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Wichtige Informationen

HSBC GLOBAL INVESTMENT FUNDS ist eine im Grof3herzogtum Luxemburg eingetragene Investmentgesellschaft
(,Société d'Investissement a Capital Variable*), die als Organismus fir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren (OGAW)
qualifiziert ist und den Bestimmungen von Teil | des Gesetzes von 2010 entspricht.

Kein Handler, Verkaufer oder sonstige Person ist bevollmachtigt worden, in Verbindung mit dem hiermit unterbreiteten
Angebot andere Angaben zu machen oder Erklarungen abzugeben als diejenigen, die in diesem Prospekt enthalten sind,
und wenn solche Angaben gemacht bzw. solche Erklarungen abgegeben werden, sind sie als nicht von der Gesellschaft
autorisiert anzusehen.

Aus der Aushandigung dieses Prospekts (mit oder ohne Berichte) oder der Ausgabe von Anteilen darf unter keinen
Umstanden gefolgert werden, dass die Lage der Gesellschaft seit dem Erscheinungstag dieses Prospekts unverandert
geblieben ist.

Dieser Prospekt stellt kein Angebot bzw. keine Aufforderung irgendeiner Person in einem Hoheitsgebiet dar, in welchem
ein solches Angebot bzw. eine solche Aufforderung rechtswidrig ist, oder in welchem die ein solches Angebot bzw. eine
solche Aufforderung unterbreitende Person hierzu nicht berechtigt ist, oder an eine Person, gegenliber welcher die Abgabe
eines solchen Angebots oder eine solche Aufforderung rechtswidrig ist.

Die Gesellschaft ist ein in GroRbritannien anerkannter Organismus flr gemeinsame Anlagen gemaf dem United Kingdom
Financial Services and Markets Act (britisches Finanzdienstleistungs- und Finanzmarktgesetz) von 2000 (das ,Gesetz").

Die Verteilung dieses Prospekts und das Angebot der Anteile kénnen in bestimmten Hoheitsgebieten Beschrankungen
unterliegen. Personen, die im Besitz dieses Prospekts sind, und Personen, die Anteile beantragen mdéchten, sind
verpflichtet, sich selbst Giber die Gesetze und Rechtsvorschriften in den betreffenden Hoheitsgebieten zu informieren und
diese einzuhalten. Potenzielle Zeichner, die Anteile erwerben mdchten, sollten sich tber die fir solche Antrage geltenden
Rechtsvorschriften, etwaige Devisenkontrollbestimmungen und die Steuern informieren, die in dem Land gelten, deren
Staatsangehdrige sie sind, in dem sie ansassig sind oder ihren stdndigen Wohnsitz haben.

Zur Klarstellung und soweit zutreffend: Die Verweise auf das Dokument mit wesentlichen Anlegerinformationen
(,Dokument mit wesentlichen Anlegerinformationen®) in diesem Prospekt sind als Verweise auf das Basisinformationsblatt
fiir verpackte Anlageprodukte fiir Kleinanleger und Versicherungsprodukte (im Sinne der Verordnung (EU) Nr. 1286/2014
des Europaischen Parlaments und des Rates vom 26. November 2014 Uber Basisinformationsblatter fiir verpackte
Anlageprodukte fir Kleinanleger und Versicherungsanlageprodukte (,PRIIP“) oder das Dokument mit wesentlichen
Informationen fiir den Anleger im Sinne der Verordnung (EU) Nr. 583/2010 der Kommission vom 1. Juli 2010 zur
Durchflihrung der Richtlinie 2009/65/EG des Européischen Parlaments und des Rates zu verstehen.

Die wesentlichen Anlegerinformationen (KIID) sind auf www.assetmanagement.hsbc.com/fundinfo erhéltlich. Anleger
mussen vor der Anteilszeichnung in einer Anteilklasse und soweit von den vor Ort geltenden Gesetzen und Vorschriften
vorgeschrieben die wesentlichen Anlegerinformationen zur Kenntnis nehmen. Die wesentlichen Anlegerinformationen
geben vor allem Aufschluss tber die Wertentwicklung in der Vergangenheit, den synthetischen Risiko- und Ertragsindikator
sowie die Gebihren und Kosten. Die Anleger kdnnen die wesentlichen Anlegerinformationen von der oben aufgefiihrten
Website herunterladen bzw. in Papierform oder auf einem anderen zwischen der Verwaltungsgesellschaft oder dem
Finanzmittler und dem Anleger vereinbarten dauerhaften Datentrager erhalten.

€ Vereinigte Staaten von Amerika

Die Anteile der Gesellschaft wurden und werden nicht gemafl dem United States Securities Act von 1933 (der ,Securities
Act®) oder gemaf den Wertpapiergesetzen eines Bundesstaates der Vereinigten Staaten registriert und die Gesellschaft
wurde und wird nicht gemafl dem Investment Company Act von 1940 (der ,Investment Company Act®) registriert. Dieses
Dokument darf nicht innerhalb der Vereinigten Staaten oder an US-Personen (wie im Glossar des Prospekts unter ,US-
Person® definiert) verteilt und die Anteile der Gesellschaft dirfen nicht innerhalb der Vereinigten Staaten angeboten oder
verkauft oder US-Personen angeboten oder an diese verkauft werden.

¢ Kanada

Die in diesem Prospekt beschriebenen Anteile diirfen an kanadische Staatsangehdérige oder in Kanada ausschlief3lich tiber
HSBC Global Asset Management (Canada) Limited durch befreiten Vertrieb an zuldssige Anleger gemaf Definition im
National Instrument 45-106 — Prospectus and Registration Exemption vertrieben werden, die sich als zulassige Kunden
gemafl National Instrument 31-103 — Registration Requirements, Exemptions and On-going Registrant Obligation
qualifizieren. Dieser Prospekt darf nicht als Aufforderung verwendet werden und stellt keine Aufforderung zum Kauf von
Anteilen fir kanadische Staatsangehorige oder in Kanada dar, es sei denn, diese Aufforderung erfolgt durch HSBC Global
Asset Management (Canada) Limited. Vorsorglich wird darauf hingewiesen, dass die Anteile bei nicht in Kanada
ansassigen Personen beworben oder diesen angeboten werden kdnnen, sofern sich deren eingetragene Adressen nicht
in Kanada befinden.


http://www.assetmanagement.hsbc.com/fundinfo

€4 Sonderverwaltungszone Hongkong

In der Sonderverwaltungszone Hongkong wurden die Gesellschaft und bestimmte ihrer Teilfonds von der Securities and
Futures Commission (,SFC*) zugelassen. Bei der Zulassung durch die SFC handelt es sich weder um eine Empfehlung
noch um die Anerkennung eines Investmentfonds, und sie gewahrleistet nicht die kommerziellen Vorziige des Fonds oder
seine Performance. Die Zulassung bedeutet nicht, dass die Gesellschaft fiir alle Anleger geeignet ist, noch handelt es sich
bei ihr um die Anerkennung der Eignung fiir einen bestimmten Privatanleger oder eine Anlegerklasse.

Anleger in der Sonderverwaltungszone Hongkong sollten Informationen fir Anleger aus der Sonderverwaltungszone
Hongkong lesen, die unter www.assetmanagement.hsbc.com.hk erhaltlich sind.

Die Gesellschaft wurde im GroRherzogtum Luxemburg zugelassen und wird dort beaufsichtigt. Die HSBC Holdings Plc
(,HSBC") ist die letztendliche Muttergesellschaft mehrerer verbundener Unternehmen, die an der Verwaltung, der
Anlageverwaltung und dem Vertrieb der Gesellschaft beteiligt sind. HSBC wird von der US-Notenbank in den USA als eine
Finanzholdinggesellschaft (,FHC") nach dem Bank Holding Company Act (und den damit verbundenen Regeln und
Verordnungen) (der ,BHCA) reguliert. Als FHC unterliegen die Tatigkeiten der HSBC und ihrer verbundenen Unternehmen
bestimmten, vom BHCA auferlegten Beschrankungen.

¢ Bank Holding Company Act

Obwohl HSBC nicht im Besitz der Mehrheit der Anteile ist, bedeutet die Beziehung zu HSBC, dass sich sagen lasst, dass
HSBC die ,Kontrolle* tUber die Gesellschaft im Sinne des BHCA hat. Anleger sollten beachten, dass daher bestimmte
Geschaftsvorgange der Gesellschaft, einschlieBlich ihrer Anlagen und Transaktionen, eingeschrankt sein kénnen, um die
Anforderungen des BHCA zu erfiillen.

Beispielsweise ist es mdglich, dass ein Teilfonds zur Einhaltung des BHCA:

1. in seiner Fahigkeit, bestimmte Anlagen zu tatigen, eingeschrankt ist;

2. beziglich des Umfangs bestimmter Anlagen eingeschrankt ist;

3. einer maximalen Haltedauer fiir einige oder alle seiner Anlagen unterliegt; und/oder
4. bestimmte Anlagen liquidieren muss.

Dartiber hinaus kdnnen bestimmte Anlagetransaktionen zwischen der Gesellschaft und den Anlageberatern, dem
Verwaltungsrat, HSBC und deren verbundenen Unternehmen eingeschrankt sein.

Alle gemaR dem BHCA erforderlichen MaRRnahmen werden im Rahmen geltender Gesetze und im besten Interesse der
Anteilinhaber der einzelnen Teilfonds durchgefiihrt. Anleger sollten auch die unter Absatz 2.18 ,Interessenkonflikte®
ausgeflihrten Informationen lesen.

Es kann keine Garantie dafir geben, dass die fiir die HSBC und/oder indirekt die Gesellschaft geltenden
bankaufsichtsrechtlichen Beschrankungen sich nicht &ndern werden oder dass eine solche Anderung keine wesentlichen
negativen Auswirkungen auf die Anlagen und/oder die Anlageperformance der Teilfonds haben wird. Vorbehaltlich der
geltenden Gesetze kénnen die HSBC und die Gesellschaft in Zukunft solche MalRnahmen durchfihren, die sie fir
erforderlich erachten (sofern sichergestellt wird, dass alle MalRhahmen im besten Interesse der Anteilinhaber der Teilfonds
sind), um die Auswirkungen oder die Anwendbarkeit der bankaufsichtsrechtlichen Beschrankungen auf die Gesellschaft
und ihre Teilfonds zu reduzieren oder zu verhindern.

¢ Datenschutz

Alle Informationen (die ,personenbezogenen Daten®), die in Bezug auf Anteilinhaber oder potenzielle Anleger und mit
diesen Anteilinhabern oder potenziellen Anlegern verbundene natiirliche Personen, insbesondere Direktoren, Mitarbeiter
und/oder Erfullungsgehilfen, Reprasentanten und/oder wirtschaftliche Eigentimer und Anteilinhaber (zusammen die
Lbetroffenen Personen®) der Gesellschaft und der Verwaltungsgesellschaft zur Verfligung gestellt bzw. von diesen oder in
ihrem Auftrag erhoben werden (entweder direkt von den betroffenen Personen oder aus offentlich verfigbaren und
externen Quellen), werden von Letzteren als gemeinsamen Datenverantwortlichen (die ,Verantwortlichen“ — Kontaktdaten
bei HSBC Investment Funds (Luxembourg) S.A. unter www.assetmanagement.hsbc.com/luxembourg) gemafl den
geltenden Datenschutzgesetzen, insbesondere der Verordnung (EU) 2016/679 vom 27. April 2016, der ,Datenschutz-
Grundverordnung“ (zusammen die ,Datenschutzgesetze®), verarbeitet.

Wenn bestimmte geforderte personenbezogene Daten nicht zur Verfiigung gestellt werden, kann dies dazu fihren, dass
eine Anlage in Anteile der Gesellschaft oder der Besitz von Anteilen nicht méglich ist.

Die personenbezogenen Daten werden von den Verantwortlichen verarbeitet und an Dienstleister, die als
Auftragsverarbeiter im Namen der Verantwortlichen tatig sind, z.B. die Depotbank, die Zahistelle und die
Verwaltungsstelle, die Register- und Transferstelle, die Vertretungs- und Domizilstelle, die Anlageberater, die
Vertriebsstellen und die von ihnen ernannten Untervertriebsstellen, Rechts- und Finanzberater (die ,Auftragsverarbeiter®)
weitergegeben und von diesen zu bestimmten Zwecken verarbeitet, unter anderem (weitere Informationen entnehmen Sie
bitte der ausfiihrlicheren Datenschutzerklarung) (i) Angebot und Verwaltung der Anlagen und Erbringung der damit
verbundenen Dienstleistungen, (ii) Entwicklung und Pflege der Geschaftsbeziehung mit den Auftragsverarbeitern, (iii)
Prifung lhrer Identitdt im Rahmen unseres Kunden-Onboarding-Prozesses, (iv) Ausfihrung lhrer Anweisungen, (v)

4


http://www.assetmanagement.hsbc.com.hk/
http://www.assetmanagement.hsbc.com/luxembourg

Uberwachung unserer Konversationen mit Ihnen (persénlich, per Telefon, E-Mail oder jede andere Art der Kommunikation,
einschliellich E-Mail-Screening) und (vi) Verwaltung unserer internen operativen Anforderungen an Risikomanagement,
System- oder Produktentwicklung und -planung, Versicherungs-, Prifungs- und administrative Zwecke (die ,Zwecke®).

Die personenbezogenen Daten werden auch von den Verantwortlichen und Auftragsverarbeitern verarbeitet, um die fir
sie geltenden gesetzlichen oder aufsichtsrechtlichen Verpflichtungen zu erflillen, z. B. die Zusammenarbeit mit 6ffentlichen
Behorden oder Berichterstattung an diese, insbesondere im Rahmen ihrer gesetzlichen Verpflichtungen nach geltendem
Fonds- und Gesellschaftsrecht, der Gesetze zur Verhinderung von Geldwasche und Terrorismusfinanzierung
(LAML/CTF*), der Gesetze zur Verhltung und Aufdeckung von Straftaten, der steuerrechtlichen Pflichten, z. B. Meldungen
an Steuerbehdérden gemaf Foreign Account Tax Compliance Act (FATCA), Common Reporting Standard (CRS) oder
sonstiger gegebenenfalls geltenden Steueridentifikationsgesetzen zur Verhinderung von Steuerhinterziehung und Betrug
(die ,Compliance-Pflichten®).

Die Verantwortlichen und/oder die Auftragsverarbeiter sind méglicherweise verpflichtet, Informationen (darunter Name und
Adresse, Geburtsdatum und US-Steueridentifikationsnummer (TIN), Kontonummer und Kontostand) (die ,Steuerdaten®)
an die Luxemburger Steuerbehdérden (Administration des contributions directes) zu melden, die diese Informationen flr
die in FATCA und CRS oder gemall entsprechender Luxemburger Gesetzgebung vorgesehenen Zwecke an die
zustandigen Behoérden in zugelassenen Rechtsordnungen (auch auflerhalb des Europaischen Wirtschaftsraums)
weitergibt. Die Beantwortung von Fragen und Anforderungen bezlglich der Identifizierung der betroffenen Personen und
der von ihnen gehaltenen Anteile an der Gesellschaft und gegebenenfalls FATCA und/oder CRS ist zwingend. Die
Nichtangabe relevanter personenbezogener Daten, die von den Verantwortlichen oder den Auftragsverarbeitern im
Rahmen ihrer Beziehung zur Gesellschaft angefordert wurden, kann zu falschen oder doppelten Meldungen fiihren, die
Anleger daran hindern, Anteile der Gesellschaft zu erwerben oder zu halten, und an die mafigeblichen Luxemburger
Behorden gemeldet werden.

Unter bestimmten Umstanden kdénnen die Auftragsverarbeiter auch personenbezogene Daten von betroffenen Personen
als Controller verarbeiten, insbesondere zur Erflllung ihrer rechtlichen Verpflichtungen gemaf den fiir sie geltenden
Gesetzen und Vorschriften (z. B. Identifizierung zur Verhinderung von Geldwasche) und/oder auf Anordnung einer
zustandigen Gerichtsbarkeit, eines Gerichts, einer Regierungs-, Aufsichts- oder Regulierungsbehdrde einschliellich der
Steuerbehérden.

Jegliche Kommunikation (einschlieBlich Telefongesprdchen und E-Mails) kann von den Verantwortlichen und
Auftragsverarbeitern aufgezeichnet werden, unter anderem fir die Aufbewahrung von Aufzeichnungen und der damit
verbundenen Kommunikation als Nachweis fir eine Transaktion oder im Falle von Meinungsverschiedenheiten und zur
Durchsetzung oder Verteidigung der Interessen oder Rechte der Verantwortlichen und Auftragsverarbeiter in
Ubereinstimmung mit fiir sie geltenden rechtlichen Verpflichtungen. Diese Aufzeichnungen kénnen bei Gerichtsverfahren
oder sonstigen Rechtsstreitigkeiten vorgelegt und als Beweismittel zugelassen werden, das den gleichen Wert hat wie ein
schriftliches Dokument. Sie werden flr einen Zeitraum von 10 Jahren ab dem Datum der Aufzeichnung aufbewahrt. Das
Fehlen von Aufzeichnungen darf in keiner Weise gegen die Verantwortlichen und Auftragsverarbeiter verwendet werden.

Personenbezogene Daten von betroffenen Personen kdénnen auferhalb der Europdischen Union (auch an
Auftragsverarbeiter) in Lander Ubermittelt werden, die nicht Gegenstand einer Angemessenheitsentscheidung der
Europaischen Kommission sind und deren Rechtsvorschriften kein angemessenes Schutzniveau in Bezug auf die
Verarbeitung personenbezogener Daten gewahrleisten, unter anderem Sri Lanka und der Sonderverwaltungszone
Hongkong.

Soweit personenbezogene Daten nicht von den betroffenen Personen selbst bereitgestellt werden, erklaren die
Anteilinhaber, dass sie befugt sind, diese personenbezogenen Daten anderer betroffener Personen zur Verfligung zu
stellen. Wenn die Anteilinhaber keine natiirlichen Personen sind, versichern und gewahrleisten sie, dass sie (i) die anderen
betroffene(n) Person(en) Uber die Verarbeitung ihrer personenbezogenen Daten und ihrer diesbeziiglichen Rechte, wie
nachstehend und in der Informationsmitteilung beschrieben, angemessen informieren werden, und (ii) gegebenenfalls im
Voraus die fiir die Verarbeitung der personenbezogenen Daten erforderliche Einwilligung einholen werden.

Die personenbezogenen Daten von betroffenen Personen werden im Einklang mit den geltenden Gesetzen und
Verordnungen und stets vorbehaltlich der geltenden gesetzlichen Mindestaufbewahrungsfristen nicht langer als fir den
Zweck der Verarbeitung und Compliance-Pflichten erforderlich aufbewahrt.

Ausfiihrliche Informationen zur Datenverarbeitung finden Sie in der Datenschutzerklarung, die unter
www.assetmanagement.hsbc.com/Luxembourg/privacy-notices verfiigbar ist, insbesondere in Bezug auf die Art der von
den Verantwortlichen und Auftragsverarbeitern verarbeiteten personenbezogenen Daten, die Rechtsgrundlage fiir die
Verarbeitung, die Empfanger und die geltenden SicherheitsmaRnahmen fiir die Ubertragung von Daten auRerhalb der
Europaischen Union.

Die Anteilinhaber haben bestimmte Rechte in Bezug auf die sie betreffenden personenbezogenen Daten, unter anderem
das Recht auf Auskunft iber ihre personenbezogenen Daten oder deren Berichtigung oder Loschung, das Recht, eine
Einschrankung der Verarbeitung zu verlangen oder dieser zu widersprechen, das Recht auf Datenlbertragbarkeit, das
Recht, Beschwerde bei der zustdndigen Datenschutzaufsichtsbehdrde einzureichen, und das Recht, eine von ihnen erteilte
Einwilligung zu widerrufen. Die Mitteilung enthalt ausfihrlichere Informationen beziglich dieser Rechte und deren
Ausiibung.

Die vollstdndige Datenschutzerklarung ist auch auf Anfrage bei HSBC Investment Funds (Luxembourg) S.A., 18 Boulevard
de Kockelscheuer, L-1821 Luxemburg, GrofR3herzogtum Luxemburg erhaltlich.
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Die Anteilinhaber werden darauf hingewiesen, dass die hierin und in der Informationsmitteilung enthaltenen
Datenschutzinformationen nach alleinigem Ermessen der Verantwortlichen geandert werden kdnnen.

¢ Luxemburger Bérse

Im Ermessen der Verwaltungsgesellschaft kénnen Anteilklassen der Teilfonds an der Luxemburger Bérse notiert werden.
Solange Anteile eines beliebigen Teilfonds an der Luxemburger Bérse notiert werden, muss die Gesellschaft den
Anforderungen der Luxemburger Bérse im Zusammenhang mit diesen Anteilen gerecht werden.

€ Zusatzliche Informationen

Der Verwaltungsrat und die Verwaltungsgesellschaft machen die Anleger darauf aufmerksam, dass Anleger ihre Rechte
nur direkt gegeniiber der Gesellschaft vollstandig wahrnehmen kénnen, insbesondere das Recht auf Teilnahme an den
Hauptversammlungen der Anteilinhaber, sofern ein Anleger selbst und in eigenem Namen im Register der Anteilinhaber
der Gesellschaft eingetragen ist, das von der Register- und Transferstelle gefihrt wird. In den Fallen, in denen ein Anleger
Uber einen Finanzmittler in die Gesellschaft investiert, der in eigenem Namen aber im Auftrag des Anlegers Anteile an der
Gesellschaft erwirbt, kann der Anleger unter Umstanden nicht immer seine Rechte als Anteilinhaber direkt gegenuber der
Gesellschaft geltend machen. Anleger sollten sich Uber ihre Rechte gegeniber der Gesellschaft von ihrem
Wertpapiermakler oder Finanzmittler beraten lassen.

Die in diesem Prospekt enthaltenen Angaben beruhen, sofern nichts anderes angegeben ist, auf den aktuellen Gesetzen
und Gepflogenheiten in Luxemburg, welche sich andern kénnen.

Der Verwaltungsrat der Gesellschaft und die Verwaltungsgesellschaft iibernehmen die Verantwortung fiir die
Genauigkeit der in diesem Prospekt enthaltenen Informationen zum Datum der Veroéffentlichung und bestatigen,
alle angemessenen Priifungen vorgenommen zu haben um sicherzustellen, dass nach ihrem besten Wissen und
Gewissen keine anderen Tatsachen oder Unterlassungen vorliegen, durch die beliebige Angaben irrefiihrend
wiirden.

Falls Unklarheiten beziiglich des Inhalts dieses Prospekts bestehen, sollten Sie lhren Boérsenmakler,
Bankfachmann, Rechtsanwalt, Wirtschaftspriifer oder einen anderen Finanzberater um Rat fragen.

Der interessierte Anleger sollte bedenken, dass der Kurs der Anteile und die sich aus ihnen ergebenden Ertrage
sowohl fallen als auch steigen kénnen, und dass ein Anleger bei Riickgabe seiner Anteile moglicherweise nicht
den von ihm investierten Betrag zuriickerhalt.



Glossar

Nachfolgend finden Sie eine Zusammenfassung der Hauptmerkmale der Gesellschaft, die in Verbindung mit dem
vollstandigen Text dieses Prospekts zu lesen ist.

Anlage- Alle von den Scharia-konformen Teilfonds getétigten Anlagen unterliegen den Scharia-
beschrankungen der Prifungen. Der Scharia-Ausschuss wird den Scharia-konformen Teilfonds geeignete

Scharia

Scharia-Priufungen empfehlen oder einen Anbieter der Scharia-Prifungen genehmigen, die
die betreffenden Scharia-konformen Teilfonds dann zu Ubernehmen beabsichtigen. Die
Scharia-Prifungen werden von den Anlageberatern angewendet und unterliegen
Anderungen, wie vom Scharia-Ausschuss jeweils empfohlen. Insbesondere wird der
betreffende Scharia-konforme Teilfonds die vom Scharia-Ausschuss festgelegten Richtlinien
bezlglich aller Aspekte seiner Aktivitaten einhalten, unter anderem die in Verbindung mit dem
Erwerb und der VerauRerung von Vermogenswerten und Anlagen anzuwendenden
Anlagemethoden. Die Scharia-Prufungen kénnen Sektor-, Finanz- und beliebige sonstige
Prifungen umfassen, die jeweils vom Scharia-Ausschuss festgelegt werden.

Anteile

Anteile der Gesellschaft.

Anteilklasse(n)/
Klasse(n)

Gemal der Satzung kann der Verwaltungsrat beschlieRen, in jedem Teilfonds separate
Anteilklassen aufzulegen (nachfolgend jeweils als eine ,Anteilklasse® oder ,Klasse®
bezeichnet), deren Vermogenswerte wie Ublich investiert werden, fur die jedoch eine eigene
Struktur fir Ausgabe- und Ricknahmeaufschldge, Geblhren, Mindestzeichnungsbetrag,
Wahrung, Dividendenpolitik und andere Merkmale Anwendung findet. Wenn ein Teilfonds
unterschiedliche Klassen ausgibt, wird jede Klasse unter ,1.3. ,Beschreibung der
Anteilklassen” aufgefiihrt.

Antragsformular

Das Antragsformular, das bei den Vertriebsstellen und der Register- und Transferstelle
erhaltlich ist.

ASEAN

Die Mitgliedstaaten des Verbands Sidostasiatischer Nationen (ASEAN). Dies sind Brunei,
Kambodscha, Indonesien, Myanmar, Laos, Malaysia, die Philippinen, Singapur, Thailand und
Vietnam.

Asien

Festlandchina, Sonderverwaltungszone Hongkong, Indien, Indonesien, Japan, Korea,
Malaysia, die Philippinen, Singapur, Taiwan, Thailand und andere Volkswirtschaften auf dem
asiatischen Kontinent, einschlieBlich, jedoch nicht beschrankt auf, Bangladesch, Brunei,
Kambodscha, Pakistan, Mongolei, Myanmar, Nepal, Sri Lanka, Bhutan, Osttimor,
Kasachstan, Kirgisistan, Tadschikistan, Turkmenistan, Usbekistan und Vietnam.

Asien-Pazifik

Festlandchina, Sonderverwaltungszone Hongkong, Indien, Indonesien, Japan, Korea,
Malaysia, die Philippinen, Singapur, Taiwan, Thailand, Australien, Neuseeland und andere
Volkswirtschaften auf dem asiatischen Kontinent, einschlieRlich, jedoch nicht beschrankt auf,
Bangladesch, Brunei, Kambodscha, Pakistan, Mongolei, Myanmar, Nepal, Sri Lanka, Bhutan,
Osttimor, Kasachstan, Kirgisistan, Tadschikistan, Turkmenistan, Usbekistan und Vietnam

Ausstattung mit
Eigenkapital
(Equitisation)

Cash Equitisation kann flr einen Teilfonds verwendet werden und beinhaltet die Verwendung
von derivativen Finanzinstrumenten, z. B. Indexfutures, zur Erzielung eines synthetischen
Aktienengagements, um eine Schmalerung der Performance durch nicht investierte Barmittel,
die gewohnlich niedrigere Renditen bieten als Aktien bei gleichzeitiger Suche nach
geeigneten Anlagegelegenheiten zu vermeiden.

Basiswahrung

Die Wahrung, in der der Nettoinventarwert des Teilfonds ausgedriickt und berechnet wird.

Bond Connect

Bond Connect ist eine Anleihen-Handelsverbindung zwischen Festlandchina und
Sonderverwaltungszone Hongkong, die auslandischen institutionellen Anlegern ermdglicht,
in chinesische Onshore-Anleihen und andere am China Interbank Bond Market (,CIBM®)
gehandelte Schuldtitel zu investieren. Sie bietet somit auslandischen institutionellen Anlegern
einen starker optimierten Zugang zum CIBM, wie in Abschnitt 3.3 beschrieben. ,Hinweise zu
den besonderen Risiken der Teilfonds*.

BRIC

Brasilien, Russland, Indien oder China (einschlief3lich der SAR Hongkong).

CAAP

Ein Zugangsprodukt fiir chinesische A-Aktien (China A-shares Access Product), d. h. ein
Wertpapier (z. B. eine Schuldverschreibung, ein Optionsschein, eine Option oder ein
Genussschein), das mit einer chinesischen A-Aktie oder Portfolios von chinesischen A-Aktien
verbunden ist und darauf abzielt, den wirtschaftlichen Nutzen der betreffenden chinesischen
A-Aktie bzw. der Portfolios von chinesischen A-Aktien synthetisch zu replizieren.

CHF

Schweizer Franken.

China oder VRC

Die Volksrepublik China, nur im Hinblick auf das Anlageziel und den Anlageansatz des
Teilfonds ohne die Sonderverwaltungszone Hongkong, die Sonderverwaltungszone Macau
und Taiwan.




Chinesische A-Anteile

Anteile, die von an der Bérse von Shanghai oder Shenzhen notieren Unternehmen begeben
werden und auf RMB lauten.

Chinesische B-Aktien

Anteile, die von an der Bérse von Shanghai oder Shenzhen notieren Unternehmen begeben
werden und auf USD oder HKD lauten.

CIBM China Interbank Bond Market (,CIBM*), ein Freiverkehrsmarkt (,OTC"-Markt).

CIBM-Initiative Eine Initiative der People’s Bank of China (,PBOC*), die auslandischen institutionellen
Anlegern Zugang zu chinesischen Onshore-Anleihen und anderen am CIBM gehandelten
Schuldtiteln bietet, vorbehaltlich der Einhaltung der von den Behoérden der VRC
veroffentlichten geltenden Regeln und Verordnungen, wie in Abschnitt 3.3 beschrieben.
,Hinweise zu den besonderen Risiken der Teilfonds".

CSRC Chinesische Finanzmarktaufsicht China Securities Regulatory Commission.

CSSF Commission de Surveillance du Secteur Financier, die Aufsichtsbehdrde von Luxemburg.

Duration Die gewichtete durchschnittliche Laufzeit des aktuellen Werts aller zukiinftigen Cashflows
eines Wertpapiers.

ESG Umwelt-, Sozial- und Governance-Faktoren, die als nichtfinanzielle Performance-Indikatoren
erachtet werden kénnen und ethische, nachhaltige und Corporate-Governance-Themen
umfassen.

EU Europaische Union.

EUR Euro.

FPI Foreign Portfolio Investor gemaR den vom Securities and Exchange Board of India

herausgegebenen Vorschriften.

Frontier-Markte

umfassen u. a. die folgenden Lander: Agypten, Argentinien, Bahrain, Bangladesch,
Botswana, Bulgarien, Ecuador, Elfenbeinkiste, Estland, Georgien, Ghana, Indonesien,
Jamaika, Jordanien, Kambodscha, Kasachstan, Katar, Kolumbien, Kroatien, Kuwait, Lettland,
Libanon, Litauen, Marokko, Namibia, Nigeria, Oman, Pakistan, Panama, Peru, die
Philippinen, Rumanien, Sambia, Serbien, die Slowakei, Slowenien, Sri Lanka, Trinidad und
Tobago, Tunesien, die Vereinten Arabischen Emirate, Venezuela, Vietnam, Simbabwe und
Zypern.

G20

Die informelle Gruppe der Finanzminister und Zentralbankvorsitzenden aus 20 fiihrenden
Volkswirtschaften: Argentinien, Australien, Brasilien, China, Deutschland, Frankreich, Indien,
Indonesien, Italien, Japan, Kanada, Mexiko, Russland, Saudi-Arabien, Siidafrika, Stidkorea,
Tarkei, USA, Vereinigtes Kénigreich und die Européische Union.

GBP

Pfund Sterling.

Geldmarktinstrumente

Instrumente, die normalerweise am Geldmarkt gehandelt werden, liquide sind und einen Wert
haben, der jederzeit genau bestimmt werden kann.

GEM

Global Emerging Markets.

Geregelter Markt

Ein geregelter Markt gemaR Definition in Artikel 4 (21) der Richtlinie 2014/65/EU vom
15. Mai 2014 U(ber Markte fir Finanzinstrumente (Richtlinie 2014/65/EU), d.h. ein
multilaterales System, das von einem Marktbetreiber betrieben und/oder verwaltet wird und
die Kauf- und Verkaufsinteressen mehrerer Dritter hinsichtlich Finanzinstrumenten
zusammenbringt oder die Voraussetzungen hierflr schafft — innerhalb des Systems und in
Ubereinstimmung mit seinen nicht diskretionaren Regeln sowie in einer Weise, die in einem
Vertrag im Hinblick auf die unter seinen Regeln und/oder Systemen fir den Handel
zugelassenen Finanzinstrumente resultiert, wobei das System einer Zulassung bedarf sowie
ordnungsgemal und in Ubereinstimmung mit den Bestimmungen von Titel Ill der Richtlinie
2014/65/EU betrieben werden muss, sowie jeder sonstige Markt, der geregelt ist, regelmaRig
betrieben wird, anerkannt ist und der Offentlichkeit in einem zuléssigen Staat zur Verfiigung
steht.

Gesamtertrag

Im Kontext eines Anlageziels ist der Gesamtertrag die Summe aus dem Kapitalwachstum und
den Ertragen, wie Zinsen oder Dividenden.

Geschaftstag

Ein Tag, an dem die Banken in Luxemburg fir das normale Bankgeschéft gedffnet sind (aufRer
Samstage und Sonntage).

Gesellschaft

HSBC Global Investment Funds.

Gesetz von 1915

Luxemburgisches Gesetz vom 10. August 1915 Handelsgesellschaften betreffend, in der
geltenden Fassung.




Gesetz von 2010

Luxemburgisches Gesetz vom 17. Dezember 2010 Uber Organismen fir gemeinsame
Anlagen zur Umsetzung der OGAW [V-Richtlinie 2009/65/EG in luxemburgisches Recht.

Green Bonds

Festverzinsliche Wertpapiere, die dazu dienen, Mittel fir Klima- und Umweltprojekte
aufzubringen.

Handelstag

Sofern in Abschnitt 3.2 ,Details zu den Teilfonds” fir die ,Ermittlung des Nettoinventarwerts®
eines bestimmten Teilfonds nichts anderes festgelegt ist, ist ein Handelstag jeder
Geschéaftstag (auflder Tagen, die in einen Zeitraum fallen, in dem der Handel mit den Anteilen
ausgesetzt ist) und fiir jeden Teilfonds ein Tag, an dem die Bérsen und geregelten Markte in
Landern, in denen der Teilfonds wesentlich investiert ist, flir den normalen Handel gedffnet
sind.

Die Geschéftstage, die keine Handelstage sind, werden in den Jahres- und

Halbjahresberichten angegeben und sind am Sitz der Gesellschaft erhaltlich. Auch jegliche
Anderungen sind am eingetragenen Sitz der Gesellschaft erhaltlich.

Hauptvertriebs-
gesellschaft

HSBC Investment Funds (Luxembourg) S.A.,
Gesellschaft.

als globale Vertriebsgesellschaft der

HKD

Hongkong-Dollar.

In der Basiswahrung
abgesicherte

Eine wahrungsgesicherte Anteilklasse, die fiir Teilfonds angeboten wird, die ein wesentliches
Engagement in Vermdgenswerten haben (oder haben kdnnen), die auf eine oder mehrere

Anteilklasse Wahrungen lauten, die sich von der Basiswahrung des Teilfonds unterscheiden.
Weitere Informationen werden in Abschnitt 1.3. ,Beschreibung der Anteilklassen* aufgefiihrt.
In der Eine wahrungsgesicherte Anteilklasse wird fiir Teilfonds angeboten:

Portfoliowahrung
abgesicherte
Anteilklasse

bei denen das zugrunde liegende Portfolio aus Vermdgenswerten besteht, die vollstandig
oder nahezu vollstdndig auf die Basiswahrung des Teilfonds lauten und/oder die
Vermogenswerte des zugrunde liegenden Portfolios (vollstandig oder nahezu vollstandig) in
der Basiswahrung des Teilfonds abgesichert sind; oder

die eine in ihrer Basiswahrung berechnete Rendite erzielen mussen, wéhrend die Basiswerte
auf eine oder mehrere Wahrungen lauten kénnen, die sich von der Basiswahrung des
Teilfonds unterscheiden.

Weitere Informationen werden in Abschnitt 1.3. ,Beschreibung der Anteilklassen* aufgefiihrt.

INR

Indische Rupie.

Investment Grade

Festverzinsliche Wertpapiere, die ein Rating von mindestens Baa3/BBB- von Moody's,
Standard & Poor's oder einer anderen anerkannten Rating-Agentur haben.

JPY

Japanischer Yen.

Lateinamerika

Umfasst Slidamerika, Mittelamerika, Mexiko und einen Teil der Karibik.

Mémorial

Das Luxemburger Amtsblatt, Mémorial C, Recueil des Sociétés et Associations, das am 1.
Juni 2016 durch das RESA ersetzt wurde.

Mitgliedstaat

Ein Mitgliedstaat der Europaischen Union. Die Staaten, die Vertragspartner des Abkommens
Uber den Europaischen Wirtschaftsraum, aber keine Mitgliedstaaten der Europaischen Union
sind, werden innerhalb der in diesem Abkommen und damit verbundenen Gesetzen
festgelegten Grenzen als den Mitgliedstaaten der Europaischen Union gleichwertig
angesehen.

Nettoinventarwert pro
Anteil

Mit Bezug auf die Anteile einer beliebigen Klasse wird der Wert pro Anteil gemal den
betreffenden Bestimmungen ermittelt, die unter der Uberschrift ,Grundlagen fiir die NIW-
Berechnung® in Abschnitt 2.8 beschrieben sind. ,Anteilspreise und Veroffentlichung von
Preisen und NIW*,

Nicht-Investment

Festverzinsliche Wertpapiere, die ein Rating von Ba1/BB+ oder niedriger von Moody's,

Grade Standard & Poor's oder einer anderen anerkannten Rating-Agentur haben.

NIW Nettoinventarwert.

OECD Organisation fiir wirtschaftliche Zusammenarbeit und Entwicklung.

Offenlegungs- Die Verordnung (EU) 2019/2088 des Europaischen Parlaments und des Rates vom 27.

verordnung (SFDR)

November 2019 Uber nachhaltigkeitsbezogene Offenlegungspflichten im
Finanzdienstleistungssektor, wie von Zeit zu Zeit gedndert, erganzt, konsolidiert, ersetzt oder
anderweitig modifiziert.

Gemal der Offenlegungsverordnung werden Teilfonds entweder als Artikel 6, als Artikel 8
oder als Artikel 9 entsprechend klassifiziert. Fir nahere Informationen hierzu wird auf
Abschnitt 1.5 verwiesen.




Offenlegungs-
verordnung L2

Delegierte Verordnung (EU) 2022/1288 der Kommission vom 6. April 2022 zur Ergdnzung der
Verordnung (EU) 2019/2088 des Europaischen Parlaments und des Rates im Hinblick auf
technische Regulierungsstandards zur Festlegung der Einzelheiten des Inhalts und der
Darstellung von Informationen in Zusammenhang mit dem Grundsatz der Vermeidung
erheblicher Beeintrachtigungen, des Inhalts, der Methoden und der Darstellung von
Informationen in  Zusammenhang mit Nachhaltigkeitsindikatoren und nachteiligen
Nachhaltigkeitsauswirkungen sowie des Inhalts und der Darstellung von Informationen in
Zusammenhang mit der Bewerbung 6kologischer oder sozialer Merkmale und nachhaltiger
Investitionsziele in vorvertraglichen Dokumenten, auf Internetseiten und in regelmaRigen
Berichten in ihrer jeweils gliltigen Fassung.

OGAW

Ein gemal der Richtlinie 2009/65/EG in ihrer jeweils geltenden Fassung zugelassener
Organismus fiir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren.

Pariser

Klimatbereinkommen

Ein internationales Abkommen im Hinblick auf den Klimawandel, das 2015 verabschiedet und
durch 196 Parteien auf der UN-Klimakonferenz 2015 nahe Paris, Frankreich, ausgehandelt
wurde.

QFli(s)

Qualifizierter auslandischer institutioneller Anleger (qualified foreign institutional investor),
von der China Securities Regulatory Commission (CSRC) gemaf Administration of Domestic
Securities Investments Measures 2006 zugelassen.

Real

Brasilianischer Real (Landeswahrung Brasiliens).

Referenzwahrung

Die Wahrung, in welcher der Nettoinventarwert je Anteil einer Referenzwahrungs-
Anteilklasse, einer in der Portfoliowahrung abgesicherten Anteilklasse oder einer in der
Basiswahrung abgesicherten Anteilklasse ausgedriickt und berechnet wird.

Die jeweilige Wéhrung entspricht nicht unbedingt der Wahrung oder den Wahrungen, in der
die Vermodgenswerte des Teilfonds angelegt sind.

Referenzwahrungs-
Anteilklasse

Eine Anteilklasse eines Teilfonds, die eine andere Referenzwahrung als die Basiswahrung
des Teilfonds hat und durch i) das internationale Standard-Wahrungsakronym der
Referenzwahrung, das an ihren Namen angehangt wird, und ii) eine separate International
Securities Identification Number (ISIN) gekennzeichnet ist.

Register- und
Transferstelle

HSBC Continental Europe, Luxemburg.

REIT

Eine juristische Person, deren Zweck der Besitz und in den meisten Fallen die Verwaltung
von Immobilien ist. Dazu kénnen unter anderem Immobilien aus dem Wohnsektor
(Wohnungen), dem Gewerbesektor (Einkaufszentren, Blirogebaude) und dem Industriesektor
(Fabriken, Lagerhduser) gehdren. Bestimmte REIT kdnnen sich auch an Transaktionen der
Immobilienfinanzierung und anderen Entwicklungsaktivititen im Immobilienbereich
beteiligen.

RESA

Recueil Electronique des Sociétés et Associations, die zentrale elektronische Plattform
Luxemburgs fir offizielle Veréffentlichungen.

RMB

Das offizielle Zahlungsmittel der Volksrepublik China (VRC) — versteht sich je nach Kontext
als Onshore-Renminbi (CNY) und/oder Offshore-Renminbi (CNH).

SAR Hongkong

Hong Kong Special Administrative Region (Sonderverwaltungsregion Hongkong).

SAR Macau Sonderverwaltungszone Macau

SAT Steuerbehoérde der VR China (State Administration of Taxation of the PRC).

Satzung Die Satzung der Gesellschaft in ihrer jeweils giltigen Form.

Scharia Gottliches islamisches ,Recht”, wie (i) im Koran, dem heiligen Buch des Islam, (ii) in der

Sunna oder verbindlichen Weisung der Ausspriiche und Entscheidungen des Propheten
Mohammed (Friede sei mit ihm), (iii) im Idschma oder ,Konsens“ der Gemeinschaft der
islamischen Gelehrten und (iv) im Qiyas oder den Analogieschlissen der islamischen
Gelehrten beziiglich des Vorstehenden (zusammen die ,Scharia“) offenbart und wie vom
Scharia-Ausschuss interpretiert.

Scharia-Ausschuss

Scharia-Exekutivausschuss von HSBC Saudi Arabia. Er beaufsichtigt den Betrieb der
Scharia-konformen Teilfonds und stellt die Einhaltung der Vorschriften der Scharia sicher.

Scharia-Prufungen

Die Gesellschaft strebt an, dass ihre Politik, Aktivitdten und Anlagen im Hinblick auf Scharia-
konforme Teilfonds den Grundséatzen und Vorschriften der Scharia entsprechen und unter der
Aufsicht des Scharia-Ausschusses sowie gemal den von diesem festgelegten Richtlinien (die
»Scharia-Prifungen®) ausgefuhrt werden. Daher werden die von Scharia-konformen Teilfonds
getatigten Anlagen, ausgehend von den derzeitigen Kriterien flir Scharia-Priifungen und
vorbehaltlich der jeweils vom Scharia-Ausschuss festgelegten Standards, Scharia-konform
sein.
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Schwellenmarkte

Schwellenmarkte sind die Markte in Landern, die nicht zu den folgenden Gruppen der
Industrielander gehoéren: Vereinigte Staaten von Amerika und Kanada, Schweiz und die
Mitglieder des Europaischen Wirtschaftsraums, Vereinigtes Konigreich, Japan, Australien
und Neuseeland; dazu kénnen aber auch diejenigen Lander in den vorgenannten Gruppen
gehdren, die keine voll entwickelten Finanzmarkte haben.

SEBI Securities and Exchange Board of India.

SEK Schwedische Krone.

SGD Singapur-Dollar.

Social Bonds Festverzinsliche Wertpapiere, die dazu dienen, Mittel flr Projekte mit positiven sozialen

Ergebnissen aufzubringen.

Sonstige zulassige
OGA

Ein offener Organismus fiir gemeinsame Anlagen im Sinne von Artikel 1 Absatz (2) Punkt a)
und b) der Richtlinie 2009/65/EG, der folgende Anforderungen erfiillt:

a. Er ist nach Rechtsvorschriften zugelassen, die ihn einer behdérdlichen Aufsicht
unterstellen, welche nach Auffassung der CSSF derjenigen nach
Gemeinschaftsrecht gleichwertig ist, und dass die Zusammenarbeit zwischen den
Behorden ausreichend gewahrleistet ist;

b. das Schutzniveau fur seine Anteilinhaber kommt dem fiir Anteilinhaber eines OGAW
nahe und insbesondere entsprechen die Vorschriften fir die getrennte Verwahrung
des Vermégens, die Kreditaufnahme, die Kreditgewahrung sowie Leerverkaufe von
Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten den Anforderungen der OGAW-Richtlinie
2009/65/EG in der jeweils giltigen Fassung;

c. es werden Halbjahres- und Jahresberichte Uber sein Geschaft erstellt, die es
erlauben, sich ein Urteil Uber das Vermdgen und die Verbindlichkeiten, die Ertrage
und die Transaktionen im Berichtszeitraum zu bilden;

d. entsprechend seinen Verwaltungsvorschriften oder seiner Satzung kénnen
insgesamt nicht mehr als 10 % seines Vermdgens in Anteile anderer OGAW oder
sonstiger OGA investiert werden.

Geschlossene OGA werden nicht als sonstige zuldssige OGA angesehen, kénnen jedoch als
Ubertragbare Wertpapiere in Frage kommen.

Stock Connect

Bezeichnet das Shanghai-Hong Kong Stock Connect-Programm und das Shenzhen-Hong
Kong Stock Connect-Programm, wie in Abschnitt 3.3 beschrieben. ,Hinweise zu den
besonderen Risiken der Teilfonds®.

Sukuk

Ein Sukuk (Plural von ,Sakk") ist ein islamisches Finanzzertifikat, ahnlich einer Anleihe, das
dem Scharia-Gesetz (islamisches Religionsgesetz) entspricht. Der Emittent verkauft ein
Zertifikat an Anleger und kauft mit dem Erlés einen Vermégenswert. Der Inhaber des
Zertifikats besitzt ein ungeteiltes Engagement in dem Vermdgenswert und hat Anspruch auf
die durch den Vermoégenswert erzielten Cashflows bzw. Einnahmen sowie einen
Eigentumsanspruch auf den Vermdgenswert. Der Inhaber teilt sowohl die Gewinne als auch
die Risiken des Vermdgenswertes, anstatt feste Zinsen zu erhalten. Der Emittent verpflichtet
sich vertraglich, das Zertifikat zu einem spateren Zeitpunkt zum Nennwert zuriickzukaufen.

Sustainability-Linked
Bonds

Festverzinsliche Wertpapiere, bei denen die finanziellen und/oder strukturellen Merkmale
variieren kdnnen, je nachdem, ob der Emittent vordefinierte Nachhaltigkeits-/ESG-Ziele erreicht.

Taxonomie-
verordnung

Verordnung (EU) 2020/852 des Europaischen Parlaments und des Rates vom 18. Juni 2020
Uber die Schaffung eines Rahmens zur Erleichterung nachhaltiger Investitionen, wie von Zeit
zu Zeit geandert, erganzt, konsolidiert, ersetzt oder anderweitig modifiziert.

TBA

(To-Be-Announced)
(Noch anzukiindigen)

Ein Termingeschaft auf einen generischen Pool aus hypothekenbesicherten Wertpapieren
(Mortgage Backed Securities, ,MBS*). In einem TBA-Handelsgeschaft geben der Verkaufer
und der Kaufer nicht die tatsdchlichen zu handelnden MBS-Pools an. Diese werden erst kurz
vor dem Lieferdatum angekiindigt und zugeteilt.

Total Return Swap

Total Return Swap (,TRS") bezeichnet allgemein einen OTC-Vertrag (Swapkontrakt), bei dem
eine Partei die ,gesamte wirtschaftliche Performance” (einschlieRlich Ertragen aus Zinsen
und Geblhren, Gewinnen und Verlusten aus Marktbewegungen und Kreditverlusten) eines
festgelegten Basiswerts gegen feste oder variable Zinszahlungen eintauscht.

Total-Return-Strategie

Im Namen eines Teilfonds und im Kontext eines Anlageziels bezeichnet ,Total-Return®-
Strategie eine Strategie, die darauf abzielt, den gréRten Teil des Aufwartspotenzials im
Anlageuniversum zu erfassen und gleichzeitig das Abwartsrisiko zu begrenzen. Der Teilfonds
bleibt jedoch zu jeder Zeit dem Marktrisiko und dem Kapitalverlustrisiko ausgesetzt. Eine
solche Strategie hat in der Regel eine flexible Vermodgensallokation tber das volle Spektrum
der verfiigbaren Anlagen hinweg.
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Transition Bonds

Festverzinsliche Wertpapiere, die dazu dienen, Mittel fiir den Ubergang des Emittenten zu
Geschéaftsmodellen mit geringerer CO2-Intensitat zu unterstiitzen.

USA

Die Vereinigten Staaten von Amerika (Bundesstaaten und District of Columbia), ihre Gebiete,
Besitztiimer und alle anderen Bereiche, die ihrer Rechtsprechung unterliegen.

usb

United States Dollar oder US-Dollar.

US-Gesetz

Die Gesetze der Vereinigten Staaten von Amerika (Bundesstaaten und District of Columbia),
ihre Gebiete, Besitztimer und alle anderen Bereiche, die ihrer Rechtsprechung unterliegen.
Weiterhin umfasst der Begriff ,US-Gesetz* alle anwendbaren Regelungen und Vorschriften in
der jeweils geltenden Fassung, die von den US-Aufsichtsbehorden erlassen wurden,
insbesondere der Securities and Exchange Commission und der Commodity Futures Trading
Commission.

US-Person

Anteile der Gesellschaft diirfen nicht an ,US-Personen“ (,USP*) angeboten oder verkauft
werden. Fir die Zwecke dieser Beschrankung bezeichnet der Begriff ,US-Person® Folgendes:

1. Eine natirliche Person mit Wohnsitz in den USA gemal US-Gesetzen.

2. eine Gesellschaft, eine Personengesellschaft, eine Gesellschaft mit beschrankter Haftung,
ein Organismus fiir gemeinsame Anlagen, eine Investmentgesellschaft, ein gemeinsames
Konto oder eine andere Geschafts-, Anlage- oder Rechtseinheit:

a. die nach US-Recht errichtet wurde oder organisiert ist;

b. die (unabhéngig vom Sitz der Errichtung oder Organisation) hauptsachlich fir passive
Anlagen (z.B. eine Investmentgesellschaft, ein Fonds oder eine ahnliche
Rechtseinheit, die Versorgungs- bzw. Altersvorsorgeplane fiir Arbeitnehmer
ausschlielt) errichtet wurde:

i. und direkt oder indirekt im Besitz einer oder mehrerer USP ist, die eine direkte oder
indirekte wirtschaftliche Beteiligung von insgesamt 10 % oder mehr halten,
vorausgesetzt, diese USP sind nicht als qualifizierte berechtigte Personen geman
CFTC Regulation 4.7(a) definiert;

ii. deren unbeschrankt haftender Gesellschafter, geschaftsfiihrender Gesellschafter,
Geschéftsflihrer oder Inhaber einer sonstigen Position mit Weisungsbefugnis
hinsichtlich der Aktivitdten der juristischen Person eine USP ist;

iii. die von einer oder fir eine USP hauptsachlich zum Zweck der Anlage in
Wertpapieren gegriindet wurde, die nicht bei der SEC registriert sind, es sei denn,
diese Rechtseinheit besteht aus zugelassenen Anlegern im Sinne der Definition
von Regulation D, 17 CFR 230.501(a), und keine dieser zugelassenen Anleger sind
natirliche Personen; oder

iv. bei der Uber 50 % der stimmberechtigten oder nicht stimmberechtigten Anteile im
direkten oder indirekten Besitz von USP sind;

c. bei der es sich um eine Filiale oder Geschéftsstelle einer nicht US-amerikanischen
juristischen Person in den USA handelt; oder

d. deren Uberwiegende Geschaftstatigkeit in den USA stattfindet.
3. Ein Fonds:

a. der nach US-Recht errichtet wurde oder organisiert ist; oder

b. unabhangig vom Sitz der Errichtung oder Organisation:

i. dessen Grinder, Stifter, Treuhander oder sonstige fir Entscheidungen hinsichtlich
des Trusts ganz oder teilweise verantwortliche Person eine USP ist;

ii. dessen Verwaltung oder dessen Griindungsdokumente der Aufsicht eines oder
mehrerer US-Gerichte unterliegen; oder

iii. dessen Ertrage unabhangig von der Herkunft nicht der US-Einkommensteuer
unterliegen.

4. Der Nachlass einer verstorbenen Person:

a. die zum Zeitpunkt des Todes in den USA ansé&ssig war oder deren Ertrage
unabhéangig von der Herkunft der US-Einkommensteuer unterliegen; oder

b. wenn, unabhangig vom Wohnsitz der verstorbenen Person zu deren Lebzeiten, deren
Testamentsvollstrecker oder Nachlassverwalter, der alleinige oder gemeinsame
Anlagebefugnis hat, eine USP ist, oder wenn der Nachlass durch US-Recht geregelt
wird.

5. Ein Versorgungs- oder Altersvorsorgeplan fiir Arbeitnehmer, der:

a. nach US-Recht eingerichtet wurde und verwaltet wird; oder

b. fur Mitarbeiter einer Rechtseinheit eingerichtet wurde, die eine USP ist oder deren
Uberwiegende Geschéftstatigkeit in den USA stattfindet.

6. Ein diskretiondres oder nicht-diskretionares oder ahnliches Konto (einschliellich eines
gemeinsamen Kontos), bei dem:
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a. mindestens ein wirtschaftlicher Eigentimer eine USP ist oder das zugunsten einer oder
mehrerer USP gefiihrt wird; oder

b. das diskretionare oder ahnliche Konto, das von einem in den USA organisierten
Handler oder Treuhander gehalten wird.

Falls ein Anteilinhaber nach seiner Investition in die Gesellschaft eine US-Person wird, (i) darf
ein solcher Anteilinhaber keine weiteren Investitionen in die Gesellschaft tatigen und (ii) muss
er seine Anteile so bald wie mdglich zwangsweise an die Gesellschaft zuriickgeben
(vorbehaltlich der Anforderungen der Satzung und der geltenden Gesetze).

Die Gesellschaft kann von Zeit zu Zeit die vorstehend genannten Beschrankungen aufheben
oder andern.

Verbundene Person

Bedeutet in Bezug auf ein Unternehmen:

e jede Person oder jedes Unternehmen, in deren bzw. in dessen mittelbaren oder
unmittelbaren wirtschaftlichen Eigentum sich 20 % oder mehr des Stammaktienkapitals
dieses Unternehmens befinden oder die bzw. das mittelbar oder unmittelbar 20 % oder
mehr der gesamten Stimmrechte dieses Unternehmens ausiben kann; oder

e jede Person oder jedes Unternehmen, die bzw. das von einer Person beherrscht wird,
die eine der Beschreibungen unter (a) oder beide erfiillt; oder

e jedes Mitglied der Gruppe, zu dem dieses Unternehmen gehdrt; oder

e jeder Director oder leitende Angestellte dieses Unternehmens oder einer mit ihm
verbundenen Person gemaR Definition unter (a), (b) oder (c).

Vereinigtes Konigreich

Das Vereinigte Kénigreich von GroRbritannien und Nordirland.

Vertriebsstellen

In Anhang 6 ,Verzeichnis* aufgeflihrte Unternehmen.

Verwahrstelle

HSBC Continental Europe, Luxemburg

Verwaltungs-
gesellschaft

HSBC Investment Funds (Luxembourg) S.A.

Verwaltungsrat

Der Verwaltungsrat der Gesellschaft.

Verwaltungsstelle

HSBC Continental Europe, Luxemburg.

Wahrungsgesicherte
Anteilklasse

Eine wahrungsgesicherte Anteilklasse strebt eine Minimierung der Auswirkungen von
Wahrungsschwankungen zwischen der Referenzwéhrung der Anteilklasse und der
Basiswahrung des betreffenden Teilfonds an.

Die Absicherung wird erreicht, indem der Teilfonds Devisentransaktionen, wie
Devisentermingeschafte, Devisenfutures oder andere Arten von derivativen
Finanzinstrumenten, eingeht. Wahrungspositionen werden nicht aktiv verwaltet, sondern eher
passiv auf der Ebene der wahrungsgesicherten Anteilklasse angewendet.

Abhangig vom Wahrungsengagement der Basiswerte eines Teilfonds und seinem Ziel wird
eine wahrungsgesicherte Anteilklasse dann entweder als in der Basiswahrung abgesicherte
Anteilklasse oder als in der Portfoliowahrung abgesicherte Anteilklasse klassifiziert.

Wertpapiere

Aktien und sonstige Wertpapiere, die mit Aktien gleichsetzbar sind, Anleihen und sonstige
Schuldtitel, und alle sonstigen begebbaren Wertpapiere, die mit dem Recht ausgestattet sind,
solche Wertpapiere durch Zeichnung oder Umtausch zu erwerben, ausgenommen Techniken
und Instrumente, die sich auf Wertpapiere und Geldmarktinstrumente beziehen.

Wertpapierleihe

Ein Wertpapierleihgeschéaft ist eine Transaktion, bei der eine Partei Wertpapiere vorbehaltlich
der Verpflichtung Ubertragt, dass der Leihnehmer gleichwertige Wertpapiere an einem
zukiinftigen Datum oder bei Aufforderung durch den Ubertragenden zuriickgibt. Ein solches
Geschaft wird fiir die Partei, die die Wertpapiere Ubertragt, als Wertpapierverleihe und fir die
Gegenpartei, an die sie Ubertragen werden, als Wertpapierleihe angesehen.

Zulassiger Staat

Jeder EU-Mitgliedstaat und alle anderen Lander in Ost- und Westeuropa, Asien, Afrika,
Australien, Nordamerika, Siidamerika und Ozeanien.
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Abschnitt 1. Allgemeine Informationen

Die Gesellschaft bietet Anlegern im Rahmen desselben Anlageinstruments eine Auswahl von Anlagen in einem oder
mehreren Teilfonds (jeweils ein ,Teilfonds®) an, flr die jeweils ein separates Anlageportfolio gehalten wird. Diese Teilfonds
unterscheiden sich durch ihre jeweilige Anlagepolitik und ihr jeweiliges Anlageziel und/oder durch ihre Basiswahrung.

Innerhalb der einzelnen Teilfonds kénnen Anteile in unterschiedlichen Klassen ausgegeben werden, die sich durch
bestimmte Eigenschaften unterscheiden, wie in Abschnitt 3.2. ,Nahere Angaben zu den Teilfonds*®

Im Einklang mit Artikel 181 (5) des Gesetzes von 2010 steht das Vermdgen eines Teilfonds ausschlieRlich zur Befriedigung
der Anspriiche der Anteilinhaber des betreffenden Teilfonds und der Anspriiche von Glaubigern zur Verfligung, deren
Anspriiche in Verbindung mit der Auflegung, Betreibung oder Auflésung des betreffenden Teilfonds entstanden sind.

Im Prospekt und in den Berichten werden die Abklirzungen der Teilfonds verwendet. In ihrer vollstdndigen Bezeichnung
ist ,HSBC Global Investment Funds” vorangestellt.

1.1. Anlageziele und Anlagepolitik der Gesellschaft

Die Gesellschaft ist bestrebt, Anlegern Zugang zu einer Auswahl von Teilfonds zu bieten, die unterschiedliche Anlageziele
aufweisen, unter anderem Gesamtrendite, Kapitalwachstum und/oder Ertrdge, indem in Ubertragbare Wertpapiere und
andere zulassige Vermdgenswerte investiert wird.

Soweit nicht in Abschnitt 3.2. ,Informationen zu den Teilfonds“ angegeben, kann ein Teilfonds zur Erreichung seines
Anlageziels in Bankeinlagen (auler Sichteinlagen bei Banken), Geldmarktinstrumente oder Geldmarktfonds investieren.
Dartiber hinaus kann jeder Teilfonds der Gesellschaft gemafl den geltenden Anlagebeschrénkungen jederzeit zu
Liquiditdtszwecken in Bankeinlagen (aufler Sichteinlagen bei Banken), Geldmarktinstrumente oder Geldmarktfonds
investieren.

Jeder Teilfonds der Gesellschaft kann bis zu 20 % seines Nettovermdgens in sonstigen liquiden Vermogenswerte halten
(d. h. Sichteinlagen bei Banken, wie z. B. Bargeld auf Girokonten bei einer Bank, iber die jederzeit verfiigt werden kann),
um laufende oder auRergewdhnliche Zahlungen zu decken, oder flir den Zeitraum, der fiir die Wiederanlage in zulassigen
Vermdgenswerten gemald Artikel 41(1) des Gesetzes von 2010 erforderlich ist.

Unter auBergewohnlich ungiinstigen Marktbedingungen und voriibergehend, und sofern in Abschnitt 3.2. ,Informationen
zu den Teilfonds® nicht anders angegeben, kann diese Grenze fiir einen unbedingt erforderlichen Zeitraum erhéht werden,
wenn dies im Interesse der Anleger gerechtfertigt ist.

Bei der Umsetzung der Anlageziele der Gesellschaft versucht der Verwaltungsrat, im Vermdgen der Teilfonds immer ein
angemessenes Mal an Liquiditat zu halten, sodass Anteilsriicknahmen unter normalen Umstanden ohne unangemessene
Verzogerung auf Antrag der Anteilinhaber erfolgen kénnen.

Der Verwaltungsrat bemiiht sich nach besten Kraften, die Anlageziele zu erreichen, kann jedoch keine Gewahr fiir den
Umfang lbernehmen, in dem diese Ziele tatsachlich erreicht werden. Der Wert der Anteile und ihre Ertrége kénnen sowohl
fallen als auch steigen, und Anleger kénnen unter Umstanden den Wert ihrer urspriinglichen Anlage nicht wieder
realisieren. Schwankungen der Wechselkurse zwischen Wahrungen kénnen ebenfalls zur Folge haben, dass der Wert der
Anteile fallt oder steigt.

Gelegentlich kénnen Teilfonds Kapital umfassen, das durch eine Koérperschaft der HSBC-Gruppe als Anfangsanlage
bereitgestellt wurde. Man bezeichnet dies auch als ,Griindungskapital®. Dieses Griindungskapital ermdéglicht es HSBC,
den Betrieb des Teilfonds in seiner Anfangsphase sicherzustellen, bevor erhebliche externe Anlagen getatigt werden.
Wenn der Umfang des Teilfonds wachst, hat die jeweilige Kdrperschaft der HSBC-Gruppe das Recht, das gesamte
Grindungskapital zuriickzuziehen, wird dabei jedoch die besten Interessen der verbleibenden Anteilinhaber im Blick
behalten.

Der Verwaltungsrat kann von Zeit zu Zeit durch Erganzung dieses Prospekts weitere Teilfonds auflegen, deren Anlageziele
und Anlagepolitik sich von den/der in Abschnitt 3.2 ,Informationen zu den Teilfonds“ beschriebenen unterscheiden,
vorausgesetzt, dass diese in Einklang mit dem OGAW-Status der Gesellschaft stehen.

Die Teilfonds investieren in der Regel in von HSBC gesponserte und/oder verwaltete OGAW und/oder andere zulassige
OGA, es sei denn, ein entsprechender Fonds ist nicht verfligbar.

Uberschiissige Zahlungsmittel in Bezug auf alle Teilfonds kénnen in Ubereinstimmung mit den in Anhang 1 beschriebenen
Anlagebeschrankungen in HSBC Global Liquidity Funds Plc investiert werden. ,Allgemeine Anlagebeschréankungen®.
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1.2.  Profil der typischen Anlegerkategorien

Um festzustellen, ob bestimmte Teilfonds fiir ihn geeignet sind, sollte der Anleger einen Boérsenmakler,
Bankfachmann, Rechtsanwalt, Wirtschaftspriifer, eine Vertretungsbank oder einen anderen Finanzberater um Rat
fragen.

Fir die Beschreibung des Anlagehorizonts eines Anlegers, der wahrscheinlichen Renditen und der voraussichtlichen

Volatilitdét der Teilfonds wurden die folgenden finf Kategorien definiert: Stable, Core, Core Plus, Dynamic und
Unconstrained.

Kategorie Definition

Stable Die Teilfonds, die zur Kategorie ,Stable“ gehéren, kénnen sich fur Anleger mit kurz- bis
mittelfristigem Anlagehorizont eignen.
Diese Teilfonds sind fiir Anleger gedacht, die nur geringe Kapitalverluste sowie gleichmaflige und
stabile Ertragsniveaus erwarten.
Diese Teilfonds kdnnen fur Anleger geeignet sein, die nach einer Alternative zu Bareinlagen oder
vorubergehenden Baranlagen suchen.

Core Die Teilfonds, die zur Kategorie ,Core* gehdren, kénnen sich fur Anleger mit mittel- bis
langfristigem Anlagehorizont eignen.

Diese Teilfonds sind flir Anleger gedacht, die ein Engagement auf den Markten fiir festverzinsliche
Wertpapiere anstreben, bei dem die Vermogenswerte jedoch vornehmlich in Anleihen mit
Investment-Grade-Rating auf Markten investiert werden, die einer maRigen Volatilitdt unterliegen
kénnen.

Diese Teilfonds kdnnen fiir Anleger geeignet sein, die nach einer Kernanlage in ihrem Portfolio
suchen.

Core plus Die Teilfonds, die zur Kategorie ,Core Plus® gehdren, kénnen sich flir Anleger mit mittel- bis
langfristigem Anlagehorizont eignen.
Diese Teilfonds sind fur Anleger gedacht, die eine Anlage anstreben, bei der ein Grofteil des
Vermdgens in Aktien, aktiendhnlichen Wertpapieren oder Anleihen mit einem Rating unter
Investment-Grade-Niveau an Markten angelegt werden kann, an denen mdglicherweise eine
mafig hohe Volatilitat herrscht.
Diese Teilfonds kdnnen flir Anleger geeignet sein, die nach einer Anlage suchen, um ein
bestehendes Kernportfolio zu ergadnzen, oder um mit einer eigenstandigen Anlage ein
Engagement in einer bestimmten Anlageklasse zu erlangen.

Dynamic Die Teilfonds, die zur Kategorie ,Dynamic® gehéren, kdnnen sich fir Anleger mit langfristigem
Anlagehorizont eignen.

Diese Teilfonds sind fiir erfahrenere Anleger gedacht, die eine Anlage anstreben, bei der ein
groRer Teil der Vermdgenswerte in Schwellenldndern und Unternehmen mit geringerer
Marktkapitalisierung angelegt werden kann, was die Liquiditat verringern und die Volatilitat der
Ertrage erhdhen kann, oder Anleger, die sehr aktive Anlagestrategien anstreben, die mit einem
konzentrierten Portfolio verbunden sein kénnen.

Diese Teilfonds konnen fiir Anleger geeignet sein, die nach einer Anlage zur Diversifizierung eines
bestehenden Kernportfolios suchen.

Unconstrained Die Teilfonds, die zur Kategorie ,Unconstrained“ gehéren, koénnen sich fiir Anleger mit
langfristigem Anlagehorizont eignen.
Diese Teilfonds sind fiir anspruchsvolle Anleger gedacht, die eine Anlage anstreben, die ein
Engagement in verschiedenen Anlageklassen bietet. Die Vermdgensallokation wird hauptsachlich
Uber den Einsatz von derivativen Finanzinstrumenten erzielt. Diese Teilfonds koénnen in
Vermdgenswerten anlegen, die die Liquiditat verringern und die Volatilitdt der Ertrdge erhdhen
koénnen.
Diese Teilfonds kdénnen fiir Anleger geeignet sein, die nach einem Einzelstrategie-Fonds zur
Aufstockung eines bestehenden diversifizierten Portfolios suchen.

Die Beschreibungen und die Eignungsmerkmale, die in den oben genannten Kategorien definiert sind, sind unverbindlich
und nicht als Hinweis auf wahrscheinliche Renditen zu betrachten. Sie sollten lediglich fir den Vergleich mit anderen
Teilfonds der Gesellschaft herangezogen werden.

Profile typischer Anleger fiir die jeweiligen Teilfonds sind in Abschnitt 3.2. ,Nahere Angaben zu den Teilfonds*®

1.3. Beschreibung der Anteilklassen

Innerhalb jedes Teilfonds kénnen separate Anteilklassen aufgelegt werden, deren Vermdgenswerte gemeinsam in ein
zugrunde liegendes Anlageportfolio investiert werden, fiir die jedoch eine bestimmte Gebuhrenstruktur, Referenzwahrung,

Ausschittungspolitik, ein bestimmtes Wahrungsengagement oder beliebige andere Merkmale, wie vom Verwaltungsrat
festgelegt, Anwendung finden kénnen.
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Die Anteile sind gleichberechtigt und nach ihrer Ausgabe dazu berechtigt, in gleicher Weise, im Verhaltnis zu ihrem Wert,
an den Gewinnen (z. B. der Ausschittung von Dividenden) und Liquidationserlésen bezlglich der betreffenden
Anteilklasse zu partizipieren.

Mit den Anteilen sind keine Vorzugs- oder Vorkaufsrechte verbunden. Jeder ganze Anteil hat bei allen Hauptversammlungen
eine Stimme, sofern nicht durch die Angabe ,NV* in der Anteilsklassenkennung angegeben ist, dass diese Anteile nicht mit
einem Stimmrecht verbunden sind. Zum Beispiel AQNV. ,A” steht flr die Anteilsklasse A, ,Q" gibt an, dass die Anteilsklasse
vierteljahrliche Dividenden ausschiittet und ,NV* kennzeichnet die Anteilsklasse als nicht stimmberechtigt.

Der Verwaltungsrat kann das Stimmrecht eines Anteilinhabers aussetzen, wenn dieser seinen Verpflichtungen geman der
Satzung und/oder einem Dokument (einschlieBlich Antragsformularen), in dem seine Verpflichtungen gegeniiber der
Gesellschaft und/oder den anderen Anteilinhabern aufgefiihrt sind, nicht nachkommt.

Wenn die Stimmrechte eines oder mehrerer Anteilinhaber gemafl dem obigen Absatz ausgesetzt sind, werden die
betreffenden Anteilinhaber zwar zu den Hauptversammlungen eingeladen und kénnen an diesen teilnehmen, ihre Anteile
werden jedoch bei der Feststellung der Beschlussfahigkeit und der Mehrheitserfordernisse nicht beriicksichtigt.

Anteilinhaber kénnen (persdnlich) beschlielen, alle oder einen Teil der Stimmrechte aus ihren Anteilen voriibergehend
oder dauerhaft nicht auszutiben.

¢ Liste der Anteilklassen

Zum Datum dieses Prospekts konnen folgende Anteilklassen verfligbar gemacht werden. Nahere Einzelheiten finden Sie
in Abschnitt 3.2. ,Informationen zu den Teilfonds®, in dem die spezifischen Anteilklassen angegeben sind, die in Bezug auf
jeden Teilfonds verfiigbar gemacht werden kénnen.

Eine aktuelle Liste der aufgelegten Anteilklassen ist am Sitz der Gesellschaft oder der Verwaltungsgesellschaft erhaltlich.

Mindestbetrag der
Erstanlage
Mindestbestand

(in US-Dollar oder

. Gegenwert in einer
Klasse Bezeichnung Hauptwahrung)

Klasse A A-Anteile stehen allen Anlegern zur Verfligung. usD 5.000

Sofern im Abschnitt
3.2. ,Informationen
zu den Teilfonds*
keine anderen
Angaben gemacht

werden.

Klasse B B-Anteile sind erhaltlich fiir: UsSD 5.000
€ Untervertriebsstellen, denen das Entgegennehmen und Einbehalten Sofern im Abschnitt

von Anreizen von Dritten gemal geltenden Gesetzen und 3.2.,,Informationen

Verordnungen oder Gerichtsurteilen verboten ist, z. B. im Vereinigten zu den Teilfonds

Konigreich oder in den Niederlanden; oder keine anderen
Angaben gemacht

€ Untervertriebsstellen, die separate Gebiihrenvereinbarungen mit ihren werden.
Kunden in Bezug auf die Bereitstellung von Wertpapierdienstleistungen
und -aktivitaten (z. B. in der Europaischen Union Dienstleistungen und
Aktivitadten, die im Rahmen der MIFID Il durchgefiihrt werden) haben
und entschieden haben, keine Anreize von Dritten entgegenzunehmen
und einzubehalten.

Klasse E Anteile der Klasse E sind in bestimmten Landern, vorbehaltlich der USD 5.000
Genehmigung der zustandigen Aufsichtsbehérden, tber von der globalen Sofern im Abschnitt
Vertriebsgesellschaft ausgewahlte Vertriebsstellen erhaltlich. 3.2. Informationen
Fur Anteile der Klasse E werden jahrliche Managementgebiihren zu den Teilfonds™

keine anderen

berechnet, die jenen der Anteile der Klasse A entsprechen, zuziglich 0,3 % A
ngaben gemacht

bis 0,5 % p.a. des Nettoinventarwerts der Anteile der Klasse E, die unter

Umsténden in gewissen Landern an die ausgewahlten Vertriebsstellen zu werden.
entrichten sind.

Klasse F Anteile der Klasse F stehen Anlegern zur Verfliigung, die mit einem USD 1.000.000
Unternehmen der HSBC-Gruppe einen Verwaltungsvertrag mit Sofern im Abschnitt
Dispositionsbefugnis geschlossen haben, und Anlegern, die iber von der 3.2. ,Informationen
globalen Vertriebsgesellschaft ausgewahlte Vertriebsstellen zeichnen, zu den Teilfonds®
sofern die Anleger die Voraussetzungen als institutionelle Anleger im Sinne keine anderen
von Artikel 174 des Gesetzes von 2010 erfiillen. Angaben gemacht

werden.

Klasse | Anteile der Klasse | sind auf Antrag fiir alle Anleger an die Gesellschaft itber USD 1.000.000

von der Vertriebsgesellschaft ausgewahlte Vertriebsstellen erhaltlich.
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Mindestbetrag der
Erstanlage
Mindestbestand

(in US-Dollar oder
Gegenwert in einer

Klasse Bezeichnung Hauptw&hrung)
Klasse J? Anteile der Klasse J sind flr Dachfonds erhéltlich, die von der HSBC- USD 100.000
Gruppe oder von bestimmten, von der globalen Vertriebsgesellschaft auf Sofern im Abschnitt
Antrag der Gesellschaft ausgewahlten Einrichtungen verwaltet werden. 3.2. ,Informationen
zu den Teilfonds*
keine anderen
Angaben gemacht
werden.
Klasse K K-Anteile stehen Versicherungsgesellschaften der HSBC-Gruppe zur USD 1.000.000
Verfligung, die institutionelle Anleger im Sinne von Artikel 174 des Gesetzes Sofern im Abschnitt
von 2010 sind. 3.2. ,Informationen
zu den Teilfonds*
keine anderen
Angaben gemacht
werden.
Klasse L' Anteile der Klasse L sind uber von der globalen Vertriebsgesellschaft USD 1.000.000
ausgewahlte Vertriebsstellen erhaltlich, sofern die Anleger die
Voraussetzungen als institutionelle Anleger im Sinne von Artikel 174 des
Gesetzes von 2010 erfillen.
Klasse M’ Anteile der Klasse M stehen allen Anlegern zur Verfligung. usbD 5.000
Sofern im Abschnitt
3.2. ,Informationen
zu den Teilfonds*
keine anderen
Angaben gemacht
werden.
Klasse N’ N-Anteile sind erhaltlich fur: usD 5.000
€ Untervertriebsstellen, denen das Entgegennehmen und Einbehalten
von Anreizen von Dritten gemdal geltenden Gesetzen und
Verordnungen oder Gerichtsurteilen verboten ist, z. B. im Vereinigten
Kdénigreich oder in den Niederlanden; oder

€ Untervertriebsstellen, die separate Gebiihrenvereinbarungen mit ihren
Kunden in Bezug auf die Bereitstellung von Wertpapierdienstleistungen
und -aktivitaten (z. B. in der Européischen Union Dienstleistungen und
Aktivitadten, die im Rahmen der MIFID Il durchgefiihrt werden) haben
und entschieden haben, keine Anreize von Dritten entgegenzunehmen
und einzubehalten.

Klasse P Anteile der Klasse P stehen auf Antrag an die Gesellschaft in bestimmten USD 50.000
Landern oder Uber bestimmte, von der globalen Vertriebsgesellschaft Sofern im Abschnitt
ausgewahlte Vertriebsstellen zur Verfligung. 3.2. Informationen

zu den Teilfonds*
keine anderen
Angaben gemacht
werden.

Klasse R! Anteile der Klasse R sind in bestimmten Landern, vorbehaltlich der USD 5.000
Genehmigung der zustandigen Aufsichtsbehdérden, Uber von der globalen Sofern im Abschnitt
Vertriebsgesellschaft auf Antrag der Gesellschaft ausgewahite 3.2. Informationen
Vertriebsstellen erhaltlich. zu den Teilfonds®
Fiur Anteile der Klasse R werden jahrliche Managementgebiihren An Zg';? a:r?;rcehr;
berechnet, die jenen der Anteile der Klasse M entsprechen, zuziiglich 0,3 % 9 %verden
bis 0,5 % p.a. des Nettoinventarwerts der Anteile der Klasse R, die unter ’
Umstanden in gewissen Landern an bestimmte Vertriebsstellen zu
entrichten sind.

Klasse S? Anteile der Klasse S sind in bestimmten Landern und/oder tber von der USD 100.000

globalen Vertriebsstelle ausgewahlte Vertriebsstellen erhaltlich, sofern die
Anleger die Voraussetzungen als institutionelle Anleger im Sinne von Artikel
174 des Gesetzes von 2010 erfillen.

Sofern im Abschnitt
3.2. ,Informationen
zu den Teilfonds*
keine anderen
Angaben gemacht
werden.
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Mindestbetrag der

Erstanlage
Mindestbestand

(in US-Dollar oder
Gegenwert in einer

Klasse Bezeichnung Hauptw&hrung)

Klasse SP  Anteile der Klasse SP sind in bestimmten Landern und/oder tber von der USD 25.000.000
globalen Vertriebsstelle ausgewahlte Vertriebsstellen erhaltlich, sofern die Sofern im Abschnitt
Anleger die Voraussetzungen als institutionelle Anleger im Sinne von Artikel 3.2. . Informationen
174 des Gesetzes von 2010 erfillen. zu den Teilfonds*

keine anderen
Angaben gemacht
werden.

Klasse U Anteile der Klasse U sind auf Antrag fiir alle Anleger an die Gesellschaft USD 30.000.000
Uber von der Vertriebsgesellschaft ausgewahlte Vertriebsstellen erhaltlich. Sofern im Abschnitt

3.2. ,Informationen
zu den Teilfonds*
keine anderen
Angaben gemacht
werden.

Klasse W Anteile der Klasse W sind Uber von der globalen Vertriebsgesellschaft USD 100.000
ausgewahlte Vertriebsstellen erhaltlich, die ebenfalls Mitglieder oder Sofern im Abschnitt
verbundene Unternehmen der HSBC-Gruppe sind, sofern die Anleger die 3.2. ,Informationen
Voraussetzungen als institutionelle Anleger im Sinne von Artikel 174 des zu den Teilfonds"
Gesetzes von 2010 erfilllen. keine anderen
Fir Anteile der Klasse W werden keine Betriebskosten, Verwaltungs- und Angaben gﬁggg:t
Kontoflihrungsgebiihren erhoben. Samtliche Gebiihren und Kosten, die auf '
diese Klasse entfallen, werden direkt von den Mitgliedern oder
verbundenen Unternehmen der HSBC-Gruppe tbernommen.

Klasse X Anteile der Klasse X sind Uber von der globalen Vertriebsgesellschaft USD 10.000.000
ausgewahlte Vertriebsstellen erhaltlich, sofern die Anleger die Sofern im Abschnitt
Voraussetzungen als institutionelle Anleger im Sinne von Artikel 174 des 3.2. Informationen
Gesetzes von 2010 erfilllen und in eine der folgenden Kategorien fallen: zu den Teilfonds®
Unternehmen oder Pensionsfonds von Unternehmen, keine anderen
Versicherungsgesellschaften, eingetragene wohltatige Organisationen oder Angaben gemacht
von Koérperschaften der HSBC-Gruppe verwaltete oder beratene Fonds und werden.
andere vom Verwaltungsrat genehmigte institutionelle Anleger.

Klasse Y Anteile der Klasse Y sind in bestimmten Landern Uber auf Antrag der USD 1.000
Gesellschaft von der globalen Vertriebsgesellschaft beauftragte
Vertriebsstellen erhaltlich.

Klasse YP' Anteile der Klasse YP sind in bestimmten Landern Uber auf Antrag der USD 1.000
Gesellschaft von der globalen Vertriebsgesellschaft beauftragte
Vertriebsstellen erhaltlich.

Klasse Z Anteile der Klasse Z stehen Anlegern zur Verfigung, die mit einem USD 1.000.000
Unternehmen der HSBC-Gruppe einen Verwaltungsvertrag mit
Dispositionsbefugnis geschlossen haben, und Anlegern, die Uber von der
globalen Vertriebsgesellschaft ausgewahlte Vertriebsstellen zeichnen,
sofern die Anleger die Voraussetzungen als institutionelle Anleger im Sinne
von Artikel 174 des Gesetzes von 2010 erfllen.

Klasse ZP!' Anteile der Klasse ZP stehen Anlegern zur Verfiigung, die mit einem USD 1.000.000

Unternehmen der HSBC-Gruppe einen Verwaltungsvertrag mit
Dispositionsbefugnis geschlossen haben, und Anlegern, die iber von der
globalen Vertriebsgesellschaft ausgewahlte Vertriebsstellen zeichnen,
sofern die Anleger die Voraussetzungen als institutionelle Anleger im Sinne
von Artikel 174 des Gesetzes von 2010 erfillen.

1 Die aufeinander folgenden Anteilklassen J, L, M, R, YP und ZP eines Teilfonds kénnen mit 1, 2, 3 ... nummeriert und als J1, J2, J3 (...), L1, L2, L3 (...),
M1, M2, M3 (...), N1, N2, N3 (...), R1, R2, R3 (...), YP1, YP2, YP3 (...) und ZP1, ZP2, ZP3 (...) bezeichnet werden (siehe Abschnitt 3.2 ,Informationen
zu den Teilfonds*” fiir weitere Informationen zu den verschiedenen Anteilklassen, die in Bezug auf jeden Teilfonds angeboten werden).

2 Aufeinanderfolgende S-Anteilklassen werden in einem oder verschiedenen Teilfonds ausgegeben, mit 1, 2, 3 usw. nummeriert und als S1, S2, S3 usw.

fur die jeweilige S-Klasse, die im ersten, zweiten bzw. dritten Teilfonds aufgelegt wird, bezeichnet (siehe Abschnitt 3.2 ,Informationen zu den Teilfonds*

fur weitere Informationen zu den verschiedenen Anteilklassen, die in Bezug auf jeden Teilfonds angeboten werden).

Es gelten Beschrankungen fiir den Kauf von Anteilen der Klassen B, E, I, J,L, N, P, R, S, W, X, Y, YP, Z und ZP und flr
den Kauf von in der Portfoliowahrung abgesicherten Anteilklassen, in der Basiswahrung abgesicherten Anteilklassen sowie
bestimmte Arten von ausschiittenden Anteilklassen kdnnen Beschrankungen gelten. Anleger, die erstmalig Anteile
zeichnen, sollten sich an ihre lokale Vertriebsstelle wenden, bevor sie fiir diese Anteilklassen ein Antragsformular

einreichen.
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Der Mindesterstanlagebetrag kann im Ermessen der Gesellschaft oder der Verwaltungsgesellschaft erlassen oder
reduziert werden.

Auf Folgezeichnungen wird kein Mindestanlagebetrag angewendet. Bestimmte Vertriebsstellen koénnen fir
Mindestanlagen bei Erstzeichnung, Folgeanlagen und Mindestbestande andere Betrdge vorschreiben. Weitere
Informationen sind bei den betreffenden Vertriebsstellen erhaltlich.

¢ Anteilklasseneigenschaften

Jede der in der vorstehenden Tabelle beschriebenen Anteilklassen kann in Form von thesaurierenden und/oder
ausschittenden Anteilen verfligbar gemacht werden, die auf verschiedene Referenzwahrungen lauten, und/oder in Form
von wahrungsgesicherten Anteilklassen (die entweder als in der Portfoliowahrung abgesicherte oder in der Basiswahrung
abgesicherte Anteile angeboten werden konnen) begeben werden, wie nachfolgend naher beschrieben.

Wenn ein Teilfonds wahrungsgesicherte Anteilklassen anbietet, sollten sich alle Anleger des Teilfonds dessen bewusst
sein, dass die European Markets Infrastructure Regulation (,EMIR") ab dem 3. Januar 2018 die Besicherung aller
Devisentermingeschéafte  vorschreibt  (die = wahrungsgesicherten  Anteilklassen  verwenden  normalerweise
Devisentermingeschafte, um die Wahrungsabsicherung bereitzustellen). Dies kdnnten Auswirkungen fir alle Anleger des
Teilfonds haben; weitere Informationen hierzu finden Sie in Abschnitt 1.4. ,Allgemeine Risikoerwdgungen®. Eine aktuelle
Liste der aufgelegten Anteilklassen der einzelnen Teilfonds ist am Sitz der Gesellschaft oder der Verwaltungsgesellschaft
erhaltlich. Darin werden mit einem Ansteckungsrisiko behaftete Anteilklassen, wie im Absatz ,Wahrungsgesicherte
Anteilklassen® von Abschnitt 1.3. ,Beschreibung der Anteilklassen beschrieben, identifiziert.

¢ Thesaurierende und ausschiittende Anteilklassen

Thesaurierende Anteile sind an einem ,,C* zu erkennen, das auf den Namen des Teilfonds und der Klasse folgt (z. B.
Klasse AC), und zahlen normalerweise keine Dividenden.

Ausschittende Anteile kénnen Dividenden mindestens jahrlich erklaren und auszahlen. Jeder Teilfonds kann
ausschittende Anteile anbieten, die Dividendenzahlungen auf der Grundlage verschiedener Methoden berechnen. Nahere
Informationen hierzu finden Sie in Abschnitt 2.10 ,Dividenden®.

& Referenzwahrungs-Anteilklassen

Innerhalb eines Teilfonds kdnnen separate Anteilklassen mit verschiedenen Referenzwahrungen ausgegeben werden.

Anleger dieser Klassen kdnnen Wahrungsschwankungen zwischen der Hauptwahrung, die ein Anleger taglich verwendet
(die ,Landeswahrung®), bei der es sich um die Referenzwahrung der Referenzwahrungs-Anteilklasse handeln kann, und
entweder (i) den zugrunde liegenden Portfoliowahrungen des Teilfonds oder (ii) der Basiswahrung des Teilfonds (im Falle
von Teilfonds, die eine Absicherung von Portfoliowahrungen gegeniiber der Basiswahrung des Teilfonds anstreben)
ausgesetzt sein.

Die Referenzwahrung einer Anteilklasse wird durch eine internationale Standardabkiirzung identifiziert, die dem Namen
als Suffix angefiigt wird, z. B. ,ACEUR" fuir eine thesaurierende Anteilklasse mit dem Euro als Referenzwahrung.

Jede Referenzwahrungs-Anteilklasse wird auch durch eine Internationale Wertpapier-ldentifikationsnummer (International
Securities Identification Number, ISIN) identifiziert.

Zeichnungen und Ricknahmen werden nur in der Referenzwahrung der Basiswahrungs-Anteilklasse abgerechnet.

& Waihrungsgesicherte Anteilklassen

Innerhalb eines Teilfonds kénnen separate wahrungsgesicherte Anteilklassen (verfligbar als in der Portfoliowahrung
abgesicherte Anteilklassen oder in der Basiswahrung abgesicherte Anteilklassen) in Wahrungen ausgegeben werden.
Beide Arten von Anteilklassen streben eine Minimierung der Auswirkungen von Wahrungsschwankungen zwischen der
Referenzwahrung der Anteilklasse und der Basiswahrung des betreffenden Teilfonds an.

Ob ein Teilfonds in der Portfoliowdhrung abgesicherte Anteilklassen oder in der Basiswahrung abgesicherte Anteilklassen
anbietet, hangt vom Wahrungsengagement und/oder von der Wahrungsabsicherungspolitik des Teilfonds selbst ab, wie
nachfolgend beschrieben.

Alle Transaktionskosten und Gewinne oder Verluste aus der Absicherung von Wahrungsrisiken werden der betreffenden

wahrungsgesicherten Anteilklasse zugerechnet und spiegeln sich daher in deren NIW je Anteil wider. Wahrungsgesicherte
Anteilklassen werden ungeachtet dessen, ob die Zielwahrung wertmafig sinkt oder steigt, abgesichert.
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Wahrungsgesicherte Anteilklassen und sind wie folgt identifizierbar:

In der Portfoliowdahrung abgesicherte Anteilklasse In der Basiswahrung abgesicherte Anteilklasse

Bezeichnet mit ,H* gefolgt vom internationalen Bezeichnet mit ,0% gefolgt vom internationalen
Standardakronym der Wahrung, in der die Basiswahrung Standardakronym der Wahrung, in der die Basiswahrung

des Teilfonds abgesichert ist. des Teilfonds abgesichert ist.

Beispiel: ACHEUR Beispiel: ACOEUR

bedeutet Klasse A, Thesaurierend, in der bedeutet Klasse A, Thesaurierend, in der Basiswahrung
Portfoliowahrung Euro abgesicherte Anteilklasse. Euro abgesicherte Anteilklasse.

Jede wahrungsgesicherte Anteilklasse oder Anteilklasse mit Overlay-Positionen in Wahrungen wird auch durch eine
Internationale Wertpapier-ldentifikationsnummer (International Securities Identification Number, ISIN) identifiziert.

Zeichnungen und Ricknahmen werden nur in der Referenzwahrung der wahrungsgesicherten Anteilklasse abgerechnet.

€ In der Portfoliowahrung abgesicherte Anteilklassen
In der Portfoliowahrung abgesicherte Anteilklassen werden fiir Teilfonds angeboten:

1. bei denen das zugrunde liegende Portfolio aus Vermégenswerten besteht, die vollstandig oder nahezu vollstédndig
auf die Basiswahrung des Teilfonds lauten und/oder die Vermégenswerte des zugrunde liegenden Portfolios
(vollstéandig oder nahezu vollstandig) in der Basiswahrung des Teilfonds abgesichert sind; oder

2. die eine Rendite anstreben, die in ihrer Basiswahrung berechnet wird, wahrend die Basiswerte des Teilfonds in
mehreren Wahrungen engagiert sein kdnnen.

4 In der Basiswahrung abgesicherte Anteilklassen

In der Basiswahrung abgesicherte Anteilklassen werden fiir Teilfonds angeboten, bei denen das zugrunde liegende
Portfolio ein wesentliches Engagement in Vermdgenswerten hat oder haben kann, die auf eine oder mehrere Wahrungen
lauten, die sich von der Basiswahrung des Teilfonds unterscheidet (oder unterscheiden). Vorbehaltlich des Anlageziels
eines Teilfonds kann ein solches Engagement flr langere oder voriibergehende Zeitrdume von wesentlicher Bedeutung
sein oder auch nicht.

In der Basiswahrung abgesicherte Anteilklassen streben eine Rendite an, die der Rendite auf eine Anteilklasse entspricht,
deren Referenzwéhrung dieselbe ist wie die Basiswahrung des Teilfonds. Die Renditen kdnnen jedoch aufgrund von
verschiedenen Faktoren, einschlieBlich Zinsunterschieden zwischen der Referenzwahrung der in der Basiswahrung
abgesicherten Anteilklasse und der Basiswahrung des Teilfonds sowie Transaktionskosten voneinander abweichen.

Anleger von in der Basiswdhrung abgesicherten Anteilklassen werden Wechselkursschwankungen der zugrunde
liegenden Portfoliowdhrungen gegeniiber der Basiswahrung des Teilfonds und nicht der zugrunde liegenden
Portfoliowdhrungen gegeniiber der Referenzwahrung der Anteilklasse ausgesetzt sein.

Beispiel: Im Falle einer in der Basiswahrung Euro abgesicherten Anteilklasse von Global Emerging Markets ESG Local
Debt (der in Vermbgenswerte investiert, die auf Schwellenmarktwahrungen lauten, und mit dem USD als Basiswahrung
betrieben wird), bei der die abzusichernde Rendite die Rendite in USD ist, nimmt die Verwaltungsstelle (oder andere
ernannte Parteien) nach einer EUR-Zeichnung von Anteilen der in der Basiswahrung Euro abgesicherten Anteilklasse eine
Umrechnung von EUR in USD vor, wahrend sie gleichzeitig ein USD/EUR-Devisentermingeschaft eingeht, um ein Overlay-
Wahrungsengagement zu schaffen. Dies bedeutet, dass ein Anleger dieser in der Basiswahrung abgesicherten
Anteilklasse den Bewegungen der zugrunde liegenden Portfoliowédhrungen (Schwellenmarktwahrungen) im Verhaltnis zum
USD ausgesetzt ist und nicht den Bewegungen der zugrunde liegenden Portfoliowahrungen (Schwellenmarktwahrungen)
gegeniber dem EUR. Es gibt keine Garantie daflr, dass die zugrunde liegenden Portfoliowdhrungen gegenuber der
Basiswahrung des Teilfonds der Anteilklasse an Wert gewinnen werden, und abhangig von Wahrungsschwankungen kann
die Rendite eines Anlegers niedriger sein, als wenn er in eine auf seine Landeswahrung lautende nicht in der Basiswahrung
abgesicherte Anteilklasse investiert hatte.

¢ Gebiihren fiir die Wahrungsabsicherung in Wahrungen

Fir in der Portfoliowdhrung abgesicherte Anteilklassen oder in der Basiswahrung abgesicherte Anteilklassen hat die
Verwaltungsstelle oder eine andere ernannte Partei Anspruch auf Gebilhren fiir die Umsetzung der
Wahrungsabsicherungspolitik der Anteilklasse. Diese Geblhren werden zusatzlich zu den Betriebs-, Verwaltungs- und
Kontoflihrungsgebiihren erhoben (nahere Informationen hierzu finden Sie in Abschnitt 2.11 ,Gebihren und Kosten®).

¢ Handelswédhrungen

Anteilklassen, die in der Basiswdhrung eines Teilfonds ausgegeben werden, sind méglicherweise auch in anderen
Handelswahrungen (,Handelswahrungen*) erhaltlich.

Handelswahrungen sind mdglicherweise nur in bestimmten Klassen oder iber ausgewahlte Vertriebsstellen und/oder in
bestimmten Landern verfligbar. Die verfiigbaren Handelswahrungen sind im Antragsformular aufgelistet.
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Wenn Anteilklassen in verschiedenen Handelswahrungen ausgegeben werden, unterliegt das Portfolio des Teilfonds
weiterhin dem Wahrungsrisiko der darin enthaltenen Werte. Fir diese Anteilklassen erfolgt keine Wahrungsabsicherung.

1.4. Allgemeine Risikoerwagungen

Die Anlage in beliebigen Teilfonds ist mit Risiken verbunden, zu denen unter anderen die unten genannten
gehoren. Potenzielle Anleger sollten den Prospekt und die jeweiligen wesentlichen Anlegerinformationen ganz
lesen und sich durch ihre Rechts-, Steuer- und Finanzberater beraten lassen, bevor sie eine Anlageentscheidung
treffen.

Es kann nicht garantiert werden, dass die Teilfonds der Gesellschaft ihre Anlageziele erreichen werden, und die
Wertentwicklung in der Vergangenheit sollte nicht als Hinweis auf kiinftige Ertrige angesehen werden. Eine
Anlage kann auBerdem durch Anderungen bei Devisenkontrollbestimmungen, Steuergesetzen, Quellensteuern
sowie der Wirtschafts- oder Geldpolitik beeinflusst werden.

Spezifische Risikoerwagungen finden sich in Abschnitt 3.3 ,Hinweise zu den besonderen Risiken der Teilfonds®

¢ Marktrisiko

Es besteht keine Garantie flr die Riickzahlung des Kapitals und der Wert von Anlagen und die daraus erzielten Ertrage
kénnen sowohl fallen als auch steigen und es ist mdglich, dass Anleger den Betrag, den sie urspriinglich in der Gesellschaft
angelegt haben, nicht zuriickerhalten. Der Wert der Anlagen kann insbesondere durch Ungewissheiten wie internationale,
politische und wirtschaftliche Entwicklungen oder Anderungen der Regierungspolitik beeinflusst werden.

¢ Schwellenmarkte

Wegen der speziellen, mit Anlagen an Schwellenmarkten verbundenen Risiken missen Teilfonds, die in solchen
Wertpapieren anlegen, als spekulativ angesehen werden. Anleger in diesen Teilfonds sollten die besonderen Risiken, die
mit Anlagen in Wertpapieren von Schwellenmérkten verbunden sind, sorgfaltig erwagen. Die Wirtschaftsentwicklung der
Schwellenmarkte hangt im Allgemeinen stark vom Welthandel ab und war daher nachteilig beeinflusst von
Handelsschranken, Devisenkontrollen, staatlichen Wechselkursinterventionen und anderen protektionistischen
MaRnahmen, die von den Landern, mit denen sie handeln, auferlegt oder ausgehandelt wurden, und kann davon auch
weiterhin nachteilig beeinflusst werden. Diese Volkswirtschaften wurden dariiber hinaus auch von der konjunkturellen Lage
in den Landern, mit denen sie Handel treiben, nachteilig beeinflusst und kdnnen davon auch weiterhin nachteilig beeinflusst
werden.

Brokerprovisionen, Leistungen der Verwahrstelle und andere Kosten in Verbindung mit der Anlage an Schwellenmarkten
sind im Allgemeinen hoéher als diejenigen fir Anlagen an entwickelteren Markten. Das Fehlen adaquater
Verwahrungssysteme an einigen Méarkten kann die Anlage in einem bestimmten Land verhindern oder es erforderlich
machen, dass ein Teilfonds gréRRere Verwahrungsrisiken in Kauf nehmen muss, um Anlagen tatigen zu kénnen, doch wird
sich die Verwahrstelle nach besten Kraften bemiihen, solche Risiken so gering wie mdoglich zu halten, indem sie
Korrespondenzbanken bestellt, die internationale, angesehene und kreditwiirdige Finanzinstitute sind. Hinzu kommt, dass
solche Markte unterschiedliche Abrechnungs- oder Regulierungsverfahren anwenden. An bestimmten Markten hat es
Zeiten gegeben, in denen die Abrechnungen mit dem Umfang der Wertpapiertransaktionen nicht Schritt halten konnten,
wodurch die Abwicklung solcher Transaktionen erschwert wurde. Wenn es dem Teilfonds unmdglich ist, wegen
Abrechnungsproblemen beabsichtigte Wertpapierkaufe zu tatigen, kénnten dem Teilfonds attraktive Anlagemdglichkeiten
entgehen. Wenn es dem Teilfonds wegen Abrechnungsproblemen unmdéglich ist, ein Anlagepapier zu verauf3ern, kdnnen
ihm entweder Verluste durch einen anschlieBenden Wertverlust des Anlagepapiers oder dann, wenn der Teilfonds einen
Kontrakt Gber den Verkauf des Wertpapiers geschlossen hat, eine potenzielle Haftung gegeniiber dem Kaufer entstehen.

Es besteht auch das Risiko, dass an einem oder mehreren Schwellenmarkten eine Notsituation entsteht, die zur Folge
hat, dass der Wertpapierhandel eingestellt oder erheblich eingeschrankt wird und die Kurse der Wertpapiere des Teilfonds
an solchen Markten nicht ohne weiteres zur Verfligung stehen.

Anleger sollten sich dariiber klar sein, dass Anderungen im politischen Klima in Schwellenlandern betréchtliche
Auswirkungen auf die Besteuerung auslandischer Anleger haben kénnen. Solche Anderungen kénnen zu Anderungen der
Gesetze und ihrer Auslegung, zu Anderungen im Hinblick auf die Gew&hrung von Steuererleichterungen fiir auslandische
Anleger oder von Vorteilen aufgrund internationaler Steuerabkommen filhren. Die Auswirkungen solcher Anderungen
koénnen riickwirkende Kraft besitzen und sich (wenn sie eintreten) unter Umstanden auf die Anlageertrage der Anteilinhaber
eines hiervon betroffenen Teilfonds nachteilig auswirken.

Anleger in Schwellenlander-Teilfonds sollten sich der Risiken im Zusammenhang mit Anlagen in russischen Aktien bewusst
sein. Die Markte in Russland sind nicht immer geregelt, und gegenwartig gibt es auf diesen Markten nur eine relativ kleine
Anzahl von Brokern und Marktteilnehmern. Hinzu kommen politische und wirtschaftliche Unsicherheiten. Diese Faktoren
kénnen Phasen der llliquiditat an den Aktienmarkten verursachen, in denen die Kurse sehr volatil sind.

Die relevanten Teilfonds investieren daher nur bis zu 10 % ihres Nettoinventarwertes direkt in russische Aktien (es sei
denn, diese sind an der MICEX - RTS Exchange in Russland und anderen geregelten Markten in Russland notiert und
wirden als solche auch von der luxemburgischen Aufsichtsbehérde anerkannt), wahrend die Teilfonds in American,
European und Global Depositary Receipts, (ADRs, EDRs und GDRs) investieren, deren Basiswerte von Unternehmen mit
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Sitz in der Russischen Foderation ausgegeben werden und dann an einem geregelten Markt auerhalb Russlands, in
erster Linie in den USA oder Europa, gehandelt werden. Durch Anlagen in ADRs, EDRs und GDRs versuchen die
Teilfonds, einen Teil des mit der Anlagepolitik verbundenen Erfiillungsrisikos zu senken, wenngleich andere Risiken, wie
z. B. das Wahrungsrisiko, bestehen bleiben.

Die Anlagen der Teilfonds sind Uber mehrere Branchen gestreut. Allerdings haben die Méarkte der BRIC-Lander eine hohe
Gewichtung auf den Rohstoffsektoren. Dies bedeutet, dass die Anlagen des Teilfonds in diesen Sektoren relativ
konzentriert sein konnen und die Performance des Teilfonds fir Bewegungen in diesen Sektoren anfallig sein kann. Die
Risiken der Branchenkonzentration sind weiter unten dargelegt. Bei der Auswahl der Unternehmen, in die investiert wird,
werden in der Regel die finanzielle Starke des Unternehmens, seine Wettbewerbsposition, Rentabilitat,
Wachstumsaussichten und die Qualitéat der Unternehmensfiihrung evaluiert.

¢ Zinsrisiko

Die Anlagen eines Teilfonds, der in Anleihen und andere festverzinsliche Wertpapiere investiert, konnen an Wert verlieren,
wenn sich Zinssatze andern. Generell steigen die Preise von Schuldtiteln bei fallenden Zinssatzen und fallen bei
steigenden Zinssatzen. Langerfristige Schuldtitel sind in der Regel anfalliger flir Zinssatzanderungen.

¢ Kreditrisiko

Ein Teilfonds, der in Anleihen und andere festverzinsliche Wertpapiere investiert, ist dem Risiko ausgesetzt, dass
Emittenten ihre auf diese Wertpapiere falligen Zahlungen nicht leisten. Im Falle einer negativen Veranderung der
finanziellen Lage eines Emittenten kann sich die Bonitat eines Wertpapiers verschlechtern, was eine héhere Kursvolatilitat
bei diesem Wertpapier zur Folge hat. Eine Verschlechterung der Bonitat eines Wertpapiers kann auch dessen Liquiditat
beeintrachtigen, sodass es schwerer zu verkaufen ist. Teilfonds, die in Wertpapiere mit geringerer Bonitat investieren, sind
diesen Problemen starker ausgesetzt, weshalb ihr Wert auch volatiler sein kann.

& Waéhrungsrisiko

Da die Vermogenswerte und Verbindlichkeiten eines Teilfonds auf andere Wahrungen als die Basiswahrung lauten
kénnen, kann der Teilfonds vorteilhaft oder unvorteilhaft durch Devisenkontrollvorschriften oder Anderungen bei den
Wechselkursen zwischen der Basiswahrung und anderen Wahrungen beeinflusst werden. Wechselkursveranderungen
kénnen den Wert der Anteile eines Teilfonds, die Dividenden oder erzielten Zinsen und die realisierten Gewinne und
Verluste beeinflussen. Die Wechselkurse zwischen Wahrungen werden durch Angebot und Nachfrage auf den
Devisenmarkten, die internationale Zahlungsbilanz, staatliche Eingriffe, Spekulationen und andere wirtschaftliche und
politische Faktoren bestimmt.

Wenn eine Wahrung, auf die ein Wertpapier lautet, sich gegenliber der Basiswahrung verteuert, steigt der Wert des
Wertpapiers. Umgekehrt sinkt bei einem fallenden Wechselkurs dieser Wahrung der Wert des Wertpapiers.

Ein Teilfonds kann Devisentransaktionen tatigen, um sich gegen das Wahrungsrisiko abzusichern. Hierbei gibt es jedoch keine
Garantie dafir, dass tatsachlich eine Absicherung bzw. ein Schutz erreicht wird. Diese Strategie kann auch die Méglichkeiten
des Teilfonds, von der Performance seiner Wertpapiere zu profitieren, beschranken, wenn die Wahrung, auf die die vom
Teilfonds gehaltenen Wertpapiere lauten, gegenliber der Basiswahrung steigt. Im Falle einer wahrungsgesicherten Klasse (auf
eine andere Wahrung als die Basiswahrung lautend) ist dieses Risiko systematisch gegeben.

¢ Kontrahentenrisiko

Die Gesellschaft kann im Namen eines Teilfonds Transaktionen auf auBerbdérslichen Markten (OTC-Méarkten) abschlielRen,
die den Teilfonds dem Risiko der Bonitat seiner Kontrahenten und deren Fahigkeit zur Einhaltung der Konditionen
derartiger Kontrakte aussetzt.

Die Gesellschaft kann beispielsweise im Namen des Teilfonds Pensionsgeschafte (Repo-Geschafte),
Wertpapierleihgeschafte, Terminkontrakte, Optionen und Swap-Vereinbarungen oder sonstige Derivattechniken eingehen,
die den Teilfonds jeweils dem Risiko aussetzen, dass der Kontrahent seine Verpflichtungen im Rahmen des
entsprechenden Kontrakts nicht einhdlt. AuBerdem kénnen manche festverzinslichen Strukturen wie Asset Backed
Securities Swap-Kontrakte beinhalten, die mit einem Kontrahentenrisiko verbunden sind. Der Teilfonds kénnte im Fall des
Bankrotts oder der Insolvenz eines Kontrahenten Verzdgerungen bei der Liquidierung der Position sowie erhebliche
Verluste hinnehmen, einschlieRlich Rickgangen im Wert seiner Anlagen wéhrend des Zeitraums, in dem die Gesellschaft
versucht, ihre Rechte geltend zu machen, der Unfahigkeit, wahrend dieses Zeitraums Gewinne auf seine Anlagen zu
realisieren, sowie Gebiihren und Kosten, die bei der Geltendmachung seiner Rechte entstehen.

Ebenso besteht die Moglichkeit, dass die obigen Vereinbarungen und Derivatverfahren beispielsweise aufgrund von
Bankrott, nachfolgenden Rechtswidrigkeiten oder Anderungen in den Steuer- oder Bilanzierungsgesetzen in Verbindung
mit den zum Zeitpunkt der Abkommensschlieung geltenden Richtlinien fur nichtig erklart werden. Unter derartigen
Umsténden sind die Anleger mdéglicherweise nicht in der Lage, die ihnen entstandenen Verluste zu decken. Von der
Gesellschaft im Namen eines Teilfonds auf Anraten des Anlageberaters eingegangene Derivatkontrakte wie direkte
Swapkontrakte oder Swapkontrakte, die in andere festverzinsliche Strukturen eingebettet sind, involvieren ein Kreditrisiko,
das zu einem Verlust der gesamten Anlage des Teilfonds flihren kann, da der Teilfonds der Kreditwirdigkeit eines
einzelnen zugelassenen Kontrahenten, bei dem ein derartiges Engagement besichert wird, vollstandig ausgesetzt ist.
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Die Gesellschaft hat verschiedene Verfahren zur Verwaltung und Minderung des Kontrahentenrisikos eingerichtet, wie
unter anderem:

1. Genehmigung der Kontrahenten durch Verwendung externer Bonitatseinstufungen und/oder Bonitatsprifung auf
Grundlage der gepriften Jahresabschllsse der letzten drei Jahre.

2. Uberpriifung der Kontrahenten mindestens einmal im Jahr, um sicher zu sein, dass sie weiterhin den geschéftlichen
Vorgaben entsprechen. Kontrahenten unterliegen einer fortlaufenden Beobachtung und alle nachteiligen
Informationen im Hinblick auf die Bonitat der zugelassenen Kontrahenten werden als Dringlichkeitsfall eingestuft.

3. Tagliche Verfolgung der Kontrahentenrisiken durch eine vom Front Office unabhangige Stelle.

Steuerung der Engagements durch eine Besicherungs- und Margenvereinbarung, die sich auf entsprechende, rechtlich
durchsetzbare Handelsvertrage stiitzt.

€ Risiko in Verbindung mit externen Datenanbietern

Um die angegebenen Anlageziele zu erreichen, kdnnen sich die Gesellschaft, die Verwaltungsgesellschaft und/oder der
Anlageverwalter (zusammen ,die Parteien*) auf finanzielle, wirtschaftliche und andere Daten stiitzen, die von
Unternehmen, Indexanbietern, Regierungsbehdrden, Ratingagenturen, Borsen, professionellen
Dienstleistungsunternehmen, Zentralbanken oder anderen Drittanbietern (die ,externen Datenanbieter®) zur Verfligung
gestellt werden. Diese Daten kdnnen wesentliche Auswirkungen auf die im Namen der Teilfonds eingegangenen
Anlagepositionen haben. Die Parteien haben jedoch in der Regel nicht die Moglichkeit, diese finanziellen, wirtschaftlichen
und sonstigen Daten unabhangig zu uberprifen. Sie sind daher von der Integritat sowohl der externen Datenlieferanten
als auch der Verfahren, mit denen diese Daten generiert werden, abhangig. Den Teilfonds kénnten unerwartete Kosten
entstehen, wenn ein externer Datenanbieter fehlerhafte oder erheblich ungenaue Daten generiert. Die Parteien, die in
gutem Glauben handeln, kénnen fiir Verluste, die den Teilfonds durch solche Fehler und Ungenauigkeiten entstehen, nicht
haftbar gemacht werden.

¢ Landerrisiko

Bestimmte Entwicklungslédnder und bestimmte Industrielander haben besonders hohe Schulden bei Geschéaftsbanken und
Regierungen anderer Lander. Die Anlage in von Regierungen derartiger Lander oder deren Behorden (,staatliche Stellen®)
emittierten oder garantierten Anleihen (,Staatsanleihen®) ist mit einem hohen Risiko verbunden. In bestimmten Landern
koénnen staatliche Stellen im Kontext von Risiken in Verbindung mit Staatsanleihen auflerdem lokale, regionale, Provinz-,
Bundesstaats- oder kommunale Regierungen und staatliche Stellen umfassen, die Schuldverpflichtungen begeben. Die
staatliche Stelle, die die Riickzahlung von Staatsanleihen kontrolliert, kann eventuell nicht in der Lage oder gewillt sein,
das Kapital und/oder die Zinsen fristgemaR in Ubereinstimmung mit den Bedingungen fir derartige Anleihen
zuriickzuzahlen. Die Gewilltheit oder Fahigkeit einer staatlichen Stelle zur fristgerechten Rickzahlung von Kapital und
Zinsen kann unter anderem durch ihre Cash-Flow-Situation, die Hoéhe ihrer Devisenreserven, die Verfugbarkeit von
ausreichend Devisen zum Falligkeitstermin der Zahlung, das Verhdltnis der Last des Schuldendienstes zur
Gesamtwirtschaft, die Politik der staatlichen Stelle gegeniiber dem Internationalen Wahrungsfonds und die sozialen und
politischen Auflagen, die eine staatliche Stelle zu beriicksichtigen hat, beeinflusst werden. Ein Teilfonds kann erhebliche
Verluste erleiden, wenn es zu einem Ausfall von Emittenten staatlicher Schuldtitel kommt.

Dartiber hinaus kénnen staatliche Stellen von zu erwartenden Ausgaben ausléndischer Regierungen, multilateralen
Agenturen und anderen Stellen im Ausland abhéangig sein, um Ruckstdnde bei Kapital und Zinsen ihrer Schulden zu
reduzieren. Die Bereitschaft dieser Regierungen, Agenturen und anderer, derartige Ausgaben zu tatigen, kann von der
Umsetzung wirtschaftlicher Reformen durch die staatliche Stelle und/oder von deren wirtschaftlicher Performance und der
punktlichen Erflllung der Verpflichtungen durch die Schuldner abhangig sein. Die Nichtdurchfiihrung der Reformen, das
Nichterreichen einer vorgegebenen wirtschaftlichen Performance oder die Nichtriickzahlung von Kapital oder Zinsen bei
Falligkeit kdnnen dazu flihren, dass eine derartige Drittpartei nicht mehr bereit ist, der staatlichen Stelle Mittel zu leihen,
was die Fahigkeit oder Gewilltheit des Schuldners, seine Schulden piinktlich zurlickzuzahlen, weiter beeintrachtigen kann.
Zahlungsausfélle staatlicher Stellen bei Staatsanleihen sind daher durchaus mdglich. Inhaber von Staatsanleihen,
einschlieBlich Teilfonds, kénnen aufgefordert werden, sich an der Umschuldung derartiger Schulden zu beteiligen und die
Laufzeiten von Darlehen an staatliche Stellen zu verldngern. Es gibt kein Bankrottverfahren zur Eintreibung der vollen
Hohe oder eines Teils von Schulden aus Staatsanleihen bei Zahlungsunféahigkeit einer staatlichen Stelle.

Soweit ein Teilfonds im Kontext seines Anlageziels und seiner Anlagestrategie in Europa investieren kann, unterliegt er in
Anbetracht der fiskalischen Bedingungen und der Bedenken hinsichtlich der Staatsverschuldung bestimmter europaischer
Lander sowie den potenziellen Ausstieg bestimmter Lander aus der EU unter Umstanden einer Reihe von Risiken, die sich
aus einer potenziellen Krise in Europa ergeben. Diese Risiken bestehen sowohl direkt (beispielsweise bei Engagements
des Teilfonds in Wertpapieren eines staatlichen Emittenten, der eventuell eine Bonitatsherabstufung erfahrt oder
zahlungsunfahig wird) als auch indirekt, etwa wenn der Teilfonds mit erhdhten Volatilitats-, Liquiditats-, Kurs- und
Wahrungsrisiken im Zusammenhang mit Anlagen in Europa konfrontiert ist.

Sollte ein Land den Euro nicht mehr langer als gesetzliches Zahlungsmittel verwenden oder die Wahrungsunion der
Eurozone auseinanderbrechen, dann kann in einem solchen Land entweder die friihere (oder eine andere) Wahrung
eingeflhrt werden, was fiir den Teilfonds zusatzliche Risiken bezliglich der Performance, in rechtlicher Hinsicht und
operativer Art mit sich bringt und den Wert des Teilfonds letztlich beeintrachtigen kann. Die Performance und der Wert des
Teilfonds kénnen von jedem oder von allen der vorstehend aufgefiihrten Faktoren negativ beeinflusst werden. Ferner kann
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es aufgrund einer potenziellen Krise in Europa zu unbeabsichtigten Konsequenzen abgesehen von den vorstehend
genannten kommen, welche die Performance und den Wert des Teilfonds beeintrachtigen.

Schuldtitel, die von lokalen, regionalen, Provinz-, Bundesstaats- oder kommunalen Regierungen oder staatlichen Stellen
begeben oder garantiert werden, werden méglicherweise nicht von der nationalen oder zentralen Regierung des Landes,
in denen sich diese befinden, garantiert bzw. stehen mdglicherweise auch in keiner anderen Verbindung zu dieser. Solche
Schuldtitel weisen zwar eine Verbindung zum allgemeinen Landerrisiko des Landes auf, in dem sie begeben wurden, doch
kénnen sie ihren eigenen besonderen und zusatzlichen Risiken unterliegen, die durch die lokalen, regionalen,
bundesstaatlichen, Provinz- oder kommunalen rechtlichen, politischen, geschaftlichen oder gesellschaftlichen Strukturen
oder Rahmenbedingungen eines jeden Emittenten bedingt sind. Auflerdem konnen internationale und Ilokale
Finanzierungsquellen, einschlieBlich der Unterstiitzung durch die Zentral- oder Bundesregierung, nicht verfligbar sein oder
werden, was sich unglnstig auf die Fahigkeit der entsprechenden lokalen oder regionalen Regierung oder Gemeinde zur
Bedienung ihrer Schuldverpflichtungen auswirken kann.

Es besteht keine Garantie, dass sich ein aktiver Handelsmarkt fiir lokale, regionale, Provinz-, Bundesstaats- oder
kommunale Schuldverpflichtungen entwickelt oder aufrechterhalten wird, was sich negativ auf den Preis der
Schuldverpflichtung auswirken kénnte. Ein Teilfonds kann daher daran gehindert sein, die Schuldverpflichtung zu einem
Zeitpunkt zu kaufen oder zu verkaufen, wenn es im Interesse des Teilfonds ware, dies zu tun. Diese Félle kdnnen sich
letztendlich negativ auf den Nettoinventarwert des Teilfonds auswirken.

¢ Risiken in Verbindung mit Regierungs- oder Zentralbankinterventionen

Anderungen von Verordnungen oder der Regierungspolitik, die zu Interventionen auf den Wahrungs- und Zinsmarkten
fihren (z. B. Beschréankungen fiir Kapitalbewegungen oder Anderungen der Art und Weise, auf die eine Landeswahrung
unterstitzt wird, z. B. eine Wahrungsentkopplung), kénnen sich nachteilig auf einige Finanzinstrumente und die
Performance der Teilfonds der Gesellschaft auswirken.

¢ Schuldtitel mit dem Rating Nicht-Investment Grade / Schuldtitel ohne Rating

Ein Teilfonds, der in festverzinsliche Wertpapiere investiert, die niedriger als Investment Grade eingestuft sind oder die
ohne Rating sind, tragt ein héheres Kreditrisiko (Ausfall- und Herabstufungsrisiko), Liquiditatsrisiko und Marktrisiko als ein
Teilfonds, der in festverzinsliche Wertpapiere mit ,Investment Grade“-Rating investiert.

Bei Anlagen in Rentenwerten die niedriger als Investment Grade eingestuft sind oder Rentenwerte ohne Rating, die keine
vergleichbare Qualitédt aufweisen, ist das Kreditrisiko hoher als bei Wertpapieren mit Investment Grade. Es ist hier
wahrscheinlicher, dass Ertrags- oder Kapitalzahlungen bei Falligkeit nicht geleistet werden. Somit ist das Ausfallrisiko
hoéher. Die Betrage, die nach einem Ausfall beigetrieben werden kénnen, kénnen niedriger oder gleich Null sein, und dem
Teilfonds kénnen zusatzliche Kosten entstehen, wenn er versucht, seine Verluste durch ein Konkurs- oder ahnliches
Verfahren beizutreiben.

Negative wirtschaftliche Entwicklungen kdnnen die Kurse von festverzinslichen Wertpapieren, die niedriger als
Investment Grade eingestuft sind oder die Uber kein Rating verflgen, starker beeinflussen. Anleger sollten sich daher
dariiber im Klaren sein, dass diese Papiere groRerer Volatilitdt unterliegen als festverzinsliche Wertpapiere mit
JInvestment Grade“-Rating. Sie unterliegen einem hdéheren Kapitalverlustrisiko, bieten jedoch groReres Ertragspotenzial.

Die Liquiditat des Marktes fir festverzinsliche Wertpapiere, die niedriger als Investment Grade eingestuft sind oder die
Uber kein Rating verfliigen, kann begrenzt sein und unter Umstanden ist gar keine Liquiditat fir diese Wertpapiere
vorhanden, was eine Bewertung und/oder den Verkauf dieser Wertpapiere erschweren kann. Wenn innerhalb eines
begrenzten Zeitraums eine grole Zahl von Ricknahmeantrdgen fir einen Teilfonds eingeht, der in festverzinsliche
Wertpapiere ohne ,Investment Grade“-Rating oder ohne Rating investiert, kann der Verwaltungsrat das Verfahren
anwenden, das eine Aufschiebung der Riicknahme von Anteilen der Anteilinhaber ermdglicht (weitere Informationen finden
Sie unter ,Gating und Aufschiebung der Riicknahme* in Abschnitt 2.4 ,Verkauf von Anteilen®).

¢ Hochrentierliche Anleihen

Ein Teilfonds, der in hochrentierliche festverzinsliche Wertpapiere investiert, tragt ein héheres Kreditrisiko (Ausfall- und
Herabstufungsrisiko), Liquiditatsrisiko und Marktrisiko als ein Teilfonds, der in festverzinsliche Wertpapiere mit ,Investment
Grade“-Rating investiert.

Hochrentierliche festverzinsliche Wertpapiere umfassen festverzinsliche Wertpapiere, die niedriger als Investment Grade
eingestuft sind (d. h. Nicht-Investment Grade) und hoher rentierliche festverzinsliche Wertpapiere, die mit Investment Grade
eingestuft sind, jedoch eine mit Wertpapieren ohne ,Investment Grade“-Rating vergleichbare Qualitat haben.

Bei hochrentierlichen festverzinslichen Wertpapieren ist das Kreditrisiko héher als bei Wertpapieren mit
.Investment Grade“-Rating. Es ist hier wahrscheinlicher, dass Ertrags- oder Kapitalzahlungen bei Falligkeit nicht geleistet
werden. Somit ist das Ausfallrisiko hoher. Die Betrdge, die nach einem Ausfall beigetrieben werden kénnen, kénnen
niedriger oder gleich Null sein, und dem Teilfonds kdnnen zusatzliche Kosten entstehen, wenn er versucht, seine Verluste
durch ein Konkurs- oder ahnliches Verfahren beizutreiben.

Negative wirtschaftliche Entwicklungen kénnen die Kurse von hochrentierlichen festverzinslichen Wertpapieren starker
beeinflussen. Anleger sollten sich daher dariiber im Klaren sein, dass diese Papiere groRRerer Volatilitdt unterliegen als
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festverzinsliche Wertpapiere mit ,Investment Grade“-Rating. Sie unterliegen einem hoéheren Kapitalverlustrisiko, bieten
jedoch groReres Ertragspotenzial.

Die Liquiditat des Marktes fiir hochrentierliche Wertpapiere kann begrenzt sein und unter Umstanden ist gar keine Liquiditat
fur diese Wertpapiere vorhanden, was eine Bewertung und/oder den Verkauf dieser Wertpapiere erschweren kann. Wenn
innerhalb eines begrenzten Zeitraums eine groe Zahl von Riicknahmeantragen fir einen Teilfonds eingeht, der in
hochrentierliche festverzinsliche Wertpapiere investiert, kann der Verwaltungsrat das Verfahren anwenden, das eine
Aufschiebung der Riicknahme von Anteilen der Anteilinhaber vorsieht (siehe Abschnitt 2.4. ,Gating und Aufschiebung der
Ricknahme®).

¢ Wandelbare Wertpapiere

Wandelbare Wertpapiere sind festverzinsliche Wertpapiere, Vorzugsaktien oder andere Wertpapiere, die (vom Inhaber
oder vom Emittenten) zu einem angegebenen Kurs oder Satz in die zugrunde liegenden Stammaktien (oder Barmittel oder
Wertpapiere von entsprechendem Wert) umgewandelt oder umgetauscht werden kénnen. Sie werden mindestens ein
ahnliches Zinsanderungsrisiko, Kreditrisiko, Liquiditatsrisiko und Vorauszahlungsrisiko aufweisen, das mit vergleichbaren
Anlagen mit unverzinslichen Schuldtiteln verbunden ist. Der Marktwert von Wandelanleihen spiegelt tendenziell den
Marktkurs der Stammaktien des emittierenden Unternehmens wider, wenn sich dieser Aktienkurs dem Wandelungskurs
des wandelbaren Wertpapiers annahert oder diesen Ubertrifft. Folglich sind die wandelbaren Wertpapiere einer héheren
Volatilitdt ausgesetzt als eine reine Anleiheanlage. Wandelbare Wertpapiere sind tendenziell nachrangig gegentiber
anderen Schuldtiteln desselben Emittenten. Die Differenz zwischen dem Wandlungswert und dem Kurs von wandelbaren
Wertpapieren schwankt im Laufe der Zeit abhéngig von Anderungen des Wertes der zugrunde liegenden Stammaktien
und Zinssatze. Folglich bergen die wandelbaren Wertpapiere des Emittenten im Allgemeinen ein geringeres Risiko als
seine Stammaktien, jedoch ein héheres Risiko als seine Schuldverschreibungen.

¢ Kiindbare Anleihen

Kiindbare Anleihen beinhalten ein Kiindigungsrisiko, das dazu fiihren kann, dass ein Emittent sein Recht austiben kann,
ein festverzinsliches Wertpapier friiher als erwartet (an einem im Zeitplan der méglichen Kiindigungsdaten vorgesehenen
Datum) zurlickzugeben. Die Rickgabe einer kiindbaren Anleihe mit einer Gberdurchschnittlichen Rendite kann zu einem
Rickgang der Rendite des Teilfonds flihren.

¢ Volatilitat

Der Preis derivativer Finanzinstrumente kann sehr volatil sein. Dies basiert auf der Tatsache, dass eine geringfligige
Bewegung bei dem zugrunde liegenden Wertpapier, Index, Zinssatz oder bei der zugrunde liegenden Wahrung zu einer
erheblichen Bewegung im Kurs des derivativen Finanzinstruments fliihren kann. Anlagen in derivativen Finanzinstrumenten
kénnen Verluste mit sich bringen, die Gber den Anlagebetrag hinausgehen.

¢ Termingeschifte (Futures) und Optionen

Unter bestimmten Voraussetzungen kann die Gesellschaft zu Anlage- und Absicherungszwecken und fir Zwecke des
effizienten Portfolio-Managements Optionen und Futures auf Wertpapiere, Indizes und Zinssatze einsetzen, wie in
Abschnitt 3.2 ,Informationen zu den Teilfonds“ und in Anhang 2. ,Beschréankungen beziiglich des Einsatzes von Techniken
und Instrumenten® beschrieben. Gegebenenfalls kann die Gesellschaft auch Markt- und Wahrungsrisiken absichern, indem
sie Futures, Optionen oder Devisenterminkontrakte einsetzt.

Transaktionen in Futures sind mit einem hohen Risiko verbunden. Der Ersteinschuss ist im Verhaltnis zum Wert des
Future-Kontrakts relativ gering, sodass die Transaktionen eine Hebelwirkung (Leverage) aufweisen. Die Auswirkungen
einer relativ geringfligigen Marktbewegung sind hierdurch im Verhaltnis gréRer, was sich zu Gunsten oder zum Nachteil
des Anlegers auswirken kann. Die Erteilung bestimmter Auftréage, die den Zweck haben, Verluste auf bestimmte Betrage
zu begrenzen, ist mdglicherweise wirkungslos, wenn aufgrund der Marktbedingungen diese Auftrdge nicht ausgefuhrt
werden kdnnen.

Transaktionen in Optionen sind ebenfalls mit einem hohen Risiko verbunden. Der Verkauf einer Option beinhaltet in der
Regel ein deutlich héheres Risiko als der Kauf einer Option. Obwohl die Pramie, die der Verkaufer erhalt, festgelegt ist,
kann der Verkaufer Verluste erleiden, die weit Uber diesen Betrag hinausgehen. Der Verkaufer ist auRerdem dem Risiko
ausgesetzt, dass der Kaufer die Option ausiibt und der Verkaufer verpflichtet ist, die Option entweder durch Barausgleich
zu erfillen oder das Basisinstrument zu liefern. Ist die Option ,gedeckt®, d. h. der Verkaufer halt eine entsprechende
Position im Basisinstrument oder einen Future auf eine andere Option, kann das Risiko reduziert sein.

¢ Credit Default Swaps

Credit Default Swaps kdénnen anders gehandelt werden als die finanzierten Wertpapiere der Referenzpartei. Unter
ungunstigen Marktbedingungen kann die Basis (die Differenz zwischen dem Spread auf Anleihen und dem Spread auf
Credit Default Swaps) deutlich volatiler sein.

¢ Total Return Swaps

Ein Teilfonds kann Total Return Swaps unter anderem als Instrument einsetzen, um das Engagement eines Index
nachzubilden oder um die Wertentwicklung eines oder mehrerer zugrunde liegender Instrumente gegen regelmafige feste
oder variable Zinszahlungen zu tauschen. In diesen Fallen ist der Vertragspartner eines solchen Swapgeschafts ein von
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der Verwaltungsgesellschaft oder vom Anlageberater genehmigter und Uberwachter Kontrahent. Kontrahenten einer
Transaktion erhalten in keinem Fall Entscheidungsbefugnis in Bezug auf die Zusammensetzung oder die Verwaltung des
Wertpapierbestands eines Teilfonds oder der dem Total Return Swap zugrunde liegende Vermdgenswert.

€ OTC-Geschifte mit Finanzderivaten

Im Allgemeinen unterliegen Transaktionen im Freiverkehr (wo Wahrungen, Termin-, Kassa- und Optionsgeschafte, Credit
Default Swaps, Total Return Swaps und bestimmte Wahrungsoptionen allgemein gehandelt werden) (OTC-Transaktionen),
weniger der behérdlichen Regulierung und Uberwachung als Transaktionen, die an organisierten Bérsen getatigt werden.
Daruber hinaus steht eine Vielzahl von Schutzmechanismen, die den Teilnehmern an einigen organisierten Bdrsen zur
Verfligung stehen, wie z. B. die Performance-Garantie einer bérslichen Clearing-Stelle, bei derivativen Transaktionen im
Freiverkehr mdglicherweise nicht zur Verfligung. Deshalb unterliegt ein Teilfonds bei OTC-Transaktionen dem Risiko, dass
sein direkter Kontrahent seinen Verpflichtungen im Zusammenhang mit diesen Geschéften nicht nachkommt und dem
Teilfonds dadurch Verluste entstehen. Die Gesellschaft geht Geschafte ausschlieRlich mit Parteien ein, die sie fiir kreditwiirdig
halt, und kann das Risiko in Verbindung mit solchen Geschaften durch die Entgegennahme von Garantien oder Sicherheiten
von gewissen Kontrahenten verringern. Ungeachtet der MalRnahmen, welche die Gesellschaft zur Verringerung des
Kreditausfallrisikos des Kontrahenten ergreifen kann, kann keine Gewahr daflir Glbernommen werden, dass ein Kontrahent
nicht ausfallt bzw. ein Teilfonds infolgedessen keine Verluste erleidet.

Es kann vorkommen, dass Kontrahenten, mit denen die Gesellschaft Transaktionen tatigt, nicht mehr als Market Maker
fungieren oder flr bestimmte Instrumente keine Preise mehr stellen. In solchen Féllen ist die Gesellschaft moglicherweise
nicht in der Lage, eine gewlinschte Transaktion in Wahrungen, Credit Default Swaps oder Total Return Swaps zu tatigen
oder fiir eine offene Position eine Gegenposition einzugehen, was sich negativ auf die Performance auswirken kénnte. Im
Gegensatz zu bérsengehandelten Instrumenten geben zudem Termin-, Kassa- und Optionskontrakte auf Wahrungen dem
Anlageberater nicht die Moglichkeit, die Verbindlichkeiten der Gesellschaft durch gleiche und gegenlaufige Positionen
auszugleichen. Aus diesem Grund kann die Gesellschaft, wenn sie Termin-, Kassa- oder Optionsgeschéafte tatigt,
aufgefordert werden, ihre Verpflichtungen aus den Kontrakten zu erfiillen, und sie muss hierzu in der Lage sein.

€ Wertpapierleihe und Pensionsgeschifte

Soweit die Gesellschaft die in Anhang 2. ,Beschrankungen bezlglich des Einsatzes von Techniken und Instrumenten®
genannten Techniken und Instrumente verwendet, sind mit deren Verwendung maoglicherweise bestimmte Risiken
verbunden. Es kann daher keine Gewahr daflir gegeben werden, dass das mit dem Einsatz derartiger Techniken und
Instrumente angestrebte Ziel erreicht wird.

Im Zusammenhang mit umgekehrten Pensionsgeschaften (Repo-Geschaften) missen Anleger insbesondere auf
Folgendes hingewiesen werden: (a) Im Falle des Ausfalls des Kontrahenten, bei dem Barmittel aus einem Teilfonds
angelegt wurden, besteht das Risiko, dass die erhaltene Sicherheit einen geringeren Wert hat als die angelegten Barmittel.
Als Griinde hierfir kommen eine unzureichende Sicherheit, nachteilige Marktbewegungen, die Bonitatsherabstufung des
Sicherungsgebers oder die mangelnde Liquiditat des Marktes, auf dem die Sicherheit gehandelt wird, in Betracht. (b) Durch
(i) die Festlegung von Barmitteln in Transaktionen von GbermaRiger GréRe oder Laufzeit, (i) Verzégerungen bei der
Wiedererlangung auswartig angelegter Barmittel oder (iii) Problemen bei der Realisierung der Sicherheit kann die Fahigkeit
des Teilfonds zur Erflillung von Rickkaufanforderungen, Wertpapierkdufen oder ganz allgemein zur Reinvestition
eingeschrankt sein.

(c) Durch umgekehrte Pensionsgeschafte und Wertpapierleihgeschafte kann ein Teilfonds gegebenenfalls zusatzlichen
Risiken ausgesetzt werden, die den mit Finanzinstrumenten wie Optionen oder Terminkontrakten verbundenen Risiken
vergleichbar sind. Diese Risiken werden an anderer Stelle in diesem Prospekt genauer erlautert.

Im Zusammenhang mit umgekehrten Pensionsgeschaften und Wertpapierleihngeschaften missen Anleger insbesondere
auf Folgendes hingewiesen werden: (a) Zahlt der Entleiher von durch einen Teilfonds verliehenen Wertpapieren diese
nicht zurtick, so besteht das Risiko, dass die erhaltene Sicherheit zu einem im Vergleich zum Wert der verliehenen
Wertpapiere geringeren Wert realisiert wird. Als Griinde hierfir kommen eine unzureichende Sicherheit, nachteilige
Marktbewegungen, die Bonitatsherabstufung des Sicherheitsgebers oder mangelnde Liquiditat des Marktes, auf dem die
Sicherheit gehandelt wird, in Betracht. (b) Im Falle der Reinvestition einer Barsicherheit kann eine derartige Reinvestition
einen Ertrag erzielen, der geringer ist als der Betrag der zuriickzuzahlenden Sicherheit. (c) Verzdégerungen bei der
Rickgabe beliehener Wertpapiere kénnen die Fahigkeit eines Teilfonds einschranken, seinen Lieferverpflichtungen im
Rahmen der Wertpapierverkdufe oder seinen Zahlungsverpflichtungen nachzukommen, die sich aus
Rucknahmeanforderungen ergeben.

¢ Liquiditatsrisiko

Es bestehen Liquiditatsrisiken bei den meisten Finanzprodukten, einschlief3lich der vom Teilfonds gehaltenen Anlagen.
Dies bedeutet, dass es beim Erhalt der Verauflierungserlése aus den von einem Teilfonds gehaltenen Anlagen zu
Verzégerungen kommen kann und dass diese Erlése geringer sein kénnen, als aus den jingsten Bewertungen zum
Ermitteln des Nettoinventarwerts je Anteil hervorgeht. Dieses Risiko ist héher unter aulergewdhnlichen Marktbedingungen
oder wenn eine groRe Anzahl von Anlegern versucht, ihre Anlagen zur gleichen Zeit zu verkaufen. In solchen Fallen kann
sich der Erhalt der Verauerungserldse verzdégern und/oder mit geringerem Kurswert erfolgen.

Dies kann die Fahigkeit des Teilfonds beeintrachtigen, die von den Anteilinhabern erhaltenen Riickkaufanforderungen
sofort zu erfillen.
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¢ Unzulassige Wertpapiere

Gemal dem luxemburgischen Gesetz vom 4. Juni 2009 zur Ratifizierung der Konvention von Oslo vom 3. Dezember 2008
Uber Streumunition und der Politik der HSBC Asset Management wird die Gesellschaft nicht in Wertpapiere bestimmter
Unternehmen investieren (weitere Information finden Sie in Anhang 3 ,Zusatzliche Beschrankungen®).. Da diese Politik
darauf abzielt, Anlagen in bestimmten Arten von Wertpapieren zu verbieten, sollten sich die Anleger dessen bewusst sein,
dass dies das Anlageuniversum reduziert und verhindert, dass die Teilfonds von potenziellen Renditen aus diesen
Unternehmen profitieren.

¢ KapitalmaBRnahmen

Anleger werden darauf hingewiesen, dass als Ergebnis von Kapitalmaf3nahmen in Bezug auf ein Unternehmen, in das ein
Teilfonds investiert hat, ein Teilfonds mdglicherweise Barmittel, zugrunde liegende oder neu ausgestellte Wertpapiere, die
nicht Teil seines eigentlichen Anlageuniversums sind, das im Anlageziel beschrieben wird, akzeptieren bzw. die Option darauf
anbieten muss (z. B., aber nicht beschrankt auf Aktien fiir einen Anleihen-Teilfonds). Diese Wertpapiere konnen einen Wert
haben, der unter der urspriinglich vom Teilfonds getatigten Anlage liegt. Unter solchen Umstanden sind die entsprechenden
Wertpapiere méglicherweise nicht ausdriicklich durch die entsprechende Anlagepolitik des Teilfonds abgedeckt und die
erzielten Renditen aus der Anlage gleichen die Risiken fiir den Teilfonds mdglicherweise nicht entsprechend aus.

¢ Besteuerung

Anleger sollten insbesondere zur Kenntnis nehmen, dass (i) fir Erlése aus dem Verkauf von Wertpapieren auf bestimmten
Markten oder bei Erhalt von Dividenden oder anderen Ertragen Steuern, Abgaben, Zoll oder andere Steuern oder Geblihren,
die von Behoérden auf bestimmten Markten auferlegt werden, einschliefllich Quellensteuer, fallig werden kdnnen, und/oder (ii)
die Anlagen des Teilfonds spezifischen Steuern oder Gebuhren unterliegen kénnen, die die Behdrden auf bestimmten
Markten auferlegen. In bestimmten Landern, in denen Teilfonds investieren oder in Zukunft investieren kdnnten, sind die
Steuergesetze und Praktiken nicht eindeutig festgelegt. Daher ist es mdglich, dass sich die derzeitige Auslegung des
Gesetzes oder die Vereinbarungen im Hinblick auf die Praktiken andern oder dass das Gesetz riickwirkend geandert wird.
Daher ist es moglich, dass der Teilfonds in solchen Landern zusatzliche Steuern entrichten muss, die weder bei Drucklegung
des Prospekts noch bei der Tatigung, Bewertung oder Veraufierung von Anlagen vorauszusehen sind.

& Sicherheitsrisiken im Cyber-Raum

SicherheitsverstdRe bei Computersystemen, die von Serviceanbietern der Gesellschaft in Bezug auf die Aktivitaten der
Gesellschaft (z. B. die Verwaltungsgesellschaft, die Anlageberater, die Verwaltungsstelle, die Verwahrstelle und die
Unterverwahrstellen) verwendet werden, kdnnen finanzielle Verluste und Kosten fiir die Gesellschaft nach sich ziehen,
indem dadurch z. B. der Handel unterbrochen oder verhindert wird oder die administrativen Systeme gestort werden, die
in Bezug auf die Gesellschaft verwendet werden. Zwar haben die Dienstleister der Gesellschaft Planungen fir die
Aufrechterhaltung des Geschaftsbetriebs, die Wiederherstellung im Katastrophenfall und andere Systeme und Verfahren
eingefuhrt, die die technische Sicherheit organisieren, um die Auswirkungen versuchter Sicherheitsverletzungen zu
minimieren. Aber dennoch missen sich die Anleger darliber im Klaren sein, dass sich dieses Risiko von Verlusten fur die
Gesellschaft und ihre Teilfonds nicht ganzlich ausschlieRen lasst.

& Operatives Risiko

Die Geschafte der Gesellschaft (einschlieBlich Anlageverwaltung) werden von den im Prospekt aufgeflihrten
Serviceanbietern durchgefihrt. Im Fall des Konkurses oder der Insolvenz eines Serviceanbieters kdnnten Anleger von
Verzdégerungen (beispielsweise bei der Verarbeitung von Zeichnungen, beim Umtausch und bei der Ricknahme von
Anteilen) oder sonstigen Stérungen betroffen sein.

¢ Rechtliches Risiko

Es besteht das Risiko, dass von der Gesellschaft eingegangene Vereinbarungen aufgrund von Konkurs oder eines Streits
Uber die Interpretation dieser Vereinbarung moglicherweise nicht umgesetzt werden kénnen. Es besteht zudem das Risiko,
dass rechtliche Vereinbarungen in Bezug auf von der Gesellschaft im Namen eines Teilfonds eingegangene
Derivatgeschafte und Wertpapierleingeschafte beispielsweise aufgrund von Konkurs der Gegenpartei oder einer Anderung
der Steuergesetze beendet werden. Dadurch kénnte der Teilfonds einen Verlust erleiden.

¢ Verwahrrisiko

Die Vermogenswerte der Gesellschaft werden von der Verwahrstelle verwahrt und die Anteilinhaber sind dem Risiko
ausgesetzt, dass die Verwahrstelle nicht in der Lage ist, ihrer Verpflichtung, im Falle eines Konkurses der Verwahrstelle
alle Vermdgenswerte der Gesellschaft kurzfristig zurlickzugeben, voll nachzukommen. Die Vermoégenswerte der
Gesellschaft werden in den Blchern der Depotbank als der Gesellschaft gehérend ausgewiesen werden. Von der
Depotbank verwahrte Wertpapiere sollten von den sonstigen Vermdgenswerten der Depotbank getrennt gehalten werden,
wodurch das Risiko, dass sie im Falle eines Konkurses nicht zuriickgegeben werden, reduziert wird. Fir Barmittel gilt
jedoch keine solche Trennung, was das Risiko erhoht, dass diese im Falle eines Konkurses nicht zuriickgegeben werden.
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& Waihrungsgesicherte Anteilklassen

Die Gesellschaft bietet wahrungsgesicherte Anteilklassen in verschiedenen Teilfonds an, wie in Abschnitt 1.3.
.Beschreibung der Anteilklassen®, Unterabschnitt ,Wahrungsgesicherte Anteilklassen* aufgefiihrt.

Die Anleger sollten sich dessen bewusst sein, dass die Implementierung von wahrungsgesicherten Anteilklassen durch
die Verwaltungsstelle (oder andere ernannte Parteien) eine passive Wahrungsabsicherung darstellt und unabhangig von
Wahrungsschwankungen zwischen der Referenzwahrung der wahrungsgesicherten Anteilklasse und der Basiswahrung
des betreffenden Teilfonds umgesetzt wird. Des Weiteren ist diese passive Wahrungsabsicherung von den verschiedenen
Strategien getrennt, deren Implementierung die Anlageberater mdglicherweise auf Teilfondsebene anstreben, um die
Wahrungsrisiken innerhalb der einzelnen Teilfonds zu verwalten.

Es kann nicht zugesichert oder garantiert werden, dass die Verwaltungsstelle oder andere ernannte Parteien in der Lage
sein werden, eine passive Absicherung von Wahrungsrisiken flir wahrungsgesicherte Anteilklassen zu einem bestimmten
Zeitpunkt oder Uberhaupt erfolgreich zu implementieren. Die Anleger sollten beachten, dass, obwohl das Ziel zum
Zeitpunkt dieses Prospekts darin besteht, ein Absicherungsverhaltnis zwischen 99,5 % und 100,5 % aufrechtzuerhalten,
das Absicherungsverhalinis gelegentlich auRerhalb dieser Parameter liegen kann, was auf unkontrollierbare Faktoren
zurickzufihren sein kann, z. B. die Handelsaktivitdt der Anleger, die Volatilitdt des NIW je Anteil und/oder die
Wahrungsvolatilitat.

Schwankungen der Wechselkurse konnen sich wesentlich auf die Anlagerenditen auswirken und die Anleger sollten
sicherstellen, dass sie den Unterschied zwischen der Anlage in wahrungsgesicherten Anteilklassen und der Anlage in
Anteilklassen, die weder in der Portfoliowahrung noch in der Basiswahrung abgesichert sind (d. h. Anteilklassen, die auf
die Basiswahrung des Teilfonds lauten, sowie Referenzwahrungs-Anteilklassen), vollstandig verstehen.

Wahrungsgesicherte Anteilklassen werden fiur Anleger, deren Landeswahrung sich von der Referenzwdhrung der
wahrungsgesicherten Anteilklasse unterscheidet, nicht empfohlen. Anleger, die sich daflr entscheiden, ihre
Landeswahrung in die Referenzwahrung einer wahrungsgesicherten Anteilklasse umzurechnen und anschlief3end in eine
solche Anteilklasse zu investieren, sollten sich dessen bewusst sein, dass sie infolge der Wechselkursschwankungen
zwischen der Referenzwahrung der wahrungsgesicherten Anteilklasse und ihrer Landeswahrung hoheren
Wahrungsrisiken ausgesetzt sein kdnnen und wesentliche Verluste erleiden kénnen.

Alle Transaktionskosten und Gewinne oder Verluste aus der Absicherung von Wahrungsrisiken werden der betreffenden
wahrungsgesicherten Anteilklasse zugerechnet und spiegeln sich daher in deren NIW je Anteil wider. Wahrungsgesicherte
Anteilklassen werden ungeachtet dessen, ob die Zielwahrung wertmafig sinkt oder steigt, abgesichert.

Die wichtigsten derivativen Finanzinstrumente, die beim Verfahren der passiven Wahrungsabsicherung verwendet werden,
sind Devisentermingeschéfte.

¢ Risiko der klasseniibergreifenden Haftung

Fir einen Teilfonds kénnen mehrere Anteilklassen ausgegeben werden, wobei bestimmte Vermdgenswerte und
Verbindlichkeiten eines Teilfonds bestimmten Anteilklassen zuzuschreiben sind.

Beispielsweise haben Teilfonds, die wahrungsgesicherte Anteilklassen anbieten, Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten
in Verbindung mit der Absicherung, die den betreffenden wahrungsgesicherten Anteilklassen zuzuschreiben sind.
AuRerdem konnen diese Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten auf verschiedene Wahrungen lauten, was ein
Wahrungsrisiko mit sich bringt.

Angesichts der fehlenden rechtlichen Trennung von Verbindlichkeiten zwischen Anteilklassen kann ein geringes Risiko
bestehen, dass unter bestimmten Umstanden Transaktionen in Bezug auf eine wahrungsgesicherte Anteilklasse zu
Verbindlichkeiten flihren koénnten, die den Nettoinventarwert der anderen Anteilklassen desselben Teilfonds
beeintrachtigen konnten.

Wenn die Verbindlichkeiten einer bestimmten Klasse die zu dieser Klasse gehérenden Vermdgenswerte Ubersteigen,
haben Glaubiger, die zu einer Anteilklasse gehéren, moéglicherweise Ruckgriff auf die Vermdgenswerte, die anderen
Anteilklassen zuzuschreiben sind. Obwohl fir die Zwecke der internen Rechnungslegung fiir jede Anteilklasse ein
separates Konto eingerichtet wird, werden im Falle der Insolvenz oder Beendigung eines Teilfonds (d. h. wenn die
Vermdgenswerte eines Teilfonds nicht ausreichen, um seine Verbindlichkeiten zu begleichen) alle Vermbgenswerte dazu
verwendet, die Verbindlichkeiten eines Teilfonds zu begleichen, und nicht nur der einer einzelnen Anteilklasse
gutgeschriebene Betrag. Jedoch dirfen die Vermdgenswerte eines Teilfonds nicht dazu verwendet werden, die
Verbindlichkeiten eines anderen Teilfonds zu begleichen.

¢ Pandemierisiko

Ein Ausbruch einer Infektionskrankheit, einer Pandemie oder ein anderes ernstes Problem der 6ffentlichen Gesundheit
konnte in jedem Land, in dem ein Teilfonds investieren kann, auftreten und zu Veranderungen der regionalen und globalen
Wirtschaftsbedingungen und -zyklen fiihren, die sich negativ auf die Anlagen der Gesellschaft und folglich auf seinen
Nettoinventarwert auswirken kénnen. Ein solcher Ausbruch kann auch nachteilige Auswirkungen auf die Weltwirtschaft
und/oder die Markte im weiteren Sinne haben, was sich allgemein negativ auf die Anlagen eines Teilfonds auswirken kann.
Dariiber hinaus kann ein schwerwiegender Ausbruch einer Infektionskrankheit auch ein Ereignis héherer Gewalt im
Rahmen von Vertragen darstellen, die die Gesellschaft mit Kontrahenten abgeschlossen hat, wodurch ein Kontrahent von
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der rechtzeitigen Erbringung der Dienstleistungen entlastet wird, zu denen sich diese Kontrahenten vertraglich gegeniiber
den Teilfonds verpflichtet haben (die Art der Dienstleistungen hangt vom jeweiligen Vertrag ab). Im schlimmsten Fall kann
dies dazu fuhren, dass es bei der Berechnung des Nettoinventarwerts, der Abwicklung des Handels mit den Anteilen, der
Durchfiihrung unabhéngiger Bewertungen der Teilfonds oder der Abwicklung des Handels in Bezug auf die Teilfonds zu
Verzégerungen kommt.

€ Risiko im Zusammenhang mit der ESG-Bewertung

Die Gesellschaft und die Anlageberater stiitzen sich gegebenenfalls auf ESG-Bewertungsdaten von Dritten. Daher
unterliegt die Gesellschaft bestimmten Betriebs- und Datenqualitatsrisiken, die mit der Abhangigkeit von Drittanbietern und
externen Datenquellen verbunden sind. Die von Dritten zur Verfligung gestellten ESG-Daten sind mdglicherweise nicht
immer zuverlassig, konsistent oder verfugbar. Dies kann sich auf die Fahigkeit eines Teilfonds auswirken,
Nachhaltigkeitsrisiken genau zu bewerten und gegebenenfalls 6kologische und soziale Merkmale wirksam zu fordern.

1.5. Integration von Nachhaltigkeitsrisiken in Anlageentscheidungen und Grundsétze der
Offenlegungsverordnung

¢ Kategorisierung gemaR Offenlegungsverordnung und ESG-Daten

Die Offenlegungsverordnung verlangt, dass Teilfonds in drei verschiedene Kategorien eingeteilt werden:

e Teilfonds, die keine nachhaltigen Anlagen zum Ziel haben und 6kologische und/oder soziale Merkmale fordern
(als Teilfonds gemaR Artikel 6 der Offenlegungsverordnung bezeichnet);

o Teilfonds, die 6kologische und/oder soziale Merkmale férdern (als Teilfonds gemaR Artikel 8 der
Offenlegungsverordnung bezeichnet); und

e Teilfonds mit nachhaltigen Investitionen als Anlageziel (als Teilfonds gemag Artikel 9 der
Offenlegungsverordnung bezeichnet).

Teilfonds gemal Artikel 8 und Artikel 9 der Offenlegungsverordnung unterliegen besonderen Offenlegungspflichten, um
transparent aufzuzeigen, wie die 6kologischen und/oder sozialen Merkmale des Teilfonds erflllt werden oder wie das
nachhaltige Anlageziel erreicht wird.

Der Anlageprozess von HSBC Asset Management nutzt maRgeschneiderte Nachhaltigkeitsrahmen, um die Anlagen zu
bewerten, die im Einklang mit der jeweiligen Kategorisierung der Offenlegungsverordnung des Teilfonds als Teilfonds
gemal Artikel 8 oder Artikel 9 getatigt werden. Der jeweilige Anlageberater wird alle ihm zur Verfligung stehenden
relevanten Informationen nutzen, um die Teilfonds gemalt den ESG-Merkmalen des ausgewiesenen Anlageziels zu
verwalten.

Die erforderlichen Angaben enthalten aufgrund der Nichtverfligbarkeit solcher Daten jedoch méglicherweise nicht immer
die Daten, die gemafR der Offenlegungsverordnung und/oder der Taxonomieverordnung erforderlich sind. Ein Mangel an
Daten kann entstehen, wenn ein Unternehmen diese Daten nicht auf Unternehmens- und/oder Produktebene zur
Verfligung stellt oder wenn sich die Umstande des Unternehmens andern und es in Zukunft keine konkreten Informationen
mehr zur Verfiigung stellt.

In einer solchen Situation wird sich der Anlageberater bemihen, so viele Informationen wie mdglich iber das Portfolio des
Teilfonds offenzulegen, um ein Héchstmal an Transparenz liber die Ausrichtung zwischen den bestehenden Anlagen und
den 6kologischen und/oder sozialen Merkmalen zu schaffen, die von dem Teilfonds oder dem nachhaltigen Anlageziel des
Teilfonds geférdert werden.

Alle Entscheidungen der Verwaltungsgesellschaft hinsichtlich der Klassifizierung und der maligeblichen
Offenlegungspflichten gemafl Offenlegungsverordnung und der Taxonomieverordnung beruhen auf einer in gutem
Glauben vorgenommenen Beurteilung, die auf den ihr zu Verfligung stehenden Informationen und zum Zeitpunkt der
Entscheidung Ublichen Marktpraxis beruht.

Die Anforderungen der Offenlegungsverordnung und insbesondere die Abgrenzung der verschiedenen Kategorien laut
Offenlegungsverordnung untereinander sind nicht zweifelsfrei geklart und kdnnen sich im Lauf der Zeit andern, weshalb
aufgrund dieser Unsicherheiten Anderungen an der Kategorisierung des betreffenden Teilfonds vorgenommen werden
kénnen. Darlber hinaus werden fiir den Anlageprozess, der den ESG-Ansatz oder das nachhaltige Investitionsziel des
Teilfonds unterstiitzt, Daten von externen Quellen in Bezug auf ESG-Angelegenheiten benétigt. Anderungen an der
Offenlegungsverordnung oder der Fahigkeit der Datenanbieter zur Bereitstellung dieser Daten kénnen auch zu einer
Anderung der Kategorisierung des Teilfonds fiihren. Es besteht also das Risiko, dass sich die Kategorisierung des
Teilfonds gemaR Offenlegungsverordnung in Zukunft &ndern kann. Sollte sich die Kategorisierung des Teilfonds &ndern,
kann das dazu flhren, dass die Offenlegungen des Teilfonds gemaf Offenlegungsverordnung und Taxonomieverordnung
angepasst werden missen.

Anteilinhaber sollten sich klar sein, dass die Offenlegungsverordnung und die Taxonomieverordnung Bestandteile eines
Offenlegungsregimes sind und aufgrund der allmahlichen Weiterentwicklung wesentlicher Aspekte im Rahmen der
Finalisierung oder Ausgabe von zugrunde liegenden Regeln und Leitlinien nicht als Kennzeichnungsregime oder als
System zur Verhangung anderer Pflichten als Offenlegungsanforderungen im Zusammenhang mit ESG-Angelegenheiten
herangezogen werden sollten.
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€ Nachhaltige Investitionen

Der Mindestprozentsatz an nachhaltigen Investitionen laut der Definition der Offenlegungsverordnung ist gegebenenfalls
im jeweiligen Teilfondsanhang angegeben.

Im Einklang mit der Offenlegungsverordnung hat die Gesellschaft ein Verfahren genehmigt, nach dem mindestens die
folgenden Kriterien erfillt sein mussen, damit Investitionen als nachhaltige Investitionen gelten:

a) Beitrag der Wirtschaftstatigkeit der Investitionen zu 6kologischen und sozialen Zielen im Einklang mit den Zielen flr
nachhaltige Entwicklung der Vereinten Nationen;

b) Investition in eine Wirtschaftstatigkeit, die zu einem Umweltziel oder sozialen Ziel beitragt, vorausgesetzt, dass diese
Investitionen in Einklang mit Artikel 2 (17) der Offenlegungsverordnung keines dieser Ziele erheblich beeintrachtigen; und

c) als nachhaltige Investitionen gemal Artikel 2 (17) der Offenlegungsverordnung wenden die Unternehmen, in die
investiert wird, Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfiihrung an, insbesondere bei soliden Managementstrukturen,
den Beziehungen zu den Arbeitnehmern, der Vergltung von Mitarbeitern sowie der Einhaltung der Steuervorschriften.

€ Berechnung des Anteils an nachhaltigen Investitionen

Investitionen, die als nachhaltige Investitionen in Frage kommen, werden vollstandig in den im Anhang zur
Offenlegungsverordnung aufgefuhrten Anteil der nachhaltigen Investitionen einbezogen, wenn der nachhaltige
Nettoumsatz oder der prognostizierte Nettoumsatz in drei bis fiinf Jahren 30 % Ubersteigt.

Weitere Informationen zu dem Vorstehenden und der HSBC Sustainable Investment Methodology sind auf der Seite
,Policies and Disclosures” unter www.assetmanagement.hsbc.com/about-us/responsible-investing/policies verfligbar.

€ Abhingigkeit von externen Datenanbietern

Um das angegebene Anlageziel und die Anlagepolitik eines Teilfonds zu erreichen, kénnen sich die Gesellschaft, die
Verwaltungsgesellschaft und/oder der Anlageberater (zusammen ,die Parteien®) auf finanzielle, wirtschaftliche und andere
Daten stutzen, die von Unternehmen, Indexanbietern, Regierungsbehdrden, Ratingagenturen, Bdrsen, professionellen
Dienstleistungsunternehmen, Zentralbanken oder anderen Drittanbietern (die ,externen Datenanbieter®) zur Verfligung
gestellt werden. Diese Daten kdnnen wesentliche Auswirkungen auf die vom jeweiligen Teilfonds gehaltenen Anlagen
haben. Zwar fiihren die Parteien vor der Beauftragung solcher externen Datenanbieter eine Due-Diligence-Priifung durch,
doch sind sie im Allgemeinen nicht in der Lage, diese finanziellen, wirtschaftlichen und/oder sonstigen Daten unabhangig
zu Uberprifen. Sie sind daher von der Integritdt sowohl der externen Datenanbieter als auch der Verfahren abhangig, mit
denen diese Daten generiert werden. Dem Teilfonds kdnnten unerwartete Kosten entstehen, wenn ein externer
Datenanbieter fehlerhafte oder erheblich ungenaue Daten generiert, woflr die Parteien, die in gutem Glauben handeln,
nicht haftbar gemacht werden kénnen.

€ Integration von Nachhaltigkeitsrisiken in Anlageentscheidungen

Offenlegungsverordnung

In der Offenlegungsverordnung ist festgelegt, dass die Verwaltungsgesellschaft verpflichtet ist, die Art und Weise, wie
Nachhaltigkeitsrisiken in das Anlageverfahren integriert werden, sowie die Ergebnisse der Bewertung der
wahrscheinlichen Auswirkungen von Nachhaltigkeitsrisiken auf die Renditen der Teilfonds offenzulegen. Ein
Nachhaltigkeitsrisiko ist in der Offenlegungsverordnung definiert als ein Ereignis im Bereich Umwelt, Soziales und
Governance oder eine Bedingung, die bei ihrem Eintreten eine tatsachliche oder potenzielle wesentliche negative
Auswirkung auf den Wert einer Anlage haben kénnte.

Die Verwaltungsgesellschaft hat die verantwortungsvolle Anlagepolitik von HSBC Asset Management und die zugehérigen
Verfahren fir die Umsetzung einer verantwortungsvollen Anlagepolitik (die ,Richtlinie) bei der Integration von
Nachhaltigkeitsrisiken in die Anlageentscheidungen fiir die Teilfonds Gbernommen. Die Anlageberater integrieren dies im
Auftrag der Verwaltungsgesellschaft, haben die Richtlinie Gbernommen und integrieren damit Nachhaltigkeitsrisiken in ihre
Anlageentscheidungen.

Die Richtlinie legt den Ansatz von HSBC Asset Management fir nachhaltige Anlagen dar und konzentriert sich auf die
zehn Prinzipien des United Nations Global Compact (,UNGC"). Der UNGC legt Kernbereiche fir finanzielle und nicht-
finanzielle Risiken fest: Menschenrechte, Arbeit, Umwelt und Korruptionsbekédmpfung. Der Anlageberater beauftragt Dritte
mit dem Screening, um Unternehmen mit einer schlechten Erfolgsbilanz in diesen Risikobereichen zu identifizieren, und
fuhrt in Fallen, in denen potenzielle Nachhaltigkeitsrisiken erkannt werden, auch eine eigene Due-Diligence-Priifung durch.
Nachhaltigkeitsrisiken werden im Allgemeinen fortlaufend im Rahmen der Portfoliomanagementstrategie des
Anlageberaters tUberwacht.

Die Anlageberater sind verpflichtet, im besten langfristigen Interesse der Anteilinhaber zu handeln. Die Anlageberater sind
der Ansicht, dass Nachhaltigkeitsrisiken im Laufe der Zeit die Performance von Anlageportfolios tUber Unternehmen,
Sektoren, Regionen und Anlageklassen hinweg beeinflussen kénnen. Zwar verfolgt jeder Teilfonds sein eigenes
Anlageziel, die Anlageberater sind jedoch bestrebt, den Anteilinhabern langfristig wettbewerbsfahige risikobereinigte
Renditen zu bieten. Um dieses Ziel zu erreichen, fihrt der Anlageberater eine sorgfaltige Finanzanalyse und eine
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umfassende Bewertung der Nachhaltigkeitsrisiken im Rahmen einer breiteren Risikobewertung fiir jeden Teilfonds durch,
sofern dies relevant ist.

Weitere Informationen finden Sie in der Richtlinie, die auf der Website von HSBC Asset Management zu finden ist.

Teilfonds gemaR Artikel 6 der Offenlegungsverordnung

Alle Teilfonds, die entweder keine Okologischen und/oder sozialen Merkmale im Sinne von Artikel 8 der
Offenlegungsverordnung bewerben oder kein nachhaltiges Investitionsziel im Sinne von Artikel 9 der
Offenlegungsverordnung verfolgen, sind verpflichtet, die Anforderungen von Artikel 6 der Offenlegungsverordnung zu
erfiillen und werden als Teilfonds geman Artikel 6 der Offenlegungsverordnung kategorisiert und bezeichnet.

Teilfonds im Sinne von Artikel 8 und 9 der Offenlegungsverordnung

Alle Teilfonds, die dkologische und/oder soziale Merkmale im Sinne von Artikel 8 der Offenlegungsverordnung bewerben
oder ein nachhaltiges Investitionsziel verfolgen, sind verpflichtet, Artikel 8 bzw. Artikel 9 der Offenlegungsverordnung
einzuhalten. Weitere Einzelheiten zu unseren aufgelegten Teilfonds finden Sie fur den jeweiligen Teilfonds in Abschnitt
3.2. ,Nahere Angaben zu den Teilfonds* sowie auf der Website von HSBC Asset Management.

Weitere Teilfonds, die 6kologische oder soziale Merkmale im Sinne von Artikel 8 der Offenlegungsverordnung bewerben,
oder Teilfonds, die ein nachhaltiges Anlageziel im Sinne von Artikel 9 der Offenlegungsverordnung verfolgen, kdnnen von
Zeit zu Zeit aufgelegt werden und werden in diesen Prospekt aufgenommen.

Informationen {iber die beworbenen o6kologischen und/oder sozialen Merkmale oder das nachhaltige
Investitionsziel fur jeden Teilfonds im Sinne von Artikel 8 und 9 Offenlegungsverordnung finden Sie im Nachtrag
zu diesem Prospekt und in den Informationen zum relevanten Teilfonds im Abschnitt 3.2 ,,Informationen zu den
Teilfonds*.

Wahrscheinliche Auswirkungen von Nachhaltigkeitsrisiken auf die Renditen

Unternehmen, die angemessen mit Nachhaltigkeitsrisiken umgehen, sollten besser in der Lage sein, zukinftige
Nachhaltigkeitsrisiken und -chancen zu antizipieren. Dadurch werden sie strategisch widerstandsfahiger und in die Lage
versetzt, die sich abzeichnenden Risiken und Chancen im Nachhaltigkeitsbereich zu antizipieren und sich auf sie
einzustellen. Ebenso kénnen Nachhaltigkeitsrisiken bei unzureichendem Management den Wert des zugrunde liegenden
Unternehmens oder die Wettbewerbsfahigkeit des Landes beeintrachtigen, das Staatsanleihen emittiert. Fir Emittenten
oder Staatsanleihen oder andere Anlagen/Vermdgenswerte, in die die Teilfonds investieren, konnen sich aus
verschiedenen Grinden Nachhaltigkeitsrisiken ergeben, insbesondere durch (i) geringere Einnahmen wegen veranderter
Kundenpréferenzen, negativer Auswirkungen auf die Belegschaft, sozialer Unruhen und geringerer
Produktionskapazitaten,; (ii) erhdhte Betriebs-/Kapitalkosten; (iii) die Abschreibung und vorzeitige Stilllegung vorhandener
Vermdgenswerte; (iv) Reputationsverlust aufgrund von Buf3geldern und Strafen und des Verlusts der Betriebserlaubnis;
(v) die Risikobewertung von (und den Markt fiir) Staatsanleihen. Diese Risiken kénnen sich zusammen oder einzeln
mdglicherweise auf die Renditen der Teilfonds auswirken.

Die wahrscheinlichen Auswirkungen von Nachhaltigkeitsrisiken auf die Renditen jedes einzelnen Teilfonds hangen auch
von den Anlagen jedes einzelnen Teilfonds und der Wesentlichkeit der Nachhaltigkeitsrisiken ab. Die Wahrscheinlichkeit
des Auftretens von Nachhaltigkeitsrisiken fir einen Teilfonds sollte durch den Ansatz des jeweiligen Anlageberaters
gemindert werden, Nachhaltigkeitsrisiken in seine Anlageentscheidungen zu integrieren, wie in der Richtlinie dargelegt.
Allerdings gibt es keine Garantie dafir, dass diese Maflnahmen das Eintreten von Nachhaltigkeitsrisiken in Bezug auf
einen Teilfonds vollstandig mindern oder verhindern werden. Die wahrscheinlichen Auswirkungen auf die Rendite eines
Teilfonds durch einen tatsachlichen oder potenziellen wesentlichen Wertverlust einer Anlage aufgrund eines
Nachhaltigkeitsrisikos variieren daher und hangen von mehreren Faktoren ab, unter anderem von Art, Umfang,
Komplexitat, Dauer des Ereignisses oder Zustands, vorherrschenden Marktbedingungen und dem Vorhandensein
etwaiger abmildernder Faktoren.

Passiv verwaltete Teilfonds

Fir Teilfonds, die passiv verwaltet werden und Wertpapiere halten, die im jeweiligen Index enthalten sind, den sie
nachbilden, muss der Index eine angemessene Benchmark fur den Markt sein, auf den er sich bezieht. Jeder Index wird
von einem externen Indexanbieter erstellt (der ,Indexanbieter”). Da die Strategie fur die passiv verwalteten Teilfonds darin
besteht, den jeweiligen Index nachzubilden, basieren Anderungen in den Portfolios der Teilfonds gemaR ihrer
verdffentlichten Methodik auf Anderungen im Index und nicht auf einer aktiven Auswahl von Wertpapieren durch den
jeweiligen Anlageberater. Dementsprechend hat der jeweilige Anlageberater keinen Ermessensspielraum, um Wertpapiere
aktiv auszuwahlen bzw. abzustolRen. Daher kann der Anlageberater bei passiv verwalteten Teilfonds, die keinen
nachhaltigen Index nachbilden, keine Nachhaltigkeitsrisiken in das Anlageverfahren integrieren. Selbst wenn der Teilfonds
eine Optimierungsstrategie verwendet, um den jeweiligen Index nachzubilden, dirfen ESG-Erwagungen nicht in den
Optimierungsansatz einflieBen, da das Ziel des Teilfonds darin besteht, die Wertentwicklung des jeweiligen Index
nachzubilden, und von ESG-Faktoren beeinflusste Entscheidungen kdnnten bei der Erreichung dieses Ziels weniger
effektiv sein.

Soweit ein passiv verwalteter Teilfonds ESG-Merkmale bewirbt oder ein nachhaltiges Anlageziel verfolgt, beinhaltet die
Methodik des jeweiligen Indexanbieters eine Bewertung der einzelnen Unternehmen/Emittenten anhand von ESG-
Kriterien, einschlief3lich der Berlcksichtigung von Nachhaltigkeitsrisiken. Daher koénnen die Anlageberater die
Nachhaltigkeitsrisiken nicht direkt in das Anlageverfahren integrieren. Jedoch wird, wenn ein passiv verwalteter Teilfonds
ESG-Merkmale bewirbt oder ein nachhaltiges Anlageziel verfolgt, die Methodik des jeweiligen Indexanbieters zur
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Festlegung der Indexbestandteile beurteilt. Damit soll sichergestellt werden, dass der Index mit der Férderung von ESG-
Merkmalen oder dem nachhaltigen Anlageziel/der Politik des Teilfonds Ubereinstimmt.

Aktiv verwaltete Teilfonds

Alle aktiv verwalteten Teilfonds integrieren die Berticksichtigung von Nachhaltigkeitsrisiken in die Anlageentscheidungen.
Der jeweilige Anlageberater integriert die Nachhaltigkeitsrisiken durch die Identifizierung von ESG-Faktoren, die erhebliche
finanzielle Auswirkungen auf die Performance einer Anlage haben kénnten. Ein potenzielles Nachhaltigkeitsrisiko bedeutet
nicht notwendigerweise, dass der jeweilige Anlageberater davon absehen wird, eine Position in einer Anlage einzugehen
oder zu halten. Vielmehr beriicksichtigen die Anlageberater die Beurteilung der Nachhaltigkeitsrisiken zusammen mit
anderen wesentlichen Faktoren vor dem Hintergrund des Beteiligungsunternehmens bzw. -emittenten und dem Anlageziel
und der Anlagepolitik des Teilfonds.

Teilfonds, die in derivative Finanzinstrumente und Wertpapierleihgeschafte investieren

Einige Teilfonds kénnen in derivative Finanzinstrumente investieren und daher sind Nachhaltigkeitsrisiken schwieriger zu
bertcksichtigen, da die Teilfonds nicht direkt in den zugrunde liegenden Vermdgenswert investieren. Informationen tber
die Methode der ESG-Integration, die auf gegebenenfalls zum Einsatz kommende Wertpapierleihvereinbarungen
angewendet wird, sind auf der Website von HSBC Asset Management im Fund Centre unter
www.assetmanagement.hsbc.com verfligbar.

Teilfonds, die in groBem Umfang in derivative Finanzinstrumente investieren

Einige Teilfonds koénnen in grokem Umfang in derivative Finanzinstrumente investieren. Bei diesen sind
Nachhaltigkeitsrisiken schwieriger zu beriicksichtigen, da die Teilfonds nicht direkt in den zugrunde liegenden
Vermdgenswert investieren. Derzeit kann in Bezug auf derivative Finanzinstrumente keine Methodik zur ESG-Integration
angewendet werden. Die Anlageberater priifen jedoch, wie ein solches Rahmenwerk erstellt werden kann.

Teilfonds, die in alternative Anlagen investieren

Da einige Teilfonds in alternative Anlagen investieren, bei denen es schwieriger ist, Nachhaltigkeitsrisiken zu
berlcksichtigen, kann keine direkt verfligbare Integrationsmethodik angewendet werden. HSBC Asset Management ist
jedoch bestrebt, verantwortungsbewusst zu investieren und die Interessen unserer Anteilinhaber zu schitzen, und
entwickelt daher ein eigenes Rahmenwerk fiir ESG-Risiken, das bei der Anlage und Verwaltung alternativer
Anlageprodukte angewendet werden soll. Sobald dieses fertiggestellt ist, werden Erwagungen zum Nachhaltigkeitsrisiko
bei Entscheidungen Uber alternative Anlagen bericksichtigt. Das so entstandene Rahmenwerk fiir ESG-Risiken soll die
potenziellen Auswirkungen von Nachhaltigkeitsrisiken auf die Renditen des Teilfonds abmildern.

Beriicksichtigung wesentlicher nachteiliger Auswirkungen

Die Offenlegungsverordnung verpflichtet die Verwaltungsgesellschaft festzulegen, ob er die hauptsachlichen nachteiligen
Auswirkungen seiner Anlageentscheidungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren beriicksichtigt. Der Anlageberater setzt diese
Berlicksichtigung im Auftrag der Verwaltungsgesellschaft um. Die Anlageberater unterstiitzen das Ziel dieser Anforderung,
die Transparenz fiir Anleger und den Markt im Allgemeinen hinsichtlich dessen zu verbessern, wie die hauptsachlichen
nachteiligen Auswirkungen von Anlageentscheidungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren berlicksichtigt werden.

Bei aktiv verwalteten Teilfonds im Sinne von Artikel 8 und 9 Offenlegungsverordnung kann der Anlageverwalter die
wichtigsten nachteiligen Auswirkungen (PAIl) berlcksichtigen und evaluiert eine Reihe von PAl-Indikatoren in
Ubereinstimmung mit den Anforderungen von Offenlegungsverordnung L2. Bei aktiv verwalteten Teilfonds im Sinne von
Artikel 6 Offenlegungsverordnung berlcksichtigt der Anlageverwalter keine PAl in der Anlagestrategie, weil diese Teilfonds
keine ausdriickliche ESG-Strategie verfolgen. Die einzelnen PAI, die durch die jeweiligen Teilfonds im Sinne von Artikel 8
und 9 Offenlegungsverordnung bericksichtigt werden, sind fir jeden Teilfonds im relevanten Dokument mit
vorvertraglichen Angaben in Anhang 7 des Prospekts dargelegt. Angaben zur erfolgten Berlicksichtigung von PAI sind in
den Abschlissen der Gesellschaft enthalten.

Bei passiv verwalteten Teilfonds im Sinne von Artikel 8 und 9 Offenlegungsverordnung kann der Anlageverwalter die
wichtigsten nachteiligen Auswirkungen (PAI) beriicksichtigen und evaluiert eine Reihe von PAl-Indikatoren, wenn diese
einen integralen Bestandteil der Indexkonstruktion bilden. Bei passiv verwalteten Teilfonds im Sinne von Artikel 6
Offenlegungsverordnung berlicksichtigt der Anlageverwalter keine PAl im Rahmen der Anlagestrategie, weil diese
Teilfonds keinen ausdriicklichen ESG-Index nachbilden.

Die Verwaltungsgesellschaft hat eine Erklarung zu den wichtigsten nachteiligen Auswirkungen von
Investitionsentscheidungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren verdéffentlicht, die auf Englisch und Franzdsisch unter
www.assetmanagement.hsbce.lu verfligbar ist. Dieser konsolidierte Bericht wird jahrlich aktualisiert und umfasst eine
Beschreibung der PAI auf die Nachhaltigkeitsfaktoren, einschlieRlich einer Erlauterung zu den einzelnen PAl und den
ergriffenen MalRnahmen, geplanten MaRnahmen und Zielvorgaben fiir den nachsten Bezugszeitraum. Eine
Zusammenfassung des Berichts ist auf der Website von HSBC Asset Management im Fund Centre unter
www.assetmanagement.hsbc.com verfiigbar.

¢ HSBC-Richtlinie zu Kraftwerkskohle

Im Rahmen der Verpflichtung der HSBC-Gruppe als Net Zero Asset Manager wurde die HSBC Group Thermal Coal Phase-
Out Policy (die ,Richtlinie*) eingefiihrt, um die doppelte Zielsetzung des Ausstiegs aus der Kohleverstromung und der
Férderung von Kraftwerkskohle (zusammenfassend ,Kraftwerkskohle®) innerhalb eines wissenschaftlich fundierten
Zeitrahmens und der Energiewende in starker kohleabhangigen Volkswirtschaften zu erreichen.
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Die Richtlinie gilt fiir alle Teilfonds der Gesellschaft, und die Anleger sollten die neueste Version des Dokuments ,HSBC
Asset Management Policy on Thermal Coal* lesen, das auf der Website der HSBC-Gruppe unter
www.assetmanagement.hsbc.com/responsible-investing-policies verfligbar ist.
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1.6. Taxonomieverordnung

Die Taxonomieverordnung wurde eingefihrt, um ein EU-weites Klassifizierungssystem bereitzustellen, das Anlegern und
Beteiligungsunternehmen einen gemeinsamen Rahmen bietet, um festzustellen, ob bestimmte Wirtschaftstatigkeiten als
Okologisch nachhaltig angesehen werden kdnnen.
Die Taxonomieverordnung flhrt zusatzliche Offenlegungspflichten fir Teilfonds gemaR Artikel 8 und Artikel 9 der
Offenlegungsverordnung ein. Bei Teilfonds gemal Artikel 6 der Offenlegungsverordnung beriicksichtigen die diesen
Teilfonds zugrunde liegenden Anlagen nicht die EU-Kriterien fiir 6kologisch nachhaltige Wirtschaftstatigkeiten. Wie bereits
im Abschnitt ,Integration von Nachhaltigkeitsrisiken in Anlageentscheidungen® dargelegt, beriicksichtigen die
Anlageberater bei der Verwaltung dieser Teilfonds jedoch Nachhaltigkeitsrisiken.
Gemal der Taxonomieverordnung gilt eine Wirtschaftstatigkeit als 6kologisch nachhaltig, wenn diese Wirtschaftstatigkeit:
1. einen wesentlichen Beitrag zur Verwirklichung eines oder mehrerer definierter Umweltziele leistet;
2. nicht zu einer erheblichen Beeintrachtigung eines oder mehrerer der Umweltziele fiihrt
3. unter Einhaltung eines festgelegten sozialen Mindestschutzes ausgetibt wird; und
4

bestimmte Leistungsschwellen, die so genannten technischen Bewertungskriterien, einhalt.

In Bezug auf die Punkte 1 und 2 werden in der Taxonomieverordnung sechs Umweltziele festgelegt:
€ Klimaschutz;
€ Anpassung an den Klimawandel;
€ nachhaltige Nutzung und Schutz von Wasser- und Meeresressourcen;
€ Ubergang zu einer Kreislaufwirtschaft;
€ Vermeidung und Verminderung der Umweltverschmutzung; und

@ Schutz und Wiederherstellung der Biodiversitét und der Okosysteme.

Alle Angaben zur Ausrichtung der Teilfonds auf diese Umweltziele sind im Nachtrag zu diesem Prospekt dargelegt.
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1.7. Risikomanagementverfahren

Die Verwaltungsgesellschaft wendet im Namen der Gesellschaft ein Verfahren zum Risikomanagement an, das sie in die
Lage versetzt, gemeinsam mit dem Anlageberater des jeweiligen Teilfonds jederzeit die Risiken der Positionen und deren
Beitrag zum Gesamtrisikoprofil jedes Teilfonds zu Giberwachen und zu messen. Der Anlageberater des jeweiligen Teilfonds
wendet gegebenenfalls ein Verfahren zur genauen und unabhangigen Bewertung des Werts von OTC-Derivaten an.

Auf Wunsch eines Anlegers erteilt der Anlageberater der Verwaltungsgesellschaft zur Bereitstellung an den
entsprechenden Anleger erganzende Informationen zu den quantitativen Beschrankungen, die im Risikomanagement flr
die einzelnen Teilfonds angewandt werden, zu den hierfir gewahlten Methoden und zu der jlingsten Entwicklung der
Risiken und Renditen der Hauptkategorien von Anlageinstrumenten.

¢ Verantwortung des Risikomanagement-Teams des Anlageberaters

Die Verwaltungsgesellschaft, die fir das Risikomanagement der Gesellschaft verantwortlich ist, hat dessen tagliche
Umsetzung an das Risikomanagementteam der jeweiligen Anlageberater Gbertragen. Sie sind fiir die Umsetzung von
Risikokontrollverfahren fiir die von ihnen verwalteten Teilfonds verantwortlich. Dieses Team wird in Zusammenarbeit mit
dem Anlageteam der Anlageberater verschiedene Kontrollgrenzen bestimmen, um Risikoprofil und Strategie der Teilfonds
aufeinander abzustimmen. Die Verwaltungsgesellschaft wird diese Risikomanagementfunktionen lberwachen und
entsprechende Berichte erhalten.

Wenn der Anlageberater fir die von ihm verwalteten Teilfonds je nach Anlageziel in verschiedene Assetarten investiert,
hélt er sich an den im Risikomanagement-Verfahren der Verwaltungsgesellschaft beschriebenen Risikomanagement- und
Kontrollmechanismus.

¢ Commitment-Ansatz und Value-at-Risk-Ansatz
Commitment-Ansatz

Bestimmte Teilfonds dirfen begrenzt in einfache derivative Finanzinstrumente investieren. Diese Teilfonds kdnnen diese
Transaktionen fir andere Anlagezwecke als eine Absicherung ihrer Anlagen oder ein effizientes Portfoliomanagement
eingehen, insbesondere fiir Anlagen in Finanzmarkten, wenn der Anlageberater eines Teilfonds der Meinung ist, dass der
Kauf des derivativen Finanzinstrumentes wirtschaftlicher ist als eine Direktanlage in dem zugrunde liegenden effektiven
Stliick. Je nach Umfang und Art des Einsatzes von derivativen Finanzinstrumenten koénnen diese Teilfonds mit
Hebelwirkung eingesetzt werden.

Diese Teilfonds verwenden den Commitment-Ansatz zur Messung des Marktrisikos.

Beim Commitment-Ansatz werden Derivatkontrakte im Allgemeinen in das Basiswertaquivalent umgerechnet, wobei der
Marktwert des eingebetteten Basiswerts zugrunde gelegt wird. Gekaufte und verkaufte derivative Finanzinstrumente
diirfen in Ubereinstimmung mit der Empfehlung 10/788, die von der CESR herausgegeben wurde, gegeneinander
aufgerechnet werden, um das Gesamtrisiko zu reduzieren. Abgesehen von den Aufrechnungsvorschriften und nach
Anwendung etwaiger Vorschriften betreffend Absicherungsgeschéfte ist ein negatives Engagement in Bezug auf ein
derivatives Finanzinstrument zur Reduzierung des gesamten Engagements nicht zuldssig. Numerische Angaben zum
Risiko-Exposure sind dementsprechend stets positiv oder sie betragen den Wert Null.

Value-at-Risk-Ansatz

Die anderen Teilfonds verwenden zur Messung des Marktrisikos den Value-at-Risk-Ansatz (VaR).

Der Ansatz zur Messung des Gesamtrisikos kann je nach Anlagestrategie und Benchmark des Teilfonds entweder der
relative VaR oder der absolute VaR sein.

e Absoluter VaR

Der absolute VaR eignet sich in der Regel, wenn sich kein Vergleichsportfolio oder keine Benchmark festlegen
lasst, etwa im Falle eines Teilfonds, der die Erzielung absoluter Renditen erstrebt. Der absolute VaR-Ansatz
berechnet den VaR des Teilfonds als prozentualen Anteil am Nettoinventarwert des betreffenden Teilfonds und
darf eine absolute Obergrenze von 20 % nicht berschreiten.

e Relativer VaR

Der relative VaR eignet sich fiir Teilfonds, fiir die ein konsistentes Vergleichsportfolio oder eine im Einklang mit
der Anlagestrategie des Teilfonds stehende Benchmark festgelegt ist. Der relative VaR eines Teilfonds wird als
ein Vielfaches des VaR einer Benchmark oder des Referenzportfolios ausgedriickt und kann maximal das
Zweifache des VaR dieser Benchmark des Teilfonds betragen.

Das Risikomanagementverfahren eines jeden Teilfonds und, wenn der VaR-Ansatz Anwendung findet, die
erwartete Hebelwirkung, der verwendete Ansatz (d. h. absoluter VaR oder relativer VaR) und der Performance-
Referenzindex, die gegebenenfalls fiir Angaben zum relativen VaR herangezogen werden, werden in Abschnitt
3.2 ,Nahere Angaben zu den Teilfonds* angegeben.
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¢ Politik des Liquiditatsrisikomanagements

Die Verwaltungsgesellschaft hat eine Politik des Liquiditatsrisikomanagements etabliert, die Teil der Risikomanagementpolitik
der Verwaltungsgesellschaft ist und das Ziel hat, das Identifizieren, Uberwachen, Verwalten und Mindern der Liquiditatsrisiken
des Teilfonds zu erméglichen und sicherzustellen, dass das Liquiditatsrisikoprofil der Anlagen der Teilfonds die Erfullung der
Verpflichtung der Teilfonds vereinfacht, die Riickkaufanforderungen zu bedienen. Eine solche Politik in Verbindung mit dem
Governance-Rahmenwerk und den Werkzeugen des Liquiditatsmanagements der Verwaltungsgesellschaft versucht ebenfalls,
im Falle massiver Riicknahmen oder Zeichnungen fir eine faire Behandlung der Anteilinhaber zu sorgen und die Interessen
der verbleibenden oder vorhandenen Anteilinhaber zu schitzen.

Die Politik des Liquiditatsrisikomanagements der Verwaltungsgesellschaft beriicksichtigt die Anlagestrategie, die
Handelshaufigkeit, die Liquiditat der Basiswerte (und ob sie zum beizulegenden Zeitwert bewertet werden) und die Fahigkeit,
Ricknahmen gemaf dem Prospekt zurlickzustellen.

Die Politik des Liquidititsrisikomanagements umfasst auch die Uberwachung des Profils der vom Teilfonds gehaltenen Anlagen
auf fortlaufender Basis mit dem Ziel sicherzustellen, dass solche Anlagen der Riicknahmepoalitik entsprechen, wie in Abschnitt
2.4 Verkauf von Anteilen“ sowie in Abschnitt 3.2 ,Informationen zu den Teilfonds* dargelegt. Zudem umfasst die Politik des
Liquiditatsrisikomanagements Details zu regelmafRigen Stresstests, die durchgefiihrt werden, um das Liquiditatsrisiko der
Teilfonds in Phasen aulRergewdhnlicher Marktbedingungen zu verwalten.

Die  Risikomanagementfunktion der  Verwaltungsgesellschaft ist unabhdngig von der Funktion des
Anlagenportfoliomanagements und verantwortlich fiir die Uberwachung der Liquidititsrisiken des Teilfonds gemaR der Politik
des Liquiditatsrisikomanagements der Verwaltungsgesellschaft. Ausnahmen bei auf das Liquiditatsrisiko bezogenen
Problemen werden anhand geeigneter, ordnungsgemaf dokumentierter Prozesse an das Management Committee und/oder
das UCITS Risk Oversight Committee der Verwaltungsgesellschaft eskaliert.

Die Verwaltungsgesellschaft kann ein oder mehrere Werkzeuge zum Verwalten der Liquiditatsrisiken einsetzen, einschlief3lich,
jedoch nicht beschrankt auf:

1. Begrenzung der Anzahl der Anteile, die fir einen Teilfonds an einem Handelstag zurlickgenommen werden kénnen, auf
10 % oder mehr des Nettoinventarwerts eines Teilfonds (vorbehaltlich der Bedingungen unter der Uberschrift ,,Gating
und Aufschiebung der Riicknahme® im Abschnitt 2.4 ,Verkauf von Anteilen);

2. Anwendung einer eines Mechanismus gegen die Verwasserung mit dem Ziel, die Auswirkungen der Transaktionskosten
auf den Nettoinventarwert je Anteil eines Teilfonds zu mindern, die durch signifikante Nettozeichnungen oder
-riicknahmen entstehen, wie unter der Uberschrift ,Mechanismus gegen die Verwésserung “ in Abschnitt 2.8
LAnteilspreise und Veréffentlichung von Preisen und NIW* dargestellt;

3. Nach Anhdérung des Verwaltungsrats durch schriftlichen Beschluss Bekanntgabe einer Aussetzung der Feststellung
des Nettoinventarwerts je Anteil eines Teilfonds, wie in Abschnitt 2.7 ,Aussetzung der Ermittlung des
Nettoinventarwertes und Ausgabe, Allokation, Umtausch, Riicknahme und Riickkauf von Anteilen“ beschrieben;

4. Akzeptieren von Ubertragungen in Wertpapieren; und/oder Nutzung eines Dispositionskredits von bis zu 10 % des
Nettoinventarwerts, wie in Anhang 1 ,Allgemeine Anlagebeschrankungen” beschrieben.

¢ Risikoiiberwachungssysteme

Zur Uberwachung verschiedener Risikoaspekte, einschlieRlich Ausfallrisiko, Marktrisiko, Liquiditatsrisiko,
Konzentrationsrisiko und operative Risiken, werden geeignete Instrumente und Systeme eingesetzt.

€ Verfahren zur Genehmigung von Kontrahenten

Fir die Auswahl und Genehmigung von Kontrahenten und zur Uberwachung des Engagements mit verschiedenen
Kontrahenten existieren systematische Verfahren.

€ Bericht bei VerstoB gegen die Anlageregeln

Bei einem Verstol gegen die Anlageregeln wird ein bis zur Verwaltungsgesellschaft reichendes ,Eskalationsverfahren®
ausgeldst, um die betreffenden Parte