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Anlageziel und Anlagepolitik

Anlageziel

Das Anlageziel besteht darin, durch Anlagen in bedingte Pflichtwandelanleihen (Contingent Convertible Bonds oder CoCo-Bonds) und/oder
hochverzinsliche Schuldverschreibungen von Unternehmen einen langfristig moglichst hohen Gesamtertrag zu erzielen. Die Titelselektion, Sub-
Branchenallokation und Gewichtung werden vom Fondsmanagement laufend geprtift und angepasst.

Anlagepolitik

Das Vermodgen wird zu mindestens 51% in bedingte Pflichtwandelanleihen (Contingent Convertible Bonds oder CoCo-Bonds) und/oder
hochverzinsliche Schuldverschreibungen weltweit investiert. Das restliche Vermdgen kann in zugelassene Anlagen nachziffer 7.1 des Prospektes
angelegt werden.

CoCo-Bonds sind meist von Finanzinstituten emittierte langfristige Wandelanleihen mit mehrheitlich fixem Coupon und haufig fester Laufzeit. Sie
kénnen unter gewissen Bedingungen u.a. automatisch von Fremd- in Eigenkapital gewandelt werden, wobei die Kriterien daftir vom Emittenten vorab
festgelegt werden. Der Investor besitzt keine Wandeloption. Sie zahlen zu den nachrangigen Schuldverschreibungen. Wenn CoCo-Bonds dem
Eigenkapital des Emittenten zugerechnet werden, so werden sie gemass FINMA dem Aktienkapital zugerechnet. Bei der Anlagepolitik ist der
Grundsatz der Risikoverteilung und der Werterhaltung des Fondsvermdégens zu berticksichtigen.

High-Yield-Bonds sind spekulative Rentenpapiere mit geringer Bonitat. Es kann sich dabei sowohl um Unternehmens- als auch um Staatsanleihen
handeln, die ein Rating zwischen CCC und BB+ (Standard & Poors) oder ein vergleichbares Rating einer anderen anerkannten Rating-Agentur
aufweisen. Investitionen in Obligationen, die ein Rating unter CCC oder vergleichbar haben, dirfen 10% des Vermdgens nicht Ubersteigen.

Zudem kann das Asset Management zu Absicherungs- und Anlagezwecken derivative Finanzinstrumente auf Wertpapiere, Zinsen, Indices,
Wahrungen und Rohstoffe sowie Devisentermingeschafte einsetzen, sofern mit solchen Transaktionen nicht vom Anlageziel des Funds abgewichen
wird und dabei die allgemeinen Anlagevorschriften eingehalten werden. Put-Optionen mussen bei einem Verkauf zu 100% mit Liquiditat hinterlegt
werden. Calls dirfen nur verkauft werden, wenn die zu Grunde liegende Aktie im Portfolio vorhanden ist.

Das mit derivativen Finanzinstrumenten verbundene Gesamtrisiko darf den Gesamtnettowert des Fondsportfolios nicht Uberschreiten. Dabei darf
das Gesamtrisiko 210% des Netto-Fondsvermaogens nicht tberschreiten.

Der OGAW darf héchstens 10% seines Vermdgens in Anteilen an anderen OGAW oder an anderen mit einem OGAW vergleichbaren Organismen fur
gemeinsame Anlagen investieren. Diese anderen Organismen flr gemeinsame Anlagen dirfen nach ihrem Prospekt hochstens bis zu 10% ihres

Vermdgens in Anteilen eines anderen OGAW oder eines anderen vergleichbaren Organismus flr gemeinsame Anlagen investieren.

Die diesem Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen berticksichtigen nicht die EU-Kriterien fur 6kologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten.
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Tatigkeitsbericht

Im High Yield Coco Bond Fund betrug die Performance 2021 fur die verschiedenen Klassen wie folgt: +2.55% EUR -P-, +1.07% USD -P-, +1.74% CHF -I-.
Das Portfolio ist seit Lancierung auf AT1-Anleihen von europaischen Banken fokussiert, die eine hohe Eigenkapitalquote aufweisen. Das gewichtete
durchschnittliche Rating der Positionen liegt im Investment Grade Bereich (BBB-). Die Duration betrug Ende 2021 3.48 Jahre. Den Hauptteil der
Positionen machen US-Dollar aus. Die verschiedenen Klassen waren im Dezember zu 90%, bzw. 95% gegen Wahrungsrisiken abgesichert. Grosste
Position im Portfolio ist die UBS mit einer Gewichtung von 5.39%. Auch HSBC Holdings bildet mit 5.37% eine der Top Positionen im Fonds. Beide
Grossbanken konnten im dritten Quartal robuste Gewinne erzielen.

Die massiven Geldspritzen der Notenbanken aufgrund der Coronakrise haben zu einer Liquiditatsflut gefihrt, was ein ideales Umfeld fur die
Emittenten darstellt. So konnte die in Finnland domizilierte Nordea Bank im September eine US-Dollar AT1-Anleihe mit einem Rekord-tiefen Coupons
von 3.75% fir eine europdische Bank platzieren. Im Euro Segment brachte die franzdsische La Banque Postale einen Coco-Bond mit dem Rekord-
tiefen Coupons von 3% erfolgreich an den Markt. Die tieferen Coupons fir Neuemissionen veranlassten die Banken, die Callmdglichkeiten ihrer AT1-
Anleihen wahrzunehmen und sich zu gunstigeren Konditionen neu zu finanzieren. Die schwedische Svenska Handelsbanken und die britische
Natwest Group waren im Berichtszeitraum Institute, welche im Portfolio mit AT1-Anleihen vertreten waren und die Ruckkaufoption ausgetibt haben.
Als Ersatz fur die zurlickbezahlten Anleihen wurden flr das Portfolio Titel von den gleichnamigen Emittenten gekauft.

Im Dezember wurde im High Yield Bereich der US-Dollar 4.75% Grifols 2028 Bond ins Portfolio aufgenommen. Der spanische Pharmakonzern ist
eines der weltweit flhrenden Unternehmen im Markt fir Plasmafraktionierung.

Die ultraexpansive Geldpolitik der Zentralbanken seit Beginn der Coronakrise hat dazu geflhrt, dass ein grosser Betrag in Euro gehandelten Anleihen
negative Renditen aufweisen. In diesem Tief- bzw. Negativzinsumfeld wurden nachrangige Additional-Tier-1 Anleihen von Banken, die gegentber
herkdmmlichen Senior Bonds deutlich héhere Renditen abwerfen, von Investoren rege nachgefragt. Zudem sorgen die grossen Eigenkapitalmittel der
Finanzinstitute flr besseren Schutz sollte sich das Marktumfeld eintriiben. Die hohen Kernkapitalquoten haben es den europadischen Banken erlaubt,
wieder Dividendenausschittungen bzw. hohere Dividenden vorzunehmen, Spezialdividenden auszuschitten sowie Aktienrtickkaufe zu tatigen,
nachdem die von der EZB eingeflUhrten Restriktionen fir Kapitalausschiittungen wegen der Coronakrise endeten. Etliche Banken haben nun
begonnen, ihre hohen Kapitalpuffer zu reduzieren und Aktiondren mehr Kapital auszuteilen. Svenska Handelsbanken hat beispielsweise eine
Spezialdividende in Form von Aktien der Schwedischen Beteiligungsgesellschaft Industrivaerden ausgeschittet. Dadurch reduzierte sich die
Kernkapitalquote der SHB von 20.5% auf 19.4%. Auch nach der Ausschittung ist der Kapitalpuffer der Svenska Handelsbanken weiterhin robust und
liegt deutlich Uber dem von der Schwedischen Finanzaufsicht geforderten 13.8%.

Die US-Notenbank hat an der letzten Sitzung des Jahres beschlossen, ihre Anleihekaufe vorzeitig zu beenden, um damit den Weg flr Zinserhohungen
in 2022 zu ebnen. Die Verantwortlichen reagierten damit auf die gestiegenen Inflationszahlen. Vom Januar an werden die monatlichen Kaufe von
Staatsanleihen und staatlich besicherten Hypothekenanleihen um 30 Milliarden US-Dollar reduziert. Aus dem Fed-Protokoll geht zudem hervor, dass
die Zentralbanker 2022 im Schnitt drei Zinsschritte erwarten. Noch keine Anzeichen einer Zinserhéhung ist vonseiten der Europdischen Zentralbank
zu erwarten. EZB-Prasidentin Christine Lagarde sieht trotz der auf 4.9% gestiegenen Inflation im Euroraum im November keine Notwendigkeit dazu.
Sie stellt sich auf den Standpunkt, dass die Inflation nur wegen der hohen Energiepreise so stark angezogen hat. Mit Zinserh6hungen in der Eurozone
sei friihestens 2023 zu rechnen.

Die als AT1 bezeichneten Junior-Anleihen kdnnten auch 2022 andere Anleiheklassen Ubertreffen. Die Renditedifferenz zu hoéher bewerteten
vorrangigen Anleihen bietet Spielraum gegen die erwarteten Zinsschritte. Zinserh6hungen wie in den USA konnten fur hdhere Volatilitat im
Bondmarkt sorgen. Es ist aber davon auszugehen, dass die Auswirkungen beschrankt sein werden. Die Geldpolitik wird generell zwar weniger locker,
aber bei weitem nicht restriktiv. Auch die tiefe Duration (berechnet auf die nachste Callmdglichkeit) spricht fur AT1-Anleihen. Flir den Finanzsektor
bleiben die Fundamentaldaten weiterhin ausgezeichnet, die Kapitalquoten sind auf Rekordniveaus, das konjunkturelle Umfeld hat sich verbessert
und mit héheren Zinsen sollten Banken bessere Renditen erzielen kénnen. Fir den Coco-Markt spricht auch die Tatsache, dass das Angebot an
neuen Emissionen beschrankt bleibt.
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Details zu den Anlageklassen

EUR

Valor: 27499903

Klasse Erstemission Erstausgabepreis NAV per Stichtag |Performance Periode Performance seit
Lancierung

P-EUR

ISIN: LI0251668948 01.12.2014 EUR 100.00 EUR 129.83 2.55% 29.83%

Valor: 25166894

P-USD

ISIN: LI0264095071 20.07.2015 UsD 100.00 USD 142.34 1.07% 42.34%

Valor: 26409507

I-CHF

ISIN: LI0274999031 31.07.2015 CHF 100.00 CHF 121.52 1.74% 21.52%

Die hier gezeigte Wertentwicklung ist keine Garantie fur die zukunftige Performance. Der Wert eines Anteils kann jederzeit steigen oder fallen. Die Performancedaten

lassen die bei der Ausgabe und Ricknahme der Anteile erhobenen Kommissionen unbericksichtigt.

Vermoégensrechnung per 31.12.2021 EUR

Bankguthaben, davon 391'829.79
Bankguthaben auf Sicht 391'829.79

Wertpapiere, davon 10'048'838.45
Anleihen / Schuldverschreibungen 10'048'838.45

Finanzderivate 53'969.25

Sonstige Vermdgenswerte, davon 133'789.95
Zinsen / Dividenden 133'789.95

Gesamtvermogen 10'628'427.44

Verbindlichkeiten -52'097.25

Nettovermogen 10'576'330.19

High Yield CoCo Bond Fund - P-EUR EUR
Nettoinventarwert pro Anteil 129.83
Nettovermdégen 5'335'255.41
Anzahl Anteile im Umlauf 41'094.000
High Yield CoCo Bond Fund - P-USD usbD
Nettoinventarwert pro Anteil 142.34
Nettovermdégen 1'394'223.53
Anzahl Anteile im Umlauf 9'795.000
High Yield CoCo Bond Fund - I-CHF CHF
Nettoinventarwert pro Anteil 121.52
Nettovermdgen 4'142'814.75
Anzahl Anteile im Umlauf 34'092.000
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Ausserbilanzgeschafte per 31.12.2021 EUR

Devisentermingeschafte

Termin Wiederbeschaffungswert

CHF/EUR/1.039594/22.03.2022 22.03.2022 24'501.32
EUR/USD/0.885803/22.03.2022 22.03.2022 35'361.86
USD/EUR/1.128562/22.03.2022 22.03.2022 -5'893.93
Total Wiederbeschaffungswert 53'969.25

Kauf in Mio. Verkauf in Mio.
Netto Fremdwahrungsabsicherung - Portfolioebene EUR 7.50 usD 8.47
Netto Fremdwahrungsabsicherung - Klasse P-EUR Keine Keine
Netto Fremdwahrungsabsicherung - Klasse P-USD uUsD 1.32 EUR1.17
Netto Fremdwahrungsabsicherung - Klasse I-CHF CHF 3.86 EUR 3.71

Gegenpartei ist die Liechtensteinische Landesbank AG.
Wertpapierleihe (Securities Lending)

Der Fonds tatigt keine Wertpapierleihe (Securities Lending)
Wertpapierentlehnung (Securities Borrowing)

Der Fonds tatigt keine Wertpapierentlehnung (Securities Borrowing)

Erfolgsrechnung vom 01.01.2021 bis 31.12.2021

Ertrage der Bankguthaben 3.38
Ertrage der Wertpapiere, davon 524'026.94
Ertréige der Anleihen / Schuldverschreibungen 524'026.94
Einkauf laufende Ertrage bei der Ausgabe von Anteilen 49'130.10
Total Ertrage 573'160.42
Zinsaufwand -20.23
Aufwendungen fir den Wirtschaftsprufer -9'521.04
Aufwendungen fur die Verwaltung -121'438.68
Aufwendungen fur die Verwahrstelle -18'400.12
Sonstige Aufwendungen und GebUhren -26'398.35
Ausrichtung laufender Ertrage bei der Ricknahme von Anteilen -34'407.50
Total Aufwand -210'185.92
Nettoertrag 362'974.50
Realisierte Kapitalgewinne und Kapitalverluste -433'786.43
Realisierter Erfolg -70'811.93
Nicht realisierte Kapitalgewinne und Kapitalverluste 511'828.42
Gesamterfolg 441'016.49
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Verwendung des Erfolges V]

Nettoertrag des Rechnungsjahres 362'974.50
Zur Ausschittung bestimmte Kapitalgewinne des Rechnungsjahres 0
Zur Ausschittung bestimmte Kapitalgewinne friherer Rechnungsjahre 0
Vortrag des Vorjahres 0
Zur Verteilung verfiigbarer Erfolg 362'974.50
Zur Ausschittung an die Anleger vorgesehener Erfolg 0
Zur Wiederanlage zurlickbehaltener Erfolg 362'974.50
Vortrag auf neue Rechnung 0.00

Veranderung des Nettovermégens vom 01.01.2021 bis 31.12.2021

High Yield CoCo Bond Fund - P-EUR

Nettovermégen zu Beginn der Berichtsperiode 5'624'599.82
Saldo aus dem Anteilverkehr -408'206.64
Gesamterfolg 118'862.23
Nettovermégen am Ende der Berichtsperiode 5'335'255.41

High Yield CoCo Bond Fund - P-USD

Nettovermégen zu Beginn der Berichtsperiode 578'404.38
Saldo aus dem Anteilverkehr 566'501.45
Gesamterfolg 86'087.88
Nettovermogen am Ende der Berichtsperiode 1'230'993.71

High Yield CoCo Bond Fund - I-CHF

Nettovermégen zu Beginn der Berichtsperiode 2'801'857.78
Saldo aus dem Anteilverkehr 972'156.91
Gesamterfolg 236'066.38
Nettovermégen am Ende der Berichtsperiode 4'010'081.07

Entwicklung der Anteile vom 01.01.2021 bis 31.12.2021

High Yield CoCo Bond Fund - P-EUR

Bestand Anzahl Anteile zu Beginn der Berichtsperiode 44'428.000
Ausgegebene Anteile 6'836.000
Zurlickgenommene Anteile 10'170.000
Bestand Anzahl Anteile am Ende der Berichtsperiode 41'094.000

High Yield CoCo Bond Fund - P-USD

Bestand Anzahl Anteile zu Beginn der Berichtsperiode 5'040.000
Ausgegebene Anteile 5'535.000
Zurlickgenommene Anteile 780.000
Bestand Anzahl Anteile am Ende der Berichtsperiode 9'795.000

High Yield CoCo Bond Fund - I-CHF

Bestand Anzahl Anteile zu Beginn der Berichtsperiode 25'340.000
Ausgegebene Anteile 11'152.000
Zurlckgenommene Anteile 2'400.000
Bestand Anzahl Anteile am Ende der Berichtsperiode 34'092.000
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Entwicklung von Schliusselgrossen

High Yield CoCo Bond Fund - P-EUR

Datum Anzahl Anteile Nettovermogen in NAV pro Anteil in |Performance Periode Performance seit
Mio. EUR EUR Lancierung

01.12.2014 31'630.000 3.20 100.00

31.12.2015 63'865.000 6.60 103.91 3.91% 3.91%
31.12.2016 57'501.000 6.10 106.19 2.19% 6.19%
31.12.2017 53'220.000 5.90 111.06 4.59% 11.06%
31.12.2018 47'480.000 5.20 109.26 -1.62% 9.26%
31.12.2019 38'960.000 4.75 121.86 11.53% 21.86%
31.12.2020 44'428.000 5.62 126.60 3.89% 26.60%
31.12.2021 41'094.000 5.34 129.83 2.55% 29.83%

High Yield CoCo Bond Fund - P-USD

Datum Anzahl Anteile Nettovermogen in NAV pro Anteil in |Performance Periode Performance seit
Mio. USD usD Lancierung

20.07.2015 1'000.000 0.10 100.00

31.12.2015 5'018.000 0.50 99.81 -0.19% -0.19%
31.12.2016 9'318.000 1.00 103.70 3.90% 3.70%
31.12.2017 6'200.000 0.70 113.82 9.76% 13.82%
31.12.2018 16'570.000 1.90 112.51 -1.15% 12.51%
31.12.2019 20'335.000 2.60 127.64 13.45% 27.64%
31.12.2020 5'040.000 0.71 140.83 10.33% 40.83%
31.12.2021 9'795.000 1.39 142.34 1.07% 42.34%

High Yield CoCo Bond Fund - I-CHF

Datum Anzahl Anteile Nettovermadgen in NAV pro Anteil in |Performance Periode Performance seit
Mio. CHF CHF Lancierung

31.07.2015 8'250.000 0.80 100.00

31.12.2015 40'660.000 4.00 99.03 -0.97% -0.97%
31.12.2016 39'610.000 4.00 100.19 1.17% 0.19%
31.12.2017 72'681.000 7.80 106.99 6.79% 6.99%
31.12.2018 71'141.000 7.30 103.12 -3.62% 3.12%
31.12.2019 71'233.000 8.09 113.53 10.10% 13.53%
31.12.2020 25'340.000 3.03 119.44 5.20% 19.44%
31.12.2021 34'092.000 4.14 121.52 1.74% 21.52%
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Vermdégensinventar / Kaufe und Verkaufe

Valor Bestand per Wahrung Kauf 1) Verkauf 2) Bestand per Preis 3) Marktwert 4) Anteil in %
01.01.2021 31.12.2021 EUR

Anleihen / Schuldverschreibungen, kotiert

Danemark
Danske Bank/CoCo Perp JrSub Unsec RegS 42383537 350'000 usD 350'000 109.916 339'666.24 3.21
Total Danemark 339'666.24 3.21

Deutschland

Ldbk Baden-Wuer/WrDwn Perp JrSub Unsec R 50839468 400'000 EUR 400'000 101.85 407'400.00 3.85
UBS Group/WrDwn Perp JrSub Unsec RegS 46195428 400'000 usb 200'000 600'000 107.616 570'100.63 5.39
Total Deutschland 977'500.63 9.24
Finnland

Nordea Bk/CoCo Perp Sub RegS 47004991 300'000 usb 200'000 500'000 113.747 502'149.90 4,75
Total Finnland 502'149.90 4.75
Frankreich

BNP Paribas/WrDwn Perp JrSub Unsec RegS 29263343 500'000 usb 500'000 113.616 501'571.58 4.74
Credit Agricole/WrDwn Perp JrSub Unsec RegS 46582077 300'000 usD 300'000 109.137 289'079.10 2.73
Societe General/WrDwn Perp JrSub Unsec Reg 41257591 300'000 usb 300'000 110.013 291'399.42 2.76
Total Frankreich 1'082'050.10 10.23

Grosshritannien

ANZ Banking Gro/CoCo Perp Sub Unsec RegS 32859191 300'000 usb 300'000 113.606 300'916.46 2.85
HSBC Hldgs/CoCo Perp Sub Unsec 25444511 600'000 usD 600'000 107.259 568'209.41 5.37
Kondor Finance/7.625 LPN 20261108 Sr RegS 50961751 usb 400'000 400'000

Lloyds Bank Grp/CoCo Perp Sub Unsec 23947363 500'000 usD 500'000 110.015 485'674.53 4.61
NatWest Grp/Var WrDwn Perp Sub 33613032 200'000 usb 200'000

NatWest Grp/WrDwn Perp Sub Unsec 112290559 usD 200'000 200'000 98.008 173'067.27 1.64
Std Chartered/CoCo Perp Sub RegS 59221555 usD 300'000 300'000 99.273 262'951.60 2.49
Std Chartered/CoCo Perp Sub Unsec RegS 33623693 450'000 usD 450'000 101.318 402'552.52 3.81
Total Grossbritannien 2'193'371.79 20.76
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Vermdégensinventar / Kaufe und Verkaufe

Valor Bestand per Wahrung Kauf 1) Verkauf 2) Bestand per Preis 3) Marktwert 4) Anteil in %
01.01.2021 31.12.2021 EUR

Hong Kong
Bk of East Asia/WrDwn Perp JrSub Ser-134 Tra 50070456 300'000 usD 300'000 104.064 275'641.87 2.61
Total Hong Kong 275'641.87 2.61
Italien
UniCredit/WrDwn Perp JrSub RegS 24107739 250'000 usD 250'000
UniCredit/WrDwn Perp Sub Ser-681 Tra-1 Uns: 52560777 EUR 500'000 500'000 95.809 479'045.00 4,53
Total Italien 479'045.00 4.53
Kanada
Bk of Nova Scot/CoCo Perp Sub Unsec 38586395 250'000 usD 100'000 150'000 99.413 131'661.22 1.24
Total Kanada 131'661.22 1.24
Mexiko
United Mex Stat/4 MTN 20231002 Sr Unsec 22438197 250'000 usD 202'000 48'000 105.459 44'693.91 0.42
Total Mexiko 44'693.91 0.42
Neuseeland
Westpac Bkg Cor/WrDwn Perp JrSub Unsec 38308840 usD 250'000 250'000 104.317 230'260.01 2.18
Total Neuseeland 230'260.01 2.18
Niederlande
ABN AMRO/WrDwn Perp JrSub Unsec RegS 38487670 200'000 EUR 200'000 400'000 108.465 433'860.00 4.10
Coop Rabobank/WrDwn Perp JrSub Unsec Reg 43567211 400'000 EUR 400'000 109.527 438'108.00 414
ING Group/CoCo Perp JrSub RegS 52774702 400'000 usD 400'000 100.742 355'790.20 3.36
Petrobras Glob/4.375 Bd 20230520 Sr Gtd 21412786 70'000 usD 70'000
Total Niederlande 1'227'758.20 11.61
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Vermdégensinventar / Kaufe und Verkaufe

Valor Bestand per Wahrung Kauf 1) Verkauf 2) Bestand per Preis 3) Marktwert 4) Anteil in %
01.01.2021 31.12.2021 EUR

Norwegen
DNB Bk ASA/WrDwn Perp Sub Unsec RegS 50980675 500'000 usD 500'000 103.764 458'078.74 4.33
Total Norwegen 458'078.74 4.33
Schweden
SEB/CoCo Perp JrSub Unsec RegS 50872070 600'000 usD 600'000 104.948 555'966.78 5.26
SHB/CoCo Perp JrSub 57446771 usD 600'000 600'000 103.771 549'731.57 5.20
SHB/Var WrDwn Perp JrSub Ser-325 Reg$S 27212752 550'000 usb 550'000
Swedbank/CoCo Perp JrSub Unsec RegS 49707885 400'000 usD 400'000 106.516 376'182.22 3.56
Total Schweden 1'481'880.57 14.01
Spanien
Grifols Escrow/4.75 Bd 20281015 Sr RegS 114030392 usD 250'000 250'000 100.932 222'788.27 2.11
Raiff Bank Int/WrDwn Perp JrSub Unsec RegS 39993054 400'000 EUR 400'000 100.573 402'292.00 3.80
Total Spanien 625'080.27 5.91
Total Anleihen / Schuldverschreibungen, kotiert 10'048'838.45 95.03
Total Wertpapiere 10'048'838.45 95.03

Finanzderivate

Devisentermingeschafte, bei der Verwahrstelle

CHF/USD/0.885689/15.03.2021
EUR/USD/0.824323/15.03.2021
CHF/USD/0.923307/17.06.2021
EUR/USD/0.823446/17.06.2021
EUR/USD/0.8343/17.06.2021
USD/CHF/1.099935/17.06.2021
CHF/EUR/1.083586/20.09.2021
CHF/EUR/1.088246/20.09.2021
EUR/USD/0.823711/20.09.2021
USD/EUR/1.212473/20.09.2021
CHF/EUR/1.088121/22.12.2021
EUR/USD/0.848338/22.12.2021
USD/EUR/1.17793/22.12.2021

11 | High Yield CoCo Bond Fund | Geprifter Jahresbericht per 31.12.2021

ZBFXF0000442
ZBFXF0000447
ZBFXF0000471
ZBFXF0000490
ZBFXF0000472
ZBFXF0000488
ZBFXF0000515
ZBFXF0000508
ZBFXF0000506
ZBFXF0000507
ZBFXF0000541
ZBFXF0000537
ZBFXF0000539

2'197'469.95
238'799.23
3'397'271.34
150'000
480'000
2'930'000
6'877'990.95
930'000
3'463'000
7'490'820.99
968'000

2'380'000
290'000
4'072'000
136'371.75
442'973.47
2'692'405.35
8'350'000
767'027.17
3'182'550.47
8'830'000
821'780.79



Vermdégensinventar / Kaufe und Verkaufe

Valor Bestand per Wahrung Kauf 1) Verkauf 2) Bestand per Preis 3) Marktwert 4) Anteil in %
01.01.2021 31.12.2021 EUR

CHF/EUR/1.039594/22.03.2022 ZBFXFO000586 CHF 3'859'000 3'712'026.04 24'501.32 0.23
EUR/USD/0.885803/22.03.2022 ZBFXFO000587 EUR 7'502'752.63 8'470'000 35'361.86 0.33
USD/EUR/1.128562/22.03.2022 ZBFXFO000588 usb 1'321'000 1'170'516.11 -5'893.93 -0.06
Total Devisentermingeschafte, bei der Verwahrstelle 53'969.25 0.51
Total Finanzderivate 53'969.25 0.51
Total Depotwert 10'102'807.70 95.54
Bankguthaben auf Sicht 391'829.79 3.70
Bankguthaben auf Zeit 0.00 0.00
Sonstige Vermogenswerte 133'789.95 1.26
Gesamtfondsvermogen 10'628'427.44 100.50
Verbindlichkeiten -52'097.25 -0.50
Nettofondsvermégen 10'576'330.19 100.00

1) inkl. Split, Gratisaktien und Zuteilung von Anrechten

2) inkl. Ausibung von Bezugsrechten, Gleichstellung

3) In Handelswahrung

4) Allfallige Abweichungen in den Totalisierungen sind auf Rundungsdifferenzen zurtickzufhren
Devisentermingeschéafte mit gleicher Absicherungsstrategie und Laufzeit werden zusammengefasst
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Details zu den vom OGAW getragenen Gebihren

Vermoégensverwaltungsvergitung

Klasse Vergltung p.a. Effektiv
Klasse P-EUR 0.80% EUR 48'000.48
Klasse P-USD 0.80% EUR 6'970.60
Klasse I-CHF 0.50% EUR 15'589.11

Verwaltungsvergiitung

Vergutung p.a.

Minimum p.a.

Zuziiglich p.a. (1)

Effektiv

0.20%

CHF 45'000.00

CHF 10'000.00

EUR 50'878.49

(1) zuzuglich CHF 5'000.00 p.a. je weiterer Klasse (ab der zweiten Klasse)

Verwahrstellenvergitung

Vergutung p.a.

Minimum p.a.

Zuziiglich p.a. (2)

Zuziiglich p.a. (3)

Effektiv

0.15%

CHF 15'000.00

CHF 1'680.00

CHF 2'000.00

EUR 18'400.12

(2) Service Fee CHF 1'680.00 p.a.
(3) zuzlglich CHF 2'000.00 p.a. je weiterer Klasse (ab der dritten Klasse)

Erfolgshonorar

Keine erfolgsabhangigen Vergitungen

Total Expense Ratio (TER)

Klasse TER p.a.
Klasse P-EUR 1.85%
Klasse P-USD 1.85%
Klasse I-CHF 1.55%

Transaktionskosten

EUR 3'743.01

Zusatzlich tragt der OGAW samtliche aus der Verwaltung des Vermogens erwachsenden Nebenkosten fir den An- und Verkauf der Anlagen
(marktkonforme Courtagen, Kommissionen, Abgaben), wobei die Transaktionskosten der Verwahrstelle (exkl. Wahrungsabsicherungskosten) in den
Verwaltungskosten (Operations Fee) enthalten sind sowie alle Steuern, die auf das Vermdgen des OGAW sowie dessen Ertrage und Aufwendungen
erhoben werden (z.B. Quellensteuern auf auslandischen Ertragen). Der OGAW tragt ferner allfallige externe Kosten, d.h. Gebihren von Dritten, die
beim An- und Verkauf der Anlagen anfallen. Diese Kosten werden direkt mit dem Einstands- bzw. Verkaufswert der betreffenden Anlagen verrechnet.
Zusatzlich werden den jeweiligen Anteilsklassen etwaige Wahrungsabsicherungskosten belastet.
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Wahrungstabelle

EUR/AUD 1.5615
EUR/CAD 1.4393
EUR/CHF 1.0331
EUR/CZK 24.8162
EUR/DKK 7.4364
EUR/GBP 0.8403
EUR/HKD 8.8333
EUR/JPY 130.3794
EUR/NOK 9.9888
EUR/PLN 4.2688
EUR/SEK 10.2503
EUR/SGD 1.5279
EUR/USD 1.1326
EUR/ZAR 18.0625

Hinterlegungsstellen

Die Wertpapiere waren per Abschlussdatum bei den folgenden Hinterlegungsstellen deponiert:

Euroclear Bank S.A./N.V., Brissel
SIX SIS AG, Zurich 1

Risikoprofil

Fondsspezifische Risiken

Die Wertentwicklung der Anteile ist von der Anlagepolitik sowie von der Marktentwicklung der einzelnen Anlagen des Fonds abhangig und kann nicht
im Voraus festgelegt werden. In diesem Zusammenhang ist darauf hinzuweisen, dass der Wert der Anteile gegenliber dem Ausgabepreis jederzeit
steigen oder fallen kann. Es kann nicht garantiert werden, dass der Anleger sein investiertes Kapital zurlck erhalt.

Aufgrund des mdglichen Anlageuniversums besteht ein Markt- und Emittentenrisiko, welches sich negativ auf das Nettovermogen auswirken kann.
Daneben kénnen andere Risiken wie etwa das Wahrungsrisiko oder Lander-/Transferrisiko in Erscheinung treten. Durch den Einsatz von derivativen
Finanzinstrumenten, die nicht der Absicherung dienen, kann es zu erhdhten Risiken kommen.

Risikomanagementmethode: Commitment Approach
Maximaler Hebel: 210%
Erwarteter Hebel: 100%

Allgemeine Risiken
Zusatzlich zu den fondsspezifischen Risiken kénnen die Anlagen des Fonds allgemeinen Risiken unterliegen. Eine beispielhafte und nicht

abschliessende Aufzahlung befindet sich unter Ziffer 8.2 des Prospekts.

Risikomanagement

Das Derivatrisiko wird gemass Commitment Ansatz berechnet. Die entsprechenden Limiten wurden eingehalten.

Stichtag 31.12.2021
Derivatrisiko 0.00%
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Bewertungsgrundsatze

Das Vermogen des OGAW wird zum Verkehrswert nach folgenden Grundsatzen bewertet:

1. Wertpapiere, die an einer Bérse amtlich notiert sind, werden zum letzten verfligbaren Kurs bewertet. Wird ein Wertpapier an mehreren Borsen
amtlich notiert, ist der zuletzt verfligbare Kurs jener Bérse massgebend, die der Hauptmarkt fur dieses Wertpapier ist.

2. Wertpapiere, die nicht an einer Bérse amtlich notiert sind, die aber an einem dem Publikum offenstehenden Markt gehandelt werden, werden zum
letzten verfiigbaren Kurs bewertet. Wird ein Wertpapier an verschiedenen dem Publikum offenstehenden Markten gehandelt, soll grundsatzlich der
zuletzt verfugbare Kurs jenes Marktes berucksichtigt werden, der die héchste Liquiditat aufweist.

3. Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente mit einer Restlaufzeit von weniger als 397 Tagen kénnen mit der Differenz zwischen Einstandspreis
(Erwerbspreis) und Riickzahlungspreis (Preis bei Endfalligkeit) linear ab- oder zugeschrieben werden. Eine Bewertung zum aktuellen Marktpreis kann
unterbleiben, wenn der Rickzahlungspreis bekannt und fixiert ist. Allfallige Bonitatsveranderungen werden zusatzlich bertcksichtigt.

4. Anlagen, deren Kurs nicht marktgerecht ist und diejenigen Vermoégenswerte, die nicht unter Ziffer 1, Ziffer 2 und Ziffer 3 oben fallen, werden mit
dem Preis eingesetzt, der bei sorgfaltigem Verkauf im Zeitpunkt der Bewertung wahrscheinlich erzielt wirde und der nach Treu und Glauben durch
die Geschéftsleitung der Verwaltungsgesellschaft oder unter deren Leitung oder Aufsicht durch Beauftragte bestimmt wird.

5. OTC-Derivate werden auf einer von der Verwaltungsgesellschaft festzulegenden und Uberprifbaren Bewertung auf Tagesbasis bewertet, wie ihn
die Verwaltungsgesellschaft nach Treu und Glauben und nach allgemein anerkannten, von Wirtschaftspriifern nachprifbaren Bewertungsmodellen
auf der Grundlage des wahrscheinlich erreichbaren Verkaufswertes festlegt.

6. OGAW bzw. Organismen fur gemeinsame Anlagen (OGA) werden zum letzten festgestellten und erhaltlichen Inventarwert bewertet. Falls fur
Anteile die RUcknahme ausgesetzt ist oder bei geschlossenen OGA kein Ricknahmeanspruch besteht oder kein Inventarwert festgelegt wird, werden
diese Anteile ebenso wie alle anderen Vermdgenswerte zum jeweiligen Verkehrswert bewertet, wie ihn die Verwaltungsgesellschaft nach Treu und
Glauben und allgemein anerkannten, von Wirtschaftsprifern nachprufbaren Bewertungsmodellen festlegt.

7. Falls fur die jeweiligen Vermégensgegenstande kein handelbarer Kurs verflgbar ist, werden diese Vermdgensgegenstande, ebenso wie die
sonstigen gesetzlich zuldssigen Vermodgenswerte zum jeweiligen Verkehrswert bewertet, wie ihn die Verwaltungsgesellschaft nach Treu und Glauben
und nach allgemein anerkannten, von Wirtschaftsprifern nachprifbaren Bewertungsmodellen auf der Grundlage des wahrscheinlich erreichbaren
Verkaufswertes festlegt.

8. Die flussigen Mittel werden zu deren Nennwert zuzUglich aufgelaufener Zinsen bewertet.

9. Der Marktwert von Wertpapieren und anderen Anlagen, die auf eine andere Wahrung als die Rechnungswahrung des OGAW lauten, wird zum
Devisenmittelkurs in die entsprechende Rechnungswahrung des OGAW umgerechnet.

Die Verwaltungsgesellschaft ist berechtigt, zeitweise andere adaquate Bewertungsprinzipien fur das Vermogen des OGAW anzuwenden, falls die oben
erwahnten Kriterien zur Bewertung auf Grund aussergewdhnlicher Ereignisse unmoglich oder unzweckmassig erscheinen. Bei massiven
Ricknahmeantragen kann die Verwaltungsgesellschaft das Vermdgen des OGAW auf der Basis der Kurse bewerten, zu welchen die notwendigen
Verkaufe von Wertpapieren voraussichtlich getatigt werden. In diesem Fall wird flr gleichzeitig eingereichte Emissions- und Rucknahmeantrage
dieselbe Berechnungsmethode angewandt.
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Informationen an die Anleger / Veréffentlichungen

Publikationsorgan des OGAW ist die Internetseite des LAFV Liechtensteinischer Anlagefondsverband (WWW.LAFV.LI) sowie sonstige im Prospekt
genannte Medien.

Samtliche Mitteilungen an die Anleger, auch Uber die Anderungen des Treuhandvertrages und des Anhangs A ,Fonds im Uberblick” werden auf der
Internetseite des LAFV Liechtensteinischer Anlagefondsverband (WWW.LAFV.LI) als Publikationsorgan des OGAW sowie sonstigen im Prospekt
genannten Medien und Datentragern veréffentlicht.

Der Nettoinventarwert sowie der Ausgabe- und RlUcknahmepreis der Anteile des OGAW bzw. einer jeden Anteilsklasse werden an jedem
Bewertungstag im oben genannten Publikationsorgan des OGAW sowie sonstigen im Prospekt genannten Medien und dauerhaften Datentragern
(Brief, Fax, Email oder Vergleichbares) bekannt gegeben.

Der von einem Wirtschaftsprifer geprufte Jahresbericht und der Halbjahresbericht, der nicht gepruft sein muss, werden den Anlegern am Sitz der
Verwaltungsgesellschaft und Verwahrstelle kostenlos zur Verfligung gestellt.

Schweiz

Der Prospekt, der Treuhandvertrag, die wesentlichen Anlegerinformationen (KIID) oder das Basisinformationsblatt sowie die Jahres- und
Halbjahresberichte kénnen kostenlos beim Vertreter sowie bei der Zahlstelle in der Schweiz bezogen werden. Die auslandische kollektive
Kapitalanlage betreffende Publikationen erfolgen in der Schweiz auf der elektronischen Plattform WWW.FUNDINFO.COM.

Deutschland
Die Ausgabe- und Rucknahmepreise und sonstige Informationen fur Anleger werden auf der elektronischen Plattform www.fundinfo.com
verdéffentlicht.

Informationen zur aktuellen Vergttungspolitik der Verwaltungsgesellschaft sind im Internet unter www.accuro-funds.li veréffentlicht. Hierzu zahlen
eine Beschreibung der Berechnungsmethoden fir Vergutungen und sonstigen Zuwendungen an bestimmte Kategorien von Angestellten sowie die
Identitat der fUr die Zuteilung der Vergltung und sonstigen Zuwendungen zustandigen Personen. Auf Wunsch des Anlegers werden ihm die
Informationen von der Verwaltungsgesellschaft ebenfalls in Papierform kostenlos zur Verflgung gestellt.
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Angelegenheiten von besonderer wirtschaftlicher und rechtlicher Bedeutung

Anlegermitteilung vom 15. Dezember 2021 (Im Originalwortlaut)

Die Accuro Fund Solutions AG, Vaduz, als Verwaltungsgesellschaft informiert hiermit (iber nachfolgende wesentliche Anderung des Prospekts und
Treuhandvertrags inklusive OGAW-spezifischer Anhénge. Die FMA Finanzmarktaufsicht Liechtenstein hat diese Anderungen am 13. Dezember 2021
genehmigt bzw. zur Kenntnis genommen.

Léschung von Anteilsklassen

Folgende Anteilsklassen werden geléscht:
- Klasse "I-EUR (ISIN: LI0252609412)

- Klasse "P-CHF" (ISIN: LI0280327425)

- Klasse "A-EUR" (ISIN: LI0264095097)

Schaffung weiterer Anteilsklassen
Folgende Anteilsklassen werden geschaffen:

- Klasse "I-EUR" (ISIN: LI1153240984)
- Klasse "I-USD" (ISIN: LI1153241008)
- Klasse "P-CHF" (ISIN: LI1153240992)

Treuhandvertrag, Anhang A: Fonds im Uberblick

E Anlagegrundsiitze;

a) Anlageziel und Anlagepolitik

Es wird neu ausdrucklich darauf hingewiesen, dass die diesem Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen nicht die EU-Kriterien flr 6kologisch
nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten berdcksichtigen.

Treuhandvertrag, Anhang A: Fonds im Uberblick

E Anlagegrundsiitze;

¢) Profil des typischen Anlegers

Bisher: Der Fonds eignet sich fur Anleger mit einem langfristigen Anlagehorizont, die in ein breit diversifiziertes Portfolio von bedingten
Pflichtwandelanleihen und hochverzinslichen Schuldverschreibungen von Unternehmen, vorwiegend aus dem Finanzsektor, investieren wollen.

Neu: Der vorliegende OGAW ist geeignet fir Privatanleger mit dem Anlageziel Kapitalertrag und einem langfristigen Anlagehorizont von mindestens 5
Jahren, die Uber erweiterte Kenntnisse und Erfahrungen mit Finanzprodukten verfligen, und die zur Erreichung ihres Anlageziels hohe finanzielle
Verluste bis hin zum Totalverlust tragen kénnen.

Sowohl im Prospekt wie auch im Treuhandvertrag wurden weitere redaktionelle Anpassungen vorgenommen. Diese redaktionellen Anpassungen
werden in dieser Mitteilung nicht separat aufgefiihrt, sondern sind bereits in den aktualisierten Fondsdokumenten enthalten.

Wir weisen die Anleger darauf hin, dass sie ihre Anteile vor in Kraft treten vorstehender Anderungen zu den bisherigen Bedingungen zuriickgeben
kénnen. Der Treuhandvertrag inklusive fondsspezifischem Anhang und Prospekt treten am 22. Dezember 2021 in Kraft.

Die neuen Fassungen des Prospekts und des Treuhandvertrags sowie die ,Wesentlichen Anlegerinformationen” (Key Investor Information Document)

werden den Anlegern am Sitz der Accuro Fund Solutions AG als Verwaltungsgesellschaft zur Verfugung gestellt und auf Verlangen kostenlos
Ubermittelt und kénnen nach Inkrafttreten der Anderungen auf der Website www.lafv.li abgerufen werden.

17 | High Yield CoCo Bond Fund | Geprifter Jahresbericht per 31.12.2021



.

pwec

Bericht des Wirtschaftspriifers

uber den Jahresbericht 2021

Priifungsurteil

Wir haben die Zahlenangaben im Jahresbericht des High Yield CoCo Bond Fund gepruft, der aus der Vermdgensrech-
nung und dem Vermdgensinventar per 31. Dezember 2021, der Erfolgsrechnung fir das an diesem Datum endende
Geschéftsjahr und den Veranderungen des Nettovermdgens, Informationen zur Vergiitung und erganzenden Angaben
zum Jahresbericht besteht.

Nach unserer Beurteilung vermitteln die Zahlenangaben im Jahresbericht ein den tatsachlichen Verhaltnissen entspre-
chendes Bild der Vermégens- und Finanzlage des High Yield CoCo Bond Fund zum 31. Dezember 2021 sowie dessen
Ertragslage fiir das dann endende Jahr in Ubereinstimmung mit dem liechtensteinischen Gesetz.

Grundlage fiir das Priifungsurteil

Wir haben unsere Priifung in Ubereinstimmung mit dem liechtensteinischen Gesetz und den International Standards on
Auditing (ISA) durchgefiihrt. Unsere Verantwortlichkeiten nach diesen Vorschriften und Standards sind im Abschnitt
»Verantwortlichkeiten des Wirtschaftsprifers fir die Prifung des Jahresberichts* unseres Berichts weitergehend be-
schrieben.

Wir sind von der Verwaltungsgesellschaft unabhéngig in Ubereinstimmung mit den liechtensteinischen gesetzlichen Vor-
schriften und den Anforderungen des Berufsstands sowie dem International Code of Ethics for Professional Accountants
(including International Independence Standards) des International Ethics Standards Board for Accountants (IESBA Ko-
dex), und wir haben unsere sonstigen beruflichen Verhaltenspflichten in Ubereinstimmung mit diesen Anforderungen
erflllt.

Wir sind der Auffassung, dass die von uns erlangten Prifungsnachweise ausreichend und geeignet sind, um als eine
Grundlage fur unser Prifungsurteil zu dienen.

Sonstige Informationen

Die Verwaltungsgesellschaft ist fiir die sonstigen Informationen verantwortlich. Die sonstigen Informationen umfassen
Ubrige Darstellungen und Ausfiihrungen im Jahresbericht, mit Ausnahme der im Abschnitt «Prifungsurteil» genannten
Bestandteile des gepruften Jahresberichts und unserem dazugehoérenden Bericht.

Unser Prifungsurteil zum Jahresbericht erstreckt sich nicht auf die sonstigen Informationen, und wir bringen keinerlei
Form von Priifungsschlussfolgerung hierzu zum Ausdruck.

Im Zusammenhang mit unserer Abschlussprifung haben wir die Verantwortlichkeit, die sonstigen Informationen zu lesen
und dabei zu wiirdigen, ob die sonstigen Informationen wesentliche Unstimmigkeiten zum Jahresbericht oder unseren
bei der Abschlusspriifung erlangten Erkenntnissen aufweisen oder anderweitig wesentlich falsch dargestellt erscheinen.

Falls wir auf der Grundlage der von uns durchgefiihrten Arbeiten den Schluss ziehen, dass eine wesentliche falsche
Darstellung dieser sonstigen Informationen vorliegt, sind wir verpflichtet, (iber diese Tatsache zu berichten. Wir haben in
diesem Zusammenhang nichts zu berichten.

PricewaterhouseCoopers AG, Vadianstrasse 25a/Neumarkt 5, Postfach, 9oo1 St. Gallen
Telefon: +41 58 792 72 00, Telefax: +41 58 792 72 10, www.pwc.ch

PricewaterhouseCoopers AG ist Mitglied eines globalen Netzwerks von rechtlich selbstandigen und voneinander unabhéangigen Gesellschaften.



Verantwortlichkeiten des Verwaltungsrats der Verwaltungsgesellschaft fiir den Jahresbericht

Der Verwaltungsrat der Verwaltungsgesellschaft ist verantwortlich fiir die Aufstellung eines Jahresberichtes in Uberein-
stimmung mit den gesetzlichen Vorschriften und fir die internen Kontrollen, die der Verwaltungsrat als notwendig fest-
stellt, um die Aufstellung eines Jahresberichtes zu ermdglichen, der frei von wesentlichen falschen Darstellungen auf-

grund von dolosen Handlungen oder Irrtimern ist.

Bei der Aufstellung des Jahresberichts ist der Verwaltungsrat dafuir verantwortlich, die Fahigkeit des Organismus fir ge-
meinsame Anlagen in Wertpapiere zur Fortfiihrung der Geschéftstatigkeit zu beurteilen, Sachverhalte in Zusammenhang
mit der Fortfihrung der Geschaftstatigkeit — sofern zutreffend — anzugeben sowie dafiir, den Rechnungslegungsgrund-
satz der FortfUhrung der Geschéftstatigkeit anzuwenden, es sei denn, der Verwaltungsrat beabsichtigt, entweder den
Organismus fur gemeinsame Anlagen in Wertpapiere zu liquidieren oder Geschéaftstatigkeiten einzustellen, oder hat
keine realistische Alternative dazu.

Verantwortlichkeiten des Wirtschaftspriifers fiir die Priifung des Jahresberichts

Unsere Ziele sind, hinreichende Sicherheit dartber zu erlangen, ob der Jahresbericht als Ganzes frei von wesentlichen
falschen Darstellungen aufgrund von dolosen Handlungen oder Irrtimern ist, und einen Bericht abzugeben, der unser
Prifungsurteil beinhaltet. Hinreichende Sicherheit ist ein hohes Mass an Sicherheit, aber keine Garantie dafiir, dass eine
in Ubereinstimmung mit dem liechtensteinischen Gesetz und den ISA durchgefiihrte Priifung eine wesentliche falsche
Darstellung, falls eine solche vorliegt, stets aufdeckt. Falsche Darstellungen kénnen aus dolosen Handlungen oder Irrti-
mern resultieren und werden als wesentlich gewdrdigt, wenn von ihnen einzeln oder insgesamt verniinftigerweise erwar-
tet werden kénnte, dass sie die auf der Grundlage dieses Jahresberichts getroffenen wirtschaftlichen Entscheidungen
von Nutzern beeinflussen.

Als Teil einer Priifung in Ubereinstimmung mit dem liechtensteinischen Gesetz und den ISA (iben wir wahrend der ge-
samten Prufung pflichtgeméasses Ermessen aus und bewahren eine kritische Grundhaltung. Darlber hinaus:

® |dentifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentlicher falscher Darstellungen im Jahresbericht aufgrund von dolo-
sen Handlungen oder Irrtiimern, planen und fiihren Prifungshandlungen als Reaktion auf diese Risiken durch sowie
erlangen Prifungsnachweise, die ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage fur unser Prifungsurteil zu die-
nen. Das Risiko, dass aus dolosen Handlungen resultierende wesentliche falsche Darstellungen nicht aufgedeckt
werden, ist hoher als ein aus Irrtimern resultierendes, da dolose Handlungen kollusives Zusammenwirken, Falschun-
gen, beabsichtigte Unvollstandigkeiten, irrefihrende Darstellungen oder das Ausserkraftsetzen interner Kontrollen
beinhalten kdnnen.

® Gewinnen wir ein Verstandnis von dem fir die Prifung relevanten internen Kontrollsystem, um Prifungshandlungen
zu planen, die unter den gegebenen Umstanden angemessen sind, jedoch nicht mit dem Ziel, ein Prufungsurteil zur
Wirksamkeit des internen Kontrollsystems der Verwaltungsgesellschaft abzugeben.

® Beurteilen wir die Angemessenheit der angewandten Rechnungslegungsmethoden sowie die Vertretbarkeit der dar-
gestellten geschatzten Werte in der Rechnungslegung und damit zusammenhangenden Angaben.

® Ziehen wir Schlussfolgerungen tber die Angemessenheit des vom Verwaltungsrat angewandten Rechnungslegungs-
grundsatzes der Fortfiihrung der Geschéaftstatigkeit sowie auf der Grundlage der erlangten Priifungsnachweise, ob
eine wesentliche Unsicherheit im Zusammenhang mit Ereignissen oder Gegebenheiten besteht, die erhebliche Zwei-
fel an der Fahigkeit des Organismus fir gemeinsame Anlagen in Wertpapiere zur Fortfihrung der Geschaftstatigkeit
aufwerfen kdnnen. Falls wir die Schlussfolgerung ziehen, dass eine wesentliche Unsicherheit besteht, sind wir ver-
pflichtet, in unserem Bericht auf die dazugehdrigen Angaben im Jahresbericht aufmerksam zu machen oder, falls
diese Angaben unangemessen sind, unser Prifungsurteil zu modifizieren. Wir ziehen unsere Schlussfolgerungen auf
der Grundlage der bis zum Datum unseres Berichts erlangten Priifungsnachweise. Zukiinftige Ereignisse oder Gege-
benheiten kénnen jedoch die Abkehr des Organismus fiir gemeinsame Anlagen in Wertpapiere von der Fortfihrung
der Geschaftstatigkeit zur Folge haben.

® Beurteilen wir die Darstellung, den Aufbau und den Inhalt des Jahresberichtes einschliesslich der Angaben in den
erganzenden Angaben sowie, ob die dem Jahresbericht die zugrunde liegenden Geschéaftsvorfalle und Ereignisse in
einer Weise wiedergibt, dass eine sachgerechte Darstellung erreicht wird.
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Wir kommunizieren mit dem Verwaltungsrat der Verwaltungsgesellschaft unter anderem tber den geplanten Umfang
und die geplante zeitliche Einteilung der Priifung sowie tUber bedeutsame Prifungsfeststellungen, einschliesslich etwai-
ger bedeutsamer Mangel im internen Kontrollsystem, die wir wahrend unserer Prufung identifizieren.

PricewaterhouseCoopers AG

%% QG e,

Claudio Tettamanti Jurgen Wohlwend

Liechtensteinischer Wirtschaftsprifer
Leitender Revisor

St. Gallen, 25. April 2022
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