Wesentliche Anlegerinformationen

Gegenstand dieses Dokuments sind wesentliche Informationen fiir den Anleger iiber diesen Fonds. Es handelt sich nicht um Werbematerial. Diese
Informationen sind gesetzlich vorgeschrieben, um lhnen die Wesensart dieses Fonds und die Risiken einer Anlage in ihn zu erlautern. Wir raten lhnen
zur Lektiire dieses Dokuments, so dass Sie eine fundierte Anlageentscheidung treffen konnen.

DSM US Large Cap Growth Fund (der ,,Teilfonds”) ein Teilfonds des fonds
Hereford Funds (der ,,Fonds”) Anteilsklasse D USD (die ,,Klasse”) (LU0327604905)
Der Fonds hat FundPartner Solutions (Europe) S.A. zur Verwaltungsgesellschaft bestellt.

Ziele und Anlagepolitik

Das Anlageziel des Teilfonds besteht darin, Kapitalzuwachs in erster Linie
durch Anlagen in wachsende Unternehmen mit Sitz in den USA und einer
Marktkapitalisierung von in der Regel iiber 10 Milliarden USD zu
erzielen.{Break}

Der Teilfonds wird aktiv verwaltet. Die Vergleichsindizes des Teilfonds sind
der S&P 500 Index und der Russell 1000 Growth. Sie werden zum Vergleich
der Wertentwicklung herangezogen. Der Anlageverwalter ist bei der
Positionierung seines Portfolios in keiner Weise durch die Referenzindizes
eingeschrankt. Das bedeutet, dass der Anlageverwalter Entscheidungen
ohne Bezugnahme auf einen Vergleichsindex trifft. Der Teilfonds kann
erheblich von den Vergleichsindizes abweichen.

Im Allgemeinen wird der Teilfonds in Aktienwerte von Emittenten mit
groBer Marktkapitalisierung investieren, die in den USA domiziliert sind
oder ihren Hauptsitz haben bzw. Uuberwiegend in den USA geschaftstatig
sind. Aktienwerte beinhalten unter anderem Stammaktien, Vorzugsaktien,
in Stammaktien wandelbare Wertpapiere, Rechte und Optionsscheine. Der
Teilfonds kann bis zu 15% seines Nettovermogens in Aktienwerte von
Emittenten auBerhalb der USA oder von Emittenten investieren, die den
Uberwiegenden Teil ihrer wirtschaftlichen Tatigkeit nicht in den USA
ausuben. Der Teilfonds kann ferner in Aktienwerte von Emittenten
investieren, deren Marktkapitalisierung zum Zeitpunkt des Kaufs weniger
als 10 Milliarden USD betragt. In der Regel enthalt der Teilfonds 25 bis 35
Positionen.

Der Teilfonds kann in American Depository Receipts und American
Depository Shares anlegen.

Der Teilfonds kann erganzend liquide Mittel halten. Unter normalen
Marktbedingungen wird die Anlage in liquiden Vermogenswerten und
Schuldtiteln (einschlieBlich Geldmarktinstrumenten) jeglicher Art 15% des
Nettovermogens des Teilfonds nicht iiberschreiten. Unter auBergewohnlichen
Marktbedingungen und nur voribergehend kann diese Grenze unter
gebiihrender Beriicksichtigung des Grundsatzes der Risikostreuung auf
100% erhoht werden.

Risiko- und Ertragsprofil

Niedrige Risiken
Potenziell niedrigere Ertrage

Hohe Risiken
Potenziell hohere Ertrage
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Risikohaftungsausschluss

- Das aktuelle Risikoprofil basiert auf historischen Daten und ist unter
Umstanden kein verlasslicher Hinweis auf das kiinftige Risikoprofil des
Teilfonds.

- Die angegebene Risikokategorie stellt keine Garantie dar und kann sich
im Laufe der Zeit andern.

- Die niedrigste Kategorie, die der Nummer 1 entspricht, kann nicht als
risikolos angesehen werden.

- Der Teilfonds bietet keine Kapitalgarantie oder MaBnahmen zum
Vermogensschutz.

Warum ist dieser Teilfonds in dieser Kategorie?

Das Anlageziel des Teilfonds besteht darin, durch Anlagen in US-
Aktienwerten von Emittenten mit hoher Kapitalisierung ein langfristiges
Kapitalwachstum und Ertrage zu generieren. Daher sollte das Risiko-
Ertragsprofil des Teilfonds einer hohen Risikokategorie auf der Risiko-
Ertragsskala entsprechen.
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Bestehen sonstige besondere Risiken?

Zu den Risiken, die sich auf die Wertentwicklung des Fonds auswirken
konnten und die gegebenenfalls nicht vollstandig im Risiko- und
Ertragsindikator berucksichtigt sind, zahlen:

« Liquiditatsrisiken: Der Teilfonds kann einen Teil seines Vermogens in
weniger liquide Wertpapiere investieren. Hierbei handelt es sich um
Wertpapiere, die unter bestimmten Marktbedingungen nicht problemlos
verkauft oder ohne einen erheblichen Wertverlust in Barmittel
umgetauscht werden konnen. Diese Wertpapiere konnen zudem nicht
schnell verkauft werden, da keine bereitwilligen Anleger oder
Spekulanten fiir einen Kauf der Vermogenswerte vorhanden sind.

Um Zweifel zu vermeiden, wird hiermit klargestellt, dass der Teilfonds
nicht mehr als 10% seines Nettovermogens in OGAW und andere OGA
anlegen wird.{Break}

Der Teilfonds fordert bestimmte okologische und soziale Kriterien im Sinne
von Artikel 8 Offenlegungsverordnung, hat aber kein nachhaltiges
Anlageziel. ESG-Kriterien und die entsprechende Bewertung sind
vollstandig in den Anlageprozess integriert, und der Anlageverwalter ist
den Grundsatzen fiir verantwortungsbewusstes Investment verpflichtet,
fihrt ESG-bezogene Gesprache mit den Unternehmen, in die der Teilfonds
investiert, und ubt seine Stimmrechte in den vom Teilfonds gehaltenen
Unternehmen im besten Interesse der Anteilinhaber aus.

Haufigkeit der Transaktionen

Der Nettoinventarwert der Klasse wird an jedem Bankarbeitstag in
Luxemburg (der ,,Bewertungstag“) berechnet, auBer dieser Tag ist ein
Bankfeiertag in den Vereinigten Staaten von Amerika.

Die Ablauffrist fir die Einreichung von Zeichnungs- und/oder
Riicknahmeauftragen ist 16:00 Uhr Luxemburger Ortszeit am letzten
Geschaftstag vor dem jeweiligen Bewertungstag.

Ausschiittungspolitik
Die Klasse ist thesaurierend. Es werden normalerweise keine Dividenden
ausgeschuttet.

Wahrung
Die Wahrung dieser Klasse ist USD.

Mindestanlage und/oder Mindestbestand

Der Mindesterstzeichnungsbetrag und Mindestanlagebestand fiir die Klasse
betragt USD 10.000.

Diese Klasse ist privaten Anlegern vorbehalten.

Kontrahentenrisiken: Der Teilfonds kann verschiedene Transaktionen
mit Vertragspartnern eingehen. Wenn ein Vertragspartner insolvent
wird, kann er die dem Teilfonds geschuldeten Betrage nicht mehr bzw.
nur teilweise begleichen.

Kreditrisiken: Der Teilfonds kann in Schuldtitel investieren. Die
Emittenten dieser Schuldtitel konnten insolvent werden, was bedeutet,
dass die Wertpapiere ihren Wert teilweise oder ganzlich verlieren.

Risiken aus dem Einsatz von Derivaten: Der Teilfonds kann derivative
Finanzinstrumente verwenden, die eine Hebelung des Teilfonds und
erhebliche Schwankungen des Teilfondswerts zur Folge haben konnen.
Eine Hebelung bei einer bestimmten Art von Transaktionen, zu denen
auch Derivate zahlen, kann die Liquiditat des Teilfonds beeintrachtigen,
ihn dazu veranlassen, Positionen zu unginstigen Zeitpunkten zu
liquidieren, oder anderweitig zur Folge haben, dass der Teilfonds sein
angestrebtes Ziel nicht erreicht.

Eine Hebelung tritt auf, wenn das durch den Einsatz von Derivaten
geschaffene wirtschaftliche Engagement Uber dem angelegten Betrag
liegt. Dies hat zur Folge, dass der Teilfonds einem Verlust ausgesetzt ist,
der die urspriingliche Anlage libersteigt.

» Operative Risiken: Der Teilfonds kann Opfer von Betrug oder kriminellen
Handlungen werden. Er kann Verluste aufgrund von Missverstandnissen
oder Fehlern von Mitarbeitern der Verwaltungsgesellschaft oder
externer Dritter erleiden oder durch auBere Ereignisse wie z. B.
Naturkatastrophen geschadigt werden.

Nachhaltigkeitsrisiko: Dieses Risiko umfasst alle Ereignisse oder
Bedingungen aus den Bereichen Soziales, Umwelt und Unternehmensfiihrung
(Governance), deren Eintreten negative Auswirkungen auf den
Anlagewert haben kann. Der Anlageverwalter stiitzt sich in erster Linie
auf seine ESG-Analyse und seine Indikatoren fiir Klimarisiken, um die
potenzielle Hohe von Nachhaltigkeitsrisiken in jedem Fonds zu
ermitteln. Die potenzielle Hohe des Nachhaltigkeitsrisikos kann je nach
den vom Anlageverwalter identifizierten Anlagemdglichkeiten
Schwankungen unterliegen. Der Fonds ist demnach einem
Nachhaltigkeitsrisiko ausgesetzt, das sich langfristig auf den Wert von
Anlagen auswirken kann.



Kosten

Einmalige Kosten vor / nach der Anlage:

Ausgabeaufschlage 0.00%

Riicknahmeabschlage 0.00%

Dabei handelt es sich um den Hochstbetrag, der vor lhrer Anlage/
vor der Auszahlung lhrer Rendite abgezogen wird.

Kosten, die vom Fonds im Laufe des Jahres abgezogen werden:

Laufende Kosten 2.15%

Kosten, die der Fonds unter bestimmten Umstanden zu tragen
hat:

An die
Wertentwicklung des
Fonds gebundene
Gebuhren

nicht zutreffend

Wertentwicklung in der Vergangenheit
M D USD (LU0327604905)
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Praktische Informationen

Eingetragener Sitz

15 Avenue J.F. Kennedy L-1855 Luxemburg
Verwaltungsgesellschaft

FundPartner Solutions (Europe) S.A., 15 Avenue J.F. Kennedy L-1855
Luxemburg

Verwabhrstelle

Pictet & Cie (Europe) S.A., 15A Avenue J.F. Kennedy, L-1855 Luxemburg
Weitere Informationen

Weitere Informationen Uiber diesen Teilfonds, z. B. Statuten, Dokumente
mit den wesentlichen Anlegerinformationen, der Verkaufsprospekt sowie
der letzte Jahres- und Halbjahresbericht sind kostenlos bei der
Zentralverwaltungsstelle, den Vertriebsstellen, online unter www.fundsquare.net
oder am eingetragenen Sitz des Fonds erhaltlich.

Einzelheiten zu der von der Verwaltungsgesellschaft festgelegten
Vergutungspolitik einschlieBlich einer Beschreibung der Berechnung der
Vergiitung und der Leistungen finden Sie auf der Website
www.group.pictet/fps. Ein gedrucktes Exemplar der zusammengefassten
Vergiitungspolitik ist fuir Anteilinhaber des Teilfonds auf Anfrage kostenlos
erhaltlich.

Veroffentlichung von Preisen

Der Nettoinventarwert je Anteil ist verfugbar unter www.fundsquare.net,
am eingetragener Sitz des Fonds und von der Verwaltungsgesellschaft.
Steuergesetzgebung

Der Fonds unterliegt den Steuergesetzen und steuerrechtlichen
Vorschriften Luxemburgs. Je nach Land lhres Wohnsitzes kann dies
Auswirkungen auf |hre Anlage haben. Bitte wenden Sie sich an lhren

Die von Ihnen entrichteten Kosten werden verwendet, um den Betrieb des
Teilfonds zu finanzieren, einschlieBlich der Kosten fuir Vermarktung und
Vertrieb. Diese Kosten beschranken das potenzielle Wachstum lhrer
Anlage.

Diese Prozentsatze sind maximale Zahlen, die von Vermittlern in Rechnung
gestellt werden konnen. In einigen Fallen zahlen Sie moglicherweise
weniger. Genaue Angaben zu Ausgabeauf- und Riicknahmeabschlagen
erhalten Sie von lhrem Berater oder der Vertriebsgesellschaft.

Der Prozentsatz der laufenden Kosten beruht auf den Kosten des am
31/12/2021 abgelaufenen Vorjahres. Dieser Wert kann von Jahr zu Jahr
schwanken. Nicht enthalten sind:

« An die Wertentwicklung des Fonds gebundene Gebiihren
zutreffend).

« Portfoliotransaktionskosten, auBer im Falle eines Ausgabeauf-/
Riicknahmeabschlags, den der Teilfonds beim Kauf bzw. Verkauf von
/ﬁnteilen an einem anderen Organismus fiir gemeinsame Anlagen gezahlt

at.

Im Falle einer Umschichtung von dieser Klasse in eine andere Klasse dieses

Teilf;)nds oder eines anderen Teilfonds fallt eine Umtauschgebiihr von bis

zu 1% an.

Weitere Informationen uiber Gebuhren finden Sie im Verkaufsprospekt des

Fonds im Abschnitt zu den Ausgaben. Der Verkaufsprospekt ist online unter

www.fundsquare.net oder am eingetragenen Sitz des Fonds erhaltlich.

(falls

Bitte beachten Sie, dass die frihere Wertentwicklung kein verlasslicher
Hinweis auf kuinftige Ergebnisse ist.

Die dargelegte fruhere Wertentwicklung umfasst die Gebiihren auBer den
Ausgabeauf- und Ricknahmeabschlagen, die in der Berechnung nicht
enthalten sind.

Diese Klasse wurde am 21/11/2014 aufgelegt.

Die fruhere Wertentwicklung wurde in USD berechnet.

Steuerberater flir weitere Informationen.

Haftungsausschluss

Die Verwaltungsgesellschaft kann lediglich auf der Grundlage einer in
diesem Dokument enthaltenen Erklarung haftbar gemacht werden, die
irrefiihrend, unrichtig oder nicht mit den einschlagigen Teilen des
Fondsprospekts vereinbar ist.

Umschichtung zwischen Fonds

Die Anteilinhaber konnen den Umtausch von beliebigen Anteilen eines
Teilfonds in Anteile eines anderen Teilfonds beantragen, sofern die
Bedingungen fiir den Zugang zur gewiinschten Anlageklasse bzw. zum
gewiinschten Teilfonds erfiillt sind. Die Grundlage fiir einen Umtausch ist
der jeweilige Nettoinventarwert zu dem auf den Eingang des
Umtauschantrags folgenden Bewertungsstichtag. Die Riicknahme- und
Zeichnungskosten in Verbindung mit dem Umtausch konnen dem
Anteilinhaber wie im Verkaufsprospekt angezeigt berechnet werden.
Weitere Informationen uber den Umtausch zwischen Teilfonds finden Sie
im Verkaufsprospekt.

Spezifische Informationen zu dem Teilfonds

Dieses Dokument mit den wesentlichen Informationen fur den Anleger
beschreibt die Klasse eines Teilfonds des Fonds. Weitere Informationen
tiber andere Klassen oder Teilfonds konnen Sie dem Verkaufsprospekt und
den periodischen Berichten entnehmen, die fir den gesamten Fonds
erstellt werden. Die Vermogenswerte und Verbindlichkeiten eines jeden
Teilfonds sind rechtlich voneinander getrennt, sodass die Wertentwicklung
lhrer Anlage nicht von der Wertentwicklung der Vermogenswerte anderer
Teilfonds beeinflusst wird.

Hereford Funds und FundPartner Solutions (Europe) S.A. sind im GroBherzogtum Luxemburg zugelassen und werden durch die Commission de Surveillance du
Secteur Financier (CSSF) liberwacht. Diese wesentlichen Informationen fiir den Anleger sind zutreffend und entsprechen dem Stand vom 18/02/2022.



