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Sehr geehrte Anlegerinnen, sehr geehrte Anleger,

der vorliegende Jahresbericht informiert Sie umfassend tber die Entwicklung lhres Fonds Hamburger Nachhaltigkeitsfonds - Best in Progress
flr den Zeitraum vom 1. April 2022 bis zum 31. Marz 2023.

Der Einmarsch Russlands in die Ukraine bildete Uber weite Strecken des Berichtszeitraums das beherrschende Thema und verursachte
auch an den Kapitalmarkten erhebliche Turbulenzen. Die als Reaktion auf den Angriffskrieg initiierten SanktionsmaBnahmen des Westens
gegen den russischen Aggressor setzten eine Vergeltungsspirale in Gang, in deren Folge Russland u.a. die Lieferung von Gas an
verschiedene europaische Lander massiv beschrankte. Signifikante Preissteigerungen sowie Beflirchtungen vor Versorgungsengpdssen
sorgten phasenweise flr groBe Verunsicherung. Daneben fihrten die Null-Covid-Politik in China und die damit einhergehenden Lockdown-
MaBnahmen zu wiederholten Beeintrachtigungen im globalen Handel, ehe im Dezember die Staatsfiihrung einen abrupten Wechsel in der
Corona-Politik vollzog. Der Zusammenbruch mehrerer regionaler Finanzhauser in den USA sowie der Notverkauf der Schweizer GroBbank
Credit Suisse an die UBS sorgten dartber hinaus im Marz fur Verunsicherung an den Finanzmarkten.

In der Geld- und Fiskalpolitik stand im Berichtsjahr die dynamische Inflationsentwicklung im Fokus, was sowohl die US-Notenbank Federal
Reserve als auch die Europadische Zentralbank zu restriktiven Schritten zwang. Wahrend die Fed zum Stichtag bei einem Leitzinsintervall
von 4,75 bis 5,00 Prozent angelangt war, hob die EZB die Leitzinsen bis Ende Marz auf 3,50 Prozent an. An den Rentenmadrkten
stiegen die Renditen zundchst kréftig an, ehe zuletzt in Erwartung eines zukinftig weniger restriktiven Vorgehens der Notenbanken
wieder Ruckgdnge festzustellen waren. Zum Ende der Berichtsperiode rentierten 10-jahrige deutsche Bundesanleihen bei 2,3 Prozent,
laufzeitgleiche US-Treasuries lagen bei 3,5 Prozent.

Angesichts zahlreicher Belastungsfaktoren und Unsicherheiten wiesen die internationalen Aktienindizes in der Betrachtungsperiode
starke Schwankungen auf. Bis September Gberwogen hierbei die negativen Vorzeichen, ehe in der zweiten Berichtshalfte eine kraftige
Gegenbewegung einsetzte. Stark unter Druck geriet zeitweise der Euro, der voribergehend unter die Paritat zum US-Dollar auf ein
20-Jahrestief fiel, sich jedoch ab November wieder spuirbar erholte. Nach anfanglich deutlichen Zugewinnen begab sich der Olpreis ab dem
Sommer auf Talfahrt und tendierte zuletzt bei etwa 80 US-Dollar pro Barrel (Brent).

Auskunft Uber die Wertentwicklung und die Anlagestrategie lhres Fonds erhalten Sie im Tatigkeitsbericht. Gerne nehmen wir die
Gelegenheit zum Anlass, um lhnen fur das uns entgegengebrachte Vertrauen zu danken.

Mit freundlichen GrtBen

Deka Vermdgensmanagement GmbH
Die Geschaftsfihrung

N Vopho it Df) e ¢ fy—

Dirk Degenhardt (Vorsitzender) Dirk Heuser Thomas Ketter Thomas Schneider
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Jahresbericht 01.04.2022 bis 31.03.2023
Hamburger Nachhaltigkeitstonds - Best in Progress

Tatigkeitsbericht.

Das Anlageziel des Hamburger Nachhaltigkeitsfonds — Best in
Progress ist mittel- bis langfristiger Kapitalzuwachs durch eine
positive Entwicklung der Kurse der im Fonds enthaltenen Vermo-
genswerte. Um dies zu erreichen, legt der Fonds hauptsachlich in
Aktien von Unternehmen an, bei denen erwartet werden kann,
dass sie aufgrund von Fortschritten in der Ausrichtung ihres
Unternehmensprofils auf Nachhaltigkeitsaspekte den mittel- bis
langfristigen Kapitalzuwachs des Fondsvermogens ermaglichen.
Der Anteil dieser Aktien darf dabei 51 Prozent des Wertes des
Sondervermoégens nicht unterschreiten. Es koénnen Derivate zu
Investitions- und/oder Absicherungszwecken eingesetzt werden.
Ein Derivat ist ein Finanzinstrument, dessen Wert — nicht notwen-
dig 1:1 — von der Entwicklung eines oder mehrerer Basiswerte
wie z. B. Wertpapieren oder Zinssatzen abhangt.

Bei der Auswahl geeigneter Anlagen werden 6kologische, soziale
und/oder die Unternehmens- bzw. Staatsfihrung betreffende
Kriterien (ESG-Kriterien) berticksichtigt. Dazu werden Unterneh-
men nach Kriterien fir Umweltmanagement (z.B. Klimaschutz,
Umweltpolitik), soziale Verantwortung (z.B. Sozialstandards

in der Lieferkette, Sicherheit und Gesundheit) und Unterneh-
mensfiihrung (z.B. Bestechung, Korruption, Transparenz und
Berichterstattung) bewertet und im Ergebnis entweder in das
investierbare Universum aufgenommen oder aus diesem aus-
geschlossen. Bei staatlichen Emittenten stehen Kriterien wie
beispielsweise Ressourcennutzung und Treibhausgasemissionen
(E), Einkommensungleichheiten und Arbeitslosigkeit (S) oder
politische Rechte und zivile Freiheiten (G) im Fokus. Die Aus-
schlusskriterien orientieren sich an den Prinzipien des UN Global
Compact sowie an den Geschaftspraktiken der Emittenten. Die
zehn Prinzipien des UN Global Compact umfassen Leitlinien
zum Umgang mit Menschenrechten, Arbeitsrechten, Korruption
und UmweltverstdBen. Unterzeichner sollen unter anderem den
Schutz der Menschenrechte sicherstellen sowie die Entwicklung
und Verbreitung umweltfreundlicher Technologien beschleunigen
und im Umgang mit Umweltproblemen dem Vorsorgeprinzip
folgen. Die Einstufung welche Unternehmen in diesem Sinne
kontroverse Geschaftspraktiken anwenden, erfolgt im Rahmen
des Investmentprozesses. Unternehmen, die kontroverse Waffen
herstellen, werden grundsatzlich aus dem Anlageuniversum aus-
geschlossen. Nicht investiert wird zudem in Staaten, die nach dem
Freedom-House Index als , unfrei” (,not free”) eingestuft werden
und/oder nach dem Corruption-Perceptions-Index einen Score
von weniger als 40 aufweisen. Im Rahmen der ESG-Strategie
wird auf der Basis interner Recherchen und Analysen sowie unter
Verwendung von ESG-Ratings von Research- bzw. Ratingagentu-
ren in Zielfonds investiert, welche eine ESG-Bewertung aus der
oberen Halfte ihrer Vergleichsgruppe sowie ein MSCI-ESG-Rating
von mindestens ,BBB” oder einer vergleichbaren Bewertung
aufweisen.

Dem Fonds liegt ein aktiver Investmentansatz zugrunde. Der
Aktienauswahlprozess basiert auf der Analyse von Unternehmen,
die in der jingeren Vergangenheit ihr Nachhaltigkeitsprofil am
starksten verbessert haben.

Wichtige Kennzahlen
Hamburger Nachhaltigkeitsfonds - Best in Progress

Performance* 1 Jahr 3 Jahre p.a. 5 Jahre p.a.
Anteilklasse P -3,2% 10,6% 2,4%
Anteilklasse | -3,0% 10,9% 2,6%
Anteilklasse V -2,7% 11,2% -
ISIN

Anteilklasse P DEOOODKOEF64

Anteilklasse | DEOOODKOEF72

Anteilklasse V DEOOODKOLMD8

* Berechnung nach BVI-Methode, die bisherige Wertentwicklung ist kein
verlasslicher Indikator fur die kiinftige Wertentwicklung.

VerauBerungsergebnisse im Berichtszeitraum
Anteilklasse P

Realisierte Gewinne aus in Euro
Renten und Zertifikate 0,00
Aktien 651.057,47
Zielfonds und Investmentvermogen 0,00
Optionen 0,00
Futures 0,00
Swaps 0,00
Metallen und Rohstoffen 0,00
Devisentermingeschéften 0,00
Devisenkassageschaften 0,00
sonstigen Wertpapieren 77.351,49
Summe 728.408,96
Realisierte Verluste aus in Euro
Renten und Zertifikate 0,00
Aktien -720.548,83
Zielfonds und Investmentvermogen 0,00
Optionen 0,00
Futures 0,00
Swaps 0,00
Metallen und Rohstoffen 0,00
Devisentermingeschaften 0,00
Devisenkassageschaften 0,00
sonstigen Wertpapieren 0,00
Summe -720.548,83

Die Angaben spiegeln das Verhaltnis der VerauBerungsergebnisse in den anderen
Anteilklassen des Sondervermogens wider.

Entscheidend ist nicht der erreichte Status quo, sondern der
Fortschritt eines Unternehmens auf dem Weg zu mehr Nachhal-
tigkeit. Im Rahmen des Investmentansatzes wird auf die Nutzung
eines Referenzwertes (Index) verzichtet, da die Fondsallokation
nicht mit einem Index vergleichbar ist.

Die Verwaltungsgesellschaft hat auf eigene Verantwortung,
Kosten und Kontrolle die Deka Investment GmbH, Frankfurt am
Main, mit der Ausfuhrung der taglichen Anlagepolitik des Fonds
beauftragt. Fur den Fonds fungiert die Hamburger Sparkasse als
Berater.
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Details zu den 6kologischen und/oder sozialen Merkmalen gemaf3
der Verordnung (EU) 2019/2088 finden Sie im Anhang dieses
Jahresberichts.

Investitionsgrad erhoht

Zu den Titeln, die neu in den Fonds aufgenommen wurden,
gehoren Deutsche Borse sowie Deutsche Post. Letztere wird
der Branche Industrie zugerechnet, die zum Ende des Fondsge-
schaftsjahres rund ein Viertel des Fondsvermogens ausmachte
und damit die am starksten gewichtete Branche im Portfolio
war. Diese umfasst ebenfalls den neu integrierten italienischen
Kabelhersteller Prysmian, der unter anderem im Bereich der
Erneuerbaren Energien engagiert ist. Neuen Einzug fand zudem
der franzosische Gastronomie- und Hotellerie-Dienstleister Elis.
Diese Neuzugange entwickelten sich im Fondsgeschéftsjahr
erfreulich und wirkten sich durch Kursgewinne positiv auf das
Fondsvermdgen aus.

Die zweitstarkste Branche bildete mit Gber 13 Prozent Anbieter
von Konsumgutern. Die hierzu gerechneten Modehersteller Her-
mes sowie Moncler verzeichneten im Berichtszeitraum ebenfalls
deutliche Kursgewinne, ebenso wie die franzésischen Kommu-
nikationsagentur Publicis Groupe aus dem Bereich Medien. Der
Sektor Technologie wurde hingegen reduziert, u.a. durch die
Verkaufe von SAP und Sopra Steria im Juni. Nach dem Verkauf der
Anteilsscheine des Osterreichischen Bankkonzerns Bawag waren
zudem keine Banktitel mehr in der Fondsstruktur enthalten. Zu
den Titeln, die das Fondsvermdgen belasteten, gehort der deut-
sche Immobilienkonzern Vonovia, der wahrend des Berichtsjahres
angesichts des veranderten Zinsumfelds deutliche Kursverluste
hinnehmen musste.

Mit zuletzt 83,0 Prozent des Fondsvermogens lag der Schwer-
punkt der Wertpapier-Anlagen weiterhin auf in Euro notierten
Titeln. Daneben befanden sich Aktien in schwedischer und
norwegischer Krone, Schweizer Franken sowie britischem Pfund
im Bestand des Portfolios.

Unter Landergesichtspunkten bildeten franzésische Aktien die
groBte Position, gefolgt von Deutschland, Italien und den Nieder-
landen. Im Stichtagsvergleich wurden u.a. die Engagements in
den Niederlanden und Deutschland reduziert, wahrend z.B. der
Bestand in Italien, Frankreich und Schweden eine Aufstockung
erfuhr. Im Fokus stand eine breite Streuung auf europaischer
Ebene. Das Fondsmanagement nahm Norwegen neu in das
Portfolio auf, Osterreich war hingegen zum Stichtag nicht mehr
in der Struktur enthalten.

Der Investitionsgrad hat sich per saldo erhéht. Zum Stichtag
waren 97,2 Prozent des Fondsvermogens in Aktien investiert
gegeniber 93,3 Prozent zu Beginn des Berichtszeitraums.

Fondsstruktur
Hamburger Nachhaltigkeitsfonds - Best in Progress

G

C
A Frankreich 23,7%
B Deutschland 17,9%
C ltalien 17,0%
D Niederlande 6,7%
E Irland 5.1%
F Sonstige Lander 26,7%
G Barreserve, Sonstiges 2,9%

Geringfuigige Abweichungen zur Vermogensaufstellung des Berichts resultieren
aus der Zuordnung von Zins- und Dividendenanspriichen zu den jeweiligen
Wertpapieren sowie aus rundungsbedingten Differenzen.

Wertentwicklung im Berichtszeitraum
Hamburger Nachhaltigkeitsfonds - Best in Progress
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Berechnung nach BVI-Methode; die bisherige Wertentwicklung ist kein
verlasslicher Indikator fur die kuinftige Wertentwicklung.

Anteile an dem Sondervermoégen sind Wertpapiere, deren Preise
durch die bdrsentdglichen Kursschwankungen der im Fonds
befindlichen Vermdgensgegenstande bestimmt werden und
deshalb steigen oder auch fallen kénnen (Marktpreisrisiken).
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Aufgrund der Investitionen in fremde Wahrungen unterlag der
Fonds Fremdwahrungsrisiken.

Die Einschatzung der im Berichtsjahr eingegangenen Liqui-
ditatsrisiken orientiert sich an der VerduBerbarkeit von Ver-
mogenswerten, die potenziell eingeschrankt sein kann. Der
Fonds verzeichnete im Berichtszeitraum keine wesentlichen
Liquiditatsrisiken.

Zur Bewertung und Vermeidung operationeller Risiken fuhrt die
Gesellschaft detaillierte Risikotberprifungen durch. Das Son-
dervermogen unterlag im Berichtszeitraum keinen besonderen
operationellen Risiken.

Der Fonds Hamburger Nachhaltigkeitsfonds — Best in Progress ver-
zeichnete im Berichtszeitraum eine Wertentwicklung von minus
3,2 Prozent (Anteilklasse P) bzw. minus 3,0 Prozent (Anteilklasse
). Die Anteilklasse V verbuchte ein Minus von 2,7 Prozent.



Anteilklassen im Uberblick.

Fur den Fonds Hamburger Nachhaltigkeitsfonds — Best in Progress
kénnen Anteilklassen gebildet werden, die sich insbesondere
hinsichtlich der Ertragsverwendung, des Ausgabeaufschlags, der
Verwaltungsvergutung*, der Wahrung des Anteilwertes, der
Vertriebsvergttung**, der erfolgsabhangigen Vergtitung, der
Mindestanlagesumme oder einer Kombination dieser Merkmale
unterscheiden. Es sind Anteile von drei Anteilklassen erhaltlich,
die sich hinsichtlich des Ausgabeaufschlags, der Verwaltungs-
vergutung und der Mindestanlagesumme unterscheiden. Die
Anteilklassen tragen die Bezeichnung I, V und P.

Weitere Details zu den Merkmalen der jeweiligen Anteilklasse
entnehmen Sie bitte der untenstehenden Tabelle. Ndheres ist im
Verkaufsprospekt geregelt.

Der Erwerb von Vermogensgegenstanden ist nur einheitlich

far das ganze Sondervermégen und nicht fir eine einzelne
Anteilklasse oder eine Gruppe von Anteilklassen zulassig. Die
Bildung neuer Anteilklassen ist zuldssig, sie liegt im Ermessen

der Gesellschaft. Es ist weder notwendig, dass Anteile einer
Anteilklasse im Umlauf sind, noch dass Anteile einer neu gebil-
deten Anteilklasse umgehend auszugeben sind. Bei erstmaliger
Ausgabe von Anteilen einer Anteilklasse ist deren Wert auf der
Grundlage des fur den gesamten Fonds nach § 168 Absatz 1 Satz
1 KAGB ermittelten Wertes zu berechnen.

Anteilklassen im Uberblick

Verwaltungsvergiitung* Ausgabeaufschlag Mindestanlagesumme Ertragsverwendung
Anteilklasse | 0,92% p.a. EUR 100.000 Ausschittung
Anteilklasse V 0,67% p.a. keine Ausschittung
Anteilklasse P 1,15% p.a. keine Ausschittung

*  Der Verwaltungsvergutungssatz wird auf das durchschnittliche Fondsvermogen berechnet, das sich aus den Tageswerten zusammensetzt.
** Die Vertriebsvergtitung wird durch die Verwaltungsvergitung abgedeckt und wird dem Sondervermégen nicht gesondert belastet.
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Vermogensubersicht zum 31. Marz 2023.

Gliederung nach Anlageart - Land

l. Vermdgensgegenstinde

1. Aktien

Belgien

Deutschland

Finnland

Frankreich

GroBbritannien

Irland

Italien

Luxemburg

Niederlande

Norwegen

Schweden

Schweiz

Spanien

2. Bankguthaben, Geldmarktpapiere und Geldmarktfonds
3. Sonstige Vermdgensgegenstiande
II. Verbindlichkeiten

Ill. Fondsvermogen

Gliederung nach Anlageart - Wahrung

l. Vermbgensgegenstinde

1. Aktien

CHF

EUR

GBP

NOK

SEK

2. Bankguthaben, Geldmarktpapiere und Geldmarktfonds
3. Sonstige Vermdgensgegenstiande
1. Verbindlichkeiten

lll. Fondsvermdgen

*)  Rundungsbedingte Differenzen bei den Prozent-Anteilen sind méglich.

Kurswert
in EUR

22.374.457,32
582.240,00
4.134.105,00
1.017.250,00
5.465.690,00
492.083,24
1.172.950,00
3.927.080,00
552.420,00
1.549.215,00
481.577,03
1.153.188,11
1.110.338,94
736.320,00
932.229,74
337.980,06
-583.894,38
23.060.772,74

Kurswert
in EUR

22.374.457,32
1.110.338,94
19.137.270,00
492.083,24
481.577,03
1.153.188,11
932.229,74
337.980,06
-583.894,38
23.060.772,74

% des Fonds-
vermdgens *)

97,03
2,52
17,92
4,42
23,72
2,13
5,08
17,02

100,00

% des Fonds-
vermogens *)

97,03
4,82
82,99
2,13
2,09
5,00
4,04
1,46
-2,53
100,00
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Vermdgensaufstellung zum 31. Marz 2023.

ISIN

Gattungsbezeichnung

Borsengehandelte Wertpapiere

Aktien

EUR

FR0010220475 Alstom S.A. Actions Porteur
IT0004056880 Amplifon S.p.A. Azioni nom.

NLO000334118
NLOO11872643

ASM International N.V. Reg.Shares
ASR Nederland N.V. Aandelen op naam

DE0005158703 Bechtle AG Inhaber-Aktien

DE0005810055 Deutsche Borse AG Namens-Aktien

DE0005552004 Deutsche Post AG Namens-Aktien

FRO010908533 Edenred SE Actions Port.

BE0003822393 Elia Group Actions au Port.

FR0012435121 Elis S.A. Actions au Porteur

FRO014000MR3 Eurofins Scientific S.E. Actions Port.

IE0000669501 Glanbia PLC Reg.Shares

FRO000052292 Hermes International S.C.A. Actions au
Porteur

ES0148396007 Industria de Disefio Textil SA Acciones
Port.

DE0006231004 Infineon Technologies AG Namens-Aktien

IT0001078911 Interpump Group S.p.A. Azioni nom.

FRO000121485 Kering S.A. Actions Port.

DEOOOKGX8881 KION GROUP AG Inhaber-Aktien

IT0000062957 Mediobanca - Bca Cred.Fin. SpA Azioni
nom.

IT0004965148 Moncler S.p.A. Azioni nom.

NLO010773842 NN Group N.V. Aandelen aan toonder

IT0003796171 Poste Italiane S.p.A. Azioni nom.

IT0004176001 Prysmian S.p.A. Azioni nom.

FRO000130577 Publicis Groupe S.A. Actions Port.

FI0009003305 Sampo OYJ Reg.Shares CI.A

FR0O000121709 SEB S.A. Actions Port.

DEOOOSHL1006 Siemens Healthineers AG Namens-Aktien

IEOOB1RR8406 Smurfit Kappa Group PLC Reg.Shares

FI0009005961 Stora Enso Oyj Reg.Shares CI.R

DEOOOATML7J1 Vonovia SE Namens-Aktien

FR0011981968 Worldline S.A. Actions Port.

CHF

CHO0010645932 Givaudan SA Namens-Aktien

CH0025751329  Logitech International S.A.
Namens-Aktien

GBP

GB0002374006 Diageo PLC Reg.Shares

NOK

NO0010208051 Yara International ASA Navne-Aksjer

SEK

SE0009922164 Essity AB Namn-Aktier B

SE0000163594 Securitas AB Namn-Aktier B

Summe Wertpapiervermégen

Bankguthaben, Geldmarktpapiere und Geldmarktfonds
Bankguthaben

EUR-Guthaben bei der Verwahrstelle

DekaBank Deutsche Girozentrale

Summe Bankguthaben

Summe der Bankguthaben, Geldmarktpapiere und
Geldmarktfonds

Sonstige Vermoégensgegenstiande
Dividendenanspriiche

Forderungen aus Anteilscheingeschaften
Forderungen aus Wertpapiergeschaften
Forderungen aus Quellensteuerriickerstattung
Summe Sonstige Vermdgensgegenstinde

Sonstige Verbindlichkeiten
Verbindlichkeiten aus Anteilscheingeschaften
Verbindlichkeiten aus Wertpapiergeschaften
Allgemeine Fondsverwaltungsverbindlichkeiten
Summe Sonstige Verbindlichkeiten

Fondsvermégen

Umlaufende Anteile Klasse P
Umlaufende Anteile Klasse |
Umlaufende Anteile Klasse V
Anteilwert Klasse P
Anteilwert Klasse |
Anteilwert Klasse V

Markt Stiick bzw.

Anteile bzw.
Whg.

STK
STK

STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK

STK
STK

STK
STK
STK
STK
STK

STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK

STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK

STK
STK

EUR

EUR
EUR

EUR

EUR
EUR
EUR

*)  Rundungsbedingte Differenzen bei den Prozent-Anteilen sind maglich.

Bestand
31.03.2023

24.000

18.000
13.000

1.200
16.000
60.000

11.000
13.000
65.000
17.000

9.000
12.500

9.000
12.000
15.000
40.000
21.000
14.000

180
11.000
12.000
12.000

23.000
67.000

932.229,74

28.624,15
822,48
276.323,47
32.209,96

-925,29
-561.805,62
-21.163,47

Kaufe/
Zugéange

Verkaufe/
Abgange

Im Berichtszeitraum

23.000
5.000
1.600

0
3.000

3.500
13.000

43.000
3.000
0

100

200
7.500

3.000

17.000

12.500
3.000

2.000
5.000

7.000
2.000

2.000

12.000

23.000
10.000

2.200
3.500

4.000
700
3.000

5.000
100

7.000
500

o

EUR
EUR

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

EUR

EUR

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

EUR
EUR
EUR

CHF
CHF

GBP

NOK

SEK
SEK
EUR

%
EUR
EUR

EUR

EUR

EUR
STK
STK
STK
EUR
EUR
EUR

Kurs

52,780
33,230
11,850
17,300
38,450

2.945,000
52,320
36,090

455,000

298,700
91,640

100,000

Kurswert
in EUR

22.374.457,32
22.374.457,32
19.137.270,00
574.310,00
731.630,00
587.120,00
529.975,00
701.440,00
630.350,00
558.675,00
601.480,00
582.240,00
702.400,00
552.420,00
674.500,00
741.600,00

736.320,00

671.940,00
670.800,00
721.080,00
575.040,00
558.960,00

696.740,00
432.120,00
611.390,00
657.560,00
650.520,00
543.250,00
936.000,00
633.360,00
498.450,00
474.000,00
363.300,00
538.300,00
1.110.338,94
532.362,54
577.976,40

492.083,24
492.083,24
481.577,03
481.577,03
1.153.188,11
608.956,94
544.231,17
22.374.457,32

932.229,74
932.229,74
932.229,74

28.624,15
822,48
276.323,47
32.209,96
337.980,06

-925,29
-561.805,62
-21.163,47
-583.894,38

23.060.772,74
139.787,000
37.366,000
44.548,000
103,40

104,59

105,47

% des
Fondsver-
maogens *)

97,03
97,03
82,99
2,49
3,17
2,55
2,30
3,04

2,91
2,91

4,04
4,04
4,04

0,00
-2,44
-0,09
-2,53

100,00

10



Hamburger Nachhaltigkeitsfonds - Best in Progress

Devisenkurs(e) bzw. Konversionsfaktor(en) (in Mengennotiz) per 31.03.2023

Vereinigtes Konigreich, Pfund (GBP) 0,88010 =1 Euro (EUR)
Norwegen, Kronen (NOK) 11,33775 =1 Euro (EUR)
Schweden, Kronen (SEK) 11,28175 =1 Euro (EUR)
Schweiz, Franken (CHF) 0,99575 =1 Euro (EUR)

Wahrend des Berichtszeitraumes abgeschlossene Geschéafte, soweit sie nicht mehr in der Vermdégensaufstellung erscheinen:
- Kaufe und Verkaufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag):

ISIN Gattungsbezeichnung

Borsengehandelte Wertpapiere

Aktien

EUR

ATOO00BAWAG?2 BAWAG Group AG Inhaber-Aktien
FR0O000120644 Danone S.A. Actions Port.
DE0005557508 Deutsche Telekom AG Namens-Aktien
ES0171996087 Grifols S.A. Acciones Port. CI.A
DE0008402215 Hannover Riick SE Namens-Aktien
DE0O007164600 SAP SE Inhaber-Aktien
NLO011821392 Signify N.V. Reg.Shares
FRO000050809 Sopra Steria Group S.A. Actions Port.

Nichtnotierte Wertpapiere

Andere Wertpapiere

EUR

BE0970178811 Elia Group Anrechte
SEK

SE0018689226 Securitas AB Anrechte

Der Anteil der Wertpapiertransaktionen, die im Berichtszeitraum fir Rechnung des Sondervermégens iber Broker
ausgefuhrt wurden, die eng verbundene Unternehmen und Personen sind, betrug 9,97 Prozent. Ihr Umfang belief sich

hierbei auf insgesamt 1.403.251 Euro.

Stiick bzw.
Anteile bzw.
Nominal in Whg.

STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK

STK

STK

Kaufe/
Zugange

3.00

OO O0OO0OO0OO0OO0Oo

4.800

268.000

Verkaufe/
Abgange

14.500
13.500
39.000
35.000
4.000
6.800
20.000
4.300

4.800

268.000

1



Hamburger Nachhaltigkeitsfonds - Best in Progress (P)

Entwicklung des Sondervermdgens

Wert des Sondervermégens am Beginn des Geschaftsjahres

I
1 Ausschuttung bzw. Steuerabschlag fur das Vorjahr
2 Zwischenausschittung(en)
3 Mittelzufluss (netto)
a) Mittelzuflisse aus Anteilschein-Verkaufen
davon aus Anteilschein-Verkaufen
davon aus Verschmelzung
b) Mittelabfliisse aus Anteilschein-Riicknahmen
4 Ertragsausgleich/Aufwandsausgleich
5 Ergebnis des Geschéftsjahres
davon Nettoveranderung der nicht realisierten Gewinne
davon Nettoveranderung der nicht realisierten Verluste
Il.  Wert des Sondervermégens am Ende des Geschaftsjahres

Vergleichende Ubersicht der letzten drei Geschiftsjahre

31.03.2020
31.03.2021
31.03.2022
31.03.2023

EUR 656.177,23
EUR 656.177,23
EUR 0,00
EUR -1.605.286,77

Wert des Sondervermégens am Ende des Geschéftsjahres
EUR

9.901.177,98

12.537.685,04

16.108.197,93

14.454.129,69

EUR
16.108.197,93
-146.254,00

-949.109,54

14.480,40
-573.185,10
-651.370,01
-153.700,60

14.454.129,69

Anteilwert
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Hamburger Nachhaltigkeitsfonds - Best in Progress (P)

Ertrags- und Aufwandsrechnung
fiir den Zeitraum vom 01.04.2022 - 31.03.2023
(einschlieBlich Ertragsausgleich)

s wN o

©® N

uhwWN =

VI

VIl

*)

Ertrége

Dividenden inlandischer Aussteller (vor Kérperschaftsteuer)
Dividenden auslandischer Aussteller (vor Quellensteuer)
Zinsen aus inlandischen Wertpapieren

Zinsen aus auslandischen Wertpapieren (vor Quellensteuer)
Zinsen aus Liquiditatsanlagen im Inland

davon Negative Einlagezinsen

davon Positive Einlagezinsen

Zinsen aus Liquiditatsanlagen im Ausland (vor Quellensteuer)
Ertrdge aus Investmentanteilen

Ertrage aus Wertpapier-Darlehen- und -Pensionsgeschéften
Abzug inlandischer Kérperschaftsteuer

davon inlandische Korperschaftsteuer auf inlandische Dividendenertrage

. Abzug auslandischer Quellensteuer

davon aus Dividenden auslandischer Aussteller
Sonstige Ertrage

davon Quellensteuerrtckvergttung Dividenden
Summe der Ertrage

Aufwendungen

Zinsen aus Kreditaufnahmen
Verwaltungsvergitung
Verwahrstellenvergttung

Prufungs- und Veroffentlichungskosten
Sonstige Aufwendungen

davon fremde Depotgebuhren
Summe der Aufwendungen

Ordentlicher Nettoertrag
VerduBerungsgeschéafte

Realisierte Gewinne

Realisierte Verluste

Ergebnis aus VerauBerungsgeschaften

Realisiertes Ergebnis des Geschaftsjahres

Nettoveranderung der nicht realisierten Gewinne
Nettoveranderung der nicht realisierten Verluste

Nicht realisiertes Ergebnis des Geschaftsjahres

Ergebnis des Geschéftsjahres

Rundungsbedingte Differenzen bei den je Anteil-Werten sind moglich

Verwendung der Ertrage des Sondervermdgens

Berechnung der Ausschiittung

=N -_=WN =

N —

Fir die Ausschiittung verfiigbar
Vortrag aus dem Vorjahr

Realisiertes Ergebnis des Geschaftsjahres
Zuftihrung aus dem Sondervermégen
Nicht fiir die Ausschiittung verwendet
Der Wiederanlage zugefthrt

Vortrag auf neue Rechnung
Gesamtausschiittung”
Zwischenausschuttung

Endausschiittung?

Umlaufende Anteile: Stuck 139.787

Rundungsbedingte Differenzen bei den je Anteil-Werten sind maglich.

Der Abzug von Kapitalertragsteuer und Solidaritatszuschlag erfolgt gemaB § 44 Abs. 1 Satz 3 EStG Uber die depotfiihrende Stelle bzw. Gber die letzte inlandische auszahlende Stelle als

Entrichtungsverpflichtete.
Ausschuttung am 19. Mai 2023 mit Beschlussfassung vom 8. Mai 2023.

EUR
insgesamt
47.457,17
379.131,25

4.283,48
0,00
0,00
0,00
-7.118,55
-7.118,55
-24.355,97
-24.355,97
1.682,77
1.682,77
399.960,24

0,00
-158.164,53
-11.003,31
-6.048,29
-718,73
-718,73
-175.934,86

224.025,38

728.408,96
-720.548,83
7.860,13

231.885,51

-651.370,01
-153.700,60

-805.070,61

-573.185,10

EUR
insgesamt
904.615,66
231.885,51
0,00

0,00
856.927,17
279.574,00

0,00
279.574,00

EUR
je Anteil 9
0,34

-4,66
-1,10

-5,76

-4,10

EUR
je Anteil”
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Hamburger Nachhaltigkeitsfonds - Best in Progress (1)

Entwicklung des Sondervermdgens

1.
1
2
3

Wert des Sondervermégens am Beginn des Geschaftsjahres
Ausschuttung bzw. Steuerabschlag fur das Vorjahr
Zwischenausschuttung(en)

Mittelzufluss (netto)

a) Mittelzuflisse aus Anteilschein-Verkaufen

davon aus Anteilschein-Verkaufen

davon aus Verschmelzung

b) Mittelabfliisse aus Anteilschein-Riicknahmen
Ertragsausgleich/Aufwandsausgleich

Ergebnis des Geschéftsjahres

davon Nettoveranderung der nicht realisierten Gewinne

davon Nettoveranderung der nicht realisierten Verluste

Wert des Sondervermégens am Ende des Geschéaftsjahres

Vergleichende Ubersicht der letzten drei Geschiftsjahre

31.03.2020
31.03.2021
31.03.2022
31.03.2023

EUR
EUR

EUR

410.276,43
410.276,43
0,00
-460.392,04

Wert des Sondervermégens am Ende des Geschéftsjahres

EUR
2.494.438,07
3.143.537,38
4.127.782,07
3.908.107,79

EUR
4.127.782,07
-38.467,00

-50.115,61

4.461,01
-135.552,68
-170.863,86

-35.785,00
3.908.107,79

Anteilwert
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Hamburger Nachhaltigkeitsfonds - Best in Progress (1)

Ertrags- und Aufwandsrechnung
fiir den Zeitraum vom 01.04.2022 - 31.03.2023
(einschlieBlich Ertragsausgleich)

Ertrége
Dividenden inlandischer Aussteller (vor Kérperschaftsteuer)
Dividenden auslandischer Aussteller (vor Quellensteuer)
Zinsen aus inlandischen Wertpapieren
Zinsen aus auslandischen Wertpapieren (vor Quellensteuer)
Zinsen aus Liquiditatsanlagen im Inland
davon Negative Einlagezinsen
davon Positive Einlagezinsen
Zinsen aus Liquiditatsanlagen im Ausland (vor Quellensteuer)
Ertrdge aus Investmentanteilen
Ertrage aus Wertpapier-Darlehen- und -Pensionsgeschéften
a. Abzug inlandischer Korperschaftsteuer
davon inlandische Korperschaftsteuer auf inlandische Dividendenertrage

9b. Abzug auslandischer Quellensteuer

davon aus Dividenden auslandischer Aussteller
10. Sonstige Ertrage
davon Quellensteuerrtckvergttung Dividenden
Summe der Ertrage

s wN o

©®No

Aufwendungen

Zinsen aus Kreditaufnahmen
Verwaltungsvergitung
Verwahrstellenvergtitung

Prufungs- und Veroffentlichungskosten
Sonstige Aufwendungen

davon fremde Depotgebuhren
Summe der Aufwendungen

uhwWN =

lll.  Ordentlicher Nettoertrag

IV. VerduBerungsgeschéafte
1. Realisierte Gewinne
2. Realisierte Verluste
Ergebnis aus VerauBerungsgeschaften

V. Realisiertes Ergebnis des Geschaftsjahres

1. Nettoveranderung der nicht realisierten Gewinne
2. Nettoverdnderung der nicht realisierten Verluste

VI. Nicht realisiertes Ergebnis des Geschaftsjahres

VII. Ergebnis des Geschaftsjahres

*)  Rundungsbedingte Differenzen bei den je Anteil-Werten sind moglich

Verwendung der Ertrage des Sondervermdgens
Berechnung der Ausschiittung

Fir die Ausschiittung verfiigbar
Vortrag aus dem Vorjahr

Realisiertes Ergebnis des Geschaftsjahres
Zuftihrung aus dem Sondervermégen
Nicht fiir die Ausschiittung verwendet
Der Wiederanlage zugefthrt

Vortrag auf neue Rechnung
Gesamtausschiittung”
Zwischenausschuttung

Endausschiittung?

=N -_=WN =

N o—

Umlaufende Anteile: Stuick 37.366

*)  Rundungsbedingte Differenzen bei den je Anteil-Werten sind maglich.

" Der Abzug von Kapitalertragsteuer und Solidaritatszuschlag erfolgt gemaB § 44 Abs. 1 Satz 3 EStG Uiber die depotfiihrende Stelle bzw. tber die letzte inléndische auszahlende Stelle als

Entrichtungsverpflichtete.
2 Ausschittung am 19. Mai 2023 mit Beschlussfassung vom 8. Mai 2023.

EUR
insgesamt
12.810,22
102.346,14

-302,25
1.157,52
0,00
0,00
0,00
-1.921,55
-1.921,55
-6.575,85
-6.575,85
454,20
454,20
107.968,43

0,00
-34.183,02
-2.971,50
-1.634,13
-194,07
-194,07
-38.982,72

68.985,71

196.841,92
-194.731,45
2.110,47

71.096,18

-170.863,86
-35.785,00

-206.648,86

-135.552,68

EUR
insgesamt
268.860,04
71.096,18
0,00

0,00
265.224,22
74.732,00
0,00
74.732,00

EUR
je Anteil 9
0,34

-4,57
-0,96

-5,53

-3,63

EUR
je Anteil”
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Hamburger Nachhaltigkeitsfonds - Best in Progress (V)

Entwicklung des Sondervermdgens

1.
1
2
3

Wert des Sondervermégens am Beginn des Geschaftsjahres
Ausschuttung bzw. Steuerabschlag fur das Vorjahr
Zwischenausschuttung(en)

Mittelzufluss (netto)

a) Mittelzuflisse aus Anteilschein-Verkaufen

davon aus Anteilschein-Verkaufen

davon aus Verschmelzung

b) Mittelabfliisse aus Anteilschein-Riicknahmen
Ertragsausgleich/Aufwandsausgleich

Ergebnis des Geschéftsjahres

davon Nettoveranderung der nicht realisierten Gewinne

davon Nettoveranderung der nicht realisierten Verluste

Wert des Sondervermégens am Ende des Geschéaftsjahres

Vergleichende Ubersicht der letzten drei Geschiftsjahre

EUR
EUR

EUR

4.942,08
4.942,08
0,00
-173.978,00

Wert des Sondervermégens am Ende des Geschéftsjahres

31.03.2020
31.03.2021
31.03.2022
31.03.2023

EUR
3.559.293,96
4.559.683,54
5.057.950,43
4.698.535,26

EUR
5.057.950,43
-46.200,00

-169.035,92

3.069,23
-147.248,48
-207.326,74

-36.377,41
4.698.535,26

Anteilwert
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Hamburger Nachhaltigkeitsfonds - Best in Progress (V)

Ertrags- und Aufwandsrechnung
fiir den Zeitraum vom 01.04.2022 - 31.03.2023
(einschlieBlich Ertragsausgleich)

s wN o

©® N

uhwWN =

VI

Vil

*)

Ertrége

Dividenden inlandischer Aussteller (vor Kérperschaftsteuer)
Dividenden auslandischer Aussteller (vor Quellensteuer)
Zinsen aus inlandischen Wertpapieren

Zinsen aus auslandischen Wertpapieren (vor Quellensteuer)
Zinsen aus Liquiditatsanlagen im Inland

davon Negative Einlagezinsen

davon Positive Einlagezinsen

Zinsen aus Liquiditatsanlagen im Ausland (vor Quellensteuer)
Ertrdge aus Investmentanteilen

Ertrage aus Wertpapier-Darlehen- und -Pensionsgeschéften
Abzug inlandischer Kérperschaftsteuer

davon inlandische Korperschaftsteuer auf inlandische Dividendenertrage

. Abzug auslandischer Quellensteuer

davon aus Dividenden auslandischer Aussteller
Sonstige Ertrage

davon Quellensteuerrtckvergttung Dividenden
Summe der Ertrage

Aufwendungen

Zinsen aus Kreditaufnahmen
Verwaltungsvergitung
Verwahrstellenvergttung

Prufungs- und Veroffentlichungskosten
Sonstige Aufwendungen

davon fremde Depotgebuhren
Summe der Aufwendungen

Ordentlicher Nettoertrag
VerduBerungsgeschéafte

Realisierte Gewinne

Realisierte Verluste

Ergebnis aus VerauBerungsgeschaften

Realisiertes Ergebnis des Geschaftsjahres

Nettoveranderung der nicht realisierten Gewinne
Nettoveranderung der nicht realisierten Verluste

Nicht realisiertes Ergebnis des Geschaftsjahres

Ergebnis des Geschéftsjahres

Rundungsbedingte Differenzen bei den je Anteil-Werten sind moglich

Verwendung der Ertrage des Sondervermdgens

Berechnung der Ausschiittung

=N -_=WN =

N o—

Fir die Ausschiittung verfiigbar
Vortrag aus dem Vorjahr

Realisiertes Ergebnis des Geschaftsjahres
Zuftihrung aus dem Sondervermégen
Nicht fiir die Ausschiittung verwendet
Der Wiederanlage zugefthrt

Vortrag auf neue Rechnung
Gesamtausschiittung”
Zwischenausschuttung

Endausschiittung?

Umlaufende Anteile: Stuick 44.548

Rundungsbedingte Differenzen bei den je Anteil-Werten sind maglich.

Der Abzug von Kapitalertragsteuer und Solidaritatszuschlag erfolgt gemaB § 44 Abs. 1 Satz 3 EStG Uber die depotfiihrende Stelle bzw. Gber die letzte inlandische auszahlende Stelle als

Entrichtungsverpflichtete.
Ausschuttung am 19. Mai 2023 mit Beschlussfassung vom 8. Mai 2023.

EUR
insgesamt
15.373,78
122.833,62

-362,65
1.390,78
0,00
0,00
0,00
-2.306,07
-2.306,07
-7.893,56
-7.893,56
545,00
545,00
129.580,90

0,00
-29.879,69
-3.568,05
-1.963,04
-232,99
-232,99
-35.643,77

93.937,13

236.516,32
-233.997,78
2.518,54

96.455,67

-207.326,74
-36.377,41

-243.704,15

-147.248,48

EUR
insgesamt
372.120,97
96.455,67
0,00

0,00
379.480,64
89.096,00
0,00
89.096,00

EUR
je Anteil 9
0,35

-4,65
-0,82

-5,47

-3,31

EUR
je Anteil”
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Hamburger Nachhaltigkeitsfonds - Best in Progress
Anhang.

Die Auslastung der Obergrenze fir das Marktrisikopotenzial wurde fir dieses Sondervermodgen geméB der DerivateV nach dem qualifizierten Ansatz anhand eines Vergleichsvermagens
ermittelt (relativer Value-at-Risk gem. § 8 DerivateV).

Zusammensetzung des Vergleichsvermégens (§ 37 Abs. 5 DerivateV i. V. m. § 9 DerivateV)
100% STOXX® Europe 600 (Net Return) Index

Dem Sondervermdgen wird ein derivatefreies Vergleichsvermégen gegenibergestellt. Es handelt sich dabei um eine Art virtuelles Sondervermdgen, dem keine realen Positionen

oder Geschafte zugrunde liegen. Die Grundidee besteht darin, eine plausible Vorstellung zu entwickeln, wie das Sondervermégen ohne Derivate oder derivative Komponenten zusammenge-
setzt ware. Das Vergleichsvermdgen muss den Anlagebedingungen, den Angaben im Verkaufsprospekt und den wesentlichen Anlegerinformationen des Sondervermégens im Wesentlichen
entsprechen, ein derivatefreier VergleichsmaBstab wird maglichst genau nachgebildet. In Ausnahmefallen kann von der Forderung des derivatefreien Vergleichsvermégens abgewichen werden,
sofern das Sondervermdgen Long/Short-Strategien nutzt oder zur Abbildung von z.B. Rohstoffexposure oder Wéhrungsabsicherungen.

Potenzieller Risikobetrag fiir das Marktrisiko (§ 37 Abs. 4 Satz 1 und 2 DerivateV i. V. m. § 10 DerivateV)
01.04.2022 - 18.09.2022

kleinster potenzieller Risikobetrag 7,44 %

groBter potenzieller Risikobetrag 9,00%

durchschnittlicher potenzieller Risikobetrag 8,37%

19.09.2022 - 31.03.2023

kleinster potenzieller Risikobetrag 9,34%

groBter potenzieller Risikobetrag 10,60%
durchschnittlicher potenzieller Risikobetrag 9,99%

Der potenzielle Risikobetrag fur das Marktrisiko des Sondervermdgens wird tber die Risikokennzahl Value-at-Risk (VaR) dargestellt. Zum Ausdruck gebracht wird durch diese Kenn-

zahl der potenzielle Verlust des Sondervermégens, der unter normalen Marktbedingungen mit einem Wahrscheinlichkeitsniveau von 99% (Konfidenzniveau) bei einer angenommenen
Haltedauer von 10 Arbeitstagen auf Basis eines effektiven historischen Betrachtungszeitraumes von einem Jahr nicht Uberschritten wird. Wenn zum Beispiel ein Sondervermogen einen VaR-Wert
von 2,5% aufwiese, dann wirde unter normalen Marktbedingungen der potenzielle Verlust des Sondervermogens mit einer Wahrscheinlichkeit von 99% nicht mehr als 2,5% des Wertes des
Sondervermdgens innerhalb von 10 Arbeitstagen betragen. Im Bericht wird die maximale, minimale und durchschnittliche Auspragung dieser Kennzahl auf Basis einer Beobachtungszeitreihe
von maximal einem Jahr oder ab Umstellungsdatum veroffentlicht. Der VaR-Wert des Sondervermogens darf das Zweifache des VaR-Werts des derivatefreien Vergleichsvermégens nicht
Ubersteigen. Hierdurch wird das Marktrisiko des Sondervermégens klar limitiert.

Risikomodell (§ 37 Abs. 4 Satz 3 DerivateV i. V. m. § 10 DerivateV)
01.04.2022 - 18.09.2022: Varianz-Kovarianz Ansatz
19.09.2022 - 31.03.2023: historische Simulation

Im Berichtszeitraum genutzter Umfang des Leverage gemaB der Brutto-Methode (§ 37 Abs. 4 Satz 4 DerivateV i. V. m. § 5 Abs. 2 DerivateV)
100,06%

Emittenten oder Garanten, deren Sicherheiten mehr als 20% des Wertes des Fonds ausgemacht haben (§ 37 Abs. 6 DerivateV):
Im Berichtszeitraum wiesen keine Sicherheiten eine erhohte Emittentenkonzentration nach § 27 Abs. 7 Satz 4 DerivateV auf.

Ertrage aus Wertpapier-Darlehen- und -Pensionsgeschéften Anteilklasse P EUR 0,00
Aufwendungen aus Wertpapier-Darlehen- und -Pensionsgeschaften Anteilklasse P EUR 0,00
Ertrdge aus Wertpapier-Darlehen- und -Pensionsgeschaften Anteilklasse | EUR 0,00
Aufwendungen aus Wertpapier-Darlehen- und -Pensionsgeschéaften Anteilklasse | EUR 0,00
Ertrage aus Wertpapier-Darlehen- und -Pensionsgeschéften Anteilklasse V EUR 0,00
Aufwendungen aus Wertpapier-Darlehen- und -Pensionsgeschéften Anteilklasse V EUR 0,00
Umlaufende Anteile Klasse P STK 139.787
Umlaufende Anteile Klasse | STK 37.366
Umlaufende Anteile Klasse V STK 44.548
Anteilwert Klasse P EUR 103,40
Anteilwert Klasse | EUR 104,59
Anteilwert Klasse V EUR 105,47

Angaben zu Bewertungsverfahren

Die Bewertung der Vermogensgegenstande erfolgt durch die Verwaltungsgesellschaft auf Grundlage der gesetzlichen Regelungen im Kapitalanlagegesetzbuch (§ 168) und der Kapitalanlage-
Rechnungslegungs- und -Bewertungsverordnung (KARBV).

Aktien / aktiendhnliche Genussscheine / Beteiligungen

Aktien und aktiendhnliche Genussscheine werden grundséatzlich mit dem zuletzt verfugbaren Kurs ihrer Heimatborse bewertet, sofern die Umsatzvolumina an einer anderen Borse mit gleicher
Kursnotierungswahrung nicht héher sind. Fir Aktien, aktiendhnliche Genussscheine und Unternehmensbeteiligungen, welche nicht an einer Borse oder an einem anderen organisierten Markt
notiert oder gehandelt werden oder deren Borsenkurs den tatsachlichen Marktwert nicht angemessen widerspiegelt, werden die Verkehrswerte zugrunde gelegt, die sich nach geeigneten
Bewertungsmodellen unter Beriicksichtigung der aktuellen Marktgegebenheiten ergeben.

Renten / rentendhnliche Genussscheine / Zertifikate / Schuldscheindarlehen

Fdr die Bewertung von Renten, rentenahnlichen Genussscheinen und Zertifikaten, die zum Handel an einer Bérse oder an einem anderen organisierten Markt zugelassen sind, wird grundsatzlich
der letzte verfligbare handelbare Kurs zugrunde gelegt. Renten, rentendhnliche Genussscheine und Zertifikate, welche nicht an einer Borse oder an einem anderen organisierten Markt notiert
oder gehandelt werden oder deren Borsenkurs den tatsachlichen Marktwert nicht angemessen widerspiegelt, werden mit marktnahen Kursstellungen (in der Regel Brokerquotes, alternativ
mit sonstigen Preisquellen) bewertet, welche auf Basis geeigneter Verfahren validiert werden. Die Bewertung von Schuldscheindarlehen erfolgt in der Regel mit Modellbewertungen, die von
externen Dienstleistern bezogen und auf Basis geeigneter Verfahren validiert werden.

Investmentanteile

Investmentanteile werden zum letzten von der Investmentgesellschaft festgestellten Rticknahmepreis bewertet, sofern dieser aktuell und verlasslich ist. Exchange-traded funds (ETFs) werden
mit dem zuletzt verfligbaren Borsenkurs bewertet.

Derivate

Die Bewertung von Futures und Optionen, die an einer Borse oder an einem anderen organisierten Markt gehandelt werden, erfolgt grundsatzlich anhand des letzten verfugbaren handelbaren
Kurses. Futures und Optionen, welche nicht an einer Borse oder an einem anderen organisierten Markt notiert oder gehandelt werden oder deren Borsenkurs den tatsachlichen Marktwert
nicht angemessen widerspiegelt, werden mit Verkehrswerten bewertet, welche mittels marktgéngiger Verfahren (z.B. Black-Scholes-Merton) ermittelt werden. Die Bewertung von Swaps
erfolgt anhand von Fair Values, welche mittels marktgangiger Verfahren (z.B. Discounted-Cash-Flow-Verfahren) ermittelt werden. Devisentermingeschafte werden nach der Forward Point
Methode bewertet.

Bankguthaben

Bankguthaben wird zum Nennwert bewertet.
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Sonstiges
Der Wert aller Vermégenswerte und Verbindlichkeiten, welche nicht in der Wéhrung des Fonds geftihrt werden, wird in diese Wéhrung zu den jeweiligen Devisenkursen (i.d.R. Reuters-Fixing)
umgerechnet.

Gesamtkostenquote (laufende Kosten) Anteilklasse P 1,28%
Gesamtkostenquote (laufende Kosten) Anteilklasse | 1,05%
Gesamtkostenquote (laufende Kosten) Anteilklasse V 0,80%

Die Gesamtkostenquote drickt samtliche vom Sondervermogen im Jahresverlauf getragenen Kosten und Zahlungen (ohne Transaktionskosten) im Verhaltnis zum durchschnittlichen
Nettoinventarwert des Sondervermégens aus.

Der Gesellschaft flieBen keine Ruickvergtitungen der aus dem Fonds an die Verwahrstelle und an Dritte geleisteten VergUtungen und Aufwandserstattungen zu.

Die Gesellschaft gewahrt an Vermittler, z.B. Kreditinstitute, wiederkehrend - meist jahrlich - Vermittlungsentgelte als so genannte "Vermittlungsprovisionen” bzw. "Vermittlungsfol-

geprovisionen”.

Wesentliche sonstige Ertrage
Anteilklasse P

Quellensteuerriickvergttung Dividenden EUR 1.682,77
Anteilklasse |
Quellensteuerriickvergttung Dividenden EUR 454,20

Anteilklasse V
Quellensteuerriickvergttung Dividenden EUR 545,00

Wesentliche sonstige Aufwendungen
Anteilklasse P

Fremde Depotgebuhren EUR 718,73
Anteilklasse |

Fremde Depotgebthren EUR 194,07
Anteilklasse V

Fremde Depotgebuhren EUR 232,99
Transaktionskosten im Geschéftsjahr gesamt EUR 17.284,57

Verglitungssystem der Kapitalverwaltungsgesellschaft

Die Deka Vermogensmanagement GmbH unterliegt den fur Kapitalverwaltungsgesellschaften geltenden aufsichtsrechtlichen Vorgaben im Hinblick auf die Gestaltung ihrer Vergu-
tungssysteme. Zudem gilt die fur alle Unternehmen der Deka-Gruppe verbindliche Vergtitungsrichtlinie, die gruppenweite Standards fir die Ausgestaltung der Vergltungssysteme definiert.
Sie enthélt die Grundsatze zur Vergltung und die maBgeblichen Vergutungsparameter.

Das Vergltungssystem der Kapitalverwaltungsgesellschaft wird mindestens einmal jéhrlich durch einen unabhéangigen Vergttungsausschuss, das ,Managementkomitee Vergttung” (MKV) der
Deka-Gruppe, auf seine Angemessenheit und die Einhaltung aller aufsichtsrechtlichen Vorgaben zur Vergttung tberpruft.

Vergiitungskomponenten

Das Vergltungssystem der Deka Vermogensmanagement GmbH umfasst fixe und variable Vergltungselemente sowie Nebenleistungen.

Fur die Mitarbeitenden und Geschéftsfihrung der Deka Vermdgensmanagement GmbH findet eine maximale Obergrenze fur den Gesamtbetrag der variablen Vergttung in Hohe von 200
Prozent der fixen Vergutung Anwendung.

Weitere sonstige Zuwendungen im Sinne von Vergutung, wie z.B. Anlageerfolgspramien, werden bei der Deka Vermdgensmanagement GmbH nicht gewahrt.

Bemessung des Bonuspools

Der Bonuspool leitet sich - unter Berticksichtigung der finanziellen Lage der Deka Vermégensmanagement GmbH - aus dem vom Konzernvorstand der DekaBank Deutsche Girozentrale nach
MaBgabe von § 45 Abs. 2 Nr. 5a KWG festgelegten Bonuspool der Deka-Gruppe ab und kann nach pflichtgemaBem Ermessen auch reduziert oder gestrichen werden.

Bei der Bemessung der variablen Vergttung sind grundséatzlich der individuelle Erfolgsbeitrag des Mitarbeitenden, der Erfolgsbeitrag der Organisationseinheit des Mitarbeitenden, der Erfolgs-
beitrag der Deka Vermdgensmanagement GmbH bzw. die Wertentwicklung der von dieser verwalteten Investmentvermogen sowie der Gesamterfolg der Deka-Gruppe zu bertcksichtigen. Zur
Bemessung des individuellen Erfolgsbeitrags des Mitarbeitenden werden sowohl quantitative als auch qualitative Kriterien verwendet, wie z.B. Qualifikationen, Kundenzufriedenheit. Negative
Erfolgsbeitrage verringern die Hohe der variablen Vergiitung. Die Erfolgsbeitrage werden anhand der Erfillung von Zielvorgaben ermittelt.

Die Bemessung und Verteilung der Vergltung an die Mitarbeitenden erfolgt durch die Geschéftsfihrung. Die Vergltung der Geschaftsfihrung wird durch den Aufsichtsrat festgelegt.

Variable Vergiitung bei risikorelevanten Mitarbeitenden

Die variable Vergtitung der Geschaftsfuhrung der Kapitalverwaltungsgesellschaft und von Mitarbeitenden, deren Tatigkeiten einen wesentlichen Einfluss auf das Gesamtrisikoprofil der
Kapitalverwaltungsgesellschaft und der von ihr verwalteten Investmentvermégen haben, sowie bestimmten weiteren Mitarbeitenden (zusammen als “risikorelevante Mitarbeitende”) unterliegt
folgenden Regelungen:

- Die variable Vergtitung der risikorelevanten Mitarbeitenden ist grundsatzlich erfolgsabhéngig, d.h. ihre Hohe wird nach MaBgabe von individuellen Erfolgsbeitragen des Mitarbeitenden sowie
den Erfolgsbeitragen des Geschaftsbereichs und der Deka-Gruppe ermittelt.

Fur die Geschéftsfihrung der Kapitalverwaltungsgesellschaft wird zwingend ein Anteil von 60 Prozent der variablen Vergiitung tber einen Zeitraum von bis zu funf Jahren aufgeschoben. Bei
risikorelevanten Mitarbeitenden unterhalb der Geschaftsfiihrungs-Ebene betragt der aufgeschobene Anteil 40 Prozent der variablen Vergltung und wird tber einen Zeitraum von mindestens
drei Jahren aufgeschoben.

Jeweils 50 Prozent der sofort zahlbaren und der aufgeschobenen Vergltung werden in Form von Instrumenten gewahrt, deren Wertentwicklung von der nachhaltigen Wertentwicklung
der Kapitalverwaltungsgesellschaft und der Unternehmenswertentwicklung der Deka-Gruppe abhangt. Diese nachhaltigen Instrumente unterliegen nach Eintritt der Unverfallbarkeit einer
Sperrfrist von einem Jahr.

Der aufgeschobene Anteil der Vergitung ist wahrend der Wartezeit risikoabhdngig, d.h. er kann im Fall von negativen Erfolgsbeitrdgen des Mitarbeitenden, der Kapitalverwaltungsgesellschaft
bzw. der von dieser verwalteten Investmentvermégen oder der Deka-Gruppe gekUrzt werden oder komplett entfallen. Jeweils am Ende eines Jahres der Wartezeit wird der aufgeschobene
Vergutungsanteil anteilig unverfallbar. Der unverfallbar gewordene Baranteil wird zum jeweiligen Zahlungstermin ausgezahlt, die unverfallbar gewordenen nachhaltigen Instrumente werden
erst nach Ablauf der Sperrfrist ausgezahlt.
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- Risikorelevante Mitarbeitende, deren variable Vergttung fur das jeweilige Geschaftsjahr einen Schwellenwert von 75 TEUR nicht tberschreitet, erhalten die variable Vergttung vollstandig in
Form einer Barleistung ausgezahlt.

Uberpriifung der Angemessenheit des Vergiitungssystems

Die Uberpriifung des Vergiitungssystems gemaB den geltenden regulatorischen Vorgaben fiir das Geschéftsjahr 2022 fand im Rahmen der jahrlichen zentralen und unabhéngigen
internen Angemessenheitsprifung des MKV statt. Dabei konnte zusammenfassend festgestellt werden, dass die Grundséatze der Vergttungsrichtlinie und aufsichtsrechtlichen Vorgaben an
Vergutungssysteme von Kapitalverwaltungsgesellschaften eingehalten wurden. Das Vergutungssystem der Deka Vermégensmanagement GmbH war im Geschéftsjahr 2022 angemessen
ausgestaltet. Es konnten keine UnregelméaBigkeiten festgestellt werden.

Gesamtsumme der im abgelaufenen Geschaftsjahr der

Deka Vermdgensmanagement GmbH* gezahlten Mitarbeitervergiitung EUR 12.281.087,97
davon feste Vergitung EUR 10.362.360,62
davon variable Vergttung EUR 1.918.727,35
Zahl der Mitarbeiter der KVG 121

Gesamtsumme der im abgelaufenen Geschaftsjahr der

Deka Vermégensmanagement GmbH* gezahlten Vergiitung an bestimmte Mitarbeitergruppen** EUR 1.313.712,87
Geschaftsfihrer EUR 822.830,23
weitere Risk Taker EUR 255.088,00
Mitarbeiter mit Kontrollfunktionen EUR 0,00
Mitarbeiter in gleicher Einkommensstufe wie Geschaftsfuhrer und Risk Taker EUR 235.794,64

* Mitarbeiterwechsel innerhalb der Deka-Gruppe werden einheitlich gemaB gruppenweitem Vergutungsbericht dargestellt.

** weitere Risk Taker: alle sonstigen Risk Taker, die nicht Geschaftsfuhrer oder Risk Taker mit Kontrollfunktionen sind. Mitarbeiter in Kontrollfunktionen: Mitarbeiter in Kontrollfunk-
tionen, die als Risk Taker identifiziert wurden oder sich auf derselben Einkommensstufe wie Risk Taker oder Geschéftsfihrer befinden.

Angaben zur Mitarbeitervergiitung im Auslagerungsfall (Portfolioverwaltung)

Das Auslagerungsunternehmen (Deka Investment GmbH) hat folgende Informationen veroffentlicht:

Gesamtsumme der im abgelaufenen Wirtschaftsjahr des

Auslagerungsunternehmens gezahlten Mitarbeitervergiitung EUR 57.636.189,51
davon feste Vergutung EUR 43.854.381,97
davon variable Vergltung EUR 13.781.807,54
Zahl der Mitarbeiter des Auslagerungsunternehmens 461

Zusatzliche Angaben gemaB der Verordnung (EU) 2015/2365 Uber die Transparenz von Wertpapierfinanzierungsgeschaften
(Angaben pro Art des Wertpapierfinanzierungsgeschafts/Total Return Swaps)

Das Sondervermdgen hat im Berichtszeitraum keine Wertpapier-Darlehen-, Pensions- oder Total Return Swap-Geschafte getatigt. Zusatzliche Angaben gemaB Verordnung (EU)
2015/2365 Uber die Transparenz von Wertpapierfinanzierungsgeschéften sind daher nicht erforderlich.

Angaben gemaB § 101 Abs. 2 Nr. 5 KAGB

Basierend auf dem Gesetz zur Umsetzung der zweiten Aktionarsrechterichtlinie (ARUG Il) macht die Kapitalverwaltungsgesellschaft zu § 134c Abs. 4 AktG folgende Angaben:

Wesentliche mittel- bis langfristige Risiken
Informationen zu den wesentlichen allgemeinen mittel- bis langfristigen Risiken des Sondervermégens sind im Verkaufsprospekt unter dem Abschnitt ,Risikohinweise” aufgefthrt. Fur die
konkreten wesentlichen Risiken im Geschaftsjahr verweisen wir auf den Tatigkeitsbericht.

Zusammensetzung des Portfolios, die Portfolioumsétze und die Portfolioumsatzkosten

Die Zusammensetzung des Portfolios und die Portfolioumsétze kénnen der Vermégensaufstellung bzw. den Angaben zu den wéhrend des Berichtszeitraums abgeschlossenen Geschaften,
soweit sie nicht mehr in der Vermogensaufstellung erscheinen, entnommen werden. Die Portfolioumsatzkosten werden im Anhang des vorliegenden Jahresberichts ausgewiesen
(Transaktionskosten).

Berticksichtigung der mittel- bis langfristigen Entwicklung der Gesellschaft bei der Anlageentscheidung
Die Anlageziele und Anlagepolitik des Fonds werden im Tatigkeitsbericht dargestellt. Bei den Anlageentscheidungen werden die mittel- bis langfristigen Entwicklungen der Portfoliogesellschaf-
ten bericksichtigt. Dabei soll ein Einklang zwischen den Anlagezielen und Risiken sichergestellt werden.

Einsatz von Stimmrechtsberatern
Zum Einsatz von Stimmrechtsberatern informieren der Mitwirkungsbericht sowie der Stewardship Code der Kapitalverwaltungsgesellschaft. Die Dokumente stehen auf folgender Internetseite
zur Verfugung: https://www.deka.de/privatkunden/ueber-uns/deka-vermoegensmanagement-im-profil (Corporate Governance).

Handhabung der Wertpapierleihe und Umgang mit Interessenkonflikten im Rahmen der Mitwirkung in den Gesellschaften, insbesondere durch Ausiibung von Ak-
tionarsrechten

Auf inlandischen Hauptversammlungen von bérsennotierten Aktiengesellschaften tibt die Kapitalverwaltungsgesellschaft das Stimmrecht entweder selbst oder tber Stimmrechtsvertreter
aus. Verliehene Aktien werden rechtzeitig an die Kapitalverwaltungsgesellschaft zurticktibertragen, sodass diese das Stimmrecht auf Hauptversammlungen wahrnehmen kann. Fr die

in den Sondervermagen befindlichen auslandischen Aktien erfolgt die Auslibung des Stimmrechts insbesondere bei Gesellschaften, die im EURO STOXX 50® oder STOXX Europe 50®
vertreten sind, sowie fur US-amerikanische und japanische Gesellschaften mit signifikantem Bestand, falls diese Aktien zum Hauptversammlungstermin nicht verliehen sind. Zum Umgang mit
Interessenkonflikten im Rahmen der Mitwirkung in den Gesellschaften informieren der Stewardship Code und der Mitwirkungsbericht der Kapitalverwaltungsgesellschaft. Die entsprechenden
Dokumente stehen Ihnen auf folgender Internetseite zur Verfigung: https://www.deka.de/privatkunden/ueber-uns/deka-vermoegensmanagement-im-profil (Corporate Governance).

Weitere zum Verstandnis des Berichts erforderliche Angaben
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Ermittlung Nettoveranderung der nicht realisierten Gewinne und Verluste:

Die Ermittlung der Nettoveréanderung der nicht realisierten Gewinne und Verluste erfolgt dadurch, dass in jedem Berichtszeitraum die in den Anteilpreis einflieBenden Wertansétze der im
Bestand befindlichen Vermégensgegenstande mit den jeweiligen historischen Anschaffungskosten verglichen werden, die Hohe der positiven Differenzen in die Summe der nicht realisierten
Gewinne einflieBen, die Hohe der negativen Differenzen in die Summe der nicht realisierten Verluste einflieBen und aus dem Vergleich der Summenpositionen zum Ende des Berichtszeitraumes
mit den Summenpositionen zum Anfang des Berichtszeitraumes die Nettoveranderungen ermittelt werden.

Auf Grund der Buchungssystematik bei Fonds mit Anteilklassen, wonach taglich die Veranderung der nicht realisierten Gewinne und Verluste zum Vortag auf Gesamtfondsebene
berechnet und entsprechend dem Verhéltnis der Anteilklassen zueinander verteilt wird, kann es bei Uberwiegen der téglich negativen Veranderungen Uber die taglich positiven Verande-
rungen Uber den Berichtszeitraum innerhalb der Anteilklasse zum Ausweis von negativen nicht realisierten Gewinnen bzw. im umgekehrten Fall zu positiven nicht realisierten Verlusten kommen.

Bei den unter der Kategorie ,Nichtnotierte Wertpapiere” ausgewiesenen unterjahrigen Transaktionen kann es sich um borsengehandelte bzw. in den organisierten Markt einbezo-
gene Wertpapiere handeln, deren Falligkeit mittlerweile erreicht ist und die aus diesem Grund der Kategorie nichtnotierte Wertpapiere zugeordnet wurden.

Die Klassifizierung von Geldmarktinstrumenten erfolgt gemaB Einstufung des Informationsdienstleisters WM Datenservice und kann in Einzelféllen von der Definition in § 194

KAGB abweichen. Insofern kénnen Vermégensgegenstande, die geméB § 194 KAGB unter Geldmarktinstrumente fallen, in der Vermégensaufstellung auBerhalb der Kategorie
,Geldmarktpapiere” ausgewiesen sein.
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RegelméaBige Informationen zu den in Artikel 8 Abséatze 1, 2 und 2a der Verordnung (EU)
2019/2088 und Artikel 6 Absatz 1 der Verordnung (EU) 2020/852 genannten Finanzprodukten

Eine nachhaltige Inves- Name des Produkts: Unternehmenskennung (LEI-Code):
tition ist eine Investition Hamburger Nachhaltigkeitsfonds - Best in 529900D0XE0S1665QG98
in eine Wirtschaftstatig- Progress

keit, die zur Erreichung
eines Umweltziels oder
sozialen Ziels beitragt,
vorausgesetzt, dass diese

Investition keine Umwelt-
Jiele oder sozialen Ziele Wurden mit diesem Finanzprodukt nachhaltige Investitionen angestrebt?

erheblich beeintrachtigt |:| Ja Nein

und die Unternehmen, in

die investiert wird, Verfah- I:l Es wurden damit nachhaltige Investitionen Es wurden damit 6kologische/soziale

rensweisen einer guten mit einem Umweltziel getdtigt: _% Merkmale beworben und obwohl

Unternehmensfiihrung keine nachhaltigen Investitionen

anwenden. angestrebt wurden, enthielt es 9,98%
an nachhaltigen Investitionen

Die EU-Taxonomie ist
ein Klassifikationssystem I:l in Wirtschaftstatigkeiten, die nach der |:| mit einem Umweltziel in

das in der Verordnung EU-Taxonomie als 6kologisch nachhaltig Wirtschaftstatigkeiten, die nach
(EU) 2020/852 festgelegt einzustufen sind der EU-Taxonomie als 6kologisch
ist und ein Verzeichnis nachhaltig einzustufen sind

von 6kologisch nach-

haltigen Wirtschafts-
tatigkeiten enthalt. In I:l in Wirtschaftstatigkeiten, die nach der mit einem Umweltziel in

dieser Verordnung ist EU-Taxonomie nicht als ékologisch Wirtschaftstatigkeiten, die nach der
kein Verzeichnis der sozial nachhaltig einzustufen sind EU-Taxonomie nicht als 6kologisch
nachhahigen Wirtschafts- nachhaltig einzustufen sind
tatigkeiten festgelegt.

Nachhaltige Investitionen

mit einem Umweltziel mit einem sozialen Ziel

koénnten taxonomiekon-

form sein oder nicht. D

Es wurden damit nachhaltige Investitionen |:| Es wurden damit 6kologische/soziale
mit einem sozialen Ziel getatigt: _% Merkmale beworben, aber keine
nachhaltigen Investitionen getatigt

P/ I\
iiu , Inwieweit wurden die mit dem Finanzprodukt beworbenen 6kologischen und/oder sozialen
Merkmale erfiillt?

Das Finanzprodukt investierte im Berichtszeitraum tberwiegend in Wertpapiere, Geldmarktinstru-
Mit Nachhaltigkeitsindi- mente und Investmentanteile (im Folgenden , Zielfonds”), die nach Grundsatzen der Nachhaltigkeit
ausgewahlt wurden. Bei der Auswahl der Investitionen wurden sowohl 6kologische als auch soziale
und die verantwortungsvolle Unternehmens- und Staatsfiihrung betreffende Kriterien (ESG-Kriterien)
berlcksichtigt. Dies erfolgte durch die Anwendung von Ausschlusskriterien sowie einer Analyse und
Bewertung der Unternehmen und/oder Staaten anhand von ESG-Kriterien und unter Bericksichti-
gung von Nachhaltigkeitschancen und -risiken im Rahmen der ESG-Strategie. Die ESG-Strategie zielte
darauf ab

katoren wird gemessen,
inwieweit die mit dem

Finanzprodukt bewor-
benen okologischen
oder sozialen Merkmale
erreicht werden.

e sofern Investitionen in Wertpapiere und Geldmarktinstrumente von Unternehmen getatigt werden,
nur in Unternehmen zu investieren, die verantwortungsvolle Geschaftspraktiken anwenden und
keine Umsatze bzw. nur einen geringen Anteil ihrer Umséatze in kontroversen Geschaftsfeldern
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erwirtschaften. Als kontrovers werden Geschéaftsfelder erachtet, die mit hohen negativen Auswir-
kungen auf Umwelt und/ oder soziale Belange verbunden sind, da zum Beispiel die Produktion zum
Klimawandel, zur sozialen Ungleichheit oder zu Konflikten beitragt.

Hierzu wurden im Rahmen der ESG-Strategie Wertpapiere und Geldmarktinstrumente von
Unternehmen ausgeschlossen, die

e an der Entwicklung, Herstellung, Nutzung, Distribution, Lagerung, Transport oder dem Handel mit
gemaB internationalen Vertragen kontroversen Waffen oder deren Schlisselkomponenten beteiligt
waren

e Umsatze aus der Herstellung konventioneller Waffen, sowie strategischer Komponenten oder
strategischer Dienstleistungen fir konventionellen Waffen generierten

e Umsatze aus der Herstellung oder dem Vertrieb von zivilen Handfeuerwaffen generierten

e Umsatze aus der Herstellung oder dem Vertrieb von Tabak generierten

e Atomenergie erzeugen oder vertreiben (inkl. dem Verkauf von Atomstrom) und/ oder wesentliche
Bauteile oder Dienstleistungen fir die Atomkraftwerke herstellten und/ oder Uranminen besaBen
oder betrieben

e Umsatze aus der Exploration, Herstellung und/ oder Stromergzeugung von fossilen Brennstoffen
(Kohle, Ol, Erdgas und Torf) generierten

e Umsatze aus dem Abbau von Kohle und/ oder aus der Stromerzeugung aus Kraftwerkskohle
generierten

e Umsétze aus der Olgewinnung aus Teersaden oder Olschiefer generierten

e an umstrittenen Ol- und Gasquellen wie z.B. Arktischer Offshore-Bohrungen oder Hydraulic
Fracturing beteiligt waren

e essentiellen Produkte oder Dienstleitungen fur die Fracking-Industrie herstellten

¢ gegen den UN Global Compact verstoBBen, indem sie in schwerwiegende Kontroversen im Bereich
Menschnrechte, Arbeitsrechte, Umwelt oder Korruption verwickelt waren

e ein ESG-Rating schlechter als 30 von Moody’s ESG Solutions (auf einer Skala von 0 bis 100) oder
alternativ einer vergleichbaren ESG-Bewertung von einem anderen Anbieter aufwiesen

Die Bewertung des MSCI ESG Ratings umfasst eine siebenstufige Skala mit den Kategorien AAA,
AA, A, BBB, BB, B und CCC, wobei CCC die niedrigste Bewertung und AAA die hdchste Bewertung
darstellt.

Dariber hinaus tatigte das Finanzprodukt im Berichtszeitraum nachhaltige Investitionen im Sinne der
Offenlegungs-Verordnung ((EU) 2019/2088). Mit den nachhaltigen Investitionen wurde angestrebt
einen Beitrag zur Erreichung eines oder mehrerer der Ziele fiir nachhaltige Entwicklung der Vereinten
Nationen bis 2030 (UN Sustainable Development Goals, SDGs) zu leisten. Die SDGs umfassen

17 Zielsetzungen, die darauf ausgerichtet sind durch eine wirtschaftlich nachhaltige Entwicklung
weltweit Armut zu reduzieren und Wohlstand zu férdern. Dabei werden gleichzeitig soziale
Bedurfnisse wie Bildung, Gesundheit und Beschaftigung wie auch Klimawandel und Umweltschutz
berticksichtigt. Dies erfolgte durch direkte Investitionen in Wertpapiere und Geldmarktinstrumente
oder indirekte Investitionen Uber Zielfonds in Unternehmen und Staaten, die mit ihren (Geschafts-)
Tatigkeiten zur Erreichung eines oder mehrer der SDGs beitragen. Weitere Details zu den Zielen der
nachhaltigen Investitionen sind im Abschnitt , Welche Ziele verfolgten die nachhaltigen Investitionen,
die mit dem Finanzprodukt teilweise getatigt wurden, und wie trégt die nachhaltige Investition zu
diesen Zielen bei?” zu finden.

Mit den nachhaltigen Investitionen, die das Finanzprodukt tatigte, wurden keine Umweltziele gemaB
Artikel 9 der EU Taxonomie (Verordnung (EU) 2020/852) verfolgt.

Inwieweit die beworbenen 6kologischen und sozialen Merkmale des Finanzprodukts erfullt
wurden, wird anhand der Nachhaltigkeitsindikatoren gemessen. Details zur Auspragung der
Nachhaltigkeitsindikatoren im Berichtszeitraum finden sich im folgenden Abschnitt , Wie haben die
Nachhaltigkeitsindikatoren abgeschnitten?”.
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Wie haben die Nachhaltigkeitsindikatoren abgeschnitten?

Einhaltung der in der Anlagestrategie vereinbarten Ausschlusskriterien

Wahrend des Berichtszeitraums investierte das Finanzprodukt nicht in gemaB der ESG-Strategie
ausgeschlossene Unternehmen, Staaten und Zielfonds. Damit hielt das Finanzprodukt die im
Rahmen der ESG-Strategie festgelegten Ausschlusskriterien wahrend des Berichtszeitraums
vollumfanglich und dauerhaft ein. Durch die Einhaltung der Ausschlusskriterien wurde erreicht,
dass das Sondervermdgen im Berichtszeitraum nicht in Unternehmen angelegt wurde, die keine
verantwortungsvollen Geschéaftspraktiken anwendeten und damit gegen die Prinzipien des
UN Global Compact verstieBen und/ oder Umséatze bzw. einen gewissen Anteil ihrer Umsatze
in kontroversen Geschaftsfeldern erwirtschafteten. Zudem wurde das Sondervermogen im
Berichtszeitraum nicht in Staaten angelegt, die keine Verfahrensweisen verantwortungsvoller
Staatsfihrung anwenden, indem sie beispielsweise politische Rechte und burgerliche Freiheiten
nicht achteten. AbschlieBend wurde das Sondervermogen im Berichtszeitraum nicht in Zielfonds
angelegt, deren ESG-Bewertung nicht den Mindeststandards des Finanzprodukts entsprachen.
Eine ausfuhrliche Auflistung der Kriterien, die zum Ausschluss der Unternehmen, Staaten und/
oder Zielfonds gefthrt haben, findet sich im vorherigen Abschnitt , Inwieweit wurden die mit
dem Finanzprodukt beworbenen 6kologischen und/oder sozialen Merkmale erfullt?” wieder.

Welche Ziele verfolgten die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt
teilweise getatigt wurden, und wie tragt die nachhaltige Investition zu diesen Zielen
bei?

Die nachhaltigen Investitionen verfolgten das Ziel, einen Beitrag zur Erreichung eines oder
mehrerer der 17 SDGs zu leisten.

Dazu wurde im Berichtsjahr teilweise direkt und indirekt in Unternehmen investiert, die Produkte
oder Dienstleistungen anbieten, die zur Erreichung eines oder mehrerer SDGs beitragen. Dazu
wurden bestimmte Geschaftsfelder mit Beitrag zu den SDGs identifiziert. Dies umfasst

die Geschaftsfelder alternative Energien, Energieeffizienz, nachhaltiges Bauen, nachhaltige
Landwirtschaft, nachhaltige Wasserwirtschaft, Vermeidung von Umweltverschmutzung durch
eine Minimierung der Abfallerzeugung, nahrhafte Nahrung, erschwingliche Immobilien,
Behandlung von Krankheiten, Sanitarprodukte, Konnektivitat, Finanzierung von kleineren und
mittleren Unternehmen und hochwertige Bildung. Der positive Beitrag der Unternehmen zu
den nachhaltigen Investitionszielen wurde an den Umsatzen gemessen, die die Unternehmen
in diesen Geschaftsfeldern erwirtschafteten. Dabei wurde jeweils nur der Umsatzanteil der
Unternehmen als nachhaltige Investition gewertet, der in den zuvor genannten Geschaftsfeldern
mit Beitrag zu den SDGs erfolgte. Die Daten zur Messung des Beitrags zu den nachhaltigen
Investitionszielen basieren auf internem Research sowie dem externen Researchanbieter MSCI
ESG Research LLC.

Sofern darUber hinaus in Staaten investiert wurde, wurden die Staaten ausgewahlt, die im
Vergleich zum Rest der Welt fortschrittlicher bei der Erreichung der SDGs sind. Der positive
Beitrag von Staaten wird anhand deren Nachhaltigkeitsbewertung im Vergleich zum Rest
der Welt gemessen. Dazu wurde eine Kennzahl herangezogen, die den Fortschritt von
Staaten bei der Erreichung der SDGs misst. Zur Berechnung der Kennzahl werden jedem
SDG quantitative Indikatoren mit einem Optimalwert zugrunde gelegt, an dem die Leistung
der Staaten gemessen wird. Die Kennzahl wird vom UN Sustainable Development Solutions
Network (SDSN) in Zusammenarbeit mit der Cambridge University Press und der Bertelsmann
Stiftung bereitgestellt und basiert unter anderem auf Daten o6ffentlicher Institutionen wie der
Weltgesundheitsorganisation oder der Weltbank. Die Messung des Beitrags der nachhaltigen
Investitionen in Staaten erfolgte auf Basis der Nachhaltigkeitsbewertung unter Anwendung
eines Best-In-Class-Ansatz. Hierbei wurde nur der Anteil der Nachhaltigkeitsbewertung, der
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in der oberen Hélfte liegt zum Anteil nachhaltiger Investitionen angerechnet. Staaten, deren
Nachhaltigkeitsbewertung in der unteren Halfte liegt, wurden nicht als nachhaltig bewertet.

Zudem konnten nachhaltige Investitionen in der Form von Staats- oder Unternehmensanleihen
getatigt werden, deren Mittelverwendung an die Finanzierung von 6kologischen und/

oder sozialen Projekten z.B. aus den Bereichen Erneuerbare Energien, Energieeffizienz,
Gesundheitswesen, Bildung oder Sanitareinrichtungen gebunden ist (sogenannte Green Bonds,
Social Bonds oder Sustainability Bonds) und die damit zur Erreichung eines oder mehrerer der
SDGs beitragen.

Mit den nachhaltigen Investitionen, die dieses Finanzprodukt tatigte, wurden keine Umweltziele
gemaR Artikel 9 der EU Taxonomie (Verordnung (EU) 2020/852) verfolgt.

Inwiefern haben die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt teilweise
getatigt wurden, 6kologisch oder sozial nachhaltigen Anlagezielen nicht erheblich
geschadet?

Damit die nachhaltigen Investitionen den 6kologischen oder sozialen Anlagezielen trotz eines
positiven Beitrags nicht gleichzeitig erheblich schaden, wurden die nachteiligen Auswirkungen
der Unternehmen und Staaten, in die der Fonds investierte, auf Nachhaltigkeitsfaktoren aus
den Bereichen Umwelt und Soziales bertcksichtigt. Hierzu wurden die von der EU entwickelten
Indikatoren fur nachteilige Auswirkungen (nachfolgend auch Principal Adverse Impacts
oder PAI) auf Nachhaltigkeitsfaktoren (Delegierte Verordnung (EU) 2022/1288, Anhang 1)
herangezogen. Diese PAl-Indikatoren sollen dazu dienen, die negativen Effekte zu messen, die
Unternehmen und Staaten auf Umwelt-, Sozial- und Arbeitnehmerbelange, die Achtung der
Menschenrechte und die Bekdmpfung von Korruption und Bestechung haben.

Die Auswahl der Emittenten erfolgte unter Berticksichtigung von definierten Schwellenwerten
far die einbezogenen PAl-Indikatoren. Dadurch wurden negative Effekte in Bezug auf

die nachhaltigen Anlageziele begrenzt. Eine Auflistung der PAl-Indikatoren findet sich im
darauffolgenden Abschnitt , Wie wurden die Indikatoren fur nachteilige Auswirkungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren bertcksichtigt?”.

Daruber hinaus berticksichtigte das Finanzprodukt im Berichtszeitraum grundsatzlich bei allen
Anlageentscheidungen in Wertpapiere, Geldmarktinstrumente und Zielfonds die wichtigsten

nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren. Informationen hierzu finden sich im

Abschnitt ,Wie wurden bei diesem Finanzprodukt die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen
auf Nachhaltigkeitsfaktoren berticksichtigt?”.

Wie wurden die Indikatoren flir nachteilige Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren
berticksichtigt?

Bei den nachhaltigen Investitionen wurden fir ausgewahlte Indikatoren fur nachteilige
Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren (PAl-Indikatoren) Schwellenwerte festgelegt.
Investitionen des Finanzprodukts wurden nur als nachhaltig bewertet, wenn die nachteiligen
Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren der Unternehmen, Staaten und/ oder Zielfonds bei
diesen Indikatoren definierte Schwellenwerte nicht Gberschritten.

Folgende PAl-Indikatoren werden bei den nachhaltigen Investitionen in Unternehmen
berlcksichtigt:

e Treibhausgasemissionsintensitat (PAl 3 aus Verordnung (EU) 2022/1288, Anhang 1, Tabelle 1)
e Intensitat des Energieverbrauchs nach klimaintensiven Sektoren (PAI 5 aus Verordnung (EU)
2022/1288, Anhang 1, Tabelle 1)

e VerstoBe gegen die UNGC-Grundsatze und gegen die Leitsatze der Organisation fiir
wirtschaftliche Zusammenarbeit und Entwicklung (OECD) fur multinationale Unternehmen (PAI
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10 aus Verordnung (EU) 2022/1288, Anhang 1, Tabelle 1)

e Engagement in umstrittenen Waffen (PAI 14 aus Verordnung (EU) 2022/1288, Anhang 1,
Tabelle 1)

o Anzahl der Félle von schwerwiegenden Menschenrechtsverletzungen und sonstigen Vorfallen
(PAI 14, aus Verordnung (EU) 2022/1288, Anhang 1, Tabelle 3)

Folgende PAI-Indikatoren werden bei den nachhaltigen Investitionen in Staaten bertcksichtigt:
¢ Treibhausgasemissionsintensitat (PAl 15 aus Verordnung (EU) 2022/1288, Anhang 1, Tabelle
)

e Lander, in die investiert wird, die gegen soziale Bestimmungen verstoBen (PAI 16 aus
Verordnung (EU) 2022/1288, Anhang 1, Tabelle 1)

Folgende PAl-Indikatoren werden bei den nachhaltigen Investitionen in Zielfonds bertcksichtigt:
e CO2-FuBabdruck der Unternehmen (PAI 2 aus Verordnung (EU) 2022/1288, Anhang 1, Tabelle
1)

e \erstoBe gegen die UNGC-Grundsatze und gegen die Leitsatze der Organisation fur
wirtschaftliche Zusammenarbeit und Entwicklung (OECD) fur multinationale Unternehmen (PAI
10 aus Verordnung (EU) 2022/1288, Anhang 1, Tabelle 1)

e Engagement in umstrittenen Waffen (PAI 14 aus Verordnung (EU) 2022/1288, Anhang 1,
Tabelle 1)

e Treibhausgasemissionsintensitat der Staaten (PAI 15 aus Verordnung (EU) 2022/1288, Anhang
1, Tabelle 1)

Bei allen nachhaltigen Investitionen des Finanzprodukts in Unternehmen, hielten die Unter-
nehmen einen definierten Schwellenwert bei der CO2-Intensitat (Scope 1 und Scope 2) und
Energieverbrauchsintensitat ein und waren nicht an der Herstellung oder dem Vertrieb von
umstrittenen Waffen beteiligt. Zudem wurden keinem der Unternehmen bei den nachhaltigen
Investitionen Menschenrechtsverletzungen in den letzten drei Jahren und/ oder UN Global
Compact VerstéBe vorgeworfen.

Bei allen nachhaltigen Investitionen des Finanzprodukts in Staaten, hielten die Staaten einen
definierten Schwellenwert bei der CO2-Intensitat ein. Zudem verstieBen die Staaten bei den
nachhaltigen Investitionen nicht gegen soziale Bestimmungen und internationale Normen und
waren deshalb von der EU sanktioniert.

Bei allen nachhaltigen Investitionen in Zielfonds, Uberstieg der durchschnittliche CO2-
FuBabdruck der Unternehmen bzw. die CO2-Intensitdt der Staaten im Zielfonds einen
festgelegten Schwellenwert nicht. Zudem Uberstieg der Anteil des Sondervermdgens im
Zielfonds, das in Unternehmen investiert wurde, die gegen den UN Global Compact verstieBen,
einen definierten Schwellenwert nicht. Die nachhaltigen Investitionen in Zielfonds, enthielten
zudem keine Unternehmen, die an der Herstellung oder dem Verkauf von umstrittenen Waffen
beteiligt waren.

Die Bewertung erfolgte hauptsachlich auf Basis von ESG-Daten des externen Researchanbieters
MSCI ESG Research LLC. Lagen bei einem Unternehmen, Staat oder Zielfonds keine Daten
far mindestens einen der oben genannten PAl-Indikatoren vor, wurde die Investition nicht als
nachhaltig eingestuft.

Verschlechterte sich die Bewertung fir einen Emittenten oder Zielfonds im Laufe des
Berichtszeitraums, sodass die definierten Schwellenwerte bzw. Auspréagungen bei mindestens
einem der oben genannten Indikatoren nicht mehr eingehalten wurden, wurde die Investition
nicht mehr als nachhaltig eingestuft und nicht mehr dem Anteil nachhaltiger Investitionen
angerechnet.

Weitere PAl-Indikatoren wurden bei der allgemeinen PAI-Beriicksichtigung bei allen Anlage-
entscheidungen des Finanzprodukts in Wertpapiere, Geldmarktinstrumente und Zielfonds
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beriicksichtigt. Informationen hierzu finden sich im Abschnitt ,, Wie wurden bei diesem
Finanzprodukt die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren
bericksichtigt?”.

Wie stehen die nachhaltigen Investitionen mit den OECD-Leitsdtzen fir multinationale
Unternehmen und den Leitprinzipien der Vereinten Nationen fiir Wirtschaft und
Menschenrechte in Einklang? Ndhere Angaben:

Die OECD-Leitsatze fur multinationale Unternehmen und die Leitprinzipien der Vereinten
Nationen fur Wirtschaft und Menschenrechte definieren Leitlinien fur die Anwendung guter
Unternehmensfihrung in Bezug auf die Bekampfung von Bestechung und Korruption, den
Umgang mit Beschaftigten, Umweltschutz sowie die Achtung der Menschenrechte.

Die nachhaltigen Investitionen in Unternehmen standen insofern im Einklang mit den OECD-
Leitsatzen fur multinationale Unternehmen und den Leitprinzipien der Vereinten Nationen
far Wirtschaft und Menschenrechte, als dass mit den nachhaltigen Investitionen nicht in
Wertpapiere von Unternehmen investiert wurde, denen Menschenrechtsverletzungen in
den letzten drei Jahren oder schwere UN Global Compact VerstéBe vorgeworfen wurden.
Investitionen in Zielfonds wurden nur als nachhaltige Investitionen bewertet, wenn hdchstens
3% des Zielfonds in Unternehmen mit VerstéBen gegen den UN Global Compact investiert
wurden.

Der UN Global Compact umfasst 10 Prinzipien, die den Bereichen Menschenrechte, Arbeit-
nehmerrechte, Umwelt und Korruption zuzuordnen sind. Ist ein Unternehmen in eine oder
mehrere ESG-Kontroversen verwickelt, bei denen glaubhafte Anschuldigungen bestehen,
dass das Unternehmen oder dessen Geschaftsfiihrung gegen diese Prinzipien verstoBen

hat, so wird dies als , schwerer VerstoB” gegen globale Normen wie die ILO (,International
Labour Organization”) Kernarbeitsnormen oder die Allgemeine Erkldrung der Menschenrechte
gewertet. Dazu gehoren z.B. Unternehmen, die Kinder- bzw. Zwangsarbeit anwenden.

Die Bewertung erfolgte hauptsachlich auf Basis von ESG-Daten des externen Researchanbieters
MSCI ESG Research LLC. Lagen bei einem Unternehmen, Staat oder Zielfonds keine Daten zur
Uberpriifung der Einhaltung der Prinzipien des UN Global Compact vor, wurde die Investition

nicht als nachhaltig eingestuft.

In der EU-Taxonomie ist der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher Beeintrachtigungen” festgelegt,
nach dem taxonomiekonforme Investitionen die Ziele der EU-Taxonomie nicht erheblich
beeintrachtigen durfen, und es sind spezifische Unionskriterien beigefugt.

Der Grundsatz ,,Vermeidung erheblicher Beeintrachtigungen” findet nur bei denjenigen dem
Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen Anwendung, die die Unionskriterien fur
Okologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten berticksichtigen. Die dem verbleibenden Teil dieses
Finanzprodukts zugrunde liegenden Investitionen berticksichtigen nicht die Unionskriterien fiir
Okologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten.

Alle anderen nachhaltigen Investitionen diirfen 6kologische oder soziale Ziele ebenfalls nicht
erheblich beeintrachtigen.
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Wie wurden bei diesem Finanzprodukt die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren beriicksichtigt?

Das Finanzprodukt berticksichtigte im Berichtszeitraum bei Anlageentscheidungen in Wertpapiere,
Geldmarktinstrumente und Zielfonds die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltig-
keitsfaktoren (Principal Adverse Impacts oder PAI). PAI beschreiben die negativen Auswirkungen der
(Geschafts-)Tatigkeiten von Unternehmen und Staaten in Bezug auf Umwelt-, Sozial- und Arbeitneh-
merbelange, die Achtung der Menschenrechte und die Bekdmpfung von Korruption und Bestechung.
Im Rahmen der PAI-Berticksichtigung wurden im Berichtsjahr systematische Verfahrensweisen zur
Messung und Bewertung, sowie MaBnahmen zum Umgang mit den PAI im Investitionsprozess
angewendet.

Die Messung und Bewertung der PAI der Unternehmen, Staaten und Zielfonds im Anlageuniversum
erfolgte unter Verwendung von ESG-Daten des externen Researchanbieters MSCI ESG Research
LLC. Die PAl-Informationen fir Unternehmen und Staaten wurden dem Portfoliomanagement des
Finanzprodukts zur Berticksichtigung im Investitionsprozess zur Verfigung gestellt.

Durch die Anwendung verbindlicher, nachhaltigkeitsbezogener Ausschlusskriterien im Rahmen

der ESG-Strategie wurde das Anlageuniversum des Fonds im Berichtsjahr eingeschrankt und

die negativen Nachhaltigkeitsauswirkungen, die mit den Investitionen des Finanzprodukts im
Berichtszeitraum verbunden waren, grundsatzlich begrenzt. Es wurde nicht in Unternehmen
investiert, die Verfahrensweisen guter Unternehmensfiihrung nicht achteten indem sie gegen die
Prinzipien des UN Global Compact verstieBen und/ oder Umséatze in kontroversen Geschéftsfeldern
wie der Herstellung von geédchteten Waffen erwirtschafteten bzw. bei ihren Umsétzen bestimmte
Schwellenwerte in kontroversen Geschaftsfeldern wie der Ristungsguterindustrie Uberschritten.
Zudem waurde nicht in Zielfonds investiert, die eine Mindest-ESG-Bewertung nicht einhielten. Eine
ausfuhrliche Beschreibung der Kriterien, die zum Ausschluss der Unternehmen, Staaten und Zielfonds
geflihrt haben, findet sich im Abschnitt , Inwieweit wurden die mit dem Finanzprodukt beworbenen
okologischen und/oder sozialen Merkmale erfullt?”. Die Einhaltung der Ausschlusskriterien wurde
durch interne Kontrollsysteme dauerhaft gepruft.

Zudem wurden Unternehmen, die in umweltbezogene und/oder soziale Kontroversen verwickelt
waren, anlassbezogen identifiziert und auch aus dem Anlageuniversum ausgeschlossen.

Um dartber hinaus spezifische, als besonders relevant erachtete PAI gezielt zu begrenzen, wurden je
nach Hohe bzw. Auspragung der PAI weitere Emittenten und Zielfonds aus dem Anlageuniversum
ausgeschlossen. Hierfir hat die Gesellschaft fur eine Auswahl an PAl-Indikatoren Schwellenwerte
definiert.

Fur Unternehmen waren seit dem 01.10.2022 fur folgende PAl-Indikatoren Schwellenwerte
festgelegt:

e Treibhausgasemissionsintensitat (PAI 3 aus Verordnung (EU) 2022/1288, Anhang 1, Tabelle 1)

e Intensitat des Energieverbrauchs nach klimaintensiven Sektoren (PAI 5 aus Verordnung (EU)
2022/1288, Anhang 1, Tabelle 1)

o \erstdBe gegen die UNGC-Grundsatze und gegen die Leitsatze der Organisation fur wirtschaftliche
Zusammenarbeit und Entwicklung (OECD) fur multinationale Unternehment (PAI 10 aus Verordnung
(EU) 2022/1288, Anhang 1, Tabelle 1)

* Engagement in umstrittenen Waffen (PAI 14 aus Verordnung (EU) 2022/1288, Anhang 1, Tabelle 1)
* Anzahl der Félle von schwerwiegenden Menschenrechtsverletzungen und sonstigen Vorféllen (PAI
14, aus Verordnung (EU) 2022/1288, Anhang 1, Tabelle 3)
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Fur Staaten waren seit dem 01.10.2022 fir folgende PAl-Indikatoren Schwellenwerte festgelegt:

e Treibhausgasemissionsintensitat der Lander (PAI 15, Tabelle 1, (EU) 2022/1288)

e Lander, in die investiert wird, die gegen soziale Bestimmungen verstoBen (PAI 16, Tabelle 1, (EU)
2022/1288)

Wertpapiere und Geldmarktinstrumente von Unternehmen und Staaten, die die festgelegten
Schwellenwerte Gberschritten bzw. Auspragungen nicht einhielten, wurden unter Bericksichtigung
der Interessen der Anleger bis 31.08.2022 verauBert.

Seit dem 01.01.2023 wurde dann nicht mehr in Wertpapiere und Geldmarktinstrumente von
Unternehmen investiert, deren CO2-Intensitdt (Scope 1 und Scope 2) und/ oder Energieverbrauchs-
intensitat einen festgelegten Schwellenwert Uberschritt. Zudem wurde seit dem 01.01.2023 nicht in
Unternehmen investiert, die gegen den UN Global Compact verstieBen, denen in den letzten drei
Jahren Menschenrechtsverletzungen vorgeworfen wurden und/oder die an der Herstellung oder am
Verkauf von umstrittenen Waffen beteiligt waren. Dartber hinaus wurde seit dem 01.01.2023 nicht
in Staaten investiert, deren CO2-Intensitdt einen festgelegten Schwellenwert tGberschritt und/ oder
die gegen soziale Bestimmungen und internationale Normen verstieBen und deshalb von der EU
sanktioniert waren.

Verschlechterte sich die Bewertung fur ein Unternehmen oder Staat seit Einfihrung der jeweiligen
Schwellenwerte, sodass der Schwellenwert bzw. die Auspragung fir einen oder mehrerer der zuvor
genannten PAl-Indikatoren nicht mehr eingehalten wurde, wurden die Portfoliomanager auf die
Anderung aufmerksam gemacht und es galten interne Verkaufsfristen firr die Wertpapiere und
Geldmarktinstrumente der betroffenen Unternehmen und Staaten.

Fur weitere PAl-Indikatoren erfolgte die Bewertung der Unternehmen und Staaten im Anlageuniver-
sum seit dem 01.09.2022 auf kontinuierlicher Basis durch Nachhaltigkeitsanalysten. Auf Basis dieser
Bewertung wurden gegebenenfalls weitere Unternehmen und Staaten aus dem Anlageuniversum
des Finanzprodukts ausgeschlossen. Folgende PAI-Indikatoren fur Unternehmen wurden im Rahmen
dieser MaBnahme betrachtet:

e Treibhausgasemissionen (PAI 1, Tabelle 1, (EU) 2022/1288)

e CO2-FuBabdruck (PAI 2, Tabelle 1, (EU) 2022/1288)

¢ Engagement in Unternehmen, die im Bereich der fossilen Brennstoffe tatig sind (PAI 4, Tabelle 1,
(EU) 2022/1288)

e Anteil des Energieverbrauchs und der Energieerzeugung aus nicht erneuerbaren Energiequellen
(PAI'5, Tabelle 1, (EU) 2022/1288)

e Tatigkeiten, die sich nachteilig auf Gebiete mit schutzbedurftiger Biodiversitat auswirken (PAI 7,
Tabelle 1, (EU) 2022/1288)

e Emissionen in Wasser (PAI 8, Tabelle 1, (EU) 2022/1288)

¢ Anteil gefdhrlicher und radioaktiver Abfélle (PAI 9, Tabelle 1, (EU) 2022/1288)

e Fehlende Prozesse und Compliance-Mechanismen zur Uberwachung der Einhaltung der UNGC-
Grundsatze und der OECD-Leitsatze fur multinationale Unternehmen (PAI 11, Tabelle 1, (EU)
2022/1288)

¢ Unbereinigtes geschlechtsspezifisches Verdienstgefalle (PAI 12, Tabelle 1, (EU) 2022/1288)

¢ Geschlechtervielfalt in den Leitungs- und Kontrollorganen (PAI 13, Tabelle 1, (EU) 2022/1288)

e Engagement in Gebieten mit hohem Wasserstress (PAI 8, Tabelle 2, (EU) 2022/1288)

Fur Zielfonds waren seit dem 01.12.2022 fur folgende PAl-Indikatoren Schwellenwerte festgelegt:

e CO2-FuBabdruck (PAI 2 aus Verordnung (EU) 2022/1288, Anhang 1, Tabelle 1)

o VerstoBe gegen die UNGC-Grundsatze und gegen die Leitsatze der Organisation fur wirtschaftliche
Zusammenarbeit und Entwicklung (OECD) fur multinationale Unternehment (PAI 10 aus Verordnung
(EU) 2022/1288, Anhang 1, Tabelle 1)

* Engagement in umstrittenen Waffen (PAI 14 aus Verordnung (EU) 2022/1288, Anhang 1, Tabelle 1)
e Treibhausgasemissionsintensitat der Lander (PAI 15, Tabelle 1, (EU) 2022/1288)
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Die Liste umfasst die
folgenden Investitionen,
auf die der gréBte Anteil
der im Bezugszeitraum

getatigten Investitionen
des Finanzprodukts
entfiel: 01.04.2022 -
31.03.2023

Zielfonds, bei denen die festgelegten Schwellenwerte Uberstritten wurden, vorausgesetzt einer
ausreichenden Datenverfligbarkeit bei den PAl-Indikatoren, konnten seit dem 01.12.2022 nicht mehr
fur das Sondervermdgen erworben werden. Bereits vor dem 01.12.2022 gehaltene Zielfonds, bei
denen die festgelegten Schwellenwerte Uberschritten wurden, wurden unter Berlcksichtigung der
Interessen der Anleger bis zum 31.12.2022 verauBert.

Dariber hinaus wurde im Rahmen der Mitwirkungspolitik der Verwaltungsgesellschaft MaBnahmen
ergriffen, um auf eine Reduzierung der PAI der Unternehmen im Anlageuniversum hinzuwirken. Dazu
nutzte die Verwaltungsgesellschaft zum einen ihr Stimmrecht auf Hauptversammlungen. Zum anderen
trat die Verwaltungsgesellschaft mit Unternehmen, die bestimmte Schwellenwerte bei PAl-Indikatoren
oder anderen ESG-Kennzahlen Uberschritten und/ oder in ESG-Kontroversen verwickelt waren, in
Dialog. In den Gesprachen wurden die Unternehmen auf Missstande aufmerksam gemacht und auf
Losungswege hingewiesen. Die Schwerpunkte sowie die Ergebnisse der Engagementaktivitaten sind
im Engagement-Bericht der Verwaltungsgesellschaft des Fonds zu finden. Der aktuelle Engagement-
Bericht sowie die Abstimmungsergebnisse auf Hauptversammlungen sind unter folgendem

Link abrufbar: https://Awww.deka.de/privatkunden/ueber-uns/deka-investment-im-profil/corporate-
governance.

Welche sind die Hauptinvestitionen dieses Finanzprodukts?

In der Tabelle werden die finfzehn Investitionen aufgeftihrt, auf die im Berichtszeitraum der groBte
Anteil aller getatigten Investitionen des Finanzprodukts entfiel, mit Angabe der Sektoren und Lander,
in die investiert wurde.

Die Angaben zu den Hauptinvestitionen beziehen sich auf den Durchschnitt der Anteile am
Sondervermdgen zu den Quartalsstichtagen des Berichtszeitraums und beziehen sich auf das Brutto-
Fondsvermogen. Abweichungen zu der Vermogensaufstellung im Hauptteil des Jahresberichts, die
stichtagsbezogen zum Ende des Berichtszeitraums erfolgt, sind daher moglich.
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GroBte Investitionen Sektor In % der Land

Vermoégenswerte

Hermes International S.C.A. Actions au Porteur Gebrauchsgiter & 3,00% Frankreich
(FR0000052292) Bekleidung

Edenred SE Actions Port. (FRO010908533) Software & Dienste 2,99% Frankreich

SEB S.A. Actions Port. (FR0O000121709) Gebrauchsguter & 2,94% Frankreich
Bekleidung

Infineon Technologies AG Namens-Aktien Halbleiter & Gerate zur 2,91% Deutschland
(DE0006231004) Halbleiterproduktion

Glanbia PLC Reg.Shares (IE0000669501) Lebensmittel, Getranke 2,90% Irland
& Tabak

ASR Nederland N.V. Aandelen op naam (NL0011872643) Versicherungen 2,86% Niederlande

Elia Group Actions au Port. (BE0003822393) Versorgungsbetriebe 2,86% Belgien

Publicis Groupe S.A. Actions Port. (FRO000130577) Medien & Unterhaltung 2,76% Frankreich

Amplifon S.p.A. Azioni nom. (IT0004056880) Gesundheitswesen: 2,73% Italien
Ausstattung & Dienste

Industria de Diseno Textil SA Acciones Port. GroB- und Einzelhandel 2,72% Spanien

(ES0148396007)

Poste Italiane S.p.A. Azioni nom. (IT0003796171) Versicherungen 2,65% Italien

Siemens Healthineers AG Namens-Aktien Gesundheitswesen: 2,65% Deutschland
(DEOOOSHL1006) Ausstattung & Dienste

Elis S.A. Actions au Porteur (FRO012435121) Gewerbliche Dienste & 2,63% Frankreich
Betriebsstoffe

Sampo OYJ Reg.Shares CI.A (FI0009003305) Versicherungen 2,58% Finnland

Kering S.A. Actions Port. (FRO000121485) Gebrauchsgter & 2,57% Frankreich
Bekleidung

4‘ Wie hoch war der Anteil der nachhaltigkeitsbezogenen Investitionen?

Wie sah die Vermdégensallokation aus?

Die Vermégensalloka-
tion gibt den jeweiligen

Der Anteil der Investitionen des Finanzprodukts, die zur Erreichung der 6kologischen und
sozialen Merkmale beitrugen (#1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale)
betrug im Berichtszeitraum 93 %. Darunter fallen alle Investitionen, die die im Rahmen der
verbindlichen Elemente der ESG-Anlagestrategie definierten Ausschlusskriterien des Fonds
einhielten.

Anteil der Investitionen in
bestimmte Vermogens-
werte an.

Nachhaltige Investitionen (#1A nachhaltige Investitionen) im Sinne des Artikel 2 Nr.17 der
Offenlegungsverordnung ((EU) 2019/2088) sind alle Investitionen des Finanzprodukts in eine
wirtschaftliche Tatigkeit, die zur Erreichung eines Umweltziels oder sozialen Ziels beitragen,
vorausgesetzt, dass diese Investitionen keines dieser Ziele erheblich beeintréachtigen und die
Unternehmen, in die investiert wird, Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfiihrung
anwenden. Der Anteil nachhaltiger Investitionen betrug im Berichtszeitraum 10%. Dabei
wurden sowohl nachhaltige Investitionen mit Umweltziel als auch nachhaltige Investitionen mit
sozialem Ziel getatigt.

Der Anteil der nachhaltigen Investitionen wurde bei Unternehmen auf Basis deren Umsatzes,
der zu den SDGs beitragt, angerechnet. Bei Staaten fand eine Anrechnung zum Anteil der
nachhaltigen Investitionen auf Basis deren Nachhaltigkeitsbewertung, die den Fortschritt

bei der Erreichung der SDGs misst, (zwischen 0 und 100%) statt. Bei Wertpapieren, deren
Mittelverwendung an die Finanzierung von nachhaltigen Wirtschaftsaktivitaten gebunden war
(z.B. Green Bonds, Social Bonds oder Sustainability Bonds), wurde die komplette Investition in
das Wertpapier als nachhaltig angerechnet.
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Eine Beschreibung der Investitionen, die nicht auf die 6kologischen und sozialen Merkmale des
Fonds ausgerichtet waren, findet sich im Abschnitt , Welche Investitionen fielen unter , Andere
Investitionen”, welcher Anlagezweck wurde mit ihnen verfolgt und gab es einen 6kologischen
oder sozialen Mindestschutz?”.

Die Angaben in der Grafik stellen den Durchschnitt der Vermégensallokation aus den
Quartalsstichtagen des Berichtszeitraums dar und beziehen sich auf das Brutto-Fondsvermdgen.
Geringfugige Abweichungen in der prozentualen Gewichtung der Investitionen resultieren aus
rundungsbedingten Differenzen.

#1 Ausgerichtet auf okologische
oder soziale Merkmale (93%)

#1A Nachhaltige
Investitionen (10%)

Sonstige

Investitionen 1 Umweltziele (5%)

#1B Andere 6kologische
oder soziale Merk-
male (83%)

#2 Andere
Investitionen (7%)

Soziales (5%)

#1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale umfasst die Investitionen des
Finanzprodukts, die zur Erreichung der beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmale
getatigt wurden.

#2 Andere Investitionen umfasst die Ubrigen Investitionen des Finanzprodukts, die weder auf
Okologische oder soziale Merkmale ausgerichtet sind noch als nachhaltige Investitionen eingestuft
werden.

Die Kategorie #1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale umfasst folgende
Unterkategorien:

- Die Unterkategorie #1A Nachhaltige Investitionen umfasst nachhaltige Investitionen mit
Okologischen oder sozialen Zielen.

- Die Unterkategorie #1B Andere 6kologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen, die
auf dkologische oder soziale Merkmale ausgerichtet sind, aber nicht als nachhaltige Investitionen
eingestuft werden.

In welchen Wirtschaftssektoren wurden die Investitionen getatigt?

In welchen Wirtschaftssektoren und Teilsektoren das Finanzprodukt wahrend des Berichtszeit-
raums investierte, ist in der nachfolgenden Tabelle dargestellt.

Die Zuteilung der Investitionen zu den Sektoren und Teilsektoren erfolgte auf Basis von
Daten von externen Researchanbietern sowie internem Research. Staaten und staatsnahe
Emittenten wurden unter ,Staatsanleihen” sowie , Quasi- & Fremdwahrungs-Staatsanleihen”
zusammengefasst. Fr Investitionen in Zielfonds erfolgte keine Durchschau auf die im Zielfonds
enthaltenen Emittenten, sondern ein separater Ausweis aller im Sondervermdgen enthalteten
Zielfonds unter ,Zielfonds”. Unter ,Sonstige” fielen Bankguthaben, Derivate, Forderungen
und Emittenten, fir die keine Branchenzuteilung vorlag.

Darlber hinaus wurden im Berichtszeitraum 0 % der Investitionen im Bereich fossile Brennstoffe
getdatigt. Zur Berechnung des Anteils der Investitionen in Sektoren und Teilsektoren der fossilen
Brennstoffe wurde auf Daten des externen Researchanbieters MSCI ESG Research LLC
zurtickgegriffen. Der Anteil beinhaltet Unternehmen, die Umsétze im Bereich der fossilen

32



Brennstoffe, einschlieBlich der Férderung, Verarbeitung, Lagerung und dem Transport von

Erdolprodukten, Erdgas sowie thermischer und metallurgischer Kohle erwirtschaften.

Die Berechnung der Anteile basiert auf dem Durchschnitt der Datenlage zu den Quartalsstich-

tagen im Berichtszeitraum und bezieht sich auf das Brutto-Fondsvermégen.

Sektor Anteil
Basiskonsumgiiter 7,53%
Haushaltsartikel & Pflegeprodukte 0,68%
Lebensmittel, Getranke & Tabak 6,85%
Finanzwesen 15,87%
Banken 4,55%
Diversifizierte Finanzdienste 0,68%
Versicherungen 10,64%
Gesundheitswesen 9,21%
Gesundheitswesen: Ausstattung & Dienste 5,38%
Pharmazeutika, Biotechnologie & Biowissenschaften 3,83%
Immobilien 1,69%
Immobilien 1,69%
Industrie 12,50%
Gewerbliche Dienste & Betriebsstoffe 5,19%
Investitionsguter 6,70%
Transportwesen 0,61%
Informationstechnologie 15,85%
Halbleiter & Gerate zur Halbleiterproduktion 5,37%
Hardware & Ausristung 2,50%
Software & Dienste 7,98%
Kommunikationsdienste 4,47%
Medien & Unterhaltung 2,76%
Telekommunikationsdienste 1,71%
Nicht-Basiskonsumgiiter 13,69%
Gebrauchsguter & Bekleidung 10,97 %
GroB- und Einzelhandel 2,72%
Roh-, Hilfs- & Betriebsstoffe 9,24%
Roh-, Hilfs- & Betriebsstoffe 9,24%
Sonstige 7,10%
Sonstige 7,10%
Versorgungsbetriebe 2,86%
\Versorgungsbetriebe 2,86%
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Taxonomiekonforme
Tatigkeiten, ausgedrtckt
durch den Anteil der:

- Umsatzerlose, die

die gegenwartige ,Um-
weltfreundlichkeit” der
Unternehmen, in die
investiert wird, widerspie-
geln

- Investitionsausga-
ben (CapEx), die die
umweltfreundlichen,

fur den Ubergang zu
einer grinen Wirtschaft
relevanten Investitionen
der Unternehmen, in die
investiert wird, aufzeigen
- Betriebsausgaben
(OpEx), die die umwelt-
freundlichen betrieblichen
Aktivitaten der Unterneh-
men, in die investiert
wird, widerspiegeln.

Inwiefern waren die nachhaltigen Investitionen mit einem Umweltziel mit der EU-
Taxonomie konform?

Das Finanzprodukt investierte im Berichtszeitraum nicht nachweisbar in taxonomiekonforme
Wirtschaftsaktivitaten und trug damit zu keinem der in Artikel 9 der Verordnung (EU) 2020/852
genannten Umweltziele bei. Der Anteil der taxonomiekonformen Investitionen betrug demnach 0%
(gemessen an den drei Leistungsindikatoren OpEx, CapEx und Umsatz).

Das Finanzprodukt investierte im Berichtszeitraum nicht in Staatsanleihen. Der Anteil taxonomiekon-
former Investitionen betragt demnach mit und ohne Staatsanleihen 0%.

Wurde mit dem Finanzprodukt in EU-taxonomiekonforme Tatigkeiten im Bereich fossiles
Gas und/oder Kernenergie investiert?

Nein, es erfolgten keine nachweisbaren taxonomiekonformen Investitionen im Bereich fossiles Gas
und/oder Kernenergie.

In den nachstehenden Diagrammen ist in abgesetzter Farbe der Prozentsatz der
Investitionen zu sehen, die mit der EU-Taxonomie in Einklang gebracht wurden.

Da es keine geeignete Methode zur Bestimmung der Taxonomie-Konformitit von
Staatsanleihen* gibt, zeigt die erste Grafik die Taxonomie-Konformitat in Bezug auf alle
Investitionen des Finanzprodukts einschlieBlich der Staatsanleihen, wahrend die zweite
Grafik die Taxonomie-Konformitat nur in Bezug auf die Investitionen des Finanzprodukts
zeigt, die keine Staatsanleihen umfassen.

o . .
1. Taxonomie-Konformitét der Investitionen einschlieBlich Staatsanleihen* 2. TG = ERETiE i G| e Caienem G SEReEn  tar

Umsatz 100% Uizt 5%
CapEx 100% CapEx 100%
OpEx 100% OpEx 100%

[l Taxonomiekonforme Investitionen ITaxonom\ekonforme Investitionen
Andere Investitionen Andere Investitionen

*Fur die Zwecke dieser Diagramme umfasst der Begriff , Staatsanleihen” alle Risikopositionen
gegenUber Staaten.
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Ermoglichende Ta-
tigkeiten wirken
unmittelbar ermogli-
chend darauf hin, dass
andere Tatigkeiten einen
wesentlichen Beitrag zu
den Umweltzielen leisten.

Ubergangstitigkeiten
sind Tatigkeiten, fir die
es noch keine CO,-armen
Alternativen gibt und

die unter anderem Treib-
hausgasemissionswerte
aufweisen, die den besten
Leistungen entsprechen.

e sind nachhaltige ra
Investitionen

mit einem Umweltziel,

die die Kriterien fir

okologisch nachhaltige
Wirtschaftstatigkeiten

gemaB der Verordnung

(EU) 2020/852 nicht
beriicksichtigen.

.
el

5 g

Wie hoch ist der Anteil der Investitionen, die in Ubergangstétigkeiten und ermégli-
chende Tatigkeiten geflossen sind?

Art der Wirtschaftstatigkeit Anteil
Ermoglichende Tatigkeiten 0,00%
Ubergangstatigkeiten 0,00%

Wie hoch war der Anteil der nicht mit der EU-Taxonomie konformen nachhaltigen
Investitionen mit einem Umweltziel?

Es war nicht Teil der Anlagestrategie des Finanzprodukts in Wirtschaftsaktivitdten zu investieren, die
taxonomiekonform sind. Vielmehr wurde mit den nachhaltigen Investitionen ein allgemeiner Beitrag
zur Erreichung eines oder mehrerer der SDGs angestrebt. Demnach investierte das Finanzprodukt in
Wirtschaftstatigkeiten mit Umweltzielen, die nicht taxonomiekonform sind.

Der Anteil der nicht mit der EU-Taxonomie konformen nachhaltigen Investitionen mit einem
Umweltziel betrug 4,95%.

Die Berechnung des Anteils basiert auf dem Durchschnitt der Datenlage zu den Quartalsstichtagen
im Berichtszeitraum und bezieht sich auf das Brutto-Fondsvermégen.

Wie hoch war der Anteil der sozial nachhaltigen Investitionen
Der Anteil sozial nachhaltiger Investitionen betrug 5,03%.

Die Berechnung des Anteils basiert auf dem Durchschnitt der Datenlage zu den Quartalsstichtagen
im Berichtszeitraum und bezieht sich auf das Brutto-Fondsvermaogen.

Welche Investitionen fielen unter ,Andere Investitionen”, welcher Anlagezweck wurde mit
ihnen verfolgt und gab es einen 6kologischen oder sozialen Mindestschutz?

Unter , Andere Investitionen” fielen alle Investitionen, die nicht nach den verbindlichen Elementen
der ESG-Anlagestrategie ausgewahlt wurden und damit nicht ausgerichtet auf die 6kologischen und
sozialen Merkmale des Finanzprodukts waren. Im Berichtszeitraum gehdrten hierzu Investitionen in

e Bankguthaben sowie flussige Mittel (z.B. Sichteinlagen oder Festgelder). Diese wurden aus
Liquiditatszwecken gehalten.

Bei diesen Investitionen wurde ein ¢kologischer und sozialer Mindestschutz angewendet, in der
Form, dass auch mit diesen Investitionen nicht in Hersteller geachteter und kontroverser Waffen
investiert wurde. Zudem wurde im Rahmen dieser Investitionen nicht in Produkte investiert, die die
Preisentwicklung von Grundnahrungsmitteln abbilden.
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Welche MaBnahmen wurden wahrend des Bezugszeitraums zur Erfiillung der 6kologischen
und/oder sozialen Merkmale ergriffen?

Die Uberwachung der Konformitat der Investitionsentscheidungen mit den ¢kologischen und sozialen
Merkmalen erfolgte im Rahmen von standardisierten Prozessen. Es wurden nur Investitionsentschei-
dungen getroffen und entsprechende Kauf- oder Verkaufstransaktionen durchgefihrt, welche im
Rahmen der Vorabprifung den verbindlichen Elementen der Anlagestrategie entsprachen. Eine
Transaktion konnte nicht ausgefuhrt werden, wenn sie gegen die im Rahmen der Anlagestrategie
festgelegten Ausschlusskriterien verstie3. Lagen fur einen Emittenten keine Daten oder ESG-Ratings
von Research- bzw. Ratingagenturen vor und waren betriebseigene Recherchen nicht méglich, wurde
in die Wertpapiere dieser Unternehmen oder Staaten nicht investiert.

Bei der Identifikation von schweren Kontroversen (z.B. schwere VerstoBen gegen die Prinzipien des
UN Global Compact) galten interne Fristen fur den Verkauf der betroffenen Titel. Das Portfolio-
management erhielt zudem regelméaBig fur die Investitionsentscheidung relevante Informationen
beziglich Veranderungen im investierbaren Anlageuniversum.

Um den Investitionsentscheidungsprozess zu unterstitzen, wurde die hauseigene Research-
Plattform um Informationen und Daten zu Nachhaltigkeitsaspekten erweitert. Zudem wurden den
Entscheidungstragern Uber die Handelssysteme relevante Datenpunkte fir Investitionsentscheidungen
zur Verfiigung gestellt. Die Plattform kombiniert externe Daten und ESG-Ratings von Research-
bzw. Ratingagenturen mit internen Recherchen sowie Analysen und wird um relevante Erkenntnisse
aus Gesprachen mit Unternehmensvertretern erganzt. Das Portfoliomanagement wurde im
Rahmen regelméBiger Schulungen Uber Neuerungen und Wissenswertes durch das ESG-Team der
Verwaltungsgesellschaft informiert.

Im Rahmen der Mitwirkungspolitik, nahm die Verwaltungsgesellschaft zudem ihre Rolle als aktiver
Investor wahr. Bei Unternehmen mit kritischen Geschaftsaktivitaten versuchte sie ihren Einfluss als
aktiver Aktionar zu nutzen, um diese Unternehmen zu einem nachhaltigeren und verantwortlicheren
Wirtschaften zu bewegen. Hierzu trat die Gesellschaft in den aktiven und zielgerichteten Dialog
mit ausgewahlten Unternehmen zu Themen wie Umweltschutz und Klimawandel. Wurden
ESG-Kontroversen bei Unternehmen identifiziert, wurden diese darauf angesprochen und zur
Aufkldrung bzw. Beseitigung des Missstandes aufgefordert. Die angesprochenen Themen wurden
dokumentiert und die Entwicklung nachverfolgt. Zudem Ubte die Gesellschaft ihre Aktionarsrechte
auf Hauptversammlungen aus und stimmte regelmaBig auf Hauptversammlungen ab. Details zu den
Abstimmungsergebnissen und zu den Schwerpunkten sowie den Ergebnissen der Mitwirkungspolitik
sind unter folgendem Link abrufbar: https://www.deka.de/privatkunden/ueber-uns/deka-investment-
im-profil/corporate-governance.
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Hamburger Nachhaltigkeitsfonds - Best in Progress

Frankfurt am Main, den 10. Juli 2023
Deka Vermdgensmanagement GmbH
Die Geschaftsfiihrung
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Vermerk des unabhangigen Abschlussprifers.

An die Deka Vermogensmanagement GmbH,
Frankfurt am Main

Prifungsurteil

Wir haben den Jahresbericht des Sondervermdgens Hambur-
ger Nachhaltigkeitsfonds - Best in Progress — bestehend aus
dem Tatigkeitsbericht fir das Geschaftsjahr vom 1. April 2022
bis zum 31. Mérz 2023, der Vermogensubersicht und der
Vermdgensaufstellung zum 31. Méarz 2023, der Ertrags- und
Aufwandsrechnung, der Verwendungsrechnung, der Entwick-
lungsrechnung fur das Geschaftsjahr vom 1. April 2022 bis zum
31. Marz 2023 sowie der vergleichenden Ubersicht Gber die
letzten drei Geschaftsjahre, der Aufstellung der wahrend des
Berichtszeitraums abgeschlossenen Geschafte, soweit diese nicht
mehr Gegenstand der Vermogensaufstellung sind, und dem
Anhang — gepruft.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Priifung gewonne-
nen Erkenntnisse entspricht der beigefligte Jahresbericht in allen
wesentlichen Belangen den Vorschriften des deutschen Kapital-
anlagegesetzbuchs (KAGB) und den einschldgigen europaischen
Verordnungen und ermoglicht es unter Beachtung dieser Vor-
schriften, sich ein umfassendes Bild der tatsachlichen Verhaltnisse
und Entwicklungen des Sondervermdgens zu verschaffen.

Grundlage fiir das Priifungsurteil

Wir haben unsere Priifung des Jahresberichts in Ubereinstim-
mung mit § 102 KAGB unter Beachtung der vom Institut der
Wirtschaftsprufer (IDW) festgestellten deutschen Grundsatze
ordnungsmaBiger Abschlussprifung durchgefihrt. Unsere Ver-
antwortung nach diesen Vorschriften und Grundséatzen ist im
Abschnitt , Verantwortung des Abschlussprufers fur die Prifung
des Jahresberichts” unseres Vermerks weitergehend beschrieben.
Wir sind von der Deka Vermdgensmanagement GmbH unabhan-
gig in Ubereinstimmung mit den deutschen handelsrechtlichen
und berufsrechtlichen Vorschriften und haben unsere sonstigen
deutschen Berufspflichten in Ubereinstimmung mit diesen An-
forderungen erfullt. Wir sind der Auffassung, dass die von uns
erlangten Prufungsnachweise ausreichend und geeignet sind,
um als Grundlage fur unser Prifungsurteil zum Jahresbericht zu
dienen.

Sonstige Informationen

Die gesetzlichen Vertreter sind fur die sonstigen Informationen
verantwortlich. Die sonstigen Informationen umfassen die all-
gemeinen Angaben zum Management und zur Verwaltung des
Sondervermdgens.

Unser Prifungsurteil zum Abschluss erstreckt sich nicht auf
die sonstigen Informationen und dementsprechend geben wir

diesbeztiglich weder ein Prifungsurteil noch irgendeine andere
Form von Prifungsschlussfolgerung ab.

Im Zusammenhang mit unserer Abschlussprifung haben wir
die Verantwortlichkeit die sonstigen Informationen zu lesen und
dabei zu wirdigen, ob die sonstigen Informationen

m  wesentliche Unstimmigkeiten zum Jahresbericht des Sonder-
vermdgens Hamburger Nachhaltigkeitsfonds - Best in
Progress unseren bei der Abschlussprifung erlangten
Kenntnissen aufweisen oder

®  anderweitig wesentlich falsch dargestellt erscheinen.

Verantwortung der gesetzlichen Vertreter fiir
den Jahresbericht

Die gesetzlichen Vertreter der Deka Vermégensmanagement
GmbH sind verantwortlich fur die Aufstellung des Jahresberichts,
der den Vorschriften des deutschen KAGB und den einschlagigen
europadischen Verordnungen in allen wesentlichen Belangen
entspricht und dafir, dass der Jahresbericht es unter Beachtung
dieser Vorschriften ermdéglicht, sich ein umfassendes Bild der
tatsachlichen Verhaltnisse und Entwicklungen des Sonderver-
maogens zu verschaffen. Ferner sind die gesetzlichen Vertreter
verantwortlich fir die internen Kontrollen, die sie in Ubereinstim-
mung mit diesen Vorschriften als notwendig bestimmt haben,
um die Aufstellung eines Jahresberichts zu ermdéglichen, der frei
von wesentlichen falschen Darstellungen aufgrund von dolosen
Handlungen (d.h. Manipulationen der Rechnungslegung und
Vermogensschadigungen) oder Irrtimern ist.

Bei der Aufstellung des Jahresberichts sind die gesetzlichen
Vertreter dafur verantwortlich, Ereignisse, Entscheidungen und
Faktoren, welche die weitere Entwicklung des Sondervermégens
wesentlich beeinflussen kénnen, in die Berichterstattung einzu-
beziehen. Das bedeutet u.a., dass die gesetzlichen Vertreter bei
der Aufstellung des Jahresberichts die Fortfihrung des Sonder-
vermogens durch die Deka Vermdgensmanagement GmbH zu
beurteilen haben und die Verantwortung haben, Sachverhalte
im Zusammenhang mit der Fortfihrung des Sondervermégens,
sofern einschlagig, anzugeben.

Verantwortung des Abschlusspriifers fiir die
Priifung des Jahresberichts

Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit darber zu er-
langen, ob der Jahresbericht als Ganzes frei von wesentlichen
falschen Darstellungen aufgrund von dolosen Handlungen
oder Irrtmern ist, sowie einen Vermerk zu erteilen, der unser
Prufungsurteil zum Jahresbericht beinhaltet.

Hinreichende Sicherheit ist ein hohes MaB an Sicherheit, aber
keine Garantie dafur, dass eine in Ubereinstimmung mit § 102
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KAGB unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftsprifer
(IDW) festgestellten deutschen Grundsatze ordnungsmaBiger
Abschlussprifung durchgefihrte Prifung eine wesentliche
falsche Darstellung stets aufdeckt. Falsche Darstellungen kénnen
aus dolosen Handlungen oder Irrtimern resultieren und werden
als wesentlich angesehen, wenn verninftigerweise erwartet
werden koénnte, dass sie einzeln oder insgesamt die auf der
Grundlage dieses Jahresberichts getroffenen wirtschaftlichen
Entscheidungen von Adressaten beeinflussen.

Wahrend der Prifung Gben wir pflichtgeméaBes Ermessen aus und
bewahren eine kritische Grundhaltung. Dartber hinaus

® dentifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentlicher fal-
scher Darstellungen aufgrund von dolosen Handlungen oder
Irrtmern im Jahresbericht, planen und fihren Prifungshand-
lungen als Reaktion auf diese Risiken durch sowie erlangen
Prafungsnachweise, die ausreichend und geeignet sind, um
als Grundlage fir unser Prifungsurteil zu dienen. Das Risiko,
dass aus dolosen Handlungen resultierende wesentliche fal-
sche Darstellungen nicht aufgedeckt werden, ist héher als das
Risiko, dass aus Irrtimern resultierende wesentliche falsche
Darstellungen nicht aufgedeckt werden, da dolose Handlun-
gen kollusives Zusammenwirken, Falschungen, beabsichtigte
Unvollstandigkeiten, irrefihrende Darstellungen bzw. das
AuBerkraftsetzen interner Kontrollen beinhalten kénnen.

®  gewinnen wir ein Verstandnis von dem fir die Prifung des
Jahresberichts relevanten internen Kontrollsystem, um Pri-
fungshandlungen zu planen, die unter den gegebenen
Umstanden angemessen sind, jedoch nicht mit dem Ziel, ein
Prafungsurteil zur Wirksamkeit dieses Systems der Deka
Vermogensmanagement GmbH abzugeben.

®  beurteilen wir die Angemessenheit der von den gesetzlichen
Vertretern der Deka Vermdgensmanagement GmbH bei der
Aufstellung des Jahresberichts angewandten Rechnungsle-
gungsmethoden sowie die Vertretbarkeit der von den
gesetzlichen Vertretern dargestellten geschatzten Werte und
damit zusammenhangenden Angaben.

m  ziehen wir Schlussfolgerungen auf der Grundlage erlangter
Prifungsnachweise, ob eine wesentliche Unsicherheit im Zu-
sammenhang mit Ereignissen oder Gegebenheiten besteht,
die bedeutsame Zweifel an der Fortfiihrung des Sonderver-
mogens durch die Deka Vermdgensmanagement GmbH
aufwerfen kénnen. Falls wir zu dem Schluss kommen, dass
eine wesentliche Unsicherheit besteht, sind wir verpflichtet,
im Vermerk auf die dazugehérigen Angaben im Jahresbericht
aufmerksam zu machen oder, falls diese Angaben unange-
messen sind, unser Prifungsurteil zu modifizieren. Wir ziehen
unsere Schlussfolgerungen auf der Grundlage der bis zum
Datum unseres Vermerks erlangten Prifungsnachweise. Zu-
klnftige Ereignisse oder Gegebenheiten kénnen jedoch dazu
fahren, dass das Sondervermégen durch die Deka
Vermogensmanagement GmbH nicht fortgefihrt wird.

®  beurteilen wir Darstellung, Aufbau und Inhalt des Jahresbe-
richts insgesamt, einschlieBlich der Angaben sowie ob der
Jahresbericht die zugrunde liegenden Geschaftsvorfélle und
Ereignisse so darstellt, dass der Jahresbericht es unter Beach-
tung der Vorschriften des deutschen KAGB und der
einschlagigen europaischen Verordnungen ermdglicht, sich
ein umfassendes Bild der tatsachlichen Verhaltnisse und
Entwicklungen des Sondervermdgens zu verschaffen.

Wir erértern mit den fur die Uberwachung Verantwortlichen u.a.
den geplanten Umfang und die Zeitplanung der Prifung sowie

bedeutsame Prifungsfeststellungen, einschlieBlich etwaiger be-

deutsamer Mangel im internen Kontrollsystem, die wir wahrend
unserer Prifung feststellen.

Frankfurt am Main, den 12. Juli 2023

Deloitte GmbH
Wirtschaftspriifungsgesellschaft

Andreas Koch
Wirtschaftsprufer

Mathias Bunge
Wirtschaftsprufer

39



lhre Partner in der Sparkassen-Finanzgruppe.

Verwaltungsgesellschaft

Deka Vermdgensmanagement GmbH
Lyoner StraBe 13
60528 Frankfurt am Main

Rechtsform
Gesellschaft mit beschrankter Haftung

Sitz
Frankfurt am Main

Griindungsdatum
16.09.1988

Eigenkapitalangaben zum 31. Dezember 2021
gezeichnetes und eingezahltes Kapital:
Eigenmittel:

Alleingesellschafterin
DekaBank Deutsche Girozentrale
Mainzer LandstraBe 16

60325 Frankfurt am Main

Aufsichtsrat

Vorsitzender

Dr. Matthias Danne

Stellvertretender Vorsitzender des Vorstandes der

DekaBank Deutsche Girozentrale, Frankfurt am Main;
Vorsitzender des Aufsichtsrates der Deka Investment GmbH,
Frankfurt am Main

und der

Deka Immobilien Investment GmbH, Frankfurt am Main

und der

Westlnvest Gesellschaft fir Investmentfonds mbH, Dusseldorf

Stellvertretende Vorsitzende

Birgit Dietl-Benzin

Mitglied des Vorstandes der DekaBank Deutsche Girozentrale,
Frankfurt am Main;

Stellvertretende Vorsitzende des Aufsichtsrates der

Deka Investment GmbH, Frankfurt am Main

und der

S Broker AG & Co. KG, Wiesbaden;

Mitglied des Aufsichtsrates der S Broker Management AG,
Wiesbaden

Mitglieder
Serge Demoliére, Berlin

Wolfgang Durr, Trier

Carmen Lehr, Heilenbach

EUR 10,2 Mio.
EUR 21,5 Mio.

Victor Moftakhar, Bad Nauheim

Geschéftsfithrung

Dirk Degenhardt (Vorsitzender)

Mitglied des Aufsichtsrates der bevestor GmbH,
Frankfurt am Main

Dirk Heuser

Thomas Ketter

Mitglied der Geschaftsfihrung der Deka Investment GmbH,
Frankfurt am Main;

Stellvertretender Vorsitzender des Aufsichtsrates der

IQAM Invest GmbH, Salzburg

Thomas Schneider

Mitglied der Geschaftsfihrung der Deka Investment GmbH,
Frankfurt am Main;

Vorsitzender des Aufsichtsrates der Deka International S.A.,
Luxemburg;

Abschlusspriifer der Gesellschaft und der von
ihr verwalteten Sondervermogen

Deloitte GmbH Wirtschaftsprifungsgesellschaft
Europa-Allee 91
60486 Frankfurt am Main

Verwahrstelle

DekaBank Deutsche Girozentrale
Mainzer LandstraBe 16

60325 Frankfurt am Main

Deutschland

Rechtsform
Anstalt des offentlichen Rechts

Sitz
Frankfurt am Main und Berlin

Haupttatigkeit
Giro-, Einlagen- und Kreditgeschaft sowie Wertpapiergeschaft
Stand: 31. Mérz 2023

Die vorstehenden Angaben werden in den Jahres- und ggf.
Halbjahresberichten jeweils aktualisiert.
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Uberreicht durch:

Hamburger Sparkasse AG

Ecke Adolphsplatz/GroRRer Burstah
20457 Hamburg

Deutschland

aDeka

Investments

Deka Vermogens-
management GmbH
Lyoner StraBe 13

60528 Frankfurt am Main
Postfach 11 05 23

60040 Frankfurt am Main

Telefon: (0 69) 71 47 - 85 00
Telefax: (0 69) 71 47 - 86 50
www.deka.de

L — Finanzgruppe



