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Sehr geehrte Damen und Herren,
der vorliegende Bericht informiert Sie tber die Entwicklung des Sondervermdgens HAL Euro Bonds Select.

Das Sondervermdgen HAL Euro Bonds Select ist ein Organismus fiir gemeinsame Anlagen, der von einer Anzahl von Anlegern Kapital
einsammelt, um es gemaR einer festgelegten Anlagestrategie zum Nutzen dieser Anleger zu investieren (nachfolgend ,Investmentvermogen®).
Der Fonds ist ein Investmentvermdgen gemaR der Richtlinie 2009/65/EG des Europaischen Parlaments und des Rates vom 13. Juli 2009 zur
Koordinierung der Rechts- und Verwaltungsvorschriften betreffend bestimmte Organismen fir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren in ihrer
jeweils gultigen Fassung (nachfolgend ,OGAW*®) im Sinne des Kapitalanlagegesetzbuchs (nachfolgend ,KAGB®). Er wird von der Hauck &
Aufhauser Fund Services S.A. verwaltet. Der Fonds wurde am 3. Juni 2019 firr unbestimmte Dauer aufgelegt.

Die Verwaltung des OGAW-Sondervermégens Lampe Select Renten wurde mit Genehmigung der Bundesanstalt fir
Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin) zum 1. Oktober 2022 von der Universal-Investment-Gesellschaft mbH, Theodor-Heuss-Allee 70, 60486
Frankfurt am Main auf die Hauck & Aufhduser Fund Services S.A., 1c, rue Gabriel Lippmann, 5365 Munsbach, Luxemburg Gbertragen. In
diesem Zusammenhang erfolgte ein Wechsel der Verwahrstellenfunktion von der DZ BANK AG, Deutsche Zentral-Genossenschaftsbank,
Platz der Republik, 60325 Frankfurt am Main zur Hauck Aufhduser Lampe Privatbank AG, KaiserstraBe 24, 60311 Frankfurt am Main. Der
Fonds wird seit dem 1. Oktober 2022 unter dem Namen HAL Euro Bonds Select gefiihrt. Dariiber hinausgehende Anderungen im
Zusammenhang mit dem Ubertrag des Fonds kénnen der Hinweisbekanntmachung an die Anteilinhaber entnommen werden.

Der Kauf und Verkauf von Anteilen an dem Sondervermdégen HAL Euro Bonds Select (nachfolgend auch ,Fonds® oder ,Sondervermégen®
genannt) erfolgt auf Basis des Verkaufsprospekts, des Basisinformationsblatts und der Allgemeinen Anlagebedingungen in Verbindung mit
den Besonderen Anlagebedingungen in der jeweils geltenden Fassung.

Wir mochten noch darauf hinweisen, dass Anderungen der Vertragsbedingungen des Sondervermogens sowie sonstige wesentliche
Anlegerinformationen an die Anteilinhaber im Internet unter www.hal-privatbank.com bekannt gemacht werden. Hier finden Sie ebenfalls

aktuelle Fondspreise und Fakten zu lhren Fonds.

Der Bericht umfasst den Zeitraum vom 1. Oktober 2022 bis zum 31. Januar 2023.
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Management und Verwaltung

Verwaltungsgesellschaft

Hauck & Aufhauser Fund Services S.A.

R.C.S. Luxembourg B28878

1c, rue Gabriel Lippmann, L-5365 Munsbach

Gezeichnetes Kapital zum 31. Dezember 2022: EUR 11,0 Mio.

Aufsichtsrat der Verwaltungsgesellschaft

Vorsitzender

Dr. Holger Sepp
Vorstand
Hauck Aufhduser Lampe Privatbank AG, Frankfurt am Main

Mitglieder

Marie-Anne van den Berg
Independent Director

Andreas Neugebauer
Independent Director

\Vorstand der Verwaltungsgesellschaft

Elisabeth Backes
Hauck & Aufhauser Fund Services S.A., Luxemburg

Christoph Kraiker
Hauck & Aufhauser Fund Services S.A., Luxemburg

Wendelin Schmitt
Hauck & Aufhauser Fund Services S.A., Luxemburg

\Verwahrstelle

Hauck Aufhauser Lampe Privatbank AG *)
Kaiserstraf3e 24, D-60311 Frankfurt am Main

Fondsmanager und Vertriebsstelle

Lampe Asset Management GmbH *)
Schwannstrae 10, D-40476 Dusseldorf

Abschlussprufer

KPMG AG
Wirtschaftsprifungsgesellschaft

THE SQUAIRE

Am Flughafen, D-60549 Frankfurt am Main

Sonstige Angaben

Wertpapierkennnummer / ISIN
Anteilklasse XT: A2JQLA / DEOO0A2JQLAS

Stand: 31. Januar 2023

* Hierbei handelt es sich um ein verbundenes Unternehmen.




Tatigkeitsbericht

HAL Euro Bonds Select

Der Fonds ist ein breit gestreutes und gut diversifiziertes Rentenportfolio und strebt als Anlageziel eine angemessene und stetige
Wertentwicklung an.

Der Fonds ist ein aktiv gemanagter Rentenfonds. Der Fonds investiert mindestens 51 % des Netto-Fondsvermdgens in Euro denominierte
Anleihen. Fremdwahrungsanleihen kénnen beigemischt werden. Die Anleihen besitzen ein Mindestrating von BB- (S&P) respektive Ba2
(Moodys). In Bezug auf die Rating-Grenzen ist jeweils das schlechteste Gattungs-Rating bezogen auf S&P und Moody's relevant. Die
Gesellschaft erwirbt und verduBert die nach dem KAGB und den Anlagebedingungen zugelassenen Vermdgensgegenstande nach
Einschatzung der Wirtschafts- und Kapitalmarktlage sowie der weiteren Bérsenaussichten.

Der Fondsmanager bericksichtigt im Rahmen von Anlageentscheidungen als auch fortlaufend wahrend der Investitionsdauer von
bestehenden Anlagen des Fonds etwaige Risiken, die im Zusammenhang mit Nachhaltigkeit (Umwelt-, Sozial- und Governance-Aspekten)
stehen. Die diesem Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen beriicksichtigen nicht die EU-Kriterien fur 6kologisch nachhaltige
Wirtschaftsaktivitaten.

Es kann jedoch keine Garantie gegeben werden, dass die oben genannten Anlageziele erreicht werden.

Entwicklung im Rumpfgeschéftsjahr

Wertentwicklung im Rumpfgeschdftsjahr (in %)
HAL Euro Bonds Select XT
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Die Wertentwicklung des HAL Euro Bonds Select betragt fur die Anteilklasse XT im Rumpfgeschaftsjahr 1,02 % (berechnet gemanR
BVI-Methode exkl. Verkaufsprovisionen).

Die Wertentwicklung ist die prozentuale Veranderung zwischen dem angelegten Vermdgen am Anfang des Anlagezeitraums und seinem
Wert am Ende des Anlagezeitraums und beruht auf der Annahme, dass etwaige Ausschittungen wieder angelegt wurden. Historische
Wertentwicklungen lassen keine Rickschliusse auf eine dhnliche Entwicklung in der Zukunft zu.

Die Rentenmarkte standen im Rumpfgeschaftsjahr vor dem Hintergrund der marktbeherrschenden Themen Inflation und des Ukraine-Krieges
deutlich unter Druck. Diesem Umfeld konnte sich der HAL Euro Bonds Select nicht entziehen. Die breite Streuung der Anleihen mit einem
klaren Fokus auf Staatsanleihen, Covered Bonds und auf international agierende Grofunternehmen und das aktive Management stellen
jedoch nach Ansicht des Fondsmanagers eine entscheidende Positionierung dar. Anleihen aus Russland bzw. Anleihen von russischen
Emittenten waren nicht im Bestand.

Im Rumpfgeschéftsjahr wurde die modifizierte Duration aktiv zwischen ca. 3,71 % und 3,96 % gesteuert. Zum Stichtag 31.01.2023 liegt die
modifizierte Duration des HAL Euro Bonds Select bei 3,84 % inkl. Derivate. Die durchschnittiche Rendite des Fonds betragt zum
Berichtsstichtag 2,83%. Der HAL Euro Bonds Select ist per 31.01.2023 mit 16,47 % in Corporates, in Financials mit 25,41 %, in Financials
non banking mit 5,36 %, Governments mit 1,33 %, in Sovereigns mit 41,82 % und in sonstigen Gattungen mit 9,61 % investiert.

Im Rumpfgeschéftsjahr wurde der Anteil der franzésischen Anleihen ausgebaut. Dieser betrdgt zum Berichtsstichtag rund 25 %. Weitere
Anlageschwerpunkte waren Anleihen aus Deutschland (20 %), Italien (13 %), Spanien (10 %) und den Niederlanden (7 %).
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Die 5 grof3ten Portfoliopositionen zum Berichtsstichtag:
(in % des Nettofondsvermdgens)

Frankreich - Anleihe - 1,000 25.05.2027 5,60 %
Kreditanst.f.Wiederaufbau - Anleihe - 0,375 09.03.2026 4,76 %
Bundesrep.Deutschland - Anleihe - 1,300 15.10.2027 4,08 %
Bundesrep.Deutschland - Anleihe - 1,700 15.08.2032 4,07 %
Cais. d'/Amort.de la Dette Soc. EO-Medium-Term Notes 2022(27) 4,05 %

Zum Ende der vorherigen Berichtsperiode bestand folgende Anlagestruktur:

Anlagestruktur zum 30.09.2022

= 21,76% Bundesrep. Deutschland

= 20,81% Frankreich
=12,39% ltalien
12,16% Spanien

= 6,95% Niederlande

‘ 23,90% ubrige Lander
._ 2,03% Liquiditst, Sonstiges

Zum 31. Januar 2023 ergibt sich folgende Aufteilung des Portfolios:

Anlagestruktur zum 31.01.2023

= 25,00% Frankreich
= 19,58% Bundesrep. Deutschland
= 12,73% ltalien
9,67% Spanien
= 7,07% Niederlande
24,29% Ubrige Lander
1,66% Liquiditat, Sonstiges

Im Rumpfgeschaftsjahr wurde ein Ver&dufl3erungsergebnis in Hohe von insgesamt EUR -64.630,55 realisiert. Dieses ergibt sich aus
realisierten VerauBerungsgewinnen in Hohe von EUR 20.094,06 sowie aus realisierten VerauBerungsverlusten in Hoéhe von
EUR 84.724,61. Die realisierten Gewinne und Verluste resultieren im Wesentlichen aus VeraufRerungen von Anleihen.

Risikohinweise zum Ukraine-Konflikt

Die Auswirkungen der Ukraine-Krise fiir den Fonds sind derzeit nicht abschlieBend zu beurteilen. Auch wenn keine direkten
Wertpapierbestande in der Ukraine oder Russland vorhanden sind, besteht die Gefahr, dass indirekte Risiken aus den verhangten
Sanktionen, entstehender Marktvolatilitdét oder steigenden Energiepreisen Einfluss auf die Entwicklung des Fonds oder von
Geschaftspartnern nehmen.

IAngaben zu wesentlichen Ereignissen im Rumpfgeschaftsjahr

Im Rumpfgeschéftsjahr sind keine wesentlichen Ereignisse aufgetreten.

Sonstige Hinweise

Die Vermdgenswerte des Fonds werden bei Hauck Aufhdauser Lampe Privatbank AG verwahrt. Hierbei handelt es sich um ein verbundenes
Unternehmen.

Das Portfoliomanagement des Fonds wird von Lampe Asset Management GmbH, Diisseldorf ibernommen. Hierbei handelt es sich auch um
ein verbundenes Unternehmen.
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Anteilklassen-Ubersicht

ISIN Ausgabeaufschlag Ertragsverwendung Verwaltungsvergitung* Verwahrstellenvergiitung Performance Fee

Anteilklasse XT DEOOOA2JQLAS8 bis zu 5 % Thesaurierung bis zu 0,95 % p.a. bis zu 0,10 % p.a. nein

* Die Vergltungen des Fondsmanagers und der Vertriebsstelle werden von der Verwaltungsvergutung abgedeckt.
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Hauptanlagerisiken

Das Sondervermdgen war im Rumpfgeschéaftsjahr den folgenden wesentlichen Risiken ausgesetzt.

Die Vermoégensgegenstande, in die die Gesellschaft fir Rechnung des Fonds investiert, unterliegen Risiken. So kénnen Wertverluste
auftreten, indem der Marktwert der Vermogensgegenstande gegenilber dem Einstandspreis fallt oder Kassa- und Terminpreise sich
unterschiedlich entwickeln.

Die Kurs- oder Marktwertentwicklung von Finanzprodukten héngt insbesondere von der Entwicklung der Kapitalméarkte ab, die wiederum von
der allgemeinen Lage der Weltwirtschaft sowie den wirtschaftlichen und politischen Rahmenbedingungen in den jeweiligen Landern
beeinflusst wird. Auf die allgemeine Kursentwicklung insbesondere an einer Borse kénnen auch irrationale Faktoren wie Stimmungen,
Meinungen und Geriichte einwirken. Schwankungen der Kurs- und Marktwerte kénnen auch auf Veranderungen der Zinsséatze, Wechselkurse
oder der Bonitat eines Emittenten zurtickzufiihren sein.

Mit der Investition in festverzinsliche Wertpapiere ist die Moglichkeit verbunden, dass sich das Marktzinsniveau &ndert, das im Zeitpunkt der
Begebung eines Wertpapiers besteht. Steigen die Marktzinsen gegeniber den Zinsen zum Zeitpunkt der Emission, so fallen i.d.R. die Kurse
der festverzinslichen Wertpapiere. Féllt dagegen der Marktzins, so steigt der Kurs festverzinslicher Wertpapiere. Diese Kursentwicklung fuihrt
dazu, dass die aktuelle Rendite des festverzinslichen Wertpapiers in etwa dem aktuellen Marktzins entspricht. Diese Kursschwankungen
fallen jedoch je nach (Rest-)Laufzeit der festverzinslichen Wertpapiere unterschiedlich stark aus. Festverzinsliche Wertpapiere mit kiirzeren
Laufzeiten haben geringere Kursrisiken als festverzinsliche Wertpapiere mit langeren Laufzeiten. Festverzinsliche Wertpapiere mit kiirzeren
Laufzeiten haben demgegeniber in der Regel geringere Renditen als festverzinsliche Wertpapiere mit langeren Laufzeiten.
Geldmarktinstrumente besitzen aufgrund ihrer kurzen Laufzeit von maximal 397 Tagen tendenziell geringere Kursrisiken. Daneben kénnen
sich die Zinssatze verschiedener, auf die gleiche Wéahrung lautender zinsbezogener Finanzinstrumente mit vergleichbarer Restlaufzeit
unterschiedlich entwickeln.

Die Gesellschaft legt liqguide Mittel des Fonds bei der Verwahrstelle oder anderen Banken fiir Rechnung des Fonds an. Fir diese
Bankguthaben ist teilweise ein Zinssatz vereinbart, der dem European Interbank Offered Rate (Euribor) abzuglich einer bestimmten Marge
entspricht. Sinkt der Euribor unter die vereinbarte Marge, so fihrt dies zu negativen Zinsen auf dem entsprechenden Konto. Abhangig von
der Entwicklung der Zinspolitik der Europaischen Zentralbank kdnnen sowohl kurz-, mittel- als auch langfristige Bankguthaben eine negative
Verzinsung erzielen.

Erfolgt eine Konzentration der Anlage in bestimmte Vermdgensgegenstéande oder Mérkte, dann ist der Fonds von der Entwicklung dieser
Vermdgensgegenstande oder Markte besonders stark abhangig.

Die Gesellschaft darf fur den Fonds Derivatgeschéafte abschlieBen (mit Ausnahme von allen Arten von Swaps, Swaptions sowie
Devisentermingeschaften). Der Kauf und Verkauf von Optionen sowie der Abschluss von Terminkontrakten sind mit folgenden Risiken
verbunden:

e Durch die Verwendung von Derivaten koénnen Verluste entstehen, die nicht vorhersehbar sind und sogar die fur das
Derivatgeschaft eingesetzten Betrage tberschreiten kdnnen.

. Kursanderungen des Basiswertes kdnnen den Wert eines Optionsrechts oder Terminkontraktes vermindern. Vermindert sich der
Wert und wird das Derivat hierdurch wertlos, kann die Gesellschaft gezwungen sein, die erworbenen Rechte verfallen zu lassen.
Durch Werténderungen des einem Swap zugrunde liegenden Vermdgenswertes kann der Fonds ebenfalls Verluste erleiden.

e  Ein liquider Sekundarmarkt fir ein bestimmtes Instrument zu einem gegebenen Zeitpunkt kann fehlen. Eine Position in Derivaten
kann dann unter Umsténden nicht wirtschaftlich neutralisiert (geschlossen) werden.

e  Durch die Hebelwirkung von Optionen kann der Wert des Fondsvermogens starker beeinflusst werden, als dies beim
unmittelbaren Erwerb der Basiswerte der Fall ist. Das Verlustrisiko kann bei Abschluss des Geschéfts nicht bestimmbar sein.

e  Der Kauf von Optionen birgt das Risiko, dass die Option nicht ausgetibt wird, weil sich die Preise der Basiswerte nicht wie erwartet
entwickeln, so dass die vom Fonds gezahlte Optionspramie verféllt. Beim Verkauf von Optionen besteht die Gefahr, dass der
Fonds zur Abnahme von Vermdgenswerten zu einem hoheren als dem aktuellen Marktpreis, oder zur Lieferung von
Vermogenswerten zu einem niedrigeren als dem aktuellen Marktpreis verpflichtet ist. Der Fonds erleidet dann einen Verlust in
Hohe der Preisdifferenz minus der eingenommenen Optionspramie.

e Bei Terminkontrakten besteht das Risiko, dass die Gesellschaft fur Rechnung des Fonds verpflichtet ist, die Differenz zwischen
dem bei Abschluss zugrunde gelegten Kurs und dem Marktkurs zum Zeitpunkt der Glattstellung bzw. Félligkeit des Geschéaftes zu
tragen. Damit wirde der Fonds Verluste erleiden. Das Risiko des Verlusts ist bei Abschluss des Terminkontrakts nicht bestimmbar.

. Der gegebenenfalls erforderliche Abschluss eines Gegengeschéfts (Glattstellung) ist mit Kosten verbunden.
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. Die von der Gesellschaft getroffenen Prognosen tber die kiinftige Entwicklung von zugrunde liegenden Vermdgensgegenstanden,
Zinssatzen, Kursen und Devisenmarkten kdnnen sich im Nachhinein als unrichtig erweisen.

. Die den Derivaten zugrunde liegenden Vermdgensgegenstande kdnnen zu einem an sich ginstigen Zeitpunkt nicht gekauft bzw.
verkauft werden oder missen zu einem ungunstigen Zeitpunkt gekauft oder verkauft werden.

Bei auBerbdrslichen Geschéften, sogenannte Over-the-Counter (,OTC*)-Geschéfte, kdnnen folgende Risiken auftreten:
. Es kann ein organisierter Markt fehlen, so dass die Gesellschaft die fir Rechnung des Fonds am OTC-Markt erworbenen
Finanzinstrumente schwer oder gar nicht verauRern kann.
. Der Abschluss eines Gegengeschéfts (Glattstellung) kann aufgrund der individuellen Vereinbarung schwierig, nicht moglich bzw.
mit erheblichen Kosten verbunden sein.

Durch den Ausfall eines Ausstellers (nachfolgend ,Emittent“) oder eines Vertragspartners (nachfolgend ,Kontrahent*), gegen den der Fonds
Anspriiche hat, kdnnen fur den Fonds Verluste entstehen. Das Emittentenrisiko beschreibt die Auswirkung der besonderen Entwicklungen
des jeweiligen Emittenten, die neben den allgemeinen Tendenzen der Kapitalmérkte auf den Kurs eines Wertpapiers einwirken. Auch bei
sorgféltiger Auswahl der Wertpapiere kann nicht ausgeschlossen werden, dass Verluste durch Vermdgensverfall von Emittenten eintreten.
Die Partei eines fur Rechnung des Fonds geschlossenen Vertrags kann teilweise oder vollstandig ausfallen (Kontrahentenrisiko). Dies gilt fur
alle Vertrage, die fur Rechnung des Fonds geschlossen werden.

Die Liquiditat des Fonds kann durch verschiedene Ereignisse beeintrachtigt werden. Dies kann dazu fiihren, dass der Fonds seinen
Zahlungsverpflichtungen voribergehend oder dauerhaft nicht nachkommen kann bzw. dass die Gesellschaft die Rickgabeverlangen von
Anlegern voriibergehend oder dauerhaft nicht erfullen kann. Der Anleger kann gegebenenfalls die von ihm geplante Haltedauer nicht
realisieren und ihm kann das investierte Kapital oder Teile hiervon fiir unbestimmte Zeit nicht zur Verfuigung stehen. Durch die Verwirklichung
der Liquiditatsrisiken konnte zudem der Wert des Fondsvermdgens und damit der Anteilwert sinken, etwa wenn die Gesellschaft gezwungen
ist, soweit gesetzlich zulassig, Vermoégensgegensténde fir den Fonds unter Verkehrswert zu verduf3ern. Ist die Gesellschaft nicht in der
Lage, die Ruckgabeverlangen der Anleger zu erfiillen, kann dies auBerdem zur Aussetzung der Ricknahme und im Extremfall zur
anschliefenden Auflésung des Fonds fuihren. Fir den Fonds dirfen auch Vermdgensgegenstéande erworben werden, die nicht an einer Borse
zugelassen oder an einem anderen organisierten Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind. Diese Vermégensgegenstande kdnnen
gegebenenfalls nur mit hohen Preisabschléagen, zeitlicher Verzégerung oder gar nicht weiterverduf3ert werden. Auch an einer Borse
zugelassene Vermdgensgegenstande kdnnen abhangig von der Marktlage, dem Volumen, dem Zeitrahmen und den geplanten Kosten
gegebenenfalls nicht oder nur mit hohen Preisabschlagen verauRert werden. Obwohl fir den Fonds nur Vermdgensgegenstande erworben
werden durfen, die grundsétzlich jederzeit liquidiert werden kdnnen, kann nicht ausgeschlossen werden, dass diese zeitweise oder dauerhaft
nur mit Verlust veraufert werden kénnen.

Durch Kauf- und Verkaufsauftrage von Anlegern flieBt dem Fondsvermégen Liquiditat zu bzw. aus dem Fondsvermdégen Liquiditat ab. Die Zu-
und Abflisse kdnnen nach Saldierung zu einem Nettozu- oder -abfluss der liquiden Mittel des Fonds filhren. Dieser Nettozu- oder
-abfluss kann den Fondsmanager veranlassen, Vermodgensgegenstande zu kaufen oder zu verkaufen, wodurch Transaktionskosten
entstehen. Dies gilt insbesondere, wenn durch die Zu- oder Abfliisse eine von der Gesellschaft fir den Fonds vorgesehene Quote liquider
Mittel Uber- bzw. unterschritten wird. Die hierdurch entstehenden Transaktionskosten werden dem Fonds belastet und konnen die
Wertentwicklung des Fonds beeintrachtigen. Bei Zuflissen kann sich eine erhdhte Fondsliquiditat belastend auf die Wertentwicklung des
Fonds auswirken, wenn die Gesellschaft die Mittel nicht oder nicht zeitnah zu angemessenen Bedingungen anlegen kann.

Operationelle Risiken kénnen sich beispielsweise aus unzureichenden internen Prozessen sowie aus menschlichem oder Systemversagen
bei der Gesellschaft oder externen Dritten ergeben. Diese Risiken kénnen die Wertentwicklung des Fonds beeintrachtigen und sich damit
auch nachteilig auf den Anteilwert und auf das vom Anleger investierte Kapital auswirken. Der Fonds kann Opfer von Betrug oder anderen
kriminellen Handlungen werden. Er kann Verluste durch Fehler von Mitarbeitern der Gesellschaft oder externer Dritter erleiden oder durch
aulere Ereignisse wie z.B. Naturkatastrophen oder Pandemien geschéadigt werden. Es besteht das Risiko, dass ein auslandischer Schuldner
trotz Zahlungsfahigkeit aufgrund fehlender Transferféahigkeit der Wahrung, fehlender Transferbereitschaft seines Sitzlandes oder aus
ahnlichen Griinden, Leistungen nicht fristgerecht, tUberhaupt nicht oder nur in einer anderen Wahrung erbringen kann. So kénnen z.B.
Zahlungen, auf die die Gesellschaft fir Rechnung des Fonds Anspruch hat, ausbleiben, in einer Wahrung erfolgen, die aufgrund von
Devisenbeschrankungen nicht (mehr) konvertierbar ist, oder in einer anderen Wahrung erfolgen. Zahlt der Schuldner in einer anderen
Wahrung, so unterliegt diese Position dem Wahrungsrisiko. Fir den Fonds dirfen Investitionen in Rechtsordnungen getétigt werden, in
denen deutsches Recht keine Anwendung findet bzw. im Fall von Rechtsstreitigkeiten der Gerichtsstand auRerhalb Deutschlands ist. Hieraus
resultierende Rechte und Pflichten der Gesellschaft fir Rechnung des Fonds kénnen von denen in Deutschland zum Nachteil des Fonds
bzw. des Anlegers abweichen. Politische oder rechtliche Entwicklungen einschlieRlich der Anderungen von rechtlichen Rahmenbedingungen
in diesen Rechtsordnungen kdnnen von der Gesellschaft nicht oder zu spat erkannt werden oder zu Beschrankungen hinsichtlich erwerbbarer
oder bereits erworbener Vermdogensgegenstande fiihren. Diese Folgen koénnen auch entstehen, wenn sich die rechtlichen
Rahmenbedingungen fir die Gesellschaft und/oder die Verwaltung des Fonds in Deutschland andern. Mit der Verwahrung von
Vermdégensgegenstanden insbesondere im Ausland ist ein Verlustrisiko verbunden, das aus Insolvenz oder Sorgfaltspflichtverletzungen des
Verwahrers bzw. hoherer Gewalt resultieren kann.




Der Fondsmanager trifft Anlageentscheidungen grundsatzlich unter Bericksichtigung von Nachhaltigkeitsrisiken. Nachhaltigkeitsrisiken
kénnen durch 0©kologische und soziale Einflisse auf einen potenziellen Vermodgengegenstand entstehen sowie aus der
Unternehmensfuhrung (Corporate Governance) des Emittenten eines Vermdgensgegenstands. Sofern Nachhaltigkeitsrisiken eintreten,
kdnnen sie einen wesentlichen Einfluss — bis hin zu einem Totalverlust — auf den Wert und/oder die Rendite der betroffenen
Vermdégensgegenstande haben. Solche Auswirkungen auf einen Vermdgensgegenstand kénnen die Rendite des Fonds negativ beeinflussen.
Die Nachhaltigkeitsaspekte, die einen negativen Einfluss auf die Rendite des Fonds haben kénnen, werden in Umwelt-, Sozial- und
Governance-Aspekte (nachfolgend ,ESG*) unterteilt. Wahrend zu den Umweltaspekten z.B. der Klimaschutz zahlt, gehdéren zu den sozialen
Aspekten z.B. die Einhaltung von Vorgaben zur Sicherheit am Arbeitsplatz. Die Beriicksichtigung der Einhaltung von Arbeitnehmerrechten
und des Datenschutzes sind unter anderem Bestandteile der Governance-Aspekte. Daneben werden ebenfalls die Aspekte des
Klimawandels bericksichtigt, einschlielich physischer Klimaereignisse oder -bedingungen wie Hitzewellen, der steigende Meeresspiegel und
die globale Erwarmung. Der Fonds oder die Verwaltungsgesellschaft kénnen aufgrund von Umweltkatastrophen, sozialinduzierten Aspekten
in Bezug auf Angestellte oder Dritte sowie aufgrund von Versaumnissen in der Unternehmensfiihrung, Verluste erleiden. Diese Ereignisse
kénnen durch mangelnde Beachtung von Nachhaltigkeitsaspekten verursacht oder verstarkt werden.
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Vermogensibersicht zum 31.01.2023
HAL Euro Bonds Select

. Vermdgensgegenstande 11.732.871,06 100,16
1. Anleihen 11.519.400,54 98,34
2. Bankguthaben 134.481,41 1,15
3. Sonstige Vermdgensgegenstéande 78.989,11 0,67

II. Verbindlichkeiten -18.988,71 -0,16

lll. Fondsvermdégen 11.713.882,35 100,00*

*Bei der Ermittlung der Prozentwerte kdnnen geringfiigige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

Ll
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Vermdgensaufstellung zum 31.01.2023
HAL Euro Bonds Select

Stick/
Anteile/

Kaufe/ % des

Fonds-

Bestand Verkaufe/ Kurs Kurswert in

zum

Gattungsbezeichnung

Whg.

Whg.

31.01.2023

Zugénge

Abgénge

im Berichtszeitraum

EUR

vermogens

Bestandspositionen 11.519.400,54 98,34
Borsengehandelte Wertpapiere 11.100.628,99 94,76
Verzinsliche Wertpapiere 11.100.628,99 94,76
Belgien
Belgien, Konigreich - Anleihe - 1,000 22.06.2026 BE0000337460 Nominal 300.000,00 0,00 0,00 EUR 95,01 285.033,00 2,43
BNP Paribas Fortis S.A. EO-Med.-T.Mortg.Cov.Bds 17(24) BE0002274430 Nominal 200.000,00 0,00 0,00 EUR 95,56 191.114,00 1,63
Bundesrep. Deutschland
Allianz SE - Anleihe (Fix to Float) - 3,375 DEOOOA13R7Z7 Nominal 200.000,00 0,00 0,00 EUR 97,83 195.664,00 1,67
Bauspark. Schwabisch Hall AG MTN-Pfandbrief v. 2020(2030) DEOO0A3H24G6 Nominal 200.000,00 0,00 0,00 EUR 80,01 160.010,00 1,37
Bundesrep.Deutschland - Anleihe - 1,300 15.10.2027 DE0001141869 Nominal 500.000,00 0,00  -200.000,00 EUR 95,61 478.027,50 4,08
Bundesrep.Deutschland - Anleihe - 1,700 15.08.2032 DE0001102606 Nominal 500.000,00 300.000,00 0,00 EUR 95,31 476.560,00 4,07
Kreditanst.f.Wiederaufbau - Anleihe - 0,375 09.03.2026 DEO0OOA168Y55 Nominal 600.000,00 0,00 0,00 EUR 93,00 557.982,00 4,76
Kreditanst.f.Wiederaufbau Med.Term Nts. v.18(28) DEOOOA2LQSH4 Nominal 300.000,00 0,00 0,00 EUR 89,87 269.625,00 2,30
VOLKSW. FINANCIAL SERVICES AG Med.Term Notes v.21(30) XS2374594823 Nominal 200.000,00 0,00 0,00 EUR 77,58 155.168,00 1,32
Danemark
Orsted A/S - Anleihe - 1,500 26.11.2029 XS1721760541 Nominal 100.000,00 0,00 0,00 EUR 88,53 88.531,50 0,76
Finnland
UPM Kymmene Corp. - Anleihe - 0,125 19.11.2028 XS2257961818 Nominal 100.000,00 0,00 0,00 EUR 83,02 83.019,00 0,71
Frankreich
Agence Francaise Développement - Anleihe - 0,250 21.07.2026 FR0013190188 Nominal 200.000,00 0,00 0,00 EUR 90,97 181.942,00 1,55
Alstom S.A. EO-Notes 2021(21/29) FR0014001EW8 Nominal 100.000,00 0,00 0,00 EUR 81,32 81.319,50 0,69
BNP Paribas S.A. EO-Non-Preferred MTN 2018(26) XS1748456974 Nominal 100.000,00 0,00 0,00 EUR 92,87 92.870,00 0,79
Cais. d'Amort.de la Dette Soc. EO-Medium-Term Notes 2022(27) FR001400CHC6 Nominal 500.000,00 500.000,00 0,00 EUR 94,79 473.937,50 4,05
Cie Génle Ets Michelin SCpA EO-Obl. 2020(20/28) FR0014000D31 Nominal 100.000,00 0,00 0,00 EUR 84,29 84.289,00 0,72
Crédit Agricole Home Loan SFH EO-Med.-T.Obl.Fin.Hab.2019(29) FR0013465010 Nominal 200.000,00 0,00 0,00 EUR 81,48 162.962,00 1,39
Frankreich - Anleihe - 1,000 25.05.2027 FR0013250560 Nominal 700.000,00 0,00 0,00 EUR 93,66 655.630,50 5,60
Frankreich EO-OAT 2022(32) FR001400BKZ3 Nominal 500.000,00 500.000,00 0,00 EUR 93,63 468.175,00 4,00
La Poste EO-Medium-Term Notes 2021(29) FR0014001106 Nominal 100.000,00 0,00 0,00 EUR 79,37 79.365,50 0,68
Schneider Electric SE - Anleihe - 0,250 09.09.2024 FR0013201308 Nominal 100.000,00 0,00 0,00 EUR 95,38 95.377,00 0,81
Unibail-Rodamco-Westfield SE - Anleihe (Fix to Float) - 2,125 FR0013330529 Nominal 200.000,00 0,00 0,00 EUR 92,97 185.948,00 1,59
Unibail-Rodamco-Westfield SE EO-Medium-Term Nts 2020(20/27) FR0014000UC8 Nominal 100.000,00 0,00 0,00 EUR 87,43 87.432,00 0,75
I
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% des
Fonds-
vermogens

Kaufe/ Verkaufe/ Kurswert in
Zugange  Abgange

im Berichtszeitraum

Stick/
Anteile/
Whg.

Bestand Kurs
zum

31.01.2023

Gattungsbezeichnung

Whg.

EUR

Union Natle Interp.Em.Com.Ind. EO-Medium-Term Notes 2016(26)
GrofRbritannien

FR0013128584

Nominal

300.000,00

0,00

0,00

93,13

279.385,50

2,39

Vodafone Group PLC - Anleihe (Fix to Float) - 4,200 03.10.2078 XS1888179550 Nominal 100.000,00 0,00 0,00 EUR 93,03 93.029,50 0,79
Irland
Irland - Anleihe - 1,100 15.05.2029 IEOOBH3SQ895 Nominal 200.000,00 0,00 0,00 EUR 91,37 182.748,00 1,56
Italien
ENI S.p.A. - Anleihe (Fix to Float) - 3,375 XS2242931603 Nominal 100.000,00 0,00 0,00 EUR 85,94 85.937,00 0,73
Hera S.p.A. - Anleihe - 0,875 05.07.2027 XS2020608548 Nominal 100.000,00 0,00 0,00 EUR 89,20 89.197,00 0,76
Intesa Sanpaolo S.p.A. EO-Med.-Term Hyp.-Pfdbr.17(27) IT0005259988 Nominal 200.000,00 0,00 0,00 EUR 91,79 183.585,00 1,57
Italien, Republik - Anleihe - 1,500 01.06.2025 ITO005090318 Nominal 300.000,00 0,00 0,00 EUR 96,28 288.849,00 2,47
Italien, Republik - Anleihe - 2,650 01.12.2027 ITO005500068 Nominal 100.000,00 0,00 0,00 EUR 95,95 95.951,00 0,82
Italien, Republik - Anleihe - 3,000 01.08.2029 ITO005365165 Nominal 300.000,00 0,00 0,00 EUR 95,99 287.962,50 2,46
Italien, Republik EO-B.T.P. 2020(26) 1T0005419848 Nominal 500.000,00 0,00 0,00 EUR 91,97 459.845,00 3,93
Kanada
Federat.caisses Desjard Quebec EO-M.-T.Mortg.Cov.Bds 2022(26) XS$2526825463 Nominal 300.000,00 0,00 0,00 EUR 95,81 287.440,50 2,45
Luxemburg
Medtronic Global Holdings SCA - Anleihe - 0,250 02.07.2025 XS2020670779 Nominal 100.000,00 0,00 0,00 EUR 93,15 93.154,50 0,80
TRATON Finance Luxembourg S.A. - Anleihe - 0,125 24.03.2025 DEOOOA3KNP88 Nominal 100.000,00 0,00 0,00 EUR 92,51 92.505,00 0,79
Niederlande
Alliander N.V. - Anleihe (Fix to Float) - 1,625 XS1757377400 Nominal 100.000,00 0,00 0,00 EUR 93,16 93.162,00 0,80
De Volksbank N.V. EO-M.-T. Mortg.Cov.Bds 19(26) XS1943455185 Nominal 200.000,00 0,00 0,00 EUR 92,55 185.091,00 1,58
Heineken N.V. - Anleihe - 1,000 04.05.2026 XS1401174633 Nominal 100.000,00 0,00 0,00 EUR 93,05 93.054,50 0,79
Niederlande - Anleihe - 0,500 15.07.2026 NL0011819040 Nominal 100.000,00 0,00 0,00 EUR 93,43 93.430,50 0,80
Niederlande - Anleihe - 0,750 15.07.2027 NL0012171458 Nominal 200.000,00 0,00 0,00 EUR 92,93 185.861,00 1,59
TenneT Holding B.V. - Anleihe (Fix to Float) - 2,995 XS1591694481 Nominal 100.000,00 0,00 0,00 EUR 98,13 98.133,50 0,84
Norwegen
Norwegen, Kénigreich - Anleihe - 2,000 24.05.2023 NO0010646813 Nominal 1.000.000,00 0,00 0,00 NOK 99,71 91.926,49 0,78
SpareBank 1 Boligkreditt AS EO-M.-T. Mortg.Cov.Bds 22(27) XS2525255647 Nominal 100.000,00 0,00 0,00 EUR 94,53 94.533,50 0,81
Statkraft AS - Anleihe - 1,125 20.03.2025 XS1582205040 Nominal 100.000,00 0,00 0,00 EUR 95,31 95.310,00 0,81
Osterreich
Hypo Vorarlberg Bank AG - Pfandbrief - 0,250 21.05.2027 XS1999728394 Nominal 200.000,00 0,00 0,00 EUR 88,41 176.829,00 1,51
Portugal
Banco Santander Totta S.A. - Pfandbrief - 1,250 26.09.2027 PTBSRJOMO0023 Nominal 300.000,00 0,00 0,00 EUR 91,92 275.757,00 2,35
Schweden
Volvo Treasury AB - Anleihe (Fix to Float) - 4,850 10.03.2078 XS1150695192 Nominal 200.000,00 0,00 0,00 EUR 100,23 200.457,00 1,71
Spanien
Banco Santander S.A. - Pfandbrief - 1,125 27.11.2024 ES0413900368 Nominal 200.000,00 0,00 0,00 EUR 96,13 192.255,00 1,64
Banco Santander S.A. EO-Pref. Med-T. Nts 2021(28) XS2298304499 Nominal 100.000,00 0,00 0,00 EUR 83,81 83.807,50 0,72
Spanien - Anleihe - 1,500 30.04.2027 ES00000128P8 Nominal 300.000,00 0,00 0,00 EUR 94,69 284.080,50 2,43
LI
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Gattungsbezeichnung Stiick/ Bestand Kaufe/ Verkaufe/ Whg. Kurs Kurswertin % des

Anteile/ zum Zugange  Abgange Fonds-
Whg. 31.01.2023 im Berichtszeitraum EUR vermogens

Spanien EO-Bonos 2018(28) ES0000012B39 Nominal 300.000,00 0,00 0,00 92,66 277.990,50 2,37

Spanien EO-Obligaciones 2015(25) ES00000127G9 Nominal 300.000,00 0,00  -300.000,00 EUR 98,34 295.030,50 2,52

USA

AT & T Inc. - Anleihe - 0,250 04.03.2026 XS2051361264 Nominal 100.000,00 0,00 0,00 EUR 90,75 90.749,50 0,77

Goldman Sachs Group Inc., The EO-Medium-Term Nts 2021(27/28) XS$2292954893 Nominal 100.000,00 0,00 0,00 EUR 83,60 83.598,50 0,71
Organisierter Markt 418.771,55 3,58

Verzinsliche Wertpapiere 418.771,55 3,58

Japan

Nissan Motor Co. Ltd. - Anleihe - 3,201 17.09.2028 XS2228683350 Nominal 100.000,00 0,00 0,00 EUR 90,27 90.274,00 0,77

Neuseeland

New Zealand, Government of... ND-Bonds 2014(27) NZGOVDT427C1 Nominal 100.000,00 0,00 0,00 NZD 101,48 60.362,55 0,52

Niederlande

ABB Finance B.V. EO-Medium-T. Notes 2021(21/30) XS2286044370 Nominal 100.000,00 0,00 0,00 EUR 79,91 79.909,00 0,68

USA

Booking Holdings Inc. - Anleihe - 1,800 03.03.2027 XS1196503137 Nominal 200.000,00 0,00 0,00 EUR 94,11 188.226,00 1,61
Summe Wertpapiervermdgen 11.519.400,54 98,34
Bankguthaben 134.481,41 1,15

EUR - Guthaben

EUR bei Hauck Aufhauser Lampe Privatbank AG 134.481,41 EUR 134.481,41 1,15
Sonstige Vermdgensgegenstande 78.989,11 0,67

Zinsanspriche aus Bankguthaben 107,74 EUR 107,74 0,00

Zinsanspriiche aus Wertpapieren 78.881,37 EUR 78.881,37 0,67
Verbindlichkeiten -18.988,71 -0,16
aus

Druck- und Verdffentlichungskosten -1.200,00 EUR -1.200,00 -0,01

Prifungskosten -16.161,20 EUR -16.161,20 -0,14

Verwahrstellenvergiitung -320,39 EUR -320,39 0,00

Verwaltungsvergltung -1.301,05 EUR -1.301,05 -0,01

Zinsverbindlichkeiten aus Bankguthaben -6,07 EUR -6,07 0,00
Fondsvermégen 11.713.882,35 100,00**
Anteilwert XT EUR 91,00
Umlaufende Anteile XT STK 128.730,000

**Bei der Ermittlung der Prozentwerte kdnnen geringfligige Rundungsdifferenzen entstanden sein.
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\Wertpapierkurse bzw. Marktsatze

Die Vermdgensgegensténde des Fonds, welche nicht in Fondswéhrung ausgedriickt sind, sind auf Grundlage der zuletzt festgestellten Devisenkurse bewertet.

Devisenkurse (in Mengennotiz)

per 31.01.2023
Neuseeland-Dollar NzD 1,6812 =1 Euro (EUR)
Norwegische Kronen NOK 10,8472 =1 Euro (EUR)

LI




\Wahrend des Berichtszeitraumes abgeschlossene Geschéfte des HAL Euro Bonds Select, soweit sie nicht mehr in der Vermdgensaufstellung erscheinen

- Kaufe und Verkaufe von Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen:

Gattungsbhezeichnung Wahrung Kaufe/ Zugange

Verkaufe/ Abgange

im Berichtszeitraum

Wertpapiere
Borsengehandelte Wertpapiere
Verzinsliche Wertpapiere

Aareal Bank AG MTN-HPF.S.220 v.2018(2025) DEOOOAAR0215 EUR 0,00

Bundesrep.Deutschland - Anleihe - 0,000 10.10.2025 DE0001141828 EUR 0,00

Cais. d'’Amort.de la Dette Soc. EO-Medium-Term Notes 2018(23) FR0013344181 EUR 0,00
Derivate

(In Opening-Transaktionen umgesetzte Optionspramien bzw. Volumen der Optionsgeschéfte, bei Optionsscheinen Angabe der Kaufe und Verkéaufe)
Kauf opening /

Verkauf opening (-)
Derivate

Terminbdrse
Wertpapier-Terminkontrakte auf Renten
Euro Bund Future (EURX) Mar.2023 3774_20230308 EUR -3

im Berichtszeitraum

-200.000,00
-200.000,00
-500.000,00

Kauf closing /
Verkauf closing (-)
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Ertrags- und Aufwandsrechnung (inkl. Ertragsausgleich)
HAL Euro Bonds Select

Anteilklasse XT

Die Ertrags- und Aufwandsrechnung fiir die Zeit vom 1. Oktober 2022 bis zum 31. Januar 2023 gliedert sich wie folgt:

|. Ertrage

1. Zinsen aus inlandischen Wertpapieren 9.361,33
2. Zinsen aus auslandischen Wertpapieren (vor Quellensteuer) 43.556,80
3. Zinsen aus Liquiditatsanlagen im Inland 350,88
4. Abzug auslandischer Quellensteuer -189,48
Summe der Ertrage 53.079,53
Il. Aufwendungen

1. Zinsen aus Kreditaufnahmen -6,07
2. Verwaltungsvergutung -4.915,31
3. Verwahrstellenvergitung -1.212,13
4. Priifungs- und Verdffentlichungskosten -10.959,09
5. Sonstige Aufwendungen -883,30
Summe der Aufwendungen -17.975,90
11l. Ordentlicher Nettoertrag 35.103,63

IV. VerauRRerungsgeschafte

1. Realisierte Gewinne 20.094,06
2. Realisierte Verluste -84.724,61
Ergebnis aus VerauRRerungsgeschéaften -64.630,55
V. Realisiertes Ergebnis des Rumpfgeschéftsjahres -29.526,92
1. Nettoveréanderung der nicht realisierten Gewinne 6.651,20
2. Nettoveranderung der nicht realisierten Verluste 145.442,84
VI. Nicht realisiertes Ergebnis des Rumpfgeschaftsjahres 152.094,04
VII. Ergebnis des Rumpfgeschéftsjahres 122.567,12
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Entwicklungsrechnung fiir das Sondervermégen
HAL Euro Bonds Select

Anteilklasse XT

fur die Zeit vom 1. Oktober 2022 bis zum 31. Januar 2023:

|. Wert des Sondervermégens am Beginn des Rumpfgeschéftsjahres 11.827.276,54
1. Mittelzufluss/ -abfluss (netto) -235.357,70
a) Mittelzuflisse aus Anteilschein-Verkaufen 58.692,70
b) Mittelabfliisse aus Anteilschein-Riicknahmen -294.050,40
2. Ertragsausgleich/ Aufwandsausgleich -603,61
3. Ergebnis des Rumpfgeschéftsjahres 122.567,12
davon Nettoveranderungen der nicht realisierten Gewinne 6.651,20
davon Nettoveranderungen der nicht realisierten Verluste 145.442,84
Il. Wert des Sondervermégens am Ende des Rumpfgeschéaftsjahres 11.713.882,35

Verwendungsrechnung fiir das Sondervermégen
HAL Euro Bonds Select
Anteilklasse XT

Berechnung der Wiederanlage insgesal j i insgesamt

I. Fur die Wiederanlage verfugbar

1. Realisiertes Ergebnis des Rumpfgeschéftsjahres EUR -29.526,92 -0,23
2. Zufuihrung aus dem Sondervermogen EUR 29.526,92 0,23
3. Zur Verfligung gestellter Steuerabzugsbetrag EUR 0,00 0,00
Il. Wiederanlage EUR 0,00 0,00

Anzahl der umlaufenden Anteile: 128.730,000

 Die Zufiihrung aus dem Sondervermégen besteht maximal in Hohe der realisierten Verluste.
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Vergleichende Ubersicht tiber die letzten drei Geschéaftsjahre*
HAL Euro Bonds Select

Anteilklasse XT

zum 31.01.2023 (Rumpfgeschéftsjahr 01.10.2022 - 31.01.2023)

Fondsvermédgen in EUR 11.713.882,35
Umlaufende Anteile 128.730,000
Anteilwert in EUR 91,00

zum 30.09.2022 (Rumpfgeschaftsjahr 01.02.2022 - 30.09.2022)

Fondsvermégen in EUR 11.827.276,54
Umlaufende Anteile 131.300,000
Anteilwert in EUR 90,08

zum 31.01.2022

Fondsvermdgen in EUR 13.062.562,68
Umlaufende Anteile 130.245,000
Anteilwert in EUR 100,29

zum 31.01.2021

Fondsvermdgen in EUR 15.104.561,37
Umlaufende Anteile 146.740,000
Anteilwert in EUR 102,93

*Historische Wertentwicklungen lassen keine Ruickschlisse auf eine dhnliche Entwicklung in der Zukunft zu.
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Anhang

Risikomanagementverfahren
HAL Euro Bonds Select

Die Verwaltungsgesellschaft verwendet ein Risikomanagementverfahren, das die Uberwachung der Risiken der einzelnen Portfoliopositionen
und deren Anteil am Gesamtrisikoprofil des Portfolios des verwalteten Fonds zu jeder Zeit erlaubt. Im Einklang mit dem Gesetz vom
17. Dezember 2010 und den anwendbaren regulatorischen Anforderungen der Commission de Surveillance du Secteur Financier (CSSF')
berichtet die Verwaltungsgesellschaft regelmafig uber das von ihr verwendete Risikomanagement-Verfahren an die CSSF.

Die Auslastung der Obergrenze fir das Marktrisikopotenzial wurde fiir das Sondervermdgen gemaR der DerivateV nach dem qualifizierten
Ansatz anhand eines Vergleichsvermogens ermittelt (relativer Value-at-Risk gem. § 8 DerivateV).

Als Vergleichsvermdgen dient ein europaischer Rentenindex.

Die maximal zulassige Limitauslastung, gemessen durch den Quotienten von Value-at-Risk des Portfolios und Value-at-Risk des
Vergleichsvermdgens, liegt bei 200 %. Die Value-at-Risk Auslastung betrug im vergangenen Rumpfgeschaftsjahr:

Minimum 58,4 %
Maximum 70,5 %
Durchschnitt 64,5 %

Zur Berechnung des Value-at-Risk wurde ein historischer Value-at-Risk-Ansatz benutzt. Der Value-at-Risk bezieht sich auf eine Haltedauer
von 20 Tagen, ein Konfidenzniveau von 99 % sowie einen Beobachtungszeitraum von einem Jahr.

Im vergangenen Rumpfgeschéftsjahr wurde eine Hebelwirkung von durchschnittlich 100,7 % gemessen. Die Berechnung beruht auf dem in
der European Securities and Markets Authority (ESMA) - Leitlinie 10-788 definierten Sum-of-Notionals Approach.

Derivate-Exposure: EUR 0,00

Bestand der Wertpapiere am Fondsvermégen 98,34 %
Bestand der Derivate am Fondsvermdgen 0,00 %

Hinweis zu Techniken fir eine effiziente Portfolioverwaltung:
Im Rumpfgeschaftsjahr wurden keine Techniken fir eine effiziente Portfolioverwaltung eingesetzt.

Sonstige Angaben
HAL Euro Bonds Select

Anteilklasse XT

Fondsvermdgen in EUR 11.713.882,35
Anzahl der umlaufenden Anteile 128.730,000
Anteilwert in EUR 91,00

Erlauterungen zu Bewertungsverfahren

zum 31. Januar 2023

Die Bewertung von Vermdgensgegenstanden des Sondervermdgens sowie die Berechnung des Nettoinventarwerts je Anteil erfolgt geman
den Vorgaben von KAGB und KARBV.

Zur Errechnung des Ausgabepreises und des Riicknahmepreises fur die Anteile der einzelnen Anteilklassen ermittelt die Hauck Aufhauser
Lampe Privatbank AG, Niederlassung Luxemburg unter Kontrolle der Verwahrstelle bewertungstéaglich den Wert der zum Fonds gehdrenden
Vermoégensgegenstande abzuglich der Verbindlichkeiten (,Nettoinventarwert®). Die Teilung des so ermittelten Nettoinventarwerts durch die
Anzahl der ausgegebenen Anteile ergibt den Anteilwert. Der Anteilwert wird fur jede Anteilklasse gesondert errechnet. Die Berechnung des
Fonds und seiner Anteilklassen erfolgt durch Teilung des Netto-Fondsvermdgens der jeweiligen Anteilklasse durch die Zahl der am
Bewertungstag im Umlauf befindlichen Anteile dieser Anteilklasse. Der Wert fir die Anteile des Fonds wird an allen Bankarbeits- und
Borsentagen, die zugleich Bankarbeitstage und Borsentage in Frankfurt am Main und Luxemburg sind, ermittelt. Die Berechnung des
Anteilwerts an Feiertagen findet gemaR den Vorgaben aus dem Verkaufsprospekt statt.

Das Fondsvermdgen wird nach folgenden Grundsétzen berechnet und bewertet:

a) Die im Fonds enthaltenen Zielfondsanteile werden zum letzten festgestellten und erhaltlichen Anteilwert bzw. Ricknahmepreis
bewertet.
b) Der Wert von Kassenbestanden oder Bankguthaben, Einlagenzertifikaten und ausstehenden Forderungen, vorausbezahlten

Auslagen, Bardividenden und erklarten oder aufgelaufenen und noch nicht erhaltenen Zinsen entspricht dem jeweiligen vollen Betrag,
es sei denn, dass dieser wahrscheinlich nicht voll bezahlt oder erhalten werden kann, in welchem Falle der Wert unter Einschluss
eines angemessenen Abschlages ermittelt wird, um den tatsachlichen Wert zu erhalten.
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c) Der Wert von Vermdgenswerten, welche an einer Bérse oder an einem anderen geregelten Markt notiert oder gehandelt werden, wird
auf der Grundlage des letzten verfugbaren Kurses, ermittelt, sofern nachfolgend nichts anderes geregelt ist.

d) Sofern ein Vermdgenswert nicht an einer Borse oder auf einem anderen geregelten Markt notiert oder gehandelt wird oder sofern fur
Vermoégenswerte, welche an einer Borse oder auf einem anderen Markt wie vorerwéhnt notiert oder gehandelt werden, die Kurse
entsprechend den Regelungen in c) den tatsachlichen Marktwert der entsprechenden Vermdgenswerte nicht angemessen
widerspiegeln, wird der Wert solcher Vermdgenswerte auf der Grundlage des verninftigerweise vorhersehbaren Verkaufspreises
nach einer vorsichtigen Einschatzung ermittelt.

e) Der Liquidationswert von Futures, Forwards oder Optionen, die nicht an Bdrsen oder anderen organisierten Markten gehandelt
werden, entspricht dem jeweiligen Nettoliquidationswert, wie er geman den Richtlinien des Vorstands der Verwaltungsgesellschaft auf
einer konsistent fur alle verschiedenen Arten von Vertrdgen angewandten Grundlage festgestellt wird. Der Liquidationswert von
Futures, Forwards oder Optionen, welche an Borsen oder anderen organisierten Markten gehandelt werden, wird auf der Grundlage
der letzten verfgbaren Abwicklungspreise solcher Vertrdge an den Borsen oder organisierten Markten, auf welchen diese Futures,
Forwards oder Optionen vom Fonds gehandelt werden, berechnet; sofern ein Future, ein Forward oder eine Option an einem Tag, fiir
welchen der Nettovermdgenswert bestimmt wird, nicht liquidiert werden kann, wird die Bewertungsgrundlage fir einen solchen
Vertrag vom Vorstand in angemessener und verniinftiger Weise bestimmt.

f) Swaps werden zu ihrem Marktwert bewertet. Es wird darauf geachtet, dass Swap-Kontrakte zu marktiblichen Bedingungen im
exklusiven Interesse des jeweiligen Fonds abgeschlossen werden.

9) Geldmarktinstrumente kdnnen zu ihrem jeweiligen Verkehrswert, wie ihn die Verwaltungsgesellschaft nach Treu und Glauben und
allgemein anerkannten, von Abschlussprifern nachprifbaren Bewertungsregeln festlegt, bewertet werden.

h) Samtliche sonstige Wertpapiere oder sonstige Vermdgenswerte werden zu ihrem angemessenen Marktwert bewertet, wie dieser nach
Treu und Glauben und entsprechend dem der Verwaltungsgesellschaft auszustellenden Verfahren zu bestimmen ist.

i) Die auf Wertpapiere entfallenden anteiligen Zinsen werden mit einbezogen, soweit diese nicht im Kurswert beriicksichtigt wurden

(sogenanntes Dirty-Pricing).

Der Wert aller Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten, welche nicht in der Wahrung des Fonds ausgedriickt sind, wird in diese Wéhrung zum
zuletzt verfugbaren Devisenkurs umgerechnet. Wenn solche Kurse nicht verfugbar sind, wird der Wechselkurs nach Treu und Glauben und
nach dem vom Vorstand aufgestellten Verfahren bestimmt.

Die Verwaltungsgesellschaft kann nach eigenem Ermessen andere Bewertungsmethoden zulassen, wenn sie dieses im Interesse einer
angemesseneren Bewertung eines Vermdgenswertes des Fonds fiir angebracht halt.

Wenn die Verwaltungsgesellschaft der Ansicht ist, dass der ermittelte Anteilwert an einem bestimmten Bewertungstag den tatséchlichen Wert
der Anteile des Fonds nicht wiedergibt, oder wenn es seit der Ermittlung des Anteilwertes betrachtliche Bewegungen an den betreffenden
Borsen und/oder Markten gegeben hat, kann die Verwaltungsgesellschaft beschlieRen, den Anteilwert noch am selben Tag zu aktualisieren.
Unter diesen Umstanden werden alle fir diesen Bewertungstag eingegangenen Antrage auf Zeichnung und Riicknahme auf der Grundlage
des Anteilwertes eingel6st, der unter Beriicksichtigung des Grundsatzes von Treu und Glauben aktualisiert worden ist.

Im Rumpfgeschaftsjahr kamen keine Wertpapierfinanzierungsgeschafte und Gesamtrendite-Swaps im Sinne der Verordnung (EU) 2015/2365
des Europaischen Parlaments und des Rates vom 25. November 2015 iber die Transparenz von Wertpapierfinanzierungsgeschéften und der
Weiterverwendung sowie zur Anderung der Verordnung (EU) Nr. 648/2012 ("SFTR") zum Einsatz. Somit sind im Jahresbericht keine
Angaben im Sinne von Artikel 13 der genannten Verordnung an die Anleger aufzufiihren.

IAngaben zur Transparenz

Im Rahmen der Tatigkeit des Sondervermégens bestanden fiir das abgelaufene Geschéftsjahr keine Vereinbarungen tber die Zahlung von
,S0ft Commissions” oder ahnlichen Vergutungen. Weder der Verwalter noch eine mit ihm verbundene Stelle haben fiir das abgelaufene
Geschaftsjahr Kickback Zahlungen oder sonstige Riickvergitungen von Maklern oder Vermittlern erhalten.

Transaktionskosten

Fir das am 31. Januar 2023 endende Geschéftsjahr sind im Zusammenhang mit dem Kauf und Verkauf von Wertpapieren,
Geldmarktpapieren, Derivaten oder anderen Vermdgensgegenstanden die unten aufgelisteten Transaktionskosten angefallen. Zu den
Transaktionskosten zahlen insbesondere Provisionen fur Broker und Makler, Clearinggebihren und fremde Entgelte (z. B. Borsenentgelte,
lokale Steuern und Gebihren, Registrierungs- und Umschreibegebihren).

HAL Euro Bonds Select (1. Oktober 2022 bis 31. Januar 2023) 13 EUR
Gesamtkostenquote (Laufende Kosten)
HAL Euro Bonds Select XT (1. Oktober 2022 bis 31. Januar 2023, annualisiert) 0,46 %

Die Gesamtkostenquote drickt samtliche vom Sondervermégen im Jahresverlauf getragenen Kosten und Zahlungen (ohne
Transaktionskosten) im Verhdltnis zum durchschnittlichen Nettoinventarwert des Sondervermégens aus.

Ll




\Wesentliche sonstige Aufwendungen und Ertrage sowie Zusammensetzung der Verwaltungsvergitung

HAL Euro Bonds Select

Anteilklasse XT:
Die Verwaltungsvergitung setzt sich wie folgt zusammen
Verwaltungsvergutung -4.915,31

Wesentliche Sonstige Aufwendungen
Depotgebuhren -588,67

Wesentliche Sonstige Ertrage -

IAngaben gemal Verordnung (EU) 2019/2088 Uiber nachhaltigkeitsbezogene Offenlegungspflichten im

Finanzdienstleistungssektor

Der Fondsmanager trifft Anlageentscheidungen grundsétzlich unter Beriicksichtigung von Nachhaltigkeitsrisiken. Nachhaltigkeitsrisiken
kénnen durch 6kologische und soziale Einflisse auf einen potenziellen Vermdgengegenstand entstehen sowie aus der Unternehmensfiihrung
(Corporate Governance) des Emittenten eines Vermdgensgegenstands. Die diesem Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen
beriicksichtigen nicht die EU-Kriterien fiir 6kologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten.

Angaben zur Vergiitung gemaR § 101 KAGB

Lampe Asset Management GmbH
Informationen zur Vergutungspolitik der Lampe Asset Management GmbH sind erhéltlich unter:
https://www.hal-privatbank.com/asset-management/lampe-asset-management

Vergutungspolitik der Verwaltungsgesellschaft

Die Administration wird von der Kapitalverwaltungsgesellschaft bzw. dem Alternativen Investment Fonds Manager (AIFM) Hauck & Aufhauser
Fund Services (HAFS) ausgefiihrt. Die HAFS hat im Einklang mit geltenden gesetzlichen und aufsichtsrechtlichen Vorgaben Grundsétze fir
ihr Vergiitungssystem definiert, die mit einem soliden und wirksamen Risikomanagementsystem vereinbar und diesem forderlich sind. Dieses
Vergutungssystem orientiert sich an der nachhaltigen und unternehmerischen Geschéftspolitik des Hauck Aufhauser Lampe Konzerns und
soll daher keine Anreize zur Ubernahme von Risiken geben, die unvereinbar mit den Risikoprofilen und Vertragsbedingungen der von der
HAFS verwalteten Investmentfonds sind. Das Vergutungssystem soll stets im Einklang mit Geschéaftsstrategie, Zielen, Werten und Interessen
der HAFS und der von ihr verwalteten Fonds und der Anleger dieser Fonds stehen und umfasst auch MaRnahmen zur Vermeidung von
Interessenkonflikten.

Die Vergutung der Mitarbeitenden der HAFS kann fixe und variable Elemente sowie monetare und nicht-monetare Nebenleistungen
enthalten. Die Bemessung der Komponenten erfolgt unter Beachtung der Risikogrundsétze, Marktublichkeit und Angemessenheit. Des
Weiteren wird bei der Festlegung der einzelnen Bestandteile gewéhrleistet, dass keine signifikante Abh&ngigkeit von der variablen Vergitung
besteht sowie ein angemessenes Verhaltnis von variabler zu fixer Vergiutung besteht. Die variable Vergiutung stellt somit nur eine Erganzung
zur fixen Vergitung dar und setzt keine Anreize zur Eingehung unangemessener Risiken. Ziel ist eine flexible Vergitungspolitik, die auch
einen Verzicht auf die Zahlung der variablen Komponente vorsehen kann.

Das Vergiitungssystem wird mindestens einmal jéahrlich Uberpriift und bei Bedarf angepasst, um die Angemessenheit und Einhaltung der
rechtlichen Vorgaben zu gewéhrleisten.

Im Geschaftsjahr 2022 beschéftigte die HAFS im Durchschnitt 117 Mitarbeiter, denen Vergutungen i.H.v. 12,0 Mio. Euro gezahlt wurden. Von
den 117 Mitarbeitern wurden 22 Mitarbeiter als sog. Risk Taker gem. der ESMA-Guideline ESMA/2016/411, Punkt 19 identifiziert. Diesen
Mitarbeitern wurden in 2022 Vergitungen i.H.v. 3,0 Mio. Euro gezahlt, davon 0,5 Mio. Euro als variable Vergiitung. Davon betreffen 0,9 Mio.
Euro die drei Vorstande; als variable Vergiitung wurden an diese 0,3 Mio. Euro gezahlt.

Munsbach, den 10. Mai 2023

Hauck & Aufhauser Fund Services S.A. 2
Vorstand QE\A %

Wendelin Schmitt Lisa Backes
HAUCK & AUFHAUSER

FUND SERVICES S.A
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HAL Euro Bonds Select (vormals: Lampe Select Renten)

Vermerk des unabhangigen Abschlussprifers

An die Hauck & Aufhauser Fund Services S.A., Munsbach (Luxembourg)

Prufungsurteil

Wir haben den Jahresbericht des Sondervermdégens HAL Euro Bonds Select (vormals: Lampe Select Renten) — bestehend aus dem
Tatigkeitsbericht fur das Rumpfgeschaftsjahr vom 1. Oktober 2022 bis zum 31. Januar 2023 der Vermdgensubersicht und der
Vermdgensaufstellung zum 31. Januar 2023, der Ertrags- und Aufwandsrechnung, der Verwendungsrechnung, der Entwicklungsrechnung fur
das Rumpfgeschéftsjahr vom 1. Oktober 2022 bis zum 31. Januar 2023, sowie der vergleichenden Ubersicht (iber die letzten drei
Geschéftsjahre, der Aufstellung der wahrend des Berichtszeitraums abgeschlossenen Geschéfte, soweit diese nicht mehr Gegenstand der
Vermdgensaufstellung sind, und dem Anhang — gepruft.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Prifung gewonnenen Erkenntnisse entspricht der beigefiigte Jahresbericht in allen
wesentlichen Belangen den Vorschriften des deutschen Kapitalanlagegesetzbuchs (KAGB) und den einschlagigen europdischen
Verordnungen und ermdglicht es unter Beachtung dieser Vorschriften, sich ein umfassendes Bild der tatséchlichen Verhaltnisse und
Entwicklungen des Sondervermégens zu verschaffen.

Grundlage fur das Prifungsurteil

Wir haben unsere Priifung des Jahresberichts in Ubereinstimmung mit § 102 KAGB unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftspriifer
(IDW) festgestellten deutschen Grundsétze ordnungsmaRiger Abschlussprifung durchgefihrt. Unsere Verantwortung nach diesen
Vorschriften und Grundsatzen ist im Abschnitt ,Verantwortung des Abschlussprifers fiir die Prifung des Jahresberichts* unseres Vermerks
weitergehend beschrieben. Wir sind von der Hauck & Aufhduser Fund Services S.A. unabhéngig in Ubereinstimmung mit den deutschen
handelsrechtlichen und berufsrechtlichen Vorschriften und haben unsere sonstigen deutschen Berufspflichten in Ubereinstimmung mit diesen
Anforderungen erfillt. Wir sind der Auffassung, dass die von uns erlangten Priifungsnachweise ausreichend und geeignet sind, um als
Grundlage fur unser Priifungsurteil zum Jahresbericht zu dienen.

Sonstige Informationen

Die gesetzlichen Vertreter sind fur die sonstigen Informationen verantwortlich. Die sonstigen Informationen umfassen die Ubrigen
Darstellungen und Ausfiihrungen zum Sondervermdgen im Gesamtdokument Jahresbericht, mit Ausnahme des gepruften Jahresberichts
sowie unseres Vermerks.

Unser Prifungsurteil zum Jahresbericht erstreckt sich nicht auf die sonstigen Informationen, und dementsprechend geben wir weder ein
Prifungsurteil noch irgendeine andere Form von Prufungsschlussfolgerung hierzu ab.

Im Zusammenhang mit unserer Priifung haben wir die Verantwortung, die sonstigen Informationen zu lesen und dabei zu wirdigen, ob die
sonstigen Informationen

- wesentliche Unstimmigkeiten zum Jahresbericht oder unseren bei der Prifung erlangten Kenntnissen aufweisen
oder
- anderweitig wesentlich falsch dargestellt erscheinen.

Verantwortung der gesetzlichen Vertreter fiir den Jahresbericht

Die gesetzlichen Vertreter der Hauck & Aufhduser Fund Services S.A. sind verantwortlich fur die Aufstellung des Jahresberichts, der den
Vorschriften des deutschen KAGB und den einschlagigen européischen Verordnungen in allen wesentlichen Belangen entspricht und dafr,
dass der Jahresbericht es unter Beachtung dieser Vorschriften ermdglicht, sich ein umfassendes Bild der tatséchlichen Verhaltnisse und
Entwicklungen des Sondervermdgens zu verschaffen. Ferner sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fiir die internen Kontrollen, die sie
in Ubereinstimmung mit diesen Vorschriften als notwendig bestimmt haben, um die Aufstellung eines Jahresberichts zu ermoglichen, der frei
von wesentlichen falschen Darstellungen aufgrund von dolosen Handlungen (d.h. Manipulationen der Rechnungslegung und
Vermoégensschadigungen) oder Irrtimern ist.

Bei der Aufstellung des Jahresberichts sind die gesetzlichen Vertreter dafir verantwortlich, Ereignisse, Entscheidungen und Faktoren, welche
die weitere Entwicklung des Sondervermdgens wesentlich beeinflussen kdnnen, in die Berichterstattung einzubeziehen. Das bedeutet u.a.,
dass die gesetzlichen Vertreter bei der Aufstellung des Jahresberichts die Fortfihrung des Sondervermégens durch die Hauck & Aufhduser
Fund Services S.A. zu beurteilen haben und die Verantwortung haben, Sachverhalte im Zusammenhang mit der Fortfihrung des
Sondervermdgens, sofern einschlagig, anzugeben.
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HAL Euro Bonds Select (vormals: Lampe Select Renten)

Verantwortung des Abschlussprufers fur die Prifung des Jahresberichts

Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit dariber zu erlangen, ob der Jahresbericht als Ganzes frei von wesentlichen falschen
Darstellungen aufgrund von dolosen Handlungen oder Irrtimern ist, sowie einen Vermerk zu erteilen, der unser Prifungsurteil zum
Jahresbericht beinhaltet.

Hinreichende Sicherheit ist ein hohes MaR an Sicherheit, aber keine Garantie dafir, dass eine in Ubereinstimmung mit § 102 KAGB unter
Beachtung der vom Institut der Wirtschaftsprifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsatze ordnungsmagiger Abschlussprifung
durchgefuhrte Prufung eine wesentliche falsche Darstellung stets aufdeckt. Falsche Darstellungen kénnen aus dolosen Handlungen oder
Irrtmern resultieren und werden als wesentlich angesehen, wenn verninftigerweise erwartet werden konnte, dass sie einzeln oder
insgesamt die auf der Grundlage dieses Jahresberichts getroffenen wirtschaftlichen Entscheidungen von Adressaten beeinflussen.

Wéhrend der Prifung tben wir pflichtgemaRes Ermessen aus und bewahren eine kritische Grundhaltung. Dariiber hinaus

- identifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentlicher falscher Darstellungen aufgrund von dolosen Handlungen oder Irrtimern
im Jahresbericht, planen und fuihren Priifungshandlungen als Reaktion auf diese Risiken durch sowie erlangen Prifungsnachweise,
die ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage fir unser Prufungsurteil zu dienen. Das Risiko, dass aus dolosen
Handlungen resultierende wesentliche falsche Darstellungen nicht aufgedeckt werden, ist hdher als das Risiko, dass aus Irrtimern
resultierende wesentliche falsche Darstellungen nicht aufgedeckt werden, da dolose Handlungen kollusives Zusammenwirken,
Falschungen, beabsichtigte Unvollstandigkeiten, irrefiUhrende Darstellungen bzw. das Auferkraftsetzen interner Kontrollen
beinhalten kénnen.

- gewinnen wir ein Verstdndnis von dem fur die Prufung des Jahresberichts relevanten internen Kontrollsystem, um
Prufungshandlungen zu planen, die unter den gegebenen Umstanden angemessen sind, jedoch nicht mit dem Ziel, ein
Prifungsurteil zur Wirksamkeit dieses Systems der Hauck & Aufhduser Fund Services S.A. abzugeben.

- beurteilen wir die Angemessenheit der von den gesetzlichen Vertretern der Hauck & Aufhduser Fund Services S.A. bei der
Aufstellung des Jahresberichts angewandten Rechnungslegungsmethoden sowie die Vertretbarkeit der von den gesetzlichen
Vertretern dargestellten geschéatzten Werte und damit zusammenhéangenden Angaben.

- ziehen wir Schlussfolgerungen auf der Grundlage erlangter Prifungsnachweise, ob eine wesentliche Unsicherheit im
Zusammenhang mit Ereignissen oder Gegebenheiten besteht, die bedeutsame Zweifel an der Fortfuhrung des Sondervermégens
durch die Hauck & Aufhéuser Fund Services S.A. aufwerfen kdnnen. Falls wir zu dem Schluss kommen, dass eine wesentliche
Unsicherheit besteht, sind wir verpflichtet, im Vermerk auf die dazugehdrigen Angaben im Jahresbericht aufmerksam zu machen
oder, falls diese Angaben unangemessen sind, unser Prifungsurteil zu modifizieren. Wir ziehen unsere Schlussfolgerungen auf der
Grundlage der bis zum Datum unseres Vermerks erlangten Prufungsnachweise. Zukiinftige Ereignisse oder Gegebenheiten
konnen jedoch dazu fiihren, dass das Sondervermégen durch die Hauck & Aufhduser Fund Services S.A. nicht fortgefiihrt wird.

- beurteilen wir Darstellung, Aufbau und Inhalt des Jahresberichts insgesamt, einschlie3lich der Angaben sowie ob der Jahresbericht
die zugrunde liegenden Geschaftsvorfalle und Ereignisse so darstellt, dass der Jahresbericht es unter Beachtung der Vorschriften
des deutschen KAGB und der einschlagigen européischen Verordnungen ermdglicht, sich ein umfassendes Bild der tatsachlichen
Verhéltnisse und Entwicklungen des Sondervermégens zu verschaffen.

Wir erdrtern mit den fiir die Uberwachung Verantwortlichen u.a. den geplanten Umfang und die Zeitplanung der Priifung sowie bedeutsame
Prifungsfeststellungen, einschliefilich etwaiger bedeutsamer Mangel im internen Kontrollsystem, die wir wahrend unserer Priifung feststellen.

Frankfurt am Main, den 10. Mai 2023

KPMG AG
Wirtschaftsprifungsgesellschaft

Schobel Sauerborn
Wirtschaftsprifer Wirtschaftspriferin
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