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Tatigkeitsbericht

Sehr geehrte Anlegerinnen
Sehr geehrte Anleger

Wir freuen uns, Ihnen den Halbjahresbericht fur das 1.
Semester des H.A.M - Global Convertible Bond Fund
(GCBF) zustellen zu durfen.

Nach einem dusserst schwierigen 2022 haben sich die
Renten- wie auch Aktienmdarkte im 1. Halbjahr 2023
freundlich entwickelt. Die USA konnten in den meisten
Vermdgensklassen eine hdhere Rendite verzeichnen
als globale Portfolios. Die globalen Aktienmarkte wie
auch die den Wandlern zugrunde liegenden Akfien
legten um +12.5% zu, wobei die Performance von we-
nigen Einzeltiteln stark getrieben wurde. Der ausgewo-
gene Wandlermarkt stieg um +4.3% an, wovon 10 Emit-
tenten 80% des Wertanstiegs verantworteten. Die Re-
gion USA steuerte wie in den vergangenen Jahren den
Grossteil (65%) der Performance bei. Dies ganz im Ge-
gensatz zum H.A.M. GCBF, welcher eine ausgewoge-
nere Regionen- und Sektoren-Allokation verfolgt. Auch
im 1. Halbjahr 2023 gelang es dem Fonds, eine Perfor-
mance zu erzielen, welche sich breit Uber Regionen,
Sektoren und unterschiedliche Wandlerprofile verteilte,
was sich positiv auf die tiefere Volatilitdt des Fonds aus-
wirkte. Der Fonds erzielte eine beinahe identische Ren-
dite wie der breite Wandlermarkt, obwohl die den
Fondspositionen zugrunde liegenden Aktien weniger
hohe Kursgewinne verzeichneten als die des Wandler-
marktes.

Alle Anteilsklassen erzielten im 1. Halbjahr 2023 einen
Wertzuwachs.

xfl.lerl\!\e Nettoinventarwert Per-for-

lauf 31.12.2022 | 28.06.2023 | mance

-EUR-A- 47'997 2'106.94 2'194.74 +4.17%
-CHF-A- 66'882 1'700.62 1'758.13 +3.38%
-USD-A- 15’061 1'636.54 1'730.45 +5.74%
-GBP-A- 1'972 1'123.06 1'175.29 +4.65%
-EUR-D- 105'921 1'154.67 1'204.58 +4.32%
-CHF-D- 230'987 1'128.45 1'168.11 +3.51%
-USD-D- 8487 1'306.39 1'383.34 +5.89%

Am 28. Juni 2023 belief sich das Nettofondsvermdgen
auf insgesamt EUR 666.1 Mio.

Marktrickblick H1 2023 - resilient trotz Uberra-
schungsmomenten

Wenn die vergangenen sechs Monate durch einen As-
pekt definiert wurden, dann sind es wohl die Uberra-
schungsmomente. Nur wenige Annahmen, die zu Be-
ginn des Jahres in den Konsens einflossen, haben sich
auch bewahrheitet. Das 1. Halbjahr war gespickt von
(Extrem-)Ereignissen - positiver wie auch negativer Na-
fur.

So ereigneten sich drei der funf grossten US-Bankenzu-
sammenbriche, die jemals verzeichnet wurden. Die
Bankenkrise beschrénkte sich nicht nur auf die USA,
sondern erreichfe ein globales Ausmass, welches u.a.
bei der Credit Suisse (eine der 30 weltweit systemrele-
vanten Banken) einen klassischen Bank Run ausldste
und zur Ubernahme durch die UBS fihrte.

Die Notenbankvertreter liessen sich von den Wirren im
Bankensektor nicht beirren und hielten an ihrem Man-
dat zur Inflationsbek&mpfung fest, was zum schnellsten
Zinserhdhungszyklus aller Zeiten fUhrte. Die 2-Jahres-
/10-Jahres-Renditenstrukturkurve in den USA ist so stark
invertiert, wie seit den 1980er Jahren nicht mehr und es
handelt sich um eine der ldngsten Inversionen aller Zei-
ten. Die 3-Monats/10-Jahres-Renditekurve ist sogar so
stark invertiert wie noch nie seit VerfGgbarkeit der Do-
ten auf der US FED-Website.

In den USA wurde die routinemdssige Zustimmung zur
Anhebung der Schuldenobergrenze als politisches
Druckmittel verwendet, um Konzessionen durchzuset-
zen.

In der Eurozone bestand das Risiko einer Rezession,
nachdem der grésste BIP-Beitragszahler Deutschland
offiziell schrumpfte.

In China blieben die Wachstumszahlen hinter den Er-
wartungen zurUck, der ,catch-up“-Effekt nach dem
Ende derrigorosen Zero-Covid-Politik erwies sich als be-
deutend kurzlebiger als von vielen Okonomen ange-
nommen.

Geopolitisch verstérkten sich die Differenzen zwischen
den USA und China, was u.a. zu weiteren Handelsrest-
riktionen gegen China fUhrte. Russlands Angriffskrieg
gegen die Ukraine zieht sich bereits Uber ein Jahr hin
und auch die Gegenoffensive der Ukraine konnte
noch nicht die vom Westen erhofften Fortschritte erzie-
len. Ein Putsch-Versuch in Russland konnte in letzter Mi-
nute ohne hohen Blutzoll verhindert werden.

An den Rentenmdrkten war ,héher fUr lGnger” das
Hauptthema, nachdem Investoren den Hdhepunkt
des Straffungszyklus vorschnell eingepreist hatten, was
zum Teil auch auf die Turbulenzen im Bankensektor zu-
rckzufGhren war. Im 1. Halbjahr stiegen die Zinsen am
kurzen Ende klar an, sanken hingegen am langen
Ende.
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Tatigkeitsbericht (Fortsetzung)

Die Kreditrisikoaufschldge (credit spreads) weiteten
sich im Zuge der Bankenkrise aus, erholten sich im An-
schluss und verengten sich danach wieder. Uber das
ganze 1. Halbjahr betrachtet verengten sich die credit
spreads im Investment Grade- wie auch im Sub-Invest-
ment Grade-Bereich und wirkten sich positiv auf die
Renditen der Bondmadarkte aus.

US Treasury Yield Kurve 28.06.2023 ggii. 31.12.2022

Quelle: Bloomberg, Daten per 28.06.2023

Nach einem schwierigen vergangenen Jahr entwickel-
ten sich die Aktienmdarkte sehr erfreulich. Zur positiven
Performance frugen u.a. die robusten Wirtschaftsdao-
ten aus den USA sowie die Uberraschend guten Unter-
nehmensgewinne bei. Zudem befligelte die Euphorie
um das Thema ,kUnstliche Intelligenz”, welche durch
ChatGPT Ende 2022 ausgeldst wurde. Diese KI-Rally war
sehr ausgepragt, wurde aber nur von wenigen Mego-
Cap-Wachstumsaktien getragen, welche die Indizes
mit sich nach oben hievten. Betrachtet man die Ent-
wicklung ausgewdhlter Akfienindizes im 1. Halbjahr
2023, so sprechen die Zahlen fUr sich (in Lokalwdhrung).

Total Return Performance ausgewdhlter Aktienindizes

Nasdaq 100 I 37.4%
S&P 500 I 14.9%
Euro Stoxx 50 I 17.8%
Nikkei 225 I 28.5%

Hang Seng Index -1.5% N

-10% 0% 10% 20% 30% 40%
Quelle: Bloomberg, Daten per 28.06.2023

- Der Nasdaq 100 verzeichnete einen bemerkenswer-
ten Anstieg von 37% und erzielte damit die héchste
Rendite im ersten Halbjahr seit 1983.

- Der S&P 500 legte um +15% zu und verzeichnete das
stérkste erste Halbjahr seit 2019.

- Der Euro STOXX 50 stieg um +18% an und verzeichnete
ebenfalls das starkste erste Halbjahr seit 2019.

- Der Nikkei 225 gewann eindrickliche +28% und er-
reichte den hdchsten Stand seit Uber 30 Jahren.

- Der Hang Seng Index hingegen bUsste knapp 2% ein
und konnte sich nicht wirklich von den Sorgen um die
chinesische Wirtschaft und den strauchelnden Immobi-
liensektor befreien.

Die vergangenen Monate waren besonders schwierig
fUr aktive Investoren, da jeweils nur eine Handvoll Ak-
fien den Grossteil der Performance generierte. Bestes
Beispiel dafUr ist der amerikanische Markt: im Nasdaq
100 machen die gréssten 6 Namen zusammen 51% des
Index aus. Die verbleibenden 94 Titel stellen die restli-
chen 49%. Die YTD-Performance dieser 6 Titel: GOOGL
+36%, MSFT +41%, AAPL +46%, AMIN +54%, TSLA +108%
und NVDA +181%. Im S&P 500 legten diese 6 Titel sowie
META seit Jahresbeginn um +58% zu, vergleichen mit
nur 5% fUr die Ubrigen 493 S&P 500-Aktien.

Ein Phédnomen fUr das 1. Halbjahr 2023 war, dass die
USA Uber die meisten Vermdgensklassen besser ab-
schnitten als ihre globalen Pendants:

YTD-Performance der Vermégensklassen: USA vs Global (in USD)

Aktien HY- IG-Bonds Govt

Bonds
Global +14.4% +4.7% +2.7% +1.7%
USA +16.9% +5.4% +3.2% +1.6%

Quelle: BofA Global Research, ICE Data Indices, Daten per 30.06.2023

Der US-Dollar wertete sich gegenUber den meisten
Wdahrungen leicht ab, der Schweizer Franken hingegen
gegenuber dem EUR und USD auf und der japanische
Yen verbilligte sich. Die Rohstoff-Preise litten unter der
Wachstumsschwdche Chinas, so gaben die Preise fur
Erddl und Basismetalle nach. Gold (in USD) verzeich-
nete einen Kursgewinn von 5% und Kryptowdhrungen
gewannen teils massiv an Wert (z.B. Bitcoin +82%).

Wandelanleihen-Markt

In Anbetracht der freundlichen Entwicklung an den Ak-
fien- wie Rentenmdarkten konnten auch globale Wan-
delanleihen Kursgewinne verzeichnen. So legte das
ausgewogene Universum der Wandelanleinen im 1.
Halbjahr 2023 um +4.3% zu.

Die dem Wandlermarkt zugrunde liegenden Aktien
stiegen um +12.5% an und verzeichneten somit den
gleichen Anstieg wie der breite globale Aktienmarkt
(+12.5%). Obwohl die 7 US-Mega-Cap-Aktien keine
Wandler ausstehend hatten, konnte im Wandlermarkt
das gleiche Muster beobachtet werden: der ausgewo-
gene Wandlermarkt umfasst zwar mehr als 200 Titel,
frotzdem steuerten die Wandler von 5 Emittenten leicht
mehr als die Hdlfte zur Halbjahresperformance bei. Die
Wandler von 10 Emittenten sogar rund 80%. Insbeson-
dere Wandelanleinen aus dem Reisesektor (Kreuzfahrt
und Fluglinien) verzeichneten beachtliche Kursge-
winne. Zudem profitierten ein paar wenige Wandler
ebenfalls von der KI-Rally.

H.A.M. Global Convertible Bond Fund
Ungeprifter Halbjahresbericht per 28. Juni 2023



Tatigkeitsbericht (Fortsetzung)

Performance Kontribution - Emittenten
Carnival NN 0.6%
MongoDB NN 0.6%
Nippon Steel IS 0.5%
Cellnex Telecom |GGG 0.4%
Royal Caribbean Cruises [N 0.3%
Exact Sciences I 0.2%
Zillow Group N 0.2%
Lantheus [ 0.2%
Norwegian Cruise Lines I 0.2%
SKHynix I 0.2%

0.0% 0.2% 0.4% 0.6% 0.8%
Quelle: HAM, Daten per 28.06.2023

Die positive Entwicklung der zugrunde liegenden Akfie
war der Haupfttreiber der Wandlerperformance Gber
alle Regionen hinweg betrachtet. So bUssten Wandel-
anleihen mit einem reinen Bond-Profil (BP) sowie Wand-
ler mit einer tiefen Aktienpartizipation (LB) tendenziell
an Wert ein, da sie entweder unter den hdheren Zinsen
litten oder der Zeitwertverlust der Option grésser war als
die allfdllige positive Aktienbewegung. Die Verengung
der Kreditrisikoaufschldge wirkte sich zwar marginal po-
sifiv aus, konnte aber diesen Effekt nicht kompensieren.
Wandelanleihen mit héherer Aktienpartizipation (UB)
sowie Aktien-Proxys (EP) verzeichneten die grdssten
Kursgewinne.

Performance nach Wandlerprofil und Aktienpartizipation

BP LB UB EP Total
Global -0.1% -1.3% +1.8% +3.9% +4.3%
USA -0.1% -0.6% +1.0% +2.4% +2.7%
Europa +0.0% -0.5% +0.8% +0.3% +0.6%

Asien +0.0% -0.2% -0.2% +0.5% +0.1%

Japan +0.0% -0.0% +0.2% +0.4% +0.6%

Andere -0.0% +0.0% -0.0% +0.3% +0.3%

BP: Bond Proxy; LB: Lower Balanced; UB: Upper Balanced; EP: Equity
Proxy
Quelle: HAM, Daten per 28.06.2023

Die Region USA steuerte mit +2.7% rund 2/3 zur Gesamt-
performance bei, gefolgt von Europa (+0.6%), Japan
(+0.6%) und Andere (+0.3%). Die den asiatischen
Wandlern zugrunde liegenden Aktfien konnten sich der
schwachen wirtschaftlichen Entwicklung Chinas nicht
entziehen und bUssten tendenziell an Wert ein. Einigen
Werten aus SUdkorea und Singapur gelang es den-
noch, Kursgewinne zu verzeichnen, die in der Summe
einen marginal positiven Beitrag der asiatischen Wand-
ler (+0.1%) ergaben.

Performance nach Regionen

Total I 4.3%

USA I I 2.7%
Europa 0.6%
Asien 0.1%
Japan 0.6%
Andere 0.3%
0% 1% 2% 3% 4% 5%

Quelle: HAM, Daten per 28.06.2023

Der Primarmarkt fir Wandelanleihen zeigte sich im 1.
Halbjahr 2023 von seiner aktiveren Seite mit einer Viel-
zahl an Emissionen aus allen Regionen und aus diver-
sen Sektoren. Das Emissionsvolumen der vergangenen
6 Monate lag bereits Uber dem gesamten Vorjahres-
Volumen. Im Vergleich zu den vergangenen Jahren
war die US-Dominanz weniger ausgepragt.

Neuemissionsvolumen

2022 1. Halbjahr 2023

# Mio EUR % # Mio EUR %
Globadl 83 31'229 74 32'678
USA 51 21'649  70% 37 19'863  61%
Europa 16 4'759 15% 20 7'013 21%
Asien 8 3'182 10% 9 4'497 14%
Japan 2 391 1% 5 958 3%
Andere 6 1'247 4% 3 346 1%

Quelle: HAM, Daten per 30.06.2023

Das allgemein hohere Zinsumfeld liess die Finanzie-
rungskosten von Unternehmen ansteigen. Dadurch er-
langte die Emission einer Wandelanleihe neue Attrakti-
vitét. Durch den tieferen Coupon der Wandler im Ver-
gleich zu einer Obligation erzielten sie eine Zinsersparnis
und konnten so Geldmittel im Unternehmen halten. Je
hoéher das Zinsniveau und fiefer die Kreditqualitat des
Unternehmens, desto hdher ist dieser Zinsspar-Effekt. Bei
einem theoretischen 5-jahrigen USD-Wandler lag im
Mai 2023 die Coupon-Differenz fur einen IG-Schuldner
(Annahme BBB) bei rund 4.75%, bei einem Schuldner
mit tiefem Kreditrating (Annahme B) sogar bei beacht-
lichen 7.5%. Diese Zinskostenersparnis scheint die Unter-
nehmen zu Uberzeugen. So nutzten mehrere US- Ver-
sorgungsunternehmen Wandelanleihen, um sich im
neuen hdheren Zinsumfeld zu finanzieren. Seit Dezem-
ber 2022 emittierten sie 7 Wandler im Umfang von USD
8.3 Mia. (mehrheitlich von IG-Kredit-Qualit&t) und lies-
sen so einen neuen Sektor im US-Wandler-Markt entste-
hen. Das héhere Zinsumfeld hatte zur Folge, dass die
neu begebenen Wandler wieder einen Cash-Coupon
aufwiesen, dies ganz im Gegensatz zu den vergange-
nen Jahren, in denen ein 0%-Coupon stark verbreitet
war.
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Tatigkeitsbericht (Fortsetzung)

Diverse Unternehmen begaben einen Wandler, um
den zur Falligkeit kommenden ausstehenden Wandler
vorzeitig zu refinanzieren. Andere Unternehmen nutzen
hingegen die Gelegenheit, inre Schuldenlast zu verrin-
gern, indem sie einen Teil ihrer (teils zu tiefen Preisen
handelnden) Wandler im Markt zurGckkauften.

Die Bewertungen fir Wandelanleihen waren seit Jah-
resbeginn mehrheitlich stabil. Die Vermdgensklasse
handeltin der Summe leicht unter inrem theoretisch fai-
ren Wert. Die eher zu feuer bewerteten Investment
Grade-Namen aus Europa und den USA mit einer Rest-
laufzeit von 1-2 Jahren kamen bewertungstechnisch
unter Druck, da spdatestens bei Fdlligkeit der faire Wert
erreicht wird. Im Gegensatz dazu konnten kurzlau-
fende asiatische Wandler von diesem Effekt profitieren,
da sie tendenziell zu gunstig bewertet waren.

Mkt cap weighted CB rich-cheapness by region (neg is cheapness)
30

20

—Japan —AEJ
Quelle: Nomura, Daten per 30.06.2023

Asiatische Wandler verharren weiterhin bewertungs-
technisch klar unter ihrem theorefischen Wert, wah-
renddessen ihre Pendants aus Europa, Japan und den
USA mehrheitlich leicht zu gUnstig bis fair bewertet sind.

Fonds-Performance

Wie in vergangenen Jahren war der Fonds auchim 1. Halbjahr
2023 breit Uber die Regionen verteilt investiert und hatte infol-
gedessen ein hoéheres Asien-Exposure resp. tieferes US-Expo-
sure als die gdngigen globalen Wandelanleihen-Indizes. Seit
Jahresbeginn verzeichnete der Fonds (EUR-A Tranche) einen
Anstieg von +4.2% und schnitt marginal schlechter ab als der
ausgewogene Bereich des globalen Wandlermarktes (+4.3%).

Trotz einer nachteiligen «top-downy Allokation gelang es dem
Fonds, eine ausgewogene und breit abgestitzte Perfor-
mance zu erzielen. Aus regionaler Sicht steuerte Europa
(+1.6%) am stdarksten zur positiven Fondsperformance bei, ge-
folgt von Asien (+1.2%), den USA und Japan (je +0.6%) sowie
Andere (+0.2%). Viele der gehaltenen asiatischen Wandler
besassen eine fiefe Aktiensensitivitdt und wiesen Obligatio-
nen-Charakter auf mit einer attraktiven Verfallsrendite. Diese
Bond-Proxy Werte leisteten 2023 einen positiven Betrag zur
Performance bei, da sie einerseits in den Genuss des «pull-to-
pam Effektes kamen, andererseits aber auch von den fieferen
Kreditrisikoaufschl&dgen und einer Reduktion des Bewertungs-
abschlages profitierten. Zudem gelang es dem Fonds dank ei-
ner erfolgreichen Einzelfitel-Auswahl in Asien positive Ertrage
zu erzielen, frotz der herausfordernden Aktienmarkt-Situation

in China/Hong Kong. Andererseits erwies sich das tiefere US-
Gewicht als nachteilig, da die USA und die aktfiensensitiveren
Wandler sich im 1. Halbjahr am besten entwickelten.

H.A.M. GCBF: Performance nach Regionen

Total I 4.2%

USA 0.6%
Europa 1.6%
Asien 1.2%
Japan 0.6%

Andere 0.2%

0% 1% 2% 3% 4% 5%
Quelle: HAM, Daten per 28.06.2023

Die den Fondspositionen zugrunde liegenden Akfien gewan-
nen seit Jahresbeginn +6.3% und somit deutlich weniger als
die dem Wandlermarkt zugrunde liegenden Aktfien (+12.5%).
Das schlechtere Abscheiden der zugrunde liegenden Aktien
lag einerseits darin, dass der Fonds weniger stark in den gut
performenden Reisesektor investierte (kein Engagement im
Kreuzfahrtsektor, tieferes Exposure bei den Fluglinien), ande-
rerseits ein fieferes Gewicht im US-Markt hatte.

Im Gegensatz zum breiten Wandlermarkt, bei dem die zu-
grunde liegende Aktie klar die performancetreibende Kraft
war, gelang es dem Fonds, eine positive Rendite aus den un-
terschiedlichen Wandlerprofilen zu erzielen.

Fund-Performance nach Wandlerprofil und Aktienpartizipation

BP LB uB EP Total

HA.M.GCBF +0.7% +0.0% +1.1% +24% +4.2%
USA +0.1% -0.3% +0.0% +0.8% +0.6%
Europa +0.1% +0.4% +0.4% +0.7% +1.6%
Asien +0.5% +0.0% +0.2% +0.5% +1.2%
Japan -0.0% 0.1% +0.4% +0.3% +0.6%
Andere +0.0% -0.0% +0.1% +0.1% +0.2%

BP: Bond Proxy; LB: Lower Balanced; UB: Upper Balanced; EP: Equity

Proxy
Quelle: HAM, Daten per 28.06.2022

Die Fondsperformance von +4.2% wurde durch eine breit ge-
streute Sektorenperformance erzielt. Mit Ausnahme zweier
Sektoren wiesen alle anderen eine positive Performance-Kon-
tribution auf. Die Sektoren Informations-Technologie (+1.2%),
Industrie (+1.1%) sowie zyklischer Konsum (+0.8%) erzielten die
gréssten positiven Ertréige, wdhrenddessen Versorger- (-0.2%)
und Energie-Werte (-0.1%) die Performance leicht schmdler-
fen.
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Tatigkeitsbericht (Fortsetzung)

H.A.M. GCBF: Performance nach Sektoren

Total I 4.2%
Comm. Services 0.4%
Consumer Disc. 0.8%
Consumer Staples 0.3%
Energy -0.1%
Financials 0.1%
Health Care 0.0%
Industrials 1.1%
IT 1.2%
Materials 0.4%
Real Estate 0.0%

Utilities -0.2%

-1% 0% 1% 2% 3% 4% 5%
Quelle: HAM, Daten per 28.06.2023

Der Fonds verfolgt weiterhin einen bottom-up-Ansatz mit dem
Ziel, ein ausgewogenes und breit diversifiziertes Portfolio von
globalen Wandelanleihen anzubieten. Dies stets unter BerGck-
sichtigung der Risiko-/Rendite-Eigenschaften der Einzeltitel
wie auch auf Fonds-Ebene. Infolgedessen ist der Fonds gleich-
massiger auf Regionen aufgeteilt als der globale Wandler-
markt, was aktuell zu einer grésseren Untergewichtung der
USA (25% ggU. 50%) sowie dem IT- und Gesundheitswesen-
Sektor fUhrt.

Regionale Allokation (Nominal)

25%

53%

35%
= Asien = Japan Europa USA = Andere

Regionale Allokation (Aktiensensitivitat)
T 17% \
6%
21%

24% w
35%

52%

= Asien = Japan Europa USA = Andere
Quelle: Holinger Asset Management, Daten per 28.06.2023

Ausserer Kreis: H.A.M. - Global Convertible Bond Fund
Innerer Kreis: Globaler Wandlermarkt (balanced)

Wesentliche Risiken

Risiken, welche sich nachteilig auf die Wertentwicklung
des Fondsvermdgens auswirken kdnnten, umfassen in
absteigender Reihenfolge:

Aktienkursverluste
recht hohe Korrelation mit dem Fondsvermdgen

Ausweitung der Kredit Spreads
nachteilige Auswirkung auf den Bond Floor

Wdhrungsrisiken
das Fondsvermdgen ist derzeit zu Uber 95% fremdwdah-

rungsgesichert. Eine Abschwdchung gegenuber der
Fondswdhrung kann sich nachteilig auf das Vermdgen
auswirken.

Liquidit&tsrisiken

bei steigender Risikoaversion an den Finanzmdarkten
kann die Liquiditat und damit die Verdusserbarkeit von
Einzeltiteln deutlich abnehmen, was sich nachteilig auf
die Preisbildung auswirken kann.

Zinsrisiken

die Duration des Portfolios ist mit rund 2 Jahren relativ
kurz, so dass Zinsverdnderungen kein grésseres Risiko
darstellen sollten.

Holinger Asset Management AG, Zirich
im Juli 2023

H.A.M. Global Convertible Bond Fund
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Vermogensrechnung

Bankguthaben auf Sicht

28. Juni 2023
EUR

42'644'364.29

29. Juni 2022
EUR

34'055'700.27

Bankguthaben auf Zeit 0.00 0.00
Wertpapiere und andere Anlagewerte 620'642'280.91 715'998'831.17
Derivate Finanzinstrumente 3'063'590.16 6'203'140.70
Sonstige Vermodgenswerte 1'590'393.58 1'089'708.21
Gesamifondsvermégen 667'940'628.94 757'347°380.35
Verbindlichkeiten -1'847'264.14 -2'270'155.94
Nettofondsvermégen 666'093'364.80 755'077'224.41
L] (X)

Ausserbilanzgeschafte

Allféllige, am Ende der Berichtsperiode offene derivative Fi-

nanzinstfrumente sind aus dem Vermdgensinventar ersichtlich.

Allfdllige, am Bilanzstichtag ausgeliehene Wertpapiere

(Securifies Lending) sind aus dem Vermdgensinventar ersichi-

lich.

Am Bilanzstichtag waren keine aufgenommenen Kredite aus-

stehend.
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Erfolgsrechnung

01.01.2023 - 28.06.2023

01.01.2022 - 29.06.2022

EUR EUR
Erfrag
Obligationen, Wandelobligationen, Optionsanleihen 2'264'899.91 2'031'463.93
Ertfrag Bankguthaben 371'175.04 -15'778.48
Sonstige Ertraige 0.00 0.00
Einkauf laufender Ertrage (ELE) -10'220.72 -201'955.15
Total Ertrag 2'625'854.23 1'813'730.30
Avufwand
VerwaltungsgebUhr 2'928'747.61 4'185'599.50
Performance Fee 0.00 0.00
VerwahrstellengebUhr 276'877.15 343'643.56
Revisionsaufwand 5'007.56 4'737.98
Passivzinsen 0.00 0.00
Sonstige Aufwendungen 403'610.18 36'972.88
Ausrichtung laufender Ertrdge (ALE) -50'368.02 -416'435.22
Total Aufwand 3'563'874.48 4'154'518.70
Nettoertrag -938'020.25 -2'340'788.40
Realisierte Kapitalgewinne und Kapitalverluste 28'835'699.66 -21'698'333.53

Realisierter Erfolg 27'897'679.41 -24'039'121.93
Nicht realisierte Kapitalgewinne und Kapitalverluste 505'364.56 -75'641'209.11
Gesamterfolg 28'403'043.97 -99'680'331.04

H.A.M. Global Convertible Bond Fund
Ungeprifter Halbjahresbericht per 28. Juni 2023
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Veranderung des Nettofondsvermogens

Nettofondsvermdgen zu Beginn der Periode
Saldo aus dem Anteilsverkehr
Gesamterfolg

Nettofondsvermégen am Ende der Berichtsperiode

01.01.2023 - 28.06.2023
EUR

674'718'829.99

-37'028'509.16

28'403'043.97

666'093'364.80

H.A.M. Global Convertible Bond Fund
Ungeprifter Halbjahresbericht per 28. Juni 2023
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Anzahl Anteile im Umlauf

H.A.M. Global Convertible Bond Fund -CHF-A-
Anzahl Anteile zu Beginn der Periode

Neu ausgegebene Anteile
Zurickgenommene Anteile

Anzahl Anteile am Ende der Periode

01.01.2023 - 28.06.2023

72'448

1'551
-7'1567

66’882

H.A.M. Global Convertible Bond Fund -CHF-D-

Anzahl Anteile zu Beginn der Periode

Neu ausgegebene Anteile
ZurUckgenommene Anteile

Anzahl Anteile am Ende der Periode

01.01.2023 - 28.06.2023

235999

3'526
-8'538

230'987

H.A.M. Global Convertible Bond Fund -EUR-A-

Anzahl Anteile zu Beginn der Periode

Neu ausgegebene Anteile
Zurickgenommene Anteile

Anzahl Anteile am Ende der Periode

01.01.2023 - 28.06.2023

53'344

879
-6'226

47'997

H.A.M. Global Convertible Bond Fund -EUR-D-

Anzahl Anteile zu Beginn der Periode

Neu ausgegebene Anteile
Zurckgenommene Anteile

Anzahl Anteile am Ende der Periode

01.01.2023 - 28.06.2023

112'225

5'150
-11'454

105’921

H.A.M. Global Convertible Bond Fund -GBP-A-

01.01.2023 - 28.06.2023

Anzahl Anteile zu Beginn der Periode 1'963
Neu ausgegebene Anteile 17
ZurUckgenommene Anteile -8
Anzahl Anteile am Ende der Periode 1'972
H.A.M. Global Convertible Bond Fund -12-
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Anzahl Anteile im Umlauf (Fortsetzung)

H.A.M. Global Convertible Bond Fund -USD-A-
Anzahl Anteile zu Beginn der Periode

Neu ausgegebene Anteile
Zurickgenommene Anteile

Anzahl Anteile am Ende der Periode

01.01.2023 - 28.06.2023

15'907

82
-928

15°061

H.A.M. Global Convertible Bond Fund -USD-D-

01.01.2023 - 28.06.2023

Anzahl Anteile zu Beginn der Periode 9'463
Neu ausgegebene Anteile 115
ZurUckgenommene Anteile -1'091
Anzahl Anteile am Ende der Periode 8'487
H.A.M. Global Convertible Bond Fund -13-
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Kennzahlen

Ungeprifter Halbjahresbericht per 28. Juni 2023

H.A.M. Global Convertible Bond Fund 28.06.2023 31.12.2022 31.12.2021
Nettofondsvermdgen in EUR 666'093'364.80 674'718'829.99 893'458'213.17
Transaktionskosten in EUR 25'286.06 31'588.69 60'472.33
H.A.M. Global Convertible Bond Fund -CHF-A- 28.06.2023 31.12.2022 31.12.2021
Nettofondsvermdgen in CHF 117°587'477.27 123'274'798.76 257'566'341.14
Ausstehende Anteile 66'882 72'488 129'819
Inventarwert pro Anteil in CHF 1'758.13 1'700.62 1'984.04
Performance in % 3.38 -14.28 2.03
Performance in % seit Liberierung am 10.12.2008 75.81 70.06 98.40
OGC/TER 1in % (exkl. performanceabhdngige Vergitung) 1.33 1.30 1.35
Performanceabhdngige Vergitung in % 0.00 0.00 0.00
TER 2in % (inkl. performanceabhdngige VergUtung) 1.33 1.30 1.35
H.A.M. Global Convertible Bond Fund -CHF-D- 28.06.2023 31.12.2022 31.12.2021
Nettofondsvermdgen in CHF 269'817'710.07 266'313'581.49 285'175'127.78
Ausstehende Anteile 230'987 235'999 217'425
Inventarwert pro Anteil in CHF 1'168.11 1'128.45 1'311.60
Performance in % 3.51 -13.96 2.48
Performance in % seit Liberierung am 31.08.2016 16.81 12.85 31.16
OGC/TER 1in % (exkl. performanceabhdngige Vergutung) 0.98 0.96 0.96
Performanceabhdngige VergUtung in % 0.00 0.00 0.00
TER 2in % (inkl. performanceabhdngige Vergutung) 0.98 0.96 0.96
H.A.M. Global Convertible Bond Fund -EUR-A- 28.06.2023 31.12.2022 31.12.2021
Nettofondsvermdgen in EUR 105'341'026.51 112'392'700.39 170'207'149.63
Ausstehende Anteile 47'997 53'344 69'365
Inventarwert pro Anteil in EUR 2'194.74 2'106.94 2'453.79
Performance in % 417 -14.14 2.41
Performance in % seit Liberierung am 29.03.2000 119.47 110.69 145.38
OGC/TER 1in % (exkl. performanceabhdngige Vergutung) 1.32 1.30 1.35
Performanceabhdngige Vergitung in % 0.00 0.00 0.00
TER 2in % (inkl. performanceabhdngige VergUtung) 1.32 1.30 1.35
H.A.M. Global Convertible Bond Fund -14 -



Kennzahlen (Fortsetzung)

Ungeprifter Halbjahresbericht per 28. Juni 2023

H.A.M. Global Convertible Bond Fund -EUR-D- 28.06.2023 31.12.2022 31.12.2021
Nettofondsvermdgen in EUR 127'590'298.76 129'583'250.10 148'894'282.68
Ausstehende Anteile 105'921 112'225 111'094
Inventarwert pro Anteil in EUR 1'204.58 1'154.67 1'340.25
Performance in % 4.32 -13.85 2.83
Performance in % seit Liberierung am 31.08.2016 20.46 15.47 34.03
OGC/TER 1in % (exkl. performanceabhdngige Vergutung) 0.98 0.96 0.96
Performanceabhdngige Vergitungin % 0.00 0.00 0.00
TER 2in % (inkl. performanceabhdngige Vergitung) 0.98 0.96 0.96
H.A.M. Global Convertible Bond Fund -GBP-A- 28.06.2023 31.12.2022 31.12.2021
Nettofondsvermdgen in GBP 2'317'672.68 2'204'566.66 3'912'861.31
Ausstehende Anteile 1'972 1'963 3'033
Inventarwert pro Anteil in GBP 1'175.29 1'123.06 1'290.10
Performance in % 4.65 -12.95 2.79
Performance in % seit Liberierung am 24.05.2017 17.53 12.31 29.01
OGC/TER 1in % (exkl. performanceabhdngige VergUtung) 1.32 1.30 1.34
Performanceabhdngige Vergitung in % 0.00 0.00 0.00
TER 2in % (inkl. performanceabhdngige Vergitung) 1.32 1.30 1.34
H.A.M. Global Convertible Bond Fund -USD-A- 28.06.2023 31.12.2022 31.12.2021
Nettofondsvermdgen in USD 26'062'333.29 26'032'460.22 41'141'688.99
Ausstehende Anteile 15’061 15’907 22'271
Inventarwert pro Anteil in USD 1'730.45 1'636.54 1'847.32
Performance in % 5.74 -11.41 3.23
Performance in % seit Liberierung am 11.04.2007 73.05 63.65 84.73
OGC/TER 1in % (exkl. performanceabhdngige VergUtung) 1.33 1.30 1.34
Performanceabhdngige Vergitungin % 0.00 0.00 0.00
TER 2in % (inkl. performanceabhdngige Vergutung) 1.33 1.30 1.34
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Kennzahlen (Fortsetzung)

H.A.M. Global Convertible Bond Fund -USD-D-

Nettofondsvermdgen in USD

Ausstehende Anteile

Inventarwert pro Anteil in USD

Performance in %

Performance in % seit Liberierung am 31.08.2016

OGC/TER 1in % (exkl. performanceabhdngige Vergutung)
Performanceabhdngige VergUtung in %

TER 2in % (inkl. performanceabhdngige Vergitung)

28.06.2023

11'740'439.10
8'487
1'383.34

5.89

38.33

0.98

0.00

0.98

31.12.2022

12'362'354.37
9463
1'306.39
-11.29

30.64

0.96

0.00

0.96

31.12.2021

11'039'316.14
7'496
1'472.69

3.57

47.27

0.96

0.00

0.96

Rechtliche Hinweise

Die historische Wertentwicklung eines Anteils ist keine Garantie fur die laufende und zukinftige Performance. Der Wert eines Anfeils
kann jederzeit steigen oder fallen. Die Performancedaten lassen zudem die bei der Ausgabe und RGcknahme der Anteile erhobe-

nen Kommissionen und Kosten unberUcksichtigt.

OGC/TER 1 (nachstehend TER genannt)

Sofern Anteile anderer Fonds (Zielfonds) im Umfang von mindestens 10% des Fondsvermdgens erworben werden, wird eine synthe-
fische TER berechnet. Die TER des Fonds setfzt sich aus Kosten, welche auf Ebene des Fonds direkt angefallen sind und im Falle der
Berechnung der synthetischen TER zusatzlich aus der anteilmdassigen TER der einzelnen Zielfonds, gewichtet nach deren Anteil am
Stichtag sowie der effektiv bezahlten Ausgabeauf- und RUcknahmeabschlidge der Zielfonds, zusammen.

H.A.M. Global Convertible Bond Fund
Ungeprifter Halbjahresbericht per 28. Juni 2023
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Vermogensinventar / Kaufe und Verkaufe

WHG Portfolio Bezeichnung Kaufe Verkaufe)  Bestand per Kurs Kurswert % des
28.06.2023 in EUR NIW
WERTPAPIERE UND ANDERE ANLAGEWERTE
BORSENNOTIERTE ANLAGEWERTE
Anleihen
Japan
JPY 0.000% Park24 Co 24.02.2028 900'000'000 0  900'000'000 103.42  5'911'603 0.89%
5'911'603 0.89%
Wandelanleihe
Deutschland
EUR 0.050% Zalando SE 06.08.2025 0 8'000'000 90.11 7'208'800 1.08%
EUR 0.625 % TAG Immobilien 27.08.2026 0 7'000'000 77.50  5'425'000 0.81%
EUR 0.750% Duerr AG Convertible Bond / 0 2'000'000 4'000'000 104.87  4'194'680 0.63%
15.01.2026
EUR 1.500 % Delivery Hero SE 15.01.2028 9'000'000 0 9'000'000 69.50  6'255'000 0.94%
EUR 5.750% SGL Carbon Conv. Bond 0 1'000'000 4'000'000 11400  4'560'000 0.68%
21.09.2027
27'643'480 4.15%
Frankreich
EUR 0.000% Schneider Electric 15.06.2026 10’000 35'000 189.41 6'629'315 1.00%
EUR 0.000% Veolia Environnement 0 250000 32.00  8'000'000 1.20%
01.01.2025
EUR 2.250% Elis 22.09.2029 4'000'000 0 4'000'000 121.79  4'871'600 0.73%
19'500'915 2.93%
Irland
EUR 1.875% Glanbia Co-Operative Society 0 0 5400000 96.08 5'188'320 0.78%
Ltd - Exchangable Bonds -S 27.01.2027
Exchg info Glanbia PLC Reg S
5'188'320 0.78%
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Vermogensinventar / Kaufe und Verkaufe

WHG Portfolio Bezeichnung Kaufe Verkaufe)  Bestand per Kurs Kurswert % des
28.06.2023 in EUR NIW
Japan
JPY 0.000% Kyoritsu Maintenance 0 0  600'000'000 124.52 4'744'944 0.71%
29.01.2026
4'744'944 0.71%
Kaimaninseln
usb 0.000% Poseidon Finance 01.02.2025 0 0 12'500'000 102.18  11'698'466 1.76%
11'698'466 1.76%
Mexiko
EUR 2.625% Fomento Economico Mexi- 6'200'000 0 6'200'000 102.85 6'376'700 0.96%
cano 24.02.2026
6'376'700 0.96%
Niederlande
EUR 0.000% Redcare Pharmacy 21.01.2028 0 8'000'000 82.67 6'613'600 0.99%
usbD 0.000% STMicrelectronics 04.08.2027 2'000'000 10’000'000 119.30 10'927'239 1.64%
17'540'839 2.63%
Spanien
EUR 0.750% Cellnex Telecom 20.11.2031 0 0 8'500'000 79.15 6'727'750 1.01%
6'727'750 1.01%
Taiwan
usb 0.000% United Microelectronics Conv. 0 6'000'000 4'000'000 90.14  3'302'499 0.50%
07.07.2026
3'302'499 0.50%
H.A.M. Global Convertible Bond Fund -18 -
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Vermogensinventar / Kaufe und Verkaufe

WHG Portfolio Bezeichnung Kaufe ) Bestand per Kurs Kurswert % des
28.06.2023 in EUR NIw
Vereinigte Staaten
usb 0.250% Ceridian HCM Holdings 0 5'500'000 87.50  4'407'992 0.66%
15.03.2026
usb 7.250 % Bank of America open end 0 6'000 1'207.00 6'633'283 1.00%
11'041'275 1.66%
TOTAL BORSENNOTIERTE ANLAGEWERTE 119'676'792  17.97%
AN EINEM ANDEREN, DEM PUBLIKUM OFFENSTEHENDEN MARKT GEHANDELTE ANLAGEWERTE
Anleihen
Japan
JPY 0.000% Ferrotec Holdings 23.06.2028 750000000 750’000'000 114.53  5'455'600 0.82%
JPY 0.000% Tokyu Corporation 30.09.2030  1'000'000'000 1'000'000'000 103.60  6'579'816 0.99%
12'035'416 1.81%
Vereinigte Staaten
HKD 0.000% Citigroup Global Markets / AIA 60'000'000 60'000'000 95.38 6694026 1.00%
Group 26.02.2026
usb 2.875% PPL Capital Funding 15.03.2028 7'500'000 7'500'000 95.44  6'556'192 0.98%
usb 3.250% Marriott Vacations Worldwide 5'000'000 5'000'000 94.88  4'345'410 0.65%
15.12.2027
17°'595'628  2.64%
Wandelanleihe
Australien
AUD 4.625% Seven Securde Exch into Boral 0 8'000'000 12428  6'029'598 0.91%
Ltd 18.10.27
6'029'598  0.91%
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Vermogensinventar / Kaufe und Verkaufe

WHG Portfolio Bezeichnung Kaufe Verkaufe)  Bestand per Kurs Kurswert % des
28.06.2023 in EUR NIw
China
EUR 0.000% Zhejiang Expressway 6'000'000 0 6'000'000 100.49  6'029'400 0.91%
20.01.2026
usb 0.000% Pharmaron Beijing 18.06.2026 0 0 8'000'000 90.70  6'646'106 1.00%
12'675'506 1.90%
Deutschland
EUR 3.500% MBT Systems 08.07.2027 0 1'000'000 4'000'000 129.77  5'190'760 0.78%
5'190'760  0.78%
Frankreich
EUR 0.000% BNP Paribas SA 13.05.2025 0 6'000'000 113.75  6'825'000 1.02%
EUR 0.875% Clariane 06.03.2027 0 150'000 43.10  6'464'700 0.97%
EUR 2.000% SPIE Convertible Bond 7'000'000 7'000'000 105.85  7'409'500 1.11%
17.01.2028
EUR 2.875% Neoen SPA Convertible Bonds 0 0 6'000'000 9437  5'661'900 0.85%
14.09.2027
26'361'100  3.96%
Hongkong
usb 2.500% Lenovo Group 26.08.2029 9'000'000 0 9'000'000 11590  9'554'153 1.43%
9'554'153 1.43%
Indien
usb 1.500% Bharti Airtel 17.02.2025 0 0 5'000'000 141.64  6'486'640 0.97%
6'486'640  0.97%
Italien
EUR 0.000% Nexi 24.02.2028 0 0 8'000'000 75.35  6'028'000 0.90%
6'028'000  0.90%
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Vermogensinventar / Kaufe und Verkaufe

WHG Portfolio Bezeichnung Kaufe Verkaufe)  Bestand per Kurs Kurswert % des
28.06.2023 in EUR NIw
Japan
JPY 0 % SBI Holdings Inc 25.07.2025 0 0 1'350'000'000 108.79  9'328'009 1.40%
JPY 0.000% Aica Kogyo 22.04.2027 0 0  800'000'000 106.85  5'429'036 0.82%
JPY 0.000% ANA Holdings 10.12.2031 0 0 1'000'000'000 124.91 7'933'519 1.19%
JPY 0.000% Nippon Steel Corp 05.10.2026 0 600'000'000  800'000'000 125.60  6'381'721 0.96%
JPY 0.000% Seiren 29.12.2025 0 0  400'000'000 133.65  3'395'370 0.51%
JPY 0.000% Takashimaya 06.12.2028 0 0  950'000'000 108.85  6'567'654 0.99%
JPY 0.000% TOHO HOLDINGS 16.06.2028 1'000'000'000 0 1'000'000'000 106.99  6'794'996 1.02%
JPY 0.000% Yaoko 20.06.2024 0 0  600'000'000 121.35  4'624'411 0.69%
50'454'715 7.57%
Jersey
GBP 2.875% PHP Finance (Jersey No 2) 0 0 6'500'000 90.25  6'793'577 1.02%
15.07.2025
6'793'577 1.02%
Kaimaninseln
HKD 0.000% Zhongsheng Group 21.05.2025 0 0 85'000'000 107.60 10'698'183 1.61%
HKD 0.625 % Kingsoft Corporation 50'000'000 0 50'000'000 112.60  6'585'477 0.99%
29.04.2025
usb 0.000% Meituan 27.04.2028 0 2'000'000 8'000'000 82.25  6'026'927 0.90%
usb 0.000% MicroPort Scientific 11.06.2026 0 2'000'000 7'000'000 89.50  5'738'404 0.86%
usb 0.000% Nio 01.02.2026 0 0 9'000'000 94,92  7'824'746 1.17%
usb 0.000% PDD Holdings Incorporation 0 0 7'500'000 96.59 6'635'344 1.00%
01.12.2025
usb 0.000% Tequ Mayflower / Hope Edu- 0 2'500'000 6'500'000 81.61 4'858'477 0.73%
cation 02.03.2026
usb 1.000% Bosideng International 5'500'000 0 5'500'000 99.57  5'016'042 0.75%
17.12.2024
usb 1.375 % JOYY Inc 15.06.2026 0 0 9'000'000 9272  7'643'389 1.15%
usb 4.5000% Wynn Macau 07.03.2029 5'000'000 5'000'000 106.17  4'862'255 0.73%
usb ZTO Express Convertible Notes -144A- 0 7'000'000 101.50  6'507'734 0.98%
01.09.2027
72'396'977 10.87%
Kanada
usb 0.500% Imax 01.04.2026 0 0 7'000'000 92.02  5'900'169 0.89%
5'900'169 0.89%
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Vermogensinventar / Kaufe und Verkaufe

WHG Portfolio Bezeichnung Kaufe Verkaufe)  Bestand per Kurs Kurswert % des
28.06.2023 in EUR NIw
Korea, Republik
usb 1.750% SK hynix Inc 11.04.2030 11'000'000 2'000'000 9'000'000 122.61  10'107'293 1.52%
usD 2.500% L&F Co 26.04.2030 7'000'000 0 7'000'000 86.59  5'551'633 0.83%
15'658'926 2.35%
Luxemburg
EUR 0.000% Citigroup Global Markets/LO- 7'000'000 0 7'000'000 105.60  7'391'650 1.11%
real 15.03.2028
7'391'650 1.11%
Niederlande
CHF 0.750% Dufry One B.V. 30.03.2026 0 7'000'000 88.55  6'333'660 0.95%
EUR 0.000% America Movil / KPN 2'000'000 7'000'000 105.27  7'369'180 1.11%
02.03.2024
EUR 0.000% Merrill Lynch BAC/Total Ener- 10'000'000 0 10'000'000 96.38  9'638'100 1.45%
gies 30.01.2026
23'340'940 3.50%
Osterreich
EUR 2.750% Voestalpine 28.04.2028 9'000'000 0 9'000'000 101.20  9'108'270 1.37%
9'108'270 1.37%
Schweden
EUR 0.000% Geely Sweden 19.06.2024 0 3'000'000 2'500'000 134.71 3'367'750 0.51%
3'367'750 0.51%
Schweiz
CHF 0.150% Sika 05.06.2025 0 1'500'000 4'500'000 13225  6'081'019 0.91%
CHF 0.750% Idorsia 17.07.2024 0 8'000'000 84.40  6'899'230 1.04%
12'980'249 1.95%
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Vermogensinventar / Kaufe und Verkaufe

WHG Portfolio Bezeichnung Kaufe Verkaufe)  Bestand per Kurs Kurswert % des
28.06.2023 in EUR NIw
Singapur
SGD 1.625% Singapore Airlines 03.12.2025 0 7'000'000 4'000'000 135.55  3'672'184 0.55%
3'672'184 0.55%
Spanien
EUR 0.800% Iberdrola Finanzas Convertible 0 0 7'000'000 99.32 6'952'400 1.04%
EMTN Series IBE / 07.12.2027
EUR 1.500 Amadeus 09.04.2025 0 1'000'000 5'000'000 129.39 6'469'600 0.97%
13'422'000 2.02%
Taiwan
usb 0.000% Hon Hai Precision Industry 0 2'000'000 8'000'000 86.00  64'301'711 0.95%
05.08.2026
6'301'711 0.95%
Vereinigte Arabische Emirate
usb 0.700% Abu Dhabi National Oil for Dis- 0 0 10'000'000 94.88  8'690'224 1.30%
fribution 04.06.2024
8'690'224 1.30%
Vereinigte Staaten
EUR 0.000 % Citigroup Global on Siemens 0 2'500'000 6'500'000 130.21 8'463'650 1.27%
23.10.2023
EUR 0.000% JP Morgan / Sanofi 14.01.2025 6'000'000 0 6'000'000 105.94  6'356'580 0.95%
HKD 0.000% Morgan Stanley / Tencent 0 0 75'000'000 93.91 8'238'572 1.24%
17.12.2024
usb 0.000% Alarm.com Holdings 0 0 6'500'000 84.75  5'045'850 0.76%
15.01.2026
usb 0.000% Asahi Refining USA 16.03.2026 0 0 7'700'000 85.65  6'040'712 0.91%
usb 0.000% Enphase Energy 01.03.2028 5'000'000 0 5'000'000 92.50  4'236'252 0.64%
usb 0.000% Ford Motor 15.03.2026 0 0 5'000'000 108.21 4'955'636 0.74%
usb 0.000% NextEra Energy Partners 0 0 7'000'000 91.78 5'884'781 0.88%
15.11.2025
usb 0.000% RingCentral 15.03.2026 0 0 10'000'000 83.07  7'608'766 1.14%
usb 0.125% Chegg 15.03.2025 0 0 5500000 88.00  4'433'180 0.67%
usb 0.125% Zscaler 01.07.2025 0 0 5'000'000 11582  5'304'442 0.80%
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Vermogensinventar / Kaufe und Verkaufe

WHG Portfolio Bezeichnung Kaufe Verkdaufe?  Bestand per Kurs Kurswert % des
28.06.2023 in EUR NIwW
usb 0.375% Akamai Technologies 01.09.2027 12'000'000 0 12'000'000 96.06 10'557'955 1.59%
usb 0.375% Dexcom 15.05.2028 7'000'000 0 7'000'000 102.63  6'579'929 0.99%
usb 0.375% Palo Alto Networks 01.06.2025 0 2'000'000 2'000'000 25206  4'617'468 0.69%
usb 0.500% ON Semiconductor 01.03.2029 7'500'000 0 7'500'000 111.15  7'635'557 1.15%
usb 0.750% Booking Holdings 01.05.2025 0 0 4'000'000 148.70  5'448'228 0.82%
usb 0.750% Q2 Holdings 01.06.2026 0 0 7'000'000 85.79  5'500'725 0.83%
usb 1.000% Array Technologies Convertible / 0 0 5000000 110.50  5'060'603 0.76%
01.12.2028
usb 1.250% Alnylam Pharma Conv. Bonds 0 0 8'000'000 96.92 7'101'529 1.07%
15.09.2027 -144A
usb 1.250% Southwest Airlines 01.05.2025 0 0 7'000'000 11410  7'315'977 1.10%
usb 1.500% Lumentum Holdings 15.12.2029 7'000'000 0 7'000'000 102.00  6'539'857 0.98%
usb 2.000% IAC Finance 15.01.2030 0 0 7'000'000 89.74  5'754'048 0.86%
usb 3.125% Liberty Broadband 31.03.2053 1'000'000 0 1'000'000 96.50 883'888 0.13%
usb 3.125% Live Nation Ent Conv. Nts -144A 7'000'000 0 7'000'000 109.63  7'029'307 1.06%
/15.01.29
usb 3.500% InterDigital 01.06.2027 5'000'000 0 5'000'000 131.80  6'036'132 0.91%
usb 3.750% Liberty Media 15.03.2028 7'000'000 0 7'000'000 107.61 6'899'722 1.04%
159'5629'346  23.95%
TOTAL AN EINEM ANDEREN, DEM PUBLIKUM OFFENSTEHENDEN MARKT GEHANDELTE ANLAGEWERTE 500'965'489 75.21%
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Vermogensinventar / Kaufe und Verkaufe

WHG Portfolio Bezeichnung Kaufe Verkaufe)  Bestand per Kurs Kurswert % des
28.06.2023 in EUR NIw
TOTAL WERTPAPIERE UND ANDERE ANLAGEWERTE 620'642'281 93.18%
DERIVATE FINANZINSTRUMENTE
EUR Forderungen aus Devisenterminkontrakten 3'718'624 0.56%
EUR Verbindlichkeiten aus Devisenterminkontrakten -655'033 -0.10%
TOTAL DERIVATE FINANZINSTRUMENTE 3'063'590 0.46%
EUR Kontokorrentguthaben 42'644'364 6.40%
EUR Sonstige Vermdgenswerte 1'590'394 0.24%
GESAMTFONDSVERMOGEN 667940629 100.28%
EUR Forderungen und Verbindlichkeiten -1'847'264  -0.28%
NETTOFONDSVERMOGEN 666’093'365 100.00%
Durch Rundung bei der Berechnung kénnen geringflgige Rundungsdifferenzen entstanden sein.
Fussnoten:
1) Inkl. Split, Gratisaktien und Zuteilung aus Anrechten
2) Vollstdndig oder teilweise ausgeliehene Wertpapiere (Securities Lending)
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Vermogensinventar / Kaufe und Verkaufe

Umsatzliste

Geschadfte, die nicht mehr im Vermégensinventar erscheinen:

WHG  Portfolio Bezeichnung Kaufe Verkaufe
BORSENNOTIERTE ANLAGEWERTE

Wandelanleihe

Japan

JPY 0.000% SHIP HEALTHCARE Holding 13.12.2023 0 900'000'000
Osterreich

EUR 1.750% Do & Co AG 28.01.2026 0 5'500'000
AN EINEM ANDEREN, DEM PUBLIKUM OFFENSTEHENDEN MARKT GEHANDELTE ANLAGEWERTE

Anleihen

Japan

JPY 0.000% CyberAgent 16.11.2029 0 750'000'000
Wandelanleihe

Belgien

EUR 0.000% Umicore 23.06.2025 0 7'000'000
Britische Jungferninseln

usb 2% Sure First/Shandong Weigao 16.01.2025 0 5'000'000
Deutschland

EUR 1.000% Delivery Hero 23.01.2027 0 9'500'000
EUR 5.750% SGL Carbon 28.06.2028 4'600'000 4'600'000
Frankreich

EUR 2.375% UBISOFT Entertainment 15.11.2028 0 5'000'000
Grossbritannien

EUR 0.000% Barclays Bank / Daimler 24.01.2025 0 6'500'000
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Vermogensinventar / Kaufe und Verkaufe

WHG  Portfolio Bezeichnung Kaufe Verkaufe
Hongkong

usb 0.000% Xiaomi Best Time International 17.12.2027 0 13'000'000
usb 3.375% Lenovo Group 24.01.2024 0 8'500'000
Israel

usD CyberArk Software 15.11.2024 0 6'000'000
ltalien

EUR 0.000% Pirelli & C. 22.12.2025 0 8'000'000
Japan

JPY 0.000% KOEI TECMO Holdings 20.12.2024 0 800'000'000
JPY 0.000% SCREEN Holdings 11.06.2025 300'000'000 300'000'000

Kaimaninseln

HKD  0.000% CIMC Enric Holdings 30.11.2026 0 50'000'000
usb 0.000% Hansoh Pharmaceutical Group 22.01.2026 0 7'000'000
usb 2.000% iQlY 01.04.2025 0 6'000'000
Luxemburg

EUR 0.500% Citigroup Global Markets Funding 04.08.2023 0 5'500'000
HKD  0.000% Citigroup Global / Longfor 25.07.2024 0 70’000'000

Vereinigte Staaten

usb 0.000% Guardant Health 15.11.2027 0 7'000'000
usb 0.125% Akamai Technologies 01.05.2025 0 11'000'000
usb 0.125% Bentley Systems 15.01.2026 0 7'500'000
usb 0.125% Coupa Software 25.06.2025 0 7'000'000
usb 0.250% Lumentum Holdings 15.03.2024 0 3'000'000
usb 0.375% Insulet 01.09.2026 0 3'500'000
usb 0.500% Integra Lifesciences Holdings 15.08.2025 0 7'500'000
usb 1.125% Splunk 15.09.2025 0 4'000'000
usb 1.375% Liberty 15.10.2023 0 6'000'000
usb 3.500% InterDigital 01.06.2027 5'000'000 5'000'000
usb Confluent Convertible Bonds / 15.01.2027 0 7'500'000
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Vermogensinventar / Kaufe und Verkaufe

Devisentermingeschafte

Am Ende der Berichtsperiode offene Derivate auf Devisen:

Falligkeit Kauf Verkauf Kauf Verkauf
Betrag Betrag
19.09.2023 EUR AUD 5'143'845.76 8'200'000.00
19.09.2023 EUR GBP 6'571'999.66 5'800'000.00
19.09.2023 EUR HKD 32'772'604.01 275'000'000.00
19.09.2023 EUR SGD 7'668'973.63 11'000'000.00
24.10.2023 CHF EUR 262'327'140.00 270'000'000.00
24.10.2023 CHF EUR 114'646'676.00 118'000'000.00
24.10.2023 EUR CHF 20'580'408.69 20’000’000.00
24.10.2023 EUR JPY 71'781'176.88 11'000'000'000.00
24.10.2023 EUR usb 308'436'046.20 337'000'000.00
24.10.2023 GBP EUR 2'236'364.00 2'600'000.00
24.10.2023 usb EUR 25'561'949.40 23'400'000.00
24.10.2023 usb EUR 11'524'725.05 10'550'000.00
Wahrend der Berichtsperiode getdtigte Derivate auf Devisen:
Falligkeit Kauf Verkauf Kauf Verkauf
Betrag Betrag
14.02.2023 EUR CHF 122'000'000.00 119'479'724.00
14.02.2023 EUR CHF 285'000'000.00 279'112'470.00
14.02.2023 EUR GBP 2'375'000.00 2'086'884.00
14.02.2023 EUR usb 26'200'000.00 25'894'822.40
14.02.2023 EUR usb 12'300'000.00 12'156'729.60
14.02.2023 usb EUR 360'000'000.00 364'152'061.81
14.02.2023 JPY EUR 11'000’'000'000.00 75'090'279.68
14.02.2023 CHF EUR 19'000'000.00 19'396'503.32
14.02.2023 CHF EUR 3'956'794.16 4'000’000.00
14.02.2023 CHF EUR 7'894'382.88 8'000'000.00
14.02.2023 EUR usb 14'182'490.61 15'000'000.00
14.02.2023 EUR GBP 75'000.00 66'103.41
14.02.2023 CHF EUR 5'909'383.56 6'000'000.00
21.03.2023 AUD EUR 10'500'000.00 6'969'686.51
21.03.2023 HKD EUR 420'000'000.00 52'962'000.77
21.03.2023 SGD EUR 11'000'000.00 7'729'430.58
21.03.2023 GBP EUR 6'800'000.00 7'702'057.24
21.03.2023 EUR GBP 1'097'381.50 1'000'000.00
21.03.2023 EUR HKD 19'731'660.99 150'000'000.00
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Vermogensinventar / Kaufe und Verkaufe

Falligkeit Kauf Verkauf Kauf Verkauf

Betrag Betrag
27.06.2023 usb EUR 25'912'632.00 24'000'000.00
27.06.2023 EUR usb 24'000'000.00 25'912'632.00
27.06.2023 GBP EUR 2'266'146.75 2'550'000.00
27.06.2023 EUR GBP 2'550'000.00 2'266'146.75
27.06.2023 EUR usb 319'442'373.98 345'000'000.00
27.06.2023 usb EUR 345'000'000.00 319'442'373.98
27.06.2023 CHF EUR 124'833'507.00 127'000'000.00
27.06.2023 EUR CHF 127'000'000.00 124'833'507.00
27.06.2023 EUR JPY 76'236'450.40 10'600'000'000.00
27.06.2023 JPY EUR 10'600'000'000.00 76'236'450.40
27.06.2023 usb EUR 12'632'408.10 11'700'000.00
27.06.2023 EUR usb 11'700'000.00 12'632'408.10
27.06.2023 EUR CHF 19'325'813.90 19'000'000.00
27.06.2023 CHF EUR 19'000'000.00 19'325'813.90
27.06.2023 CHF EUR 266'377'011.00 271'000'000.00
27.06.2023 EUR CHF 271'000'000.00 266'377'011.00
27.06.2023 EUR usb 300'000.00 321'617.36
27.06.2023 usb EUR 321'617.36 300'000.00
27.06.2023 usb EUR 10'000'000.00 9'336'743.51
27.06.2023 EUR usb 9'336'743.51 10'000'000.00
27.06.2023 EUR CHF 5'000'000.00 4'844'973.90
27.06.2023 CHF EUR 4'844'973.90 5'000'000.00
27.06.2023 EUR usb 250'000.00 265'520.21
27.06.2023 usb EUR 265'520.21 250'000.00
27.06.2023 EUR usb 300'000.00 318'624.25
27.06.2023 usb EUR 318'624.25 300'000.00
27.06.2023 EUR GBP 50'000.00 43'880.44
27.06.2023 GBP EUR 43'880.44 50'000.00
27.06.2023 EUR CHF 8'000'000.00 7'751'958.24
27.06.2023 CHF EUR 7'751'958.24 8'000'000.00
27.06.2023 EUR usb 800'000.00 868'839.84
27.06.2023 usb EUR 868'839.84 800'000.00
27.06.2023 EUR CHF 5'000'000.00 4'864'974.60
27.06.2023 CHF EUR 4'864'974.60 5'000'000.00
19.09.2023 EUR AUD 5'143'845.76 8'200'000.00
19.09.2023 EUR GBP 6'571'999.66 5'800'000.00
19.09.2023 EUR HKD 32'772'604.01 275'000'000.00
19.09.2023 EUR SGD 7'668'973.63 11'000'000.00
24.10.2023 CHF EUR 262'327'140.00 270'000'000.00
24.10.2023 CHF EUR 114'646'676.00 118’'000'000.00
24.10.2023 EUR CHF 20'580'408.69 20'000'000.00
24.10.2023 EUR JPY 71'781'176.88 11'000'000'000.00
24.10.2023 EUR usb 308'436'046.20 337'000'000.00
24.10.2023 GBP EUR 2'236'364.00 2'600'000.00
24.10.2023 usb EUR 25'561'949.40 23'400'000.00
24.10.2023 usb EUR 11'524'725.05 10'550'000.00
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Erganzende Angaben

Basisinformationen

Anteilsklassen

ISIN-Nummer

Liberierung

Rechnungswdhrung des Fonds
Referenzwdhrung der Anteilsklassen
Rechnungsjahr

Erstes Rechnungsjahr
Erfolgsverwendung

Max. Ausgabeaufschlag

Max. Ricknahmeabschlag zugunsten des
OGAW

Umtauschgebihr beim Wechsel von einer
Anteilsklasse in eine andere Anteilsklasse

Max. GebuUhr fir Administration, Anlage-

entscheid, Risikomanagement und Ver-
trieb

Performance Fee

Hurdle Rate

High-on High-Mark
Max. Verwahrstellengebihr

Aufsichtsabgabe
Einzelfonds
Umbrella-Fonds fir den ersten Teilfonds
fUr jeden weiteren Teilfonds
Zusatzabgabe

Errichtungskosten

Kursinformationen

H.A.M. Global Convertible Bond Fund

EUR-A USD-A CHF-A
LI0010404585 110028897788 LI0045967341
29. Mdarz 2000 11. April 2007 10. Dezember 2008
Euro (EUR)
Euro (EUR) U Beler ugsy | SEMELSS FEteEr

(CHF)

vom 1. Januar bis 31. Dezember

vom 29. Mdarz 2000 bis 31. Dezember 2000

thesaurierend
3%
0.25%
keine
1.2% p.q.
Von Bis Perf.-Fee
0% 7.5% 0%
7.5% 15% 10%
15% 15%
Ja, 7.5%

fUr Performance-Fee
ja

0.15% p.a.

CHF 2'000.-- p.q.

CHF 2'000.-- p.q.
CHF 1'000.-- p.a.

GBP-A
LI0364737259

24. Mai 2017

Britische Pfund
(GBP)

0.0015% p.a. des Nettovermogens des Einzelfonds resp. Umbrellafonds

wurden linear Uber 3 Jahre abgeschrieben

Bloomberg GLCNBND LE GLCNBNU LE GLCNBNC LE GLCNBGA LE
Telekurs 1040458 2889778 4596734 36473725
Reuters 1040458X.CHE 2889778X.CHE 4596734X.CHE 36473725X.CHE
Internet www.ifm.li
www.lafv.li
www fundinfo.com
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Erganzende Angaben

Anteilsklassen

ISIN-Nummer

Liberierung

Rechnungswdhrung des Fonds
Referenzwdhrung der Anteilsklassen
Rechnungsjahr

Erstes Rechnungsjahr
Erfolgsverwendung

Max. Ausgabeaufschlag

Max. Ricknahmeabschlag zugunsten des
OGAW

Umtauschgebihr beim Wechsel von einer
Anteilsklasse in eine andere Anteilsklasse

Max. Gebuhr fir Administration, Anlage-
entscheid, Risikomanagement und Ver-
trieb

Performance Fee

Hurdle Rate

High-on High-Mark
Max. Verwahrstellengebihr

Aufsichtsabgabe
Einzelfonds
Umbrella-Fonds fur den ersten Teilfonds
fur jeden weiteren Teilfonds
Zusatzabgabe

Errichtungskosten

Kursinformationen
Bloomberg
Telekurs
Reuters

Internet

H.A.M. Global Convertible Bond Fund

EUR-D uUsD-D CHF-D GBP-D
LI0336894352 LI0336894360 110336894378 LI0364737267
31. August 2016 31. August 2016 31. August 2016 offen
Euro (EUR)
Euro (EUR) US Dollar (USD) Schweizer Franken Britische Pfund

(CHF)

vom 1. Januar bis 31. Dezember
vom 29. Mdarz 2000 bis 31. Dezember 2000
thesaurierend

3%

0.25%

keine

0.9% p.a.

Von Bis Perf.-Fee
0% 7.5% 0%
7.5% 15% 10%
15% 15%

Ja, 7.5%
fUr Performance-Fee

ja

0.10% p.a.

CHF 2'000.-- p.a.
CHF 2'000.-- p.a.
CHF 1'000.-- p.a.
0.0015% p.a. des Nettovermogens des Einzelfonds resp. Umbrellafonds

wurden linear Uber 3 Jahre abgeschrieben

GLCNBED LE GLCNBUD LE GLCNBCD LE n/a
33689435 33689436 33689437 n/a
33689435X.CHE 33689436X.CHE 33689437X.CHE n/a
www.ifm.li
www.lafv.li

www.fundinfo.com

(GBP)
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Erganzende Angaben

Publikationen des Fonds Die konstituierenden Dokumente, die Wesentlichen Anlegerinformationen (KIID) sowie
der neueste Jahres- und Halbjahresbericht, sofern deren Publikation bereits erfolgte,
sind kostenlos bei der Verwaltungsgesellschaft, der Verwahrstelle, den Zahlstellen und
bei allen Vertriebsstellen im In- und Ausland sowie auf der Web-Seite des LAFV Liech-
tensteinischer Anlagefondsverband unter www.lafv.li erhdltlich.

TER Berechnung Die TER wurde nach der in der CESR-Guideline 09-949 dargestellten und in der CESR-
Guideline 09-1028 festgelegten Methode (ongoing charges) berechnet.

Transaktionskosten Die Transaktionskosten berUcksichtigen sémtliche Kosten, die im Geschaftsjahr fir
Rechnung des Fonds separat ausgewiesen bzw. abgerechnet wurden und in direktem
Zusammenhang mit einem Kauf oder Verkauf von Vermdgensgegensténden stehen.

Bewertungsgrundsdtze Das Vermdgen des OGAW wird nach folgenden Grundsdtzen bewertet:

1. Wertpapiere, die an einer Bérse amtlich notiert sind, werden zum lefzten verfig-
baren Kurs bewertet. Wird ein Wertpapier an mehreren Bérsen amtlich nofiert, ist
der zuletzt verfUgbare Kurs jener Bérse massgebend, die der Hauptmarkt fir dieses
Wertpapier ist.

2. Wertpapiere, die nicht an einer Bérse amtlich notiert sind, die aber an einem dem
Publikum offen stehenden Markt gehandelt werden, werden zum letzten verfig-
baren Kurs bewertet. Wird ein Wertpapier an verschiedenen dem Publikum offen-
stehenden Markten gehandelt, ist grundsatzlich der zuletzt verfGgbare Kurs jenes
Marktes massgebend, der die héchste Liquiditat aufweist.

3. Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente mit einer Restlaufzeit von weniger als
397 Tagen kédnnen mit der Differenz zwischen Einstandspreis (Erwerbspreis) und
RUckzahlungspreis (Preis bei Endfdlligkeit) linear ab- oder zugeschrieben werden.
Eine Bewertung zum aktuellen Marktpreis kann unterbleiben, wenn der RUckzah-
lungspreis bekannt und fixiert ist. Allfallige Bonit&tsverdnderungen werden zusatz-
lich berUcksichtigt.

4.  Anlagen, deren Kurs nicht marktgerecht ist und diejenigen Vermogenswerte, die
nicht unter Ziffer 1, Ziffer 2 und Ziffer 3 oben fallen, werden mit dem Preis einge-
setzt, der bei sorgfdltigem Verkauf im Zeitpunkt der Bewertung wahrscheinlich er-
zielt wirde und der nach Treu und Glauben durch die Geschdaftsleitung der Ver-
waltungsgesellschaft oder unter deren Leitung oder Aufsicht durch Beauftragte
bestimmt wird.

5. OTC-Derivate werden auf einer von der Verwaltungsgesellschaft festzulegenden
und Uberprifbaren Bewertung auf Tagesbasis bewertet, wie ihn die Verwaltungs-
gesellschaft nach Treu und Glauben und nach allgemein anerkannten, von Wirt-
schaftsprifern nachprifbaren Bewertungsmodellen auf der Grundlage des wahr-
scheinlich erreichbaren Verkaufswertes festlegt.

6. OGAW bzw. Organismen fUr gemeinsame Anlagen (OGA) werden zum lefzten
festgestellfen und erhdltlichen Nettoinventarwert bewertet. Falls fir Anteile die
RUcknahme ausgesetzt ist oder bei geschlossenen OGA kein RUcknahmean-
spruch besteht oder keine RUcknahmepreise festgelegt werden, werden diese
Anteile ebenso wie alle anderen Vermoégenswerte zum jeweiligen Verkehrswert
bewertet, wie ihn die Verwaltungsgesellschaft nach Treu und Glauben und allge-
mein anerkannten, von Wirtschaftsprifern nachprifoaren Bewertungsmodellen
festlegt.

7. Falls fUr die jeweiligen Vermdgensgegenstdnde kein handelbarer Kurs verfigbar
ist, werden diese Vermdgensgegenst@nde, ebenso wie die sonstigen gesetzlich
zuldssigen Vermdgenswerte zum jeweiligen Verkehrswert bewertet, wie ihn die
Verwaltungsgesellschaft nach Treu und Glauben und nach allgemein anerkann-
ten, von Wirtschaftsprifern nachprifbaren Bewertungsmodellen auf der Grund-
lage des wahrscheinlich erreichbaren Verkaufswertes festlegt.

8. Die flissigen Mittel werden zu deren Nennwert zuzUglich aufgelaufener Zinsen be-
wertet.
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Erganzende Angaben

Angaben zur Vergitungspolitik

9. Der Marktwert von Wertpapieren und anderen Anlagen, die auf eine andere
Wadhrung als die Wahrung des OGAW lauten, wird zum letzten Devisenmittel-
kurs in die Wahrung des OGAW umgerechnet.

Die Bewertung erfolgt durch die Verwaltungsgesellschaft.

Die Verwaltungsgesellschaft ist berechtigt, zeitweise andere ad&quate Bewertungs-
prinzipien fUr das Vermdgen des OGAW anzuwenden, falls die oben erwdhnten Krite-
rien zur Bewertung auf Grund aussergewohnlicher Ereignisse unmoglich oder unzweck-
massig erscheinen. Bei massiven RUucknahmeantrédgen kann die Verwaltungsgesell-
schaft die Anteile des OGAW auf der Basis der Kurse bewerten, zu welchen die not-
wendigen Verkdufe von Wertpapieren voraussichtlich getatigt werden. In diesem Falll
wird fUr gleichzeitig eingereichte Zeichnungs- und RGcknahmeantrége dieselbe Be-
rechnungsmethode angewandt.

Die IFM Independent Fund Management AG (,,IFM") unterliegt den fir Verwaltungs-
gesellschaften nach dem Gesetz Uber bestimmte Organismen fir gemeinsame Anla-
gen in Wertpapieren (UCITSG) und den fUr AIFM nach dem Gesetz Uber die Verwalter
alternativer Investmentfonds (AIFMG) geltenden aufsichtsrechiflichen Vorgaben im
Hinblick auf die Gestaltung ihrer VergUtungsgrundsdize und —praktiken. Die defaillierte
Ausgestaltung hat die IFM in einer infernen Weisung zur VergUtungspolitik und —praxis
geregelt. Die inferne Weisung soll das Eingehen Ubermdssiger Risiken verhindern und
enthdlt geeignete Massnahmen, um Interessenskonflikte zu vermeiden sowie eine
nachhaltige VergUtungspolitik zu erreichen. Informationen zur aktuellen Vergitungs-
politik und —praxis der Verwaltungsgesellschaft sind im Internet unter www.ifm.li verdf-
fentlicht. Auf Anfrage von Anlegern stellt die Verwaltungsgesellschaft weitere Informa-
fionen kostenlos zur VerfGgung.

Wechselkurse per Berichtsdatum EUR 1 =AUD 1.6489 AUD 1 =EUR 0.6064
EUR 1 = CHF 0.9787 CHF 1 =EUR 1.0218
EUR 1 =GBP 0.8635 GBP 1 =EUR 1.1581
EUR 1 = HKD 8.5491 HKD 1 =EUR 0.1170
EUR 1 = JPY 157.4497 JPY 100 = EUR 0.6351
EUR 1 =SGD 1.4765 SGD 1 =EUR 0.6773
EUR 1 =THB 38.7949 THB 100 = EUR 2.5777
EUR 1 = USD 1.0918 usb 1 =EUR 0.9159
Hinterlegungsstellen SIX SIS AG, ZUrich
Vertriebslander AT CH DE FL FR GB IT
Private Anleger v 4 v 4 4
Professionelle Anleger v v 4 v v
Qualifizierte Anleger v
Risikomanagement
Berechnungsmethode Gesamtrisiko Commitment-Approach
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Erganzende Angaben

Auskinfte Uber Angelegenheiten besonderer Bedeutung

Prospektdnderung |

Die IFM Independent Fund Management AG, Schaan, als Verwaltungsgesellschaft und die Liechtensteinische Landesbank AG,
Vaduz, als Verwahrstelle des rubrizierten Organismus fur gemeinsame Anlagen in Wertpapieren haben beschlossen, den Treuhand-
vertrag inklusive fondsspezifische Anhdnge und Prospekt abzu&ndern.

Die Anderungen betreffen im Wesentlichen die Aktualisierung der Anlagepolitik in Bezug auf SFDR Artikel 8. Ferner wurde der Treu-
handvertrag inklusive fondsspezifische Anhdnge sowie der Prospekt auf die Uberarbeitete OGAW-Mustervorlage angepasst und ent-
sprechend aktudlisiert.

Nachfolgend finden Sie eine Auflistung der vorgenommenen Anderungen:

Teil | Prospekit
Ziffer 5.2.1 Der OGAW siehtim Rahmen seines Anlageziels vor, dass der Asset Manager Faktoren wie
ESG-Integration Umwelt, Soziales und gute UnternehmensfUhrung, sogenannte ESG-Faktoren, in seiner

Anlageanalyse, seinen Entscheidungsprozesse und der Praxis der akfiven Ausibung der
Aktiondrsrechte berUcksichtigt. Dabei werden ebenfalls Nachhaltigkeitsrisiken bertck-
sichfigt, die in massgeblicher Weise erhebliche wesentliche negative Auswirkungen auf
die Rendite einer Investition des OGAW haben kdnnen. Die vorgenannten ESG-Faktoren
beziehen sich unter anderem auf die folgenden Themen:

Ziffer 5.2.2 Unter Nachhaltigkeit versteht man ékologische (Environment — E) und soziale (Social - S)
BerUcksichtigung von Nachhal-  sowie gute UnternehmensfGhrung (Governance — G). Der OGAW verfolgt dabei einen
figkeitsrisiken gesamthaften ESG-Ansatz, bei dem die nachhaltige Ausrichtung des OGAW durch die

BerUcksichtigung verschiedener Nachhaltigkeitsfaktoren gewdhrleistet werden soll.
Nachhaltigkeitsfaktoren sind dabei unter anderem Arbeitnehmer-, Sozial- und Umwelt-
belange, die Einhaltung der Menschenrechte und die Bek&mpfung von Korruption und
Bestechung.

Die wesentlichen Nachhaltigkeitsrisiken werden vom Asset Manager analysiert und er-
weitern damit die klassische Fundamentalanalyse um finanziell relevante Nachhaltig-
keitsrisken. Die Analyse der Nachhaltigkeitsrisiken erfolgt auf Basis von &ffentlich verfig-
baren Informationen der Emittenten (z.B. Geschdafts- und Nachhaltigkeitsberichte) oder
einem internen Research sowie unter Verwendung von Daten und ESG-Ratings von Re-
search- bzw. Ratingagenturen.

Nachhaltigkeitsrisiken kdnnen auf alle bekannten Risikoarten (Markirisiko, Liquiditatsrisiko,
Kontrahentenrisiko und operationelles Risiko) erheblich einwirken und als Faktor zur We-
sentlichkeit dieser Risikoarten beitragen. Unternehmen, in die investiert wird, kénnen phy-
sischen Risiken des Klimawandels unterliegen wie. z.B. einer zunehmenden H&ufung und
Intensitét von akuten Exiremwetterereignissen (z.B. Hitzewellen, Stirme, Uberschwem-
mungen) und léngerfristigen chronischen Anderungen von Mittelwerten und Schwan-
kungsbreiten verschiedener Klimavariablen (z.B. Temperatur, Niederschlagsmengen,
Meeresspiegel).

Ziffer 5.2.3 Die BerUcksichtigung von Nachhaltigkeitsfaktoren kann langfristig einen wesentlichen

Auswirkung auf die Rendite Einfluss auf die Wertentwicklung einer Investition haben. Emittenten mit mangelhaften
Nachhaltigkeitsstandards kénnen anfdllig fir Ereignis-, Reputations-, Regulierungs-,
Klage- und Technologierisiken sein. Diese Risiken im Bereich Nachhaltigkeit kénnen unter
anderem Auswirkungen auf das operative Geschdaft, auf den Marken- bzw. Unterneh-
menswert und auf das Fortbestehen der Unternehmung oder der Investition haben. Das
Einfreten dieser Risken kann zu einer negativen Bewertung der Investition fUhren, die wie-
derum Auswirkungen auf die Rendite des OGAW haben kann.
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Erganzende Angaben

Ziffer 7.2
Allgemeine Risiken

Ziffer 9
Verwendung des Erfolgs

Risiko von ESG-Investitionen

Der OGAW kann beabsichtigen, sein Vermdgen in Unternehmen mit messbaren gesell-
schaftlichen Ergebnissen, wie von der Verwaltungsgesellschaft bzw. dem Asset Manager
bestimmt, zu investieren und bestimmte Unternehmen und Branchen auszusortieren. Die
wichtigsten gemessenen gesellschaftlichen Ergebnisse sind ESG-bezogen. Dies kann sich
auf das Engagement des OGAW in bestimmten Unternehmen oder Branchen auswirken,
und der OGAW wird auf bestimmte Investitionsmdglichkeiten verzichten. Die Ergebnisse
des OGAW kann niedriger sein als die anderer OGAW, die nicht versuchen, in Unterneh-
men auf der Grundlage der erwarteten ESG-Ergebnisse zu investieren und/oder be-
stimmte Unternehmen oder Branchen auszusortieren. Die Verwaltungsgesellschaft bzw.
der Asset Manager ist bestrebt, Unternehmen zu identifizieren, von denen sie glauben,
dass sie positive ESG-Auswirkungen haben kdnnten. Anleger kénnen jedoch unter-
schiedliche Ansichten darUber haben, was positive oder negative

ESG-Auswirkungen anbelangt. Infolgedessen kann der OGAW in Unternehmen investie-
ren, die nicht die Uberzeugungen und Werte eines bestimmten Investors oder Investo-
rengruppe widerspiegeln.

Die fondsspezifischen Risiken von ESG Investitionen des OGAW befinden sich im Anhang
A "OGAW im Uberblick". Zudem sind weitere Informationen zu den nachhaltigkeitsbezo-
genen Offenlegungen in Anhang D zu finden.

Nachhaltigkeitsrisiken

Unter dem Begriff ,,Nachhalfigkeitsrisiken® wird das Risiko von einem tatsdchlichen oder
potentiellen Wertverlust einer Anlage aufgrund des Eintretens von 6kologischen, sozialen
oder unternehmensfUhrungsspezifischen Ereignissen (ESG = Environment/Social/ Gover-
nance) verstanden. Diese Effekte kdnnen sich auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertrags-
lage des OGAW auswirken. Nachhaltigkeitsrisiken kdnnen auf alle bekannten Risikoarten
(Marktrisiko, Liquiditatsrisiko, Kontrahentenrisiko und operationelles Risiko) erheblich ein-
wirken und als Faktor zur Wesentlichkeit dieser Risikoarten beitragen. Unternehmen, in die
der OGAW investiert, kdnnen physischen Risiken des Klimawandels unterliegen wie z.B.
Temperaturschwankungen, Anstieg des Meeresspiegels etc.

Die Verwaltungsgesellschaft bzw. der Asset Manager bezieht Nachhaltigkeitsrisiken ge-
mdass ihrer/seiner Unternehmensstrategie in inre/seine Investitionsentscheidungen ein

Details zur Methode des Einbezugs und den Ergebnissen der Bewertung sind im Anhang
A, OGAW im Uberblick" ausgewiesen. Zudem sind weitere Informationen zu den nach-
haltigkeitsbezogenen Offenlegungen in Anhang D zu finden.

Verwendung des Erfolgs

Der realisierte Erfolg des OGAW setzt sich aus dem Nettoertrag und den netto realisierten
Kapitalgewinnen zusammen. Der Nettoertrag setzt sich aus den Erfrdgen aus Zinsen
und/oder Dividenden sowie sonstigen oder Ubrigen vereinnahmten Ertrégen abziglich
der Aufwendungen zusammen.

Die Verwaltungsgesellschaft kann den Nettoertrag und/oder die netto realisierten Kapi-
talgewinne des OGAW bzw. einer Anteilsklasse an die Anleger des OGAW bzw. der ent-
sprechenden Anteilsklasse ausschitten oder diesen Nettoertrag und/oder diese netto
realisierten Kapitalgewinne im OGAW bzw. der jeweiligen Anteilsklasse wiederanlegen
(thesaurieren) bzw. auf neue Rechnung vortragen.

Der Nettoertrag und die netto realisierten Kapitalgewinne derjenigen Anteilsklassen, wel-
che eine Ausschittung geméss Anhang A ,,OGAW im Uberblick" aufweisen, kénnen
j@hrlich oder 6fter ganz oder teilweise ausgeschUttet werden.

Zur AusschUttung kénnen der Nettoertrag und/oder die netto realisierten Kapitalgewinne
sowie die vorgetragenen Nettoertrdge und/oder die vorgetragenen netto redalisierten
Kapitalgewinne des OGAW bzw. der jeweiligen Anteilsklasse kommen. Zwischenaus-
schUttungen von vorgetragenem Nettoertrag und/oder vorgetragenem redlisiertem Ka-
pitalgewinn sind zul@ssig.

AusschUttungen werden auf die am Ausschifttungstag ausgegebenen Anteile ausge-
zahlt. Auf erklérte Ausschuttungen werden vom Zeitpunkt ihrer Félligkeit an keine Zinsen
bezahlt.
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Erganzende Angaben

Ziffer 10.2

Automatischer Informations-

austausch (AIA)

Ziffer 11.2

Kosten und GebuUhren zu Las-
ten des OGAW/ A. Einzelauf-

wand

Ziffer 11.2.8
sowie Art. 34 THV

Ziffer 11.2.12
sowie Art. 34 THV

Ziffer 11.2.16
sowie Art. 34 THV

Ziffer 11.2.17
sowie Art. 34 THV
Ziffer 11.2.18

sowie Art. 34 THV

Ziffer 11.2.23
sowie Art. 34 THV

Ziffer 11.2.24
sowie Art. 34 THV

Ziffer 11.2.25
Sowie Art. 34 THV

Ziffer 11.2.26
Sowie Art. 34 THV

Teil Il

Art. 7

Ausgabe von Anteilen

Art. 32
Anlagegrenzen

Automatischer Informationsaustausch (AIA)

In Bezug auf den OGAW kann eine liechtensteinische Zahlstelle verpflichtet sein, unter
Beachtung der AIA Abkommen, die Anteilsinhaber an die lokale Steuerbehdrde zu mel-
den bzw. die enfsprechenden gesetzlichen Meldungen durchzufGhren.

¢ GebuUhren, Kosten und Honorare im Zusammenhang mit der Ermittlung und Verdf-
fentlichung von Steuerfaktoren fur die Lander der EU/EWR und/oder sémtliche Lan-
der, wo Vertriebszulassungen bestehen und/oder Privatplatzierungen vorliegen,
nach Massgabe der effekfiven Aufwendungen zu marktmdssigen Ansatzen.

¢+ Kosten und Aufwendungen fUr regelmdssige Berichte und Reportings u.a. an Versi-
cherungsunternehmen, Vorsorgewerke und andere Finanzdienstleistungsunterneh-
men (z.B. GroMiKV, Solvency Il, VAG, MiFID I, ESG-/SRI-Reports bzw. Nachhaltigkeits-
ratings, etc.);

¢ Aufwendungen im Zusammenhang mit der AusUbung von Stimmrechten
oder Glaubigerrechten durch den OGAW, einschliesslich der Honorarkosten fUr ex-
terne Berater;

¢ Verwaltungsgebuhren und Kostenersatz staatlicher Stellen;

¢+ Kosten fUr Rechts- und Rechtswahrnehmung sowie fUr die Steuerberatung, die der
Verwaltungsgesellschaft oder der Verwahrstelle entstehen, wenn sie im Interesse
der Anleger des OGAW handeln;

¢ Researchkosten;

¢ Externe Kosten fUr die Beurteilung der Nachhaltigkeitsratings (ESG Research) des
Vermbgens des Teilfonds bzw. dessen Zielanlagen;

¢ LizenzgebuUhren fur die Verwendung von allfdlligen Referenzwerten (,,Benchmarks”);

¢ Kosten fUr die Aufsetzung und den Unterhalt zusétzlicher Gegenparteien, wenn es
im Interesse der Anleger ist;

Treuhandvertrag (THV)

Moglichkeit Verzicht auf Mindestanlage

(...)
Auf die Mindestanlage kann nach freiem Ermessen der Verwaltungsgesellschaft ver-
zichtet werden.

(o)

(...)
Die Verwaltungsgesellschaft tatigt keine Wertpapierleihegeschdfte.

(...)

H.A.M. Global Convertible Bond Fund
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Erganzende Angaben

Art. 34
Laufende GebUlhren

Art. 38
Verwendung des Erfolgs

¢ Gebuhren, Kosten und Honorare im Zusammenhang mit der Ermittlung und Verdf-
fentlichung von Steuerfaktoren fur die Ladnder der EU/EWR und/oder sémtliche L&n-
der, wo Vertriebszulassungen bestehen und/oder Privatplatzierungen vorliegen,
nach Massgabe der effektiven Aufwendungen zu marktmdssigen Ansatzen.

¢+ Kosten und Aufwendungen fUr regelmdssige Berichte und Reportings u.a. an Versi-
cherungsunternehmen, Vorsorgewerke und andere Finanzdienstleistungsunterneh-
men (z.B. GroMiKV, Solvency I, VAG, MiFID I, ESG-/SRI-Reports bzw. Nachhaltigkeits-
ratings, etc.);

¢+ Aufwendungenim Zusammenhang mit der AusGbung von Stimmrechten oder Gl&u-
bigerrechten durch den OGAW, einschliesslich der Honorarkosten fUr externe Bera-
ter;

¢ VerwaltungsgebuUhren und Kostenersatz staatlicher Stellen;

¢+ Kosten fUr Rechts- und Rechtswahrnehmung sowie fUr die Steuerberatung, die der
Verwaltungsgesellschaft oder der Verwahrstelle entstehen, wenn sie im Inferesse
der Anleger des OGAW handeln;

¢ Researchkosten;

¢ Externe Kosten fUr die Beurteilung der Nachhaltigkeitsratings (ESG Research) des
Vermogens des Teilfonds bzw. dessen Zielanlagen;

¢ LizenzgebUhren fUr die Verwendung von allfélligen Referenzwerten (,,Benchmarks”);

¢+ Kosten fUr die Aufsetzung und den Unterhalt zusé&izlicher Gegenparteien, wenn es
im Interesse der Anleger ist;

Anpassung Text zur Verwendung des Erfolgs

Der realisierte Erfolg des OGAW setzt sich aus dem Nettoertrag und den netto realisierten
Kapitalgewinnen zusammen. Der Nettoertrag setzt sich aus den Erfrdgen aus Zinsen
und/oder Dividenden sowie sonstigen oder Ubrigen vereinnahmten Erfrégen abziglich
der Aufwendungen zusammen.

Die Verwaltungsgesellschaft kann den Nettoertrag und/oder die netto realisierten Kapi-
talgewinne des OGAW bzw. einer Anteilsklasse an die Anleger des OGAW bzw. der ent-
sprechenden Anteilsklasse ausschitten oder diesen Netftoertrag und/oder diese netto
realisierten Kapitalgewinne im OGAW bzw. der jeweiligen Anteilsklasse wiederanlegen
(thesaurieren) bzw. auf neue Rechnung vortragen.

Der Nettoertrag und die netto realisierten Kapitalgewinne derjenigen Anteilskiassen, wel-
che eine Ausschittung geméss Anhang A ,OGAW im Uberblick" aufweisen, kénnen
j@hrlich oder 6fter ganz oder teilweise ausgeschUttet werden.

Zur Ausschittung kénnen der Nettoertrag und/oder die netto realisierten Kapitalgewinne
sowie die vorgetragenen Nettoerirdge und/oder die vorgetragenen netto redlisierten
Kapitalgewinne des OGAW bzw. der jeweiligen Anteilsklasse kommen. Zwischenaus-
schUttungen von vorgetragenem Nettoertrag und/oder vorgetragenem redlisiertem Ka-
pitalgewinn sind zul@ssig.

AusschUttungen werden auf die am Ausschittungstag ausgegebenen Anteile ausge-
zahlt. Auf erkl@rte Ausschittungen werden vom Zeitpunkt ihrer Falligkeit an keine Zinsen
bezahlt.
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Erganzende Angaben

Anhang A OGAW im Uberblick

A. Der OGAW im Uiberblick SFDR-Klassifikation: Artikel 8
Valuta Ausgabe- und Ricknahmetag

Bisher:
Valuta Ausgabe- und Ricknahmetag (T+3): drei Bankarbeitstage nach Be-
rechnung des Nettoinventarwertes (NAV)

Neu:
Valuta Ausgabe- und Ricknahmetag (T+2): zwei Bankarbeitstage nach Be-
rechnung des Nettoinventarwertes (NAV)

Berechnungsmodell: High-on-High (HoH)-Model

Hinzufigung Benchmark
Der OGAW verwendet keinen Benchmark.

F. Anlagegrundsdtze Anpassung der Anlagepolitik gemdss Art. 8 SFDR
Das Anlageziel des H.A.M. Global Convertible Bond Fund besteht haupts&chlich im Erziele
eines langfristigen Kapitalgewinns durch Investitionen weltweit in Wandel- und Optionsa
leihen, mit Integration bestimmter ESG-Merkmale (d.h. Umwelt, Sozial- und Corporat
Governance-Merkmale) und Nachhalfigkeitsrisiken in den Investitionsprozess.

Der Asset Manager berUcksichtigt bei der Verwaltung des OGAW u.a. ékologische (
und/oder soziale (S) Merkmale und investiert in Unternehmen, die gute Governance-Prak
ken (G) anwenden. Der OGAW tdatigt keine dkologisch nachhaltigen Investitionen im Sinr
von Art. 2 Ziffer 17 SFDR in 6kologisch nachhaltige Wirtschaftstatigkeiten.

Bei diesem OGAW handelt es sich um ein Produkt nach Art. 8 der Verordnung (EU) 2019/20¢
des Europdischen Parlaments und des Rates vom 27. November 2019 Uber nachhaltigkei
bezogene Offenlegungspflichten im Finanzdienstleistungssektor.

Es handelf sich um einen aktiv gemanagten OGAW ohne Bezugnahme auf eine Bench-
mark.

(...)

Zudem wird der Fonds mindestens zwei Drittel seines Nettofondsvermdgens in Unterneh-
men investieren, die an die beworbenen dkologischen und sozialen Merkmale angepass:
sind.

(...)

Weitere Ausfihrungen zur nachhaltigen Ausrichtung des Anlagefonds sowie zu den Ang:
ben gemadss Art. 8 der Verordnung (EU) 2019/2088 des Europdischen Parlaments und di
Rates Gber nachhaltigkeitsbezogene Offenlegungspflichten im Finanzdienstleistungssekt
("Offenlegungsverordnung”) sind dem Anhang D "Nachhaltigkeitsbezogene Offenlegun:
zu entnehmen.

(...)

Derivate, sonstige Ubertragbare Wertpapiere, Barmittel und geldnahe Instrumente unter-
liegen eventuell nicht denselben ESG-Beschrdnkungen wie andere im Finanzprodukt ge-
haltene Wertpapiere.

()
weitere produkispezifische Informationen sind unter www.ifm.li abrufbar.

Zudem sind weitere Informationen zu den nachhaltigkeitsbezogenen Offenlegungen in A
hang D zu finden.

Es kann keine Zusicherung gemacht werden, dass das Anlageziel erreicht wird. Demer
sprechend kann der Wert der Anteile und deren Erirag sowohl zu- als auch abnehmen.

Es gilt die fondsspezifischen Risiken in lit. G dieses Anhangs sowie die allgemeinen Risike
in Ziffer 7.2 des Prospekts zu beachten. Informationen zum Risiko von ESG-Investitionen ur
Nachhaltigkeitsrisiken befinden sich ebenfalls in den Aligemeinen Risiken unter Ziffer 7.2 d«
Prospekts.
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Erganzende Angaben

|. Performance-Fee Anpassung Performance-Fee gemdss High-on-High-Mark

J. Berechnungsbeispiel fur die Anpassung Berechnungsbeispiel gemdss High-on-High-Mark
Performance-Fee
Hinzufigung ErlGuterungen zum Berechnungsbeispiel fUr die Performance-Fee

Anhang D: HinzufUgung Anhang D: Nachhaltigkeitsbezogene Offenlegung
Nachhaltigkeitsbezogene Offen-
legung

Die Finanzmarktaufsicht (FMA) hat nach Art. 6 UCITSG die Anderung der konstituierenden Dokumente am 06. Oktober 2022 geneh-
migt. Alle Anderungen, mit Ausnahme der Anderung der Performance-Fee, tfraten per 14. Oktober 2022 in Kraft. Die Anderung der
Performance-Fee wird per 1. Januar 2023 in Kraft treten und bis dahin bleibt die bisherige Performance-Fee anwendbar.
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Erganzende Angaben

Prospektdnderung 2

Die IFM Independent Fund Management AG, Schaan, als Verwaltungsgesellschaft und die Liechtensteinische Landesbank AG,
Vaduz, als Verwahrstelle des rubrizierten Organismus fir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren haben beschlossen, den Treuhand-
vertrag inklusive fondsspezifische Anhdnge und Prospekt abzu&ndern.

Die Anderungen betreffen im Wesentlichen die Aktualisierung des Anhangs D: Nachhaltigkeitsbezogene Offenlegung.

Nachfolgend finden Sie eine Auflistung der vorgenommenen Anderungen:

Anhang A OGAW im Uberblick

Anhang D: Nachhaltigkeitsbe- Aktualisierung Anhang D
zogene Offenlegung

Die Finanzmarktaufsicht (FMA) hat nach Art. 6 UCITSG die Anderung der konstituierenden Dokumente am 31. Mai 2023 genehmigt.
Alle Anderungen traten per 02. Juni 2023 in Kraft.
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Weitere Angaben

Vergutungspolitik (ungepriift)
Vergiitungsinformationen

Die nachfolgenden VergUtungsinformationen beziehen sich auf die IFM Independent Fund Management AG (die "Gesellschaft").
Diese VergUtung wurde an die Mitarbeitenden der Gesellschaft fUr die Verwaltung sémtlicher UCITS und AIF (gemeinsam "Fonds")
entrichtet. Nur ein Anteil der ausgewiesenen Vergutung wurde zur Entschddigung der fUr diesen Fonds erbrachten Leistungen auf-
gewendet.

Die hier ausgewiesenen Befrdge umfassen die fixe und variable BruttovergUtung, das heisst vor Abzug von Steuern und Arbeitneh-
merbeitréigen an Sozialversicherungseinrichtungen. Die jéhriiche Uberprifung der VergUtungsgrundsaitze der Gesellschaft, die Be-
stimmung der "ldentfifizierten Mitarbeitenden sowie die Genehmigung der effektiv ausbezahlten Gesamtvergitung obliegt dem
Verwaltungsrat. Die variable Vergitung wird nachfolgend mittels einer realistischen Bandbreite ausgewiesen, da erstere von der
persdnlichen Leistung und dem nachhaltigen Geschéftsergebnis der Gesellschaft abh&ngt, die beide nach Abschluss des Kalender-
jahrs beurteilt werden. Die Genehmigung der variablen Vergitung durch den Verwaltungsrat kann nach Berichtserstellung erfolgen.
Es erfolgten keine wesentlichen Verdnderungen an den Vergitungsgrundsatzen mit Gultigkeit fUr das Kalenderjahr 2022.

Die von der IFM Independent Fund Management AG verwalteten Fonds und deren Volumen ist auf www.lafv.li einsehbar. Eine Zu-
sammenfassung der VergUtungsgrundsatze der Gesellschaft ist auf www.ifm.li abrufbar. Des Weiteren gewdhrt die Gesellschaft auf
Anfrage kostenlose Einsicht in die entsprechenden internen Richtlinien. Die von Dienstleistern, bspw. delegierten Vermdégensverwal-
tern, ihrerseits an eigene Identifizierte Mitarbeitende ausgerichteten VergUtungen sind nicht reflektiert.

Vergiitung der Mitarbeitenden der Gesellschaft?

Gesamtvergitung im abgelaufenen Kalenderjahr 2022 CHF 4.53 — 4.58 Mio.
davon feste Vergitung CHF 4.05 Mio.
davon variable Vergutung? CHF 0.48 — 0.54 Mio.

Direkt aus Fonds gezahlte VergUtungen+4 keine

An Mitarbeitende bezahlte Carried Interests oder keine

Performance Fees

Gesamtzahl der Mitarbeitenden der Gesellschaft 49
per 31. Dezember 2022

Gesamtes verwaltetes Vermégen der Gesellschaft Anzahl Teilfonds Verwaltetes Vermégen
per 31. Dezember 2022

in UCITS 105 CHF 3'307 Mio.
in AIF 88 CHF 2'316 Mio.
inlU 2 CHF 9 Mio.
Total 195 CHF 5'632 Mio.
Vergitung einzelner Mitarbeiterkategorien der Gesellschaft
GesamtvergUtung fur "ldentifizierte Mitarbeitende" der Gesellschaft im abgelau- CHF 2.03 - 2.07 Mio.
fenen Kalenderjahr 2022
davon feste VergUtung CHF 1.62 Mio.
davon variable Vergitung? CHF 0.41 - 0.45 Mio.
Gesamtzahl der Identifizierten Mitarbeitenden der Gesellschaft 10

per 31. Dezember 2022

T Als "Identifizierte Mitarbeitende" gelten Mitarbeitende, deren berufliche Tatigkeit einen wesentlichen Einfluss auf das Risikoprofil der Gesellschaft
oder die Risikoprofile der verwalteten Fonds ausUben. Im Einzelnen sind dies die Mitglieder der Leitungsorgane sowie andere Mitarbeitende auf
demselben VergUtungsniveau, Risikotréger und die Inhaber von wesentlichen Kontrollfunktionen.

2 Die GesamtvergUtung bezieht sich auf alle Mitarbeitenden der Gesellschaft inklusive Verwaltungsratsmitglieder. Die Offenlegung der Mitarbeiter-
vergUtung erfolgt im Einklang mit Art. 107 VO 231/2013 auf Ebene der Gesellschaft. Eine Allokation der tatsdchlichen Arbeits- und Zeitaufwdénde auf
einzelne Fonds kann nicht zuverl@ssig erhoben werden.

3 Bonusbetrag in CHF (Cash Bonus)

4 Es werden keine VergUtungen direkt aus den Fonds an Mitarbeitende bezahlt, da alle Verg(qungen von der Gesellschaft vereinnahmt werden.
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Weitere Angaben

GesamtvergUtung fUr andere Mitarbeitende der Gesellschaft im abgelaufenen CHF 2.50 - 2.51 Mio.
Kalenderjahr 2022
davon feste Vergitung CHF 2.42 Mio.
davon variable Vergutung? CHF 0.08 - 0.09 Mio.
Gesamizahl der anderen Mitarbeitenden der Gesellschaft 39

per 31. Dezember 2022
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Sperzifische Informationen fur einzelne Vertriebslander

Hinweise fir Anleger in der Schweiz

1.

Vertreter
Vertreter in der Schweiz ist die LLB Swiss Investment AG,
Claridenstrasse 20, CH-8002 ZUrich.

Zahlstelle
Zahlstelle in der Schweiz ist die Helvetische Bank AG,
Seefeldstrasse 215, CH-8008 ZUrich.

Bezugsort der massgeblichen Dokumente

Der Prospekt, die wesentlichen Anlegerinformationen
(KIID) oder das Basisinformationsblatt sowie die Jahres-
und Halbjahresberichte kdnnen kostenlos beim Vertreter
sowie bei der Zahlstelle in der Schweiz bezogen werden.

Publikationen

Die ausl@ndische kollektive Kapitalanlage befreffende
Publikationen erfolgen in der Schweiz auf der elektroni-
schen Plattform www.fundinfo.com.

Die Ausgabe- und Ricknahmepreise bzw. der Inventar-
wert mit dem Hinweis ,,exklusive Kommissionen" werden
t&glich auf der elekfronischen Plaftform www.fund-
info.com publiziert.

Zahlung von Retrozessionen und Rabatten

Die Verwaltungsgesellschaft und deren Beauftragte so-
wie die Verwahrstelle kdnnen Retrozessionen zur De-
ckung der Vertriebs- und Vermittlungst&figkeit von
Fondsanteilen in der Schweiz oder von der Schweiz aus
bezahlen. Als Vertriebs- und Vermittlungstatigkeit gilt ins-
besondere jede Tatigkeit, die darauf abzielt, den Ver-
frieb oder die Vermittlung von Fondsanteilen zu férdem,
wie die Organisation von Road Shows, die Teiinahme an
Veranstaltungen und Messen, die Herstellung von Wer-
bematerial, die Schulung von Vertriebsmitarbeitern etc.

Refrozessionen gelten nicht als Rabatte, auch wenn sie
ganz oder teilweise letztendlich an die Anleger weiter-
geleitet werden.

Die Offenlegung des Empfangs der Retfrozessionen rich-
fet sich nach den einschldgigen Bestimmungen des
FIDLEG.

Die Verwaltungsgesellschaft und deren Beauftragte be-
zahlen im Vertrieb in der Schweiz keine Rabatte, um die
auf den Anleger entfallenden, dem Fonds belasteten
GebUhren und Kosten zu reduzieren.

ErfUllungsort und Gerichtsstand

FUr die in der Schweiz angebotenen Anteile ist der ErfUl-
lungsort am Sitz des Vertreters. Der Gerichtsstand liegt
am Sitz des Vertreters oder am Sitz oder Wohnsitz des An-
legers.
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Sperzifische Informationen fur einzelne Vertriebslander

Hinweise fir Anleger in Osterreich

Kontakt- und Informationsstelle in Osterreich

Kontakt- und Informationsstelle in Osterreich geméiss den Best-
immungen nach EU-Richtlinie 2019/1160 Art. 92:

Erste Bank der oesterreichischen Sparkassen AG
Am Belvedere 1

A-1100 Wien

E-Mail: foreignfunds0540@erstebank.at
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Sperzifische Informationen fur einzelne Vertriebslander

Hinweise fir Anleger in Deutschland

Die Gesellschaft hat ihre Absicht, Anteile in der Bundesrepub-
lik Deutschland zu vertreiben, angezeigt und ist seit Abschluss
des Anzeigeverfahrens zum Vertrieb berechtigt.

Einrichtung nach § 306a KAGB:

IFM Independent Fund Management AG
Landstrasse 30

Postfach 355

FL-9494 Schaan

Email: info@ifm.li

Zeichnungs-, Zahlungs-, RUcknahmeanfrdge und Um-
tauschantrége fir die Anteile werden nach Massgabe der
Verkaufsunterlagen verarbeitet.

Anleger werden von der Einrichtung darUber informiert, wie
die vorstehend genannten Auftrége erteilt werden kdnnen
und wie Ricknahmeerlése ausgezahlt werden.

Die IFM Independent Fund Management AG hat Verfahren
eingerichtet und Vorkehrungen in Bezug auf die Wahrneh-
mung und Sicherstellung von Anlegerrechten nach Art. 15 der
Richtlinie 2009/65/EG getroffen. Die Einrichtung erleichtert
den Zugang im Geltungsbereich dieses Gesetzes und Anleger
kénnen bei der Einrichtung hierUber Informationen erhalten.

Der Verkaufsprospekt, die wesentlichen Anlegerinformatio-
nen, der Treuhandverfrag des EU-OGAW und die Jahres- und
Halbjahresberichte sind kostenlos in Papierform bei der Ein-
richtung oder unter www.ifm.li oder auch bei der liechtenstei-
nischen Verwahrstelle erndltlich.

Bei der Einrichtung sind kostenlos auch die Ausgabe-, RGck-
nahmepreise und Umtauschpreise sowie sonstige Angaben
und Unterlagen, die im FUrstentum Liechtenstein zu verdffent-
lichen sind (z.B. die relevanten Vertrdge und Gesetze).

Die Einrichtung stellt Anlegern relevante Informationen Uber
die Aufgaben, die die Einrichtung erfdllt, auf einem dauerhaf-
ten Datentrager zur VerfGgung.

Die Einrichtung fungiert ausserdem als Konfakistelle fir die
Kommunikation mit der BaFin.

Veroffentlichungen

Die Ausgabe-, RUcknahmepreise und Umtauschpreise wer-
den auf www.fundinfo.com ver&ffentlicht. Sonstige Informati-
onen fUr die Anleger werden auf www.fundinfo.com verof-
fentlicht.

In folgenden Fdllen werden die Anleger mittels dauerhaften
Datentrdgers nach § 167 KAGB in deutscher Sprache und
grundsatzlich in elektronischer Form informiert:

e Aussefzung der RUcknahme der Anteile des EU-
OGAW,

e  KUndigung der Verwaltung des EU-OGAW oder des-
sen Abwicklung,

Anderungen der Anlagebedingungen, die mit den
bisherigen Anlagegrundsatzen nicht vereinbar sind
oder anlegerbenachteiligende Anderungen von
wesentlichen Anlegerrechten oder anlegerbenach-
teiligende Anderungen, die die Vergitungen und
Aufwendungserstattungen betreffen, die aus dem
Investmentvermdgen entnommen werden kénnen,
einschlieBlich der Hintergrinde der Anderungen so-
wie der Rechte der Anleger in einer versténdlichen
Art und Weise; dabei ist mitzuteilen, wo und auf wel-
che Weise weitere Informationen hierzu erlangt wer-
den kénnen,

die Verschmelzung von EU-OGAW in Form von Ver-
schmelzungsinformationen, die gemd&B Artikel 43 der
Richtlinie 2009/65/EG zu erstellen sind, und

die Umwandlung eines EU-OGAW in einen Feeder-
fonds oder die Anderungen eines Masterfonds in
Form von Informationen, die gemdB Arfikel 64 der
Richtlinie 2009/65/EG zu erstellen sind.
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Sperzifische Informationen fur einzelne Vertriebslander

Hinweise fir Anleger im Vereinigten Koénigreich

1. Verkaufsbeschrankungen

Der OGAW ist ein im Vereinigten Konigreich genehmigtes An-
lagevehikel mit Wirkung zu dem von der Financial Services Au-
thority im Vereinigten Konigreich ("UK FSA") angegeben Da-
tum, und zwar im Sinne von Section 264 des UK Financial Ser-
vices and Markets Act 2000 in seiner jeweils gultigen Fassung
("FSMA"). Dieser Prospekt wird im Vereinigten Kénigreich vom
OGAW herausgegeben. Dementsprechend darf der OGAW
im Vereinigten Kénigreich der breiten Offentlichkeit angebo-
ten werden. Bestimmte Vorschriften, die im Rahmen des FSMA
zum Schutz privater Anleger verankert sind, gelten nicht fUr In-
vestitionen in den OGAW. Kompensationsleistungen im Rah-
men des Financial Services Compensation Scheme sind ge-
nerell nicht verfugbar.

Gemdss den konstituierenden Dokumenten des OGAW verlei-
hen Antfeile am OGAW Rechte gegenlber dem OGAW. An-
legern ist u.a. das Recht einzurdumen, Uber wichtige Ereig-
nisse im Hinblick auf die Geschafte des OGAW informiert zu
werden; ausserdem istihnen zu gestatten, die Verwaltungsge-
sellschaft jederzeit um die erforderlichen Angaben zu ersu-
chen, was die Grundlage zur Berechnung von Ausgabe- und
RUcknahmekursen der Antfeile angeht.

In Zusammenhang mit der Anerkennung des OGAW unter
Section 264 des FSMA unterhdlt der OGAW die Einrichtungen,
die von einem anerkannten Anlagevehikel laut der Regelun-
gen im New Collective Investment Schemes Sourcebook der
UK FSA vorgeschrieben sind, in der Geschdaftsstelle von Bank
Frick & Co. AG, UK Branch, 25 Bedford Square, London WC1B
3HH, UK. Diese Einrichtungen erméglichen u.a.:

a) einem Anleger, seine Anteile am OGAW zurick zu
verkaufen und hierfur die Zahlung des RGcknahme-
preises zu erhalten;

b) muindliche und schriffiche Unterrichtung in engli-
scher Sprache zu den zuletzt verdffentlichten Kursen
der Fondsanteile;

c) einer beliebigen Person, die eine Beschwerde hin-
sichflich der Geschafte des OGAW vorzubringen
hat, diese Beschwerde schriftflich an den OGAW zu
richten; sowie

d) Durchsicht (gebUhrenfrei) und Zustellung (gebUhren-
frei bezUglich der nachstehenden Punkte 3., 4. und
5., andernfalls ausschliesslich zu einem angemesse-
nen Preis) englischsprachiger Ausfertigungen von:

1. den Grindungsdokumenten des OGAW;

2. jeglichen Dokumenten zur Anderung der Grin-
dungsdokumente des OGAW;

3. den Vertragsbedingungen;

4. dem Prospekt

5. den Wesentlichen Anlegerinformationen (KIID)

6. dem letzten Jahres- und Halbjahresbericht

2. Steverliche Aspekte in Bezug auf den OGAW und die Anle-
ger

Zinsertrdge und andere Ausschuttungen eines OGAW sowie
Zahlungen des Erldses auf Grund des Verkaufs oder der RUck-
gabe von Fondsanteilen, unterliegen (in Abhdngigkeit des In-
vestmentportfolios des OGAW) einer Quellenbesteuerung

oder einem grenzUberschreitenden Informationssystem auf
der Grundlage der Richtlinie 2003/48/EG des EU-Rates vom 3.
Juni 2003 zur Besteuerung von Zinsertradgen ("Zinsrichtlinie"),
wenn Zahlungen an den Anteilsinhaber (oder an eine in ei-
nem Mitgliedstaat niedergelassene "residual enfity" [etwa ge-
bietsansdssige Korperschaft]) erfolgen, der eine natiriche
Person mit Sitz in einem EU-Mitgliedstaat ist und diese Zahlun-
gen durch eine Zahlistelle in einem anderen EU-Mitgliedstaat
erfolgten. Bestimmte andere Staaten (einschliesslich Schweiz)
haben ein entsprechendes Quellensteuer- oder Informations-
system in Bezug auf Zahlungen durch eine Zahlistelle einge-
richtet oder werden ein solches System einrichten.

Diese Zusammenfassung darf nicht als Rechts- oder Steuerbe-
ratung verstanden werden und potenzielle Anteilsinhaber soll-
fen hinsichilich der steuerlichen Behandlung des Vereinigten
Kénigreichs von Renditen aus dem Anteilsbesitz am OGAW
ihre fachkundigen Berater konsultieren.

Der OGAW

Der OGAW hat die Absicht, seine Geschdafte so zu verwalten
und zu fGhren, dass er steuerlich betrachtet nicht im Vereinig-
fen Konigreich niedergelassen ist. Dementsprechend unter-
liegt der OGAW nicht der im Vereinigten Konigreich gelten-
den Korperschaftssteuer bzw. Einkommenssteuer auf seine
Gewinne — vorausgesetzt, der OGAW wird im Vereinigten K&-
nigreich nicht Uber fest niedergelassene Unternehmen bzw.
Agenten vertrieben, die eine "permanente Niederlassung" im
Sinne der Steuergesetzgebung des Vereinigten Kdnigreichs
darstellen, und sédmtliche Handelstransaktionen im Vereinig-
ten Kénigreich werden Uber einen Broker bzw. Anlageverwal-
ter ausgefUhrt, der bei der reguldren AusGbung seiner Tatig-
keit einen unabhd&ngigen Status aufweist. Sowohl der OGAW
als auch die Verwaltungsgesellschaft haben die Absicht, die
jeweiligen Geschdafte des OGAW und der Verwaltungsgesell-
schaft so abzuwickeln, dass diese Anforderungen im Rahmen
ihrer jeweiligen Konfrollmodglichkeiten erfUllt werden. Gleich-
wohl kann nicht gewdhrleistet werden, dass die hierfUr not-
wendigen Voraussetzungen jederzeit erfullt sind.

Bestimmte Zinsen und sonstige vom OGAW erwirtschaftete Er-
frége, die von Quellen aus dem Vereinigten Kénigreich stam-
men, kdnnen im Vereinigten Kdnigreich einer Quellensteuer
unterliegen.

Anleger

Je nach ihrer persénlichen Situation muUssen Eigner von
Fondsanteilen mit Steuerwohnsitz im Vereinigten Konigreich
die im Vereinigten Konigreich geltende Einkommens- bzw.
Kdrperschaftssteuer gemdass inren Anteilen am OGAW entrich-
ten —ungeachtet dessen, ob solche Erfrdge ausgeschuttet o-
der thesauriert werden.

Halt ein Teilhaber eine Beteiligung an einem Offshore Fonds
und erfullt dieser Offshore Fonds nicht die Voraussetzungen,
um als Meldefonds zu gelten, so werden sdmtliche Gewinne,
die dem Anleger beim Verkauf, bei der RGcknahme oder ei-
ner sonstigen Verdusserung dieser Beteiligung (wobei hierun-
ter auch eine RUcknahme durch den OGAW fallen kann) zu-
fliessen, nach den Offshore Funds (Tax) Regulations im Verei-
nigten Koénigreich zum Zeitpunkt des besagten Verkaufs, der
besagten Ricknahme oder Verdusserung als Ertrag (,,Offs-
hore Ertfragsgewinn") und nicht als Kapitalgewinn besteuert.
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Soweit ein Teilhaber eine Beteiligung an einem Offshore Fonds
hdlt und dieser Offshore Fonds die Voraussetzungen erfullf, um
als Meldefonds zu gelten, werden sémiliche Gewinne, die
dem Anleger beim Verkauf, bei der RUcknahme oder einer
sonstigen Verd&usserung der besagten Beteiligung (wobei hier-
unter auch eine RUcknahme durch den OGAW fallen kann)
zufliessen, zum Zeitpunkt des besagten Verkaufs, der besag-
ten RUcknahme oder Verdusserung als Kapitalgewinn besteu-
ert.

Im Falle von Umbrella-Konstruktionen ist jeder Teil des
Umbrella-Konstrukts als eigenes Gebilde zu behandeln. Zu-
dem bildet jede Anteilsklasse eine eigene Beteiligung an ei-
nem Offshore Fonds im Sinne der Bestimmungen.

Die Verwaltungsgesellschaft des OGAW beabsichtigt, die Zer-
fifizierung des OGAW als Meldefonds zu beantragen und die
jahrlichen Berichtspflichten zu erflllen, die in Folge einer sol-
chen Zertifizierung vorgeschrieben sind.

Die Zertifizierung als Meldefonds wirde bedingen, dass die
Anleger der Einkommenssteuerpflicht unterliegen und zwar in
Bezug auf den Anteil am Ertrag des Meldefonds, der ihnen
j@hrlich zugewiesen werden kann, gleich, ob er ausgeschittet
wird oder nicht. Gewinne aus der Verdusserung ihrer Beteili-
gungen wdren kapitalgewinnsteuerpflichtig. Bei der Berech-
nung des Gewinns aus der Verdusserung wird ein Betrag in
H&he des Offshore Ertragsgewinns von dem Betfrag oder Wert
abgezogen, der den Gegenwert fuUr die Verdusserung dar-
stellt.

Personen, die im Vereinigten Kénigreich der Kérperschafts-
steuer unterliegen, sollten beachten, dass die in Teil 5 des Cor-
porafion Tax Act 2009 ("loan relationship regime") fUr die meis-
ten Unternehmensanleihen geltende Steuerregelung vorsieht,
dass —sofern eine solche Person zu einem beliebigen Zeitpunkt
wdhrend einer Abrechnungsperiode eine Beteiligung an ei-
nem Offshore-Fonds im Sinne der enfsprechenden Bestim-
mungen in Teil 6 des Corporation Tax Act 2009 hdlt und dieser
OGAW zu einem Zeitpunkt wdhrend dieser Periode nicht dem
"qualifying investments test" genigt — die von dieser Person
gehaltene Beteiligung in dieser Abrechnungsperiode so inter-
prefiert wird, als handelte es sich hierbei um Anspriche im
Rahmen einer Glaubigerbeziehung im Sinne des "loan relati-
onships regime". Ein Offshore-Fonds genugt dem "qualifying in-
vestments test" nicht, sofern zu einem beliebigen Zeitpunkt
mehr als 60% seines Vermdgens nach Marktwert Staats- und
Unternehmensanleihen, Bareinlagen, bestimmte Derivatkon-
frakte oder Beteiligungen an anderen kollektiven Anlagevehi-
keln umfassen, die zu einem beliebigen Zeitpunkt wahrend
der besagten Abrechnungsperiode ebenfalls nicht den "quao-
lifying investments test" erflllen. Die Anfeile stellen in diesem
Fall Beteiligungen an einem Offshore-Fonds dar; auf Grund-
lage der Anlagepolitik des OGAW kdnnte der OGAW ausser-
dem mehr als 60% seiner Vermdgenswerte in Staats- und Un-
ternehmensanleihen, Bareinlagen, bestimmte Derivatkon-
frakte oder Beteiligungen an anderen kollektiven Anlagevehi-
keln investieren, die zu einem beliebigen Zeitpunkt wahrend
der besagten Abrechnungsperiode selbst nicht dem "quali-
fying investments fest" genigen, weswegen der OGAW den
"qualifying investments test" nicht bestehen kdnnte. Sollte dies
zutreffen, werden die Anteile im Hinblick auf die Koérper-
schaftssteuer im Rahmen des "loan relationship regime" be-
frachtet, wodurch alle Ertrdge dieser Anteile bezUglich der
Abrechnungsperiode einer solchen Person (darunter

Zuwdchse, Gewinne und Verluste) als Einkommen oder Kos-
ten bestevert werden bzw. entlastend wirken und dabei einer
téglichen Neubewertung unterliegen. Dementsprechend
kann eine Person, die Anteile am OGAW erwirbt, je nachihren
eigenen Umstdnden, fOr unredlisierte Wertzuwdchse ihrer
Fondsanteile einer Kérperschaftssteuer unterliegen (ebenso
kann sie fUr einen unrealisierten Wertverlust inrer Fondsanteile
eine Ermdassigung der Korperschaftssteuer erhalten).

NatUrliche Personen mit regulérem Steuerwohnsitz im Verei-
nigten Konigreich werden gebeten, Abschnitt Il von Teil XIV
des Income Taxes Act 2007 zur Kenntnis zu nehmen, wonach
sie im Hinblick auf nicht ausgeschittete Fondsertrage einer
Einkommenssteuer unterliegen kénnen.

Unternehmen mit Steuersitzim Vereinigten Kénigreich werden
darauf aufmerksam gemacht, dass die Rechtsvorschriften zu
"controlled foreign companies”in Abschnitt IV von Teil XVII des
Income and Corporation Taxes Act auf ein im Vereinigten Ko-
nigreich niedergelassenes Unternehmen anwendbar sein
kénnen, das entweder alleine oder mit anderen mit ihm zu
Steuerzwecken assoziierten Personen einen Anteil von 25% o-
der mehr an beliebigen steuerpflichtigen Gewinnen des
OGAW wdhrend einer Abrechnungsperiode hdlt, sofern der
OGAW zur selben Zeit von Personen (Unternehmen, natUrliche
Personen oder anderen) kontrolliert wird (im Sinne der Defini-
fion unter Abschnitt 755D des Income and Corporation Taxes
Act), die ihren Steuerwohnsitz im Vereinigten Kénigreich ho-
ben; dies gilt ebenso, sofern der OGAW von zwei Personen zu-
sammen kontrolliert wird, von denen eine ihren Steuerwohnsitz
im Vereinigten K&nigreich unterhdlt und mindestens 40% der
Beteiligungen, Rechte und Befugnisse besitzt, mit denen diese
Personen den OGAW kontrollieren, und die andere Person
mindestens 40% (hochstens 55%) an diesen Beteiligungen,
Rechten und Befugnissen hdlf. Die "steuerpflichtigen Ge-
winne" des OGAW umfassen nicht dessen Kapitalgewinne.
Diese Bestimmungen koénnten dazu fUhren, dass derartige
OGAW im Vereinigten Konigreich einer Kérperschaftssteuer
unterliegen, was nicht ausgeschittete Fondsertriige angeht.

Ubertragungen von Anteilen unterliegen nicht der Stempel-
steuerim Vereinigten Konigreich — es sei denn, das Instrument
fir eine solche Ubertragung wird im Vereinigten Kénigreich
angewandt, sofern die Ubertragung einer Ad-valorem-Stem-
pelsteuer von 0,5% der bezahlten Leistung unterliegt, wobei
zum ndchsthdheren, durch 5 teilbaren Pfundbetrag aufgerun-
det wird. Fir solche Ubertragungen bzw. Vereinbarungen zu
deren AusfUhrung ist im Vereinigten Kdnigreich keine "stamp
duty reserve tax" (Umsatzabgabe) fallig.

Es wird darauf hingewiesen, dass Steuerstufen, -grundlagen
und -enflastungen Anderungen unterworfen sind.
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Hinweise fir qualifizierte Anleger in ltalien

Der OGAW ist in Italien ausschliesslich zum Vertrieb an qualifi-
zierte Anleger zugelassen.
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