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Informationen an die Anleger

Die gepruften Jahresberichte werden spatestens vier Monate nach Ablauf eines jeden Geschaftsjahres und die
ungepriften Halbjahresberichte spatestens zwei Monate nach Ablauf der ersten Halfte des Geschéftsjahres ver-
offentlicht.

Das Geschéftsjahr des Fonds beginnt am 1. April eines jeden Jahres und endet am 31. Marz des darauf folgenden
Jahres.

Zeichnungen kénnen nur auf Basis des jeweils gultigen Verkaufsprospektes (nebst Anhangen) und der jeweils
gultigen Basisinformationsblatter, sowie mit dem zuletzt erschienenen Jahresbericht und, wenn der Stichtag des
letzteren langer als acht Monate zurtckliegt, zuséatzlich mit dem jeweils aktuellen Halbjahresbericht, erfolgen.

Die Berichte sowie der jeweils gultige Verkaufsprospekt / Emissionsdokument (nebst Anhangen) und die jeweils
gliltigen Basisinformationsblatter sind bei der Verwahrstelle, der Verwaltungsgesellschaft und den Zahl- und In-
formationsstellen kostenlos erhaltlich.

Die LRI Invest S.A. bestétigt, sich wahrend des Berichtzeitraums in ihrer Tatigkeit fur den Fonds in allen wesent-
lichen Belangen an die von der ALFI im “ALFI Code of Conduct for Luxembourg Investment Funds® von 2009 (in
der letzten Fassung vom Juni 2022) festgelegten Grundsatze gehalten zu haben.

Der Fonds unterliegt Artikel 6 der Verordnung (EU) 2019/2088 des Europaischen Parlaments und des Rates
vom 27. November 2019 Uber nachhaltigkeitsbezogene Offenlegungspflichten im Finanzdienstleistungssektor.
Die diesem Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen berlcksichtigen nicht die EU-Kriterien fir 6kologisch
nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten.

Die in diesem Bericht enthaltenen Angaben und Zahlen sind vergangenheitsbezogen und geben keinen Hinweis auf die zukiinftige Entwicklung.



Management und Verwaltung

Verwaltungsgesellschaft
LRI Invest S.A.

9A, rue Gabriel Lippmann
L-5365 Munsbach
www.lri-group.lu
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bis zum 30. September 2023:

Utz Schdller
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Aufsichtsrat der Verwaltungsgesellschaft
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London/GroRRbritannien

Dr. Dirk Franz (Mitglied des Aufsichtsrats)
Mitglied der Geschaftsfihrung

LBBW Asset Management Investment-
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European Depositary Bank SA
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www.europeandepositarybank.com

Abschlusspriifer

PricewaterhouseCoopers, Société coopérative
2, rue Gerhard Mercator

L-2182 Luxemburg

www.pwc.com/lu



Guliver Demografie Sicherheit

Zusammensetzung des Netto-Fondsvermoégens des Fonds

Guliver Demografie Sicherheit
per 30. September 2023

Position

Betrag in EUR

Wertpapiervermogen
(Wertpapiereinstandskosten EUR 12.236.272,66)
Bankguthaben

Sonstige Vermdgensgegenstande

11.277.649,69

173.504,66
83.083,33

Summe Aktiva

11.534.237,68

Bankverbindlichkeiten -1,25
Zinsverbindlichkeiten -10,08
Sonstige Verbindlichkeiten -28.804,15
Summe Passiva -28.815,48

Netto-Fondsvermdgen

11.505.422,20

Wihrungs-Ubersicht des Fonds
Guliver Demografie Sicherheit

Wahrung Kurswert in % des Netto-
in Mio. EUR Fondsvermégens
EUR 11,27 97,92
BRL 0,21 1,81
USD 0,03 0,27
Summe 11,51 100,00
Wertpapierkategorie-Ubersicht des Fonds
Guliver Demografie Sicherheit
Wertpapierkategorie Kurswert in % des Netto-
in Mio. EUR Fondsvermoégens
Verzinsliche Wertpapiere 7,46 64,76
Wertpapier-Investmentanteile 2,38 20,69
Andere Wertpapiere 0,84 7,33
Aktien 0,60 5,24
Summe 11,28 98,02
Lander-Ubersicht des Wertpapiervermégens des Fonds
Guliver Demografie Sicherheit
Lander Kurswert in % des Netto-
in Mio. EUR Fondsvermodgens
Bundesrepublik Deutschland 8,79 76,31
Niederlande 0,75 6,50
Rumanien 0,47 4,07
USA 0,25 2,20
Frankreich 0,24 2,05
Luxemburg 0,21 1,84
Brasilien 0,20 1,77
Irland 0,16 1,41
Grofbritannien 0,15 1,32
Sonstige Lander 0,06 0,55
Summe 11,28 98,02

Der beigefligte Anhang ist ein integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.



Guliver Demografie Sicherheit

Vermogensaufstellung zum 30. September 2023 des Fonds
Guliver Demografie Sicherheit

Stiick
bzw. in%
Anteile des Netto-

Gattungsbezeichnung ISIN bzw. Bestand Kurs zum Kurswert Fonds-

Whg 29.09.2023 in EUR vermogens

in 1.000

Amtlich gehandelte Wertpapiere / Regulierter Markt
Aktien
Deutsche Wohnen SE Inhaber-Aktien o.N. DEOOOAOHN5C6 STK 5.000,00 EUR 21,5000 107.500,00 0,93
LEG Immobilien SE Namens-Aktien o.N. DEOOOLEG1110 STK 2.400,00 EUR 65,3400 156.816,00 1,36
TAG Immobilien AG Inhaber-Aktien o.N. DE0008303504 STK 17.800,00 EUR 9,9320 176.789,60 1,54
Vonovia SE Namens-Aktien o.N. DEOOOATML7J1 STK 7.100,00 EUR 22,8100 161.951,00 1,41
Verzinsliche Wertpapiere
0,500% Alstom S.A. EO-Notes 2021(21/30) FR0014004R72 EUR 300,00 % 78,6700 236.010,00 2,05
0,500% Siemens Finan.maatschappij NV EO-Medium-Term Notes 2019(34) XS2049616894 EUR 170,00 % 69,3100 117.827,00 1,02
0,625% adidas AG Anleihe v.2020(2020/2035) XS82224621420 EUR 200,00 % 68,7000 137.400,00 1,19
0,875% Kreditanst.f.Wiederaufbau Med.Term Nts. v.19(39) DEOOOA2TSTRO EUR 600,00 % 67,3950 404.370,00 3,51
1,125% Vonovia Finance B.V. EO-Medium-Term Nts 2019(34/34) DEOOOA2R7JE1 EUR 300,00 % 65,3600 196.080,00 1,70
1,375% Colgate-Palmolive Co. EO-Bonds 2019(19/34) XS$1958648294 EUR 160,00 % 79,9100 127.856,00 1,11
1,375% Kreditanst.f. Wiederaufbau Med.Term Nts. v.22(32) X82475954900 EUR 2.800,00 % 85,3800 2.390.640,00 20,78
1,500% Vestas Wind Systems Finance BV EO-Med.-Term Notes 2022(22/29) X82449928543 EUR 500,00 % 86,7400 433.700,00 3,77
1,625% Coca-Cola Co., The EO-Notes 2015(15/35) XS1197833137 EUR 160,00 % 78,2300 125.168,00 1,09
2,375% Nordrhein-Westfalen, Land Landessch.v.13(33) R.1250 DEOOONRW2152 EUR 165,00 % 91,6420 151.209,30 1,31
2,500% Standard Chartered PLC EO-FLR Med.-T. Nts 2020(25/30) FTF XS2183818637 EUR 160,00 % 94,5790 151.326,40 1,32
2,750% Kreditanst.f.Wiederaufbau Med.Term Nits. v.23(33) XS$2586942448 EUR 1.800,00 % 94,7950 1.706.310,00 14,83
3,875% Rumanien EO-Med.-T. Nts 2015(35) Reg.S X81313004928 EUR 600,00 % 78,1300 468.780,00 4,07
Andere Wertpapiere
Deut. Bérse Commodities GmbH Xetra-Gold IHS 2007(09/Und) DEOOOA0S9GBO STK 15.000,00 EUR 56,2100 843.150,00 7,33
Organisierter Markt
Verzinsliche Wertpapiere
10,250% Brasilien RB/DL-Bonds 2007(28) US105756BN96 BRL 1.100,00 % 98,1700 203.777,89 1,77
0,125% Argentinien, Republik EO-Notes 2020(20/24-30) X82177363665 EUR 242,50 % 26,0000 63.050,00 0,55
0,625% TAG Immobilien AG Wandelschuldv.v.20(24/26) DEOOOA3E46Y9 EUR 400,00 % 81,4700 325.880,00 2,83
2,375% ProLogis Intl Funding Il S.A. EO-Med.-Term Nts 2018(18/30) X81904690341 EUR 250,00 % 84,6810 211.702,50 1,84
Wertpapier-Investmentanteile
Guliver Demografie Invest Inhaber-Anteile | DEOOOA2JN5K5 ANT 16.000,00 EUR 138,6000 2.217.600,00 19,27
iShsIV-MSCI USA SRI UCITS ETF Registered Shares USD o.N. IEOOBYVJRR92 ANT 13.500,00 EUR 12,0560 162.756,00 1,41
Summe Wertpapiervermogen EUR 11.277.649,69 98,02
Bankguthaben
Bankkonten
Bankkonto European Depositary Bank SA EUR 137.808,75 EUR 137.808,75 1,20
Bankkonto European Depositary Bank SA NzD 35,40 EUR 20,09 0,00
Bankkonto European Depositary Bank SA SEK 23,75 EUR 2,06 0,00
Bankkonto European Depositary Bank SA uUsD 32.823,177 EUR 31.001,81 0,27
Bankkonto UBS Ltd London EUR 467195 EUR 4.671,95 0,04
Summe Bankguthaben EUR 173.504,66 1,51
Sonstige Vermogensgegenstinde
Wertpapierzinsen BRL 25.055,56 EUR 4.728,13 0,04
Wertpapierzinsen EUR 78.355,20 EUR 78.355,20 0,68
Summe Sonstige Vermégensgegenstande EUR 83.083,33 0,72
Bankverbindlichkeiten
Bankverbindlichkeiten European Depositary Bank SA JPY -197,00 EUR -1,25 0,00
Summe Bankverbindlichkeiten EUR -1,25 0,00

Der beigefuigte Anhang ist ein integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.
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Guliver Demografie Sicherheit

Stiick
bzw. in%
Anteile des Netto-
Gattungsbezeichnung ISIN bzw. Bestand Kurs zum Kurswert Fonds-
Whg 29.09.2023 in EUR vermégens

in 1.000

Zinsverbindlichkeiten

Zinsverbindlichkeit Bankkonto European Depositary Bank SA EUR -8,37 EUR -8,37 0,00
Zinsverbindlichkeit Bankkonto European Depositary Bank SA usD -1,81 EUR -1,71 0,00
Summe Zinsverbindlichkeiten EUR -10,08 0,00
Sonstige Verbindlichkeiten 1) EUR -28.804,15 -0,25
Netto-Fondsvermégen EUR 11.505.422,20 100,00")

*) Durch Rundungen bei der Berechnung kénnen geringe Differenzen entstanden sein.

1) In den 'Sonstigen Verbindlichkeiten’ sind Anlageberatungsgebtihr, Priifungskosten, Regulatorische Kosten, Risikomanagementgebiihr, Taxe d’abonnement, Verdffentlichungskosten,
Verwahrstellenvergiitung und Verwaltungsvergitung enthalten.

Nettoinventarwert pro Anteil des Fonds Guliver Demografie Sicherheit EUR 94,88
Umlaufende Anteile des Fonds Guliver Demografie Sicherheit STK 121.266,975
Anteil der Wertpapiere am Netto-Fondsvermégen % 98,02
Anteil der Derivate am Netto-Fondsvermdgen % 0,00

Devisenkurse (in Mengennotiz)

per 29.09.2023
Brasilianischer Real BRL 5,299250 =1 EUR
Japanischer Yen JPY 157,991950 =1 EUR
Neuseeland Dollar NzD 1,762100 =1 EUR
Schwedische Kronen SEK 11,502500 =1 EUR
US-Dollar usb 1,058750 =1 EUR

Der beigefiigte Anhang ist ein integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.



Anhang zum ungepriften Halbjahresbericht

Allgemein

Der Guliver Demografie Sicherheit (der ,Fonds®) ist ein Luxemburger Investmentfonds ,fonds commun de pla-
cement®, der am 23. Mai 2007 auf unbestimmte Dauer errichtet wurde. Der Fonds unterlag den Bedingungen
geman Teil Il des Luxemburger Gesetzes vom 17. Dezember 2010 Uber Organismen fur gemeinsame Anlagen.

Mit Wirkung zum 19. Juli 2014 wurde der Fonds in einen Fonds nach Teil | des Gesetzes vom 17. Dezember 2010
umgestellt und erfiillt nunmehr entsprechend die Anforderungen der Richtlinie 2009/65/EG des Europaischen
Parlament und des Rates vom 13. Juli 2009.

Der vorliegende Bericht wurde gemaR den in Luxemburg geltenden Vorschriften erstellt.

Bewertungs- und Bilanzierungsgrundsatze

1.

Der Wert eines Anteils ("Anteilwert”) lautet auf die im Sonderreglement des jeweiligen Fonds festgelegte Wah-
rung ("Fondswahrung”). Er wird unter Aufsicht der Verwahrstelle von der Verwaltungsgesellschaft oder einem
von ihr beauftragten Dritten an jedem im Sonderreglement des jeweiligen Fonds festgelegten Tag ("Bewer-
tungstag”) berechnet. Sofern im Sonderreglement nicht anders geregelt, gilt als Bewertungstag jeder Bankar-
beitstag in Luxemburg mit Ausnahme des 24. und 31. Dezembers eines jeden Jahres. Die Berechnung des
Anteilwertes des Fonds erfolgt durch Teilung des jeweiligen Netto-Fondsvermdgens durch die Zahl der am
Bewertungstag im Umlauf befindlichen Anteile dieses Fonds. Anteilbruchteile werden bei der Berechnung des
Anteilwertes mit drei Dezimalstellen nach dem Komma berucksichtigt.

a)

b)

d)

e)

. Die in jedem Fondsvermoégen befindlichen Vermdgenswerte werden nach folgenden Grundsatzen bewertet:

Die in einem Fonds enthaltenen offenen Zielfondsanteile werden zum letzten festgestellten und erhaltli-
chen Ricknahmepreis bewertet.

Der Wert von Kassenbestadnden oder Bankguthaben, sonstigen ausstehenden Forderungen, vorausbe-
zahlten Auslagen, Bardividenden und erklarten oder aufgelaufenen und noch nicht erhaltenen Zinsen
entspricht dem jeweiligen Nennbetrag, es sei denn, dass dieser wahrscheinlich nicht voll bezahlt oder
erhalten werden kann, in welchem Falle der Wert unter Einschluss eines angemessenen Abschlages
ermittelt wird, um den tatsachlichen Wert zu erhalten.

Der Wert von Vermdgenswerten, welche an einer Borse notiert oder gehandelt werden, wird auf der
Grundlage des letzten verfligbaren Kurses an der Borse, welche normalerweise der Hauptmarkt dieses
Wertpapiers ist, ermittelt. Wenn ein Wertpapier oder sonstiger Vermogenswert an mehreren Borsen no-
tiert ist, ist der letzte Verkaufskurs an jener Borse bzw. an jenem geregelten Markt mafligebend, welcher
der Hauptmarkt fir diesen Vermdgenswert ist.

Der Wert von Vermdgenswerten, welche an einem anderen geregelten Markt (entsprechend der Definition
in Artikel 4 des Allgemeinen Verwaltungsreglements) gehandelt werden, wird auf der Grundlage des
letzten verfligbaren Preises ermittelt.

Sofern ein Vermdgenswert nicht an einer Boérse oder auf einem anderen geregelten Markt notiert oder ge-
handelt wird oder sofern fiir Vermégenswerte, welche an einer Bérse oder auf einem anderen Markt wie
vorerwahnt notiert oder gehandelt werden, die Kurse entsprechend den Regelungen in Buchstaben (a),
(b) oder (c) den tatsachlichen Marktwert der entsprechenden Vermdgenswerte nicht angemessen wider-
spiegeln, wird der Wert solcher Vermogenswerte auf der Grundlage des verniinftigerweise vorhersehba-
ren Verkaufspreises nach einer vorsichtigen Einschatzung oder im Falle eines Fonds auf der Grundlage
des Wertes, der bei dessen Ricknahme oder VerauRerung wahrscheinlich erzielt werden wirde, er-
mittelt. Die Verwaltungsgesellschaft wendet in diesem Fall angemessene und in der Praxis anerkannte
Bewertungsmodelle und -grundsatze an.



Anhang zum ungepriften Halbjahresbericht

f)  Der Liquidationswert von Futures oder Optionen, welche an Borsen oder anderen organisierten Markten
gehandelt werden, wird grundsatzlich auf der Grundlage der letzten verfiigbaren Abwicklungspreise sol-
cher Vertrage an den Borsen oder organisierten Markten, auf welchen diese Futures oder Optionen von
dem jeweiligen Fonds gehandelt werden, berechnet. Sollte ein Abwicklungspreis nicht vorliegen, kann
die Bewertung anhand des Geld- oder Midkurses erfolgen. Der Liquidationswert von Forwards oder Op-
tionen, die nicht an Bérsen oder anderen organisierten Markten gehandelt werden, entspricht dem jeweili-
gen Nettoliquidationswert, wie er gemaf den Richtlinien der Verwaltungsgesellschaft auf einer konsistent
fur alle verschiedenen Arten von Vertragen angewandten Grundlage festgestellt wird. Sofern ein Future,
ein Forward oder eine Option an einem Tag, fir welchen der Nettovermégenswert bestimmt wird, nicht
liquidiert werden kann, wird die Bewertungsgrundlage fur einen solchen Vertrag von der Verwaltungsge-
sellschaft in angemessener und verniinftiger Weise bestimmt.

g) DerWertvon Geldmarktinstrumenten, die nicht an einer Borse notiert oder auf einem anderen geregelten
Markt gehandelt werden, wird modelltheoretisch (DCF- bzw. Barwertverfahren) ermittelt.

h) Samtliche sonstigen Wertpapiere oder sonstigen Vermbgenswerte werden zu ihrem angemessenen
Marktwert bewertet, wie dieser nach Treu und Glauben und entsprechend dem der
Verwaltungsgesellschaft auszustellenden Verfahren zu bestimmen ist.

Der Wert aller Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten, welche nicht in der Wahrung eines Fonds ausgedriickt
sind, wird in diese Wahrung zu den zuletzt verfugbaren Devisenkursen umgerechnet. Wenn solche Kurse nicht
verfugbar sind, wird der Wechselkurs nach Treu und Glauben und nach dem von der Verwaltungsgesellschaft
aufgestellten Verfahren bestimmt.

Der Vorstand der Verwaltungsgesellschaft kann nach eigenem Ermessen andere Bewertungsmethoden zu-
lassen, wenn sie dieses im Interesse einer angemesseneren Bewertung eines Vermogenswertes des Fonds
fUr angebracht halt.

Der Vorstand der Verwaltungsgesellschaft kann beschlieRen, wenn es seit der Ermittlung des Anteilwertes be-
trachtliche Bewegungen an den betreffenden Bérsen und/oder Markten gegeben hat, noch am selben Tag wei-
tere Anteilwertberechnungen vorzunehmen. Unter diesen Umstanden werden alle flir diesen Bewertungstag
eingegangenen Antrage auf Zeichnung und Riucknahme zum ersten festgestellten Nettoinventarwert dieses
Tages abgerechnet. Sofern im Sonderreglement des jeweiligen Fonds nicht anders geregelt, kénnen Antrage
auf Zeichnung und Ricknahme, die nach 16.00 Uhr dieses Luxemburger Bankarbeitstages eingegangen sind,
zum zweiten festgestellten Nettoinventarwert dieses Tages abgerechnet werden. Antrage, die nach Feststel-
lung des zweiten Nettoinventarwertes eingehen, kdnnen zum dritten festgestellten Nettoinventarwert dieses
Tages abgerechnet werden usw.

3. Fir den Fonds wird eine Ertrags- und Aufwandsausgleichberechnung durchgefihrt. Diese wird im Ergebnis
des Geschéftsjahres verrechnet. Der Ertrags- und Aufwandsausgleich beinhaltet das angefallene Nettoergeb-
nis, welches die Anteilinhaber bei Erwerb mitbezahlen und bei Verkauf vergltet bekommen.

4. Der Vorstand der Verwaltungsgesellschaft kann fiir umfangreiche Riicknahmeantrage, die nicht aus den liqui-
den Mitteln und zulassigen Kreditaufnahmen des jeweiligen Fonds befriedigt werden kénnen, den Anteilwert
auf der Basis der Kurse des Bewertungstages bestimmen, an welchem sie fir den Fonds die erforderlichen
Wertpapierverkdufe vornimmt; dies gilt dann auch fir gleichzeitig eingereichte Zeichnungsantrage fiir den
Fonds.

Kosten

Angaben zu Verwaltungsvergitung, Anlageberater- / Fondsmanagervergitung, Verwahrstellenvergitung sowie
einer etwaigen Performance-Fee und Register- und Transferstellenvergiitung konnen dem aktuellen Verkaufs-
prospekt / Emissionsdokument entnommen werden.

Aufstellung liber die Entwicklung des Wertpapierbestandes

Auf Anfrage ist am eingetragenen Sitz der Verwaltungsgesellschaft sowie bei der Zahl- und Informationsstelle
eine kostenfreie Aufstellung mit detaillierten Angaben (ber samtliche wahrend des Berichtzeitraums getatigten
Kaufe und Verkaufe erhaltlich.
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Wichtige Ereignisse wahrend des Berichtszeitraums

Mit Wirkung zum 30. September 2023 ist Utz Schiiller von seinem Posten im Managing Board der LRI Invest S.A.

ausgeschieden.

Mit Wirkung zum 1. September 2023 haben die Aktionare Herrn Karen Armenakyan als neues Mitglied des Auf-

sichtsrats der Verwaltungsgesellschaft LRI Invest S.A. bestellt.

Wichtige Ereignisse nach Ende des Berichtszeitraums

Es gab keine wichtigen Ereignisse nach Ende des Berichtszeitraums.

Wertpapier-Kennnummern / ISINs

Fonds Anteil- Wertpapier- ISIN
klasse Kennnummer

Guliver Demografie Sicherheit - AOMQ7W LU0299704329

Ertragsverwendung

Es ist vorgesehen, die erwirtschafteten Ertrage des Fonds auszuschiitten.

Ausschiittungen im Berichtszeitraum

Fonds Anteil- Ex-Tag Ausschiittung
klasse je Anteil

Guliver Demografie Sicherheit - 20.06.2023 EUR 2,00

Steuern

Die Einkiinfte des Fonds werden im Grof3herzogtum Luxemburg nicht mit Einkommen- oder Kérperschaftsteuern
belastet. Sie kdnnen jedoch etwaigen Quellensteuern oder anderen Steuern in Landern unterliegen, in denen das
Fondsvermdgen investiert ist. Weder die Verwaltungsgesellschaft noch die Verwahrstelle werden Bescheinigun-

gen Uber solche Steuern flr einzelne oder alle Anteilinhaber einholen.

Anleger kdnnen hinsichtlich der Zins- und Kapitalertrage einer individuellen Besteuerung unterliegen. Interessen-
ten sollten sich Uber Gesetze und Verordnungen, die auf den Kauf, den Besitz und die Riicknahme von Anteilen

Anwendung finden, informieren und sich gegebenenfalls beraten lassen.

Detaillierte Informationen beziiglich der Besteuerung von Fondsvermogen in Luxemburg kénnen dem aktuellen

Verkaufsprospekt entnommen werden.
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Anteilpreise

Sofern im Sonderreglement des Verkaufsprospektes nicht anders geregelt, wird der Nettovermégenswert sowie
die Ausgabe- und Rlcknahmepreise pro Anteil an jedem Bankarbeitstag, mit Ausnahme des 24. und
31. Dezember eines jeden Jahres, in Luxemburg am Sitz der Verwaltungsgesellschaft bekannt gegeben, ggfs.
in hinreichend verbreiteten Tages- und Wirtschaftszeitungen veroffentlicht und kénnen bei allen im
Verkaufsprospekt genannten Zahlstellen erfragt werden. Zudem finden Sie die Anteilpreise und weitere
Fondsinformationen auf der Internetseite der LRI Invest S.A. (www.lri-group.lu).

Anwendbares Recht, Gerichtsstand und Vertragssprache

1. Das Alligemeine Verwaltungsreglement unterliegt luxemburgischem Recht. Insbesondere gelten in
Erganzung zu den Regelungen des Allgemeinen Verwaltungsreglements die Vorschriften des Gesetzes vom
17. Dezember 2010 sowie die Richtlinie 2007/16/EG. Gleiches gilt fir die Rechtsbeziehungen zwischen den
Anteilinhabern, der Verwaltungsgesellschaft und der Verwahrstelle.

2. Jeder Rechtsstreit zwischen Anteilinhabern, der Verwaltungsgesellschaft und der Verwahrstelle unterliegt der
Gerichtsbarkeit des zustandigen Gerichts im Gerichtsbezirk Luxemburg im Grof3herzogtum Luxemburg. Die
Verwaltungsgesellschaft und die Verwahrstelle sind berechtigt, sich selbst und einen Fonds der Gerichtsbarkeit
und dem Recht eines jeden Landes zu unterwerfen, in welchem Anteile eines Fonds o6ffentlich vertrieben
werden, soweit es sich um Anspriiche der Anleger handelt, die in dem betreffenden Land ansassig sind, und
im Hinblick auf Angelegenheiten, die sich auf den jeweiligen Fonds beziehen.

3. Der deutsche Wortlaut des Allgemeinen Verwaltungsreglements ist maf3geblich, falls im jeweiligen Sonder-
reglement nicht ausdriicklich eine anderweitige Bestimmung getroffen wurde.

Meldepflichtige Wertpapierfinanzierungsgeschéfte

Der Fonds tatigte wahrend des Berichtzeitraums keine Transaktionen in meldepflichtige Finanzierungsinstrumen-
te gemal der Verordnung (EU) 2015/2365 (SFT-Verordnung).

Verwaltungsgebiihren der KAG-fremden Zielfonds

Auf Anfrage ist am eingetragenen Sitz der Verwaltungsgesellschaft eine kostenfreie Aufstellung tber die Verwal-
tungsgebihren der im Berichtszeitraum im Bestand gehaltenen Zielfonds, welche nicht von der Verwaltungsge-
sellschaft verwaltet wurden, erhaltlich.
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