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DIES IST EIN KONSOLIDIERTER VERKAUFSPROSPEKT BESTEHEND AUS DEM VERKAUFSPROSPEKT
ANERKANNT VON DER CENTRAL BANK OF IRELAND AM 21. FEBRUAR 2023 SOWIE DEN ZUSATZLICHEN
INFORMATIONEN FUR INVESTOREN IN DEUTSCHLAND ANERKANNT VON DER CENTRAL BANK OF
IRELAND.

DIESER KONSOLIDIERTE VERKAUFSPROSPEKT WELCHER VON DER CENTRAL BANK OF IRELAND AM
08. FEBRUAR 2024 ANERKANNT WURDE STELLT KEINEN VERKAUFSPROSPEKT IM SINNE DER
GELTENDEN IRISCHEN GESETZGEBUNG DAR UND IST AUSSCHLIESSLICH FUR DAS ANGEBOT UND DEN



VERTRIEB AN INVESTOREN IN DEUTSCHLAND VORGESEH



Die Mitglieder des Verwaltungsrats der Gesellschaft, die auf Seite (vii) namentlich angefiihrt sind, Gbernehmen die
Verantwortung fiir die in diesem Dokument enthaltenen Informationen. Nach bestem Wissen und Gewissen der
Verwaltungsratsmitglieder (die alle angemessene Sorgfalt aufgewendet haben, um dies sicherzustellen) entsprechen
die Informationen, die in diesem Dokument enthalten sind, den Tatsachen und lassen nichts aus, was die Bedeutung
dieser Informationen beeinflussen kénnte.

Eine Liste der Fonds, die Gegenstand dieses Prospekts sind, ist in einem Nachtrag zum Verkaufsprospekt enthalten
und Einzelheiten zu den einzelnen Fonds sind im jeweiligen Nachtrag dargelegt.

DIESES DOKUMENT ENTHALT WICHTIGE INFORMATIONEN UBER DIE GESELLSCHAFT UND DIE FONDS
UND SOLLTE VOR EINER ANLAGE SORGFALTIG GELESEN WERDEN. WENDEN SIE SICH MIT FRAGEN
BEZUGLICH DES INHALTS DIESES VERKAUFSPROSPEKTS BITTE AN IHREN MAKLER,
FINANZVERMITTLER, BANK-, RECHTS-, STEUER- ODER SONSTIGEN FINANZBERATER ODER IHRE BANK.

Bestimmte in diesem Verkaufsprospekt verwendete Begriffe sind nachfolgend im Abschnitt ,Definitionen®
beschrieben.

ZULASSUNG SEITENS DER ZENTRALBANK

Die Gesellschaft wurde von der Zentralbank als OGAW im Sinne der OGAW-Vorschriften zugelassen. Die Zulassung
der Gesellschaft bedeutet nicht, dass die Zentralbank die Gesellschaft empfiehlt oder fir diese birgt. Ebenso
wenig ist die Zentralbank fir den Inhalt dieses Verkaufsprospekts verantwortlich. Mit der Zulassung der
Gesellschaft ibernimmt die Zentralbank keine Gewahr fir die Ergebnisse der Gesellschaft noch haftet sie fiir
deren Leistungserbringung bzw. Leistungsstdrung.

ANLAGERISIKEN

Es kann nicht gewdahrleistet werden, dass die Fonds ihre Anlageziele erreichen. Anleger sollten wissen, dass der
Wert der Anteile sowohl fallen als auch steigen kann. Mit der Anlage in einen Fonds sind Risiken verbunden, bis
hin zum mdglichen Verlust des angelegten Kapitals. Die Kapitalertrége und Einnahmen eines Fonds ergeben sich aus
dem Kapitalzuwachs und den Ertrédgen aus den Anlagen des Fonds abziglich der entstandenen Kosten. Die Ertrage
der Fonds kdénnen daher infolge von Veradnderungen des Kapitalzuwachses oder der Ertrdge schwanken. Eine Anlage
in die Fonds sollte nicht den Grof3teil eines Anlageportfolios ausmachen und ist unter Umstanden nicht fr
alle Anleger geeignet. Aufgrund der Tatsachen, dass bei der Zeichnung von Anteilen der Klassen A
(ausgenommen Anteile der Grandfather-Anteilsklassen) und D eine Provision von bis zu 5 % des
Zeichnungsbetrags und bei der Zeichnung von Anteilen der Klasse E eine Provision von bis zu 2,5 % des
Zeichnungsbetrags erhoben werden kann, dass bei der Ricknahme von Anteilen der Klassen B, Cund T eine
bedingte RiUcknahmegebiihr (contingent deferred sales charge) fallig werden kann und dass eine
Verwasserungsanpassung auf alle Anteilsklassen aller Fonds (mit Ausnahme der Geldmarktfonds)
vorgenommen werden kann, sollten diese Anteile als mittel- bis langfristige Anlage betrachtet werden. Zudem
ist zu beachten, dass die ausschuttenden Anteilsklassen des Typs Plus (e) und des Typs Plus (u), die von
manchen Fonds angeboten werden, eventuell bestimmte Gebihren und Kosten vom Kapital statt vom Ertrag
abziehen, und dass hier ein erhdhtes Risiko besteht, dass die Anleger dieser Anteilsklassen bei der Riickgabe
ihrer Anteile eventuell nicht den ganzen ursprunglich investierten Betrag zuriickerhalten. Es ist auRerdem zu
beachten, dass die ausschuttenden Anteilsklassen des Typs Plus, die von bestimmten Fonds angeboten
werden, Dividenden aus dem Kapital ausschitten kdnnen, und dass ein erhdhtes Risiko einer Kapitalerosion
besteht und die Ausschittung durch einen Verzicht auf das zukinftige Kapitalwachstumspotenzial der
Anlage der Anteilinhaber dieser Anteilsklassen erzielt wird. Der Wert der zuklnftigen Renditen dieser
Anteilsklassen kann ebenfalls beeintrachtigt werden. Dieser Zyklus kann sich fortsetzen, bis das gesamte
Kapital verbraucht ist. Anleger werden auf die speziellen Risikofaktoren hingewiesen, die im Abschnitt
~Risikofaktoren“ dieses Prospekts dargelegt sind.

VERKAUFSBESCHRANKUNGEN

ALLGEMEINE BESCHRANKUNGEN: Fur die Verbreitung dieses Verkaufsprospekts sowie das Anbieten und den
Verkauf der Anteile gelten in bestimmten Rechtssystemen mdoglicherweise Beschrankungen. Personen, die ein
Exemplar dieses Verkaufsprospekts oder des beigefiigten Antragsformulars in einem solchen Rechtssystem erhalten,
dirfen den Prospekt bzw. das Antragsformular nicht als Aufforderung zur Zeichnung von Anteilen betrachten und das
Antragsformular in keinem Fall verwenden, wenn eine solche Aufforderung im betreffenden Rechtssystem
gegebenenfalls nicht rechtméRig ist oder mit der Verwendung eines solchen Antragsformulars gegen Registrierungs-



oder sonstige Rechtsvorschriften verstof3en wird. Dementsprechend stellt dieser Verkaufsprospekt weder ein Angebot
noch eine Aufforderung durch Personen in einem Rechtssystem dar, in dem derartige Angebote oder Aufforderungen
nicht rechtmafig sind oder in der die Person, die das Angebot oder die Aufforderung macht, dazu nicht berechtigt ist,
bzw. dies gegentiber Personen geschieht, denen gegentber derartige Angebote oder Aufforderungen rechtswidrig
sind. Personen, die im Besitz dieses Prospekts sind bzw. die nach Maligabe dieses Prospekts Anteile erwerben
mdchten, sind selbst daflir verantwortlich, sich eigenstandig Uber alle geltenden Gesetze und Vorschriften der
mafgeblichen Rechtssysteme zu informieren und diese einzuhalten. Potenzielle Zeichner von Anteilen sollten sich
selbst (ber die Rechtsvorschriften fir den entsprechenden Antrag sowie Uber die geltenden
Devisenkontrollbestimmungen und Steuern im Land ihrer Staatsangehdrigkeit, ihres Wohnsitzes, ihrer
handelsgerichtlichen Eintragung oder ihres Sitzes erkundigen. Die folgenden Absétze beschreiben Beschrankungen
in Bezug auf Angebot und Verkauf der Anteile in bestimmten Rechtsordnungen; die genannten Rechtsordnungen sind
jedoch nicht erschopfend, und Angebot und Verkauf der Anteile kbnnen auch in anderen Rechtsordnungen untersagt
oder eingeschréankt sein.

FUR DIE VEREINIGTEN STAATEN VON AMERIKA GELTENDE BESCHRANKUNGEN:

DIE ANTEILE SIND NICHT NACH DEM US SECURITIES ACT VON 1933 (DAS ,,GESETZ VON 1933%)
REGISTRIERT UND DIE GESELLSCHAFT IST NICHT GEMAR DEM US INVESTMENT COMPANY ACT VON 1940
(DAS ,,GESETZ VON 1940“) REGISTRIERT. DIE ANTEILE DURFEN NICHT IN DEN USA, DEN GEBIETEN ODER
BESITZTUMERN DER USA ODER AN US-PERSONEN DIREKT ODER INDIREKT ANGEBOTEN, VERKAUFT,
UBERTRAGEN ODER AUSGELIEFERT WERDEN. DIE ANTEILE DURFEN NUR NICHT-US-PERSONEN
ANGEBOTEN UND AN SOLCHE VERKAUFT WERDEN.

HINWEIS FUR EINWOHNER VON ARGENTINIEN:

FUR DIE HIER ANGEBOTENEN FONDSANTEILE WURDE NICHT DIE GENEHMIGUNG DER COMISION
NACIONAL DE VALORES (,CNV“) EINGEHOLT. DEMENTSPRECHEND DURFEN DIE ANTEILE IN
ARGENTINIEN  NICHT  OFFENTLICH ANGEBOTEN ODER VERKAUFT  WERDEN. DIESER
VERKAUFSPROSPEKT (UND ALLE DARIN ENTHALTENEN INFORMATIONEN) DURFEN IN ARGENTINIEN
NICHT IM ZUSAMMENHANG MIT EINEM OFFENTLICHEN ANGEBOT ODER VERKAUF VON ANTEILEN
VERWENDET ODER DER OFFENTLICHKEIT ZUGANGLICH GEMACHT WERDEN.

HINWEIS FUR EINWOHNER VON AUSTRALIEN:

BEI DIESEM VERKAUFSPROSPEKT HANDELT ES SICH NICHT UM EINEN VERKAUFSPROSPEKT ODER EINE
PRODUKTBESCHREIBUNG (PRODUCT DISCLOSURE STATEMENT) GEMAR DEM CORPORATIONS ACT VON
2001 (CTH) (CORPORATIONS ACT) UND ER STELLT KEINE EMPFEHLUNG FUR DEN ERWERB, KEINE
AUFFORDERUNG ZUM BEANTRAGEN, KEIN ANGEBOT ZUM BEANTRAGEN ODER KAUFEN, KEIN ANGEBOT
ZUM ORGANISIEREN DER AUSGABE ODER DES VERKAUFS UND KEIN ANGEBOT FUR DIE AUSGABE ODER
DEN VERKAUF VON WERTPAPIEREN IN AUSTRALIEN DAR, AURER WIE NACHSTEHEND BESCHRIEBEN.
DER FONDS HAT KEINEN MIT AUSTRALISCHEM RECHT KONFORMEN VERKAUFSPROSPEKT BZW.
PRODUKTBESCHREIBUNG AUTORISIERT UND KEINE SCHRITTE UNTERNOMMEN, UM EINE(N) SOLCHE(N)
VORZUBEREITEN ODER BEI DER AUSTRALISCHEN SECURITIES & INVESTMENTS COMMISSION ZU
HINTERLEGEN. DEMENTSPRECHEND DARF DIESER VERKAUFSPROSPEKT NICHT IN AUSTRALIEN
HERAUSGEGEBEN ODER VERTEILT WERDEN UND DIE ANTEILE DES FONDS DURFEN IN AUSTRALIEN IM
RAHMEN DIESES PROSPEKTS DURCH KEINE PERSON ANGEBOTEN, AUSGEGEBEN, VERKAUFT ODER
VERTRIEBEN WERDEN, ES SEI DENN, DIES GESCHIEHT AUFGRUND EINES ANGEBOTS ODER EINER
AUFFORDERUNG, DAS BZW. DIE KEINE OFFENLEGUNG GEGENUBER DEN ANLEGERN GEMAR TEIL 6D.2
ODER TEIL 7.9 DES CORPORATIONS ACT ERFORDERT, SEI ES, WEIL DER ANLEGER EIN ,,GRORKUNDE*“
(GEMAR DER DEFINITION IN ABSCHNITT 761G DES CORPORATIONS ACT UND ANWENDBAREN
VERORDNUNGEN) IST, ODER AUS ANDEREN GRUNDEN. DIESER VERKAUFSPROSPEKT STELLT KEINE
EMPFEHLUNG FUR DEN ERWERB, KEIN ANGEBOT UND KEINE AUFFORDERUNG FUR DIE AUSGABE ODER
DEN VERKAUF, KEIN ANGEBOT UND KEINE AUFFORDERUNG ZUM ORGANISIEREN DER AUSGABE ODER
DES VERKAUFS SOWIE KEINE AUSGABE UND KEINEN VERKAUF VON ANTEILEN AN EINEN
PRIVATANLEGER (,,RETAIL CLIENT*) (GEMAR DER DEFINITION IN ABSCHNITT 761G DES CORPORATIONS
ACT UND ANWENDBAREN VERORDNUNGEN) IN AUSTRALIEN DAR UND BEINHALTET DIESE NICHT.

HINWEIS FUR EINWOHNER DER BAHAMAS:

ANTEILE DURFEN NICHT IN DEN BAHAMAS ANGEBOTEN ODER VERKAUFT WERDEN, AURER UNTER
UMSTANDEN, DIE KEIN OFFENTLICHES ANGEBOT DARSTELLEN. ANTEILE DURFEN NICHT PERSONEN
ANGEBOTEN, VERKAUFT ODER ANDERWEITIG ANGEDIENT WERDEN, DIE VON DER ZENTRALBANK DER



BAHAMAS (DIE ,,BANK*) ZU DEVISENKONTROLLZWECKEN ALS DORT GEBIETSANSASSIG ANGESEHEN
WERDEN, BZW. DURFEN NICHT OHNE VORHERIGE SCHRIFTLICHE GENEHMIGUNG DER BANK
ANGEBOTEN ODER VERKAUFT WERDEN.

HINWEIS FUR EINWOHNER DER BERMUDAS:

ANTEILE DURFEN IN BERMUDA NUR IM EINKLANG MIT DEN BESTIMMUNGEN DES INVESTMENT BUSINESS
ACT VON 2003 VON BERMUDA ANGEBOTEN ODER VERKAUFT WERDEN, WELCHER DEN VERKAUF VON
WERTPAPIEREN IN BERMUDA REGELT. AURERDEM DURFEN NICHT IN BERMUDA ANSASSIGE PERSONEN
(EINSCHLIERLICH UNTERNEHMEN) KEINEN HANDEL UND KEINE GESCHAFTE IN BERMUDA
DURCHFUHREN ODER SICH DARAN BETEILIGEN, ES SEI DENN, DIESE PERSONEN SIND GEMAR DER
GESETZGEBUNG VON BERMUDA DAZU BERECHTIGT.

HINWEIS FUR EINWOHNER VON BRASILIEN:

DIE HIER ANGEBOTENEN ANTEILE DURFEN IN BRASILIEN NICHT OFFENTLICH ANGEBOTEN ODER
VERKAUFT WERDEN. DEMENTSPRECHEND WURDE DIESES ANGEBOT NICHT DER COMISSAO DE
VALORES MOBILIARIOS (,,CVM“) ZUR GENEHMIGUNG VORGELEGT. DOKUMENTE, DIE SICH AUF DIESES
ANGEBOT BEZIEHEN, SOWIE DIE HIERIN UND DARIN ENTHALTENEN INFORMATIONEN DURFEN NICHT ALS
OFFENTLICHES ANGEBOT DER OFFENTLICHKEIT ZUGANGLICH GEMACHT WERDEN ODER IM
ZUSAMMENHANG MIT EINEM OFFENTLICHEN ZEICHNUNGSANGEBOT ODER EINEM OFFENTLICHEN
VERKAUF IN BRASILIEN VERWENDET WERDEN.

HINWEIS FUR EINWOHNER VON BRUNEI:

DIESER PROSPEKT BEZIEHT SICH AUF EINEN AUSLANDISCHEN ORGANISMUS FUR GEMEINSAME
ANLAGEN, DER KEINER FORM DER INLANDISCHEN REGULIERUNG DURCH DIE AUTORITI MONETARY
BRUNEI DARUSSALAM (DIE ,,BEHORDE"“) UNTERLIEGT. DIE BEHORDE IST NICHT FUR DIE UBERPRUFUNG
ODER VERIFIZIERUNG VON PROSPEKTEN ODER ANDEREN DOKUMENTEN IM ZUSAMMENHANG MIT
DIESEM ORGANISMUS FUR GEMEINSAME ANALGEN VERANTWORTLICH. DIE BEHORDE HAT DIESEN
PROSPEKT ODER ANDERE DAMIT ZUSAMMENHANGENDE DOKUMENTE WEDER GENEHMIGT NOCH
IRGENDWELCHE SCHRITTE ZUR UBERPRUFUNG DER IN DIESEM PROSPEKT DARGELEGTEN
INFORMATIONEN UNTERNOMMEN UND IST DAFUR NICHT VERANTWORTLICH.

DIE ANTEILE, AUF DIE SICH DIESER PROSPEKT BEZIEHT, KONNEN BESCHRANKUNGEN HINSICHTLICH
IHRES WEITERVERKAUFS UNTERLIEGEN. KAUFINTERESSENTEN SOLLTEN DIE ANTEILE SELBST EINER
EIGENEN DUE DILIGENCE-PRUFUNG UNTERZIEHEN.

WENN SIE DEN INHALT DIESES PROSPEKTS NICHT VERSTEHEN, SOLLTEN SIE EINEN ZUGELASSENEN
FINANZBERATER KONSULTIEREN.

HINWEIS FUR EINWOHNER VON CHILE:

DIE IN DIESEM PROSPEKT ANGEBOTENEN WERTPAPIERE SIND AUSLANDISCHE WERTPAPIERE, SO DASS
DIE RECHTE UND PFLICHTEN DER ANLEGER DEM RECHTSRAHMEN DES HERKUNFTSLANDES DES
EMITTENTEN, IRLAND, UNTERLIEGEN UND SICH DIE ANLEGER DAHER UBER DIE ART UND WEISE UND
DIE MITTEL INFORMIEREN MUSSEN, MIT DENEN SIE IHRE RECHTE AUSUBEN KONNEN. DA ES SICH BEI
DEN WERTPAPIEREN UM AUSLANDISCHE WERTPAPIERE HANDELT, WIRD SICH DIE BEAUFSICHTIGUNG
DURCH DIE COMISION PARA EL MERCADO FINANCIERO VON CHILE (,,CMF“) AUSSCHLIEBLICH AUF DIE
ANGEMESSENE ERFULLUNG DER INFORMATIONSPFLICHTEN KONZENTRIEREN, DIE IN DER NORMA DE
CARACTER GENERAL 352 (,NCG 352“) DER CMF FESTGELEGT SIND, UND DAHER WIRD DIE
BEAUFSICHTIGUNG SOWOHL DER WERTPAPIERE ALS AUCH IHRES EMITTENTEN HAUPTSACHLICH VON
DER AUSLANDISCHEN AUFSICHTSBEHORDE, DER IRISCHEN ZENTRALBANK, AUSGEUBT WERDEN. DIE
OFFENTLICHEN INFORMATIONEN, DIE FUR DIE WERTPAPIERE ZUR VERFUGUNG GESTELLT WERDEN,
WERDEN AUSSCHLIERLICH DIE VON DER IRISCHEN ZENTRALBANK GEFORDERTEN INFORMATIONEN
SEIN. DIE RECHNUNGSLEGUNGSGRUNDSATZE UND PRUFUNGSSTANDARDS UNTERSCHEIDEN SICH VON
DEN FUR DIE EMITTENTEN IN CHILE GELTENDEN GRUNDSATZEN UND REGELN. GEMASS ABSCHNITT 196
DES GESETZES NR. 18.045 WERDEN AUSLANDISCHE EMITTENTEN, WERTPAPIERVERMITTLER,
AUSLANDISCHE WERTPAPIERVERWAHRSTELLEN UND ALLE ANDEREN PERSONEN, DIE AN DER
REGISTRIERUNG, PLATZIERUNG, HINTERLEGUNG, DEM HANDEL UND ALLEN ANDEREN
VEREINBARUNGEN IN BEZUG AUF AUSLANDISCHE WERTPAPIERE ODER
WERTPAPIERVERWAHRUNGSZERTIFIKATE (CDVS) BETEILIGT SIND, DIE DEN UNTER TITEL XXIV DES
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GENANNTEN GESETZES FESTGELEGTEN REGELN UND DEN VON DER CMF ERLASSENEN
VORSCHRIFTEN, DIE GEGEN DIESE VORSCHRIFTEN VERSTOSSEN, UNTERLIEGEN, GEMASS DEM
GESETZESDEKRET NR. 3.538 VON 1980 UND GESETZ NR. 18.045 HAFTBAR GEMACHT. ANLEGER KONNEN
WEITERE INFORMATIONEN AUF DER WEBSITE DER CMF ERHALTEN.

HINWEIS FUR EINWOHNER VON COSTA RICA:

DIES IST EIN INDIVIDUELLES UND PRIVATES ANGEBOT, DAS IN COSTA RICA UNTER BERUFUNG AUF EINE
AUSNAHME VON DER REGISTRIERUNGSPFLICHT BEI DER SUPERINTENDENCIA GENERAL DE VALORES
DE COSTA RICA (,SUGEVAL“) GEMAR ARTIKEL 6 DER BESTIMMUNGEN UBER DAS OFFENTLICHE
ANGEBOT VON WERTPAPIEREN (,,REGLAMENTO SOBRE OFERTA PUBLICA DE VALORES“) ERFOLGT. DIE
HIERIN ENTHALTENEN INFORMATIONEN SIND VERTRAULICH UND DURFEN NICHT VERVIELFALTIGT ODER
AN DRITTE WEITERGEGEBEN WERDEN, DA ES SICH NICHT UM EIN OFFENTLICHES ANGEBOT VON
WERTPAPIEREN IN COSTA RICA HANDELT. DAS ANGEBOTENE PRODUKT IST NICHT FUR DIE
OFFENTLICHKEIT ODER DEN MARKT VON COSTA RICA BESTIMMT. ES IST NICHT UND WIRD NICHT BEI
DER SUGEVAL REGISTRIERT UND KANN NICHT AM SEKUNDARMARKT GEHANDELT WERDEN.

HINWEIS FUR IN HONGKONG ANSASSIGE PERSONEN:

DIESER PROSPEKT WURDE NICHT BEIM REGISTRAR OF COMPANIES IN HONG KONG REGISTRIERT. DIE
FONDS SIND ORGANISMEN FUR GEMEINSAME ANLAGEN IM SINNE DER SECURITIES AND FUTURES
ORDINANCE (KAPITEL 571 DER LAWS OF HONG KONG) (DIE ,,SFO*), JEDOCH WURDEN NUR BESTIMMTE
FONDS VON DER SECURITIES AND FUTURES COMMISSION IN HONGKONG (,,KSFC*) GEMASS ABSCHNITT
104 DER SFO ZUGELASSEN. FUR DIESE WURDE EIN GESONDERTES ANGEBOTSDOKUMENT FUR
HONGKONG ERSTELLT. DEMENTSPRECHEND DURFEN FONDSANTEILE, DIE NICHT IN DIESER WEISE VON
DER SFC ZUGELASSEN WURDEN, IN HONGKONG NUR PERSONEN ANGEBOTEN UND VERKAUFT
WERDEN, DIE ,PROFESSIONELLE ANLEGER“ IM SINNE DER SFO (UND ALLER GEMASS DER SFO
ERLASSENEN REGELUNGEN) SIND ODER NICHT AUF ANDERE WEISE GEGEN DIE BESTIMMUNGEN DER
SFO VERSTOSSEN.

AUCH DARF DIESER PROSPEKT NUR AN PERSONEN VERTRIEBEN, VERBREITET ODER AUSGEGEBEN
WERDEN, DIE ,PROFESSIONELLE ANLEGER® IM SINNE DER SFO (UND ALLER AUFGRUND DIESER
ERLASSENEN REGELUNGEN) ODER ANDERWEITIG GEMASS DEN GESETZEN VON HONGKONG
ZUGELASSEN SIND.

HINWEIS FUR EINWOHNER VON INDIEN:

DIESER PROSPEKT WURDE NICHT BEIM SECURITIES AND EXCHANGE BOARD OF INDIEN (,,SEBI)
REGISTRIERT UND DARF WEDER DIREKT NOCH INDIREKT IN INDIEN ODER AN IN INDIEN ANSASSIGE
PERSONEN VERTEILT WERDEN, UND RUCKKAUFBARE ANTEILE WERDEN NICHT ANGEBOTEN UND
DURFEN WEDER DIREKT NOCH INDIREKT IN INDIEN ODER AN IN INDIEN ANSASSIGE PERSONEN ODER
FUR DEREN RECHNUNG VERKAUFT WERDEN.

HINWEIS FUR EINWOHNER VON INDONESIEN:

DAS ANGEBOT DER ANTEILE IST NICHT NACH DEM INDONESISCHEN KAPITALMARKTGESETZ UND
SEINEN DURCHFUHRUNGSBESTIMMUNGEN REGISTRIERT UND IST NICHT ALS OFFENTLICHES ANGEBOT
VON ANTEILEN NACH DEM INDONESISCHEN KAPITALMARKTGESETZ UND SEINEN
DURCHFUHRUNGSBESTIMMUNGEN VORGESEHEN. DIESER PROSPEKT STELLT WEDER EIN ANGEBOT
ZUM VERKAUF NOCH EINE AUFFORDERUNG ZUM KAUF VON WERTPAPIEREN IN INDONESIEN DAR.

HINWEIS FUR EINWOHNER VON ISRAEL:

DIESER PROSPEKT WURDE NICHT VON DER ISRAELISCHEN WERTPAPIERAUFSICHTSBEHORDE
GENEHMIGT UND WIRD AN EINWOHNER ISRAELS NUR AUF EINE WEISE VERTRIEBEN, DIE KEIN
»OFFENTLICHES ANGEBOT“ GEMAR 8§ 15 UND 15A DES ISRAELISCHEN WERTPAPIERGESETZES
5728-1968 (,DAS WERTPAPIERGESETZ“) BZW. § 25 DES GESETZES UBER INVESTMENTFONDS FUR
GEMEINSAME ANLAGEN 5754-1994 (,DAS GESETZ UBER INVESTMENTFONDS FUR GEMEINSAME
ANLAGEN*) DARSTELLT.

DIESER PROSPEKT DARF NICHT FUR ANDERE ZWECKE VERVIELFALTIGT ODER VERWENDET WERDEN
ODER ANDEREN PERSONEN ALS DENJENIGEN, DENEN KOPIEN ZUGESANDT WURDEN, ZUR VERFUGUNG
GESTELLT WURDEN. JEDER ANGEBOTSEMPFANGER, DER ANTEILE KAUFT, KAUFT DIESE ANTEILE ZUM
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EIGENEN NUTZEN UND FUR EIGENE RECHNUNG UND NICHT MIT DEM ZIEL ODER DER ABSICHT, DIESE
ANTEILE AN ANDERE PARTEIEN ZU VERTREIBEN ODER SIE ANDEREN PARTEIEN ANZUBIETEN (ES SEI
DENN, DER ANGEBOTSEMPFANGER IST EIN ERFAHRENER ANLEGER GEMAR DEFINITION IM ANHANG, DA
ES SICH UM EINE BANKGESELLSCHAFT, EINEN PORTFOLIOMANAGER ODER EIN MITGLIED DER TEL-AVIV
STOCK EXCHANGE HANDELT, UND DIESER ANGEBOTSEMPFANGER KAUFT ANTEILE FUR EINE ANDERE
PARTEI, DIE EIN ERFAHRENER ANLEGER IST. NICHTS IN DIESEM PROSPEKT IST ALS ANLAGEBERATUNG
ODER ANLAGEVERMARKTUNG IM SINNE DES GESETZES UBER DIE REGULIERUNG DER
ANLAGEBERATUNG, ANLAGEVERMARKTUNG UND VERMOGENSVERWALTUNG 5755-1995 ZU
VERSTEHEN.

DIE ANLEGER WERDEN DAZU ANGEHALTEN, VOR DER ANLAGEENTSCHEIDUNG EINE KOMPETENTE
ANLAGEBERATUNG VON EINEM LOKAL ZUGELASSENEN ANLAGEBERATER IN ANSPRUCH ZU NEHMEN.
ALS VORAUSSETZUNG FUR DEN ERHALT EINES EXEMPLARS DIESES PROSPEKTS KANN EIN
EMPFANGER VOM FONDS AUFGEFORDERT WERDEN, EINE BESTATIGUNG DAFUR ZU ERBRINGEN, DASS
ES SICH UM EINEN ERFAHRENEN ANLEGER HANDELT, DER ANTEILE FUR EIGENE RECHNUNG ODER
GEGEBENENFALLS FUR ANDERE ERFAHRENE ANLEGER ERWIRBT.

DIESER PROSPEKT STELLT WEDER EIN ANGEBOT ZUM VERKAUF NOCH EINE AUFFORDERUNG ZUR
ABGABE EINES ANGEBOTS ZUM KAUF ANDERER WERTPAPIERE ALS DER HIERMIT ANGEBOTENEN
ANTEILE DAR, NOCH STELLT ER EIN ANGEBOT ZUM VERKAUF ODER EINE AUFFORDERUNG ZUR ABGABE
EINES KAUFANGEBOTS AN EINE PERSON ODER PERSONEN IN EINEM STAAT ODER EINER ANDEREN
RECHTSORDNUNG DAR, IN DER EIN SOLCHES ANGEBOT ODER EINE SOLCHE AUFFORDERUNG
RECHTSWIDRIG WARE, ODER WO DIE PERSON, DIE EIN SOLCHES ANGEBOT ODER EINE DERARTIGE
AUFFORDERUNG MACHT, NICHT DAZU QUALIFIZIERT IST, ODER AN PERSONEN, FUR DIE EIN SOLCHES
ANGEBOT ODER EINE SOLCHE AUFFORDERUNG RECHTSWIDRIG IST.

HINWEIS FUR EINWOHNER VON JAPAN:

DIE ANTEILE SIND NICHT NACH ARTIKEL 4 ABSATZ 1 DES FINANZINSTRUMENTEN- UND
BORSENGESETZES VON JAPAN (GESETZ NR. 25 VON 1948 IN DER JEWEILS GULTIGEN FASSUNG)
REGISTRIERT UND DEMENTSPRECHEND DURFEN KEINE DARIN GENANNTEN ANTEILE ODER ZINSEN
DIREKT ODER INDIREKT IN JAPAN ODER AN JAPANISCHE PERSON ODER ZUGUNSTEN EINER
JAPANISCHEN PERSON ODER ANDEREN PERSONEN ZUM WEITERANGEBOT ODER WEITERVERKAUF AUF
DIREKTEM ODER INDIREKTEM WEGE IN JAPAN ODER AN EINE JAPANISCHE PERSON ANGEBOTEN ODER
VERKAUFT WERDEN, ES SEI DENN, DIES GESCHIEHT UNTER UMSTANDEN, DIE ZUR EINHALTUNG
SAMTLICHER ANWENDBAREN GESETZE, VERORDNUNGEN UND RICHTLINIEN FUHREN, DIE VON DEN
ZUSTANDIGEN JAPANISCHEN REGIERUNGS- UND AUFSICHTSBEHORDEN ERLASSEN WURDEN UND ZUM
BETREFFENDEN ZEITPUNKT IN KRAFT SIND. IN DIESEM SINNE IST EINE ,,JAPANISCHE PERSON* JEDE IN
JAPAN ANSASSIGE PERSON, EINSCHLIESSLICH KAPITALGESELLSCHAFTEN ODER ANDERE
RECHTSPERSONEN, DIE GEMASS JAPANISCHEM RECHT ORGANISIERT SIND.

HINWEIS FUR EINWOHNER VON KANADA:

DIE GESELLSCHAFT IST IN KEINEM FUR EINE KANADISCHE PROVINZ ODER EIN KANADISCHES
TERRITORIUM ZUSTANDIGEN GERICHTSBEZIRK REGISTRIERT UND ANTEILE DER GESELLSCHAFT SIND
GEMASS ABWENDBAREN WERTPAPIERGESETZEN NICHT ZUM VERKAUF IN EINEM KANADISCHEN
GERICHTSBEZIRK ZUGELASSEN. DIE IM VORLIEGENDEN ANGEBOT BEREITGESTELLTEN ANTEILE
DURFTEN NICHT DIREKT ODER INDIREKT IN EINEM FUR EINE KANADISCHE PROVINZ ODER EIN
KANADISCHES TERRITORIUM ZUSTANDIGEN GERICHTSBEZIRK ODER AN BZW. ZUGUNSTEN VON DORT
ANSASSIGEN PERSONEN ANGEBOTEN ODER VERKAUFT WERDEN, ES SEI DENN, DIESE IN KANADA
ANSASSIGE PERSON IST UND BLEIBT ZU JEDER ZEIT WAHREND DEREN INVESTMENT EIN ,,ZULASSIGER
KUNDE"“ LAUT DEFINITION DIESES BEGRIFFS IN DEN KANADISCHEN WERTPAPIERGESETZEN.
POTENZIELLE ANLEGER MUSSEN UNTER UMSTANDEN EINE ERKLARUNG ABGEBEN, DASS SIE NICHT IN
KANADA ANSASSIG SIND UND ANTEILE NICHT FUR IN KANADA ANSASSIGE PERSONEN BEANTRAGEN.
WIRD EIN ANLEGER NACH DEM KAUF VON GESELLSCHAFTSANTEILEN IN KANADA ANSASSIG, SO KANN
ER KEINE WEITEREN ANTEILE DER GESELLSCHAFT ERWERBEN.
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HINWEIS FUR EINWOHNER VON MALAYSIA:

ES WURDEN UND WERDEN KEINE MASSNAHMEN ERGRIFFEN, UM UNTER EINHALTUNG DER
MALAYSISCHEN GESETZE ANTEILE VERFUGBAR ZU MACHEN, ZUR ZEICHNUNG ODER ZUM KAUF
ANZUBIETEN ODER EINE EINLADUNG ZUR ZEICHNUNG ODER ZUM KAUF ODER VERKAUF DER ANTEILE
IN MALAYSIA ODER AN PERSONEN IN MALAYSIA AUSZUSPRECHEN, DA DER EMITTENT NICHT
BEABSICHTIGT, DIE ANTEILE IN MALAYSIA VERFUGBAR ZU MACHEN ODER SIE ZUM GEGENSTAND EINES
ANGEBOTS ODER EINER EINLADUNG ZUR ZEICHNUNG ODER ZUM KAUF ZU MACHEN. ES WURDEN UND
WERDEN KEINE MASSNAHMEN ERGRIFFEN, UM UNTER EINHALTUNG DER MALAYSISCHEN GESETZE
ANTEILE VERFUGBAR ZU MACHEN, ZUR ZEICHNUNG ODER ZUM KAUF ANZUBIETEN ODER EINE
EINLADUNG ZUR ZEICHNUNG ODER ZUM KAUF ODER VERKAUF DER ANTEILE IN MALAYSIA ODER AN
PERSONEN IN MALAYSIA AUSZUSPRECHEN, DA DER EMITTENT NICHT BEABSICHTIGT, DIE ANTEILE IN
MALAYSIA VERFUGBAR ZU MACHEN ODER SIE ZUM GEGENSTAND EINES ANGEBOTS ODER EINER
EINLADUNG ZUR ZEICHNUNG ODER ZUM KAUF ZU MACHEN.

HINWEIS FUR EINWOHNER VON MEXIKO:

DIE IN DIESEM VERKAUFSPROSPEKT ANGEBOTENEN ANTEILE SIND NICHT BEI DER MEXIKANISCHEN
WERTPAPIERZENTRALE DER MEXIKANISCHEN BANKENKOMMISSION REGISTRIERT UND DURFEN DAHER
IN MEXIKO NICHT OFFENTLICH ANGEBOTEN ODER VERKAUFT WERDEN. DIE FONDS UND HANDLER
DURFEN DIE ANTEILE IN MEXIKO INSTITUTIONELLEN UND ZUGELASSENEN ANLEGERN (ACCREDITED
INVESTORS) IM RAHMEN EINER PRIVATPLATZIERUNG GEMASS § 8 DES MEXIKANISCHEN
BORSENGESETZES ANBIETEN UND AN DIESE VERKAUFEN.

HINWEIS FUR EINWOHNER VON NEUSEELAND:

DIESER PROSPEKT IST KEINE PRODUKTBESCHREIBUNG IM SINNE DES FINANCIAL MARKETS CONDUCT
ACT 2013 (FMCA) UND ENTHALT NICHT ALLE INFORMATIONEN, DIE IN DER REGEL IN SOLCHEN
ANGEBOTSUNTERLAGEN ENTHALTEN SIND. DIESES ANGEBOT FUR ANTEILE STELLT KEIN

»REGULIERTES ANGEBOT*" IM SINNE DES FMCA DAR. DEMENTSPRECHEND IST ZU DEM ANGEBOT WEDER
EINE PRODUKTBESCHREIBUNG (PRODUCT DISCLOSURE STATEMENT) NOCH EIN REGISTEREINTRAG
VORHANDEN. DIE ANTEILE DURFEN IN NEUSEELAND AUSSCHLIESSLICH GEMAR DEM FMCA UND DEN
FINANCIAL MARKETS CONDUCT REGULATIONS 2014 ANGEBOTEN WERDEN.

HINWEIS FUR EINWOHNER DER VOLKSREPUBLIK CHINA:

DIESER PROSPEKT STELLT KEIN OFFENTLICHES ANGEBOT DER ANTEILE, WEDER DURCH VERKAUF
NOCH DURCH ZEICHNUNG, IN DER VOLKSREPUBLIK CHINA (MIT AUSNAHME VON HONGKONG, MACAU
UND TAIWAN) (DIE ,,VRC*) DAR. DIE ANTEILE WERDEN WEDER DIREKT NOCH INDIREKT IN DER VRC AN
JURISTISCHE ODER NATURLICHE PERSONEN DER VRC ODER ZU DEREN GUNSTEN ANGEBOTEN ODER
VERKAUFT.

FERNER DURFEN KEINE JURISTISCHEN ODER NATURLICHEN PERSONEN DER VRC DIREKT ODER
INDIREKT AKTIEN ODER WIRTSCHAFTLICHE BETEILIGUNGEN DARAN ERWERBEN, OHNE ZUVOR ALLE
GESETZLICH ODER ANDERWEITIG ERFORDERLICHEN BEHORDLICHEN GENEHMIGUNGEN DER VRC
EINGEHOLT ZU HABEN. PERSONEN, DIE IN DEN BESITZ DIESES PROSPEKTS GELANGEN, WERDEN VOM
EMITTENTEN UND IHREN VERTRETERN AUFGEFORDERT, DIESE BESCHRANKUNGEN ZU BEACHTEN. DIE
HIERMIT ANGEBOTENEN BETEILIGUNGEN WURDEN UND WERDEN NICHT NACH DEN GESETZEN DER VRC
REGISTRIERT. ZUSATZLICH DURFEN WEDER DIESER PROSPEKT NOCH IRGENDWELCHE MATERIALIEN
ODER INFORMATIONEN, DIE IN DIESEM PROSPEKT ENTHALTEN SIND ODER DURCH VERWEIS AUF DIESEN
ENTHALTEN SIND, DIE SICH AUF DIE BETEILIGUNGEN AN DEM FONDS BEZIEHEN UND DIE NICHT BEI DEN
ZUSTANDIGEN REGIERUNGSBEHORDEN IN DER VRC EINGEREICHT ODER VON DIESER
GENEHMIGT/GEPRUFT ODER REGISTRIERT WURDEN UND WERDEN, DER OFFENTLICHKEIT IN DER VRC
ZUR VERFUGUNG GESTELLT ODER IN VERBINDUNG MIT EINEM ANGEBOT ZUR ZEICHNUNG ODER ZUM
VERKAUF DER BETEILIGUNGEN AN DEM FONDS IN DER VRC VERWENDET WERDEN.

HINWEIS FUR EINWOHNER DER PHILIPPINEN:

DIE IN DIESEM PROSPEKT BESCHRIEBENEN ANTEILE WURDEN NICHT BElI DER PHILIPPINISCHEN
WERTPAPIER- UND BORSENKOMMISSION (PSEC) GEMASS DEM SECURITIES REGULATION CODE (SRC)
REGISTRIERT. JEDES ANGEBOT ODER JEDER VERKAUF DER ANTEILE UNTERLIEGT DEN
REGISTRIERUNGSANFORDERUNGEN DER SRC, ES SEI DENN, EIN SOLCHES ANGEBOT ODER EIN
SOLCHER VERKAUF QUALIFIZIERT SICH ALS EINE HIERVON AUSGENOMMENE TRANSAKTION.
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HINWEIS FUR EINWOHNER VON SINGAPUR:

BESTIMMTE FONDS DER GESELLSCHAFT (DIE ,,EINGESCHRANKTEN FONDS“) WURDEN IN DIE LISTE DER
EINGESCHRANKTEN ORGANISMEN AUFGENOMMEN, DIE VON DER MONETARY AUTHORITY OF SINGAPORE
(DIE ,,MAS¥) ZUM ZWECKE DES EINGESCHRANKTEN ANGEBOTS IN SINGAPUR GEMASS ARTIKEL 305
SECURITIES AND FUTURES ACT (CAPTER 289) VON SINGAPUR (DER ,,SFA“) GEFUHRT WIRD. DIE LISTE DER
EINGESCHRANKTEN FONDS IST UNTER HTTPS://ESERVICES.MAS.GOV.SG/CISNETPORTAL/JSP/LIST.JSP
ODER AUF ANDEREN VON DER MAS ANGEGEBENEN WEBSITES EINSEHBAR.

DARUBER HINAUS WURDEN BESTIMMTE FONDS (DIES KANN AUCH EINGESCHRANKTE FONDS
EINSCHLIESSEN) IN SINGAPUR FUR DAS ANGEBOT AN PRIVATANLEGER ANERKANNT (DIE
»ANERKANNTEN FONDS“). DIE LISTE DER FONDS, DIE ANERKANNTE FONDS SIND, ENTNEHMEN SIE BITTE
DEM VON DER MAS REGISTRIERTEN SINGAPURISCHEN PROSPEKT FUR PRIVATANLEGER UBER DIE
ANERKANNTEN FONDS (DER ,SINGAPURISCHE VERKAUFSPROSPEKT FUR PRIVATANLEGER“). DER
SINGAPURISCHE VERKAUFSPROSPEKT FUR PRIVATANLEGER IST BEI DEN ENTSPRECHENDEN
ERNANNTEN VERTRIEBSSTELLEN ERHALTLICH.

DIESER PROSPEKT BEZIEHT SICH AUSSCHLIESSLICH AUF DAS EINGESCHRANKTE ANGEBOT ODER DIE
EINGESCHRANKTE AUFFORDERUNG ZUR ZEICHNUNG DER ANTEILE DER EINGESCHRANKTEN FONDS.
MIT AUSNAHME DER EINGESCHRANKTEN FONDS, DIE AUCH ANERKANNTE FONDS SIND, SIND DIE
EINGESCHRANKTEN FONDS NACH ARTIKEL 286 SFA NICHT ZUGELASSEN ODER NACH ARTIKEL 287 SFA
DURCH DIE MAS ANERKANNT UND DIE ANTEILE DER EINGESCHRANKTEN FONDS DURFEN NICHT
PRIVATANLEGERN ANGEBOTEN WERDEN.

DIESER PROSPEKT UND ANDERE DOKUMENTE ODER MATERIALIEN, DIE IN VERBINDUNG MIT DEM
EINGESCHRANKTEN ANGEBOT ODER VERKAUF DES EINGESCHRANKTEN FONDS HERAUSGEGEBEN
WERDEN, SIND KEIN PROSPEKT GEMASS DER DEFINITION IM SFA. DEMENTSPRECHEND GILT FUR DEN
INHALT VON PROSPEKTEN KEINE GESETZLICHE HAFTUNG GEMASS SFA. SIE SOLLTEN SORGFALTIG
ABWAGEN, OB DIE ANLAGE FUR SIE GEEIGNET IST.

DIESER PROSPEKT WURDE BEI DER MAS NICHT ALS PROSPEKT REGISTRIERT. DAHER DURFEN DIESER
PROSPEKT UND ALLE ANDEREN DOKUMENTE ODER MATERIALIEN IN VERBINDUNG MIT DEM
EINGESCHRANKTEN ANGEBOT ODER VERKAUF ODER DER AUFFORDERUNG ZUR ZEICHNUNG ODER
DEM ERWERB DER ANTEILE DER EINGESCHRANKTEN FONDS NUR AN DIE NACHFOLGEND
AUFGEFUHRTEN PERSONEN IN SINGAPUR VERTEILT ODER VERTRIEBEN WERDEN, UND ANTEILE DER
EINGESCHRANKTEN FONDS DURFEN NUR EBENDIESEN ANGEBOTEN ODER VERKAUFT ODER DER
AUFFORDERUNG ZUR ZEICHNUNG ODER ZUM ERWERB, GANZ GLEICH, OB DIREKT ODER INDIREKT,
UNTERSTELLT WERDEN:

()  EINEM INSTITUTIONELLEN ANLEGER (GEMASS SFA) GEMASS ARTIKEL 304 SFA,

(I) EINER RELEVANTEN PERSON (GEMASS ARTIKEL 305(5) SFA) GEMASS ARTIKEL 305(1) ODER EINER
PERSON GEMASS ARTIKEL 305(2) UND IN UBEREINSTIMMUNG MIT DEN IN ARTIKEL 305 SFA
FESTGELEGTEN BEDINGUNGEN UND, SOFERN ANWENDBAR, DEN IN REGULATION 3 DER
SECURITIES AND FUTURES (CLASSES OF INVESTORS) REGULATIONS 2018 FESTGELEGTEN
BEDINGUNGEN ODER

() ANDERWEITIG GEMASS UND IN UBEREINSTIMMUNG MIT JEDER ANDEREN GELTENDEN
BESTIMMUNG DES SFA.

JEDES EINGESCHRANKTE ANGEBOT EINES ANERKANNTEN FONDS, DAS IHNEN GEMASS DIESEM
PROSPEKT UNTERBREITET WIRD, ERFOLGT GEMASS UND IN ABHANGIGKEIT VON ARTIKEL 304 ODER
ARTIKEL 305 SFA, SOFERN IHNEN SCHRIFTLICH NICHTS ANDERES MITGETEILT WIRD.

WENN DIE ANTEILE VON PERSONEN GEZEICHNET ODER ERWORBEN WERDEN, BEI DENEN ES SICH UM
IN ARTIKEL 305 SFA ANGEGEBENE RELEVANTE PERSONEN HANDELT, D. H.:
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(A) EINE KAPITALGESELLSCHAFT (DIE KEIN ZULASSIGER ANLEGER [IM SINNE DES SFA] IST), DEREN
EINZIGE TATIGKEIT IM HALTEN VON ANLAGEN BESTEHT UND DEREN GESAMTES GRUNDKAPITAL
IM BESITZ EINER ODER MEHRERER NATURLICHER PERSONEN IST, VON DENEN JEDE EIN
ZULASSIGER ANLEGER IST; ODER

(B) EINEN TRUST (WENN DER TREUHANDER KEIN ZULASSIGER ANLEGER IST), DESSEN EINZIGER
ZWECK DARIN BESTEHT, ANLAGEN ZU HALTEN, UND BEI DEM JEDER BEGUNSTIGTE DES TRUSTS
EINE NATURLICHE PERSON IST, DIE EIN ZULASSIGER ANLEGER IST,

DURFEN WERTPAPIERE (IM SINNE DER DEFINITION IN ARTIKEL 2(1) DES SFA) DIESER GESELLSCHAFT
ODER DIE RECHTE UND BETEILIGUNGEN DES BEGUNSTIGTEN (GLEICH WELCHER ART) AN DIESEM
TRUST FUR EINEN ZEITRAUM VON SECHS MONATEN NACH DEM ERWERB DER ANTEILE DURCH DIESE
GESELLSCHAFT ODER DIESEN TRUST GEMASS EINEM IM RAHMEN VON ARTIKEL 305 SFA GEMACHTEN
ANGEBOT NICHT UBERTRAGEN WERDEN, AUSSER:

(1) AN EINEN INSTITUTIONELLEN ANLEGER ODER EINE RELEVANTE PERSON ODER AN EINE PERSON
IM RAHMEN EINES ANGEBOTS GEMASS ARTIKEL 275(1A) ODER ARTIKEL 305A(3)(1)(B) SFA;

(2) WENN FUR DIE UBERTRAGUNG KEINE GEGENLEISTUNG ERBRACHT WURDE ODER WIRD;

(3) WENN DIE UBERTRAGUNG KRAFT GESETZES ERFOLGT;

(4)  WIE IN ARTIKEL 305A(5) SFA ANGEGEBEN; ODER

(5 WIE IN VERORDNUNG 36A DER SECURITIES AND FUTURES (OFFERS OF INVESTMENTS)
(COLLECTIVE INVESTMENT SCHEMES) REGULATIONS 2005 VON SINGAPUR ANGEGEBEN.

DIE ANTEILE SIND KAPITALMARKTPRODUKTE, DIE NICHT ALS PRESCRIBED CAPITAL MARKETS
PRODUCTS (GEMASS DEFINITION IN DEN CMP REGULATIONS 2018) UND EXCLUDED INVESTMENT
PRODUCTS (GEMASS DEFINITION IN MAS NOTICE SFA 04-N12: NOTICE ON THE SALE OF INVESTMENT
PRODUCTS UND MAS NOTICE FAA-N16: NOTICE ON RECOMMENDATIONS ON INVESTMENT PRODUCTS)
KLASSIFIZIERT SIND.

WICHTIGE INFORMATIONEN FUR EINWOHNER VON SINGAPUR

1. DIE EINGESCHRANKTEN FONDS WERDEN VON DER CENTRAL BANK OF IRELAND NACH DER
IRISCHEN VERORDNUNG AUS DEM JAHR 2011 ZUR UMSETZUNG DER RICHTLINIEN DER EG
BETREFFEND ORGANISMEN FUR GEMEINSAME ANLAGEN IN WERTPAPIEREN (EUROPEAN
COMMUNITIES (UNDERTAKINGS FOR COLLECTIVE INVESTMENT IN TRANSFERABLE SECURITIES)
REGULATIONS 2011) IN DER JEWEILS GULTIGEN FASSUNG SOWIE JEGLICHEN VON DER
ZENTRALBANK IN UBEREINSTIMMUNG MIT DIESER VERORDNUNG EINGEFUHRTEN VERFUGUNGEN
REGULIERT. DIE KONTAKTDATEN DER CENTRAL BANK OF IRELAND LAUTEN WIE FOLGT:

ADRESSE: CENTRAL BANK OF IRELAND, NEW WAPPING STREET, NORTH WALL QUAY,
DUBLIN 1, IRLAND

TELEFON: +353 1 224 6000

FAX: +353 1 671 5550

2. FRANKLIN TEMPLETON INTERNATIONAL SERVICES S.A R.L IST IN LUXEMBURG EINGETRAGEN UND
WIRD VON DER COMMISSION DE SURVEILLANCE DU SECTEUR FINANCIER REGULIERT. DIE
KONTAKTDATEN DER COMMISSION DE SURVEILLANCE DU SECTEUR FINANCIER SIND WIE FOLGT:

ADRESSE: COMMISSION DE SURVEILLANCE DU SECTEUR FINANCIER, 283, ROUTE
D’ARLON L-1150 LUXEMBURG

TELEFON: (+352) 26251 - 1

FAX: (+352) 26 25 1 - 2601

3. DIE BANK OF NEW YORK MELLON SA/NV; NIEDERLASSUNG DUBLIN, DIE VERWAHRSTELLE DER
FONDS, EINSCHLIESSLICH DER EINGESCHRANKTEN FONDS, UNTERSTEHT DER AUFSICHT DER
EUROPAISCHEN ZENTRALBANK, DER BELGISCHEN NATIONALBANK, DER SERVICES AND
MARKETS AUTHORITY UND DER CENTRAL BANK OF IRELAND. DIE KONTAKTDATEN DER CENTRAL
BANK OF IRELAND SIND OBEN ANGEGEBEN. DIE KONTAKTDATEN DER EUROPAISCHEN
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ZENTRALBANK, DER DER BELGISCHEN NATIONALBANK UND DER BELGIUM FINANCIAL SERVICES
AND MARKETS AUTHORITY SIND WIE FOLGT:

EUROPAISCHE ZENTRALBANK

ADRESSE: SONNEMANNSTRASSE 20, 60314 FRANKFURT AM MAIN
TELEFON: +49 69 1344 0 (ZENTRALE)

BELGISCHE NATIONALBANK

ADRESSE: BOULEVARD DE BERLAIMONT 14, 1000 BRUSSEL
TELEFON: +3222212111

BELGIUM FINANCIAL SERVICES AND MARKETS AUTHORITY

ADRESSE: RUE DU CONGRES/CONGRESSTRAAT 12-14, 1000 BRUSSEL
TELEFON: +32 22205211

FAX: +3222205275

4, INFORMATIONEN UBER DIE FRUHERE WERTENTWICKLUNG UND ABSCHLUSSE DER
EINGESCHRANKTEN FONDS, SOFERN VERFUGBAR, SIND BEI TEMPLETON ASSET MANAGEMENT
LTD. ERHALTLICH.

BITTE BEACHTEN SIE, DASS DEN ANLEGERN IN SINGAPUR GEMASS DIESEM PROSPEKT KEINE FONDS
AUSSER DEN EINGESCHRANKTEN FONDS ZUR VERFUGUNG STEHEN UND VERWEISE AUF SOLCHE
FONDS IN DIESEM PROSPEKT NICHT ALS ANGEBOT VON ANTEILEN AN SOLCHEN FONDS IN SINGAPUR
GEMASS DIESEM PROSPEKT AUSGELEGT WERDEN KONNEN UND DURFEN.

HINWEIS FUR EINWOHNER VON SUDAFRIKA:

DIESER PROSPEKT STELLT WEDER EIN ANGEBOT NOCH EINE AUFFORDERUNG ZUR ZEICHNUNG AN
MITGLIEDER DER OFFENTLICHKEIT DAR, IN DEN FONDS ZU INVESTIEREN ODER ANTEILE DES FONDS zZU
ERWERBEN. DIESER PROSPEKT STELLT KEIN ANGEBOT IM SINNE DES COMPANIES ACT VON 2008 DAR.
DEMENTSPRECHEND STELLT DIESER PROSPEKT KEINEN PROSPEKT DAR, DER GEMASS DEM
COMPANIES ACT ERSTELLT UND REGISTRIERT WURDE UND EIN SOLCHER PROSPEKT IST AUCH NICHT
BEABSICHTIGT. DIE GESELLSCHAFT IST EIN AUSLANDISCHER ORGANISMUS FUR GEMEINSAME
ANLAGEN NACH ARTIKEL 65 DES SUDAFRIKANISCHEN COLLECTIVE INVESTMENT SCHEMES CONTROL
ACT VON 2002 UND IST NICHT IM SINNE DIESES GESETZES ZUGELASSEN.

HINWEIS FUR EINWOHNER VON TAIWAN:

DER INHALT DIESES PROSPEKTS WURDE VON KEINER AUFSICHTSBEHORDE IN TAIWAN GEPRUFT. NUR
BESTIMMTE IN DIESEM PROSPEKT AUFGEFUHRTE FONDS WURDEN VON DER TAIWAN FINANCIAL
SUPERVISORY COMMISSION (FSC) FUR DAS ANGEBOT BZW. DEN VERKAUF AN PRIVATANLEGER IN
TAIWAN GEMASS EINEM GESONDERTEN ANGEBOTSDOKUMENT FUR TAIWAN ZUGELASSEN.

DIE ANDEREN FONDS, DIE NICHT IN TAIWAN REGISTRIERT SIND (DIE ,,UNREGISTRIERTEN FONDS"),
DURFEN NICHT AN ANDERE PERSONEN IN TAIWAN VERKAUFT, AUSGEGEBEN ODER ANGEBOTEN
WERDEN, MIT FOLGENDEN AUSNAHMEN:

1) IM RAHMEN EINER PRIVATPLATZIERUNG AN BESTIMMTE ,,QUALIFIZIERTE INSTITUTIONEN“ UND
ANDERE EINRICHTUNGEN ODER PRIVATPERSONEN, DIE BESTIMMTE KRITERIEN GEMASS DEN
VORSCHRIFTEN FUR PRIVATPLATZIERUNGEN IM RAHMEN DER IN TAIWAN GELTENDEN
OFFSHORE FONDS-REGELN ERFULLEN; ODER

2) UBER EIN OFFSHORE BANKING UNIT (,,0BU*)/OFFSHORE SECURITY UNIT (,,0SU“) IN TAIWAN
AUSSCHLIESSLICH AN ,QUALIFIZIERTE OFFSHORE-ANLEGER“ (GEMASS DEM TAIWAN
OFFSHORE BANKING ACT UND DEN ENTSPRECHENDEN VERORDNUNGEN), AN WELCHE DIE
FONDS DURCH BESTIMMTE, ALS ANERKANNTE VERTRIEBSSTELLE ZUGELASSENE EINHEITEN
VON FRANKLIN TEMPLETON VERTRIEBEN WERDEN DURFEN; DIE BETREFFENDE EINHEIT VON
FRANKLIN TEMPLETON IST MOGLICHERWEISE NICHT DIREKT IN TAIWAN ZUGELASSEN ODER
REGISTRIERT, JEDOCH WURDE FRANKLIN TEMPLETON SECURITIES INVESTMENT CONSULTING
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(SINOAM) INC VON DER FSC ALS ANERKANNTER LOKALER DIENSTLEISTER FUR DIESE
EINHEITEN VON FRANKLIN TEMPLETON IN BEZUG AUF OBU-/OSU-DIENSTLEISTUNGEN
ZUGELASSEN.

3) DURCH FRANKLIN TEMPLETON SECURITIES INVESTMENT CONSULTING (SINOAM) INC (GEMASS
GENEHMIGUNG DURCH DIE FSC) AN ,,QUALIFIZIERTE PROFESSIONELLE INSTITUTIONEN“
(GEMASS ARTIKEL 4 DES TAIWAN FINANCIAL CONSUMER PROTECTION ACT), SOFERN DER
BETREFFENDE UNREGISTRIERTE FONDS BESTIMMTE, JEWEILS IN DEN REGELN UND
VORSCHRIFTEN TAIWANS FESTGELEGTE KRITERIEN ERFULLT.

DEMENTSPRECHEND IST DIESER PROSPEKT AUSSCHLIESSLICH FUR DIE OBEN ANGEGEBENEN
PERSONENGRUPPEN BESTIMMT UND SOLLTE NICHT AN MITGLIEDER DER OFFENTLICHKEIT IN TAIWAN
VERTRIEBEN WERDEN. ER STELLT WEDER EINE EMPFEHLUNG NOCH EIN ANGEBOT ODER EINE
EINLADUNG AN DIE OFFENTLICHKEIT FUR DEN ERWERB VON ANTEILEN DES/DER FONDS IN TAIWAN
DAR. DER WEITERVERKAUF ODER DIE UBERTRAGUNG VON ANTEILEN DER UNREGISTRIERTEN FONDS
IST EINGESCHRANKT, SOFERN DIE ENTSPRECHENDEN VORSCHRIFTEN NICHTS ANDERES ZULASSEN.

HINWEIS FUR EINWOHNER VON THAILAND:

DIESER PROSPEKT WURDE NICHT VON DER THAILANDISCHEN WERTPAPIER- UND BORSENKOMMISSION
GENEHMIGT, DIE KEINE VERANTWORTUNG FUR SEINEN INHALT UBERNIMMT. IN THAILAND WIRD KEIN
OFFENTLICHES ANGEBOT ZUM KAUF DER BETEILIGUNGEN GEMACHT, UND DIESER PROSPEKT IST NUR
ZUM LESEN DURCH DEN ADRESSATEN BESTIMMT UND DARF NICHT AN DIE OFFENTLICHKEIT
WEITERGEGEBEN, HERAUSGEGEBEN ODER DER ALLGEMEINEN OFFENTLICHKEIT GEZEIGT WERDEN.

HINWEIS FUR DIE EINWOHNER DER VEREINIGTEN ARABISCHEN EMIRATE (EINSCHLIESSLICH DES DUBAI
INTERNATIONAL FINANCIAL CENTRE):

EIN EXEMPLAR DIESES PROSPEKTS WURDE BEI DER WERTPAPIER- UND WARENBEHORDE DER VAE (DIE
»~BEHORDE*) EINGEREICHT. DIE BEHORDE UBERNIMMT KEINE HAFTUNG FUR DIE RICHTIGKEIT DER IN
DIESEM PROSPEKT DARGELEGTEN INFORMATIONEN ODER FUR DEN FALL, DASS MIT DEM FONDS
BESCHAFTIGTE PERSONEN IHREN PFLICHTEN UND VERANTWORTLICHKEITEN NICHT NACHKOMMEN.
DIE ENTSPRECHENDEN PARTEIEN, DEREN NAMEN IN DIESEM PROSPEKT ANGEGEBEN SIND,
UBERNEHMEN DIESE HAFTUNG JEWEILS NACH MASSGABE IHRER EIGENEN ROLLE UND IHREN
PFLICHTEN.

DIESER PROSPEKT BEZIEHT SICH AUF FONDS, DIE KEINERLEI REGULIERUNG ODER ZULASSUNG DURCH
DIE DUBAI FINANCIAL SERVICES AUTHORITY (,,DFSA“) UNTERLIEGEN, UND RICHTET SICH NICHT AN
PRIVATKUNDEN IM SINNE DER DEFINITION DER DFSA (MIT AUSNAHME DES OFFENTLICHEN VERTRIEBS
VON FONDS UBER INTERMEDIARE IM EINKLANG MIT GELTENDEM RECHT). DIE DFSA IST NICHT DAFUR
VERANTWORTLICH, DIESEN PROSPEKT ODER ANDERE DOKUMENTE, DIE DIESE FONDS BETREFFEN,
DURCHZUSEHEN ODER NACHZUPRUFEN. DEMENTSPRECHEND HAT DIE DFSA DIESEN PROSPEKT ODER
ANDERE DAMIT ZUSAMMENHANGENDE DOKUMENTE NICHT GENEHMIGT UND AUCH KEINE SCHRITTE
UNTERNOMMEN, UM DIE IN DIESEM PROSPEKT ENTHALTENEN INFORMATIONEN NACHZUPRUFEN, WOZU
SIE NICHT VERANTWORTLICH IST. DIE ANTEILE, AUF DIE SICH DIESER PROSPEKT BEZIEHT, KONNEN
ILLIQUIDE SEIN UND/ODER BESCHRANKUNGEN HINSICHTLICH IHRES WEITERVERKAUFS UNTERLIEGEN.
POTENZIELLE KAUFER SOLLTEN IHRE EIGENEN SORGFALTIGEN UBERPRUFUNGEN HINSICHTLICH DER
ANTEILE ANSTELLEN. WENN SIE DEN INHALT DIESES DOKUMENTS NICHT VERSTEHEN, SOLLTEN SIE
SICH AN EINEN ZUGELASSENEN FINANZBERATER WENDEN.

ANTEILE AN GELDMARKTFONDS SIND KEINE EINLAGEN ODER OBLIGATIONEN EINER BANK, SIE WERDEN
NICHT VON EINER BANK GARANTIERT ODER EMPFOHLEN UND NICHT DURCH EINE ANDERE BEHORDE
ODER EIN ANDERES REGULIERUNGSORGAN VERSICHERT ODER GARANTIERT. DER WERT VON AN
EINEM GELDMARKTFONDS GEHALTENEN ANTEILEN KANN SCHWANKEN.

NICHTS IN DIESEM PROSPEKT IST ALS ANLAGE-, RECHTS-, STEUER-, BUCHHALTUNGS- ODER SONSTIGE
PROFESSIONELLE BERATUNG GEDACHT. DIESER PROSPEKT DIENT NUR ZU IHRER INFORMATION, UND
NICHTS IN DIESEM PROSPEKT IST DAZU BESTIMMT, EINE BESTIMMTE VORGEHENSWEISE ZU
BEFURWORTEN ODER ZU EMPFEHLEN. SIE SOLLTEN SICH FUR EINE SPEZIFISCHE BERATUNG AUF DER
GRUNDLAGE IHRER SITUATION AN EINEN GEEIGNETEN FACHMANN WENDEN.
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HINWEIS FUR EINWOHNER VON URUGUAY:

DAS ANGEBOT VON ANTEILEN DER FONDS STELLT EINE PRIVATPLATZIERUNG DAR UND DIE ANTEILE
WERDEN NICHT BEI DER ZENTRALBANK VON URUGUAY REGISTRIERT. DIE VERTRIEBENEN ANTEILE
ENTSPRECHEN DEN INVESTMENTFONDS, DIE NICHT UNTER DAS URUGUAYISCHE GESETZ NR. 16,674
VOM 27. SEPTEMBER 1996 IN SEINER JEWEILS GELTENDEN FASSUNG FALLEN.

HINWEIS FUR EINWOHNER VON VENEZUELA:

NACH DEM RECHT DER BOLIVARISCHEN REPUBLIK VENEZUELA DURFEN DIE IN DIESEM
VERKAUFSPROSPEKT BESCHRIEBENEN WERTPAPIERE NUR MIT DER VORHERIGEN GENEHMIGUNG DER
VENEZOLANISCHEN WERTPAPIERKOMMISSION OFFENTLICH ANGEBOTEN WERDEN. DIESER
VERKAUFSPROSPEKT DARF NICHT IM HOHEITSGEBIET DER REPUBLICA BOLIVARIANA DE VENEZUELA
OFFENTLICH VERTEILT WERDEN.

VERTRIEBSBESTIMMUNGEN

Anteile werden nur auf der Grundlage der Informationen angeboten, die im jeweils aktuellen Verkaufsprospekt und im
letzten gepriften Jahresabschluss der Gesellschaft sowie dem letzten Halbjahresbericht der Gesellschaft enthalten
sind.

Sonstige Informationen oder Zusicherungen, die von einem Handler, Verkdufer oder einer anderen Person
bereitgestellt oder gegeben werden, sollten auBer Acht gelassen und nicht flir Anlageentscheidungen herangezogen
werden. Die Aushandigung dieses Verkaufsprospekts und das Angebot, die Ausgabe oder der Verkauf von Anteilen
stellen unter keinen Umstanden eine Zusicherung dar, dass die in diesem Prospekt enthaltenen Informationen zu
irgendeinem Zeitpunkt nach seinem Erscheinungsdatum richtig sind. Erklarungen in diesem Verkaufsprospekt
beruhen auf den gegenwartig in Irland geltenden Gesetzen und Praktiken und kénnen entsprechend geéndert werden.

Dieser Verkaufsprospekt kann in andere Sprachen tbersetzt werden, wobei es sich bei einer solchen Ubersetzung
um eine direkte Ubersetzung des englischen Texts handeln muss. Bei Abweichungen oder Unklarheiten beziiglich
der Bedeutung eines Worts oder Ausdrucks in der Ubersetzung ist der englische Text malRgebend. Fiir Streitigkeiten
in Bezug auf die Bestimmungen dieses Verkaufsprospekts gilt irisches Recht, nach dem diese Bestimmungen
auszulegen sind. Fur bestimmte Gerichtsbarkeiten, in denen die Fonds zum Kauf angeboten werden, liegen
landerspezifische Zusatzerklarungen vor, d. h. Dokumente, die speziell fir das Angebot von Anteilen eines oder
mehrerer Fonds in einer bestimmten Gerichtsbarkeit verwendet werden. Jede landerspezifische Zusatzerklarung
ist Bestandteil dieses Verkaufsprospekts und sollte in Verbindung mit diesem Verkaufsprospekt gelesen
werden.

Dieser Verkaufsprospekt sollte vollsténdig gelesen werden, bevor ein Antrag auf den Kauf von Anteilen gestellt wird.
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DEFINITIONEN

In diesem Verkaufsprospekt haben folgende Wérter und Ausdriicke die unten angegebene Bedeutung:
»Abgesicherte Anteilsklasse* bezieht sich auf jegliche Anteilsklasse, die den Zusatz ,(mit Absicherung)® in ihrer
Bezeichnung tréagt, einschlieBlich der Index-abgesicherten Anteilsklassen und der Portfolio-abgesicherten
Anteilsklassen;

»Aktienertragsfonds‘ bezieht sich auf jeden Fonds, der im jeweiligen Nachtrag als ,Aktienertragsfonds*” definiert ist;
»Aktienfonds“ bezieht sich auf jeden Fonds, der im jeweiligen Nachtrag als ,,Aktienfonds” definiert ist;
»Anlageverwalter” bezieht sich auf die Partei, die gelegentlich dazu bestellt wird, gem&R den Anforderungen der
Zentralbank und wie im jeweiligen Nachtrag dargelegt als Anlageverwalter zu fungieren, wobei jeder Anlageverwalter
Unteranlageverwalter und/oder Unteranlageberater zur Verwaltung eines Teils des Vermogens eines Fonds geman
den in den Vorschriften der Zentralbank vorgeschriebenen Auflagen bestellen kann;

»Anlageverwaltungsvertrag” bezieht sich auf eine Vereinbarung, wonach ein Anlageverwalter zum Anlageverwalter
der Gesellschaft oder eines Fonds ernannt wird, einschlieRlich etwaiger spaterer Anderungen oder Ergéanzungen
dazu;

»Anlegergelder” bezieht sich auf von Anlegern der Fonds erhaltene Zeichnungsbetrdge und diesen geschuldete
Rucknahmebetrage sowie Anteilinhabern geschuldete Dividendenbetréage;

LAnteil“ oder ,,Anteile“ bezieht sich auf einen bzw. mehrere Anteile der Gesellschaft;

»Anteile der Anteilsklasse A (PF)“ bezieht sich auf Anteile jeglicher Anteilsklasse A (PF);

»Anteile der Anteilsklasse A* bezieht sich auf Anteile jeglicher Anteilsklasse A,

»Anteile der Anteilsklasse B* bezieht sich auf Anteile jeglicher Anteilsklasse B;

»Anteile der Anteilsklasse C* bezieht sich auf Anteile jeglicher Anteilsklasse C;

»Anteilsklasse K* bezieht sich auf jede Anteilsklasse, die ,Klasse K* in ihrer Bezeichnung tragt;
»Anteile der Anteilsklasse K* bezieht sich auf Anteile jeglicher Anteilsklasse K;

»Anteile der Anteilsklassen Premier (PF)“ bezieht sich auf Anteile jeglicher Anteilsklasse Premier (PF);
»Anteile der Anteilsklasse T bezieht sich auf Anteile jeglicher Anteilsklasse T;

»Anteilinhaber“ bezieht sich auf einen Inhaber von Anteilen der Gesellschaft;

»Anteilsklasse A (PF)“ bezieht sich auf jede Anteilsklasse, die ,Klasse A (PF)“in ihrer Bezeichnung tragt;

»Anteilsklasse A“ bezieht sich auf jede Anteilsklasse, die ,Klasse A (jedoch nicht ,Klasse A (PF)) in ihrer
Bezeichnung tragt;

»Anteilsklasse B bezieht sich auf jede Anteilsklasse, die ,Klasse B* in ihrer Bezeichnung tragt;
»Anteilsklasse BW LM bezieht sich auf jede Anteilsklasse, die ,BW LM*in ihrer Bezeichnung tragt;
»Anteilsklasse BW Premier* bezieht sich auf jede Anteilsklasse, die ,BW Premier® in ihrer Bezeichnung tragt;

»Anteilsklasse C“ bezieht sich auf jede Anteilsklasse, die ,Klasse C* in ihrer Bezeichnung tragt;
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»Anteilsklasse LM“ bezieht sich auf jede Anteilsklasse, die ,LM* in ihrer Bezeichnung tragt;
»Anteilsklasse mit Indexabsicherung® bezieht sich auf jede Anteilsklasse, die ,(IH)“ in ihrer Bezeichnung tragt;

»Anteilsklasse Premier (PF)“ bezieht sich auf jede Anteilsklasse, die ,Klasse Premier (PF)“ in ihrer Bezeichnung
tragt;

»Anteilsklasse Premier (PF)“ bezieht sich auf jede Anteilsklasse, die ,Premier (PF)* in ihrer Bezeichnung tragt;
»Anteilsklasse Premier® bezieht sich auf jede Anteilsklasse, die ,Klasse Premier® in ihrer Bezeichnung tragt;

»Anteilsklasse Premier“ bezieht sich auf jede Anteilsklasse, die ,Premier (jedoch nicht ,Premier (PF)*) in ihrer
Bezeichnung tragt;

»Anteilsklasse T“ bezieht sich auf jede Anteilsklasse, die ,Klasse T in ihrer Bezeichnung tragt;

»Anteilsklassen des Typs Grandfathered“ bezieht sich auf die Anteilsklassen A (G) USD ausschittend (D), A (G)
USD (A), A (G) USD thesaurierend, B (G) USD ausschiittend (D), B (G) USD ausschiittend (A), B (G) USD
thesaurierend, L (G) USD ausschittend (D), L (G) USD ausschittend (A), L (G) USD thesaurierend, GA USD
thesaurierend, GA EUR thesaurierend, GA EUR ausschuittend (A), GE USD thesaurierend, GE USD ausschuttend
(A), GE EUR thesaurierend, GF USD thesaurierend, GF EUR thesaurierend und GP USD thesaurierend;

»Anteilsklassen PF*“ bezieht sich auf alle Anteilsklassen, die das Kirzel (,PF*) im Namen flhren. Fir diese
Anteilsklassen ist ein Erfolgshonorar (,Performancegebuhr®) an den Anlageverwalter zu zahlen;

»AUD" bezieht sich auf den australischen Dollar, die gesetzliche Wahrung Australiens;

»Ausschiittende Anteilsklassen Plus (e)“ bezieht sich auf alle ausschiittenden Anteilsklassen, die ,Plus (e)“ in ihrer
Bezeichnung tragen;

»Ausschiittende Anteilsklassen Plus (u)*“ bezieht sich auf alle ausschittenden Anteilsklassen, die ,Plus (u)“in ihrer
Bezeichnung tragen;

»Ausschiittende Anteilsklassen Plus“ bezieht sich auf alle ausschiittenden Anteilsklassen, die ,Plus®, jedoch nicht
,Plus (e)*“ oder ,Plus (u)“ in ihrer Bezeichnung tragen;

»Ausschiittende Anteilsklassen*“ bezieht sich auf alle Anteilsklassen, die den Begriff ,ausschittend® in ihrer
Bezeichnung tragen;

»,Australische Emittenten® bezieht sich auf Emittenten, deren Sitz oder eingetragener Sitz sich in Australien befindet
oder die ihre Geschaftstatigkeit iberwiegend in Australien ausiiben;

»Basisprospekt* bezieht sich auf diesen Prospekt tiber die Gesellschaft in der jeweils gultigen Fassung;
»Basiswahrung“ bezieht sich auf die im jeweiligen Nachtrag angegebene Basiswahrung eines Fonds;
»Bewertungszeitpunkt®“ bezieht sich fir jeden Fonds auf den im entsprechenden Nachtrag genannten Zeitpunkt;

»Bloomberg 60/40 Sovereign Credit Index“ ist eine nicht abgesicherte, mal3geschneiderte Mischung aus dem
Bloomberg EM Local Currency Government Index und dem Bloomberg Global Treasury Index. Die Gewichtung
zwischen den Emerging Markets Local Currency Government Index und dem Global Treasury Index ist auf 60 % bzw.
40 % festgelegt, wobei das maximale Gewicht pro Land 10 % betragt. Lander ohne Investment Grade sind
ausgeschlossen;

.,Bloomberg EM Local Currency Government Index“ ist ein Index, der die Performance von
Schwellenmarktanleihen in Lokalwéhrung misst. Die Berechtigung fur diesen Index ist regelbasiert und wird jahrlich
anhand der Einkommensgruppen der Weltbank, der Landerklassifizierungen des Internationalen Wéahrungsfonds
(IWF) und zuséatzlicher Erwagungen wie Marktgrol3e und Investierbarkeit Gberprift;
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Der ,,Bloomberg 60/40 Sovereign Credit Index ex CNY*“ ist eine nicht abgesicherte, maf3geschneiderte Mischung
aus dem Bloomberg EM Local Currency Government Custom Index ex CNY und dem Bloomberg Global Treasury
Custom Index ex CNY. Die Gewichtung des Bloomberg EM Local Currency Government Custom Index ex CNY und
des Bloomberg Global Treasury Custom Index ex CNY ist auf 60 % bzw. 40 % festgelegt. Die maximale Gewichtung
fur jedes Land betragt 10 %. Lander ohne Investment-Grade-Rating sind aus dem Index ausgeschlossen.

Der ,,Bloomberg EM Local Currency Government Custom Index ex CNY” ist ein Index, der die Performance von
auf Lokalwahrungen lautenden Schwellenmarktanleihen misst. Die Zulassung zu diesem Index ist regelbasiert und
wird jahrlich anhand der Einkommensklassen der Weltbank, der Klassifizierungen des Internationalen Wéhrungsfonds
und weiterer Erwdgungen wie Marktgrof3e und Investitionsfahigkeit Gberpruft. Die maximale Gewichtung fir jedes
Land betragt 16,6667 %. Ein Engagement in CNY ist nicht zulassig.

Der ,,Bloomberg Global Treasury Custom Index” ist ein Index, der festverzinsliche, auf Lokalwéahrungen lautende
Staatsanleihen von Landern mit Investment-Grade-Rating nachbildet, darunter sowohl Industrie- als auch
Schwellenlander. Der Index reprasentiert den Staatsanleihen-Sektor des Bloomberg Global Aggregate Bond Index.
Schwellenlander sind ausgeschlossen. Die drei Hauptbestandteile dieses Index sind der US Treasury Index, der Pan-
European Treasury Index und der Asian-Pacific Treasury Index. Die maximale Gewichtung fur jedes Land betragt
25 %;

»BRL" bezieht sich auf den brasilianischen Real, die gesetzliche Wahrung Brasiliens;

,»CAD"“ bezieht sich auf den kanadischen Dollar, die gesetzliche Wahrung Kanadas;

»CHF* bezieht sich auf den Schweizer Franken, die gesetzliche Wéhrung der Schweiz;

»China“ bezieht sich auf die Volksrepublik China;

,,CNH bezieht sich auf den chinesischen Offshore-Renminbi;

,»CNY“ bezieht sich auf den chinesischen Onshore-Renminbi;

»Code“ bezieht sich auf den US Internal Revenue Code von 1986 in seiner jeweils geltenden Fassung;

»Collateral Manager* bezieht sich auf The Bank of New York Mellon SA/NV;

»Companies Acts“ bezieht sich auf den ,Companies Act® von 2014 in der jeweils glltigen Fassung sowie alle
Rechtsvorschriften, die mit oder als Einheit zusammen mit den Companies Act von 2014 sowie allen jeweils geltenden
gesetzlichen Anderungen und Wiederinkraftsetzungen derselben zu lesen und auszulegen sind.

,CZK* bezieht sich auf die tschechische Krone, die gesetzliche Wahrung Tschechiens;

»Datenschutzgesetze® bezeichnet die Irish Data Protection Acts von 1988 und 2018, die EU-Datenschutzrichtlinie
95/46/EG, die Datenschutzrichtlinie fir elektronische Kommunikation 2002/58/EG (in der jeweils giltigen Fassung)
sowie jegliche relevante Umsetzung, Nachfolgeregelung oder Neufassung dieser Gesetze (einschliel3lich der
Nachfolgeregelung der Datenschutzrichtlinie fur elektronische Kommunikation, sobald diese in Kraft getreten ist);
»DKK*“ bezieht sich auf die Danische Krone, die gesetzliche Wahrung Danemarks;

»Erstzeichnungsfrist bezieht sich auf den vom Verwaltungsrat festgelegten Zeitraum, wahrend dessen Anteile
eines Fonds oder einer bestimmten Anteilsklasse eines Fonds erstmals zur Zeichnung angeboten werden, wie im
jeweiligen Nachtrag angegeben, bzw. auf jeglichen anderen vom Verwaltungsrat nach Benachrichtigung der

Zentralbank festgelegten Termin;

»ESMA® bezeichnet die Européische Wertpapier- und Marktaufsichtsbehdrde oder deren gegebenenfalls ernannte
Ersatz- oder Nachfolgebehérde;

»ESMA-Referenzwert-Register bezieht sich auf das ESMA-Register der Referenzwert-Administratoren und das
Drittstaat-Referenzwert-Register;
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»EU“ bezieht sich auf die Europaische Union;

»Euro® oder ,,€“ bezieht sich auf den Euro;

»Europdisches Schwellenland® bezieht sich auf ein Land in Europa, das kein Mitgliedstaat der OECD ist. Zum
Zeitpunkt der Erstellung dieses Verkaufsprospekts gehdrten hierzu Lander wie Bulgarien, Kroatien, Estland, Lettland,
Litauen, Ruméanien, Russland und die Ukraine;

»EWR" bezieht sich auf den Européaischen Wirtschaftsraum;

»FATCA*“ oder der ,,Foreign Account Tax Compliance Act“ bezieht sich auf die Abschnitte 1471 bis 1474 des
Code, alle derzeitigen oder zukiinftigen Durchfiihrungsverordnungen oder offiziellen Interpretationen in Bezug darauf
sowie jegliche Vereinbarungen gemdaR Abschnitt 1471(b) des Code oder jegliche steuerrechtlichen oder
aufsichtsrechtlichen Vorschriften oder Praktiken gemaf einem zwischenstaatlichen Vertrag (IGA, intergovernmental
agreement), der in Verbindung mit der Umsetzung dieser Abschnitte des Code geschlossen wurde;

»FHLMC* bezieht sich auf die US-Hypothekenbank ,Federal Home Loan Mortgage Corporation®;

»Finanzkonto“ bezieht sich auf ein ,Finanzkonto® geman dem irischen IGA;

»FNMA* bezieht sich auf die 6ffentlich-rechtliche US-Hypothekenbank ,Federal National Mortgage Association®.

»Fonds® bezieht sich auf alle in einem Nachtrag zum Verkaufsprospekt aufgefiihrten Fonds, fir die Fondsnachtrage
bestehen, sowohl im Singular als auch im Plural;

»Fonds“ im Singular bezieht sich auf jeden Fonds, den die Gesellschaft nach vorheriger Genehmigung durch die
Zentralbank auflegt. Hierzu gehdren gegebenenfalls auch die unter ,Fonds” im Plural genannten Fonds;

»Franklin Templeton Investments® bezieht sich auf Franklin Resources, Inc., ihre Tochtergesellschaften sowie die
mit ihr verbundenen Unternehmen weltweit;

»Franklin Templeton“ bezeichnet Franklin Templeton Investments und mit ihr verbundene Unternehmen (ehemals
,Legg Mason®);

»Franklin Templeton Fonds mit Sitz in Irland“ bezeichnet Franklin Templeton Global Funds PLC, Franklin
Templeton Global Solutions PLC, Franklin Templeton Qualified Investor Funds (II) PLC, Western Asset Liquidity
Funds PLC, Franklin Emerging Market Debt Opportunities Fund plc und Franklin Floating Rate Fund PLC;

»FTIA” bezeichnet Franklin Templeton Investments (Asia) Limited,;

,FT Luxemburg* bezieht sich auf Franklin Templeton International Services, S AR.L.;

,GBP“ oder ,Pfund Sterling“ bezieht sich auf das Pfund Sterling, die gesetzliche Wahrung des Vereinigten
Kdnigreichs;

»Geldmarktfonds® bezieht sich auf einen Fonds, der im entsprechenden Nachtrag als ,Geldmarktfonds® bezeichnet
wird und gemaR der Geldmarktfondsverordnung als Geldmarktfonds zugelassen ist;

»Geldmarktfondsverordnung® bezieht sich auf die Verordnung (EU) 2017/1131 des Européischen Parlaments und
des Rates vom 14. Juni 2017 Gber Geldmarktfonds in der jeweils giltigen Fassung;

»Geldmarktinstrumente® bezieht sich auf Geldmarktinstrumente, die unter eine der in Abschnitt A.1. der Anlage I
des Basisprospekts aufgefiihrten Kategorien fallen;

»Geregelter Markt“ bezieht sich auf eine Wertpapierborse bzw. einen geregelten Markt, wie in Anhang Il angeftihrt;

»Gesamtinventarwert” bezieht sich auf den Nettoinventarwert eines Fonds zuzliglich der Verbindlichkeiten dieses
Fonds;
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»Geschéftstag” bezieht sich auf die im jeweiligen Nachtrag angegebenen Tage;

»Gesellschaft” bezieht sich auf Franklin Templeton Global Funds Plc, eine Investmentgesellschaft mit variablem
Kapital, die in Irland nach den Companies Acts (wie oben definiert) und den OGAW-Vorschriften (wie unten definiert)
gegrundet wurde;

»Gesetz der Zentralbank“ bezieht sich auf den Central Bank (Supervision and Enforcement) Act 2013 in seiner
jeweils giltigen Fassung;

»Gesetz von 1933 bezieht sich auf das US-Wertpapiergesetz (U.S. Securities Act) von 1933 in seiner jeweils
geltenden Fassung;

»Gesetz von 1940“ bezieht sich auf das US-Gesetz uber Kapitalanlagegesellschaften (U.S. Investment Company
Act) von 1940 in seiner jeweils geltenden Fassung;

»Gewichtete durchschnittliche Restlaufzeit” bezieht sich auf die durchschnittliche Laufzeit aller Basiswerte eines
Geldmarktfonds bis zur gesetzlichen Falligkeit, die die relativen Bestdande der einzelnen Vermdgenswerte
widerspiegelt. Sie wird zur Messung des Kreditrisikos herangezogen, denn je langer die Kapitalriickzahlung
verschoben wird, desto hoher ist das Kreditrisiko. Sie wird auch verwendet, um das Liquiditatsrisiko des betreffenden
Geldmarktfonds zu begrenzen;

»Gewichtete durchschnittliche Zinsbindungsdauer” bezieht sich auf die durchschnittliche Laufzeit aller Basiswerte
eines Geldmarktfonds bis zur rechtlichen Falligkeit oder, falls kiirzer, bis zur nachsten Anpassung des Zinssatzes an
einen Geldmarktzinssatz, die die relativen Bestdnde der einzelnen Vermdgenswerte widerspiegelt. Sie wird
verwendet, um die Sensitivitat eines Geldmarktfonds gegeniiber Anderungen der Geldmarktzinsen zu messen;
,»GNMA* bezieht sich auf die US-amerikanische ,Government National Mortgage Association®;

»,Handelsfrist*“ bezieht sich fir jeden Fonds auf den im entsprechenden Nachtrag genannten Zeitpunkt am jeweiligen
Handelstag;

»Handelstag“ bezieht sich auf jeden vom Verwaltungsrat als solchen festgelegten Geschéftstag, wobei jedoch gilt,
sofern nichts anderes festgelegt und den Anteilinhabern im Voraus mitgeteilt wurde, dass jeder Geschéaftstag ein
Handelstag ist und es jeden Monat mindestens zwei Handelstage geben muss;

»Handler® bezieht sich auf jeden zugelassenen Handler oder jede Untervertriebsstelle fiir Anteile eines oder mehrerer
Fonds;

»Hauptinformationsstelle“ bezieht sich auf Franklin Distributors, LLC;

,Hauptinformationsstellenvertrag* bezieht sich auf den Vertrag vom 22. Marz 2019 zwischen Legg Mason
Investments (Ireland) Limited (der nach der Fusion von Legg Mason Investments (Ireland) Limited mit dem Verwalter
kraft Gesetzes auf den Verwalter Uberging), die Gesellschaft und Franklin Distributors, LLC (vormals bekannt als Legg
Mason Investor Services, LLC), und alle anschlieRenden Anderungen oder Novationen dieses Vertrags;
,Hauptvertriebsstelle* bezieht sich auf Franklin Distributors, LLC;

»Hauptvertriebsstellenvertrag“ bezieht sich auf den Vertrag vom 22. Marz 2019 zwischen Legg Mason Investments
(Ireland) Limited (der nach der Fusion von Legg Mason Investments (Ireland) Limited mit dem Verwalter kraft
Gesetzes auf den Verwalter Uberging), die Gesellschaft und Franklin Distributors, LLC (vormals bekannt als Legg
Mason Investor Services, LLC), und alle anschlieRenden Anderungen oder Novationen dieses Vertrags;

,»HKD*“ bezieht sich auf den Hongkong-Dollar, die gesetzliche Wéahrung Hongkongs;

»Hongkong*“ bezieht sich auf die Sonderverwaltungszone Hongkong der Volksrepublik China;

,HUF“ bezieht sich auf den ungarischen Forint, die gesetzliche Wahrung Ungarns;
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»In Irland ansdssige Person® bezieht sich, sofern die Mitglieder des Verwaltungsrats nichts anderes festgelegt
haben, auf jede Person mit gewdhnlichem oder standigem Wohnsitz oder Sitz in Irland (siehe Definition im Abschnitt
.Besteuerung® dieses Verkaufsprospekts);

»Industrienation“ bezieht sich auf jedes Land, das kein Schwellenland ist;

»Informationsstelle“ oder ,Informationsstellen” bezieht sich auf die Hauptinformationsstelle, FTIA, Templeton
Asset Management Ltd. und Franklin Templeton Securities Investments Consulting (SinoAm) Inc.;

»Informationsstellenvertrag“ bezieht sich auf eine Vereinbarung, wonach eine Informationsstelle zur
Informationsstelle der Gesellschaft oder eines Fonds ernannt wird;

»Investment Grade“ bezieht sich in Zusammenhang mit einem Wertpapier darauf, dass das Wertpapier von S&P
mindestens mit BBB- oder von Moody’s mindestens mit Baa3 bewertet ist oder dessen Bonitat von einer anderen
anerkannten Ratingagentur (NRSRO) als gleichwertig oder héher eingestuft wurde;

»Investor Money Regulations“ bezieht sich auf die Central Bank (Supervision and Enforcement) Act 2013 (Section
48(1)) Investor Money Regulations 2015 fir Fonds-Serviceanbieter;

LHIrisches IGA“ bezieht sich auf das zwischenstaatliche Abkommen aus dem Dezember 2012 zwischen Irland und
den USA zur Umsetzung des FATCA,

,,IRS* bezieht sich auf den US Internal Revenue Service;

»J.P. Morgan Emerging Markets Bond Index Global“ ist ein breit aufgestellter, nicht gemanagter Index, der die
Gesamtrendite von auf auslandische Wahrungen lautenden Schuldtiteln aus Schwellenlandern nachbildet (z. B.
Darlehen, Eurobonds und auf US-Dollar lautende Instrumente der lokalen Markte);

»JPY“ oder ,Japanischer Yen“ bezieht sich auf den japanischen Yen, die gesetzliche Wahrung Japans;

»Klasse“ oder ,Anteilsklasse“ bezieht sich auf jede Klasse von Anteilen der Gesellschaft, die in diesem
Verkaufsprospekt angeboten oder beschrieben werden. Jede Anteilsklasse ist durch einen Buchstabentyp
gekennzeichnet und unterscheidet sich durch Besonderheiten in Bezug auf Wahrung, Absicherung, Ausschittungen,
Vermarktungsziel, Performancegebihren oder sonstige spezifische Merkmale, wie in Anlage V zu diesem
Basisprospekt naher beschrieben;

»Konjunkturzyklus“ bezieht sich auf die wiederkehrenden und schwankenden wirtschaftlichen Aktivitatsniveaus
einschlieBlich von Anstiegen und Rickgéangen, die eine Volkswirtschaft Gber einen langen Zeitraum durchlauft.
Konjunkturzyklen und deren Phasen kénnen unregelmafiig sein und in Haufigkeit, Ausmal} und Dauer variieren;
»Kreditinstitut“ bezeichnet ein Unternehmen, dessen Geschéft in der Entgegennahme von Einlagen oder anderen
rickzahlbaren Publikumsgeldern und in der Vergabe von Krediten auf eigene Rechnung besteht, wie in Punkt (1) von
Artikel 4(1) der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 definiert;

»KRW* bezieht sich auf den koreanischen Won, die gesetzliche Wahrung Koreas;

FTIA

,,MIFID II* bezieht sich auf die Richtlinie 2014/65/EU des Européaischen Parlaments und des Rates vom 15. Mai 2014
Uber Markte fur Finanzinstrumente in der jeweils gultigen Fassung;

»Mischfonds“ bezieht sich auf jeden Fonds, der im jeweiligen Nachtrag als ,Mischfonds* definiert ist;
»MLP* bezieht sich auf eine Master-Limited Partnership;
»Moody’s* bezieht sich auf die Ratingagentur Moody’s Investors’ Services, Inc.;

»MSCI AC (All Country) Asia Pacific ex Japan Index“ st ein gewichteter streubesitzbereinigter
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Marktkapitalisierungsindex zur Messung der Aktienmarktperformance Asiens ohne Japan. Er wird vierteljhrlich
Uberprift und halbjahrlich neu gewichtet;

»MSCI Emerging Markets Index“ ist ein streubesitzbereinigter Marktkapitalisierungsindex zur Messung der
Aktienmarktperformance von Schwellenmarkten. Er wird vierteljahrlich Gberprift und halbjahrlich neu gewichtet.

»MSCIl Golden Dragon Index“ erfasst die Aktienmarktperformance gro3er und mittelgrof3er chinesischer
Unternehmen sowie der in Hongkong und Taiwan notierten auslandischen chinesischen Wertpapiere;

»MXN* bezieht sich auf den Mexikanischen Peso, die gesetzliche Wéhrung Mexikos;

»Nachtrag zum Verkaufsprospekt“ bezieht sich auf einen jeweils von der Gesellschaft in Bezug auf einen Fonds
herausgegebenen Nachtrag zum Verkaufsprospekt;

»Nachtrag“ bezieht sich auf einen erganzenden Prospekt zu diesem Basisprospekt, der spezielle Informationen
beziglich der einzelnen Fonds enthalt und jeweils von der Zentralbank genehmigt wird;

»~NASDAQ“ bezieht sich auf die unter der Aufsicht der ,National Association of Securities Dealers” stehende
US-amerikanische Borse;

»Nettoinventarwert je Anteil“ oder ,,NIW je Anteil“ stellt in Bezug auf einen Anteil den Nettoinventarwert dar, der
auf die fur einen Fonds oder eine Anteilsklasse ausgegebenen Anteile umgelegt, d. h. durch die Anzahl der fur diesen
Fonds oder diese oder eine Anteilsklasse ausgegebenen Anteile dividiert wird.

,»Nettoinventarwert“ oder ,,NIW* bezieht sich auf den Nettoinventarwert der Gesellschaft bzw. eines Fonds, der wie
in diesem Verkaufsprospekt beschrieben berechnet wird;

»Nicht-US-Person® bezieht sich auf folgende Personen: (a) eine natirliche Person, die ihren Wohnsitz nicht in den
USA hat; (b) eine Personengesellschaft, Kapitalgesellschaft oder sonstige, nicht hauptsachlich fur passive Anlagen
gegrundete Rechtspersonlichkeit, die gemaf den Gesetzen einer Nicht-US-Rechtsordnung gegriindet wurde und die
ihren Hauptgeschaftssitz in einer Nicht-US-Rechtsordnung hat; (c) ein Nachlass oder Trust, dessen Ertrdge
unabhéngig von der Herkunft nicht der US-Einkommens- und Ertragsteuer unterliegen; (d) eine hauptsachlich fir
passive Anlagen gegriindete Rechtspersonlichkeit wie ein Pool, eine Investmentgesellschaft oder eine vergleichbare
Rechtspersonlichkeit, sofern Anteile der Beteiligung an der Rechtspersonlichkeit, die von Personen gehalten werden,
die die Bedingungen fir Nicht-US-Personen oder anderweitig berechtigte Personen nicht erfiillen, zusammen weniger
als 10 % des wirtschaftlichen Eigentums an der Rechtspersonlichkeit darstellen, und sofern diese
Rechtspersonlichkeit nicht hauptséachlich zur Erleichterung von Anlagen durch Personen gegrindet wurde, die die
Bedingungen fur Nicht-US-Personen in einem Pool nicht erfiillen, fir den der Betreiber von bestimmten Anforderungen
gemal den Bestimmungen der US Commodity Futures Trading Commission mit der Begriindung befreit ist, dass
seine Teilnehmer Nicht-US-Personen seien; und (e) ein Pensionsplan fiir die Mitarbeiter, Fiihrungskrafte oder Inhaber
einer Rechtspersonlichkeit, die aul3erhalb der USA gegriindet wurde und aufRerhalb der USA ihren Sitz hat;

»NOK* bezieht sich auf die norwegische Krone, die gesetzliche Wahrung Norwegens;

»NRSRO* steht fir ,Nationally Recognised Statistical Rating Organisation” (anerkannte statistische Ratingagentur).
»NZD“ bezieht sich auf den neuseelédndischen Dollar, die gesetzliche Wéahrung Neuseelands;

,»OECD" bezieht sich auf die Organisation fir wirtschaftliche Zusammenarbeit und Entwicklung;

»OGAW* bezieht sich auf einen Organismus fiir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren, der nach den OGAW-
Vorschriften gegriindet wurde;

»OGAW-Vorschriften* bezieht sich auf die irische Verordnung aus dem Jahr 2011 zur Umsetzung der Richtlinien
der EG betreffend Organismen fiir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren (,European Communities (Undertakings for
Collective Investment in Transferable Securities) Regulations 2011%) in der jeweils aktuellen Fassung sowie jegliche
von der Zentralbank in Ubereinstimmung mit dieser Verordnung eingefiihrten Verfiigungen, wobei Letztere als
»vorschriften der Zentralbank“ bezeichnet werden;
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»originator” bezieht sich auf ein Unternehmen, das: (a) selbst oder durch verbundene Unternehmen direkt oder
indirekt am urspriinglichen Vertrag beteiligt war, der die Verpflichtungen oder potenziellen Verpflichtungen des
Schuldners oder potenziellen Schuldners geschaffen hat, die die Verbriefung der Risikopositionen begriinden; oder
(b) die Risikopositionen einer dritten Partei auf eigene Rechnung kauft und diese dann verbrieft;

,»PLN“ bezieht sich auf den polnischen Zloty, die gesetzliche Wahrung Polens;

»Portfolio-abgesicherte Anteilsklasse®“ bezieht sich auf jegliche Anteilsklasse, die den Zusatz ,(PH)" in ihrer
Bezeichnung tragt;

»Professioneller Anleger“ bezieht sich auf einen Anleger, der Uber die Erfahrung, die Kenntnisse und das
Fachwissen verflgt, um seine eigenen Anlageentscheidungen zu treffen und die Risiken, die er eingeht, richtig
einzuschatzen. Professionelle Anleger sind unter anderem Rechtssubjekte, die einer Zulassung oder Regulierung
bedirfen, um an den Finanzmarkten tétig zu werden, gro3e Unternehmen und andere institutionelle Anleger, deren
Haupttatigkeit darin besteht, in Finanzinstrumente zu investieren.

»Referenzwert-Verordnung“ bezeichnet die Verordnung (EU) 2016/1011 des Europdischen Parlaments und des
Rates vom 8. Juni 2016 Uber Indizes, die in Finanzinstrumenten und Finanzkontrakten als Referenzwert oder zur
Messung der Wertentwicklung eines Investmentfonds verwendet werden, und zur Anderung der Richtlinien
2008/48/EG und 2014/17/EU sowie der Verordnung (EU) Nr. 596/2014;

»REIT“ bezieht sich auf einen ,Real Estate Investment Trust* (Immobilienanlagetrust).

»Rentenfonds“ bezieht sich auf jeden Fonds, der im jeweiligen Nachtrag als ,Rentenfonds” definiert ist;

,Revenue Commissioners* bezieht sich auf das irische Office of the Revenue Commissioners, die Steuerbehorde Irlands;
»Richtlinie” bezieht sich auf die Richtlinie 2009/65/EG des Europaischen Parlaments und des Rates vom 13. Juli
2009 zur Koordinierung der Rechts- und Verwaltungsvorschriften betreffend bestimmte Organismen fiir gemeinsame
Anlagen in Wertpapieren (OGAW);

»Russische Emittenten” bezieht sich auf Emittenten, deren Sitz oder eingetragener Sitz sich in Russland befindet
oder die ihre Geschaftstatigkeit tberwiegend in Russland ausiiben;

»S&P“ bezieht sich auf die Ratingagentur Standard & Poor’s Corporation;
»Satzung“ bezieht sich auf die Satzung der Gesellschaft;
»Schwellenland“ bedeutet:

fur jeden Fonds, der ,Western Asset” in seiner Bezeichnung tragt:

() jedes Land, das im J.P. Morgan Emerging Market Bond Index Global (der ,EMBI Global Index®) oder im J.P.
Morgan Corporate Emerging Market Bond Index Broad (der ,CEMBI Broad Index®) enthalten ist; oder
(i) jedes Land, das in der jahrlichen Klassifizierung der Weltbank als Land mit niedrigem oder mittlerem

Nationaleinkommen eingestuft wurde;

in Bezug auf jeden Fonds, fur den ClearBridge RARE Infrastructure Pty Limited als Anlageverwalter tatig ist: alle
Lander au3erhalb der Europaischen Union, die nicht Mitglied der OECD sind. Lander innerhalb der Europaischen
Union und OECD-Mitgliedslander kdnnen ebenfalls als Schwellenlander betrachtet werden, wenn sie im MSCI
Emerging Markets Index enthalten sind;

in Bezug auf alle anderen Fonds: jedes Land, dessen Pro-Kopf-Einkommen zum Zeitpunkt des Wertpapierkaufs nach
der Klassifizierung der Weltbank im unteren bis oberen mittleren Bereich liegt;

»Schwellenland der Asien-Pazifik-Region“ bezieht sich auf ein Land der Asien-Pazifik-Region, das kein
Mitgliedstaat der OECD ist. Zum Zeitpunkt der Erstellung dieses Verkaufsprospekts gehdrten hierzu Lander wie
Bangladesch, China, Hongkong, Indien, Indonesien, Kasachstan, Laos, Macao, Malaysia, Pakistan, die Philippinen,
Singapur, Sri Lanka, Thailand und Vietnam;
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»Schwellenmarktindustrieanleihe® bezieht sich auf Schuldtitel eines Unternehmens mit Sitz oder Uberwiegender
Geschaftstatigkeit in einem Schwellenland;

»SEC* bezieht sich auf die US-Wertpapieraufsichtsbehérde ,Securities and Exchange Commission®;
»SEK“ bezieht sich auf die schwedische Krone, die gesetzliche Wahrung Schwedens;

»SGD“ bezieht sich auf den Singapur-Dollar, die gesetzliche Wahrung der Republik Singapur;
»Sicherheitenverwalter” bezieht sich auf The Bank of New York Mellon, London Branch;

»Sponsor” bezieht sich auf ein Kreditinstitut innerhalb oder aul3erhalb der EU, wie in Punkt (1) von Artikel 4(1) der
Verordnung (EU) Nr. 575/2013 definiert, oder auf eine Wertpapierfirma gemaf Definition in Punkt (1) von Artikel 4(1)
der Richtlinie 2014/65/EU, die kein Originator ist, das: (a) ein Programm fiir forderungsgedeckte Geldmarktpapiere
oder eine andere Art der Verbriefung auflegt und verwaltet, das bzw. die Risikopositionen von Drittunternehmen
erwirbt, oder (b) ein Programm fir forderungsgedeckte Geldmarktpapiere oder eine andere Art der Verbriefung auflegt
und verwaltet, das bzw. die Risikopositionen von Drittunternehmen erwirbt und die téagliche aktive Portfolioverwaltung
in Verbindung mit dieser Verbriefung an ein Unternehmen delegiert, das gemaR Richtlinie 2009/65/EG, Richtlinie
2011/61/EU oder Richtlinie 2014/65/EU zur Durchfiihrung einer solchen Aktivitat berechtigt ist;

»STRIPS* steht fur ,Separate Trading of Registered Interest and Principal of Securities® und ist im Unterabschnitt
»9 T RIPS* des Abschnitts ,Weitere Informationen Uber Wertpapiere, in die die Fonds investieren kénnen* ausfihrlicher
beschrieben;

» Taxonomie-Verordnung“ bezieht sich auf die Verordnung (EU) 2020/852 des Europaischen Parlaments und des
Rates vom 18. Juni 2020 uber die Einrichtung eines Rahmens zur Erleichterung nachhaltiger Investitionen und zur
Anderung der Verordnung (EU) 2019/2088 in ihrer jeweils giltigen Fassung;

»Thesaurierende Anteilsklassen” bezieht sich auf alle Anteilsklassen, die den Begriff ,thesaurierend® in ihrer
Bezeichnung tragen;

»Umbrella-Geldkonto“ bezieht sich auf ein einzelnes, im Namen der Gesellschaft gefiihrtes Umbrella-Geldkonto;

,Uumgekehrtes Wertpapierpensionsgeschaft“ bezieht sich auf eine Vereinbarung, wonach ein Fonds von einer
Gegenpartei Wertpapiere oder Rechte im Zusammenhang mit einem Titel oder Wertpapier erhalt und sich verpflichtet,
diese zu einem bestimmten Preis zu einem festgelegten oder festzulegenden Zeitpunkt zuriickzuverkaufen;

»Ungesicherte Anteilsklasse® bezieht sich auf jegliche Anteilsklasse, die nicht den Zusatz ,(mit Absicherung)” in
ihrer Bezeichnung tragt;

,Unteranlageverwalter“ bezieht sich fir jeden Fonds auf den oder die im jeweiligen Nachtrag genannten
Unteranlageverwalter sowie auf jeden Unteranlageverwalter, den der betreffende Anlageverwalter in Zukunft zur
Verwaltung des Fonds ernennt, sofern die Anteilinhaber auf Anfrage Informationen Uber diese Unteranlageverwalter
erhalten und die diesbeziiglichen Einzelheiten in den regelmafligen Berichten an die Anteilinhaber offen gelegt
werden, wobei jeder Unteranlageverwalter fir die Verwaltung/Beratung eines Vermdégensteils eines Fonds, zu dessen
Unteranlageverwalter er gemaR den in den Vorschriften der Zentralbank vorgeschriebenen Auflagen ernannt wurde,
auch selbst wiederum einen Unteranlageverwalter/-berater ernennen kann;

»Unteranlageverwaltungsvertrag”“ bezieht sich auf einen Unteranlageverwaltungsvertrag demzufolge ein
Unteranlageverwalter zum Unteranlageverwalter eines Fonds bestellt wird;

»LUrspriinglicher Kreditgeber“ bezieht sich auf ein Unternehmen, das selbst oder tber verbundene Unternehmen
direkt oder indirekt den urspringlichen Vertrag abgeschlossen hat, der die Verpflichtungen oder potenziellen
Verpflichtungen des Schuldners oder potenziellen Schuldners geschaffen hat, die die Verbriefung der
Risikopositionen begriinden;

»USA“ oder ,Vereinigte Staaten“ bezieht sich auf die Vereinigten Staaten von Amerika, ihre Territorien, Besitzungen
und sonstigen Hoheitsgebiete;
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»US-Dollar® oder ,,USD* bezieht sich auf den Dollar der Vereinigten Staaten, die gesetzliche Wahrung der USA;

»US-Emittenten” bezieht sich auf Emittenten, deren Sitz oder eingetragener Sitz sich in den Vereinigten Staaten
befindet oder die ihre Geschéftstatigkeit tiberwiegend in den Vereinigten Staaten ausiiben;

,US-meldepflichtige Person® hat die in Anhang VIl definierte Bedeutung;

,US-meldepflichtiges Konto“ bedeutet ein von einer US-meldepflichtigen Person gehaltenes Finanzkonto;
,»US-Person“ hat die in Anhang VI definierte Bedeutung;

,US-Steuerzahler* hat die in Anhang VII definierte Bedeutung;

»US-Unternehmen® bezieht sich auf Unternehmen, deren Sitz oder eingetragener Sitz sich in den Vereinigten
Staaten befindet oder die ihre Geschéftstatigkeit Uberwiegend in den Vereinigten Staaten ausuben;

»verbriefung“ bezeichnet eine Transaktion oder eine Struktur, durch die das mit einer Risikoposition oder einem Pool
von Risikopositionen verbundene Kreditrisiko in Tranchen unterteilt wird, und die alle der folgenden Merkmale
aufweist: (a) Zahlungen im Rahmen der Transaktion oder der Struktur sind abhangig von der Entwicklung der
Risikoposition oder des Pools von Risikopositionen; (b) die Rangfolge der Tranchen entscheidet tiber die Verteilung
der Verluste wahrend der Laufzeit der Transaktion oder der Struktur; (c) die Transaktion oder Struktur erzeugt keine
Risikopositionen, die alle der in Artikel 147(8) der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 aufgefuhrten Eigenschaften besitzen;

»Verbriefungsposition” bezieht sich auf eine Risikoposition in einer Verbriefung;

»Verbriefungsverordnung“ bezieht sich auf Verordnung (EU) 2017/2402 des Europaischen Parlaments und des
Rates vom 12. Dezember 2017 zur Festlegung eines allgemeinen Rahmens fiir Verbriefungen und zur Schaffung
eines spezifischen Rahmens fir einfache, transparente und standardisierte Verbriefung und zur Anderung der
Richtlinien 2009/65/EG, 2009/138/EG, 2011/61/EU und der Verordnungen (EG) Nr. 1060/2009 und (EU) Nr. 648/2012
in der jeweils gultigen Fassung;

,verbundene Fonds“ bezieht sich auf bestimmte nicht zur Gesellschaft gehérende Teilfonds, die vom Verwaltungsrat
festgelegt und von verbundenen Personen der Anlageverwalter verwaltet werden.

»vereinigtes Konigreich* oder ,,UK“ bezieht sich auf England, Nordirland, Schottland und Wales;
Lverfassung® bezieht sich auf die Verfassung der Gesellschaft, die die Grindungsurkunde und die Satzung enthalt;

»verkaufsprospekt” bezieht sich auf den Basisprospekt, die Nachtrdge und Prospektnachtrdge in der jeweils
gulltigen Fassung;

»verordnung liber Wertpapierfinanzierungsgeschafte”“ bezieht sich auf die Verordnung (EU) 2015/2365 des
Europédischen Parlaments und des Rates vom 25. November 2015 dber die Transparenz von
Wertpapierfinanzierungsgeschéften und der Weiterverwendung zur Anderung der Verordnung (EU) Nr. 648/2012;

»vertriebsstelle” bzw. ,Vertriebsstellen“ bezieht sich auf FT Luxemburg, die Hauptinformationsstelle, FTIA,
Templeton Asset Management Ltd. und Franklin Templeton Securities Investment Consulting (SinoAm) Ltd.

»vertriebsvertrag® bezieht sich auf eine Vereinbarung zur Ernennung einer Vertriebsstelle als Vertriebsstelle der
Gesellschaft oder eines Fonds;

»verwahrstelle“ bezieht sich auf The Bank of New YorkSA/NV, Niederlassung Dublin;
»verwahrstellenvertrag® bezieht sich auf den Vertrag vom 22. Méarz 2019 zwischen der Gesellschaft, dem Verwalter
und BNY Mellon Trust Company (Ireland) Limited, wie diese kraft Gesetzes aufgrund der Fusion von BNY Mellon

Trust Company (Ireland) Limited in die Verwahrstelle mit allen zugehérigen Ergédnzungen oder Novationen
Ubergegangen ist, demzufolge die Verwahrstelle als Verwahrstelle der Gesellschaft fungiert;
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»Verwalter” bezieht sich auf Franklin Templeton International Services S.ar.l.;

»Verwaltungsrat“ bezieht sich auf die Mitglieder des Verwaltungsrats der Gesellschaft zum jeweiligen Zeitpunkt und
auf jeden von ihnen ordnungsgemal gebildeten Ausschuss;

»Verwaltungsstelle“ bezieht sich auf die BNY Mellon Fund Services (Ireland) Designated Activity Company;
»Verwaltungsstellenvertrag” bezieht sich auf den Vertrag vom 22. Marz 2019 zwischen der Gesellschaft, Legg
Mason Investments (Ireland) Limited und BNY Mellon Fund Services (Ireland) Designated Activity Company, der nach
der Fusion von Legg Mason Investments (Ireland) Limited mit dem Verwalter kraft Gesetzes auf den Verwalter
ibergegangen ist, sowie alle spateren Anderungen oder Novationen davon;

,verwaltungsvertrag“ bezieht sich auf den Vertrag zwischen der Gesellschaft und Legg Mason Investments (Ireland)
Limited, der nach der Fusion von Legg Mason Investments (Ireland) Limited mit dem Verwalter kraft Gesetzes auf
den Verwalter iibergegangen ist, sowie auf alle spateren Anderungen oder Novationen davon;

»vorschriften der Zentralbank® bezieht sich auf die OGAW-Vorschriften, die Zentralbank-Verordnungen und alle
von der Zentralbank gemal den OGAW-Vorschriften, Zentralbank-Verordnungen und/oder dem Zentralbank-Gesetz
von Zeit zu Zeit herausgegebenen Anweisungen, Verordnungen und Bedingungen beziiglich der Regulierung von
Organismen fur gemeinsame Anlagen in Ubertragbaren Wertpapieren in ihrer jeweils gultigen Fassung;

,»VRC* bezieht sich auf die Volksrepublik China;

»Wahrungsverwalter® bezieht sich auf The Bank of New York Mellon;

»Weltbank* bezieht sich auf die Internationale Bank fiur Wiederaufbau und Entwicklung;

»Wertpapierfinanzierungsgeschaft® oder ,,SFT“ bezieht sich auf folgende Geschéfte: Pensionsgeschéfte,
Wertpapierleihgeschéafte, Kauf-/Ruckverkaufgeschéafte oder Verkauf-/Rickkaufgeschéfte;

,Wertpapierpensionsgeschift“ bezieht sich auf eine Vereinbarung, wonach ein Fonds Wertpapiere oder Rechte im
Zusammenhang mit einem Titel oder Wertpapier an eine Gegenpartei Ubertragt und sich verpflichtet, diese zu einem
bestimmten Preis zu einem festgelegten oder festzulegenden Zeitpunkt zuriickzukaufen;
»ZAR" bezieht sich auf den Stidafrikanischen Rand, die gesetzliche Wahrung Sudafrikas.

»Zeichneranteile* bezieht sich auf das Grundkapital der Gesellschaft, das in Form von Stiickaktien gezeichnet wurde;

»Zentralbank” bezieht sich auf die irische Zentralbank (,Central Bank of Ireland®) bzw. jede nachfolgende
Aufsichtsbehorde, die fiir die Zulassung und Uberwachung der Gesellschaft verantwortlich ist;

»Zentralbank-Verordnungen® bezieht sich auf die Central Bank (Supervision and Enforcement) Act 2013 (Section

48(1)) (Undertakings for Collective Investment in Transferable Securities) Regulations 2019 in der jeweils giiltigen
Fassung;
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EINFUHRUNG

Die Gesellschaft ist eine offene Investmentgesellschaft mit variablem Kapital, die nach irischem Recht als
Aktiengesellschaft nach Maf3gabe der Companies Acts und der OGAW-Vorschriften gegriindet wurde. Sie wurde am
13. Januar 1998 unter der Registernummer 278601 eingetragen. Zweck der Gesellschaft ist gemal Ziffer 2 ihrer
Grindungsurkunde die gemeinsame Anlage von 6ffentlich beschafftem Kapital in Gibertragbaren Wertpapieren und
anderen liquiden Finanzanlagen nach dem Grundsatz der Risikostreuung.

Die Gesellschaft ist in Form eines Dachfonds mit Haftungstrennung zwischen den Fonds organisiert. Die Satzung
sieht getrennte Fonds vor, die jeweils Beteiligungen an einem bestimmen Portfolio von Vermégenswerten und
Verbindlichkeiten darstellen und mit vorheriger Genehmigung der Zentralbank aufgelegt werden kdnnen. Die
Gesellschaft kann bisweilen nach vorheriger Genehmigung durch die Zentralbank zusétzliche Fonds auflegen.
Anlageziel und Anlagepolitik der einzelnen Fonds sind jeweils in einem Nachtrag zum Verkaufsprospekt oder einem
eigenen Verkaufsprospekt dargelegt, zusammen mit Angaben zur Erstzeichnungsfrist sowie weiteren relevanten
Informationen, die der Verwaltungsrat fir sinnvoll erachtet oder die von der Zentralbank vorgeschrieben sind. Jeder
Nachtrag zum Verkaufsprospekt ist Teil dieses Verkaufsprospekts und sollte zusammen mit diesem gelesen werden.
Zum Zeitpunkt der Erstellung dieses Verkaufsprospekts hat die Gesellschaft die Genehmigung der Zentralbank fiir
funf weitere Fonds der Gesellschaft erhalten: den Legg Mason Brandywine Global — US High Yield Fund, den FTGF
Brandywine Global — EM Macro Bond Fund, den FTGF Martin Currie European Unconstrained Fund, den FTGF Multi-
Asset Infrastructure Income Fund und den Legg Mason Western Asset US Dollar Liquidity Fund, die auf der Grundlage
eines separaten Verkaufsprospekts angeboten werden.

Fur jeden Fonds kdnnen separate Anteilsklassen ausgegeben werden, wie in diesem Verkaufsprospekt oder dem
entsprechenden Nachtrag zum Verkaufsprospekt ndher beschrieben. Fir eine Anteilsklasse darf kein separates
Portfolio von Vermogenswerten gefiihrt werden. Die Einflhrung zusétzlicher Anteilsklassen muss der Zentralbank im
Voraus bekanntgegeben und von ihr genehmigt werden. Weitere Informationen zu den von den einzelnen Fonds
angebotenen Anteilsklassen finden Sie in Anhang V, nahere Angaben zur Ausschittungspolitik der jeweiligen
Anteilsklassen im Abschnitt ,Ausschittungen®. Jeder Fonds kann Anteilsklassen anbieten, die auf andere Wahrungen
als die Basiswahrung des Fonds lauten (weitere Informationen hierzu finden Sie im Abschnitt
~Wahrungstransaktionen®). Anhang IX bietet Informationen tber die Mindestbetrage fur Erst- und Folgeanlagen in den
verschiedenen Anteilsklassen.

Potenzielle Anleger sollten mit ihnrem Rechts-, Steuer- oder Finanzberater besprechen, welche Anteilsklasse fur ihre
Anlagebedirfnisse am besten geeignet ist.

Weitere Informationen dber die Struktur der Gesellschaft, genaue Anlageziele, Gebihren und Kosten,

Beschrankungen fir Anleger, Anlagerisiken und Besteuerung sind diesem Verkaufsprospekt an anderer Stelle zu
entnehmen. Fir weitere Informationen siehe Inhaltsverzeichnis.
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WEITERE INFORMATIONEN ZU WERTPAPIEREN, IN DIE DIE FONDS INVESTIEREN KONNEN

Die folgenden Informationen zu den Wertpapieren, in die die Fonds investieren dirfen, gelten vorbehaltlich der fur
den jeweiligen Fonds festlegten Beschréankungen, wie in der Beschreibung von Anlageziel und Anlagepolitik des
Fonds im entsprechenden Nachtrag dargelegt.

ABS-WERTPAPIERE

Bestimmte Fonds kénnen in forderungsbesicherte Wertpapiere investieren. Dabei handelt es sich um Wertpapiere,
die direkt oder indirekt eine Beteiligung an Vermégenswerten darstellen oder durch diese besichert und zahlbar sind,
wie z. B. Ratenkreditvertrage fur Kraftfahrzeuge, Eigenheimkredite, Studentendarlehen, kleine Unternehmenskredite,
unbesicherte Privatkredite, Leasingvertrage fur verschiedene Arten von Immobilien und persénlichem Eigentum,
Forderungen aus revolvierenden Krediten (Kreditkarten) und Dabei handelt es sich um Wertpapiere, die direkt oder
indirekt eine Beteiligung an Vermdgenswerten darstellen oder durch diese besichert und zahlbar sind, wie z. B.
Ratenkreditvertrage fir Kraftfahrzeuge, Eigenheimkredite, Studentendarlehen, kleine Unternehmenskredite,
unbesicherte Privatkredite, Leasingvertrage fir verschiedene Arten von Immobilien und persénlichem Eigentum,
Forderungen aus revolvierenden Krediten (Kreditkarten) und andere Darlehen, Leasingvertrage oder Forderungen im
Zusammenhang mit Verbrauchern und Unternehmen sowie durch Kreditforderungen unterlegte Schuldtitel (CDO),
wie besicherte Darlehensverpflichtungen (CLO) und durch einen Anleihe-Pool besicherte Wertpapiere (CBO). Diese
Vermdgensgegenstande werden durch Trusts oder Zweckgesellschaften verbrieft. ABS werden durch einen Pool von
Vermdgenswerten besichert, der sich haufig aus den Forderungen mehrerer verschiedener Parteien zusammensetzt.
Bestimmte ABS kdnnen eingebettete Derivate enthalten, z. B. Optionen.

AUSTRALISCHE TRUSTS

Australische Trusts haben ihren Sitz in Australien und/oder sind nach australischem Recht gegriindet. Australische
Trusts umfassen Immobilientrusts, Infrastrukturtrusts und Versorgungstrusts. Immobilientrusts halten ein Portfolio aus
Immobilienanlagen. Anleger in Immobilientrusts erhalten die Mdglichkeit einer Anlage in den Wert der von dem Trust
gehaltenen Immobilien, und die von dem Trust erhaltenen Mieteinnahmen werden vom Trust iber Ausschittungen
an die Anleger weitergegeben. Infrastrukturtrusts finanzieren, bauen, besitzen, betreiben und warten verschiedene
Infrastrukturprojekte wie StralRen, Bricken und Eisenbahnen. Die Infrastrukturtrusts nehmen regelmafig
Ausschittungszahlungen an die Anleger vor. Versorgungstrusts finanzieren, bauen, besitzen, betreiben und warten
verschiedene Versorgungsprojekte wie Wassersysteme und Telekommunikationsprojekte. Versorgungstrusts kénnen
Zinsen, Lizenzgebihren oder Mietzahlungen von entsprechend tatigen Betriebsgesellschaften erhalten sowie
Dividenden und Kapitalrenditen. Australische Trusts kdnnen Bestandteile von sog. Stapled Securities sein.

BUSINESS DEVELOPMENT COMPANIES

Business Development Companies (,BDCs®) sind eine Art von geschlossenen Investmentgesellschaften mit Sitz in
den USA, die durch den 1940 Act reguliert und an US-amerikanischen Wertpapierb6rsen gehandelt werden. BDCs
investieren typischerweise in nicht borsennotierte Unternehmen kleiner und mittlerer Grol3e, die eventuell keinen
Zugang zu offentlichen Aktienmarkten haben, um Kapital aufzunehmen, und im Allgemeinen in den Bereichen
Gesundheitswesen, Chemie und Fertigung, Technologie und Dienstleistungen tatig sind, und sie vergeben Darlehen
and solche Unternehmen. BDCs mussen mindestens 70 % des Wertes ihres Gesamtvermdgens in bestimmte
Anlagearten investieren, wobei es sich typischerweise um Wertpapiere von nicht bérsennotierten US-amerikanischen
Unternehmen handelt, und sie missen die Emittenten dieser Wertpapiere in erheblichem Umfang bei der Fihrung
ihrer Geschafte unterstiitzen. BDCs bieten oft einen Renditevorteil gegenliber anderen Wertpapierarten, der sich
eventuell teilweise aus einer Hebelung durch Fremdkapital oder die Emission von Vorzugsaktien ergibt. Ahnlich wie
bei Anlagen in andere Investmentgesellschaften tréagt ein Fonds, der in BDCs investiert, indirekt seinen proportionalen
Anteil an den Verwaltungsgebihren und sonstigen Kosten der BDCs, in die er investiert.

WANDELBARE WERTPAPIERE

Wandelbare Wertpapiere sind Anleihen, Schuldverschreibungen, Schuldscheine, Vorzugsaktien oder andere
Wertpapiere, die innerhalb eines bestimmten Zeitraums zu einem bestimmten Preis oder nach einer bestimmten
Formel in eine vorgegebene Anzahl von Stammaktien desselben oder eines anderen Emittenten umgewandelt oder
umgetauscht werden kénnen. Der Inhaber eines wandelbaren Wertpapiers hat Anspruch auf die Zinsen, die auf den
Schuldtitel gezahlt werden oder auflaufen, bzw. auf die Dividenden, die auf die Vorzugsaktie gezahlt werden, bis das
wandelbare Wertpapier fallig oder eingeldst, umgetauscht oder gewandelt wird. Vor der Wandlung bieten wandelbare
Wertpapiere gewdhnlich regelmafige Ertrage, die zu htheren Renditen fihren als Stammaktien desselben oder eines
ahnlichen Emittenten, die jedoch niedriger sind als die Rendite eines nicht wandelbaren Schuldtitels. Wandelbare
Wertpapiere sind tUiblicherweise gegeniber nicht wandelbaren Wertpapieren nachrangig, jedoch vorrangig gegeniiber
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Stammaktien oder Anteilen an der Kapitalstruktur eines Unternehmens. Der Wert eines wandelbaren Wertpapiers
hangt (1) von seiner Rendite im Vergleich zu den Renditen anderer Wertpapiere ahnlicher Laufzeit und Qualitat, die
nicht mit einem Wandelrecht ausgestattet sind, und (2) von seinem Marktwert, wenn das wandelbare Wertpapier in
die zugrunde liegende Stammaktie gewandelt wird, ab. Wandelbare Wertpapiere werden normalerweise von niedriger
kapitalisierten Unternehmen ausgegeben, deren Aktienkurse volatil sein kénnen. Im Kurs eines wandelbaren
Wertpapiers spiegeln sich diese Kursschwankungen der zugrunde liegenden Stammaktie haufig starker wider als bei
einem nicht wandelbaren Schuldtitel. Ein wandelbares Wertpapier kann je nach Wahl des Emittenten frr einen Preis
zurlickgekauft werden, welcher in der Vereinbarung Uber das wandelbare Wertpapier festgesetzt ist. Bestimmte
wandelbare Wertpapiere, so genannte CoCos, werden erst nach dem Eintreten eines festgesetzten Ereignisses in
Aktien umgewandelt, beispielsweise wenn der Aktienkurs des Unternehmens Uber einen bestimmten Zeitraum ein
bestimmtes Niveau Uberschreitet.

SCHULDTITEL VON UNTERNEHMEN

Unternehmensschuldtitel sind Anleihen, Schuldscheine oder Schuldverschreibungen, die von Unternehmen und
anderen Wirtschaftsorganisationen, einschlief3lich von Business Trusts, zur Finanzierung ihres Kreditbedarfs begeben
werden. Zu Unternehmensschuldtiteln z&hlen auch Commercial Paper, d. h. frei ibertragbare, kurzfristige (Laufzeit in
der Regel 1 bis 270 Tage) unbesicherte Schuldscheine, die von Unternehmen zur Finanzierung des laufenden
Geschaftsbetriebs begeben werden.

Unternehmensschuldtitel kdnnen fest oder variabel verzinslich sein oder zu einem Satz verzinst werden, der von
einem anderen Faktor wie beispielsweise dem Preis fir einen Rohstoff abh&ngt. Diese Wertpapiere kdnnen in
Vorzugsaktien oder Stammaktien wandelbar sein oder als Einheit mit einer Stammaktie gekauft werden. Bei der
Auswahl von Unternehmensschuldtiteln fir den Fonds prift und Uberwacht der Unteranlageverwalter die
Kreditwirdigkeit jedes Emittenten und jeder Emission. Die Unteranlageverwalter analysieren auch Zinstrends und
besondere Entwicklungen, die nach ihrer Auffassung einzelne Emittenten betreffen. Siehe Anhang IV dieses
Verkaufsprospekts fur nahere Informationen Uber die Ratings der verschiedenen NRSRO.

SCHULDTITEL

Zu Schuldtiteln gehdren u. a. fest oder variabel verzinsliche Schuldtitel, von Unternehmen, Regierungen,
Regierungsbehdrden, Regierungsstellen, Zentral- und Geschaftsbanken begebene oder garantierte Anleihen,
Schuldscheine (wie zum Beispiel strukturierte Schuldscheine und frei Ubertragbare Schuldscheine),
Schuldverschreibungen, Commercial Paper, Eurobonds und wandelbare Wertpapiere. Festverzinsliche Schuldtitel
sind Wertpapiere, die zu einem festen Zinssatz verzinst werden, der sich nicht den allgemeinen Marktbedingungen
entsprechend andert. Floater sind Schuldtitel, die nach einem variablen Zinssatz verzinst werden, der anfanglich an
einen externen Index wie den Zinssatz von T-Bills gebunden ist.

DEPOSITARY RECEIPTS

Depositary Receipts beinhalten Sponsored und Unsponsored Depositary Receipts, die verfugbar sind oder werden,
darunter American Depositary Receipts (,ADRs"), Global Depositary Receipts (,GDRs"), International Depositary
Receipts (,IDRs") und andere Depositary Receipts. Depositary Receipts werden in der Regel von Finanzinstituten
(,Verwahrer“) begeben und verkdrpern Anteile an einem Wertpapier oder einem Pool von Wertpapieren (nachfolgend
,zugrunde liegende Wertpapiere® genannt), die beim Verwahrer hinterlegt wurden. Bei einem Verwahrer fir ADR
handelt es sich in der Regel um ein US-Finanzinstitut, wahrend die zugrunde liegenden Wertpapiere von einem Nicht-
US-Emittenten begeben werden. ADR werden in den USA an Bérsen und im aufRerbdrslichen Handel gehandelt und
im Rahmen gesponserter oder nicht gesponserter Programme ausgegeben. Bei einem ,Sponsored ADR* verpflichtet
sich der Nicht-US-Emittent, die Transaktionsgebihren des Verwahrers ganz oder teilweise zu Ubernehmen, wéahrend
der Nicht-US-Emittent bei einem ,Unsponsored ADR" keine Verpflichtung eingeht und die Transaktionsgebtihren von
den Inhabern der ADR gezahlt werden. Zudem sind in den USA weniger Informationen tber ,Unsponsored ADR" als
Uber ,Sponsored ADR* verfligbar, und die Finanzinformationen Uber ein Unternehmen sind bei einem ,Unsponsored
ADR® unter Umstanden nicht so zuverlassig wie bei einem ,Sponsored ADR". Bei GDR und IDR kann der Verwahrer
sowohl ein Nicht-US- als auch ein US-Finanzinstitut sein, wahrend die zugrunde liegenden Wertpapiere von einem
Nicht-US-Emittenten begeben werden. Mit Hilfe von GDR und IDR kdénnen Unternehmen in Europa, Asien, den USA
und Lateinamerika ihre Aktien an Markten in aller Welt anbieten und dadurch auch in Mérkten auf3erhalb ihres
Heimatmarkts Kapital beschaffen. GDR und IDR haben den Vorteil, dass keine Aktien Uber die Heimatborse des
emittierenden Unternehmens gekauft werden missen, was schwierig und teuer sein kann. Stattdessen kénnen GDR
an allen groBen Borsen erworben werden. Auf3erdem werden der Aktienkurs und die Dividenden in die
Landeswéahrung des GDR-Inhabers umgerechnet. Bei anderen Depository Receipts kann der Verwahrer sowohl ein
Nicht-US- als auch ein US-Institut sein, wobei die zugrunde liegenden Wertpapiere von einem US- oder einem Nicht-
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US-Emittenten stammen kénnen. Im Rahmen der Anlagepolitik eines Fonds werden Anlagen in Depository Receipts
als Anlagen in die zugrunde liegenden Wertpapiere betrachtet. Depositary Receipts stellen eine Bestétigung fiir den
Besitz von Stammaktien dar und werden wie Stammaktien behandelt. Die von einem Fonds gekauften Depository
Receipts lauten nicht unbedingt auf die gleiche Wahrung wie die zugrunde liegenden Wertpapiere, in die sie
umwandelbar sind, wodurch der Fonds Wechselkursschwankungen ausgesetzt sein kann.

DURATION

Die Kennzahl der Duration wurde als prazisere Alternative zum Konzept der Laufzeit entwickelt. Herkdmmlicherweise
wurde die Laufzeit eines Schuldtitels als MaRstab fiir die Zinssensitivitdat des Kurses (auch ,Zinsrisiko“ oder
~Kursvolatilitat* des Wertpapiers genannt) herangezogen. Die Laufzeit misst jedoch nur die Zeitspanne bis zur letzten
Zahlung des Schuldtitels, wobei die Struktur der Zahlungen des Wertpapiers vor Féalligkeit nicht berlcksichtigt wird.
Im Gegensatz dazu flieBen bei der Duration die Rendite, die Kuponzahlungen, die Endfalligkeit, Glaubiger- und
Schuldnerkiindigungsrechte und das Risiko vorzeitiger Tilgung in eine Kennzahl ein. Die Duration misst, inwieweit
sich der Kurs einer Anleihe im Verhéltnis zu einer bestimmten Verédnderung des Marktzinses veréndert. Das
Durationsmanagement gehort zu den grundlegenden Techniken, die bestimmte Unteranlageverwalter einsetzen.

Die Duration ist eine Kennzahl der erwarteten Laufzeit eines Schuldtitels auf Barwert-Basis. Dazu werden die
Zeitspannen vom gegenwartigen Zeitpunkt bis zu den Zins- und Tilgungsterminen oder bei kiindbaren Anleihen bis zu
Tilgungsterminen, zu denen Zahlungen erwartet werden, mit dem Barwert dieser zukiinftigen Zahlungen gewichtet. Bei
Schuldtiteln, bei denen vor der Tilgungszahlung Zinszahlungen erfolgen, ist die Duration in der Regel kiirzer als die
Laufzeit. Unter sonst gleichen Bedingungen gilt: Je niedriger die ausgewiesene Verzinsung bzw. der Kupon eines
festverzinslichen Wertpapiers, desto langer ist seine Duration; je héher die ausgewiesene Verzinsung bzw. der Kupon
eines festverzinslichen Wertpapiers, desto kirzer ist seine Duration.

Wenn der Fonds Long-Futures oder Call-Optionen halt, verlangert sich die Duration des Fondsportfolios. Halt der
Fonds Short-Futures oder Put-Optionen, verkirzt sich die Duration seines Portfolios.

Ein Swapgeschéaft Uber einen Vermoégenswert oder eine Gruppe von Vermdgenswerten kann sich je nach den
Merkmalen des Swaps auf die Duration des Portfolios auswirken. Tauscht ein Fonds bei einem Swapgeschaft
beispielsweise eine feste Verzinsung gegen eine variable Verzinsung ein, &ndert sich die Duration des Fonds
entsprechend den Durationsmerkmalen eines vergleichbaren Wertpapiers, in das der Fonds investieren darf.

Es gibt jedoch mitunter Situationen, in denen auch die Standardberechnung der Duration das Zinsrisiko eines
Wertpapiers nicht angemessen widerspiegelt. Floater und andere variabel verzinste Wertpapiere etwa haben oft
Endfalligkeiten von 10 Jahren oder mehr, ihr Zinsrisiko hangt jedoch davon ab, wie haufig der Kupon neu angepasst
wird. Auch bei so genannten Mortgage Pass-Through Securities (durch Forderungen aus Hypothekendarlehen
unterlegte Wertpapiere) wird das Zinsrisiko nicht richtig erfasst. Die angegebene Endlaufzeit dieser Papiere betragt
in der Regel 30 Jahre, doch fir die Bestimmung ihres Zinsrisikos ist die aktuelle ,Prepayment Rate® (vorzeitige
Kindigung) ausschlaggebend. Und schlie3lich kann die Duration von Schuldtiteln im Laufe der Zeit aufgrund von
Anderungen des Zinsniveaus und anderen Marktfaktoren schwanken.

SCHULDTITEL AUS SCHWELLENLANDERN

Bestimmte Fonds dirfen in Schuldtitel von Emittenten aus Schwellenléandern investieren, wie z. B. Schuldscheine,
Anleihen, Wechsel, Schuldverschreibungen, Optionsscheine auf wandelbare Wertpapiere,
Bankschuldverschreibungen, kurzfristige Papiere und Darlehen, sofern es sich dabei um Ubertragbare Wertpapiere
handelt und diese an den in Anhang Il dieses Verkaufsprospekts genannten geregelten Markten notiert sind oder
gehandelt werden. Die Ubrigen Anleihen, in die die vorstehenden Fonds investieren dirfen, kénnen in drei Kategorien
unterteilt werden:

. Im Rahmen eines Umschuldungsprogramms ausgegebene Anleihen: Diese auf US-Dollar lautenden Anleihen
haben in der Regel eine urspriingliche Restlaufzeit von mehr als 10 Jahren; dazu gehéren u. a. Brazil New
Money Bonds und Mexican Aztec Bonds. Bei den Emittenten der Anleihen handelt es sich immer um
Organisationen des 6ffentlichen Sektors.

. Eurobonds: Diese Anleihen haben in der Regel eine urspringliche Laufzeit von weniger als 10 Jahren und
kénnen sowohl von Organisationen des 6ffentlichen als auch des privaten Sektors begeben werden.
. GemalR den Gesetzen von Schwellenlandern begebene In- und Auslandsanleihen: Wenngleich diese

Instrumente auf US-Dollar lauten, unterliegen sie dem Recht des Landes, in dem sie emittiert werden.
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AKTIEN

Zu Aktien geh6ren Stamm- und Vorzugsaktien.

AKTIENGEBUNDENE WERTPAPIERE

Zu aktiengebundenen Wertpapieren kdnnen u. a. folgende Papiere gehdren: Optionsscheine fur den Kauf von Aktien
desselben oder eines anderen Emittenten, nicht oder teilweise bezahlte Anteile, festverzinsliche Unternehmenspapiere,
die mit einem Wandlungs- oder Umtauschrecht ausgestattet sind, das den Inhaber innerhalb eines bestimmten Zeitraums
berechtigt, das Wertpapier zu einem festgesetzten Preis in eine bestimmte Stlickzahl von Stammaktien zu wandeln oder
umzutauschen, Schuldscheine oder Zertifikate, deren Wert an die Performance der Aktie eines anderen Emittenten als
des Emittenten des Schuldscheins oder Zertifikats gekoppelt ist, Genussscheine, die das Recht auf Umsatz-, Ertrags-
oder Gewinnbeteiligung beim Emittenten verbriefen (wie etwa festverzinsliche Wertpapiere, deren Zinszahlungen mit
Eintritt eines bestimmten Ereignisses — z. B. einem Anstieg des Olpreises — steigen), und Stammaktien, die als Einheit
mit festverzinslichen Unternehmenspapieren angeboten werden.

EUROBONDS

Eurobonds sind festverzinsliche Wertpapiere, die von Unternehmen und staatlichen Emittenten zum Verkauf auf
dem Euromarkt begeben werden.

EURODOLLAR-BONDS UND YANKEE-DOLLAR-INSTRUMENTE

Ein Eurodollar-Bond ist ein Eurobond, der auf US-Dollar lautet. Es handelt sich dabei um auf US-Dollar lautende
Schuldtitel, die auf3erhalb der USA von Nicht-US-Unternehmen oder anderen Organisationen begeben werden. Ein
Yankee-Dollar-Instrument ist ein auf US-Dollar lautender Schuldtitel, der in den USA von Nicht-US-Unternehmen oder
anderen Organisationen begeben wird.

HOCHVERZINSLICHE WERTPAPIERE

Hochverzinsliche Wertpapiere sind Wertpapiere mit niedrigem oder mittlerem Rating oder gleichwertige Wertpapiere,
die kein Rating besitzen. Diese Papiere werden manchmal als ,Junk Bonds" oder ,Schrottanleihen® bezeichnet. In der
Regel werfen Wertpapiere mit niedrigem oder mittlerem Rating oder gleichwertige Wertpapiere, die kein Rating
besitzen, hohere laufende Renditen ab als Wertpapiere mit besserem Rating, doch (i) ihre etwaigen Qualitats- und
Sicherheitsmerkmale werden nach Meinung der Ratingagenturen durch die hohe Ungewissheit oder hohe Risiken bei
ungunstigen Bedingungen beeintréchtigt, und (ii) sie haben meist spekulativen Charakter, was die Fahigkeit des
Emittenten anbelangt, die Zins- und Tilgungszahlungen entsprechend den Anleihebedingungen zu leisten. Der
Marktwert mancher dieser Wertpapiere reagiert in der Regel auch empfindlicher als der Marktwert von héherwertigen
Anleihen auf unternehmensspezifische Entwicklungen und Anderungen der Konjunkturlage. AuRerdem stellen
Wertpapiere mit niedrigem und mittlerem Rating sowie gleichwertige Wertpapiere, die kein Rating besitzen, allgemein
ein hoheres Kreditrisiko dar. Das Verlustrisiko wegen Zahlungsausfall dieser Emittenten ist erheblich héher, weil
Wertpapiere mit niedrigem und mittlerem Rating und gleichwertige Wertpapiere ohne Rating in der Regel ungesichert
sind und Glaubigeranspriiche im Insolvenzfall meist erst nach vorrangigen Schuldtiteln befriedigt werden. In
Anbetracht dieser Risiken zieht der Unteranlageverwalter bei der Bonitatsbeurteilung einer Anleihe mit oder ohne
Rating verschiedene Faktoren in Erwagung, wie zum Beispiel ggf. die finanziellen Ressourcen des Emittenten, seine
Sensitivitat auf Konjunkturbedingungen und -trends, die Unternehmensgeschichte und die kommunale Unterstiitzung
der Betriebsstatte, die mit der Anleihe finanziert wird, die Kompetenz der Unternehmensleitung des Emittenten sowie
aufsichtsrechtliche Aspekte. Aul3erdem ist der Marktwert von niedriger eingestuften Wertpapieren volatiler als bei
héherwertigen Titeln, und Wertpapiere mit niedrigem und mittlerem Rating sowie Wertpapiere ohne Rating werden
nicht an so vielen Markten gehandelt wie hoher eingestufte Wertpapiere. Aufgrund der begrenzten Zahl der Markte
kann es fir den Fonds schwieriger sein, genaue Informationen tiber Marktkurse zur Bewertung seines Portfolios und
Berechnung des Nettoinventarwerts zu beschaffen. Da kein liquider Handelsmarkt besteht, stehen dem Fonds
eventuell nur begrenzt Wertpapiere zum Kauf zur Verfigung. Dies kann dazu fuhren, dass es dem Fonds nur begrenzt
moglich ist, Wertpapiere zu ihrem beizulegenden Zeitwert zu verkaufen, um Ricknahmeauftrage auszufuhren oder
auf Anderungen der Konjunkturlage oder an den Finanzmarkten zu reagieren.

Schuldtitel mit niedrigerem Rating gehen auch mit Risiken in Bezug auf die erwarteten Zahlungen einher. Wenn ein
Emittent eine Anleihe kindigt, muss der Fonds unter Umstanden das Wertpapier durch ein niedriger rentierliches
Wertpapier ersetzen, was die Rendite der Anleger beeintrachtigen kann. Der Kapitalwert von Anleihen kann sich
ebenfalls entgegen der Zinsentwicklung bewegen, was bei steigendem Zinsniveau dazu fihren kann, dass der Wert
der in einem Fondsportfolio befindlichen Wertpapiere proportional stéarker fallt als bei einem Portfolio, das sich aus
Wertpapieren mit hdherem Rating zusammensetzt. Wenn die Riicknahmen unerwartet hoher sind als die Anteilskaufe,
muss der Fonds unter Umstéanden seine hoher eingestuften Wertpapiere verkaufen, was zu einem Riickgang der
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Kreditqualitat der Portfoliotitel insgesamt fiihrt. Dartiber hinaus ist der Fonds in diesem Fall auch verstarkt den héheren
Risiken von Wertpapieren mit niedrigerem Rating ausgesetzt.

INDEXIERTE WERTPAPIERE, CREDIT-LINKED NOTES UND STRUKTURIERTE SCHULDSCHEINE

Indexierte Wertpapiere, Credit-Linked Notes und strukturierte Schuldscheine sind Wertpapiere, deren Preise unter
Bezugnahme auf die Preise von Wertpapieren, Zinssatze, Indizes, Wahrungen oder sonstige Finanzstatistiken
bestimmt werden. Es handelt sich in der Regel um Schuldtitel oder Einlagen, deren Wert bei Falligkeit und/oder Kupon
durch Bezugnahme auf ein bestimmtes Instrument oder eine bestimmte Statistik ermittelt wird. Die Wertentwicklung
solcher Wertpapiere schwankt (je nach Instrument entweder direkt oder umgekehrt) mit der Entwicklung des Index,
des Wertpapiers oder der Wahrung. Manchmal reagieren die beiden entgegengesetzt (d. h. wenn der Index steigt,
fallt der Kuponsatz). Diese gegensatzliche Beziehung besteht beispielsweise bei Umkehrfloatern. Ein Fonds kauft nur
Inverse Floaters, die Ubertragbar und zum Kaufzeitpunkt mit ,Investment Grade® bewertet sind. Credit-Linked Notes
und strukturierte Schuldscheine sind aul3erbdrsliche Schuldinstrumente. Die Fonds investieren nur in Credit-Linked
Notes oder strukturierte Schuldscheine, bei denen es sich um Ubertragbare Wertpapiere handelt und die an einem
geregelten Markt gehandelt werden.

INFLATIONSGESCHUTZTE WERTPAPIERE

Inflationsgeschiitzte Wertpapiere sind tbertragbar und so strukturiert, dass sie Schutz vor Inflation bieten. Die Kapital-
bzw. Zinskomponenten inflationsgeschiitzter Wertpapiere werden regelmafiig der allgemeinen Inflationsentwicklung
im Emissionsland angepasst. U.S. Treasury Inflation Protected Securities (,U.S. TIPS*) sind frei Gbertragbare
inflationsindexierte Anleihen, die vom U.S. Department of Treasury begeben werden und so strukturiert sind, dass sie
Schutz vor Inflation bieten. Das US-Finanzministerium verwendet derzeit den US-Verbraucherpreisindex ,Consumer
Price Index for Urban Consumers®, der nicht saisonal bereinigt ist, als Inflationskennzahl. Bei den von anderen
nationalen Regierungen begebenen inflationsindexierten Schuldtiteln wird zur Anpassung in der Regel ein
vergleichbarer Inflationsindex herangezogen, den diese Regierung errechnet. Die ,effektive Rendite* entspricht der
Gesamtrendite abzuglich der geschatzten Inflationskosten, die in der Regel anhand der Anderung einer offiziellen
Inflationskennzahl ermittelt werden.

DARLEHENSBETEILIGUNGEN

Bestimmte Fonds kénnen in Darlehen mit fester oder variabler Verzinsung investieren, die privat zwischen einem
Unternehmen oder einer anderen juristischen Person und einem oder mehreren Kreditinstituten (,Darlehensgeber®)
ausgehandelt werden. Derartige Anlagen erfolgen meist in Form von Darlehensbeteiligungen oder Abtretungen von
Darlehen, die verbrieft sein kdnnen oder nicht (nachfolgend ,Beteiligungen® genannt). Die Beteiligungen miissen liquide
sein und, wenn sie nicht verbrieft sind, mindestens alle 397 Tage eine Zinsanpassung vorsehen. Sie bergen das Risiko
eines Zahlungsausfalls des zugrunde liegenden Darlehensnehmers und unter bestimmten Umstanden auch das
Kreditrisiko des Darlehensgebers, wenn die Beteiligung nur eine vertragliche Beziehung zum Darlehensgeber, nicht
jedoch zum Darlehensnehmer beinhaltet. Im Zusammenhang mit dem Kauf von Beteiligungen haben die Fonds in der
Regel weder das Recht, den Darlehensnehmer zur Einhaltung der Darlehensbedingungen zu zwingen, noch
irgendwelche Anspriiche auf Ausgleich gegentiber dem Darlehensnehmer. Daher werden die Fonds unter Umstanden
nicht direkt Nutzniel3er der Sicherheiten, die fur das Darlehen, an dem sie Beteiligungen gekauft haben, gestellt wurden.
Der Fonds kauft derartige Beteiligungen nur von anerkannten, einer Aufsicht unterstehenden Handlern.

MASTER-LIMITED PARTNERSHIPS

MLPs sind Personen- oder Kapitalgesellschaften mit beschrankter Haftung (limited partnerships oder limited liability
companies), die typischerweise Ertrage und Kapitalertrdge aus der Exploration, Entwicklung, Lagerung, Erfassung,
dem Abbau, der Produktion, Verarbeitung, Raffinierung, dem Transport (einschlieRlich von Pipelines, die Gas, Ol oder
Produkte daraus beférdern) oder der Vermarktung von Mineralien oder natirlichen Ressourcen erzielen. MLPs haben
im allgemeinen zwei Arten von Inhabern, den General Partner und die Limited Partners. Der General Partner
beherrscht normalerweise den Geschéftsbetrieb und die Geschéftsleitung der MLP Uber eine Kapitalbeteiligung an
der MLP von bis zu 2 % und in vielen Fallen das Eigentum an Stamm- und nachrangigen Anteilen. Limited Partners
halten den Rest der Gesellschaft Uber das Eigentum an Stammanteilen und spielen nur eine begrenzte Rolle im
Betrieb und in der Fuhrung des Unternehmens. Im Gegensatz zu den Inhabern von Stammaktien von
Kapitalgesellschaften haben die Inhaber von Stammanteilen begrenzte Stimmrechte und haben nicht die Méglichkeit,
Mitglieder des Verwaltungsrats jahrlich zu wahlen. Die Fonds, die in MLPs investieren, tun dies Gber den Kauf von
Anteilen, die an Limited Partners der MLP ausgegeben wurden und an geregelten Markten offentlich gehandelt
werden. Samtliche von der MLP erhaltenen Ausschittungen schlagen sich im Nettoinventarwert des jeweiligen Fonds
nieder.
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GELDMARKTINSTRUMENTE

Jeder Fonds darf Geldmarktinstrumente als zusatzliche liquide Mittel halten.

HYPOTHEKARISCH BESICHERTE WERTPAPIERE (MBS)

Bestimmte Fonds dirfen hypothekenbesicherte Wertpapiere (MBS) kaufen. Mit MBS wird Kapital fir
Hypothekenkredite an Haus- und Wohnungseigentiimer zur Verfligung gestellt. Hierzu gehéren zum Beispiel
Wertpapiere, die Beteiligungen an Pools von Hypothekendarlehen darstellen, die von Kreditgebern wie Sparkassen,
Hypothekenbanken, Geschaftsbanken u. a. gewahrt wurden. Pools von Hypothekendarlehen werden von staatlichen,
halbstaatlichen und privaten Organisationen, wie zum Beispiel Handlern, fiir den Verkauf an Anleger (wie die Fonds)
zusammengestellt. Der Marktwert von hypothekenbesicherten Wertpapieren schwankt aufgrund von Anderungen des
Zinsniveaus und der Hypothekendarlehen.

Mit Beteiligungen an Pools von Hypothekendarlehen sind in der Regel monatliche Zahlungen bestehend aus Zins-
und Tilgungszahlungen verbunden. Tatsachlich werden dabei die monatlichen Zahlungen der einzelnen
Darlehensnehmer auf die Hypothekendarlehen fur ihre Eigenheime und Wohnungen abziglich der an den Emittenten
oder Blrgen dieser Wertpapiere gezahlten Geblhren ,weitergereicht®. Zusatzliche Zahlungen entstehen bei der
Tilgung des Darlehens, wenn die zugrunde liegende Wohnimmobilie verkauft, refinanziert oder zwangsvollstreckt wird,
jeweils abziiglich der eventuell anfallenden Gebihren oder Kosten. Einige MBS (zum Beispiel von der GNMA
begebene Wertpapiere) werden als ,Modified Pass-Through* bezeichnet, weil der Inhaber Anspruch auf alle Zins- und
Tilgungszahlungen aus dem Pool von Hypothekendarlehen abzuglich bestimmter Gebihren hat, selbst wenn der
Hypothekenschuldner keine Zahlung leistet. Bestimmte hypothekenbesicherte Wertpapiere kdnnen eingebettete
Derivate enthalten, z. B. Optionen.

Hypothekenbesicherte Wertpapiere umfassen Collateralised Mortgage Obligations (,CMO®). Hierbei handelt es sich
um eine Art von Anleihe, die durch einen zugrunde liegenden Pool von Hypotheken oder hypothekarischen
Passthrough-Zertifikaten besichert ist. Diese sind so strukturiert, dass die Zahlungen auf die zugrunde liegenden
Sicherheiten an verschiedene Tranchen oder Klassen der Schuldtitel flie3en. Zu diesen Anlagen kdnnen u. a. folgende
Klassen von CMO gehdren:

ANLEIHEN MIT VARIABEL ANGEPASSTER VERZINSUNG (ARMS): Je nachdem, was bei der Emission festgelegt wurde,
kénnen die Zinssatze bei diesen Klassen von CMO an zukinftigen Terminen steigen oder fallen.

VARIABEL VERZINSLICHE ANLEIHEN (FLOATER): Die Zinssatze fir diese Klassen von CMO schwanken im direkten
oder umgekehrten Verhdltnis (jedoch nicht unbedingt im proportionalen Verhdltnis und unter Umstanden mit einer
gewissen Hebelwirkung) zu einem Zinsindex. In der Regel besteht eine Zinsobergrenze, damit der Emittent die CMO
der Tranche nur bis zu einem gewissen Mal3 durch hypothekengebundene Wertpapiere tberbesichern muss, um
sicherzustellen, dass der Cashflow ausreicht, um alle CMO-Klassen der Tranche zu bedienen.

PLANNED AMORTISATION BONDS ODER TARGETED AMORTISATION BONDS: Die Tilgungszahlungen auf diese Klassen
von CMO erfolgen nach einem Tilgungsplan, insoweit tber einen langeren Zeitraum (die so genannte ,Schutzfrist®)
vorzeitig Rickzahlungen auf die zugrunde liegenden hypothekengebundenen Wertpapiere erfolgen. Der Kapitalbetrag
wird nur in festgelegten Betragen zu festgelegten Zeiten zurtickgezahlt, wodurch sich die Zahlungen auf die Planned
Amortisation Bonds oder Targeted Amortisation Bonds besser vorhersagen lassen. Wenn die vorzeitigen Tilgungen
der zugrunde liegenden hypothekendhnlichen Wertpapiere hoher oder niedriger sind als fur die Schutzfrist
vorgesehen, fangen die anderen CMO-Klassen der jeweiligen Tranche den tberschissigen oder fehlenden Cashflow
auf, bis alle anderen Klassen ganz getilgt wurden, wodurch sich die Zahlungen auf die anderen Klassen schlechter
vorhersagen lassen. Der Tilgungsplan fur die Planned Amortisation Bonds oder Targeted Amortisation Bonds kann
auf einem Zinsindex beruhen. Steigt oder fallt der Index, steigt oder féllt der Tilgungsbetrag auf die Planned
Amortisation Bonds oder Targeted Amortisation Bonds aus den Zahlungen auf die zugrunde liegenden
hypothekenahnlichen Wertpapiere. Strips entstehen, wenn Anleihen in ihre Einzelbestandteile (Kapitalbetrag und
Zinsanspriche) aufgeteilt und die Bestandteile einzeln als Zins-Strips und Kapital-Strips verkauft werden. Strips
reagieren volatiler als andere festverzinsliche Wertpapiere auf Anderungen der Marktzinsen. Der Wert mancher Strips
bewegt sich in dieselbe Richtung wie die Zinsen, was ihre Volatilitdt noch verstarkt. Zu Strips gehtéren zum Beispiel
folgende Wertpapiere.

KAPITAL-STRIPS: Diese Klasse von gestrippten CMO hat Anspruch auf alle Tilgungszahlungen aus den zugrunde
liegenden hypothekenahnlichen Wertpapieren. Kapital-Strips werden zu einem deutlichen Abschlag verauf3ert. Die
Rendite aus Kapital-Strips steigt, wenn die vorzeitigen Tilgungen schneller als erwartet erfolgen, und fallt, wenn die
vorzeitigen Tilgungen langsamer als erwartet erfolgen.
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ZINS-STRIPS: Diese Klasse von CMO hat nur Anspruch auf die Zinszahlungen aus dem Pool der zugrunde liegenden
hypothekenahnlichen Wertpapiere. Zins-Strips verfiigen nur tber einen fiktiven Kapitalbetrag und haben keinen
Anspruch auf Tilgungszahlungen. Zins-Strips werden mit einem deutlichen Aufschlag verkauft, wodurch die Rendite
aus Zins-Strips steigt, wenn die vorzeitigen Zahlungen langsamer erfolgen, weil der fiktive Kapitalbetrag, auf den die
Zinsen anfallen, tUber einen langeren Zeitraum hdher bleibt.

Ein Real Estate Mortgage Investment Conduit (,REMIC*) ist eine Zweckeinheit, die feste Pools von Hypotheken auf
Gewerbe- und Wohnimmobilien treuh@nderisch verwaltet und verschiedene Beteiligungsklassen ausgibt. Ein REMIC
wird fir US-Einkommensteuerzwecke als Personengesellschaft behandelt, deren Ertrdge an die Gesellschafter
weitergeleitet werden. Ein Re-REMIC ist eine Einheit, die durch die Einlage hypothekenbesicherter Wertpapiere in
eine neue Zweckeinheit entsteht. Diese gibt sodann Wertpapiere in verschiedenen Tranchen aus. Ein Fonds kann
sich an der Schaffung eines Re-REMIC gemal der Verbriefungsverordnung beteiligen, indem er Vermégenswerte zu
der Einheit beitragt und dafur Wertpapiere erhélt.

Bei strukturierten hypothekenbesicherten Wertpapieren kann sich der Zinssatz, in manchen Féllen auch das bei
Falligkeit zahlbare Kapital, im Verhaltnis zu einem oder mehreren Zinssatzen, Finanzindizes oder anderen
Finanzindikatoren (,Referenzkurse®) positiv oder in entgegengesetzter Richtung veréndern. Ein strukturiertes
hypothekenbesichertes Wertpapier kann so weit gehebelt werden, dass das AusmaR einer Anderung des Zinssatzes
oder des zahlbaren Kapitals fiir ein strukturiertes Wertpapier einem Mehrfachen der Anderung des Referenzkurses
entspricht. Daher kann der Wert von strukturierten hypothekenbesicherten Wertpapieren aufgrund unginstiger
Marktéanderungen der Referenzkurse sinken. Strukturierte hypothekenbesicherte Wertpapiere kénnen von staatlich
unterstitzten Einrichtungen garantiert sein, dies ist jedoch nicht immer der Fall. Zu den von einem Fonds erworbenen
strukturierten hypothekenbesicherten Wertpapieren kdnnen Zins-Strips (Interest Only Bonds —,,|0%) und Kapital-Strips
(Principal Only Bonds — ,,PO*) (wie vorstehend beschrieben) gehtren, weiterhin zinsvariable Wertpapiere, die an den
Cost of Funds Index gebunden sind (,COFI-Floater®), sonstige zinsvariable Wertpapiere mit ,nachhangenden Zinsen*
(Lagging Rate-Floater), zinsvariable Wertpapiere mit begrenztem maximalem Zinssatz (,Cap-Floater®), gehebelte
zinsvariable Wertpapiere (,Super-Floater), gehebelte zinsvariable Wertpapiere mit invers variablem Zinssatz
(»Inverse Floater®), gehebelte oder gehebelte zinsvariable Zins- und Kapital-Strips, inverse Zins-Strips, Dual Index-
Floater und Range-Floater. Dazu kénnen auch Wertpapiere Uber Hypothekenbedienungsrechte (Mortgage Servicing
Rights Securities) gehdren. Diese berechtigen den Inhaber zu einem Anteil an den Ertragen von Unternehmen, die
Hypotheken bedienen.

NICHT OFFENTLICH GEHANDELTE WERTPAPIERE

Nicht 6ffentlich gehandelte Wertpapiere sind Ubertragbare Wertpapiere, die an keinem geregelten Markt notiert sind
oder gehandelt werden, wie zum Beispiel privat platzierte Wertpapiere. Ein Fonds kann héchstens 10 % seines
Nettovermdgens in solche Wertpapiere investieren. Bei Anlagen in derart illiquide Wertpapiere besteht fiir einen Fonds
die Gefahr, dass sich bei einem beabsichtigten Verkauf dieser Titel kein Kaufer findet, der bereit ist, den Preis, den
der Fonds fiir angemessen halt, zu zahlen, was sich nachteilig auf das Nettovermégen des Fonds auswirken kann.

PAYMENT-IN-KIND-ANLEIHEN

Payment-in-Kind-Anleihen sind Anleihen, bei denen die Zinsen in Form zuséatzlicher Anleihen derselben Art gezahlt
werden.

VORZUGSAKTIEN

Vorzugsaktien kdnnen Dividenden zu einem bestimmten Satz abwerfen und kommen bei Dividendenzahlungen aus
einer Liguidation von Vermoégensgegenstanden in der Regel in der Rangfolge vor Stammaktien, jedoch nach
Schuldtiteln. Im Gegensatz zu Zinszahlungen auf Schuldtitel liegt es im Allgemeinen im Ermessen des Vorstands des
Emittenten, ob Dividenden auf Vorzugsaktien gezahlt werden. Der Marktpreis fur Vorzugsaktien ist von
Veranderungen der Zinssatze abhéangig und wird starker als die Preise von Schuldverschreibungen von
Veranderungen der Kreditwirdigkeit des Emittenten beeinflusst.

IMMOBILIENANLAGEFONDS

REIT sind gepoolte Anlagevehikel, die in erster Linie in ertragsgenerierende Immobilien oder immobilienbezogene
Darlehen oder Beteiligungen investieren und in der Regel an regulierten Markten notiert sind oder gehandelt werden.
REIT werden im Allgemeinen als Aktien-REIT, Hypotheken-REIT oder eine Kombination aus Aktien- und Hypotheken-
REIT eingestuft. Aktien-REIT investieren ihr Vermdgen unmittelbar in Immobilien und generieren ihre Ertrage in erster
Linie aus Mieteinnahmen. Aktien-REIT kdnnen auRerdem Kapitalertrage erzielen, indem sie Immobilien verkaufen,
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die im Wert gestiegen sind. Hypotheken-REIT investieren ihr Vermdgen in Immobilienhypotheken und generieren
Ertrage aus der Einziehung von Zinszahlungen.

REGULATION S WERTPAPIERE

Regulation S des Gesetzes von 1933 ist ein ,sicherer Hafen®, der definiert, wann ein Wertpapierangebot als aulierhalb
der Vereinigten Staaten durchgefihrt gilt und daher nicht der Registrierungspflicht gemafl Abschnitt 5 des Gesetzes
von 1933 unterliegt.

ROYALTY TRUSTS

Royalty Trusts sind Anlagevehikel, die typischerweise Rechte oder Anrechte an Grundstiicken halten, die Ol oder
Erdgas produzieren, und sie iberlassen die Forderung des Ols oder Gases typischerweise einem externen
Unternehmen. Royalty Trusts haben im Regelfall keinen physischen Geschéftsbetrieb und keine Geschéftsleitung
oder Mitarbeiter. Royalty Trusts zahlen im Allgemeinen den Grof3teil ihres Cashflows aus der Férderung und dem
Verkauf der zugrundeliegenden Ol- oder Erdgasvorkommen an die Anteilinhaber aus. Die Hohe der Ausschiittungen
auf Anteile von Royalty Income Trusts variiert abhéngig von den Férdervolumen, den Rohstoffpreisen und bestimmten
Aufwendungen.

NACH RULE 144A BEGEBENE WERTPAPIERE

Nach Rule 144A begebene Wertpapiere sind Wertpapiere, die nicht nach dem Gesetz von 1933 registriert sind, jedoch
gemal Rule 144A dieses Gesetzes an bestimmte institutionelle Kéaufer verkauft werden kénnen.

SENIOR SECURITIES

Senior Securities sind Wertpapiere, die zu einer Ausgabe oder Anteilsklasse von Schuldtiteln gehéren, die nach den
Erwartungen des  betreffenden  Unteranlageverwalters  mindestens als  vorrangige  unbesicherte
Unternehmensschuldtitel des betreffenden Emittenten rangieren. Die Frage der Vorrangigkeit kann jedoch im Falle
von Ansprichen gegen einen Emittenten oder im Falle des Konkurses eines Emittenten von den Inhabern
verschiedener Wertpapiere bestritten werden, und es gibt keine Garantie, dass die Wertpapiere, die von dem
betreffenden Unteranlageverwalter zum Zeitpunkt der Anlage als vorrangig angesehen wurden, letzten Endes auch
vorrangig bedient werden. Dartiber hinaus kdnnen unbesicherte Senior Securities, selbst wenn sie gegeniber
anderen Klassen von Schuldtiteln vorrangig sind, gemaR dem geltenden Recht gegenlber allgemeinen Glaubigern
und den besicherten Schuldtiteln eines Emittenten nachrangig sein.

STAPLED SECURITIES

Bei Stapled Securities handelt es sich um zwei oder mehr Wertpapiere, die vertraglich miteinander verbunden sind.
Die Wertpapierkomponenten kdnnen nicht separat gekauft oder verkauft werden und es handelt sich ublicherweise
um Wertpapiere von Unternehmen und/oder Trusts, die miteinander verbunden sind. Es kdnnen verschiedene
Wertpapierarten miteinander verbunden werden. Ein verbreiteter Typ von Stapled Securities besteht aus zwei Teilen:
einem Anteil an einem Immobilientrust und einem Anteil an der Gesellschaft, die das Vermogen des Trusts verwaltet
und dafiir vom Trust eine Gebuhr bezahlt bekommt. Stapled Securities kdnnen auch aus einem Schuldtitel und einer
Aktie desselben Emittenten bestehen. Stapled Securities kénnen ausléandischen Anlegern einige geringfugige
Steuervorteile gegentber nicht miteinander verbundenen Wertpapieren bieten.

STEP-UP-WERTPAPIERE

Step-up-Wertpapiere sind Wertpapiere, bei denen zunachst keine Zinsen gezahlt werden. Erst spater setzen
Kuponzahlungen ein, die bis zur Falligkeit geleistet werden. Der Zinssatz kann sich in festgelegten Abstanden
wahrend der Laufzeit des Wertpapiers erhdhen. Bei Step-up-Wertpapieren braucht ein Emittent entweder gar keinen
oder erst spater Cashflow zu erzielen, um seinen laufenden Zinszahlungen nachzukommen. Diese Wertpapiere
bergen daher unter Umsténden ein hdoheres Kreditrisiko als Anleihen, bei denen fortlaufend oder in bar Zinsen gezahlt
werden.

STRIPS

Die Abklrzung STRIPS steht fiir ,Separate Trading of Registered Interest and Principal of Securities”, d. h. Zinskupon
und Kapitalbetrag des Wertpapiers werden separat gehandelt. Mit STRIPS koénnen Anleger die Zins- und
Kapitalkomponenten von Schuldscheinen oder Anleihen mit festem Kapitalbetrag und inflationsindexierten
Wertpapieren, die vom US-amerikanischen Finanzministerium begeben werden, separat kaufen, verkaufen und
halten. STRIPS werden nicht vom US-Finanzministerium begeben, sondern kénnen bei Finanzinstitutionen gekauft
werden. STRIPS sind Nullkuponpapiere.
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Eine U.S. Treasury Note mit einer Restlaufzeit von 10 Jahren besteht beispielsweise aus einer einzigen
Tilgungszahlung bei Falligkeit und 20 Zinszahlungen, die wahrend der 10-jahrigen Laufzeit alle sechs Monate fallig
sind. Bei der Umwandlung dieses Papiers in STRIPS entstehen aus jeder der 20 Zinszahlungen und der
Tilgungszahlung separate Wertpapiere.

SUPRANATIONALE ORGANISATIONEN

Bestimmte Fond kénnen in Schuldtitel investieren, die von supranationalen Organisationen begeben werden, wie zum
Beispiel frei Ubertragbare Schuldscheine, Anleihen und Schuldverschreibungen. Supranationale Organisationen sind
Einrichtungen, die von einer nationalen Regierung oder staatlichen Behdrde gegriindet wurden oder unterstitzt
werden, um die wirtschaftliche Entwicklung zu fordern. Dazu gehdren unter anderem die Asiatische
Entwicklungsbank, die Européischen Gemeinschaften, die Européische Investitionsbank, die Inter-American
Development Bank, der Internationale Wahrungsfonds, die Vereinten Nationen, die Weltbank und die Européische
Bank fur Wiederaufbau und Entwicklung. Diese Organisationen haben keine Steuerhoheit und sind auf Zins- und
Kapitalzahlungen ihrer Mitglieder angewiesen. Daruber hinaus sind die Kreditgeschéfte dieser supranationalen
Organisationen auf einen Prozentsatz ihres Gesamtkapitals (einschlieBlich des ,jederzeit abrufbaren Kapitals®, das
von den Mitgliedern nach entsprechender Aufforderung der Organisation eingezahlt wird), ihrer Ricklagen und ihres
Reinertrags beschrankt.

VARIABEL VERZINSLICHE WERTPAPIERE

Variabel verzinsliche Wertpapiere sind Schuldtitel, deren Verzinsung nach einer Zinsanpassungsformel angepasst
wird. Die Konditionen von variabel verzinslichen Wertpapieren, die ein Fonds kaufen kann, sehen vor, dass die
Verzinsung je nach Wertpapier in bestimmten Absténden (von taglich bis zu halbjahrlich) an das aktuelle Marktniveau,
den Leitzins einer Bank oder einen anderen geeigneten Zinsanpassungsindex angepasst wird. Manche dieser
Wertpapiere sind taglich fallig oder mit einer Kiindigungsfrist von bis zu sieben Tagen kiundbar. Andere Wertpapiere,
wie zum Beispiel Anleihen mit viertel- oder halbjahrlicher Zinsanpassung, kdnnen zu bestimmten Terminen oder mit
einer Frist von bis zu 30 Tagen gekindigt werden.

OPTIONSSCHEINE UND RECHTE

Optionsscheine geben einem Fonds das Recht, Wertpapiere zu zeichnen oder zu kaufen, in die der Fonds investieren
kann. Den bestehenden Anteilinhabern stehen Rechte aus einem Wertpapier zu, damit diese ihren anteiligen Besitz
an dem Wertpapier halten kdnnen, indem sie die Moglichkeit erhalten, neu aufgelegte Anteile zu kaufen, bevor diese
offentlich angeboten werden. Optionsscheine und Rechte kénnen an den Sekundarméarkten aktiv gehandelt werden.

NULLKUPONANLEIHEN

Bei Nullkuponanleihen werden wahrend der Laufzeit keine Zinszahlungen an den Inhaber geleistet, wenngleich in
dieser Zeit Zinsen auflaufen. Der Wert der Anleihe fir einen Anleger liegt in der Differenz zwischen ihrem
Einldsungsbetrag bei Falligkeit (Nennwert) und dem Preis, zu dem die Anleihe gekauft wurde und der normalerweise
deutlich unter dem Nennwert liegt (diese Differenz wird auch als ,Disagio“ bezeichnet). Da Nullkuponanleihen
normalerweise mit hohem Disagio gehandelt werden, schwankt ihr Marktwert bei sich &nderndem Zinsniveau starker,
als dies bei Anleihen mit vergleichbarer Laufzeit der Fall ist, mit denen regelméaRige Zinszahlungen verbunden sind.
Andererseits liegt die Ruckzahlungsrendite bei Nullkuponanleihen fest, weil keine regelmaRigen Zinszahlungen
erfolgen und daher keine Betrage vor Falligkeit wieder angelegt werden missen, d. h. es besteht kein
Wiederanlagerisiko.

GEREGELTE MARKTE

Aul3er soweit nach den OGAW-Vorschriften zulassig, werden die Wertpapiere, in die die Fonds investieren, an einem
geregelten Markt gehandelt. Die geregelten Méarkte, an denen die Fonds handeln durfen, sind in Anlage Il dieses
Verkaufsprospekts genannt.

BEACHTUNG DER ANLAGEZIELE UND -POLITIK

Anderungen der Anlageziele und wesentliche Anderungen der Anlagepolitik bediirfen der vorherigen schriftlichen
Zustimmung aller Anteilinhaber oder der Zustimmung der Mehrheit der an einer Hauptversammlung abgegebenen
Stimmen der Anteilinhaber. In Ubereinstimmung mit der Satzung werden Anteilinhaber einundzwanzig Tage vor einer
solchen Versammlung tber diese in Kenntnis gesetzt (den Tag der Bekanntgabe und den Tag der Versammlung nicht
mitgerechnet). In der Mitteilung missen neben Ort, Datum, Zeitpunkt und Tagesordnungspunkten der Versammlung
auch das geplante Datum des Inkrafttretens von Anderungen der Anlageziele und -politik genannt werden. Falls eine
Anderung der Anlageziele und -politik von den Anteilinhabern genehmigt wird, tritt die Anderung am zweiten
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Handelstag nach der Genehmigung der Anderung durch die Anteilinhaber oder einem anderen Termin, der in der
Mitteilung an die Anteilinhaber iiber die vorgeschlagenen Anderungen genannt wird, in Kraft.

INTEGRATION VON NACHHALTIGKEITSRISIKEN

Der Manager hat eine Politik in Bezug auf die Integration von Nachhaltigkeitsrisiken in seinen die Anlagen
betreffenden Entscheidungsprozess implementiert. Der Manager und/oder der bzw. die Anlageverwalter integrieren
Nachhaltigkeitsrisiken und Chancen in ihre Research-, Analyse. und die Anlagen betreffenden
Entscheidungsprozesse. Unter den Umstanden, in denen eine Anlageverwalter fir einen bestimmten Fonds bestellt
wird Ubernimmt der Manager die nachhaltige Anlagepolitik des relevanten Anlageverwalters in Bezug auf diesen
Fonds, sofern nicht der Nachtrag fur einen Fonds etwas anderes besagt.

Nachhaltigkeitsrisiko bedeutet ein Ereignis oder einen Zustand, der die Umwelt, soziale Aspekte oder die
Unternehmensfuhrung (,ESG®) betrifft, der bzw. der potenziell oder tatséchlich wesentliche negative Auswirkungen
auf den Wert einer Anlage des Fonds haben kdnnten. Nachhaltigkeitsrisiken kénnen entweder ein Risiko an sich
darstellen oder Auswirkungen auf andere Risiken haben und erheblich zu Risiken, wie beispielsweise Marktrisiken,
operationelle Risiken, Liquiditatsrisiken oder Kontrahentenrisiken beitragen.

Nachhaltigkeitsrisiken, wie ausfihrlich im Abschnitt ,Risikofaktoren® beschrieben, sind wichtige Elemente, die der
Berlcksichtigung bedirfen, um die langfristigen risikobereinigten Renditen fir Anleger zu optimieren und um die
Strategierisiken und Chancen eines spezifischen Fonds zu ermitteln.Der bzw. die Anlageverwalter integrieren das
Nachhaltigkeitsrisiko in seinen bzw. ihren Anlageprozess in Bezug auf jeden Fonds, sofern nicht etwas anderes in
dem Nachtrag fur einen spezifischen Fonds vermerkt wurde. Die Integration des Nachhaltigkeitsrisikos kann in
Abhangigkeit von Strategie, Vermdgen und/oder Portfoliozusammensetzung des Fonds variieren. Der Manager
und/oder die relevanten Anlageverwalter bedienen sich spezifischer Methoden und Datenbanken, in die ESG-Daten
von externen Researchunternehmen sowie auch eigene Researchergebnisse eingearbeitet sind. Die Bewertung von
Nachhaltigkeitsrisiken ist komplex und kann auf ESG-Daten beruhen, die sich nur schwer ermitteln lassen und
unvollstandig, Schatzungen, veraltet oder in anderer Weise sehr ungenau sind. Selbst im Falle der Identifizierung gibt
es keine Garantie, dass dieses Daten sachlich richtig bewertet werden.

In dem Umfang, in dem ein Nachhaltigkeitsrisiko auftritt, oder es in einer Weise auftritt, die der Manager und/oder der
relevante Anlagemanager/die Modelle des Anlagemanagers nicht vorhersehen kénnen, kann dies plotzliche,
erhebliche negative Auswirkungen auf den Wert einer Anlage und damit auf den Nettoinventarwert eines Fonds
haben. Von den Ausnahmen abgesehen, in denen das Nachhaltigkeitsrisiko als nicht relevant fur einen bestimmten
Fonds angesehen wird — in solch einem Fall finden sich weitere Erlauterungen im Nachtrag fur diesen Fonds —, kénnen
solche negativen Auswirkungen zum Verlust des gesamten Werts der relevanten Anlage(n) fuhren und
gegebenenfalls gleichermalen negative Auswirkungen auf den Nettoinventarwert des Fonds haben.

Die Taxonomie-Verordnung wird anfanglich nur auf zwei der sechs Umweltziele angewendet: Klimaschutz und
Anpassung an den Klimawandel laut der Definition dieser Ziele in der Taxonomie-Verordnung.

Sofern unten in einem fondsspezifischen Unterabschnitt nichts anderes angegeben ist, werden bei den Anlagen eines
Fonds die EU-Kriterien fir oOkologisch nachhaltige Wirtschaftstatigkeiten, darunter auch ermdglichende und
Ubergangstatigkeiten, im Sinne der Taxonomie-Verordnung nicht beriicksichtigt.

Fir jeden auf ESG fokussierten Fonds gemaf Artikel 8 oder Artikel 9 der SFDR integriert der Fondsmanager die
Berucksichtigung der wesentlichen nachteiligen Auswirkungen (principal adverse impacts, ,PAls“) auf ESG-Faktoren
in die Anlageentscheidungen jedes Investments. Aufgrund der GroRRe, der Art und des Umfangs der Fonds, die nicht
Artikel 8 oder Artikel 9 der SFDR unterliegen, integriert der Fondsmanager in Anlageentscheidungen nicht die
Berlicksichtigung von PAls auf ESG-Faktoren jedes Investments. Zusétzliche Informationen zur Berlcksichtigung der
PAls stehen im Dokument ,SFDR entity level statement on i) integration of sustainability risks and ii) non-consideration
of principal adverse impacts of investment decisions on sustainability factors® auf der Website
https://www.franklintempleton.lu/about-us/sustainable-investing zur Verfiigung. Der Fondsmanager uberprift seine
Position mindestens einmal im Jahr.

EINSATZ VORUBERGEHENDER DEFENSIVER MARNAHMEN

Fur jeden Fonds gilt, dass der Fonds unter bestimmten Umsténden, voribergehend und ausnahmsweise, und wenn

der jeweilige Anlageverwalter oder Unteranlageverwalter meint, dass es im besten Interesse der Anteilinhaber sei,

von der im mafR3geblichen Nachtrag dargelegten Anlagepolitik abweichen kann. Solche Umsténde sind unter anderem:

(1) wenn der Fonds infolge von Zeichnungen oder Ertrédgen Giber hohe Barbestande verfugt; (2) wenn der Fonds ein
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hohes Maf3 an Ricknahmen hat; oder (3) wenn der jeweilige Unteranlageverwalter voriibergehende MaflRnahmen
ergreift, um den Wert des Fonds zu erhalten oder die Verluste unter den Bedingungen von Schwellenmarkten zu
begrenzen, oder bei Anderungen der Zinssétze; oder (4) wenn alle Anteile des Fonds zwangsweise zuriickgegeben
werden missen und dies den Anteilinhabern des Fonds mitgeteilt wurde. Unter diesen Umstanden kann ein Fonds
Barbestande halten oder in Geldmarktinstrumente, von nationalen Regierungen weltweit begebene oder garantierte
kurzfristige Schuldtitel, kurzfristige Unternehmensschuldtitel wie etwa frei Ubertragbare Schuldscheine (promissory
notes), Schuldverschreibungen (debentures), Anleihen (einschliellich Nullkuponanleihen), wandelbare und nicht
wandelbare Schuldscheine, Commercial Paper, Einlagenzertifikate und Bankakzepte, die von Industrie-,
Versorgungs- und Finanzunternehmen, Geschéftsbanken oder Bankholdinggesellschaften begeben werden,
investieren. Der Fonds wird nur in solche Schuldtitel investieren, die von einer NRSRO (nationale anerkannte
statistische Ratingorganisation) mindestens mit Investment Grade bewertet sind. Solange diese Umstéande andauern,
verfolgt der Fonds seine grundsatzliche Anlagestrategie moglicherweise nicht und erzielt sein Anlageziel
gegebenenfalls nicht. Das Vorgenannte entbindet die Fonds nicht von ihrer Pflicht, die in Anhang |l dargestellten
Vorschriften einzuhalten.

AUSSCHUTTUNGEN
Ausschittende Anteilsklassen

Der in Klammern gesetzte Buchstabe am Ende des Namens jeder ausschiittenden Anteilsklasse gibt die Haufigkeit
der Dividendenfestsetzung und -zahlung an (siehe Tabelle unten):

Kennzeichnung der Haufigkeit der Haufigkeit der

ausschuttenden Dividendenfestsetzungen | Dividendenzahlungen

Anteilsklasse

(D) Téglich Monatlich

M) Monatlich Monatlich

Q vierteljahrlich vierteljahrlich (Mérz, Juni,
September, Dezember)

(S) Halbjahrlich halbjahrlich (Marz, September)

(A) jahrlich jahrlich (Marz)

Ausschittende Anteilsklassen (mit Ausnahme von ausschuttenden Anteilsklassen Plus (e), Plus (u) und
ausschittenden Anteilsklassen Plus):

Bei den ausschittenden Anteilsklassen der Rentenfonds, Geldmarktfonds und Aktienertragsfonds findet zum
Zeitpunkt der Dividendenfestsetzung Folgendes statt: (1) Etwaige Nettoanlageertrage werden ganz oder teilweise als
Dividende erklart; und (2) realisierte Kapitalgewinne kénnen (missen aber nicht) abziglich der realisierten und nicht
realisierten Kapitalverluste ganz oder teilweise als Dividende festgesetzt werden, wobei dies nicht zwingend ist.

Bei den ausschittenden Anteilsklassen der Aktienfonds (mit Ausnahme der Aktienertragsfonds) und der Mischfonds
werden zum Zeitpunkt der Dividendenfestsetzung etwaige Nettoanlageertrage als Dividende festgesetzt.

Ausschittende Anteilsklassen Plus (e) und Plus (u):

Fir FTGF Brandywine Global Credit Opportunities Fund, Legg Mason Brandywine Global Sovereign Credit Fund,
FTGF Western Asset Macro Opportunities Bond Fund, FTGF Western Asset US Mortgage-Backed Securities Fund,
Legg Mason ClearBridge Emerging Markets Infrastructure Fund und FTGF ClearBridge Infrastructure Value Fund:

Fur alle ausschittenden Anteilsklassen Plus (e) und Plus (u): (1) Etwaige Nettoanlageertrage werden bei jeder
Dividendenfestsetzung ganz oder teilweise als Dividende erklart; und (2) realisierte Kapitalgewinne kénnen (missen
aber nicht) abzuglich der realisierten und nicht realisierten Kapitalverluste bei jeder Dividendenfestsetzung ganz oder
teilweise als Dividende festgesetzt werden, wobei dies nicht zwingend ist; und (3) bestimmte Gebihren und
Aufwendungen kdnnen vom Kapital statt vom Ertrag abgezogen werden.

Fir alle anderen Fonds:

Fur alle ausschittenden Anteilsklassen Plus (e) und Plus (u): (1) Etwaige Nettoanlageertrdge werden bei jeder
Dividendenfestsetzung ganz oder teilweise als Dividende erklart; und (2) realisierte und nicht realisierte
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Kapitalgewinne kénnen (missen aber nicht) abziiglich der realisierten und nicht realisierten Kapitalverluste bei jeder
Dividendenfestsetzung ganz oder teilweise als Dividende festgesetzt werden, wobei dies nicht zwingend ist; und
(3) bestimmte Gebiihren und Aufwendungen kédnnen vom Kapital statt vom Ertrag abgezogen werden.

Es ist zu beachten, dass die Festsetzung von Ausschittungen in den ausschittenden Anteilsklassen Plus (e) und
Plus (u), die gewisse Gebiihren und Kosten vom Kapital statt vom Ertrag abziehen kénnen, zur Erosion von Kapital
fur die Anleger dieser ausschittenden Anteilsklassen Plus (e) und Plus (u) fiihren kénnte, und dass hohere Ertrage
fur die Anteilinhaber durch einen Verzicht auf einen Teil des zuklinftigen Wachstumspotenzials erzielt werden.

Ausschittende Anteilsklassen Plus:

Fur jede ausschuttende Anteilsklasse Plus gilt zum Zeitpunkt jeder Dividendenfestsetzung wie folgt: (1) Etwaige
Nettoanlageertrdge werden ganz oder teilweise als Dividende erklart; und (2) realisierte und nicht realisierte
Kapitalgewinne kdnnen (mussen aber nicht) abzuglich der realisierten und nicht realisierten Kapitalverluste ganz oder
teilweise als Dividende festgesetzt werden, wobei dies nicht zwingend ist; und (3) ein Teil des Kapitals kann (muss
aber nicht) als Dividende festgesetzt werden.

Es ist zu beachten, dass die Festsetzung von Ausschiittungen in den ausschittenden Anteilsklassen Plus, die
Dividenden aus dem Kapital ausschitten dirfen, zur Erosion von Kapital fir die Anleger dieser ausschittenden
Anteilsklassen Plus fihren kénnte, und dass die Ausschittungen durch einen Verzicht auf einen Teil des zukiinftigen
Wachstumspotenzials der Anlagen der Anteilinhaber der ausschiittenden Anteilsklassen Plus erzielt werden. Der Wert
der zukunftigen Renditen kann ebenfalls beeintréchtigt werden. Dieser Zyklus kann sich fortsetzen, bis das gesamte
Kapital verbraucht ist.

Anteilinhaber der einzelnen ausschittenden Anteilsklassen kénnen auf dem Antragsformular angeben, ob solche
Ausschittungen in weitere Anteile wiederangelegt werden sollen oder nicht. Sofern nicht anders beantragt, erhalten
die Anteilinhaber die ausgeschiittete Dividende in der Wahrung, in der sie die Anteile gezeichnet haben.
Auszahlungen erfolgen durch elektronische Uberweisung auf ein Konto des Anteilinhabers.

Thesaurierende Anteilsklassen

Bei thesaurierenden Anteilsklassen ist vorgesehen, dass im normalen Geschéaftsverlauf keine Ausschiittungen
festgesetzt werden und dass die den thesaurierenden Anteilsklassen zuzurechnenden Nettoanlageertrage und
Nettowertsteigerungen taglich im Nettoinventarwert je Anteil der betreffenden Anteilsklasse kumuliert werden. Sollten
bei thesaurierenden Anteilsklassen jedoch Ausschittungen beschlossen und ausgezahlt werden, kénnen diese
Ausschittungen fir den jeweiligen Fonds aus den Nettoanlageertragen und im Fall von Rentenfonds, !
Geldmarktfonds und Aktienertragsfonds? auch aus den realisierten Kapitalertragen abziiglich realisierter und nicht
realisierter Kapitalverluste erfolgen. Anteilinhaber werden im Voraus Uber etwaige Anderungen der
Ausschuttungspolitik fiir thesaurierende Anteilsklassen in Kenntnis gesetzt.

ANLAGEBESCHRANKUNGEN

Die Anlagen der einzelnen Fonds sind auf diejenigen Anlagen beschréankt, die nach den OGAW-Vorschriften
sowie ggf. den Vorschriften von Hongkong, Taiwan und/oder Korea zugelassen sind (siehe Anhang Il). Fir
jeden Fonds gilt dartuber hinaus die im jeweiligen Nachtrag erlduterte fondsspezifische Anlagepolitik. Bei
Widerspriichen zwischen dieser Politik und den OGAW-Vorschriften sowie den Vorschriften von Hongkong, Taiwan
und/oder Korea gelten jeweils die strengeren Bestimmungen oder Vorschriften. Der Fonds halt sich in jedem Fall an
samtliche in den Vorschriften der Zentralbank vorgeschriebenen Auflagen.

Falls sich die OGAW-Vorschriften sowie die Vorschriften von Hongkong, Taiwan und/oder Korea wahrend des
Bestehens der Gesellschaft andern, konnen die Anlagebeschrankungen geandert werden, um den Anderungen der
Bestimmungen und Vorschriften Rechnung zu tragen. In diesem Fall werden die Anteilinhaber im nachsten Jahres-
oder Halbjahresbericht des betreffenden Fonds tiber diese Anderungen informiert.

1 Dies gilt nicht fur den FTGF Brandywine Global Credit Opportunities Fund, den Legg Mason Brandywine Global Sovereign Credit
Fund, den FTGF Western Asset Macro Opportunities Bond Fund und den FTGF Western Asset US Mortgage-Backed Securities
Fund, die nur Ausschittungen aus Nettoanlageertragen vornehmen diirfen.
2 Dies gilt nicht fir den Legg Mason ClearBridge Emerging Markets Infrastructure Fund und den FTGF ClearBridge Infrastructure
Value Fund, die nur Ausschittungen aus Nettoanlageertragen vornehmen durfen.
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Jede Anderung der vorstehenden Anlagebeschrankungen bedarf der vorherigen Genehmigung durch die Zentralbank.

Gemal der Anlagepolitik jedes Fonds dirfen diese in Anteile anderer Investmentfonds (collective investment
schemes) im Sinne der Vorschrift 68(1)(e) der OGAW-Vorschriften investieren. Jedoch wird kein Fonds in einen
anderen Investmentfonds investieren, wenn dieser eine Managementgebihr von mehr als 5 % p. a. oder ein
Leistungshonorar von mehr als 30 % der Steigerung des Nettoinventarwerts des Fonds erhebt. Zu den zuldssigen
Investitionen gehdren auch Anlagen in andere Fonds der Gesellschaft. Ungeachtet der vorstehenden Bestimmung
darf kein Fonds in einen anderen Fonds der Gesellschaft investieren, wenn dieser Fonds selbst Anteile anderer Fonds
der Gesellschaft halt. Wenn ein Fonds in einen anderen Fonds der Gesellschaft investiert, darf dem investierenden
Fonds keine jahrliche Verwaltungs- oder Anlageverwaltungsgebuhr fir den Anteil seines Vermogens erhoben werden,
der in den anderen Fonds der Gesellschaft investiert ist.

Wenn ein Fonds in Anteile anderer Investmentfonds investiert, die direkt oder im Auftrag vom Verwalter, vom
Anlageverwalter oder vom Unteranlageverwalter des Fonds (zusammen ,Anlageberater” genannt) oder von einem
anderen Unternehmen, das mit dem Verwalter oder Anlageberater des Fonds durch gemeinsame Verwaltung oder
Kontrolle oder durch eine direkte oder indirekte Beteiligung von mehr als 10 % des Grundkapitals oder der
Stimmrechte verbunden ist, verwaltet werden, darf der Verwalter, der Anlageberater oder das andere Unternehmen
auf die Anlagen des Fonds in Anteilen dieser anderen Investmentfonds keine Verwaltungsstellen-, Zeichnungs-,
Umtausch- und Riicknahmegebuhren erheben.

ANLAGEMETHODEN UND -INSTRUMENTE UND FINANZDERIVATE

Vorbehaltlich der von der Zentralbank jeweils festgelegten Bedingungen und Grenzen darf jeder Fonds, sofern in
seiner Beschreibung des Anlageziels und seiner Anlagepolitik nichts anderes angegeben ist, fir die Zwecke eines
effizienten Portfoliomanagements (d. h. Absicherung, Risiko- oder Kostenreduzierung, Ertrags- oder
Renditesteigerung) und/oder zu Anlagezwecken Transaktionen mit Finanzderivaten vornehmen. Anhang Il enthalt
eine Liste der geregelten Markte, an denen Finanzderivate notiert sein oder gehandelt werden kénnen.

Fur Sicherheiten aus aul3erborslichen Derivategeschaften oder Techniken zum effizienten Portfoliomanagement in
Bezug auf die Fonds gilt der Grundsatz, dass die in diesem Verkaufsprospekt im Abschnitt ,Anlagemethoden und
-instrumente und Finanzderivate“ dargelegten Anforderungen eingehalten werden. Dort werden die zulassigen Arten
von Sicherheiten, der erforderliche Grad der Besicherung und der Ansatz in Bezug auf Risikoabschlage (Haircuts)
dargelegt, sowie im Fall von Barsicherheiten die von der Zentralbank gemaR den OGAW-Verordnungen
vorgeschriebenen Bestimmungen zur Wiederanlage. Die Fonds kdnnen unter anderem bare und unbare
Vermogenswerte wie Aktien, Schuldtitel und Geldmarktinstrumente als Sicherheiten hereinnehmen. Gelegentlich und
vorbehaltlich der in diesem Verkaufsprospekt im Abschnitt ,Anlagemethoden und -instrumente und Finanzderivate®
dargelegten Anforderungen kdnnen die Bestimmungen in Bezug auf den erforderlichen Besicherungsgrad und die
Risikoabschlage im Ermessen des Anlageverwalters/Unteranlageverwalters angepasst werden, wenn dies im
Zusammenhang mit dem konkreten Kontrahenten, den Merkmalen des als Sicherheit erhaltenen Vermdgenswerts,
den Marktbedingungen oder sonstigen Umstanden fur angemessen erachtet wird. Die vom
Anlageverwalter/Unteranlageverwalter gegebenenfalls vorgenommenen Abschlage werden fir jede als Sicherheit
erhaltene Anlageklasse angepasst, wobei die Merkmale der Vermogenswerte wie die Bonitdt und/oder die
Preisvolatilitdét sowie das Ergebnis von Stresstests, die im Einklang mit den Anforderungen im Abschnitt

+<Anlagemethoden und -instrumente und Finanzderivate* durchgefihrt werden, berlcksichtigt werden. Jede
Entscheidung zur Vornahme eines bestimmten Risikoabschlags oder gegen die Vornahme eines Risikoabschlags in
Bezug auf eine bestimmte Anlageklasse sollte auf der Grundlage dieser Richtlinien gerechtfertigt sein.

Wenn Barsicherheiten, die ein Fonds erhalten hat, reinvestiert werden, ist der Fonds in Bezug auf diese Anlage einem
Verlustrisiko ausgesetzt. Wenn ein solcher Verlust eintritt, reduziert sich der Wert der Sicherheit und der Fonds ist bei
einem Ausfall der Gegenpartei weniger geschiitzt. Die mit der Wiederanlage von Barsicherheiten verbundenen
Risiken sind im Wesentlichen dieselben Risiken, die auch fiir die sonstigen Anlagen des Fonds gelten. Weitere
Einzelheiten dazu entnehmen Sie bitte dem Abschnitt ,Risikofaktoren®.

Direkte und indirekte Betriebskosten und Gebihren, die aus den Techniken zum effizienten Portfoliomanagement in
Form von Wertpapierleihvertragen, Wertpapierpensionsgeschéften sowie umgekehrten Wertpapierpensionsgeschafte
resultieren, kénnen von den an die Fonds gezahlten Einnahmen abgezogen werden (z. B. infolge von Revenue-Sharing-
Vertragen). Samtliche Einnahmen aus solchen Techniken zum effizienten Portfoliomanagement werden abziglich der
direkten und indirekten Betriebskosten an den jeweiligen Fonds zuriickgezahlt. Direkte und indirekte Kosten und
Gebuhren kdnnen unter anderem an Banken, Anlageunternehmen, Broker/Handler, Wertpapierleihagenturen oder
sonstige Finanzinstitute oder Vermittler gezahlt werden und diese kénnen nahestehende Personen der Verwahrstelle
sein. Die Einnahmen aus solchen Techniken zum effizienten Portfoliomanagement fir den jeweiligen Berichtszeitraum
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werden zusammen mit den angefallenen direkten und indirekten Betriebskosten und Gebiihren und der Identitat der
Gegenpartei(en) dieser Techniken zum effizienten Portfoliomanagement in den Jahres- und Halbjahresberichten der
Fonds ausgewiesen.

ZULASSIGE FINANZDERIVATE

Ein Fonds kann unter folgenden Voraussetzungen in Finanzderivate investieren:

0) Die betreffenden Basiswerte oder Indizes bestehen aus mindestens einer der folgenden Komponenten:

- Instrumente, die in Vorschrift 68(1)(a) — (f) und (h) der OGAW-Vorschriften genannt sind, darunter
Finanzinstrumente, die eine oder mehrere Eigenschaften dieser Vermdgenswerte haben;

- Finanzindizes;
- Zinssétze;
- Wechselkurse; oder
- Devisen; und

(i) Der Fonds wird durch das Finanzderivat keinen Risiken ausgesetzt, die er ansonsten nicht eingehen wirde
(z. B. Risiken durch ein Engagement in Instrumenten/Emittenten/Wahrungen, in die der Fonds nicht direkt
investieren darf);

(iii) Der Fonds weicht mit diesem Finanzderivat nicht von seinen Anlagezielen ab;

(iv) Die Bezugnahme auf Finanzindizes unter obigem Punkt (i) ist als Bezugnahme auf Indizes zu verstehen, die
die folgenden Kriterien sowie die Bestimmungen der Vorschriften der Zentralbank erfiillen:

(a) Sie sind hinreichend diversifiziert, d. h. sie erfiillen die nachstehenden Kriterien:

0] Der Index ist so zusammengesetzt, dass Preisbewegungen oder Handelsaktivitaten
bezlglich einer Komponente die Performance des ganzen Index nicht ungebihrlich
beeinflussen;

(i) Die Zusammensetzung des Index ist, sofern er sich aus den in Vorschrift 68(1) der OGAW-
Vorschriften genannten Vermégenswerten zusammensetzt, mindestens gemaf Vorschrift 71
der OGAW-Vorschriften diversifiziert; und

(iii) Die Diversifizierung des Index ist, sofern er sich aus anderen als den in Vorschrift 68(1) der
OGAW-Vorschriften genannten Vermdgenswerten zusammensetzt, mit der in Vorschrift 71
der OGAW-Vorschriften vorgesehenen Diversifizierung gleichzusetzen;

(b) Sie stellen einen angemessenen Vergleichswert fur den Markt dar, auf den sie sich beziehen, d. h.
sie erfullen die nachstehenden Kiriterien:

0] Der Index misst die Performance einer reprasentativen Gruppe von Basiswerten auf relevante
und angemessene Art;

(i) Der Index wird in regelméaRigen Abstédnden Uberarbeitet oder neu gewichtet, um zu
gewabhrleisten, dass er weiterhin die Markte widerspiegelt, auf die er sich bezieht, wobei die
offentlich zuganglichen Kriterien erftllt werden; und

(iii) Die Basiswerte sind hinreichend liquide, was es den Nutzern bei Bedarf ermdglicht, den Index
zu replizieren; und
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V)

(c) Sie werden auf angemessene Weise veroffentlicht, d. h. sie erfilllen die nachstehenden Kriterien:

0] Ihr Veroffentlichungsprozess beruht auf soliden Verfahren zur Erfassung von Preisen,
Berechnung des Index und anschliel3enden Veroffentlichung des Indexwerts, einschlief3lich
Preisfestlegungsverfahren fir Komponenten, fur die kein Marktpreis zur Verfigung steht; und

(i) Wesentliche Informationen zu Aspekten wie Indexberechnung, Anpassungsmethoden,
Indexveranderungen oder betriebliche Schwierigkeiten bei der Bereitstellung fristgerechter
und korrekter Informationen werden auf breiter Basis und zeitnah zur Verfigung gestellt; und

Wenn ein Fonds einen Total Return Swap abschlief3t oder in andere Finanzderivate mit ahnlichen Merkmalen
investiert, mussen die von dem Fonds gehaltenen Vermdgenswerte den Vorschrift 70, 71, 72, 73 und 74 der
OGAW-Vorschriften entsprechen.

Sofern die Zusammensetzung der Vermdgenswerte, die von den Finanzderivaten als Basiswerte verwendet werden,
die unter den obigen Punkten (a), (b) oder (c) dargelegten Kriterien nicht erfillt, werden diese Finanzderivate, sofern
sie die Kriterien der Vorschrift 68(1)(g) der OGAW-Vorschriften erfillen, als Finanzderivate fur eine Kombination der
in Vorschrift 68(1)(g)(i) der OGAW-Vorschriften genannten Vermdgenswerte, ausgenommen Finanzindizes,
betrachtet.

Kreditderivate sind unter folgenden Voraussetzungen zulassig:

0

(ii)

(i)
(iv)

Sie ermdglichen die Ubertragung des Kreditrisikos eines der oben genannten Vermogenswerte, unabhangig
von anderen mit diesem Vermégenswert verbundenen Risiken;

Sie fuhren nicht zur Lieferung oder Ubertragung (einschlieRlich in Form von Bargeld) von anderen
Vermdgenswerten als jenen, die in Vorschrift 68(1) und (2) der OGAW-Vorschriften genannt werden;

Sie erflillen die nachstehend beschriebenen Kriterien fiir OTC-Derivate; und

im Falle von Risiken der Informationsasymmetrie zwischen dem Fonds und der Gegenpartei des
Kreditderivats aufgrund eines potenziellen Zugangs der Gegenpartei zu nicht 6ffentlichen Informationen tber
Unternehmen, deren Vermdgenswerte von den Kreditderivaten als Basiswerte genutzt werden, werden ihre
Risiken durch den Risikomanagementprozess des Fonds und durch dessen interne Kontrollmechanismen in
angemessener Weise aufgefangen. Der Fonds muss die Risikobewertung mit gréf3ter Sorgfalt vornehmen,
wenn es sich bei der Gegenpartei des Finanzderivats um eine mit dem Fonds verbundene Partei oder um den
Emittenten des Kreditrisikos handelt.

Finanzderivate missen an einem Markt gehandelt werden, der geregelt, regelmaRlig aktiv, anerkannt und der
Offentlichkeit in einem Mitgliedsstaat oder einem Nichtmitgliedsstaat zuganglich ist, jedoch kann ein Fonds auch in
aulerborslich gehandelte ,OTC-Derivate” investieren, wenn:

@)

(ii)

(i)

die Gegenpartei Folgendes ist: (a) ein Kreditinstitut, das in Verordnung 7(2)(a) bis (c) der Zentralbank-
Verordnungen aufgefiihrt ist; (b) eine gemaf der Richtlinie Gber Mérkte fur Finanzinstrumente zugelassene
Investmentgesellschaft; oder (c) eine Konzerngesellschaft eines Rechtstragers, die Uber eine
Bankholdinggesellschaftslizenz der US-Notenbank der Vereinigten Staaten von Amerika verfugt, wenn diese
Konzerngesellschaft der konsolidierten Aufsicht fir Bankholdinggesellschaften durch die US-Notenbank
unterliegt;

wenn ein Kontrahent in den Unterabsétzen (b) oder (c) von Absatz (i): (a) ein Kreditrating durch eine von der
Européaischen Wertpapier- und Marktaufsichtsbehorde zugelassene und beaufsichtigte Agentur erhalten hat,
muss dieses Rating bei der Bonitatsbewertung von der Gesellschaft berticksichtigt werden; und (b) durch die
in Unterabsatz (a) dieses Absatzes (ii) genannte Rating-Agentur auf A-2 oder geringer (oder ein
vergleichbares Rating) herabgestuft wird, muss die Gesellschaft unverziglich eine neue Bonitatsbewertung
durchfuhren;

im Falle einer nachfolgenden Novation des OTC-Derivatkontrakts der Kontrahent eines der folgenden ist: eine
der in Absatz (i) aufgefiihrten Gesellschaften; oder eine von der ESMA gemalR EMIR anerkannte zentrale
Gegenpartei (CCP) oder bei ausstehender Anerkennung durch die ESMA gemaf Artikel 25 EMIR eine von
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der Commodity Futures Trading Commission als Clearingorganisation fiir Derivate eingestufte Stelle oder eine
von der SEC zugelassene Clearingstelle (beide CCP);

(iv) das Kontrahentenrisiko die in Vorschrift 70(1)(c) der OGAW-Vorschriften genannten Grenzen nicht
Uberschreitet. Der Fonds muss bei der Berechnung des Kontrahentenrisikos den mit der Mark-to-Market-
Methode ermittelten positiven Marktwert des OTC-Derivatkontrakts der betreffenden Gegenpartei verwenden.
Der Fonds kann seine mit derselben Gegenpartei abgeschlossenen Derivatepositionen gegeneinander
aufrechnen, sofern der Fonds in der Lage ist, Aufrechnungsvereinbarungen mit der Gegenpartei rechtlich
durchzusetzen. Aufrechnungen sind nur bei OTC-Derivaten mit derselben Gegenpartei zulassig und nicht in
Bezug auf andere Risiken, denen der Fonds in Verbindung mit dieser Gegenpartei gegebenenfalls ausgesetzt
ist. Der Fonds kann vom Fonds erhaltene Sicherheiten bertcksichtigen, um das Kontrahentenrisiko zu
reduzieren, vorausgesetzt, die Sicherheiten erfullen die in Absatz (3), (4), (5), (6), (7), (8), (9) und (10) der
Verordnung 24 der Zentralbank-Verordnungen dargelegten Auflagen; und

(V) die OTC-Derivate einer zuverlassigen und tberprifbaren Bewertung auf Tagesbasis unterliegen und jederzeit
auf Initiative des Fonds zum angemessenen Marktwert (Fair Value) veréauf3ert, abgewickelt oder durch ein
Gegengeschéft glattgestellt werden kénnen.

Die erhaltene Sicherheit muss jederzeit die in den Vorschriften der Zentralbank dargelegten Anforderungen erftillen.

Die Sicherheiten, die der Gegenpartei eines OTC-Derivats von einem Fonds oder fur Rechnung eines Fonds
Uibergeben werden, miissen bei der Berechnung des Kontrahentenrisikos des Fonds gemal Vorschrift 70(1)(c) der
OGAW-Vorschriften beriicksichtigt werden. Gestellte Sicherheiten dirfen nur dann miteinander aufgerechnet werden,
wenn der Fonds in der Lage ist, die Aufrechnungsvereinbarungen mit dieser Gegenpartei rechtlich durchzusetzen.

Berechnung des Emittentenkonzentrationsrisikos und des Kontrahentenrisikos

Jeder Fonds muss Grenzen flr die maximale Emittentenkonzentration geman Vorschrift 70 der OGAW-Vorschriften
ausgehend von jenem zugrunde liegenden Risiko berechnen, der sich aus dem Einsatz von Finanzderivaten ergibt;
dabei ist der sogenannte Commitment-Ansatz zu verwenden. Die Risiken gegeniber einer Gegenpartei aus
OTC-Derivategeschéaften und Techniken zum effizienten Portfoliomanagement mussen bei der Berechnung des
OTC-Kontrahentenlimits gemaf Regulation 70(1)(c) der OGAW-Vorschriften kombiniert werden. Ein Fonds muss fiir
bdrsengehandelte bzw. OTC-Derivate das Risiko aus dem bei einem Broker geleisteten Ersteinschuss (initial margin)
und der erhéltichen Schwankungsmarge (variation margin) berechnen, wenn dieses nicht durch
Kundengelderbestimmungen oder vergleichbare Vereinbarungen zur Absicherung des Fonds gegen eine Insolvenz
des Brokers abgesichert ist, wobei dieses Risiko das maximale Kontrahentenrisiko von OTC-Derivaten gemaf
Vorschrift 70(1)(c) der OGAW-Vorschriften nicht Ubersteigen darf.

Bei der Berechnung der Grenzen fir die maximale Emittentenkonzentration gemafl Vorschrift 70 der OGAW-
Vorschriffen muss das durch ein  Wertpapierleih- oder Wertpapierpensionsgeschaft entstehende
Nettokontrahentenrisiko beriicksichtigt werden. Das Nettorisiko versteht sich als der Forderungsbetrag eines Fonds
abzuglich der durch den Fonds gestellten Sicherheiten. AulRerdem muissen die durch eine Wiederanlage von
Sicherheiten entstehenden Risiken bei Berechnungen der Emittentenkonzentration berticksichtigt werden. Bei der
Berechnung der Risiken im Sinne der Vorschrift 70 der OGAW-Vorschriften muss ein Fonds festhalten, ob sich das
Risiko auf einen Kontrahenten im Freiverkehr, einen Broker oder eine Clearing-Stelle bezieht.

Das Engagement in Finanzderivaten zugrunde liegenden Vermégenswerten (einschliel3lich in eingebetteten
Finanzderivaten Ubertragbarer Wertpapiere, Geldmarktinstrumente oder Investmentfonds), dem ggf. auch Positionen
aus direkten Anlagen hinzugerechnet werden mussen, darf die in den Regulations 70 und 73 der OGAW-Vorschriften
festgelegten Anlagegrenzen nicht Gberschreiten. Bei der Berechnung des Emittentenkonzentrationsrisikos muss das
Finanzderivat (einschlie3lich eingebetteter Finanzderivate) zur Bestimmung des resultierenden Positionsrisikos
analysiert werden. Dieses Positionsrisiko ist bei den Berechnungen der Emittentenkonzentration zu beriicksichtigen.
Fur die Berechnung der Emittentenkonzentration ist gegebenenfalls entweder der Commitment-Ansatz zu verwenden
oder (sofern konservativer) das maximale Verlustpotenzial im Falle einer Leistungsstérung des Emittenten. Das
Emittentenkonzentrationsrisiko muss im Ubrigen von allen Fonds berechnet werden, unabhéngig davon, ob sie die
VaR-Methode fur die Ermittlung des Gesamtengagements verwenden. Diese Bestimmung gilt nicht fur indexierte
Finanzderivate, sofern der zugrunde liegende Index die in Regulation 71(1) der OGAW-Vorschriften vorgesehenen
Kriterien erfullt.
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Ein Ubertragbares Wertpapier oder Geldmarktinstrument, in das ein Finanzderivat eingebettet ist, ist als Verweis auf
Finanzinstrumente zu verstehen, die die in den OGAW-Vorschriften dargelegten Kriterien fir Gbertragbare
Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente erfiillen und eine Komponente enthalten, die die nachstehenden Kriterien
erfullt:

0] aufgrund dieser Komponente koénnen die Kapitalflisse, die ansonsten von dem als ,Host Contract”
(Tragerinstrument) funktionierenden Ubertragbaren Wertpapier bzw. Geldmarktinstrument erforderlich wéren,
ganz oder teilweise nach einem bestimmten Zinssatz, Finanzinstrumentpreis, Wechselkurs, Preis- oder
Satzindex, Kreditrating oder Kreditindex oder einer sonstigen GréRe modifiziert werden, und variieren somit
auf eine Art, die dem Stand-Alone-Derivat dhnelt;

(i) seine wirtschaftlichen Merkmale und Risiken stehen nicht in enger Verbindung mit den wirtschaftlichen
Merkmalen und Risiken des Tragerinstruments; und

(iii) sie hat erhebliche Auswirkungen auf das Risikoprofil und die Preisfestsetzung des Ubertragbaren Wertpapiers
oder Geldmarktinstruments.

Ein Ubertragbares Wertpapier oder Geldmarktinstrument wird nicht als Finanzderivat einbettend betrachtet, sofern es
eine Komponente enthalt, die unabhangig vom Ubertragbaren Wertpapier oder Geldmarktinstrument vertraglich
Ubertragbar ist. Eine solche Komponente gilt als separates Finanzinstrument.

Risikomanagement und Deckungsvorschriften

Manche der Fonds, die Finanzderivate einsetzen, wie im jeweiligen Nachtrag angegeben, verwenden den
,Lcommitment-Ansatz* zur Messung des Gesamtrisikos. Jeder dieser Fonds muss sicherstellen, dass sein
Gesamtrisiko aus Derivaten seinen Nettoinventarwert nicht Gbersteigt. Aus diesem Grund darf kein Fonds mehr als
100 % seines Nettoinventarwerts, inklusive seiner Short-Positionen, mit einem Hebel versehen. Soweit es nach den
Vorschriften der Zentralbank zuldssig ist, kénnen diese Fonds bei der Berechnung des Gesamtrisikos Aufrechnungs-
und Hedging-Vereinbarungen beriicksichtigen. Der Commitment-Ansatz wird jeweils im Zusammenhang mit den
Risikomanagementverfahren dieser Fonds fur Finanzderivate erlautert, die im nachstehenden Abschnitt
,Risikomanagementprozess und Berichterstattung“ beschrieben werden.

Manche der Fonds, die Finanzderivate einsetzen, wie im jeweiligen Nachtrag angegeben, verwenden zur Ermittlung
des Gesamtrisikos die Value-at-Risk- (,VaR"-) Methode und begrenzen den absoluten VaR des Fonds auf 20 % des
Nettoinventarwerts des Fonds oder geringer, falls dies im entsprechenden Nachtrag aufgefiihrt ist. Bei der Anwendung
der VaR-Methode werden die folgenden quantitativen Standards verwendet, sofern der entsprechende Nachtrag
keine anders lautenden Angaben enthalt:

o einseitiges Konfidenzniveau von 99 %;
. Haltedauer von 20 Tagen; und
. historische Beobachtungsdauer langer als ein Jahr.

Jeder der Fonds, die die VaR-Methode verwenden, muss Back-Tests und Stresstests durchfiihren und andere
aufsichtsrechtliche Anforderungen hinsichtlich der Anwendung der VaR-Methode erfiillen. Die VaR-Methode wird im
Zusammenhang mit den Risikomanagementverfahren der Fonds fiir Finanzderivate erlautert, die im nachstehenden
Abschnitt ,Risikomanagementprozess und Berichterstattung“ beschrieben werden.

Deckungsvorschriften

Ein Fonds muss jederzeit in der Lage sein, alle seine Zahlungs- und Lieferverpflichtungen aus Derivategeschaften zu
erfullen. Die Uberwachung von Derivategeschéaften zur Gewahrleistung einer angemessenen Deckung muss
Bestandteil des Risikomanagementprozesses des Fonds sein.

Eine Transaktion mit Finanzderivaten, die zu einer zukinftigen Verpflichtung des Fonds fuhrt oder fihren kann, muss
wie folgt gedeckt werden:

0] Bei Finanzderivaten, die automatisch oder nach Ermessen des Fonds in bar glattgestellt werden, muss ein
Fonds jederzeit gentigend liquide Mittel zur Deckung des Risikos halten;
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(i) Bei Finanzderivaten, die die physische Lieferung des zugrunde liegenden Vermdgenswerts erfordern, muss
sich der Vermdgenswert jederzeit im Besitz des Fonds befinden. Alternativ kann ein Fonds das Risiko auch
mit ausreichenden liquiden Mitteln decken, wenn;

- es sich bei den zugrunde liegenden Vermdgenswerten um hochliquide festverzinsliche Wertpapiere
handelt; und/oder

- der Fonds Uberzeugt ist, dass das Risiko ausreichend gedeckt werden kann, ohne die zugrunde
liegenden Vermogenswerte zu halten, die betreffenden Finanzderivate in den nachfolgend unter
.Risikomanagementprozess und Berichterstattung® beschriebenen Risikomanagementprozess
einbezogen werden und Einzelheiten im Verkaufsprospekt angegeben sind.

Risikomanagementprozess und Berichterstattung

0] Die Fonds miissen einen Risikomanagementprozess einsetzen, um die mit Positionen in Finanzderivate
verbundenen Risiken Uberwachen, messen und verwalten zu kénnen;

(i) Die Fonds missen der Zentralbank Einzelheiten Uber den Risikomanagementprozess bei Finanzderivat-
Aktivitaten mitteilen. Die Ersteinreichung muss folgende Informationen enthalten:

- zulassige Arten von Finanzderivaten, einschliel3lich von Derivaten, die in Ubertragbare Wertpapiere
und Geldmarktinstrumente eingebettet sind;

- Einzelheiten Gber die zugrunde liegenden Risiken;
- relevante quantitative Beschrankungen und wie diese tiberwacht und durchgesetzt werden;

- Methoden der Risikoeinschéatzung.

Ein Fonds muss bei der Zentralbank einmal pro Jahr einen Bericht Uber seine Finanzderivatpositionen einreichen.
Dieser Bericht muss mit dem jahrlichen Geschéftsbericht der Gesellschaft vorgelegt werden. Er muss Informationen
enthalten, die ein den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der vom Fonds eingesetzten Finanzderivate,
der zugrunde liegenden Risiken, der quantitativen Grenzen und der zur Einschétzung dieser Risiken verwendeten
Methoden vermitteln. Auf Verlangen der Zentralbank muss die Gesellschaft diesen Bericht gegebenenfalls auch zu
einem anderen Zeitpunkt vorlegen.

Die Verfolgung dieser Strategien ist mit bestimmten besonderen Risiken verbunden, einschlielich (1) der
Abhéngigkeit von der F&higkeit, Preisbewegungen von Wertpapieren, die abgesichert werden, und
Zinssatzfluktuationen vorherzusehen, (2) nicht perfekter Korrelation zwischen den Sicherungsinstrumenten und den
Wertpapieren oder Marktsektoren, die abgesichert werden, (3) des Umstandes, dass die Fertigkeiten, die erforderlich
sind, um diese Instrumente zu nutzen, sich von denjenigen unterscheiden, die erforderlich sind, um die Wertpapiere
des Fonds auszuwahlen, (4) des mdglichen Fehlens eines liquiden Marktes fur bestimmte Instrumente zu bestimmten
Zeiten und (5) moglicher Hindernisse fur die effektive Portfolioverwaltung oder die Féahigkeit, Ricknahmeantrage oder
sonstige kurzfristige Verpflichtungen wegen des Prozentsatzes der Vermdgenswerte eines Fonds, die zur Erfillung
seiner Verpflichtungen getrennt sind, zu erfillen.

Auf Anfrage muss die Gesellschaft einem Anteilinhaber zuséatzliche Informationen tiber die angewandten quantitativen
Risikomanagementbegrenzungen, die eingesetzten Risikomanagementmethoden und etwaige aktuelle
Entwicklungen bei den Risiko- und Renditemerkmalen der wichtigsten Anlagekategorien mitteilen.

ANLAGEN IN VERBRIEFUNGEN

Ein Fonds darf nicht in eine Verbriefungsposition investieren, es sei denn, der Originator, Sponsor oder urspringliche
Kreditgeber behélt, wenn dies von der Verbriefungsverordnung vorgeschrieben ist, auf fortlaufender Basis einen
wesentlichen materiellen Nettoanteil von mindestens 5 % gemaf der Verbriefungsverordnung zurtick. Wenn ein
Fonds eine Risikoposition in einer Verbriefung halt, die nicht mehr die Bestimmungen der Verbriefungsverordnung
erfullt, muss der Verwalter oder der maRRgebliche Anlageverwalter bei Bedarf im besten Interesse der Anleger des
entsprechenden Fonds AbhilfemaRnahmen treffen.
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ARTEN UND BESCHREIBUNG VON FINANZDERIVATEN

Nachfolgend sind Beispiele fur die Arten von Finanzderivaten aufgefiihrt, in die die Fonds von Zeit zu Zeit investieren
kdnnen:

Optionen: Vorbehaltlich der Anforderungen der Zentralbank kénnen bestimmte Fonds (wie im jeweiligen Nachtrag
angegeben) bdrsengehandelte Optionskontrakte (einschlief3lich ,Plain Vanilla“-Optionen auf Anleihen, ,Plain Vanilla“-
Aktienoptionen, ,Plain Vanilla®-Zinsoptionen, ,Plain Vanilla“-Wahrungsoptionen und ,Plain Vanilla“-Indexoptionen)
kaufen oder verkaufen. ,Plain Vanilla® bedeutet, dass es sich bei der Option um eine Put- oder Call-Option mit
Standardmerkmalen handelt, mit denen sie an der Bbérse gehandelt werden kann, im Gegensatz zu Optionen mit
exotischen, nicht standardmafRigen Merkmalen, die aufgrund ihres mal3geschneiderten Charakters in der Regel
auBerbdrslich gehandelt werden. Die folgende Offenlegung in diesem Abschnitt erklart, wie verschiedene Plain-
Vanilla-Optionen funktionieren, und auch, wie optionale Lieferbereitschaftsverpflichtungen und Straddles
funktionieren. Die Tatsache, dass eine Option ,Plain Vanilla“ ist, bedeutet nicht unbedingt, dass sie ein geringeres
Risiko als ein exotischeres Derivat aufweist.

Eine Call-Option auf ein Wertpapier (ob Anleihe oder Aktie), die als ,Plain Vanilla“-Anleihe- oder Aktienoption
angesehen werden kann, ist ein Kontrakt, gemafl dem der Kaufer gegen Zahlung einer Pramie das Recht hat, die der
Option zugrunde liegenden Wertpapiere zum angegebenen Ausiibungspreis entweder bei Ablauf (européische
Option) oder jederzeit wahrend der Laufzeit der Option (amerikanische Option) zu kaufen. Der Verkaufer (Stillhalter)
der Call-Option, der die Optionspramie erhalt, ist verpflichtet, bei Austbung der Option die zugrunde liegenden
Wertpapiere gegen Zahlung des Ausubungspreises zu liefern. Eine Put-Option ist ein Kontrakt, gemaf dem der Kaufer
gegen Zahlung einer Pramie das Recht hat, die der Option zugrunde liegenden Wertpapiere jederzeit wahrend der
Laufzeit der Option zum angegebenen Auslbungspreis zu verkaufen. Der Verkaufer der Put-Option, der die
Optionspramie erhalt, ist verpflichtet, bei Auslbung der Option die zugrunde liegenden Wertpapiere zum
Auslibungspreis zu kaufen. Put-Optionen kénnen unter der Bedingung verkauft werden, dass der jeweilige Fonds die
oben unter ,Deckungsvorschriften“ beschriebenen Deckungsvorschriften einhalt.

Bestimmte Fonds (wie im jeweiligen Nachtrag angegeben) kénnen auch auf3erbérslich gehandelte Optionen (oder
OTC-Optionen) abschlie3en. Im Gegensatz zu bdrsengehandelten Optionen, die hinsichtlich des zugrunde liegenden
Instruments, der Falligkeit, der KontraktgréRe oder des Ausiibungspreises standardisiert oder ,Plain Vanilla® wie
vorstehend beschrieben sind, werden die Bedingungen von OTC-Optionen im Allgemeinen mit der anderen Partei
des Optionskontrakts ausgehandelt. Diese Art der Vereinbarung erméglicht einem Fonds mehr Spielraum, die
Optionen auf seine Bedurfnisse auszurichten, doch OTC-Optionen gehen in der Regel mit héheren Risiken einher als
bdrsengehandelte Optionen, die von Clearingstellen der Borsen garantiert werden, an denen sie gehandelt werden.

Der Kauf von Call-Optionen kann als Long-Absicherung dienen, und der Kauf von Put-Optionen als Short-
Absicherung. Der Verkauf von Put- oder Call-Optionen kann aufgrund der von den Kaufern dieser Optionen gezahlten
Pramien zur Erhdhung der Rendite eines Fonds beitragen. Der Verkauf von Call-Optionen kann als eingeschrénkte
Short-Absicherung dienen, da Wertverluste der abgesicherten Anlage in Hohe der fir den Verkauf der Option
erhaltenen Pramie ausgeglichen wirden. Der Fonds kann jedoch durch den Verkauf von Optionen auch einen Verlust
erleiden. Wenn zum Beispiel der Marktpreis des einer Put-Option zugrunde liegenden Wertpapiers unter den
Ausuibungspreis der Option féllt, abziglich der erhaltenen Pramie, wiirde der Fonds einen Verlust erleiden.

Ein Fonds kann sein Recht oder seine Verpflichtung aus einer Option mit einem Ausgleichsgeschaft (closing
transaction) beenden. So kann der Fonds seine Verpflichtung aus einer von ihm verkauften Call- oder Put-Option zum
Beispiel durch den Kauf einer identischen Call- oder Put-Option beenden — dies wird als Deckungskauf (closing
purchase transaction) bezeichnet. Umgekehrt kann der Fonds eine von ihm gekaufte Put- oder Call-Option durch
Verkaufen einer identischen Put- oder Call-Option beenden — dies wird als Deckungsverkauf (closing sale transaction)
bezeichnet. Deckungstransaktionen bieten dem Fonds die Méglichkeit, bei einer Optionsposition vor deren Ausiibung
oder Ablauf Gewinne zu erzielen oder Verluste zu begrenzen. Es kann nicht zugesichert werden, dass es fur einen
Fonds maoglich ist, eine Deckungstransaktion abzuschlieRen.

Eine Art von Put-Option ist ein sog. ,optional delivery standby commitment®, das von Parteien abgeschlossen wird,
die Schuldtitel an den Fonds verkaufen. Ein optional delivery standby commitment verleiht dem Fonds das Recht, das
Wertpapier zu bestimmten Konditionen an den Verkaufer zuriick zu verkaufen. Dieses Recht bietet einen Anreiz zum
Kauf des Wertpapiers.

Bestimmte Fonds (wie im jeweiligen Nachtrag angegeben) kdnnen Covered Straddles auf Wertpapier-, Wahrungs-
oder Anleihenindizes kaufen oder verkaufen. Ein Long Straddle ist eine Kombination aus einer Call- und einer Put-
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Option, die auf dasselbe Wertpapier, denselben Index oder dieselbe Wahrung gekauft werden, wobei der
Ausilibungspreis des Put hdchstens dem Austibungspreis des Call entspricht. Der Fonds schlie3t einen Long Straddle
ab, wenn sein Unteranlageverwalter der Ansicht ist, dass die Zinssatze oder Wechselkurse wahrend der Laufzeit der
Optionen voraussichtlich volatiler sein werden als die Optionspreise implizieren. Ein Short Straddle ist eine
Kombination aus einer Call- und einer Put-Option, die auf dasselbe Wertpapier, denselben Index oder dieselbe
Wahrung verkauft werden, wobei der Ausiibungspreis des Put héchstens dem Austbungspreis des Call entspricht.
Bei einem Covered Short Straddle dient dieselbe Wertpapieremission oder Wahrung als Absicherung fiir sowohl die
Put- als auch die Call-Option, die der Fonds verkauft hat. Der Fonds schlie3t einen Short Straddle ab, wenn der
Unteranlageverwalter der Ansicht ist, dass die Zinssétze oder Wechselkurse wahrend der Laufzeit der Optionen
voraussichtlich weniger volatil sein werden als die Optionspreise implizieren. In diesen Féllen trennt der Fonds
Barmittel und/oder angemessene liquide Wertpapiere im Gegenwert des Betrags, um den die Put-Option ggf. ,im
Geld“ ist, d. h. im Gegenwert des Betrags, um den der Ausiibungspreis der Put-Option den aktuellen Marktwert des
Basiswerts Ubersteigt.

Puts und Calls auf Indizes, die aufgrund ihres standardisierten Charakters als ,Plain Vanilla“-Indexoptionen
angesehen werden kénnen, sind ahnlich wie Puts und Calls auf Wertpapiere (wie vorstehend beschrieben) oder
Futures (wie nachstehend beschrieben), auBer dass alle Glattstellungen in bar erfolgen und die Gewinne oder
Verluste von Veranderungen des jeweiligen Index statt von Preisdnderungen einzelner Wertpapiere oder Futures
abhéngen. Wenn ein Fonds eine Call-Option auf einen Index verkauft, erhalt er eine Pramie und vereinbart, dass der
Kéaufer der Call-Option vor dem Ablaufdatum bei der Ausiibung der Call-Option vom Fonds einen Barbetrag erhalt,
wenn der Schlussstand des Index, auf dem die Call-Option basiert, hdher ist als der Ausiibungspreis der Call-Option.
Der Barbetrag entspricht der Differenz zwischen dem Schlusspreis des Index und dem AuslUbungspreis der Call-
Option multipliziert mit einem bestimmten Faktor (,Multiplikationsfaktor®), der den Gesamtbarwert fur jeden Punkt
dieser Differenz bestimmt. Wenn ein Fonds eine Put-Option auf einen Index kauft, zahlt er eine Prémie er hat das
Recht, vor dem Ablaufdatum zu verlangen, dass der Verkdufer der Put-Option dem Fonds bei dessen Austbung der
Put-Option einen Barbetrag zahlt, wenn der Schlussstand des Index, auf dem der Put basiert, niedriger ist als der
Auslibungspreis der Put-Option, wobei dieser Barbetrag durch den Multiplikationsfaktor wie vorstehend fur Call-
Optionen beschrieben bestimmt wird. Wenn der Fonds eine Put-Option auf einen Index verkauft, erhalt er eine Pramie
und der Kaufer der Put-Option hat das Recht, vor dem Ablaufdatum zu verlangen, dass der Fonds ihm einen Barbetrag
in Hohe der Differenz zwischen dem Schlussstand des Index und dem Auslbungspreis multipliziert mit dem
Multiplikationsfaktor zahlt, sofern dieser Schlussstand unter dem Austibungspreis liegt.

Eine Call-Option auf einen Zinssatz, die als ,Plain Vanilla“-Zinsoption angesehen werden kann, gibt dem Inhaber das
Recht, aber nicht die Verpflichtung, von steigenden Zinsséatzen zu profitieren. Eine Put-Option auf einen Zinssatz gibt
dem Inhaber das Recht, aber nicht die Verpflichtung, von fallenden Zinssétzen zu profitieren. Zinsoptionen werden
bar abgerechnet.

Puts und Calls auf Wahrungen kénnen entweder an Borsen oder im Freiverkehr gehandelt werden. Eine Put-Option
auf eine Wahrung verleiht dem K&ufer der Option das Recht, eine Wahrung zum Ausiibungspreis zu verkaufen, bis
die Option auslauft. Eine Call-Option auf eine Wahrung verleint dem Kaufer der Option das Recht, die Wahrung zum
Auslibungspreis zu kaufen, bis die Option auslauft.

Futures und Optionen auf Futures: Vorbehaltlich der Anforderungen der Zentralbank kdnnen bestimmte Fonds (wie
im jeweiligen Nachtrag angegeben) bestimmte Arten von Futures oder Optionen auf Futures abschliel3en. Der Verkauf
eines Futures-Kontrakts begrindet eine Verpflichtung des Verkaufers, Finanzinstrumente der im Kontrakt festgelegten
Art in einem angegebenen Liefermonat zu einem festgelegten Preis zu liefern. Der Kauf eines Futures-Kontrakts
begrindet eine Verpflichtung des Kaufers, in einem angegebenen Liefermonat zu einem festgelegten Preis
Finanzinstrumente der im Kontrakt festgelegten Art entgegenzunehmen und zu bezahlen. Der Kauf oder Verkauf
eines Futures-Kontrakts unterscheidet sich insofern vom Kauf oder Verkauf eines Wertpapiers oder einer Option, als
kein Preis bzw. keine Prédmie gezahlt oder erhalten wird. Stattdessen muss ein Betrag in bar, in Form von US-
Staatsanleihen oder anderer liquider Mittel beim Makler hinterlegt werden, der im Allgemeinen héchstens 5 % des
Nennwerts des Futures-Kontrakts entspricht. Dieser Betrag wird als Initial Margin (Ersteinschuss) bezeichnet.
Nachfolgende Zahlungen an den oder vom Makler werden als Variation Margin bezeichnet und erfolgen taglich je
nach Kursschwankungen des zugrunde liegenden Futures-Kontrakts, nach denen die Long- und Short-Positionen in
dem Future-Kontrakt wertvoller oder weniger wertvoll werden. Dieser Prozess wird als ,Marking-To-Market*
bezeichnet. In den meisten Fallen werden Futures-Kontrakte vor Félligkeit glattgestellt, ohne dass eine Lieferung
erfolgt oder entgegengenommen wird. Die Glattstellung des Verkaufs eines Futures-Kontrakts wird bewirkt, indem ein
Futures-Kontrakt zum gleichen Gesamtbetrag und zum gleichen Liefertermin des spezifischen Finanzinstruments
oder der spezifischen Ware gekauft wird. Wenn der Preis des urspriinglichen Verkaufs des Futures-Kontrakts Gber
dem Preis des glattstellenden Kaufs liegt, wird dem Verkaufer die Differenz ausgezahlt und er realisiert einen Gewinn.
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Wenn jedoch im umgekehrten Fall der Preis des glattstellenden Kaufs Giber dem Preis des urspriinglichen Verkaufs
liegt, realisiert der Verkaufer einen Verlust. Dementsprechend wird die Glattstellung des Kaufs eines Futures-
Kontrakts dadurch bewirkt, dass der Kéufer einen Futures-Kontrakt verkauft. Wenn der glattstellende Verkaufspreis
den Kaufpreis Ubersteigt, realisiert der Kaufer einen Gewinn, und wenn der Kaufpreis den glattstellenden
Verkaufspreis Ubersteigt, wird ein Verlust realisiert.

Futures-Strategien kénnen eingesetzt werden, um die Duration eines Fonds-Portfolios zu andern. Wenn der jeweilige
Unteranlageverwalter die Duration des Portfolios des Fonds verkiirzen méchte, kann der Fonds einen Zinstermin-,
Index- oder Futureskontrakt auf Schuldtitel oder eine Call-Option darauf verkaufen oder eine Put-Option auf diesen
Futureskontrakt kaufen. Wenn der Unteranlageverwalter die Duration des Portfolios des Fonds verlangern mdchte,
kann der Fonds einen Futureskontrakt auf Schuldtitel oder eine Call-Option darauf kaufen oder eine Put-Option darauf
verkaufen.

Zinsfutures-, Wahrungs-Futures- oder Indexfutures-Kontrakte berechtigen zum Verkauf oder Kauf einer bestimmten
Menge eines Finanzinstruments, einer Wahrung oder des Barwerts eines Index zu einem festgelegten Preis und
einem bestimmten Zeitpunkt. Terminkontrakte auf Indizes sind Vereinbarungen, wonach sich eine Partei zur Zahlung
oder dem Erhalt einer festgesetzten Barsumme verpflichtet, die der Differenz zwischen dem Wert des Index am Ende
des letzten Handelstags des Kontrakts und dem urspringlich geltenden Kurs bei Abschluss des Indexkontrakts
entspricht. Bei Varianz-Futures basiert die Verpflichtung der Kontrahenten auf der Volatilitét des Referenzindex. Diese
Futures entsprechen Volatilitats- oder Varianz-Swaps, wie nachstehend unter ,Swaps* erlautert.

Futures kdnnen auch zu anderen Zwecken eingesetzt werden, z. B. zum Simulieren einer vollstandigen Anlage in
Basiswerten bei gleichzeitiger Aufrechterhaltung eines Barsaldos zu effizienten Portfolioverwaltungszwecken, als
Ersatz fur die Direktanlage in ein Wertpapier, zur Férderung des Handels, zur Reduzierung der Transaktionskosten
oder zur Erzielung héherer Anlagerenditen, wenn ein Futureskontrakt oder eine Option attraktiver bepreist ist als das
zugrundeliegende Wertpapier bzw. der zugrundeliegende Index.

Swaps: Vorbehaltlich der Anforderungen der Zentralbank kdnnen bestimmte Fonds (wie im jeweiligen Nachtrag
angegeben) Swap-Transaktionen (einschlieBlich von Credit Default Swaps, Zinsswaps [einschliellich von ,non-
deliverable“], Inflation Swaps, Total Return Swaps, Swaptions, Wahrungsswaps [einschliel3lich von ,non-deliverable],
Differenzkontrakten, Volatilitaitsswaps und Spread Locks) oder Optionen auf Swaps abschlieen. Bei einem Zinsswap
tauscht ein Fonds mit einer anderen Partei entgegengesetzte Zahlungsstréme aus (z. B. ein Tausch von variablen
Zinszahlungen gegen feste Zinszahlungen). Beim Kauf eines Cap hat der K&ufer, sofern ein bestimmter Index einen
vorher festgelegten Wert Gbersteigt, Anspruch auf Erhalt von Zahlungen auf einen nominellen Kapitalbetrag von der
Partei, die den Cap verkauft. Beim Kauf eines Floor hat der Kaufer, sofern ein bestimmter Index unter einen vorher
festgelegten Wert fallt, Anspruch auf Zahlungen auf einen nominellen Kapitalbetrag von der Partei zu erhalten, die den
Floor verkauft. Ein Collar ist eine Kombination aus Cap-Kauf und Floor-Verkauf. Ein Collar entsteht durch den Kauf
eines Cap oder Floor und Verkauf des anderen. Die fur den Cap (bzw. Floor) zu zahlende Pramie wird teilweise durch
die fur den Floor (bzw. Cap) erhaltene Pramie ausgeglichen, was den Collar zu einer effektiven Mdglichkeit der
Risikoabsicherung zu niedrigen Kosten macht. Spread Locks sind Kontrakte, die garantieren, dass ein Zins-Swap zu
einem vorher festgelegten Zinssatz abgeschlossen werden kann, der tber einem Benchmarksatz liegt. Ein ,Non-
Deliverable Swap® ist ein Swap, bei dem die auszutauschenden Zahlungen unterschiedliche Wahrungen haben, wobei
eine Wahrung nur eingeschrénkt handelbar oder nicht konvertierbar ist, wéhrend es sich bei der anderen um eine frei
konvertierbare Hauptwéhrung handelt. An jedem Zahlungstermin wird die in der nicht konvertierbaren Wahrung féallige
Zahlung zu einem téglichen Referenzkurs in die Hauptwahrung umgetauscht, und die Differenzzahlung erfolgt in der
Hauptwahrung. Eine Swaption ist ein Kontrakt, der einen Kontrahenten dazu berechtigt (jedoch nicht verpflichtet), zu
einem bestimmten Zeitpunkt in der Zukunft und unter festgelegten Bedingungen gegen Zahlung eines Aufschlags eine
neue Swapvereinbarung einzugehen oder eine bestehende Swapvereinbarung zu verkirzen, zu verlangern, zu
kiindigen oder auf andere Weise zu verandern.

Bestimmte Fonds (wie im jeweiligen Nachtrag angegeben) dirfen Credit Default Swaps abschlieRen, vorausgesetzt,
dass (i) der Credit Default Swap von den Fonds taglich und von unabhéngiger Stelle mindestens wdchentlich bewertet
wird und dass (ii) die mit dem Credit Default Swap verbundenen Risiken halbjahrlich von unabhangiger Seite bewertet
werden und der entsprechende Bericht den Verwaltungsratsmitgliedern zur Uberpriifung vorgelegt wird. Ein Fonds
kann sowohl als Kaufer als auch als Verkaufer bei einem Credit Default Swap-Geschéaft auftreten. Der ,Kaufer” eines
Credit Default-Kontrakts ist verpflichtet, dem ,Verkaufer® wahrend der Laufzeit des Kontrakts einen regelmafigen
Zahlungsstrom zu zahlen, sofern kein Kreditereignis in Verbindung mit einer zugrunde liegenden
Referenzverbindlichkeit eingetreten ist. Wenn ein Fonds Kéaufer ist und kein Kreditereignis eintritt, verliert der Fonds
sein gesamtes eingesetztes Kapital. Ist der Fonds aber Kéaufer und ein Kreditereignis tritt ein, erhalt der Fonds (der
Kaufer) den vollen nominellen Wert der Referenzverbindlichkeit, die einen geringen oder keinen Wert haben kann. Ist
der Fonds hingegen der Verkaufer und ein Kreditereignis tritt ein, muss der Fonds (der Verkaufer) dem Kaufer den
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vollen nominellen Wert (,Nominalwert”) der Referenzverbindlichkeit im Austausch gegen die Referenzverbindlichkeit
zahlen. Als Verkaufer erhélt ein Fonds wahrend der Laufzeit des Kontrakts, die normalerweise zwischen sechs
Monaten und zehn Jahren liegt, feste Zinsertrage, solange kein Kreditereignis eintritt. Tritt ein Kreditereignis ein, muss
der Verkaufer dem Kaufer den vollen Nominalwert der Referenzverbindlichkeit zahlen.

Total Return Swaps sind Derivatvereinbarungen, bei denen ein Kontrahent die gesamte wirtschaftliche Performance
einer Referenzverbindlichkeit, einschliellich der Ertrage aus Zinsen und Gebiihren, Gewinne und Verluste aus
Preisbewegungen und Kreditverluste, zu Anlagezwecken und zu Zwecken eines effizienten Portfoliomanagements an
einen anderen Kontrahenten Ubertragt. Durch den Swap kann der Fonds eine Long- oder Short-Position in den/die
zugrunde liegenden Vermdgenswert/e eingehen, bei denen es sich um einen Einzeltitel oder um einen Korb von
Wertpapieren handeln kann. Das Swap-Engagement entspricht fast genau den wirtschaftlichen Aspekten eines
physischen Leerverkaufs (bei Short-Positionen) oder physischen Besitzes (bei Long-Positionen), jedoch in
letztgenanntem Fall ohne die Stimmrechte oder materiellen Eigentumsanspriche eines direkten physischen Besitzes.
Wenn ein Fonds in Total Return Swaps oder sonstige Finanzderivate mit denselben Merkmalen investiert, kann es sich
bei dem zugrundeliegenden Vermdgenswert oder Index um Aktien oder Schuldtitel, Geldmarktinstrumente oder sonstige
zulassige Anlagen handeln, die mit dem Anlageziel und der Anlagestrategie des Fonds konform sind. Die an solchen
Transaktionen beteiligten Gegenparteien sind typischerweise Banken, Investmentgesellschaften, Broker/Handler,
Organismen fiir gemeinsame Anlagen oder sonstige Finanzinstitute oder Vermittler. Das Risiko, dass die Gegenpatrtei
ihre Verpflichtung aus dem Total Return Swap nicht erfillt, und dessen Auswirkungen auf die Anlegerrenditen sind im
Abschnitt ,Risikofaktoren® beschrieben. Die Gegenparteien von Total Return Swaps, die ein Fonds abschlief3t, erhalten
keinen Verfugungsspielraum in Bezug auf die Zusammensetzung oder Verwaltung des Anlageportfolios des Fonds oder
in Bezug auf die zugrundeliegenden Vermdgenswerte der Finanzderivate, und fir Portfoliotransaktionen des Fonds ist
keine Zustimmung der Gegenpartei erforderlich.

Bei einem Volatilithitsswap, auch Forward-Volatility-Agreement genannt, verpflichten sich die Kontrahenten zu
Zahlungen im Zusammenhang mit Verénderungen der Volatilitat (d. h. der GréRenordnung der Verédnderungen
innerhalb eines festgelegten Zeitraums) eines zugrunde liegenden Referenzinstruments, beispielsweise einer
Waéhrung, eines Zinssatzes, eines Index, eines Wertpapiers oder eines anderen Finanzinstruments. Volatilititsswaps
gestatten den Parteien den Versuch, das Volatilitatsrisiko abzusichern und/oder Positionen in der prognostizierten
kunftigen Volatilitat eines zugrunde liegenden Referenzinstruments einzugehen. Ein Fonds kann beispielsweise einen
Volatilitatsswap eingehen, um eine Position darauf zu bilden, dass die Volatilitat des Referenzinstruments tber einen
bestimmten Zeitraum steigen wird. Wenn die Volatilitat des Referenzinstruments in dem festgelegten Zeitraum steigt,
erhalt der Fonds von dem Kontrahenten eine Zahlung auf Basis des Betrags, um den die realisierte Volatilitat des
Referenzinstruments ein zwischen den Parteien vereinbartes Volatilitatsniveau Ubersteigt. Wenn die Volatilitat des
Referenzinstruments in dem festgelegten Zeitraum nicht steigt, leistet der Fonds an den Kontrahenten eine Zahlung
auf Basis des Betrags, um den die realisierte Volatilitit des Referenzinstruments unter das zwischen den Parteien
vereinbarte Volatilitatsniveau sinkt. Zahlungen auf einen Volatilititsswap sind hoher, wenn sie auf dem
mathematischen Quadrat der Volatilitat beruhen (d. h. der mit sich selbst multiplizierten gemessenen Volatilitat, als
.varianz* bezeichnet). Diese Art von Volatilitdtsswap wird hdufig als Varianzswap bezeichnet.

Ein Differenzkontrakt (,CFD") ist ein Vertrag zwischen einem Kaufer und einem Verkaufer Gber den Austausch der
Differenz zwischen dem aktuellen Kurs eines Basiswerts (eines Wertpapiers, einer Wahrung, eines Index usw.) und
dessen Kurs bei Schluss des Kontrakts. Wenn die Differenz bei Schluss des Kontrakts negativ ist, zahlt der Kaufer an
den Verkaufer.

Swap-Vereinbarungen einschliel3lich von Caps, Floors und Collars kénnen individuell ausgehandelt und so strukturiert
werden, dass sie sich auf eine Vielzahl verschiedener Anlagen oder Marktfaktoren beziehen. Je nach Ausgestaltung
kdnnen Swap-Vereinbarungen die Gesamtvolatilitdt von Fondstiteln sowie die Anteilspreise und Renditen erhdhen
oder verringern, da diese Vereinbarungen das Risiko des Fonds im Hinblick auf lang- oder kurzfristige Zinssétze, den
Wert von Devisen oder hypothekenbesicherten Wertpapieren, Zinssatze fur Unternehmenskredite oder andere
Faktoren wie Wertpapierkurse oder Inflationsraten beeinflussen. Bei Swap-Vereinbarungen verschiebt sich das
Engagement eines Fonds fuir gewohnlich von einer Anlageart zu einer anderen. Erklart sich ein Fonds beispielsweise
bereit, Zahlungen in US-Dollar gegen Zahlungen in der Wéhrung eines anderen Landes zu tauschen, verringert sich
durch die Swap-Vereinbarungen in der Regel das Risiko des Fonds in Bezug auf US-Zinssatze, und das Risiko in
Bezug auf die Wechselkurse und Zinssatze des anderen Landes erhoéht sich. Caps und Floors wirken sich ahnlich
aus wie der Kauf oder Verkauf von Optionen.

Devisenforwards: Bestimmte Fonds (wie im jeweiligen Nachtrag angegeben), die Finanzderivate nutzen, durfen
Techniken und Instrumente einsetzen, die auf den Schutz vor Wechselkursrisiken im Rahmen der Verwaltung ihrer
Vermogenswerte und Verbindlichkeiten (d. h. Wahrungsabsicherung) durch Anlagen in einer oder mehreren
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Fremdwahrungen oder durch anderweitige Anderung der Wahrungsrisikomerkmale der vom Fonds gehaltenen
Wertpapiere (d. h. aktive Wahrungspositionen) abzielen. Bestimmte Fonds (wie im jeweiligen Nachtrag angegeben)
kénnen diese Techniken und Instrumente auch zur Steigerung der Rendite des Fonds verwenden.

Ein Devisenforward begriindet eine Verpflichtung zum Kauf oder Verkauf einer bestimmten Wahrung an einem
zukinftigen Termin zu einem Preis, der zum Zeitpunkt des Kontraktabschlusses festgelegt wird, und verringert
wahrend der Laufzeit des Kontrakts das Risiko eines Fonds aus Anderungen im Wert der Wahrung, die er liefern wird,
und erhoht sein Risiko aus Anderungen im Wert der Wahrung, die er erhalten wird. Dies wirkt sich auf den Wert eines
Fonds ahnlich aus wie der Verkauf von Wertpapieren, die auf eine Wéahrung lauten, und der Kauf von Wertpapieren,
die auf eine andere Wahrung lauten. Ein Kontrakt zum Verkauf von Devisen wirde den potenziellen Gewinn
begrenzen, der realisiert werden kdnnte, wenn der Wert der abgesicherten Wahrung steigt. Ein ,Non-Deliverable
Forward® (NDF) ist ein bar abgerechneter Kontrakt auf eine eingeschrankt handelbare oder nicht konvertierbare
Waéhrung, die gegen eine frei konvertierbare Hauptwahrung spezifiziert wird. Der Kontrakt lautet auf einen festgelegten
Betrag in der nicht konvertierbaren Wahrung, auf ein bestimmtes Falligkeitsdatum und auf einen vereinbarten
Terminkurs. Bei Falligkeit wird der tagliche Referenzkurs mit dem vereinbarten Terminkurs verglichen, und die
Differenz muss am Valutatag gezahlt werden.

Bestimmte Fonds (wie im jeweiligen Nachtrag angegeben) kénnen zur Absicherung gegen das Wechselkursrisiko,
zur Erhéhung des Engagements in einer Wahrung, zur Verlagerung des Risikos aus Wechselkursschwankungen von
einer Wahrung auf eine andere oder Fonds zur Steigerung der Rendite Devisenterminkontrakte abschlieRen (und
zwar sowohl Deliverable Forwards als auch Non-Deliverable Forwards). Jeder Rentenfonds kann auch Optionen auf
Devisenforwards (sowohl Deliverable Forwards als auch Non-Deliverable Forwards) abschliel3en, die dem Fonds
gegen eine Pramie die Mdglichkeit geben, ihn aber nicht dazu verpflichten, zu einem Zeitpunkt vor einem
angegebenen Termin den Kontrakt abzuschliefl3en.

Geeignete Absicherungsgeschéfte sind unter Umstanden nicht in allen Situationen mdglich, und es gibt keine Garantie,
dass ein Fonds uberhaupt solche Geschéfte tatigen wird. Darlber hinaus sind solche Geschéfte eventuell nicht
erfolgreich und kénnen dem Fonds die Mdglichkeit nehmen, von gilnstigen Kursanderungen der betreffenden
Fremdwahrungen zu profitieren. Ein Fonds kann eine Wéhrung (oder einen Wahrungskorb) verwenden, um sich gegen
nachteilige Anderungen des Werts einer anderen Wéahrung (oder eines anderen Wahrungskorbs) abzusichern, wenn
die Wechselkurse zwischen den beiden Wahrungen positiv korrelieren.

Forderungsbesicherte Wertpapiere (ABS), wandelbare Wertpapiere, hypothekenbesicherte Wertpapiere,
strukturierte Notes, Optionsscheine und Rechte: Weitere Informationen Uber diese Wertpapiere entnehmen Sie
bitte dem Abschnitt ,Weitere Informationen tiber Wertpapiere, in die die Fonds investieren kénnen®.

Optionsscheine mit niedrigem Austibungskurs (Low Exercise Price Warrants —,,LEPW*): LEPW sind Equity-Call-
Produkte, deren Austbungspreis im Verhdltnis zum Marktkurs des zugrunde liegenden Instruments zum Ausgabezeitpunkt
sehr niedrig ist. Tatséchlich zahlt der Kéufer eines LEPW zu Beginn den vollen Wert des zugrunde liegenden Instruments.
LEPW sollen das mit dem direkten Kauf eines Wertpapiers in bestimmten Schwellenmarkten verbundene wirtschaftliche
Engagement abbilden. Sie werden gewohnlich eingesetzt, wenn der Zugang zum lokalen Markt Uber ein lokales
Wertpapierdepot nicht mdglich oder wiinschenswert ist.

Finanzindizes: Bestimmte Fonds (wie im jeweiligen Nachtrag angegeben) kénnen derivative Finanzinstrumente (DFI)
in Bezug auf Indizes verwenden, die die Zulassigkeitsvoraussetzungen der Zentralbank erfullen. Einzelheiten zu den
zulassigen Indizes, in denen die Fonds engagiert sind, kdnnen auf der Website des Anlageverwalters unter
https://www.franklinresources.com/all-sites abgerufen werden. Zusétzliche Informationen zu diesen Indizes sind auf
Anfrage beim Anlageverwalter erhaltlich.

TBA ROLL-GESCHAFTE

Ein Fonds kann fur hypothekenbesicherte Wertpapiere (MBS), die von GNMA, FNMA und FHLMC begeben wurden,
TBA-Roll-Geschéfte abschliel3en. Bei einem TBA-Roll-Geschéaft verkauft ein Fonds ein MBS an ein Finanzinstitut, wie
zum Beispiel eine Bank oder einen Broker-Dealer, und erklart sich gleichzeitig bereit, von dem Institut zu einem
spateren Termin ein ahnliches Wertpapier zu einem vereinbarten Preis zu kaufen. Obwohl sie &hnliche Eigenschaften
aufweisen, wie z. B. den Kupon-Satz, werden die erworbenen Wertpapiere durch die Gegenpartei der Transaktion
bestimmt und missen nicht notwendigerweise die gleichen Wertpapiere sein, die verkauft wurden. Zwischen dem
Verkauf und dem Ruckkauf hat der betreffende Fonds keinen Anspruch auf Zins- und Tilgungszahlungen auf die
verkauften Wertpapiere. Der Erlds aus dem Verkauf wird in kurzfristige Instrumente investiert und durch die Ertréage
aus diesen Instrumenten sowie durch zusatzliche Geblhrenertradge aus dem Verkauf erzielt der betreffende Fonds
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Ertrage, die hoher sind als die Rendite der verkauften Wertpapiere. TBA-Roll-Geschéfte beinhalten das Risiko, dass
die Qualitat der erhaltenen (gekauften) Wertpapiere schlechter ist als die der verkauften. Ein Fonds darf keine TBA-
Roll-Geschéfte flir Wertpapiere abschlie3en, die er nicht besitzt.

Ein TBA-Roll-Geschéft kann von einem Fonds nur nach den Giblichen Marktpraktiken eingegangen werden. AuRerdem
muss das Entgelt, das der Fonds im Rahmen des Geschéfts erhalt, in bar gezahlt werden. Ein Fonds darf nur TBA-
Roll-Geschafte mit Gegenparteien abschlieRen, die von S&P und Moody’s mindestens mit A-2 bzw. P-2 oder einem
gleichwertigen Rating einer anderen NRSRO bewertet sind. Bis zur Abrechnung eines TBA-Roll-Geschéfts muss der
Ruckkaufpreis des zugrunde liegenden Wertpapiers bei der Verwahrstelle hinterlegt sein.

WERTPAPIERGESCHAFTE PER EMISSION, MIT LIEFERUNG AUF TERMIN UND ALS TERMINENGAGEMENT

Ein Fonds kann Wertpapiere auf ,When-Issued“-Basis (per Erscheinen) kaufen und auf ,Forward Commitment“-Basis
(Verpflichtung per Termin) kaufen und verkaufen. Der in der Regel als Rendite ausgedriickte Preis wird zu dem
Zeitpunkt festgelegt, wo die Verpflichtung eingegangen wird, wéhrend Lieferung und Zahlung der Wertpapiere erst zu
einem spateren Termin stattfinden.

Wertpapiere per Emission und als Terminengagement kdnnen vor dem Abrechnungsdatum verkauft werden, aber ein
Fonds geht ,when-issued“- und ,forward commitment‘-Geschafte normalerweise nur mit der Absicht ein, die
Wertpapiere tatsachlich zu erhalten oder zu liefern oder auch, um ein Wahrungsrisiko zu vermeiden. Auf Wertpapiere,
die auf ,forward commitment“- oder ,when-issued” Basis gekauft wurden, laufen vor der Lieferung der Wertpapiere
keine Ertrdge auf. Aufgrund von Schwankungen des Werts der auf ,when-issued“- oder ,delayed-delivery“-Basis
gekauften oder verkauften Wertpapiere kdnnen die mit diesen Wertpapieren erzielten Renditen héher oder niedriger
sein als die Renditen, die am Markt an den Terminen verfugbar sind, an denen die Wertpapiere den Ké&ufern
tatsachlich geliefert werden. Wenn ein Fonds das Bezugsrecht fir ein ,when-issued“-Wertpapier vor dessen Kauf
verauf3ert oder das Recht auf Lieferung oder Erhalt aus einem ,forward commitment“-Geschéaft verduRlert, kann dem
Fonds ein Gewinn oder Verlust entstehen. Dabei besteht das Risiko, dass die Wertpapiere nicht geliefert werden und
der Fonds einen Verlust erleidet.

WERTPAPIERPENSIONSGESCHAFTE, UMGEKEHRTE WERTPAPIERPENSIONSGESCHAFTE UND
WERTPAPIERLEIHGESCHAFTE

Ein Teil des Vermoégens jedes Fonds kann in anderen liquiden Mitteln gehalten werden. Soweit in der Anlagepolitik
eines Fonds angegeben, kann ein Fonds fir Zwecke des effizienten Portfoliomanagements
Wertpapierpensionsgeschéafte, umgekehrte Wertpapierpensionsgeschafte und Wertpapierleihgeschafte gemal den
Bedingungen und Einschrankungen abschlieRen, die in den Vorschriften der Zentralbank vorgegeben werden. Ein
Fonds kann auch mit Zustimmung des Anlageverwalters oder Unteranlageverwalters einer Gegenpartei Wertpapiere
leihen. Die Fonds kbénnen Wertpapierpensionsgeschafte, umgekehrte Wertpapierpensionsgeschafte und
Wertpapierleihgeschéfte zum Zwecke des effizienten Portfoliomanagements abschlie3en.

Methoden und Instrumente, die sich auf Ubertragbare Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente beziehen und die
zwecks effizienten Portfoliomanagements eingesetzt werden, sind als Bezug auf Methoden und Instrumente zu
verstehen, die die nachstehenden Kriterien erfullen:

() Sie sind wirtschaftlich angemessen, da sie auf kostenwirksame Weise realisiert werden;
(i) sie werden zu einem oder mehreren der folgenden konkreten Ziele abgeschlossen:
(@) Risikoverringerung;
(b) Kosteneinsparung;
(c) Erwirtschaftung von zusatzlichem Kapital oder Ertrag fiir den Fonds mit einem Risikoniveau, das mit

dem Risikoprofil des Fonds und den Vorschriften zur Risikostreuung in Vorschrift 71 der OGAW-
Richtlinien vereinbar ist;

(iii) ihre Risiken werden vom Risikomanagementverfahren des Fonds angemessen erfasst; und

(iv) sie konnen nicht zu einer Anderung des erklarten Anlageziels des Fonds fiihren oder erhebliche weitere
Risiken im Vergleich zu der allgemeinen Risikopolitik gemaf den Verkaufsdokumenten hinzufiigen.

Wertpapierpensionsgeschafte bzw. umgekehrte Wertpapierpensionsgeschafte (zusammen ,Repo-Geschafte®) und
Wertpapierleihgeschéfte dirfen nur im Rahmen der tblichen Marktpraktiken abgeschlossen werden.
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Alle von einem Fonds (ausgenommen Geldmarktfonds) im Zusammenhang mit Techniken zum effizienten
Portfoliomanagement erhaltenen Vermégenswerte sollten als Sicherheiten angesehen werden und den nachstehend
dargelegten Kriterien entsprechen. Fir Geldmarktfonds gelten spezielle Regeln, die im Nachtrag des jeweiligen
Geldmarktfonds dargelegt sind.

Sicherheiten missen stets die folgenden Kriterien erfillen:

0

(ii)

(i)

(iv)

v)

Liquiditat: Erhaltene Sicherheiten, die keine Barmittel sind, sollten hoch liquide sein und an einem geregelten
Markt oder einer multilateralen Handelseinrichtung mit transparenten Preisen gehandelt werden, damit sie
schnell zu einem Preis verkauft werden kdnnen, der nahe an der Bewertung vor dem Verkauf liegt. Erhaltene
Sicherheiten sollten auRerdem die Bestimmungen von Regulation 74 der OGAW-Vorschriften erfiillen.

Bewertung: Die erhaltenen Sicherheiten sollten mindestens taglich bewertet werden, und Vermdgenswerte,
die eine hohe Preisvolatilitat aufweisen, sollten nicht als Sicherheiten angenommen werden, sofern keine
angemessenen konservativen Abschldge vorgenommen werden.

Bonitat des Emittenten: Erhaltene Sicherheiten sollten von hoher Qualitét sein. Der Fonds muss Folgendes
sicherstellen:

€) Wenn der Emittent ein Kreditrating durch eine von der Europédischen Wertpapier- und
Marktaufsichtsbehorde zugelassene und beaufsichtigte Agentur erhalten hat, muss dieses Rating von
der Gesellschaft bei der Bonitatsbewertung beriicksichtigt werden; und

(b) Wenn das Kreditrating eines Emittenten unter die zwei hochsten kurzfristigen Kreditratings der in
Unterabsatz (a) genannten Agentur herabgestuft wird, muss der Fonds unverziiglich eine neue
Bonitéatsbewertung des Emittenten durchfuhren.

Korrelation: Erhaltene Sicherheiten sollten von einem Emittenten stammen, der von der Gegenpartei
unabhangig ist. Der Fonds sollte mit gutem Grund erwarten kénnen, dass die Sicherheiten keine hohe
Korrelation mit der Entwicklung der Gegenpartei aufweisen werden.

Diversifizierung (Vermégenskonzentration):

€) Gemal dem folgenden Unterabschnitt (b) sollten Sicherheiten ausreichend nach Landern, Méarkten
und Emittenten gestreut sein, mit einem maximalen Engagement hinsichtlich eines einzelnen
Emittenten in Hohe von 20 % des Nettoinventarwerts des Fonds. Wenn Fonds Engagements in
verschiedenen Gegenparteien haben, sind die verschiedenen Sicherheitenkdrbe hinsichtlich der
20 %-Grenze fur das Engagement gegenlber einem einzelnen Emittenten zusammenzurechnen.

(b) Es ist beabsichtigt, dass ein Fonds vollstandig in verschiedenen Wertpapieren und
Geldmarktinstrumenten besichert sein kann, die von einem Mitgliedstaat oder seinen
Gebietskorperschaften, von einem Drittstaat oder von internationalen Einrichtungen 6ffentlich-
rechtlichen Charakters, denen mindestens ein Mitgliedstaat angehort, begeben oder garantiert
werden. Der Fonds sollte Wertpapiere mindestens von sechs verschiedenen Emissionen erhalten,
jedoch sollten die Wertpapiere einer einzelnen Emission nicht mehr als 30 % des Nettoinventarwerts
des Fonds ausmachen. Die Mitgliedstaaten, Gebietskorperschaften, Drittlander oder internationalen
Einrichtungen offentlich-rechtlichen Charakters, die Wertpapiere ausgeben oder garantieren, die der
Fund als Sicherheiten fur mehr als 20 % seines Nettoinventarwerts akzeptieren kann, sind folgender
Liste zu entnehmen:

OECD-Regierungen (Emissionen mit Investment Grade-Bewertung), Regierung der Volksrepublik
China, Regierung von Brasilien (Emissionen mit Investment Grade-Bewertung), Regierung von Indien
(Emissionen mit Investment Grade-Bewertung), Regierung von Singapur, Europdische
Investitionsbank, Européische Bank fir Wiederaufbau und Entwicklung, International Finance
Corporation, IWF, Euratom, The Asian Development Bank, EZB, Europarat, Eurofima, African
Development Bank, Weltbank, The Inter American Development Bank, EU, Federal National
Mortgage Association (Fannie Mae), Federal Home Loan Mortgage Corporation (Freddie Mac),
Government National Mortgage Association (Ginnie Mae), Student Loan Marketing Association (Sallie
Mae), Federal Home Loan Bank, Federal Farm Credit Bank, Tennessee Valley Authority und Straight-
A Funding LLC; und
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(vi) Sofort verfiigbar: Erhaltene Sicherheiten sollten vom Fonds jederzeit ohne Heranziehung oder Zustimmung
der Gegenpartei vollstandig realisiert werden kdnnen.

Mit dem Management von Sicherheiten verbundene Risiken wie betriebliche und rechtliche Risiken sollten durch den
Risikomanagementprozess identifiziert, gesteuert und reduziert werden.

Im Wege der Sicherungsiibereignung erhaltene Sicherheiten sollten von der Verwahrstelle verwahrt werden. Bei
sonstigen Sicherungsarrangements kénnen die Sicherheiten von einer externen Verwahrstelle verwahrt werden, die
der Aufsicht einer Aufsichtsbehdrde unterliegt und die nicht mit dem Steller der Sicherheit verbunden und von diesem
verschieden ist.

Unbare Sicherheiten durfen nicht verkauft, verpfandet oder wieder angelegt werden.

Barsicherheiten dirfen nur folgendermal3en angelegt werden:

(a) Einlagen bei einem in Verordnung 7 der Zentralbank-Verordnungen genannten Kreditinstitut;
(b) in hochwertige Staatsanleihen;
(c) in Pensionsgeschéften, sofern die Transaktionen mit einem in Verordnung 7 der Zentralbank-Verordnungen

genannten Kreditinstitut erfolgen und der Fonds den kompletten aufgelaufenen Barbetrag jederzeit
zuruckfordern kann;

(d) als kurzfristige Geldmarktfonds gemaR der Definition in Artikel 2(14) der MMF-Verordnung oder wie in
Verordnung 89 der Zentralbankverordnungen definiert, wenn eine solche Anlage vor dem 21. Januar 2019
getatigt wurde.

wiederangelegte Barsicherheiten sollten im Einklang mit den Diversifikationsvorschriften diversifiziert werden, die fur
Sicherheiten gelten, bei denen es sich nicht um Barmittel handelt. Angelegte Barsicherheiten dirfen nicht bei der
Gegenpartei oder bei einem mit der Gegenpartei verbundenen Rechtstrager eingezahlt werden.

Ein Fonds, der Sicherheiten fir mindestens 30 % seines Vermdgens erhélt, sollte Uber eine angemessene Stresstest-
Strategie verfiigen, um sicherzustellen, dass regelmaflige Stresstests unter normalen und auf3ergewohnlichen
Liquiditatsbedingungen durchgefiihrt werden, damit der Fonds das mit den Sicherheiten verbundene Liquiditatsrisiko
einschatzen kann. Die Liquiditétsstresstest-Strategie sollte mindestens folgende Bestimmungen enthalten:

(@) ein Konzept fir die Stresstest-Szenarioanalyse, einschlief3lich Kalibrierungs-, Zertifizierungs- und
Sensitivitatsanalyse;
(b) einen  empirischen  Ansatz  fiur die  Folgenabschatzung, einschlie3lich Backtesting  von

Liquiditatsrisikoschatzungen;
(c) Berichtshaufigkeit und Toleranzgrenzwerte fur Limits/Verluste;
(d) MafRnahmen zur Einddmmung von Verlusten, einschlie3lich Haircut-Strategie und Gap-Risiko-Schutz.

Die Regelungen in Bezug auf Risikoabschlage, die vom Anlageverwalter/Unteranlageverwalter angewendet werden,
werden fir jede als Sicherheit erhaltene Anlageklasse angepasst. Die Regelungen in Bezug auf Risikoabschlage
bertcksichtigen die Merkmale von Vermdgenswerten wie z. B. die Bonitét oder die Preisvolatilitat sowie das Ergebnis
der gemalf den Anforderungen der Zentralbank durchgefuhrten Stresstests. Die Haircut-Strategien sind dokumentiert
und jede Entscheidung zur Vornahme eines bestimmten Risikoabschlags oder gegen die Vornahme eines
Risikoabschlags in Bezug auf eine bestimmte Anlageklasse sollte auf der Grundlage der entsprechenden Richtlinien
gerechtfertigt sein.

Wenn ein Kontrahent eines Repo- oder Wertpapierleihgeschafts, das von einem Fonds getatigt wurde, Wenn ein
Kontrahent eines Riickkauf- oder Wertpapierleihgeschéfts, das von einem Fonds getatigt wurde, (a) ein Kreditrating
durch eine von der Europaischen Wertpapier- und Marktaufsichtsbehdrde zugelassene und beaufsichtigte Agentur
erhalten hat, muss dieses Rating bei der Bonitatshewertung von der Gesellschaft berticksichtigt werden; und (b) durch
die in Unterabsatz (a) dieses Absatzes (ii) genannte Rating-Agentur auf A-2 oder geringer (oder ein vergleichbares
Rating) herabgestuft wird, muss der Fonds unverziglich eine neue Bonitatsbewertung durchfiihren.
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Ein Fonds sollte sicherstellen, dass er jedes Wertpapier, das verliehen wurde, jederzeit zuriickfordern kann, bzw. dass
er alle Wertpapierleihvertrage, die er abgeschlossen hat, jederzeit kiindigen kann.

Ein Fonds, der ein umgekehrtes Pensionsgeschaft abschlief3t, sollte sicherstellen, dass er den gesamten Barbetrag
jederzeit zuriickfordern oder das umgekehrte Pensionsgeschéft periodengerecht abgegrenzt oder auf Mark-to-Market-
Basis auflosen kann. Wenn das Bargeld jederzeit auf Mark-to-Market-Basis zuriickgefordert werden kann, sollte der
Mark-to-Market-Wert des umgekehrten Pensionsgeschéfts zur Berechnung des Nettoinventarwerts des Fonds
herangezogen werden.

Ein Fonds, der ein Pensionsgeschéft abschlie3t, sollte sicherstellen, dass er jederzeit alle Wertpapiere, die
Gegenstand des Pensionsgeschéfts sind, zuriickfordern oder das Pensionsgeschéft, das er abgeschlossen hat,
auflésen kann.

Repo-Geschéfte und Wertpapierleihgeschéfte stellen keine Kreditaufnahmen bzw. Kreditvergaben im Sinne von
Regulation 103 bzw. Regulation 111 der OGAW-Vorschriften dar.

Es wird die Absicht verfolgt, dass kein Fonds ein Wertpapierleihgeschéaft eingehen darf, das dazu fiihren wiirde, dass
zum Zeitpunkt der Leihe mehr als 20 % des Nettoinventarwerts des Fonds (einschlie3lich des Werts der Sicherheit
fur das Leihgeschéft) verliehen sind. Bis zu 25 % der Ertréage eines Fonds aus Wertpapierleihgeschaften kénnen als
Gebuhren an die Wertpapierleihstelle der Gesellschaft bezahlt werden.

Es wird die Absicht verfolgt (anders als bei Geldmarktfonds), dass kein Fonds ein Pensionsgeschéft eingehen darf,
das dazu fuhren wirde, dass zum Zeitpunkt des Geschéftsabschlusses mehr als 25 % des Nettoinventarwerts des
Fonds Gegenstand von Repo-Geschéften sind. Alle Ertrage aus Pensionsgeschéften laufen fir den betreffenden
Fonds auf. Fur Geldmarktfonds gelten spezielle Anforderungen in Beziehung auf Repo-Geschéfte wie im jeweiligen
Nachtrag eines Geldmarktsfonds ausgeftihrt.

WAHRUNGSTRANSAKTIONEN

Bestimmte Fonds (wie im jeweiligen Nachtrag angegeben), die Finanzderivate nutzen, dirfen Techniken und
Instrumente einsetzen, die auf den Schutz vor Wechselkursrisiken im Rahmen der Verwaltung ihrer Vermdgenswerte
und Verbindlichkeiten (d. h. Wahrungsabsicherung) durch Anlagen in einer oder mehreren Fremdwéahrungen oder
durch anderweitige Anderung der Wahrungsrisikomerkmale der vom Fonds gehaltenen Wertpapiere (d. h. aktive
Wahrungspositionen) abzielen. Bestimmte Fonds (wie im jeweiligen Nachtrag angegeben) kénnen diese Techniken
und Instrumente auch zur Steigerung der Rendite des Fonds verwenden. Die Fonds kdnnen (sofern der jeweilige
Nachtrag keine anderen Angaben enthdlt) im Rahmen von  W&ahrungsabsicherungsstrategien
Devisenkassageschéafte, Devisenforwards, Devisenfutures, Optionen und Swap-Kontrakte einsetzen. Weitere
Informationen Uber diese Arten zuldssiger Finanzderivate sowie die dafiir geltenden Beschrankungen sind unter

»#Arten und Beschreibung von Finanzderivaten® und ,,Anlagemethoden und -instrumente und Finanzderivate® zu finden.

Bei Fonds mit Anteilsklassen, die auf eine andere Wahrung als die Basiswéhrung des jeweiligen Fonds lauten und in
ihrem Namen nicht den Zusatz (,mit Absicherung“) tragen, sehen der betreffende Anlageverwalter und der
Unteranlageverwalter keine AbsicherungsmalRnahmen vor, um diese Anteilsklassen vor den Risiken zu schitzen, die
von Schwankungen des Wechselkurses zwischen der Basiswéhrung und der Wéhrung der Anteilsklasse ausgehen.
Daher kdnnen der Nettoinventarwert je Anteil und die Wertentwicklung dieser Anteilsklassen durch Schwankungen
im Wert der Basiswahrung gegenuiber dem Wert der Wéhrung, auf den die betreffende Anteilsklasse lautet, positiv
oder negativ beeinflusst werden. Ebenso kann die Wertentwicklung einer Anteilsklasse stark von
Wechselkursschwankungen beeinflusst werden, da die von einem Fonds gehaltenen W&é&hrungspositionen
mdglicherweise nicht den vom Fonds gehaltenen Wertpapierpositionen entsprechen. Die Wahrungsumrechnung fur
Zeichnungen, Ricknahmen, Umtausch und Ausschittungen erfolgt zu den maRgeblichen Wechselkursen.

Fur jeden Fonds wird vorbehaltlich der gelegentlich von der Zentralbank ausgegeben OGAW-Vorschriften und
Interpretationen und mit Ausnahme der Index-abgesicherten Anteilsklassen und der Portfolio-abgesicherten
Anteilsklassen beabsichtigt, jede abgesicherte Anteilsklasse gegen Wechselkursschwankungen zwischen der
Waéhrung der abgesicherten Anteilsklasse einerseits und der Basiswéhrung andererseits abzusichern. Diese
Absicherung kann vom jeweiligen Anlageverwalter, Unteranlageverwalter oder Wahrungsverwalter vorgenommen
werden und umfasst den Einsatz von Devisentermingeschéaften.

Ungeachtet des Vorstehenden stehen fur bestimmte von Brandywine Global Investment Management, LLC
(,Brandywine®) verwaltete Fonds sowie fiir die von ClearBridge Investments (North America) Pty Limited verwalteten
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Fonds spezielle abgesicherte Anteilklassen zur Verfiigung, namlich die Index-abgesicherten Anteilsklassen und die
Portfolio-abgesicherten Anteilsklassen. Im Hinblick auf die von Brandywine verwalteten Index-abgesicherten
Anteilsklassen der Fonds wird beabsichtigt, alle Engagements in einer bestimmten Wahrung im Umfang der
Gewichtung dieser Wahrung im relevanten Index fiir die jeweilige Anteilsklasse, wie nachstehend beschrieben, gegen
die Wahrung der Anteilsklasse abzusichern. Sofern das gewichtete Engagement des Fonds in Bezug auf diese
Wahrung das gewichtete Engagement des fir die jeweilige Anteilsklasse relevanten Index, wie nachstehend
beschrieben, tiber- oder unterschreitet, bleibt dieses relative Uber- oder Unter-Engagement bestehen und wird nicht
abgesichert. Bei diesen Index-abgesicherten Anteilsklassen besteht weiterhin ein gewisses Risiko in Bezug auf
Waéhrungen, die fur die Anlagestrategie des Fonds von Bedeutung sind. Dies kann dazu fiuhren, dass ihre
Wertentwicklung abhangig von den Schwankungen des Marktwerts dieser Wéahrungen besser oder schlechter
ausfallen kann als bei den sonstigen abgesicherten Anteilsklassen.

Portfolio-abgesicherte Anteilsklassen werden von dem von ClearBridge Investments (North America) Pty Limited
verwalteten FTGF ClearBridge Infrastructure Value Fund und FTGF ClearBridge Global Infrastructure Income Fund
sowie von jedem von Brandywine verwalteten Fonds angeboten.

In Bezug auf die Portfolio-abgesicherten Anteilsklassen beabsichtigen Brandywine, ClearBridge Investments (North
America) Pty Limited oder ihre jeweiligen Beauftragten, alle Wahrungsengagements zwischen der Wahrung der
betreffenden Anteilsklasse und den Wahrungen der Anlagen des bzw. der Fonds abzusichern.

Der relevante Index fir die Index-abgesicherten Anteilsklassen des FTGF Brandywine Global High Yield Fund und
des FTGF Brandywine Global Defensive High Yield Fund ist der Bloomberg Global High Yield Index, abgesichert
gegeniber der Wahrung der Index-abgesicherten Anteilsklasse.

Der relevante Index fiir die Index-abgesicherten Anteilsklassen des Legg Mason Brandywine Global Sovereign Credit
Fund, mit Ausnahme der BW Premier-Anteilsklassen und der BW LM-Anteilsklassen, ist der Bloomberg
60/40 Sovereign Credit Index ex CNY, abgesichert gegentiber der Wéahrung der Index-abgesicherten Anteilsklasse.

Der relevante Index fur die BW Premier-Anteilsklassen und die BW LM-Anteilsklassen des Legg Mason Brandywine
Global Sovereign Credit Fund, die Index-abgesicherte Anteilsklassen sind, ist der Bloomberg Global Treasury Custom
Index. In diesen Anteilsklassen wird Brandywine keine vom Fonds gehaltenen Positionen in Wahrungen absichern,
die im Bloomberg EM Local Currency Government Custom Index ex CNY vertreten sind. Wenn eine Wahrung sowohl
im Bloomberg EM Local Currency Government Custom Index ex CNY als auch im Bloomberg Global Treasury Custom
Index vertreten ist, wird diese flir Zwecke der Absicherung, die in diesem Absatz beschrieben ist, als im Bloomberg
EM Local Currency Government Custom Index ex CNY vertreten angesehen, und somit werden Positionen in dieser
Wéhrung nicht abgesichert.

Zu stark oder zu wenig abgesicherte Positionen sind zwar nicht beabsichtigt, kdnnen jedoch aufgrund von Faktoren
entstehen, die aullerhalb der Kontrolle des betreffenden Anlageverwalters, Unteranlageverwalters oder
Wahrungsverwalters liegen. Zu stark abgesicherte Positionen dirfen 105 % des Nettoinventarwerts einer bestimmten
abgesicherten Anteilsklasse nicht Ubersteigen, wahrend zu wenig abgesicherte Positionen 95 % des
Nettoinventarwerts der abzusichernden Anteilsklasse nicht unterschreiten diirfen. Abgesicherte Positionen werden
Uberwacht, damit abgesicherte Positionen die zulassige Grenze nicht wesentlich tber- oder unterschreiten. Diese
Prifung umfasst auch Verfahren zur Gewéhrleistung, dass zu wenig abgesicherte Positionen sowie Positionen, die
wesentlich Gber 100 % hinausgehen, nicht von Monat zu Monat vorgetragen werden. Ansonsten wird der Fonds
infolge von Absicherungsgeschéften nicht gehebelt.

Obwohl der jeweilige Anlageverwalter, Unteranlageverwalter oder Wahrungsverwalter versuchen wird, den Fonds
gegen das Risiko von Wechselkursschwankungen zwischen der Wahrung der betreffenden abgesicherten
Anteilsklasse einerseits und der Basiswdhrung und/oder den fur die Anlagestrategie des Fonds bedeutsamen
Wahrungen andererseits abzusichern, je nach der Strategie, die der Anlageverwalter oder Unteranlageverwalter in
Bezug auf den betreffenden Fonds verfolgt, kann nicht garantiert werden, dass diese Absicherung erfolgreich sein wird.
Soweit die Absicherung erfolgreich ist, wird die Wertentwicklung der abgesicherten Anteilsklasse (entweder absolut
betrachtet oder relativ zu ihrem abgesicherten Index) aller Voraussicht nach entsprechend der Wertentwicklung der
Basiswerte ausfallen. Absicherungsgeschéfte werden immer einer bestimmten Anteilsklasse zugeordnet. Alle Kosten,
Gewinne und Verluste aus solchen abgesicherten Geschéaften werden ausschlielich von der jeweiligen abgesicherten
Anteilsklasse getragen, so dass sich diese Kosten, Gewinne und Verluste nicht auf den Nettoinventarwert anderer
Anteilsklassen als der betreffenden abgesicherten Anteilsklasse auswirken. Bei anderen abgesicherten Anteilsklassen
als den Index-abgesicherten Anteilsklassen und den Portfolio-abgesicherten Anteilsklassen kann der Einsatz von
Strategien zur Absicherung der Anteilsklasse das Gewinnpotenzial der Anteilinhaber der jeweiligen abgesicherten
Anteilsklasse erheblich einschranken, wenn die Wahrung der abgesicherten Anteilsklasse gegeniber der
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Basiswahrung fallt. Bei Index-abgesicherten Anteilsklassen kann der Einsatz von Absicherungsstrategien fur einzelne
Anteilsklassen dazu fiihren, dass die Anteilinhaber der betreffenden abgesicherten Anteilsklasse nur sehr begrenzt
profitieren, wenn der Wert der Wahrung der abgesicherten Anteilsklasse gegeniiber den Wéhrungen, die fir die
Anlagestrategie des Fonds bedeutsam sind, fallt. Im Fall der Portfolio-abgesicherten Anteilsklassen kann die
Absicherung der Anteilsklasse das Gewinnpotenzial der Anteilinhaber der jeweiligen abgesicherten Anteilsklasse
erheblich einschranken, wenn die Wahrung der abgesicherten Anteilsklasse gegentiber den Wéahrungen, in denen das
Fondsportfolio engagiert ist, fallt (mit Ausnahme der Wahrung der jeweiligen Anteilsklasse).

VERORDNUNG UBER WERTPAPIERFINANZIERUNGSGESCHAFTE

Sofern in der Anlagepolitik eines Fonds angegeben, kann jeder Fonds zu Anlagezwecken und zu Zwecken eines
effizienten Portfoliomanagements Total Return Swaps (,TRS*) (darunter Differenzkontrakte) abschlieRen und,
ausschlieBlich zu Zwecken eines effizienten Portfoliomanagements, andere Wertpapierfinanzierungsgeschéafte
eingehen. In diesem Zusammenhang umfassen die Zwecke einer effizienten Portfolioverwaltung: die Absicherung,
die Verminderung des Risikos, die Senkung der Kosten und die Erwirtschaftung zusatzlichen Kapitals bzw.
zusatzlicher Ertréage fur einen Fonds, wobei das Ausmal} des Risikos stets dem Risikoprofil des jeweiligen Fonds
entsprechen muss.

Wenn ein Fonds in TRS oder SFT investiert, kann es sich bei dem relevanten Vermdgenswert oder Index um Aktien
oder Schuldtitel, Geldmarktinstrumente oder sonstige zulédssige Anlagen handeln, die mit dem Anlageziel und der
Anlagepolitik des Fonds konform sind. Fur alle Fonds, die im Rahmen ihrer Anlagepolitik in TRS oder SFT investieren
darfen und dies beabsichtigen, sind der maximale Anteil und der erwartete Anteil des Nettoinventarwerts, der in diese
Instrumente investiert werden darf, im jeweiligen Nachtrag angegeben.

Ein Fonds geht nur TRS und SFT mit Kontrahenten ein, die den in Anhang Il festgelegten und vom Anlageverwalter
oder Unteranlageverwalter angewandten Kriterien (einschlieBlich der Kriterien in Bezug auf Rechtsform,
Herkunftsland und Mindest-Kreditrating) entsprechen.

Die Arten von Sicherheiten, die der Fonds erhalten kann, sind in Anhang Il angegeben. Sie umfassen Barmittel und
unbare Vermodgenswerte, wie z. B. Aktien, Schuldtitel und Geldmarktinstrumente. Die von einem Fonds erhaltenen
Sicherheiten werden geman der im Abschnitt ,Ermittlung des Nettoinventarwerts” angegebenen Bewertungsmethode
bewertet. Die von einem Fonds erhaltenen Sicherheiten werden taglich an den Marktwert angepasst und es werden
tagliche Schwankungsmargen verwendet.

Wenn ein Fonds infolge des Eingehens von TRS oder SFT Sicherheiten erhalt, besteht das Risiko, dass die von einem
Fonds gehaltenen Sicherheiten an Wert verlieren oder illiquide werden kénnen. Darliber hinaus kann nicht zugesichert
werden, dass die Liquidation der einem Fonds zur Absicherung der Verpflichtungen eines Kontrahenten im Rahmen
eines TRS oder SFT bereitgestellten Sicherheiten die Verpflichtungen des Kontrahenten im Falle eines Zahlungsausfalls
des Kontrahenten erfillen wirde. Wenn ein Fonds infolge des Eingehens von TRS oder SFT Sicherheiten bereitstellt,
unterliegt er dem Risiko, dass der Kontrahent nicht in der Lage oder nicht bereit ist, seine Verpflichtungen zur Riickgabe
der bereitgestellten Sicherheiten zu erfillen.

Eine Zusammenfassung bestimmter anderer Risiken im Zusammenhang mit TRS und SFT finden Sie in den
Abschnitten ,Mit dem Einsatz von Swaps verbundene Risiken“, ,Pensionsgeschafte und umgekehrte
Pensionsgeschéfte” und ,Wertpapierleingeschafte” im Abschnitt ,Risikofaktoren®.

Ein Fonds kann in Verbindung mit TRS und SFT bestimmte Vermdgenswerte als Sicherheiten fiir Kontrahenten
bereitstellen. Falls ein Fonds solche Geschéfte liberbesichert (d. h. dem Kontrahenten tberschissige Sicherheiten
bereitgestellt) hat, kann er im Falle der Zahlungsunfahigkeit des Kontrahenten ein ungesicherter Glaubiger in Bezug
auf solche Uberschissigen Sicherheiten sein. Falls die Verwahrstelle oder ihre Unterverwahrstelle oder ein Dritter
Sicherheiten im Namen eines Fonds halt, kann der betreffende Fonds im Falle der Zahlungsunféhigkeit dieses
Rechtstrégers ein ungesicherter Glaubiger sein.

Der Einsatz beim Abschluss von TRS oder SFT ist mit Rechtsrisiken verbunden, die aufgrund der unvorhergesehenen
Anwendung eines Gesetzes oder einer Vorschrift oder weil Vertrage nicht rechtskraftig oder korrekt dokumentiert sind,
zu Verlusten fihren kdnnen.

Vorbehaltlich der von der Zentralbank festgelegten Anlagebeschréankungen, wie in Anhang Il dargelegt, kann ein
Fonds erhaltene Barsicherheiten reinvestieren. Wenn Barsicherheiten, die ein Fonds erhalten hat, reinvestiert werden,
ist ein Fonds in Bezug auf diese Anlage einem Verlustrisiko ausgesetzt. Wenn ein solcher Verlust eintritt, reduziert
sich der Wert der Sicherheit und ein Fonds ist bei einem Ausfall der Gegenpartei weniger geschutzt. Die mit der
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Wiederanlage von Barsicherheiten verbundenen Risiken sind im Wesentlichen dieselben Risiken, die auch fiir die
sonstigen Anlagen des entsprechenden Fonds gelten.

Direkte und indirekte Betriebskosten und Gebuhren, die aus TRS oder SFT entstehen, kdnnen von den an den
betreffenden Fonds gezahlten Einnahmen abgezogen werden. Samtliche Einnahmen aus solchen Techniken zum
effizienten Portfoliomanagement werden abziglich der direkten und indirekten Betriebskosten an den jeweiligen
Fonds zurlickgezahlt. Direkte und indirekte Kosten und Gebihren kénnen unter anderem an Banken,
Anlageunternehmen, Broker/Handler, Wertpapierleihagenturen oder sonstige Finanzinstitute oder Vermittler gezahlt
werden und diese kénnen nahestehende Personen des Anlageverwalters, eines Unteranlageverwalters oder der
Verwahrstelle sein.

EUROPAISCHE REFERENZWERT-VERORDNUNG

In Bezug auf diejenigen Fonds, die Referenzwerte im Sinne der Referenzwerte-Verordnung verwenden, kann die
Gesellschaft bestatigen, dass der Referenzwerte-Verwalter fur jeden von einem Fonds verwendeten Referenzwert in
das von der ESMA gemal der Referenzwerte-Verordnung gefiihrte Register aufgenommen ist. Im Allgemeinen gilt
ein Referenzwerte nur dann als von einem Fonds im Sinne der Referenzwerte-Verordnung verwendet, wenn dieser
die Performance des Fonds misst, um die Rendite des Referenzwerts zu verfolgen (was keiner der Fonds tut) oder
um die Asset Allocation des Fonds zu definieren.

Der Verwalter hat einen Plan fur den Fall einer wesentlichen Anderung oder Einstellung des Referenzwerts, der sich
mit der Eventualitat befasst, dass ein Referenzwert, der im Sinne der Referenzwerte-Verordnung verwendet wird, in
Ubereinstimmung mit der Referenzwert-Verordnung erstellt. Im Rahmen dieses Plans ist jeder Anlageverwalter eines
Fonds, der einen Referenzwert verwendet, dafiir verantwortlich, jede wesentliche Anderung oder Einstellung des
Referenzwerts zu Uberwachen und vor jeder Eventualitét einen alternativen Referenzwert bereitzustellen. Jeder von
einem Anlageverwalter vorgeschlagene neue Referenzwert wird vom Verwalter gepriuft, um die Eignung des
Referenzwerts fir den Fonds zu beurteilen. Der vorgeschlagene neue Referenzwert wird, falls er geeignet ist, dem
Verwalter zur Genehmigung vorgelegt. Die Gesellschaft wird die Anteilinhaber des Fonds Uber jede Anderung des
Referenzwerts informieren, die sich auf die Anlagepolitik eines Fonds auswirkt, und sie den Anteilinhabern zur
Genehmigung vorlegen, wenn diese Anderung wesentlich ist. Der Prospekt wird dementsprechend aktualisiert.

RISIKOFAKTOREN

Anleger werden auf die folgenden Risikofaktoren hingewiesen. Dies erhebt nicht den Anspruch einer vollstandigen
Liste der Risikofaktoren in Zusammenhang mit einer Anlage in den Fonds. Anleger werden auf die Beschreibungen
der im Abschnitt ,Weitere Informationen Uber Wertpapiere, in die die Fonds investieren kénnen® aufgefuhrten
Instrumente hingewiesen.

ANLAGERISIKO: Es kann nicht gewahrleistet werden, dass die Fonds ihre Anlageziele erreichen. Der Wert von
Anteilen kann steigen oder fallen, so wie der Wert der Wertpapiere, in die ein Fonds investiert, schwanken kann. Die
Ertrdge eines Fonds aus seinen Anlagen beruhen auf den Ertrdgen, die die von ihm gehaltenen Wertpapiere
abwerfen, abztiglich der entstandenen Kosten. Die Einnahmen eines Fonds aus seinen Anlagen kdnnen deshalb als
Reaktion auf Veranderungen dieser Kosten oder Einnahmen fluktuieren. Aufgrund der Tatsachen, dass bei der
Zeichnung von Anteilen der Klassen A (ausgenommen Anteile der Grandfather-Anteilsklassen) und D eine
Provision von bis zu 5 % des Zeichnungsbetrags und bei der Zeichnung von Anteilen der Klasse E eine
Provision von bis zu 2,5 % des Zeichnungsbetrags erhoben werden kann, dass bei der Ricknahme von
Anteilen der Klassen B und C eine bedingte Ricknahmegebuhr (contingent deferred sales charge) fallig
werden kann und dass eine Verwasserungsanpassung auf alle Anteilsklassen aller Fonds (mit Ausnahme der
Geldmarktfonds) vorgenommen werden kann, sollten diese Anteile als mittel- bis langfristige Anlage
betrachtet werden. Fur Geldmarktfonds gelten besondere Verfahren zum Liquiditatsmanagement, die im
jeweiligen Nachtrag der einzelnen Geldmarktfonds dargelegt sind.

RISIKEN VON SCHULDTITELN:
Zinsrisiko: Es ist zu erwarten, dass der Wert der Schuldtitel in Zeiten steigender Zinsen fallt. Umgekehrt ist mit einem

Wertanstieg dieser Titel zu rechnen, wenn die Zinsen fallen. Je langer die Restlaufzeit, desto groRer die
Schwankungen.
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Liquiditatsrisiko: Schuldtitel kénnen nach dem Kauf weniger liquide oder illiquide werden, insbesondere in
turbulenten Marktphasen. Wenn ein Fonds illiquide Anlagen halt, lasst sich das Portfolio des Fonds eventuell schwerer
bewerten, und wenn der Fonds gezwungen ist, diese Anlagen zu verkaufen, um Rucknahmeantrage zu erfillen oder
einen sonstigen Bedarf an Barmitteln zu decken, kann dem Fonds ein Verlust entstehen.

Bonitatsrisiko: Die Fonds sind Kreditrisiken ausgesetzt (d. h. dem Risiko, dass ein Emittent von Wertpapieren die
falligen Zins- und Tilgungszahlungen nicht leisten kann oder dass der Wert eines Wertpapiers in Mitleidenschaft
gezogen wird, wenn Anleger glauben, dass sich die Zahlungsfahigkeit des Emittenten verschlechtert hat). Diese
Risiken werden allgemein anhand der Bonitatsratings der Wertpapiere beurteilt, in die ein Fonds investiert. Allerdings
spiegeln diese Ratings lediglich die Meinungen der Agenturen wider, die diese Ratings vergeben, so dass die Ratings
keine absolute Qualitatsgarantie darstellen.

Mit staatlichen Wertpapieren verbundenes Risiko: Staatliche Schuldtitel reagieren empfindlich auf Anderungen
der Makropolitik und der damit verbundenen Zinstrends, auf politische und wirtschaftliche Instabilitat, soziale Unruhen
und potenziellen Zahlungsausfall. Nicht alle staatlichen Schuldtitel sind durch Garantien der jeweiligen Regierung
abgesichert. Manche sind nur durch die Bonitét der emittierenden Stelle oder Einrichtung bzw. des emittierenden
Unternehmens gesichert, obwohl sie mdglicherweise ausdriicklich von der jeweiligen Regierung garantiert werden.
Bei allen Staatspapieren besteht die Mdglichkeit eines Zahlungsausfalls, insbesondere bei solchen, die durch
Garantien der jeweiligen Regierung abgesichert sind.

Mit hochverzinslichen Wertpapieren verbundenes Risiko: Sofern ein Fonds in Wertpapiere mit mittlerem oder
niedrigem Rating oder gleichwertige Wertpapiere ohne Rating investiert, kann der Fonds unter Umstanden eine
hohere laufende Rendite erwirtschaften, als dies mit hdher bewerteten Wertpapieren der Fall ware, allerdings geht
eine Anlage in derartige Wertpapiere mit einer hdheren Kursvolatilitdét sowie mit dem Risiko eines Verlusts von
Ertrdgen und Kapital bis hin zur Gefahr des Zahlungsausfalls oder Konkurses des Emittenten solcher Wertpapiere
einher. Niedrig bewertete und vergleichbare unbewertete Wertpapiere (insgesamt bezeichnet als niedrig bewertete
Wertpapiere) zeichnen sich wahrscheinlich durch Qualitats- und Absicherungseigenschaften aus, die nach Meinung
einer Rating-Organisation weniger Gewicht haben als die grof3e Unsicherheit oder Risiken unglnstiger Bedingungen.
Sie haben in der Regel spekulativen Charakter in Bezug auf die Fahigkeit des Emittenten, in Ubereinstimmung mit
den Bedingungen der Obligation Zins- und Tilgungszahlungen zu leisten. Wenngleich die Kurse fir niedrig bewertete
Wertpapiere in der Regel weniger empfindlich auf Zinsdnderungen reagieren als Wertpapiere mit hdherem Rating,
reagieren die Kurse von niedriger eingestuften Wertpapieren unter Umstéanden starker auf ungiinstige wirtschaftliche
Veranderungen und Entwicklungen in Bezug auf den Emittenten.

Bei sich verschlechternder Konjunkturlage kann der Wert von Wertpapieren mit mittlerem oder niedrigem Rating
aufgrund der grof3eren Bedenken in Bezug auf die Kreditqualitat fallen, ganz gleich, welches Zinsniveau am Markt
herrscht. Anleger sollten die relativen Risiken von Anlagen in hochverzinslichen Wertpapieren griindlich erwéagen und
sich bewusst sein, dass sich diese Wertpapiere in der Regel nicht fur kurzfristige Anlagen eignen.

Ungunstige wirtschaftliche Entwicklungen kénnen sich stérend auf den Markt fir niedrig bewertete Wertpapiere
auswirken und es Emittenten und insbesondere hoch verschuldeten Emittenten erschweren, ihren Schuldendienst zu
leisten oder ihre Schulden bei Falligkeit zurlickzuzahlen. Dadurch kann es bei diesen Wertpapieren haufiger zu
Zahlungsausfallen kommen. Niedrig bewertete Wertpapiere werden insbesondere durch unginstige Verdnderungen
in den Branchen, in denen die Emittenten tatig sind, und durch Verédnderungen der finanziellen Lage der Emittenten
beeintrachtigt.

Hoch verschuldete Emittenten kénnen bei steigendem Zinsniveau ebenfalls in eine finanziell angespannte Lage
geraten. AulRerdem ist der Sekundarmarkt fuir niedrig bewertete Wertpapiere, der sich auf relativ wenige Marktmacher
beschrankt, unter Umstanden nicht so liquide wie der Sekundarmarkt fiir Wertpapiere mit hohem Rating. Daher kann
es sich fur einen Fonds als schwierig erweisen, diese Wertpapiere zu verkaufen, oder er muss die Wertpapiere zu
einem niedrigeren Kurs verkaufen, als dies bei vielerorts gehandelten Wertpapieren der Fall ware. Aus diesem Grund
kénnen die beim Verkauf von niedrig bewerteten Wertpapieren realisierten Kurse unter diesen Umsténden unter den
Kursen liegen, die zur Berechnung des Nettoinventarwerts des Fonds herangezogen wurden.

Niedrig bewertete Wertpapiere bergen auch Risiken in Bezug auf die erwarteten Zahlungen. Wenn ein Emittent eine
Anleihe kindigt, muss der Fonds das Wertpapier unter Umstanden durch ein niedriger rentierliches Wertpapier
ersetzen, was die Rendite der Anleger beeintrdchtigen kann. Im Fall unerwarteter Nettoablésungen muss der Fonds
unter Umstanden seine hoher bewerteten Wertpapiere verkaufen. Dies hat einen allgemeinen Rickgang der
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Kreditqualitdt des Anlageportfolios des Fonds zur Folge und erhdht fir den Fonds die Risiken auf Grund niedrig
bewerteter Wertpapiere.

Veranderungen der Wirtschaftslage oder Entwicklungen in Bezug auf einzelne Emittenten von Wertpapieren mit
mittlerem und niedrigem Rating filhren im Vergleich zu héher eingestuften Schuldtiteln eher zu Preisvolatilitat und
erschweren Tilgungs- und Zinszahlungen. Die Investition in niedriger bewertete Wertpapiere kann es einem Fonds
erschweren, diese Wertpapiere zu einem angemessenen Wert zu verkaufen. Eine sorgféaltige Beurteilung spielt bei
der Kursermittlung dieser Wertpapiere eine groRere Rolle als bei Wertpapieren, die an aktiveren Markten gehandelt
werden. Negative Schlagzeilen und ungiinstige Einschatzungen der Anleger, auch wenn diese nicht auf einer
Fundamentalanalyse beruhen, kdnnen ebenfalls zu einem Wert- und Liquiditatsriickgang bei niedriger eingestuften
Schuldtiteln fihren, vor allem an einem Markt mit eingeschranktem Handel.

Mit bewerteten und unbewerteten Wertpapieren verbundenes Risiko: Die Ratings von NRSRO spiegeln die
Meinungen dieser Agenturen wider. d. h. sie sind relativ und subjektiv und stellen keine absoluten Qualitatsstandards
dar. Die Qualitat von Schuldtiteln ohne Rating ist nicht unbedingt schlechter als bei Wertpapieren, fir die ein Rating
vorliegt, allerdings sind sie unter Umstanden fiir eine geringere Kauferzahl attraktiv. NRSRO kénnen ihre Ratings fir
bestimmte von einem Fonds gehaltene Schuldtitel ohne vorherige Mitteilung &ndern, und Herabstufungen von Ratings
wirken sich aller Wahrscheinlichkeit nach negativ auf den Kurs des betreffenden Schuldtitels aus. Investment-Grade-
Wertpapiere kdnnen dem Risiko unterliegen, abgestuft zu werden und unter ,Investment Grade® zu fallen. Wie bereits
oben erwahnt, besteht bei Wertpapieren mit niedrigem Rating generell betrachtet ein héheres Kreditrisiko und eine
gréRere Moglichkeit des Zahlungsausfalls als bei hther bewerteten Wertpapieren. Falls der Emittent nicht zahlt oder
derartige Wertpapiere nicht liquidiert werden kdnnen bzw. schlecht abschneiden, kénnen dem Fonds und seinen
Anteilinhabern erhebliche Verluste entstehen. Darlber hinaus ist der Markt flir Wertpapiere, die unter ,Investment
Grade” bewertet werden und/oder ein niedrigeres Kreditrating haben, im Allgemeinen weniger liquide und weniger
aktiv als der Markt fur hoher bewertete Wertpapiere, und die Méglichkeit eines Fonds, seinen Bestand aufgrund von
Anderungen der Konjunktur oder der Finanzmarkte zu liquidieren, kann durch Faktoren wie negative Schlagzeilen
und ungunstige Einschatzungen der Anleger noch weiter eingeschrankt sein.

Risiko unbesicherter Schuldtitel von europdischen Banken: Bestimmte Fonds kénnen in Kapital- oder vorrangige
unbesicherte Schuldtitel von in der EU domizilierten Finanzinstituten (Banken) investieren, die von der Richtlinie zur
Festlegung eines Rahmens fur die Sanierung und Abwicklung von Kreditinstituten und Wertpapierfirmen (Richtlinie
2014/59/EU, ,BRRD") betroffen sind. Die BRRD zielt darauf ab, implizite staatliche Unterstitzung und
Schutzmaflnahmen fir Kredite und Anleger in Bezug auf Eigenmittel und Schuldtitel von Kreditinstituten und anderen
unbesicherten Bankfinanzinstrumenten zu beseitigen und fur den Fall eines Zahlungsausfalls dieser Finanzinstitute
Abwicklungsinstrumente und Befugnisse bereitzustellen. Unbesicherte Schuldtitel dieser Finanzinstitute unterliegen
im Fall einer Abwicklung dem Abwicklungsmechanismus der BRRD:

1. der ausstehende Betrag kann auf Null reduziert werden, oder das Wertpapier kann zwecks Stabilisierung und
Verlustausgleich in Stammaktien oder andere Eigentumstitel umgewandelt werden;

2. die Ubertragung von Vermdgenswerten auf eine Briickenbank oder im Rahmen eines Unternehmensverkaufs
kann die Fahigkeit des Finanzinstituts zur Erfiillung von Rickzahlungsverpflichtungen einschranken;

3. die Laufzeit der Instrumente oder der Zinssatz dieser Instrumente kann geandert werden, und die Zahlungen

kénnen fir einen bestimmten Zeitraum ausgesetzt werden.

Hinzu kommen folgende Risiken:

. die Liquiditét des Sekundarmarktes fur unbesicherte Schuldtitel kann empfindlich auf Veranderungen an den
Finanzmarkten reagieren;
. bestehende Liquiditatsvereinbarungen (z. B. Pensionsgeschafte des emittierenden Kreditinstituts) kénnen die

betreffenden Fonds unter Umsté&nden nicht davor bewahren, diese Instrumente mit einem erheblichen Abschlag
unter ihrem Nennwert verkaufen zu missen, falls die emittierenden Kreditinstitute in finanzielle Schwierigkeiten
geraten;

. Inhaber von Verbindlichkeiten haben Anspruch auf Entschadigung, wenn die Behandlung, die sie bei der
Abwicklung erfahren, weniger vorteilhaft ist als die Behandlung, die sie im Rahmen eines normalen
Insolvenzverfahrens erfahren hatten. Diese Beurteilung muss auf einer unabhéngigen Bewertung des
Finanzinstituts beruhen. Etwaige Ausgleichszahlungen kénnen erheblich spéter erfolgen als zu den vertraglich
vereinbarten Zahlungsterminen (ebenso kann es im Insolvenzfall zu einer Verzégerung bei der Wertaufholung
kommen).
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RISIKEN VON SCHWELLENLANDERN: Bestimmte Fonds investieren in Wertpapiere von Unternehmen, die in
Schwellenlandern anséassig sind oder einen Grofdteil ihrer Geschéaftstatigkeit dort austben. Anlagen in
Schwellenlandern bergen bestimmte Risiken, von denen einige im Folgenden erlautert werden.

Wirtschaftliche und politische Faktoren: Mit Anlagen in Wertpapieren von Emittenten in Schwellenlandern sind
bestimmte Uberlegungen und Risiken verbunden, einschlieRlich der Risiken hoher Inflationsraten und Zinsen in
verschiedenen Volkswirtschaften, der eingeschrankten Liquiditdat und relativ niedrigen Marktkapitalisierung der
Wertpapiermérkte in Schwellenlandern, relativ hoher Preisvolatilitdt, hoher Auslandsschulden und politischer,
wirtschaftlicher und sozialer Unsicherheiten wie der mdéglichen Verhangung von Devisenkontrollen oder anderer
auslandischer Gesetze oder Beschrankungen, die die Investitionsmoglichkeiten beeintrachtigen kénnen. Aulzerdem
besteht in bestimmten Schwellenlédndern die Gefahr der Zwangsenteignung oder konfiskatorischen Besteuerung von
Vermodgenswerten, politischer und sozialer Instabilitdt oder diplomatischer Entwicklungen, die sich auf Anlagen in
diesen Lé&ndern auswirken konnen. Daruber hinaus kdnnen sich einzelne Schwellenlander in Bezug auf
Bruttosozialprodukt, Inflationsraten, Kapitalinvestitionen, Ressourcen, wirtschaftliche Unabhéngigkeit und
Zahlungsbilanz positiv oder negativ von den Volkswirtschaften der Industrienationen abheben. Auf bestimmte Anlagen
in Schwellenlandern werden unter Umstanden auslandische Quellensteuern erhoben. Diese und andere Faktoren
kénnen den Wert eines Fondsanteils beeintrachtigen.

Die Volkswirtschaften mancher Schwellenlander hatten in der Vergangenheit mit erheblichen Schwierigkeiten zu kdmpfen.
Obwohl in einigen Fallen in den letzten Jahren erhebliche Verbesserungen eingetreten sind, bestehen in vielen dieser
Volkswirtschaften auch heute noch massive Probleme, wie zum Beispiel hohe Inflationsraten und Zinsen. Inflation und
starke Zinsschwankungen haben die Volkswirtschaften und Wertpapiermarkte bestimmter Schwellenlander bisher stark
beeintrachtigt, was sich mdglicherweise auch in Zukunft nicht &ndern wird. Die wirtschaftliche Entwicklung bestimmter
Schwellenlander und Wertpapiermérkte erfordert auch in Zukunft eine disziplinierte Wirtschafts- und Fiskalpolitik, die in der
Vergangenheit vernachlassigt wurde, sowie politische und soziale Stabilitat. Eine Erholung kann auch durch die
internationale Wirtschaftslage, insbesondere in den USA, und die weltweiten Preise fiir Erd6l und andere Rohstoffe
beeinflusst werden. Es gibt keine Garantie, dass Wirtschaftsinitiativen Erfolg haben werden. Bestimmte Risiken, die mit
internationalen Anlagen und Anlagen an niedriger kapitalisierten Mé&rkten einhergehen, treten bei Anlagen in
Schwellenlandern verstérkt auf. Beispielsweise erfuhren einige Wahrungen von Schwellenlandern eine stetige Abwertung
gegenliber dem US-Dollar, und einige dieser Wahrungen wurden regelmafig in groiem Umfang angepasst. AuRerdem
Uben die Regierungen bestimmter Schwellenlander erheblichen Einfluss auf viele Aspekte des privaten Sektors aus. In
bestimmten Landern befinden sich viele Unternehmen, zu denen die grof3ten Unternehmen des Landes gehédren, ganz
oder teilweise im staatlichen Besitz oder werden staatlich kontrolliert. Daher kdnnen sich zukiinftige staatliche Mal3hahmen
in erheblicher Weise auf Unternehmen des Privatsektors und den Wert der Wertpapiere im Portfolio eines Fonds auswirken.

Marktliquiditat und -volatilitat: Die Wertpapiermarkte in Schwellenlandern sind erheblich kleiner, weniger liquide
und volatiler als die groRen Wertpapiermarkte in den USA und Europa. An den meisten, wenn nicht sogar allen
Wertpapiermérkten in Schwellenlandern kann ein unverhaltnisméRig hoher Prozentsatz der Marktkapitalisierung und
des Handelsvolumens auf einige wenige Emittenten entfallen. In einigen Fallen zeichnen sich diese Markte durch
relativ wenige Marktmacher aus, und bei den Marktteilnehmern handelt es sich in erster Linie um institutionelle Anleger
wie Versicherungsgesellschaften, Banken, andere Finanzinstitute und Kapitalanlagegesellschaften. Das
Zusammenspiel von Preisvolatilitat und geringer Liquiditdt der Wertpapiermarkte in Schwellenlandern kann in
bestimmten Fallen die Fahigkeit des Fonds beeintrachtigen, Wertpapiere zum gewiinschten Kurs und Zeitpunkt zu
erwerben oder zu verauf3ern, was sich auch nachteilig auf die Wertentwicklung des Fonds auswirken kann.

Informationsstandards: Neben ihrer kleineren GroRRe, geringeren Liquiditat und starkeren Volatilitdt sind
Wertpapiermérkte in Schwellenlandern weniger entwickelt als die Wertpapiermarkte in den USA und Europa, was die
Offenlegung, Berichterstattung und aufsichtsbehérdlichen Vorschriften anbelangt. Der Offentlichkeit stehen weniger
Informationen Uber die Emittenten von Wertpapieren in diesen Markten zur Verfiigung, als es bei Emittenten in den
USA und Europa der Fall ist, Uber die regelmaRig Informationen verdéffentlicht werden. Dartiber hinaus kann das
Unternehmensrecht in Bezug auf die treuhanderische Verantwortung und den Schutz der Anteilinhaber wesentlich
weniger entwickelt sein als in den USA und Europa. Emittenten aus Schwellenlandern unterliegen unter Umstanden
nicht den gleichen Bilanzierungs-, Wirtschaftspriifungs- und Finanzberichtserstattungsvorschriften wie Unternehmen
in den USA und Europa. In einigen Schwellenlandern schreibt die inflationsneutrale Rechnungslegung, das so
genannte ,Inflation Accounting®, fir Unternehmen, die ihre Blicher zu Steuer- und Buchhaltungszwecken in der
Landeswéhrung fiihren, vor, dass bestimmte Aktiva und Passiva in der Unternehmensbilanz anders ausgewiesen
werden, um den hohen Inflationsraten Rechnung zu tragen, denen diese Unternehmen ausgesetzt sind. Fir
bestimmte Unternehmen in Schwellenldndern kann die inflationsneutrale Rechnungslegung indirekt zu Verlusten oder
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Gewinnen fuhren. Daher kdnnen sich die Finanzausweise und ausgewiesenen Gewinne von Unternehmen in anderen
Landern, einschlieBlich der USA, unterscheiden.

Verwahrungsrisiken: Die Gesellschaft investiert unter Umstanden in Markten, in denen die Verwahrungs- und/oder
Abrechnungssysteme nicht voll entwickelt sind. Daher kénnen die Vermogenswerte, die an solchen Markten
gehandelt werden und Unterdepotbanken anvertraut wurden, mdglicherweise Risiken ausgesetzt sein, fir die die
Verwahrstelle nicht haftet. Die Verwahrstelle verfiigt in bestimmten Schwellenlandern dber ein Netz von
Unterdepotbanken. Die Gesellschaft hat sich einverstanden erklart, nur dann in Wertpapiere zu investieren, die in
Schwellenlandern oder von Emittenten in Schwellenldndern begeben werden, wenn die Verwahrstelle die
Vereinbarungen mit den Unterdepotbanken in diesen Landern als hinreichend beurteilt. Allerdings kann nicht
garantiert werden, dass die zwischen der Verwahrstelle und den Unterdepotbanken geschlossenen Vertrége und
getroffenen Vereinbarungen von Gerichten in Schwellenlandern anerkannt werden oder dass ein Urteil, das von einem
zustandigen Gericht zu Gunsten der Verwahrstelle gegen die Unterdepotbanken gesprochen wurde, auch von einem
Gericht in einem Schwellenland durchgesetzt wird.

RISIKEN IN BEZUG AUF SAUDI-ARABIEN: Die Mdglichkeit fur auslandische Anleger (wie die Fonds), in saudi-
arabische Emittenten zu investieren, ist relativ neu und unerprobt. Diese Fahigkeit konnte von der saudi-arabischen
Regierung jederzeit eingeschrankt oder widerrufen werden, und aufgrund des auslandischen Eigentums an solchen
Wertpapieren konnten unvorhergesehene Risiken auftreten. Die Wirtschaft Saudi-Arabiens wird von Olexporten
dominiert. Ein anhaltender Riickgang der Olpreise kdnnte sich negativ auf die gesamte saudische Wirtschaft
auswirken. Investitionen in Wertpapiere saudi-arabischer Emittenten sind mit Risiken verbunden, die normalerweise
nicht mit Investitionen in Wertpapiere von Emittenten in entwickelteren Landern verbunden sind und die sich negativ
auf den Wert der Anlagen des Fonds auswirken kénnen. Zu diesen Risiken gehoéren die Enteignung und/oder
Verstaatlichung von Vermdgenswerten, Beschrankungen des internationalen Handels und staatliche Eingriffe in den
internationalen Handel, konfiskatorische Besteuerung, politische Instabilitét, einschlielich autoritérer und/oder
militarischer Beteiligung an der Entscheidungsfindung der Regierung, bewaffnete Konflikte und Instabilitét als Folge
religiéser, ethnischer und/oder soziodkonomischer Unruhen. Saudi-Arabien hat einen weniger entwickelten
Wertpapiermarkt und dirfte daher eher Probleme bei der Abwicklung und Abrechnung von Handelsgeschéaften sowie
bei der Verwahrung von Wertpapieren durch lokale Banken, Agenten und Verwahrstellen haben.

AKTIENRISIKEN: Anlagen in Aktien bieten Potenzial fur erheblichen Kapitalzuwachs. Solche Anlagen sind jedoch auch
mit Risiken verbunden, darunter Risiken in Bezug auf den Emittenten, die Branche, den Markt sowie allgemeine
konjunkturelle Risiken. Obwohl der Anlageverwalter oder der betreffende Unteranlageverwalter versuchen wird, diese
Risiken mithilfe verschiedener hier beschriebener Methoden zu mindern, kann es bei einer schlechten Entwicklung oder
einer vermeintlich schlechten Entwicklung in einem oder mehreren dieser Bereiche zu einem erheblichen Wertverlust der
von einem Fonds gehaltenen Aktien kommen.

RISIKEN DES CHINESISCHEN MARKTS: Bestimmte Fonds kénnen in Wertpapiere oder Instrumente investieren,
die im chinesischen Markt engagiert sind. Die Fonds kdnnen Uber Shanghai-Hong Kong Stock Connect oder
Shenzhen-Hong Kong Stock Connect oder Bond Connectdirekt in China B-Aktien oder in zuldssige China A-Aktien
oder zuldssige chinesische Anleihen investieren, wie nachstehend beschrieben.

Die Anlage an chinesischen Wertpapiermarkten unterliegt Schwellenmarktrisiken sowie speziell mit China verbundenen
Risiken, einschlieRlich des Risikos einer bedeutenden Anderung der politischen, gesellschaftlichen oder
wirtschaftlichen Verhéltnisse in China, die sich nachteilig auf das Kapitalwachstum und die Performance solcher
Anlagen auswirken kann. Der rechtliche und aufsichtsbehdrdliche Rahmen fir Kapitalmarkte und Aktiengesellschaften
in China ist weniger entwickelt als in Industrielandern.

Darlber hinaus gehdren zu den besonderen Risiken in Verbindung mit Anlagen in chinesischen Wertpapieren unter
anderem: (a) ein niedrigeres Liquiditatsniveau an den Markten fur chinesische A- und B-Aktien, die sowohl in Bezug
auf ihren konsolidierten Marktwert als auch bei der Anzahl der zur Investition zur Verfligung stehenden A- und
B-Aktien im Vergleich zu anderen Markten relativ klein sind, was wiederum zu grofRer Kursvolatilitat fihren kann,
(b) Unterschiede zwischen den Bilanzierungsrichtlinien Chinas, die fir chinesische Emittenten maRgeblich sind, und
internationalen Bilanzierungsrichtlinien, (c) die chinesischen Steuern, einschlief3lich Quellensteuern und anderer
Steuern chinesischer Behérden, die sich bisweilen dndern kdnnen (und in manchen Fallen rickwirkend gelten
koénnen), und die Verfugbarkeit von Steuerverglnstigungen, welche die Finanzergebnisse chinesischer Emittenten
und die Anlagen des Fonds in diesen Emittenten beeinflussen kdnnen, sowie (d) Devisenkontrollen der chinesischen
Behdrden und Wechselkursbewegungen kdénnen sich auf die Geschéftstatigkeit und Finanzergebnisse chinesischer
Unternehmen, in die die Fonds investieren, auswirken.
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Shanghai-Hong Kong Stock Connect ist ein Wertpapierhandels- und Clearingprogramm, das von der Stock Exchange of
Hong Kong (,SEHK*), der Shanghai Stock Exchange (,SSE*), China Securities Depositary and Clearing Corporation
Limited (,ChinaClear) und Hong Kong Securities Clearing Company Limited (,HKSCC*) entwickelt wurde. Shenzhen HK
Stock Connect ist ein Wertpapierhandels- und Clearing-Verbindungsprogramm, das von SEHK, Shenzhen Stock
Exchange (,SZSE*), ChinaClear und HKSCC entwickelt wurde. Shanghai-Hong Kong Stock Connect und Shenzhen-HK
Stock Connect (die ,Stock Connect-Programme*) wurden entwickelt, um einen gegenseitigen Aktienmarktzugang
zwischen Festlandchina und Hongkong zu schaffen.

Shanghai-Hongkong Stock Connect umfasst eine Northbound-Handelsverbindung und eine Southbound-
Handelsverbindung. Unter der Northbound-Handelsverbindung kénnen Anleger aus Hongkong sowie auslandische
Anleger (unter anderem die jeweiligen Fonds) tber ihre Broker in Hongkong sowie ein von der SEHK eingerichtetes
Serviceunternehmen fir den Wertpapierhandel durch Weiterleitung von Auftrdgen an die SSE an der SSE notierte
(»SSE-Wertpapiere®), zulassige chinesische A-Aktien handeln. Unter der Southbound-Handelsverbindung kénnen
Anleger in Festlandchina bestimmte, an der SEHK notierte Aktien handeln. Die beiden Verbindungen unterliegen
getrennten taglichen Handelsquoten, wodurch der maximale tagliche Netto-Kaufwert von grenziberschreitenden
Geschaften im Rahmen der Shanghai-Hong Kong Stock Connect begrenzt wird.

Shenzhen-Hongkong Stock Connect umfasst eine Northbound Shenzhen-Handelsverbindung und eine Southbound
Hongkong-Handelsverbindung. Unter der Northbound Shenzhen-Handelsverbindung kénnen Anleger aus Hongkong
sowie auslandische Anleger (unter anderem die jeweiligen Fonds) Uber ihre Broker in Hongkong sowie ein von der
SEHK eingerichtetes Serviceunternehmen fur den Wertpapierhandel durch Weiterleitung von Auftrdgen an die SZSE
an der SZSE notierte (,SZSE-Wertpapiere®), zulassige chinesische A-Aktien handeln. Unter der Southbound Hong
Kong-Handelsverbindung der Shenzhen-Hong Kong Stock Connect kdnnen Anleger in Festlandchina mit bestimmten
an der SEHK notierten Aktien handeln. Die beiden Handelsverbindungen unterliegen getrennten taglichen
Handelsquoten, wodurch der maximale tagliche Netto-Kaufwert von grenziiberschreitenden Geschéaften im Rahmen
der Shenzhen-Hong Kong Stock Connect begrenzt wird.

HKSCC und ChinaClear sind zustandig fur die Abrechnung, Abwicklung und die mit der Funktion als Bevollméachtigte
(Nominee) verbundenen Dienste sowie weitere Dienstleistungen im Zusammenhang mit der durch Marktteilnehmer
und Anleger durchgefiihrten Handelstétigkeit. Die Uber die Stock Connect-Programme gehandelten SSE-Wertpapiere
und SZSE-Wertpapiere werden in papierloser Form ausgegeben.

Auch wenn die HKSCC keine Eigentumsrechte an den in ihrem Sammeldepot (Omnibus Stock Account) gehaltenen
SSE-Wertpapiere und SZSE-Wertpapieren geltend macht, wird ChinaClear, als Aktienregisterstelle fur SSE-Wertpapiere
und SZSE-notierte Unternehmen, die HKSCC bei der Abwicklung von KapitalmaRnahmen im Zusammenhang mit diesen
SSE-Wertpapieren dennoch wie einen Aktionar behandeln. Ein Versaumnis oder Verzug von HKSCC bei der Erfillung
seiner Pflichten kann zum Scheitern der Abwicklung oder zum Verlust damit in Zusammenhang stehender Wertpapiere
und/oder Gelder fuhren.

Im Rahmen der Stock Connect-Programme unterliegen die entsprechenden Fonds beim Handel mit SSE-
Wertpapieren und mit SZSE-Wertpapieren sowie bei deren Abwicklung den durch die SSE, SZSE, ChinaClear,
HKSCC bzw. die mal3gebliche Behdrde von Festlandchina vorgeschriebenen Gebihren und Abgaben.

Bei der Anlage Uber Stock Connect-Programme bestehen folgende zusétzliche Risiken:

. Quotenbeschrankungen. Die Stock Connect-Programme unterliegen Quotenbeschréankungen, wie vorstehend
erlautert. Insbesondere unterliegen die Stock Connect-Programme einer Tagesquote, die sich nicht auf den
jeweiligen Teilfonds bezieht und nur nach dem Windhundprinzip (first-come-first-served) angewandt werden
kann. Sobald der Restsaldo der Northbound-Tagesquote auf null fallt oder die Quote Uiberschritten wird, werden
neue Kaufauftrage zuriickgewiesen (Anleger kénnen jedoch ihre grenziberschreitenden Wertpapiere
unabhéngig vom Quotensaldo verkaufen). Daher kénnen Quotenbeschrankungen die Fahigkeit des jeweiligen
Fonds einschranken, Uber das Stock Connect-Programm rechtzeitig in SSE-Wertpapiere und SZSE-
Wertpapiere zu investieren.

. Steuerrisiko. Das Finanzministerium, die staatliche Steuerverwaltung und die China Securities Regulatory
Commission (,CSRC*) haben am 14. November 2014 bzw. 1. Dezember 2016 gemeinsam das Rundschreiben
Caishui [2014] Nr. 81 (,Rundschreiben 81“) und das Rundschreiben Caishui [2016] Nr.127 (,Rundschreiben
127%) herausgegeben, wonach Gewinne, die von Anlegern (einschlielich der Fonds) am Markt von Hongkong
aus Uber das Stock Connect-Programm gehandelten China A-Aktien erzielt wurden, mit Wirkung vom 17.
November 2014 bzw. 5. Dezember 2016 vortibergehend von der Kérperschaftssteuer der VR China (Corporate
Income Tax, ,,CIT*) befreit sind. Die Dauer der Befreiung wurde nicht angegeben, und sie kann ohne vorherige
Ankundigung und im schlimmsten Fall rickwirkend gekiindigt werden. Wenn die voriibergehende Befreiung
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aufgehoben wird, wiirden die betreffenden Fonds in Bezug auf Gewinne aus dem Handel mit chinesischen A-
Aktien Uber die Connect-Programme der Korperschaftssteuer der VR China (in der Regel auf Basis einer
Quellensteuer in Héhe von 10 %) unterliegen, es sei denn, das betreffende Steuerabkommen sieht eine
ErmaRigung oder Befreiung vor. Auslandische Anleger (einschlie3lich der Fonds), die in chinesische A-Aktien
investieren, unterliegen einer Quellensteuer von 10 % auf alle Dividenden oder Ausschittungen, die sie von
chinesischen A-Aktien-Gesellschaften erhalten. Das Unternehmen in der VRC, das die Dividende ausschuttet,
ist verpflichtet, diese Steuer einzubehalten. Es besteht keine Gewahr dafir, dass sich die Steuerpolitik in Bezug
auf die Quellensteuer in Zukunft nicht andert. Das Finanzministerium und die staatliche Steuerverwaltung der
VRC haben am 24. Marz 2016 gemeinsam das Rundschreiben Caishui [2016] Nr. 36 (,Rundschreiben 36)
herausgegeben. Dieses sieht vor, dass Gewinne, die von auslandischen Anlegern (einschlieRlich der Fonds) aus
dem Handel von China A-Aktien Uber Shanghai-Hong Kong Stock Connect erzielt werden, von der
Mehrwertsteuer (,VAT®) befreit sind. Gewinne, die von ausléndischen Anlegern (einschliel3lich der Fonds) aus
dem Handel mit chinesischen A-Aktien Giber Shenzhen-Hong Kong Stock Connect erzielt werden, sind gemaf
Rundschreiben 127 ebenfalls von der Mehrwertsteuer befreit. Es besteht keine Gewahr dafir, dass sich die
Steuerpolitik in Bezug auf die Mehrwertsteuer in Zukunft nicht andert. Die Steuerbehdrden der VRC kdnnen
rickwirkend andere Steuervorschriften erlassen, die sich nachteilig auf die betreffenden Fonds auswirken
kénnen. Die obigen Ausfuhrungen stellen keine Steuerberatung dar. Anleger sollten bezlglich der méglichen
steuerlichen Auswirkungen ihrer Anlage in den jeweiligen Fonds ihre unabhangigen Steuerberater konsultieren.

Rechtliches / wirtschaftliches Eigentum. Die von den betreffenden Fonds uber die Stock Connect-Programme
erworbenen SSE-Wertpapiere und SZSE-Wertpapiere werden in einem von der HKSCC bei ChinaClear
erdffneten Nominee-Depot registriert. Die genaue Natur und die Rechte der betreffenden Fonds als
wirtschaftlich Berechtigte tiber HKSCC als Nominee sind in den Gesetzen der VRC nicht genau definiert. Daher
ist auch nicht klar, wie und mit welchen Methoden die Rechte und Interessen der betreffenden Fonds nach
VRC-Recht umgesetzt werden kénnen. Anleger sollten beachten, dass die HKSCC als Nominee-Inhaber nicht
das Eigentum an den von ihr gehaltenen, Giber Stock Connect-Programme erworbenen SSE-Wertpapiere und
SZSE-Wertpapieren garantiert und nicht verpflichtet ist, rechtliche Schritte einzuleiten, um Rechte im Namen
der betreffenden Fonds in der VRC oder anderswo durchzusetzen. Im Falle der Insolvenz von HKSCC kdnnen
die betreffenden Fonds Verluste erleiden.

Teilnahme an KapitalmaBnahmen und Aktionarsversammlungen. Die HKSCC wird die Teilnehmer des von ihr
entwickelten und betriebenen Central Clearing and Settlement System (,CCASS*) Gber Kapitalmaf3nahmen in
Bezug auf SSE-Wertpapiere und/oder SZSE-Wertpapiere informieren. Anleger aus Hongkong und dem
Ausland (einschlie3lich der entsprechenden Fonds) mussen die Vorgehensweise und die Frist einhalten, die
von ihren jeweiligen Maklern oder Verwahrstellen/Unterverwahrstellen, die CCASS-Teilnehmer sind,
vorgegeben werden. Der Zeitraum, in dem sie MaRnahmen bezuglich einiger Arten von Kapitalmaf3nahmen bei
SSE-Wertpapieren und SZSE-Wertpapieren ergreifen kbnnen, betragt moglicherweise nur einen Geschéftstag.
Daher sind die entsprechenden Fonds gegebenenfalls nicht in der Lage, an manchen KapitalmaBnahmen
rechtzeitig teilzunehmen. Anleger in Hongkong und im Ausland (einschlielich der jeweiligen Fonds) halten
SSE-Wertpapiere und/oder SZSE-Wertpapiere, die lber die Stock Connect-Programme gehandelt werden,
Uber ihre Broker oder Depotbanken/Unterdepotbanken. Nach den bestehenden Gepflogenheiten auf dem
chinesischen Festland ist die Ernennung mehrerer Stellvertreter nicht méglich. Daher sind die betreffenden
Fonds mdglicherweise nicht in der Lage, Stellvertreter fur die Teilnahme an Hauptversammlungen in Bezug auf
die SSE-Wertpapiere und/oder SZSE-Wertpapiere zu ernennen.

Clearing- und Abrechnungsrisiko. Bei einem eventuellen Zahlungsausfall von ChinaClear beschréanken sich die
Verpflichtungen der HKSCC beziglich der Northbound-Handelsgeschéfte gemaf ihren Marktvertrdgen mit den
Clearingpartern darauf, die Clearingpartner bei der Durchsetzung ihrer Anspriiche gegenuber ChinaClear zu
unterstitzen, und die betreffenden Fonds kdnnen eine Verzdgerung bei der Ruckzahlung erleiden oder ihre
Verluste aus ChinaClear mdglicherweise nicht vollsténdig zurtickerhalten.

Aussetzungsrisiko. Die SEHK, die SSE und die SZSE kdnnen den Handel mit Gber die Stock Connect-
Programme erworbenen SSE-Wertpapieren und SZSE-Wertpapieren aussetzen, falls dies erforderlich ist, um
einen geordneten und fairen Markt zu gewahrleisten und die Risiken umsichtig zu steuern. Eine Aussetzung
des Northbound-Handels tber die Stock Connect-Programme wirde verhindern, dass die betreffenden Fonds
Uber die Stock Connect-Programme Zugang zum chinesischen Markt erhalten.

Unterschiede beim Handelstag. Die Stock Connect-Programme sind nur an Tagen in Betrieb, an denen die
Aktienmarkte sowohl in Festlandchina als auch in Hongkong fur den Handel geéffnet sind und wenn Banken in
beiden Markten an den jeweiligen Abrechnungsterminen geoffnet sind. Es kann daher vorkommen, dass die
betreffenden Fonds an einem normalen Handelstag am SSE- bzw. SZSE-Markt nicht in der Lage sind,
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Handelsgeschafte mit SSE-Wertpapieren oder SZSE-Wertpapieren Uber die Stock Connect-Programme
durchfiihren kénnen. Die betreffenden Fonds kénnen wéahrend dieser Zeit einem Risiko von Kursschwankungen
bei SSE-Wertpapieren und SZSE-Wertpapieren ausgesetzt sein.

. Von Uberwachungsbehdérden erlassene Verkaufsbeschrankungen. Die Vorschriften in der VR China sehen vor,
dass vor dem Verkauf einer Aktie durch einen Anleger eine ausreichende Zahl an Aktien im Depot sein sollte;
ansonsten wird die betreffende Verkaufsorder durch die SSE bzw. SZSE zurilickgewiesen. Die SEHK wird fir
Verkaufsauftrage von SSE-Wertpapieren und SZSE-Wertpapieren seitens ihrer Teilnehmer eine Orderprifung
durchfiihren, um sicherzustellen, dass nicht mehr Wertpapiere verkauft werden als tatsachlich vorhanden sind.
Falls ein Fonds beabsichtigt, bestimmte SSE-Wertpapiere und SZSE-Wertpapiere zu verkaufen, soweit diese
Wertpapiere nicht in einem speziellen gesonderte Konto (Special Segregated Account, SPSA) in dem von
HKSCC betriebenen Central Clearing and Settlement System (,CCASS®) gehalten werden, muss er
sicherstellen, dass die Verfligbarkeit dieser Wertpapiere von seinen Brokern bestatigt wird, bevor der Markt am
Verkaufstag (,Handelstag®) ertffnet wird. Falls nicht, kann er die Anteile an diesem Handelstag nicht verkaufen.

. Operatives Risiko. Die Wertpapiervorschriften und Rechtssysteme der Markte in Festlandchina und Hongkong
weichen deutlich voneinander ab, so dass sich die Marktteilnehmer méglicherweise fortlaufend mit den aus den
Unterschieden resultierenden Problemen befassen missen. Es gibt keine Garantie dafir, dass die Systeme
der SEHK und der Marktteilnehmer ordnungsgeman funktionieren bzw. weiterhin an die Veranderungen und
Entwicklungen in beiden Markten angepasst werden. Fir den Fall, dass die maRRgeblichen Systeme nicht
ordnungsgemald funktionieren, konnte die Uber Stock Connect-Programme laufende Handelstatigkeit auf
beiden Markten gestért werden.

. Aufsichtsrechtliches Risiko. Die aktuellen Besti