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Teil 1: Prospekt

Dieser Prospekt mit integriertem Fondsvertrag, das entsprechende Basisinformationsblatt und der letzte Jahres-
bzw. Halbjahresbericht (falls nach dem letzten Jahresbericht veroffentlicht) sind Grundlage fur alle Zeichnungen
von Anteilen des Anlagefonds.

Gultigkeit haben nur Informationen, die im Prospekt, im entsprechenden Basisinformationsblatt oder im Fonds-
vertrag enthalten sind.

1 Informationen iiber den Anlagefonds

11 Griindung des Anlagefonds in der Schweiz

Der Fondsvertrag des FS Symphonie Ausgewogen wurde von der LLB Swiss Investment AG (vormals LB(Swiss)
Investment AG), ZUrich, als Fondsleitung aufgestellt und mit Zustimmung der Notenstein La Roche Privatbank
AG, St. Gallen, als Depotbank der Eidgendssischen Finanzmarktaufsicht (FINMA) unterbreitet und von dieser
erstmalsam 16.12.2013 genehmigt.

Am 1. Oktober 2016 wurde die Depotbankfunktion von der Bank Notenstein La Roche Privatbank AG, St. Gallen,
auf die Basler Kantonalbank, Basel, Ubertragen.

1.2 Laufzeit
Der Anlagefonds hat eine unbeschrankte Laufzeit.

1.3 Fir den Anlagefonds relevante Steuervorschriften

Der Anlagefonds besitzt in der Schweiz keine Rechtspersonlichkeit. Er unterliegt weder einer Ertrags- noch einer
Kapitalsteuer.

Die im Anlagefonds auf inlandischen Ertragen abgezogene eidgendssische Verrechnungssteuer kann von der
Fondsleitung fur den Anlagefonds vollumfanglich zurtickgefordert werden.

Auslandische Ertrage und Kapitalgewinne kdnnen den jeweiligen Quellensteuerabziigen des Anlagelandes unter-
liegen. Soweit moglich, werden diese Steuern von der Fondsleitung aufgrund von Doppelbesteuerungsabkom-
men oder entsprechenden Vereinbarungen fur die Anleger mit Domizil in der Schweiz zurlickgefordert.

Die Ertrage aus dem Anlagefonds, welche in der Schweiz domizilierten Anlegern zufliessen, unterliegen der eidge-
nossischen Verrechnungssteuer (Quellensteuer) von 35%, ungeachtet dessen, ob der Ertrag thesauriert oder aus-
geschuttet wird. Die separat ausgeschutteten Kapitalgewinne unterliegen keiner Verrechnungssteuer.

In der Schweiz domizilierte Anleger konnen die in Abzug gebrachte Verrechnungssteuer durch Deklaration in der
Steuererklarung resp. durch separaten Verrechnungssteuerantrag zurtckfordern.

Im Ausland domizilierte Anleger konnen die Verrechnungssteuer nach dem allfallig zwischen der Schweiz und
ihrem Domizilland bestehenden Doppelbesteuerungsabkommen zurtckfordern. Bei fehlendem Abkommen be-
steht keine Ruckforderungsmaglichkeit.

Die Ertrage, welche im Ausland domizilierten Anlegern zufliessen, erfolgen ohne Abzug der schweizerischen Ver-
rechnungssteuer, sofern die Ertrage des Anlagefonds zu mindestens 80% auslandischen Quellen entstammen.
Dazu muss eine Bestatigung einer Bank vorliegen, dass sich die betreffenden Anteile bei ihr im Depot eines im
Ausland ansassigen Anlegers befinden und die Ertrage auf dessen Konto gutgeschrieben werden (Domizilerkla-
rung bzw. Affidavit). Es kann nicht angenommen werden, dass die Ertrage des Anlagefonds zu mindestens 80%
auslandischen Quellen entstammen.

Erfahrt ein im Ausland domizilierter Anleger wegen fehlender Domizilerklarung einen Verrechnungssteuerabzug,
kann er die Rickerstattung aufgrund schweizerischen Rechts direkt bei der Eidgendssischen Steuerverwaltung in
Bern geltend machen.

Ferner konnen sowohl Ertrage als auch Kapitalgewinne, ob ausgeschiittet oder thesauriert, je nach Person, wel-
che die Anteile direkt oder indirekt halt, teilweise oder ganz einer sogenannten Zahlstellensteuer unterliegen.

Hinweise fiir Anleger in Deutschland:

Der Anlagefonds nach Schweizer Recht (genehmigt durch die schweizerische Aufsichtsbehorde FINMA) qualifi-
ziert als Investmentfonds im Sinne des deutschen Investmentsteuergesetzes (InvStG). Zum Zwecke der Anleger-
besteuerung erfolgt ein regelmassiges Reporting an WM Datenservice. Dartiber hinaus werden die steuerlich
relevanten Informationen uber die Website der Fondsleitung (www.lIbswiss.ch) zur Verfigung gestellt. Die Zu-
sammenstellung und Verifizierung der fur den deutschen Anleger relevanten steuerlichen Informationen erfolgt
durch den deutschen Steuerberater der Fondsleitung.

Teilfreistellungsberechtigung bei Aktien- und Mischfonds:

Die Fondsleitung beabsichtigt grundsatzlich fur solche Investmentfonds, die die Voraussetzungen an einen Akti-
enfonds bzw. Mischfonds im Sinne des § 2 Abs. 6 bzw. 7 InvStG aufgrund ihrer Anlagestrategie erfullen sollten,
durch die Aufnahme der nachstehenden Formulierung deren formale Qualifikation als Aktien- bzw. Mischfonds
sicherzustellen.

Fur den vorliegenden Investmentfonds kann der Status als Aktien- bzw. Mischfonds im Sinne des § 2 Abs. 6 bzw. 7
InvStG nicht zum vornherein sichergestellt werden. Die Fondsleitung wird jeweils am Ende des Fondsgeschafts-
jahres eine Analyse durchfuhren, ob der Investmentfonds wahrend des Geschaftsjahres die geforderte Aktien-
fonds- bzw. Mischfonds-Kapitalbeteiligungsquote nach § 2 Abs. 6 bzw. 7 InvStG tatsachlich durchgehend Uber-




schritten hat. Ist dies der Fall, wird der deutsche Steuerberater der Fondsleitung hiertiber eine nachtragliche Be-
scheinigung im Sinne des § 20 Abs. 4 InvStG ausstellen, welche Uber die Website der Fondsleitung
(www.lIbswiss.ch) zur Verfiigung gestellt wird.

Die taglichen Kapitalbeteiligungsquoten werden bei Bedarf uber WM Datenservice veroffentlicht.

Die steuerlichen Ausflihrungen gehen von der derzeit bekannten Rechtslage und Praxis aus. Anderungen der
Gesetzgebung, Rechtsprechung bzw. Erlasse und Praxis der Steuerbehdrden bleiben ausdriicklich vorbehalten.

Die Besteuerung und die librigen steuerlichen Auswirkungen fiir den Anleger beim Halten bzw. Kaufen oder
Verkaufen von Fondsanteilen richten sich nach den steuergesetzlichen Vorschriften im Domizilland des
Anlegers.

Weder die Fondsleitung noch die Depotbank konnen eine Verantwortung fiir die individuellen Steuerfolgen
beim Anleger aus den Kadufen und Verkaufen bzw. dem Halten von Fondsanteilen iibernehmen. Potentielle
Anleger sollten sich liber die Gesetze und Verordnungen, die fiir die Zeichnung, den Kauf, den Besitz und den
Verkauf von Anteilen an ihrem Wohnsitz Anwendung finden, informieren und, falls angebracht, beraten
lassen.

Der Anlagefonds hat jeweils folgenden Steuerstatus:

Internationaler automatischer Informationsaustausch in Steuersachen (automatischer Informationsaustausch):

Dieser Anlagefonds qualifiziert fur die Zwecke des automatischen Informationsaustausches im Sinne des gemein-
samen Melde- und Sorgfaltsstandard der Organisation fur wirtschaftliche Zusammenarbeit und Entwicklung
(OECD) fur Informationen uber Finanzkonten (GMS) als nicht meldendes Finanzinstitut.

FATCA:

Der Anlagefonds ist bei den US-Steuerbehorden als Registered Deemed-Compliant Foreign Financial Institution
unter einem Model 2 IGA im Sinne der Sections 1471 — 1474 des U.S. Internal Revenue Code (Foreign Account Tax
Compliance Act, einschliesslich diesbezuglicher Erlasse, ,FATCA") angemeldet.

Der Anlagefonds ist in den Vereinigten Staaten von Amerika (USA) weder zugelassen noch im Zusammenhang
mit steuerlichen Gesichtspunkten registriert. Der Anlagefonds kann deshalb als intransparent klassifiziert wer-
den, was mit Steuerfolgen verbunden sein kann.

14 Rechnungsjahr

Das Rechnungsjahr lauft jeweils vom 1. Januar bis zum 31. Dezember.

15 Priifgesellschaft
Prifgesellschaft ist die PricewaterhouseCoopers AG mit Sitzin Zurich.

Anschrift der Prifgesellschaft:

PricewaterhouseCoopers AG
Birchstrasse 160
CH-8050 Zurich

1.6 Anteile
Die Anteile lauten auf den Inhaber. Die Anteile werden nicht verbrieft, sondern buchmassig gefuihrt.

Gemass Fondsvertrag steht der Fondsleitung das Recht zu, mit Zustimmung der Depotbank und Genehmigung
der Aufsichtsbehorde jederzeit verschiedene Anteilsklassen zu schaffen, aufzuheben oder zu vereinigen.

Es bestehen zur Zeit folgende Anteilsklassen, welche nicht auf einen bestimmten Anlegerkreis beschrankt sind.

Die Anteilsklassen unterscheiden sich bezuglich der Ausschuttungspolitik, bezuglich der Gebuhrenstruktur sowie
beziiglich der Wahrungsabsicherung:

- LA CHF"-Klasse: Ausschuttungsklasse, die auf die Referenzwahrung Schweizer Franken (CHF), die gleichzei-
tig die Rechnungseinheit des Fonds ist, lautet und die sich an das gesamte Anlegerpublikum wendet. Es be-
steht keine erforderliche Mindestanlage. Bei der ,A CHF"-Klasse konnen Retrozessionen und/oder Rabatte
entrichtet werden.

- T CHF"-Klasse: Thesaurierungsklasse, die auf die Referenzwahrung Schweizer Franken (CHF), die gleichzei-
tig die Rechnungseinheit des Fonds ist, lautet und die sich an das gesamte Anlegerpublikum wendet. Es be-
steht keine erforderliche Mindestanlage. Bei der ,T CHF"-Klasse konnen Retrozessionen und/oder Rabatte
entrichtet werden.

- LA CHF hedged"-Klasse: Ausschuttungsklasse, die auf die Referenzwahrung Schweizer Franken (CHF), die
gleichzeitig die Rechnungseinheit des Fonds ist, lautet und die sich an das gesamte Anlegerpublikum wen-
det. Die Wahrungsrisiken zwischen der Referenzwahrung der Anteilsklasse (CHF) und den im Fonds befindli-
chen Anlagen (inkl. Liquiditat) werden zu mindestens 80% abgesichert. Es besteht keine erforderliche Min-
destanlage. Bei der ,A CHF hedged"-Klasse konnen Retrozessionen und/oder Rabatte entrichtet werden.

Es besteht zurzeit fur keine der aufgefuhrten Anteilsklassen ein Mindestzeichnungsbetrag fir zusatzliche Zeich-
nungen (Folgezeichnungen).



Die Anteilsinhaber konnen jederzeit den Umtausch ihrer Anteile in Anteile einer anderen Anteilsklasse auf der
Grundlage des Nettoinventarwertes der beiden betroffenen Anteilsklassen verlangen, wenn die Voraussetzungen
des Haltens derjenigen Anteilsklasse, in welche der Umtausch erfolgen soll, erfillt sind.

Der Anleger ist nuram Vermogen und am Erfolg der Anteilsklasse des Fonds berechtigt, an der er beteiligt ist. Alle
Anteilsklassen berechtigen zur Beteiligung am ungeteilten Vermogen des Fonds. Diese Beteiligung kann aufgrund
anteilsklassenspezifischer Kostenbelastungen oder Ausschittungen oder aufgrund anteilsklassenspezifischer
Ertrage unterschiedlich ausfallen und die verschiedenen Anteilsklassen des Fonds konnen deshalb einen unter-
schiedlichen Nettoinventarwert pro Anteil aufweisen.

Die Anteilsklassen stellen keine segmentierten Vermogen dar. Entsprechend kann nicht ausgeschlossen werden,
dass eine Anteilsklasse fur Verbindlichkeiten einer anderen Anteilsklasse haftet, auch wenn Kosten grundsatzlich
nur derjenigen Anteilsklasse belastet werden, der eine bestimmte Leistung zukommt.

Bei der Referenzwahrung aller zurzeit ausgegebenen Anteilsklassen wie auch der Rechnungseinheit des Fonds
handelt es sich nicht notwendigerweise um die Wahrung, auf die die direkten oder indirekten Anlagen des Fonds
lauten.

Fir alle Anteilsklassen konnen die Risiken von Anlagen, die nicht auf die Referenzwahrung der jeweiligen Anteils-
klasse lauten, ganz oder teilweise abgesichert werden. Da keine umfassende Absicherung erfolgen muss, kann ein
Wertverlust aufgrund von Wechselkursschwankungen nicht ausgeschlossen werden.

1.7 Kotierung und Handel
Die Anteile sind nicht borsenkotiert (borsennotiert). Es ist auch keine Kotierung vorgesehen.

1.8 Bedingungen fiir die Ausgabe und Riicknahme von Fondsanteilen

Fondsanteile werden an jedem Bankwerktag (Montag bis Freitag) ausgegeben oder zurtickgenommen. Keine
Ausgaben oder Rucknahmen finden an schweizerischen Feiertagen (Ostern, Pfingsten, Weihnachten, Neujahr,
Nationalfeiertag etc.) statt sowie an Tagen, an welchen die Borsen bzw. Markte der Hauptanlagelander des Anla-
gefonds geschlossen sind bzw. 50% oder mehr der Anlagen des Anlagefonds nicht adaquat bewertet werden kon-
nen oder wenn ausserordentliche Verhaltnisse im Sinne von § 17 Ziff. 4 des Fondsvertrages vorliegen. Die Fonds-
leitung und die Depotbank sind berechtigt, nach freiem Ermessen Zeichnungsantrage abzulehnen.

Zeichnungs- und Rucknahmeantrage, die bis spatestens 12:00 Uhr MEZ an einem Bankwerktag (Auftragstag) bei
der Depotbank vorliegen (cut-off-Zeit), werden am nachsten Bankwerktag (Bewertungstag) auf der Basis des an
diesem Tag berechneten Nettoinventarwertes abgewickelt. Der zur Abrechnung gelangende Nettoinventarwert
ist somit im Zeitpunkt der Auftragserteilung noch nicht bekannt (Forward Pricing). Er wird am Bewertungstag
aufgrund der Schlusskurse des Auftragstags berechnet. Nach 12:00 Uhr MEZ (cut-off-Zeit) bei der Depotbank
eingehende Auftrage werden am darauf folgenden Bankwerktag behandelt.

Der Ausgabepreis der Anteile einer Klasse entspricht dem am Bewertungstag berechneten Nettoinventarwert
dieser Klasse. Es werden keine Ausgabekommission oder andere Kommissionen belastet.

Der Riicknahmepreis der Anteile einer Klasse entspricht dem am Bewertungstag berechneten Nettoinventarwert
dieser Klasse. Es werden keine Ricknahmekommission oder andere Kommissionen belastet.

Die Nebenkosten fur An- und Verkauf der Anlagen (marktlbliche Courtagen, Kommissionen, Steuern und Abga-
ben), die dem Anlagefonds aus der Anlage des einbezahlten Betrages bzw. aus dem Verkauf eines dem gektindig-
ten Anteil entsprechenden Teils der Anlagen erwachsen, werden dem Fondsvermogen belastet.

Ausgabe- und Rucknahmepreis werden jeweils auf die kleinste gangige Einheit der Referenzwahrung der jeweili-
gen Anteilsklasse kaufmannisch gerundet. Die Zahlung erfolgt jeweils zwei Bankenarbeitstage nach dem Auf-
tragstag (Valuta zwei Tage).

Fraktionsanteile werden bis auf 1/1'000 (drei Stellen nach dem Komma) Anteile ausgegeben.

Ubersichtstabelle T T+1 T+2

1. Zeichnungs- und Ruckkaufauftrage, die bis 12:00 Uhr MEZ bei der Depotbank X
eintreffen (Auftragstag)

2. Borsenschlusskurs fur die Berechnung des Nettoinventarwerts X
(Bewertungsstichtag)

3. Berechnung des Nettoinventarwerts (Bewertungstag) X
4. Datum der Erstellung der Abrechnung der Transaktion X
5. Publikation der Kurse in den elektronischen Medien X
6. Valutadatum der Abrechnung X

T = Auftragstag und Bewertungsstichtag / T+1 = Bewertungstag



1.9 Verwendung der Ertrage

1. Der Nettoertrag der ,A CHF“-Klasse und der ,A CHF hedged*“-Klasse wird jahrlich spatestens innerhalb von
vier Monaten nach Abschluss des Rechnungsjahres in Schweizer Franken (CHF) an die Anleger ausgeschiit-
tet. Die Fondsleitung kann zusatzlich Zwischenausschittungen aus den Ertragen vornehmen.

2. Der Nettoertrag der ,T CHF“-Klasse wird jahrlich spatestens innerhalb von vier Monaten nach Abschluss des
Rechnungsjahres in Schweizer Franken (CHF) dem Vermogen dieser Anteilsklasse zur Wiederanlage hinzu-
gefligt (Thesaurierung). Die Fondsleitung kann auch Zwischenthesaurierungen des Ertrages beschliessen.
Vorbehalten bleiben allfallige auf der Wiederanlage erhobene Steuern und Abgaben.

3. Realisierte Kapitalgewinne aus der Verausserung von Sachen und Rechten konnen von der Fondsleitung fur
alle Anteilsklassen nach ihrem Ermessen ausgeschuttet oder zur Wiederanlage zurtickbehalten werden.

1.10 Anlageziel und Anlagepolitik des Anlagefonds
1.10.1 Anlageziel

Das Anlageziel des Anlagefonds besteht hauptsachlich darin, mittels einer flexiblen Strategie, einer breiten Diver-
sifikation in unterschiedliche Anlageklassen, Lander, Regionen und Sektoren sowie einer gezielten Risikosteue-
rung einen langfristigen Vermogenszuwachs zu erzielen.

1.10.2 Anlagepolitik

Zu diesem Zweck investiert der Anlagefonds direkt und/oder indirekt in unterschiedliche Anlageklassen, wobei
hauptsachlich aktive Ansatze aber ebenso auch passive Vehikel (z.B. ETF's) zum Einsatz kommen.

Auf Basis fundamentaler makro- und mikrookonomischer Marktanalysen werden strategische und taktische
Allokationsentscheidungen getroffen.

Wesentliches Managementkriterium ist eine flexible Investitionsgradsteuerung der Aktienquote, die von den
Parametern Marktmeinung sowie aktuelle Risiken (messbar Uber Volatilitaten an den Markten) beeinflusst wer-
den. Die Aktienquote wird dementsprechend flexibel gesteuert und liegt zwischen 20% bis 60% des Fondsvermo-
gens. Die Umsetzung der Aktienquote erfolgt dabei im Wesentlichen Uber Direktanlagen, wobei auch indirekte
Anlagen (d.h. Uber Derivate, strukturierte Produkte und kollektive Kapitalanlagen) maglich sind.

Anlagen in Forderungswertpapiere und —wertrechte werden mit dem Ziel der Generierung einer moglichst stabi-
len Rendite verfolgt. Auch hier erfolgt die Umsetzung im Wesentlichen uber Direktanlagen, wobei auch indirekte
Anlagen (d.h. Uber Derivate, strukturierte Produkte und kollektive Kapitalanlagen) moglich sind, die zum Teil auch
alternative Anlagestrategien beinhalten konnen (namentlich Cat Bonds).

a) Die Fondsleitung investiert das Fondsvermogen in:

aa) auffrei konvertierbare Wahrungen lautende Obligationen, Wandelobligationen, Wandelnotes, Opti-
onsanleihen und Notes sowie andere fest oder variabel verzinsliche Forderungspapiere und —rechte
von privaten und offentlich-rechtlichen Schuldnern weltweit;

ab) auffrei konvertierbare Wahrungen lautende Geldmarktinstrumente von in- und auslandischen Emit-
tenten;

ac) Beteiligungswertpapiere und —rechte (Aktien, Genussscheine, Genossenschaftsanteile, Partizipations-
scheine und Ahnliches);

ad) kurzfristige liquide Anlagen gemass § 8 Ziff. 1 Bst. h);

ae) indirekte Anlagen in Edelmetalle und indirekte Anlagen in Rohstoffe (Commodities) gemass § 8 Ziff. 1
Bst. f); die Fondsleitung stellt sicher, dass es im Rahmen von indirekten Anlagen in Commodities nicht
zu physischen Lieferungen der zugrunde liegenden Commodities kommt;

af) indirekte Anlagen in Immobilien gemass § 8 Ziff. 1 Bst. g);

ag) Derivate (einschliesslich Warrants) und auf eine frei konvertierbare Wahrung lautende strukturierte
Produkte auf die oben erwahnten Anlagen;

ah) Anteile anderer kollektiver Kapitalanlagen gemass § 8 Ziff. 1 Bst. d), die gemass ihren Dokumenten ihr
Vermogen gemass den Richtlinien dieses Anlagefonds oder Teilen davon anlegen;

b) Dabeihatdie Fondsleitung die folgenden Anlagebeschrankungen, die sich auf das Fondsvermogen beziehen,
zu beachten:
ba) kurzfristige liquide Anlagen gemass § 8 Ziff. 1 Bst. h) hochstens 40%;
bb) direkt und indirekt auf frei konvertierbare Wahrungen lautende Geldmarktinstrumente von in- und
auslandischen Emittenten hochstens 30%;
bc) direkt und indirekt auf frei konvertierbare Wahrungen lautende Obligationen, Wandelobligationen,
Wandelnotes, Optionsanleihen und Notes sowie andere fest oder variabel verzinsliche Forderungspa-

piere und —rechte von privaten und 6ffentlich-rechtlichen Schuldnern weltweit mindestens 40% und
hdchstens 80%;

bd) direkte undindirekte Anlagen in Wandelobligationen, Wandelnotes und Optionsanleihen zusammen
hochstens 20%;



be) direkt und indirektin Beteiligungswertpapiere und —rechte (Aktien, Genussscheine, Genossenschafts-
anteile, Partizipationsscheine und Ahnliches) mindestens 20% und hochstens 60%;

bf) indirekte Anlagen in Edelmetalle und indirekte Anlagen in Rohstoffe (Commodities) gemass § 8 Ziff. 1
Bst. f) hochstens 10%;

bg) indirekte Anlagenin Immobilien gemass § 8 Ziff. 1 Bst. g) hochstens 10%;

bh) Anlagen in strukturierte Produkte hochstens 25%, Anlagen in strukturierte Produkte, die nur OTC ge-
handelt werden, sind auf 10% beschrankt.

bi) Anteile anderer kollektiver Kapitalanlagen gemass § 8 Ziff. 1 Bst. d) hochstens 40%;

bj) indirekte Anlagen in Forderungspapiere und —rechte gemass Bst. aa) oben, welche alternative Anlage-
strategien beinhalten (namentlich Cat Bonds) hochstens 20 %;

In der Vermogensverwaltung des Fonds werden gegenwartig okologische/soziale Kriterien nicht explizit bertick-
sichtigt bzw. nachhaltige Investitionen nicht explizit angestrebt.

1.10.3 Anlagebeschrankungen

Die Fondsleitung darf einschliesslich der Derivate und strukturierten Produkte hochstens 20% des Fondsvermo-
gens in Effekten und Geldmarktinstrumenten desselben Emittenten anlegen. Der Gesamtwert der Effekten und
Geldmarktinstrumente der Emittenten, bei welchen mehr als 10% des Fondsvermogens angelegt sind, darf 60%
des Fondsvermogens nicht ubersteigen.

Die Fondsleitung kann bis zu 35% des Fondsvermdgens in Effekten oder Geldmarktinstrumenten desselben
Emittenten anlegen, wenn diese von einem Staat oder einer offentlich-rechtlichen Korperschaft aus der OECD
oder von internationalen Organisationen offentlich-rechtlichen Charakters, denen die Schweiz oder ein
Mitgliedstaat der Europaischen Union angehdren, begeben oder garantiert werden.

Die Eidgendssische Finanzmarktaufsicht hat der Fondsleitung die Bewilligung erteilt, fir den Anlagefonds bis zu
100% des Fondsvermogens in Effekten oder Geldmarktinstrumenten desselben Emittenten anzulegen, wenn
diese von einem OECD-Staat oder einer offentlich-rechtlichen Korperschaft aus der OECD oder von internationa-
len Organisationen 6ffentlich-rechtlichen Charakters, denen die Schweiz oder ein Mitgliedstaat der Europdischen
Union angehdren, begeben oder garantiert werden.

Als Emittenten bzw. Garanten sind zugelassen: Europdische Union (EU), Staaten der OECD sowie deren Glied-
staaten (z.B. Kantone), Europarat, Internationale Bank fur Wiederaufbau und Entwicklung (IBRD, Weltbank),
Europaische Bank fur Wiederaufbau und Entwicklung (EBRD), Europaische Investitionsbank (EIB), Interamerika-
nische Entwicklungsbank (IADB), Asiatische Entwicklungsbank (ASDB), Nordic Investment Bank (NIB), Afrikani-
sche Entwicklungsbank (AfDB), Internationale Wahrungsfonds, Europaischer Stabilitatsmechanismus Fonds
(ESM), Europaische Finanzstabilisierungsfazilitat (EFSF), Sozialer Entwicklungsfonds des Europarates, Internatio-
nale Finanz-Corporation (IFC) und die Eurofima (Europaische Gesellschaft fir die Finanzierung von Eisenbahnma-
terial).

Anlagebeschrankungen fir die Fondsleitung

Die Aufsichtsbehorde hat der Fondsleitung in Anlehnung an Art. 84 Abs. 2 KKV eine Erhohung der Limite bezuglich
der Beschrankung der Beteiligung an einem einzigen Emittenten von 10% gemass Art. 84 Abs. 1 KKV fur Fonds mit
einem anlagepolitischen Fokus auf einen "engen Markt" auf 20% genehmigt. Die detaillierten Bestimmungen dazu
sind in § 15 des Fondsvertrages aufgefuhrt. Dieser Fonds hat aufgrund seiner Anlagepolitik keinen Fokus auf einen
"engen Markt" und wird deshalb dem Anlagesegment "Ubrige" zugeordnet.

Detaillierte Angaben zu den Anlagebeschrankungen sind aus dem Fondsvertrag (vgl. Teil 2 § 15 des Fondsvertra-
ges) ersichtlich.

1.10.4 Verwaltung von Sicherheiten

Zuldssige Arten von Sicherheiten

Die im Rahmen von Anlagetechniken oder OTC-Transaktionen zugelassenen Sicherheiten erfullen folgende An-
forderungen:

- Siesind hoch liquide und werden zu einem transparenten Preis an einer Borse oder einem anderen geregelten,
dem Publikum offen stehenden Markt gehandelt. Sie kdnnen kurzfristig zu einem Preis veraussert werden, der
nahe an der vor dem Verkauf vorgenommenen Bewertung liegt;

- sie werden mindestens borsentaglich bewertet. Bei einer hohen Preisvolatilitat werden geeignete konservati-
ve Sicherheitsmargen verwendet;

- sie sind nicht von der Gegenpartei oder von einer dem Konzern der Gegenpartei angehorigen oder davon ab-
hangigen Gesellschaft begeben;

- der Emittent weist eine hohe Bonitat auf.

Erforderlicher Umfang der Besicherung

Der erforderliche Umfang der Besicherung ist bei der Verwaltung der Sicherheiten durch folgende Pflichten und
Anforderungen zu erfillen:



- Die Sicherheiten werden in Bezug auf Lander, Markte und Emittenten angemessen diversifiziert. Eine ange-
messene Diversifikation der Emittenten gilt als erreicht, wenn die von einem einzelnen Emittenten gehaltenen
Sicherheiten nicht mehr als 20 Prozent des Nettoinventarwerts entsprechen. VVon dieser Vorgabe darf abgewi-
chen werden, wenn die Sicherheiten von einem OECD-Land oder einer offentlich-rechtlichen Korperschaft aus
der OECD oder von internationalen Organisationen offentlich-rechtlichen Charakters, denen die Schweiz oder
ein Mitgliedstaat der Europaischen Union angehdren, begeben oder garantiert werden oder die Bewilligungs-
voraussetzungen von Artikel 83 Absatz 2 KKV erfullt sind. Stellen mehrere Gegenparteien Sicherheiten, so ha-
ben sie eine aggregierte Sichtweise sicherzustellen;

- die Fondsleitung oder deren Beauftragte mussen die Verfigungsmacht und die Verfligungsbefugnis an den
erhaltenen Sicherheiten bei Ausfall der Gegenpartei jederzeit und ohne Einbezug der Gegenpartei oder deren
Zustimmung erlangen konnen. Die als Sicherheit uUbertragenen Wertpapiere werden von der Depot-
bank/Verwahrstelle in ein Depot eingebucht, das auf die Fondsleitung mit Rubrik auf das (Teil-) Fondsvermo-
gen lautet;

- die Fondsleitung oder deren Beauftragte dirfen Sicherheiten, die ihnen verpfandet oder zu Eigentum ubertra-
gen wurden, weder ausleihen, weiterverpfanden, verkaufen, neu anlegen noch als Deckung von Verpflichtun-
gen aus derivativen Finanzinstrumenten verwenden. Sofern jedoch eine Gegenpartei seinen Verpflichtungen
nicht zeitgerecht nachkommt, entscheidet die Fondsleitung Uber die Verwertung der hinterlegten Sicherhei-
ten zwecks Schadloshaltung der kollektiven Kapitalanlage;

- nimmt die Fondsleitung oder deren Beauftragte fur mehr als 30 Prozent des Fondsvermaogens Sicherheiten
entgegen, so mussen sie sicherstellen, dass die Liquiditatsrisiken angemessen erfasst und uberwacht werden
konnen. Hierzu mussen sie regelmassige Stresstests durchfuihren, die sowohl normale als auch ausserge-
wohnliche Liquiditatsbedingungen bertcksichtigen. Die entsprechenden Kontrollen sind zu dokumentieren;

- die Fondsleitung oder deren Beauftragte mussen in der Lage sein, allfallige nach Verwertung von Sicherheiten
ungedeckte Anspriche denjenigen Effektenfonds zuzuordnen, deren Vermogenswerte Gegenstand der zu-
grunde liegenden Geschafte waren.

Festlequng von Sicherheitsmargen

Die Fondsleitung oder deren Beauftragte sehen angemessene Sicherheitsmargen vor.

Im Rahmen des Risiko-Managements der Fondsleitung werden Risiken, die mit der Verwaltung der Sicherheiten
zusammenhangen, bertcksichtigt. Dies sind namentlich operationelle Risiken, Liquiditatsrisiken und Gegenpar-
teirisiken.

1.10.5 Der Einsatz von Derivaten

Die Fondsleitung darf Derivate einsetzen. Der Einsatz von Derivaten darf jedoch auch unter ausserordentlichen
Marktverhaltnissen nicht zu einer Abweichung von den Anlagezielen beziehungsweise zu einer Veranderung des
Anlagecharakters des Fonds fuhren. Bei der Risikomessung gelangt der Commitment-Ansatz Il zur Anwendung.

Die Derivate bilden Teil der Anlagestrategie und werden nicht nur zur Absicherung von Anlagepositionen einge-
setzt.

Im Zusammenhang mit kollektiven Kapitalanlagen durfen Derivate nur zum Zwecke der Wahrungsabsicherung
eingesetzt werden. Vorbehalten bleibt die Absicherung von Markt-, Zins- und Kreditrisiken bei kollektiven Kapital-
anlagen, sofern die Risiken eindeutig bestimmbar und messbar sind.

Es dirfen sowohl Derivat-Grundformen wie auch exotische Derivate in einem vernachlassigbaren Umfang einge-
setzt werden, wie sie im Fondsvertrag naher beschrieben sind (vgl. § 12 des Fondsvertrags), sofern deren Basis-
werte gemass Anlagepolitik als Anlage zulassig sind. Die Derivate konnen an einer Borse oder an einem anderen
geregelten, dem Publikum offen stehenden Markt gehandelt oder OTC (over-the-counter) abgeschlossen sein.
Derivate unterliegen neben dem Markt- auch dem Gegenparteirisiko, d.h. dem Risiko, dass die Vertragspartei
ihren Verpflichtungen nicht nachkommen kann und dadurch einen finanziellen Schaden verursacht.

Der Einsatz von Derivaten darf eine Hebelwirkung (sog. Leverage) auf das Fondsvermogen ausuben beziehungs-
weise einem Leerverkauf entsprechen. Dabei darf das Gesamtengagement in Derivaten bis zu 100% des Netto-
fondsvermogens und mithin das Gesamtengagement des Fonds bis zu 200% seines Nettofondsvermogens betra-
gen.

Detaillierte Angaben zur Anlagepolitik und deren Beschrankungen, der zulassigen Anlagetechniken und -
instrumente (insbesondere derivative Finanzinstrumente sowie deren Umfang) sind aus dem Fondsvertrag (vgl.
Teil 11, §§ 7-15 des Fondsvertrags) ersichtlich.

1.11 Nettoinventarwert

Der Nettoinventarwert eines Anteils einer Klasse ergibt sich aus der der betreffenden Anteilsklasse am Verkehrs-
wert des Fondsvermogens zukommenden Quote, vermindert um allfallige Verbindlichkeiten des Anlagefonds, die
der betreffenden Anteilsklasse zugeteilt sind, dividiert durch die Anzahl der im Umlauf befindlichen Anteile der
entsprechenden Klasse. Er wird jeweils auf die kleinste gangige Einheit der Referenzwahrung der jeweiligen An-
teilsklasse kaufmannisch gerundet.



1.12 Vergutungen und Nebenkosten

1.12.1 Vergiitungen und Nebenkosten zulasten des Fondsvermogens (Auszug aus § 19 des Fondsvertrages)

Verwaltungskommission der Fondsleitung flr die Anteilsklasse ,A CHF" max. 1.50 % p.a.
Verwaltungskommission der Fondsleitung fur die Anteilsklasse ,T CHF" max. 1.50 % p.a.
Verwaltungskommission der Fondsleitung fur die Anteilsklasse ,A CHF hedged" max. 2.00 % p.a.

Die Kommission wird verwendet fur die Leitung (inkl. Fondsadministration), die Vermogensverwaltung und
gegebenenfalls fur die Vertriebstatigkeit in Bezug auf den Anlagefonds.

Ausserdem wird aus der Verwaltungskommission der Fondsleitung und deren Beauftragte Retrozessionen
und/oder Rabatte gemass Ziff. 1.12.3 des Prospektes bezahlt.

Depotbankkommission der Depotbank max. 0.16% p.a.

Die Kommission wird verwendet fur die Aufgaben der Depotbank wie die Aufbewahrung des Fondsvermogens,
die Besorgung des Zahlungsverkehrs und die sonstigen in § 4 des Fondsvertrags aufgefuhrten Aufgaben.

Flr die Auszahlung des Jahresertrages an die Anleger wird keine Kommission erhoben.

Zusatzlich konnen dem Anlagefonds die weiteren in § 19 des Fondsvertrags aufgefihrten Vergutungen und Ne-
benkosten in Rechnung gestellt werden.

Die effektivangewandten Satze sind jeweils aus dem Jahres- und Halbjahresbericht ersichtlich.
1.12.2 Total Expense Ratio

Der Koeffizient der gesamten, laufend dem Fondsvermaogen belasteten Kosten (Total Expense Ratio, TER) betrug:

Jahr »A CHF"-Klasse .1 CHF"-Klasse A CHF hedged"
2020 1.52% n/a 2.08%
2021 1.59% n/a 2.11%
2022 1.63% n/a 2.18%

1.12.3 Zahlung von Retrozessionen und Rabatten

Retrozessionen:

Die Fondsleitung und deren Beauftragte konnen Retrozessionen zur Entschadigung der Vertriebstatigkeit von
Fondsanteilen in der Schweiz oder von der Schweiz aus bezahlen.

Mit dieser Entschadigung konnen insbesondere folgende Dienstleistungen abgegolten werden:
- Organisation von Road Shows
- Teilnahme an Veranstaltungen und Messen
- Herstellung von Werbematerial
- Schulung von Vertriebsmitarbeitern.

Retrozessionen gelten nicht als Rabatte auch wenn sie ganz oder teilweise letztendlich an die Anleger weiterge-
leitet werden.

Die Empfanger der Retrozessionen gewahrleisten eine transparente Offenlegung und informieren den Anleger
von sich aus kostenlos Uber die Hohe der Entschadigung, die sie fur den Vertrieb erhalten konnen.

Auf Anfrage legen die Empfanger der Retrozessionen die effektiv erhaltenen Betrage, welche sie fur den Vertrieb
der kollektiven Kapitalanlagen dieser Anleger erhalten, offen.
Rabatte:

Die Fondsleitung und deren Beauftragte konnen im Zusammenhang mit der Vertriebstatigkeit in der Schweiz
oder von der Schweiz aus Rabatte auf Verlangen direkt an die Anleger bezahlen.

Rabatte dienen dazu, die auf die betreffenden Anleger entfallenden Gebuhren oder Kosten zu reduzieren. Rabatte
sind zulassig, sofern sie

- aus Gebuhren der Fondsleitung oder deren Beauftragten bezahlt werden und somit das Fondsvermogen
nicht zusatzlich belasten;

- aufgrundvon objektiven Kriterien gewahrt werden;

- samtlichen Anlegern, welche die objektiven Kriterien erfullen und Rabatte verlangen, unter gleichen zeit-
lichen Voraussetzungen im gleichen Umfang gewahrt werden.

Die objektiven Kriterien zur Gewahrung von Rabatten durch die Fondsleitung oder deren Beauftragten sind:

- das vom Anleger gezeichnete Volumen bzw. das von ihm gehaltene Gesamtvolumen in der kollektiven
Kapitalanlage oder gegebenenfalls in der Produktepalette des Promotors;

- dieHohe dervom Anleger generierten Gebuhren;



- dasvom Anleger praktizierte Anlageverhalten (z.B. erwartete Anlagedauer).

Auf Anfrage des Anlegers legt die Fondsleitung oder deren Beauftragte die entsprechende Hohe der Rabatte kos-
tenlos offen.

1.12.4 Vergiitungen und Nebenkosten zulasten der Anleger (Auszug aus § 18 des Fondsvertrages)

Ausgabekommission zugunsten der Depotbank
und/oder Vertreibern im In- und Ausland (betrifft alle Anteilsklassen) keine

Ricknahmekommission zugunsten der Depotbank
und/oder Vertreibern im In- und Ausland (betrifft alle Anteilsklassen): keine

Fur einen Wechsel zwischen den Anteilsklassen erhebt die Fondsleitung bzw. deren Beauftragte keine Kosten.

1.12.5 Gebiihrenteilungsvereinbarungen (,commission sharing agreements") und geldwerte Vorteile (“soft
commissions”)

Die Fondsleitung hat keine Gebuhrenteilungsvereinbarungen (,commission sharing agreements") geschlossen.

Die Fondsleitung hat keine Vereinbarungen bezuglich so genannten ,soft commissions” geschlossen.

1.12.6 Anlagen in verbundene kollektive Kapitalanlagen

Bei Anlagen in kollektive Kapitalanlagen, welche die Fondsleitung unmittelbar oder mittelbar selbst verwaltet,
oder die von einer Gesellschaft verwaltet werden, mit der die Fondsleitung durch eine gemeinsame Verwaltung,
Beherrschung oder durch eine wesentliche direkte oder indirekte Beteiligung verbunden ist, wird keine Ausgabe-
und Rucknahmekommission belastet.

1.13 Einsicht in Berichte

Der Prospekt mit integriertem Fondsvertrag, die entsprechenden Basisinformationsblatter und die Jahres- bzw.
Halbjahresberichte konnen bei der Fondsleitung, der Depotbank und allen Vertreibern kostenlos bezogen werden.

1.14 Rechtsform des Anlagefonds

Der Anlagefonds ist ein Anlagefonds schweizerischen Rechts der Art "Ubrige Fonds flr traditionelle Anlagen”
gemass Bundesgesetz Uber die kollektiven Kapitalanlagen vom 23. Juni 2006.

Der Anlagefonds basiert auf einem Kollektivanlagevertrag (Fondsvertag), in dem sich die Fondsleitung verpflich-
tet, den Anleger nach Massgabe der von ihm erworbenen Fondsanteile am Anlagefonds zu beteiligen und diesen
gemass den Bestimmungen von Gesetz und Fondsvertrag selbstandig und im eigenen Namen zu verwalten. Die
Depotbank nimmt nach Massgabe der ihr durch Gesetz und Fondsvertrag tubertragenen Aufgaben am Vertrag
teil.
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1.15 Die wesentlichen Risiken

Bevor eine Anlageentscheidung in Bezug auf irgendeine Anteilsklasse des Fonds getroffen wird, sollten potentielle
Anleger alle Informationen in diesem Prospekt mit integriertem Fondsvertrag sowie die eigenen personlichen
Umstdnde sorgféltig in Betracht ziehen. Potentielle Anleger sollten insbesondere die Uberlegungen in diesem
Abschnitt und das ,Profil des typischen Anlegers" berticksichtigen.

Eine Investition in den Fonds kommt nur fur Anleger infrage, die (unabhangig oder gemeinsam mit einem ent-
sprechenden Finanz- oder sonstigem Berater) in der Lage sind, die Vorzuige und Risiken einer solchen Investition
einzuschatzen und die tber ausreichende Ressourcen verfligen, um etwaige Verluste, die daraus resultieren kon-
nen, in Kauf nehmen zu kénnen.

Die in diesem Prospekt und im entsprechenden Basisinformationsblatt genannten Risikofaktoren sind nicht ab-
schliessend. Es kann weitere Risiken geben, die ein potentieller Anleger als flr seine eigenen besonderen Umstan-
de oder als generell relevant berticksichtigen sollte.

Allgemeine Risikofaktoren

Allgemeine Risiken

Der Anlagefonds weist durch seine Ausrichtung auf Aktien bzw. Beteiligungspapiere sowie Anlagen in Forde-
rungswertpapiere verschiedener Branchen und Gesellschaften unterschiedlicher Grosse im Wesentlichen solche
Risiken auf, die mit der Anlage in Aktien und Forderungspapieren verbunden sind. Das Marktrisiko, Zinsande-
rungsrisiken, Liquiditatsrisiken und unternehmensspezifische Risiken wie auch mogliche Fremdwahrungsrisiken
aus Anlagen abweichend von der Referenzwahrung einer Anteilsklasse, soweit diese nicht vollstandige abgesi-
chert werden, sind im Speziellen relevant. In Bezug auf die indirekten Anlagen in Edelmetalle und Rohstoffe
(Commodities) unterliegen diese den Wertschwankungen der unterliegenden Rohstoffmarkte. Anlagen in Edel-
metalle und Rohstoffe konnen wesentlich von den Schwankungen an den traditionellen Finanzmarkten abwei-
chen.

Die wesentlichen Risiken des Anlagefonds bestehen in den Veranderungen der Marktwerte der jeweiligen Anla-
gen. Je nach dem generellen Borsentrend und der Entwicklung der im Fondsvermdgen gehaltenen Titel kann der
Nettoinventarwert erheblich schwanken. Es kann nicht ausgeschlossen werden, dass der Wert Uber eine langere
Zeitperiode hinweg fallt. Es besteht keine Gewahr dafur, dass das Anlageziel des Fonds erreicht wird oder dass der
Anleger das gesamte von ihm investierte Kapital zurtickerhalt, einen bestimmten Ertrag oder eine bestimmte
Verzinsung erzielt oder die Anteile zu einem bestimmten Preis an die Fondsleitung zurlickgeben kann. Die Wert-
entwicklung in der Vergangenheit lasst nicht auf kiinftige Anlageergebnisse schliessen.

Marktrisiko

Das Marktrisiko ist ein allgemeines, mit allen Anlagen verbundenes Risiko. Eine Verschlechterung der Marktbe-
dingungen oder eine allgemeine Unsicherheit in Bezug auf die Wirtschaftsmarkte kann zum Rickgang des
Marktwertes bestehender oder potenzieller Anlagen oder zu einer erhéhten Illiquiditat von Anlagen fuhren. Der-
artige Ruckgange bzw. eine derartige llliquiditat konnte(n) zu Verlusten und geringeren Anlagemaoglichkeiten fur
den Fonds fuhren, den Fonds daran hindern sein Anlageziel erfolgreich zu erreichen, oder erforderlich machen,
dass Anlagen mit einem Verlust veraussert werden mussen wahrend unglnstige Marktbedingungen vorherr-
schen. Ursachen fur Marktrisiken konnen insbesondere politische Unsicherheiten, Wahrungsexportbeschrankun-
gen, Anderungen von Gesetzen und fiskalischen Rahmenbedingungen, konjunkturelle Faktoren sowie Verande-
rung des Anlegervertrauens bzw. —verhaltens sein.

Wahrungsrisiko

Halt der Anlagefonds Vermogenswerte, die auf Fremdwahrung(en) lauten, so ist er (soweit solche Fremdwah-
rungspositionen nicht abgesichert werden) einem direkten Wahrungsrisiko ausgesetzt. Sinkende Devisenkurse
fuhren zu einer Wertminderung der Fremdwahrungsanlagen. Im umgekehrten Fall bietet der Devisenmarkt auch
Chancen auf Gewinne. Neben den direkten bestehen auch indirekte Wahrungsrisiken. International tatige Unter-
nehmen sind mehr oder weniger stark von der Wechselkursentwicklung abhangig, was sich indirekt auch auf die
Kursentwicklung von Anlagen auswirken kann.

Liguiditatsrisiko

Bei Finanzinstrumenten besteht das Risiko, dass ein Markt phasenweise illiquid ist. Dies kann zur Folge haben,
dass Instrumente nicht zum gewdlinschten Zeitpunkt und/oder nicht in der gewunschten Menge und/oder nicht
zum erwarteten Preis gehandelt werden konnen. Phasenweise illiquide Finanzmarkte verbunden mit hohen
Ricknahmeantragen konnen dazu fuhren, dass die Fondsleitung maoglicherweise die Rickzahlungen nicht inner-
halb des in diesem Fondsvertrag angegebenen Zeitraums und/oder nicht ohne erhebliche Beeintrachtigung des
Nettoinventarwerts des Anlagefonds vornehmen kann. Zusatzlich konnen in Ausnahmefallen an einer Borse ko-
tierte Finanzinstrumente dekotiert werden. Das Liquiditatsrisiko ist insofern begrenzt, als flir den Fonds tberwie-
gend Anlagen in relativ liquiden Instrumenten und Markten angestrebt werden.
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Gegenparteirisiko

Das Gegenparteirisiko kennzeichnet die Wahrscheinlichkeit einer Zahlungsunfahigkeit des Schuldners, einer Ge-
genpartei einer hangigen Transaktion oder des Emittenten oder Garanten einer Effekte, eines Derivats oder eines
strukturieren Produktes. Ebenfalls zu beachten ist zudem das Risiko von Banken, bei denen Gelder platziert wer-
den. Der Eintritt der Zahlungsunfahigkeit einer solchen Partei hat zur Folge, dass der Betrag der mit dem Risiko
dieser Partei behafteten Anlage teilweise oder ganzlich verloren geht. Das Emittentenrisiko hangt immer von der
finanziellen und wirtschaftlichen Situation und Zukunft des Emittenten ab. Gradmesser fur die Bonitat einer Ge-
genpartei bildet u.a. deren Einstufung (Rating) durch Ratingagenturen. Ausserdem ist ein Anlagefonds dem Risi-
ko ausgesetzt, dass eine erwartete Zahlung oder Lieferung von Vermogenswerten nicht oder nicht fristgemadss
erfolgt. Marktpraktiken in Bezug auf die Abwicklung von Transaktionen und die Verwahrung von Vermogenswer-
ten kdonnen zu erhohten Risiken flihren.

Konjunkturrisiko

Es handelt sich dabei um die Gefahr von Kursverlusten, die dadurch entstehen, dass bei der Anlageentscheidung
die Konjunkturentwicklung nicht oder nicht zutreffend berticksichtigt und dadurch Wertpapieranlagen zum fal-
schen Zeitpunkt getatigt oder Wertpapiere in einer ungunstigen Konjunkturphase gehalten werden.

Operationelles Risiko

Operationelle Risiken sind Risiken in der Administration, Handelsabwicklung, Lieferung von Finanz-instrumenten
(Settlement) und deren Aufbewahrung sowie die Bewertung. Solche administrativen Risiken konnen durch Sto-
rungen von Ablaufen aus Krisen, Katastrophen oder menschlichen Versagen entstehen.

Settlement Risiko

Es handelt sich dabei um das Verlustrisiko des Anlagefonds, weil ein abgeschlossenes Geschaft nicht wie erwartet
erfullt wird, da eine Gegenpartei nicht zahlt oder liefert, oder dass Verluste aufgrund von Fehlern im operationa-
len Bereich im Rahmen der Abwicklung eines Geschafts auftreten konnen.

Spezifische Risikofaktoren

Anlagen in Aktien

Der Aktienkurs kann von vielen Faktoren auf Ebene des jeweiligen Unternehmens sowie von allgemeinen wirt-
schaftlichen und politischen Entwicklungen, u.a. Entwicklungstendenzen beim Wirtschaftswachstum, Inflation
und Zinssatze, Meldungen Uber Unternehmensgewinne, demographische Trends und Katastrophen beeinflusst
werden. Die Risiken im Zusammenhang mit der Anlage in Aktien und aktienahnlichen Wertpapieren umfassen
insbesondere grossere Marktpreisschwankungen, negative Informationen tber Emittenten oder Markte und den
nachrangigen Status von Aktien gegenuber Schuldverschreibungen desselben Emittenten.

/nvestitionen in Unternehmen mit geringer Marktkapitalisierung

Mit der Investition in Unternehmen mit geringer Marktkapitalisierung und in Wertpapiere kleiner und mittlerer
Unternehmen sind gewisse Risiken verbunden. Die Marktpreise solcher Wertpapiere konnen volatiler sein als die
grofer Unternehmen, nicht zuletzt wegen geringerer Liquiditat. Da kleine und mittlere Unternehmen normaler-
weise weniger ausstehende Aktien haben als groRere Unternehmen, kann es schwieriger sein, signifikante Men-
gen von Aktien zu kaufen und zu verkaufen, ohne die Marktpreise zu beeinflussen. Es gibt in der Regel weniger
offentlich verfiigbare Informationen Uber diese Firmen als tiber grofe Firmen. Die geringere Kapitalisierung sol-
cher Firmen und die Tatsache, dass kleine Firmen maoglicherweise kleinere Produktlinien haben und einen kleine-
ren Marktanteil beherrschen als grofere Firmen, kann sie empfindlicher gegenliber Schwankungen des wirt-
schaftlichen Zyklus machen. Zusatzlich konnen in Ausnahmefallen an einer Borse kotierte Aktien von kleineren
Unternehmen dekotiert werden.

Zinsanderungsrisiko

Der Wert der vom Anlagefonds gehaltenen festverzinslichen Wertpapiere wird sich in Abhangigkeit von Zinsande-
rungen andern. Der Wert von festverzinslichen Wertpapieren steigt im Allgemeinen bei fallenden Zinsen und fallt
bei steigenden Zinsen. Festverzinsliche Wertpapiere mit einer hoheren Zinssensitivitat und langeren Laufzeiten
unterliegen infolge von Zinsanderungen in der Regel hoheren Wertschwankungen.

Kreditrisiko

Festverzinsliche Wertpapiere unterliegen dem Risiko der Unfahigkeit des Emittenten oder eines Garantiegebers,
Kapital- und/oder Zinszahlungen fur seine Verpflichtungen zu leisten. Emittenten oder Garanten, die ein hoheres
Kreditrisiko aufweisen, bieten in der Regel hohere Ertrage fir dieses zusatzliche Risiko. Veranderungen der Fi-
nanzlage eines Emittenten oder Garanten, Veranderungen der wirtschaftlichen und politischen Umstande im
Allgemeinen oder Veranderungen der wirtschaftlichen und politischen Umstande, die sich auf einen bestimmten
Emittenten oder Garanten auswirken, sind Faktoren, die negative Auswirkungen auf die Bonitat eines Emittenten
oder Garanten haben kdnnen.
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Hochverzinsliche resp. niedriger als Investment Grade eingestufte Forderungswertpapiere und -wertrechte

Hochverzinsliche Wertpapiere (High Yield) bzw. niedriger als Investment Grade eingestufte Wertpapiere (Non-
Investment Grade) sind in der Regel mit einem hoheren Kredit- oder Ausfallrisiko verbunden als Wertpapiere bes-
serer Qualitat. Je geringer die Bonitat, desto grosser ist die Wahrscheinlichkeit, dass ein Emittent oder Garant
seinen Kapital- und/oder Zinszahlungen nicht nachkommen kann. Solche Wertpapiere sind in der Regel volatiler
als Wertpapiere besserer Qualitat, so dass sich negative wirtschaftliche und politische Ereignisse in starkerem
Masse auf die Kurse von solchen Wertpapieren auswirken konnen. Der Markt fur solche Wertpapiere weist im
Allgemeinen eine geringere Liquiditat und Aktivitat auf als der Markt fur Wertpapiere besserer Qualitat, und die
Fahigkeit des Fonds, seine Bestande aufgrund von Anderungen der wirtschaftlichen und politischen Situation
oder aufgrund von Veranderungen der Situation an den Finanzmarkten zu veraussern, kann durch solche Fakto-
ren starker eingeschrankt sein.

Konzentrationsrisiken

Die Strategie eines Anlagefonds, in eine begrenzte Anzahl von Faktoren, Markten, Sektoren oder Vermdgenswer-
te zu investieren, kann die Volatilitat der Anlageperformance des Anlagefonds im Vergleich zu anderen Anlage-
fonds erhohen, die in eine grossere Anzahl von Faktoren, Markten, Sektoren oder Vermdgenswerte investieren.
Wenn sich Faktoren, Markte, Sektoren oder Vermogenswerte, in die der Anlagefonds investiert, schlecht entwi-
ckeln, konnten dem Anlagefonds grossere Verluste entstehen, als wenn er in eine grossere Anzahl von Faktoren,
Markte, Sektoren oder Vermogenswerte investiert hatte.

Schwellenlander (Emerging Markets)

Anlagen in Schwellenlandern kdonnen mit einem hoheren Risiko verbunden sein als Anlagen in Markten von In-
dustrielandern. Die Wertpapiermarkte von Emerging Markets sind in der Regel kleiner, weniger entwickelt, weni-
ger liquide und volatiler als Wertpapiermarkte von Industrielandern. In bestimmten Emerging Markets besteht
das Risiko einer Enteignung von Vermdgenswerten, einer enteignungsgleichen Besteuerung, politischer und
sozialer Unruhen und diplomatischer Entwicklungen, die Anlagen in diesen Landern beeintrachtigen kénnen. Es
gibt moglicherweise weniger offentlich zugangliche Informationen uber bestimmte Finanzinstrumente als von
Anlegern ublicherweise erwartet wird und Unternehmen in solchen Landern sind moglicherweise nicht Bilanzie-
rungs-, Prufungs- und Finanzberichterstattungsstandards und -anforderungen unterworfen, welche mit denjeni-
gen in Industrielandern vergleichbar sind. Bestimmte Finanzmarkte weisen ein deutlich niedrigeres Marktvolu-
men als weiter entwickelte Markte auf. Wertpapiere vieler Unternehmen kdnnen weniger liquide und ihre Kurse
volatiler sein. In Emerging Markets gibt es ausserdem ein unterschiedlich hohes Mass staatlicher Aufsicht und
Regulierung von Borsen, Finanzinstituten und Emittenten. Lokale Beschrankungen konnen die Anlageaktivitaten
des Fonds beeintrachtigen. Anlagen in lokaler Wahrung konnen nachteilig von Wechselkursschwankungen, Devi-
sen- und Steuervorschriften beeinflusst werden. Abwicklungssysteme in Emerging Markets sind moglicherweise
weniger gut organisiert als in entwickelten Markten. Deshalb kann das Risiko bestehen, dass die Abwicklung
verzogert wird und Barvermogen oder Wertpapiere des Fonds infolge von Ausfallen oder Mangeln der Systeme
gefahrdet sind.

Indirekte Anlagen in Immobilien

Das Risikoprofil von Immobilien korreliert nur bedingt mit demjenigen herkdmmlicher Aktienanlagen. Immobilien
bringen in der Regel den Vorteil regelmassig wiederkehrender Ertrage mit sich. Allerdings kann es auf dem Markt
aus verschiedenen Grunden (fiskalische Anreize, attraktive Kreditbedingungen, Flucht in Sachwerte, etc.) zu
Preisubertreibungen bzw. Blasen kommen. Immobilien reagieren ahnlich wie Anleihen auf Zinsanderungen. Fir
Immobilien existiert oftmals keine oder nur beschrankt liquide Markte, was die Verwaltung eines Immobilien-
fonds oder einer Immobiliengesellschaft daran hindern kann, Gewinne auf ihren Anlagen kurzfristig zu realisieren.
Einzelne Zielfonds oder Immobiliengesellschaften kdnnen schwer zu bewertende Anlagen halten. Der Wert von
Immobilien hangt Gberdies von den Kapitalmarkt- und den Hypothekarsatzen, aber auch von der allgemeinen
Konjunkturentwicklung ab. Der Borsenkurs von Immobilienfonds oder Immobiliengesellschaften, in die der Fonds
investiert, kann je nach Marktentwicklung tber oder unter deren Nettoinventarwert bzw. dem inneren Wert der
Immobilienanlagen liegen. Die Fondsleitung kann gezwungen sein, ihre indirekten Anlagen in Immobilien zu
einem ungunstigen Zeitpunkt zu realisieren.

Indirekte Anlagen in Edelmetalle und Commodities

Die Markte fur Anlagen in Edelmetallen und Commodities konnen sich anders als die Aktienmarkte entwickeln.
Neben der Nachfrage nach diesen Rohstoffen sind phasenweise erhebliche spekulative Engagements zu verzeich-
nen, die die Volatilitdt der Markte erhohen. Im Ubrigen sind die Preise von Commodities vorab von der globalen
Nachfrage bzw. der antizipierten Nachfrage nach Rohstoffen abhangig. Die Produktion kann Uberwiegend erst
zeitverzogert angepasst werden. Commodities werden haufig in Landern gefordert, deren politische und gesell-
schaftliche Situation instabil ist, was sich negativ auf die Produktion der entsprechenden Commodities und damit
auf die Preisbildung auswirken kann. Namentlich bei seltenen Metallen konnen aufgrund von irrationalem Markt-
verhalten Preisausschlage auftreten.
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Derivatrisiko

Durch einen maoglichen Einsatz von Derivaten zur Verfolgung des Anlageziels oder zur Absicherung des Fonds-
vermaogens geht der Anlagefonds zusatzliche Risiken ein, welche von den Merkmalen sowohl des jeweiligen Deri-
vates als auch des zugrunde liegenden Basiswerts abhangen. Engagements in Derivaten konnen Hebelwirkungen
unterliegen, sodass sich bereits eine kleine Anlage in Derivaten erheblich, auch negativ, auf die Wertentwicklung
des Fonds auswirken kann.

Anlagen in Strukturierte Produkte / Zertifikate

Der Anlagefonds kann in Strukturierte Produkte/Zertifikate investieren. Ihr Wert ist meist mit den Strukturierten
Produkten/Zertifikaten zugrunde liegenden Basiswerten verknupft. Zertifikate berechtigen den Inhaber nicht am
Underlying. Sie reprasentieren keinerlei Anspruch und im Fall eines Verlustes hat der Investor kein Anrecht ge-
genuber der Gesellschaft des Underlying. Investoren in Zertifikate sind dem Gegenparteirisiko ausgesetzt. Falls
der Emittent insolvent wird, konnen Investoren nur gegen den Emittenten als Kreditoren klagen und kdnnen ihr
ganzes Investment verlieren, auch wenn sich das Underlying den Erwartungen entsprechend entwickelt. Es kann
nicht garantiert werden, dass Zertifikate auf dem Sekundarmarkt gehandelt werden konnen oder ob ein solcher
Markt liquid oder illiquid ist. Nicht alle Zertifikate werden an einer Borse oder auf einem anderen dem Publikum
offenstehenden Markt gehandelt. Es kénnte schwierig sein, Preis-Informationen zu erhalten und die Liquiditat
und Marktpreise der Zertifikate konnten dadurch negativ beeintrachtig werden.

Anlagen in Zielfonds

Bei Anlagen in Zielfonds konnen dieselben Kosten sowohl auf Ebene des Anlagefonds als auch auf Ebene des Ziel-
fonds anfallen. Gegebenenfalls mussen auslandische Zielfonds nicht zum Vertrieb in der Schweiz genehmigt sein
und unterstehen unter Umstanden keiner gleichwertigen Regulierung und Aufsicht in ihrem Herkunftsland, wel-
che ein vergleichbares Schutzniveau bietet. Ein Anlagefonds kann sein Anlageziel unter Umstanden nur erreichen,
wenn auch ein Zielfonds sein Anlageziel erreicht. Die Wertentwicklung von Anteilen bzw. Aktien eines Zielfonds
ist massgeblich von der Leistung des jeweiligen Vermogensverwalters abhangig, wobei weder die Fondsleitung
noch der fur den Fonds eingesetzte Vermdgensverwalter eine unmittelbare Kontrolle Gber die Verwaltung der
Anlagen in einem Zielfonds hat. Der Wert der gehaltenen Anteile bzw. Aktien eines Zielfonds kann je nach den
Anlagen, in welche der Zielfonds investiert, von weiteren Risiken beeinflusst werden, welchen folglich auch das
investierende Fondsvermaogen ausgesetzt ist. Die Anlage in Anteile bzw. Aktien eines Zielfonds ist mit dem Risiko
verbunden, dass die Rlicknahme der Anteile bzw. Aktien Einschrankungen unterliegen kann, wodurch Anlagen in
Zielfonds moglicherweise weniger liquide sind als andere Arten von Anlagen.

Nachhaltigkeitsrisiko

Unter Nachhaltigkeitsrisiko versteht man die durch Nachhaltigkeitsfaktoren verursachten negativen Auswirkun-
gen auf den Wert einer Anlage. Nachhaltigkeitsfaktoren konnen okologische, soziale und/oder unternehmungs-
fuhrungsspezifische Aspekte umfassen sowie exogener Natur und/oder unternehmensspezifisch sein. Nachhal-
tigkeitsrisiken kénnen zu einer wesentlichen Verschlechterung des Finanzprofils, der Rentabilitat oder des Rufs
eines Unternehmens fuhren und sich somit in bedeutendem Masse auf die Wertpapierkurse auswirken.

1.16 Liquiditatsrisikomanagement

Die Fondsleitung stellt ein angemessenes Liquiditatsrisikomanagement sicher. Die Fondsleitung beurteilt die
Liquiditat der von ihr verantworteten Anlagefonds mindestens quartalsweise unter verschiedenen Szenarien und
dokumentiert diese.

Das Liquiditatsrisiko ist das Risiko, dass ein Anlagefonds einen Vermogensgegenstand nicht zum notierten Preis
oder fairen Marktwert verkaufen bzw. liquidieren kann. Dabei kann eine verringerte Liquiditat im Handel der
gehaltenen Vermogensgegenstande nachteilige Auswirkungen auf die Fahigkeit des Anlagefonds haben, Ruck-
nahmeantrage zu bedienen oder den Liquiditatsbedarf in Reaktion auf ein bestimmtes wirtschaftliches Ereignis
zeit-nah zu decken.

Die Fondsleitung Uberwacht dieses Liquiditatsrisiko, indem sie eine Einschatzung der Liquiditat der im Anlage-
fonds gehaltenen Vermogensgegenstande in Relation zum Fondsvermogen vornimmt. Dabei ist fur jeden Anlage-
fonds eine Liquiditatsquote definiert worden, welche die erwartete Mindestliquiditat reflektiert. Die Fondsleitung
uberwacht die Einhaltung dieser Liquiditatsquote und hat Vorgehensweisen bei deren Unterschreitung definiert.

Je nach Vermdgensgegenstand wird die Beurteilung der Liquiditat basierend auf einer quantitativen oder qualita-
tiven Analyse vorgenommen. Bei borsengehandelten Wertschriften wie Aktien wird ein quantitativer Ansatz
angewandt, bei welchem die Liquiditat mittels historischen Handelsvolumen beurteilt wird. Bei nicht-
borsengehandelten Wertpapieren sowie Obligationen verfolgt die Fondsleitung einen qualitativen Ansatz, wobei
verschiedene Kriterien wie die Restlaufzeit, das Kreditrating, der gehaltene Anteil einer Emission, Domizilland
oder auch die Wahrung fur die Beurteilung der Liquiditat herangezogen werden.

Die Fondsleitung bedient sich in der Uberwachung der Liquiditatsrisiken auch an den Ergebnissen verschiedener
gerechneter Szenarien. Dabei werden veranderte Bedingungen auf der Aktivseite des Anlagefonds simuliert, in-
dem sich die Liquiditat in den Vermogensgegenstanden verschlechtert. Gleichzeitig werden auch mogliche Ver-
anderungen auf der Passivseite des Anlagefonds mitberucksichtigt, indem von hoheren Nettoricknahmen bei
den Anteilsscheinen ausgegangen wird.
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2 Informationen liber die Fondsleitung

21 Allgemeine Angaben zur Fondsleitung

Die Fondsleitung ist die LLB Swiss Investment AG. Seit der Grindung im Jahr 1995 als Aktiengesellschaft ist die
Fondsleitung mit Sitz in Zurich im Fondsgeschaft tatig.

2.2 Weitere Angaben zur Fondsleitung

Die Fondsleitung verwaltet in der Schweiz insgesamt 60 kollektive Kapitalanlagen, wobei sich die Summe der
verwalteten Vermogen am 31. Dezember 2022 auf rund CHF 5.2 Mia. belief.

Nebst der Vertretung von auslandischen kollektiven Kapitalanlagen erbringt die Fondsleitung per Datum dieses
Prospektes keine weiteren Dienstleistungen gemass Art.34 FINIG.

Anschrift der Fondsleitung

LLB Swiss Investment AG
Claridenstrasse 20
CH-8002 Zlrich
www.lIbswiss.ch

2.3 Verwaltungs- und Leitorgane

Verwaltungsrat der Fondsleitung

Natalie Flatz, Prasidentin, gleichzeitig auch Mitglied der Geschaftsleitung der Liechtensteinischen Landesbank
AG, Vaduz

Bruno Schranz, Vizeprasident, gleichzeitig auch Leiter des Bereichs ,Fund Services" der Liechtensteinischen Lan-
desbank AG, Vaduz

Markus Fuchs

Geschaftsfuhrung
Dominik Rutishauser
Ferdinand Buholzer

2.4 Gezeichnetes und einbezahltes Kapital

Die Hohe des gezeichneten Aktienkapitals der Fondsleitung betragt am 31. Dezember 2022 CHF 8 000 000.-.
Das Aktienkapital ist in Namenaktien eingeteilt und voll einbezahlt.

Die Aktien der Fondsleitung werden zu 100% von der Liechtensteinischen Landesbank AG, Vaduz, gehalten.

25 Ubertragung der Anlageentscheide und weiterer Teilaufgaben

Die Anlageentscheide des Anlagefonds sind an die FERI (Schweiz) AG (,Vermogensverwalter”), mit Sitz in Zurich,
ubertragen.

Anschrift des Vermogensverwalters

FERI (Schweiz) AG
Todistrasse 48
CH-8002 Zlrich

Ubertragung weiterer Teilaufgaben

Der Betrieb und Unterhalt der IT-Infrastruktur inklusive Datenspeicherung ist an die Liechtensteinische Landes-
bank AG in Vaduz/Liechtenstein Ubertragen.

Der Betrieb und die Bereitstellung inklusive Datenspeicherung der von der Fondsleitung genutzten integrierten
Software-Losung fur die Bereiche "Investment Accounting” und "Investment Controlling/Reporting" ist an die
Frankfurter Bankgesellschaft (Schweiz) AG in Zlrich Ubertragen.

Weitere Teilaufgaben gemass Art. 14 und 35 FINIG wurden nicht Gbertragen.
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2.6 Ausiibung von Glaubiger- und Mitgliedschaftsrechten

Die Fondsleitung Ubt die mit den Anlagen der verwalteten Fonds verbundenen Mitgliedschafts- und Glaubiger-
rechte unabhangig und ausschliesslich im Interesse der Anleger aus. Die Anleger erhalten auf Wunsch bei der
Fondsleitung Auskunft Gber die Ausiibung der Mitgliedschafts- und Glaubigerrechte.

Bei anstehenden Routinegeschaften ist es der Fondsleitung freigestellt, die Mitgliedschafts- und Glaubigerrechte
selber auszuuben oder die Ausliibung an die Depotbank oder Dritte zu delegieren sowie auf die Ausibung der
Mitgliedschafts- und Glaubigerrechte zu verzichten.

Bei allen sonstigen Traktanden, welche die Interessen der Anleger nachhaltig tangieren konnten, wie namentlich
bei der Ausubung von Mitgliedschafts- und Glaubigerrechten, welche der Fondsleitung als Aktionarin oder Glau-
bigerin der Depotbank oder sonstiger ihr nahestehender juristischer Personen zustehen, ubt die Fondsleitung das
Stimmrecht selber aus oder erteilt ausdriickliche Weisungen. Sie darf sich dabei auf Informationen abstutzen, die
sie von der Depotbank, dem Vermogensverwalter, der Gesellschaft oder von Stimmrechtsberatern und weiteren
Dritten erhalt oder aus der Presse erfahrt.

3 Informationen (iber die Depotbank

3.1 Allgemeine Angaben zur Depotbank

Depotbank ist die Basler Kantonalbank, Basel. Die Depotbank wurde im Jahre 1899 als Staatsinstitut des Kantons
Basel-Stadt konstituiert.

Die Eigenmittel (exkl. Konzerngewinn) der Basler Kantonalbank belaufen sich per 31. Dezember 2022 auf CHF
4.21 Milliarden.

3.2 Weitere Angaben zur Depotbank

Die Hauptaktivitat der Bank liegt in der Ausrichtung auf das Hypothekargeschaft sowie in Handels- und Private
Banking. Das Kreditrating nach Standard&Poors ist AA+.

Die Depotbank kann Dritt- und Zentralverwahrer im In- und Ausland mit der Aufbewahrung des Fondsvermogens
beauftragen, soweit dies im Interesse einer sachgerechten Verwahrung liegt. Fur Finanzinstrumente darf die
Ubertragung nur an beaufsichtigte Dritt- oder Zentralverwahrer erfolgen. Davon ausgenommen ist die zwingen-
de Verwahrung an einem Ort, an dem die Ubertragung an beaufsichtigte Dritt- oder Zentralverwahrer nicht mog-
lichist, wie insbesondere aufgrund zwingender Rechtsvorschriften oder der Modalitaten des Anlageprodukts.

Die Dritt- und Zentralverwahrung bringt es mit sich, dass die Fondsleitung an den hinterlegten Wertpapieren
nicht mehr das Allein-, sondern nur noch das Miteigentum hat. Sind die Dritt- und Zentralverwahrer tUberdies
nicht beaufsichtigt, so durften sie organisatorisch nicht den Anforderungen gentigen, welche an Schweizer Ban-
ken gestellt werden.

Die Depotbank haftet fur den durch den Beauftragten verursachten Schaden, sofern sie nicht nachweisen kann,
dass sie bei der Auswabhl, Instruktion und Uberwachung die nach den Umstdnden gebotene Sorgfalt angewendet
hat.

Die Depotbank ist bei den US-Steuerbehorden als Participating Foreign Financial Institution im Sinne der Sections
1471 - 1474 des U.S. Internal Revenue Code (Foreign Account Tax Compliance Act, einschliesslich diesbezlglicher
Erlasse, ,FATCA") angemeldet.

Anschrift der Depotbank:

Basler Kantonalbank
Aeschenvorstadt 41
CH-4051 Basel
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4 Informationen liber Dritte

41 Zahistellen

Zahlstelle ist die Depotbank (vgl. Ziff. 3).

4.2 Vertreiber

Mit der Vertriebstatigkeit in Bezug auf den Anlagefonds ist folgendes Institut beauftragt worden:
FERI (Schweiz) AG, Zurich (vgl. Ziff. 2.5).

Die Fondsleitung kann jederzeit weitere Vertreiber bestimmen.

43 Ubertragung der Anlageentscheide und weiterer Teilaufgaben

Die Anlageentscheide des Anlagefonds sind an die FERI (Schweiz) AG (,Vermdgensverwalter"), mit Sitz in Zirich,
ubertragen.

Der Vermaogensverwalter verflgt Uber eine Bewilligung als Verwalter von Kollektivvermdgen und unterliegt als
solcher in der Schweiz einer Aufsicht durch die Eidgendssische Finanzmarktaufsicht FINMA.

Die FERI (Schweiz) AG mit Sitz in Zurich gehort seit November 2014 der FERI Gruppe, mit Hauptsitz in Bad Hom-
burg (Deutschland) an.

Die genaue Ausfuhrung des Auftrags regelt ein zwischen der Fondsleitung und dem Vermogensverwalter abge-
schlossener Vermogensverwaltungsvertrag.

Ubertragung weiterer Teilaufgaben

Der Betrieb und Unterhalt der IT-Infrastruktur inklusive Datenspeicherung ist an die Liechtensteinische Landes-
bank AG in Vaduz/Liechtenstein Ubertragen, ein von der liechtensteinischen Aufsichtsbehorde FMA bewilligtes
Bankinstitut. Die Liechtensteinische Landesbank AG als Alleinaktionar der Fondsleitung verfugt tber eine profes-
sionelle IT-Infrastruktur mit langjahriger fachlicher Erfahrung und hoher Kompetenz. Die genaue Ausfiihrung des
Auftrages regelt ein zwischen der Fondsleitung LLB Swiss Investment AG und der Liechtensteinischen Landesbank
AG abgeschlossener Vertrag.

Der Betrieb und die Bereitstellung inklusive Datenspeicherung der von der Fondsleitung genutzten integrierten
Software-Losung fur die Bereiche "Investment Accounting” und "Investment Controlling/Reporting" ist an die
Frankfurter Bankgesellschaft (Schweiz) AG in Zlrich Ubertragen, eine von der schweizerischen Aufsichtsbehorde
FINMA bewilligte Bank. Die Frankfurter Bankgesellschaft (Schweiz) AG erbringt diese Dienstleistung seit 2010
und zeichnet sich durch ihre besonderen Fachkenntnisse fir den Betrieb dieses Investment Management Tools
aus. Die genaue Ausfuhrung des Auftrages regelt ein zwischen der Fondsleitung LLB Swiss Investment AG und der
Frankfurter Bankgesellschaft (Schweiz) AG abgeschlossener Vertrag.

5 Weitere Informationen
5.1 Niitzliche Hinweise
Valorennummer A CHF"-Klasse: 23132110
T CHF"-Klasse: 33156536
A CHF hedged”-Klasse: 35604568
ISIN LA CHF*-Klasse: CHO0231321107
,T CHF"-Klasse: CHO0331565363
,A CHF hedged"-Klasse: CHO0356045689
FATCA-GIIN JLUTE5.99999.5L.756
Rechnungseinheit des Fonds Schweizer Franken (CHF)
Referenzwahrung der Anteilsklassen A CHF"-Klasse: Schweizer Franken (CHF)
T CHF"-Klasse: Schweizer Franken (CHF)
A CHF hedged”-Klasse: Schweizer Franken (CHF)
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5.2 Publikationen des Anlagefonds

Weitere Informationen lber den Anlagefonds sind im letzten Jahres- bzw. Halbjahresbericht enthalten. Zudem
konnen aktuellste Informationen im Internet unter www.lIbswiss.ch abgerufen werden.

Bei einer Fondsvertragsanderung, einem Wechsel der Fondsleitung oder der Depotbank sowie der Auflosung des
Anlagefonds erfolgt die Veroffentlichung durch die Fondsleitung auf der Internetplattform der Swiss Fund Data
AG (www.swissfunddata.ch).

Preisveroffentlichungen erfolgen fur alle Anteilsklassen taglich (mit Ausnahme der Tage, an denen der Fonds fur
Ausgaben und Rlcknahmen geschlossen ist) auf der Internetplattform der Swiss Fund Data AG
(www.swissfunddata.ch). Die Preise konnen zusatzlich in weiteren, durch die Fondsleitung bestimmten Zeitun-
gen, Zeitschriften bzw. elektronischen Medien und Kursinformationssystemen bekannt gemacht werden.

5.3 Verkaufsrestriktionen

Bei der Ausgabe und Ricknahme von Anteilen dieses Anlagefonds im Ausland kommen die dort geltenden Be-
stimmungen zur Anwendung.

a) Furfolgende Lander liegt eine Bewilligung fur die Vertriebstatigkeit vor:
- Schweiz

b) Anteile dieses Anlagefonds dirfen nichtin den USA oder US Personen (gemass Regulation S der US Securities
Act von 1933 und/oder Rule 4.7 der US Commodity Futures Trading Commission in den jeweils aktuellen
Fassungen) angeboten, verkauft oder ausgeliefert werden.

Die Fondsleitung und die Depotbank kdnnen gegenuber naturlichen oder juristischen Personen in bestimmten
Landern und Gebieten den Verkauf, die Vermittlung oder Ubertragung von Anteilen untersagen oder beschran-
ken.

6 Weitere Anlageinformationen

6.1 Bisherige Ergebnisse
Performance der letzten drei Rechnungsjahre

Stichtag +A CHF"-Klasse ,T CHF“-Klasse +A CHF hedged"
31.12.2020 2.87% n/a 3.41%
31.12.2021 6.88% n/a 5.63%
31.12.2022 -16.91% n/a -17.97%

6.2 Profil des typischen Anlegers / Zielmarktdefinition gemass MiFID Il

Der Fonds eignet sich fur Anleger mit einem langfristigen Anlagehorizont, die in erster Linie ein Wachstum des
angelegten Kapitals anstreben. Die Anleger konnen starkere Schwankungen und einen langer andauernden
Riickgang des Nettoinventarwertes der Fondsanteile in Kauf nehmen. Sie sind mit den wesentlichen Risiken einer
Aktien-, Immobilien- und Rohstoffanlage vertraut. Da der Fonds auch in Obligationen anlegen darf, muss der
Anleger bereit sein, auch Schwankungen des Nettoinventarwertes hinzunehmen, die sich aus der Zinsentwick-
lung ergeben. Der Fonds eignet sich nicht fur Investoren, die eine spekulative Anlage suchen oder die kurzfristig
uber das investierte Kapital verfiigen wollen oder es benotigen. Der Anleger darf nicht auf die Realisierung der
Anlage auf einen bestimmten Termin angewiesen sein.

Die Zielmarktdefinition dieses Anlagefonds resp. der Anteilsklassen sind im entsprechenden Basisinformations-
blatt im Abschnitt ,Um welche Art von Produkte handelt es sich?” zu finden. Diese Basisinformationsblatter sind
gemass den Vorgaben der Delegierten Verordnung 2017/653 der EU Kommission bzw. zusatzlich zu den massge-
blichen Fondsdokumenten gemass Schweizer Recht aufgesetzt worden. Aktuelle Basisinformationsblatter dieses
Fonds resp. der Anteilsklassen sind auf der Website www.lIbswiss.ch zu finden. Fir Privatkunden (Retail Clients)
aus den EU bzw. EWR-Staaten bilden diese Basisinformationsblatter zusammen mit dem vorliegenden Prospekt
mit integriertem Fondsvertrag und dem letzten Jahres- bzw. Halbjahresbericht (falls nach dem letzten Jahresbe-
richt veroffentlicht) die Grundlage fur alle Zeichnungen von Anteilen des Anlagefonds.

7 Ausfuihrliche Bestimmungen

Alle weiteren Angaben zum Anlagefonds wie zum Beispiel die Bewertung des Fondsvermaogens, die Auffuhrung
samtlicher dem Anleger und dem Anlagefonds belasteten Vergltungen und Nebenkosten sowie die Verwendung
des Erfolges gehen im Detail aus dem Fondsvertrag hervor.
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Teil 2: Fondsvertrag

FS Symphonie Ausgewogen

§1
1.

4.
I
§2

Grundlagen

Bezeichnung; Firma und Sitz von Fondsleitung, Depotbank und Vermogensverwalter

Unter der Bezeichnung FS Symphonie Ausgewogen besteht ein vertraglicher Anlagefonds der Art ,Ubrige
Fonds fir traditionelle Anlagen’ (der "Anlagefonds") im Sinne von Art. 25 ff i.V.m. Art. 68 ff. des Bundesgeset-
zes Uber die kollektiven Kapitalanlagen vom 23. Juni 2006 (KAG).

Fondsleitung ist die LLB Swiss Investment AG, Zurich.
Depotbank ist die Basler Kantonalbank, Basel.
Vermogensverwalter ist die FERI (Schweiz) AG, Zurich.
Rechte und Pflichten der Vertragsparteien

Der Fondsvertrag

Die Rechtsbeziehungen zwischen Anlegern einerseits und Fondsleitung sowie Depotbank andererseits werden
durch den vorliegenden Fondsvertrag und die einschlagigen Bestimmungen der Kollektivanlagengesetzgebung
geordnet.

§3
1.

Die Fondsleitung

Die Fondsleitung verwaltet den Anlagefonds fir Rechnung der Anleger selbstandig und in eigenem Namen.
Sie entscheidet insbesondere Uber die Ausgabe von Anteilen, die Anlagen und deren Bewertung. Sie berech-
net den Nettoinventarwert und setzt Ausgabe- und Rucknahmepreise sowie Gewinnausschuttungen fest.
Sie macht alle zum Anlagefonds gehorenden Rechte geltend.

Die Fondsleitung und ihre Beauftragten unterliegen der Treue-, Sorgfalts- und Informationspflicht. Sie han-
deln unabhangig und wahren ausschliesslich die Interessen der Anleger. Sie treffen die organisatorischen
Massnahmen, die fur eine einwandfreie Geschaftsfuhrung erforderlich sind. Sie legen Rechenschaft ab tber
die von ihnen verwalteten kollektiven Kapitalanlagen und informieren Gber samtliche den Anlegern direkt
oder indirekt belasteten Gebiihren und Kosten sowie Uber von Dritten zugeflossene Entschadigungen, ins-
besondere Provisionen, Rabatte oder sonstige vermogenswerte Vorteile.

Die Fondsleitung darf Anlageentscheide sowie Teilaufgaben Dritten Ubertragen, soweit dies im Interesse
einer sachgerechten Verwaltung liegt. Sie beauftragt ausschliesslich Personen, die Uber die fur diese Tatig-
keit notwendigen Fahigkeiten, Kenntnisse und Erfahrungen und uber die erforderlichen Bewilligungen ver-
fugen. Sieinstruiert und Uberwacht die beigezogenen Dritten sorgfaltig.

Die Anlageentscheide durfen nur an Vermogensverwalter Ubertragen werden, die Uber die erforderliche
Bewilligung verfugen.

Die Fondsleitung bleibt fur die Erfullung der aufsichtsrechtlichen Pflichten verantwortlich und wahrt bei der
Ubertragung von Aufgaben die Interessen der Anleger. Fiir Handlungen der Personen, denen die Fondslei-
tung Aufgaben Ubertragen hat, haftet sie wie fur eigenes Handeln.

Die Fondsleitung kann mit Zustimmung der Depotbank eine Anderung dieses Fondsvertrages bei der Auf-
sichtsbehorde zur Genehmigung einreichen (siehe § 26).

Die Fondsleitung kann den Anlagefonds mit anderen Anlagefonds gemass den Bestimmungen von § 24
vereinigen oder gemadss den Bestimmungen von § 25 auflosen.

Die Fondsleitung hat Anspruch auf die in den §§ 18 und 19 vorgesehenen Vergutungen, auf Befreiung von
den Verbindlichkeiten, die sie in richtiger Erflllung ihrer Aufgaben eingegangen ist, und auf Ersatz der Auf-
wendungen, die sie zur Erfullung dieser Verbindlichkeiten gemacht hat.
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8§ 4 Die Depotbank

1.

Die Depotbank bewahrt das Fondsvermogen auf. Sie besorgt die Ausgabe und Riicknahme der Fondsanteile
sowie den Zahlungsverkehr fur den Anlagefonds.

Die Depotbank und ihre Beauftragten unterliegen der Treue-, Sorgfalts- und Informationspflicht. Sie handeln
unabhangig und wahren ausschliesslich die Interessen der Anleger. Sie treffen die organisatorischen Mass-
nahmen, die fur eine einwandfreie Geschaftsfuhrung erforderlich sind. Sie legen Rechenschaft ab Uber die
von ihnen aufbewahrten kollektiven Kapitalanlagen und informieren tber samtliche den Anlegern direkt
oder indirekt belasteten Gebuhren und Kosten sowie Uber von Dritten zugeflossene Entschadigungen, ins-
besondere Provisionen, Rabatte oder sonstige vermogenswerte Vorteile.

Die Depotbank ist fur die Konto- und Depotfuhrung des Anlagefonds verantwortlich, kann aber nicht selb-
standig Uber dessen Vermogen verfugen.

Die Depotbank gewahrleistet, dass ihr bei Geschaften, die sich auf das Vermogen des Anlagefonds beziehen,
der Gegenwert innert der Ublichen Fristen Ubertragen wird. Sie benachrichtigt die Fondsleitung, falls der Ge-
genwert nicht innert der uUblichen Frist erstattet wird, und fordert von der Gegenpartei Ersatz fur den be-
troffenen Vermaogenswert, sofern dies moglich ist.

Die Depotbank fuhrt die erforderlichen Aufzeichnungen und Konten so, dass sie jederzeit die verwahrten
Vermaogensgegenstande der einzelnen Anlagefonds voneinander unterscheiden kann.

Die Depotbank pruft bei Vermogensgegenstanden, die nicht in Verwahrung genommen werden kdonnen, das
Eigentum der Fondsleitung und fuhrt dartuiber Aufzeichnungen.

Die Depotbank kann Dritt- und Zentralverwahrer im In- oder Ausland mit der Aufbewahrung des Fondsver-
maogens beauftragen, soweit dies im Interesse einer sachgerechten Verwahrung liegt. Sie pruft und Uber-
wacht, ob der von ihr beauftragte Dritt- oder Zentralverwahrer:

a) uber eine angemessene Betriebsorganisation, finanzielle Garantien und die fachlichen Qualifikationen
verfugt, die fur die Art und die Komplexitat der Vermdgensgegenstande, die ihm anvertraut wurden, er-
forderlich sind;

b) einer regelmassigen externen Prufung unterzogen und damit sichergestellt wird, dass sich die Finanzin-
strumente in seinem Besitz befinden;

c) die von der Depotbank erhaltenen Vermogensgegenstande so verwahrt, dass sie von der Depotbank
durch regelmassige Bestandesabgleiche zu jeder Zeit eindeutig als zum Fondsvermogen gehorend identi-
fiziert werden konnen;

d) die fur die Depotbank geltenden Vorschriften hinsichtlich der Wahrnehmung ihrer delegierten Aufgaben
und der Vermeidung von Interessenkollisionen einhalt.

Die Depotbank haftet fur den durch den Beauftragten verursachten Schaden, sofern sie nicht nachweisen
kann, dass sie bei der Auswahl, Instruktion und Uberwachung die nach den Umstanden gebotene Sorgfalt
angewendet hat. Der Prospekt enthalt Ausfuhrungen zu den mit der Ubertragung der Aufbewahrung auf
Dritt- und Zentralverwahrer verbundenen Risiken.

Fur Finanzinstrumente darf die Ubertragung im Sinne des vorstehenden Absatzes nur an beaufsichtigte
Dritt- oder Zentralverwahrer erfolgen. Davon ausgenommen ist die zwingende Verwahrung an einem Ort,
an dem die Ubertragung an beaufsichtigte Dritt- oder Zentralverwahrer nicht maéglich ist, wie insbesondere
aufgrund zwingender Rechtsvorschriften oder der Modalitaten des Anlageprodukts. Die Anleger sind im
Prospekt tiber die Aufbewahrung durch nicht beaufsichtigte Dritt- oder Zentralverwahrer zu informieren.

Die Depotbank sorgt daflr, dass die Fondsleitung das Gesetz und den Fondsvertrag beachtet. Sie prift, ob
die Berechnung des Nettoinventarwertes und der Ausgabe- und Riicknahmepreise der Anteile sowie die An-
lageentscheide Gesetz und Fondsvertrag entsprechen und ob der Erfolg nach Massgabe des Fondsvertrags
verwendet wird. Fir die Auswahl der Anlagen, welche die Fondsleitung im Rahmen der Anlagevorschriften
trifft, ist die Depotbank nicht verantwortlich.

Die Depotbank hat Anspruch auf die in den §§ 18 und 19 vorgesehenen Vergtitungen, auf Befreiung von den
Verbindlichkeiten, die sie in richtiger Erfullung ihrer Aufgaben eingegangen ist, und auf Ersatz der Aufwen-
dungen, die sie zur Erfullung dieser Verbindlichkeiten gemacht hat.

Die Depotbank ist fur die Aufbewahrung der Vermogen der Zielfonds, in welche der Anlagefonds investiert,
nicht verantwortlich, es sei denn, ihr wurde diese Aufgabe Ubertragen.

20



§5
1.

Die Anleger
Der Kreis der Anleger ist nicht beschrankt.
Fir einzelne Klassen sind Beschrankungen gemass § 6 Ziff. 4 moglich.

Die Anleger erwerben mit Vertragsabschluss und der Einzahlung in bar eine Forderung gegen die Fondslei-
tung auf Beteiligung am Vermogen und am Ertrag des Anlagefonds. Die Forderung der Anleger ist in Antei-
len begrundet.

Die Anleger sind nur zur Einzahlung des von ihnen gezeichneten Anteils in den Anlagefonds verpflichtet. Ihre
personliche Haftung fur Verbindlichkeiten des Anlagefonds ist ausgeschlossen.

Die Anleger erhalten bei der Fondsleitung jederzeit Auskunft tber die Grundlagen fur die Berechnung des
Nettoinventarwertes pro Anteil. Machen die Anleger ein Interesse an ndaheren Angaben Uber einzelne Ge-
schafte der Fondsleitung wie die Ausubung von Mitgliedschafts- und Glaubigerrechten oder Uber das Risk-
management geltend, so erteilt ihnen die Fondsleitung auch daruber jederzeit Auskunft. Die Anleger konnen
beim Gericht am Sitz der Fondsleitung verlangen, dass die Prifgesellschaft oder eine andere sachverstandige
Person den abklarungsbedurftigen Sachverhalt untersucht und ihnen darliber Bericht erstattet.

Die Anleger konnen den Fondsvertrag grundsatzlich jederzeit kiindigen und die Auszahlung ihres Anteils am
Anlagefonds in bar verlangen.

Die Anleger sind verpflichtet, der Fondsleitung und/oder der Depotbank und ihren Beauftragten gegenuber
auf Verlangen nachzuweisen, dass sie die gesetzlichen oder fondsvertraglichen Voraussetzungen fur die Be-
teiligung am Anlagefonds oder einer Anteilsklasse erflillen bzw. nach wie vor erfillen. Uberdies sind sie ver-
pflichtet, die Depotbank, die Fondsleitung und deren Beauftragte umgehend zu informieren, sobald sie diese
Voraussetzungen nicht mehr erfullen.

Der Anlagefonds oder eine Anteilsklasse kann einem "Soft Closing" unterzogen werden, wonach Anleger
keine Anteile zeichnen konnen, wenn die Schliessung nach Auffassung der Fondsleitung notwendig ist, um
die Interessen der bestehenden Anleger zu schutzen. Das Soft Closing gilt in Bezug auf einen Anlagefonds
oder eine Anteilsklasse fur neue Zeichnungen oder Wechsel in den Anlagefonds oder die Anteilsklasse, je-
doch nicht fur Riicknahmen, Ubertragungen oder Wechsel aus dem Anlagefonds oder der Anteilsklasse her-
aus. Ein Anlagefonds oder eine Anteilsklasse kann ohne Benachrichtigung der Anleger einem Soft Closing
unterzogen werden.

Die Anteile eines Anlegers mussen durch die Fondsleitung in Zusammenarbeit mit der Depotbank zum je-

weiligen Rucknahmepreis zwangsweise zurickgenommen werden, wenn:

a) dies zur Wahrung des Rufes des Finanzplatzes, namentlich zur Bekampfung der Geldwascherei erforder-
lichist;

b) der Anleger die gesetzlichen oder vertraglichen Voraussetzungen zur Teilnahme an diesem Anlagefonds
nicht mehr erfullt.

Zusatzlich konnen die Anteile eines Anlegers durch die Fondsleitung in Zusammenarbeit mit der Depotbank

zum jeweiligen Rucknahmepreiszwangsweise zuriickgenommen werden, wenn:

a) die Beteiligung des Anlegers am Anlagefonds geeignet ist, die wirtschaftlichen Interessen der ubrigen
Anleger massgeblich zu beeintrachtigen, insbesondere wenn die Beteiligung steuerliche Nachteile fur
den Anlagefonds im In- oder Ausland zeitigen kann;

b) Anleger ihre Anteile in Verletzung von Bestimmungen eines auf sie anwendbaren in- oder auslandischen
Gesetzes, dieses Fondsvertrags oder des Prospektes erworben haben oder halten;

c) die wirtschaftlichen Interessen der Anleger beeintrachtigt werden, insbesondere in Fallen, wo einzelne
Anleger durch systematische Zeichnungen und unmittelbar darauf folgende Rucknahmen Vermdgens-
vorteile zu erzielen versuchen, indem sie Zeitunterschiede zwischen der Festlegung der Schlusskurse und
der Bewertung des Fondsvermdgens ausnutzen (Market Timing).

Anteile und Anteilsklassen

Die Fondsleitung kann mit Zustimmung der Depotbank und Genehmigung der Aufsichtsbehorde jederzeit
verschiedene Anteilsklassen schaffen, aufheben oder vereinigen. Alle Anteilsklassen berechtigen zur Beteili-
gung am ungeteilten Fondsvermogen, welches seinerseits nicht segmentiert ist. Diese Beteiligung kann
aufgrund klassenspezifischer Kostenbelastungen oder Ausschuttungen oder aufgrund klassenspezifischer
Ertrage unterschiedlich ausfallen und die verschiedenen Anteilsklassen konnen deshalb einen unterschiedli-
chen Nettoinventarwert pro Anteil aufweisen. Fur klassenspezifische Kostenbelastungen haftet das Vermo-
gen des Anlagefonds als Ganzes.

Die Schaffung, Aufhebung oder Vereinigung von Anteilsklassen wird im Publikationsorgan bekannt ge-
macht. Nur die Vereinigung gilt als Anderung des Fondsvertrages im Sinne von § 26.

Die verschiedenen Anteilsklassen konnen sich namentlich hinsichtlich Kostenstruktur, Referenzwahrung,
Wahrungsabsicherung, Ausschittung oder Thesaurierung der Ertrage, Mindestanlage sowie Anlegerkreis
unterscheiden.
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§7

Vergutungen und Kosten werden nur derjenigen Anteilsklasse belastet, der eine bestimmte Leistung zu-
kommt. Verglitungen und Kosten, die nicht eindeutig einer Anteilsklasse zugeordnet werden kénnen, wer-
den den einzelnen Anteilsklassen im Verhaltnis zum Fondsvermogen belastet.

Es bestehen zur Zeit folgende Anteilsklassen, welche nicht auf einen bestimmten Anlegerkreis beschrankt
sind.

Die Anteilsklassen unterscheiden sich bezuglich der Ausschittungspolitik, bezlglich der Gebuhrenstruktur

sowie bezuglich der Wahrungsabsicherung:

- ,ACHF"Klasse: Ausschuttungsklasse, die auf die Referenzwahrung Schweizer Franken (CHF), die gleich-
zeitig die Rechnungseinheit des Fonds ist, lautet und die sich an das gesamte Anlegerpublikum wendet.
Es besteht keine erforderliche Mindestanlage. Bei der ,A CHF"-Klasse kdnnen Retrozessionen und/oder
Rabatte entrichtet werden.

- T CHF"-Klasse: Thesaurierungsklasse, die auf die Referenzwahrung Schweizer Franken (CHF), die gleich-
zeitig die Rechnungseinheit des Fonds ist, lautet und die sich an das gesamte Anlegerpublikum wendet.
Es besteht keine erforderliche Mindestanlage. Bei der ,T CHF"-Klasse konnen Retrozessionen und/oder
Rabatte entrichtet werden.

- ,ACHF hedged"-Klasse: Ausschittungsklasse, die auf die Referenzwahrung Schweizer Franken (CHF), die
gleichzeitig die Rechnungseinheit des Fonds ist, lautet und die sich an das gesamte Anlegerpublikum
wendet. Die Wahrungsrisiken zwischen der Referenzwahrung der Anteilsklasse (CHF) und den im Fonds
befindlichen Anlagen (inkl. Liquiditat) werden zu mindestens 80% abgesichert. Es besteht keine erforder-
liche Mindestanlage. Bei der ,A CHF hedged"-Klasse konnen Retrozessionen und/oder Rabatte entrichtet
werden.

Die Anteile werden nicht verbrieft, sondern buchmassig gefuhrt. Der Anleger ist nicht berechtigt die Aus-
handigung eines auf den Namen oder auf den Inhaber lautenden Anteilscheines zu verlangen.

Richtlinien der Anlagepolitik
Anlagegrundsatze

Einhaltung der Anlagevorschriften

Bei der Auswahl der einzelnen Anlagen beachtet die Fondsleitung im Sinne einer ausgewogenen Risikover-
teilung die nachfolgend aufgeflihrten prozentualen Beschrankungen. Diese beziehen sich auf das Fonds-
vermdgen zu Verkehrswerten und sind standig einzuhalten.

Werden die Beschrankungen durch Marktveranderungen uberschritten, so mussen die Anlagen unter Wah-
rung der Interessen der Anleger innerhalb einer angemessenen Frist auf das zuldssige Mass zuruckgefihrt
werden. Werden Beschrankungen in Verbindung mit Derivaten gemass § 12 nachstehend durch eine Veran-
derung des Deltas verletzt, so ist der ordnungsgemasse Zustand unter Wahrung der Interessen der Anleger
spatestens innerhalb von drei Bankwerktagen wieder herzustellen.

Anlagepolitik

Die Fondsleitung kann das Vermdgen dieses Anlagefonds in die nachfolgenden Anlagen investieren. Die mit
diesen Anlagen verbundenen Risiken sind im Prospekt offen zu legen.

a) Effekten, das heisst massenweise ausgegebene Wertpapiere und nicht verurkundete Rechte mit glei-
cher Funktion (Wertrechte), die an einer Borse oder an einem anderen geregelten, dem Publikum offen
stehenden Markt gehandelt werden, und die ein Beteiligungs- oder Forderungsrecht oder das Recht
verkorpern, solche Wertpapiere und Wertrechte durch Zeichnung oder Austausch zu erwerben, wie
namentlich Warrants;

Anlagen in Effekten aus Neuemissionen sind nur zulassig, wenn deren Zulassung an einer Borse oder
einem anderen geregelten, dem Publikum offen stehenden Markt in den Emissionsbedingungen vorge-
sehen ist. Sind sie ein Jahr nach dem Erwerb noch nicht an der Borse oder an einem anderen dem Publi-
kum offen stehenden Markt zugelassen, so sind die Titel innerhalb eines Monats zu verkaufen oder in
die Beschrankungsregel von Ziff. 1 Bst. i einzubeziehen.

b)  Derivate, wenn (i) ihnen als Basiswerte Effekten gemass Bst. a, Derivate gemass Bst. b, Anteile an kol-
lektiven Kapitalanlagen gemass Bst. d, Geldmarktinstrumente gemass Bst. e, Edelmetalle oder stan-
dardisierte Waren (Commodities) gemass Bst. f, Finanzindizes (inkl. Volatilitatsindizes), Zinssatze,
Wechselkurse oder Wahrungen zugrunde liegen, und (ii) die zu Grunde liegenden Basiswerte gemass
Fondsvertrag als Anlagen zulassig sind. Derivate sind entweder an einer Borse oder an einem anderen
geregelten, dem Publikum offen stehenden Markt oder OTC gehandelt.

OTC-Geschafte sind nur zuldssig, wenn (i) die Gegenpartei ein beaufsichtigter, auf dieses Geschaft spe-
zialisierter Finanzintermediar ist, und (ii) die OTC-Derivate taglich handelbar sind oder eine Ruckgabe
an den Emittenten jederzeit moglich ist. Zudem sind sie zuverldssig und nachvollziehbar bewertbar.
Derivate kdnnen gemass § 12 eingesetzt werden.
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¢)  Strukturierte Produkte (inkl. Zertifikate), wenn (i) ihnen als Basiswerte Effekten gemass Bst. a), Deri-
vate gemass Bst. b), Anteile an kollektiven Kapitalanlagen gemass Bst. d), Geldmarktinstrumente ge-
mass Bst. e), Edelmetalle oder standardisierte Waren (Commodities) gemass Bst. f), Finanzindizes (inkl.
Volatilitatsindizes), Zinssatze, Wechselkurse oder Wahrungen zugrunde liegen und (ii) die zu Grunde
liegenden Basiswerte gemass Fondsvertrag als Anlagen zulassig sind. Strukturierte Produkte sind ent-
weder an einer Borse oder an einem anderen geregelten, dem Publikum offen stehenden Markt oder
OTC gehandelt.

OTC-Geschafte sind nur zuldssig, wenn (i) die Gegenpartei ein beaufsichtigter, auf dieses Geschaft spe-
zialisierter Finanzintermediar ist, und (ii) die OTC-Produkte taglich handelbar sind oder eine Riickgabe
an den Emittenten jederzeit moglich ist. Zudem sind sie zuverlassig und nachvollziehbar bewertbar.

d) Anteile an anderen kollektiven Kapitalanlagen (Zielfonds), wenn (i) deren Dokumente die Anlagen in
andere Zielfonds ihrerseits insgesamt auf 49% begrenzen; (ii) fur diese Zielfonds in Bezug auf Zweck,
Organisation, Anlagepolitik, Anlegerschutz, Risikoverteilung, getrennte Verwahrung des Fondsvermo-
gens, Kreditaufnahme, Kreditgewahrung, Leerverkaufe von Wertpapieren und Geldmarktinstrumen-
ten, Ausgabe und Riicknahme der Anteile und Inhalt der Halbjahres- und Jahresberichte gleichwertige
Bestimmungen gelten wie fur kollektive Kapitalanlagen nach den folgenden Bestimmungen da) bis de)
und (iii) diese Zielfonds im Sitzstaat als kollektive Kapitalanlagen zugelassen sind und dort einer dem
Anlegerschutz dienenden, der schweizerischen gleichwertigen Aufsicht unterstehen und die internati-
onale Amtshilfe gewahrleistet ist. Als "andere kollektive Kapitalanlagen"im Sinne dieses Fondsvertrags
gelten:

da) Effektenfonds schweizerischen Recht;
db  Ubrige Fonds fur traditionelle Anlagen schweizerischen Rechts;

dc) Immobilienfonds schweizerischen Rechts, die an einer Borse oder an einem anderen geregelten,
dem Publikum offen stehenden Markt gehandelt werden;

dd) Auslandische kollektive Kapitalanlagen mit gleichwertiger Aufsicht, die einem Effektenfonds ent-
sprechen (namentlich UCITS);

de) Auslandische kollektive Kapitalanlagen mit gleichwertiger Aufsicht, die einem ubrigen Fonds fur
traditionelle Anlagen entsprechen.

Anlagen in Anteile von Fund of Funds (Dachfonds) sind ausgeschlossen.

Die Fondsleitung darf unter Vorbehalt von § 19 Anteile an Zielfonds erwerben, die unmittelbar oder
mittelbar von ihr selbst oder von einer Gesellschaft verwaltet werden, mit der sie durch gemeinsame
Verwaltung oder Beherrschung oder durch eine wesentliche direkte oder indirekte Beteiligung verbun-
denist.

e) Geldmarktinstrumente, wenn diese liquide und bewertbar sind sowie an einer Borse oder an einem an-
deren geregelten, dem Publikum offen stehenden Markt gehandelt werden; Geldmarktinstrumente,
die nicht an einer Borse oder an einem anderen geregelten, dem Publikum offen stehenden Markt ge-
handelt werden, durfen nur erworben werden, wenn die Emission oder der Emittent Vorschriften uber
den Glaubiger- und den Anlegerschutz unterliegt und wenn die Geldmarktinstrumente von Emittenten
gemass Art. 74 Abs. 2 KKV begeben oder garantiert sind;

f) Indirekte Anlagen in Edelmetalle oder standardisierte Waren (Commodities) (Uber Anteile an anderen
kollektiven Kapitalanlagen, Derivate und/oder strukturierte Produkte);

g) Indirekte Anlagen in Immobilien (Uber Anteile an anderen kollektiven Kapitalanlagen gemass Ziff. 1 Bst.
do);

h)  Guthaben auf Sicht und auf Zeit mit Laufzeiten bis zu zwolf Monaten bei Banken, die ihren Sitz in der
Schweiz oder in einem Mitgliedstaat der europaischen Union haben oder in einem anderen Staat, wenn
die Bank dort einer Aufsicht untersteht, die derjenigen in der Schweiz gleichwertig ist;

i) Andere als die vorstehend in Bst. a) bis h) genannten Anlagen insgesamt bis hochstens 10% des Fonds-
vermogens; nicht zulassig sind (i) direkte Anlagen in Edelmetallen, direkte Anlagen in Waren und direk-
te und indirekte Anlagen in Warenpapiere sowie (ii) echte Leerverkaufe von Anlagen aller Art.

Anlageziel

Das Anlageziel des Anlagefonds besteht hauptsachlich darin, mittels einer flexiblen Strategie, einer breiten
Diversifikation in unterschiedliche Anlageklassen, Lander, Regionen und Sektoren sowie einer gezielten Risi-
kosteuerung einen langfristigen Vermogenszuwachs zu erzielen.

Anlagepolitik

Zu diesem Zweck investiert der Anlagefonds direkt und/oder indirekt in unterschiedliche Anlageklassen, wo-
bei hauptsachlich aktive Ansatze aber ebenso auch passive Vehikel (z.B. ETF's) zum Einsatz kommen.

Auf Basis fundamentaler makro- und mikrookonomischer Marktanalysen werden strategische und taktische
Allokationsentscheidungen getroffen.

Wesentliches Managementkriterium ist eine flexible Investitionsgradsteuerung der Aktienquote, die von
den Parametern Marktmeinung sowie aktuelle Risiken (messbar tber Volatilitaten an den Markten) beein-
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flusst werden. Die Aktienquote wird dementsprechend flexibel gesteuert und liegt zwischen 20% bis 60% des
Fondsvermogens. Die Umsetzung der Aktienquote erfolgt dabei im Wesentlichen tber Direktanlagen, wobei
auch indirekte Anlagen (d.h. Uber Derivate, strukturierte Produkte und kollektive Kapitalanlagen) maglich

sind.

Anlagen in Forderungswertpapiere und —wertrechte werden mit dem Ziel der Generierung einer moglichst
stabilen Rendite verfolgt. Auch hier erfolgt die Umsetzung im Wesentlichen uber Direktanlagen, wobei auch
indirekte Anlagen (d.h. Uber Derivate, strukturierte Produkte und kollektive Kapitalanlagen) moglich sind,
die zum Teil auch alternative Anlagestrategien beinhalten konnen (namentlich Cat Bonds).

a) Die Fondsleitung investiert das Fondsvermogen in:

aa)

ab)
ac)

ad)
ae)

af)
ag)

ah)

auf frei konvertierbare Wahrungen lautende Obligationen, Wandelobligationen, Wandelnotes,
Optionsanleihen und Notes sowie andere fest oder variabel verzinsliche Forderungspapiere und —
rechte von privaten und offentlich-rechtlichen Schuldnern weltweit;

auf frei konvertierbare Wahrungen lautende Geldmarktinstrumente von in- und auslandischen
Emittenten;

Beteiligungswertpapiere und —rechte (Aktien, Genussscheine, Genossenschaftsanteile, Partizipa-
tionsscheine und Ahnliches);

kurzfristige liquide Anlagen gemass Ziff. 1 Bst. h);

indirekte Anlagen in Edelmetalle und indirekte Anlagen in Rohstoffe (Commodities) gemass Ziff. 1
Bst. f); die Fondsleitung stellt sicher, dass es im Rahmen von indirekten Anlagen in Commodities
nicht zu physischen Lieferungen der zugrunde liegenden Commodities kommt;

indirekte Anlagen in Immobilien gemass Ziff. 1 Bst. g);

Derivate (einschliesslich Warrants) und auf eine frei konvertierbare Wahrung lautende struktu-
rierte Produkte auf die oben erwahnten Anlagen;

Anteile anderer kollektiver Kapitalanlagen gemass Ziff. 1 Bst. d), die gemass ihren Dokumenten
ihr Vermogen gemass den Richtlinien dieses Anlagefonds oder Teilen davon anlegen.

b)  Dabei hat die Fondsleitung die folgenden Anlagebeschrankungen, die sich auf das Fondsvermogen be-
ziehen, zu beachten:

ba)
bb)

bc)

bd)
be)
bf)

bg)
bh)

bi)
bj)

kurzfristige liquide Anlagen gemass Ziff. 1 Bst. h) hochstens 40%;

direkt und indirekt auf frei konvertierbare Wahrungen lautende Geldmarktinstrumente vonin-
und auslandischen Emittenten hochstens 30%;

direkt und indirekt auf frei konvertierbare Wahrungen lautende Obligationen, Wandelobligatio-
nen, Wandelnotes, Optionsanleihen und Notes sowie andere fest oder variabel verzinsliche For-
derungspapiere und —rechte von privaten und offentlich-rechtlichen Schuldnern weltweit min-
destens 40% und hochstens 80%;

direkte und indirekte Anlagen in Wandelobligationen, Wandelnotes und Optionsanleihen zu-
sammen hochstens 20%;

direkt und indirekt in Beteiligungswertpapiere und —rechte (Aktien, Genussscheine, Genossen-
schaftsanteile, Partizipationsscheine und Ahnliches) mindestens 20% und hochstens 60%;

indirekte Anlagen in Edelmetalle und indirekte Anlagen in Rohstoffe (Commaodities) gemass Ziff. 1
Bst. f) hochstens 10%;

indirekte Anlagen in Immobilien gemass Ziff. 1 Bst. g) hochstens 10%;

Anlagen in strukturierte Produkte hochstens 25%, Anlagen in strukturierte Produkte, die nur OTC
gehandelt werden, sind auf 10% beschrankt;

Anteile anderer kollektiver Kapitalanlagen gemass Ziff. 1 Bst. d) hochstens 40%;

indirekte Anlagen in Forderungspapiere und —rechte gemass Bst. aa) oben, welche alternative An-
lagestrategien beinhalten (namentlich Cat Bonds) hochstens 20 %.

3. Die Fondsleitung stellt ein angemessenes Liquiditatsmanagement sicher. Die Einzelheiten werden im Pros-
pekt offengelegt.

§ 9 Fliissige Mittel

Die Fondsleitung darf zusatzlich angemessene flissige Mittel in der Rechnungseinheit des Anlagefonds und in
allen Wahrungen, in denen Anlagen zugelassen sind, halten. Als flussige Mittel gelten Bankguthaben auf Sicht
und auf Zeit mit Laufzeiten bis zu zwolf Monaten.
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B

Anlagetechniken und -instrumente

§ 10 Effektenleihe
Die Fondsleitung tatigt keine Effektenleihe-Geschafte.

§ 11 Pensionsgeschafte

Die Fondsleitung tatigt keine Pensionsgeschafte.

§ 12 Derivate

1.

Die Fondsleitung darf Derivate einsetzen. Sie sorgt dafur, dass der Einsatz von Derivaten in seiner dkonomi-
schen Wirkung auch unter ausserordentlichen Marktverhaltnissen nicht zu einer Abweichung von den in
diesem Fondsvertrag und im Prospekt genannten Anlagezielen oder zu einer Veranderung des Anlagecha-
rakters des Anlagefonds fuhrt. Zudem mussen die den Derivaten zu Grunde liegenden Basiswerte nach die-
sem Fondsvertrag als Anlagen zulassig sein.

Im Zusammenhang mit kollektiven Kapitalanlagen durfen Derivate nur zum Zwecke der Wahrungsabsiche-
rung eingesetzt werden. Vorbehalten bleibt die Absicherung von Markt-, Zins- und Kreditrisiken bei kol-
lektiven Kapitalanlagen, sofern die Risiken eindeutig bestimmbar und messbar sind.

Bei der Risikomessung gelangt der Commitment-Ansatz Il zur Anwendung. Das mit Derivaten verbundene
Gesamtengagement dieses Anlagefonds darf somit 100% seines Nettofondsvermogens und das Gesamten-
gagement insgesamt 200% seines Nettofondsvermdgens nicht Uberschreiten. Unter Berucksichtigung der
Maoglichkeit der vortubergehenden Kreditaufnahme im Umfang von hochstens 10% des Nettofondsvermo-
gens gemass § 13 Ziff. 2 kann das Gesamtengagement des Anlagefonds insgesamt bis zu 210% des Netto-
fondsvermogens betragen. Die Ermittlung des Gesamtengagements erfolgt gemass Art. 35 KKV-FINMA.

Die Fondsleitung kann insbesondere Derivat-Grundformen wie Call- oder Put-Optionen, deren Wert bei
Verfall linear von der positiven oder negativen Differenz zwischen dem Verkehrswert des Basiswerts und
dem Ausubungspreis abhangt und null wird, wenn die Differenz das andere Vorzeichen hat, Swaps, deren
Zahlungen linear und pfadunabhangig vom Wert des Basiswerts oder einem absoluten Betrag abhangen
sowie Termingeschafte (Futures und Forwards), deren Wert linear vom Wert des Basiswerts abhangt, ein-
setzen. Sie kann zusatzlich auch Kombinationen von Derivat-Grundformen sowie Derivate, deren 0konomi-
sche Wirkungsweise weder durch eine Derivat-Grundform noch durch eine Kombination von Derivat-
Grundformen beschrieben werden kann (exotische Derivate), einsetzen.

a) Gegenlaufige Positionen in Derivaten des gleichen Basiswerts sowie gegenlaufige Positionen in Deriva-
ten und in Anlagen des gleichen Basiswerts durfen miteinander verrechnet werden ungeachtet des
Verfalls der Derivate ("Netting"), wenn das Derivat-Geschaft einzig zum Zwecke abgeschlossen wurde,
um die mit den erworbenen Derivaten oder Anlagen im Zusammenhang stehenden Risiken zu eliminie-
ren, dabei die wesentlichen Risiken nicht vernachlassigt werden und der Anrechnungsbetrag der Deri-
vate nach Art. 35 KKV-FINMA ermittelt wird.

b) Beziehen sich die Derivate bei Absicherungsgeschaften nicht auf den gleichen Basiswert wie der abzu-
sichernde Vermaogenswert, so sind fur eine Verrechnung, zusatzlich zu den Regeln von Bst. a, die Vo-
raussetzungen zu erflllen (,Hedging"), dass die Derivat-Geschafte nicht auf einer Anlagestrategie be-
ruhen durfen, die der Gewinnerzielung dient. Zudem muss das Derivat zu einer nachweisbaren Reduk-
tion des Risikos flhren, die Risiken des Derivats mussen ausgeglichen werden, die zu verrechnenden
Derivate, Basiswerte oder Vermogensgegenstande mussen sich auf die gleiche Klasse von Finanzin-
strumenten beziehen und die Absicherungsstrategie muss auch unter aussergewdhnlichen Marktbe-
dingungen effektiv sein.

Cc) Beieinem uberwiegenden Einsatz von Zinsderivaten kann der Betrag, der an das Gesamtengagement
aus Derivaten anzurechnen ist, mittels international anerkannten Duration-Netting-Regelungen er-
mittelt werden, sofern die Regelungen zu einer korrekten Ermittlung des Risikoprofils des Anlagefonds
fuhren, die wesentlichen Risiken berticksichtigt werden, die Anwendung dieser Regelungen nicht zu
einer ungerechtfertigten Hebelwirkung fuhrt, keine Zinsarbitrage-Strategien verfolgt werden und die
Hebelwirkung des Anlagefonds weder durch Anwendung dieser Regelungen noch durch Investitionen
in kurzfristige Positionen gesteigert wird.

d) Derivate, die zur reinen Absicherung von Fremdwahrungsrisiken eingesetzt werden und nicht zu einer
Hebelwirkung fuhren oder zusatzliche Marktrisiken beinhalten, kdnnen ohne die Anforderungen ge-
mass Bst. b bei der Berechnung des Gesamtengagements aus Derivaten verrechnet werden.

e)  Zahlungsverpflichtungen aus Derivaten missen dauernd mit geldnahen Mitteln, Forderungswertpa-
pieren und —rechten oder Aktien, die an einer Borse oder an einem anderen geregelten, dem Publikum
offen stehenden Markt gehandelt werden, nach Massgabe der Kollektivanlagengesetzgebung gedeckt
sein.

f)  Geht die Fondsleitung mit einem Derivat eine Verpflichtung zur physischen Lieferung eines Basiswerts
ein, muss das Derivat mit den entsprechenden Basiswerten gedeckt sein oder mit anderen Anlagen,
wenn die Anlagen und die Basiswerte hoch liquide sind und bei einer verlangten Lieferung jederzeit er-
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§13

worben oder verkauft werden konnen. Die Fondsleitung muss jederzeit uneingeschrankt tber diese
Basiswerte oder Anlagen verfligen kénnen.

Die Fondsleitung kann sowohl standardisierte als auch nicht standardisierte Derivate einsetzen. Sie kann die
Geschafte mit Derivaten an einer Borse, an einem anderen geregelten, dem Publikum offen stehenden Markt
oder OTC (Over-the-Counter) abschliessen.

a) Die Fondsleitung darf OTC-Geschafte nur mit beaufsichtigten Finanzintermediaren abschliessen, wel-
che auf diese Geschaftsarten spezialisiert sind und eine einwandfreie Durchfihrung des Geschaftes
gewabhrleisten. Handelt es sich bei der Gegenpartei nicht um die Depotbank, hat erstere oder deren Ga-
rant eine hohe Bonitat aufzuweisen.

b)  Ein OTC-Derivat muss taglich zuverlassig und nachvollziehbar bewertet und jederzeit zum Verkehrs-
wert veraussert, liquidiert oder durch ein Gegengeschaft glattgestellt werden konnen.

¢) Istfurein OTC-Derivat kein Marktpreis erhaltlich, so muss der Preis anhand eines angemessenen und in
der Praxis anerkannten Bewertungsmodells gestutzt auf den Verkehrswert der Basiswerte, von denen
das Derivat abgeleitet ist, jederzeit nachvollziehbar sein. Vor dem Abschluss eines Vertrags uber ein
solches Derivat sind grundsatzlich konkrete Offerten von mindestens zwei Gegenparteien einzuholen,
wobei der Vertrag mit derjenigen Gegenpartei abzuschliessen ist, welche die preislich beste Offerte un-
terbreitet. Abweichungen von diesem Grundsatz sind zulassig aus Grinden der Risikoverteilung oder
wenn weitere Vertragsbestandteile wie Bonitat oder Dienstleistungsangebot der Gegenpartei eine an-
dere Offerte als insgesamt vorteilhafter fur die Anleger erscheinen lassen. Ausserdem kann aus-
nahmsweise auf die Einholung von Offerten von mindestens zwei moglichen Gegenparteien verzichtet
werden, wenn dies im besten Interesse der Anleger ist. Die Grunde hierfur sowie der Vertragsabschluss
und die Preisbestimmung sind nachvollziehbar zu dokumentieren.

d) Die Fondsleitung bzw. deren Beauftragten dirfen im Rahmen eines OTC-Geschafts nur Sicherheiten
entgegennehmen, welche die Anforderungen gemass Art. 51 KKV-FINMA erflllen. Der Emittent der Si-
cherheiten muss eine hohe Bonitat aufweisen und die Sicherheiten durfen nicht von der Gegenpartei
oder von einer dem Konzern der Gegenpartei angehorigen oder davon abhangigen Gesellschaft bege-
ben sein. Die Sicherheiten mussen hoch liquide sein, zu einem transparenten Preis an einer Borse oder
einem anderen geregelten, dem Publikum offenstehenden Markt gehandelt werden und mindestens
borsentaglich bewertet werden. Die Fondsleitung bzw. deren Beauftragte mussen bei der Verwaltung
der Sicherheiten die Pflichten und Anforderungen gemass Art. 52 KKV-FINMA erftllen. Insbesondere
mussen sie die Sicherheiten in Bezug auf Lander, Markte und Emittenten angemessen diversifizieren,
wobei eine angemessene Diversifikation der Emittenten als erreicht gilt, wenn die von einem einzelnen
Emittenten gehaltenen Sicherheiten nicht mehr als 20% des Nettoinventarwerts entsprechen. Vorbe-
halten bleiben Ausnahmen fur 6ffentlich garantierte oder begebene Anlagen gemass Art. 83 KKV. Wei-
ter muss die Fondsleitung bzw. deren Beauftragte die Verfigungsmacht und die Verfugungsbefugnis
an den erhaltenen Sicherheiten bei Ausfall der Gegenpartei jederzeit und ohne Einbezug der Gegenpar-
tei oder deren Zustimmung erlangen konnen. Die erhaltenen Sicherheiten sind bei der Depotbank zu
verwahren. Die erhaltenen Sicherheiten konnen im Auftrag der Fondsleitung bei einer beaufsichtigten
Drittverwahrstelle verwahrt werden, wenn das Eigentum an den Sicherheiten nicht Ubertragen wird
und die Drittverwahrstelle von der Gegenpartei unabhangig ist.

Bei der Einhaltung der gesetzlichen und vertraglichen Anlagebeschrankungen (Maximal- und Minimallimi-
ten) sind die Derivate nach Massgabe der Kollektivanlagengesetzgebung zu berticksichtigen.

Der Prospekt enthalt weitere Angaben:

- zur Bedeutung von Derivaten im Rahmen der Anlagestrategie;

- zu den Auswirkungen der Derivatverwendung auf das Risikoprofil des Anlagefonds;
- zu den Gegenparteirisiken von Derivaten;

- zu der aus der Verwendung von Derivaten resultierenden erhohten Volatilitat und dem erhohten Ge-
samtengagement (Hebelwirkung);

- zur Sicherheitenstrategie.

Aufnahme und Gewdahrung von Krediten

Die Fondsleitung darf fur Rechnung des Anlagefonds keine Kredite gewahren.

Die Fondsleitung darf fur hochstens 10% des Nettofondsvermogens voriibergehend Kredite aufnehmen. Die
Laufzeit des Kredits ist dabei auf max. 3 Monate beschrankt.

Belastung des Fondsvermogens

Die Fondsleitung darf zu Lasten des Anlagefonds nicht mehr als 25% des Nettofondsvermogens verpfanden
oder zur Sicherung tbereignen.

Die Belastung des Fondsvermdgens mit Burgschaften ist nicht gestattet.
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Anlagebeschrankungen

8§ 15 Risikoverteilung

Anlagebeschrankungen betreffend den Anlagefonds

1.

10.

11.

12.

In die Risikoverteilungsvorschriften sind einzubeziehen:

a) Anlagen gemadss § 8, mit Ausnahme der indexbasierten Derivate, sofern der Index hinreichend diversifi-
ziert ist und fur den Markt, auf den er sich bezieht, reprasentativ ist und in angemessener Weise verof-
fentlicht wird;

b) flussige Mittel gemass § 9;
¢) Forderungen gegen Gegenparteien aus OTC-Geschaften.

Gesellschaften, die auf Grund internationaler Rechnungslegungsvorschriften einen Konzern bilden, gelten
als ein einziger Emittent.

Die Fondsleitung darf einschliesslich der Derivate und strukturierten Produkte hochstens 20% des Fonds-
vermaogens in Effekten und Geldmarktinstrumenten desselben Emittenten anlegen. Der Gesamtwert der Ef-
fekten und Geldmarktinstrumente der Emittenten, bei welchen mehr als 10% des Fondsvermogens angelegt
sind, darf 60% des Fondsvermogens nicht Ubersteigen. Vorbehalten bleiben die Bestimmungen von Ziff. 4
und 5.

Die Fondsleitung darf hochstens 20% des Fondsvermogens in Guthaben auf Sicht und auf Zeit bei derselben
Bank anlegen. In diese Limite sind sowohl die flissigen Mittel gemass § 9 als auch die Anlagen in Bankgut-
haben gemass § 8 einzubeziehen.

Die Fondsleitung darf hochstens 5% des Fondsvermogens in OTC-Geschaften bei derselben Gegenpartei
anlegen. Ist die Gegenpartei eine Bank, die ihren Sitz in der Schweiz oder in einem Mitgliedstaat der Europai-
schen Union hat oder in einem anderen Staat, in welchem sie einer Aufsicht untersteht, die derjenigen in der
Schweiz gleichwertig ist, so erhoht sich diese Limite auf 10% des Fondsvermaogens.

Werden die Forderungen aus OTC-Geschaften durch Sicherheiten in Form von liquiden Aktiven gemass Art.
50 bis 55 KKV-FINMA abgesichert, so werden diese Forderungen bei der Berechnung des Gegenparteirisikos
nicht bertcksichtigt.

Anlagen, Guthaben und Forderungen gemass den vorstehenden Ziff. 3 bis 5 desselben Emittenten bzw.
Schuldners dirfen insgesamt 20% des Fondsvermaogens nicht Ubersteigen. Vorbehalten bleiben die hoheren
Limiten gemass Ziff. 11 und 12 nachfolgend.

Anlagen gemass der vorstehenden Ziff. 3 derselben Unternehmensgruppe durfen insgesamt 20% des Fonds-
vermaogens nicht Ubersteigen. Vorbehalten bleiben die hdheren Limiten gemass Ziff. 11 und 12 nachfolgend.

Die Fondsleitung darf hochstens 20% des Fondsvermaogens in Anteilen desselben Zielfonds anlegen.

Die Fondsleitung darf fur das Fondsvermogen hochstens 10% der stimmrechtslosen Beteiligungspapiere, der
Schuldverschreibungen und/oder Geldmarktinstrumente desselben Emittenten sowie weniger als 10% der
Anteile an anderen kollektiven Kapitalanlagen erwerben.

Diese Beschrankungen gelten nicht, wenn sich im Zeitpunkt des Erwerbs der Bruttobetrag der Schuldver-
schreibungen, der Geldmarktinstrumente oder der Anteile an anderen kollektiven Kapitalanlagen nicht be-
rechnen lasst.

Die Beschrankungen der Ziff. 9 und 13 sind nicht anwendbar auf Effekten und Geldmarktinstrumente, die
von einem Staat oder einer offentlich-rechtlichen Korperschaft aus der OECD oder von internationalen Or-
ganisationen offentlich-rechtlichen Charakters, denen die Schweiz oder ein Mitgliedstaat der Europaischen
Union angehdren, begeben oder garantiert werden.

Die in Ziff. 3 erwahnte Grenze von 20% ist auf 35% angehoben, wenn die Effekten oder
Geldmarktinstrumente von einem OECD-Staat, einer offentlich-rechtlichen Korperschaft aus der OECD
oder von internationalen Organisationen oOffentlich-rechtlichen Charakters, denen die Schweiz oder ein
Mitgliedstaat der Europdischen Union angehoren, begeben oder garantiert werden. Die vorgenannten
Effekten oder Geldmarktinstrumente bleiben bei der Anwendung der Grenze von 60% nach Ziff. 3 ausser
Betracht. Die Einzellimiten von Ziff. 3 und 5 jedoch durfen mit der vorliegenden Limite von 35% nicht
kumuliert werden.

Die in Ziff. 3 erwahnte Grenze von 20% ist auf 100% angehoben, wenn die Effekten oder
Geldmarktinstrumente von einem OECD-Staat oder einer offentlich-rechtlichen Kérperschaft aus der OECD
oder von internationalen Organisationen oOffentlich-rechtlichen Charakters, denen die Schweiz oder ein
Mitgliedstaat der Europdischen Union angehoren, begeben oder garantiert werden. In diesem Fall muss der
Anlagefonds Effekten oder Geldmarktinstrumente aus mindestens sechs verschiedenen Emissionen halten;
hochstens 30% des Fondsvermogens dirfen in Effekten oder Geldmarktinstrumenten derselben Emission
angelegt werden. Die vorgenannten Effekten oder Geldmarktinstrumente bleiben bei der Anwendung der
Grenze von 60% nach Ziff. 3 ausser Betracht.

Als Emittenten bzw. Garanten sind zugelassen: Europadische Union (EU), Staaten der OECD sowie deren
Gliedstaaten (z.B. Kantone), Europarat, Internationale Bank fur Wiederaufbau und Entwicklung (IBRD,
Weltbank), Europdische Bank fur Wiederaufbau und Entwicklung (EBRD), Europdische Investitionsbank
(EIB), Interamerikanische Entwicklungsbank (IADB), Asiatische Entwicklungsbank (ASDB), Nordic
Investment Bank (NIB), Afrikanische Entwicklungsbank (AfDB), Internationale Wahrungsfonds,
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Europaischer Stabilitatsmechanismus Fonds (ESM), Europdische Finanzstabilisierungsfazilitat (EFSF),
Sozialer Entwicklungsfonds des Europarates, Internationale Finanz-Corporation (IFC) und die Eurofima
(Europaische Gesellschaft fir die Finanzierung von Eisenbahnmaterial).

Anlagebeschrankungen betreffend die Fondsleitung

13. Grundsdtzliche Regelung

Die Fondsleitung darf keine Beteiligungsrechte erwerben, die insgesamt mehr als 10% der Stimmrechte ausma-
chen oder die es erlauben, einen wesentlichen Einfluss auf die Geschaftsleitung eines Emittenten auszuliben
("grundsatzliche Regelung").

Ausnahmeregelung

In Abweichung von der grundsatzlichen Regelung vorstehend darf die Fondsleitung bei Fonds mit einem anlage-
politischen Fokus auf Beteiligungsrechte in "Schweizer Small & Mid Cap Gesellschaften" oder "Goldminen-
Gesellschaften weltweit" folgende Limiten anwenden:

a) Anlagesegment. "Schweizer Small & Mid Cap Gesellschaften”

Fir Fonds mit einem anlagepolitischen Fokus auf Beteiligungsrechte in "Schweizer Small & Mid Cap Gesellschaf-
ten" (Definition gemass SIX Swiss Exchange AG sowie alle nicht kotierten Schweizer Gesellschaften) darf die
Fondsleitung, konsolidiert Gber alle Fonds mit diesem anlagepolitischen Fokus, nicht mehr als 20% der Beteili-
gungsrechte eines Emittenten aus diesem Anlagesegment erwerben, wobei die Ausiibung der Stimmrechte ins-
gesamt auf maximal 17% begrenzt ist.

Fur alle anderen Emittenten, welche nicht dem Anlagesegment "Schweizer Small & Mid Cap Gesellschaften" zuge-
ordnet sind, gilt die grundsatzliche Regelung vorstehend.

b) Anlagesegment. "Goldminen-Gesellschaften weltweit"

Fir Fonds mit einem anlagepolitischen Fokus auf Beteiligungsrechte in "Goldminen-Gesellschaften weltweit" darf
die Fondsleitung, konsolidiert tiber alle Fonds mit diesem anlagepolitischen Fokus, nicht mehr als 20% der Beteili-
gungsrechte eines Emittenten aus diesem Anlagesegment erwerben, wobei die Austibung der Stimmrechte auf
insgesamt maximal 17% begrenzt ist.

Fur alle anderen Emittenten, welche nicht dem Anlagesegment "Goldminen-Gesellschaften weltweit" zugeordnet
sind, gilt die grundsatzliche Regelung vorstehend.

c) Anlagesegment. "Ubrige"

Fir alle Fonds, die weder einen anlagepolitischen Fokus auf Beteiligungsrechte in "Schweizer Small & Mid Cap
Gesellschaften" (Definition gemass SIX Swiss Exchange AG sowie alle nicht kotierten Schweizer Gesellschaften)
noch auf Beteiligungsrechte in "Goldminen-Gesellschaften weltweit" haben, darf die Fondsleitung keine Beteili-
gungsrechte von Emittenten aus diesen beiden Anlagesegmenten erwerben, die insgesamt mehr als 6% der
Stimmrechte ausmachen.

Fir alle anderen Emittenten, welche keinem der beiden Anlagesegmente "Schweizer Small & Mid Cap Gesellschaf-
ten" und "Goldminen-Gesellschaften weltweit" zugeordnet sind, gilt die grundsatzliche Regelung vorstehend.

Maximale Begrenzung pro Emittent (kumuliert auf Stufe Fondsleitung)

Unabhangig von den vorstehenden Regeln darf die Fondsleitung, kumuliert tber alle von ihr verwalteten Fonds
und uber alle Anlagesegmente, in keinem Fall mehr als 20% der Beteiligungsrechte bzw. 17% der Stimmrechte
eines Emittenten halten bzw. auslben.

Klassifizierung des Fonds

Dieser Fonds wurde aufgrund seiner Anlagepolitik dem Anlagesegment "Ubrige" zugeordnet. Die Klassifizierung
eines Fonds kann bei sich verdndernden Umstdanden angepasst werden.
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IV Angaben zur Berechnung des Nettoinventarwertes sowie zur Ausgabe und Riicknahme von

Anteilen

§ 16 Berechnung des Nettoinventarwertes

1.

Der Nettoinventarwert des Anlagefonds und der Anteil der einzelnen Klassen (Quoten) wird zum Verkehrs-
wert auf Ende des Rechnungsjahres sowie fur jeden Tag, an dem Anteile ausgegeben oder zurlickgenommen
werden, in der jeweiligen Referenzwahrung der entsprechenden Anteilsklasse berechnet. Fir Tage, an wel-
chen die Borsen bzw. Markte der Hauptanlagelander des Anlagefonds geschlossen sind (z.B. Banken- und
Borsenfeiertage), findet keine Berechnung des Fondsvermaogens statt.

An einer Borse oder an einem anderen geregelten, dem Publikum offen stehenden Markt gehandelte Anla-
gen sind mit den am Hauptmarkt bezahlten aktuellen Kursen zu bewerten. Andere Anlagen oder Anlagen,
fur die keine aktuellen Kurse verfuigbar sind, sind mit dem Preis zu bewerten, der bei sorgfaltigem Verkauf im
Zeitpunkt der Schatzung wahrscheinlich erzielt wirde. Die Fondsleitung wendet in diesem Fall zur Ermitt-
lung des Verkehrswertes angemessene und in der Praxis anerkannte Bewertungsmodelle und -grundsatze
an.

Offene kollektive Kapitalanlagen werden mit ihrem Ricknahmepreis bzw. Nettoinventarwert bewertet.
Werden sie regelmassig an einer Borse oder an einem anderen geregelten, dem Publikum offen stehenden
Markt gehandelt, so kann die Fondsleitung diese gemass Ziff. 2 bewerten.

Der Wert von Geldmarktinstrumenten, welche nicht an einer Borse oder an einem anderen geregelten, dem
Publikum offen stehenden Markt gehandelt werden, wird wie folgt bestimmt: Der Bewertungspreis solcher
Anlagen wird, ausgehend vom Nettoerwerbspreis, unter Konstanthaltung der daraus berechneten Anlager-
endite, sukzessiv dem Rickzahlungspreis angeglichen. Bei wesentlichen Anderungen der Marktbedingun-
gen wird die Bewertungsgrundlage der einzelnen Anlagen der neuen Marktrendite angepasst. Dabei wird
bei fehlendem aktuellem Marktpreis in der Regel auf die Bewertung von Geldmarktinstrumenten mit glei-
chen Merkmalen (Qualitat und Sitz des Emittenten, Ausgabewahrung, Laufzeit) abgestellt.

Bankguthaben werden mit ihrem Forderungsbetrag plus aufgelaufene Zinsen bewertet. Bei wesentlichen
Anderungen der Marktbedingungen oder der Bonitat wird die Bewertungsgrundlage fiur Bankguthaben auf
Zeit den neuen Verhaltnissen angepasst.

Der Nettoinventarwert eines Anteils einer Klasse ergibt sich aus der der betreffenden Anteilsklasse am Ver-
kehrswert des Fondsvermogens zukommenden Quote, vermindert um allfallige Verbindlichkeiten des Anla-
gefonds, die der betreffenden Anteilsklasse zugeteilt sind, dividiert durch die Anzahl der im Umlauf befindli-
chen Anteile der entsprechenden Klasse. Es wird jeweils auf die kleinste gangige Einheit der Referenzwah-
rung der jeweiligen Anteilsklasse kaufmannisch gerundet.

Die Quoten am Verkehrswert des Nettofondsvermogens (Fondsvermogen abzuglich der Verbindlichkeiten),
welche den jeweiligen Anteilsklassen zuzurechnen sind, werden erstmals bei der Erstausgabe mehrerer An-
teilsklassen (wenn diese gleichzeitig erfolgt) oder der Erstausgabe einer weiteren Anteilsklasse auf der Basis
der dem Fonds fur jede Anteilsklasse zufliessenden Betreffnisse bestimmt. Die Quote wird bei folgenden Er-
eignissen jeweils neu berechnet:

a) beider Ausgabe und Riicknahme von Anteilen;

b) auf den Stichtag von Ausschittungen, sofern (i) solche Ausschittungen nur auf einzelnen Anteilsklassen
(Ausschuttungsklassen) anfallen oder sofern (ii) die Ausschuttungen der verschiedenen Anteilsklassen in
Prozenten ihres jeweiligen Nettoinventarwertes unterschiedlich ausfallen oder sofern (iii) auf den Aus-
schuttungen der verschiedenen Anteilsklassen in Prozenten der Ausschittung unterschiedliche Kommis-
sions- oder Kostenbelastungen anfallen;

c) bei der Nettoinventarwertberechnung, im Rahmen der Zuweisung von Verbindlichkeiten (einschliesslich
der falligen oder aufgelaufenen Kosten und Kommissionen) an die verschiedenen Anteilsklassen, sofern die
Verbindlichkeiten der verschiedenen Anteilsklassen in Prozenten ihres jeweiligen Nettoinventarwertes un-
terschiedlich ausfallen, namentlich, wenn (i) fur die verschiedenen Anteilsklassen unterschiedliche Kom-
missionssatze zur Anwendung gelangen oder wenn (ii) klassenspezifische Kostenbelastungen erfolgen;

d) bei der Nettoinventarwertberechnung, im Rahmen der Zuweisung von Ertragen oder Kapitalertragen an
die verschiedenen Anteilsklassen, sofern die Ertrage oder Kapitalertrage aus Transaktionen anfallen, die
nur im Interesse einer Anteilsklasse oder im Interesse mehrerer Anteilsklassen, nicht jedoch proportional
zu deren Quote am Nettofondsvermogen, getatigt wurden.
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1.

§19

Ausgabe und Riicknahme von Anteilen

Zeichnungs- oder Riicknahmeantrage fiir Anteile werden am Auftragstag bis zu einem bestimmten im Pros-
pekt genannten Zeitpunkt entgegengenommen. Der fir die Ausgabe und Ricknahme massgebende Preis
der Anteile wird frihestens an dem Auftragstag folgenden Bankwerktag (Bewertungstag) ermittelt (For-
ward Pricing). Der Prospekt regelt die Einzelheiten.

Der Ausgabe- und Ricknahmepreis der Anteile basiert auf dem am Bewertungstag gestitzt auf die Schluss-
kurse des Vortages gemass § 16 berechneten Nettoinventarwert je Anteil.

Die Nebenkosten fir den An- und Verkauf der Anlagen (namentlich marktibliche Courtagen, Kommissio-
nen, Steuern und Abgaben), die dem Anlagefonds aus der Anlage des einbezahlten Betrages bzw. aus dem
Verkauf eines dem gekuindigten Anteil entsprechenden Teils der Anlagen erwachsen, werden dem Fonds-
vermaogen belastet.

Die Fondsleitung kann die Ausgabe der Anteile jederzeit einstellen sowie Antrage auf Zeichnung oder Um-
tausch von Anteilen zurtckweisen.

Die Fondsleitung kann im Interesse der Gesamtheit der Anleger die Riickzahlung der Anteile vorubergehend
und ausnahmsweise aufschieben, wenn:

a) ein Markt, welcher Grundlage fir die Bewertung eines wesentlichen Teils des Fondsvermadgens bildet,
geschlossen ist oder wenn der Handel an einem solchen Markt beschrankt oder ausgesetzt ist;

b) ein politischer, wirtschaftlicher, militarischer, monetarer oder anderer Notfall vorliegt;

c¢) wegen Beschrankungen des Devisenverkehrs oder Beschrankungen sonstiger Ubertragungen von
Vermogenswerten Geschafte fur den Anlagefonds undurchfuhrbar werden;

d) zahlreiche Anteile geklindigt werden und dadurch die Interessen der ubrigen Anleger wesentlich beein-
trachtigt werden konnen.

Die Fondsleitung teilt den Entscheid Uber den Aufschub unverziglich der Prifgesellschaft, der Aufsichtsbe-
horde sowie in angemessener Weise den Anlegern mit.

Solange die Riickzahlung der Anteile aus den unter Ziff. 4 Bst. a bis ¢ genannten Grinden aufgeschoben ist,
findet keine Ausgabe von Anteilen statt.
Verglitungen und Nebenkosten

Vergiitungen und Nebenkosten zulasten der Anleger

Bei der Ausgabe und Rucknahme von Anteilen wird dem Anleger keine Ausgabekommission resp. Rucknah-
mekommission belastet (betrifft alle Anteilsklassen).

FUr einen Wechsel zwischen den Anteilsklassen erhebt die Fondsleitung bzw. deren Beauftragte keine Kos-
ten.

Vergiitungen und Nebenkosten zulasten des Fondsvermogens

Fur die Leitung (inkl. Fondsadministration), die Vermogensverwaltung und die Vertriebstatigkeit in Bezug
auf den Anlagefonds stellt die Fondsleitung zulasten des Anlagefonds eine Kommission von jahrlich maximal
2.00% des Nettofondsvermogens des Anlagefonds in Rechnung, die pro rata temporis bei jeder Berechnung
des Nettoinventarwertes dem Fondsvermogen belastet und jeweils am Monatsende ausbezahlt wird (Ver-
waltungskommission, inkl. Vertriebskommission).

Die Verwaltungskommissionen unterscheiden sich bei den einzelnen Anteilsklassen wie folgt:

Verwaltungskommission der Fondsleitung fur die Anteilsklasse ,A CHF" max. 1.50% p.a.
Verwaltungskommission der Fondsleitung fur die Anteilsklasse , T CHF" max. 1.50 % p.a.
Verwaltungskommission der Fondsleitung fir die Anteilsklasse ,A CHF hedged" max. 2.00 % p.a.

Der effektiv angewandte Satz der Verwaltungskommission ist jeweils aus dem Jahres- und Halbjahresbe-
richt ersichtlich.

Fur die Aufbewahrung des Fondsvermogens, die Besorgung des Zahlungsverkehrs des Anlagefonds und die
sonstigen in § 4 aufgefuhrten Aufgaben der Depotbank belastet die Depotbank dem Anlagefonds eine
Kommission von jahrlich maximal 0.16% (fur alle Anteilsklassen) des Nettofondsvermogens des Anlage-
fonds, die pro rata temporis bei jeder Berechnung des Nettoinventarwertes dem Fondsvermogen belastet
und jeweils am Monatsende ausbezahlt wird (Depotbankkommission).

Der effektiv angewandte Satz der Depotbankkommission ist jeweils aus dem Jahres- und Halbjahresbericht
ersichtlich.

Fur die Auszahlung des Jahresertrages an die Anleger belastet die Depotbank dem Anlagefonds keine Kom-
mission.

Fondsleitung und Depotbank haben ausserdem Anspruch auf Ersatz der folgenden Auslagen, die ihnen in
Ausfuhrung des Fondsvertrages entstanden sind:
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a) Kosten fur den An- und Verkauf von Anlagen, namentlich markttbliche Courtagen, Kommissionen,
Steuern und Abgaben, sowie Kosten fur die Uberpriifung und Aufrechterhaltung von Qualitatsstan-
dards bei physischen Anlagen;

b) Abgaben der Aufsichtsbehorde fiir die Griindung, Anderung, Liquidation, Fusion oder Vereinigung des
Anlagefonds;

¢) Jahresgebuhrder Aufsichtsbehorden

d) Honorare der Prufgesellschaft fur die jahrliche Prifung sowie fur Bescheinigungen im Rahmen der
Grliindung, Anderungen, Liquidation, Fusion oder Vereinigungen des Anlagefonds;

e) Honorare fir Rechts- und Steuerberater im Zusammenhang mit der Griindung, Anderungen, Liquidati-
on, Fusion oder Vereinigung des Anlagefonds sowie der allgemeinen Wahrnehmung der Interessen des
Anlagefonds und seiner Anleger;

f) Kosten fur die Publikation des Nettoinventarwertes des Anlagefonds sowie samtliche Kosten fir Mit-
teilungen an die Anleger einschliesslich der Ubersetzungskosten, welche nicht einem Fehlverhalten der
Fondsleitung zuzuschreiben sind;

g) Kosten furden Druck juristischer Dokumente sowie Jahres- und Halbjahresberichte des Anlagefonds;

h)  Kosten fur eine allfallige Eintragung des Anlagefonds bei einer auslandischen Aufsichtsbehorde, na-
mentlich von der auslandischen Aufsichtsbehorde erhobene Kommissionen, Ubersetzungskosten so-
wie die Entschadigung des Vertreters oder der Zahlstelle im Ausland;

i) Kosten im Zusammenhang mit der Austibung von Stimmrechten oder Glaubigerrechten durch den An-
lagefonds, einschliesslich der Honorarkosten fur externe Berater;

) Kosten und Honorare im Zusammenhang mit im Namen des Fonds eingetragenem geistigen Eigentum
oder mit Nutzungsrechten des Fonds;

k) alle Kosten, die durch die Ergreifung ausserordentlicher Schritte zur Wahrung der Anlegerinteressen
durch die Fondsleitung, den Vermogensverwalter kollektiver Kapitalanlagen oder die Depotbank verur-
sacht werden.

Die Kosten nach Ziff. 4 Bst. a werden direkt dem Einstandswert zugeschlagen bzw. dem Verkaufswert abge-
zogen.

Die Fondsleitung und deren Beauftragte konnen gemass den Bestimmungen im Prospekt Retrozessionen
zur Entschadigung der Vertriebstatigkeit von Fondsanteilen und Rabatte, um die auf den Anleger entfallen-
den, dem Fonds belasteten Gebuhren und Kosten zu reduzieren, bezahlen.

Erwirbt die Fondsleitung Anteile anderer kollektiver Kapitalanlagen, die unmittelbar oder mittelbar von ihr
selbst oder von einer Gesellschaft verwaltet werden, mit der sie durch gemeinsame Verwaltung oder Beherr-
schung oder durch eine wesentliche direkte oder indirekte Beteiligung verbunden ist ("verbundene Ziel-
fonds"), so darf sie allfallige Ausgabe- oder Ruicknahmekommissionen der verbundenen Zielfonds nicht dem
Anlagefonds belasten.

Rechenschaftsablage und Priifung

Rechenschaftsablage
Die Rechnungseinheit des Anlagefonds ist der Schweizer Franken (CHF).
Das Rechnungsjahr lauft jeweils vom 1. Januar bis 31. Dezember.

Innerhalb von vier Monaten nach Abschluss des Rechnungsjahres veroffentlicht die Fondsleitung einen
gepruften Jahresbericht des Anlagefonds.

Innerhalb von zwei Monaten nach Ablauf der ersten Halfte des Rechnungsjahres veroffentlicht die Fondslei-
tung einen nicht gepruften Halbjahresbericht.

Das Auskunftsrecht des Anlegers gemass § 5 Ziff. 4 bleibt vorbehalten.
Priifung

Die Priifgesellschaft pruft, ob die Fondsleitung und die Depotbank die gesetzlichen und vertraglichen Vorschriften
wie auch die allenfalls auf sie anwendbaren Standesregeln der Asset Management Association Switzerland ein-
gehalten haben. Ein Kurzbericht der Prifgesellschaft zur publizierten Jahresrechnung erscheint im Jahresbericht.
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Verwendung des Erfolges

Der Nettoertrag der thesaurierenden Anteilsklassen des Anlagefonds wird jahrlich pro Anteilsklasse spates-
tens innerhalb von vier Monaten nach Abschluss des Rechnungsjahres jeweils in der Referenzwahrung der
entsprechenden Anteilsklassen dem Vermogen der entsprechenden Anteilsklasse zur Wiederanlage hinzu-
gefugt (Thesaurierung). Die Fondsleitung kann pro Anteilsklasse auch Zwischenthesaurierungen des Ertra-
ges beschliessen. Vorbehalten bleiben allfallige auf der Wiederanlage erhobene Steuern und Abgaben.

Der Nettoertrag der ausschiittenden Anteilsklassen des Anlagefonds wird jahrlich pro Anteilsklasse spates-
tens innerhalb von vier Monaten nach Abschluss des Rechnungsjahres jeweils in der Referenzwahrung der
entsprechenden Anteilsklasse an die Anleger ausgeschuttet.

Die Fondsleitung kann zusatzlich Zwischenausschiittungen aus den Ertragen vornehmen.
Bis zu 30% des Nettoertrages einer Anteilsklasse konnen jeweils auf neue Rechnung vorgetragen werden.

Auf eine Ausschittung kann verzichtet und der gesamte Nettoertrag kann auf neue Rechnung vorgetragen
werden, wenn

- der Nettoertrag des laufenden Geschaftsjahres und die vorgetragenen Ertrage aus fruheren Rechnungs-
jahren der kollektiven Kapitalanlage oder einer Anteilskasse weniger als 1% des Nettoinventarwertes der
kollektiven Kapitalanlage oder der Anteilsklasse betragt, und

- der Nettoertrag des laufenden Geschaftsjahres und die vorgetragenen Ertrage aus friheren Rechnungs-
jahren der kollektiven Kapitalanlage oder einer Anteilsklasse weniger als eine Einheit der Rechnungsein-
heit der kollektiven Kapitalanlagen bzw. der jeweiligen Referenzwahrung pro Anteil einer Anteilsklasse
betragt.

Realisierte Kapitalgewinne aus der Verausserung von Sachen und Rechten konnen von der Fondsleitung
nach ihrem Ermessen ausgeschuttet oder zur Wiederanlage zurtickbehalten werden.

Publikationen des Anlagefonds

Publikationsorgan des Anlagefonds ist das im Prospekt genannte Printmedium oder elektronische Medium.
Der Wechsel eines Publikationsorgans ist in den Publikationsorganen anzuzeigen.

Im Publikationsorgan werden insbesondere eine Zusammenfassung wesentlicher Anderungen des Fonds-
vertrages unter Hinweis auf die Stellen, bei denen die Anderungen im Wortlaut kostenlos bezogen werden
konnen, der Wechsel der Fondsleitung und/oder der Depotbank, die Schaffung, Aufhebung oder Vereinigung
von Anteilsklassen sowie die Auflésung des Anlagefonds veréffentlicht. Anderungen, die von Gesetzes we-
gen erforderlich sind, welche die Rechte der Anleger nicht beruhren oder die ausschliesslich formeller Natur
sind, kdnnen mit Zustimmung der Aufsichtsbehorde von der Publikationspflicht ausgenommen werden.

Die Fondsleitung publiziert die Ausgabe- und Rucknahmepreise bzw. den Nettoinventarwert mit dem Hin-
weis ,exklusive Kommission” aller Anteilsklassen bei jeder Ausgabe und Ricknahme von Anteilen auf der In-
ternetplattform der Swiss Fund Data AG (www.swissfunddata.ch). Die Preise werden mindestens zweimal
im Monat publiziert. Die Wochen und Wochentage, an denen die Publikation stattfindet, werden im Pros-
pekt festgelegt. Die Preise konnen zusatzlich in weiteren, durch die Fondsleitung bestimmten Zeitungen,
Zeitschriften bzw. elektronischen Medien und Kursinformationssystemen bekannt gemacht werden.

Der Prospekt mit integriertem Fondsvertrag, die Basisinformationsblatter sowie die jeweiligen Jahres- und
Halbjahresberichte konnen bei der Fondsleitung, der Depotbank und bei allen Vertreibern kostenlos bezogen
werden.

Umstrukturierung und Auflosung

Vereinigung und Umwandlung

Die Fondsleitung kann mit Zustimmung der Depotbank Anlagefonds vereinigen, indem sie auf den Zeitpunkt
der Vereinigung die Vermogenswerte und Verbindlichkeiten des bzw. der zu libertragenden Anlagefonds auf
den ubernehmenden Anlagefonds Ubertragt. Die Anleger des Gibertragenden Anlagefonds erhalten Anteile am
Uibernehmenden Anlagefonds in entsprechender Hohe. Auf den Zeitpunkt der Vereinigung wird der Ubertra-
gende Anlagefonds ohne Liquidation aufgeldst und der Fondsvertrag des ubernehmenden Anlagefonds gilt
auch fur den tbertragenden Anlagefonds.

Anlagefonds konnen nur vereinigt werden, sofern:

a) die entsprechenden Fondsvertrage dies vorsehen;

b) sievon der gleichen Fondsleitung verwaltet werden;

¢) die entsprechenden Fondsvertrage bezlglich folgender Bestimmungen grundsatzlich tbereinstimmen:

- die Anlagepolitik, die Anlagetechniken, die Risikoverteilung sowie die mit der Anlage verbundenen
Risiken,
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- die Verwendung des Nettoertrages und der Kapitalgewinne aus der Verdausserung von Sachen und
Rechten,

- die Art, die Hohe und die Berechnung aller Vergiitungen, die Ausgabe- und Riicknahmekommis-
sionen sowie die Nebenkosten fir den An- und Verkauf von Anlagen (Courtagen, Gebuhren, Abga-
ben), die dem Fondsvermogen oder den Anlegern belastet werden durfen,

- die Rucknahmebedingungen,
- die Laufzeit des Vertrages und die Voraussetzungen der Auflosung;

d) am gleichen Tag die Vermaogen der beteiligten Anlagefonds bewertet, das Umtauschverhaltnis berech-
net und die Vermogenswerte und Verbindlichkeiten ibernommen werden;

e) weder den Anlagefonds noch den Anlegern daraus Kosten erwachsen.

Vorbehalten bleiben die Bestimmungen gemass § 19 Ziff. 4 Bst. b), d) und e).

Wenn die Vereinigung voraussichtlich mehr als einen Tag in Anspruch nimmt, kann die Aufsichtsbehdrde einen
befristeten Aufschub der Ruckzahlung der Anteile der beteiligten Anlagefonds bewilligen.

Die Fondsleitung legt mindestens einen Monat vor der geplanten Veroffentlichung die beabsichtigten Ande-
rungen des Fondsvertrages sowie die beabsichtigte Vereinigung zusammen mit dem Vereinigungsplan der
Aufsichtsbehorde zur Uberpriifung vor. Der Vereinigungsplan enthalt Angaben zu den Griinden der Vereini-
gung, zur Anlagepolitik der beteiligten Anlagefonds und den allfalligen Unterschieden zwischen dem uber-
nehmenden und dem Ubertragenden Anlagefonds, zur Berechnung des Umtauschverhaltnisses, zu allfalligen
Unterschieden in den Vergutungen, zu allfalligen Steuerfolgen fur die Anlagefonds sowie die Stellungnahme
der zustandigen kollektivanlagerechtlichen Prufgesellschaft.

Die Fondsleitung publiziert die beabsichtigten Anderungen des Fondsvertrages nach § 23 Ziff. 2 sowie die be-
absichtigte Vereinigung und deren Zeitpunkt zusammen mit dem Vereinigungsplan mindestens zwei Monate
vor dem von ihr festgelegten Stichtag im Publikationsorgan der beteiligten Anlagefonds. Dabei weist sie die
Anleger darauf hin, dass diese bei der Aufsichtsbehorde innert 30 Tagen nach der Publikation Einwendungen
gegen die beabsichtigten Anderungen des Fondsvertrages erheben oder die Riickzahlung ihrer Anteile in bar
verlangen konnen.

Die Prufgesellschaft Uberpruft unmittelbar die ordnungsgemasse Durchfuhrung der Vereinigung und dussert
sich dazu in einem Bericht zuhanden der Fondsleitung und der Aufsichtsbehorde.

Die Fondsleitung meldet der Aufsichtsbehorde den Abschluss der Vereinigung und publiziert den Vollzug der
Vereinigung, die Bestdtigung der Prifgesellschaft zur ordnungsgemassen Durchfuhrung sowie das Umtausch-
verhdltnis ohne Verzug im Publikationsorgan der beteiligten Anlagefonds.

Die Fondsleitung erwahnt die Vereinigung im nachsten Jahresbericht des tibernehmenden Anlagefonds und im
allfallig vorher zu erstellenden Halbjahresbericht. Fur den Ubertragenden Anlagefonds ist ein geprufter Ab-
schlussbericht zu erstellen, falls die Vereinigung nicht auf den ordentlichen Jahresabschluss fallt.

Laufzeit des Anlagefonds und Auflésung
Der Anlagefonds besteht auf unbestimmte Zeit.

Die Fondsleitung oder die Depotbank konnen die Auflosung des Anlagefonds durch Kiindigung des Fonds-
vertrages fristlos herbeifuhren.

Der Anlagefonds kann durch Verfugung der Aufsichtsbehorde aufgeldst werden, insbesondere wenn er spa-
testens ein Jahr nach Ablauf der Zeichnungsfrist (Lancierung) oder einer langeren, durch die Aufsichtsbehor-
de auf Antrag der Depotbank und der Fondsleitung erstreckten Frist nicht iber ein Nettofondsvermogen von
mindestens 5 Millionen Schweizer Franken (oder Gegenwert) verfuigt.

Die Fondsleitung gibt der Aufsichtsbehorde die Auflosung unverziglich bekannt und veroffentlicht sie im
Publikationsorgan.

Nach erfolgter Kiindigung des Fondsvertrages darf die Fondsleitung den Anlagefonds unverzuglich liquidie-
ren. Hat die Aufsichtsbehorde die Auflosung des Anlagefonds verfligt, so muss dieser unverztglich liquidiert
werden. Die Auszahlung des Liquidationserloses an die Anleger ist der Depotbank ubertragen. Sollte die Li-
quidation langere Zeit beanspruchen, kann der Erlds in Teilbetragen ausbezahlt werden. Vor der Schlusszah-
lung muss die Fondsleitung die Bewilligung der Aufsichtsbehorde einholen.

Anderung des Fondsvertrages

Soll der vorliegende Fondsvertrag geandert werden, oder besteht die Absicht, Anteilsklassen zu vereinigen oder
die Fondsleitung oder die Depotbank zu wechseln, so hat der Anleger die Moglichkeit, bei der Aufsichtsbehorde
innert 30 Tagen nach der Publikation Einwendungen zu erheben. In der Publikation informiert die Fondsleitung
die Anleger daruber, auf welche Fondsvertragsanderungen sich die Prifung und die Feststellung der Gesetzeskon-
formitat durch die FINMA erstrecken. Bei einer Anderung des Fondsvertrages (inkl. Vereinigung von Anteilsklas-
sen) konnen die Anleger Uberdies unter Beachtung der vertraglichen Frist die Auszahlung ihrer Anteile in bar ver-
langen. Vorbehalten bleiben die Falle gemass § 23 Ziff. 2, welche mit Zustimmung der Aufsichtsbehorde von der
Publikationspflicht ausgenommen sind.
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XI  Anwendbares Recht und Gerichtsstand

§27

1. Der Anlagefonds untersteht schweizerischem Recht, insbesondere dem Bundesgesetz uber die kollektiven
Kapitalanlagen vom 23. Juni 2006, der Verordnung uber die kollektiven Kapitalanlagen vom 22. November
2006 sowie der Verordnung der FINMA Uber die kollektiven Kapitalanlagen vom 27. August 2014.

Der Gerichtsstand ist der Sitz der Fondsleitung.

Fir die Auslegung des Fondsvertrages ist die deutsche Fassung massgebend.

Der vorliegende Fondsvertrag tritt am 25. Juli 2022 in Kraft.

Der vorliegende Fondsvertrag ersetzt den Fondsvertrag vom 25. November 2021.

Bei der Genehmigung des Fondsvertrags pruft die FINMA ausschliesslich die Bestimmungen nach Art. 35a
Abs. 1 Bst. a-g KKV und stellt deren Gesetzeskonformitat fest.

ik wnN

Die Fondsleitung:
LLB Swiss Investment AG

Die Depotbank:
Basler Kantonalbank
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