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Dieser Jahresbericht stellt weder ein Angebot zum Verkauf noch eine Aufforderung zur Abgabe
eines Angebots zum Kauf von Anteilen in einem der Teilfonds («Fonds») der First Sentier Investors
Global Umbrella Fund plc (die «Gesellschafty) dar. Zeichnungen sollten ausschliesslich auf
Grundlage der im Prospekt der Gesellschaft enthaltenen Informationen sowie des relevanten
Basisinformationsblatt, erginzt durch die jiingsten Halbjahres- und Jahresberichte, getitigt
werden.

Bitte beachten Sie, dass der Prospekt ein weltweit verwendetes Dokument ist und daher auch
Informationen Uber die folgenden Fonds enthalt, die zum 31. Dezember 2023 nicht von der SFC
zugelassen sind und gemass der Erganzung fur Hongkonger Anleger zum Prospekt vom
30. November 2023 in Hongkong nicht ¢ffentlich zuganglich sind:

FSSA Asia Pacific All Cap Fund

First Sentier Global Credit Sustainable Climate Fund*

First Sentier Responsible Listed Infrastructure Fund

Stewart Investors Asia Pacific and Japan Sustainability Fund**

Stewart Investors Global Emerging Markets Ex-China Leaders Sustainability Fund**
RQI Global All Country Value Fund**

RQI Global All Country Diversified Alpha Fund**

*Der First Sentier Global Credit Income Fund wurde am 30. November 2023 in First Sentier Global Credit Sustainable Climate Fund umbenannt.
**zum 31. Dezember 2023 noch nicht aufgelegt

Die Registrierungsnummer der Gesellschaft lautet 288284.
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Bericht des Verwaltungsrats

Der Verwaltungsrat legt hiermit den Jahresbericht fur das Geschaftsjahr zum 31. Dezember 2023 vor.

Geschaftstatigkeit, Geschaftsentwicklung und Zukunftsaussichten

Der Verwaltungsrat hat die Geschéfte der Gesellschaft geméass dem Companies Act von 2014 gefiihrt.
Die  Geschaftsentwicklung und die Zukunftsaussichten sind in den Berichten der
Verwaltungsgesellschaften ausfuhrlich dargelegt.

Ziele und Richtlinien des Risikomanagements

Anlagen in die Gesellschaft sind mit verschiedenen Risiken verbunden. Einzelheiten (ber die
allgemeinen und besonderen Risiken sind im Prospekt enthalten. Die mit Finanzinstrumenten
verbundenen Risiken finden sich im Einzelnen in Anmerkung 8.

Wesentliche Risiken und Unsicherheiten

Die Gesellschaft ist ein Umbrella-Fonds mit Haftungstrennung zwischen den Teilfonds. Die wesentlichen
Risiken der Gesellschaft betreffen in erster Linie das Halten von Finanzinstrumenten und die
Finanzmarkte, in denen sie anlegt. Die wichtigsten Finanzrisiken, denen die Gesellschaft ausgesetzt ist,
sind das Marktrisiko, das Kreditrisiko und das Liquiditétsrisiko. Zum Marktrisiko gehéren das sonstige
Kursrisiko, das Wahrungsrisiko und das Zinsrisiko. Die mit Finanzinstrumenten verbundenen Risiken
finden sich im Einzelnen in Anmerkung 8.

Ergebnisse und Dividenden

Die Ergebnisse fur das Geschéftsjahr sind in der Gesamtergebnisrechnung auf den Seiten 332-345
dargestellt. Die Dividenden, die der Verwaltungsrat fiir bestimmte Fonds im Geschéftsjahr erklart hat,
finden sich in der Ausschittungsibersicht und im Anhang zu den Ausschittungen je Anteil auf den Seiten
531-545. Der Verwaltungsrat hat flr die Fonds, die nicht in der Ausschuttungsibersicht aufgefiihrt sind,
keine Dividenden erklart oder ausgeschuttet.

Mitglieder des Verwaltungsrates

Michael Morris, Kerry-Leigh Baronet, Noel Ford und Laura Chambers waren am 31. Dezember 2023 die
Verwaltungsratsmitglieder der Gesellschaft. Kevin Molony schied am 8. Februar 2023 aus dem
Verwaltungsrat aus. Terrence Yodaiken schied am 3. Marz 2023 aus dem Verwaltungsrat aus. Bronwyn
Wright und Clare Wood schieden am 21. April 2023 aus dem Verwaltungsrat aus. Die
Verwaltungsratsmitglieder der Gesellschaft sind auf Seite 522 aufgefihrt.

Verantwortlichkeiten des Verwaltungsrats

Das Gesellschaftsrecht verpflichtet den Verwaltungsrat, fir jedes Geschaftsjahr einen Abschluss der
Gesellschaft zu erstellen. Gemaéss diesem Gesetz hat der Verwaltungsrat von seinem Wahlrecht Gebrauch
gemacht, den Abschluss gemass irischem Recht und den International Financial Reporting Standards
(IFRS) zu erstellen, wie sie in der Europdischen Union («EU») und gemass geltendem Recht anzuwenden
sind.

Das irische Gesellschaftsrecht verpflichtet den Verwaltungsrat, fur jedes Geschéftsjahr einen Abschluss
zu erstellen, der ein den tatséchlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der Vermdgens- und Finanzlage
und der Gesamtergebnisrechnung der Gesellschaft fur das Geschaftsjahr wiedergibt. Bei der Erstellung
des Abschlusses ist der Verwaltungsrat gehalten:

e geeignete Rechnungslegungs- und Bilanzierungsgrundsatze auszuwdhlen und diese einheitlich
anzuwenden;
angemessene und sorgfaltige Beurteilungen und Schatzungen vorzunehmen;

e zu erkléren, ob der Abschluss gemass den IFRS, die in der EU anzuwenden sind, aufgestellt worden
ist, und sicherzustellen, dass er die vom Companies Act von 2014 vorgeschriebenen zusétzlichen
Angaben enthélt; und

e den Abschluss nach dem Grundsatz der Unternehmensfortfiihrung zu erstellen, sofern die Annahme,
dass die Gesellschaft weiterhin bestehen wird, nicht unangemessen ist.

Der Verwaltungsrat bestétigt, dass er die genannten Pflichten bei der Aufstellung des Abschlusses
eingehalten hat.
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Bericht des Verwaltungsrats (Fortsetzung)

Verantwortlichkeiten des Verwaltungsrats (Fortsetzung)

Der Verwaltungsrat ist fiir die Flihrung ordentlicher Rechnungsunterlagen verantwortlich, aus denen mit
ausreichender Genauigkeit zu jeder Zeit die finanzielle Lage der Gesellschaft ersichtlich wird und die es
ihm erlauben sicherzustellen, dass der Abschluss die Anforderungen des irischen Companies Act von
2014 («Companies Act») und der Central Bank (Supervision and Enforcement) Act 2013 (Section 48(1))
(Undertakings for Collective Investment in Transferable Securities) Regulations 2015 (die «OGAW-
Verordnungen der Zentralbank») erfillt. Er ist zudem dafir verantwortlich, die Vermdgenswerte der
Gesellschaft zu verwahren und alle angemessenen Massnahmen zur Vermeidung und Aufdeckung von
Betrug und sonstigen Unregelmassigkeiten zu ergreifen.

Nach den OGAW-Verordnungen der Zentralbank ist der Verwaltungsrat verpflichtet, die
Vermogenswerte der Gesellschaft einer Verwahrstelle zur Verwahrung anzuvertrauen. Zur Erfillung
dieser Pflicht hat der Verwaltungsrat die Verwahrung der Vermdgenswerte der Gesellschaft an HSBC
Continental Europe (bertragen.

Der Verwaltungsrat ist fiir die Pflege und Integritdit der auf der Website der Gesellschaft
(firstsentierinvestors.com) aufgefiihrten Abschliisse zustdndig. Die massgebliche irische Gesetzgebung
fur die Erstellung und Veroffentlichung von Abschliissen kann von den Gesetzen anderer Rechtssysteme
abweichen.

Die Prifungstétigkeit des Wirtschaftsprifers erstreckt sich nicht auf die Pflege und Integritat der
Finanzangaben der Gesellschaft, die auf der genannten Website zu finden sind. Dementsprechend
ibernimmt der Wirtschaftspriifer keinerlei Verantwortung fiir Anderungen, die gegebenenfalls am
Abschluss seit seiner ersten Veroffentlichung auf der Website vorgenommen wurden.

Ordentliche Rechnungslegungsunterlagen

Der Verwaltungsrat ist fiir die Flihrung ordentlicher Rechnungsunterlagen verantwortlich, aus denen mit
ausreichender Genauigkeit zu jeder Zeit die finanzielle Lage der Gesellschaft ersichtlich wird und die es
ihm erlauben sicherzustellen, dass der Abschluss gemass den in der EU geltenden International Financial
Reporting Standards (IFRS) erstellt wird und die Bestimmungen des irischen Companies Act von 2014
und der OGAW-Verordnungen der Zentralbank erfillt.

Der Verwaltungsrat hat Massnahmen ergriffen, um zu gewahrleisten, dass die Verpflichtung der
Gesellschaft zur adaquaten Buchfliihrung mit Hilfe geeigneter Systeme und Verfahrensweisen und der
Beschaftigung sachkundiger Personen eingehalten wird. Zu diesem Zweck hat der Verwaltungsrat HSBC
Securities Services (Ireland) DAC mit der Ubernahme der Aufgaben der Verwaltungsstelle und Matsack
Trust Limited mit der Ubernahme der Aufgaben des Schriftfilhrers beauftragt. Die Geschéftsbiicher
werden am Sitz der Verwaltungsstelle in 1 Grand Canal Square, Grand Canal Harbour, Dublin 2, sowie
am eingetragenen Sitz in 70 Sir John Rogerson’s Quay, Dublin 2, Irland gefiihrt.

Corporate-Governance-Code

Der Verwaltungsrat hat den freiwilligen Corporate-Governance-Code fur Organismen fiir gemeinsame
Anlagen und Verwaltungsgesellschaften, der im November 2012 von Irish Funds verdffentlicht wurde
(der «Kodex»), Ubernommen. Der Verwaltungsrat hat die im Kodex vorgegebenen Corporate-
Governance-Praktiken und -Verfahren beurteilt und ist zu dem Schluss gekommen, dass die Gesellschaft
diese Praktiken und Verfahren wahrend des Geschaftsjahres zum 31. Dezember 2023 befolgt hat.
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Bericht des Verwaltungsrats (Fortsetzung)

Beteiligung der Verwaltungsratsmitglieder und des Schriftfiihrers am Anteilkapital der
Gesellschaft

Der Schriftfuhrer hatte wahrend oder am Ende des Geschaftsjahres keine wirtschaftliche oder andere
vergleichbare Beteiligung am Anteilkapital der Gesellschaft.

Die Beteiligungen der Verwaltungsratsmitglieder am Anteilkapital der Gesellschaft sind im Einzelnen in
Anmerkung 14 dieses Jahresabschlusses angegeben.

Nahestehende Personen

Gemadss den Vorschriften der OGAW-Verordnungen der Zentralbank missen alle Geschéfte der
Gesellschaft mit der Verwaltungsgesellschaft oder der Verwahrstelle eines OGAW, den Beauftragten
oder Unterbeauftragten der Verwaltungsgesellschaft oder Verwahrstelle (ausgenommen sind die von
einer Verwahrstelle bestellten Unterverwahrstellen, bei denen es sich nicht um eine Konzerngesellschaft
handelt) oder den assoziierten oder verbundenen Unternehmen der Verwaltungsgesellschaft,
Verwahrstelle, der Beauftragten oder Unterbeauftragten («nahestehende Personen») unter
geschaftsiiblichen Bedingungen ausgefuihrt werden und im besten Interesse der Anteilsinhaber liegen.
Der Verwaltungsrat hat sich zu seiner Zufriedenheit davon Uberzeugt, dass Vorkehrungen getroffen
wurden, die gewéhrleisten, dass die in den OGAW-Verordnungen der Zentralbank dargelegten
Verpflichtungen auf alle Geschafte mit nahestehenden Personen angewendet werden und dass die im
Berichtszeitraum mit nahestehenden Personen eingegangenen Geschéfte die in den OGAW-
Verordnungen der Zentralbank dargelegten Pflichten erftllen.

Offenlequngen gemass Artikel 11 SFDR

Im Anhang finden Sie die Angaben der Gesellschaft gemass Artikel 11 der Verordnung uber
nachhaltigkeitsbezogene Offenlegungspflichten im Finanzdienstleistungssektor (SFDR), einschliesslich
des Umfangs, in dem die 6kologischen oder sozialen Merkmale der Fonds gemadss Artikel 8 und 9 erfillt
werden. Die Angaben wurden in Ubereinstimmung mit den geltenden technischen Regulierungsstandards
gemacht.

Wesentliche Ereignisse im Geschaftsjahr

Die wesentlichen Ereignisse im Geschéftsjahr sind im Einzelnen in Anmerkung 17 dieses
Jahresabschlusses aufgefiihrt.

Ereignisse nach dem Abschlussstichtag

Die wesentlichen Ereignisse nach dem Bilanzstichtag sind im Einzelnen in Anmerkung 18 des
Jahresabschlusses aufgefiihrt.

Priifungsausschuss

Gemass Paragraf 167(1) bis 167(3) des Companies Act von 2014 miissen bestimmte Unternehmen einen
Prifungsausschuss einrichten, und die Entscheidung dafir oder dagegen muss im Bericht des
Verwaltungsrats dokumentiert und erl&utert werden. Der Verwaltungsrat ist der Ansicht, dass die Bildung
eines Prifungsausschusses nicht erforderlich ist, da:

- der Verwaltungsrat am 31. Dezember 2023 zwei unabhangige Mitglieder hat;
- die Gesellschaft die Bestimmungen des Irish Funds' Corporate Governance Code einhélt;

- die Gesellschaft First Sentier Investors (Ireland) Limited am 30. November 2023 zu ihrer
OGAW-Verwaltungsgesellschaft berufen hat;

- die Gesellschaft HSBC Continental Europe zur Verwahrstelle fiir das Vermdgen der Gesellschaft
bestellt hat.

3
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Bericht des Verwaltungsrats (Fortsetzung)

Unabhéangiger Wirtschaftspriifer

Die unabhéngige Wirtschaftsprifungsgesellschaft Deloitte Ireland LLP hat ihre Bereitschaft erklart, ihre
Aufgabe in Ubereinstimmung mit Section 383(2) des Companies Act von 2014 weiter wahrzunehmen.

Entsprechenserkldrung des Verwaltungsrats

Der Verwaltungsrat bestatigt geméss Section 225 des Companies Act von 2014 Folgendes:

— eswurde ein Rechtskataster erstellt, in dem die Leitlinien dargelegt sind, die unseres Erachtens fur die
Gesellschaft angemessen sind, die die Einhaltung ihrer relevanten Pflichten respektiert;

— essind angemessene VVorkehrungen oder Systeme vorhanden, die unseres Erachtens der wesentlichen
Einhaltung der relevanten Pflichten der Gesellschaft dienen; und

— die vorgenannten Vorkehrungen oder Systeme wurden im Geschéftsjahr zum 31. Dezember 2023
gepruft.

Wir bestétigen, dass wir dafiir verantwortlich sind, dass die Gesellschaft ihre massgeblichen Pflichten
erfillt.

Prifungsangabenerklédrung

Gemass Section 330 des Companies Act von 2014

— gibt es, soweit dem Verwaltungsrat bekannt ist, keine relevanten Priifungsangaben, von denen
der gesetzliche Wirtschaftspriifer der Gesellschaft keine Kenntnis hat; und

— hat der Verwaltungsrat alle Massnahmen ergriffen, die er als Verwaltung hatte ergreifen missen, um

sich Ober alle relevanten Priifungsangaben in Kenntnis zu setzen und den Nachweis zu erbringen,
dass der gesetzliche Wirtschaftspriifer der Gesellschaft von diesen Angaben Kenntnis besitzt.

Im Auftrag des Verwaltungsrats

Michael Morris Noel Ford

18. April 2024
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Bericht der Verwaltungsgesellschaft (ungepriift)

Wertentwicklung

01.01.20 01.01.21 01.01.22 01.01.23
bis bis bis bis
31.12.20 311221 31.12.22 31.12.23
FSSA Asian Growth Fund («der Fonds»)
- Klasse | 17.63% 3.35% -16.45% 0.99%
- Klasse 11 17.63% 3.36% -16.45% 0.99%
- Klasse Il 18.45% 4.06% -15.91% 1.65%
- Klasse | (ausschittend)® 17.63% 3.35% -16.46% 1.00%
- Klasse IV 17.04% 2.88% -16.45% 1.00%
- Klasse VI 18.40% 4.03% -15.91% 1.65%
- Klasse VI (ausschittend)™ 18.40% 4.03% -15.92% 1.65%
- Klasse VI (EUR) 8.15% 12.81% -10.74% -1.99%
MSCI AC Asia Ex Japan Index
(Gesamtrendite)# 25.02% -4.72% -19.67% 5.98%
MSCI AC Asia Ex Japan Index
(Gesamtrendite) EUR# 14.70% 2.52% -14.41% 2.39%

(Die Berechnung der Wertentwicklung erfolgt auf Grundlage des offiziellen Nettoinventarwerts [NIW] je Anteil)

A Dividendenbereinigte Rendite

# Benchmarks dienen nur zur Verdeutlichung, und es kann nicht garantiert werden, dass ein Fonds eine Benchmark ubertrifft.
Die frihere Wertentwicklung ist kein Indikator fiir die aktuelle oder zukiinftige Wertentwicklung, und Gebiihren und Kosten
in Verbindung mit der Ausgabe und Riicknahme von Anteilen sind in den Angaben zur Wertentwicklung nicht bertcksichtigt.

Wertentwicklung

Taiwan Semiconductor Manufacturing (TSMC), das von der positiven Einschdtzung von Aktien mit KI-Bezug
profitierte, lieferte einen der wichtigsten Beitrdge zur Performance. TSMC hat seine flihrende Rolle im
Spitzentechnologiesegment beibehalten und seine Wettbewerbsposition weiter gestérkt. Colgate-Palmolive (Indien)
profitierte von einem sich erholenden Volumenwachstum und einer Margenausweitung. Negativ zu vermerken ist,
dass China Mengniu Dairy aufgrund der schwachen Verbrauchernachfrage riicklaufig war. China Resources Beer
Holdings verzeichnete einen Riickgang, da erwartet wird, dass das Volumenwachstum angesichts der schwachen
Verbraucherausgaben unter Druck bleibt. Das Unternehmen plant weitere Rationalisierungsmassnahmen
(Schliessung von Werken und Personalabbau), um die Margen in den nachsten Jahren zu verbessern.

Portfoliodanderungen

Der Fonds kaufte Tencent Holdings, das grosste Social-Media-Netzwerk und Online-Gaming-Unternehmen in
China mit wachsenden Geschéftsfeldern in den Bereichen Online-Werbung, Cloud-Dienste und elektronischer
Zahlungsverkehr/E-Commerce. Der Fonds rechnet mit einem ordentlichen Wachstum des Werbegeschéfts von
Tencent, das durch die jingste Monetarisierung der Kurzvideofunktion von Weixin und die Erholung der
Werbenachfrage angetrieben wird. Auch Cloud und Fintech koénnten mittel- bis langfristig zu wichtigen
Wachstumsmotoren werden.

Der Fonds erwarb auch Unilever Indonesia, ein fiihrendes Unternehmen fir schnelldrehende Konsumgditer in
Indonesien, das sich zu 85% im Besitz von Unilever befindet. Nach Jahren der Selbstzufriedenheit als Marktfiihrer
nimmt das Unternehmen positive Verdnderungen vor, wie z. B. Investitionen in seine Marken, Konzentration auf
Marktanteile und Konsolidierung seiner Vertriebshandler.

Der Fonds trennte sich von LG Household & Health Care und Singapore Telecommunications, um sich auf
liberzeugendere Positionen zu konzentrieren.
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Bericht der Verwaltungsgesellschaft (ungepriift) (Fortsetzung)
Ausblick

Die meisten asiatischen Markte haben in den letzten zehn Jahren eine schwache Performance gezeigt, aber es gibt
Griinde fur mehr Optimismus. Eine Voraussetzung fiir hohere Renditen sind niedrigere Preise, wahrend ein
langsameres Wachstum (in der Wirtschaft und auf Unternehmensebene) paradoxerweise den Weg fiir héhere
Aktionarsrenditen ebnen kénnte. In einem schwierigeren Geschaftsumfeld neigen die besseren Unternehmen dazu,
ihre Position zu starken und Marktanteile zu gewinnen. Aus diesem Grund entwickelt sich «Qualitat» in fallenden
Markten in der Regel gut.

Aus dieser Sicht ist der Investmentmanager relativ optimistisch, zumal die Qualitét des Portfolios selten besser war
und die Bewertung attraktiv erscheint. Der Anlageprozess und die Anlagephilosophie sind nach wie vor von unten
nach oben gerichtet* und konzentrieren sich darauf, die besten Unternehmen der Region zu finden, die im Laufe
der Zeit grosser werden kénnen.

First Sentier Investors (Hong Kong) Limited
Januar 2024

* Das bedeutet, dass einzelne Unternehmen analysiert werden, nicht Lander oder Sektoren.
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Tabelle zur Wertentwicklung

zum 31. Dezember 2023 (ungepriift)

Geschaftsjahr
Klasse |
Dez. 2021
Dez. 2022
Dez. 2023
Klasse I1
Dez. 2021
Dez. 2022
Dez. 2023
Klasse 111
Dez. 2021
Dez. 2022

Dez. 2023

Klasse I ausschittend

Dez. 2021
Dez. 2022
Dez. 2023
Klasse 1V
Dez. 2021

Dez. 2022
Dez. 2023

Klasse VI
Dez. 2021
Dez. 2022

Dez. 2023

Klasse VI ausschuttend

Dez. 2021

Dez. 2022

Dez. 2023

Gesamtnettoinventarwert

USD 148'008'286

USD 116'355'281

USD 106'871'802

USD 1'432'330

USD 1'163'581

USD 1'066'287

USD 68'102'259

USD 56'008'863

USD 45'409'528

USD 1'891'642

USD 917'017

USD 620'419

USD 18785'957

USD 8'313'643
USD 8'895'637

USD 98'344'269

USD 65'955'143

USD 44259'904

USD 99'113'827

USD 76'702'357

USD 22'044'081

Nettoinventarwert

je Anteil

USD 62.9221
USD 52.4696

USD 53.0991

USD 147.1553
USD 122.7088

USD 124.1824

USD 80.1819
USD 67.2960

USD 68.5475

USD 57.8453
USD 48.1047

USD 48.5014

USD 18.3300

USD 15.2850
USD 15.4691

USD 17.425
USD 14.6249

USD 14.8967

USD 17.1383
USD 14.2796

USD 14.4144



FSSA Asian Growth Fund

Tabelle zur Wertentwicklung (Fortsetzung)
zum 31. Dezember 2023 (ungepriift)

Geschaftsjahr Gesamtnettoinventarwert  Nettoinventarwert
je Anteil
Klasse VI (EUR)
Dez. 2021 EUR 8'166'320 EUR 12.9806
Dez. 2022 EUR 7'275'370 EUR 11.5644
Dez. 2023 EUR 4'258'848 EUR 11.3580
Geschaftsjahr Héchster Ausgabepreis Niedrigster
Rucknahmepreis
Klasse |
Dez. 2014 USD 40.69 USD 32.31
Dez. 2015 USD 43.71 USD 36.32
Dez. 2016 USD 41.36 USD 34.01
Dez. 2017 USD 46.91 USD 37.76
Dez. 2018 USD 50.34 USD 41.73
Dez. 2019 USD 51.8547 USD 44.1000
Dez. 2020 USD 60.8804 USD 35.8708
Dez. 2021 USD 67.6422 USD 60.2194
Dez. 2022 USD 63.6383 USD 46.0616
Dez. 2023 USD 56.8517 USD 48.2515
Klasse 11
Dez. 2014 k. A* USD 76.77
Dez. 2015 k. A* USD 85.33
Dez. 2016 k. A* USD 79.69
Dez. 2017 k. A* USD 88.32
Dez. 2018 k. A* USD 97.58
Dez. 2019 k. A* USD 103.1300
Dez. 2020 k. A* USD 83.8865
Dez. 2021 k. A* USD 140.8342
Dez. 2022 k. A* USD 107.7238
Dez. 2023 k. A* USD 112.8454

*Seit dem 30. Juli 1999 wurden keine weiteren Anteile der Klasse 11

mehr angeboten



FSSA Asian Growth Fund

Tabelle zur Wertentwicklung (Fortsetzung)
zum 31. Dezember 2023 (ungepriift)

Geschaftsjahr Héchster Ausgabepreis Niedrigster
Rucknahmepreis
Klasse 111
Dez. 2014 USD 48.82 USD 38.49
Dez. 2015 USD 52.86 USD 44.12
Dez. 2016 USD 50.82 USD 41.50
Dez. 2017 USD 58.15 USD 46.50
Dez. 2018 USD 62.45 USD 52.03
Dez. 2019 USD 65.1780 USD 55.0500
Dez. 2020 USD 77.0529 USD 45.1601
Dez. 2021 USD 85.6864 USD 76.4115
Dez. 2022 USD 81.1003 USD 59.009
Dez. 2023 USD 72.9632 USD 62.2187
Klasse | ausschuttend
Dez. 2014 USD 38.39 USD 30.82
Dez. 2015 USD 41.21 USD 34.15
Dez. 2016 USD 38.74 USD 31.98
Dez. 2017 USD 43.69 USD 35.36
Dez. 2018 USD 46.89 USD 38.74
Dez. 2019 USD 47.8539 USD 40.9400
Dez. 2020 USD 55.9711 USD 33.0414
Dez. 2021 USD 62.1875 USD 55.3607
Dez. 2022 USD 58.5037 USD 42.2272
Dez. 2023 USD 52.1191 USD 44.0735
Klasse IV
Dez. 2014 USD 12.29 UsD 9.79
Dez. 2015 USD 13.16 USD 10.91
Dez. 2016 usD 12.37 USD 10.20
Dez. 2017 USD 13.93 usD 11.27
Dez. 2018 USD 14.95 USD 12.34
Dez. 2019 USD 15.2519 USD 13.0300



FSSA Asian Growth Fund

Tabelle zur Wertentwicklung (Fortsetzung)
zum 31. Dezember 2023 (ungepriift)

Geschaftsjahr Héchster Ausgabepreis Niedrigster
Rucknahmepreis

Klasse IV (Fortsetzung)

Dez. 2020 USD 17.8163 USD 10.5379
Dez. 2021 USD 19.7823 USD 17.5915
Dez. 2022 USD 18.5386 USD 13.4181
Dez. 2023 USD 16.5613 USD 14.0569
Klasse VI

Dez. 2014 USD 10.74 USD 9.83
Dez. 2015 USD 11.59 USD 9.65
Dez. 2016 USD 11.06 UsSD 9.06
Dez. 2017 USD 12.65 usD 10.12
Dez. 2018 USD 13.58 USD 11.31
Dez. 2019 USD 14.1737 USD 11.9700
Dez. 2020 USD 16.7497 USD 9.8196
Dez. 2021 USD 18.6254 USD 16.6078
Dez. 2022 USD 17.6246 USD 12.8237
Dez. 2023 USD 15.8563 USD 13.5213
Klasse VI ausschittend

Dez. 2016 USD 11.39 uUSD 9.39
Dez. 2017 usD 12.89 USD 10.42
Dez. 2018 USD 13.84 USD 11.42
Dez. 2019 USD 14.1343 USD 12.0900
Dez. 2020 USD 16.5337 USD 9.7411
Dez. 2021 USD 18.3851 USD 16.3705
Dez. 2022 USD 17.3346 USD 12.521
Dez. 2023 USD 15.4819 USD 13.0835
Klasse VI (EUR)

Dez. 2019 EUR 10.7634 EUR 9.9400
Dez. 2020 EUR 16.7497 EUR 9.8196
Dez. 2021 EUR 13.378 EUR 11.6116
Dez. 2022 EUR 13.1642 EUR 10.9422
Dez. 2023 EUR 12.3143 EUR 10.7749
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FSSA Asian Growth Fund

Aufstellung der Anlagen
zum 31. Dezember 2023

Die nachfolgende Aufstellung schliesst erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete

finanzielle Vermdogenswerte ein

Beizulegender in % des

Anzahl der Zeitwert  Nettover-

Aktien (USD) mdogens

China (2022: 38'196'534, 11.46%) 33'935'345 14.51
China Mengniu Dairy 2'817'000 7'557'889 3.23
China Resources Beer Holdings 1'268'000 5'5645'485 2.37
Midea Group 1'175'700 9'056'215 3.87
Shanghai International Airport 469'675 2'170'828 0.93
Tencent Holdings 255'800 9'604'928 411
Hongkong (2022: 52'932'986, 15.89%) 29'501'492 12.61
AIA Group 681'600 5'940'012 2.54
DFI Retail Group 4'028'500 9'668'400 4.13
Jardine Matheson Holdings 79'795 3'281'171 1.40
Techtronic Industries 725'500 8'645'366 3.70
Vitasoy International Holdings 1'976'300 1'966'543 0.84
Indien (2022: 103'937'285, 31.20%) 78'634'883 33.62
Axis Bank 628'650 8'327'481 3.56
Colgate-Palmolive 379'143 11'525'956 4.93
Godrej Consumer Products 564'050 7'667'643 3.28
HDFC Bank 763'608 15'684'872 6.71
Infosys 170'994 3'170'469 1.35
Kotak Mahindra Bank 398'833 9'145283 3.91
Mahindra & Mahindra 502'155 10'436'098 4.46
Tata Consultancy Services 167'118 7'618'277 3.26
Tech Mahindra 330'776 5'058'804 2.16
Indonesien (2022: 18'927'118, 5.68%) 14'433'705 6.17
Bank Central Asia 8'490'400 5'169'676 2.21
Indocement Tunggal Prakarsa 4'428'600 2'696'507 1.15
KALBE FARMA 36'720'200 3'827'754 1.64
Unilever Indonesia 11'950'200 2'739'768 1.17
Japan (2022: 22'130'762, 6.64%) 14'302'067 6.11
Fanuc Corporation 87'800 2'575'832 1.10
Nippon Paint Holdings 1'039'300 8'392'985 3.59
Shiseido 110700 3'333'250 1.42
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FSSA Asian Growth Fund

Aufstellung der Anlagen (Fortsetzung)
zum 31. Dezember 2023

Beizulegender  in % des
Anzahl der Zeitwert  Nettover-
Aktien (USD) maogens
Philippinen (2022: 6'782'285, 2.04%) 3'289'703 1.41
Universal Robina 1'550'360 3'289'703 1.41
Singapur (2022: 23'904'209, 7.17%) 17'603'821 7.53
Great Eastern Holdings 331'200 4'419'013 1.89
Jardine Cycle & Carriage 162'900 3'671'455 1.57
Oversea Chinese Banking 966'800 9'513'353 4.07
Suidkorea (2022: 11'166'393, 3.35%) 7'726'586 3.30
Naver 44'476 7'726'586 3.30
Taiwan (2022: 32'275'877, 9.69%) 28'475'633 12.18
Advantech 678127 8'208'539 3.51
Largan Precision 36'000 3'360'649 1.44
Taiwan Semiconductor Manufacturing 876'465 16'906'446 7.23
Thailand (2022: 4'068'740, 1.22%) 2'742'331 1.17
Central Pattana 1'346'800 2'742'331 1.17
Vereinigte Staaten (2022: 6'196'190, 1.86%) 6'566'805 2.81
Cognizant Technology Solutions 86'943 6'566'805 2.81
Vietnam (2022: 1'816'858, 0.55%) - -
Summe erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert
bewerteter finanzieller Vermdgenswerte* 237'212'372 101.42
Barmittel und sonstiges Nettovermoégen (3'332'301) (1.42)
Summe des den Inhabern riicknehmbarer
gewinnberechtigter Anteile zuzurechnenden
Nettovermdgens 233'880'071 100
Gesamtkosten erfolgswirksam zum beizulegenden
Zeitwert bewerteter finanzieller Vermdgenswerte
(2022: 303'140'226) 228'542'424
in % des
Gesamt-
Analyse der Nettoanlagen vermogens
*Ubertragbare Wertpapiere, die an einer offiziellen
Borse notiert sind oder an einem regulierten Markt
gehandelt werden 237'212'372 99.43
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FSSA Asian Growth Fund

Portfolioanderungen (ungepriift)

Die Aufstellung der Portfoliodnderungen basiert auf erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert

bewerteten finanziellen Vermdgenswerten

Anzahl der Anzahl der

erworbenen verausserten

Aktien Aktien

Advantech 73474 356'000
AIlA Group 97'200 521'000
Axis Bank 246'869 75'926
Bank Central Asia - 8'155'300
Central Pattana - 638'000
China Mengniu Dairy 422'000 58'000
China Resources Beer Holdings 418'000 756'000
Cognizant Technology Solutions - 21'382
Colgate-Palmolive - 181'930
DFI Retail Group - 216'500
Fanuc Corporation 88'800 23200
Godrej Consumer Products - 636'027
Great Eastern Holdings - 85'900
HDFC Bank 69'179 273'907
Housing Development Finance - 255'908
ICICI Bank - 305'324
Indocement Tunggal Prakarsa - 1'496'800
Infosys - 10'779
Jardine Cycle & Carriage - 49'400
Jardine Matheson Holdings 11'971 233'900
KALBE FARMA 5'578'800 14'549'200
Kotak Mahindra Bank - 227'489
Largan Precision - 81'000
LG Household & Health Care 2'096 9'126
Mahindra & Mahindra 296'330 212'609
MediaTek - 164'000
Midea Group - 326'700
Naver 10'678 16'526
Nippon Paint Holdings 207'500 675'200
Oversea Chinese Banking 78'800 236'800
Shanghai International Airport - 90'600
Shiseido - 31200
Singapore Telecommunications - 1'787'300
Taiwan Semiconductor Manufacturing 465'000 332'000
Tata Consultancy Services - 265'046
Tech Mahindra - 51'095
Techtronic Industries 175'500 179'500
Tencent Holdings 263'200 7'400

13



FSSA Asian Growth Fund

Portfolioanderungen (ungepriift) (Fortsetzung)

Anzahl der Anzahl der

erworbenen verausserten

Aktien Aktien

Unilever Indonesia 12'703'300 753'100
Universal Robina - 1'236'180
Vietnam Dairy Products - 562'844
Vitasoy International Holdings - 330'000

Die Aufstellung der Portfoliodnderungen der Anlagen enthélt die gesamten Kéaufe eines Wertpapiers, die
ein Prozent des Gesamtwerts der Kdufe im Geschéftsjahr tberschreiten, und die Gesamtverkaufe eines
Wertpapiers, die ein Prozent des Gesamtwerts der Verkaufe im Geschéftsjahr iberschreiten.
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FSSA China Growth Fund

Bericht der Verwaltungsgesellschaft (ungepriift) (Fortsetzung)

Wertentwicklung

01.01.20 01.01.21 01.01.22 01.01.23
bis bis bis bis
31.12.20 31.12.21 31.12.22 31.12.23

FSSA China Growth Fund («der Fonds»)

- Klasse | 32.00% -6.00% -19.74% -17.94%
- Klasse Il 32.66% -5.52% -19.39% -17.74%
- Klasse | (ausschittend)® 32.00% -6.00% -19.74% -17.94%
- Klasse V (ausschiittend)* 32.67% -5.52% -19.35% -17.53%
- Klasse VI 33.00% -5.31% -19.13% -17.33%
- Klasse VI (GBP ausschittend)™ 28.16% -4.04% -9.41% -21.78%
- Klasse VI (EUR) 21.49% 2.70% -14.16% -20.29%
- Klasse V 32.67% -5.52% -19.35% -17.53%
- Klasse VI (ausschittend)™* k. A. -1.99% -19.14% -17.33%
- Klasse | abgesichert N (RMB)** k. A. k. A. k. A. -20.51%
MSCI China Index (Gesamtrendite)# 29.49% -21.72% -21.93% -11.20%
MSCI China Index (Gesamtrendite) GBP# 25.50% -21.00% -12.09% -16.21%
MSCI China Index (Gesamtrendite) EUR# 18.80% -15.78% -16.81% -14.20%
MSCI China Index (Gesamtrendite)#* k. A. -10.78% -21.93% -11.20%
MSCI China Index (Gesamtrendite)#** k. A. k. A k. A -11.20%

(Die Berechnung der Wertentwicklung erfolgt auf Grundlage des offiziellen NIW je Anteil)

A Dividendenbereinigte Rendite

*Auflegungsdatum: 30. Juli 2021

**Auflegungsdatum: 1. Dezember 2022

# Benchmarks dienen nur zur Verdeutlichung, und es kann nicht garantiert werden, dass ein Fonds eine Benchmark ubertrifft.
Die frihere Wertentwicklung ist kein Indikator fiir die aktuelle oder zukiinftige Wertentwicklung, und Gebihren und Kosten
in Verbindung mit der Ausgabe und Riicknahme von Anteilen sind in den Angaben zur Wertentwicklung nicht bericksichtigt.

Wertentwicklung

Zu den wichtigsten Beitragenden gehérte die Midea Group, die trotz des schwierigen Umfelds weiterhin gute
Ergebnisse erzielte. Obwohl das Wachstum weiterhin schwierig ist und die Preise unter Druck stehen, hat Midea
durch seinen Fokus auf Innovation die Zeit zwischen den Produkt-Upgrades verkirzt. MediaTek stieg aufgrund von
Anzeichen einer sich erholenden Endnachfrage nach Smartphones. Das Unternehmen, das integrierte Schaltkreise
auf Halbleiterchips entwirft, profitiert vom Einsatz kinstlicher Intelligenz in seinen Prozessen, da dadurch die
Leistung optimiert und die Chip-Entwicklungszeit verkirzt werden kann. Auf der negativen Seite wurde China
Mengniu Dairy durch die schwache Verbrauchernachfrage beeintréchtigt, da die wirtschaftliche Erholung in China
nach wie vor fragil ist. Die China Merchants Bank verfehlte die Markterwartungen mit einem schwécheren
Wachstum des Nettogewinns als prognostiziert.

Portfoliodanderungen

Zu den signifikanten Neuk&ufen gehdrte Haier Smart Home, ein weltweit fuhrender Hersteller von Haushaltsgeréaten
mit einem soliden Geschaft mit Kiihlschranken und Waschmaschinen. Das Unternehmen ist der einzige inlandische
Anbieter mit einer starken Présenz im High-End-Segment und ist in Bezug auf die internationale Expansion seiner
Konkurrenz voraus, wobei der Grossteil seiner Auslandsumsatze mit eigenen Marken erzielt wird.

Der Fonds kaufte auch die Huazhu Group, eine Multi-Brand-Hotelgruppe in China. Das Unternehmen hat Grésse,
starke Marken, fortschrittliche IT-Systeme und eine gute Kostenkontrolle. Da sich Chinas Wirtschaft weiter auf den
Binnenkonsum verlagert, dirften Markenhotels Marktanteile gewinnen und von den wachsenden Ausgaben fir
Reisen und Freizeitaktivitaten profitieren.

Der Fonds verdusserte Gree Electric Appliances und SEB, um das Portfolio auf Werte mit hoherer
Uberzeugungskraft zu konsolidieren.
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FSSA China Growth Fund

Bericht der Verwaltungsgesellschaft (ungepriift) (Fortsetzung)

Ausblick

Investitionen in den dynamischen Markt Chinas bringen eine Reihe von Herausforderungen und Chancen mit sich,
die sich stindig weiterentwickeln. Zu den wichtigsten Herausforderungen gehoren heute Verschiebungen in der
Geopolitik, den politischen Prioritdten und der Demografie. Auf kirzere Sicht geben das schwache
Verbrauchervertrauen und die steigende Arbeitslosigkeit zusétzlichen Anlass zur Sorge. Die Qualitat der
chinesischen Unternehmen und des Managements hat sich im Laufe der Jahre verbessert, und es gibt Raum fir
Branchenfihrer, um in einer reifenden Wirtschaft weiterhin attraktive Renditen zu erzielen.

Wie immer ist der Fonds bestrebt, in Qualitdtsunternehmen mit bewahrtem Management, dominanten
Geschéftsfeldern und konservativen Finanzdaten zu investieren.

First Sentier Investors (Hong Kong) Limited
Januar 2024
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FSSA China Growth Fund

Tabelle zur Wertentwicklung

zum 31. Dezember 2023 (ungepriift)

Geschéftsjahr Gesamtnettoinventarwert
Klasse |

Dez. 2021 USD 3'790'080'185

Dez. 2022 USD 3'036'237'379

Dez. 2023 USD 2'411'769'207

Klasse 11

Dez. 2021 USD 4'334'761

Dez. 2022 USD 3'438'437

Dez. 2023 USD 2'703'365

Klasse I ausschittend

Dez. 2021 USD 16'313'226
Dez. 2022 USD 12'093'876
Dez. 2023 USD 8513447

Klasse VI (EUR thesaurierend)

Dez. 2021 EUR 8254118
Dez. 2022 EUR 15'845'247
Dez. 2023 EUR 8'577'924

Klasse V ausschittend

Dez. 2021 USD 48'867'162
Dez. 2022 USD 22'685'637
Dez. 2023 USD 16'615'864
Klasse VI

Dez. 2021 USD 22'649'107
Dez. 2022 USD 17'498'076
Dez. 2023 USD 25'746'135

Klasse VI (GBP ausschittend)

Dez. 2021 GBP 4274779
Dez. 2022 GBP 2'978'959
Dez. 2023 GBP 2'111'020

Nettoinventarwert

je Anteil

USD 238.0072
USD 190.4255

USD 156.7954

USD 374.0521
USD 300.5651

USD 248.1029

USD 222.3199
USD 177.3822

USD 145.3445

EUR 15.3523
EUR 13.1361

EUR 10.5076

USD 14.547
USD 11.6324

USD 9.5306

USD 14.7833
USD 11.9166

USD 9.8858

GBP 14.3379

GBP 12.8527

GBP 9.9613
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FSSA China Growth Fund

Tabelle zur Wertentwicklung (Fortsetzung)
zum 31. Dezember 2023 (ungepriift)

Geschéftsjahr

Klasse V

Dez.
Dez.
Dez.
Klasse VI ausschuttend
Dez.
Dez.

Dez.

Klasse | abgesichert N (RMB)
Dez.

Dez.

Geschaftsjahr

2021
2022

2023

2021

2022

2023

2022

2023

Klasse |

Dez.
Dez.
Dez.
Dez.
Dez.
Dez.
Dez.
Dez.
Dez.

Dez.

2014
2015
2016
2017
2018
2019
2020
2021
2022

2023

Klasse |1

Dez.

Dez.

Dez.

Dez.

Dez.

2014

2015

2016

2017

2018

Gesamtnettoinventarwert

USD 3'301'180
USD 2'234'259

USD 3'937'439

USD 980
USD 10640

USD 399'526

RMB 20'566

RMB 310214

Héchster Ausgabepreis

USD 134.35
USD 149.42
usD 122.81
USD 181.75
USD 201.11
USD 191.9227
USD 253.1864
USD 286.8431
USD 241.705

USD 218.3674

k. A*
k. A*
k. A*
k. A*

k. A*

Nettoinventarwert
je Anteil

USD 14.6911

USD 11.8129

USD 9.7752

uSD 9.8007
USD 7.8961

USD 6.4212

RMB 102.3184

RMB 81.6138

Niedrigster
Rucknahmepreis
USD 113.35
USD 105.57
USD 94.96
USD 114.61
USD 142.58
USD 141.9100
USD 147.8407
USD 227.3824
USD 146.2219

USD 149.5299

USD 173.81
USD 161.48
USD 145.12
USD 175.68

USD 220.55
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FSSA China Growth Fund

Tabelle zur Wertentwicklung (Fortsetzung)
zum 31. Dezember 2023 (ungepriift)

Geschaftsjahr Héchster Ausgabepreis Niedrigster
Rucknahmepreis

Klasse Il (Fortsetzung)

Dez. 2019 k. A* USD 219.7100
Dez. 2020 k. A* USD 230.2965
Dez. 2021 k. A* USD 356.9331
Dez. 2022 k. A* USD 230.6484
Dez. 2023 k. A* USD 236.5951

*Seit dem 30. Juli 1999 wurden keine weiteren Anteile der Klasse 11 mehr angeboten

Klasse | ausschiittend

Dez. 2014 USD 126.84 uUSD 107.12
Dez. 2015 USD 141.06 USD 99.11
Dez. 2016 USD 114.95 USD 89.14
Dez. 2017 USD 169.83 uUSD 107.27
Dez. 2018 USD 187.92 USD 133.22
Dez. 2019 USD 179.3330 USD 132.6000
Dez. 2020 USD 236.4995 USD 138.1418
Dez. 2021 USD 267.938 USD 212.3955
Dez. 2022 USD 225.774 USD 136.2067
Dez. 2023 USD 203.4109 USD 138.6096
Klasse VI (EUR thesaurierend)

Dez. 2018 EUR 10.25 EUR 8.94
Dez. 2019 EUR 12.3373 EUR 8.9000
Dez. 2020 EUR 14.9486 EUR 9.9676
Dez. 2021 EUR 17.2482 EUR 14.3652
Dez. 2022 EUR 15.5783 EUR 10.7975
Dez. 2023 EUR 14.7673 EUR 10.061
Klasse V ausschuttend

Dez. 2018 USD 10.29 USD 8.67
Dez. 2019 USD 11.6488 USD 8.6200
Dez. 2020 USD 15.4107 USD 8.9837
Dez. 2021 USD 17.4706 USD 13.8812
Dez. 2022 USD 14.7772 USD 8.9244
Dez. 2023 USD 13.3442 USD 9.0881
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FSSA China Growth Fund

Tabelle zur Wertentwicklung (Fortsetzung)
zum 31. Dezember 2023 (ungepriift)

Geschéftsjahr
Klasse VI
Dez. 2018
Dez. 2019
Dez. 2020
Dez. 2021
Dez. 2022

Dez. 2023

Klasse VI (GBP ausschiittend)

Dez. 2018

Dez. 2019

Dez. 2020

Dez. 2021

Dez. 2022

Dez. 2023

Klasse V

Dez. 2019

Dez. 2020

Dez. 2021

Dez. 2022

Dez. 2023

Klasse VI ausschittend
Dez. 2021

Dez. 2022

Dez. 2023

Klasse I abgesichert N (RMB)
Dez. 2022

Dez. 2023

Héchster Ausgabepreis

USD 10.29

USD 11.7455

USD 15.6117

USD 17.7045

USD 15.0194

USD 13.6731

GBP 10.31

GBP 11.8700

GBP 14.9838

GBP16.753

GBP 14.4918

GBP 14.3563

USD 11.7281

USD 15.5501

USD 17.6288

USD 14.9236

USD 13.5514

USD 10.4912

USD 9.9578

USD 9.0599

RMB 104.4072

RMB 116.9617

Niedrigster
Rucknahmepreis

USD 8.67
USD 8.6300
USD 9.0635
USD 14.0987
USD 9.1386

USD 9.4263

GBP 8.98
GBP 9.0800
GBP 10.2962
GBP 13.6186
GBP 10.2989

GBP 9.5088

USD 9.8200
USD 9.0449
USD 14.0187
USD 9.0629

uUsD 9.3214

USD 9.3455
USD 6.0554

USD 6.1228

RMB 99.062

RMB 77.948
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FSSA China Growth Fund

Aufstellung der Anlagen
zum 31. Dezember 2023

Die nachfolgende Aufstellung schliesst erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete

finanzielle Vermdégenswerte ein

Beizulegender in % des

Anzahl der Zeitwert  Nettover-

Aktien USD maogens

China (2022: 2'363'611'758, 75.89%) 1'899'505'534 76.53
AirTac International Group 1'392'006 45'809'813 1.85
Autobio Diagnostics 4'385'506 35'252'488 1.42
Bank of Ningbo 6'403'771 18'148'924 0.73
Centre Testing International 13'373'471 26'776'358 1.08
Chacha Food Company 3'308'831 16'245'100 0.65
China Mengniu Dairy 38'598'000 103'556'755 4.17
China Merchants Bank 31'835'015 110'689'008 4.46
China Resources Beer Holdings 12'032'000 52'620'884 212
China Resources Land 19'893'295 71'206'254 2.87
China Resources Medical Holdings 34'373'666 21'129'864 0.85
ENN Energy Holdings 7'574'500 55'534'014 2.24
Guangzhou Kingmed Diagnostics Group 3'017'311 26'619'829 1.07
Haier Smart Home 13'220'800 37'248'606 1.50
Hongfa Technology 11'404'632 44'398'338 1.79
Huazhu Group 7'475'900 25'131'731 1.01
JD.com 2'748'619 39'564'935 1.59
JD.com ADR 1'750'891 50'583'242 2.04
Laobaixing Pharmacy Chain 5'5634'472 23'324'972 0.94
Midea Group 20'099'347 154'821'822 6.24
NetEase 3'315'200 59'693'172 241
Ping An Insurance H Shares 20799'500 94'028'001 3.79
Sany Heavy Industry 17'392'910 33'745'021 1.36
Shandong Weigao Group Medical Polymer 45'668'800 44'507'568 1.79
Shanghai Hanbell Precise Machinery 13'618'056 42'742'439 1.72
Shanghai Liangxin Electrical 23'703'596 29'478'260 1.19
Shenzhen Inovance Technology 8'196'028 72'967'092 2.94
Shenzhen Mindray Bio Medical Electronics 2'126'840 87'146'401 3.51
Shenzhen Sunlord Electronics 7'882'985 30'021'633 1.21
Shenzhou International Group Holdings 5'746'000 59'126'355 2.38
Silergy Corporation 2'057'000 33'444'975 1.35
Sinoseal Holding 4'214'496 22'462'416 0.91
Tencent Holdings 4'917'900 184'660'184 7.44
Tsingtao Brewery 6'736'000 45'202'554 1.82
Xinyi Glass 20'592'419 23'048'804 0.93
Yifeng Pharmacy Chain 9'582'143 54'070'297 2.18
Zhejiang Chint Electrics 8'080'960 24'497'425 0.99
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FSSA China Growth Fund

Aufstellung der Anlagen (Fortsetzung)
zum 31. Dezember 2023

Beizulegender in % des
Anzahl der Zeitwert  Nettover-
Aktien (USD) mdbgens
Frankreich (2022: 31'407'592, 1.01%) - -
Hongkong (2022: 607'193'729, 19.49%) 472'848'099 19.05
Anta Sports 9'976'000 96'776'225 3.90
China Overseas Grand Oceans Group 64'227'153 21'138'852 0.85
CSPC Pharmaceutical 82'755'520 76'941'951 3.10
Haitian International Holdings 21'958'000 54'272'483 2.19
Impro Precision Industries 51'070'000 15'369'627 0.62
Luk Fook Holdings International 15'464'000 41'489'239 1.67
Minth Group 12'008'000 24'235'753 0.98
Sino Biopharmaceutical 91'702'500 40'633'748 1.64
Sunny Optical Technology Group 1'729'700 15'683'163 0.63
Techtronic Industries 5'755'500 68'584'984 2.76
Vitasoy International Holdings 17'810'000 17'722'074 0.71
Taiwan (2022: 79'846'921, 2.56%) 82'806'713 3.34
Advantech 3'162'448 38'280'557 1.54
MediaTek 1'353'000 44'526'156 1.79
Vereinigte Staaten (2022: 29'023'778, 0.93%) 22'225'981 0.90
Yum China 129'450 5'503'890 0.22
Yum China Holding 394203 16'722'091 0.67
Summe Aktien* 2'477'386'327 99.82
Terminkontrakte!** (2022: 17, Null) 344 -
Kauf CNH 299'348 / Verkauf USD 41'743 338 -
Kauf CNH 2'484 / Verkauf USD 346 3 -
Kauf CNH 5'172 / Verkauf USD 727 1 -
Kauf CNH 1'205 / Verkauf USD 169 1 -
Kauf CNH 1'170 / Verkauf USD 164 1 -
Kauf USD 317 / Verkauf CNH 2'259 - -
Summe erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert
bewerteter finanzieller Vermdgenswerte* 2'477'386'671 99.82

Die Gegenpartei fiir die Terminkontrakte ist HSBC Bank plc.
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FSSA China Growth Fund

Aufstellung der Anlagen (Fortsetzung)
zum 31. Dezember 2023

Beizulegender in % des
Anzahl der Zeitwert  Nettover-
Aktien (USD) maogens
Terminkontrakte** (2022: (2), Null) (14) -
Kauf USD 595 / Verkauf CNH 4'267 (6) -
Kauf USD 761 / Verkauf CNH 5'437 (3) -
Kauf CNH 12'490 / Verkauf USD 1'757 2 -
Kauf USD 68 / Verkauf CNH 486 @ -
Kauf CNH 3'014 / Verkauf USD 424 Q) -
Kauf USD 514 / Verkauf CNH 3'664 Q) -
Summe erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert
bewerteter finanzieller Vermogenswerte und
Verbindlichkeiten* 2'477'386'657 99.82
Barmittel und sonstiges Nettovermdgen 4'521'438 0.18
Summe des den Inhabern riicknehmbarer
gewinnberechtigter Anteile zuzurechnenden
Nettovermdgens 2'481'908'095 100
Gesamtkosten erfolgswirksam zum beizulegenden
Zeitwert bewerteter finanzieller Vermdgenswerte
(2022: 2'690'968'025) 2'610'258'897
in % des
Gesamtver-
Analyse der Nettoanlagen mdogens
*An einer offiziellen Borse notierte oder an einem
regulierten Markt gehandelte (ibertragbare Wertpapiere 2'477'386'327 99.11
**Derivative Finanzinstrumente, die im Freiverkehr
(Over The Counter) gehandelt werden 330 -
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FSSA China Growth Fund

Portfolioanderungen (ungepriift)

Die Aufstellung der Portfoliodnderungen basiert auf erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert

bewerteten finanziellen Vermdgenswerten

Anzahl der
erworbenen Aktien

Anzahl der
verausserten Aktien

Advantech

AirTac International Group

Anta Sports

ASM Pacific Technology
Autobio Diagnostics

Bafang Electric Suzhou

Bank of Ningbo

Boya Bio-Pharmaceutical

Centre Testing International
Chacha Food Company

China Mengniu Dairy

China Merchants Bank

China National Accord Medicine
China Overseas Grand Oceans Group
China Resources Beer Holdings
China Resources Land

China Resources Medical Holdings
China Taiping Insurance Holdings
China Vanke

CSPC Pharmaceutical

ENN Energy Holdings

Gree Electric Appliances
Guangzhou Kingmed Diagnostics Group
Haier Smart Home

Haitian International Holdings
Hongfa Technology

Huazhu Group

Impro Precision Industries
JD.com

Jiangsu Hengrui Medicine
Laobaixing Pharmacy Chain

Luk Fook Holdings International
MediaTek

Meituan

Midea Group

Minth Group

NetEase

Ping An Insurance H Shares

Sany Heavy Industry

340750
31'000
2'137'600
774'930
1'851'492
855'600
2'272'936
13'373'471
458'415
8'145'000
3'832'000
4'990'000
487'500

19'562'000
1'660'500

13'220'800
6'346'000
3'407'489
7'475'900
8'002'000

589'600

960'000
80'000
509'180
1'527'600

887'800

4'545'062
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1'613'000
792'000
214'800

3'102'700

1'115'000

1'851'492

2'144'600

2'272'936

9'874'026

58'565'000
640'000
3'702'000
14'031'656
10'060'957

6'222'000
386'800

7'938'568
120'500

4'391'702
1'427'427
527'000
305'000
509'180
1'050'600
1'902'000
342'900
1'314'500
4'072'300



FSSA China Growth Fund

Portfolioiinderungen (ungepriift) (Fortsetzung)

Anzahl der
erworbenen Aktien

Anzahl der
verausserten Aktien

SEB SA

Shandong Weigao Group Medical Polymer
Shanghai Hanbell Precise Machinery
Shenzhen Inovance Technology
Shenzhen Mindray Bio Medical Electronics
Shenzhen Sunlord Electronics
Shenzhou International Group Holdings
Silergy Corporation

Sino Biopharmaceutical

Sunny Optical Technology Group
Techtronic Industries

Tencent Holdings

Tsingtao Brewery

Vitasoy International Holdings

Weichai Power

Xiaomi Corporation

Xinyi Glass

Yifeng Pharmacy Chain

Yum China

Yum China Holding

Zhejiang Chint Electrics

9'784'000
879269
1'746'748
354'415
1'057'700
812'000
11'957'000
623'500
65'000
1'220'000
5'728'000
1'645'419
5'503'563
50'750

1'592'665

376'324

1'300'900
57'600
2'517'400
858'000
17'930'000
1'392'400
3'635'500
238'900

10'175'000
12'513'600

56'039
741'700

Die Aufstellung der Portfoliodnderungen der Anlagen enthélt die gesamten Kaufe eines Wertpapiers, die
ein Prozent des Gesamtwerts der Kdufe im Geschaftsjahr tiberschreiten, und die Gesamtverkéaufe eines
Wertpapiers, die ein Prozent des Gesamtwerts der Verkdufe im Geschéftsjahr Giberschreiten.
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Stewart Investors Worldwide Leaders Sustainability Fund

Bericht der Verwaltungsgesellschaft (ungepriift)

Wertentwicklung

01.01.20 01.01.21 01.01.22 01.01.23
bis bis bis bis
31.12.20 31.12.21 31.12.22 31.12.23
Stewart Investors Worldwide Leaders
Sustainability Fund «der Fonds»
- Klasse | 20.49% 21.52% -21.69% 22.54%
- Klasse 111 (G) 21.77% 22.61% -20.99% 23.64%
- Klasse 11 21.31% 22.37% -21.10% 23.46%
MSCI AC World Index (Gesamtrendite)# 16.25% 18.54% -18.36% 22.20%

(Die Berechnung der Wertentwicklung erfolgt auf Grundlage des offiziellen Nettoinventarwerts [NIW] je Anteil)

# Benchmarks dienen nur zur Verdeutlichung, und es kann nicht garantiert werden, dass ein Fonds eine Benchmark tbertrifft.
Die friihere Wertentwicklung ist kein Indikator fiir die aktuelle oder zukiinftige Wertentwicklung, und Gebiihren und Kosten
in Verbindung mit der Ausgabe und Riicknahme von Anteilen sind in den Angaben zur Wertentwicklung nicht bericksichtigt.

Wertentwicklung

Negative Auswirkungen auf die Performance hatten MonotaRO (Japan: Industrie), das kurzfristig mit
konjunkturellem Gegenwind aufgrund sich abschwéchender Endmarkte zu ké&mpfen hatte, CSL (Australien:
Gesundheitswesen), wo kurzfristige Wahrungsschwankungen die Anlegerstimmung beeintrachtigten, und
Hamamatsu Photonics (Japan: Informationstechnologie), das unter dem kurzfristigen Druck auf die Einnahmen litt,
weil die Kunden nach der starken Nachfrage wahrend der COVID-19-Pandemie ihre Lagerbestédnde abbauten.

Positive Beitrage lieferten unter anderem Watsco (USA: Industrie), das von der aus anhaltend starken strukturellen
Nachfrage nach Heizungs- und Klimaanlagen profitierte, Mahindra & Mahindra (Indien: Basiskonsumguter), das
weiterhin in den Aufbau eines robusteren Geschéfts investiert, und die DHL Group (Deutschland: Industrie),
die aufgrund einer Erholung des Volumens aus China in Verbindung mit niedrigeren Kerosinkosten stiegen.

Portfoliodnderungen

Der Fonds hat Positionen in dem weltweit fihrenden Hersteller von Schweissgeraten Lincoln Electric (Vereinigte
Staaten: Industrie), das weltweit flhrende Industriegasunternehmen Linde (USA: Grundstoffe) und Samsung
Electronics (Sudkorea: Informationstechnologie), das weltweit in den Bereichen Unterhaltungselektronik,
Informationstechnologie und Kommunikation tétig ist.

Der Fonds verkaufte Jack Henry & Associates (USA: Finanzen) und Coloplast (Danemark: Gesundheitswesen)
aufgrund der teuren Bewertungen. Es verkaufte auch Nestlé (Schweiz: Basiskonsumgiter), da es mit dem
Wachstum des Unternehmens kampft, wéhrend es gleichzeitig seine Verschuldung erhéht.

Ausblick

Der Schwerpunkt des Fonds liegt wie immer auf der Suche nach hochwertigen Managementteams, die Unternehmen
fihren, die die menschliche Entwicklung vorantreiben. Der Kauf von Unternehmen mit soliden Bilanzen, die allen
kommenden Stiirmen trotzen kénnen, deren Wachstum von strukturellem Riickenwind angetrieben wird und deren
Bewertungen angemessen sind, ist der beste Weg, die Ersparnisse der Kunden zu investieren, und der Fonds hat
viele interessante Anlagemdglichkeiten gefunden. Der Fonds ist nicht nur Giber Sektoren und Regionen hinweg gut
diversifiziert, sondern auch tiber Wachstumsfaktoren wie die Verbesserung der Energieeffizienz, den Anstieg des
Lebensstandards in Indien und den Aufbau einer sauberen Infrastruktur in den Vereinigten Staaten.

First Sentier Investors (Hong Kong) Limited
Januar 2024
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Stewart Investors Worldwide Leaders Sustainability Fund

Tabelle zur Wertentwicklung
zum 31. Dezember 2023 (ungepriift)

Geschéftsjahr Gesamtnettoinventarwert  Nettoinventarwert
je Anteil
Klasse |
Dez. 2021 USD 41'446'452 USD 19.2244
Dez. 2022 USD 32'913'348 USD 14.9548
Dez. 2023 USD 40794'518 USD 18.4051
Klasse 111 (G)
Dez. 2021 USD 15'121'352 USD 35.8606
Dez. 2022 USD 11'739'696 USD 28.1482
Dez. 2023 USD 14'526'395 USD 34.9545
Klasse 111
Dez. 2021 USD 9'544'280 USD 15.9333
Dez. 2022 USD 11'515'503 USD 12.5141
Dez. 2023 USD 20'832'684 USD 15.4852
Geschaftsjahr Hdochster Ausgabepreis Niedrigster
Rucknahmepreis
Klasse |
Dez. 2014 usD 9.77 USD 8.67
Dez. 2015 uUSD 9.99 uUsD 8.79
Dez. 2016 USD 10.63 USD 8.65
Dez. 2017 USD 12.27 USD 9.85
Dez. 2018 USD 12.83 USD 11.49
Dez. 2019 USD 13.1460 USD 11.5500
Dez. 2020 USD 15.8441 USD 10.2017
Dez. 2021 USD 19.3841 USD 15.314
Dez. 2022 USD 19.0720 USD 13.5780
Dez. 2023 USD 18.4941 USD 14.8829
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Stewart Investors Worldwide Leaders Sustainability Fund

Tabelle zur Wertentwicklung (Fortsetzung)
zum 31. Dezember 2023 (ungepriift)

Geschaftsjahr Héchster Ausgabepreis Niedrigster
Rucknahmepreis
Klasse 111 (G)
Dez. 2014 USD 16.72 USD 14.84
Dez. 2015 UsSD 17.33 USD 15.28
Dez. 2016 USD 18.68 USD 15.08
Dez. 2017 USD 21.91 uUSD 17.38
Dez. 2018 USD 22.94 USD 20.72
Dez. 2019 USD 24.0482 USD 20.8900
Dez. 2020 USD 29.2903 USD 18.7142
Dez. 2021 USD 36.1217 USD 28.3561
Dez. 2022 USD 35.5799 USD 25.4979
Dez. 2023 USD 35.122 USD 28.0176
Klasse 111
Dez. 2018 UsD 10.32 UsD 9.31
Dez. 2019 USD 10.7472 USD 9.3700
Dez. 2020 USD 13.0403 USD 8.3522
Dez. 2021 USD 16.0522 USD 12.6198
Dez. 2022 USD 15.8083 USD 11.3164
Dez. 2023 USD 15.5595 USD 12.4297
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Stewart Investors Worldwide Leaders Sustainability Fund

Aufstellung der Anlagen
zum 31. Dezember 2023

Die nachfolgende Aufstellung schliesst erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete

finanzielle Vermdgenswerte ein

Beizulegender in % des

Anzahl der Zeitwert  Nettover-

Aktien (USD) mdogens

Australien (2022: 1'899'203, 3.38%) 1'133'833 1.49
CSL 5'810 1'133'833 1.49
Brasilien (2022: 1'420'881, 2.53%) 1'966'693 2.58
Weg 258900 1'966'693 2.58
Kanada (2022: 693'551, 1.23%) 1'137'204 1.49
Constellation Software 354 1'863 -
Linde 2'764 1'135'341 1.49
China (2022: null) 368'966 0.48
Midea Group 47'900 368'966 0.48
Déanemark (2022: 792'168, 1.41%) - -
Frankreich (2022: 3'266'097, 5.81%) 4'688'815 6.16
BioMerieux SA 42'193 4'688'815 6.16
Deutschland (2022: 5'779'963, 10.29%) 9'584'921 12.59
Beiersdorf 16'562 2'475'343 3.25
DHL Group 75'539 3'745'809 4,92
Infineon Technologies 63'583 2'649'338 3.48
Knorr Bremse 10973 714'431 0.94
Hongkong (2022: 624'937, 1.11%) - -
Indien (2022: 10'012'765, 17.83%) 11'902'229 15.63
HDFC Bank 197'570 4'058'182 5.33
Kotak Mahindra Bank 76'809 1'761'239 2.31
Mahindra & Mahindra 238221 4'950'857 6.50
Tata Consultancy Services 24'831 1'131'951 1.49
Japan (2022: 4'106'238, 7.31%) 5'637'398 7.40
Hamamatsu Photonics 22'600 929'136 1.22
Hoya 13'300 1'656'604 2.18
MonotaRO 82'100 896'240 1.17
Shimano 1'700 263'175 0.35
Unicharm 52'400 1'892'243 2.48
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Stewart Investors Worldwide Leaders Sustainability Fund

Aufstellung der Anlagen (Fortsetzung)

zum 31. Dezember 2023

Beizulegender in % des
Anzahl der Zeitwert  Nettover-
Aktien (USD) maogens
Niederlande (2022: 628'679, 1.12%) - -
Singapur (2022: 1'126'096, 2.01%) 1'867'640 2.45
Oversea Chinese Banking 189'800 1'867'640 2.45
Suidkorea (2022: null) 1'355'441 1.78
Samsung Electronics 22'268 1'355'441 1.78
Schweden (2022: 487'548, 0.87%) 1'712'292 2.25
Atlas Copco 99'603 1'712'292 2.25
Schweiz (2022: 763598, 1.36%) - -
Vereinigtes Konigreich (2022: 1'499'109, 2.67%) 1'464'119 1.92
Halma 50'285 1'464'119 1.92
Vereinigte Staaten (2022: 16'736'490, 29.80%) 33'045'158 43.40
Arista Networks 10'249 2'413'025 3.17
Copart Com 44'684 2'189'516 2.88
Costco Wholesale 5523 3'646'340 4.79
Edwards Lifesciences 16'756 1'277'813 1.68
EPAM Systems 1'356 403'261 0.53
Expeditor International 14'107 1'794'269 2.36
Fastenal 24'330 1'575'367 2.07
Fortinet 64'580 3'779'867 4.96
Graco 14794 1'283'971 1.69
KLA Tencor 2'456 1'427'673 1.87
Lincoln Electric Holdings 4'034 877234 1.15
Markel 1'071 1'521'259 2.00
Old Dominion Freight Line 4'481 1'815'119 2.38
Roper Technologies 2'932 1'598'438 2.10
Texas Instruments 11'409 1'944'550 2.55
Watsco 12'811 5'497'456 7.22
Summe erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert
bewerteter finanzieller Vermdgenswerte* 75'864'709 99.62
Barmittel und sonstiges Nettovermdgen 288'887 0.38
Summe des den Inhabern riicknehmbarer
gewinnberechtigter Anteile zuzurechnenden
Nettovermdgens 76'153'596 100.00
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Stewart Investors Worldwide Leaders Sustainability Fund

Aufstellung der Anlagen (Fortsetzung)
zum 31. Dezember 2023

Beizulegender in % des

Anzahl der Zeitwert  Nettover-
Aktien (USD) mdogens
Gesamtkosten erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert
bewerteter finanzieller Vermdgenswerte (31. Dezember
2022: 50'232'061) 61'184'953
in % des
Gesamtver-
Analyse der Nettoanlagen mogens
*An einer offiziellen Borse notierte oder an einem
regulierten Markt gehandelte Ubertragbare Wertpapiere 75'864'709 98.72
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Stewart Investors Worldwide Leaders Sustainability Fund

Portfolioanderungen (ungepriift)

Die Aufstellung der Portfoliodanderungen basiert auf erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert

bewerteten finanziellen Vermdgenswerten

Anzahl der  Anzahl der

erworbenen verausserten

Aktien Aktien

Arista Networks 2'651 1'058
Atlas Copco 58'282 -
Beiersdorf 7'266 -
BioMerieux SA 10'940 -
Cognex 3'116 14'079
Coloplast - 6'796
Constellation Software 708 800
Copart Com 27'813 -
Costco Wholesale 1774 855
CSL 1'344 5'269
DHL Group 18'156 12'751
Edwards Lifesciences 6'020 -
EPAM Systems 1'356 -
Expeditor International 2'476 -
Fastenal 9'329 -
Fortinet 31'742 -
Graco 6'770 -
Halma - 12'848
Hamamatsu Photonics 10'100 -
HDFC Bank 206'489 8'919
Housing Development Finance 21'380 105'806
Hoya 2'200 -
Infineon Technologies 37'980 23'110
Jack Henry & Associates - 6'550
KLA Tencor 920 538
Lincoln Electric Holdings 4'034 -
Linde 2764 -
Lumine Group Com 1'338 1'338
Mahindra & Mahindra 57'362 86'709
Markel 858 -
Midea Group 47'900 -
MonotaRO 67'100 -
Natura & Co 28'500 359'500
Nestle 6'663 13'257
Old Dominion Freight Line 877 -
Oversea Chinese Banking 88'500 22'700
Philips 1879 43'943
Roper Technologies 1'655 -
Samsung Electronics 22'268 -
Synopsys - 1'671
Tata Consultancy Services - 15'418
Techtronic Industries - 56'000
Texas Instruments 8'287 -
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Stewart Investors Worldwide Leaders Sustainability Fund

Portfolioanderungen (ungepriift) (Fortsetzung)

Anzahl der Anzahl der
erworbenen verausserten

Aktien Aktien
Unicharm 5'300 3'900
Watsco 3'418 -
Weg 163'800 -

Die Aufstellung der Portfoliodnderungen der Anlagen enthélt die gesamten Kéufe eines Wertpapiers, die
ein Prozent des Gesamtwerts der Kdufe im Geschéftsjahr tberschreiten, und die Gesamtverkaufe eines
Wertpapiers, die ein Prozent des Gesamtwerts der Verkaufe im Geschéftsjahr (berschreiten.
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FSSA Hong Kong Growth Fund

Bericht der Verwaltungsgesellschaft (ungepriift)

Wertentwicklung

01.01.20 01.01.21 01.01.22 01.01.23
bis bis bis bis
31.12.20 31.12.21 31.12.22 31.12.23

FSSA Hong Kong Growth Fund («der Fonds»)

- Klasse | 12.32% -5.73% -11.11% -17.36%
- Klasse Ill 12.93% -5.24% -10.67% -16.94%
MSCI Hong Kong Index (Gesamtrendite)# 5.82% -3.91% -4.71% -14.77%

(Die Berechnung der Wertentwicklung erfolgt auf Grundlage des offiziellen Nettoinventarwerts [NIW] je Anteil)
# Benchmarks dienen nur zur Verdeutlichung, und es kann nicht garantiert werden, dass ein Fonds eine Benchmark tbertrifft.

Die friihere Wertentwicklung ist kein Indikator fiir die aktuelle oder zukiinftige Wertentwicklung, und Gebiihren und Kosten
in Verbindung mit der Ausgabe und Ricknahme von Anteilen sind in den Angaben zur Wertentwicklung nicht bericksichtigt.

Wertentwicklung

Zu den wichtigsten Beitragenden gehdrte Wasion Holdings, das nach der Bekanntgabe des Gewinns von Vertragen
Uber die Lieferung von intelligenten Messgerdten an Chinas State Grid und Southern Grid zulegte. Techtronic
Industries legte zu, da die erwarteten Zinssenkungen in den USA den Wohnungs- und Baumarkt wieder ankurbeln
und den Absatz von Elektrowerkzeugen von Techtronic steigern kdnnten. Auf der negativen Seite gab JD.com
wegen Bedenken hinsichtlich des ricklaufigen Umsatzwachstums und des zunehmenden Wettbewerbs nach. Das
Geschéft ist jedoch nach wie vor robust, das Verbraucherinteresse ist stark (insbesondere bei Gruppen mit mittlerem
bis hohem Einkommen) und die Bewertungen sind attraktiv. China Mengniu Dairy wurde durch die schwache
Verbrauchernachfrage beeintrachtigt, da die wirtschaftliche Erholung in China nach wie vor fragil ist.

Portfoliodanderungen

Zu den signifikanten Neukdufen gehorte Haier Smart Home, ein weltweit flihrender Hersteller von Haushaltsgeréten
mit einem soliden Geschéft mit Kiihlschranken und Waschmaschinen. Das Unternehmen ist der einzige inlandische
Anbieter mit einer starken Prasenz im High-End-Segment und ist in Bezug auf die internationale Expansion seiner
Konkurrenz voraus, wobei der Grossteil seiner Auslandsumsétze mit eigenen Marken erzielt wird.

Der Fonds verkaufte Link Real Estate Investment Trust und Swire Pacific, um das Portfolio zu konsolidieren und
bessere Mdglichkeiten an anderer Stelle zu nutzen

Ausblick

Investitionen in den dynamischen Markt Chinas bringen eine Reihe von Herausforderungen und Chancen mit sich,
die sich stindig weiterentwickeln. Zu den wichtigsten Herausforderungen gehoren heute Verschiebungen in der
Geopolitik, den politischen Prioritdten und der Demografie. Auf kirzere Sicht geben das schwache
Verbrauchervertrauen und die steigende Arbeitslosigkeit zusétzlichen Anlass zur Sorge. Die Qualitat der
chinesischen Unternehmen und des Managements hat sich im Laufe der Jahre verbessert, und es gibt Raum fur
Branchenfihrer, um in einer reifenden Wirtschaft weiterhin attraktive Renditen zu erzielen.

Wie immer ist der Fonds bestrebt, in Qualitdtsunternehmen mit bewdhrtem Management, dominanten
Geschéftsfeldern und konservativen Finanzdaten zu investieren.

First Sentier Investors (Hong Kong) Limited
Januar 2024
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FSSA Hong Kong Growth Fund

Tabelle zur Wertentwicklung

zum 31. Dezember 2023 (ungepriift)

Geschéftsjahr
Klasse |

Dez. 2021
Dez. 2022
Dez. 2023
Klasse 111
Dez. 2021
Dez. 2022
Dez. 2023
Geschaftsjahr
Klasse |

Dez. 2014
Dez. 2015
Dez. 2016
Dez. 2017
Dez. 2018
Dez. 2019
Dez. 2020
Dez. 2021
Dez. 2022

Dez. 2023

Gesamtnettoinventarwert

USD 105'920'313

USD 103'162'543

USD 83'682'329

USD 61'173'338

USD 51'521'476

USD 39'827'434

Hoéchster Ausgabepreis

USD 55.78

USD 61.20

USD 56.33

USD 75.86

USD 83.97

USD 81.7700

USD 90.933

USD 102.75

USD 90.6271

USD 86.2177

Nettoinventarwert
je Anteil

USD 85.7183
USD 75.9898

USD 62.7700

USD 157.2409
USD 140.0925
USD 116.2986
Niedrigster
Rucknahmepreis
USD 48.65
USD 45.54
USD 42.23
USD 51.95
USD 65.20
USD 65.6900
USD 60.6902
USD 83.7131
USD 56.2692

USD 60.0697
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FSSA Hong Kong Growth Fund

Tabelle zur Wertentwicklung (Fortsetzung)
zum 31. Dezember 2023 (ungepriift)

Geschaftsjahr Héchster Ausgabepreis Niedrigster
Rucknahmepreis
Klasse 111
Dez. 2014 UsD 97.12 USD 84.08
Dez. 2015 USD 107.41 USD 80.26
Dez. 2016 USD 100.48 USD 74.84
Dez. 2017 USD 136.13 USD 92.78
Dez. 2018 USD 151.13 USD 117.59
Dez. 2019 USD 147.8300 USD 118.6000
Dez. 2020 USD 165.93 USD 110.2854
Dez. 2021 USD 187.6252 USD 153.5396
Dez. 2022 USD 166.2934 USD 103.6463
Dez. 2023 USD 159.0084 USD 111.2682
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FSSA Hong Kong Growth Fund

Aufstellung der Anlagen
zum 31. Dezember 2023

Die nachfolgende Aufstellung schliesst erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete

finanzielle Vermadgenswerte ein

Beizulegender  in % des

Anzahl der Zeitwert  Nettover-

Aktien (USD) mdogens

Automobile (2022:1'700'367, 1.10%) 1'337'246 1.08
Xinyi Glass 1'194'731 1'337'246 1.08
Autos & LKW (2022:2'076'221, 1.34%) 1'324'005 1.07
Minth Group 656'000 1'324'005 1.07
Banken (2022:6'910'748, 4.47%) 8'147'564 6.60
China Merchants Bank 1'507'111 5'240'162 4.24
Standard Chartered Bank 347400 2'907'402 2.36
Grundstoffe (2022: 845970, 0.55%) - - -
Brauereien (2022:1'917'747, 1.24%) 1'174'175 0.95
Vitasoy International Holdings 1'180'000 1'174'175 0.95
PC/Software (2022:15'745'873, 10.18%) 12'793'261 10.36
Techtronic Industries 306'000 3'646'426 2.95
Tencent Holdings 243'600 9'146'835 7.41
Konsumguter (2022: 30'614'171, 19.79%) 26'677'124 21.60
Anta Sports 478'600 4'642'853 3.76
China Mengniu Dairy 1'827'000 4'901'762 3.97
Haier Smart Home 724200 2'040'379 1.65
Hisense Kelon 863000 1'863'365 151
JNBY Design 1'308'500 1'756'162 1.42
Luk Fook Holdings International 1'024'000 2'747'348 2.22
ManpowerGroup 3'245'650 2'119'832 1.72
Shenzhou International Group Holdings 302'800 3'115'813 2.52
Tsingtao Brewery 316'000 2'120'547 1.72
Yum China 32'200 1'369'063 111
Diversifizierte Rohstoffe (2022:6'406'078, 4.14%) 3'813'724 3.09
CK Hutchison Holdings 712'432 3'813'724 3.09
Finanzen (2022: 29'570'794, 19.12%) 19'539'326 15.82
AIlA Group 1'097'400 9'563'628 7.74
CK Asset Holdings 640000 3'208'790 2.60
HK Exchanges & Clearing 60'400 2'069'916 1.68
Ping An Insurance H Shares 1'039'000 4'696'992 3.80
Lebensmittel und Getrénke (2022:6'406'078, 4.14%) 1'883'505 1.52
Nissin Foods 2'376'000 1'883'505 1.52
Gesundheit (2022:6'423'523, 4.15%) 5'217'643 4.22
China Resources Medical Holdings 1'586'000 974'931 0.79
Shandong Weigao Group Medical Polymer 2'147'600 2'092'993 1.69
Sino Biopharmaceutical 4'851'500 2'149'719 1.74
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FSSA Hong Kong Growth Fund

Aufstellung der Anlagen (Fortsetzung)

zum 31. Dezember 2023

Beizulegender  in % des
Anzahl der Zeitwert  Nettover-
Aktien (USD) mdogens
Industrieguter (2022:6'523'377, 4.22%) 8'171'139 6.62
China Resources Beer Holdings 668'000 2'921'439 2.37
Haitian International Holdings 1'084'000 2'679'268 2.17
Impro Precision Industries 8'541'000 2'570'432 2.08
Industrielle Werkstoffe (2022:8'953'350, 5.79%) 8'802'131 7.13
Jardine Matheson Holdings 101'751 4'184'001 3.39
Sunny Optical Technology Group 105'500 956'567 0.77
Wasion Holdings 7'350'000 3'661'563 2.97
Infrastruktur (2022:2'629'781, 1.70%) 2'074'339 1.68
Fairwood Holdings 1'778'000 2'074'339 1.68
Medizin (2022:3'508'607, 2.27%) 4'031'000 3.26
CSPC Pharmaceutical 4'335'574 4'031'000 3.26
Grundstiicke (2022:10'784'810, 6.97%) 4'782'394 3.87
China Overseas Grand Oceans Group 3'435'801 1'130'813 0.91
China Resources Land 1'020'163 3'651'581 2.96
Einzelhandel (2022:3'259'164, 2.11%) 2'678'765 2.17
DFI Retail Group 1'116'152 2'678'765 2.17
Technologie (2022:9'660'767, 6.24%) 7'108'235 5.76
JD.com 277'538 3'995'014 3.24
NetEase 172'900 3113221 2.52
Versorger (2022:4'399'475, 2.84%) 2'964'209 2.40
ENN Energy Holdings 404'300 2'964'209 2.40
Summe Aktien* 122'519'785 99.20
Summe erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert
bewerteter finanzieller Vermogenswerte 122'519785 99.20
Barmittel und sonstiges Nettovermdgen 990028 0.80
Summe des den Inhabern riicknehmbarer
gewinnberechtigter Anteile zuzurechnenden
Nettovermdogens 123'509'813 100.00
Gesamtkosten erfolgswirksam zum beizulegenden
Zeitwert bewerteter finanzieller Vermdgenswerte
(2022: 137'202'962) 134'840'063
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FSSA Hong Kong Growth Fund

Aufstellung der Anlagen (Fortsetzung)
zum 31. Dezember 2023

Analyse der Nettoanlagen
*An einer offiziellen Borse notierte oder an einem
regulierten Markt gehandelte tbertragbare Wertpapiere
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FSSA Hong Kong Growth Fund

Portfolioanderungen (ungepriift)

Die Aufstellung der Portfoliodnderungen basiert auf erfolgswirksam zum beizulegenden
Zeitwert bewerteten finanziellen Vermégenswerten

Anzahl der Anzahl der

erworbenen verausserten

Aktien Aktien

AlA Group 16'000 111'200
Anta Sports 92'600 4200
ASM Pacific Technology 22'400 209'200
China Mengniu Dairy 401'000 -
China Merchants Bank 270000 -
China Overseas Grand Oceans Group - 2'140'000
China Resources Beer Holdings 502'000 -
China Resources Land - 110'000
China Resources Medical Holdings 61'000 -
China Taiping Insurance Holdings - 1'056'923
China Vanke - 524'800
CK Asset Holdings 38'000 -
CK Hutchison Holdings - 9'500
CSPC Pharmaceutical 996'000 -
ENN Energy Holdings 91'000 -
Fairwood Holdings 288'500 -
Haier Smart Home 724200 -
Haitian International Holdings 338'000 -
Hisense Kelon - 1'975'000
HK Exchanges & Clearing 11'600 -
Impro Precision Industries - 406'000
Jardine Matheson Holdings 31'827 3'800
JD.com 54'500 -
Kerry Logistics Network - 458'895
Lee & Man Paper Manufacturing - 1'925'000
Link Real Estate Investment Trust - 289'568
Link REIT 32'050 32'050
Luk Fook Holdings International 87'000 -
ManpowerGroup 746'000 -
Meituan 25'360 25'360
Minth Group - 112'000
NetEase 49'600 16'100
Nissin Foods 422'000 -
Ping An Insurance H Shares - 5'500
Shandong Weigao Group Medical Polymer 471'600 -
Shenzhou International Group Holdings 64'700 -
Sino Biopharmaceutical 596'000 112'000
Standard Chartered Bank 126'900 81'000
Sunny Optical Technology Group - 46'000
Swire Pacific «A» - 236'500
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FSSA Hong Kong Growth Fund

Portfolioanderungen (ungepriift) (Fortsetzung)

Anzahl der Anzahl der

erworbenen verausserten

Aktien Aktien

Techtronic Industries 35'000 167'500
Tencent Holdings 6'400 16'400
Tsingtao Brewery 44'000 -
Vinda International - 558'000
Vitasoy International Holdings 248'000 -
Wasion Holdings 1'248'000 4'100'000
Xiaomi Corporation - 561'600
Xinyi Glass 280731 -
Yum China 4'850 2'400

Die Aufstellung der Portfoliodnderungen der Anlagen enthdlt die gesamten Kéufe eines Wertpapiers,
die ein Prozent des Gesamtwerts der Kdufe im Geschaftsjahr tberschreiten, und die Gesamtverkéufe

eines Wertpapiers, die ein Prozent des Gesamtwerts der Verkaufe im Geschaftsjahr Giberschreiten.
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FSSA Indian Subcontinent Fund

Bericht der Verwaltungsgesellschaft (ungepriift)

Wertentwicklung

01.01.20 01.01.21 01.01.22 01.01.23
bis bis bis bis

31.12.20 31.12.21 31.12.22 31.12.23
FSSA Indian Subcontinent Fund («der Fonds»)
- Klasse | 8.76% 21.35% -7.23% 27.31%
- Klasse Il 9.03% 21.66% -7.00% 27.63%
- Klasse | (ausschittend)® 8.75% 21.35% -71.23% 27.31%
- Klasse 111 9.62% 22.30% -6.53% 28.26%
- Klasse VI (EUR) 0.09% 32.58% -0.79% 23.67%
MSCI India Index (Gesamtrendite)# 15.55% 26.23% -7.95% 20.81%
MSCI India Index (Gesamtrendite) EUR# 6.01% 35.82% -1.92% 16.72%

(Die Berechnung der Wertentwicklung erfolgt auf Grundlage des offiziellen Nettoinventarwerts [NIW] je Anteil)

A Dividendenbereinigte Rendite

# Benchmarks dienen nur zur Verdeutlichung, und es kann nicht garantiert werden, dass ein Fonds eine Benchmark ubertrifft.
Die friihere Wertentwicklung ist kein Indikator fiir die aktuelle oder zukiinftige Wertentwicklung, und Gebiihren und Kosten
in Verbindung mit der Ausgabe und Riicknahme von Anteilen sind in den Angaben zur Wertentwicklung nicht bericksichtigt.

Wertentwicklung

Zu den wichtigsten Beitragsleistenden gehorte Colgate-Palmolive (Indien), das nach einem unerwartet guten
Umsatz- und Gewinnwachstum weiterhin eine gute Performance zeigte. Ausschlaggebend dafiir waren die
Kategorie Mundpflege und Anzeichen einer Erholung der landlichen Mérkte. Godrej Industries legte zu, da die
zugrundeliegenden Tochtergesellschaften und assoziierten Unternehmen starke Gewinne auswiesen. Insbesondere
Godrej Properties meldete ein starkes Umsatzvolumen und Godrej Agrovet verbesserte die Rentabilitatskennzahlen
fur seine Geschéftsbereiche Tierfutter, Pflanzenschutz und Geflligel. Negativ zu vermerken ist, dass Solara Active
Pharma Sciences nach wie vor relativ schwach ist, auch wenn eine Verbesserung der operativen Leistung zu
verzeichnen ist, die sich in einer Belebung der Einnahmen und der Rentabilitat niederschlagt. Ausserdem hat das
Unternehmen die behordlichen Genehmigungen fiir neue Produkte erhalten, nachdem seine Anlagen kirzlich
inspiziert wurden. Whirlpool of India gab aufgrund schwacher Ergebnisse nach, wobei die Umsétze in einem
schwierigen Umfeld der Verbrauchernachfrage zuriickgingen.

Portfoliodnderungen

Zu den signifikanten Neuké&ufen gehérte Tata Motors, ein fiihrender indischer Automobilhersteller, der Jaguar Land
Rover (JLR) besitzt. Infolge intensiver Umstrukturierungsmassnahmen bewegen sich die Dinge endlich in die
richtige Richtung, wobei sich die Rentabilitédt aller Geschéftsbereiche verbessert und die Gesamtverschuldung durch
einen starken freien Cashflow reduziert werden dirfte.

Der Fonds kaufte auch HCL Technologies, ein flihrendes IT-Dienstleistungsunternehmen, das zu rund 60% im
Besitz der Griinderfamilie Nadar ist. Das Unternehmen hat seine Leistung mit einem intern beftrderten
Managementteam verbessert und verfugt iber solide Fahigkeiten in zukunftstrachtigen Bereichen wie Cloud und
Engineering Services.

Der Fonds verkaufte IIFL Wealth Management und Mahindra Lifespace Developers zur Konsolidierung des
Portfolios in Beteiligungen mit htherer Bonitét.

Ausblick

Der strukturelle Ruckenwind fiir Unternehmen in Indien ist so stark wie seit vielen Jahren nicht mehr. Allerdings
sind die Bewertungen in einigen Bereichen (iberzogen, und die Mdrkte bewegen sich nie geradlinig. In einem
solchen Umfeld ist es wichtig, diszipliniert und konzentriert zu bleiben. Der Fonds ist weiterhin auf der Suche nach
gut gefuhrten Unternehmen mit guter Unternehmensflihrung, starken Wettbewerbsvorteilen und langfristigem
Wachstumspotenzial.
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FSSA Indian Subcontinent Fund

Bericht der Verwaltungsgesellschaft (ungepriift) (Fortsetzung)

Ausblick (Fortsetzung)

Die Verwaltungsgesellschaft sucht vor allem nach Eigentimern und Managementteams, die engagiert und
zuganglich sind und sich auf die Rendite konzentrieren. Unter diesem Gesichtspunkt bieten sich in Indien auf
langere Sicht immer noch attraktive Anlagemdglichkeiten.

First Sentier Investors (Hong Kong) Limited
Januar 2024
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FSSA Indian Subcontinent Fund

Tabelle zur Wertentwicklung

zum 31. Dezember 2023 (ungepriift)

Geschéftsjahr
Klasse |

Dez. 2021
Dez. 2022
Dez. 2023
Klasse I1

Dez. 2021
Dez. 2022

Dez. 2023

Klasse | ausschiittend

Dez. 2021
Dez. 2022
Dez. 2023
Klasse 111
Dez. 2021
Dez. 2022
Dez. 2023
Klasse VI (EUR)
Dez. 2021
Dez. 2022

Dez. 2023

Gesamtnettoinventarwert

USD 238'896'452

USD 220'689'229

USD 295'232'146

USD 1'015'121

USD 943'120

USD 1'206'334

USD 1'166'524

USD 1'044'097

USD 80184

USD 91'387'430

USD 77'625'569

USD 87'520'203

EUR 11'018'478

EUR 8'009'278

EUR 9'516'388

Nettoinventarwert

je Anteil

USD 138.6333
USD 128.4796

USD 163.7628

USD 85.0007
USD 78.9717

USD 100.9099

USD 137.2475

USD 127.1955

USD 162.1176

USD 35.1221
USD 32.7940

USD 42.1136

EUR 13.5173
EUR 13.3978

EUR 16.5889
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FSSA Indian Subcontinent Fund

Tabelle zur Wertentwicklung (Fortsetzung)
zum 31. Dezember 2023 (ungepriift)

Geschaftsjahr

Klasse |

Dez

Dez

Dez.

Dez.

Dez.

Dez.

Dez.

Dez.

Dez.

Dez

. 2014

. 2015

2016

2017

2018

2019

2020

2021

2022

. 2023

Klasse 11

Dez

Dez.

Dez.

Dez.

Dez.

Dez.

Dez.

Dez.

Dez.

Dez

. 2014

2015

2016

2017

2018

2019

2020

2021

2022

. 2023

Héchster Ausgabepreis

USD 76.71

USD 83.79

USD 85.73

USD 110.18

USD 113.71

USD 106.1200

USD 114.4891

USD 145.9396

USD 143.7642

USD 163.7331

k. A*
k. A*
k. A*
k. A*
k. A*
k. A*
k. A*
k. A*
k. A*

k. A*

Niedrigster
Rucknahmepreis

USD 47.40
USD 72.32
USD 66.46
usD 78.29
USD 88.82
USD 93.9000
USD 67.8912
USD 115.2001
USD 116.9952

USD 124.6892

USD 29.52
USD 44.09
USD 40.27
USD 47.39
USD 54.01
USD 57.2300
USD 41.4418
USD 70.511
USD 71.8177

USD 76.6875

*Seit dem 30. Juli 1999 wurden keine weiteren Anteile der Klasse 11 mehr angeboten
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FSSA Indian Subcontinent Fund

Tabelle zur Wertentwicklung (Fortsetzung)
zum 31. Dezember 2023 (ungepriift)

Geschéftsjahr Héchster
Ausgabepreis

Niedrigster
Rucknahmepreis

Klasse | ausschittend

Dez. 2014 USD 75.97 USD 46.94
Dez. 2015 USD 82.98 USD 71.61
Dez. 2016 USD 84.86 USD 65.82
Dez. 2017 USD 109.08 USD 77.50
Dez. 2018 USD 112.57 USD 87.93
Dez. 2019 USD 105.0600 USD 92.9600
Dez. 2020 USD 113.3433 USD 67.2116
Dez. 2021 USD 144.4808 USD 114.0478
Dez. 2022 USD 142.3271 USD 115.8257
Dez. 2023 USD 162.0976 USD 123.4436
Klasse 111

Dez. 2014 USD 18.45 UsSD 11.35
Dez. 2015 USD 20.19 USD 17.45
Dez. 2016 USD 20.83 USD 16.09
Dez. 2017 USD 27.04 USD 19.06
Dez. 2018 USD 27.92 USD 21.93
Dez. 2019 USD 26.3400 USD 23.3500
Dez. 2020 USD 28.7797 USD 16.9628
Dez. 2021 USD 36.9333 USD 29.0111
Dez. 2022 USD 36.4347 USD 29.7445
Dez. 2023 USD 42.106 USD 31.8835
Klasse VI (EUR)

Dez. 2019 EUR 10.2900 EUR 9.2500
Dez. 2020 EUR 10.7408 EUR 6.9058
Dez. 2021 EUR 13.9416 EUR 10.3012
Dez. 2022 EUR 15.1745 EUR 12.1616
Dez. 2023 EUR 16.5859 EUR 12.8622
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FSSA Indian Subcontinent Fund

Aufstellung der Anlagen
zum 31. Dezember 2023

Die nachfolgende Aufstellung schliesst erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete

finanzielle Vermdgenswerte ein

Beizulegender  in % des

Anzahl der Zeitwert  Nettover-

Aktien (USD) mdbgens

Automobile (2022: 17°853'482, 5.78%) 41'575'463 10.54
Bosch 50298 13'420'940 3.40
Mahindra & Mahindra 526'938 10'951'154 2.78
Tata Motors 1'835'447 17'203'369 4.36
Banken (2022: 74'304'808, 24.06%) 80907976 20.50
Axis Bank 1'373743 18'197'436 4.61
HDFC Bank 1'610'477 33'079'964 8.38
ICICI Bank 1'716'252 20'554'497 5.21
Kotak Mahindra Bank 395'815 9'076'079 2.30
Grundstoffe (2022: 19'231'631, 6.23%) 30'837'064 7.82
Akzo Nobel 122'412 3'835'702 0.97
Castrol 4'781'236 10'327'947 2.62
Kansai Nerolac Paints 2'684'400 10'750'342 2.73
Rallis India 1'972'708 5923073 1.50
Computer/Software (2022: 5'921'431, 1.92%) 10'776'896 2.73
Infosys 581'234 10'776'896 2.73
Konsumguter (2022: 93'910'914, 30.41%) 110°'674'308 28.05
Bajaj Auto 197'756 16'153'544 4.09
CIE Automotive India Limited 328'116 1'855'994 0.47
Colgate-Palmolive 920885 27'994'926 7.09
Crompton Greaves Consumer Electricals 1'227'306 4'585'413 1.16
Godrej Consumer Products 539'089 7'328'326 1.86
Godrej Industries 1'740'246 15'568'654 3.95
Hindustan Unilever 273'023 8'740'378 2.22
Honasa Consumer 349'278 1'850'196 0.47
Radico Khaitan 500'827 9'980'278 2.53
Solara Active Pharma Sciences 921'988 4'001'454 1.01
United Breweries 295'385 6'336'772 1.61
Whirlpool Of India 382227 6'278'373 1.59
Finanzen (2022: 20'882'649, 6.76%) 20'579'901 5.22
360 ONE WAM 614'948 5'245'778 1.33
Computer Age Management Services 272'058 8'668'454 2.20
Delta Brac Housing Finance 5'731'980 2'961'305 0.75
ICICI Lombard General Insurance 217065 3'704'364 0.94



FSSA Indian Subcontinent Fund

Aufstellung der Anlagen (Fortsetzung)

zum 31. Dezember 2023

Beizulegender in % des
Anzahl der Zeitwert Nettover-
Aktien (USD) maogens
Gesundheitswesen (2022: 6'358'007, 2.06%) 13'738'368 3.48
Biocon 1'041'770 3'125'420 0.79
Metropolis Healthcare 526'260 10'612'948 2.69
Industrie (2022: 12'448'667, 4.03%) 5'963'960 151
Escorts 166'365 5'963'960 151
Industriestoffe (2022: 16'229'936, 5.25%) 21'651'485 5.49
Blue Star 1'400'443 15'937'505 4.04
HeidelbergCement India 2'043'325 5'713'980 1.45
Immobilien (2022: 10'235'848, 3.31%) 6'696'939 1.70
Oberoi Realty 386'100 6'696'939 1.70
Technologie (2022: 7609'331, 2.46%) 21'937'404 5.56
HCL Technologies 564'016 9'937'106 2.52
Mphasis BFL 130'432 4'294'375 1.09
Tech Mahindra 503'861 7'705'923 1.95
Telekommunikation (2022: 4'851'040, 1.57%) - -
Versorger (2022: 9'975'287, 3.23%) 15'525'310 3.93
Mahanagar Gas 1'076'151 15'525'310 3.93
Summe Aktien* 380'865'074 96.53
Investmentfonds (2022: 1'049'975, 0.34%)+ - -
Summe erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert
bewerteter finanzieller Vermdgenswerte 380'865'074 96.53
Barmittel und sonstiges Nettovermdgen 13'703'677 3.47
Summe des den Inhabern riicknehmbarer
gewinnberechtigter Anteile zuzurechnenden
Nettovermdogens 394'568'751 100.00

tFondsanlage. Diese Anlage betrifft eine verbundene Partei innerhalb von First Sentier

Investors ICVC. Naheres dazu in Anmerkung 14.



FSSA Indian Subcontinent Fund

Aufstellung der Anlagen (Fortsetzung)
zum 31. Dezember 2023

Beizulegender in % des

Anzahl der Zeitwert Nettover-

Aktien (USD) maogens
Gesamtkosten erfolgswirksam zum beizulegenden
Zeitwert bewerteter finanzieller Vermdgenswerte

(2022: 275'724'388) 289'446'068

in % des

Gesamtver-

Analyse der Nettoanlagen mdogens
*An einer offiziellen Borse notierte oder an einem

regulierten Markt gehandelte tibertragbare Wertpapiere 380'865'074 93.18
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FSSA Indian Subcontinent Fund

Portfolioanderungen (ungepriift)

Die Aufstellung der Portfoliodnderungen basiert auf erfolgswirksam zum beizulegenden
Zeitwert bewerteten finanziellen Vermdgenswerten

Anzahl der Anzahl der

erworbenen  verdusserten

Aktien Aktien

360 ONE WAM 1'182'728 567'780
Axis Bank 765'925 -
Bajaj Auto 112'818 20'575
Bharti Airtel - 497'862
Biocon 1'096'872 481'296
Blue Star 980'873 358'469
Bosch 14'510 5'350
Castrol - 1'485'350
CIE Automotive India Limited - 3'343'028
Colgate-Palmolive 14’511 114'428
Computer Age Management Services 58'493 20'512
Crompton Greaves Consumer Electricals 1'227'306 -
Delhivery 265'589 816'911
Delta Brac Housing Finance 112'391 -
Escorts - 49'686
First State Investments ICVC - 855'029
Godrej Consumer Products - 31'058
Godrej Industries 418'954 1'137'094
Grasim Industries - 223244
HCL Technologies 564'016 -
HDFC Bank 223'588 184'667
HeidelbergCement India - 140'173
Hindustan Unilever 30'866 -
Honasa Consumer Limited 349'278 -
ICICI Bank 314'006 326'437
ICICI Lombard General Insurance - 122'987
IIFL Wealth Management - 295'682
Indus Motor - 404230
Infosys 256'423 -
Kansai Nerolac Paints 1'864'976 -
Kotak Mahindra Bank - 414'671
Lumax Auto Technologies - 986'691
Mahanagar Gas 330554 238'901
Mahindra & Mahindra - 86'898
Mahindra Lifespace Developers - 1'263'015
Metropolis Healthcare 214'095 -
Mphasis BFL 223918 93'486
Oberoi Realty 21'952 82'034
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FSSA Indian Subcontinent Fund

Portfolioanderungen (ungepriift) (Fortsetzung)

Anzahl der Anzahl der

erworbenen verausserten

Aktien Aktien

Radico Khaitan - 110'735
Rallis India 1'198'327 -
Tata Consultancy Services - 116'876
Tata Motors 2'215'905 380'458
Tech Mahindra 521'470 262'483
United Breweries - 37'146
Whirlpool Of India 104'506 -

Die Aufstellung der Portfoliodnderungen der Anlagen enthélt die gesamten Kéufe eines Wertpapiers, die
ein Prozent des Gesamtwerts der Kéufe im Geschéftsjahr tberschreiten, und die Gesamtverkaufe eines
Wertpapiers, die ein Prozent des Gesamtwerts der Verkaufe im Geschéftsjahr (berschreiten.
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First Sentier Global Bond Fund

Bericht der Verwaltungsgesellschaft (ungepriift)

Wertentwicklung

01.01.20 01.01.21 01.01.22 01.01.23
bis bis bis bis
31.12.20 31.12.21 31.12.22 31.12.23
First Sentier Global Bond Fund («der Fonds»)
- Klasse | 9.56% -7.66% -17.11% 2.36%
- Klasse 11 10.33% -7.01% -16.53% 3.08%
FTSE World Government Bond Index All
Maturities# 10.11% -6.97% -18.26% 5.19%

(Die Berechnung der Wertentwicklung erfolgt auf Grundlage des offiziellen NIW je Anteil)

# Benchmarks dienen nur zur Verdeutlichung, und es kann nicht garantiert werden, dass ein Fonds eine Benchmark tbertrifft.
Die frihere Wertentwicklung ist kein Indikator fiir die aktuelle oder zukiinftige Wertentwicklung, und Gebiihren und Kosten
in Verbindung mit der Ausgabe und Riicknahme von Anteilen sind in den Angaben zur Wertentwicklung nicht bericksichtigt.

Wertentwicklung

Der Fonds entwickelte sich im Jahr 2023 schlechter als die Benchmark, was hauptsachlich auf eine Ubergewichtung
der US-Duration gegeniiber der Benchmark zuriickzuftihren ist.

Portfoliodnderungen

Die Positionierung des Fonds flr ein sich abschwéchendes wirtschaftliches Umfeld nach der regionalen
Bankenkrise in den USA im Marz beeintréchtigte die Wertentwicklung insbesondere im dritten Quartal 2023, bis
schwdcher als erwartet ausgefallene Inflationsdaten und schwéachere Beschéaftigungsdaten in den USA im November
zu einer Erholung der Anleihekurse fiihrten.

Bei den europaischen Zinssatzen behielt der Fonds die meiste Zeit des Jahres eine Untergewichtung bei.Spater nahm
er eine Ubergewichtung in franzdsischen Staatsanleihen vor, da er der Ansicht war, dass die europdischen Zinssétze
ihren Hohepunkt Uberschritten hatten, als das Wachstum in Europa ins Stocken geriet.

Die Lokalwahrungsallokation des Fonds in malaysischen Staatsanleihen trug sowohl aus Durations- als auch aus
Waéhrungssicht zur Performance bei, wahrend die Long-Position im japanischen Yen die Rendite schmalerte.

Ausblick

Fir das Jahr 2024 wird ein langsameres globales Wachstum erwartet als fur 2023. Die Mérkte erkennen allméhlich
die ernichternde Realitdt von Volkswirtschaften, die aufgrund des anhaltenden Hochzins- und
Hochinflationsumfelds unter Druck stehen. Sofern sich die Inflation im Jahr 2024 nicht wieder beschleunigt, dirfte
die Fed in den ndchsten Monaten eine abwartende Haltung einnehmen, bevor sie Uber ihren ndchsten Schritt
entscheidet.

Die Wahrscheinlichkeit, dass der Euro und andere asiatische Wahrungen ihre Aufwertung gegeniiber dem
US-Dollar fortsetzen, ist grésser. Anleihen in asiatischen Lokalwéhrungen konnten sich gut entwickeln, wenn die
US-Notenbank im Jahr 2024 die Zinsen senkt, da dies wahrscheinlich zu einer weiteren Dollarschwéche gegentiber
asiatischen Wahrungen fiihren wird, was die Renditen asiatischer Lokalanleihen weiter ansteigen lasst.

Das Wachstum in Asien zeigt Anzeichen von Schwéche, insbesondere in exportorientierten Landern wie Singapur,
Stidkorea und Taiwan, was nicht nur auf die Verlangsamung in China zurlickzuftihren ist, sondern auch auf die
schwache Nachfrage aus den Industrieldndern. Innerhalb Asiens durften L&nder mit einer stérkeren
Binnenkonjunktur, wie Indien und Indonesien, besser abschneiden. Die meisten asiatischen Zentralbanken haben
ihre Zinserhdhungen angesichts der nachlassenden Inflation ausgesetzt und sich auf die Unterstutzung des
Wachstums konzentriert. Der Fonds ist weiterhin konstruktiv in Bezug auf die langerfristigen Wachstumsaussichten
der Region, da die asiatischen Volkswirtschaften in den globalen Wertschopfungsketten weiter nach oben riicken.

First Sentier Investors (Hong Kong) Limited
Januar 2024
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First Sentier Global Bond Fund

Tabelle zur Wertentwicklung
zum 31. Dezember 2023 (ungepriift)

Geschéftsjahr Gesamtnettoinventarwert  Nettoinventarwert
je Anteil
Klasse |
Dez. 2021 USD 7'287'978 USD 16.7714
Dez. 2022 USD 6'953'509 USD 13.8646
Dez. 2023 USD 6'491'134 USD 14.2278
Klasse 111
Dez. 2021 USD 11'423'485 USD 19.5742
Dez. 2022 USD 9'606'608 USD 16.2893
Dez. 2023 USD 11'012'072 USD 16.8406
Geschéftsjahr Héchster Ausgabepreis Niedrigster
Rucknahmepreis
Klasse |
Dez. 2014 USD 17.05 USD 15.90
Dez. 2015 USD 16.04 USD 14.99
Dez. 2016 USD 16.68 USD 14.81
Dez. 2017 USD 16.27 USD 14.84
Dez. 2018 USD 16.38 USD 15.18
Dez. 2019 USD 17.0000 USD 15.6900
Dez. 2020 USD 18.1618 USD 16.3088
Dez. 2021 USD 18.1974 USD 16.696
Dez. 2022 USD 16.7524 USD 12.9893
Dez. 2023 USD 14.4882 USD 12.6261
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First Sentier Global Bond Fund

Tabelle zur Wertentwicklung (Fortsetzung)
zum 31. Dezember 2023 (ungepriift)

Geschéftsjahr Héchster Ausgabepreis Niedrigster
Rucknahmepreis

Klasse 111

Dez. 2014 USD 18.86 USD 17.66
Dez. 2015 USD 17.83 USD 16.75
Dez. 2016 USD 18.75 USD 16.68
Dez. 2017 USD 18.42 USD 16.72
Dez. 2018 USD 18.62 USD 17.33
Dez. 2019 USD 19.5200 USD 17.9300
Dez. 2020 USD 21.0505 USD 18.7987
Dez. 2021 USD 21.0934 USD 19.4724
Dez. 2022 USD 19.5574 USD 15.2464
Dez. 2023 USD 17.0401 USD 14.9251
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First Sentier Global Bond Fund

Aufstellung der Anlagen
zum 31. Dezember 2023

Die nachfolgende Aufstellung schliesst erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete

finanzielle Vermdogenswerte ein

Beizulegender in % des
Zeitwert Nettover-
Nominalwert (USD) mdbgens
Australischer Dollar (2022: 201'932, 1.22%) 1'577'617 9.00
Australia (Govt of) 1.75% 21.06.2051 3'510'000 1'413'222 8.07
Australia (Govt of) 2.25% 21.05.2028 44'000 28'362 0.16
Australia (Govt of) 2.5% 21.05.2030 39'000 24'718 0.14
Australia (Govt of) 3% 21.03.2047 16'000 8'811 0.05
Australia (Govt of) 3.25% 21.04.2029 99'000 66'152 0.38
Australia (Govt of) 3.75% 21.04.2037 30'000 19'761 0.11
Australia (Govt of) 4.25% 21.04.2026 24'000 16'591 0.09
Kanadischer Dollar (2022: 269'801, 1.63%) 337'428 1.93
Canada (Govt of) 1.75% 01.12.2053 126'000 71'754 0.41
Canada (Govt of) 2% 01.06.2028 39'000 28'210 0.16
Canada (Govt of) 2% 01.12.2051 12'000 7'325 0.04
Canada (Govt of) 2.25% 01.06.2029 45'000 32'750 0.19
Canada (Govt of) 5% 01.06.2037 75'000 68'474 0.39
Canada (Govt of) 3.75% 01.05.2025 171'000 128'915 0.74
Chinesischer Renminbi (2022: 820'742, 4.96%) - -
Dénische Krone (2022: 65'271, 0.39%) 70469 0.40
Denmark (Govt of) 0.5% 15.11.2027 505'000 70'469 0.40
Euro (2022: 4'370'385, 26.39%) 3'244'619 18.54
Austria (Govt of) 0% 20.02.2030 41'000 39'100 0.22
Austria (Govt of) 1.5% 20.02.2047 58'000 49'150 0.28
Belgium (Govt of) 0.1% 22.06.2030 49'000 46'934 0.27
Belgium (Govt of) 0.8% 22.06.2028 14'000 14'536 0.08
Belgium (Govt of) 0.9% 22.06.2029 27'000 27'733 0.16
Belgium (Govt of) 1.6% 22.06.2047 12'000 9'976 0.06
Belgium (Govt of) 1.7% 22.06.2050 61'000 50'208 0.29
Belgium (Govt of) 5.5% 28.03.2028 79'043 98'637 0.56
Bundesrepublik Deutschland Bundesan 0% 15.08.2052 76'000 44'817 0.26
Bundesrepublik Deutschland Bundesan 1.8%
15.08.2053 173'000 172'726 0.99
Buoni Poliennali Del Tes 2.8% 01.12.2028 292'000 319'690 1.83
Finland (Govt of) 0.5% 15.09.2027 53'000 54'873 0.31
Finland (Govt of) 0.5% 15.09.2028 18'000 18'239 0.10
Finland (Govt of) 1.375% 15.04.2047 6'000 5'030 0.03
France (Govt of) 0% 25.02.2027 225'000 231'668 1.32
France (Govt of) 0% 25.11.2031 319'000 293'060 1.67
France (Govt of) 0.75% 25.05.2052 236'000 149'888 0.86
France (Govt of) 1.25% 25.05.2034 640'000 622'492 3.56
Irish Treasury 0.90% 15.05.2028 24'000 25'168 0.14
Irish Treasury 1.1% 15.05.2029 24'000 25'077 0.14
Irish Treasury 1.5% 15.05.2050 12'000 10'048 0.06
Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 0.6% 01.08.2031 106'000 95'649 0.55
Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 1.1% 01.04.2027 205'000 214'467 1.23
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First Sentier Global Bond Fund

Aufstellung der Anlagen (Fortsetzung)
zum 31. Dezember 2023

Beizulegender in % des
Zeitwert  Nettover-
Nominalwert (USD) maogens

Euro (Fortsetzung)
Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 2.45% 01.09.2050 176'000 142'075 0.81
Netherlands (Govt of) 0% 15.01.2027 148'000 153'067 0.87
Netherlands (Govt of) 2.75% 15.01.2047 56'600 65'546 0.38
Spain (Govt of) 0.5% 31.10.2031 143'000 132'830 0.76
Spain (Govt of) 1% 31.10.2050 212'000 131'935 0.75
Indonesische Rupiah (2022: 1'367, 0.01%) 650'884 3.72
Indonesia Government International 10% 15.09.2024 20'000'000 1'329 0.01
Indonesia Treasury Bond 6.5% 15/06/2025 10'000'000'000 649'555 3.71
Israelischer Neuer Schekel (2022: null) 67'164 0.38
Israel (Govt of) 1.75% 31.08.2025 250'000 67'164 0.38
Japanischer Yen (2022: 2157489, 13.03%) 1'625'884 9.29
Japan (Govt of) 0.005% 01.08.2025 140'000'000 993'198 5.67
Japan (Govt of) 0.4% 20.06.2041 17'700'000 108'422 0.62
Japan (Govt of) 0.5% 20.09.2036 5'000'000 33794 0.19
Japan (Govt of) 0.5% 20.03.2059 26'600'000 128'798 0.74
Japan (Govt of) 0.7% 20.03.2061 6'100'000 31'176 0.18
Japan (Govt of) 0.8% 20.03.2057 5'100'000 27'805 0.16
Japan (Govt of) 1% 20.03.2062 10'450'000 58'784 0.33
Japan (Govt of) 1.7% 20.06.2033 4'000'000 31'257 0.18
Japan (Govt of) 1.9% 20.09.2042 8'600'000 66'616 0.38
Japan (Govt of) 2.2% 20.03.2050 10'000'000 79'838 0.46
Japan (Govt of) 2.3% 20.03.2039 8'000'000 66'196 0.38
Malaysischer Ringgit (2022: 280'804, 1.70%) 1'401'435 8.01
Malaysia (Govt of) 3.733% 15.06.2028 27'000 5'893 0.03
Malaysia (Govt of) 3.757% 22.05.2040 5'000'000 1'040'806 5.95
Malaysia (Govt of) 3.844% 15.04.2033 72'000 15'666 0.09
Malaysia (Govt of) 3.885% 15.08.2029 82'000 17'984 0.10
Malaysia (Govt of) 3.9% 30.11.2026 72'000 15'837 0.09
Malaysia (Govt of) 4.065% 15.06.2050 1'000'000 213502 1.22
Malaysia (Govt of) 4.181% 15.07.2024 420'000 91'747 0.53
Mexikanischer Peso (2022: 104'732, 0.62%) 171'572 0.98
Mexican Bonos 7.5% 26.05.2033 9'800 52'456 0.30
Mexico (Govt of) 8% 07.11.2047 2'000 10'565 0.06
Mexico (Govt of) 10% 05.12.2024 16'700 98'143 0.56
Mexico Bonos Desarr 8.5% 31.05.2029 1'800 10'408 0.06
Neuseeland-Dollar (2022: null) 29'171 0.17
New Zealand (Govt of) 1.75% 15.05.2041 70'000 29'171 0.17
Norwegische Krone (2022: 29386, 0.18%) 28'455 0.16
Norwegia (Govt of) 3% 14.03.2024 290000 28'455 0.16
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First Sentier Global Bond Fund

Aufstellung der Anlagen (Fortsetzung)

zum 31. Dezember 2023

Beizulegender in % des
Zeitwert  Nettover-
Nominalwert (USD) maogens
Philippinischer Peso (2022: null) 9'723 0.06
Philippine (Govt of) 4.25% 07.04.2025 550'000 9'723 0.06
Polnischer Zloty (2022: 72'848, 0.44%) 86'054 0.49
Poland (Govt of) 2.75% 25.10.2029 379'000 86'054 0.49
Singapur-Dollar (2022: 63'036, 0.38%) 64'749 0.37
Singapore (Govt of) 2.625% 01.05.2028 8'000 6'054 0.03
Singapore (Govt of) 2.875% 01.09.2030 26'000 19'858 0.11
Singapore (Govt of) 3% 01.09.2024 43'000 32'432 0.19
Singapore (Govt of) 3.375% 01.09.2033 8'000 6'405 0.04
Sudkoreanischer Won (2022: null) 1'010 0.01
Korea Treasury Bond 3.375% 10.03.2025 1'300'000 1'010 0.01
Pfund Sterling (2022: 584'057, 3.53%) 798'257 4.56
UK Treasury 0.125% 30.01.2026 215242 255'158 1.46
UK Treasury 4.25% 07.06.2032 19'845 26'782 0.15
United Kingdom Gilt 0.875% 22.10.2029 141'000 156'887 0.90
United Kingdom Gilt 1.25% 31.07.2051 23'703 16'088 0.09
United Kingdom Gilt 1.75% 22.01.2049 426'000 343342 1.96
Schwedische Krone (2022: 26'423, 0.16%) 29'420 0.17
Swedish (Govt of) 2.5% 12.05.2025 210'000 20725 0.12
Sweden (Govt of) 3.5% 30.03.2039 75'000 8'695 0.05
Thailéndischer Baht (2022: null) 10'165 0.06
Thailand (Govt of) 1.45% 17.12.2024 350'000 10'165 0.06
US-Dollar (2022: 5'695'888, 34.40%) 4'486'230 25.63
Airport Authority 3.25% 12.01.2052 500000 383559 2.19
China Government International Bond 2.75%
03.12.2039 200'000 161'925 0.93
Hong Kong Government International Bond 5.25%
11.01.2053 200000 224'520 1.28
Hyundai Capital America 4.3% 01.02.2024 211'000 210'697 1.20
Korea Midland Power 1.25% 09.08.2026 200'000 181'184 1.03
Naver 1.5% 29.03.2026 200000 184'915 1.06
US Treasury Note 1.875% 15.02.2032 258'000 221'809 1.27
US Treasury Bond 2% 15.02.2050 64'000 42'113 0.24
US Treasury Bond 2% 15.08.2051 1'665'700 1'087'715 6.21
US Treasury Note 2.25% 15.02.2052 50'300 34'868 0.20
US Treasury Note 2.375% 15.05.2051 59'000 42'102 0.24
US Treasury Note 2.875% 15.05.2052 140'000 111'464 0.64
US Treasury Bond 3.125% 15.02.2043 1'788'000 1'528'321 8.73
US Treasury Bond 4% 15.11.2052 72'000 71'038 0.41
Summe Anleihen* 14'690'306 83.93
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First Sentier Global Bond Fund

Aufstellung der Anlagen (Fortsetzung)
zum 31. Dezember 2023

Beizulegender in % des
Zeitwert  Nettover-
Nominalwert usb mdgens
Terminkontrakte! ** (2022: 32'228, 0.19%) 19'044 0.11
Kauf JPY 73'026'015 / Verkauf USD 500'000 19'044 0.11
Futures-Kontrakt? *** (2022: 28'817, 0.18%) 70'419 0.41
CBT US ULTRA BOND CBT Mar24 4) 50'062 0.29
OSE JPN 10Y BOND(OSE) Mar24 (2) 20'357 0.12
Summe erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert
bewerteter finanzieller Vermdgenswerte 14'779'769 84.45
Terminkontrakte! ** (2022: (41'573), (0.25%)) - -
Futures-Kontrakte? *** (2022: null) (190'124) (1.09)
CBT US LONG BOND(CBT) Mar24 8 (76'188) (0.44)
EUX Euro-OAT Future Mar24 14 (56'680) (0.32)
CBT US5YR NOTE (CBT) Mar24 19 (41'488) (0.24)
CBT US 2YR NOTE (CBT) Mar24 4 (8'112) (0.05)
CBT US 10YR NOTE (CBT)Mar24 2 (7'656) (0.04)
Summe erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert
bewerteter finanzieller Verbindlichkeiten (190'124) (1.09)
Summe erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert
bewerteter finanzieller Vermogenswerte und
Verbindlichkeiten 14'589'645 83.36
Barmittel und sonstiges Nettovermdgen 2'913'561 16.64
Summe des den Inhabern riicknehmbarer
gewinnberechtigter Anteile zuzurechnenden
Nettovermdogens 17'503'206 100.00
Gesamtkosten erfolgswirksam zum beizulegenden
Zeitwert bewerteter finanzieller Vermdgenswerte
(2022: 16'564'912) 15'549'756
in % des
Gesamtver-
Analyse der Nettoanlagen maogens
*An einer offiziellen Borse notierte oder an einem
regulierten Markt gehandelte Gibertragbare Wertpapiere 14'690'305 82.84
**Derivative Finanzinstrumente, die im Freiverkehr
(Over The Counter) gehandelt werden 19'044 0.11
***An einem geregelten Markt gehandelte Finanzderivate (119'705) (0.68)

! Die Gegenpartei fir die Terminkontrakte ist Citi London.
2Die Gegenpartei fir die Futures-Kontrakte ist JP Morgan Securities LLC.
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First Sentier Global Bond Fund

Portfolioanderungen (ungepriift)

Die Aufstellung der Portfoliodnderungen basiert auf erfolgswirksam zum beizulegenden

Zeitwert bewerteten finanziellen Vermégenswerten

Nominalwert  Nominalwert
gekauft verkauft
Airport Authority 3.25% 12.01.2052 500000 -
Australia (Govt of) 1.75% 21.06.2051 3'5610'000 -
Australia Government Bond 4.25% 21.04.2026 10'000 -
Bundesrepublik Deutschland Bundesan 0% 15.02.2032 1'060'000 1'595'488
Bundesrepublik Deutschland Bundesan 1.8% 15.08.2053 646'000 473'000
Bundesschatzanweisungen 0.2% 14.06.2024 2'914'000 3'377'000
Buoni Poliennali Del Tes 2% 01.12.2025 - 142'000
Canada (Govt of) 1.75% 01.12.2053 300000 174'000
Canada (Govt of) 1.5% 01.06.2023 - 191'000
Canadian (Govt of) 3.75% 01.05.2025 204'000 33'000
China (Govt of) 2.69% 12.08.2026 - 400'000
China (Govt of) 2.8% 15.11.2032 2'150'000 2'150'000
China (Govt of) 3.27% 19.11.2030 620'000 690'000
China (Govt Of) 4.08% 22.08.2023 - 5'160'000
China Treasury Bill 0% 13.11.2023 3'000'000 3'000'000
France (Govt of) 0% 25.02.2024 - 184'000
France (Govt of) 0% 25.02.2027 - 50'000
France (Govt of) 0% 25.11.2031 - 260'000
France (Govt Of) 1.25% 25.05.2034 810'000 170'000
Hong Kong Government International Bond 5.25%
11.01.2053 200000 -
Indonesia Treasury Bond 6.5% 15/06/2025 10'000'000'000 -
Irish Treasury 5.4% 13.03.2025 - 20'000
Israel (Govt of) 1.75% 31.08.2025 250'000 -
Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 0% 01.04.2026 - 67'000
Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 0% 01.08.2026 - 121'000
Japan (Govt of) 0.005% 01.08.2025 140'000'000 -
Japan (Govt of) 0.005% 01.09.2023 226'400'000 247'400'000
Japan (Govt of) 0.005% 20.06.2027 - 43'100'000
Japan (Govt of) 0.1% 20.09.2024 - 45'950'000
Japan (Govt of) 0.1% 20.12.2026 - 17'250'000
Japan (Govt of) 0.5% 20.03.2038 - 16'000'000
Japan (Govt of) 0.5% 20.03.2059 35'600'000 25'000'000
Japan (Govt of) 0.7% 20.12.2048 - 750'000
Japan (Govt of) 1% 20.12.2035 - 15'000'000
Japan (Govt of) 1.7% 20.06.2033 - 6'000'000
Japan (Govt of) 1.9% 20.03.2053 - 5'900'000
Japan (Govt of) 1.9% 20.09.2042 - 6'400'000
Japan (Govt of) 2% 20.09.2040 - 16'000'000
Japan (Govt of) 2.2% 20.03.2051 - 5'500'000
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First Sentier Global Bond Fund

Portfolioanderungen (ungepriift) (Fortsetzung)

Nominalwert Nominalwert

gekauft verkauft

Japan Treasury Discount Bill 0% 18.12.2023 46'900'000 46'900'000
Korea Treasury Bond 3.375% 10.03.2025 1'300'000 -
Malaysia (Govt of) 3.757% 22.05.2040 5'000'000 -
Malaysia (Govt of) 4.181% 15.07.2024 566'000 220'000
Mexican Bonos 7.5% 26.05.2033 209'800 200000
New Zealand (Govt of) 1.75% 15.05.2041 70'000 -
Philippine (Govt of) 4.25% 07.04.2025 550'000 -
Poland (Govt of) 2.75% 25.10.2029 350'000 -
Poland (Govt of) 4% 25.10.2023 - 303'000
Queensland Treasury 4.25% 21.07.2023 - 70'000
Spain (Govt of) 3.8% 30.04.2024 - 148'000
Spain Government Bond 0% 31.01.2026 - 274'000
Sweden (Govt of) 1.5% 13.11.2023 - 190'000
Swedish (Govt Of) 2.5% 12.05.2025 210000 -
Thailand (Govt of) 1.45% 17.12.2024 350'000 -
UK Treasury 0.125% 30.01.2026 55'000 -
United Kingdom Gilt 1.25% 31.07.2051 330'000 368297
United Kingdom Gilt 1.75% 22.01.2049 307'000 145'000
United States Treasury Bill 0% 07.11.2023 700'000 700'000
United States Treasury Bill 0% 10.10.2023 900'000 900'000
United States Treasury Bill 0% 12.12.2023 1'130'000 1'130'000
United States Treasury Bill 0% 21.11.2023 400'000 400'000
United States Treasury Bill 0% 26.12.2023 950'000 950'000
United States Treasury Bill 0% 28.11.2023 200000 200'000
US Treasury Note 0% 18.05.2023 480'000 480'000
US Treasury Note 0.375% 30.11.2025 - 125'000
US Treasury Note 0.625% 31.07.2026 - 83'000
US Treasury Note 0.875% 30.06.2026 - 371'000
US Treasury Note 1.25% 15.05.2050 348'000 512'000
US Treasury Note 1.375% 15.08.2050 - 81'000
US Treasury Note 1.5% 31.10.2024 - 400'000
US Treasury Note 1.50% 30.11.2024 360'000 480000
US Treasury Note 1.625% 15.11.2050 - 66'000
US Treasury Note 1.875% 15.02.2032 1'457'000 1'663'000
US Treasury Note 1.875% 15.02.2051 - 131'000
US Treasury Note 1.875% 15.11.2051 - 150'800
US Treasury Note 2% 15.08.2051 3'322'000 1'900'600
US Treasury Note 2% 15.11.2026 1'821'000 1'971'000
US Treasury Note 2.5% 31.03.2027 - 650'000
US Treasury Note 2.75% 15.08.2032 - 660'000
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First Sentier Global Bond Fund

Portfolioanderungen (ungepriift) (Fortsetzung)

Nominalwert Nominalwert

gekauft verkauft

US Treasury Note 3.125% 15.02.2043 3'650'000 2'443'000
US Treasury Note 3.125% 31.08.2027 - 470'000
US Treasury Note 4.375% 31.10.2024 - 464'000

Die Aufstellung der Portfoliodnderungen der Anlagen enthélt die gesamten Kéufe eines Wertpapiers, die
ein Prozent des Gesamtwerts der Kdufe im Geschaftsjahr Uberschreiten, und die Gesamtverkéufe eines
Wertpapiers, die ein Prozent des Gesamtwerts der Verkdufe im Geschéftsjahr (berschreiten.
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First Sentier High Quality Bond Fund

Bericht der Verwaltungsgesellschaft (ungepriift)

Es wurde kein Bericht der Verwaltungsgesellschaft vorgelegt, da der First Sentier High Quality Bond
Fund am 19. Oktober 2023 geschlossen wurde.
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First Sentier High Quality Bond Fund

Tabelle zur Wertentwicklung
zum 31. Dezember 2023 (ungepriift)

Es wurde keine Wertentwicklungstabelle vorgelegt, da der First Sentier High Quality Bond Fund
am 19. Oktober 2023 geschlossen wurde.

63



First Sentier High Quality Bond Fund

Aufstellung der Anlagen
zum 31. Dezember 2023

Es wurde keine Aufstellung der Anlagen vorgelegt, da der First Sentier High Quality Bond Fund
am 19. Oktober 2023 geschlossen wurde.
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First Sentier High Quality Bond Fund

Portfolioanderungen (ungepriift)

Es wurden keine Portfoliodnderungen vorgelegt, da der First Sentier High Quality Bond Fund
am 19. Oktober 2023 geschlossen wurde.
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First Sentier Long Term Bond Fund

Bericht der Verwaltungsgesellschaft (ungepriift)

Es wurde kein Bericht der Verwaltungsgesellschaft vorgelegt, da der First Sentier Long Term Bond
Fund am 19. Oktober 2023 geschlossen wurde.
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First Sentier Long Term Bond Fund

Tabelle zur Wertentwicklung
zum 31. Dezember 2023 (ungepriift)

Es wurde keine Wertentwicklungstabelle vorgelegt, da der First Sentier Long Term Bond Fund
am 19. Oktober 2023 geschlossen wurde.
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First Sentier Long Term Bond Fund

Aufstellung der Anlagen
zum 31. Dezember 2023

Es wurde keine Investitionsiibersicht vorgelegt, da der First Sentier Long Term Bond Fund
am 19. Oktober 2023 geschlossen wurde.
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First Sentier Long Term Bond Fund

Portfolioanderungen (ungepriift)

Es wurden keine Portfoliodnderungen vorgelegt, da der First Sentier High Quality Bond Fund
am 19. Oktober 2023 geschlossen wurde.
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FSSA Greater China Growth Fund

Bericht der Verwaltungsgesellschaft (ungepriift)

Wertentwicklung

01.01.20 01.01.21 01.01.22 01.01.23
bis bis bis bis

31.12.20 31.12.21 31.12.22 31.12.23
FSSA Greater China Growth Fund («der Fonds»)
- Klasse | 29.61% 1.57% -22.84% -9.31%
- Klasse | (ausschittend)® 29.44% 1.55% -22.85% -9.30%
- Klasse | abgesichert N (RMB) *## k. A. k. A. k. A. k. A.
- Klasse IV 28.96% 1.09% -22.84% -9.31%
- Klasse 11 (ausschittend)® 30.27% 2.09% -22.46% -8.85%
- Klasse 111 30.22% 2.07% -22.47% -8.85%
- Klasse VI (EUR) 18.99% 10.69% -17.69% -12.11%
MSCI Golden Dragon (Gesamtrendite)# 28.17% -9.47% -22.34% -0.90%
MSCI Golden Dragon EUR (Gesamtrendite)# 17.58% -2.60% -17.25% -4.26%

(Die Berechnung der Wertentwicklung erfolgt auf Grundlage des offiziellen NIW je Anteil)

A Dividendenbereinigte Rendite

*Auflegungsdatum: 18. Januar 2023

# Benchmarks dienen nur zur Verdeutlichung, und es kann nicht garantiert werden, dass ein Fonds eine Benchmark ubertrifft.
Die frihere Wertentwicklung ist kein Indikator fiir die aktuelle oder zukiinftige Wertentwicklung, und Gebiihren und Kosten
in Verbindung mit der Ausgabe und Riicknahme von Anteilen sind in den Angaben zur Wertentwicklung nicht bericksichtigt.
## Fur das Jahr wurde keine Performance-Rendite angegeben, da die Anteilsklasse noch nicht ein ganzes Jahr lang existiert
hat.

Wertentwicklung

Taiwan Semiconductor Manufacturing (TSMC), das von der positiven Einschatzung von Aktien mit KI-Bezug
profitierte, lieferte einen der wichtigsten Beitrdge zur Performance. TSMC hat seine fihrende Rolle im
Spitzentechnologiesegment beibehalten und seine Wettbewerbsposition weiter gestarkt. MediaTek stieg aufgrund
von Anzeichen einer sich erholenden Endnachfrage nach Smartphones. Auf der negativen Seite wurde China
Mengniu Dairy durch die schwache Verbrauchernachfrage beeintrachtigt, da die wirtschaftliche Erholung in China
nach wie vor fragil ist. Die China Merchants Bank verfehlte die Markterwartungen mit einem schwécheren
Wachstum des Nettogewinns als prognostiziert.

Portfoliodanderungen

Zu den bedeutenden Neuerwerbungen gehorte Delta Electronics, ein Anbieter von Leistungselektronik,
Automatisierung und Infrastruktur in Taiwan. Das Wachstum hat sich in den letzten Jahren beschleunigt, da die
Investitionen in Energiemanagement, Elektrofahrzeuge, Server und Automatisierung erste Friichte tragen.

Der Fonds kaufte auch China Resources Beer Holdings (CR Beer), das grosste Bierunternehmen Chinas. Der
Konzern erzielte gute Leistungen: Die durchschnittlichen Verkaufspreise werden kontinuierlich gesteigert, wéhrend
die Stiickkosten gesenkt werden. Dies sollte sowohl die Margen als auch die Renditen verbessern. CR Beer hat sein
Portfolio an Premium-Marken weiter vergrossert und sollte daher vom Premiumisierungstrend in China profitieren.

Der Fonds verdusserte Gree Electric Appliances und Sunny Optical Technology Group, um das Portfolio auf
ertragreichere Positionen zu konsolidieren.

Ausblick

Investitionen in den dynamischen Markt Chinas bringen eine Reihe von Herausforderungen und Chancen mit sich,
die sich stindig weiterentwickeln. Zu den wichtigsten Herausforderungen gehéren heute Verschiebungen in der
Geopolitik, den politischen Prioritditen und der Demografie. Auf kirzere Sicht geben das schwache
Verbrauchervertrauen und die steigende Arbeitslosigkeit zusétzlichen Anlass zur Sorge. Die Qualitat der
chinesischen Unternehmen und des Managements hat sich im Laufe der Jahre verbessert, und es gibt Raum fir
Branchenflihrer, um in einer reifenden Wirtschaft weiterhin attraktive Renditen zu erzielen.
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FSSA Greater China Growth Fund

Bericht der Verwaltungsgesellschaft (ungepriift) (Fortsetzung)
Ausblick (Fortsetzung)

Wie immer ist der Fonds bestrebt, in Qualitdtsunternehmen mit bewahrtem Management, dominanten
Geschéftsfeldern und konservativen Finanzdaten zu investieren.

First Sentier Investors (Hong Kong) Limited
Januar 2024
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FSSA Greater China Growth Fund

Tabelle zur Wertentwicklung
zum 31. Dezember 2023 (ungepriift)

Geschéftsjahr Gesamtnettoinventarwert  Nettoinventarwert
je Anteil

Klasse |

Dez. 2021 USD 947'810'043 USD 157.4848

Dez. 2022 USD 863'932'040 USD 121.1416

Dez. 2023 USD 841'779'769 USD 110.1348

Klasse | ausschittend

Dez. 2021 USD 2'453 USD 140.8362
Dez. 2022 USD 20'815 USD 107.5527
Dez. 2023 USD 6'848 USD 97.5763
Klasse 1V

Dez. 2021 USD 9'175'855 USD 24.8571
Dez. 2022 USD 8'460'812 USD 19.1207
Dez. 2023 USD 7'892'964 USD 17.3835

Klasse 11 ausschiittend

Dez. 2021 USD 14'675'795 USD 23.4693
Dez. 2022 USD 8'768'845 USD 17.9586
Dez. 2023 USD 6'427'377 USD 16.1784
Klasse 111

Dez. 2021 USD 9'914'994 USD 23.7296
Dez. 2022 USD 5'797'093 USD 18.3448
Dez. 2023 USD 19'579'891 USD 16.7613

Klasse VI (EUR)

Dez. 2021 EUR 132'554'874 EUR 17.2939
Dez. 2022 EUR 98'004'175 EUR 14.1915
Dez. 2023 EUR 13'142'969 EUR 12.5028

Klasse I abgesichert N (RMB)

Dez. 2023 RMB 15'391'944 RMB 80.3308

72



FSSA Greater China Growth Fund

Tabelle zur Wertentwicklung (Fortsetzung)
zum 31. Dezember 2023 (ungepriift)

Geschaftsjahr Hdéchster Ausgabepreis Niedrigster
Rucknahmepreis
Klasse |
Dez. 2014 USD 78.88 USD 64.33
Dez. 2015 USD 85.99 USD 63.54
Dez. 2016 USD 78.68 USD 60.00
Dez. 2017 USD 111.13 USD 72.83
Dez. 2018 USD 120.45 USD 90.18
Dez. 2019 USD 119.7292 USD 90.4400
Dez. 2020 USD 155.0514 USD 90.6579
Dez. 2021 USD 177.7945 USD 147.553
Dez. 2022 USD 159.3225 USD 93.2657
Dez. 2023 USD 138.7107 USD 103.9167

Klasse I ausschittend

Dez. 2014 USD 72.36 USD 59.28
Dez. 2015 USD 78.59 USD 57.65
Dez. 2016 USD 71.32 USD 54.44
Dez. 2017 USD 100.30 USD 66.02
Dez. 2018 USD 108.71 USD 81.23
Dez. 2019 USD 107.4110 USD 81.4700
Dez. 2020 USD 138.6883 USD 81.2012
Dez. 2021 USD 159.0303 USD 131.9493
Dez. 2022 USD 142.4813 USD 82.8039
Dez. 2023 USD 123.1516 USD 92.0571
Klasse IV

Dez. 2014 USD 12.91 USD 10.56
Dez. 2015 USD 14.02 USD 10.34
Dez. 2016 USD 12.74 USD 9.75
Dez. 2017 USD 17.90 USD 11.78
Dez. 2018 USD 19.38 USD 14.45
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FSSA Greater China Growth Fund

Tabelle zur Wertentwicklung (Fortsetzung)
zum 31. Dezember 2023 (ungepriift)

Geschaftsjahr Hdéchster Ausgabepreis Niedrigster
Rucknahmepreis
Klasse IV (Fortsetzung)

Dez. 2019 USD 19.0827 USD 14.4800
Dez. 2020 USD 24.5882 USD 14.4325
Dez. 2021 USD 28.1762 USD 23.3096
Dez. 2022 USD 25.1472 USD 14.7209
Dez. 2023 USD 21.8939 USD 16.4021
Klasse 111 ausschiittend

Dez. 2014 USD 12.01 USD 9.87
Dez. 2015 USD 13.09 USD 9.60
Dez. 2016 USD 11.85 uUsD 9.08
Dez. 2017 USD 16.65 USD 10.98
Dez. 2018 USD 18.06 USD 13.50
Dez. 2019 USD 17.8609 USD 13.5500
Dez. 2020 USD 23.0735 USD 13.4861
Dez. 2021 USD 26.445 USD 21.9639
Dez. 2022 USD 23.7496 USD 13.8142
Dez. 2023 USD 20.571 USD 15.2516
Klasse 111

Dez. 2014 USD 11.45 usD 9.80
Dez. 2015 USD 12.52 uUSD 9.27
Dez. 2016 USD 11.55 usD 8.77
Dez. 2017 USD 16.40 uUSD 10.71
Dez. 2018 uUsD 17.79 USD 13.38
Dez. 2019 USD 17.8678 USD 13.4300
Dez. 2020 USD 23.2477 USD 13.5438
Dez. 2021 USD 26.6752 USD 22.2080
Dez. 2022 USD 24.0131 USD 14.1112
Dez. 2023 USD 21.0133 USD 15.8011
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FSSA Greater China Growth Fund

Tabelle zur Wertentwicklung (Fortsetzung)
zum 31. Dezember 2023 (ungepriift)

Geschéftsjahr Hochster Ausgabepreis Niedrigster
Rucknahmepreis
Klasse VI (EUR)

Dez. 2019 EUR 13.1691 EUR 9.7500

Dez. 2020 EUR 15.6242 EUR 10.4117
Dez. 2021 EUR 18.2403 EUR 15.8128
Dez. 2022 EUR 17.4681 EUR 11.7006
Dez. 2023 EUR 15.9268 EUR 11.9916

Klasse | (RMB abgesichert N ausschiittend)

Dez. 2023 RMB 103.9148 RMB 76.1724
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FSSA Greater China Growth Fund

Aufstellung der Anlagen
zum 31. Dezember 2023

Die nachfolgende Aufstellung schliesst erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete

finanzielle Vermdégenswerte ein

Beizulegender  in % des

Anzahl der Zeitwert  Nettover-

Aktien (USD) maogens

Australien (2022: null) 11'860'967 1.33
Delta Electronics 1'163'000 11'860'967 1.33
China (2022: 538'850'366, 54.34%) 467'575'683 52.40
AirTac International Group 699'956 23'034'997 2.58
Autobio Diagnostics 1'111'329 8'933'316 1.00
China Mengniu Dairy 11'506'000 30'870'098 3.46
China Merchants Bank 9'504'736 33'047'568 3.70
China Resources Beer Holdings 2'298'000 10'050'099 1.13
China Resources Land 6'992'332 25'028'421 2.80
ENN Energy Holdings 2'502'200 18'345'397 2.06
Haier Smart Home 3'506'000 9'877'890 1.11
Hongfa Technology 3'146'848 12'250'708 1.37
JD.com 1'217'935 17'531'538 1.96
JD.com ADR 378'550 10'936'310 1.23
Laobaixing Pharmacy Chain 2'003'630 8'444'277 0.95
Midea Group 6'457'553 49'741'423 5.57
NetEase 1'154'600 20'789'617 2.33
Ping An Insurance H Shares 5'595'000 25'293'236 2.83
Shenzhen Inovance Technology 2'624'727 23'367'257 2.62
Shenzhen Mindray Bio Medical Electronics 720'403 29'518'219 3.31
Shenzhou International Group Holdings 1'887'400 19'421'351 2.18
Silergy Corporation 1'152'000 18'730'487 2.10
Tencent Holdings 1'432'500 53'788'347 6.03
Yifeng Pharmacy Chain 1'764'018 9'954'034 1.11
Zhejiang Chint Electrics 2'843'838 8'621'093 0.97
Hongkong (2022: 257'459'640, 25.97%) 209'921'952 23.52
AIlA Group 4'180'200 36'429'633 4.08
Anta Sports 3'242'200 31'452'273 3.52
CK Hutchison Holdings 3'514'500 18'813'493 2.11
CSPC Pharmaceutical 25'732'560 23'924'850 2.68
DFI Retail Group 4'035'775 9'685'860 1.09
Haitian International Holdings 5'003'000 12'365'663 1.39
Jardine Matheson Holdings 380'803 15'658'619 1.75
Luk Fook Holdings International 4'106'000 11'016'219 1.23
Minth Group 4'444'000 8'969'327 1.01
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FSSA Greater China Growth Fund

Aufstellung der Anlagen (Fortsetzung)

zum 31. Dezember 2023

Beizulegender  in % des
Anzahl der Zeitwert  Nettover-
Aktien (USD) maogens
Hongkong (Fortsetzung)

Sino Biopharmaceutical 28'092'000 12'447'679 1.39
Techtronic Industries 1'922'000 22'903'369 2.56
Vitasoy International Holdings 6'286'000 6'254'967 0.70
Taiwan (2022: 176'053'602, 17.76%) 195040329 21.86
Accton Technology 393'000 6'684'349 0.75
Advantech 2'257'123 27'321'849 3.06
KMC Kuei Meng International 970'000 4'140'369 0.47
MediaTek 663'000 21'818'804 2.44
Nien Made Enterprise 760'000 8'729'085 0.98
Realtek 791'000 12'126'407 1.36
Sinbon Electronics 2'731'000 26'606'572 2.98
Taiwan Semiconductor Manufacturing 4'542'033 87'612'894 9.81
Vereinigte Staaten (2022: 9'556'966, 0.96%) 7'327'921 0.82
Yum China 82'600 3'511'945 0.39
Yum China 89'957 3'815'976 0.43
Summe Aktien 891'726'852 99.93
Terminkontrakte! (2022: null) 17'281 -
Kauf CNH 15'139'347 / Verkauf USD 2'111'104 17'098 -
Kauf CNH 98'945 / Verkauf USD 13'778 131 -
Kauf CNH 275'456 / Verkauf USD 38'701 21 -
Kauf CNH 75'742 / Verkauf USD 10'617 31 -

Summe erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert
bewerteter finanzieller Vermogenswerte* 891'744'133 99.93
Terminkontrakte! (2022: null) (606) -
Kauf USD 20'962 / Verkauf CNH 150'381 (178) -
Kauf USD 28'070 / Verkauf CNH 200'454 (109) -
Kauf USD 23'020 / Verkauf CNH 164'486 (102) -
Kauf CNH 630244 / Verkauf USD 88'680 (84) -
Kauf USD 25'892 / Verkauf CNH 184'631 (63) -
Kauf CNH 211'613 / Verkauf USD 29'785 (37) -
Kauf USD 2'378 / Verkauf CNH 17'088 (24) -
Kauf USD 14'374 / Verkauf CNH 102'282 (5) -
Kauf USD 1'137 / Verkauf CNH 8'116 4) -

77



FSSA Greater China Growth Fund

Aufstellung der Anlagen (Fortsetzung)
zum 31. Dezember 2023
Beizulegender in % des

Zeitwert Nettover-
(USD) mdgens

Summe erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert
bewerteter finanzieller Verbindlichkeiten* (606) -

Summe erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert
bewerteter finanzieller Vermégenswerte und
Verbindlichkeiten* 891'743'527 99.93

Barmittel und sonstiges Nettovermdgen 647'385 0.07

Summe des den Inhabern riicknehmbarer
gewinnberechtigter Anteile zuzurechnenden
Nettovermdgens 892'390'912 100.00

Gesamtkosten erfolgswirksam zum beizulegenden
Zeitwert bewerteter finanzieller Vermdgenswerte

(2022: 873'607'939) 898'195'852
!Die Gegenpartei fir die Terminkontrakte ist HSBC Bank plc.
in % des

Gesamtver-
Analyse der Nettoanlagen mogens
*Ubertragbare Wertpapiere, die an einer offiziellen
Borse notiert sind oder an einem regulierten Markt
gehandelt werden 891'726'852 98.99
**Derivative Finanzinstrumente, die im Freiverkehr
(Over The Counter) gehandelt werden 16'675 -
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FSSA Greater China Growth Fund

Portfoliodnderungen (ungepriuft)

Die Aufstellung der Portfoliodnderungen basiert auf erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert

bewerteten finanziellen Vermdgenswerten

Anzahl der Anzahl der

erworbenen verausserten

Aktien Aktien

Accton Technology - 741'000
Advantech 236'201 797'000
AlA Group - 925'000
AirTac International Group - 356'000
Anta Sports 631'800 75'400
Autobio Diagnostics 262'288 629'200
China Mengniu Dairy 2'380'000 -
China Merchants Bank 1'173'500 -
China Resources Beer Holdings 2'298'000 -
China Resources Land - 640'000
CSPC Pharmaceutical 3'512'000 -
Delta Electronics 1'163'000 -
ENN Energy Holdings 435'600 -
Gree Electric Appliances - 2'525'865
Haier Smart Home 3'506'000 -
Haitian International Holdings 3'986'000 -
Hongfa Technology 692'287 -
Jardine Matheson Holdings 158'103 28'700
JD.com 185'000 -
KMC Kuei Meng International 970'000 -
Laobaixing Pharmacy Chain - 461'756
Luk Fook Holdings International 510'000 -
MediaTek 29'000 276'000
Meituan 142'320 142'320
Midea Group 627'400 370'000
Minth Group - 980'000
NetEase 344'200 33200
Nien Made Enterprise - 314'000
Ping An Insurance H Shares - 955'000
Realtek - 1'209'000
Shenzhen Inovance Technology 666'800 -
Shenzhen Mindray Bio Medical Electronics 143275 18'300
Shenzhou International Group Holdings 424'300 65'000
Silergy Corporation 190000 306'000
Sinbon Electronics 94'000 103'000
Sino Biopharmaceutical 3'905'000 7'335'000
Sunny Optical Technology Group 33'500 892'800

79



FSSA Greater China Growth Fund

Portfoliodnderungen (ungeprtft) (Fortsetzung)

Anzahl der Anzahl der

erworbenen verausserten

Aktien Aktien

Taiwan Semiconductor Manufacturing 307'000 252'000
Techtronic Industries 211'000 1'116'500
Tencent Holdings 55'000 45'700
Vitasoy International Holdings 2'322'000 -
Yifeng Pharmacy Chain 1'764'018 -
Zhejiang Chint Electrics 808'700 241'600

Die Aufstellung der Portfoliodnderungen der Anlagen enthélt die gesamten Kéufe eines Wertpapiers, die
ein Prozent des Gesamtwerts der Kdufe im Geschaftsjahr Uberschreiten, und die Gesamtverkéaufe eines
Wertpapiers, die ein Prozent des Gesamtwerts der Verkdufe im Geschéftsjahr iberschreiten.
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FSSA ASEAN All Cap Fund

Bericht der Verwaltungsgesellschaft (ungepriift)

Wertentwicklung

01.01.20 01.01.21 01.01.22 01.01.23
bis bis bis bis
31.12.20 31.12.21 31.12.22 31.12.23

FSSA ASEAN All Cap Fund («der Fonds»)

- Klasse | 0.16% 4.29% -1.06% 0.41%
- Klasse 111* k. A 0.84% -0.56% 0.90%
MSCI Singapore and Malaysia Index# -3.47% k. A. k. A. k. A.
MSCI AC ASEAN Index# k. A. 0.46% -4.31% 0.51%
MSCI AC ASEAN Index#* k. A. 1.50% -4.31% 0.51%

(Die Berechnung der Wertentwicklung erfolgt auf Grundlage des offiziellen NIW je Anteil)

*Auflegungsdatum: 17. Dezember 2021

# Benchmarks dienen nur zur Verdeutlichung, und es kann nicht garantiert werden, dass ein Fonds eine Benchmark Ubertrifft.

Die frihere Wertentwicklung ist kein Indikator fiir die aktuelle oder zukiinftige Wertentwicklung, und Gebihren und Kosten
in Verbindung mit der Ausgabe und Ricknahme von Anteilen sind in den Angaben zur Wertentwicklung nicht beriicksichtigt.
Die Benchmark flr Klasse | wurde am 9. Dezember 2021 geédndert. In den vorstehenden Daten ist ein Wechsel vom MSCI
Singapore and Malaysia Index zum MSCI AC ASEAN Index enthalten.

Wertentwicklung

Zu den wichtigsten Beitragenden in den vergangenen 12 Monaten gehorte Selamat Sempurna, das aufgrund der
robusten Nachfrage in Indonesien und der Erholung auf einigen internationalen Mérkten wie Europa ein starkes
Finanzergebnis erzielte. Die Oversea Chinese Banking stieg aufgrund ihrer soliden Rentabilitat und einer héheren
Dividendenausschittung, die angesichts der soliden Kapitalbildung noch weiter erhéht werden kann. Negativ zu
vermerken ist, dass die Carlsberg Brewery Malaysia einen Gewinnriickgang aufgrund eines geringeren VVolumens
sowie hoherer Inputkosten und Marketingaufwendungen verzeichnete. Unilever Indonesien sah sich mit Gegenwind
durch den anhaltenden Wettbewerb und tberschiissige Lagerbestdnde konfrontiert, wahrend der vom Management
eingeleitete Turnaround mehr Zeit bendtigt, um sich zu entwickeln.

Portfoliodnderungen

Der Fonds kaufte Kasikornbank, Thailands fuhrende Geschéftsbank mit guten Kapitalquoten, einem soliden
Einlagengeschéft und starken digitalen Kapazitaten. Der Sektor hat einen lang anhaltenden Qualitatszyklus
durchlaufen, der sich wahrend der COVID-19-Pandemie verschlechtert hat. Die Betriebsgewinne sind jedoch nach
wie vor robust, und die Eigenkapitalrendite (ein Mass dafir, wie effizient das Kapital der Aktionére zur Erzielung
von Gewinnen eingesetzt wird) dirfte wieder ein attraktives Niveau erreichen, wenn die Probleme mit der Qualitét
der Vermogenswerte nachlassen.

Der Fonds verkaufte Mitra Adiperkasa, Thai Beverage und Venture Corporation, um sich auf Gelegenheiten mit
héherer Rentabilitat zu konzentrieren.

Ausblick

Waéhrend es langfristig Ruckenwind fur die ASEAN-Region gibt, ist es ungewiss, in welche Richtung sich die
Makrotkonomie und die allgemeine Anlegerstimmung in ndchster Zeit entwickeln werden. Als langfristige
Investoren, die sich auf die Auswahl von Einzeltiteln konzentrieren, schopft die Verwaltungsgesellschaft Zuversicht
aus der Qualitat der Bestande und deren weitgehend glinstigen Bewertungen. Die Unternehmen, die im Rahmen
dieser Strategie gehalten werden, haben langfristige Eigentimer (oder Manager, die wie langfristige Eigentiimer
handeln) als Verwalter des Unternehmens. Dies geht h&ufig mit guten Entscheidungen (ber die Kapitalallokation
und das operative Geschéft und damit auch mit angemessenen Renditen fiir die Aktionére einher.

First Sentier Investors (Hong Kong) Limited
Januar 2024
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FSSA ASEAN All Cap Fund

Tabelle zur Wertentwicklung
zum 31. Dezember 2023 (ungepriift)

Geschéftsjahr Gesamtnettoinventarwert  Nettoinventarwert
je Anteil
Klasse |
Dez. 2021 USD 44'350'230 USD 61.6699
Dez. 2022 USD 44'682'126 USD 60.7349
Dez. 2023 USD 39732797 USD 61.2090
Klasse 111
Dez. 2021 USD 504'366 USD 10.0843
Dez. 2022 USD 655'059 USD 9.9791
Dez. 2023 USD 663'503 USD 10.1077
Geschéaftsjahr Hdochster Ausgabepreis Niedrigster
Rucknahmepreis
Klasse |
Dez. 2014 USD 61.34 USD 51.75
Dez. 2015 USD 58.98 USD 45.62
Dez. 2016 USD 53.10 USD 43.39
Dez. 2017 USD 58.15 USD 47.95
Dez. 2018 USD 64.60 USD 54.84
Dez. 2019 USD 61.6500 USD 56.2000
Dez. 2020 USD 59.8479 USD 39.1407
Dez. 2021 USD 67.0397 USD 59.3298
Dez. 2022 USD 63.5333 USD 55.3320
Dez. 2023 USD 65.6739 USD 57.7135
Klasse 111
Dez. 2021 USD 10.0843 USD 9.8605
Dez. 2022 USD 10.3959 USD 9.0845
Dez. 2023 USD 10.7979 USD 9.5228
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FSSA ASEAN All Cap Fund

Aufstellung der Anlagen
zum 31. Dezember 2023

Die nachfolgende Aufstellung schliesst erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete
finanzielle Vermdgenswerte ein

Beizulegender  in % des

Anzahl der Zeitwert  Nettover-

Aktien (USD) maogens

Hongkong (2022: 2'399'528, 5.29%) 2'124'445 5.26
DFI Retail Group 555'900 1'334'160 3.30
Jardine Matheson Holdings 19219 790'285 1.96
Indonesien (2022: 9'194'991, 20.28%) 9'178'496 22.71
Ace Hardware Indonesia 8'915'000 413'991 1.02
Avia Avian 21'890'400 710'866 1.76
Bank Central Asia 3'010'400 1'832'987 4.54
Indocement Tunggal Prakarsa 847'500 516'030 1.28
KALBE FARMA 11'404'600 1'188'828 2.94
Multi Bintang Indonesia 1'406'100 707'753 1.75
Prodia Widyahusada 1'186'000 414'026 1.02
Selamat Sempurna 10'687'800 1'381'355 3.42
Unicharm Indonesia 11'311'300 734'643 1.82
Unilever Indonesia 5'574'400 1'278'017 3.16
Malaysia (2022: 4'999'287, 11.03%) 3'368'191 8.34
Carlsberg Brewery Malaysia 352'900 1'480'721 3.67
Heineken Malaysia 315'100 1'655'389 4.10
Top Glove Corporation 1'184'900 232'081 0.57
Philippinen (2022: 5'590'609, 12.33%) 5'840'668 14.46
Bank of the Philippines 582'801 1'091'403 2.70
Century Pacific Food 1'324'100 738'866 1.83
Jollibee 145'020 658'384 1.63
Philippine Seven Corporation 1'106'820 1'519'067 3.76
Shakeys Pizza Asia Ventures 4'327'900 765'931 1.90
Universal Robina 502'860 1'067'017 2.64
Singapur (2022: 17'241'720, 38.03%) 15'356'799 38.02
Credit Bureau Asia 620'200 423'152 1.05
DBS Group 81'657 2'062'574 511
Delfi 897'200 754'978 1.87
Great Eastern Holdings 59'800 797'877 1.97
Haw Par 335'800 2'476'942 6.13
Jardine Cycle & Carriage 96'900 2'183'941 541
Oversea Chinese Banking 264'630 2'603'971 6.45
SATS 345241 717'126 1.77
Sheng Siong Group 703'000 852'703 2.11
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FSSA ASEAN All Cap Fund

Aufstellung der Anlagen (Fortsetzung)

zum 31. Dezember 2023

Beizulegender  in % des
Anzahl der Zeitwert  Nettover-
Aktien (USD) mdogens
Singapur (Fortsetzung)
Singapore Exchange 183'000 1'359'563 3.37
Singapore Telecommunications 459200 856'366 212
TDCX ADR 55'520 267'606 0.66
Thailand (2022: 1'059'893, 2.34%) 1'225'621 3.03
Kasikornbank 249'000 981'191 2.43
TOA Paint Thailand 370'800 244'430 0.60
Vereinigte Staaten (2022: 112'333, 0.25%) 358'627 0.89
Sea Ltd ADR 8'855 358627 0.89
Vietnam (2022: 2'055'569, 4.53%) 2'707'353 6.71
FPT 351'975 1'392'696 3.45
Mobile World Investment 387'000 681'900 1.69
Vietnam Dairy Products 227'100 632757 1.57
Summe erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert
bewerteter finanzieller Vermdgenswerte 40'160'200 99.42
Barmittel und sonstiges Nettovermdgen 236'101 0.58
Summe des den Inhabern riicknehmbarer
gewinnberechtigter Anteile zuzurechnenden
Nettovermdbgens 40'396'301 100.00
Gesamtkosten erfolgswirksam zum beizulegenden
Zeitwert bewerteter finanzieller Vermdgenswerte
(2022: 42'941'026) 41'209'331
in % des
Gesamtver-
Analyse der Nettoanlagen maogens
*An einer offiziellen Borse notierte oder an einem
regulierten Markt gehandelte tibertragbare Wertpapiere 40'160'200 98.01

84



FSSA ASEAN All Cap Fund

Portfolioanderungen (ungepriift)

Die Aufstellung der Portfoliodnderungen basiert auf erfolgswirksam zum beizulegenden
Zeitwert bewerteten finanziellen Vermdgenswerten

Anzahl der Anzahl der

erworbenen verausserten

Aktien Aktien

Ace Hardware Indonesia - 3'220'000
Avia Avian 6'190'300 -
Bank of the Philippines 40'311 57'120
Carlsberg Brewery Malaysia - 21'400
Century Pacific Food 210'700 -
DBS Group - 42'200
Delfi - 444'100
DFI Retail Group 54'500 -
FPT 144'444 31'700
Hartalega Holdings 516'600 516'600
Heineken Malaysia - 57'800
Jardine Cycle & Carriage - 5'600
Jardine Matheson Holdings 841 -
Jollibee - 49'040
KALBE FARMA 2'195'100 1'259'700
Kasikornbank 249000 -
Mitra Adiperkasa - 7'618'500
Mobile World Investment 207700 -
Multi Bintang Indonesia 532'700 -
Mynews Holdings - 3'240'400
Public Bank - 474'650
SATS 101'841 71'900
SATS Limited 101'841 101'841
Sea Ltd 6'696 -
Selamat Sempurna - 6'073'200
Shakeys Pizza Asia Ventures 886'400 -
Singapore Exchange - 13'800
Thai Beverage - 1'383'100
Top Glove Corporation 1'184'900 -
Unicharm Indonesia 1'802'500 -
Unilever Indonesia 3'384'200 -
Universal Robina - 37790
Venture Corporation - 54700
Vietnam Dairy Products - 68'600

Die Aufstellung der Portfoliodnderungen der Anlagen enthélt die gesamten Kéaufe eines Wertpapiers, die
ein Prozent des Gesamtwerts der Kdufe im Geschaftsjahr tberschreiten, und die Gesamtverkaufe eines
Wertpapiers, die ein Prozent des Gesamtwerts der Verkdufe im Geschéftsjahr Gberschreiten.
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FSSA Asia Opportunities Fund

Bericht der Verwaltungsgesellschaft (ungepriift)

Wertentwicklung

01.01.20 01.01.21 01.01.22 01.01.23
bis bis bis bis
31.12.20 31.12.21 311222 31.12.23

FSSA Asia Opportunities Fund («der Fonds»)

- Klasse | 13.18% 5.38% -15.81% 2.30%
- Klasse 111*7 14.03% 6.17% -15.18% k. A.
- Klasse | HKD* 12.68% 6.01% -15.83% 2.51%
MSCI AC Asia Ex Japan Index (Gesamtrendite)# 25.02% -4.72% -19.67% 5.98%
MSCI AC Asia Ex Japan (HKD) Index

(Gesamtrendite)#* 24.41% -4.20% -19.58% 6.03%

(Die Berechnung der Wertentwicklung erfolgt auf Grundlage des offiziellen Nettoinventarwerts

[NIW] je Anteil)

*Letztes Rucknahmedatum: 12. April 2023

# Benchmarks dienen nur zur Verdeutlichung, und es kann nicht garantiert werden, dass ein Fonds eine Benchmark Ubertrifft.
Die friihere Wertentwicklung ist kein Indikator fir die aktuelle oder zukiinftige Wertentwicklung, und Gebiihren und Kosten
in Verbindung mit der Ausgabe und Riicknahme von Anteilen sind in den Angaben zur Wertentwicklung nicht bericksichtigt.
A Fir das Geschaftsjahr wurde keine Renditeentwicklung ausgewiesen, da die Anteilsklasse noch kein ganzes Jahr besteht.

Wertentwicklung

Taiwan Semiconductor Manufacturing (TSMC), das von der positiven Einschatzung von Aktien mit KlI-Bezug
profitierte, lieferte einen der wichtigsten Beitrdge zur Performance. TSMC hat seine fihrende Rolle im
Spitzentechnologiesegment beibehalten und seine Wettbewerbsposition weiter gestarkt. Colgate-Palmolive (Indien)
profitierte von einem sich erholenden Volumenwachstum und einer Margenausweitung. Negativ zu vermerken ist,
dass China Mengniu Dairy aufgrund der schwachen Verbrauchernachfrage ricklaufig war. China Resources Beer
Holdings verzeichnete einen Riickgang, da erwartet wird, dass das VVolumenwachstum angesichts der schwachen
Verbraucherausgaben unter Druck bleibt. Das Unternehmen plant weitere Rationalisierungsmassnahmen
(Schliessung von Werken und Personalabbau), um seine Gewinnspannen zu verbessern.

Portfoliodnderungen

Der Fonds kaufte Tencent Holdings, das grosste Social-Media-Netzwerk und Online-Gaming-Unternehmen in
China mit wachsenden Geschéftsfeldern in den Bereichen Online-Werbung, Cloud-Dienste und elektronischer
Zahlungsverkehr/E-Commerce. Der Fonds rechnet mit einem ordentlichen Wachstum des Werbegeschéfts von
Tencent, das durch die jlingste Monetarisierung der Kurzvideofunktion von Weixin und die Erholung der
Werbenachfrage angetrieben wird. Auch Cloud und Fintech kénnten mittel- bis langfristig zu wichtigen
Wachstumsmotoren werden.

Ausserdem erwarb der Fonds Philippine Seven Corporation, das mehr als 3'000 7-Eleven-Supermarkte auf den
Philippinen betreibt. Aufgrund der geringen Marktdurchdringung im Vergleich zu anderen Schwellenlandern
besteht noch immer viel Spielraum fir Wachstum. Dem Fonds geféllt auch das langfristige Denken und die
Eigentumskultur des Managements.

Der Fonds trennte sich von LG Household & Health Care und Jardine Matheson, um sich auf ertragreichere Titel
zu konzentrieren.

Ausblick

Die meisten asiatischen Markte haben in den letzten zehn Jahren eine schwache Performance gezeigt, aber es gibt
Griinde fur mehr Optimismus. Eine Voraussetzung fiir hohere Renditen sind niedrigere Preise, wahrend ein
langsameres Wachstum (in der Wirtschaft und auf Unternehmensebene) paradoxerweise den Weg fiir hohere
Aktionérsrenditen ebnen kdnnte. In einem schwierigeren Geschaftsumfeld neigen die besseren Unternehmen dazu,
ihre Position zu starken und Marktanteile zu gewinnen. Deshalb schneidet «Qualitat» in fallenden Markten in der
Regel gut ab.
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FSSA Asian Opportunities Fund

Bericht der Verwaltungsgesellschaft (ungepriift) (Fortsetzung)
Ausblick (Fortsetzung)
Aus dieser Sicht ist der Investmentmanager relativ optimistisch, zumal die Qualitat des Portfolios selten besser

war und die Bewertung attraktiv erscheint. Wie immer konzentrieren sich der Anlageprozess und die

Anlagephilosophie darauf, die besten Unternehmen der Region zu finden, die im Laufe der Zeit grosser werden
kodnnen.

First Sentier Investors (Hong Kong) Limited
Januar 2024
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FSSA Asia Opportunities Fund

Tabelle zur Wertentwicklung
zum 31. Dezember 2023 (ungepriift)

Geschaftsjahr Gesamtnettoinventarwert  Nettoinventarwert
je Anteil

Klasse |

Dez. 2021 USD 29'303'432 USD 59.4263

Dez. 2022 USD 25'490'851 USD 49.9096

Dez. 2023 USD 26'644'554 USD 51.1848

Klasse 111

Dez. 2021 USD 317'392 USD 14.7896

Dez. 2022 USD 268'555 USD 12.5139

Dez. 2023* k. A. k. A

Klasse | (HKD)

Dez. 2021 HKD 9'876 HKD 123.4543
Dez. 2022 HKD 8290 HKD 103.6250
Dez. 2023 HKD 8521 HKD 106.5125
Geschéftsjahr Héchster Ausgabepreis Niedrigster
Rucknahmepreis
Klasse I
Dez. 2014 USD 38.82 USD 30.68
Dez. 2015 USD 42.10 USD 34.29
Dez. 2016 USD 40.56 USD 33.31
Dez. 2017 USD 46.32 USD 37.47
Dez. 2018 USD 49.37 USD 41.13
Dez. 2019 USD 49.9513 USD 42.6100
Dez. 2020 USD 56.3935 USD 34.3612
Dez. 2021 USD 62.4636 USD 56.7358
Dez. 2022 USD 60.1397 USD 43.6971
Dez. 2023 USD 54.1061 USD 46.3163

*Anteilsklasse geschlossen
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FSSA Asia Opportunities Fund

Tabelle zur Wertentwicklung (Fortsetzung)
zum 31. Dezember 2023 (ungepriift)

Geschaftsjahr Héchster Ausgabepreis Niedrigster
Rucknahmepreis

Klasse 111

Dez. 2017 usD 11.12 USD 9.89

Dez. 2018 USD 11.86 USD 9.92

Dez. 2019 USD 12.2465 USD 10.2900

Dez. 2020 USD 13.9298 USD 8.439

Dez. 2021 USD 15.5081 USD 14.0526

Dez. 2022 USD 14.9683 USD 10.9418

Dez. 2023 USD 13.5764 USD 12.4476

Klasse I (HKD)

Dez. 2019 HKD 103.5988 HKD 95.1400

Dez. 2020 HKD 116.4506 HKD 70.9835

Dez. 2021 HKD 129.3685 HKD 117.3917

Dez. 2022 HKD 124.8818 HKD 91.3801

Dez. 2023 HKD 113.092 HKD 96.5427

89



FSSA Asia Opportunities Fund

Aufstellung der Anlagen
zum 31. Dezember 2023

Die nachfolgende Aufstellung schliesst erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete

finanzielle Vermdégenswerte ein

Beizulegender in % des

Anzahl der Zeitwert  Nettover-

Aktien (USD) mdogens

Australien (2022: 1'227'507, 4.77%) 1'227'897 4.61
CSL 6'292 1'227'897 4.61
China (2022: 2'850'993, 11.07%) 2'764'751 10.37
China Mengniu Dairy 201'000 539274 2.02
China Resources Beer Holdings 144'000 629'771 2.36
Midea Group 89'294 687'816 2.58
Shanghai International Airport 43'699 201'976 0.76
Tencent Holdings 18'800 705'914 2.65
Hongkong (2022: 3'491'244, 13.55%) 2'639'321 9.91
AIA Group 75'000 653'610 2.45
DFI Retail Group 336'200 806'880 3.03
Fairwood Holdings 184'500 215'251 0.81
Techtronic Industries 67'000 798'400 3.00
Vitasoy International Holdings 166'000 165'180 0.62
Indien (2022: 7°122'847, 27.65%) 8'571'983 32.16
Axis Bank 65'309 865'123 3.25
Colgate-Palmolive 40272 1'224'270 4.59
Godrej Consumer Products 62'627 851'346 3.19
HDFC Bank 86'195 1'770'486 6.64
ICICI Bank 23'611 282774 1.06
Infosys 22'224 412'064 1.55
Kotak Mahindra Bank 31'163 714’571 2.68
Mahindra & Mahindra 55'214 1'147'492 4.31
Tata Consultancy Services 18'701 852'508 3.20
Tech Mahindra 29'512 451'349 1.69
Indonesien (2022: 1'961'651, 7.61%) 2'058'972 7.72
Astra Otoparts 2'096'800 320'029 1.20
Bank Central Asia 889'400 541'542 2.03
Indocement Tunggal Prakarsa 400'200 243'676 0.91
KALBE FARMA 4'126'200 430'119 1.61
Selamat Sempurna 1'746'800 225767 0.85
Unilever Indonesia 1'299'100 297'839 1.12
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FSSA Asia Opportunities Fund

Aufstellung der Anlagen (Fortsetzung)

zum 31. Dezember 2023

Beizulegender in % des
Anzahl der Zeitwert  Nettover-
Aktien (USD) maogens
Japan (2022: 1'331'996, 5.17%) 1'146'046 4.30
Nippon Paint Holdings 100900 814'829 3.06
Shiseido 11'000 331217 1.24
Neuseeland (2022: 323'877, 1.26%) 342'895 1.29
Fisher & Paykel Healthcare 23'144 342'895 1.29
Philippinen (2022: 467'634, 1.82%) 915'875 3.44
Philippine Seven Corporation 370280 508'195 1.91
Universal Robina 192'130 407'680 1.53
Singapur (2022: 2'468'946, 9.58%) 2'799'371 10.51
Great Eastern Holdings 28'000 373'588 1.40
Haw Par 94'300 695'580 2.61
Jardine Cycle & Carriage 17'700 398'924 1.50
Oversea Chinese Banking 109100 1'073'549 4.03
Singapore Telecommunications 138200 257'730 0.97
Sudkorea (2022: 868'613, 3.37%) 822'760 3.09
Naver 4'736 822'760 3.09
Taiwan (2022: 2'508'422, 9.74%) 2'230'100 8.37
Advantech 62'355 754790 2.83
Largan Precision 4'000 373'405 1.40
Taiwan Semiconductor Manufacturing 57'125 1'101'905 4,14
Thailand (2022: 295'808, 1.15%) 293'821 1.10
Central Pattana 144'300 293'821 1.10
Vereinigte Staaten (2022: 479'279, 1.86%) 632'866 2.38
Cognizant Technology Solutions 8'379 632'866 2.38
Vietnam (2022: 127'280, 0.49%) - -
Summe erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert
bewerteter finanzieller Vermdgenswerte* 26'446'658 99.25
Barmittel und sonstiges Nettovermdgen 198'967 0.75

91




FSSA Asia Opportunities Fund

Aufstellung der Anlagen (Fortsetzung)
zum 31. Dezember 2023

Beizulegender in % des
Anzahl der Zeitwert  Nettover-
Aktien (USD) mogens
Summe des den Inhabern riicknehmbarer
gewinnberechtigter Anteile zuzurechnenden
Nettovermdgens 26'645'625 100.00
Gesamtkosten erfolgswirksam zum beizulegenden
Zeitwert bewerteter finanzieller Vermégenswerte
(2022: 23'923'948) 24'269'976
in % des
Gesamt-
Analyse der Nettoanlagen vermogens
*An einer offiziellen Borse notierte oder an einem
regulierten Markt gehandelte tbertragbare Wertpapiere 26'446'658 97.67
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FSSA Asia Opportunities Fund

Portfolioanderungen (ungepriift)

Die Aufstellung der Portfoliodnderungen basiert auf erfolgswirksam zum beizulegenden
Zeitwert bewerteten finanziellen Vermdgenswerten

Anzahl der Anzahl der

erworbenen  verausserten

Aktien Aktien

Advantech 5'662 -
AlA Group - 8'800
Astra Otoparts - 1'235'100
Axis Bank 40091 -
Bank Central Asia - 404'400
China Mengniu Dairy 20'000 -
China Resources Beer Holdings 38'000 18'000
DFI Retail Group 106200 -
Fairwood Holdings 184'500 -
Fisher & Paykel Healthcare 262 -
Godrej Consumer Products - 20'438
HDFC Bank 21'416 4'383
Housing Development Finance - 18'142
Infosys 8'083 -
Jardine Cycle & Carriage 1'200 -
Jardine Matheson Holdings 853 19'499
KALBE FARMA 592'400 -
Largan Precision - 6'000
LG Household & Health Care 155 702
Mahindra & Mahindra 22'609 -
MediaTek - 13'000
Naver 822 -
Oversea Chinese Banking 21'700 -
Philippine Seven Corporation 370280 -
President Chain Store - 15'576
Selamat Sempurna - 482'400
Tata Consultancy Services - 12'240
Techtronic Industries 13'500 -
Tencent Holdings 18'800 -
Unilever Indonesia 1'299'100 -
Vietnam Dairy Products - 39'430
Vinda International - 46'000

Die Aufstellung der Portfoliodnderungen der Anlagen enthélt die gesamten Kéaufe eines Wertpapiers, die
ein Prozent des Gesamtwerts der Kdufe im Geschaftsjahr tberschreiten, und die Gesamtverkaufe eines

Wertpapiers, die ein Prozent des Gesamtwerts der Verkdufe im Geschéftsjahr Gberschreiten.
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FSSA Asian Equity Plus Fund

Bericht der Verwaltungsgesellschaft (ungepriift) (Fortsetzung)

Wertentwicklung

01.01.20 01.01.21 01.01.22 01.01.23
bis bis bis bis
31.12.20 31.12.21 31.12.22 31.12.23

FSSA Asian Equity Plus Fund («der Fonds»)

- Klasse | (ausschittend)® 20.70% 0.96% -15.87% -3.57%
- Klasse | 20.70% 0.96% -15.84% -3.57%
- Klasse 111 (ausschittend)® 21.35% 1.50% -15.45% -3.09%
- Klasse 111 (GBP ausschttend)”® 16.93% 2.82% -5.26% -8.31%
- Klasse 111 21.36% 1.50% -15.42% -3.09%
- Klasse VI (EUR) 10.80% 10.02% -10.22% -6.56%
- Klasse | (HKD)* 18.99% 1.56% -15.85% -3.39%
- Klasse | (AUD abgesichert N)* 41.49% -0.32% -18.07% -5.89%
- Klasse | (SGD abgesichert N)* 18.37% 0.65% -16.66% -5.31%
- Klasse | thesaurierend GBP** 14.41% 2.28% -5.72% -8.77%
- Klasse I11 thesaurierend GBP** 14.74% 2.72% -5.24% -8.31%
- Klasse | (RMB abgesichert N ausschiittend)***## k. A. k. A. k. A. k. A.

MSCI AC Asia Pacific ex Japan(Gesamtrendite)# 22.44% -2.90% -17.48% 7.36%
MSCI AC Asia Pacific ex Japan (GBP)# 18.66% -2.00% -7.08% 1.31%
MSCI AC Asia Pacific ex Japan (EUR)# 12.33% 4.48% -12.07% 3.73%
MSCI AC Asia Pacific ex Japan (HKD)*# 20.74% -2.36% -17.39% 7.41%
MSCI AC Asia Pacific ex Japan (GBP)**# 15.70% -2.00% -7.08% 1.31%
MSCI AC Asia Pacific ex Japan (Gesamtrendite)#*# k. A. -2.90% -17.48% 7.36%

(Die Berechnung der Wertentwicklung erfolgt auf Grundlage des offiziellen NIW je Anteil)

A Dividendenbereinigte Rendite

*Auflegungsdatum: 24. Januar 2020

**Auflegungsdatum: 20. Februar 2020

***Auflegungsdatum: 18. Januar 2023

# Benchmarks dienen nur zur Verdeutlichung, und es kann nicht garantiert werden, dass ein Fonds eine Benchmark ubertrifft.
Die frihere Wertentwicklung ist kein Indikator fiir die aktuelle oder zukiinftige Wertentwicklung, und Gebiihren und Kosten
in Verbindung mit der Ausgabe und Riicknahme von Anteilen sind in den Angaben zur Wertentwicklung nicht beriicksichtigt.
## FUr das Jahr wurde keine Performance-Rendite angegeben, da die Anteilsklasse noch nicht ein ganzes Jahr lang existiert
hat.

Wertentwicklung

Taiwan Semiconductor Manufacturing (TSMC), das von der positiven Einschatzung von Aktien mit Kl-
Bezug profitierte, lieferte einen der wichtigsten Beitrdge zur Performance. TSMC hat seine fuhrende
Rolle im Spitzentechnologiesegment beibehalten und seine Wettbewerbsposition weiter gestarkt.
Colgate-Palmolive (Indien) profitierte von einem sich erholenden Volumenwachstum und einer
Margenausweitung. Auf der negativen Seite gab JD.com wegen Bedenken hinsichtlich des riicklaufigen
Umsatzwachstums und des zunehmenden Wettbewerbs nach. China Mengniu Dairy gab aufgrund der
schwachen Verbrauchernachfrage nach.

Portfoliodnderungen

Zu den bedeutenden neuen Positionen gehorte China Resources Beer Holdings (CR Beer), Chinas
grosstes Bierunternehmen. Der Konzern erzielte gute Leistungen: Die durchschnittlichen Verkaufspreise
werden kontinuierlich gesteigert, wahrend die Stlickkosten gesenkt werden. Dies sollte sowohl die
Margen als auch die Renditen verbessern. CR Beer hat sein Portfolio an Premium-Marken weiter
vergrdssert und sollte daher vom Premiumisierungstrend in China profitieren.

Der Fonds kaufte auch Kasikornbank, Thailands fihrende Geschaftsbank mit guten Kapitalquoten, einem
soliden Einlagengeschaft und starken digitalen Kapazitaten. Der Sektor hat einen langen Qualitatszyklus
durchlaufen, der sich wahrend der COVID-19-Pandemie verschlechtert hat. Die Betriebsgewinne bleiben
jedoch robust, und die Eigenkapitalrendite durfte wieder ein attraktives Niveau erreichen, wenn die
Probleme mit der Qualitat der Vermdgenswerte nachlassen.
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FSSA Asian Equity Plus Fund

Bericht der Verwaltungsgesellschaft (ungepriift) (Fortsetzung)
Portfolioanderungen (Fortsetzung)

Der Fonds verkaufte Shiseido, da die Kosmetikindustrie strukturelle Probleme zu haben scheint. Der
Fonds verkaufte auch die BDO Unibank, um sich in Gelegenheiten mit hoherer Bonitat zu konsolidieren.

Ausblick

Die meisten asiatischen Markte haben in den letzten zehn Jahren eine schwache Performance gezeigt,
aber es gibt Griinde fiir mehr Optimismus. Eine VVoraussetzung fur héhere Renditen sind niedrigere Preise,
wahrend ein langsameres Wachstum (in der Wirtschaft und auf Unternehmensebene) paradoxerweise den
Weg flir hohere Aktiondrsrenditen ebnen kdnnte. In einem schwierigeren Geschéftsumfeld neigen die
besseren Unternehmen dazu, ihre Position zu stirken und Marktanteile zu gewinnen. Deshalb schneidet
«Qualitat» in fallenden Markten in der Regel gut ab.

Aus dieser Sicht ist der Investmentmanager relativ optimistisch, zumal die Qualitat des Portfolios selten
besser war und die Bewertung attraktiv erscheint. Wie immer konzentrieren sich der Anlageprozess und
die Anlagephilosophie darauf, die besten Unternehmen der Region zu finden, die im Laufe der Zeit
grosser werden konnen. Die Verwaltungsgesellschaft ist der Ansicht, dass Pessimismus, der durch
niedrigere Bewertungen untermauert wird, in der Regel ein guter Grund ist, konstruktiver Uber die
Mdglichkeiten nachzudenken.

First Sentier Investors (Hong Kong) Limited
Januar 2024
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FSSA Asian Equity Plus Fund

Tabelle zur Wertentwicklung

zum 31. Dezember 2023 (ungepriift)

Geschéftsjahr

Klasse | ausschuttend
Dez. 2021

Dez. 2022

Dez. 2023

Klasse |

Dez. 2021

Dez. 2022

Dez. 2023

Klasse 111 ausschittend
Dez. 2021

Dez. 2022

Dez. 2023

Klasse 111 GBP ausschiittend
Dez. 2021

Dez. 2022

Dez. 2023

Klasse 111

Dez. 2021

Dez. 2022

Dez. 2023

Gesamtnettoinventarwert

USD 6'227'383'471

USD 5'448'475'166

USD 5'141'724'566

USD 536'551'895

USD 424'849'111

USD 388'711'372

USD 154'998'533

USD 118'930'215

USD 103'029'757

GBP 39'701'994

GBP 33'577'647

GBP 48'716'096

USD 546'127'467

USD 509'661'608

USD 466'118'496

Klasse VI (EUR thesaurierend)

Dez. 2021

Dez. 2022

Dez. 2023

EUR 9'682'820

EUR 12'474'205

EUR 35'957'242

Nettoinventarwert

je Anteil

USD 67.8489
USD 55.8949

USD 52.9313

USD 100.7114
USD 84.5112

USD 81.7464

USD 20.4628
USD 16.9359

USD 16.1212

GBP 22.1536
GBP 20.5464

GBP 18.5046

USD 19.2406
USD 16.2262

USD 15.7739

EUR 15.0619

EUR 13.4831

EUR 12.6383
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FSSA Asian Equity Plus Fund

Tabelle zur Wertentwicklung (Fortsetzung)
zum 31. Dezember 2023 (ungepriift)

Geschéftsjahr Gesamtnettoinventarwert  Nettoinventarwert
je Anteil

Klasse | HKD

Dez. 2021 HKD 17'021'389 HKD 120.8446

Dez. 2022 HKD 12'643'438 HKD 101.3933

Dez. 2023 HKD 28'356'938 HKD 98.2616

Klasse | (AUD abgesichert N)

Dez. 2021 AUD 3253'432 AUD 14.1041
Dez. 2022 AUD 2'558'283 AUD 11.5227
Dez. 2023 AUD 2'673'013 AUD 10.8778
Klasse | (SGD abgesichert N)

Dez. 2021 SGD 4'893'251 SGD 11.9142
Dez. 2022 SGD 3242'415 SGD 9.9005
Dez. 2023 SGD 4'117'346 SGD 9.4042
Klasse | GBP

Dez. 2021 GBP 723770 GBP 11.7024
Dez. 2022 GBP 921'165 GBP 11.0018
Dez. 2023 GBP 3'470'867 GBP 10.0682
Klasse 111 GBP

Dez. 2021 GBP 3'666'307 GBP 11.7863
Dez. 2022 GBP 3'532'762 GBP 11.1365
Dez. 2023 GBP 4'016'444 GBP 10.2420
Klasse | (RMB abgesichert N ausschiittend)

Dez. 2023 RMB 3'028'864 RMB 85.9568

Geschéftsjahr Hoéchster Ausgabepreis Niedrigster
Rucknahmepreis

Klasse | ausschittend

Dez. 2014 USD 43.41 USD 34.86
Dez. 2015 USD 45.77 USD 36.92
Dez. 2016 USD 43.09 USD 35.02
Dez. 2017 USD 52.96 USD 39.41
Dez. 2018 USD 56.82 USD 46.50
Dez. 2019 USD 57.5094 USD 48.4100
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FSSA Asian Equity Plus Fund

Tabelle zur Wertentwicklung (Fortsetzung)
zum 31. Dezember 2023 (ungepriift)

Geschéftsjahr Héchster Ausgabepreis Niedrigster
Rucknahmepreis

Klasse I ausschiittend (Fortsetzung)

Dez. 2020 USD 67.9836 USD 40.8466
Dez. 2021 USD 74.5546 USD 65.6702
Dez. 2022 USD 68.8668 USD 47.0839
Dez. 2023 USD 61.7502 USD 48.6108
Klasse |

Dez. 2014 USD 56.76 USD 44.60
Dez. 2015 USD 60.42 USD 49.29
Dez. 2016 USD 58.73 USD 46.75
Dez. 2017 USD 73.68 USD 53.72
Dez. 2018 USD 79.04 USD 65.75
Dez. 2019 USD 82.9220 USD 68.4400
Dez. 2020 USD 99.7562 USD 59.3893
Dez. 2021 USD 109.3982 USD 97.4775
Dez. 2022 USD 102.2224 USD 71.1892
Dez. 2023 USD 93.3641 USD 75.0738
Klasse 111 ausschiittend

Dez. 2014 UsD 12.57 USD 9.92
Dez. 2015 USD 13.31 USD 10.75
Dez. 2016 USD 12.65 USD 10.22
Dez. 2017 USD 15.65 USD 11.59
Dez. 2018 USD 16.80 uUsD 13.77
Dez. 2019 USD 17.1390 USD 14.3500
Dez. 2020 USD 20.3883 USD 12.204
Dez. 2021 USD 22.3745 USD 19.8028
Dez. 2022 USD 20.7735 USD 14.2534
Dez. 2023 USD 18.7172 USD 14.7923
Klasse 111 GBP ausschiittend

Dez. 2014 GBP 11.47 GBP 9.81
Dez. 2015 GBP 13.33 GBP 10.01
Dez. 2016 GBP 14.82 GBP 10.46
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FSSA Asian Equity Plus Fund

Tabelle zur Wertentwicklung (Fortsetzung)
zum 31. Dezember 2023 (ungepriift)
Geschéftsjahr Héchster Ausgabepreis Niedrigster

Rucknahmepreis
Klasse 111 GBP ausschiittend (Fortsetzung)

Dez. 2017 GBP 17.09 GBP 13.76
Dez. 2018 GBP 17.91 GBP 15.66
Dez. 2019 GBP 19.3900 GBP 16.6500
Dez. 2020 GBP 21.8522 GBP 15.4173
Dez. 2021 GBP 23.4739 GBP 20.9406
Dez. 2022 GBP 22.3021 GBP 18.1135
Dez. 2023 GBP 22.2044 GBP 17.7021
Klasse 111

Dez. 2014 uUsD 10.27 USD 9.65
Dez. 2015 USD 11.20 UsSD 9.16
Dez. 2016 USD 10.92 USD 8.72
Dez. 2017 uUsD 13.77 USD 10.00
Dez. 2018 USD 14.78 USD 12.34
Dez. 2019 USD 15.6716 USD 12.8600
Dez. 2020 USD 18.9567 USD 11.2384
Dez. 2021 USD 20.8034 USD 18.62
Dez. 2022 USD 19.5327 USD 13.6561
Dez. 2023 USD 17.933 USD 14.4737
Klasse VI (EUR thesaurierend)

Dez. 2018 EUR 10.61 EUR 10.00
Dez. 2019 EUR 12.4800 EUR 10.0300
Dez. 2020 EUR 13.0000 EUR 9.3253
Dez. 2021 EUR 15.6378 EUR 13.7837
Dez. 2022 EUR 15.2162 EUR 12.1933
Dez. 2023 EUR 14.5997 EUR 12.1366
Klasse | HKD

Dez. 2020 HKD 118.9893 HKD 70.8405
Dez. 2021 HKD 130.5026 HKD 116.9979
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FSSA Asian Equity Plus Fund

Tabelle zur Wertentwicklung (Fortsetzung)
zum 31. Dezember 2023 (ungepriift)

Geschéftsjahr Héchster Ausgabepreis Niedrigster
Rucknahmepreis

Klasse | HKD (Fortsetzung)

Dez. 2022 HKD 122.5344 HKD 85.9933

Dez. 2023 HKD 112.4697 HKD 90.3574

Klasse | (AUD abgesichert N)

Dez. 2020 AUD 14.1494 AUD 7.0096
Dez. 2021 AUD 15.4658 AUD 13.6599
Dez. 2022 AUD 14.3088 AUD 9.7953
Dez. 2023 AUD 12.6986 AUD 10.0345
Klasse | (SGD abgesichert N)

Dez. 2020 SGD 11.8371 SGD 7.0773
Dez. 2021 SGD 12.9775 SGD 11.5325
Dez. 2022 SGD 12.0931 SGD 8.3692
Dez. 2023 SGD 10.9261 SGD 8.6668
Klasse | GBP

Dez. 2020 GBP 11.4699 GBP 8.0480
Dez. 2021 GBP 12.3129 GBP 11.0162
Dez. 2022 GBP 11.7802 GBP 9.7076
Dez. 2023 GBP 11.884 GBP 9.6348
Klasse 111 GBP

Dez. 2020 GBP 11.5029 GBP 8.0507
Dez. 2021 GBP 12.3546 GBP 11.0645
Dez. 2022 GBP 11.8652 GBP 9.8175
Dez. 2023 GBP 12.0348 GBP 9.7979
Klasse | (RMB abgesichert N ausschittend)

Dez. 2023 RMB 102.2873 RMB 79.3203
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FSSA Asian Equity Plus Fund

Aufstellung der Anlagen
zum 31. Dezember 2023

Die nachfolgende Aufstellung schliesst erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete

finanzielle Vermogenswerte ein

Beizulegender

in % des

Anzahl der Zeitwert Nettover-

Aktien USD  mdgens

Australien (2022: 242'723'806, 3.70%) 272'409'222 4.38
CSL 1'395'882 272'409'222 4.38
China (2022: 1'534'534'853, 23.37%) 1'493'680'019 24.01
AirTac International Group 2'064'560 67'943'031 1.09
China Mengniu Dairy 68'815'000 184'627'652 2.97
China Resources Beer Holdings 20'720'000 90'617'080 1.46
China Resources Land 31'070'999 111'215'837 1.79
ENN Energy Holdings 10'958'700 80'345'977 1.29
JD.com 8'063'223 116'065'885 1.87
Midea Group 37'983'698 292'581'910 4.70
Ping An Insurance H Shares 22'752'000 102'854'640 1.65
Shenzhen Inovance Technology 6'661'410 59'304'789 0.95
Shenzhen Mindray Bio Medical Electronics 2'644'107 108'341'205 1.74
Tencent Holdings 7'451'200 279'782'013 4.50
Hongkong (2022: 824'910'252, 12.56%) 706'727'216 11.36
AlA Group 17'391'800 151'566'167 244
Anta Sports 14'264'200 138'375'646 2.22
CK Hutchison Holdings 20'548'500 109'998'309 1.77
CSPC Pharmaceutical 123'189'880 114'535'801 1.84
DFI Retail Group 17'718'018 42'523'243 0.68
Minth Group 19'158'000 38'666'600 0.62
Techtronic Industries 7'096'500 84'564'910 1.36
Vitasoy International Holdings 26'628'000 26'496'540 0.43
Indien (2022: 1'214'642'076, 18.50%) 1'386'189'961 22.29
Colgate-Palmolive 3'470'322 105'497'872 1.70
Godrej Consumer Products 3'792'165 51'550'339 0.83
HDFC Bank 29'596'337 607'922'838 9.77
ICICI Bank 19'177'125 229'672'654 3.69
Kotak Mahindra Bank 2'884'345 66'138'333 1.06
Mahindra & Mahindra 1'485'386 30'870'217 0.50
Mphasis BFL 2'158'680 71'072'912 1.14
Tata Consultancy Services 4'199'626 191'445'059 3.08
Tech Mahindra 2'093'649 32'019'737 0.52
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FSSA Asian Equity Plus Fund

Aufstellung der Anlagen (Fortsetzung)

zum 31. Dezember 2023

Beizulegender

in % des

Anzahl der Zeitwert Nettover-

Aktien (USD)  mdgens

Indonesien (2022: 329'384'027, 5.02%) 346'726'754 5.57
Avia Avian 1'587'048'500 51'537'589 0.83
Bank Central Asia 262'096'000  159'586'283 2.56
KALBE FARMA 682'711'100 71'166'546 1.14
Unilever Indonesia 281'055'600 64'436'336 1.04
Japan (2022: 510'375'842, 7.77%) 284'718'442 4.58
Keyence 379'700  166'957'036 2.69
Sony 1'242'200  117'761'406 1.89
Neuseeland (2022: 94'797'715, 1.44%) 91'927'277 1.48
Fisher & Paykel Healthcare 6'204'718 91'927'277 1.48
Philippinen (2022: 226'149'309, 3.44%) 52'679'340 0.85
Universal Robina 24'826'540 52'679'340 0.85
Singapur (2022: 388'786'310, 5.92%) 392'302°'133 6.31
DBS Group 4'995'411  126'333'796 2.03
Jardine Cycle & Carriage 3'153'000 71'062'611 1.14
Oversea Chinese Banking 19'807'407  194'905'726 3.14
Suidkorea (2022: 414'087'944, 6.31%) 368'996'927 5.93
LG Household & Health Care 213'493 58'639'132 0.94
Naver 503'439 87'459'860 141
Samsung Electronics Preference 4'615'811  222'897'935 3.58
Taiwan (2022: 483'489'571, 7.36%) 658'274'078 10.58
Advantech 9'163'677 110923771 1.78
MediaTek 3'637'000  119'690'784 1.92
Taiwan Semiconductor Manufacturing 22'170'751  427'659'523 6.88
Thailand (2022: null) 61'935'216 1.00
Kasikornbank 15'717'500 61'935'216 1.00
Vereinigte Staaten (2022: 199'350"980, 3.04%) 142817277 2.30
ResMed 5'143'933 88'802'029 1.43
Yum China 296'250 12'595'808 0.20
Yum China Holding 976'413 41'419'440 0.67
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FSSA Asian Equity Plus Fund

Aufstellung der Anlagen (Fortsetzung)
zum 31. Dezember 2023

Beizulegender

in % des

Anzahl der Zeitwert Nettover-
Aktien USD  mdgens
Vietnam (2022: 63'877'078, 0.97%) - -
Summe Aktien* 6'259'383'862 100.64
Terminkontrakte' ** (2022: 25'411, 0.00%) 115'679 -
Kauf AUD 2'544'398 / Verkauf USD 1'675'479
01.12.2024 61'529 -
Kauf SGD 3'916'741 / Verkauf USD 2'922'697
01.12.2024 48'555 -
Kauf CNH 2'883'430 / Verkauf USD 402'080 01.12.2024 3'256 -
Kauf AUD 47'464 / Verkauf USD 31'894 01.12.2024 509 -
Kauf AUD 39'254 / Verkauf USD 26'367 01.12.2024 431 -
Kauf SGD 60'546 / Verkauf USD 45'519 01.12.2024 412 -
Kauf AUD 12'498 / Verkauf USD 8'197 01.12.2024 336 -
Kauf SGD 74'270 / Verkauf USD 56'054 01.12.2024 288 -
Kauf SGD 18287 / Verkauf USD 13'634 01.12.2024 239 -
Kauf SGD 7'742 / Verkauf USD 5'827 01.12.2024 46 -
Kauf AUD 3'834 / Verkauf USD 2'597 01.12.2024 20 -
Kauf SGD 4'216 / Verkauf USD 3'178 01.12.2024 20 -
Kauf CNH 13'930 / Verkauf USD 1'940 01.12.2024 19 -
Kauf AUD 2'868 / Verkauf USD 1'946 01.12.2024 12 -
Kauf CNH 44'325 / Verkauf USD 6'228 01.12.2024 3 -
Kauf CNH 4'552 / Verkauf USD 638 01.12.2024 2 -
Kauf CNH 4'121 / Verkauf USD 578 01.12.2024 2 -
Summe erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert
bewerteter finanzieller Vermogenswerte 6'259'499'541 100.64
Terminkontrakte® ** (2022: (2'858), 0.00%) (1'834) -
Kauf USD 8'878 / Verkauf AUD 13'489 01.12.2024 (331) -
Kauf USD 15'553 / Verkauf SGD 20'857 01.12.2024 (269) -
Kauf USD 13'828 / Verkauf AUD 20'616 01.12.2024 (246) -
Kauf USD 23911 / Verkauf SGD 31'825 01.12.2024 (231) -
Kauf AUD 82'713 / Verkauf USD 56'661 01.12.2024 (195) -
Kauf USD 4'102 / Verkauf AUD 6'251 01.12.2024 (165) -
Kauf USD 6'987 / Verkauf SGD 9'392 01.12.2024 (137) -
Kauf USD 11'542 / Verkauf SGD 15'326 01.12.2024 (84) -
Kauf USD 6'787 / Verkauf AUD 10'032 01.12.2024 (62) -
Kauf USD 8'862 / Verkauf SGD 11'723 01.12.2024 (31) -
Kauf USD 2'145 / Verkauf CNH 15'388 01.12.2024 (18) -
Kauf USD 5'254 / Verkauf AUD 7'718 01.12.2024 (15) -
Kauf CNH 91'884 / Verkauf USD 12'929 01.12.2024 (12) -
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FSSA Asian Equity Plus Fund

Aufstellung der Anlagen (Fortsetzung)
zum 31. Dezember 2023

Beizulegender in % des
Zeitwert  Nettover-
Analyse der Nettoanlagen usbh mdogens
Terminkontrakte! ** (Fortsetzung)
Kauf USD 973/ Verkauf CNH 6'991 01.12.2024 (10) -
Kauf CNH 54'543 / Verkauf USD 7'677 01.12.2024 (10) -
Kauf USD 3'301 / Verkauf CNH 23'536 01.12.2024 (8) -
Kauf USD 1'201 / Verkauf CNH 8'575 01.12.2024 (5) -
Kauf SGD 127'037 / Verkauf USD 96'374 01.12.2024 4) -
Kauf USD 1'600 / Verkauf CNH 11'389 01.12.2024 (1) -
Summe erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert
bewerteter finanzieller Verbindlichkeiten (1'834) -
Summe erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert
bewerteter finanzieller Vermogenswerte und
Verbindlichkeiten 6'259'497'707 100.64
Barmittel und sonstige Nettoverbindlichkeiten (39'567'137) (0.64)
Summe des den Inhabern riicknehmbarer
gewinnberechtigter Anteile zuzurechnenden
Nettovermdgens 6'219'930'570 100.00
Gesamtkosten erfolgswirksam zum beizulegenden
Zeitwert bewerteter finanzieller Vermdgenswerte
(2022: 5'928'511'325) 5'843'319'429
!Die Gegenpartei fiir die Terminkontrakte ist HSBC Bank plc.
in % des
Gesamtver-
Analyse der Nettoanlagen mdogens
*An einer offiziellen Borse notierte oder an einem
regulierten Markt gehandelte (ibertragbare Wertpapiere 6'259'383'862 99.48
**Derivative Finanzinstrumente, die im Freiverkehr
(Over The Counter) gehandelt werden 113'845 -
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FSSA Asian Equity Plus Fund

Portfolioanderungen (ungepriift)

Die Aufstellung der Portfoliodnderungen basiert auf erfolgswirksam zum

Zeitwert bewerteten finanziellen Vermdgenswerten

beizulegenden

Anzahl der Anzahl der

erworbenen  ver&usserten

Aktien Aktien

Advantech 874'629 974'000
AlA Group - 1'908'800
AirTac International Group 157'000 728'000
Anta Sports 3'575'800 462'000
Avia Avian 790'391'300 -
Bank Central Asia - 59'826'900
BDO Unibank - 50'478'670
China Mengniu Dairy 32'264'000 -
China Resources Beer Holdings 20'720'000 -
China Resources Land - 1'438'000
CSL 326'277 174’557
CSPC Pharmaceutical 44'772'000 2'972'000
DFI Retail Group 120'400 -
DBS Group - 154'500
ENN Energy Holdings 3'287'000 -
Fisher & Paykel Healthcare 76'802 569'568
Godrej Consumer Products - 1'165'683
Gree Electric Appliances - 9'150'029
HDFC Bank 9'951'102 1'481'160
HDFC Bank ADR - 129'948
Housing Development Finance - 5'306'909
ICICI Bank - 528'967
Jardine Cycle & Carriage - 1'001'800
JD.com 1'843'900 -
Jollibee - 14'468'260
KALBE FARMA 71'355'900 -
Kasikornbank 15717'500 -
Keyence - 72'600
Kotak Mahindra Bank 592'380 551'782
LG Household & Health Care 71'869 39'432
Mahindra & Mahindra 1'485'386 -
MediaTek 400'000 -
Meituan 670'520 670'520
Midea Group 6'293'516 -
Mphasis BFL 1'701'011 1'910'679
Naver - 311'724
Nippon Paint Holdings - 8'806'700
Oversea Chinese Banking 1'793700 733700

105
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Portfolioanderungen (ungepriift) (Fortsetzung)

Anzahl der Anzahl der

erworbenen verausserten

Aktien Aktien

Ping An Insurance H Shares 950'000 9'379'500
Realtek - 6'393'000
ResMed 424726 1'808'145
Samsung Electronics Preference 421'246 660121
Shenzhen Inovance Technology 6'782'710 121'300
Shenzhen Mindray Bio Medical Electronics 887'226 117'500
Shiseido - 2'594'800
Sony 436'900 -
Taiwan Semiconductor Manufacturing 4'650'000 260'000
Tata Consultancy Services 449'912 631'684
Tech Mahindra 2'093'649 -
Techtronic Industries 687'500 3'784'500
Tencent Holdings 746'000 -
Unicharm - 1'996'000
Unilever Indonesia 148277700 -
Universal Robina - 4'122'910
Vietnam Dairy Products - 19'788'464
Vitasoy International Holdings 8'000'000 -
Yum China 130'600 -

Die Aufstellung der Portfoliodnderungen der Anlagen enthélt die gesamten Kéufe eines Wertpapiers, die
ein Prozent des Gesamtwerts der Kdufe im Geschaftsjahr tiberschreiten, und die Gesamtverkéaufe eines
Wertpapiers, die ein Prozent des Gesamtwerts der Verkdufe im Geschaftsjahr Gberschreiten.
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First Sentier Asia Strategic Bond Fund

Bericht der Verwaltungsgesellschaft (ungepriift)

Wertentwicklung

01.01.20 01.01.21 01.01.22 01.01.23
bis bis bis bis
31.12.20 31.12.21 31.12.22 31.12.23

First Sentier Asia Strategic Bond Fund («der Fonds»)
- Klasse | (ausschittend)® 7.00% -10.49% -9.79% -8.00%

- Klasse | (SGD ausschuttend)* k. A -10.00% -10.38% -9.46%
- Klasse | (AUD abgesichert N ausschittend)** k. A -11.13% -10.59% -9.49%
- Klasse | (HKD ausschittend)* k. A -10.60% -9.78% -7.78%
- Klasse | (ausschiittend M)"* k. A. -10.92% -9.77% -7.95%
- Klasse | (RMB abgesichert N ausschiittend)**## K. A k. A k. A k. A

Null Index# - - - -
(Die Berechnung der Wertentwicklung erfolgt auf Grundlage des offiziellen NIW je Anteil)
A Dividendenbereinigte Rendite
*Auflegungsdatum: 5. Mai 2021
**Auflegungsdatum: 1. Juni 2023
# Keine Benchmark fiir 2020, 2021, 2022 und 2023.
## FUr das Jahr wurde keine Performance-Rendite angegeben, da die Anteilsklasse noch nicht ein ganzes Jahr lang existiert
hat.

Wertentwicklung

Der Fonds erzielte im Jahr 2023 aufgrund seines Engagements in chinesischen Immobilien und seiner langen
US-Durationsposition eine Underperformance.

Portfoliodnderungen

Der Fonds startete stark in das Jahr 2023, als sich chinesische Immobilienanleihen infolge der Wiedereréffnung
Chinas wieder erholten. Die allgemeine Verengung der Kreditspreads im Investment-Grade-Bereich trug ebenfalls
positiv zur Performance bei. Im Laufe der Monate wurde die Wertentwicklung des Fonds jedoch vor allem durch
seine Engagements in chinesischen Immaobilien belastet, da sektorweite Herabstufungen und Ausfélle die
Wertentwicklung vieler chinesischer Immobilienanleihen beeintréchtigten.

Anzeichen flir einen weiteren Abschwung im chinesischen Immobiliensektor veranlassten den Fonds, das
Kreditrisiko zu verringern, indem er hoher bewertete Immobiliennamen verkaufte und Positionen in chinesischen
Engagements mit htherem Beta angesichts der Ansteckungsrisiken abbaute.

Im Oktober geriet Country Garden Holdings offiziell in Verzug mit seinen Offshore-Anleihen und kindigte eine
Umschuldung an. Die Kursbewegungen bei den Anleihen von Country Garden Holdings waren zwar enttauschend,
aber vernachléssigbar, da die Markte bereits in Erwartung des Ereignisses gepreist worden waren.

Bei den Zinsen hatte sich der Fonds auf ein sich abschwachendes wirtschaftliches Umfeld eingestellt und seine
Long-Position in den USA im Marz erhoht. Diese Positionierung beeintrachtigte die Wertentwicklung insbesondere
im dritten Quartal, bevor die schwécher als erwartet ausgefallenen Inflationsdaten und die schwécheren
Beschéftigungsdaten in den USA im November zu einer Erholung der Anleihekurse fuhrten.

Die Lokalwéhrungsallokation des Fonds in malaysischen Staatspapieren war wertsteigernd, wéhrend eine Long-
Position im japanischen Yen die Rendite schmélerte.
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Bericht der Verwaltungsgesellschaft (ungepriift) (Fortsetzung)

Ausblick

Der Fonds ist weiterhin konstruktiv in Bezug auf asiatische Investment-Grade-Kredite (I1G), wéhrend er bei
asiatischen High-Yield-Krediten selektiv ist. Die Fundamentaldaten des asiatischen 1G-Segments bleiben solide.
Selbst bei relativ engen Kreditspreads machen die hohen Gesamtertragsraten diese Anlageklasse aus der Perspektive
des Ertrags-Carry attraktiv und stiitzen die Nachfrage. Bei IG-Anleihen konzentriert sich der Fonds auf Namen mit
hoherer Qualitit, die tiber die notwendige Liquiditdt und Widerstandsfahigkeit zum Uberstehen einer schweren
globalen Rezession verfligen, sollte ein solches Szenario eintreten. Bei den asiatischen High-Yield-Krediten wird
erwartet, dass der weitere Weg flr chinesische Immobilienwerte kiinftig weniger steinig sein wird, da die meisten
Zahlungsausfélle bereits eingetreten sind und weitere notleidende Unternehmen den Restrukturierungsprozess
hinter sich lassen. Ausserhalb des chinesischen Immobiliensektors zeichnet sich ein Wertzuwachs ab, und die
Renditechancen kénnten bei ausgewéhlten Anleihen attraktiv sein.

First Sentier Investors (Hong Kong) Limited
Januar 2024
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Tabelle zur Wertentwicklung
zum 31. Dezember 2023 (ungepriift)

Geschaftsjahr

Klasse I ausschittend
Dez. 2021

Dez. 2022

Dez. 2023

Klasse | SGD ausschiittend

Dez. 2021

Dez. 2022

Dez. 2023

Gesamtnettoinventarwert

USD 48'010'426

USD 40'356'827

USD 34'059'538

SGD 900

SGD 803

SGD 28290

Klasse | AUD abgesichert N ausschittend

Dez. 2021

Dez. 2022

Dez. 2023

Klasse | HKD ausschittend

Dez. 2021

Dez. 2022

Dez. 2023

Klasse | ausschittend M

Dez. 2021

Dez. 2022

Dez. 2023

AUD 1778

AUD 1'580

AUD 1'429

HKD 6'705

HKD 6'017

HKD 2'501'175

USD 891

USD 800

USD 304'763

Klasse I (RMB abgesichert N ausschiittend)

Dez. 2023

Geschéftsjahr

Klasse | ausschuttend
Dez. 2014
Dez. 2015
Dez. 2016

Dez. 2017

RMB 50'007

Hochster Ausgabepreis

USD 8.59
USD 8.66
USD 8.82

USD 8.69

Nettoinventarwert
je Anteil

uSD 7.9097

USD 6.8223

USD 5.9900

SGD 8.7456
SGD 7.4219

SGD 6.2550

AUD 8.636
AUD 7.3010

AUD 6.1564

HKD 86.8722
HKD 74.1494

HKD 63.7057

USD 8.6564
USD 7.3938

USD 6.3366

RMB 92.2150

Niedrigster
Rucknahmepreis

USD 8.22
uUsD 8.27
uUSD 8.29

uUSD 8.39
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Tabelle zur Wertentwicklung (Fortsetzung)
zum 31. Dezember 2023 (ungepriift)

Geschaftsjahr Hoéchster Ausgabepreis Niedrigster
Rucknahmepreis
Klasse I ausschittend (Fortsetzung)

Dez. 2018 USD 8.62 usD 8.00

Dez. 2019 USD 8.9400 USD 8.1500
Dez. 2020 USD 9.2295 USD 8.0752
Dez. 2021 USD 9.3034 USD 7.3999
Dez. 2022 USD 7.9336 USD 5.8079
Dez. 2023 USD 7.368 USD 5.4496

Klasse | SGD ausschuittend

Dez. 2021 SGD 10.014 SGD 8.2064
Dez. 2022 SGD 8.7784 SGD 6.6430
Dez. 2023 SGD 7.7671 SGD 5.8681

Klasse I AUD abgesichert N ausschittend

Dez. 2021 AUD 10.0209 AUD 8.1196
Dez. 2022 AUD 8.6256 AUD 6.2096
Dez. 2023 AUD 7.8053 AUD 5.5814

Klasse | HKD ausschuittend

Dez. 2021 HKD 100.1931 HKD 81.5179
Dez. 2022 HKD 86.7349 HKD 63.2551
Dez. 2023 HKD 79.8901 HKD 57.6535

Klasse | ausschittend M

Dez. 2021 USD 10.0222 USD 8.1312
Dez. 2022 USD 8.6463 USD 6.2614
Dez. 2023 UsSD 7.9117 USD 5.7266

Klasse | (RMB abgesichert N ausschiittend)

Dez. 2023 RMB 102.4753 RMB 83.7098
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Aufstellung der Anlagen
zum 31. Dezember 2023

Die nachfolgende Aufstellung schliesst erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete

finanzielle Vermdégenswerte ein

Beizulegender

in % des

Zeitwert Nettover-

Nominalwert (USD) mdbgens
Australischer Dollar (2022: 150'512, 0.37%) 1'273'956 3.67
Australia (Govt of) 1.75% 21.06.2051 2'780'000 1'119'304 3.23
Fonterra Cooperative Group 4% 02.11.2027 100'000 66'601 0.19
SGSP Australia Assets 3.75% 27.09.2024 130'000 88'051 0.25
Chinesischer Renminbi (2022: 1'570'350, 3.89%) - -
Indonesische Rupiah (2022: 1'367, 0.00%) 1'329 -
Indonesia Government International 10% 15.09.2024 20'000'000 1'329 -
Japanischer Yen (2022: null) 1'958'018 5.64
Japan (Govt of) 0.005% 01.08.2025 276'000'000 1'958'018 5.64
Malaysischer Ringgit (2022: 916'922, 2.27%) 1'072'333 3.09
Malaysia (Govt of) 3.906% 15.07.2026 578'000 127077 0.37
Malaysia (Govt of) 4.065% 15.06.2050 4'000'000 854'006 2.46
Malaysia (Govt of) 4.638% 15.11.2049 400'000 91'250 0.26
Singapur-Dollar (2022: 3'102'159, 7.69%) 214'358 0.62
CMT MTN 2.1% 08.03.2028 300'000 214'358 0.62
Tarkische Lira (2022: 97'082, 0.24%) 176102 0.51
Turkey (Govt of) 10.4% 13.10.2032 4'000'000 77267 0.22
Turkey (Govt of) 10.6% 11.02.2026 4'200'000 98'835 0.29
US-Dollar (2022: 30'503'244, 75.58%) 27'116'158 78.11
Agile Group Holdings 5.5% 17.05.2026 400'000 50700 0.15
Agile Group Holdings 5.75% 02.01.2025 200000 30'340 0.09
Agile Group Holdings 7.875% VRN Perpetual 1'400'000 43'400 0.12
Airport Authority 3.25% 12.01.2052 200'000 153'423 0.44
Airport Authority 3.5% 12.01.2062 200000 153'819 0.44
Airport Authority 4.875% 12.01.2033 200000 204'868 0.59
Alibaba Group Holding 3.15% 09.02.2051 200000 132'794 0.38
Alibaba Group Holding 4.2% 06.12.2047 200'000 163'404 0.47
Australia and New Zealand Banking Corporation 6.75%
VRN Perpetual 300000 300375 0.87
Bangkok Bank 3.733% VRN 25.09.2034 200'000 177'476 0.51
Bank Mandiri Persero Thk 2% 19.04.2026 200'000 185'290 0.53
Bank of East Asia 5.825% VRN Perpetual 300'000 261'000 0.75
Central China Real Estate 7.25% 13.08.2024 500000 22'580 0.06
Central China Real Estate 7.75% 24.05.2024 1'000'000 41'250 0.12
Central China Real Estate 7.9% 07.11.2025 400'000 18'000 0.05
China Aoyuan Group 6.2% 24.03.2026 500000 8'750 0.03
China Evergrande Group 8.25% 23.03.2022 1'000'000 11'900 0.03
China Evergrande Group 8.75% 28.06.2025 900'000 11'250 0.03
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Aufstellung der Anlagen (Fortsetzung)
zum 31. Dezember 2023

Beizulegender in % des
Zeitwert Nettover-

Nominalwert (USD) mdogens
US-Dollar (Fortsetzung)
China Evergrande Group 10.5% 11.04.2024 2'000'000 31'000 0.09
China Overseas Finance 3.125% 02.03.2035 200'000 148'936 0.43
China SCE Group Holdings 7% 02.05.2025 500'000 29'000 0.08
Chinalco Capital Holdings 2.95% 24.02.2027 200'000 188790 0.54
CIFI Holdings 6% 16.07.2025 200'000 12'500 0.04
CIFI Holdings Group 4.375% 12.04.2027 500'000 25'600 0.07
CIFI Holdings Group 6.45% 07.11.2024 400'000 25'500 0.07
CNAC HK Finbridge 3% 22.09.2030 200000 175'042 0.50
CNAC HK Finbridge 3.7% 22.09.2050 500'000 351'913 1.01
CNOOC Finance 2003 5.5% 21.05.2033 200'000 209'680 0.60
Commonwealth Bank of Australia 2.688% 11.03.2031 421'000 347509 1.00
Country Garden Holdings 3.125% 22.10.2025 200'000 16'414 0.05
Country Garden Holdings 3.3% 12.01.2031 500'000 40'000 0.12
Country Garden Holdings 3.875% 22.10.2030 500'000 36'830 0.11
Country Garden Holdings 4.2% 06.02.2026 500'000 40'500 0.12
Country Garden Holdings 5.4% 27.05.2025 300'000 23'466 0.07
Country Garden Holdings 6.5% 08.04.2024 300000 25'050 0.07
Country Garden Holdings 7.25% 08.04.2026 300000 23'820 0.07
DBS Group 3.3% VRN Perpetual 500'000 483'382 1.39
Fortune Star 5% 18.05.2026 200'000 144'450 0.42
Franshion Brilliant 4.25% 23.07.2029 200000 130'193 0.37
Goodman Finance 4.375% 19.06.2024 200000 198'452 0.57
Guangzhou Metro Investment Finance 1.507% 17.09.2025 350'000 328'648 0.95
Hana Bank 3.5% VRN Perp 200000 181'075 0.52
HKT Capital 3% 18.01.2032 200000 170'884 0.49
Hong Kong Government International Bond 5.25%
11.01.2053 200'000 224'520 0.65
Huarong Finance 5.5% 16.01.2025 700'000 690593 1.99
Hyundai Capital 5.68% 26.06.2028 200'000 203'849 0.59
IFC Development Corporate Treasury 3.625% 17.04.2029 300'000 280'985 0.81
Indofood CBP Sukses Makmur Thk 4.745% 09.06.2051 1'000'000 814'462 2.35
Indonesia Asahan Aluminium 5.8% 15.05.2050 500000 484'215 1.39
Jinke Properties Group 6.85% 28.05.2024 200'000 14'960 0.04
Kaisa Group Holdings 6.5% 07.12.2021 300000 9'045 0.03
Kaisa Group Holdings 9.375% 30.06.24 500'000 16'195 0.05
Kaisa Group Holdings 10.5% 07.09.2022 200'000 5'136 0.01
Kaisa Group Holdings 10.875% 23.07.2023 2'000'000 57'500 0.17
Kaisa Group Holdings 11.25% 16.04.2025 500'000 14'375 0.04
Kaisa Group Holdings 11.65% 01.06.2026 300'000 8'625 0.02
KEB Hana Bank 4.375% 30.09.2024 200'000 197'700 0.57
Khazanah Capital 4.876% 01.06.2033 200'000 200774 0.58
KWG Group Holdings 5.95% 10.08.2025 1'000'000 61'000 0.18
Kyobo Life Insurance 5.9% VRN Perpetual 200000 195'500 0.56
Li & Fung 5.25% Perp 800'000 360'400 1.04
Link Finance 2.75% 19.01.2032 200'000 168'093 0.48
Logan Group 4.5% 13.01.2028 500'000 32'500 0.09
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Beizulegender in % des
Zeitwert Nettover-

Nominalwert (USD) maogens
US-Dollar (Fortsetzung)
Logan Property Holdings 5.25% 23.02.2023 500'000 32'500 0.09
Logan Property Holdings 5.75% 14.01.2025 500'000 31'680 0.09
Logan Property Holdings 6.9% 09.06.2024 500'000 32'500 0.09
Macquarie Bank 3.624% 03.06.2030 200'000 174239 0.50
Macquarie Bank 6.125% VRN Perpetual 250'000 232'238 0.67
Macquarie Group Ltd 6.255% VRN 07.12.2034 250'000 261'049 0.75
Majapahit Holding 7.875% 29.06.2037 100000 118'375 0.34
Meituan 0% 27.04.2027 400'000 365'000 1.05
Melco Resorts Finance 5.375% 04.12.2029 300'000 264'084 0.76
Melco Resorts Finance 5.75% 21.07.2028 200'000 184'405 0.53
Mirae Asset Securities 6.875% 26.07.2026 230'000 234'841 0.68
Mizuho Financial Group 5.748% VRN 06.07.2034 200'000 207'226 0.60
New Metro Global 4.5% 02.05.2026 300000 72'039 0.21
New Metro Global 4.625% 15.10.2025 600'000 168'000 0.48
Oil India International 4% 21.04.2027 200000 193260 0.56
Ongc Videsh Vankorneft 3.75% 27.07.2026 200'000 193'101 0.56
Oversea Chinese Banking 1.832% VRN 10.09.2030 200000 188'162 0.54
Pertamina 6.5% 27.05.2041 1'400'000 1'538'385 4.43
Pertamina Geothermal Energy 5.15% 27.04.2028 200'000 200197 0.58
Pertamina Persero 6% 03.05.2042 1'200'000 1'261'950 3.63
Perusahaan Listrik Negara 4.125% 15.05.2027 460'000 449'536 1.29
Perusahaan Listrik Negara 6.25% 25.01.2049 500'000 523'289 1.51
Petronas Capital 4.55% 21.04.2050 200'000 184'550 0.53
Philippine Government International 5.609% 13.04.2033 200000 213'532 0.61
Phoenix Lead 4.85% Perp 750'000 589'194 1.70
Powerlong Real Estate Holdings 4.9% 13.05.2026 1'000'000 75250 0.22
Powerlong Real Estate Holdings 6.25% 10.08.2024 1'000'000 68'368 0.20
Reliance Industries 3.75% 12.01.2062 250'000 180333 0.52
RKPF Overseas 5.2% 12.01.2026 200'000 50'682 0.15
RKPF Overseas 6.7% 30.09.2024 400'000 312'400 0.90
Sands China 5.125% 08.08.2025 300000 295'818 0.85
Sands China 5.4% 08.08.2028 200'000 198'050 0.57
Santos Finance 3.649% 29.04.2031 200000 173707 0.50
Seazen Group 4.45% 13.07.2025 400'000 114'500 0.33
Shanghai Commercial Bank 6.375% VRN 28.02.2033 500'000 505'990 1.46
Shimao Property Holdings 4.75% 03.07.2022 200000 6'050 0.02
Shimao Property Holdings 5.2% 30.01.2025 200'000 7'500 0.02
Shimao Property Holdings 6.125% 21.02.2024 200000 7'000 0.02
Sino Ocean Land Treasure Finance 4.9% VRN Perpetual 400'000 8'316 0.02
SK On 5.375% 11.05.2026 200'000 202'474 0.58
Sunac China Holdings Ltd 6% 30.09.2026 80'446 9'267 0.03
Sunac China Holdings Ltd 6.25% 30.09.2027 80'446 8'246 0.02
Sunac China Holdings Ltd 6.5% 30.09.2027 160'892 14'577 0.04
Sunac China Holdings Ltd 6.75% 30.09.2028 241'338 17'799 0.05
Sunac China Holdings Ltd 7% 30.09.2029 241'338 16'170 0.05
Sunac China Holdings Ltd 7.25% 30.09.2030 113'368 5'952 0.02
Sunac China Holdings Ltd CV 0% 30.09.2028 484'615 109'038 0.31
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Beizulegender in % des
Zeitwert Nettover-

Nominalwert (USD)  mdgens
US-Dollar (Fortsetzung)
Sunac China Holdings Ltd CV 1% 30.09.2032 151'947 11'396 0.03
Tenaga Nasional 7.5% 01.11.2025 250'000 259'240 0.75
Tencent Holdings 3.68% 22.04.2041 400'000 315'992 0.91
Tencent Holdings 3.925% 19.01.2038 200'000 170'601 0.49
Thaioil Treasury Center 3.75% 18.06.2050 500'000 352'497 1.02
Thaioil Treasury Center 4.625% 20.11.2028 200000 197'346 0.57
Thaioil Treasury Center 5.375% 20.11.2048 700'000 638'899 1.84
Theta Capital Pte 8.125% 22.01.2025 200000 177099 0.51
Tongyang Life Insurance 5.25% VRN Perpetual 250'000 228'864 0.66
Tower Bersama Infrastructure 4.25% 21.01.2025 200000 195'749 0.56
Tsinghua 5.375% 31.01.2023 1'000'000 229'070 0.66
US Treasury Bond 3.5% 15.02.2033 1'500'000 1'454'590 4.19
US Treasury Bond 3.625% 15.02.2053 231'800 214'053 0.62
US Treasur Bond 4.125% 31.07.2028 1'000'000 1'010'312 291
Wanda Properties International 7.25% 29.01.2024 200000 158'384 0.46
Wanda Properties International 11% 20.01.2025 400'000 280'000 0.81
Westpac Banking Corporation 4.11% VRN 24.07.2034 150'000 137'461 0.40
Westpac Banking Corporation 5% VRN Perpetual 150'000 137'765 0.40
Woori Bank 5.125% 06.08.2028 200000 197'042 0.57
Wynn Macau Ltd 5.125% 15.12.2029 500'000 444'234 1.28
Xiaomi Best Time International 3.375% 29.04.2030 200'000 176'030 0.51
Xiaomi Best Time International L CV 0% 17.12.2027 200000 177904 0.51
Yanlord Land HK 5.125% 20.05.2026 350'000 200348 0.58
Yuzhou Group Holdings 7.85% 12.08.2026 500'000 30125 0.09
Yuzhou Properties 5.375% VRN Perpetual 400'000 4'000 0.01
Yuzhou Properties 7.7% 20.02.2025 200000 12'458 0.04
Zhenro Properties Group 6.63% 07.01.2026 300000 2'700 0.01
Zhenro Properties Group 8% 06.03.2023 200000 1'500 -
Summe Anleihen* 31'812'254 91.64
Futures-Kontrakte™* (2022: 134'961, 0.34%) - -
Terminkontrakte? *** (2022: 20'822, 0.05%) 63'574 0.18
Kauf JPY 146'052'030 / Verkauf USD 1'000'000 01.11.2024* 38'088 0.11
Kauf JPY 284'959'840 / Verkauf USD 2'000'000 01.11.20242 25'397 0.07
Kauf CNH 48'304 / Verkauf USD 6'736 01.12.20242 55 -
Kauf AUD 1'381 / Verkauf USD 909 01.12.20242 34 -
Summe erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert
bewerteter finanzieller Vermdgenswerte 31'875'828 91.82
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Beizulegender in % des
Zeitwert Nettover-
(USD) maogens
Futures-Kontrakte®** (2022: (32'128), (0.08%))) (365'958) (1.05)
CBT US 10Y NOT (CBT)Mar24 50 (142'860) (0.41)
CBT US Ultra Bond CBT Mar24 24 (110'875) (0.32)
CBT US5YR NOT CB Mar24 11 (104'758) (0.30)
CBT US LON Bond Mar24 3 (7'465) (0.02)
Terminkontrakte*** (2022: (104'084), (0.26%)) - -
Summe erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert
bewerteter finanzieller Verbindlichkeiten (365'958) (1.05)
Summe erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert
bewerteter finanzieller Vermogenswerte und
Verbindlichkeiten 31'509'870 90.77
Barmittel und sonstiges Nettovermdgen 3'204'055 9.23
Summe des den Inhabern riicknehmbarer
gewinnberechtigter Anteile zuzurechnenden
Nettovermdgens 34'713'925 100.00
Gesamtkosten erfolgswirksam zum beizulegenden
Zeitwert bewerteter finanzieller Vermdgenswerte
(2022: 50'501'239) 51'851'315
!Die Gegenpartei firr die Terminkontrakte ist Citi London.
2Die Gegenpartei fiir die Terminkontrakte ist HSBC Bank.
3Die Gegenpartei fiir die Futures-Kontrakte ist JP Morgan Securities LLC.
in % des
Gesamtver-
Analyse der Nettoanlagen mogens
*An einer offiziellen Borse notierte oder an einem regulierten Markt
gehandelte tbertragbare Wertpapiere 31'812'254 85.53
**An einem regulierten Markt gehandelte Finanzderivate (365'958) 0.98
***Derivative Finanzinstrumente, die im Freiverkehr (Over The Counter) 63'574 0.17
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Portfolioanderungen (ungepriift)

Die Aufstellung der PortfolioAnderungen basiert auf erfolgswirksam zum

Zeitwert bewerteten finanziellen Vermégenswerten

beizulegenden

Nominalwert Nominalwert
gekauft verkauft
AAC Technologies Holdings 3.75% 02.06.2031 - 700'000
Agricultural Development Bank of China 3.85% 06.01.2027 - 7'500'000
Airport Authority 4.875% 12.01.2033 200000 -
Alibaba Group Holding 2.7% 09.02.2041 500'000 500'000
Australia (Govt of) 1.75% 21.06.2051 2'780'000 -
Australia and New Zealand Banking Corporation 6.75%
VRN Perpetual 300000 -
Bank of East Asia 5.825% VRN Perpetual 300000 -
Bank of East Asia 5.875% VRN Perp - 250'000
Central China Real Estate 7.9% 07.11.2023 - 400'000
Central China Real Estate 7.9% 07.11.2025 400'000 -
Champion MTN 3.75% 17.01.2023 - 200'000
China Aoyuan Group 6.2% 24.03.2026 - -
China Development Bank 3.65% 21.05.2029 - 3'000'000
China Resources Land 4.125% 26.02.2029 - 700000
China SCE Group Holdings 7% 02.05.2025 500'000 -
CMT MTN 2.1% 08.03.2028 - 1'000'000
CNAC HK Finbridge 3% 22.09.2030 200'000 -
Commonwealth Bank of Australia 2.688% 11.03.2031 421'000 -
Cosco Pacific Finance 4.375% 31.01.2023 - 200'000
Country Garden Holdings 4.2% 06.02.2026 500'000 -
Country Garden Holdings 5.4% 27.05.2025 300'000 -
Country Garden Holdings 7.25% 08.04.2026 300000 -
ENN Clean Energy International 3.375% 12.05.2026 - 200'000
Franshion Brilliant 4.25% 23.07.2029 200000 -
Franshion Brilliant 4.875% VRN Perp - 1'400'000
Fukoku Mutual Life Insurance 6.8% VRN Perpetual 200000 200000
Hana Bank 3.5% VRN Perp 200000 -
HDFC Bank 3.7% VRN Perp - 200'000
Hong Kong Government International Bond 3.3% 11.01.2028 6'900'000 6'900'000
Hong Kong Government International Bond 5.25%
11.01.2053 200'000 -
HSBC Holdings 8% VRN Perpetual 470000 470'000
Huarong Finance 4.25% 07.11.2027 - 200'000
Huarong Finance 4.95% 07.11.2047 - 300'000
Huarong Finance 5% 19.11.2025 - 300'000
Huarong Finance 5.5% 16.01.2025 700'000 -
Hyundai Capital America 5.68% 26.06.2028 200'000 -
ICICI Bank Dubai 4% 18.03.2026 - 200'000
Indofood CBP Sukses Makmur Thk 4.745% 09.06.2051 500'000 -
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Portfolioanderungen (ungepriift) (Fortsetzung)

Nominalwert Nominalwert

gekauft verkauft

Inventive Global Investments 1.65% 03.09.2025 - 300000
Japan (Govt of) 0.005% 01.08.2025 320'000'000 44'000'000
Khazanah Capital 4.876% 01.06.2033 200'000 -
Korea Investment Securities 6.875% 06.11.2026 200'000 200'000
Leader Goal International 4.25% VRN PERP - 500'000
Lenovo Group 6.536% 27.07.2032 230'000 730'000
Logan Property Holdings 5.25% 23.02.2023 500'000 -
Logan Property Holdings 6.9% 09.06.2024 500000 -
Longfor Group Holdings 3.85% 13.01.2032 - 1'000'000
Macquarie Bank 6.125% VRN Perpetual 500000 250'000
Macquarie Bank 3.624% 03.06.2030 200'000 -
Macquarie Group 6.255% VRN 07.12.2034 250'000 -
Malaysia (Govt of) 3.906% 15.07.2026 578000 -
Meituan 0% 27.04.2027 400'000 -
Meituan 3.05% 28.10.2030 - 200'000
Melco Resorts Finance 5.375% 04.12.2029 300000 -
Melco Resorts Finance 5.75% 21.07.2028 200000 -
Mirae Asset Securities 6.875% 26.07.2026 230000 -
Mizuho Financial Group 5.748% VRN 06.07.2034 200'000 -
Nan Fung Treasury 3.875% 03.10.2027 - 600'000
New Metro Global 4.5% 02.05.2026 300000 -
New Metro Global 4.625% 15.10.2025 400'000 -
New World China Land 4.75% 23.01.2027 - 300000
Nippon Life Insurance 6.25% VRN 13.09.2053 200'000 200000
NTPC 4.25% 26.02.2026 - 200'000
NTUC Income Insurance 3.1% VRN 20.07.2050 - 1'250'000
Oil India 5.125% 04.02.2029 - 300000
Pertamina 6.5% 27.05.2041 200000 -
Pertamina Geothermal Energy 5.15% 27.04.2028 200'000 -
Pertamina Persero 6% 03.05.2042 1'000'000 -
Phoenix Lead 4.85% Perp 250'000 -
POSCO 5.875% 17.01.2033 200000 200'000
Powerlong Real Estate Holdings 6.25% 10.08.2024 1'000'000 -
REC 5.625% 11.04.2028 600'000 600'000
RKPF Overseas 2019 6.7% 30.09.2024 - 400000
Sands China 5.125% 08.08.2025 300'000 -
Shanghai Commercial Bank 6.375% VRN 28.02.2033 500000 -
Shimao Property Holdings 6.125% 21.02.2024 200000 -
Siam Commercial Bank 2.75% 16.05.2023 - 350000
Singapore (Govt of) 1.75% 01.02.2023 - 1'200.00
Singapore (Govt of) 3% 01.09.2024 - 800000
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Portfolioanderungen (ungepriift) (Fortsetzung)

Nominalwert Nominalwert

gekauft verkauft
Sino Ocean Land Treasure Finance 4.9% VRN Perpetual 400'000 -
Sino-Ocean Land Treasure Fin 11 5.95% 04.02.2027 - 300000
Sinopec Group Overseas Development 4.875% 17.05.2042 - 200'000
SK On 5.375% 11.05.2026 200000 -
Sumitomo 5.55% 09.03.2028 290'000 290'000
Sunac China Holdings 0% 30.09.2028 484'615 -
Sunac China Holdings 1% 30.09.2032 151'947 -
Sunac China Holdings 6% 30.09.2026 80'446 -
Sunac China Holdings 6.25% 30.09.2027 80'446 -
Sunac China Holdings 6.5% 30.09.2027 160'892 -
Sunac China Holdings 6.65% 03.08.2024 1'000'000 1'400'000
Sunac China Holdings 6.75% 30.09.2028 241'338 -
Sunac China Holdings 7% 30.09.2029 241'338 -
Sunac China Holdings 7.25% 30.09.2030 113'368 -
Thaioil Treasury Center 3.75% 18.06.2050 500000 -
Tongyang Life Insurance 5.25% VRN Perpetual 250'000 -
Tsinghua 5.375% 31.01.2023 1'000'000 -
Turkey (Govt of) 10.6% 11.02.2026 4'200'000 -
Turkey (Govt of) 2% 14.06.2023 1'000'000 1'000'000
Turkey (Govt of) 8% 12.03.2025 - 700'000
Turkey Government Bond 10.4% 13.10.32 4'000'000 -
Turkey Government International Bond 12.4% 08.03.2028 - 970'000
United Overseas Bank 3.875% VRN Perp - 200'000
United States Treasury Bill 0% 07.11.2023 900'000 900000
United States Treasury Bill 0% 08.08.2023 3'000'000 3'000'000
United States Treasury Bill 0% 09.01.2024 2'000'000 -
United States Treasury Bill 0% 10.10.2023 200'000 200'000
United States Treasury Bill 0% 19.09.2023 3'600'000 3'600'000
United States Treasury Bill 0% 19.12.2023 1'600'000 1'600'000
United States Treasury Bill 0% 21.12.2023 3'000'000 3'000'000
United States Treasury Bill 0% 22.08.2023 1'300'000 1'300'000
United States Treasury Bill 0% 26.09.2023 50'000 50'000
United States Treasury Note Bond 3% 30.06.2024 - 500'000
US Treasury Bond 3.5% 15.02.2033 1'500'000 -
US Treasury Bond 3.625% 15.02.2053 231'800 -
US Treasury Note 0% 05.07.2023 2'000'000 2'000'000
US Treasury Note 0% 28.02.2023 4'600'000 4'600'000
US Treasury Note 0% 28.03.2023 4'000'000 4'000'000
US Treasury Note 0.75% 31.12.2023 - 1'300'000
US Treasury Note 0.875% 31.01.2024 - 400'000
US Treasury Note 1.25% 30.11.2026 - 500'000
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Portfolioanderungen (ungepriift) (Fortsetzung)

Nominalwert Nominalwert

gekauft verkauft
US Treasury Note 1.25% 31.12.2026 - 456'700
US Treasury Note 4.125% 31.07.2028 1'970'000 970'000
US Treasury Note 4.75% 31.07.2025 278'000 278'000
Vanke Real Estate Hong Kong 3.975% 09.11.2027 - 500'000
Vigorous Champion International 4.375% 10.09.2023 - 500'000
Wanda Properties Global 11% 20.01.2025 400'000 -
Wens Foodstuffs Group 2.349% 29.10.2025 - 510'000
Woori Bank 4.875% 26.01.2028 200000 200'000
Wynn Macau 5.125% 15.12.2029 500'000 -
Xiaomi Best Time International 3.375% 29.04.2030 200000 -
Xiaomi Best Time International 0% 17.12.2027 200'000 -
Yunda Holding Investment 2.25% 19.08.2025 - 200'000

Die Aufstellung der Portfoliodnderungen der Anlagen enthélt die gesamten Kéaufe eines Wertpapiers, die
ein Prozent des Gesamtwerts der Kdufe im Geschaftsjahr Uberschreiten, und die Gesamtverkéaufe eines
Wertpapiers, die ein Prozent des Gesamtwerts der Verkdufe im Geschéftsjahr Giberschreiten.
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First Sentier Asian Quality Bond Fund

Bericht der Verwaltungsgesellschaft (ungepriift)

Wertentwicklung

01.01.20 01.01.21 01.01.22 01.01.23
bis bis bis bis
31.12.20 31.12.21 31.12.22 31.12.23
First Sentier Asian Quality Bond Fund («der Fonds»)
- Klasse | 5.90% -1.78% -10.87%  5.16%
- Klasse | (monatlich ausschittend)” 5.90% -1.79% -10.87%  5.16%
- Klasse | (HKD monatlich ausschittend)” 5.43% -1.21% -10.88%  5.36%
- Klasse VI (ausschittend) 6.64% -1.09% -10.25%  5.90%
- Klasse | AUD abgesichert N* 0.81% -3.34% -11.82%  3.46%
- Klasse | (RMB abgesichert N ausschiittend)**## k. A k. A k. A k. A
- Klasse | thesaurierend HKD ***# k. A. k. A. k. A. k. A.
- Klasse 111 (SGD abgesichert N ausschiittend)"****## k. A k. A. k. A. k. A.
JP Morgan JACI Investment Grade Index# 6.86% -0.01% -10.01% 7.42%
JP Morgan JACI Investment Grade Index (HKD)# 6.34% 0.53% -9.91% 7.46%
JP Morgan JACI Investment Grade Index (AUD)
Hedged#* k. A. -0.17% -10.18%  5.35%

(Die Berechnung der Wertentwicklung erfolgt auf Grundlage des offiziellen NIW je Anteil)

*Auflegungsdatum: 20. Oktober 2020

**Auflegungsdatum: 18. Januar 2023

***Auflegungsdatum: 27. Juni 2023

**** Auflegungsdatum: 17. Juli 2023

A Dividendenbereinigte Rendite

# Benchmarks dienen nur zur Verdeutlichung, und es kann nicht garantiert werden, dass ein Fonds eine Benchmark ubertrifft.
Die friihere Wertentwicklung ist kein Indikator fiir die aktuelle oder zukiinftige Wertentwicklung, und Gebiihren und Kosten
in Verbindung mit der Ausgabe und Riicknahme von Anteilen sind in den Angaben zur Wertentwicklung nicht bericksichtigt.
## Flr das Jahr wurde keine Performance-Rendite angegeben, da die Anteilsklasse noch nicht ein ganzes Jahr lang existiert hat.

Wertentwicklung
Der Fonds blieb im Jahr 2023 hinter seiner Benchmark zurtick.

Die relative Performance des Fonds wurde vor allem durch die Ubergewichtung der US-Duration gegeniiber der
Benchmark sowie durch Engagements in chinesischen Immobilien, wie z. B. Country Garden Holdings,
beeintréchtigt. Die Lokalwahrungsallokation des Fonds in malaysischen Staatspapieren war wertsteigernd, wahrend
eine Long-Position im japanischen Yen die Rendite schmélerte.

Portfoliodnderungen

Die Umstellung des Fonds auf eine Ubergewichtung (von einer Untergewichtung) der US-Duration ab Marz wirkte
sich zun&chst negativ auf die Wertentwicklung aus, da die US-Notenbank aufgrund starker US-Wirtschaftsdaten
die Leitzinsen weiter anhob. Als sich jedoch die US-Staatsanleihen aufgrund der Anzeichen fiir eine Verlangsamung
des Wachstums im letzten Quartal 2023 erholten, erhdhte der Fonds seine Durationsibergewichtung gegeniiber der
Benchmark, was dazu beitrug, einen Grossteil der Underperformance zu Beginn des Jahres zu kompensieren.

Vor dem Hintergrund eines fragilen makrotkonomischen Umfelds spielte das Risikomanagement bei den
Investitionsiiberlegungen des Fonds eine wichtige Rolle. Der Fonds bemiihte sich um ein ausgewogenes Verhaltnis
zwischen der Erzielung attraktiver Renditen bei asiatischen Krediten und der Absicherung der Performance gegen
die Gefahren einer Spread-Ausweitung - er kaufte Qualitdtsnamen zur Renditesteigerung und vermied gleichzeitig
Namen, die grosseren Marktschwankungen ausgesetzt sein kénnten.
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First Sentier Asian Quality Bond Fund

Bericht der Verwaltungsgesellschaft (ungepriift) (Fortsetzung)

Portfoliodnderungen (Fortsetzung)

Der Fonds behielt seine Untergewichtung in Indonesien und den Philippinen bei, behielt aber seine Ubergewichtung
in indonesischen Quasi-Staatsanleihen bei, indem er seine Positionen im Laufe des Jahres geringfugig aufstockte.

Daher war das Gesamtengagement des Fonds in Indonesien fur den Grossteil des Jahres 2023 (ibergewichtet.

Anzeichen fir einen weiteren Abschwung im chinesischen Immobiliensektor veranlassten den Fonds, das
Kreditrisiko zu verringern, indem er hoher bewertete Immobiliennamen verkaufte und Positionen in chinesischen
Engagements mit hoherem Beta angesichts der Ansteckungsrisiken abbaute. Als sich die Stimmung in China gegen
Ende des Jahres stabilisierte, wurden einige dieser Positionen aufgrund ihrer attraktiven Renditen zurtickgekauft.

Im Oktober geriet Country Garden Holdings offiziell in Verzug mit seinen Offshore-Anleihen und kiindigte den
Beginn des Umschuldungsprozesses an. Die Kursentwicklung der Anleihen von Country Garden Holdings zum
Zeitpunkt des Ausfalls war zwar enttduschend, aber verhalten, da die Mérkte bereits in Erwartung des Ereignisses
gepreist worden waren.

Ausblick

Bei den asiatischen Investment-Grade-Krediten bleiben die Fundamentaldaten stabil. Selbst bei relativ engen
Kreditspreads machen die hohen Gesamtrenditen diese Anlageklasse unter dem Gesichtspunkt des Ertragstibertrags
attraktiv und foérdern die Nachfrage. Der Fonds konzentriert sich auf qualitativ hochwertigere Titel, die Uber die
nétige Liquiditat und Widerstandsfahigkeit verfligen, um eine harte globale Landung zu Uberstehen, sollte ein
solches Szenario eintreten.

First Sentier Investors (Hong Kong) Limited
Januar 2024
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First Sentier Asian Quality Bond Fund

Tabelle zur Wertentwicklung
zum 31. Dezember 2023 (ungepriift)

Geschaftsjahr Gesamtnettoinventarwert  Nettoinventarwert
je Anteil

Klasse |

Dez. 2021 USD 1'699'333'922 USD 18.8472

Dez. 2022 USD 1'324'416'181 USD 16.7448

Dez. 2023 USD 1'312'717'525 USD 17.6522

Klasse | monatlich ausschiittend

Dez. 2021 USD 137'192'563 USD 9.8788
Dez. 2022 USD 87297911 USD 8.4321
Dez. 2023 USD 76'536'291 USD 8.5186

Klasse | HKD monatlich ausschittend

Dez. 2021 HKD 477730'371 HKD 99.1219
Dez. 2022 HKD 253'008'937 HKD 84.5956
Dez. 2023 HKD 225'142'270 HKD 85.6246

Klasse VI ausschuttend

Dez. 2021 USD 40'533'132 USD 10.3318
Dez. 2022 USD 39'140'572 USD 8.9837
Dez. 2023 USD 26'592'386 USD 9.1864

Klasse | (AUD abgesichert N monatlich ausschittend)

Dez. 2021 AUD 5'371'103 AUD 9.3189
Dez. 2022 AUD 3'149'005 AUD 7.8695
Dez. 2023 AUD 2253248 AUD 7.8213

Klasse I (RMB monatlich abgesichert N ausschittend)

Dez. 2023 RMB 2'513'077 RMB 95.9466
Klasse | HKD
Dez. 2023 HKD 7'659 HKD 102.1200

Klasse 111 (SGD monatlich abgesichert N ausschittend)

Dez. 2023 SGD 32'787'406 SGD 10.1805
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First Sentier Asian Quality Bond Fund

Tabelle zur Wertentwicklung (Fortsetzung)
zum 31. Dezember 2023 (ungepriift)

Geschaftsjahr Hdéchster Ausgabepreis Niedrigster
Rucknahmepreis
Klasse |
Dez. 2014 USD 15.11 USD 14.05
Dez. 2015 USD 15.42 USD 14.99
Dez. 2016 USD 16.41 uUSD 15.17
Dez. 2017 USD 16.60 USD 15.68
Dez. 2018 USD 16.56 USD 16.04
Dez. 2019 USD 18.1500 USD 16.3700
Dez. 2020 USD 19.1895 USD 17.4604
Dez. 2021 USD 19.3468 USD 18.7588
Dez. 2022 USD 18.8395 USD 15.5328
Dez. 2023 USD 17.7201 USD 16.128
Klasse I (monatlich ausschttend)
Dez. 2014 USD 10.44 USD 9.99
Dez. 2015 USD 10.57 USD 10.09
Dez. 2016 USD 10.63 USD 9.98
Dez. 2017 USD 10.31 USD 10.00
Dez. 2018 USD 10.15 uUsD 9.51
Dez. 2019 USD 10.4500 USD 9.6500
Dez. 2020 USD 10.6672 USD 9.8164
Dez. 2021 USD 10.4575 USD 9.8517
Dez. 2022 USD 9.8419 USD 7.8480
Dez. 2023 USD 8.7856 USD 7.8549
Klasse I (HKD monatlich ausschittend)
Dez. 2014 HKD 104.55 HKD 99.94
Dez. 2015 HKD 105.32 HKD 100.61
Dez. 2016 HKD 106.12 HKD 99.71
Dez. 2017 HKD 103.81 HKD 99.92
Dez. 2018 HKD 102.17 HKD 95.83
Dez. 2019 HKD 105.5000 HKD 97.3300
Dez. 2020 HKD 106.6476 HKD 97.9348
Dez. 2021 HKD 104.3295 HKD 98.8802
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First Sentier Asian Quality Bond Fund

Tabelle zur Wertentwicklung (Fortsetzung)
zum 31. Dezember 2023 (ungepriift)

Geschaftsjahr Hdéchster Ausgabepreis Niedrigster
Rucknahmepreis

Klasse | (HKD monatlich ausschiittend) (Fortsetzung)

Dez. 2022 HKD 98.7082 HKD 79.2715
Dez. 2023 HKD 88.7009 HKD 79.0981
Klasse VI (ausschiittend)

Dez. 2016 USD 10.03 USD 9.54
Dez. 2017 USD 9.99 USD 9.61
Dez. 2018 USD 9.93 USD 9.36
Dez. 2019 USD 10.3300 USD 9.5600
Dez. 2020 USD 10.7344 USD 9.8209
Dez. 2021 USD 10.7337 USD 10.2772
Dez. 2022 USD 10.3283 USD 8.3245
Dez. 2023 USD 9.4295 USD 8.3823

Klasse I (AUD abgesichert N monatlich ausschiittend)

Dez. 2021 AUD 10.0069 AUD 9.2928
Dez. 2022 AUD 9.2835 AUD 7.3478
Dez. 2023 AUD 8.1852 AUD 7.2347

Klasse I (RMB monatlich abgesichert N ausschittend)

Dez. 2023 RMB 101.2723 RMB 88.8233
Klasse | HKD
Dez. 2023 HKD 102.5793 HKD 93.5058

Klasse 111 (SGD monatlich abgesichert N ausschittend)

Dez. 2023 SGD 10.2194 SGD 9.3217
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First Sentier Asian Quality Bond Fund

Aufstellung der Anlagen
zum 31. Dezember 2023

Die nachfolgende Aufstellung schliesst erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete
Vermdgenswerte ein

Beizulegender in % des
Zeitwert Nettover-

Nominalwert (USD) mdgens
Australischer Dollar (2022: 4'078'728, 0.27%) 51'234'160 3.48
Australia (Govt of) 1.75% 21.06.2051 115'000'000 46'302'161 3.15
Australia Government Bond 2.75% 21.04.2024 1'100'000 747'408 0.05
Australia Government Bond 3.25% 21.06.39 270'000 164774 0.01
Fonterra Co operative Group 4% 02.11.2027 2'100'000 1'398'623 0.09
SGSP Australia Assets 3.75% 27.09.2024 3'870'000 2'621'194 0.18
Chinesischer Renminbi (2022: 30'078'917, 2.03%) - -
Indonesische Rupiah (2022: 6'836, 0.00%) 6'647 -
Indonesia Government International 10% 15.09.2024 100'000'000 6'647 -
Malaysischer Ringgit (2022: 22'553'942, 1.52%) 53'340'022 3.63
Malaysia (Govt of) 3.906% 15.07.2026 136'870'000 30'091'741 2.05
Malaysia (Govt of) 4.638% 15.11.2049 13'000'000 2'965'641 0.20
Malaysia Government Bond 4.065% 15.06.2050 95'000'000 20'282'640 1.38
Singapur-Dollar (2022: 35838456, 2.41%) 4'285'136 0.29
CMT MTN 2.1% 08.03.2028 700'000 500168 0.03
CMT MTN 3.75% 02.08.2024 5'000'000 3'784'968 0.26
US-Dollar (2022: 1'235'595'061, 83.18%) 1'294'501'040 87.98
Abu Dhabi Ports 2.5% 06.05.2031 5'000'000 4'252'700 0.29
AIlA Group Ltd 2.7% VRN Perpetual 3'600'000 3'290'062 0.22
Airport Authority 2.1% VRN Perpetual 4'600'000 4'257'360 0.29
Airport Authority 2.4% VRN Perpetual 5'300'000 4'697'241 0.32
Airport Authority 3.25% 12.01.2052 9'985'000 7'659'665 0.52
Airport Authority 3.5% 12.01.2062 8'240'000 6'337'352 0.43
Airport Authority 4.875% 12.01.2033 4'450'000 4'558'322 0.31
Alibaba Group Holding 3.15% 09.02.2051 5'000'000 3'319'858 0.23
Alibaba Group Holding 3.6% 28.11.2024 1'000'000 980912 0.07
Alibaba Group Holding 4% 06.12.2037 10'000'000 8'631'303 0.59
Alibaba Group Holding 4.4% 06.12.2057 5'000'000 4'087'863 0.28
Alibaba Group Holding 4.5% 28.11.2034 15'000'000 14'107'765 0.96
Australia & New Zealand Banking 4.5% 19.03.2024 3'000'000 2'991'150 0.20
Axiata SPV2 2.163% 19.08.2030 2'750'000 2'332'619 0.16
Axiata SPV5 3.064% 19.08.2050 4'450'000 3'044'600 0.21
Bangkok Bank 9.025% 15.03.2029 4'750'000 5'452'410 0.37
Bank Mandiri Persero Thk 2% 19.04.2026 2'950'000 2'733'030 0.19
Bank of East Asia 4.875% VRN 22.04.2032 4'756'000 4'298'486 0.29
Bank Rakyat Indonesia 3.95% 28.03.2024 575'000 572729 0.04
BOC Aviation 1.625% 29.04.2024 5'000'000 4'936'537 0.34
BOC Aviation 3.5% 18.09.2027 500'000 473973 0.03
Bocom Leasing Management Hong Kong 4.375%
22.01.2024 13'800'000 13'786'476 0.94
BPRL International Singapore 4.375% 18.01.2027 7'500'000 7'297'892 0.50
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Aufstellung der Anlagen (Fortsetzung)
zum 31. Dezember 2023

Beizulegender in % des
Zeitwert Nettover-

Nominalwert (USD) mdgens
US-Dollar (Fortsetzung)
Busan Bank 3.625% 25.07.2026 2'000'000 1'880'809 0.13
CCBL Cayman Corporation 1.6% 15.09.2026 3'600'000 3'291'926 0.22
China Cinda Finance 2017 4.1% 09.03.2024 1'600'000 1'594'624 0.11
China Government International Bond 2.5% 26.10.2051 2'000'000 1'383'980 0.09
China Huadian Overseas Development 4% VRN Perpetual 4'200'000 4'150'928 0.28
China Huaneng Group 3.08% VRN Perpetual 12'432'000 11'832'286 0.80
China Mengniu Dairy 3% 18.07.2024 17'400'000 17'186'328 1.17
China Merchants Finance 4.75% 03.08.2025 3'430'000 3'406'983 0.23
China Modern Dairy Holdings 2.125% 14.07.2026 20'000'000 17'674'440 1.20
China Overseas Finance 3.125% 02.03.2035 19'750'000 14'707'464 1.00
China Overseas Finance 5.35% 15.11.2042 4'961'000 4'297'545 0.29
China Overseas Finance 5.95% 08.05.2024 4'365'000 4'364'612 0.30
China Overseas Finance 6.45% 11.06.2034 4'500'000 4'563'764 0.31
China Resources Land 3.75% 26.08.2024 2'000'000 1'970'760 0.13
China Resources Land 4.125% 26.02.2029 22'700'000 21'152'180 1.44
Chinalco Capital Holdings 2.125% 03.06.2026 3'000'000 2'800'140 0.19
Chinalco Capital Holdings 2.95% 24.02.2027 3'350'000 3'162'238 0.21
CITIC 2.85% 25.02.2030 2'800'000 2'489'937 0.17
CITIC 4% 11.01.2028 4'000'000 3'888'352 0.26
CMHI Finance BVI 5% 06.08.2028 2'700'000 2'743'473 0.19
CMT MTN 3.609% 04.04.2029 3'820'000 3'620'671 0.25
CNAC HK Finbridge 3% 22.09.2030 4'800'000 4'200'999 0.29
CNAC HK Finbridge 3.7% 22.09.2050 17'500'000 12'316'939 0.84
CNOOC Finance 2013 3.3% 30.09.2049 6'500'000 4'855'579 0.33
CNOOC Finance 4.875% 30.04.2044 500000 488'093 0.03
CNOOC Finance 5.75% 26.01.2041 5'000'000 5'394'234 0.37
CNPC HK Overseas Capital 5.95% 28.04.2041 2'775'000 3'064'750 0.21
Commonwealth Bank of Australia 2.688% 11.03.2031 15'000'000 12'381'560 0.84
Commonwealth Bank of Australia 3.305% 11.03.2041 10'000'000 7'271'425 0.49
Country Garden Holdings 3.125% 22.10.2025 7'000'000 574'490 0.04
Country Garden Holdings 3.3% 12.01.2031 3'500'000 280'000 0.02
Country Garden Holdings 3.875% 22.10.2030 3'500'000 257'810 0.02
Country Garden Holdings 4.2% 06.02.2026 7'000'000 567'000 0.04
Country Garden Holdings 5.125% 14.01.2027 6'000'000 466'200 0.03
Dah Sing Bank 7.375% VRN 15.11.2033 3'750'000 3'904'830 0.27
DBS Group 3.3% VRN Perpetual 35'300'000 34'126'750 2.32
Dua Capital 1.658% 11.05.2026 3'000'000 2'776'950 0.19
Dua Capital 2.78% 11.05.2031 6'000'000 5'264'520 0.36
ENN Energy Holdings 4.625% 17.05.2027 2'250'000 2'224'757 0.15
Franshion Brilliant 4.25% 23.07.2029 1'800'000 1171734 0.08
GC Treasury Center 2.98% 18.03.2031 8'000'000 6'703'968 0.46
GC Treasury Center 4.3% 18.03.2051 10'000'000 7'530'811 0.51
Globe Telecom 4.2% VRN Perpetual 5'000'000 4'704'652 0.32
Guangzhou Metro Investment Finance 1.507% 17.09.2025 6'650'000 6'244'307 0.42
Guangzhou Metro Investment Finance 2.31% 17.09.2030 9'100'000 7'489'482 0.51
Hana Bank 3.5% VRN Perpetual 4'000'000 3'621'497 0.25
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First Sentier Asian Quality Bond Fund

Aufstellung der Anlagen (Fortsetzung)
zum 31. Dezember 2023

Beizulegender in % des
Zeitwert Nettover-

Nominalwert (USD) mdgens
US-Dollar (Fortsetzung)
HKT Capital 3% 18.01.2032 32'250'000 27'554'996 1.87
HKT Capital 3.25% 30.09.2029 15'000'000 13'679'661 0.93
Hong Kong Government International Bond 5.25%
11.01.2053 5'400'000 6'062'034 0.41
Hong Kong Land Finance 4.5% 07.10.2025 2'000'000 1'977'990 0.13
Hongkong Electric Finance 2.25% 09.06.2030 10'000'000 8'582'698 0.58
Huarong Finance 5.5% 16.01.2025 20'000'000 19'731'243 1.34
Hysan MTN 2.82% 04.09.2029 8'000'000 6'946'777 0.47
Hyundai Capital 5.68% 26.06.2028 7'000'000 7'134'732 0.48
ICBCIL Finance 3.75% 05.03.2024 20'000'000 19'935'400 1.35
Indofood CBP Sukses Makmur 3.398% 09.06.2031 10'000'000 8'683'471 0.59
Indofood CBP Sukses Makmur 3.541% 27.04.2032 10'250'000 8'876'995 0.60
Indofood CBP Sukses Makmur 4.805% 27.04.2052 3'600'000 2'923'464 0.20
Indofood CBP Sukses Makmur 4.745% 09.06.2051 18'000'000 14'660'319 1.00
Indonesia Asahan Aluminium 5.45% 15.05.2030 5'000'000 5'050'125 0.34
Indonesia Asahan Aluminium 5.8% 15.05.2050 11'500'000 11'136'935 0.76
Indonesia Asahan Aluminium 6.757% 15.11.2048 5'000'000 5'306'250 0.36
Indonesia Asahan Aluminium 6.53% 15.11.2028 10'000'000 10'551'731 0.72
Inventive Global Investments 1.65% 03.09.2025 9'700'000 9'126'115 0.62
101 Investment 3.375% 02.11.2031 26'757'000 21'772'304 1.48
Kasikornbank 5.458% 07.03.2028 19'531'000 19'941'162 1.36
KB Kookmin 4% 09.06.2025 3'100'000 3'037'369 0.21
KB Securities 2.125% 01.11.2026 5'714'000 5'211'054 0.35
KEB Hana Bank 4.375% 30.09.2024 5'846'000 5778771 0.39
Khazanah Capital 4.876% 01.06.2033 6'800'000 6'826'330 0.46
Korea Expressway 1.125% 17.05.2026 15'000'000 13'743'862 0.93
Korea Gas 3.5% 21.07.2025 2'500'000 2'444'342 0.17
Korea Investment Securities 1.375% 19.07.2024 23'000'000 22'428'910 1.52
Korea Investment Securities 2.125% 19.07.2026 20'000'000 18'139'799 1.23
Korea Mine Rehabilitation Mine 4.125% 20.04.2027 4'000'000 3'871'536 0.26
LG Chem 1.375% 07.07.2026 3'650'000 3'330'275 0.23
LG Chem 2.375% 07.07.2031 3'650'000 3'025'865 0.21
LG Energy Solution 5.75% 25.09.2028 3'400'000 3'503'506 0.24
Link Finance 2.75% 19.01.2032 15'000'000 12'607'014 0.86
Link Finance 3.6% 03.09.2024 3'300'000 3'259'120 0.22
Macquarie Group 6.255% VRN 07.12.2034 15'000'000 15'662'919 1.06
Mega Advance Investments 6.375% 12.05.2041 7'150'000 7'612'232 0.52
Minera y Metalurgica del Boleo 3.25% 17.04.2024 1'900'000 1'887'270 0.13
Mirae Asset Securities 1.375% 07.07.2024 12'250'000 11'970'822 0.81
Nan Fung Treasury 4.875% 29.05.2024 3'000'000 2'981'820 0.20
National Australia Bank 3.347% 12.01.2037 5'217'000 4'321'134 0.29
Nexen 6.4% 15.05.2037 18'000'000 20'059'378 1.36
Nexen 7.875% 15.03.2032 10'000'000 12'005'404 0.82
Nexen Energy 7.5% 30.07.2039 237'000 289'986 0.02
NH Investment Securities 1.875% 07.10.2026 3'700'000 3'362'876 0.23
Oil India 5.125% 04.02.2029 3'500'000 3'500'783 0.24
Oil India International 4% 21.04.2027 7'550'000 7'295'564 0.50
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First Sentier Asian Quality Bond Fund

Aufstellung der Anlagen (Fortsetzung)
zum 31. Dezember 2023

Beizulegender in % des
Zeitwert Nettover-

Nominalwert (USD) mdgens
US-Dollar (Fortsetzung)
ONGC Videsh 4.625% 15.07.2024 935'000 930138 0.06
Ongc Videsh Vankorneft 3.75% 27.07.2026 5'000'000 4'827'527 0.33
Oversea Chinese Banking 1.832% VRN 10.09.2030 4'800'000 4'515'898 0.31
Pertamina 6.5% 27.05.2041 7'000'000 7'691'924 0.52
Pertamina Geothermal Energy 5.15% 27.04.2028 3'400'000 3'403'344 0.23
Pertamina Persero 2.3% 09.02.2031 2'000'000 1'695'182 0.12
Pertamina Persero 4.7% 30.07.2049 5'000'000 4'471'250 0.30
Pertamina Persero 5.625% 20.05.2043 21'000'000 21'340'322 1.45
Pertamina Persero 6% 03.05.2042 14'000'000 14722750 1.00
Pertamina Persero 6.45% 30.05.2044 12'000'000 13'131'912 0.89
Pertamina Persero 6.5% 07.11.2048 10'000'000 11'162'890 0.76
Perusahaan Listrik Negara 4.875% 17.07.2049 3'200'000 2'823'049 0.19
Perusahaan Listrik Negara 5.25% 24.10.2042 5'220'000 4'977'270 0.34
Perusahaan Listrik Negara 5.25% 15.05.2047 3'000'000 2'802'540 0.19
Perusahaan Listrik Negara 5.375% 25.01.2029 5'000'000 5'085'325 0.35
Perusahaan Listrik Negara 6.25% 25.01.2049 14'500'000 15'175'381 1.03
Perusahaan Perseroan Persero 3% 30.06.2030 11'800'000 10'539'500 0.72
Petronas Capital 4.55% 21.04.2050 2'800'000 2'583'702 0.18
Phoenix Lead 4.85% Perp 7'700'000 6'049'055 0.41
POSCO 2.5% 17.01.2025 8'000'000 7'768'459 0.53
PTTEP Canada International 6.35% 12.06.2042 1'600'000 1'743'803 0.12
REC 5.625% 11.04.2028 14'200'000 14'439'506 0.98
Reliance Industries 3.75% 12.01.2062 10'153'000 7'323'694 0.50
Reliance Industries 4.125% 28.01.2025 1'700'000 1'680'637 0.11
Renesas Electronics Corporation 2.17% 25.11.2026 20'000'000 18'304'324 1.24
RHB Bank 1.658% 29.06.2026 25'900'000 23'838'243 1.62
RHB Bank 3.766% 19.02.2024 3'165'000 3'158'037 0.21
Santos Finance 3.649% 29.04.2031 6'100'000 5'298'064 0.36
Shanghai Commercial Bank 6.375% VRN 28.02.2033 10'750'000 10'878'785 0.74
Shimao Group Holdings 5.2% 16.01.2027 14'400'000 464'688 0.03
Shimao Group Holdings 3.45% 11.01.2031 13'850'000 519'375 0.04
Shimao Group Holdings 3.975% 16.09.2023 6'350'000 238'125 0.02
Shimao Property Holdings 6.125% 21.02.2024 10'000'000 350'000 0.02
Shimao Property Holdings 5.6% 15.07.2026 22'700'000 726'400 0.05
Shinhan Bank 4.375% 13.04.2032 2'222'000 2'048'356 0.14
Shinhan Financial Group 2.875% VRN Perpetual 10'000'000 9'127'667 0.62
Singapore Airlines 3% 20.07.2026 2'000'000 1'903'332 0.13
Singapore Telecommunications 7.375% 01.12.2031 5'905'000 6'917'666 0.47
Sinochem Offshore Capital 2.25% 24.11.2026 19'687'000 18'109'769 1.23
Sinochem Overseas 6.3% 12.11.2040 400'000 427755 0.03
Sinopec Group Overseas Development 1.45% 08.01.2026 3'000'000 2'811'602 0.19
Sinosing Services 2.625% 20.02.2030 4'700'000 4'117'841 0.28
SK Hynix 3% 17.09.2024 3'350'000 3'291'040 0.22
Standard Chartered 6.296% 06.07.2034 8'000'000 8'388'395 0.57
State Grid Overseas Investment 4.125% 07.05.2024 1'700'000 1'692'357 0.11
Sumitomo Mitsui Financial Group 5.8% 13.07.2028 5'400'000 5'594'195 0.38
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Aufstellung der Anlagen (Fortsetzung)
zum 31. Dezember 2023

Beizulegender in % des
Zeitwert Nettover-

Nominalwert (USD) mdgens
US-Dollar (Fortsetzung)
Tenaga Nasional 7.5% 01.11.2025 3'500'000 3'629'363 0.25
Tencent Holdings 3.24% 03.06.2050 5'000'000 3'363'592 0.23
Tencent Holdings 3.29% 03.06.2060 5'000'000 3'186'394 0.22
Tencent Holdings 3.68% 22.04.2041 15'000'000 11'849'688 0.81
Tencent Holdings 3.925% 19.01.2038 15'267'000 13'022'813 0.88
Thaioil Treasury Center 3.5% 17.10.2049 10'000'000 6'715'234 0.46
Thaioil Treasury Center 3.75% 18.06.2050 14'500'000 10'222'401 0.69
Thaioil Treasury Center 4.625% 20.11.2028 1'400'000 1'381'419 0.09
Thaioil Treasury Center 4.875% 23.01.2043 2'115'000 1'819'243 0.12
Thaioil Treasury Center 5.375% 20.11.2048 13'200'000 12'047'811 0.82
Three Gorges Finance 1.3% 22.09.2025 8'150'000 7'667'592 0.52
Three Gorges Finance 2.15% 22.09.2030 8'150'000 7'040'111 0.48
Three Gorges Finance 2.3% 16.10.2024 1'000'000 977'680 0.07
Tingyi Holding 1.625% 24.09.2025 9'800'000 9'226'437 0.63
Tongyang Life Insurance 5.25% VRN Perpetual 3'450'000 3'158'324 0.21
Tower Bersama Infrastructure 2.8% 02.05.2027 13'125'000 11'908'868 0.81
TSMC Arizona 4.5% 22.04.2052 4'800'000 4'728'791 0.32
TSMC Global 0.75% 28.09.2025 4'550'000 4'234'507 0.29
TSMC Global 1% 28.09.2027 8'000'000 7'029'070 0.48
TSMC Global 1.375% 28.09.2030 6'300'000 5'114'778 0.35
United Overseas Bank 3.863% VRN 07.10.2032 12'000'000 11'463'453 0.78
US Treasury Bond 3.5% 15.02.2033 9'860'000 9'561'504 0.65
US Treasury Bond 3.625% 15.02.2053 2'549'700 2'354'489 0.16
US Treasury Note 3.875% 15.05.2043 2'050'000 1'954'227 0.13
US Treasury Note 4% 31.07.2030 6'700'000 6'736'641 0.46
US Treasury Note 4.125% 31.07.2028 - - -
Vigorous Champion International 2.95% 25.02.2031 2'150'000 1'768'510 0.12
Westpac Banking Corporation 4.11% VRN 24.07.2034 3'250'000 2'978'318 0.20
Westpac Banking Corporation 4.421% 24.07.2039 500'000 436'304 0.03
Westpac Banking Corporation 5% VRN Perpetual 4'300'000 3'949'254 0.27
Xiaomi Best Time International 0% 17.12.2027 4'000'000 3'558'074 0.24
Xiaomi Best Time International 3.375% 29.04.2030 4'000'000 3'520'598 0.24
Xiaomi Best Time International 2.875% 14.07.2031 4'000'000 3'313'960 0.22
Xiaomi Best Time International 4.1% 14.07.2051 5'000'000 3'551'093 0.24
Summe Anleihen* 1'403'367'005 95.38
Terminkontrakte'** (2022: 205'657, 0.01%) 466'912 0.03
Kauf SGD 24'884'053 / Verkauf USD 18'568'637 308'480 0.02
Kauf SGD 7'800'980 / Verkauf USD 5'821'570 96'276 0.01
Kauf AUD 2'198'568 / Verkauf USD 1'447'750 53'166 -
Kauf CNH 2'452'910 / Verkauf USD 342'046 2'770 -
Kauf SGD 460'411 / Verkauf USD 347'484 1'786 -
Kauf SGD 95'887 / Verkauf USD 71'490 1'251 -
Kauf SGD 162'163 / Verkauf USD 121'916 1'102 -
Kauf SGD 75'643 / Verkauf USD 56'934 449 -

129



First Sentier Asian Quality Bond Fund

Aufstellung der Anlagen (Fortsetzung)
zum 31. Dezember 2023

Beizulegender in % des
Zeitwert Nettover-

Nominalwert (USD) mobgens
Terminkontrakte (Fortsetzung)
Kauf SGD 60'018 / Verkauf USD 45'094 435 -
Kauf AUD 30'650 / Verkauf USD 20'595 328 -
Kauf AUD 8'986 / Verkauf USD 5'893 241 -
Kauf USD 92'604 / Verkauf SGD 121'803 204 -
Kauf SGD 56'608 / Verkauf USD 42'795 148 -
Kauf AUD 10'905 / Verkauf USD 7'325 120 -
Kauf SGD 10'435 / Verkauf USD 7'866 50 -
Kauf AUD 4'003 / Verkauf USD 2'685 48 -
Kauf AUD 5'026 / Verkauf USD 3'405 26 -
Kauf CNH 9'817 / Verkauf USD 1'367 13 -
Kauf AUD 3'709 / Verkauf USD 2'525 8 -
Kauf AUD 780 / Verkauf USD 529 3 -
Kauf CNH 4'373 / Verkauf USD 613 2 -
Kauf CNH 5'697 / Verkauf USD 799 2 -
Kauf CNH 4'348 / Verkauf USD 609 2 -
Kauf CNH 12'144 / Verkauf USD 1'706 1 -
Kauf CNH 1'617 / Verkauf USD 227 1 -
Kauf USD 47 / Verkauf CNH 338 - -
Kauf USD 201 / Verkauf CNH 1'427 - -
Futures-Kontrakte®*** (2022: 2'796'437, 0.19%) 5'131'406 0.35
CBOT US Ultra Bond Mérz 2024 (410) 5'131'406 0.35
Summe erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert
bewerteter finanzieller
Vermdogenswerte 1'408'965'323 95.76
Terminkontrakte!** (2022: (1'003'251), (0.06%)) (7'475) -
Kauf USD 156'599 / Verkauf SGD 209'831 (2'579) -
Kauf USD 75'027 / Verkauf SGD 100'844 (1'474) -
Kauf USD 145'000 / Verkauf SGD 192'584 (1'095) -
Kauf USD 51219 / Verkauf SGD 68'769 (950) -
Kauf USD 50'353 / Verkauf SGD 66'917 (410) -
Kauf USD 19'951 / Verkauf SGD 26'762 (351) -
Kauf USD 6'041 / Verkauf AUD 9'205 (243) -
Kauf USD 17'572 / Verkauf SGD 23'351 (142) -
Kauf USD 12'790 / Verkauf SGD 16'982 (93) -
Kauf USD 5'924 / Verkauf SGD 7'885 (58) -
Kauf AUD 9'762 / Verkauf USD 6'687 (23) -
Kauf USD 1'127 / Verkauf SGD 1'511 (19) -
Kauf USD 1'411 / Verkauf CNH 10'143 (14) -
Kauf USD 847 / Verkauf AUD 1'253 (8) -
Kauf CNH 34'671 / Verkauf USD 4'880 (6) -
Kauf USD 125/ Verkauf AUD 190 (5) -
Kauf SGD 143'537 / Verkauf USD 108'891 4) -
Kauf CNH 9'159 / Verkauf USD 1'289 1) -
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First Sentier Asian Quality Bond Fund

Aufstellung der Anlagen (Fortsetzung)
zum 31. Dezember 2023

Beizulegender

in % des

Zeitwert Nettover-

Nominalwert (USD) mobgens
Futures-Kontrakte® *** (2022: (2'152'618), (0.15%)) (8'241'870) (0.56)
CBOT 5 Year US Note Marz 2024 187 (465'308) (0.03)
CBOT 10 Year US Note Marz 2024 290 (1'110'156) (0.08)
CBOT US Long Bond Mérz 2024 700 (6'666'406) (0.45)
Summe erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert
bewerteter finanzieller Verbindlichkeiten (8'249'345) (0.56)
Summe erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert
bewerteter finanzieller Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten 1'400'715'978 95.20
Barmittel und sonstiges Nettovermogen 70'677'468 4.80
Summe des den Inhabern riicknehmbarer
gewinnberechtigter Anteile zuzurechnenden
Nettovermdgens 1'471'393'446 100.00
Gesamtkosten erfolgswirksam zum beizulegenden
Zeitwert bewerteter finanzieller Vermdgenswerte
(2021: 1'574'983'354) 1'582'110'983
! Die Gegenpartei fir die Terminkontrakte ist HSBC Bank.
2 Die Gegenpartei fir die Futures-Kontrakte ist JP Morgan Securities LLC.
in % des
Gesamtver-
Analyse der Nettoanlagen mdogens
*An einer offiziellen Borse notierte oder an einem regulierten
Markt gehandelte lbertragbare Wertpapiere 1'403'367'005 94.49
**Derivative Finanzinstrumente, die im Freiverkehr (Over The
Counter) gehandelt werden 459'437 0.03
***An einem geregelten Markt gehandelte Finanzderivate (3'110'464) (0.21)
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First Sentier Asian Quality Bond Fund

Portfolioanderungen (ungepriift)

Die Aufstellung der PortfolioAnderungen basiert auf erfolgswirksam zum

Zeitwert bewerteten finanziellen Vermégenswerten

beizulegenden

Nominalwert Nominalwert

gekauft verkauft

AAC Technologies Holdings 2.625% 02.06.2026 - 2'000'000
AAC Technologies Holdings 3.75% 02.06.2031 - 2'000'000
Agricultural Development Bank of China 3.85% 06.01.2027 - 52'500'000
Agricultural Development Bank of China 4.39% 08.09.2027 - 60'000'000
AIlA Group 3.125% 13.03.2023 - 3'000'000
Airport Authority 4.875% 12.01.2033 4'450'000 -
Alibaba Group Holding 2.7% 09.02.2041 11'500'000 11'500'000
Australia (Govt of) 1.75% 21.06.2051 115'000'000 -
Australia Government Bond 2.75% 21.04.2024 1'100'000 -
China (Govt of) 4% 22.05.2024 - 3'500'000
China Development Bank 3.65% 21.05.2029 - 27'000'000
China Development Bank 3.8% 25.01.2036 - 20'000'000
China Development Bank 4.01% 09.01.2037 - 20'000'000
China Huaneng Group 2.85% VRN Perp - 8'250'000
China Overseas Finance 4.75% 26.04.2028 - 13'100'000
China Overseas Finance 6.375% 29.10.2043 1'950'000 1'950'000
CITIC 3.5% 11.07.2023 - 1'800'000
CMT MTN 2.1% 08.03.2028 - 15'000'000
CNAC HK Finbridge 3% 22.09.2030 4'800'000 -
CNAC HK Finbridge 3.7% 22.09.2050 8'000'000 -
CNOOC Finance 2013 3% 09.05.2023 - 3'000'000
CNPC General Capital 3.4% 16.04.2023 - 1'880'000
Dah Sing Bank 7.375% VRN 15.11.2033 3'750'000 -
Eastern Creation Investment Holdings 1% 10.09.2023 - 3'000'000
Export-Import Bank of Korea 4.14% 04.09.2023 - 15'000'000
Exportimport Bank of Korea 5.125% 11.01.2033 4'231'000 4'231'000
FLCT Treasury 2.18% 26.07.2028 - 3'500'000
Franshion Brilliant 4.25% 23.07.2029 4'800'000 3'000'000
Hong Kong Government International Bond 3.3% 11.01.2028 192'100'000 192'100'000
Hong Kong Government International Bond 5.25% 11.01.2053 5'400'000 -
Huarong Finance 3.25% 13.11.2024 - 5'500'000
Huarong Finance 4.95% 07.11.2047 - 3'300'000
Huarong Finance 5% 19.11.2025 - 3'700'000
Huarong Finance 5.5% 16.01.2025 20'000'000 -
Hyundai Capital America 5.68% 26.06.2028 7'000'000 -
Indofood CBP Sukses Makmur 3.398% 09.06.2031 10'000'000 -
Indofood CBP Sukses Makmur Thk 4.745% 09.06.2051 6'500'000 -
Indonesia Asahan Aluminium 5.45% 15.05.2030 5'000'000 -
Indonesia Asahan Aluminium Tbk 6.53% 15.11.2028 10'000'000 -
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First Sentier Asian Quality Bond Fund

Portfolioanderungen (ungepriift) (Fortsetzung)

Nominalwert Nominalwert

gekauft verkauft

Kasikornbank 5.458% 07.03.2028 19'531'000 -
Khazanah Capital 4.876% 01.06.2033 6'800'000 -
Korea Hydro And Nuclear Power 3.125% 25.07.2027 - 4'350'000
Korea Mine Rehabilitation Mine 4.125% 20.04.2027 4'000'000 -
Leader Goal International 4.25% VRN PERP - 5'171'000
Lenovo Group 6.536% 27.07.2032 7'200'000 32'200'000
LG Energy Solution 5.75% 25.09.2028 3'400'000 -
Macquarie Group 6.255% VRN 07.12.2034 15'000'000 -
Malayan Banking 4.8% 05.10.2023 - 1'000'000
Malaysia (Govt of) 3.906% 15.07.2026 136'870'000 -
MCC Holding 3.5% VRN Perp - 5'000'000
Minor International PCL 3.1% VRN Perp - 8'850'000
NTPC 4.25% 26.02.2026 - 2'100'000
NTUC Income Insurance 3.1% VRN 20.07.2050 - 30'000'000
NWD MTN 4.125% 18.07.2029 - 18'050'000
Oil India 5.375% 17.04.2024 - 5'500'000
Pertamina Geothermal Energy 5.15% 27.04.2028 3'400'000 -
Pertamina Persero 2.3% 09.02.2031 2'000'000 -
Pertamina Persero 4.7% 30.07.2049 5'000'000 -
Pertamina Persero 5.625% 20.05.2043 7'000'000 -
Pertamina Persero 6% 03.05.2042 1'000'000 -
Pertamina Persero 6.45% 30.05.2044 2'000'000 -
Pertamina Persero 6.5% 07.11.2048 10'000'000 -
Phoenix Lead 4.85% Perp 5'700'000 -
POSCO 5.875% 17.01.2033 2'200'000 2'200'000
PTTEP Canada International 6.35% 12.06.2042 - 2'000'000
REC 5.625% 11.04.2028 14'200'000 -
Renesas Electronics Corporation 2.17% 25.11.2026 7'143'000 -
Shanghai Commercial Bank 6.375% VRN 28.02.2033 10'750'000 -
Singapore (Govt of) 1.625% 01.07.2031 - 2'000'000
Sinopec Capital 2013 3.125% 24.04.2023 - 1'000'000
Sinopec Group Overseas Development 2.3% 08.01.2031 - 4'000'000
Sinopec Group Overseas Development 3.1% 08.01.2051 - 3'000'000
Sinopec Group Overseas Development 4.875% 17.05.2042 - 23'000'000
SK Broadband 4.875% 28.06.2028 1'000'000 1'000'000
SK Hynix Inc 6.5% 17.01.2033 4'600'000 4'600'000
Standard Chartered 6.296% 06.07.2034 8'000'000 -
Sumitomo 5.55% 09.03.2028 7'240'000 7'240'000
Sumitomo Mitsui Financial Group 5.8% 13.07.2028 5'400'000 -
Tencent Holdings 3.925% 19.01.2038 12'267'000 -

133



First Sentier Asian Quality Bond Fund

Portfolioanderungen (ungepriift) (Fortsetzung)

Nominalwert Nominalwert

gekauft verkauft
Thaioil Treasury Center 3.75% 18.06.2050 9'500'000 -
TNB Global Ventures Capital 4.851% 01.11.2028 - 3'100'000
Tongyang Life Insurance 5.25% VRN Perpetual 3'450'000 -
United Overseas Bank 3.875% VRN Perp - 19'652'000
United States Treasury Bill 0% 08.08.2023 40'000'000 40'000'000
United States Treasury Bill 0% 19.09.2023 25'000'000 25'000'000
United States Treasury Bill 0% 21.12.2023 40'000'000 40'000'000
United States Treasury Bill 0% 26.09.2023 4'000'000 4'000'000
US Treasury Bond 3.5% 15.02.2033 9'860'000 -
US Treasury Bond 3.625% 15.02.2053 2'549'700 -
US Treasury Note 0% 14.02.2023 5'000'000 5'000'000
US Treasury Note 0% 14.03.2023 75'000'000 75'000'000
US Treasury Note 4% 30.06.2028 47'000'000 47'000'000
US Treasury Note 0% 11.07.2023 47'800'000 47'800'000
US Treasury Note 0% 28.02.2023 51'000'000 51'000'000
US Treasury Note 3.875% 15.05.2043 2'050'000 -
US Treasury Note 4% 31.07.2030 6'700'000 -
US Treasury Note 4.125% 31.07.2028 20'700'000 20'700'000
US Treasury Note 4.75% 31.07.2025 8'642'900 8'642'900
Vanke Real Estate Hong Kong 3.975% 09.11.2027 - 14'500'000
Vanke Real Estate Hong Kong 4.2% 07.06.2024 - 7'000'000
Vigorous Champion International 4.375% 10.09.2023 - 21'100'000
Woori Bank 4.875% 26.01.2028 2'400'000 2'400'000
Xiaomi Best Time International 3.375% 29.04.2030 4'000'000 -
Xiaomi Best Time International 0% 17.12.2027 4'000'000 -
Xiaomi Best Time International 2.875% 14.07.2031 7'000'000 8'000'000
Yunda Holding Investment 2.25% 19.08.2025 - 28'000'000

Die Aufstellung der Portfoliodnderungen der Anlagen enthélt die gesamten Kéaufe eines Wertpapiers, die
ein Prozent des Gesamtwerts der Kdufe im Geschaftsjahr tberschreiten, und die Gesamtverkéaufe eines
Wertpapiers, die ein Prozent des Gesamtwerts der Verkdufe im Geschéftsjahr tiberschreiten.

134



Stewart Investors Global Emerging Markets Leaders Fund

Bericht der Verwaltungsgesellschaft (ungepriift) (Fortsetzung)

Wertentwicklung

01.01.20 01.01.21 01.01.22 01.01.23
bis bis bis bis
31.12.20 31.12.21 31.12.22 31.12.23
Stewart Investors Global Emerging
Markets Leaders Fund («der Fonds»)
- Klasse | 2.67% 4.12% -12.53% 13.13%
- Klasse 111 3.34% 4.78% -11.96% 13.87%
- Klasse IV 2.41% 3.87% -12.52% 13.13%
- Klasse | (EUR) -6.21% 12.90% -7.15% 9.09%
- Klasse VI (EUR) -5.57% 13.63% -6.55% 9.77%
- Klasse VI (aussch. EUR)? -5.61% 13.62% -6.55% 9.80%
MSCI Emerging Markets Index# 18.31% -2.54% -20.09% 9.83%
MSCI Emerging Markets Index (EUR)# 8.54% 4.86% -14.85% 6.11%

A Dividendenbereinigte Rendite

(Die Berechnung der Wertentwicklung erfolgt auf Grundlage des offiziellen Nettoinventarwerts [NIW] je Anteil)

# Benchmarks dienen nur zur Verdeutlichung, und es kann nicht garantiert werden, dass ein Fonds eine Benchmark ubertrifft.
Die frihere Wertentwicklung ist kein Indikator fiir die aktuelle oder zukiinftige Wertentwicklung, und Gebiihren und Kosten
in Verbindung mit der Ausgabe und Riicknahme von Anteilen sind in den Angaben zur Wertentwicklung nicht bericksichtigt.

Wertentwicklung

Zu den Unternehmen, die die Performance schmalerten, gehérten Glodon (China: Informationstechnologie), das
mit Bedenken hinsichtlich des chinesischen Immobilienmarktes konfrontiert war, Foshan Haitian Flavouring and
Food (China: Basiskonsumguiter), das ein schwaches Umsatzwachstum verzeichnete, da das Unternehmen versucht,
das Geschéft in Richtung speziellerer Gewirze zu entwickeln, und Hangzhou Robam Appliances (China: Nicht-
Basiskonsumgiiter), das mit Bedenken hinsichtlich des Wirtschaftswachstums in China konfrontiert war.

Positive Beitréage leisteten unter anderem Mahindra & Mahindra (Indien: Nicht-Basiskonsumguter), das weiterhin
ein attraktives Wachstum bei gleichzeitigen Investitionen zum Aufbau eines robusteren Geschéftsbereichs bietet,
Taiwan Semiconductor Manufacturing (Taiwan: Informationstechnologie), das weiterhin in seine Forschung und
Entwicklung sowie in seine fiihrende Rolle bei der Herstellung fortschrittlicher Chips investiert, und MercadoLibre
(USA: Nicht-Basiskonsumgditer), das seine Fihrungsposition im E-Commerce in ganz Lateinamerika weiter
ausbauen konnten, indem sie an ihrer Strategie festhielten, wahrend die Konkurrenten mit geringerer Qualitat zu
kampfen hatten.

Portfoliodnderungen

Der Fonds nahm eine Position in dem Unterhaltungselektronik- und Speicherchiphersteller Samsung Electronics
(Sudkorea: Informationstechnologie) wieder auf, der tber ein starkes Franchise und eine beeindruckende Fahigkeit
zur Generierung von Barmitteln verfugt. Der Fonds kaufte auch Globant (Argentinien: Informationstechnologie),
ein grindergefiihrtes 1T-Dienstleistungsunternehmen, das vor allem US-Unternehmen bedient, und Midea Group
(China: Basiskonsumgiiter), Chinas flhrender Hersteller wvon Haushaltsgerdten, der in attraktive
Wachstumsbereiche wie digitale Gebdudeautomatisierung, integriertes Energiemanagement und Industrierobotik
expandiert.

Der Fonds verliess Natura & Co (Brasilien: Basiskonsumgiiter), da die Uberzeugung von der Qualitat des
Managements und seiner Fahigkeit, die Geschicke des Unternehmens umzukehren, nachgelassen hat, Network
International Holdings (Vereinigtes Konigreich: Finanzwesen) nach einem Ubernahmeangebot fiir das in den
Vereinigten Arabischen Emiraten ansdssige Zahlungsunternehmen, mit dem das Unternehmen in die
Privatwirtschaft tberfuhrt wird, und die Clicks Group (Sudafrika: Basiskonsumgtiter) aufgrund einer Kombination
aus mdglicherweise langsamerem 10-Jahres-Wachstum, iiberzogenen Bewertungen und Wahrungsabwertung.
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Bericht der Verwaltungsgesellschaft (ungepriift) (Fortsetzung)
Ausblick

Sinkende Zinsen sollten theoretisch den Schwellenlédndern als Anlageklasse zugute kommen, da die relative
Attraktivitat von auf US-Dollar (USD) lautenden Vermdgenswerten sinkt und die USD-Wahrung schwécher wird.
Der Fonds konzentriert sich weiterhin auf die Bottom-up-Analyse* der grundlegenden Qualitdt von
Fuhrungspersonal, Geschéftsfeldern und Finanzen sowie den mdglichen Rickenwinden fur nachhaltige
Entwicklung bei diesen Unternehmen. Die Verwaltungsgesellschaft ist der Ansicht, dass dies nach wie vor der beste
Weg ist, um das Kapital seiner Kunden in den Schwellenlédndern zu schiitzen und zu vermehren.

First Sentier Investors (Hong Kong) Limited
Januar 2024

* Das bedeutet, dass einzelne Unternehmen analysiert werden, nicht L&nder oder Sektoren.
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Tabelle zur Wertentwicklung
zum 31. Dezember 2023 (ungepriift)

Geschaftsjahr Gesamtnettoinventarwert  Nettoinventarwert
je Anteil
Klasse |
Dez. 2021 USD 23'091'885 USD 26.5668
Dez. 2022 USD 17'665'978 USD 23.1859
Dez. 2023 USD 17'879'026 USD 26.2796
Klasse 111
Dez. 2021 USD 5'704'028 USD 34.977
Dez. 2022 USD 3'112'435 USD 30.7235
Dez. 2023 USD 2'350'717 USD 35.0489
Klasse 1V
Dez. 2021 USD 7'341'424 USD 12.8329
Dez. 2022 USD 6'902'459 USD 11.2000
Dez. 2023 USD 6'442'565 USD 12.6946
Klasse | (EUR)
Dez. 2021 EUR 19'509'862 EUR 10.2817
Dez. 2022 EUR 16'539'952 EUR 9.5250
Dez. 2023 EUR 16'739'024 EUR 10.4100
Klasse VI (EUR)
Dez. 2021 EUR 10'503'900 EUR 10.4823
Dez. 2022 EUR 2'348'461 EUR 9.7735
Dez. 2023 EUR 2'632'074 EUR 10.7488
Klasse VI (aussch. EUR)
Dez. 2021 EUR 68'445 EUR 10.1627
Dez. 2022 EUR 62'800 EUR 9.3245
Dez. 2023 EUR 69'326 EUR 10.1387
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Tabelle zur Wertentwicklung (Fortsetzung)
zum 31. Dezember 2023 (ungepriift)

Geschaftsjahr Héchster Ausgabepreis Niedrigster
Rucknahmepreis
Klasse |
Dez. 2014 USD 26.10 USD 21.49
Dez. 2015 USD 24.99 USD 20.75
Dez. 2016 USD 24.62 USD 19.07
Dez. 2017 USD 28.88 USD 22.59
Dez. 2018 USD 30.38 USD 24.07
Dez. 2019 USD 26.2700 USD 23.7200
Dez. 2020 USD 25.516 USD 16.2935
Dez. 2021 USD 28.0528 USD 24.9787
Dez. 2022 USD 27.4189 USD 20.8421
Dez. 2023 USD 26.3127 USD 22.4293
Klasse 111
Dez. 2014 USD 32.68 USD 26.80
Dez. 2015 USD 31.44 USD 26.21
Dez. 2016 USD 31.25 USD 24.11
Dez. 2017 USD 37.00 USD 28.75
Dez. 2018 USD 38.95 USD 31.02
Dez. 2019 USD 33.9900 USD 30.7600
Dez. 2020 USD 33.3821 USD 21.2106
Dez. 2021 USD 36.8601 USD 32.7124
Dez. 2022 USD 36.1072 USD 27.5792
Dez. 2023 USD 35.0887 USD 29.8765
Klasse IV
Dez. 2014 USD 12.83 USD 10.58
Dez. 2015 usD 12.27 usD 10.17
Dez. 2016 USD 12.05 USD 9.34
Dez. 2017 USD 14.09 USD 11.04
Dez. 2018 USD 14.82 uUsD 11.72
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Tabelle zur Wertentwicklung (Fortsetzung)
zum 31. Dezember 2023 (ungepriift)

Geschaftsjahr Héchster Ausgabepreis Niedrigster
Rucknahmepreis

Klasse IV (Fortsetzung)

Dez. 2019 USD 12.7800 USD 11.5200
Dez. 2020 USD 12.3542 USD 7.9038
Dez. 2021 USD 13.5599 USD 12.0893
Dez. 2022 USD 13.2445 USD 10.0677
Dez. 2023 USD 12.7105 USD 10.8346
Klasse | (EUR)

Dez. 2019 EUR 10.1900 EUR 9.3500
Dez. 2020 EUR 9.9128 EUR 6.679
Dez. 2021 EUR 10.648 EUR 9.0378
Dez. 2022 EUR 10.4860 EUR 9.2580
Dez. 2023 EUR 10.4144 EUR 9.2649
Klasse VI (EUR)

Dez. 2019 EUR 10.2200 EUR 9.3800
Dez. 2020 EUR 9.9766 EUR 6.7291
Dez. 2021 EUR 10.847 EUR 9.1636
Dez. 2022 EUR 10.6932 EUR 9.4675
Dez. 2023 EUR 10.7533 EUR 9.5565
Klasse VI (aussch. EUR)

Dez. 2019 EUR 10.2200 EUR 9.3300
Dez. 2020 EUR 9.9247 EUR 6.6495
Dez. 2021 EUR 10.5164 EUR 8.9456
Dez. 2022 EUR 10.3671 EUR 9.1375
Dez. 2023 EUR 10.1429 EUR 9.0139
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Aufstellung der Anlagen
zum 31. Dezember 2023

Die nachfolgende Aufstellung schliesst erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete

finanzielle Vermdégenswerte ein

Beizulegender  in % des

Anzahl der Zeitwert Nettover-

Aktien (USD) maogens

Australien (2022: 643'181, 1.34%) 1'254'162 2.60
Delta Electronics 122'974 1'254'162 2.60
Brasilien (2022: 4'340'646, 9.06%) 3'893'032 8.08
Banco Bradesco 199'700 625707 1.30
Raia Drogasil 195'812 1'184'321 2.46
TOTVS 123'600 852'396 1.77
Weg 162'000 1'230'608 2.55
China (2022: 5'841'542, 12.20%) 6'735'233 13.98
AirTac International Group 14'619 481'100 1.00
Amoy Diagnostics 98'900 306'509 0.64
Centre Testing International 293'500 587'646 1.22
Foshan Haitian Flavouring And Food 54'800 293'155 0.61
Glodon 175'920 425'153 0.88
Guangzhou Kingmed Diagnostics Group 43'494 383'720 0.80
Hangzhou Robam Appliances 211'099 647'983 1.34
Midea Group 134'796 1'038'310 2.15
Shenzhen Inovance Technology 93'095 828'800 1.72
Silergy Corporation 64'897 1'055'167 2.19
Yifeng Pharmacy Chain 121'870 687'690 1.43
Tschechische Republik (2022: 480'744, 1.00%) 491'290 1.02
Komercni Banka 15'145 491290 1.02
Deutschland (2022: null) 715'138 1.48
Infineon Technologies 17'163 715'138 1.48
Hongkong (2022: 1'450'765, 3.03%) 3'005'665 6.24
HK Exchanges & Clearing 18'881 647'054 1.34
Sunny Optical Technology Group 69'900 633'782 1.32
Techtronic Industries 86'347 1'028'948 2.14
Vitasoy International Holdings 126'000 125'378 0.26
WuXi Biologics 150'500 570'503 1.18
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Aufstellung der Anlagen (Fortsetzung)
zum 31. Dezember 2023

Beizulegender  in % des

Anzahl der Zeitwert  Nettover-

Aktien (USD) mdogens

Indien (2022: 18'294'393, 38.19%) 14'844'993 30.81
Dabur India 138593 928020 1.93
Dr Reddys Laboratories 9'739 678'563 1.41
Godrej Consumer Products 76'259 1'036'658 2.15
HDFC Bank 136'985 2'813'737 5.84
Infosys 89'384 1'657'305 3.44
Kotak Mahindra Bank 62'956 1'443'588 3.00
Mahindra & Mahindra 96'483 2'005'170 4.16
Marico 163'938 1'080590 2.24
Tata Consultancy Services 49'302 2'247'491 4.66
Tech Mahindra 62'370 953871 1.98
Indonesien (2022: 1'201'806, 2.51%) 823'760 1.71
Bank Central Asia 1'352'900 823760 1.71
Japan (2022: 5'231'530, 10.92%) 3'824'364 7.94
Hoya 11'340 1'412'473 2.93
Pigeon 30'700 353'535 0.74
Unicharm 57'000 2'058'356 4.27
Luxemburg (2022: null) 1'710'114 3.55
Allegro 59'267 502'125 1.04
Globant 5'079 1'207'989 2.51
Mexiko (2022: null) 991'100 2.06
WalMart de Mexico 235'100 991'100 2.06
Polen (2022: 654'039, 1.37%) 815'477 1.69
Dino Polska 6'971 815'477 1.69
Portugal (2022: 1'562'259, 3.26%) 1'683'657 3.49
Jeronimo Martins 66'210 1'683'657 3.49
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Aufstellung der Anlagen (Fortsetzung)

zum 31. Dezember 2023

Beizulegender  in % des
Anzahl der Zeitwert  Nettover-
Aktien (USD) mdgens
Sudafrika (2022: 662'706, 1.38%) - -
Sudkorea (2022: 00°000, 0.00%) 2'073'883 4.30
Samsung Electronics 34'071 2'073'883 4.30
Taiwan (2022: 3'796'714, 7.93%) 3'357'422 6.97
Advantech 75'887 918591 1.91
Taiwan Semiconductor Manufacturing 126'434 2'438'831 5.06
Vereinigtes Konigreich (2022: 704'321, 1.47%)
Vereinigte Staaten (2022: 1'791'783, 3.74%) 2'212'645 4.60
EPAM Systems 5'081 1'511'038 3.14
MercadoL.ibre 447 701'607 1.46
Summe erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert
bewerteter finanzieller Vermogenswerte* 48'431'935 100.52
Barmittel und sonstige Nettoverbindlichkeiten (248'800) (0.52)
Summe des den Inhabern riicknehmbarer
gewinnberechtigter Anteile zuzurechnenden
Nettovermdbgens 48'183'135 100.00
Gesamtkosten erfolgswirksam zum beizulegenden
Zeitwert bewerteter finanzieller Vermdgenswerte
(2022: 46'532'846) 43'878'471
Beizulegender  in % des

Zeitwert Gesamtver-

Analyse der Nettoanlagen (USD) mdogens
*An einer offiziellen Borse notierte oder an einem
regulierten Markt gehandelte tibertragbare Wertpapiere 48'431'935 97.90
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Portfolioanderungen (ungepriift)

Die Aufstellung der Portfoliodnderungen basiert auf erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert

bewerteten finanziellen Vermogenswerten

Anzahl der Anzahl der

erworbenen verausserten

Aktien Aktien

Advantech 19'787 41'900
AirTac International Group 17'619 3'000
Allegro SA NPV 59'267 -
Amoy Diagnostics 13'000 22'700
Banco Bradesco 26'200 45'500
Bank Central Asia 202'600 1'037'900
Centre Testing International 293'500 -
Clicks Group 3'136 45'054
Dabur India 18'115 31'612
Delta Electronics 95'502 41'528
Dino Polska 911 1'586
Dr Reddys Laboratories 9'204 9'834
EPAM Systems 3'203 1'155
Estun Automation - 132'894
Foshan Haitian Flavouring And Food 17'300 12'500
Globant 7'888 2'809
Glodon 142'420 25'300
Godrej Consumer Products 14'009 55283
Guangzhou Kingmed Diagnostics Group 5'700 9'800
Hangzhou Robam Appliances 30'800 77200
HDFC Bank 165'057 61'022
HK Exchanges & Clearing 21'181 2'300
Housing Development Finance - 104'073
Hoya 2'000 7'760
Infineon Technologies 38'300 21'137
Infosys 33248 20'323
Jeronimo Martins 8'655 15'055
Komercni Banka 1'981 3447
Kotak Mahindra Bank 14'332 14'314
Mahindra & Mahindra - 90'126
Marico 26'751 168'539
MediaTek - 31'475
MercadoL.ibre 89 585
Midea Group 142'596 7'800
Natura & Co - 471'000
Network International Holdings 46'602 243'085
Pigeon 4'000 6'900
Raia Drogasil 36'612 63'600
Samsung Electronics 37'969 3'898
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Portfolioanderungen (ungepriift) (Fortsetzung)

Anzahl der Anzahl der

erworbenen verausserten

Aktien Aktien

Shenzhen Inovance Technology 25'199 21'000
Silergy Corporation 35'559 13'662
Sunny Optical Technology Group 82'900 13'000
Taiwan Semiconductor Manufacturing 17'000 34'566
Tata Consultancy Services 7477 20905
Tech Mahindra 9'848 75'121
Techtronic Industries 20500 34'653
TOTVS 47'900 100'800
Unicharm 10'900 32'900
United States Treasury Bill 0% 18.01.2024 918'800 918'800
United States Treasury Bill 0% 19.10.2023 985'400 985'400
US Treasury Note 0% 28.03.2023 - 985'600
Vitasoy International Holdings - 34'000
WalMart de Mexico 286'100 51'000
Weg 109000 59'900
WuXi Biologics 156'500 6'000
WuXi Biologics Cayman 153 153
Yifeng Pharmacy Chain 54'177 27'800

Die Aufstellung der Portfoliodnderungen der Anlagen enthélt die gesamten Kaufe eines Wertpapiers, die
ein Prozent des Gesamtwerts der Kdufe im Geschéftsjahr tberschreiten, und die Gesamtverkaufe eines
Wertpapiers, die ein Prozent des Gesamtwerts der Verkdufe im Geschéftsjahr iberschreiten.
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Bericht der Verwaltungsgesellschaft (ungepriift)

Wertentwicklung

01.01.20 01.01.21 01.01.22 01.01.23
bis bis bis bis
31.12.20 31.12.21 31.12.22 31.12.23

First Sentier Global Property Securities Fund («der Fonds»)

- Klasse | -2.61% 25.05% -28.83% 8.80%
- Klasse VI (ausschittend)” -1.87% 26.00% -28.33% 9.59%
- Klasse VI -1.87% 25.52% -27.54% 9.62%
FTSE EPRA/NAREIT Developed Index# -9.04% 26.09% -25.10% 9.68%

(Die Berechnung der Wertentwicklung erfolgt auf Grundlage des offiziellen NIW je Anteil)

A Dividendenbereinigte Rendite

# Benchmarks dienen nur zur Verdeutlichung, und es kann nicht garantiert werden, dass ein Fonds eine Benchmark Ubertrifft.
Die frihere Wertentwicklung ist kein Indikator fiir die aktuelle oder zukiinftige Wertentwicklung, und Gebihren und Kosten
in Verbindung mit der Ausgabe und Riicknahme von Anteilen sind in den Angaben zur Wertentwicklung nicht beriicksichtigt.

Wertentwicklung

Im Jahr 2023 wurden die Markte weiterhin von makroékonomischen Nachrichten beeinflusst, da sich die Anleger
mit den Aussichten auf eine «ldnger anhaltende héhere Inflation» auseinandersetzten und in jlngster Zeit mit
gemischten Nachrichten Uber mégliche Zinssenkungen im Jahr 2024 konfrontiert wurden.

Den grossten positiven Beitrag zur Wertentwicklung des Fonds leisteten die Positionen in dem US-amerikanischen
Einfamilienhaus-REIT American Homes 4 Rent und dem Seniorenwohnungs-REIT Welltower, da beide REITs im
Jahr 2023 weiterhin starke operative Fundamentaldaten aufwiesen. Auch die Beteiligungen des Fonds an dem US-
amerikanischen Rechenzentrums-REIT Digital Realty und dem US-amerikanischen Industrie-REIT Prologis trugen
im Berichtsjahr zur Performance bei.

Am stérksten beeintrachtigt wurde die Wertentwicklung des Fonds durch Engagements in Hang Lung Properties
und Swire Properties. Beide REITs zeigten aufgrund der schwacheren chinesischen Wirtschaft eine
unterdurchschnittliche Performance.

Auch die Beteiligungen des Fonds an Healthpeak Properties beeintrachtigten die Wertentwicklung im Berichtsjahr,
da die Nachfrage nach Laborflachen fiir Biowissenschaften und das Angebot den Sektor unter Druck setzten.

Portfoliodanderungen

Der Fonds erdffnete im Marz eine Position in Equinix, einem fihrenden US-Rechenzentrums-REIT.
Ausschlaggebend flr den Kauf waren die finanziellen Wachstumsaussichten von Equinix. Der Fonds ertffnete
ausserdem eine Position in EastGroup Properties und erhéhte seine Position in Prologis, beides US-amerikanische
Industrie-REITs, erheblich.

Der Fonds veréausserte seine Position in Equity Lifestyle Properties im Dezember. Ausschlaggebend fur den Verkauf
waren die seit Jahresbeginn erzielte Outperformance und die anschliessende relative Bewertung. Der Fonds
verringerte im Laufe des Jahres auch sein Engagement in CubeSmart und Life Storage. Die Griinde fur den Verkauf
liegen in der relativen Bewertung und den zunehmenden Bedenken hinsichtlich des Umsatzwachstums.
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Bericht der Verwaltungsgesellschaft (ungepriift) (Fortsetzung)
Ausblick

Der Anstieg der Fremdkapitalkosten und die geringere Verfligharkeit von Fremdkapital haben die Immobilienwerte
unter Druck gesetzt. Wir sind jedoch optimistisch, was die Immobilienarten betrifft, die in der Lage sind, eine
anhaltende Preissetzungsmacht zu demonstrieren, wahrend wir uns durch eine wirtschaftliche Abschwéchung
bewegen.

Dariiber hinaus dirften starke strukturelle Trends wie die Einflihrung des elektronischen Geschaftsverkehrs, die

demografische Entwicklung und die Alterung der Bevdlkerung, die Dezentralisierung der Stadte, der Riickgang der
Wohneigentumsquote und die Zunahme des Datenverbrauchs die Leistung auch in Zukunft antreiben.

First Sentier Investors (Hong Kong) Limited
Januar 2024
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Tabelle zur Wertentwicklung

zum 31. Dezember 2023 (ungepriift)

Geschaftsjahr
Klasse |

Dez. 2021
Dez. 2022
Dez. 2023
Klasse VI ausschuttend
Dez. 2021
Dez. 2022
Dez. 2023
Klasse VI

Dez. 2021
Dez. 2022
Dez. 2023

Geschaftsjahr

Klasse |

Dez. 2014
Dez. 2015
Dez. 2016
Dez. 2017
Dez. 2018
Dez. 2019
Dez. 2020
Dez. 2021
Dez. 2022

Dez. 2023

Gesamtnettoinventarwert

USD 13'585'355
USD 12'626'775

USD 17'594'898

USD 111'963
USD 77'955

USD 81377

USD 1'929'106
USD 1'187
USD 1'016

Héchster Ausgabepreis

usD 11.67
usD 12.47
USD 12.57
USD 12.68
uUsD 12.86
USD 14.4900
USD 15.5516
USD 17.5695
USD 17.5255

USD 13.9775

Nettoinventarwert

je Anteil

USD 17.5695
USD 12.4064

USD 13.4746

USD 13.0606
USD 9.0936

USD 9.6570

USD 12.9206
USD 11.8700
USD 10.1600

Niedrigster

Rucknahmepreis

USD 9.65
uUSD 11.00
uUSD 10.35
USD 11.42
usD 11.19
USD 11.0700
USD 9.5903
USD 13.7048
USD 11.4499

USD 11.2734
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Tabelle zur Wertentwicklung (Fortsetzung)
zum 31. Dezember 2023 (ungepriift)

Geschaftsjahr
Klasse VI ausschuttend
Dez. 2015
Dez. 2016
Dez. 2017
Dez. 2018
Dez. 2019
Dez. 2020
Dez. 2021
Dez. 2022
Dez. 2023
Klasse VI

Dez. 2019
Dez. 2020
Dez. 2021
Dez. 2022

Dez. 2023

Héchster Ausgabepreis

usD 10.33

usD 10.28

USD 10.09

USD 10.22

USD 11.0800

USD 11.8019

USD 13.0606

USD 13.0292

USD 10.2523

USD 10.5200

USD 11.3200

USD 12.9206

USD 12.8895

USD 10.473

Niedrigster
Rucknahmepreis
UsD 9.07

USD 8.56

USD 9.16

uUsD 8.73

USD 8.6300

USD 7.2830

USD 10.3414
USD 8.3789

USD 8.0685

USD 10.0000
USD 6.9858
USD 10.0437
USD 8.5596

USD 8.4927
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Aufstellung der Anlagen
zum 31. Dezember 2023

Die nachfolgende Aufstellung schliesst erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete

finanzielle Vermdgenswerte ein

Beizulegender  in % des

Anzahl der Zeitwert  Nettover-

Aktien (USD) mdogens

Australien (2022: 367'791, 2.89%) 1'007'929 5.70
General Property Group 57'319 180'695 1.02
Ingenia Communities Group Real Estate Investment Trust 145'709 438'462 2.48
National Storage Real Estate Investment Trust 248'801 388772 2.20
Belgien (2022: 175'875, 1.38%) 269'742 1.53
Warehouses De Pauw 8'574 269742 1.53
Kanada (2022: 348'489, 2.74%) 546'425 3.09
Riocan Real Estate Investment Trust 38'800 546'425 3.09
Frankreich (2022: 198'264, 1.56%) 326'993 1.85
Klepierre 11'999 326'993 1.85
Deutschland (2022: 195'356, 1.54%) 1'011'587 5.72
Leg Immobilien 5'407 472'691 2.67
TAG Immobilien 36'874 538'896 3.05
Hongkong (2022: 635'969, 5.01%) 747'369 4.23
Hang Lung Properties 124'000 172'140 0.98
Sun Hung Kai Properties 40'500 437'232 247
Swire Properties 68'200 137'997 0.78
Japan (2022: 827°'039, 6.51%) 638'415 3.61
LaSalle Logiport Real Estate Investment Trust 142 152'999 0.87
Mitsui Fudosan 7'600 186'038 1.05
Nomura Real Estate Holdings 9'500 249'865 1.41
Orix Jreit 42 49'513 0.28
Luxemburg (2022: 192'759, 1.52%) - -
Singapur (2022: 301'119, 2.37%) 283'708 1.60
CaptiaLand Ascott Trust 176'800 132'021 0.74
Digital Core Real Estate Investment Trust 235'174 151'687 0.86
Spanien (2022: 77'425, 0.61%) - -
Schweden (2022: 117'614, 0.93%) - -
Vereinigtes Konigreich (2022: 783596, 6.17%) 1'296'329 7.33
Grainger 163'895 552'420 3.12
Shaftesbury Capital 140'952 247966 1.40
Unite Group 37'264 495'943 2.81
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First Sentier Global Property Securities Fund

Aufstellung der Anlagen (Fortsetzung)
zum 31. Dezember 2023

Beizulegender  in % des

Anzahl der Zeitwert  Nettover-
Aktien (USD) maogens
Vereinigte Staaten (2022: 8'410'576, 66.19%) 11'304'489 63.96
Agree Realty Corporation 2'486 156'494 0.89
American Homes 4 Rent 39'922 1'435'595 8.12
Americold Realty Trust 20'812 629'979 3.56
Apartment Income Real Estate Investment Trust 16'334 566'953 3.21
Avalonbay Communities 2'683 502'231 2.84
Brixmor Property Group 36'092 839'861 4.75
Digital Realty Real Estate Investment Trust 3'598 484'435 2.74
EastGroup Properties Real Estate Investment Trust 3'372 618'897 3.50
Equinix Real Estate Investment Trust 1'415 1'139'627 6.45
Equity Residential 8'762 535'884 3.03
Extra Space Storage 2'347 376'506 2.13
Healthpeak Properties 17'869 353'627 2.00
InvenTrust Properties Real Estate Investment Trust 18'387 465'926 2.64
Physicians Realty Trust Real Estate Investment Trust 36'490 485'682 2.75
Prologis 7'570 1'009'157 5.71
Public Storage 800 244'112 1.38
Rexford Industrial 12'096 678223 3.84
Ventas 7'967 396'996 2.25
Welltower 4'262 384'304 2.17
Summe erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert
bewerteter finanzieller Vermdgenswerte* 17'432'986 98.62
Barmittel und sonstiges Nettovermdgen 244'305 1.38
Summe des den Inhabern riicknehmbarer
gewinnberechtigter Anteile zuzurechnenden
Nettovermdgens 17'677'291 100.00
Gesamtkosten erfolgswirksam zum beizulegenden
Zeitwert bewerteter finanzieller Vermdgenswerte
(2022: 14'430'749) 17'062'002
in % des
Gesamtver-
Analyse der Nettoanlagen mogens
*Ubertragbare Wertpapiere, die an einer offiziellen
Borse notiert sind oder an einem regulierten Markt
gehandelt werden 17'432'986 97.54%
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First Sentier Global Property Securities Fund

Portfolioiinderungen (ungepriift)

Die Aufstellung der Portfoliodnderungen basiert auf erfolgswirksam zum beizulegenden
Zeitwert bewerteten finanziellen Vermdogenswerten

Anzahl der Anzahl der

erworbenen verausserten

Aktien Aktien

Agree Realty Corporation 2'486 -
American Homes 4 Rent 10'363 5'678
Americold Realty Trust 11'447 -
Apartment Income REIT 16'334 -
CaptiaLand Ascott Trust - 22'800
Avalonbay Communities 2'683 -
Brixmor Property Group 13'446 -
CubeSmart - 8'133
Digital Core Real Estate Investment Trust - 28200
Digital Realty Real Estate Investment Trust 1'833 4268
EastGroup Properties Real Estate Investment Trust 4'332 960
Equinix Real Estate Investment Trust 1415 -
Equity Lifestyle Properties Real Estate Investment Trust 1'752 9'175
Equity Residential 4'486 9'576
Extra Space Storage 2'347 -
General Property Group 17'068 13'879
Grainger 45'981 -
Hang Lung Properties 86'000 88'000
Healthpeak Properties 10'691 21'012
Ingenia Communities Group Real Estate Investment Trust 74'603 -
InvenTrust Properties Real Estate Investment Trust 8'024 -
Klepierre 3'366 -
LaSalle Logiport Real Estate Investment Trust - 9
Leg Immobilien 5'407 -
Life Storage 206 2'611
Mitsubishi Estate - 11'900
Mitsui Fudosan 3'200 -
National Storage Real Estate Investment Trust 248'801 -
NH Hoteles - 24'592
Nomura Real Estate Holdings 9'500 -
Orix Jreit - 86
Physicians Realty Trust Real Estate Investment Trust 26'355 -
Prologis 5'169 -
Public Storage 852 1'215
Realty Income Com 2'781 6'756
Retail Opportunity Investments 2'802 27'469
Rexford Industrial 7'095 7'336
Riocan Real Estate Investment Trust 16'400 -
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First Sentier Global Property Securities Fund

Portfolioinderungen (ungepriift) (Fortsetzung)

Anzahl der Anzahl der

erworbenen verausserten

Aktien Aktien

Segro Real Estate Investment Trust 34'364 34'364
Shaftesbury Capital 140952 -
Shaftesbury Real Estate Investment Trust 4'069 34'286
Shurgard Self Storage Real Estate Investment Trust 196 4'411
Sun Hung Kai Properties 31'000 19'000
Swire Properties 126200 58'000
TAG Immobilien AG NPV 36'874 -
UDR 2'082 9'724
Unite Group 10'454 -
United Urban Investment - 201
Ventas 8'115 3'709
VICI Properties Real Estate Investment Trust 2'764 12'242
Vonovia 10'560 18'894
Vonovia NPV Bezugsrechte 14'070 14'070
Warehouses De Pauw 2'402 -
Warehouses De Pauw Bezugsrechte 7'799 7'799
Welltower 4'742 5'838
Wihlborg Fastigheter 2'095 17'656

Die Aufstellung der Portfoliodnderungen der Anlagen enthélt die gesamten Kéufe eines Wertpapiers, die
ein Prozent des Gesamtwerts der Kdufe im Geschéftsjahr tberschreiten, und die Gesamtverkaufe eines
Wertpapiers, die ein Prozent des Gesamtwerts der Verkaufe im Geschéftsjahr (iberschreiten.
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First Sentier Asian Property Securities Fund

Bericht der Verwaltungsgesellschaft (ungepriift)

Wertentwicklung

01.01.20 01.01.21 01.01.22 01.01.23
bis bis bis bis
31.12.20 31.12.21 31.12.22 31.12.23

First Sentier Asian Property Securities Fund («der Fonds»)

- Klasse | -9.14% 5.30% -13.64% -1.76%
- Klasse | (ausschittend)® -9.14% 5.34% -13.68% -1.80%
FTSE EPRA/NAREIT Developed Asia Index# -9.46% 3.86% -11.43% -1.15%

(Die Berechnung der Wertentwicklung erfolgt auf Grundlage des offiziellen NIW je Anteil)

A Dividendenbereinigte Rendite

# Benchmarks dienen nur zur Verdeutlichung, und es kann nicht garantiert werden, dass ein Fonds eine Benchmark tbertrifft.
Die frihere Wertentwicklung ist kein Indikator fir die aktuelle oder zukiinftige Wertentwicklung, und Gebilhren und Kosten
in Verbindung mit der Ausgabe und Riicknahme von Anteilen sind in den Angaben zur Wertentwicklung nicht bericksichtigt.

Wertentwicklung

Immobilienwerte wurden im Allgemeinen durch die makrookonomischen Bedingungen des Jahres beeintrachtigt,
da die Kommentare der Zentralbanken und die Inflationswerte die Aktienmarkte weiterhin beeinflussten. Regional
gesehen war die Performance in Australien am starksten, wéhrend Hongkong im Berichtszeitraum das Schlusslicht
bildete.

Den grossten positiven Beitrag zur Performance leisteten die Positionen des Fonds in den grossen japanischen
Immobilienvermietern Mitsui Fudosan und Tokyu Fudosan Holdings. Beide Positionen waren Nutzniesser des
Anstiegs der weltweiten Staatsanleihen im Laufe des Jahres. Die Positionen des Fonds im Digital Core Real Estate
Investment Trust und in der Goodman Group wirkten sich ebenfalls positiv auf die Performance des Jahres aus. Das
Engagement beider Aktien in Datenzentren wurde durch die steigende Nachfrage nach Datenspeichern begiinstigt.

Am stérksten beeintrachtigt wurde die Wertentwicklung des Fonds durch Engagements in Shangri-LA Hotels and
Resorts und Swire Properties. Beide Aktien fielen aufgrund der schwachen Stimmung am breiteren Hang Seng-
Markt, der aufgrund schlechter Wirtschaftsdaten aus China nachgab. Auch die Beteiligungen des Fonds an CK
Asset Holdings und Hang Lung Properties wurden durch die schwéchere Stimmung in der nordasiatischen Region
in Mitleidenschaft gezogen.

Portfoliodanderungen

Im Laufe des Jahres eroffnete der Fonds eine Position in Daiwa House Real Estate Investment Trust, einem
diversifizierten japanischen REIT, und erhéhte seine Position in National Storage Real Estate Investment Trust,
einem australischen Self-Storage-REIT, erheblich, wobei er von dessen starker Bilanz profitierte. Im Oktober
erdffnete der Fonds eine Position im japanischen Immobilienvermieter Nomura Real Estate Holdings.

Im Laufe des Jahres verdusserte der Fonds seine Positionen in ESR LOGOS Real Estate Investment Trust, einem
Industrie-REIT aus Singapur, und veréusserte auch seine Position in Vicinity Centres Real Estate Investment Trust,
einem australischen Einkaufszentrum-REIT. Der Fonds verdusserte auch seine Position im japanischen REIT
Nomura Real Estate Master Fund, da die Erwartungen einer geldpolitischen Straffung in Japan zunahmen.
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First Sentier Asian Property Securities Fund

Bericht der Verwaltungsgesellschaft (ungepriift) (Fortsetzung)
Ausblick

Die Gesamtstrategie in Asien besteht darin, ein ausgewogenes Portfolio mit Schwerpunkt auf REITs mit
Uberdurchschnittlichen Ertragswachstumsperspektiven und einem soliden Kapitalmanagement aufzubauen.

Dartiber hinaus werden wir weiterhin REITs bevorzugen, die in Zeiten wirtschaftlicher Unsicherheit ihre
Preissetzungsmacht beibehalten kénnen.

First Sentier Investors (Hong Kong) Limited
Januar 2024
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First Sentier Asian Property Securities Fund

Tabelle zur Wertentwicklung
zum 31. Dezember 2023 (ungepriift)

Geschaftsjahr  Gesamtnettoinventarwert  Nettoinventarwert

je Anteil
Klasse |
Dez. 2021 USD 392'269 USD 10.0105
Dez. 2022 USD 8'611 USD 8.6110
Dez. 2023 USD 9'535 USD 8.4979
Klasse | ausschuttend
Dez. 2021 USD 6'055'853 USD 6.1358
Dez. 2022 USD 4'852'399 USD 5.1252
Dez. 2023 USD 4'187'371 USD 4.8791

Geschaftsjahr  Hdochster Ausgabepreis Niedrigster
Rucknahmepreis

Klasse |

Dez. 2014 UsD 8.77 uUsD 7.40
Dez. 2015 USD 9.23 UsD 7.47
Dez. 2016 uUSD 8.95 usD 7.00
Dez. 2017 USD 9.48 uUsD 8.14
Dez. 2018 USD 10.15 USD 8.67
Dez. 2019 USD 10.5700 USD 8.8500
Dez. 2020 USD 10.7219 USD 6.2268
Dez. 2021 USD 10.7271 USD 9.3656
Dez. 2022 USD 9.9652 USD 7.4204
Dez. 2023 USD 9.1342 USD 7.5102
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First Sentier Asian Property Securities Fund

Tabelle zur Wertentwicklung (Fortsetzung)
zum 31. Dezember 2023 (ungepriift)
Geschéftsjahr Héchster Ausgabepreis Niedrigster

Rucknahmepreis
Klasse | ausschittend

Dez. 2014 USD 6.70 USD 5.69
Dez. 2015 USD 6.92 USD 5.52
Dez. 2016 USD 6.48 USD 5.17
Dez. 2017 USD 6.62 USD 5.86
Dez. 2018 usD 7.08 USD 5.85
Dez. 2019 USD 7.0100 USD 5.9700
Dez. 2020 USD 6.9574 USD 3.9953
Dez. 2021 USD 6.6757 USD 5.9258
Dez. 2022 USD 6.1081 USD 4.4238
Dez. 2023 USD 5.4455 USD 4.3121
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First Sentier Asian Property Securities Fund

Aufstellung der Anlagen
zum 31. Dezember 2023

Die nachfolgende Aufstellung schliesst erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete

finanzielle Vermdgenswerte ein

Beizulegender  in % des

Anzahl der Zeitwert  Nettover-

Aktien (USD) maogens

Australien (2022: 753'304, 15.50%) 939'369 22.38
Arena Real Estate Investment Trust 34'637 86'266 2.06
General Property Group 60'118 189’519 4,52
Goodman Group 4'976 85767 2.04
Ingenia Communities Group Real Estate Investment Trust 51'350 154'520 3.68
National Storage Real Estate Investment Trust 133'068 207'930 4.95
Region Group 77228 118'567 2.82
Stockland Trust 31'951 96'800 2.31
Hongkong (2022: 1'070'914, 22.03%) 903'053 21.52
CK Asset Holdings 38'000 190'522 4.54
Hang Lung Properties 39'000 54'141 1.29
Shangri-La Hotels and Resorts 288'000 196'584 4.68
Sun Hung Kai Properties 24'500 264'498 6.30
Swire Properties 47'800 96'720 231
The Link Real Estate Investment Trust 17'953 100'588 2.40
Indien (2022: 155927, 3.21%) - -
Japan (2022: 2'078'917, 42.77%) 1'949'490 46.45
Advance Residence Investment 83 185746 4.43
Daiwa House REIT Investment Corporation 97 173111 4,12
GLP J-Real Estate Investment Trust 168 167'190 3.98
KDX Realty Investment Corporation 70 79'394 1.89
LaSalle Logiport Real Estate Investment Trust 142 152'999 3.65
Mitsubishi Estate 6'400 88'183 2.10
Mitsui Fudosan 16'200 396'554 9.45
Mitsui Fudosan Logistics Park Real Estate Investment Trust 28 90765 2.16
Nomura Real Estate Holdings 6'500 170960 4.07
Orix Jreit 147 173297 4.13
Tokyu Fudosan Holdings 11'300 72'114 1.72
United Urban Investment 195 199177 4.75
Singapur (2022: 753'117, 15.49%) 375'104 8.94
CaptiaLand Ascott Trust 202'400 151'137 3.60
Digital Core Real Estate Investment Trust 226'467 146'071 3.48
Frasers Hospitality Real Estate Investment Trust 209'700 77'896 1.86
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First Sentier Asian Property Securities Fund

Aufstellung der Anlagen (Fortsetzung)

zum 31. Dezember 2023

Beizulegender  in % des
Anzahl der Zeitwert  Nettover-
Aktien (USD) maogens
Summe Aktien 4'167'016 99.29
Summe erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert
bewerteter finanzieller Vermdgenswerte* 4'167'016 99.29
Barmittel und sonstiges Nettovermdgen 29'890 0.71
Summe des den Inhabern riicknehmbarer
gewinnberechtigter Anteile zuzurechnenden
Nettovermdgens 4'196'906 100.00
Gesamtkosten erfolgswirksam zum beizulegenden
Zeitwert bewerteter finanzieller Vermdgenswerte
(2022: 5'228'006) 4'478'357
in % des
Gesamtver-
Analyse der Nettoanlagen mogens
*An einer offiziellen Borse notierte oder an einem
regulierten Markt gehandelte Gbertragbare Wertpapiere 4'167'016 98.57
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First Sentier Asian Property Securities Fund

Portfolioiinderungen (ungepriift)

Die Aufstellung der Portfoliodnderungen basiert auf erfolgswirksam zum beizulegenden

Zeitwert bewerteten finanziellen Vermdgenswerten

Anzahl der Anzahl der
erworbenen verausserten
Aktien Aktien
Advance Residence Investment 83 -
Arena Real Estate Investment Trust 34'637 -
CapitaLand Ascott Trust - 108'400
CK Asset Holdings - 9'000
Daiwa House REIT Investment Corporation 97 -
Digital Core Real Estate Investment Trust 223'900 91'400
ESR LOGOS Real Estate Investment Trust 69'276 1'151'725
ESR Logos REIT 69'276 69'276
Frasers Hospitality Real Estate Investment Trust 78'100 127'500
General Property Group - 6'451
GLP J-Real Estate Investment Trust - 62
Goodman Group - 3'479
Hang Lung Properties - 31'000
Ingenia Communities Group Real Estate Investment Trust 35702 36'255
Kenedix Realty Investment 117 127
Kenedix Residential Investment Real Estate Investment
Trust 122 152
Kenedix Retail Real Estate Investment Trust - 48
Link REIT 3192 3192
Mapletree Commercial Trust - 62'719
Mitsubishi Estate - 7'400
Mitsui Fudosan - 4'000
National Storage Real Estate Investment Trust 80'380 -
Nomura Real Estate Holdings 6'500 -
Nomura Real Estate Master Fund 27 134
Orix Jreit 10 -
Sun Hung Kai Properties 8'000 2'000
Swire Properties 53200 20'600
The Link Real Estate Investment Trust 3'192 1'200
Tokyu Fudosan Holdings - 12'400
Vicinity Centres Real Estate Investment Trust - 120'905

Die Aufstellung der Portfoliodnderungen der Anlagen enthélt die gesamten Ké&ufe eines Wertpapiers, die
ein Prozent des Gesamtwerts der Kdufe im Geschaftsjahr tberschreiten, und die Gesamtverkaufe eines

Wertpapiers, die ein Prozent des Gesamtwerts der Verkaufe im Geschéftsjahr (iberschreiten.
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FSSA China Focus Fund

Bericht der Verwaltungsgesellschaft (ungepriift)

Wertentwicklung

01.01.20 01.01.21 01.01.22 01.01.23
bis bis bis bis
31.12.20 31.12.21 31.12.22 31.12.23
FSSA China Focus Fund («der Fonds»)
- Klasse | 26.94% -13.91% -17.09% -23.62%
- Klasse 111 27.74% -13.33% -16.47% -23.04%
- Klasse IV 26.62% -14.11% -17.09% -23.62%
MSCI China Index (Gesamtrendite)# 29.49% -21.72% -21.93% -11.20%

(Die Berechnung der Wertentwicklung erfolgt auf Grundlage des offiziellen Nettoinventarwerts [NIW] je Anteil)

# Benchmarks dienen nur zur Verdeutlichung, und es kann nicht garantiert werden, dass ein Fonds eine Benchmark tbertrifft.
Die friihere Wertentwicklung ist kein Indikator firr die aktuelle oder zukinftige Wertentwicklung, und Gebiihren und Kosten
in Verbindung mit der Ausgabe und Riicknahme von Anteilen sind in den Angaben zur Wertentwicklung nicht ber(cksichtigt.

Wertentwicklung

Zu dieser Entwicklung trug vor allem ACM Research bei, das aufgrund eines verbesserten Produktmixes und
grosserer Gewinnspannen deutlich Gber den Schétzungen liegende Umsétze und Nettogewinne erzielte. MediaTek
stieg aufgrund von Anzeichen einer sich erholenden Endnachfrage nach Smartphones. Auf der negativen Seite gab
JD.com wegen Bedenken hinsichtlich des riicklaufigen Umsatzwachstums und des zunehmenden Wettbewerbs nach.
China Mengniu Dairy wurde durch die schwache Verbrauchernachfrage beeintrachtigt, da die wirtschaftliche
Erholung in China nach wie vor fragil ist. Langfristig durfte das Unternehmen vom «Premiumisierungstrend» mit
seinen Luxusangeboten, Kéase, Eiscreme sowie Sport- und Seniorennahrung profitieren.

Portfoliodnderungen

Zu den wichtigsten neuen Positionen gehorte Kanzhun, das fiihrende Unternehmen in Chinas Online-
Personalvermittlungsbranche, das die Branche mit einem auf Empfehlungen basierenden Direkt-Chat-Modell
revolutioniert hat. Die Uberragende Benutzerfreundlichkeit und die effektiveren Einstellungsverfahren bedeuten,
dass es das Potenzial hat, Marktanteile zu gewinnen, da es unterversorgte Bereiche wie kleine und mittlere
Unternehmen und Arbeiter erschliesst.

Der Fonds erwarb auch die Hangzhou Oxygen Plant Group (Hangyang), einen vertikal integrierten Anbieter von
Industriegasen mit einem starken Marktanteil sowohl bei Anlagen als auch bei neuen Gasprojekten. Das
Unternehmen ist gut positioniert, um von der attraktiven globalen Industriegasindustrie zu profitieren, mit Potenzial
flr weiteres Wachstum und Synergien durch einen mdglichen Zusammenschluss mit AirPower (dem grdssten
Anbieter auf dem bestehenden Projektmarkt).

Der Fonds verkaufte Weichai Power und SF Holding, um das Portfolio auf Anlagemdglichkeiten mit hoherer
Uberzeugungskraft zu konsolidieren.

Ausblick

Investitionen in den dynamischen Markt Chinas bringen eine Reihe von Herausforderungen und Chancen mit sich,
die sich stindig weiterentwickeln. Zu den wichtigsten Herausforderungen gehéren heute Verschiebungen in der
Geopolitik, den politischen Prioritdten und der Demografie. Auf kirzere Sicht geben das schwache
Verbrauchervertrauen und die steigende Arbeitslosigkeit zusétzlichen Anlass zur Sorge. Die Qualitat der
chinesischen Unternehmen und des Managements hat sich im Laufe der Jahre verbessert, und es gibt Raum flr
Branchenflihrer, um in einer reifenden Wirtschaft weiterhin attraktive Renditen zu erzielen.
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FSSA China Focus Fund

Bericht der Verwaltungsgesellschaft (ungepriift) (Fortsetzung)

Ausblick (Fortsetzung)

Wie immer ist der Fonds bestrebt, in Qualitdtsunternehmen mit bewédhrtem Management, dominanten
Geschéftsfeldern und konservativen Finanzdaten zu investieren.

First Sentier Investors (Hong Kong) Limited
Januar 2024

161



FSSA China Focus Fund

Tabelle zur Wertentwicklung
zum 31. Dezember 2023 (ungepriift)

Geschéftsjahr Gesamtnettoinventarwert  Nettoinventarwert
je Anteil
Klasse |
Dez. 2021 USD 125'243'861 USD 18.5363
Dez. 2022 USD 103'103'265 USD 15.3368
Dez. 2023 USD 75'733'950 USD 11.7408
Klasse 111
Dez. 2021 USD 361'906 USD 16.2675
Dez. 2022 USD 40'331 USD 13.5765
Dez. 2023 USD 53'407 USD 10.4593
Klasse 1V
Dez. 2021 USD 18'635'867 USD 13.8277
Dez. 2022 USD 19'028'464 USD 11.4409
Dez. 2023 USD 15'065'502 USD 8.7583
Geschaftsjahr Hochster Ausgabepreis Niedrigster
Rucknahmepreis
Klasse |
Dez. 2014 USD 16.62 USD 13.60
Dez. 2015 USD 17.89 USD 11.42
Dez. 2016 USD 12.44 USD 9.76
Dez. 2017 USD 15.14 USD 12.01
Dez. 2018 USD 16.35 USD 12.42
Dez. 2019 USD 16.9612 USD 12.9500
Dez. 2020 USD 21.5302 USD 12.1411
Dez. 2021 USD 25.3118 USD 17.8956
Dez. 2022 USD 19.2171 USD 11.0809
Dez. 2023 USD 17.5278 USD 11.1934
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FSSA China Focus Fund

Tabelle zur Wertentwicklung (Fortsetzung)
zum 31. Dezember 2023 (ungepriift)

Geschaftsjahr Hdéchster Ausgabepreis Niedrigster
Rucknahmepreis
Klasse 111
Dez. 2014 USD 14.35 USD 11.70
Dez. 2015 USD 15.53 USD 9.94
Dez. 2016 USD 10.84 USD 8.55
Dez. 2017 USD 13.13 USD 10.45
Dez. 2018 UsSD 14.17 USD 10.69
Dez. 2019 USD 14.6932 USD 11.1400
Dez. 2020 USD 18.7685 USD 10.5315
Dez. 2021 USD 22.0831 USD 15.7016
Dez. 2022 USD 16.8722 USD 9.7854
Dez. 2023 USD 15.5074 USD 9.9702
Klasse 1V
Dez. 2014 USD 12.62 USD 10.34
Dez. 2015 USD 13.57 uUsD 8.65
Dez. 2016 USD 9.40 usD 7.39
Dez. 2017 USD 1141 UsD 9.07
Dez. 2018 USD 12.31 UsD 9.34
Dez. 2019 USD 12.7400 USD 9.7300
Dez. 2020 USD 16.0986 USD 9.096
Dez. 2021 USD 18.9199 USD 13.3497
Dez. 2022 USD 14.3355 USD 8.2661
Dez. 2023 USD 13.0754 uUsD 8.35
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FSSA China Focus Fund

Aufstellung der Anlagen
zum 31. Dezember 2023

Die nachfolgende Aufstellung schliesst erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete

finanzielle Vermdégenswerte ein

Beizulegender  in % des

Anzahl der Zeitwert  Nettover-

Aktien (USD) maogens

China (2022: 103'494'233, 84.71%) 78'896'342 86.84
AirTac International Group 14'300 470'602 0.52
Autobio Diagnostics 158'177 1'271'491 1.40
Beijing Capital International Airport 1'866'000 547'239 0.60
Boya Bio-Pharmaceutical 293'400 1'392'907 1.53
Centre Testing International 800000 1'601'760 1.76
China Mengniu Dairy 1'122'000 3'010'277 3.31
China Merchants Bank 1'167'500 4'059'348 4.47
China Resources Beer Holdings 838'000 3'664'918 4.03
China Resources Land 812'000 2'906'481 3.20
DaShenLin Pharmaceutical 275'156 965269 1.06
Guangzhou Kingmed Diagnostics Group 127'500 1'124'852 1.24
Haier Smart Home 1'486'800 4'188'947 4.61
Hangzhou Oxygen Plant Group 415'500 1'711'282 1.88
Hongfa Technology 671'658 2'614'771 2.88
Huazhu Group 653'320 2'196'266 2.42
JD.com 320211 4'609'270 5.07
Kanzhun ADR 118'702 1'971'640 2.17
Kingdee International Software Group 1'208'000 1'760'511 1.94
Meituan 338'480 3'550'148 391
Midea Group 448'199 3'452'400 3.80
NetEase 75'500 1'359'446 1.50
Ping An Insurance H Shares 724'000 3'272'976 3.60
Shanghai Hanbell Precise Machinery 305'455 958719 1.06
Shanghai Liangxin Electrical 962'360 1'196'810 1.32
Shenzhen Mindray Bio Medical Electronics 66'800 2'737'103 3.01
Shenzhen Sunlord Electronics 405'800 1'545'452 1.70
Shenzhou International Group Holdings 221'300 2'277'178 2.51
Silergy Corporation 74'000 1'203'174 1.32
Sinoseal Holding 167'600 893274 0.98
Tencent Holdings 217'800 8'178'082 9.00
Xinyi Glass 1'626'000 1'819'959 2.00
Yifeng Pharmacy Chain 250'708 1'414'700 1.56
Yihai International Holding 737'000 1'170'358 1.29
Zhejiang Weixing New Building Materials 412'917 841'880 0.93
ZTO Express 142'523 2'956'852 3.26
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FSSA China Focus Fund

Aufstellung der Anlagen (Fortsetzung)

zum 31. Dezember 2023

Beizulegender  in % des
Anzahl der Zeitwert  Nettover-
Aktien (USD) mdogens
Hongkong (2022: 13'813'902, 11.31%) 8'113'993 8.93
Anta Sports 229'000 2'221'507 2.44
China Resources Gas 235'800 771'550 0.85
Haitian International Holdings 366'000 904'624 1.00
Longfor Group Holdings 310'000 494'663 0.54
Sino Biopharmaceutical 3'644'500 1'614'893 1.78
Sunny Optical Technology Group 104'600 948'406 1.04
Weimob 1'200'000 441'055 0.49
WuXi Biologics 189224 717295 0.79
Taiwan (2022: 2'135'153, 1.75%) 1'941'643 2.14
MediaTek 59'000 1'941'643 2.14
Vereinigte Staaten (2022: 427'979, 0.35%) 1'252'632 1.38
ACM Research 64'106 1'252'632 1.38
Summe erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert
bewerteter finanzieller Vermogenswerte 90'204'610 99.29
Barmittel und sonstiges Nettovermdgen 648'249 0.71
Summe des den Inhabern riicknehmbarer
gewinnberechtigter Anteile zuzurechnenden
Nettovermdgens 90'852'859 100.00
Summe der Kosten erfolgswirksam zum beizulegenden
Zeitwert bewerteter finanzieller Vermdgenswerte
(2022: 128'485'973) 122'887'993
in % des
Gesamtver-
Analyse der Nettoanlagen mogens
*(Jbertragbare Wertpapiere, die an einer offiziellen
Borse notiert sind oder an einem regulierten Markt
gehandelt werden 90'204'610 97.99
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FSSA China Focus Fund

Portfolioanderungen (ungepriift)

Die Aufstellung der Portfoliodnderungen basiert auf erfolgswirksam zum beizulegenden
Zeitwert bewerteten finanziellen Vermdgenswerten

Anzahl der Anzahl der

erworbenen verausserten

Aktien Aktien

ACM Research 62'558 54'106
AirTac International Group - 8'000
Anta Sports 30'400 23'000
Autobio Diagnostics 43'800 -
Beijing Capital International Airport - 1'856'000
Boya Bio-Pharmaceutical 209'100 36200
Centre Testing International 800000 -
China Mengniu Dairy 71'000 -
China Resources Beer Holdings 292'000 160'000
China Resources Gas - 245'900
China Resources Land - 962'000
DaShenLin Pharmaceutical 61'609 135'100
ENN Energy Holdings - 24700
Guangzhou Kingmed Diagnostics Group 18'300 -
Haier Smart Home 51'000 -
Haitian International Holdings 366'000 -
Hangzhou Oxygen Plant Group 415'500 -
Hansoh Pharmaceutical Group - 270'000
Hongfa Technology 165'200 -
Huazhu Group 84'000 112'000
JD.com 63'500 -
Kanzhun ADR 118'702 -
Kingdee International Software Group 569'000 -
Longfor Group Holdings - 297'500
MediaTek 12'000 58'000
Meituan 46'780 -
Midea Group - 42'400
NetEase - 85'900
Nongfu Spring - 42'838
Ping An Insurance H Shares - 69'500
SF Holding - 198'700
Shanghai Hanbell Precise Machinery 79'000 -
Shanghai Liangxin Electrical 41'800 -
Shanghai M&G Stationery - 121'964
Shenzhen Mindray Bio Medical Electronics 13'800 -
Shenzhen Sunlord Electronics - 36700
Shenzhou International Group Holdings 56'800 -
Silergy Corporation 89'000 15'000
Sino Biopharmaceutical 868'000 4'074'000
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FSSA China Focus Fund

Portfolioanderungen (ungepriift) (Fortsetzung)

Anzahl der Anzahl der

erworbenen verausserten

Aktien Aktien

Sinoseal Holding 92'900 -
Sunny Optical Technology Group 43'800 20'600
Tencent Holdings 4'300 19'300
Weichai Power 126'000 1'165'000
Weimob - 858'000
WuXi Biologics 127'000 -
WuXi Biologics Cayman 396 396
Xiaomi Corporation - 582200
Xinyi Glass 560'000 -
Yifeng Pharmacy Chain 250'708 -
Yihai International Holding 450'000 -
Zhejiang Weixing New Building Materials - 50'300
ZTO Express - 37'300

Die Aufstellung der Portfoliodnderungen der Anlagen enthélt die gesamten Kéufe eines Wertpapiers, die
ein Prozent des Gesamtwerts der Kdufe im Geschaftsjahr tiberschreiten, und die Gesamtverkaufe eines
Wertpapiers, die ein Prozent des Gesamtwerts der Verkdufe im Geschaftsjahr berschreiten.
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First Sentier Global Listed Infrastructure Fund

Bericht der Verwaltungsgesellschaft (ungepriift)

Wertentwicklung

01.01.20 01.01.21 01.01.22 01.01.23
bis bis bis bis
31.12.20 31.12.21 31.12.22 31.12.23

First Sentier Global Listed Infrastructure Fund («der Fonds»)

- Klasse | (ausschittend)® -3.49% 11.59% -3.87% 0.96%
- Klasse 111 -2.73% 12.46% -3.12% 1.72%
- Klasse VI -2.77% 12.43% -3.12% 1.72%
- Klasse VI (ausschittend)™ -2.76% 12.42% -3.14% 1.72%
- Klasse | -3.49% 11.59% -3.84% 0.96%
- Klasse VI (GBP ausschittend)™ -6.31% 13.89% 8.53% -3.75%
- Klasse | (EUR) -11.85% 21.00% 2.07% -2.65%
- Klasse VI (EUR) -11.19% 21.91% 2.84% -1.92%
- Klasse VI (EUR abgesichert P) -7.26% 14.34% -2.93% -1.80%
- Klasse VI (GBP abgesichert P ausschiittend)™ -4.40% 13.95% -1.81% -0.13%
- Klasse VI (EUR ausschiittend)® -11.18% 21.90% 2.82% -1.91%
- Klasse 1 (ausschiittend)™ -2.78% 11.52% -3.15% 1.71%
- Klasse VI (CHF abgesichert P)* -11.21% 13.45% -3.99% -3.62%
- Klasse VI (EUR ausschittend)™** k. A 8.51% 2.06% -2.64%
- Klasse | (EUR abgesichert P)*** k. A. k. A. k. A. -3.16%
- Klasse | (RMB abgesichert N ausschittend)N****## k. A. k. A. k. A. k. A.

FTSE Global Core Infrastructure 50-50 Index# -4.06% 14.88% -4.87% 2.21%
FTSE Global Core Infrastructure 50-50 (GBP) Index# -7.02% 15.94% 7.12% -3.56%
FTSE Global Core Infrastructure 50-50 (EUR) Index# -11.98% 23.60% 1.37% -1.25%
FTSE Global Core Infrastructure 50-50 Index — EUR Hedged# -6.47% 16.10% -4.45% -1.28%
FTSE Global Core Infrastructure 50-50 Index - GBP Hedged# -6.44% 16.60% -3.36% 0.19%
FTSE Global Core Infrastructure 50-50 Index — CHF Hedged*# k. A 15.16%. -5.24% -4.02%
FTSE Global Core Infrastructure 50-50 Index — EUR Dist# k. A 23.60% 1.37% -1.25%
FTSE Global Core Infrastructure 50-50 Index — EUR Dist**# k. A 13.03% 1.37% -1.25%

(Die Berechnung der Wertentwicklung erfolgt auf Grundlage des offiziellen NIW je Anteil)

A Dividendenbereinigte Rendite

*Auflegungsdatum: 20. Februar 2020

**Auflegungsdatum: 5. Mai 2021

***Auflegungsdatum: 31. Mé&rz 2022

**** Auflegungsdatum: 24. April 2023

# Benchmarks dienen nur zur Verdeutlichung, und es kann nicht garantiert werden, dass ein Fonds eine Benchmark ubertrifft.
Die frihere Wertentwicklung ist kein Indikator fiir die aktuelle oder zukiinftige Wertentwicklung, und Gebiihren und Kosten
in Verbindung mit der Ausgabe und Riicknahme von Anteilen sind in den Angaben zur Wertentwicklung nicht bertcksichtigt.
## Fur das Jahr wurde keine Performance-Rendite angegeben, da die Anteilsklasse noch nicht ein ganzes Jahr lang existiert
hat.

Wertentwicklung

Der grosste positive Beitrag zur Fondsperformance kam von Aena (Spanien: Flughéafen), das solide Ergebnisse
meldete und einen positiven Ausblick auf die Passagierzahlen Ende 2023 und Anfang 2024 gab. CCR (Brasilien:
Mautstrassen), der grosste brasilianische Mautstrassenbetreiber, kletterte, da die Anleger von den attraktiven
Bewertungsmultiplikatoren —angezogen wurden. Transurban Group (Australien: Mautstrassen), die
gebuhrenpflichtige Strassennetze in den grossten australischen Stadten betreibt, wurde durch ein robustes
Verkehrsaufkommen unterstutzt.

Allerdings hat ENN Energy Holdings (China: Versorger/Erneuerbare Energien) entwickelte sich

unterdurchschnittlich, nachdem die Gewinnzahlen fur das Juniquartal aufgrund der geringeren Nachfrage von
Gewerbe- und Industriekunden enttduschten.
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First Sentier Global Listed Infrastructure Fund

Bericht der Verwaltungsgesellschaft (ungepriift)

Wertentwicklung (Fortsetzung)

Crown Castle (USA: Tirme/Rechenzentren) fielen aufgrund der Sorge vor héheren Zinsen. NextEra Energy (USA:
Versorger/Erneuerbare Energien) blieb ebenfalls zurtick, nachdem die Prognosen fur das Dividendenwachstum der
auf erneuerbare Energien fokussierten Tochtergesellschaft NextEra Energy Partners nach unten korrigiert wurden.

Portfoliodnderungen

Southern Company (USA: Versorger/Erneuerbare Energien) wurde aufgrund seines angesehenen
Managementteams und seiner konstruktiven aufsichtsrechtlichen Rahmenbedingungen in das Portfolio
aufgenommen. Peer Eversource Energy (USA: Versorger/Erneuerbare Energien) wurde in das Portfolio
aufgenommen, nachdem die Ungewissheit im Zusammenhang mit dem Verkauf einer Beteiligung an einem
Offshore-Windprojekt den Aktienkurs belastet hatte und einen attraktiven Einstiegspunkt darstellte. Der Fonds hat
ausserdem eine Position in Norfolk Southern (USA: Eisenbahnen), weil er der Ansicht war, dass das Unternehmen
von der Stabilisierung der Kosten und der VVerbesserung der Mengen profitieren konnte.

Im Laufe des Jahres wurden PPL (USA: Versorgungsunternehmen/Erneuerbare Energien) und CenterPoint Energy
(USA: Versorger/Erneuerbare Energien) zugunsten von Positionen in Namen mit hoherer Uberzeugungskraft
innerhalb des US-Versorgungssektors verkauft. Rubis (Frankreich: Versorger/Erneuerbare Energien) wurde
ebenfalls verdussert, da Bedenken hinsichtlich des strukturellen Gegenwinds, dem das Geschaftsmodell ausgesetzt
ist, und der anstehenden Veranderungen im Management bestanden.

Ausblick
Globale borsennotierte Infrastrukturwerte verzeichneten im Jahr 2023 geddmpfte Zuwéchse, was auf die Besorgnis

Uber steigende Zinssétze und eine breit angelegte Abkehr von defensiven Anlagen zuriickzufuhren ist. Die Ertrage
innerhalb der Anlageklasse haben sich als stabil erwiesen, und die Bewertungen sind jetzt attraktiv.

First Sentier Investors (Hong Kong) Limited
Januar 2024
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First Sentier Global Listed Infrastructure Fund

Tabelle zur Wertentwicklung

zum 31. Dezember 2023 (ungepriift)

Geschéftsjahr

Klasse | (ausschittend)
Dez. 2021

Dez. 2022

Dez. 2023

Klasse 111

Dez. 2021

Dez. 2022

Dez. 2023

Klasse VI

Dez. 2021

Dez. 2022

Dez. 2023

Klasse VI (ausschiittend)
Dez. 2021

Dez. 2022

Dez. 2023

Klasse 1

Dez. 2021

Dez. 2022

Dez. 2023

Klasse VI (GBP ausschiittend)
Dez. 2021

Dez. 2022

Dez. 2023

Gesamtnettoinventarwert

USD 116'959'539

USD 75'937'667

USD 59'762'658

USD 164'535'352

USD 185'516'568

USD 166'344'806

USD 474'965'293

USD 379'021'732

USD 197'094'934

USD 198'861'216

USD 100'290'298

USD 24'613'741

USD 56'526'768

USD 38'579'993

USD 25'876'887

GBP 4'321'183

GBP 11241'454

GBP 10'982'492

je Anteil

USD 14.1878
USD 13.1421

USD 12.9509

USD 21.4574
USD 20.5936

USD 21.1151

USD 16.0146
USD 15.3702

USD 15.7592

USD 13.4888
USD 12.6325

USD 12.5359

USD 16.0459
USD 15.2856

USD 15.5555

GBP 15.2888

GBP 16.0800

GBP 15.0995
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First Sentier Global Listed Infrastructure Fund

Tabelle zur Wertentwicklung (Fortsetzung)
zum 31. Dezember 2023 (ungepriift)

Geschéftsjahr Gesamtnettoinventarwert  Nettoinventarwert
je Anteil
Klasse I (EUR)
Dez. 2021 EUR 118'830'102 EUR 15.7215
Dez. 2022 EUR 116'988'764 EUR 15.8973
Dez. 2023 EUR 74'960'515 EUR 15.5992
Klasse VI (EUR)
Dez. 2021 EUR 406'652'049 EUR 16.3666
Dez. 2022 EUR 382'892'074 EUR 16.6737
Dez. 2023 EUR 214'153'866 EUR 16.4839
Klasse VI (Euro abgesichert P)
Dez. 2021 EUR 119'483'809 EUR 12.5775
Dez. 2022 EUR 104'100'678 EUR 12.0946
Dez. 2023 EUR 57'081'009 EUR 11.9713
Klasse VI (GBP abgesichert P ausschittend)
Dez. 2020 GBP 803.355 GBP 11.2469
Dez. 2021 GBP 5'128'580 GBP 12.4576
Dez. 2022 GBP 4'362'918 GBP 11.8128
Dez. 2023 GBP 2'315'164 GBP 11.4638
Klasse VI (EUR ausschittend)
Dez. 2021 EUR 134'712'125 EUR 12.1720
Dez. 2022 EUR 142'590'315 EUR 12.0372
Dez. 2023 EUR 134'072'891 EUR 11.5368
Klasse 111 (ausschittend)
Dez. 2021 usD 1'077 USD 10.7656
Dez. 2022 USD 4'761'322 USD 9.9266
Dez. 2023 USD 148736 USD 9.7841
Klasse VI (CHF abgesichert P)
Dez. 2021 CHF 30'230'159 CHF 10.0727
Dez. 2022 CHF 19'339'862 CHF 9.5807
Dez. 2023 CHF 10'424'713 CHF 9.3075
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Tabelle zur Wertentwicklung (Fortsetzung)

zum 31. Dezember 2023 (ungepriift)

Geschéftsjahr

Klasse | (EUR ausschittend)

Dez. 2021

Dez. 2022

Dez. 2023

Klasse | (EUR abgesichert P)

Dez. 2022

Dez. 2023

Gesamtnettoinventarwert

EUR 487'746

EUR 1'124'508

EUR 1290'378

EUR 2'780

EUR 111259

Klasse | (RMB abgesichert N ausschiittend)

Dez. 2023

Geschaftsjahr

Klasse | (ausschuttend)
Dez.
Dez.
Dez.

Dez.

Dez.
Dez.
Dez.
Dez.

Dez.

Dez.

2014

2015

2016

2017
2018

2019

2020

2021

2022
2023

Klasse 111

Dez.

Dez.

Dez.

Dez.

Dez.

Dez.

Dez.

Dez.

Dez.

2014

2015
2016

2017

2018

2019

2020

2021

2022

RMB 19'095

Hochster Ausgabepreis

uUsD 11.72

USD 11.80

uUSD 12.03

uUSD 13.12
usD 12.99

USD 13.8803

USD 14.3170

USD 14.4126

USD 14.7535
USD 13.8932

USD 13.61

USD 14.22
USD 15.20

uUsSD 17.33

usD 17.21

USD 19.6837

USD 20.5311

USD 21.499

USD 22.6799

Nettoinventarwert
je Anteil

EUR 10.8183

EUR 10.6598

EUR 10.1342

EUR 9.2667

EUR 9.0454

RMB 94.9726

Niedrigster
Rucknahmepreis

USD 10.25
USD 10.05
USD 9.53

USD 11.28
USD 11.43

USD 11.4000
USD 9.5301
USD 12.5312

USD 11.4885
USD 11.2495

USD 11.69

USD 12.34
USD 11.71

USD 14.33
USD 15.67
USD 15.6300
USD 13.7358
USD 18.6115

USD 17.9739



First Sentier Global Listed Infrastructure Fund

Tabelle zur Wertentwicklung (Fortsetzung)
zum 31. Dezember 2023 (ungepriift)

Geschaftsjahr Hoéchster Ausgabepreis Niedrigster
Rucknahmepreis

Klasse 111 (Fortsetzung)

Dez. 2023 USD 21.7796 USD 18.3096
Klasse VI

Dez. 2014 uUsSD 10.12 USD 9.30
Dez. 2015 USD 10.60 USD 9.20
Dez. 2016 USD 11.33 USD 8.73
Dez. 2017 USD 12.92 USD 10.69
Dez. 2018 USD 12.84 USD 11.70
Dez. 2019 USD 14.7005 USD 11.6700
Dez. 2020 USD 15.3326 USD 10.2575
Dez. 2021 USD 16.0464 USD 13.8937
Dez. 2022 USD 16.9270 USD 13.4148
Dez. 2023 USD 16.2551 USD 13.6653
Klasse VI (ausschittend)

Dez. 2015 USD 10.66 UsD 9.18
Dez. 2016 USD 11.02 USD 8.71
Dez. 2017 USD 12.12 UsSD 10.37
Dez. 2018 USD 12.04 USD 10.63
Dez. 2019 USD 12.9887 USD 10.6100
Dez. 2020 USD 13.4096 USD 8.9621
Dez. 2021 USD 13.6798 USD 11.8692
Dez. 2022 USD 14.1013 USD 11.0251
Dez. 2023 USD 13.3595 USD 10.8703
Klasse |

Dez. 2016 USD 11.81 USD 9.98
Dez. 2017 USD 13.36 uUsD 11.11
Dez. 2018 USD 13.23 usD 11.97
Dez. 2019 USD 14.9512 USD 11.9500
Dez. 2020 USD 15.5778 USD 10.4144
Dez. 2021 USD 16.1171 USD 14.0068
Dez. 2022 USD 16.9215 USD 13.3622
Dez. 2023 USD 16.1592 USD 13.512
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Tabelle zur Wertentwicklung (Fortsetzung)
zum 31. Dezember 2023 (ungepriift)

Geschéftsjahr Héchster Ausgabepreis Niedrigster

Rucknahmepreis

Klasse VI (GBP ausschiittend)

Dez. 2016 GBP 13.25 GBP 10.00
Dez. 2017 GBP 14.33 GBP 12.73
Dez. 2018 GBP 13.78 GBP 11,69
Dez. 2019 GBP 15.7600 GBP 12.8400
Dez. 2020 GBP 15.8095 GBP 11.6481
Dez. 2021 GBP 15.2888 GBP 13.0786
Dez. 2022 GBP 17.6864 GBP 14.2783
Dez. 2023 GBP 16.7292 GBP 13.6619
Klasse | (EUR)

Dez. 2016 EUR 11.81 EUR 10.00
Dez. 2017 EUR 12.77 EUR 11.53
Dez. 2018 EUR 1241 EUR 10.78
Dez. 2019 EUR 14.9616 EUR 11.5700
Dez. 2020 EUR 16.0041 EUR 10.6525
Dez. 2021 EUR 15.7215 EUR 12.8841
Dez. 2022 EUR 18.2416 EUR 14.9344
Dez. 2023 EUR 16.5211 EUR 14.1918
Klasse VI (EUR)

Dez. 2016 EUR 11.88 EUR 10.00
Dez. 2017 EUR 12.88 EUR 11.61
Dez. 2018 EUR 12.64 EUR 10.94
Dez. 2019 EUR 15.3430 EUR 11.8100
Dez. 2020 EUR 16.4314 EUR 10.9446
Dez. 2021 EUR 13.6798 EUR 11.8692
Dez. 2022 EUR 19.0815 EUR 15.5647
Dez. 2023 EUR 17.3348 EUR 14.9764
Klasse VI (Euro abgesichert P)

Dez. 2018 EUR 10.46 EUR 9.70
Dez. 2019 EUR 11.9527 EUR 9.6800
Dez. 2020 EUR 12.4956 EUR 8.5158
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Tabelle zur Wertentwicklung (Fortsetzung)

zum 31. Dezember 2023 (ungepriift)

Geschéftsjahr

Héchster Ausgabepreis

Klasse VI (Euro abgesichert P) (Fortsetzung)

Dez. 2021

Dez. 2022

Dez. 2023

EUR 12.5775

EUR 13.3135

EUR 12.6488

Klasse VI (GBP abgesichert P ausschittend)

Dez. 2018

Dez. 2019

Dez. 2020

Dez. 2021

Dez. 2022

Dez. 2023

Klasse VI (EUR ausschittend)
Dez. 2019

Dez. 2020

Dez. 2021

Dez. 2022

Dez. 2023

Klasse 111 (ausschittend)
Dez. 2019

Dez. 2020

Dez. 2021

Dez. 2022

Dez. 2023

Klasse VI (CHF abgesichert P)
Dez. 2020

Dez. 2021

Dez. 2022

Dez. 2023

Klasse | (EUR ausschittend)

Dez. 2021

GBP 10.48

GBP 11.9511

GBP 12.5535

GBP 12.4576

GBP 13.0543

GBP 12.361

EUR 11.9164

EUR 12.6138

EUR 12.172

EUR 13.7755

EUR 12.5145

USD 10.4673

USD 10.8065

USD 10.9975

USD 11.0784

USD 10.4969

CHF 10.0122

CHF 10.0727

CHF 10.6478

CHF 10.0187

EUR 10.8183
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Niedrigster
Rucknahmepreis
EUR 10.811

EUR 10.9227

EUR 10.6282

GBP 9.69
GBP 9.6700
GBP 8.5923
GBP 10.8502
GBP 10.6240

GBP 10.1557

EUR 9.9000
EUR 8.4017
EUR 10.0576
EUR 11.3944

EUR 10.4817

USD 9.7200
USD 7.2109
USD 9.5439
USD 8.6627

USD 8.4841

CHF 6.8697
CHF 8.726
CHF 8.6874

CHF 8.3085

EUR 9.751



First Sentier Global Listed Infrastructure Fund

Tabelle zur Wertentwicklung (Fortsetzung)
zum 31. Dezember 2023 (ungepriift)

Geschéftsjahr Héchster Ausgabepreis Niedrigster
Rucknahmepreis

Klasse | (EUR ausschittend) (Fortsetzung)

Dez. 2022 EUR 12.2320 EUR 10.1425

Dez. 2023 EUR 11.0783 EUR 9.2199

Klasse | (EUR abgesichert P)

Dez. 2022 EUR 10.2521 EUR 8.3810

Dez. 2023 EUR 9.6856 EUR 8.1052

Klasse I (RMB abgesichert N ausschiittend)

Dez. 2023 RMB 100.5194 RMB 84.0812
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First Sentier Global Listed Infrastructure Fund

Aufstellung der Anlagen
zum 31. Dezember 2023

Die nachfolgende Aufstellung schliesst erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete
finanzielle Vermdgenswerte ein

Beizulegender  in % des

Anzahl der Zeitwert  Nettover-

Aktien (USD) mdgens

Australien (2022: 174'935'430, 10.79%) 101'075'410 9.76
Atlas Arteria 8'231'547 32'296'568 3.12
Transurban Group 7'378'993 68'778'842 6.64
Brasilien (2022: 27'963'442, 1.72%) 26'839'130 2.59
CCR 9'194'200 26'839'130 2.59
Kanada (2022: 55'591'805, 3.43%) 29'326'936 2.83
Altagas 663'100 13'929'827 1.34
Emera 404'596 15'397'109 1.49
China (2022: 63'026'390, 3.89%) 37'789'619 3.65
Beijing Capital International Airport 22'934'000 6'725'815 0.65
ENN Energy Holdings 2'651'000 19'436'355 1.88
Jiangsu Expressway 12'952'000 11'627'449 1.12
Frankreich (2022: 81'352'847, 5.02%) 33'055'868 3.19
Getlink 962'262 17'607'979 1.70
Vinci 122'994 15'447'889 1.49
Hongkong (2022: 21'769'539, 1.34%) 16'150'520 1.56
Guangdong Investment 22'242'000 16'150'520 1.56
Italien (2022: 35'690'478, 2.20%) 21'288'094 2.05
Hera Group 4'081'575 13'318'736 1.28
Infrastrutture Wireless Italiane 630627 7'969'358 0.77
Japan (2022: null) 16'826'083 1.62
West Japan Railway 403'700 16'826'083 1.62
Mexiko (2022: 67'679'774, 4.17%) 59'845'754 5.78
Grupo Aeroportuario del Pacifico 962'414 16'874'994 1.63
Grupo Aeroportuario del Sureste 840'964 24'735'510 2.39
Promotora y Operadora de Infraestructura 1'685'156 18'235'250 1.76
Spanien (2022: 68'453'501, 4.22%) 5'222'155 0.50
Aena 28'817 5'222'155 0.50
Schweiz (2022: 27'599'028, 1.70%) 21'650'526 2.09
Flughafen Zuerich 103'830 21'650'526 2.09
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Aufstellung der Anlagen (Fortsetzung)
zum 31. Dezember 2023

Beizulegender  in % des

Anzahl der Zeitwert  Nettover-

Aktien (USD) maogens

Vereinigtes Kdnigreich (2022: 51'374'852, 3.17%) 34'878'486 3.37
Scottish & Southern Energy 756'579 17'900'872 1.73
Severn Trent 516'998 16'977'614 1.64
Vereinigte Staaten (2022: 925'989'663, 57.11%) 625'414'470 60.36
Alliant Energy 709'801 36'405'693 3.51
American Tower 202'149 43'674'291 4.22
Cheniere Energy 203'084 34'670'500 3.35
Crown Castle 252'300 29'057'391 2.80
CSX 444'818 15'421'840 1.49
Dominion Energy 638'184 29'988'266 2.89
DT Midstream 378'448 20'731'381 2.00
Duke Energy 521'398 50'612'104 4.88
Entergy Com 364'669 36'882'623 3.56
Evergy 411'109 21'459'890 2.07
Eversource Energy 315'848 19'487'822 1.88
Exelon 679'951 24'409'100 2.36
FirstEnergy 737'542 27'038'290 2.61
NextEra Energy 949'837 57'674'103 5.57
Norfolk Southern 102296 24'194'027 2.34
Southern Company 591'384 41'476'794 4.00
Targa Resources 309'764 26'906'101 2.60
UGI Corporation 613711 15'097'291 1.46
Union Pacific 143'947 35'363'459 3.41
Xcel Energy 563223 34'863'504 3.36
Summe Aktien* 1'029'363'051 99.35
Terminkontrakte! ** (2022: 1'195'179, 0.07%) 1'571'369 0.15
Kauf EUR 35'580'036 / Verkauf USD 38'318'595 1'007'693 0.10
Kauf CHF 6'244'668 / Verkauf USD 7'113'464 317215 0.03
Kauf EUR 2'866'716 / Verkauf HKD 24'108'307 80'084 0.01
Kauf GBP 1'381'273 / Verkauf USD 1'733'336 27'654 0.01
Kauf CHF 503'144 / Verkauf HKD 4'475'466 25'359 -
Kauf EUR 1'902'586 / Verkauf GBP 1'632'562 21'552 -
Kauf CHF 676'712 / Verkauf EUR 715'619 14'268 -
Kauf CHF 592'640 / Verkauf MXN 11'772'732 11'714 -
Kauf CHF 333'785 / Verkauf GBP 303'069 10'795 -
Kauf CHF 974'842 / Verkauf AUD 1'687'436 8'010 -
Kauf CHF 171'897 / Verkauf USD 199'582 4'962 -
Kauf CHF 294'847 / Verkauf CAD 456'699 4'424 -
Kauf CHF 124'045 / Verkauf USD 143'229 4'375 -
Kauf CHF 158'119 / Verkauf JPY 25'946'850 3'700 -
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Aufstellung der Anlagen (Fortsetzung)
zum 31. Dezember 2023

Beizulegender  in % des

Anzahl der Zeitwert  Nettover-
Aktien USD maogens

Terminkontrakte! ** (Fortsetzung)
Kauf EUR 912'781 / Verkauf USD 1'005'986 2'903 -
Kauf GBP 111'291 / Verkauf HKD 1'090'536 2'179 -
Kauf EUR 900'908 / Verkauf JPY 139'769'708 2'175 -
Kauf EUR 66'273 / Verkauf USD 71'374 1'877 -
Kauf CHF 112'925 / Verkauf MXN 2'252'729 1'673 -
Kauf EUR 184'118 / Verkauf USD 201'991 1'512 -
Kauf CHF 56'384 / VVerkauf USD 65'996 1'096 -
Kauf CHF 40'237 / Verkauf USD 46'809 1'070 -
Kauf CNH 792'368 / Verkauf USD 110'492 895 -
Kauf EUR 302'125 / Verkauf USD 333'116 821 -
Kauf MXN 3'866'869 / Verkauf EUR 205'388 768 -
Kauf CHF 32'508 / Verkauf EUR 34'366 698 -
Kauf MXN 2'103'195 / Verkauf EUR 111'509 641 -
Kauf CHF 17'575 / Verkauf HKD 158'350 626 -
Kauf EUR 44'596 / Verkauf HKD 380203 585 -
Kauf AUD 112'481 / Verkauf EUR 69'005 517 -
Kauf CHF 21'152 / Verkauf EUR 22'399 412 -
Kauf CHF 14'179 / Verkauf HKD 128'525 407 -
Kauf EUR 75'363 / Verkauf GBP 65'061 352 -
Kauf EUR 14'249 / Verkauf HKD 120'214 349 -
Kauf CHF 13'640 / Verkauf GBP 12'470 333 -
Kauf EUR 50'646 / Verkauf GBP 43'648 331 -
Kauf EUR 24'872 / Verkauf USD 27'174 317 -
Kauf CHF 9'553 / Verkauf GBP 8'674 310 -
Kauf CHF 13'596 / Verkauf HKD 123'991 294 -
Kauf CHF 18'487 / Verkauf AUD 31'819 276 -
Kauf AUD 78'427 / Verkauf EUR 48229 233 -
Kauf CHF 14'460 / Verkauf EUR 15'357 232 -
Kauf CHF 11'620 / Verkauf GBP 10'666 229 -
Kauf MXN 1'265'281 / Verkauf EUR 67'226 228 -
Kauf EUR 75'431 / Verkauf HKD 649'039 226 -
Kauf CHF 9'691 / Verkauf EUR 10'237 217 -
Kauf JPY 2'327'420 / Verkauf EUR 14'782 207 -
Kauf MXN 1'097'709 / Verkauf EUR 58'329 191 -
Kauf CAD 51'599 / Verkauf EUR 35'238 191 -
Kauf MXN 589'046 / Verkauf EUR 31231 179 -
Kauf CHF 10'520 / Verkauf AUD 18'089 169 -
Kauf EUR 20'534 / Verkauf HKD 175'883 164 -
Kauf EUR 32'576 / Verkauf HKD 279'788 162 -
Kauf CHF 7'911 / Verkauf CAD 12'206 155 -
Kauf CHF 14'885 / VVerkauf AUD 25'725 150 -
Kauf EUR 5'340 / Verkauf HKD 44'905 149 -
Kauf CAD 23'947 / Verkauf EUR 16'300 148 -
Kauf CAD 47'435 / Verkauf EUR 32'430 136 -
Kauf USD 112'003 / Verkauf CNH 795'791 136 -
Kauf CAD 29'075 / Verkauf EUR 19'835 131 -
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Aufstellung der Anlagen (Fortsetzung)

zum 31. Dezember 2023

Beizulegender  in % des
Anzahl der Zeitwert  Nettover-
Aktien USD maogens

Terminkontrakte! ** (Fortsetzung)
Kauf GBP 34'090 / Verkauf USD 43'340 122 -
Kauf CAD 37'685 / Verkauf EUR 25'753 120 -
Kauf CHF 6'659 / Verkauf AUD 11'437 116 -
Kauf CHF 4'286 / Verkauf HKD 38'931 113 -
Kauf EUR 62'415 / Verkauf GBP 54'026 109 -
Kauf CHF 5'506 / Verkauf EUR 5'836 102 -
Kauf CHF 3'402 / Verkauf JPY 555'740 98 -
Kauf EUR 11'587 / Verkauf GBP 9'978 87 -
Kauf MXN 2'497'945 / Verkauf EUR 133'048 87 -
Kauf CHF 8'531 / Verkauf CAD 13279 79 -
Kauf CAD 52'838 / Verkauf EUR 36'197 71 -
Kauf CHF 4'119 / Verkauf EUR 4'375 66 -
Kauf CHF 3'061 / Verkauf JPY 503'538 63 -
Kauf GBP 7'969 / Verkauf USD 10'102 58 -
Kauf CHF 3'900 / Verkauf GBP 3'595 57 -
Kauf EUR 6'784 / Verkauf GBP 5'846 44 -
Kauf CHF 1'187 / Verkauf HKD 10'692 42 -
Kauf GBP 10'938 / Verkauf USD 13'905 41 -
Kauf EUR 3'544 / Verkauf GBP 3'041 40 -
Kauf CHF 2'506 / Verkauf CAD 3'882 37 -
Kauf EUR 7265 / Verkauf GBP 6'272 34 -
Kauf MXN 69'562 / Verkauf GBP 3'188 34 -
Kauf CAD 8'372 / Verkauf EUR 5'715 33 -
Kauf MXN 33'629 / Verkauf GBP 1'529 31 -
Kauf CHF 1'156 / Verkauf GBP 1'056 30 -
Kauf CHF 2'290 / Verkauf CAD 3'554 29 -
Kauf MXN 47'837 / Verkauf GBP 2'188 28 -
Kauf AUD 15'864 / Verkauf EUR 9'773 28 -
Kauf MXN 601'921 / Verkauf EUR 32'054 28 -
Kauf CHF 1'647 / Verkauf EUR 1'749 27 -
Kauf CHF 1'393 / Verkauf EUR 1'476 26 -
Kauf CAD 2'658 / Verkauf GBP 1'562 25 -
Kauf CHF 2'080 / Verkauf MXN 41'593 25 -
Kauf EUR 4'349 / Verkauf GBP 3'751 24 -
Kauf CHF 5'833 / Verkauf AUD 10'135 22 -
Kauf EUR 1'703 / Verkauf USD 1'860 22 -
Kauf MXN 45'060 / Verkauf GBP 2'065 22 -
Kauf CHF 1'755 / Verkauf JPY 290'665 22 -
Kauf MXN 165'403 / Verkauf GBP 7'626 21 -
Kauf GBP 4'428 / Verkauf HKD 43'928 18 -
Kauf CHF 4'941 / Verkauf MXN 99'527 17 -
Kauf JPY 129'935 / Verkauf GBP 712 16 -
Kauf MXN 115'165 / Verkauf GBP 5'309 16 -
Kauf GBP 755 / Verkauf USD 947 15 -
Kauf CHF 568 / Verkauf USD 660 15 -
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Aufstellung der Anlagen (Fortsetzung)
zum 31. Dezember 2023

Beizulegender  in % des

Anzahl der Zeitwert  Nettover-
Aktien USD maogens

Terminkontrakte! ** (Fortsetzung)
Kauf CHF 538/ Verkauf GBP 491 14 -
Kauf GBP 1'907 / Verkauf HKD 18'870 14 -
Kauf CHF 4'610 / Verkauf AUD 8'015 14 -
Kauf CHF 831/ Verkauf JPY 137'318 13 -
Kauf CHF 378 / Verkauf GBP 343 12 -
Kauf CHF 1'387 / Verkauf JPY 230'401 12 -
Kauf CAD 1'015 / Verkauf GBP 595 12 -
Kauf GBP 621 / Verkauf HKD 6'088 12 -
Kauf CAD 1'551 / Verkauf GBP 913 12 -
Kauf CHF 467 / Verkauf JPY 76'400 12 -
Kauf EUR 1'863 / Verkauf JPY 287'969 12 -
Kauf GBP 11'325 / Verkauf USD 14'425 12 -
Kauf CHF 242 / Verkauf HKD 2'163 11 -
Kauf GBP 1'014 / Verkauf HKD 10'009 11 -
Kauf AUD 2'103 / Verkauf GBP 1'117 11 -
Kauf JPY 572296 / Verkauf EUR 3'671 11 -
Kauf EUR 13'862 / Verkauf AUD 22'426 11 -
Kauf CAD 6'359 / Verkauf CHF 4'044 11 -
Kauf CHF 624 / Verkauf AUD 1'073 10 -

Kauf CHF 500 / Verkauf EUR 530
Kauf JPY 91'998 / Verkauf EUR 585
Kauf EUR 940 / Verkauf GBP 809
Kauf CHF 221 / Verkauf GBP 201
Kauf GBP 6'102 / Verkauf EUR 7'032
Kauf CHF 3'369 / Verkauf EUR 3'622
Kauf CAD 747 / Verkauf GBP 440
Kauf GBP 873 / Verkauf HKD 8'644
Kauf CHF 413/ Verkauf GBP 381
Kauf CHF 753/ Verkauf JPY 125'187
Kauf CHF 3'198 / Verkauf EUR 3'437
Kauf EUR 1'696 / Verkauf USD 1'869
Kauf EUR 1'813 / Verkauf GBP 1'568
Kauf EUR 1'678 / Verkauf JPY 260'343
Kauf CAD 633/ Verkauf GBP 374
Kauf EUR 218 / Verkauf HKD 1'861
Kauf EUR 366 / Verkauf USD 401
Kauf CAD 1'660 / Verkauf GBP 985
Kauf CNH 5'007 / Verkauf USD 701
Kauf GBP 507 / Verkauf AUD 943
Kauf AUD 2'142 / VVerkauf CHF 1'227
Kauf EUR 608 / Verkauf USD 670
Kauf GBP 5504 / Verkauf EUR 6'347
Kauf GBP 410/ Verkauf EUR 472
Kauf CHF 367 / Verkauf AUD 637
Kauf EUR 26 / Verkauf HKD 220
Kauf EUR 142 / Verkauf GBP 122
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Aufstellung der Anlagen (Fortsetzung)
zum 31. Dezember 2023

Beizulegender  in % des

Anzahl der Zeitwert  Nettover-
Aktien (USD) maogens
Terminkontrakte! ** (Fortsetzung)
Kauf EUR 94 / Verkauf GBP 81 1 -
Kauf CNH 7'401 / Verkauf USD 1'040 1 -
Kauf MXN 2'502 / Verkauf EUR 133 1 -
Kauf CHF 39/ Verkauf EUR 42 1 -
Kauf CNH 2'752 / Verkauf USD 386 1 -
Kauf MXN 6'290 / Verkauf EUR 334 1 -
Kauf EUR 117 / Verkauf HKD 1'002 1 -
Kauf CAD 1'791 / Verkauf GBP 1'065 1 -
Summe erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert
bewerteter finanzieller Vermdgenswerte 1'030'934'420 99.50
Terminkontrakte! ** (2022: (160'670), (0.01%)) (170'493) (0.02)
Kauf EUR 5'554'335 / Verkauf AUD 9'089'831 (66'283) (0.01)
Kauf EUR 1'229'989 / Verkauf CHF 1'162'710 (24'040) (0.01)
Kauf USD 1'5632'107 / Verkauf EUR 1'400'975 (16'377) -
Kauf EUR 1'679'961 / Verkauf CAD 2'460'133 (9'248) -
Kauf USD 222249 / Verkauf CHF 192'428 (6'727) -
Kauf GBP 215'629 / Verkauf AUD 411'177 (5'796) -
Kauf USD 686'154 / Verkauf EUR 624'234 (3'806) -
Kauf EUR 571'829 / Verkauf MXN 10'793'668 (3'773) -
Kauf USD 148'634 / Verkauf EUR 137'679 (3'542) -
Kauf EUR 3'376'630 / Verkauf MXN 63'416'996 (3'477) -
Kauf GBP 149'679 / Verkauf EUR 174'375 (1'909) -
Kauf GBP 131'087 / Verkauf MXN 2'868'659 (1'858) -
Kauf GBP 47'753 / Verkauf CHF 52'595 (1'704) -
Kauf USD 32283 / Verkauf CHF 28204 (1'278) -
Kauf GBP 65'220 / Verkauf CAD 111'284 (1'264) -
Kauf USD 27'968 / Verkauf CHF 24'537 (1'229) -
Kauf EUR 73'993 / Verkauf AUD 121'385 (1'084) -
Kauf GBP 75'578 / Verkauf EUR 87'965 (873) -
Kauf EUR 286'681 / Verkauf USD 317'650 (784) -
Kauf EUR 45'544 [ Verkauf CAD 67'288 (701) -
Kauf USD 16'411 / Verkauf CHF 14'354 (669) -
Kauf EUR 24'918 / Verkauf CHF 23'659 (610) -
Kauf USD 21'511 / Verkauf EUR 19'998 (592) -
Kauf HKD 198'886 / Verkauf EUR 23'583 (587) -
Kauf USD 85219 / Verkauf EUR 77'587 (537) -
Kauf EUR 27'045 / Verkauf CHF 25'544 (503) -
Kauf USD 25'607 / Verkauf CHF 21'941 (501) -
Kauf GBP 25'661 / Verkauf MXN 563'632 (486) -
Kauf EUR 21'899 / Verkauf MXN 418738 (461) -
Kauf MXN 461'223 / Verkauf CHF 23'167 (398) -
Kauf EUR 21'338 / Verkauf CHF 20'154 (397) -
Kauf EUR 24'793 / Verkauf AUD 40'677 (366) -
Kauf EUR 92'955 / Verkauf HKD 804'797 (359) -
Kauf GBP 34'975 / Verkauf JPY 6'322'463 (356) -
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Aufstellung der Anlagen (Fortsetzung)

zum 31. Dezember 2023

Beizulegender  in % des
Anzahl der Zeitwert  Nettover-
Aktien USD maogens

Terminkontrakte! ** (Fortsetzung)
Kauf EUR 17'945 / Verkauf AUD 29'574 (355) -
Kauf HKD 385'959 / Verkauf EUR 45'051 (350) -
Kauf MXN 557'862 / Verkauf CHF 27'907 (345) -
Kauf USD 43'065 / Verkauf GBP 34'039 (332) -
Kauf HKD 90209 / Verkauf EUR 10'746 (321) -
Kauf EUR 20'861 / Verkauf AUD 34'201 (290) -
Kauf GBP 8104 / Verkauf CHF 8'925 (288) -
Kauf EUR 14201 / Verkauf CHF 13'416 (269) -
Kauf HKD 175'160 / Verkauf EUR 20'540 (263) -
Kauf EUR 11'551 / Verkauf CHF 10940 (250) -
Kauf MXN 271'106 / Verkauf CHF 13'610 (225) -
Kauf USD 10'574 / Verkauf GBP 8'453 (203) -
Kauf MXN 254'439 / Verkauf CHF 12758 (193) -
Kauf HKD 62'420 / Verkauf CHF 6'882 (193) -
Kauf AUD 19'288 / Verkauf CHF 11'225 (189) -
Kauf GBP 13'222 / Verkauf EUR 15'419 (187) -
Kauf HKD 31'782 / Verkauf CHF 3'573 (180) -
Kauf MXN 209260 / Verkauf CHF 10'502 (170) -
Kauf EUR 6'903 / Verkauf CHF 6'554 (169) -
Kauf USD 23294 / Verkauf GBP 18'394 (157) -
Kauf HKD 29'750 / Verkauf CHF 3'331 (152) -
Kauf GBP 32'097 / Verkauf USD 41'055 (134) -
Kauf EUR 7'492 / Verkauf CHF 7'071 (133) -
Kauf EUR 10'346 / Verkauf AUD 16'931 (123) -
Kauf CAD 11'316 / Verkauf CHF 7'316 (122) -
Kauf GBP 3'468 / Verkauf CHF 3'817 (120) -
Kauf MXN 138567 / Verkauf CHF 6'958 (117) -
Kauf GBP 14'227 / Verkauf EUR 16'499 (99) -
Kauf EUR 10962 / Verkauf JPY 1'718'243 (98) -
Kauf MXN 148'681 / Verkauf CHF 7'439 (94) -
Kauf USD 5'230 / Verkauf GBP 4'170 (86) -
Kauf GBP 20'222 / Verkauf EUR 23'399 (82) -
Kauf EUR 4'113 / Verkauf CHF 3'879 (70) -
Kauf EUR 3'234 / Verkauf CHF 3'061 (67) -
Kauf CAD 5'509 / Verkauf CHF 3'562 (60) -
Kauf EUR 10281 / Verkauf JPY 1'606'964 (60) -
Kauf GBP 3'383 / Verkauf AUD 6'406 (59) -
Kauf GBP 2'339 / Verkauf AUD 4'454 (58) -
Kauf GBP 1'974 / Verkauf CHF 2'162 (56) -
Kauf USD 2'321 / Verkauf EUR 2'148 (54) -
Kauf EUR 3'027 / Verkauf CHF 2'852 (48) -
Kauf CHF 64'438 / Verkauf USD 76'724 (48) -
Kauf EUR 6'848 / Verkauf MXN 129285 (47) -
Kauf EUR 2'291 / Verkauf CHF 2'166 (45) -
Kauf AUD 5'109 / Verkauf CHF 2'968 (44) -
Kauf GBP 1'614 / Verkauf CAD 2'768 (42) -
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Aufstellung der Anlagen (Fortsetzung)

zum 31. Dezember 2023

Beizulegender  in % des
Anzahl der Zeitwert  Nettover-
Aktien uUsD mdbgens

Terminkontrakte! ** (Fortsetzung)
Kauf EUR 12222 / Verkauf CAD 17'866 (42) -
Kauf CAD 6'413 / Verkauf CHF 4'119 (37) -
Kauf CAD 4'678 / Verkauf CHF 3'014 (37) -
Kauf CHF 17'862 / Verkauf HKD 166'182 (35) -
Kauf EUR 1'901 / Verkauf CHF 1'794 (34) -
Kauf EUR 12'046 / Verkauf CAD 17'597 (34) -
Kauf EUR 3'943 / Verkauf JPY 617'338 (31) -
Kauf GBP 2'059 / Verkauf CAD 3'498 (28) -
Kauf EUR 13'325 / Verkauf CAD 19'453 (28) -
Kauf GBP 828 / Verkauf AUD 1'586 (27) -
Kauf HKD 11'404 / Verkauf GBP 1'167 (27) -
Kauf GBP 915 / Verkauf CHF 1'003 (26) -
Kauf EUR 18510 / Verkauf AUD 30'003 (24) -
Kauf USD 2'121 / Verkauf EUR 1'940 (23) -
Kauf HKD 11'143 / Verkauf CHF 1'219 (23) -
Kauf GBP 722 / Verkauf CHF 791 (20) -
Kauf GBP 544 / Verkauf MXN 12'080 (18) -
Kauf CAD 2'372 / Verkauf CHF 1'528 (18) -
Kauf GBP 999 / Verkauf CHF 1'085 (18) -
Kauf EUR 3'129 / Verkauf CAD 4'582 @an -
Kauf EUR 8'528 / Verkauf JPY 1'328'358 a7 -
Kauf HKD 62'670 / Verkauf EUR 7279 a7 -
Kauf AUD 101'493 / Verkauf EUR 62701 (15) -
Kauf HKD 6'750 / Verkauf GBP 690 (14) -
Kauf JPY 378'980 / Verkauf CHF 2'275 (13) -
Kauf EUR 30'520 / Verkauf AUD 49'432 (13) -
Kauf EUR 3'359 / Verkauf JPY 523'896 (12) -
Kauf GBP 2'660 / Verkauf HKD 26'561 (12) -
Kauf GBP 476 / Verkauf AUD 906 (11) -
Kauf GBP 781 / Verkauf AUD 1'474 (20) -
Kauf GBP 354 / Verkauf CHF 387 (10) -
Kauf USD 9'597 / Verkauf GBP 7'536 (10) -
Kauf CHF 2'196 / Verkauf JPY 368'857 9) -
Kauf GBP 279 / Verkauf AUD 533 (8) -
Kauf GBP 339 / Verkauf JPY 61'998 (8) -
Kauf JPY 114'551 / Verkauf CHF 691 (8) -
Kauf EUR 1243 / Verkauf MXN 23'469 (8) -
Kauf EUR 6'289 / Verkauf MXN 118'124 (6) -
Kauf GBP 446 / Verkauf EUR 520 (6) -
Kauf USD 248 / Verkauf EUR 230 (6) -
Kauf GBP 921 / Verkauf JPY 165'912 (6) -
Kauf MXN 728'575 / Verkauf EUR 38'835 (6) -
Kauf MXN 91'580 / Verkauf CHF 4'538 (6) -
Kauf USD 492 / Verkauf CNH 3'534 5) -
Kauf USD 615/ Verkauf CNH 4'410 (5) -
Kauf GBP 151 / Verkauf CHF 166 5) -
Kauf HKD 21'689 / Verkauf GBP 2'183 5) -
Kauf CAD 523 / Verkauf CHF 337 (5) -

184



First Sentier Global Listed Infrastructure Fund

Aufstellung der Anlagen (Fortsetzung)

zum 31. Dezember 2023

Terminkontrakte! ** (Fortsetzung)
Kauf CNH 23'044 / Verkauf USD 3'243
Kauf GBP 185 / Verkauf CHF 201
Kauf GBP 1'320 / Verkauf AUD 2'471
Kauf USD 636 / Verkauf EUR 579
Kauf MXN 28'897 / Verkauf GBP 1'339
Kauf USD 98 / Verkauf EUR 91

Kauf GBP 103/ Verkauf CHF 113
Kauf GBP 923 / Verkauf JPY 166'083
Kauf USD 1'351 / Verkauf CNH 9'636
Kauf GBP 512 / Verkauf CAD 864
Kauf USD 1'006 / Verkauf CNH 7'179
Kauf AUD 5'168 / Verkauf GBP 2'769
Kauf EUR 137 / Verkauf AUD 225
Kauf HKD 205 / Verkauf EUR 24

Kauf EUR 109 / Verkauf JPY 17'043
Kauf EUR 33/ Verkauf AUD 54

Kauf GBP 51 / Verkauf JPY 9272
Kauf EUR 41 / Verkauf CHF 38

Kauf EUR 50 / Verkauf AUD 83

Kauf HKD 352 / Verkauf EUR 42

Kauf EUR 85 / Verkauf CAD 125

Kauf EUR 40 / Verkauf MXN 774
Kauf GBP 64 / Verkauf EUR 74

Kauf EUR 173 / Verkauf AUD 281
Kauf HKD 711 / Verkauf EUR 83

Kauf USD 112 / Verkauf EUR 102
Kauf EUR 435 / Verkauf GBP 377
Kauf HKD 4'064 / Verkauf GBP 409
Kauf MXN 36'980 / Verkauf GBP 1'710
Kauf GBP 125/ Verkauf JPY 22'491
Kauf GBP 76 / Verkauf CHF 83

Kauf GBP 433/ Verkauf CAD 729
Kauf CHF 720 / Verkauf GBP 673
Kauf EUR 528 / Verkauf USD 585
Kauf GBP 3'754 / Verkauf HKD 37'367
Kauf GBP 409 / Verkauf JPY 73'536
Kauf CNH 7'040 / Verkauf USD 991
Kauf EUR 179 / Verkauf HKD 1'546

Summe erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert
bewerteter finanzieller Verbindlichkeiten
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Nettover-
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(170'493)

(0.02)



First Sentier Global Listed Infrastructure Fund

Aufstellung der Anlagen (Fortsetzung)
zum 31. Dezember 2023
Beizulegender  in % des

Zeitwert  Nettover-
(USD) mdgens

Summe erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert
bewerteter finanzieller Vermogenswerte und
Verbindlichkeiten 1'030'763'927 99.48

Barmittel und sonstiges Nettovermdgen 5'427'532 0.52

Summe des den Inhabern riicknehmbarer
gewinnberechtigter Anteile zuzurechnenden
Nettovermdgens 1'036'191'459 100

Gesamtkosten erfolgswirksam zum beizulegenden
Zeitwert bewerteter finanzieller Vermdgenswerte
(2022: 1'627'245'094) 1'038'010'156

!Die Gegenpartei fiir die Terminkontrakte ist HSBC Bank plc.

in % des

Gesamtver-

Analyse der Nettoanlagen mdogens
*An einer offiziellen Borse notierte oder an einem regulierten Markt

gehandelte Ubertragbare Wertpapiere 1'029'363'051 98.26

**Derivative Finanzinstrumente, die im Freiverkehr (Over The 1'400'876 0.13

Counter) gehandelt werden
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Portfolioanderungen (ungepriift)

Die Aufstellung der Portfoliodnderungen basiert auf erfolgswirksam zum beizulegenden
Zeitwert bewerteten finanziellen Vermdgenswerten

Anzahl der Anzahl der

erworbenen verausserten

Aktien Aktien

Aena - 517'987
Alliant Energy 292'133 196'441
Altagas 1'002'200 339'100
American Tower 82'499 226231
Atlas Arteria 474'054 1'139'468
Aurizon Holdings - 9'265'850
Auvista - 166'548
Beijing Capital International Airport 22'934'000 -
CCR 2'574'400 7'025'300
CenterPoint Energy - 980'789
Cheniere Energy 34'594 147742
Crown Castle 445'044 578'049
CSX 604'303 1'445'063
Dominion Energy 37'932 281'847
DT Midstream 82'299 306'024
Duke Energy 239'410 374'915
Emera 30'100 586'600
ENN Energy Holdings 506'600 33'800
Entergy Com 113'570 277643
Evergy 74'624 283267
Eversource Energy 315'848 -
Exelon 699'803 424'939
FirstEnergy 165'836 262'332
Flughafen Zuerich 8'270 82'879
Getlink 102'590 258707
Grupo Aeroportuario del Pacifico 962'414 -
Grupo Aeroportuario del Sureste - 779’559
Guangdong Investment 1'314'000 364'000
Hera Group 863'253 2'580'785
Infrastrutture Wireless Italiane 16'852 1'391'506
Jiangsu Expressway - 22'658'000
NextEra Energy 383'992 605'133
Norfolk Southern 104'464 2'168
One Gas - 245'182
Pembina Pipeline - 558'000
Pinnacle West Capital 20999 283'989
PPL - 1'880'658
Promotora y Operadora de Infraestructura - 1'990'545
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First Sentier Global Listed Infrastructure Fund

Portfolioanderungen (ungepriift) (Fortsetzung)

Anzahl der Anzahl der

erworbenen verausserten

Aktien Aktien

Republic Services 28'503 87'991
Rubis - 1'457'244
Scottish & Southern Energy 23'145 1'761'988
Sempra Energy - 84'934
Severn Trent 516'998 -
Southern Company 872'891 268739
Targa Resources 66'501 187'320
Transurban Group 208'376 5'553'962
UGI Corp NPV 613711 -
Union Pacific 110'910 179'200
Vinci - 130'544
West Japan Railway 535'500 131'800
Xcel Energy 102'165 237'570

Die Aufstellung der Portfoliodnderungen der Anlagen enthélt die gesamten Kéufe eines Wertpapiers, die
ein Prozent des Gesamtwerts der Kdufe im Geschaftsjahr tiberschreiten, und die Gesamtverkaufe eines
Wertpapiers, die ein Prozent des Gesamtwerts der Verkaufe im Geschéftsjahr Uberschreiten.
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FSSA Asia Focus Fund

Bericht der Verwaltungsgesellschaft (ungepriift)

Wertentwicklung

01.01.20 01.01.21 01.01.22 01.01.23
bis bis bis bis
31.12.20 31.12.21 31.12.22 31.12.23

FSSA Asia Focus Fund («der Fonds»)

- Klasse | 17.67% 0.58% -8.05% 2.48%
- Klasse 111 18.48% 1.27% -7.45% 3.15%
- Klasse VI (EUR) 8.19% 9.77% -1.76% -0.55%
- Klasse | (ausschiittend) 17.73% 0.64% -8.05% 2.48%
MSCI AC Asia Pacific ex Japan Index (Gesamtrendite)# 22.44% -2.90% -17.48% 7.36%
MSCI AC Asia Pacific ex Japan Index (EUR) (Gesamtrendite)# 12.33% 4.48% -12.07% 3.73%

(Die Berechnung der Wertentwicklung erfolgt auf Grundlage des offiziellen NIW je Anteil)

A Dividendenbereinigte Rendite

# Benchmarks dienen nur zur Verdeutlichung, und es kann nicht garantiert werden, dass ein Fonds eine Benchmark ubertrifft.
Die frihere Wertentwicklung ist kein Indikator fiir die aktuelle oder zukiinftige Wertentwicklung, und Gebiihren und Kosten
in Verbindung mit der Ausgabe und Riicknahme von Anteilen sind in den Angaben zur Wertentwicklung nicht bericksichtigt.

Wertentwicklung

Zu den wichtigsten Beitragenden gehorte Colgate-Palmolive (Indien), das von der Erholung des
Volumenwachstums und der Margenausweitung im Jahr 2023 profitierte. Samsung Electronics stieg aufgrund der
Erwartung einer Trendwende in seinem Speichergeschéft (das von der steigenden KI-Nachfrage profitieren sollte)
sowie eines wachsenden Anteils externer Kunden fiir sein Foundry-Geschéft. Negativ zu vermerken ist, dass LG
Household & Health Care einen starken Gewinnriickgang verzeichnete, der auf die Schwache der Kosmetiksparte
vor dem Hintergrund eines schwierigen makrookonomischen Umfelds zurlickzufuhren ist. China Mengniu Dairy
fiel aufgrund der schwachen Verbrauchernachfrage.

Portfoliodnderungen

Zu den signifikanten Neuké&ufen gehérte Tata Motors, ein fiihrender indischer Automobilhersteller, der Jaguar Land
Rover (JLR) besitzt. In den letzten finf Jahren stand das Unternehmen im Mittelpunkt intensiver
Umstrukturierungen nach einer Phase mit schwacher Kapitalallokation und einem daraus folgenden Riickgang der
Margen. Die Dinge bewegen sich endlich in die richtige Richtung, da sich die Rentabilitat und Gesamtverschuldung
aller Unternehmen durch eine starke freie Cashflow-Generierung verbessern dirften.

Der Fonds kaufte auch China Resources Beer Holdings (CR Beer), das grosste Bierunternehmen Chinas. Der
Konzern erzielte gute Leistungen: Die durchschnittlichen Verkaufspreise werden kontinuierlich gesteigert, wéhrend
die Stiickkosten gesenkt werden. Dies sollte sowohl die Margen als auch die Renditen verbessern. CR Beer hat sein
Portfolio an Premium-Marken weiter vergrossert und sollte daher vom Premiumisierungstrend in China profitieren.

Der Fonds verdusserte Ping An Insurance und Midea Group, um das Portfolio in Positionen mit hoherer Bonitat zu
konsolidieren.
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FSSA Asia Focus Fund

Bericht der Verwaltungsgesellschaft (ungepriift) (Fortsetzung)

Ausblick

Die meisten asiatischen Markte haben in den letzten zehn Jahren eine schwache Performance gezeigt, aber es gibt
Griinde fur mehr Optimismus. Eine Voraussetzung fiir hohere Renditen sind niedrigere Preise, wahrend ein
langsameres Wachstum (in der Wirtschaft und auf Unternehmensebene) paradoxerweise den Weg fir héhere
Aktionérsrenditen ebnen kdnnte. In einem schwierigeren Geschéftsumfeld neigen die besseren Unternehmen dazu,
ihre Position zu starken und Marktanteile zu gewinnen. Deshalb schneidet «Qualitat» in fallenden Markten in der
Regel gut ab.

Aus dieser Sicht ist der Investmentmanager relativ optimistisch, zumal die Qualitét des Portfolios selten besser war

und die Bewertung attraktiv erscheint. Wie immer konzentrieren sich der Anlageprozess und die Anlagephilosophie
darauf, die besten Unternehmen der Region zu finden, die im Laufe der Zeit grésser werden kénnen.

First Sentier Investors (Hong Kong) Limited
Januar 2024
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FSSA Asia Focus Fund

Tabelle zur Wertentwicklung

zum 31. Dezember 2023 (ungepriift)

Geschéftsjahr
Klasse |

Dez. 2021
Dez. 2022
Dez. 2023
Klasse 111
Dez. 2021
Dez. 2022
Dez. 2023
Klasse VI (EUR)
Dez. 2021
Dez. 2022

Dez. 2023

Klasse | (ausschittend)

Dez. 2021
Dez. 2022
Dez. 2023

Geschéaftsjahr

Klasse |

Dez. 2014
Dez. 2015
Dez. 2016
Dez. 2017
Dez. 2018
Dez. 2019
Dez. 2020
Dez. 2021
Dez. 2022

Dez. 2023

Gesamtnettoinventarwert

USD 1'328'225

USD 1'470'450

USD 5'634'088

USD 199'094'223

USD 176'668'402

USD 235'392'482

EUR 10'994'482

EUR 9'355'415

EUR 15'869'455

USD 1232

USD 1'130

USD 21'808

Hochster Ausgabepreis

USD 11.69

USD 12.23

USD 11.83

uUSD 14.95

USD 16.06

USD 16.5046

USD 19.3779

USD 20.8678

USD 19.8282

USD 19.2977

Nettoinventarwert
je Anteil

USD 19.4901
USD 17.8761

uUsD 18.3717

USD 26.5406
USD 24.5013

USD 25.3443

EUR 12.7086
EUR 12.4536

EUR 12.4210

USD 12.2918
USD 11.2440
USD 11.4705

Niedrigster
Rucknahmepreis

USD 9.63
uUSD 9.88
USD 9.41
uUsD 10.85
uUsD 13.15
USD 13.6400
USD 12.0076
USD 18.7508
USD 15.9761

USD 16.913
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FSSA Asia Focus Fund

Tabelle zur Wertentwicklung (Fortsetzung)
zum 31. Dezember 2023 (ungepriift)

Geschaftsjahr Héchster Ausgabepreis Niedrigster
Rucknahmepreis
Klasse 111
Dez. 2014 USD 15.27 USD 12.53
Dez. 2015 USD 16.04 USD 12.98
Dez. 2016 USD 15.53 USD 12.40
Dez. 2017 USD 19.80 USD 14.27
Dez. 2018 USD 21.28 USD 17.53
Dez. 2019 USD 22.1692 USD 18.2000
Dez. 2020 USD 26.2082 USD 16.1544
Dez. 2021 USD 28.2478 USD 25.5288
Dez. 2022 USD 27.0073 USD 21.8666
Dez. 2023 USD 26.466 USD 23.3053
Klasse VI (EUR)
Dez. 2019 EUR 10.8180 EUR 9.3700
Dez. 2020 EUR 11.5770 EUR 8.1985
Dez. 2021 EUR 13.1636 EUR 11.6905
Dez. 2022 EUR 13.2534 EUR 11.7074
Dez. 2023 EUR 13.1891 EUR 11.9198
Klasse | (ausschittend)
Dez. 2019 USD 10.4195 USD 9.9600
Dez. 2020 USD 12.2215 USD 7.5818
Dez. 2021 USD 13.1625 USD 11.8255
Dez. 2022 USD 12.5052 USD 10.0462
Dez. 2023 USD 12.1348 USD 10.5595
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FSSA Asia Focus Fund

Aufstellung der Anlagen
zum 31. Dezember 2023

Die nachfolgende Aufstellung schliesst erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete

finanzielle Vermdgenswerte ein

Beizulegender in % des

Anzahl der Zeitwert  Nettover-

Aktien (USD) maogens

Australien (2022: 8'946'850, 4.76%) 11'861'536 4.59
CSL 60'781 11'861'536 4.59
China (2022: 37'651'741, 20.02%) 58'738'427 22.71
AirTac International Group 88'000 2'896'010 1.12
Centre Testing International 783'500 1'568'723 0.61
China Mengniu Dairy 5'158'000 13'838'690 5.35
China Resources Beer Holdings 1'658'000 7'251'116 2.80
Gree Electric Appliances 997'002 4'520'963 1.75
Hongfa Technology 471'900 1'837'111 0.71
NetEase 86'300 1'553910 0.60
Tencent Holdings 200'000 7'509'717 2.90
Travelsky Technology 2'982'000 5'147'865 1.99
Uni-President China Holdings 14'161'000 10'010'658 3.87
ZTO Express 125'499 2'603'664 1.01
Hongkong (2022: 8'797'068, 4.68%) 7'726'085 2.99
CSPC Pharmaceutical 5'844'000 5'433'460 2.10
Vitasoy International Holdings 2'304'000 2'292'625 0.89
Indien (2022: 51'215'339, 27.22%) 83'352'221 32.23
Axis Bank 490229 6'493'872 2.51
Bajaj Auto 50'847 4'153'397 1.61
Blue Star 138'804 1'579'635 0.61
Colgate-Palmolive 420'915 12'795'826 4.95
Computer Age Management Services 147759 4'707'975 1.82
Godrej Consumer Products 170'235 2'314'159 0.89
HDFC Bank 826'888 16'984'673 6.57
ICICI Bank 908'542 10'881'050 4.21
Infosys 242'788 4'501'631 1.74
Mahindra & Mahindra 169'620 3'525'149 1.36
Mphasis BFL 85'857 2'826'777 1.09
Tata Motors 846'108 7'930'443 3.07
Tech Mahindra 304'545 4'657'634 1.80
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FSSA Asia Focus Fund

Aufstellung der Anlagen (Fortsetzung)

zum 31. Dezember 2023

Beizulegender in % des

Anzahl der Zeitwert  Nettover-

Aktien USD maogens

Indonesien (2022: 14'247'460, 7.57%) 17'449'137 6.75
Astra International 9'884'100 3'610'967 1.40
Avia Avian 69'200'600 2'247'210 0.87
Bank Central Asia 5'361'700 3'264'658 1.26
Unilever Indonesia 36'317'300 8'326'302 3.22
Japan (2022: 18'358'883, 9.76%) 18'386'021 7.11
Olympus Corporation 449'400 6'488'535 2.51
Sony 125'500 11'897'486 4.60
Neuseeland (2022: 2'748'355, 1.46%) 5'002'419 1.93
Fisher & Paykel Healthcare 337'643 5'002'419 1.93
Philippinen (2022: 2'922'870, 1.55%) - -
Singapur (2022: 16'373'897, 8.70%) 20'910'494 8.09
DBS Group 138'900 3'512'777 1.36
Oversea Chinese Banking 717038 7'055'684 2.73
Singapore Telecommunications 5'545'600 10'342'033 4.00
Sudkorea (2022: 9'131'220, 4.85%) 15'590'641 6.03
LG Household & Health Care 5'475 1'503'793 0.58
Samsung Electronics Preference 291'713 14'086'848 5.45
Taiwan (2022: 7'292'496, 3.88%) 11'614'930 4.49
MediaTek 122'000 4'014'923 1.55
Taiwan Semiconductor Manufacturing 394'000 7'600'007 2.94
Thailand (2022: Null) 6'480'195 2.51
Kasikornbank 1'644'500 6'480'195 251
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FSSA Asia Focus Fund

Aufstellung der Anlagen (Fortsetzung)
zum 31. Dezember 2023

Beizulegender in % des
Anzahl der Zeitwert  Nettover-
Aktien (USD) maogens
Vereinigte Staaten (2022: 2'022'948, 1.08%) 2'815'582 1.09
ResMed 163'095 2'815'582 1.09
Summe erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert
bewerteter finanzieller Vermdgenswerte* 259'927'688 100.51
Barmittel und sonstige Nettoverbindlichkeiten (1'319'758) (0.51)
Summe des den Inhabern riicknehmbarer
gewinnberechtigter Anteile zuzurechnenden
Nettovermdgens 258'607'930 100.00
Gesamtkosten erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert
bewerteter finanzieller Vermogenswerte (2022: 186'326'269) 257'664'974
in % des
Gesamtver-
Analyse der Nettoanlagen mdogens
*An einer offiziellen Borse notierte oder an einem
regulierten Markt gehandelte (ibertragbare Wertpapiere 259'927'688 97.47
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FSSA Asia Focus Fund

Portfolioanderungen (ungepriift)

Die Aufstellung der Portfoliodnderungen basiert auf erfolgswirksam zum

Zeitwert bewerteten finanziellen Vermdgenswerten

beizulegenden

Anzahl der Anzahl der

erworbenen verausserten

Aktien Aktien

AirTac International Group 26'000 37'000
Anta Sports 105'000 105'000
Astra International 1'446'000 3'242'700
Avia Avian 40'310'100 -
Axis Bank 404'359 -
Bajaj Auto 13'729 -
Bank Central Asia 880'800 -
BDO Unibank - 1'536'768
Bharti Airtel 52'279 338'464
Biocon 568'310 803763
Blue Star 138'804 -
Bosch - 3'066
Centre Testing International 783'500 -
China Mengniu Dairy 4'165'000 -
China Resources Beer Holdings 1'658'000 -
Colgate-Palmolive 81245 57'320
Computer Age Management Services 53'523 19'111
CSL 35121 -
CSPC Pharmaceutical 2'100'000 -
Fisher & Paykel Healthcare 143'471 -
Godrej Consumer Products - 20'814
Grasim Industries - 81'469
Gree Electric Appliances 146297 -
HDFC Bank 249'824 58'007
Hongfa Technology 471'900 -
ICICI Bank 243'360 167'371
ICICI Lombard General Insurance - 144236
Indocement Tunggal Prakarsa - 4'027'000
Infosys 135'392 -
JD.com 64'200 64'200
KALBE FARMA - 14'154'100
Kasikornbank 1'644'500 -
Keyence 5'000 5'000
Mahindra & Mahindra - 46'382
MediaTek - -
Meituan 11'520 11'520
Midea Group - 541'775
Mphasis BFL 128271 42'414
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FSSA Asia Focus Fund

Portfolioanderungen (ungepriift) (Fortsetzung)

Anzahl der Anzahl der

erworbenen verausserten

Aktien Aktien

NetEase 86'300 -
Newmont - 282'232
Olympus Corporation 152'100 -
Oversea Chinese Banking 440'300 -
Parade Technologies - 142'000
Pigeon - 111'100
Ping An Insurance H Shares - 619'500
ResMed 66'494 -
Samsung Electronics Preference 142'384 -
Shenzhen Mindray Bio Medical Electronics 20900 50797
Shiseido - 70700
Singapore Telecommunications 1'887'900 1'742'500
SM Investments Corporation 150770 150'770
Sony 23'200 -
Sunny Optical Technology Group 157'700 335'100
Taiwan Semiconductor Manufacturing 309'000 -
Tata Consultancy Services - 37'580
Tata Motors 910'701 64'593
Tech Mahindra 474'836 170291
Tencent Holdings 169100 84'300
Travelsky Technology 1'133'000 -
Unilever Indonesia 29'941'700 -
Uni-President China Holdings 9'221'000 1'583'000
Vitasoy International Holdings 966'000 -
ZTO Express 75'749 -

Die Aufstellung der Portfoliodnderungen der Anlagen enthélt die gesamten Kéufe eines Wertpapiers, die
ein Prozent des Gesamtwerts der Kdufe im Geschaftsjahr tberschreiten, und die Gesamtverkéaufe eines
Wertpapiers, die ein Prozent des Gesamtwerts der Verkdufe im Geschaftsjahr Gberschreiten.
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First Sentier Global Credit Income Fund

Bericht der Verwaltungsgesellschaft (ungepriift)

Wertentwicklun

01.01.20 01.01.21 01.01.22 01.01.23
bis bis bis bis
31.12.20 31.12.21 31.12.22 31.12.23
First Sentier Global Credit Sustainable Climate
Fund* («der Fonds»)
- Klasse V (ausschiittend)#" 1.40% 1.38% -0.57 10.65%
- Klasse 11**## k. A. k. A. k. A. k. A.

(Die Berechnung der Wertentwicklung erfolgt auf Grundlage des offiziellen NIW je Anteil)

*Der First Sentier Global Credit Income Fund wurde am 30. November 2023 in First Sentier Global Credit Sustainable Climate
Fund umbenannt.

**Auflegungsdatum: 30. November 2023

A Dividendenbereinigte Rendite

# Die Wertentwicklung des Fonds wird nicht unter Bezugnahme auf eine Benchmark verwaltet.

## Fur das Jahr wurde keine Performance-Rendite angegeben, da die Anteilsklasse noch nicht ein ganzes Jahr lang existiert
hat.

Wertentwicklung

Der Wert des Fonds stieg im Laufe des Jahres um mehr als 10%, unterstiitzt durch den Erhalt regelméssiger Ertrage
aus Anleihekuponzahlungen.

In den Prognosen der Anleger scheint ein allgemein glnstiges wirtschaftliches Umfeld mit einer kontrollierten
Inflation und einem angemessenen Wirtschaftswachstum eingepreist zu sein. Diese Bedingungen werden als ideal
flr die Kreditmarkte angesehen und tragen dazu bei, die Starke der Rallye bei Unternehmensanleihen im Jahr 2023
zu erklaren.

Portfoliodnderungen

Der Fonds befand sich wahrend eines Grossteils des Jahres in einer Ubergangsphase, was zu bedeutenden
Anderungen der Positionierung fuhrte. Das Portfolio war auf Unternehmen ausgerichtet, die einen positiven und
nachhaltigen Beitrag zur Umwelt leisten und deren Aktivitaten den Prozess des Klimawandels verlangsamen.

Im Rahmen dieses Ubergangs wurden neue Positionen in Unternehmen wie Lloyds Banking Group (Vereinigtes
Konigreich: Finanzwesen) und Orange (Frankreich: Telekommunikation) eingerichtet. Zu den Verausserungen, die
zur Finanzierung dieser neuen Investitionen vorgenommen wurden, gehérten Anheuser-Busch InBev (Belgien:
Getranke) und Bayer (Deutschland: Arzneimittel).

Ausblick

In einer Zeit, in der die Zentralbanken wahrscheinlich am Ende der Phase der Straffung ihrer Politik stehen, scheint
das Risiko einer unerwartet starken Verlangsamung des Wachstums — und damit verbundener negativer
Auswirkungen auf die Rentabilitdt der Unternehmen — mdglich. Die Markte scheinen derzeit nicht auf diese
Maoglichkeit vorbereitet zu sein, so dass die laufende Uberwachung bestehender Engagements weiterhin von
entscheidender Bedeutung sein wird. Die Verwaltungsgesellschaft ist weiterhin bereit, die Portfoliopositionierung
zu @ndern, wenn sich das Risiko andert.

Die Entwicklung der Renditen von Staatsanleihen wird sich ebenso wie die Stimmung gegeniiber Kreditpapieren
weiterhin deutlich auf das Renditeprofil des Fonds auswirken. Die Anleger scheinen zunehmend optimistisch zu
sein, dass die Zentralbanken in den meisten wichtigen Markten im Jahr 2024 mit Zinssenkungen beginnen werden,
wodurch die Renditen von Staatsanleihen weiter unter Abwartsdruck geraten kénnten. Dies kdme den Renditen des
Fonds zugute, nachdem Ende 2023 eine &hnlich gunstige Entwicklung zu verzeichnen war.

First Sentier Investors (Hong Kong) Limited
Januar 2024
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First Sentier Global Credit Sustainable Climate Fund

Tabelle zur Wertentwicklung

zum 31. Dezember 2023 (ungepriift)

Geschéftsjahr

Klasse V (ausschittend)
Dez. 2021

Dez. 2022

Dez. 2023

Klasse 111

Dez. 2023

Geschaftsjahr

Klasse V (ausschittend)
Dez. 2014
Dez. 2015
Dez. 2016
Dez. 2017
Dez. 2018
Dez. 2019
Dez. 2020
Dez. 2021
Dez. 2022
Dez. 2023
Klasse 111

Dez. 2023

Gesamtnettoinventarwert

USD 38'455'727
USD 38'156'815

USD 42265'138

USD 1'033

Héchster Ausgabepreis

USD 10.35
uUSD 10.15
USD 10.05
USD 10.22
USD 10.26
USD 10.21
USD 10.25
usD 10.10
USD 10.0066

USD 10.372

uUSD 10.3712

Nettoinventarwert
je Anteil

USD 9.9885

USD 9.6963

USD 10.3333

USD 10.33

Niedrigster
Rucknahmepreis

USD 10.06
USD 9.76
USD 9.58
USD 10.03
USD 9.98
USD 9.97
USD 9.493
USD 9.9674
USD 9.4412

USD 9.6695

uUsD 10.00
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First Sentier Global Credit Sustainable Climate Fund

Aufstellung der Anlagen
zum 31. Dezember 2023

Die nachfolgende Aufstellung schliesst erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete

finanzielle Vermdgenswerte ein

Beizulegender

in % des

Zeitwert Nettover-

Nominalwert (USD) mdgens
Kanadischer Dollar (2022: Null) 1'954'228 4.62
Bank of Montreal 4.309% 01.06.2027 1'500'000 1'131'120 2.67
Bell Telephone 5.85% 10.11.2032 1'000'000 823'108 1.95
Euro (2022: 2'773'798, 7.27%) 17'358'528 41.07
ABN AMRO Bank 4% 16.01.2028 1'000'000 1'132'103 2.68
ATT 2.875% VRN Perpetual 1'000'000 1'059'779 2.51
BNP Paribas 4.25% VRN 13.04.2031 1'300'000 1'485'699 3.51
Brambles Finance 4.25% 22.03.2031 500000 582248 1.38
Citigroup 3.713% VRN 22.09.2028 1'000'000 1'120'352 2.65
Digital Dutch Finance 1% 15.01.2032 1'500'000 1'319'087 3.12
Iberdrola International 1.45% VRN Perpetual 1'000'000 1'004'030 2.37
ING Group 2.125% VRN 23.05.2026 300000 324'086 0.77
Klepierre 1.625% 13.12.2032 500000 471'650 1.12
MER 1.625% VRN 09.09.2080 500'000 511'934 1.21
NatWest Group PLC 4.067% VRN 06.09.2028 1'000'000 1'123'812 2.66
Netflix 3.625% 15.06.2030 1'000'000 1'123'505 2.66
Nordea Bank 0.5% 19.03.2031 1'000'000 921'159 2.18
Orange 5.375% VRN Perpetual 1'000'000 1'154'355 2.73
Prologis Euro Finance 3.875% 31.01.2030 1'000'000 1'124'047 2.66
Takeda Pharmaceutical 1.375% 09.07.2032 300'000 283'224 0.67
Telefonica Europe 2.88% VRN Perpetual 500'000 501'925 1.19
Vicinity Centres Trust 1.125% 07.11.2029 1'000'000 935133 2.21
Vodafone Group 6.5% VRN 30.08.2084 1'000'000 1'180'400 2.79
Pfund Sterling (2022: null) 1'234'409 2.92
British Telecommunications 8.375% VRN 20.12.2083 500000 672'036 1.59
Tesco Corporate Treasury Service 2.75% 27.04.2030 500'000 562'373 1.33
United States Dollar (2022 31'896'893, 83.60%) 19'347'827 45.78
ABB INC 4.25% 21.11.2049 700'000 625'827 1.48
Apple 2.65% 11.05.2050 2'000'000 1'379'755 3.26
ATT 2.25% 01.02.2032 500000 413219 0.98
ATT 3.55% 15.09.2055 400'000 287'378 0.68
Bank of America 6.204% VRN 10.11.2028 1'400'000 1'460'545 3.46
BOS PRO 6.75% 01/12/2027 500000 524'224 1.24
Boston Properties 2.45% 01.10.2033 500000 380542 0.90
Brambles USA 4.125% 23.10.2025 135'000 132'514 0.31
British Telecommunications 9.625% 12/2030 500'000 619'284 1.47
Deutsche Telekom 8.75% 15.06.2030 1'000'000 1'204'847 2.85
Electricite de France 4.5% 04.12.2069 1'000'000 754'598 1.79
Equinix 1.55% 15.03.2028 850'000 748'258 1.77
General Mills 4.95% 29.03.2033 500000 506'515 1.20
GlaxoSmithKline Capital 3.875% 15.05.2028 300'000 295'804 0.70
ING Group 4.05% 09.04.2029 500'000 480'916 1.14
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First Sentier Global Credit Sustainable Climate Fund

Aufstellung der Anlagen (Fortsetzung)
zum 31. Dezember 2023

Beizulegender

in % des

Zeitwert Nettover-

Nominalwert (USD) mdgens
US-Dollar (Fortsetzung)
JPMorgan Chase 2.182% VRN 01.06.2028 200000 182'990 0.43
JPMorgan Chase 3.782% VRN 01.02.2028 1'000'000 966'246 2.29
Lloyds Banking Group 4.976% VRN 11.08.2033 1'500'000 1'460'362 3.45
Micron Technology 6.75% 01.11.2029 1'000'000 1'078'469 2.55
Motorola Solutions 4.6% 23.05.2029 200000 198'883 0.47
Owens Corning 3.4% 15.08.2026 500'000 481'868 1.14
Scentre Group Trust 4.75% VRN 24.09.2080 500000 467'574 1.11
Telefonica Europe 8.25% 15.09.2030 700'000 819'416 1.94
TMobile USA 3.875% 15.04.2030 500'000 474'309 1.12
Transurban Queensland Finance 4.5% 19.04.2028 800'000 775'890 1.84
Verizon Communications 3% 20.11.2060 1'000'000 652'165 1.54
Verizon Communications 4.016% 03.12.2029 828'000 801'657 1.90
Visa 2.05% 15.04.2030 300000 263253 0.62
Vodafone Group 4.875% 19.06.2049 1'000'000 910519 2.15
Summe Anleihen* 39'894'992 94.39
Terminkontrakte** (2022: 254, 0.00%) 96 -
Kauf USD 413'717 / Verkauf EUR 373'971 ? 96 -
Futures-Kontrakte® ***(2022: 17'684, 0.05%) 140047 0.33
EUX Euro Future Méarz 24 (22) 104'687 0.25
EUX Euro Future Méarz 24 (25) 22'297 0.05
MSE 10 Year Canada Bond Mérz 24 (5) 13'063 0.03
Summe erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert
bewerteter finanzieller Vermogenswerte 40'035'135 94.72
Terminkontrakte** (2022: (67'228), (0.18)%) (204'838) (0.48)
Kauf USD 16'687'989 / Verkauf EUR 15'200'000? (123'579) (0.29)
Kauf USD 1'651'913 / Verkauf CAD 2'250'000° (55'194) (0.13)
Kauf USD 1'198'926 / Verkauf GBP 950'000! (12'330) (0.03)
Kauf USD 257'815 / Verkauf CAD 350'000* (7'735) (0.02)
Kauf USD 437'552 / Verkauf EUR 400'0002 (4'857) (0.01)
Kauf USD 109'953 / Verkauf EUR 100'0002 (650) -
Kauf USD 127'008 / Verkauf GBP 100'000* (493) -
Futures-Kontrakte®>** (2022: (4'321), (0.01)%) (171'887) (0.41)
CBT US Long (CBT) Méarz 24 12 -81'640 (0.19)
EUX Euro Future 30 Year Marz 24 2 -31'648 (0.08)
CBT US 10 Year Ultra Marz 24 10 -26'085 (0.06)
CBT US 2 Year Note (CBT) Mérz 24 16 -13'656 (0.03)
ICF Long Gilt Marz 24 2 -13'627 (0.03)
CBT US 5 Year Note (CBT) Mérz 24 7 -2'945 (0.02)
EUX Euro Future Mérz 24 4 -2'286 (0.01)
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First Sentier Global Credit Sustainable Climate Fund

Aufstellung der Anlagen (Fortsetzung)
zum 31. Dezember 2023

Beizulegender in % des
Zeitwert Nettover
Nominalwert (USD) -mdgens
Summe erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert
bewerteter finanzieller Verbindlichkeiten (376'725) (0.89)
Summe erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert
bewerteter finanzieller Vermdgenswerte und
Verbindlichkeiten 39'658'410 93.83
Barmittel und sonstiges Nettovermdgen 2'607'605 6.17
Summe des den Inhabern riicknehmbarer
gewinnberechtigter Anteile zuzurechnenden
Nettovermdgens 42'266'015 100.00
Gesamtkosten erfolgswirksam zum beizulegenden
Zeitwert bewerteter finanzieller Vermdgenswerte
(2022: 39'617'608) 38'892'750
! Die Gegenpartei fiir die Terminkontrakte ist BNP Paribas Securities Services.
2 Die Gegenpartei fir die Terminkontrakte ist Commonwealth Bank Sydney.
% Die Gegenpartei fir die Terminkontrakte ist JPM Chase Sydney.
4 Die Gegenpartei fir die Terminkontrakte ist Westpac Bank Sydney.
® Die Gegenpartei fir die Futures-Kontrakte ist JP Morgan Securities LLC.
in % des
Aktiva
Analyse der Nettoanlagen
*An einer amtlichen Borse notierte oder an einem
sonstigen geregelten Markt gehandelte tbertragbare
Wertpapiere 39'894'992 93.51
**Derivative Finanzinstrumente, die im Freiverkehr
(Over The Counter) gehandelt werden (207'742) (0.48)
***An einem geregelten Markt gehandelte
Finanzderivate (31'840) (0.07)
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First Sentier Global Credit Sustainable Climate Fund

Portfolioanderungen (ungepriift)

Die Aufstellung der Portfoliodnderungen basiert auf erfolgswirksam zum
Zeitwert bewerteten finanziellen Vermdgenswerten

beizulegenden

Nominalwert Nominalwert
gekauft verkauft
AbbVie 2.95% 21.11.2026 - 300'000
AbbVie 4.25% 21.11.2049 700000 -
ABN AMRO Bank 4% 16.01.2028 1'000'000 -
AIlA Group 3.2% 11.03.2025 - 300000
American Tower 3.1% 15.06.2050 500'000 500'000
American Tower Corporation 4% 01.06.2025 - 200'000
Amgen 2.45% 21.02.2030 - 400'000
Anheuser-Busch InBev Worldwide 4.75% 23.01.2029 - 1'000'000
Apple 2.4% 03.05.2023 - 200'000
Apple 2.65% 11.05.2050 2'000'000 -
Apple Inc 1.65% 11.05.2030 - 1'000'000
APT Pipelines 4.2% 23.03.2025 - 500'000
ATT 2.25% 01.02.2032 500000 -
ATT 2.875% VRN Perpetual 1'000'000 -
ATT 3.55% 15.09.2055 400'000 -
ATT 4.1% 15.02.2028 - 200'000
Australia and New Zealand Banking Corporation 2.95%
VRN 22.07.2030 - 335'000
Bank of America 3.97% VRN 05.03.2029 - 1'000'000
Bank of America 6.204% VRN 10.11.2028 1'400'000 -
Bank of Montreal 4.309% 01.06.2027 1'500'000 -
Bayer US Finance 4.375% 15.12.2028 - 1'000'000
Becton Dickinson 3.7% 06.06.2027 - 300'000
Bell Telephone 5.85% 10.11.2032 1'000'000 -
BNP Paribas 4.25% VRN 13.04.2031 1'300'000 -
BNP Paribas SA 2.219% VRN 09.06.2026 - 300000
Boardwalk Pipelines 4.95% 15.12.2024 - 400'000
Boston Properties 2.45% 01.10.2033 1'000'000 500'000
Boston Properties 3.65% 01.02.2026 500000 500'000
Boston Properties 6.75% 01.12.2027 500000 -
BPCE 0.5% VRN 14.01.2028 1'000'000 1'000'000
Brambles Finance 4.25% 22.03.2031 500'000 -
British Telecom 9.625% 15.12.2030 500000 -
British Telecommunications 8.375% VRN 20.12.2083 500'000 -
British Telecommunications 4.5% 04.12.2023 - 200'000
British Telecommunications 6.375% 23.06.2037 500'000 500'000
Broadcom 4.926% 15.05.2037 - 500'000
Charter Communications Operating 2.8% 01.04.2031 500000 500'000
Charter Communications Operating 3.75% 15.02.2028 - 350'000
Citigroup 3.20% 21.10.2026 - 500'000
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First Sentier Global Credit Sustainable Climate Fund

Portfolioanderungen (ungepriift) (Fortsetzung)
Nominalwert Nominalwert

gekauft verkauft
Citigroup 3.713% VRN 22.09.2028 1'000'000 -
CK Hutchison International 2.5% 08.05.2030 - 200'000
Comcast 4.15% 15.10.2028 - 300'000
Cred Suis 3,75% 26.03.2025 - 250'000
CSL Finance 4.05% 27.04.2029 - 25'000
Dell International 8.1% 15.07.2036 - 500'000
Deutsche Telekom 8.75% 15.06.2030 1'000'000 -
Deutsche Telekom International Finance 4.375% 21.06.2028 - 1'000'000
Digital Dutch Finance 1% 15.01.2032 500'000 -
Dollar General Corporation 3.875% 15.04.2027 - 200000
Edwards Lifesciences 4.3% 15.06.2028 - 272'000
Electricite de France 4.5% 04.12.2069 1'000'000 -
Enel Finance International 1.5% 21.07.2025 - 300'000
Enel Group 2.25% VRN Perpetual 800'000 800'000
Energy East 6.75% 15.07.2036 - 200'000
Equinix 1.55% 15.03.2028 500'000 -
Equinix Inc 1% 15.03.2033 - 500'000
Ford Motor Credit 3.37% 17.11.2023 - 500'000
Fox 4.03% 25.01.2024 - 200'000
Fresenius 5% 28.11.2029 500'000 1'000'000
General Mills 4.95% 29.03.2033 500'000 -
Goldman Sachs 3.75% 22.05.2025 - 200'000
Home Depot 2.5% 15.04.2027 - 300'000
HSBC Holdings 4.292% VRN 12.09.2026 - 300'000
Iberdrola International 1.45% VRN Perpetual 1'000'000 -
Incitec Pivot Finance 3.95% 03.08.2027 - 400'000
ING Group 4.05% 09.04.2029 500'000 -
JPMorgan Chase 2.182% VRN 01.06.2028 200'000 -
JPMorgan Chase 3.782% VRN 01.02.2028 500'000 -
KB Securities 2.125% 01.11.2026 - 229'000
Kinder Morgan 5.3% 01.12.2034 - 500'000
KLATencor 4.1% 15.03.2029 - 300'000
Klepierre 1.625% 13.12.2032 1'000'000 500'000
Lloyds Banking Group 4.976% VRN 11.08.2033 1'500'000 -
Lowes Cos 1.3% 15.04.2028 - 300'000
McDonalds 2.125% 01.03.2030 - 500'000
Merck 1.625% VRN 09.09.2080 500'000 -
Micron Technology 6.75% 01.11.2029 1'000'000 -
Microsoft 3.125% 03.11.2025 - 300'000
Mitsubishi UFJ Financial Group 2.193% 25.02.2025 - 500'000
Mizuho Financial Group 2.555% VRN 13.09.2025 - 500'000
Motorola Solutions 4.6% 23.05.2029 - 800'000
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First Sentier Global Credit Sustainable Climate Fund

Portfolioanderungen (ungepriift) (Fortsetzung)

Nominalwert Nominalwert

gekauft verkauft

NatWest Group PLC 4.067% VRN 06.09.2028 500'000 -
Naver 1.5% 29.03.2026 - 200'000
NBN 2.625% 05.05.2031 500000 500'000
NBN 4.375% 15.03.2033 500'000 500'000
Nestle Holdings 4.85% 14.03.2033 500'000 500'000
Netflix 3.625% 15.06.2030 1'000'000 -
Nissan Motor 3.043% 15.09.2023 - 700’000
Nordea Bank 0.5% 19.03.2031 1'000'000 -
Norfolk Southern 3.8% 01.08.2028 - 300000
Novartis Capital 2.2% 14.08.2030 - 300'000
NXP Funding 4.4% 01.06.2027 - 300000
Oracle Corporation 2.65% 15.07.2026 - 250'000
Oracle Corporation 2.875% 25.03.2031 500000 500'000
Orange 2.375% 18.05.2032 1'000'000 1'000'000
Orange 5.375% VRN Perpetual 1'000'000 -
Oversea Chinese Banking 4.25% 19.06.2024 - 400'000
Owens Corning 3.875% 01.06.2030 200000 200'000
Pfizer 1.7% 28.05.2030 - 400'000
Prologis Euro Finance 3.875% 31.01.2030 1'000'000 -
Santos Finance 5.25% 13.03.2029 - 500'000
Scentre Group Trust 4.75% VRN 24.09.2080 500000 -
Scentre Group Trust 3.5% 12.02.2025 - 400000
Schlumberger Holdings 3.9% 17.05.2028 - 413'000
ServiceNow 1.4% 01.09.2030 - 350'000
SES 3.6% 04.04.2023 - 400'000
Siemens Financieringsmaatschappi 2.15% 11.03.2031 500000 500'000
SK Hynix 1.5% 19.01.2026 - 300000
SK Hynix Inc 6.5% 17.01.2033 1'000'000 1'000'000
Suez SACA 5% 03.11.2032 700000 700'000
Sumitomo Mitsui Financial Group 2.348% 15.01.2025 - 500'000
Takeda Pharmaceutical 1.375% 09.07.2032 300000 -
Takeda Pharmaceutical 5% 26.11.2028 - 500'000
Telefonica Europe 2.88% VRN Perpetual 500000 -
Telefonica Europe 8.25% 15.09.2030 400'000 -
Tesco Corporate Treasury Service 2.75% 27.04.2030 1'000'000 500'000
Transurban Queensland Finance 4.5% 19.04.2028 600'000 -
United States Treasury Bill 0% 05.01.2023 - 2'000'000
United States Treasury Bill 0% 06.04.2023 - 2'000'000
United States Treasury Bill 0% 14.09.2023 2'500'000 2'500'000
United States Treasury Bill 0% 14.12.2023 2'500'000 2'500'000
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Portfolioanderungen (ungepriift) (Fortsetzung)

Nominalwert Nominalwert

gekauft verkauft
United States Treasury Bill 0% 19.12.2023 3'500'000 3'500'000
United States Treasury Bill 0% 21.11.2023 3'500'000 3'500'000
UnitedHealth Group 3.7% 15.12.2025 - 300'000
US Treasury Note 0% 02.03.2023 - 2'000'000
US Treasury Note 0% 06.07.2023 5'000'000 5'000'000
US Treasury Note 0% 20.07.2023 4'000'000 4'000'000
US Treasury Note 0% 30.05.2023 4'000'000 4'000'000
Ventas Realty 4.125% 15.01.2026 - 400'000
Verizon Communications 3% 20.11.2060 1'000'000 -
Vicinity Centres Trust 1.125% 07.11.2029 1'000'000 -
VMware 1.4% 15.08.2026 1'000'000 1'000'000
Vodafone Group 2.5% 24.05.2039 500000 500'000
Vodafone Group 4.125% 30.05.2025 - 150'000
Vodafone Group 4.875% 19.06.2049 1'000'000 -
Vodafone Group 6.5% VRN 30.08.2084 1'000'000 -
Walgreens Boots Alliance 3.2% 15.04.2030 - 300'000
Weir Group 2.2% 13.05.2026 700000 700000
Westpac Banking Corporation 2.894% VRN 04.02.2030 - 300000
Woodside Finance 3.65% 05.03.2025 - 350'000

Die Aufstellung der Portfoliodnderungen der Anlagen enthélt die gesamten Kéufe eines Wertpapiers, die
ein Prozent des Gesamtwerts der Kdufe im Geschéftsjahr tberschreiten, und die Gesamtverkaufe eines
Wertpapiers, die ein Prozent des Gesamtwerts der Verkaufe im Geschéftsjahr iberschreiten.
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FSSA Asia Pacific All Cap Fund

Bericht der Verwaltungsgesellschaft (ungepriift)

Wertentwicklung

01.01.20 01.01.21 01.01.22 01.01.23
bis bis bis bis
31.12.20 31.12.21 31.12.22 31.12.23

FSSA Asia Pacific All Cap Fund («der Fonds»)

- Klasse 11 20.18% -5.60% -23.47% 1.07%
- Klasse VI EUR 9.74% 2.34% -18.72% -2.51%
MSCI AC Asia Pacific ex Japan Index (Gesamtrendite)# 22.44% -2.90% -17.48% 7.36%
MSCI AC Asia Pacific ex Japan Index (EUR) (Gesamtrendite)# 12.33% 4.48% -12.07% 3.73%

(Die Berechnung der Wertentwicklung erfolgt auf Grundlage des offiziellen NIW je Anteil)

# Benchmarks dienen nur zur Verdeutlichung, und es kann nicht garantiert werden, dass ein Fonds eine Benchmark tbertrifft.
Die frihere Wertentwicklung ist kein Indikator fir die aktuelle oder zukiinftige Wertentwicklung, und Gebuhren und Kosten
in Verbindung mit der Ausgabe und Riicknahme von Anteilen sind in den Angaben zur Wertentwicklung nicht bericksichtigt.

Wertentwicklung

Taiwan Semiconductor Manufacturing (TSMC), das von der positiven Einschatzung von Aktien mit KI-Bezug
profitierte, lieferte einen der wichtigsten Beitrdge zur Performance. TSMC hat seine fiuhrende Rolle im
Spitzentechnologiesegment beibehalten und seine Wettbewerbsposition weiter gestarkt. Colgate-Palmolive (Indien)
profitierte von einem sich erholenden Volumenwachstum und einer Margenausweitung. Auf der negativen Seite
gab JD.com wegen Bedenken hinsichtlich des rucklaufigen Umsatzwachstums und des zunehmenden Wettbewerbs
nach. China Mengniu Dairy gab aufgrund der schwachen Verbrauchernachfrage nach.

Portfoliodanderungen

Zu den Neukaufen gehorte Lasertec, ein filhrendes Unternehmen fiir Halbleiterproduktionsanlagen in Japan mit
einem monopolistischen Marktanteil bei EUV-bezogenen Inspektionssystemen weltweit. Wegen des optimistischen
Ausblicks fiir die weltweite Halbleiternachfrage dirften die monopolistische Stellung von Lasertec, der fairen
Umgang mit Kunden und der innovative «Handwerkergeist» von Lasertec fiir langfristig stabiles Wachstum sorgen.

Ausserdem erwarb der Fonds Recruit Holdings, ein filhrendes Unternehmen in der globalen Personalbranche (HR).
Der wichtigste Wachstumsmotor von Recruit ist sein HR-Technologiegeschaft, vor allem durch Indeed, die
weltweit grosste Online-Karrieresuche. Der Fonds ist der Ansicht, dass Indeed weiterhin Marktanteile von anderen
Stellenvermittlungskanalen tibernehmen kann.

Der Fonds trennte sich von Ping An Insurance und Leeno Industrial, um sich auf Gelegenheiten mit hoherer
Rentabilitdt zu konzentrieren.

Ausblick

Die meisten asiatischen Mérkte haben in den letzten zehn Jahren eine schwache Performance gezeigt, aber es gibt
Grunde fur mehr Optimismus. Eine VVoraussetzung fr hthere Renditen sind niedrigere Preise, wéhrend ein langsameres
Wachstum (in der Wirtschaft und auf Unternehmensebene) paradoxerweise den Weg fiir hohere Aktiondrsrenditen
ebnen kdnnte. In einem schwierigeren Geschaftsumfeld neigen die besseren Unternehmen dazu, ihre Position zu stérken
und Marktanteile zu gewinnen. Deshalb schneidet «Qualitat» in fallenden Markten in der Regel gut ab.

Aus dieser Sicht ist der Investmentmanager relativ optimistisch, zumal die Qualitat des Portfolios selten besser war
und die Bewertung attraktiv erscheint. Wie immer konzentrieren sich der Anlageprozess und die Anlagephilosophie
darauf, die besten Unternehmen der Region zu finden, die im Laufe der Zeit grosser werden kénnen.

First Sentier Investors (Hong Kong) Limited
Januar 2024
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FSSA Asia Pacific All Cap Fund

Tabelle zur Wertentwicklung

zum 31. Dezember 2023 (ungepriift)

Geschéftsjahr
Klasse 111
Dez. 2021
Dez. 2022
Dez. 2023
Klasse VI EUR
Dez. 2021
Dez. 2022

Dez. 2023

Geschaftsjahr

Klasse 111
Dez. 2014
Dez. 2015
Dez. 2016
Dez. 2017
Dez. 2018
Dez. 2019
Dez. 2020
Dez. 2021
Dez. 2022
Dez. 2023
Klasse VI EUR
Dez. 2019
Dez. 2020
Dez. 2021
Dez. 2022

Dez. 2023

Gesamtnettoinventarwert

USD 30'631'922
USD 9'653'680

USD 9'341'675

EUR 1'896'031
EUR 1'516'187

EUR 1'483'749

Héchster Ausgabepreis

USD 12.32
USD 13.52
USD 13.14
uUSD 16.36
USD 17.42
USD 17.3499
USD 20.7992
USD 23.3344
USD 19.5722

USD 16.5223

EUR 10.8833
EUR 11.8571
EUR 13.508

EUR 12.1278

EUR 10.6243

Nettoinventarwert

je Anteil

USD 19.6338
USD 14.9813

USD 15.1995

EUR 12.1345
EUR 9.8334

EUR 9.6230

Niedrigster

Riicknahmepreis

USD 10.00
USD 10.85
USD 10.41
uUsD 12.01
USD 14.19
USD 14.5600
USD 12.2214
USD 18.9154
USD 12.8717

USD 13.6741

EUR 10.0000
EUR 8.0043
EUR 11.4908
EUR 9.0558

EUR 9.0818
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FSSA Asia Pacific All Cap Fund

Aufstellung der Anlagen
zum 31. Dezember 2023

Die nachfolgende Aufstellung schliesst erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete
finanzielle Vermdgenswerte ein

Beizulegender  in % des

Anzahl der Zeitwert  Nettover-

Aktien (USD) maogens

Australien (2022: 511'136, 4.53%) 378'010 3.44
CSL 1'937 378'010 3.44
China (2022: 2'735'115, 24.26%) 1'935'693 17.62
AirTac International Group 2'232 73'453 0.67
China Mengniu Dairy 76'000 203'905 1.86
China Resources Beer Holdings 32'000 139'949 1.27
Foshan Haitian Flavouring And Food 3235 17'306 0.16
JD.com 14'542 209'324 1.91
Midea Group 44'784 344'963 3.14
Shanghai International Airport 20'491 94'709 0.86
Shenzhen Inovance Technology 9'100 81'015 0.74
Shenzhen Mindray Bio Medical Electronics 8'081 331'116 3.01
Tencent Holdings 7'300 274'105 2.50
WuXi Apptec 16'300 165'848 151
Hongkong (2022: 1'044'657, 9.27%) 700392 6.38
AlA Group 30'400 264'930 241
Anta Sports 5'400 52'385 0.48
Techtronic Industries 17'500 208'537 1.90
WuXi Biologics 46'044 174'540 1.59
Indien (2022: 2'227'012, 19.75%) 2'016'058 18.36
Colgate-Palmolive 5'883 178'843 1.63
HDFC Bank ADR 11'974 803'456 7.32
ICICI Bank 45'303 542'566 4.94
Infosys 11'778 218'381 1.99
Metropolis Healthcare 4'920 99220 0.90
Tata Consultancy Services 3'808 173'592 1.58
Indonesien (2022: 864'274, 7.67%) 852'133 7.76
Avia Avian 1'405'200 45'632 0.42
Bank Central Asia 640'100 389'747 3.55
KALBE FARMA 1'205'500 125'663 1.14
Selamat Sempurna 1'278'000 165'177 1.50
Unicharm Indonesia 1'938700 125'914 1.15
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FSSA Asia Pacific All Cap Fund

Aufstellung der Anlagen (Fortsetzung)
zum 31. Dezember 2023

Beizulegender  in % des
Anzahl der Zeitwert  Nettover-
Aktien (USD) maogens
Japan (2022: 772'014, 6.85%) 1'381'962 12.58
Ajinomoto 6'400 246'367 2.24
GMO Payment Gateway 2'000 138'700 1.26
Hoya 500 62'278 0.57
Keyence 400 175'883 1.60
Lasertec 1200 315'875 2.88
NHN KCP 10223 81'508 0.74
Recruit Holdings 6'800 286'702 2.61
Roland 2'400 74'649 0.68
Niederlande (2022: 189263, 1.68%)
Neuseeland (2022: 100976, 0.90%) 105'695 0.96
Fisher & Paykel Healthcare 7'134 105'695 0.96
Singapur (2022: 387'324, 3.44%) 442'831 4.03
DBS Group 8'600 217'494 1.98
Oversea Chinese Banking 22'900 225'337 2.05
Suidkorea (2022: 955'511, 8.48%) 1'104'648 10.06
LG Household & Health Care 84 23'072 0.21
LG Household & Health Care Preference 419 51'453 0.47
Naver 1272 220978 2.01
Samsung Electronics 3'768 229'356 2.09
Samsung Electronics Preference 7'969 384'824 3.50
Tokai Carbon Korea 2'261 194'966 1.78
Taiwan (2022: 529'620, 4.70%) 1'013'900 9.23
Advantech 16'832 203747 1.86
Taiwan Semiconductor Manufacturing 42'000 810153 7.38
Vereinigte Staaten (2022: 596'926, 5.30%) 408'261 3.72
ResMed 17'035 294'083 2.68
Yum China 700 29'762 0.27
Yum China Holding 1'990 84'416 0.77
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FSSA Asia Pacific All Cap Fund

Aufstellung der Anlagen (Fortsetzung)

zum 31. Dezember 2023

Summe erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert
bewerteter finanzieller Vermogenswerte*

Barmittel und sonstiges Nettovermdgen

Summe des den Inhabern riicknehmbarer
gewinnberechtigter Anteile zuzurechnenden
Nettovermdégens

Gesamtkosten erfolgswirksam zum beizulegenden
Zeitwert bewerteter finanzieller Vermdgenswerte
(2022: 10'453'024)

Analyse der Nettoanlagen
*An einer offiziellen Borse notierte oder an einem
regulierten Markt gehandelte tibertragbare Wertpapiere
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Beizulegender  in % des
Anzahl der Zeitwert  Nettover-
Aktien (USD) maogens
10'339'582 94.14
643'861 5.86
10'983'443 100
10'158'018
in % des
Gesamtver-
madgens
10'339'582 93.61



FSSA Asia Pacific All Cap Fund

Portfolioanderungen (ungepriift)

Die Aufstellung der Portfoliodnderungen basiert auf erfolgswirksam zum

Zeitwert bewerteten finanziellen Vermdgenswerten

beizulegenden

Anzahl der Anzahl der

erworbenen  verdusserten

Aktien Aktien

Advantech 1'528 -
AlA Group - 15200
AirTac International Group - 2'000
Ajinomoto 6'400 -
Anta Sports 3'200 7'000
ASML Holding - 352
Avia Avian 1'405'200 -
Bank Central Asia - 167'900
China Mengniu Dairy 47'000 -
China Resources Beer Holdings 20'000 -
China Resources Land 4'000 44'000
CSL - 683
Dabur India - 15'476
Foshan Haitian Flavouring And Food 539 -
GMO Payment Gateway 2'000 -
HDFC Bank ADR - 515
Hoya - 600
ICICI Bank - 7'021
Infosys 1'068 -
Keyence - 300
Kotak Mahindra Bank - 5'385
Lasertec 1'200 -
Leeno Industrial - 1'719
LG Household & Health Care 29 -
Meituan 1'240 1'240
Nestle India - 211
NHN KCP 4'409 -
Nippon Paint Holdings 1'400 12'600
Nvidia 112 732
Oversea Chinese Banking 4200 -
Ping An Insurance H Shares 4'000 41'500
Recruit Holdings 6'800 -
ResMed 1'709 1'781
Roland 2'400 -
Samsung Electronics Preference 4'608 -
Shenzhen Inovance Technology 9'100 -
Shenzhen Mindray Bio Medical Electronics 400 -
Taiwan Semiconductor Manufacturing 17'000 -
Tata Consultancy Services - 48
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FSSA Asia Pacific All Cap Fund

Portfolioanderungen (ungepriift) (Fortsetzung)

Anzahl der Anzahl der

erworbenen verausserten

Aktien Aktien

Techtronic Industries 2'500 -
Tencent Holdings 2'900 8'000
Tokai Carbon Korea 578 -
Tokyo Electron 400 600
Unicharm - 4'800
WuXi Apptec 3'400 -
WuXi Biologics 13'500 -
WuXi Biologics Cayman 96 96

Die Aufstellung der Portfoliodnderungen der Anlagen enthélt die gesamten Kéufe eines Wertpapiers, die
ein Prozent des Gesamtwerts der Kédufe im Geschaftsjahr tiberschreiten, und die Gesamtverkaufe eines
Wertpapiers, die ein Prozent des Gesamtwerts der Verkaufe im Geschéftsjahr iberschreiten.
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FSSA Japan Equity Fund

Bericht der Verwaltungsgesellschaft (ungepriift)

Wertentwicklung

01.01.20 01.01.21 01.01.22 01.01.23
bis bis bis bis

31.12.20 31.12.21 31.12.22 31.12.23
FSSA Japan Equity Fund («der Fonds»)
- Klasse | 41.36% -0.40% -34.27% 3.25%
- Klasse 111 JPY 35.33% 12.06% -24.15% 11.77%
- Klasse 111 42.47% 0.36% -33.77% 4.02%
- Klasse VI EUR 30.08% 8.89% -29.75% 0.30%
- Klasse VI (EUR abgesichert P) 80.35% 13.26% -27.84% 18.27%
- Klasse | (USD abgesichert P)* 27.40% 11.46% -23.27% 16.73%
- Klasse VI GBP** k. A. 8.05% -25.88% -1.59%
- Klasse 111 (USD abgesichert P)*** k. A. 0.72% -24.15% 53.65%
- Klasse 111 (SGD)**** k. A. k. A. k. A. 2.42%
Topix Total Return USD# k. A 1.52% -15.22% 19.58%
Topix Total Return JPY# k. A 13.23% -2.86% 27.77%
Topix Total Return EUR# k. A. 9.23% -9.66% 15.53%
Topix Total Return GBP**# k. A. 2.03% -4.54% 12.83%
Topix Total Return SGD#**** k. A. k. A. k. A. 17.61%
Topix Total Return EUR Hedged Index# k. A. 12.56% -2.75% 32.00%
Topix Total Return USD Hedged Index*# k. A 13.39% -0.22% 34.89%
Topix Total Return USD Hedged Index***# k. A 1.05% -0.22% 34.89%
MSCI Japan Total Return USD# 14.48% k. A k. A. k. A
MSCI Japan Total Return JPY# 8.76% k. A k. A. k. A
MSCI Japan Total Return EUR# 5.03% k. A k. A k. A
MSCI Japan EUR Hedged Index# 7.87% k. A. k. A. k. A.

(Die Berechnung der Wertentwicklung erfolgt auf Grundlage des offiziellen NIW)

*Auflegungsdatum: 23. Juni 2020

**Auflegungsdatum: 20. April 2021

***Auflegungsdatum: 14. Dezember 2021

**** Auflegungsdatum: 15. Juli 2022

# Benchmarks dienen nur zur Verdeutlichung, und es kann nicht garantiert werden, dass ein Fonds eine Benchmark ubertrifft.
Die frihere Wertentwicklung ist kein Indikator fiir die aktuelle oder zukiinftige Wertentwicklung, und Gebiihren und Kosten
in Verbindung mit der Ausgabe und Riicknahme von Anteilen sind in den Angaben zur Wertentwicklung nicht bertcksichtigt.

Wertentwicklung

Zu dieser Entwicklung trug vor allem Lasertec bei, das in Erwartung einer Zunahme der Kundenauftrage fur seine
ACTIS-Systeme der ndchsten Generation und verbesserter Gewinnmargen zulegte. Rakus meldete ein starkes
Umsatzwachstum und eine positive Zukunftsprognose, angetrieben durch das margenstarke Cloud-Segment. Das
Management hob auch Verbesserungen bei der Produktivitat und der Kostenkontrolle hervor. Negativ zu vermerken
ist, dass die Ergebnisse von Olympus hinter den Erwartungen zurtickblieben, wobei die steigenden Kosten flr die
Qualitatssicherung und fir regulatorische Angelegenheiten einen wesentlichen Gegenwind darstellten. Nihon M&A
Center gab nach einem langsamer als erwarteten Umsatzwachstum nach. Das Unternehmen befindet sich mitten in
internen Reformen zur Verbesserung seiner Unternehmenskultur und Arbeitsproduktivitat.

Portfoliodnderungen

Zu den bedeutenden Neuerwerbungen gehdrte Nissan Chemical, ein hochwertiges Unternehmen der Spezialchemie
mit einer starken globalen Marktprasenz. Es verfligt iber eine Nettobargeldbilanz, eine hohe Eigenkapitalrendite
(ein Mass dafur, wie effizient das Kapital der Aktionére zur Erzielung von Gewinnen eingesetzt wird) und ein
bestandiges zweistelliges Wachstum des Betriebsgewinns. Diese Qualitdten lassen sich auf eine ausgepragte
Unternehmenskultur und ein aufgeschlossenes und kompetentes Managementteam zurlickfiihren, das sich auf
effiziente Investitionen in die Herstellung wichtiger Produkte in hochprofitablen Bereichen konzentriert.
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FSSA Japan Equity Fund

Bericht der Verwaltungsgesellschaft (ungepriift) (Fortsetzung)
Portfoliodnderungen (Fortsetzung)

Der Fonds erwarb auch Tosoh, eine Chemiefirma mit einer langen Unternehmensgeschichte in Japan. Sein
historisches Rendite- und Wachstumsprofil ist angemessen, und es verfugt tber ein starkes Geschéftsfeld in der
Spezialchemie. Darliber hinaus haben die bisherigen Massnahmen zum Schuldenabbau die Voraussetzungen fiir
héhere Aktionarsrenditen geschaffen.

Der Fonds verdusserte Shiseido und Welcia Holdings, um das Portfolio auf ertragreichere Mdglichkeiten zu
konsolidieren.

Ausblick

In Anbetracht der zunehmenden Besorgnis Uber die Weltwirtschaft verfolgt der Fonds einen ausgewogenen Ansatz,
indem er in globale Konzerne mit dominantem Marktanteil in Nischenbranchen mit sékularen Wachstumstreibern
sowie in einheimische Marktfiihrer in Branchen investiert, die in anderen entwickelten Mérkten unterentwickelt,
aber gut bewahrt sind.

Die vom Fonds bevorzugten Unternehmen werden von starken Managementteams gefiihrt und sind in der Lage,
nachhaltige Ertragswachstumsraten und Eigenkapitalrenditen zu erzielen, ohne dabei auf Hebelung oder das
makrookonomische Umfeld angewiesen zu sein. Der Fonds besitzt regionale Verbraucherunternehmen, globale
Industriekonzerne und Anbieter von medizinischen Geréten/Dienstleistungen, die sich durch eine dominante
Marktstellung, starke Bilanzen und konstante Cashflows auszeichnen. Diese Firmen sollten sich im Fall einer
Rezession als relativ defensiv erweisen.

First Sentier Investors (Hong Kong) Limited
Januar 2024
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FSSA Japan Equity Fund

Tabelle zur Wertentwicklung
zum 31. Dezember 2023 (ungepriift)

Geschaftsjahr
Klasse |

Dez. 2021
Dez. 2022
Dez. 2023
Klasse 111 JPY
Dez. 2021
Dez. 2022
Dez. 2023
Klasse 111
Dez. 2021
Dez. 2022
Dez. 2023
Klasse VI EUR
Dez. 2021
Dez. 2022

Dez. 2023

Klasse VI (EUR abgesichert P)

Dez. 2021

Dez. 2022

Dez. 2023

Klasse I (USD abgesichert P)

Dez. 2021

Dez. 2022

Dez. 2023

Klasse VI GBP

Dez. 2021

Dez. 2022

Dez. 2023

Klasse 111 (USD abgesichert P)

Dez. 2021

Dez. 2022

Gesamtnettoinventarwert

USD 15'578'608

USD 8218'776

USD 6'846'146

JPY 16'854'413'364

JPY 17'715'739'309

JPY 15'085'969'287

USD 87'646'911

USD 64'948'239

USD 55'298'697

EUR 264'358'637

EUR 167'999'578

EUR 37'469'308

EUR 2'511'167

EUR 327'172

EUR 6'746'186

USD 53'954'138

USD 32'811'773

USD 2'033'075

GBP 182730

GBP 170333

GBP 120'488

USD 3'016

USD 6'040'668

Nettoinventarwert
je Anteil

USD 22.4064

USD 14.7325

USD 15.3094

JPY 2'433.2642
JPY 1'846.5399

JPY 2'077.4468

USD 29.6317
USD 19.6293

USD 20.5512

EUR 21.0429
EUR 14.7971

EUR 14.9374

EUR 26.0777
EUR 18.8489

EUR 22.4866

USD 14.1714
USD 10.8789

USD 12.7816

GBP 10.7737
GBP 7.9959

GBP 7.9203

USD 10.0517

USD 7.6281



FSSA Japan Equity Fund

Tabelle zur Wertentwicklung (Fortsetzung)
zum 31. Dezember 2023 (ungepriift)

Geschaftsjahr

Gesamtnettoinventarwert

Klasse 111 (USD abgesichert P) (Fortsetzung)

Dez. 2023
Klasse 111 SGD
Dez. 2022

Dez. 2023

Geschaftsjahr
Klasse |
Dez. 2016
Dez. 2017
Dez. 2018
Dez. 2019
Dez. 2020
Dez. 2021
Dez. 2022
Dez. 2023
Klasse 111 JPY
Dez. 2016
Dez. 2017
Dez. 2018
Dez. 2019
Dez. 2020
Dez. 2021
Dez. 2022
Dez. 2023
Klasse 111
Dez. 2015
Dez. 2016
Dez. 2017
Dez. 2018

Dez. 2019

USD 174'412

SGD 8'167

SGD 26'813

Hoéchster Ausgabepreis

UsD 10.83

USD 14.03

USD 15.48

USD 15.9800

USD 22.539

USD 25.7618

USD 22.4736

USD 16.1287

JPY 1'032.11

JPY 1'446.60

JPY 1'573.74

JPY 1'622.6600

JPY 2'199.3398

JPY 2'651.5311

JPY 2'457.4534

JPY 2097.7793

USD 12.12

USD 13.74

USD 17.98

USD 19.92

USD 20.8000

Nettoinventarwert
je Anteil

USD 11.7964

SGD 10.2195
SGD 10.5267
Niedrigster
Rucknahmepreis
UsD 9.35
USD 9.61
USD 11.65
USD 11.6400
USD 11.4361
USD 19.4574
USD 12.7756

USD 12.1058

JPY 952.00
JPY 1'002.31
JPY 1'195.04
JPY 1'159.9300
JPY 1'127.0783
JPY 2'001.7171
JPY 1'630.4536

JPY 1740.4439

usD 9.79

USD 10.53
usSD 12.21
USD 15.05

USD 15.0400



FSSA Japan Equity Fund

Tabelle zur Wertentwicklung (Fortsetzung)
zum 31. Dezember 2023 (ungepriift)

Geschaftsjahr Hoéchster Ausgabepreis Niedrigster
Rucknahmepreis
Klasse 111 (Fortsetzung)

Dez. 2020 USD 29.5794 USD 14.9159
Dez. 2021 USD 33.998 USD 25.6099
Dez. 2022 USD 29.7230 USD 16.9547
Dez. 2023 USD 21.5052 USD 16.2293
Klasse VI EUR
Dez. 2016 EUR 10.01 EUR 8.90
Dez. 2017 EUR 12.26 EUR 9.26
Dez. 2018 EUR 13.74 EUR 10.61
Dez. 2019 EUR 15.1500 EUR 10.6200
Dez. 2020 EUR 19.8528 EUR 10.7479
Dez. 2021 EUR 23.1196 EUR 17.0686
Dez. 2022 EUR 21.1638 EUR 12.9445
Dez. 2023 EUR 15.8687 EUR 12.3766
Klasse VI (EUR abgesichert P)
Dez. 2019 EUR 12.9800 EUR 10.0000
Dez. 2020 EUR 23.326 EUR 10.0446
Dez. 2021 EUR 28.626 EUR 21.2789
Dez. 2022 EUR 26.3274 EUR 17.4063
Dez. 2023 EUR 22.3912 EUR 18.509
Klasse I (USD abgesichert P)
Dez. 2020 USD 12.8636 USD 9.8162
Dez. 2021 USD 15.5225 USD 11.6872
Dez. 2022 USD 14.3046 USD 9.4541
Dez. 2023 USD 12.7729 USD 10.5915
Klasse VI GBP
Dez. 2021 GBP 12.0641 GBP 8.9603
Dez. 2022 GBP 10.8037 GBP 6.7943
Dez. 2023 GBP 8.6104 GBP 6.5881



FSSA Japan Equity Fund

Tabelle zur Wertentwicklung (Fortsetzung)
zum 31. Dezember 2023 (ungepriift)
Geschéftsjahr Héchster Ausgabepreis Niedrigster

Rucknahmepreis
Klasse 111 (USD abgesichert P)

Dez. 2021 USD 10.0723 USD 9.643
Dez. 2022 USD 10.1471 USD 6.6459
Dez. 2023 USD 11.7882 USD 6.2218
Klasse 111 SGD

Dez. 2022 SGD 11.4056 SGD 9.4562
Dez. 2023 SGD 10.9443 SGD 8.6425
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FSSA Japan Equity Fund

Aufstellung der Anlagen
zum 31. Dezember 2023

Die nachfolgende Aufstellung schliesst erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete

finanzielle Vermdégenswerte ein

Beizulegender  in % des

Anzahl der Zeitwert  Nettover-

Aktien (USD) maogens

Japan (2022: 417°'683'786, 98.01%) 215'758'308 98.11
Ajinomoto 289'000 11'125'004 5.06
Amvis Holdings 138'400 2'945'099 1.34
BayCurrent Consulting 312'800 10'969'522 4.99
Benefit One 216'600 3'260'216 1.48
Chugai Pharmaceutical 129700 4'903'540 2.23
eGuarantee 138'200 2'003'694 0.91
Elan 186'000 1'469'740 0.67
Food & Life Companies 252'200 5'181'567 2.36
Fuso Chemical 168'000 4'963'257 2.26
GMO Payment Gateway 230300 15'971'365 7.26
Hoya 18'800 2'341'665 1.06
Japan Elevator Service 236'100 3'915'462 1.78
Jeol 44'200 1'938'178 0.88
KeePer Technical Laboratory 83'100 4'108'434 1.87
Keyence 7'500 3'297'808 1.50
Kobe Bussan 103'500 3'053'316 1.39
Koito Manufacturing 110'300 1'716'543 0.78
Komatsu 33500 874'450 0.40
Lasertec 29'400 7'738'928 3.52
M3 224'400 3'710'288 1.69
Makita 138'500 3'814'694 1.73
Management Solutions 91200 2'215'633 1.01
Milbon 113'400 2'965'710 1.35
MonotaRO 559700 6'109'933 2.78
Nexon 220'700 4'008'387 1.82
NexTone 40000 343027 0.16
Nihon M&A Center 625'400 3'448'173 157
Nissan Chemical 110'600 4'306'951 1.96
Nitori Holdings 14'700 1'966'013 0.89
Nomura Research Institute 80'100 2'324'934 1.06
Obic 16'900 2'904'575 1.32
Olympus Corporation 446'800 6'450'996 2.93
Osg Npv 299'900 4'292'795 1.95
Raksul 493'200 4'425'436 2.01
Rakus 501'400 9'270'103 4.22
Recruit Holdings 228'800 9'646'668 4.39
Roland 74'600 2'320'336 1.05
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FSSA Japan Equity Fund

Aufstellung der Anlagen (Fortsetzung)
zum 31. Dezember 2023

Beizulegender  in % des
Anzahl der Zeitwert  Nettover-
Aktien (USD) mdogens

Japan (Fortsetzung)
Seven and | Holdings 147'900 5'859'140 2.66
SHIFT 13'300 3'372'642 1.53
Shin-Etsu Chemical 33200 1'389'652 0.63
Sho-Bond Holdings 74'800 3'322'971 151
Shoei Co Limited 430'300 5'609'955 2.55
SMS 314'600 6'458'025 2.94
Sony 81'500 7'726'255 3.51
Terumo 105'600 3'451'587 1.57
Tokio Marine Holdings 61'800 1'543'027 0.70
Tokyo Ohka Kogyo 149'400 3'290'445 1.50
Tosoh 327'100 4177497 1.90
Z0z0 144'700 3'254'672 1.48
Summe Aktien* 215'758'308 98.11
Terminkontrakte! ** (2022: 297'595, 0.07%) 75'615 0.04
Kauf JPY 570'042'093 / Verkauf EUR 3'636'754 32'628 0.02
Kauf EUR 3'390'311 / Verkauf JPY 523'970'872 22'491 0.01
Kauf EUR 7'514'396 / Verkauf JPY 1'165'806'692 18'140 0.01
Kauf JPY 14'911'931 / Verkauf EUR 95'237 741 -
Kauf JPY 18'837'678 / Verkauf EUR 120'834 356 -
Kauf JPY 8'786'943 / Verkauf USD 62'130 334 -
Kauf JPY 1'385'934 / Verkauf USD 9'594 258 -
Kauf JPY 4'020'778 / Verkauf USD 28'356 227 -
Kauf JPY 581'875 / Verkauf USD 4'017 119 -
Kauf JPY 1'673'091 / Verkauf USD 11'779 115 -
Kauf JPY 2'178'384 / Verkauf EUR 13'965 50 -
Kauf JPY 440'574 / Verkauf USD 3'095 37 -
Kauf JPY 225'038 / Verkauf USD 1'570 30 -
Kauf JPY 740'802 / Verkauf USD 5'238 28 -
Kauf JPY 124'745 / Verkauf USD 864 23 -
Kauf JPY 354'023 / Verkauf USD 2'497 20 -
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FSSA Japan Equity Fund

Aufstellung der Anlagen (Fortsetzung)
zum 31. Dezember 2023

Beizulegender in % des
Anzahl der Zeitwert  Nettover-
Aktien (USD) mdgens
Terminkontrakte **(Fortsetzung)
Kauf JPY 143'174 | Verkauf USD 1'008 10 -
Kauf EUR 7'115 / Verkauf JPY 1'105'740 4 -
Kauf JPY 40'403 / Verkauf USD 284 3 -
Kauf JPY 8'352 / Verkauf USD 58 1 -
Summe erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert
bewerteter finanzieller Vermdgenswerte 215'833'923 98.15
Terminkontrakte! ** (2022: (1'598'383), (0.37%)) (102'095) (0.05)
Kauf USD 1'944'582 / Verkauf JPY 280'192'271 (47'241) (0.03)
Kauf EUR 3'558'007 / Verkauf JPY 559'624'352 (45'609) (0.02)
Kauf USD 165'503 / Verkauf JPY 23'847'178 (4'021) -
Kauf EUR 133'444 / Verkauf JPY 21'011'009 (1'868) -
Kauf EUR 202'334 / Verkauf JPY 31'625'960 (1'184) -
Kauf USD 25'940 / Verkauf JPY 3'780'746 (936) -
Kauf USD 34'621 / Verkauf JPY 4'961'724 (651) -
Kauf EUR 42'843 / Verkauf JPY 6'707'203 (326) -
Kauf USD 25'930 / Verkauf JPY 3'658'714 (79) -
Kauf USD 2'119 / Verkauf JPY 308'806 (76) -
Kauf USD 3'758 / Verkauf JPY 538'542 (72) -
Kauf USD 8'025 / Verkauf JPY 1'131'782 (21) -
Kauf USD 2'155 / Verkauf JPY 304'024 (6) -
Kauf USD 124 / Verkauf JPY 17'984 4) -
Kauf USD 678 / Verkauf JPY 95'626 (2 -
Summe erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert
bewerteter finanzieller Verbindlichkeiten (102'095) (0.05)
Summe erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert
bewerteter finanzieller Vermdgenswerte und
Verbindlichkeiten 215'731'828 98.10
Barmittel und sonstiges Nettovermdgen 4'180'364 1.90
Summe des den Inhabern riicknehmbarer
gewinnberechtigter Anteile zuzurechnenden
Nettovermdgens 219'912'192 100.00
Gesamtkosten erfolgswirksam zum beizulegenden
Zeitwert bewerteter finanzieller Vermégenswerte
(2022: 493'189'551) 232'927'606

!Die Gegenpartei fiir die Terminkontrakte ist HSBC Bank plc.
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FSSA Japan Equity Fund

Aufstellung der Anlagen (Fortsetzung)
zum 31. Dezember 2023

Analyse der Nettoanlagen

*An einer offiziellen Borse notierte oder an einem
regulierten Markt gehandelte Ubertragbare Wertpapiere
**Derivative Finanzinstrumente, die im Freiverkehr
(Over The Counter) gehandelt werden
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FSSA Japan Equity Fund

Portfolioanderungen (ungepriift)

Die Aufstellung der Portfoliodnderungen basiert auf erfolgswirksam zum beizulegenden
Zeitwert bewerteten finanziellen Vermdgenswerten

Anzahl der Anzahl der

erworbenen verausserten

Aktien Aktien

Ajinomoto 161'100 155'300
Amvis Holdings 56'300 99'100
Asahi Intecc - 338'500
BayCurrent Consulting 132'600 301'600
Benefit One 50'000 554'900
Chugai Pharmaceutical 40'000 63'600
eGuarantee 186'100 47'900
Elan 96'700 49'100
Food & Life Companies 95'400 170'000
Fuso Chemical 124'300 190200
GMO Financial Gate 11'600 23200
GMO Payment Gateway 131200 88'300
Hoya 4'300 127'800
Japan Elevator Service 94'800 580'000
Jeol 44200 -
KeePer Technical Laboratory 17'300 95'600
Keyence - 33'800
Kobe Bussan 57'700 290200
Koito Manufacturing 110'300 -
Komatsu 43'100 9'600
Lasertec 41'800 79'500
M3 95'500 103'600
Makita Npv 217900 166'600
Management Solutions 91200 -
Milbon 77'400 80900
Miura - 93'300
MonotaRO 141'800 543'600
Murata Manufacturing 92'600 220'900
Nexon 83700 115'300
NexTone 51'100 159'500
Nidec 42'600 96'300
Nihon M&A Center 410'100 319'900
Nippon Paint Holdings - 627200
Nissan Chemical 110'600 -
Nitori Holdings - 41'500
Nomura Research Institute 102'300 167700
Obic 5'900 52'300
Olympus Corporation 76700 807'800
Osg Npv 247700 214'700
Raksul 501'400 389'600
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FSSA Japan Equity Fund

Portfolioanderungen (ungepriift) (Fortsetzung)

Anzahl der Anzahl der

erworbenen verausserten

Aktien Aktien

Rakus 122700 603'100
Recruit Holdings 150900 313'100
Roland 74'600 -
Seven and | Holdings 12'500 169'100
SHIFT - 50'400
Shin-Etsu Chemical 126'000 132'400
Shiseido - 256'900
Sho-Bond Holdings 10'500 118'100
Shoei Co Limited 421'500 218'300
SMC - 5'200
SMS 157'400 103'700
Sony - 151'900
S-Pool - 764'400
Terumo 30'700 74'800
Tokio Marine Holdings - 176'800
Tokyo Electron 13'400 20'100
Tokyo Ohka Kogyo NPV 149'400 -
Tosoh 430'000 102'900
Unicharm - 258'900
Welcia Holdings - 510'700
Workman - 218'000
Z0z0 202'300 236'000

Die Aufstellung der Portfoliodnderungen der Anlagen enthélt die gesamten Kéufe eines Wertpapiers, die
ein Prozent des Gesamtwerts der Kdufe im Geschaftsjahr tiberschreiten, und die Gesamtverkéaufe eines
Wertpapiers, die ein Prozent des Gesamtwerts der Verkdufe im Geschéftsjahr Gberschreiten.
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First Sentier Responsible Listed Infrastructure Fund

Bericht der Verwaltungsgesellschaft (ungepriift)

Wertentwicklung

01.01.20 01.01.21 01.01.22 01.01.23
bis bis bis bis
31.12.20 31.12.21 31.12.22 31.12.23

First Sentier Responsible Listed Infrastructure Fund («der Fonds»)

- Klasse VI 0.08% 11.85% -7.99% -0.77%
- Klasse E 0.39% 12.19% -71.72% -0.49%
- Klasse VI (EUR) -8.58% 21.28% -2.33% -4.34%
- Klasse E (EUR) -8.31% 21.65% -2.04% -4.02%
- Klasse VI (GBP ausschittend)™ -3.55% 13.25% 3.08% -6.17%
- Klasse E (GBP ausschittend)® -3.27% 13.66% 3.39% -5.83%
- Klasse | EUR* k. A k. A k. A -4.97%
FTSE Global Core Infrastructure 50-50 Index in EUR# 11.98% 23.60% 2.07% -

FTSE Global Core Infrastructure 50-50 Index in GBP# -7.02% 15.94% 7.86% -

FTSE Global Core Infrastructure 50-50 Index in USD# -4.06% 14.88% -4.21% -

FTSE Developed Core Infrastructure ex-Pipelines Index in EUR#** - - - -4.18%
FTSE Developed Core Infrastructure ex-Pipelines Index in GBP#** - - - -6.41%
FTSE Developed Core Infrastructure ex-Pipelines Index in USD#** - - - -0.82%

(Die Berechnung der Wertentwicklung erfolgt auf Grundlage des offiziellen NIW)

A Dividendenbereinigte Rendite

*Auflegungsdatum: 28. Februar 2022

**Benchmark am 30. November 2022 in FTSE Developed Core Infrastructure ex-Pipelines Index geandert

# Benchmarks dienen nur zur Verdeutlichung, und es kann nicht garantiert werden, dass ein Fonds eine Benchmark ubertrifft.
Die frihere Wertentwicklung ist kein Indikator fiir die aktuelle oder zukiinftige Wertentwicklung, und Gebiihren und Kosten
in Verbindung mit der Ausgabe und Ricknahme von Anteilen sind in den Angaben zur Wertentwicklung nicht bericksichtigt.

Wertentwicklung

Den grossten positiven Beitrag zur Fondsperformance leistete Union Pacific (USA: Eisenbahnen), die im letzten
Quartal des Jahres dank besserer Produktivitadtskennzahlen und Anzeichen einer VVolumenerholung zulegten. Enel
(Italien: Versorger/Erneuerbare Energien) legten zu, da die Bilanzsorgen zuriickgingen. American Tower (USA:
Turme/Rechenzentren) erholten sich zum Jahresende in der Hoffnung, dass die Zinssétze ihren Hohepunkt erreicht
haben konnten.

NextEra Energy (US: Versorger/Erneuerbare Energien) blieb jedoch zuriick, nachdem die Prognosen fur das
Dividendenwachstum der auf erneuerbare Energien fokussierten Tochtergesellschaft NextEra Energy Partners nach
unten Korrigiert wurden. Peer Eversource Energy (USA: Versorger/Erneuerbare Energien) entwickelte sich
unterdurchschnittlich, da die Unsicherheit im Zusammenhang mit dem Verkauf einer Beteiligung an einem
Offshore-Windprojekt den Aktienkurs belastete. Crown Castle (USA: Turme/Rechenzentren) schnitt aufgrund der
Sorge um hohere Zinsen schlechter ab.

Portfoliodnderungen

Das Portfolio hat eine Position in Edison International (USA: Versorgungsunternehmen/Erneuerbare Energien)
eingerichtet, das Elektrizitat innerhalb eines stdkalifornischen Versorgungsgebiets erzeugt, tbertragt und verteilt.
Pennon Group (Vereinigtes Konigreich: Wasserversorgung/Abfallbehandlung) wurde in das Portfolio
aufgenommen, nachdem allgemeine Bedenken gegeniiber dem britischen Wassersektor den Aktienkurs belastet
hatten, was einen attraktiven Einstiegspunkt darstellte. Atlantica Sustainable Infrastructure (USA:
Versorger/Erneuerbare Energien) wurde ebenfalls in das Portfolio aufgenommen.

Eine Beteiligung an Entergy (USA: Versorger/Erneuerbare Energien) wurde aufgrund von Bedenken hinsichtlich
eines weniger konstruktiven regulatorischen Umfelds in Louisiana verdussert. Sempra Energy (USA:
Versorgungsunternehmen/Erneuerbare Energien) und Emera (USA: Versorgungsunternehmen/Erneuerbare
Energien) wurden nach Phasen mit hoher Wertentwicklung verkauft.
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First Sentier Responsible Listed Infrastructure Fund

Bericht der Verwaltungsgesellschaft (ungepriift) (Fortsetzung)
Ausblick

Das Ertragswachstum innerhalb der Anlageklasse durfte in den kommenden Jahren durch eine Reihe struktureller
Wachstumsthemen gestlitzt werden. Die Verwaltungsgesellschaft bleibt optimistisch, was die erheblichen
Investitionsmdglichkeiten im Zusammenhang mit der Dekarbonisierung des weltweiten Energiebedarfs angeht. Die
Versorgungsunternehmen, die etwa die Halfte des bérsennatierten Infrastrukturangebots des Fonds ausmachen, sind
in der Lage, durch den Bau von Solar- und Windparks sowie durch die Modernisierung und den Ausbau der Netze,
die fiir den Anschluss dieser neuen Energiequellen an den Endverbraucher erforderlich sind, ein stetiges, reguliertes
Gewinnwachstum zu erzielen.

First Sentier Investors (Hong Kong) Limited
Januar 2024
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First Sentier Responsible Listed

Infrastructure Fund

Tabelle zur Wertentwicklung

zum 31. Dezember 2023 (ungepriift)

Geschaftsjahr Gesamtnettoinventarwert
Klasse VI

Dez. 2021 USD 1'388'452

Dez. 2022 USD 533314

Dez. 2023 USD 489'555

Klasse E

Dez. 2021 USD 18'832'248

Dez. 2022 USD 19'355'973

Dez. 2023 USD 10'576'334

Klasse VI (EUR)

Dez. 2021 EUR 1'211'135
Dez. 2022 EUR 834'495
Dez. 2023 EUR 427014

Klasse E (EUR)

Dez. 2021 EUR 4'482'863
Dez. 2022 EUR 6'054'615
Dez. 2023 EUR 5'403'775

Klasse VI (GBP ausschittend)

Dez. 2021 GBP 53'720
Dez. 2022 GBP 112'046
Dez. 2023 GBP 87'362

Klasse E (GBP ausschittend)

Dez. 2021 GBP 10'200'791
Dez. 2022 GBP 9'522'085
Dez. 2023 GBP 6'849'763
Klasse | EUR

Dez. 2022 EUR 7'415'285
Dez. 2023 EUR 8'413

Nettoinventarwert

je Anteil

USD 13.0173
USD 11.8533

USD 11.8582

USD 13.1744
USD 12.0294

USD 12.0718

EUR 13.6152
EUR 13.1573

EUR 12.6929

EUR 13.7762
EUR 13.3529

EUR 12.9242

GBP 11.8944
GBP 11.9934

GBP 11.0323

GBP 12.0903

GBP 12.0984

GBP 11.1473

EUR 10.1496

EUR 9.7275
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First Sentier Responsible Listed Infrastructure Fund

Tabelle zur Wertentwicklung (Fortsetzung)
zum 31. Dezember 2023 (ungepriift)

Geschaftsjahr
Klasse VI
Dez. 2017
Dez. 2018
Dez. 2019
Dez. 2020
Dez. 2021
Dez. 2022
Dez. 2023
Klasse E

Dez. 2017
Dez. 2018
Dez. 2019
Dez. 2020
Dez. 2021
Dez. 2022
Dez. 2023
Klasse VI (EUR)
Dez. 2017
Dez. 2018
Dez. 2019
Dez. 2020
Dez. 2021
Dez. 2022
Dez. 2023
Klasse E (EUR)
Dez. 2017
Dez. 2018
Dez. 2019
Dez. 2020

Dez. 2021

Héchster Ausgabepreis

uUSD 10.05

usD 10.22

USD 11.6680

USD 12.2840

USD 13.0173

USD 13.1923

USD 12.3505

USD 10.05

USD 10.22

USD 11.7374

USD 12.3622

USD 13.1744

USD 13.3636

USD 12.5387

EUR 10.00

EUR 10.20

EUR 12.4604

EUR 13.4717

EUR 13.6152

EUR 15.2348

EUR 13.5312

EUR 10.00

EUR 10.22

EUR 12.5318

EUR 13.5550

EUR 13.7762

Niedrigster
Rucknahmepreis
USD 9.94

USD 9.28

usD 9.27

USD 8.2902

USD 11.0464
USD 10.2291

USD 9.9722

USD 9.94
USD 9.31
USD 9.2900
USD 8.3453
USD 11.1519
USD 10.3767

USD 10.1447

EUR 9.93
EUR 8.93
EUR 9.6200
EUR 9.0240
EUR 10.9362
EUR 12.4581

EUR 11.1926

EUR 9.93
EUR 8.94
EUR 9.6500
EUR 9.0825

EUR 11.038
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First Sentier Responsible Listed Infrastructure Fund

Tabelle zur Wertentwicklung (Fortsetzung)
zum 31. Dezember 2023 (ungepriift)

Geschaftsjahr Héchster Ausgabepreis

Klasse E (EUR) (Fortsetzung)
Dez. 2022 EUR 15.4446
Dez. 2023 EUR 13.7337

Klasse VI (GBP ausschiittend)

Dez. 2017 GBP 10.00
Dez. 2018 GBP 10.28
Dez. 2019 GBP 11.9600
Dez. 2020 GBP 12.0456
Dez. 2021 GBP 11.8944
Dez. 2022 GBP 13.3034
Dez. 2023 GBP 12.298

Klasse E (GBP ausschiittend)

Dez. 2017 GBP 10.00

Dez. 2018 GBP 10.30

Dez. 2019 GBP 12.0700
Dez. 2020 GBP 12.1726
Dez. 2021 GBP 12.0903
Dez. 2022 GBP 13.4178
Dez. 2023 GBP 12.4161

Klasse | (EUR)
Dez. 2022 EUR 11.7853

Dez. 2023 EUR 10.4367

Niedrigster
Rucknahmepreis
EUR 12.6351

EUR 11.3884

GBP 9.95
GBP 8.80
GBP 9.7000
GBP 8.9516
GBP 9.9524
GBP 10.8107

GBP 9.6814

GBP 9.95
GBP 8,81
GBP 9.7400
GBP 9.0486
GBP 10.0793
GBP 10.8842

GBP 9.7745

EUR 9.6270

EUR 8.5921
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First Sentier Responsible Listed Infrastructure Fund

Aufstellung der Anlagen
zum 31. Dezember 2023

Die nachfolgende Aufstellung schliesst erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete

finanzielle Vermdgenswerte ein

Beizulegender

in % des

Anzahl der Zeitwert Nettover-

Aktien (USD)  mdbgens

Australien (2022: 2'054'109, 4.39%) 999'676 3.79
Atlas Arteria 118'956 466'725 1.77
Transurban Group 57'178 532'951 2.02
Kanada (2022: 3'881'217, 8.30%) 1'335'651 5.07
Canadian National Railway 10'600 1'335'651 5.07
China (2022: 490'097, 1.05%) - -
Frankreich (2022: 1'956'888, 4.18%) 1'738'902 6.60
Getlink 33'208 607'657 2.31
Neoen 22'337 746'159 2.83
Vinci 3'066 385'086 1.46
Italien (2022: 2'285'419, 4.89%) 738'420 2.80
Enel 35'485 263'649 1.00
Hera Group 86'355 281'788 1.07
Infrastrutture Wireless Italiane 15271 192'983 0.73
Japan (2022: null) 383'453 1.45
West Japan Railway 9'200 383'453 1.45
Mexiko (2022: 500433, 1.07%) 844'088 3.21
Grupo Aeroportuario del Pacifico 23'065 404'422 1.54
Grupo Aeroportuario del Sureste 14'948 439'666 1.67
Spanien (2022: 785'187, 1.68%) 625'167 2.37
Iberdrola 10'081 132'184 0.50
Solaria Energia Y Medio Ambiente 24'000 492'983 1.87
Vereinigtes Konigreich (2022: 1'574'028, 3.37%) 1'970'010 7.47
Atlantica Sustainable Infrastructure 23331 501'150 1.90
Pennon Group 113'371 1'086'108 4.12
Scottish & Southern Energy 16'177 382'752 1.45
Vereinigte Staaten (2022: 32'059'974, 68.58%) 17'311'712 65.67
Alliant Energy 15'531 796'585 3.02
American Tower 7'457 1'611'085 6.11
CenterPoint Energy 15'827 452'019 1.71
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First Sentier Responsible Listed Infrastructure Fund

Aufstellung der Anlagen (Fortsetzung)

zum 31. Dezember 2023

Beizulegender in % des
Anzahl der Zeitwert Nettover-
Aktien (USD)  mdgens
Vereinigte Staaten (Fortsetzung)
Crown Castle 8'752 1'007'968 3.82
CSX 21'030 729'110 2.77
Dominion Energy 16'775 788'257 2.99
Edison International 16'526 1'181'113 4.48
Essential Utilities 24'202 903'461 3.43
Eversource Energy 15119 932'843 3.54
Exelon 37'986 1'363'514 5.17
NextEra Energy 38'340 2'328'005 8.83
Nextera Energy Partners 8'713 264'875 1.00
Norfolk Southern 4'167 985'537 3.74
Pinnacle West Capital 3'188 228'962 0.87
Public Service Enterprise 3'887 237'613 0.90
Republic Services 783 129109 0.49
Union Pacific 9'673 2'376'366 9.02
Xcel Energy 16'079 995290 3.78
Summe erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert
bewerteter finanzieller Vermdgenswerte* 25'947'079 98.43
Barmittel und sonstiges Nettovermdgen 413'276 1.57
Summe des den Inhabern riicknehmbarer
gewinnberechtigter Anteile zuzurechnenden
Nettovermdbgens 26'360'355 100.00
Gesamtkosten erfolgswirksam zum beizulegenden
Zeitwert bewerteter finanzieller Vermdgenswerte
(2022: 46'661'411) 26'425'104
in % des
Gesamtver-
Analyse der Nettoanlagen mdogens
*An einer offiziellen Borse notierte oder an einem regulierten
Markt gehandelte Ubertragbare Wertpapiere 25'947'079 98.23
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First Sentier Responsible Listed Infrastructure Fund

Portfolioanderungen (ungepriift)

Die Aufstellung der Portfoliodnderungen basiert auf erfolgswirksam zum beizulegenden

Zeitwert bewerteten finanziellen Vermdgenswerten

Anzahl der Anzahl der

erworbenen verausserten

Aktien Aktien

Aena - 4'308
Alliant Energy 6'668 12'852
American Tower 8'692 7'378
Atlantica Sustainable Infrastructure 38'920 15'589
Atlas Arteria 16'954 102'482
Avista - 4'800
Canadian National Railway 2'800 13'200
CenterPoint Energy 16'571 46'888
Crown Castle 10'584 20'509
CSX 34’571 93'944
Dominion Energy 3'165 15'542
Edison International 22'997 6'471
Emera 800 37'300
Enel 11'480 195113
Entergy Com 1'575 20'232
Essentials Utilities 19'102 19'526
Eversource Energy 10'897 18'670
Exelon 38717 20'682
Getlink 15'500 30'397
Grupo Aeroportuario del Pacifico 24'795 1'730
Grupo Aeroportuario del Sureste 15'920 22'345
Hera Group 11'766 130541
Iberdrola 1'662 12'659
Infrastrutture Wireless Italiane 2'756 43'120
Jiangsu Expressway - 538'000
Neoen 23'481 18'605
Neoen SA 27'226 27'226
Neoen SA NPV Bezugsrechte 20'432 20432
NextEra Energy 18'261 30'480
Nextera Energy Partners 9'228 515
Norfolk Southern 3'138 2'594
Pennon Group 141'534 28'163
Pinnacle West Capital 1'483 5'633
Public Service Enterprise 5'306 36'625
Republic Services 956 3'770
SBA Communications - 1'675
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First Sentier Responsible Listed Infrastructure Fund

Portfolioanderungen (ungepriift) (Fortsetzung)

Anzahl der Anzahl der

erworbenen verausserten

Aktien Aktien

Scottish & Southern Energy 12'456 72734
Sempra Energy 167 10'917
Solaria Energia Y Medio Ambiente 32'800 8'800
Southern Company 28'656 28'656
Transurban Group 12'857 85'635
Union Pacific 7'279 12'085
Vinci 1'325 3'163
West Japan Railway 16'000 6'800
Xcel Energy 5'062 13'296

Die Aufstellung der Portfoliodnderungen der Anlagen enthélt die gesamten Kéufe eines Wertpapiers, die
ein Prozent des Gesamtwerts der Kdufe im Geschaftsjahr tberschreiten, und die Gesamtverkaufe eines
Wertpapiers, die ein Prozent des Gesamtwerts der Verkaufe im Geschéftsjahr (berschreiten.
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FSSA Global Emerging Markets Focus Fund

Bericht der Verwaltungsgesellschaft (ungepriift)

Wertentwicklung
01.01.20 01.01.21 01.01.22 01.01.23
bis bis bis bis
31.12.20 31.12.21 31.12.22 31.12.23

FSSA Global Emerging Markets Focus Fund («der Fonds»)

- Klasse | (SGD) 6.67% -1.15% -10.35% 3.20%
- Klasse VI (EUR) -0.13% 5.64% -3.58% 1.75%
- Klasse VI (GBP) 5.34% -1.30% 1.77% -0.18%
- Klasse VI 9.33% -2.57% -9.16% 5.52%
- Klasse 111 9.35% -2.56% -9.13% 5.60%
- Klasse I* 8.41% -3.21% -9.75% 4.87%
- Klasse 111 (SGD)**## k. A. k. A. k. A. k. A.

MSCI Emerging Markets Index Total Return SGD# 16.28% -0.59% -20.50% 8.02%
MSCI Emerging Markets Index Total Return EUR# 8.54% 4.86% -14.85% 6.11%
MSCI Emerging Markets Index Total Return GBP# 14.65% -1.64% -10.02% 3.63%
MSCI Emerging Markets Index Total Return# 18.31% -2.54% -20.09% 9.83%
MSCI Emerging Markets Index Total Return*# 17.33% -2.54% -20.09% 9.83%

(Die Berechnung der Wertentwicklung erfolgt auf Grundlage des offiziellen NIW)

*Auflegungsdatum: 3. Januar 2020

**Auflegungsdatum: 24. Mérz 2023

# Benchmarks dienen nur zur Verdeutlichung, und es kann nicht garantiert werden, dass ein Fonds eine Benchmark ubertrifft.
Die frihere Wertentwicklung ist kein Indikator fiir die aktuelle oder zukiinftige Wertentwicklung, und Gebihren und Kosten
in Verbindung mit der Ausgabe und Ricknahme von Anteilen sind in den Angaben zur Wertentwicklung nicht bericksichtigt.
## FUr das Jahr wurde keine Performance-Rendite angegeben, da die Anteilsklasse noch nicht ein ganzes Jahr lang existiert
hat.

Wertentwicklung

Zu den wichtigsten Leistungstragern in den letzten 12 Monaten gehorte Alsea, nachdem das Unternehmen ein
anhaltendes Wachstum der Umsétze auf demselben Markt und eine Ausweitung der Margen meldete, wahrend es
die Eroffnung neuer Geschafte beschleunigte. MercadoLibre legte zu, da das Unternehmen in fast allen
Produktlinien und Regionen Rentabilitatssteigerungen erzielte und damit die Erwartungen des Marktes tbertraf.
Auf der negativen Seite gab JD.com wegen Bedenken hinsichtlich des rucklaufigen Umsatzwachstums und des
zunehmenden Wettbewerbs nach. Die Tsingtao-Brauerei schwéchte sich ab, obwohl sie ein angemessenes Ergebnis
und einen positiven Wachstumsausblick auf der Grundlage einer fortgesetzten Premiumisierung vorlegte.

Portfoliodanderungen

Der Fonds erwarb Shenzhen Mindray Bio-Medical Electronics, Chinas grossten Medizinproduktehersteller. Das
Unternehmen kann auf eine starke Innovations- und Wachstumsbilanz zurlickblicken und hat Marktanteile sowohl
in Ubersee als auch in den Binnenmérkten gewonnen. Der Fonds erwarb auch Regional SAB, die zehntgrosste Bank
Mexikos mit einer starken Présenz in der nordlichen Region. Die Bank konzentriert sich auf die Kreditvergabe an
kleine und mittlere Unternehmen und kann aufgrund ihrer risikobewussten Kultur und ihrer Kenntnis der Region
eine gute Rentabilitatsbilanz vorweisen.

Der Fonds trennte sich von Vitasoy International Holdings und Universal Robina, um sich auf Gelegenheiten mit
héherem Gewinn zu konzentrieren.
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FSSA Global Emerging Markets Focus Fund

Bericht der Verwaltungsgesellschaft (ungepriift) (Fortsetzung)

Ausblick

Der Fonds investiert weiterhin in Unternehmen, die Uber bewédhrte Managementteams und Wettbewerbsvorteile
verfligen, die es ihnen ermdglichen, von vorhandenen langfristigen sékularen Trends in Schwellenlandern zu
profitieren. Unabhéngig davon, ob es sich um die Formalisierung der indischen Wirtschaft, die fortschreitende
Versorgung der stidafrikanischen Bevolkerung mit Finanzdienstleistungen oder die zunehmende Einflihrung von
Software durch kleine und mittelgrosse Unternehmen in Brasilien handelt, die Investitionsméglichkeiten sind
zahlreich. Dennoch sind diese Art von Unternehmen in breiteren Indizes oft nicht gut vertreten. So versucht die
Verwaltungsgesellschaft, durch die Analyse einzelner Aktien und die Auswahl der besten fir das Portfolio einen
Mehrwert zu schaffen.

Wetthewerbsvorteile in Form von starken Marken, Vertriebsvorteilen, Kostenfiihrerschaft oder einfach die
Bereitstellung einer Dienstleistung/eines Produkts, auf das die Kunden nicht verzichten kénnen, sind die wichtigsten
Merkmale, die das Portfolio kennzeichnen. Die Verwaltungsgesellschaft ist der Ansicht, dass die derzeitige
Korrektur der Aktienkurse eine hervorragende Gelegenheit fur langfristige Anleger darstellt, fihrende Unternehmen
zu attraktiven Preisen zu erwerben.

First Sentier Investors (Hong Kong) Limited
Januar 2024

236



FSSA Global Emerging Markets Focus Fund

Tabelle zur Wertentwicklung
zum 31. Dezember 2023 (ungepriift)

Geschaftsjahr Gesamtnettoinventarwert  Nettoinventarwert
je Anteil
Klasse | (SGD)
Dez. 2021 SGD 390536 SGD 12.2016
Dez. 2022 SGD 294'920 SGD 10.8946
Dez. 2023 SGD 399297 SGD 11.2993
Klasse VI (EUR)
Dez. 2021 EUR 3'098'514 EUR 11.644
Dez. 2022 EUR 3'857'589 EUR 11.1831
Dez. 2023 EUR 4'645'379 EUR 11.4338
Klasse VI (GBP)
Dez. 2021 GBP 1'385'348 GBP 10.6565
Dez. 2022 GBP 1'404'267 GBP 10.8021
Dez. 2023 GBP 1'408291 GBP 10.8356
Klasse VI
Dez. 2021 USD 5'367'734 USD 11.9565
Dez. 2022 USD 6'573'400 USD 10.8187
Dez. 2023 USD 6'969'752 USD 11.4710
Klasse 111
Dez. 2021 USD 20'497'341 USD 11.0195
Dez. 2022 USD 4'491 USD 44.9100
Dez. 2023 USD 1'058 USD 10.5800
Klasse |
Dez. 2021 USD 2'971'360 USD 10.4936
Dez. 2022 USD 1'550'757 USD 9.4331
Dez. 2023 USD 3'865'595 USD 9.9408
Klasse 111 (SGD)
Dez. 2023 SGD 1'032 SGD 10.3200

237



FSSA Global Emerging Markets Focus Fund

Tabelle zur Wertentwicklung (Fortsetzung)
zum 31. Dezember 2023 (ungepriift)

Geschaftsjahr

Klasse | (SGD)
Dez. 2018

Dez. 2019

Dez. 2020

Dez. 2021

Dez. 2022

Dez. 2023
Klasse VI (EUR)
Dez. 2018

Dez. 2019

Dez. 2020

Dez. 2021

Dez. 2022

Dez. 2023
Klasse VI (GBP)
Dez. 2018

Dez. 2019

Dez. 2020

Dez. 2021

Dez. 2022

Dez. 2023
Klasse VI

Dez. 2018

Dez. 2019

Dez. 2020

Dez. 2021

Dez. 2022

Dez. 2023

Héchster Ausgabepreis

SGD 10.21

SGD 11.6661

SGD 12.3754

SGD 13.095

SGD 12.8270

SGD 11.8121

EUR 10.27

EUR 11.7600

EUR 11.3716

EUR 12.367

EUR 12.2394

EUR 12.133

GBP 10.36

GBP 12.0100

GBP 11.0063

GBP 11.3802

GBP 11.2001

GBP 11.6834

USD 10.30

USD 11.6600

USD 12.2724

USD 12.8666

USD 12.6348

USD 11.9797

Niedrigster
Rucknahmepreis

SGD 9.86
SGD 9.9400
SGD 7.8103
SGD 11.9065
SGD 9.7723

SGD 10.5254

EUR 9.84
EUR 9.9600
EUR 7.1568
EUR 10.9772
EUR 10.1922

EUR 10.6882

GBP 9.95
GBP 9.8300
GBP 7.0519
GBP 10.2712
GBP 9.5978

GBP 10.1317

USD 9.88
USD 10.0000
USD 6.9947
USD 11.5207
USD 9.1951

USD 10.2655
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FSSA Global Emerging Markets Focus Fund

Tabelle zur Wertentwicklung (Fortsetzung)
zum 31. Dezember 2023 (ungepriift)

Geschaftsjahr
Klasse 111
Dez. 2019
Dez. 2020
Dez. 2021
Dez. 2022
Dez. 2023
Klasse |

Dez. 2020
Dez. 2021
Dez. 2022
Dez. 2023
Klasse 111 (SGD)

Dez. 2023

Héchster Ausgabepreis

USD 10.3725

USD 11.3095

USD 11.8574

USD 11.6446

USD 11.0464

USD 10.8411

USD 11.3565

USD 11.0810

USD 10.4409

SGD 10.7207

Niedrigster
Rucknahmepreis
USD 9.1300

USD 6.4451

USD 10.6179
USD 8.4748

USD 9.4697
USD 6.2073
USD 10.1132
USD 8.0274

USD 8.9068

SGD 9.5973
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FSSA Global Emerging Markets Focus Fund

Aufstellung der Anlagen
zum 31. Dezember 2023

Die nachfolgende Aufstellung schliesst erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete

finanzielle Vermdgenswerte ein

Beizulegender in % des

Anzahl der Zeitwert Nettover-

Aktien (USD)  mdgens

Argentinien (2022: 367'368, 2.60%) 633'311 3.50
Despegar 67'088 633'311 3.50
Brasilien (2022: 104'550, 0.74%) 159'307 0.88
TOTVS 23'100 159'307 0.88
China (2022: 3'720'857, 26.29%) 4'451'336 24.63
China Resources Beer Holdings 22'000 96'215 0.53
Chongging Brewery 14'000 131'172 0.73
Glodon 27'978 67'616 0.37
Huazhu Group 67'500 226'915 1.25
Huazhu Group ADR 2'105 70'349 0.39
JD.com 45'671 657'410 3.64
JD.com ADR 1'726 49'864 0.28
Meituan 1'790 18'774 0.10
Shenzhen Mindray Bio Medical Electronics 10000 409746 2.27
Sichuan Swellfun 67'000 555200 3.07
Silergy Corporation 17'000 276'405 1.53
Tencent Holdings 20'100 754727 4.18
Travelsky Technology 231'000 398778 2.21
Tsingtao Brewery 110000 738'165 4.08
Agypten (2022: 310'855, 2.20%) 459'111 2.54
Commercial International Bank 196'921 459'111 2.54
Hongkong (2022: 995'714, 7.04%) 735'765 4.07
AIlA Group 21'200 184'754 1.02
Anta Sports 56'800 551'011 3.05
Indien (2022: 3'659'127, 25.84%) 5'249'801 29.04
Colgate-Palmolive 5'542 168'477 0.93
Computer Age Management Services 13238 421796 2.33
Godrej Consumer Products 3'374 45'866 0.25
HDFC Bank 54'635 1'122'229 6.21
ICICI Bank 83299 997'621 5.52
ICICI Lombard General Insurance 52'398 894'208 4.95
Kotak Mahindra Bank 9'497 217767 1.21
Maruti Suzuki India 4'967 614'943 3.40
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FSSA Global Emerging Markets Focus Fund

Aufstellung der Anlagen (Fortsetzung)

zum 31. Dezember 2023

Beizulegender

in % des

Anzahl der Zeitwert Nettover-
Aktien (USD)  mdgens
Indien (Fortsetzung)
Syngene International 45'059 379'825 2.10
United Breweries 18'043 387'069 2.14
Indonesien (2022: 216'778, 1.53%) 185'345 1.03
Bank Central Asia 304'400 185'345 1.03
Mexiko (2022: 1'107'380, 7.82%) 2'124'823 11.76
Alsea 309'800 1'172'280 6.49
Quialitas Controladora 34'900 353'441 1.95
Regional 23700 227'281 1.26
WalMart de Mexico 88200 371'821 2.06
Niederlande (2022: 540'528, 3.82%) 766'228 4.24
Prosus 25'036 766228 4.24
Peru (2022: 482'000, 3.40%) 662'711 3.67
Credicorp 4'429 662'711 3.67
Sudafrika (2022: 405'248, 2.86%) 643'006 3.56
Capitec Bank Holdings 5'803 643'006 3.56
Sudkorea (2022: 617'423, 4.36%) 776'632 4.30
Amorepacific Corporation 4'337 487'206 2.70
Naver 1'666 289'426 1.60
Taiwan (2022: 583'690, 4.11%) 868'021 4.80
Taiwan Semiconductor Manufacturing 45'000 868'021 4.80
Vereinigte Staaten (2022: 780983, 5.52%) 441'409 2.44
MercadoL.ibre 74 116'150 0.64
Yum China 7'650 325'259 1.80
Summe Aktien* 18'156'806 100.46
Summe erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert
bewerteter finanzieller Vermdgenswerte* 18'156'806 100.46
Barmittel und sonstige Verbindlichkeiten (83'773) (0.46)
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FSSA Global Emerging Markets Focus Fund

Aufstellung der Anlagen (Fortsetzung)
zum 31. Dezember 2023

Beizulegender in % des

Anzahl der Zeitwert Nettover-
Aktien (USD)  mdgens
Summe des den Inhabern riicknehmbarer
gewinnberechtigter Anteile zuzurechnenden
Nettovermdgens 18'073'033 100.00
Gesamtkosten erfolgswirksam zum beizulegenden
Zeitwert bewerteter finanzieller Vermdgenswerte
(2022: 14'138'056) 17'535'463
in % des
Gesamtver-
Analyse der Nettoanlagen mdogens
*An einer offiziellen Borse notierte oder an einem
regulierten Markt gehandelte tibertragbare Wertpapiere 18'156'806 99.13
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FSSA Global Emerging Markets Focus Fund

Portfolioanderungen (ungepriift)

Die Aufstellung der Portfoliodnderungen basiert auf erfolgswirksam zum beizulegenden

Zeitwert bewerteten finanziellen Vermdgenswerten

Anzahl der Anzahl der

erworbenen verausserten

Aktien Aktien

AIlA Group 3200 17200
Alsea 38'600 71'600
Amorepacific Corporation 705 138
Anta Sports 26'000 1'800
Bank Central Asia 74'500 164'800
Capitec Bank Holdings 2'700 607
China Resources Beer Holdings 4'000 -
Chongqing Brewery 14'400 400
Colgate-Palmolive 958 525
Commercial International Bank 35'257 25'113
Computer Age Management Services 7'572 417
Credicorp 1'006 130
Despegar 20222 25'026
Glodon 17'279 600
Grupo Aeroportuario del Sureste 470 2'955
HDFC Bank 11'304 1720
Huazhu Group ADR - 283
Huazhu Group 14'400 -
ICICI Bank 18'081 2'610
ICICI Lombard General Insurance 20'807 1'648
JD.com 19'450 -
JD.com ADR - 763
Jollibee 1'360 8'540
Kotak Mahindra Bank 1'549 299
Maruti Suzuki India 2'326 497
Meituan 1'790 -
MercadoL.ibre 53 394
Naver 272 53
Prosus 17'873 651
Quialitas Controladora 5700 1'100
Regional 23700 -
Shenzhen Mindray Bio Medical Electronics 10'300 300
Sichuan Swellfun 42'400 1'800
Silergy Corporation 3'000 5'000
Syngene International 7'366 1'417
Taiwan Semiconductor Manufacturing 7'000 2'000
Tencent Holdings 3'800 600
TOTVS 3'800 700
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FSSA Global Emerging Markets Focus Fund

Portfolioanderungen (ungepriift) (Fortsetzung)

Anzahl der Anzahl der

erworbenen verausserten

Aktien Aktien

Travelsky Technology 38'000 7'000
Tsingtao Brewery 76'000 22'000
United Breweries 2'943 5'047
Universal Robina 4'040 36'450
Vitasoy International Holdings 10'000 96'000
WalMart de Mexico 14'400 2'800
Yum China 2'550 2'550

Die Aufstellung der Portfoliodnderungen der Anlagen enthalt die gesamten Kéufe eines Wertpapiers,
die ein Prozent des Gesamtwerts der Kéufe im Geschaftsjahr tberschreiten, und die Gesamtverkaufe
eines Wertpapiers, die ein Prozent des Gesamtwerts der Verkéaufe im Geschaftsjahr tUberschreiten.
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Stewart Investors Worldwide Sustainability Fund

Bericht der Verwaltungsgesellschaft (ungepriift)

Wertentwicklung

01.01.20 01.01.21 01.01.22 01.01.23
bis bis bis bis
31.12.20 31.12.21 31.12.22 31.12.23

Stewart Investors Worldwide Sustainability Fund («der Fonds»)

- Klasse | (EUR) 12.45% 27.09%  -21.93% 8.26%
- Klasse VI (GBP) 19.41% 19.53%  -17.06% 6.92%
- Klasse VI (EUR) 13.18% 27.91%  -21.42% 8.97%
- Klasse VI (EUR ausschittend)® 13.19% 27.91% -21.42% 8.97%
- Klasse 111 CAD* k. A. 15.20%  -21.24%  10.65%
- Klasse VI USD* k. A. 16.26%  -25.97%  13.01%
- Klasse VI USD (ausschiittend)* K. A 16.25% -25.97%  13.01%
MSCI AC World Index Total Return EUR# 6.65% 2754%  -13.01% 18.06%
MSCI AC World Index Total Return GBP# 12.67% 19.63% -8.08% 15.31%
MSCI AC World Index Total Return CAD*# k. A. 17.75%  -12.43%  18.92%
MSCI AC World Index Total Return USD*# k. A. 19.08%  -18.36%  22.20%

(Die Berechnung der Wertentwicklung erfolgt auf Grundlage des offiziellen NIW)

A Dividendenbereinigte Rendite

*Auflegungsdatum: 29. Januar 2021

# Benchmarks dienen nur zur Verdeutlichung, und es kann nicht garantiert werden, dass ein Fonds eine Benchmark tbertrifft.
Die frihere Wertentwicklung ist kein Indikator fiir die aktuelle oder zukiinftige Wertentwicklung, und Gebiihren und Kosten
in Verbindung mit der Ausgabe und Riicknahme von Anteilen sind in den Angaben zur Wertentwicklung nicht bericksichtigt.

Wertentwicklung

Negative Auswirkungen auf die Performance hatten unter anderem DiaSorin (Italien: Gesundheitswesen), wo es
Bedenken hinsichtlich der Anzahl der gleichzeitig laufenden strategischen Programme gibt, Vitasoy International
Holdings (Hongkong: Basiskonsumgdter), dessen Aktienkurs weiterhin in Bezug auf die Umsatze in China unter
Druck steht, dessen Fundamentaldaten sich jedoch verbessern, und Roche Holding (Schweiz: Gesundheitswesen),
die eine Reihe von enttduschenden klinischen Nachrichten und Studien verzeichnen musste.

Positive Beitrage lieferten unter anderem Watsco (USA: Industrie), das von der aus anhaltend starken strukturellen
Nachfrage nach Heizungs- und Klimaanlagen sowie der exzellenten Unternehmensfiihrung profitierte, Beiersdorf
(Deutschland: Basiskosmugiter), das ein beschleunigtes Wachstum der Marke Nivea und allgemein gute
flachenbereinigte Umsétze verzeichnete, sowie Infineon Technologies (Deutschland: Informationstechnologie), das
von einer Erholung der Lieferketten nach einer schwierigen Zeit fiir den Halbleiter- und Automobilabsatz wéhrend
der COVID-19-Pandemie profitierte.

Portfoliodanderungen

Der Fonds richtete Positionen in Assa Abloy (Schweden: Industrie), das einen Schwerpunkt auf
Sicherheitsprodukten von Schlgssern bis hin zu biometrischen Zugangssystemen hat, und Advanced Drainage
Systems (USA: Industrie) ein, ein Wasserwirtschaftsunternehmen, dessen Aktienkurs einen ginstigen
Einstiegspunkt in ein starkes Geschaft bot. Darlber hinaus investierte der Fonds erneut in Edwards Lifesciences
(USA: Gesundheitswesen), einen Anbieter hochwertiger Herzklappen. Die Bewertung war seit der Veréusserung
durch den Fonds erheblich zuriickgegangen.

Der Fonds verliess die Fanuc Corporation (Japan: Industrie) aufgrund von Bedenken hinsichtlich seiner Rentabilitat,
Wettbewerbsfahigkeit und Zukunftsaussichten, Tokyo Electron (Japan: Informationstechnologie) aufgrund von
Bedenken hinsichtlich seiner Bewertung und seiner Fahigkeit, die sich verdndernde Dynamik der
Halbleiterindustrie zu bewaltigen, und Rational (Deutschland: Industrie), da die Bewertung trotz Bedenken tber die
Aussichten fir kommerzielle Kiichen langsam wieder anzog.
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Stewart Investors Worldwide Sustainability Fund

Bericht der Verwaltungsgesellschaft (ungepriift) (Fortsetzung)

Ausblick

Wie immer konzentriert sich der Fonds auf den Kauf von Unternehmen mit hochqualifizierten Managementteams
und aussergewohnlichen Geschaftsbereichen, die die menschliche Entwicklung vorantreiben und
Umweltbelastungen lindern. Das Portfolio ist gut diversifiziert, nicht nur Giber Sektoren und Regionen, sondern auch
liber Wachstumsfaktoren wie die Verbesserung der Energieeffizienz, den Anstieg des Lebensstandards in Indien
und das Wachstum der Diagnostik.

First Sentier Investors (Hong Kong) Limited
Januar 2024
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Stewart Investors Worldwide Sustainability Fund

Tabelle zur Wertentwicklung

zum 31. Dezember 2023 (ungepriift)

Geschéftsjahr

Klasse | (EUR)

Dez. 2021 EUR 31'398'129
Dez. 2022 EUR 23'317'456
Dez. 2023 EUR 23'248'978

Klasse VI (EUR)

Dez. 2021 EUR 277'483'644
Dez. 2022 EUR 206'515'252
Dez. 2023 EUR 151'412'161

Klasse VI (EUR ausschiittend)

Dez. 2021 EUR 18'243'911
Dez. 2022 EUR 12'873'837
Dez. 2023 EUR 9'925'738

Klasse VI (GBP)

Dez. 2021 GBP 1'402'806
Dez. 2022 GBP 1'530'159
Dez. 2023 GBP 1'152'831

Klasse 111 (CAD)

Dez. 2021 CAD 4'425'888
Dez. 2022 CAD 3'400'166
Dez. 2023 CAD 3'774'282

Klasse VI (USD)

Dez. 2021 USD 3'386'547
Dez. 2022 USD 5'122'727
Dez. 2023 USD 6'146'831

Klasse VI (USD ausschiittend)

Dez. 2021 USD 99'585
Dez. 2022 USD 205'150
Dez. 2023 USD 262'360

Gesamtnettoinventarwert

Nettoinventarwert
je Anteil

EUR 15.2095

EUR 11.7953

EUR 12.8108

EUR 3.1572
EUR 2.4644

EUR 2.6940

EUR 14.8710
EUR 11.5932

EUR 12.6093

GBP 14.134
GBP 11.6445

GBP 12.4899

CAD 11.5196
CAD 9.0122

CAD 10.0037

USD 11.6258
USD 8.5491

USD 9.6923

USD 11.6092

USD 8.5237

USD 9.6127
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Stewart Investors Worldwide Sustainability Fund

Tabelle zur Wertentwicklung (Fortsetzung)
zum 31. Dezember 2023 (ungepriift)

Geschaftsjahr Héchster Ausgabepreis

Klasse | (EUR)

Dez. 2019 EUR 10.8300
Dez. 2020 EUR 11.9815
Dez. 2021 EUR 15.4615
Dez. 2022 EUR 15.0710
Dez. 2023 EUR 13.0157

Klasse VI (EUR)

Dez. 2019 EUR 2.2100
Dez. 2020 EUR 2.4711
Dez. 2021 EUR 3.2071
Dez. 2022 EUR 3.1287
Dez. 2023 EUR 2.7271

Klasse VI (EUR ausschittend)

Dez. 2019 EUR 10.4600
Dez. 2020 EUR 11.6557
Dez. 2021 EUR 15.1062
Dez. 2022 EUR 14.7366
Dez. 2023 EUR 12.8114

Klasse VI (GBP)

Dez. 2019 GBP 10.1000
Dez. 2020 GBP 11.8956
Dez. 2021 GBP 14.5359
Dez. 2022 GBP 13.9651
Dez. 2023 GBP 12.5396

Klasse I11 (CAD)

Dez. 2021 CAD 11.7015
Dez. 2022 CAD 11.4067
Dez. 2023 CAD 10.0426

Niedrigster
Rucknahmepreis

EUR 9.8300
EUR 8.4238
EUR 11.9333
EUR 10.9163

EUR 10.9631

EUR 1.9300
EUR 1.7285
EUR 2.4614
EUR 2.2729

EUR 2.303

EUR 9.7500
EUR 8.1540
EUR 11.6103
EUR 10.7059

EUR 10.7794

GBP 9.6447
GBP 8.3722
GBP 11.361
GBP 10.3945

GBP 10.7219

CAD 9.4082

CAD 7.8590

CAD 8.4855
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Stewart Investors Worldwide Sustainability Fund

Tabelle zur Wertentwicklung (Fortsetzung)
zum 31. Dezember 2023 (ungepriift)
Geschéftsjahr Héchster Ausgabepreis Niedrigster

Rucknahmepreis
Klasse VI (USD)

Dez. 2021 USD 11.9194 USD 9.5872
Dez. 2022 USD 11.4903 USD 7.4247
Dez. 2023 USD 9.7869 USD 7.8992

Klasse VI (USD ausschittend)

Dez. 2021 USD 11.9024 USD 9.5872
Dez. 2022 USD 11.4739 USD 7.4027
Dez. 2023 USD 9.7454 USD 7.8344
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Stewart Investors Worldwide Sustainability Fund

Aufstellung der Anlagen
zum 31. Dezember 2023

Die nachfolgende Aufstellung schliesst erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete

finanzielle Vermdégenswerte ein

Beizulegender  in % des

Anzahl der Zeitwert  Nettover-

Aktien (USD) maogens

Australien (2022: 15'602'291, 5.81%) 4'543'855 2.11
Cochlear 5'536 1'123'425 0.52
CSL 17527 3'420'430 1.59
Brasilien (2022: 9'274'306, 3.45%) 5'746'307 2.67
Natura & Co 1'108'000 3'845'702 1.79
Weg 250200 1'900'605 0.88
Kanada (2022: 2'722'886, 1.01%) 4'500 -
Constellation Software 855 4'500 -
Dénemark (2022: 13'015'978, 4.84%) 9'475'601 441
Christian Hansen Holding 59'747 5'002'268 2.33
Coloplast 39'093 4'473'333 2.08
Finnland (2022: 7'877'173, 2.93%) 3'179'937 1.48
Elisa 68'868 3179937 1.48
Frankreich (2022: 9'879'492, 3.68%) 4'007'602 1.86
BioMerieux SA 36'063 4'007'602 1.86
Deutschland (2022: 24'417'641, 9.09%) 23'962'421 11.15
Beiersdorf 58'962 8'812'411 4.10
Infineon Technologies 237'927 9'913'800 4.61
Nemetschek 35'444 3'069'613 1.43
Sartorius 5013 2'166'597 1.01
Hongkong (2022: 5'983'700, 2.23%) 2'127'445 0.99
Vitasoy International Holdings 2'138'000 2'127'445 0.99
Indien (2022: 21'971'438, 8.18%) 15'307'200 7.12
HDFC Bank 353235 7'255'615 3.38
Kotak Mahindra Bank 270'697 6'207'110 2.89
Marico 279'828 1'844'475 0.85
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Stewart Investors Worldwide Sustainability Fund

Aufstellung der Anlagen (Fortsetzung)

zum 31. Dezember 2023

Beizulegender  in % des

Anzahl der Zeitwert  Nettover-

Aktien (USD) mdogens

Italien (2022: 13417095, 4.99%) 8'062'721 3.75
DiaSorin 65'415 6'747'703 3.14
DiaSorin Interim A 12'828 1'315'018 0.61
Japan (2022: 22'767'823, 8.48%) 11'134'752 5.18
Hoya 13'500 1'681'515 0.78
MonotaRO 310'300 3'387'372 1.58
Shimano 14'900 2'306'657 1.07
Unicharm 104'100 3'759208 1.75
Niederlande (2022: 6'491'382, 2.42%) 8'323'953 3.87
Adyen 5'110 6'585'179 3.06
Alfen 26'147 1'738'774 0.81
Neuseeland (2022: 3'176'973, 1.18%) 2'281'159 1.06
Fisher & Paykel Healthcare 153'969 2'281'159 1.06
Portugal (2022: 5'036'686, 1.87%) 5'169'369 2.40
Jeronimo Martins 203'286 5'169'369 2.40
Schweden (2022: 4'158°238, 1.55%) 8'788'931 4.09
Assa Abloy 162'776 4'679'193 2.18
Atlas Copco 239'061 4'109'738 1.91
Schweiz (2022: 17°072'576, 6.36%) 13'353'415 6.21
Roche Holding 26'849 8'326'013 3.87
Tecan 12'329 5'027'402 2.34
Taiwan (2022: 00°000, 0.00%) 1'606'360 0.75
Voltronic Power Technology 29'000 1'606'360 0.75
Vereinigtes Konigreich (2022: 29'004'210, 10.80%) 23'533'792 10.95
Admiral Group 65'197 2'230'756 1.04
Diploma 67'343 3'075'105 1.43
Halma 304715 8'872'211 4.13
Spectris 151'104 7'262'050 3.38
Spirax-Sarco Engineering 15'634 2'093'670 0.97
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Stewart Investors Worldwide Sustainability Fund

Aufstellung der Anlagen (Fortsetzung)

zum 31. Dezember 2023

Beizulegender  in % des

Anzahl der Zeitwert  Nettover-
Aktien (USD) mdogens
Vereinigte Staaten (2022: 50'265'792, 18.71%) 59'439'683 27.66
Advanced Drainage Systems 21'128 2'972'498 1.38
Arista Networks 4'986 1'173'904 0.55
Cognex 56'267 2'346'897 1.09
Edwards Lifesciences 78'282 5'969'785 2.78
EPAM Systems 5'538 1'646'946 0.77
Fortinet 183'865 10'761'617 5.01
Jack Henry & Associates 6'216 1'015'073 0.48
Markel 3'180 4'516'904 2.10
Nordson Corporation 11771 3'109'545 1.45
Smith (AO) 55'129 4'544'835 2.11
Synopsys 2'692 1'385'169 0.64
Texas Instruments 23'229 3'959'151 1.84
Veeva Systems 11'934 2'297'653 1.07
Watsco 19'700 8'453'664 3.93
Zebra Technologies 19'338 5'286'042 2.46
Summe erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert
bewerteter finanzieller Vermdgenswerte* 210'049'003 97.71
Barmittel und sonstiges Nettovermdgen 4'921'074 2.29

Summe des den Inhabern riicknehmbarer
gewinnberechtigter Anteile zuzurechnenden
Nettovermdgens

Gesamtkosten erfolgswirksam zum beizulegenden
Zeitwert bewerteter finanzieller Vermdgenswerte
(2022: 278'978'257)

Analyse der Nettoanlagen

*An einer offiziellen Borse notierte oder an einem
regulierten Markt gehandelte tbertragbare
Wertpapiere
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200'921'550
in % des
Gesamtver-
mdgens
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Stewart Investors Worldwide Sustainability Fund

Portfolioanderungen (ungepriift)

Die Aufstellung der Portfoliodnderungen basiert auf erfolgswirksam zum beizulegenden
Zeitwert bewerteten finanziellen Vermdogenswerten

Anzahl der Anzahl der

erworbenen verausserten

Aktien Aktien

Admiral Group 27'513 199'520
Advanced Drainage Systems 40'152 19'024
Adyen 4'460 2'534
Alfen 13'371 10'746
Avrista Networks - 26'316
Assa Abloy 188'942 26'166
Atlas Copco - 113'361
Beiersdorf 14'945 48'053
BioMerieux SA 3'307 61'780
Christian Hansen Holding 9'165 25'363
Cochlear - 30'265
Cognex - 26'675
Coloplast - 25706
Constellation Software 1711 2'607
CSL - 37'119
DiaSorin Interim A 14209 31'782
Diploma - 31'932
Edwards Lifesciences 85'443 7'161
Elisa 23'971 104'482
EPAM Systems 6'067 529
Fanuc Corporation 88'400 116'300
Fisher & Paykel Healthcare 2'035 72'520
Fortinet 45'361 68'250
Halma 60'311 131'144
HDFC Bank 409'120 55'885
Housing Development Finance 10'500 284'145
Hoya 3'500 27700
Infineon Technologies 123'394 76'229
Jack Henry & Associates - 8'043
Jeronimo Martins 54'652 85'459
Kotak Mahindra Bank - 128'357
Lumine Group Com 4'896 4'896
Marico - 439'520
Markel 367 1'375
MonotaRO 223'900 76'600
Natura & Co - 960'300
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Stewart Investors Worldwide Sustainability Fund

Portfolioanderungen (ungepriift) (Fortsetzung)

Anzahl der Anzahl der

erworbenen verausserten

Aktien Aktien

Nemetschek - 26'396
Nordson Corporation 2'219 4'829
Rational - 3815
Roche Holding 12'778 8'416
Sartorius 1'496 2'402
Shimano 17'000 2'100
Smith (AO) 9223 23'153
Spectris 22'601 70'118
Spirax-Sarco Engineering - 11'831
Synopsys - 2'892
Tecan 3834 10'284
Texas Instruments 3'316 9'011
Tokyo Electron 17'800 29'000
Tomra Systems - 113'717
Unicharm - 139'600
Veeva Systems 6'096 3'603
Vitasoy International Holdings - 770'000
Voltronic Power Technology 33'000 4'000
Watsco 9'908 6'719
Weg - 398'300
Zebra Technologies 7'308 6'985

Die Aufstellung der Portfoliodnderungen der Anlagen enthélt die gesamten Kéufe eines Wertpapiers, die
ein Prozent des Gesamtwerts der Kdufe im Geschaftsjahr tiberschreiten, und die Gesamtverkéaufe eines
Wertpapiers, die ein Prozent des Gesamtwerts der Verkaufe im Geschéftsjahr Gberschreiten.
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Stewart Investors Global Emerging Markets Sustainability Fund

Bericht der Verwaltungsgesellschaft (ungepriift)

Wertentwicklung

01.01.20 01.01.21 01.01.22 01.01.23
bis bis bis bis
31.12.20 31.12.21 31.12.22 31.12.23
Stewart Investors Global Emerging Markets
Sustainability Fund («der Fonds»)
- Klasse VI EUR 10.31% 12.10% -13.85% 9.39%
- Klasse VI 20.76% 3.39% -18.84% 13.45%
- Klasse VI EUR (ausschiittend)” 10.31% 12.11% -13.85% 9.40%
- Klasse | EUR* k. A. 1.12% -14.41% 8.69%
- Klasse VI GBP** k. A. 0.05% -9.07% 7.33%
- Klasse 11 JPY*** k. A. k. A. k. A. 21.91%
- Klasse 1****# k. A. k. A. k. A. k. A.
MSCI Emerging Markets Index Total Return 8.54% 4.86% -14.85% 6.11%
EUR#
MSCI Emerging Markets Index Total Return# 18.31% -2.54% -20.09% 9.83%
MSCI Emerging Markets Index Total Return k. A. 0.30% -14.85% 6.11%
EUR*#
MSCI Emerging Markets Index Total Return k. A 1.72% -10.02% 3.63%
GBP**#
MSCI Emerging Markets Index Total Return k. A k. A. k. A 17.35%
JPY***#

(Die Berechnung der Wertentwicklung erfolgt auf Grundlage des offiziellen NIW)

A Dividendenbereinigte Rendite

*Auflegungsdatum: 7. Oktober 2021

**Auflegungsdatum: 11. Oktober 2021

***Auflegungsdatum: 21. Mérz 2022

****Auflegungsdatum: 24. Februar 2023

# Benchmarks dienen nur zur Verdeutlichung, und es kann nicht garantiert werden, dass ein Fonds eine Benchmark ubertrifft.
Die frihere Wertentwicklung ist kein Indikator fiir die aktuelle oder zukiinftige Wertentwicklung, und Gebiihren und Kosten
in Verbindung mit der Ausgabe und Riicknahme von Anteilen sind in den Angaben zur Wertentwicklung nicht bertcksichtigt.
## Fur das Jahr wurde keine Performance-Rendite angegeben, da die Anteilsklasse noch nicht ein ganzes Jahr lang existiert
hat.

Wertentwicklung

Negative Auswirkung auf die Performance hatten unter anderem Vitasoy International Holdings (Hongkong:
Basiskonsumguter), dessen Aktienkurs weiterhin in Bezug auf die Umsétze in China unter Druck steht, dessen
Fundamentaldaten sich jedoch verbessern, Glodon (China: Informationstechnologie), die weiterhin mit einem
schwachen Baumarkt zu kampfen hatte, und Integrated Diagnostics Holdings (Vereinigtes Konigreich:
Gesundheitswesen), das aufgrund des wirtschaftlichen Drucks in Agypten, der zu einer hohen Kosteninflation und
schwacher Nachfrage gefuhrt hat, vor Herausforderungen steht.

Positive Beitrage leisteten unter anderem Mahindra & Mahindra (Indien: Basiskonsumgditer), das weiterhin ein
attraktives Wachstum bei gleichzeitigen Investitionen in den Aufbau eines robusteren Geschaftsbereichs erzielt,
Quadlitas Controladora (Mexiko: Finaznwesen), das weiterhin eine solide Rentabilitdt durch konsistentes
Underwriting erzielte, und MercadoLibre (USA: Basiskonsumgditer), das seine Filhrungsposition im E-Commerce
in ganz Lateinamerika weiter ausbauen konnten.
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Bericht der Verwaltungsgesellschaft (ungepriift) (Fortsetzung)

Portfoliodnderungen

Der Fonds nahm eine Position in dem Unterhaltungselektronik- und Speicherchiphersteller Samsung Electronics
(Stidkorea: Informationstechnologie) wieder auf, der tber ein starkes Franchise und eine beeindruckende Fahigkeit
zur Generierung von Barmitteln verfiigt. Der Fonds erwarb auch Infineon Technologies (Deutschland:
Informationstechnologie), das auf Chips zur Steuerung der Stromversorgung spezialisiert ist und den Grossteil
seiner Umsdtze in den aufstrebenden Markten Asiens tétigt, und Globant (Argentinien: Informationstechnologie),
ein griindergefiihrtes IT-Dienstleistungsunternehmen, das hauptsachlich fiir US-Unternehmen tatig ist.

Der Fonds verliess Natura & Co (Brasilien: Basiskonsumgiiter), da die Uberzeugung von der Qualitat des
Managements und seiner Fahigkeit, die Geschicke des Unternehmens umzukehren, nachgelassen hat, Network
International Holdings (Vereinigtes Konigreich: Finanzwerte) nach einem Ubernahmeangebot, das die
Privatisierung des Unternehmens vorsieht, und MediaTek (Taiwan: Informationstechnologie) aus
Bewertungsgrinden.

Ausblick

Sinkende Zinsen sollten theoretisch den Schwellenldandern als Anlageklasse zugute kommen, da die relative
Attraktivitat von auf US-Dollar (USD) lautenden Vermdgenswerten sinkt und die USD-Wahrung schwécher wird.
Der Fonds konzentriert sich weiterhin auf die Bottom-up-Analyse* der grundlegenden Qualitdt von
Flhrungspersonal, Geschéftsfeldern und Finanzen sowie den mdglichen Rickenwinden fur nachhaltige
Entwicklung bei diesen Unternehmen. Die Verwaltungsgesellschaft ist der Ansicht, dass dies nach wie vor der beste
Weg ist, um das Kapital seiner Kunden in den Schwellenl&ndern zu schiitzen und zu vermehren.

First Sentier Investors (Hong Kong) Limited
Januar 2024

*Analyse einzelner Unternehmen und nicht von L&ndern oder Sektoren
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Tabelle zur Wertentwicklung

zum 31. Dezember 2023 (ungepriift)

Geschaftsjahr
Klasse VI

Dez. 2021

Dez. 2022

Dez. 2023

Klasse VI (EUR)
Dez. 2021

Dez. 2022

Dez. 2023

Gesamtnettoinventarwert

USD 73'660'386

USD 79'477'872

USD 151'575'491

EUR 161'433'432

EUR 207'060'080

EUR 273'922'503

Klasse VI (EUR ausschittend)

Dez. 2021

Dez. 2022

Dez. 2023

EUR 7'255'023

EUR 6'077'386

EUR 4'347'866

Klasse I thesaurierend EUR

Dez. 2021

Dez. 2022

Dez. 2023

EUR 85'881

EUR 147'585

EUR 450192

Klasse VI thesaurierend GBP

Dez. 2021
Dez. 2022
Dez. 2023
Klasse 111 (JPY)
Dez. 2022
Dez. 2023
Klasse |

Dez. 2023
Geschéftsjahr
Klasse VI
Dez. 2019

Dez. 2020

GBP 1'001
GBP 29'106

GBP 65'989

JPY 11'831'226'582

JPY 17'943'039'587

UsSD 6'721

Héchster Ausgabepreis

USD 10.6300

USD 12.7526

Nettoinventarwert
je Anteil

USD 13.1845

USD 10.6593

USD 12.1362

EUR 2.5602
EUR 2.1962

EUR 2.4120

EUR 12.4384
EUR 10.6485

EUR 11.6432

EUR 10.1119
EUR 8.6182

EUR 9.4041

GBP 10.005
GBP 9.0571

GBP 9.7617

JPY 1'015.5993

JPY 1'243.0150

USD 11.0074

Niedrigster
Rucknahmepreis

USD 9.9600

USD 7.9014
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Tabelle zur Wertentwicklung (Fortsetzung)
zum 31. Dezember 2023 (ungepriift)

Geschaftsjahr

Klasse VI (Fortsetzung)
Dez. 2021

Dez. 2022

Dez. 2023

Klasse VI (EUR)

Dez. 2019

Dez. 2020

Dez. 2021

Dez. 2022

Dez. 2023

Héchster Ausgabepreis

USD 14.0662
USD 13.2360

USD 12.1396

EUR 2.1100
EUR 2.2838
EUR 2.6637
EUR 2.5771

EUR 2.4127

Klasse VI (EUR ausschittend)

Dez. 2019

Dez. 2020

Dez. 2021

Dez. 2022

Dez. 2023

EUR 10.3100

EUR 11.1236

EUR 12.9409

EUR 12.5202

EUR 11.6464

Klasse | thesaurierend EUR

Dez. 2021

Dez. 2022

Dez. 2023

EUR 10.5283

EUR 10.1777

EUR 9.4066

Klasse VI thesaurierend GBP

Dez. 2021

Dez. 2022

Dez. 2023
Klasse 111 (JPY)
Dez. 2022

Dez. 2023
Klasse |

Dez. 2023

GBP 10.4808

GBP 10.0411

GBP 9.7644

JPY 1'132.8432

JPY 1243.358

USD 11.0106

Niedrigster
Rucknahmepreis
USD 12.5284
USD 9.8338

USD 10.4247

EUR 1.9100
EUR 1.6252
EUR 2.2878
EUR 2.0615

EUR 2.1652

EUR 9.9400
EUR 7.9349
EUR 11.1248
EUR 10.0141

EUR 10.4517

EUR 9.7391

EUR 8.1179

EUR 8.4506

GBP 9.801

GBP 8.2084

GBP 8.8155

JPY 952.0267

JPY 1002.1231

USD 9.4657
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Aufstellung der Anlagen
zum 31. Dezember 2023

Die nachfolgende Aufstellung schliesst erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete

finanzielle Vermdogenswerte ein

Beizulegender in % des
Anzahl der Zeitwert Nettover-
Aktien (USD)  mdgens

Bangladesch (2022: 831'129, 0.21%)
Brasilien (2022: 29542995, 7.45%) 45'141'320 7.69
Banco Bradesco 2'204'400 6'906'902 1.18
Raia Drogasil 2'335'744 14'127'174 2.41
TOTVS 1'781'700 12'287'333 2.09
Weg 1'556'000 11'819'911 2.01
China (2022: 37110225, 9.35%) 69'365'452 11.82
AirTac International Group 182'000 5'989'476 1.02
Amoy Diagnostics 1'100'880 3'411'825 0.58
Centre Testing International 2'257'200 4'519'365 0.77
Glodon 2'141'321 5'175'015 0.88
Guangzhou Kingmed Diagnostics Group 294'691 2'599'872 0.44
Hangzhou Robam Appliances 2'112'690 6'485'048 1.11
Midea Group 790'500 6'089'086 1.04
Milkyway Chemical Supply Chain Service 426'685 3'201'250 0.55
Shenzhen Inovance Technology 717'542 6'388'089 1.09
Silergy Corporation 331'000 5'381'763 0.92
Vinda International 2'864'000 8'344'187 1.42
Yifeng Pharmacy Chain 1'373'481 7'750'305 1.32
Zhejiang Supor Co 539196 4'030'171 0.69
Tschechische Republik (2022: 4'248'557, 1.07%) 6'094'164 1.04
Komercni Banka 187'865 6'094'164 1.04
Deutschland (2022: Null, 0.00%) 8'763'947 1.49
Infineon Technologies 210'331 8'763'947 1.49
Hongkong (2022: 25'659'961, 6.47%) 12'962'546 2.21
Techtronic Industries 701'000 8'353'414 1.42
Vitasoy International Holdings 4'632'000 4'609'132 0.79
Indien (2022: 152'638'342, 38.47%) 229'750'570 39.16
Aavas Financiers 415503 7'650'833 1.30
Dabur India 784'664 5'254'117 0.90
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Aufstellung der Anlagen (Fortsetzung)
zum 31. Dezember 2023

Beizulegender in % des

Anzahl der Zeitwert Nettover-
Aktien (USD)  mdgens

Indien (Fortsetzung)
Dr Lal Pathlabs 252'191 7'812'083 1.33
Godrej Consumer Products 1'049'205 14'262'795 2.43
HDFC Bank 1'531'160 31'450'755 5.36
Indiamart Intermesh 360'015 11'775'996 2.01
Infosys 315'932 5'857'824 1.00
Kotak Mahindra Bank 787'431 18'055'875 3.08
KPIT Technologies 205'657 3'741'375 0.64
Mahindra & Mahindra 1'368'005 28'430'732 4.85
Marico 2'531'989 16'689'501 2.84
RBL Bank Limited 1'079'315  3'622'631.00 0.62
Syngene International 988'199 8'330'020 1.42
Tata Consultancy Services 557'880 25'431'638 4.33
Tech Mahindra 931'918 14'252'518 2.43
Tube Investments of India 637'484 27'131'877 4.62
Indonesien (2022: 6'219'765, 1.57%) 8'824'629 1.50
Bank Central Asia 14'493'100 8'824'629 1.50
Japan (2022: 30'018'701, 7.57%) 39'004'620 6.65
Hoya 124'600 15'519'761 2.65
Pigeon 301'800 3'475'474 0.59
Unicharm 554'100 20'009'385 3.41
Jersey (2022: 2'731'853, 0.69%) 1'930'038 0.33
Integrated Diagnostics Holdings 5'514'393 1'930'038 0.33
Luxemburg (2022: Null, 0.00%) 8'221'415 1.40
Globant 34'567 8'221'415 1.40
Mexiko (2022: 4'420'674, 1.11%) 20'399'003 3.48
Quialitas Controladora 1'351'600 13'687'997 2.33
Regional 699'800 6'711'006 1.14
Philippinen (2022: 1'984'623, 0.50%) 2'115'771 0.36
Philippine Seven Corporation 1'541'590 2'115'771 0.36
Polen (2022: 5'004'092, 1.26%) 8'757'576 1.49
Dino Polska 74'863 8'757'576 1.49
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Aufstellung der Anlagen (Fortsetzung)

zum 31. Dezember 2023

Portugal (2022: 8'249'784, 2.08%)
Jeronimo Martins

Sudafrika (2022: 5'082'274, 1.28%)
Clicks Group

Siidkorea (2022: 5'360'926, 1.35%)
Koh Young Technology
Samsung Electronics

Taiwan (2022: 34'454'742, 8.68%)
Advanced Energy Solution Holding
Advantech

Taiwan Semiconductor Manufacturing
Voltronic Power Technology

Vereinigtes Kdnigreich (2022: 5'604'102, 1.41%)

Vereinigte Staaten (2022: 11'747'417, 2.96%)
EPAM Systems
MercadoL.ibre

Summe erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert
bewerteter finanzieller Vermdgenswerte*

Barmittel und sonstiges Nettovermdgen

Summe des den Inhabern riicknehmbarer
gewinnberechtigter Anteile zuzurechnenden
Nettovermdgens

Gesamtkosten erfolgswirksam zum beizulegenden
Zeitwert bewerteter finanzieller Vermdgenswerte
(2022: 395'458'952)

Analyse der Nettoanlagen
*An einer offiziellen Borse notierte oder an einem
regulierten Markt gehandelte tibertragbare Wertpapiere
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Anzahl der
Aktien

605'806

238'330

464'981
155169

258'000
476'000
1'228'000
293'101

54'255
7097

Beizulegender

in % des

Zeitwert Nettover-
(USD)  mdgens
15'405'069 2.63
15'405'069 2.63
4'212'462 0.72
4'212'462 0.72
15'417'051 2.63
5'972'000 1.02
9'445'051 1.61
52'014'653 8.87
6'330'102 1.08
5'761'848 0.98
23'687'330 4.04
16'235'373 2.77
27'274'275 4.65
16'134'895 2.75
11'139'380 1.90
575'654'561 98.12
11'040'009 1.88
586'694'570 100.00
521'442'115
in % des
Gesamtver-
maogens
575'654'561 96.87



Stewart Investors Global Emerging Markets Sustainability Fund

Portfolioanderungen (ungepriift)

Die Aufstellung der Portfoliodnderungen basiert auf erfolgswirksam zum beizulegenden
Zeitwert bewerteten finanziellen Vermdogenswerten

Anzahl der Anzahl der

erworbenen verausserten

Aktien Aktien

Aavas Financiers 330716 -
Advanced Energy Solution Holding 56'000 -
Advantech 168'939 189'000
AirTac International Group 182'000 -
Amoy Diagnostics 240'700 -
Banco Bradesco 482'000 -
Bank Central Asia 3'168'400 -
BRAC Bank 166231 2'382'648
Centre Testing International 2'257'200 -
Clicks Group 52'099 135237
Dabur India 214'846 526'505
Dino Polska 16'363 -
Dr Lal Pathlabs 55'128 -
EPAM Systems 34'753 -
Estun Automation - 1'008'800
Foshan Haitian Flavouring And Food 60790 258'944
Globant 34'567 -
Glodon 1'672'227 -
Godrej Consumer Products 229'360 -
Guangzhou Kingmed Diagnostics Group 105'200 57'500
Hangzhou Robam Appliances 777199 -
HDFC Bank 1'531'160 -
Housing Development Finance 137'306 776'008
Hoya 80'700 65'500
Indiamart Intermesh 255'926 4'403
Infineon Technologies 210'331 -
Infosys 356'588 482'781
Integrated Diagnostics Holdings 1'205'476 -
Jeronimo Martins 222'376 -
Koh Young Technology 101'647 164'176
Komercni Banka 41'066 -
Kotak Mahindra Bank 316'660 -
KPIT Engineering 31'846 78'323
Mahindra & Mahindra 499'329 483135
Marico 553'505 326'813
MediaTek - 167'000
MercadoL.ibre 1'768 1'002
Midea Group 790'500 -
Milkyway Chemical Supply Chain Service 426'685 -
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Portfolioanderungen (ungepriift) (Fortsetzung)

Anzahl der Anzahl der

erworbenen verausserten

Aktien Aktien

Natura & Co - 2'756'600
Network International Holdings 105'783 1'669'147
Pigeon 65'900 -
Quialitas Controladora 345'800 -
Raia Drogasil 772'544 -
RBL Bank 1'079'315 -
Regional 699'800 -
Samsung Electronics 155'169 -
Shenzhen Inovance Technology 157'000 -
Silergy Corporation 73'000 -
Syngene International 369907 -
Taiwan Semiconductor Manufacturing 355'000 -
Tata Consultancy Services 122'981 4703
Tech Mahindra 203721 -
Techtronic Industries 153'000 66'500
TOTVS 541'400 -
Tube Investments of India 139'355 19'953
Unicharm 147500 -
United States Treasury Bill 0% 18.01.2024 9'169'300 9'169'300
United States Treasury Bill 0% 19.10.2023 9'661'900 9'661'900
US Treasury Note 0% 28.03.2023 - 7'982'800
US Treasury Note 0% 29.06.2023 8'475'200 8'475'200
Vinda International 1'417'000 2'417'000
Vitasoy International Holdings 1'016'000 -
Voltronic Power Technology 119'000 -
Weg 1'143'600 353'400
Yifeng Pharmacy Chain 606'866 -
Zhejiang Supor Co 539'196 -

Die Aufstellung der Portfoliodnderungen der Anlagen enthélt die gesamten Kéufe eines Wertpapiers, die
ein Prozent des Gesamtwerts der Kdufe im Geschéftsjahr tberschreiten, und die Gesamtverkaufe eines
Wertpapiers, die ein Prozent des Gesamtwerts der Verkaufe im Geschéftsjahr (berschreiten.
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Tabelle zur Wertentwicklung
zum 31. Dezember 2022 (ungepriift)

Wertentwicklung

01.01.20 01.01.21 01.01.22 01.01.23
bis bis bis bis
31.12.20 31.12.21 31.12.22 31.12.23
Stewart Investors Asia Pacific Leaders
Sustainability Fund («der Fonds»)
- Klasse | (EUR ausschittend)® 17.23% 19.35% -14.01% 4.24%
- Klasse | (EUR) 17.23% 19.35% -14.01% 4.24%
- Klasse VI (EUR) 18.00% 20.12% -13.45% 4.92%
- Klasse VI (EUR ausschiittend)” 18.00% 20.12% -13.45% 4.92%
- Klasse VI (GBP) 24.47% 12.23% -8.65% 2.95%
- Klasse VI ausschittend” 29.19% 10.79% -18.47% 8.82%
- Klasse VI 29.17% 10.79% -18.47% 8.81%
- Klasse | * k. A. 4.48% -18.99% 8.11%
MSCI AC Asia Pacific ex Japan Total Return # 22.44% -2.90% -17.48% 7.36%
MSCI AC Asia Pacific ex Japan Total Return 18.66% -2.00% -7.08% 1.31%
(GBP) #
MSCI AC Asia Pacific ex Japan Total Return 12.33% 4.48% -12.07% 3.73%
(EUR) #
MSCI AC Asia Pacific ex Japan Total Return *# k. A -2.68% -17.48% 7.36%

(Die Berechnung der Wertentwicklung erfolgt auf Grundlage des offiziellen NIW)

A Dividendenbereinigte Rendite

*Auflegungsdatum: 30. Juli 2021

# Benchmarks dienen nur zur Verdeutlichung, und es kann nicht garantiert werden, dass ein Fonds eine Benchmark tbertrifft.

Die frihere Wertentwicklung ist kein Indikator fiir die aktuelle oder zukiinftige Wertentwicklung, und Gebiihren und Kosten
in Verbindung mit der Ausgabe und Riicknahme von Anteilen sind in den Angaben zur Wertentwicklung nicht bericksichtigt.

Wertentwicklung

Zu den Unternehmen, die die Performance schmalerten, gehdrten Glodon (China: Informationstechnologie), das sich
mit den Sorgen um das Wirtschaftswachstum und die Bautétigkeit in China auseinandersetzen musste, Foshan Haitian
Flavouring and Food (China: Basiskonsumgditer), das ein schwaches Umsatzwachstum verzeichnete, da es versucht,
das Geschaft auf spezialisiertere Gew(rze umzustellen, und WuXi Biologics (China: Gesundheitswesen), das unter den
schwierigen Marktbedingungen litt.

Positive Beitrdge leisteten unter anderem Mahindra & Mahindra (Indien: Nicht-Basiskonsumgdter), das weiterhin ein
attraktives Wachstum bei gleichzeitigen Investitionen zum Aufbau eines robusteren Geschaftsbereichs erzielt, Tata
Consumer Products (Indien: Basiskonsumgiiter), nachdem das Management den Anlegern erneut die Aussicht auf eine
weitere Verbesserung der Margen in Aussicht gestellt hatte, und Hoya (Japan: Gesundheitswesen) aufgrund von
Verbesserungen in seinem Life-Care-Geschaft und einer erneuten Begeisterung fur Halbleiterunternehmen.

Portfoliodnderungen

Der Fonds eroffnete eine neue Position in dem Unterhaltungselektronik- und Speicherchiphersteller Samsung
Electronics  (Stidkorea): Informationstechnologie), der Uber ein starkes Franchise, eine verbesserte
Unternehmensfiihrung und eine beeindruckende Fahigkeit zur Generierung von Barmitteln verfiigt. Der Fonds kaufte
auch Chinas marktbeherrschenden Haushaltsgeratehersteller Midea Group (China: Nicht-Basiskonsumguter), das
seinen Cashflow in interessante neue Technologien und Automatisierung investiert, und der Halbleiterhersteller
Infineon Technologies (Deutschland: Informationstechnologie), das gut positioniert ist, um von der steigenden
Nachfrage nach Elektrofahrzeugen und Energieeffizienz durch seinen mehrheitlich asiatischen Kundenstamm zu
profitieren.

Der Fonds verliess Infosys (Indien: Informationstechnologie) und Public Bank (Malaysia: Finanzwesen), um bessere
Risiko-Rendite-Chancen bei anderen neuen Investitionen zu finanzieren, und Techtronic Industries (Hongkong:
Industrie) aufgrund wachsender Bedenken hinsichtlich der Qualitat des Managements.

264



Stewart Investors Asia Pacific Leaders Sustainability Fund

Bericht der Verwaltungsgesellschaft (ungepriift) (Fortsetzung)

Ausblick

Unsere Einschatzungen zu den in Asien zu findenden Anlagechancen haben sich nicht geéndert. Der Fonds hélt
weiterhin Ausschau nach Moglichkeiten fur eine Anlage in qualitativ hochwertigen Unternehmen, die auf eine
nachhaltige Entwicklung ausgerichtet sind. Der Fonds sucht nach Stewards, die im Namen der von ihnen gefiihrten
Unternehmen gute, langfristige Entscheidungen treffen, nach Franchises, die frei von politischer Einflussnahme
sind, und nach einer soliden, nicht schwachen Finanzlage. Der Schwerpunkt liegt auf der Qualitat, und der Fonds
ist nicht an den vielen grossen, bekannten Unternehmen interessiert, unabh&ngig von niedrigeren Bewertungen.

First Sentier Investors (Hong Kong) Limited
Januar 2024
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Tabelle zur Wertentwicklung
zum 31. Dezember 2023 (ungepriift)

Geschaftsjahr Gesamtnettoinventarwert  Nettoinventarwert
je Anteil
Klasse | (EUR)
Dez. 2021 EUR 150'959'833 EUR 3.6173
Dez. 2022 EUR 123280562 EUR 3.1040
Dez. 2023 EUR 118'632'302 EUR 3.2447
Klasse VI (EUR)
Dez. 2021 EUR 472'407'064 EUR 3.4424
Dez. 2022 EUR 389'953'480 EUR 2.9732
Dez. 2023 EUR 203'310'347 EUR 3.1282
Klasse | (EUR ausschittend)
Dez. 2021 EUR 47'406'902 EUR 3.3117
Dez. 2022 EUR 43244'398 EUR 2.8418
Dez. 2023 EUR 28'571'043 EUR 2.9696
Klasse VI (EUR ausschittend)
Dez. 2021 EUR 185'701'175 EUR 2.4352
Dez. 2022 EUR 160'803'739 EUR 2.1022
Dez. 2023 EUR 134'381'099 EUR 2.1987
Klasse VI (ausschittend)
Dez. 2021 USD 212'116'561 USD 14.6197
Dez. 2022 USD 187'737'814 USD 11.8869
Dez. 2023 USD 156'038'006 USD 12.8940
Klasse VI
Dez. 2021 USD 46'419'438 USD 14.7211
Dez. 2022 USD 46'008'355 UsD 11.9777
Dez. 2023 USD 85276'073 USD 13.0702
Klasse VI (GBP)
Dez. 2021 GBP 17'817'437 GBP 13.6773
Dez. 2022 GBP 18'531'057 GBP 12.4680
Dez. 2023 GBP 26'489'227 GBP 12.8716
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Tabelle zur Wertentwicklung (Fortsetzung)
zum 31. Dezember 2023 (ungepriift)

Geschaftsjahr Gesamtnettoinventarwert  Nettoinventarwert
je Anteil

Klasse |

Dez. 2021 USD 86'251 USD 10.4479

Dez. 2022 USD 139'494 USD 8.4461

Dez. 2023 USD 112'359 USD 9.1564

Geschaftsjahr Héchster Ausgabepreis Niedrigster

Rucknahmepreis

Klasse I (EUR)

Dez. 2019 EUR 2.6300 EUR 2.4100
Dez. 2020 EUR 3.0309 EUR 2.0356
Dez. 2021 EUR 3.6992 EUR 3.0368
Dez. 2022 EUR 3.6402 EUR 3.0100
Dez. 2023 EUR 3.2597 EUR 2.9472

Klasse VI (EUR)

Dez. 2019 EUR 2.4700 EUR 2.2500
Dez. 2020 EUR 2.8657 EUR 1.9150
Dez. 2021 EUR 3.5176 EUR 2.8742
Dez. 2022 EUR 3.4645 EUR 2.8730
Dez. 2023 EUR 3.1259 EUR 2.8384

Klasse I (EUR ausschittend)

Dez. 2019 EUR 2.4100 EUR 2.2100
Dez. 2020 EUR 2.7748 EUR 1.8636
Dez. 2021 EUR 3.3866 EUR 2.7803
Dez. 2022 EUR 3.3326 EUR 2.7557
Dez. 2023 EUR 2.9843 EUR 2.6973

Klasse VI (EUR ausschuttend)

Dez. 2019 EUR 1.7600 EUR 1.6100
Dez. 2020 EUR 2.0306 EUR 1.3577
Dez. 2021 EUR 2.4884 EUR 2.0332
Dez. 2022 EUR 2.4508 EUR 2.0324
Dez. 2023 EUR 2.2048 EUR 1.995
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Tabelle zur Wertentwicklung (Fortsetzung)
zum 31. Dezember 2023 (ungepriift)

Geschaftsjahr
Klasse VI (ausschittend)
Dez. 2019
Dez. 2020
Dez. 2021
Dez. 2022
Dez. 2023
Klasse VI
Dez. 2019
Dez. 2020
Dez. 2021
Dez. 2022
Dez. 2023
Klasse VI (GBP)
Dez. 2019
Dez. 2020
Dez. 2021
Dez. 2022
Dez. 2023
Klasse |

Dez. 2021
Dez. 2022

Dez. 2023

Héchster Ausgabepreis

USD 10.3500

USD 13.227

USD 14.983

USD 14.6743

USD 12.9005

USD 10.3700

USD 13.2877

USD 15.0868

USD 14.7761

USD 13.0769

GBP 10.2700

GBP 12.2145

GBP 14.025

GBP 13.7243

GBP 13.1219

uUsD 10.7279

USD 10.4861

USD 9.1613

Niedrigster
Rucknahmepreis
USD 9.6500

USD 7.7008

USD 13.0436
USD 10.9941

USD 11.2216

USD 9.6500
USD 7.7363
USD 13.1336
USD 11.0783

USD 11.375

GBP 9.5000
GBP 8.3703
GBP 11.7772
GBP 11.6304

GBP 11.7494

USD 9.9734

USD 7.8228

UsSD 7.978
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Stewart Investors Asia Pacific Leaders Sustainability Fund

Aufstellung der Anlagen
zum 31. Dezember 2023

Die nachfolgende Aufstellung schliesst erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete

finanzielle Vermdgenswerte ein

Beizulegender in % des

Anzahl der Zeitwert  Nettover-

Aktien uUsD mdgens

Australien (2022: 106'946'064, 10.47%) 78'595'122 9.69
Altium 244'450 7'677'823 0.95
Cochlear 111'094 22'544'397 2.78
CSL 182'061 35'529'576 4.38
Delta Electronics 1'259'323 12'843'326 1.58
China (2022: 59'037'851, 5.78%) 61'118'570 7.53
Centre Testing International 1'577'994 3'159'459 0.39
Glodon 2'498'231 6'037'574 0.75
Guangzhou Kingmed Diagnostics Group 478'537 4'221'830 0.52
Midea Group 2'616'124 20'151'554 2.48
Shenzhen Inovance Technology 1'523'544 13'563'713 1.67
Silergy Corporation 519'000 8'438'474 1.04
Yifeng Pharmacy Chain 982'836 5'545'966 0.68
Deutschland (2022: null) 20'168'065 2.48
Infineon Technologies 484'025 20'168'065 2.48
Hongkong (2022: 29'525'695, 2.89%) 8'326'214 1.03
Vitasoy International Holdings 1'758'000 1'749'321 0.22
WuXi Biologics 1'735'000 6'576'893 0.81
Indien (2022: 488'570'774, 47.83%) 360'241'070 44.38
Dabur India 1'225'589 8'206'555 1.01
Dr Reddys Laboratories 400'954 27'936'383 3.44
Godrej Consumer Products 2'107'543 28'649'744 3.53
HDFC Bank 2'545'729 52'290'484 6.44
HDFC Life Insurance 1'574'057 12'232'866 1.51
Info Edge 83'035 5'129'109 0.63
Kotak Mahindra Bank 1'554'502 35'644'894 4.39
Mahindra & Mahindra 2'895'057 60'166'878 7.41
Marico 3'985'710 26'271'643 3.24
Tata Communications 756'604 16'096'091 1.99
Tata Consultancy Services 753587 34'353'180 4.23
Tata Consumer Products 2'082'865 27'202'928 3.35
Tech Mahindra 1'703'985 26'060'315 3.21
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Stewart Investors Asia Pacific Leaders Sustainability Fund

Aufstellung der Anlagen (Fortsetzung)
zum 31. Dezember 2023

Beizulegender in % des
Anzahl der Zeitwert  Nettover-
Aktien uUsD mdgens
Indonesien (2022: 32'791,676, 3.21%) 24'759'330 3.05
Bank Central Asia 30'098'680 18'326'630 2.26
Telekomunikasi Indonesia 25'074'500 6'432'700 0.79
Japan (2022: 111'959'895, 10.96%) 100'585'778 12.39
Hoya 344'100 42'859'952 5.28
Pigeon 552'700 6'364'792 0.78
Tokyo Electron 56'100 10'027'805 1.24
Unicharm 1'144'600 41'333'229 5.09
Malaysia (2022: 11'955'269, 1.17%) - -
Neuseeland (2022: 20855066, 2.04%) 20'386'797 2.51
Fisher & Paykel Healthcare 1'376'026 20'386'797 2.51
Singapur (2022: 37°005'187, 3.62%) 39'559'175 4.87
Oversea Chinese Banking 4'020'224 39'559'175 4.87
Suidkorea (2022: null) 40'518'471 4.99
Samsung Biologics 10'884 6'418'617 0.79
Samsung Electronics 560213 34'099'854 4.20
Taiwan (2022: 45'971,693, 4.50%) 48'357'253 5.96
Advantech 1'692'243 20'484'133 2.52
Taiwan Semiconductor Manufacturing 1'445'000 27'873'120 3.44
Thailand (2022: 9'882,308, 0.97%) 7'486'605 0.92
Kasikornbank 1'899'900 7'486'605 0.92
Vereinigte Staaten (2022: 10'172'537, 1.00%) 6'867'124 0.85
ResMed 397'784 6'867'124 0.85
Summe erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert
bewerteter finanzieller Vermogenswerte* 816'969'574 100.65
Barmittel und sonstige Nettoverbindlichkeiten (5'276'992) (0.65)
Summe des den Inhabern riicknehmbarer
gewinnberechtigter Anteile zuzurechnenden
Nettovermdgens 811'692'582 100.00
Gesamtkosten erfolgswirksam zum beizulegenden
Zeitwert bewerteter finanzieller Vermdgenswerte
(2022: 899'759'728) 702'399'112
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Stewart Investors Asia Pacific Leaders Sustainability Fund

Aufstellung der Anlagen (Fortsetzung)
zum 31. Dezember 2023

in % des
Gesamtver-
Analyse der Nettoanlagen mdogens
*An einer offiziellen Borse notierte oder an einem
regulierten Markt gehandelte Ubertragbare
Wertpapiere 816'969'574 98.21
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Stewart Investors Asia Pacific Leaders Sustainability Fund

Portfolioanderungen (ungepriift)

Die Aufstellung der Portfoliodnderungen basiert auf erfolgswirksam zum beizulegenden
Zeitwert bewerteten finanziellen Vermdgenswerten

Anzahl der Anzahl der

erworbenen verausserten

Aktien Aktien

Advantech 241'021 426'000
Altium 11'200 65'268
Bank Central Asia 1'379200 30'986'300
Centre Testing International - 432'500
Cochlear 35'513 22'082
CSL 13'890 202'000
Dabur India 72'685 1'375'024
Delta Electronics 58'000 336'000
Dr Reddys Laboratories 18'373 107'052
Fisher & Paykel Healthcare 79'615 177'005
Foshan Haitian Flavouring And Food 737611 1'220'387
Glodon 2'048'231 330300
Godrej Consumer Products 96'583 979'744
Guangzhou Kingmed Diagnostics Group 32'100 412'300
HDFC Bank 2'818'486 272757
HDFC Life Insurance 72'135 420272
Housing Development Finance - 1'850'458
Hoya 69'500 85'900
Infineon Technologies 631'305 147280
Info Edge 3'803 22'171
Infosys - 1'943'594
Kasikornbank 87'000 507'600
Kotak Mahindra Bank 71'238 415'050
Mahindra & Mahindra - 2'181'183
Marico 195'372 3'275'713
Midea Group 2'896'324 280200
Oversea Chinese Banking 909'400 964'000
Pidilite Industries - 201'316
Pigeon 25'200 147'800
Public Bank - 12'190'500
ResMed 18'228 106'209
Samsung Biologics 12'047 1'163
Samsung Electronics 620233 60'020
Shenzhen Inovance Technology 1'856'488 2'503'100
Silergy Corporation 24'000 138'000
Taiwan Semiconductor Manufacturing 66'000 386'000
Tata Communications 34'672 202'013
Tata Consultancy Services 34'901 376'537
Tata Consumer Products 111'210 2'725'975
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Portfolioanderungen (ungepriift) (Fortsetzung)

Anzahl der Anzahl der

erworbenen verausserten

Aktien Aktien

Tech Mahindra 101'126 1'091'846
Techtronic Industries - 2'195'500
Telekomunikasi Indonesia 27'760'900 2'686'400
Tokyo Electron 76'600 62'900
Unicharm 52'400 305'700
Vitasoy International Holdings - 684'000
WuXi Biologics 1'921'500 186'500
WuXi Biologics Cayman 2'235 2'235
Yifeng Pharmacy Chain 1'118'436 135'600

Die Aufstellung der Portfoliodnderungen der Anlagen enthélt die gesamten Kéufe eines Wertpapiers, die
ein Prozent des Gesamtwerts der Kdufe im Geschaftsjahr tiberschreiten, und die Gesamtverkaufe eines
Wertpapiers, die ein Prozent des Gesamtwerts der Verkaufe im Geschéftsjahr (berschreiten.
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Bericht der Verwaltungsgesellschaft (ungepriift) (Fortsetzung)

Wertentwicklung

01.01.20 01.01.21 01.01.22 01.01.23
bis bis bis bis

31.12.20 31.12.21 31.12.22 31.12.23
Stewart Investors Asia Pacific Sustainability Fund («der Fonds»)
- Klasse VI (EUR) 14.66% 23.74% -9.83% 4.74%
- Klasse VI 25.52% 14.12% -15.06% 8.63%
- Klasse | (EUR)* 4.56% 22.98% -10.42% 4.07%
- Klasse VI (GBP ausschittend)*** k. A k. A k. A 2.77%
- Klasse | ***# k. A. k. A. k. A k. A
MSCI AC Asia Pacific ex Japan Total Return (EUR)# 12.33% 4.48% -12.07% 3.73%
MSCI AC Asia Pacific ex Japan Total Return# 22.44% -2.90% -17.48% 7.36%
MSCI AC Asia Pacific ex Japan Total Return (EUR) *# 3.38% 4.48% -12.07% 3.73%
MSCI AC Asia Pacific ex Japan Total Return (GBP)** # k. A k. A k. A 1.31%

(Die Berechnung der Wertentwicklung erfolgt auf Grundlage des offiziellen NIW)

A Dividendenbereinigte Rendite

*Auflegungsdatum: 16. November 2020

**Auflegungsdatum: 25. August 2022

***Auflegungsdatum: 24. Februar 2023

# Benchmarks dienen nur zur Verdeutlichung, und es kann nicht garantiert werden, dass ein Fonds eine Benchmark ubertrifft.
Die friihere Wertentwicklung ist kein Indikator fir die aktuelle oder zukiinftige Wertentwicklung, und Gebiihren und Kosten
in Verbindung mit der Ausgabe und Riicknahme von Anteilen sind in den Angaben zur Wertentwicklung nicht bericksichtigt.

## Fur das Jahr wurde keine Performance-Rendite angegeben, da die Anteilsklasse noch nicht ein ganzes Jahr lang
existiert hat.

Wertentwicklung

Negative Auswirkung auf die Performance hatten unter anderem Vitasoy International Holdings (Hongkong:
Basiskonsumguter), dessen Aktienkurs weiterhin in Bezug auf die Umsétze in China unter Druck steht, dessen
Fundamentaldaten sich jedoch verbessern, Glodon (China: Informationstechnologie), das mit Bedenken hinsichtlich
des Wirtschaftswachstums und der Bautdtigkeit in China zu kédmpfen hatte, und WuXi Biologics (China:
Gesundheitswesen), das unter den schwierigen Marktbedingungen litt.

Positive Beitréage leisteten unter anderem Mahindra & Mahindra (Indien: Nicht-Basiskonsumguter), das weiterhin
ein attraktives Wachstum bei gleichzeitigen Investitionen zum Aufbau eines robusteren Geschéftsbereichs erzielt,
Tube Investments of India (Indien: Nicht-Basiskonsumgiiter) legte zu, da sich das Unternehmen erneut auf eine
bestédndige Rentabilitat konzentrierte, und CG Power and Industrial Solutions (Indien: Industrie), das weiterhin ein
solides Umsatz- und Gewinnwachstum verzeichnete.

Portfoliodanderungen

Der Fonds ertffnete eine neue Position in dem Unterhaltungselektronik- und Speicherchiphersteller Samsung
Electronics (Sudkorea): Informationstechnologie), der (Uber ein starkes Franchise, eine verbesserte
Unternehmensfiihrung und eine beeindruckende Féhigkeit zur Generierung von Barmitteln verfugt. Der Fonds
kaufte auch Chinas marktbeherrschenden Haushaltsgeratehersteller Midea Group (China: Nicht-Basiskonsumguter),
der den Cashflow in aufregende neue Technologien und Automatisierung investiert, und Cyient (Indien:
(Informationstechnologie), das unter einem neuen Management-Team einen klaren Verbesserungspfad
eingeschlagen hat, wobei das Unternehmen seine Bemihungen darauf konzentriert hat, ein fuhrender Anbieter von
ausgelagerten Engineering-Dienstleistungen zu werden.

Der Fonds verliess Infosys (Indien: Informationstechnologie) und Public Bank (Malaysia: Finanzwesen), um

bessere Risiko-Rendite-Chancen bei anderen neuen Investitionen zu finanzieren, und Techtronic Industries
(Hongkong: Industrie) aufgrund wachsender Bedenken hinsichtlich der Qualitat des Managements.
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Bericht der Verwaltungsgesellschaft (ungepriift) (Fortsetzung)
Ausblick

Unsere Einschatzungen zu den in Asien zu findenden Anlagechancen haben sich nicht geéndert. Der Fonds héalt
weiterhin Ausschau nach Moglichkeiten fur eine Anlage in qualitativ hochwertigen Unternehmen, die auf eine
nachhaltige Entwicklung ausgerichtet sind.

Der Fonds sucht nach Stewards, die im Namen der von ihnen gefilhrten Unternehmen gute, langfristige
Entscheidungen treffen, nach Franchises, die frei von politischer Einflussnahme sind, und nach einer soliden, nicht
schwachen Finanzlage. Der Schwerpunkt liegt auf der Qualitat, und der Fonds ist nicht an den vielen grossen,
bekannten Unternehmen interessiert, unabhangig von niedrigeren Bewertungen.

First Sentier Investors (Hong Kong) Limited
Januar 2024
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Tabelle zur Wertentwicklung

zum 31. Dezember 2023 (ungepriift)

Geschaftsjahr
Klasse VI

Dez. 2021

Dez. 2022

Dez. 2023
Klasse VI (EUR)
Dez. 2021

Dez. 2022

Dez. 2023
Klasse | (EUR)
Dez. 2021

Dez. 2022

Dez. 2023

Gesamtnettoinventarwert

USD 31'802'815

USD 28'702'794

USD 112'511'850

EUR 311'281'524

EUR 255'463'202

EUR 321'601'199

EUR 3'146'748

EUR 4'901'564

EUR 8'304'190

Klasse VI (GBP ausschiittend)

Dez. 2022
Dez. 2023
Klasse |

Dez. 2023

Geschéaftsjahr

Klasse VI
Dez. 2019
Dez. 2020
Dez. 2021
Dez. 2022
Dez. 2023
Klasse VI (EUR)
Dez. 2019
Dez. 2020
Dez. 2021

Dez. 2022

GBP 59.005

GBP 395'643

USD 9'764

Hochster Ausgabepreis

USD 10.7000
USD 13.2974
USD 15.4401
USD 15.3807

USD 14.0026

EUR 2.7500
EUR 3.0956
EUR 3.9033

EUR 3.8928

Nettoinventarwert
je Anteil

USD 15.1751

USD 12.8695

USD 14.0076

EUR 3.8305
EUR 3.4482

EUR 3.6189

EUR 12.8591
EUR 11.5007

EUR 11.9924

GBP 9.8356

GBP 10.1041

USD 10.6094

Niedrigster
Rucknahmepreis

USD 9.9300
USD 7.8486
USD 13.497
USD 11.6342

USD 12.3202

EUR 2.5300
EUR 2.0986
EUR 3.1456

EUR 3.1622
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Tabelle zur Wertentwicklung (Fortsetzung)
zum 31. Dezember 2023 (ungepriift)

Geschaftsjahr Héchster Ausgabepreis

Klasse VI (EUR) (Fortsetzung)
Dez. 2023 EUR 3.6257

Klasse | (EUR)

Dez. 2020 EUR 10.4561
Dez. 2021 EUR 13.1134
Dez. 2022 EUR 13.0671
Dez. 2023 EUR 12.0784

Klasse VI (GBP ausschiittend)

Dez. 2022 GBP 10.3636
Dez. 2023 GBP 10.3494
Klasse |

Dez. 2023 USD 10.6203

Niedrigster
Rucknahmepreis

EUR 3.3237

EUR 9.9734

EUR 10.6245

EUR 10.5838

EUR 11.0258

GBP 9.6181

GBP 9.3269

USD 9.3416
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Aufstellung der Anlagen
zum 31. Dezember 2023

Die nachfolgende Aufstellung schliesst erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete

finanzielle Vermdégenswerte ein

Beizulegender

in % des

Anzahl der Zeitwert Nettover-

Aktien (USD)  mdgens

Australien (2022: 22'230'073, 7.25%) 31'503'947 6.59
Altium 114'919 3'609'440 0.76
Cochlear 33777 6'854'395 1.43
CSL 74'882 14'613'375 3.06
Delta Electronics 630'159 6'426'737 1.34
China (2022: 30'736'779, 10.03%) 50'610'662 10.59
AirTac International Group 102'000 3'356'739 0.70
Amoy Diagnostics 1'603'368 4'969'125 1.04
Centre Testing International 769'298 1'540'288 0.32
Glodon 1'375'060 3'323'162 0.70
Guangzhou Kingmed Diagnostics Group 269'252 2'375'440 0.49
Hangzhou Robam Appliances 1'006'682 3'090'080 0.65
Midea Group 1'204'099 9'274'968 1.94
Shenzhen Inovance Technology 857'273 7'632'077 1.60
Silergy Corporation 139'000 2'260'016 0.47
Vinda International 1'998'000 5821'119 1.22
Yifeng Pharmacy Chain 569'180 3'211'780 0.67
Zhejiang Supor Co 502'497 3'755'868 0.79
Hongkong (2022: 14'200'159, 4.63%) 11'046'332 2.31
Pentamaster 11'416'000 1'403'507 0.29
Vitasoy International Holdings 5'864'000 5'835'050 1.22
WuXi Biologics 1'004'500 3'807'775 0.80
Indien (2022: 132'051'076, 43.08%) 221'563'861 46.34
Aavas Financiers 369'669 6'806'872 1.43
CG Power and Industrial Solutions 2'452'535 13'392'401 2.80
Cyient 229706 6'330'087 1.32
Dabur India 676'026 4'526'676 0.95
Dr Lal Pathlabs 203'140 6'292'638 1.32
Dr Reddys Laboratories 94216 6'564'479 1.37
Elgi Equipments 1'389'893 9'095'447 1.90
Godrej Consumer Products 576'524 7'837'214 1.64
HDFC Bank 731'813 15'031'787 3.14
HDFC Life Insurance 431'074 3'350'114 0.70
Indiamart Intermesh 162'846 5'326'650 1.11
Indian Hotels 648'329 3'415'241 0.71
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Aufstellung der Anlagen (Fortsetzung)
zum 31. Dezember 2023

Beizulegender

in % des

Anzahl der Zeitwert Nettover-
Aktien (USD)  mdgens

Indien (Fortsetzung)
Kotak Mahindra Bank 369274 8'467'491 1.77
KPIT Technologies 287'296 5'226'577 1.09
Mahindra & Mahindra 1'479'990 30'758'074 6.44
Marico 1'452'258 9'572'499 2.00
RBL Bank 1'046'705 3'513'178 0.73
Syngene International 884'230 7'453'613 1.56
Tata Communications 207'561 4'415'679 0.92
Tata Consultancy Services 355'220 16'193'136 3.39
Tata Consumer Products 890'092 11'624'906 244
Tech Mahindra 914'853 13'991'530 2.93
Tube Investments of India 525'778 22'377'572 4.68
Indonesien (2022: 15'262'524, 4.98%) 24'958'279 5.22
Bank Central Asia 11'678'500 7'110'862 1.49
KALBE FARMA 41'776'300 4'354'807 0.91
Selamat Sempurna 44'310'400 5'726'940 1.20
Telekomunikasi Indonesia 14'207'100 3'644'739 0.76
Unilever Indonesia 17'974'500 4'120'931 0.86
Japan (2022: 22'576'387, 7.36%) 36'212'362 7.57
Hoya 103'800 12'928'983 2.70
Pigeon 254'300 2'928'473 0.61
Tokyo Electron 20'600 3'682'224 0.77
Unicharm 461700 16'672'682 3.49
Neuseeland (2022: 11'431'542, 3.73%) 21'736'121 4.55
Fisher & Paykel Healthcare 512'974 7'600'072 1.59
Mainfreight 322'405 14'136'049 2.96
Philippinen (2022: 1'055'979, 0.34%) 1'692'628 0.35
Philippine Seven Corporation 1'233'280 1'692'628 0.35
Singapur (2022: 4'077'558, 1.33%) 6'644'981 1.39
Oversea Chinese Banking 675'300 6'644'981 1.39
Stdkorea (2022: 5'324'726, 1.74%) 24'095'200 5.04
Koh Young Technology 429'334 5'514'166 1.15
Samsung Biologics 6'376 3'760'115 0.79
Samsung Electronics 243'487 14'820'919 3.10
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Aufstellung der Anlagen (Fortsetzung)
zum 31. Dezember 2023

Beizulegender in % des
Anzahl der Zeitwert Nettover-
Aktien (USD)  mdgens
Taiwan (2022: 23450030, 7.65%) 44'440'472 9.30
Advanced Energy Solution Holding 248'000 6'084'749 1.27
Advantech 413'586 5'006'344 1.05
Chroma ATE 1'150'000 7'962'562 1.67
Taiwan Semiconductor Manufacturing 481'000 9'278'181 1.94
Voltronic Power Technology 290'813 16'108'636 3.37
Thailand (2022: 1'814'631, 0.59%) 2'525'089 0.53
Kasikornbank 640'800 2'525'089 0.53
Vereinigte Staaten (2022: 1'525'320, 0.50%) 1'890'607 0.40
ResMed 109'515 1'890'607 0.40
Summe erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert
bewerteter finanzieller Vermdgenswerte* 478'920'541 100.18
Barmittel und sonstige Nettoverbindlichkeiten (854'822) (0.18)
Summe des den Inhabern riicknehmbarer
gewinnberechtigter Anteile zuzurechnenden
Nettovermdgens 478'065'719 100.00
Gesamtkosten erfolgswirksam zum beizulegenden
Zeitwert bewerteter finanzieller Vermdgenswerte
(2022: 255'077'920) 414'092'791
in % des
Gesamtver-
Analyse der Nettoanlagen maogens
*An einer offiziellen Borse notierte oder an einem
regulierten Markt gehandelte Ubertragbare Wertpapiere 478'920'541 97.28%
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Portfolioanderungen (ungepriift)

Die Aufstellung der PortfolioAnderungen basiert auf erfolgswirksam zum beizulegenden
Zeitwert bewerteten finanziellen Vermdgenswerten

Anzahl der Anzahl der

erworbenen verausserten

Aktien Aktien

Aavas Financiers 263919 -
Advanced Energy Solution Holding 83'000 -
Advantech 163289 -
AirTac International Group 34'000 -
Altium 38'486 -
Amoy Diagnostics 779'390 -
Bank Central Asia 4'347'700 1'933'800
BRAC Bank 133'940 1'919'812
CG Power and Industrial Solutions 821'321 -
Chroma ATE 386'000 -
Cochlear 11'312 -
CSL 34'739 28'850
Cyient 229'706 -
Dabur India 226'394 -
Delta Electronics 212'000 -
Dr Lal Pathlabs 68'030 -
Dr Reddys Laboratories 31'552 -
Elgi Equipments 465'457 -
Fisher & Paykel Healthcare 175'657 -
Foshan Haitian Flavouring And Food 186'054 307'124
Glodon 871'160 -
Godrej Consumer Products 193'072 -
Guangzhou Kingmed Diagnostics Group 38'000 47'500
Hangzhou Robam Appliances 1'006'682 -
HDFC Bank 839'340 107’527
HDFC Life Insurance 208'979 192'950
Housing Development Finance 88'898 393'808
Hoya 34700 -
Indiamart Intermesh 110'318 2'655
Indian Hotels 217'118 -
Infosys 97'264 430'868
KALBE FARMA 13'990'600 -
Kasikornbank 214700 -
Koh Young Technology 213'285 307'899
Kotak Mahindra Bank 123'666 -
KPIT Engineering 96'214 -
Mahindra & Mahindra 582'301 383'950
Mainfreight 166'119 -
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Stewart Investors Asia Pacific Sustainability Fund

Portfolioanderungen (ungepriift) (Fortsetzung)

Anzahl der Anzahl der

erworbenen verausserten

Aktien Aktien

Marico 513286 119'361
Midea Group 1'204'099 -
Oversea Chinese Banking 226'300 -
Pentamaster 3'826'000 -
Philippine Seven Corporation 413'030 -
Pigeon 85'200 -
Public Bank - 2'978'500
RBL Bank 1'046'705 -
ResMed 36'677 -
Samsung Biologics 6'376 -
Samsung Electronics 243'487 -
Selamat Sempurna 14'839'200 -
Shenzhen Inovance Technology 804'697 344'800
Silergy Corporation 47'000 -
Syngene International 418'082 -
Taiwan Semiconductor Manufacturing 161'000 -
Tata Communications 112'339 127'891
Tata Consultancy Services 120'099 3'406
Tata Consumer Products 364768 199'133
Tech Mahindra 589'176 159'338
Techtronic Industries - 487'500
Telekomunikasi Indonesia 14'207'100 -
Tokyo Electron 16'000 -
Tube Investments of India 254'508 347448
Unicharm 154'600 -
Unilever Indonesia 6'019'600 -
Vinda International 1'152'000 1'439'000
Vitasoy International Holdings 1'966'000 -
Voltronic Power Technology 129'000 -
WuXi Biologics 1'004'500 -
WuXi Biologics Cayman 1'184 1'184
Yifeng Pharmacy Chain 326'580 -
Zhejiang Supor Co 502'497 -

Die Aufstellung der Portfoliodnderungen der Anlagen enthélt die gesamten Kéufe eines Wertpapiers, die
ein Prozent des Gesamtwerts der Kdufe im Geschaftsjahr Uberschreiten, und die Gesamtverkéaufe eines
Wertpapiers, die ein Prozent des Gesamtwerts der Verkdufe im Geschéftsjahr tiberschreiten.
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FSSA China A Shares Fund

Bericht der Verwaltungsgesellschaft (ungepriift)

Wertentwicklung

01.01.20 01.01.21 01.01.22 01.01.23
bis bis bis bis

31.12.20 31.12.21 31.12.22 31.12.23
FSSA China A Shares Fund («der Fonds»)
- Klasse VI ausschiittend” 37.29% -2.65% -16.79% -23.76%
- Klasse VI 37.30% -2.65% -16.79% -23.75%
- Klasse VI (GBP) 32.29% -1.37% -6.77% -27.86%
- Klasse 11 37.04% -3.67% -16.76% -23.71%
- Klasse | 36.27% -3.47% -17.41% -24.32%
- Klasse 111 (AUD) 24.42% 3.69% -11.07% -23.82%
MSCI China A Onshore Total Return # 40.04% 4.03% -27.23% -11.65%
MSCI China A Onshore Total Return(GBP) 35.72% 4.99% -18.07% -16.64%
#
MSCI China A Onshore Total 27.57% 10.41% -21.99% -12.20%
Return(AUD)#

(Die Berechnung der Wertentwicklung erfolgt auf Grundlage des offiziellen NIW)

A Dividendenbereinigte Rendite

# Benchmarks dienen nur zur Verdeutlichung, und es kann nicht garantiert werden, dass ein Fonds eine Benchmark ubertrifft.
Die frihere Wertentwicklung ist kein Indikator fiir die aktuelle oder zukiinftige Wertentwicklung, und Gebiihren und Kosten
in Verbindung mit der Ausgabe und Riicknahme von Anteilen sind in den Angaben zur Wertentwicklung nicht bericksichtigt.

Wertentwicklung

Zu den wichtigsten Beitragenden gehdrte die Midea Group, die trotz des schwierigen Umfelds weiterhin gute
Ergebnisse erzielte. Obwohl das Wachstum weiterhin schwierig ist und die Preise unter Druck stehen, hat Midea
durch seinen Fokus auf Innovation die Zeit zwischen den Produkt-Upgrades verkurzt. Weichai Power stieg nach der
Meldung eines robusten Gewinnwachstums, einer verbesserten Rentabilitit und einer hoheren
Dividendenausschittung. Auf der negativen Seite fiel Zhejiang Weixing New Building Materials trotz eines tiber den
Erwartungen liegenden Gewinnwachstums (hauptsachlich aufgrund einmaliger Investitionsgewinne und niedrigerer
Rohstoffpreise), da die schwache Nachfrage sowohl im Immobilien- als auch im Infrastrukturbereich den Umsatz
belastete. China Mengniu Dairy wurde durch die schwache Verbrauchernachfrage beeintréchtigt, da die
wirtschaftliche Erholung in China nach wie vor fragil ist. Langfristig dirfte das Unternehmen vom
«Premiumisierungstrend» mit seinen Luxusangeboten, Kase, Eiscreme sowie Sport- und Seniorennahrung profitieren.

Portfoliodanderungen

Zu den bedeutenden neuen Positionen gehodrte China Resources Beer Holdings (CR Beer), Chinas grosstes
Bierunternehmen. Der Konzern erzielte gute Leistungen: Die durchschnittlichen Verkaufspreise werden
kontinuierlich gesteigert, wahrend die Stiickkosten gesenkt werden. Dies sollte sowohl die Margen als auch die
Renditen verbessern. CR Beer hat sein Portfolio an Premium-Marken weiter vergréssert und sollte daher vom
Premiumisierungstrend in China profitieren.

Der Fonds verkaufte Weichai Power und Glodon, um Geld fiir bessere ldeen an anderer Stelle zu sammeln
Ausblick

Investitionen in den dynamischen Markt Chinas bringen eine Reihe von Herausforderungen und Chancen mit sich,
die sich stindig weiterentwickeln. Zu den wichtigsten Herausforderungen gehéren heute Verschiebungen in der
Geopolitik, den politischen Prioritdten und der Demografie. Auf kiirzere Sicht geben das schwache
Verbrauchervertrauen und die steigende Arbeitslosigkeit zusétzlichen Anlass zur Sorge. Die Qualitat der
chinesischen Unternehmen und des Managements hat sich im Laufe der Jahre verbessert, und es gibt Raum fur
Branchenfiihrer, um in einer reifenden Wirtschaft weiterhin attraktive Renditen zu erzielen.
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FSSA China A Shares Fund

Bericht der Verwaltungsgesellschaft (ungepriift) (Fortsetzung)

Ausblick (Fortsetzung)

Wie immer ist der Fonds bestrebt, in Qualitdtsunternehmen mit bewéhrtem Management, dominanten
Geschéftsfeldern und konservativen Finanzdaten zu investieren.

First Sentier Investors (Hong Kong) Limited
Januar 2024
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FSSA China A Shares Fund

Tabelle zur Wertentwicklung
zum 31. Dezember 2023 (ungepriift)

Geschaftsjahr Gesamtnettoinventarwert  Nettoinventarwert
je Anteil
Klasse VI
Dez. 2021 USD 839'212'419 USD 15.01
Dez. 2022 USD 440'354'286 USD 12.4558
Dez. 2023 USD 131'932'281 USD 9.5393
Klasse VI (ausschittend)
Dez. 2021 USD 65'050'480 USD 14.6989
Dez. 2022 USD 53'987'939 USD 12.1280
Dez. 2023 USD 10'395'541 USD 9.1945
Klasse VI (GBP)
Dez. 2021 GBP 145'875'172 GBP 12.8893
Dez. 2022 GBP 50'964'636 GBP 11.9842
Dez. 2023 GBP 9'716'234 GBP 8.6823
Klasse |
Dez. 2021 USD 499'659 USD 13.9887
Dez. 2022 USD 307'148 USD 11.5215
Dez. 2023 USD 349'352 USD 8.7572
Klasse 111
Dez. 2021 USD 1'360 USD 13.6006
Dez. 2022 USD 1'129 USD 11.2900
Dez. 2023 USD 865 USD 8.6500
Klasse 111 (AUD)
Dez. 2021 AUD 22'227'308 AUD 13.6442
Dez. 2022 AUD 22'468'508 AUD 12.0992
Dez. 2023 AUD 8'532'839 AUD 9.2571
Geschaftsjahr Héchster Ausgabepreis Niedrigster
Rucknahmepreis
Klasse VI
Dez. 2019 USD 11.2297 USD 9.8200
Dez. 2020 USD 15.4185 USD 8.8612
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FSSA China A Shares Fund

Tabelle zur Wertentwicklung (Fortsetzung)

zum 31. Dezember 2023 (ungepriift)

Geschaftsjahr Héchster Ausgabepreis

Klasse VI (Fortsetzung)

Dez. 2021 USD 17.0672
Dez. 2022 USD 15.3059
Dez. 2023 USD 13.6231

Klasse VI (ausschittend)

Dez. 2019 USD 11.0676
Dez. 2020 USD 15.1028
Dez. 2021 USD 16.7176
Dez. 2022 USD 14.9886
Dez. 2023 USD 13.2651

Klasse VI (GBP)

Dez. 2019 GBP 10.0400
Dez. 2020 GBP 13.2673
Dez. 2021 GBP 14.2901
Dez. 2022 GBP 13.0270
Dez. 2023 GBP 12.9244
Klasse |

Dez. 2019 USD 10.6344
Dez. 2020 USD 14.492
Dez. 2021 USD 16.0276
Dez. 2022 USD 14.2585
Dez. 2023 USD 12.5969
Klasse 111

Dez. 2019 USD 10.6069
Dez. 2020 USD 14.1192
Dez. 2021 USD 15.6249
Dez. 2022 USD 13.8685
Dez. 2023 USD 12.3477

Niedrigster

Rucknahmepreis

USD 13.6233
USD 9.8249

USD 9.1515

USD 9.7800
USD 8.7329
USD 13.3442
USD 9.5667

USD 8.8207

GBP 9.1400
GBP 8.8054
GBP 11.4592
GBP 9.8765

GBP 8.3812

USD 9.3300
usD 8.377
UsD 12.7373
USD 9.0999

USD 8.4027

USD 9.3200
USD 8.1268
USD 12.4577
USD 8.9039

USD 8.2985
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FSSA China A Shares Fund

Tabelle zur Wertentwicklung (Fortsetzung)
zum 31. Dezember 2022 (ungepriift)
Geschéftsjahr Héchster Ausgabepreis Niedrigster

Rucknahmepreis
Klasse 111 (AUD)

Dez. 2019 AUD 10.6271 AUD 9.8200
Dez. 2020 AUD 13.7614 AUD 10.0766
Dez. 2021 AUD 14.5727 AUD 12.2235
Dez. 2022 AUD 14.0279 AUD 10.1093
Dez. 2023 AUD 12.943 AUD 8.9366

287



FSSA China A Shares Fund

Aufstellung der Anlagen
zum 31. Dezember 2023

Die nachfolgende Aufstellung schliesst erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete

finanzielle Vermdégenswerte ein

Beizulegender

in % des

Anzahl der Zeitwert Nettover-

Aktien (USD)  mdgens

China (2022: 551'559'641, 96.54%) 155'338'504 96.57
Angel Yeast 136'600 677588 0.42
Autobio Diagnostics 215'944 1'735'846 1.08
Bank of Ningbo 3'385'707 9'595'430 5.97
Beijing Capital International Airport 4'118'000 1'207'679 0.75
Beijing New Building Material 1'832'553 6'035'989 3.75
Boya Bio-Pharmaceutical 436'995 2'074'620 1.29
Centre Testing International 1'133'600 2'269'694 141
Chacha Food Company 397'076 1'949'492 1.21
China Mengniu Dairy 4'363'000 11'705'739 7.28
China Merchants Bank 3'249'236 12'740'934 7.92
China Resources Beer Holdings 664'000 2'903'945 1.81
China Resources Land 1'334'000 4'774'933 2.97
China Taiping Insurance Holdings 4'328'600 3'725'172 2.32
China Vanke 915'300 1'348'649 0.84
Gree Electric Appliances 903'582 4'097'346 2.55
Guangzhou Kingmed Diagnostics Group 394'973 3'484'597 2.17
Haier Smart Home 1'090'100 3'227'785 2.01
Hongfa Technology 640'027 2'491'631 1.55
Huangshan Novel 2'061'100 2'423'730 1.50
Huazhu Group 820'400 2'757'938 1.71
Luxshare Precision Industry 638'600 3'101'967 1.93
Midea Group 930'036 7'163'908 4.45
NARI Technology Development Limited Company 269'688 848'360 0.52
Ping An Insurance 1'545'000 8'776'973 5.46
Sany Heavy Industry 486'964 944788 0.59
SF Holding 966'076 5'501'792 3.42
Shanghai Hanbell Precise Machinery 647'349 2'031'808 1.26
Shanghai International Airport 327'150 1'512'080 0.94
Shanghai Liangxin Electrical 5'492'641 6'830'757 4.25
Shanghai M&G Stationery 856'757 4'531'310 2.82
Shenzhen Mindray Bio Medical Electronics 143'129 5'864'652 3.65
Shenzhen Sunlord Electronics 655'889 2'497'894 1.55
Sinoseal Holding 401'700 2'140'980 1.33
WuXi Apptec 241'200 2'474'509 1.53
Yifeng Pharmacy Chain 820'643 4'630'740 2.88
Zhejiang Chint Electrics 316'876 960'609 0.60
Zhejiang Weixing New Building Materials 5'407'985 11'026'122 6.85
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FSSA China A Shares Fund

Aufstellung der Anlagen (Fortsetzung)
zum 31. Dezember 2023

Beizulegender in % des

Anzahl der Zeitwert Nettover-
Aktien (USD) maogens
China (Fortsetzung)
ZTO Express 157'642 3'270'518 2.03
Hongkong (2022: 18'565'268, 3.25%) 5'233'945 3.25
Sino Biopharmaceutical 11'812'000 5'233'945 3.25
Summe erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert
bewerteter finanzieller Vermdgenswerte* 160'572'449 99.82
Barmittel und sonstiges Nettovermdgen 282'646 0.18
Summe des den Inhabern riicknehmbarer
gewinnberechtigter Anteile zuzurechnenden
Nettovermdbgens 160'855'095 100.00
Gesamtkosten erfolgswirksam zum beizulegenden
Zeitwert bewerteter finanzieller Vermdgenswerte
(2022: 630'083'137) 231'201'015
in % des
Gesamtver-
Analyse der Nettoanlagen mdogens
*An einer offiziellen Borse notierte oder an einem
regulierten Markt gehandelte Ubertragbare Wertpapiere 160'572'449 99.57
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FSSA China A Shares Fund

Portfolioanderungen (ungepriift)

Die Aufstellung der Portfoliodnderungen basiert auf erfolgswirksam zum beizulegenden

Zeitwert bewerteten finanziellen Vermdgenswerten

Anzahl der Anzahl der

erworbenen verausserten

Aktien Aktien

Angel Yeast 136'600 -
Autobio Diagnostics - 662'200
Bank of Ningbo - 6'045'100
Beijing Capital International Airport 3'280'000 13'414'000
Beijing New Building Material 308'900 3'778'700
Boya Bio-Pharmaceutical 428'700 1'042'800
Centre Testing International 926'600 426'300
Chacha Food Company 85'500 635'400
China Mengniu Dairy 1'355'000 6'703'000
China Merchants Bank - 6'412'000
China Resources Beer Holdings 664'000 -
China Resources Land 44000 4'058'000
China Taiping Insurance Holdings - 9'512'600
China Vanke 433'800 1'363'600
DaShenLin Pharmaceutical 28'964 290'184
Glodon 121'900 638'700
Gree Electric Appliances - 1'858'500
Guangzhou Kingmed Diagnostics Group - 650'200
Haier Smart Home - 2'215'100
Hongfa Technology 996'352 887'600
Huangshan Novel 309'600 4'785'300
Huazhu Group 968'900 1'224'400
Jack Technology - 584'510
Jiangsu Hengrui Medicine - 466'837
Luxshare Precision Industry 1'286'400 1'333'600
Midea Group - 2'008'700
NARI Technology Development Limited Company 235'048 266'200
Ping An Insurance - 2'860'600
Sany Heavy Industry 602'800 1'532'900
SF Holding 76'800 1'825'700
Shanghai Hanbell Precise Machinery 418'300 963'400
Shanghai International Airport 162'000 530'100
Shanghai Liangxin Electrical - 5'019'500
Shanghai M&G Stationery - 1'904'100
Shenzhen Fuanna Bedding 454900 3'159'987
Shenzhen Mindray Bio Medical Electronics 26'900 259'900
Shenzhen Sunlord Electronics 554'600 241'400
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FSSA China A Shares Fund

Portfolioanderungen (ungepriift) (Fortsetzung)

Anzahl der Anzahl der

erworbenen verausserten

Aktien Aktien

Sino Biopharmaceutical 5'309'000 25'204'000
Sinoseal Holding 294'500 514'000
Thinkingdom Media - 1'090'152
Weichai Power 595'000 5'295'700
WuXi Apptec 339'600 273'500
Yifeng Pharmacy Chain 890'051 1'640'900
Yunda Holding - 794'120
Zhejiang Chint Electrics 479'500 288'900
Zhejiang Weixing New Building Materials 160'100 10'144'700
ZTO Express - 381'350
ZWSOFT 8'392 51'672

Die Aufstellung der Portfoliodnderungen der Anlagen enthélt die gesamten Kéaufe eines Wertpapiers, die
ein Prozent des Gesamtwerts der Kéufe im Geschéftsjahr Uberschreiten, und die Gesamtverkéaufe eines
Wertpapiers, die ein Prozent des Gesamtwerts der Verkaufe im Geschéftsjahr (berschreiten.
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Stewart Investors European Sustainability Fund

Bericht der Verwaltungsgesellschaft (ungepriift)

Wertentwicklung

Auflage 01.01.22 01.01.23
bis bis bis

31.12.21 31.12.22 31.12.23
Stewart Investors European Sustainability Fund («der Fonds»)
- Klasse E (EUR)* 22.09% -24.71% 12.06%
- Klasse VI (EUR)* 21.92% -24.90% 11.94%
- Klasse E (GBP)* 18.72% -20.54% 9.96%
- Klasse E (USD)* 13.65% -29.08% 16.21%
MSCI AC Europe Total Return (EUR)*# 8.07% -11.55% 15.97%
MSCI AC Europe Total Return (GBP)*# 5.43% -6.53% 13.27%
MSCI AC Europe Total Return (USD)*# 0.97% -16.99% 20.04%

(Die Berechnung der Wertentwicklung erfolgt auf Grundlage des offiziellen NIW)

*Auflegungsdatum: 10. Juni 2021

# Benchmarks dienen nur zur Verdeutlichung, und es kann nicht garantiert werden, dass ein Fonds eine Benchmark ubertrifft.
Die frihere Wertentwicklung ist kein Indikator fiir die aktuelle oder zukiinftige Wertentwicklung, und Gebiihren und Kosten
in Verbindung mit der Ausgabe und Ricknahme von Anteilen sind in den Angaben zur Wertentwicklung nicht bericksichtigt.

Wertentwicklung

Negative Auswirkungen auf die Performance hatten unter anderem DiaSorin (Italien: Gesundheitswesen), wo die
Anzahl der gleichzeitig laufenden strategischen Programme Anlass zur Sorge gibt, die Roche Holding (Schweiz:
Gesundheitswesen), die eine Reihe von enttduschenden klinischen Nachrichten und Studien verzeichnen musste,
und Alfen (Niederlande: Industrie), das durch den Druck in seinem Segment der Ladestationen fiir Elektrofahrzeuge
beeintrachtigt wurde.

Zu den positiven Beitragen zéhlten Atlas Copco (Schweden: Industrie), das von einem guten Auftragsbestand
profitierte, da die Kunden die Energieeffizienz verbessern wollten, Tegnion (Schweden: Industrie), das ein starkes
Umsatzwachstum beibehielt und gleichzeitig seine Akquisitionsstrategie vorantrieb, und Spectris (Vereinigtes
Kdnigreich: Informationstechnologie), das gute Ergebnisse erzielte.

Portfoliodanderungen

Der Fonds eroffnete eine Position in EPAM Systems (USA: Informationstechnologie), ein von den Griindern
kontrolliertes osteuropdisches IT-Dienstleistungsunternehmen. Der Fonds erdffnete auch Positionen in zwei relativ
kleinen Unternehmen, die in Serie private Nischenunternehmen aufkaufen, namlich discoverlE (Vereinigtes
Konigreich: Industrie) und Tegnion (Schweden: Industrie).

Der Fonds verliess Diploma (Vereinigtes Konigreich: Industrie), Beijer Ref (Schweden: Industrie) und NIBE
Industrier (Schweden: Industrie), alle wegen der Bewertungen. Dass drei Industrieunternehmen verkauft wurden
war rein zufallig, da jede Investitionsentscheidung auf einer Bottom-up*-Beurteilung der Qualitat jedes einzelnen
Unternehmens und seiner Bewertung beruht.

Ausblick

Die Verwaltungsgesellschaft ist der Ansicht, dass der Fonds iber ein Portfolio von Unternehmen mit grosser
Nachhaltigkeit verfiigt, die anpassungsfahig sind, eine hohe Qualitat aufweisen, iber einen konstanten Cashflow
verfligen und eine starke Wettbewerbsposition in verschiedenen Marktsegmenten haben. Die Fiihrungskréfte dieser
Unternehmen wissen, wie wichtig die Nahe zu ihren Kunden ist. Sie verwalten ihre Bilanzen sorgféltig. Sie stellen
sicher, dass ihre Unternehmen fiir den Umgang mit aufkommenden Risiken ebenso gut gerUstet sind wie fiir die
Nutzung langfristiger Chancen. Der Fonds wird sich weiterhin auf die langfristigen, fundamentalen Aussichten der
Unternehmen konzentrieren, die er hélt und die er genau beobachtet. Auch wenn die Zusammensetzung des
Portfolios gut ist, wird die Verwaltungsgesellschaft weiterhin nach Unternehmen suchen, die da