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Bericht des Verwaltungsrats
 
Zum 31. März 2022 belief sich das von Franklin Templeton Opportunities Funds („FTOF“ oder die „Gesellschaft“) verwaltete 
Vermögen auf 1.077,2 Millionen EUR, ein Rückgang gegenüber dem Betrag von 1.249,7 Millionen EUR im Vorjahr.

Die Gesellschaft wird auch weiterhin Änderungen an den Teilfonds vornehmen, wenn dies zum Vorteil der Anleger ist. Wir werden 
auch in Zukunft an jenen Anlagetechniken festhalten, die im Lauf der Zeit zeigten, dass sie den Wert für die Anteilsinhaber 
erhöhen.

Wir danken für Ihre Anlage bei Franklin Templeton Investments. Bitte nehmen Sie zur Kenntnis, dass der Verkaufsprospekt, 
die Dokumente mit wesentlichen Anlegerinformationen (KIIDs) sowie bestimmte Fonds und Anteilsklassen von FTIF in Ihrer 
Gerichtsbarkeit möglicherweise nicht zur Verfügung stehen.

Falls Sie Fragen, Anmerkungen oder Anregungen zu Ihren Anlagen bei uns haben, wenden Sie sich bitte an Ihren Finanzberater 
oder an Ihr örtliches Büro von Franklin Templeton Investments. Die entsprechenden Kontaktinformationen finden Sie auf der 
letzten Seite des vorliegenden Berichts.

Auflegung von Fonds

Am 15. Juli 2021 wurde der Franklin ESG-Focused Balanced Fund aufgelegt. 
DER VERWALTUNGSRAT

Luxemburg, April 2022
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Bericht der Anlageverwalter
Geschäftsjahr zum 31. März 2022

In den zwölf Monaten des Berichtszeitraums verzeichneten die europäischen Anleihenindizes insgesamt  negative Renditen. 

Die Europäische Zentralbank (EZB) beschloss am Anfang des Berichtszeitraums im April, ihren bisherigen politischen Kurs 
beizubehalten. EZB-Präsidentin Christine Lagarde begründete dies mit der Notwendigkeit, günstige Finanzbedingungen zu wahren, um 
die Wirtschaftstätigkeit zu unterstützen und die Unsicherheit zu lindern. Die später im Monat veröffentlichten Zahlen offenbarten, dass 
die Region seit dem Ausbruch der Pandemie in eine „Double-Dip“-Rezession geraten war. Im Mai gab es jedoch erfreuliche Anzeichen 
für einen Aufschwung in der Region. Befürchtungen, dass die steigende Inflation den Wirtschaftsaufschwung gefährden könnte, wurden 
Mitte des Monats von Lagarde heruntergespielt, während mehrere EZB-Vertreter betonten, dass es noch zu früh sei, die expansive 
Geldpolitik der Zentralbank zu beenden. Tatsächlich hielt die EZB auf ihrer Juni-Sitzung an ihrer Politik fest und bekräftigte gleichzeitig ihre 
Zusage, im Rahmen ihres Programms zur Unterstützung der Region bis März 2022 Anleihen im Wert von 1,85 Billionen Euro zu kaufen. 
Im Juni gab es weitere ermutigende Wirtschaftsdaten, woraufhin die EZB sowohl ihre Wachstums- als auch ihre Inflationsprognose für 
2021 anhob. Allerdings stellte sie fest, sie gehe davon aus, dass letztere auf absehbare Zeit unter ihrem Zielwert bleiben würde. An den 
Märkten legten die Renditen deutscher Bundesanleihen zu Beginn des Berichtsquartals stetig zu. Anfang Mai schnellten sie dann hoch 
auf einen Spitzenstand, bevor sie in den ersten Juniwochen regelrecht einbrachen. Danach erholten sie sich deutlich und beendeten den 
dreimonatigen Berichtszeitraum wieder mit einem Aufwärtstrend, wenn auch immer noch im negativen Bereich.

Nach einer 18-monatigen Überprüfung kündigte die EZB im Juli an, dass sie ihr Inflationsziel von „unter, aber nahe 2 %“ auf definitiv 
2 % erhöhen werde. Trotz einer vierten Welle von Corona-Infektionen in der Region blieben die Wirtschaftsdaten positiv, insbesondere 
die Schätzungen, wonach die Wirtschaft des Euroraums in den zweiten drei Monaten des Jahres die Rezession überwunden hat. 
Im September schlug die EZB einen etwas restriktiveren Ton an und ließ verlauten, dass sie ihre Notkäufe von Anleihen im Laufe 
des vierten Quartals zurückfahren werde. Dennoch ließen sich die Sorgen über die hohe Inflation nicht zerstreuen, auch wenn 
EZB-Präsidentin Christine Lagarde vor einer Überreaktion auf den ihrer Meinung nach nur vorübergehenden Preisanstieg warnte. 
Nach einem kontinuierlichen Rückgang im Juli stiegen die Benchmark-Renditen der deutschen Bundesanleihen an den Märkten im 
August an und kletterten im September weiter nach oben. Dennoch lagen sie immer noch deutlich im negativen Bereich.

Im Oktober waren einige positive Anzeichen in Europa zu erkennen, und das Vertrauen in die Wirtschaft näherte sich einem 
Rekordhoch. Die hartnäckigen Versorgungsprobleme und die anhaltenden Probleme im Zusammenhang mit Corona machten 
der Region jedoch weiterhin zu schaffen. Zwar ließ die EZB auf ihrer Oktobersitzung die Zinssätze unangetastet, kündigte aber 
an, dass sie mit der Reduzierung ihrer Wertpapierkäufe beginnen werde. Steigende Energiepreise und Spannungen in der 
Lieferkette trugen dazu bei, dass die annualisierte Inflation im Euroraum im November auf 5 % anstieg und damit den höchsten 
Stand seit Beginn der Aufzeichnungen erreichte. Offizielle Zahlen, die Anfang des Monats veröffentlicht wurden, bestätigten, 
dass das Bruttoinlandsprodukt im dritten Quartal des Jahres im Vergleich zum Vorquartal um 2,2 % gestiegen ist, angetrieben 
durch den starken Konsum der privaten Haushalte. Auf ihrer Sitzung im Dezember sprach sich die EZB für eine schnellere 
Drosselung des Ankaufs von Vermögenswerten aus, erklärte jedoch, dass weitere Maßnahmen erforderlich seien, um die 
Inflation mittelfristig bei 2 % zu stabilisieren. Beeinflusst wurde die Haltung der EZB durch das Auftreten der Omikron-Variante, 
die im Dezember die Anfälligkeit der wirtschaftlichen Erholung in der Region deutlich machte. An den Märkten stiegen die 
Benchmark-Renditen deutscher Bundesanleihen im Oktober, gaben im November stark nach, erholten sich dann im Dezember 
und beendeten das Berichtsquartal zwar etwas höher, lagen aber immer noch im negativen Bereich.

Die im Januar veröffentlichten Zahlen zeigten, dass die Inflation im Euroraum im Dezember auf ein Rekordhoch von 5 % gestiegen war. 
Dies setzte die EZB unter Druck, ihre geldpolitischen Impulse schneller als geplant zurückzufahren. Im Februar zeigten die Daten, dass 
sich die Inflation verschärft und im Januar 5,6 % erreicht hatte. Dies erhöht die Wahrscheinlichkeit, dass es im Jahr 2022 mindestens 
eine Zinserhöhung geben wird. Auf der EZB-Sitzung im Februar wurden plötzlich restriktivere Töne angeschlagen: Die Tatsache, 
dass die EZB-Präsidentin Christine Lagarde erstmals Zinserhöhungen in diesem Jahr nicht ausschloss, löste einen Ausverkauf bei 
den Staatsanleihen des Euroraums aus. Im März kündigte die EZB einen strafferen Zeitplan für die Beendigung des Ankaufs von 
Vermögenswerten an und signalisierte ihre Bereitschaft, die Zinssätze zu erhöhen. Die Anfälligkeit der Wirtschaft im Euroraum ließ die 
politischen Entscheidungsträger jedoch Vorsicht walten. Dennoch wurde der Kurswechsel der Zentralbank durch die Teuerungsraten für 
den Euroraum vom März bestätigt. Die Inflation erreichte 7,5 %, was vor allem auf die steigenden Energiepreise zurückzuführen war. 
An den Märkten erreichten die Benchmark-Renditen der deutschen Bundesanleihen im Januar zum ersten Mal seit 2019 den positiven 
Bereich. Anfang Februar stiegen sie sprunghaft an, gaben aber wieder nach, als der Konflikt in der Ukraine eskalierte. Im März erholten 
sich die Renditen deutlich und beendeten das Quartal mit einem beachtlichen Zuwachs auf dem höchsten Stand seit 2018.

DIE ANLAGEVERWALTER
April 2022

Die im vorliegenden Bericht enthaltenen Informationen stellen historische Daten dar und liefern keinerlei Hinweis auf zukünftige Ergebnisse.
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Prüfbericht

Für die Anteilsinhaber von
Franklin Templeton Opportunities Funds

Unser Prüfungsurteil

Unserer Meinung nach vermittelt der beiliegende Jahresabschluss im Einklang mit den in Luxemburg 
geltenden gesetzlichen und aufsichtsrechtlichen Bestimmungen hinsichtlich der Erstellung und 
Darstellung von Jahresabschlüssen ein wahrheitsgemäßes und angemessenes Bild der Finanzlage 
von Franklin Templeton Opportunities Funds (der „Fonds“) und der einzelnen Teilfonds zum 31. März 
2022 sowie des Betriebsergebnisses und der Entwicklung des Nettovermögens für das zu diesem 
Zeitpunkt abgelaufene Geschäftsjahr.

Umfang unserer Prüfung

Der Abschluss des Fonds enthält:

•	 Nettovermögensaufstellung zum 31. März 2022
•	 Anlagenübersicht zum 31. März 2022
•	 Gewinn- und Verlustrechnung sowie Entwicklung des Nettovermögens für das an diesem Datum 

beendete Geschäftsjahr
•	 Anmerkungen zum Jahresbericht, in denen die wesentlichen Rechnungslegungsgrundsätze im 

Überblick dargestellt sind

Grundlage des Bestätigungsvermerks

Wir haben unsere Prüfung gemäß dem Gesetz vom 23. Juli 2016 über den Beruf des Abschlussprüfers 
(Gesetz vom 23. Juli 2016) und in Übereinstimmung mit den von der „Commission de Surveillance 
du Secteur Financier“ (CSSF) für Luxemburg übernommenen International Standards on Auditing 
(ISA) durchgeführt. Unsere Aufgaben nach dem Gesetz vom 23. Juli 2016 und den ISA, wie sie von 
der CSSF für Luxemburg übernommen wurden, sind im Abschnitt „Verantwortlichkeiten des Réviseur 
d’entreprises agréé für die Prüfung des Jahresabschlusses“ unseres Berichtes näher beschrieben.

Unserer Auffassung nach sind die erhaltenen Prüfungsbelege als Grundlage für die Erteilung unseres 
Bestätigungsvermerks ausreichend und angemessen.

Wir sind gemäß dem „International Code of Ethics for Professional Accountants“ (einschließlich der 
International Independence Standards) des „International Ethics Standards Board for Accountants“ 
(IESBA-Code), wie er von der CSSF für Luxemburg übernommen wurde, und nach den für unsere 
Prüfung des Jahresabschlusses relevanten ethischen Grundregeln vom Fonds unabhängig. Wir 
haben unsere übrigen ethischen Verantwortlichkeiten gemäß diesen ethischen Anforderungen erfüllt.

Sonstige Informationen

Der Verwaltungsrat des Fonds ist für die sonstigen Informationen verantwortlich. Die sonstigen 
Informationen umfassen die Angaben im Jahresbericht, nicht jedoch den Abschluss und unseren 
diesbezüglichen Prüfbericht.

Unser Bestätigungsvermerk zum Abschluss bezieht sich nicht auf die sonstigen Informationen, und 
wir geben keinerlei diesbezügliche Zusicherung ab.

Prüfungsbericht

PricewaterhouseCoopers, Société coopérative, 2 rue Gerhard Mercator, B.P. 1443, L-1014 Luxembourg 
Tel.: +352 494848 1, Fax: +352 494848 2900, www.pwc.lu

Cabinet de révision agréé. Expert-comptable (autorisation gouvernementale n°10028256)
Handelsregister Luxemburg B 65 477 – USt-IdNr. LU25482518
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Unsere Aufgabe im Zusammenhang mit der Prüfung des Abschlusses besteht darin, die oben 
genannten sonstigen Angaben zu lesen und dabei zu prüfen, ob die sonstigen Angaben in wesentlichem 
Widerspruch zum Abschluss oder unseren im Rahmen der Prüfung erlangten Erkenntnissen stehen 
oder anderweitig eine wesentliche Falschaussage darzustellen scheinen. Wenn wir aufgrund der 
von uns geleisteten Arbeit zu dem Schluss kommen, dass die sonstigen Angaben eine wesentliche 
Fehldarstellung enthalten, sind wir verpflichtet, diese Tatsache zu melden. Wir haben diesbezüglich 
nichts zu berichten.

Verantwortlichkeiten des Verwaltungsrats des Fonds für den Jahresabschluss

Der Verwaltungsrat des Fonds ist verantwortlich für die Erstellung und angemessene Darstellung 
dieses Abschlusses in Übereinstimmung mit den in Luxemburg geltenden gesetzlichen und 
aufsichtsrechtlichen Bestimmungen betreffend die Erstellung und Darstellung von Abschlüssen sowie 
für das interne Kontrollsystem, wie vom Verwaltungsrat des Fonds als notwendig erachtet, um die 
Erstellung eines Abschlusses zu ermöglichen, der frei von wesentlichen unzutreffenden Angaben, sei 
es infolge Betrugs oder Irrtums, ist.

Bei der Erstellung des Abschlusses ist der Verwaltungsrat der Gesellschaft dafür verantwortlich, die 
Fähigkeit des Fonds und der einzelnen Teilfonds zur Fortführung ihrer Geschäfte zu prüfen und dabei 
gegebenenfalls vorliegende Belange, die sich auf die Unternehmensfortführung beziehen, offenzulegen. 
Der Abschluss wird auf Grundlage des Fortführungsprinzips erstellt, es sei denn, der Verwaltungsrat 
des Fonds beabsichtigte, den Fonds zu liquidieren oder einen von dessen Teilfonds zu schließen oder 
den Geschäftsbetrieb einzustellen, oder hätte keine realistische Alternative dazu.

Verantwortung des „Réviseur d’entreprises agréé” für die Prüfung des Abschlusses

Ziel unserer Prüfung sind die Erlangung einer hinreichenden Sicherheit dahingehend, ob der Abschluss 
als Ganzes frei von wesentlichen Fehldarstellungen ist, sei es aufgrund von Betrug oder Fehlern, und 
die Erstellung eines Prüfungsberichts, der auch unseren Bestätigungsvermerk beinhaltet. Hinreichende 
Sicherheit bedeutet ein hohes Maß an Sicherheit, ist aber keine Garantie, dass bei einer nach dem 
Gesetz vom 23. Juli 2016 und in Übereinstimmung mit den ISA, wie sie von der CSSF für Luxemburg 
übernommen wurden, durchgeführten Prüfung in jedem Fall etwaige wesentliche falsche Angaben 
festgestellt werden. Fehldarstellungen können auf Betrug oder Fehler zurückzuführen sein und gelten 
als wesentlich, wenn angemessenerweise davon ausgegangen werden kann, dass sie allein oder in 
Summe die auf der Grundlage dieses Abschlusses getroffenen wirtschaftlichen Entscheidungen der 
Leserschaft beeinflussen könnten.

Im Rahmen einer Prüfung gemäß dem Gesetz vom 23. Juli 2016 und in Übereinstimmung mit den ISA, 
wie sie von der CSSF für Luxemburg übernommen wurden, üben wir während der gesamten Prüfung 
pflichtgemäßes Ermessen aus und nehmen eine kritische Grundhaltung ein. Weiterhin:

•	 ermitteln und beurteilen wir das Risiko eines Auftretens wesentlicher falscher Angaben im 
Jahresabschluss, sei es infolge Betrugs oder Irrtums, und entwickeln Prüfungshandlungen, die 
diesem Risiko angemessen sind, führen sie durch und holen Prüfungsnachweise ein, die eine 
hinreichende und angemessene Grundlage für unser Prüfungsurteil bilden. Das Risiko, wesentliche 
Falschaussagen aufgrund von Betrug nicht zu entdecken, ist höher als im Fall eines Irrtums, da 
Betrug Absprachen, Fälschungen, vorsätzliche Unterlassungen, falsche Darstellungen oder die 
Aufhebung interner Kontrollen umfassen kann.

•	 machen wir uns ein Bild von dem internen Kontrollsystem, soweit für die Prüfung von Bedeutung, 
damit wir die im gegebenen Fall geeigneten Prüfungshandlungen ausgestalten können, ohne jedoch 
zu einem Urteil über die Wirksamkeit des internen Kontrollsystems des Fonds gelangen zu wollen.
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•	 beurteilen wir, ob die angewandten Rechnungslegungsgrundsätze angemessen und die vom 
Verwaltungsrat des Fonds vorgenommenen bilanziellen Schätzungen und die entsprechenden 
Angaben annehmbar sind.

•	 treffen wir ein Urteil bezüglich der Angemessenheit der Anwendung des Fortführungsprinzips 
durch den Verwaltungsrat des Fonds sowie dahingehend, ob auf Basis der eingeholten 
Prüfungsnachweise wesentliche Unsicherheit in Bezug auf Ereignisse oder Bedingungen besteht, 
die erhebliche Zweifel an der Fortführungsfähigkeit der Gesellschaft oder ihrer Teilfonds aufwerfen 
könnten. Wenn wir zu dem Schluss kommen, dass eine wesentliche Unsicherheit besteht, sind 
wir verpflichtet, in unserem Prüfungsbericht auf die entsprechenden Angaben im Abschluss 
hinzuweisen oder, falls diese nicht ausreichend sind, unseren Bestätigungsvermerk zu ändern. 
Unsere Schlussfolgerungen stützen sich auf die bis zum Datum unseres Prüfungsberichtes 
erlangten Prüfungsnachweise. Künftige Ereignisse oder Bedingungen können jedoch dazu führen, 
dass der Fonds oder dessen Teilfonds ihren Geschäftsbetrieb nicht fortführen können.

•	 beurteilen wir die Gesamtdarstellung, die Struktur und den Inhalt des Abschlusses, einschließlich der 
Angaben, sowie die Frage, ob der Abschluss die zugrunde liegenden Transaktionen und Ereignisse 
so darstellt, dass ein den tatsächlichen Verhältnissen entsprechendes Bild vermittelt wird.

Wir kommunizieren mit den gesetzlichen Vertretern unter anderem über den geplanten Umfang und den 
zeitlichen Rahmen der Prüfung sowie über wesentliche Prüfungsfeststellungen, einschließlich etwaiger 
wesentlicher Mängel der internen Kontrollen, die wir bei unserer Prüfung feststellen.

PricewaterhouseCoopers, Société coopérative � Luxemburg, 14. Juli 2022
Vertreten durch

Laurent Butticè
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Wertentwicklung des Fonds
 

Prozentuale Veränderung zum 31. März 2022

Referenz-
Anteilsklasse

Auflegungs-
datum

1 
Monat 

%

3 
Monate 

%

6 
Monate 

%

1 
Jahr  

%

Seit 
Auflegung 

%
Franklin ESG-Focused Balanced Fund A (acc) EUR1 15. Juli 2021 1,1 -6,4 -0,8 - -1,2
Franklin Global Target Euro Income 2025 Fund E1 (acc) EUR 17. Feb. 20 0,4 -2,6 -2,5 -1,3 1,1
Franklin Green Target Income 2024 Fund A (acc) EUR 10. Mai 19 0,0 -3,4 -3,8 -2,7 4,0
Franklin Multi Bond 2022 Fund D2 (Ydis) EUR 2. Okt. 2017 0,0 -1,1 -1,3 -0,9 5,1
Franklin Target Income 2024 Fund A (acc) EUR 5. Apr. 19 0,1 -3,5 -3,9 -2,3 5,2
Franklin USD Diversified Bond Series I 2025 Fund E (acc) USD 16. Sep. 20 -1,4 -4,2 -5,3 -3,7 0,8
 

1Diese Anteilsklasse wurde am 15. Juli 2021 aufgelegt.

Die in dieser Tabelle angegebene Wertentwicklung ist die Wertentwicklung der Referenz-Anteilsklasse in der Basiswährung des Fonds.

Wenn ausschüttende Anteilsklasse D2 bzw. „D2 (Ydis)“ angegeben ist, wird die Wertentwicklung unter Wiederanlage sämtlicher Erträge (Gesamtrendite) berechnet.

Informationen zu anderen Anteilsklassen sind auf Anfrage erhältlich. Der vorliegende Bericht stellt kein Angebot und keine Aufforderung zum Kauf von Anteilen dar. Zeichnungen 
müssen auf Grundlage des aktuellen Verkaufsprospekts und ggf. seines Nachtrags, der jeweils relevanten „Wesentlichen Anlegerinformationen“ (KIID), einer Kopie des jüngsten 
verfügbaren geprüften Jahresberichts sowie des jüngsten ungeprüften Halbjahresberichts, falls dieser später veröffentlicht wurde, vorgenommen werden. Der Preis der Anteile 
sowie die damit erwirtschafteten Erträge können sowohl fallen als auch steigen, und Sie erhalten möglicherweise nicht den gesamten investierten Betrag zurück. Die Wertent-
wicklung in der Vergangenheit ist keine Garantie für zukünftige Ergebnisse. Währungsschwankungen können sich auf den Wert der Anlagen auswirken.

Datenquelle: Wertentwicklung – Franklin Templeton und JPMorgan
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Nettovermögensaufstellung
Stand: 31. März 2022

Gesamt

Franklin  
ESG-Focused 

Balanced Fund1

Franklin Global 
Target Euro 

Income 2025 
Fund

Franklin Green Target 
Income 2024 Fund

Franklin Multi Bond 2022 
Fund

Franklin Target Income 2024 
Fund

Franklin USD Diversified 
Bond Series I 2025 Fund

(EUR) (EUR) (EUR) (EUR) (EUR) (EUR) (USD)
AKTIVA
Wertpapieranlagen zum Marktwert (Anmerkung 2(b)) 1.036.132.208 18.090.266 24.407.661 341.695.389 10.307.871 403.766.329 263.173.486
Barmittel 25.623.686 1.143.150 477.504 10.339.677 701.765 11.352.568 1.780.222
Forderungen aus Wertpapierverkäufen 2.043.370 – 99.620 – – 1.943.750 –
Forderungen aus Anteilszeichnungen 7.954 7.954 – – – – –
Zins- und Dividendenforderungen, netto 13.233.537 53.482 269.938 4.543.141 150.921 5.289.897 3.237.501
Unrealisierter Gewinn aus Devisentermingeschäften (Anmerkungen 2(c), 3) 1.467.079 2 – 700.986 – 736.439 32.807
Unrealisierter Gewinn aus Finanzterminkontrakten (Anmerkungen 2(d), 4) 93.354 93.354 – – – – –
Sonstige Forderungen 710.045 1.959 12.589 226.652 6.614 461.676 614
AKTIVA INSGESAMT 1.079.311.233 19.390.167 25.267.312 357.505.845 11.167.171 423.550.659 268.224.630

PASSIVA
Verbindlichkeiten aus Anteilsrücknahmen 893.843 – 58.609 284.805 – 249.582 332.857
Zu zahlende Verwaltungsgebühren (Anmerkung 5) 230.671 7.998 5.339 73.450 2.402 88.001 59.171
Unrealisierter Verlust aus Devisentermingeschäften (Anmerkungen 2(c), 3) 55.143 44.904 – 7.575 – 1.035 1.802
Zu zahlende Steuern und Aufwendungen 884.537 1.710 18.813 250.951 15.598 440.071 174.141
PASSIVA INSGESAMT 2.064.194 54.612 82.761 616.781 18.000 778.689 567.971

NETTOVERMÖGEN INSGESAMT 1.077.247.039 19.335.555 25.184.551 356.889.064 11.149.171 422.771.970 267.656.659

NETTOVERMÖGEN IN DEN VERGANGENEN DREI JAHREN
31. März 2021 1.249.729.915 – 27.946.583 408.991.789 19.998.564 495.690.864 348.381.940
31. März 2020 848.302.016 – 17.744.139 341.971.772 25.099.894 463.486.211 –
31. März 2019 34.517.652 – – – 34.517.652 – –

1 Dieser Fonds wurde am 15. Juli 2021 aufgelegt.
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Gesamt

Franklin  
ESG-Focused 

Balanced Fund1

Franklin Global 
Target Euro 

Income 2025 
Fund

Franklin Green Target 
Income 2024 Fund

Franklin Multi Bond 2022 
Fund

Franklin Target Income 2024 
Fund

Franklin USD Diversified 
Bond Series I 2025 Fund

(EUR) (EUR) (EUR) (EUR) (EUR) (EUR) (USD)
AKTIVA
Wertpapieranlagen zum Marktwert (Anmerkung 2(b)) 1.036.132.208 18.090.266 24.407.661 341.695.389 10.307.871 403.766.329 263.173.486
Barmittel 25.623.686 1.143.150 477.504 10.339.677 701.765 11.352.568 1.780.222
Forderungen aus Wertpapierverkäufen 2.043.370 – 99.620 – – 1.943.750 –
Forderungen aus Anteilszeichnungen 7.954 7.954 – – – – –
Zins- und Dividendenforderungen, netto 13.233.537 53.482 269.938 4.543.141 150.921 5.289.897 3.237.501
Unrealisierter Gewinn aus Devisentermingeschäften (Anmerkungen 2(c), 3) 1.467.079 2 – 700.986 – 736.439 32.807
Unrealisierter Gewinn aus Finanzterminkontrakten (Anmerkungen 2(d), 4) 93.354 93.354 – – – – –
Sonstige Forderungen 710.045 1.959 12.589 226.652 6.614 461.676 614
AKTIVA INSGESAMT 1.079.311.233 19.390.167 25.267.312 357.505.845 11.167.171 423.550.659 268.224.630

PASSIVA
Verbindlichkeiten aus Anteilsrücknahmen 893.843 – 58.609 284.805 – 249.582 332.857
Zu zahlende Verwaltungsgebühren (Anmerkung 5) 230.671 7.998 5.339 73.450 2.402 88.001 59.171
Unrealisierter Verlust aus Devisentermingeschäften (Anmerkungen 2(c), 3) 55.143 44.904 – 7.575 – 1.035 1.802
Zu zahlende Steuern und Aufwendungen 884.537 1.710 18.813 250.951 15.598 440.071 174.141
PASSIVA INSGESAMT 2.064.194 54.612 82.761 616.781 18.000 778.689 567.971

NETTOVERMÖGEN INSGESAMT 1.077.247.039 19.335.555 25.184.551 356.889.064 11.149.171 422.771.970 267.656.659

NETTOVERMÖGEN IN DEN VERGANGENEN DREI JAHREN
31. März 2021 1.249.729.915 – 27.946.583 408.991.789 19.998.564 495.690.864 348.381.940
31. März 2020 848.302.016 – 17.744.139 341.971.772 25.099.894 463.486.211 –
31. März 2019 34.517.652 – – – 34.517.652 – –

1 Dieser Fonds wurde am 15. Juli 2021 aufgelegt.
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Gewinn- und Verlustrechnung sowie Entwicklung des Nettovermögens
Für das Geschäftsjahr zum 31. März 2022

Gesamt 

Franklin 
ESG-Focused 

Balanced Fund1 

Franklin Global 
Target Euro 

Income 2025 
Fund 

Franklin Green 
Target Income 

2024 Fund 
Franklin Multi 

Bond 2022 Fund 

Franklin Target 
Income 2024 

Fund 

Franklin USD 
Diversified Bond 

Series I 2025 
Fund 

(EUR) (EUR) (EUR) (EUR) (EUR) (EUR) (USD)
NETTOVERMÖGEN ZU BEGINN DES GESCHÄFTSJAHRES 1.249.729.915 – 27.946.583 408.991.789 19.998.564 495.690.864 348.381.940
Anpassung aus der Währungsumrechnung 17.776.727 – – – – – –

1.267.506.642 – 27.946.583 408.991.789 19.998.564 495.690.864 348.381.940
ERTRÄGE
Dividenden (nach Abzug von Quellensteuern) (Anmerkung 2(f)) 1.414.715 97.448 – – – 1.317.267 –
Anleihezinsen (nach Abzug von Quellensteuern) (Anmerkung 2(f)) 35.588.189 22.139 778.122 10.605.759 336.392 14.051.053 10.836.883
Bankzinsen 193 – – – – – 213
Sonstige Erträge 20.253 8.993 1.251 5.755 – 4.254 –
ERTRÄGE INSGESAMT 37.023.350 128.580 779.373 10.611.514 336.392 15.372.574 10.837.096
AUFWENDUNGEN
Verwaltungsgebühren (Anmerkung 5) 3.037.560 65.986 67.457 974.428 36.906 1.165.333 804.851
Verwaltungs- und Transferstellengebühren 1.214.388 25.759 26.982 389.771 14.762 466.133 321.941
Kapitalabgabe (Anmerkung 8) 571.282 4.770 13.336 191.879 6.928 214.296 154.977
Depotbankgebühren 95.665 – 2.899 39.001 1.776 44.049 8.785
Prüfungsgebühren 72.277 286 8.985 19.828 8.604 20.223 15.878
Druck- und Veröffentlichungskosten 71.500 1.953 4.294 23.351 957 26.557 15.919
Bankgebühren 127.580 6.290 4.021 46.748 1.749 68.772 –
Administrations- und Servicegebühren (Anmerkung 9) 5.543.368 14.387 67.883 1.235.774 103.335 3.394.539 804.851
Sonstige Gebühren 410.013 9.929 19.090 146.936 10.010 160.247 70.589
AUFWENDUNGEN INSGESAMT 11.143.633 129.360 214.947 3.067.716 185.027 5.560.149 2.197.791
Rückerstattung von Aufwendungen (Anmerkung 10) -1.109.159 -19.210 -48.601 -420.935 -6.159 -465.378 -164.716
NETTOAUFWENDUNGEN 10.034.474 110.150 166.346 2.646.781 178.868 5.094.771 2.033.075
NETTOGEWINN/(-VERLUST) AUS ANLAGEN 26.988.876 18.430 613.027 7.964.733 157.524 10.277.803 8.804.021
Realisierter Nettogewinn/(-verlust) aus dem Verkauf von Anlagen 2.223.544 -125.830 36.944 -92.082 131.310 1.435.201 927.164
Realisierter Nettogewinn/(-verlust) aus Devisentermingeschäften 3.625.048 499.383 – 1.715.222 – 1.602.480 -212.470
Realisierter Nettogewinn/(-verlust) aus Finanzterminkontrakten -30.585 -30.585 – – – – –
Realisierter Nettogewinn/(-verlust) aus Devisengeschäften 59.012 2.635 -1 34.587 – 22.212 -466
REALISIERTER NETTOGEWINN/(-VERLUST) FÜR DAS 
GESCHÄFTSJAHR 32.865.895 364.033 649.970 9.622.460 288.834 13.337.696 9.518.249
Veränderung des unrealisierten Nettowertzuwachses/(-wertverlustes) aus:

Anlagen -59.306.413 -84.725 -974.141 -16.819.195 -435.931 -22.181.664 -20.812.221
Devisentermingeschäfte 881.931 -44.902 – 384.509 – 458.120 93.163
Finanzterminkontrakten 93.354 93.354 – – – – –
Devisengeschäfte -20.484 -230 – -5.086 – -15.173 6

NETTOZUNAHME/(-ABNAHME) DES NETTOVERMÖGENS INFOLGE 
DER GESCHÄFTSTÄTIGKEIT -25.485.717 327.530 -324.171 -6.817.312 -147.097 -8.401.021 -11.200.803
KAPITALBEWEGUNG
Ausgabe von Anteilen 19.182.191 19.005.176 170.574 6.441 – – –
Rücknahme von Anteilen -160.054.189 – -2.185.124 -41.578.487 -8.663.879 -54.526.670 -58.749.870
Ertragsausgleich (Anmerkung 13) -1.475.170 2.849 -25.550 -449.052 -38.417 -736.998 -252.261

-142.347.168 19.008.025 -2.040.100 -42.021.098 -8.702.296 -55.263.668 -59.002.131
Ausgeschüttete/kumulierte Dividenden -22.426.718 – -397.761 -3.264.315 – -9.254.205 -10.522.347
NETTOZUNAHME/(-ABNAHME) DES NETTOVERMÖGENS INFOLGE 
DER KAPITALBEWEGUNG -164.773.886 19.008.025 -2.437.861 -45.285.413 -8.702.296 -64.517.873 -69.524.478
NETTOVERMÖGEN AM ENDE DES GESCHÄFTSJAHRES 1.077.247.039 19.335.555 25.184.551 356.889.064 11.149.171 422.771.970 267.656.659
Portfolioumschlagsrate (Anmerkung 14)  98,94 % 35,12 % 2,91 % 18.86 % 8,61 % 4,98 %

	
1 Dieser Fonds wurde am 15. Juli 2021 aufgelegt.
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Gesamt 

Franklin 
ESG-Focused 

Balanced Fund1 

Franklin Global 
Target Euro 

Income 2025 
Fund 

Franklin Green 
Target Income 

2024 Fund 
Franklin Multi 

Bond 2022 Fund 

Franklin Target 
Income 2024 

Fund 

Franklin USD 
Diversified Bond 

Series I 2025 
Fund 

(EUR) (EUR) (EUR) (EUR) (EUR) (EUR) (USD)
NETTOVERMÖGEN ZU BEGINN DES GESCHÄFTSJAHRES 1.249.729.915 – 27.946.583 408.991.789 19.998.564 495.690.864 348.381.940
Anpassung aus der Währungsumrechnung 17.776.727 – – – – – –

1.267.506.642 – 27.946.583 408.991.789 19.998.564 495.690.864 348.381.940
ERTRÄGE
Dividenden (nach Abzug von Quellensteuern) (Anmerkung 2(f)) 1.414.715 97.448 – – – 1.317.267 –
Anleihezinsen (nach Abzug von Quellensteuern) (Anmerkung 2(f)) 35.588.189 22.139 778.122 10.605.759 336.392 14.051.053 10.836.883
Bankzinsen 193 – – – – – 213
Sonstige Erträge 20.253 8.993 1.251 5.755 – 4.254 –
ERTRÄGE INSGESAMT 37.023.350 128.580 779.373 10.611.514 336.392 15.372.574 10.837.096
AUFWENDUNGEN
Verwaltungsgebühren (Anmerkung 5) 3.037.560 65.986 67.457 974.428 36.906 1.165.333 804.851
Verwaltungs- und Transferstellengebühren 1.214.388 25.759 26.982 389.771 14.762 466.133 321.941
Kapitalabgabe (Anmerkung 8) 571.282 4.770 13.336 191.879 6.928 214.296 154.977
Depotbankgebühren 95.665 – 2.899 39.001 1.776 44.049 8.785
Prüfungsgebühren 72.277 286 8.985 19.828 8.604 20.223 15.878
Druck- und Veröffentlichungskosten 71.500 1.953 4.294 23.351 957 26.557 15.919
Bankgebühren 127.580 6.290 4.021 46.748 1.749 68.772 –
Administrations- und Servicegebühren (Anmerkung 9) 5.543.368 14.387 67.883 1.235.774 103.335 3.394.539 804.851
Sonstige Gebühren 410.013 9.929 19.090 146.936 10.010 160.247 70.589
AUFWENDUNGEN INSGESAMT 11.143.633 129.360 214.947 3.067.716 185.027 5.560.149 2.197.791
Rückerstattung von Aufwendungen (Anmerkung 10) -1.109.159 -19.210 -48.601 -420.935 -6.159 -465.378 -164.716
NETTOAUFWENDUNGEN 10.034.474 110.150 166.346 2.646.781 178.868 5.094.771 2.033.075
NETTOGEWINN/(-VERLUST) AUS ANLAGEN 26.988.876 18.430 613.027 7.964.733 157.524 10.277.803 8.804.021
Realisierter Nettogewinn/(-verlust) aus dem Verkauf von Anlagen 2.223.544 -125.830 36.944 -92.082 131.310 1.435.201 927.164
Realisierter Nettogewinn/(-verlust) aus Devisentermingeschäften 3.625.048 499.383 – 1.715.222 – 1.602.480 -212.470
Realisierter Nettogewinn/(-verlust) aus Finanzterminkontrakten -30.585 -30.585 – – – – –
Realisierter Nettogewinn/(-verlust) aus Devisengeschäften 59.012 2.635 -1 34.587 – 22.212 -466
REALISIERTER NETTOGEWINN/(-VERLUST) FÜR DAS 
GESCHÄFTSJAHR 32.865.895 364.033 649.970 9.622.460 288.834 13.337.696 9.518.249
Veränderung des unrealisierten Nettowertzuwachses/(-wertverlustes) aus:

Anlagen -59.306.413 -84.725 -974.141 -16.819.195 -435.931 -22.181.664 -20.812.221
Devisentermingeschäfte 881.931 -44.902 – 384.509 – 458.120 93.163
Finanzterminkontrakten 93.354 93.354 – – – – –
Devisengeschäfte -20.484 -230 – -5.086 – -15.173 6

NETTOZUNAHME/(-ABNAHME) DES NETTOVERMÖGENS INFOLGE 
DER GESCHÄFTSTÄTIGKEIT -25.485.717 327.530 -324.171 -6.817.312 -147.097 -8.401.021 -11.200.803
KAPITALBEWEGUNG
Ausgabe von Anteilen 19.182.191 19.005.176 170.574 6.441 – – –
Rücknahme von Anteilen -160.054.189 – -2.185.124 -41.578.487 -8.663.879 -54.526.670 -58.749.870
Ertragsausgleich (Anmerkung 13) -1.475.170 2.849 -25.550 -449.052 -38.417 -736.998 -252.261

-142.347.168 19.008.025 -2.040.100 -42.021.098 -8.702.296 -55.263.668 -59.002.131
Ausgeschüttete/kumulierte Dividenden -22.426.718 – -397.761 -3.264.315 – -9.254.205 -10.522.347
NETTOZUNAHME/(-ABNAHME) DES NETTOVERMÖGENS INFOLGE 
DER KAPITALBEWEGUNG -164.773.886 19.008.025 -2.437.861 -45.285.413 -8.702.296 -64.517.873 -69.524.478
NETTOVERMÖGEN AM ENDE DES GESCHÄFTSJAHRES 1.077.247.039 19.335.555 25.184.551 356.889.064 11.149.171 422.771.970 267.656.659
Portfolioumschlagsrate (Anmerkung 14)  98,94 % 35,12 % 2,91 % 18.86 % 8,61 % 4,98 %

	
1 Dieser Fonds wurde am 15. Juli 2021 aufgelegt.
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Statistikdaten
 

Gesamtkostenquote 
31. März 2022  

(s. Anmerkung 15)

Anteile im 
Umlauf  

31. März 2022

Nettoinventarwert  
je Anteil  

31. März 2022

Nettoinventarwert  
je Anteil  

31. März 2021

Nettoinventarwert 
je Anteil  

31. März 2020
Franklin ESG-Focused Balanced Fund - EUR*

A (acc) EUR 1,25 % 220.306,964 9,88 – –
A (Ydis) EUR 1,25 % 218.750,000 9,88 – –
A (Ydis) USD-H1 (abgesichert) 1,25 % 259.508,714 9,93 – –
I (Ydis) EUR 0,60 % 364.456,091 9,92 – –
I (Ydis) USD-H1 (abgesichert) 0,60 % 259.503,125 9,97 – –
R (Acc) EUR 0,35 % 221.635,114 9,94 – –
W (Ydis) EUR 0,65 % 218.750,000 9,92 – –
W (Ydis) USD-H1 (abgesichert) 0,65 % 259.503,125 9,97 – –
  

Franklin Global Target Euro Income 2025 Fund – EUR 
E (Ydis) EUR 1,30 % 9.713,956 103,21 105,88 –
E1 (acc) EUR 0,65 % 5.706,922 101,08 102,39 89,10
E1 (Ydis) EUR 0,65 % 171.390,157 98,95 101,70 89,12
WE (acc) EUR 0,35 % 1.090,750 101,73 102,95 89,13
WE (Ydis) EUR 0,35 % 65.863,178 99,22 101,90 89,16

Franklin Green Target Income 2024 Fund – EUR 
A (acc) EUR 1,30 % 128.120,917 103,98 106,87 90,35
A (Ydis) EUR 1,30 % 214.590,783 102,00 105,53 89,82
A1 (acc) EUR 0,75 % 245.273,611 105,65 107,99 90,80
A1 (acc) USD-H1 (abgesichert) 0,75 % 1.442,000 110,81 112,35 93,39
A1 (Ydis) CZK-H1 (abgesichert) 0,75 % 529.177,654 1.008,47 1.023,55 866,10
A1 (Ydis) EUR 0,75 % 1.453.678,252 102,29 105,80 90,03
A1 (Ydis) USD-H1 (abgesichert) 0,75 % 1.321,154 107,52 110,15 92,66
D1 (Ydis) EUR 1,30 % 11.419,375 97,87 101,29 86,24
W (acc) EUR 0,35 % 627.609,201 106,88 108,81 91,12
W (Ydis) EUR 0,35 % 540.432,951 102,52 106,00 90,18
W (Ydis) USD-H1 (abgesichert) 0,35 % 13.564,905 108,15 110,70 93,11

Franklin Multi Bond 2022 Fund – EUR 
D2 (Ydis) EUR 1,20 % 111.706,000 99,81 100,76 91,89

Franklin Target Income 2024 Fund – EUR 
A (acc) EUR 1,30 % 371.763,238 105,20 107,66 89,79
A (Ydis) EUR 1,30 % 769.493,348 101,03 105,41 89,79
A1 (acc) EUR 0,75 % 7.100,000 106,94 108,85 90,28
A1 (Ydis) CZK-H1 (abgesichert) 0,75 % 538.681,866 1.051,50 1.076,13 911,40
A1 (Ydis) EUR 0,75 % 1.062.389,629 101,56 105,93 90,28
D1 (Ydis) EUR 1,30 % 1.506.778,755 101,03 105,41 89,79
W (acc) EUR 0,35 % 78.953,566 108,23 109,72 90,63
W (Ydis) EUR 0,35 % 130.137,715 101,96 106,31 90,63

Franklin USD Diversified Bond Series I 2025 Fund - USD 
E (acc) USD 0,65 % 164.097,118 100,75 104,65 –
E (Qdis) SGD-H1 (abgesichert) 0,65 % 220.639,929 95,42 102,79 –
E (Qdis) USD 0,65 % 2.464.246,511 95,60 102,87 –

*Dieser Fonds wurde am 15. Juli 2021 aufgelegt.
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Erläuterungen zum Abschluss
Für das Geschäftsjahr zum 31. März 2022

Anmerkung 1 – Die Gesellschaft
Franklin Templeton Opportunities Funds („FTOF“ oder die „Gesellschaft“) ist ein Organismus für gemeinsame Anlagen in 
Wertpapieren gemäß Teil 1 des geänderten Luxemburger Gesetzes vom 17. Dezember 2010 über Organismen für gemeinsame 
Anlagen in Wertpapieren und erfüllt die Voraussetzungen für eine Investmentgesellschaft mit variablem Kapital (Société 
d’investissement à capital variable). Die Gesellschaft wurde am 15. Februar 2017auf unbestimmte Zeit in Luxemburg gegründet. 
Zum Datum dieses Berichts werden Anteile an 6 Teilfonds der Gesellschaft angeboten (die „Fonds“). Der Verwaltungsrat der 
Gesellschaft ist berechtigt, zukünftig die Auflegung weiterer Fonds zu genehmigen, die andere Anlageziele verfolgen.

Zweck der Gesellschaft ist es, den Anlegern eine Auswahl an Fonds zu bieten, die weltweit in eine breite Palette übertragbarer 
Wertpapiere und anderer qualifizierter Anlagen investieren und dabei eine große Bandbreite an Anlagezielen verfolgen, darunter 
Kapitalwachstum und Erträge.  Das allgemeine Ziel der Gesellschaft ist es, durch Diversifikation das Anlagerisiko so gering wie 
möglich zu halten und den Anlegern die Vorteile eines Portfolios zu bieten, das Franklin Templeton gemäß erfolgreichen und 
bewährten Methoden zur Anlagenauswahl verwaltet.

Auflegung von Fonds:
Am 15. Juli 2021 wurde der Franklin ESG-Focused Balanced Fund aufgelegt.

Anmerkung 2 – Wesentliche Rechnungslegungsgrundsätze 

(a) Allgemeines
Der Abschluss wurde nach den im Großherzogtum Luxemburg für Investmentfonds geltenden Vorschriften nach dem 
Fortführungsprinzip aufgestellt.

(b) Wertpapieranlagen
Wertpapiere, die an einer Börse notiert sind oder an einem anderen geregelten Markt gehandelt werden, werden zu dem Kurs 
bewertet, der an der Börse oder dem Markt, an der/dem diese Wertpapiere normalerweise vorwiegend gehandelt werden, 
zuletzt notiert wurde, und Wertpapiere, die im Freiverkehr gehandelt werden, werden in einer Weise bewertet, die der Bewertung 
notierter Wertpapiere möglichst nahe kommt.

Wertpapiere, die weder an einer Börse notiert sind noch an einem anderen geregelten Markt gehandelt werden, werden zum 
letzten verfügbaren Kurs bewertet. Falls dieser letzte verfügbare Kurs nicht ihrem Marktwert entspricht, werden sie umsichtig und 
nach bestem Wissen und Gewissen auf Basis des vernünftigerweise zu erwartenden Verkaufspreises bewertet.

Die Gesellschaft hat Verfahren zur Ermittlung des Marktwerts einzelner Wertpapiere und anderer Anlagen, für die keine leicht 
erhältlichen Marktkurse vorliegen oder deren Kurse möglicherweise nicht zuverlässig sind, eingeführt. Unter diesen Umständen 
wird der Kurs der Anlagen unter Verwendung der eingeführten Verfahren angepasst, wie vom Verwaltungsrat oder unter dessen 
Federführung festgelegt.

In diesem Berichtsjahr wurden die Gewinne und Verluste aus dem Verkauf von Wertpapieren auf der Basis der Durchschnittskosten 
berechnet.

In diesem Berichtsjahr wurden Agios und Disagios über den Zeitraum bis zur Fälligkeit ergebniswirksam verbucht.

Für hypothekenbesicherte Wertpapiere und ähnliche Anlagen mit festgelegten Schuldenrückzahlungsterminen verbucht die 
Gesellschaft auf Basis der Erfahrungen aus der Vergangenheit Schätzwerte für die zu erwartenden Rückzahlungen. Diese 
Schätzwerte werden als Erhöhung oder Verminderung der entsprechenden Anlagen verbucht, wie im Verzeichnis der Anlagen 
offengelegt, und beim entsprechenden unrealisierten Wertzuwachs/Wertverlust aus Anlagen berücksichtigt, der unter „Gewinn- 
und Verlustrechnung sowie Entwicklung des Nettovermögens“ ausgewiesen ist.

Geldmarktinstrumente werden zum Marktwert bewertet. 

Die globale Pandemie infolge des Ausbruchs des neuartigen Coronavirus (Covid-19) setzte sich 2021–22 fort und wirkte sich 
nachteilig auf die Finanzmärkte aus, trotz der Impfprogramme in vielen Ländern.
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(b) Wertpapieranlagen (Fortsetzung)

Am 24. Februar 2022 marschierte Russland in das Staatsgebiet der Ukraine ein. Die aktuelle politische und finanzielle 
Unsicherheit in Bezug auf Russland und die Ukraine haben die Marktvolatilität und das wirtschaftliche Risiko einer Anlage in 
Wertpapiere dieser Länder und anderer betroffener Länder in der Region erhöht. Aufgrund der Sanktionen, der Maßnahmen der 
Regierungen, der Entwicklungen in der Ukraine selbst und anderer Umstände beobachtet der Anlageverwalter die Auswirkungen 
auf die Bewertung und Liquidität sehr genau und wird bei Bedarf Maßnahmen gemäß den Bewertungsrichtlinien und -verfahren 
der Fonds ergreifen. Zum 31. März 2022 besteht jedoch kein wesentliches Engagement.

(c) Devisentermingeschäfte
Devisentermingeschäfte werden zu dem Terminkurs bewertet, der zum Datum der „Nettovermögensaufstellung“ für das 
verbleibende Jahr bis zur Fälligkeit anwendbar ist. Die Gewinne oder Verluste aus Devisentermingeschäften werden in der 
„Gewinn- und Verlustrechnung sowie Entwicklung des Nettovermögens“ ausgewiesen.

(d) Finanzterminkontrakte
Die Gesellschaft kann Finanzterminkontrakte abschließen, um von Marktveränderungen zu profitieren. Ein Finanzterminkontrakt 
ist eine zwischen zwei Parteien getroffene Vereinbarung, ein Wertpapier zu einem künftigen Zeitpunkt zu einem bestimmten 
Preis zu kaufen bzw. zu verkaufen. Die erforderlichen Einschusszahlungen, die in bar oder in Form von Wertpapieren zu leisten 
sind, werden von einem Broker auf einem Sonderkonto verwahrt. Je nach den Wertschwankungen der zugrundeliegenden 
Wertpapiere erhält oder zahlt die Gesellschaft nachfolgende Zahlungen, die als „Schwankungsmarge“ bezeichnet werden. Diese 
Schwankungsmarge wird bis zur Glattstellung des Kontrakts zunächst als unrealisierter Gewinn bzw. Verlust verbucht. Nach der 
Glattstellung wird sie dann als realisierter Gewinn oder Verlust ausgewiesen. Die realisierten und unrealisierten Gewinne und 
Verluste sind in der „Gewinn- und Verlustrechnung sowie Entwicklung des Nettovermögens“ aufgeführt. 

(e) Devisengeschäfte
Transaktionen, die auf eine andere Währung als die Währung des jeweiligen Fonds lauten, werden zu dem am Tag der 
Transaktion geltenden Wechselkurs in die Währung des jeweiligen Fonds umgerechnet.

Aktiva und Passiva, die auf eine andere Währung als die Währung des jeweiligen Fonds lauten, werden zu dem zum Ende 
des Berichtszeitraums geltenden Wechselkurs in die Währung des jeweiligen Fonds umgerechnet. Gewinne und Verluste 
aus Fremdwährungsgeschäften werden bei der Feststellung des Ergebnisses des Geschäftsjahres in der „Gewinn- und 
Verlustrechnung sowie Entwicklung des Nettovermögens“ ausgewiesen.

Die in den Abschlüssen herangezogene Referenzwährung der Gesellschaft ist der Euro. Zum 31. März 2022 wurden folgende 
Hauptwechselkurse herangezogen:

CZK 24,4050
SGD 1,4996
USD 1,1064

Die Liste mit Währungsabkürzungen findet sich in Anmerkung 17.

(f) Erträge
Dividenden werden am Ex-Dividendentag ergebniswirksam verbucht. Zinserträge laufen täglich auf und umfassen gegebenenfalls 
die Amortisierung von Aufschlägen und die Zuschreibung von Abschlägen. Die Bankzinsen werden den Fonds bei Erhalt 
gutgeschrieben.

(g) Gründungskosten
Die mit der Auflegung neuer Fonds verbundenen Gründungskosten werden zum Zeitpunkt ihres Anfalls als Aufwand verbucht. 

Anmerkung 2 – Wesentliche Rechnungslegungsgrundsätze (Fortsetzung)
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Anmerkung 2 – Wesentliche Rechnungslegungsgrundsätze (Fortsetzung)

(h) Swing-Pricing
Der Nettoinventarwert je Anteil eines Fonds kann zurückgehen, wenn Anleger Anteile des Fonds zu einem Preis kaufen, 
verkaufen und/oder umtauschen, der den mit den Portfoliotransaktionen dieses Fonds, die die Anlageverwalter zur Regelung 
der Zu- oder Abflüsse von Barmitteln vornimmt, verbundenen Handelskosten nicht Rechnung trägt.

Zum Ausgleich dieses Verwässerungseffekts und zum Schutz der Interessen der Anteilsinhaber kann die Gesellschaft im 
Rahmen ihrer Bewertungsstrategie einen Swing-Pricing-Mechanismus verwenden.

Der Fonds wendet einen Swing-Pricing-Mechanismus an, wenn die gesamte Kapitalaktivität (Summe der Zuflüsse und Abflüsse) 
auf Fondsebene über eine festgelegte Grenze hinausgeht, die in Prozent des Nettovermögens des betreffenden Fonds für den 
Bewertungstag angegeben wird. Die Fonds können einen vollumfänglichen Swing-Pricing-Mechanismus anwenden, bei dem die 
Grenze auf Null gesetzt wird, oder einen teilweisen Swing-Pricing-Mechanismus, bei dem die Grenze über Null liegt.

Diese Anpassung erhöht normalerweise den Nettoinventarwert je Anteil, wenn es Nettomittelzuflüsse in den Fonds gibt, und sie 
reduziert den Nettoinventarwert je Anteil, wenn es Nettomittelabflüsse gibt. Der Nettoinventarwert je Anteil jeder Anteilsklasse 
eines Fonds wird separat berechnet, eine Anpassung wird sich jedoch prozentual in gleichem Maße auf den Nettoinventarwert 
je Anteil jeder Anteilsklasse eines Fonds auswirken. Das Swing-Pricing berücksichtigt nicht die besonderen Umstände jeder 
einzelnen Anlegertransaktion.

Mit den Anpassungen soll den voraussichtlichen Preisen, zu denen der Fonds Vermögenswerte kauft und verkauft, sowie den 
geschätzten Transaktionskosten Rechnung getragen werden.

Anleger werden darauf hingewiesen, dass die Volatilität des Nettoinventarwerts des Fonds infolge der Anwendung von Swing-
Pricing eventuell nicht die tatsächliche Wertentwicklung des Portfolios widerspiegelt.

Der Umfang der Anpassungsauswirkung wird von Faktoren wie dem Transaktionsvolumen, den Kauf- oder Verkaufspreisen der 
zugrunde liegenden Anlagen und der zur Berechnung des Wertes dieser zugrunde liegenden Anlagen des Fonds verwendeten 
Bewertungsmethode bestimmt.

Der Swing-Pricing-Mechanismus kann bei allen Fonds der Gesellschaft angewendet werden. Das Ausmaß der Preisanpassung 
wird von der Gesellschaft regelmäßig neu festgelegt, um eine Annäherung an die aktuellen Handels- und sonstigen Kosten 
zu bieten. Diese Anpassung kann von Fonds zu Fonds unterschiedlich ausfallen und wird unter normalen Marktbedingungen 
höchstens 2 % des ursprünglichen Nettoinventarwerts je Anteil betragen. Der Verwaltungsrat kann unter außergewöhnlichen 
Umständen, im Fall ungewöhnlich starker Handelsaktivität, und wenn dies im besten Interesse der Anteilsinhaber liegt, eine 
Anhebung dieser Grenze genehmigen.

Die Verwaltungsgesellschaft überträgt ihre Befugnisse zur Umsetzung und periodischen Überprüfung der operativen 
Entscheidungen im Zusammenhang mit Swing-Pricing an das Swing Pricing Oversight Committee. Dieser Ausschuss ist 
verantwortlich für Entscheidungen hinsichtlich Swing-Pricing und die laufende Genehmigung von Swing-Faktoren, die die 
Grundlage für feste Anweisungen bilden.

Die Preisanpassung ist auf Anfrage bei der Verwaltungsgesellschaft an ihrem eingetragenen Sitz erhältlich.

Im Geschäftsjahr zum 31. März 2022 hatten Swing-Pricing-Anpassungen Einfluss auf den Nettoinventarwert je Anteil der 
folgenden Fonds:

- Franklin ESG-Focused Balanced Fund

- Franklin Multi Bond 2022 Fund
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Anmerkung 3 – Devisentermingeschäfte
Zum 31. März 2022 bestanden die folgenden offenen Kontrakte:

Franklin ESG-Focused Balanced Fund

Käufe Verkäufe Fälligkeitsdatum Unrealisierter  
Gewinn/Verlust  

EUR
Zur effizienten Portfolioverwaltung eingesetzte Devisentermingeschäfte:
DKK 405.100 EUR 54.458 27. April 2022 2
EUR 661.792 DKK 4.925.000 27. April 2022 -313
EUR 206.862 PLN 1.040.000 27. April 2022 -16.176
PLN 1.040.000 EUR 227.657 27. April 2022 -4.619
0 -21.106
Zur Absicherung von Anteilsklassen eingesetzte Devisentermingeschäfte:
USD 7.787.808 EUR 7.060.800 13. April 2022 -23.796

-23.796
-44.902

 
Die obigen Geschäfte wurden mit folgenden Kontrahenten abgeschlossen:
Barclays (311)
J.P. Morgan -44.591

-44.902

Franklin Green Target Income 2024 Fund

Käufe Verkäufe Fälligkeitsdatum Unrealisierter  
Gewinn/Verlust  

EUR

Zur Absicherung von Anteilsklassen eingesetzte Devisentermingeschäfte:
CZK 534.181.454 EUR 21.157.848 13. April 2022 700.986
EUR 181.016 CZK 4.480.776 13. April 2022 -2.338
USD 1.765.553 EUR 1.600.576 13. April 2022 -5.237

693.411
 

Die obigen Geschäfte wurden mit folgenden Kontrahenten abgeschlossen:
J.P. Morgan 693.411

693.411

Franklin Target Income 2024 Fund

Käufe Verkäufe Fälligkeitsdatum Unrealisierter  
Gewinn/Verlust  

EUR

Zur Absicherung von Anteilsklassen eingesetzte Devisentermingeschäfte:
CZK 564.400.408 EUR 22.358.962 13. April 2022 736.439
EUR 66.068 CZK 1.639.828 13. April 2022 -1.035

735.404
 

Die obigen Geschäfte wurden mit folgenden Kontrahenten abgeschlossen:
J.P. Morgan 735.404

735.404
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Franklin USD Diversified Bond Series I 2025 Fund

Käufe Verkäufe Fälligkeitsdatum Unrealisierter  
Gewinn/Verlust  

USD

Zur Absicherung von Anteilsklassen eingesetzte Devisentermingeschäfte:
SGD 21.210.035 USD 15.615.708 13. April 2022 32.807
USD 221.443 SGD 302.586 13. April 2022 -1.802

31.005
 

Die obigen Geschäfte wurden mit folgenden Kontrahenten abgeschlossen:
J.P. Morgan 31.005

31.005

Anmerkung 4 – Offene Positionen bei Finanzterminkontrakten
Zum 31. März 2022 bestanden die folgenden offenen Kontrakte:

Franklin ESG-Focused Balanced Fund

Anzahl der  
gekauften/(verkauften) 

Kontrakte 

Beschreibung Kontrahent Handels-
währung

Engagement  
EUR

Unrealisierter 
Gewinn/(Verlust) 

EUR

Anleihen-Futures
(6) Euro-Bobl, 08.06.2022 J.P. Morgan EUR -773.160 26.214
(3) Euro-BTP, 08.06.2022 J.P. Morgan EUR -414.930 18.957
(6) Euro-OAT, 08.06.2022 J.P. Morgan EUR -909.060 45.114

90.285
Index-Future

2 MSCI World ESG Leaders Net Total Return 
Index, 17.06.2022

Credit Suisse USD 90.907 3.069

93.354

Anmerkung 5 – Verwaltungsgebühren
Die Verwaltungsgesellschaft erhält von der Gesellschaft eine monatliche Verwaltungsgebühr, die einem bestimmten Jahresprozentsatz 
(wie nachfolgend näher beschrieben) des durchschnittlichen täglichen Nettovermögens der einzelnen Fonds während des 
Berichtsjahres entspricht. Wenn Fonds in andere Fonds von Franklin Templeton investieren, wird auf den investierten Betrag keine 
Verwaltungsgebühr erhoben. Zum 31. März 2022 gelten für die einzelnen Fonds die folgenden Prozentsätze. Die Anlageverwalter 
werden von der Verwaltungsgesellschaft aus der von der Gesellschaft erhaltenen Anlageverwaltungsgebühr vergütet.

Klassen  
A, A1, E und E1 Klasse D1 Klasse D2 Klassen I Klasse R

Klassen  
W und WE

Franklin ESG-Focused Balanced Fund 0,70 % – – 0,45 % bis zu 0,20 % 0,45 %
Franklin Global Target Euro Income 2025 Fund 0,25 % – – – – 0,25 %
Franklin Green Target Income 2024 Fund 0,25 % 0,25 % – – – 0,25 %
Franklin Multi Bond 2022 Fund – – 0,25 % – – –
Franklin Target Income 2024 Fund 0,25 % 0,25 % – – – 0,25 %
Franklin USD Diversified Bond Series I 2025 Fund bis zu 0,25 % – – – – –

Der Franklin Target Income 2024 Fund investiert in einen Zielfonds, der von Franklin Templeton („verbundene Partei“) verwaltet 
wird. Der von der verbundenen Partei verwaltete Zielfonds trägt die folgende Verwaltungsgebühr:

Von der verbundenen Partei verwalteter Zielfonds Verwaltungsgebühr
FTIF – Franklin Gulf Wealth Bond Fund – Y (Ydis) EUR-H1 0,00 %

Anmerkung 3 – Devisentermingeschäfte (Fortsetzung)
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Anmerkung 6 – Ausgleichsprovisionen
Um die beste Ausführung zu erhalten, können die Anlageverwalter an Broker-Dealer Brokerprovisionen im Hinblick auf 
Wertpapiertransaktionen der Gesellschaft bezahlen, um diese für erbrachte Researchdienste sowie Dienstleistungen zu 
entschädigen, die diese Broker-Dealer bei der Ausführung von Aufträgen erbracht haben.

Der Erhalt von Investmentresearch und Informationen sowie damit verbundenen Dienstleistungen ermöglicht den 
Anlageverwaltern, ihr eigenes Research und ihre eigenen Analysen zu ergänzen, und verschafft ihnen einen Einblick in die 
Ansichten und Informationen von Mitarbeitern und Analysten anderer Firmen.

Diese Dienstleistungen umfassen nicht: Reisen, Unterbringung, Bewirtung, allgemeine administrative Güter und Dienstleistungen, 
allgemeine Büroausstattung oder Räumlichkeiten, Mitgliedsbeiträge, Angestelltengehälter sowie direkt von den Anlageverwaltern 
gezahlte Geldbeträge.

Anmerkung 7 – Transaktionen mit verbundenen Unternehmen
Einige Verwaltungsratsmitglieder der Gesellschaft sind gleichzeitig leitende Angestellte und/oder Verwaltungsratsmitglieder 
der Verwaltungsgesellschaft. Sämtliche Transaktionen mit verbundenen Parteien wurden im Rahmen des gewöhnlichen 
Geschäftsverkehrs und zu normalen Geschäftsbedingungen eingegangen.

Die Verwaltungsgebühren, die die Gesellschaft an die Anlageverwalter zahlt, werden in Anmerkung 5 zu diesem Jahresbericht 
näher erläutert.

Franklin Templeton ist mit keinerlei Brokern verbunden, und während des Geschäftsjahres zum 31. März 2022 wurden keine 
Transaktionen mit verbundenen Brokern abgeschlossen.

Im Geschäftsjahr zum 31. März 2022 musste die Gesellschaft Verwaltungs- und Transferstellengebühren sowie Kosten für 
Unterhaltung und Service im Zusammenhang mit Franklin Templeton Investment Services S.à r.l. als Verwaltungsgesellschaft 
und Hauptvertriebsgesellschaft der Gesellschaft tragen. 

Anmerkung 8 – Besteuerung
Gemäß dem derzeit gültigen Steuerrecht sowie der gängigen Praxis unterliegt die Gesellschaft im Großherzogtum Luxemburg 
keinerlei Steuern auf Erträge oder realisierte oder unrealisierte Gewinne.

Die Gesellschaft unterliegt im Großherzogtum Luxemburg einer Steuer in Höhe von 0,05 % p.a., die auf den Nettoinventarwert jedes 
Fonds am Ende jedes Quartals berechnet wird und vierteljährlich zu entrichten ist. Diese Steuer gilt nicht für den Anteil am Vermögen 
eines Fonds, der in andere Organismen für gemeinsame Anlagen investiert ist, auf die bereits eine solche Steuer erhoben wurde.  
Für Anteilsklassen, die institutionellen Anlegern vorbehalten sind, kann ein verringerter Steuersatz von 0,01 % gelten.

Die erzielten Anlageerträge oder realisierten Kapitalgewinne der Gesellschaft unterliegen möglicherweise in den Ursprungsländern 
einer Steuer. Für alle Verbindlichkeiten im Hinblick auf Steuern, die auf unrealisierte Kapitalgewinne aus Anlagen zu zahlen sind, 
werden Rückstellungen gebildet, sobald mit hinreichender Sicherheit feststeht, dass diese Verbindlichkeiten entstehen werden.

Im Großherzogtum Luxemburg werden auf die Emission von Anteilen an der Gesellschaft keine Stempelgebühren oder sonstigen 
Steuern erhoben.

Die Gesellschaft ist umsatzsteuerlich im Großherzogtum Luxemburg registriert und muss im Einklang mit den geltenden 
Gesetzen eine Umsatzsteuererklärung abgeben.

Anmerkung 9 – Anteilsklassen
Anteile der Klasse A: Diese Anteile werden zum jeweiligen Nettoinventarwert angeboten, zuzüglich eines Ausgabeaufschlags in 
Höhe von je nach Anteilsklasse bis zu 3,00 % des gesamten investierten Betrags. Darüber hinaus wird eine Administrationsgebühr 
von bis zu 0,95 % p. a. des jeweiligen durchschnittlichen Nettoinventarwerts abgezogen und an die Hauptvertriebsgesellschaft 
gezahlt. Diese Gebühr läuft täglich auf und wird monatlich abgezogen und an die Hauptvertriebsgesellschaft gezahlt.
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Anteile der Klasse A1: Diese werden zum jeweiligen Nettoinventarwert angeboten, zuzüglich eines Ausgabeaufschlags 
in Höhe von bis zu 3,00 % des gesamten investierten Betrags, der je nach Vermögensklasse variiert. Darüber hinaus 
wird eine Administrationsgebühr von bis zu 0,40  % p.a. des jeweiligen durchschnittlichen Nettoinventarwerts abgezogen 
und an die Hauptvertriebsgesellschaft gezahlt. Diese Gebühr läuft täglich auf und wird monatlich abgezogen und an die 
Hauptvertriebsgesellschaft gezahlt.

Anteile der Klasse D1: Diese werden zum jeweiligen Nettoinventarwert angeboten. Es werden eine Administrationsgebühr von 
bis zu 0,75 % p.a. des geltenden durchschnittlichen Nettoinventarwerts und eine Servicegebühr von 0,20 % p.a. des geltenden 
durchschnittlichen Nettoinventarwerts berechnet. Diese Gebühren laufen täglich auf und werden monatlich abgezogen und 
an die Hauptvertriebsgesellschaft gezahlt. Die Hauptvertriebsgesellschaft behält eine bedingte Rücknahmegebühr von bis zu 
1,00 % ein, die bei Rücknahmen innerhalb von fünf Jahren nach Kauf anfällt.

Anteile der Klasse D2: Diese werden zum jeweiligen Nettoinventarwert angeboten. Es werden eine Administrationsgebühr von 
bis zu 0,10 % p.a. des geltenden durchschnittlichen Nettoinventarwerts und eine Servicegebühr von 0,60 % p.a. des geltenden 
durchschnittlichen Nettoinventarwerts berechnet. Diese Gebühren laufen täglich auf und werden monatlich abgezogen und 
an die Hauptvertriebsgesellschaft gezahlt. Die Hauptvertriebsgesellschaft behält eine bedingte Rücknahmegebühr von bis zu 
3,00 % ein, die bei Rücknahmen innerhalb von fünf Jahren nach Kauf anfällt.

Anteile der Klasse E: Diese werden zum jeweiligen Nettoinventarwert angeboten, zuzüglich eines Ausgabeaufschlags 
in Höhe von bis zu 3,00 % des gesamten investierten Betrags, der je nach Vermögensklasse variiert. Darüber hinaus 
wird eine Administrationsgebühr von bis zu 0,95  % p.a. des jeweiligen durchschnittlichen Nettoinventarwerts abgezogen 
und an die Hauptvertriebsgesellschaft gezahlt. Diese Gebühr läuft täglich auf und wird monatlich abgezogen und an die 
Hauptvertriebsgesellschaft gezahlt. Für Rücknahmen innerhalb von fünf Jahren nach dem Kauf wird ein Rücknahmeabschlag 
von bis zu 1,00 % erhoben.

Anteile der Klasse E1: Diese werden zum jeweiligen Nettoinventarwert angeboten, zuzüglich eines Ausgabeaufschlags 
in Höhe von bis zu 3,00 % des gesamten investierten Betrags, der je nach Vermögensklasse variiert. Darüber hinaus 
wird eine Administrationsgebühr von bis zu 0,30 % p.a. des jeweiligen durchschnittlichen Nettoinventarwerts abgezogen 
und an die Hauptvertriebsgesellschaft gezahlt. Diese Gebühr läuft täglich auf und wird monatlich abgezogen und an die 
Hauptvertriebsgesellschaft gezahlt. Für Rücknahmen innerhalb von fünf Jahren nach dem Kauf wird ein Rücknahmeabschlag 
von bis zu 1,00 % erhoben.

Anteile der Klasse I: Diese werden zum jeweiligen Nettoinventarwert angeboten und unterliegen weder einer bedingt 
aufgeschobenen Rücknahmegebühr noch einer Administrations- oder Servicegebühr. Intermediäre oder Vertriebsstellen, die 
Anteile der Klasse I vertreiben, können eigene Vertriebsgebühren erheben, diese sollten aber nicht 3,00 % übersteigen. Anteile 
der Klasse I werden institutionellen Anlegern angeboten, wie im aktuellen Verkaufsprospekt der Gesellschaft näher erläutert. Auf 
den Kauf von Anteilen der Klasse I werden kein Ausgabeaufschlag und kein Rücknahmeabschlag erhoben.

Anteile der Klasse R: Diese werden zum jeweiligen Nettoinventarwert angeboten und unterliegen weder einer bedingt 
aufgeschobenen Rücknahmegebühr noch einer Administrations- oder Servicegebühr. Intermediäre oder Vertriebsstellen, die 
Anteile der Klasse R vertreiben, können eigene Vertriebsgebühren erheben, diese sollten aber nicht 3,00 % übersteigen. Anteile 
der Klasse R können nur unter bestimmten, eingeschränkten Umständen angeboten werden, wie im aktuellen Verkaufsprospekt 
der Gesellschaft näher beschrieben.

Anteile der Klasse W: Diese werden zum jeweiligen Nettoinventarwert angeboten und unterliegen weder einer bedingt 
aufgeschobenen Rücknahmegebühr noch einer Administrations- oder Servicegebühr. Intermediäre oder Vertriebsstellen, die 
Anteile der Klasse W vertreiben, können eigene Vertriebsgebühren erheben, diese sollten aber nicht 1,50 % übersteigen. Anteile 
der Klasse W können nur unter bestimmten eingeschränkten Umständen angeboten werden, wie im aktuellen Verkaufsprospekt 
der Gesellschaft und im Nachtrag näher beschrieben wird. Auf den Kauf von Anteilen der Klasse W werden kein Ausgabeaufschlag 
und kein Rücknahmeabschlag erhoben.

Anteile der Klasse WE: Diese werden zum jeweiligen Nettoinventarwert angeboten und unterliegen weder einer bedingt 
aufgeschobenen Rücknahmegebühr noch einer Administrations- oder Servicegebühr. Intermediäre oder Vertriebsstellen, die 
Anteile der Klasse WE vertreiben, können eigene Vertriebsgebühren erheben, diese sollten aber nicht 2,00 % übersteigen. 

Anmerkung 9 – Anteilsklassen (Fortsetzung)
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Anmerkung 9 – Anteilsklassen (Fortsetzung) 

Anteile der Klasse WE können nur unter bestimmten eingeschränkten Umständen angeboten werden, wie im aktuellen 
Verkaufsprospekt der Gesellschaft und im Nachtrag näher beschrieben wird. Es kann ein Rücknahmeabschlag von bis zu 
1,00 % auf Rücknahmen erhoben werden.

Thesaurierende Anteile (acc): Diese Anteile schütten keine Dividenden aus, aber der ihnen zuzuweisende Ertrag spiegelt sich 
im höheren Wert der Anteile wider. Alle anderen Bedingungen entsprechen denen, die für ausschüttende Anteilsklassen gelten.

Ausschüttende Anteile: Diese haben möglicherweise unterschiedliche Intervalle. (Ydis) Anteilsklassen schütten jährlich aus und 
(Qdis) Anteilsklassen vierteljährlich.

Abgesicherte Anteilsklassen: Um das Risiko von Wechselkursschwankungen und Ertragsschwankungen zu reduzieren, bietet 
die Gesellschaft H1-Anteilsklassen an. Dabei wird das Basiswährungsrisiko der abgesicherten Anteilsklasse gegenüber einer 
bestimmten alternativen Währung abgesichert.

Anmerkung 10 – Rückerstattung von Aufwendungen
Das Aufwandsniveau wird täglich berechnet und mit dem Grenzwert verglichen. Wenn das Aufwandsniveau diesen übersteigt, 
wird die Differenz als Aufwandsreduzierung („Waiver Fees“) verbucht. Die Waiver Fees werden monatlich von den Gebühren 
abgezogen, die Franklin Templeton International Services S.à r.l. erhält.

Der Betrag der Waiver Fees wird unter „Gewinn- und Verlustrechnung sowie Entwicklung des Nettovermögens“ als „Rückerstattung 
von Aufwendungen“ ausgewiesen.

Anmerkung 11 – Aufstellung der Veränderungen im Anlageportfolio
Auf Wunsch erhalten Sie am Sitz der Verwaltungsgesellschaft eine Aufstellung mit sämtlichen Kauf- und Verkaufstransaktionen 
während des Berichtsjahres für jeden Fonds.

Anmerkung 12 – Transaktionskosten
Transaktionskosten sind Kosten, die beim Erwerb und Verkauf von finanziellen Vermögenswerten oder Verbindlichkeiten 
entstehen. Hierzu gehören unter anderem Gebühren und Provisionen, die an Vermittler, Broker und Händler gezahlt werden.  
Im Geschäftsjahr zum 31. März 2022 sind der Gesellschaft die folgenden Transaktionskosten entstanden:

Name des Fonds Währung Betrag
Franklin ESG-Focused Balanced Fund EUR 12.419*
Franklin Global Target Euro Income 2025 Fund EUR –*
Franklin Green Target Income 2024 Fund EUR –*
Franklin Multi Bond 2022 Fund EUR –*
Franklin Target Income 2024 Fund EUR –*
Franklin USD Diversified Bond Series I 2025 Fund USD –*

* Bei Schuldtiteln und Derivaten können die Transaktionskosten nicht separat vom Kaufpreis des Wertpapiers identifiziert und daher nicht 
separat offengelegt werden.

Anmerkung 13 – Ertragsausgleich
Die Fonds wenden eine Bilanzierungstechnik an, die als „Ertragsausgleich“ bekannt ist und nach der derjenige Teil der Erlöse 
aus Anteilsverkäufen sowie der Kosten von Anteilsrücknahmen, der auf Basis des einzelnen Anteils dem Betrag der nicht 
ausgeschütteten Nettoerträge aus Finanzanlagen am Datum der Transaktion entspricht, den nicht ausgeschütteten Erträgen 
gutgeschrieben oder belastet wird, was unter „Gewinn- und Verlustrechnung sowie Entwicklung des Nettovermögens“ als 
„Ertragsausgleich“ ausgewiesen wird. Das bedeutet, dass der einbehaltene Nettoanlageertrag je Anteil durch den Verkauf bzw. 
die Rücknahme von Anteilen nicht verändert wird. 
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Anmerkung 14 – Portfolioumschlagsrate
Die als Prozentsatz ausgedrückte Portfolioumschlagsrate entspricht dem Gesamtbetrag der Käufe und Verkäufe von Wertpapieren, 
verrechnet mit dem absoluten Wert der Zeichnungen und Rücknahmen, geteilt durch das durchschnittliche Nettovermögen des 
Fonds im Berichtsjahr. Sie ist gewissermaßen ein Maßstab dafür, wie oft ein Fonds Wertpapiere kauft oder verkauft.

Anmerkung 15 – Gesamtkostenquote
Die Gesamtkostenquote (Total Expense Ratio, TER), die in Prozent ausgedrückt wird, spiegelt wider, in welchem Verhältnis die 
annualisierten Gesamtkosten der einzelnen Anteilsklassen zum durchschnittlichen Nettovermögen der einzelnen Anteilsklassen 
im Geschäftsjahr zum 31. März 2022 stehen. Die Gesamtkosten umfassen die Verwaltungsgebühren, die Verwaltungs- und 
Transferstellengebühren, die Depotbankgebühren sowie sonstige Kosten, wie unter „Gewinn- und Verlustrechnung sowie 
Entwicklung des Nettovermögens“ zusammenfassend angegeben.

Für die im Laufe des Jahres aufgelegten Anteilsklassen wurde die Gesamtkostenquote annualisiert. 

Anmerkung 16 – Weltweite Kreditlinie (Global Credit Facility)
Mit Wirkung zum 4. Februar 2022 nahm die Gesellschaft, zusammen mit anderen in Europa und den Vereinigten Staaten 
eingetragenen Investmentfonds, die von Franklin Templeton Investments verwaltet werden (einzeln „der Kreditnehmer“; 
gemeinsam „die Kreditnehmer“), eine gemeinsame, syndizierte, vorrangige unbesicherte Kreditlinie in der Gesamthöhe von 
2.675 Millionen USD auf (weltweite Kreditlinie), um für die Kreditnehmer eine Geldquelle zu schaffen, aus der sie vorübergehend 
und in Notfällen schöpfen können, wozu auch die Fähigkeit zählt, künftige unvorhergesehene oder ungewöhnlich große 
Rücknahmeanträge bedienen zu können. 

Gemäß den Bedingungen der weltweiten Kreditlinie hat die Gesellschaft, zusätzlich zu den Zinsen für jeden seitens der 
Gesellschaft aufgenommenen Kreditbetrag und anderen seitens der Gesellschaft entstandenen Kosten, ihren Anteil an den 
Gebühren und Kosten zu tragen, die im Zusammenhang mit der Einführung und Aufrechterhaltung der weltweiten Kreditlinie 
entstehen, und zwar auf der Grundlage ihres relativen Anteils am Gesamtnettovermögen aller Kreditnehmer, einschließlich einer 
jährlichen Bereitstellungsgebühr, die auf dem Anteil des nicht genutzten Teils dieser weltweiten Kreditlinie beruht. 

Im Geschäftsjahr zum 31. März 2022 hat die Gesellschaft die weltweite Kreditlinie nicht in Anspruch genommen.

Anmerkung 17 – Abkürzungen
Länder
AUS Australien EST Estland ISR Israel PRT Portugal
AUT Österreich FIN Finnland ITA Italien ROU Rumänien
BEL Belgien FRA Frankreich JPN Japan SGP Singapur
BRL Brasilien GBR Vereinigtes Königreich KAZ Kasachstan SP Supranational
CAN Kanada GRC Griechenland KOR Südkorea SVK Slowakei
CHE Schweiz HKG Hongkong LTU Litauen SWE Schweden
CHN China HRV Kroatien LUX Luxemburg TUR Türkei

CZE Tschechische Republik HUN Ungarn LVA Lettland USA
Vereinigte Staaten von 
Amerika

DEU Deutschland IDN Indonesien MEX Mexiko ZAF Südafrika
DNK Dänemark IND Indien MKD Mazedonien
EGY Ägypten IRL Irland NLD Niederlande
ESP Spanien ISL Island NZL Neuseeland

Währung
AUD Australischer Dollar DKK Dänische Krone ILS Israelischer Schekel PLN Polnischer Zloty
CAD Kanadischer Dollar EUR Euro JPY Japanischer Yen SEK Schwedische Krone
CHF Schweizer Franken GBP Britisches Pfund NOK Norwegische Krone SGD Singapur-Dollar
CZK Tschechische Krone HKD Hongkong-Dollar NZD Neuseeland-Dollar USD US-Dollar
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Anmerkung 18 – Zusätzliche Informationen
a. Mit Wirkung vom 22. Januar 2022 ist J.P. Morgan Bank Luxembourg S.A. mit der J.P. Morgan AG verschmolzen, die 
gleichzeitig ihre Rechtsform von einer deutschen Aktiengesellschaft in eine Europäische Gesellschaft (Societas Europaea) mit 
der Bezeichnung J.P. Morgan SE geändert hat. J.P. Morgan SE, als Rechtsnachfolger von J.P. Morgan Bank Luxembourg S.A., 
nimmt weiterhin die Funktion der Verwahr- und Verwaltungsstelle der Gesellschaft über seine luxemburgische Niederlassung, 
J.P. Morgan SE, Niederlassung Luxemburg, wahr.

b. Die aktuellen Spannungen zwischen Russland und der Ukraine und damit einhergehende Sanktionen können dazu führen, 
dass die globale Wirtschaft belastet wird, ebenso wie die Volkswirtschaften bestimmter Nationen und einzelner Emittenten. 
Diese Entwicklungen können sich negativ auf den Markt auswirken. Auch wenn der Fonds nicht stark an den russischen oder 
ukrainischen Märkten engagiert ist, ist der Anteilspreis einiger Anteilsklassen infolge dieser breiteren Marktvolatilität gesunken.

Anmerkung 19 – Ereignisse nach dem Stichtag
Seit dem Ende des Berichtsjahres sind keine Ereignisse eingetreten.
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(Währung – EUR)

Anzahl der 
Aktien oder 

Nennwert Bezeichnung Ländercode
Handels-
währung Marktwert

% des 
Fonds-

vermögens
ÜBERTRAGBARE WERTPAPIERE, DIE AN EINER 
OFFIZIELLEN BÖRSE NOTIERT SIND
AKTIEN
Luftfracht & Logistik

1.186 Deutsche Post AG DEU EUR 51.194 0,26
264 Expeditors International of Washington, Inc. USA USD 24.615 0,13

52 United Parcel Service, Inc. 'B' USA USD 10.080 0,05
85.889 0,44

Automobile
1.777 Mercedes-Benz Group AG DEU EUR 112.747 0,58
4.479 Stellantis NV NLD EUR 65.548 0,34

329 Bayerische Motoren Werke AG DEU EUR 25.701 0,13
700 Yamaha Motor Co. Ltd. JPN JPY 14.183 0,07

70 Volkswagen AG Vorzugspapier DEU EUR 10.874 0,06
400 Honda Motor Co. Ltd. JPN JPY 10.249 0,05

239.302 1,23
Banken

21.500 Mitsubishi UFJ Financial Group, Inc. JPN JPY 120.129 0,62
1.800 Bank of Nova Scotia (The) CAN CAD 116.593 0,60
1.914 BNP Paribas SA FRA EUR 98.870 0,51

700 Bank of Montreal CAN CAD 74.444 0,39
10.054 Banco Bilbao Vizcaya Argentaria SA ESP EUR 51.894 0,27

700 Toronto-Dominion Bank (The) CAN CAD 50.195 0,26
1.656 Societe Generale SA FRA EUR 40.129 0,21
1.812 Regions Financial Corp. USA USD 36.456 0,19

300 Canadian Imperial Bank of Commerce CAN CAD 32.911 0,17
48.819 Lloyds Banking Group plc GBR GBP 26.872 0,14

900 DBS Group Holdings Ltd. SGP SGD 21.314 0,11
2.084 Bank Hapoalim BM ISR ILS 18.650 0,10

10.141 Barclays plc GBR GBP 17.769 0,09
4.318 CaixaBank SA ESP EUR 13.239 0,07

190 KBC Group NV BEL EUR 12.323 0,06
900 Mizuho Financial Group, Inc. JPN JPY 10.377 0,05
100 Royal Bank of Canada CAN CAD 9.950 0,05

752.115 3,89
Getränke

910 PepsiCo, Inc. USA USD 137.668 0,71
1.084 Diageo plc GBR GBP 49.701 0,26

264 Coca-Cola Co. (The) USA USD 14.794 0,08
202.163 1,05

Biotechnologie
595 AbbVie, Inc. USA USD 87.180 0,45
343 Amgen, Inc. USA USD 74.968 0,39

80 Regeneron Pharmaceuticals, Inc. USA USD 50.500 0,26
715 Gilead Sciences, Inc. USA USD 38.419 0,20

251.067 1,30
Baumaterialien

900 Johnson Controls International plc USA USD 53.338 0,28
189 Owens Corning USA USD 15.630 0,08
400 AGC, Inc. JPN JPY 14.447 0,08
183 Masco Corp. USA USD 8.436 0,04

91.851 0,48
Kapitalmärkte

319 S&P Global, Inc. USA USD 118.264 0,61
334 Goldman Sachs Group, Inc. (The) USA USD 99.651 0,52

5.296 UBS Group AG CHE CHF 93.538 0,48
719 State Street Corp. USA USD 56.615 0,29

1.050 Bank of New York Mellon Corp. (The) USA USD 47.100 0,24
2.062 3i Group plc GBR GBP 33.703 0,17
2.500 Daiwa Securities Group, Inc. JPN JPY 12.783 0,07

461.654 2,38

Wertpapieraufstellung
FRANKLIN ESG-FOCUSED BALANCED FUND
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(Währung – EUR)

Anzahl der 
Aktien oder 

Nennwert Bezeichnung Ländercode
Handels-
währung Marktwert

% des 
Fonds-

vermögens
Chemikalien

674 Mosaic Co. (The) USA USD 40.511 0,21
327 CF Industries Holdings, Inc. USA USD 30.460 0,16
379 Covestro AG, Reg. S, 144A DEU EUR 17.252 0,09
346 Yara International ASA BRL NOK 15.642 0,08

2.700 Sumitomo Chemical Co. Ltd. JPN JPY 11.175 0,06
119 Croda International plc GBR GBP 11.065 0,06
177 Novozymes A/S 'B' DNK DKK 10.970 0,06
97 Arkema SA FRA EUR 10.482 0,05

409 Evonik Industries AG DEU EUR 10.257 0,05
113 Solvay SA BEL EUR 10.067 0,05
100 Nutrien Ltd. CAN CAD 9.342 0,05

177.223 0,92
Gewerbliche Dienstleistungen & Versorgung

200 Secom Co. Ltd. JPN JPY 13.079 0,07
93 Republic Services, Inc. USA USD 11.138 0,06
65 Waste Management, Inc. USA USD 9.312 0,05

33.529 0,18
Kommunikationsausrüstung

2.653 Cisco Systems, Inc. USA USD 133.705 0,69
224 Motorola Solutions, Inc. USA USD 49.035 0,25

182.740 0,94
Baumaterialien

1.046 CRH plc IRL EUR 37.713 0,19
37.713 0,19

Verbraucherkredite
160 American Express Co. USA USD 27.043 0,14

27.043 0,14
Container & Verpackungen

271 Smurfit Kappa Group plc IRL EUR 10.881 0,06
235 Westrock Co. USA USD 9.989 0,05

20.870 0,11
Diversifizierte Finanzdienstleistungen

3.526 Investor AB 'B' SWE SEK 69.229 0,36
968 Investor AB 'A' SWE SEK 20.353 0,11

89.582 0,47
Diversifizierte Telekommunikationsdienstleistungen

3.879 Orange SA FRA EUR 41.521 0,22
8.926 BT Group plc GBR GBP 19.237 0,10
2.921 Telefonica SA ESP EUR 12.796 0,06
2.938 Telia Co. AB SWE SEK 10.645 0,06
3.306 Koninklijke KPN NV NLD EUR 10.370 0,05

180 Verizon Communications, Inc. USA USD 8.287 0,04
102.856 0,53

Stromversorger
2.004 SSE plc GBR GBP 41.389 0,21

799 Red Electrica Corp. SA ESP EUR 14.829 0,08
500 Hydro One Ltd., Reg. S, 144A CAN CAD 12.174 0,06
113 Eversource Energy USA USD 9.007 0,05
200 Fortis, Inc. CAN CAD 8.940 0,05

86.339 0,45
Elektronikgeräte

534 Schneider Electric SE USA EUR 81.043 0,42
2.343 ABB Ltd. CHE CHF 68.699 0,35

400 Eaton Corp. plc USA USD 54.866 0,28
204.608 1,05

Elektronische Ausrüstung, Geräte u. Komponenten
200 Omron Corp. JPN JPY 12.031 0,06
200 Murata Manufacturing Co. Ltd. JPN JPY 11.909 0,06
200 Kyocera Corp. JPN JPY 10.117 0,05

66 Keysight Technologies, Inc. USA USD 9.423 0,05



FRANKLIN TEMPLETON OPPORTUNITIES FUNDS
WERTPAPIERAUFSTELLUNG

Franklin ESG-Focused Balanced Fund (Fortsetzung)

www.franklintempleton.lu 31Die Erläuterungen im Anhang sind integraler Bestandteil dieses Abschlusses.    Geprüfter Jahresbericht

(Währung – EUR)

Anzahl der 
Aktien oder 

Nennwert Bezeichnung Ländercode
Handels-
währung Marktwert

% des 
Fonds-

vermögens
58 CDW Corp. USA USD 9.378 0,05

300 Shimadzu Corp. JPN JPY 9.327 0,05
62.185 0,32

Energie – Ausrüstung & Dienstleistungen
547 Baker Hughes Co. USA USD 18.001 0,09

18.001 0,09
Unterhaltung

100 Nintendo Co. Ltd. JPN JPY 45.628 0,24
311 Electronic Arts, Inc. USA USD 35.561 0,18
73 Walt Disney Co. (The) USA USD 9.050 0,05

90.239 0,47
Aktien-Immobilienfonds (REITs)

192 AvalonBay Communities, Inc. USA USD 43.101 0,22
2.376 Segro plc GBR GBP 37.754 0,19
1.982 Goodman Group AUS AUD 30.450 0,16
3.800 Link REIT HKG HKD 29.250 0,15
1.985 Dexus AUS AUD 14.646 0,08
4.506 Stockland AUS AUD 12.907 0,07
7.624 Mirvac Group AUS AUD 12.778 0,07
3.581 GPT Group (The) AUS AUD 12.486 0,06

77 Prologis, Inc. USA USD 11.238 0,06
204.610 1,06

Lebensmittel- & Basiskonsumgütereinzelhandel
903 Kroger Co. (The) USA USD 46.823 0,24

1.399 Koninklijke Ahold Delhaize NV NLD EUR 40.678 0,21
513 Jeronimo Martins SGPS SA PRT EUR 11.125 0,06

3.215 J Sainsbury plc GBR GBP 9.618 0,05
202 Walgreens Boots Alliance, Inc. USA USD 8.174 0,04
100 Loblaw Cos. Ltd. CAN CAD 8.110 0,04

124.528 0,64
Lebensmittel

1.006 Archer-Daniels-Midland Co. USA USD 82.069 0,42
144 Hershey Co. (The) USA USD 28.195 0,15
102 Kerry Group plc 'A' IRL EUR 10.312 0,05
150 General Mills, Inc. USA USD 9.181 0,05

129.757 0,67
Gasversorger

1.959 Snam SpA ITA EUR 10.212 0,06
8.000 Hong Kong & China Gas Co. Ltd. HKG HKD 8.734 0,05

18.946 0,11
Medizintechnik & -ausstattung

704 Edwards Lifesciences Corp. USA USD 74.905 0,39
102 West Pharmaceutical Services, Inc. USA USD 37.864 0,20

86 Sonova Holding AG CHE CHF 32.471 0,17
430 Hologic, Inc. USA USD 29.856 0,15

54 IDEXX Laboratories, Inc. USA USD 26.700 0,14
107 Coloplast A/S 'B' DNK DKK 14.648 0,07
700 Olympus Corp. JPN JPY 11.992 0,06
100 Hoya Corp. JPN JPY 10.301 0,05

45 ResMed, Inc. USA USD 9.864 0,05
353 Koninklijke Philips NV NLD EUR 9.730 0,05
584 Fisher & Paykel Healthcare Corp. Ltd. NZL NZD 8.857 0,05
100 Sysmex Corp. JPN JPY 6.547 0,04

273.735 1,42
Gesundheitsdienstleister & -dienstleistungen

257 McKesson Corp. USA USD 71.109 0,37
359 AmerisourceBergen Corp. USA USD 50.200 0,26
391 CVS Health Corp. USA USD 35.767 0,18

157.076 0,81
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(Währung – EUR)

Anzahl der 
Aktien oder 

Nennwert Bezeichnung Ländercode
Handels-
währung Marktwert

% des 
Fonds-

vermögens
Hotels, Restaurants & Freizeitzentren

343 McDonald's Corp. USA USD 76.660 0,40
621 Yum! Brands, Inc. USA USD 66.529 0,34
665 Starbucks Corp. USA USD 54.677 0,28
518 Compass Group plc GBR GBP 10.076 0,05

72 Hilton Worldwide Holdings, Inc. USA USD 9.875 0,05
217.817 1,12

Langlebige Haushaltsgüter
2.077 Barratt Developments plc GBR GBP 12.781 0,07

700 Sekisui House Ltd. JPN JPY 12.240 0,06
77 Whirlpool Corp. USA USD 12.025 0,06

352 Persimmon plc GBR GBP 8.922 0,05
45.968 0,24

Haushaltsartikel
1.417 Colgate-Palmolive Co. USA USD 97.118 0,50

101 Church & Dwight Co., Inc. USA USD 9.072 0,05
106.190 0,55

Industriekonzerne
300 Toshiba Corp. JPN JPY 10.303 0,05
200 Hitachi Ltd. JPN JPY 9.047 0,05

19.350 0,10
Versicherungen

838 MetLife, Inc. USA USD 53.231 0,28
2.177 Assicurazioni Generali SpA ITA EUR 45.010 0,23
8.436 Legal & General Group plc GBR GBP 27.035 0,14

363 Principal Financial Group, Inc. USA USD 24.085 0,12
700 Power Corp. of Canada CAN CAD 19.584 0,10

3.782 Aegon NV NLD EUR 18.123 0,09
700 Dai-ichi Life Holdings, Inc. JPN JPY 12.858 0,07
300 Sompo Holdings, Inc. JPN JPY 11.916 0,06
247 NN Group NV NLD EUR 11.315 0,06
423 AXA SA FRA EUR 11.194 0,06

51 Allianz SE DEU EUR 11.009 0,06
98 Prudential Financial, Inc. USA USD 10.467 0,05

4.901 Medibank Pvt Ltd. AUS AUD 10.178 0,05
266.005 1.37

Interaktive Medien & Dienstleistungen
128 Alphabet, Inc. 'A' USA USD 321.776 1,66

51 Alphabet, Inc. 'C' USA USD 128.744 0,67
450.520 2,33

Internet- & Direktmarketing-Einzelhandel
19 Amazon.com, Inc. USA USD 55.983 0,29

262 eBay, Inc. USA USD 13.559 0,07
69.542 0,36

IT-Dienste
500 Accenture plc 'A' USA USD 152.400 0,79
371 International Business Machines Corp. USA USD 43.599 0,23
343 Cognizant Technology Solutions Corp. 'A' USA USD 27.799 0,14
200 Fujitsu Ltd. JPN JPY 27.087 0,14
197 Akamai Technologies, Inc. USA USD 21.258 0,11
800 NTT Data Corp. JPN JPY 14.212 0,07

57 Capgemini SE FRA EUR 11.434 0,06
300 NEC Corp. JPN JPY 11.393 0,06
300 Nomura Research Institute Ltd. JPN JPY 8.848 0,05

318.030 1,65
Freizeitprodukte

238 Hasbro, Inc. USA USD 17.622 0,09
17.622 0,09

Biowissenschaften - Hilfsmittel & Dienstleistungen
622 Agilent Technologies, Inc. USA USD 74.394 0,38
130 Thermo Fisher Scientific, Inc. USA USD 69.400 0,36
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41 Mettler-Toledo International, Inc. USA USD 50.886 0,26
31 Waters Corp. USA USD 8.697 0,04

203.377 1,04
Maschinen

231 Illinois Tool Works, Inc. USA USD 43.720 0,23
1.500 Komatsu Ltd. JPN JPY 32.577 0,17
1.434 CNH Industrial NV NLD EUR 20.417 0,11

297 Atlas Copco AB 'A' SWE SEK 13.930 0,07
700 Kubota Corp. JPN JPY 11.861 0,06
342 Alfa Laval AB SWE SEK 10.630 0,05
255 Atlas Copco AB 'B' SWE SEK 10.450 0,05
520 Sandvik AB SWE SEK 9.982 0,05
654 SKF AB 'B' SWE SEK 9.636 0,05

163.203 0,84
Marine

200 Nippon Yusen KK JPN JPY 15.814 0,08
5 AP Moller - Maersk A/S 'A' DNK DKK 13.344 0,07
4 AP Moller - Maersk A/S 'B' DNK DKK 10.866 0,06

40.024 0,21
Medien

836 Interpublic Group of Cos., Inc. (The) USA USD 26.786 0,14
1.882 WPP plc GBR GBP 22.265 0,11

331 Publicis Groupe SA FRA EUR 18.160 0,09
889 Vivendi SE FRA EUR 10.499 0,05

77.710 0,39
Metalle & Bergbau

553 Rio Tinto Ltd. AUS AUD 44.687 0,23
2.973 Fortescue Metals Group Ltd. AUS AUD 41.308 0,21

335 Rio Tinto plc AUS GBP 24.208 0,12
110.203 0,56

Einzelhandel gemischt
221 Target Corp. USA USD 42.390 0,22

42.390 0,22
Multi-Versorger

3.962 National Grid plc GBR GBP 55.038 0,28
372 Veolia Environnement SA FRA EUR 10.782 0,06

65.820 0,34
Öl, Gas & nicht erneuerbare Brennstoffe

733 Valero Energy Corp. USA USD 67.271 0,35
809 Marathon Petroleum Corp. USA USD 62.518 0,32
832 ONEOK, Inc. USA USD 53.113 0,27
402 Cheniere Energy, Inc. USA USD 50.377 0,26
346 Lundin Energy AB SWE SEK 13.123 0,07
114 Phillips 66 USA USD 8.901 0,05
300 Idemitsu Kosan Co. Ltd. JPN JPY 7.475 0,04

262.778 1,36
Papier & Forstprodukte

100 West Fraser Timber Co. Ltd. CAN CAD 7.436 0,04
7.436 0,04

Körperpflegeprodukte
228 L'Oreal SA FRA EUR 82.326 0,43

82.326 0,43
Pharmazie

4.030 Pfizer, Inc. USA USD 188.569 0,97
287 Roche Holding AG CHE CHF 102.635 0,53
633 Novo Nordisk A/S 'B' DNK DKK 63.467 0,33
692 Merck & Co., Inc. USA USD 51.318 0,27

57 Roche Holding AG CHE CHF 22.532 0,12
1.100 Astellas Pharma, Inc. JPN JPY 15.536 0,08

200 Shionogi & Co. Ltd. JPN JPY 11.108 0,06
58 Merck KGaA DEU EUR 10.949 0,06

101 UCB SA BEL EUR 10.919 0,06
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557 GlaxoSmithKline plc USA GBP 10.894 0,06

60 Johnson & Johnson USA USD 9.611 0,05
497.538 2,59

Fachdienstleistungen
2.994 RELX plc GBR GBP 84.213 0,44

199 Robert Half International, Inc. USA USD 20.537 0,11
104.750 0,55

Immobilienverwaltung & -erschließung
363 CBRE Group, Inc. 'A' USA USD 30.027 0,16
145 LEG Immobilien SE DEU EUR 14.926 0,08
500 Daiwa House Industry Co. Ltd. JPN JPY 11.782 0,06

56.735 0,30
Straßen- & Schienenverkehr

147 JB Hunt Transport Services, Inc. USA USD 26.678 0,14
38 Norfolk Southern Corp. USA USD 9.796 0,05

36.474 0,19
Halbleiter & Halbleiterausrüstung

1.165 Texas Instruments, Inc. USA USD 193.198 1.00
712 NVIDIA Corp. USA USD 175.593 0,91

3.585 Intel Corp. USA USD 160.586 0,83
603 Applied Materials, Inc. USA USD 71.832 0,37
378 Micron Technology, Inc. USA USD 26.611 0,14
291 STMicroelectronics NV SGP EUR 11.433 0,06

639.253 3,31
Software

2.198 Microsoft Corp. USA USD 612.496 3,17
502 Cadence Design Systems, Inc. USA USD 74.619 0,39
169 Adobe, Inc. USA USD 69.595 0,36
657 SAP SE DEU EUR 65.821 0,34
197 Synopsys, Inc. USA USD 59.340 0,31
149 Autodesk, Inc. USA USD 28.867 0,15

1.127 NortonLifeLock, Inc. USA USD 27.014 0,14
62 Intuit, Inc. USA USD 26.945 0,14

131 Oracle Corp. USA USD 9.795 0,05
974.492 5,05

Facheinzelhandel
1.053 Lowe's Cos., Inc. USA USD 192.431 0,99

618 Home Depot, Inc. (The) USA USD 167.196 0,86
36 AutoZone, Inc. USA USD 66.527 0,34

343 Best Buy Co., Inc. USA USD 28.180 0,15
4.121 Kingfisher plc GBR GBP 12.433 0,06

466.767 2,40
Technologie – Hardware, Speicherung & Peripheriegeräte

2.557 Apple, Inc. USA USD 403.541 2,09
2.170 HP, Inc. USA USD 71.196 0,37

191 Dell Technologies, Inc. 'C' USA USD 8.664 0,04
100 Seagate Technology Holdings plc USA USD 8.125 0,04

491.526 2,54
Textilien, Bekleidung & Luxusgüter

102 Kering SA FRA EUR 58.211 0,30
400 Gildan Activewear, Inc. CAN CAD 13.559 0,07
568 Burberry Group plc GBR GBP 11.208 0,06

82.978 0,43
Handels- & Vertriebsgesellschaften

1.600 ITOCHU Corp. JPN JPY 48.923 0,25
72 WW Grainger, Inc. USA USD 33.566 0,17

82.489 0,42
Wasserversorger

162 American Water Works Co., Inc. USA USD 24.237 0,13
815 United Utilities Group plc GBR GBP 10.848 0,06

35.085 0,19



FRANKLIN TEMPLETON OPPORTUNITIES FUNDS
WERTPAPIERAUFSTELLUNG

Franklin ESG-Focused Balanced Fund (Fortsetzung)

www.franklintempleton.lu 35Die Erläuterungen im Anhang sind integraler Bestandteil dieses Abschlusses.    Geprüfter Jahresbericht

(Währung – EUR)

Anzahl der 
Aktien oder 

Nennwert Bezeichnung Ländercode
Handels-
währung Marktwert

% des 
Fonds-

vermögens
Mobilfunkdienstleistungen

24.747 Vodafone Group plc GBR GBP 36.680 0,19
36.680 0,19

AKTIEN INSGESAMT 10.196.699 52,74
ANLEIHEN
ABS-Anleihen

2.865.131 Nykredit Realkredit A/S, Reg. S 1 % 01.10.2053 DNK DKK 333.003 1,72
2.460.013 Nykredit Realkredit A/S, Reg. S 0,5 %  01.10.2053 DNK DKK 270.636 1,40

603.639 3,12
Unternehmensanleihen

200.000 In'li SA, Reg. S 1,125 % 02.07.2029 FRA EUR 189.344 0,98
200.000 Enel Finance International NV, Reg. S 0,375 % 28.05.2029 ITA EUR 181.511 0,94
125.000 AT&T, Inc. 2,05 % 19.05.2032 USA EUR 127.437 0,66
125.000 Commonwealth Bank of Australia, Reg. S 1,936 % 10.03.2029 AUS EUR 125.498 0,65
125.000 Standard Chartered plc, Reg. S 2,5 % 09.09.2030 GBR EUR 124.901 0,65
125.000 Bank of America Corp., Reg. S 0,654 % 26.10.2031 USA EUR 112.711 0,58
100.000 Carrefour SA, Reg. S 2,625 % 15.12.2027 FRA EUR 103.820 0,54
100.000 Credit Suisse Group AG, Reg. S 3,25 % 04.02.2026 CHE EUR 103.167 0,53
100.000 International Business Machines Corp. 1,75 % 31.01.2031 USA EUR 102.019 0,53
100.000 Danske Bank A/S, Reg. S 1,625 % 15.03.2024 DNK EUR 101.665 0,53

100.000
GSK Consumer Healthcare Capital NL BV, Reg. S 
1,75 % 29.03.2030 USA EUR 100.929 0,52

100.000 Aroundtown SA, Reg. S 3,375 % Ohne Laufzeitbegrenzung DEU EUR 98.515 0,51
100.000 ING Groep NV, Reg. S 1,75 % 16.02.2031 NLD EUR 98.477 0,51

100.000
Australia & New Zealand Banking Group Ltd., Reg. S 
1,125 % 21.11.2029 AUS EUR 98.308 0,51

100.000 American Medical Systems Europe BV 1,625 % 08.03.2031 USA EUR 97.504 0,50
100.000 Allianz SE, Reg. S 2,121 % 08.07.2050 DEU EUR 96.712 0,50
100.000 Almirall SA, Reg. S 2,125 % 30.09.2026 ESP EUR 96.246 0,50

100.000
Goldman Sachs Group, Inc. (The), Reg. S  
1,25 % 07.02.2029 USA EUR 95.619 0,50

100.000 Autostrade per l'Italia SpA, Reg. S 2 % 15.01.2030 ITA EUR 94.630 0,49
100.000 Stellantis NV, Reg. S 0,625 % 30.03.2027 USA EUR 94.472 0,49
100.000 CaixaBank SA, Reg. S 0,75 % 26.05.2028 ESP EUR 94.129 0,49
100.000 La Banque Postale SA, Reg. S 0,875 % 26.01.2031 FRA EUR 93.990 0,49
100.000 CNP Assurances, Reg. S 1,25 % 27.01.2029 FRA EUR 93.779 0,48
100.000 Deutsche Bank AG, Reg. S 1,75 % 19.11.2030 DEU EUR 93.769 0,48

100.000
Acciona Energia Financiacion Filiales SA, Reg. S  
0.375 % 07.10.2027 ESP EUR 93.025 0,48

100.000 AXA SA, Reg. S 1,875 % 10.07.2042 FRA EUR 92.598 0,48

100.000
Iberdrola Finanzas SA, Reg. S 1,575 % Ohne 
Laufzeitbegrenzung ESP EUR 92.440 0,48

100.000 Vinci SA, Reg. S 0 % 27.11.2028 FRA EUR 92.203 0,48
100.000 ASTM SpA, Reg. S 1.5 % 25.01.2030 ITA EUR 92.070 0,47
100.000 Bankinter SA, Reg. S 1,25 % 23.12.2032 ESP EUR 91.700 0,47
100.000 Barclays plc, Reg. S 1,106 % 12.05.2032 GBR EUR 91.502 0,47
100.000 HSBC Holdings plc, Reg. S 0,77 % 13.11.2031 GBR EUR 91.058 0,47
100.000 Coca-Cola Europacific Partners plc, Reg. S 0,2 % 02.12.2028 GBR EUR 90.953 0,47
100.000 Macquarie Group Ltd., Reg. S 0,35 % 03.03.2028 AUS EUR 90.790 0,47

100.000
Deutsche Bahn Finance GMBH, Reg. S 1,6 % Ohne 
Laufzeitbegrenzung DEU EUR 90.673 0,47

100.000 Heimstaden Bostad Treasury BV, Reg. S 1 % 13.04.2028 SWE EUR 90.359 0,47
100.000 JDE Peet's NV, Reg. S 0,5 % 16.01.2029 NLD EUR 89.478 0,46
100.000 Valeo, Reg. S 1 % 03.08.2028 FRA EUR 87.339 0,45

3.895.340 20,15
Staats- und Kommunalanleihen

620.000 Spanische Staatsanleihe, Reg. S, 144A 1,25 % 31.10.2030 ESP EUR 622.426 3.22
550.000 Bundesobligation, Reg. S 0 % 10.10.2025 DEU EUR 547.119 2,83

320.000
Deutsche Bundesrepublik inflationsgebundene Anleihe, Reg. S, 
FRN 0,1 % 15.04.2023 DEU EUR 387.787 2,01

200.000 Societe Du Grand Paris EPIC, Reg. S 0 % 25.11.2030 FRA EUR 182.413 0,94
170.000 Spanische Staatsanleihe, Reg. S, 144A 1 % 30.07.2042 ESP EUR 147.207 0,76
150.000 Ungarische Staatsanleihe, Reg. S 1,75 % 05.06.2035 HUN EUR 140.827 0,73
150.000 Estnische Staatsanleihe, Reg. S 0,125 % 10.06.2030 EST EUR 137.883 0,71
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150.000 Isländische Staatsanleihe, Reg. S 0 % 15.04.2028 ISL EUR 137.838 0,71
150.000 Rumänische Staatsanleihe, Reg. S 2,625 % 02.12.2040 ROU EUR 114.608 0,59
100.000 Lettische Staatsanleihe, Reg. S 1,875 % 19.02.2049 LVA EUR 105.445 0,55
100.000 Belgische Staatsanleihe, Reg. S, 144A 1,25 % 22.04.2033 BEL EUR 103.183 0,53
100.000 Slowakische Staatsanleihe, Reg. S 1 % 14.05.2032 SVK EUR 97.612 0,50
100.000 Kroatische Staatsanleihe, Reg. S 1,5 % 17.06.2031 HRV EUR 94.080 0,49
100.000 Power Finance Corp. Ltd., Reg. S 1,841 % 21.09.2028 IND EUR 92.365 0,48
100.000 Bundesrepublik Deutschland, Reg. S 0 % 15.08.2050 DEU EUR 83.757 0,43
55.000 Litauische Staatsanleihe, Reg. S 0,75 % 06.05.2030 LTU EUR 52.964 0,27

3.047.514 15,75
Supranational

300.000 Europäische Union, Reg. S 0 % 04.07.2035 BEL EUR 256.148 1,33
100.000 Europäische Union, Reg. S 0 % 04.07.2031 BEL EUR 90.926 0,47

347.074 1,80
ANLEIHEN INSGESAMT 7.893.567 40,82
ÜBERTRAGBARE WERTPAPIERE, DIE AN EINER 
OFFIZIELLEN BÖRSE NOTIERT SIND, INSGESAMT 18.090.266 93,56

ANLAGEN INSGESAMT 18.090.266 93,56
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ANLEIHEN
Unternehmensanleihen

500.000 Garfunkelux Holdco 3 SA, Reg. S 6,75 % 01.11.2025 DEU EUR 499.420 1,98
500.000 Spectrum Brands, Inc., Reg. S 4 % 01.10.2026 USA EUR 498.549 1,98
500.000 Grifols SA, Reg. S 3,2 % 01.05.2025 ESP EUR 498.337 1,98
500.000 Autostrade per l'Italia SpA, Reg. S 1,875 % 04.11.2025 ITA EUR 496.450 1,97
400.000 Parts Europe SA, Reg. S 6,5 % 16.07.2025 FRA EUR 413.680 1,64
400.000 Crown European Holdings SA, Reg. S 3,375 % 15.05.2025 USA EUR 410.933 1,63
400.000 Darling Global Finance BV, Reg. S 3,625 % 15.05.2026 USA EUR 403.710 1,60
400.000 Nexi SpA, Reg. S 1,75 % 31.10.2024 ITA EUR 402.225 1,60
400.000 Colfax Corp., Reg. S 3,25 % 15.05.2025 USA EUR 401.850 1,60
400.000 Quatrim SASU, Reg. S 5,875 % 15.01.2024 FRA EUR 401.020 1,59
400.000 Banijay Entertainment SASU, Reg. S 3,5 % 01.03.2025 FRA EUR 400.360 1,59
400.000 Lincoln Financing SARL, Reg. S 3,625 % 01.04.2024 NLD EUR 400.194 1,59
400.000 Adevinta ASA, Reg. S 2,625 % 15.11.2025 FRA EUR 398.500 1,58
400.000 Loxam SAS, Reg. S 3,25 % 14.01.2025 FRA EUR 394.904 1,57

400.000
Axalta Coating Systems Dutch Holding B BV, Reg. S 3,75 % 
15.01.2025 USA EUR 394.430 1,57

400.000 Telecom Italia SpA, Reg. S 2,75 % 15.04.2025 ITA EUR 393.500 1,56
400.000 Centurion Bidco SpA, Reg. S 5,875 % 30.09.2026 ITA EUR 390.163 1,55
400.000 SPCM SA, Reg. S 2 % 01.02.2026 FRA EUR 389.587 1,55
400.000 Matterhorn Telecom SA, Reg. S 3,125 % 15.09.2026 CHE EUR 387.681 1,54
400.000 WMG Acquisition Corp., Reg. S 2,75 % 15.07.2028 USA EUR 387.665 1,54
411.000 Standard Industries, Inc., Reg. S 2,25 % 21.11.2026 USA EUR 386.056 1,53
400.000 Vivion Investments SARL, Reg. S 3 % 08.08.2024 LUX EUR 385.924 1,53

400.000
Techem Verwaltungsgesellschaft 675 mbH, Reg. S 2 % 
15.07.2025 DEU EUR 385.571 1,53

400.000 Verde Bidco SpA, Reg. S 4,625 % 10.01.2026 ITA EUR 384.750 1,53
400.000 Faurecia SE, Reg. S 3,125 % 15.06.2026 FRA EUR 382.886 1,52

400.000
IMA Industria Macchine Automatiche SpA, Reg. S 3,75 % 
15.01.2028 ITA EUR 375.954 1,49

350.000 Catalent Pharma Solutions, Inc., Reg. S 2,375 % 01.03.2028 USA EUR 328.406 1,31
300.000 Netflix, Inc. 3,625 % 15.05.2027 USA EUR 320.835 1,27
300.000 Smurfit Kappa Acquisitions ULC, Reg. S 2,75 % 01.02.2025 IRL EUR 311.697 1,24
300.000 Motion Finco SARL, Reg. S 7 % 15.05.2025 GBR EUR 311.250 1,24
300.000 Sealed Air Corp., Reg. S 4,5 % 15.09.2023 USA EUR 310.953 1,23
300.000 MPT Operating Partnership LP 3,325 % 24.03.2025 USA EUR 310.567 1,23
300.000 Orano SA, Reg. S 3,375 % 23.04.2026 FRA EUR 308.668 1,22
300.000 Avantor Funding, Inc., Reg. S 2,625 % 01.11.2025 USA EUR 304.783 1,21
300.000 Kraft Heinz Foods Co., Reg. S 1,5 % 24.05.2024 USA EUR 302.988 1,20
300.000 Encore Capital Group, Inc., Reg. S 4,875 % 15.10.2025 USA EUR 302.398 1,20
300.000 Goldstory SASU, Reg. S 5,375 % 01.03.2026 FRA EUR 301.593 1,20
300.000 ArcelorMittal SA, Reg. S 1,75 % 19.11.2025 LUX EUR 300.874 1,20

300.000
Cogent Communications Group, Inc., Reg. S 4,375 % 
30.06.2024 USA EUR 300.375 1,19

300.000 Cemex SAB de CV, Reg. S 3,125 % 19.03.2026 MEX EUR 299.012 1,19

300.000
Trivium Packaging Finance BV, Reg. S, FRN 3,75 % 
15.08.2026 NLD EUR 297.938 1,18

300.000 IQVIA, Inc., Reg. S 1,75 % 15.03.2026 USA EUR 293.541 1,17
300.000 Berry Global, Inc., Reg. S 1 % 15.01.2025 USA EUR 290.080 1,15
300.000 ProGroup AG, Reg. S 3 % 31.03.2026 DEU EUR 288.611 1,15
300.000 Energia Group NI FinanceCo plc, Reg. S 4 % 15.09.2025 GBR EUR 287.958 1,14
300.000 INEOS Finance plc, Reg. S 2,875 % 01.05.2026 GBR EUR 286.544 1,14
300.000 Altice France SA, Reg. S 2,125 % 15.02.2025 FRA EUR 286.323 1,14
300.000 CAB SELAS, Reg. S 3,375 % 01.02.2028 FRA EUR 286.081 1,14
300.000 Renault SA, Reg. S 2,375 % 25.05.2026 FRA EUR 283.869 1,13
300.000 Cellnex Finance Co. SA, Reg. S 0,75 % 15.11.2026 ESP EUR 278.564 1,11
300.000 Consolidated Energy Finance SA, Reg. S 5 % 15.10.2028 CHE EUR 276.788 1,10
274.894 Diocle Spa, Reg. S, FRN 3,875 % 30.06.2026 ITA EUR 274.206 1,09
200.000 Netflix, Inc., Reg. S 3 % 15.06.2025 USA EUR 209.215 0,83
200.000 Altice France SA, Reg. S 5,875 % 01.02.2027 FRA EUR 205.104 0,81
200.000 Nokia OYJ, Reg. S 2,375 % 15.05.2025 FIN EUR 203.933 0,81
200.000 El Corte Ingles SA, Reg. S 3,625 % 15.03.2024 ESP EUR 203.716 0,81
200.000 Illiad Holding SASU, Reg. S 5,125 % 15.10.2026 FRA EUR 202.927 0,81

Franklin Global Target Euro Income 2025 Fund
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200.000
Teva Pharmaceutical Finance Netherlands II BV  
4,5 % 01.03.2025 ISR EUR 202.080 0,80

200.000 Fastighets AB Balder, Reg. S 1,875 % 14.03.2025 SWE EUR 201.159 0,80
200.000 Naturgy Finance BV, Reg. S 1,25 % 15.01.2026 ESP EUR 200.348 0,79
200.000 Peach Property Finance GmbH, Reg. S 3,5 % 15.02.2023 DEU EUR 199.222 0,79
200.000 Rossini SARL, Reg. S, FRN 3,875 % 30.10.2025 ITA EUR 198.895 0,79
200.000 OI European Group BV, Reg. S 2,875 % 15.02.2025 USA EUR 196.702 0,78
200.000 Picard Groupe SAS, Reg. S 3,875 % 07.01.2026 FRA EUR 194.777 0,77
200.000 Neinor Homes SA, Reg. S 4,5 % 15.10.2026 ESP EUR 194.770 0,77
200.000 Maxeda DIY Holding BV, Reg. S 5,875 % 01.10.2026 NLD EUR 194.110 0,77
200.000 Victoria plc, Reg. S 3,625 % 24.08.2026 GBR EUR 192.970 0,77
200.000 Nidda Healthcare Holding GmbH, Reg. S 3,5 % 30.09.2024 DEU EUR 192.250 0,76
200.000 Paprec Holding SA, Reg. S 3,5 % 01.07.2028 FRA EUR 191.040 0,76
200.000 Teollisuuden Voima OYJ, Reg. S 1,125 % 09.03.2026 FIN EUR 190.618 0,76
200.000 Brunello Bidco SpA, Reg. S 3,5 % 15.02.2028 ITA EUR 189.047 0,75
200.000 Ardagh Packaging Finance plc, Reg. S 2,125 % 15.08.2026 USA EUR 188.551 0,75
200.000 MAS Securities BV, Reg. S 4,25 % 19.05.2026 ROU EUR 187.796 0,75
200.000 Arcelik A/S, Reg. S 3 % 27.05.2026 TUR EUR 187.235 0,74
200.000 TI Automotive Finance plc, Reg. S 3,75 % 15.04.2029 USA EUR 180.867 0,72
200.000 Nobel Bidco BV, Reg. S 3,125 % 15.06.2028 NLD EUR 178.659 0,71
200.000 Energizer Gamma Acquisition BV, Reg. S 3,5 % 30.06.2029 USA EUR 176.758 0,70
100.000 CMA CGM SA, Reg. S 7,5 % 15.01.2026 FRA EUR 108.352 0,43
100.000 APCOA Parking Holdings GmbH, Reg. S 5 % 15.01.2027 DEU EUR 99.546 0,40
100.000 Paganini Bidco SpA, Reg. S, FRN 4,25 % 30.10.2028 ITA EUR 99.249 0,40
100.000 Limacorporate SpA, Reg. S, FRN 3,75 % 15.08.2023 ITA EUR 99.225 0,39
100.000 CT Investment GmbH, Reg. S 5,5 % 15.04.2026 DEU EUR 97.816 0,39
100.000 SCIL IV LLC, Reg. S 4,375 % 11.01.2026 USA EUR 96.288 0,38
100.000 ASTM SpA, Reg. S 1 % 25.11.2026 ITA EUR 95.732 0,38

100.000
Teva Pharmaceutical Finance Netherlands II BV3,75 % 
09.05.2027 ISR EUR 94.692 0,38

100.000 SoftBank Group Corp., Reg. S 3,125 % 19.09.2025 JPN EUR 94.182 0,37
100.000 Cellnex Finance Co. SA, Reg. S 1 % 15.09.2027 ESP EUR 90.813 0,36
100.000 Kleopatra Finco SARL, Reg. S 4,25 % 01.03.2026 DEU EUR 89.250 0,35
100.000 Frigoglass Finance BV, Reg. S 6,875 % 12.02.2025 GRC EUR 70.566 0,28

24.407.661 96,92
ANLEIHEN INSGESAMT 24.407.661 96,92
ÜBERTRAGBARE WERTPAPIERE, DIE AN EINER 
OFFIZIELLEN BÖRSE NOTIERT SIND, INSGESAMT 24.407.661 96,92

ANLAGEN INSGESAMT 24.407.661 96,92
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ANLEIHEN
Unternehmensanleihen

6.000.000 Erste Group Bank AG, Reg. S 6,5 % Ohne Laufzeitbegrenzung AUT EUR 6.318.084 1,77

6.000.000
Cooperatieve Rabobank UA, Reg. S 4,625 % Ohne 
Laufzeitbegrenzung NLD EUR 6.144.288 1,72

5.500.000
Credit Agricole Assurances SA, Reg. S 4,25 % Ohne 
Laufzeitbegrenzung FRA EUR 5.802.537 1,63

6.000.000 Summit Properties Ltd., Reg. S 2 % 31.01.2025 DEU EUR 5.793.240 1,62
5.300.000 Arkema SA, Reg. S 2,75 % Ohne Laufzeitbegrenzung FRA EUR 5.324.274 1,49
5.000.000 HBOS plc 4,5 % 18.03.2030 GBR EUR 5.306.170 1,49
5.000.000 NN Group NV, Reg. S 4,625 % 08.04.2044 NLD EUR 5.281.600 1,48
5.100.000 CaixaBank SA, Reg. S 3,75 % 15.02.2029 ESP EUR 5.263.899 1,47
4.650.000 ASR Nederland NV, Reg. S 5,125 % 29.09.2045 NLD EUR 5.082.346 1,42
5.000.000 Liberty Mutual Group, Inc., Reg. S 3,625 % 23.05.2059 USA EUR 4.950.000 1,39
5.000.000 NE Property BV, Reg. S 1,75 % 23.11.2024 ROU EUR 4.924.230 1.38
4.500.000 Telefonica Europe BV, Reg. S 5,875 % Ohne Laufzeitbegrenzung ESP EUR 4.786.250 1,34
4.500.000 Credit Mutuel Arkea SA, Reg. S 1,875 % 25.10.2029 FRA EUR 4.489.429 1,26
4.500.000 Royal Mail plc, Reg. S 1,25 % 10.08.2026 GBR EUR 4.442.963 1,25
4.500.000 Unicaja Banco SA, Reg. S 2,875 % 13.11.2029 ESP EUR 4.359.375 1,22
4.000.000 AXA SA, Reg. S 3,875 % Ohne Laufzeitbegrenzung FRA EUR 4.221.200 1,18
4.000.000 HSBC Holdings plc, Reg. S 6 % Ohne Laufzeitbegrenzung GBR EUR 4.202.500 1,18
4.000.000 Netflix, Inc., Reg. S 3 % 15.06.2025 USA EUR 4.184.300 1,17
4.000.000 Intesa Sanpaolo SpA, Reg. S 4,375 % 12.07.2029 ITA EUR 4.174.068 1,17
4.100.000 ABN AMRO Bank NV, Reg. S 4,375 % Ohne Laufzeitbegrenzung NLD EUR 4.122.509 1,16
4.000.000 Nokia OYJ, Reg. S 2,375 % 15.05.2025 FIN EUR 4.078.660 1,14
4.000.000 Vodafone Group plc, Reg. S 3,1 % 03.01.2079 GBR EUR 4.039.120 1,13
4.000.000 Nationwide Building Society, Reg. S 2 % 25.07.2029 GBR EUR 4.030.156 1,13
4.000.000 KBC Group NV, Reg. S 4,25 % Ohne Laufzeitbegrenzung BEL EUR 3.944.888 1,11
4.000.000 SPCM SA, Reg. S 2 % 01.02.2026 FRA EUR 3.895.872 1,09
4.000.000 Heimstaden Bostad AB, Reg. S 3,248 % Ohne Laufzeitbegrenzung SWE EUR 3.791.780 1,06
4.000.000 Standard Industries, Inc., Reg. S 2,25 % 21.11.2026 USA EUR 3.757.232 1,05
3.900.000 Faurecia SE, Reg. S 3,125 % 15.06.2026 FRA EUR 3.733.135 1,05
3.500.000 Intesa Sanpaolo SpA, Reg. S 6,25 % Ohne Laufzeitbegrenzung ITA EUR 3.664.062 1,03
3.500.000 EDP - Energias de Portugal SA, Reg. S 4,496 % 30.04.2079 PRT EUR 3.642.783 1,02
3.500.000 MPT Operating Partnership LP 3,325 % 24.03.2025 USA EUR 3.623.287 1,02

3.400.000
Banco Bilbao Vizcaya Argentaria SA, Reg. S 6 % Ohne 
Laufzeitbegrenzung ESP EUR 3.521.757 0,99

3.500.000 Cemex SAB de CV, Reg. S 3,125 % 19.03.2026 MEX EUR 3.488.468 0,98
3.600.000 Teollisuuden Voima OYJ, Reg. S 1,125 % 09.03.2026 FIN EUR 3.431.124 0,96
3.500.000 Aroundtown SA, Reg. S 2,125 % Ohne Laufzeitbegrenzung DEU EUR 3.395.010 0,95
3.500.000 Matterhorn Telecom SA, Reg. S 3,125 % 15.09.2026 CHE EUR 3.392.211 0,95
3.300.000 Telecom Italia SpA, Reg. S 2,75 % 15.04.2025 ITA EUR 3.246.372 0,91
3.000.000 Netflix, Inc. 3,625 % 15.05.2027 USA EUR 3.208.350 0,90
3.200.000 Grand City Properties SA, Reg. S 2,5 % Ohne Laufzeitbegrenzung DEU EUR 3.160.000 0,89
3.000.000 UniCredit SpA, Reg. S 6,625 % Ohne Laufzeitbegrenzung ITA EUR 3.101.250 0,87
3.000.000 KBC Group NV, Reg. S 4,75 % Ohne Laufzeitbegrenzung BEL EUR 3.068.598 0,86
3.000.000 Enel SpA, Reg. S 2,5 % Ohne Laufzeitbegrenzung ITA EUR 3.048.750 0,85
3.000.000 Suez SA, Reg. S 2,875 % Ohne Laufzeitbegrenzung FRA EUR 3.045.663 0,85
3.000.000 Darling Global Finance BV, Reg. S 3,625 % 15.05.2026 USA EUR 3.027.825 0,85

3.000.000
Holcim Finance Luxembourg SA, Reg. S 3 % Ohne 
Laufzeitbegrenzung CHE EUR 3.013.308 0,85

3.000.000 Vivion Investments SARL, Reg. S 3 % 08.08.2024 LUX EUR 2.894.430 0,81
3.000.000 Almirall SA, Reg. S 2,125 % 30.09.2026 ESP EUR 2.887.392 0,81
3.000.000 Energo-Pro A/S, Reg. S 4,5 % 04.05.2024 CZE EUR 2.867.235 0,80

3.100.000
CPI Property Group SA, Reg. S 4,875 % Ohne 
Laufzeitbegrenzung CZE EUR 2.855.100 0,80

2.700.000
Assicurazioni Generali SpA, Reg. S 4,596 % Ohne 
Laufzeitbegrenzung ITA EUR 2.842.417 0,79

3.000.000 Intesa Sanpaolo SpA, Reg. S 3,75 % Ohne Laufzeitbegrenzung ITA EUR 2.823.750 0,79
2.800.000 Abanca Corp. Bancaria SA, Reg. S 4,625 % 07.04.2030 ESP EUR 2.822.383 0,79
3.000.000 MAS Securities BV, Reg. S 4,25 %  19.05.2026 ROU EUR 2.816.940 0,79
2.800.000 BAWAG Group AG, Reg. S 2,375 % 26.03.2029 AUT EUR 2.799.843 0,79
2.600.000 Lloyds Banking Group plc, Reg. S 3,5 % 01.04.2026 GBR EUR 2.754.034 0,77

Franklin Green Target Income 2024 Fund
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3.000.000
Samhallsbyggnadsbolaget i Norden AB, Reg. S 1,125 % 
04.09.2026 SWE EUR 2.733.768 0,77

2.700.000 BNP Paribas SA, Reg. S 6,125 % Ohne Laufzeitbegrenzung FRA EUR 2.726.220 0,76
2.700.000 Encore Capital Group, Inc., Reg. S 4,875 % 15.10.2025 USA EUR 2.721.581 0,76
2.900.000 Catalent Pharma Solutions, Inc., Reg. S 2,375 % 01.03.2028 USA EUR 2.721.076 0,76
2.800.000 Ibercaja Banco SA, Reg. S 2,75 % 23.07.2030 ESP EUR 2.695.420 0,75
2.700.000 Encore Capital Group, Inc., Reg. S 4,25 % 15.01.2028 USA EUR 2.691.293 0,75
2.540.000 Credit Suisse Group AG, Reg. S 3,25 % 04.02.2026 CHE EUR 2.620.434 0,73

2.500.000
Intesa Sanpaolo Vita SpA, Reg. S 4,75 % Ohne 
Laufzeitbegrenzung ITA EUR 2.575.000 0,72

2.500.000 Orange SA, Reg. S 2,375 % Ohne Laufzeitbegrenzung FRA EUR 2.523.804 0,71
2.500.000 Barclays plc, Reg. S 2 % 07.02.2028 GBR EUR 2.515.070 0,70
2.500.000 Quatrim SASU, Reg. S 5,875 % 15.01.2024 FRA EUR 2.506.375 0,70
2.500.000 Phoenix PIB Dutch Finance BV, Reg.S 2,375 % 05.08.2025 DEU EUR 2.454.725 0,69
2.500.000 Banco de Sabadell SA, Reg. S 1,125 % 27.03.2025 ESP EUR 2.416.090 0,68
2.500.000 Altice France SA, Reg. S 2,5 % 15.01.2025 FRA EUR 2.410.675 0,68
2.400.000 Naturgy Finance BV, Reg. S 3,375 % Ohne Laufzeitbegrenzung ESP EUR 2.409.228 0,67
2.300.000 Grifols SA, Reg. S 1,625 % 15.02.2025 ESP EUR 2.241.863 0,63
2.000.000 UniCredit SpA, Reg. S 7,5 % Ohne Laufzeitbegrenzung ITA EUR 2.166.306 0,61

2.200.000
Techem Verwaltungsgesellschaft 675 mbH, Reg. S 2 %  
15.07.2025 DEU EUR 2.120.642 0,59

2.200.000 Aroundtown SA, Reg. S 2,875 % Ohne Laufzeitbegrenzung DEU EUR 2.106.627 0,59
2.000.000 LKQ European Holdings BV, Reg. S 4,125 % 01.04.2028 USA EUR 2.088.822 0,59
2.000.000 Commerzbank AG, Reg. S 4 % 23.03.2026 DEU EUR 2.076.912 0,58
2.000.000 Crown European Holdings SA, Reg. S 3,375 % 15.05.2025 USA EUR 2.054.666 0,58
2.000.000 Danaher Corp. 1,7 % 30.03.2024 USA EUR 2.044.022 0,57

2.000.000
Globalworth Real Estate Investments Ltd., Reg. S 3 % 
29.03.2025 ROU EUR 2.031.331 0,57

2.000.000 IQVIA, Inc., Reg. S 2,875 % 15.09.2025 USA EUR 2.011.856 0,56
2.000.000 Lincoln Financing SARL, Reg. S 3,625 % 01.04.2024 NLD EUR 2.000.970 0,56
2.000.000 Aroundtown SA, Reg. S 3,375 % Ohne Laufzeitbegrenzung DEU EUR 1.970.295 0,55
2.000.000 British Telecommunications plc, Reg. S 0,5 % 12.09.2025 GBR EUR 1.964.216 0,55
2.000.000 Centurion Bidco SpA, Reg. S 5,875 % 30.09.2026 ITA EUR 1.950.813 0,55
2.000.000 Banco de Sabadell SA, Reg. S 0,875 % 22.07.2025 ESP EUR 1.950.550 0,55

2.000.000
CK Hutchison Group Telecom Finance SA, Reg. S 0,75 % 
17.04.2026 GBR EUR 1.935.856 0,54

1.800.000
Goldman Sachs Group, Inc. (The), Reg. S 3,375 % 
27.03.2025 USA EUR 1.909.339 0,54

1.800.000 Banco de Sabadell SA, Reg. S 1,75 % 10.05.2024 ESP EUR 1.793.824 0,50
1.700.000 KION Group AG, Reg. S 1,625 % 24.09.2025 DEU EUR 1.700.816 0,48

1.600.000
Axalta Coating Systems Dutch Holding B BV, Reg. S 3,75 % 
15.01.2025 USA EUR 1.577.718 0,44

1.610.000 Nidda Healthcare Holding GmbH, Reg. S 3,5 % 30.09.2024 DEU EUR 1.547.612 0,43
1.500.000 Altice France SA, Reg. S 5,875 % 01.02.2027 FRA EUR 1.538.280 0,43
1.500.000 OI European Group BV, Reg. S 3,125 % 15.11.2024 USA EUR 1.498.548 0,42
1.500.000 Titan Global Finance plc, Reg. S 2,375 % 16.11.2024 GRC EUR 1.495.977 0,42

1.500.000
Mauser Packaging Solutions Holding Co., Reg. S 4,75 % 
15.04.2024 USA EUR 1.493.072 0,42

1.500.000 Loxam SAS, Reg. S 3,75 % 15.07.2026 FRA EUR 1.488.054 0,42
1.400.000 Garfunkelux Holdco 3 SA, Reg. S 6,75 % 01.11.2025 DEU EUR 1.398.376 0,39
1.400.000 Energia Group NI FinanceCo plc, Reg. S 4 % 15.09.2025 GBR EUR 1.343.804 0,38
1.300.000 Nexi SpA, Reg. S 1,75 % 31.10.2024 ITA EUR 1.307.231 0,36

1.200.000
BNP Paribas Cardif SA, Reg. S 4,032 % Ohne 
Laufzeitbegrenzung FRA EUR 1.269.876 0,36

1.300.000 Viterra Finance BV, Reg. S 0.375 % 24.09.2025 NLD EUR 1.225.568 0,34
1.200.000 alstria office REIT-AG, Reg. S 1,5 % 23.06.2026 DEU EUR 1.159.223 0,33
1.300.000 ADLER Group SA, Reg. S 3,25 % 05.08.2025 DEU EUR 1.144.792 0,32
1.150.000 Telia Co. AB, Reg. S 1,375 % 11.05.2081 SWE EUR 1.111.308 0,31
1.200.000 Air France-KLM, Reg. S 1,875 % 16.01.2025 FRA EUR 1.087.722 0,30
1.000.000 Abanca Corp. Bancaria SA, Reg. S 6,125 % 18.01.2029 ESP EUR 1.040.637 0,29

1.000.000
Abanca Corp. Bancaria SA, Reg. S 7,5 % Ohne 
Laufzeitbegrenzung ESP EUR 1.030.381 0,29

1.000.000 Telecom Italia SpA, Reg. S 4 % 11.04.2024 ITA EUR 1.027.405 0,29
1.000.000 El Corte Ingles SA, Reg. S 3,625 % 15.03.2024 ESP EUR 1.018.582 0,29

1.000.000
Firmenich International SA, Reg. S 3,75 % Ohne 
Laufzeitbegrenzung CHE EUR 1.012.880 0,28
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1.000.000 Intesa Sanpaolo SpA, Reg. S 2,855 % 23.04.2025 ITA EUR 1.010.770 0,28
1.025.000 Schoeller Packaging BV, Reg. S 6,375 % 01.11.2024 NLD EUR 978.865 0,28
1.000.000 Kronos International, Inc., Reg. S 3,75 % 15.09.2025 USA EUR 977.020 0,27
1.000.000 Chorus Ltd., Reg. S 0,875 % 05.12.2026 NZL EUR 965.021 0,27
1.000.000 ProGroup AG, Reg. S 3 % 31.03.2026 DEU EUR 962.038 0,27

800.000 International Design Group SpA, Reg. S 6,5 % 15.11.2025 ITA EUR 809.360 0,23
700.000 Verde Bidco SpA, Reg. S 4,625 % 01.10.2026 ITA EUR 673.312 0,19

324.920.364 91,04
Staats- und Kommunalanleihen

5.500.000
Electricite de France SA, Reg. S 5,375 % Ohne 
Laufzeitbegrenzung FRA EUR 5.726.380 1,60

3.500.000 Belfius Bank SA, Reg. S 1,625 % 15.03.2028 BEL EUR 3.513.167 0,98
3.000.000 Caixa Geral de Depositos SA, Reg. S 5,75 % 28.06.2028 PRT EUR 3.135.138 0,88
2.500.000 AIB Group plc, Reg. S 1,875 % 19.11.2029 IRL EUR 2.445.120 0,69
2.000.000 Nordmazedonische Staatsanleihe, Reg. S 2,75 % 18.01.2025 MKD EUR 1.955.220 0,55

16.775.025 4,70
ANLEIHEN INSGESAMT 341.695.389 95,74
ÜBERTRAGBARE WERTPAPIERE, DIE AN EINER 
OFFIZIELLEN BÖRSE NOTIERT SIND, INSGESAMT 341.695.389 95,74

ANLAGEN INSGESAMT 341.695.389 95,74
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300.000 Nykredit Realkredit A/S, Reg. S 2,75 % 17.11.2027 DNK EUR 304.211 2,73
304.211 2,73

Unternehmensanleihen
400.000 AXA SA, Reg. S 5,125 % 04.07.2043 FRA EUR 421.805 3,78
400.000 Zurich Insurance Co. Ltd., Reg. S 4,25 % 02.10.2043 CHE EUR 419.816 3,77
400.000 Intesa Sanpaolo SpA, Reg. S 4,45 % 15.09.2027 ITA EUR 406.898 3,65
400.000 Enel SpA, Reg. S 2,5 % Ohne Laufzeitbegrenzung ITA EUR 406.500 3,65
400.000 BPCE SA, Reg. S 2,75 % 30.11.2027 FRA EUR 405.950 3,64
400.000 Banco Santander SA, Reg. S 6,75 % Ohne Laufzeitbegrenzung ESP EUR 401.983 3,61
400.000 Banco de Sabadell SA, Reg. S 1,75 % 29.06.2023 ESP EUR 401.643 3,60
300.000 AbbVie, Inc. 1,5 % 15.11.2023 USA EUR 305.073 2,74
300.000 HSBC Holdings plc, Reg. S 5,25 % Ohne Laufzeitbegrenzung GBR EUR 304.139 2,73
300.000 Teleperformance, Reg. S 1,5 % 03.04.2024 FRA EUR 303.210 2,72
300.000 ArcelorMittal SA, Reg. S 1 % 19.05.2023 LUX EUR 301.660 2,71

300.000
FCC Servicios Medio Ambiente Holding SAU, Reg. S 0,815 % 
04.12.2023 ESP EUR 300.973 2,70

300.000 Bankinter SA, Reg. S 2,5 % 06.04.2027 ESP EUR 300.042 2,69
300.000 Peach Property Finance GmbH, Reg. S 3,5 % 15.02.2023 DEU EUR 298.833 2,68
250.000 Danske Bank A/S, Reg. S 5,875 % Ohne Laufzeitbegrenzung DNK EUR 250.407 2,25

250.000
Teva Pharmaceutical Finance Netherlands II BV, Reg. S 1,25 % 
31.03.2023 ISR EUR 247.910 2,23

200.000 UniCredit SpA, Reg. S 6,625 % Ohne Laufzeitbegrenzung ITA EUR 206.750 1,85
200.000 Orano SA, Reg. S 3,125 % 20.03.2023 FRA EUR 203.375 1,82
200.000 Castellum AB, Reg. S 2,125 % 20.11.2023 SWE EUR 202.774 1,82
200.000 Colfax Corp., Reg. S 3,25 % 15.05.2025 USA EUR 200.925 1,80
200.000 Goldman Sachs Group, Inc. (The), Reg. S, FRN 0 % 21.04.2023 USA EUR 200.047 1,79
200.000 Summit Properties Ltd., Reg. S 2 % 31.01.2025 DEU EUR 193.108 1,73
150.000 Swiss Reinsurance Co. Ltd., Reg. S 6,625 % 01.09.2042 CHE EUR 153.747 1.38
148.000 Glencore Finance Europe Ltd., Reg. S 1,875 % 13.09.2023 AUS EUR 149.820 1,34
100.000 Naturgy Finance BV, Reg. S 4,125 % Ohne Laufzeitbegrenzung ESP EUR 101.615 0,91
100.000 Matterhorn Telecom SA, Reg. S 2,625 % 15.09.2024 CHE EUR 100.463 0,90
100.000 Lincoln Financing SARL, Reg. S 3,625 % 01.04.2024 NLD EUR 100.049 0,90
100.000 Banco de Sabadell SA, Reg. S 1,75 % 10.05.2024 ESP EUR 99.657 0,89
100.000 Limacorporate SpA, Reg. S, FRN 3,75 % 15.08.2023 ITA EUR 99.225 0,89
100.000 Casino Guichard Perrachon SA, Reg. S 4,561 % 25.01.2023 FRA EUR 99.053 0,89
100.000 Loxam SAS, Reg. S 3,25 % 14.01.2025 FRA EUR 98.726 0,89

100.000
Axalta Coating Systems Dutch Holding B BV, Reg. S 3,75 % 
15.01.2025 USA EUR 98.608 0,88

100.000 Altice France SA, Reg. S 2,5 % 15.01.2025 FRA EUR 96.427 0,86
100.000 Nidda Healthcare Holding GmbH, Reg. S 3,5 % 30.09.2024 DEU EUR 96.125 0,86
100.000 Schoeller Packaging BV, Reg. S 6,375 % 01.11.2024 NLD EUR 95.499 0,86

8.072.835 72,41
Staats- und Kommunalanleihen

400.000 Indonesische Staatsanleihe, Reg. S 2,625 % 14.06.2023 IDN EUR 408.228 3,66
300.000 Caixa Geral de Depositos SA, Reg. S 5,75 % 28.06.2028 PRT EUR 313.514 2,81
300.000 Nordmazedonische Staatsanleihe, Reg. S 5,625 % 26.07.2023 MKD EUR 310.158 2,78
300.000 Islandsbanki HF, Reg. S 1,125 % 19.01.2024 ISL EUR 300.965 2,70

300.000
Electricite de France SA, Reg. S 4 % Ohne 
Laufzeitbegrenzung FRA EUR 300.354 2,69

200.000 Kasachische Staatsanleihe, Reg. S 1,55 % 09.11.2023 KAZ EUR 197.230 1,77
100.000 Belfius Bank SA, Reg. S 1,625 % 15.03.2028 BEL EUR 100.376 0,90

1.930.825 17,31
ANLEIHEN INSGESAMT 10.307.871 92,45
ÜBERTRAGBARE WERTPAPIERE, DIE AN EINER 
OFFIZIELLEN BÖRSE NOTIERT SIND, INSGESAMT 10.307.871 92,45

ANLAGEN INSGESAMT 10.307.871 92,45
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8.000.000
Assicurazioni Generali SpA, Reg. S 4,596 % Ohne 
Laufzeitbegrenzung ITA EUR 8.421.976 1,99

8.000.000 Telefonica Europe BV, Reg. S 4,375 % Ohne Laufzeitbegrenzung ESP EUR 8.300.768 1,96
8.000.000 UniCredit SpA, Reg. S 6,625 % Ohne Laufzeitbegrenzung ITA EUR 8.270.000 1,96
7.800.000 Erste Group Bank AG, Reg. S 6,5 % Ohne Laufzeitbegrenzung AUT EUR 8.213.509 1,94
8.000.000 NE Property BV, Reg. S 1,75 % 23.11.2024 ROU EUR 7.878.768 1,86
7.000.000 Intesa Sanpaolo SpA, Reg. S 6,25 % Ohne Laufzeitbegrenzung ITA EUR 7.328.125 1,73

7.000.000
Banco Bilbao Vizcaya Argentaria SA, Reg. S 6 % Ohne 
Laufzeitbegrenzung ESP EUR 7.250.677 1,72

7.000.000 KBC Group NV, Reg. S 4,75 % Ohne Laufzeitbegrenzung BEL EUR 7.160.062 1,69
7.100.000 Grand City Properties SA, Reg. S 2,5 % Ohne Laufzeitbegrenzung DEU EUR 7.011.250 1,66
7.000.000 Liberty Mutual Group, Inc., Reg. S 3,625 % 23.05.2059 USA EUR 6.930.000 1,64
6.500.000 Intesa Sanpaolo Vita SpA, Reg. S 4,75 % Ohne Laufzeitbegrenzung ITA EUR 6.695.000 1,58

6.400.000
Cooperatieve Rabobank UA, Reg. S 4,625 % Ohne 
Laufzeitbegrenzung NLD EUR 6.553.907 1,55

5.652.000 ASR Nederland NV, Reg. S 5,125 % 29.09.2045 NLD EUR 6.177.510 1,46
6.000.000 Orano SA, Reg. S 3,375 % 23.04.2026 FRA EUR 6.173.352 1,46
6.000.000 Danske Bank A/S, Reg. S 2,5 % 21.06.2029 DNK EUR 6.106.734 1,45
7.000.000 Casino Guichard Perrachon SA, Reg. S 3,58 % 07.02.2025 FRA EUR 6.104.245 1,44
6.000.000 Summit Properties Ltd., Reg. S 2 % 31.01.2025 DEU EUR 5.793.240 1,37
5.500.000 Unicaja Banco SA, Reg. S 2,875 % 13.11.2029 ESP EUR 5.328.125 1,26
5.000.000 HBOS plc 4,5 % 18.03.2030 GBR EUR 5.306.170 1,26
5.000.000 HSBC Holdings plc, Reg. S 6 % Ohne Laufzeitbegrenzung GBR EUR 5.253.125 1,24
5.500.000 Teollisuuden Voima OYJ, Reg. S 1,125 % 09.03.2026 FIN EUR 5.241.995 1,24
5.000.000 Netflix, Inc., Reg. S 3 % 15.06.2025 USA EUR 5.230.375 1,24
5.000.000 EDP - Energias de Portugal SA, Reg. S 4,496 % 30.04.2079 PRT EUR 5.203.975 1,23
5.000.000 CaixaBank SA, Reg. S 3,75 % 15.02.2029 ESP EUR 5.160.685 1,22
5.000.000 Telecom Italia SpA, Reg. S 4 % 11.04.2024 ITA EUR 5.137.025 1,22
5.000.000 Vodafone Group plc, Reg. S 3,1 % 03.01.2079 GBR EUR 5.048.900 1,19
5.000.000 Arkema SA, Reg. S 2,75 % Ohne Laufzeitbegrenzung FRA EUR 5.022.900 1,19

6.100.000
Teva Pharmaceutical Finance Netherlands II BV, Reg. S 1,625 % 
15.10.2028 ISR EUR 5.017.280 1,19

5.000.000 Credit Mutuel Arkea SA, Reg. S 1,875 % 25.10.2029 FRA EUR 4.988.255 1,18
5.000.000 Energia Group NI FinanceCo plc, Reg. S 4 % 15.09.2025 GBR EUR 4.799.300 1,14
4.900.000 Standard Industries, Inc., Reg. S 2,25 % 21.11.2026 USA EUR 4.602.609 1,09
4.000.000 CaixaBank SA, Reg. S 6,75 % Ohne Laufzeitbegrenzung ESP EUR 4.222.144 1.00
4.000.000 Altice France SA, Reg. S 5,875 % 01.02.2027 FRA EUR 4.102.080 0,97
4.000.000 Suez SA, Reg. S 2,875 % Ohne Laufzeitbegrenzung FRA EUR 4.060.884 0,96
4.000.000 Naturgy Finance BV, Reg. S 3,375 % Ohne Laufzeitbegrenzung ESP EUR 4.015.380 0,95
4.000.000 Lincoln Financing SARL, Reg. S 3,625 % 01.04.2024 NLD EUR 4.001.940 0,95
4.000.000 BAWAG Group AG, Reg. S 2,375 % 26.03.2029 AUT EUR 3.999.776 0,95
4.000.000 Belden, Inc., Reg. S 3,375 % 15.07.2031 USA EUR 3.912.936 0,93
4.000.000 SPCM SA, Reg. S 2 % 01.02.2026 FRA EUR 3.895.872 0,92
4.000.000 Aroundtown SA, Reg. S 2,125 % Ohne Laufzeitbegrenzung DEU EUR 3.880.012 0,92
4.000.000 Energo-Pro A/S, Reg. S 4,5 % 04.05.2024 CZE EUR 3.822.980 0,90
4.000.000 INEOS Finance plc, Reg. S 2,875 % 01.05.2026 LUX EUR 3.820.592 0,90
4.000.000 Heimstaden Bostad AB, Reg. S 3,248 % Ohne Laufzeitbegrenzung SWE EUR 3.791.780 0,90
3.500.000 Lloyds Banking Group plc, Reg. S 3,5 % 01.04.2026 GBR EUR 3.707.354 0,88
3.500.000 Barclays plc, Reg. S 2 % 07.02.2028 GBR EUR 3.521.098 0,83
3.700.000 Teva Pharmaceutical Finance Netherlands II BV 3,75 % 09.05.2027 ISR EUR 3.503.611 0,83
3.600.000 Ibercaja Banco SA, Reg. S 2,75 % 23.07.2030 ESP EUR 3.465.540 0,82
3.200.000 Abanca Corp. Bancaria SA, Reg. S 4,625 % 07.04.2030 ESP EUR 3.225.581 0,76
3.000.000 ASR Nederland NV, Reg. S 5 % Ohne Laufzeitbegrenzung NLD EUR 3.200.574 0,76
3.000.000 LKQ European Holdings BV, Reg. S 4,125 % 01.04.2028 USA EUR 3.133.233 0,74
3.100.000 Aroundtown SA, Reg. S 3,375 % Ohne Laufzeitbegrenzung DEU EUR 3.053.956 0,72
3.100.000 Sazka Group A/S, Reg. S 3,875 % 15.02.2027 CZE EUR 2.995.062 0,71
3.000.000 Telecom Italia SpA, Reg. S 3 % 30.09.2025 ITA EUR 2.985.225 0,71
3.000.000 Matterhorn Telecom SA, Reg. S 3,125 % 15.09.2026 CHE EUR 2.907.609 0,69
3.000.000 Vivion Investments SARL, Reg. S 3 % 08.08.2024 LUX EUR 2.894.430 0,69
3.000.000 Almirall SA, Reg. S 2,125 % 30.09.2026 ESP EUR 2.887.392 0,68
3.000.000 Faurecia SE, Reg. S 3,125 % 15.06.2026 FRA EUR 2.871.642 0,68
3.000.000 CAB SELAS, Reg. S 3,375 % 01.02.2028 FRA EUR 2.860.812 0,68

Franklin Target Income 2024 Fund
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(Währung – EUR)
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währung Marktwert

% des Fonds-
vermögens

3.000.000 MAS Securities BV, Reg. S 4,25 % 19.05.2026 ROU EUR 2.816.940 0,67
2.700.000 Encore Capital Group, Inc., Reg. S 4,875 % 15.10.2025 USA EUR 2.721.581 0,64

2.800.000
CK Hutchison Group Telecom Finance SA, Reg. S 0,75 % 
17.04.2026 GBR EUR 2.710.199 0,64

2.700.000 Encore Capital Group, Inc., Reg. S 4,25 % 15.01.2028 USA EUR 2.691.293 0,64
2.500.000 Goldman Sachs Group, Inc. (The), Reg. S 3,375 % 27.03.2025 USA EUR 2.651.860 0,63
2.500.000 MPT Operating Partnership LP 3,325 % 24.03.2025 USA EUR 2.588.062 0,61
2.380.000 Credit Suisse Group AG, Reg. S 3,25 % 04.02.2026 CHE EUR 2.455.367 0,58
2.500.000 Phoenix PIB Dutch Finance BV, Reg.S 2,375 % 05.08.2025 DEU EUR 2.454.725 0,58
2.000.000 Crown European Holdings SA, Reg. S 3,375 % 15.05.2025 USA EUR 2.054.666 0,49
2.150.000 Schoeller Packaging BV, Reg. S 6,375 % 01.11.2024 NLD EUR 2.053.229 0,48

2.000.000
Volkswagen International Finance NV, Reg. S 3,5 % Ohne 
Laufzeitbegrenzung DEU EUR 2.017.624 0,48

2.000.000
Holcim Finance Luxembourg SA, Reg. S 3 % Ohne 
Laufzeitbegrenzung CHE EUR 2.008.872 0,47

2.000.000 Danske Bank A/S, Reg. S 5,875 % Ohne Laufzeitbegrenzung DNK EUR 2.003.260 0,47
2.000.000 Kronos International, Inc., Reg. S 3,75 % 15.09.2025 USA EUR 1.954.040 0,46
2.000.000 Centurion Bidco SpA, Reg. S 5,875 % 30.09.2026 ITA EUR 1.950.813 0,46
2.400.000 Pro-Gest SpA, Reg. S 3,25 % 15.12.2024 ITA EUR 1.870.300 0,44
1.800.000 Aroundtown SA, Reg. S 2,875 % Ohne Laufzeitbegrenzung DEU EUR 1.723.604 0,41
1.700.000 KION Group AG, Reg. S 1,625 % 24.09.2025 DEU EUR 1.700.816 0,40
1.700.000 Grifols SA, Reg. S 1,625 % 15.02.2025 ESP EUR 1.657.029 0,39
1.700.000 Banco de Sabadell SA, Reg. S 1,125 % 27.03.2025 ESP EUR 1.642.941 0,39
1.600.000 Garfunkelux Holdco 3 SA, Reg. S 6,75 % 01.11.2025 DEU EUR 1.598.144 0,38
1.600.000 Banco de Sabadell SA, Reg. S 1,75 % 10.05.2024 ESP EUR 1.594.510 0,38
1.625.000 Albemarle New Holding GmbH, Reg. S 1,125 % 25.11.2025 USA EUR 1.590.956 0,38

1.500.000
Credit Agricole Assurances SA, Reg. S 4,25 % Ohne 
Laufzeitbegrenzung FRA EUR 1.582.510 0,37

1.630.000 Nidda Healthcare Holding GmbH, Reg. S 3,5 % 30.09.2024 DEU EUR 1.566.838 0,37
1.550.000 Telia Co. AB, Reg. S 1,375 % 11.05.2081 SWE EUR 1.497.850 0,35

1.500.000
Mauser Packaging Solutions Holding Co., Reg. S 4,75 % 
15.04.2024 USA EUR 1.493.072 0,35

1.500.000 Catalent Pharma Solutions, Inc., Reg. S 2,375 % 01.03.2028 USA EUR 1.407.453 0,33
1.405.000 Cemex SAB de CV, Reg. S 3,125 % 19.03.2026 MEX EUR 1.400.371 0,33
1.300.000 Royal Mail plc, Reg. S 1,25 % 10.08.2026 GBR EUR 1.283.523 0,30
1.400.000 Air France-KLM, Reg. S 1,875 % 16.01.2025 FRA EUR 1.269.009 0,30
1.300.000 Verde Bidco SpA, Reg. S 4.625 % 01.10.2026 ITA EUR 1.250.437 0,30
1.400.000 ADLER Group SA, Reg. S 3,25 % 05.08.2025 DEU EUR 1.232.853 0,29
1.300.000 Viterra Finance BV, Reg. S 0,375 % 24.09.2025 NLD EUR 1.225.569 0,29
1.030.000 Cogent Communications Group, Inc., Reg. S 4,375 % 30.06.2024 USA EUR 1.031.288 0,24
1.000.000 ING Groep NV, Reg. S 2,5 % 15.02.2029 NLD EUR 1.019.533 0,24
1.000.000 Nokia OYJ, Reg. S 2 % 15.03.2024 FIN EUR 1.018.785 0,24
1.000.000 El Corte Ingles SA, Reg. S 3,625 % 15.03.2024 ESP EUR 1.018.582 0,24

1.000.000
ELM BV for Firmenich International SA, Reg. S 3,75 % Ohne 
Laufzeitbegrenzung CHE EUR 1.012.880 0,24

1.000.000 Orange SA, Reg. S 2,375 % Ohne Laufzeitbegrenzung FRA EUR 1.009.522 0,24

900.000
Techem Verwaltungsgesellschaft 675 mbH, Reg. S 2 % 
15.07.2025 DEU EUR 867.535 0,20

850.000 Ardagh Packaging Finance plc, Reg. S 2,125 % 15.08.2026 USA EUR 801.340 0,19
357.949.118 84,66

Staats- und Kommunalanleihen
4.000.000 Caixa Geral de Depositos SA, Reg. S 5,75 % 28.06.2028 PRT EUR 4.180.184 0,99

4.000.000
Electricite de France SA, Reg. S 5,375 % Ohne 
Laufzeitbegrenzung FRA EUR 4.164.640 0,99

2.500.000 AIB Group plc, Reg. S 1,875 % 19.11.2029 IRL EUR 2.445.120 0,58
2.000.000 Electricite de France SA, Reg. S 5 % Ohne Laufzeitbegrenzung FRA EUR 2.052.320 0,49
2.000.000 Electricite de France SA, Reg. S 4 % Ohne Laufzeitbegrenzung FRA EUR 2.002.360 0,47
2.000.000 Nordmazedonische Staatsanleihe, Reg. S 2,75 % 18.01.2025 MKD EUR 1.955.220 0,46
2.000.000 Ägyptische Staatsanleihe, Reg. S 4,75 % 11.04.2025 EGY EUR 1.915.416 0,45

18.715.260 4,43
ANLEIHEN INSGESAMT 376.664.378 89,09
ÜBERTRAGBARE WERTPAPIERE, DIE AN EINER 
OFFIZIELLEN BÖRSE NOTIERT SIND, INSGESAMT 376.664.378 89,09
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Nennwert Bezeichnung Ländercode
Handels-
währung Marktwert

% des Fonds-
vermögens

ANTEILE VON ZUGELASSENEN OGAW ODER ANDEREN 
ORGANISMEN FÜR GEMEINSAME ANLAGEN
ORGANISMEN FÜR GEMEINSAME ANLAGEN – OGAW
Diversifizierte Finanzdienstleistungen

2.448.979
FTIF Franklin Gulf Wealth Bond Fund - Y (Ydis) EUR-H1 
(abgesichert)ø LUX EUR 27.101.951 6,41

27.101.951 6,41
ORGANISMEN FÜR GEMEINSAME ANLAGEN – OGAW, 
GESAMT 27.101.951 6,41
ANTEILE VON ZUGELASSENEN OGAW ODER ANDEREN 
ORGANISMEN FÜR GEMEINSAME ANLAGEN, GESAMT 27.101.951 6,41

ANLAGEN INSGESAMT 403.766.329 95,50
ø Verbundene Partei



FRANKLIN TEMPLETON OPPORTUNITIES FUNDS

Wertpapieraufstellung zum 31. März 2022
Franklin USD Diversified Bond Series I 2025 Fund

www.franklintempleton.lu 46 Geprüfter Jahresbericht    Die Erläuterungen im Anhang sind integraler Bestandteil dieses Abschlusses.

(Währung – USD)

Anzahl der 
Aktien oder 

Nennwert Bezeichnung Ländercode
Handels-
währung Marktwert

% des Fonds-
vermögens

ÜBERTRAGBARE WERTPAPIERE, DIE AN EINER 
OFFIZIELLEN BÖRSE NOTIERT SIND
ANLEIHEN
Unternehmensanleihen

8.266.000 Bluestar Finance Holdings Ltd., Reg. S 3,375 % 16.07.2024 CHN USD 8.217.236 3,07
7.760.000 Oversea-Chinese Banking Corp. Ltd., Reg. S 4,25 % 19.06.2024 SGP USD 7.917.861 2,96
7.000.000 Goodman HK Finance, Reg. S 4,375 % 19.06.2024 HKG USD 7.148.827 2,67
6.785.000 Mirae Asset Securities Co. Ltd., Reg. S 3,375 % 07.05.2024 KOR USD 6.761.870 2,53
7.000.000 Air Lease Corp. 2,3 % 01.02.2025 USA USD 6.739.652 2,52
6.500.000 EnLink Midstream Partners LP 4,4 % 01.04.2024 USA USD 6.595.724 2,46
6.200.000 Bharti Airtel International Netherlands BV, 144A 5,35 % 20.05.2024 IND USD 6.408.711 2,39
6.270.000 AerCap Ireland Capital DAC 3,5 % 15.01.2025 IRL USD 6.165.872 2,30
6.000.000 TC PipeLines LP 4,375 % 13.03.2025 USA USD 6.142.750 2,29
6.000.000 Sasol Financing USA LLC 5,875 % 27.03.2024 ZAF USD 6.086.910 2,27

6.000.000
GMR Hyderabad International Airport Ltd., Reg. S 5,375 % 
10.04.2024 IND USD 6.045.300 2,26

6.000.000 CNAC HK Finbridge Co. Ltd., Reg. S 3,375 % 19.06.2024 CHN USD 5.978.959 2,23
5.500.000 REC Ltd., Reg. S 3,5 % 12.12.2024 IND USD 5.452.007 2,04
5.000.000 Adani Green Energy UP Ltd., Reg. S 6,25 % 10.12.2024 IND USD 5.126.250 1,91
5.000.000 Energy Transfer LP 4,05 % 15.03.2025 USA USD 5.075.769 1,90
5.000.000 Goldman Sachs Group, Inc. (The) 3,5 % 23.01.2025 USA USD 5.045.006 1,88
5.000.000 Energy Transfer LP 3,9 % 15.05.2024 USA USD 5.033.660 1,88
4.871.000 ReNew Power Synthetic, Reg. S 6,67 % 12.03.2024 IND USD 4.980.598 1,86
5.000.000 Western Midstream Operating LP 3,6 % 01.02.2025 USA USD 4.974.000 1,86
4.500.000 Indika Energy Capital III Pte. Ltd., Reg. S 5,875 % 09.11.2024 IDN USD 4.445.887 1,66
4.129.000 Greenko Solar Mauritius Ltd., Reg. S 5,55 % 29.01.2025 IND USD 4.170.290 1,56
4.000.000 UBS AG, Reg. S 5,125 % 15.05.2024 CHE USD 4.099.216 1,53
3.500.000 SITE Centers Corp. 3,625 % 01.02.2025 USA USD 3.505.402 1,31
4.000.000 Country Garden Holdings Co. Ltd., Reg. S 8 % 27.01.2024 CHN USD 3.444.800 1,29
3.500.000 InterGen NV, 144A 7 % 30.06.2023 NLD USD 3.439.572 1,28
3.500.000 CK Property Finance MTN Ltd., Reg. S 0,75 % 30.06.2024 HKG USD 3.334.838 1.25
3.000.000 HCA, Inc. 5,375 % 01.02.2025 USA USD 3.125.235 1,17
4.000.000 Country Garden Holdings Co. Ltd., Reg. S 5,125 % 17.01.2025 CHN USD 3.100.000 1,16
3.000.000 Genesis Energy LP 5,625 % 15.06.2024 USA USD 2.985.465 1,12
3.000.000 Westpac Banking Corp., Reg. S 2 % 16.01.2026 AUS USD 2.940.664 1,10
8.000.000 Shimao Group Holdings Ltd., Reg. S 6,125 % 21.02.2024 CHN USD 2.484.000 0,93
2.000.000 Bank of Baroda, Reg. S 3,875 % 04.04.2024 IND USD 2.003.969 0,75
1.665.000 Brixmor Operating Partnership LP 3,85 % 01.02.2025 USA USD 1.678.788 0,63
1.200.000 Oceaneering International, Inc. 4,65 % 15.11.2024 USA USD 1.185.240 0,44
1.094.000 Indika Energy Capital III Pte. Ltd., 144A 5,875 % 09.11.2024 IDN USD 1.080.845 0,40

162.921.173 60,86
Staats- und Kommunalanleihen

6.000.000 Power Finance Corp. Ltd., Reg. S 3,75 % 21.09.2028 IND USD 6.000.144 2,24
5.000.000 Bank Mandiri Persero Tbk. PT, Reg. S 3,75 % 11.04.2024 IDN USD 4.992.314 1,87
2.000.000 Pelabuhan Indonesia III Persero PT, 144A 4,875 % 01.10.2024 IDN USD 2.061.730 0,77
1.733.000 NTPC Ltd., Reg. S 3,75 % 03.04.2024 IND USD 1.729.457 0,65

850.000
Lembaga Pembiayaan Ekspor Indonesia, Reg. S 3,875 % 
06.04.2024 IDN USD 858.654 0,32

15.642.299 5,85
Quasistaatliche Anleihen

2.500.000 CNAC HK Finbridge Co. Ltd., Reg. S 4,875 % 14.03.2025 CHN USD 2.571.727 0,96
2.571.727 0,96

Supranational

7.000.000
Afrikanische Export-Import Bank (The), Reg. S 4,125 % 
20.06.2024 SP USD 7.014.525 2,62

7.000.000 Black Sea Trade & Development Bank, Reg. S 3,5 % 25.06.2024 SP USD 6.545.000 2,45
13.559.525 5,07

ANLEIHEN INSGESAMT 194.694.724 72,74
ÜBERTRAGBARE WERTPAPIERE, DIE AN EINER 
OFFIZIELLEN BÖRSE NOTIERT SIND, INSGESAMT 194.694.724 72,74

Franklin USD Diversified Bond Series I 2025 Fund
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(Währung – USD)

Anzahl der 
Aktien oder 

Nennwert Bezeichnung Ländercode
Handels-
währung Marktwert

% des Fonds-
vermögens

ÜBERTRAGBARE WERTPAPIERE, DIE AN EINEM ANDEREN 
GEREGELTEN MARKT GEHANDELT WERDEN
ANLEIHEN
Unternehmensanleihen

8.000.000 El Puerto de Liverpool SAB de CV, 144A 3,95 % 02.10.2024 MEX USD 8.169.920 3,05
7.783.000 Scentre Group Trust 1, Reg. S 3,5 % 12.02.2025 AUS USD 7.809.512 2,92
5.000.000 Methanex Corp. 4,25 % 01.12.2024 CAN USD 5.006.125 1,87
4.500.000 Aviation Capital Group LLC, 144A 5,5 % 15.12.2024 USA USD 4.635.969 1,73
4.500.000 Aircastle Ltd. 4,125 % 01.05.2024 USA USD 4.495.808 1,68
4.000.000 Avolon Holdings Funding Ltd., 144A 5,25 % 15.05.2024 IRL USD 4.086.405 1,53
4.000.000 Navient Corp. 5,875 % 25.10.2024 USA USD 4.086.000 1,53
4.000.000 NOVA Chemicals Corp., 144A 4,875 % 01.06.2024 CAN USD 4.050.000 1,51
4.000.000 CVR Energy, Inc., 144A 5,25 % 15.02.2025 USA USD 3.889.540 1,45
3.500.000 Nissan Motor Co. Ltd., Reg. S 3,043 % 15.09.2023 JPN USD 3.493.959 1,31
3.500.000 Hyundai Capital America, 144A 2,65 % 10.02.2025 USA USD 3.394.569 1,27

3.000.000
Teva Pharmaceutical Finance Netherlands III BV 7,125 % 
31.01.2025 ISR USD 3.159.585 1,18

2.500.000 UniCredit SpA, 144A 7,83 % 04.12.2023 ITA USD 2.657.987 0,99
2.000.000 Univision Communications, Inc., 144A 5,125 % 15.02.2025 USA USD 2.004.330 0,75
1.540.000 UniCredit SpA, Reg. S 7,83 % 04.12.2023 ITA USD 1.637.317 0,61
1.550.000 Aviation Capital Group LLC, Reg. S 5,5 % 15.12.2024 USA USD 1.596.834 0,60

353.000 Michael Kors USA, Inc., Reg. S 4,5 % 01.11.2024 USA USD 360.242 0,13
64.534.102 24,11

Staats- und Kommunalanleihen
4.000.000 Petroleos Mexicanos 4,25 % 15.01.2025 MEX USD 3.944.660 1,48

3.944.660 1,48
ANLEIHEN INSGESAMT 68.478.762 25,59
ÜBERTRAGBARE WERTPAPIERE, DIE AN EINEM ANDEREN 
GEREGELTEN MARKT GEHANDELT WERDEN, INSGESAMT 68.478.762 25,59

ANLAGEN INSGESAMT 263.173.486 98,33
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Zusätzliche Informationen – ungeprüft

Methode zur Berechnung des Risikos

Das Gesamtrisiko** wird für die folgenden Fonds anhand des Commitment-Ansatzes* berechnet:

Franklin ESG-Focused Balanced Fund

Franklin Global Target Euro Income 2025 Fund

Franklin Green Target Income 2024 Fund

Franklin Multi Bond 2022 Fund

Franklin Target Income 2024 Fund

Franklin USD Diversified Bond Series I 2025 Fund

	

	

	

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

* Der Commitment-Ansatz ist ein Ansatz zur Messung des Risikos oder „Gesamtrisikos“, der das Marktrisiko der in einem OGAW-
Teilfonds gehaltenen Anlagen einschließlich des mit gehaltenen Finanzderivaten verbundenen Risikos mit einbezieht, indem die 
Finanzderivate in entsprechende Positionen der Basiswerte dieser Derivate umgewandelt werden (dies wird manchmal als 
„theoretisches Risiko“ bezeichnet). Dies geschieht im Anschluss an Saldierungs- und Absicherungsvereinbarungen, bei denen 
der Marktwert von Basiswertpositionen mit anderen Verpflichtungen in Bezug auf dieselben Basiswerte verrechnet werden kann.
** Das Gesamtrisiko bezieht sich auf ein Maß für das Risiko eines OGAW-Teilfonds, das das Marktrisiko zugrunde liegender 
Anlagen sowie das zusätzliche Marktrisiko und die implizite Hebelung in Verbindung mit im Portfolio gehaltenen Finanzderivaten 
einbezieht.
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Regelmäßige Berichterstattung für Franklin Templeton Opportunities Funds in Bezug auf den FTOF

Transparenz bei der Bewerbung ökologischer oder sozialer Merkmale und bei nachhaltigen Investitionen in regelmäßigen 
Berichten

Die Sustainable Finance Disclosure Regulation (Verordnung (EU) 2019/2088) (die „SFDR“) schreibt vor, dass das Unternehmen 
in seine regelmäßigen Berichte eine Beschreibung aufnehmen muss, inwieweit jeder nach Artikel 8 SFDR klassifizierte Fonds 
(ein „Artikel 8-Fonds“) seinen ökologischen oder sozialen Merkmalen gerecht wird. Die Europäische Kommission hat kürzlich 
klargestellt, dass diese Bestimmung auch für Fonds gilt, die vor dem Inkrafttreten der Offenlegungsverordnung SFDR für neue 
Anleger geschlossen wurden, wie z. B. der FTOF - Franklin Green Target Income 2024 Fund.

Gemäß SFDR sind zudem die Europäische Bankenaufsicht, die Europäische Aufsichtsbehörde für das Versicherungswesen 
und die betriebliche Altersversorgung und die Europäische Wertpapieraufsichtsbehörde (zusammen die „europäischen 
Aufsichtsbehörden“) befugt, Entwürfe für technische Regulierungsstandards („RTS“) auszuarbeiten, die Inhalt und Format 
der Informationen für die regelmäßigen Berichte vorgeben. Zum Zeitpunkt der Erstellung dieses Berichts wurde der endgültige 
RTS-Entwurf von der EU-Kommission gebilligt. Er soll am 1. Januar 2023 in Kraft treten. 

Da die RTS noch nicht in Kraft sind, werden die folgenden Angaben für den Fonds ohne Anwendung einheitlicher Vorgaben für 
Nachhaltigkeitsangaben oder die diesbezügliche Berichterstattung gemacht. Diese Vorgaben treten erst mit der Finalisierung 
und Umsetzung der RTS in Kraft.

Franklin ESG Focused Balanced Fund

ESG-Faktoren (Umwelt, soziale Verantwortung, Unternehmens-/Staatsführung) sind eine wichtige Komponente des 
Researchprozesses des Anlageverwalters, bei dem fundamentale Bottom-up-Analysen mit einer Überprüfung wesentlicher 
ESG-Faktoren kombiniert werden, um zu einer ganzheitlichen Bewertung der Stärken, Schwächen und potenziellen Risiken der 
Beteiligungspapiere und der festverzinslichen Wertpapiere zu gelangen. Zusätzlich zu dem internen ESG-Bewertungskonzept, 
das auf das gesamte Portfolio angewendet wird und für den Portfolioaufbau verbindlich ist, wird auf mehrere externe ESG-
Research- und Datenanbieter zurückgegriffen. Bei der ESG-Bewertung werden im Allgemeinen u. a. folgende Aspekte 
berücksichtigt: 1) Wie könnten sich Umweltkriterien auf Kapitalertrag, Wertzuwachs und Risiko auswirken? 2) Wie steuert ein 
Unternehmen die Beziehungen zu Mitarbeitern, Lieferanten, Kunden und den Gemeinden, in denen es tätig ist? 3) Wie ist die 
Kontrolle eines Unternehmens oder einer Regierung strukturiert?

Der Anlageverwalter wendet zunächst Negativfilter für Ausschlüsse an. Der Fonds investiert nicht in: 

•	 Anleihen und Aktien, deren Emittenten wiederholt und/oder gravierend gegen die Grundsätze des United Nations Global 
Compact verstoßen:

o	Schutz der internationalen Menschenrechte;
o	Keine Beteiligung an Menschenrechtsverletzungen;
o	Achtung der Versammlungsfreiheit und des Rechts auf kollektive Tarifverhandlungen;
o	Abschaffung von Zwangsarbeit;
o	Abschaffung von Kinderarbeit;
o	Beseitigung von Diskriminierung in Bezug auf Beschäftigung und Beruf;
o	Vorsorgeprinzip beim Umgang mit Umweltproblemen/Ansatz für Umweltherausforderungen;
o	Förderung eines verantwortungsvolleren Umgangs mit der Umwelt/einer größeren Verantwortung für die Umwelt;
o	Entwicklung und Verbreitung umweltfreundlicher Technologien;
o	Engagement und Eintreten gegen Korruption in allen ihren Formen und
o	Unzureichendes Abschneiden nach dem Freedom House Index bei staatlichen Emittenten.
 

•	 Unternehmensanleihen und Aktien, die von Unternehmen emittiert werden, die:

o	Atomwaffen herstellen und solche, die Umsätze aus der Herstellung wesentlicher Komponenten solcher Waffen 
erzielen,

o	umstrittene Waffen herstellen und solche, die Umsätze aus der Herstellung wesentlicher Komponenten solcher 
Waffen erzielen, 
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o	konventionelle Waffen herstellen und solche, die Umsätze aus wesentlichen Komponenten solcher Waffen 
erzielen, welche über die Grenze von 5 % hinausgehen, 

o	Kernkraftwerke betreiben oder wesentliche Komponenten für Kraftwerke herstellen oder solche, die Umsätze 
daraus erzielen, welche über die Grenze von 5 % hinausgehen,

o	Kohle- und Uranabbauunternehmen sind oder solche, die Umsätze daraus erzielen, welche über die Grenze von 
5 % hinausgehen,

o	für ihre Stromerzeugung Kohleenergie nutzen oder solche, die Umsätze aus Kohleenergie erzielen, welche über 
die Grenze von 25 % hinausgehen,

o	Umsätze aus der nichtkonventionellen Öl- und Gasförderung erzielen, die über die Grenze von 5 % hinausgehen. 
Dazu zählen Umsätze aus Ölsand, Ölschiefer (kerogenreiche Vorkommen), Schiefergas, Schieferöl, Kohleflözgas 
und Kohleflözmethan. Ausgeschlossen sind alle Arten der konventionellen Öl- und Gasförderung, einschließlich 
Onshore-/Offshore-Förderung in der Arktis, Tiefsee, Flachwasser und sonstige Onshore-/Offshore-Förderung; und

o	Tabak oder Tabakwaren herstellen oder solche, die Umsätze daraus erzielen, welche über die Grenze von 5 % 
hinausgehen.

 
•	 In Staatsanleihen, die von Ländern emittiert werden, welche:

o	nach dem Freedom House Index als „Unfrei“ eingestuft sind,
o	gesetzlich nicht an das UN-Übereinkommen über die biologische Vielfalt gebunden sind,
o	gesetzlich nicht an das Pariser Klimaabkommen gebunden sind,
o	zu den unteren 40 % des Corruption Perception Index von Transparency International gehören und
o	gesetzlich nicht an den Atomwaffensperrvertrag gebunden sind.

Im Hinblick auf Beteiligungspapiere investiert der Fonds mindestens 80 % seines Nettovermögens in die im MSCI World Index 
NR – EUR vertretenen Emittenten. Auch wenn der Anlageverwalter bei seiner Portfoliopositionierung/-zusammenstellung an 
diesen Index als Universum für die Auswahl der Anlagen gebunden ist, ist der Fonds nicht verpflichtet, alle Indexbestandteile 
zu halten. Vielmehr kann er bis zu 20 % seines Nettovermögens außerhalb des MSCI World Index NR – EUR anlegen.

Der Anlageverwalter wendet auf alle Beteiligungspapiere eine eigene ESG-Rating-Methodik an. Der Anlageverwalter bestimmt 
die relevantesten zugrunde liegenden ESG-Subfaktoren für das Rendite- und Risikoprofil eines Unternehmens. Diesen E-,  
S- und G-Subfaktoren wird jeweils ein Score zugewiesen. Alle diese Scores zusammen ergeben einen ESG-Gesamt-Score für 
das betreffende Wertpapier. Die Scores reichen von 0–100, wobei 100 der höchste zu erreichende Wert ist. 

Nachdem allen Beteiligungspapieren des MSCI World Index NR – EUR ein eigener ESG-Score zugewiesen wurde, bestimmt 
der Anlageverwalter den durchschnittlichen ESG-Score des MSCI World Index NR – EUR und investiert nur in diejenigen 
Beteiligungspapiere, die einen Score haben, der mindestens diesem durchschnittlichen Score entspricht. Der Anlageverwalter 
kann jedoch bis zu 10 % des Nettovermögens des Fonds in Beteiligungspapiere investieren, die einen ESG-Score unter 
dem durchschnittlichen Score haben, sofern deren Aktien-Score bei mindestens 30 nach der eigenen ESG-Rating-
Methodik des Anlageverwalters liegt. Weitere Informationen zur eigenen Methodik des Anlageverwalters finden sich unter  
https://www.franklintempleton.lu/investor/products/overview/4817/A/franklin-franklin-esg-focused-balanced-fund. Der Fonds 
strebt für den gesamten Aktienanteils des Portfolios einen ESG-Score an, der mindestens eine Standardabweichung über dem 
ESG-Score des MSCI World Index liegt, wie er vom Anlageverwalter bei jeder vierteljährlichen Neugewichtung berechnet wird. 

In Verbindung mit Schuldtiteln investiert der Fonds nur in festverzinsliche Wertpapiere mit einer Bewertung von mindestens 
B, gemessen an den MSCI ESG-Scores. Weitere Informationen zur MSCI ESG-Rating-Methodik finden sich unter  
https://www.msci.com/our-solutions/esg-investing/esg-ratings. Es kann jedoch sein, dass der Fonds infolge einer Herabstufung 
eines Schuldtitels in seinem Portfolio festverzinsliche Wertpapiere hält, die unter dieser Bewertung liegen, In diesem Fall 
ergreift der Anlageverwalter alle angemessenen Maßnahmen, um die betreffenden festverzinslichen Wertpapiere mit einem 
Rating unter B zu veräußern, sobald dies unter Berücksichtigung der Interessen der Anteilsinhaber praktikabel ist. Auf die 
Emittenten (Unternehmen und Regierungen) wird folgende ESG-Methodik angewendet:

- �In Bezug auf Unternehmen besteht die ESG-Methodik darin, die relevantesten ESG-Subfaktoren für eine bestimmte Branche 
anzuwenden und ähnlich wie bei der auf Beteiligungspapiere angewendeten Methodik jedem Schuldtitelemittenten einen 
ESG-Gesamt-Score zuzuweisen.

- �In Bezug auf staatliche Emittenten basiert die ESG-Methodik auf einer Kombination verschiedener Daten, um Risiko- und 
Risikomanagement-Scores für jede der ESG-Säulen zu ermitteln. Die Werte werden dann kombiniert und den Ländern wird 
ein ESG-Gesamt-Score zugewiesen. 

 
Der Fonds hat die von ihm beworbenen ESG-Merkmale durch die Einrichtung der oben beschriebenen Prozesse 
erfüllt.
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Taxonomie 

Der Fonds fördert gemäß seiner ESG-Methodik Merkmale in den Bereichen Umwelt, Soziales und Governance. Obwohl sich 
der Fonds nicht verpflichtet, in taxonomiekonforme ökologisch nachhaltige Tätigkeiten zu investieren, die zur Begrenzung des 
Klimawandels und zur Anpassung an den Klimawandel beitragen, kann nicht ausgeschlossen werden, dass die zugrunde 
liegenden Anlagen des Fonds Anlagen beinhalten, die darauf abzielen, durch ihren Fokus auf die Begrenzung des Klimawandels 
und die Anpassung an den Klimawandel einen positiven Einfluss auf die Umwelt zu nehmen, aber nicht notwendigerweise 
taxonomiekonform sind, es aber sein können. Zum Zeitpunkt der Abfassung dieses Berichts geht der Anlageverwalter davon 
aus, dass der Anteil der Investitionen des Fonds in taxonomiekonforme ökologisch nachhaltige Tätigkeiten (einschließlich 
Investitionen in ermöglichende und Übergangstätigkeiten) 0 % beträgt. Da die Informationen aus den Veröffentlichungen 
der Beteiligungsunternehmen noch nicht in ausreichendem Maße vorliegen, wird der Anteil anhand einer Kombination von 
Informationen über die Taxonomiekonformität berechnet, die von den Beteiligungsunternehmen und Drittanbietern stammen. 
Sobald die Daten präziser und zugänglich werden, steht zu erwarten, dass der Anteil der Investitionen in ermöglichende und 
Übergangstätigkeiten zunehmen und sich die Berechnung bezüglich der Ausrichtung an der Taxonomie-Verordnung ändern wird.

Anleger werden darauf hingewiesen, dass der Grundsatz „Keine erhebliche Beeinträchtigung der weiteren EU-Umweltziele“ 
gemäß der Taxonomie-Verordnung nur für diejenigen dem Fonds zugrunde liegenden Anlagen gilt, bei denen die EU-Kriterien 
für ökologisch nachhaltige Wirtschaftstätigkeiten berücksichtigt sind. In den dem Fonds zugrunde liegenden Anlagen, die 
nicht in taxonomiekonforme ökologisch nachhaltige Tätigkeiten erfolgen, sind nicht die EU-Kriterien für ökologisch nachhaltige 
Wirtschaftstätigkeiten gemäß der Taxonomie-Verordnung berücksichtigt.

Franklin Green Target Income 2024 Fund

Die ESG-Strategie des Fonds sieht die Beobachtung der und die Zusammenarbeit mit den Unternehmen vor, damit sie ihren 
CO2-Ausstoß sowie ihre Strategien für Wasser- und Abwassermanagement verbessern.

Der Fonds wendet auch bestimmte Ausschlusskriterien an und investiert weder in Unternehmen, die gegen internationale Normen 
(Grundsätze von UN Global Compact) verstoßen, noch in Streumunition, Antipersonenminen, chemische und biologische Waffen, 
Nuklearwaffen, Tabak, Glücksspiel und Pornografie.

Der Fonds hat die von ihm beworbenen ESG-Merkmale durch die Einrichtung der oben beschriebenen Prozesse erfüllt. 

Taxonomie-Verordnung

Der Fonds fördert gemäß seiner ESG-Methodik Merkmale in den Bereichen Umwelt, Soziales und Governance. Obwohl sich 
der Fonds nicht verpflichtet, in taxonomiekonforme ökologisch nachhaltige Tätigkeiten zu investieren, die zur Begrenzung des 
Klimawandels und zur Anpassung an den Klimawandel beitragen, kann nicht ausgeschlossen werden, dass die zugrunde 
liegenden Anlagen des Fonds Anlagen beinhalten, die darauf abzielen, durch ihren Fokus auf die Begrenzung des Klimawandels 
und die Anpassung an den Klimawandel einen positiven Einfluss auf die Umwelt zu nehmen, aber nicht notwendigerweise 
taxonomiekonform sind, es aber sein können. Zum Zeitpunkt der Abfassung dieses Berichts geht der Anlageverwalter davon 
aus, dass der Anteil der Investitionen des Fonds in taxonomiekonforme ökologisch nachhaltige Tätigkeiten (einschließlich 
Investitionen in ermöglichende und Übergangstätigkeiten) 0 % beträgt. Da die Informationen aus den Veröffentlichungen der 
Beteiligungsunternehmen noch nicht ausreichend vorliegen, wird der Anteil anhand einer Kombination von Informationen über 
die Taxonomiekonformität berechnet, die von den Beteiligungsunternehmen und Drittanbietern stammen. Sobald die Daten 
präziser und zugänglich werden, steht zu erwarten, dass der Anteil der Investitionen in ermöglichende und Übergangstätigkeiten 
zunehmen und sich die Berechnung bezüglich der Ausrichtung an der Taxonomie-Verordnung ändern wird.

Anleger werden darauf hingewiesen, dass der Grundsatz „Keine erhebliche Beeinträchtigung der weiteren EU-Umweltziele“ 
gemäß der Taxonomie-Verordnung nur für diejenigen dem Fonds zugrunde liegenden Anlagen gilt, bei denen die EU-Kriterien 
für ökologisch nachhaltige Wirtschaftstätigkeiten berücksichtigt sind. In den dem Fonds zugrunde liegenden Anlagen, die 
nicht in taxonomiekonforme ökologisch nachhaltige Tätigkeiten erfolgen, sind nicht die EU-Kriterien für ökologisch nachhaltige 
Wirtschaftstätigkeiten gemäß der Taxonomie-Verordnung berücksichtigt.
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Sonstige Teilfonds von FTOF:

In den Anlagen, die den verbleibenden Teilfonds von FTOF zugrunde liegen, sind die EU-Kriterien für ökologisch nachhaltige 
Wirtschaftstätigkeiten, einschließlich ermöglichender Tätigkeiten oder Übergangstätigkeiten, im Sinne der Taxonomie-Verordnung 
nicht berücksichtigt.

OGAW-Vergütungsangaben

Franklin Templeton International Services S.à r.l. („FTIS“), eine für OGAW zugelassene Verwaltungsgesellschaft (die „Verwal-
tungsgesellschaft“), wendet eine Vergütungsrichtlinie (die „Richtlinie“) an, die für alle von ihr verwalteten OGAW-Fonds (jeweils ein 
„OGAW“ und gemeinsam die „OGAW“) gilt. Die Richtlinie ist darauf ausgerichtet, das Eingehen übermäßiger Risiken zu verhindern. 
Die entsprechenden Performance-Managementsysteme umfassen Risikokriterien, die für die hiervon abgedeckten Geschäftsberei-
che spezifisch sind. Die Governance-Struktur der Richtlinie zielt darauf ab, interne Interessenkonflikte zu verhindern.

Es wurden feste Verfahren für die Erstellung, Aktualisierung, Überprüfung und Genehmigung der Richtlinie sowie für die 
Kommunikation und Umsetzung der Richtlinie eingeführt. Sowohl die Geschäftsleitung als auch die Personalabteilung, 
die Compliance-Beauftragten und andere Abteilungen sind in dieses Verfahren eingebunden. Die Richtlinie wird von der 
Geschäftsführung und vom Verwaltungsrat der Verwaltungsgesellschaft genehmigt.

Die feste Vergütung ist definiert als Grundgehalt zuzüglich sonstiger Leistungen, zu denen Pensionsbeiträge, 
Lebensversicherungsprämien oder Beiträge zur privaten Krankenversicherung zählen können. Die Höhe der festen Vergütung 
richtet sich nach der Komplexität der Tätigkeit, dem Verantwortungsniveau, der jeweiligen Leistung und der am Markt ermittelten 
Vergleichsdaten. Sie wird regelmäßig überprüft.

Die variable Vergütung  ist definiert als jährliche Boni, langfristige Zusagen in Form von gewährten Performance-Anteilen oder 
Vertriebsbonuszahlungen. Die Höhe der variablen Vergütung richtet sich nach dem Gesamtergebnis des Unternehmens und des 
Geschäftsbereichs sowie nach der individuellen Leistung.

Die vollständige Richtlinie ist am eingetragenen Sitz der Verwaltungsgesellschaft erhältlich. Die für Franklin Templeton 
Opportunities Funds relevanten quantitativen Informationen sind nachfolgend aufgeführt.

Gesamtbetrag der während des Geschäftsjahres zum 30. September 2021 von FTIS und Beauftragten gezahlten festen 
Vergütung*,**,*** € 539.457
Gesamtbetrag der während des Geschäftsjahres zum 30. September 2021 von FTIS und Beauftragten gezahlten 
variablen Vergütung*,**,*** € 273.402
Anzahl der Mitarbeiter von FTIS und Beauftragten zum 30. September 2021  480 
Gesamtbetrag der während des Geschäftsjahres zum 30. September 2021 von FTIS und Beauftragten an 
Führungskräfte gezahlten Vergütung*,**,*** € 357.968 
Von FTIS und Beauftragten an andere Mitarbeiter, die während des Geschäftsjahres zum 30. September 2021 erhebliche 
Auswirkungen auf das Profil des AIF hatten, gezahlter Gesamtbetrag*,**,*** €  151.196 

* Der von FTIS gezahlte Gesamtvergütungsbetrag wurde jedem OGAW auf Basis seines jeweiligen Anteils am durchschnittlichen 
Gesamtnettovermögen von FTIS zum Monatsende während des Geschäftsjahres zum 30. September 2021 zugerechnet.

** Der von den Beauftragten von FTIS gezahlte Gesamtvergütungsbetrag wurde jedem OGAW auf Basis seines jeweiligen 
Anteils am durchschnittlichen Gesamtnettovermögen der Beauftragten von FTIS zum Monatsende während des Geschäftsjahres 
zum 30. September 2021 zugerechnet.

*** Bei den Beauftragten handelt es sich um Anlageverwaltungsgesellschaften, die aufsichtsrechtlichen Anforderungen 
unterliegen, die ebenso wirksam sind wie die des Artikels 69(3)(a) der OGAW-Richtlinie.

Regulierung von Wertpapierfinanzierungsgeschäften (SFTR)

Zum Zeitpunkt des Jahresabschlusses ist der Franklin Templeton Opportunities Funds nicht von den Anforderungen der SFTR-
Verordnung 2015/2365 über die Transparenz von Wertpapierfinanzierungsgeschäften und der Weiterverwendung betroffen, da 
während des Jahres keine entsprechenden Transaktionen mit Bezug auf den Jahresabschluss durchgeführt wurden.
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Sicherheiten

In der folgenden Tabelle sind die Sicherheiten offengelegt, die zum 31. März 2022 gehalten wurden, um das Kontrahentenrisiko 
aus OTC-Derivaten zu reduzieren.

Fonds Kontrahent
Währung der 
Sicherheiten

Als Sicherheit 
gehaltene 
Barmittel

Als Sicherheit 
gehaltene 

Staatsanleihen
Franklin Green Target Income 2024 Fund J.P. Morgan USD 460.000 112.000
Franklin Target Income 2024 Fund J.P. Morgan  USD 560.000 –

Notleidende Wertpapiere

Gemäß der Definition im Prospekt gelten unter anderem solche Wertpapiere als notleidend, die ausfallgefährdet sind, sowie solche 
Wertpapiere, die von mindestens zwei Ratingagenturen mit CCC oder niedriger bewertet oder, falls sie kein Rating besitzen, als 
diesen Ratings gleichwertig eingestuft sind und einen Credit-Spread über 1.000 Basispunkten aufweisen. Bei Wertpapieren mit 
einem Spread von mehr als 1.000 Basispunkten jedoch (unabhängig von ihrer Bonität) nimmt der Anlageverwalter zusätzliche 
Analysen und Überprüfungen vor, insbesondere basierend auf der Entwicklung des Spreads des Wertpapiers und des Ratings 
anderer Ratingagenturen, um einschätzen zu können, ob das betreffende Wertpapiere als ausfallgefährdet umqualifiziert werden 
soll. Dieses Verfahren ist im Risikomanagementprozess der Verwaltungsgesellschaft näher beschrieben.

Das Engagement in notleidenden Wertpapieren zum 31. März 2022 beträgt:

Fonds

Engagement 
in % des 

Nettovermögens
Franklin Global Target Euro Income 2025 Fund 0,28 %
Franklin Green Target Income 2024 Fund 0,31 %
Franklin Target Income 2024 Fund 0,74 %
Franklin USD Diversified Bond Series I 2025 Fund 0,89 %

Nicht vorstehend genannte Fonds haben mit Stand vom 31. März 2022 kein Engagement in notleidenden Wertpapieren.

Geprüfte Jahresberichte und ungeprüfte Halbjahresberichte

Die geprüften Jahresberichte und die ungeprüften Halbjahresberichte sind auf der Website von Franklin Templeton unter  
www.franklintempleton.lu abrufbar oder können kostenlos bei der Gesellschaft an deren eingetragenem Sitz angefordert werden. 
Sie werden nur eingetragenen Anteilsinhabern in den Ländern zugesandt, wo die örtlichen Bestimmungen dies vorschreiben.
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Franklin Templeton Niederlassungen

Weiterführende Informationen zu Franklin Templeton Opportunities Funds sind bei den folgenden Büros von Franklin Templeton 
Investments erhältlich:

EUROPA

Frankreich
Franklin Templeton International Services S.à r.l., 
Niederlassung Frankreich
55, avenue Hoche
75008 Paris, Frankreich
Tel.: +33 (0)1 40 73 86 00 Fax: +33 (0)1 40 73 86 10
www.franklintempleton.fr

Deutschland und Österreich
Franklin Templeton International Services S.à r.l., 
Niederlassung Deutschland
Mainzer Landstraße 16
Postfach 11 18 03
60325 Frankfurt am Main, Deutschland
Tel.: +49 (0) 69 272 23 0 Fax: +49 (0) 69 272 23 120
Gebührenfreie Tel.-Nr. in Deutschland: 08 00 0 73 80 02
Gebührenfreie Tel.-Nr. in Österreich: 08 00 29 59 11
www.franklintempleton.de
www.franklintempleton.at

Italien
Franklin Templeton International Services S.à r.l.,
Niederlassung Italien
Corso Italia n.1
20122 Mailand, Italien
Tel.: +39 02 854 591 Fax: +39 02 854 59222
Gebührenfreie Tel.-Nr. in Italien: 800 915 919
www.franklintempleton.it

Luxemburg
Franklin Templeton International Services S.à r.l.
8A, rue Albert Borschette, L-1246 Luxemburg
B.P. 169, L-2011 Luxemburg
Großherzogtum Luxemburg
Tel.: +352 46 66 67 1 Fax: +352 46 66 76
www.franklintempleton.lu

Niederlande
Franklin Templeton International Services S.à r.l.
Nederlands bijkantoor
World Trade Center Amsterdam
H-Toren, 5e verdieping
Zuidplein 36
1077 XV Amsterdam, Niederlande
Tel.: +31 (0) 20 575 2890 Fax: +31 (0) 20 575 2892
Gebührenfreie Tel.-Nr. in den Niederlanden: 0800 256 8049
www.franklintempleton.nl

Spanien
Franklin Templeton International Services S.à r.l.
Sucursal en España
José Ortega y Gasset, 29-6º
28006 Madrid, Spanien
Tel.: +34 91 426 3600 Fax: +34 91 577 1857
www.franklintempleton.com.es

Schweiz
Franklin Templeton Switzerland Ltd
Stockerstrasse 38
CH-8002 Zürich, Schweiz
Tel.: +41 (0)44 217 81 81 Fax: +41 (0) 44 217 81 82
www.franklintempleton.ch

Vereinigtes Königreich von Großbritannien
Franklin Templeton Investment Management Limited
Cannon Place, 78 Cannon Street
London EC4N 6HL, Großbritannien
Tel.: +44 (0) 20 7073 8500 Fax: +44 (0) 20 7073 8700
 
Franklin Templeton Investment Management Limited
5 Morrison Street
Edinburgh EH3 8BH, Vereinigtes Königreich
Tel.: +44 (0)131 242 4000 Fax: +44 (0)131 242 4440
Gebührenfreie Tel.-Nr. im Vereinigten Königreich: 0800 305 
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ASIEN

Singapur
Templeton Asset Management Ltd
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