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Hinweise

Wertentwicklung

Der Erfolg einer Investmentfonds-
anlage wird an der Wertent-
wicklung der Anteile gemessen.
Als Basis fur die Wertberech-
nung werden die Anteilwerte
(=RlUcknahmepreise) herange-
zogen, unter Hinzurechnung zwi-
schenzeitlicher Ausschuttungen;
bei inlandischen thesaurierenden
Fonds wird die - nach etwaiger
Anrechnung auslandischer Quel-
lensteuer — vom Fonds erhobene
inlandische Kapitalertragsteuer
zuzuglich Solidaritatszuschlag hin-
zugerechnet. Die Berechnung der
Wertentwicklung erfolgt nach der
BVI-Methode. Angaben zur bishe-
rigen Wertentwicklung erlauben
keine Prognosen flr die Zukunft.

Daruber hinaus sind in den Be-
richten auch die entsprechenden

Vergleichsindizes — soweit vorhan-

den - dargestellt. Alle Grafik- und
Zahlenangaben geben den Stand
vom 31. Dezember 2023 wieder
(sofern nichts anderes angegeben
ist).

Verkaufsprospekte
Alleinverbindliche Grundla-

ge des Kaufs ist der aktuelle
Verkaufsprospekt einschlieflich
Anlagebedingungen sowie das
Dokument ,Wesentliche Anleger-
informationen”, die Sie bei der
DWS Investment GmbH oder den
Geschaftsstellen der Deutsche
Bank AG und weiteren Zahlstellen
erhalten.

Angaben zur Kostenpauschale

In der Kostenpauschale sind

folgende Aufwendungen nicht

enthalten:

a) im Zusammenhang mit dem
Erwerb und der VerauBerung

Gesonderter Hinweis fur betriebliche Anleger:

von Vermogensgegenstanden
entstehende Kosten;

b) im Zusammenhang mit den
Kosten der Verwaltung und
Verwahrung evtl. entstehende
Steuern;

c) Kosten flr die Geltendmachung
und Durchsetzung von Rechts-
ansprichen des Sondervermo-
gens.

Details zur VergUtungsstruktur
sind im aktuellen Verkaufsprospekt
geregelt.

Ausgabe- und
Riicknahmepreise
Borsentaglich im Internet
www.dws.de

Anpassung des Aktiengewinns wegen des EuGH-Urteils in der Rs. STEKO Industriemontage GmbH und der Rechtsprechung

des BFH zu § 40a KAGG

Der Européische Gerichtshof (EuGH) hat in der Rs. STEKO Industriemontage GmbH (C-377/07) entschieden, dass die Regelung
im KStG fir den Ubergang vom korperschaftsteuerlichen Anrechnungsverfahren zum Halbeinkiinfteverfahren in 2001 europa-
rechtswidrig ist. Das Verbot fir Korperschaften, Gewinnminderungen im Zusammenhang mit Beteiligungen an auslandischen
Gesellschaften nach § 8b Absatz 3 KStG steuerwirksam geltend zu machen, galt nach § 34 KStG bereits in 2001, wahrend dies
fur Gewinnminderungen im Zusammenhang mit Beteiligungen an inlandischen Gesellschaften erstin 2002 galt. Dies wider-
spricht nach Auffassung des EuGH der Kapitalverkehrsfreiheit.

Der Bundesfinanzhof (BFH) hat mit Urteil vom 28. Oktober 2009 (Az. | R 27/08) entschieden, dass die Rs. STEKO grundsétzlich
Wirkungen auf die Fondsanlage entfaltet. Mit BMF-Schreiben vom 01.02.2011 ,,Anwendung des BFH-Urteils vom 28. Oktober
2009 - | R 27/08 beim Aktiengewinn (,STEKO-Rechtsprechung”)” hat die Finanzverwaltung insbesondere dargelegt, unter
welchen Voraussetzungen nach ihrer Auffassung eine Anpassung eines Aktiengewinns aufgrund der Rs. STEKO moglich ist.

Der BFH hat zudem mit den Urteilen vom 25.6.2014 (I R 33/09) und 30.7.2014 (I R 74/12) im Nachgang zum Beschluss des Bundes-
verfassungsgerichts vom 17. Dezember 2013 (1 BvL 5/08, BGBI | 2014, 255) entschieden, dass Hinzurechnungen von negativen
Aktiengewinnen aufgrund des § 40a KAGG i. d. F. des StSenkG vom 23. Oktober 2000 in den Jahren 2001 und 2002 nicht zu
erfolgen hatten und dass steuerfreie positive Aktiengewinne nicht mit negativen Aktiengewinnen zu saldieren waren. Soweit also
nicht bereits durch die STEKO-Rechtsprechung eine Anpassung des Anleger-Aktiengewinns erfolgt ist, kann ggf. nach der BFH-
Rechtsprechung eine entsprechende Anpassung erfolgen. Die Finanzverwaltung hat sich hierzu bislang nicht geauBert.

Im Hinblick auf mogliche MalRnahmen aufgrund der BFH-Rechtsprechung empfehlen wir Anlegern mit Anteilen im Betriebs-
vermaogen, einen Steuerberater zu konsultieren.

/2



Zweite Aktionarsrechterichtlinie (ARUG II)

Bezliglich der gemal § 101 Abs. 2 Satz 5 des Kapitalanlagegesetzbuches erforderlichen Angaben nach § 134c Abs. 4 des
Aktiengesetzes verweisen wir auf die Informationen, die auf der DWS-Homepage unter ,Rechtliche Hinweise” (www.dws.de/
footer/rechtliche-hinweise) gegeben werden.

Die Angaben zur Umschlagsrate des betreffenden Fondsportfolios werden auf der Website ,dws.de” bzw. ,dws.com” unter
.Fonds-Fakten” veroffentlicht. Sie finden diese auch unter folgender Adresse:

DWS Nomura Japan Growth (https://www.dws.de/aktienfonds/de0008490954-dws-nomura-japan-growth-Ich-(p)/)

Master-Feeder-Fondskonzept

Der Feederfonds DWS Nomura Japan Growth legt dauerhaft mindestens 85% des Wertes des Fonds in Anteile des Master-

fonds DWS Invest Nomura Japan Growth an. Der Masterfonds wiederum legt mindestens 60% des Teilfondsvermogens in
Aktien von Unternehmen mit Sitz in Japan an.

Hinweise zu Master-Feeder-Strukturen

Der Fonds DWS Nomura Japan Growth ist ein Feederfonds (der ,Feederfonds”) des Masterfonds DWS Invest Nomura Ja-
pan Growth (der ,Masterfonds”).

Die Verwaltungsgesellschaft des Masterfonds ist die DWS Investment S.A., 2, Boulevard Konrad Adenauer, L-1115 Luxemburg;
dort sind auch der Bericht des Masterfonds sowie nahere Informationen (u.a. Verkaufsprospekt, Jahresbericht usw.) erhaltlich.
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Hinweise fur Anleger in der Schweiz

Das Angebot von Anteilen dieser kollektiven Kapitalanlage (die ,Anteile”) in der Schweiz richtet sich ausschliess-
lich an qualifizierte Anleger, wie sie im Bundesgesetz Uber die kollektiven Kapitalanlagen vom 23. Juni 2006
(,KAG") in seiner jeweils gultigen Fassung und in der umsetzenden Verordnung (,KKV") definiert sind.
Entsprechend ist und wird diese kollektive Kapitalanlage nicht bei der Eidgenossischen Finanzmarktaufsicht
FINMA registriert. Dieses Dokument und/oder jegliche andere Unterlagen, die sich auf die Anteile beziehen,
durfen in der Schweiz einzig qualifizierten Anlegern zur Verfligung gestellt werden.

1. Vertreter in der Schweiz

DWS CH AG
Hardstrasse 201
CH-8005 Zurich

2. Zahlstelle in der Schweiz

Deutsche Bank (Suisse) SA
Place des Bergues 3
CH-1201 Genf

3. Bezugsort der massgeblichen Dokumente

Der Verkaufsprospekt, die Anlagebedingungen, ,Wesentliche Anlegerinformationen” sowie Jahres- und
Halbjahresberichte konnen beim Vertreter sowie der Zahlstelle in der Schweiz kostenlos bezogen werden.

4. Erfiillungsort und Gerichtsstand

Fur die in der Schweiz angebotenen Anteile ist der Erflllungsort am Sitz des Vertreters. Der Gerichtsstand liegt
am Sitz des Vertreters oder am Sitz oder Wohnsitz des Anlegers.
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Jahresbericht

DWS Nomura Japan Growth

Anlageziel und Anlage-
ergebnis im Berichtszeitraum
Ziel der Anlagepolitik ist die Erwirt-
schaftung einer Rendite in Euro.
Um dies zu erreichen, investiert

der Fonds mindestens 85% seines
Fondsvermogens in Anteile der JPY
MFC Anteilklasse des DWS Invest
Nomura Japan Growth (Master-
fonds). Darlber hinaus werden
Derivate zum Zweck der Wahrungs-
sicherung eingesetzt. Ziel der Anla-
gepolitik des DWS Invest Nomura
Japan Growth (,Masterfonds”) ist
die Erzielung eines moglichst hohen
Wertzuwachses. Um dies zu errei-
chen, investiert er hauptsachlich in
Aktien grofRer und mittlerer Unter-
nehmen mit Sitz in Japan, die vom
Strukturwandel in Japan profitieren.

DWS Nomura Japan Growth ver-
zeichnete im Geschaftsjahr 2023
einen Wertzuwachs von 33,0% je
Anteil (Anteilklasse LCH (P), nach
BVI-Methode, in Euro).

Anlagepolitik im
Berichtszeitraum

Als wesentliche Risiken sah das
Portfoliomanagement insbeson-
dere den Russland/Ukraine-Krieg
sowie die Unsicherheiten hin-
sichtlich des kunftigen Kurses
der Zentralbanken, gerade auch
angesichts deutlich gestiegener
Inflationsraten einerseits und
Anzeichen einer aufkommenden
Rezession andererseits, an.

Zur Entwicklung des
Masterfonds im
Berichtszeitraum

Im Berichtszeitraum legte der
japanische Aktienmarkt, gemessen
am TOPIX-Index (mit Wiederanlage
der Dividenden), zu. Der TOPIX
erzielte im Kalenderjahr 2023 ein
zweistelliges positives Ergebnis,
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DWS Nomura Japan Growth
Wertentwicklung der Anteilklassen (in Euro)

Anteilklasse ISIN 1Jahr 3 Jahre 5 Jahre
Klasse LCH (P) DE0008490954 33.0% 28,2% 82,2%
Klasse FCH (P) DEOOODWS1171 33,8% 30,7% 89,3%
Klasse TFCH (P) DEOOODWS2SK4 33,7% 30,1% 870%

Wertentwicklung nach BVI-Methode, d. h. ohne Beriicksichtigung des Ausgabeaufschlages.

Wertentwicklungen der Vergangenheit erméglichen keine Prognose fiir die Zukunft.

Stand: 31.12.2023

zu dem der schwachere Yen, das
starke Wirtschaftswachstum im
Vergleich zu anderen Industrielan-
dern und die aufkeimenden Erwar-
tungen auslandischer Anleger
beitrugen, dass Japan endlich aus
der Deflation herauskommt. Als
positiver Katalysator wirkte auch
die Initiative der Borse in Tokio,
von japanischen borsennotierten
Unternehmen, die zu einem KBV
unter 1 gehandelt werden, die
Offenlegung von Geschaftsplanen
zu verlangen, in denen dargelegt
wird, wie die Geschaftsleitung
diese Situation einschatzt. Dies
weckte Erwartungen im Markt,
dass die Corporate Governance-
Reformen endlich Fahrt aufneh-
men und Unternehmen, die sonst
eher zuruckhaltend mit Dividenden
und Ruckkaufen sind, aktionars-
freundlicher werden.

Was den Anlagestil betraf, stellte
das Kalenderjahr 2023 den Teil-
fonds erneut vor Herausforderun-
gen, da der Value Index das dritte
Jahr in Folge den Growth Index
ubertraf. Auf Basis des Russell
Nomura Growth/Value Index belief
sich der Performance-Unterschied
zwischen Substanz- und Wachs-
tumswerten im Berichtsjahr auf
1,2%. Trotzdem gelang es dem
Portfoliomanagement, diesen
Negativfaktor durch die Auswahl
der Anlagen auszugleichen.

Ruckblickend erwies sich die Ent-
scheidung, Aktien wie Hitachi und
Mitsubishi UFJ Financial Group
wahrend des Jahres neu ins Port-
folio aufzunehmen, als richtig, da
sich beide positiv auf das Anlage-
ergebnis des Teilfonds auswirkten.

Im Berichtszeitraum trugen sowohl
die Aufteilung nach Sektoren als
auch die Titelauswahl positiv zum
Anlageergebnis bei. Innerhalb der
Branchenstruktur kam dem Teil-
fonds vor allem die Ubergewich-
tung bei Elektronikgeraten und die
Untergewichtung des Pharmasek-
tors zugute.

Bei der Titelauswahl leisteten
Werte wie Tokyo Electron (Elektro-
gerate), Renesas Electronics (Elek-
trogerate), Disco (Maschinen), Ibi-
den (Elektrogerate) und Shin-Etsu
Chemical (Chemie) einen positiven
Beitrag zur Wertentwicklung des
Portfolios. Ungulnstig wirkten sich
Taiyo Yuden (Elektrogerate), M3
(Dienstleistungen), Sumitomo
Metal and Mining (Nichteisenme-
talle), Shiseido (Chemie) und die
Sosei Group (Pharma) auf das
Anlageergebnis des Teilfonds aus.

Die sektorale Gewichtung wurde
durch die Bottom-up-Aktien-
auswahl bestimmt. Deshalb nahm
das Teilfondsmanagement keine
gezielte Gewichtung spezifischer



Sektoren auf Grundlage von bran-
chenspezifischen Einschatzungen
vor. Der Teilfonds ist in Sektoren
wie Elektrogerate und Maschinen
weiter strukturell Ubergewichtet.
Malgeblich fur die Tendenz des
Portfolios zu diesen Sektoren ist
die Anlagephilosophie des Teil-
fonds, nach der Investitionen in
wettbewerbsstarke Unternehmen
getatigt werden, die in der Lage
sind, ihre Wettbewerbsfahigkeit
aufrechtzuerhalten und mittel- bis
langfristig ein hohes Gewinn-
wachstum zu erzielen. Im Zusam-
menhang mit dem japanischen
Aktienmarkt sind Unternehmen,
die eine hohe Wettbewerbsfahig-
keit besitzen, tendenziell innerhalb
der exportorientierten Sektoren -
beispielsweise in den Sektoren
Elektrogerate und Maschinen -
konzentriert.

Auf Einzeltitelebene gehorte Tokyo
Electron, einer der weltweit groB-
ten Hersteller von Halbleiterpro-
duktionsanlagen (Semiconductor
Production Equipment, SPE), zu
den besten Werten. Der SPE-
Markt befand sich in einer Phase
der Bereinigung, und es wurde
erwartet, dass Auftragseingang,
Kapazitatsauslastung und Umsatz
fur die thermischen Behandlungs-
anlagen, Aufdampfanlagen und
Atzvorrichtungen im Geschaftsjahr
2023 massiv zurtickgehen wir-
den. Das Portfoliomanagement
war jedoch der Ansicht, dass der
Nachfrage-Tiefpunkt bereits vom
Markt eingepreist war und der Akti-
enkurs von Tokyo Electron steigen
konnte, sobald sich die Lage am
Speichermarkt verbessert. Der Kurs
von Tokyo Electron wurde von der
jungsten Rallye im Bereich gene-
rativer kunstlicher Intelligenz (K1)
mitgezogen und legte kraftig zu.

DWS Nomura Japan Growth
Uberblick {iber die Anteilklassen

ISIN-Code LCH (P) DE0008490954

FCH (P) DEOOODWS1171

TFCH (P) DEOOODWS2SK4
Wertpapierkennnummer (WKN) LCH (P) 849095

FCH (P) DWS117

TFCH (P) DWS2SK
Fondswahrung EUR
Anteilklassenwahrung LCH (P) EUR

FCH (P) EUR

TFCH (P) EUR
Erstzeichnungs- LCH (P) 12.71999
und Auflegungsdatum (seit 2.9.2013 als Anteilklasse LC)

FCH (P) 2110.2013

TFCH (P) 21.2018
Ausgabeaufschlag LCH (P) Bis zu 4%

FCH (P) Keiner

TFCH (P) Keiner
Verwendung der Ertrage LCH (P) Thesaurierung

FCH (P) Thesaurierung

TFCH (P) Thesaurierung
Kostenpauschale LCH (P) 1,3% p.a.

FCH (P) 0,65% p.a.

TFCH (P) 0,8% p.a.
Mindestanlagesumme LCH (P) Keine

FCH (P) EUR 2.000.000%

TFCH (P) Keine
Erstausgabepreis LCH (P) 48,08 EUR

FCH (P) 41,27 EUR

TFCH (P) EUR 100

* Es bleibt der Gesellschaft vorbehalten, nach eigenem Ermessen von der Mindestanlagesumme abzuweichen.
Folgeeinzahlungen konnen in beliebiger Hohe erfolgen.

Auf der anderen Seite war Taiyo
Yuden einer der grofSten Negativ-
faktoren fur die Wertentwicklung.
Taiyo Yuden produziert elektro-
nische Bauteile wie keramische
Kondensatoren und Ferrit. Das
Unternehmen konzentriert sich auf
hochwertige MLCCs und stellte
seinen Anwendungsmix schnell
um, um den Anteil von Produkten
fur den Automobilsektor zu erho-
hen. In der Branche setzte eine
neue Wachstumsphase fir MLCCs
ein, die aus der umfangreicheren
Verwendung von Fahrzeugelek-

tronik und der Modernisierung
der IT-Infrastruktur mit breiterem
Einsatz von Kl und dem Internet
der Dinge (loT) ergab. Das Portfo-
liomanagement hielt Taiyo Yuden
weiterhin fur bestens aufgestellt,
um von diesen Trends zu profitie-
ren, da das Unternehmen seinen
Umsatzmix umgestellt und seine
Wettbewerbsstarke durch die
Ruckverlegung der Materialpro-
duktion ins Unternehmen verbes-
sert hatte. Obwohl sich bei den
Aktienkursen eine Bodenbildung
abzeichnete, blieb der Kurs das
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ganze Jahr hindurch schwach, weil
die Anpassung der Lagerbestande
langer als erwartet dauerte.

Die Position bei Mitsubishi Corp,
einem der grofsten japanischen
Handelskonzerne, wurde 2023
verkauft. Die Gewinne entfallen
jeweils zur Halfte auf das Rohstoff-
und Nichtrohstoff-Geschaft. Die
Rohstoffsparte des Unternehmens
ist auBerst wettbewerbsfahig. Das
Kokskohlegeschaft von Mitsu-
bishi in Australien ist weltweit
das groBte dieser Art, und das
Unternehmen besitzt einen hohen
Marktanteil beim Transport von
Kokskohle auf dem Seeweg.
Mitsubishi ist auch Eigentimer
hochwertiger Kupferminen in Chile
und Peru. LNG ist ein zentraler
Bestandteil des Energiegeschafts,
in dem das Unternehmen die
Wertschopfungskette von der
Erdgasforderung Uber die LNG-
Herstellung bis hin zum Transport
abdeckt. Auch wenn das Unter-
nehmen im laufenden Geschafts-
jahr vermutlich einen Gewinnruck-
gang durch die geringeren Ertrage
im Rohstoffgeschaft verzeichnen
wird, ging das Portfoliomanage-
ment davon aus, dass der Akti-
enkurs des Unternehmens durch
umfangreiche Aktienrtckkaufe
einigermafen gestutzt wurde. Es
war jedoch der Auffassung, dass
alle guten Nachrichten und Kata-
lysatoren fast vollstandig im Kurs
eingepreist waren, und beschloss
deshalb, die Gewinne mitzuneh-
men.

Als neue Position wurde Hitachi
aufgenommen. Hitachi produziert
Kommunikations- und Elektronik-
gerate, schwere elektrische und
industrielle Maschinen und Kon-
sumelektronik. Das vielfaltige Pro-
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duktsortiment des Unternehmens
reicht von Kernkraftsystemen bis
zu Kuchengeraten. In den letzten
zehn Jahren hat sich Hitachi darauf
konzentriert, sein Geschaftsport-
folio zu konsolidieren und neu
auszurichten. Nach Einschatzung
des Portfoliomanagements hat
Hitachi seine Umstrukturierung
endlich abgeschlossen und tritt
jetztin eine Phase nachhaltigen
Gewinnwachstums, begleitet von
Ausschuttungen an die Aktionare,
ein. Das Unternehmen hat seine
Ausschuttungspolitik kurzlich
ausgeweitet und seine Mittelver-
wendungsstrategie Uberarbeitet,
um ein besseres Gleichgewicht
zwischen Wachstumsinitiativen
und Aktionarsrenditen zu errei-
chen. Das Portfoliomanagement
war davon Uberzeugt, dass die
Fahigkeit von Hitachi, das Poten-
zial seiner ,Lumada“-Losungen

in allen Geschaftssegmenten zu
nutzen, zukunftig ein zentraler Trei-
ber fur profitables Wachstum sein
wird. Laut Planung soll der Umsatz
mit Lumada bis zum Geschaftsjahr
2025 auf 33% (bereinigtes EBITDA
von 44%) gesteigert werden, um
die Margen des Unternehmens zu
verbessern.

Informationen zu
okologischen und/oder
sozialen Merkmalen

Bei diesem Fonds handelte es
sich um ein Produkt im Sinne des
Artikels 6 der Verordnung (EU)
2019/2088 uber nachhaltigkeits-
bezogene Offenlegungspflichten
im Finanzdienstleistungssektor
(,SFDR").

Es folgt die Offenlegung entspre-
chend Artikel 7 der Verordnung
(EU) 2020/852 vom 18. Juni 2020
uber die Einrichtung eines Rah-

mens zur Erleichterung nachhal-
tiger Investitionen (,Taxonomie-
Verordnung”): Die diesem Fonds
zugrunde liegenden Investitionen
berucksichtigen nicht die EU-
Kriterien fur okologisch nachhal-
tige Wirtschaftsaktivitaten.

Erganzend wird im Einklang mit
Artikel 7 Absatz 1 und Absatz 2
der Verordnung (EU) 2019/2088
Uber nachhaltigkeitsbezogene
Offenlegungspflichten im Finanz-
dienstleistungssektor (,Offenle-
gungsverordnung”) Folgendes
fur diesen Fonds offengelegt. Da
das Fondsmanagement aufgrund
der Ausgestaltung der Anlage-
strategie, die keine okologischen
und sozialen Merkmale verfolgt,
nachteilige Auswirkungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren (Principal
Adverse Impacts (PAI)) auf Ebene
des Fonds nicht gesondert beruck-
sichtigt, werden im Jahresbericht
keine weiteren Informationen zu
PAls zur Verfugung gestellt.

Wesentliche Quellen des
VerauBerungsergebnisses
Die wesentlichen Quellen des
VerauBRerungsergebnisses waren
realisierte Gewinne aus Devi-
sentermingeschaften und dem
Verkauf von Investmentanteilen.



Jahresbericht
DWS Nomura Japan Growth

Vermdgensiibersicht zum 31.12.2023

Bestand in EUR %-Anteil am
Fondsvermégen

l. Vermdgensgegenstinde
1. Investmentanteile:
Aktienfonds 87.941.621,42 100,16
Summe Investmentanteile: 87.941.621,42 100,16
2. Derivate -2.912.558,68 -3,32
3. Bankguthaben 3.576.628,90 4,07
4. Forderungen aus Anteilscheingeschiften 33.810,27 0,04
Il. Verbindlichkeiten
1. Sonstige Verbindlichkeiten -56.124,54 -0,06
2. Verbindlichkeiten aus Anteilscheingeschéaften -783.801,36 -0,89
1ll. Fondsvermégen 87.799.576,01 100,00

Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung konnen geringfiigige Rundungsdifferenzen entstanden sein.
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DWS Nomura Japan Growth

Vermdgensaufstellung zum 31.12.2023

Stiick
Wertpapierbezeichnung bzw. Whg. Bestand
in 1.000

Investmentanteile

Gruppeneigene Investmentanteile (inkl. KVG-eigene Investmentanteile)

DWS Invest Nomura Japan Growth JPY MFC

(LU2206602224) (0,500%) . . ..o Stick 911.223

Summe Wertpapiervermdgen

Derivate

Bei den mit Minus gekennzeichneten Bestanden handelt
es sich um verkaufte Positionen

Devisen-Derivate

Devisenterminkontrakte (Verkauf)

Offene Positionen
JPY/EUR13.978,64 Mio. ... ... ... ...

Geschlossene Positionen
JPY/EUR 682,24 Mi0.. . oo

Bankguthaben und nicht verbriefte Geldmarktinstrumente
Bankguthaben

Verwahrstelle (téglich fillig)
EUR-Guthaben ......... ... ... ... i EUR 93.179,26

Guthaben in Nicht-EU/EWR-W&hrungen
Japanische Yen . ... ... ... .. JPY 546.135.235,00

Forderungen aus Anteilscheingeschiften EUR 33.810,27

Sonstige Verbindlichkeiten

Verbindlichkeiten aus Kostenpositionen ............... EUR -55.661,57
Andere sonstige Verbindlichkeiten. . .................. EUR -462,97
Verbindlichkeiten aus Anteilscheingeschiaften EUR -783.801,36
Fondsvermégen

Anteilwert bzw. Stiick

umlaufende Anteile bzw. Whg.

Anteilwert

Klasse LCH(P) .. ..o EUR

Klasse FCH(P) ... ..o EUR

Klasse TFECH (P) .. ... ..o EUR

Umlaufende Anteile

Klasse LCH(P) .. ..o Stick

Klasse FCH (P) . .. . Stlick

Klasse TFCH (P) .. ... ..o Stick

Kaufe/ Verkaufe/ Kurswert
Zugénge Abgange Kurs in
im Berichtszeitraum EUR

87.941.621,42
87.941.621,42
403.541 330.080 JPY 15.130,7500 87.941.621,42

87.941.621,42

-2.912.558,68

-2.802.951,71

-109.606,97
3.576.628,90

3.576.628,90

% 100 93.179,26
% 100 3.483.449,64
% 100 33.810,27

-56.124,54
% 100 -565.661,57
% 100 -462,97
% 100 -783.801,36

87.799.576,01

Anteilwert in der

Jjeweiligen Whg.

92,32
98,36
145,86

950.851,5633
119,000
20,000

Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung kdnnen geringfiigige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

Devisenkurse (in M tiz)

per 29.12.2023

Japanische Yen ................... JPY 156,780000 = EUR 1
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%-Anteil
am Fonds-
vermoégen

100,16

100,16

100,16

100,16

-3,32

-3,19

-0,13
4,07

4,07

0,10

0,04
-0,06
-0,06

0,00
-0,89

100,00
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Wahrend des Berichtszeitraums abgeschlossene Geschafte, soweit sie nicht mehr in der Vermégensaufstellung erscheinen

Derivate (in Opening-Transaktionen umgesetzte Optionspramien bzw. Volumina der
Opti héafte, bei Optior heil Angabe der Kaufe und Verkaufe)

Volumen in 1.000
Devisenterminkontrakte

Kauf von Devisen auf Termin *
JPY/EUR EUR 74.252

Verkauf von Devisen auf Termin
JPY/EUR EUR  814.959

* Es handelt sich hierbei um Gegengeschafte zu den zu Absicherung abgeschlossenen
Verkaufen von Devisen auf Termin.

/n
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Anteilklasse LCH (P)

Ertrags- und Aufwandsrechnung (inki. Ertragsausgleich)

Entwicklungsrechnung fiir das Sonder

fur den Zeitraum vom 01.01.2023 bis 31.12.2023

I. Ertrdge

1. Zinsen aus Liquiditatsanlagen im Inland . . ..
2. Sonstige Ertrage ........... ..

SummederErtrage. . ...ttt

Il. Aufwendungen

1. Zinsen aus Kreditaufnahmen V...
2. Verwaltungsvergitung . ................

davon:
Kostenpauschale. .............. EUR -629.763,53
S der Auf d

Ill. Ordentlicher Nettoertrag ...............ccunnnnn

IV. VerduBerungsgeschiafte
1. Realisierte Gewinne ........ ... ... ... ..
2. Realisierte Verluste ................ . ... ... ...

Ergebnis aus VerduBerungsgeschaften...............
V. Realisiertes Ergebnis des Geschéftsjahres ..........

1. Nettoveranderung der nichtrealisierten Gewinne . .......
2. Nettoveranderung der nichtrealisierten Verluste ........

VI. Nichtrealisiertes Ergebnis des Geschaftsjahres. .. ...
VII. Ergebnis des Geschéftsjahres . ..................

EUR 7.134,32
EUR 35,07
EUR 7.169,39
EUR -13.280,51

EUR -629.763,53
EUR -643.044,04
EUR -635.874,65
EUR 15.399.448,82
EUR -2.604.794,60
EUR 12.894.654,22
EUR 12.258.779,57
EUR 9.661.882,29
EUR 246.038,11

EUR 9.907.920,40
EUR 22.166.699,97

Hinweis: Die Nettoveranderung der nichtrealisierten Gewinne (Verluste) errechnet sich
aus Gegentlberstellung der Summe aller nichtrealisierten Gewinne (Verluste) zum Ende
des Geschaftsjahres und der Summe aller nichtrealisierten Gewinne (Verluste) zu Beginn
des Geschaftsjahres. In die Summe der nichtrealisierten Gewinne (Verluste) flieBen die
positiven (negativen) Differenzen ein, die aus dem Vergleich der Wertansatze der einzelnen
Vermogensgegenstande zum Berichtsstichtag mit den Anschaffungskosten resultieren.

Die nichtrealisierten Ergebnisse werden ohne Ertragsausgleich ausgewiesen.

D Inkiusive eventuell noch angefallener Zinsen aus Einlagen.
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I. Wert des Sondervermégens am Beginn
des Geschéftsjahres .........coviiiirinnnnnnnnns

1. Mittelzufluss (netto)

a) Mittelzuflisse aus Anteilscheinverkaufen. . ..

b) Mittelabflisse aus Anteilscheinriicknahmen . L

2. Ertrags- und Aufwandsausgleich ................. ...

3. Ergebnis des Geschaftsjahres. ......................
davon:

Nettoveranderung der nichtrealisierten Gewinne . . .

Nettoveranderung der nichtrealisierten Verluste. . . .

Il. Wert des Sondervermdgens am Ende
des Geschéftsjahres ............ccciviiiinnann,

vermogen

EUR 69.422.694,52
EUR -4.059.723,31
EUR 4.278.884,44
EUR -8.338.607,75
EUR 2655.282,29
EUR 22.166.699,97
EUR 9.661.882,29
EUR 246.038,11

EUR 87.784.953,47

Verwendungsrechnung fiir das Sondervermoégen

Berechnung der Wiederanlage Insgesamt Je Anteil
I. Fiir die Wiederanlage verfiigbar
1. Realisiertes Ergebnis des Geschafts-
jahres ... EUR 12.268.779,57 12,89
2. Zuflihrung aus dem Sondervermdgen . ... EUR 0,00 0,00
3. Zur Verfugung gestellter Steuerabzugs-
betrag........... . EUR 0,00 0,00
Il. Wiederanlage ..........cccvvvvnnnnn EUR 12.258.779,57 12,89
Vergleichende Ubersicht iiber die letzten drei
Geschaéftsjahre
Fondsvermégen
am Ende des Anteilwert
Geschaftsjahres EUR ~ EUR
87.784.953,47 92,32
69.422.694,52 69,43
82.471.778,23 79,65
79.350.346,29 72,01
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Anteilklasse FCH (P)

Ertrags- und Aufwandsrechnung (inki. Ertragsausgleich)

Entwicklungsrechnung fiir das Sondervermagen

fur den Zeitraum vom 01.01.2023 bis 31.12.2023

I. Ertrdge
1. Zinsen aus Liquiditatsanlagen im Inland . ............. EUR 0,90
SummederErtrage. . ....ovviiiiii i i EUR 0,90
Il. Aufwendungen
1. Zinsen aus Kreditaufnahmen 0 .. EUR -1,66
2. Verwaltungsvergitung . ............... EUR -16,36
davon:
Kostenpauschale............... EUR -16,36
S der Aufwendungen ...........coiiiiiinnnnn EUR -18,02
Ill. Ordentlicher Nettoertrag ...............ccunnnn. EUR 17,12
IV. VerduBerungsgeschifte
1. Realisierte Gewinne . ... ... ... . ... . ... .. ...... EUR 2.047,73
2. Realisierte Verluste . ....... ... ... ... ... ... ... .. ... EUR -332,35
Ergebnis aus VerduBerungsgeschaften............... EUR 1.715,38
V. Realisiertes Ergebnis des Geschéftsjahres .......... EUR 1.698,26
1. Nettoveranderung der nichtrealisierten Gewinne . ....... EUR 1.243,51
2. Nettoveranderung der nichtrealisierten Verluste ........ EUR 16,76
VI. Nichtrealisiertes Ergebnis des Geschaftsjahres. .. ... EUR 1.260,27
VII. Ergebnis des Geschéftsjahres EUR 2.958,53

Hinweis: Die Nettoveranderung der nichtrealisierten Gewinne (Verluste) errechnet sich
aus Gegenlberstellung der Summe aller nichtrealisierten Gewinne (Verluste) zum Ende
des Geschaftsjahres und der Summe aller nichtrealisierten Gewinne (Verluste) zu Beginn
des Geschaftsjahres. In die Summe der nichtrealisierten Gewinne (Verluste) flieBen die
positiven (negativen) Differenzen ein, die aus dem Vergleich der Wertansatze der einzelnen
Vermogensgegenstande zum Berichtsstichtag mit den Anschaffungskosten resultieren.

Die nichtrealisierten Ergebnisse werden ohne Ertragsausgleich ausgewiesen.

D Inkiusive eventuell noch angefallener Zinsen aus Einlagen.

I. Wert des Sondervermdgens am Beginn

des Geschaftsjahres ............coiviiiiinnnns EUR 8.746,85
1. Ergebnis des Geschaftsjahres EUR 2.958,53
davon:
Nettoveranderung der nichtrealisierten Gewinne ... EUR 1.243,51
Nettoveranderung der nichtrealisierten Verluste.... EUR 16,76
Il. Wert des Sondervermdgens am Ende
des Geschéftsjahres ............coiviiinnnnnn, EUR 11.705,38
Verwendungsrechnung fiir das Sondervermoégen
Berechnung der Wiederanlage Insgesamt Je Anteil
I. Fiir die Wiederanlage verfiigbar
1. Realisiertes Ergebnis des Geschafts-
jahres ... EUR 1.698,26 14,27
2. Zuflihrung aus dem Sondervermdgen . ... EUR 0,00 0,00
3. Zur Verfugung gestellter Steuerabzugs-
betrag. ... . EUR 0,00 0,00
Il. Wiederanlage . ...........cviuvnnnnn EUR 1.698,26 14,27
Vergleichende Ubersicht iiber die letzten drei
Geschaftsjahre
Fondsvermdgen
am Ende des Anteilwert
Geschaftsjahres EUR  EUR
2023 11.705,38 98,36
8.746,85 73,50
43.471,50 83,76
2020 .. 39.047,35 75,24
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Anteilklasse TFCH (P)

Ertrags- und Aufwandsrechnung (inki. Ertragsausgleich)

Entwicklungsrechnung fiir das Sondervermagen

fur den Zeitraum vom 01.01.2023 bis 31.12.2023

I. Ertrdge
1. Zinsen aus Liquiditatsanlagen im Inland . ............. EUR 0,18
SummederErtrage. . ....ovviiiiii i i EUR 0,18
Il. Aufwendungen
1. Zinsen aus Kreditaufnahmen 0 .. EUR -0,37
2. Verwaltungsvergitung . ............... EUR 7,28
davon:
Kostenpauschale............... EUR -7,28
S der Aufwendungen ...........cciiiiiiiinnnn EUR -7,65
Ill. Ordentlicher Nettoertrag ...............ccunann. EUR 7,47
IV. VerduBerungsgeschiafte
1. Realisierte Gewinne . ... ... ... . ... .. ... . ...... EUR 510,54
2. Realisierte Verluste .. ... ... ... .. ... . ... ... .. ... EUR -82,87
Ergebnis aus VerduBerungsgeschaften............... EUR 427,67
V. Realisiertes Ergebnis des Geschéftsjahres .......... EUR 420,20
1. Nettoveranderung der nichtrealisierten Gewinne . ....... EUR 310,11
2. Nettoveranderung der nichtrealisierten Verluste ........ EUR 4,21
VI. Nichtrealisiertes Ergebnis des Geschéftsjahres. ... .. EUR 314,32
VII. Ergebnis des Geschéftsjahres EUR 734,52

Hinweis: Die Nettoveranderung der nichtrealisierten Gewinne (Verluste) errechnet sich
aus Gegenlberstellung der Summe aller nichtrealisierten Gewinne (Verluste) zum Ende
des Geschaftsjahres und der Summe aller nichtrealisierten Gewinne (Verluste) zu Beginn
des Geschaftsjahres. In die Summe der nichtrealisierten Gewinne (Verluste) flieBen die
positiven (negativen) Differenzen ein, die aus dem Vergleich der Wertansatze der einzelnen
Vermogensgegenstande zum Berichtsstichtag mit den Anschaffungskosten resultieren.

Die nichtrealisierten Ergebnisse werden ohne Ertragsausgleich ausgewiesen.

1 Inklusive eventuell noch angefallener Zinsen aus Einlagen.
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I. Wert des Sondervermdgens am Beginn

des Geschéftsjahres ...........cooiiiiiiinnnann. EUR 2.182,64
1. Ergebnis des Geschaftsjahres EUR 734,52
davon:
Nettoveranderung der nichtrealisierten Gewinne ... EUR 310,11
Nettoveranderung der nichtrealisierten Verluste.... EUR 4,21
Il. Wert des Sondervermdgens am Ende
des Geschéftsjahres ............coiviiinnnnnn, EUR 2.91716
Verwendungsrechnung fiir das Sondervermoégen
Berechnung der Wiederanlage Insgesamt Je Anteil
I. Fiir die Wiederanlage verfiigbar
1. Realisiertes Ergebnis des Geschafts-
jahres ... EUR 420,20 21,01
2. Zuflihrung aus dem Sondervermdgen . ... EUR 0,00 0,00
3. Zur Verfugung gestellter Steuerabzugs-
betrag............ .. EUR 0,00 0,00
Il. Wiederanlage . ...........cvivvnnnnn EUR 420,20 21,01
Vergleichende Ubersicht iiber die letzten drei
Geschaftsjahre
Fondsvermdgen
am Ende des Anteilwert
Geschaftsjahres EUR  EUR
2023 2.917,16 145,86
2.182,64 109,13
2.491,89 124,59
2020 .. 2.241,63 112,08
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Anhang gemaR 8§ 7 Nr. 9 KARBV

Angaben nach der Derivateverordnung

Das durch Derivate erzielte zu Grunde liegende Exposure:
EUR 98.445.572,01

Vertragspartner der Derivate-Geschafte:

Barclays Bank Ireland PLC, Dublin; Citigroup Global Markets Europe AG, Frankfurt am Main; Commerzbank AG, Frankfurt am Main; HSBC Continental Europe S.A., Paris; The Toronto-Do-
minion Bank, Toronto

Angaben nach dem qualifizierten Ansatz:

Z tzung des Vergl g

Tokyo Stock Price (TOPIX) Index - BRS only

Potenzieller Risikobetrag fiir das Marktrisiko

kleinster potenzieller Risikobetrag .. ............. % 84,923
groBter potenzieller Risikobetrag . ............... % 128,215
durchschnittlicher potenzieller Risikobetrag ... . ... % 106,681

Die Risikokennzahlen wurden fir den Zeitraum vom 01.01.2023 bis 31.12.2023 auf Basis der VaR-Methode der historischen Simulation mit den Parametern 99% Konfidenzniveau,
10 Tage Haltedauer unter Verwendung eines effektiven, historischen Beobachtungszeitraumes von einem Jahr berechnet. Als BewertungsmaRstab wird das Risiko eines derivatefreien
Vergleichsvermdgens herangezogen. Unter dem Marktrisiko versteht man das Risiko, das sich aus der ungiinstigsten Entwicklung von Marktpreisen fir das Sondervermogen ergibt. Bei der
Ermittlung des Marktrisikopotenzials wendet die Gesellschaft den qualifizierten Ansatz im Sinne der Derivate-Verordnung an.

Die durchschnittliche Hebelwirkung aus der Nutzung von Derivaten betrug im Berichtszeitraum 2,2, wobei zur Berechnung der Hebelwirkung die Bruttomethode verwendet wurde.
Sonstige Angaben

Anteilwert Klasse LCH (P): EUR 92,32

Anteilwert Klasse FCH (P): EUR 98,36

Anteilwert Klasse TFCH (P): EUR 145,86

Umlaufende Anteile Klasse LCH (P): 950.851,533

Umlaufende Anteile Klasse FCH (P): 119,000

Umlaufende Anteile Klasse TFCH (P): 20,000

Angabe zu den Verfahren zur Bewertung der Vermégensgegenstinde:

Die Bewertung erfolgt durch die Verwahrstelle unter Mitwirkung der Kapitalverwaltungsgesellschaft. Die Verwahrstelle stutzt sich hierbei grundsatzlich auf externe Quellen.

Sofern keine handelbaren Kurse vorliegen, werden Bewertungsmodelle zur Preisermittlung (abgeleitete Verkehrswerte) genutzt, die zwischen Verwahrstelle und Kapitalverwaltungsgesell-
schaft abgestimmt sind und sich so weit als moglich auf Marktparameter stltzen. Diese Vorgehensweise unterliegt einem permanenten Kontrollprozess. Preisauskunfte Dritter werden durch
andere Preisquellen, modellhafte Rechnungen oder durch andere geeignete Verfahren auf Plausibilitat gepruft.

Die in diesem Bericht ausgewiesenen Anlagen werden nicht zu abgeleiteten Verkehrswerten bewertet.

Angaben zur Transparenz sowie zur Gesamtkostenquote:
Die Gesamtkostenquote belief sich auf:

Klasse LCH (P) 1,39% p.a. Klasse FCH (P) 0,74% p.a. Klasse TFCH (P) 0,86% p.a.

Die Gesamtkostenquote driickt die Summe der Kosten und Gebiihren (ohne Transaktionskosten) einschlieBlich eventueller Bereitstellungszinsen als Prozentsatz des durchschnittlichen
Fondsvolumens innerhalb eines Geschéftsjahres aus.

Auf der Ebene des Masterfonds sind weitere Kosten, Geblhren und Vergitungen angefallen, diese werden bei der Ermittlung der Gesamtkostenquote auf der Ebene des Feederfonds gemaR
§ 173 Absatz 4 KAGB einbezogen. Die dargestellte Gesamtkostenquote bildet die zusammengefassten Geblhren von Feeder- und Masterfonds ab.

Fir das Sondervermogen ist gemal den Anlagebedingungen eine an die Kapitalverwaltungsgesellschaft abzuflhrende Pauschalgebihr von

Klasse LCH (P) 1,30% p.a. Klasse FCH (P) 0,65% p.a. Klasse TFCH (P) 0,80% p.a.

vereinbart. Davon entfallen auf die Verwahrstelle bis zu

Klasse LCH (P) 0,15% p.a. Klasse FCH (P) 0,15% p.a. Klasse TFCH (P) 0,15% p.a.

und auf Dritte (Druck- und Veroffentlichungskosten, Abschlusspriifung sowie Sonstige) bis zu

Klasse LCH (P) 0,05% p.a. Klasse FCH (P) 0,05% p.a. Klasse TFCH (P) 0,05% p.a.

Im Geschaftsjahr vom 1. Januar 2023 bis 31. Dezember 2023 erhielt die Kapitalverwaltungsgesellschaft DWS Investment GmbH fur das Investmentvermogen DWS Nomura Japan Growth
keine Ruckvergiitung der aus dem Sondervermogen an die Verwahrstelle oder an Dritte geleisteten Vergltungen und Aufwendungserstattungen, bis auf von Brokern zur Verfligung gestellte
Finanzinformationen flr Research-Zwecke.

Die Gesellschaft zahlt von dem auf sie entfallenden Teil der Kostenpauschale

Klasse LCH (P) mehr als 10% Klasse FCH (P) weniger als 10% Klasse TFCH (P) weniger als 10%

an Vermittler von Anteilen des Sondervermdgens auf den Bestand von vermittelten Anteilen.
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Fir die Investmentanteile sind in der Vermogensaufstellung in Klammern die aktuellen Verwaltungsvergiitungs-/Kostenpauschalsatze zum Berichtsstichtag fur die im Wertpapiervermogen
enthaltenen Sondervermogen aufgefiihrt. Das Zeichen + bedeutet, dass darliber hinaus ggf. eine erfolgsabhangige Vergutung berechnet werden kann. Da das Sondervermogen im Berichts-
zeitraum andere Investmentanteile (,Zielfonds”) hielt, konnen weitere Kosten, Gebihren und Vergltungen auf Ebene des Zielfonds angefallen sein.

Die wesentlichen sonstigen Ertrage und sonstigen Aufwendungen sind in der Ertrags- und Aufwandsrechnung pro Anteilklasse dargestellt.
Die im Berichtszeitraum gezahlten Transaktionskosten beliefen sich auf EUR 0,00. Die Transaktionskosten bertcksichtigen samtliche Kosten, die im Berichtszeitraum fur Rechnung des
Fonds separat ausgewiesen bzw. abgerechnet wurden und in direktem Zusammenhang mit einem Kauf oder Verkauf von Vermogensgegenstanden stehen. Eventuell gezahlte Finanztrans-

aktionssteuern werden in die Berechnung einbezogen.

Der Anteil der Transaktionen, die im Berichtszeitraum fiir Rechnung des Fondsvermogens iiber Broker ausgefiihrt wurden, die eng verbundene Unternehmen und Personen (Anteil von funf
Prozent und mehr) sind, betrug 0,00 Prozent der Gesamttransaktionen. Inr Umfang belief sich hierbei auf insgesamt 0,00 EUR.
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Angaben zur Mitarbeitervergiitung

Die DWS Investment GmbH (,die Gesellschaft”) ist ein Tochterunternehmen der DWS Group GmbH & Co. KGaA (,DWS KGaA") und unterliegt im Hinblick auf die Gestaltung ihres
Verglitungssystems den aufsichtsrechtlichen Anforderungen der fiinften Richtlinie betreffend bestimmte Organismen fir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren (,OGAW V-Richt-
linie”) und der Richtlinie Uber die Verwaltung alternativer Investmentfonds (,AIFM-Richtlinie”) sowie den Leitlinien der Europdischen Wertpapier- und Marktaufsichtsbehérde fir
solide Vergltungspolitiken (,ESMA-Leitlinien”).

Vergiitungsrichtlinie & Governance

Fur die Gesellschaft gilt die gruppenweite Vergitungsrichtlinie, die die DWS KGaA fiir sich und alle ihre Tochterunternehmen (zusammen ,DWS Konzern” oder ,Konzern”) einge-
fuhrt hat. Im Einklang mit der Konzernstruktur wurden Ausschisse eingerichtet, die die Angemessenheit des Vergutungssystems und die Einhaltung der aufsichtsrechtlichen
Vorgaben zur Verglitung sicherstellen und fiir deren Uberpriifung verantwortlich sind.

So wurde unterhalb der DWS KGaA Geschaftsfihrung das DWS Compensation Committee mit der Entwicklung und Gestaltung von nachhaltigen Vergutungsgrundsatzen, der
Erstellung von Empfehlungen zur Gesamtverglitung sowie der Sicherstellung einer angemessenen Governance und Kontrolle im Hinblick auf Vergltung und Zusatzleistungen fir
den Konzern beauftragt.

Weiterhin wurde das Remuneration Committee eingerichtet, um den Aufsichtsrat der DWS KGaA bei der Uberwachung der angemessenen Ausgestaltung der Vergiitungs-
systeme flr alle Konzernmitarbeiter zu unterstitzen. Dies erfolgt mit Blick auf die Ausrichtung der Vergltungsstrategie auf die Geschafts- und Risikostrategie sowie unter
Berlcksichtigung der Auswirkung des Vergltungssystems auf das konzernweite Risiko-, Kapital- und Liquiditatsmanagement.

Im Rahmen der jahrlichen internen Uberpriifung auf Konzernebene wurde festgestellt, dass die Ausgestaltung des Vergiitungssystems angemessen ist und keine wesentlichen
UnregelmaRigkeiten vorliegen.

Vergiitungsstruktur

Die Mitarbeitervergutung setzt sich aus fixer und variabler Vergutung zusammen. Die fixe Vergltung entlohnt die Mitarbeiter entsprechend ihrer Qualifikation, Erfahrung und
Kompetenzen sowie der Anforderung, der Bedeutung und des Umfangs ihrer Funktion. Die variable Vergltung spiegelt die Leistung auf Konzern-, Geschaftsbereichs- und
individueller Ebene wider.

Grundsatzlich besteht die variable Vergutung aus zwei Elementen - der DWS-Komponente und der individuellen Komponente. Die DWS-Komponente wird auf Basis der Ziel-
erreichung wesentlicher Konzernerfolgskennzahlen ermittelt. Fir das Geschaftsjahr 2022 waren diese: Bereinigte Aufwand-Ertrag-Relation, Nettomittelaufkommen und
ESG-Kennzahlen. Die individuelle Komponente der variablen Vergltung beriicksichtigt eine Reihe von finanziellen und nichtfinanziellen Faktoren, VerhaltnismaRigkeiten inner-
halb der Vergleichsgruppe und Uberlegungen zur Mitarbeiterbindung. Variable Vergiitung kann im Fall von negativen Erfolgsbeitragen oder Fehlverhalten entsprechend reduziert
oder komplett gestrichen werden. Sie wird grundsatzlich nur gewahrt und ausgezahlt, wenn die Gewahrung fir den Konzern tragféhig ist. Im laufenden Beschéaftigungsverhalt-
nis werden keine Garantien flr eine variable Vergutung vergeben. Garantierte variable Vergutung wird nur bei Neueinstellungen in eng begrenztem Rahmen und limitiert auf das
erste Anstellungsjahr vergeben.

Die Vergutungsstrategie ist darauf ausgerichtet, ein angemessenes Verhaltnis zwischen fester und variabler Vergltung zu erreichen. Dies tragt dazu bei, die Mitarbeitervergiitung
an den Interessen von Kunden, Investoren und Aktionaren sowie an den Branchenstandards auszurichten. Gleichzeitig wird sichergestellt, dass die fixe Vergltung einen aus-
reichend hohen Anteil an der Gesamtvergiitung ausmacht, um dem Konzern volle Flexibilitat bei der Gewahrung variablen Vergitung zu ermdglichen.

Festlegung der variablen Vergiitung und angemessene Risikoadjustierung

Der Gesamtbetrag der variablen Vergltung unterliegt angemessenen RisikoanpassungsmaBnahmen, die Ex-ante- und Ex-post-Risikoanpassungen umfassen. Die solide Methodik
soll sicherstellen, dass die Bestimmung der variablen Vergltung die risikobereinigte Performance sowie die Kapital- und Liquiditatsposition des Konzerns widerspiegelt. Bei der
Bewertung der Leistung der Geschéaftsbereiche werden eine Reihe von Uberlegungen herangezogen. Die Leistung wird im Zusammenhang mit finanziellen und nicht-finanziellen
Zielen auf der Grundlage von Balanced Scorecards bewertet. Die Zuteilung von variabler Vergttung zu den Infrastrukturbereichen und insbesondere zu den Kontrollfunktionen
héngt zwar vom Gesamtergebnis des Konzerns ab, nicht aber von den Ergebnissen der von ihnen berwachten Geschaftsbereiche.

Auf individueller Mitarbeiterebene gelten Grundsatze fur die Festlegung der variablen Vergltung. Diese enthalten Informationen Uber die Faktoren und MessgroRen, die bei
Entscheidungen zur individuellen variablen Vergltung beriicksichtigt werden muissen. Dazu zahlen beispielsweise Investmentperformance, Kundenbindung, Erwdgungen zur
Unternehmenskultur sowie Zielvereinbarungen und Leistungsbeurteilungen im Rahmen des Ansatzes der Ganzheitliche Leistung. Zudem werden Hinweise der Kontrollfunktinen
und DisziplinarmalRnahmen sowie deren Einfluss auf die variable Vergutung einbezogen.

Nachhaltige Vergiitung

Nachhaltigkeit und Nachhaltigkeitsrisiken sind elementarer Bestandteil bei der Bestimmung der variablen Vergiitung. Dementsprechend steht die DWS Vergutungsrichtlinie mit
den flr den Konzern geltenden Nachhaltigkeitskriterien im Einklang. Dadurch schafft der DWS Konzern Verhaltensanreize, die sowohl die Investoreninteressen als auch den
langfristigen Erfolg des Unternehmens fordern. Relevante Nachhaltigkeitsfaktoren werden regelméaRig tberprift und in die Gestaltung der Vergltungsstruktur integriert.
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Vergiitung fiir das Jahr 2022

Das DWS Compensation Committee hat die Tragfahigkeit der variablen Vergttung fur das Jahr 2022 kontrolliert und festgestellt, dass die Kapital- und Liquiditatsausstattung des
Konzerns Uber den regulatorisch vorgeschriebenen Mindestanforderungen und dem internen Schwellenwert fur die Risikotoleranz liegt. Als Teil der im Marz 2023 fur das
Geschaftsjahr 2022 gewahrten variablen Vergitung wird die DWS-Komponente auf Basis der Bewertung der festgelegten Leistungskennzahlen gewahrt. Die Geschéaftsfihrung
hat fur 2022 eine Auszahlungsquote der DWS-Komponente von 76,25% festgelegt.

Vergiitungssystem fiir Risikotrager

GemaR den regulatorischen Anforderungen hat die Gesellschaft Risikotrager ermittelt. Das Identifizierungsverfahren wurde im Einklang mit den Konzerngrundsatzen durchge-
fuhrt und basiert auf der Bewertung des Einflusses folgender Kategorien von Mitarbeitern auf das Risikoprofil der Gesellschaft oder einen von ihr verwalteten Fonds und:
(a) Geschaftsfiihrung/Senior Management, (b) Portfolio-/Investmentmanager, (c) Kontrollfunktionen, (d) Mitarbeiter mit Leitungsfunktionen in Verwaltung, Marketing und
Human Resources, () sonstige Mitarbeiter (Risikotrager) mit wesentlichem Einfluss, (f) sonstige Mitarbeiter in der gleichen Vergltungsstufe wie sonstige Risikotrager, deren
Tatigkeit einen Einfluss auf das Risikoprofil der Gesellschaft oder des Konzerns hat.

Mindestens 40% der variablen Vergiitung flr Risikotrager werden aufgeschoben vergeben. Des Weiteren werden fur wichtige Anlageexperten mindestens 50% sowohl des
direkt ausgezahlten als auch des aufgeschobenen Teils in Form von aktienbasierten oder fondsbasierten Instrumenten des DWS Konzerns gewahrt. Alle aufgeschobenen Kom-
ponenten unterliegen bestimmten Leistungs- und Verfallbedingungen, um eine angemessene nachtragliche Risikoadjustierung zu gewahrleisten. Bei einer variablen Verglitung
von weniger als EUR 50.000 erhalten Risikotrager ihre gesamte variablen Vergltung in bar und ohne Aufschub.

Zusammenfassung der Informationen zur Vergiitung fiir die Gesellschaft fiir 2022"

Jahresdurchschnitt der Mitarbeiterzahl 482
Gesamtvergltung EUR 101.532.202
Fixe Vergltung EUR  63.520.827
Variable Vergltung EUR  38.011.375
davon: Carried Interest EUR 0
Gesamtvergltung fiir Senior Management? EUR  5.846.404
Gesamtvergltung flr sonstige Risikotrager EUR 7.866.362
Gesamtvergltung flr Mitarbeiter mit Kontrollfunktionen EUR 2.336.711

n Vergltungsdaten flr Delegierte, an die die Gesellschaft Portfolio- oder Risikomanagementaufgaben bertragen hat, sind nicht in der Tabelle erfasst.
2 Senior Management” umfasst nur die Geschéftsfuhrung der Gesellschaft. Die Geschaftsfihrung erflllt die Definition als Fihrungskréafte der Gesellschaft.
Uber die Geschaftsfiihrung hinaus wurden keine weiteren Fiihrungskrafte identifiziert.
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Angaben geméaR Verordnung (EU) 2015/2365 iiber die Transparenz von Wertpapierfinanzierungs-
geschiften (WpFinGesch.) und der Weiterverwendung sowie zur Anderung der Verordnung
(EU) Nr. 648/2012 — Ausweis nach Abschnitt A

Im Berichtszeitraum lagen keine Wertpapierfinanzierungsgeschafte gemaf der o.g. rechtlichen Bestimmung vor.
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Frankfurt am Main, den 12. April 2024

DWS Investment GmbH, Frankfurt am Main
Die Geschaftsfuhrung

Vermerk des unabhangigen Abschlussprufers
An die DWS Investment GmbH, Frankfurt am Main

Priifungsurteil

Wir haben den Jahresbericht des Sondervermogens DWS Nomura Japan Growth - bestehend aus dem Tatig-
keitsbericht fur das Geschaftsjahr vom 1. Januar 2023 bis zum 31. Dezember 2023, der Vermogensubersicht und
der Vermogensaufstellung zum 31. Dezember 2023, der Ertrags- und Aufwandsrechnung, der Verwendungsrech-
nung, der Entwicklungsrechnung fur das Geschaftsjahr vom 1. Januar 2023 bis zum 31. Dezember 2023 sowie der
vergleichenden Ubersicht tber die letzten drei Geschaftsjahre, der Aufstellung der wahrend des Berichtszeitraums
abgeschlossenen Geschafte, soweit diese nicht mehr Gegenstand der Vermaogensaufstellung sind, und dem
Anhang - gepruft.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Prifung gewonnenen Erkenntnisse entspricht der beigeflgte
Jahresbericht in allen wesentlichen Belangen den Vorschriften des deutschen Kapitalanlagegesetzbuchs (KAGB)
und den einschlagigen europaischen Verordnungen und ermaoglicht es unter Beachtung dieser Vorschriften, sich
ein umfassendes Bild der tatsachlichen Verhaltnisse und Entwicklungen des Sondervermaogens zu verschaffen.

Grundlage fiir das Priifungsurteil

Wir haben unsere Prifung des Jahresberichts in Ubereinstimmung mit § 102 KAGB unter Beachtung der vom
Institut der Wirtschaftsprifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsatze ordnungsmaRiger Abschlussprifung
durchgefuhrt. Unsere Verantwortung nach diesen Vorschriften und Grundsatzen ist im Abschnitt ,Verantwortung
des Abschlussprufers fur die Prufung des Jahresberichts” unseres Vermerks weitergehend beschrieben. Wir sind
von der DWS Investment GmbH unabhangig in Ubereinstimmung mit den deutschen handelsrechtlichen und
berufsrechtlichen Vorschriften und haben unsere sonstigen deutschen Berufspflichten in Ubereinstimmung mit
diesen Anforderungen erfullt. Wir sind der Auffassung, dass die von uns erlangten Prifungsnachweise ausrei-
chend und geeignet sind, um als Grundlage fur unser Prufungsurteil zum Jahresbericht zu dienen.

Verantwortung der gesetzlichen Vertreter fiir den Jahresbericht

Die gesetzlichen Vertreter der DWS Investment GmbH sind verantwortlich fur die Aufstellung des Jahresberichts,
der den Vorschriften des deutschen KAGB und den einschlagigen europaischen Verordnungen in allen wesent-
lichen Belangen entspricht und dafir, dass der Jahresbericht es unter Beachtung dieser Vorschriften ermaglicht,
sich ein umfassendes Bild der tatsachlichen Verhaltnisse und Entwicklungen des Sondervermogens zu verschaf-
fen. Ferner sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fir die internen Kontrollen, die sie in Ubereinstimmung
mit diesen Vorschriften als notwendig bestimmt haben, um die Aufstellung eines Jahresberichts zu ermaoglichen,
der frei von wesentlichen falschen Darstellungen aufgrund von dolosen Handlungen (d.h. Manipulation der Rech-
nungslegung und Vermogensschadigungen) oder Irrtimern ist.

Bei der Aufstellung des Jahresberichts sind die gesetzlichen Vertreter dafur verantwortlich, Ereignisse, Entschei-
dungen und Faktoren, welche die weitere Entwicklung des Sondervermogens wesentlich beeinflussen konnen,
in die Berichterstattung einzubeziehen. Das bedeutet u.a., dass die gesetzlichen Vertreter bei der Aufstellung des
Jahresberichts die Fortfuhrung des Sondervermaogens durch die DWS Investment GmbH zu beurteilen haben und
die Verantwortung haben, Sachverhalte im Zusammenhang mit der Fortfihrung des Sondervermaogens, sofern
einschlagig, anzugeben.



Verantwortung des Abschlusspriifers fiir die Priifung des Jahresberichts

Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit daruber zu erlangen, ob der Jahresbericht als Ganzes frei von
wesentlichen falschen Darstellungen aufgrund von dolosen Handlungen oder Irrtimern ist, sowie einen Vermerk
zu erteilen, der unser Prufungsurteil zum Jahresbericht beinhaltet.

Hinreichende Sicherheit ist ein hohes Mal an Sicherheit, aber keine Garantie daflir, dass eine in Ubereinstimmung
mit § 102 KAGB unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftsprifer (IDW) festgestellten deutschen Grund-
satze ordnungsmaBiger Abschlussprufung durchgefihrte Prifung eine wesentliche falsche Darstellung stets
aufdeckt. Falsche Darstellungen konnen aus dolosen Handlungen oder Irrtimern resultieren und werden als
wesentlich angesehen, wenn vernunftigerweise erwartet werden konnte, dass sie einzeln oder insgesamt die auf
der Grundlage dieses Jahresberichts getroffenen wirtschaftlichen Entscheidungen von Adressaten beeinflussen.

Wahrend der Prafung Gben wir pflichtgemalles Ermessen aus und bewahren eine kritische Grundhaltung.
Daruber hinaus

- identifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentlicher falscher Darstellungen aufgrund von dolosen Hand-
lungen oder Irrtimern im Jahresbericht, planen und fuhren Prifungshandlungen als Reaktion auf diese Risiken
durch sowie erlangen Prifungsnachweise, die ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage fur unser
Prufungsurteil zu dienen. Das Risiko, dass aus dolosen Handlungen resultierende wesentliche falsche Darstel-
lungen nicht aufgedeckt werden, ist hoher als das Risiko, dass aus Irrtimern resultierende wesentliche falsche
Darstellungen nicht aufgedeckt werden, da dolose Handlungen kollusives Zusammenwirken, Falschungen,
beabsichtigte Unvollstandigkeiten, irrefihrende Darstellungen bzw. das AuBerkraftsetzen interner Kontrollen
beinhalten konnen.

- gewinnen wir ein Verstandnis von dem fur die Prufung des Jahresberichts relevanten internen Kontrollsystem,
um Prufungshandlungen zu planen, die unter den gegebenen Umstanden angemessen sind, jedoch nicht mit
dem Ziel, ein Prufungsurteil zur Wirksamkeit dieses Systems der DWS Investment GmbH abzugeben.

- beurteilen wir die Angemessenheit der von den gesetzlichen Vertretern der DWS Investment GmbH bei der
Aufstellung des Jahresberichts angewandten Rechnungslegungsmethoden sowie die Vertretbarkeit der von
den gesetzlichen Vertretern dargestellten geschatzten Werte und damit zusammenhangenden Angaben.

- ziehen wir Schlussfolgerungen auf der Grundlage erlangter Prufungsnachweise, ob eine wesentliche Unsicher-
heit im Zusammenhang mit Ereignissen oder Gegebenheiten besteht, die bedeutsame Zweifel an der Fort-
fuhrung des Sondervermogens durch die DWS Investment GmbH aufwerfen konnen. Falls wir zu dem Schluss
kommen, dass eine wesentliche Unsicherheit besteht, sind wir verpflichtet, im Vermerk auf die dazugehori-
gen Angaben im Jahresbericht aufmerksam zu machen oder, falls diese Angaben unangemessen sind, unser
Prufungsurteil zu modifizieren. Wir ziehen unsere Schlussfolgerungen auf der Grundlage der bis zum Datum
unseres Vermerks erlangten Prifungsnachweise. Zuklnftige Ereignisse oder Gegebenheiten konnen jedoch
dazu fuhren, dass das Sondervermaogen durch die DWS Investment GmbH nicht fortgefuhrt wird.

- beurteilen wir Darstellung, Aufbau und Inhalt des Jahresberichts insgesamt, einschliefllich der Angaben sowie
ob der Jahresbericht die zugrunde liegenden Geschaftsvorfalle und Ereignisse so darstellt, dass der Jahres-
bericht es unter Beachtung der Vorschriften des deutschen KAGB und der einschlagigen europaischen Verord-
nungen ermoglicht, sich ein umfassendes Bild der tatsachlichen Verhaltnisse und Entwicklungen des Sonder-
vermogens zu verschaffen.



Wir erortern mit den fur die Uberwachung Verantwortlichen u.a. den geplanten Umfang und die Zeitplanung der
Prifung sowie bedeutsame Prufungsfeststellungen, einschlieBlich etwaiger bedeutsamer Mangel im internen
Kontrollsystem, die wir wahrend unserer Prufung feststellen.

Frankfurt am Main, den 12. April 2024

KPMG AG
Wirtschaftsprufungsgesellschaft

Kuppler Steinbrenner
Wirtschaftsprufer Wirtschaftsprufer
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