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Hinweise

Wertentwicklung

Der Erfolg einer Investmentfonds-
anlage wird an der Wertent-
wicklung der Anteile gemessen.
Als Basis fur die Wertberech-
nung werden die Anteilwerte
(=RlUcknahmepreise) herange-
zogen, unter Hinzurechnung
zwischenzeitlicher Ausschut-
tungen, die z.B. im Rahmen der
Investmentkonten bei der DWS
Investment GmbH kostenfrei
reinvestiert werden; bei inlandi-
schen thesaurierenden Fonds wird
die - nach etwaiger Anrechnung
auslandischer Quellensteuer -
vom Fonds erhobene inlandische
Kapitalertragsteuer zuztglich Soli-
daritatszuschlag hinzugerechnet.
Die Berechnung der Wertentwick-

lung erfolgt nach der BVI-Methode.

Angaben zur bisherigen Wertent-
wicklung erlauben keine Progno-
sen fur die Zukunft.

Daruber hinaus sind in den Be-
richten auch die entsprechenden
Vergleichsindizes - soweit vorhan-
den - dargestellt. Alle Grafik- und
Zahlenangaben geben den Stand
vom 30. September 2022 wieder
(sofern nichts anderes angegeben
ist).

Verkaufsprospekte
Alleinverbindliche Grundlage des
Kaufs ist der aktuelle Verkaufs-
prospekt einschliel$lich Anlagebe-
dingungen sowie das Dokument
Wesentliche Anlegerinformatio-
nen”, die Sie bei der DWS Invest-
ment GmbH oder den Geschafts-
stellen der Deutsche Bank AG und
weiteren Zahlstellen erhalten.

Angaben zur Kostenpauschale
In der Kostenpauschale sind
folgende Aufwendungen nicht
enthalten:

Gesonderter Hinweis fur betriebliche Anleger:

a) im Zusammenhang mit dem
Erwerb und der VerauRerung
von Vermogensgegenstanden
entstehende Kosten;

b) im Zusammenhang mit den
Kosten der Verwaltung und
Verwahrung evtl. entstehende
Steuern;

c) Kosten flr die Geltendmachung
und Durchsetzung von Rechts-
ansprichen des Sondervermo-
gens.

Details zur Vergutungsstruktur
sind im aktuellen Verkaufsprospekt
geregelt.

Ausgabe- und
Riicknahmepreise
Borsentaglich im Internet
www.dws.de

Anpassung des Aktiengewinns wegen des EuGH-Urteils in der Rs. STEKO Industriemontage GmbH und der Rechtsprechung

des BFH zu § 40a KAGG

Der Européische Gerichtshof (EuGH) hat in der Rs. STEKO Industriemontage GmbH (C-377/07) entschieden, dass die Regelung
im KStG fir den Ubergang vom korperschaftsteuerlichen Anrechnungsverfahren zum Halbeinkiinfteverfahren in 2001 europa-
rechtswidrig ist. Das Verbot fir Korperschaften, Gewinnminderungen im Zusammenhang mit Beteiligungen an auslandischen
Gesellschaften nach § 8b Absatz 3 KStG steuerwirksam geltend zu machen, galt nach § 34 KStG bereits in 2001, wahrend dies
fur Gewinnminderungen im Zusammenhang mit Beteiligungen an inlandischen Gesellschaften erstin 2002 galt. Dies wider-
spricht nach Auffassung des EuGH der Kapitalverkehrsfreiheit.

Der Bundesfinanzhof (BFH) hat mit Urteil vom 28. Oktober 2009 (Az. | R 27/08) entschieden, dass die Rs. STEKO grundsétzlich
Wirkungen auf die Fondsanlage entfaltet. Mit BMF-Schreiben vom 01.02.2011 ,,Anwendung des BFH-Urteils vom 28. Oktober
2009 - | R 27/08 beim Aktiengewinn (,STEKO-Rechtsprechung”)” hat die Finanzverwaltung insbesondere dargelegt, unter
welchen Voraussetzungen nach ihrer Auffassung eine Anpassung eines Aktiengewinns aufgrund der Rs. STEKO moglich ist.

Der BFH hat zudem mit den Urteilen vom 25.6.2014 (I R 33/09) und 30.7.2014 (I R 74/12) im Nachgang zum Beschluss des Bundes-
verfassungsgerichts vom 17. Dezember 2013 (1 BvL 5/08, BGBI | 2014, 255) entschieden, dass Hinzurechnungen von negativen
Aktiengewinnen aufgrund des § 40a KAGG i. d. F. des StSenkG vom 23. Oktober 2000 in den Jahren 2001 und 2002 nicht zu
erfolgen hatten und dass steuerfreie positive Aktiengewinne nicht mit negativen Aktiengewinnen zu saldieren waren. Soweit also
nicht bereits durch die STEKO-Rechtsprechung eine Anpassung des Anleger-Aktiengewinns erfolgt ist, kann ggf. nach der BFH-
Rechtsprechung eine entsprechende Anpassung erfolgen. Die Finanzverwaltung hat sich hierzu bislang nicht geauBert.

Im Hinblick auf mogliche MalRnahmen aufgrund der BFH-Rechtsprechung empfehlen wir Anlegern mit Anteilen im Betriebs-
vermaogen, einen Steuerberater zu konsultieren.
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Zweite Aktionarsrechterichtlinie (ARUG II)

Bezliglich der gemal § 101 Abs. 2 Satz 5 des Kapitalanlagegesetzbuches erforderlichen Angaben nach § 134c Abs. 4 des
Aktiengesetzes verweisen wir auf die Informationen, die auf der DWS-Homepage unter ,Rechtliche Hinweise” (www.dws.de/
footer/rechtliche-hinweise) gegeben werden.

Die Angaben zur Umschlagsrate des betreffenden Fondsportfolios werden auf der Website ,dws.de” bzw. ,dws.com” unter
.Fonds-Fakten” veroffentlicht. Sie finden diese auch unter folgender Adresse:

DWS European Opportunities (https://www.dws.de/aktienfonds/de0008474156-dws-european-opportunities-Id)

Russland/Ukraine-Krise

Der Konflikt zwischen Russland und der Ukraine markiert einen dramatischen Wendepunkt in Europa, der unter anderem die
Sicherheitsarchitektur und die Energiepolitik Europas nachhaltig beeinflussen und fir erhebliche Volatilitat sorgen durfte. Aller-
dings sind die konkreten bzw. moglichen mittel- bis langfristigen Auswirkungen der Krise auf die Konjunktur, einzelne Markte
und Branchen sowie die sozialen Implikationen angesichts der Unsicherheit zum Zeitpunkt der Aufstellung des vorliegenden
Berichts nicht abschlielend beurteilbar. Die Kapitalverwaltungsgesellschaft des Sondervermaogens setzt deshalb ihre Bemu-
hungen im Rahmen ihres Risikomanagements fort, um diese Unsicherheiten bewerten und ihren moglichen Auswirkungen auf
die Aktivitaten, die Liquiditat und die Wertentwicklung des Sondervermogens begegnen zu konnen. Die Kapitalverwaltungs-
gesellschaft ergreift alle als angemessen erachteten MaBnahmen, um die Anlegerinteressen bestmaoglich zu schutzen.
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Coronakrise

Seit Januar 2020 hat sich das Coronavirus ausgebreitet und in der Folgezeit zu einer ernsten, wirtschaftlichen Krise gefihrt.
Die dynamische Ausbreitung des Virus schlug sich mitunter in erheblichen Marktverwerfungen bei zugleich deutlich gestiege-
nen Volatilitaten nieder. Beschrankungen der Bewegungsfreiheit, wiederholte Lockdown-MaBnahmen, Produktionsstopps
sowie unterbrochene Lieferketten Gbten groRen Druck auf nachgelagerte wirtschaftliche Prozesse aus, so dass sich die welt-
weiten Konjunkturperspektiven erheblich eintribten. An den Markten waren zwischenzeitlich - u.a. durch Hilfsprogramme im
Rahmen der Geld- und Fiskalpolitik sowie umfassende Impf- und Testkampagnen - zwar spurbare Erholungen und teils neue
Hochststande zu beobachten. Dennoch sind die konkreten bzw. moglichen mittel- bis langfristigen Auswirkungen der Krise auf
die Konjunktur, einzelne Markte und Branchen sowie die sozialen Implikationen angesichts der Dynamik der globalen Ausbrei-
tung des Virus bzw. des Auftretens diverser Mutationen und des damit einhergehenden hohen Grads an Unsicherheit zum
Zeitpunkt der Aufstellung des vorliegenden Berichts nicht verlasslich beurteilbar. Somit kann es weiterhin zu einer wesentli-
chen Beeinflussung des jeweiligen Sondervermogens kommen. Ein bedeutendes Maf an Unsicherheit besteht hinsichtlich der
finanziellen Auswirkungen der Pandemie, da diese von externen Faktoren wie etwa der Verbreitung des Virus sowie dessen
Varianten und den von den einzelnen Regierungen und Zentralbanken ergriffenen MaBnahmen, der erfolgreichen Eindammung
der Entwicklung der Infektionsraten in Verbindung mit den Impfquoten und dem ztgigen und nachhaltigen Wiederanlaufen der
Konjunktur abhangig sind.

Die Kapitalverwaltungsgesellschaft des Sondervermogens setzt deshalb ihre Bemuhungen im Rahmen ihres Risikomanage-
ments fort, um diese Unsicherheiten bewerten und ihren moglichen Auswirkungen auf die Aktivitaten, die Liquiditat und die
Wertentwicklung des Sondervermogens begegnen zu konnen. Die Kapitalverwaltungsgesellschaft ergreift alle als angemessen
erachteten MalRnahmen, um die Anlegerinteressen bestmaoglich zu schutzen. In Abstimmung mit den Dienstleistern hat die
Kapitalverwaltungsgesellschaft die Folgen der Coronakrise beobachtet und deren Auswirkungen auf das Sondervermogen und
die Markte, in denen dieses investiert, angemessen in ihre Entscheidungsfindung einbezogen. Zum Datum des vorliegenden
Berichts wurden dem Sondervermogen gegenuber keine bedeutenden Riucknahmeantrage gestellt; Auswirkungen auf dessen
Anteilscheingeschaft werden von der Kapitalverwaltungsgesellschaft kontinuierlich Uberwacht; die Leistungsfahigkeit der
wichtigsten Dienstleister hat keine wesentlichen Beeintrachtigungen erfahren. In diesem Zusammenhang hat sich die Kapital-
verwaltungsgesellschaft des Sondervermaogens im Einklang mit zahlreichen nationalen Leitlinien nach Gesprachen mit den
wichtigsten Dienstleistern (insbesondere hinsichtlich Verwahrstelle, Portfoliomanagement und Fondsadministration) davon
Uberzeugt, dass die getroffenen MalRnahmen und Plane zur Sicherstellung der Fortfiihrung des Geschaftsbetriebs (u.a. um-
fangreiche HygienemalRnahmen in den Raumlichkeiten, Einschrankungen bei Geschaftsreisen und Veranstaltungen, Vorkehrun-
gen zur Gewahrleistung eines verlasslichen und reibungslosen Ablaufs der Geschaftsprozesse bei Verdachtsfall auf eine
Coronavirus-Infektion, Ausweitung der technischen Moglichkeiten zum mobilen Arbeiten) die derzeit absehbaren bzw.
laufenden operativen Risiken eindammen und gewahrleisten, dass die Tatigkeiten des Sondervermaogens nicht unterbrochen
werden.

Zum Zeitpunkt der Aufstellung des vorliegenden Berichts liegen nach Auffassung der Kapitalverwaltungsgesellschaft weder

Anzeichen vor, die gegen die Fortfihrung des Sondervermogens sprechen, noch ergaben sich fir das Sondervermogen Liqui-
ditatsprobleme.
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Hinweise fur Anleger in Luxemburg

Zahl- und Vertriebsstelle in Luxemburg ist:

Deutsche Bank Luxembourg S.A.
2, Boulevard Konrad Adenauer
L1115 Luxemburg

Bei dieser Stelle konnen

— die Rucknahme der Anteile durchgefuhrt bzw. Rucknahmeantrage eingereicht werden,

— die Anleger kostenlos samtliche Informationen, wie Verkaufsprospekte samt Anlagebedingungen, ,Wesentliche
Anlegerinformationen”, Jahres- und Halbjahresberichte sowie die Ausgabe- und Ricknahmepreise erhalten und
sonstige Angaben und Unterlagen erfragen bzw. einsehen; zudem sind diese Dokumente tUber die Internetseite
www.dws.com erhaltlich,

— Zahlungen an die Anteilinhaber weitergeleitet werden.
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Jahresbericht

DWS European Opportunities

Anlageziel und Anlage-
ergebnis im Berichtszeitraum
DWS European Opportunities
investiert hauptsachlich in Aktien
mittlerer und kleinerer europa-
ischer Unternehmen mit Gber-
durchschnittlichen Wachstums-
chancen. Im Berichtszeitraum von
Anfang Oktober 2021 bis Ende
September 2022 verzeichnete der
Fonds einen Wertruckgang von
29,0% je Anteil (LD-Anteilklasse;
nach BVI-Methode). Der Ver-
gleichsindex, der sich zu 70% aus
dem STOXX Europe Mid 200-In-
dex und zu 30% aus dem STOXX
Europe Small 200 zusammensetzt,
wies im selben Zeitraum ein Minus
von 26,4% auf.

Anlagepolitik im
Berichtszeitraum

Wesentliche Risiken wurden im
Russland/Ukraine-Konflikt sowie
den stark gestiegenen Inflations-
raten und damit zusammenhan-
gend der Unsicherheit Uber den
zukunftigen Kurs der Zentralban-
ken gesehen, ebenso wie in einem
moglichen starken Renditeanstieg
am Anleihemarkt, der hohen glo-
balen Verschuldung, sowie einer
Energiekrise in Europa.

Europaische Aktien verzeichneten
im Berichtszeitraum per Saldo
deutliche Kursruckgange. Im
vierten Quartal 2021 konnten die
europaischen Aktienmarkte zwar
noch zulegen, ab Januar 2022
jedoch kam es im weiteren Verlauf
bis Ende September 2022 auch
dort unter Schwankungen zu spur-
baren Kursruckschlagen. Beein-
trachtigend auf die Entwicklung an
den internationalen Aktienborsen
wirkten zunachst u.a. die Dynamik
der Ausbreitung des Coronavirus
und dessen Mutanten. Ab dem
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DWS European Opportunities
Wertentwicklung auf 5-Jahres-Sicht

175

160 K
145
130 ~ ™~

W

115 /
100 SN )

vV

o N

70

T T
9/17* 9/18 9/19
I DWS European Opportunities (Anteilklasse LD)

T T 1
9/20 9/21 9/22

*9/2017 =100
Angaben auf Euro-Basis
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Stand: 30.9.2022

DWS European Opportunities

Wertentwicklung der Anteilklassen vs. Vergleichsindex (in Euro)

Anteilklasse ISIN 1Jahr 3 Jahre 5 Jahre
Klasse LD DE0008474156 -29,0% 72% 79%
Klasse TFC DEOOODWS2NN9 -28,5% 91% 1.2%
70% STOXX Europe Mid 200, 26,4% 5.4% -0,4%

30% STOXX Europe Small 200

Wertentwicklung nach BVI-Methode, d. h. ohne Beriicksichtigung des Ausgabeaufschlages.

Wertentwicklungen der Vergangenheit ermdglichen keine Prognose fiir die Zukunft.

Stand: 30.9.2022

ersten Quartal 2022 belasteten
insbesondere die eskalierende
Russland/Ukraine-Krise, wieder
aufgekommene Lieferengpasse
aufgrund harterer Sanktionen
gegen Russland, der zunehmen-
de Inflationsdruck - vor allem
aufgrund dramatisch gestiegener
Energiepreise - sowie aufgekom-
mene Rezessionsbeflrchtungen
die Kursentwicklung an den
Aktienmarkten.

Die Antwort der Zentralbanken auf
steigende Inflationsraten manifes-
tierte sich im Anstieg der Renditen
am Anleihemarkt. Dies beinhaltet
Risiken fur Aktien mit hohen Be-
wertungsrelationen sowie fur Un-
ternehmen mit schwachen Bilan-
zen. Profiteure dieser Entwicklung
waren vor allem in zinssensitiven

Branchen wie dem Finanzsektor zu
finden.

Der Wertentwicklung des Fonds
blieb im Berichtszeitraum leicht
hinter dem Vergleichsindex zuruck.
Einen positiven Beitrag zur Perfor-
mance lieferte beispielsweise der
Lebensmittel-Discounter Jeronimo
Martins. Das Unternehmen mit
Geschaftsaktivitaten in Polen,
Portugal und Kolumbien profi-
tierte von einem beschleunigten
Umsatzwachstum als Ergebnis
der erfolgreichen Weitergabe
steigender Rohstoffkosten an
Kunden. Daruber hinaus erzielten
die Aktivitaten in Kolumbien ein
starkes Wachstum und erstmals
ein positives operatives Ergebnis.
Ebenfalls positiv entwickelte sich
die Spanische Bank Bankinter wel-



che vom steigenden Zinsumfeld
profitierte. Auch Pearson, ein
global operierendes Bildungsun-
ternehmen, konnte positiv zur rela-
tiven Wertentwicklung beitragen.
Pearson Uberzeugte mehrfach mit
guten Quartalszahlen und erhielt
mehrere Ubernahmeangebote,
welche abgelehnt wurden. Ferner
wurde ein Uberzeugendes Kosten-
senkungsprogramm aufgelegt mit
dem Ziel einer klar verbesserten
Profitabilitat.

Die Aktie des britischen Online-
Versandhandler fur Schuhe und
Bekleidung Asos konnte sich dem
Abverkauf vieler internetbasierter
Geschaftsmodelle sowie dem
eingetriubten Konsumumfeld

im Berichtsjahr nicht entziehen.
Ferner zeigte die Geschaftsent-
wicklung auf3erhalb der Euro-
paischen Kernmarkte weiterhin
Schwachen. Auch die Aktie des
britischen Sportartikel Handlers
JD Sports litt unter dem Abverkauf
vieler Konsumaktien. Dartuber
hinaus belastete der unerwartete
Weggang des Vorstandes, welcher
entscheidend den langjahrigen
Erfolg des Unternehmens pragte.
Das Spanische Pharmaunterneh-
men Grifols zeigte eine durch-
wachsene operative Entwicklung
im Berichtszeitraum. Ferner trubte
die hohe Verschuldung des Unter-
nehmens im Umfeld steigender
Zinsen das Sentiment gegenuber
der Aktie.

Inflation, steigende Zinsen sowie
Rezessionsangste pragten die
Entwicklung auf Sektor-Ebene.
Defensive Sektoren wie Kommu-
nikation und Basiskonsum trugen
positiv zur relativen Performance
bei, wahrend zyklischer Konsum
sowie Roh-, Hilfs- & Betriebsstoffe
einen negativen Beitrag lieferten.

DWS European Opportunities
Uberblick iiber die Anteilklassen

ISIN-Code LD DE0008474156
TFC DEOOODWS2NN9
Wertpapierkennnummer (WKN) LD 847415
TFC DWS2NN
Fondswahrung EUR
Anteilklassenwahrung LD EUR
TFC EUR
Erstzeichnungs- LD 1.71985
und Auflegungsdatum (ab 27.6.2017 als Anteilklasse LD)
TFC 1.7.2017
(bis 31.12.2017 als Anteilklasse SC)
Ausgabeaufschlag LD 5%
TFC Keiner
Verwendung der Ertrage LD Ausschuttung
TFC Thesaurierung
Kostenpauschale LD 14% p.a.
TFC 0,8% p.a.
Mindestanlagesumme* LD Keine
TFC Keine
Erstausgabepreis LD DM 60
TFC Anteilwert der Anteilklasse DWS

European Opportunities LD
am Auflegungsdatum der
Anteilklasse TFC.

* Es bleibt der Gesellschaft vorbehalten, nach eigenem Ermessen von der Mindestanlagesumme abzuweichen.

Folgeeinzahlungen konnen in beliebiger Hohe erfolgen.

Wesentliche Quellen des
VerauBerungsergebnisses
Die wesentlichen Quellen des
Veraullerungsergebnisses waren
realisierte Verluste aus dem Ver-
kauf von Aktien und Futures.

Informationen zu
okologischen und/oder
sozialen Merkmalen

Das Sondervermogen bewirbt oko-
logische und/oder soziale Merk-
male im Sinne des Artikels 8(1)

der Verordnung (EU) 2019/2088
(Verordnung Uber nachhaltigkeits-
bezogene Offenlegungspflichten
im Finanzdienstleistungssektor).

Die Auswahl der Vermogensge-
genstande erfolgt Uberwiegend im
Einklang mit den beworbenen oko-

logischen und/oder sozialen Kri-
terien. Die diesem Finanzprodukt
zugrunde liegenden Investitionen
bertcksichtigen jedoch nicht die
EU-Kriterien fur okologisch nach-
haltige Wirtschaftsaktivitaten im
Sinne der Taxonomie-Verordnung.

Die Darstellung der offenzulegen-
den Informationen fur regelmaliige
Berichte fur Finanzprodukte im
Sinne des Artikels 8(1) gemaR
Verordnung (EU) 2019/2088
(Verordnung Uber nachhaltigkeits-
bezogene Offenlegungspflichten
im Finanzdienstleistungssektor)
sowie im Sinne des Artikels 6
gemanR Verordnung (EU) 2020/852
(Taxonomie Verordnung) konnen
hinter der Vermogensaufstellung
entnommen werden.
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Jahresbericht
DWS European Opportunities

Vermdgensiibersicht zum 30.09.2022

Bestand in EUR %-Anteil am
Fondsvermdgen

l. Vermdgensgegenstinde
1. Aktien (Branchen):
Industrien 230.114.033,18 18,86
Dauerhafte Konsumguter 202.598.363,71 16,61
Finanzsektor 192.317.554,83 15,77
Kommunikationsdienste 112.713.497,37 9,24
Gesundheitswesen 101.044.260,52 8,28
Informationstechnologie 99.929.337,09 8,19
Versorger 75.982.845,07 6,23
Hauptverbrauchsguter 64.726.183,43 5,31
Grundstoffe 59.259.454,41 4,86
Energie 31.989.543,30 2,62
Summe Aktien: 1.170.675.072,91 95,97
2. Derivate -3.826.086,41 -0,31
3. Bankguthaben 48.624.788,49 3,98
4, Sonstige Vermdgensgegenstinde 6.245.854,45 0,51
5. Forderungen aus Anteilscheingeschaften 81.644,94 0,01
Il. Verbindlichkeiten
1. Sonstige Verbindlichkeiten -1.448.510,99 -0,12
2. Verbindlichkeiten aus Anteilscheingeschiften -500.661,08 -0,04
1ll. Fondsvermdgen 1.219.852.102,31 100,00

Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung konnen geringfiigige Rundungsdifferenzen entstanden sein.
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DWS European Opportunities

Vermogensaufstellung zum 30.09.2022

Wertpapierbezeichnung

Bor handelte Wertpapiere

Aktien

Siegfried Holding Reg. (CH0014284498). ..............
Swissquote Group Holding Reg. (CHO010675863) ... . . ..

Pandora (DK0060252690) ..........................

AEGON (NLOO00303709) . ... ooeoiei e
AIB Group (IEOOBFOL3536). .. .....coooeiiiiia
Aixtron Reg. (DEOOOAOWMPJE) . ..
Aperam (LUO569974404) . .. ...
Aramis (FRO014003U94). . ... ... i
ASR Nederland (NLO011872643). ..
Azelis Group (BE0974400328) ... ...... ...
Bankinter (ESO113679137) .. ...... ... ...
BEFESA (LU1704650164). . . .
bioMerieux (FR0013280286). .
BPER Banca (IT0000066123) . . .
Brenntag (DEOOOATDAHHO) .. .........
Credito Emiliano (IT0003121677) ..
DEUTZ (DE0006305006). . . ..o oveeeeeee e
eDreams ODIGEO (LU1048328220) .. .................
Eiffage (FRO000130452) ..
Eurazeo (FROOOO121121). ... ...
EuroAPI (FROO14008VX5) .. ..o
Fugro (NLOO150003ED . ..............
Gaztransport Technigaz (FR0011726835).
Grifols (ES0171996087) 3)
Hellenic Telecommunications Organization

(GRS260333000) . . . .. oo e
HelloFresh (DEOOOA161408) . .. ...t
Hugo Boss Reg. (DEOOOATPHFF7) ....................
Infrastrutture Wireless Italiane (IT0005090300). . ..
Ipsos (FROO00073298) . ........oiiiiii .
ltalgas (ITO005211237). . .. ..o
Jerénimo Martins, SGPS Port. Bear. (PTJMTOAEO00) . ..
Jungheinrich Pref. (DE0006219934). . .................
Linea Directa Aseguradora (ES0105546008) ...........
Majorel Group Luxembourg (LU2382956378).. . . .
Marr (IT0003428445) ... ....................
Nexi (ITO005366767) . ... ..o
Novem Group (LU2356314745). . ..............
PUMA (DE0006969603) ... .................. ..
Rexel (FRO010451203). . ... ..ot
SCOR (FROOT04M1983). . . oo
Scout24 (DEOOOA12DM80). . ..
Signify (NLOOT1821392) . . ... ..o
Smurfit Kappa (IEOOBTRR8406) .. ....................
Sodexo (FRO000121220) ... ................ ...
Solaria Energia Y Medio Ambiente (ES0165386014).
Sopra Steria Group (FRO000050809) . . .
Technogym (ITO005162406). .. ...............
Terna Rete Elettrica Nazionale (IT0003242622) . . .
thyssenkrupp (DEO007500001) ......................
Valmet (FI4000074984) .. ... ... ... ..o
Virbac (FRO000031577)
Wienerberger (ATO000831706) .. ....................
Worldline (FROOT1981968). ... ...
Zalando (DEOOOZALTI ... ..o

Asos (GBO030927254) .. ...
B & M European Value Retail (LU1072616219) . . . .
Computacenter (GBOOBV9OFP302) .............
CVS Group (GB00B2863827) . ................
Drax Group (GBOOBIVNSX38). ................
IG Group Holdings (GBOOBO6QFB75) ..........
Informa (GBOOBMJBDWS4). . ... ...t
Pearson (GBO006776081) .. ...... ..o,
RS Group (GB0003096442) . .
Tate & Lyle (GBOOBP92CJ43). ... ... ...

Europris (NOOO10735343). . ... ..o oei i
Storebrand (NOO003053605). ... .......oouiiii.

Stiick
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Stiick

Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stick
Stick
Stick
Stuck
Stick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick

Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stick
Stick
Stick
Stick

Stick
Stick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick

Stiick
Stiick

Bestand

39.662
122.480

612.830

6.562.809
8.880.150
663.669
720.074
538.345
357.721
960.551
5.458.879
333.198
184.167
16.067.136
454.499
533.648
1.218.547
396.230
120.698
207.667
663.453
2.179.874
282.843
2.012.240

1.163.392
389.686
493.966

2.237.551

162.602
3.178.172
978.620
271703
12.974.865
1.128.688
263.261
1.682.456
222.895
380.533
2.5569.660
292.076
465.295
511.302
646.577
491.372
1.810.128
138.114
542.680
2.733.774
2.494.803
891.675
34.243
610.959
636.002
368.033

1.366.799
8.856.696
185.730
927.015
2.064.353
1.763.447
3.176.615
2.607.435
2.291.899
4.511.360

615.325
2.036.007

Kaufe/
Zugange

Verkaufe/
Abgange

im Berichtszeitraum

23.301

612.830

13.800.444
1.017.807

207.091
357.721
652.224

42122
124.588
8.444.608
125.912
533.648

632.944
120.698
330.698
1.098.078
2.179.874
441.037
379.399

1.163.392
389.686
776.416
2.237.551
162.602
3.178.172
193.404
52.518
3.928.592
98.971
79.1M
1.376.321

421.323
512.160
1.766.346
488.101
215.905
78.760
35.195
799.508
92.891
542.680
2.733.774

891.675

636.002

368.033

1.620.101
8.932.309

749.068
2.064.353
844.161
2.026.243
4.598.322

615.325
2.036.007

7.341

4.807.795
12.211.216
354.138
8.628
43.378

61.060
5.084.269
90.265
66.365
9.001.136
83.624

109.037
236.714

495.628
434.625

1568.194
126.495

178.494
282.450

2.338.225

258.430
211.828
41.868
1.688.431

40.790
561.294
1.474.270
663.368
558.632
472.409
27.868
1.095.384
9.776

2.628.310

3.482
466.528

1.054.899
75.613
37.868

2.935.669
2.322.257
3.657.034
354.181
86.962

CHF
CHF

DKK

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

GBP
GBP
GBP
GBP
GBP
GBP
GBP
GBP
GBP
GBP

NOK
NOK

Kurs

723,5000
101,2000

360,6000

4,0860
2,4060
24,3000
24,3400
4,3140
39,4500
21,9400
5,7420
30,8800
80,5200
1,6640
61,8400
5,6900
3,120
4,0700
81,8000
53,4500
17,2150
10,4300
113,1000
8,8860

14,9600
21,1100
47,7600
8,9660
45,1500
4,7420
19,5000
20,5000
0,9555
20,3500
9,6800
8,1980
5,9400
47,7400
15,2250
14,8000
50,9400
26,6300
28,7900
77,7800
16,1400
127,8000
6,3000
6,3480
4,3000
20,6700
267,0000
20,2800
39,9200
19,5000

5,7325
3,0180
18,8800
16,9900
6,0900
7,6840
5,1600
8,6240
9,4150
6,7800

54,1000
74,8800

Kurswert
in
EUR

1.170.675.072,91

29.801.991,26
12.908.744,01

29.718.463,96

26.815.637,57
21.365.640,90
16.127.156,70
17.626.601,16
2.322.420,33
14.112.093,45
21.074.488,94
31.344.883,22
10.289.154,24
14.829.126,84
25.129.000,70
28.106.218,16
3.036.457,12
3.792.118,26
1.612.656,10
9.873.096,40
11.099.801,15
11.421.343,40
22.736.085,82
31.989.543,30
17.880.764,64

17.264.744,32
8.226.271,46
23.5691.816,16
20.061.882,27
7.341.480,30
16.070.891,62
19.083.090,00
5.669.911,50
12.397.483,51
22.968.800,80
2.622.040,38
13.792.774,29
1.323.996,30
18.166.645,42
38.970.823,50
4.322.724,80
23.702.127,30
13.615.972,26
18.614.951,83
38.218.914,16
29.2165.465,92
17.650.969,20
3.418.884,00
17.363.997,35
10.727.652,90
18.430.922,25
9.142.881,00
12.390.248,52
25.389.199,84
7.176.643,50

8.938.651,84
30.493.991,82
4.000.436,26
17.968.163,39
14.342.490,18
15.257.663,54
18.699.827,056
25.653.436,13
24.617.225,59
34.894.781,69

3.172.110,81
14.627.524,86

%-Anteil

am Fonds-

vermoégen

95,97

2,44
1,06
2,44
2,20
1,75
1,32
1,44
0,19

116

173
2,57
0,84
122
2,06
2,30
0,25
0,31

0,13

0,81

0,91

0,94
1,86
2,62
1,47

1,41

0,67
1,93
1,64
0,60
124
1,56
0,46
1,02
1,88
0,21

113
01n

1,49
3,19
0,35
1,94
112

1,63
3,13
2,40
1,45
0,28
1,42
0,88
1,61

0,756
1,02
2,08
0,59

0,73
2,50
0,33
1,47
118
1,25
1,63
2,10
2,02
2,86

0,26
119

/n
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Stiick
Wertpapierbezeichnung bzw. Whg.
in 1.000
Autoliv SDR (SE0000382335). ... ... Stick
OX2 (publ) (SE0016075337) ..o Stick
Trelleborg B (Free) (SE0000114837) 3 Stlick
Summe Wertpapiervermégen
Derivate
Bei den mit Minus gekennzeichneten Bestanden handelt
es sich um verkaufte Positionen
Aktienindex-Derivate
(Forderungen / Verbindlichkeiten)
Aktienindex-Terminkontrakte
STOXX EUR MID 200 DEC 22 (EURX) EUR. ............. Stick
STOXX EUR SMALL200 DEC 22 (EURX) EUR............ Stick
Bankguthaben und nicht verbriefte Geldmarktinstrumente
Bankguthaben
Verwahrstelle (taglich fllig)
EUR-Guthaben .......... ... ... ... ... ... EUR
Guthaben in sonstigen EU/EWR-Wahrungen. ........... EUR
Guthaben in Nicht-EU/EWR-W&hrungen
Schweizer Franken. . ......... ... ... oo CHF
Britische Pfund. . ... .. . GBP
US Dollar usb
Sudafrikanische Rand ZAR
Sonstige Vermdgensgegenstinde
Dividenden-/Ausschuttungsanspriiche . ............... EUR
Quellensteueranspriche . ............. .. EUR
Einschisse (Initial Margin) . . .. EUR
Sonstige Anspriiche. . ... oo EUR
Forderungen aus Anteilscheingeschiften EUR
Sonstige Verbindlichkeiten
Verbindlichkeiten aus Kostenpositionen ............... EUR
Andere sonstige Verbindlichkeiten. .. ................. EUR
Verbindlichkeiten aus Anteilscheingeschiften EUR
Fondsvermégen
Anteilwert bzw. Stiick
umlaufende Anteile bzw. Whg.
Anteilwert
Klasse LD ... ... . EUR
Klasse TFC ... ... EUR
Umlaufende Anteile
Klasse LD ... ... Stlick
Klasse TFC Stlick

Bestand

501.412
968.190
1.370.682

70.500
48.700

44.833.542,80
277.138,18

120.971,67
2.777.251,62
215.972,03
1.627,10

1.093.713,93
973.826,34
4.177.834,80
479,38

81.644,94

-1.445.515,45

-2.995,64

-500.661,08

Kaufe/ Verkaufe/
Zugange Abgange
im Berichtszeitraum

568.978
968.190
1.370.682

389.469

Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung konnen geringfligige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

Marktschliissel

Terminborsen

EURX = Eurex (Eurex Frankfurt/Eurex Zirich)

/12

Kurswert %-Anteil
Kurs in am Fonds-
EUR vermdgen

SEK 749,2000 34.443.169,31 2,82
SEK 81,7000 7.199.329,67 0,59
SEK 205,6000 25.838.686,59 2,12
1.170.675.072,91 95,97

-3.826.086,41 -0,31

-2.678.837,50 -0,21

-1.247.248,91 -0,10

48.624.788,49 3,98

48.624.788,49 3,98

% 100 44.833.542,80 3,68
% 100 277.138,18 0,02
% 100 125.985,81 0,01
% 100 3.168.389,28 0,26
% 100 219.640,02 0,02
% 100 92,40 0,00
6.245.854,45 0,51

% 100 1.093.713,93 0,09
% 100 973.826,34 0,08
% 100 4.177.834,80 0,34
% 100 479,38 0,00
% 100 81.644,94 0,01
-1.448.510,99 -0,12

% 100 -1.445 515,45 -0,12
% 100 -2.995,54 0,00
% 100 -500.661,08 -0,04

1.219.852.102,31 100,00

Anteilwert in der
Jjeweiligen Whg.

348,91
370,75

3.031.853,137
436.971,946
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Devisenkurse (in Meng iz)

Schweizer Franken................. CHF 0,960200 = EUR 1

Dénische Kronen . ................. DKK 7,436000 = EUR 1

Britische Pfund. ................... GBP 0,876550 = EUR 1
Norwegische Kronen'. . . NOK 10,494300 = EUR 1
Schwedische Kronen. . . SEK 10,906600 = EUR 1

US Dollar............. ... uUsb 0,983300 = EUR 1
Sidafrikanische Rand . ............. ZAR 17,609350 = EUR 1

FuBnoten

3) Diese Wertpapiere sind ganz oder teilweise als Wertpapier-Darlehen verliehen.

per 30.09.2022

Wahrend des Berichtszeitraums abgeschlossene Geschiafte, soweit sie nicht mehr in der Vermégensaufstellung erscheinen

K&dufe und Verkdufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen

(Marktzuordnung zum Berichtsstichtag)

Stiick Kaufe Verkaufe
Wertpapierbezeichnung bzw. Whg.  bzw. bzw.

in 1.000 Zugange Abgange
Borsengehandelte Wertpapiere
Aktien
Bystronic CI.A (CH0244017502) ... .............. Stlick 3.5618 3.518
Demant CI.A (DK0060738599). ................. Stlick 370.832
Rockwool (DK0010219153) ..................... Stlick 35.298 103.5636
ABN AMRO Bank Dep.Rec (NLOO115640547) ... .. .. Stlck  2.2563.517 2.253.517
ABOUT YOU Holding (DEOOOA3CNK42) . ......... Stlick 1.065.860
Allfunds Group (GBOOBNTJ3546) ............... Stlick 594.018 1.167.099
Alstom (FRO010220475) .............. Stlick 503.127
ASM International Reg. (NLOO00334118). Stlick 103.739
AUTO1 Group (DEOOOA2LQ884) . ... ... Stlick 436.422
Cherry (DEOOOA3CRRN9) ............. Stlick 284.0M
Coface (FROO10667147). ... ........... .. Stlck 447.530
Commerzbank (DEOOOCBK100T) ................ Stlick  1.668.206 1.668.206
Dermapharm Holding (DEOOOA2GS5D8). . ...... .. Stlick 59.846
EDP Renovaveis (ES0127797019) .. Stlck 717.5625
Fielmann (DE0005772206) .. ................... Stlick 269.380
HELLA GmbH & Co. (DEOOOA13SX22) ............ Stilick 482.403
Instone Real Estate Group (DEOOOA2NBX80) . .. Stlck 238.834
Kion Group (DEOOOKGX8881)................... Stick 330.452 330.452
Knaus Tabbert (DEOOOA2YN504). .. ............. Stick 49.927
Mediobanca (IT0000062957) .. ........ Stick 365.066
Moncler (IT0004965148). . .. . .. Stlck 346.148
New Work (DEOOONWRKO13) . . . Stlck 8.576 21.102
Nexans (FRO000044448) . . .. Stlck 322.747
Suse (LU2333210958) .. .. .. Stick 24.288 594.669
Trigano (FRO005691656). . .. ................... Stlck 79.925
Verallia (FRO013447729) . ...................... Stlck 745.619 745.619
Bellway (GBO000904986) ..................... Stlck 793.722
Greencore Group (IE0003864109) . .............. Stick 4.273.098 7.760.046
Howden Joinery Group (GB0005576813) . . .. Stick  1.459.641 3.498.276
Intermediate Capital Group (GBOOBYT1DJ19). . Stlck 807.161
JD Sports Fashion (GBOOBM8Q5MO07). . . Stick 25.364.765  25.364.765
JD Sports Fashion (GBOOBYX9TH57) . ............ Stlck 5.072.953
National Express Group (GB0006215205) ... ...... Stlck 385.11 10.404.781
Quilter (GBOOBDCXV269) ... ................... Stlick 19.084.089
Redrow (GBOOBG11K365) . ..................... Stlick 1.347.853
The Weir Group (GB0009465807) .. ............. Stlick 2.308.316
Norsk Hydro (NO0005052605). . ................ Stick 3.339.414 3.339.414
Alfa Laval (SEO000695876) .................... Stlick 764.233
Dometic Group (SE0007691613)................. Stlick 1.677.337
Sinch (SE0016101844) . . ... ... ... Stlick 169.163 169.163
Nicht notierte Wertpapiere
Aktien
Tate & Lyle (GBO008754136) .. ................ Stuck  5.447.832 5.447.832

Derivate (in Opening-Transaktionen umgesetzte Optionspramien bzw. Volumina der
Opti hafte, bei Opti | Angabe der Kaufe und Verkéufe)

Volumen in 1.000

Terminkontrakte

Aktienindex-Terminkontrakte

Gekaufte Kontrakte: EUR  443.746
(Basiswerte: STOXX Europe Mid 200 Index (Price), STOXX Europe

Small 200 Index (Price))

Verkaufte Kontrakte: EUR 6.800

(Basiswerte: STOXX Europe Mid 200 Index (Price), STOXX Europe
Small 200 Index (Price))

Wertpapier-Darlehen (Geschaftsvolumen, bewertet auf Basis des bei Abschluss des
Darlehensgeschiftes vereinbarten Wertes)

Volumen in 1.000

unbefristet EUR 121.650

Gattung: ABN AMRO Bank Dep.Rec (NLOO11540547), AEGON
(NL0000303709), Allfunds Group (GBOOBNTJ3546), Alstom
(FR0010220475), Autoliv SDR (SE0000382335), bioMerieux
(FR0013280286), Demant CI.A (DK0060738599), Dometic Group
(SE0007691613), Grifols (ES0171996087), Mediobanca
(IT0000062957), Moncler (IT0004965148), Nexi (IT0005366767),
Pandora (DK0060252690), Rockwool (DK0010219153), Sodexo
(FRO000121220), Solaria Energia Y Medio Ambiente
(ES0165386014), Swissquote Group Holding Reg.(CH0010675863),
Trelleborg B (Free) (SE0000114837), Verallia (FRO013447729)
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Anteilklasse LD

Ertrags- und Aufwandsrechnung (inki. Ertragsausgleich)

Entwicklungsrechnung fiir das Sondervermogen

fur den Zeitraum vom 01.10.2021 bis 30.09.2022

I. Ertrdge

1. Dividenden inlandischer Aussteller
(vor Korperschaftsteuer) . ........... ... ... ... ...
2. Dividenden auslandischer Aussteller
(vor Quellensteuer) ................ ... .. ..
3. Zinsen aus Liquiditatsanlagen im Inland ..............
4. Ertrage aus Wertpapier-Darlehen
und Pensionsgeschaften............ ... ... ... ... ...
davon:
aus Wertpapier-Darlehen . ....... EUR
5. Abzug inlandischer Korperschaftsteuer. ..............
6. Abzug auslandischer Quellensteuer. . ................
7. Sonstige Ertrage ....... ...

Summeder Ertrage. . ...ovvviiiiiiii it

Il. Aufwendungen

1. Zinsen aus Kreditaufnahmen V.. ... L
davon:
Bereitstellungszinsen

2. Verwaltungsvergitung
davon:
Kostenpauschale...............

3. Sonstige Aufwendungen............ .. ... ...
davon:
erfolgsabhangige Vergitung
aus Wertpapier-Darlehen . ....... EUR
Aufwendungen fiir Rechts- und
Beratungskosten............... EUR

-8.922,05

-29.481,44

S der Auf d

Ill. Ordentlicher Nettoertrag ...............cvivennn

IV. VerduBerungsgeschifte

1. Realisierte Gewinne .......... ... ... ...
2. Realisierte Verluste ................ . ... ... ...

Ergebnis aus VerduBerungsgeschaften...............
V. Realisiertes Ergebnis des Geschéftsjahres ..........

1. Nettoveranderung der nichtrealisierten Gewinne . .......
2. Nettoveranderung der nichtrealisierten Verluste ........

VI. Nichtrealisiertes Ergebnis des Geschaftsjahres. .

VII. Ergebnis des Geschéaftsjahres . ..................

EUR 2.521.693,27
EUR 34.707.364,00
EUR 20.863,28
EUR 27.036,88
EUR -378.254,09
EUR -1.780.641,15
EUR 16.444M

EUR 35.133.506,30
EUR -219.674,56
EUR -18.851.204,78
EUR -38.403,49
EUR -19.109.282,83
EUR 16.024.223,47
EUR 136.033.382,52
EUR -172.139.188,65
EUR -36.105.806,13
EUR -20.081.582,66
EUR -211.635.236,33
EUR -210.446.553,49
EUR -422.081.789,82
EUR -442.163.372,48

Hinweis: Die Nettoveranderung der nichtrealisierten Gewinne (Verluste) errechnet sich
aus Gegenlberstellung der Summe aller nichtrealisierten Gewinne (Verluste) zum Ende
des Geschaftsjahres und der Summe aller nichtrealisierten Gewinne (Verluste) zu Beginn
des Geschaftsjahres. In die Summe der nichtrealisierten Gewinne (Verluste) flieBen die
positiven (negativen) Differenzen ein, die aus dem Vergleich der Wertansatze der einzelnen
Vermogensgegenstande zum Berichtsstichtag mit den Anschaffungskosten resultieren.

Die nichtrealisierten Ergebnisse werden ohne Ertragsausgleich ausgewiesen.

1 Enthalten sind negative Zinsen auf Bankguthaben.
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I. Wert des Sondervermégens am Beginn

des Geschéftsjahres .........coviiiirinnnnnnnnns EUR 1.558.034.519,69

1. Ausschiittung/Steuerabschlag flr das Vorjahr. . . EUR -6.206.953,60

2. Mittelzufluss (netto). ... ................... EUR -562.610.530,98

a) Mittelzufliisse aus Anteilscheinverkaufen. . .. ... EUR 92.153.889,95

b) Mittelabflisse aus Anteilscheinriicknahmen . ... ... EUR -144.764.420,93

3. Ertrags- und Aufwandsausgleich ................. ... EUR 790.541,60

4. Ergebnis des Geschaftsjahres. . ..................... EUR -442.163.372,48
davon:

Nettoveranderung der nichtrealisierten Gewinne ...  EUR -211.635.236,33

Nettoveranderung der nichtrealisierten Verluste. ...  EUR -210.446.553,49

Il. Wert des Sondervermégens am Ende
des Geschéftsjahres ............ccciviiinnnann, EUR

1.057.844.204,23

Verwendungsrechnung fiir das Sondervermogen

Berechnung der Ausschiittung Insgesamt Je Anteil
|. Fur die Ausschuttung verfigbar
1. Vortrag aus dem Vorjahr ............... EUR 224.289.695,01 73,98
2. Realisiertes Ergebnis des Geschafts-
jahres ... .. EUR -20.081.582,66 -6,62

3. Zufiihrung aus dem Sondervermogen.... EUR 0,00 0,00
II. Nicht fir die Ausschittung verwendet
1. Der Wiederanlage zugefuhrt ............ EUR -29.523.297,16 -9,74
2. Vortrag auf neue Rechnung ............ EUR -158.676.630,63 -52,34
lll. Gesamtausschiittung ............... EUR 16.008.184,56 5,28
Vergleichende Ubersicht iiber die letzten drei
Geschiftsjahre

Fondsvermogen

am Ende des Anteilwert

Geschaftsjahres EUR  EUR
2022 L 1.057.844.204,23 348,91
2021. 1.5658.034.519,69 493,19
2020 ... 1.055.328.985,17 365,78
2019 . 1.048.510.264,92 330,14
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Anteilklasse TFC

Ertrags- und Aufwandsrechnung (inki. Ertragsausgleich)

Entwicklungsrechnung fiir das Sondervermogen

fur den Zeitraum vom 01.10.2021 bis 30.09.2022

I. Ertrdge
1. Dividenden inlandischer Aussteller
(vor Korperschaftsteuer) . .......................... EUR 384.955,47
2. Dividenden auslandischer Aussteller
(vor Quellensteuer) . .............................. EUR 5.301.298,75
3. Zinsen aus Liquiditatsanlagen im Inland . ............. EUR 3.190,71
4. Ertrage aus Wertpapier-Darlehen
und Pensionsgeschaften.............. ... ... ... ... EUR 411,24
davon:
aus Wertpapier-Darlehen . ....... EUR 412124
5. Abzug inlandischer Korperschaftsteuer. .............. EUR -57.743,35
6. Abzug auslandischer Quellensteuer. . ................ EUR -271.965,48
7. Sonstige Ertrage ....... ... EUR 2.360,54
Summeder Ertrage. . ...covviiiiiiii it i EUR 5.366.217,88
Il. Aufwendungen
1. Zinsen aus Kreditaufnahmen Do EUR -33.506,75
davon:
Bereitstellungszinsen
2. Verwaltungsvergitung EUR -1.643.470,03
davon:
Kostenpauschale...............
3. Sonstige Aufwendungen. ........... ... .. ... EUR -5.868,11
davon:
erfolgsabhangige Vergitung
aus Wertpapier-Darlehen ... ... .. EUR -1.359,97
Aufwendungen fiir Rechts- und
Beratungskosten............... EUR -4.508,14
S der Auf dungen .......cooiiiiiiiiinenans EUR -1.682.844,89
Ill. Ordentlicher Nettoertrag ...............cciuennn EUR 3.683.372,99
IV. VerduBerungsgeschifte
1. Realisierte Gewinne .. .......... ... . ... ... ....... EUR 20.746.565,94
2. Realisierte Verluste . ........ ... . ... ... ........... EUR -26.300.352,31
Ergebnis aus VerduBerungsgeschaften............... EUR -5.553.786,37
V. Realisiertes Ergebnis des Geschéftsjahres .......... EUR -1.870.413,38
1. Nettoveranderung der nichtrealisierten Gewinne .. ... ... EUR -32.123.372,73
2. Nettoveranderung der nichtrealisierten Verluste ........ EUR -32.226.088,61

VI. Nichtrealisiertes Ergebnis des Geschéftsjahres. . EUR -64.349.461,34
VII. Ergebnis des Geschéftsjahres . .................. EUR -66.219.874,72

Hinweis: Die Nettoveranderung der nichtrealisierten Gewinne (Verluste) errechnet sich
aus Gegenlberstellung der Summe aller nichtrealisierten Gewinne (Verluste) zum Ende
des Geschaftsjahres und der Summe aller nichtrealisierten Gewinne (Verluste) zu Beginn
des Geschaftsjahres. In die Summe der nichtrealisierten Gewinne (Verluste) flieBen die
positiven (negativen) Differenzen ein, die aus dem Vergleich der Wertansatze der einzelnen
Vermogensgegenstande zum Berichtsstichtag mit den Anschaffungskosten resultieren.

Die nichtrealisierten Ergebnisse werden ohne Ertragsausgleich ausgewiesen.

D Enthalten sind negative Zinsen auf Bankguthaben.

I. Wert des Sondervermégens am Beginn

des Geschaftsjahres ............coiviiiiinnnns EUR 222.607.582,66

1. Mittelzufluss (netto) EUR 5.271.311,74

a) Mittelzuflisse aus Anteilscheinverkaufen. . .. EUR 84.168.280,08

b) Mittelabflisse aus Anteilscheinriicknahmen . ... EUR -78.896.968,34

2. Ertrags- und Aufwandsausgleich .................... EUR 348.878,40

3. Ergebnis des Geschaftsjahres. ...................... EUR -66.219.874,72
davon:

Nettoveranderung der nichtrealisierten Gewinne ... EUR -32.123.372,73

Nettoveranderung der nichtrealisierten Verluste.... EUR -32.226.088,61

Il. Wert des Sondervermdgens am Ende

des Geschéftsjahres ............ccciviiiiinnnnn, EUR 162.007.898,08

Verwendungsrechnung fiir das Sondervermogen

Berechnung der Wiederanlage Insgesamt Je Anteil
I. Fiir die Wiederanlage verfiigbar
1. Realisiertes Ergebnis des Geschafts-

jahres ... ... EUR -1.870.413,38 -4,28
2. Zufiihrung aus dem Sondervermogen D .. EUR 1.870.413,38 4,28
3. Zur Verfugung gestellter Steuerabzugs-

betrag............ ... . EUR 0,00 0,00
Il. Wiederanlage . .........ccovvivunnns EUR 0,00 0,00

1 Die Zuflihrung aus dem Sondervermaogen resultiert aus der Berlicksichtigung von rea-
lisierten Verlusten.

Vergleichende Ubersicht iiber die letzten drei
Geschiftsjahre

Fondsvermogen
am Ende des Anteilwert
Geschaftsjahres EUR  EUR

2022 162.007.898,08 370,75
222.607.582,66 518,87

54.514.7569,32 382,34

68.722.137,84 339,75
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Anhang gemaB 8 7 Nr. 9 KARBV

Angaben nach der Derivateverordnung

Das durch Derivate erzielte zu Grunde liegende Exposure:
EUR 59.429.820,72

Angaben nach dem qualifizierten Ansatz:

Z tzung des Vergleick
70% STOXX Europe Mid 200, 30% STOXX Europe Small 200 (Net Return)

Potenzieller Risikobetrag fiir das Marktrisiko

kleinster potenzieller Risikobetrag .. ............. % 93,745
groBter potenzieller Risikobetrag . ............... % 110,818
durchschnittlicher potenzieller Risikobetrag ... .. .. % 103,010

Die Risikokennzahlen wurden fiir den Zeitraum vom 01.10.2021 bis 30.09.2022 auf Basis der VaR-Methode der historischen Simulation mit den Parametern 99% Konfidenzniveau, 10
Tage Haltedauer unter Verwendung eines effektiven, historischen Beobachtungszeitraumes von einem Jahr berechnet. Als BewertungsmafBstab wird das Risiko eines derivatefreien
Vergleichsvermogens herangezogen. Unter dem Marktrisiko versteht man das Risiko, das sich aus der ungtinstigsten Entwicklung von Marktpreisen fur das Sondervermogen ergibt. Bei der
Ermittlung des Marktrisikopotenzials wendet die Gesellschaft den qualifizierten Ansatz im Sinne der Derivate-Verordnung an.

Die durchschnittliche Hebelwirkung aus der Nutzung von Derivaten betrug im Berichtszeitraum 1,0, wobei zur Berechnung der Hebelwirkung die Bruttomethode verwendet wurde.

Das durch Wertpapier-Darlehen erzielte Exposure:

Folgende Wertpapiere sind zum Berichtsstichtag als Wertpapier-Darlehen Ubertragen:

Gattungsbezeichnung Nominal Wertpapier-Darlehen
in Stiick bzw. Kurswert in EUR
Whg. in 1.000 befristet unbefristet gesamt
Grifols ... ... Stiick 198.256 1.761.702,82
Trelleborg B (Free). ... i Stick 35.399 667.305,52
Gesamtbetrag der Riickerstatt liche aus Wertpapier-Darlehen 2.429.008,34 2.429.008,34

Vertragspartner der Wertpapier-Darlehen:
Citigroup Global Markets Europe AG, Frankfurt am Main

Gesamtbetrag der bei Wertpapier-Darlehen von Dritten gewéahrten Sicherheiten:

EUR 2.607.600,40
davon:
Schuldverschreibungen EUR 2.607.600,40

Ertrage aus Wertpapier-Darlehen einschlieBlich der angefallenen direkten und indirekten Kosten und Gebiihren:

Diese Positionen sind in der Ertrags- und Aufwandsrechnung aufgefiihrt.

Sonstige Angaben
Anteilwert Klasse LD: EUR 348,91
Anteilwert Klasse TFC: EUR 370,75

Umlaufende Anteile Klasse LD: 3.031.853,137
Umlaufende Anteile Klasse TFC: 436.971,946

Angabe zu den Verfahren zur Bewertung der Vermdgensgegensténde:
Die Bewertung erfolgt durch die Verwahrstelle unter Mitwirkung der Kapitalverwaltungsgesellschaft. Die Verwahrstelle stltzt sich hierbei grundsatzlich auf externe Quellen.
Sofern keine handelbaren Kurse vorliegen, werden Bewertungsmodelle zur Preisermittlung (abgeleitete Verkehrswerte) genutzt, die zwischen Verwahrstelle und Kapitalverwaltungsgesell-

schaft abgestimmt sind und sich so weit als moglich auf Marktparameter stltzen. Diese Vorgehensweise unterliegt einem permanenten Kontrollprozess. Preisauskiinfte Dritter werden durch
andere Preisquellen, modellhafte Rechnungen oder durch andere geeignete Verfahren auf Plausibilitat gepruft.

Die in diesem Bericht ausgewiesenen Anlagen werden nicht zu abgeleiteten Verkehrswerten bewertet.

Erlauterungen zum Swing Pricing

Swing Pricing ist ein Mechanismus, der Anteilinhaber vor den negativen Auswirkungen von Handelskosten schitzen soll, die durch die Zeichnungs- und Riicknahmeaktivitaten entstehen.
Umfangreiche Zeichnungen und Riicknahmen innerhalb eines Fonds konnen zu einer Verwasserung des Anlagevermaogens dieses Fonds flihren, da der Nettoinventarwert unter Umstan-den
nicht alle Handels- und sonstigen Kosten widerspiegelt, die anfallen, wenn der Portfoliomanager Wertpapiere kaufen oder verkaufen muss, um groBe (Netto-)Zu- bzw. Abfliisse im Fonds
zu bewaltigen. Zusatzlich zu diesen Kosten kénnen erhebliche Auftragsvolumina zu Marktpreisen fiihren, die betrachtlich unter bzw. iber den Marktpreisen liegen, die unter gewohnlichen
Umstanden gelten.

Um den Anlegerschutz flr die bereits vorhandenen Anteilinhaber zu verbessern, kann ein Swing Pricing-Mechanismus angewendet werden, um Handelskosten und sonstige Aufwendun-gen

zu kompensieren, sollte ein Fonds zu einem Bewertungsdatum von den vorgenannten kumulierten (Netto-)Zu- bzw. Abfliissen wesentlich betroffen sein und eine festgelegte Schwelle
Uberschreiten (,teilweises Swing Pricing”).

/16



DWS European Opportunities

Die Kapitalverwaltungsgesellschaft wird Grenzwerte fur die Anwendung des Swing Pricing-Mechanismus definieren, die unter anderem auf den aktuellen Marktbedingungen, der vorhande-
nen Marktliquiditat und den geschatzten Verwasserungskosten basieren. Die eigentliche Anpassung wird dann im Einklang mit diesen Grenzwerten automatisch eingeleitet. Uberschrei-ten
die (Netto-)Zu- bzw. Abflisse den Swing-Schwellenwert, wird der Nettoinventarwert nach oben korrigiert, wenn es zu groBen Nettozuflissen im Fonds gekommen ist, und nach unten
korrigiert, wenn groRe Nettoabflisse verzeichnet wurden. Diese Anpassung findet auf alle Zeichnungen und Riicknahmen des betreffenden Handelstages gleichermalen Anwendung. Falls
fur den Fonds eine erfolgsabhéangige Vergitung gilt, basiert die Berechnung auf dem urspriinglichen Nettoinventarwert.

Die Kapitalverwaltungsgesellschaft hat einen Swing Pricing-Ausschuss eingerichtet, der die Swing-Faktoren fir jeden einzelnen Fonds festlegt. Diese Swing-Faktoren geben das Ausmaf
der Nettoinventarwertanpassung an. Der Swing Pricing-Ausschuss bertcksichtigt insbesondere die folgenden Faktoren:

= Geld-Brief-Spanne (Fixkostenelement),
= Auswirkungen auf den Markt (Auswirkungen der Transaktionen auf den Preis),
= zusatzliche Kosten, die durch Handelsaktivitaten fur die Anlagen entstehen.

Die Angemessenheit der angewendeten Swing-Faktoren, die betrieblichen Entscheidungen im Zusammenhang mit dem Swing Pricing (einschlieBlich des Swing-Schwellenwerts) und das
AusmalR der Anpassung werden in regelmaBigen Abstanden Uberpruft.

Der Betrag der Swing Pricing-Anpassung kann somit variieren und wird im Regelfall 2% des urspringlichen Nettoinventarwerts pro Anteil nicht Ubersteigen. Die Nettoinventarwertan-
passung ist auf Anfrage bei der Kapitalverwaltungsgesellschaft verfigbar. In einem Marktumfeld mit extremer llliquiditat kann die Kapitalverwaltungsgesellschaft die Swing Pricing-Anpas-
sung jedoch auf Uber 2% des urspriinglichen Nettoinventarwerts erhohen. Eine Mitteilung Uber eine derartige Erhohung wird auf der Website der Kapitalverwaltungsgesellschaft www.dws.
com veroffentlicht.

Da der Mechanismus nur angewendet werden soll, wenn bedeutende (Netto-)Zu- bzw. Abfliisse erwartet werden und er bei gewohnlichen Handelsvolumina nicht zum Tragen kommt, ist
davon auszugehen, dass die Nettoinventarwertanpassung nur gelegentlich durchgefuhrt wird.

Der vorliegende Fonds kann Swing Pricing anwenden, hat dies im Berichtszeitraum jedoch nicht ausgefihrt, da dessen (Netto-)Zu- bzw. Abflisse die vorher festgelegte relevante Schwelle
nicht tberschritten haben.

Angaben zur Transparenz sowie zur Gesamtkostenquote:
Die Gesamtkostenquote belief sich auf:

Klasse LD 1,40% p.a. Klasse TFC 0,80% p.a.

Die Gesamtkostenquote driickt die Summe der Kosten und Gebihren (ohne Transaktionskosten) einschlieRlich eventueller Bereitstellungszinsen als Prozentsatz des durchschnittlichen
Fondsvolumens innerhalb eines Geschéftsjahres aus.

Zudem fiel aufgrund der Zusatzertrage aus Wertpapierleihegeschéaften eine erfolgsabhangige Vergutung in Hohe von

Klasse LD 0,001% Klasse TFC 0,001%

des durchschnittlichen Fondsvermogens an.

Fiir das Sondervermogen ist gemal den Anlagebedingungen eine an die Kapitalverwaltungsgesellschaft abzufiihrende Pauschalgebihr von

Klasse LD 1,40% p.a. Klasse TFC 0,80% p.a.

vereinbart. Davon entfallen auf die Verwahrstelle bis zu

Klasse LD 0,15% p.a. Klasse TFC 0,15% p.a.

und auf Dritte (Druck- und Veroffentlichungskosten, Abschlussprifung sowie Sonstige) bis zu

Klasse LD 0,05% p.a. Klasse TFC 0,05% p.a.

Im Geschaftsjahr vom 1. Oktober 2021 bis 30. September 2022 erhielt die Kapitalverwaltungsgesellschaft DWS Investment GmbH fiir das Investmentvermogen DWS European Opportunities
keine Ruckvergiitung der aus dem Sondervermogen an die Verwahrstelle oder an Dritte geleisteten Verglitungen und Aufwendungserstattungen, bis auf von Brokern zur Verfligung gestellte
Finanzinformationen flr Research-Zwecke.

Die Gesellschaft zahlt von dem auf sie entfallenden Teil der Kostenpauschale

Klasse LD mehr als 10%  Klasse TFC weniger als 10%

Die im Berichtszeitraum gezahlten Transaktionskosten beliefen sich auf EUR 2.601.136,32. Die Transaktionskosten beriicksichtigen samtliche Kosten, die im Berichtszeitraum fir Rech-
nung des Fonds separat ausgewiesen bzw. abgerechnet wurden und in direktem Zusammenhang mit einem Kauf oder Verkauf von Vermégensgegenstanden stehen. Eventuell gezahlte

Finanztransaktionssteuern werden in die Berechnung einbezogen.

Der Anteil der Transaktionen, die im Berichtszeitraum fiir Rechnung des Fondsvermogens tber Broker ausgefihrt wurden, die eng verbundene Unternehmen und Personen (Anteil von funf
Prozent und mehr) sind, betrug 0,00 Prozent der Gesamttransaktionen. Ihr Umfang belief sich hierbei auf insgesamt 0,00 EUR.
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Angaben zur Mitarbeitervergiitung

Die DWS Investment GmbH (,die Gesellschaft”) ist eine Tochtergesellschaft der DWS Group GmbH & Co. KGaA (,DWS KGaA"), Frankfurt am Main, einem der weltweit fiihren-
den Vermogensverwalter mit einer breiten Palette an Investmentprodukten und -dienstleistungen Uber alle wichtigen Anlageklassen sowie auf Wachstumstrends zugeschnit-
tenen Losungen.

Die DWS KGaA, an der die Deutsche Bank AG eine Mehrheitsbeteiligung hélt, ist an der Frankfurter Wertpapierborse notiert.

Infolge einer branchenspezifischen Regulierung gemaR OGAW V (finfte Richtlinie betreffend bestimmte Organismen fiir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren) sowie gemal
§1und 8 27 der deutschen Institutsvergiitungsverordnung (,InstVV”) findet die Verglitungspolitik und -strategie des Deutsche Bank-Konzerns (,DB-Konzern”) keine Anwendung
auf die Gesellschaft. Die DWS KGaA und ihre Tochterunternehmen (,DWS-Konzern” oder nur ,Konzern”) verfligen Uber eigene vergltungsbezogene Governance-Regeln,
Richtlinien und Strukturen, unter anderem einen konzerninternen DWS-Leitfaden zur Ermittlung von Mitarbeitern mit wesentlichem Einfluss auf Ebene der Gesellschaft sowie
auf Ebene des DWS-Konzerns im Einklang mit den in der OGAW V und den Leitlinien der Européischen Wertpapier- und Marktaufsichtsbehorde fiir solide Vergutungspolitiken
(,ESMA-Leitlinien”) aufgeflihrten Kriterien.

Governance-Struktur

Das Management des DWS-Konzerns erfolgt durch die DWS Management GmbH als Komplementarin der DWS KGaA. Die Geschaftsfihrung der Komplementarin besteht aus
sechs Mitgliedern, die die Geschéftsfuhrung (,GF*) des Konzerns bilden. Die durch das DWS Compensation Committee (,DCC”) unterstiitzte Geschaftsfuhrung ist fur die
Einflhrung und Umsetzung des Vergltungssystems fur Mitarbeiter verantwortlich. Dabei wird sie vom Aufsichtsrat der DWS KGaA kontrolliert, der ein Remuneration Commit-
tee (,RC") eingerichtet hat. Das RC unterstitzt den Aufsichtsrat bei der Uberwachung der angemessenen Ausgestaltung der Vergiitungssysteme fiir die Konzernmitarbeiter.
Dies erfolgt unter Beriicksichtigung der Auswirkung des Vergiitungssystems auf das konzernweite Risiko-, Kapital- und Liquidititsmanagement sowie die Ubereinstimmung
der Vergutungsstrategie mit der Geschafts- und Risikostrategie des DWS-Konzerns.

Aufgabe des DCC ist die Entwicklung und Gestaltung von nachhaltigen Vergltungsrahmenwerken und Grundsétzen der Unternehmenstatigkeit, die Aufstellung von Empfeh-
lungen zur Gesamtvergutung sowie die Sicherstellung einer angemessenen Governance und Kontrolle im Hinblick auf Vergutung und Zusatzleistungen fir den Konzern. Das
DCC legt quantitative und qualitative Faktoren zur Leistungsbeurteilung als Basis flr vergitungsbezogene Entscheidungen fest und gibt Empfehlungen fiur die Geschaftsfih-
rung bezlglich des jahrlichen Pools der variablen Vergltung und dessen Zuteilung zu verschiedenen Geschaftsbereichen und Infrastrukturfunktionen ab. Stimmberechtigte
Mitglieder des DCC sind der Chief Executive Officer (,CEO"), Chief Financial Officer (,CFO"), Chief Operating Officer (,COQO"), und Global Head of HR. Der Head of Reward &
Analytics ist nicht stimmberechtigtes Mitglied. Kontrollfunktionen wie Compliance, Anti-Financial Crime und Risk Management werden durch den CFO und den COO im DCC
vertreten und sind im Hinblick auf ihre jeweiligen Aufgaben und Funktionen bei der Ausgestaltung und Umsetzung der Vergiitungssysteme des Konzerns angemessen einbe-
zogen. Damit soll einerseits sichergestellt werden, dass es durch die Vergutungssysteme nicht zu Interessenkonflikten kommt, und andererseits die Auswirkungen auf das
Risikoprofil des Konzerns (iberpriift werden. Das DCC Uberpriift das Vergiitungsrahmenwerk des Konzerns mindestens einmal jahrlich. Dazu gehért die Uberpriifung der fiir die
Gesellschaft geltenden Grundsatze sowie eine Beurteilung, ob aufgrund von UnregelmaBigkeiten wesentliche Anderungen oder Ergéanzungen vorzunehmen sind.

Das DCC wird von zwei Unter-Ausschissen unterstitzt: Dem DWS Compensation Operating Committee (,COC"), das implementiert wurde, um das DCC bei der Uberpriifung
der technischen Glltigkeit, der Operationalisierung und der Genehmigung von neuen oder bestehenden Vergutungsplanen zu unterstitzen. Dem Integrity Review Committee
(,IRC"), das eingerichtet wurde, um Angelegenheiten im Zusammenhang mit der Aussetzung und dem Verfall von aufgeschobenen DWS-Vergltungselementen zu priifen und
darliber zu entscheiden.

Im Rahmen der jahrlichen internen Uberpriifung auf Ebene des DWS-Konzerns wurde festgestellt, dass die Ausgestaltung des Vergiitungssystems angemessen ist und keine
wesentlichen UnregelmaBigkeiten vorliegen.

Vergiitungsstruktur
Fur die Mitarbeiter der Gesellschaft gelten die Vergutungsstandards und -grundsatze der DWS-Vergiitungspolitik, die jahrlich Gberprift wird. Im Rahmen der Vergiitungspolitik
verwendet der Konzern, einschlieBlich der Gesellschaft, einen Gesamtvergitungsansatz (,GV"), der Komponenten fiir eine fixe (,FV*) und variable Vergiitung (,VV") umfasst.

Der Konzern stellt sicher, dass FV und VV fur alle Kategorien und Gruppen von Mitarbeitern angemessen aufeinander abgestimmt werden. Die Strukturen und Ebenen des GV
entsprechen den subdivisionalen und regionalen Vergutungsstrukturen, internen Zusammenhangen sowie Marktdaten und tragen zu einer einheitlichen Gestaltung innerhalb
des Konzerns bei. Eines der Hauptziele der Konzernstrategie besteht darin, nachhaltige Leistung uber alle Ebenen einheitlich anzuwenden und die Transparenz bei Vergutungs-
entscheidungen und deren Auswirkung auf Aktionare und Mitarbeiter im Hinblick auf die Geschaftsentwicklung des DWS-Konzerns zu erhohen. Ein wesentlicher Aspekt der
Konzern-Vergutungsstrategie ist die Schaffung eines langfristigen Gleichgewichts zwischen den Interessen von Mitarbeitern, Aktionaren und Kunden.

Die fixe Vergiitung entlohnt die Mitarbeiter entsprechend ihren Qualifikationen, Erfahrungen und Kompetenzen sowie den Anforderungen, der Bedeutung und dem Umfang
ihrer Funktionen. Bei der Festlegung eines angemessenen Betrags fur die fixe Vergtutung werden das marktubliche Vergutungsniveau fur jede Rolle sowie interne Vergleiche
und geltende regulatorische Vorgaben herangezogen.

Mit der variablen Verglitung hat der Konzern ein diskretionares Instrument an der Hand, mit dem er Mitarbeiter fur ihre Leistungen und Verhaltensweisen zusatzlich entlohnen
kann, ohne eine zu hohe Risikotoleranz zu fordern. Bei der Festlegung der VV werden solide RisikomaRstabe durch Einbeziehung der Risikotoleranz des Konzerns, dessen
Tragfahigkeit und Finanzlage sowie durch eine vollig flexible Politik im Hinblick auf die Gewahrung bzw. ,Nicht-Gewahrung” der VV angesetzt. Die VV besteht generell aus zwei
Bestandteilen: der DWS-Komponente (im Englischen ,Franchise Variable Compensation” / ,FVC") und der ,individuellen Komponente”. Es gibt weiterhin keine Garantien fir
eine VV im laufenden Beschaftigungsverhaltnis.

Fur das Geschaftsjahr 2021 wird die DWS-Komponente Uberwiegend anhand von drei Erfolgskennzahlen (,Key Performance Indicators” - ,KPIs") auf Ebene des DWS-Konzerns
bestimmt: Bereinigte Aufwands-Ertrags-Relation (,Cost Income Ratio” - ,CIR"), Nettomittelzufliisse und ESG-Kriterien. Diese drei KPIs stellen wichtige Gradmesser fiir die
Finanzziele des DWS-Konzerns dar und bilden dessen nachhaltige Leistung ab.

Daneben wird eine individuelle VV (,IVV*) gewahrt. Die IVV beriicksichtigt zahlreiche finanzielle und nichtfinanzielle Faktoren. Dazu gehdren der Vergleich mit der Referenz-
gruppe des Mitarbeiters und Uberlegungen zur Mitarbeiterbindung.

Sowohl die DWS- als auch die individuelle Komponente der VV kann in bar oder in Form von aktienbasierten oder fondsbasierten Instrumenten im Rahmen der Konzern-
Vereinbarungen in Bezug auf die aufgeschobene Vergitung ausgezahlt bzw. gewahrt werden. Der Konzern behalt sich das Recht vor, den Gesamtbetrag der VVV, einschlieRlich
der DWS-Komponente, auf null zu reduzieren, wenn gemaR geltendem lokalen Recht ein erhebliches Fehlverhalten, leistungsbezogene MaRnahmen, DisziplinarmaRnahmen
oder ein nicht zufriedenstellendes Verhalten seitens eines Mitarbeiters vorliegen.
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Festlegung der VV und angemessene Risikoadjustierung

Die VV-Pools des Konzerns werden einer angemessenen Anpassung der Risiken unterzogen, die die Adjustierung ex ante als auch ex post umfasst. Die angewandte robuste
Methode soll sicherstellen, dass bei der Festlegung der VV sowohl der risikoadjustierten Leistung als auch der Kapital- und Liquiditatsausstattung des Konzerns Rechnung
getragen wird. Die Ermittlung des Gesamtbetrags der VV orientiert sich priméar an (i) der Tragfahigkeit des Konzerns (das hei3t, was ,kann” der DWS-Konzern langfristig an VV
im Einklang mit regulatorischen Anforderungen gewahren) und (ii) der Leistung (das heift, was ,sollte” der Konzern an VV gewahren, um fiir eine angemessene leistungs-
bezogene Vergltung zu sorgen und gleichzeitig den langfristigen Erfolg des Unternehmens zu sichern).

Der Konzern hat fur die Festlegung der VV auf Ebene der individuellen Mitarbeiter die ,Grundsatze fur die Festlegung der variablen Vergiitung” eingeflihrt. Diese enthalten
Informationen tber die Faktoren und MessgroRRen, die bei Entscheidungen zur IVV beriicksichtigt werden mussen. Dazu zéhlen beispielsweise Investmentperformance, Kun-
denbindung, Erwagungen zur Unternehmenskultur sowie Zielvereinbarungen und Leistungsbeurteilungen im Rahmen des ,Ganzheitliche Leistung”-Ansatzes. Zudem werden
Hinweise der Kontrollfunktionen und DisziplinarmalRnahmen sowie deren Einfluss auf die VV einbezogen.

Das DWS DCC verwendet im Rahmen eines diskretionaren Entscheidungsprozesses finanzielle und nichtfinanzielle Kennzahlen zur Ermittlung differenzierter und leistungs-
bezogener VV-Pools fir die Geschafts- und Infrastrukturbereiche.

Nachhaltige Vergiitung

Nachhaltigkeit und Nachhaltigkeitsrisiken sind elementarer Bestandteil bei der Bestimmung der variablen Vergiitung. Dementsprechend steht die DWS-Vergitungsrichtlinie
mit den fur den Konzern geltenden Nachhaltigkeitskriterien im Einklang. Dadurch schafft der DWS-Konzern Verhaltensanreize, die sowohl die Investoreninteressen als auch
den langfristigen Erfolg des Unternehmens fordern. Relevante Nachhaltigkeitsfaktoren werden regelmafig Uberpruft und in die Gestaltung der Vergiitungsstruktur integriert.

Vergiitung fiir das Jahr 2021

Trotz der anhaltenden Pandemie fiihrte das vielfaltige Angebot an Anlageprodukten und -lésungen zu neuen Rekordwerten beim Nettomittelaufkommen im Jahr 2021. Es war
das dritte Jahr in Folge, in dem der DWS-Konzern seine Geschaftsergebnisse verbessern konnte und ein guter Start in Phase zwei der Unternehmensentwicklung (Transforma-
tion, Wachstum und Fiihrung) in der die Organisation ihre strategischen Prioritaten effektiv umsetzen konnte.

Der verstarkte Fokus auf die Anlageperformance, die erhohte Nachfrage der Anleger nach anvisierten Anlageklassen und nachhaltigen Anlagestrategien sowie erhebliche
Beitrage aus strategischen Partnerschaften waren wesentliche Treiber fur diesen Erfolg.

Vor diesem Hintergrund hat das DCC die Tragfahigkeit der VV fur das Jahr 2021 kontrolliert und festgestellt, dass die Kapital- und Liquiditatsausstattung des Konzerns Uber den
regulatorisch vorgeschriebenen Mindestanforderungen und dem internen Schwellenwert flr die Risikotoleranz liegt.

Als Teil der im Marz 2022 fur das Performance-Jahr 2021 gewahrten VV wurde die DWS-Komponente allen berechtigten Mitarbeitern auf Basis der Bewertung der festgelegten
Leistungskennzahlen gewahrt. Die Geschaftsfihrung des DWS-Konzerns hat fir 2021 unter Beriicksichtigung der betrachtlichen Leistung der Mitarbeiter und in ihrem Ermes-
sen einen Zielerreichungsgrad von 100% festgelegt.

Identifizierung von Risikotragern

Im Einklang mit den Anforderungen des Kapitalanlagegesetzbuches in Verbindung mit den Leitlinien fir solide Vergutungspolitiken unter Berlcksichtigung der OGAW-
Richtlinie der Europaischen Wertpapier- und Marktaufsichtsbehorde (,ESMA”) hat die Gesellschaft, die einen wesentlichen Einfluss auf das Risikoprofil der Gesellschaft haben
(,Risikotrager). Das Identifizierungsverfahren basiert auf der Bewertung des Einflusses folgender Kategorien von Mitarbeitern auf das Risikoprofil der Gesellschaft oder einen
von ihr verwalteten Fonds: (a) Geschaftsfiihrung/Senior Management, (b) Portfolio-/Investmentmanager, (c) Kontrollfunktionen, (d) Mitarbeiter mit Leitungsfunktionen in
Verwaltung, Marketing und Human Resources, (e) sonstige Mitarbeiter (Risikotrager) mit wesentlichem Einfluss, (f) sonstige Mitarbeiter in der gleichen Vergiitungsstufe wie
sonstige Risikotrager, deren Tatigkeit einen Einfluss auf das Risikoprofil der Gesellschaft oder des Konzerns hat. Mindestens 40% der VV fiir Risikotrager werden aufgeschoben
vergeben. Des Weiteren werden fur wichtige Anlageexperten mindestens 50% sowohl des direkt ausgezahlten als auch des aufgeschobenen Teils in Form von aktienbasierten
oder fondsbasierten Instrumenten des DWS-Konzerns gewahrt. Alle aufgeschobenen Komponenten sind bestimmten Leistungs- und Verfallbedingungen unterworfen, um eine
angemessene nachtragliche Risikoadjustierung zu gewahrleisten. Bei einem VV-Betrag von weniger als EUR 50.000 erhalten Risikotrager ihre gesamte VV in bar und ohne
Aufschub.

Zusammenfassung der Informationen zur Vergiitung fiir die Gesellschaft fiir 2021"

Jahresdurchschnitt der Mitarbeiterzahl 484
Gesamtvergltung EUR  91151.926
Fixe Vergltung EUR  55.826.772
Variable Vergutung EUR  35.325.154
davon: Carried Interest EUR 0
Gesamtvergltung fir Senior Management? EUR 6.214.631
Gesamtvergutung fur sonstige Risikotrager EUR 12146.217
Gesamtvergutung fur Mitarbeiter mit Kontrollfunktionen EUR 2.531.675

n Vergltungsdaten flr Delegierte, an die die Gesellschaft Portfolio- oder Risikomanagementaufgaben bertragen hat, sind nicht in der Tabelle erfasst.
2 Senior Management” umfasst nur die Geschéftsfuhrung der Gesellschaft. Die Geschaftsfihrung erflllt die Definition als Fihrungskréafte der Gesellschaft.
Uber die Geschaftsfiihrung hinaus wurden keine weiteren Fiihrungskrafte identifiziert.
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Angaben gemaB Verordnung (EU) 2015/2365 liber die Transparenz von Wertpapierfinanzierungs-
geschiften (WpFinGesch.) und der Weiterverwendung sowie zur Anderung der Verordnung
(EU) Nr. 648/2012 - Ausweis nach Abschnitt A

Wertpapierleihe Pensionsgeschifte Total Return Swaps

Angaben in Fondswidhrung

1. Verwendete Verm6gensgegenstinde

absolut 2.429.008,34 -

in % des Fondsvermégens 0,20 -

2. Die 10 groBten Gegenparteien

1. Name Citigroup Global Markets Europe AG,
Frankfurt am Main

Bruttovolumen

offene Geschifte 2.429.008,34

Sitzstaat Bundesrepublik Deutschland

2. Name

Bruttovolumen
offene Geschifte

Sitzstaat

3. Name

Bruttovolumen
offene Geschifte

Sitzstaat

4. Name

Bruttovolumen
offene Geschifte

Sitzstaat

5. Name

Bruttovolumen
offene Geschifte

Sitzstaat

6. Name

Bruttovolumen
offene Geschifte

Sitzstaat

7. Name

Bruttovolumen
offene Geschiafte

Sitzstaat

8. Name

Bruttovolumen
offene Geschifte

Sitzstaat

/20



DWS European Opportunities

9. Name

Bruttovolumen
offene Geschifte

Sitzstaat

10. Name

Bruttovolumen
offene Geschifte

Sitzstaat

(z.B. zweiseitig, dreiseitig,
zentrale Gegenpartei)

unter 1 Tag

1Tag bis 1Woche
1Woche bis 1 Monat
1bis 3 Monate

3 Monate bis 1Jahr
iiber 1 Jahr

unbefristet

Bankguthaben
Schuldverschreibungen
Aktien

Sonstige

3. Art(en) von Abwicklung und Clearing

zweiseitig - -

4. Geschifte gegliedert nach Restlaufzeiten (absolute Betriage)

2.429.008,34 - -

5. Art(en) und Qualitat(en) der erhaltenen Sicherheiten

Art(en):

2.607.600,40 - -

Qualitat(en):

Dem Fonds werden - soweit Wertpapier-Darlehensgeschafte, umgekehrte Pensionsgeschafte oder Geschafte mit OTC-Derivaten

(auBer Wahrungstermingeschaften) abgeschlossen werden - Sicherheiten in einer der folgenden Formen gestellt:

- liquide Vermogenswerte wie Barmittel, kurzfristige Bankeinlagen, Geldmarktinstrumente gemaR Definition in Richtlinie 2007/16/EG
vom 19. Méarz 2007, Akkreditive und Garantien auf erstes Anfordern, die von erstklassigen, nicht mit dem Kontrahenten verbundenen
Kreditinstituten ausgegeben werden, beziehungsweise von einem OECD-Mitgliedstaat oder dessen Gebietskorperschaften oder von
supranationalen Institutionen und Behorden auf kommunaler, regionaler oder internationaler Ebene begebene Anleihen unabhéangig
von ihrer Restlaufzeit

- Anteile eines in Geldmarktinstrumente anlegenden Organismus filir gemeinsame Anlagen (nachfolgend ,0GA"), der taglich einen
Nettoinventarwert berechnet und der ber ein Rating von AAA oder ein vergleichbares Rating verfligt

- Anteile eines OGAW, der vorwiegend in die unter den nachsten beiden Gedankenstrichen aufgefihrten Anleihen / Aktien anlegt
- Anleihen unabhéngig von ihrer Restlaufzeit, die ein Mindestrating von niedrigem Investment-Grade aufweisen

- Aktien, die an einem geregelten Markt eines Mitgliedstaats der Europaischen Union oder an einer Borse eines OECD-Mitgliedstaats
zugelassen sind oder gehandelt werden, sofern diese Aktien in einem wichtigen Index enthalten sind.

Die Verwaltungsgesellschaft behalt sich vor, die Zulassigkeit der oben genannten Sicherheiten einzuschranken.
Des Weiteren behalt sich die Verwaltungsgesellschaft vor, in Ausnahmeféallen von den oben genannten Kriterien abzuweichen.

Weitere Informationen zu Sicherheitenanforderungen befinden sich in dem Verkaufsprospekt des Fonds/Teilfonds.




DWS European Opportunities

Wahrung(en):

unter 1 Tag

1Tag bis 1 Woche
1Woche bis 1 Monat
1bis 3 Monate

3 Monate bis 1Jahr
iber 1 Jahr

unbefristet

absolut
in % der Bruttoertriage

Kostenanteil des Fonds

absolut
in % der Bruttoertriage

Kostenanteil der
Verwaltungsgesellschaft

absolut
in % der Bruttoertrage

Kostenanteil Dritter

absolut

Summe

Anteil

1. Name

Volumen empfangene
Sicherheiten (absolut)

2. Name

Volumen empfangene
Sicherheiten (absolut)

6. Wihrung(en) der erhaltenen Sicherheiten

| EUR

7. Sicherheiten gegliedert nach Restlaufzeiten (absolute Betrédge)

2.607.600,40

8. Ertrags- und Kostenanteile (vor Ertragsausgleich) *

Ertragsanteil des Fonds

21.534,16

67,00

Ertragsanteil der Verwaltungsgesellschaft

10.606,19

33,00

Ertragsanteil Dritter

9. Ertrége fiir den Fonds aus Wiederanlage von Barsicherheiten, bezogen auf alle WpFinGesch. und Total Return

Swaps

10. Verliehene Wertpapiere in % aller verleihbaren Vermégensgegenstinde des Fonds

2.429.008,34

0,21

11. Die 10 gr6Bten Emittenten, bezoge

n auf alle WpFinGesch. und Total Return Swaps

French Republic

2.607.600,40
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3. Name

Volumen empfangene
Sicherheiten (absolut)

4. Name

Volumen empfangene
Sicherheiten (absolut)

5. Name

Volumen empfangene
Sicherheiten (absolut)

6. Name

Volumen empfangene
Sicherheiten (absolut)

7. Name

Volumen empfangene
Sicherheiten (absolut)

8. Name

Volumen empfangene
Sicherheiten (absolut)

9. Name

Volumen empfangene
Sicherheiten (absolut)

10. Name

Volumen empfangene
Sicherheiten (absolut)

Anteil

gesonderte Konten / Depots
Sammelkonten / Depots
andere Konten / Depots

Verwahrart bestimmt Empfanger

12. Wiederangelegte Sicherheiten in % der empfangenen Sicherheiten, bezogen auf alle WpFinGesch. und
Total Return Swaps

13. Verwahrart begebener Sicherheiten aus WpFinGesch. und Total Return Swaps
(In % aller begebenen Sicherheiten aus WpFinGesch. und Total Return Swaps)
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14. Verwahrer/Kontofiihrer von empfangenen Sicherheiten aus WpFinGesch. und Total Return Swaps

Gesamtzahl Verwahrer/ 1 .
Kontofiihrer
1. Name State Street Bank International GmbH

(Custody Operation)

verwahrter Betrag absolut 2.607.600,40

* Eventuelle Abweichungen zu den korrespondierenden Angaben der detaillierten Ertrags- und Aufwandsrechnung beruhen auf Effekten im Rahmen des Ertragsausgleichs.
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Informationen zu 6kologischen und/oder sozialen Merkmalen

Darstellung der offenzulegenden Informationen fiir regelmaBige Berichte fiir Finanzprodukte im Sinne des Artikels 8(1)
der Verordnung (EU) 2019/2088 (Verordnung iiber nachhaltigkeitsbezogene Offenlegungspflichten im Finanzdienstleis-
tungssektor) sowie im Sinne des Artikels 6 der Verordnung (EU) 2020/852 (Taxonomie)

Mit diesem Sondervermogen bewarb die Gesellschaft okologische und soziale Merkmale oder eine Kombination aus diesen
Merkmalen und qualifizierte das Sondervermogen geman Artikel 8 Absatz 1 der Verordnung (EU) 2019/2088 uber nachhaltig-
keitsbezogene Offenlegungspflichten im Finanzdienstleistungssektor (,Offenlegungsverordnung”), ohne dabei eine explizite
ESG- und/oder nachhaltige Anlagestrategie zu verfolgen.

Die Gesellschaft bewertete und berucksichtigte im Rahmen des Wertpapierauswahlprozesses neben klassischen Kriterien wie
Wertentwicklung, Liquiditat, Risiko und dem finanziellen und wirtschaftlichen Erfolg eines Emittenten auch seine Leistung in
den Bereichen Umwelt, Soziales und Unternehmensfiihrung (sogenannte ,ESG-Standards” fur die entsprechenden englischen
Bezeichnungen Environmental, Social und Governance). Die Bewertung und Berucksichtigung der ESG-Standards erfolgte im
Rahmen der Umsetzung der individuellen Anlagestrategie des Sondervermaogens in Form von Basis-Ausschltssen von Vermo-
gensgegenstanden, die das Anlageuniversum beschrankten. Diese Ausschlisse waren daher von grundlegender Natur und
stellten somit keine Ausrichtung auf Investitionen in nachhaltige Vermogensgegenstande oder eine nachhaltige Anlage-
strategie dar.

Entsprechend den Besonderen Anlagebedingungen im Verkaufsprospekt wurden mindestens 51% des Wertes des Sonderver-
mogens in Vermogensgegenstande angelegt, die definierte ESG-Standards in Bezug auf okologische, soziale oder die Unter-
nehmensfluhrung betreffende Merkmale erfullten. Diese Berucksichtigung galt fir den gesamten Investitionsprozess, sowohl
fur die fundamentale Analyse von Investments als auch fur die Entscheidung. Bei der fundamentalen Analyse wurden ESG-
Kriterien insbesondere bei der unternehmensinternen Marktbetrachtung berlcksichtigt. Dartber hinaus wurden ESG-Kriterien
im gesamten Investment-Research integriert. Das beinhaltete die Identifikation von globalen Nachhaltigkeitstrends, finanziell
relevanten ESG-Themen und Herausforderungen.

Um festzustellen, ob und in welchem MaRe Vermogensgegenstande die definierten ESG-Standards erfullten, bewertete eine
unternehmensinterne ESG-Datenbank die Vermogensgegenstande nach ESG-Kriterien, unabhangig von wirtschaftlichen Er-
folgsaussichten. Die ESG-Datenbank verarbeitete ESG-Daten mehrerer ESG-Datenanbieter sowie offentlicher Quellen, und
berlcksichtigte interne Bewertungen nach einer definierten Bewertungs- und Klassifizierungsmethodik. Die ESG-Datenbank
beruhte daher zum einen auf Daten und Zahlen und zum anderen auf Beurteilungen, die Faktoren berlcksichtigten, die Uber
die verarbeiteten Zahlen und Daten hinausgingen, wie zum Beispiel zukunftige erwartete ESG-Entwicklungen, Plausibilitat der
Daten im Hinblick auf vergangene oder zuklnftige Ereignisse, Dialogbereitschaft zu ESG-Themen und Entscheidungen des
Emittenten. Entsprechend den einzelnen Bewertungsansatzen in der ESG-Datenbank, erhielten die Vermogensgegenstande
eine von sechs moglichen Bewertungen, wobei ,A" die hochste Bewertung und ,F" die niedrigste Bewertung darstellte. Die
Bewertungsansatze umfassten unter anderem Ausschlussbewertungen, Klimarisikobewertungen, Normbewertungen und
Staatenbewertungen. Die jeweiligen Bewertungen des Vermogensgegenstands wurden dabei einzeln betrachtet. Hatte der
Vermogensgegenstand in einem Bewertungsansatz eine Bewertung, die in diesem Bewertungsansatz als nicht geeignet be-
trachtet wurde, konnte der Vermogensgegenstand nicht erworben werden, auch wenn er in einem anderen Bewertungsansatz
eine Bewertung hatte, die geeignet ware.

Bertcksichtigung von EU-Kriterien fiir 6kologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten im Sinne der Verordnung (EU) 2020/852
uber die Einrichtung eines Rahmens zur Erleichterung nachhaltiger Investitionen (Taxonomie-Verordnung):

Aufgrund des Mangels an verlasslichen Daten hat sich die Gesellschaft nicht dazu verpflichtet, einen Mindestanteil an
Taxonomie-konformen Investitionen anzustreben.

Der Mindestanteil der 6kologisch nachhaltigen Investitionen gemal der Taxonomie-Verordnung betrug daher 0% des Wertes
des Sondervermogens. Es kann jedoch sein, dass einige nachhaltige Investitionen dennoch mit einem Umweltziel der
Taxonomie-Verordnung konform waren.



Frankfurt am Main, den 12. Dezember 2022

DWS Investment GmbH, Frankfurt am Main
Die Geschaftsfuhrung

Vermerk des unabhangigen Abschlussprufers
An die DWS Investment GmbH, Frankfurt am Main

Priifungsurteil

Wir haben den Jahresbericht des Sondervermogens DWS European Opportunities - bestehend aus dem
Tatigkeitsbericht fur das Geschaftsjahr vom 1. Oktober 2021 bis zum 30. September 2022, der Vermaogensuber-
sicht und der Vermogensaufstellung zum 30. September 2022, der Ertrags- und Aufwandsrechnung, der Verwen-
dungsrechnung, der Entwicklungsrechnung fur das Geschaftsjahr vom 1. Oktober 2021 bis zum 30. September
2022 sowie der vergleichenden Ubersicht Uber die letzten drei Geschaftsjahre, der Aufstellung der wahrend des
Berichtszeitraums abgeschlossenen Geschafte, soweit diese nicht mehr Gegenstand der Vermogensaufstellung
sind, und dem Anhang - gepruft.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Prifung gewonnenen Erkenntnisse entspricht der beigeflgte
Jahresbericht in allen wesentlichen Belangen den Vorschriften des deutschen Kapitalanlagegesetzbuchs (KAGB)
und den einschlagigen europaischen Verordnungen und ermaoglicht es unter Beachtung dieser Vorschriften, sich
ein umfassendes Bild der tatsachlichen Verhaltnisse und Entwicklungen des Sondervermaogens zu verschaffen.

Grundlage fiir das Priifungsurteil

Wir haben unsere Prifung des Jahresberichts in Ubereinstimmung mit § 102 KAGB unter Beachtung der vom
Institut der Wirtschaftsprifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsatze ordnungsmaRiger Abschlussprifung
durchgefuhrt. Unsere Verantwortung nach diesen Vorschriften und Grundsatzen ist im Abschnitt ,Verantwortung
des Abschlussprufers fur die Prufung des Jahresberichts” unseres Vermerks weitergehend beschrieben. Wir sind
von der DWS Investment GmbH unabhangig in Ubereinstimmung mit den deutschen handelsrechtlichen und
berufsrechtlichen Vorschriften und haben unsere sonstigen deutschen Berufspflichten in Ubereinstimmung mit
diesen Anforderungen erfullt. Wir sind der Auffassung, dass die von uns erlangten Prifungsnachweise ausrei-
chend und geeignet sind, um als Grundlage fur unser Prufungsurteil zum Jahresbericht zu dienen.

Verantwortung der gesetzlichen Vertreter fiir den Jahresbericht

Die gesetzlichen Vertreter der DWS Investment GmbH sind verantwortlich fur die Aufstellung des Jahresberichts,
der den Vorschriften des deutschen KAGB und den einschlagigen europaischen Verordnungen in allen wesent-
lichen Belangen entspricht und dafir, dass der Jahresbericht es unter Beachtung dieser Vorschriften ermaglicht,
sich ein umfassendes Bild der tatsachlichen Verhaltnisse und Entwicklungen des Sondervermogens zu verschaf-
fen. Ferner sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fir die internen Kontrollen, die sie in Ubereinstimmung
mit diesen Vorschriften als notwendig bestimmt haben, um die Aufstellung des Jahresberichts zu ermoglichen,
der frei von wesentlichen - beabsichtigten oder unbeabsichtigten - falschen Darstellungen ist.

Bei der Aufstellung des Jahresberichts sind die gesetzlichen Vertreter dafur verantwortlich, Ereignisse, Entschei-
dungen und Faktoren, welche die weitere Entwicklung des Investmentvermogens wesentlich beeinflussen kon-
nen, in die Berichterstattung einzubeziehen. Das bedeutet u.a., dass die gesetzlichen Vertreter bei der Aufstellung
des Jahresberichts die Fortfiuhrung des Sondervermagens durch die DWS Investment GmbH zu beurteilen haben
und die Verantwortung haben, Sachverhalte im Zusammenhang mit der Fortfihrung des Sondervermaogens,
sofern einschlagig, anzugeben.



Verantwortung des Abschlusspriifers fiir die Priifung des Jahresberichts

Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit daruber zu erlangen, ob der Jahresbericht als Ganzes frei von we-
sentlichen - beabsichtigten oder unbeabsichtigten - falschen Darstellungen ist, sowie einen Vermerk zu erteilen,
der unser Prufungsurteil zum Jahresbericht beinhaltet.

Hinreichende Sicherheit ist ein hohes MalR an Sicherheit, aber keine Garantie daflir, dass eine in Ubereinstimmung
mit § 102 KAGB unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftsprifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsat-
ze ordnungsmaBiger Abschlussprifung durchgefihrte Prufung eine wesentliche falsche Darstellung stets auf-
deckt. Falsche Darstellungen konnen aus VerstoRen oder Unrichtigkeiten resultieren und werden als wesentlich
angesehen, wenn vernunftigerweise erwartet werden konnte, dass sie einzeln oder insgesamt die auf der Grund-
lage dieses Jahresberichts getroffenen wirtschaftlichen Entscheidungen von Adressaten beeinflussen.

Wahrend der Prafung Gben wir pflichtgemalles Ermessen aus und bewahren eine kritische Grundhaltung.
Daruber hinaus

- identifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentlicher — beabsichtigter oder unbeabsichtigter — falscher
Darstellungen im Jahresbericht, planen und fuhren Prifungshandlungen als Reaktion auf diese Risiken durch
sowie erlangen Prufungsnachweise, die ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage fur unser Prufungs-
urteil zu dienen. Das Risiko, dass wesentliche falsche Darstellungen nicht aufgedeckt werden, ist bei Verstoen
hoher als bei Unrichtigkeiten, da Verstof3e betrlgerisches Zusammenwirken, Falschungen, beabsichtigte
Unvollstandigkeiten, irrefihrende Darstellungen bzw. das AuBerkraftsetzen interner Kontrollen beinhalten
konnen.

- gewinnen wir ein Verstandnis von dem fur die Prufung des Jahresberichts relevanten internen Kontrollsystem,
um Prufungshandlungen zu planen, die unter den gegebenen Umstanden angemessen sind, jedoch nicht mit
dem Ziel, ein Prufungsurteil zur Wirksamkeit dieses Systems der DWS Investment GmbH abzugeben.

- beurteilen wir die Angemessenheit der von den gesetzlichen Vertretern der DWS Investment GmbH bei der
Aufstellung des Jahresberichts angewandten Rechnungslegungsmethoden sowie die Vertretbarkeit der von
den gesetzlichen Vertretern dargestellten geschatzten Werte und damit zusammenhangenden Angaben.

- ziehen wir Schlussfolgerungen auf der Grundlage erlangter Prufungsnachweise, ob eine wesentliche Unsicher-
heit im Zusammenhang mit Ereignissen oder Gegebenheiten besteht, die bedeutsame Zweifel an der Fortfuh-
rung des Sondervermogens durch die DWS Investment GmbH aufwerfen konnen. Falls wir zu dem Schluss
kommen, dass eine wesentliche Unsicherheit besteht, sind wir verpflichtet, im Vermerk auf die dazugehori-
gen Angaben im Jahresbericht aufmerksam zu machen oder, falls diese Angaben unangemessen sind, unser
Prufungsurteil zu modifizieren. Wir ziehen unsere Schlussfolgerungen auf der Grundlage der bis zum Datum
unseres Vermerks erlangten Prifungsnachweise. Zukinftige Ereignisse oder Gegebenheiten konnen jedoch
dazu fuhren, dass das Sondervermaogen durch die DWS Investment GmbH nicht fortgefuhrt wird.

- beurteilen wir die Gesamtdarstellung, den Aufbau und den Inhalt des Jahresberichts, einschliel3lich der Anga-
ben sowie ob der Jahresbericht die zugrunde liegenden Geschaftsvorfalle und Ereignisse so darstellt, dass der
Jahresbericht es unter Beachtung der Vorschriften des deutschen KAGB und der einschlagigen europaischen
Verordnungen ermoglicht, sich ein umfassendes Bild der tatsachlichen Verhaltnisse und Entwicklungen des
Sondervermaogens zu verschaffen.



Wir erortern mit den fur die Uberwachung Verantwortlichen u.a. den geplanten Umfang und die Zeitplanung der
Prifung sowie bedeutsame Prufungsfeststellungen, einschlieBlich etwaiger Mangel im internen Kontrollsystem,
die wir wahrend unserer Prufung feststellen.

Frankfurt am Main, den 12. Dezember 2022

KPMG AG
Wirtschaftsprufungsgesellschaft

Kuppler Neuf
Wirtschaftsprufer Wirtschaftsprufer



Kapitalverwaltungsgesellschaft

DWS Investment GmbH

60612 Frankfurt am Main

Eigenmittel am 31.12.2021: 451,9 Mio. Euro
Gezeichnetes und eingezahltes Kapital
am 31.12.2021: 115,0 Mio. Euro

Aufsichtsrat

Christof von Dryander

stellv. Vorsitzender

Cleary Gottlieb Steen & Hamilton LLP,
Frankfurt am Main

Hans-Theo Franken
Deutsche Vermogensberatung AG,
Frankfurt am Main

Stefan Hoops (seit dem 8.9.2022)

DWS Management GmbH,

(Personlich haftende Gesellschafterin der
DWS Group GmbH & Co. KGaA)
Frankfurt am Main

Dr. Alexander ligen
Deutsche Bank AG,
Frankfurt am Main

Dr. Stefan Marcinowski
Ludwigshafen

Prof. Christian Strenger
The Germany Funds,
New York

Elisabeth Weisenhorn (seit dem 10.2.2022)
Portikus Investment GmbH,
Frankfurt am Main

Gerhard Wiesheu

Mitglied des Vorstandes

Bankhaus Metzler seel. Sohn & Co. AG,
Frankfurt am Main

Dr. Asoka Wohrmann (bis 9.6.2022)
Frankfurt am Main

Susanne Zeidler
Deutsche Beteiligungs AG,
Frankfurt am Main

Geschaftsfiihrung

Manfred Bauer
Sprecher der Geschaftsflihrung

Mitglied der Geschaftsfuhrung der
DWS Management GmbH
(Personlich haftende Gesellschafterin der
DWS Group GmbH & Co. KGaA),
Frankfurt am Main

Mitglied der Geschaftsfuhrung der
DWS Beteiligungs GmbH,
Frankfurt am Main

Mitglied des Aufsichtsrates der
DWS Investment S.A.,

Luxemburg

Dirk Gorgen

Mitglied der Geschaftsfihrung der

DWS Management GmbH

(Personlich haftende Gesellschafterin der
DWS Group GmbH & Co. KGaA),
Frankfurt am Main

Mitglied der Geschaftsfuhrung der

DWS Beteiligungs GmbH,

Frankfurt am Main

Stefan Kreuzkamp

Mitglied der Geschaftsfuhrung der
DWS Management GmbH
(Personlich haftende Gesellschafterin der
DWS Group GmbH & Co. KGaA),
Frankfurt am Main

Mitglied der Geschaftsfiihrung der
DWS Beteiligungs GmbH,
Frankfurt am Main

Mitglied des Aufsichtsrates der
DWS Investment S.A.,

Luxemburg

Dr. Matthias Liermann

Mitglied der Geschaftsfihrung der
DWS International GmbH,
Frankfurt am Main

Mitglied der Geschaftsfihrung der
DWS Beteiligungs GmbH,
Frankfurt am Main

Mitglied des Aufsichtsrats der
DWS Investment S.A.,

Luxemburg

Mitglied des Aufsichtsrats der
Deutsche Treuinvest Stiftung,
Frankfurt am Main

Petra Pflaum
Mitglied der Geschaftsfihrung der

DWS Beteiligungs GmbH,
Frankfurt am Main

Verwahrstelle

State Street Bank International GmbH
Brienner StraBRe 59

80333 Miinchen

Eigenmittel am 31.12.2021:

2.071,9 Mio. Euro

Gezeichnetes und eingezahltes Kapital
am 31.12.2021: 109,4 Mio. Euro

Gesellschafter der
DWS Investment GmbH

DWS Beteiligungs GmbH,
Frankfurt am Main

Stand: 3110.2022
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®
MIX
Papier aus verantwortungsvollen Quellen

Paper from responsible sources
Ewsfsc(u% FSC® C019580




