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Hinweise

Wertentwicklung

Der Erfolg einer Investmentfonds-
anlage wird an der Wertent-
wicklung der Anteile gemessen.
Als Basis fur die Wertberech-
nung werden die Anteilwerte
(=RlUcknahmepreise) herange-
zogen, unter Hinzurechnung
zwischenzeitlicher Ausschut-
tungen, die z.B. im Rahmen der
Investmentkonten bei der DWS
Investment GmbH kostenfrei
reinvestiert werden; bei inlandi-
schen thesaurierenden Fonds wird
die - nach etwaiger Anrechnung
auslandischer Quellensteuer -
vom Fonds erhobene inlandische
Kapitalertragsteuer zuztglich Soli-
daritatszuschlag hinzugerechnet.
Die Berechnung der Wertentwick-

lung erfolgt nach der BVI-Methode.

Angaben zur bisherigen Wertent-
wicklung erlauben keine Progno-
sen fur die Zukunft.

Daruber hinaus sind in den Be-
richten auch die entsprechenden
Vergleichsindizes - soweit vorhan-
den - dargestellt. Alle Grafik- und
Zahlenangaben geben den Stand
vom 30. September 2022 wieder
(sofern nichts anderes angegeben
ist).

Verkaufsprospekte
Alleinverbindliche Grundlage des
Kaufs ist der aktuelle Verkaufs-
prospekt einschliel$lich Anlagebe-
dingungen sowie das Dokument
Wesentliche Anlegerinformatio-
nen”, die Sie bei der DWS Invest-
ment GmbH oder den Geschafts-
stellen der Deutsche Bank AG und
weiteren Zahlstellen erhalten.

Angaben zur Kostenpauschale
In der Kostenpauschale sind
folgende Aufwendungen nicht
enthalten:

Gesonderter Hinweis fur betriebliche Anleger:

a) im Zusammenhang mit dem
Erwerb und der VerauRerung
von Vermogensgegenstanden
entstehende Kosten;

b) im Zusammenhang mit den
Kosten der Verwaltung und
Verwahrung evtl. entstehende
Steuern;

c) Kosten flr die Geltendmachung
und Durchsetzung von Rechts-
ansprichen des Sondervermo-
gens.

Details zur Vergutungsstruktur
sind im aktuellen Verkaufsprospekt
geregelt.

Ausgabe- und
Riicknahmepreise
Borsentaglich im Internet
www.dws.de

Anpassung des Aktiengewinns wegen des EuGH-Urteils in der Rs. STEKO Industriemontage GmbH und der Rechtsprechung

des BFH zu § 40a KAGG

Der Européische Gerichtshof (EuGH) hat in der Rs. STEKO Industriemontage GmbH (C-377/07) entschieden, dass die Regelung
im KStG fir den Ubergang vom korperschaftsteuerlichen Anrechnungsverfahren zum Halbeinkiinfteverfahren in 2001 europa-
rechtswidrig ist. Das Verbot fir Korperschaften, Gewinnminderungen im Zusammenhang mit Beteiligungen an auslandischen
Gesellschaften nach § 8b Absatz 3 KStG steuerwirksam geltend zu machen, galt nach § 34 KStG bereits in 2001, wahrend dies
fur Gewinnminderungen im Zusammenhang mit Beteiligungen an inlandischen Gesellschaften erstin 2002 galt. Dies wider-
spricht nach Auffassung des EuGH der Kapitalverkehrsfreiheit.

Der Bundesfinanzhof (BFH) hat mit Urteil vom 28. Oktober 2009 (Az. | R 27/08) entschieden, dass die Rs. STEKO grundsétzlich
Wirkungen auf die Fondsanlage entfaltet. Mit BMF-Schreiben vom 01.02.2011 ,,Anwendung des BFH-Urteils vom 28. Oktober
2009 - | R 27/08 beim Aktiengewinn (,STEKO-Rechtsprechung”)” hat die Finanzverwaltung insbesondere dargelegt, unter
welchen Voraussetzungen nach ihrer Auffassung eine Anpassung eines Aktiengewinns aufgrund der Rs. STEKO moglich ist.

Der BFH hat zudem mit den Urteilen vom 25.6.2014 (I R 33/09) und 30.7.2014 (I R 74/12) im Nachgang zum Beschluss des Bundes-
verfassungsgerichts vom 17. Dezember 2013 (1 BvL 5/08, BGBI | 2014, 255) entschieden, dass Hinzurechnungen von negativen
Aktiengewinnen aufgrund des § 40a KAGG i. d. F. des StSenkG vom 23. Oktober 2000 in den Jahren 2001 und 2002 nicht zu
erfolgen hatten und dass steuerfreie positive Aktiengewinne nicht mit negativen Aktiengewinnen zu saldieren waren. Soweit also
nicht bereits durch die STEKO-Rechtsprechung eine Anpassung des Anleger-Aktiengewinns erfolgt ist, kann ggf. nach der BFH-
Rechtsprechung eine entsprechende Anpassung erfolgen. Die Finanzverwaltung hat sich hierzu bislang nicht geauBert.

Im Hinblick auf mogliche MalRnahmen aufgrund der BFH-Rechtsprechung empfehlen wir Anlegern mit Anteilen im Betriebs-
vermaogen, einen Steuerberater zu konsultieren.
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Zweite Aktionarsrechterichtlinie (ARUG II)

Bezliglich der gemal § 101 Abs. 2 Satz 5 des Kapitalanlagegesetzbuches erforderlichen Angaben nach § 134c Abs. 4 des
Aktiengesetzes verweisen wir auf die Informationen, die auf der DWS-Homepage unter ,Rechtliche Hinweise” (www.dws.de/
footer/rechtliche-hinweise) gegeben werden.

Die Angaben zur Umschlagsrate des betreffenden Fondsportfolios werden auf der Website ,dws.de” bzw. ,dws.com” unter
.Fonds-Fakten” veroffentlicht. Sie finden diese auch unter folgender Adresse:

DWS Dynamik (https://www.dws.de/gemischte-fonds/de000dws0rz8-dws-dynamik-Ic)

Russland/Ukraine-Krise

Der Konflikt zwischen Russland und der Ukraine markiert einen dramatischen Wendepunkt in Europa, der unter anderem die
Sicherheitsarchitektur und die Energiepolitik Europas nachhaltig beeinflussen und fir erhebliche Volatilitat sorgen durfte. Aller-
dings sind die konkreten bzw. moglichen mittel- bis langfristigen Auswirkungen der Krise auf die Konjunktur, einzelne Markte
und Branchen sowie die sozialen Implikationen angesichts der Unsicherheit zum Zeitpunkt der Aufstellung des vorliegenden
Berichts nicht abschlielend beurteilbar. Die Kapitalverwaltungsgesellschaft des Sondervermaogens setzt deshalb ihre Bemu-
hungen im Rahmen ihres Risikomanagements fort, um diese Unsicherheiten bewerten und ihren moglichen Auswirkungen auf
die Aktivitaten, die Liquiditat und die Wertentwicklung des Sondervermogens begegnen zu konnen. Die Kapitalverwaltungs-
gesellschaft ergreift alle als angemessen erachteten MaBnahmen, um die Anlegerinteressen bestmaoglich zu schutzen.

/'3



Coronakrise

Seit Januar 2020 hat sich das Coronavirus ausgebreitet und in der Folgezeit zu einer ernsten, wirtschaftlichen Krise gefihrt.
Die dynamische Ausbreitung des Virus schlug sich mitunter in erheblichen Marktverwerfungen bei zugleich deutlich gestiege-
nen Volatilitaten nieder. Beschrankungen der Bewegungsfreiheit, wiederholte Lockdown-MaBnahmen, Produktionsstopps
sowie unterbrochene Lieferketten Gbten groRen Druck auf nachgelagerte wirtschaftliche Prozesse aus, so dass sich die welt-
weiten Konjunkturperspektiven erheblich eintribten. An den Markten waren zwischenzeitlich - u.a. durch Hilfsprogramme im
Rahmen der Geld- und Fiskalpolitik sowie umfassende Impf- und Testkampagnen - zwar spurbare Erholungen und teils neue
Hochststande zu beobachten. Dennoch sind die konkreten bzw. moglichen mittel- bis langfristigen Auswirkungen der Krise auf
die Konjunktur, einzelne Markte und Branchen sowie die sozialen Implikationen angesichts der Dynamik der globalen Ausbrei-
tung des Virus bzw. des Auftretens diverser Mutationen und des damit einhergehenden hohen Grads an Unsicherheit zum
Zeitpunkt der Aufstellung des vorliegenden Berichts nicht verlasslich beurteilbar. Somit kann es weiterhin zu einer wesentli-
chen Beeinflussung des jeweiligen Sondervermogens kommen. Ein bedeutendes Maf an Unsicherheit besteht hinsichtlich der
finanziellen Auswirkungen der Pandemie, da diese von externen Faktoren wie etwa der Verbreitung des Virus sowie dessen
Varianten und den von den einzelnen Regierungen und Zentralbanken ergriffenen MaBnahmen, der erfolgreichen Eindammung
der Entwicklung der Infektionsraten in Verbindung mit den Impfquoten und dem ztgigen und nachhaltigen Wiederanlaufen der
Konjunktur abhangig sind.

Die Kapitalverwaltungsgesellschaft des Sondervermogens setzt deshalb ihre Bemuhungen im Rahmen ihres Risikomanage-
ments fort, um diese Unsicherheiten bewerten und ihren moglichen Auswirkungen auf die Aktivitaten, die Liquiditat und die
Wertentwicklung des Sondervermogens begegnen zu konnen. Die Kapitalverwaltungsgesellschaft ergreift alle als angemessen
erachteten MalRnahmen, um die Anlegerinteressen bestmaoglich zu schutzen. In Abstimmung mit den Dienstleistern hat die
Kapitalverwaltungsgesellschaft die Folgen der Coronakrise beobachtet und deren Auswirkungen auf das Sondervermogen und
die Markte, in denen dieses investiert, angemessen in ihre Entscheidungsfindung einbezogen. Zum Datum des vorliegenden
Berichts wurden dem Sondervermogen gegenuber keine bedeutenden Riucknahmeantrage gestellt; Auswirkungen auf dessen
Anteilscheingeschaft werden von der Kapitalverwaltungsgesellschaft kontinuierlich Uberwacht; die Leistungsfahigkeit der
wichtigsten Dienstleister hat keine wesentlichen Beeintrachtigungen erfahren. In diesem Zusammenhang hat sich die Kapital-
verwaltungsgesellschaft des Sondervermaogens im Einklang mit zahlreichen nationalen Leitlinien nach Gesprachen mit den
wichtigsten Dienstleistern (insbesondere hinsichtlich Verwahrstelle, Portfoliomanagement und Fondsadministration) davon
Uberzeugt, dass die getroffenen MalRnahmen und Plane zur Sicherstellung der Fortfiihrung des Geschaftsbetriebs (u.a. um-
fangreiche HygienemalRnahmen in den Raumlichkeiten, Einschrankungen bei Geschaftsreisen und Veranstaltungen, Vorkehrun-
gen zur Gewahrleistung eines verlasslichen und reibungslosen Ablaufs der Geschaftsprozesse bei Verdachtsfall auf eine
Coronavirus-Infektion, Ausweitung der technischen Moglichkeiten zum mobilen Arbeiten) die derzeit absehbaren bzw.
laufenden operativen Risiken eindammen und gewahrleisten, dass die Tatigkeiten des Sondervermaogens nicht unterbrochen
werden.

Zum Zeitpunkt der Aufstellung des vorliegenden Berichts liegen nach Auffassung der Kapitalverwaltungsgesellschaft weder

Anzeichen vor, die gegen die Fortfihrung des Sondervermogens sprechen, noch ergaben sich fir das Sondervermogen Liqui-
ditatsprobleme.
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Hinweise fur Anleger in Luxemburg

Zahl- und Vertriebsstelle in Luxemburg ist:

Deutsche Bank Luxembourg S.A.
2, Boulevard Konrad Adenauer
L1115 Luxemburg

Bei dieser Stelle konnen

— die Rucknahme der Anteile durchgefuhrt bzw. Rucknahmeantrage eingereicht werden,

— die Anleger kostenlos samtliche Informationen, wie Verkaufsprospekte samt Anlagebedingungen, ,Wesentliche
Anlegerinformationen”, Jahres- und Halbjahresberichte sowie die Ausgabe- und Ricknahmepreise erhalten und
sonstige Angaben und Unterlagen erfragen bzw. einsehen; zudem sind diese Dokumente tUber die Internetseite
www.dws.com erhaltlich,

— Zahlungen an die Anteilinhaber weitergeleitet werden.
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Hinweise fur Anleger in der Schweiz

Das Angebot von Anteilen dieser kollektiven Kapitalanlage (die ,Anteile”) in der Schweiz richtet sich ausschliess-
lich an qualifizierte Anleger, wie sie im Bundesgesetz Uber die kollektiven Kapitalanlagen vom 23. Juni 2006
(,KAG") in seiner jeweils gultigen Fassung und in der umsetzenden Verordnung (,KKV") definiert sind.
Entsprechend ist und wird diese kollektive Kapitalanlage nicht bei der Eidgenossischen Finanzmarktaufsicht
FINMA registriert. Dieses Dokument und/oder jegliche andere Unterlagen, die sich auf die Anteile beziehen,
durfen in der Schweiz einzig qualifizierten Anlegern zur Verfligung gestellt werden.

1. Vertreter in der Schweiz

DWS CH AG
Hardstrasse 201
CH-8005 Zurich

2. Zahlstelle in der Schweiz

Deutsche Bank (Suisse) SA
Place des Bergues 3
CH-1201 Genf

3. Bezugsort der massgeblichen Dokumente

Der Verkaufsprospekt, die Anlagebedingungen, ,Wesentliche Anlegerinformationen” sowie Jahres- und
Halbjahresberichte konnen beim Vertreter sowie der Zahlstelle in der Schweiz kostenlos bezogen werden.

4. Erfiillungsort und Gerichtsstand

Fur die in der Schweiz angebotenen Anteile ist der Erflllungsort am Sitz des Vertreters. Der Gerichtsstand liegt
am Sitz des Vertreters oder am Sitz oder Wohnsitz des Anlegers.
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Jahresbericht
DWS Dynamik

Anlageziel und Anlage-
ergebnis im Berichtszeitraum
Ziel der Anlagepolitik des DWS
Dynamik ist die Erwirtschaftung
eines moglichst hohen Wertzu-
wachses. Um dies zu erreichen,
investiert er in Aktien, verzinsliche
Wertpapiere, Zertifikate, Fonds
und Bankguthaben. Mindestens
60% des Wertes des Sonderver-
mogens mussen in Aktien, Aktien-
fonds bzw. Aktienzertifikaten
angelegt werden. Bis zu 40% des
Wertes des Sondervermogens dur-
fen in verzinslichen Wertpapieren
wie z.B. Staatsanleihen, Unterneh-
mensanleihen bzw. Wandelanlei-
hen in- und auslandischer Ausstel-
ler, in Zertifikaten auf Renten bzw.
Rentenindizes oder in Rentenfonds
angelegt werden.

Das Anlageumfeld war im Be-
richtszeitraum von der COVID-19-
Pandemie, hoher Verschuldung
weltweit, zunachst noch sehr nied-
rigen, phasenweise teils negativen
Zinsen in den Industrielandern
sowie der Unsicherheit hinsichtlich
der Geldpolitik der Zentralbanken
gepragt, insbesondere mit Blick
auf die sprunghaft gestiegenen
Inflationsraten. Aber auch der seit
Februar 2022 eskalierende Russ-
land/Ukraine-Konflikt beeinflusste
zunehmend das Marktgeschehen.
Daruber hinaus notierte der Euro
unter Schwankungen gegenuber
dem US-Dollar deutlich schwa-
cher. Vor diesem Hintergrund
verzeichnete der Fonds DWS
Dynamik in den zwolf Monaten

bis Ende September 2022 einen
Wertrtckgang von 11,4% je Anteil
(LC-Anteilklasse, in Euro; nach
BVI-Methode).
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DWS Dynamik
Wertentwicklung auf 5-Jahres-Sicht
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Angaben auf Euro-Basis

Wertentwicklung nach BVI-Methode, d. h. ohne Beriicksichtigung des Ausgabeaufschlages. Wertentwicklungen der

Vergangenheit ermoglichen keine Prognose fiir die Zukunft.

Stand: 30.9.2022

DWS Dynamik

Wertentwicklung der Anteilklassen (in Euro)

Anteilklasse ISIN 1Jahr 3 Jahre 5 Jahre
Klasse LC DEOOODWSORZ8 1,4% 5,9% 12,6%
Klasse TFC DEOOODWS2UC7 -10,8% 81% 16,2%"

1 Klasse TFC aufgelegt am 3.4.2018

Wertentwicklung nach BVI-Methode, d. h. ohne Beriicksichtigung des Ausgabeaufschlages.

Wertentwicklungen der Vergangenheit ermdglichen keine Prognose fiir die Zukunft.

Stand: 30.9.2022

Anlagepolitik im
Berichtszeitraum

Ein wesentliches Risiko war nach
Ansicht des Portfoliomanage-
ments die Unsicherheit hinsicht-
lich des weiteren Verlaufs der
Coronavirus-Pandemie, Mutati-
onen des Virus, der Wirksamkeit
von Impfstoffen und damit zusam-
menhangend der Auswirkungen
auf die Weltwirtschaft und die
Finanzmarkte. Als weitere wesent-
liche Risiken sah das Portfolio-
management unter anderem die
Unsicherheit Uber den zukunftigen
Kurs der Europaischen Zentralbank
(EZB) sowie der US-Zentralbank
(Fed), gerade auch angesichts
deutlich gestiegener Inflations-
raten einerseits und aufkommen-
der Rezession andererseits an,
vor allem aber den eskalierenden
Konflikt zwischen Russland und

der Ukraine, der mit einer Energie-
versorgungsunsicherheit insbe-
sondere in Europa und einer sich
verscharfenden Inflationsdynamik
einherging.

Die Kurse an den internationalen
Aktienborsen gaben im zurtcklie-
genden Jahr bis Ende September
2022 per Saldo deutlich nach.
Wahrend des vierten Quartals
2021 konnten die Aktienmarkte
der westlichen Industrielander
zwar noch zulegen, ab Januar
2022 jedoch kam es im weiteren
Verlauf bis Ende September 2022
auch dort unter Schwankungen
zu spurbaren Kursruckschlagen.
Die Aktienmarkte der Emerging
Markets entwickelten sich Uber
den gesamten Berichtszeitraum
schwach. Beeintrachtigend auf die
Entwicklung an den internationa-



len Aktienborsen wirkten zunachst
u.a. die Dynamik der Ausbreitung
des Coronavirus und dessen
Mutanten sowie Regulierungs-
maRnahmen der chinesischen
Regierung. Ab dem ersten Quartal
2022 belasteten insbesondere die
eskalierende Russland/Ukraine-
Krise, wieder aufgekommene
Lieferengpasse aufgrund harterer
Sanktionen gegen Russland, der
zunehmende Inflationsdruck —

vor allem aufgrund dramatisch
gestiegener Energiepreise - sowie
aufgekommene Rezessionsbe-
furchtungen die Kursentwicklung
an den Aktienmarkten.

Auf der Aktienseite engagierte
sich das Portfoliomanagement
vorzugweise in US-Titeln. Aktien
aus Europa und Japan wurden
dem Portefeuille ebenso beige-
mischt wie Werte aus Schwellen-
landern. Unter den Investments
gerieten insbesondere Aktien aus
den USA und aus dem Euroraum
unter Kursdruck, wahrend Titel aus
United Kingdom und Japan relativ
besser abschnitten. Unter den
Sektoren konnten Energiewerte
entgegen der Markentwicklung
merklich zulegen, da diese von den
gestiegenen Olpreisen profitierten.
Versorger sowie Aktien des Basis-
konsumguterbereichs konnten sich
ebenfalls relativ gut behaupten.
Aktien aus den Bereichen Dauer-
hafte Konsumguter und Techno-
logie hingegen mussten deutliche
Kursrickschlage hinnehmen.

Vor dem Hintergrund global hoher
Verschuldung und zunachst noch
sehr niedriger Zinsen kam es an
den Anleihemarkten im Berichts-
zeitraum bis Ende September
2022 unter Schwankungen zu
merklichen Kursrickgangen bei

DWS Dynamik
Uberblick iiber die Anteilklassen
ISIN-Code LC DEOOODWSORZ8
TFC DEOOODWS2UC7
Wertpapierkennnummer (WKN) LC DWSORZ
TFC DWS2UC
Fondswahrung EUR
Anteilklassenwahrung LC EUR
TFC EUR
Erstzeichnungs- LC 15.4.2008
und Auflegungsdatum (ab 11.2078 als Anteilklasse LC)
TFC 3.4.2018
Ausgabeaufschlag LC 5% p.a.
TFC Keinen
Verwendung der Ertrage LC Thesaurierung
TFC Thesaurierung
Kostenpauschale LC 1,5% p.a.
TFC 0,8% p.a.
Mindestanlagesumme LC Keine
TFC Keine
Erstausgabepreis LC EUR 100
(zuztiglich Ausgabeaufschlag)
TFC EUR100

einem spurbaren Anstieg der
Anleiherenditen. Dabei erreichten
die Renditen von Staatsanleihen
in vielen Landern zwischenzeitlich
teilweise Mehr-Jahres-Hochststan-
de. Kerntreiber des Renditean-
stiegs waren Inflationsraten, die
wahrend des Berichtszeitraums
nach oben schnellten, inshesonde-
re aufgrund dramatisch gestiege-
ner Energiepreise. Angesichts der
deutlich gestiegenen Inflations-
raten leitete die US-Notenbank
(Fed) die Zinswende ein und
erhohte erstmals nach zwei Jahren
die US-Leitzinsen seit Mitte Marz
2022 bis zweite Septemberhalfte
2022 in funf Schritten um drei
Prozentpunkte auf eine Bandbrei-
te von 3,00% p.a. - 3,25% p.a. In
der Eurozone straffte die Euro-
paische Zentralbank (EZB) nach
fast drei Jahren Nullzinspolitik ab
der zweiten Julihalfte 2022 die

geldpolitischen Ziugel und hob
den Leitzins zunachst um einen
halben Prozentpunkt und in der
ersten Septemberhalfte 2022 um
einen dreiviertel Prozentpunkt
aufinsgesamt 1,25% p.a. an. Die
Markte fur Unternehmensanleihen
(Corporate Bondmaérkte) verzeich-
neten sowohl im Investment-
Grade-Segment als auch bei High
Yield-Papieren Kursruckgange bei
gestiegenen Renditen und ausge-
weiteten Risikopramien.

Auf der Rentenseite war der Fonds
vorwiegend in Staatsanleihen

und Corporate Bonds (Unterneh-
mensanleihen) mit Investment-
Grade-Status (Rating von BBB- und
besser der fuhrenden Rating-
Agenturen) engagiert. Aufgrund
gestiegener Zinsen gerieten die
Renteninvestments insgesamt un-
ter Kursdruck. Gleichwohl konnte
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das Portfoliomanagement mittels
Durationsabsicherung tUber Deriva-
te die Kursrickgange begrenzen.

Rohstoffseitig war der Fonds

in geringem Umfang in einem

auf Gold ausgerichteten Zertifi-

kat (XTrackers ETC/Gold; ETC:
Exchange Traded Commodities) in-
vestiert. Dies hatte einen positiven
Effekt auf die Wertentwicklung des
DWS Dynamik, begunstigt durch
den auf Euro-Basis gestiegenen
Goldpreis.

Auf der Wahrungsseite lag der
Anlageschwerpunkt auf Euro und
US-Dollar-Anlagen. Die Fremdwah-
rungspositionen wurden als Teil
der strategischen Anlageklassenal-
lokation teilweise gegen Euro Uber
Derivate kursgesichert. Dies belas-
tete allerdings das Anlageergebnis
des Fonds, da der Euro gegenuber
dem US-Dollar in seinem Ausmaf3
unerwartet stark abwertete.

Wesentliche Quellen des
VerauBerungsergebnisses

Die wesentlichen Quellen des
VeraulRerungsergebnisses waren
realisierte Gewinne durch den
Verkauf von Aktien. Dem standen
allerdings - wenn auch in geringe-
rem Ausmal? - realisierte Verluste
bei Devisentermingeschaften,
Futures, durch den Verkauf von
Fremdwahrungspositionen und
auslandischen Anleihen gegen-
Uber.

Informationen zu
okologischen und/oder
sozialen Merkmalen

Das Sondervermogen bewirbt oko-
logische und/oder soziale Merk-
male im Sinne des Artikels 8(1)

der Verordnung (EU) 2019/2088
(Verordnung Uber nachhaltigkeits-
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bezogene Offenlegungspflichten
im Finanzdienstleistungssektor).

Die Auswahl der Vermaogensge-
genstande erfolgt Uberwiegend im
Einklang mit den beworbenen oko-
logischen und/oder sozialen Kri-
terien. Die diesem Finanzprodukt
zugrunde liegenden Investitionen
berlcksichtigen jedoch nicht die
EU-Kriterien fur okologisch nach-
haltige Wirtschaftsaktivitaten im
Sinne der Taxonomie-Verordnung.

Die Darstellung der offenzulegen-
den Informationen fur regelmafiige
Berichte fur Finanzprodukte im
Sinne des Artikels 8(1) gemaR
Verordnung (EU) 2019/2088
(Verordnung Uber nachhaltigkeits-
bezogene Offenlegungspflichten
im Finanzdienstleistungssektor)
sowie im Sinne des Artikels 6
gemaf Verordnung (EU) 2020/852
(Taxonomie Verordnung) kénnen
hinter der Vermogensaufstellung
entnommen werden.



Jahresbericht
DWS Dynamik

Vermdgensiibersicht zum 30.09.2022

Bestand in EUR %-Anteil am
Fondsvermdgen

|. Vermdgensgegenstinde
1. Aktien (Branchen):
Informationstechnologie 2.343.787,24 13,19
Gesundheitswesen 1.5694.782,52 8,98
Finanzsektor 1.423.961,91 8,01
Kommunikationsdienste 1.303.212,20 7,34
Dauerhafte Konsumguter 1.261.231,13 7,10
Industrien 998.238,69 5,62
Grundstoffe 740.926,33 417
Hauptverbrauchsguter 712.593,19 4,01
Energie 437.737,47 2,46
Versorger 238.207,66 1,34
Sonstige 232.873,48 1,31
Summe Aktien: 11.287.551,82 63,53
2. Anleihen (Emittenten):
Sonstige offentliche Stellen 770.065,75 4,34
Sonst. Finanzierungsinstitutionen 177.844,84 1,00
Unternehmen 100.361,00 0,56
Regionalregierungen 48.915,00 0,28
Zentralregierungen 31.045,39 0,17
Summe Anleihen: 1.128.231,98 6,35
3. Zertifikate 573.266,81 3,23
4, Investmentanteile 4.516.090,58 25,42
5. Derivate 11.907,29 0,06
6. Bankguthaben 323.729,37 1,82
7. Sonstige Vermogensgegenstande 18.837,46 0,1
8. Forderungen aus Anteilscheingeschaften 2.842,40 0,02
Il. Verbindlichkeiten
1. Verbindlichkeiten aus Kreditaufnahme -72.348,65 -0,41
2. Sonstige Verbindlichkeiten -22.481,31 -0,13
3. Verbindlichkeiten aus Anteilscheingeschaften -710,60 0,00
1ll. Fondsvermdgen 17.766.917,15 100,00

Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung konnen geringfligige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

/n



DWS Dynamik

Vermogensaufstellung zum 30.09.2022

Wertpapierbezeichnung

Bor handelte Wertpapiere

Aktien

Fortescue Metals Group (AUOOOOOOFMG4) .. ..........
Goodman Group (AUOOOO0OOGMG2) .. ........
James Hardie Industries Cufs (AUOOO000JHX1) . .
National Australia Bank (AUOOOOOONAB4). . . ..

Newcrest Mining (AUOOOOOONCM?7) . . . . .. .
Scentre Group Units (AUOOOO00SCG8) ...............

Bank of Montreal (CA0636711016) .. ..................
Canadian National Railway Co. (CA1363751027). ... ... ..
Canadian Tire CLL.A (CA1366812024) ..................
Magna International CI.A (CA5592224011) . .
Royal Bank of Canada (CA7800871021)................
The Bank of Nova Scotia (CA0641491075) .............
The Toronto-Dominion Bank (CA8911605092) . .........

Cie Financiére Richemont Reg. (CH0210483332)
Nestlé Reg. (CHO038863350). .. .............. ..
Zurich Insurance Group Reg. (CHO011075394) ..........

Carlsberg B (DKOO10181759). . .. ... ..ot
Vestas Wind Systems (DK0061539921) ................

adidas Reg. (DEOOOATEWWWO) .. ... ..
Allianz (DEO008404005). . ............
BMW Ord. (DE0005190003) . ... .......
BNP Paribas (FRO000131104) . .........
CRH (IE0001827041) .................
Deutsche Post Reg. (DE0005552004). . . ..
E.ON Reg. (DEOOOENAG999) .. ... ...t
ENEL (ITO003128367) . ..o ooiiii e
EuroAPI (FR0014008VX5) ..
Industria de Diseno Textil (ES0148396007). ............
Kering (FROO00121485) . . ... ...
Koninklijke Ahold Delhaize (NLOO11794037) . . ..
Koninklijke Philips (NLOOO0009538) .. ................
Lanxess (DEO005470405). .. ... ..ot
L'Oreal (FRO000120321) ... ..o
LVMH Moét Hennessy Louis Vuitton (C.R.)
(FROO00121014) . ..o
Mercedes-Benz Group (DE0007100000) . . . . .

Red Electrica Corporacion (ES0173093024) .. . .. ..
Sanofi (FRO000120578). . ... ...
SAP (DEOOO7164600) ... ..ot
Sartorius Stedim Biotech (FR0013154002) ..
Schneider Electric (FRO000121972) ...................
Siemens Energy (DEOOOENERGYO). . ..................
Tenaris (LUO156801721). . ... ...
Terna Rete Elettrica Nazionale (IT0003242622) . .
TotalEnergies (FRO000120271) ... ... ...
Universal Music Group (NLO0150001Y2) .
VINCI (FRO000125486) ............... ..
Vivendi (FROO00127771). . ..o
Vonovia (DEOOOATMLZJD) ... ..o

Anglo American (GBOOB1XZS820) . ...................
AstraZeneca (GB0009895292) . ... ...................
Drax Group (GBOOBTVNSX38). . . ..
Gsk (GBOOBN7SWP63) . ... ..o
Haleon (GBOOBMX86B70). .. ...........oooiiean. ..
Reckitt Benckiser Group (GB00B24CGK77)
Relx (GBOOB2BODGI7) ... ...
Rio Tinto (GB0007188757) ..
SSE (GB0007908733) .. ...........
Vodafone Group (GBOOBH4HKS39). . .
WPP (JEOOB8KFIB49). . . ... ...

AIA Group (HKO000069689) . ...............cco.n.
Hongkong Exchanges and Clearing (HK0388045442). . ..
Ping An Healthcare & Technology Co. (KYG711391022) . . .
Inpex Holdings (JP3294460005) .....................
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Stiick
bzw. Whg.
in 1.000

Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick

Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stick

Stick
Stick
Stick

Stick
Stick

Stick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick

Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick

Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick

Stiick
Stiick
Stiick
Stiick

Bestand

3.717
4.609
1.249
2.393
2.738
32.739

461
1.196
225
1.004
668
839
893

567
352
109

682
2.165

7m
241
362
1.337
1.763
2.138
3.656
5.938
32
1.204
84
3.024
1.319
1.476
137

63
470
2126
744
809
n7
1149
3.668
7.817
4.038
1.916
2.689
524
4130
1.301

611
409
4.107
2132
2.666
548
4.060
735
2.984
132.210
6.421

5.600
800
9.600
10.900

Kaufe/
Zugange

Verkaufe/
Abgange

im Berichtszeitraum

3.717

1.249
2.393

461

522
1.762

352

72

1.763
3.656

5.938
32

1.476

941

1.488

2.027
7.817

524
4130
938

611
409
4.107
2132
2.666
548

735

800

10.900

687

679
16.387

456
297
758
134
120

348

2.865
61

152
1.217

435

1140
12
749
631
200
7
an
1.682

744
179

5.880

2.689
2.318

1.074

5600

1.326

600

AUD
AUD
AUD
AUD
AUD
AUD

CAD
CAD
CAD
CAD
CAD
CAD
CAD

CHF
CHF
CHF

DKK
DKK

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

GBP
GBP
GBP
GBP
GBP
GBP
GBP
GBP
GBP
GBP
GBP

HKD
HKD
HKD
JPY

Kurs

16,8200
15,7800
30,8400
28,8100
16,9200

2,6400

121,2500
150,6100
147,2100
66,4100
124,4300
66,0900
84,9600

92,4600
106,8000
394,9000

901,0000
137,6800

17,6200
160,7600
69,1000
42,9950
32,9600
30,8300
7,9320
4,2310
17,2150
21,0700
448,3000
26,0150
15,7960
29,4400
324,6500

603,3000
51,2600
15,8450
78,7100
83,0800
309,4000
113,9600
11,2160
13,2150
6,3480
48,3450
19,2040
83,2000
7,9600
21,6600

27,4400
100,0200
6,0900
13,1780
2,7644
60,5000
21,9800
48,6350
15,2650
1,0140
7,4340

65,4500
269,6000
14,8000
1.359,0000

Kurswert
in
EUR

12.989.050,61

41.414,90
48.178,34
25.516,14
45.669,27
30.688,24
55.085,49

41.687,92
134.019,98
24.643,61
49.608,01
61.842,37
41.255,54
56.448,26

54.597,81
39.151,84
44.828,26

82.636,09
40.056,58

20.113,02
38.743,16
25.014,20
57.484,32
58.108,48
65.914,54
28.999,39
25.123,68
550,88
25.368,28
37.657,20
78.669,36
20.834,92
43.453,44
44.477,05

38.007,90
24.092,20
33.686,47
58.560,24
67.211,72
36.199,80
130.940,04
40.015,12
103.301,66
25.633,22
92.580,68
51.639,56
43.596,80
32.874,80
28.179,66

19.127,08
46.669,53
28.634,17
32.052,36

8.377,55
37.823,28
101.806,86
40.781,16
51.965,96
152.941,58
54.456,35

47.484,99

27.942,7

18.407,36
104.420,56

%-Anteil
am Fonds-
vermoégen

731

0,23
0,27
014
0,26
0,17
0,31

0,23
0,756
014
0,28
0,35
0,23
0,32

0,31
0,22
0,25

0,47
0,23

on

0,22
0,14
0,32
0,33
0,37
0,16

0,14
0,00
0,14
0,21

0,44
0,12

0,24
0,25

0,21
0,14
0,19
0,33
0,38
0,20
0,74
0,23
0,58
0,14
0,52
0,29
0,25
0,19
0,16

01

0,26
0,16
0,18
0,05
0,21
0,57
0,23
0,29
0,86
0,31

0,27
0,16
0,10
0,59



DWS Dynamik

Wertpapierbezeichnung

KDDI Corp. UJP3496400007) ...........ccoiieenn...
Mitsubishi UFJ Financial Group (JP3902900004). .. ... ..
Murata Manufacturing Co. (JP3914400001) ............
NEC Corp. (JP3733000008) . ..............

Nintendo Co. JP3756600007) . ........
Nissan Chemical (JP3670800006). .. ... ..
Ono Pharmaceutical Co. (JP3197600004). .
Shin-Etsu Chemical Co. (JP3371200001) . . . ..
Shionogi & Co. (JP3347200002) ..............coou..
SoftBank Group (JP3436100006). .. ..................
Sony Group Corp. (JP3435000009) ..
TIS UP3104890003) . ...t

Aker BP (NOO010345853). .. ...t

Alleima Ab (SE0017615644) . . ..
Orron Energy (SE0000825820) .
Sandvik (SE0000667891) ... ...
Tele2 CI.B (SE0005190238)
Telefonaktiebolaget L.M. Ericsson B (Free)

(SE0000108656) . ... oo

Abbott Laboratories (US0028241000). .. ..............
AbbVie (US00287Y1091)
Adobe (US00724F1012)
Advanced Micro Devices (US0079031078) .............
Align Technology (US0162551016) . .. .. ...
Alphabet CI.A (US02079K3059)
Amazon.com (US0231351067) .........
American Express Co. (US0258161092) . .
Apple (US0378331005) .. ............. .
Applied Materials (US0382221051). ... ................
Automatic Data Processing (US0530151036) ...........
Bank of America Corp. (US0605051046) ..
Berkshire Hathaway CI.B (new) (US0846707026). . .. .. ..
Best Buy Co. (US0865161014). ... ....................
Blackrock (US09247X1019) . . . ..
BorgWarner (US0997241064) . .. .......
CBRE Group CI.A (US12504L1098)
CDW Corp. of Delaware (US12514G1085)
CF Industries Holdings (US1252691001). ... ... .. ..
Charles Schwab (US8085131055). ... .................
Chubb (CHO044328745) .. ... ...
Citigroup (new) (US1729674242) .....................
Cognizant Technology Solutions Corp. A
(US1924461023) . . .. ooo e
Colgate-Palmolive Co. (US1941621039) . . ..
CSX Corp. (US1264081035). . ... ..o
CureVac (NLOO1543603T) .. ..o
DexCom (US2521311074). ... .................
Dow (US2605571031). ... ..o oovoii i
eBay (US2786421030) .. .....................
Edwards Lifesciences Corp. (US28176E1082) . . ..
Electronic Arts (US2855121099) .. ............. ..
Elevance Health (US0367521038). .. ..................
Eli Lilly and Company (US5324571083) .. ..............
EOG Resources (US26875P1012) ..
First Solar (US3364331070) . ...............cooou...
FMC Corp. (US3024913036) . . ... .. ooveieiee e
Fortune Brands Home & Security (US34964C1062) .
Fox CLA (US35137L1052). . . ..o
Gilead Sciences (US3755581036) .. ............
International Paper Co. (US4601461035).
Intuit (US4612021034) . ... ................... ..
JPMorgan Chase & Co. (US46625H1005) ..............
Keurig Dr Pepper (US49271V1008)
KLA (US4824801009) .............. ..
Lam Research Corp. (US5128071082) .................
Linde (IEOOBZ12WP82). . . .. ..o
Lowe's Companies (US5486611073) . . .
Lululemon Athletica (US5500211090) .................
Marsh & McLennan Cos. (US5717481023) .. ............
Mastercard CLL.A (US57636Q1040) . ............

Merck & Co. (US58933Y1055). . . . .
Meta Platforms (US30303M1027). . . .
Micron Technology (US5951121038). . .
Microsoft Corp. (US5949181045) .....................

Stick
bzw. Whg.
in 1.000

Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stick
Stick
Stick
Stick
Stick
Stiick
Stiick

Stiick

Stiick
Stiick
Stiick
Stiick

Stiick

Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick

Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick

Bestand

3.200
8.700
600
1.5600
1.000
800
2.000
400
600
1.400
1.600
1.500

2.221

652
2.336
3.264

3.151

4.463

526
1.702
352
566
73
4.620
1.380
383
2.005
976
576
2.688
443
867
70
2.106
657
237
1.480
753
283
1.106

576
598
4.010
390
372
871
2.086
919
422
188
181
618
235
1.318
832
2.653
650
492
209
960
1.319
134
162
216
330
178
310
261
1.097
438
1.2567
1.796

Kéufe/ Verkaufe/
Zugange Abgange
im Berichtszeitraum

800
400
600
1.500
1.000
800
2.000
400
600
1.400
300
1.500
2.221
652
4.672 2.336
6.5628 3.264
3.151
4.463
130
387
22
341
73
4.409 94
1.380
60
1.637
811
33
2.785
443
221
84
1161
657
237
1.480
753
283
575
598
883
372
871
1.071
183
190
47
181
618
267
751 128
832
2.6563
1.106
1.643 2.594
52
594
1.208
134
73
99
330
49
310
48
1.097
438
1.2567
348 776

JPY
JPY
JPY
JPY
JPY
JPY
JPY
JPY
JPY
JPY
JPY
JPY

NOK

SEK
SEK
SEK
SEK

SEK

usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb

usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb

Kurs

4.243,0000
651,5000
6.632,0000
4.625,0000
5.854,0000
6.450,0000
3.381,0000
14.330,0000
6.989,0000
4.900,0000
9.286,0000
3.835,0000

313,9000

34,7000
19,8200
148,1000
95,9000

65,1500

98,2900
142,7200
278,2500

64,1400

211,0100

97,4200
114,8000
137,7900
142,4800

84,4200
227,7500

30,6600
269,6800

65,0800
563,9200

31,6700

67,7900
158,9700

97,0600

72,6400
183,7800

42,3900

58,4500
71,7700
27,1900
8,0400
82,1000
44,1600
37,6900
83,8300
17,4700
456,7900
330,0100
12,9700
130,9300
106,3100
54,5300
30,5100
63,0700
32,0900
396,8100
106,1600
36,1200
310,7100
370,5500
269,6100
190,4600
300,2200
150,6500
286,7700
86,6400
136,4100
50,0100
237,6000

Kurswert
in
EUR

95.711,26
39.955,24
28.050,19
48.903,85
41.266,04
36.373,89
47.666,71
40.406,03
29.560,13
48.357,54
104.734,25
40.650,54

66.433,39

2.074,38
4.245,09
44.321,64
27.706,24

26.659,50

52.5678,60
247.034,92
99.607,44
36.919,80
15.665,34
457.724,40
161.114,61
53.669,86
290.524,15
83.707,41
133.411,98
83.813,77
121.452,19
57.382,65
40.144,82
67.829,78
45.294,45
38.315,76
146.088,48
55.626,89
52.893,05
47.679,59

34.179,55
43.647,37
110.883,66
3.188,85
31.069,90
39.116,61
79.956,62
78.348,18
50.414,26
87.335,01
60.746,27
71.001,18
31.291,1
142.496,27
46.139,49
79.214,92
41.691,75
16.056,42
84.341,80
103.644,46
48.451,42
42.342,26
57.280,18
59.224,81
63.919,256
54.346,75
47.494,66
76.118,14
96.658,27
60.762,31
63.930,20
433.794,37

%-Anteil

am Fonds-
vermdgen

0,54
0,22
0,16

0,28
0,23
0,20
0,27
0,23
0,17

0,27
0,59
0,23
0,37
0,01

0,02
0,25
0,16

0,15

0,30
1,39
0,56
0,21

0,09
2,68
0,91

0,30
1,64
0,47
0,76
0,47
0,68
0,32
0,23
0,38
0,25
0,22
0,82
0,31

0,30
0,27

0,19

0,25
0,62
0,02
0,17

0,22
0,45
0,44
0,28
0,49
0,34
0,40
0,18

0,80
0,26
0,45
0,23
0,09
0,47
0,58
0,27
0,24
0,32
0,33
0,36
0,31

0,27
0,43
0,54
0,34
0,36
2,44



DWS Dynamik

Wertpapierbezeichnung bzw. Whg.
in 1.000

Mondelez International CI.A (US6092071058). . ......... Stlick
Moody’s Corp. (US6153691059) ... ................... Stick
Morgan Stanley (US6174464486). .. .................. Stlick
Motorola Solutions (US6200763075). . . . Stlick
Netflix (US64110L1067). . ... ............. Stick
Norfolk Southern Corp. (US6558441084) . . Stlick
NVIDIA Corp. (US67066G1040). .. ........ Stiick
Oracle Corp. (US68389X1054) ......... .. Stick
Paycom Software (US70432V1026) . .................. Stick
PayPal Holdings (US70450Y1038) .................... Stiick
PepsiCo (US7134481081) .. Stiick
Pfizer (US7170811035) .. ... ... Stiick
PNC Financial Services Group (US6934751057) ......... Stlck
Public Storage (US74460D1090) ............ . Stiick
Pulte Group (US7458671010) Stiick
QUALCOMM (US7475251036) Stiick
Regeneron Pharmaceuticals (US756886F1075). Stlck
S&P Global (US78409V1044) .............. .. Stiick
Starbucks Corp. (US8552441094) .................... Stlck
Taiwan Semiconductor ADR (US8740391003) .. ........ Stlck
Target Corp. (US87612E1064) .. Stlck
The Goldman Sachs Group (US38141G1040) ........... Stlck
The Home Depot (US4370761029). . .. ................ Stlck
The Kroger Co. (US5010441013) Stlck
TPI Composites (US87266J1043) Stlick
Truist Financial (US89832Q1094). .. .................. Stiick
UGI Corp. (US9026811052) ... ......... Stiick
Union Pacific Corp. (US9078181081) .. .. Stlick
United Rentals (US9113631090) . ... .... Stiick
UnitedHealth Group (US91324P1021). . .. Stiick
V.F. Corp. (US9182041080). .. ......... .. Stiick
VISA CLA (US92826C8394) .. ... ..o Stiick
Walt Disney Co. (US2546871060). .. .................. Stiick
Warner Bros. Discovery (US9344231041) .. Stlick
Wells Fargo & Co. (US9497461015) . .................. Stiick
Zoetis Cl. A (US98978V1035) . ... ..o Stiick
Verzinsliche Wertpapiere
1,0000 % BMW Finance18/29.08.25 MTN

(XS1873143645) . . . ..o EUR
17500 % France O.A.T. 13/25.11.24 (FR0011962398). . . EUR
3,1250 % Microsoft 13/06.12.28 (XS1001749289) . . . . .. EUR
0,3750 % Nordrhein-Westfalen 20/02.09.50 LSA

(DEOOONRWOMJ2) ..o EUR
1,5000 % European Bank for Rec. & Dev.20/13.02.25

MTN (US29874QEE08) .. ................. usb
1,6250 % US Treasury 19/15.08.29 (US912828YBO05). . . usb
2,2500 % US Treasury 19/15.08.49 (US912810SJ88) . .. usD
1,6000 % US Treasury 20/15.02.30 (US9128287948). . . usb
6,0000 % US Treasury 96/15.02.26 (US912810EW46) . . usb
Verbriefte Geldmarktinstrumente
1,56500 % Vonovia Finance 18/22.12.22 MTN

(DEOOOATIX793) ..o EUR
Zertifikate
XTrackers ETC/Gold 23.04.80 (DEOOOA2TOVUS). .. .. ... Stiick
Sonstige Beteiligungswertpapiere
Roche Holding Profitsh. (CH0012032048). . ............ Stlick
Investmentanteile
Gruppeneig Invest teile (inkl. KVG-eigene Investmentanteile)
Deutsche Managed Euro Fund Z-Class
(IEOOBZ3FDF20) (0,000%) .. ........coooiiiii .. Stuick
DWS ESG Convertibles FC (DEOOODWS1U74) (0,600%) . . Stuick
DWS Invest ESG Euro Corporate Bonds IC100
(LU2233196539) (0,200%). . .. ..o ooiii i Stuick
DWS Invest ESG European Small/Mid Cap XC
(LU1863262454) (0,350%) .. ......oovviiiiii.. Stuick
Xtrackers MSCI Emerging Markets ESG UCITS ETF 1C
(IEOOBG370F43) (0,250%) .. ....c.ooviiii .. Stuick

/14

Stick

Bestand

761
122
687
347
14
377
773
1.844
115
509
1191
1.391
258
192
986
249
125
125
762
383
362
166
580
1.842
925
858
1195
482
181
629
929
1.064
1.004
1.927
1.470
350

47
31
100
90
35
285
67

303
193

100

21.891

235

182
1.365

3.893

1.838

20.357

Kéufe/
Zugange

Verkaufe/
Abgange

im Berichtszeitraum

761

122

14

773

115

258

986
249

383

166

858
1196
482
181
62
1.927

1.470
350

193

351

13.989

618
35

86
286
517
688
2.435
339
31
134
858
92

90
457

150

262

287

217

usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb

%
%
%
%
%
%
%

%
%

%

usb

CHF

EUR
EUR

EUR

EUR

EUR

Kurs

56,6700
246,5600
79,8600
225,3000
239,7100
214,5500
122,2000
61,4000
334,4300
88,7000
166,6100
44,1600
150,7300
287,4900
38,1400
114,8400
691,8200
310,4300
86,5700
69,2800
151,7900
296,1100
278,3300
44,6800
11,6000
43,9700
32,9300
199,2000
270,1500
508,8300
30,7500
180,0600
97,4500
11,6600
40,6000
150,9500

94,6110
99,6130
100,3610

54,3500

93,7750
86,3672
73,7656
84,9922
105,56781

99,9990

25,7500

321,7500

.700,7768

132,0900
84,1500
14,9000

38,1800

Kurswert
in
EUR

43.858,30
30.591,19
55.795,61
79.506,86
27.791,05
82.269,08
96.064,88
1156.144,51
39.112,63
45.915,08
201.802,61
62.469,81
39.5648,81
56.135,64
38.244,73
29.080,81
87.946,20
39.462,78
67.086,69
26.984,89
55.881,20
49.989,08
164.173,09
83.698,32
10.912,23
38.366,99
40.019,68
97.645,07
49.727,60
325.489,75
29.051,92
194.837,63
99.5601,47
22.850,42
60.546,12
53.729,79

44.46717
31.045,39
100.361,00
48.915,00
33.378,67
250.590,45
50.262,35

261.986,49
207.226,46

99.999,00

573.266,81

78.745,31
4.516.090,58

3.855.672,77

1.765.5641,38
180.302,85

327.695,95
211.186,20

777.230,26

%-Anteil
am Fonds-
vermdgen

0,25
0,17

0,31

0,45
0,16

0,46
0,54
0,65
0,22
0,26
114
0,35
0,22
0,32
0,22
0,16

0,49
0,22
0,38
0,15

0,31

0,28
0,92
0,47
0,06
0,22
0,23
0,55
0,28
1,83
0,16

1,10

0,56
0,13

0,34
0,30

0,25
0,17
0,56
0,28
0,19
141
0,28

1,47
117

3,23

0,44

25,42

21,70

9,94
1,01

1,84
119

4,37
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Wertpapierbezeichnung

Xtrackers MSCI Europe ESG UCITS ETF 1C
(IEOOBFMNHKO08) (0,100%). . . ..o
Xtrackers MSCI World Value UCITS ETF 1C
(IEOOBL25JM42) (0,150%) . . ..o ooo i

Gruppenfremde Investmentanteile

iShs Il Corp.Bond 1-5yr UCITS ETF EUR (Dist.)
(IEOOB4L60045) (0,200%) . ..o
SSEE I-SPDR BBG Barclays 0-3Yr Euro Corporate Bond
(IEOOBC7GZW19) (0,200%) . . . oo oo

Summe Wertpapiervermégen

Derivate

Bei den mit Minus gekennzeichneten Bestanden handelt
es sich um verkaufte Positionen

Derivate auf einzelne Wertpapiere

Wertpapier-Optionsscheine

Optionsscheine auf Aktien

Compagnie Financiere Richemont 13.09.23
(CHO559601544) .. ..o

Aktienindex-Derivate
(Forderungen / Verbindlichkeiten)

Aktienindex-Terminkontrakte
EURO STOXX 50 DEC 22 (EURX)EUR .................

TOPIX INDEXDEC 22 (OSE) JPY......................

S&P500 EMINIDEC 22 (CME)USD. . ..................

Zins-Derivate
(Forderungen / Verbindlichkeiten)

Zinsterminkontrakte
EURO-BOBLDEC 22 (EURX) ...t

US LONG BONDDEC 22 (CBT).............oovinnn.
USULTRAT-BOND DEC22(CBT) ....................

Devisen-Derivate
Devisenterminkontrakte (Kauf)

Offene Positionen

JPY/EUR 15,31 Mio. .
NOK/EUR 3,72 Mio

Devisenterminkontrakte (Verkauf)

Offene Positionen

CHF/EURO,32Mio. ...
GBP/EURO,77Mio. ............. o
USD/EUR 3,12 Mio. ...

Geschlossene Positionen
USD/EURO,6TMio. ...

Bankguthaben und nicht verbriefte Geldmarktinstrumente
Bankguthaben

Verwabhrstelle (taglich fillig)
Guthaben in sonstigen EU/EWR-Wahrungen. ...........

Stick
bzw. Whg.
in 1.000

Stiick

Stiick

Stiick

Stiick

Stiick

Stick

Stick

Stick

EUR

usb
usD

EUR

Bestand

16.5623

8.303

3.042

12.314

1.830

-110
10.000

-200

-500

100
100

79.408,24

Kaufe/ Verkaufe/
Zugange Abgange
im Berichtszeitraum

16.5623

2.298

EUR

EUR

EUR

EUR

CHF

%

Kurswert
Kurs in
EUR

21,6950 336.219,19

31,1450 258.5696,94
660.417,81

100,4650 305.614,53

28,8130 354.803,28

17.505.141,19

838,58

0,4400 838,58

126.829,63

39.512,00
-4.805,12

92.122,75

-2.237,21

15.400,00

-8.557,05
-9.080,16

-113.523,71

1.336,53
-17.976,38

-4.975,51
34.079,12
-109.104,71
-16.882,76

323.729,37

323.729,37

100 79.408,24

%-Anteil
am Fonds-
vermdgen

98,53

0,00

0,00

0,7

0,22
-0,03
0,52

-0,01

0,09

-0,05
-0,05

-0,64

0,01
-0,10

-0,03
0,19

-0,61

-0,10
1,82

1,82

0,45
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Wertpapierbezeichnung

Guthaben in Nicht-EU/EWR-W&hrungen

Australische Dollar
Kanadische Dollar . .
Schweizer Franken
Britische Pfund. . ... .. .
Hongkong Dollar . ..
Israelische Schekel
Japanische Yen ... ... ...
Stdkoreanische Won .
Singapur Dollar ... .. .
USDollar. . ... o

Sonstige Vermégensgegenstinde

Zinsanspriche ......... ... i
Dividenden-/Ausschuttungsanspriiche . . ..
Quellensteueranspriche . ............... ... .

Forderungen aus Anteilscheingeschiften

Verbindlichkeiten aus Kreditaufnahme
EUR-Kredite ....... ... ...

Sonstige Verbindlichkeiten
Verbindlichkeiten aus Kostenpositionen ...............

lechei it

Antai
aus g ten

Verbindlichkei

Fondsvermégen

Anteilwert bzw.
umlaufende Anteile

Anteilwert
Klasse LC ... ..
Klasse TFC ... .

Umlaufende Anteile
Klasse LC ... ..
Klasse TFC ... .

Stick

bzw. Whg.

in 1.000

AUD
CAD
CHF
GBP
HKD
ILS
JPY
KRW
SGD
usb

EUR
EUR
EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

Stiick

bzw. Whg.

EUR
EUR

Stiick
Stiick

Bestand

56.235,22
7.162,56
30.658,44
46.979,85
234.403,55
958,68
4.522.827,00
39.209,00
54,35
52.734,75

6.179,76
11.898,94
758,76

2.842,40

-72.348,65

-22.481,31

-710,60

Kaufe/ Verkaufe/
Zugange Abgange
im Berichtszeitraum

Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung konnen geringfligige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

Marktschliissel
Terminborsen
EURX = Eurex (Eurex Frankfurt/Eurex Zirich)
OSE = Osaka Securities Exchange - Options and Futures
CME = Chicago Mercantile Exchange (CME) - Index and Options Market Division (IOM)
CBT = Chicago Board of Trade (CBOT)
Devisenkurse (in Meng; tiz)

per 30.09.2022
Australische Dollar. . ............... AUD 1,509600 = EUR 1
Kanadische Dollar ................. CAD 1,344050 = EUR 1
Schweizer Franken. . ... CHF 0,960200 = EUR 1
Déanische Kronen . ................. DKK 7,436000 = EUR 1
Britische Pfund. ................... GBP 0,876550 = EUR 1
Hongkong Dollar . .. HKD 7,718650 = EUR 1
Israelische Schekel. . ... LS 3,492050 = EUR 1
Japanische Yen ... .. ... JPY 141,860000 = EUR 1
Stidkoreanische Won. . . KRW 1.406,675000 = EUR 1
Norwegische Kronen . . . ... NOK 10,494300 = EUR 1
Schwedische Kronen. . ............. SEK 10,906600 = EUR 1
Singapur Dollar ................... SGD 1406950 = EUR 1
USDollar. . ...t usb 0,983300 = EUR 1
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%
%
%
%
%
%
%
%
%
%

%
%
%

%

%

%

%

Kurs

100
100
100
100
100
100
100
100
100
100

100
100
100

100

100

100

100

Kurswert %-Anteil
in am Fonds-
EUR vermdgen
37.251,74 0,21
5.321,65 0,03
31.929,22 0,18
53.5696,32 0,30
30.368,46 0,17
274,53 0,00
31.882,33 0,18
27,87 0,00
38,63 0,00
53.630,38 0,30
18.837,46 o1
6.179,76 0,03
11.898,94 0,07
758,76 0,00
2.842,40 0,02
-72.348,65 -0,41
-72.348,65 -0,41
-22.481,31 -0,13
-22.481,31 -0,13
-710,60 0,00
17.766.917,15 100,00

Anteilwert in der
Jjeweiligen Whg.

174,63
116,23

101.726,214
20,000
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Wahrend des Berichtszeitraums abgeschlossene Geschafte, soweit sie nicht mehr in der Vermégensaufstellung erscheinen

Kaufe und Verkaufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag)

Stiick Kéaufe Verkaufe Stiick Kéaufe Verkaufe
Wertpapierbezeichnung bzw. Whg.  bzw. bzw. Wertpapierbezeichnung bzw. Whg.  bzw. bzw.
in 1.000 Zugange Abgange in 1.000 Zugange Abgange
Borsengehandelte Wertpapiere Investmentanteile
Aktien Gruppeneigene Investmentanteile (inkl. KVG-eigene Investmentanteile)
Sun Life Financial (CA8667961053) .............. Stlick 768 Xtrackers ESG USD EM Bd.Qual.Weighted UCITS
Yamana Gold (CA98462Y1007) ................. Stiick 13.470 ETF 1D (IEOOBD4DX952) (0,350%). .. ............ Stiick 8.656 8.656
UBS Group Reg. (CH0244767585) . .............. Stiick 3.438
Capgemini (FRO000125338) . ................... Stiick 629
Continental (DE0005439004) . . Stlick 586 Derivate (in Opening-Ti ktionen tzte Optionspramien bzw. Volumina der
Enagas (ES0130960018) ... .... .. Stlck 5.941 Optionsgeschifte, bei Opti hei Angabe der Kiufe und Verkéufe)
Henkel Pref. (DE0006048432) ......... .. Stlick 689
Hermes International (FR0O000052292) . .......... Stlick 75 Volumen in 1.000
Infineon Technologies Reg. (DE0006231004). . . . .. Stlick 1.285
Knorr-Bremse (DEOOOKBX1006) .. Stlck 1.018 Terminkontrakte
Koninklijke Vopak (NLO009432491) . ............. Stick 1.397
Neste Oyj (FI0009013296) ..................... Stick 1.180 - . .
SEB (FRO000121709) ... .............. Stiick 479 Aktienindex-Terminkontrakte
UCB Cap. (BE0003739530). ........... .. Stlick 670 Gekaufte Kontrakte: EUR 563
Unilever (GBOOBTORZP78). .. .............. .. Stick 2.382 (Basiswerte: Dow Jones Euro STOXX Bank, Tokyo Stock Price
Vitesco Techs Grp Na O.N. (DEOOOVTSCO17) ......  Stiick n7 (TOPIX) Index)
Vonovia Right (DEOOOA3MQB30) ............... Stick 2.681 2.681 Verkaufte Kontrakte: EUR 1.964
(Basiswerte: Euro STOXX 50 Price Euro, S&P 500 Index)
GSK (GB0009252882). . ... ..o Stiick 5.332 5.332
HSBC Holdings (GB0005405286) Stiick 9.660 Zinsterminkontrakte
Taylor Wimpey (GB0008782301) Stiick 44.531
Gekaufte Kontrakte: EUR 890
Aeon Mall Co. (JP3131430005). ... .............. Stick 4.800 (Basiswerte: US LONG BOND JUN 22, US LONG BOND MAR 22,
Komatsu (JP3304200003) ..................... Stick 3.200 US LONG BOND SEP 22, US ULTRA T-BOND JUN 22, US ULTRA
Sekisui Chemical Co. (JP3419400001)............ Stiick 7.500 T-BOND MAR 22, US ULTRA T-BOND SEP 22)
Tokio Marine Holdings Inc. JP3910660004). . . .. .. Stlick 1500 Verkaufte Kontrakte: EUR 637
(Basiswerte: EURO-BOBL SEP 22)
Boston Scientific Corp. (US1011371077) . .......... Stlick 2192
Bristol-Myers Squibb Co. (US1101221083) ......... Stiick 1741 . .
Cerner Corp. (US1567821046). .. .. .............. Stiick 1.650 Devisenterminkontrakte
Cisco Systems (US17275R1023) . ................ Stlck 2.635 . )
Comcast Cl. A (US20030N1019) .. ... ... ... .. Stiick 4433 Kauf von Devisen auf Termin
Danaher Corp. (US2358511028) Stiick 315 CHF/EUR EUR 372
Discovery S.A (US25470F1049) Stiick 1.927 1.927 GBP/EUR EUR 806
MarketAxess Holdings (US57060D1081) .......... Stiick 7 JPY/EUR EUR 2.521
Medtronic (IEOOBTN1Y115) ....... ... ... ... ... Stiick 1.668 NOK/EUR EUR 1.181
MetLife (US59156R1086) ... .................... Stuick 828 USD/EUR EUR 4.617
MSCI CI.A (US55354G1004) . .. ................. Stuick 228
Nucor Corp. (US6703461052) . . ................. Stlick 2.603 Verkauf von Devisen auf Termin
PPG Industries (US6935061076). ... ............. Stuick 1.169
Progressive Corp. (US7433151039). . .. ........... Stick 494 gg;?d'; EBE g-?gg
Sylvamo (US8713321029) ...................... Stiick 140 140 JPY/EUR EUR .661
Tesla (US88160R1014) Stiick 66 66 NOK/EUR EUR 422
The Clorox Co. (US1890541097). . ............... Stiick 356 USD/EUR EUR 15.623
United Parcel Service B (US9113121068) .......... Stlick 451 .
Xylem (US98419M1009) ....................... Stiick 1.618
Verzinsliche Wertpapiere
1,6250 % Mexico 19/08.04.26 MTN
(XS1974394675) ... ... EUR 100
Verbriefte Geldmarktinstrumente
3,2500 % France O.A.T.11/25.10.21
(FROO11059088) . ... ... EUR 15
0,3750 % US Treasury 20/31.03.22
(US9128287G82). .. ..o usb 489
Nicht notierte Wertpapiere
Aktien
Lundin Energy Merger (SE0017936768)........... Stlick 2.336 2.336
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Anteilklasse LC

Ertrags- und Aufwandsrechnung (inki. Ertragsausgleich)

Entwicklungsrechnung fiir das Sondervermogen

fur den Zeitraum vom 01.10.2021 bis 30.09.2022

I. Ertrdge

1. Dividenden inlandischer Aussteller

(vor Korperschaftsteuer) . ........... ... ... ... ...
2. Dividenden auslandischer Aussteller

(vor Quellensteuer) ................ ... .. ..
3. Zinsen aus inlandischen Wertpapieren ...............
4. Zinsen aus auslandischen Wertpapieren

(vor Quellensteuer) ............... ... .. ...
5. Zinsen aus Liquiditatsanlagen imInland ..............
6. Ertrage aus Investmentzertifikaten .
7. Abzug inlandischer Korperschaftsteuer. . .............
8
9

. Abzug auslandischer Quellensteuer. . ................
Sonstige Ertrage . ...

Summeder Ertrage. . ...covviiiiiiii it i

Il. Aufwendungen

1. Zinsen aus Kreditaufnahmen V.. ... L
davon:
Bereitstellungszinsen

2. Verwaltungsvergitung
davon:
Kostenpauschale...............

3. Sonstige Aufwendungen.............. ... ...
davon:

Aufwendungen fiir Rechts- und
Beratungskosten............... EUR

S der Aufwend

Ill. Ordentlicher Nettoertrag ...............covuinnns

IV. VerduBerungsgeschifte
1. Realisierte Gewinne ......... ... ...
2. Realisierte Verluste .......... ... ... ... ...

Ergebnis aus VerduBerungsgeschaften...............
V. Realisiertes Ergebnis des Geschéftsjahres ..........

1. Nettoveranderung der nichtrealisierten Gewinne .. ... ...
2. Nettoveranderung der nichtrealisierten Verluste ........

VI. Nichtrealisiertes Ergebnis des Geschéftsjahres. ... ..
VII. Ergebnis des Geschéftsjahres . ..................

EUR 21.943,64
EUR 280.072,70
EUR 341,78
EUR 26.219,44
EUR 577,48
EUR 2.494,62
EUR -3.291,57
EUR -45.355,35
EUR 473,49
EUR 283.476,23
EUR -1.693,98
EUR -291.274,84
EUR 141,38
EUR -293.010,20
EUR -9.5633,97
EUR 2.394.425,25
EUR -1.257.811,66
EUR 1.136.613,59
EUR 1.127.079,62
EUR -1.928.909,72
EUR -1.492.485,68
EUR -3.421.395,40
EUR -2.294.315,78

Hinweis: Die Nettoveranderung der nichtrealisierten Gewinne (Verluste) errechnet sich
aus Gegenlberstellung der Summe aller nichtrealisierten Gewinne (Verluste) zum Ende
des Geschaftsjahres und der Summe aller nichtrealisierten Gewinne (Verluste) zu Beginn
des Geschaftsjahres. In die Summe der nichtrealisierten Gewinne (Verluste) flieBen die
positiven (negativen) Differenzen ein, die aus dem Vergleich der Wertansatze der einzelnen
Vermogensgegenstande zum Berichtsstichtag mit den Anschaffungskosten resultieren.

Die nichtrealisierten Ergebnisse werden ohne Ertragsausgleich ausgewiesen.

N Enthalten sind negative Zinsen auf Bankguthaben..
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I. Wert des Sondervermégens am Beginn
des Geschéftsjahres .........coviiiirinnnnnnnnns

1. Mittelzufluss (netto)

a) Mittelzuflisse aus Anteilscheinverkaufen. . ..

b) Mittelabflisse aus Anteilscheinricknahmen . ... ...

2. Ertrags- und Aufwandsausgleich....................

3. Ergebnis des Geschaftsjahres.......................
davon:

Nettoveranderung der nichtrealisierten Gewinne . . .

Nettoveranderung der nichtrealisierten Verluste. . . .

Il. Wert des Sondervermdgens am Ende
des Geschéftsjahres ............ccciviiiinnann,

EUR 19.530.319,01
EUR 546.298,16
EUR 1.846.224,67
EUR -1.299.926,51
EUR -17.708,75
EUR -2.294.315,78
EUR -1.928.909,72
EUR -1.492.485,68
EUR 17.764.592,64

Verwendungsrechnung fiir das Sondervermoégen

Berechnung der Wiederanlage Insgesamt Je Anteil
I. Fiir die Wiederanlage verfiigbar
1. Realisiertes Ergebnis des Geschafts-
jahres ... EUR 1.127.079,62 11,08
2. Zuflihrung aus dem Sondervermdgen . ... EUR 0,00 0,00
3. Zur Verfugung gestellter Steuerabzugs-
betrag........... . EUR 0,00 0,00
Il. Wiederanlage ..........cccvvvvnnnnn EUR 1.127.079,62 11,08
Vergleichende Ubersicht iiber die letzten drei
Geschaéftsjahre
Fondsvermogen
am Ende des Anteilwert
Geschaftsjahres EUR ~ EUR
17.764.592,64 174,63
19.530.319,01 197,09
16.883.033,47 165,71
17.909.720,26 164,96
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Anteilklasse TFC

Ertrags- und Aufwandsrechnung (inki. Ertragsausgleich)

Entwicklungsrechnung fiir das Sondervermogen

fur den Zeitraum vom 01.10.2021 bis 30.09.2022

I. Ertrdge
1. Dividenden inlandischer Aussteller
(vor Korperschaftsteuer) . .......................... EUR 2,87
2. Dividenden auslandischer Aussteller
(vor Quellensteuer) . .............................. EUR 36,53
3. Zinsen aus auslandischen Wertpapieren
(vor Quellensteuer) . .................. ... ......... EUR 3,50
4. Zinsen aus Liquiditatsanlagen im Inland . ............. EUR 0,01
5. Ertrage aus Investmentzertifikaten. ............ ... ... EUR 0,33
6. Abzug inlandischer Korperschaftsteuer. . EUR -0,43
7. Abzug auslandischer Quellensteuer. . ................ EUR -5,99
8. Sonstige Ertrage ... EUR 0,06
Summeder Ertrage. .. ..ovvviiiiiiii it i EUR 36,88
Il. Aufwendungen
1. Zinsen aus Kreditaufnahmen Do EUR -0,03
2. Verwaltungsvergltung . ...t EUR -20,03
davon:
Kostenpauschale...............
3. Sonstige Aufwendungen EUR -0,02
davon:
Aufwendungen fiir Rechts- und
Beratungskosten............... EUR -0,02
S der Auf dungen .......c.oiiiiiiniiineaans EUR -20,08
Ill. Ordentlicher Nettoertrag ..............covuinnns EUR 16,80
IV. VerduBerungsgeschifte
1. Realisierte Gewinne . . .. EUR 311,80
2. Realisierte Verluste . ........ ... . ... ... .......... EUR -163,97
Ergebnis aus VerduBerungsgeschaften............... EUR 147,83
V. Realisiertes Ergebnis des Geschéftsjahres .......... EUR 164,63
1. Nettoveranderung der nichtrealisierten Gewinne .. ... ... EUR -251,29
2. Nettoveranderung der nichtrealisierten Verluste ........ EUR -193,97
VI. Nichtrealisiertes Ergebnis des Geschéftsjahres. . . ... EUR -445,26
VII. Ergebnis des Geschéftsjahres . .................. EUR -280,63

Hinweis: Die Nettoveranderung der nichtrealisierten Gewinne (Verluste) errechnet sich
aus Gegenlberstellung der Summe aller nichtrealisierten Gewinne (Verluste) zum Ende
des Geschaftsjahres und der Summe aller nichtrealisierten Gewinne (Verluste) zu Beginn
des Geschaftsjahres. In die Summe der nichtrealisierten Gewinne (Verluste) flieBen die
positiven (negativen) Differenzen ein, die aus dem Vergleich der Wertansatze der einzelnen
Vermogensgegenstande zum Berichtsstichtag mit den Anschaffungskosten resultieren.

Die nichtrealisierten Ergebnisse werden ohne Ertragsausgleich ausgewiesen.

1 Enthalten sind negative Zinsen auf Bankguthaben.

I. Wert des Sondervermégens am Beginn

des Geschaftsjahres ............coiviiiiinnnns EUR 2.605,14
1. Ergebnis des Geschaftsjahres EUR -280,63
davon:
Nettoveranderung der nichtrealisierten Gewinne ... EUR -251,29
Nettoveranderung der nichtrealisierten Verluste.... EUR -193,97
Il. Wert des Sondervermdgens am Ende
des Geschéftsjahres ............coiviieinnnnn, EUR 2.324,51
Verwendungsrechnung fiir das Sondervermoégen
Berechnung der Wiederanlage Insgesamt Je Anteil
I. Fiir die Wiederanlage verfiigbar
1. Realisiertes Ergebnis des Geschafts-
jahres ... EUR 164,63 8,23
2. Zuflihrung aus dem Sondervermdgen . ... EUR 0,00 0,00
3. Zur Verfugung gestellter Steuerabzugs-
betrag............ .. EUR 0,00 0,00
Il. Wiederanlage . ...........cvivvnnnnn EUR 164,63 8,23
Vergleichende Ubersicht iiber die letzten drei
Geschaftsjahre
Fondsvermogen
am Ende des Anteilwert
Geschaftsjahres EUR  EUR
2022 2.324,51 116,23
2.605,14 130,26
2.175,30 108,77
2.151,02 107,55
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Anhang gemaB 8 7 Nr. 9 KARBV

Angaben nach der Derivateverordnung

Das durch Derivate erzielte zu Grunde liegende Exposure:
EUR 7.864.101,64

Vertragspartner der Derivate-Geschifte:

BofA Securities Europe S.A., Paris; Commerzbank AG, Frankfurt am Main; Deutsche Bank AG, Frankfurt am Main; HSBC Continental Europe S.A., Paris; J.P. Morgan AG, Frankfurt am Main;
State Street Bank GmbH, Minchen; The Toronto-Dominion Bank, Toronto

Angaben nach dem qualifizierten Ansatz:

Z zung des Vergleick

85% MSCI World Net TR Index in EUR, 156% Markit iBoxx Eurozone Index

Potenzieller Risikobetrag fiir das Marktrisiko

kleinster potenzieller Risikobetrag ............... % 71,688
groBter potenzieller Risikobetrag . ............... % 85,203
durchschnittlicher potenzieller Risikobetrag ... .. .. % 77,882

Die Risikokennzahlen wurden flir den Zeitraum vom 01.10.2021 bis 30.09.2022 auf Basis der VaR-Methode der historischen Simulation mit den Parametern 99% Konfidenzniveau, 10
Tage Haltedauer unter Verwendung eines effektiven, historischen Beobachtungszeitraumes von einem Jahr berechnet. Als BewertungsmafBstab wird das Risiko eines derivatefreien
Vergleichsvermdgens herangezogen. Unter dem Marktrisiko versteht man das Risiko, das sich aus der ungunstigsten Entwicklung von Marktpreisen fir das Sondervermogen ergibt. Bei der
Ermittlung des Marktrisikopotenzials wendet die Gesellschaft den qualifizierten Ansatz im Sinne der Derivate-Verordnung an.

Die durchschnittliche Hebelwirkung aus der Nutzung von Derivaten betrug im Berichtszeitraum 1,5, wobei zur Berechnung der Hebelwirkung die Bruttomethode verwendet wurde.

Sonstige Angaben

Anteilwert Klasse LC: EUR 174,63
Anteilwert Klasse TFC: EUR 116,23

Umlaufende Anteile Klasse LC: 101.726,214
Umlaufende Anteile Klasse TFC: 20,000

Angabe zu den Verfahren zur Bewertung der Vermdgensgegensténde:

Die Bewertung erfolgt durch die Verwahrstelle unter Mitwirkung der Kapitalverwaltungsgesellschaft. Die Verwahrstelle stitzt sich hierbei grundsatzlich auf externe Quellen.

Sofern keine handelbaren Kurse vorliegen, werden Bewertungsmodelle zur Preisermittlung (abgeleitete Verkehrswerte) genutzt, die zwischen Verwahrstelle und Kapitalverwaltungsgesell-
schaft abgestimmt sind und sich so weit als moglich auf Marktparameter stltzen. Diese Vorgehensweise unterliegt einem permanenten Kontrollprozess. Preisauskiinfte Dritter werden durch
andere Preisquellen, modellhafte Rechnungen oder durch andere geeignete Verfahren auf Plausibilitat geprift.

Die in diesem Bericht ausgewiesenen Anlagen werden nicht zu abgeleiteten Verkehrswerten bewertet.

Angaben zur Transparenz sowie zur Gesamtkostenquote:
Die Gesamtkostenquote belief sich auf:

Klasse LC 1,52% p.a. Klasse TFC 0,83% p.a.

Die Gesamtkostenquote driickt die Summe der Kosten und Geblihren (ohne Transaktionskosten) einschlieBlich eventueller Bereitstellungszinsen als Prozentsatz des durchschnittlichen
Fondsvolumens innerhalb eines Geschaftsjahres aus.
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Fir das Sondervermaogen ist gemal den Anlagebedingungen eine an die Kapitalverwaltungsgesellschaft abzuflihrende Pauschalgebihr von

Klasse LC 1,560% p.a. Klasse TFC 0,80% p.a.

vereinbart. Davon entfallen auf die Verwahrstelle bis zu

Klasse LC 0,08% p.a. Klasse TFC 55,04% p.a.*

und auf Dritte (Druck- und Veroffentlichungskosten, Abschlusspriifung sowie Sonstige) bis zu

Klasse LC 0,02% p.a. Klasse TFC 0,02% p.a.

* Grund hierfur ist das geringe Fondsvermogen der Klasse TFC.

Im Geschaftsjahr vom 1. Oktober 2021 bis 30. September 2022 erhielt die Kapitalverwaltungsgesellschaft DWS Investment GmbH flr das Investmentvermogen DWS Dynamik keine
Rickvergitung der aus dem Sondervermogen an die Verwahrstelle oder an Dritte geleisteten Vergitungen und Aufwendungserstattungen, bis auf von Brokern zur Verfligung gestellte
Finanzinformationen flr Research-Zwecke.

Die Gesellschaft zahlt von dem auf sie entfallenden Teil der Kostenpauschale

Klasse LC mehr als 10%  Klasse TFC weniger als 10%

an Vermittler von Anteilen des Sondervermégens auf den Bestand von vermittelten Anteilen.

Fir die Investmentanteile sind in der Vermogensaufstellung in Klammern die aktuellen Verwaltungsvergiitungs-/Kostenpauschalsatze zum Berichtsstichtag fur die im Wertpapiervermogen
enthaltenen Sondervermogen aufgefiihrt. Das Zeichen + bedeutet, dass darliber hinaus ggf. eine erfolgsabhangige Vergutung berechnet werden kann. Da das Sondervermogen im Berichts-
zeitraum andere Investmentanteile (,Zielfonds”) hielt, konnen weitere Kosten, Gebihren und Vergltungen auf Ebene des Zielfonds angefallen sein.

Die wesentlichen sonstigen Ertrage und sonstigen Aufwendungen sind in der Ertrags- und Aufwandsrechnung pro Anteilklasse dargestellt.

Die im Berichtszeitraum gezahlten Transaktionskosten beliefen sich auf EUR 4.890,67. Die Transaktionskosten bertcksichtigen samtliche Kosten, die im Berichtszeitraum fir Rechnung des
Fonds separat ausgewiesen bzw. abgerechnet wurden und in direktem Zusammenhang mit einem Kauf oder Verkauf von Vermogensgegenstanden stehen. Eventuell gezahlte Finanztrans-

aktionssteuern werden in die Berechnung einbezogen.

Der Anteil der Transaktionen, die im Berichtszeitraum fiir Rechnung des Fondsvermogens iiber Broker ausgefiihrt wurden, die eng verbundene Unternehmen und Personen (Anteil von funf
Prozent und mehr) sind, betrug 0,00 Prozent der Gesamttransaktionen. Ihr Umfang belief sich hierbei auf insgesamt 4,12 EUR.
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Angaben zur Mitarbeitervergiitung

Die DWS Investment GmbH (,die Gesellschaft”) ist eine Tochtergesellschaft der DWS Group GmbH & Co. KGaA (,DWS KGaA"), Frankfurt am Main, einem der weltweit fiihren-
den Vermogensverwalter mit einer breiten Palette an Investmentprodukten und -dienstleistungen Uber alle wichtigen Anlageklassen sowie auf Wachstumstrends zugeschnit-
tenen Losungen.

Die DWS KGaA, an der die Deutsche Bank AG eine Mehrheitsbeteiligung hélt, ist an der Frankfurter Wertpapierborse notiert.

Infolge einer branchenspezifischen Regulierung gemaR OGAW V (finfte Richtlinie betreffend bestimmte Organismen fiir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren) sowie gemal
§1und 8 27 der deutschen Institutsvergiitungsverordnung (,InstVV”) findet die Verglitungspolitik und -strategie des Deutsche Bank-Konzerns (,DB-Konzern”) keine Anwendung
auf die Gesellschaft. Die DWS KGaA und ihre Tochterunternehmen (,DWS-Konzern” oder nur ,Konzern”) verfligen Uber eigene vergltungsbezogene Governance-Regeln,
Richtlinien und Strukturen, unter anderem einen konzerninternen DWS-Leitfaden zur Ermittlung von Mitarbeitern mit wesentlichem Einfluss auf Ebene der Gesellschaft sowie
auf Ebene des DWS-Konzerns im Einklang mit den in der OGAW V und den Leitlinien der Européischen Wertpapier- und Marktaufsichtsbehorde fiir solide Vergutungspolitiken
(,ESMA-Leitlinien”) aufgeflihrten Kriterien.

Governance-Struktur

Das Management des DWS-Konzerns erfolgt durch die DWS Management GmbH als Komplementarin der DWS KGaA. Die Geschaftsfihrung der Komplementarin besteht aus
sechs Mitgliedern, die die Geschéftsfuhrung (,GF*) des Konzerns bilden. Die durch das DWS Compensation Committee (,DCC”) unterstiitzte Geschaftsfuhrung ist fur die
Einflhrung und Umsetzung des Vergltungssystems fur Mitarbeiter verantwortlich. Dabei wird sie vom Aufsichtsrat der DWS KGaA kontrolliert, der ein Remuneration Commit-
tee (,RC") eingerichtet hat. Das RC unterstitzt den Aufsichtsrat bei der Uberwachung der angemessenen Ausgestaltung der Vergiitungssysteme fiir die Konzernmitarbeiter.
Dies erfolgt unter Beriicksichtigung der Auswirkung des Vergiitungssystems auf das konzernweite Risiko-, Kapital- und Liquidititsmanagement sowie die Ubereinstimmung
der Vergutungsstrategie mit der Geschafts- und Risikostrategie des DWS-Konzerns.

Aufgabe des DCC ist die Entwicklung und Gestaltung von nachhaltigen Vergltungsrahmenwerken und Grundsétzen der Unternehmenstatigkeit, die Aufstellung von Empfeh-
lungen zur Gesamtvergutung sowie die Sicherstellung einer angemessenen Governance und Kontrolle im Hinblick auf Vergutung und Zusatzleistungen fir den Konzern. Das
DCC legt quantitative und qualitative Faktoren zur Leistungsbeurteilung als Basis flr vergitungsbezogene Entscheidungen fest und gibt Empfehlungen fiur die Geschaftsfih-
rung bezlglich des jahrlichen Pools der variablen Vergltung und dessen Zuteilung zu verschiedenen Geschaftsbereichen und Infrastrukturfunktionen ab. Stimmberechtigte
Mitglieder des DCC sind der Chief Executive Officer (,CEO"), Chief Financial Officer (,CFO"), Chief Operating Officer (,COQO"), und Global Head of HR. Der Head of Reward &
Analytics ist nicht stimmberechtigtes Mitglied. Kontrollfunktionen wie Compliance, Anti-Financial Crime und Risk Management werden durch den CFO und den COO im DCC
vertreten und sind im Hinblick auf ihre jeweiligen Aufgaben und Funktionen bei der Ausgestaltung und Umsetzung der Vergiitungssysteme des Konzerns angemessen einbe-
zogen. Damit soll einerseits sichergestellt werden, dass es durch die Vergutungssysteme nicht zu Interessenkonflikten kommt, und andererseits die Auswirkungen auf das
Risikoprofil des Konzerns (iberpriift werden. Das DCC Uberpriift das Vergiitungsrahmenwerk des Konzerns mindestens einmal jahrlich. Dazu gehért die Uberpriifung der fiir die
Gesellschaft geltenden Grundsatze sowie eine Beurteilung, ob aufgrund von UnregelmaBigkeiten wesentliche Anderungen oder Ergéanzungen vorzunehmen sind.

Das DCC wird von zwei Unter-Ausschissen unterstitzt: Dem DWS Compensation Operating Committee (,COC"), das implementiert wurde, um das DCC bei der Uberpriifung
der technischen Glltigkeit, der Operationalisierung und der Genehmigung von neuen oder bestehenden Vergutungsplanen zu unterstitzen. Dem Integrity Review Committee
(,IRC"), das eingerichtet wurde, um Angelegenheiten im Zusammenhang mit der Aussetzung und dem Verfall von aufgeschobenen DWS-Vergltungselementen zu priifen und
darliber zu entscheiden.

Im Rahmen der jahrlichen internen Uberpriifung auf Ebene des DWS-Konzerns wurde festgestellt, dass die Ausgestaltung des Vergiitungssystems angemessen ist und keine
wesentlichen UnregelmaBigkeiten vorliegen.

Vergiitungsstruktur
Fur die Mitarbeiter der Gesellschaft gelten die Vergutungsstandards und -grundsatze der DWS-Vergiitungspolitik, die jahrlich Gberprift wird. Im Rahmen der Vergiitungspolitik
verwendet der Konzern, einschlieBlich der Gesellschaft, einen Gesamtvergitungsansatz (,GV"), der Komponenten fiir eine fixe (,FV*) und variable Vergiitung (,VV") umfasst.

Der Konzern stellt sicher, dass FV und VV fur alle Kategorien und Gruppen von Mitarbeitern angemessen aufeinander abgestimmt werden. Die Strukturen und Ebenen des GV
entsprechen den subdivisionalen und regionalen Vergutungsstrukturen, internen Zusammenhangen sowie Marktdaten und tragen zu einer einheitlichen Gestaltung innerhalb
des Konzerns bei. Eines der Hauptziele der Konzernstrategie besteht darin, nachhaltige Leistung uber alle Ebenen einheitlich anzuwenden und die Transparenz bei Vergutungs-
entscheidungen und deren Auswirkung auf Aktionare und Mitarbeiter im Hinblick auf die Geschaftsentwicklung des DWS-Konzerns zu erhohen. Ein wesentlicher Aspekt der
Konzern-Vergutungsstrategie ist die Schaffung eines langfristigen Gleichgewichts zwischen den Interessen von Mitarbeitern, Aktionaren und Kunden.

Die fixe Vergiitung entlohnt die Mitarbeiter entsprechend ihren Qualifikationen, Erfahrungen und Kompetenzen sowie den Anforderungen, der Bedeutung und dem Umfang
ihrer Funktionen. Bei der Festlegung eines angemessenen Betrags fur die fixe Vergtutung werden das marktubliche Vergutungsniveau fur jede Rolle sowie interne Vergleiche
und geltende regulatorische Vorgaben herangezogen.

Mit der variablen Verglitung hat der Konzern ein diskretionares Instrument an der Hand, mit dem er Mitarbeiter fur ihre Leistungen und Verhaltensweisen zusatzlich entlohnen
kann, ohne eine zu hohe Risikotoleranz zu fordern. Bei der Festlegung der VV werden solide RisikomaRstabe durch Einbeziehung der Risikotoleranz des Konzerns, dessen
Tragfahigkeit und Finanzlage sowie durch eine vollig flexible Politik im Hinblick auf die Gewahrung bzw. ,Nicht-Gewahrung” der VV angesetzt. Die VV besteht generell aus zwei
Bestandteilen: der DWS-Komponente (im Englischen ,Franchise Variable Compensation” / ,FVC") und der ,individuellen Komponente”. Es gibt weiterhin keine Garantien fir
eine VV im laufenden Beschaftigungsverhaltnis.

Fur das Geschaftsjahr 2021 wird die DWS-Komponente Uberwiegend anhand von drei Erfolgskennzahlen (,Key Performance Indicators” - ,KPIs") auf Ebene des DWS-Konzerns
bestimmt: Bereinigte Aufwands-Ertrags-Relation (,Cost Income Ratio” - ,CIR"), Nettomittelzufliisse und ESG-Kriterien. Diese drei KPIs stellen wichtige Gradmesser fiir die
Finanzziele des DWS-Konzerns dar und bilden dessen nachhaltige Leistung ab.

Daneben wird eine individuelle VV (,IVV*) gewahrt. Die IVV beriicksichtigt zahlreiche finanzielle und nichtfinanzielle Faktoren. Dazu gehdren der Vergleich mit der Referenz-
gruppe des Mitarbeiters und Uberlegungen zur Mitarbeiterbindung.

Sowohl die DWS- als auch die individuelle Komponente der VV kann in bar oder in Form von aktienbasierten oder fondsbasierten Instrumenten im Rahmen der Konzern-
Vereinbarungen in Bezug auf die aufgeschobene Vergitung ausgezahlt bzw. gewahrt werden. Der Konzern behalt sich das Recht vor, den Gesamtbetrag der VVV, einschlieRlich
der DWS-Komponente, auf null zu reduzieren, wenn gemaR geltendem lokalen Recht ein erhebliches Fehlverhalten, leistungsbezogene MaRnahmen, DisziplinarmaRnahmen
oder ein nicht zufriedenstellendes Verhalten seitens eines Mitarbeiters vorliegen.
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Festlegung der VV und angemessene Risikoadjustierung

Die VV-Pools des Konzerns werden einer angemessenen Anpassung der Risiken unterzogen, die die Adjustierung ex ante als auch ex post umfasst. Die angewandte robuste
Methode soll sicherstellen, dass bei der Festlegung der VV sowohl der risikoadjustierten Leistung als auch der Kapital- und Liquiditatsausstattung des Konzerns Rechnung
getragen wird. Die Ermittlung des Gesamtbetrags der VV orientiert sich priméar an (i) der Tragfahigkeit des Konzerns (das hei3t, was ,kann” der DWS-Konzern langfristig an VV
im Einklang mit regulatorischen Anforderungen gewahren) und (ii) der Leistung (das heift, was ,sollte” der Konzern an VV gewahren, um fiir eine angemessene leistungs-
bezogene Vergltung zu sorgen und gleichzeitig den langfristigen Erfolg des Unternehmens zu sichern).

Der Konzern hat fur die Festlegung der VV auf Ebene der individuellen Mitarbeiter die ,Grundsatze fur die Festlegung der variablen Vergiitung” eingeflihrt. Diese enthalten
Informationen tber die Faktoren und MessgroRRen, die bei Entscheidungen zur IVV beriicksichtigt werden mussen. Dazu zéhlen beispielsweise Investmentperformance, Kun-
denbindung, Erwagungen zur Unternehmenskultur sowie Zielvereinbarungen und Leistungsbeurteilungen im Rahmen des ,Ganzheitliche Leistung”-Ansatzes. Zudem werden
Hinweise der Kontrollfunktionen und DisziplinarmalRnahmen sowie deren Einfluss auf die VV einbezogen.

Das DWS DCC verwendet im Rahmen eines diskretionaren Entscheidungsprozesses finanzielle und nichtfinanzielle Kennzahlen zur Ermittlung differenzierter und leistungs-
bezogener VV-Pools fir die Geschafts- und Infrastrukturbereiche.

Nachhaltige Vergiitung

Nachhaltigkeit und Nachhaltigkeitsrisiken sind elementarer Bestandteil bei der Bestimmung der variablen Vergiitung. Dementsprechend steht die DWS-Vergitungsrichtlinie
mit den fur den Konzern geltenden Nachhaltigkeitskriterien im Einklang. Dadurch schafft der DWS-Konzern Verhaltensanreize, die sowohl die Investoreninteressen als auch
den langfristigen Erfolg des Unternehmens fordern. Relevante Nachhaltigkeitsfaktoren werden regelmafig Uberpruft und in die Gestaltung der Vergiitungsstruktur integriert.

Vergiitung fiir das Jahr 2021

Trotz der anhaltenden Pandemie fiihrte das vielfaltige Angebot an Anlageprodukten und -lésungen zu neuen Rekordwerten beim Nettomittelaufkommen im Jahr 2021. Es war
das dritte Jahr in Folge, in dem der DWS-Konzern seine Geschaftsergebnisse verbessern konnte und ein guter Start in Phase zwei der Unternehmensentwicklung (Transforma-
tion, Wachstum und Fiihrung) in der die Organisation ihre strategischen Prioritaten effektiv umsetzen konnte.

Der verstarkte Fokus auf die Anlageperformance, die erhohte Nachfrage der Anleger nach anvisierten Anlageklassen und nachhaltigen Anlagestrategien sowie erhebliche
Beitrage aus strategischen Partnerschaften waren wesentliche Treiber fur diesen Erfolg.

Vor diesem Hintergrund hat das DCC die Tragfahigkeit der VV fur das Jahr 2021 kontrolliert und festgestellt, dass die Kapital- und Liquiditatsausstattung des Konzerns Uber den
regulatorisch vorgeschriebenen Mindestanforderungen und dem internen Schwellenwert flr die Risikotoleranz liegt.

Als Teil der im Marz 2022 fur das Performance-Jahr 2021 gewahrten VV wurde die DWS-Komponente allen berechtigten Mitarbeitern auf Basis der Bewertung der festgelegten
Leistungskennzahlen gewahrt. Die Geschaftsfihrung des DWS-Konzerns hat fir 2021 unter Beriicksichtigung der betrachtlichen Leistung der Mitarbeiter und in ihrem Ermes-
sen einen Zielerreichungsgrad von 100% festgelegt.

Identifizierung von Risikotragern

Im Einklang mit den Anforderungen des Kapitalanlagegesetzbuches in Verbindung mit den Leitlinien fir solide Vergutungspolitiken unter Berlcksichtigung der OGAW-
Richtlinie der Europaischen Wertpapier- und Marktaufsichtsbehorde (,ESMA”) hat die Gesellschaft, die einen wesentlichen Einfluss auf das Risikoprofil der Gesellschaft haben
(,Risikotrager). Das Identifizierungsverfahren basiert auf der Bewertung des Einflusses folgender Kategorien von Mitarbeitern auf das Risikoprofil der Gesellschaft oder einen
von ihr verwalteten Fonds: (a) Geschaftsfiihrung/Senior Management, (b) Portfolio-/Investmentmanager, (c) Kontrollfunktionen, (d) Mitarbeiter mit Leitungsfunktionen in
Verwaltung, Marketing und Human Resources, (e) sonstige Mitarbeiter (Risikotrager) mit wesentlichem Einfluss, (f) sonstige Mitarbeiter in der gleichen Vergiitungsstufe wie
sonstige Risikotrager, deren Tatigkeit einen Einfluss auf das Risikoprofil der Gesellschaft oder des Konzerns hat. Mindestens 40% der VV fiir Risikotrager werden aufgeschoben
vergeben. Des Weiteren werden fur wichtige Anlageexperten mindestens 50% sowohl des direkt ausgezahlten als auch des aufgeschobenen Teils in Form von aktienbasierten
oder fondsbasierten Instrumenten des DWS-Konzerns gewahrt. Alle aufgeschobenen Komponenten sind bestimmten Leistungs- und Verfallbedingungen unterworfen, um eine
angemessene nachtragliche Risikoadjustierung zu gewahrleisten. Bei einem VV-Betrag von weniger als EUR 50.000 erhalten Risikotrager ihre gesamte VV in bar und ohne
Aufschub.

Zusammenfassung der Informationen zur Vergiitung fiir die Gesellschaft fiir 2021"

Jahresdurchschnitt der Mitarbeiterzahl 484
Gesamtvergltung EUR  91151.926
Fixe Vergltung EUR  55.826.772
Variable Vergutung EUR  35.325.154
davon: Carried Interest EUR 0
Gesamtvergltung fir Senior Management? EUR 6.214.631
Gesamtvergutung fur sonstige Risikotrager EUR 12146.217
Gesamtvergutung fur Mitarbeiter mit Kontrollfunktionen EUR 2.531.675

n Vergltungsdaten flr Delegierte, an die die Gesellschaft Portfolio- oder Risikomanagementaufgaben bertragen hat, sind nicht in der Tabelle erfasst.
2 Senior Management” umfasst nur die Geschéftsfuhrung der Gesellschaft. Die Geschaftsfihrung erflllt die Definition als Fihrungskréafte der Gesellschaft.
Uber die Geschaftsfiihrung hinaus wurden keine weiteren Fiihrungskrafte identifiziert.
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Angaben geméB Verordnung (EU) 2015/2365 iiber die Transparenz von Wertpapierfinanzierungs-
geschaften (WpFinGesch.) und der Weiterverwendung sowie zur Anderung der Verordnung
(EU) Nr. 648/2012 - Ausweis nach Abschnitt A

Im Berichtszeitraum lagen keine Wertpapierfinanzierungsgeschafte gemaR der o.g. rechtlichen Bestimmung vor.
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Informationen zu 6kologischen und/oder sozialen Merkmalen

Darstellung der offenzulegenden Informationen fiir regelmaBige Berichte fiir Finanzprodukte im Sinne des Artikels 8(1)
der Verordnung (EU) 2019/2088 (Verordnung iiber nachhaltigkeitsbezogene Offenlegungspflichten im Finanzdienstleis-
tungssektor) sowie im Sinne des Artikels 6 der Verordnung (EU) 2020/852 (Taxonomie)

Mit diesem Sondervermogen bewarb die Gesellschaft okologische und soziale Merkmale oder eine Kombination aus diesen
Merkmalen und qualifizierte das Sondervermogen geman Artikel 8 Absatz 1 der Verordnung (EU) 2019/2088 uber nachhaltig-
keitsbezogene Offenlegungspflichten im Finanzdienstleistungssektor (,Offenlegungsverordnung”), ohne dabei eine explizite
ESG- und/oder nachhaltige Anlagestrategie zu verfolgen.

Die Gesellschaft bewertete und berucksichtigte im Rahmen des Wertpapierauswahlprozesses neben klassischen Kriterien wie
Wertentwicklung, Liquiditat, Risiko und dem finanziellen und wirtschaftlichen Erfolg eines Emittenten auch seine Leistung in
den Bereichen Umwelt, Soziales und Unternehmensfiihrung (sogenannte ,ESG-Standards” fur die entsprechenden englischen
Bezeichnungen Environmental, Social und Governance). Die Bewertung und Berucksichtigung der ESG-Standards erfolgte im
Rahmen der Umsetzung der individuellen Anlagestrategie des Sondervermaogens in Form von Basis-Ausschltssen von Vermo-
gensgegenstanden, die das Anlageuniversum beschrankten. Diese Ausschlisse waren daher von grundlegender Natur und
stellten somit keine Ausrichtung auf Investitionen in nachhaltige Vermogensgegenstande oder eine nachhaltige Anlage-
strategie dar.

Entsprechend den Besonderen Anlagebedingungen im Verkaufsprospekt wurden mindestens 51% des Wertes des Sonderver-
mogens in Vermogensgegenstande angelegt, die definierte ESG-Standards in Bezug auf okologische, soziale oder die Unter-
nehmensfluhrung betreffende Merkmale erfullten. Diese Berucksichtigung galt fir den gesamten Investitionsprozess, sowohl
fur die fundamentale Analyse von Investments als auch fur die Entscheidung. Bei der fundamentalen Analyse wurden ESG-
Kriterien insbesondere bei der unternehmensinternen Marktbetrachtung berlcksichtigt. Dartber hinaus wurden ESG-Kriterien
im gesamten Investment-Research integriert. Das beinhaltete die Identifikation von globalen Nachhaltigkeitstrends, finanziell
relevanten ESG-Themen und Herausforderungen.

Um festzustellen, ob und in welchem MaRe Vermogensgegenstande die definierten ESG-Standards erfullten, bewertete eine
unternehmensinterne ESG-Datenbank die Vermogensgegenstande nach ESG-Kriterien, unabhangig von wirtschaftlichen Er-
folgsaussichten. Die ESG-Datenbank verarbeitete ESG-Daten mehrerer ESG-Datenanbieter sowie offentlicher Quellen, und
berlcksichtigte interne Bewertungen nach einer definierten Bewertungs- und Klassifizierungsmethodik. Die ESG-Datenbank
beruhte daher zum einen auf Daten und Zahlen und zum anderen auf Beurteilungen, die Faktoren berlcksichtigten, die Uber
die verarbeiteten Zahlen und Daten hinausgingen, wie zum Beispiel zukunftige erwartete ESG-Entwicklungen, Plausibilitat der
Daten im Hinblick auf vergangene oder zuklnftige Ereignisse, Dialogbereitschaft zu ESG-Themen und Entscheidungen des
Emittenten. Entsprechend den einzelnen Bewertungsansatzen in der ESG-Datenbank, erhielten die Vermogensgegenstande
eine von sechs moglichen Bewertungen, wobei ,A" die hochste Bewertung und ,F" die niedrigste Bewertung darstellte. Die
Bewertungsansatze umfassten unter anderem Ausschlussbewertungen, Klimarisikobewertungen, Normbewertungen und
Staatenbewertungen. Die jeweiligen Bewertungen des Vermogensgegenstands wurden dabei einzeln betrachtet. Hatte der
Vermogensgegenstand in einem Bewertungsansatz eine Bewertung, die in diesem Bewertungsansatz als nicht geeignet be-
trachtet wurde, konnte der Vermogensgegenstand nicht erworben werden, auch wenn er in einem anderen Bewertungsansatz
eine Bewertung hatte, die geeignet ware.

Bertcksichtigung von EU-Kriterien fiir 6kologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten im Sinne der Verordnung (EU) 2020/852
uber die Einrichtung eines Rahmens zur Erleichterung nachhaltiger Investitionen (Taxonomie-Verordnung):

Aufgrund des Mangels an verlasslichen Daten hat sich die Gesellschaft nicht dazu verpflichtet, einen Mindestanteil an
Taxonomie-konformen Investitionen anzustreben.

Der Mindestanteil der 6kologisch nachhaltigen Investitionen gemal der Taxonomie-Verordnung betrug daher 0% des Wertes
des Sondervermogens. Es kann jedoch sein, dass einige nachhaltige Investitionen dennoch mit einem Umweltziel der
Taxonomie-Verordnung konform waren.



Frankfurt am Main, den 12. Dezember 2022

DWS Investment GmbH, Frankfurt am Main
Die Geschaftsfuhrung

Vermerk des unabhangigen Abschlussprufers
An die DWS Investment GmbH, Frankfurt am Main

Priifungsurteil

Wir haben den Jahresbericht des Sondervermogens DWS Dynamik - bestehend aus dem Tatigkeitsbericht fur das
Geschaftsjahr vom 1. Oktober 2021 bis zum 30. September 2022, der Vermogensubersicht und der Vermogens-
aufstellung zum 30. September 2022, der Ertrags- und Aufwandsrechnung, der Verwendungsrechnung, der
Entwicklungsrechnung fur das Geschaftsjahr vom 1. Oktober 2021 bis zum 30. September 2022 sowie der ver-
gleichenden Ubersicht Uber die letzten drei Geschaftsjahre, der Aufstellung der wahrend des Berichtszeitraums
abgeschlossenen Geschafte, soweit diese nicht mehr Gegenstand der Vermaogensaufstellung sind, und dem
Anhang - gepruft.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Prifung gewonnenen Erkenntnisse entspricht der beigeflgte
Jahresbericht in allen wesentlichen Belangen den Vorschriften des deutschen Kapitalanlagegesetzbuchs (KAGB)
und den einschlagigen europaischen Verordnungen und ermaoglicht es unter Beachtung dieser Vorschriften, sich
ein umfassendes Bild der tatsachlichen Verhaltnisse und Entwicklungen des Sondervermaogens zu verschaffen.

Grundlage fiir das Priifungsurteil

Wir haben unsere Prifung des Jahresberichts in Ubereinstimmung mit § 102 KAGB unter Beachtung der vom
Institut der Wirtschaftsprifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsatze ordnungsmaRiger Abschlussprifung
durchgefuhrt. Unsere Verantwortung nach diesen Vorschriften und Grundsatzen ist im Abschnitt ,Verantwortung
des Abschlussprufers fur die Prufung des Jahresberichts” unseres Vermerks weitergehend beschrieben. Wir sind
von der DWS Investment GmbH unabhangig in Ubereinstimmung mit den deutschen handelsrechtlichen und
berufsrechtlichen Vorschriften und haben unsere sonstigen deutschen Berufspflichten in Ubereinstimmung mit
diesen Anforderungen erfullt. Wir sind der Auffassung, dass die von uns erlangten Prifungsnachweise ausrei-
chend und geeignet sind, um als Grundlage fur unser Prufungsurteil zum Jahresbericht zu dienen.

Verantwortung der gesetzlichen Vertreter fiir den Jahresbericht

Die gesetzlichen Vertreter der DWS Investment GmbH sind verantwortlich fur die Aufstellung des Jahresberichts,
der den Vorschriften des deutschen KAGB und den einschlagigen europaischen Verordnungen in allen wesent-
lichen Belangen entspricht und dafir, dass der Jahresbericht es unter Beachtung dieser Vorschriften ermaglicht,
sich ein umfassendes Bild der tatsachlichen Verhaltnisse und Entwicklungen des Sondervermogens zu verschaf-
fen. Ferner sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fir die internen Kontrollen, die sie in Ubereinstimmung
mit diesen Vorschriften als notwendig bestimmt haben, um die Aufstellung des Jahresberichts zu ermoglichen,
der frei von wesentlichen - beabsichtigten oder unbeabsichtigten - falschen Darstellungen ist.

Bei der Aufstellung des Jahresberichts sind die gesetzlichen Vertreter dafur verantwortlich, Ereignisse, Entschei-
dungen und Faktoren, welche die weitere Entwicklung des Investmentvermogens wesentlich beeinflussen kon-
nen, in die Berichterstattung einzubeziehen. Das bedeutet u.a., dass die gesetzlichen Vertreter bei der Aufstellung
des Jahresberichts die Fortfiuhrung des Sondervermagens durch die DWS Investment GmbH zu beurteilen haben
und die Verantwortung haben, Sachverhalte im Zusammenhang mit der Fortfihrung des Sondervermaogens,
sofern einschlagig, anzugeben.



Verantwortung des Abschlusspriifers fiir die Priifung des Jahresberichts

Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit daruber zu erlangen, ob der Jahresbericht als Ganzes frei von we-
sentlichen - beabsichtigten oder unbeabsichtigten - falschen Darstellungen ist, sowie einen Vermerk zu erteilen,
der unser Prufungsurteil zum Jahresbericht beinhaltet.

Hinreichende Sicherheit ist ein hohes MalR an Sicherheit, aber keine Garantie daflir, dass eine in Ubereinstimmung
mit § 102 KAGB unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftsprifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsat-
ze ordnungsmaBiger Abschlussprifung durchgefihrte Prufung eine wesentliche falsche Darstellung stets auf-
deckt. Falsche Darstellungen konnen aus VerstoRen oder Unrichtigkeiten resultieren und werden als wesentlich
angesehen, wenn vernunftigerweise erwartet werden konnte, dass sie einzeln oder insgesamt die auf der Grund-
lage dieses Jahresberichts getroffenen wirtschaftlichen Entscheidungen von Adressaten beeinflussen.

Wahrend der Prafung Gben wir pflichtgemalles Ermessen aus und bewahren eine kritische Grundhaltung.
Daruber hinaus

- identifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentlicher — beabsichtigter oder unbeabsichtigter — falscher
Darstellungen im Jahresbericht, planen und fuhren Prifungshandlungen als Reaktion auf diese Risiken durch
sowie erlangen Prufungsnachweise, die ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage fur unser Prufungs-
urteil zu dienen. Das Risiko, dass wesentliche falsche Darstellungen nicht aufgedeckt werden, ist bei Verstoen
hoher als bei Unrichtigkeiten, da Verstof3e betrlgerisches Zusammenwirken, Falschungen, beabsichtigte
Unvollstandigkeiten, irrefihrende Darstellungen bzw. das AuBerkraftsetzen interner Kontrollen beinhalten
konnen.

- gewinnen wir ein Verstandnis von dem fur die Prufung des Jahresberichts relevanten internen Kontrollsystem,
um Prufungshandlungen zu planen, die unter den gegebenen Umstanden angemessen sind, jedoch nicht mit
dem Ziel, ein Prufungsurteil zur Wirksamkeit dieses Systems der DWS Investment GmbH abzugeben.

- beurteilen wir die Angemessenheit der von den gesetzlichen Vertretern der DWS Investment GmbH bei der
Aufstellung des Jahresberichts angewandten Rechnungslegungsmethoden sowie die Vertretbarkeit der von
den gesetzlichen Vertretern dargestellten geschatzten Werte und damit zusammenhangenden Angaben.

- ziehen wir Schlussfolgerungen auf der Grundlage erlangter Prufungsnachweise, ob eine wesentliche Unsicher-
heit im Zusammenhang mit Ereignissen oder Gegebenheiten besteht, die bedeutsame Zweifel an der Fortfuh-
rung des Sondervermogens durch die DWS Investment GmbH aufwerfen konnen. Falls wir zu dem Schluss
kommen, dass eine wesentliche Unsicherheit besteht, sind wir verpflichtet, im Vermerk auf die dazugehori-
gen Angaben im Jahresbericht aufmerksam zu machen oder, falls diese Angaben unangemessen sind, unser
Prufungsurteil zu modifizieren. Wir ziehen unsere Schlussfolgerungen auf der Grundlage der bis zum Datum
unseres Vermerks erlangten Prifungsnachweise. Zukinftige Ereignisse oder Gegebenheiten konnen jedoch
dazu fuhren, dass das Sondervermaogen durch die DWS Investment GmbH nicht fortgefuhrt wird.

- beurteilen wir die Gesamtdarstellung, den Aufbau und den Inhalt des Jahresberichts, einschliel3lich der Anga-
ben sowie ob der Jahresbericht die zugrunde liegenden Geschaftsvorfalle und Ereignisse so darstellt, dass der
Jahresbericht es unter Beachtung der Vorschriften des deutschen KAGB und der einschlagigen europaischen
Verordnungen ermoglicht, sich ein umfassendes Bild der tatsachlichen Verhaltnisse und Entwicklungen des
Sondervermaogens zu verschaffen.



Wir erortern mit den fur die Uberwachung Verantwortlichen u.a. den geplanten Umfang und die Zeitplanung der
Prifung sowie bedeutsame Prufungsfeststellungen, einschlieBlich etwaiger Mangel im internen Kontrollsystem,
die wir wahrend unserer Prufung feststellen.

Frankfurt am Main, den 12. Dezember 2022

KPMG AG
Wirtschaftsprufungsgesellschaft

Kuppler Neuf
Wirtschaftsprufer Wirtschaftsprufer
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