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Vereinfachter Verkaufsprospekt

Wichtiger Hinweis

Dieser vereinfachte Verkaufsprospekt enthalt wichtige Informationen tber den
Teilfonds Eurose (nachstehend ,,der Teilfonds“). Wenn Sie vor Threr Anlageent-
scheidung weitere Informationen bendtigen, lesen Sie bitte den neuesten vollstan-
digen Verkaufsprospekt (,,vollstindiger Verkaufsprospekt) von DNCA INVEST
(nachstehend ,,der Fonds"). Wenn im vorliegenden Dokument nichts anderes an-
gegeben ist, haben definierte Begriffe dieselbe Bedeutung wie im vollstdndigen
Verkaufsprospekt. Einzelheiten Uber das Portfolio des Teilfonds finden Sie im
neuesten Geschaftsbericht.

Die Rechte und Pflichten der Anleger und deren Rechtsverhéltnis zum Fonds sind
im vollstdndigen Verkaufsprospekt beschrieben. Der vollstandige Verkaufspros-
pekt und die Geschéaftsberichte kénnen kostenlos beim Fonds angefordert werden.

Anlagepolitik

Der Teilfonds investiert in Aktien und verbundene Derivate, Schuldtitel und
Geldmarktinstrumente europdischer Emittenten innerhalb der folgenden Grenzen:

Aktien und verbundene Derivate (z.B. CFD oder DPS):
0% bis 35% seines Nettovermdgens

Schuldtitel: 0% bis 100% seines Nettovermogens.

Im Falle unginstiger Marktbedingungen kann der Teilfonds bis zu 100% seines
Nettovermdgens in Geldmarktinstrumente investieren.

Der Teilfonds kann bis zu 10% seines Nettovermdgens in OGAW investieren.

Der Teilfonds kann in Wertpapiere investieren, die auf jedwede Wéhrung lauten.
Anlagen in einer anderen als der Basiswahrung kénnen in Bezug auf die Basis-
wahrung abgesichert werden, um Wechselkursrisiken zu reduzieren. Insbesondere
Futures und Devisentermingeschafte kénnen flr diesen Zweck eingesetzt werden.

Fur ein effizientes Management des Portfolios kann der Teilfonds Instrumente und
Techniken einsetzen, die sich auf (bertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstru-
mente beziehen.

Risikoprofil des Teil-
fonds

Das Risikoprofil des Teilfonds eignet sich fur einen Anlagehorizont, der zwei Jah-
re tiberschreitet.

Durch eine Anlage in den Teilfonds geht der Anleger folgende Risiken ein:

- Zinsrisiko;

- Kreditrisiko;

- Aktienkursrisiko;

- Kapitalverlustrisiko;

- Risiko einer Anlage in Derivaten (z.B. in Differenzkontrakten oder dynamischen
Portfolioswaps).
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DNCA Invest — Eurose — Aktien der Klasse B:

Da diese Aktienklasse vor weniger als 12 Monaten aufgelegt wurde, stehen noch
keine Angaben uber die bisherige Wertentwicklung zur Verfugung.

Aktien der Klasse AD wurden noch nicht aufgelegt. Daher stehen zurzeit noch
keine Angaben zur bisherigen Wertentwicklung zur Verfligung.

Haftungsausschluss

Historische Performancedaten lassen nicht unbedingt Schliisse auf die zukiinftige
Wertentwicklung zu. Es besteht die Mdéglichkeit, dass Anleger das investierte Ka-
pital nicht vollstandig zuriickerhalten, da Kurse und Ertrage der Aktien fallen oder
steigen kdnnen.

Typisches Anlegerprofil

Alle Anleger, inshesondere Investoren, die sich fir einen konservativen Manage-
mentstil interessieren, aber gleichzeitig mittelfristig (zwei Jahre) ein Marktrisiko
eingehen wollen.

Verwendung der Ertrage

Anlageziel des Teilfonds ist der Vermdgenszuwachs. Daher werden alle Ertrage
wieder angelegt. Es werden keine Dividenden ausgeschttet, aulRer auf Aktien der
Klasse AD, bei denen es sich um ausschiittende Aktien handelt.
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VVom Teilfonds zu ent-
richtende Vergutungen
und Gebuhren

Der Teilfonds zahlt der Verwaltungsgesellschaft monatlich eine Verwaltungsver-
gltung, die 0,70% des Inventarwerts der Aktien der Klasse | EUR bzw. 1,40% des
Inventarwerts der Aktien der Klasse A EUR und 1,60% des Inventarwerts der Ak-
tien der Klasse B EUR nicht tiberschreiten darf.

Der Teilfonds zahlt der Depotbank monatlich eine Depotbankgebthr, die 0,08%
des Inventarwerts des Teilfonds nicht tiberschreiten darf.

Der Teilfonds zahlt der Haupttransfer- und der Verwaltungsstelle monatlich Ver-
waltungsgebihren, die 0,07% des Inventarwerts des Teilfonds Uberschreiten kén-
nen, aber 0,07% des Inventarwerts des Fonds nicht tberschreiten dirfen.

Alle tatséchlich auf Ebene des Fonds und der Teilfonds berechneten Vergitungen
und Gebiihren werden in den Halbjahres- und Jahresberichten angegeben.

Von den Aktionaren zu
entrichtende Gebihren

Ausgabeaufschlag | bis zu 3% des Inventarwerts der gezeichneten Aktien

Ricknahmegebihr | keine

Umtauschgebiihr bis zu 1% des Inventarwerts der Aktien, die umgetauscht
werden sollen

Besteuerung des Teil-
fonds

Besteuerung in Luxemburg

Der Teilfonds unterliegt in Luxemburg keiner Einkommens- oder Kapitalertrags-
steuer sondern lediglich einer Steuer(Taxe d'Abonnement) in Hohe von jéhrlich
0,05% des Inventarwerts des Teilfonds bzw. jahrlich 0,01% des Inventarwerts der
Aktienklassen, die ausschlieBlich institutionellen Anlegern vorbehalten sind. Diese
Steuer wird nicht fur den Teil des Teilfondsvermdgens berechnet, der in andere
Luxemburger OGAW investiert ist.

Zins- und Dividendenertrage des Teilfonds unterliegen unter Umsténden in ihrem
Ursprungsland einer Quellensteuer, die nicht wieder zuriickgefordert werden kann.
Ferner unterliegt der Teilfonds unter Umstanden einer Besteuerung der realisierten
oder nicht realisierten Wertsteigerung seiner Vermdgenswerte in den Ursprungs-
landern.

Die Auswirkungen der Investition in den Teilfonds auf den Steuerbescheid des
einzelnen Anlegers hédngen von der flir ihn geltenden Steuergesetzgebung ab. Bitte
holen Sie bei lhrer Vertriebsstelle oder anderen professionellen Beratern weitere
Informationen ein.

Besteuerung in der EU

Der Rat der EU verabschiedete am 3. Juni 2003 die Richtlinie 2003/48/EG des
Rates Uber die Besteuerung von Zinsertragen (nachstehend ,,die Richtlinie). Diese
Richtlinie sieht vor, dass die Mitgliedsstaaten die Steuerbehérden anderer Mit-
gliedsstaaten tber Zinszahlungen oder &hnliche Ertrdge informieren, die von einer
Zahlstelle (gemaR der Definition in der Richtlinie) innerhalb ihrer Gerichtsbarkeit
an eine, in dem betreffenden anderen EU-Staat ansassige natirliche Person gezahlt
wurden. Osterreich und Luxemburg haben beschlossen, diese Art von Zahlungen
wahrend einer Ubergangsperiode direkt an der Quelle zu besteuern. Die Schweiz,
Monaco, Liechtenstein, Andorra, San Marino, Jersey, Guernsey, die Isle of Man
und die abhdngigen und assoziierten Gebiete in der Karibik haben ebenfalls MafR-
nahmen eingefiihrt, die der Weiterleitung der Informationen oder, wahrend der
oben genannten Ubergangsperiode, einer Quellensteuer entsprechen.

Die Richtlinie wurde in Luxemburg durch ein Gesetz vom 21. Juni 2005 umge-
setzt (das ,,EUSD-Gesetz*).

Die vom Teilfonds ausgeschiitteten Dividenden unterliegen der Richtlinie und dem
EUSD-Gesetz, wenn tber 15% des Vermdgens des Teilfonds in Schuldverschrei-
bungen (entsprechend der Definition im EUSD Gesetz) investiert sind. Einnah-




-4-

men, die den Aktionédren aus der Riicknahme oder dem Verkauf von Aktien des
Teilfonds erwachsen, unterliegen der Richtlinie und dem EUDS Gesetz, wenn
Uber 25% des Vermdgens des Teilfonds in Schuldverschreibungen angelegt sind.

Der anwendbare Satz fir die Quellensteuer betrégt 20% bis zum 30. Juni 2011 und
35% ab dem 1. Juli 2011.

Veroffentlichung des In-
ventarwerts

Der Inventarwert der einzelnen Klassen wird an jedem Geschéftstag berechnet.
Der Inventarwert pro Aktie fir jede Klasse wird ebenso wie der Ausgabe- und
Ricknahmepreis in den Geschaftsraumen der Verwaltungsstelle verdffentlicht.

Form der Aktien

Die Aktien des Teilfonds werden nur als Namensaktien ausgegeben.

Es werden Bruchteile von Aktien ausgegeben, die bis auf 4 Stellen nach dem
Komma auf- oder abgerundet werden.

Zeichnung/Verkauf/Um-
tausch von Aktien

Sie konnen Aktien Uber die Luxemburger Zweigniederlassung von BNP Paribas
Securities direkt erwerben, verkaufen oder tauschen. Anleger kdnnen Aktien eines
Teilfonds auch Uber einen Nominee-Service erwerben, der von Vertriebspartnern
oder der ortlichen Zahlstelle angeboten wird (flr weitere Informationen siehe den
Verkaufsprospekt).

Zeichnungsantrage fur Aktien des Teilfonds kdnnen an jedem Geschéftstag einge-
reicht werden. Zeichnungsantrdge werden normalerweise an dem Geschéftstag
ausgefiihrt, der auf den anwendbaren Bewertungstag folgt, vorausgesetzt, der An-
trag geht am Bewertungstag bis spétestens 12.00 Uhr (Luxemburger Zeit) ein. An-
trage, die an einem Bewertungstag nach 12.00 Uhr (Luxemburger Zeit) eingehen,
werden als am darauf folgenden Bewertungstag eingegangen erachtet.

Antrage auf Riicknahme der Aktien des Teilfonds kénnen an jedem Geschaftstag
gestellt werden. Antrdge auf Rlcknahme werden normalerweise an dem Ge-
schaftstag ausgefuhrt, der auf den anwendbaren Bewertungstag folgt, vorausge-
setzt der Antrag geht am Bewertungstag bis spatestens 12.00 Uhr (Luxemburger
Zeit) ein.

Antrége auf den Umtausch von Aktien einer Klasse in jedwedem Teilfonds in Ak-
tien einer anderen Klasse desselben Teilfonds oder eines anderen Teilfonds wer-
den normalerweise an dem gemeinsamen Bewertungstag der beiden betreffenden
Teilfonds ausgefiihrt, der auf den Geschéftstag folgt, an dem dem Antrag auf Um-
tausch stattgegeben wurde.

Weitere Angaben entnehmen Sie bitte dem vollstandigen Verkaufsprospekt.

Informationen tber
Zeichnung und Rick-
nahme

Mindesterstanlagebetrag

Aktien der Klasse | EUR: 100,000 EUR

Aktien der Klasse A EUR: 2,500 EUR

Aktien der Klasse AD EUR: 2.500 EUR

Aktien der Klasse B EUR: keiner
Mindestbetrag fur Folgezeichnungen: keiner

Erforderlicher Mindestbestand: keiner

Zuséatzliche Informatio-
nen

Rechtsform:

Der Teilfonds ist ein Teilvermdgen des Fonds. Der Fonds ist ein offener Luxem-
burger Investmentfonds mit mehreren Teilfonds und der Rechtsform einer am 12.
Februar 2007 gegriindeten Aktiengesellschaft. Der Fonds ist unter Teil | (OGAW)
des Luxemburger Gesetzes vom 20. Dezember 2002 in seiner gednderten Fassung
und ab dem 1. Juli 2011 unter Teil I des Luxemburger Gesetzes vom 17. Dezem-
ber 2010 uber Organismen flr gemeinsame Anlagen als ,,Société d'Investissement




-5-

a Capital Variable“ flir einen unbegrenzten Zeitraum zugelassen.

Eingetragener Firmensitz:
33, rue de Gasperich
L-5826 Hesperange

Verwaltungsgesellschaft:
DNCA Finance Luxembourg
25, rue Philippe 11

L-2340 Luxemburg

Fondsmanager:
DNCA Finance

19, Place Vendome
F-75001 Paris

Verwaltungsstelle, Depotbank, Domizil-, Hauptzahl-, Register- und Transfer-
stelle:

BNP Paribas Securities Services — Zweigniederlassung Luxemburg

33, rue de Gasperich

L-5826 Hesperange

Abschlussprufer:
Deloitte S.A.

560, rue de Neudorf
L-2220 Luxemburg

Vertrieb:

DCNA Finance Luxembourg
25, rue Philippe 11

L-2340 Luxemburg

Aufsichtsbehdrde: )
Luxemburgische Kommission fir die Uberwachung des Finanzsektors
(Commission de Surveillance du Secteur Financier, Luxembourg)

Auflegungsdatum:
21. Juni 2007 durch Ausgabe von Aktien der Klasse | zu einem Erstausgabepreis
von 100 EUR pro Aktie

Referenzwéhrung:
EUR

Weitere Informationen

erhalten Sie bei:

BNP Paribas Securities Services, Zweigniederlassung Luxemburg
33, rue de Gasperich
L-5826 Hesperange

Tel: +352 26 96 20 30 / Fax: +352 26 96 97 47

ISIN Codes

Aktien der Klasse A: LU0284394235

Aktien der Klasse AD: LU0641748271

Aktien der Klasse I: LU0284394151

Aktien der Klasse B: LU0512121004
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ZUSATZLICHE INFORMATIONEN FUR ANLEGER
IN DER BUNDESREPUBLIK DEUTSCHLAND

HINWEIS

Fir die Teilfonds

DNCA INVEST — Money Market Euro

DNCA INVEST - European Bond Opportunities
DNCA INVEST - Italian Opportunities

DNCA INVEST - Global Leaders

DNCA INVEST — MIURA

DNCA INVEST - MIURI

ist keine Anzeige nach § 132 InvG erstattet worden.

ANTEILE DER VORGENANNTEN TEILFONDS DURFEN DAHER IN DER BUNDESREPUBLIK DEUTSCHLAND NICHT OF-
FENTLICH VERTRIEBEN WERDEN.

Der vollstdndige Verkaufsprospekt und die vereinfachten Verkaufsprospekte, die Satzung des Fonds, Halbjahres- und
Jahresberichte sowie die Ausgabe- und Riicknahmepreise und der Nettoinventarwert sind kostenlos bei dem Fonds,
der Depotbank und der Informationsstelle erhéltlich. Dartber hinaus sind die folgenden Vertrage bei der Informati-
onsstelle kostenlos erhéltlich:

Vertrag zwischen dem Fonds und der Verwaltungsgesellschaft, in dem letztere zur Verwaltungsgesellschaft des
Fonds bestellt wird

Vertrag zwischen der Verwaltungsgesellschaft und DNCA Finance, in dem letztere zum Fondsmanager bestellt
wird

Vertrag zwischen der Verwaltungsgesellschaft und Leonardo SGR SPA, in dem letztere zum Fondsmanager
bestellt wird

Vertrag zwischen dem Fonds und der Luxemburger Zweigstelle von BNP Paribas Securities Services, in dem
letztere zur Debotbank und zur Hauptzahlstelle des Fonds ernannt wird

Vertrag zwischen der Verwaltungsgesellschaft und der Luxemburger Zweigstelle von BNP Paribas Securities
Services, in dem letztere zur Register- und Transferstelle des Fonds bestellt wird

Vertrag zwischen dem Fonds und der Luxemburger Zweigstelle von BNP Paribas Securities Services, in dem
letztere zur Domizilstelle des Fonds ernannt wird

Vertrag zwischen der Verwaltungsgesellschaft und BNP Paribas Securities Services, Zweigstelle Luxemburg, in
dem letztere zur Verwaltungsstelle bestellt wird

Rucknahme- und Umtauschantrdge konnen bei der deutschen Zahlstelle eingereicht werden. Sdmtliche Zahlungen
(Rucknahmeerldse, etwaige Ausschiittungen und sonstige Zahlungen) werden durch die deutsche Zahlstelle an die
Anleger ausgezahit.

Die Ausgabe- und Ricknahmepreise der Aktien werden in der Frankfurter Allgemeine Zeitung mit Erscheinungsort
Frankfurt am Main verdffentlicht. Etwaige Mitteilungen an die Aktionédre werden im elektronischen Bundesanzeiger
verdffentlicht.

Zahl- und Informationsstelle fiir Deutschland ist:

Marcard, Stein & Co AG
Ballindamm 36
20095 Hamburg




