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Der vorliegende Verkaufsprospekt ist nur gtiltig, wenn er zusammen mit dem letzten Jahresbericht
und dem letzten Halbjahresbericht, falls dieser spater veroffentlicht wurde, verbreitet wird. Diese
Berichte sind fester Bestandteil dieses Verkaufsprospekts.

Dieser Verkaufsprospekt darf nicht in den Vereinigten Staaten von Amerika verbreitet werden.

Niemand darf sich auf Informationen beziehen, die nicht im vorliegenden Verkaufsprospekt oder in
den hierin genannten Unterlagen enthalten sind.

Die Verbreitung dieses Verkaufsprospekts kann in verschiedenen Landern von der Bedingung
abhéangig gemacht werden, dass dieser Verkaufsprospekt in die von den Regulierungsbehoérden der
jeweiligen Lander festgelegten Sprachen Ubersetzt wird. Sollten zwischen der Gbersetzten und der
englischen Fassung dieses Verkaufsprospekts Abweichungen bestehen, ist in jedem Fall die
englische Fassung maf3geblich.



EINLEITUNG

DNB FUND (die ,,Gesellschaft®) ist gemaf Teil | des OGA-Gesetzes registriert. Die Gesellschaft erfillt
die Kriterien eines OGAW gemal der OGAW-Richtlinie (wie nachfolgend definiert). Die Gesellschaft
hat Fund Partner Solutions (Europe) S.A., eine gemaR Kapitel 15 des OGA-Gesetzes zugelassene
Aktiengesellschaft nach luxemburgischen Recht (,société anonyme*) zu ihrer Verwaltungsgesellschaft
(die ,Verwaltungsgesellschaft) bestimmt.

Die Gesellschaft wurde urspriinglich als gemeinsamer Investmentfonds (,fonds commun de
placement*) unter dem Namen DNB FUND im Einklang mit dem Verwaltungsreglement gegriindet, das
zunachst am 27. August 1990 in Luxemburg unterzeichnet wurde (das ,Verwaltungsreglement®). Eine
Kopie dieses Verwaltungsreglements wurde am 31. August 1990 beim Hauptregisterfiihrer des
Bezirksgerichts von und zu Luxemburg hinterlegt und am 25. Oktober 1990 im Mémorial, Recueil des
Sociétés et Associations (,Mémorial“), Nr. 398 verdffentlicht. Das Verwaltungsreglement wurde zuletzt
am 26. September 2014 geandert und ist am 10. November 2014 in Kraft getreten. Die geanderte
Fassung wurde beim luxemburgischen Handelsregister hinterlegt. Eine Mitteilung bezlglich dieser
Hinterlegung wurde im Mémorial am 17. November 2014 veroffentlicht.

Die Gesellschaft wurde durch Beschluss der Anteilinhaber vom 2. Oktober 2017 von einem
gemeinsamen Investmentfonds (,fonds commun de placement®) in eine Investmentgesellschaft mit
variablem Kapital (,société d‘investissement a capital variable“) umgewandelt.

Die Anteile (wie nachfolgend definiert) wurden nicht gemald dem US-Wertpapiergesetz von 1933
registriert und dirfen in den Vereinigten Staaten von Amerika (USA) (einschlieRlich ihrer Territorien und
Besitzungen) nicht direkt oder indirekt Birgern oder Gebietsansassigen (unter anderem Inhabern einer
Green Card) oder normalerweise dort ansassigen Personen oder einer Personengesellschaft oder
damit verbundenen Personen angeboten werden, sofern dies nicht im Einklang mit geltenden
Gesetzen, Rechtsvorschriften oder Auslegungen nach dem Recht der Vereinigten Staaten geschieht.
Die Anteile durfen dartber hinaus weder direkt noch indirekt Personen angeboten werden, die in den
USA geboren wurden bzw. dort eine Telefonnummer haben oder einen Dauerauftrag fir ein Konto bzw.
eine Postanschrift/Postfachanschrift in den USA haben.

Die Verbreitung dieses Prospekts in anderen Rechtsordnungen kann untersagt sein. Daher missen
sich Personen, die in den Besitz dieses Prospekts kommen, selbst Uber solche Verbote informieren
und diese einhalten. Dieses Dokument stellt kein Angebot durch eine Person in einer Rechtsordnung
dar, in der ein solches Angebot nicht zuldssig ist oder an eine Person, gegeniber der ein solches
Angebot oder eine solche Aufforderung rechtswidrig ist.

Alle Angaben oder Zusicherungen einer Person, die nicht hierin oder in einem anderen Dokument
enthalten sind, das zur offentlichen Einsichtnahme bereitgestellt werden kann, sind als unbefugt
anzusehen, sodass potenzielle Anleger nicht darauf vertrauen sollten. Die Ausgabe dieses Prospekts,
das Angebot, die Ausgabe oder der Verkauf von Anteilen stellen keinesfalls eine Zusicherung dar, dass
die in diesem Prospekt enthaltenen Informationen zu einem beliebigen Zeitpunkt nach dessen Datum
korrekt sind.

Alle Zeitangaben hierin beziehen sich auf Ortszeit Luxemburg.

Alle Angaben in EUR beziehen sich auf den Euro.
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1. DEFINITIONEN

Abrechnungsdatum

Aktiv verwaltet

Anderer geregelter Markt

Anderer Staat
Anhang

Anlageverwalter

Annahmeschlusszeit

Anteile

Anteilinhaber
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Geschaftstag, an dem die Gegenleistung fir die Zeichnung oder
Rucknahme vollstdndig bezahlt wird, d.h. spatestens drei
Werktage nach dem Bewertungstag, sofern in Kapitel 10
(,ZEICHNUNG, RUCKNAHME, UMTAUSCH UND
UBERTRAGUNG VON ANTEILEN*) nichts anderes bestimmt ist

wenn die Zusammensetzung eines Teilfonds im Ermessen des
Anlageverwalters liegt, vorbehaltlich des festgelegten Anlageziels
sowie der Anlagepolitik, und zwar auch, wenn ein Teilfonds einen
Vergleichsindex heranzieht, dies jedoch lediglich als
Referenzwert, von dem aus seine Anlagen ausgewahlt werden,
wobei dessen Zusammensetzung jedoch nicht systematisch
nachgebildet wird.

Markt, der geregelt ist, regelmaRig funktioniert und anerkannt ist
und offentlich, namentlich ein Markt, (i) der die folgenden
kumulativen Kriterien erfallt; Liquiditat, multilaterale
Auftragsabstimmung (allgemeine Abstimmung von Angebots-
und Nachfragepreisen zur Bestimmung eines einzigen Preises),
Transparenz (Zirkulation vollstandiger Informationen, um Kunden
die Moglichkeit zu geben, Handelstatigkeiten zu verfolgen, wobei
sichergestellt wird, dass deren Auftrdge zu aktuellen
Bedingungen ausgefiihrt werden), (ii) auf dem die Wertpapiere in
bestimmten zeitlichen Intervallen gehandelt werden, (iii) der von
einem Staat oder einer 6ffentlichen Behérde anerkannt ist, die von
diesem Staat beauftragt ist, oder von einem anderen
Rechtstrager, der von diesem Staat anerkannt ist oder von der
offentlichen Behorde, z. B. eine Fachvereinigung und (iv) auf dem
die gehandelten Wertpapiere der Offentlichkeit zuganglich sind

ein Staat in der Welt, der kein Mitgliedstaat ist
ein Anhang zu diesem Prospekt

DNB Asset Management AS, eine nach norwegischem Recht
gegrindete Gesellschaft, die zum Anlageverwalter der
Gesellschaft ernannt wurde

eine Frist (wie in Kapitel 10 (,ZEICHNUNG, RUCKNAHME,
UMTAUSCH UND UBERTRAGUNG VON ANTEILEN) naher
beschrieben), vor deren Ablauf Antrdge auf Zeichnung,
Rucknahme oder Umtausch von Anteilen einer Klasse eines
Teilfonds flir einen Bewertungstag bei der Verwaltungsstelle
eingehen missen

Anteile jedes Teilfonds der Gesellschaft, zu denen im Anhang und
auf der Website https://www.dnbam.com n&here Angaben
gemacht werden

Inhaber von Anteilen


https://www.dnbam.comhttps/www.dnb.no/lu/en/funds/our-funds.html

Ausgabepreis

Benchmark-Verordnung

Bewertungstag

CSSF

Depotbank

EU

FATCA-Regeln

Geldmarktinstrumente

Geldwascherichtlinien

Geregelter Markt

Geschaftstag
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der Nettoinventarwert je Anteil einer Klasse eines Teilfonds, der
am betreffenden Bewertungstag bestimmt wird, zuziglich der
jeweiligen Verkaufsgebihr (falls zutreffend)

die EU-Verordnung 2016/1011 des Européischen Parlaments und
des Rates vom 8. Juni 2016 uber Indizes, die bei
Finanzinstrumenten und Finanzkontrakten als Referenzwert oder
zur Messung der Wertentwicklung eines Investmentfonds
verwendet werden, sowie die Anderungsrichtlinie 2008/48/EG
und 2014/17/EU, ferner die EU-Verordnung Nr. 596/2014 in der
jeweils aktuellen Fassung

jeder Geschéftstag, sofern nicht (i) wahrend eines Zeitraums, in
dem die Hauptmérkte oder sonstige Mérkte, an denen insgesamt
mindestens 25 % der Anlagen eines Teilfonds notiert sind oder
gehandelt werden, aus anderen Grinden als aufgrund eines
gewohnlichen Feiertages geschlossen sind, und zwar
unabhangig von der Anzahl der geschlossenen Markte, oder (i)
sofern im jeweiligen Anhang nichts anderes bestimmt wird. Ein
aktueller Bewertungstagkalender steht unter
https://www.dnbam.com zur Verfiigung

die Commission de Surveillance du Secteur Financier, die
Luxemburger Aufsichtsbehdrde fiir den Finanzsektor

Bank Pictet & Cie (Europe) S.A., Luxemburgische Niederlassung,
die als Depotbank im Sinne des OGA-Gesetzes fungiert

die Europdische Union

die Vorschriften zur Meldepflicht fir Nicht-US-Finanzinstitute und
anderer auslandischer Einrichtungen, die am 28. Januar 2013 von
der US-Steuerbehoérde IRS herausgegeben wurden (die ,FATCA-
Regeln”), alle spater verodffentlichten FATCA-Bekanntmachungen
und gegebenenfalls die Bestimmungen des zwischenstaatlichen
Abkommens (IGA) zwischen Luxemburg und den Vereinigten
Staaten bzw. dem Land jedes Anlegers und den USA

Instrumente, die Ublicherweise am Geldmarkt gehandelt werden,
liquide sind und deren Wert jederzeit genau bestimmt werden
kann, sowie als Geldmarktinstrumente in Frage kommende
Instrumente geman der Definition in Vorschriften oder Richtlinien,
die von Zeit zu Zeit von der CSSF herausgegeben werden.

Das Gesetz vom 12. November 2004 zur Bekdmpfung von
Geldwasche und Terrorismusfinanzierung in seiner jeweils
geanderten Fassung sowie gegebenenfalls verbundene
gro3herzogliche, ministerielle und CSSF-Verordnungen und die
Rundschreiben der CSSF in ihrer jeweils gednderten Fassung

ein Markt im Sinne der MiFID-Richtlinie

ein voller Geschéftstag, an dem Banken in Luxemburg ganztéagig
geoffnet sind


https://www.dnbam.com/

Institutioneller Anleger

Basisinformationsblatt
(KID)

Klasse(n)

MiFID

Mitgliedsstaat

Nicht zulassige Person

OECD

Offenlegungsverordnung
(SFDR)

OGA
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ein institutioneller Anleger gemaR der Definition im Sinne des
OGA-Gesetzes, der die Bedingungen der luxemburgischen
Verwaltungspraxis der CSSF erfillt, wie Finanzinstitute und
Berufsangehorige des Finanzsektors, die fiir eigene Rechnung
zeichnen, Versicherungen und Ruckversicherungen,
Sozialversicherungstragern und Pensionsfonds, Industrie- und
Finanzgruppen und den Strukturen, die sie eingerichtet haben,
um ihre Fonds zu verwalten.

das Basisinformationsblatt, wie im OGA-Gesetz und den
geltenden Gesetzen und Vorschriften definiert

innerhalb jedes Teilfonds getrennte Anteilsklassen, deren
Vermdgenswerte gemeinsam angelegt werden, fir die jedoch
eine spezielle Verkaufs- oder Rucknahmegebuhrenstruktur,
Geblhrenstruktur, ein Mindestanlagebetrag, eine bestimmte
Besteuerung, Ausschittungspolitik oder ein sonstiges Merkmal
gelten kann

bezeichnet die Richtlinie 2014/65/EU des Europaischen
Parlaments und des Rates vom 15. Mai 2014 uber Markte fur
Finanzinstrumente in Aufhebung der Richtlinie 2002/92/EG und
die Richtlinie 2011/61/EU in der jeweils aktuellen Fassung.

ein Mitgliedsstaat im Sinne des OGA-Gesetzes

bezeichnet juristische oder natirliche Personen, einschlie3lich
Trusts, Personengesellschaften, Vermdgen oder andere
Korperschaften, wenn deren Anteilsbesitz nach alleiniger
Einschatzung der Verwaltungsgesellschaft nachteilig fur die
Interessen der vorhandenen Anteilinhaber oder des betreffenden
Teilfonds ist, zu einer Verletzung eines geltenden Gesetzes oder
einer Vorschrift (in Luxemburg oder einem anderen Land) fuhrt,
oder wenn ein Anteilsinhaber des Fonds es versdumt,
Informationen vorzulegen, die flr seinen Status als Anleger des
Fonds erforderlich sind, einschlieRlich Informationen zur
Bekampfung von Geldwasche und Terrorismusfinanzierung, oder
wenn dem betreffenden Teilfonds, der Gesellschaft oder der
Verwaltungsgesellschaft dadurch steuerliche oder sonstige
gesetzliche, regulatorische oder administrative Nachteile, Strafen
oder Geldstrafen entstehen, die ansonsten nicht entstanden
waren, oder wenn er/sie dadurch in einer Gerichtsbarkeit
Registrierungs- oder Meldeanforderungen einhalten muss, die
er/sie ansonsten nicht einhalten musste.

bezeichnet die Organisation fir Wirtschaftliche Zusammenarbeit
und Entwicklung

Verordnung 2019/2088 vom 27. November 2019 uber
nachhaltigkeitsbezogene Offenlegungspflichten im
Finanzdienstleistungssektor

Organismus fur gemeinsame Anlagen im Sinne des ersten und
zweiten Unterabschnitts von Artikel 1(2) der OGAW-Richtlinie,
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OGA-Gesetz

OGAW

OGAW-DV

OGAW-Richtlinie

Prospekt
Satzung

Schwellenlander

Taxonomie-Verordnung

Teilfonds

Ubertragbare Wertpapiere
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unabhéngig davon, ob sie in einem EU-Mitgliedsstaat ansassig
sind oder nicht

das Gesetz vom 17. Dezember 2010 Uber Organismen fir
gemeinsame Anlagen in seiner jeweils geltenden Fassung

Organismus fiir gemeinsame Anlagen in Wertpapiere wie in der
Richtlinie und dem OGA-Gesetz definiert

Delegierte Verordnung der Kommission vom 17. Dezember 2015
zur Ergénzung der Richtlinie 2009/65/EG in Bezug auf die
Pflichten der Verwahrstellen

Richtlinie 2009/65/EG vom 13. Juli 2009 zur Koordination von
Gesetzen, Regelungen und Verwaltungsvorschriften in Bezug auf
Organismen fiir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren, geéndert
durch Richtlinie 2014/91/EG des Europaischen Parlaments und
des Rates vom 23. Juli 2014 zur Koordination von Gesetzen,
Regelungen und Verwaltungsvorschriften in Bezug auf
Organismen fur gemeinsame Anlagen in Wertpapieren in Bezug
auf Verwahrfunktionen, Vergutungsgrundsétze und Sanktionen in
ihrer jeweils aktuellen Fassung.

bezeichnet den Prospekt der Gesellschaft
die Satzung der Gesellschaft

beinhaltet insbesondere folgende Lander: Agypten, Argentinien,
Brasilien, Bulgarien, Chile, China, Estland, Griechenland, Indien,
Indonesien, Katar, Kenia, Kolumbien, Korea, Lettland, Litauen,
Malaysia, Mexiko, Marokko, Nigeria, Pakistan, Peru, Philippinen,
Polen, Rumanien, Russland, Sudafrika, Taiwan, Thailand,
Tschechische Republik, Turkei, Ukraine, Ungarn, VAE, Vietnam
und Venezuela sowie andere Lander, die ggf. von Zeit zu Zeit von
der Gesellschaft als ,Schwellenlander festgelegt werden

die Verordnung (EU) 2020/852 des Europaischen Parlaments
und des Rates vom 18. Juni 2020 Uber die Schaffung eines
Rahmens zur Erleichterung nachhaltiger Investitionen und zur
Anderung der Verordnung (EU) 2019/2088)

ein  spezielles Portfolio von  Vermdgenswerten  und
Verbindlichkeiten der Gesellschaft mit einem eigenen
Nettoinventarwert, untergliedert in eine oder mehrere separate
Anteilsklassen, die sich hauptsachlich durch ihre jeweilige
Anlagepolitik und ihr Anlageziel bzw. die Wahrung, auf die sie
lauten, unterscheiden. Die speziellen Merkmale jedes Teilfonds
sind im Anhang beschrieben

- Aktien und aktienahnliche Wertpapiere;
- Anleihen und sonstige Schuldtitel;

- sonstige Ubertragbare Wertpapiere, die mit dem Recht
verbunden sind, derartige Ubertragbare Wertpapiere
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Unternehmensgruppe

US-Person

Verwaltungsgesellschaft

Verwaltungsrat

Verwaltungsstelle
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durch Zeichnung oder Umtausch zu erwerben, unter
Ausschluss von Techniken und Instrumenten

Gesellschaften, die zur selben Gruppe von Unternehmen gehéren
und die deshalb gemaf EU-Richtlinie 83/349/EWG vom 13. Juni
1983 Uber Konzernrechnungen oder gemafR anerkannten
internationalen Rechnungslegungsstandards, in der jeweils
geltenden Fassung, eine Konzernrechnung vorlegen miissen

bezeichnet jede in Kapitel 3 definierte Person (,BERECHTIGTER
ANLEGER®)

FundPartner Solutions (Europe) S.A., eine in Luxemburg
gegrundete Aktiengesellschaft, die gemaR Kapitel 15 des OGA-
Gesetzes zur Verwaltungsgesellschaft der Gesellschaft bestellt
wurde

der Verwaltungsrat der Gesellschaft

FundPartner Solutions (Europe) S.A., die als Verwaltungsstelle,
Zahlstelle, Register- und Transferstelle und Domizilstelle wie
nachfolgend beschrieben fungiert
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2. DIE GESELLSCHAFT

DNB FUND ist ein offener OGAW, der als Aktiengesellschaft (,société anonyme*) in der Rechtsform
einer Investmentgesellschaft mit variablem Kapital (,société d'investissement a capital variable®)
geman Teil 1 des OGA-Gesetzes gegriindet wurde.

Die Gesellschaft wurde durch Beschluss der Anteilinhaber vom 2. Oktober 2017 von einem
gemeinsamen Investmentfonds (,fonds commun de placement®) in eine Investmentgesellschaft mit
variablem Kapital (,société d‘investissement a capital variable*) umgewandelt und ist im Handels- und
Gesellschaftsregister von Luxemburg (,Registre de Commerce et des Sociétés a Luxembourg” — das
,RCS”) unter der Nummer 218389 registriert. Ihre Satzung wurde am 10. Oktober 2017 im Recuelil
électronique des sociétés et associations (,RESA®) verodffentlicht. Alle Satzungsanderungen werden fir
alle Anteilinhaber rechtlich bindend, nachdem sie von der Hauptversammlung der Anteilinhaber
genehmigt wurden. Das Anfangskapital der Gesellschaft belief sich auf 30.000 EUR und entspricht
danach dem gesamten Nettoinventarwert der Gesellschaft. Das Mindestkapital der Gesellschaft beléuft
sich auf 1.250.000 EUR. Das Kapital der Gesellschaft wird in EUR angegeben.

Die Gesellschaft hat eine Umbrella-Struktur und besteht daher aus einem oder mehreren Teilfonds.
Ausfihrliche Informationen Uber die einzelnen Teilfonds sind im Anhang enthalten. Jeder Teilfonds
besteht aus einem Portfolio mit unterschiedlichen Vermégenswerten und Verbindlichkeiten, und im
Verhéltnis zu den Anteilinhabern und gegeniber Dritten wird jeder Teilfonds als getrennte Einheit
angesehen. Die Rechte von Anteilinhabern und Glaubigern in Bezug auf einen Teilfonds bzw. die in
Zusammenhang mit der Auflegung, Funktionsweise oder Auflésung eines Teilfonds entstandenen
Rechte sind auf die Vermdgenswerte dieses Teilfonds begrenzt. Kein Teilfonds haftet mit seinem
Vermdogen fur Verbindlichkeiten eines anderen Teilfonds.

Der Verwaltungsrat kann jederzeit die Auflegung weiterer Teilfonds beschliel3en. In diesem Fall wird
der Anhang entsprechend aktualisiert. Jeder Teilfonds besteht aus einer oder mehreren Anteilsklassen,
wie auf der Website https://www.dnbam.com angegeben.
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3. BERECHTIGTER ANLEGER

Der Verwaltungsrat darf die Ausgabe von Anteilen eines oder mehrerer Teilfonds an natirliche oder
juristische Personen mit Wohn- oder Geschéftssitz in bestimmten Landern und Hoheitsgebieten
jederzeit und falls er dies fur erforderlich halt, voriibergehend aussetzen, endgiiltig beenden oder
einschranken, oder diese vom Erwerb von Anteilen ausschliel3en, sofern eine solche Malinahme zum
Schutz der Gesellschaft und der bestehenden Anteilinhaber als Ganzes erforderlich ist.

Die Anteile werden nicht in den Vereinigten Staaten angeboten und dirfen nur gemaf einer Befreiung
von der Registrierungspflicht nach dem US-Wertpapiergesetz von 1933 (das ,,Gesetz von 1933%)
angeboten werden. Ferner wurden die Anteile nicht bei der US-Wertpapieraufsichtsbehorde oder einer
Wertpapieraufsicht eines US-Bundesstaates registriert und wurde die Gesellschaft nicht gemafl dem
US-Gesetz uber Investmentgesellschaften von 1940 in seiner jeweils aktuellen Fassung (das ,,Gesetz
von 1940“) registriert. Eine Ubertragung oder ein Verkauf der Anteile darf nur erfolgen, sofern die
Ubertragung oder der Verkauf unter anderem von der Registrierungspflicht gemaR dem Gesetz von
1933 und anderen anzuwendenden Wertpapiergesetzen von US-Bundesstaaten befreit ist oder auf der
Grundlage einer wirksamen Registrierungserklarung gemall dem Gesetz von 1933 und dieser
Wertpapiergesetze von US-Bundesstaaten erfolgt, und dies nicht dazu fihrt, dass die Gesellschaft der
Registrierung oder Regulierung geméafl dem Gesetz von 1940 unterliegt.

Ferner werden die Anteile weder direkt noch indirekt Birgern der Vereinigten Staaten angeboten, die
in den Anwendungsbereich der FATCA-Regeln fallen.

Die FATCA-Regeln sehen eine allgemeine Meldepflicht an den U.S. Internal Revenue Service (IRS)
vor, wonach der unmittelbare und mittelbare Besitz von Nicht-US-Konten sowie Nicht-US-
Gesellschaften von US-Personen offenzulegen ist. Werden die erforderlichen Informationen nicht
erteilt, zieht dies eine Quellensteuer von 30 % auf bestimmte Einnahmen aus US-Quellen
(einschliefZlich Dividenden und Zinsen) sowie Bruttoerlosen aus dem Verkauf oder einer sonstigen
VeraulRerung von Vermogenswerten nach sich, die Zins- oder Dividendenertrdge aus US-Quellen
generieren konnten.

Der Begriff ,US- Person® bezeichnet in Bezug auf natiirliche Personen jeden US-Burger (und bestimmte
ehemalige US-Burger wie in den einschlagigen US-Einkommenssteuergesetzen beschrieben) oder
.=ansassigen Auslander” im Sinne der jeweils glltigen US-Einkommenssteuergesetze.

Bei Personen, die keine nattrlichen Personen sind, bezeichnet der Begriff ,US-Person® (i) eine Kapital-
oder Personengesellschaft oder sonstige Unternehmung, die in den Vereinigten Staaten oder gemaf
den Gesetzen der Vereinigten Staaten oder eines ihrer Bundesstaaten errichtet, zugelassen oder
gegrindet wurde; (i) einen Trust, bei dem ein (a) US-Gericht Vorrecht auf Austbung der
Gerichtsbarkeit Uber den Trust hat und (b) ein oder mehrere US-Treuhandverwalter befugt sind, alle
wichtigen Entscheide des Trust zu kontrollieren und (iii) einen Nachlass, (a) dessen weltweite
Einnahmen aus samtlichen Quellen der US-Steuer unterliegen oder (b) bei dem eine US-Person, die
als Nachlassverwalter fungiert, das alleinige Anlageermessen in Bezug auf die Vermdgenswerte des
Nachlasses besitzt und die nicht auslandischem Recht unterliegt. Der Begriff ,US-Person® bezeichnet
ferner jede Unternehmung, die hauptsachlich fur passive Anlagen eingerichtet wurde, wie einen
Terminborsenfonds, eine Investmentgesellschaft oder eine andere ahnliche juristische Person (bei der
es sich nicht um einen Pensionsplan fir Mitarbeiter, leitende Angestellte oder Fuhrungskréafte eines
Unternehmens handelt, der auRerhalb der Vereinigten Staaten gegriindet wurde und dort auch seinen
Hauptgeschéftssitz hat), deren Hauptgeschéftszweck darin besteht, einer US-Person die Anlage in
einem Terminbdrsenfonds zu ermdglichen, dessen Betreiber von bestimmten Pflichten geméaR Teil 4
der United States Commodity Futures Trading Commission befreit ist, da die Teilnehmer keine US-
Personen sind. ,Vereinigte Staaten® bezeichnet die Vereinigten Staaten von Amerika (einschlie3lich
der Bundesstaaten und des District of Columbia), ihre Hoheitsgebiete, Besitzungen und alle anderen
Gebiete, die ihrer Gerichtsbarkeit unterliegen.
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Am 28. Marz 2014 haben Luxemburg und die Vereinigten Staaten ein zwischenstaatliches Abkommen
(das ,Luxemburg-IGA®) geschlossen, dass die Erfullung der FATCA-Regeln durch Institute wie die
Gesellschaft regelt und die oben genannte US-Quellensteuer vermeiden soll. Diesem Luxemburg-IGA
zufolge missen bestimmte luxemburgische Institute wie die Gesellschaft den Steuerbehdrden in
Luxemburg Informationen Gber die Identitat, die Anlagen und erzielten Ertrage ihrer Anleger liefern. Die
luxemburgischen Steuerbehérden leiten diese Informationen danach automatisch an die US-
Steuerbehorde Internal Revenue Service (,IRS*) weiter. Aufgrund des Luxemburg-IGA muss die
Gesellschaft Informationen tber die Anteilinhaber einholen und falls zutreffend unter anderem Name,
Anschrift und Steueridentifikationsnummer einer US-Person, die direkt oder indirekt Anteile eines
Teilfonds der Gesellschaft halt, sowie Informationen Giber Kontosaldo oder Wert der Anlage offenlegen.

Die Gesellschaft kann daher einer Quellensteuer in Héhe von 30 % auf Zahlungen von US-basierten
Ertragen und Erlésen aus dem Verkauf von Vermdégenswerten unterliegen, die Zins- oder
Dividendenertrage aus US-Quellen generieren kénnten, wenn sie ihrer Meldepflicht an die US-
Steuerbehérden nicht nachkommen kann. Ob sie hierzu in der Lage ist, hdngt davon ab, ob die
einzelnen Anteilinhaber der Gesellschaft die erforderlichen Informationen liefern.

Kommt ein Anteilinhaber den Aufforderungen zur Vorlage von Unterlagen nicht nach, kénnen ihm alle
Steuern, die von der Verwaltungsgesellschaft oder der Gesellschaft zu entrichten und der
Nichteinhaltung der FATCA-Regeln durch den Anteilinhaber zuzuschreiben sind, berechnet werden.
Um zu verhindern, dass die Gesellschaft Verbindlichkeiten, Verluste oder Steuern bernehmen muss
oder anderweitigen Beschrankungen oder Benachteiligungen ausgesetzt ist, dirfen folgenden
Akteuren keine Anteile angeboten oder verkauft werden: (i) den angegebenen US-Personen gemaf
der Definition der Luxemburg-IGA, (i) Finanzinstituten, die als nicht teilnehmende Finanzinstitute
(,NPFI“) bezeichnet werden konnen, d.h. Finanzinstitute, die nicht teilnehmende Nicht-US-
Finanzinstitute (,FFI“) sind und in einem Land gegriindet wurden, das kein zwischenstaatliches
Abkommen Model 1 unterzeichnet hat (,NPFFI“ gemaR den malfigeblichen US-Steuervorschriften),
oder Finanzinstituten, die ihren Sitz in einem Land haben, das ein IGA Model 1 unterzeichnet hat, die
nach einem bedeutenden Zeitraum der Nichteinhaltung der entsprechenden Vorschriften von den USA
als NPFI angesehen werden, oder (iii) passiven auslandischen Unternehmen, die keine
Finanzunternehmen sind und an denen ein oder mehrere US-Biirger die wesentliche Beteiligung
gemal den FATCA-Regeln halten.

Jeder Anteilinhaber oder Vermittler, der im Namen eines Anteilinhabers handelt, erklart sich damit
einverstanden, der Gesellschaft innerhalb von 90 Tagen nach der Anderung seines Kapitel-4-Status
alle Informationen zu diesem Status zu uUbermitteln. Insbesondere wenn ein Anteilinhaber oder ein
Vermittler, der im Namen eines Anteilinhabers handelt, nach einer Anlage in die Gesellschaft zu einem
NPFI wird, kann die Gesellschaft seine Anteile zwangsweise zuriicknehmen.

Ungeachtet anders lautender Bestimmungen in vorliegendem Prospekt und soweit gemaR
luxemburgischem Recht zulassig, hat die Gesellschaft das Recht:

0] Steuern oder ahnliche Abgaben einzubehalten, die gesetzlich oder aufgrund anderweitiger
Bestimmungen im Zusammenhang mit dem Halten von Anteilen der Gesellschaft
einzubehalten sind;

(i) von einem Anteilinhaber oder wirtschaftlichen Eigentimer der Anteile zu verlangen, umgehend
jene personenbezogenen Daten zu uUbermitteln, die die Gesellschaft in eigenem Ermessen
gegebenenfalls verlangt, um die gesetzlichen Bestimmungen zu erfillen und/oder um
umgehend den einzubehaltenden Betrag bestimmen zu kdénnen;

(iii) solche personenbezogenen Informationen an Steuer- oder Regulierungsbehdrden
weiterzugeben, soweit dies gesetzlich oder von einer solchen Behodrde verlangt wird,;
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(iv)

v)
(Vi)

(Vi)
(viii)

die Ausschittung von Dividenden oder Riucknahmeerldsen an einen Anteilinhaber
einzubehalten, bis die Gesellschaft Gber ausreichende Informationen verfiigt, um den korrekten
einzubehaltenden Betrag bestimmen zu kénnen;

die Zeichnung von Anteilen in eigenem Ermessen abzulehnen;

Anteile zwangsweise zurtickzunehmen, die von einer nicht zulassigen Person gehalten werden,
insbesondere von (i) US-Personen, (ii) Personen, die von der Gesellschaft (oder einem von der
Gesellschaft beauftragten Dritten) verlangte Informationen nicht vorlegen, die zur Einhaltung
der gesetzlichen Bestimmungen und Regulierungsvorschriften benétigt werden, einschlie3lich
Informationen zur Bekdmpfung von Geldwasche und Terrorismusfinanzierung, (iii) Personen,
die mutmallich finanzielle Risiken fir die Gesellschaft verursachen. Die Gesellschaft
verwendet Verfahren zur Sperrung von Konten und die Zwangsriicknahme der Anteile besagter
gesperrter Konten. Auszuge dieser Verfahren sind am [eingetragenen Sitz der Gesellschaft]
verfugbar;

die Registrierung einer Anteilsiibertragung an eine nicht zulassige Person abzulehnen;

die Annahme der Stimme einer nicht zulassigen Person auf jeder Anteilinhaberversammlung
abzulehnen.

Alle potenziellen Anleger und Anteilinhaber sollten sich bezlglich der mdglichen Auswirkungen von
FATCA auf ihre Anlage in die Gesellschaft mit ihren eigenen Steuerberatern beraten.
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4. BORSENZULASSUNG

Vorbehaltlich ausdriicklicher gegenteiliger Bestimmungen fur einen bestimmten Teilfonds oder fur eine
bestimmte Anteilsklasse eines Teilfonds wird keiner der Anteile eines Teilfonds oder einer Kategorie
der Gesellschaft an einer Wertpapierborse notiert.
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5. INFORMATIONEN ZU DEN ANGEBOTENEN ANTEILEN

5.1. Allgemeine Informationen zu den angebotenen Anteilen

Die Anteile werden ausschlieRlich als Namensanteile ausgegeben. Anteilsbruchteile werden auf vier
(4) Dezimalstellen gerundet. Vorbehaltlich der hierin genannten Beschrankungen sind die Anteile jedes
Teilfonds frei Ubertragbar und jeweils mit den gleichen Rechten verbunden, am Gewinn und am
Liquidationserlds zu partizipieren, der der jeweiligen Klasse des betreffenden Teilfonds zuzuordnen ist.

Die Anteile, die nennwertlos sind und nach Ausgabe vollstandig einbezahlt werden miissen, sind nicht
mit Vorzugs- oder Bezugsrechten verbunden und verleihen jeweils das Recht auf eine Stimme auf allen
Anteilinhaberversammlungen. Die von der Gesellschaft zurickgenommenen Anteile werden null und
nichtig.

5.2. Abgesicherte und nicht abgesicherte Klassen

Soweit ausdrlcklich im entsprechenden Abschnitt des Anhangs eines Teilfonds und/oder in der
Aufstellung der Klassen jedes Teilfonds erwahnt, die auf der Website https://www.dnbam.com
verotffentlicht wird, geht die Gesellschaft bestimmte wahrungsbezogene Geschéfte ein, um das
Wechselkursrisiko zwischen der Referenzwéhrung dieses Teilfonds und der Wahrung abzusichern, auf
die die Anteile dieser Klasse lauten. Alle Finanzinstrumente, die zur Umsetzung derartiger Strategien
hinsichtlich einer oder mehrerer Klasse(n) verwendet werden, sind Vermégenswerte und
Verbindlichkeiten des gesamten Teilfonds, werden aber der bzw. den jeweiligen Klasse(n)
zugeschrieben und die Gewinne und die Verluste aus dem betreffenden Finanzinstrument und die
Kosten der betreffenden Finanzinstrumente werden ausschlieflich in der jeweiligen Klasse anfallen.

Transaktionen werden eindeutig einer bestimmten Klasse zugewiesen. Daher darf das Wahrungsrisiko
einer Klasse nicht mit dem einer anderen Klasse eines Teilfonds kombiniert oder aufgerechnet werden.
Das Wahrungsrisiko der einer Klasse zuzuschreibenden Vermogenswerte darf keinen anderen Klassen
zugeordnet werden.

Sofern mehr als eine abgesicherte Klasse eines Teilfonds auf die gleiche Wahrung lautet und
beabsichtigt ist, das Wechselkursrisiko dieser Klassen in einer anderen Wahrung abzusichern, kann
der Teilfonds die zugunsten dieser abgesicherten Klassen eingegangenen Wechselkursgeschéfte
zusammenfassen und die Gewinne/Verluste sowie die Kosten der entsprechenden Finanzinstrumente
anteilig jeder auf diese Weise abgesicherten Klasse des entsprechenden Teilfonds zuweisen.

Eine von der Gesellschaft angestrebte Absicherung gegen Wechselkursschwankungen auf Ebene
einer bestimmten Klasse kann — auch wenn dies nicht beabsichtigt ist — zur Folge haben, dass aufgrund
externer Faktoren, auf die der Fonds keinen Einfluss hat, tibersicherte oder untersicherte Positionen
entstehen. Ubersicherte Positionen dirfen 105% des Nettoinventarwerts der Klasse nicht
Uberschreiten, und untersicherte Positionen diirfen 95% des Anteils des Nettoinventarwerts der Klasse
nicht unterschreiten, die gegen das Wahrungsrisiko abzusichern ist. Abgesicherte Positionen werden
taglich Uberprift, um sicherzustellen, dass Ubersicherte oder untersicherte Positionen das vorstehend
dargelegte zulassige Niveau nicht Giber- oder unterschreiten und nicht von Monat zu Monat vorgetragen
werden.

Wenn eine Absicherung fir eine bestimmte Anteilsklasse erfolgreich ist, wird die Wertentwicklung
dieser Anteilsklasse voraussichtlich entsprechend der Wertentwicklung der zugrunde liegenden
Vermogenswerte verlaufen, so dass die Anleger dieser Anteilsklasse keine Gewinne erzielen, wenn die
Wahrung der Klasse gegenuber der Wahrung sinkt, auf die die Vermdgenswerte des entsprechenden
Teilfonds lauten.
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Die Wahrungsabsicherungsstrategie wird nicht Uberwacht und nicht im Einklang mit dem
Bewertungszyklus angepasst, entsprechend dem die Anleger Anteile des entsprechenden Teilfonds
zeichnen oder zuruckgeben kdnnen. Anleger sollten den nachstehenden Risikofaktor mit der
Bezeichnung ,Wechselkursrisiko der Referenzwahrung” beachten,

5.3. Ausschittende und thesaurierende Klassen

Der Verwaltungsrat kann beschlieRBen, fur jeden Teilfonds verschiedene Klassen auszugeben, bei
denen den Anteilinhabern entweder eine Dividende ausgezahlt (,B“-Anteile) oder deren Ertrage
thesauriert werden (,A“-, ,C“, ,D“ und ,E“-Anteile), was dazu fuhrt, dass ihr Wert konstant héher ist als
der der B-Anteile, und zwar proportional zu den fir die B-Anteile ausgezahlten Dividenden.

Bei B-Anteilen werden die Dividenden jahrlich ausgezahlt, auer bei den Teilfonds, fir die die
Verwaltungsgesellschaft eine monatliche, vierteljahrliche oder halbjahrliche Dividendenzahlung
beschlossen hat. Die Haufigkeit der Dividendenzahlung kann der Beschreibung auf der Website
https://www.dnbam.com entnommen werden. Die Anteilinhaber sind gemall den im Kapitel 10
(,ZEICHNUNG, RUCKNAHME, UMTAUSCH UND UBERTRAGUNG VON ANTEILEN®) beschriebenen
Grundsatzen berechtigt, ihre Anteile einer Klasse in Anteile einer anderen Klasse umzutauschen.

5.4. Institutionelle Klassen und Klassen fiir Privatanleger (,,Retail*)

AuRerdem unterscheiden sich diese Klassen durch ihre potenziellen Anleger.

Die Anteile kdnnen entweder Privatanlegern (Klassen ,Retail A ,Retail B und ,Retail E) oder
institutionellen Anlegern (Klassen ,Institutional A%, ,Institutional B, ,Institutional C* und ,Institutional D%)
(die ,institutionellen Klassen*®) angeboten werden.

Der Verwaltungsrat kann die Ausgabe oder Ubertragung von Anteilen von institutionellen Klassen in
eigenem Ermessen verweigern, falls es keinen ausreichenden Nachweis dafir gibt, dass die rechtliche
Einheit, an die diese Anteile verkauft werden sollen, der Definition eines institutionellen Anlegers
entspricht.

Bei der Beurteilung, ob ein Zeichner die Voraussetzungen eines institutionellen Anlegers erfillt, muss
der Verwaltungsrat die Richtlinien und Empfehlungen (sofern vorhanden) der zustandigen
Aufsichtsbehdrden gebihrend berlcksichtigen.

Institutionelle Anleger, die in eigenem Namen, aber im Auftrag eines Dritten zeichnen, muissen
sicherstellen, dass die Zeichnung im Auftrag eines institutionellen Anlegers im vorgenannten Sinne
erfolgt. Der Verwaltungsrat kann einen Nachweis dafir verlangen, dass es sich bei dem wirtschaftlichen
Eigentimer der Anteile um einen institutionellen Anleger handelt. Vorstehendes gilt jedoch nicht fir
Kreditinstitute oder andere Berufsangehorige des Finanzsektors, die ihren Sitz in Luxemburg oder
einem anderen Land haben und in eigenem Namen, jedoch im Auftrag ihrer nicht institutionellen
Kunden auf der Grundlage eines treuhénderischen Verwaltungsmandats investieren.

5.5. Geblhrenfreie Klassen

Zudem koénnen Anteile als ,gebuhrenfreie Anteile“ angeboten werden, deren Ertrdge entweder
ausgeschiittet oder thesauriert werden und die mit einem ,(N)“ in ihrem Namen (z.B. ,A (N)“-Anteile
oder B (N)“-Anteile) unterschieden werden.

Gebuhrenfreie Klassen sind ausschlief3lich folgenden Anlegern vorbehalten:

DNB FUND - Prospekt 19


https://www.dnbam.com/

(a) Anlegern, die Kunden von Finanzintermedidren sind, die keine finanziellen Anreize gewéahren
diirfen oder

(b) Vertriebsgesellschaften, die folgende Dienstleistungen im Sinne der MiFID-Richtlinie anbieten:
() unabhangige Portfolioverwaltung und/oder Anlageberatung und (i) nicht unabhéngige
Anlageberatung, die geman individuellen Gebuhrenvereinbarungen mit ihren Kunden keine
Provisionen erhalten oder einbehalten dirfen.

Daruber hinaus erstattet die Verwaltungsgesellschaft keine provisionsbasierten Zahlungen fur diese
Anteile, und zwar auch nicht fir den Fall, dass die Finanzintermedidre oder Vertriebspartner die
Annahme solcher Zahlungen rechtlich annehmen durfen.

5.6. Arten verfigbarer Klassen

Die vorstehenden Informationen beschreiben alle Arten von Klassen, die vom Verwaltungsrat nach
eigenem Ermessen ausgegeben werden kénnten. Nicht alle Klassen sind aktuell fur alle Teilfonds
verfligbar.

Anleger werden gebeten, aktualisierte Informationen Uber Klassen, die zur Zeichnung zur Verfligung
stehen, sowie im Hinblick auf ihre Merkmale der Website https://www.dnbam.com zu entnehmen.
Zudem kdnnen Anleger direkt Kontakt mit der Verwaltungsgesellschaft aufnehmen.

Die Klassen kénnen in verschiedenen Wahrungen angeboten werden, wie z.B. dem EUR, GBP, USD,
CHF sowie der NOK und SEK.

Im Folgenden finden Sie einen Uberblick iiber die verschiedenen Arten von Klassen, die angeboten
werden:

Art der Klasse Anlegerzielgruppe
Retail A Retail A-Klassen sind fir jeden Anlegertyp verfiigbar.

Ertrage thesaurierende Retail A-Anteile.

Retail A (N) Gebuhrenfreie Klassen sind ausschlie3lich Anlegern vorbehalten, die im
Abschnitt 5.5 (,Geblihrenfreie Klassen®) des Kapitels 5 (,INFORMATIONEN ZU
DEN ANGEBOTENEN ANTEILEN®) aufgeflihrt werden.

Ertrage thesaurierende Retail A (N)-Anteile.
Retail B Retail B-Klassen sind fiir jeden Anlegertyp verfiigbar.

Retail B-Klassen durfen Ertrage ausschutten.

Retail B (N) Gebuhrenfreie Klassen sind ausschlie3lich Anlegern vorbehalten, die im
Abschnitt 5.5 (,Gebuhrenfreie Klassen®) des Kapitels 5 (,INFORMATIONEN ZU
DEN ANGEBOTENEN ANTEILEN®) aufgeflihrt werden.

Retail B (N)-Klassen dirfen Ertradge ausschitten.
Retail E Retail E-Klassen stehen institutionellen Investoren, die fir ihre Kunden (alle
Anlegertypen) investieren, zur Verfigung.

Ertrage thesaurierende Retail E-Anteile.
Institutional A Institutionelle A-Klassen stehen nur institutionellen Anlegern zur Verfigung.

Ertrage thesaurierende institutionelle A-Anteile.
Institutional B Institutionelle B-Klassen stehen nur institutionellen Anlegern zur Verfugung.

Institutionelle B-Klassen dirfen Ertradge ausschiitten.
Institutional C Institutionelle C-Klassen stehen nur institutionellen Anlegern zur Verfiigung.
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Ertrage thesaurierende institutionelle C-Anteile.

Institutional D Institutional D Classes sind ausschlieBlich institutionellen Investoren
vorbehalten.
Ertrage thesaurierende Institutional D-Anteile.
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6. ANLAGEPOLITIK UND -BESCHRANKUNGEN

6.1. Allgemeine Anlagepolitik fur alle Teilfonds

Das Anlageziel der Gesellschaft ist die Verwaltung des Vermdgens der einzelnen Teilfonds zugunsten
seiner Anteilinhaber unter Berlcksichtigung der im Abschnitt 6.2 ,Anlage- und
Kreditaufnahmebeschréankungen® genannten Grenzen. Um das Anlageziel zu erreichen, wird das
Vermogen der Gesellschaft in Ubertragbaren Wertpapieren oder anderen nach dem OGA-Gesetz
zulassigen Vermdgenswerten angelegt.

Die Anlagen der einzelnen Teilfonds unterliegen Marktschwankungen und den Risiken, die mit allen
Anlagen einhergehen; daher kann keine Garantie gegeben werden, dass das Anlageziel erreicht wird.

Die fir die einzelnen Teilfonds geltende Anlagepolitik und -struktur sind im Anhang beschrieben. Sollten
weitere Teilfonds aufgelegt werden, wird der Verkaufsprospekt entsprechend aktualisiert.

Sofern fur einen Teilfonds nichts anderes angegeben ist, gilt als allgemeiner Grundsatz, dass jeder
Teilfonds der Gesellschaft Nachhaltigkeitsrisiken bei seinen Anlageentscheidungen beriicksichtigt.

6.2. Anlage- und Kreditaufnahmebeschrankungen

A. Anlagen in den Teilfonds dirfen ausschlie3lich aus folgenden Vermdégenswerten
bestehen:

(1) Ubertragbaren Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten, die an einem geregelten Markt
zugelassen sind oder gehandelt werden;

(2) Ubertragbaren Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten, die an einem anderen geregelten
Markt eines Mitgliedsstaates gehandelt werden;

3) Ubertragbaren Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten, die an einer Bérse in einem Drittstaat
zur amtlichen Notierung zugelassen sind oder an einem anderen geregelten Markt in einem Drittstaat
gehandelt werden;

(4) Ubertragbaren Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten aus Neuemissionen, sofern

- die Emissionsbedingungen die Verpflichtung enthalten, dass ein Antrag auf Zulassung dieser
Wertpapiere zur amtlichen Notierung an einem geregelten Markt, an einer Bérse oder an einem
anderen geregelten Markt, wie oben unter den Abséatzen (1)-(3) beschrieben, gestellt wird; und

- diese Zulassung spéatestens innerhalb eines Jahres nach der Emission erfolgt;

(5) Aktien oder Anteilen von OGAW und/oder OGA im Sinne der OGAW-Richtlinie, Artikel 1 (2)
Buchstabe (a) und (b) in der jeweils gednderten Fassung, die ihren Sitz in einem Mitgliedsstaat haben
oder nicht, sofern:

- diese anderen OGA nach Rechtsvorschriften zugelassen wurden, die sicherstellen, dass sie einer
Aufsicht unterliegen, welche nach Auffassung der Aufsichtsbehorde, der nach dem
Gemeinschaftsrecht vorgesehenen gleichwertig ist, und ausreichende Gewahr fir die
Zusammenarbeit zwischen den Behotrden besteht (derzeit Vereinigte Staaten von Amerika,
Kanada, Schweiz, Hongkong und Japan);

- das Schutzniveau der Anteilinhaber dieser anderen OGA dem Schutzniveau der Anteilinhaber
von OGAW gleichwertig ist, und insbesondere die Vorschriften flr eine getrennte Verwahrung
des Sondervermdgens, die Kreditaufnahme, die Kreditgewahrung und Leerverkédufe von
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Ubertragbaren Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten den Bestimmungen der OGAW-
Richtlinie in der jeweils geltenden Fassung gleichwertig sind;

- Geschaftsberichte zu den anderen OGA halbjahrlich und jahrlich erstellt werden, um eine
Bewertung des Vermdgens und der Verbindlichkeiten vornehmen zu kdnnen, und des Ertrags
und der Geschéfte im Berichtszeitraum;

- die OGAW oder anderen OGA, deren Erwerb in Betracht gezogen wird, gemaR ihrer Satzung
insgesamt nicht mehr als 10% ihres Vermégens in Anteile anderer OGAW oder anderer OGA
investieren kénnen;

(6) Einlagen bei Kreditinstituten, die auf Verlangen riickzahlbar sind oder gekiindigt werden kdnnen
und Uber eine Laufzeit von weniger als 12 Monaten verfliigen, sofern das Kreditinstitut seinen
eingetragenen Sitz in einem Mitgliedsstaat hat oder, falls dieser sich in einem Drittstaat befindet, es
Regelungen unterliegt, die nach Auffassung der Aufsichtsbehdrde jenen des Gemeinschaftsrechts
gleichwertig sind;

) Derivative Finanzinstrumente, insbesondere Optionen und Futures, einschlie3lich gleichwertiger
bar abgerechneter Instrumente, die an einem geregelten Markt oder einem unter den vorstehenden
Abséatzen (1), (2) und (3) genannten anderen geregelten Markt gehandelt werden, und/oder
Finanzderivate, die im Freiverkehr gehandelt werden (,OTC-Derivate®), sofern

0] es sich bei den Basiswerten um in diesem Abschnitt (A) behandelte Instrumente,
Finanzindizes, Zinssatze, Wechselkurse oder Wahrungen handelt, in die ein Teilfonds
gemal seinen Anlagezielen investieren darf;

- die Kontrahenten bei Geschéaften mit OTC-Derivaten einer ordnungsgemafen Aufsicht
unterliegende Institute der Kategorien sind, die von der Aufsichtsbehdrde zugelassen
wurden, und

- die OTC-Derivate taglich einer zuverlassigen und nachprifbaren Bewertung unterzogen
werden und auf Veranlassung des Teilfonds jederzeit durch ein Gegengeschéft zu ihrem
angemessenen Wert verauf3ert, glattgestellt oder aufgelést werden kdnnen.

(ii) diese Transaktionen unter keinen Umstanden dazu flhren, dass ein Teilfonds von seinen
Anlagezielen abweicht.

(8) Geldmarktinstrumente, die nicht an einem geregelten Markt oder einem anderen geregelten
Markt gehandelt werden und die unter die Definition in dem oben genannten Glossar der Begriffe der
Anlagebeschrankungen fallen, sofern die Emission oder der Emittent dieser Instrumente bereits
Vorschriften Gber den Anleger- und den Einlagenschutz unterliegt, und vorausgesetzt, dass sie:

- von einer zentralen, regionalen oder kommunalen Behorde oder einer Zentralbank eines
Mitgliedsstaates, der Europaischen Zentralbank, der Europaischen Union oder der
Europaischen Investitionsbank, einem Drittstaat oder, im Falle eines Bundesstaates, von
einem Mitglied des Bundes oder einer internationalen Organisation 6ffentlich-rechtlichen
Charakters, der ein oder mehrere Mitgliedsstaaten der Européaischen Union angehéren,
begeben oder garantiert werden, oder

- von einem Organismus begeben werden, dessen Wertpapiere an geregelten Méarkten
oder anderen geregelten Mérkten im Sinne von (1), (2) oder (3) gehandelt werden, oder

- von einer Einrichtung begeben oder garantiert werden, die einer ordnungsgemaRlen
Aufsicht gemafll im Gemeinschaftsrecht festgelegten Kriterien unterstellt ist, oder die
Regelungen unterliegt und erfillt, die nach Auffassung der Aufsichtsbehdrde mindestens
so streng sind wie die des Gemeinschaftsrechts, oder
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(9)

- von anderen Emittenten begeben werden, die einer von der Aufsichtsbehorde

zugelassenen Kategorie angehéren, sofern fir Anlagen in diesen Instrumenten ein
Anlegerschutz gilt, der dem im ersten, zweiten und dritten Spiegelstrich genannten
gleichwertig ist, und sofern es sich bei dem Emittenten entweder um ein Unternehmen
mit einem Eigenkapital von mindestens 10 Millionen Euro (10.000.000 Euro), das seinen
Jahresabschluss gemaR der europdischen Richtlinie 78/660/EWG erstellt und
veroffentlicht, oder um einen Rechtstrager, der innerhalb einer eine oder mehrere
bdrsennotierte Gesellschaften umfassenden Unternehmensgruppe fiir die Finanzierung
dieser Gruppe zustdndig ist, oder um einen Rechtstrdger handelt, der die
wertpapiermaflige Unterlegung von Verbindlichkeiten durch Nutzung einer von einer
Bank eingerdumten Kreditlinie finanzieren soll.

Soweit nach dem OGA-Gesetz zulassig, Wertpapiere, die von einem oder mehreren anderen

Teilfonds (,Zielteilfonds®) ausgegeben wurden, unter folgenden Bedingungen:

der Zielteilfonds investiert nicht in den investierenden Teilfonds;

es durfen nicht mehr als 10 % des Vermdgens des Zielteilfonds in andere Teilfonds investiert
werden;

die mit den Ubertragbaren Wertpapieren des Zielteilfonds verbundenen Stimmrechte werden
wahrend des Anlagezeitraums ausgesetzt;

solange diese Wertpapiere von der Gesellschaft gehalten werden, wird ihr Wert keinesfalls bei
der Berechnung des Nettoinventarwerts fiir die Zwecke der Uberpriifung der vom OGA-Gesetz
vorgeschriebenen Mindestschwelle fir das Nettovermégen herangezogen; und

es gibt keine Verdopplung der Verwaltungs-/Zeichnungs- oder Riicknahmegebtihren auf Ebene
des Teilfonds, welcher in den Zielteilfonds anlegt, und auf Ebene dieses Zielteilfonds.

B. Jeder Teilfonds darf jedoch:

1)

(@)

®3)

(4)
C.

bis zu 10% seines Nettovermbdgens in Ubertragbare Wertpapiere und
Geldmarktinstrumente investieren, die nicht in Abschnitt A (1) bis A (4) und A (8)
aufgefihrt sind, *einschlieBlich Wertpapiere, die Gegenstand von Borsengéngen an
geregelten Markten sind.

bis zu 20 % seines Nettovermdgens in Bankguthaben halten, z. B. in Form von Bargeld
auf Girokonten bei einer Bank, Uber die jederzeit verfligt werden kann, um die Liquiditat
zu verwalten. Von dieser Beschrankung kann fur einen Zeitraum abgesehen werden, der
im Falle auRergewohnlich unglnstiger Marktbedingungen unbedingt erforderlich und
durch das Interesse der Anteilinhaber gerechtfertigt ist.

bis zu 10% seines Nettovermdgens an Krediten aufnehmen, sofern diese
Kreditaufnahme nur voribergehender Art ist. Sicherungsvereinbarungen in Bezug auf
den Verkauf von Optionen oder den Kauf bzw. Verkauf von Terminkontrakten oder
Futures gelten in diesem Sinne nicht als ,Kreditaufnahme*.

Devisen mittels eines Parallelkredits (Back-to-Back Loan) erwerben.

Dartiber hinaus muss sich die Gesellschaft in Bezug auf das Nettovermdégen jedes

Teilfonds an die folgenden Anlagebeschrdnkungen pro Emittenten halten:

(a) Vorschriften zur Risikodiversifizierung

Gesellschaften, die derselben Unternehmensgruppe angehdren, werden zur Berechnung der in den
folgenden Abséatzen 1 bis 5 und 8 bis 14 erwéhnten Anlagebeschrankungen als ein und derselbe Emittent
betrachtet.
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Handelt es sich bei dem Emittenten um eine rechtliche Einheit mit mehreren Teilfonds, bei der die
Vermogenswerte eines Teilfonds ausschlieBlich den Anlegern dieses Teilfonds und denjenigen
Glaubigern vorbehalten sind, deren Anspruch in Zusammenhang mit der Auflegung, Verwaltung und
Liquidation dieses Teilfonds entstanden ist, wird jeder Teilfonds hinsichtlich der Anwendung der
Vorschriften zur Risikostreuung als jeweils ein Emittent betrachtet.

(1)

(@)

®3)

(4)

()

(6)

Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente

(i)

(ii)

Ein Teilfonds darf keine weiteren tbertragbaren Wertpapiere und Geldmarktinstrumente
eines einzelnen Emittenten kaufen, wenn:

aufgrund dieses Erwerbs mehr als 10% des Nettovermogens des jeweiligen Teilfonds
aus Ubertragbaren Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten dieses einzelnen
Emittenten bestehen wiirden; oder

der Gesamtwert aller Ubertragbaren Wertpapiere und Geldmarktinstrumente der
Emittenten, in die er mehr als 5% seines Nettovermégens investiert, mehr als 40% des
Wertes seines Nettovermdgens ausmachen. Diese Einschrankung gilt nicht fur Einlagen
und Transaktionen mit OTC-Derivaten bei Finanzinstituten, die einer ordnungsgemafien
Aufsicht unterliegen.

Ein Teilfonds darf insgesamt héchstens 20% seines Nettovermdgens in Ubertragbare
Wertpapiere und  Geldmarktinstrumente  investieren, die von derselben
Unternehmensgruppe begeben werden.

Die unter (1) (i) festgelegte Obergrenze von 10 % wird auf 35 % angehoben, wenn die
Ubertragbaren Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente von einem Mitgliedsstaat oder
seinen Gebietskorperschaften, von einem Drittstaat oder einer internationalen
Organisation o6ffentlich-rechtlichen Charakters, der ein oder mehrere Mitgliedsstaaten
angehdren, begeben oder garantiert werden.

Die unter (1) (i) festgelegte Obergrenze von 10 % belauft sich fir gedeckte
Schuldverschreibungen im Sinne von Artikel 3 Nummer 1 der Richtlinie (EU) 2019/2162
des Européischen Parlaments und des Rates vom 27. November 2019 Uber die Emission
gedeckter Schuldverschreibungen und die offentliche Aufsicht Uber gedeckte
Schuldverschreibungen und zur Anderung der Richtlinien 2009/65/EG und 2014/59/EU
sowie fiir bestimmte Schuldverschreibungen, die vor dem 8. Juli 2022 von Kreditinstituten
mit Sitz in einem EU-Mitgliedstaat begeben wurden und per Gesetz einer besonderen
offentlichen Aufsicht unterliegen, die den Schutz der Inhaber von Schuldverschreibungen
gewabhrleisten soll, auf 25 %. Insbesondere missen die Betrage aus der Emission solcher
Anleihen, die vor dem 8. Juli 2022 begeben wurden, unter Einhaltung der gesetzlichen
Vorschriften in Vermégenswerten angelegt werden, die wahrend der gesamten Laufzeit der
Anleihen die Schuldtitel aus den Anleihen abdecken kénnen und die im Falle des
Konkurses des Emittenten vorrangig fir die Riickzahlung des Kapitals und die Zahlung der
angefallenen Zinsen verwendet werden wirden. Wenn ein Teilfonds mehr als 5 % seines
Nettovermdgens in derartige Anleihen von ein und demselben Emittenten investieren darf,
darf der Gesamtwert dieser Anlagen hochstens 80 % des Nettovermdgens dieses
Teilfonds betragen.

Die in (3) und (4) genannten Wertpapiere dirfen nicht zur Berechnung der unter (1) (ii)
genannten 40 %-Grenze herangezogen werden.

Ungeachtet der oben genannten Obergrenzen darf jeder Teilfonds nach dem
Grundsatz der Risikostreuung bis zu 100 % seines Nettovermégens in
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Ubertragbaren Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten anlegen, die von einem
Mitgliedsstaat der Europdischen Union, von dessen Gebietskdrperschaften, von
einem sonstigen Mitgliedsstaat der OECD wie etwa den USA, von einem
Mitgliedsstaat der Gruppe der zwanzig wichtigsten Industrie- und Schwellenlander
(G20) oder einer internationalen Organisation 6ffentlich-rechtlichen Charakters,
der ein oder mehrere Mitgliedsstaaten der Europaischen Union angehéren,
begeben oder garantiert werden, vorausgesetzt, dass (i) solche Wertpapiere im
Rahmen von mindestens sechs verschiedenen Emissionen begeben werden und
(ii) nicht mehr als 30 % des Nettovermdgens des betreffenden Teilfonds in
Wertpapieren aus ein und derselben Emission angelegt werden.

@) Unbeschadet der nachfolgend unter (b) unten festgelegten Anlagegrenzen erhéhen sich
die unter (1) genannten Obergrenzen auf maximal 20% bei Anlagen in Anteile und/oder
Anleihen ein und derselben Einrichtung, wenn das Ziel der Anlagepolitik des Teilfonds
darin besteht, die Zusammensetzung eines bestimmten Aktien- oder Anleiheindexes
nachzubilden, der von der Aufsichtsbehdrde anerkannt wird. Voraussetzung hierfur ist,
dass:

- die Zusammensetzung des Indexes hinreichend diversifiziert ist,

- der Index eine adaquate Bezugsgrundlage fur den Markt darstellt, auf den er sich
bezieht,

- der Index in angemessener Weise veroffentlicht wird; und

- der Index die im groBBherzoglichen Erlass vom 8. Februar 2008 beziglich
gewisser Definitionen des OGA-Gesetzes und der Umsetzung der Richtlinie
2007/16/EG der Kommission vom 19. Marz 2007 zur Umsetzung der Richtlinie
85/611/EWG des Rates zur Koordinierung der Rechts- und
Verwaltungsvorschriften betreffend bestimmte Organismen fiir gemeinsame
Anlagen in Wertpapieren bezuglich der Klarstellung gewisser Definitionen erfillt.

Die Obergrenze von 20% erhoht sich auf 35%, wenn sich dies aufgrund von
aulRerordentlichen Marktbedingungen, insbesondere an geregelten Markten, an denen
gewisse Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente hochgradig dominant sind,
als gerechtfertigt erweist, wobei die Anlage bis zu dieser Obergrenze von 35% nur fir
einen einzigen Emittenten zul&ssig ist.

e Bankeinlagen

(8) Ein Teilfonds darf nicht mehr als 20 % seines Nettovermégens in Einlagen bei ein und
derselben Einrichtung investieren.

e Derivative Instrumente

(9) Das Kontrahentenrisiko bei einem OTC-Derivatgeschaft darf maximal 10% des
Nettovermdgens des Teilfonds betragen, wenn es sich bei dem Kontrahenten um ein
Kreditinstitut im Sinne des vorstehenden Abschnitts A (6) handelt, andernfalls héchstens
5% des Nettovermdogens.

(10) Anlagen in Finanzderivative kdnnen nur dann vorgenommen werden, wenn das
Engagement in den Basiswerten insgesamt nicht hoher ist als die in den Abschnitten (1)
bis (5), (8), (9), (14) und (15) angegebenen Anlagegrenzen. Investiert der Teilfonds in
indexbasierte Finanzderivate, missen diese Investitionen nicht bei den in den
Abschnitten (1) bis (5), (8), (9), (14) und (15) genannten Anlagegrenzen nicht
berucksichtigt werden.
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(12) Ist ein Derivat in ein Ubertragbares Wertpapier oder Geldmarktinstrument eingebettet, so
muss es hinsichtlich der Einhaltung der Vorschriften unter (A) (7) (ii) und (D) (1) oben
sowie der in diesem Verkaufsprospekt enthaltenen Bestimmungen zum
Risikoengagement und zur Offenlegung von Informationen bertcksichtigt werden.

e Anteile oder Aktien offener Fonds

(12) Kein Teilfonds darf mehr als 20% seines Vermdgens in Anteilen oder Aktien ein und
desselben OGAW oder OGA anlegen.

e Master-Feeder-Strukturen

(13) Soweit dies nach dem OGA-Gesetz zuldssig ist, kann ein Teilfonds als Feeder-Fonds
(,Feeder®) fungieren, d. h., er investiert sein Vermdgen in andere OGAW oder deren
Teilfonds.

Dabei gelten die folgenden Bedingungen: Der Feeder investiert mindestens 85 % seines
Vermoégens in Aktien/Anteile eines anderen OGAW oder eines Teilfonds eines solchen
OGAW (der ,Master*), der selbst weder ein Feeder ist noch Anteile/Aktien eines Feeders
halt. Der Teilfonds darf als Feeder hochstens 15 % seines Vermdégens in ein oder
mehrere der folgenden Instrumente anlegen:

e zusatzliche liquide Mittel geman Art. 41 Abs. 2 zweiter Gedankenstrich OGA-
Gesetz;

e Finanzderivate, die nur fir Hedging-Zwecke verwendet werden dirfen, in
Ubereinstimmung mit Art. 41 (erster Gedankenstrich, Punkt g) sowie Art. 42
zweiter und dritter Gedankenstrich OGA-Gesetz;

e  bewegliches und unbewegliches Vermdgen, das fur das direkte Betreiben der
Geschaftstatigkeit des Feeders wesentliche Bedeutung hat.

Wenn ein Teilfonds, der die Voraussetzungen fir einen Feeder erflillt, in Aktien/Anteile

eines Master investiert, darf der Master-Fonds fiir die Anlage des Teilfonds in die Anteile

des Master-Fonds keine Zeichnungsauf- oder Riicknahmeabschlage erheben.

Sollte ein Teilfonds die Voraussetzungen fir einen Feeder erfullen, werden in der
Beschreibung des Teilfonds in diesem Prospekt alle Vergutungen und
Kostenerstattungen, die der Feeder aufgrund seiner Anlagen in Anteilen des Masters zu
zahlen hat, sowie die gesamten Gebihren des Feeders ebenso wie des Masters
beschrieben. Der Jahresbericht der Gesellschaft muss eine Aufstellung der gesamten
Kosten sowohl des Feeders als auch des Masters enthalten.

Sollte ein Teilfonds die Voraussetzungen fiur einen Master erfillen, erhebt der Master
vom Feeder-OGAW keine Zeichnungsaufschlage, Ricknahmeabschldge oder latente
aufgeschobene Vertriebskosten oder Umtauschgebiihren.

e Kombinierte Grenzen

(14) Ungeachtet der in C (a) (1), (8) und (9) oben dargelegten einzelnen Obergrenzen darf
ein Teilfonds nichts von dem Folgenden kombinieren, wenn dies dazu fuhren wiirde,
dass mehr als 20% seines Vermdégens in eine einzelne Einrichtung investiert wirden:

- Anlagen in von dieser Einrichtung begebenen Ubertragbaren Wertpapieren oder
Geldmarktinstrumenten,

- Einlagen bei dieser Einrichtung und/oder
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(15)

- Engagements aus OTC-Derivattransaktionen mit dieser Einrichtung.

Die vorstehend in den Abschnitten C (a) (1), (3), (4), (8), (9) und (14) aufgeflihrten
Anlagegrenzen kénnen nicht kombiniert werden; folglich kdnnen Anlagen in
Ubertragbaren Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten ein und derselben Einrichtung,
in Einlagen oder Derivaten dieser Einrichtung, die gemaf den Abschnitten C (a) (1), (3),
(4), (8), (9) und (14) erfolgen, insgesamt nicht mehr als 35% des Nettovermégens jedes
Teilfonds ausmachen.

(b) Beschrankungen hinsichtlich der Kontrolle

(16)

(17)

Die Gesellschaft darf nicht in stimmberechtigte Aktien von Gesellschaften investieren,
die es ihr ermdglichen, einen wesentlichen Einfluss auf die Geschaftsfuhrung des
Emittenten auszuliben.

Ferner darf die Gesellschaft (i) nicht mehr als 10 % der stimmrechtslosen Anteile ein und
desselben Emittenten; (i) nicht mehr als 10 % der Schuldverschreibungen ein und
desselben Emittenten; (iii) nicht mehr als 10 % der Geldmarktinstrumente ein und
desselben Emittenten und (iv) nicht mehr als 25 % der umlaufenden Aktien/Anteile ein
und desselben OGA erwerben.

Die in den Abschnitten (i) bis (iv) genannten Grenzen dirfen beim Erwerb
unbericksichtigt bleiben, wenn der Bruttobetrag der Schuldverschreibungen oder der
Geldmarktinstrumente oder der Nettobetrag der ausgegebenen Instrumente zu diesem
Zeitpunkt nicht berechnet werden kann.

Die unter (16) und (17) aufgefiihrten Obergrenzen sind nicht auf folgende Anlagen anwendbar:

Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die von einem Mitgliedsstaat oder
dessen Gebietskorperschaften begeben oder garantiert werden,

Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die von einem Drittstaat begeben
oder garantiert werden,

Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die von einer internationalen
Organisation offentlich-rechtlichen Charakters, der ein oder mehrere Mitgliedsstaaten
angehoren, begeben werden,

Anteile am Kapital eines Unternehmens, das nach den Gesetzen eines Drittstaates
gegrindet wurde oder organisiert ist, sofern (i) dieses Unternehmen seine Vermdgenswerte
Uberwiegend in Wertpapiere von Emittenten mit Sitz in diesem Staat investiert, (ii) eine
Partizipation des betreffenden Teilfonds am Eigenkapital des Unternehmens gemaf den
Gesetzen dieses Staates die einzige Mdoglichkeit ist, Wertpapiere von Emittenten dieses
Staates zu erwerben und (iii) dieses Unternehmen im Rahmen seiner Anlagepolitik die in (1)
bis (5), (8), (9), (12) und (14) bis (16) von Abschnitt C genannten Beschrankungen einhalt,
und

Anteile am Kapital von Tochtergesellschaften, die ausschlief3lich im eigenen Namen nur dem
Geschéft der Verwaltung, Beratung oder Vermarktung in dem Land nachgehen, in dem sich
die Tochtergesellschaft befindet, in Bezug auf die Riicknahme von Anteilen auf Antrag der
Anteilinhaber.
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D. Dartuber hinaus hat die Gesellschaft hinsichtlich ihres Nettovermdgens folgende
Anlagebeschrankungen fir jedes Instrument zu beachten:

(1) Jeder Teilfonds muss sicherstellen, dass sein Gesamtrisiko in Bezug auf Derivate das
gesamte Nettovermdgen seines Portfolios nicht tbersteigt.

Bei der Berechnung des Risikos werden der Marktwert der Basiswerte, das Kontrahentenrisiko,
vorhersehbare Marktbewegungen und die Liquidationsfrist der Positionen bertcksichtigt.

(2) Anlagen in Anteilen oder Aktien von OGA, die keine OGAW sind, dirfen insgesamt nicht mehr
als 30% des Nettovermdgens eines Teilfonds ausmachen.

E. Und schliellich hat die Gesellschaft in Bezug auf das Vermdgen jedes Teilfonds die
folgenden Anlagebeschrénkungen einzuhalten:

(1) Kein Teilfonds darf Waren oder Edelmetalle oder Zertifikate, die diese verbriefen,
erwerben, wobei Devisengeschafte, Finanzinstrumente, Geschafte mit Indizes oder
Ubertragbaren Wertpapieren sowie Futures, Terminkontrakte, Optionen und Swaps
hierauf nicht als Warengeschéfte im Sinne dieser Beschrankung gelten.

(2) Kein Teilfonds darf in Immobilien oder Immobilienoptionen, -rechte oder -beteiligungen
anlegen, wobei Anlagen in Wertpapieren gestattet sind, die durch Immobilien oder
Immobilienbeteiligungen besichert sind oder von Unternehmen begeben werden, die in
Immobilien oder Immobilienbeteiligungen investieren.

3) Kein Teilfonds darf sein Vermdgen verwenden, um die Platzierung einer Emission zu
garantieren.
4) Kein Teilfonds darf Optionsscheine oder andere Bezugsrechte fir Anteile dieses

Teilfonds ausgeben.

(5) Ein Teilfonds darf keine Darlehen oder Garantien zugunsten eines Dritten gewéhren, mit
der Mal3gabe, dass diese Einschrankung einen Teilfonds nicht daran hindert, in nicht voll
eingezahlte Ubertragbare Wertpapiere, Geldmarktinstrumente oder sonstige
Finanzinstrumente (siehe (5), (7) und (8) in Abschnitt A) zu investieren.

(6) Die Gesellschaft darf keine Leerverkaufe von Ubertragbaren Wertpapieren,
Geldmarktinstrumenten oder sonstigen Finanzinstrumenten (siehe (5), (7) und (8) in
Abschnitt A) vornehmen.

F. Unbeschadet hierin enthaltener gegenteiliger Bestimmungen gilt:

(1) Die oben genannten Obergrenzen kdnnen von jedem Teilfonds auBer Acht gelassen
werden, wenn er Bezugsrechte ausibt, die mit Wertpapieren im Portfolio dieses
Teilfonds verbunden sind.

(2) Falls diese Obergrenzen aus Griunden, die auRerhalb der Kontrolle des Teilfonds liegen,
oder aufgrund der Auslbung von Bezugsrechten Uberschritten werden, muss der
entsprechende Teilfonds versuchen, vorrangig danach zu streben, diese Situation unter
angemessener Berucksichtigung der Interessen seiner Anteilinhaber im Rahmen seiner
Verkaufstransaktionen zu bereinigen.

Die Gesellschaft ist berechtigt, zusétzliche Anlagebeschrankungen festzulegen, sofern dies notwendig
ist, um die Gesetze und Vorschriften in Landern, in denen die Anteile angeboten oder verkauft werden,
einzuhalten.

DNB FUND - Prospekt 29



6.3. Finanzderivate

Neben direkten Anlagen durfen Finanzderivate zu Absicherungs- oder Anlagezwecken eingesetzt
werden und umfassen unter anderem Finanz-Futures, Optionen (auf Aktien, Zinssatze, Indizes,
Anleihen, Wahrungen, Rohstoffindizes oder andere Instrumente), Terminkontrakte (einschlieBlich
Devisenterminkontrakte), Swaps (einschlie3lich Devisenswaps, Swaps auf Rohstoffindizes, Zinsswaps
sowie Swaps auf Aktienkorbe, Volatilitdts-Swaps und Varianz-Swaps), Kreditderivate (einschlie3lich
Credit Default Derivatives, Credit Default Swaps und Credit Spread Derivatives), Optionsscheine sowie
strukturierte derivative Finanzinstrumente wie kredit- und aktiengebundene Wertpapiere. Zu diesen
Derivaten kénnen u.a. im Freiverkehr (Over-the-counter, ,OTC") gehandelte Derivate gehdéren.

Bei der Verwendung von Derivaten mussen die Bestimmungen in Absatz 6.2 (,Anlage- und
Kreditaufnahmebeschrankungen“) von Kapitel 6 (,ANLAGEPOLITIK UND -BESCHRANKUNGEN®)
eingehalten werden.

Unter keinen Umstanden dirfen diese Transaktionen dazu fihren, dass ein Teilfonds von seinem
Anlageziel gemald dem Anhang abweicht.

6.4. Wertpapierfinanzierungsgeschafte

(1) Wertpapierleihe

Wertpapierleihgeschéfte sind Geschéfte, bei denen ein Verleiher Wertpapiere oder Instrumente an
einen Entleiher Ubertragt und dieser sich im Gegenzug verpflichtet, diesem an einem bestimmten
Zeitpunkt in der Zukunft oder auf entsprechende Aufforderung des Verleihers gleichwertige
Wertpapiere oder Instrumente zurtickzugeben. Ein solches Geschaft gilt fir die Wertpapiere oder
Instrumente Ubertragende Partei als Securities Lending und fur die Gegenpartei, die diese empfangt,
als Securities Borrowing.

Die Gesellschaft und ihre Teilfonds schliel3en keine Wertpapierleihgeschéafte ab.

(2) Andere Wertpapierfinanzierungsgeschéafte und Total Return Swaps

Die Gesellschaft verwendet keine Wertpapierfinanzierungsgeschéafte im Sinne von Artikel 3 (11) der
EU-Verordnung 2015/2365 Uber die Transparenz von Wertpapierfinanzierungsgeschéaften und der
Weiterverwendung und der Anderung der Verordnung (EU) Nr. 648/2012, d.h. weder
Pensionsgeschatfte, Kauf-/Riuckverkaufgeschafte oder Verkauf-/Rickkaufgeschéfte,
Lombardgeschafte, noch Wertpapier- oder Warenleihgeschéfte oder Total Return Swaps.

Wenn ein Teilfonds beabsichtigt, in Zukunft Wertpapierfinanzierungsgeschafte oder Total Return
Swaps einzusetzen, wird der Prospekt vor dem Einsatz von Techniken zur effizienten
Portfolioverwaltung aktualisiert.

6.5. Verwaltung von Sicherheiten fir Wertpapierfinanzierungsgeschafte und OTC-
Derivatgeschafte

Allgemeines

Im Rahmen von Geschéften mit OTC-Finanzderivaten kann die Gesellschaft gemall den CSSF-
Rundschreiben 08/356 und 14/592 sowie den ESMA-Leitlinien 2014/937 Sicherheiten
entgegennehmen, um ihr Kontrahentenrisiko zu senken. In diesem Absatz wird die Absicherungspolitik
der Gesellschaft in einem solchen Fall dargelegt. Zu diesem Zweck werden sdmtliche Wertpapiere,
welche die Gesellschaft im Rahmen der Techniken fir eine effiziente Verwaltung des Portfolios erwirbt,
als Sicherheiten betrachtet.
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Zuldssige Sicherheiten

Durch die Gesellschaft erworbene Sicherheiten kénnen genutzt werden, um das Gegenparteirisiko zu
verringern, wenn sie den Kriterien gemal dem giltigen Recht, den Bestimmungen und den
gelegentlichen Rundschreiben der CSSF in Bezug auf Liquiditat, Bewertung, Bonitat des Emittenten,
Korrelation, Risiken hinsichtlich der Verwaltung von Sicherheiten und Vollstreckbarkeit entsprechen.
Insbesondere sind folgende Bedingungen zu erfillen:

(1)

(@)

®3)

(4)

(5)

(6)

Andere Sicherheiten als flissige Mittel missen qualitativ hochwertig und hoch liquide
sein und an einem geregelten Markt oder einer multilateralen Handelseinrichtung mit
einer transparenten Preissetzung gehandelt werden, damit sie rasch und zu einem
Preis in der Nahe der Bewertung vor dem Verkauf veraul3ert werden kdnnen;

Sie sollten mindestens taglich bewertet werden, und Wertpapiere mit einer hohen
Kursvolatilitdt sollten nicht als Sicherheiten angenommen werden, es sei denn, es
werden geeignete konservative Sicherheitsabschlage («Haircuts») vorgenommen;

sie mussen mindestens taglich bewertet werden; Vermodgenswerte, die eine hohe
Preisvolatilitat aufweisen, darfen nur dann als Sicherheit akzeptiert werden, wenn sie
geeignete konservative Risikoabschlage aufweisen;

Sie sollten in Bezug auf L&nder, Markte und Emittenten eine ausreichende
Diversifizierung aufweisen, wobei das Maximal-Exposure zu einem Emittenten auf
Gesamtbasis unter Berilicksichtigung samtlicher erhaltener Sicherheiten 20 % des
Nettovermdgenswerts des Teilfonds betragt; abweichend von der oben genannten
Diversifizierungsanforderung kann ein Teilfonds vollstandig in verschiedenen
Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten besichert sein, die von einem Mitgliedsstaat
oder seinen Gebietskorperschaften, von einem anderen Staat, der Mitglied der OECD
ist, oder von internationalen Einrichtungen o6ffentlich-rechtlichen Charakters, denen
mindestens ein EU-Mitgliedsstaat angehort, begeben oder garantiert werden. Dieser
Teilfonds sollte Wertpapiere erhalten, die von mindestens sechs verschiedenen
Emittenten begeben worden sind, wobei die Wertpapiere aus einer einzigen Emission
20 % des Nettoinventarwerts des Teilfonds nicht tGberschreiten sollten;

Sie sollten durch die Gesellschaft jederzeit und ohne Einbeziehung oder Genehmigung
der Gegenpartei vollstandig durchgesetzt werden kénnen, und

Der Emittent von Schuldverschreibungen, die als Sicherheit angenommen werden,
muss Uber ein Mindestrating von AA- verfligen.

Vorbehaltlich der oben genannten Bedingungen kann die Gesellschaft folgende Instrumente als
Sicherheit verwenden:

1)

(@)

Barmittel und geldnahe Mittel, einschliel3lich Bankzertifikaten und
Geldmarktinstrumenten; und

Anleihen mit einem Mindestrating von AA- oder einem vergleichbaren Rating, die von
einem Mitgliedsstaat der OECD oder dessen lokalen Gebietskérperschaften oder von
supranationalen Institutionen und Einrichtungen mit EU-weiter, regionaler oder
weltweiter Reichweite begeben oder garantiert sind; in Bezug auf die Laufzeit, die
Anleihen aufweisen mussen, um als Sicherheit akzeptiert zu werden, gelten keine
Beschrankungen oder Mindestanforderungen.

Umfang der Absicherung

Der Verwaltungsrat wird den erforderlichen Umfang der Absicherung fir Transaktionen mit OTC-
Finanzderivaten in Ubereinstimmung mit den im vorliegenden Prospekt beschriebenen Grenzen fiir das
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Gegenparteirisiko bestimmen, wobei die Art und die Eigenschaften der Transaktionen, die Bonitat und
die Identitét der Gegenparteien und die vorherrschenden Marktbedingungen berticksichtigt werden. Die
Gesellschaft kann fur die verschiedenen Transaktionsarten mindestens den der folgenden Tabelle zu
entnehmenden Umfang der Absicherung fordern:

Transaktionsart Umfang der Absicherung (gemessen am Volumen der

entsprechenden Transaktion)

OTC-Derivatgeschéafte mindestens 0 %

Haircut-Strategie

Die Absicherungen werden taglich anhand der verfligbaren Marktpreise und unter Bertcksichtigung
angemessener Abschlage, welche die Gesellschaft fur jede Anlageklasse basierend auf ihren
Grundsatzen fur Sicherheitsabschlagspolitik bestimmt, bewertet. Die von der Gesellschaft
entgegengenommenen Sicherheiten werden taglich angepasst. In diese Grundsatze flieRen abhéangig
von den vorhandenen Sicherheiten diverse Faktoren ein, darunter Bonitat des Emittenten, Laufzeit,
Wahrung, Kursvolatilitst der Wertpapiere und, wenn vorhanden, die Ergebnisse der
Liquiditatsstresstests durch die Gesellschaft fir normale und besondere Liquiditatsbedingungen. Die
von der Gesellschaft entgegengenommenen Sicherheiten werden von der Depotbank auf einem
separaten Sicherheitenkonto aufbewahrt und damit von den anderen Vermégenswerten des jeweiligen
Teilfonds getrennt.

Entsprechend der Risikoabschlagspolitik der Gesellschaft werden folgende Abschlage vorgenommen:

Art der Sicherheitsleistung Abschlag

Barmittel und geldnahe Mittel, einschlief3lich Bankzertifikaten und Bis zu 5%
Geldmarktinstrumenten;

Anleihen mit einem Mindestrating von AA- oder aquivalent, die von  Bis zu 5%
einem Mitgliedsstaat der OECD oder dessen innerstaatliche

hoheitliche Stellen oder supranationale Einrichtungen und

Organisationen mit EU-weiter, regionaler oder weltweiter Bedeutung
ausgegeben oder garantiert werden

Wiederanlage von Sicherheiten

Andere Sicherheiten als fliissige Mittel, die die Gesellschaft erhalt, dirfen nicht verkauft, wieder
angelegt oder verpfandet werden.

Von der Gesellschaft entgegengenommene Barsicherheiten dirfen nur:

(1) bei Kreditinstituten hinterlegt werden, deren Sitz in einem EU-Mitgliedsstaat liegt, oder
die, falls ihr Sitz in einem Drittstaat liegt, prudentiellen Vorschriften unterliegen, die
nach Auffassung der CSSF denen des EU-Rechts gleichwertig sind,;

(2) in hochwertige Staatsanleihen investiert werden;

(3) sie fur Reverse Repos verwendet werden, vorausgesetzt, dass die Transaktionen mit
Kreditinstituten erfolgen, die einer angemessenen Aufsicht unterstehen und die
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Gesellschaft jederzeit die aufgelaufene Gesamtsumme der flissigen Mittel
zurtickfordern kann; und/oder

(4) in kurzfristige Geldmarktfonds gemaR den ESMA-Leitlinien 2010/049 (ber eine
gemeinsame  Definition von europédischen Geldmarktfonds (gemafl? der
diesbeziiglichen Einschatzung der ESMA vom 22. August 2014 (ESMA/2014/1103)
investiert werden.

Reinvestierte Barsicherheiten missen im Einklang mit den fiir unbare Sicherheiten geltenden
Diversifikationsvorschriften diversifiziert werden, die in vorstehendem Abschnitt ,Zulassige
Sicherheiten* aufgefuhrt sind.

Dem betreffenden Teilfonds kann durch die Reinvestition der erhaltenen Sicherheiten ein Verlust
entstehen. Dies kann die Folge von Wertverlusten der auf diese Weise getétigten Anlage sein. Ein
Wertverlust einer solchen Anlage der Barsicherheit wirden den Betrag der verfugbaren Sicherheit
schmalern, die die Gesellschaft bei Abschluss der Transaktion an die Gegenpartei zuriickgeben muss.
Der betreffende Teilfonds ware verpflichtet, die Differenz zwischen den urspringlich erhaltenen
Sicherheiten und dem flr die Rickgabe an den Kontrahenten verfiigbaren Betrag zu decken, sodass
diesem Teilfonds ein Verlust entstiinde.
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7. RISIKOMANAGEMENTPROZESS

In Ubereinstimmung mit dem OGA-Gesetz und den geltenden Vorschriften, insbesondere dem CSSF-
Rundschreiben 11/512, in ihrer jeweils aktuellen Fassung wendet die Gesellschaft einen
Risikomanagementprozess an, der es ihr ermdglicht, (i) das Risiko der Positionen und deren Beitrag
zum Gesamtrisikoprofil des einzelnen Teilfondsportfolios jederzeit zu Gberwachen und zu messen und
(ii) die Markt-, Liquiditats-, Kredit- und Kontrahentenrisiken fir die Teilfonds sowie alle anderen Risiken
einschlieBlich operativer Risiken, die fiir den Teilfonds erheblich sind, zu beurteilen. Ferner wird der
Verwaltungsrat oder der Anlageverwalter gegebenenfalls ein Verfahren einsetzen, das eine prézise und
unabhéngige Bewertung der OTC-Derivate erlaubt.

Die Verwaltungsgesellschaft stellt Anlegern auf Anfrage weitere Informationen zum
Risikomanagementprozess zur Verfligung.

Jeder Teilfonds muss sicherstellen, dass sein Gesamtrisiko in Bezug auf Derivate das gesamte
Nettovermdgen seines Portfolios nicht tbersteigt.

Bei der Berechnung des Risikos werden der Marktwert der zugrunde liegenden Vermdgenswerte, das
Kontrahentenrisiko, kunftige Marktbewegungen und die fur die Liquidation der Positionen verfligbare
Zeit bertcksichtigt. Dies gilt auch fiir die folgenden Abséatze.

Jeder Teilfonds darf im Einklang mit seiner Anlagepolitik und innerhalb der im vorstehenden Abschnitt
»Anlage- und Kreditaufnahmebeschrankungen“ festgelegten Grenzen Anlagen in derivativen
Finanzinstrumenten tatigen, sofern das Gesamtrisiko der Basiswerte die im Abschnitt 6.2 ,,Anlage- und
Kreditaufnahmebeschrankungen® aufgeflinrten Anlagegrenzen nicht tGberschreitet.

Wenn ein Teilfonds in indexbasierten derivativen Finanzinstrumenten anlegt, missen diese Anlagen
bei den im Abschnitt 6.2 ,Anlage- und Kreditaufnahmebeschrankungen“ angegebenen Anlagegrenzen
nicht berticksichtigt werden.

Wenn ein Derivat in ein Ubertragbares Wertpapier oder ein Geldmarktinstrument eingebettet ist, muss
es hinsichtlich der Einhaltung der Anforderungen in diesem Abschnitt mit berlicksichtigt werden.

7.1. Commitment-Ansatz

Im Rahmen des Risikomanagementprozesses ziehen bestimmte Teilfonds den Commitment-Ansatz
zur Uberwachung und Messung des Gesamtrisikos heran. Bei diesem Ansatz wird das Gesamitrisiko in
Bezug auf Positionen in derivativen Finanzinstrumenten (,DFI“) gemessen, die den Nettoinventarwert
(z.B. 100%) des Portfolios jedes Teilfonds (der ,Commitment-Ansatz®) nicht Ubersteigen dirfen.
Vorschriften Uber Glattstellungs- und Sicherungsvereinbarungen werden ebenso wie etwaige Hebel,
die durch Reinvestitionen von Sicherheiten entstehen, beriicksichtigt.

Nach dem Standardobligoansatz wird jede DFI-Position in den Marktwert einer gleichwertigen Position
im Basiswert dieses DFI umgerechnet.

7.2. VaR-Ansatz

Im Rahmen des Risikomanagementprozesses wird das Gesamtrisiko bestimmter Teilfonds durch den
absoluten Value-at-Risk-Ansatz (VaR) (der ,,VaR“-Ansatz) gemessen und kontrolliert.
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Die Berechnung des VaR erfolgt auf Basis eines einseitigen Konfidenzintervalls von 99% sowie einer
Haltedauer von 20 Geschaftstagen.

Der VaR-Ansatz wird durch einen absoluten VaR begrenzt, der auf Basis des Nettoinventarwerts des
Teilfonds berechnet wird und eine VaR-Hdchstgrenze von 20% nicht tbersteigt.

Der Leverage wird als Summe der Nennwerte der Derivate berechnet, die fiir entsprechende Teilfonds

eingesetzt werden. Der voraussichtliche Leverage ist in der Beschreibung des spezifischen Teilfonds
im Anhang ausdricklich angegeben.
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8. RISIKOHINWEISE

Emittenten

Es kénnen Unsicherheiten dahingehend bestehen, dass Emittenten ihren Zahlungsverpflichtungen des
Kapitals und der Zinsen nachkommen werden, und es gibt keinerlei Zusicherung, dass bestimmte
Emittenten nicht ausfallen werden.

Anlagen in nicht bewerteten Unternehmensanleihen haben in der Regel ein hdheres Risiko als Anlagen
in Staats- oder Bankanleihen.

Anlagen in Aktien

Die Anlage in Aktien kann einen hdheren Ertrag bieten als die Anlage in kurz- oder langfristigen
Schuldverschreibungen. Die mit der Anlage in Aktien verbundenen Risiken kénnen jedoch ebenfalls
héher sein, weil die Wertentwicklung von Aktien von Faktoren abhangt, die schwer vorhersehbar sind.
Diese Faktoren schlie3en die Mdglichkeit plétzlicher oder anhaltender Kursriickgénge und Marktrisiken
bezuglich einzelner Unternehmen mit ein. Das grundlegende Risiko fir jedes Aktienportfolio besteht
darin, dass der Wert der in ihm gehaltenen Anlagen sinken konnte. Der Wert von Aktien kann als
Reaktion auf die Aktivitaten eines einzelnen Unternehmens oder auf allgemeine Markt- und/oder
Konjunkturbedingungen schwanken. Die Vergangenheit zeigt, dass Aktien langfristig gesehen hdhere
Renditechancen bergen, jedoch kurzfristig betrachtet hohere Risiken aufweisen als andere
Anlageformen.

Anlagen in Schuldverschreibungen/festverzinslichen Wertpapieren

Schuldverschreibungen unterliegen dem Risiko, dass ein Emittent nicht in der Lage ist, die Kapital- und
Zinszahlungen auf seine Verbindlichkeit zu zahlen. Zudem kdnnen sie aufgrund von Faktoren wie
Abhangigkeit von Zinsséatzen, Einschatzung der Kreditwirdigkeit des Emittenten durch den Markt und
allgemeiner Marktliquiditat Preisschwankungen unterliegen.

Anlagen in Schuldverschreibungen kdnnen Schuldverschreibungen enthalten, bei denen die Héhe der
Kapital- und Zinszahlungen an Aktienindizes, Wechselkursschwankungen, Zinsunterschiede,
Versicherungsverluste, Kreditrisiken etc. gebunden ist und die daher starkeren Schwankungen oder
anderen Risiken als Zinsrisiken ausgesetzt sein kdnnen. Die Anlagen kdnnen auch in Aktienanleihen
erfolgen. Dabei handelt es sich um Wertpapiere, die dem Emittenten solcher Wertpapiere bei Erfillung
bestimmter Bedingungen die Option bieten, diese Wertpapiere zuriickzukaufen, indem er Aktien
desselben Emittenten oder die einer anderen Gesellschatt liefert; dieser Tausch findet normalerweise
nur dann statt, wenn diese Aktien einen geringeren Marktwert haben als der Rickkaufpreis der
Schuldverschreibungen.

Der Nettoinventarwert der Anteile, der in festverzinsliche Wertpapiere investiert ist, kann sich aufgrund
von Zins- und Wechselkursschwankungen andern.

Anlagen in Wandelanleihen

Wandelanleihen unterliegen mit Anleihe- und Aktienpapieren einhergehenden Kredit-, Zins- und
Marktrisiken sowie spezifischen mit wandelbaren Wertpapieren verbundenen Risiken.

Wie bei allen Schuldtiteln sinkt der Marktwert von wandelbaren Wertpapieren tendenziell mit steigenden
Zinsen und tendiert abwarts, wenn sich die Zinssatze ricklaufig entwickeln. Wandelbare Wertpapiere,
einschlieBlich Wandelanleihen, bieten generell niedrigere Zins- und Dividendenrenditen als nicht
wandelbare Wertpapiere vergleichbarer Qualitat. Ubersteigt jedoch der Marktpreis der Stammaktie, die
einer Wandelanleihe zugrunde liegt, den Wandlungspreis, so spiegelt der Preis der Wandelanleihe
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tendenziell den Wert der zugrunde liegenden Stammaktie wider. Wahrend der Marktpreis der zugrunde
liegenden Stammaktie sinkt, wird das wandelbare Wertpapier zunehmend auf Renditebasis gehandelt
und gibt daher unter Umstanden nicht im gleichen Mal3e wie die zugrunde liegende Stammaktie nach.
Wandelbare Wertpapiere werden in der Kapitalstruktur eines Emittenten generell vorrangig vor
Stammaktien behandelt. Sie sind folglich von héherer Qualitat und mit weniger Risiken verbunden als
die Stammaktie des Emittenten. Inwieweit solche Risiken verringert werden kénnen, hangt jedoch
weitgehend von der Differenz ab, die zwischen dem Verkaufswert des wandelbaren Wertpapiers und
seinem Verkaufswert als festverzinsliches Wertpapier besteht. Der Anlageverwalter legt bei der
Bewertung eines wandelbaren Wertpapiers den Schwerpunkt auf die Attraktivitat der zugrunde
liegenden Stammaktie.

Anlagen in Anteile anderer OGA und OGAW

Die Teilfonds kénnen in die Aktien/Anteile anderer OGA und OGAW investieren, u. a. einschlief3lich der
Anlagen in andere Teilfonds der Gesellschaft, die den Zugang zu unterschiedlichen Verwaltungsstilen
und einem Teilfonds wichtige Diversifikationseffekte ermdglichen wirden.

In diesen Fallen wirde der Teilfonds Risiken unterliegen, die durch die von diesen OGA/OGAW
gehaltenen Finanzinstrumenten und deren mittels derivativer Finanzinstrumente erzielten
Hebelwirkung entstehen. Dartber hinaus kdnnen Anlagen in Anteile anderer OGA und OGAW mit
einem zusatzlichen Liquiditatsrisiko einher gehen, das neben dem Risiko einer direkten Anlage in
Wertpapiere besteht, und das z. B. vom Eintreten auf3ergewothnlicher Umstande abhangt, die
Verzdgerungen/voriibergehende Aussetzungen von Rucknahmen fir einen bestimmten OGA/OGAW
verursachen wirden. Es obliegt der Verwaltungsgesellschaft, die unterschiedlichen Liquiditatsprofile
von Anlagen in Anteile anderer OGA und OGAW bei der Steuerung des Liquiditatsrisikos der einzelnen
Teilfonds angemessen zu bertcksichtigen.

Der Anteil des Nettovermégens, der in Anteile anderer OGA und OGAW angelegt werden kann, ist fur
jeden Teilfonds im entsprechenden Anhang zu diesem Prospekt angegeben.

Anlagen in Asset Backed Securities und Mortgage Backed Securities

Die Gesellschaft kann in Asset Backed Securities (,ABS*“) und Mortgage Backed Securities (,MBS*)
anlegen. ABS und MBS sind Schuldtitel, die von einer Zweckgesellschaft (Special Purpose Vehicle,
SPV) begeben und durch einen Vermégenspool abgesichert sind (Hypotheken bei MBS und
verschiedene Arten von Vermdgenswerten bei ABS). Im Vergleich zu anderen traditionellen
festverzinslichen Wertpapieren wie Unternehmens- oder Staatsanleihen kdnnen die mit diesen
Wertpapieren verbundenen Pflichten héheren Kontrahenten-, Liquiditéts- und Zins&nderungsrisiken
sowie anderen Arten von Risiken unterliegen, wie z. B. Reinvestitionsrisiken (die sich aus verbundenen
Kindigungsrechten, Vorauszahlungsoptionen ergeben) und Kreditrisiken, die mit den zugrunde
liegenden Vermogenswerten und vorzeitigen Tilgungen verbunden sind, was zu einer geringeren
Gesamtrendite fihren kann (insbesondere wenn die Tilgung der Forderung nicht gleichzeitig mit der
Ricknahme der den Forderungen zugrunde liegenden Vermdgenswerte erfolgt). ABS- und MBS-
Assets kdnnen hochliquide sein und demzufolge erheblichen Kursschwankungen unterliegen.

Anlagen in Wertpapiere ohne Rating

Nicht bewertete Wertpapiere unterliegen einem héheren Risiko, dass der Emittent nicht in der Lage ist,
seiner Verpflichtung zur Zahlung von Kapital und Zinsen nachzukommen. Sie unterliegen
moglicherweise grolReren Preisschwankungen aufgrund von Faktoren wie bestimmten Entwicklungen
innerhalb des Unternehmens und Abhangigkeit von Zinssatzen.

DNB FUND - Prospekt 37



Liquiditatsrisiko

Die Liquiditat gibt Auskunft dartiber, wie schnell und wie leicht Anlagen verkauft oder liquidiert werden
kénnen bzw. eine Position ausgeglichen werden kann. In Bezug auf Vermdgenswerte bezeichnet das
Liquiditatsrisiko die Unfahigkeit eines Teilfonds, Anlagen innerhalb einer angemessenen Frist zu einem
Preis zu verduRern, der dem geschatzten Wert entspricht oder nahekommt. In Bezug auf
Verbindlichkeiten bezeichnet das Liquiditatsrisiko die Unféhigkeit eines Teilfonds, ausreichende
Barmittel zu beschaffen, um einem Ricknahmeantrag zu entsprechen, da er seine Anlagen nicht
verkaufen kann. Grundsatzlich legt ein Teilfonds ausschlief3lich in Vermdgenswerte an, flr die es einen
liquiden Markt gibt oder die anderweitig jederzeit innerhalb einer angemessenen Frist verkauft, liquidiert
oder ausgeglichen werden kénnen. Unter bestimmten Umstanden kdnnen Anlagen jedoch aufgrund
von unterschiedlichen Faktoren weniger liquide oder illiquide werden, unter anderem aufgrund von
unginstigen Bedingungen fiir einen bestimmten Emittenten, eine Gegenpartei oder den Markt im
Allgemeinen, rechtlichen, aufsichtsrechtlichen oder vertraglichen Beschrankungen fiir den Verkauf
bestimmter Instrumente. Darlber hinaus kann ein Teilfonds in Finanzinstrumente anlegen, die im
Freiverkehr (,OTC*) gehandelt werden und die in der Regel weniger liquide sind als Instrumente, die
an Bdrsen zugelassen sind oder gehandelt werden. Die Kursnotierungen weniger liquider oder illiquider
Instrumente schwanken unter Umstanden stérker als bei liquiden Instrumenten bzw. unterliegen
groReren Differenzen zwischen Geld- und Briefkurs. Schwierigkeiten bei der VerdufRerung von Anlagen
kénnen zu einem Verlust fur einen Teilfonds fliihren bzw. die Fahigkeit des Teilfonds einschrénken,
einem Ricknahmeantrag zu entsprechen. Die Verwaltungsgesellschaft hat sicherzustellen, dass dem
Liquiditatsprofil jeder Komponente der Teilfonds unter normalen und unter schwierigen
Marktbedingungen sowie der Asset-Liability-Steuerung bei der Bewertung des gesamten
Liquiditatsrisikos fiir einen bestimmten Teilfonds Rechnung getragen wird.

EU-Richtlinie Gber die Sanierung und Abwicklung von Kreditinstituten

Die Richtlinie 2014/59/EU zur Festlegung eines Rahmens fir die Sanierung und Abwicklung von
Kreditinstituten und Wertpapierfirmen (der ,RSAK‘) wurde am 12. Juni 2014 im Amtsblatt der
Européischen Union veroéffentlicht und ist am 2. Juli 2014 in Kraft getreten. Das erklarte Ziel des RSAK
besteht darin, die zustandigen nationalen Behdrden, unter anderem die zustéandige Behorde in
Luxemburg, mit einheitlichen Mitteln und Befugnissen auszustatten, um Bankenkrisen im Voraus
entgegenzuwirken, und so die finanzielle Stabilitdt zu bewahren und das Verlustrisiko fur die
Steuerzahler so weit wie mdglich zu reduzieren.

In Ubereinstimmung mit dem RSAK und den entsprechenden Umsetzungsgesetzen diirfen nationale
Aufsichtsbehtérden  bestimmte  Befugnisse gegeniber Kreditinstituten und  bestimmten
Wertpapierfirmen austiben, bei denen es zu einem Zahlungsausfall kommt oder ein solcher droht und
wenn eine normale Insolvenz finanzielle Instabilitat bewirken wirde. Zu diesen Befugnissen zéhlen
Abschreibungs-, Umtausch-, Ubertragungs-, Anderungs- oder Aussetzungsbefugnisse, die jeweils
gemal geltenden Gesetzen, Vorschriften, Regeln oder Anforderungen im jeweiligen EU-Mitgliedsstaat
zur Umsetzung des RSAK bestehen und in Ubereinstimmung mit diesen ausgeiibt werden (die
sinstrumente zur Bankenabwicklung®).

Der Einsatz solcher Instrumente zur Bankenabwicklung kénnen sich nachteilig auf die Fahigkeit der
dem RSAK unterliegenden Gegenparteien auswirken, ihre Verpflichtungen gegeniber den Teilfonds
zu erfillen, und setzten die Teilfonds damit dem Risiko méglicher Verluste aus.

Der Einsatz von Instrumenten zur Bankenabwicklung gegen Anleger eines Teilfonds kann ebenfalls
zum zwangsweisen Verkauf eines Teils der Vermdgenswerte dieser Anleger fihren, unter anderem
auch ihrer Anteile an diesem Teilfonds. Dementsprechend besteht das Risiko, dass ein Teilfonds
aufgrund eines derart ungewdhnlich hohen Umfangs von Ricknahmeantragen nur in begrenztem
Umfang oder nicht ausreichend liquide ist. In diesem Fall kann die Gesellschaft mdglicherweise die
Rucknahmeerlése nicht innerhalb des in diesem Prospekt angegebenen Zeitraums auszahlen.
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AuRerdem kann die Auslbung bestimmter Instrumente zur Bankenabwicklung in Bezug auf eine
bestimmte Wertpapierart unter bestimmten Umsténden ein Versiegen der Liquiditat auf bestimmten
Wertpapiermarkten bewirken und damit fir die Teilfonds Liquiditéatsprobleme verursachen.

Gesetze und Vorschriften

Die Gesellschaft unterliegt unter Umstéanden diversen rechtlichen und regulatorischen Risiken, unter
anderem dem Risiko widerspriichlicher Auslegungen oder Anwendungen von Gesetzen, unklarer und
sich verandernder Gesetze, Einschrankungen des 6ffentlichen Zugangs zu Vorschriften, Praktiken und
Gepflogenheiten, Unkenntnis von bzw. Versto3 gegen Gesetze seitens der Gegenparteien oder
anderer Marktteilnehmer, unvollstandiger oder fehlerhafter Transaktionsunterlagen sowie dem Risiko
fehlenden Zugangs zu Entschadigungsleistungen, unangemessenen Anlegerschutzes oder
mangelnder Durchsetzung bestehender Gesetze. Schwierigkeiten bei der Geltendmachung, dem
Schutz und der Durchsetzung von Rechten kdnnen sich erheblich nachteilig auf die Teilfonds und ihre
Geschéfte auswirken. Die Aktivititen der Gesellschaft basieren unter Umstdnden auf komplexen
Vereinbarungen, unter anderem auf ISDA-Master-Agreements, Bestatigungen, Vereinbarungen Uber
Sicherheiten und Wertpapierleihvereinbarungen. Diese Vereinbarungen unterliegen moglicherweise
auslandischem Recht, was ein zuséatzliches rechtliches Risiko bedeutet. Daneben kann nicht
ausgeschlossen werden, dass derart komplexe rechtliche Vereinbarungen, die luxemburgischem oder
auslandischem Recht unterliegen, von einem zustdndigen Gericht aufgrund von rechtlichen oder
regulatorischen Entwicklungen oder aus einem anderen Grund als nicht durchsetzbar eingestuft
werden.

Operatives Risiko

Das operative Risiko bezeichnet das Verlustrisiko fur einen Teilfonds, das aus unangemessenen
internen Prozessen und Ausféallen bzw. Stérungen von Mitarbeitern und Systemen der Gesellschaft,
der Verwaltungsgesellschaft bzw. deren Beauftragten und Dienstleistern oder aus externen Ereignissen
resultiert, einschliel3lich des rechtlichen und Dokumentationsrisikos und des Risikos aufgrund der
Handels-, Abwicklungs- und Bewertungsverfahren, die im Auftrag der Gesellschaft durchgefihrt
werden.

Besondere Anlagetechniken

Die Verwendung von Techniken und Instrumenten ist gegeniber herkémmlichen Anlageformen
grundsatzlich mit einem hodheren Risiko fir die Anleger verbunden. Diese zuséatzlichen Risiken kdnnen
aufgrund eines oder aller der nachfolgenden Faktoren entstehen: (i) Leverage-Faktoren in
Zusammenhang mit Derivatgeschaften und/oder (i) Kreditwirdigkeit der Kontrahenten solcher
Derivatgeschafte und/oder (iii) mdgliche llliquiditat der Markte fur Derivate. Sofern Derivate fir
spekulative Zwecke eingesetzt werden, kann der Teilfonds einem héheren Gesamtverlustrisiko
ausgesetzt sein. Sofern Derivate fir Absicherungszwecke eingesetzt werden, kann sich das
Verlustrisiko fur den Teilfonds erhdhen, wenn der Wert des Derivats und der Wert des damit
abgesicherten Wertpapiers bzw. der damit abgesicherten Position nicht ausreichend miteinander
korreliert sind.

Risiken in Verbindung mit Finanzderivaten
Volatilitat

Aufgrund der beim Handel mit derivativen Finanzinstrumenten Ublicherweise niedrigen Einschisse sind
diese in der Regel mit einem extrem hohen Fremdfinanzierungsanteil verbunden. Daher kann eine
relativ geringe Kursschwankung bei einem Derivat erhebliche Verluste fiir den Anleger zur Folge haben.
Anlagen in Derivaten kénnen Verluste mit sich bringen, die den Anlagebetrag Uiberschreiten.
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Swap-Geschéfte

Die Gesellschaft und ihre Teilfonds kdnnen Swap-Geschéfte eingehen. Swap-Geschéfte kénnen
individuell ausgehandelt und strukturiert werden, um ein Engagement auf verschiedene Anlagearten
oder Marktfaktoren zu bieten. Je nach ihrer Struktur kdnnen Swap-Geschéfte das Engagement der
einzelnen Teilfonds auf die Zinsen am langen oder kurzen Ende (in den Vereinigten Staaten oder im
Ausland), nicht auf USD lautende Wertpapiere, die Zinssatze fir Unternehmenskredite oder andere
Faktoren wie Wertpapierpreise, Aktienkdrbe oder Inflationsraten erhéhen oder verringern. Es gibt
unterschiedliche Arten von Swap-Geschéften, die unter verschiedensten Namen bekannt sind. Die
Gesellschaft und ihre Teilfonds dirfen sémtliche Arten von Swap-Geschéften einsetzen, sofern diese
im Einklang mit dem Anlageziel und der Anlagepolitik eines Teilfonds stehen.

Swap-Geschafte verschieben haufig das Engagement eines Teilfonds von einer Anlageart zu einer
anderen. Wenn sich ein Teilfonds beispielsweise verpflichtet, von Zahlungen in US-Dollar auf
Zahlungen in einer anderen Wahrung umzustellen, wirde durch dieses Swap-Geschéft das
Engagement des Teilfonds auf die Zinsen in den USA tendenziell sinken und gleichzeitig das
Engagement auf eine andere Wéahrung als den US-Dollar und Zinsen steigen. Swap-Geschéfte kbnnen
je nach Art ihrer Verwendung die Gesamtvolatilitdt eines Fondsportfolios erhéhen oder verringern. Der
fur die Performance von Swap-Geschaften wichtigste Faktor ist die Anderung des jeweiligen
Zinssatzes, der Wahrung, der individuellen Aktienwerte oder anderer Faktoren, die fur die Hohe der
Zahlungen zugunsten oder zulasten eines Teilfonds mafigeblich sind. Wenn ein Teilfonds aufgrund
eines Swap-Geschéfts Zahlungen leisten muss, muss der Teilfonds bereit sein, diese Zahlungen bei
Falligkeit zu leisten. Wenn die Bonitat eines Kontrahenten sinkt, ist dariber hinaus damit zu rechnen,
dass der Wert der Swap-Geschéafte mit dieser Gegenpartei ebenfalls sinkt und somit potenzielle
Verluste fur den Teilfonds drohen.

Besondere Risiken von OTC-Derivatgeschéaften
Fehlende Regulierung; Ausfall des Kontrahenten

Im Allgemeinen unterliegen OTC-Markte (an denen in der Regel Devisen-, Termin-, Spot- und
Optionskontrakte, Credit Default Swaps und manche Wahrungsoptionen gehandelt werden) weniger
staatlichen Regulierungen und Kontrollen als Transaktionen an organisierten Borsen.

OTC-Derviatgeschafte werden direkt mit dem Kontrahenten ausgefiihrt statt tber eine anerkannte
Borse oder Clearingstelle. Die Kontrahenten bei OTC-Derivaten genief3en nicht den gleichen Schutz,
der moglicherweise Kontrahenten zur Verfiigung steht, die an anerkannten 49 Bdérsen handeln, wie
z. B. die Erfolgsgarantie einer Clearingstelle.

Das Hauptrisiko bei OTC-Derivatgeschaften (wie auBerbdrslich gehandelten Optionen,
Terminkontrakten, Swaps oder Differenzkontrakten) besteht im Risiko eines Ausfalls eines
Kontrahenten, der zahlungsunféahig oder aus anderen Griinden nicht in der Lage ist, seine vertraglich
festgelegten Verpflichtungen zu erfillen, oder deren Erflllung verweigert. OTC-Derivate bergen fur
einen Teilfonds das Risiko, dass der Kontrahent eine Transaktion aufgrund von Streitigkeiten tber die
Kontraktbedingungen (gutglaubig oder nicht) oder aufgrund der Insolvenz, des Konkurses oder eines
anderen Kredit- oder Liquiditatsproblems des Kontrahenten nicht bedingungsgemaf abwickelt oder die
Abwicklung verzdgert. Das Kontrahentenrisiko wird generell durch die Ubertragung oder Verpfandung
von Sicherheiten zugunsten des Teilfonds gemindert. Der Wert der Sicherheiten kann jedoch
schwanken und méglicherweise lassen sich die Sicherheiten nur schwer verkaufen. Daher kann nicht
zugesichert werden, dass der Wert der gehaltenen Sicherheiten ausreicht, um den einem Teilfonds
geschuldeten Betrag abzudecken.

Die Gesellschaft kann OTC-Derivatgeschafte schlieen, die Uber eine Clearingstelle abgerechnet
werden, die als zentrale Gegenpartei dient. Durch die zentrale Abrechnung soll das Kontrahentenrisiko
verringert und die Liquiditat im Vergleich zu bilateral abgerechneten OTC-Derivaten erhéht werden. Die
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zentrale Gegenpartei fordert einen Margin-Einschuss von dem Clearingbroker, der wiederum einen
Margin-Einschuss von der Gesellschaft fordert. Fur die Teilfonds besteht das Risiko, dass sie bei einem
Ausfall des Clearingbrokers, bei dem der Teilfonds eine offene Position hat, die urspringlichen
Einschusszahlungen und die Nachschusszahlungen (,Variation Margin“) verlieren, wenn die
Einschusszahlung nicht gekennzeichnet und korrekt an den betreffenden Teilfonds gemeldet wird, vor
allem, wenn die Einschusszahlung auf einem Sammelkonto des Clearingbrokers bei der zentralen
Gegenpartei gehalten wird. Im Falle einer Insolvenz des Clearingbrokers ist der Teilfonds
moglicherweise nicht in der Lage, seine Positionen auf einen anderen Clearingbroker zu Uibertragen.

Gemal der Verordnung (EU) Nr. 648/2012 Uber OTC-Derivate, zentrale Gegenparteien und
Transaktionsregister (auch bekannt unter der Bezeichnung Européische Marktinfrastrukturverordnung
oder EMIR) miissen bestimmte zulassige OTC-Derivate zur Abrechnung an regulierte zentrale
Clearingstellen Gibermittelt und bestimmte Informationen an die Transaktionsregister gemeldet werden.
AuRRerdem legt EMIR Anforderungen fir angemessene Verfahren und Vorkehrungen zur Messung,
Uberwachung und Minderung operativer und Kontrahentenrisiken im Zusammenhang mit OTC-
Derivaten fest, die nicht dem obligatorischen Clearing unterliegen. Letztlich werden diese
Anforderungen voraussichtlich den Austausch und die Trennung der Sicherheiten zwischen den bzw.
der Parteien beinhalten, unter anderem durch die Gesellschaft. Die Erfullung der EMIR-Anforderungen
konnte zu einem Anstieg der Gesamtkosten fir die Gesellschaft beim Abschluss und der Haltung von
aul3erborslichen Derivaten fuhren.

Anleger sollten beachten, dass die Regulierungséanderungen aufgrund von EMIR und anderen
geltenden Gesetzen, die eine zentrale Abrechnung von OTC-Derivaten erfordern, im tblichen Verlauf
die Fahigkeit der Teilfonds einschrénken kdnnen, ihre jeweilige Anlagepolitik einzuhalten und ihr
Anlageziel zu erreichen.

Anlagen in OTC-Derivate kdnnen dem Risiko von Bewertungsunterschieden aufgrund verschiedener
zulassiger Bewertungsmethoden unterliegen. Obgleich die Gesellschaft angemessene
Bewertungsverfahren eingerichtet hat, um den Wert von OTC-Derivaten zu bestimmen und zu
Uberprufen, gibt es komplexe Geschéfte, die nur von einer begrenzten Zahl von Marktteilnehmern
bewertet werden kénnen, die ebenfalls als Gegenpartei dieser Geschéfte fungieren kénnen. Falsche
Bewertungen kénnen bewirken, dass Gewinne oder Verluste und das Kontrahentenrisiko falsch
eingeschatzt wird.

Anders als bei bdrsengehandelten Derivaten, bei denen Standardbedingungen gelten, werden die
Bedingungen fur OTC-Derivate in der Regel durch Verhandlung mit der Gegenpartei bestimmt. Das
ermdglicht zwar eine flexiblere Ausgestaltung des Instruments gemaR den Bedurfnissen der Parteien,
gleichzeitig bergen OTC-Derivate aber unter Umstanden auch groRere rechtliche Risiken als
borsengehandelte Instrumente, da ein Verlustrisiko besteht, wenn das Geschaft als rechtlich nicht
durchsetzbar eingestuft oder nicht korrekt dokumentiert wird. Darliber hinaus besteht ein rechtliches
oder Dokumentationsrisiko, das darin besteht, dass die Parteien sich tiber die angemessene Auslegung
der Vertragsbedingungen nicht einigen kénnen. Diese Risiken werden jedoch in der Regel in einem
gewissen Umfang durch die Verwendung von branchenspezifischen Standardvertrdgen gemindert, die
zum Beispiel von der International Swaps and Derivatives Association (ISDA) verdffentlicht werden.

Kontrahentenrisiko

In Einklang mit seinem Anlageziel und seiner Anlagepolitik darf ein Teilfonds mit aul3erbérslichen (Over-
the-counter- bzw. OTC-) Finanzderivaten handeln, so etwa mit au3erbdrslich gehandelten Futures und
Optionen, Terminkontrakten, Swaps oder Differenzkontrakten. OTC-Derivate sind Instrumente, die
speziell auf die Bedurfnisse eines einzelnen Anlegers zugeschnitten sind, und die dem Benutzer die
Mdoglichkeit geben, sein Engagement genau gemal einer gegebenen Position zu strukturieren.
Derartige Instrumente bieten nicht den gleichen Schutz, der méglicherweise Anlegern zur Verfiigung
steht, die Futures oder Optionen an organisierten Borsen handeln, wie z. B. die Erfolgsgarantie einer
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an einer Borse bestehenden Clearingstelle. Der Kontrahent einer bestimmten Transaktion mit OTC-
Derivaten ist in der Regel die konkrete Gesellschaft, die an der Transaktion beteiligt ist, und keine
anerkannte an einer Borse bestehende Clearingstelle. Unter diesen Umstanden geht der Teilfonds das
Risiko ein, dass der Kontrahent die Transaktion aufgrund von Streitigkeiten Uber die Laufzeit des
Kontrakts (gutglaubig oder nicht) oder aufgrund der Insolvenz, des Konkurses oder eines anderen
Kredit- oder Liquiditatsproblems des Kontrahenten nicht bedingungsgeman abwickelt. Dadurch kénnen
dem Teilfonds erhebliche Verluste entstehen.

Teilnehmer der OTC-Markte unterliegen in der Regel nicht der gleichen Bonitatsbeurteilung und
regulatorischen Aufsicht wie die Mitglieder von ,bérsenbasierten“ Markten. Sofern im Verkaufsprospekt
fur einen bestimmten Teilfonds nicht etwas anderes angegeben ist, unterliegt die Gesellschaft im
Hinblick auf den Handel mit bestimmten Kontrahenten keinerlei Beschrankungen. Die Beurteilung der
Kreditwirdigkeit ihrer Kontrahenten durch die Gesellschaft kann sich als unzureichend erweisen. Das
Fehlen einer vollsténdigen und absolut sicheren Beurteilung der finanziellen Mdglichkeiten der
Kontrahenten und das Fehlen eines geregelten Marktes zur Vereinfachung der Abwicklung kann die
potenziellen Verluste erhdhen.

Der Anlageverwalter kann Kontrahenten auswdahlen, die in verschiedenen Landern ansassig sind.
Diese lokalen Kontrahenten unterliegen in verschiedenen Landern diversen Gesetzen und Vorschriften,
die darauf abzielen, ihre Kunden im Falle ihrer Insolvenz zu schiitzen. Dennoch bestehen beziglich
der praktischen Wirkung dieser Gesetze und ihrer Anwendung auf den Teilfonds und seine
Vermogenswerte erhebliche Einschrankungen und Ungewissheiten. Aufgrund der grof3en Zahl der
beteiligten Gesellschaften und Léander und des Spektrums der mdglichen Szenarien in Zusammenhang
mit der Insolvenz eines Kontrahenten kdnnen die Auswirkungen einer Insolvenz auf den Teilfonds und
seine Vermogenswerte nicht verallgemeinert werden. Die Anteilinhaber sollten davon ausgehen, dass
die Insolvenz eines Kontrahenten in der Regel zu einem Verlust fur den Teilfonds fihren wirde, der
erheblich ausfallen kann.

Falls der Kontrahent einer Transaktion ausfallt, verfligt die Gesellschaft unter den meisten normalen
Umstanden uber vertragliche Abhilfemaf3nahmen und in manchen Féllen Gber Sicherheiten gemaf den
Vereinbarungen bezlglich der Transaktion. Die Ausilbung dieser vertraglichen Rechte kann mit
Verzdgerungen und Kosten verbunden sein. Falls ein oder mehrere OTC-Kontrahenten insolvent oder
Gegenstand eines Liquidationsverfahrens werden, kann sich die Wiedereinbringung von Wertpapieren
und anderen Vermogenswerten im Rahmen von OTC-Derivaten verzogern und kann der Wert der
Wertpapiere und anderen Vermégenswerte, die die Gesellschaft wiedereinbringt, sinken.

Unabhangig von den MalRnahmen, die die Gesellschaft durchfihren kann, um das Kreditrisiko des
Kontrahenten zu senken, kann nicht zugesichert werden, dass ein Kontrahent nicht ausfallt oder dem
Teilfonds infolgedessen keine erheblichen Verluste aus den Transaktionen entstehen. Dieses
Kontrahentenrisiko ist bei Kontrakten mit langeren Laufzeiten oder im Falle der Konzentration der
Transaktionen des Teilfonds auf einen Kontrahenten oder eine kleine Gruppe von Kontrahenten groR3er.

Verwaltung von Sicherheiten

Die Risiken im Zusammenhang mit der Verwaltung von Sicherheiten werden in Ubereinstimmung mit
den von der Verwaltungsgesellschaft angewendeten Grundsatzen fir das Risikomanagement
identifiziert, gesteuert und verringert.

Das Kontrahentenrisiko aufgrund von Anlagen in OTC-Finanzderivate wird in der Regel durch die
Ubertragung oder Verpfandung von Sicherheiten zugunsten des betreffenden Teilfonds gemindert.
Dennoch konnen die Geschéfte moglicherweise nicht vollstandig besichert werden. Gebihren und
Ertrage, die dem jeweiligen Teilfonds zustehen, werden mdglicherweise nicht abgesichert.

AulRRerdem ist der Tausch von Sicherheiten mit zusatzlichen Risiken verbunden, etwa dem operativen
Risiko im Zusammenhang mit dem effektiven Austausch, der Ubertragung und der Verbuchung der
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Sicherheit. Im Rahmen einer Vollrechtsiibertragung erhaltene Sicherheiten werden von der Depotbank
in Ubereinstimmung mit den Bedingungen des Depotbankvertrags gehalten. Bei anderweitigen
Sicherheitsvereinbarungen kdnnen die betreffenden Sicherheiten von einer unter angemessener
Aufsicht stehenden Drittbank gehalten werden, die nicht mit dem Sicherheitengeber verbunden ist. Die
Verwendung einer Drittbank kann mit zusatzlichen operativen, Clearing-, Abrechnungs- und
Kontrahentenrisiken verbunden sein.

In Form von Ubertragbaren Wertpapieren entgegengenommene Sicherheiten unterliegen dem
Marktrisiko. Die Gesellschaft versucht zwar, dieses Risiko durch angemessene Abschlage, tagliche
Bewertung der Sicherheiten und Forderung erstklassiger Sicherheiten zu verringern, vollstéandig
ausschlieBen lasst es sich jedoch nicht. Bei einem Ausfall eines Kontrahenten ist der Teilfonds
moglicherweise gezwungen, entgegengenommene unbare Sicherheiten zu den vorherrschenden
Marktpreisen zu verkaufen. In diesem Fall kénnte dem Teilfonds ein Verlust entstehen, unter anderem
aufgrund einer unangemessenen Bewertung oder Uberwachung der Sicherheit, ungiinstigen
Marktentwicklungen, einer Herabstufung der Bonitat der Emittenten der Sicherheit oder der Illiquiditat
des Marktes, auf dem die Sicherheit gehandelt wird. Schwierigkeiten beim Verkauf der Sicherheit
kénnen dazu fuhren, dass der Teilfonds Ricknahmeantrédgen nur eingeschréankt oder mit Verspatung
entsprechen kann.

Zudem kann einem Teilfonds bei der eventuell zulassigen Wiederanlage der erhaltenen Sicherheiten
ein Verlust entstehen. Dieser kann auf einen Rickgang des Werts der Anlagen zurtickzuflhren sein.
Durch einen derartigen Wertriickgang dieser Anlagen wiirde die Hhe der Sicherheiten sinken, die dem
Teilfonds gemal den Bedingungen der Transaktion zur Riickgabe an den Kontrahenten zur Verfligung
stehen. Der Teilfonds misste die Differenz zwischen den urspriinglich erhaltenen Sicherheiten und den
fur die Ruckgabe an die Gegenpartei verfigbaren Sicherheiten abdecken, was mit einem Verlust fir
den Teilfonds verbunden ware.

Zinsen

Die Werte von festverzinslichen Wertpapieren im Portfolio werden sich im Allgemeinen
entgegengesetzt zu den Zinsadnderungen verandern, und derartige Verdnderungen konnen sich
entsprechend auf die Anteilspreise auswirken.

Wechselkurse

Einige der Basisanlagen, in die die Teilfonds investieren, kénnen auf eine andere Wéahrung als die
Referenzwéhrung dieser Teilfonds lauten, weshalb sich Wechselkursdnderungen auf den Wert der
Anteile dieser Teilfonds auswirken.

Anteilswahrungsrisiko

Eine Klasse eines Teilfonds kann auf eine andere als die Basiswahrung des Teilfonds und/oder die
bezeichneten Wahrungen lauten, auf die die Vermdgenswerte des Teilfonds lauten. Riicknahmeerlose
sowie Ausschittungen an Anteilsinhaber werden in der Regel in der Nennwéahrung der entsprechenden
Klasse vorgenommen. Wechselkursanderungen zwischen der Basiswéhrung und der bezeichneten
Wahrung oder Wechselkursanderungen zwischen den bezeichneten Wahrungen, auf die die
Vermdgenswerte des Teilfonds lauten, und der bezeichneten Wahrung einer Klasse kdnnen zu einem
Verlust des Wertes dieser in der bezeichneten Wahrung ausgedriickten Anteile flihren. Sofern dies in
den verbundenen Abschnitten des Anhangs ausdricklich erwéhnt wird, versucht der Anlageverwalter,
dieses Risiko abzusichern. Anleger sollten beachten, dass diese Strategie den Gewinn der
Anteilsinhaber der entsprechenden Klasse erheblich begrenzen kann, falls die festgelegte Wéahrung
gegenuber der Basiswahrung des Teilfonds und/oder der Wéahrung/den Wahrungen, auf die die
Vermogenswerte des Teilfonds lauten, fallt. Unter diesen Umstéanden kénnen die Anteilsinhaber der
entsprechenden Klasse Schwankungen des Nettoinventarwerts pro Anteil ausgesetzt sein, die die
Gewinne bzw. Verluste und die Kosten der entsprechenden Vermogenswerte widerspiegeln.
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Vermogenswerte, die zur Umsetzung derartiger Strategien verwendet werden, sind
Vermdgenswerte/Verbindlichkeiten des gesamten Teilfonds. Die Gewinne/Verluste und die Kosten der
betreffenden Vermdgenswerte jedoch laufen ausschlie3lich auf die betreffende Klasse auf.

Risikofaktoren in Zusammenhang mit Small Caps

Einige der Portfolios investieren in die Wertpapiere von Unternehmen mit geringer Marktkapitalisierung.
Die Anlage in diese Art von Unternehmen ist mit gewissen Risiken behaftet, darunter die héhere
Marktpreisvolatilitat, das geringere Angebot an 6ffentlich verfligbaren Informationen und die starkere
Anfalligkeit fur zyklische Konjunkturschwankungen. Aufgrund der Tatsache, dass Unternehmen mit
geringer und mittlerer Marktkapitalisierung weniger Aktien im Umlauf haben als gré3ere Unternehmen,
kann es unter Umstanden schwieriger sein, solche Aktien in gréRerem Umfang zu kaufen oder zu
verkaufen, ohne dass sich dies auf die jeweils aktuellen Marktpreise auswirkt.

Erfolgsrisiko

Die Wertentwicklung der Anlagen bestimmter Teilfonds steht in direktem Zusammenhang mit der
Wertentwicklung der von dem jeweiligen Teilfonds gehaltenen Basisanlagen. Die Fahigkeit eines
Teilfonds, sein Anlageziel zu erreichen, hangt von der Allokation der Vermégenswerte des Teilfonds
auf die Basisanlagen und der Fahigkeit einer Basisanlage ab, ihr eigenes Anlageziel zu erreichen. Es
ist moglich, dass eine Basisanlage ihre Anlagestrategie nicht effektiv umsetzen kann. Infolgedessen
erreicht eine Basisanlage ihr Anlageziel mdoglicherweise nicht, was sich wiederum auf die
Wertentwicklung der Anlagen des Teilfonds auswirken wirde. Es kann keine Garantie gegeben
werden, dass das Anlageziel eines Teilfonds oder einer Basisanlage erreicht wird.

Risikofaktoren von Wertpapieren, die Gegenstand von Bdrsengangen sind

Bestimmte Teilfonds kdnnen in Wertpapiere im Rahmen von Bérseneinfihrungen (Initial Public
Offerings, IPOs) investieren. Diese Wertpapiere kdnnen eine hohere Volatilitat aufweisen und
angesichts der fehlenden vorherigen Handelsaktivitdt und nur bedingt O6ffentlich verfligbarer
Informationen schwer zu bewerten sein.

Die Verwaltungsgesellschaft stellt sicher, dass Anlagen in diese Anlageklasse im Einklang mit Artikel
41(1)(d) des OGA-Gesetzes stehen und daher zundchst in der so genannten Trash Ratio entsprechend
beriicksichtigt werden.

Nachhaltigkeitsrisiko

Fir Teilfonds, die unter Zugrundelegung wesentlicher Umwelt-, Sozial- und Governance-Faktoren
verwaltet werden, ist unter dem Nachhaltigkeitsrisiko ein Ereignis oder eine Bedingung in den
Bereichen Umwelt, Soziales oder Unternehmensfihrung zu verstehen, dessen beziehungsweise deren
Eintreten tatsachlich oder potenziell wesentliche negative Auswirkungen auf den Wert der Investition
haben kénnte. Daher wird auf die Auswirkungen endogener und exogener Faktoren geachtet, wie z. B.
Umweltkriterien, Externalitdten des Klimawandels, die Einfihrung von Arbeitsstandards oder die
Zusammensetzung des Vorstands, da sie sich direkt oder indirekt auf die Reputation und Bewertung
eines Emittenten auswirken kénnen.

Risiko hoher Transaktionskosten

Der Anlageansatz mancher Teilfonds kann mit einem hohen Mall an Anlageaktivitditen und
-umschichtungen verbunden sein, wodurch erhebliche Transaktionskosten entstehen kénnen, die der
betreffende Teilfonds tragen muss. Dies kann potenziell zu einem erheblichen negativen Einfluss auf
seine Wertentwicklung fuhren.

Zudem kann die Emission von Anteilen auf der Ebene der Teilfonds zur Anlage der Mittelzufliisse
fuhren. Anteilsriicknahmen kénnen auf der Ebene der Teilfonds zur VerduRerung von Anlagen fihren,
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um Liquiditat zu erzielen. Durch derartige Transaktionen entstehen Kosten, die einen erheblichen
negativen Einfluss auf die Wertentwicklung des betreffenden Teilfonds haben kdnnten, falls die an
einem bestimmten Tag emittierten und zuriickgenommenen Anteile sich nicht anndhernd gegenseitig
ausgleichen.

Verwendung eines Vergleichsindex

Bei der Bestimmung der Portfoliozusammensetzung, der Performanceziele oder von MalBhahmen, wie
unter anderem die Berechnung der an den Anlageverwalter zu entrichtenden Erfolgsgebuhr,
verwenden bestimmte Teilfonds der Gesellschaft Vergleichsindizes im Sinne der Benchmark-
Verordnung.

Gemal der Benchmark-Verordnung missen die Index-Anbieter bei ihrer staatlichen zustandigen
Behdrde bis zum 1. Januar 2020 eine Zulassung oder Registrierung beantragen, sodass beaufsichtigte
Unternehmen wie die Gesellschaft weiterhin die von ihnen bereitgestellten Referenzwerte nutzen
kénnen.

Fir Teilfonds, die Performancegebihren unter Bezugnahme auf eine bestimmte Benchmark
berechnen, werden regelméafiig Bewertungen durchgefuhrt, um sicherzustellen, dass die Benchmark in
Bezug auf die Anlagestrategie des Teilfonds angemessen ist und das Risiko- und Renditeprofil des
Teilfonds angemessen reprasentiert.

Ferner hat die Gesellschaft im Einklang mit Artikel 28(2) der Benchmark-Verordnung einen schriftlichen
Plan (der ,Notfallplan®) erstellt, in dem sie die MalRnahmen darlegt, die sie fir den betroffenen
Teilfonds ergreifen wirde, wenn eine der in nachstehender Tabelle aufgefiihrt Benchmark sich
wesentlich andert oder nicht mehr bereitgestellt wird, u.a. einschlieZlich der betroffenen Funktionen und
Aktionen, die in diesem Fall zu ergreifen sind. Fir Anteilinhaber ist dieser Notfallplan auf der folgenden
Website verfligbar: http://www.dnbam.com.

Zur Erfullung ihrer gesetzlichen Pflichten hat die Gesellschaft zudem schriftiche Pléane (die
,Notfallplane“) angenommen, in denen sie die MalRnahmen darlegt, die sie ergreifen wiirde, wenn ein
Vergleichsindex sich wesentlich &ndert oder nicht mehr bereitgestellt wird, wie in Artikel 28 Buchstabe
2 der Benchmark-Verordnung vorgeschrieben. Anteilinhaber kénnen die Notfallplane auf folgender
Website einsehen: https://www.dnbam.com.

Die in der nachfolgenden Tabelle aufgefiihrten Vergleichsindizes werden von dem Unternehmen
bereitgestellt, das neben dem Namen des entsprechenden Referenzwerts in der nachfolgenden Tabelle
in seiner Kapazitat als Administrator wie in der Benchmark-Verordnung definiert (jeweils ein
.Referenzwert-Administrator”) angegeben ist. Der Status jedes Referenzwert-Administrators in
Bezug auf das in Artikel 36 der Benchmark-Verordnung bezeichnete Register zum Datum dieses mit
einem Zulassungsvermerk versehenen Prospekts ist neben dem Namen des jeweiligen Referenzwert-
Administrators in nachfolgender Tabelle angegeben.

Referenzwert- Status des Referenzwert-

Referenzwert(e . .
©) Administrator Administrators

In einem Drittstaat ansassige
Referenzwert-Administratoren, deren
Indizes von der Gesellschaft

- MSCI Daily TR Net
Emerging Markets

India o verwendet werden, z. B. MSCI
- MSCI World Health MSCI Limited Limited, profitieren von den
Care Index Ubergangsregelungen, die im
Rahmen der Benchmark-Verordnung
- MSCI World Index gewahrt werden, und sind

dementsprechend mdglicherweise
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MSCI World
Communication
Services &
Information
Technology

MSCI All countries
Asia (ex-Japan)
Mid Cap

MSCI Emerging
Markets Index Net

nicht im Register eingetragen. Diese
Referenzwert-Administratoren kénnen
die folgenden Mechanismen nutzen,
um die Anforderungen der
Benchmark-Verordnung zu erfillen: (i)
Anerkennung (d. h. eine zustéandige
nationale EU-Behorde erkennt an,
dass ein auBerhalb der EU anséassiger
Administrator die Anforderungen der
Benchmark-Verordnung erfillt, indem
sie auf die Einhaltung der IOSCO-
Grundsatze fur finanzielle
Referenzwerte von April 2013 (die
OSCO-Prinzipien“) durch einen in
der EU ansassigen Rechtsvertreter
verweist); oder (i) Billigung (d. h. eine
zustandige EU-Behdrde erkennt an,
dass ein von einem Administrator mit
Sitz auf3erhalb der EU bereitgestellter
Index die Anforderungen der
Benchmark-Verordnung erfullt, indem
sie auf die Einhaltung der IOSCO-
Prinzipien verweist, und dass es einen
objektiven Grund gibt, den
Referenzwert in einem Drittstaat zur
Verwendung in der EU
bereitzustellen).

WilderHill New
Energy Global

Aufgefihrt als registrierter
Administrator gemaf Artikel 34 der

Innovation Index Solactive AG Benchmark-Verordnung in dem in
Artikel 36 der Benchmark-Verordnung
(NEXUST) .
genannten Register.
NBP Norwegian
High Yield Index
(Hedged)
NBP Norwegian
RM Floating Rate
Index (Hedged) . . .
Teil der ESMA-Liste anhangiger
NBP Norwegian Nordic Bond Gen_ehr_mgungs— od"er _
RM1-RM3 Pricin Registrierungsantrage eines
Duration 3 Index 9 Administrators gemaf3 Artikel 34 der
(Hedged) Benchmark-Verordnung.

NBP Norwegian
Government
Duration 1 Index
NOK (Hedged).

NBP Norwegian
Government

DNB FUND - Prospekt

46



Duration 0.5 Index
NOK (Hedged)

- NBP Norwegian
Government
Duration 0.25
Index NOK

Noch nicht als registrierter
Administrator gemaf Artikel 34 der
OMRX Treasury Bill Index | NASDAQ Inc. Benchmark-Verordnung in dem in
Artikel 36 der Benchmark-Verordnung
genannten Register aufgefuhrt.

Aufgefuhrt als registrierter
Administrator geman Artikel 34 der
Benchmark-Verordnung in dem in
Artikel 36 der Benchmark-Verordnung
genannten Register.

LPX50 Listed Private
Equity Index LPX

Aufgefiihrt als registrierter
Administrator gemaf Artikel 34 der
BNP Paribas Benchmark-Verordnung in dem in
Artikel 36 der Benchmark-Verordnung
genannten Register.

BNP Paribas Money
Market TR Index CHF

Aufgefiihrt als registrierter

- VINX Small Cap NI | Nasdaq Administrator gemaR Artikel 34 der
Copenhagen AS | ganchmark-Verordnung in dem in
Artikel 36 der Benchmark-Verordnung
genannten Register.

- VINX Capped
Index Net

Bestimmte Teilfonds der Gesellschaft verwenden zudem Vergleichsindizes, die nicht in den
Anwendungsbereich der Benchmark-Verordnung fallen.

Diese Vergleichsindizes sind in nachfolgender Tabelle aufgefiihrt.

Referenzwert(e)

Mafgeschneiderter Referenzwert auf der Grundlage
des deutschen 3-Monats Bubill*

Maf3geschneiderter Vergleichsindex auf der Grundlage
von USGG3M*

*Die mal3geschneiderten Vergleichsindizes werden basierend auf den verdffentlichten Renditen
berechnet. Eine Umwandlung von Rendite in Indexreihen erfolgt jedoch auf der Grundlage der
folgenden Methode. Die am Monatsende ausgewiesene Rendite wird zur taglichen Berechnung der
Rendite/des Index fiir den Folgemonat verwendet. Wenn die Rendite beispielsweise am 31. August
0,36 % betragt, dann wirde sich der Index im September jeden Tag um den Faktor (1+ (0,36 %*1/360))
andern.

DNB FUND - Prospekt 47



Die Indexreihen werden als Vergleichsindizes der Klassen herangezogen, die zur Messung der
relativen Performance eines Teilfonds und gegebenenfalls der Erfolgsgebiihren auf der Grundlage der
Outperformance verwendet werden.

Schwellenlander

Anlagen in Schwellenlandern kénnen schwankungsanfalliger sein als Anlagen in starker entwickelten
Markten. Einige dieser Markte haben unter Umstanden relativ instabile Regierungen, auf nur wenige
Branchen konzentrierte Volkswirtschaften und Wertpapierméarkte, an denen nur eine begrenzte Anzahl
von Wertpapieren gehandelt wird. Zahlreiche Schwellenlander haben keine hoch entwickelten
Regulierungssysteme, und auch die Offenlegungsnormen sind maglicherweise weniger streng als in
den entwickelten Markten.

Die Risiken der Zwangsenteignung, Besteuerung mit Beschlagnahmewirkung, Verstaatlichung sowie
sozialer, politischer und wirtschaftlicher Instabilitét sind in Schwellenlandern gré3er als in entwickelten
Markten. Abgesehen von Quellensteuern auf Anlageertrdge erheben einige Schwellenlander fiir
auslandische Anleger moglicherweise auch unterschiedliche Kapitalertragsteuern.

In einer Reihe attraktiver Schwellenlander werden auslandische Anlagen in Wertpapieren in
unterschiedlichem Ausmal’ begrenzt. Ferner kann es sein, dass fiir einen oder mehrere Teilfonds einige
attraktive Aktien nicht erhéltlich sind, da auslandische Anteilinhaber bereits die nach geltendem Recht
zuladssige Hoéchstmenge halten. Die Ruickfihrung von Anlageertragen, Anlagekapital und
Verkaufserldsen durch ausléandische Anleger bedarf in einigen Schwellenlandern der staatlichen
Registrierung und/oder Genehmigung und unterliegt unter Umsténden Devisenbeschrankungen. Diese
Beschrankungen kdnnen in bestimmten Schwellenlandern die Anlagerisiken verstéarken. Sofern nicht
anders angegeben, wird ein Teilfonds nur in Markten anlegen, in denen die Verwaltungsgesellschaft
diese Beschrankungen fir annehmbar halt.

Die allgemein anerkannte Rechnungslegungs-, Buchprifungs- und Finanzberichtserstattungspraxis
von Schwellenldandern kann von der Praxis, wie sie in entwickelten Mérkten Ublich ist, erheblich
abweichen. Es ist mdglich, dass manche Schwellenlénder verglichen mit reifen Mérkten ein niedriges
Regulierungsniveau aufweisen und auf die Durchsetzung ihrer Vorschriften und die Kontrolle des
Anlegerverhaltens, einschlie3lich des Handels auf der Basis wesentlicher nicht 6ffentlicher
Informationen, nur geringen Einfluss haben.

Die Wertpapiermarkte der Schwellenlander verfligen tber ein erheblich geringeres Handelsvolumen,
was einen Mangel an Liquiditat und hohe Kursvolatilitat zur Folge haben kann. Marktkapitalisierung und
Handelsvolumen konzentrieren sich unter Umstanden auf eine kleine Gruppe von Emittenten, die nur
eine begrenzte Anzahl von Branchen reprasentieren, bzw. auf einige wenige Anleger und
Finanzintermedidre. Diese Faktoren konnen sich auf den Zeitpunkt und die Bewertung eines
Wertpapierkaufs oder -verkaufs eines Teilfonds nachteilig auswirken.

Die Praxis der Abrechnung von Wertpapiergeschéften ist in Schwellenlandern mit grof3eren Risiken als
in Industrielandern verbunden, da die Makler und Kontrahenten in Schwellenlandern unter Umstanden
Uber eine weniger gute Kapitalausstattung verfigen und sich die Verwahrung und Registrierung von
Vermogenswerten in  einigen  Schwellenlandern  als  unzuverldssig erweisen  kann.
Abrechnungsverzégerungen kdnnten zur Folge haben, dass, wenn ein Teilfonds ein Wertpapier nicht
kaufen oder verkaufen kann, Anlagegelegenheiten mdglicherweise nicht genutzt werden kdénnen.

Schwellenlanderanleinen sind mit einem hohen Risiko verbunden, missen keinen
Mindestratingstandard erfillen und sind mdoglicherweise nicht von einer international anerkannten
Ratingagentur auf ihre Kreditwirdigkeit gepruft worden. Der Emittent oder die staatliche Behdrde, die
die Riuckzahlung der Schulden eines Schwellenlands tberwacht, ist unter Umstéanden bei Falligkeit
nicht fahig oder bereit, die Kapitalsumme zu tilgen und/oder gemaR den Bestimmungen der Anleihe
Zinsen zu zahlen. Infolge des Vorstehenden kann ein staatlicher Schuldner in Bezug auf seine
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Obligationen in Verzug geraten. In einem solchen Fall hat die Gesellschaft mdglicherweise nur ein
beschranktes Ruickgriffsrecht gegen den Emittenten bzw. Garantiegeber.

Anlagen in bestimmten Sektoren

Bestimmte Teilfonds konzentrieren ihre Anlagen in Unternehmen aus bestimmten Wirtschaftssektoren
und unterliegen damit den Risiken, die mit der Konzentration von Anlagen in diesen Sektoren
verbunden sind. Insbesondere Anlagen in bestimmten Wirtschaftssektoren wie globale Immobilien,
Private Equity, erneuerbare Energien, Technologie u.a. sind daher mit groBeren Risiken behaftet, die
nachteilige Auswirkungen haben kénnen, wenn die Bewertungen dieser Sektoren sinken.

Anforderungen des US Foreign Account Tax Compliance Act

Angesichts der Komplexitdt der FATCA-Regeln kann die Gesellschaft nicht genau beurteilen, wie
umfangreich die Anforderungen aufgrund der FATCA-Regelungen fir sie sind.

Zwar wird die Gesellschaft versuchen, samtliche Pflichten zu erfiillen, um die 30 %-ige Quellensteuer
zu vermeiden, gleichwohl kann nicht zugesichert werden, dass dies gelingen wird. Wenn fir die
Gesellschaft aufgrund der FATCA-Regeln eine Quellensteuer erhoben wird, kann dies wesentliche
Auswirkungen auf den Wert der von allen Anteilinhabern gehaltenen Aktien haben.

Zudem kann sich die Nichteinhaltung der FATCA-Regeln durch ein nicht in den USA ansassiges
Finanzinstitut indirekt auf die Gesellschaft und/oder ihre Anteilinhaber auswirken, auch wenn die
Gesellschaft ihre eigenen Pflichten aufgrund der FATCA-Regeln einhalt.

Anlagen in China
Politische und wirtschaftliche Aspekte

Der Teilfonds kann unter anderem in Aktien von Unternehmen auf dem chinesischen Festland anlegen,
die an der Borse in Hongkong (Stock Exchange of Hong Kong Limited) notiert sind und hauptséchlich
in Hongkong gehandelt werden (,H-Aktien®). Anleger sollten beachten, dass die chinesische Wirtschaft
sich in mehrfacher Hinsicht von den Volkswirtschaften der meisten Industrielander unterscheidet, unter
anderem durch die staatlichen Eingriffe in die Wirtschaft, den Entwicklungsgrad, die Wachstumsrate
und die Devisenkontrollen. Der regulatorische und gesetzliche Rahmen fur Kapitalméarkte und
Gesellschaften in Festlandchina ist im Vergleich zu Industrielandern nicht gut entwickelt.

Die Teilfonds sind aufgrund der Anlage in H-Aktien den allgemeinen Risiken von Anlagen in
Schwellenlandern und den speziellen Risiken von Anlagen in Festlandchina ausgesetzt. Hierzu zéhlen
unter anderem:

- Vergleichsweise wenig liquide und effiziente Wertpapiermarkte;

- Relativ hohe Preisschwankungen;

- Wechselkursschwankungen und Devisenkontrollen;

- Vergleichsweise wenig 6ffentlich zugangliche Informationen tGber Emittenten;

- Erlass von Einschrankungen fiir die Rickfiihrung von Kapital oder anderen Vermdgenswerten
aus dem Land,;

- Hohere Transaktions- und Verwahrkosten und héhere Abrechnungsrisiken;

- Probleme bei der Durchsetzung vertraglicher Pflichten;

- Vergleichsweise geringe Regulierung der Wertpapiermarkte;

- Andere Anforderungen an Rechnungslegung, Offenlegung und Reporting;

- Wesentlicher Einfluss der Regierung auf die Wirtschaft;

- Hohere Inflationsraten;

- Gesellschaftliche, politische und wirtschaftliche Instabilitat und

- Risiko der Verstaatlichung oder Enteignung von Vermdgen und Risiko von Kriegen oder
Terrorismus.
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Anleger sollten beachten, dass die Regierung von Festlandchina in der Vergangenheit ein System der
Planwirtschaft verfolgte. Seit 1978 hat die Regierung in Festlandchina wirtschaftliche
Reformmalnahmen umgesetzt, die vor allem die Dezentralisierung und die Nutzung von Marktkréften
und gesellschaftlichen Fortschritt férdern sollen. Viele Wirtschaftsreformen auf dem chinesischen
Festland sind jedoch véllig neu oder nicht erprobt und unterliegen Anpassungen und Anderungen, die
sich moglicherweise nicht immer positiv auf die Wertpapiermarkte auswirken werden. AuRerdem sind
viele Gesetze und Vorschriften auf dem chinesischen Festland neu und haben sich daher noch nicht
bewéhrt, und es ist unsicher, wie sie angewendet werden. AuRerdem sind kiinftige Anderungen daran
moglich.

Die Wirtschaft in Festlandchina ist in den letzten Jahren kraftig gewachsen, war aber sowohl
geografisch als auch mit Blick auf die verschiedenen Wirtschaftszweige ungleichmaRig verteilt. Zudem
ist nicht sicher, ob sich dieses Wachstum fortsetzen wird.

Anlagen in Festlandchina reagieren empfindlich auf bedeutende Verénderungen der politischen,
gesellschaftlichen oder wirtschaftlichen Situation. Dies kann den Kapitalzuwachs und damit die
Wertentwicklung dieser Anlagen nachteilig beeinflussen.

Kontrolle der Regierung von Festlandchina Uber die Wahrungsumrechnung und kinftige
Zinsentwicklungen

Am 21. Juli 2005 hat die Regierung von Festlandchina mit der Einfihrung einer Wechselkurspolitik des
kontrollierten Floatings entschieden, die auf Angebot und Nachfrage basiert und sich an einem
Wahrungskorb als Referenz orientiert. Der Wechselkurs des Renminbi (,RMB*) ist nicht mehr an den
US-Dollar gebunden, was zu einem flexibleren Wechselkurssystem fuhrt. Das von der chinesischen
Zentralbank abgesegnete China Foreign Exchange Trading System veréffentlicht an jedem
Geschéftstag um 9.15 Uhr den RMB-Wechselkurs mit der zentralen Paritat gegentiber dem US-Dollar,
Euro, Yen, Pfund Sterling und Hongkong Dollar. Dieser gilt als taglicher Referenzkurs mit zentraler
Paritat fur Kassageschéfte am Interbankenmarkt und OTC-Geschafte. Der Wechselkurs des RMB
gegenuber den erwahnten Wechselkursschwankungen schwankt innerhalb einer gewissen Bandbreite
Uber oder unter dieser zentralen Paritat. Da sich die Wechselkurse hauptsachlich auf Marktkrafte
grinden, ist der Wechselkurs des RMB gegeniiber anderen Wéahrungen, einschliel3lich des US-Dollar
und des Hongkong-Dollar, anfallig fur Entwicklungen, die durch externe Faktoren ausgeldst werden. Es
ist nicht sicher, dass diese Wechselkurse nicht stark gegentber dem US-Dollar, Hongkong-Dollar oder
anderen Fremdwahrungen in der Zukunft schwanken werden.

Seit Juli 2005 hat sich die Aufwertung des RMB deutlich beschleunigt. Die Regierung in Festlandchina
bekraftigt zwar immer wieder ihre Absicht, den RMB-Wechselkurs stabil zu halten, wird sie dennoch
moglicherweise Mallnahmen ergreifen (wie eine Kirzung der Erstattung der Ausfuhrsteuer), um die
Bedenken der Handelspartner von Festlandchina zu zerstreuen. Daher ist nicht auszuschlie3en, dass
sich die Aufwertung des RMB weiter beschleunigen wird. Andererseits ist auch eine Abwertung des
RMB nicht auszuschlieBen. Jede Abwertung des RMB kénnte sich negativ auf den Nettoinventarwert
des betreffenden Teilfonds auswirken.

Standards und Praktiken der Rechnungslegung, Buchprifung und Finanzberichterstattung

Fur Unternehmen in Festlandchina gelten mdglicherweise andere Standards und Praktiken der
Rechnungslegung, Buchpriifung und Finanzberichterstattung als in anderen Landern. Zum Beispiel
kann es Unterschiede bei den Methoden zur Bewertung von Immobilien und Vermdgenswerten und in
Bezug auf die Anforderungen zur Offenlegung von Informationen gegeniiber Anlegern geben.

Rechtssystem

Das Rechtssystem in Festlandchina im Allgemeinen und fur die Wertpapiermérkte im Besonderen hat
sich in den letzten Jahren rasant verandert. Das kann Probleme bei der Auslegung und Anwendung
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der neuen und sich weiter entwickelnden Regulierungsvorschriften verursachen. Die Neufassung des
Wertpapiergesetzes ist am 1. Januar 2006 in Kraft getreten und hat das frihere Rahmenwerk fir die
Emission, Notierung und die Handelssysteme fur Wertpapiere vollstandig neu geregelt.

Die Regierung in Festlandchina hat in den letzten Jahren diverse MaRnahmen zu einer Steuerreform
umgesetzt. Es bleibt abzuwarten, ob die aktuellen Gesetze und Vorschriften kiinftig geéndert oder
erganzt werden. Jede Anderung oder Erganzung der Steuergesetze und -vorschriften kann sich auf
den Nachsteuergewinn von Unternehmen in Festlandchina auswirken.
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9. RECHTE DER ANTEILINHABER

Die Gesellschaft ist offen, das heil3t, jederzeit kdnnen neue Anteilinhaber hinzukommen und
bestehende Anteilinhaber ausscheiden. Mit dem Kauf von Anteilen akzeptieren die Anteilinhaber alle
Bedingungen und Bestimmungen des Verkaufsprospekts und der Satzung.

Das Vermogen der einzelnen Teilfonds stellt das gemeinsame und ungeteilte Eigentum der
Anteilinhaber des betreffenden Teilfonds dar. Jeder Anteilinhaber besitzt im Verhéltnis zu den Anteilen,
die er an einem Teilfonds hélt, ein ungeteiltes Eigentumsrecht am Teil des Vermdgens in Bezug auf
den betreffenden Teilfonds.

Wie in Kapitel 10 (,ZEICHNUNG, RUCKNAHME, UMTAUSCH UND UBERTRAGUNG VON
ANTEILEN*) bestimmt, und in Ubereinstimmung mit der Satzung hat der Anteilinhaber das Recht, an
jedem Bewertungstag die Riicknahme seiner Anteile zum Riicknahmepreis zu verlangen.

Der Verwaltungsrat weist die Anleger darauf hin, dass Anleger ihre Rechte als Anteilinhaber nur dann
vollstandig unmittelbar gegentber der Gesellschaft geltend machen kénnen, wenn der Anleger selbst
und in eigenem Namen im Anteilinhaberverzeichnis der Gesellschaft eingetragen ist. Falls ein Anleger
Uber einen Intermediar in die Gesellschaft investiert, der in eigenem Namen, aber im Auftrag des
Anlegers in die Gesellschaft investiert, kann der Anleger bestimmte Rechte von Anteilinhabern
gegenuber der Gesellschaft moéglicherweise nicht immer ausiiben. Anlegern wird geraten, sich
bezuglich ihrer Rechte beraten zu lassen.
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10.  ZEICHNUNG, RUCKNAHME, UMTAUSCH UND UBERTRAGUNG VON ANTEILEN

10.1. Zeichnung

Die Anteile werden taglich an jedem Bewertungstag ausgegeben.

Fur die folgenden Teilfonds:
- DNB Fund - Asian Mid Cap
- DNB Fund - Brighter Future
- DNB Fund - India

Wenn ein Auftrag an einem Bewertungstag ausgefiihrt werden soll, miissen die schriftlichen oder
elektronischen Anweisungen am Bewertungstag vor dem betreffenden Geschéftstag bis 23.59 Uhr
(Ortszeit Luxemburg) bei der Verwaltungsstelle eingehen; andernfalls wird der Auftrag am nachsten
Bewertungstag ausgefiihrt. Die Zahlung flr die Zeichnung muss spétestens zwei Geschéftstage nach
dem entsprechenden Bewertungstag eingegangen sein.

Fur die folgenden Teilfonds:

- DNB Fund — Future Waves

- DNB Fund — Disruptive Opportunities
- DNB Fund — Health Care

- DNB Fund - Low Volatility Equities

- DNB Fund — Nordic Equities

- DNB Fund — Nordic Small Cap

- DNB Fund — Private Equity

- DNB Fund — Renewable Energy

- DNB Fund — Technology

- DNB Fund — TMT Long/Short Equities
- DNB Fund — High Yield

- DNB Fund — Nordic Flexible Bonds

- DNB Fund — Nordic Investment Grade
- DNB Fund — Norway Investment Grade!
- DNB Fund — Multi Asset

Wenn ein Zeichnungsauftrag an einem Bewertungstag ausgefiuhrt werden soll, missen die schriftlichen
oder elektronischen Anweisungen am Geschéftstag bis 13.00 Uhr (Ortszeit Luxemburg) bei der
Verwaltungsstelle eingegangen sein; andernfalls wird der Auftrag am nachsten Bewertungstag
ausgefihrt. Die Zahlung flir die Zeichnung muss spatestens zwei Geschéftstage nach dem
entsprechenden Bewertungstag eingegangen sein.

Die Gesellschaft behélt sich das Recht vor, Anteile erst nach Erhalt der frei verfligbaren Gelder oder
eines Dokumentes, das die unwiderrufliche Zahlung des Kaufpreises nachweist, zuzuteilen.

Der Ausgabepreis von Anteilen eines Teilfonds (,Ausgabepreis®) entspricht dem Nettoinventarwert
eines Anteils des Teilfonds, zuzuglich einer Ausgabegebiihr von maximal 5 % des Zeichnungsbetrags
(ohne institutionelle Klassen (falls vorhanden). Im Ausgabepreis sind alle Provisionen enthalten, die an
die an der Platzierung von Anteilen beteiligten Banken und Finanzinstitute zu zahlen sind.

Wenn ein Anleger der Zahlung des Kaufpreises zwei Geschaftstage nach dem entsprechenden
Bewertungstag noch nicht nachgekommen ist, kann die Gesellschaft den betreffenden
Zeichnungsauftrag stornieren. In einem solchen Fall wird die Gesellschaft den Anleger von der

1 Dieser Teilfonds wird derzeit liquidiert
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Stornierung in Kenntnis setzen. Fir den Kauf von Anteilen muss der Anleger einen neuen
Zeichnungsauftrag einreichen; dieser wird dann an dem in Ubereinstimmung mit den vorstehenden
Bestimmungen festgelegten Bewertungstag ausgefihrt.

Ein Anleger kann aufgefordert werden, die Gesellschaft oder ihre Vertreter fir Verluste, Kosten oder
Aufwendungen, die direkt oder indirekt infolge der verspateten Zahlung des Anlegers fiir die
beantragten Anteile entstanden sind, zu entschadigen.

Die Gesellschaft, die Verwaltungsgesellschaft, die Verwaltungsstelle, die Depotbank, etwaige
Vertriebsstellen und deren leitende Angestellte unterliegen den derzeit in Luxemburg geltenden
gesetzlichen und regulatorischen Bestimmungen, darunter vor allem dem Gesetz vom 12. November
2004, in der aktuellen Fassung, insbesondere dem Gesetz vom 17. Juli 2008, dem CSSF-
Rundschreiben 13/556, dem CSSF-Rundschreiben 18/698 und der CSSF-Vorschrift 12-02 uber die
Bekampfung von Geldwasche und Terrorismusfinanzierung in der jeweils geltenden Fassung sowie
gegebenenfalls ahnlichen geltenden gesetzlichen Bestimmungen in einem jeweils anderen Land.

Potenzielle Neuanleger der Gesellschaft kdnnen zur Vorlage von unabhdngigen Nachweisen
aufgefordert werden, aus denen ihre Identitat, ein standiger Wohnsitz und Informationen tber die
Herkunft der Gelder, die investiert werden sollen, hervorgehen. Werden diese Informationen oder
Dokumente nicht rechtzeitig eingereicht, kann dies zu einer Verzégerung bei der Zuteilung von Anteilen
oder der Ablehnung der Zuteilung von Anteilen flhren.

Zahlungen werden grundsatzlich in der Referenzwahrung der betreffenden Klasse geleistet. Auf
Wunsch der Anteilinhaber und auf Beschluss der Gesellschaft kénnen jedoch auch Zahlungen in jeder
anderen frei konvertierbaren bedeutenden Wahrung geleistet werden. In diesem Fall gehen die Kosten
fur die Wahrungsumrechnung zu Lasten des jeweiligen Anteilinhabers.

Die Zahlung fur Zeichnungen kann auch in Sachform geleistet werden, wenn der Verwaltungsrat dies
akzeptiert, jedoch unter der Bedingung, dass ein Bewertungsbericht vom unabhangigen
Abschlussprifer der Gesellschaft gemal Artikel 26, -1 (2) des luxemburgischen Gesetzes vom 10.
August 1915 Uber Handelsgesellschaften (in seiner jeweils geltenden Fassung) (das ,Gesetz von
1915%) erstellt wird. Die Wertpapiere miussen der Anlagepolitik des Teilfonds entsprechen, fir den die
Zeichnung beantragt wird. Die Bewertung dieser Wertpapiere hat in Ubereinstimmung mit den
Bewertungsregeln zu erfolgen, die in der Satzung aufgefuhrt sind. Die durch diese Bewertungen und
die Priiffung des Abschlussprifers entstandenen Kosten gehen zu Lasten des betreffenden Anlegers.

Im Falle einer Zusammenlegung mit einem anderen Organismus fir gemeinsame Anlagen kann der
Zeichnungspreis durch Sacheinlage aller Aktiva und Passiva des Ubernommenen Fonds gezahlt
werden, die gemal den im Kapitel 11 (,NETTOINVENTARWERT®) weiter unten beschriebenen Regeln
bewertet werden. Ein Bericht kann von dem unabhangigen Abschlussprifer gemal den geltenden
Rechtsvorschriften erstellt werden.

Anteile der betreffenden Klassen werden zu ihren jeweiligen Nettoinventarwerten gegen Sacheinlagen
ausgegeben, deren Wert auf diese Weise bestimmt wird.

Die Zeichnungen werden von der Gesellschaft, von der Verwaltungsgesellschaft, der Depotbank sowie
von den Vertriebsstellen akzeptiert, die die Auftrage zur Ausfihrung an die Verwaltungsstelle
weiterleiten, vorausgesetzt, das erforderliche Zeichnungsformular wurde vom Anleger in zweifacher
Ausfertigung ausgefillt und unterzeichnet.
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Die Bestatigung der Ausfihrung einer Zeichnung erfolgt durch eine Ausfiihrungsanzeige, in der die
Anzahl und die Klasse der gezeichneten Anteile sowie der Name des betreffenden Teilfonds
angegeben sind.

10.2. Riucknahme

Anteilinhaber kénnen jederzeit die Ricknahme ihrer Anteile beantragen. Dazu missen sie der
Verwaltungsstelle einen unwiderruflichen schriftichen oder elektronischen Ricknahmeantrag
zusenden.

Fur die folgenden Teilfonds:
- DNB Fund - Asian Mid Cap
- DNB Fund - Brighter Future
- DNB Fund - India

Wenn ein Ricknahmeantrag zu dem an einem Bewertungstag geltenden Ricknahmepreis ausgefihrt
werden soll, muss der Antrag zur Ricknahme der Anteile bis 23:59 Uhr (Ortszeit Luxemburg) am
Bewertungstag vor dem betreffenden Bewertungstag bei der Verwaltungsstelle eingehen oder wie im
Anhang fiur jeden Teilfonds bestimmt.

Fur die folgenden Teilfonds:

- DNB Fund — Future Waves

- DNB Fund — Disruptive Opportunities
- DNB Fund — Health Care

- DNB Fund - Low Volatility Equities

- DNB Fund — Nordic Equities

- DNB Fund — Nordic Small Cap

- DNB Fund — Private Equity

- DNB Fund — Renewable Energy

- DNB Fund — Technology

- DNB Fund — TMT Long/Short Equities
- DNB Fund — High Yield

- DNB Fund — Nordic Flexible Bonds

- DNB Fund — Nordic Investment Grade
- DNB Fund — Norway Investment Grade?2
- DNB Fund — Multi Asset

Wenn ein Rucknahmeantrag zu dem an einem Bewertungstag geltenden Ricknahmepreis ausgefihrt
werden soll, muss der Antrag zur Ricknahme der Anteile bis 13.00 Uhr (Ortszeit Luxemburg) am
gleichen Geschéaftstag bei Verwaltungsstelle eingehen.

Alle Auftrage, die nach den oben genannten Zeitpunkten bei der Verwaltungsstelle eingehen, werden
bis zum né&chstfolgenden Bewertungstag zur Ausfiihrung zu dem dann geltenden Ricknahmepreis
zurlickbehalten.

Der Riucknahmepreis der Anteile eines Teilfonds entspricht ihrem Nettoinventarwert. Es wird keine
Rucknahmegebuhr erhoben.

2 Dieser Teilfonds wird derzeit liquidiert
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Der Verwaltungsrat behélt sich das Recht vor, alle Ricknahmeantréage fur einen Teilfonds, die an einem
Bewertungstag ausgefihrt werden sollen, anteilig zu reduzieren, wenn der Gesamterlds, der Anteile,
fur die ein Riucknahmeantrag gestellt wurde, 5 % des gesamten Nettovermdgens dieses speziellen
Teilfonds Ubersteigt. Der Teil der Riicknahmen, die an diesem Bewertungstag nicht ausgeftihrt werden,
wird anschlieBend am nachsten Bewertungstag vorrangig ausgefiihrt. Die Ausflhrung einer
Ricknahme wird durch den Versand einer Ausfiihrungsanzeige an den Anteilinhaber bestatigt.

Zahlungen werden grundsatzlich in der Referenzwahrung der betreffenden Klasse geleistet. Auf
Wunsch der Anteilinhaber und auf Beschluss der Gesellschaft kbnnen jedoch auch Zahlungen in jeder
anderen frei konvertierbaren bedeutenden Wahrung geleistet werden. In diesem Fall gehen
Wahrungsumrechnungskosten zu Lasten des betreffenden Anteilinhabers. Die Zahlungen erfolgen mit
Wertstellung innerhalb von zwei Geschéftstagen nach dem entsprechenden Bewertungstag.

Die Gesellschaft hat das Recht, falls der Verwaltungsrat dies beschlie3t, den Riicknahmepreis an einen
Anteilinhaber mit dessen Einverstandnis in Form von Sachleistungen zu bezahlen, indem sie dem
Anteilinhaber Anlagen aus dem Portfolio des jeweiligen Teilfonds oder der Klasse zuteilen wirde, die
am Bewertungstag, an dem der Riicknahmepreis berechnet wird, den gleichen Wert haben, wie die
zurickzunehmenden Anteile. Die Beschaffenheit und Art der Anlagen, die in diesem Fall Gbertragen
werden, sind auf fairer und angemessener Grundlage zu bestimmen, ohne die Interessen der anderen
Anteilinhaber der betreffenden Klasse oder des Teilfonds zu beeintrachtigen, wobei die angewandte
Bewertungsmethode durch einen Sonderbericht des Priifers der Gesellschaft bestatigt wird. Die Kosten
dieser Ubertragungen uibernimmt der Ubertragungsempfanger.

Die Depotbank ist lediglich zur Leistung von Zahlungen fur Riicknahmen verpflichtet, wenn gesetzliche
Bestimmungen, insbesondere Devisenkontrollbestimmungen, oder andere Falle hoherer Gewalt sie
nicht daran hindern, den Ricknahmeerlds in dem Land zu Uberweisen oder zu zahlen, in dem die
Ricknahme beantragt wird.

10.3. Umtausch von Anteilen

Vorbehaltlich der Bestimmungen in diesem Verkaufsprospekt und dem Anhang kann ein Anteilinhaber
die von ihm gehaltenen Anteile an einem Teilfonds oder einer Klasse ganz oder teilweise in Anteile
einer anderen Klasse desselben oder eines anderen.

Teilfonds umtauschen. Der Umtausch zwischen Teilfonds unterliegt einer Gebiihr vom héchstens 1 %
des Nettoinventarwerts der umzutauschenden Anteile. In dieser Umtauschgebihr sind alle Provisionen
enthalten, die an die an der Platzierung von Anteilen beteiligten Banken und Finanzinstitute zu zahlen
sind.

Um einen Umtausch zu beantragen, muss der Anteilinhaber der Verwaltungsstelle einen
unwiderruflichen schriftlichen oder elektronischen Antrag zusenden.

Umtauschantrage, die an einem Bewertungstag vor 13:00 Uhr (Ortszeit Luxemburg) eingehen, werden
(mit Ausnahme der nachstehenden Teilfonds) auf der Grundlage des Nettoinventarwerts pro Anteil des
betreffenden Teilfonds und der betreffenden Klasse ausgefiihrt, der an dem entsprechenden
Bewertungstag gilt.

Umtauschantrage, die nach dieser Frist eingehen, werden bis zum néachsten Bewertungstag
zuriickbehalten und zu den an diesem Tag geltenden Preisen ausgefuihrt.
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Fur die folgenden Teilfonds:
- DNB FUND — Asian Mid Cap
- DNB Fund — Brighter Future
- DNB Fund - India

Wenn ein Umtauschauftrag an einem Bewertungstag ausgefiihrt werden soll, missen die schriftlichen
Anweisungen am Geschéftstag vor dem betreffenden Bewertungstag vor 23.59 Uhr (Ortszeit Luxemburg) bei
der Verwaltungsstelle eingehen.

Ein Umtausch wird mdglicherweise nicht ausgefiihrt, wenn die Berechnung des Nettoinventarwerts
oder die Zeichnung oder Rucknahme in einem der betreffenden Teilfonds ausgesetzt sind.

Werden zwei Teilfonds nicht in der gleichen Haufigkeit bewertet, erfolgt der Umtausch am néchsten

gemeinsamen Bewertungstag beider Teilfonds nach dem Umtauschantrag.

Die Anzahl der Anteile, die dem neuen Teilfonds oder der neuen Klasse zugeteilt werden, wird anhand
folgender Formel ermittelt:

(AXBXxC)-Gebithr = N
D
wobei:
A die Anzahl der Anteile ist, die zum Umtausch vorgelegt werden,
B der Nettoinventarwert eines Anteils dieses Teilfonds und/oder dieser Klasse ist,

dessen/deren Anteile an dem Tag, an dem der Umtausch ausgefuhrt wird, zum
Umtausch vorgelegt werden.

C der Umtauschfaktor zwischen den Basiswahrungen der beiden Teilfonds am
Ausfuhrungstag ist. Wenn der Teilfonds oder die beiden Klassen auf dieselbe
Basiswahrung lauten, ist dieser Faktor eins,

D der Nettoinventarwert pro Anteil des neuen Teilfonds und/oder der Klasse am
Ausfuhrungstag ist,

N die Anzahl der Anteile ist, die dem neuen Teilfonds und/oder der neuen Klasse zugeteilt
werden.

10.4. Ubertragung von Anteilen

Vorbehaltlich der hierin genannten Beschrankungen sind die Anteile frei Ubertragbar und jeweils mit
den gleichen Rechten verbunden, am Gewinn und am Liquidationserlds zu partizipieren, der der
jeweiligen Klasse zuzuordnen ist.

Die Ubertragung von Anteilen erfolgt normalerweise durch Ubermittlung einer Ubertragungsurkunde in
angemessener Form an die jeweilige Vertriebsstelle, den Vertreter oder die Gesellschaft. Nach Eingang
des Ubertragungsantrags und nachdem der Ubertragungsvermerk uberpriift wurde, miissen die
Unterschriften von einer zugelassenen Bank, einem Wertpapiermakler oder einem o6ffentlichen Notar
bestatigt werden.

Das Recht auf Ubertragung der Anteile unterliegt den Anforderungen an Mindestanlage und
Mindestbestand, die im Verkaufsprospekt fur jeden Teilfonds bestimmt sind.
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Den Anteilinhabern wird empfohlen, sich an die zustdndige Vertriebsstelle, den Vertreter oder die
Gesellschaft zu wenden, bevor sie eine Ubertragung beantragen, um sicherzustellen, dass sie die
richtigen Unterlagen fir die Transaktion haben.

10.5. Abrechnung

Wenn die Banken am Abrechnungstag nicht geoffnet sind, oder ein Interbanken-Abrechnungssystem
im Land der Wahrung der betreffenden Klasse nicht funktioniert, erfolgt die Abrechnung am néchsten
Geschéftstag, an dem diese Banken und Abrechnungssysteme geoffnet sind bzw. funktionieren.

Die Bestatigung uber die erfolgte Zeichnung, Riicknahme und den Umtausch werden ublicherweise am
Geschaftstag nach Ausfiihrung der Transaktion versendet.

Die Ricknahmebetrage werden erst bezahlt, nachdem der Originalantrag und die entsprechenden
Zeichnungsbetrage vom Anteilinhaber eingegangen sind und alle erforderlichen Uberpriifungen zur
Geldwaschebekampfung durchgefuhrt worden sind. Die Riicknahmeerlése werden nach Eingang von
Anweisungen per Fax bezahlt, wohin die Zahlung auf das vom Anteilinhaber im Originalantrag
angegebene Konto gehen muss. Anderungen der Registrierungsangaben und Zahlungsanweisungen
des Anteilinhabers kdnnen erst nach Erhalt von Originalunterlagen durchgefuhrt.

10.6. Mindesterstanlage und Mindestbestand

Fir jede Klasse kann ein Mindesterstanlagebetrag und ein Mindestbetrag flr Folgezeichnungen sowie
ein Mindestbestand bestimmt werden. Die Gesellschaft kann in eigenem Ermessen von Zeit zu Zeit auf
geltende Mindestzeichnungsbetrage verzichten oder diese reduzieren.

Das Recht auf Ubertragung, Riicknahme oder Umtausch von Anteilen ist an die Einhaltung aller fur die
Klasse geltenden Bedingungen (unter anderem die Anforderungen in Bezug auf Mindestzeichnung
oder Mindestbestand und Berechtigung) geknipft, deren Anteile zurickgenommen oder umgetauscht
werden, sowie der Klasse, in die umgetauscht wird.

Ferner kann der Verwaltungsrat jederzeit beschlie3en, alle Anteile von Anteilinhabern zwangsweise
zurickzunehmen, deren Bestand unter dem Mindestbestand (falls zutreffend) liegt oder die andere, in
diesem Verkaufsprospekt genannte geltende Anforderungen in Bezug auf die Berechtigung nicht
erfillen. In diesem Fall wird der betreffende Anteilinhaber einen (1) Monat im Voraus informiert, damit
er seinen Bestand Uber diesen Betrag erhdohen oder auf andere Weise die Anforderungen an die
Berechtigung erfiillen kann.

Wenn ein Ricknahme- oder Umtauschantrag dazu fuihrt, dass der verbleibende Anlagebestand eines
Anteilinhabers unter den Mindestbestand fiir diese Klasse sinkt, gilt dieser Antrag als Antrag auf
Ricknahme oder Umtausch des gesamten Bestandes des Anteilinhabers in dieser Klasse. Wird ein
Antrag auf Ubertragung von Anteilen gestellt, kann dieser Antrag von der Gesellschaft abgelehnt
werden.

Die Anteilinhaber missen die Gesellschaft umgehend benachrichtigen, wenn sie US-Personen sind
oder Anteile im Namen oder zugunsten von US-Personen halten oder wenn sie Anteile entgegen einem
Gesetz oder einer Vorschrift oder unter Umstanden halten, die regulatorische, steuerliche oder
fiskalische Nachteile fur die Gesellschaft oder die Anteilinhaber haben oder sich anderweitig nachteilig
auf die Interessen der Gesellschaft auswirken. Wenn der Gesellschaft bekannt wird, dass ein
Anteilinhaber Anteile entgegen einem Gesetz oder einer Vorschrift oder unter anderen Umstanden halt,
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die regulatorische, steuerliche oder fiskalische Nachteile fir die Gesellschaft oder die Anteilinhaber
haben, oder sich anderweitig nachteilig auf die Interessen der Gesellschaft auswirken, oder dass der
Anteilinhaber eine US-Person ist oder geworden ist, kann die Gesellschaft in eigenem Ermessen die
Anteile des Anteilinhabers in Ubereinstimmung mit den Bestimmungen dieser Satzung zuriicknehmen.

10.7. Platzierungs- und Finanzdienstleistungen

Anteilinhaber, die Anteile des Fonds im eigenen Namen fiir Zielanleger zeichnen

Die Gesellschaft darf Banken und Finanzinstitute als Platzierungsstellen oder Vermittler einsetzen und
ist in bestimmten Landern aufgrund der lokalen Gesetze mdglicherweise dazu verpflichtet.
Vorbehaltlich der lokalen Gesetze in den Landern, in denen Anteile angeboten werden, kénnen diese
Vermittler mit der Zustimmung der Gesellschaft und der jeweiligen Anteilinhaber vereinbaren, Anteile
des Fonds im eigenen Namen oder flr Zielanleger zu zeichnen. In dieser Funktion kann der Vermittler
in seinem Namen, aber auf Rechnung des Zielanlegers Anteile fir den Anleger kaufen oder verkaufen
und die Eintragung dieser Transaktionen in das Register der Gesellschaft beantragen.

Die Gesellschaft bemiht sich, geeignete Vereinbarungen mit den Vermittlern zur Einhaltung ihrer
Kapitel-4-Status als teilnehmendes FFI, registriertes FATCA-konformes FFlI, kleines Finanzinstitut mit
lokalem Kundenstamm bzw. eingeschrankter Vertriebsstelle zu treffen. Wenn Anleger durch einen
Vermittler zeichnen, empfiehlt die Gesellschaft ihnen dringend, die Qualifikation ihres Vermittlers
anhand der Liste im vorstehenden Satz zu prifen. Die Gesellschaft weist die Anteilinhaber darauf hin,
dass sie die Aktivitaten der Vermittler und deren Aufrechterhaltung des Kapitel-4-Status regelmafig
Uberprift und ihr Mandat unverziglich zuriickzieht, wenn dies nach ihrer Meinung im Interesse der
Gesellschaft und der Anteilinhaber ist.

Der Anleger kann jedoch, sofern im nationalen Recht nichts anderes festgelegt ist, direkt und ohne
Einschaltung eines Vermittlers in die Gesellschaft investieren. Wenn der Anleger ber einen Vermittler
anlegt, behalt er dennoch einen direkten Anspruch auf die tUber den Vermittler gezeichneten Anteile.

Die vorstehenden Bestimmungen gelten jedoch nicht fir Anteilinhaber, die in Landern angeworben
wurden, in denen die Nutzung der Dienste eines Vermittlers aus rechtlichen, aufsichtsrechtlichen oder
zwingenden praktischen Grinden erforderlich oder vorgeschrieben ist.

Die Gesellschaft kann Vermittler jederzeit verpflichten, Erklarungen abzugeben, um geltende Gesetze
und Vorschriften zu erfillen.

Finanzdienstleistungen fir die Gesellschaft werden von der Depotbank in Luxemburg und von anderen
Finanzinstituten erbracht, welche die Gesellschaft von Zeit zu Zeit in geeigneten Landern beruft.

10.8. Bekampfung von Market Timing, Frequent Trading und Late Trading

Unter Late Trading versteht man die Annahme eines Zeichnungs-, Umtausch- oder
Rucknahmeauftrags, der nach Ablauf der Frist zur Annahme von Auftragen (,Annahmeschluss®) des
betreffenden Tages eingegangen ist, und der zu einem Preis ausgefihrt wird, der auf dem
Nettoinventarwert desselben Tages basiert.

Die Gesellschaft erlaubt keine Praktiken, die mit Late Trading verbunden sind, da diese gegen die

Vorschriften des Verkaufsprospekts verstof3en, welche vorsehen, dass ein Auftrag, der nach dem
Annahmeschluss eingeht, zu einem Preis ausgefuhrt wird, der auf dem nachsten anwendbaren
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Nettoinventarwert basiert. Die Zeichnung, die Riicknahme und der Umtausch von Anteilen erfolgt daher
auf der Grundlage eines unbekannten Nettoinventarwerts. Der Annahmeschluss flr Zeichnungs-,
Umtausch- und Riicknahmeantréage ist in Kapitel 10 (,ZEICHNUNG, RUCKNAHME, UMTAUSCH UND
UBERTRAGUNG VON ANTEILEN®) bestimmt.

Unter Market Timing versteht man eine Arbitrage-Methode, nach der der Anleger systematisch Anteile
ein und desselben Organismus flir gemeinsame Anlagen innerhalb einer kurzen Zeitspanne zeichnet,
zuriicknehmen lasst oder umtauscht, um dadurch von Zeitunterschieden und/oder Ungenauigkeiten
bzw. Schwéchen der Methode zur Ermittlung des Nettoinventarwerts des Organismus fiir gemeinsame
Anlagen zu profitieren.

Die Gesellschaft erlaubt keine Praktiken wie Market Timing und Frequent Trading, d.h.
Handelsaktivitéten, die nach ihrer Auffassung im Widerspruch zum langfristigen Anlagehorizont der
Gesellschaft stehen, da diese die Wertentwicklung der Gesellschaft durch einen Kostenanstieg
verringern und/oder eine Verwasserung des Gewinns nach sich ziehen kdnnen. Die Gesellschaft behalt
sich daher das Recht vor, Zeichnungs- oder Umtauschantrdge abzulehnen, die mit Market Timing- oder
Frequent-Trading-Praktiken verbunden sind, und geeignete Malinahmen zu ergreifen, um die Anleger
vor derartigen Praktiken zu schiitzen.

10.9. Verfahren zur Geldwaschebek&mpfung

GemaR den internationalen Regeln und den Gesetzen und Vorschriften in Luxemburg, einschlief3lich
unter anderem dem Gesetz vom 12. November 2004 uber die Bekampfung von Geldwéasche und
Terrorismusfinanzierung in seiner jeweils aktuellen Fassung, der CSSF-Vorschrift 12-02 und den
Rundschreiben der Aufsichtsbehorde, wurden Pflichten fur professionelle Akteure im Finanzsektor
festgelegt, um die Nutzung von Organismen fir gemeinsame Anlagen zur Geldwéasche oder
Terrorismusfinanzierung zu verhindern. Aufgrund dieser Bestimmungen muss die Registerstelle eines
luxemburgischen Organismus flr gemeinsame Anlagen grundsatzlich die Identitdt des Zeichners in
Ubereinstimmung mit den luxemburgischen Gesetzen und Vorschriften feststellen. Die Registerstelle
kann Zeichner auffordern, alle Dokumente vorzulegen, die ihr zur Feststellung der Identitat notwendig
erscheinen.

Konkret miissen den Zeichnungsantragen bei Privatpersonen eine beglaubigte Kopie des Reisepasses
oder Personalausweises des Anlegers und bei juristischen Personen eine beglaubigte Kopie der
Satzung des Anlegers und gegebenenfalls ein Auszug aus dem Handelsregister oder eine Kopie aller
anderen Dokumente beigefugt werden, die zum Nachweis der Identitdt und der Adresse der
Privatperson oder der juristischen Person erforderlich sind.

Generell durfen die Gesellschaft und ihre Registrierungsstelle alle Dokumente des Zeichners
verlangen, die sie fir erforderlich halten, um fur die Gesellschaft geltende Gesetze und Vorschriften
einzuhalten, insbesondere die FATCA-Regeln.

Das ldentifikationsverfahren muss von der Verwaltungsstelle bei direkten Zeichnungen bei der
Gesellschaft befolgt werden und bei Zeichnungen, die die Gesellschaft von einem Vermittler erhalt, der
in einem Land ansassig ist, in dem er nicht verpflichtet ist, die Anleger in einer Weise zu identifizieren,
die den AML-Vorschriften entspricht.

Die Anleger sind danach verpflichtet, alle Anderungen ihrer Situation mitzuteilen, wenn die zuvor

gemachten Angaben nicht mehr giltig oder ausreichend sind und liefern die erforderlichen zuséatzlichen
Informationen.
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Legt ein Zeichner die erforderlichen Dokumente nicht oder mit Verspatung vor, wird der
Zeichnungsantrag (bzw. der Umtausch- oder Ricknahmeantrag) nicht angenommen. Werden
Dokumente und Informationen im Rahmen der Uberpriifung der Einhaltung der FATCA-Regeln durch
die Gesellschaft nicht bereitgestellt, kann die Gesellschaft auch berechtigt sein, die Anteile
zwangsweise zuriickzunehmen. Weder die Organismen fir gemeinsame Anlagen noch die
Registerstelle haften, wenn Transaktionen nicht oder verspatet ausgefiihrt werden, weil der Zeichner
keine oder nur unvollstandige Dokumente vorgelegt hat.
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11. NETTOINVENTARWERT

Die Verwaltungsgesellschaft hat die Berechnung des Nettoinventarwerts der Verwaltungsstelle
tibertragen. Die Berechnung wird an jedem Bewertungstag vorgenommen. Eine Ubersicht tiber die
Tage, die keine Bewertungstage im Hinblick auf samtliche Teilfonds sind, steht zu Beginn jedes Jahres
im Voraus am eingetragenen Sitz der Verwaltungsgesellschaft sowie auf folgender Website zur
Verfligung: https://www.dnbam.com.

Falls in einem Teilfonds nur eine Klasse aufgelegt wurde, wird der Nettoinventarwert eines Anteils
ermittelt, indem das Nettovermégen des betreffenden Teilfonds durch die Gesamtzahl der zu diesem
Zeitpunkt im Umlauf befindlichen Anteile dieses Teilfonds geteilt wird.

Falls in einem Teilfonds zwei Klassen aufgelegt wurden, wird der Nettoinventarwert eines Anteils jeder
Klasse ermittelt, indem das Nettovermogen des Teilfonds, das auf diese Klasse entfallt, durch die
Gesamtzahl der zu diesem Zeitpunkt im Umlauf befindlichen Anteile derselben Klasse, geteilt wird.

Ab dem Tag der Auflegung eines Teilfonds bis zum Tag der ersten Dividendenzahlung entspricht der
Prozentsatz des gesamten Nettovermdgens des Teilfonds, das auf jede Klasse entfallt, dem
Prozentsatz der Gesamtzahl der Anteile jeder Klasse.

Daraus ergibt sich, dass durch jede Dividendenzahlung fir die B-Anteile das gesamte Nettovermdgen,
das den B-Anteilen entspricht, um den Betrag der Dividendenzahlung reduziert wird (was eine
Verminderung des Prozentsatzes des gesamten Nettovermégens des Teilfonds, das auf die B-Anteile
entfallt, mit sich bringt) und das gesamte Nettovermdgen, das auf die A-Anteile entfallt, gleich bleibt
(was eine Erh6hung des Prozentsatzes des gesamten Nettovermdgens des Teilfonds, das auf die A-
Anteile entfallt, mit sich bringt).

Das Vermdgen des Teilfonds umfasst den Wertpapierbestand, moégliche Termineinlagen und andere
liquide Mittel und Kupons, die bereits eingeldst wurden, Zinsen und Kupons, die bereits fallig sind und
noch nicht eingelést wurden und aufgelaufene Zinsen sowie, wenn es zwei Klassen gibt, das
Dividendenausgleichskonto.

Fur die Bewertung des Vermdgens jedes Teilfonds werden folgende Grundsatze befolgt:

a) Der Wert von Barbestanden oder Kontoguthaben, Wechseln, Schuldscheinen und
Forderungen, aktiven Rechnungsabgrenzungsposten, Bardividenden und Zinsen, die wie
vorstehend beschrieben erklart wurden oder angefallen sind, aber noch nicht vereinnahmt
wurden, gilt als deren Gesamtwert soweit es nicht jeweils unwahrscheinlich ist, dass der volle
Betrag gezahlt wird oder eingeht; in diesem Fall wird der Wert des jeweiligen Postens durch
Vornahme von Abzligen bestimmt, die jeweils fir angemessen gehalten werden, um den
tatsachlichen Wert wiederzugeben;

b) Der Wert von Vermdgenswerten, die an einer Wertpapierbdrse notiert sind oder gehandelt
werden, basiert auf dem letzten verfigbaren Kurs derjenigen Borse, die normalerweise der
Hauptmarkt fiir die betreffenden Vermogenswerte ist.

c) Der Wert von Vermdgenswerten, die an einem anderen geregelten Markt gehandelt werden,
basiert auf dem letzten verfigbaren Kurs.

d) Sofern Vermégenswerte nicht an einer Wertpapierbérse oder einem anderen geregelten Markt
notiert sind oder gehandelt werden, oder sofern bei Vermdgenswerten, die wie oben
beschrieben an einer Wertpapierbdrse oder einem anderen geregelten Markt gehandelt
werden, der gemal Buchstabe (b) oder (c) bestimmte Kurs nicht reprasentativ fir den fairen
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e)

f)

a)

h)

Marktwert der betreffenden Vermégenswerte ist, basiert der Wert dieser Vermogenswerte auf
dem angemessen vorhersehbaren Verkaufspreis, der sorgféltig und gutglaubig ermittelt wird.

Der Liquidationswert von Futures, Termin- oder Optionskontrakten, die nicht an einer Borse
oder anderen geregelten Markten gehandelt werden, entspricht ihrem jeweils ermittelten
Nettoliquidationswert, wie er gemaR den Richtlinien des Verwaltungsrats auf einer einheitlich
fur samtliche Kontraktarten angewandten Berechnungsgrundlage festgestellt wird. Der
Liquidationswert von Futures, Termin- oder Optionskontrakten, die an einer Bérse oder an
anderen geregelten Méarkten gehandelt werden, wird auf Grundlage des letzten verfligbaren
Abrechnungskurses dieser Kontrakte an den Borsen und geregelten Markten, an denen diese
bestimmten Futures, Termin- oder Optionskontrakte durch die Gesellschaft gehandelt werden,
ermittelt. Falls Futures, Termin- oder Optionskontrakte nicht an dem Tag glattgestellt werden
konnen, auf den sich die Ermittlung des Nettovermdgens bezieht, wird als Basis fur die
Ermittlung des Liquidationswerts ein Wert zugrunde gelegt, den der Verwaltungsrat fir
verninftig und angemessen halt.

Der Wert von Geldmarktinstrumenten, die nicht an einer Bdrse oder an einem anderen
geregelten Markt notiert oder gehandelt werden und die eine Restlaufzeit von weniger als 12
Monaten und mehr als 90 Tagen aufweisen, entspricht dem jeweiligen Nennwert zuziglich
hierauf aufgelaufener Zinsen. Geldmarktinstrumente mit einer Restlaufzeit von hdchstens 90
Tagen werden nach der Restbuchwertmethode bewertet, was in etwa dem Marktwert
entspricht.

Zinsswaps werden zu ihrem Marktwert entsprechend der jeweiligen Zinskurve bewertet.

Anteile von offenen OGA werden zu ihrem zuletzt festgestellten und verfiigbaren
Nettoinventarwert bewertet. Falls dieser Preis den angemessenen Marktwert dieser
Vermégenswerte nicht widerspiegeln sollte, wird der Preis durch den Verwaltungsrat nach
bestem Wissen und Gewissen bestimmt. Anteile von geschlossenen OGA werden auf der
Grundlage ihres letzten verfugbaren Marktwertes bewertet.

Alle anderen Wertpapiere und sonstigen Vermdgenswerte werden zu ihrem angemessenen
Marktwert bewertet, der nach den vom Verwaltungsrat oder einem zu diesem Zweck vom
Verwaltungsrat bestellten Ausschuss festgelegten Mafl3gaben in gutem Glauben ermittelt wird.

Die Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten der Gesellschaft werden geman den Bestimmungen in der
Satzung den einzelnen Teilfonds und Klassen zugeteilt.

1)

2)

Die Erlose aus der Ausgabe von Anteilen eines Teilfonds oder einer Klasse, alle
Vermdgenswerte, in die diese Erldse angelegt oder wiederangelegt werden und alle
Einnahmen, Ertrage, Gewinne oder Vermogenswerte, die diesen Anlagen zuzuordnen sind
oder daraus abgeleitet wurden, sowie ein Anstieg oder ein Riickgang ihres Werts, werden dem
Teilfonds oder der Klasse zugeteilt und in ihren Blchern ausgewiesen. Die den einzelnen
Klassen desselben Teilfonds zugeteilten Vermodgenswerte werden unter Beachtung der
speziellen Merkmale und Ausgabebedingungen jeder Klasse dieses Teilfonds, die im Anhang
und auf der Website https://www.dnbam.com beschrieben sind, zusammen in Ubereinstimmung
mit dem Anlageziel, der Anlagepolitik und -strategie des Teilfonds angelegt.

Samtliche Verbindlichkeiten der Gesellschaft, die den einem Teilfonds oder einer Klasse
zugeteilten Vermdgenswerten zuzuschreiben sind, oder im Zusammenhang mit der Auflegung,
dem Betrieb oder der Auflosung einer Klasse entstehen, werden dem Teilfonds oder der Klasse
belastet und zusammen mit dem Wertanstieg oder -riickgang diesem Teilfonds oder der Klasse
zugewiesen und in ihren Buchern ausgewiesen. Insbhesondere werden die Kosten und alle
Vorteile eines klassenspezifischen Merkmals ausschlieilich der Klasse zugewiesen, auf die
sich das spezifische Merkmal bezieht.
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3) Alle Vermdgenswerte oder Verbindlichkeiten, die sich nicht einem bestimmten Teilfonds oder
einer bestimmten Klasse zuordnen lassen, kdnnen vom Verwaltungsrat in Treu und Glauben
und in einer flr die Anteilinhaber allgemein fairen Weise, in der Regel anteilig zum jeweiligen
Nettoinventarwert auf alle Teilfonds oder Klassen erfolgt.

Unbeschadet dessen kann der Verwaltungsrat jederzeit die Verteilung von zuvor einem Teilfonds oder
einer Klasse zugeteilten Vermogenswerte und Verbindlichkeiten andern.

Vermdgenswerte, die auf andere Wahrungen lauten als die Basiswahrung des Teilfonds, werden zum
Mittelkurs zwischen den zuletzt bekannten Geld- und Briefkursen in diese Basiswahrung umgerechnet.

Der Verwaltungsrat ist befugt, andere realistische Methoden zur Bewertung der Vermdgenswerte der
Gesellschaft zu verwenden, falls eine Bewertung gemaR3 den vorstehenden Kriterien aufgrund der
bestehenden Umstande unrealistisch, unmdglich oder unzureichend ist. Insbesondere im Fall von
wesentlichen Veranderungen der Marktbedingungen kann die Bewertungsgrundlage der
verschiedenen Anlagen an die neuen Marktrenditen angepasst werden.

Die Jahres- und Halbjahresberichte der Gesellschaft enthalten eine Konsolidierung aller Teilfonds.
Diese konsolidierten Zahlen werden in Euro angegeben.

Zu diesem Zweck werden alle Zahlen, die auf andere Wéhrungen als den Euro lauten, zum Mittelkurs
zwischen den zuletzt bekannten Geld- und Briefkursen in Euro umgerechnet.
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12. AUSSETZUNG DER BERECHNUNG DES NETTOINVENTARWERTS, DER
RUCKNAHME, DER ZEICHNUNG UND DES UMTAUSCHS VON ANTEILEN

In folgenden Fallen ist der Verwaltungsrat befugt, die Berechnung des Nettoinventarwerts bzw. die
Ausgabe, Ricknahme und den Umtausch von Anteilen einer oder mehrerer Teilfonds voriubergehend
auszusetzen:

- wenn ein oder mehrere Wertpapier- oder Devisenmarkte, die die Grundlage fiir die Bewertung
eines Grolteils der Vermégenswerte des Teilfonds darstellen, aulRerhalb der gesetzlichen
Feiertage geschlossen sind, oder wenn der Handel derselben ausgesetzt ist oder
Einschrankungen unterliegt;

- wenn politische, wirtschaftliche, militéarische, geld- und wahrungspolitische oder soziale
Umstande oder Falle hdherer Gewalt, die jenseits der Verantwortung oder des Einflussbereichs
der Gesellschaft liegen, es unmdglich machen, Vermdgenswerte eines Teilfonds auf
angemessene und normale Weise und ohne erheblichen Schaden fir die Anteilinhaber zu
verauf3ern;

- falls die normalerweise fir die Ermittlung des Werts einer Anlage eines Teilfonds verwendeten
Kommunikationsmittel unterbrochen werden oder wenn der Wert einer Anlage des Teilfonds
aus irgendeinem Grunde nicht mit ausreichender Geschwindigkeit oder Genauigkeit in
Erfahrung gebracht werden kann;

- wenn Einschrankungen der Devisen- oder Kapitalbewegungen die Ausfiihrung von Geschéften
im Auftrag eines Teilfonds verhindern oder wenn Kauf- oder Verkaufsgeschafte der
Vermdgenswerte des Teilfonds nicht zu normalen Wechselkursen ausgefihrt werden kdnnen.

- Wahrend des Prozesses der Bestimmung des Umtauschverhéltnisses im Zusammenhang mit
einer Verschmelzung, Einlage, einem Anteils- oder Aktiensplit oder einer anderen
RestrukturierungsmafRnahme;

- nach der Aussetzung der Berechnung des Nettoinventarwerts je Aktie/Anteil, der Ausgabe, der
Rucknahme und/oder dem Umtausch der Aktien/Anteile innerhalb eines Masters, in den der
Teilfonds in seiner Eigenschaft als Feeder dieses Masters investiert;

- Wenn der Verwaltungsrat es fur notwendig erachtet, darf er die Ausgabe von Anteilen eines
oder mehrerer Teilfonds an natirliche Personen oder Gesellschaften, die in bestimmten
Landern oder Gebieten wohnen oder ansassig sind, jederzeit voribergehend aussetzen,
endgultig einstellen oder begrenzen oder sie vom Erwerb von Anteilen ausschlie3en, wenn
eine solche MalRnahme zum Schutz der bestehenden Anteilinhaber und der Gesellschaft
notwendig ist.

Im Falle einer Aussetzung aus den oben genannten Griinden flr einen Zeitraum von mehr als sechs
Tagen wird im Einklang mit den Bestimmungen des Abschnitts 17.6 ,Veroffentlichungen® weiter unten
eine Mitteilung an die Anteilinhaber veréffentlicht.
Daruber hinaus ist der Verwaltungsrat berechtigt:

- nach eigenem Ermessen einen Antrag auf Erwerb von Anteilen abzulehnen,

- jederzeit Anteile zuriickzunehmen, die mdglicherweise unter Nichtbeachtung eines
Ausschlusskriteriums in diesem Prospekt erworben wurden.
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13.  AUSSCHUTTUNGSPOLITIK

Die Geschéaftsergebnisse des Teilfonds beinhalten alle Kosten und sonstigen Ertrdge wie etwa
Dividenden und zinsbringende Erlése aus dem Vermdégen des Teilfonds, realisierte und nicht realisierte
Nettokapitalgewinne aus dem Verkauf von Bezugsrechten und andere Erlose, die nicht als Ertrage
definiert werden.

Ausschittungen kdnnen in Barmitteln oder in Sachwerten erfolgen. Der Verwaltungsrat kann auf Antrag
eines Inhabers von B-Anteilen eines bestimmten Teilfonds beschlieRen, diesem Anteilinhaber
Dividenden ganz oder teilweise durch physische Ubertragung von Vermégenswerten dieses Teilfonds
auszuschitten. Der Verwaltungsrat stellt sicher, dass die physische Ubertragung von
Vermdgenswerten im Falle derartiger Ausschittungen (i) nicht von Nachteil fur die verbleibenden
Anteilinhaber dieses Teilfonds ist und (i) nicht zu einem Versto3 gegen geltende
Anlagebeschrankungen fuhrt, indem er die Ausschittung so weit wie méglich auf das gesamte Portfolio
des betreffenden Teilfonds verteilt. Eine solche physische Ausschiittung ist Gegenstand eines
speziellen Prifberichts des Abschlussprifers, in dem die Anzahl, die Stickelung und der Wert der
Vermdgenswerte, die einem solchen Anleger auf Beschluss des Verwaltungsrats tUbertragen wurden,
bestatigt werden. In diesem Priufbericht wird des Weiteren die Bewertungsmethode dieser
Vermdgenswerte bestatigt, die mit dem Verfahren zur Ermittlung des Nettoinventarwerts pro Anteil
identisch sein muss. Die Kosten fir solche physischen Dividendenausschittungen, insbesondere die
Kosten des speziellen Priufberichts, werden von dem Anteilinhaber getragen, der eine
Dividendenausschiittung in Sachwerten beantragt hat.

Das Ertragsausgleichskonto wird fir Zeichnungen und Ricknahmen in allen Teilfonds gefihrt, bei
denen es ausschittende Anteile gibt.

Bei A-Anteilen besteht kein Anspruch auf Dividendenzahlungen.

Es werden keine Dividenden ausgeschiittet, wenn dadurch das Kapital der Gesellschaft unter
1.250.000 EUR sinken wuirde. In diesem Fall werden potenzielle Dividenden kapitalisiert.

Dividenden kénnen in jedem Fall aus einem Beschluss der Anteilinhaber auf einer Hauptversammlung
resultieren, wenn sie durch die Mehrheit der anwesenden oder vertretenen Anteilinhaber beschlossen
werden und innerhalb der gesetzlichen Grenzen, und wenn gleichzeitig ein entsprechender
Mehrheitsbeschluss im betreffenden Teilfonds getroffen wird.

Dividenden, die funf Jahre nachdem sie erklart wurden nicht eingefordert wurden, verfallen und fallen
an den jeweiligen Teilfonds der Gesellschaft zuriick.
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14. MANAGEMENT UND VERWALTUNG

14.1. Verwaltungsrat

Der Verwaltungsrat ist mit den umfassendsten Befugnissen ausgestattet, um unter allen Umstanden im
Namen der Gesellschaft zu handeln, vorbehaltlich aller Befugnisse, die gesetzlich oder gemaf Satzung
der Hauptversammlung der Anteilinhaber vorbehalten sind.

Der Verwaltungsrat ist fur die Fuhrung der Geschéafte der aufgelegten Teilfonds zusténdig, fur die
Kontrolle der Aktivitdten der Gesellschaft sowie fur die Bestimmung und Umsetzung der Anlagepolitik
der Gesellschaft. Der Verwaltungsrat kann die tagliche Verwaltung der Gesellschaft unter seiner
Aufsicht und Verantwortung delegieren.

14.2. Verwaltungsgesellschaft

Die Gesellschaft hat FundPartner Solutions (Europe) S.A. gemal einem seit dem 1. Oktober 2023
wirksamen Vertrag Uber Verwaltungsdienstleistungen (der .vertrag Uber
Verwaltungsdienstleistungen®) zu ihrer designierten Verwaltungsgesellschaft gemall OGA-Gesetz
bestellt.

FundPartner Solutions (Europe) S.A. wurde am 17. Juli 2008 als Aktiengesellschaft (Société Anonyme)
nach Luxemburger Recht auf unbestimmte Zeit unter dem Namen Funds Management Company S.A.
gegrindet. Zum Zeitpunkt dieses Verkaufsprospekts betragt ihr voll eingezahltes Kapital 6.250.000
CHF. Die Verwaltungsgesellschaft erbringt unter der allgemeinen Kontrolle des Verwaltungsrats und
ohne Einschréankung folgende Dienstleistungen: (i) Vermégensverwaltungsdienstleistungen, (ii)
Dienstleistungen als Zentralverwaltung, Register- und Transferstelle und (iii) Vertriebsdienstleistungen
fur die Gesellschaft. Die Rechte und Pflichten der Verwaltungsgesellschaft sind in Artikel 101 ff. des
OGA-Gesetzes néher erlautert.

Die Verwaltungsgesellschaft muss bei der Wahrnehmung ihrer Aufgaben jederzeit ehrlich und redlich
im besten Interesse der Anteilinhaber und im Einklang mit dem OGA-Gesetz, diesem Verkaufsprospekt
und der Satzung handeln.

Der Verwaltungsgesellschaft wurden das Tagesgeschaft und die Verwaltung der Gesellschaft
Ubertragen.

Bei der Erfullung ihrer Pflichten gemall dem OGA-Gesetz und dem Vertrag Uber
Verwaltungsdienstleistungen ist die Gesellschaft befugt, fur die Zwecke der effizienten Austibung ihrer
Geschéftstatigkeit unter ihrer Verantwortung und Kontrolle, und mit vorheriger Zustimmung der
Gesellschaft, und vorbehaltlich der Genehmigung der CSSF ihre Funktionen und Pflichten teilweise
oder vollstandig an Dritte zu Ubertragen, die aufgrund der Art der zu Ubertragenen Funktionen und
Pflichten qualifiziert und in der Lage sein missen, die betreffenden Pflichten zu erfillen.

Die Verwaltungsgesellschaft fordert von jeder Stelle, an die die Verwaltungsgesellschaft ihre Pflichten
zu Ubertragen beabsichtigt, die Bestimmungen des Verkaufsprospekts und der Satzung sowie die
entsprechenden Bestimmungen des Vertrags Uber Verwaltungsdienstleistungen und das OGA-Gesetz
einzuhalten.

In Bezug auf (bertragene Pflichten richtet die Verwaltungsgesellschaft entsprechende

Kontrollmechanismen und Verfahren einschliellich Risikomanagementkontrollen und eines
regelméaRigen Berichtswesens ein, um die wirksame Uberwachung der Dritten zu gewéhrleisten, denen
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Funktionen und Pflichten Ubertragen wurden, und dass die von diesen dritten Dienstleistern erbrachten
Dienstleistungen der Satzung, diesem Verkaufsprospekt und den mit den entsprechenden dritten
Dienstleistern abgeschlossenen Vereinbarungen sowie dem OGA-Gesetz entsprechen. Wenn die
Verwaltungsgesellschaft eine Pflicht oder Funktion an Dritte delegiert, stellt sie sicher, dass keine
Bestimmung in dem zugehérigen Vertrag verhindert, dass sie jederzeit weitere Anweisungen an die mit
der Pflicht oder Funktion beauftragte Partei erteilt, der die Pflicht oder Funktion Ubertragen wurde, oder
dass sie das Mandat mit sofortiger Wirkung zurtickzieht, wenn dies im Interesse der Anteilinhaber liegt.

Die Verwaltungsgesellschatft ist bei der Auswahl und Uberwachung der Dritten, denen Funktionen und
Pflichten Ubertragen werden koénnen, vorsichtig und sorgféltig, und sie gewahrleistet, dass die
entsprechenden Dritten Uber ausreichende Erfahrung und Kenntnisse sowie die notwendigen
Genehmigungen verfligen, die zur Wahrnehmung der diesen Dritten Ubertragenen Funktionen
erforderlich ist.

Folgende Aufgaben wurden von der Verwaltungsgesellschaft an Dritte Gbertragen:

(a) Anlageverwaltung der Teilfonds; sowie

(b) Vermarktung und Vertrieb,
wie in diesem Verkaufsprospekt nédher ausgefihrt ist.

Die Verwaltungsgesellschaft hat eine Vergitungspolitik und Vergitungspraktiken festgelegt, die im
Einklang mit einem soliden und wirksamen Risikomanagement und zu dessen Unterstitzung
angewendet werden, wobei dieses Risikomanagement weder das Eingehen von Risiken fordert, die
nicht mit den Risikoprofilen, Vorschriften, diesem Prospekt oder der Satzung vereinbar sind, noch die
Verwaltungsgesellschaft dabei beeintrachtigt, pflichtgemaf im besten Interesse der Gesellschaft zu
handeln (die ,Vergitungspolitik*).

Die Vergutungspolitik beinhaltet feste und variable Vergutungselemente und fir bestimmte
Mitarbeiterkategorien gilt, etwa die Geschéftsfuhrung, Risikotrager, Mitarbeiter mit Kontrollfunktionen,
und alle Angestellten, deren Gesamtvergiitung dem Vergitungsrahmen von Geschéftsfihrung und
Risikotragern entspricht, deren berufliche Tatigkeit einen wesentlichen Einfluss auf das Risikoprofil der
Verwaltungsgesellschaft, der Gesellschaft oder der Teilfonds hat.

Die Vergutungspolitik muss mit der Geschéftsstrategie, den Zielen, Werten und Interessen der
Verwaltungsgesellschaft, der Gesellschaft und der Anteilinhaber vereinbar sein und beinhaltet
Maflnahmen zur Vermeidung von Interessenkonflikten.

Sie ist mit einem verninftigen und wirksamen Risikomanagement vereinbar, foérdert dies und ermutigt
nicht zum Eingehen von Risiken, die den Risikoprofilen und den Regeln der von der
Verwaltungsgesellschaft verwalteten Anlagefonds (einschlieRlich der Gesellschaft und ihrer Teilfonds),
ihren Grindungsdokumenten (wie Prospekt und Satzung) widersprechen.

Insbesondere wird durch die Vergutungspolitik sichergestellt, dass:
a) das mit Kontrollfunktionen betraute Personal entsprechend den mit ihren Funktionen
verbundenen erreichten Zielen vergitet wird, und zwar unabhéngig von der
Wertentwicklung der von ihnen kontrollierten Geschéftsbereiche;

b) die Leistungsbeurteilung innerhalb eines mehrjahrigen Rahmens erfolgt, der mit Blick auf
die fir Anleger der Gesellschaft empfohlene Haltedauer angemessen ist, um
sicherzustellen, dass das Beurteilungsverfahren auf der langfristigen Performance der
Gesellschaft und ihrer Anlagerisiken basiert und die tatsachliche Bezahlung
leistungsabhangiger Vergitungselemente tUber denselben Zeitraum verteilt wird;
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C) die festen und variablen Vergitungselemente ausgewogen sind und das feste Element
einen ausreichend hohen Anteil der Gesamtvergitung ausmacht, um eine vollstandig
flexible Politik bei den variablen Vergitungselementen zu verfolgen, unter anderem mit
der Mdglichkeit, keine variable Vergiitung zu bezahlen.

d) die Leistungsmessung, die zur Berechnung der variablen Vergitungskomponenten oder
der Pools von variablen Vergutungskomponenten herangezogen wird, einen
umfassenden Anpassungsmechanismus beinhaltet, um alle relevanten Arten aktueller
und kiinftiger Risiken einbeziehen zu kénnen;

e) sofern der Anteil der Verwaltungsgesellschaft am von der Verwaltungsgesellschaft
verwalteten Gesamtportfolio zu einem Zeitpunkt 50 % oder mehr betrégt, mindestens
50% der variablen Vergitungsbestandteile aus  Aktien, gleichwertigen
Eigentimerinteressen, oder fondsgebundenen Instrumenten oder gleichwertigen
bargeldlosen Instrumenten, die ebenso wirksame Anreize wie die in diesem Punkt (e)
genannten Instrumente aufweisen, bestehen missen; und

f) ein wesentlicher Anteil und in jedem Fall mindestens 40 % des variablen
Vergitungsbestandteils Uber einen Zeitraum gestundet wird, der im Hinblick auf die den
Anteilinhabern empfohlene Haltedauer angemessen und korrekt auf die Art der Risiken
der Gesellschaft ausgerichtet ist.

Ausfuhrliche Informationen tber die Vergutungspolitik, unter anderem tber die fir die Festlegung der
festen und variablen Vergltung der Mitarbeiter zustdndigen Personen, eine Beschreibung der
Hauptvergiitungselemente und ein Uberblick iiber die Methoden zur Festlegung der Vergiitung sind auf
der Website www.group.pictet/fps erhdltlich. Fir die Anteilinhaber ist auf Verlangen eine
Zusammenfassung der Vergutungspolitik in Papierform erhaltlich.

Der Vertrag Uber Verwaltungsdienstleistungen wurde auf unbestimmte Dauer abgeschlossen und kann
von jeder Partei mit einer Frist von mindestens 3 (drei) Monaten schriftlich gekiindigt werden.

14.3. Anlageverwalter und Unteranlageverwalter

Gemal einem Anlageverwaltungsvertrag, der seit dem 1. Oktober 2023 wirksam ist, wurde DNB
ASSET MANAGEMENT AS (der ,Anlageverwalter?) zum Anlageverwalter fir das Vermdgen der
Teilfonds bestellt.

Der Anlageverwalter ist eine nach norwegischem Recht gegrindete Gesellschaft mit eingetragenem
Sitz in Dronning Eufemias gate 30, N-0191 Oslo. Am 30. April 2019 belief sich ihr Aktienkapital auf NOK
109.680.400,-.

Gemal den Bestimmungen des Anlageverwaltungsvertrags liegt die Anlage und Wiederanlage des
Vermogens der Teilfonds im Einklang mit der Anlagepolitik und den Anlagebeschrankungen, die hierin
dargelegt sind, vorbehaltlich der Aufsicht und letztendlichen Verantwortung des Verwaltungsrats im
Ermessen des Anlageverwalters. Die Verwaltungsgesellschaft zahlt dem Anlageverwalter aus ihrer
eigenen Vergitung eine Geblhr, die jeweils im Anlageverwaltungsvertrag festgelegt wird. Der
Anlageverwaltungsvertrag kann durch die Verwaltungsgesellschaft oder den Anlageverwalter mit einer
Kundigungsfrist von drei3ig Kalendertagen schriftlich gekiindigt werden.
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14.4. Tochtergesellschaften der Gesellschaft

Die Gesellschaft darf zum Zweck der effizienten Portfolioverwaltung hundertprozentige
Tochtergesellschaften grinden, die ausschlie3lich im Auftrag der Gesellschaft Verwaltungstétigkeiten
durchflhren.

Anlagen der Gesellschaft kénnen entweder direkt oder indirekt tGiber Tochtergesellschaften getatigt
werden, wenn es die Verwaltungsgesellschaft jeweils beschlief3t.

Der Verkaufsprospekt wird ergénzt, wenn eine Tochtergesellschaft hinzugefigt wird.

14.5. Gemeinsame Verwaltung

Um die Betriebs- und Verwaltungskosten zu senken und gleichzeitig eine breitere Streuung der Anlagen
zu erm@glichen, kann die Gesellschaft beschlie3en, das Vermdgen eines Teilfonds ganz oder teilweise
gemeinsam mit Vermdgen zu verwalten, das anderen Luxemburger Organismen flr gemeinsame
Anlagen gehort, oder das Vermogen eines Teilfonds ganz oder teilweise gemeinsam mit anderen
Teilfonds zu verwalten.

In den folgenden Absatzen bezieht sich der Begriff ,gemeinsam verwaltete Organismen® auf einen
Teilfonds und alle Organismen, mit und zwischen denen eine jeweilige Vereinbarung Uber die
gemeinsame Verwaltung besteht. Der Begriff ,gemeinsam verwaltete Vermogenswerte” bezieht sich
auf das gesamte Vermodgen dieser gemeinsam verwalteten Organismen, das gemafl dieser
Vereinbarung Uber eine gemeinsame Verwaltung gemeinsam verwaltet wird. Der Begriff ,Verwalter®
bezieht sich auf den Verwalter der gemeinsam verwalteten Vermdgenswerte.

Gemald der Vereinbarung Uber eine gemeinsame Verwaltung ist der Verwalter berechtigt, auf
konsolidierter Basis fur die betreffenden gemeinsam verwalteten Organismen Entscheidungen Uber
den Kauf und Verkauf von Anlagen sowie Uber eine Neuanpassung des Portfolios zu treffen, die sich
auf die Zusammensetzung des Portfolios des Teilfonds auswirken. Jeder gemeinsam verwaltete
Organismus halt einen Anteil an den gemeinsam verwalteten Vermégenswerten, der sich nach dem
Verhéltnis seines Nettovermdgens zum Gesamtwert der gemeinsam verwalteten Vermdgenswerte
richtet. Dieser anteilsmafige Besitz gilt fir alle Anlagekategorien, die im Rahmen der gemeinsamen
Verwaltung gehalten oder erworben werden.

Bei Entscheidungen zum Anlagenkauf und/oder -verkauf werden diese Verhaltnisse nicht berthrt;
weitere Anlagen werden den gemeinsam verwalteten Organismen in demselben Verhéltnis zugeteilt,
und verkaufte Vermégenswerte werden anteilig den von jedem gemeinsam verwalteten Organismus
gehaltenen gemeinsam verwalteten Vermdgenswerten entnommen.

Bei Zeichnung neuer Anteile eines der gemeinsam verwalteten Organismen wird der Zeichnungserlos
den gemeinsam verwalteten Organismen nach den geénderten Verhaltnissen zugewiesen, die sich aus
der Erhéhung des Nettovermbgens des gemeinsam verwalteten Organismus ergeben, dem die
Zeichnung zugute gekommen ist, und alle Anlagekategorien werden durch Ubertragung von
Vermogenswerten von einem gemeinsam verwalteten Organismus auf den anderen geéndert und so
an das geadnderte Verhaltnis angepasst. Analog kénnen bei Ricknahmen zulasten eines der
gemeinsam verwalteten Unternehmen die erforderlichen Barmittel aus den Barmitteln enthommen
werden, die von den gemeinsam verwalteten Unternehmen gemal den geanderten Verhaltnissen
gehalten werden, die aus der Minderung des Nettovermdgens des gemeinsam verwalteten
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Unternehmens resultieren, zu dessen Lasten die Ricknahmen durchgefiihrt wurden. In diesem Fall
werden alle Anlagekategorien an die veranderten Verhéltnisse angepasst.

Die Anteilinhaber sollten sich bewusst sein, dass mangels spezifischer MalBnahmen seitens der
Verwaltungsgesellschaft oder ihrer bestellten Vertreter die Vereinbarung Uber eine gemeinsame
Verwaltung dazu fiihren kann, dass die Zusammensetzung des Vermégens eines Teilfonds durch
Ereignisse beeinflusst wird, die auf andere gemeinsam verwaltete Organismen zurlickzufiihren sind,
wie beispielsweise Zeichnungen und Rucknahmen. Soweit sich sonst nichts andert, fihren daher
Zeichnungen, die bei einem Organismus eingehen, mit dem ein Teilfonds gemeinsam verwaltet wird,
zu einer Erhdéhung der flissigen Mittel dieses Teilfonds.

Umgekehrt fuhren Ricknahmen von Fondsanteilen eines Organismus, mit dem ein Teilfonds
gemeinsam verwaltet wird, zu einer Verringerung der flissigen Mittel dieses Teilfonds. Zeichnungen
und Ricknahmen kdnnen jedoch auf dem speziellen Konto gehalten werden, das fiir jedes gemeinsam
verwaltete Unternehmen abseits der Vereinbarung tber die gemeinsame Verwaltung eréffnet wurde
und Uber das Zeichnungen und Ricknahmen laufen missen.

Die Madglichkeit, umfangreiche Zeichnungen und Ricknahmen diesen Sonderkonten zuzuweisen,
sowie die Tatsache, dass sich die Verwaltungsgesellschaft oder ihre bestellten Vertreter jederzeit daftir
entscheiden kénnen, die Teilnahme eines Teilfonds an der Vereinbarung Uber eine gemeinsame
Verwaltung zu beenden, ermdglichen es dem Teilfonds, die Neuanpassungen seines Portfolios zu
vermeiden, wenn diese Anpassungen wahrscheinlich die Interessen der Gesellschaft und ihrer
Anteilinhaber beeintrachtigen.

Wenn eine Anderung der Zusammensetzung des Portfolios des Teilfonds, die sich aus Riicknahmen
oder Zahlungen von Gebthren und Aufwendungen ergibt, die einen anderen gemeinsam verwalteten
Organismus betreffen (d. h. nicht dem Teilfonds zuzuordnen sind), voraussichtlich zu einer Verletzung
der fur diesen Teilfonds geltenden Anlagebeschrankungen fuhrt, werden die betreffenden
Vermogenswerte vor der Durchfilhrung der Anderung von der Vereinbarung iiber eine gemeinsame
Verwaltung ausgenommen, damit sich die sich daraus ergebenden Anpassungen nicht hierauf
auswirken.

Gemeinsam verwaltete Vermodgenswerte eines Teilfonds dirfen nur gemeinsam mit Vermdgenswerten
verwaltet werden, die nach Anlagezielen angelegt werden sollen, die mit denen identisch sind, die fir
die gemeinsam verwalteten Vermogenswerte des betreffenden Teilfonds gelten, um zu gewahrleisten,
dass Anlageentscheidungen in vollem Umfang mit der Anlagepolitik des Teilfonds vereinbar sind.

Gemeinsam verwaltete Vermdgenswerte eines Teilfonds dirfen nur gemeinsam mit Vermogenswerten
verwaltet werden, fir die die Depotbank ebenfalls als Verwahrer fungiert, um zu gewahrleisten, dass
die Depotbank jederzeit in der Lage ist, in Bezug auf die Gesellschaft vollstandig ihre Funktionen und
Aufgaben nach dem OGA-Gesetz zu erflllen.

Die Depotbank muss jederzeit die Vermdgenswerte der Gesellschaft von den Vermdgenswerten
anderer gemeinsam verwalteter Organismen getrennt halten und daher jederzeit in der Lage sein, die
Vermogenswerte der Gesellschaft zu identifizieren.

Da gemeinsam verwaltete Organismen eine Anlagepolitik haben kdnnen, die nicht genau mit der
Anlagepolitik eines der Teilfonds identisch ist, kann es sein, dass infolgedessen die umgesetzte

gemeinsame Politik einschréankender als die des Teilfonds ist.

Die Verwaltungsgesellschaft kann jederzeit und ohne Einhaltung von Fristen beschlieRen, die
Vereinbarung Uber eine gemeinsame Verwaltung zu kindigen.
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Die Anteilinhaber kdnnen sich jederzeit an den Sitz der Verwaltungsgesellschaft wenden, um zu
erfahren, welcher Prozentsatz des Vermdgens gemeinsam verwaltet wird, und welche die Organismen
sind, mit denen zum Zeitpunkt ihrer Anfrage eine solche gemeinsame Verwaltung betrieben wird. Die
Jahres- und Halbjahresberichte miissen die Zusammensetzung und die Prozentsatze der gemeinsam
verwalteten Vermdgenswerte ausweisen.

14.6. Depotbank

Bank Pictet & Cie (Europe) S.A., Luxemburgische Niederlassung, wurde auf unbestimmte Zeit zur
Depotbank der Gesellschaft (die ,Depotbank®) ernannt.

Bank Pictet & Cie (Europe) AG, Luxemburgische Niederlassung ist eine Niederlassung des deutschen
Kreditinstituts Bank Pictet & Cie (Europe) AG mit Sitz in 15A, Avenue J. F. Kennedy, L-1855 Luxemburg,
das im Luxemburger Handels- und Gesellschaftsregister unter der Nummer B277879 eingetragen ist.
Sie ist befugt, gemafll den Bestimmungen des Luxemburger Gesetzes Verwahrungsfunktionen
auszufuhren.

Fir Rechnung und im Interesse der Anteilinhaber Ubernimmt Pictet & Cie (Europe) AG,
Luxemburgische Niederlassung, (i) die Verwahrung der Barmittel und Wertpapiere, die das Vermdgen
der Gesellschaft bilden, (ii) die Barmitteluberwachung, (iii) die Wahrnehmung von Aufsichtsfunktionen
und (iv) die Erbringung anderer, von Zeit zu Zeit vereinbarter und im Depotbankvertrag angegebener
Dienstleistungen.

Pflichten der Depotbank

Die Depotbank ist mit der Verwahrung der Vermdgenswerte der Gesellschaft beauftragt. Die zu
verwahrenden Finanzinstrumente kdnnen entweder direkt von der Depotbank oder, wenn die geltenden
Gesetze und Verordnungen dies zulassen, von jeder dritten Depotbank/Unterdepotbank verwahrt
werden, die grundsatzlich dieselben Garantien wie die Depotbank selbst bieten, d. h. bei Luxemburger
Instituten, ein Kreditinstitut im Sinne des Luxemburger Gesetzes vom 5. April 1993 iber den
Finanzsektor in der jeweils aktuellen Fassung zu sein, oder bei ausléndischen Instituten, ein
Finanzinstitut zu sein, das Regeln der ordentlichen Aufsicht unterliegt, die mit jenen der EU-
Gesetzgebung als gleichwertig erachtet werden. Die Depotbank stellt auch sicher, dass die Cashflows
der Gesellschaft ordnungsgemal Uberwacht werden, und inshesondere, dass die Zeichnungsgelder
vereinnahmt und samtliche Barmittel des Fonds im Bareinlagenkonto im Namen der (i) Gesellschatft,
(i) der Verwaltungsgesellschaft im Namen der Gesellschaft oder (iii) der Depotbank im Namen der
Gesellschaft verbucht wurden.

Inshesondere muss die Depotbank:

- alle Tatigkeiten ausfuhren, die sich auf die laufende Verwaltung der Wertpapiere und liquiden
Mittel der Gesellschaft beziehen, und insbesondere die erworbenen Wertpapiere gegen
Lieferung derselben zu bezahlen, die verkauften Wertpapiere gegen Zahlungseingang ihrer
Preise auszuhandigen, Dividenden und Kupons einzuziehen und Zeichnungs- und
Allokationsrechte auszuiiben;

- dafir sorgen, dass der Wert der Anteile in Ubereinstimmung mit luxemburgischem Recht und
der Satzung berechnet wird;

DNB FUND - Prospekt 72



- die Anweisungen der Gesellschaft durchflihren, sofern diese nicht luxemburgischem Recht
und/oder der Satzung widersprechen;

- daflir sorgen, dass die Erloése aus Geschaften bezuglich der Vermégenswerte der Gesellschaft
innerhalb der tblichen Fristen gutgeschrieben werden;

- dafir sorgen, dass Anteile von der Gesellschaft oder in deren Namen im Einklang mit
luxemburgischem Recht und der Satzung verkauft, ausgegeben, zurickgenommen oder
geléscht werden;

- dafiir sorgen, dass die Ertrage der Gesellschaft, in Ubereinstimmung mit luxemburgischem
Recht, dem Prospekt und der Satzung verwendet werden;

Die Depotbank stellt der Gesellschaft und der Verwaltungsgesellschaft regelmaRig eine Aufstellung der
Vermdgenswerte der Gesellschaft zur Verfiigung.

Ubertragung von Funktionen:

Gemal den Bestimmungen des Depotbankvertrages kann die Depotbank, vorbehaltlich bestimmter
Bedingungen zur effizienteren Erfullung ihrer Verpflichtungen, einen Teil oder samtliche
Verwahrungsaufgaben in Bezug auf die Vermogenswerte der Gesellschaft, insbesondere das
Verwahren von Vermdgenswerten oder, wenn Vermdgenswerte einer solchen Natur sind, dass sie nicht
verwahrt werden kénnen, das Verifizieren der Eigentimerschaft dieser Vermégenswerte sowie das
Protokollieren dieser Vermdgenswerte, an einen oder mehrere Unterbeauftragte delegieren, die
bisweilen von der Depotbank ernannt werden. Die Depotbank lasst bei der Auswahl und Ernennung
von Unterbeauftragten Sorgfalt und Umsicht walten, um sicherzustellen, dass jeder Unterbeauftragte
die erforderliche Sachkenntnis und Kompetenz vorweist. Die Depotbank wird auf3erdem regelméafig
Uberprifen, ob die Unterbeauftragten die geltenden rechtlichen und regulatorischen Auflagen erflillen,
und alle Unterbeauftragten fortlaufend tGberwachen, um sicherzustellen, dass diese ihren Pflichten stets
kompetent nachkommen. Die Gebuhren fur von der Depotbank ernannte Unterbeauftragte werden von
der Gesellschaft getragen.

Die Haftung der Depotbank bleibt von der Tatsache, dass sie sdmtliche oder einen Teil der
Vermogenswerte der Gesellschaft, die sie in Verwahrung hat, einem Dritten Ubertragt, unberihrt.

Im Falle des Verlusts eines verwahrten Finanzinstruments hat die Depotbank ohne schuldhaftes Zégern
ein Finanzinstrument derselben Art oder den entsprechenden Geldbetrag an die Gesellschaft
zurtickzugeben, es sei denn, der Verlust ergibt sich aus einem externen Ereignis, das sich der Kontrolle
der Depotbank entzieht und dessen Konsequenzen trotz aller angemessenen Bemihungen
unvermeidbar gewesen waren.

Eine aktuelle Liste der ernannten Unterbeauftragten ist auf Anfrage am eingetragenen Sitz der
Depotbank und auf der Website der Depotbank erhéltlich:

https://www.group.pictet/asset-services/custody/safekeeping-delegates-sub-custodians

Interessenkonflikte:

Die Depotbank wird bei der Wahrnehmung ihrer Funktionen ehrlich, redlich, professionell, unabhéangig
und einzig im Interesse der Gesellschaft und der Anteilinhaber handeln.
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Dennoch kdnnen gelegentlich potenzielle Interessenkonflikte bei der Erbringung durch die Depotbank
und/oder ihre Beauftragten von anderen Dienstleistungen fur die Gesellschaft, die
Verwaltungsgesellschaft und/oder andere Parteien auftreten. Wie oben erwahnt, werden die
verbundenen Unternehmen der Depotbank ebenfalls als dritte Beauftragte der Depotbank bestellt.
Potenzielle Interessenkonflikte, die zwischen der Depotbank und ihren Beauftragten identifiziert
wurden, betreffen in erster Linie Betrugsfalle (UnregelmaRigkeiten, die den zustandigen Behérden nicht
gemeldet werden, um Reputationsschaden zu vermeiden), das Risiko aus rechtskraftigen
Ruckgriffsforderungen (Verzégern oder Vermeiden der Einleitung rechtlicher Schritte gegen die
Verwahrstelle), eine voreingenommene Auswahl (die Wahl der Verwahrstelle basiert nicht auf Qualitat
oder Preis), das Insolvenzrisiko (niedrigere Standards bei der Trennung des Sondervermdgens oder
der Sorgfalt hinsichtlich der Solvenz der Verwahrstelle) oder die Ausfallrisiken einer einzelnen Partei
(konzerninterne Anlagen).

Die Depotbank (oder einer ihrer Beauftragten) kann im Verlaufe ihrer Geschéaftstatigkeit
Interessenkonflikte oder potenzielle Interessenkonflikte mit der Gesellschaft und/oder anderen Fonds
haben, fur die die Depotbank (oder einer ihrer Beauftragten) tétig ist.

Die Depotbank hat samtliche Arten von Situationen vordefiniert, die potenziell einen Interessenkonflikt
begriinden kdnnen, und hat dementsprechend alle Leistungen einer Prufung unterzogen, welche
entweder von der Depotbank selbst oder ihren Beauftragten fir die Gesellschaft erbracht werden.
Durch dieses Screening konnten potenzielle Interessenkonflikte identifiziert werden, die jedoch
angemessen gehandhabt werden. Die Einzelheiten zu den oben aufgefiihrten potenziellen
Interessenkonflikten stehen am eingetragenen Sitz der Depotbank und auf folgender Website kostenlos
zur Verfigung:

https://www.pictet.com/content/dam/www/documents/legal-and-notes/PAS-Reqister-conflicts-
interests-PEUSA-201809 EGR _Final EN.pdf.coredownload.pdf

Die Depotbank nimmt regelmafig eine Neubewertung dieser Dienstleistungen und Delegierungen an
und von Beauftragten vor, durch die Interessenkonflikte entstehen kdnnen, und aktualisiert diese Liste
entsprechend.

Im Fall eines tatsachlichen oder potenziellen Interessenkonflikts wird die Depotbank ihre Pflichten
gegenuber der Gesellschaft berticksichtigen und die Gesellschaft und die anderen Fonds, fir die sie
tatig ist, redlich und, soweit dies angemessen mdglich ist, so behandeln, dass samtliche Transaktionen
auf der Grundlage von zuvor definierten objektiven Kriterien ausgefiihrt werden und die alleinigen
Interessen der Gesellschaft und der Anteilinhaber wahren. Potenzielle Interessenkonflikte werden auch
auf diverse andere Arten identifiziert, gesteuert und Uberwacht, wie unter anderem durch die
hierarchische und funktionale Trennung der Verwahrfunktionen der Depotbank von ihren anderen
Aufgaben, welche potenziell einen Konflikt darstellen kénnen, und dadurch, dass die Depotbank ihre
eigenen Grundsatze zur Vermeidung von Interessenkonflikten befolgt.

Die Depotbank oder die Gesellschaft kann den Depotbankvertrag jederzeit mit einer Frist von
mindestens drei Monaten schriftlich gegentber der anderen Partei kiindigen, es sei denn, dass die
Entscheidung der Gesellschaft, die Bestellung der Depotbank zu widerrufen, unter dem Vorbehalt
erfolgt, dass eine andere Verwahrstelle die Pflichten und Zustéandigkeiten der Depotbank wie in der
Satzung festgelegt Ubernimmt, und vorausgesetzt des Weiteren, dass, wenn die Gesellschaft die
Bestellung der Depotbank widerruft, die Depotbank ihre Aufgaben weiter wahrnehmen wird, bis die
Depotbank von samtlichen Vermdgenswerten der Gesellschaft entlastet wurde, die die Depotbank hielt
oder deren Halten sie im Namen der Gesellschaft veranlasste. Im Falle einer Kindigung des
Depotbankvertrags durch die Depotbank selbst ist die Gesellschaft verpflichtet, eine neue
Verwahrstelle zu bestimmen, die das Amt und die Pflichten der Depotbank tUbernimmt. Dabei gilt
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jedoch, dass nach Ablauf der Kiindigungsfrist und bis zur Bestellung einer Nachfolgeverwahrstelle
durch den Fonds die Depotbank lediglich solche Malinahmen zu ergreifen hat, die zur Wahrung der
Interessen der Anteilinhaber erforderlich sind.

Aktuelle Informationen bezuglich der Beschreibung der Aufgaben und mdéglichen Interessenkonflikte
der Depotbank sowie deren Ubertragung von Verwahrfunktionen und Interessenkonflikte, die durch
eine solche Ubertragung auftreten konnen, stehen den Anlegern auf Anfrage am eingetragenen Sitz
der Gesellschaft zur Verfligung.

Die Depotbank wird gemaf den auf dem Luxemburger Finanzplatz Gblichen Praktiken vergutet. Diese
Vergitung wird als Prozentsatz vom Nettovermdgen der Gesellschaft bemessen und vierteljahrlich
gezahilt.

Eine aktuelle Liste der Beauftragten (und Unterbeauftragten) der Depotbank steht auf der Website
http://www.pictet.com/corporate/frlhome/asset_services/custody services.html zur Verfligung.

Die Depotbank haftet gegentber der Gesellschaft oder den Anteilinhabern fir den Verlust der
Finanzinstrumente der Gesellschaft, welche von der Depotbank oder ihren Beauftragten, auf die sie
ihre Verwahrungsfunktionen bertragen hat, verwahrt werden. Der Verlust eines von der Depotbank
oder ihren Beauftragten verwahrten Finanzinstruments gilt als eingetreten, wenn die Bedingungen von
Artikel 18 der OGAW-DVK erfullt sind. Die Haftung der Depotbank fur andere Verluste als dem Verlust
der verwahrten Finanzinstrumente der Gesellschaft kommt entsprechend den Bestimmungen des
Depotbankvertrags zum Tragen.

Fir die Erbringung von Abrechnungs-, Clearing- und Korrespondenzbankleistungen in den
osteuropaischen Landern, lateinamerikanischen Landern und anderen Schwellenlandern setzt die
Depotbank lokale Korrespondenzstellen ein.

Die Makler-, Korrespondenzbank-, Abrechnungs- und Clearingleistungen in diesen Landern sind nicht
so hoch entwickelt wie die in westlichen Landern oder in den USA bestehenden, und die Kreditinstitute,
die Korrespondenzbankfunktionen wahrnehmen, unterliegen nicht in demselben Mal3e einer Aufsicht
oder einer Aufsicht durch Personal, das dieselben Qualifikationen erfiillen muss, wie ihre Pendants in
den Vereinigten Staaten und in westeuropéischen Landern. Obwohl die Gesellschaft Anlagen in diesen
Landern auf Wertpapiere beschréanken will, fir die ihrer Ansicht nach ausreichende
Korrespondenzbank-, Abrechnungs-, Clearing-, Steuer- und Unternehmensleistungen zur Verfiigung
stehen und bei denen seiner Ansicht nach der Emittent, der Kontrahent, der Makler, das Clearingsystem
oder die Depotstelle angesehen und fachkundig sind, kann nicht zugesichert werden, dass diese
Leistungen sich als fur den Schutz der Interessen der Gesellschaft zulanglich erweisen und dass diese
Intermediare nicht in Verzug geraten. Weder die Gesellschaft noch die Depotbank geben eine Erklarung
oder Gewahrleistung hinsichtlich der Tatigkeit oder Praxis ortlicher Korrespondenzbanken oder
Vertreter ab, und die Anleger sollten sich dessen bewusst sein, dass ein Rickgriff gegen solche
ortlichen Korrespondenzbanken und Vertreter moglicherweise nur beschrankt maoglich ist.

Eine vollstandige Liste aller Korrespondenzbanken/externen Depotstellen ist auf Anfrage kostenlos bei
der Depotbank erhéltlich. AuBerdem werden fur die Anleger auf der oben angegebenen Website der
Depotbank und auf Anfrage aktuelle Informationen zur Identitéat der Depotbank, eine Beschreibung ihrer
Aufgaben und potenzieller Interessenkonflikte, die von der Depotbank ibertragenen Verwahrfunktionen
und potenzielle Interessenkonflikte aufgrund einer solchen Ubertragung zur Verfiigung gestellt.

Grundsatze zum Umgang mit Interessenkonflikten

Bei der Wahrnehmung ihrer Aufgaben handelt die Depotbank ehrlich, redlich, professionell, unabhéngig
und ausschlief3lich im Interesse der Gesellschaft und der Anteilinhaber.
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Potenzielle Interessenkonflikte kdnnen jedoch von Zeit zu Zeit dadurch entstehen, dass die Depotbank
und/oder ihre verbundenen Unternehmen der Gesellschaft, der Verwaltungsgesellschaft und/oder
anderen Parteien andere Dienstleistungen erbringen. So konnen die Depotbank und/oder ihre
verbundenen Unternehmen beispielsweise als Depotbank und/oder Verwalter anderer Fonds
fungieren. Es ist daher mdglich, dass der Depotbank (oder einem ihrer verbundenen Unternehmen) im
Rahmen ihrer Geschéftstatigkeit Konflikte oder potenzielle Konflikte zwischen den Interessen der
Gesellschaft und/oder denjenigen anderer Fonds, fir die die Depotbank (oder eines ihrer verbundenen
Unternehmen) tétig ist, entstehen.

Tritt ein Interessenkonflikt oder ein potenzieller Interessenkonflikt auf, berilicksichtigt die Depotbank ihre
Verpflichtungen gegeniiber der Gesellschaft und behandelt die Gesellschaft und die anderen Fonds,
fur die sie tatig ist, fair und so, dass im Rahmen des Mdglichen alle Transaktionen zu Bedingungen
durchgefiuihrt werden, die fiir die Gesellschaft nicht wesentlich ungtinstiger sind, als wenn der Konflikt
oder der potenzielle Konflikt nicht bestanden hatte. Solche potenziellen Interessenkonflikte werden auf
verschiedene andere Arten ermittelt, gesteuert und Uberwacht, unter anderem durch die hierarchische
und funktionale Trennung der Verwahrfunktionen der Depotbank von ihren anderen potenziell
konflikttréchtigen Aufgaben und durch die Einhaltung der eigenen Grundsatze fir Interessenkonflikte
der Depotbank.

Einzelheiten zu den Grundséatzen der Depotbank in Bezug auf Interessenkonflikte sind auf der Website
www.pictet.com zu finden. Die Anteilinhaber kénnen auf Anfrage eine Zusammenfassung der
Grundsatze der Depotbank in Bezug auf Interessenkonflikte in Papierform erhalten.

Die Depotbank haftet unter keinen Umstanden gegeniber der Gesellschaft, der Verwaltungsgesellschaft
oder einer anderen Person fir indirekte Schaden oder Folgeschaden, und die Depotbank haftet in keinem
Fall fur die folgenden direkten Verluste: Gewinnverluste, Vertragsverluste, Verlust des Firmenwerts,
unabhéngig davon, ob diese vorhersehbar waren oder nicht, selbst wenn die Depotbank tber die
Wahrscheinlichkeit eines solchen Verlusts oder Schadens informiert wurde und unabhéangig davon, ob der
Anspruch auf Verlust oder Schaden wegen Fahrlassigkeit, Vertragsbruch oder auf andere Weise geltend
gemacht wird.

Die Depotbank hat in Bezug auf die Anlagen der Gesellschaft weder Entscheidungsbefugnis noch eine
Beratungspflicht. Die Depotbank ist Dienstleister der Gesellschaft und nicht fiir die Erstellung dieses
Prospekts verantwortlich und Gbernimmt daher keine Verantwortung fir die Richtigkeit der Angaben in
diesem Prospekt oder die Giiltigkeit der Struktur und der Anlagen der Gesellschaft.

Die Depotbank trifft keine Anlageentscheidungen in Bezug auf die Gesellschaft. Entscheidungen in Bezug auf
den Kauf und Verkauf von Vermdgenswerten fir die Gesellschaft, die Auswahl von Anlageexperten und die
Aushandlung von Provisionssétzen werden von der Gesellschaft und/oder der Verwaltungsgesellschaft
und/oder deren Bevollméachtigten getroffen. Die Gesellschaft und die Depotbank kénnen den
Depotbankvertrag jederzeit mit einer Kiindigungsfrist von neunzig (90) Tagen schriftlich kiindigen. Die
Gesellschaft kann jedoch die Depotbank nur dann abberufen, wenn innerhalb von zwei (2) Monaten
nach Ablauf der Kiindigungsfrist eine neue Depotbank ernannt wird, die die Funktionen und Aufgaben
der Depotbank tbernimmt. Nach ihrer Abberufung muss die Depotbank ihre Funktionen und Aufgaben
so lange weiterfiihren, bis die Ubertragung der gesamten Vermdgenswerte der Teilfonds an die neue
Depotbank abgeschlossen ist.

14.7. Verwaltungsstelle

Die Verwaltungsstelle, deren Aufgabe von der Verwaltungsgesellschaft wahrgenommen wird, ist fur die
Erbringung von Buchhaltungsdienstleistungen (insbesondere die Berechnung des NIW der
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Gesellschaft und die Erstellung der Jahresabschliisse), die Abwicklung von Zeichnungs-, Riicknahme-
und Umtauschantrdgen (falls vorhanden) fir Anteile, die Berechnung von Ausgabe- und
Rucknahmeerlésen und die Fiuhrung der Unterlagen der Gesellschaft sowie andere allgemeiner
Verwaltungsdienstleistungen fur die Gesellschaft, wie in der jeweiligen Vereinbarung naher ausgeftihrt,
verantwortlich, und die Zahlstelle der Gesellschaft ist fir die Zahlung von Dividenden und
Rucknahmeerlésen (falls vorhanden) zustandig.

Die Verwaltungsstelle hat Anspruch auf eine Gebdihr, die auf Grundlage des Nettovermdgens der

Gesellschaft ermittelt wird, vierteljahrlich zahlbar ist und aus der Anlageverwaltungsgebiihr bezahlt
wird.
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15.

GEBUHREN & AUFWENDUNGEN

Die Gesellschaft tragt die folgenden Kosten:

(i)

(i)

die Anlageverwaltungsgebiihr an den Anlageverwalter.

Als Vergitung fur seine Dienstleistungen erhalt der Anlageverwalter eine Verwaltungsgebihr,
die an jedem Bewertungstag auf der Grundlage des Werts des Nettovermdgens der einzelnen
Teilfonds  berechnet und  verbucht und  monatlich  ausgezahlt wird (die
»LAnlageverwaltungsgebuhr®). Dem Anhang kénnen Sie Angaben lber die jeweiligen Sétze der
Anlageverwaltungsgebuhr fur die einzelnen Teilfonds und Klassen entnehmen.

Die Anlageverwaltungsgebihr deckt Kosten der Verwaltungsgesellschaft, der Verwaltungsstelle,
der Depotbank und der ernannten Vertriebsstellen.

eventuelle Verwaltungsgebiihr an den Anlageverwalter.
Erfolgsgebuhr fur die Aktienteilfonds

Eine Berechnung der Erfolgsgebuhr wird fir jede Klasse vorgenommen, und das Ergebnis fallt
an jedem Bewertungstag an, d.h. es wird im Nettoinventarwert des Teilfonds auf der Grundlage
der kumulierten Nettolberschussrendite dieser bestimmten Klasse beriicksichtigt (d.h. nach
Abzug aller Gebiihren, Verbindlichkeiten und Kosten und bereinigt, um alle Zeichnungen und
Rucknahmen zu bericksichtigen), tber der Benchmark Hurdle Rate. Nur wenn es zu einer
positiven kumulierten Nettouberschussrendite zum Ende des Geschéftsjahres oder zum Ende
des Haltezeitraums des Anteilinhabers kommt (falls kirzer) ist eine Erfolgsgebuhr an den
Anlageverwalter zu zahlen.

Die Berechnung der Erfolgsgebihr unterliegt einer Benchmark Hurdle Rate, d.h. die héchste
kumulierte Nettolberschussrendite, die eine Klasse seit ihrer Auflegung/Neuauflegung erzielt
hat. Diese Benchmark Hurdle Rate muss Uberschritten werden, bevor eine Erfolgsgebihr
auflauft. Daher kdnnte eine Erfolgsgebuhr gezahlt werden, selbst wenn der Nettoinventarwert je
Anteil gesunken ist, da die Erfolgsgebihr auf der Basis der relativen Rendite und nicht der
absoluten Rendite berechnet wird. Die Berechnung der Erfolgsgebihr soll sicherstellen, dass
eine Erfolgsgebuhr erst berechnet wird, wenn die Nettolberschussrendite der Klasse die
Referenzwertrendite Uberschreitet.

Kommt es am Ende des Geschéftsjahres zu einer positiven kumulierten Nettotiberschussrendite
und ist eine Erfolgsgebihr an den Anlageverwalter zu zahlen, entspricht die neue Benchmark
Hurdle Rate der kumulierten Nettolberschussrendite am letzten Geschéftstag des
Geschaftsjahres. Hat sich die Klasse jedoch im gesamten Geschéftsjahr unterdurchschnittlich
entwickelt, wird keine Erfolgsgebihr berechnet und die Benchmark Hurdle Rate bleibt gegeniber
dem vorangegangenen Geschaftsjahr unverandert.

Liegt das Ergebnis der entsprechenden Klasse unter der Benchmark Hurdle Rate, wird die
unterdurchschnittliche Entwicklung erfasst und muss durch eine spéatere tberdurchschnittliche
Entwicklung ausgeglichen werden, bevor eine Erfolgsgebiihr anfallen kann. Fallt im
Geschéftsjahr bereits eine Erfolgsgebihr an, wird der aufgelaufene Betrag verringert, um eine
spéatere unterdurchschnittliche Entwicklung widerzuspiegeln. Eine unterdurchschnittliche
Entwicklung oder ein Verlust, der wéhrend des Referenzzeitraums der Wertentwicklung
entstanden ist, muss ausgeglichen werden, bevor eine Erfolgsgebihr fallig wird. Anleger sollten
jedoch beachten, dass, sofern es wahrend des gesamten Geschéftsjahrs zu einer
Uberdurchschnittlichen Entwicklung kommt, die dazu fiihrt, dass eine Erfolgsgebihr berechnet
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wird, und sich in den folgenden Geschéftsjahren eine unterdurchschnittliche Entwicklung
anschlief3t, es keine Erstattung von Erfolgsgebiihren des Vorjahres gibt.

Die Erfolgsgebihr lauft an jedem Bewertungstag auf und wird als eine Aufwendung vom
Nettoinventarwert der entsprechenden Klasse abgezogen. Am Ende des Geschaftsjahres bildet
sich eine aufgelaufene Erfolgsgebuhr, die an den Anlageverwalter zu zahlen ist. Die am Ende
des Geschéftsjahres aufgelaufene Erfolgsgebihr, die an den Anlageverwalter zu entrichten ist,
darf finf Prozent (5%) des durchschnittlichen Nettoinventarwerts fir das Geschéftsjahr der
entsprechenden Klasse nicht tiberschreiten.

Gibt ein Anteilinhaber wahrend des Geschéftsjahres seine Anteile zurlick oder tauscht diese um,
bildet sich die Erfolgsgeblhr beziglich dieser Anteile an diesem Bewertungstag und ist sofort an
den Anlageverwalter zu zahlen. Dies soll sicherstellen, dass jeder Anteilinhaber die korrekte
Erfolgsgebiihr fir seinen jeweiligen Haltezeitraum bezabhilt.

Performancegeblihr flr Teilfonds fur alternative Anlagen und Multi Asset-Teilfonds

Eine Berechnung der Erfolgsgebiuhr wird fir jede Klasse vorgenommen, und das Ergebnis fallt
an jedem Bewertungstag an, d.h. es wird im Nettoinventarwert des Teilfonds auf der Grundlage
der kumulierten Nettoliberschussrendite dieser bestimmten Klasse bertcksichtigt (d.h. nach
Abzug aller Gebuhren, Verbindlichkeiten und Kosten und bereinigt, um alle Zeichnungen und
Rucknahmen zu bertcksichtigen), und tGber der Benchmark Hurdle Rate. Nur wenn es zu einer
positiven kumulierten Nettouberschussrendite zum Ende des Geschéftsjahres oder zum Ende
des Haltezeitraums des Anteilinhabers kommt (falls kirzer) ist eine Erfolgsgebihr an den
Anlageverwalter zu zahlen.

Die Berechnung der Erfolgsgebihr unterliegt einem lebenslangen High Water Mark, d.h. die
hochste kumulierte Nettotiberschussrendite, die eine Klasse seit ihrer Auflegung erzielt hat, der
Uberschritten werden muss, bevor eine Erfolgsgebiihr anféllt. Dies soll sicherstellen, dass eine
Erfolgsgeblihr erst berechnet wird, wenn die vorangegangenen Verluste ausgeglichen wurden.
Der High Water Mark fir jede Klasse wird erstmals entsprechend dem Wert der Klasse bei
Auflegung festgelegt.

Neben dem High Water Mark unterliegt die Berechnung der Erfolgsgebihr auch einer
Benchmark Hurdle Rate auf der Grundlage der Referenzwertrendite. Diese Benchmark Hurdle
Rate wird auf den High Water Mark angewendet, um einen angepassten High Water Mark zu
berechnen, der erst Uberschritten werden muss, damit eine Erfolgsgebihr anfallt. Dies soll
sicherstellen, dass eine Erfolgsgebiihr erst berechnet wird, wenn die Nettolberschussrendite der
Klasse die Referenzwertrendite Uberschreitet.

Kommt es am Ende des Geschéftsjahres zu einer positiven kumulierten Nettoliberschussrendite
und ist eine Erfolgsgebihr an den Anlageverwalter zu zahlen, wird der High Water Mark auf den
Nettoinventarwert je Anteil am letzten Geschéftstag des Geschéftsjahres zuriickgestellt. Hat sich
die Klasse jedoch im gesamten Geschaftsjahr unterdurchschnittlich entwickelt, wird keine
Erfolgsgebuhr berechnet und der High Water Mark bleibt gegeniiber dem vorangegangenen
Geschaftsjahr unverandert.

Liegt das Ergebnis der entsprechenden Klasse unter dem High Water Mark, wird die
unterdurchschnittlichen Entwicklung erfasst und muss durch eine spétere tberdurchschnittliche
Entwicklung ausgeglichen werden, bevor eine Erfolgsgebiihr anfallen kann. Fallt im
Geschéftsjahr bereits eine Erfolgsgebihr an, wird der aufgelaufene Betrag verringert, um eine
spatere unterdurchschnittliche Entwicklung widerzuspiegeln. Eine unterdurchschnittliche
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Entwicklung oder ein Verlust, der wahrend des Referenzzeitraums der Wertentwicklung
entstanden ist, muss ausgeglichen werden, bevor eine Erfolgsgebihr fallig wird. Anteilinhaber
sollten jedoch beachten, dass, sofern es wahrend des gesamten Geschaftsjahrs zu einer
Uberdurchschnittlichen Entwicklung kommt, die dazu fiihrt, dass eine Erfolgsgebihr berechnet
wird, und sich in den folgenden Geschaftsjahren eine unterdurchschnittliche Entwicklung
anschlief3t, es keine Erstattung von Erfolgsgebiihren des Vorjahres gibt.

Die Erfolgsgebuhr lauft an jedem Bewertungstag auf und wird als eine Aufwendung vom
Nettoinventarwert der entsprechenden Klasse abgezogen. Am Ende des Geschéftsjahres bildet
sich eine aufgelaufene Erfolgsgebuhr, die an den Anlageverwalter zu zahlen ist. Die am Ende
des Geschéftsjahres aufgelaufene Erfolgsgebuhr, die an den Anlageverwalter zu entrichten ist,
darf finf Prozent (5%) des durchschnittlichen Nettoinventarwerts fir das Geschéftsjahr der
entsprechenden Klasse nicht tberschreiten.

Gibt ein Anteilinhaber wahrend des Geschéftsjahres seine Anteile zurlick oder tauscht diese um,
bildet sich die Erfolgsgebtihr beziiglich dieser Anteile an diesem Bewertungstag und ist sofort an
den Anlageverwalter zu zahlen. Dies soll sicherstellen, dass jeder Anteilinhaber die korrekte
Erfolgsgebuhr fur seinen jeweiligen Haltezeitraum bezahlt.

Erfolgsgebuhr fur Aktienteilfonds - Beispiel

Die Formel fur die Berechnung der Erfolgsgebihr fur Aktienteilfonds lautet wie folgt:

F=0

Wenn B > E <=0, dann Berechnung der EG

F=B-E)xGxAxC

Wenn B > E wird eine neue Benchmark Hurdle Rate berechnet

Wenn F > 0, stellt D die neue Benchmark Hurdle Rate dar

Wenn F =0, dann E

Anzahl der umlaufenden Anteile = A

Kumulierte Nettoliberschussrendite vor Erfolgsgebuhr = B

Satz der Erfolgsgebihr (20 %) = C

Kumulierte Nettoliberschussrendite nach Erfolgsgebihr = D
Benchmark Hurdle Rate = Hochste historische kumulierte Nettotiberschussrendite = E
Erfolgsgebihr pro Anteil = F

Nettoinventarwert pro Anteil vor Berechnung der Erfolgsgebihr = G

Beispiel fir eine Erfolgsgebihr (bei einem Erfolgsgebiihrensatz von 20 %) fur Aktien-Teilfonds:

Jahrliche o Kumulierte . .
. Jahrliche L . . Zahlung einer Nettoinven-
Nettoinventar- Fonds- Benchmark Jahrliche Benchmark Nettouber- Erfolgsgebuhr .
Jahr Benchmark- . ) . Erfolgsgebuhr tarwert nach
wert vor performance -Wert Nettoliber- Hurdle schussrendite | pro Anteil N
" Performance . fur das Jahr? Erfolgs-
Erfolgsgebuhr vor schussrendite Rate vor h
. . gebuhr
Erfolgsgebuhr Realisierung
Jahro 100.00 100,00 100,00 NEIN 100,00
Jahr1 110,00 10,00% 100,00 0,00% 10,00% 100,00 10,00% 2,00 JA 108,00
Jahr2 113,40 5,00% 110,00 10,00% -5,00% 118,80 -4,55% - NEIN 113,40
Jahr 3 96,39 -15,00% 82,50 -25,00% 10,00% 89,10 8,18% 1,46 JA 94,93
Jahr 4 104,43 10,00% 91,58 11,00% -1,00% 105,37 -0,90% - NEIN 104,43
Jahr 5 104,43 0,00% 90,66 -1,00% 1,00% 104,32 0,10% 0,02 JA 104,40
Jahr 6 99,18 -5,00% 87,03 -4,00% -1,00% 100,23 -1,04% - NEIN 99,18
Jahr7 99,18 0,00% 86,16 -1,00% 1,00% 99,23 -0,04% - NEIN 99,18
DNB FUND - Prospekt 80




Schritt-fur-Schritt-Erlauterungen zum Beispiel fur die Berechnung der Erfolgsgebihr
e Jahrliche Fondsperformance vor Erfolgsgebihr = Fund perf
¢ Nettoinventarwert am Jahresende vor Erfolgsgebiihr = NAV before PF
e Jahrliche Benchmark-Performance = BM perf
e Benchmark-Wert zum Jahresende = BM value
e Jahrliche Nettouberschussrendite = Net return
e Benchmark Hurdle Rate = BM hurdle
o Kumulierte Nettoliberschussrendite vor Realisierung = Cum net return before cryst
e Erfolgsgebuhr pro Anteil = PF per share
¢ Nettoinventarwert nach Erfolgsgebiihr = NAV after PF

Berechnung Jahr 1
e Fund perf (1) = 10%
e NAV before PF (1) = NAV after PF (0) x (1 + Fund perf (1)) = 110,00
e BM perf (1) = 0%
e BMvalue (1) = BM value (0) x (1 + BM perf (1)) = 100,00
e Netreturn (1) = Fund perf (1) — BM perf (1) = 10%
e BM hurdle (1) = 100,00
e Wenn PF per share (0) > 0 dann NAV after PF (0) x (1 + BM perf (1))
¢ Wenn PF per share (0) > 0 dann NAV after PF (0) x (1 + BM perf (1))
e  Cum net return before cryst (1) = NAV before PF (1) / BM hurdle (1) — 1 = 10,00%
e PF per share (1) = 2,00
o  GroRerer der beiden Werte Cum net return before cryst (1) x BM hurdle (1) x 20% rate oder 0,00
o NAV after PF (1) = NAV before PF (1) — PF per share (1) = 108,00

Kommentar zur Berechnung Jahr (1): Die Wertentwicklung des Nettoinventarwerts pro Anteil vor
Berechnung der Erfolgsgebuhr betragt 10 %. Gleichzeitig betragt die Benchmark-Performance 0 %. Die
Nettolberschussrendite betragt 10 % und die kumulierte Nettotberschussrendite steigt von 0 auf 10 %.
Daraus ergibt sich eine Erfolgsgebihr pro Anteil von 2,00. Der Nettoinventarwert je Anteil nach
Berechnung der Erfolgsgeblhr betrégt somit 108,00.

Berechnung Jahr 2
e Fund perf (2) =5%
o NAV before PF (2) = NAV after PF (1) x (1 + Fund perf (2)) = 113,40
e BM perf(2) =10%
¢ BMvalue (2) = BM value (1) x (1 + BM perf (2)) = 110,00
e Netreturn (2) = Fund perf (2) — BM perf (2) = -5%
e BM hurdle (2) = 118,80
e Wenn PF per share (1) > 0 dann NAV after PF (1) x (1 + BM perf (2))
¢ Wenn PF per share (1) = 0 dann BM hurdle (1) x (1 + BM perf (2))
e  Cum net return before cryst (2) = NAV before PF (2) / BM hurdle (2) — 1 = -4,55%
e PF per share (2) =0,00
o  GroRerer der beiden Werte Cum net return before cryst (2) x BM hurdle (2) x 20% rate oder 0,00
o NAV after PF (2) = NAV before PF (2) — PF per share (2) = 113,40

Kommentar zur Berechnung Jahr (2): Die Performance des Nettoinventarwerts pro Anteil
vor Berechnung der Erfolgsgebilhr betragt 5 %. Gleichzeitig betragt die Benchmark-
Performance 10 %. Daher ist die Nettolberschussrendite negativ. -5 %. Da die
Erfolgsgebihr aus Jahr 1 realisiert wurde, betragt die kumulierte Nettoliberschussrendite im
Jahr 2 -4,5 %. Daher fallt keine Erfolgsgebuhr an.

Berechnung Jahr 3
e Fund perf (3) =-15%
e NAV before PF (3) = NAV after PF (2) x (1 + Fund perf (3)) = 96,39
e BM perf (3) =-25%
e BMvalue (3) = BM value (2) x (1 + BM perf (3)) = 82,50
e Netreturn (3) = Fund perf (3) — BM perf (3) = 10%
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e BM hurdle (3) = 89,10

e Wenn PF per share (2) > 0 dann NAV after PF (2) x (1 + BM perf (3))

e Wenn PF per share (2) = 0 dann BM hurdle (2) x (1 + BM perf (3))

e  Cum net return before cryst (3) = NAV before PF (3) / BM hurdle (3) — 1 = 8,18%

e PF per share (3) = 1,46

e  GroRerer der beiden Werte Cum net return before cryst (3) x BM hurdle (3) x 20% rate oder 0,00
e NAV after PF (3) = NAV before PF (3) — PF per share (3) = 94,93

Kommentar zur Berechnung Jahr (3): Die Performance des Nettoinventarwerts pro Anteil vor
Berechnung der Erfolgsgebuhr ist negativ, insgesamt -15 %. Da die BM-Performance jedoch nur -25%
betragt, ist die Nettotiberschussrendite fur den Zeitraum positiv. 10 %. Da im Jahr 2 keine Erfolgsgebuhr
angefallen ist, muss bei der Berechnung der kumulierten Nettoliberschussrendite die kumulierte
Wertentwicklung in den Jahren 2 und 3 bericksichtigt werden. Daraus ergibt sich eine kumulierte
Netto-Uberschussrendite von 8,2 %. Das entspricht einer Erfolgsgebiihr pro Anteil von 1,46. Der
Nettoinventarwert je Anteil nach Berechnung der Erfolgsgebihr betragt 94,93.

Berechnung Jahr 4
e Fund perf (4) = 10%
o NAV before PF (4) = NAV after PF (3) x (1 + Fund perf (4)) = 104,43
e BMperf(4)=11%
e BMvalue (4) = BM value (3) x (1 + BM perf (4)) = 91,58
e Netreturn (4) = Fund perf (4) — BM perf (4) = -1%
e BM hurdle (4) = 105,37
o Wenn PF per share (3) > 0 dann NAV after PF (3) x (1 + BM perf (4))
e Wenn PF per share (3) = 0 dann BM hurdle (3) x (1 + BM perf (4))
e Cum net return before cryst (4) = NAV before PF (4) / BM hurdle (4) — 1 =-0,90%
e PF per share (4) =0,00
o  GroRerer der beiden Werte Cum net return before cryst (4) x BM hurdle (4) x 20% rate oder 0,00
o NAV after PF (4) = NAV before PF (4) — PF per share (4) = 104,43

Kommentar zur Berechnung Jahr (4): Die Performance des Nettoinventarwerts pro Anteil vor
Berechnung der Erfolgsgebihr betragt 10 %. Gleichzeitig betragt die Benchmark-Performance 11 %.
Daher ist die Nettoliberschussrendite negativ. -1%. Da die Erfolgsgebiihr aus Jahr 3 realisiert wurde,
betragt die kumulierte Nettoliberschussrendite im Jahr 4 -0,9 %. Daher fallt keine Erfolgsgebihr an.

Berechnung Jahr 5
e Fund perf (5) = 0%
o NAV before PF (5) = NAV after PF (4) x (1 + Fund perf (5)) = 104,43
e BMperf(5)=-1%
e BMvalue (5) = BM value (4) x (1 + BM perf (5)) = 90,66
e Netreturn (5) = Fund perf (5) — BM perf (5) = 1%
e BM hurdle (5) = 104,32
v' Wenn PF per share (4) > 0 dann NAV after PF (4) x (1 + BM perf (5))
v" Wenn PF per share (4) = 0 dann BM hurdle (4) x (1 + BM perf (5))
e Cum net return before cryst (5) = NAV before PF (5) / BM hurdle (5) — 1 =0,10%
e PF per share (5) = 0,02
e GroRerer der beiden Werte Cum net return before cryst (5) x BM hurdle (5) x 20% rate oder
0,00
o NAV after PF (5) = NAV before PF (5) — PF per share (5) = 104,40

Kommentar zur Berechnung Jahr (5): Die Performance des Nettoinventarwerts pro Anteil vor
Berechnung der Erfolgsgebuhr betragt 0 % und die BM-Performance betragt -1 %. Daher ist die
Nettoliberschussrendite fur den Zeitraum positiv. 1 %. Da im Jahr 4 keine Erfolgsgebiihr angefallen ist,
muss bei der Berechnung der kumulierten Nettotiberschussrendite die kumulierte Wertentwicklung in den
Jahren 4 und 5 beriicksichtigt werden. Die gesamte indexierte Performance des Nettoinventarwerts ((1 +
10%) x (1 + 0%)) ist hoher als die gesamte indexierte BM-Performance ((1 + 11%) x (1 - 1%)), so dass
sich eine positive kumulierte Nettolberschussrendite von 0,1 % ergibt. Das entspricht einer
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Erfolgsgebihr pro Anteil von 0,02.Der Nettoinventarwert je Anteil nach Berechnung der Erfolgsgebihr
betragt 104,40.

Berechnung Jahr 6
e Fund perf (6) = 5%
o NAV before PF (6) = NAV after PF (5) x (1 + Fund perf (6)) = 99,18
e BM perf (6) = -4%
e BM value (6) = BM value (5) x (1 + BM perf (6)) = 87,03
e Net return (6) = Fund perf (6) — BM perf (6) = -1%
e BM hurdle (6) = 100,23
v' Wenn PF per share (5) > 0 dann NAV after PF (5) x (1 + BM perf (6))
v" Wenn PF per share (5) = 0 dann BM hurdle (5) x (1 + BM perf (6))
e Cum net return before cryst (6) = NAV before PF (6) / BM hurdle (6) — 1 =-1,04%
e PF per share (6) = 0,00
v' GroRerer der beiden Werte Cum net return before cryst (6) x BM hurdle (6) x 20%
rate oder 0,00
o NAV after PF (6) = NAV before PF (6) — PF per share (6) = 99,18

Kommentar zur Berechnung Jahr (6): Die Performance des Nettoinventarwerts pro Anteil vor

Berechnung der Erfolgsgebihr betréagt -5 %. Gleichzeitig betragt die Benchmark-Performance -4 %.
Daher ist die Nettolberschussrendite negativ. -1%. Da die Erfolgsgebiihr aus Jahr 5 realisiert wurde,
betragt die kumulierte Nettoliberschussrendite im Jahr 6 -1,04 %. Daher fallt keine Erfolgsgebihr an.

Berechnung Jahr 7
e Fund perf (7) = 0%
o NAV before PF (7) = NAV after PF (6) x (1 + Fund perf (7)) = 99,18
e BMperf(7)=-1%
e BM value (7) = BM value (6) x (1 + BM perf (7)) = 86,16
e Netreturn (7) = Fund perf (7) — BM perf (7) = 1%
e BM hurdle (7) = 99,23
v" Wenn PF per share (6) > 0 dann NAV after PF (6) x (1 + BM perf (7))
v' Wenn PF per share (6) = 0 dann BM hurdle (6) x (1 + BM perf (7))
e Cum net return before cryst (7) = NAV before PF (7) / BM hurdle (7) — 1 =-0,04%
e PF per share (7) = 0,00
v' GroRerer der beiden Werte Cum net return before cryst (7) x BM hurdle (7) x 20%
rate oder 0,00
o NAV after PF (7) = NAV before PF (7) — PF per share (7) = 99,18

Kommentar zur Berechnung Jahr (7): Die Performance des Nettoinventarwerts pro Anteil vor
Berechnung der Erfolgsgebihr betrégt 0 % und die BM-Performance betrégt -1 %. Daher ist die
Nettoliberschussrendite fir den Zeitraum positiv. 1%. Da im Jahr 6 keine Erfolgsgebihr angefallen ist,
muss bei der Berechnung der kumulierten Nettotiberschussrendite die kumulierte Wertentwicklung in den
Jahren 6 und 7 beriicksichtigt werden. Die gesamte indexierte Performance des Nettoinventarwerts ((1 -
5%) x (1 + 0%)) ist niedriger als die gesamte indexierte BM-Performance ((1 - 4%) x (1 - 1%)), so dass
sich eine negative kumulierte Nettoliberschussrendite von -0,04 % ergibt. Daher féllt keine Erfolgsgebihr
an.

Erfolgsgebuhr fir Teilfonds fur alternative Anlagen und Multi Asset-Teilfonds — Beispiel

Die Formel fur die Berechnung der Erfolgsgebuhr fiir Teilfonds fir alternative Anlagen und Multi Asset-
Teilfonds lautet wie folgt:
e Wenn B > E dann Berechnung der Erfolgsgebihr
F=B-E)xGxAxC
Wenn B > E dann Berechnung der neuen relativen High-Water Mark
Wenn F > 0 dann entspricht D der neuen relativen High-Water Mark
Wenn F =0, dann E
Anzahl der umlaufenden Anteile = A
Kumulierte Nettoliberschussrendite vor Erfolgsgebihr = B
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Satz der Erfolgsgebuhr (20 %) = C
Kumulierte Nettoliberschussrendite nach Erfolgsgebiihr = D
Relative High-Water Mark = E
Erfolgsgebuhr pro Anteil = F

Nettoinventarwert pro Anteil vor Berechnung der Erfolgsgebiihr = G

Ein Beispiel fir die Erfolgsgebihr (auf der Basis eines Erfolgsgebiihren-Satzes von 20 %) fir Teilfonds fur

alternative Anlagen und Multi Asset-Teilfonds lautet wie folgt:

Jahr Nettoin- Jahrliche Benchmark Jahrliche Kumulierte Relative Erfolgs- Nettoin-
ventar-| Fondsper- -Wert Nettouber- Nettolber- High-Water gebihr ventar-
wert formance schussrendite | schussrendite Mark pro wert
vor vor Erfolgs- vor Anteil nach
Erfolgs gebiihr Realisierung Erfolgs
gebuhr gebihr

Jahr 0 100,00 0,000 % 100,00 0,000 % 0,000 % 100,00 - 100,00
Jahr 1 100,50 0,500 % 100,10 0,400 % 0,400 % 100,10 0,0800 100,42
Jahr 2 100,22 -0,200 % 100,14 -0,240 % -0,240 % 100,46 - 100,22
Jahr 3 101,22 1,000 % 100,74 0,400 % 0,157 % 101,06 0,0317 101,19
Jahr 4 101,29 0,100 % 100,99 -0,150 % -0,150 % 101,44 - 101,29
Jahr 5 102,05 0,750 % 101,50 0,250 % 0,099 % 101,95 0,0201 102,03
Jahr 6 101,62 -0,400 % 101,60 -0,500 % -0,500 % 102,13 - 101,62
Jahr 7 102,23 0,600 % 101,70 0,500 % -0,002 % 102,23 - 102,23

Jahr 0 Der Nettoinventarwert des Fonds beginnt bei 100,00.

Jahr 1: Die Wertentwicklung des Nettoinventarwerts pro Anteil vor Berechnung der Erfolgsgebuhr
betragt 0.5 %. Gleichzeitig betragt die Benchmark-Performance 0,1 %. Die Nettolberschussrendite
betrdgt 0,4 %, die High-Water Mark (HWM) wird auf 100,10 angehoben und die kumulierte
Nettolberschussrendite steigt von 0 auf 0,4 %. Das entspricht einer Erfolgsgebuhr pro Anteil von 0,08.
Der Nettoinventarwert je Anteil nach Berechnung der Erfolgsgebuhr betragt somit 100,42.

Jahr 2: Die Performance des Nettoinventarwerts pro Anteil vor Berechnung der Erfolgsgebihr betragt -
0,2 %. Gleichzeitig betragt die Benchmark-Performance 0,04 %. Die HWM steigt auf 100,46, und die
Nettolberschussrendite ist negativ und betrégt -0,24 %. Da die Erfolgsgebuhr aus Jahr 1 realisiert
wurde, betragt die kumulierte Nettolberschussrendite im Jahr 2 -0,24 %. Daher féllt keine
Erfolgsgebthr an.

Jahr 3: Die Performance des Nettoinventarwerts pro Anteil vor Berechnung der Erfolgsgebuhr ist positiv,
insgesamt 1 %. Die Benchmark-Performance betragt 0,6 %, die Nettoliberschussrendite fir den
Zeitraum ist positiv. 0,4%. Die HWM steigt auf101,063. Da im Jahr 2 keine Erfolgsgebihr angefallen ist,
muss bei der Berechnung der kumulierten Nettoliberschussrendite die kumulierte Wertentwicklung in den
Jahren 2 und 3 beriicksichtigt werden, was zu einer kumulierten Nettotberschussrendite von 0,157 % fuhrt.
Das entspricht einer Erfolgsgebuhr pro Anteil von 0,0317. Der Nettoinventarwert je Anteil nach Berechnung
der Erfolgsgebtihr betragt 101,19.

Jahr 4: Die Performance des Nettoinventarwerts pro Anteil vor Berechnung der Erfolgsgebihr betragt
0,10 %. Gleichzeitig betragt die Benchmark-Performance 0,25 %. Daher ist die Nettoluberschussrendite
negativ. -0,15 %. Die HWM steigt auf 101,443. Da die Erfolgsgebuhr aus Jahr 3 realisiert wurde, betragt
die kumulierte Nettotiberschussrendite im Jahr 4 -0,15 %. Daher fallt keine Erfolgsgebtihr an.

Jahr 5: Die Performance des Nettoinventarwerts pro Anteil vor Berechnung der Erfolgsgebtihr betragt
0,75 % und die BM-Performance betragt 0,5 %. Daher ist die Nettoliberschussrendite fur den Zeitraum
positiv. 0,25 %. Die HWM steigt auf 101,95. Da im Jahr 4 keine Erfolgsgebuhr angefallen ist, muss bei
der Berechnung der kumulierten Nettoliberschussrendite die kumulierte Wertentwicklung in den Jahren
4 und 5 bericksichtigt werden. Die gesamte indexierte Performance des Nettoinventarwerts ((1 +
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0,1%) x (1 + 0,75%)) ist hoher als die gesamte indexierte BM-Performance ((1 + 0,25%) x (1 + 0,5%)),
so dass sich eine positive kumulierte Nettouberschussrendite von 0,099 % ergibt. Das entspricht einer
Erfolgsgebiihr pro Anteil von 0,02. Der Nettoinventarwert je Anteil nach Berechnung der
Erfolgsgebuhr betragt 102,03.

Jahr 6: Die Performance des Nettoinventarwerts pro Anteil vor Berechnung der Erfolgsgebihr betragt -
0,4 %. Gleichzeitig betragt die Benchmark-Performance 0.1 %. Die HWM steigt auf 102,132 Daher ist
die Nettoliberschussrendite negativ. - 0,5 %. Da die Erfolgsgebihr aus Jahr 5 realisiert wurde, betragt
die kumulierte Nettotiberschussrendite im Jahr 6 -0,5 %. Daher fallt keine Erfolgsgebiihr an.

Jahr 7: Die Performance des Nettoinventarwerts pro Anteil vor Berechnung der Erfolgsgebtihr betragt
0,6 % und die BM-Performance betrdgt 0,1 %. Die HWM steigt auf 102,235. Daher ist die
Nettolberschussrendite fiir den Zeitraum positiv.0,5%. Da im Jahr 6 keine Erfolgsgebiihr angefallen ist,
muss bei der Berechnung der kumulierten Nettoliberschussrendite die kumulierte Wertentwicklung in
den Jahren 6 und 7 berticksichtigt werden. Die gesamte indexierte

Performance des Nettoinventarwerts ((1 - 0,4%) x (1 + 0,6%)) ist niedriger als die gesamte indexierte
BM-Performance ((1 - 0,1%) x (1 + 0,1%)), so dass sich eine negative kumulierte
Nettoliberschussrendite von -0,002 % ergibt. Daher fallt keine Erfolgsgebihr an.

(iii) Kosten, die direkt mit den Transaktionen und Wertpapierbesténden des Portfolios verbunden
sind (z.B. Maklerkosten, Kosten fir Auslandszahlungen, Steuern und damit verbundene Kosten).

(iv) Zinsen auf zulassige Kreditaufnahmen, einschlie3lich Negativzinskosten auf Barpositionen.

(v)  Transaktionsbezogene Kosten fiir den Handel mit Finanzderivaten, einschlie3lich der Gebuhr fir
den Abruf von Sicherheiten.

(vi) Die Kosten fur au3erordentliche Maflinahmen, wie Rechtsgutachten oder Klagen, die zum Schutz
der Anteilinhaber erforderlich sind; z.B. Kosten fiir Steuerriickforderungen, unter der
Voraussetzung, dass der Nutzen fiir die Teilfonds und ihre Anteilinhaber hdher ist als die Kosten.

(vii) CSSF-Gebuhren.

(viii) Prifungsgebihren des Fonds.

(ix) Behordliche Gebihren, Abgaben und Rechtskosten in Verbindung mit der Errichtung und
Fihrung der Fonds.

(x)  Gebuhren in Verbindung mit der Erstellung und Verbreitung von Rechtsdokumenten, wie z.B.
Prospekte, wesentliche Anlegerinformationen, Jahres- und Halbjahresberichte.

(xi)  Alle weiteren Kosten werden vom Anlageverwalter getragen.

Die jeweiligen Gebuhren und Kosten jedes Teilfonds werden von den Klassen dieses Teilfonds im
Verhéltnis zu seinem Nettovermdgen zum jeweiligen Zeitpunkt getragen. Alle anderen Gebuhren und
Kosten werden zwischen allen Klassen der Gesellschaft im Verhaltnis zu ihrem Nettovermégen zum
jeweiligen Zeitpunkt getragen.

Gebihren der Verwaltungsstelle

Die Verwaltungsstelle erhélt fur ihre Dienstleistungen eine prozentuale Vergitung auf vierteljahrlicher
Basis. Diese wird auf der Grundlage des durchschnittlichen Werts des Nettovermdgens jedes Teilfonds
wahrend des betreffenden Quartals berechnet und vom Anlageverwalter bezahlt (d.h. die Geblhren
der Verwaltungsstelle werden mit der Anlageverwaltungsgebihr gebiindelt).
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Gebihren der Depotbank

Die Depotbank erhalt furr ihre Dienstleistungen eine prozentuale Vergitung auf vierteljahrlicher Basis.
Diese wird auf der Grundlage des durchschnittichen Werts des Nettovermdgens jedes Teilfonds
wahrend des betreffenden Quartals berechnet und vom der Anlageverwalter bezahlt (d.h. die Gebiihren
der Depotbank werden mit der Anlageverwaltungsgebihr gebindelt).

Gebihren der Verwaltungsgesellschaft

Die Verwaltungsgesellschaft hat fir die erbrachten Dienstleistungen Anspruch auf eine prozentuale
Vergitung auf vierteljahrlicher Basis. Diese Vergutung wird auf der Basis des durchschnittlichen Werts
des Nettovermodgens jedes Teilfonds in dem betreffenden Vierteljahr berechnet und vom
Anlageverwalter bezahlt (d.h. die Geblhr der Verwaltungsgesellschaft ist mit der
Anlageverwaltungsgebihr gebiindelt).
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16. BESTEUERUNG

16.1. Die Gesellschaft

Unter der aktuellen Gesetzgebung und Verwaltungspraxis unterliegt die Gesellschaft keiner
luxemburgischen Einkommensteuer und die Ausschiittungen, die die Gesellschaft zahlt, unterliegen
keiner luxemburgischen Quellensteuer.

Allerdings unterliegt jede Anteilklasse in Luxemburg einer so genannten "taxe d’abonnement" in Héhe
von 0,05 % per annum des Nettovermoégens, die vierteljghrlich zu zahlen ist und auf den
Gesamtnettoinventarwert jeder Klasse am Ende des betreffenden Quartals berechnet wird.

Jede institutionellen Anlegern vorbehaltene Klasse unterliegt in Luxemburg einer Taxe d‘abonnement
in Hohe von jahrlich 0,01 % ihres Nettovermdgens. Diese Steuer ist vierteljahrlich zahlbar und wird auf
der Grundlage des Nettoinventarwerts jeder Klasse am Ende des jeweiligen Quartals ermittelt.

Teilfonds, die gemé&R ihrer Anlagepolitik ausschlief3lich in Geldmarktinstrumente anlegen, unterliegen
der ermafigten Taxe d‘abonnement in Hohe von jahrlich 0,01 %.

Der realisierte oder nicht realisierte Kapitalzuwachs der Vermdgenswerte der Gesellschaft ist in
Luxemburg nicht steuerpflichtig. Die kurz- oder langfristigen realisierten Kapitalertrdge der Gesellschaft
werden in einem anderen Land zwar voraussichtlich nicht steuerpflichtig sein, dennoch sollten
Anteilinhaber beachten und zur Kenntnis nehmen, dass diese hdchst unwahrscheinliche Mdglichkeit
dennoch nicht ganz auszuschlie3en ist.

Die regelméRigen Ertrage der Gesellschaft aus einigen ihrer Wertpapiere und die Zinsen auf
Bareinlagen kénnen in bestimmten Landern Quellensteuern in unterschiedlicher Héhe unterliegen, die
in der Regel nicht erstattet werden.

Aufgrund der jingsten Entwicklungen im EU-Recht in Bezug auf den Geltungsbereich der
Mehrwertsteuerbefreiung fir Verwaltungsdienste in Bezug auf Investmentfonds, unterliegen die aus
dem Vermdégen der Gesellschaft gezahlten Gebihren zur Vergltung von Dienstleistern moglicherweise
der Mehrwertsteuer.

16.2. Anteilinhaber

€) Besteuerung von in Luxemburg ansassigen Anteilinhabern

Anteilinhaber, bei denen es sich um Privatpersonen handelt

Dividenden und andere Zahlungen, die ansassige Anteilinhaber aus Anteilen erzielen, und die im
Rahmen der Verwaltung ihres Privatvermdgens oder ihrer Berufs-/Geschéftstatigkeit handeln,
unterliegen der Einkommensteuer in Hohe des ublichen Progressionssatzes bei einem effektiven
Grenzsteuersatz von maximal 40 % bei einem zu versteuernden Einkommen von tber 100.000 EUR
(Steuerklassen 1 und 1a) bzw. 200.000 EUR (Steuerklasse 2 d.h. 2-Personen-Haushalt). Der maximale
Einkommensteuersatz liegt somit bei 42,8 % (einschlie3lich Solidaritatszuschlag von 7 %) bei einem
zu versteuernden Einkommen zwischen 100.000 EUR und 150.000 EUR in den Steuerklassen 1 und
la (bzw. 200.000 EUR und 300.000 EUR in Steuerklasse 2) und bei 43,6 % (einschlieBlich
Solidaritatszuschlag von 9 %) bei einem zu versteuernden Einkommen von tber 150.000 EUR in den
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Steuerklassen 1 und la (bzw. 300.000 EUR in Steuerklasse 2). Gemal derzeit geltendem Recht in
Luxemburg sind 50 % der Bruttodividende, die anséassige Privatanleger von (i) einer uneingeschrankt
steuerpflichtigen Kapitalgesellschaft (société de capitaux) mit Sitz in Luxemburg, (i) einer
Kapitalgesellschaft (société de capitaux) mit Sitz in einem Land, mit dem Luxemburg ein
Doppelbesteuerungsabkommen geschlossen hat und die einer Steuer unterliegt, die der
Kdrperschaftssteuer in Luxemburg entspricht oder (iii) einer Gesellschaft mit Sitz in einem EU-
Mitgliedsstaat, die unter Artikel 2 der Richtlinie Gber Mutter- und Tochtergesellschaften unterliegt,
erhalten von der Einkommensteuer befreit.

Fur die Quellensteuer in Hohe von 15 Prozent wird regelm&fig eine Steuergutschrift gewahrt.

Kapitalertrage, die anséssige Anteilinhaber, die Privatpersonen sind, die im Rahmen der Verwaltung
ihres Privatvermdgens handeln, durch die Verduf3erung von Anteilen erzielen, unterliegen nicht der
Einkommensteuer, sofern diese Kapitalertrage nicht als Spekulationsgewinne oder Gewinne aus
wesentlichen Beteiligungen zu betrachten sind. Kapitalertrage werden als spekulativ eingestuft und
unterliegen der Einkommensteuer zu den Ublichen Satzen, wenn die Anteile innerhalb von sechs (6)
Monaten nach ihrem Erwerb verauf3ert werden oder ihre VeraufRerung vor ihrem Erwerb erfolgt. Eine
Beteiligung gilt als wesentlich, sofern ein Anteilinhaber als Privatperson mit Wohnsitz in Luxemburg
entweder allein oder zusammen mit seinem Ehepartner oder Partner und/oder minderjéhrigen Kindern
direkt oder indirekt innerhalb von funf (5) Jahren vor der VerduRerung mehr als zehn Prozent (10 %)
des Eigenkapitals der Gesellschaft halt bzw. gehalten hat. Kapitalgewinne, die mehr als sechs (6)
Monate nach deren Erwerb aus einer wesentlichen Beteiligung realisiert werden, unterliegen der
Einkommensteuer nach der ,Half-Global-Rate”-Methode (d.h. der Durchschnittssatz fiur das
Gesamteinkommen wird entsprechend dem progressiven Einkommensteuersatz berechnet und die
Halfte des Durchschnittssatzes wird auf die Kapitalgewinne angewendet, die aus der wesentlichen
Beteiligung realisiert worden sind). Ebenso wird davon ausgegangen, dass ein Anteilinhaber eine
wesentlich Beteiligung verauRert, wenn er innerhalb von funf (5) Jahren vor der Ubertragung kostenfrei
eine Beteiligung erworben hat, die von Seiten des Veraul3erers (bzw. der VerdulR3erer bei sukzessiven
kostenlosen Ubertragungen innerhalb desselben Finf (5)-Jahres-Zeitraums) eine wesentliche
Beteiligung darstellte. Eine VerauflRerung kann den Verkauf, den Umtausch, die Einbringung oder eine
sonstige Form der Ubertragung der Anteile beinhalten.

Kapitalertrage, die ein in Luxemburg ansassiger Anteilinhaber als Privatperson, der im Rahmen der
Verwaltung seiner beruflichen/geschéftlichen Tatigkeit handelt, durch die Veraul3erung von Anteilen
erzielt, unterliegen der Einkommensteuer in Hohe der Ublichen Satze. Als steuerpflichtiger Gewinn gilt
die Differenz zwischen dem Preis, zu dem die Aktien verkauft wurden, und ihrem niedrigsten
Anschaffungs- oder Buchwert.

Anteilinhaber, die in Luxemburg ansassige juristische Personen sind

Dividenden und andere Zahlungen, die von einer uneingeschrankt steuerpflichtigen Gesellschaft mit
Sitz in Luxemburg erzielt werden, unterliegen der Korperschaftssteuer und der kommunalen
Gewerbesteuer, sofern nicht die Bedingungen fir die vollstandige Steuerbefreiung (participation
exemption) wie nachfolgend beschrieben, erflllt sind.

Sollten die Bedingungen fir diese vollstdndige Steuerbefreiung nicht erfiillt sein, sind 50 Prozent der
Dividenden, die eine uneingeschrénkt steuerpflichtige Gesellschaft mit Sitz in Luxemburg erhalt von
der Korperschaftssteuer und der kommunalen Gewerbesteuer befreit. Fur die Quellensteuer in Hohe
von 15 Prozent wird regelmafig eine Steuergutschrift gewéhrt, dariiber hinausgehende Betrage sind
moglicherweise erstattungsféahig.

GemalR der Beteiligungsfreistellung (participation exemption) koénnen Dividenden, die eine
uneingeschrankt steuerpflichtige Gesellschaft mit Sitz in Luxemburg aus den Anteilen erzielt, von der
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Einkommensteuer befreit sein, wenn (i) der Anteilinhaber eine uneingeschrénkt steuerpflichtige
Gesellschaft mit Sitz in Luxemburg ist und gleichzeitig (ii) der Anteilinhaber zu dem Zeitpunkt, an dem
die Dividende fir den Anteilinhaber bereitgestellt wird, fur einen ununterbrochenen Zeitraum von
mindestens 12 Monaten eine qualifizierte Beteiligung an der Gesellschaft halt oder sich dazu
verpflichtet. Die Liquidationserldse werden fiir die Zwecke der Beteiligungsfreistellung in die
Dividendenertrage integriert und sind unter denselben Bedingungen mdglicherweise von der Steuer
befreit. Von einer steuerlich transparenten juristischen Person gehaltene Anteile gelten proportional zu
ihrer prozentualen Beteiligung am Nettovermdgen der transparenten Person als direkte Beteiligung.

Von einer uneingeschrankt steuerpflichtigen Gesellschaft mit Sitz in Luxemburg aus den Anteilen
realisierte Kapitalertrage unterliegen der Einkommensteuer in Hohe der ordentlichen Satze, sofern nicht
die Bedingungen der nachfolgend beschriebenen Beteiligungsfreistellung (participation exemption)
erfillt sind. Als steuerpflichtiger Ertrag gilt die Differenz zwischen dem Preis, zu dem die Anteile verkauft
wurden, und dem niedrigen Betrag von Anschaffungs- oder Buchwert.

Gemal der Beteiligungsfreistellung kénnen von einer uneingeschrankt steuerpflichtigen Gesellschaft
mit Sitz in Luxemburg aus den Anteilen realisierte Kapitalertrdge auf Ebene des Anteilinhabers von der
Einkommensteuer befreit sein, wenn (i) der Anteilinhaber eine uneingeschrankt steuerpflichtige
Gesellschaft mit Sitz in Luxemburg ist und gleichzeitig (ii) der Anteilinhaber zu dem Zeitpunkt, an dem
der Kapitalertrag realisiert wird, fir einen ununterbrochenen Zeitraum von mindestens 12 Monaten
Anteile hélt bzw. sich dazu verpflichtet, die eine direkte Beteiligung (a) in Héhe von mindestens zehn
Prozent am Anteilskapital der Gesellschaft oder (b) mit einem Kaufpreis von mindestens sechs (6)
Millionen Euro darstellen. Von einer steuerlich transparenten juristischen Person gehaltene Anteile
gelten proportional zu ihrer prozentualen Beteiligung am Nettovermégen der transparenten Person als
direkte Beteiligung.

Steuerbefreite Anteilinhaber

Ein Anteilinhaber, der entweder (i) ein Organismus fiir gemeinsame Anlagen gemaf dem geanderten
Gesetz vom 20. Dezember 2002 oder dem OGA-Gesetz, (ii) ein Spezialfonds gemafl dem Gesetz vom
13. Februar 2007 oder (iii) eine Gesellschaft fiur die Verwaltung von Familienvermégen nach dem
Gesetz vom 11. Mai 2007 ist, ist von der Einkommensteuer in Luxemburg befreit. Dividenden und
Kapitalertrage, die aus den Anteilen erzielt bzw. darauf realisiert werden, unterliegen daher nicht der
Einkommensteuer.

(b) Besteuerung von nicht in Luxemburg anséssigen Anteilinhabern

Nicht anséssige Anteilinhaber, die weder eine stéandige Niederlassung noch einen standigen Vertreter
in Luxemburg haben, der/dem die Anteile zuzuordnen waren, unterliegen generell nicht der
Einkommensteuer in Luxemburg, wenn sie Dividendenzahlungen erhalten oder Kapitalertrage beim
Verkauf von Anteilen erhalten, aul3er einer etwaigen Quellensteuer (siehe oben) bzw. Kapitalertragen,
die (i) vor dem Erwerb oder innerhalb der ersten sechs Monate nach dem Erwerb oder aus einer
wesentlichen Beteiligung erzielt werden oder (ii) wenn der Beginstigte mehr als 15 Jahre eine
steuerlich anséssige Person in Luxemburg war und weniger als funf (5) Jahre vor der Realisierung
dieser Kapitalertrage, die der Einkommensteuer in Luxemburg in Hohe der tblichen Satze unterliegen,
eine nicht ansassige Person geworden ist (vorbehaltlich der Bestimmungen eines
Doppelbesteuerungsabkommens).

Dividenden, die eine stindige Niederlassung oder ein standiger Vertreter in Luxemburg erhalt, sowie
auf die Anteile realisierte Kapitalertrdge unterliegen der Einkommensteuer in Luxemburg, sofern nicht
die Bedingungen fir die Beteiligungsfreistellung erfullt sind d. h. (i) die Anteile einer qualifizierten
standigen Niederlassung (,qualifizierte stédndige Niederlassung“) zuzuordnen sind, und diese
gleichzeitig (ii) zu dem Zeitpunkt, an dem die Dividende der qualifizierten standigen Niederlassung
bereitgestellt wird, fir einen ununterbrochenen Zeitraum von mindestens 12 Monaten eine qualifizierte

DNB FUND - Prospekt 89



Beteiligung hélt bzw. sich dazu verpflichtet. Eine qualifizierte stdndige Niederlassung bezeichnet (a)
eine standige luxemburgische Niederlassung einer Gesellschaft, die unter Artikel 2 der EU-Richtlinie
Uber Mutter- und Tochtergesellschaften fallt, (b) eine standige luxemburgische Niederlassung einer
Aktiengesellschaft (société de capitaux), deren Sitz in einem Staat liegt, der ein Steuerabkommen mit
Luxemburg geschlossen hat und (c) eine standige Iluxemburgische Niederlassung einer
Aktiengesellschaft (société de capitaux) oder eine Genossenschaft (société coopérative) mit Sitz im
Europaischen Wirtschaftsraum, jedoch nicht in einem EU-Mitgliedsstaat. Wenn die Bedingungen fiir die
vollstandige Befreiung (participation exemption) nicht erfillt sind, werden 50 Prozent der
Bruttodividende, die eine stéandige luxemburgische Niederlassung oder ein standiger Vertreter in
Luxemburg erhalt, von der Steuer befreit. Fir die Quellensteuer in Hohe von 15 Prozent wird eine
Steuergutschrift gewahrt.

Gemal der Beteiligungsfreistellung kénnen Kapitalertrage aus Anteilen von der Einkommensteuer
befreit sein, wenn (i) die Anteile einer qualifizierten standigen Niederlassung zuzuordnen sind und
gleichzeitig (ii) die qualifizierte standige Niederlassung zu dem Zeitpunkt, an dem der Kapitalertrag
realisiert wird, fur einen ununterbrochenen Zeitraum von mindestens zwdlf (12) Monaten Anteile halt
bzw. sich dazu verpflichtet, die eine direkte Beteiligung (a) in H6he von mindestens zehn Prozent am
Anteilskapital der Gesellschaft oder (b) mit einem Kaufpreis von mindestens sechs (6) Millionen Euro
darstellen.

(c) Erbsteuer und Schenkungssteuer

Nach luxemburgischem Steuerrecht sind die Anteile von Anteilinhabern als Privatpersonen, die fir
Zwecke der Erbschaftssteuer zum Zeitpunkt ihres Ablebens einen Steuerwohnsitz in Luxemburg
unterhalten, in die Bemessungsgrundlage fir die Erbschaftssteuer einzubeziehen. Dagegen zieht die
Ubertragung von Anteilen beim Ableben eines Anteilinhabers keine Erbschaftssteuer nach sich, sofern
der Verstorbene fur Zwecke der Erbschaftssteuer keinen Wohnsitz in Luxemburg unterhielt.

(d) FATCA-Regeln

Der Foreign Account Tax Compliance Act (FATCA) ist Teil des U.S. Hiring Incentives to Restore
Employment Act. Es soll eine Vermeidung der US-Steuer auf Einkommen durch US-Steuerzahler
vermeiden, indem sie durch Nicht-US-Finanzinstitute (Foreign Financial Institutions, FFI) und Offshore-
Fonds investieren.

FATCA gilt ebenfalls fur so genannte FFIs, zu denen vor allem bestimmte Anlagevehikel
(-Investmentgesellschaften®) zahlen, wie etwa OGAW.

Gemal} den FATCA-Regeln missen sich FFI, sofern sie nicht von einer Ad-hoc Steuererleichterung
oder -befreiung profitieren, bei der US-Steuerbehdrde IRS registrieren und der IRS bestimmte
Besténde von bzw. Zahlungen an a/ bestimmte US-Anleger, b/ bestimmte kontrollierte institutionelle
auslandische Anleger, c/ Nicht-US-Investoren, bei denen es sich um Finanzinstitute handelt, die ihre
Verpflichtungen gemalR FATCA nicht einhalten und d/ Kunden, die ihren FATCA-Status nicht klar
dokumentieren kdnnen, melden.

Darliber hinaus unterliegt jedes nicht ordnungsgemafl dokumentierte Konto, einer Quellensteuer in
Héhe von 30 %.

Am 24. Marz 2014 haben die Regierungen von Luxemburg und der Vereinigten Staaten ein
zwischenstaatliches Abkommen (IGA) Model 1 unterzeichnet, das darauf abzielt, die Meldepflichten
nach FATCA mit anderen US-Meldepflichten fur luxemburgische Finanzinstitute zu koordinieren und zu
erleichtern.

Den IGA-Bestimmungen zufolge missen meldepflichtige luxemburgische FFIs ihre Meldung an die
Steuerbehdrden in Luxemburg statt direkt an die IRS machen. Diese Angaben werden anschlie3end
geman den allgemeinen Bestimmungen zum Informationsaustausch des
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Einkommensteuerabkommens zwischen den USA und Luxemburg von den Behdrden in Luxemburg an
den IRS weitergegeben.

(e) Gemeinsamer Meldestandard

Die Gesellschaft kann dem Standard fiir den automatischen Informationsaustausch tiber Finanzkonten
in Steuerangelegenheiten (der ,Standard®) und dem Gemeinsamen Meldestandard (der ,GMS»)
unterliegen, der im luxemburgischen Gesetz vom 18. Dezember 2015 zur Umsetzung des GMS in
Luxemburg (das «GMS-Gesetz») verankert ist.

Den Bedingungen des GMS-Gesetzes zufolge ist die Gesellschaft als meldendes luxemburgisches
Finanzinstitut zu behandeln. Daher ist die Gesellschaft ab 30. Juni 2017 unbeschadet anderer geltender
Datenschutzbestimmungen verpflichtet, der Steuerbehdrde in Luxemburg jahrlich personenbezogene
und Finanzdaten zu melden, die sich unter anderem auf die Identifizierung von, das Halten durch und
Zahlungen an (i) bestimmte Anleger gemafl dem GMS-Gesetz (die ,meldepflichtigen Personen” und
(i) kontrollierende Personen bestimmter Nicht-Finanzunternehmen (,NFU“) beziehen, die selbst
meldepflichtige Personen sind. Zu diesen Informationen gehoren, wie in Anhang | des GMS-Gesetzes
ausfuhrlich beschrieben (die ,Informationen*), personenbezogene Daten zu den meldepflichtigen
Personen.

Ob die Gesellschaft ihre Meldepflichten gemal dem GMS-Gesetz einhalten kann, hangt davon ab, ob
jeder Anleger der Gesellschaft die Informationen zusammen mit den erforderlichen Nachweisen
bereitstellt. In diesem Zusammenhang werden die Anleger hiermit informiert, dass die Gesellschaft als
Verantwortliche fir die Datenverarbeitung die Informationen fur die im GMS-Gesetz genannten Zwecke
verarbeiten wird. Die Anleger verpflichten sich, ihre kontrollierenden Personen gegebenenfalls Gber die
Verarbeitung ihrer Informationen durch die Gesellschaft zu informieren.

Ferner werden die Anleger dariber informiert, dass die Informationen Gber meldepflichtige Personen
im Sinne des GMS-Gesetzes jahrlich fir die im GMS-Gesetz genannten Zwecke an die luxemburgische
Steuerbehérde weitergegeben werden. Insbesondere werden meldepflichtige Personen informiert,
dass bestimmte von ihnen durchgefiihrte Geschéfte durch Abgabe von Erklarungen an sie gemeldet
werden, und dass ein Teil dieser Informationen als Grundlage fur die jahrliche Offenlegung gegentber
der Steuerbehdrde in Luxemburg dient.

Analog verpflichten sich die Anleger, die Gesellschaft innerhalb von dreil3ig (30) Tagen nach Eingang
dieser Erklarungen zu benachrichtigen, sofern in ihnen enthaltene personenbezogene Daten
unzutreffend sind. Die Anleger verpflichten sich ferner, die Gesellschaft unverziglich Gber jegliche
Anderungen dieser Informationen zu benachrichtigen und der Gesellschaft alle entsprechenden
Nachweise vorzulegen.

Anleger, welche die von der Gesellschaft geforderten Informationen oder Nachweise nicht vorlegen,
koénnen fur die gegen die Gesellschaft verhangten Geldstrafen haftbar gemacht werden, die auf das
Versdumnis des betreffenden Anlegers zuriickzufuhren sind, die Informationen bereitzustellen.
Andernfalls kann die Gesellschaft die Informationen der Steuerbehdérde in Luxemburg melden.
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17. ALLGEMEINE INFORMATIONEN

17.1. Datenschutz

Gemal dem geltenden luxemburgischen Datenschutzgesetz und der Verordnung Nr. 2016/679 vom
27. April 2016 Uber den Schutz natirlicher Personen bei der Verarbeitung personenbezogener Daten
und zum freien Datenverkehr (das ,Datenschutzgesetz®) kénnen die Gesellschaft und die
Verwaltungsgesellschaft, die als unabhangige  Datenverantwortliche  fungieren  (die
,Datenverantwortlichen®) fungieren, personenbezogene Daten von einem Anteilinhaber oder
potenziellen Anteilinhaber bisweilen mittels elektronischer Mittel oder mithilfe anderer Mittel erfassen,
verwenden, speichern und verarbeiten, um die Geschaftsbeziehung zwischen dem Anteilinhaber oder
potenziellen Anteilinhaber und den Datenverantwortlichen zu entwickeln und zu verarbeiten, sowie fir
weitere entsprechende Aktivitaten.

Die verarbeiteten Daten umfassen den Namen, Vornamen, Kontaktdaten (einschlieBlich Postanschrift
und/oder E-Mail-Adresse), Bankverbindung, Telefongesprache sowie in der Gesellschaft angelegte
Betrage jedes Anteilinhabers oder potenziellen Anteilinhabers (und, sofern der Anteilinhaber oder
potenzielle Anteilinhaber eine juristische Person ist, von jeder mit ihr verbundenen nattrlichen Person
als ihre Kontaktperson(en) und/oder wirtschaftlich Beglnstigte(r)) (die ,personenbezogenen Daten®).

Falls ein bestehender oder potenzieller Anteilinhaber die erforderlichen Daten Angaben nicht in einer
die  Datenverantwortlichen  zufriedenstellenden  Weise  Ubermittelt, kann jeder der
Datenverantwortlichen das Eigentum an Anteilen der Gesellschaft beschranken oder verhindern. Die
Datenverantwortlichen, die Verwaltungsstelle und/oder die Platzierungsstelle (je nachdem) werden von
der Haftung fur Verluste, die aus der Beschréankung oder Verhinderung des Anteilseigentums
resultieren, freigestellt und schadlos gehalten.

Die personenbezogenen Daten werden verarbeitet, um Zeichnungen mit der Gesellschaft einzugehen
und durchzufiihren (d.h. fur die Erfullung eines Vertrags), ferner aus rechtmafRigen Interessen jedes
Datenverantwortlichen sowie zur Erflllung der den Datenverantwortlichen auferlegten rechtlichen
Pflichten. Insbesondere werden personenbezogene Daten verarbeitet, um (i) die Geschéaftsbeziehung
zwischen dem Anteilinhaber oder potentiellen Anteilinhaber und den Datenverantwortlichen zu
entwickeln und zu verarbeiten, (ii) Zeichnungen, Ubertragungen, Kapitalabrufe und Ausschittungen an
den Anteilsinhaber, (iii) das Register der Anteilinhaber zu fuhren, (iv) Anlagen sowie Entnahmen und
Zahlungen von Ausschittungen an den Anteilinhaber zu verarbeiten, (vi) um geltende
Geldwéaschebestimmungen und andere rechtliche Pflichten zu erfiillen, wie z.B. die Durchfuhrung von
Kontrollen im Hinblick auf Pflichten, die sich aus CRS/FATCA ergeben, sowie (vii) zu
Konzernrisikomanagement- und  Risikokontrollzwecken.  Dartuber  hinaus  kdnnen  die
Datenverantwortlichen zum Zwecke der Beurteilung der Qualitat und Leistung der Anteilinhabern und
potenziellen Anteilinhabern angebotenen Dienste sowie der Aufbewahrung von Nachweisen
Telefongesprache zwischen Anteilinhabern und potenziellen Anteilinhabern und Beauftragten der
Datenverantwortlichen aufnehmen. Die vorstehend genannten ,berechtigten Interessen® sind:

- die unter dem Punkt (i) des vorstehenden Absatzes dieses Datenschutzabschnitts
beschriebenen Punkte;

- die Einhaltung und Erfiillung der Rechenschafts- und aufsichtsrechtlichen Pflichten der
Datenverantwortlichen weltweit; und

- die Ausubung der Geschéafte der Datenverantwortlichen nach angemessenen
Marktstandards.
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Mit dem Ausfillen und der Ricksendung des Antragsformulars werden der Anteilinhaber und
potenzielle Anteilinhaber Uber die Nutzung von personenbezogenen Daten durch die
Datenverantwortlichen in Kenntnis gesetzt.

Jeder der Datenverantwortlichen kann im Einklang mit den Bestimmungen des Datenschutzgesetzes
personenbezogene Daten gegenliber ihren Datenempfangern (die ,Empfanger”) offenlegen, die
angesichts der vorstehenden Zwecke ihre Beauftragten und Dienstleister bezeichnen, einschlieRlich
die Verwaltungs- und Domizilstelle, der Anlageverwalter, die Depotbank, der Rechtsberater und
Abschlussprufer der Datenverantwortlichen.

Die Empfanger kdnnen auf eigene Verantwortung personenbezogene Daten an ihre jeweiligen
Vertreter und/oder Beauftragen (die ,Unterempfanger®) weitergeben, die die personenbezogenen
Daten ausschlielich verarbeiten dirfen, um die Datenempfénger bei der Erbringung ihrer Leistungen
fur die Datenverantwortlichen zu unterstiitzen und/oder die Datenempfanger bei der Erflllung ihrer
gesetzlichen Pflichten zu unterstiitzen. Alle Anlegerinformationen, die direkt an den Fonds oder die
Verwaltungsstelle Gibermittelt wurden, kénnen von einer solchen Ubertragung betroffen sein.

Die Empfanger, gegeniiber denen personenbezogene Daten offengelegt werden, sind im Europaischen
Wirtschaftsraum (der ,EWR") ansassig.

Die Empfanger bzw. Unterempfanger kbnnen die personenbezogenen Daten als Datenverarbeiter
verarbeiten (wenn sie die personenbezogenen Daten auf Weisung der Datenverantwortlichen
verarbeiten) oder als eigenstandige Datenverantwortliche (wenn sie die personenbezogenen Daten fir
ihre eigenen Zwecke, d. h. zur Erfullung ihrer eigenen rechtlichen Pflichten, verarbeiten). Die
personenbezogenen Daten kdnnen ferner in Einklang mit den geltenden Gesetzen und Bestimmungen
auch an Dritte wie staatliche Stellen oder Aufsichtsbehdrden, einschlieRlich Steuerbehdrden,
Ubertragen werden. Insbesondere kénnen solche personenbezogenen Daten an die Steuerbehérden
in Luxemburg (wie nachstehend definiert) weitergegeben werden, die sie ihrerseits als
Datenverantwortliche an auslandische Steuerbehérden Gbermitteln kénnen.

Gemald den durch das Datenschutzgesetz festgelegten Vorgaben hat jeder Anteilinhaber oder
potenzielle Anteilinhaber mittels schriftichen Antrages, der an die im vorgenannten ,Verzeichnis®
angegebene Anschrift der Gesellschaft gerichtet wird, das Recht:

- Zugang zu seinen personenbezogenen Daten zu erhalten, die er der Gesellschaft zur
Verfugung gestellt hat, (d. h. das Recht, von den Datenverantwortlichen eine
Bestatigung dariiber zu verlangen, ob seine personenbezogenen Daten verarbeitet
werden, bestimmte Informationen Uber die Verarbeitung seiner personenbezogenen
Daten zu erhalten, Zugang zu diesen Daten zu erhalten und eine Kopie der
personenbezogenen Daten, die verarbeitet werden, zu erhalten (unter

Berucksichtigung der gesetzlichen Ausnahmefalle));

- die Berichtigung seiner personenbezogenen Daten, wenn diese unrichtig oder
unvollstandig sind, zu beantragen (d. h. das Recht, von den Datenverantwortlichen zu
verlangen, dass unrichtige oder unvollstandige personenbezogene Daten oder
wesentliche Fehler entsprechend aktualisiert oder berichtigt werden);

- die Verwendung seiner personenbezogenen Daten einzuschréanken (d. h. das Recht,
zu verlangen, dass unter bestimmten Umstdnden die Verarbeitung seiner
personenbezogenen Daten auf die Speicherung dieser Daten beschrénkt wird, sofern
nicht seine Einwilligung eingeholt wurde);
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- Widerspruch gegen die Verarbeitung seiner personenbezogenen Daten einzulegen (d.
h. das Recht, aus Grunden, die sich aus der besonderen Situation des Anteilinhabers
oder des potenziellen Anteilinhabers ergeben, gegen die Verarbeitung
personenbezogener Daten zur Wahrnehmung einer Aufgabe im &ffentlichen Interesse
oder im berechtigten Interesse der Datenverantwortlichen Widerspruch einzulegen).
Die Datenverantwortlichen miissen eine solche Verarbeitung einstellen, wenn sie keine
zwingenden berechtigten Interessen fiir die Verarbeitung darlegen kénnen, die Vorrang
vor den Interessen, Rechten und Freiheiten des Anteilinhabers oder des potenziellen
Anteilinhabers haben, bzw. nicht nachweisen kdnnen, dass die Verarbeitung
erforderlich ist, um rechtliche Anspriiche geltend zu machen, auszuliben oder zu
verteidigen;

- die Loschung seiner personenbezogenen Daten zu verlangen (d. h. das Recht, zu
verlangen, dass personenbezogene Daten unter bestimmten Umstédnden geldscht
werden, z. B. wenn die Verarbeitung der Daten durch die Datenverantwortlichen fur die
Zwecke, fur die sie erfasst oder verarbeitet werden, nicht mehr notwendig ist);

- die Ubertragbarkeit personenbezogener Daten zu verlangen (d. h. das Recht, dass die
Daten in einem strukturierten, gangigen und maschinenlesbaren Format an den
Anteilinhaber, potenzielle Anteilinhaber oder andere Datenverantwortliche Ubertragen
werden, sofern dies technisch moglich ist).

Der Anteilinhaber oder potenzielle Anteilinhaber haben daruber hinaus das Recht, bei der
luxemburgischen Datenschutzkommission (die ,CNPD®) unter folgender Adresse Beschwerde
einzureichen: 1, Avenue du Rock'n'Roll, L-4361 Esch-sur-Alzette, Grof3herzogtum Luxemburg, oder,
sofern Anteilinhaber oder potenzielle Anteilinhaber ihren Wohnsitz in einem anderen Mitgliedsstaat der
Europaischen Union haben, bei jeder anderen lokal zustandigen Datenschutzaufsichtsbehdrde.

Samtliche personenbezogenen Daten werden von den Datenverantwortlichen nicht fur eine langere
Zeit aufbewahrt als fir den Zweck der Datenverarbeitung notwendig, jedoch vorbehaltlich gesetzlich
vorgeschriebener Verjahrungsfristen.

Die Plazierungsstellen kdnnen personenbezogene Daten verwenden, um den Anteilinhaber und
potenzielle Anteilinhaber Uber andere Produkte und Dienstleistungen zu informieren, die nach
Auffassung der Platzierungsstelle fir den jeweiligen Anteilinhaber von Interesse sein kdnnten
(Marketingzweck). Im Einklang mit dem Datenschutzgesetz haben der Anteilinhaber und potenzielle
Anteilinhaber das Recht, die Verarbeitung ihrer personenbezogenen Daten flir Marketingzwecke unter
den vorstehend dargelegten Bedingungen abzulehnen.

17.2. Hauptversammlungen

Die Jahreshauptversammlung der Anteilinhaber findet jedes Jahr in Luxemburg an dem Termin und
der Uhrzeit statt, die in der Einberufungsmitteilung angegeben sind. Die Jahreshauptversammlung der
Anteilinhaber genehmigt den Jahresabschluss der Gesellschaft fiir das vorausgegangene
Geschéftsjahr.

Andere Hauptversammlungen von Anteilinhabern kdnnen an einem Ort und Termin abgehalten werden,
der in der Einberufungsmitteilung angegeben ist, um Uber alle anderen Angelegenheiten in Bezug auf
die Gesellschaft zu entscheiden. Hauptversammlungen der Anteilinhaber eines Teilfonds oder einer
Klasse innerhalb eines Teilfonds kénnen an einem in der Einberufungsmitteilung genannten Termin
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und Ort abgehalten werden, um ausschlie3lich Uber Angelegenheiten zu beschlie3en, die sich
ausschlieBlich auf den Teilfonds oder die Klasse beziehen.

Einberufungsmitteilungen k&nnen per Einschreiben mindestens acht (8) Kalendertage vor der
Versammlung an die registrierten Anteilinhaber versendet werden oder Uber ein anderes
Kommunikationsmittel, das einen Zugang zu den Informationen sicherstellt, z.B. auf elektronischem
Weg oder per E-Mail, nach Zustimmung der einzelnen Empfanger zur Ubersendung der
Einberufungsmitteilungen auf diesem Weg. Anleger und potenzielle Anleger bestatigen hiermit, dass
sie durch die Zeichnung von Anteilen am Fonds damit einverstanden sind, Mitteilungen einschlief3lich
Einberufungsmitteilungen fur Hauptversammlungen der Anteilinhaber per E-Mail zu erhalten. Die
Anteilinhaber stellen bei der Zeichnung von Fondsanteilen eine E-Mail-Adresse zur Verfiigung, und alle
Mitteilungen werden per E-Mail erfolgen, sofern laut Gesetz keine gegenteiligen Bestimmungen
vorgesehen sind. Einberufungsmitteilungen kénnen dartiber hinaus veroffentlicht bzw. an die Anleger
geschickt werden, sofern dies aufgrund geltender Gesetze und Vorschriften in anderen
Rechtsordnungen, in denen die Anteile vertrieben werden, erforderlich ist.

Die Anforderungen in Bezug auf Teilnahme, Beschlussfahigkeit und Mehrheiten auf allen
Hauptversammlungen sind diejenigen, die in der Satzung und den Gesetzen von Luxemburg bestimmt
sind. Alle Anteilinhaber kénnen persdnlich oder indem sie einen Dritten schriftlich oder per Fax, E-Mail
oder einem &hnlichen von der Gesellschaft akzeptierten Kommunikationsmittel zu ihrem
Stimmrechtsvertreter bestellen, an den Hauptversammlungen teilnehmen. Eine Person kann mehrere
oder alle Anteilinhaber der Gesellschaft, eines Teilfonds oder einer Klasse vertreten. Jeder Anteil
verleiht dem Anteilinhaber eine (1) Stimme auf allen Hauptversammlungen von Anteilinhabern und bei
allen Versammlungen des betreffenden Teilfonds oder der Klasse, sofern dieser Anteil ein Anteil dieses
Teilfonds oder dieser Klasse ist.

Anteilinhaber, die zusammen mindestens zehn Prozent (10 %) am Anteilskapital oder der Stimmrechte
halten, kdnnen Fragen zu Transaktionen im Zusammenhang mit der Unternehmensfihrung der
Gesellschaft schriftlich beim Verwaltungsrat einreichen.

Der Verwaltungsrat kann die Stimmrechte eines Anteilinhabers, der gegen seine Pflichten geman
diesem Verkaufsprospekt bzw. der Satzung verstof3t, aussetzen.

17.3. Stimmrechte

Die Verwaltungsgesellschaft bt grundsatzlich keine Stimmrechte in Verbindung mit den von der
Gesellschaft in den verschiedenen Teilfonds gehaltenen Vermégenswerten aus, aul3er sie wird von der
Gesellschaft im Einklang mit den Bestimmungen von Artikel 48 des Gesetzes von 2010, wie vorstehend
in Abschnitt 6.2. C(b) beschrieben, hierzu ausdrucklich beauftragt. In diesem Fall Ubt sie die
Stimmrechte nur unter bestimmten Umstanden aus, wenn sie der Ansicht ist, dass die Ausiibung der
Stimmrechte besonders wichtig ist, um die Interessen der Anteilinhaber zu schiitzen. Die Entscheidung
zur Auslibung von Stimmrechten, insbesondere die Festlegung der vorstehend erwadhnten Umstéande,
liegt im alleinigen Ermessen der Verwaltungsgesellschatft.

Auf Anfrage an den eingetragenen Sitz der Verwaltungsgesellschaft werden den Anteilinhabern
kostenlos genaue Informationen Uber die getroffenen MalZnahmen zur Verfligung gestellt.

17.4. Geschéftsjahr

Die Bicher der Gesellschaft werden jedes Jahr am 31. Dezember geschlossen.
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17.5. Berichte und Abschliisse

Die Gesellschaft veroffentlicht einen Jahresbericht, der zum 31. Dezember erstellt wird, und einen
Halbjahresbericht zum 30. Juni.

Der Jahresbericht enthélt den von einem Abschlusspriifer gepriften Jahresabschluss der Gesellschatft.
Der Halbjahresbericht enthalt den ungepriften Abschluss der Gesellschaft.

Beide Berichte kdnnen Anteilinhabern, die dies schriftlich beantragt haben, kostenlos zugesandt
werden. Des Weiteren stehen sie den Anteilinhabern in den Geschéftsstellen der Gesellschaft und der
fur Finanzdienstleistungen verantwortlichen Organisationen zur Verfugung.

17.6. Verotffentlichungen

Der Nettoinventarwert und die Ausgabe- und Ricknahmepreise der einzelnen Teilfonds und der
einzelnen Klassen werden in Luxemburg taglich in den Geschéftsstellen der Depotbank und der
Verwaltungsgesellschaft veroffentlicht.

Alle Anderungen der Satzung werden beim Luxemburger Handelsregister hinterlegt. Eine
entsprechende Mitteilung wird im RESA veroffentlicht.

Gleichzeitig steht der Text der Anderungen den Anteilinhabern in den Geschéftsstellen der Depotbank
und der Gesellschaft zur Einsichtnahme zur Verfigung.

Anderungen und Mitteilungen an Anteilinhaber kénnen auch in Zeitungen der Lander veréffentlicht
werden, in denen die Anteile 6ffentlich verkauft werden.

17.7. Verschmelzung oder Liquidation von Teilfonds

Der Verwaltungsrat kann die Liquidation eines Teilfonds beschlieRen, wenn Anderungen der
wirtschaftlichen oder politischen Situation des betreffenden Teilfonds eine Liquidation rechtfertigen
wirden oder wenn dies im Interesse der Anteilinhaber eines der betreffenden Teilfonds erforderlich ist.
Alle Anteilinhaber werden vor dem Datum des Inkrafttretens der Liquidation tber den Beschluss zur
Liquidation des betreffenden Teilfonds informiert. In dieser Mitteilung werden die Grinde fur die
Liquidation und die anzuwendenden Verfahren genannt. Sofern der Verwaltungsrat im Interesse der
Anteilinhaber des betreffenden Teilfonds nichts anderes beschliel3t, kénnen diese weiter die
Ricknahme oder den Umtausch ihrer Anteile auf der Grundlage des jeweiligen Nettoinventarwerts
unter Berlcksichtigung der geschatzten Liquidationskosten beantragen. Vermodgenswerte, die nach
Abschluss der Liquidation nicht an ihre Beglnstigten Ubergeben werden konnten, werden bei der
,Caisse de Consignation“ im Namen der Beglnstigten hinterlegt.

Unter denselben, oben erwéhnten Umstanden, kann der Verwaltungsrat beschliel3en, einen Teilfonds
mit einem anderen Teilfonds oder einem anderen OGAW (der in Luxemburg oder einem anderen Land
als Investmentgesellschaft oder in vertraglicher Form) (der ,neue Teilfonds“) errichtet wurde, zu
verschmelzen. Dieser Beschluss wird den Anteilinhabern auf gleiche Weise wie im vorstehenden
Absatz beschrieben mitgeteilt. Dariiber hinaus enthalt die Mitteilung in Ubereinstimmung mit dem Recht
und den geltenden Vorschriften Informationen Uber den neuen Teilfonds. Verschmelzungen sind
mindestens dreil3ig Tage im Voraus bekanntzugeben, um den Anteilinhabern den Antrag auf kostenlose
Rucknahme oder kostenlosen Umtausch ihrer Anteile zu ermdglichen.
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Sofern das OGA-Gesetz die Zustimmung der betroffenen Anteilsinhaber zur SchlieBung oder
Zusammenlegung eines Teilfonds fordert, kann eine ordnungsgemalf einberufene Versammlung der
Anteilinhaber dieses Teilfonds, die, sofern das geltende Recht nichts anderes bestimmt, ohne
Anforderungen an die Beschlussfahigkeit abgehalten werden kann, durch einfache Mehrheit der von
den auf der Versammlung anwesenden oder vertretenen Anteilinhabern abgegebenen Stimmen
beschliel3en.

17.8. Laufzeit und Liquidation der Gesellschaft

Die Gesellschaft wird auf unbegrenzte Dauer gegriindet und Uber die Liquidation muss eine
auf3erordentliche Hauptversammlung der Anteilinhaber beschliel3en. Diese muss vom Verwaltungsrat
binnen 40 Kalendertagen einberufen werden, wenn das Nettovermdgen der Gesellschaft unter zwei
Drittel des gemall OGA-Gesetz erforderlichen Mindestkapitals sinkt. Die Versammlung, fur die keine
Anforderungen an die Beschlussfahigkeit gelten, entscheidet durch einfache Mehrheit der auf der
Versammlung vertretenen Anteile Uber die Aufloésung. Wenn das Nettovermdgen unter ein Viertel des
Mindestkapitals sinkt, kann die Aufldésung von den Anteilinhabern beschlossen werden, die auf der
Versammlung ein Viertel der Anteile halten.

Sollte die Gesellschaft liquidiert werden, wird die Liquidation gemall den Bestimmungen des OGA-
Gesetzes und des Gesetzes von 1915 Uber Handelsgesellschaften in seiner aktuellen Fassung
durchgefuhrt. Darin sind die erforderlichen Schritte genannt, damit die Anteilinhaber an der Verteilung
der Liguidationserldse beteiligt werden kénnen und ist in diesem Zusammenhang die treuhénderische
Hinterlegung jener Betrdge bei der Caisse de Consignation in Luxemburg vorgesehen, die bei
Abschluss der Liquidation nicht an die Anteilinhaber ausgezahlt wurden. Alle in der genannten Frist
nicht beanspruchten Betrdge verfallen gemaR den Bestimmungen im luxemburgischen Recht. Der
Nettoliquidationserlds jedes Teilfonds wird an die Anteilinhaber des betreffenden Teilfonds anteilig zu
ihrem jeweiligen Bestand ausgezahlt.

Nach dem Datum des Ereignisses, das zur Auflésung und dem Beschluss zur Liquidation der
Gesellschaft fihrt, werden keine Antrage auf Zeichnung oder Umtausch von Anteilen und keine Antrage
auf Rucknahme mehr akzeptiert, sofern dies nicht im Interesse der Anteilinhaber erforderlich ist.

Die Liquidation der Gesellschaft kann nicht von einem Anteilinhaber, seinen Erben oder Beglnstigten
beantragt werden.

17.9. Interessenkonflikte

Potenzielle Anleger werden darauf hingewiesen, dass die Verwaltungsgesellschaft, ihr Verwaltungsrat,
die Depotbank, die Verwaltungsstelle, der Anlageverwalter und etwaige weitere Parteien in ihrer
Beziehung zur Gesellschaft verschiedenen Interessenkonflikten unterliegen konnen. Die
nachstehenden Erdrterungen sind nicht als erschopfend anzusehen.

Die Verwaltungsgesellschaft, die Depotbank, die Verwaltungsstelle, der Anlageverwalter und
eventuelle weitere Parteien erbringen Dienstleistungen fir die Gesellschaft. Bei der Wahrnehmung
ihrer jeweiligen Aufgaben gegeniber der Gesellschaft missen sie ausschlie3lich im besten Interesse
der Gesellschaft und der Anteilinhaber handeln.

Falls der Verwaltungsrat Kenntnis von einem wesentlichen Interessenkonflikt in Bezug auf eine in
Erwagung gezogene Transaktion erhélt, bemuht er sich nach bestem Vermdégen, diesen Konflikt vor
der Durchfuihrung der Transaktion zu marktiblichen Bedingungen beizulegen.

DNB FUND - Prospekt 97



Falls die Verwaltungsgesellschaft, ein Mitglied ihres Verwaltungsrats, die Depotbank, die
Verwaltungsstelle, der Anlageverwalter oder eine andere Partei, die Dienstleistungen fur die
Gesellschaft erbringt, in Bezug auf eine in Erwdgung gezogene Transaktion in einem wesentlichen
Interessenkonflikt stehen, setzt dieses Mitglied des Verwaltungsrats bzw. dieser andere Dienstleister
den Verwaltungsrat schriftlich ohne unangemessene Verzégerung davon in Kenntnis.

Der Verwaltungsrat unternimmt sodann die erforderlichen Schritte, um einen solchen potenziellen
Interessenkonflikt und seine Konsequenzen fir die Anteilinhaber in Ubereinstimmung mit den
geltenden Grundsatzen fur Interessenkonflikte der Gesellschaft zu analysieren. Falls ein Mitglied des
Verwaltungsrats in einem Interessenkonflikt steht, wird dieses Mitglied von allen diesbeziglichen
Beratungen des Verwaltungsrats ausgeschlossen. Falls der Verwaltungsrat zu dem Schluss kommt,
dass der potenzielle Interessenkonflikt die Gesellschaft oder ihre Anteilinhaber beeintrachtigt, setzt er
die Anteilinhaber ohne unangemessene Verzégerung mittels einer Mitteilung an die Anteilinhaber von
der Situation in Kenntnis oder beruft, in schwerwiegenderen Féllen, eine Hauptversammlung der
Anteilinhaber ein, um die Lage zu besprechen und eine Ldsung zu finden, die fir alle beteiligten
Parteien geeignet ist.

Kein Anteilinhaber wird verpflichtet und es wird nicht von einem Anteilinhaber erwartet, der Gesellschaft
Anlagechancen offenzulegen oder verfligbar zu machen, die er auf eigene Rechnung oder in der
Eigenschaft eines Anteilinhabers, Verwalters oder Beraters eines anderen Anlagefonds moéglicherweise
verfolgt, einschliellich Anlagegelegenheiten, die fur die Gesellschaft geeignet waren oder von dieser
in Erwagung gezogen werden.

Im Zuge ihrer regularen Geschéftsaktivitaten konnen Anteilinhaber Informationen besitzen oder in
deren Kenntnis gelangen, die flr Anlageentscheidungen der Gesellschaft direkt relevant sind. Kein
Anteilinhaber wird verpflichtet und es wird nicht von einem Anteilinhaber erwartet, diese Informationen
gegenuber Dritten, einschlieBlich der Gesellschaft, offenzulegen oder auf sonstige Weise
weiterzugeben.

17.10. Bearbeitung von Beschwerden

Die Anteilinhaber jedes Teilfonds sind berechtigt, kostenlos Beschwerden in einer Amtssprache ihres
Herkunftslandes bei der Verwaltungsgesellschaft einzureichen.

Anleger koénnen das Verfahren zur Bearbeitung von Beschwerden auf der Website
https://www.dnbam.com einsehen.

17.11. Verjahrungsbestimmungen

Anspriche, die von den Anteilinhabern in Bezug auf die Tatigkeit der Gesellschaft und/oder einer
beauftragten Partei eingehen, verfallen fiinf (5) Jahre nach dem Datum des Ereignisses, das die Rechte
begriindet, auf die sich die Anteilinhaber berufen.

17.12. Bestmogliche Ausfihrung

Die Verwaltungsgesellschaft und der Anlageverwalter handelt bei der Umsetzung von
Anlageentscheidungen im besten Interesse der Gesellschaft. Zu diesem Zweck ergreift sie alle
angemessenen MalRnahmen, um unter Beriicksichtigung des Preises, der Kosten, der Schnelligkeit,
der Wahrscheinlichkeit der Ausfihrung und Abwicklung, des Umfangs, der Art und aller sonstigen, fur
die Auftragsausfiihrung relevanten Aspekte das bestmdgliche Ergebnis fur die Gesellschaft zu
erreichen (bestmogliche Ausfuihrung). Die Grundséatze zur bestmdglichen Ausfuhrung sind fur die
Anteilinhaber kostenlos am eingetragenen Sitz der Verwaltungsgesellschaft erhaltlich.
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17.13. Anwendbares Recht, Gerichtsstand und mafigebliche Sprache

Streitigkeiten, die zwischen den Anteilinhabern, der Gesellschaft, der Depotbank und der
Verwaltungsstelle entstehen, werden nach luxemburgischem Recht geregelt und fallen unter die
Zustandigkeit des Bezirksgerichts von Luxemburg. Die Verwaltungsgesellschaft, die Gesellschaft, die
Depotbank und die Verwaltungsstelle kénnen sich jedoch im Hinblick auf Anspriiche von Anlegern, die
in Landern ansassig sind, in denen die Anteile der Gesellschaft angeboten und verkauft werden, der
Zustandigkeit der Gerichte dieser Lander unterwerfen und sich im Hinblick auf Fragen im
Zusammenhang mit Zeichnungen, Ricknahmen und Umtauschtransaktionen durch in diesen L&ndern
ansassige Anteilinhaber den Gesetzen dieser Lander unterwerfen.

Die maligebliche Sprache fir dieses Verwaltungsreglement ist Englisch, wobei die
Verwaltungsgesellschaft, die Gesellschaft, die Depotbank und die Verwaltungsstelle die Ubersetzung
in Sprachen der Lander, in denen die Anteile angeboten und verkauft werden, im Hinblick auf die an
Anleger in diesen Landern verkauften Anteile als verbindlich erachten kénnen.

17.14. Zur Einsichtnahme verfiigbare Dokumente

Die folgenden Dokumente kénnen von den Anteilinhabern in den Geschéftsstellen der Depotbank und
der Gesellschaft eingesehen werden:

Verkaufsprospekt in seiner jeweils geltenden Fassung;

e  Satzung in ihrer jeweils geltenden Fassung;

. KID;

e Jahres- und Halbjahresberichte;

e  Depotbankvertrag mit der Depotbank

e  Vertrag Uber Verwaltungsdienstleistungen mit der Verwaltungsgesellschatft;

e Vertrag mit dem Anlageverwalter; und

¢ Dienstleistungsvertrag mit der Verwaltungsstelle.

Exemplare des Verkaufsprospekts, der Satzung, des Basisinformationsblatts und der aktuellen
Abschlisse sind wahrend der Ublichen Geschaftszeiten kostenlos am eingetragenen Sitz der
Gesellschaft erhaltlich.

17.15. Mitteilungen an die Anteilinhaber

Alle Mitteilungen an die Anteilinhaber missen von der Website der Verwaltungsgesellschaft
heruntergeladen werden, und/oder werden den Anlegern, je nach Fall, in anderer Form geman den
Gesetzen und einschlagigen Vorschriften der Lander, in denen Anteile verkauft werden, zur Verfigung
gestellt, und/oder sind jederzeit kostenlos auf Anfrage am Sitz der Verwaltungsgesellschaft erhaltlich.
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1. AKTIENTEILFONDS

1.1 BESONDERE MERKMALE DER AKTIENTEILFONDS

Allgemeine Anlageziele

Das Hauptziel der Aktienteilfonds besteht in der Erzielung eines langfristigen Kapitalzuwachses durch
direkte oder indirekte Anlagen in Aktien und Instrumenten, die firr die jeweilige geografische, Sektor-
und thematische Fokussierung des jeweiligen Aktienteilfonds relevant sind. In der Regel besitzt ein
Aktienteilfonds, der seine Anlagen auf eine geographische Region konzentriert, vollstandige
Sektorflexibilitat. Ebenso besitzt ein Aktienteilfonds, der seine Anlagen auf einen oder mehrere Sektoren
oder Themen konzentriert, in der Regel vollstandige geographische Flexibilitét.

Die Aktienteilfonds bieten den Anteilinhabern einen einfachen Zugang zu den verschiedenen
Aktienmarkten, wahrend sie gleichzeitig dem Grundsatz der Risikodiversifizierung entsprechen. Die in
den Aktienteilfonds erworbenen Aktien werden an einer amtlichen Aktienbérse notiert oder an einem
geregelten Markt gehandelt, der regelméaRig fiir den Handel gedffnet, anerkannt und fiir die Offentlichkeit
zuganglich ist.

Die Aktienteilfonds werden aktiv verwaltet, und die Anlagen konzentrieren sich auf Unternehmen, die
gegenuber dem Risiko potenzieller Verluste als attraktiv in Bezug auf zu erwartende Renditen bei einer
angemessenen Diversifizierung eingestuft werden.

Bei Aktienteilfonds, die in bestimmte geografische Gebiete oder Wirtschaftssektoren investieren, wird
der Schwerpunkt auf die Anlagen und Wahrungen gelegt, die mit dem jeweiligen Anlageziel des
Teilfonds im Zusammenhang stehen. Jede Bezugnahme auf ein bestimmtes geografisches Gebiet ist
als Bezugnahme auf (i) das Gebiet, in dem der Emittent anséassig ist, oder (ii) das Gebiet, in dem der
Emittent den Grof3teil seiner geschéftlichen Aktivitaten durchfihrt, oder (iii) das Gebiet, in dem die
betreffenden Wertpapiere notiert sind, zu verstehen.

Jeder Aktienteilfonds darf zur Wahrung einer angemessenen Liquiditdt bis zu 20 % seines
Nettovermdgens in ergdnzenden liquiden Mitteln halten. Letztere kénnen Barmittel auf Girokonten
bei einer Bank, Uber die jederzeit verfiigt werden kann, sowie kurzfristige Sichteinlagen bei Banken
umfassen. Der Aktien-Teilfonds kann auch in regelméaRig gehandelte Geldmarktinstrumente mit
einer Restlaufzeit von hdchstens zwdlf (12) Monaten investieren.

Die Aktienteilfonds dirfen derivative Instrumente einsetzen, um ihre Anlageziele zu erreichen und zur
Wahrungsabsicherung. Diese Instrumente umfassen gegebenenfalls insbesondere Futures, Optionen,
Beteiligungen und Optionsscheine, die an einer amtlichen Borse notiert sind oder an einem geregelten
Markt gehandelt werden.

Kriterien fiir ESG- und verantwortungsbewusste Investments

Das Anlageuniversum unseres Teilfonds wurde sorgféltig gefiltert, um die DNB-Konzernstandards fur
verantwortungsbewusste Investments zu berlcksichtigen, die sicherstellen, dass DNB nicht zu
Menschen- oder Arbeitsrechtsverletzungen, Korruption, schwerwiegenden Umweltschaden und
anderen Handlungen beitragt, die moglicherweise als unethisch angesehen werden. Dieser Standard
stellt ferner sicher, dass die Bewertung von Nachhaltigkeitsrisiken im Zusammenhang mit ESG-Risiken
(Umwelt, Soziales und Unternehmensfuhrung) und -Chancen in der Anlagenverwaltung bertcksichtigt
wird. Die Anlagen jedes Teilfonds werden in Bezug auf soziale, dkologische und ethische Kriterien
basierend auf folgenden international anerkannten Normen und Standards beurteilt:

* Global Compact der Vereinten Nationen (UN);

* OECD-Richtlinien fur multinationale Unternehmen;
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* Leitprinzipien der Vereinten Nationen fir Wirtschaft und Menschenrechte;

« Ottawa-Konvention (internationales Ubereinkommen (iber das Verbot des Einsatzes der Lagerung, der
Herstellung und der Weitergabe von Antipersonenminen und Uiber deren Vernichtung);

+ Ubereinkommen {ber Streumunition.

Das RI-Team aus spezialisierten ESG-Analysten arbeitet eng mit den jeweiligen Portfoliomanagern
zusammen, um sicherzustellen, dass ein Teilfonds nicht in Unternehmen investiert, die an gravierenden
VerstbRen gegen die Menschen- und Arbeitsrechte, an Umweltverschmutzung, am Ausstol3
inakzeptabler Mengen an Treibhausgasen und an schwerer Korruption beteiligt sind. Ausgeschlossen
sind Anlagen in Unternehmen, die in die Produktion von Tabak, die Herstellung von pornografischem
Material oder von Waffen verwickelt sind, die bei normalem Einsatz grundlegende humanitare Prinzipien
verletzen. Unternehmen, die 30 Prozent oder mehr ihrer Ertrage mit der Olsandférderung erwirtschaften,
sowie Bergbaugesellschaften und Energieerzeuger, die selbst oder durch von ihnen kontrollierte
Unternehmen 30 Prozent oder mehr ihrer Ertrdge mit Kraftwerkskohle erzielen oder bei denen 30
Prozent oder mehr ihrer Geschéftstatigkeit auf Kraftwerkskohle beruht, kdnnen vom Anlageuniversum
ausgeschlossen werden. Ferner kénnen Unternehmen, die entweder mehr als 20 Millionen Tonnen
Kraftwerkskohle fordern oder Uber eine Stromerzeugungskapazitat von mehr als 10.000 MW mit der
Verbrennung von Kraftwerkskohle verfigen, aus dem Anlageuniversum ausgeschlossen oder unter
Beobachtung gestellt werden. AuRerdem wird der Schwerpunkt auf zukunftsgerichtete Beurteilungen
derjenigen Unternehmen gelegt, einschlieBlich aller Plane, die entweder die Hohe der
Kraftwerkskohleférderung oder die Hohe der mit Kraftwerkskohle erzeugten Stromerzeugungskapazitat
verandern und/oder den Anteil ihrer Ertrage oder ihrer Geschéaftstatigkeit, der aus Olsand oder
Kraftwerkskohle stammt, senken und/oder den Anteil ihres Einkommens oder ihrer Geschéftstatigkeit,
der aus erneuerbaren Energiequellen stammt, erhéhen.

Unsere Regeln fir verantwortungsbewusste Anlagen sind auf unserer Website verflgbar:
https://dnb-asset-management.s3.amazonaws.com/ESG-SRI-pdf/Standard-Responsible-Investment-
KL-approved-September 2019.pdf?mtime=20200129161117&focal=none

Fur alle Aktien-Teilfonds kommt zudem ein Verfahren zur ESG-Integration (d.h. die Integration von ESG-
Daten in die Portfoliomanagementsysteme) zur Anwendung. Aktien werden vor ihrer Aufnahme in unser
Anlageuniversum vierteljahrlich fur die Anpassung der Benchmark sowie wéchentlich und taglich auf
Anderungen der ESG-Ratings/Faktoren oder Warnungen beziiglich potenzieller und/oder realisierten
VerstoRe gegen internationale Normen und Standards Uberpruift.

Da ESG-Daten einer Reihe von Risiken unterliegen — darunter u. a. die Verflgbarkeit von Daten tber
Emittenten, insbesondere im Hinblick auf Unternehmen mit geringer und mittlerer Marktkapitalisierung
sowie Schwellenlandergesellschaften, das Fehlen einer standardisierten Taxonomie fir die
Klassifizierung von ESG-Aktivitaten, eine Ubermalige Abhangigkeit von externen ESG-Datenanbietern,
nicht Ubereinstimmende ESG-Ergebnisse, die von verschiedenen Anbietern fur ein und dasselbe
Unternehmen bereitgestellt werden, auch wenn die erste Analyse unter Bezugnahme auf ESG-Ratings
und Scores externer Anbieter durchgefiihrt wird (DNB AM verwendet Ratings von MSCI ESG und
normenbasierte Screenings von Sustainalytics, ISS und Bloomberg) — verwendet das RI-Team ESG-
Ratings und generell ESG-Daten von externen Anbietern nicht mechanistisch, sondern nimmt
weiterflhrende Analysen relevanter Annahmen und Kriterien vor. AuRerdem ergénzt es die von
externen Anbietern bereitgestellten Ratings durch Schlussfolgerungen aus seiner eigenen griindlichen
Analyse. Diese Beurteilung wird ferner durch die Analyse von Branchenberichten, Sell-Side-Research,
Berichten von Medien und Nichtregierungsorganisationen (NGOs) sowie ggf. Fragebbgen
gerechtfertigt.

Dieser ESG-Integrationsprozess soll mogliche Produktverstol3e, VerstéRe gegen internationale Normen
und Standards und/oder gravierende Nachhaltigkeitsrisiken und -chancen aufdecken. Ausgehend von
Screenings und internem Research durch zusétzliche Informationsquellen kann das RI-Team den
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Portfoliomanager auf potenzielle Nachhaltigkeitsrisiken und -chancen aufmerksam machen und
gegebenenfalls Anregungen/Empfehlungen in Bezug auf einen Verkauf aussprechen.

Durch diese Interaktion zwischen dem RI-Team und dem betroffenen Portfoliomanager kénnen die
vorstehend erwahnten Diskussionen Anlass zu weiteren MalRnahmen wie z. B. zu zusétzlichen
Untersuchungen oder einem Dialog mit dem Unternehmen geben, oder sich positiv bzw. negativ auf die
Anlageentscheidung fiir ein bestimmtes Unternehmen auswirken.

Aktive Einflussnahme auf die Unternehmen und Stimmrechtsausiibung sind wichtige Elemente der
aktiven Aktionérsbeteiligung von DNB Asset Management. Wir flihren Gesprache mit Unternehmen, um
bestimmte ESG-Vorfalle zu ertrtern oder die generellen Ergebnisse der Unternehmen und ihrer
nachhaltigkeitsrelevanten Verfahren zu verbessern, wenn mit ihnen ansonsten unzureichende
Ergebnisse erzielt werden. Engagement-Aktivitdten kénnen entweder direkt bei den Unternehmen, Uber
unseren externen Engagement-Dienstleister oder in Zusammenarbeit mit anderen Anlegern erfolgen.
Die Festlegung von Normen ist ein wichtiges Element im Rahmen des Active Ownership. Diesbeztiglich
entwickeln und verdéffentlichen wir in wichtigen Bereichen so genannte Erwartungsdokumente, mit
denen wir zur Verbesserung der Standards im Markt beitragen und die als Grundlage fur die
Zusammenarbeit mit Unternehmen dienen. In den Abstimmungsrichtlinien von DNB Asset Management
ist vorgesehen, dass wir bei allen in Norwegen stattfindenden Hauptversammlungen von
bérsennotierten Unternehmen, an denen unsere Fonds beteiligt sind, an Abstimmungen teilnehmen.
Wir verwenden einen systematischen Ansatz, der festlegt, bei welchen Hauptversammlungen von
globalen Unternehmen abgestimmt wird. Bei norwegischen Unternehmen fiihren wir vor den
Jahreshauptversammlungen Gesprache mit den Vorstanden, der Geschéftsfuhrung und den
Nominierungsausschissen und erklaren den Unternehmen unsere Abstimmungsentscheidungen, wenn
wir gegen die Empfehlung des Unternehmens gestimmt haben. Die Ergebnisse unserer
Stimmrechtsausibung werden veréffentlicht. Durch die informierte Stimmrechtsausiibung wollen wir
langfristigen Shareholder Value sichern und gewébhrleisten, dass Unternehmen nachhaltig wirtschaften.

Die Aktien-Teilfonds bertcksichtigen wichtige nachteilige Auswirkungen von Anlageentscheidungen auf
die Nachhaltigkeitsfaktoren.

Risikoprofil

Die Anteilinhaber sollten beachten, dass der Wert der Anteile sowohl steigen als auch fallen kann,
sodass das investierte Kapital moglicherweise nicht vollstandig zurtickgezahlt werden kann.

Die Ertrage aus den Anteilen kénnen Schwankungen unterliegen, und Wechselkursschwankungen
kénnen dazu fihren, dass der Nettoinventarwert der Anteile steigt oder abnimmt. Die H6he und
Grundlage der Besteuerung, aber auch Steuerentlastungen, kénnen sich andern.

Es kann keine Garantie gegeben werden, dass die Anlageziele der Aktienteilfonds erreicht werden. Die
Aktienteilfonds bieten weder Kapitalschutz noch sind sie wertgeschutzt.

Die Anlage in Aktien kann einen hoheren Ertrag bieten als die Anlage in kurz- oder langfristigen
Schuldverschreibungen. Die mit der Anlage in Aktien verbundenen Risiken kdnnen jedoch ebenfalls
hoher sein, weil die Wertentwicklung von Aktien von Faktoren abhéngt, die schwer vorhersehbar sind.
Diese Faktoren schliel3en die Mdglichkeit pl6tzlicher oder anhaltender Kursriickgange und Marktrisiken
beziglich einzelner Unternehmen mit ein. Das grundlegende Risiko fiir jedes Aktienportfolio besteht
darin, dass der Wert der in ihm gehaltenen Anlagen sinken kodnnte. Der Wert von Aktien kann als
Reaktion auf die Aktivitdten eines einzelnen Unternehmens oder auf allgemeine Markt- und/oder
Konjunkturbedingungen schwanken. Die Vergangenheit zeigt, dass Aktien langfristig gesehen héhere
Renditechancen bergen, jedoch kurzfristig betrachtet hohere Risiken aufweisen als andere
Anlageformen.
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Risikomanagementverfahren

Die Aktienteilfonds wenden den Commitment-Ansatz an.

Anlegerprofil

Die Aktienteilfonds eignen sich fir Anleger, die ein eindeutig definiertes Anlageziel erreichen mdchten.
Der Anleger muss mit schwankungsanfalligen Anlageprodukten Erfahrung haben.

Der Anleger muss in der Lage sein, voriibergehend auch deutliche Verluste hinzunehmen; die
Aktienteilfonds eignen sich daher fir Anleger, die das Kapital fir mindestens funf (5) Jahren entbehren
kénnen.

Die Aktienteilfonds sind fur den Vermogensaufbau konzipiert. Sie eignen sich als Kernelement fiir jedes
Wertpapierportfolio.

Potenziellen Anlegern wird empfohlen, Informationen tber folgende Aspekte einzuholen, mit denen sie
gemal den Gesetzen der Lander ihrer Staatsangehdorigkeit, inres Wohnsitzes oder ihres gewdhnlichen
Aufenthaltsorts konfrontiert sein kénnen:

e Madgliche steuerliche Folgen

e Gesetzliche Anforderungen

e Devisenbeschrankungen

e Devisenkontrollvorschriften und

e andere Aspekte, die fur die Zeichnung, den Kauf, das Halten, den Umtausch und die

VeraufRerung von Anteilen relevant sein kénnen.

Jahrliche Gesamtrendite und laufende Kosten

Eine Ubersicht Uber die Wertentwicklung der Aktienteilfonds in der Vergangenheit wird in den
betreffenden wesentlichen Informationen fur den Anleger ausgewiesen.

Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist kein Anhaltspunkt fur die zukulinftige Wertentwicklung. Die
laufenden Kosten des jeweiligen Teilfonds werden im Basisinformationsblatt dieses Teilfonds

ausgewiesen.

Gebihren der Aktienteilfonds

Verwaltungsgebuhr (berticksichtigt alle an die
Verwaltungsgesellschaft, die Verwaltungsstelle und die Bis zu 1,75%
Depotbank gezahlten Gebiihren)

Wie im Anhang des Teilfonds

Erfolgsgebuhr gegebenenfalls festgelegt

1.000.000,- EUR oder der
Gegenwert in einer anderen
Wahrung
1.000.000,- EUR oder der
Mindestzeichnungsbetrag fur institutionelle C-Klassen Gegenwert in einer anderen
Wahrung
250.000.000,- EUR* oder der
Mindestzeichnungsbetrag fur institutionelle D-Klassen Gegenwert in einer anderen

Wéhrung

Mindestzeichnungsbetrag fur institutionelle A- und B-
Klassen
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Mindestzeichnungsbetrag fur institutionelle E-Klassen

150.000.000,- EUR** oder der
Gegenwert in einer anderen

Wahrung
Mindestzeichnungsbetrag fur Retail-Klassen, sofern fir eine Keine
bestimmte Retail-Klasse nichts anderes angegeben ist
Ausgabeaufschlag Maximal 5%
Umtauschgebihr Maximal 1%
Rucknahmegebihr Keine

Néhere Angaben zu dem tatsachlichen Satz der Anlageverwaltungsgebihr jeder Klasse finden Sie auf

der Website https://www.dnbam.com.

*Anteilsklasse des Teilfonds DNB Fund - Disruptive Opportunities, der eine ,Anlageverwaltungsgebiihr in Héhe von 0,85%, aber

keine Erfolgsgebtihr berechnet.

**  Anteilsklasse des Teilfonds DNB Fund — Technology und des Teilfonds DNB Fund- Nordic Equities, die eine

Anlageverwaltungsgebihr in Hohe von 1,20%, aber keine Erfolgsgebiihr berechnen.
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1.2 LISTE DER AKTIENTEILFONDS

1.2.1 DNB FUND - ASIAN MID CAP

Dieser Teilfonds investiert Uberwiegend in Unternehmen mit geringer und mittlerer Marktkapitalisierung
in Asien ohne Japan, hauptsachlich aber in Mid Caps*, insbesondere in bérsennotierte Aktien oder
aktienahnliche Wertpapiere wie Wandelanleihen, Global Depositary Receipts und Anteile.

Der Teilfonds investiert mindestens 51 % seines Nettovermdgens in Aktien.

Anlagen in sonstigen OGAW oder OGA durfen zu keinem Zeitpunkt 10 % des Nettovermégens des
Teilfonds Uberschreiten.

Die diesem Teilfonds zugrunde liegenden Anlagen berticksichtigen nicht die EU-Kriterien fur ékologisch
nachhaltige Wirtschaftstatigkeiten.

Potenzielle Anleger dieses Teilfonds werden darauf hingewiesen, dass die Anlage in dem Teilfonds mit
einem hohen Risiko verbunden ist. Anteile dieses Teilfonds eignen sich nur fur Anleger, die die damit
verbundenen Risiken in vollem Umfang bewerten kdnnen. Insbesondere wird darauf hingewiesen, dass
der Vergleichsindex fur diesen Teilfonds nicht als Risikoindikator herangezogen werden kann, da das
Portfolio des Teilfonds von dem des Vergleichsindex erheblich abweichen kann. Daher kann auch das
Risiko, das mit dem Teilfonds verbunden ist, betrachtlich héher ausfallen als das des Vergleichsindex.

Der Referenzindex des Teilfonds ist der MSCI All countries Asia (ex-Japan) Mid Cap.
Potenzielle Anteilinhaber werden darauf hingewiesen, dass die nationale Gesetzgebung in einigen
asiatischen Markten eine Ausfallhaftung vorsieht, d. h. die Zahlung einer latenten Steuer auf den

Nettogewinn von Wertpapieren, die von dem Teilfonds erworben wurden.

Die Referenzwahrung des Teilfonds ist der Euro.
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1.2.2 DNB FUND - DISRUPTIVE OPPORTUNITIES

Der Teilfonds will langfristig eine positive relative Rendite erzielen und investiert hierzu tberwiegend in
Aktien von Unternehmen, die von disruptiven Verdnderungen profitieren. Diese Unternehmen sind in
der Regel in den Sektoren Kommunikationsdienstleistungen, Informationstechnologie, Finanzen,
Gesundheitswesen, erneuerbare Energien oder Energieeffizienz aktiv. Die wichtigsten Katalysatoren
dieser Disruptionen, die der Fonds nutzen will, sind Veranderungen der Regulierung, der Technologie
und des Konsumverhaltens. Der Teilfonds ist im Hinblick auf die geografischen Regionen véllig flexibel.

Der Teilfonds investiert mindestens 51% seines Nettovermdgens in Aktien.

Anlagen in sonstigen OGAW oder OGA durfen zu keinem Zeitpunkt 10% des Nettovermdgens des
Teilfonds Uberschreiten.

Der Teilfonds férdert unter anderem 6kologische oder soziale Merkmale, und die Unternehmen, in die
investiert wird, verfolgen eine gute Unternehmensfihrung im Sinne von Artikel 8 der SFDR. Der
Teilfonds hat kein nachhaltiges Anlageziel im Sinne von Artikel 9 der SFDR. Weitere Informationen
entnehmen Sie bitte dem Anhang zur SFDR.

Eine Erfolgsgebiihr von 20% der Uberrendite kann gegeniiber dem Vergleichsindex des Teilfonds
erhoben werden. Der Vergleichsindex des Teilfonds ist der MSCI World Index. Ausfihrlichere
Informationen uber die Bedingungen und Berechnungen der Erfolgsgebihren finden Sie in Kapitel 15
(,GEBUHREN UND AUFWENDUNGEN®).

Die Referenzwahrung des Teilfonds ist der Euro.
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Eine nachhaltige
Investition ist eine
Investition in eine
Wirtschaftstatigkeit
, die zur
Erreichung eines
Umweltziels oder
sozialen Ziels
beitragt,
vorausgesetzt,
dass diese
Investition keine
Umweltziele oder
sozialen Ziele
erheblich
beeintrachtigt und
die Unternehmen,
in die investiert
wird,
Verfahrensweisen
einer guten

| Internehmensfiihr
Die EU-
Taxonomie ist ein
Klassifikationssyst
em, das in der
Verordnung
(EU)2020/852
festgelegt ist und
ein Verzeichnis
von dkologisch
nachhaltigen
Wirtschaftstatigk
eiten enthalt.
Diese Verordnung
umfasst kein
Verzeichnis der
sozial
nachhaltigen
Wirtschaftstatigkeit
en. Nachhaltige
Investitionen mit
einem Umweltziel
kdnnten
taxonomiekonform
sein oder nicht.

Mit
Nachhaltigkeitsin
dikatoren wird
gemessen,
inwieweit die mit
dem
Finanzprodukt
beworbenen
Okologischen oder
sozialen Merkmale
erreicht werden.

ND

ANHANG II

Vorlage — Vorvertragliche Informationen zu den in Artikel 8 Abséatze 1, 2 und 2a der
Verordnung (EU) 2019/2088 und Artikel 6 Absatz 1 der Verordnung (EU) 2020/852
genannten Finanzprodukten

Name des Produkts: DNB Fund — Disruptive Opportunities
Unternehmenskennung (LEI-Code): 549300PNF3LXZPJVE042

Okologische und/oder soziale Merkmale

Werden mit diesem Finanzprodukt nachhaltige Investitionen angestrebt?

o0 [] Ja ®

] Es wird damit ein Mindestanteil ]
an nachhaltigen Investitionen O0kologische/soziale Merkmale
mit einem Umweltziel getatigt: beworben und obwonhl keine
% nachhaltigen Investitionen angestrebt
werden, enthélt es einen
Mindestanteil von % an
nachhaltigen Investitionen

Nein

Es werden damit

mit einem Umweltziel in
Wirtschaftstéatigkeiten, die nach
der EU-Taxonomie als
okologisch nachhaltig
einzustufen sind

] in Wirtschaftstatigkeiten, ]
die nach der EU-
Taxonomie als 6kologisch
nachhaltig einzustufen sind

mit einem Umweltziel in
Wirtschaftstatigkeiten, die nach
der EU-Taxonomie nicht als
okologisch nachhaltig
einzustufen sind

] in Wirtschaftstatigkeiten, ]
die nach der EU-
Taxonomie nicht als
okologisch nachhaltig
einzustufen sind

D mit einem sozialen Ziel

] Es wird damit ein Mindestanteil
an nachhaltigen Investitionen
mit einem sozialen Ziel getatigt:

%

Es werden damit 6kologische/soziale
Merkmale beworben, aber keine
nachhaltigen Investitionen getatigt.

Welche ©6kologischen und/oder sozialen Merkmale werden mit diesem

Finanzprodukt beworben?

DNB Fund - Disruptive Opportunities bewirbt 6kologische und soziale Merkmale, indem der
Fonds samtliche Investitionen vermeidet, die nicht dem DNB-Standard fur
verantwortungsbewusste Investments entsprechen, und versucht, innerhalb der
wichtigsten Unterthemen zu investieren, die ein Engagement in den zugrunde liegenden
UN-Zielen fur nachhaltige Entwicklung (UN-SDGSs) bieten.

- Prospectus



Bei den
wichtigsten
nachteiligen
Auswirkungen
handelt es sich um
die bedeutendsten
nachteiligen
Auswirkungen von
Investitionsentsch
eidungen auf
Nachhaltigkeitsfakt
oren in den
Bereichen Umwelt,
Soziales und
Beschéftigung,
Achtung der
Menschenrechte
und Bekampfung
von Korruption und
Bestechung.

Der Fonds verwendet keinen Referenzwert, der auf die vom Fonds beworbenen
Okologischen und sozialen Merkmale ausgerichtet ist.

Welche Nachhaltigkeitsindikatoren werden zur Messung der Erreichung der
einzelnen 0&kologischen oder sozialen Merkmale, die durch dieses
Finanzprodukt beworben werden, herangezogen?

Um zu messen, inwieweit die 6kologischen oder sozialen Merkmale erreicht werden, wird
der Anlageverwalter Daten zu 6kologischen und sozialen Indikatoren verwenden.

Die Indikatoren umfassen die folgenden:
- Ausrichtung des Portfolios auf die UN-SDGs

- Prozentualer Anteil des Portfolios, der gegen die Ausschlusskriterien des Fonds
verstoft

Welches sind die Ziele der nachhaltigen Investitionen, die mit dem
Finanzprodukt teilweise getatigt werden sollen, und wie tragt die nachhaltige
Investition zu diesen Zielen bei?

Entfallt.

Inwiefern haben die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt
teilweise getatigt werden sollen, 6kologisch oder sozial nachhaltigen
Anlagezielen nicht erheblich geschadet?

E:ntfallt.

Wie wurden die Indikatoren fur nachteilige Auswirkungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren bertcksichtigt?

Entfallt.

Wie stehen die nachhaltigen Investitionen mit den OECD-Leitsatzen fur
multinationale Unternehmen und den Leitprinzipien der Vereinten Nationen far
Wirtschaft und Menschenrechte in Einklang? Néhere Angaben:

Entfallt.

In der EU-Taxonomie ist der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher
Beeintrachtigungen* festgelegt, nach dem taxonomiekonforme Investitionen die
Ziele der EU-Taxonomie nicht erheblich beeintrachtigen dirfen, und es sind
spezifische EU-Kriterien beigefiigt.

Der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher Beeintrachtigungen® findet nur bei
denjenigen dem Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen Anwendung,
die die EU-Kriterien fiur 0Okologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten
berlcksichtigen. Die dem verbleibenden Teil dieses Finanzprodukts zugrunde
liegenden Investitionen bertcksichtigen nicht die EU-Kriterien fur 6kologisch
nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten.

Alle anderen nachhaltigen Investitionen dirfen 6kologische oder soziale Ziele
ebenfalls nicht erheblich beeintréchtigen.
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'I Wie wurden bei diesem Finanzprodukt die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen
auf Nachhaltigkeitsfaktoren berlicksichtigt?

Ja, der DNB Fund - Disruptive Opportunities befolgt den DNB-Konzernstandard fir
verantwortungsbewusste Investments. Folglich berlicksichtigt der Fonds die
folgenden wichtigsten nachteiligen Auswirkungen:

[] Nein

PAI Berlicksichtigung

1. THG-Emissionen Mittels Aktivitaten der aktiven Einflussnahme
werden Unternehmen dazu angehalten, ihre

2. CO2-FulRabdruck Scope 1-, 2- und 3-Emissionen zu reduzieren

und durch Abstimmung und Engagement
3. THG-Intensitat der Unternehmen, in| Netto-Null-Ziele  festzulegen.  Fur  die
die investiert wird Einflussnahme auf Unternehmen wurde ein
Dokument mit Erwartungen an die
Unternehmen, in die investiert wird, erstellt, das
als Instrument far das
Unternehmensengagement und die
Nachverfolgung der langfristigen Dynamik
verwendet wird. Das Thema Klimawandel ist fir
DNB AM als langfristiger Schwerpunktbereich
definiert.

4. Engagement in Unternehmen, die im| Der Fonds wendet strenge Ausschlusskriterien

Sektor fossile Kraftstoffe aktiv sind an, die auf dem DNB-Standard flr
verantwortungsbewusste Investments
beruhen.

Unternehmen, die im Bereich Olsandférderung,
Bergbau und Stromerzeugung aus
Kraftwerkskohle tatig sind, werden
ausgeschlossen, wenn das jeweilige
Unternehmen 30% oder mehr seines
Umsatzes aus diesen Aktivitdten bezieht, es sei
denn, es liegt ein eindeutiger
Transformationspfad auf der Grundlage
unserer vorausschauenden Bewertung vor.

Ferner kdnnen Unternehmen, die entweder
mehr als 20 Millionen Tonnen Kraftwerkskohle
fordern oder eine Stromerzeugungskapazitat
von mehr als 10000 MW aus der Verbrennung
von Kraftwerkskohle aufweisen, aus dem
Anlageuniversum ausgeschlossen oder unter
Beobachtung gesetzt werden.
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10. VerstoRe gegen die Grundsétze
des UN Global Compact und die
Leitsatze der Organisation  fir
wirtschaftliche Zusammenarbeit und
Entwicklung (OECD) fir multinationale
Unternehmen

Das Portfolio und das Anlageuniversum werden
regelmaRig Uberprift, um sicherzustellen, dass
kein Unternehmen gegen internationale
Normen und Standards verstof3t. Sofern
VerstoRe oder Hinweise auf mdgliche VerstoRRe
basierend auf den Bewertungen von
Kontroversen durch externe Anbieter oder
anderen offentlich zuganglichen Informationen
festgestellt werden, fihrt das Team flr
verantwortungsbewusstes Investieren eine
weitere Untersuchung durch, um festzustellen,
ob diese Angaben einen Versto3 gegen den
DNB-Standard fur verantwortungsbewusste
Investments begrunden. Sollte bei einem
Unternehmen ein Verstol3 festgestellt werden,
fuhren wir soweit mdglich mit dem
Unternehmen ein Gesprach, um mehr zu
erfahren und zu Verbesserungen anzuhalten.
Wenn Uber einen bestimmten Zeitraum keine
deutliche Verbesserung zu beobachten ist,
werden wir als letztes Mittel den Ausschluss
aus dem Anlageuniversum in Betracht ziehen.

11. Fehlende  Verfahren und
Compliance-Mechanismen zur
Uberwachung der Einhaltung der
Grundsatze des UN Global Compact

Die Prozesse und die Einhaltung der
Vorschriften durch die Unternehmen werden
auf der Grundlage von Unternehmensberichten
externer Dienstleister und anderen o6ffentlich
zuganglichen Informationen sowie von Daten
aus unseren eigenen Engagement-Prozessen
analysiert. Wir haben ein Erwartungsdokument
zum Thema Menschenrechte verdffentlicht und
halten Unternehmen im aktiven Dialog dazu an,
dieses Thema sowohl in Bezug auf ihre direkten
Tatigkeiten als auch in Bezug auf ihre gesamte
Wertschopfungskette zu bertcksichtigen. In der
Regel wird dieses Thema im Rahmen der
Mitwirkung der Unternehmen er6rtert, wenn
das Thema dem internen Research zufolge von
Bedeutung ist und behandelt werden sollte. Die
Einbindung kann direkt, Uber
Dienstleistungsanbieter und/oder durch
Zusammenarbeit erfolgen.

und der OECD-Leitsatze fir
multinationale Unternehmen
13. Geschlechtervielfalt in den

Leitungs- und Kontrollorganen

Wir betrachten einen Anteil von mindestens

40% des am wenigsten vertretenen
Geschlechts als Best Practice. Wir erwarten
insbesondere, dass Unternehmen die

Beteiligung und den gleichberechtigten Zugang
von Frauen zu Fihrungspositionen anstreben,
die den nationalen Geschlechterquoten fir
offentliche Unternehmen entsprechen. Fehlt
dies, sollte eine Begriindung fiir die mangelnde
Reprasentanz von Frauen verodffentlicht
werden. Erfullt ein  Unternehmen unsere
Erwartungen nicht, so bemihen wir uns, mit
ihm Uber dieses Thema zu sprechen, um seine
Praktiken zu verbessern.

Diesem Thema wird auch bei Abstimmungen
Rechnung getragen. In allen Markten wird
gegen Empfehlungen der Unternehmensleitung
gestimmt, wenn keine geschlechtsspezifische
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Die
Anlagestrategie
dient als
Richtschnur fir
Investitionsentsch
eidungen, wobei
bestimmte
Kriterien wie
beispielsweise
Investitionsziele
oder
Risikotoleranz
bericksichtigt
werden.

x om
<

Diversitat gegeben ist.

Unternehmen werden aus dem
Anlageuniversum ausgeschlossen, wenn sie
selbst oder durch Unternehmen, die sie
beherrschen, Waffen herstellen, die bei
normaler Verwendung gegen grundlegende
humanitare Grundsatze verstofRen.

14. Engagement bei umstrittenen
Waffen (Antipersonenminen,
Streumunition, chemische und
biologische Waffen)

Der Fonds investiert nicht in Unternehmen, die
an Antipersonenminen und Streumunition im
Sinne des Ubereinkommens iiber das Verbot
des Einsatzes, der Lagerung, der Herstellung
und der Weitergabe von Antipersonenminen
und Uber deren Vernichtung sowie des
Ubereinkommens iber Streumunition beteiligt

sind, oder in Unternehmen, die
Schliisselkomponenten far
Massenvernichtungswaffen entwickeln und
herstellen. Massenvernichtungswaffen sind
definiert als CBRN-Waffen (chemische,
biologische, radiologische und nukleare
Waffen).

Weitere Informationen dariber, wie wir die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren bertcksichtigen, finden Sie in dem Jahresbericht, der geman
Artikel 11 Absatz 2 der SFDR zu veréffentlichen ist.

Welche Anlagestrategie wird mit diesem Finanzprodukt verfolgt?

Der Fonds zielt darauf ab, langfristig eine positive relative Rendite in erster Linie durch die
Investition in Aktien von Unternehmen zu erzielen, die durch bahnbrechende
Veranderungen gepragt sind, wobei die UN-Ziele flr nachhaltige Entwicklung als
zuséatzliches Instrument in den Anlageprozess einbezogen werden. Der Fonds misst und
Uberwacht die Ausrichtung des Portfolios an den UN-SDGs sowie die Ausrichtung der
Unternehmen an den UN-SDGs im Zusammenhang mit den Anlagethemen der Strategie.
Dabei handelt es sich um Konnektivitat, urbane Mobilitat, die maschinelle Revolution,
demografische Entwicklungen und den Green Deal. Diese Unternehmen sind in der Regel
in den Bereichen Kommunikationsdienste, Informationstechnologie,
Finanzdienstleistungen, Gesundheitswesen, erneuerbare Energien oder Energieeffizienz
tatig.

Die Bewertung der Ausrichtung auf UN-SDGs basiert auf einer qualitativen und
gquantitativen Analyse unter Verwendung eines intern entwickelten SDG-Rahmenwerks zur
Abbildung und Messung der SDG-Ausrichtung. Das Rahmenwerk wurde extern von einer
dritten Partei und von der internen Revision Uberprift. Die Daten zur SDG-Ausrichtung
beruhen auf Daten eines externen Datenanbieters sowie auf unseren eigenen internen
Daten und den Fundamentalanalysen der Portfoliomanager. Auf Emittenten, fur die keine
externe oder interne UN SDG-Bewertung vorliegt, entfallen héchstens 30 % des Portfolios.

Die Ausrichtung wird am Umsatz oder alternativ an den Investitionsausgaben gemessen.
Die Ausrichtung des Portfolios an den UN-SDGs wird anhand der gewichteten Summe der
Ausrichtung der Portfoliounternehmen in Prozent des Umsatzes gemessen. Der Fonds
wird mindestens zu 30 % auf die UN-SDGs ausgerichtet sein.

Die ESG-Daten werden in das Portfoliomanagement und die Informationssysteme von
DNB AM integriert. Den Portfoliomanagern werden au3erdem regelmafig Warnmeldungen
zu Vorfallen und Kontroversen sowie Auf- und Abstufungen in den ESG-Bewertungen zur
Verfugung gestellt. Die Portfoliomanager treffen ihre Anlageentscheidungen basierend auf
diesen Daten.
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Die
Verfahrensweisen
einer guten
Unternehmensfi
hrung umfassen
solide
Managementstrukt
uren, die
Beziehungen zu
den
Arbeitnehmern, die
Vergutung von
Mitarbeitern sowie
die Einhaltung der
Steuervorschriften.

Dieser Fonds bericksichtigt die DNB AM Standard-Ausschlussliste, die auf alle
Investitionen des Fonds angewendet wird.

Wir Uberprifen Unternehmen vor ihrer Aufnahme in unser Anlageuniversum vierteljahrlich
zur Anpassung des Referenzwerts und auf wochentlicher und taglicher Basis in Bezug auf
Anderungen der ESG-Rankings/-Faktoren oder Warnmeldungen fiir potenzielle und/oder
reale VerstoRe gegen internationale Normen und Standards. Ziel ist es, potenzielle
Produktverletzungen, Verstdf3e gegen internationale Normen und Standards und/oder
wesentliche ESG-Risiken und -Chancen aufzudecken.

Die aktive Einflussnahme durch das Unternehmensengagement und die
Stimmrechtsvertretung sind wesentliche Elemente des vom Fonds verfolgten Ansatzes fir
eine aktive Einflussnahme. Wir filhren Gesprache mit Unternehmen, um bestimmte ESG-
Vorfalle zu erértern und/oder um die allgemeine Leistung der nachhaltigkeitsbezogenen
Prozesse der Unternehmen zu verbessern, die andernfalls eine unterdurchschnittliche
Entwicklung verzeichnen kénnten.

Worin bestehen die verbindlichen Elemente der Anlagestrategie, die fur die
Auswabhl der Investitionen zur Erfullung der beworbenen 6kologischen oder
sozialen Ziele verwendet werden?

Der DNB Fund - Disruptive Opportunities verpflichtet sich, eine Ausrichtung des Portfolios
auf die UN-SDGs von mindestens 30 % zu erreichen.

Es sei darauf hingewiesen, dass wir zudem strenge Ausschlusskriterien auf Produktebene
basierend auf Folgendem anwenden:

- DNB-Standard fir verantwortungsbewusste Investments: Unternehmen, die
Streu- oder Atomwaffen, Cannabis fir den Freizeitkonsum, Tabak, Pornografie,
Olsand (mehr als 30 %* des Umsatzes) oder Kraftwerkskohle (mehr als 30 %*
des Umsatzes)** produzieren

* Ausnahmen von diesen Grenzwerten kdnnen fur Unternehmen gemacht werden, die eine
vorausschauende Bewertung vornehmen und Pléane haben, die entweder den Umfang des
Abbaus von Kraftwerkskohle oder den Umfang der Stromerzeugungskapazitat aus
Kraftwerkskohle verandern und/oder den Anteil ihrer Umsétze oder Tatigkeiten aus Olsand
oder Kraftwerkskohle verringern und/oder den Anteil ihrer Umsatze oder Tatigkeiten aus
erneuerbaren Energiequellen erhéhen werden.

Die verbindlichen Elemente werden fortlaufend dokumentiert und tiberwacht.

Um welchen Mindestsatz wird der Umfang der vor der Anwendung dieser
Anlagestrategie in Betracht gezogenen Investitionen reduziert?

Entfallt.

Wie werden die Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfihrung der
Unternehmen, in die investiert wird, bewertet?

Wir sind der Ansicht, dass eine gute Unternehmensfihrung fur alle Unternehmen im Fonds
ein wichtiges Thema ist, weshalb die Bewertung von Faktoren fir eine gute
Unternehmensfiihrung Teil unseres Anlageverfahrens ist.

DNB AM wendet den DNB-Konzernstandard fir verantwortungsbewusste Investments auf
alle Bestdnde und Fondsprodukte an. Der Standard deckt die produkt- und
normenbasierten Grinde ab, unter denen ein Unternehmen aus dem DNB-
Anlageuniversum ausgeschlossen werden kann, und stellt sicher, dass DNB nicht zur
Verletzung von Menschen- oder Arbeitsrechten, Korruption oder anderen Handlungen
beitragt, die als unethisch angesehen werden kdnnten. Diese basieren auf globalen
Standards und Grundsétzen, darunter unter anderem der UN Global Compact, die OECD-
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Va

Die
Vermogensalloka
tion gibt den
jeweiligen Anteil
der Investitionen in
bestimmte
Vermogenswerte
an.

Taxonomiekonfor
me Tatigkeiten,
ausgedruckt durch
den Anteil der:

- Umsatzerlose,
die den Anteil
der Einnahmen
aus
umweltfreundlic
hen Aktivitaten
der
Unternehmen, in
die investiert
wird,
widerspiegeln

Investitio
nsausgaben
(CapEx), die die
umweltfreundlic
hen
Investitionen der
Unternehmen, in
die investiert
wird, aufzeigen,
z. B. flr den
Ubergang zu
einer griinen
Wirtschatft.

Betriebsa
usgaben
(OpEXx), die die
umweltfreundlic
hen
betrieblichen
Aktivitaten der
Unternehmen, in
die investiert
wird,
widerspiegeln.

Leitsatze fur multinationale Unternehmen, die UN-Leitprinzipien fur Wirtschaft und
Menschenrechte, das Ubereinkommen der Vereinten Nationen gegen Korruption und die
G20-/OECD-Grundséatze der Corporate Governance.

Dariiber hinaus bewirbt DNB AM aktiv eine gute Unternehmensfiihrung durch unseren
Ansatz fur eine aktive Einflussnahme. Dazu gehoéren die Einbindung der Unternehmen auf
der Grundlage unserer Erwartungsdokumente und die Stimmabgabe bei
Hauptversammlungen. Die Stimmabgabe erfolgt entsprechend unseren norwegischen und
internationalen Abstimmungsrichtlinien und soll gute Governance-Praktiken férdern.

Welche Vermdgensallokation ist fir dieses Finanzprodukt geplant?

Der Mindestanteil der Investitionen des Fonds, die zur Erreichung der vom Fonds
beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmale eingesetzt werden, betragt 85 % (#1
Ausgerichtet auf dkologische oder soziale Merkmale). Der Rest des Fonds (#2 Andere)
wird in liquide Mittel, Derivate oder andere Anlagen investiert, fir die keine ausreichenden
Daten vorliegen.

Investitionen

#2 Andere

#1 Ausgerichtet auf 0©kologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen des
Finanzprodukts, die zur Erreichung der beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmale
getatigt wurden.

#2 Andere Investitionen umfasst die Ubrigen Investitionen des Finanzprodukts, die weder auf
Okologische oder soziale Merkmale ausgerichtet sind noch als nachhaltige Investitionen eingestuft
werden.

Die Kategorie #1 Ausgerichtet auf dkologische oder soziale Merkmale umfasst folgende
Unterkategorien:

- Die Unterkategorie #1A Nachhaltige Investitionen umfasst nachhaltige Investitionen mit
Okologischen oder sozialen Zielen.

- Die Unterkategorie #1B Andere 6kologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen, die
auf 6kologische oder soziale Merkmale ausgerichtet sind, aber nicht als nachhaltige Investitionen
eingestuft werden.

Inwiefern werden durch den Einsatz von Derivaten die mit dem
Finanzprodukt beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmale erreicht?

Entfallt.
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Mit Blick auf die
EU-
Taxonomiekonfor
mitat umfassen die
Kriterien flr
fossiles Gas die
Begrenzung der
Emissionen und
die Umstellung auf
erneuerbare
Energie oder CO2-
arme Kraftstoffe
bis Ende 2035. Die
Kriterien flr
Kernenergie
beinhalten
umfassende
Sicherheits- und
Abfallentsorgungs
vorschriften.

Ermdglichende
Tatigkeiten wirken
unmittelbar
ermdglichend
daraufhin, dass
andere Tatigkeiten
einen
wesentlichen
Beitrag zu den
Umweltzielen
leisten.

Ubergangstatigke
iten sind
Tatigkeiten, fur die
es noch keine
CO2-armen
Alternativen gibt
und die unter
anderem
Treibhausgasemis
sionswerte
aufweisen, die den
besten Leistungen
entsprechen.

In welchem Mindestmal sind nachhaltige Investitionen mit einem Umweltziel mit
der EU-Taxonomie konform?

Der DNB Fund - Disruptive Opportunities bewirbt 6kologische und soziale Merkmale, aber
verpflichtet sich nicht zu nachhaltigen Investitionen mit einem Umweltziel, die mit der EU-
Taxonomie konform sind.

Wird mit dem Finanzprodukt in EU-taxonomiekonforme Tatigkeiten im
Bereich fossiles Gas und/oder Kernenergielinvestiert3?

[] Ja
[ ] Infossiles Gas [ ] InKernenergie
Nein

Die beiden nachstehenden Grafiken zeigen den Mindestprozentsatz der EU-
taxonomiekonformen Investitionen in griner Farbe. Da es keine geeignete
Methode zur Bestimmung der Taxonomiekonformitat von Staatsanleihen*
gibt, zeigt die erste Grafik die Taxonomiekonformitéat in Bezug auf alle
Investitionen des Finanzprodukts einschlie8lich der Staatsanleihen, wéahrend
die zweite Grafik die Taxonomiekonformitat nur in Bezug auf die Investitionen
des Finanzprodukts zeigt, die keine Staatsanleihen umfassen.

2. Taxonomiekonformitat der Investitionen
ohne Staatsanleihen*

1. Taxonomiekonformitéat der Investitionen
einschlieBlich Staatsanleihen*

Taxonomiekonform: Fossiles
Gas

B Taxonomiekonform:
Kernenergie

B Taxonomiekonform (ohne
fossiles Gas und Kernenergie)
Nicht taxonomiekonform

Taxonomiekonform: Fossiles
Gas

B Taxonomiekonform:
Kernenergie

B Taxonomiekonform (ohne
fossiles Gas und Kernenergie)
Nicht taxonomiekonform

100% 100 %

Dieses Diagramm stellt 100x % der Gesamtanlagen dar.

*Fir die Zwecke dieser Grafiken umfasst der Begriff ,Staatsanleihen” alle
Risikopositionen gegeniber Staaten.

Wie hoch ist der Mindestanteil der Investitionen in Ubergangstéatigkeiten und
ermoglichende Tatigkeiten?

Der DNB Fund - Disruptive Opportunities verpflichtet sich nicht zu nachhaltigen
Investitionen mit einem Umweltziel, auch nicht in Ubergangstétigkeiten und erméglichende
Tatigkeiten.

3 Tatigkeiten im Bereich fossiles Gas und/oder Kernenergie sind nur dann EU-taxonomiekonform, wenn sie
zur Einddmmung des Klimawandels (,,Klimaschutz*) beitragen und kein Ziel der EU-Taxonomie erheblich
beeintrachtigen - siehe Erlduterung am linken Rand. Die vollstandigen Kriterien fiir EU-taxonomiekonforme
Wirtschaftstatigkeiten im Bereich fossiles Gas und Kernenergie sind in der Delegierten Verordnung (EU)
2022/1214 der Kommission festgelegt.
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sind

nachhaltige
Investitionen mit
einem Umweltziel,
die die Kriterien
fur dkologisch
nachhaltige
Wirtschaftstatigkeit
en gemaRl der EU-
Taxonomie nicht
berticksichtigen.

S

i

A

Bei den
Referenzwerten
handelt es sich um
Indizes, mit denen
gemessen wird, ob
das Finanzprodukt
die beworbenen
Okologischen oder
sozialen Merkmale
erreicht.

Wie hoch ist der Mindestanteil nachhaltiger Investitionen mit einem Umweltziel, die
nicht mit der EU-Taxonomie konform sind?

Der DNB Fund - Disruptive Opportunities verpflichtet sich nicht zu nachhaltigen
Investitionen mit einem Umweltziel. Des Weiteren verpflichten wir uns nicht zu einem
Mindestanteil an Investitionen mit einem Umweltziel, das nicht mit der EU-Taxonomie
konform ist.

Wie hoch ist der Mindestanteil der sozial nachhaltigen Investitionen?

Entfallt.

Welche Investitionen fallen unter ,#2 Andere Investitionen”, welcher Anlagezweck

wird mit ihnen verfolgt und gibt es einen dkologischen oder sozialen Mindestschutz?

Die Kategorie ,#2 Andere” umfasst liquide Mittel, Derivate oder andere Investitionen, fir
die keine ausreichenden Daten vorliegen. Liquide Mittel und Derivate kdénnen zu
Liquiditdts- und Absicherungszwecken einbezogen werden, siehe Abschnitt 6
»+Anlagepolitik und Anlagebeschrankungen®im Prospekt.

Der DNB-Standard fur verantwortungsbewusste Investments, der sicherstellt, dass unsere
Anlagen mit internationalen Normen und Standards ubereinstimmen, und der definiert,
welche Produkte und Dienstleistungen wir nicht tolerieren, gilt fir alle Investitionen und
stellt somit ein Mindestmald an 6kologischen und sozialen SchutzmalRnahmen dar.

Wurde ein Index als Referenzwert bestimmt, um festzustellen, ob dieses
Finanzprodukt auf die beworbenen 6kologischen und/oder sozialen Merkmale
ausgerichtet ist?

Entfallt.
Inwiefern ist der Referenzwert kontinuierlich auf die mit dem Finanzprodukt
beworbenen 6kologischen und sozialen Merkmale ausgerichtet?
Entfallt.
Wie wird die kontinuierliche Ausrichtung der Anlagestrategie auf die
Indexmethode sichergestellt?
Entfallt.
Wie unterscheidet sich der bestimmte Index von einem relevanten breiten

Marktindex?

Entfallt.
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Wo kann die Methode zur Berechnung des bestimmten Indexes eingesehen
werden?

Entfallt.

E@ Wo kann ich im Internet weitere produktspezifische Informationen finden?
Weitere produktspezifische Informationen sind abrufbar unter:
In der Rubrik ,Unsere Fonds* auf unserer Website: https://dnbam.com/. Sie kénnen dort

den Fonds DNB Fund - Disruptive Opportunities und eine bestimmte Anteilsklasse wahlen.
Weitere Informationen finden Sie im Dokument ,Nachhaltigkeitsbezogene Offenlegungen®.
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1.2.3 DNB FUND - FUTURE WAVES

Der Teilfonds will langfristig eine positive relative Rendite erzielen und investiert hierzu Gberwiegend in
Aktien von Unternehmen, die ein voraussichtlich hohes zukunftiges Renditepotenzial mit
I[6sungsorientierten Geschaftsmodellen kombinieren.

Der Schwerpunkt liegt auf Unternehmen, die im Hinblick auf die kiinftigen sozialen, demografischen,
okologischen, regulatorischen, gesundheitlichen und technologischen Anderungen gut positioniert sind.

Der Teilfonds strebt eine nachhaltige Investition als Anlageziel gemaR Artikel 9 der

Offenlegungsverordnung an. Weitere Informationen entnehmen Sie bitte dem Anhang zur SFDR.

Der gewahlte Referenzindex (MSCI World Index) ist eine Standard-Benchmark, die das breite
Anlageuniversum des Fonds reprasentiert.

Der Teilfonds investiert mindestens 51% seines Nettovermdgens in Aktien.

Anlagen in sonstigen OGAW oder OGA durfen zu keinem Zeitpunkt 10% des Nettovermdgens des
Teilfonds Uberschreiten.

Der Vergleichsindex des Teilfonds ist der MSCI World Index.

Die Referenzwahrung des Teilfonds ist der Euro.
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ANHANG 1lI

Vorlage - Vorvertragliche Informationen zu den in Artikel 9, Abséatze 1 bis 4a der

Eine nachhaltige
Investition ist eine
Investition in eine
Wirtschaftstatigkeit
, die zur
Erreichung eines
Umweltziels oder
sozialen Ziels
beitragt,
vorausgesetzt,
dass diese
Investition keine
Umweltziele oder

sozialen Ziele o0
erheblich
beeintrachtigt und

die Unternehmen,
in die investiert
wird,
Verfahrensweisen
einer guten

Die EU-
Taxonomie ist ein
Klassifikationssyst
em, das in der
Verordnung
(EU)2020/852
festgelegt ist und
ein Verzeichnis
von 6kologisch
nachhaltigen
Wirtschaftstatigk
eiten enthalt.
Diese Verordnung
umfasst kein
Verzeichnis der
sozial
nachhaltigen
Wirtschaftstatigkeit
en. Nachhaltige
Investitionen mit
einem Umweltziel
kdnnten
taxonomiekonform
sein oder nicht.

Verordnung (EU) 2019/2088 und Artikel 5, Absatz 1 der Verordnung (EU) 2020/852

genannten Finanzprodukten

Name des Produkts: DNB Fund — Future Waves
Unternehmenskennung (LEI-Code): 549300G58X4QS1KAQP97

Nachhaltiges Investitionsziel

Ja

Es wird damit ein Mindestanteil
an nachhaltigen Investitionen
mit einem Umweltziel getatigt:
50 %

in Wirtschaftstatigkeiten,
die nach der EU-
Taxonomie als 6kologisch
nachhaltig einzustufen sind

in Wirtschaftstatigkeiten,

die nach der EU-
Taxonomie nicht als
okologisch nachhaltig
einzustufen sind

Es wird damit ein Mindestanteil
an nachhaltigen Investitionen
mit einem sozialen Ziel getatigt:
10 %

°
]

Werden mit diesem Finanzprodukt nachhaltige Investitionen angestrebt?

[] Nein

Es werden damit
Okologische/soziale Merkmale
beworben und obwohl keine
nachhaltigen Investitionen angestrebt
werden, enthélt es einen
Mindestanteil von % an
nachhaltigen Investitionen

[

mit einem Umweltziel in
Wirtschaftstéatigkeiten, die nach
der EU-Taxonomie als
okologisch nachhaltig
einzustufen sind

mit einem Umweltziel in
Wirtschaftstatigkeiten, die nach
der EU-Taxonomie nicht als
okologisch nachhaltig
einzustufen sind

D mit einem sozialen Ziel

Es werden damit 6kologische/soziale
Merkmale beworben, aber keine
nachhaltigen Investitionen getatigt.

Welches nachhaltige Investitionsziel wird mit diesem Finanzprodukt angestrebt?

Der DNB Fund - Future Waves ist ein globaler, multithematischer Nachhaltigkeitsfonds.
Das nachhaltige Anlageziel wird erreicht, indem in Unternehmen investiert wird, deren
Geschaftsmodelle einen positiven Beitrag zu 6kologischen und sozialen Zielen leisten,
indem sie sich an einem oder mehreren der im Rahmen der UN-Ziele fir nachhaltige
Entwicklung definierten Zielsetzungen ausrichten. Der Beitrag zu den SDGs wird anhand

Mit
Nachhaltigkeitsin
dikatoren wird

gemessen, 1 ) ) ) - .
inwieweit die der Ausrichtung auf ein oder mehrere der von den Vereinten Nationen definierten Ziele
nachhaltigen Ziele gemessen. Der Fonds konzentriert sich auf UN-SDGs, die mit den vier Anlagethemen in
dieses

Finanzprodukts

erreicht werden.
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Bei den
wichtigsten
nachteiligen
Auswirkungen
handelt es sich um
die bedeutendsten
nachteiligen
Auswirkungen von
Investitionsentsch
eidungen auf
Nachhaltigkeitsfakt
oren in den
Bereichen Umwelt,
Soziales und
Beschéftigung,
Achtung der
Menschenrechte
und Bekampfung
von Korruption und
Bestechung.

Zusammenhang stehen: blaue Wirtschaft (SDGs 6 und 14), griine Wirtschaft (SDGs 9, 11,
12 und 15), Klima (SDGs 13 und 7) und Lebensqualitat (SDGs 2, 3 und 4).

Zusatzlich zu unseren eigenen Zielen ist der Fonds bestrebt, einen Beitrag zu den
Taxonomie-Zielen ,Eindammung des Klimawandels® und ,Anpassung an den
Klimawandel“ zu leisten. Es wird zudem davon ausgegangen, dass eines oder mehrere der
Ubrigen Okologischen Ziele ,Nachhaltige Nutzung und Schutz der Wasser- und
Meeresressourcen®, ,Ubergang zu einer Kreislaufwirtschaft‘, ,Vermeidung und
Verminderung der Umweltverschmutzung® und ,Schutz und Wiederherstellung der
Biodiversitat und der Okosysteme* relevant sein werden.

Der Fonds verwendet keinen Referenzwert, der auf das nachhaltige Anlageziel des Fonds
ausgerichtet ist.

Welche Nachhaltigkeitsindikatoren werden zur Messung der Erreichung des
nachhaltigen Investitionsziels dieses Finanzprodukts herangezogen?

Der DNB Fund - Future Waves misst die Erreichung des nachhaltigen Investitionsziels
anhand von mehreren Nachhaltigkeitsindikatoren.

Die Indikatoren umfassen die folgenden:

- Prozentualer Anteil der Portfoliounternehmen, die entweder Umsatz erzielen, der
auf ein oder mehrere UN-SDGs ausgerichtet ist, Aktivitdten nachgehen, die mit
der Taxonomie konform sind, oder potenziell vermiedene Emissionen vorweisen
kénnen

- Prozentualer Anteil des Portfolios, der gegen die Ausschlusskriterien des Fonds
verstoRt

Wie wird erreicht, dass nachhaltige Investitionen nicht zu einer erheblichen
Beeintrachtigung des Okologischen oder sozialen nachhaltigen
Investitionsziels fuhren?

Der Fonds bewertet anhand mehrerer Instrumente, ob eine erhebliche
Beeintrachtigung der 0©kologischen und/oder sozialen Ziele nachhaltiger
Investitionen vorliegt. Der Fonds verwendet sowohl Indikatoren fir die wichtigsten
nachteiligen Auswirkungen als auch die Ausrichtung auf internationale Standards
und Normen, um erhebliche Beeintrdchtigungen zu bewerten, wie nachfolgend
naher beschrieben.

Wie wurden die Indikatoren flr nachteilige Auswirkungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren berticksichtigt?

Wir verwenden Indikatoren, die die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen
unserer Investitionen messen, um eine erhebliche Beeintrachtigung der
Okologischen oder sozialen Ziele zu beriicksichtigen. Unternehmen, die in
Bezug auf einen oder mehrere Indikatoren fir die wichtigsten nachhaltigen
Auswirkungen als Ausrei3er identifiziert werden, werden zur weiteren Analyse
auf eine Beobachtungsliste gesetzt. Dies kann entweder dazu fuhren, dass wir
mit dem Unternehmen in Kontakt treten, um mehr zu erfahren und es zu
ermutigen, seine potenziellen nachteiligen Auswirkungen anzugehen, oder
dass wir das Unternehmen als letztes Mittel ausschlieen. In Féllen, in denen
die Abdeckung und Qualitat der Daten derzeit unzureichend ist, bemiihen sich
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die Portfoliomanager zusammen mit dem Team fir verantwortungsbewusstes
Investieren, eine eigene Einschatzung der durch die Investition verursachten
erheblichen Beeintrachtigungen vorzunehmen. Wir sind bestrebt, diese so weit
wie moglich zu quantifizieren, doch kdnnen angemessene qualitative
Bewertungen vorgenommen werden, wenn keine Daten verflugbar sind.

Es sei darauf hingewiesen, dass die Datenqualitat und der Erfassungsgrad der
Indikatoren fir die wichtigsten nachhaltigen Auswirkungen derzeit am Markt
fur bestimmte Indikatoren gering sind. Wir gehen davon aus, dass sich die
Qualitat und der Erfassungsgrad im Laufe der Zeit verbessern werden, und wir
streben eine kontinuierliche Verbesserung an, indem wir unsere
Datenlieferanten bewerten und mit den Unternehmen in Kontakt treten, um sie
zu ermutigen, ihre Berichterstattung in diesem Bereich zu verbessern.

PAI Berlcksichtigung
1. THG-Emissionen Der CO2-FufRabdruck wird tGberwacht und bei der
2. CO2-FuRabdruck Anlageanalyse und den Anlageentscheidungen
3. THG-Intensitat der Unternehmen, | berucksichtigt. Mittels Aktivitdten der aktiven
in die investiert wird Einflussnahme werden Unternehmen dazu

angehalten, ihre Scope 1-, 2- und 3-Emissionen
zu reduzieren und durch Abstimmung und
Engagement Netto-Null-Ziele festzulegen.

Es wurde ein internes Rahmenwerk entwickelt,
um systematisch standardisierte Daten zu den
festgelegten CO2-Reduktionszielen der
Unternehmen zu erfassen. Somit kénnen die
Portfoliomanager die Qualitat der Zielsetzungen
besser bewerten und das Rahmenwerk als
Instrument  far  das Engagement  der
Unternehmen und die Nachverfolgung der
langfristigen Dynamik verwenden.

Scope 3 wird analysiert und im Anlageverfahren
berlcksichtigt, sofern Daten verfligbar sind.
Potenziell vermiedene Emissionen (PAE) werden
als Zusatzangaben zum CO2-Fuf3abdruck

betrachtet.
4. Engagement in Unternehmen, die | Unternehmen, die im Sektor fossile Kraftstoffe
im Sektor fossile Kraftstoffe aktiv aktiv sind, sind generell nicht Teil des
sind Anlageuniversums des Fonds.
5. Anteil des Verbrauchs und der
Energieerzeugung aus nicht Der Fonds wendet strenge Ausschlusskriterien
erneuerbaren Energiequellen an, die auf dem DNB-Standard fir

verantwortungsbewusste Investments beruhen,
sowie zusatzliche (von DNB festgelegte)
Ausschlusskriterien und Ausschlisse, die auf
den Anforderungen eines externen ESG-Labels
basieren.

Unternehmen, die im Bereich Olsandférderung,

Bergbau und Stromerzeugung aus
Kraftwerkskohle tatig sind, werden
ausgeschlossen, wenn das jeweilige

Unternehmen 5 % oder mehr seines Umsatzes
aus diesen Aktivitdten bezieht, es sei denn, es
liegt ein eindeutiger Weg zum Ubergang auf der
Grundlage unserer vorausschauenden
Bewertung vor.

Ferner kdnnen Unternehmen, die entweder mehr
als 20 Millionen Tonnen Kraftwerkskohle férdern
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oder eine Stromerzeugungskapazitat von mehr
als 10000 MW aus der Verbrennung von
Kraftwerkskohle aufweisen, aus dem
Anlageuniversum ausgeschlossen oder unter
Beobachtung gesetzt werden.

6. Intensitat des Energieverbrauchs
nach klimaintensiven Sektoren

Der Energieverbrauch ist ein gangiger
Diskussionspunkt bei der Zusammenarbeit mit
energieintensiven Unternehmen. Wir engagieren
uns an der Seite von Unternehmen, die unserer
Meinung nach einen Energieverbrauch haben,
der fiur die Umwelt oder die Gesellschaft
schédlich sein konnte.

Der Fonds fuhrt jahrlich einen Dialog mit den
Portfoliounternehmen  tber  wissenschaftlich
fundierte Netto-Null-Ziele.

7. Tatigkeiten, die sich nachteilig auf
Gebiete mit schutzbedurftiger
Biodiversitat auswirken

Das Thema Biodiversitat wird qualitativ von dem
Fonds im Rahmen des Engagements der
Unternehmen behandelt, wenn das Thema dem
internen Research zufolge von Bedeutung und zu
behandeln ist. Wir streben eine Verbesserung
der Kennzahlen und des Berichtswesens zur
Biodiversitat an, sobald sich die Qualitdt und
Verfugbarkeit der Daten verbessert.

Biodiversitat wird ebenso als Komponente des
vom Fonds intern entwickelten Wasser-
Rahmenwerks betrachtet, mit dem die
nachhaltigen Wasserpraktiken von Unternehmen
bewertet werden.

Erwartungsdokumente sind der Ausgangspunkt
fur das Engagement der Portfoliounternehmen.
Im Hinblick auf die biologische Vielfalt der
Ozeane ist DNB Future Waves an mehreren
Kooperationsinitiativen beteiligt. Als Teil von DNB
AM beteiligt sich der Fonds zudem an einem
dreijahrigen Programm zur Rodung von Waldern
im Zusammenhang mit weichen Rohstoffen und
arbeitet mit FAIRR im Bereich nachhaltiger
Aquakultur zusammen.

8. Emissionen in Wasser

Die Bewertung der Wasser- und Abfallwirtschaft
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9. Anteil gefahrlicher und
radioaktiver Abfalle

ist Teil des grundlegenden Anlageverfahrens und
wird in unserer internen ESG-Datenbank und im
Research berlcksichtigt. Der Fonds hat einen
eigenen Fragebogen zum Thema Wasser
entwickelt, um mehr Daten und Informationen
Uber die Praktiken der Unternehmen in Bezug auf
Wasser zu erhalten. Daruber hinaus nutzen wir
unsere Erwartungsdokumente zu Wasser,
Ozeanen, biologischer Vielfalt und
schwerwiegenden Umweltsch&den, um unsere
Erwartungen in diesem Bereich an die
Unternehmen zu kommunizieren.

Wir erwarten von Unternehmen, dass sie ihre
Risiken und Chancen in Bezug auf Wasser
identifizieren, bewerten und steuern und dass sie
ein hohes Mall an Transparenz dariber
sicherstellen, wie diese Informationen in unserer
Unternehmensanalyse und als Grundlage fir
Investitionsentscheidungen  genutzt  werden
kénnen.

Daten zu den Zielen in Bezug auf Emissionen in
Gewasser und gefahrlicher Abfalle und Ziele der
Abfallreduzierung werden, soweit verflgbar,
erfasst und Uberwacht und im Rahmen des
Unternehmensengagements thematisiert, wenn
das Thema dem internen Research zufolge von
Bedeutung ist.

10. VerstoRe gegen die Grundséatze
des UN Global Compact und die
Leitsatze der Organisation fur
wirtschaftliche Zusammenarbeit und
Entwicklung (OECD) fur
multinationale Unternehmen

Das Portfolio und das Anlageuniversum werden
regelmafig Uberprift, um sicherzustellen, dass
kein Unternehmen gegen internationale Normen
und Standards verstdf3t. Sofern VerstdRe oder
Hinweise auf mdogliche VerstdlRe basierend auf
den Bewertungen von Kontroversen durch
externe Anbieter oder anderen Offentlich
zuganglichen Informationen festgestellt werden,
fuhrt das Team fur verantwortungsbewusstes
Investieren eine weitere Untersuchung durch, um
festzustellen, ob diese Angaben einen Versto3
gegen den DNB-Standard far
verantwortungsbewusste Investments
begrinden. Sollte bei einem Unternehmen ein
Versto3 festgestellt werden, flihren wir soweit
maglich mit dem Unternehmen ein Gesprach, um
mehr zu erfahren und zu Verbesserungen
anzuhalten. Wenn dber einen bestimmten
Zeitraum keine deutliche Verbesserung zu
beobachten ist, werden wir als letztes Mittel den
Ausschluss aus dem Anlageuniversum in
Betracht ziehen.
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11. Fehlende Verfahren und
Compliance-Mechanismen zur
Uberwachung der Einhaltung der

und der OECD-Leitsatze fir
multinationale Unternehmen

Grundséatze des UN Global Compact

Die Prozesse und die Einhaltung der Vorschriften
durch die Unternehmen werden auf der
Grundlage von Unternehmensberichten externer
Dienstleister und anderen 6ffentlich zugénglichen
Informationen sowie von Daten aus unseren
eigenen Engagement-Prozessen analysiert. Wir
haben ein Erwartungsdokument zum Thema
Menschenrechte  verdffentlicht und  halten
Unternehmen im aktiven Dialog dazu an, dieses
Thema sowohl in Bezug auf ihre direkten
Tatigkeiten als auch in Bezug auf ihre gesamte
Wertschopfungskette zu beriicksichtigen. In der
Regel wird dieses Thema im Rahmen der
Mitwirkung der Unternehmen erdrtert, wenn das
Thema dem internen Research zufolge von
Bedeutung ist und behandelt werden sollte. Die
Einbindung kann direkt, Uber
Dienstleistungsanbieter und/oder durch
Zusammenarbeit erfolgen.

12. Unbereinigtes

geschlechtsspezifisches Lohngefalle

Unternehmen berichten nur begrenzt Uber das
geschlechtsspezifische Lohngefélle. Wir gehen
jedoch  davon aus, dass sich die
Berichtserstattung gemald den gesetzlichen
Bestimmungen langfristig verbessern wird.
Generell sind Offenlegungen zum
geschlechtsspezifischen Lohngefélle nur in
wenigen Rechtsordnungen (z. B. im Vereinigten
Kdnigreich und in Kalifornien) vorgeschrieben.
Die Gleichstellung und Vielfalt der Geschlechter
werden daher im Rahmen des
Unternehmensengagements thematisiert, wenn
das Thema dem internen Research zufolge
behandelt werden sollte. Diesem Thema wird
auch bei Abstimmungen Rechnung getragen —
wir unterstitzen in der Regel angemessene
Aktionarsantrage, die die Offenlegung
spezifischer Diversitatsziele und die Offenlegung
des geschlechtsspezifischen Lohngefalles in
Unternehmen fordern.
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13. Geschlechtervielfalt in den Die Bewertung der geschlechtsspezifischen
Leitungs- und Kontrollorganen Diversitat in den Leitungs- und Kontrollorganen

ist Teil des grundlegenden Anlageverfahrens und
wird in unserer internen ESG-Datenbank und
beim Research beriicksichtigt.

Wir betrachten einen Anteil von mindestens 40%
des am wenigsten vertretenen Geschlechts als
Best Practice. Wir erwarten insbesondere, dass
Unternehmen die Beteiligung und den
gleichberechtigten Zugang von Frauen zu
Fuhrungspositionen  anstreben, die den
nationalen Geschlechterquoten fiir o6ffentliche
Unternehmen entsprechen. Ist dies nicht der Fall,
sollte eine Begrindung fir die mangelnde
Vertretung von Frauen verdffentlicht werden.
Erfullt ein Unternehmen unsere Erwartungen
nicht, so bemihen wir uns, mit ihm tber dieses
Thema zu sprechen, um seine Praktiken zu
verbessern.

Diesem Thema wird auch bei Abstimmungen
Rechnung getragen. In allen Méarkten wird gegen
Empfehlungen der Unternehmensleitung
gestimmt, wenn Kkeine geschlechtsspezifische
Diversitat gegeben ist.

14. Engagement in umstrittenen Unternehmen werden aus dem Anlageuniversum
Waffen (Antipersonenminen, ausgeschlossen, wenn sie selbst oder durch die
Streumunition, chemische und von ihnen kontrollierten Unternehmen Waffen
biologische Waffen) herstellen, die bei normalem Gebrauch

grundlegende humanitare Prinzipien verletzen.

Der Fonds investiert nicht in Unternehmen, die an
Antipersonenminen und Streumunition im Sinne
des Ubereinkommens (ber das Verbot des
Einsatzes, der Lagerung, der Herstellung und der
Weitergabe von Antipersonenminen und Uber
deren Vernichtung sowie des Ubereinkommens
Uber Streumunition beteiligt sind, oder in
Unternehmen, die Schliisselkomponenten flr
Massenvernichtungswaffen  entwickeln  und
herstellen.  Massenvernichtungswaffen  sind
definiert als CBRN-Waffen  (chemische,
biologische, radiologische und nukleare Waffen).
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Wie stehen die nachhaltigen Investitionen mit den OECD-Leitsatzen fir
multinationale Unternehmen und den Leitprinzipien der Vereinten Nationen fiir
Wirtschaft und Menschenrechte in Einklang?

Die Ausrichtung auf die OECD-Leitsatze fir multinationale Unternehmen und
die Leitprinzipien der Vereinten Nationen fur Wirtschaft und Menschenrechte
wird im Rahmen des Verfahrens zur Ermittlung nachhaltiger Investitionen
gepruft und sichergestellt.

Wir Uberprifen Unternehmen vor ihrer Aufnahme in unser Anlageuniversum
vierteljghrlich fur die Anpassung des Referenzwerts sowie wdchentlich und
taglich auf Warnungen beziglich potenzieller und/oder realisierter VerstéRe
gegen internationale Normen und Standards. Ziel ist es, mdgliche Verstol3e
gegen internationale Normen und Standards aufzudecken. Die Uberpriifung
basiert auf Daten von externen Datenanbietern.



Die
Anlagestrategie
dient als
Richtschnur fir
Investitionsentsch
eidungen, wobei
bestimmte
Kriterien wie
beispielsweise
Investitionsziele
oder
Risikotoleranz
bertcksichtigt
werden.

x om
<

Werden bei diesem Finanzprodukt die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren beriicksichtigt?

Der DNB Fund - Future Waves befolgt den DNB-Konzernstandard fur
verantwortliches Investieren und wendet zusatzliche Prifkriterien in Verbindung mit
der Fondsstrategie an. Der Fonds beriicksichtigt die oben abgebildeten Indikatoren fiir die
wichtigsten nachteiligen Auswirkungen.

Weitere Informationen dariiber, wie wir die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren bertcksichtigen, finden Sie in dem Jahresbericht, der geman
Artikel 11 Absatz 2 der SFDR zu verdffentlichen ist.

[

Nein

Welche Anlagestrategie wird mit diesem Finanzprodukt verfolgt?

Der Fonds verfolgt eine multithematische nachhaltige Anlagestrategie an den
internationalen  Aktienmarkten. Der Fonds weist Kapital aktiv nachhaltigen
Wirtschaftsmodellen mit 6kologischem und/oder sozialem Nutzen zu, indem er in
Unternehmen investiert, deren Geschaftsmodelle mit einem oder mehreren der in den UN-
Nachhaltigkeitszielen definierten Ziele Ubereinstimmen oder die die SDG-Agenda
nachhaltig vorantreiben. Dariiber hinaus investiert der Fonds in Unternehmen mit
betrieblichen Praktiken von guter Qualitat, einschliel3lich ESG -Praktiken.

Der Anlageprozess stitzt sich auf eine Aktienauswahl, die auf einer eingehenden
Fundamentalanalyse der Unternehmen basiert und sowohl finanzielle als auch
nachhaltigkeitsbezogene Aspekte berlcksichtigt. Durch diese Analyse werden
Unternehmen identifiziert, die positive innovative Losungen zur Férderung nachhaltiger
Ziele fur die blaue Wirtschaft (SDGs 6 und 14), die griine Wirtschaft (SDGs 9, 11, 12 und
15), Klima (SDGs 13 und 7) und Lebensqualitéat (SDGs 2, 3 und 4) anbieten.

Die Bewertung der Ausrichtung auf spezifische UN-SDGs basiert auf einer qualitativen und
gquantitativen Analyse unter Verwendung eines intern entwickelten SDG-Rahmenwerks zur
Abbildung und Messung der SDG-Ausrichtung. Das Rahmenwerk wurde extern von einer
dritten Partei und von der internen Revision Uberprift. Die Daten zur SDG-Ausrichtung
beruhen auf Daten eines externen Datenanbieters sowie auf unseren eigenen internen
Daten und den Fundamentalanalysen der Portfoliomanager. Die Ausrichtung wird am
Umsatz oder alternativ an den Investitionsausgaben gemessen.

Wir erganzen die SDG-Analyse durch die Betrachtung der potenziell vermiedenen
Emissionen bestimmter Unternehmen. Dies hilft bei der Bewertung des positiven Beitrags
der Unternehmen zu den Umweltzielen. PAE sind Emissionen, die freigesetzt worden
waren, wenn eine bestimmte MalRBhahme oder Aktion nicht stattgefunden hatte.
Vermiedene Emissionen kénnen in der gesamten Wertschépfungskette Dritter entstehen,
je nach Art der angebotenen Produkte oder Dienstleistungen und je nach den
Auswirkungen dieser Produkte oder Dienstleistungen auf die Geschaftstatigkeit.

Die Portfoliokonstruktion wird von der Uberzeugung der Portfoliomanager hinsichtlich der
besten  Anlagegelegenheiten  bestimmt, ohne  Beschrédnkungen hinsichtlich
Marktkapitalisierung, Sektoren und Gewichtung im Vergleich zum Referenzwert. Der
Fonds kann erheblich von dem Referenzwert abweichen.

Der Fonds investiert in Unternehmen, die Teil eines proprietaren Anlageuniversums sind,
das auf dem Potenzial von Geschéaftsmodellen beruht, den 6kologischen Ful3abdruck
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wirtschaftlicher Aktivitdten zu verringern oder die sozialen Bedingungen durch Gesundheit,
ein nachhaltigeres Lebensmittelsystem und Bildung zu verbessern. Die Unternehmen im
Anlageuniversum sind in erheblichem MaRe an Wirtschaftstatigkeiten beteiligt, die zur
Emissionsreduzierung, zum Einsatz erneuerbarer Energien, zu Lésungen fir die
Klimaanpassung, zur Ressourceneffizienz, zur Verbesserung der Wasserbewirtschaftung
(Qualitdt und Quantitat), zur nachhaltigen Nutzung der Meeresressourcen, zur
Energieeffizienz, zur Kreislaufwirtschaft durch verbesserte Abfallbewirtschaftung und
Recycling, zu nachhaltigen landwirtschaftlichen Praktiken, zur Vermeidung von
Umweltverschmutzung, zur nachhaltigen Infrastruktur, zur Verringerung des Hungers, zur
Verbesserung der Nahrungsmittelsysteme, zur Verbesserung der Gesundheit oder zur
Verbesserung des Bildungszugangs fuhren oder diese erméglichen.

Die Qualitdt der ESG-Betriebspraktiken wird anhand von ESG-Kennzahlen und -
Bewertungen beurteilt. Wenn uns kein externes ESG-Rating vorliegt, fuhren wir eigene
Bewertungen und Analysen durch, wobei das interne Team firr verantwortungsbewusstes
Investieren ein internes ESG-Rating flr Unternehmen erstellt, sofern dies angemessen ist.
Das Portfolio wird vollstandig durch externe oder interne ESG-Bewertungen abgedeckt.

Der Fonds bericksichtigt die DNB AM Standard-Ausschlussliste mit zusatzlichen
fondspezifischen Kriterien.

Wir Uberprifen Unternehmen vor ihrer Aufnahme in unser Anlageuniversum vierteljahrlich
zur Anpassung des Referenzwerts und auf wochentlicher und taglicher Basis in Bezug auf
Anderungen der ESG-Rankings/-Faktoren oder Warnmeldungen fiir potenzielle und/oder
reale VerstolRe gegen internationale Normen und Standards. Ziel ist es, potenzielle
Produktverletzungen, Versto3e gegen internationale Normen und Standards und/oder
wesentliche ESG-Risiken und -Chancen aufzudecken.

Die aktive Einflussnahme durch das Unternehmensengagement und die
Stimmrechtsvertretung sind wesentliche Elemente des vom Fonds verfolgten Ansatzes fir
eine aktive Einflussnahme. Wir fihren Gespréache mit Unternehmen, um bestimmte ESG-
Vorfélle zu erdrtern und/oder um die allgemeine Leistung der nachhaltigkeitsbezogenen
Prozesse der Unternehmen zu verbessern, die andernfalls eine unterdurchschnittliche
Entwicklung verzeichnen koénnten.

Worin bestehen die verbindlichen Elemente der Anlagestrategie, die fur die
Auswabhl der Investitionen zur Erreichung des nachhaltigen Investitionsziels
verwendet werden?

Die Beurteilung nachhaltiger Investitionen erfolgt anhand der von DNB AM selbst
entwickelten Methodik fir nachhaltige Anlagen. Die zur Erreichung des nachhaltigen
Anlageziels getétigten Anlagen mussen in Unternehmen erfolgen, deren Umsétze an
einem oder mehreren an einem oder mehreren UN-SDGs ausgerichtet sind, deren
Aktivitaten mit der Taxonomie konform sind oder die potenziell vermiedene Emissionen
aufweisen. Der Fonds wendet eine Pass/Fail-Bewertung an.

Angesichts der Anlagestrategie des Fonds, die auf die UN-SDGs spezifisch ausgerichtet
ist, werden alle Unternehmen, in die investiert wird, mindestens zu 20 % ihres Umsatzes

auf ein oder mehrere UN-SDGs ausgerichtet sein.

Es sei darauf hingewiesen, dass wir zudem strenge Ausschlusskriterien basierend auf
Folgendem anwenden:
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Die
Verfahrensweisen
einer guten
Unternehmensfi
hrung umfassen
solide
Managementstrukt
uren, die
Beziehungen zu
den
Arbeitnehmern, die
Vergutung von
Mitarbeitern sowie
die Einhaltung der
Steuervorschriften.

- DNB-Standard fir verantwortungsbewusste Investments: Unternehmen, die
Streu- oder Atomwaffen, Cannabis fiir den Freizeitkonsum, Tabak, Pornografie,
Olsand (mehr als 5 %* des Umsatzes) oder Kraftwerkskohle (mehr als 5 %* des
Umsatzes)** produzieren

- Zusatzliche Ausschlusskriterien (>5 % des Umsatzes): Herstellung von Alkohol,
Glucksspiel und konventionelle Waffen

- Der Fonds kann zuséatzliche Ausschlusskriterien in Verbindung mit externen
ESG-Kennzeichnungsanforderungen anwenden

Die zusatzlich angewendeten Ausschlusskriterien finden sich unter dem Link auf der
Website am Ende dieses Anhangs.

* Strengerer Grenzwert als der DNB-Standard.

** Ausnahmen von diesen Grenzwerten kdnnen fur Unternehmen gemacht werden, die
eine vorausschauende Bewertung vornehmen und Plane haben, die entweder den Umfang
des Abbaus von Kraftwerkskohle oder den Umfang der Stromerzeugungskapazitat aus
Kraftwerkskohle andern und/oder den Anteil ihrer Einnahmen oder Tétigkeiten aus Olsand
oder Kraftwerkskohle verringern und/oder den Anteil ihrer Einnahmen oder Tatigkeiten aus
erneuerbaren Energiequellen erhéhen werden.

Die verbindlichen Elemente werden fortlaufend dokumentiert und tiberwacht.

Wie werden die Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfihrung der
Unternehmen, in die investiert wird, bewertet?

Wir sind der Ansicht, dass eine gute Unternehmensfihrung fur alle Unternehmen im Fonds
ein wichtiges Thema ist, weshalb die Bewertung von Faktoren fir eine gute
Unternehmensfihrung Teil unseres Anlageverfahrens ist.

DNB AM wendet den DNB-Standard fiir verantwortungsbewusste Investments auf alle
Beteiligungen und Fondsprodukte an. Der Standard deckt die produkt- und
normenbasierten Grinde ab, unter denen ein Unternehmen aus dem DNB-
Anlageuniversum ausgeschlossen werden kann, und stellt sicher, dass DNB nicht zur
Verletzung von Menschen- oder Arbeitsrechten, Korruption oder anderen Handlungen
beitragt, die als unethisch angesehen werden kénnten. Diese basieren auf globalen
Standards und Grundsétzen, darunter unter anderem der UN Global Compact, die OECD-
Leitsatze fur multinationale Unternehmen, die UN-Leitprinzipien fir Wirtschaft und
Menschenrechte, das Ubereinkommen der Vereinten Nationen gegen Korruption und die
G20-/OECD-Grundsatze der Corporate Governance.

Dariiber hinaus bewirbt DNB AM aktiv eine gute Unternehmensfiuihrung durch unseren
Ansatz fur eine aktive Einflussnahme. Dazu gehéren die Einbindung der Unternehmen auf
der Grundlage unserer Erwartungsdokumente und die Stimmabgabe bei
Hauptversammlungen. Die Stimmabgabe erfolgt entsprechend unseren norwegischen und
internationalen Abstimmungsrichtlinien und soll gute Governance-Praktiken férdern.
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Die
Vermogensalloka
tion gibt den
jeweiligen Anteil
der Investitionen in
bestimmte
Vermogenswerte
an.

Taxonomiekonfor
me Tatigkeiten,
ausgedriickt durch
den Anteil der:

- Umsatzerlose,
die den Anteil
der Einnahmen
aus
umweltfreundlich
en Aktivitdten der
Unternehmen, in
die investiert
wird,
widerspiegeln

Investitio
nsausgaben
(CapEx), die die
umweltfreundlich
en Investitionen
der
Unternehmen, in
die investiert
wird, aufzeigen,
z. B. flr den
Ubergang zu
einer grinen
Wirtschatft.

Betriebsa
usgaben
(OpEX), die die
umweltfreundlich
en betrieblichen
Aktivitaten der
Unternehmen, in
die investiert
wird,
widerspiegeln.

Wie sehen die Vermdgensallokation und der Mindestanteil der nachhaltigen
Investitionen aus?

Der Fonds wird einen Mindestanteil von 85 % an 6kologisch nachhaltigen Investitionen
aufweisen (#1 Nachhaltig). Ein Mindestanteil von mindestens 50 % der
Gesamtinvestitionen wird als 6kologisch nachhaltig berucksichtigt und mindestens 10 %
der Gesamtinvestitionen werden als sozial nachhaltig beriicksichtigt. Der Rest der
Fondsanlagen (bis zu 15 % der Gesamtinvestitionen) wird in liquide Mittel und Derivate
investiert (#2 Nicht nachhaltig).

#1 Nachhaltige
Investitionen
umfasst
nachhaltige
Investitionen mit
okologischen
oder sozialen
Zielen.

Taxonomiekonform

Okologisch

Investitionen #2 Nicht

nachhaltige
Investitionen
umfasst
Investitionen, die
nicht als
nachhaltige
Investitionen
eingestuft
werden.

#2 Nicht
nachhaltig

Wie wird durch den Einsatz von Derivaten das nachhaltige Investitionsziel
erreicht?

Entfallt.
In welchem Mindestmal’ sind nachhaltige Investitionen mit einem Umweltziel mit der
EU-Taxonomie konform?

Das MindestmalR an Investitionen mit einem Umweltziel, das mit der EU-Taxonomie in
Einklang ist, betragt 2 %.

Wir werden die Daten zur Taxonomie-Ausrichtung von einem externen Datenanbieter

nutzen. Derzeit gibt es keine Kontrolle durch Dritte.

Wird mit dem Finanzprodukt in EU-taxonomiekonforme Tatigkeiten im
Bereich fossiles Gas und/oder Kernenergielinvestiert4?

] Ja

[ ] Infossiles Gas [ ] InKerenergie

4 Tatigkeiten im Bereich fossiles Gas und/oder Kernenergie sind nur dann EU-taxonomiekonform, wenn sie
zur Einddmmung des Klimawandels (,,Klimaschutz*) beitragen und kein Ziel der EU-Taxonomie erheblich
beeintrachtigen - siehe Erlduterung am linken Rand. Die vollstandigen Kriterien fir EU-taxonomiekonforme
Wirtschaftstatigkeiten im Bereich fossiles Gas und Kernenergie sind in der Delegierten Verordnung (EU)
2022/1214 der Kommission festgelegt.

DNB FUND - Prospectus



Mit Blick auf die
EU-
Taxonomiekonfor
mitat umfassen die
Kriterien flr
fossiles Gas die
Begrenzung der
Emissionen und
die Umstellung auf
erneuerbare
Energie oder CO2-
arme Kraftstoffe
bis Ende 2035. Die
Kriterien flr
Kernenergie
beinhalten
umfassende
Sicherheits- und
Abfallentsorgungs
vorschriften.

Ermdglichende
Tatigkeiten wirken
unmittelbar
ermdoglichend
daraufhin, dass
andere Tatigkeiten
einen
wesentlichen
Beitrag zu den
Umweltzielen
leisten.

Ubergangstéatigke
iten sind
Tatigkeiten, fur die
es noch keine
CO2-armen
Alternativen gibt
und die unter
anderem
Treibhausgasemis
sionswerte
aufweisen, die den
besten Leistungen
entsnrechen

ra
sind

nachhaltige
Investitionen mit
einem Umweltziel,
die die Kriterien
fur 6kologisch
nachhaltige
Wirtschaftstatigkeit
en gemal der EU-
Taxonomie nicht
berlicksichtigen.

A

Nein

Die beiden nachstehenden Grafiken zeigen den Mindestprozentsatz der EU-
taxonomiekonformen Investitionen in griner Farbe. Da es keine geeignete
Methode zur Bestimmung der Taxonomiekonformitat von Staatsanleihen* gibt,
zeigt die erste Grafik die Taxonomiekonformitat in Bezug auf alle Investitionen des
Finanzprodukts einschlief3lich der Staatsanleihen, wahrend die zweite Grafik die
Taxonomiekonformitét nur in Bezug auf die Investitionen des Finanzprodukts
zeigt, die keine Staatsanleihen umfassen.

2. Taxonomiekonformitat der Investitionen
ohne Staatsanleihen*

1. Taxonomiekonformitat der Investitionen
einschlieBlich Staatsanleihen*

2%

Taxonomiekonform: Fossiles
Gas

= Taxonomiekonform:
Kernenergie

W Taxonomiekonform (ohne
fossiles Gas und Kernenergie)
Nicht taxonomiekonform

Gas

B Taxonomiekonform:
Kernenergie

B Taxonomiekonform (ohne
fossiles Gas und Kernenergie)
Nicht taxonomiekonform

Taxonomiekonform: Fossiles ’

98 %

9
Dieses Diagramm stellt 100 % der Gesamtan age/% dar.

*Fiir die Zwecke dieser Grafiken umfasst der Begriff ,Staatsanleihen“ alle Risikopositionen
gegenuber Staaten.

Wie hoch ist der Mindestanteil der Investitionen in Ubergangstatigkeiten und
ermoglichende Tatigkeiten?

Der DNB Fund - Future Waves verpflichtet sich, mindestens 2 % an nachhaltigen
Investitionen im Einklang mit der EU-Taxonomie zu tatigen, wahrend fir
Ubergangstatigkeiten und ermoglichende Tatigkeiten ein Mindestanteil von 0 % festgelegt
wird.

Wie hoch ist der Mindestanteil nachhaltiger Investitionen mit einem Umweltziel, die
nicht mit der EU-Taxonomie konform sind?

Der Fonds verpflichtet sich zu einem Mindestanteil von 2 % an nachhaltigen Investitionen
mit einem Umweltziel, die nicht mit der EU-Taxonomie konform sind.

Wie hoch ist der Mindestanteil an nachhaltigen Investitionen mit einem sozialen
Ziel?
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A

Bei den
Referenzwerten
handelt es sich um
Indizes, mit denen
gemessen wird, ob
das nachhaltige
Investitionsziel des
Finanzprodukts
erreicht wird.

Der DNB Fund — Future Waves verpflichtet sich zu einem Mindestanteil von 10 % an
nachhaltigen Investitionen mit einem sozialen Ziel.

Welche Investitionen fallen unter ,#2 Nicht nachhaltige Investitionen"”, welcher
Anlagezweck wird mit ihnen verfolgt und gibt es einen 6kologischen oder sozialen
Mindestschutz?

Die Kategorie ,#2 Nicht nachhaltig“ umfasst liquide Mittel und Derivate. Liquide Mittel und
Derivate kénnen zu Liquiditats- und Absicherungszwecken einbezogen werden, siehe
Abschnitt 6 ,Anlagepolitik und Anlagebeschrankungen® im Prospekt.

Der DNB-Standard fur verantwortungsbewusste Investments, der sicherstellt, dass unsere
Anlagen mit internationalen Normen und Standards Ubereinstimmen, und der definiert,
welche Produkte und Dienstleistungen wir nicht tolerieren, gilt fir alle Investitionen und
stellt somit ein Mindestmalf3 an 6kologischen und sozialen Schutzmaf3hahmen dar.

Wurde zur Erreichung des nachhaltigen Investitionsziels ein bestimmter Index als
Referenzwert bestimmt?

Entfallt.

Inwiefern werden bei dem Referenzwert Nachhaltigkeitsfaktoren
kontinuierlich im Einklang mit dem nachhaltigen Investitionsziel
berlicksichtigt?

Entfallt.

Wie wird die kontinuierliche Ausrichtung der Anlagestrategie auf die
Indexmethode sichergestellt?

Entfallt.

Wie unterscheidet sich der bestimmte Index von einem relevanten breiten
Marktindex?

Entfallt.

Wo kann die Methode zur Berechnung des bestimmten Indexes eingesehen
werden?

Entfallt.

;w'@ Wo kann ich im Internet weitere produktspezifische Informationen finden?

Weitere produktspezifische Informationen sind abrufbar unter:

In der Rubrik ,Unsere Fonds® auf unserer Website: https://dnbam.com/. Sie kdnnen dort
den Fonds DNB Fund - Futures Waves und eine bestimmte Anteilsklasse wahlen. Weitere
Informationen finden Sie im Dokument ,Nachhaltigkeitsbezogene Offenlegungen®.
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1.2.4 DNB FUND - BRIGHTER FUTURE

Der Teilfonds legt den Schwerpunkt auf Nachhaltigkeit (Umwelt, Soziales und Unternehmensfiihrung -
ESG) und die Reduzierung von Treibhausgasemissionen an den Aktienmérkten einiger oder aller
Schwellenlander in Lateinamerika, Asien, Osteuropa, Afrika und im Nahen Osten. Anlagen an den oben
genannten Aktienmarkten kdnnen auch indirekt durch boérsennotierte oder an geregelten Markten
gehandelte Depositary Receipts erfolgen.

Der Teilfonds fordert u.a. 6kologische oder soziale Aspekte, wobei die Unternehmen, in die er investiert,
solide Governance-Praktiken in Ubereinstimmung mit Artikel 8 der Offenlegungsverordnung (SFDR)
anwenden. Der Teilfonds strebt keine nachhaltige Investition als Anlageziel gemafl Artikel 9 der
Offenlegungsverordnung an.

Der Teilfonds hat weder nachhaltige Anlagen zum Ziel, noch gibt es einen Mindestanteil an nachhaltigen
Anlagen. Es wird jedoch erwartet, dass der Teilfonds in Anbetracht seiner Strategie zur Férderung von
Umwelteigenschaften tiber zugrunde liegende Anlagen verfligen wird, die zum Umweltziel der Eindammung des
Klimawandels beitragen.

Es wird erwartet, dass mindestens 0 % der zugrunde liegenden Anlagen des Teilfonds gemaf der
Taxonomie-Verordnung an die Taxonomie angepasst sind. Die Daten zur Taxonomie-Anpassung sind
sparlich und reichen mdglicherweise nicht aus, um eine hdohere Verpflichtung zu einem
Mindestprozentsatz an Taxonomie-angepassten Anlagen zu gewéabhrleisten.

Der Grundsatz, keinen nennenswerten Schaden anzurichten (Do No Significant Harm, DNSH), gilt nur fir die
dem Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen, die den EU-Kriterien fiir 6kologisch nachhaltige
Wirtschaftstatigkeiten Rechnung tragen. Die dem restlichen Teil dieses Finanzprodukts zugrunde liegenden
Anlagen berlcksichtigen nicht die EU-Kriterien fiir 6kologisch nachhaltige Wirtschaftstatigkeiten.

Zusatzlich zur Integration der ESG-Kriterien, die fur alle Aktien-Teilfonds festgelegt wurden, und der im
DNB-Konzernstandard fur verantwortungsbewusste Investments beschriebenen Grundsatze wendet
der Teilfonds weitere Kriterien an und investiert nicht in Unternehmen, die einen wesentlichen Teil ihres
Umsatzes mit fossilen Brennstoffen, konventionellen Waffen, Glucksspiel oder Alkohol erwirtschaften.
Daruber hinaus investiert der Teilfonds nicht in Unternehmen, die ihre Ertrédge direkt mit fossilen
Brennstoffen erwirtschaften oder hohe CO2-Emissionen freisetzen.

ESG-Integration: Der Teilfonds legt den Fokus auf 6kologische, soziale und Governance (ESG)-
Faktoren in seinem Investmentprozess. Der Anlageverwalter bertcksichtigt Nachhaltigkeitsrisiken und
-chancen im Rahmen der Bewertung der Unternehmen, in die der Teilfonds investiert. Die ESG-Daten
werden in das Portfoliomanagementsystem des Anlageverwalters aufgenommen und stehen allen
Anlagespezialisten zur Verfiigung. Unsere Portfoliomanager verwenden diese Daten fiur ihre
Bewertungen der Unternehmensrisiken, Finanzmodelle und Anlageentscheidungen. Diese Daten im
Front Office-System erzeugen oft auch Warnsignale fur die Portfoliomanager und kénnen weitere
Untersuchungen und Beratungen mit dem RI-Team des Anlageverwalters Uber potenzielle Risiken und
Chancen und die daraus resultierenden finanziellen Auswirkungen veranlassen. Diese Beratungen
kénnen Anlass zu weiteren Untersuchungen oder einem Dialog mit dem Unternehmen geben oder sich
auf die Investitionsentscheidung auswirken. Die folgenden Nachhaltigkeitsindikatoren werden
verwendet, um die Fortschritte bei der Erreichung der einzelnen vom Teilfonds geforderten 6kologischen
oder sozialen Merkmale zu messen:

- Vermeidung von fossilen Brennstoffen (Ausschliisse)

- niedrige durchschnittliche CO2-Bilanz des Portfolios (Mandatsvorgaben: unter 100
Tonnen C0O2e/USD Mio. Umsatz)

- Uber der Benchmark liegender durchschnittlicher ESG-Score

DNB FUND - Prospectus



Active Ownership: Aktive Einflussnahme auf die Unternehmen und Stimmrechtsausiibung sind wichtige
Elemente der aktiven Aktionarsbeteiligung des Anlageverwalters. Wir fiihren Gesprache mit
Unternehmen, um bestimmte ESG-Vorfalle zu erértern oder die generellen Ergebnisse der
Unternehmen und ihrer nachhaltigkeitsrelevanten Verfahren zu verbessern, wenn mit ihnen ansonsten
unzureichende Ergebnisse erzielt werden. Engagement-Aktivitaten kdnnen entweder direkt bei den
Unternehmen, Uber unseren externen Engagement-Dienstleister oder in Zusammenarbeit mit anderen
Anlegern erfolgen. Die Festlegung von Normen ist ein wichtiges Elemente im Rahmen des Active
Ownership. Diesbeziglich entwickeln und verdffentlichen wir in wichtigen Bereichen so genannte
Erwartungsdokumente, mit denen wir zur Verbesserung der Standards im Markt beitragen und die als
Grundlage fur die Zusammenarbeit mit Unternehmen dienen. In den Abstimmungsrichtlinien des
Anlageverwalters ist vorgesehen, dass wir bei allen in Norwegen stattfindenden Hauptversammlungen
von borsennotierten Unternehmen, an denen unsere Fonds beteiligt sind, an Abstimmungen
teiinehmen. Wir verwenden einen systematischen Ansatz, der festlegt, bei welchen
Hauptversammlungen von globalen Unternehmen abgestimmt wird. Bei norwegischen Unternehmen
fuhren wir vor den Jahreshauptversammlungen Gesprache mit den Vorstanden, der Geschaftsfihrung
und den Nominierungsausschiissen und erklaren den Unternehmen unsere
Abstimmungsentscheidungen, wenn wir gegen die Empfehlung des Unternehmens gestimmt haben.
Die Ergebnisse unserer Stimmrechtsausiibung werden verdffentlicht. Durch die informierte
Stimmrechtsausibung wollen wir langfristigen Shareholder Value sichern und gewdhrleisten, dass
Unternehmen nachhaltig wirtschaften.

Ausfuhrlichere Informationen sind auf folgender Website verfligbar: https://www.dnbam.com.*

,Geografisch gesehen investiert der Teilfonds in erster Linie in die Aktienmarkte eines oder aller
Schwellenlander in Lateinamerika, Asien, Osteuropa, Afrika und dem Nahen Osten, aber der Teilfonds
kann auch an anderen Aktienmarkten in Unternehmen investieren, die den Uberwiegenden Teil ihrer
Geschaftstatigkeit in Schwellenlandern austiben. Anlagen an den oben genannten Aktienmarkten
kénnen auch indirekt durch bérsennotierte oder an geregelten Markten gehandelte Depositary Receipts
erfolgen.

Der Teilfonds bewirbt u.a. 6kologische oder soziale Aspekte, wobei die Unternehmen, in die er investiert,
solide Governance-Praktiken in Ubereinstimmung mit Artikel 8 der Offenlegungsverordnung (SFDR)
anwenden. Der Teilfonds strebt keine nachhaltige Investition als Anlageziel gemafl Artikel 9 der
Offenlegungsverordnung an. Weitere Informationen entnehmen Sie bitte dem Anhang zur SFDR.

Diese Aktienmarkte erfullen entweder die Voraussetzungen einer Wertpapierborse oder eines
geregelten Marktes, der im Sinne von Artikel 41(1) des OGA-Gesetzes regelmaliig fir den Handel
geoffnet, anerkannt und fur die Offentlichkeit zugéanglich ist. Die Aktien, die nicht an Wertpapierborsen
oder geregelten Markten wie oben beschrieben gehandelt werden, unterliegen Artikel 41(2) des OGA-
Gesetzes.

Potenzielle Anleger dieses Teilfonds werden darauf hingewiesen, dass die Anlage in dem Teilfonds mit
einem hohen Risiko verbunden ist. Anteile dieses Teilfonds eignen sich nur fir Anleger, die die damit
verbundenen Risiken in vollem Umfang bewerten kénnen. Die Risiken von Wertpapieranlagen in den
Schwellenlandern sind betrachtlich und unterscheiden sich hinsichtlich Art und Ausmaf} von den
Risiken, die mit Anlagen an den Wertpapiermarkten der Industrielander verbunden sind. Zu diesen
Risiken gehdren neben den normalerweise mit Aktienanlagen einhergehenden Risiken politische,
aufsichtsrechtliche und wirtschaftliche Risiken, die wesentlich hdher sein kénnen als die mit anderen
Finanzméarkten verbundenen Risiken. Obwohl die Aktienmarkte in bestimmten Schwellenlandern in den
letzten Jahren beachtliche Renditen erzielt haben, ist die Wertentwicklung der Vergangenheit kein
verlasslicher Indikator fur zukiinftige Performance.
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Potenzielle Anteilinhaber werden darauf hingewiesen, dass die nationale Gesetzgebung in einigen
asiatischen Markten eine Ausfallhaftung vorsieht, d.h. die Zahlung einer latenten Steuer auf den
Nettogewinn von Wertpapieren, die von dem Teilfonds erworben wurden.

Der Referenzindex des Teilfonds ist der MSCI Emerging Markets Index Net. Der Referenzindex des
Teilfonds ist eine Standard-Benchmark, die das fur den Teilfonds relevante Anlageuniversum der breiten
Schwellenlandermarkte reprasentiert.

Der Teilfonds investiert mindestens 51 % seines Nettovermdgens in Aktien.

Anlagen in sonstigen OGAW oder OGA werden zu keinem Zeitpunkt 10 % des Nettovermdgens des
Teilfonds Uberschreiten.

Die Referenzwahrung des Teilfonds ist der US-Dollar.
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Eine nachhaltige
Investition ist eine
Investition in eine
Wirtschaftstatigkeit
, die zur
Erreichung eines
Umweltziels oder
sozialen Ziels
beitragt,
vorausgesetzt,
dass diese
Investition keine
Umweltziele oder
sozialen Ziele
erheblich
beeintrachtigt und
die Unternehmen,
in die investiert
wird,
Verfahrensweisen
einer guten

| Internehmensfiihr
Die EU-
Taxonomie ist ein
Klassifikationssyst
em, das in der
Verordnung
(EU)2020/852
festgelegt ist und
ein Verzeichnis
von 6kologisch
nachhaltigen
Wirtschaftstatigk
eiten enthalt.
Diese Verordnung
umfasst kein
Verzeichnis der
sozial
nachhaltigen
Wirtschaftstatigkeit
en. Nachhaltige
Investitionen mit
einem Umweltziel
konnten
taxonomiekonform
sein oder nicht.

Mit
Nachhaltigkeitsin
dikatoren wird
gemessen,
inwieweit die mit
dem
Finanzprodukt
beworbenen
Okologischen oder
sozialen Merkmale
erreicht werden.

ANHANG I

Vorlage — Vorvertragliche Informationen zu den in Artikel 8, Absétze 1, 2 und 2a der
Verordnung (EU) 2019/2088 und Artikel 6, Absatz 1 der Verordnung (EU) 2020/852
genannten Finanzprodukten

Name des Produkts: DNB FUND — Brighter Future
Unternehmenskennung (LEI-Code): 5493004XYFNGZI3CPK95

Okologische und/oder soziale Merkmale

Werden mit diesem Finanzprodukt nachhaltige Investitionen angestrebt?

(X ) L] Ja o Nein

] Es wird damit ein Mindestanteil ] Es werden damit
an nachhaltigen Investitionen okologische/soziale Merkmale
mit einem Umweltziel getatigt: beworben und obwohl keine
% nachhaltigen Investitionen angestrebt
werden, enthdlt es einen
Mindestanteil von __ % an
nachhaltigen Investitionen

] in Wirtschaftstatigkeiten, ] mit einem Umweltziel in
die nach der EU- Wirtschaftstatigkeiten, die nach
Taxonomie als 6kologisch der EU-Taxonomie als
nachhaltig einzustufen sind Okologisch nachhaltig
einzustufen sind

[] in Wirtschaftstatigkeiten, [] mit einem Umweltziel in
die nach der EU- Wirtschaftstatigkeiten, die nach
Taxonomie nicht als der EU-Taxonomie nicht als
Okologisch nachhaltig Okologisch nachhaltig
einzustufen sind einzustufen sind

D mit einem sozialen Ziel

] Es wird damit ein Mindestanteil
an nachhaltigen Investitionen
mit einem sozialen Ziel getatigt:

%

Es werden damit 6kologische/soziale
Merkmale beworben, aber keine
nachhaltigen Investitionen getatigt.

Welche ©kologischen und/oder sozialen Merkmale werden mit diesem
Finanzprodukt beworben?

Der DNB Fund — Brighter Future bewirbt 6kologische und soziale Merkmale (E/S), indem
er Anlagen vermeidet, die nicht mit dem DNB Standard fur verantwortungsbewusste
Investments Ubereinstimmen, sowie Unternehmen, die Umséatze mit der Herstellung von
Alkohol, Glicksspiel und konventionellen Waffen erzielen. Der Fonds stellt auRerdem
sicher, dass sein durchschnittliches ESG-Rating in der Regel Giber dem des Referenzwerts
liegt und dass der Fonds eine geringere durchschnittliche Kohlenstoffintensitat aufweist als
der Referenzwert.
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Bei den
wichtigsten
nachteiligen
Auswirkungen
handelt es sich um
die bedeutendsten
nachteiligen
Auswirkungen von
Investitionsentsch
eidungen auf
Nachhaltigkeitsfakt
oren in den
Bereichen Umwelt,
Soziales und
Beschéftigung,
Achtung der
Menschenrechte
und Bekampfung
von Korruption und
Bestechung.

Der Fonds verwendet keinen Referenzwert, der auf die vom Fonds beworbenen
Okologischen und sozialen Merkmale ausgerichtet ist.

Welche Nachhaltigkeitsindikatoren werden zur Messung der Erreichung der
einzelnen 0&kologischen oder sozialen Merkmale, die durch dieses
Finanzprodukt beworben werden, herangezogen?

Um zu messen, inwieweit die 6kologischen oder sozialen Merkmale erreicht werden, wird
der Anlageverwalter Daten zu 6kologischen und sozialen Indikatoren verwenden.

Die Indikatoren umfassen die folgenden:

- Kohlenstoffintensitéat des Portfolios

- Kohlenstoffintensitat des Referenzwerts (MSCI Emerging Markets Index)
- ESG-Rating des Portfolios

- ESG-Rating des Referenzwerts (MSCI Emerging Markets Index)

- Prozentualer Anteil des Portfolios, der gegen die Ausschlusskriterien des Fonds
verstoft

Welches sind die Ziele der nachhaltigen Investitionen, die mit dem
Finanzprodukt teilweise getatigt werden sollen, und wie tragt die nachhaltige
Investition zu diesen Zielen bei?

Entfallt.

Inwiefern haben die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt
teilweise getatigt werden sollen, 6kologisch oder sozial nachhaltigen
Anlagezielen nicht erheblich geschadet?

E:ntfallt.

Wie wurden die Indikatoren flr nachteilige Auswirkungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren bertcksichtigt?

Entfallt.
Wie stehen die nachhaltigen Investitionen mit den OECD-Leitsatzen fir
multinationale Unternehmen und den Leitprinzipien der Vereinten Nationen fir

Wirtschaft und Menschenrechte in Einklang? Nahere Angaben:

Entfallt.
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In der EU-Taxonomie ist der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher
Beeintrachtigungen* festgelegt, nach dem taxonomiekonforme Investitionen die
Ziele der EU-Taxonomie nicht erheblich beeintrachtigen durfen, und es sind
spezifische EU-Kriterien beigefugt.

Der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher Beeintrachtigungen findet nur bei
denjenigen dem Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen Anwendung,
die die EU-Kriterien fur 0Okologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten
bertcksichtigen. Die dem verbleibenden Teil dieses Finanzprodukts zugrunde
liegenden Investitionen berlicksichtigen nicht die EU-Kriterien fur dkologisch
nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten.

Alle anderen nachhaltigen Investitionen durfen dkologische oder soziale Ziele
ebenfalls nicht erheblich beeintrachtigen.

'“ Wie wurden bei diesem Finanzprodukt die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen
auf Nachhaltigkeitsfaktoren berticksichtigt?

Der DNB Fund - Brighter Future befolgt den DNB-Konzernstandard fur
verantwortungsbewusste Investments und wendet zusatzliche Prifkriterien in
Verbindung mit der Fondsstrategie an. Folglich berlcksichtigt der Fonds die
folgenden wichtigsten nachteiligen Auswirkungen:

[] Nein

PAI Berilicksichtigung
1. THG-Emissionen Der CO2-FuRRabdruck wird tberwacht und bei
2. CO2-FuRabdruck der Anlageanalyse und den

3. THG-Intensitat der Unternehmen, in | Anlageentscheidungen bericksichtigt.
die investiert wird

Mittels Aktivitdten der aktiven Einflussnahme
werden Unternehmen dazu angehalten, ihre
Scope 1-, 2- und 3-Emissionen zu reduzieren
und durch Abstimmung und Engagement
Netto-Null-Ziele festzulegen. Far die
Einflussnahme auf Unternehmen wurde ein
Dokument mit  Erwartungen an die
Unternehmen, in die investiert wird, erstellt, das
als Instrument far das
Unternehmensengagement und die
Nachverfolgung der langfristigen Dynamik
verwendet wird. Das Thema Klimawandel ist fuir
DNB AM als langfristiger Schwerpunktbereich
definiert.

Der Fonds hat das Mandat, eine geringe
Kohlenstoffintensitat zu erreichen, und schlief3t
Unternehmen mit hohen CO2-Emissionen aus.
Der Fonds hat eine CO2-Intensitat, die unter der
des Referenzwerts liegt.

4. Engagement in Unternehmen, die im | Der Fonds investiert nicht in Unternehmen mit
Sektor fossile Kraftstoffe aktiv sind direktem Bezug zu fossilen Brennstoffen.

Der Fonds wendet strenge Ausschlusskriterien
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an, die auf dem DNB-Standard fir
verantwortungsbewusste Investments
beruhen, sowie zusatzliche Ausschlusskriterien
(wie von DNB AM festgelegt).

Unternehmen, die im Bereich Olsandforderung,

Bergbau und Stromerzeugung aus
Kraftwerkskohle tétig sind, werden
ausgeschlossen, wenn das jeweilige

Unternehmen 5 % oder mehr seines Umsatzes
aus diesen Aktivitaten bezieht, es sei denn, es
liegt ein eindeutiger Weg zum Ubergang auf der
Grundlage unserer vorausschauenden
Bewertung vor.

Ferner kdnnen Unternehmen, die entweder
mehr als 20 Millionen Tonnen Kraftwerkskohle
fordern oder eine Stromerzeugungskapazitat
von mehr als 10000 MW aus der Verbrennung
von Kraftwerkskohle aufweisen, aus dem
Anlageuniversum ausgeschlossen oder unter
Beobachtung gesetzt werden.

10. Verstol3e gegen die Grundsatze
des UN Global Compact und die
Leitsatze  der  Organisation  fur
wirtschaftliche Zusammenarbeit und
Entwicklung (OECD) fur multinationale
Unternehmen

Das Portfolio und das Anlageuniversum werden
regelméaRig Uberprift, um sicherzustellen, dass
kein Unternehmen gegen internationale
Normen und Standards verstof3t. Sofern
VerstoRe oder Hinweise auf mogliche VerstoRe
basierend auf den Bewertungen von
Kontroversen durch externe Anbieter oder
anderen offentlich zuganglichen Informationen
festgestellt werden, fuhrt das Team fir
verantwortungsbewusstes Investieren eine
weitere Untersuchung durch, um festzustellen,
ob diese Angaben einen Verstol3 gegen den
DNB-Standard fir verantwortungsbewusste
Investments begrunden. Sollte bei einem
Unternehmen ein VerstoR3 festgestellt werden,
fuhren wir soweit mdglich mit dem
Unternehmen ein Gesprach, um mehr zu
erfahren und zu Verbesserungen anzuhalten.
Wenn Uber einen bestimmten Zeitraum keine
deutliche Verbesserung zu beobachten ist,
werden wir als letztes Mittel den Ausschluss
aus dem Anlageuniversum in Betracht ziehen.

11. Fehlende Verfahren und
Compliance-Mechanismen zur
Uberwachung der Einhaltung der
Grundsatze des UN Global Compact
und der OECD-Leitsatze far
multinationale Unternehmen

Die Prozesse und die Einhaltung der
Vorschriften durch die Unternehmen werden
auf der Grundlage von Unternehmensberichten
externer Dienstleister und anderen offentlich
zuganglichen Informationen sowie von Daten
aus unseren eigenen Engagement-Prozessen
analysiert. Wir haben ein Erwartungsdokument
zum Thema Menschenrechte veréffentlicht und
halten Unternehmen im aktiven Dialog dazu an,
dieses Thema sowohl in Bezug auf ihre direkten
Tatigkeiten als auch in Bezug auf ihre gesamte
Wertschopfungskette zu berticksichtigen. In der
Regel wird dieses Thema im Rahmen der
Mitwirkung der Unternehmen erdrtert, wenn
das Thema dem internen Research zufolge von
Bedeutung ist und behandelt werden sollte. Die
Einbindung kann direkt, Uber
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Die
Anlagestrategie
dient als
Richtschnur flr
Investitionsentsch
eidungen, wobei
bestimmte
Kriterien wie
beispielsweise
Investitionsziele
oder
Risikotoleranz
bericksichtigt
werden.

Dienstleistungsanbieter und/oder durch
Zusammenarbeit erfolgen.

14. Engagement bei umstrittenen| Unternehmen werden aus dem
Waffen (Antipersonenminen, | Anlageuniversum ausgeschlossen, wenn sie
Streumunition, chemische und | selbst oder durch die von ihnen kontrollierten
biologische Waffen) Unternehmen Waffen herstellen, die bei
normalem Gebrauch grundlegende humanitéare
Prinzipien verletzen.

Der Fonds investiert nicht in Unternehmen, die
an Antipersonenminen und Streumunition im
Sinne des Ubereinkommens lber das Verbot
des Einsatzes, der Lagerung, der Herstellung
und der Weitergabe von Antipersonenminen
und Uber deren Vernichtung sowie des
Ubereinkommens tber Streumunition beteiligt
sind, oder in Unternehmen, die
Schliisselkomponenten far
Massenvernichtungswaffen entwickeln und
herstellen. Massenvernichtungswaffen sind
definiert als CBRN-Waffen (chemische,
biologische, radiologische und nukleare
Waffen).

Weitere Informationen dartber, wie wir die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren bertcksichtigen, finden Sie in dem Jahresbericht, der gemaf
Artikel 11 Absatz 2 der SFDR zu veréffentlichen ist.

Welche Anlagestrategie wird mit diesem Finanzprodukt verfolgt?

Die Portfoliomanager bewerten Umwelt-, Sozial- und Governance-Faktoren, um
sicherzustellen, dass, wie gemafl dem Mandat vorgeschrieben, das durchschnittliche ESG-
Rating des Portfolios in der Regel tGber dem des Referenzwerts, dem MSCI Emerging
Markets Index, liegt. Das ESG-Rating basiert vorwiegend auf Daten eines externen
Datenanbieters. Wenn uns kein externes ESG-Rating vorliegt, fihren wir eigene
Bewertungen und Analysen durch, wobei das interne Team fir verantwortungsbewusstes
Investieren ein internes ESG-Rating fur Unternehmen erstellt, sofern dies angemessen ist.
Auf Emittenten, fur die keine externe oder interne ESG-Bewertung vorliegt, entfallen
hdchstens 10 % des Portfolios.

Der Fonds zielt darauf ab, langfristig eine positive relative Renditedurch die Anlage in
Aktien von Unternehmen zu erreichen, die Dienstleistungen und Produkte anbieten, die die
Lebensqualitat in den Schwellenldandern verbessern kdnnen, wobei die UN-Ziele fir
nachhaltige Entwicklung als zusétzliches Instrument in den Anlageprozess einbezogen
werden. Diese Unternehmen sind in der Regel in den Bereichen finanzielle Eingliederung,
Technologie, Urbanisierung und Zugang zu Bildung, Gesundheit und Konsumgutern téatig.

Der Fonds misst und tberwacht die Ausrichtung von Unternehmen an den UN-SDGs im
Zusammenhang mit den Anlagethemen der Strategie. Die Bewertung der Ausrichtung auf
UN-SDGs basiert auf einer qualitativen und quantitativen Analyse unter Verwendung eines
intern entwickelten SDG-Rahmenwerks zur Abbildung und Messung der SDG-Ausrichtung.
Das Rahmenwerk wurde extern von einer dritten Partei Gberprift. Die Daten zur SDG-
Ausrichtung beruhen auf Daten eines externen Datenanbieters sowie auf unseren eigenen
internen Daten und den Fundamentalanalysen der Portfoliomanager. Die Ausrichtung wird
am Umsatz oder alternativ an den Investitionsausgaben gemessen.
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Das Team fur verantwortungsbewusstes Investieren arbeitet eng mit den
Portfoliomanagern zusammen, und der Fonds verfugt Giber einen eigenen ESG-Analysten.
Die ESG-Daten werden in das Portfoliomanagement und die Informationssysteme von
DNB AM integriert. Den Portfoliomanagern werden auRerdem regelmafig Warnmeldungen
zu Vorfallen und Kontroversen sowie Auf- und Abstufungen in den ESG-Bewertungen zur
Verfugung gestellt. Die Portfoliomanager treffen ihre Anlageentscheidungen basierend auf
diesen Daten.

Dieser Fonds berucksichtigt die DNB AM Standard-Ausschlussliste mit zusatzlichen
fondspezifischen Kriterien, die auf alle Investitionen des Fonds angewendet wird. Der
Fonds hat das Mandat, eine geringe Kohlenstoffintensitat zu erreichen. In diesem Rahmen
muss die COz-Intensitat unter der des Referenzwerts liegen.

Wir Uberprifen Unternehmen vor ihrer Aufnahme in unser Anlageuniversum vierteljahrlich
zur Anpassung des Referenzwerts und auf wochentlicher und taglicher Basis in Bezug auf
Anderungen der ESG-Rankings/-Faktoren oder Warnmeldungen fir potenzielle und/oder
reale VerstdRe gegen internationale Normen und Standards. Ziel ist es, potenzielle
Produktverletzungen, Versto3e gegen internationale Normen und Standards und/oder
wesentliche ESG-Risiken und -Chancen aufzudecken.

Die aktive Einflussnahme durch das Unternehmensengagement und die
Stimmrechtsvertretung sind wesentliche Elemente des vom Fonds verfolgten Ansatzes fir
eine aktive Einflussnahme. Wir fihren Gespréache mit Unternehmen, um bestimmte ESG-
Vorfélle zu erdrtern und/oder um die allgemeine Leistung der nachhaltigkeitsbezogenen
Prozesse der Unternehmen zu verbessern, die andernfalls eine unterdurchschnittliche
Entwicklung verzeichnen kdnnten.

Worin bestehen die verbindlichen Elemente der Anlagestrategie, die fur die
Auswabhl der Investitionen zur Erfillung der beworbenen 6kologischen oder
sozialen Ziele verwendet werden?

Der DNB Fund - Brighter Future verpflichtet sich, ein ESG-Rating des Portfolios zu
erreichen, das (in 80 % der Félle) Uber dem Rating des Referenzwerts liegt, sowie eine
durchschnittliche COz-Intensitat des Portfolios, die unter der des Referenzwerts liegt.

Es sei darauf hingewiesen, dass wir zudem strenge Ausschlusskriterien auf Produktebene
basierend auf Folgendem anwenden:

- DNB-Standard fir verantwortungsbewusste Investments: Unternehmen, die
Streu- oder Atomwaffen, Cannabis fiir den Freizeitkonsum, Tabak, Pornografie,
Olsand (mehr als 5 %* des Umsatzes) oder Kraftwerkskohle (mehr als 5 %* des
Umsatzes)** produzieren

- Zuséatzliche Ausschlusskriterien (>5 % des Umsatzes): Herstellung von Alkohol,
Glicksspiel und konventionelle Waffen

- Kriterien fur fossile Brennstoffe: Unternehmen mit direktem Bezug zu fossilen
Brennstoffen oder mit hohen CO2-Emissionen

* Strengerer Grenzwert als der DNB-Standard.

** Ausnahmen von diesen Grenzwerten kénnen fir Unternehmen gemacht werden, die
eine vorausschauende Bewertung vornehmen und Plane haben, die entweder den Umfang
des Abbaus von Kraftwerkskohle oder den Umfang der Stromerzeugungskapazitat aus
Kraftwerkskohle &ndern und/oder den Anteil inrer Einnahmen oder Tétigkeiten aus Olsand
oder Kraftwerkskohle verringern und/oder den Anteil ihrer Einnahmen oder Tatigkeiten aus
erneuerbaren Energiequellen erhéhen werden.

Die verbindlichen Elemente werden fortlaufend dokumentiert und tiberwacht.

Um welchen Mindestsatz wird der Umfang der vor der Anwendung dieser
Anlagestrategie in Betracht gezogenen Investitionen reduziert?
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Die
Verfahrensweisen
einer guten
Unternehmensfi
hrung umfassen
solide
Managementstrukt
uren, die
Beziehungen zu
den
Arbeitnehmern, die
Vergiltung von
Mitarbeitern sowie
die Einhaltung der

Entfallt.

Wie werden die Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfihrung der
Unternehmen, in die investiert wird, bewertet?

Wir sind der Ansicht, dass eine gute Unternehmensfiihrung fur alle Unternehmen im Fonds
ein wichtiges Thema ist, weshalb die Bewertung von Faktoren fir eine gute
Unternehmensfiihrung Teil unseres Anlageverfahrens ist.

DNB AM wendet den DNB-Konzernstandard fur verantwortungsbewusste Investments auf
alle Beteiligungen und Fondsprodukte an. Der Standard deckt die produkt- und
normenbasierten Grinde ab, unter denen ein Unternehmen aus dem DNB-
Anlageuniversum ausgeschlossen werden kann, und stellt sicher, dass DNB nicht zur
Verletzung von Menschen- oder Arbeitsrechten, Korruption oder anderen Handlungen

Steuervorschriften. beitragt, die als unethisch angesehen werden konnten. Diese basieren auf globalen
Standards und Grundsétzen, darunter unter anderem der UN Global Compact, die OECD-
Leitsatze fur multinationale Unternehmen, die UN-Leitprinzipien fur Wirtschaft und
Menschenrechte, das Ubereinkommen der Vereinten Nationen gegen Korruption und die
G20-/OECD-Grundsatze der Corporate Governance.
Dariiber hinaus bewirbt DNB AM aktiv eine gute Unternehmensfiihrung durch unseren
Ansatz fur eine aktive Einflussnahme. Dazu gehoren die Einbindung der Unternehmen auf
der Grundlage unserer Erwartungsdokumente und die Stimmabgabe bei
Hauptversammlungen. Die Stimmabgabe erfolgt entsprechend unseren norwegischen und
internationalen Abstimmungsrichtlinien und soll gute Governance-Praktiken fordern.
L/ At
@)
Welche Vermdgensallokation ist fur dieses Finanzprodukt geplant?
Die
Vermdgensallokatio ] ) » ] )
n gibt den jeweiligen Der Mindestanteil der Investitionen des Fonds, die zur Erreichung der vom Fonds
Anteil der beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmale eingesetzt werden, betragt 85 % (#1
Investitionen in Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale). Der Rest des Fonds (#2 Andere)
bestimmte wird in liquide Mittel, Derivate oder andere Anlagen investiert, fir die keine ausreichenden
Vermobgenswerte an. Daten vorliegen.
Taxonomiekonforme
Tatigkeiten,
ausgedriickt durch
den Anteil der:
- Umsatzerldse, die
den Anteil der
Einnahmen aus Investitionen
umweltfreundliche
n Aktivitaten der
Unternehmen, in #2 Andere
die investiert wird,
widerspiegeln
Investitions . ; _ . -
ausgaben #1 Ausgerichtet auf ©kologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen des
(CapEx), die die Finanzprodukts, die zur Erreichung der beworbenen okologischen oder sozialen Merkmale
umweltfreundliche getatigt wurden.
n Investitionen _der #2 Andere Investitionen umfasst die Ubrigen Investitionen des Finanzprodukts, die weder auf
Unternehmen, in Okologische oder soziale Merkmale ausgerichtet sind noch als nachhaltige Investitionen eingestuft
die investiert wird, werden.
aufzeigen, z. B. fur ) _ . : .
den Ugergang Zu Die Kategorie #1 Ausgerichtet auf dkologische oder soziale Merkmale umfasst folgende
einer griinen Unterkategorien:
Wirtschatft. - Die Unterkategorie #1A Nachhaltige Investitionen umfasst nachhaltige Investitionen mit
- Okologischen oder sozialen Zielen.
Betriebsaus
gaben (OpEx), die
die
umweltfreundliche  Prospectus

n betrieblichen
Aktivitaten der
l.J_nt_ernehrr_nern, |n



Mit Blick auf die
EU-
Taxonomiekonfor
mitat umfassen die
Kriterien flr
fossiles Gas die
Begrenzung der
Emissionen und
die Umstellung auf
erneuerbare
Energie oder CO2-
arme Kraftstoffe
bis Ende 2035. Die
Kriterien flr
Kernenergie
beinhalten
umfassende
Sicherheits- und
Abfallentsorgungs
vorschriften.

Ermdglichende
Tatigkeiten wirken
unmittelbar
ermdglichend
daraufhin, dass
andere Téatigkeiten
einen
wesentlichen
Beitrag zu den
Umweltzielen
leisten.

Ubergangstéatigke
iten sind
Tatigkeiten, fur die
es noch keine
CO2-armen
Alternativen gibt
und die unter
anderem
Treibhausgasemis
sionswerte
aufweisen, die den
besten Leistungen
entsprechen.

- Die Unterkategorie #1B Andere 6kologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen, die
auf 6kologische oder soziale Merkmale ausgerichtet sind, aber nicht als nachhaltige Investitionen
eingestuft werden.

Inwiefern werden durch den Einsatz von Derivaten die mit dem
Finanzprodukt beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmale erreicht?

Entfallt.

oQ In welchem Mindestmalf3 sind nachhaltige Investitionen mit einem Umweltziel
mit der EU-Taxonomie konform?

Der DNB Fund — Brighter Future bewirbt 6kologische und soziale Merkmale, aber
verpflichtet sich nicht zu nachhaltigen Investitionen mit einem Umweltziel, die mit
der EU-Taxonomie konform sind.

Wird mit dem Finanzprodukt in EU-taxonomiekonforme Téatigkeiten im
Bereich fossiles Gas und/oder Kernenergielinvestiert®?

[] Ja
[] Infossiles Gas [] InKernenergie
Nein

Die beiden nachstehenden Grafiken zeigen den Mindestprozentsatz der EU-
taxonomiekonformen Investitionen in griner Farbe. Da es keine geeignete
Methode zur Bestimmung der Taxonomiekonformitat von Staatsanleihen*
gibt, zeigt die erste Grafik die Taxonomiekonformitdt in Bezug auf alle
Investitionen des Finanzprodukts einschlieBlich der Staatsanleihen, wéahrend
die zweite Grafik die Taxonomiekonformitat nur in Bezug auf die Investitionen
des Finanzprodukts zeigt, die keine Staatsanleihen umfassen.

2. Taxonomiekonformitat der Investitionen
ohne Staatsanleihen*

1. Taxonomiekonformitat der Investitionen
einschlieBlich Staatsanleihen*

Taxonomiekonform: Fossiles Taxonomiekonform: Fossiles
Gas Gas

H Taxonomiekonform: H Taxonomiekonform:
Kernenergie Kernenergie

B Taxonomiekonform (ohne H Taxonomiekonform (ohne
fossiles Gas und Kernenergie) fossiles Gas und Kernenergie)
Nicht taxonomiekonform Nicht taxonomiekonform

100 % 100 %

Dieses Diagramm stellt 100x % der Gesamtanlagen dar.

*Fir die Zwecke dieser Grafiken umfasst der Begriff ,Staatsanleihen” alle
Risikopositionen gegenuber Staaten.

Wie hoch ist der Mindestanteil der Investitionen in Ubergangstéatigkeiten und
ermoglichende Tatigkeiten?

5 Tatigkeiten im Bereich fossiles Gas und/oder Kernenergie sind nur dann EU-taxonomiekonform, wenn sie
zur Einddmmung des Klimawandels (,,Klimaschutz*) beitragen und kein Ziel der EU-Taxonomie erheblich
beeintrachtigen - siehe Erlduterung am linken Rand. Die vollstandigen Kriterien fir EU-taxonomiekonforme
Wirtschaftstatigkeiten im Bereich fossiles Gas und Kernenergie sind in der Delegierten Verordnung (EU)
2022/1214 der Kommission festgelegt.
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Bei den
Referenzwerten
handelt es sich um
Indizes, mit denen
gemessen wird, ob
das Finanzprodukt
die beworbenen
Okologischen oder
sozialen Merkmale
erreicht.

Der DNB Fund — Brighter Future verpflichtet sich nicht zu nachhaltigen Investitionen mit
einem Umweltziel, auch nicht in Ubergangstéatigkeiten und ermoglichende Téatigkeiten.

Wie hoch ist der Mindestanteil nachhaltiger Investitionen mit einem Umweltziel, die
nicht mit der EU-Taxonomie konform sind?

Der DNB Fund — Brighter Future verpflichtet sich nicht zu nachhaltigen Investitionen mit
einem Umweltziel. Des Weiteren verpflichten wir uns nicht zu einem Mindestanteil an
Investitionen mit einem Umweltziel, das nicht mit der EU-Taxonomie konform ist.

Wie hoch ist der Mindestanteil der sozial nachhaltigen Investitionen?
Entfallt.
Welche Investitionen fallen unter ,#2 Andere Investitionen”, welcher Anlagezweck

wird mit ihnen verfolgt und gibt es einen 6kologischen oder sozialen Mindestschutz?

Die Kategorie ,#2 Andere” umfasst liquide Mittel, Derivate oder andere Investitionen, fir
die keine ausreichenden Daten vorliegen. Liquide Mittel und Derivate kdénnen zu
Liquiditdts- und Absicherungszwecken einbezogen werden, siehe Abschnitt 6
»+Anlagepolitik und Anlagebeschrankungen®im Prospekt.

Der DNB-Standard fur verantwortungsbewusste Investments, der sicherstellt, dass unsere
Anlagen mit internationalen Normen und Standards Ubereinstimmen, und der definiert,
welche Produkte und Dienstleistungen wir nicht tolerieren, gilt fir alle Investitionen und
stellt somit ein Mindestmald an 6kologischen und sozialen SchutzmalRnahmen dar.

Wurde ein Index als Referenzwert bestimmt, um festzustellen, ob dieses
Finanzprodukt auf die beworbenen 6kologischen und/oder sozialen Merkmale
ausgerichtet ist?

Entfallt.
Inwiefern ist der Referenzwert kontinuierlich auf die mit dem Finanzprodukt
beworbenen 6kologischen und sozialen Merkmale ausgerichtet?
Entfallt.
Wie wird die kontinuierliche Ausrichtung der Anlagestrategie auf die
Indexmethode sichergestellt?
Entfallt.
Wie unterscheidet sich der bestimmte Index von einem relevanten breiten

Marktindex?

Entfallt.
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Wo kann die Methode zur Berechnung des bestimmten Indexes eingesehen
werden?

Entfallt.

Wo kann ich im Internet weitere produktspezifische Informationen finden?
E@ Weitere produktspezifische Informationen sind abrufbar unter:

In der Rubrik ,Unsere Fonds* auf unserer Website: https://dnbam.com/. Zur Auswahl des
Fonds DNB Fund - Brighter Future und einer bestimmten Anteilsklasse finden Sie weitere
Informationen im Dokument ,Nachhaltigkeitsbezogene Offenlegungen®.
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1.2.5 DNB FUND - HEALTH CARE

Der Schwerpunkt liegt auf Anlagen in Aktien von Unternehmen aus dem Gesundheitssektor oder die
diesen Sektoren nahestehen. In geografischer Hinsicht hat der Teilfonds volle Flexibilitat. Der Teilfonds
kann zwischen 5 % und 15 % seines Nettovermdgens in Aktien anlegen, die an der Borse in Hongkong
oder Shanghai notiert sind.

Der Teilfonds investiert mindestens 51% seines Nettovermdgens in Aktien.

Anlagen in sonstigen OGAW oder OGA dirfen zu keinem Zeitpunkt 10% des Nettovermdgens des
Teilfonds Uberschreiten.

Der Teilfonds férdert u.a. 6kologische oder soziale Aspekte, wobei die Unternehmen, in die er investiert,
solide Governance-Praktiken in Ubereinstimmung mit Artikel 8 der Offenlegungsverordnung (SFDR)
anwenden. Der Teilfonds strebt keine nachhaltige Investition als Anlageziel gemafld Artikel 9 der
Offenlegungsverordnung an. Weitere Informationen entnehmen Sie bitte dem Anhang zur SFDR.

Eine Erfolgsgebiihr von 20 % der Uberrendite kann gegeniiber dem Vergleichsindex des Teilfonds
erhoben werden. Der Vergleichsindex des Teilfonds ist der MSCI World Health Care Index.

Ausfuhrlichere Informationen Gber die Bedingungen und Berechnungen der Erfolgsgebihren finden Sie
in Kapitel 15 (,GEBUHREN UND AUFWENDUNGEN®).

Die Referenzwahrung des Teilfonds ist der Euro.
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erreicht werden.

ND

ANHANG I

Vorlage — Vorvertragliche Informationen zu den in Artikel 8, Absétze 1, 2 und 2a der
Verordnung (EU) 2019/2088 und Artikel 6, Absatz 1 der Verordnung (EU) 2020/852
genannten Finanzprodukten

Name des Produkts: DNB Fund — Health Care
Unternehmenskennung (LEI-Code): 222100LO3RSUSEWYPE40

Okologische und/oder soziale Merkmale

Werden mit diesem Finanzprodukt nachhaltige Investitionen angestrebt?

(X ) L] Ja o Nein

] Es wird damit ein Mindestanteil ] Es werden damit

an nachhaltigen Investitionen okologische/soziale Merkmale

mit einem Umweltziel getatigt: beworben und obwohl keine

% nachhaltigen Investitionen angestrebt
werden, enthdlt es einen
Mindestanteil von __ % an

nachhaltigen Investitionen

mit einem Umweltziel in
Wirtschaftstatigkeiten, die nach
der EU-Taxonomie als
Okologisch nachhaltig
einzustufen sind

] in Wirtschaftstatigkeiten, ]
die nach der EU-
Taxonomie als 6kologisch
nachhaltig einzustufen sind

mit einem Umweltziel in
Wirtschaftstatigkeiten, die nach
der EU-Taxonomie nicht als
Okologisch nachhaltig
einzustufen sind

[] in Wirtschaftstatigkeiten, []
die nach der EU-
Taxonomie nicht als
Okologisch nachhaltig
einzustufen sind

D mit einem sozialen Ziel

] Es wird damit ein Mindestanteil
an nachhaltigen Investitionen
mit einem sozialen Ziel getatigt:

%

Es werden damit 6kologische/soziale
Merkmale beworben, aber keine
nachhaltigen Investitionen getatigt.

Welche ©kologischen und/oder sozialen Merkmale werden mit diesem

Finanzprodukt beworben?

Der DNB Fund — Health Care bewirbt 6kologische und soziale Merkmale (E/S), indem er
Anlagen vermeidet, die nicht mit dem DNB-Standard fir verantwortungsbewusste
Investments Ubereinstimmen. Der Fonds stellt aulerdem sicher, dass sein
durchschnittliches ESG-Rating in der Regel iiber dem des Referenzwerts liegt.

Der Fonds verwendet keinen Referenzwert, der auf die vom Fonds beworbenen
Okologischen und sozialen Merkmale ausgerichtet ist.
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Bei den
wichtigsten
nachteiligen
Auswirkungen
handelt es sich um
die bedeutendsten
nachteiligen
Auswirkungen von
Investitionsentsch
eidungen auf
Nachhaltigkeitsfakt
oren in den
Bereichen Umwelt,
Soziales und
Beschéftigung,
Achtung der
Menschenrechte
und Bekampfung
von Korruption und
Bestechung.

Welche Nachhaltigkeitsindikatoren werden zur Messung der Erreichung der
einzelnen 0&kologischen oder sozialen Merkmale, die durch dieses
Finanzprodukt beworben werden, herangezogen?

Um zu messen, inwieweit die dkologischen oder sozialen Merkmale erreicht werden, wird
der Anlageverwalter Daten zu 6kologischen und sozialen Indikatoren verwenden.

Die Indikatoren umfassen die folgenden:
- ESG-Rating des Portfolios
- ESG-Rating des Referenzwerts (MSCI World Health Care Index)

- Prozentualer Anteil des Portfolios, der gegen die Ausschlusskriterien des Fonds
verstoft

Welches sind die Ziele der nachhaltigen Investitionen, die mit dem
Finanzprodukt teilweise getatigt werden sollen, und wie tragt die nachhaltige
Investition zu diesen Zielen bei?

Entfallt

Inwiefern haben die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt
teilweise getatigt werden sollen, 6kologisch oder sozial nachhaltigen
Anlagezielen nicht erheblich geschadet?

E:ntfallt

Wie wurden die Indikatoren fur nachteilige Auswirkungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren bertcksichtigt?

Entfallt.

Wie stehen die nachhaltigen Investitionen mit den OECD-Leitsatzen flr
multinationale Unternehmen und den Leitprinzipien der Vereinten Nationen fur
Wirtschaft und Menschenrechte in Einklang? Néhere Angaben:

Entfallt.

In der EU-Taxonomie ist der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher
Beeintrachtigungen” festgelegt, nach dem taxonomiekonforme Investitionen die
Ziele der EU-Taxonomie nicht erheblich beeintrachtigen durfen, und es sind
spezifische EU-Kriterien beigefiigt.

Der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher Beeintrachtigungen® findet nur bei
denjenigen dem Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen Anwendung,
die die EU-Kriterien fur ©6kologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitdten
berlcksichtigen. Die dem verbleibenden Teil dieses Finanzprodukts zugrunde
liegenden Investitionen berucksichtigen nicht die EU-Kriterien fur 6kologisch
nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten.

Alle anderen nachhaltigen Investitionen dirfen 6kologische oder soziale Ziele
ebenfalls nicht erheblich beeintréchtigen.
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T Wie wurden bei diesem Finanzprodukt die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen
“ auf Nachhaltigkeitsfaktoren berlicksichtigt?

Der DNB Fund - Health Care befolgt den DNB-Konzernstandard fur
verantwortungsbewusste Investments. Folglich beriicksichtigt der Fonds die
folgenden wichtigsten nachteiligen Auswirkungen:

[] Nein
PAI Berlicksichtigung
1. THG-Emissionen Mittels Aktivitaten der aktiven Einflussnahme
werden Unternehmen dazu angehalten, ihre
2. CO2-FuRabdruck Scope 1-, 2- und 3-Emissionen zu reduzieren

und durch Abstimmung und Engagement
3. THG-Intensitt der Unternehmen, in | Netto-Null-Ziele  festzulegen.  Fur ~ die
die investiert wird Einflussnahme auf Unternehmen wurde ein
Dokument mit Erwartungen an die
Unternehmen, in die investiert wird, erstellt, das
als Instrument fur das
Unternehmensengagement und die
Nachverfolgung der langfristigen Dynamik
verwendet wird. Das Thema Klimawandel ist fir
DNB AM als langfristiger Schwerpunktbereich
definiert.

4. Engagement in Unternehmen, die im | Der Fonds wendet strenge Ausschlusskriterien

Sektor fossile Kraftstoffe aktiv sind an, die auf dem DNB-Standard flr
verantwortungsbewusste Investments
beruhen.

Unternehmen, die im Bereich Olsandforderung,
Bergbau und Stromerzeugung aus
Kraftwerkskohle tatig sind, werden
ausgeschlossen, wenn das jeweilige
Unternehmen 30% oder mehr seines
Umsatzes aus diesen Aktivitaten bezieht, es sei
denn, es liegt ein eindeutiger
Transformationspfad auf der Grundlage
unserer vorausschauenden Bewertung vor.

Ferner kdnnen Unternehmen, die entweder
mehr als 20 Millionen Tonnen Kraftwerkskohle
férdern oder eine Stromerzeugungskapazitét
von mehr als 10000 MW aus der Verbrennung
von Kraftwerkskohle aufweisen, aus dem
Anlageuniversum ausgeschlossen oder unter
Beobachtung gesetzt werden.
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10. VerstoRe gegen die Grundsétze
des UN Global Compact und die
Leitsatze  der Organisation  fur
wirtschaftliche Zusammenarbeit und
Entwicklung (OECD) fur multinationale
Unternehmen

Das Portfolio und das Anlageuniversum werden
regelmaRig Uberprift, um sicherzustellen, dass
kein Unternehmen gegen internationale
Normen und Standards verstof3t. Sofern
VerstoRe oder Hinweise auf mdgliche VerstoRRe
basierend auf den Bewertungen von
Kontroversen durch externe Anbieter oder
anderen offentlich zuganglichen Informationen
festgestellt werden, fihrt das Team flr
verantwortungsbewusstes Investieren eine
weitere Untersuchung durch, um festzustellen,
ob diese Angaben einen Versto3 gegen den
DNB-Standard fir verantwortungsbewusste
Investments begrunden. Sollte bei einem
Unternehmen ein Verstol3 festgestellt werden,
fuhren wir soweit mdglich mit dem
Unternehmen ein Gesprach, um mehr zu
erfahren und zu Verbesserungen anzuhalten.
Wenn Uber einen bestimmten Zeitraum keine
deutliche Verbesserung zu beobachten ist,
werden wir als letztes Mittel den Ausschluss
aus dem Anlageuniversum in Betracht ziehen.

11. Fehlende Verfahren und
Compliance-Mechanismen zur
Uberwachung der Einhaltung der
Grundsatze des UN Global Compact

Die Prozesse und die Einhaltung der
Vorschriften durch die Unternehmen werden
auf der Grundlage von Unternehmensberichten
externer Dienstleister und anderen o6ffentlich
zuganglichen Informationen sowie von Daten
aus unseren eigenen Engagement-Prozessen
analysiert. Wir haben ein Erwartungsdokument
zum Thema Menschenrechte verdffentlicht und
halten Unternehmen im aktiven Dialog dazu an,
dieses Thema sowohl in Bezug auf ihre direkten
Tatigkeiten als auch in Bezug auf ihre gesamte
Wertschopfungskette zu bertcksichtigen. In der
Regel wird dieses Thema im Rahmen der
Mitwirkung der Unternehmen er6rtert, wenn
das Thema dem internen Research zufolge von
Bedeutung ist und behandelt werden sollte. Die
Einbindung kann direkt, Uber
Dienstleistungsanbieter und/oder durch
Zusammenarbeit erfolgen.

und der OECD-Leitsatze fir
multinationale Unternehmen
13. Geschlechtervielfalt in  den

Leitungs- und Kontrollorganen

Wir betrachten einen Anteil von mindestens

40% des am wenigsten vertretenen
Geschlechts als Best Practice. Wir erwarten
insbesondere, dass Unternehmen die

Beteiligung und den gleichberechtigten Zugang
von Frauen zu Fihrungspositionen anstreben,
die den nationalen Geschlechterquoten fir
offentliche Unternehmen entsprechen. Ist dies
nicht der Fall, sollte eine Begriindung fir die
mangelnde Vertretung von Frauen
veroffentlicht werden. Erfillt ein Unternehmen
unsere Erwartungen nicht, so bemihen wir uns,
mit ihm Uber dieses Thema zu sprechen, um
seine Praktiken zu verbessern.

Diesem Thema wird auch bei Abstimmungen
Rechnung getragen. In allen Markten wird
gegen Empfehlungen der Unternehmensleitung
gestimmt, wenn keine geschlechtsspezifische
Diversitat gegeben ist.
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Die
Anlagestrategie
dient als
Richtschnur flr
Investitionsentsch
eidungen, wobei
bestimmte
Kriterien wie
beispielsweise
Investitionsziele
oder
Risikotoleranz
bericksichtigt
werden.
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Unternehmen werden aus dem
Anlageuniversum ausgeschlossen, wenn sie
selbst oder durch die von ihnen kontrollierten
Unternehmen Waffen herstellen, die bei
normalem Gebrauch grundlegende humanitéare
Prinzipien verletzen.

14. Engagement bei umstrittenen
Waffen (Antipersonenminen,
Streumunition, chemische und
biologische Waffen)

Der Fonds investiert nicht in Unternehmen, die
an Antipersonenminen und Streumunition im
Sinne des Ubereinkommens iiber das Verbot
des Einsatzes, der Lagerung, der Herstellung
und der Weitergabe von Antipersonenminen

und Uber deren Vernichtung sowie des
Ubereinkommens iber Streumunition beteiligt
sind, oder in Unternehmen, die
Schliisselkomponenten far
Massenvernichtungswaffen entwickeln und
herstellen. Massenvernichtungswaffen sind
definiert als CBRN-Waffen (chemische,
biologische, radiologische und nukleare
Waffen).

Weitere Informationen dariber, wie wir die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren bertcksichtigen, finden Sie in dem Jahresbericht, der geman
Artikel 11 Absatz 2 der SFDR zu vertffentlichen ist.

Welche Anlagestrategie wird mit diesem Finanzprodukt verfolgt?

Die Portfoliomanager bewerten Umwelt-, Sozial- und Governance-Faktoren, um
sicherzustellen, dass, wie geméall dem Mandat vorgeschrieben, das durchschnittliche ESG-
Rating des Portfolios in der Regel Uber dem des Referenzwerts, dem MSCI World Health
Care Index, liegt. Das ESG-Rating basiert vorwiegend auf Daten eines externen
Datenanbieters. Wenn uns kein externes ESG-Rating vorliegt, fihren wir eigene
Bewertungen und Analysen durch, wobei das interne Team fir verantwortungsbewusstes
Investieren ein internes ESG-Rating flr Unternehmen erstellt, sofern dies angemessen ist.
Auf Emittenten, fur die keine externe oder interne ESG-Bewertung vorliegt, entfallen
hdchstens 10 % des Portfolios.

Das Team fur verantwortungsbewusstes Investieren arbeitet eng mit den
Portfoliomanagern zusammen, und der Fonds verfugt Uber einen eigenen ESG-Analysten.
Die ESG-Daten werden in das Portfoliomanagement und die Informationssysteme von
DNB AM integriert. Den Portfoliomanagern werden aul3erdem regelmafig Warnmeldungen
zu Vorfallen und Kontroversen sowie Auf- und Abstufungen in den ESG-Bewertungen zur
Verfugung gestellt. Die Portfoliomanager treffen ihre Anlageentscheidungen basierend auf
diesen Daten.

Dieser Fonds berlcksichtigt die DNB AM Standard-Ausschlussliste, die auf alle
Investitionen des Fonds angewendet wird.

Wir Uberprifen Unternehmen vor ihrer Aufnahme in unser Anlageuniversum vierteljahrlich
zur Anpassung des Referenzwerts und auf wochentlicher und téglicher Basis in Bezug auf
Anderungen der ESG-Rankings/-Faktoren oder Warnmeldungen fiir potenzielle und/oder
reale VerstdRe gegen internationale Normen und Standards. Ziel ist es, potenzielle
Produktverletzungen, Versto3e gegen internationale Normen und Standards und/oder
wesentliche ESG-Risiken und -Chancen aufzudecken.
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Die
Verfahrensweisen
einer guten
Unternehmensfi
hrung umfassen
solide
Managementstrukt
uren, die
Beziehungen zu
den
Arbeitnehmern, die
Vergutung von
Mitarbeitern sowie
die Einhaltung der
Steuervorschriften.

Die aktive Einflussnahme durch das Unternehmensengagement und die
Stimmrechtsvertretung sind wesentliche Elemente des vom Fonds verfolgten Ansatzes fiir
eine aktive Einflussnahme. Wir filhren Gesprache mit Unternehmen, um bestimmte ESG-
Vorfalle zu erértern und/oder um die allgemeine Leistung der nachhaltigkeitsbezogenen
Prozesse der Unternehmen zu verbessern, die andernfalls eine unterdurchschnittliche
Entwicklung verzeichnen koénnten.

Worin bestehen die verbindlichen Elemente der Anlagestrategie, die fur die
Auswabhl der Investitionen zur Erfullung der beworbenen dkologischen oder
sozialen Ziele verwendet werden?

Der DNB Fund — Health Care verpflichtet sich, ein ESG-Rating des Portfolios zu erreichen,
das (in 80 % der Falle) iber dem Rating des Referenzwerts liegt.

Es sei darauf hingewiesen, dass wir zudem strenge Ausschlusskriterien auf Produktebene
basierend auf Folgendem anwenden:

- DNB-Standard fur verantwortungsbewusste Investments: Unternehmen, die Streu-
oder Atomwaffen, Cannabis fir den Freizeitkonsum, Tabak, Pornografie, Olsand
(mehr als 30 %* des Umsatzes) oder Kraftwerkskohle (mehr als 30 %* des
Umsatzes)** produzieren

* Ausnahmen von diesen Grenzwerten kénnen fir Unternehmen gemacht werden, die eine
vorausschauende Bewertung vornehmen und Pléne haben, die entweder den Umfang des
Abbaus von Kraftwerkskohle oder den Umfang der Stromerzeugungskapazitat aus
Kraftwerkskohle andern und/oder den Anteil ihrer Einnahmen oder Tétigkeiten aus Olsand
oder Kraftwerkskohle verringern und/oder den Anteil inrer Einnahmen oder Tatigkeiten aus
erneuerbaren Energiequellen erhéhen werden.

Die verbindlichen Elemente werden fortlaufend dokumentiert und tiberwacht.

Um welchen Mindestsatz wird der Umfang der vor der Anwendung dieser
Anlagestrategie in Betracht gezogenen Investitionen reduziert?

Entfallt

Wie werden die Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfihrung der
Unternehmen, in die investiert wird, bewertet?

Wir sind der Ansicht, dass eine gute Unternehmensfuhrung fur alle Unternehmen im Fonds
ein wichtiges Thema ist, weshalb die Bewertung von Faktoren fir eine gute
Unternehmensfuhrung Teil unseres Anlageverfahrens ist.

DNB AM wendet den DNB-Standard fur verantwortungsbewusste Investments auf alle
Beteiligungen und Fondsprodukte an. Der Standard deckt die produkt- und
normenbasierten Grinde ab, unter denen ein Unternehmen aus dem DNB-
Anlageuniversum ausgeschlossen werden kann, und stellt sicher, dass DNB nicht zur
Verletzung von Menschen- oder Arbeitsrechten, Korruption oder anderen Handlungen
beitragt, die als unethisch angesehen werden kdnnten. Diese basieren auf globalen
Standards und Grundsétzen, darunter unter anderem der UN Global Compact, die OECD-
Leitsatze fir multinationale Unternehmen, die UN-Leitprinzipien fir Wirtschaft und
Menschenrechte, das Ubereinkommen der Vereinten Nationen gegen Korruption und die
G20-/OECD-Grundsatze der Corporate Governance.
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tion gibt den
jeweiligen Anteil
der Investitionen in
bestimmte
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ausgedruckt durch
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- Umsatzerldse,
die den Anteil
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wird,
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Investitio
nsausgaben
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Unternehmen, in
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umweltfreundlic
hen
betrieblichen
Aktivitaten der
Unternehmen, in
die investiert
wird,
widerspiegeln.

Dariiber hinaus bewirbt DNB AM aktiv eine gute Unternehmensfiuihrung durch unseren
Ansatz fiir eine aktive Einflussnahme. Dazu gehéren die Einbindung der Unternehmen auf
der Grundlage unserer Erwartungsdokumente und die Stimmabgabe bei
Hauptversammlungen. Die Stimmabgabe erfolgt entsprechend unseren norwegischen und
internationalen Abstimmungsrichtlinien und soll gute Governance-Praktiken férdern.

Welche Vermdgensallokation ist fur dieses Finanzprodukt geplant?

Der Mindestanteil der Investitionen des Fonds, die zur Erreichung der vom Fonds
beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmale eingesetzt werden, betragt 85 % (#1
Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale). Der Rest des Fonds (#2 Andere)
wird in liquide Mittel, Derivate oder andere Anlagen investiert, fir die keine ausreichenden
Daten vorliegen.

Investitionen

#2 Andere

#1 Ausgerichtet auf ©Okologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen des
Finanzprodukts, die zur Erreichung der beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmale
getatigt wurden.

#2 Andere Investitionen umfasst die Ubrigen Investitionen des Finanzprodukts, die weder auf
Okologische oder soziale Merkmale ausgerichtet sind noch als nachhaltige Investitionen eingestuft
werden.

Die Kategorie #1 Ausgerichtet auf dkologische oder soziale Merkmale umfasst folgende
Unterkategorien:

- Die Unterkategorie #1A Nachhaltige Investitionen umfasst nachhaltige Investitionen mit
Okologischen oder sozialen Zielen.

- Die Unterkategorie #1B Andere 6kologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen, die
auf dkologische oder soziale Merkmale ausgerichtet sind, aber nicht als nachhaltige Investitionen
eingestuft werden.

Inwiefern werden durch den Einsatz von Derivaten die mit dem
Finanzprodukt beworbenen ¢kologischen oder sozialen Merkmale erreicht?

Entfallt
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In welchem Mindestmal sind nachhaltige Investitionen mit einem Umweltziel mit
() der EU-Taxonomie konform?

Der DNB Fund — Health Care bewirbt 6kologische und soziale Merkmale, aber verpflichtet

Mit Blick auf die
EU-
Taxonomiekonfor
mitat umfassen die
Kriterien fur
fossiles Gas die
Begrenzung der
Emissionen und
die Umstellung auf
erneuerbare
Energie oder CO2-
arme Kraftstoffe
bis Ende 2035. Die
Kriterien fur
Kernenergie
beinhalten
umfassende
Sicherheits- und
Abfallentsorgungs
vorschriften.

Ermdglichende
Tatigkeiten wirken
unmittelbar
ermdglichend
daraufhin, dass
andere Tatigkeiten
einen
wesentlichen
Beitrag zu den
Umweltzielen
leisten.

Ubergangstatigke
iten sind
Tatigkeiten, fur die
es noch keine
CO2-armen
Alternativen gibt
und die unter
anderem
Treibhausgasemis
sionswerte
aufweisen, die den
besten Leistungen
entsprechen.

sich nicht zu nachhaltigen Investitionen.

Wird mit dem Finanzprodukt in EU-taxonomiekonforme Tétigkeiten im
Bereich fossiles Gas und/oder Kernenergielinvestiert®?

[] Ja

[ ] |Infossiles Gas

Nein

In Kernenergie

Die beiden nachstehenden Grafiken zeigen den Mindestprozentsatz der EU-
taxonomiekonformen Investitionen in griner Farbe. Da es keine geeighete
Methode zur Bestimmung der Taxonomiekonformitdt von Staatsanleihen*
gibt, zeigt die erste Grafik die Taxonomiekonformitédt in Bezug auf alle
Investitionen des Finanzprodukts einschlief3lich der Staatsanleihen, wéhrend
die zweite Grafik die Taxonomiekonformitat nur in Bezug auf die Investitionen
des Finanzprodukts zeigt, die keine Staatsanleihen umfassen.

1. Taxonomiekonformitat der Investitionen
einschlieBlich Staatsanleihen*

Taxonomiekonform: Fossiles
Gas

B Taxonomiekonform:
Kernenergie

W Taxonomiekonform (ohne
fossiles Gas und Kernenergie)
Nicht taxonomiekonform

100 %

2. Taxonomiekonformitat der Investitionen
ohne Staatsanleihen*

Taxonomiekonform: Fossiles
Gas

B Taxonomiekonform:
Kernenergie

W Taxonomiekonform (ohne
fossiles Gas und Kernenergie)
Nicht taxonomiekonform

100 %

Dieses Diagramm stellt 100x % der Gesamtanlagen dar.

*Fir die Zwecke dieser Grafiken umfasst der Begriff ,Staatsanleihen® alle

Risikopositionen gegeniber Staaten.

Wie hoch ist der Mindestanteil der Investitionen in Ubergangstéatigkeiten und

ermoglichende Tatigkeiten?

Der DNB Fund - Health Care verpflichtet sich nicht zu nachhaltigen Investitionen, auch
nicht in Ubergangstatigkeiten und ermdéglichende Tatigkeiten.

6 Tatigkeiten im Bereich fossiles Gas und/oder Kernenergie sind nur dann EU-taxonomiekonform, wenn sie
zur Einddmmung des Klimawandels (,,Klimaschutz*) beitragen und kein Ziel der EU-Taxonomie erheblich
beeintrachtigen - siehe Erlduterung am linken Rand. Die vollstandigen Kriterien fir EU-taxonomiekonforme
Wirtschaftstatigkeiten im Bereich fossiles Gas und Kernenergie sind in der Delegierten Verordnung (EU)

2022/1214 der Kommission festgelegt.
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Bei den
Referenzwerten
handelt es sich um
Indizes, mit denen
gemessen wird, ob
das Finanzprodukt
die beworbenen
Okologischen oder
sozialen Merkmale
erreicht.

Wie hoch ist der Mindestanteil nachhaltiger Investitionen mit einem Umweltziel, die
nicht mit der EU-Taxonomie konform sind?

Der DNB Fund — Health Care verpflichtet sich nicht zu einem Mindestanteil an nachhaltigen
Investitionen mit einem Umweltziel, die nicht mit der EU-Taxonomie konform sind.

Wie hoch ist der Mindestanteil der sozial nachhaltigen Investitionen?
Entfallt.
Welche Investitionen fallen unter ,#2 Andere Investitionen”, welcher Anlagezweck

wird mit ihnen verfolgt und gibt es einen 6kologischen oder sozialen Mindestschutz?

Die Kategorie ,#2 Andere” umfasst liquide Mittel, Derivate oder andere Investitionen, fir
die keine ausreichenden Daten vorliegen. Liquide Mittel und Derivate kdénnen zu
Liquiditdts- und Absicherungszwecken einbezogen werden, siehe Abschnitt 6
»+Anlagepolitik und Anlagebeschrankungen®im Prospekt.

Der DNB-Standard fur verantwortungsbewusste Investments, der sicherstellt, dass unsere
Anlagen mit internationalen Normen und Standards Ubereinstimmen, und der definiert,
welche Produkte und Dienstleistungen wir nicht tolerieren, gilt fur alle Investitionen und
stellt somit ein Mindestmald an 6kologischen und sozialen SchutzmalRnahmen dar.

Wurde ein Index als Referenzwert bestimmt, um festzustellen, ob dieses
Finanzprodukt auf die beworbenen 0kologischen und/oder sozialen Merkmale
ausgerichtet ist?

Entfallt.
Inwiefern ist der Referenzwert kontinuierlich auf die mit dem Finanzprodukt
beworbenen 6kologischen und sozialen Merkmale ausgerichtet?
Entfallt.
Wie wird die kontinuierliche Ausrichtung der Anlagestrategie auf die
Indexmethode sichergestellt?
Entfallt.
Wie unterscheidet sich der bestimmte Index von einem relevanten breiten
Marktindex?
Entfallt.
Wo kann die Methode zur Berechnung des bestimmten Indexes eingesehen
werden?

Entfallt.
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Wo kann ich im Internet weitere produktspezifische Informationen finden?

;I Weitere produktspezifische Informationen sind abrufbar unter:

In der Rubrik ,Unsere Fonds* auf unserer Website: https://dnbam.com/. Zur Auswahl des
Fonds DNB Fund — Health Care und einer bestimmten Anteilsklasse finden Sie weitere
Informationen im Dokument ,Nachhaltigkeitsbezogene Offenlegungen®.
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1.2.6 DNB FUND - INDIA

Bei diesem Teilfonds liegt der Schwerpunkt auf Aktienanlagen in Indien. Anlagen am indischen
Aktienmarkt kénnen auch indirekt durch bdrsennotierte oder an geregelten Markten gehandelte
Hinterlegungsscheine erfolgen. Derivate (insbesondere Optionen und Futures) auf die oben genannten
bérsennotierten Aktien kdnnen auch ergdnzend genutzt werden, um Zugang zum indischen Aktienmarkt
zu erhalten.

Der Teilfonds investiert mindestens 51% seines Nettovermdgens in Aktien.

Anlagen in sonstigen OGAW oder OGA dirfen zu keinem Zeitpunkt 10% des Nettovermdgens des
Teilfonds Uberschreiten.

Diese Aktienmarkte erfullen entweder die Voraussetzungen einer Wertpapierbdrse oder eines
geregelten Marktes, der im Sinne von Artikel 41 (1) des OGA-Gesetzes regelmaRig fir den Handel
geoffnet, anerkannt und fiir die Offentlichkeit zugénglich ist. Die Aktien, die nicht an Wertpapierbérsen
oder geregelten Méarkten wie oben beschrieben gehandelt werden, unterliegen Artikel 41 (2) des OGA-
Gesetzes.

Die diesem Teilfonds zugrunde liegenden Anlagen berticksichtigen nicht die EU-Kriterien fiir 6kologisch
nachhaltige Wirtschaftstatigkeiten.

Potenzielle Anleger dieses Teilfonds werden darauf hingewiesen, dass die Anlage in dem Teilfonds mit
einem hohen Risiko verbunden ist. Anteile dieses Teilfonds eignen sich nur fir Anleger, die die damit
verbundenen Risiken in vollem Umfang bewerten kdnnen. Tatsachlich sind Anlagen in Wertpapieren
von Schwellenlandern mit betrachtlichen Risiken behaftet, die sich von den Risiken, die mit Anlagen an
den groRten Wertpapiermarkten der Welt verbunden sind, hinsichtlich Art und Ausmaf3 unterscheiden.
Zu diesen Risiken gehoren neben den normalerweise mit Aktienanlagen einhergehenden Risiken
politische, aufsichtsrechtliche und wirtschaftliche Risiken, die wesentlich héher sein kénnen als die mit
anderen Finanzmarkten verbundenen Risiken. Obwohl die Aktienmarkte in bestimmten
Schwellenlandern in den letzten Jahren beachtliche Renditen erzielt haben, kann nicht zugesichert
werden, dass diese Wertentwicklung andauern wird.

Der Vergleichsindex des Teilfonds ist der MSCI Daily TR Net Emerging Markets India.

Eine Erfolgsgebiihr von 20 % der Uberrendite kann gegeniiber dem Vergleichsindex des Teilfonds
erhoben werden. Der Vergleichsindex des Teilfonds ist der MSCI Daily TR Net Emerging Markets India.
Ausfihrlichere Informationen liber die Bedingungen und Berechnungen der Erfolgsgebihren finden Sie

in Kapitel 15 (,GEBUHREN UND AUFWENDUNGEN®).

Die Referenzwahrung des Teilfonds ist der Euro.
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1.2.7 DNB FUND - LOW VOLATILITY EQUITIES

Der Teilfonds strebt in Verbindung mit einem moglichst geringen Volatilitétsrisiko langfristig eine positive
relative Rendite durch vorwiegende Anlage in Aktien von Unternehmen an, die eine relativ niedrige
Volatilitat und niedriges Konzentrationsrisiko aufweisen. In geografischer Hinsicht besitzt der Teilfonds
volle Flexibilitat in den Markten der Industrieléander.

Der Teilfonds investiert mindestens 51% seines Nettovermdgens in Aktien.

Anlagen in sonstigen OGAW oder OGA durfen zu keinem Zeitpunkt 10% des Nettovermdgens des
Teilfonds Uberschreiten.

Der Teilfonds férdert u.a. 6kologische oder soziale Aspekte, wobei die Unternehmen, in die er investiert,
solide Governance-Praktiken in Ubereinstimmung mit Artikel 8 der Offenlegungsverordnung (SFDR)
anwenden. Der Teilfonds strebt keine nachhaltige Investition als Anlageziel gemald Artikel 9 der
Offenlegungsverordnung an. Weitere Informationen entnehmen Sie bitte dem Anhang zur SFDR.

Der Vergleichsindex des Teilfonds ist der MSCI World Index.

Die Referenzwahrung des Teilfonds ist der Euro.

DNB FUND - Prospectus



Eine nachhaltige
Investition ist eine
Investition in eine
Wirtschaftstatigkeit
, die zur
Erreichung eines
Umweltziels oder
sozialen Ziels
beitragt,
vorausgesetzt,
dass diese
Investition keine
Umweltziele oder
sozialen Ziele
erheblich
beeintrachtigt und
die Unternehmen,
in die investiert
wird,
Verfahrensweisen
einer guten
Die EU-
Taxonomie ist ein
Klassifikationssyst
em, das in der
Verordnung
(EU)2020/852
festgelegt ist und
ein Verzeichnis
von 6kologisch
nachhaltigen
Wirtschaftstatigk
eiten enthalt.
Diese Verordnung
umfasst kein
Verzeichnis der
sozial
nachhaltigen
Wirtschaftstatigkeit
en. Nachhaltige
Investitionen mit
einem Umweltziel
kdnnten
taxonomiekonform
sein oder nicht.

Mit
Nachhaltigkeitsin
dikatoren wird
gemessen,
inwieweit die mit
dem
Finanzprodukt
beworbenen
Okologischen oder
sozialen Merkmale
erreicht werden.

ANHANG II

Vorlage — Vorvertragliche Informationen zu den in Artikel 8, Absétze 1, 2 und 2a der
Verordnung (EU) 2019/2088 und Artikel 6, Absatz 1 der Verordnung (EU) 2020/852
genannten Finanzprodukten

Name des Produkts: DNB Fund — Low Volatility Equities
Unternehmenskennung (LEI-Code): 54930085Z0XNH3SBTX34

Okologische und/oder soziale Merkmale

Werden mit diesem Finanzprodukt nachhaltige Investitionen angestrebt?

o0 [] Ja o Nein

] Es wird damit ein Mindestanteil ] Es werden damit
an nachhaltigen Investitionen O0kologische/soziale Merkmale
mit einem Umweltziel getatigt: beworben und obwohl keine
% nachhaltigen Investitionen angestrebt
werden, enthélt es einen
Mindestanteil von __ % an
nachhaltigen Investitionen

] in Wirtschaftstatigkeiten, ] mit einem Umweltziel in
die nach der EU- Wirtschaftstatigkeiten, die nach
Taxonomie als 6kologisch der EU-Taxonomie als
nachhaltig einzustufen sind Okologisch nachhaltig
einzustufen sind

] in Wirtschaftstatigkeiten, ] mit einem Umweltziel in
die nach der EU- Wirtschaftstatigkeiten, die nach
Taxonomie nicht als der EU-Taxonomie nicht als
okologisch nachhaltig okologisch nachhaltig
einzustufen sind einzustufen sind

D mit einem sozialen Ziel

] Es wird damit ein Mindestanteil
an nachhaltigen Investitionen
mit einem sozialen Ziel getatigt:

%

Es werden damit 6kologische/soziale
Merkmale beworben, aber keine
nachhaltigen Investitionen getatigt.

Welche ©6kologischen und/oder sozialen Merkmale werden mit diesem
Finanzprodukt beworben?

Der DNB Fund — Low Volatility Equities bewirbt 6kologische und soziale Merkmale, indem
er Investitionen vermeidet, die nicht dem DNB-Standard fur verantwortungsbewusste
Investments entsprechen, und gleichzeitig sicherstellt, dass das durchschnittliche ESG-
Rating des Fonds in der Regel Uber dem seines Referenzwerts liegt.
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Bei den
wichtigsten
nachteiligen
Auswirkungen
handelt es sich um
die bedeutendsten
nachteiligen
Auswirkungen von
Investitionsentsch
eidungen auf
Nachhaltigkeitsfakt
oren in den
Bereichen Umwelt,
Soziales und
Beschéftigung,
Achtung der
Menschenrechte
und Bekampfung
von Korruption und
Bestechung.

Der Fonds verwendet keinen Referenzwert, der auf die vom Fonds beworbenen
Okologischen und sozialen Merkmale ausgerichtet ist.

Welche Nachhaltigkeitsindikatoren werden zur Messung der Erreichung der
einzelnen 0©kologischen oder sozialen Merkmale, die durch dieses
Finanzprodukt beworben werden, herangezogen?

Um zu messen, inwieweit die 6kologischen oder sozialen Merkmale erreicht werden, wird
der Anlageverwalter Daten zu 6kologischen und sozialen Indikatoren verwenden.

Die Indikatoren umfassen die folgenden:
- ESG-Rating des Portfolios
- ESG-Rating des Referenzwerts (MSCI World Index)

- Prozentualer Anteil des Portfolios, der gegen die Ausschlusskriterien des Fonds
verstofit

Welches sind die Ziele der nachhaltigen Investitionen, die mit dem
Finanzprodukt teilweise getatigt werden sollen, und wie tragt die nachhaltige
Investition zu diesen Zielen bei?

Entfallt

Inwiefern haben die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt
teilweise getatigt werden sollen, 6kologisch oder sozial nachhaltigen
Anlagezielen nicht erheblich geschadet?

E:ntfallt

Wie wurden die Indikatoren flr nachteilige Auswirkungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren bertcksichtigt?

Entfallt.

Wie stehen die nachhaltigen Investitionen mit den OECD-Leitsatzen fir
multinationale Unternehmen und den Leitprinzipien der Vereinten Nationen far
Wirtschaft und Menschenrechte in Einklang? Néhere Angaben:

Entfallt.

In der EU-Taxonomie ist der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher
Beeintrachtigungen* festgelegt, nach dem taxonomiekonforme Investitionen die
Ziele der EU-Taxonomie nicht erheblich beeintrachtigen durfen, und es sind
spezifische EU-Kriterien beigefiigt.

Der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher Beeintrachtigungen® findet nur bei
denjenigen dem Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen Anwendung,
die die EU-Kriterien fiur 0Okologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten
berlcksichtigen. Die dem verbleibenden Teil dieses Finanzprodukts zugrunde
liegenden Investitionen bericksichtigen nicht die EU-Kriterien fur 6kologisch
nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten.
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Alle anderen nachhaltigen Investitionen dirfen 6kologische oder soziale Ziele
ebenfalls nicht erheblich beeintréchtigen.

'“ Wie wurden bei diesem Finanzprodukt die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen
auf Nachhaltigkeitsfaktoren beriicksichtigt?

Der DNB Fund — Low Volatility Equities befolgt den DNB-Konzernstandard fuir
verantwortungsbewusste Investments. Folglich berlicksichtigt der Fonds die
folgenden wichtigsten nachteiligen Auswirkungen:

[] Nein

PAI

Bericksichtigung

1. THG-Emissionen

2. CO2-FuRRabdruck

3. THG-Intensitat der Unternehmen, in
die investiert wird

Mittels Aktivitditen der aktiven Einflussnahme
werden Unternehmen dazu angehalten, ihre
Scope 1-, 2- und 3-Emissionen zu reduzieren
und durch Abstimmung und Engagement
Netto-Null-Ziele festzulegen. Far die
Einflussnahme auf Unternehmen wurde ein
Dokument mit  Erwartungen an die
Unternehmen, in die investiert wird, erstellt, das
als Instrument fur das
Unternehmensengagement und die
Nachverfolgung der langfristigen Dynamik
verwendet wird. Das Thema Klimawandel ist fur
DNB AM als langfristiger Schwerpunktbereich
definiert.

4. Engagement in Unternehmen, die
im Sektor fossile Kraftstoffe aktiv sind

Der Fonds wendet strenge Ausschlusskriterien
an, die auf dem DNB-Standard fir
verantwortungsbewusste Investments
beruhen.

Unternehmen, die im Bereich Olsandférderung,
Bergbau und Stromerzeugung aus
Kraftwerkskohle tatig sind, werden
ausgeschlossen, wenn das jeweilige
Unternehmen 30% oder mehr seines
Umsatzes aus diesen Aktivitdten bezieht, es sei
denn, es liegt ein eindeutiger
Transformationspfad auf der Grundlage
unserer vorausschauenden Bewertung vor.

Ferner kdnnen Unternehmen, die entweder
mehr als 20 Millionen Tonnen Kraftwerkskohle
fordern oder eine Stromerzeugungskapazitat
von mehr als 10000 MW aus der Verbrennung
von Kraftwerkskohle aufweisen, aus dem
Anlageuniversum ausgeschlossen oder unter
Beobachtung gesetzt werden.
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10. VerstoRe gegen die Grundsétze
des UN Global Compact und die
Leitsatze der Organisation  fir
wirtschaftliche Zusammenarbeit und
Entwicklung (OECD) fir multinationale
Unternehmen

Das Portfolio und das Anlageuniversum werden
regelmaRig Uberprift, um sicherzustellen, dass
kein Unternehmen gegen internationale
Normen und Standards verstof3t. Sofern
VerstoRe oder Hinweise auf mdgliche VerstoRRe
basierend auf den Bewertungen von
Kontroversen durch externe Anbieter oder
anderen offentlich zuganglichen Informationen
festgestellt werden, fihrt das Team flr
verantwortungsbewusstes Investieren eine
weitere Untersuchung durch, um festzustellen,
ob diese Angaben einen Versto3 gegen den
DNB-Standard fur verantwortungsbewusste
Investments begrunden. Sollte bei einem
Unternehmen ein Verstol3 festgestellt werden,
fuhren wir soweit mdglich mit dem
Unternehmen ein Gesprach, um mehr zu
erfahren und zu Verbesserungen anzuhalten.
Wenn Uber einen bestimmten Zeitraum keine
deutliche Verbesserung zu beobachten ist,
werden wir als letztes Mittel den Ausschluss
aus dem Anlageuniversum in Betracht ziehen.

11. Fehlende  Verfahren und
Compliance-Mechanismen zur
Uberwachung der Einhaltung der
Grundsatze des UN Global Compact
und der  OECD-Leitsatze  fur
multinationale Unternehmen

Die Prozesse und die Einhaltung der
Vorschriften durch die Unternehmen werden
auf der Grundlage von Unternehmensberichten
externer Dienstleister und anderen o6ffentlich
zuganglichen Informationen sowie von Daten
aus unseren eigenen Engagement-Prozessen
analysiert. Wir haben ein Erwartungsdokument
zum Thema Menschenrechte verdffentlicht und
halten Unternehmen im aktiven Dialog dazu an,
dieses Thema sowohl in Bezug auf ihre direkten
Tatigkeiten als auch in Bezug auf ihre gesamte
Wertschopfungskette zu bertcksichtigen. In der
Regel wird dieses Thema im Rahmen der
Mitwirkung der Unternehmen er6rtert, wenn
das Thema dem internen Research zufolge von
Bedeutung ist und behandelt werden sollte. Die
Einbindung kann direkt, Uber
Dienstleistungsanbieter und/oder durch
Zusammenarbeit erfolgen.

13. Geschlechtervielfalt in den
Leitungs- und Kontrollorganen

Wir betrachten einen Anteil von mindestens

40% des am wenigsten vertretenen
Geschlechts als Best Practice. Wir erwarten
insbesondere, dass Unternehmen die

Beteiligung und den gleichberechtigten Zugang
von Frauen zu Fihrungspositionen anstreben,
die den nationalen Geschlechterquoten fir
offentliche Unternehmen entsprechen. Ist dies
nicht der Fall, sollte eine Begriindung fir die
mangelnde Vertretung von Frauen
veroffentlicht werden. Erfiillt ein Unternehmen
unsere Erwartungen nicht, so bemihen wir uns,
mit ihm Uber dieses Thema zu sprechen, um
seine Praktiken zu verbessern.

Diesem Thema wird auch bei Abstimmungen
Rechnung getragen. In allen Markten wird
gegen Empfehlungen der Unternehmensleitung
gestimmt, wenn keine geschlechtsspezifische
Diversitat gegeben ist.
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Die
Anlagestrategie
dient als
Richtschnur flr
Investitionsentsch
eidungen, wobei
bestimmte
Kriterien wie
beispielsweise
Investitionsziele
oder
Risikotoleranz
berlicksichtigt
werden.

x om
<

Unternehmen werden aus dem
Anlageuniversum ausgeschlossen, wenn sie
selbst oder durch die von ihnen kontrollierten
Unternehmen Waffen herstellen, die bei
normalem Gebrauch grundlegende humanitéare
Prinzipien verletzen.

14. Engagement bei umstrittenen
Waffen (Antipersonenminen,
Streumunition, chemische und
biologische Waffen)

Der Fonds investiert nicht in Unternehmen, die
an Antipersonenminen und Streumunition im
Sinne des Ubereinkommens iiber das Verbot
des Einsatzes, der Lagerung, der Herstellung
und der Weitergabe von Antipersonenminen

und Uber deren Vernichtung sowie des
Ubereinkommens iber Streumunition beteiligt
sind, oder in Unternehmen, die
Schliisselkomponenten far
Massenvernichtungswaffen entwickeln und
herstellen. Massenvernichtungswaffen sind
definiert als CBRN-Waffen (chemische,
biologische, radiologische und nukleare
Waffen).

Weitere Informationen dartber, wie wir die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren bertcksichtigen, finden Sie in dem Jahresbericht, der geman
Artikel 11 Absatz 2 der SFDR zu vertffentlichen ist.

Welche Anlagestrategie wird mit diesem Finanzprodukt verfolgt?

Die Portfoliomanager bewerten Umwelt-, Sozial- und Governance-Faktoren, um
sicherzustellen, dass, wie geméall dem Mandat vorgeschrieben, das durchschnittliche ESG-
Rating des Portfolios in der Regel Uber dem des Referenzwerts, dem MSCI World Index,
liegt. Das ESG-Rating basiert vorwiegend auf Daten eines externen Datenanbieters. Wenn
uns kein externes ESG-Rating vorliegt, fuhren wir eigene Bewertungen und Analysen
durch, wobei das interne Team fiir verantwortungsbewusstes Investieren ein internes ESG-
Rating fir Unternehmen erstellt, sofern dies angemessen ist. Auf Emittenten, fur die keine
externe oder interne ESG-Bewertung vorliegt, entfallen héchstens 10 % des Portfolios.

Die ESG-Daten werden in das Portfoliomanagement und die Informationssysteme von
DNB AM integriert. Den Portfoliomanagern werden auRerdem regelméafig Warnmeldungen
zu Vorfallen und Kontroversen sowie Auf- und Abstufungen in den ESG-Bewertungen zur
Verfugung gestellt. Die Portfoliomanager treffen ihre Anlageentscheidungen basierend auf
diesen Daten.

Dieser Fonds bericksichtigt die DNB AM Standard-Ausschlussliste, die auf alle
Investitionen des Fonds angewendet wird.

Wir Uberprifen Unternehmen vor ihrer Aufnahme in unser Anlageuniversum vierteljahrlich
zur Anpassung des Referenzwerts und auf wochentlicher und taglicher Basis in Bezug auf
Anderungen der ESG-Rankings/-Faktoren oder Warnmeldungen fiir potenzielle und/oder
reale VerstdRe gegen internationale Normen und Standards. Ziel ist es, potenzielle
Produktverletzungen, VerstdRe gegen internationale Normen und Standards und/oder
wesentliche ESG-Risiken und -Chancen aufzudecken.

Die aktive Einflussnahme durch das Unternehmensengagement und die
Stimmrechtsvertretung sind wesentliche Elemente des vom Fonds verfolgten Ansatzes fir
eine aktive Einflussnahme. Wir fihren Gesprache mit Unternehmen, um bestimmte ESG-
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Die
Verfahrensweisen
einer guten
Unternehmensfi
hrung umfassen
solide
Managementstrukt
uren, die
Beziehungen zu
den
Arbeitnehmern, die
Vergutung von
Mitarbeitern sowie
die Einhaltung der
Steuervorschriften.

Vorfalle zu erértern und/oder um die allgemeine Leistung der nachhaltigkeitsbezogenen
Prozesse der Unternehmen zu verbessern, die andernfalls eine unterdurchschnittliche
Entwicklung verzeichnen kdnnten.

Worin bestehen die verbindlichen Elemente der Anlagestrategie, die fir die
Auswahl der Investitionen zur Erfullung der beworbenen 6kologischen oder
sozialen Ziele verwendet werden?

Der DNB Fund — Low Volatility Equities verpflichtet sich, ein ESG-Rating des Portfolios zu
erreichen, das (in 80 % der Félle) ber dem Rating des Referenzwerts liegt.

Es sei darauf hingewiesen, dass wir zudem strenge Ausschlusskriterien auf Produktebene
basierend auf Folgendem anwenden:

- DNB-Standard fir verantwortungsbewusste Investments: Unternehmen, die
Streu- oder Atomwaffen, Cannabis fir den Freizeitkonsum, Tabak, Pornografie,
Olsand (mehr als 30 %* des Umsatzes) oder Kraftwerkskohle (mehr als 30 %*
des Umsatzes)** produzieren

* Ausnahmen von diesen Grenzwerten kdnnen fur Unternehmen gemacht werden, die eine
vorausschauende Bewertung vornehmen und Plane haben, die entweder den Umfang des
Abbaus von Kraftwerkskohle oder den Umfang der Stromerzeugungskapazitdt aus
Kraftwerkskohle &ndern und/oder den Anteil inrer Einnahmen oder Téatigkeiten aus Olsand
oder Kraftwerkskohle verringern und/oder den Anteil ihrer Einnahmen oder Tatigkeiten aus
erneuerbaren Energiequellen erhéhen werden.

Die verbindlichen Elemente werden fortlaufend dokumentiert und tiberwacht.

Um welchen Mindestsatz wird der Umfang der vor der Anwendung dieser
Anlagestrategie in Betracht gezogenen Investitionen reduziert?

Entfallt.

Wie werden die Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfihrung der
Unternehmen, in die investiert wird, bewertet?

Wir sind der Ansicht, dass eine gute Unternehmensfihrung fur alle Unternehmen im Fonds
ein wichtiges Thema ist, weshalb die Bewertung von Faktoren fir eine gute
Unternehmensfihrung Teil unseres Anlageverfahrens ist.

DNB AM wendet den DNB-Standard fiir verantwortungsbewusste Investments auf alle
Beteiligungen und Fondsprodukte an. Der Standard deckt die produkt- und
normenbasierten Grinde ab, unter denen ein Unternehmen aus dem DNB-
Anlageuniversum ausgeschlossen werden kann, und stellt sicher, dass DNB nicht zur
Verletzung von Menschen- oder Arbeitsrechten, Korruption oder anderen Handlungen
beitragt, die als unethisch angesehen werden kdnnten. Diese basieren auf globalen
Standards und Grundsétzen, darunter unter anderem der UN Global Compact, die OECD-
Leitsatze fir multinationale Unternehmen, die UN-Leitprinzipien fir Wirtschaft und
Menschenrechte, das Ubereinkommen der Vereinten Nationen gegen Korruption und die
G20-/OECD-Grundsétze der Corporate Governance.

Dariiber hinaus bewirbt DNB AM aktiv eine gute Unternehmensfiuihrung durch unseren
Ansatz fir eine aktive Einflussnahme. Dazu gehdéren die Einbindung der Unternehmen auf
der Grundlage unserer Erwartungsdokumente und die Stimmabgabe bei
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Die
Vermégensalloka
tion gibt den
jeweiligen Anteil
der Investitionen in
bestimmte
Vermogenswerte
an.

Taxonomiekonfor
me Tatigkeiten,
ausgedriickt durch
den Anteil der:

- Umsatzerldse,
die den Anteil
der Einnahmen
aus
umweltfreundlic
hen Aktivitaten
der
Unternehmen, in
die investiert
wird,
widerspiegeln

Investitio
nsausgaben
(CapEx), die die
umweltfreundlic
hen
Investitionen der
Unternehmen, in
die investiert
wird, aufzeigen,
z. B. fur den
Ubergang zu
einer grinen
Wirtschatft.

Betriebsa
usgaben
(OpEXx), die die
umweltfreundlic
hen
betrieblichen
Aktivitaten der
Unternehmen, in
die investiert
wird,
widerspiegeln.

Hauptversammlungen. Die Stimmabgabe erfolgt entsprechend unseren norwegischen und
internationalen Abstimmungsrichtlinien und soll gute Governance-Praktiken férdern.

Welche Vermdgensallokation ist fir dieses Finanzprodukt geplant?

Der Mindestanteil der Investitionen des Fonds, die zur Erreichung der vom Fonds
beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmale eingesetzt werden, betragt 85 % (#1
Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale). Der Rest des Fonds (#2 Andere)
wird in liquide Mittel, Derivate oder andere Anlagen investiert, fur die keine ausreichenden
Daten vorliegen.

Investitionen

#2 Andere

#1 Ausgerichtet auf Okologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen des
Finanzprodukts, die zur Erreichung der beworbenen okologischen oder sozialen Merkmale
getatigt wurden.

#2 Andere Investitionen umfasst die Ubrigen Investitionen des Finanzprodukts, die weder auf
okologische oder soziale Merkmale ausgerichtet sind noch als nachhaltige Investitionen eingestuft
werden.

Die Kategorie #1 Ausgerichtet auf dkologische oder soziale Merkmale umfasst folgende
Unterkategorien:

- Die Unterkategorie #1A Nachhaltige Investitionen umfasst nachhaltige Investitionen mit
Okologischen oder sozialen Zielen.

- Die Unterkategorie #1B Andere 6kologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen, die
auf 6kologische oder soziale Merkmale ausgerichtet sind, aber nicht als nachhaltige Investitionen
eingestuft werden.

Inwiefern werden durch den Einsatz von Derivaten die mit dem
Finanzprodukt beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmale erreicht?

Entfallt.

In welchem Mindestmal sind nachhaltige Investitionen mit einem Umweltziel mit
der EU-Taxonomie konform?

Der DNB Fund — Low Volatility Equities bewirbt 6kologische und soziale Merkmale, aber
verpflichtet sich nicht zu nachhaltigen Investitionen mit einem Umweltziel, die mit der EU-
Taxonomie konform sind.
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Mit Blick auf die
EU-
Taxonomiekonfor
mitat umfassen die
Kriterien flr
fossiles Gas die
Begrenzung der
Emissionen und
die Umstellung auf
erneuerbare
Energie oder CO2-
arme Kraftstoffe
bis Ende 2035. Die
Kriterien flr
Kernenergie
beinhalten
umfassende
Sicherheits- und
Abfallentsorgungs
vorschriften.

Ermdglichende
Tatigkeiten wirken
unmittelbar
ermdglichend
daraufhin, dass
andere Tatigkeiten
einen
wesentlichen
Beitrag zu den
Umweltzielen
leisten.

Ubergangstatigke
iten sind
Tatigkeiten, fur die
es noch keine
CO2-armen
Alternativen gibt
und die unter
anderem
Treibhausgasemis
sionswerte
aufweisen, die den
besten Leistungen
entsprechen.

ra
sind

nachhaltige
Investitionen mit
einem Umweltziel,
die die Kriterien
fur 6kologisch
nachhaltige
Wirtschaftstatigkeit
en gemal der EU-
Taxonomie nicht
bertcksichtigen.

Wird mit dem Finanzprodukt in EU-taxonomiekonforme Tatigkeiten im
Bereich fossiles Gas und/oder Kernenergielinvestiert’?

[] Ja

[] Infossiles Gas [] InKernenergie

Nein

Die beiden nachstehenden Grafiken zeigen den Mindestprozentsatz der EU-
taxonomiekonformen Investitionen in griner Farbe. Da es keine geeignete
Methode zur Bestimmung der Taxonomiekonformitdt von Staatsanleihen*
gibt, zeigt die erste Grafik die Taxonomiekonformitat in Bezug auf alle
Investitionen des Finanzprodukts einschlieBlich der Staatsanleihen, wahrend
die zweite Grafik die Taxonomiekonformitat nur in Bezug auf die Investitionen
des Finanzprodukts zeigt, die keine Staatsanleihen umfassen.

2. Taxonomiekonformitat der Investitionen
ohne Staatsanleihen*

1. Taxonomiekonformitat der Investitionen
einschlieBlich Staatsanleihen*

Taxonomiekonform: Fossiles Taxonomiekonform: Fossiles
Gas Gas

H Taxonomiekonform: ® Taxonomiekonform:
Kernenergie Kernenergie

B Taxonomiekonform (ohne H Taxonomiekonform (ohne
fossiles Gas und Kernenergie) fossiles Gas und Kernenergie)
Nicht taxonomiekonform Nicht taxonomiekonform

100 % 100 %

Dieses Diagramm stellt 100x % der Gesamtanlagen dar.

*Fir die Zwecke dieser Grafiken umfasst der Begriff ,Staatsanleihen” alle
Risikopositionen gegenlber Staaten.

Wie hoch ist der Mindestanteil der Investitionen in Ubergangstatigkeiten und
ermoglichende Tatigkeiten?

Der DNB FUND — Low Volatility Equities verpflichtet sich nicht zu einem Mindestanteil an
Investitionen in Ubergangstatigkeiten und ermdglichende Tatigkeiten.

Wie hoch ist der Mindestanteil nachhaltiger Investitionen mit einem Umweltziel, die

/. nicht mit der EU-Taxonomie konform sind?

Der DNB FUND - Low Volatility Equities verpflichtet sich nicht zu einem Mindestanteil an
Investitionen in Ubergangstéatigkeiten und ermoglichende Tatigkeiten.

7 Tatigkeiten im Bereich fossiles Gas und/oder Kernenergie sind nur dann EU-taxonomiekonform, wenn sie
zur Einddmmung des Klimawandels (,,Klimaschutz*) beitragen und kein Ziel der EU-Taxonomie erheblich
beeintrachtigen - siehe Erlduterung am linken Rand. Die vollstandigen Kriterien fiir EU-taxonomiekonforme
Wirtschaftstatigkeiten im Bereich fossiles Gas und Kernenergie sind in der Delegierten Verordnung (EU)
2022/1214 der Kommission festgelegt.
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das Finanzprodukt
die beworbenen
Okologischen oder
sozialen Merkmale
erreicht.
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Wie hoch ist der Mindestanteil der sozial nachhaltigen Investitionen?

Entfallt.

Welche Investitionen fallen unter ,#2 Andere Investitionen”, welcher Anlagezweck
wird mit ihnen verfolgt und gibt es einen 6kologischen oder sozialen Mindestschutz?
Die Kategorie ,#2 Andere” umfasst liquide Mittel, Derivate oder andere Investitionen, fir
die keine ausreichenden Daten vorliegen. Liquide Mittel und Derivate kdnnen zu
Liquiditats- und Absicherungszwecken einbezogen werden, siehe Abschnitt 6
»+Anlagepolitik und Anlagebeschrankungen® im Prospekt.

Der DNB-Standard fur verantwortungsbewusste Investments, der sicherstellt, dass unsere
Anlagen mit internationalen Normen und Standards Ubereinstimmen, und der definiert,

welche Produkte und Dienstleistungen wir nicht tolerieren, gilt fir alle Investitionen und
stellt somit ein Mindestmal an 6kologischen und sozialen SchutzmaflRnahmen dar.

Wurde ein Index als Referenzwert bestimmt, um festzustellen, ob dieses
Finanzprodukt auf die beworbenen 06kologischen und/oder sozialen Merkmale
ausgerichtet ist?

Entfallt.
Inwiefern ist der Referenzwert kontinuierlich auf die mit dem Finanzprodukt
beworbenen dkologischen und sozialen Merkmale ausgerichtet?
Entfallt.
Wie wird die kontinuierliche Ausrichtung der Anlagestrategie auf die
Indexmethode sichergestellt?
Entfallt.
Wie unterscheidet sich der bestimmte Index von einem relevanten breiten
Marktindex?
Entfallt.
Wo kann die Methode zur Berechnung des bestimmten Indexes eingesehen
werden?

Entfallt.

Wo kann ich im Internet weitere produktspezifische Informationen finden?

Weitere produktspezifische Informationen sind abrufbar unter:
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In der Rubrik ,Unsere Fonds* auf unserer Website: https://dnbam.com/. Zur Auswahl des
Fonds DNB Fund — Low Volatility Equities und einer bestimmten Anteilsklasse finden Sie
weitere Informationen im Dokument ,Nachhaltigkeitsbezogene Offenlegungen®.
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1.2.8 DNB FUND - NORDIC EQUITIES

Der Teilfonds investiert tUberwiegend in Aktien von Unternehmen aus Déanemark, Finnland, Norwegen
und Schweden und will langfristig eine positive relative Rendite erzielen.

Der Teilfonds férdert u. a. 6kologische oder soziale Aspekte, wobei die Unternehmen, in die er investiert,
solide Governance-Praktiken in Ubereinstimmung mit Artikel 8 der Offenlegungsverordnung (SFDR)

anwenden. Der Teilfonds strebt keine nachhaltige Investition als Anlageziel gemafl? Artikel 9 der
Offenlegungsverordnung an. Weitere Informationen entnehmen Sie bitte dem Anhang zur SFDR.

Der Referenzindex des Teilfonds ist der VINX Capped Index Net, eine Standard-Benchmark, die das
fur den Teilfonds relevante breite nordeuropéische Anlageuniversum représentiert.

Der Teilfonds investiert in der Regel in Aktien von Unternehmen mit Sitz in Danemark, Finnland,
Norwegen und Schweden.

Der Teilfonds investiert mindestens 75% seines Nettovermdgens in die Aktien von Unternehmen mit

Sitz in der Européischen Union oder im Europaischen Wirtschaftsraum (EWR).

Anlagen in andere OGAW oder OGA durfen 10% des Nettoverméogens des Teilfonds grundséatzlich nicht
Ubersteigen.

Die Referenzwahrung des Teilfonds ist der Euro.
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ANHANG II

Eine nachhaltige
Investition ist eine
Investition in eine

Vorlage — Vorvertragliche Informationen zu den in Artikel 8, Absatze 1, 2 und 2a der
Verordnung (EU) 2019/2088 und Artikel 6, Absatz 1 der Verordnung (EU) 2020/852

Wirtschaftstatigkeit genannten Finanzprodukten
, die zur
Erreichung eines Name des Produkts: DNB Fund — Nordic Equities
Umweltziels oder Unternehmenskennung (LEI-Code): 5493000YZOLO6HMKQU67
sozialen Ziels
beitragt, = i i
e Okologische und/oder soziale Merkmale
dass diese
Investition keine
Umweltziele oder Werden mit diesem Finanzprodukt nachhaltige Investitionen angestrebt?
sozialen Ziele
erheblich "X ) [] Ja [ ) Nein
beeintrachtigt und
die Unternehmen, ] Es wird damit ein Mindestanteil Es werden damit
in die investiert an nachhaltigen Investitionen O0kologische/soziale Merkmale
wird, _ mit einem Umweltziel getatigt: beworben und obwohl keine
Verfahrensweisen % nachhaltigen Investitionen angestrebt
NS G werden, enthélt es einen
Unternehmensfihr . ' .

. Mindestanteil von 10 % an
Die EU- nachhaltigen Investitionen
Taxonomie ist ein ] i o o o
Klassifikationssyst [] in Wirtschaftstéatigkeiten, mit einem Umweltziel in
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\1’:’ Welche 0Okologischen und/oder sozialen Merkmale werden mit diesem
Finanzprodukt beworben?

Mit Der DNB Fund — Nordic Equities bewirbt 6kologische und soziale Merkmale (E/S), indem
Nachhaltigkeitsin er in Unternehmen mit Umweltprofil investiert, die sich auf die Bereitstellung von Lésungen
dikatoren wird fur ein besseres Klima und eine bessere Umwelt konzentrieren.

gemessen,
inwieweit die mit
dem
Finanzprodukt
beworbenen
Okologischen oder
sozialen Merkmale
erreicht werden.
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Der Fonds ist bestrebt, einen Beitrag zu den Taxonomiezielen ,Einddmmung des
Klimawandels“ und ,Anpassung an den Klimawandel“ zu leisten. Relevant fiir die Strategie
sind auch die verbleibenden Umweltziele ,Nachhaltige Nutzung und Schutz der Wasser-
und Meeresressourcen®, ,Ubergang zu einer Kreislaufwirtschaft‘, ,Vermeidung und
Verminderung der Umweltverschmutzung® und ,Schutz und Wiederherstellung der
Biodiversitat und der Okosysteme”.

Der Fonds vermeidet Anlagen, die nicht mit dem DNB-Standard fir
verantwortungsbewusste Investments (bereinstimmen, sowie Investitionen, in deren
Rahmen Umsatze mit der Herstellung von Alkohol, Gliicksspiel und konventionellen
Waffen erzielt werden, und Unternehmen mit einer hohen CO:-Intensitat. Der Fonds stellt
aulBerdem sicher, dass sein durchschnittliches ESG-Rating in der Regel tGber dem des
Referenzwerts liegt und dass der Fonds eine niedrige gewichtete durchschnittliche
Kohlenstoffintensitat aufweist.

Der Fonds verwendet keinen Referenzwert, der auf die vom Fonds beworbenen
okologischen und sozialen Merkmale ausgerichtet ist.

Welche Nachhaltigkeitsindikatoren werden zur Messung der Erreichung der
einzelnen oOkologischen oder sozialen Merkmale, die durch dieses
Finanzprodukt beworben werden, herangezogen?

Um zu messen, inwieweit die 6kologischen oder sozialen Merkmale erreicht werden, wird
der Anlageverwalter Daten zu 6kologischen und sozialen Indikatoren verwenden.

Die Indikatoren umfassen die folgenden:

- ESG-Rating des Portfolios

- ESG-Rating des Referenzwerts (VINX Benchmark Net Index Capped)

- Kohlenstoffintensitéat des Portfolios

- Kohlenstoffintensitat des Referenzwerts (VINX Benchmark Net Index Capped)

- Prozentualer Anteil der Unternehmen, in die investiert wird, die Aktivitaten
nachgehen, die mit der Taxonomie konform sind, die Umsatz erzielen, der auf ein
oder mehrere umweltbezogene UN-SDGs ausgerichtet ist, oder die potenziell

vermiedene Emissionen vorweisen kdnnen

- Prozentualer Anteil des Portfolios, der gegen die Ausschlusskriterien des Fonds
verstoft

Welches sind die Ziele der nachhaltigen Investitionen, die mit dem
Finanzprodukt teilweise getatigt werden sollen, und wie tragt die nachhaltige
Investition zu diesen Zielen bei?

Der Fonds verpflichtet sich zu einem Mindestanteil von 10 % 6kologisch nachhaltiger
Investitionen, indem er in Unternehmen mit Umweltprofil investiert, die sich auf die
Bereitstellung von Lésungen fiir ein besseres Klima und eine bessere Umwelt
konzentrieren.

Der Fonds verwendet ein positives Screening, um Unternehmen aufzunehmen, die einen
potenziell positiven Beitrag zum Umweltschutz leisten. Ein positiver Beitrag wird fir
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Bei den
wichtigsten
nachteiligen
Auswirkungen
handelt es sich um
die bedeutendsten
nachteiligen
Auswirkungen von
Investitionsentsch
eidungen auf
Nachhaltigkeitsfakt
oren in den
Bereichen Umwelt,
Soziales und
Beschéftigung,
Achtung der
Menschenrechte
und Bekampfung
von Korruption und
Bestechung.

Unternehmen mit Aktivitaten bemessen, die mit der Taxonomie konform sind, deren
Umsétze an einem oder mehreren umweltbezogenen UN-SDGs ausgerichtet sind und die
potenziell vermiedene Emissionen vorweisen kénnen.

Die Bewertung der Ausrichtung auf umweltbezogene UN-SDGs basiert auf einer
gualitativen und quantitativen Analyse unter Verwendung eines intern entwickelten SDG-
Rahmenwerks zur Abbildung und Messung der SDG-Ausrichtung. Das Rahmenwerk
wurde extern von einer dritten Partei und von der internen Revision Uberprift. Die Daten
zur SDG-Ausrichtung beruhen auf Daten eines externen Datenanbieters sowie auf unseren
eigenen internen Daten und den Fundamentalanalysen der Portfoliomanager. Die
Ausrichtung wird am Umsatz oder alternativ an den Investitionsausgaben gemessen.

Wir ergénzen die Analyse des positiven Beitrags, indem wir potenziell vermiedene
Emissionen von Unternehmen untersuchen. PAE sind Emissionen, die freigesetzt worden
waren, wenn eine bestimmte MafRnahme oder Aktion nicht stattgefunden héatte.
Vermiedene Emissionen kénnen in der gesamten Wertschépfungskette Dritter entstehen,
je nach Art der angebotenen Produkte oder Dienstleistungen und je nach den
Auswirkungen dieser Produkte oder Dienstleistungen auf die Geschéftstatigkeit.

Inwiefern haben die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt
teilweise getatigt werden sollen, 6kologisch oder sozial nachhaltigen Anlagezielen
nicht erheblich geschadet?

Der Fonds bewertet anhand mehrerer Instrumente, ob eine erhebliche
Beeintrachtigung der o©kologischen und/oder sozialen Ziele nachhaltiger
Investitionen vorliegt. Der Fonds verwendet sowohl Indikatoren fir die
wichtigsten nachteiligen Auswirkungen als auch die Ausrichtung auf
internationale Standards und Normen, um erhebliche Beeintrachtigungen zu
bewerten, wie nachfolgend néher beschrieben.

Wie wurden die Indikatoren flr nachteilige Auswirkungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren bertcksichtigt?

Wir verwenden Indikatoren, die die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen
unserer Investitionen messen, um eine erhebliche Beeintrachtigung der
Okologischen oder sozialen Ziele zu beriicksichtigen. Unternehmen, die in
Bezug auf einen oder mehrere Indikatoren fir die wichtigsten nachhaltigen
Auswirkungen als Ausreil3er identifiziert werden, werden zur weiteren Analyse
auf eine Beobachtungsliste gesetzt. Dies kann entweder dazu fihren, dass wir
mit dem Unternehmen in Kontakt treten, um mehr zu erfahren und es zu
ermutigen, seine potenziellen nachteiligen Auswirkungen anzugehen, oder
dass wir das Unternehmen als letztes Mittel ausschlieRen. In Fallen, in denen
die Abdeckung und Qualitat der Daten derzeit unzureichend ist, bemiihen sich
die Portfoliomanager zusammen mit dem Team fir verantwortungsbewusstes
Investieren, eine eigene Einschatzung der durch die Investition verursachten
erheblichen Beeintrachtigungen vorzunehmen. Wir sind bestrebt, diese so weit
wie moglich zu quantifizieren, doch kdnnen angemessene qualitative
Bewertungen vorgenommen werden, wenn keine Daten verfligbar sind.

Es sei darauf hingewiesen, dass die Datenqualitat und der Erfassungsgrad der
Indikatoren fir die wichtigsten nachhaltigen Auswirkungen derzeit am Markt
fur bestimmte Indikatoren gering sind. Wir gehen davon aus, dass sich die
Qualitat und der Erfassungsgrad im Laufe der Zeit verbessern werden, und wir
streben eine kontinuierliche Verbesserung an, indem wir unsere
Datenlieferanten bewerten und mit den Unternehmen in Kontakt treten, um sie
zu ermutigen, ihre Berichterstattung in diesem Bereich zu verbessern.
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PAI

Berlucksichtigung

1. THG-Emissionen

2. CO2-FuBabdruck

3. THG-Intensitat der Unternehmen, in
die investiert wird

Der CO2z-FulRabdruck wird Uberwacht und bei
der Anlageanalyse und den
Anlageentscheidungen berucksichtigt.

Mittels Aktivitaten der aktiven Einflussnahme
werden Unternehmen dazu angehalten, ihre
Scope 1-, 2- und 3-Emissionen zu reduzieren
und durch Abstimmung und Engagement
Netto-Null-Ziele festzulegen. Far die
Einflussnahme auf Unternehmen wurde ein
Dokument mit  Erwartungen an die
Unternehmen, in die investiert wird, erstellt, das
als Instrument far das
Unternehmensengagement und die
Nachverfolgung der langfristigen Dynamik
verwendet wird. Das Thema Klimawandel ist fir
DNB AM als langfristiger Schwerpunktbereich
definiert.

Scope 3 wird analysiert und im
Anlageverfahren beriicksichtigt, sofern Daten
verflgbar sind.

Der Fonds hat das Mandat, eine geringe
Kohlenstoffintensitét zu erreichen, und schlief3t
Unternehmen mit hohen CO2-Emissionen aus.
Der Fonds hat eine CO2-Intensitat, die unter der
des Referenzwerts liegt.

4. Engagement in Unternehmen, die im
Sektor fossile Kraftstoffe aktiv sind

5. Anteil des Verbrauchs und der|
Energieerzeugung aus nicht
erneuerbaren Energiequellen

Der Fonds investiert nicht in Unternehmen mit
direktem Bezug zu fossilen Brennstoffen.

Der Fonds wendet strenge Ausschlusskriterien
an, die auf dem DNB-Standard fir
verantwortungsbewusste Investments
beruhen, sowie zusatzliche (von DNB
festgelegte) Ausschlusskriterien und
Ausschliisse, die auf den Anforderungen eines
externen ESG-Labels basieren.

Unternehmen, die im Bereich Olsandférderung,

Bergbau und Stromerzeugung aus
Kraftwerkskohle tatig sind, werden
ausgeschlossen, wenn das jeweilige

Unternehmen 5 % oder mehr seines Umsatzes
aus diesen Aktivitaten bezieht, es sei denn, es
liegt ein eindeutiger Weg zum Ubergang auf der
Grundlage unserer vorausschauenden
Bewertung vor.

Ferner kénnen Unternehmen, die entweder
mehr als 20 Millionen Tonnen Kraftwerkskohle
fordern oder eine Stromerzeugungskapazitat
von mehr als 10000 MW aus der Verbrennung
von Kraftwerkskohle aufweisen, aus dem
Anlageuniversum ausgeschlossen oder unter
Beobachtung gesetzt werden.

6. Intensitdt des Energieverbrauchs
nach klimaintensiven Sektoren

Der Energieverbrauch ist ein géngiger
Diskussionspunkt bei der Zusammenarbeit mit
energieintensiven Unternehmen. Wir
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engagieren uns an der Seite von Unternehmen,
die unserer Meinung nach einen
Energieverbrauch haben, der fir die Umwelt
oder die Gesellschaft schadlich sein kénnte.

7. Tatigkeiten, die sich nachteilig auf
Gebiete mit schutzbeddrftiger
Biodiversitat auswirken

Das Thema Biodiversitat wird qualitativ von
dem Fonds im Rahmen des Engagements der
Unternehmen behandelt, wenn das Thema
dem internen Research zufolge von Bedeutung
und zu behandeln ist. Wir streben eine
Verbesserung der Kennzahlen und des
Berichtswesens zur Biodiversitat an, sobald
sich die Qualitat und Verfiigbarkeit der Daten
verbessert.

Erwartungsdokumente sind der Ausgangspunkt
fur das Engagement der Portfoliounternehmen.
Als Teil von DNB AM beteiligt sich der Fonds
zudem an einem dreijahrigen Programm zur
Rodung von Waldern im Zusammenhang mit
weichen Rohstoffen und arbeitet mit FAIRR im
Bereich nachhaltiger Aquakultur zusammen.

8. Emissionen in Wasser

9. Anteil gefahrlicher und radioaktiver
Abfélle

Die Bewertung der Wasser- und
Abfallwirtschaft ist Teil des grundlegenden
Anlageverfahrens und wird in unserer internen
ESG-Datenbank und im Research
berticksichtigt. Wir haben einen eigenen
Fragebogen zum Thema Wasser entwickelt,
um mehr Daten und Informationen uber die
Praktiken von Unternehmen in Bezug auf
Wasser zu erhalten. Darliber hinaus nutzen wir
unsere Erwartungsdokumente zu Wasser,
Ozeanen, biologischer Vielfalt und
schwerwiegenden Umweltschaden, um unsere
Erwartungen in diesem Bereich an die
Unternehmen zu kommunizieren.

Wir erwarten von Unternehmen, dass sie ihre
Risiken und Chancen in Bezug auf Wasser
identifizieren, bewerten und steuern und dass
sie ein hohes Mall an Transparenz darlber
sicherstellen, wie diese Informationen in
unserer Unternehmensanalyse und als
Grundlage fur Investitionsentscheidungen
genutzt werden kénnen.

Daten zu den Zielen in Bezug auf Emissionen
in Gewasser und gefahrlicher Abfélle und Ziele
der  Abfallreduzierung  werden, soweit
verfugbar, erfasst und Uberwacht und im
Rahmen des Unternehmensengagements
thematisiert, wenn das Thema dem internen
Research zufolge von Bedeutung ist.

10. VerstdRe gegen die Grundsétze
des UN Global Compact und die
Leitsatze der Organisation  fir
wirtschaftliche Zusammenarbeit und
Entwicklung (OECD) fir multinationale
Unternehmen

Das Portfolio und das Anlageuniversum werden
regelmaRig Uberprift, um sicherzustellen, dass
kein Unternehmen gegen internationale
Normen und Standards verstd3t. Sofern
VerstoRRe oder Hinweise auf mogliche VerstoRe
basierend auf den Bewertungen von
Kontroversen durch externe Anbieter oder
anderen offentlich zuganglichen Informationen
festgestellt werden, fuhrt das Team fir
verantwortungsbewusstes  Investieren eine

DNB FUND - Prospectus




weitere Untersuchung durch, um festzustellen,
ob diese Angaben einen Versto3 gegen den
DNB-Standard fiur verantwortungsbewusste
Investments begrunden. Sollte bei einem
Unternehmen ein Verstol3 festgestellt werden,
fuhren wir soweit mdglich mit dem
Unternehmen ein Gesprach, um mehr zu
erfahren und zu Verbesserungen anzuhalten.
Wenn Uber einen bestimmten Zeitraum keine
deutliche Verbesserung zu beobachten ist,
werden wir als letztes Mittel den Ausschluss
aus dem Anlageuniversum in Betracht ziehen.

11. Fehlende  Verfahren
Compliance-Mechanismen zur
Uberwachung der Einhaltung der
Grundsatze des UN Global Compact
und der  OECD-Leitsatze  fir
multinationale Unternehmen

und

Die Prozesse und die Einhaltung der
Vorschriften durch die Unternehmen werden
auf der Grundlage von Unternehmensberichten
externer Dienstleister und anderen o6ffentlich
zuganglichen Informationen sowie von Daten
aus unseren eigenen Engagement-Prozessen
analysiert. Wir haben ein Erwartungsdokument
zum Thema Menschenrechte verdffentlicht und
halten Unternehmen im aktiven Dialog dazu an,
dieses Thema sowohl in Bezug auf ihre direkten
Tatigkeiten als auch in Bezug auf ihre gesamte
Wertschopfungskette zu berticksichtigen. In der
Regel wird dieses Thema im Rahmen der
Mitwirkung der Unternehmen erértert, wenn
das Thema dem internen Research zufolge von
Bedeutung ist und behandelt werden sollte. Die
Einbindung kann direkt, Uber
Dienstleistungsanbieter und/oder durch
Zusammenarbeit erfolgen.

12. Unbereinigtes
geschlechtsspezifisches Lohngefalle

Unternehmen berichten nur begrenzt Uber das
geschlechtsspezifische Lohngefélle. Wir gehen
jedoch davon aus, dass sich die
Berichtserstattung gemal den gesetzlichen
Bestimmungen langfristig verbessern wird.
Generell sind Offenlegungen zum
geschlechtsspezifischen Lohngefélle nur in
wenigen Rechtsordnungen (z. B. im
Vereinigten Konigreich und in Kalifornien)
vorgeschrieben. Die Gleichstellung und Vielfalt
der Geschlechter werden daher im Rahmen
des Unternehmensengagements thematisiert,
wenn das Thema dem internen Research
zufolge behandelt werden sollte. Diesem
Thema wird auch bei Abstimmungen Rechnung
getragen — wir unterstitzen in der Regel
angemessene  Aktiondrsantrage, die die
Offenlegung spezifischer Diversitatsziele und
die Offenlegung des geschlechtsspezifischen
Lohngefalles in Unternehmen fordern.

13. Geschlechtervielfalt in den
Leitungs- und Kontrollorganen

Wir betrachten einen Anteil von mindestens

40% des am wenigsten vertretenen
Geschlechts als Best Practice. Wir erwarten
insbesondere, dass Unternehmen die

Beteiligung und den gleichberechtigten Zugang
von Frauen zu Fuhrungspositionen anstreben,
die den nationalen Geschlechterquoten fur
offentliche Unternehmen entsprechen. Ist dies
nicht der Fall, sollte eine Begriindung fur die
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mangelnde Vertretung von Frauen
veroffentlicht werden. Erfillt ein Unternehmen
unsere Erwartungen nicht, so bemihen wir uns,
mit ihm Uber dieses Thema zu sprechen, um
seine Praktiken zu verbessern.

Diesem Thema wird auch bei Abstimmungen
Rechnung getragen. In allen Markten wird
gegen Empfehlungen der Unternehmensleitung
gestimmt, wenn keine geschlechtsspezifische
Diversitat gegeben ist.

14. Engagement bei umstrittenen | Unternehmen werden aus dem
Waffen (Antipersonenminen, | Anlageuniversum ausgeschlossen, wenn sie
Streumunition, chemische  und | selbst oder durch die von ihnen kontrollierten
biologische Waffen) Unternehmen Waffen herstellen, die bei

normalem Gebrauch grundlegende humanitéare
Prinzipien verletzen.

Der Fonds investiert nicht in Unternehmen, die
an Antipersonenminen und Streumunition im
Sinne des Ubereinkommens iiber das Verbot
des Einsatzes, der Lagerung, der Herstellung
und der Weitergabe von Antipersonenminen
und Uber deren Vernichtung sowie des
Ubereinkommens (iber Streumunition beteiligt
sind, oder in Unternehmen, die
Schliisselkomponenten far
Massenvernichtungswaffen entwickeln und
herstellen. Massenvernichtungswaffen sind
definiert als CBRN-Waffen (chemische,
biologische, radiologische und nukleare
Waffen).
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Wie stehen die nachhaltigen Investitionen mit den OECD-Leitsatzen fir
multinationale Unternehmen und den Leitprinzipien der Vereinten Nationen fiir
Wirtschaft und Menschenrechte in Einklang? Nahere Angaben:

Die Ausrichtung auf die OECD-Leitsatze fir multinationale Unternehmen und
die Leitprinzipien der Vereinten Nationen fur Wirtschaft und Menschenrechte
wird im Rahmen des Verfahrens zur Ermittlung nachhaltiger Investitionen
gepruft und sichergestellt.

Wir Uberprifen Unternehmen vor ihrer Aufnahme in unser Anlageuniversum
vierteljahrlich fur die Anpassung des Referenzwerts sowie wdchentlich und
taglich auf Warnungen beziglich potenzieller und/oder realisierter VerstéRe
gegen internationale Normen und Standards. Ziel ist es, mdgliche Verstol3e
gegen internationale Normen und Standards aufzudecken. Die Uberpriifung
basiert auf Daten von externen Datenanbietern.



In der EU-Taxonomie ist der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher
Beeintrdchtigungen® festgelegt, nach dem taxonomiekonforme Investitionen die
Ziele der EU-Taxonomie nicht erheblich beeintrachtigen durfen, und es sind
spezifische EU-Kriterien beigefugt.

Der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher Beeintrachtigungen® findet nur bei
denjenigen dem Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen Anwendung,
die die EU-Kriterien fur 0Okologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten
bertcksichtigen. Die dem verbleibenden Teil dieses Finanzprodukts zugrunde
liegenden Investitionen berlicksichtigen nicht die EU-Kriterien fur dkologisch
nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten.

Alle anderen nachhaltigen Investitionen durfen dkologische oder soziale Ziele
ebenfalls nicht erheblich beeintrachtigen.

'“ Wie wurden bei diesem Finanzprodukt die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen
auf Nachhaltigkeitsfaktoren bericksichtigt?

om
i |

Der DNB Fund — Nordic Equities befolgt den DNB-Konzernstandard fur
verantwortungsbewusste Investments und wendet zusatzliche Prifkriterien in
Verbindung mit der Fondsstrategie an. Der Fonds bertcksichtigt alle
obligatorischen Indikatoren fir die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen (PAI) auf
die nachhaltigen Investitionen im Portfolio, wie in der PAIl-Tabelle oben
beschrieben. Auf Produktebene berlcksichtigt der Fonds die folgenden
wichtigsten nachteiligen Auswirkungen: PAI 1, PAI 2, PAI 3, PAI 4, PAI 5, PAI 7,
PAI 10, PAI 11, PAI 13 und PAI 14. Vorstehend wird beschrieben, wie diese
bertcksichtigt werden.

Weitere Informationen dariiber, wie wir die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen
auf Nachhaltigkeitsfaktoren bertucksichtigen, finden Sie in dem Jahresbericht, der
geman Artikel 11 Absatz 2 der SFDR zu veroffentlichen ist.

Nein

Welche Anlagestrategie wird mit diesem Finanzprodukt verfolgt?

Ein Positiv-Screening wird eingesetzt, um Unternehmen mit einem positiven Umweltprofil
in den Bereichen Klimawandel, Wassermanagement, Energieeffizienz, Abfallmanagement,
Wasser- und Luftverschmutzung, Rodung und biologische Vielfalt zu erfassen. Diese
Themen decken sich mit den sechs Umweltzielen der EU-Taxonomie. Bis Daten zu allen
in der EU-Taxonomie dargelegten Umweltzielen vorliegen, werden wir diese erganzen,
indem wir den Beitrag zu diesen Themen anhand des an den Umwelt-SDGs ausgerichteten
Umsatzes sowie der Unternehmen messen, die potenziell vermiedene Emissionen
nachweisen kdnnen. Ein Positiv-Screening wird auch eingesetzt, um Unternehmen nach
ihrem ESG-Rating zu filtern.
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Die
Anlagestrategie
dient als
Richtschnur flr
Investitionsentsch
eidungen, wobei
bestimmte
Kriterien wie
beispielsweise
Investitionsziele
oder
Risikotoleranz
berlicksichtigt
werden.

Die Portfoliomanager bewerten auRerdem Umwelt-, Sozial- und Governance-Faktoren, um
sicherzustellen, dass, wie gemaR dem Mandat vorgeschrieben, das durchschnittliche ESG-
Rating des Portfolios in der Regel iiber dem des Referenzwerts, dem VINX Benchmark Net
Index Capped, liegt. Das ESG-Rating basiert vorwiegend auf Daten eines externen
Datenanbieters. Wenn uns kein externes ESG-Rating vorliegt, fihren wir eigene
Bewertungen und Analysen durch, wobei das interne Team fir verantwortungsbewusstes
Investieren ein internes ESG-Rating fur Unternehmen erstellt, sofern dies angemessen ist.
Auf Emittenten, fur die keine externe oder interne ESG-Bewertung vorliegt, entfallen
héchstens 10 % des Portfolios.

Dieser Fonds bertcksichtigt die DNB AM Standard-Ausschlussliste mit zusatzlichen
fondspezifischen Kriterien, die auf alle Investitionen des Fonds angewendet wird. Der
Fonds hat auch das Mandat, eine geringe Kohlenstoffintensitat zu erreichen. In diesem
Rahmen muss die COqz-Intensitat des Fonds unter der des Referenzwerts, dem VINX
Benchmark Net Index Capped, liegen. Die durchschnittliche CO2-Intensitat des Fonds darf
zudem 100 Tonnen CO,e/USDm Umsatz nicht Giberschreiten.

Das Team flr verantwortungsbewusstes Investieren arbeitet eng mit den
Portfoliomanagern zusammen, und der Fonds verfugt Uber einen eigenen ESG-Analysten.
Die ESG-Daten werden in das Portfoliomanagement und die Informationssysteme von
DNB AM integriert. Den Portfoliomanagern werden auRerdem regelmafig Warnmeldungen
zu Vorfallen und Kontroversen sowie Auf- und Abstufungen in den ESG-Bewertungen zur
Verfiigung gestellt. Die Portfoliomanager treffen ihre Anlageentscheidungen basierend auf
diesen Daten.

Wir Uberprifen Unternehmen vor ihrer Aufnahme in unser Anlageuniversum vierteljahrlich
zur Anpassung des Referenzwerts und auf wochentlicher und taglicher Basis in Bezug auf
Anderungen der ESG-Rankings/-Faktoren oder Warnmeldungen fiir potenzielle und/oder
reale VerstolRe gegen internationale Normen und Standards. Ziel ist es, potenzielle
Produktverletzungen, Versttf3e gegen internationale Normen und Standards und/oder
wesentliche ESG-Risiken und -Chancen aufzudecken.

Die aktive Einflussnahme durch das Unternehmensengagement und die
Stimmrechtsvertretung sind wesentliche Elemente des vom Fonds verfolgten Ansatzes fir
eine aktive Einflussnahme. Wir fihren Gesprache mit Unternehmen, um bestimmte ESG-
Vorfélle zu erdrtern und/oder um die allgemeine Leistung der nachhaltigkeitsbezogenen
Prozesse der Unternehmen zu verbessern, die andernfalls eine unterdurchschnittliche
Entwicklung verzeichnen kdnnten.

Worin bestehen die verbindlichen Elemente der Anlagestrategie, die fur die
Auswahl der Investitionen zur Erfullung der beworbenen 6kologischen oder sozialen
Ziele verwendet werden?

Die Beurteilung nachhaltiger Investitionen erfolgt anhand der von DNB AM selbst
entwickelten Methodik fur nachhaltige Anlagen. Die zur Erreichung des nachhaltigen
Anlageziels getatigten Investitionen muissen in Unternehmen erfolgen, die potenziell
vermiedene Emissionen vorweisen, die Aktivitdten nachgehen, die mit der Taxonomie
konform sind, oder Umsatz erzielen, der an einem oder mehreren umweltbezogenen UN-
SDGs ausgerichtet ist.

AuRRerdem verpflichtet sich der DNB Fund — Nordic Equities, ein ESG-Rating des Portfolios
zu erreichen, das (in 80 % der Falle) iber dem Rating des Referenzwerts liegt, sowie eine
durchschnittliche COz-Intensitat des Portfolios, die weniger als 100 metrische Tonnen
CO2e/USDm betragt und unter der des Referenzwerts liegt.
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Es sei darauf hingewiesen, dass wir zudem strenge Ausschlusskriterien auf Produktebene
basierend auf Folgendem anwenden:

- DNB-Standard fiir verantwortungsbewusste Investments: Unternehmen, die
Streu- oder Atomwaffen, Cannabis fiir den Freizeitkonsum, Tabak, Pornografie,
Olsand (mehr als 5 %* des Umsatzes) oder Kraftwerkskohle (mehr als 5 %* des
Umsatzes)** produzieren

- Zusatzliche Ausschlusskriterien (>5 % des Umsatzes): Herstellung von Alkohol,
Glicksspiel und konventionelle Waffen

- Kriterien fiir fossile Brennstoffe: Unternehmen mit direktem Bezug zu fossilen
Brennstoffen oder mit hohen COz-Emissionen

- Der Fonds kann zusétzliche Ausschlusskriterien in Verbindung mit externen
ESG-Kennzeichnungsanforderungen anwenden

Die zusatzlich angewendeten Ausschlusskriterien finden sich unter dem Link auf der
Website am Ende dieses Anhangs.

* Strengerer Grenzwert als der DNB-Standard.

** Ausnahmen von diesen Grenzwerten kdnnen fir Unternehmen gemacht werden, die
eine vorausschauende Bewertung vornehmen und Pléne haben, die entweder den Umfang
des Abbaus von Kraftwerkskohle oder den Umfang der Stromerzeugungskapazitat aus
Kraftwerkskohle andern und/oder den Anteil ihrer Einnahmen oder Tétigkeiten aus Olsand
oder Kraftwerkskohle verringern und/oder den Anteil ihrer Einnahmen oder Tatigkeiten aus
erneuerbaren Energiequellen erhéhen werden.

Die verbindlichen Elemente werden fortlaufend dokumentiert und tiberwacht.

Um welchen Mindestsatz wird der Umfang der vor der Anwendung dieser
Anlagestrategie in Betracht gezogenen Investitionen reduziert?

Entfallt

Wie werden die Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfihrung der
Unternehmen, in die investiert wird, bewertet?

Wir sind der Ansicht, dass eine gute Unternehmensfihrung fur alle Unternehmen im Fonds
ein wichtiges Thema ist, weshalb die Bewertung von Faktoren fir eine gute
Unternehmensfihrung Teil unseres Anlageverfahrens ist.

DNB AM wendet den DNB-Standard fiir verantwortungsbewusste Investments auf alle
Beteiligungen und Fondsprodukte an. Der Standard deckt die produkt- und
normenbasierten Grinde ab, unter denen ein Unternehmen aus dem DNB-
Anlageuniversum ausgeschlossen werden kann, und stellt sicher, dass DNB nicht zur
Verletzung von Menschen- oder Arbeitsrechten, Korruption oder anderen Handlungen
beitragt, die als unethisch angesehen werden kdnnten. Diese basieren auf globalen
Standards und Grundsétzen, darunter unter anderem der UN Global Compact, die OECD-
Leitsadtze fur multinationale Unternehmen, die UN-Leitprinzipien fur Wirtschaft und
Menschenrechte, das Ubereinkommen der Vereinten Nationen gegen Korruption und die
G20-/OECD-Grundsétze der Corporate Governance.

Dariiber hinaus bewirbt DNB AM aktiv eine gute Unternehmensfiihrung durch unseren
Ansatz fur eine aktive Einflussnahme. Dazu gehdren die Einbindung der Unternehmen auf
der Grundlage unserer Erwartungsdokumente und die Stimmabgabe bei

DNB FUND - Prospectus



O

D

fa

Die
Vermdgensalloka
tion gibt den
jeweiligen Anteil
der Investitionen in
bestimmte
Vermogenswerte
an.

Taxonomiekonfor
me Tatigkeiten,
ausgedruckt durch
den Anteil der:

- Umsatzerldse,
die den Anteil
der Einnahmen
aus
umweltfreundlic
hen Aktivitaten
der
Unternehmen, in
die investiert
wird,
widerspiegeln

Investitio
nsausgaben
(CapEx), die die
umweltfreundlic
hen
Investitionen der
Unternehmen, in
die investiert
wird, aufzeigen,
z. B. fiir den
Ubergang zu
einer grinen
Wirtschatft.

Betriebsa
usgaben
(OpEXx), die die
umweltfreundlic
hen
betrieblichen
Aktivitaten der
Unternehmen, in
die investiert
wird,
widerspiegeln.

Hauptversammlungen. Die Stimmabgabe erfolgt entsprechend unseren norwegischen und
internationalen Abstimmungsrichtlinien und soll gute Governance-Praktiken férdern.

Welche Vermdgensallokation ist fir dieses Finanzprodukt geplant?

Der Mindestanteil der Investitionen des Fonds, die zur Erreichung der vom Fonds
beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmale eingesetzt werden, betragt 85 % (#1
Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale). Der Rest des Fonds (#2 Andere)
wird in liquide Mittel, Derivate oder andere Anlagen investiert, fir die keine ausreichenden
Daten vorliegen.

#1A Nachhaltig i Taxonomiekonform

#1B Andere
Okologische/sozi
ale Merkmale

Investitionen

#2 Andere

#1 Ausgerichtet auf Okologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen des
Finanzprodukts, die zur Erreichung der beworbenen okologischen oder sozialen Merkmale
getatigt wurden.

#2 Andere Investitionen umfasst die Ubrigen Investitionen des Finanzprodukts, die weder auf
okologische oder soziale Merkmale ausgerichtet sind noch als nachhaltige Investitionen eingestuft
werden.

Die Kategorie #1 Ausgerichtet auf dkologische oder soziale Merkmale umfasst folgende
Unterkategorien:

- Die Unterkategorie #1A Nachhaltige Investitionen umfasst nachhaltige Investitionen mit
Okologischen oder sozialen Zielen.

- Die Unterkategorie #1B Andere 6kologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen, die
auf 6kologische oder soziale Merkmale ausgerichtet sind, aber nicht als nachhaltige Investitionen
eingestuft werden.

Inwiefern werden durch den Einsatz von Derivaten die mit dem
Finanzprodukt beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmale erreicht?

Entfallt
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In welchem Mindestmal sind nachhaltige Investitionen mit einem Umweltziel mit
der EU-Taxonomie konform?

Der DNB Fund — Nordic Equities verpflichtet sich, einen bestimmten Anteil am Vermogen
in Aktivitdten zu investieren, die einen Beitrag zu einem oder mehreren der sechs in der
EU-Taxonomie festgelegten Umweltzielen leisten. Das Mindestmald an Investitionen mit
einem Umweltziel, das mit der EU-Taxonomie in Einklang ist, betragt 2 %.

Wir werden die Daten zur Taxonomie-Ausrichtung von einem externen Datenanbieter
nutzen. Derzeit gibt es keine Kontrolle durch Dritte.

Wird mit dem Finanzprodukt in EU-taxonomiekonforme Téatigkeiten im
Bereich fossiles Gas und/oder Kernenergielinvestiert8?

[] Ja
[] Infossiles Gas [] InKernenergie
Nein

Die beiden nachstehenden Grafiken zeigen den Mindestprozentsatz der EU-
taxonomiekonformen Investitionen in griner Farbe. Da es keine geeignete
Methode zur Bestimmung der Taxonomiekonformitat von Staatsanleihen*
gibt, zeigt die erste Grafik die Taxonomiekonformitét in Bezug auf alle
Investitionen des Finanzprodukts einschlie8lich der Staatsanleihen, wéahrend
die zweite Grafik die Taxonomiekonformitat nur in Bezug auf die Investitionen
des Finanzprodukts zeigt, die keine Staatsanleihen umfassen.

1. Taxonomiekonformitat der Investitionen 2. Taxonomiekonformitat der Investitionen
einschlieBlich Staatsanleihen* ohne Staatsanleihen*
2% 2%
Taxonomiekonform: Fossiles Taxonomiekonform: Fossiles
Gas Gas
H Taxonomiekonform: H Taxonomiekonform:
Kernenergie Kernenergie
B Taxonomiekonform (ohne B Taxonomiekonform (ohne
fossiles Gas und Kernenergie) fossiles Gas und Kernenergie)
Nicht taxonomiekonform Nicht taxonomiekonform
98 % 98 %

Dieses Diagramm stellt 100 % der Gesamtanlagen dar.

*Fir die Zwecke dieser Grafiken umfasst der Begriff ,Staatsanleihen” alle
Risikopositionen gegenuber Staaten.

8 Tatigkeiten im Bereich fossiles Gas und/oder Kernenergie sind nur dann EU-taxonomiekonform, wenn sie
zur Einddmmung des Klimawandels (,,Klimaschutz*) beitragen und kein Ziel der EU-Taxonomie erheblich
beeintrachtigen - siehe Erlduterung am linken Rand. Die vollstandigen Kriterien fir EU-taxonomiekonforme
Wirtschaftstatigkeiten im Bereich fossiles Gas und Kernenergie sind in der Delegierten Verordnung (EU)
2022/1214 der Kommission festgelegt.
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Wie hoch ist der Mindestanteil der Investitionen in Ubergangstatigkeiten und
ermodglichende Tatigkeiten?

Der DNB Fund - Nordic Equities verpflichtet sich, mindestens 2 % an nachhaltigen
Investitionen im Einklang mit der EU-Taxonomie zu tatigen, wahrend fir
Ubergangstéatigkeiten und ermdglichende Tétigkeiten ein Mindestanteil von 0 % festgelegt
wird.

Wie hoch ist der Mindestanteil nachhaltiger Investitionen mit einem Umweltziel, die
nicht mit der EU-Taxonomie konform sind?

Der DNB Fund — Nordic Equities verpflichtet sich zu 10 % nachhaltigen Investitionen, die
insgesamt Okologisch nachhaltig sein sollen. Zu diesen Investitionen kdnnten auch
nachhaltige Investitionen mit einem Umweltziel gehdren, die nicht als an der Taxonomie
ausgerichtete Investitionen eingestuft werden. Diese Investitionen leisten einen Beitrag zu
einem Umweltziel, indem sie eine Ausrichtung an einem oder mehreren umweltbezogenen
UN-SDGs nachweisen oder potenziell vermiedene Emissionen vorweisen kdénnen. Die
Summe aus taxonomiekonformen Investitionen und nicht taxonomiekonformen 6kologisch
nachhaltigen Investitionen ergibt den Mindestanteil von 10 % 0Okologisch nachhaltigen
Investitionen des Fonds. Der Fonds verpflichtet sich zu einem Mindestanteil von 1 % an
nachhaltigen Investitionen mit einem Umweltziel, die nicht mit der EU-Taxonomie konform
sind.

Wie hoch ist der Mindestanteil der sozial nachhaltigen Investitionen?

Entfallt.

Welche Investitionen fallen unter ,#2 Andere Investitionen”, welcher Anlagezweck
wird mit ihnen verfolgt und gibt es einen 6kologischen oder sozialen Mindestschutz?

Die Kategorie ,#2 Andere” umfasst liquide Mittel, Derivate oder andere Investitionen, fur
die keine ausreichenden Daten vorliegen. Liquide Mittel und Derivate kdénnen zu
Liquiditats- und Absicherungszwecken einbezogen werden, siehe Abschnitt 6
»+Anlagepolitik und Anlagebeschrankungen® im Prospekt.

Der DNB-Standard fur verantwortungsbewusste Investments, der sicherstellt, dass unsere
Anlagen mit internationalen Normen und Standards Ubereinstimmen, und der definiert,
welche Produkte und Dienstleistungen wir nicht tolerieren, gilt fir alle Investitionen und
stellt somit ein Mindestmald an dkologischen und sozialen Schutzmalinahmen dar.

Wurde ein Index als Referenzwert bestimmt, um festzustellen, ob dieses
Finanzprodukt auf die beworbenen 6kologischen und/oder sozialen Merkmale
ausgerichtet ist?

Entfallt.

Inwiefern ist der Referenzwert kontinuierlich auf die mit dem Finanzprodukt
beworbenen 6kologischen und sozialen Merkmale ausgerichtet?

Entfallt.
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Wie wird die kontinuierliche Ausrichtung der Anlagestrategie auf die
Indexmethode sichergestellt?

Entfallt.

Wie unterscheidet sich der bestimmte Index von einem relevanten breiten
Marktindex?

Entfallt.

Wo kann die Methode zur Berechnung des bestimmten Indexes eingesehen
werden?

Entfallt.

;'I@ Wo kann ich im Internet weitere produktspezifische Informationen finden?
Weitere produktspezifische Informationen sind abrufbar unter:
In der Rubrik ,Unsere Fonds* auf unserer Website: https://dnbam.com/. Zur Auswahl des

Fonds DNB Fund — Nordic Equities und einer bestimmten Anteilsklasse finden Sie weitere
Informationen im Dokument ,Nachhaltigkeitsbezogene Offenlegungen®.
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1.2.9 DNB FUND - NORDIC SMALL CAP

Der Teilfonds strebt langfristig eine positive relative Rendite an durch vorwiegende Anlage in Aktien von
Unternehmen mit kleiner und mittlerer Kapitalisierung, die in den Mérkten der skandinavischen Lander,
d.h. Norwegen, Schweden, Finnland, Danemark und Island, anséssig sind, oder von Unternehmen, die
zwar nicht in den Markten der skandinavischen Landern anséssig sind, aber den vorwiegenden Teil
ihrer Geschéftstatigkeit in den skandinavischen Markten ausiiben, oder von Unternehmen, deren
Aktieninstrumente Uberwiegend in den skandinavischen Markten gehandelt werden.

Der Teilfonds investiert mindestens 51% seines Nettovermdgens in Aktien.

Anlagen in sonstigen OGAW oder OGA durfen zu keinem Zeitpunkt 10% des Nettovermdgens des
Teilfonds Uberschreiten.

Die diesem Teilfonds zugrunde liegenden Anlagen berticksichtigen nicht die EU-Kriterien fur ékologisch
nachhaltige Wirtschaftstatigkeiten.

Eine Erfolgsgebiihr von 20% der Uberrendite kann gegeniiber dem Vergleichsindex des Teilfonds
erhoben werden. Der Vergleichsindex des Teilfonds ist der VINX Small Cap NI. Ausfihrlichere
Informationen Uber die Bedingungen und Berechnungen der Erfolgsgebuhren finden Sie in Kapitel 15
(,GEBUHREN UND AUFWENDUNGEN®).

Die Referenzwéahrung des Teilfonds ist der Euro.
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1.2.10 DNB FUND - PRIVATE EQUITY

Der Teilfonds wird vorwiegend in den globalen Private Equity-Sektor investieren, indem er Beteiligungen
an anderen OGAW, OGA, bérsennotierten Fonds (Exchange Traded Funds — ETF), bdrsennotierten
Private Equity-Gesellschaften (Private Equity Investment Trusts — PEIT), Indizes und bdrsennotierten
Aktien von Gesellschaften, die im Private Equity-Sektor investieren, erwirbt. Um sich im Private Equity-
Sektor zu engagieren, kénnen in untergeordnetem Umfang auch Derivate (darunter insbesondere
Optionen und Futures) auf die vorstehend genannten OGAW, OGA, ETFs, PEITs, Indizes und
bdrsennotierten Aktien eingesetzt werden. In geografischer Hinsicht hat der Teilfonds volle Flexibilitat.

Der Teilfonds investiert mindestens 51% seines Nettovermdgens in Aktien.

Anlagen in sonstigen OGAW oder OGA durfen zu keinem Zeitpunkt 10% des Nettovermdgens des
Teilfonds Uberschreiten.

Die diesem Teilfonds zugrunde liegenden Anlagen berticksichtigen nicht die EU-Kriterien fiir 6kologisch
nachhaltige Wirtschaftstatigkeiten.

Der Referenzindex des Teilfonds ist der LPX50 Listed Private Equity Index*.

Die Referenzwéahrung des Teilfonds ist der Euro.
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1.2.11 DNB FUND - RENEWABLE ENERGY

Der Teilfonds investiert in Aktien von Unternehmen, die zur Verbesserung der Umwelt beitragen, da ihre
Dienstleistungen und Technologien eine Reduzierung der Treibhausgasemissionen (THG) ermdglichen.
Der Teilfonds will langfristig eine positive relative Rendite durch Anlagen in Aktien internationaler
Unternehmen mit geringer, mittlerer und hohe Marktkapitalisierung erzielen.

Der Teilfonds strebt eine nachhaltige Investition als Anlageziel gemaR Artikel 9 der
Offenlegungsverordnung an. Weitere Informationen entnehmen Sie bitte dem Anhang zur SFDR.

Der Referenzindex des Teilfonds ist der WilderHill New Energy Global Innovation Index (NEXUST).

Der WilderHill New Energy Global Innovation Index (NEXUST) wurde als Referenzindex des Teilfonds
gewdhlt. Diese Innovation Index (NEX) reprasentiert Losungen fur den Klimawandel. Er besteht aus
internationalen Unternehmen, die sich mit ihren innovativen Technologien auf saubere und erneuerbare
Energien, Dekarbonisierung und Energieeffizienz konzentrieren. Der Fondsmanager verfolgt jedoch
einen umfassenderen Ansatz fur Klimalésungen als der Referenzindex und investiert deshalb auch
weitgehend auR3erhalb des Referenzindex. Der Teilfonds legt den Schwerpunkt auf den Aufbau des
besten globalen Portfolios, das aus Anbietern nachhaltiger Losungen fir eine bessere Umwelt besteht.
Er richtet sich nicht nach dem Referenzindex. Vorerst betrachten wir den Referenzindex als besten
Indikator fir unser Anlageuniversum. Es kann eine Erfolgsgebiihr von 20% der Uberrendite des
Teilfonds gegeniber dem Vergleichsindex erhoben werden. Ausfihrlichere Informationen Gber die
Bedingungen und Berechnungen der Erfolgsgebiihren finden Sie in Kapitel 15 (,GEBUHREN UND
AUFWENDUNGEN®).

Der Teilfonds investiert in der Regel in Aktien von Unternehmen aus den Bereichen erneuerbare
Energien oder Energieeffizienz oder in Aktien von Unternehmen, deren Dienstleistungen und
Technologien zur Verringerung der globalen Emissionen beitragen, wie z.B. Biokraftstoffe,
Energieeinsparung, Brennstoffzellen, Stromnetz, Werkstoffe, Stromerzeugung, Stromspeicherung,
Sonnen- und Windenergie.

Link zu den DNB-Konzernstandards fur verantwortungsbewusste Investments:
https://www.dnb.no/portalfront/nedlast/no/om-oss/samfunnsansvar/2020/Standard-Responsible-
Investment-KL-approved-September 2019.pdf

Der Teilfonds investiert mindestens 51% seines Nettovermdgens in Aktien.

Anlagen in sonstigen OGAW oder OGA durfen zu keinem Zeitpunkt 10% des Nettovermdgens des
Teilfonds Uberschreiten.

Die Referenzwéhrung des Teilfonds ist der Euro.
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ANHANG Il
Vorlage - Vorvertragliche Informationen zu den in Artikel 9, Abséatze 1 bis 4a der
Verordnung (EU) 2019/2088 und Artikel 5, Absatz 1 der Verordnung (EU) 2020/852
genannten Finanzprodukten

Name des Produkts: DNB Fund — Renewable Energy
Unternehmenskennung (LEI-Code): 54930081K8CKBHORUK11

Nachhaltiges Investitionsziel

Werden mit diesem Finanzprodukt nachhaltige Investitionen angestrebt?

"X ) Ja o [] Nein
Es wird damit ein Mindestanteil ] Es werden damit
an nachhaltigen Investitionen okologische/soziale Merkmale
mit einem Umweltziel getatigt: beworben und obwohl keine
85 % nachhaltigen Investitionen angestrebt

werden, enthalt es einen
Mindestanteil von % an
nachhaltigen Investitionen

in Wirtschaftstatigkeiten, ] mit einem Umweltziel in
die nach der EU- Wirtschaftstatigkeiten, die nach
Taxonomie als 6kologisch der EU-Taxonomie als
nachhaltig einzustufen sind Okologisch nachhaltig

einzustufen sind

in Wirtschaftstatigkeiten, [] mit einem Umweltziel in
die nach der EU- Wirtschaftstatigkeiten, die nach
Taxonomie nicht als der EU-Taxonomie nicht als
Okologisch nachhaltig Okologisch nachhaltig
einzustufen sind einzustufen sind

D mit einem sozialen Ziel

Es wird damit ein Mindestanteil Es werden damit 6kologische/soziale
an nachhaltigen Investitionen Merkmale beworben, aber keine
mit einem sozialen Ziel getatigt: nachhaltigen Investitionen getatigt.

Welches nachhaltige Investitionsziel wird mit diesem Finanzprodukt angestrebt?

Der DNB Fund — Renewable Energy wird sein nachhaltiges Anlageziel erreichen, indem er
in Unternehmen investiert, die Lésungen fir eine bessere Umwelt anbieten, wobei der
Schwerpunkt auf Ressourceneffizienz, Energie und Elektrifizierung liegt.

Zusétzlich zu unseren eigenen Zielen ist der Fonds bestrebt, einen Beitrag zu den
Taxonomie-Zielen ,Einddmmung des Klimawandels* und ,Anpassung an den
Klimawandel“ zu leisten. Es wird zudem davon ausgegangen, dass eines oder mehrere der
verbleibenden Umweltziele ,Nachhaltige Nutzung und Schutz der Wasser- und
Meeresressourcen®, ,Ubergang zu einer Kreislaufwirtschaft‘, ,Vermeidung und
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Verminderung der Umweltverschmutzung® und ,Schutz und Wiederherstellung der
Biodiversitat und der Okosysteme* relevant sein werden.

Der Fonds verwendet keinen Referenzwert, der auf das nachhaltige Anlageziel des Fonds
ausgerichtet ist.

Welche Nachhaltigkeitsindikatoren werden zur Messung der Erreichung des
nachhaltigen Investitionsziels dieses Finanzprodukts herangezogen?

Der DNB Fund - Renewable Energy misst die Erreichung des nachhaltigen
Investitionsziels anhand von mehreren Nachhaltigkeitsindikatoren.

Die Indikatoren umfassen die folgenden:

- Prozentualer Anteil der Portfoliounternehmen, die potenziell vermiedene
Emissionen vorweisen kénnen, die Aktivitaten nachgehen, die mit der Taxonomie
konform sind, oder Umsatz erzielen, der an einem oder mehreren UN-SDGs
ausgerichtet ist.

- Prozentualer Anteil des Portfolios, der gegen die Ausschlusskriterien des Fonds
verstoRt

Wie wird erreicht, dass nachhaltige Investitionen nicht zu einer erheblichen
Beeintrachtigung des Okologischen oder sozialen nachhaltigen
Investitionsziels fihren?

Der Fonds bewertet anhand mehrerer Instrumente, ob eine erhebliche
Beeintrachtigung der 0©kologischen und/oder sozialen Ziele nachhaltiger
Investitionen vorliegt. Der Fonds verwendet sowohl Indikatoren flr die wichtigsten
nachteiligen Auswirkungen als auch die Ausrichtung auf internationale Standards
und Normen, um erhebliche Beeintrachtigungen zu bewerten, wie nachfolgend
naher beschrieben.

Wie wurden die Indikatoren flr nachteilige Auswirkungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren bertcksichtigt?

Wir verwenden Indikatoren, die die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen
unserer Investitionen messen, um eine erhebliche Beeintrachtigung der
Okologischen oder sozialen Ziele zu berlcksichtigen. Unternehmen, die in
Bezug auf einen oder mehrere Indikatoren fur die wichtigsten nachhaltigen
Auswirkungen als Ausreil3er identifiziert werden, werden zur weiteren Analyse
auf eine Beobachtungsliste gesetzt. Dies kann entweder dazu fuhren, dass wir
mit dem Unternehmen in Kontakt treten, um mehr zu erfahren und es zu
ermutigen, seine potenziellen nachteiligen Auswirkungen anzugehen, oder
dass wir das Unternehmen als letztes Mittel ausschlieRen. In Fallen, in denen
die Abdeckung und Qualitat der Daten derzeit unzureichend ist, bemuihen sich
die Portfoliomanager zusammen mit dem Team fir verantwortungsbewusstes
Investieren, eine eigene Einschatzung der durch die Investition verursachten
erheblichen Beeintrachtigungen vorzunehmen. Wir sind bestrebt, diese so weit
wie moglich zu quantifizieren, doch kdnnen angemessene qualitative
Bewertungen vorgenommen werden, wenn keine Daten verfligbar sind.

Es sei darauf hingewiesen, dass die Datenqualitat und der Erfassungsgrad der
Indikatoren fur die wichtigsten nachhaltigen Auswirkungen derzeit am Markt
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fur bestimmte Indikatoren gering sind. Wir gehen davon aus, dass sich die
Qualitat und der Erfassungsgrad im Laufe der Zeit verbessern werden, und wir
streben eine kontinuierliche Verbesserung an, indem wir unsere
Datenlieferanten bewerten und mit den Unternehmen in Kontakt treten, um sie
zu ermutigen, ihre Berichterstattung in diesem Bereich zu verbessern.

PAI

Berlicksichtigung

1. THG-Emissionen

2. CO2-FuRabdruck

in die investiert wird

3. THG-Intensitat der Unternehmen,

Der CO2z-Ful3abdruck wird tiberwacht und bei der
Anlageanalyse und den Anlageentscheidungen
berlcksichtigt. Mittels Aktivitaten der aktiven
Einflussnahme werden Unternehmen dazu
angehalten, ihre Scope 1-, 2- und 3-Emissionen
zu reduzieren und durch Abstimmung und
Engagement Netto-Null-Ziele festzulegen.

Es wurde ein internes Rahmenwerk entwickelt,
um systematisch standardisierte Daten zu den
festgelegten CO2-Reduktionszielen der
Unternehmen zu erfassen. Somit kdnnen die
Portfoliomanager die Qualitat der Zielsetzungen
besser bewerten und das Rahmenwerk als
Instrument  fir das Engagement  der
Unternehmen und die Nachverfolgung der
langfristigen Dynamik verwenden.

Scope 3 wird analysiert und im Anlageverfahren
beriicksichtigt, sofern Daten verfligbar sind.
Potenziell vermiedene Emissionen (PAE)
werden als Zusatzangaben zum CO2-
Fuf3abdruck betrachtet.

4. Engagement in Unternehmen, die
im Sektor fossile Kraftstoffe aktiv sind

5. Anteil des Verbrauchs und der
Energieerzeugung aus nicht
erneuerbaren Energiequellen

Unternehmen, die im Sektor fossile Kraftstoffe
aktiv sind, sind generell nicht Teil des
Anlageuniversums des Fonds.

Der Fonds wendet strenge Ausschlusskriterien
an, die auf dem DNB-Standard fir
verantwortungsbewusste Investments beruhen,
sowie zusatzliche (von DNB festgelegte)
Ausschlusskriterien und Ausschlisse, die auf
den Anforderungen eines externen ESG-Labels
basieren.

Unternehmen, die im Bereich Olsandférderung,

Bergbau und Stromerzeugung aus
Kraftwerkskohle tatig sind, werden
ausgeschlossen, wenn das jeweilige

Unternehmen 5 % oder mehr seines Umsatzes
aus diesen Aktivitaten bezieht, es sei denn, es
liegt ein eindeutiger Weg zum Ubergang auf der
Grundlage unserer vorausschauenden
Bewertung vor.

Ferner kdnnen Unternehmen, die entweder mehr
als 20 Millionen Tonnen Kraftwerkskohle fordern
oder eine Stromerzeugungskapazitdt von mehr|
als 10000 MW aus der Verbrennung von
Kraftwerkskohle aufweisen, aus dem
Anlageuniversum ausgeschlossen oder unter|

DNB FUND - Prospectus



Beobachtung gesetzt werden.

6. Intensitat des Energieverbrauchs
nach klimaintensiven Sektoren

Der Energieverbrauch ist ein gangiger
Diskussionspunkt bei der Zusammenarbeit mit
energieintensiven Unternehmen. Wir engagieren
uns an der Seite von Unternehmen, die unserer
Meinung nach einen Energieverbrauch haben,
der fur die Umwelt oder die Gesellschaft
schadlich sein kénnte.

Der Fonds fuhrt jahrlich einen Dialog mit den
Portfoliounternehmen  Uber  wissenschaftlich
fundierte Netto-Null-Ziele.

7. Tatigkeiten, die sich nachteilig auf
Gebiete mit schutzbedurftiger
Biodiversitat auswirken

Das Thema Biodiversitat wird qualitativ von dem
Fonds im Rahmen des Engagements der
Unternehmen behandelt, wenn das Thema dem
internen Research zufolge von Bedeutung und zu
behandeln ist. Wir streben eine Verbesserung der
Kennzahlen und des Berichtswesens zur
Biodiversitat an, sobald sich die Qualitat und
Verfugbarkeit der Daten verbessert.

Erwartungsdokumente sind der Ausgangspunkt
fur das Engagement der Portfoliounternehmen.
Als Teil von DNB AM beteiligt sich der Fonds|
zudem an einem dreijahrigen Programm zur
Rodung von Waldern im Zusammenhang mit
weichen Rohstoffen und arbeitet mit FAIRR im
Bereich nachhaltiger Aquakultur zusammen.

8. Emissionen in Wasser

9. Anteil gefahrlicher und radioaktiver
Abfélle

Die Bewertung der Wasser- und Abfallwirtschaft
ist Teil des grundlegenden Anlageverfahrens
und wird in unserer internen ESG-Datenbank
und im Research bertcksichtigt. Der Fonds hat
einen eigenen Fragebogen zum Thema Wasser
entwickelt, um mehr Daten und Informationen
Uber die Praktiken der Unternehmen in Bezug
auf Wasser zu erhalten. Daruber hinaus nutzen
wir unsere Erwartungsdokumente zu Wasser,
Ozeanen, biologischer Vielfalt und
schwerwiegenden Umweltschaden, um unsere
Erwartungen in diesem Bereich an die
Unternehmen zu kommunizieren.
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Wir erwarten von Unternehmen, dass sie ihre
Risiken und Chancen in Bezug auf Wasser
identifizieren, bewerten und steuern und dass sie
ein hohes Mall an Transparenz darlber
sicherstellen, wie diese Informationen in unserer
Unternehmensanalyse und als Grundlage fir
Investitionsentscheidungen  genutzt  werden
kénnen.

Daten zu den Zielen in Bezug auf Emissionen in
Gewasser und gefahrlicher Abfélle und Ziele der
Abfallreduzierung werden, soweit verfugbar,
erfasst und Uberwacht und im Rahmen des
Unternehmensengagements thematisiert, wenn
das Thema dem internen Research zufolge von
Bedeutung ist.

10. VerstbRe gegen die Grundsatze
des UN Global Compact und die
Leitsdtze der Organisation  fir
wirtschaftliche Zusammenarbeit und
Entwicklung (OECD) far
multinationale Unternehmen

Das Portfolio und das Anlageuniversum werden
regelmaRig Uberprift, um sicherzustellen, dass
kein Unternehmen gegen internationale Normen
und Standards verstofl3t. Sofern Verstof3e oder
Hinweise auf mdgliche VersttRe basierend auf
den Bewertungen von Kontroversen durch
externe Anbieter oder anderen Offentlich
zuganglichen Informationen festgestellt werden,
fuhrt das Team fir verantwortungsbewusstes
Investieren eine weitere Untersuchung durch,
um festzustellen, ob diese Angaben einen
VerstoR gegen den DNB-Standard fir
verantwortungsbewusste Investments
begriinden. Sollte bei einem Unternehmen ein
Versto3 festgestellt werden, filhren wir soweit
maglich mit dem Unternehmen ein Gespréch, um
mehr zu erfahren und zu Verbesserungen
anzuhalten. Wenn Uber einen bestimmten
Zeitraum keine deutliche Verbesserung zu
beobachten ist, werden wir als letztes Mittel den
Ausschluss aus dem Anlageuniversum in
Betracht ziehen.

11. Fehlende Verfahren und
Compliance-Mechanismen zur|
Uberwachung der Einhaltung der
Grundsatze des UN Global Compact
und der OECD-Leitsatze  fir
multinationale Unternehmen

Die Prozesse und die Einhaltung der
Vorschriften durch die Unternehmen werden auf
der Grundlage von Unternehmensberichten
externer Dienstleister und anderen o6ffentlich
zuganglichen Informationen sowie von Daten
aus unseren eigenen Engagement-Prozessen
analysiert. Wir haben ein Erwartungsdokument
zum Thema Menschenrechte verdffentlicht und
halten Unternehmen im aktiven Dialog dazu an,
dieses Thema sowohl in Bezug auf ihre direkten
Tatigkeiten als auch in Bezug auf ihre gesamte
Wertschépfungskette zu berticksichtigen. In der
Regel wird dieses Thema im Rahmen der
Mitwirkung der Unternehmen erdrtert, wenn das
Thema dem internen Research zufolge von
Bedeutung ist und behandelt werden sollte. Die
Einbindung kann direkt, Uber
Dienstleistungsanbieter und/oder durch
Zusammenarbeit erfolgen.

12. Unbereinigtes

geschlechtsspezifisches Lohngefélle

Unternehmen berichten nur begrenzt Giber das
geschlechtsspezifische Lohngefélle. Wir gehen
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jedoch davon aus, dass sich die
Berichtserstattung gemafl den gesetzlichen
Bestimmungen langfristig verbessern wird.
Generell sind Offenlegungen zum
geschlechtsspezifischen Lohngeféalle nur in
wenigen Rechtsordnungen (z. B. im Vereinigten
Kdnigreich und in Kalifornien) vorgeschrieben.
Die Gleichstellung und Vielfalt der Geschlechter
werden daher im Rahmen des
Unternehmensengagements thematisiert, wenn
das Thema dem internen Research zufolge
behandelt werden sollte. Diesem Thema wird
auch bei Abstimmungen Rechnung getragen —
wir unterstitzen in der Regel angemessene
Aktionarsantrage, die die Offenlegung
spezifischer Diversitatsziele und die Offenlegung
des geschlechtsspezifischen Lohngefélles in
Unternehmen fordern.

13. Geschlechtervielfalt in den
Leitungs- und Kontrollorganen

Die Bewertung der geschlechtsspezifischen
Diversitat in den Leitungs- und Kontrollorganen
ist Teil des grundlegenden Anlageverfahrens
und wird in unserer internen ESG-Datenbank
und beim Research berlicksichtigt.

Wir betrachten einen Anteil von mindestens 40%
des am wenigsten vertretenen Geschlechts als
Best Practice. Wir erwarten insbesondere, dass
Unternehmen die Beteiligung und den
gleichberechtigten Zugang von Frauen zu
Flhrungspositionen  anstreben, die den
nationalen Geschlechterquoten fur o6ffentliche
Unternehmen entsprechen. Ist dies nicht der
Fall, sollte eine Begrindung fiir die mangelnde
Vertretung von Frauen veré6ffentlicht werden.
Erflllt ein Unternehmen unsere Erwartungen
nicht, so bemihen wir uns, mit ihm Uber dieses
Thema zu sprechen, um seine Praktiken zu
verbessern.

Diesem Thema wird auch bei Abstimmungen
Rechnung getragen. In allen Markten wird gegen
Empfehlungen der Unternehmensleitung
gestimmt, wenn keine geschlechtsspezifische
Diversitat gegeben ist.

14. Engagement in

umestrittenen

Waffen (Antipersonenminen,
Streumunition, chemische und
biologische Waffen)

Unternehmen werden aus dem
Anlageuniversum ausgeschlossen, wenn sie
selbst oder durch die von ihnen kontrollierten
Unternehmen Waffen herstellen, die bei
normalem Gebrauch grundlegende humanitére
Prinzipien verletzen.

Der Fonds investiert nicht in Unternehmen, die
an Antipersonenminen und Streumunition im
Sinne des Ubereinkommens (iber das Verbot
des Einsatzes, der Lagerung, der Herstellung
und der Weitergabe von Antipersonenminen und
tber deren Vernichtung sowie des
Ubereinkommens (ber Streumunition beteiligt

sind, oder in Unternehmen, die
Schliisselkomponenten far
Massenvernichtungswaffen  entwickeln  und
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Die
Anlagestrategie
dient als
Richtschnur flr
Investitionsentsch
eidungen, wobei
bestimmte
Kriterien wie
beispielsweise
Investitionsziele
oder
Risikotoleranz
bericksichtigt
werden.

x om
<

herstellen. Massenvernichtungswaffen  sind
definiert als CBRN-Waffen (chemische,

radiologische und nukleare Waffen).

Wie stehen die nachhaltigen Investitionen mit den OECD-Leitséatzen fur
multinationale Unternehmen und den Leitprinzipien der Vereinten Nationen fur
Wirtschaft und Menschenrechte in Einklang?

Die Ausrichtung auf die OECD-Leitsatze fur multinationale Unternehmen und
die Leitprinzipien der Vereinten Nationen fur Wirtschaft und Menschenrechte
wird im Rahmen des Verfahrens zur Ermittlung nachhaltiger Investitionen
gepruft und sichergestellt.

Wir Uberprifen Unternehmen vor ihrer Aufnahme in unser Anlageuniversum
vierteljahrlich fir die Anpassung des Referenzwerts sowie wochentlich und
taglich auf Warnungen beziglich potenzieller und/oder realisierter VerstoRe
gegen internationale Normen und Standards. Ziel ist es, mdgliche Verstol3e
gegen internationale Normen und Standards aufzudecken. Die Uberpriifung
basiert auf Daten von externen Datenanbietern.

Werden bei diesem Finanzprodukt die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren beriicksichtigt?

Der DNB Fund — Renewable Energy befolgt den DNB-Konzernstandard fir

verantwortungsbewusste Investments und wendet zusétzliche Prifkriterien in
Verbindung mit der Fondsstrategie an. Der Fonds bertcksichtigt die oben abgebildeten
Indikatoren fur die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen.

Weitere Informationen dariiber, wie wir die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren bertcksichtigen, finden Sie in dem Jahresbericht, der geman
Artikel 11 Absatz 2 der SFDR zu veréffentlichen ist.

[

Nein

Welche Anlagestrategie wird mit diesem Finanzprodukt verfolgt?

Der DNB Fund — Renewable Energy ist ein thematisch 6kologisch ausgerichteter Fonds,
der in nachhaltige Losungen fur eine bessere Umwelt investiert.

Die vom Anlageuniversum abgedeckten Sektoren (definiert durch den WilderHill New
Energy Global Innovation Index (NEXUST)) sind: Biokraftstoffe; Energieeinsparung;
Brennstoffzellen; Netz; Grundstoffe; Stromerzeugung; Stromspeicherung; Solar; Wind. Der
Fonds verfolgt jedoch einen breiter angelegten Ansatz beziglich Umweltthemen als sein
Referenzwert.

Der Anlageschwerpunkt liegt auf der Identifizierung attraktiver Investitionsmdéglichkeiten in
Unternehmen, die sowohl aus finanzieller als auch aus ESG-Perspektive zu einer besseren
Umwelt beitragen. Unternehmen missen aufzeigen, dass sie Emissionsverringerungen
anstreben, und eine bessere Umwelt ist ein wichtiger Treiber fir ihr Geschéft.
Unternehmen mit geringer THG-Emissionsintensitat tragen nicht unbedingt weitgehend zur
Reduzierung der weltweiten Emissionen bei. Daher beriicksichtigen wir die Emissionen
entlang der gesamten Wertschopfungskette und legen den Schwerpunkt darauf, was das
Produkt der Unternehmen aus 6kologischer Sicht fur die Gesellschaft leistet.

Die Analyse von potenziell vermiedenen Emissionen des Fonds wurde zusammen mit
einem externen ESG-Datenanbieter durchgefiihrt und stellt den Hauptindikator des Fonds
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fur die Messung des positiven Beitrags von Portfoliounternehmen dar. PAE sind
Emissionen, die freigesetzt worden wéren, wenn eine bestimmte MalRnahme oder Aktion
nicht stattgefunden hatte. Vermiedene Emissionen kénnen in der gesamten
Wertschopfungskette Dritter entstehen, je nach Art der angebotenen Produkte oder
Dienstleistungen und je nach den Auswirkungen dieser Produkte oder Dienstleistungen auf
die Geschéftstatigkeit.

Die Bewertung der Ausrichtung auf umweltbezogene UN-SDGs basiert auf einer
gualitativen und quantitativen Analyse unter Verwendung eines intern entwickelten SDG-
Rahmenwerks zur Abbildung und Messung der SDG-Ausrichtung. Das Rahmenwerk
wurde extern von einer dritten Partei und von der internen Revision Uberprift. Die Daten
zur SDG-Ausrichtung beruhen auf Daten eines externen Datenanbieters sowie auf unseren
eigenen internen Daten und den Fundamentalanalysen der Portfoliomanager. Die
Ausrichtung wird am Umsatz oder alternativ an den Investitionsausgaben gemessen.

Das Portfolio wird vollstandig durch externe oder interne ESG-Bewertungen abgedeckt.

Der Fonds bericksichtigt die DNB AM Standard-Ausschlussliste mit zusatzlichen
fondspezifischen Kriterien, die auf alle Investitionen des Fonds angewendet wird.

Wir Gberprufen Unternehmen vor ihrer Aufnahme in unser Anlageuniversum vierteljahrlich
zur Anpassung des Referenzwerts und auf wochentlicher und taglicher Basis in Bezug auf
Anderungen der ESG-Rankings/-Faktoren oder Warnmeldungen fiir potenzielle und/oder
reale VerstoRe gegen internationale Normen und Standards. Ziel ist es, potenzielle
Produktverletzungen, Verstdf3e gegen internationale Normen und Standards und/oder
wesentliche ESG-Risiken und -Chancen aufzudecken. In Féllen, in denen fir Emittenten
keine externen ESG-Bewertungen vorliegen, filhren wir unsere eigenen ESG-Bewertungen
durch.

Die aktive Einflussnahme durch das Unternehmensengagement und die
Stimmrechtsvertretung sind wesentliche Elemente des vom Fonds verfolgten Ansatzes fir
eine aktive Einflussnahme. Wir flilhren Gesprache mit Unternehmen, um bestimmte ESG-
Vorfalle zu erértern und/oder um die allgemeine Leistung der nachhaltigkeitsbezogenen
Prozesse der Unternehmen zu verbessern, die andernfalls eine unterdurchschnittliche
Entwicklung verzeichnen koénnten.

Worin bestehen die verbindlichen Elemente der Anlagestrategie, die fur die
Auswahl der Investitionen zur Erreichung des nachhaltigen Investitionsziels
verwendet werden?

Die Beurteilung nachhaltiger Investitionen erfolgt anhand der von DNB AM selbst
entwickelten Methodik flr nachhaltige Investitionen. Die zur Erreichung des nachhaltigen
Anlageziels getatigten Investitionen missen in Unternehmen erfolgen, die potenziell
vermiedene Emissionen vorweisen konnen, die Aktivitdten nachgehen, die mit der
Taxonomie konform sind, oder Umsatz erzielen, der zu mindestens 20 % an einem oder
mehreren umweltbezogenen UN-SDGs ausgerichtet ist. Der Fonds wendet eine Pass/Fail-
Bewertung an, indem er die Grenzwerte verwendet, die auf seiner Website offengelegt
werden. Es sei darauf hingewiesen, dass wir zudem strenge Ausschlusskriterien basierend
auf Folgendem anwenden:

- DNB-Standard fiir verantwortungsbewusste Investments: Unternehmen, die
Streu- oder Atomwaffen, Cannabis fiir den Freizeitkonsum, Tabak, Pornografie,
Olsand (mehr als 5 %* des Umsatzes) oder Kraftwerkskohle (mehr als 5 %* des
Umsatzes)** produzieren

- Zusétzliche Ausschlusskriterien (>5 % des Umsatzes): Herstellung von Alkohol,
Glucksspiel und konventionelle Waffen

- Der Fonds kann zusétzliche Ausschlusskriterien in Verbindung mit externen
ESG-Kennzeichnungsanforderungen anwenden

Die zusatzlich angewendeten Ausschlusskriterien finden sich unter dem Link auf der
Website am Ende dieses Anhangs.
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einer guten
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Die
Vermogensalloka
tion gibt den
jeweiligen Anteil
der Investitionen in
bestimmte
Vermogenswerte
an.

Taxonomiekonfor
me Tatigkeiten,
ausgedriickt durch
den Anteil der:

- Umsatzerldse,
die den Anteil
der Einnahmen
aus
umweltfreundlich
en Aktivitdten der
Unternehmen, in
die investiert
wird,
widerspiegeln

Investitio
nsausgaben
(CapEXx), die die
umweltfreundlich
en Investitionen

* Strengerer Grenzwert als der DNB-Standard.

** Ausnahmen von diesen Grenzwerten kdnnen fur Unternehmen gemacht werden, die
eine vorausschauende Bewertung vornehmen und Plane haben, die entweder den Umfang
des Abbaus von Kraftwerkskohle oder den Umfang der Stromerzeugungskapazitat aus
Kraftwerkskohle andern und/oder den Anteil ihrer Einnahmen oder Tétigkeiten aus Olsand
oder Kraftwerkskohle verringern und/oder den Anteil ihrer Einnahmen oder Tatigkeiten aus
erneuerbaren Energiequellen erhéhen werden.

Die verbindlichen Elemente werden fortlaufend dokumentiert und tiberwacht.

Wie werden die Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfihrung der
Unternehmen, in die investiert wird, bewertet?

Wir sind der Ansicht, dass eine gute Unternehmensfiihrung fiir alle Unternehmen im Fonds
ein wichtiges Thema ist, weshalb die Bewertung von Faktoren fir eine gute
Unternehmensfuhrung Teil unseres Anlageverfahrens ist.

DNB AM wendet den DNB-Standard fiir verantwortungsbewusste Investments auf alle
Beteiligungen und Fondsprodukte an. Der Standard deckt die produkt- und
normenbasierten Grinde ab, unter denen ein Unternehmen aus dem DNB-
Anlageuniversum ausgeschlossen werden kann, und stellt sicher, dass DNB nicht zur
Verletzung von Menschen- oder Arbeitsrechten, Korruption oder anderen Handlungen
beitragt, die als unethisch angesehen werden kdnnten. Diese basieren auf globalen
Standards und Grundsatzen, darunter unter anderem der UN Global Compact, die OECD-
Leitsatze fur multinationale Unternehmen, die UN-Leitprinzipien fur Wirtschaft und
Menschenrechte, das Ubereinkommen der Vereinten Nationen gegen Korruption und die
G20-/OECD-Grundsatze der Corporate Governance. Internationale
Abstimmungsrichtlinien, die Praktiken einer guten Unternehmensfiihrung bewerben sollen.

Dariiber hinaus bewirbt der Anlageverwalter aktiv eine gute Unternehmensfiihrung durch
unseren Ansatz der aktiven Einflussnahme. Dazu gehdren die Einbindung der
Unternehmen auf der Grundlage unserer Erwartungsdokumente und die Stimmabgabe bei
Hauptversammlungen. Die Stimmabgabe erfolgt entsprechend unseren norwegischen und
internationalen Abstimmungsrichtlinien und soll gute Governance-Praktiken férdern.

Wie sehen die Vermdégensallokation und der Mindestanteil der nachhaltigen
Investitionen aus?

Der Fonds wird einen Mindestanteil von 85 % an 6kologisch nachhaltigen Investitionen
aufweisen (#1 Nachhaltig). Der Rest der Fondsanlagen (bis zu 15 %) wird in liquide Mittel
und Derivate investiert (#2 Nicht nachhaltig).

#1 Nachhaltige
Investitionen
umfasst
nachhaltige
Investitionen mit
okologischen
oder sozialen
Zielen.

Taxonomiekonform

Okologisch

#2 Nicht
nachhaltig

Investitionen
#2 Nicht
nachhaltige
Investitionen
umfasst
Investitionen, die
nicht als
nachhaltige
Investitionen
eingestuft
werden.
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Wie wird durch den Einsatz von Derivaten das nachhaltige Investitionsziel
erreicht?

Entfallt.
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Mit Blick auf die
EU-
Taxonomiekonfor
mitat umfassen die
Kriterien flr
fossiles Gas die
Begrenzung der
Emissionen und
die Umstellung auf
erneuerbare
Energie oder CO2-
arme Kraftstoffe
bis Ende 2035. Die
Kriterien fur
Kernenergie
beinhalten
umfassende
Sicherheits- und
Abfallentsorgungs
vorschriften.

Ermdglichende
Tatigkeiten wirken
unmittelbar
ermdglichend
daraufhin, dass
andere Tatigkeiten
einen
wesentlichen
Beitrag zu den
Umweltzielen
leisten.

Ubergangstatigke
iten sind
Tatigkeiten, fur die
es noch keine
CO2-armen
Alternativen gibt
und die unter
anderem
Treibhausgasemis
sionswerte
aufweisen, die den
besten Leistungen
entsprechen.

In welchem Mindestmalf sind nachhaltige Investitionen mit einem Umweltziel mit der
EU-Taxonomie konform?

Das MindestmalR an Investitionen mit einem Umweltziel, das mit der EU-Taxonomie in
Einklang ist, betragt 2 %.

Wir werden die Daten zur Taxonomie-Ausrichtung von einem externen Datenanbieter

nutzen. Derzeit gibt es keine Kontrolle durch Dritte.

Wird mit dem Finanzprodukt in EU-taxonomiekonforme Tatigkeiten im
Bereich fossiles Gas und/oder Kernenergielinvestiert®?

[] Ja
[] Infossiles Gas [] InKernenergie
Nein

Die beiden nachstehenden Grafiken zeigen den Mindestprozentsatz der EU-
taxonomiekonformen Investitionen in griner Farbe. Da es keine geeignete
Methode zur Bestimmung der Taxonomiekonformitat von Staatsanleihen* gibt,
zeigt die erste Grafik die Taxonomiekonformitat in Bezug auf alle Investitionen des
Finanzprodukts einschliel3lich der Staatsanleihen, wahrend die zweite Grafik die
Taxonomiekonformitat nur in Bezug auf die Investitionen des Finanzprodukts
zeigt, die keine Staatsanleihen umfassen.

1. Taxonomiekonformitat der Investitionen 2. Taxonomiekonformitat der Investitionen
einschlieBlich Staatsanleihen* ohne Staatsanleihen*
2% 2%
Taxonomiekonform: Fossiles Taxonomiekonform: Fossiles
Gas Gas
. B Taxonomiekonform:

B Taxonomiekonform: .

Kernenergie Kernenergie

W Taxonomiekonform (ohne

W Taxonomiekonform (ohne fossiles Gas und Kernenergie)

fossiles Gas und Nicht taxonomiekonform

Kernenergie) 98 % 98 %

Dieses Diagramm stellt 100 % der Gesamtanlagen dar.

*Fir die Zwecke dieser Grafiken umfasst der Begriff ,Staatsanleihen® alle
Risikopositionen gegeniber Staaten.

% Tatigkeiten im Bereich fossiles Gas und/oder Kernenergie sind nur dann EU-taxonomiekonform, wenn sie
zur Einddmmung des Klimawandels (,,Klimaschutz*) beitragen und kein Ziel der EU-Taxonomie erheblich
beeintrachtigen - siehe Erlduterung am linken Rand. Die vollstandigen Kriterien fir EU-taxonomiekonforme
Wirtschaftstatigkeiten im Bereich fossiles Gas und Kernenergie sind in der Delegierten Verordnung (EU)
2022/1214 der Kommission festgelegt.
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e

Fa
sind

nachhaltige
Investitionen mit
einem Umweltziel,
die die Kriterien
fur 6kologisch °
nachhaltige [ ]
Wirtschaftstatigkeit
en geman der EU-
Taxonomie nicht
bericksichtigen. —

A

Bei den
Referenzwerten
handelt es sich um
Indizes, mit denen
gemessen wird, ob
das nachhaltige
Investitionsziel des
Finanzprodukts
erreicht wird.

Wie hoch ist der Mindestanteil der Investitionen in Ubergangstatigkeiten und
ermoglichende Tatigkeiten?

Der DNB Fund — Renewable Energy verpflichtet sich, mindestens 2 % an nachhaltigen
Investitionen im Einklang mit der EU-Taxonomie zu tatigen, wahrend fir
Ubergangstéatigkeiten und ermdglichende Tatigkeiten ein Mindestanteil von 0 % festgelegt
wird.

Wie hoch ist der Mindestanteil nachhaltiger Investitionen mit einem Umweltziel, die
nicht mit der EU-Taxonomie konform sind?

Der Fonds verpflichtet sich zu einem Mindestanteil von 2 % an nachhaltigen Investitionen
mit einem Umweltziel, die nicht mit der EU-Taxonomie konform sind.

Wie hoch ist der Mindestanteil an nachhaltigen Investitionen mit einem sozialen
Ziel?

Entfallt.

Welche Investitionen fallen unter ,#2 Nicht nachhaltige Investitionen"”, welcher
Anlagezweck wird mit ihnen verfolgt und gibt es einen 6kologischen oder sozialen
Mindestschutz?

Die Kategorie ,#2 Nicht nachhaltig“ umfasst liquide Mittel und Derivate. Liquide Mittel und
Derivate kénnen zu Liquiditats- und Absicherungszwecken einbezogen werden, siehe
Abschnitt 6 ,Anlagepolitik und Anlagebeschrankungen® im Prospekt.

Der DNB-Standard fur verantwortungsbewusste Investments, der sicherstellt, dass unsere
Anlagen mit internationalen Normen und Standards Ubereinstimmen, und der definiert,
welche Produkte und Dienstleistungen wir nicht tolerieren, gilt fir alle Investitionen und
stellt somit ein Mindestmal an 6kologischen und sozialen SchutzmaflRnahmen dar.

Wurde zur Erreichung des nachhaltigen Investitionsziels ein bestimmter Index als
Referenzwert bestimmt?

Entfallt.

Referenzwert
dem nachhaltigen

werden bei dem
im Einklang mit

Inwiefern
kontinuierlich
berlicksichtigt?

Nachhaltigkeitsfaktoren
Investitionsziel

Entfallt.

Wie wird die kontinuierliche Ausrichtung der Anlagestrategie auf die
Indexmethode sichergestellt?
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Entfallt.

Wie unterscheidet sich der bestimmte Index von einem relevanten breiten
Marktindex?

Entfallt.

Wo kann die Methode zur Berechnung des bestimmten Indexes eingesehen
werden?

Entfallt.

:I@ Wo kann ich im Internet weitere produktspezifische Informationen finden?
Weitere produktspezifische Informationen sind abrufbar unter:
In der Rubrik ,Unsere Fonds* auf unserer Website: https://dnbam.com/. Zur Auswahl des

Fonds DNB Fund — Renewable Energy und einer bestimmten Anteilsklasse finden Sie
weitere Informationen im Dokument ,Nachhaltigkeitsbezogene Offenlegungen®.
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1.2.12 DNB FUND - TECHNOLOGY

Der Teilfonds will langfristig eine positive relative Rendite erzielen und investiert hierzu Uberwiegend in
Aktien von Unternehmen aus den Sektoren Technologie, Medien und Telekommunikation. Der Teilfonds
ist im Hinblick auf die geografischen Regionen véllig flexibel.

Der Teilfonds férdert u.a. 6kologische oder soziale Aspekte, wobei die Unternehmen, in die er investiert,
solide Governance-Praktiken in Ubereinstimmung mit Artikel 8 der Offenlegungsverordnung (SFDR)
anwenden;. Der Teilfonds strebt keine nachhaltige Investition als Anlageziel gemaR Artikel 9 der
Offenlegungsverordnung an. Weitere Informationen entnehmen Sie bitte dem Anhang zur SFDR.

Der Referenzindex des Teilfonds ist der MSCI World Communication Services & Information Technology.
Der gewahlte Referenzindex MSCI World Communication Services & Information Technology ist eine
Standard-Benchmark, die das breite Anlageuniversum des Fonds reprasentiert

Es kann eine Erfolgsgebiihr von 20% der Uberrendite des Teilfonds gegeniiber dem Vergleichsindex
erhoben werden. Der Referenzindex des Teilfonds ist der MSCI World Communication Services &
Information Technology. Ausfuhrlichere Informationen Uber die Bedingungen und Berechnungen der

Erfolgsgebiihren finden Sie in Kapitel 15 (,GEBUHREN UND AUFWENDUNGEN®).

Der Teilfonds investiert in der Regel in Aktien von Unternehmen aus den Sektoren Technologie,
Medien und Kommunikation.

Der Teilfonds investiert mindestens 51% seines Nettovermdgens in Aktien.

Anlagen in sonstigen OGAW oder OGA durfen zu keinem Zeitpunkt 10% des Nettovermdgens des
Teilfonds Uberschreiten.

Die Referenzwahrung des Teilfonds ist der Euro.
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Eine nachhaltige
Investition ist eine
Investition in eine
Wirtschaftstatigkeit
, die zur
Erreichung eines
Umweltziels oder
sozialen Ziels
beitragt,
vorausgesetzt,
dass diese
Investition keine
Umweltziele oder
sozialen Ziele
erheblich
beeintrachtigt und
die Unternehmen,
in die investiert
wird,
Verfahrensweisen
einer guten

I Intarnahmaoancfiihr
Die EU-
Taxonomie ist ein
Klassifikationssyst
em, das in der
Verordnung
(EU)2020/852
festgelegt ist und
ein Verzeichnis
von 6kologisch
nachhaltigen
Wirtschaftstatigk
eiten enthalt.
Diese Verordnung
umfasst kein
Verzeichnis der
sozial
nachhaltigen
Wirtschaftstatigkeit
en. Nachhaltige
Investitionen mit
einem Umweltziel
kdnnten
taxonomiekonform
sein oder nicht.

Mit
Nachhaltigkeitsin
dikatoren wird
gemessen,
inwieweit die mit
dem
Finanzprodukt
beworbenen
Okologischen oder
sozialen Merkmale
erreicht werden.

ANHANG II

Vorlage — Vorvertragliche Informationen zu den in Artikel 8, Absatze 1, 2 und 2a der
Verordnung (EU) 2019/2088 und Artikel 6, Absatz 1 der Verordnung (EU) 2020/852
genannten Finanzprodukten

Name des Produkts: DNB Fund — Technology Unternehmenskennung (LEI-Code):
2221009HL2G8Z8L26P85

Okologische und/oder soziale Merkmale

Werden mit diesem Finanzprodukt nachhaltige Investitionen angestrebt?

o0 [] Ja o Nein

] Es wird damit ein Mindestanteil ] Es werden damit
an nachhaltigen Investitionen O0kologische/soziale Merkmale
mit einem Umweltziel getatigt: beworben und obwonhl keine
% nachhaltigen Investitionen angestrebt
werden, enthélt es einen
Mindestanteil von % an
nachhaltigen Investitionen

] in Wirtschaftstatigkeiten, ] mit einem Umweltziel in
die nach der EU- Wirtschaftstéatigkeiten, die nach
Taxonomie als 6kologisch der EU-Taxonomie als
nachhaltig einzustufen sind okologisch nachhaltig
einzustufen sind

] in Wirtschaftstatigkeiten, ] mit einem Umweltziel in
die nach der EU- Wirtschaftstatigkeiten, die nach
Taxonomie nicht als der EU-Taxonomie nicht als
okologisch nachhaltig okologisch nachhaltig
einzustufen sind einzustufen sind

D mit einem sozialen Ziel

] Es wird damit ein Mindestanteil
an nachhaltigen Investitionen
mit einem sozialen Ziel getatigt:

%

Es werden damit 6kologische/soziale
Merkmale beworben, aber keine
nachhaltigen Investitionen getatigt.

Welche o6kologischen und/oder sozialen Merkmale werden mit diesem
Finanzprodukt beworben?

Der DNB Fund — Technology bewirbt 6kologische und soziale Merkmale (E/S), indem er
Investitionen vermeidet, die nicht mit dem DNB-Standard fiir verantwortungsbewusste
Investments Ubereinstimmen. Der Fonds stellt aul3erdem sicher, dass sein
durchschnittliches ESG-Rating in der Regel Giber dem des Referenzwerts liegt.
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Bei den
wichtigsten
nachteiligen
Auswirkungen
handelt es sich um
die bedeutendsten
nachteiligen
Auswirkungen von
Investitionsentsch
eidungen auf
Nachhaltigkeitsfakt
oren in den
Bereichen Umwelt,
Soziales und
Beschéftigung,
Achtung der
Menschenrechte
und Bekampfung
von Korruption und
Bestechung.

Der Fonds verwendet keinen Referenzwert, der auf die vom Fonds beworbenen
Okologischen und sozialen Merkmale ausgerichtet ist.

Welche Nachhaltigkeitsindikatoren werden zur Messung der Erreichung der
einzelnen 0©kologischen oder sozialen Merkmale, die durch dieses
Finanzprodukt beworben werden, herangezogen?

Um zu messen, inwieweit die 6kologischen oder sozialen Merkmale erreicht werden, wird
der Anlageverwalter Daten zu 6kologischen und sozialen Indikatoren verwenden.

Die Indikatoren umfassen die folgenden:
- ESG-Rating des Portfolios

- ESG-Rating des Referenzwerts (MSCI World Communication Services &
Information Technology)

- Prozentualer Anteil des Portfolios, der gegen die Ausschlusskriterien des Fonds
verstoft

Welches sind die Ziele der nachhaltigen Investitionen, die mit dem
Finanzprodukt teilweise getatigt werden sollen, und wie tragt die nachhaltige
Investition zu diesen Zielen bei?

Entfallt.

Inwiefern haben die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt
teilweise getatigt werden sollen, 6kologisch oder sozial nachhaltigen Anlagezielen
nicht erheblich geschadet?

Entfallt.

Wie wurden die Indikatoren flr nachteilige Auswirkungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren bertcksichtigt?

Entfallt.

Wie stehen die nachhaltigen Investitionen mit den OECD-Leitsatzen fir
multinationale Unternehmen und den Leitprinzipien der Vereinten Nationen fir
Wirtschaft und Menschenrechte in Einklang? Néhere Angaben:

Entfallt.

In der EU-Taxonomie ist der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher
Beeintrachtigungen* festgelegt, nach dem taxonomiekonforme Investitionen die
Ziele der EU-Taxonomie nicht erheblich beeintrdchtigen dirfen, und es sind
spezifische EU-Kriterien beigefiigt.

Der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher Beeintrachtigungen® findet nur bei
denjenigen dem Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen Anwendung,
die die EU-Kriterien fur oOkologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten
berlcksichtigen. Die dem verbleibenden Teil dieses Finanzprodukts zugrunde
liegenden Investitionen bericksichtigen nicht die EU-Kriterien fur 6kologisch
nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten.
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Alle anderen nachhaltigen Investitionen dirfen 6kologische oder soziale Ziele
ebenfalls nicht erheblich beeintréchtigen.

'“ Wie wurden bei diesem Finanzprodukt die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen
auf Nachhaltigkeitsfaktoren beriicksichtigt?

Der DNB Fund - Technology befolgt den DNB-Konzernstandard fur
verantwortungsbewusste Investments. Folglich beriicksichtigt der Fonds die
folgenden wichtigsten nachteiligen Auswirkungen:

D Nein

PAI

Bericksichtigung

1. THG-Emissionen

2. CO2-FuRRabdruck

3. THG-Intensitat der Unternehmen, in
die investiert wird

Mittels Aktivitaten der aktiven Einflussnahme
werden Unternehmen dazu angehalten, ihre
Scope 1-, 2- und 3-Emissionen zu reduzieren
und durch Abstimmung und Engagement
Netto-Null-Ziele festzulegen. Far die
Einflussnahme auf Unternehmen wurde ein
Dokument mit Erwartungen an die
Unternehmen, in die investiert wird, erstellt,
das als Instrument far das
Unternehmensengagement und die
Nachverfolgung der langfristigen Dynamik
verwendet wird. Das Thema Klimawandel ist
far DNB AM als langfristiger
Schwerpunktbereich definiert.

4. Engagement in Unternehmen, die
im Sektor fossile Kraftstoffe aktiv sind

Der Fonds wendet strenge Ausschlusskriterien
an, die auf dem DNB-Standard fur
verantwortungsbewusste Investments beruhen.

Unternehmen, die im Bereich Olsandférderung,

Bergbau und Stromerzeugung aus
Kraftwerkskohle tatig sind, werden
ausgeschlossen, wenn das jeweilige

Unternehmen 30 % oder mehr seines Umsatzes
aus diesen Aktivitaten bezieht, es sei denn, es
liegt ein eindeutiger Transformationspfad auf
der Grundlage unserer vorausschauenden
Bewertung vor.

Ferner kénnen Unternehmen, die entweder
mehr als 20 Millionen Tonnen Kraftwerkskohle
fordern oder eine Stromerzeugungskapazitat
von mehr als 10000 MW aus der Verbrennung
von Kraftwerkskohle aufweisen, aus dem
Anlageuniversum ausgeschlossen oder unter
Beobachtung gesetzt werden.
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10. VerstoRe gegen die Grundsétze
des UN Global Compact und die
Leitsatze der Organisation  fir
wirtschaftliche Zusammenarbeit und
Entwicklung (OECD) fir multinationale
Unternehmen

Das Portfolio und das Anlageuniversum
werden regelmatig Uberpruft, um
sicherzustellen, dass kein Unternehmen gegen
internationale Normen und Standards verstoft.
Sofern VerstéRe oder Hinweise auf mogliche
VerstoRRe basierend auf den Bewertungen von
Kontroversen durch externe Anbieter oder
anderen 6ffentlich zuganglichen Informationen
festgestellt werden, fihrt das Team fir
verantwortungsbewusstes Investieren eine
weitere Untersuchung durch, um festzustellen,
ob diese Angaben einen Verstol3 gegen den
DNB-Standard fir verantwortungsbewusste
Investments begriinden. Sollte bei einem
Unternehmen ein Verstol3 festgestellt werden,
fuhren wir soweit moglich mit dem
Unternehmen ein Gespréach, um mehr zu
erfahren und zu Verbesserungen anzuhalten.
Wenn Uber einen bestimmten Zeitraum keine
deutliche Verbesserung zu beobachten ist,
werden wir als letztes Mittel den Ausschluss
aus dem Anlageuniversum in Betracht ziehen.

11. Fehlende  Verfahren und
Compliance-Mechanismen zur
Uberwachung der Einhaltung der
Grundsatze des UN Global Compact
und der  OECD-Leitsatze  fur
multinationale Unternehmen

Die Prozesse und die Einhaltung der
Vorschriften durch die Unternehmen werden
auf der Grundlage von
Unternehmensberichten externer Dienstleister
und anderen  oOffentlich  zuganglichen
Informationen sowie von Daten aus unseren
eigenen Engagement-Prozessen analysiert.
Wir haben ein Erwartungsdokument zum
Thema Menschenrechte verdéffentlicht und
halten Unternehmen im aktiven Dialog dazu
an, dieses Thema sowohl in Bezug auf ihre
direkten Téatigkeiten als auch in Bezug auf ihre
gesamte Wertschopfungskette zZu
berlicksichtigen. In der Regel wird dieses
Thema im Rahmen der Mitwirkung der
Unternehmen erdrtert, wenn das Thema dem
internen Research zufolge von Bedeutung ist
und behandelt werden sollte. Die Einbindung
kann direkt, Uber Dienstleistungsanbieter
und/oder durch Zusammenarbeit erfolgen.

13. Geschlechtervielfalt in den
Leitungs- und Kontrollorganen

Wir betrachten einen Anteil von mindestens
40% des am wenigsten vertretenen
Geschlechts als Best Practice. Wir erwarten
insbesondere, dass Unternehmen die
Beteiligung und den gleichberechtigten
Zugang von Frauen zu Fuhrungspositionen
anstreben, die den nationalen
Geschlechterquoten far offentliche
Unternehmen entsprechen. Ist dies nicht der
Fall, sollte eine Begriindung fiir die mangelnde
Vertretung von Frauen verdffentlicht werden.
Erfullt ein Unternehmen unsere Erwartungen
nicht, so bemiihen wir uns, mit ihm tber dieses
Thema zu sprechen, um seine Praktiken zu
verbessern.

Diesem Thema wird auch bei Abstimmungen
Rechnung getragen. In allen Markten wird
gegen Empfehlungen der
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Die
Anlagestrategie
dient als
Richtschnur flr
Investitionsentsch
eidungen, wobei
bestimmte
Kriterien wie
beispielsweise
Investitionsziele
oder
Risikotoleranz
berlicksichtigt
werden.

x [
<

Unternehmensleitung gestimmt, wenn keine
geschlechtsspezifische Diversitat gegeben ist.

Unternehmen werden aus dem
Anlageuniversum ausgeschlossen, wenn sie
selbst oder durch die von ihnen kontrollierten
Unternehmen Waffen herstellen, die bei
normalem Gebrauch grundlegende humanitare
Prinzipien verletzen.

14. Engagement bei umstrittenen
Waffen (Antipersonenminen,
Streumunition, chemische und
biologische Waffen)

Der Fonds investiert nicht in Unternehmen, die
an Antipersonenminen und Streumunition im
Sinne des Ubereinkommens (iber das Verbot
des Einsatzes, der Lagerung, der Herstellung
und der Weitergabe von Antipersonenminen
und Uber deren Vernichtung sowie des
Ubereinkommens (iber Streumunition beteiligt
sind, oder in Unternehmen, die
Schlusselkomponenten far
Massenvernichtungswaffen entwickeln und

herstellen. Massenvernichtungswaffen sind
definiert als CBRN-Waffen (chemische,
biologische, radiologische und nukleare
Waffen).

Weitere Informationen dariiber, wie wir die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren bertcksichtigen, finden Sie in dem Jahresbericht, der geman
Artikel 11 Absatz 2 der SFDR zu vertffentlichen ist.

Welche Anlagestrategie wird mit diesem Finanzprodukt verfolgt?

Die Portfoliomanager bewerten Umwelt-, Sozial- und Governance-Faktoren, um
sicherzustellen, dass, wie gemald dem Mandat vorgeschrieben, das durchschnittliche ESG-
Rating des Portfolios in der Regel Uber dem des Referenzwertes, dem MSCI World
Communication Services & Information Technology, liegt. Das ESG-Rating basiert
vorwiegend auf Daten eines externen Datenanbieters. Wenn uns kein externes ESG-
Rating vorliegt, fuhren wir eigene Bewertungen und Analysen durch, wobei das interne
Team fur verantwortungsbewusstes Investieren ein internes ESG-Rating fur Unternehmen
erstellt, sofern dies angemessen ist. In Bezug auf Emittenten, fur die keine externe oder
interne ESG-Bewertung vorliegt, entfallen héchstens 10 % des Fondsvermoégens auf
Investitionen in Unternehmen mit hoher Marktkapitalisierung und héchstens 25 % auf
Investitionen in Unternehmen mit geringer oder mittlerer Marktkapitalisierung.

Das Team fir verantwortungsbewusstes Investieren arbeitet eng mit den
Portfoliomanagern zusammen, und der Fonds verfugt Uber einen eigenen ESG-Analysten.
Die ESG-Daten werden in das Portfoliomanagement und die Informationssysteme von
DNB AM integriert. Den Portfoliomanagern werden auRerdem regelmafig Warnmeldungen
zu Vorféallen und Kontroversen sowie Auf- und Abstufungen in den ESG-Bewertungen zur
Verfugung gestellt. Die Portfoliomanager treffen ihre Anlageentscheidungen basierend auf
diesen Daten.

Dieser Fonds berlcksichtigt die DNB AM Standard-Ausschlussliste, die auf alle
Investitionen des Fonds angewendet wird.
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Die
Verfahrensweisen
einer guten
Unternehmensfi
hrung umfassen
solide
Managementstrukt
uren, die
Beziehungen zu
den
Arbeitnehmern, die
Vergutung von
Mitarbeitern sowie
die Einhaltung der
Steuervorschriften.

Wir Uberprifen Unternehmen vor ihrer Aufnahme in unser Anlageuniversum vierteljahrlich
zur Anpassung des Referenzwerts und auf wochentlicher und téaglicher Basis in Bezug auf
Anderungen der ESG-Rankings/-Faktoren oder Warnmeldungen fiir potenzielle und/oder
reale VerstdRe gegen internationale Normen und Standards. Ziel ist es, potenzielle
Produktverletzungen, VerstolRe gegen internationale Normen und Standards und/oder
wesentliche ESG-Risiken und -Chancen aufzudecken.

Die aktive Einflussnahme durch das Unternehmensengagement und die
Stimmrechtsvertretung sind wesentliche Elemente des vom Fonds verfolgten Ansatzes fiir
eine aktive Einflussnahme. Wir filhren Gesprache mit Unternehmen, um bestimmte ESG-
Vorfalle zu erértern und/oder um die allgemeine Leistung der nachhaltigkeitsbezogenen
Prozesse der Unternehmen zu verbessern, die andernfalls eine unterdurchschnittliche
Entwicklung verzeichnen koénnten.

Worin bestehen die verbindlichen Elemente der Anlagestrategie, die fur die
Auswabhl der Investitionen zur Erfullung der beworbenen 6kologischen oder sozialen
Ziele verwendet werden?

Der DNB Fund — Technology verpflichtet sich, ein ESG-Rating des Portfolios zu erreichen,
das (in 80 % der Falle) iber dem Rating des Referenzwerts liegt.

Es sei darauf hingewiesen, dass wir zudem strenge Ausschlusskriterien auf Produktebene
basierend auf Folgendem anwenden:

- DNB-Standard fir verantwortungsbewusste Investments: Unternehmen, die
Streu- oder Atomwaffen, Cannabis flr den Freizeitkonsum, Tabak, Pornografie,
Olsand (mehr als 30 %* des Umsatzes) oder Kraftwerkskohle (mehr als 30 %*
des Umsatzes)** produzieren

* Ausnahmen von diesen Grenzwerten kdnnen fiir Unternehmen gemacht werden, die eine
vorausschauende Bewertung vornehmen und Pléne haben, die entweder den Umfang des
Abbaus von Kraftwerkskohle oder den Umfang der Stromerzeugungskapazitat aus
Kraftwerkskohle andern und/oder den Anteil inrer Einnahmen oder Tétigkeiten aus Olsand
oder Kraftwerkskohle verringern und/oder den Anteil inrer Einnahmen oder Tatigkeiten aus
erneuerbaren Energiequellen erhéhen werden.

Die verbindlichen Elemente werden fortlaufend dokumentiert und tiberwacht.

Um welchen Mindestsatz wird der Umfang der vor der Anwendung dieser
Anlagestrategie in Betracht gezogenen Investitionen reduziert?

Entfallt

Wie werden die Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfihrung der
Unternehmen, in die investiert wird, bewertet?

Wir sind der Ansicht, dass eine gute Unternehmensfihrung fur alle Unternehmen im Fonds
ein wichtiges Thema ist, weshalb die Bewertung von Faktoren fiir eine gute
Unternehmensfuhrung Teil unseres Anlageverfahrens ist.

DNB AM wendet den DNB-Standard fur verantwortungsbewusste Investments auf alle
Beteiligungen und Fondsprodukte an. Der Standard deckt die produkt- und
normenbasierten Grinde ab, unter denen ein Unternehmen aus dem DNB-
Anlageuniversum ausgeschlossen werden kann, und stellt sicher, dass DNB nicht zur
Verletzung von Menschen- oder Arbeitsrechten, Korruption oder anderen Handlungen
beitréagt, die als unethisch angesehen werden kdnnten. Diese basieren auf globalen
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Standards und Grundsétzen, darunter unter anderem der UN Global Compact, die OECD-
Leitsatze fur multinationale Unternehmen, die UN-Leitprinzipien fir Wirtschaft und
Menschenrechte, das Ubereinkommen der Vereinten Nationen gegen Korruption und die
G20-/OECD-Grundséatze der Corporate Governance.

Daruber hinaus bewirbt DNB AM aktiv eine gute Unternehmensfiihrung durch unseren
Ansatz fur eine aktive Einflussnahme. Dazu gehoren die Einbindung der Unternehmen auf
der Grundlage unserer Erwartungsdokumente und die Stimmabgabe bei
Hauptversammlungen. Die Stimmabgabe erfolgt entsprechend unseren norwegischen und
internationalen Abstimmungsrichtlinien und soll gute Governance-Praktiken férdern.

Welche Vermdgensallokation ist fur dieses Finanzprodukt geplant?

Der Mindestanteil der Investitionen des Fonds, die zur Erreichung der vom Fonds
beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmale eingesetzt werden, betrégt 85 % (#1
Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale). Der Rest des Fonds (#2 Andere)
wird in liquide Mittel, Derivate oder andere Anlagen investiert, fur die keine ausreichenden
Daten vorliegen.

Investitionen

#2 Andere

#1 Ausgerichtet auf ©Okologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen des
Finanzprodukts, die zur Erreichung der beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmale
getatigt wurden.

#2 Andere Investitionen umfasst die Ubrigen Investitionen des Finanzprodukts, die weder auf
Okologische oder soziale Merkmale ausgerichtet sind noch als nachhaltige Investitionen eingestuft
werden.

Die Kategorie #1 Ausgerichtet auf dkologische oder soziale Merkmale umfasst folgende
Unterkategorien:

- Die Unterkategorie #1A Nachhaltige Investitionen umfasst nachhaltige Investitionen mit
Okologischen oder sozialen Zielen.

- Die Unterkategorie #1B Andere 6kologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen, die
auf dkologische oder soziale Merkmale ausgerichtet sind, aber nicht als nachhaltige Investitionen
eingestuft werden.

Inwiefern werden durch den Einsatz von Derivaten die mit dem
Finanzprodukt beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmale erreicht?

Entfallt
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In welchem Mindestmal sind nachhaltige Investitionen mit einem Umweltziel mit
der EU-Taxonomie konform?

Der DNB Fund — Technology bewirbt 6kologische und soziale Merkmale, aber verpflichtet
sich nicht zu nachhaltigen Investitionen mit einem Umweltziel, die mit der EU-Taxonomie
konform sind.

Wird mit dem Finanzprodukt in EU-taxonomiekonforme Tatigkeiten im
Bereich fossiles Gas und/oder Kernenergielinvestiert!0?

[] Ja
[ ] Infossiles Gas [] InKernenergie
Nein

Die beiden nachstehenden Grafiken zeigen den Mindestprozentsatz der EU-
taxonomiekonformen Investitionen in griner Farbe. Da es keine geeighete
Methode zur Bestimmung der Taxonomiekonformitdt von Staatsanleihen*
gibt, zeigt die erste Grafik die Taxonomiekonformitat in Bezug auf alle
Investitionen des Finanzprodukts einschlief3lich der Staatsanleihen, wéhrend
die zweite Grafik die Taxonomiekonformitéat nur in Bezug auf die Investitionen
des Finanzprodukts zeigt, die keine Staatsanleihen umfassen.

2. Taxonomiekonformitat der Investitionen
ohne Staatsanleihen*

1. Taxonomiekonformitéat der Investitionen
einschlieBlich Staatsanleihen*

Taxonomiekonform: Fossiles
Gas

B Taxonomiekonform:
Kernenergie

W Taxonomiekonform (ohne
fossiles Gas und Kernenergie)
Nicht taxonomiekonform

100 %

Taxonomiekonform: Fossiles
Gas
B Taxonomiekonform:
Kernenergie
W Taxonomiekonform (ohne
fossiles Gas und Kernenergie)
Nicht taxonomiekonform
100 %

Dieses Diagramm stellt 1000 % der Gesamtanlagen dar.

*Fir die Zwecke dieser Grafiken umfasst der Begriff ,Staatsanleihen® alle

Risikopositionen gegeniber Staaten.

Wie hoch ist der Mindestanteil der Investitionen in Ubergangstéatigkeiten und

ermoglichende Tatigkeiten?

Der DNB Fund — Technology verpflichtet sich nicht zu nachhaltigen Investitionen mit einem
Umweltziel, auch nicht in Ubergangstatigkeiten und erméglichende Tatigkeiten.

10 Tatigkeiten im Bereich fossiles Gas und/oder Kernenergie sind nur dann EU-taxonomiekonform, wenn sie
zur Einddmmung des Klimawandels (,,Klimaschutz*) beitragen und kein Ziel der EU-Taxonomie erheblich
beeintrachtigen - siehe Erlduterung am linken Rand. Die vollstandigen Kriterien fir EU-taxonomiekonforme
Wirtschaftstatigkeiten im Bereich fossiles Gas und Kernenergie sind in der Delegierten Verordnung (EU)

2022/1214 der Kommission festgelegt.

DNB FUND - Prospectus



ya
sind

nachhaltige
Investitionen mit
einem Umweltziel,
die die Kriterien
fur 6kologisch
nachhaltige
Wirtschaftstatigkeit
en gemal der EU-
Taxonomie nicht
bertcksichtigen.

Fa

Ty
r

A

Bei den
Referenzwerten
handelt es sich um
Indizes, mit denen
gemessen wird, ob
das Finanzprodukt
die beworbenen
Okologischen oder
sozialen Merkmale
erreicht.

Wie hoch ist der Mindestanteil nachhaltiger Investitionen mit einem Umweltziel, die
nicht mit der EU-Taxonomie konform sind?

Der DNB Fund — Technology verpflichtet sich nicht zu einem Mindestanteil an nachhaltigen
Investitionen mit einem Umweltziel, die nicht mit der EU-Taxonomie konform sind.

Wie hoch ist der Mindestanteil der sozial nachhaltigen Investitionen?

Entfallt.

Welche Investitionen fallen unter ,#2 Andere Investitionen”, welcher Anlagezweck
wird mit ihnen verfolgt und gibt es einen 6kologischen oder sozialen Mindestschutz?

Die Kategorie ,#2 Andere* umfasst liquide Mittel, Derivate oder andere Investitionen, fir
die keine ausreichenden Daten vorliegen. Liquide Mittel und Derivate kdnnen zu
Liquiditdts- und Absicherungszwecken einbezogen werden, siehe Abschnitt 6
~LAnlagepolitik und Anlagebeschrankungen® im Prospekt.

Der DNB-Standard fur verantwortungsbewusste Investments, der sicherstellt, dass unsere
Anlagen mit internationalen Normen und Standards Ubereinstimmen, und der definiert,
welche Produkte und Dienstleistungen wir nicht tolerieren, gilt fur alle Investitionen und
stellt somit ein Mindestmal an 6kologischen und sozialen SchutzmafRnahmen dar.

Wurde ein Index als Referenzwert bestimmt, um festzustellen, ob dieses
Finanzprodukt auf die beworbenen 6kologischen und/oder sozialen Merkmale
ausgerichtet ist?

Entfallt.
Inwiefern ist der Referenzwert kontinuierlich auf die mit dem Finanzprodukt
beworbenen 6kologischen und sozialen Merkmale ausgerichtet?
Entfallt.
Wie wird die kontinuierliche Ausrichtung der Anlagestrategie auf die
Indexmethode sichergestellt?
Entfallt.
Wie unterscheidet sich der bestimmte Index von einem relevanten breiten

Marktindex?

Entfallt.
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Wo kann die Methode zur Berechnung des bestimmten Indexes eingesehen
werden?

Entfallt.

Wo kann ich im Internet weitere produktspezifische Informationen finden?
E@ Weitere produktspezifische Informationen sind abrufbar unter:

In der Rubrik ,Unsere Fonds* auf unserer Website: https://dnbam.com/. Zur Auswahl des
Fonds DNB Fund — Technology und einer bestimmten Anteilsklasse finden Sie weitere
Informationen im Dokument ,Nachhaltigkeitsbezogene Offenlegungen®.
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2. TEILFONDS FUR ALTERNATIVE ANLAGEN

2.1 ANLAGEZIELE DER TEILFONDS FUR ALTERNATIVE ANLAGEN

Allgemeine Anlageziele

Das Hauptziel der Teilfonds fur alternative Anlagen besteht in der Erzielung eines langfristigen
Kapitalzuwachses durch direkte oder indirekte Anlagen in lang- oder kurzfristigen Positionen in Aktien
und Instrumenten, die fir die jeweilige geografische, Sektor- und thematische Fokussierung des
jeweiligen Teilfonds fur alternative Anlagen relevant sind. In der Regel besitzt ein Teilfonds fir
alternative Anlagen, der seine Anlagen auf eine geographische Region konzentriert, vollstandige
Sektorflexibilitat. Ebenso besitzt ein Teilfonds fur alternative Anlagen, der seine Anlagen auf einen oder
mehrere Sektoren oder Themen konzentriert, in der Regel vollstandige geographische Flexibilitat.

Die Teilfonds fur alternative Anlagen bieten den Anteilinhabern einen einfachen Zugang zu den
entsprechenden Markten fir tbertragbare Wertpapiere, wahrend sie gleichzeitig dem Grundsatz der
Risikodiversifizierung entsprechen. Die in den Teilfonds fir alternative Anlagen erworbenen
Ubertragbaren Wertpapiere werden an einer amtlichen Aktienbdrse notiert oder an einem geregelten
Markt gehandelt, der regelmaRig fir den Handel geoffnet, anerkannt und fir die Offentlichkeit
zuganglich ist.

Die Teilfonds fir alternative Anlagen werden aktiv verwaltet und die Anlagen konzentrieren sich auf
Unternehmen, die als aussichtsreich in Bezug auf das Kapitalwachstum eingestuft werden bzw.
umgekehrt, beim Einsatz derivativer Finanzinstrumente, auf Unternehmen mit negativen Aussichten,
wobei ein Ruckgang des Aktienkurses zu einem Wertanstieg des derivativen Finanzinstruments fihrt.

Um ihr Hauptziel zu erreichen, kdnnen die Portfolios der Teilfonds flr alternative Anlagen auch in
derivativen Finanzinstrumenten einschlielich u.a. Finanz-Futures, Optionen (auf Aktien, Zinsen,
Indizes, Anleihen, Wahrungen, Rohstoffindizes oder andere Instrumente), Terminkontrakte
(einschlieBlich Devisenterminkontrakte), Hinterlegungsscheine, Bezugsrechte, Optionsscheine auf
Ubertragbare Wertpapiere, die an einer anerkannten Wertpapierbérse oder an einem anderen
geregelten Markt gehandelt werden, Swaps (einschlieBlich Devisenswaps, Rohstoffindexswaps,
Zinsswaps, Swaps auf Aktienkérbe, Volatilitatsswaps und Varianzswaps), Kreditderivate (einschlief3lich
Credit Default Derivatives, Credit Default Swaps und Credit Spread Derivatives), Optionsscheine und
strukturierte derivative Finanzinstrumente wie kredit- und aktiengebundene Wertpapiere anlegen.
Sofern die Teilfonds flr alternative Anlagen ein Engagement in Asset Backed Securities (ABS) oder
Mortgage Backed Securities (MBS) halten, darf dieses Engagement zu keiner Zeit 20% des Portfolios
des betreffenden Teilfonds fur alternative Anlagen Uiberschreiten. Solche Anlagen fallen dennoch nicht
in den Geltungsbereich der EU-Verordnung 2017/2402 (die Verbriefungsverordnung).

Unter gewOhnlichen Umstanden wird allgemein erwartet, dass der tatséchliche Anteil des von einem
Teilfonds fur alternative Anlagen gehaltenen Vermégens, das Gegenstand von Differenzkontrakten ist,
zu keinem Zeitpunkt 300% seines Nettovermdgens Ubersteigt. Unter besonderen Umstanden kann
dieser Anteil auf maximal 400% seines Nettovermdgens erhdht werden. Der tatsdchliche Anteil hangt
von Faktoren wie etwa dem Betrag der von einem Teilfonds fur alternative Anlagen jeweils gehaltenen
Ubertragbaren Wertpapiere und der Marktnachfrage nach diesen Wertpapieren zu einem bestimmten
Zeitpunkt ab.

Bei Teilfonds fir alternative Anlagen, die in bestimmte geografische Gebiete oder Wirtschaftssektoren
investieren, wird der Schwerpunkt auf die Anlagen und Wahrungen gelegt, die mit dem jeweiligen
Anlageziel des Teilfonds fir alternative Anlagen im Zusammenhang stehen. Jede Bezugnahme auf ein
bestimmtes geografisches Gebiet ist als Bezugnahme auf (i) das Gebiet, in dem der Emittent anséssig
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ist, oder (ii) das Gebiet, in dem der Emittent den Grof3teil seiner geschéftlichen Aktivitdten durchfihrt,
oder (iii) das Gebiet, in dem die betreffenden Wertpapiere notiert sind, zu verstehen.

Jeder Teilfonds fur alternative Anlagen darf zur Wahrung einer angemessenen Liquiditat bis zu 20 %
seines Nettovermdégens in liguiden Mitteln halten. Letztere kdnnen Bargeld auf Girokonten bei einer
Bank, Uber die jederzeit verfigt werden kann, sowie kurzfristige Sichteinlagen bei Banken
umfassen. Der Teilfonds flr alternative Anlagen kann auch in regelmaflig gehandelte
Geldmarktinstrumente mit einer Restlaufzeit von hdchstens zwolf Monaten investieren.

Der Teilfonds fir alternative Anlagen darf zur Absicherung seines Vermégens gegen
Wahrungsschwankungen Devisenterminkontrakte abschlieBen. Abgesicherte Klassen sind Klassen, auf
die eine Absicherungsstrategie angewandt wird mit dem Ziel, das Wahrungsrisiko gegeniber der
Referenzwéhrung des Teilfonds fur alternative Anlagen in Einklang mit der Stellungnahme der
Européischen Wertpapier- und Marktaufsichtsbehoérde (ESMA) zu OGAW-Anteilsklassen (ESMA34-43-
296) abzusichern.

Kriterien fiir ESG- und verantwortungsbewusste Investments

Das Anlageuniversum des Alternative Investment-Teilfonds wurde sorgfaltig gefiltert, um die DNB-
Konzernstandards fir verantwortungsbewusste Investments zu berticksichtigen, die sicherstellen,
dass DNB nicht zu Menschen- oder Arbeitsrechtsverletzungen, Korruption, schwerwiegenden
Umweltschéaden und anderen Handlungen beitragt, die moglicherweise als unethisch angesehen
werden. Dieser Standard stellt ferner sicher, dass die Bewertung von Nachhaltigkeitsrisiken im
Zusammenhang mit ESG-Risiken (Umwelt, Soziales und Unternehmensfithrung) und -Chancen in der
Anlagenverwaltung bericksichtigt wird. Die Anlagen jedes Teilfonds werden in Bezug auf soziale,
Okologische und ethische Kriterien basierend auf folgenden international anerkannten Normen und
Standards beurteilt:

* Global Compact der Vereinten Nationen (UN);

* OECD-Richtlinien fur multinationale Unternehmen;

* Leitprinzipien der Vereinten Nationen fir Wirtschaft und Menschenrechte;

« Ottawa-Konvention (internationales Ubereinkommen (iber das Verbot des Einsatzes der Lagerung, der
Herstellung und der Weitergabe von Antipersonenminen und Uber deren Vernichtung);

+ Ubereinkommen Uber Streumunition.

Das zustandige Investmentteam aus spezialisierten ESG-Analysten arbeitet eng mit den jeweiligen
Portfoliomanagern zusammen, um sicherzustellen, dass ein Teilfonds nicht in Unternehmen investiert,
die an gravierenden Versto3en gegen die Menschen- und Arbeitsrechte, an Umweltverschmutzung, am
Ausstol3 inakzeptabler Mengen an Treibhausgasen und an schwerer Korruption beteiligt sind.
Ausgeschlossen sind Anlagen in Unternehmen, die in die Produktion von Tabak, die Herstellung von
pornografischem Material oder von Waffen verwickelt sind, die bei normalem Einsatz grundlegende
humanitére Prinzipien verletzen. Unternehmen, die 30 Prozent oder mehr ihrer Ertrage mit der
Olsandforderung erwirtschaften, sowie Bergbaugesellschaften und Energieerzeuger, die selbst oder
durch von ihnen kontrollierte Unternehmen 30 Prozent oder mehr ihrer Ertrdge mit Kraftwerkskohle
erzielen oder bei denen 30 Prozent oder mehr ihrer Geschéftstatigkeit auf Kraftwerkskohle beruht,
kénnen vom Anlageuniversum ausgeschlossen werden. Ferner kénnen Unternehmen, die entweder
mehr als 20 Millionen Tonnen Kraftwerkskohle férdern oder Uber eine Stromerzeugungskapazitat von
mehr als 10.000 MW mit der Verbrennung von Kraftwerkskohle verfigen, aus dem Anlageuniversum
ausgeschlossen oder unter Beobachtung gestellt werden. Auerdem wird der Schwerpunkt auf
zukunftsgerichtete Beurteilungen derjenigen Unternehmen gelegt, einschlieRlich aller Plane, die
entweder die Hohe der Kraftwerkskohleférderung oder die Hohe der mit Kraftwerkskohle erzeugten
Stromerzeugungskapazitat verdndern und/oder den Anteil ihrer Ertrdge oder ihrer Geschéftstéatigkeit,

DNB FUND - Prospectus



der aus Olsand oder Kraftwerkskohle stammt, senken und/oder den Anteil inres Einkommens oder ihrer
Geschaftstatigkeit, der aus erneuerbaren Energiequellen stammt, erhdhen.

Unsere Regeln fir verantwortungsbewusste Anlagen sind auf unserer Website verfligbar:
https://dnb-asset-management.s3.amazonaws.com/ESG-SRI-pdf/Standard-Responsible-Investment-
KL-approved-September 2019.pdf?mtime=20200129161117&focal=none

Fur alle Alternative Investment-Teilfonds kommt zudem ein Verfahren zur ESG-Integration (d.h. die
Integration von ESG-Daten in die Portfoliomanagementsysteme) zur Anwendung. Aktien werden vor
ihrer Aufnahme in unser Anlageuniversum vierteljhrlich fur die Anpassung der Benchmark sowie
wdchentlich und taglich auf Anderungen der ESG-Ratings/Faktoren oder Warnungen beziglich
potenzieller und/oder realisierten Verstdl3e gegen internationale Normen und Standards Uberprift.

Da ESG-Daten einer Reihe von Risiken unterliegen — darunter u. a. die Verfligbarkeit von Daten Uber
Emittenten, insbesondere im Hinblick auf Unternehmen mit geringer und mittlerer Marktkapitalisierung
sowie Schwellenlandergesellschaften, das Fehlen einer standardisierten Taxonomie fir die
Klassifizierung von ESG-Aktivitaten, eine Ubermalige Abhangigkeit von externen ESG-Datenanbietern,
nicht Ubereinstimmende ESG-Ergebnisse, die von verschiedenen Anbietern fur ein und dasselbe
Unternehmen bereitgestellt werden, auch wenn die erste Analyse unter Bezugnahme auf ESG-Ratings
und Scores externer Anbieter durchgefiihrt wird (DNB AM verwendet Ratings von MSCI ESG und
normenbasierte Screenings von Sustainalytics, 1SS und Bloomberg) — verwendet das RI-Team ESG-
Ratings und generell ESG-Daten von externen Anbietern nicht mechanistisch, sondern nimmt
weiterfihrende Analysen relevanter Annahmen und Kriterien vor. Au3erdem erganzt es die von
externen Anbietern bereitgestellten Ratings durch Schlussfolgerungen aus seiner eigenen grindlichen
Analyse. Diese Beurteilung wird ferner durch die Analyse von Branchenberichten, Sell-Side-Research,
Berichten von Medien und Nichtregierungsorganisationen (NGOs) sowie ggf. Fragebdgen
gerechtfertigt.

Dieser ESG-Integrationsprozess soll mogliche Produktverstol3e, VerstéRe gegen internationale Normen
und Standards und/oder gravierende Nachhaltigkeitsrisiken und -chancen aufdecken. Ausgehend von
Screenings und internem Research durch zusatzliche Informationsquellen kann das RI-Team den
Portfoliomanager auf potenzielle Nachhaltigkeitsrisiken und -chancen aufmerksam machen und
gegebenenfalls Anregungen/Empfehlungen in Bezug auf einen Verkauf aussprechen.

Durch diese Interaktion zwischen dem RI-Team und dem betroffenen Portfoliomanager kénnen die
vorstehend erwahnten Diskussionen Anlass zu weiteren MalBhahmen wie z. B. zu zusatzlichen
Untersuchungen oder einem Dialog mit dem Unternehmen geben, oder sich positiv bzw. negativ auf die
Anlageentscheidung fir ein bestimmtes Unternehmen auswirken.

Aktive Einflussnahme auf die Unternehmen und Stimmrechtsausiibung sind wichtige Elemente der
aktiven Aktionarsbeteiligung des Anlageverwalters. Wir fihren Gesprache mit Unternehmen, um
bestimmte ESG-Vorfalle zu ertrtern oder die generellen Ergebnisse der Unternehmen und ihrer
nachhaltigkeitsrelevanten Verfahren zu verbessern, wenn mit ihnen ansonsten unzureichende
Ergebnisse erzielt werden. Engagement-Aktivitdten konnen entweder direkt bei den Unternehmen, Uber
unseren externen Engagement-Dienstleister oder in Zusammenarbeit mit anderen Anlegern erfolgen.
Die Festlegung von Normen ist ein wichtiges Element im Rahmen des Active Ownership. Diesbezuglich
entwickeln und verdéffentlichen wir in wichtigen Bereichen so genannte Erwartungsdokumente, mit
denen wir zur Verbesserung der Standards im Markt beitragen und die als Grundlage fur die
Zusammenarbeit mit Unternehmen dienen. In den Abstimmungsrichtlinien des Anlageverwalters ist
vorgesehen, dass wir bei allen in Norwegen stattfindenden Hauptversammlungen von bdrsennotierten
Unternehmen, an denen unsere Fonds beteiligt sind, an Abstimmungen teilnehmen. Wir verwenden
einen systematischen Ansatz, der festlegt, bei welchen Hauptversammlungen von globalen
Unternehmen abgestimmt wird. Bei norwegischen Unternehmen fihren wir vor den
Jahreshauptversammlungen Gesprache mit den Vorstédnden, der Geschéaftsfihrung und den
Nominierungsausschiissen und erklaren den Unternehmen unsere Abstimmungsentscheidungen, wenn
wir gegen die Empfehlung des Unternehmens gestimmt haben. Die Ergebnisse unserer
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Stimmrechtsaustibung werden verdéffentlicht. Durch die informierte Stimmrechtsausiibung wollen wir
langfristigen Shareholder Value sichern und gewahrleisten, dass Unternehmen nachhaltig wirtschaften.

Die Alternative Investment-Teilfonds bertcksichtigen wichtige nachteilige Auswirkungen von
Anlageentscheidungen auf die Nachhaltigkeitsfaktoren.

Risikoprofil

Die Anteilinhaber sollten beachten, dass der Wert der Anteile sowohl steigen als auch fallen kann,
sodass das investierte Kapital moglicherweise nicht vollstandig zurlickgezahlt werden kann.

Die Ertrdge aus den Anteilen kdnnen Schwankungen unterliegen, und Wechselkursschwankungen
kénnen dazu fihren, dass der Nettoinventarwert der Anteile steigt oder abnimmt. Die Ho6he und
Grundlage der Besteuerung, aber auch Steuerentlastungen, kdnnen sich andern.

Mit der Anlage in alternativen Teilfonds kann ein héherer Ertrag erzielt werden als mit der Anlage in
kurz- und langfristigen Schuldtiteln. Die mit der Anlage in alternativen Teilfonds verbundenen Risiken
kodnnen jedoch ebenfalls hoher sein, weil die Wertentwicklung solcher Teilfonds fur alternative Anlagen
von Faktoren abhéngt, die schwer vorhersehbar sind. Diese Faktoren schlieBen die Mdglichkeit
plétzlicher oder anhaltender Kursrickgange und Risiken beziglich einzelner Unternehmen oder
eingegangener Positionen mit ein. Das grundlegende Risiko fir jedes alternative Anlageportfolio besteht
darin, dass der Wert der in ihm gehaltenen Anlagen sinkt. Der Wert von Aktien kann als Reaktion auf
die Aktivitditen eines einzelnen Unternehmens oder auf allgemeine Markt- und/oder
Konjunkturbedingungen schwanken. Insbesondere kann der Einsatz derivativer Finanzinstrumente zu
Anlagezwecken die Volatilitat des Nettoinventarwerts pro Anteil erhéhen, was fur den Anleger mit
hoheren Verlusten verbunden sein kann. Potenzielle Anleger sollten bertcksichtigen, dass
Optionsscheine auf Ubertragbare Wertpapiere, obgleich sie wegen ihres grof3en Hebels im Vergleich zu
Ubertragbaren Wertpapieren héhere Renditen erwarten lassen, Preisschwankungen und demnach auch
einem hoheren Verlustrisiko unterliegen. Aul3erdem kdnnen diese Instrumente einen Totalverlust
erleiden.

Risikomanagementverfahren

Die Teilfonds fur alternative Anlagen wenden den Commitment-Ansatz an. Der erwartete Umfang der
Fremdfinanzierung wird in der Beschreibung jedes Teilfonds fir alternative Anlagen ausdrtcklich
angegeben.

Anlegerprofil

Die Teilfonds fir alternative Anlagen eignen sich fir Anleger, die ein eindeutig definiertes Anlageziel
erreichen mochten. Der Anleger muss mit schwankungsanfélligen Anlageprodukten Erfahrung haben.

Der Anleger muss in der Lage sein, voribergehend auch deutliche Verluste hinzunehmen; die Teilfonds
fur alternative Anlagen eignen sich daher fir Anleger, die das Kapital fir mindestens funf (5) Jahren
entbehren kénnen. Sie sind fur den Vermdgensaufbau konzipiert.

Potenziellen Anlegern wird empfohlen, Informationen tber folgende Aspekte einzuholen, mit denen sie
gemal den Gesetzen der Lander ihrer Staatsangehorigkeit, ihres Wohnsitzes oder ihres gewdhnlichen
Aufenthaltsorts konfrontiert sein kdnnen:

e Mdgliche steuerliche Folgen

e Gesetzliche Anforderungen
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e Devisenbeschréankungen
Devisenkontrollvorschriften und
andere Aspekte, die fir die Zeichnung, den Kauf, das Halten, den Umtausch und die Verauf3erung
von Anteilen relevant sein kénnen.

Jahrliche Gesamtrendite und laufende Kosten

Eine Ubersicht liber die Wertentwicklung der Teilfonds fiir alternative Anlagen in der Vergangenheit wird
im betreffenden Basisinformationsblatt ausgewiesen. Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist kein
Anhaltspunkt fur die zukinftige Wertentwicklung. Die laufenden Kosten des jeweiligen Teilfonds fur

alternative Anlagen werden Basisinformationsblatt dieses Teilfonds ausgewiesen.

Geblihren der Teilfonds fir alternative Anlagen

Anlageverwaltungsgebuhr (berticksichtigt alle an die
Verwaltungsgesellschaft, die Verwaltungsstelle und die
Depotbank gezahlten Gebuhren)

Bis zu 1,50%

Erfolgsgebuhr

Wie im Anhang des Teilfonds
gegebenenfalls festgelegt

Mindestzeichnungsbetrag flr institutionelle Anteilsklassen
(auBer fur die institutionelle C-Klasse)

1.000.000,- EUR oder der
Gegenwert in einer anderen

Wahrung
Mindestzeichnungsbetrag fir institutionelle C-Klassen 125.000.000* EUR
Mindestzeichnungsbetrag fiir Retail-Klassen Keine
Ausgabeaufschlag Maximal 5%
Umtauschgebihr Maximal 1%
Ricknahmegebihr Keine

Nahere Angaben zu dem tatsachlichen Satz der Anlageverwaltungsgebuhr jeder Klasse finden Sie auf

der Website https://www.dnbam.com.

*Anteilsklasse des Teilfonds DNB Fund - TMT Long/Short Equities, der eine Anlageverwaltungsgebiihr in Héhe von 0,50% und

eine regelmafig Erfolgsgebuhr fiir den Teilfonds berechnet.
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2.2 LISTE DER TEILFONDS FUR ALTERNATIVE ANLAGEN
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2.2.1 DNB FUND - TMT LONG/SHORT EQUITIES

Der Teilfonds strebt langfristig eine positive absolute Rendite unabhéngig von den Marktbedingungen
an, indem er Long- und Short-Positionen vorwiegend in Aktien von oder aktienbezogene
Derivatkontrakte in Bezug auf Unternehmen eingeht, die in den Sektoren Technologie, Medien und
Telekommunikation tatig sind oder damit verbundene Aktivitdten ausiben. In geografischer Hinsicht hat
der Teilfonds volle Flexibilitéat.

Der Einsatz von Derivaten ist ein wesentlicher Bestandteil der Anlagestrategie des Teilfonds.
Finanzderivate kdnnen beispielsweise zur Erzielung eines zusatzlichen Aktienengagements im Rahmen
von Long-Positionen oder gedeckten Short-Positionen eingesetzt werden. Derartige derivative
Finanzinstrumente kdnnen u.a. im Freiverkehr und/oder an einer Borse gehandelte Optionen, Futures,
Differenzkontrakte, Optionsscheine, Swaps (typischerweise Portfolioswaps), Terminkontrakte und/oder
eine Kombination derselben umfassen.

Der Teilfonds férdert u.a. 6kologische oder soziale Aspekte, wobei die Unternehmen, in die er investiert,
solide Governance-Praktiken in Ubereinstimmung mit Artikel 8 der Offenlegungsverordnung (SFDR)
anwenden. Der Teilfonds strebt keine nachhaltige Investition als Anlageziel gemalR Artikel 9 der
Offenlegungsverordnung an. Weitere Informationen entnehmen Sie bitte dem Anhang zur SFDR.

Der erwartete Umfang der Fremdfinanzierung liegt zwischen 100% und 400% bezogen auf den
Nettoinventarwert des Teilfonds.

Der Teilfonds investiert mindestens 51% seines Nettovermdgens in Aktien.

Der Teilfonds kann nach dem Ermessen des Anlageverwalters auch in sonstigen Ubertragbaren
Wertpapieren, derivativen Instrumenten und Organismen flr gemeinsame Anlagen anlegen.

Anlagen in sonstigen OGAW oder OGA durfen zu keinem Zeitpunkt 10% des Nettovermdgens des
Teilfonds Uberschreiten.

Es kann eine Erfolgsgebiihr von 20% der Uberrendite des Teilfonds gegeniiber dem Vergleichsindex
erhoben werden. Die Vergleichsindizes des Teilfonds andern sich fur die einzelnen Anteilsklassen
gegebenenfalls aufgrund der geltenden Referenzwahrung wie folgt:

- fur auf EUR lautende Anteilsklassen: eine maRgeschneiderte Benchmark auf der Grundlage
der Rendite von Bundesanleihen mit einer Laufzeit von 3 Monaten (bitte entnehmen Sie
weiterfiihrende Informationen in Bezug auf diesen Referenzwert Kapitel 8
(,RISIKOWARNUNGEN®);

- fur auf USD lautende Anteilsklassen: ein maRgeschneiderter Referenzwert auf der
Grundlage der Rendite von US-Staatsanleihen mit einer Laufzeit von 3 Monaten (bitte
entnehmen Sie weiterfilhrende Informationen in Bezug auf diese Benchmark Kapitel 8
(,RISIKOWARNUNGEN®);

- fur auf CHF lautende Anteilsklassen: BNP Paribas Money Market TR Index CHF;

- fur auf NOK lautende Anteilsklassen: NBP Norwegian Government Duration 0.25 Index
NOK und
- fur auf SEK lautende Anteilsklassen: OMRX Treasury Bill Index.

Ausfihrlichere Informationen tber die Bedingungen und Berechnungen der Erfolgsgebihren finden Sie
in Kapitel 15 (,GEBUHREN UND AUFWENDUNGEN®).
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Die Referenzwéhrung des Teilfonds ist der Euro. Der Teilfonds schlie3t zur Absicherung des
Teilfondsvermdgens gegen Wahrungsschwankungen Devisenterminkontrakte ab. Der Teilfonds
beabsichtigt eine Absicherung der Wertentwicklung der nicht auf EUR lautenden Klassen, um die
Wertentwicklung des Teilfonds in der Basiswahrung bestmdglich nachzubilden.
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Eine nachhaltige
Investition ist eine
Investition in eine
Wirtschaftstatigkeit
, die zur
Erreichung eines
Umweltziels oder
sozialen Ziels
beitragt,
vorausgesetzt,
dass diese
Investition keine
Umweltziele oder
sozialen Ziele
erheblich
beeintrachtigt und
die Unternehmen,
in die investiert
wird,
Verfahrensweisen
einer guten

Die EU-
Taxonomie ist ein
Klassifikationssyst
em, das in der
Verordnung
(EU)2020/852
festgelegt ist und
ein Verzeichnis
von 6kologisch
nachhaltigen
Wirtschaftstatigk
eiten enthalt.
Diese Verordnung
umfasst kein
Verzeichnis der
sozial
nachhaltigen
Wirtschaftstatigkeit
en. Nachhaltige
Investitionen mit
einem Umweltziel
kdnnten
taxonomiekonform
sein oder nicht.

Mit
Nachhaltigkeitsin
dikatoren wird
gemessen,
inwieweit die mit
dem
Finanzprodukt
beworbenen
Okologischen oder

ANHANG II

Vorlage — Vorvertragliche Informationen zu den in Artikel 8, Absatze 1, 2 und 2a der
Verordnung (EU) 2019/2088 und Artikel 6, Absatz 1 der Verordnung (EU) 2020/852
genannten Finanzprodukten

Name des Produkts: DNB Fund — TMT Long/Short Equities
Unternehmenskennung (LEI-Code): 549300AC65BW5G032106

Okologische und/oder soziale Merkmale

Werden mit diesem Finanzprodukt nachhaltige Investitionen angestrebt?

o0 [] Ja o Nein
] Es wird damit ein Mindestanteil ] Es werden damit
an nachhaltigen Investitionen O0kologische/soziale Merkmale
mit einem Umweltziel getatigt: beworben und obwonhl keine
% nachhaltigen Investitionen angestrebt
werden, enthlt es einen
Mindestanteil von __ % an
nachhaltigen Investitionen.
] in Wirtschaftstatigkeiten, ] mit einem Umweltziel in
die nach der EU- Wirtschaftstéatigkeiten, die nach
Taxonomie als 6kologisch der EU-Taxonomie als
nachhaltig einzustufen sind okologisch nachhaltig
einzustufen sind
] in Wirtschaftstatigkeiten, ] mit einem Umweltziel in
die nach der EU- Wirtschaftstatigkeiten, die nach
Taxonomie nicht als der EU-Taxonomie nicht als
okologisch nachhaltig okologisch nachhaltig
einzustufen sind einzustufen sind
] mit einem sozialen Ziel
] Es wird damit ein Mindestanteil Es werden damit 6kologische/soziale
an nachhaltigen Investitionen Merkmale beworben, aber keine
mit einem sozialen Ziel getatigt: nachhaltigen Investitionen getatigt.
_ %
Welche o6kologischen und/oder sozialen Merkmale werden mit diesem

Finanzprodukt beworben?

Der DNB Fund — TMT Long/Short Equities bewirbt 6kologische und soziale Merkmale
(E/S), indem er Investitionen vermeidet, die nicht mit dem DNB-Standard fir
verantwortungsbewusste Investments Ubereinstimmen. Der Fonds stellt auRerdem sicher,
dass sein durchschnittliches ESG-Rating fiir Long-Positionen in der Regel Giber dem ESG-
Rating des Anlageuniversums liegt.
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Bei den
wichtigsten
nachteiligen
Auswirkungen
handelt es sich um
die bedeutendsten
nachteiligen
Auswirkungen von
Investitionsentsch
eidungen auf
Nachhaltigkeitsfakt
oren in den
Bereichen Umwelt,
Soziales und
Beschéftigung,
Achtung der
Menschenrechte
und Bekampfung
von Korruption und
Bestechung.

Es sei darauf hingewiesen, dass die Short-Positionen des Fonds in diesem Dokument nicht
bertcksichtigt werden.

Der Fonds verwendet keinen Referenzwert, der auf die vom Fonds beworbenen
Okologischen und sozialen Merkmale ausgerichtet ist.

Welche Nachhaltigkeitsindikatoren werden zur Messung der Erreichung der
einzelnen 0©kologischen oder sozialen Merkmale, die durch dieses
Finanzprodukt beworben werden, herangezogen?

Um zu messen, inwieweit die 6kologischen oder sozialen Merkmale erreicht werden, wird
der Anlageverwalter Daten zu 6kologischen und sozialen Indikatoren verwenden.

Die Indikatoren umfassen die folgenden:
- ESG-Rating des Portfolios*

- ESG-Rating des Anlageuniversums (MSCI World Communication Services &
Information Technology Index)

- Prozentualer Anteil des Portfolios, der gegen die Ausschlusskriterien des Fonds
verstoft*

* Es ist zu beachten, dass Nachhaltigkeitsindikatoren nur auf die Long-Positionen des
Fonds anwendbar sind.

Welches sind die Ziele der nachhaltigen Investitionen, die mit dem
Finanzprodukt teilweise getatigt werden sollen, und wie tragt die nachhaltige
Investition zu diesen Zielen bei?

Entfallt.

Inwiefern haben die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt
teilweise getatigt werden sollen, 6kologisch oder sozial nachhaltigen Anlagezielen
nicht erheblich geschadet?

Entfallt.

Wie wurden die Indikatoren fur nachteilige Auswirkungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren bertcksichtigt?

Entfallt.

Wie stehen die nachhaltigen Investitionen mit den OECD-Leitsatzen fir
multinationale Unternehmen und den Leitprinzipien der Vereinten Nationen fur
Wirtschaft und Menschenrechte in Einklang? N&here Angaben:

Entfallt.
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In der EU-Taxonomie ist der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher
Beeintrachtigungen* festgelegt, nach dem taxonomiekonforme Investitionen die
Ziele der EU-Taxonomie nicht erheblich beeintrachtigen durfen, und es sind
spezifische EU-Kriterien beigefugt.

Der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher Beeintrachtigungen findet nur bei
denjenigen dem Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen Anwendung,
die die EU-Kriterien fur 0Okologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten
bertcksichtigen. Die dem verbleibenden Teil dieses Finanzprodukts zugrunde
liegenden Investitionen berlicksichtigen nicht die EU-Kriterien fur dkologisch
nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten.

Alle anderen nachhaltigen Investitionen durfen dkologische oder soziale Ziele
ebenfalls nicht erheblich beeintrachtigen.

'“ Wie wurden bei diesem Finanzprodukt die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen
auf Nachhaltigkeitsfaktoren berticksichtigt?

Der DNB Fund — TMT Long Short Equities befolgt den DNB-Konzernstandard fur
verantwortungsbewusste Investments. Daher betrachtet der Fonds die folgenden
wichtigsten nachteiligen Auswirkungen fir die Long-Positionen des Fonds:

[] Nein
P Berilcksichtigun
Al
1. THG-Emissionen Mittels Aktivitditen der aktiven Einflussnahme
werden Unternehmen dazu angehalten, ihre Scope
2. CO2-FuRRabdruck 1-, 2- und 3-Emissionen zu reduzieren und durch
Abstimmung und Engagement Netto-Null-Ziele
3. THG-Intensitat der festzulegen.  Fur die  Einflussnahme  auf
Unternehmen, in die investiert Unternehmen  wurde ein  Dokument  mit
wird Erwartungen an die Unternehmen, in die investiert
wird, erstellt, das als Instrument fur das
Unternehmensengagement und die
Nachverfolgung der langfristigen  Dynamik
verwendet wird. Das Thema Klimawandel ist fur
DNB AM als langfristiger Schwerpunktbereich
definiert.
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4. Engagement in Unternehmen,
die im Sektor fossile Kraftstoffe
aktiv sind

Der Fonds wendet strenge Ausschlusskriterien an,
die auf dem DNB-Standard fur
verantwortungsbewusste Investments beruhen.

Unternehmen, die im Bereich Olsandférderung,
Bergbau und Stromerzeugung aus Kraftwerkskohle
tatig sind, werden ausgeschlossen, wenn das
jeweilige Unternehmen 30 % oder mehr seines
Umsatzes aus diesen Aktivitdten bezieht, es sei
denn, es liegt ein eindeutiger Transformationspfad
auf der Grundlage unserer vorausschauenden
Bewertung vor.

Ferner kénnen Unternehmen, die entweder mehr
als 20 Millionen Tonnen Kraftwerkskohle fordern
oder eine Stromerzeugungskapazitat von mehr als
10000 MW aus der Verbrennung von
Kraftwerkskohle aufweisen, aus dem
Anlageuniversum ausgeschlossen oder unter
Beobachtung gesetzt werden.

10. Verstol3e gegen die
Grundsatze des UN Global
Compact und die Leitsatze der
Organisation fur wirtschaftliche
Zusammenarbeit und
Entwicklung (OECD) fur
multinationale Unternehmen

Das Portfolio und das Anlageuniversum werden
regelmaRig Gberprift, um sicherzustellen, dass kein
Unternehmen gegen internationale Normen und
Standards verstof3t. Sofern Versté3e oder Hinweise
auf mogliche VerstdBe basierend auf den
Bewertungen von Kontroversen durch externe
Anbieter oder anderen o6ffentlich zugénglichen
Informationen festgestellt werden, fuhrt das Team
fur verantwortungsbewusstes Investieren eine
weitere Untersuchung durch, um festzustellen, ob
diese Angaben einen Versto3 gegen den DNB-
Standard fur verantwortungsbewusste Investments
begriinden. Sollte bei einem Unternehmen ein
Verstol3 festgestellt werden, fuhren wir soweit
maoglich mit dem Unternehmen ein Gesprach, um
mehr zu erfahren und zu Verbesserungen
anzuhalten. Wenn Uber einen bestimmten Zeitraum
keine deutliche Verbesserung zu beobachten ist,
werden wir als letztes Mittel den Ausschluss aus
dem Anlageuniversum in Betracht ziehen.

11. Fehlende Verfahren und
Compliance-Mechanismen  zur
Uberwachung der Einhaltung der

Grundsatze des UN Global
Compact und der OECD-
Leitsatze far multinationale
Unternehmen

Die Prozesse und die Einhaltung der Vorschriften
durch die Unternehmen werden auf der Grundlage
von Unternehmensberichten externer Dienstleister
und anderen offentlich zuganglichen Informationen
sowie von Daten aus unseren eigenen
Engagement-Prozessen analysiert. Wir haben ein
Erwartungsdokument zum Thema Menschenrechte
verdffentlicht und halten Unternehmen im aktiven
Dialog dazu an, dieses Thema sowohl in Bezug auf
ihre direkten Tatigkeiten als auch in Bezug auf ihre
gesamte Wertschdpfungskette zu bertcksichtigen.
In der Regel wird dieses Thema im Rahmen der
Mitwirkung der Unternehmen erdrtert, wenn das
Thema dem internen Research zufolge von
Bedeutung ist und behandelt werden sollte. Die
Einbindung kann direkt, tber
Dienstleistungsanbieter und/oder durch
Zusammenarbeit erfolgen.
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Die
Anlagestrategie
dient als
Richtschnur flr
Investitionsentsch
eidungen, wobei
bestimmte
Kriterien wie
beispielsweise
Investitionsziele
oder
Risikotoleranz
bericksichtigt
werden.

x om
<

13. Geschlechtervielfalt in den Wir betrachten einen Anteil von mindestens 40%
Leitungs- und Kontrollorganen des am wenigsten vertretenen Geschlechts als Best
Practice. Wir erwarten insbesondere, dass
Unternehmen  die  Beteiligung und  den
gleichberechtigten Zugang von Frauen zu
Fuhrungspositionen anstreben, die den nationalen
Geschlechterquoten fir offentliche Unternehmen
entsprechen. Ist dies nicht der Fall, sollte eine
Begrindung fir die mangelnde Vertretung von
Frauen verdffentlicht werden.  Erfullt  ein
Unternehmen unsere Erwartungen nicht, so
bemihen wir uns, mit ihm Uber dieses Thema zu
sprechen, um seine Praktiken zu verbessern.

Diesem Thema wird auch bei Abstimmungen
Rechnung getragen. In allen Markten wird gegen
Empfehlungen der Unternehmensleitung gestimmt,
wenn keine geschlechtsspezifische Diversitét
gegeben ist.

14. Engagement bei umstrittenen| Unternehmen werden aus dem Anlageuniversum

Waffen (Antipersonenminen,| ausgeschlossen, wenn sie selbst oder durch die
Streumunition, chemische und| von ihnen kontrollierten Unternehmen Waffen
biologische Waffen) herstellen, die bei normalem  Gebrauch

grundlegende humanitare Prinzipien verletzen.

Der Fonds investiert nicht in Unternehmen, die an
Antipersonenminen und Streumunition im Sinne
des Ubereinkommens (iber das Verbot des
Einsatzes, der Lagerung, der Herstellung und der
Weitergabe von Antipersonenminen und tber deren
Vernichtung sowie des Ubereinkommens iber
Streumunition beteiligt sind, oder in Unternehmen,

die Schlisselkomponenten far
Massenvernichtungswaffen entwickeln und
herstellen. Massenvernichtungswaffen sind

definiert als CBRN-Waffen (chemische,
biologische, radiologische und nukleare Waffen).

Weitere Informationen dariiber, wie wir die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren bertcksichtigen, finden Sie in dem Jahresbericht, der geman
Artikel 11 Absatz 2 der SFDR zu veréffentlichen ist.

Welche Anlagestrategie wird mit diesem Finanzprodukt verfolgt?

Die Portfoliomanager bewerten Umwelt-, Sozial- und Governance-Faktoren, um
sicherzustellen, dass, wie gemafl dem Mandat vorgeschrieben, das durchschnittliche ESG-
Rating des Portfolios in der Regel Uber dem seines Anlageuniversums liegt. Der MSCI
World Communication Services & Information Technology Index bildet das fir den Fonds
relevante breite TMT-Anlageuniversum ab. Das ESG-Rating basiert vorwiegend auf Daten
eines externen Datenanbieters. Wenn uns kein externes ESG-Rating vorliegt, fihren wir
eigene Bewertungen und Analysen durch, wobei das interne Team fir
verantwortungsbewusstes Investieren ein internes ESG-Rating fir Unternehmen erstellt,
sofern dies angemessen ist. In Bezug auf Emittenten, fir die keine externe oder interne
ESG-Bewertung vorliegt, entfallen hdchstens 10 % des Fondsvermdgens auf Investitionen
in Unternehmen mit hoher Marktkapitalisierung und hdchstens 25 % auf Investitionen in
Unternehmen mit geringer oder mittlerer Marktkapitalisierung.
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Es sei darauf hingewiesen, dass Short-Positionen weder im Rahmen des DNB-Standards
fur verantwortungsbewusste Investments noch fiir ESG-Bewertungen oder in der
Vermdgensallokation des Fonds bericksichtigt werden. Die ESG-Bewertung von
Investitionen in Short-Positionen auf Aktien ist sehr komplex und erfordert zuverlassige
Methoden, die noch nicht vollstandig entwickelt sind. Die Verordnung Uber
nachhaltigkeitsbezogene Offenlegungspflichten enthalt derzeit keine Leitlinien zu diesem
Thema. Unsere Einstellung zur Behandlung von Short-Positionen kdnnte sich @ndern,
wenn die EU-Kommission in Zukunft weitere Leitlinien vorlegt. Dieser Anhang wird
entsprechend aktualisiert.

Das Team fir verantwortungsbewusstes Investieren arbeitet eng mit den
Portfoliomanagern zusammen, und der Fonds verfugt Uber einen eigenen ESG-Analysten.
Die ESG-Daten werden in das Portfoliomanagement und die Informationssysteme von
DNB AM integriert. Den Portfoliomanagern werden auRerdem regelmafig Warnmeldungen
zu Vorfallen und Kontroversen sowie Auf- und Abstufungen in den ESG-Bewertungen zur
Verfiigung gestellt. Die Portfoliomanager treffen ihre Anlageentscheidungen basierend auf
diesen Daten.

Dieser Fonds berlcksichtigt die DNB AM Standard-Ausschlussliste, die auf alle Long-
Positionen des Fonds angewendet wird.

Wir Uberprifen Unternehmen vor ihrer Aufnahme in unser Anlageuniversum vierteljahrlich
zur Anpassung des Referenzwerts und auf wochentlicher und taglicher Basis in Bezug auf
Anderungen der ESG-Rankings/-Faktoren oder Warnmeldungen fiir potenzielle und/oder
reale VerstolRe gegen internationale Normen und Standards. Ziel ist es, potenzielle
Produktverletzungen, Versto3e gegen internationale Normen und Standards und/oder
wesentliche ESG-Risiken und -Chancen aufzudecken.

Die aktive Einflussnahme durch das Unternehmensengagement und die
Stimmrechtsvertretung sind wesentliche Elemente des vom Fonds verfolgten Ansatzes fir
eine aktive Einflussnahme. Wir fihren Gespréache mit Unternehmen, um bestimmte ESG-
Vorfélle zu erdrtern und/oder um die allgemeine Leistung der nachhaltigkeitsbezogenen
Prozesse der Unternehmen zu verbessern, die andernfalls eine unterdurchschnittliche
Entwicklung verzeichnen koénnten.

Worin bestehen die verbindlichen Elemente der Anlagestrategie, die fur die
Auswabhl der Investitionen zur Erfullung der beworbenen 6kologischen oder sozialen
Ziele verwendet werden?

Der DNB Fund — TMT Long Short Equities verpflichtet sich, ein ESG-Rating des Portfolios
zu erreichen, das (in 80 % der Félle) Uber dem Rating des Anlageuniversums liegt.

Es sei darauf hingewiesen, dass wir zudem strenge Ausschlusskriterien auf Produktebene
basierend auf Folgendem anwenden:

- DNB-Standard fir verantwortungsbewusste Investments: Unternehmen, die
Streu- oder Atomwaffen, Cannabis fir den Freizeitkonsum, Tabak, Pornografie,
Olsand (mehr als 30 %* des Umsatzes) oder Kraftwerkskohle (mehr als 30 %*
des Umsatzes)** produzieren

* Ausnahmen von diesen Grenzwerten kénnen fir Unternehmen gemacht werden, die eine
vorausschauende Bewertung vornehmen und Pléne haben, die entweder den Umfang des
Abbaus von Kraftwerkskohle oder den Umfang der Stromerzeugungskapazitat aus
Kraftwerkskohle andern und/oder den Anteil ihrer Einnahmen oder Téatigkeiten aus Olsand
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Die
Verfahrensweisen
einer guten
Unternehmensfi
hrung umfassen
solide
Managementstrukt
uren, die
Beziehungen zu
den
Arbeitnehmern, die
Vergutung von
Mitarbeitern sowie
die Einhaltung der
Steuervorschriften.

oder Kraftwerkskohle verringern und/oder den Anteil ihrer Einnahmen oder Tatigkeiten aus
erneuerbaren Energiequellen erhéhen werden.

Die verbindlichen Elemente werden fortlaufend dokumentiert und Giberwacht.

Um welchen Mindestsatz wird der Umfang der vor der Anwendung dieser
Anlagestrategie in Betracht gezogenen Investitionen reduziert?

Entfallt

Wie werden die Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfihrung der
Unternehmen, in die investiert wird, bewertet?

Wir sind der Ansicht, dass eine gute Unternehmensfihrung fur alle Unternehmen im Fonds
ein wichtiges Thema ist, weshalb die Bewertung von Faktoren fir eine gute
Unternehmensfihrung Teil unseres Anlageverfahrens ist.

DNB AM wendet den DNB-Standard fiir verantwortungsbewusste Investments auf alle
Beteiligungen und Fondsprodukte an. Der Standard deckt die produkt- und
normenbasierten Grinde ab, unter denen ein Unternehmen aus dem DNB-
Anlageuniversum ausgeschlossen werden kann, und stellt sicher, dass DNB nicht zur
Verletzung von Menschen- oder Arbeitsrechten, Korruption oder anderen Handlungen
beitragt, die als unethisch angesehen werden kdnnten. Diese basieren auf globalen
Standards und Grundsétzen, darunter unter anderem der UN Global Compact, die OECD-
Leitsatze fur multinationale Unternehmen, die UN-Leitprinzipien fur Wirtschaft und
Menschenrechte, das Ubereinkommen der Vereinten Nationen gegen Korruption und die
G20-/OECD-Grundsatze der Corporate Governance.

Dariiber hinaus bewirbt DNB AM aktiv eine gute Unternehmensfiihrung durch unseren
Ansatz fur eine aktive Einflussnahme. Dazu gehoren die Einbindung der Unternehmen auf
der Grundlage unserer Erwartungsdokumente und die Stimmabgabe bei
Hauptversammlungen. Die Stimmabgabe erfolgt entsprechend unseren norwegischen und
internationalen Abstimmungsrichtlinien und soll gute Governance-Praktiken fordern.
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Welche Vermdgensallokation ist fir dieses Finanzprodukt geplant?

Der Fonds beabsichtigt, mindestens 55 % seiner Anlagen zur Erreichung der vom Fonds
beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmale einzusetzen (#1 Ausgerichtet auf
Okologische oder soziale Merkmale). Dieser Anteil kann sowohl Long-Positionen durch
direkte Aktienanlagen als auch durch Derivate umfassen. Der Rest des Fonds (#2 Andere)
wird in liquide Mittel, Derivate oder andere Anlagen investiert, fir die keine ausreichenden
Daten vorliegen. Es sei darauf hingewiesen, dass wir das Short-Aktienengagement des
Fonds nicht in die Berechnung der Vermogensallokation einbeziehen, da diese Positionen
de jure nicht Teil des Fondsportfolios sind.

Investitionen

#2 Andere

#1 Ausgerichtet auf ©kologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen des
Finanzprodukts, die zur Erreichung der beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmale
getatigt wurden.

#2 Andere Investitionen umfasst die Ubrigen Investitionen des Finanzprodukts, die weder auf
Okologische oder soziale Merkmale ausgerichtet sind noch als nachhaltige Investitionen eingestuft
werden.

Die Kategorie #1 Ausgerichtet auf dkologische oder soziale Merkmale umfasst folgende
Unterkategorien:

- Die Unterkategorie #1A Nachhaltige Investitionen umfasst nachhaltige Investitionen mit
Okologischen oder sozialen Zielen.

- Die Unterkategorie #1B Andere 6kologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen, die
auf dkologische oder soziale Merkmale ausgerichtet sind, aber nicht als nachhaltige Investitionen
eingestuft werden.

Inwiefern werden durch den Einsatz von Derivaten die mit dem
Finanzprodukt beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmale erreicht?

Der Portfoliomanager kann Derivate zu Anlagezwecken einsetzen. Derivate kdnnen
eingesetzt werden, um die von dem Fonds beworbenen 6kologischen oder sozialen
Merkmale zu erreichen, wenn die Portfoliomanager Long-Positionen durch Derivate
eingehen, da diese denselben verbindlichen Elementen unterliegen wie direkte
Aktienanlagen.
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In welchem Mindestmal sind nachhaltige Investitionen mit einem Umweltziel mit
der EU-Taxonomie konform?

Der DNB Fund — TMT Long Short bewirbt dkologische und soziale Merkmale, aber
verpflichtet sich nicht zu nachhaltigen Investitionen mit einem Umweltziel, die mit der EU-

Taxonomie konform sind.

Wird mit dem Finanzprodukt in EU-taxonomiekonforme Tatigkeiten im
Bereich fossiles Gas und/oder Kernenergielinvestiert!'?

[] Ja

[] Infossiles Gas

Nein

In Kernenergie

Die beiden nachstehenden Grafiken zeigen den Mindestprozentsatz der EU-
taxonomiekonformen Investitionen in griner Farbe. Da es keine geeighete
Methode zur Bestimmung der Taxonomiekonformitdt von Staatsanleihen*
gibt, zeigt die erste Grafik die Taxonomiekonformitat in Bezug auf alle
Investitionen des Finanzprodukts einschlief3lich der Staatsanleihen, wéhrend
die zweite Grafik die Taxonomiekonformitéat nur in Bezug auf die Investitionen
des Finanzprodukts zeigt, die keine Staatsanleihen umfassen.

1. Taxonomiekonformitat der Investitionen
einschlieBlich Staatsanleihen*

Taxonomiekonform: Fossiles
Gas

B Taxonomiekonform:
Kernenergie

W Taxonomiekonform (ohne
fossiles Gas und Kernenergie)
Nicht taxonomiekonform

100 %

2. Taxonomiekonformitat der Investitionen
ohne Staatsanleihen*

Taxonomiekonform: Fossiles
Gas

B Taxonomiekonform:
Kernenergie

W Taxonomiekonform (ohne
fossiles Gas und Kernenergie)

Nicht taxonomiekonform
100 %

Dieses Diagramm stellt 1000 % der Gesamtanlagen dar.

*Fir die Zwecke dieser Grafiken umfasst der Begriff ,Staatsanleihen® alle

Risikopositionen gegeniber Staaten.

Wie hoch ist der Mindestanteil der Investitionen in Ubergangstéatigkeiten und

ermoglichende Tatigkeiten?

Der DNB Fund — TMT Long Short Equities verpflichtet sich nicht zu nachhaltigen
Investitionen mit einem Umweltziel, auch nicht in Ubergangstéatigkeiten und erméglichende

Tatigkeiten.

11 Tatigkeiten im Bereich fossiles Gas und/oder Kernenergie sind nur dann EU-taxonomiekonform, wenn sie
zur Einddmmung des Klimawandels (,,Klimaschutz*) beitragen und kein Ziel der EU-Taxonomie erheblich
beeintrachtigen - siehe Erlduterung am linken Rand. Die vollstandigen Kriterien fiir EU-taxonomiekonforme
Wirtschaftstatigkeiten im Bereich fossiles Gas und Kernenergie sind in der Delegierten Verordnung (EU)

2022/1214 der Kommission festgelegt.
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Wie hoch ist der Mindestanteil nachhaltiger Investitionen mit einem Umweltziel, die
nicht mit der EU-Taxonomie konform sind?

Der DNB Fund — TMT Long Short Equities verpflichtet sich nicht zu einem Mindestanteil an
nachhaltigen Investitionen mit einem Umweltziel, die nicht mit der EU-Taxonomie konform
sind.

Wie hoch ist der Mindestanteil der sozial nachhaltigen Investitionen?

Entfallt.

Welche Investitionen fallen unter ,#2 Andere Investitionen”, welcher Anlagezweck
wird mit ihnen verfolgt und gibt es einen 6kologischen oder sozialen Mindestschutz?

Die Kategorie ,#2 Andere* umfasst liquide Mittel, Derivate oder andere Investitionen, fur
die keine ausreichenden Daten vorliegen. Liquide Mittel und Derivate kdnnen zu
Liquiditdts- und Absicherungszwecken einbezogen werden, siehe Abschnitt 6
»+Anlagepolitik und Anlagebeschrankungen® im Prospekt.

Der DNB-Standard fur verantwortungsbewusste Investments, der sicherstellt, dass unsere
Anlagen mit internationalen Normen und Standards Ubereinstimmen, und der definiert,
welche Produkte und Dienstleistungen wir nicht tolerieren, gilt fir alle Investitionen und
stellt somit ein Mindestmal an 6kologischen und sozialen SchutzmaflRnahmen dar.

Wurde ein Index als Referenzwert bestimmt, um festzustellen, ob dieses
Finanzprodukt auf die beworbenen 6kologischen und/oder sozialen Merkmale
ausgerichtet ist?

Entfallt.
Inwiefern ist der Referenzwert kontinuierlich auf die mit dem Finanzprodukt
beworbenen dkologischen und sozialen Merkmale ausgerichtet?
Entfallt.
Wie wird die kontinuierliche Ausrichtung der Anlagestrategie auf die
Indexmethode sichergestellt?
Entfallt.
Wie unterscheidet sich der bestimmte Index von einem relevanten breiten
Marktindex?

Entfallt.

DNB FUND - Prospectus



Wo kann die Methode zur Berechnung des bestimmten Indexes eingesehen
werden?

Entfallt.

;'I@ Wo kann ich im Internet weitere produktspezifische Informationen finden?
Weitere produktspezifische Informationen sind abrufbar unter:
In der Rubrik ,Unsere Fonds* auf unserer Website: https://dnbam.com/. Zur Auswahl des

Fonds DNB Fund — TMT Long/Short Equities und einer bestimmten Anteilsklasse finden
Sie weitere Informationen im Dokument ,Nachhaltigkeitsbezogene Offenlegungen®.
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3. RENTENTEILFONDS

3.1 BESONDERE MERKMALE DER RENTENTEILFONDS

Allgemeine Anlageziele

Das Hauptziel der Rententeilfonds besteht in der Erzielung eines mittel- bis langfristigen
Kapitalzuwachses durch direkte oder indirekte Anlagen in festverzinslichen oder variabel verzinslichen
Schuldtiteln sowie Schuldinstrumenten, die fiir die jeweilige geografische, Sektor- und thematische
Fokussierung des jeweiligen Rententeilfonds relevant sind. In der Regel besitzt ein Rententeilfonds, der
seine Anlagen auf eine geographische Region konzentriert, vollstandige Sektorflexibilitdt. Ebenso
besitzt ein Rententeilfonds, der seine Anlagen auf einen oder mehrere Sektoren oder Themen
konzentriert, in der Regel vollstandige geographische Flexibilitét.

Die Rententeilfonds bieten den Anteilinhabern einen einfachen Zugang zu den entsprechenden Markten
fur Ubertragbare Wertpapiere, wahrend sie gleichzeitig dem Grundsatz der Risikodiversifizierung
entsprechen. Die in den Rententeilfonds erworbenen Ubertragbaren Wertpapiere werden an einer
amtlichen Aktienborse notiert oder an einem geregelten Markt gehandelt, der regelmafig fir den Handel
geoffnet, anerkannt und fiir die Offentlichkeit zuganglich ist.

Die Rententeilfonds werden aktiv verwaltet, und die Anlagen konzentrieren sich auf solche
Anleihenemittenten, die gegenitber dem Risiko potenzieller Verluste als attraktiv in Bezug auf zu
erwartende Renditen bei einer angemessenen Diversifizierung eingestuft werden.

Kreditratings oder gleichwertige Bonitatseinstufungen missen von einer unabhéngigen anerkannten
Rating-Agentur (wie z.B. Fitch, Moody’s und/oder Standard & Poor’s oder gleichwertig) und vom
Anlageverwalter zugewiesen werden.

Das Rating oder die gleichwertige Bonitatseinstufung solcher Anlagen wird Uberwacht, um
sicherzustellen, dass hochstens 10 % des Nettovermdgens der Rententeilfonds in Schuldtiteln investiert
sind, deren Einstufung in Bezug auf die Kreditqualitit unterhalb der Mindestanforderung des
Anleihenteilfonds infolge einer Herabstufung der Anleihen nach dem Erwerb liegt.

Sofern das Rating oder die gleichwertige Bonitatseinstufung einer Anlage nicht langer von einer
unabhangigen anerkannten Rating-Agentur oder dem Anlageverwalter nach Erwerb bereitgestellt wird,
auch wenn die Anleihe zum Zeitpunkt des Erwerbs ein Mindestrating aufwies, das in Bezug auf die
Kreditqualitat der Mindestanforderung des Anleihenteilfonds entsprach oder dariiber lag, wird das
Rating dieser Anlagen in Bezug auf die Kreditqualitat als unterhalb der Mindestanforderung des
Anleihenteilfonds angesehen. Die Rentenfonds legt nicht unmittelbar in Distressed Securities oder
notleidenden Wertpapieren an (mit einem Rating von ,CCC+“ (oder gleichwertig) bzw. darunter). Im
Falle einer Herabstufung eines Wertpapiers auf notleidend oder in Verzug geraten (mit einem Rating
von ,CCC+“ (oder gleichwertig) bzw. darunter) kann der Anlageverwalter (i) einen Teil oder den
gesamten Bestand an Wertpapieren verkaufen oder (ii) die abgeschlossene Transaktion nach eigenem
Ermessen beenden. Der Entscheidung wird eine Bewertung zugrunde gelegt, die einen Risiko-Ertrags-
Kompromiss implementiert. Der Anlageverwalter verauf3ert ein Wertpapier oder beendet eine
Transaktion, wenn die Wahrscheinlichkeit zusatzlicher Verluste als ausreichend grol3 erachtet wird oder
wenn die Wahrscheinlichkeit, den Wert des Wertpapiers teilweise retten zu kénnen, als gering gilt.
Demgegeniiber wird der Anlageverwalter das Wertpapier im Portfolio halten oder an der Transaktion
beteiligt bleiben, wenn es seiner Ansicht nach weitgehend moglich und attraktiv ist, den Wert des
Wertpapiers in Teilen zu sichern.

Die Portfolios der Rententeilfonds kénnen auch Aktienwerte, die aus Umstrukturierungsprozessen
resultieren, und Wertpapiere mit Aktienmerkmalen wie beispielsweise Umtauschrechten oder
Bezugsrechtsscheinen enthalten, jedoch wird die jeweilige Anlagepolitik der Rententeilfonds vorsehen,
dass derartige Wertpapiere (einschlielich daraus abgeleiteter Aktienwerte) insgesamt nicht mehr als
30 % des gesamten Nettovermdgens des betreffenden Rententeilfonds ausmachen.

Die Gewichtungen der Rententeilfonds zwischen den verschiedenen Anlageklassen werden auf der

Grundlage ihrer Ertrdge, Wertsteigerungen und des Risikos eines potenziellen Verlusts bei
entsprechender Diversifizierung ermittelt.
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Bei Rententeilfonds, die in bestimmte geografische Gebiete oder Wirtschaftssektoren investieren, wird
der Schwerpunkt auf die Anlagen und Wahrungen gelegt, die mit dem jeweiligen Anlageziel des
Teilfonds im Zusammenhang stehen. Jede Bezugnahme auf ein bestimmtes geografisches Gebiet ist
als Bezugnahme auf (i) das Gebiet, in dem der Emittent ansassig ist, oder (ii) das Gebiet, in dem der
Emittent den Grof3teil seiner geschéftlichen Aktivitdten durchfihrt, oder (iii) das Gebiet, in dem die
betreffenden Wertpapiere naotiert sind, zu verstehen.

Jeder Rententeilfonds darf zur Wahrung einer angemessenen Liquiditdt bis zu 20 % seines
Nettovermogens in liquiden Mitteln halten. Letztere kdnnen Bargeld auf Girokonten bei einer Bank,
Uber die jederzeit verflugt werden kann, sowie kurzfristige Sichteinlagen bei Banken umfassen. Der
Rententeilfonds kann auch in regelméaRig gehandelte Geldmarktinstrumente mit einer Restlaufzeit
von héchstens zwolf Monaten investieren.

Die Rententeilfonds dirfen derivative Instrumente einsetzen, um ihre Anlageziele zu erreichen und zur
Wahrungsabsicherung. Diese Instrumente kdnnen u.a. Futures, Optionen, Terminkontrakte,
Kreditderivate und Swaps umfassen. Im Rahmen der generellen Vorgaben der Rententeilfonds wird das
Portfolio hinsichtlich Wéahrungen, Emittenten und Garantiegebern ausgeglichen sein.

Der Rententeilfonds darf zur Absicherung seines Vermdgens gegen Wahrungsschwankungen
Devisenterminkontrakte abschlieRen. Abgesicherte Klassen sind Klassen, auf die eine
Absicherungsstrategie angewandt wird mit dem Ziel, das Wahrungsrisiko gegentber der
Referenzwahrung des Rententeilfonds in Einklang mit der Stellungnahme der Européischen
Wertpapier- und Marktaufsichtsbehdérde (ESMA) zu OGAW-Anteilsklassen (ESMA34-43-296)
abzusichern.

Kriterien fiir ESG- und verantwortungsbewusste Investments

Das Anlageuniversum unseres Teilfonds wurde sorgféltig gefiltert, um die DNB-Konzernstandards fur
verantwortungsbewusste Investments zu berlicksichtigen, die sicherstellen, dass DNB nicht zu
Menschen- oder Arbeitsrechtsverletzungen, Korruption, schwerwiegenden Umweltschdden und
anderen Handlungen beitragt, die moglicherweise als unethisch angesehen werden. Die Anlagen jedes
Teilfonds werden in Bezug auf soziale, 6kologische und ethische Kriterien basierend auf folgenden
international anerkannten Normen und Standards beurteilt:

* Global Compact der Vereinten Nationen (UN);

* OECD-Richtlinien fur multinationale Unternehmen;

* Leitprinzipien der Vereinten Nationen fir Wirtschaft und Menschenrechte;

« Ottawa-Konvention (internationales Ubereinkommen iiber das Verbot des Einsatzes der Lagerung, der
Herstellung und der Weitergabe von Antipersonenminen und Uber deren Vernichtung);

+ Ubereinkommen (ber Streumunition.

Das RI-Team aus spezialisierten ESG-Analysten arbeitet eng mit den jeweiligen Portfoliomanagern
zusammen, um sicherzustellen, dass ein Teilfonds nicht in Wertpapiere von Unternehmen investiert, die
an gravierenden VerstdRen gegen die Menschen- und Arbeitsrechte, an Umweltverschmutzung, am
Ausstol3 inakzeptabler Mengen an Treibhausgasen und an schwerer Korruption beteiligt sind.
Ausgeschlossen sind Anlagen in Unternehmen, die in die Produktion von Tabak, die Herstellung von
pornografischem Material oder von Waffen verwickelt sind, die bei normalem Einsatz grundlegende
humanitéare Prinzipien verletzen. Unternehmen, die 30 Prozent oder mehr ihrer Ertrdge mit der
Olsandforderung erwirtschaften, sowie Bergbaugesellschaften und Energieerzeuger, die selbst oder
durch von ihnen kontrollierte Unternehmen 30 Prozent oder mehr ihrer Ertrdge mit Kraftwerkskohle
erzielen oder bei denen 30 Prozent oder mehr ihrer Geschéftstatigkeit auf Kraftwerkskohle beruht,
kénnen vom Anlageuniversum ausgeschlossen werden. Ferner kdnnen Unternehmen, die entweder
mehr als 20 Millionen Tonnen Kraftwerkskohle férdern oder tGber eine Stromerzeugungskapazitat von
mehr als 10.000 MW mit der Verbrennung von Kraftwerkskohle verfigen, aus dem Anlageuniversum
ausgeschlossen oder unter Beobachtung gestellt werden. Auflerdem wird der Schwerpunkt auf
zukunftsgerichtete Beurteilungen derjenigen Unternehmen gelegt, einschlieBlich aller Plane, die
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entweder die Hohe der Kraftwerkskohleférderung oder die Hohe der mit Kraftwerkskohle erzeugten
Stromerzeugungskapazitat verandern und/oder den Anteil ihrer Ertrage oder ihrer Geschaftstatigkeit,
der aus Olsand oder Kraftwerkskohle stammt, senken und/oder den Anteil inres Einkommens oder ihrer
Geschaftstatigkeit, der aus erneuerbaren Energiequellen stammt, erhdhen.

Unsere Regeln fiir verantwortungsbewusste Anlagen sind auf unserer Website verfligbar:
https://dnb-asset-management.s3.amazonaws.com/ESG-SRI-pdf/Standard-Responsible-Investment-
KL-approved-September 2019.pdf?mtime=20200129161117&focal=none

Fur alle Anleihen-Teilfonds kommt zudem ein Verfahren zur ESG-Integration (d.h. die Integration von
ESG-Daten in die Portfoliomanagementsysteme) zur Anwendung. Emittenten werden vor ihrer
Aufnahme in unser Anlageuniversum, vierteljhrlich fir die Anpassung der Benchmark sowie
wochentlich und taglich auf Anderungen der ESG-Ratings/Faktoren oder Warnungen beziiglich
potenzieller und/oder realisierten Verstd3e gegen internationale Normen und Standards Uberprift.

ESG-Daten unterliegen einer Reihe von Risiken, darunter u. a. die Verfligbarkeit von Daten Uber
Emittenten, insbesondere im Hinblick auf Emittenten mit geringer und mittlerer Marktkapitalisierung
sowie Schwellenlanderemittenten, das Fehlen einer standardisierten Taxonomie fur die Klassifizierung
von ESG-Aktivitaten, eine UberméafRige Abhangigkeit von externen ESG-Datenanbietern sowie nicht
Ubereinstimmende ESG-Ergebnisse, die von verschiedenen Anbietern fir ein und dasselbe
Unternehmen bereitgestellt werden,obwohl die erste Analyse mit ESG-Ratings und -Scores von
externen Dienstleistern durchgefuhrt wird (DNB AM verwendet Ratings von MSCI ESG und
normenbasierte Screenings von Sustainalytics ISS und Bloomberg, flr die marktibliche Preise gezahlt
werden) verwendet das RI-Team ESG-Ratings und generell ESG-Daten von externen Anbietern nicht
mechanistisch, sondern nimmt weiterfihrende Analysen relevanter Annahmen und Kriterien vor.
AuBerdem ergdnzt es die von externen Anbietern bereitgestellten Ratings mit den Schlussfolgerungen
einer eigenen grundlichen Analyse. Diese Beurteilung wird ferner durch die Analyse von
Branchenberichten, Sell-Side-Research, Berichten von Medien und Nichtregierungsorganisationen
(NGOs) sowie ggf. Fragebdgen gerechtfertigt.

Dieser ESG-Integrationsprozess soll mogliche Produktverstol3e, VerstéRe gegen internationale Normen
und Standards und/oder gravierende Nachhaltigkeitsrisiken und -chancen aufdecken. Ausgehend von
Screenings und internem Research durch zusatzliche Informationsquellen kann das RI-Team den
Anlageverwalter auf potenzielle Nachhaltigkeitsrisiken und -chancen aufmerksam machen und
gegebenenfalls Anregungen/Empfehlungen in Bezug auf einen Verkauf aussprechen.

Durch diese Interaktion zwischen dem RI-Team und dem betroffenen Portfoliomanager kénnen die
vorstehend erwahnten Diskussionen Anlass zu weiteren MalBhahmen wie z. B. zu zusatzlichen
Untersuchungen oder einem Dialog mit dem Emittenten geben, oder sich positiv bzw. negativ auf die
Anlageentscheidung auswirken.

Aktive Einflussnahme auf die Unternehmen ist ein wichtiges Element der aktiven Aktionarsbeteiligung
des Anlageverwalters. Wir fihren Gesprache mit Unternehmen, um bestimmte ESG-Vorfalle zu erértern
oder die generellen Ergebnisse der Unternehmen und ihrer nachhaltigkeitsrelevanten Verfahren zu
verbessern, wenn mit ihnen ansonsten unzureichende Ergebnisse erzielt werden. Engagement-
Aktivitdten koénnen entweder direkt bei den Unternehmen, Uber unseren externen Engagement-
Dienstleister oder in Zusammenarbeit mit anderen Anlegern erfolgen. Die Festlegung von Normen ist
ein wichtiges Elemente im Rahmen des Active Ownership. Diesbezglich entwickeln und verdffentlichen
wir in wichtigen Bereichen so genannte Erwartungsdokumente, mit denen wir zur Verbesserung der
Standards im Markt beitragen und die als Grundlage fur die Zusammenarbeit mit Unternehmen dienen.

Die Anleihen-Teilfonds beriicksichtigen wichtige nachteilige Auswirkungen von Anlageentscheidungen
auf die Nachhaltigkeitsfaktoren.
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Risikoprofil

Anteilinhaber sollten sich bewusst sein, dass der Wert der Rententeilfonds sowohl steigen als auch
fallen kann, sodass das investierte Kapital moglicherweise nicht vollstandig zurtickgezahlt werden kann.

Die Ertrage aus den Schuldtiteln kénnen Schwankungen unterliegen, und Wechselkursschwankungen
kénnen dazu fiuhren, dass der Nettoinventarwert der Anteile steigt oder abnimmt. Die H6éhe und
Grundlage der Besteuerung, aber auch Steuerentlastungen, kdnnen sich andern.

Es kann keine Garantie gegeben werden, dass die Anlageziele der Rententeilfonds erreicht werden.
Die Rententeilfonds bieten weder Kapitalschutz noch sind sie wertgeschiitzt.

Schuldtitel unterliegen dem Risiko der Zahlungsunfahigkeit des Emittenten hinsichtlich Kapital- und
Zinszahlungen (Kreditrisiko) und kdnnen ebenfalls Preisschwankungen aufgrund von Faktoren wie
Abhangigkeit von Zinssatzen, Einschatzung der Kreditwirdigkeit des Emittenten durch den Markt und
allgemeine Marktliquiditat (Marktrisiko) unterliegen.

Da die Rententeilfonds einen Teil ihres Nettovermdgens in niedriger bewerteten Anleihen anlegen
kénnen, werden die Anleger darauf hingewiesen, dass solche Anleihen als spekulativ gelten und
schwankungsanfalliger als hoher bewertete Anleihen sein kdnnen. Dartiber hinaus unterliegen Anlagen
in niedriger bewerteten Anleihen einem héheren Verlustrisiko hinsichtlich des Kapitals und der Zinsen
(einschlief3lich des Ausfallrisikos) als héher bewertete Anleihen.

Potenzielle Anteilinhaber sollten berticksichtigen, dass Optionsscheine auf tbertragbare Wertpapiere,
obgleich sie wegen ihres grol3en Hebels im Vergleich zu Ubertragbaren Wertpapieren héhere Renditen
erwarten lassen, Preisschwankungen und demnach auch einem hoheren Verlustrisiko unterliegen.
AuRerdem kénnen diese Instrumente einen Totalverlust erleiden.

Der Wert von Schuldtiteln kann entsprechend der Performance einzelner Unternehmen und dem
allgemeinen Markt- und/oder Konjunkturumfeld Schwankungen unterliegen.

Wechselkursschwankungen kénnen den Wert von Rententeilfonds beeintrachtigen.

Risikomanagementverfahren

Die Rententeilfonds wenden den Commitment-Ansatz an.

Anlegerprofil

Die Rententeilfonds eignen sich fir Anleger, die ein ausgewogenes Verhaltnis zwischen
Kapitalzuwachs, Einkommensbildung und Verlustrisiken durch die Anlage in einen einzelnen
Fondsbestand mit diversifiziertem Portfolio, bestehend aus festverzinslichen Instrumenten, anstreben.

Der Anleger der Rententeilfonds ist in der Regel auf der Suche nach einem gréReren Kapitalzuwachs,
als dieser durch Bargeldbestéande oder allein durch Staatsanleihen erzielt werden kann.

Die Anleger der Rententeilfonds mussen in der Lage sein, voribergehend Verluste hinzunehmen. Die
Rententeilfonds eignen sich daher fur Anleger, die das Kapital fir mindestens drei bis funf Jahre
entbehren kénnen. Die Anteilinhaber der hochverzinsliche Rententeilfonds miissen héhere Verluste als
die mit nicht hochverzinslichen Rententeilfonds verzeichneten hinnehmen kénnen und missen einen
langeren Anlagehorizont anstreben.

Potenziellen Anlegern wird empfohlen, Informationen tber folgende Aspekte einzuholen, mit denen sie
gemaf den Gesetzen der Lander ihrer Staatsangehdorigkeit, ihres Wohnsitzes oder ihres gewdhnlichen
Aufenthaltsorts konfrontiert sein kdnnen:

Mogliche steuerliche Folgen

Gesetzliche Anforderungen

Devisenbeschrankungen

Devisenkontrollvorschriften und
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e andere Aspekte, die fur die Zeichnung, den Kauf, das Halten, den Umtausch und die

VeraulRerung von Anteilen relevant sein kénnen.

Jahrliche Gesamtrendite und laufende Kosten

Eine Ubersicht uiber die Wertentwicklung der Rententeilfonds in der Vergangenheit wird in den

betreffenden wesentlichen Informationen fiir den Anleger ausgewiesen.

Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist kein Anhaltspunkt fiir die zukiinftige Wertentwicklung. Die

laufenden Kosten der jeweiligen Rententeilfonds werden
Rententeilfonds ausgewiesen.

Gebiihren der Rententeilfonds

im Basisinformationsblatt

Verwaltungsgebihr (bertcksichtigt alle an die
Verwaltungsgesellschaft, die Verwaltungsstelle und die
Depotbank gezahlten Gebuhren)

Bis zu 0,80%

Erfolgsgebihr

Keine

Mindestzeichnungsbetrag fur institutionelle Klassen

1.000.000,- EUR oder der
Gegenwert in einer anderen

Waéhrung
Mindestzeichnungsbetrag fur Retail-Klassen Keine
Zeichnungsgebihr Bis zu 2%
Umtauschgeblthr Bis zu 1%
Ricknahmegeblhr Keine

Néhere Angaben zu dem tatséchlichen Satz der Anlageverwaltungsgebihr jeder Klasse finden Sie auf

der Website https://www.dnbam.com.

DNB FUND - Prospectus

solcher



https://www.dnbam.com/

3.2 LISTE DER RENTENTEILFONDS

3.2.1 DNB FUND - HIGH YIELD

Der Teilfonds strebt moderate laufende Ertrdge sowie einen mittel- bis langfristigen Kapitalzuwachs an
durch vorwiegende Anlage in festverzinslichen und variabel verzinslichen Schuldtiteln und sonstigen
Schuldinstrumenten mit einem Mindestrating von ,B-“ oder einer entsprechenden Kreditqualitdt zum
Zeitpunkt des Erwerbs.

Die Emittenten dieser Wertpapiere sind hauptsachlich in den Markten der skandinavischen Lander, d.h.
Norwegen, Schweden, Finnland, Danemark und Island, ansassig, oder, sofern sie nicht in den Markten
der skandinavischen Lander ansassig sind, (iben den vorwiegenden Teil ihrer Geschéftstatigkeit in den
skandinavischen Markten aus, oder ihre Schuldtitel werden vorwiegend an den skandinavischen
Markten gehandelt.

Das Rating oder die gleichwertige Bonitatseinstufung solcher Anlagen wird Uberwacht, um
sicherzustellen, dass hdchstens 10% des Nettovermégens des Teilfonds in Schuldtiteln mit einem
Rating von ,B-“ oder einer gleichwertigen Kreditqualitat infolge einer Herabstufung der Anleihen nach
dem Erwerb investiert sind.

Sofern das Rating oder die gleichwertige Bonitatseinstufung einer Anlage nicht langer von einer
unabhangigen anerkannten Rating-Agentur oder dem Anlageverwalter nach Erwerb bereitgestellt wird,
auch wenn die Anleihe zum Zeitpunkt des Erwerbs ein Mindestrating von ,B-“ oder eine entsprechende
Kreditqualitat aufwies, wird das Rating dieser Anlagen als ,CCC+" oder niedriger angesehen.

Anlagen in sonstigen OGAW oder OGA durfen zu keinem Zeitpunkt 10 % des Nettovermdgens des
Teilfonds Uberschreiten.

Die diesem Teilfonds zugrunde liegenden Anlagen berticksichtigen nicht die EU-Kriterien fur ékologisch
nachhaltige Wirtschaftstatigkeiten.

Der Referenzindex des Teilfonds ist ein Composite-Index bestehend aus 75% NBP Norwegian High
Yield Index (Hedged) und 25% NBP Norwegian Government Duration 1 Index NOK (Hedged).

Die Referenzwéahrung des Teilfonds ist der Euro. Der Teilfonds wird die Performance der nicht auf den

Euro lautenden Anteilsklassen absichern, um die Wertentwicklung des Teilfonds in der Basiswahrung
bestmdglich nachzubilden.
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3.2.2 DNB FUND - NORDIC FLEXIBLE BONDS

Der Teilfonds strebt moderate laufende Ertrage sowie einen mittel- bis langfristigen Kapitalzuwachs an
durch vorwiegende Anlage in festverzinslichen und variabel verzinslichen Schuldtiteln und sonstigen
Schuldinstrumenten mit einem Mindestrating von ,B-“ oder einer entsprechenden Kreditqualitat zum
Zeitpunkt des Erwerbs.

Der Teilfonds nimmt eine Allokation zwischen Anleihen mit Investment Grade-Rating (Mindestrating
BBB- oder gleichwertig) und Hochzinsanleihen (Mindestrating B- oder gleichwertig) vor. Es gibt keine
Beschrankungen im Hinblick auf das Verhaltnis der jeweiligen Klassifizierung.

Die Emittenten dieser Wertpapiere sind hauptsachlich in den Markten der skandinavischen Lander, d.h.
Norwegen, Schweden, Finnland, D&nemark und Island, ansassig, oder, sofern sie nicht in den Méarkten
der skandinavischen Lander anséssig sind, tben den vorwiegenden Teil ihrer Geschéftstatigkeit in den
skandinavischen Markten aus, oder ihre Schuldtitel werden vorwiegend an den skandinavischen
Mérkten gehandelt.

Das Rating oder die gleichwertige Bonitatseinstufung solcher Anlagen wird Uberwacht um
sicherzustellen, dass hochstens 10 % des Nettovermogens des Teilfonds in Schuldtiteln mit einem
Rating von ,B-“ oder einer gleichwertigen Kreditqualitat infolge einer Herabstufung der Anleihen nach
dem Erwerb investiert sind.

Sofern das Rating oder die gleichwertige Bonitatseinstufung einer Anlage nicht langer von einer
unabhéngigen anerkannten Rating-Agentur oder dem Anlageverwalter nach Erwerb bereitgestellt wird,
auch wenn die Anleihe zum Zeitpunkt des Erwerbs ein Mindestrating von ,B-“ oder eine entsprechende
Kreditqualitat aufwies, wird das Rating dieser Anlagen als ,CCC+* oder niedriger angesehen.

Anlagen in sonstigen OGAW oder OGA durfen zu keinem Zeitpunkt 10 % des Nettovermégens des
Teilfonds Uberschreiten.

Die diesem Teilfonds zugrunde liegenden Anlagen berticksichtigen nicht die EU-Kriterien fiir 6kologisch
nachhaltige Wirtschaftstatigkeiten.

Der Vergleichsindex des Teilfonds ist ein zusammengesetzter Index auf der Grundlage von 80% NBP
Norwegian RM Floating Rate Index (Hedged) und 20% NBP Norwegian High Yield Index (Hedged).

Die Referenzwéahrung des Teilfonds ist der Euro. Der Teilfonds wird die Performance der nicht auf den
Euro lautenden Anteilsklassen absichern, um die Wertentwicklung des Teilfonds in der Basiswahrung
bestmoglich nachzubilden.
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3.2.3 DNB FUND - NORDIC INVESTMENT GRADE

Der Teilfonds strebt moderate laufende Ertrage sowie einen mittel- bis langfristigen Kapitalzuwachs an
durch vorwiegende Anlage in festverzinslichen und variabel verzinslichen Schuldtiteln und sonstigen
Schuldinstrumenten mit einem Mindestrating von ,BBB-“ oder einer entsprechenden Kreditqualitat zum
Zeitpunkt des Erwerbs.

Die Emittenten dieser Wertpapiere sind hauptsachlich in den Markten der skandinavischen Lander, d.h.
Norwegen, Schweden, Finnland, Danemark und Island, ansassig, oder, sofern sie nicht in den Markten
der skandinavischen Lander ansassig sind, (iben den vorwiegenden Teil ihrer Geschéftstatigkeit in den
skandinavischen Markten aus, oder ihre Schuldtitel werden vorwiegend an den skandinavischen
Markten gehandelt.

Der Teilfonds fordert u.a. 6kologische oder soziale Aspekte, wobei die Unternehmen, in die er investiert,
solide Governance-Praktiken in Ubereinstimmung mit Artikel 8 der Offenlegungsverordnung (SFDR)
anwenden. Der Teilfonds strebt keine nachhaltige Investition als Anlageziel gemafR Artikel 9 der
Offenlegungsverordnung an. Weitere Informationen entnehmen Sie bitte dem Anhang zur SFDR.

Das Rating oder die gleichwertige Bonitatseinstufung solcher Anlagen wird Uberwacht um
sicherzustellen, dass hochstens 10 % des Nettovermogens des Teilfonds in Schuldtiteln mit einem
Rating von ,BBB-“ oder einer gleichwertigen Kreditqualitat infolge einer Herabstufung der Anleihen nach
dem Erwerb investiert sind.

Sofern das Rating oder die gleichwertige Bonitatseinstufung einer Anlage nicht langer von einer
unabhéngigen anerkannten Rating-Agentur oder dem Anlageverwalter nach Erwerb bereitgestellt wird,
auch wenn die Anleihe zum Zeitpunkt des Erwerbs ein Mindestrating von ,BBB-“ oder eine
entsprechende Kreditqualitdt aufwies, wird das Rating dieser Anlagen als ,BB+“ oder niedriger
angesehen.

Anlagen in sonstigen OGAW oder OGA durfen zu keinem Zeitpunkt 10% des Nettovermdgens des
Teilfonds Uberschreiten.

Der Referenzindex des Teilfonds ist ein Composite-Index bestehend aus 75% NBP Norwegian RM
Floating Rate Index (Hedged) und 25% NBP Norwegian Government Duration 0.5 Index NOK (hedged).
Der Referenzindex des Teilfonds ist ein Composite-Index, der das fur den Teilfonds relevante breite
norwegische Anlageuniversum fir Anleihen reprasentiert.

Die Referenzwéhrung des Teilfonds ist der Euro. Der Teilfonds wird die Performance der nicht auf den

Euro lautenden Anteilsklassen absichern, um die Wertentwicklung des Teilfonds in der Basiswéahrung
bestmdglich nachzubilden.
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Eine nachhaltige
Investition ist eine
Investition in eine
Wirtschaftstatigkeit
, die zur
Erreichung eines
Umweltziels oder
sozialen Ziels
beitragt,
vorausgesetzt,
dass diese
Investition keine
Umweltziele oder
sozialen Ziele
erheblich
beeintrachtigt und
die Unternehmen,
in die investiert
wird,
Verfahrensweisen
einer guten

I lntAarnahrmAancfiihe
Die EU-
Taxonomie ist ein
Klassifikationssyst
em, das in der
Verordnung
(EU)2020/852
festgelegt ist und
ein Verzeichnis
von dkologisch
nachhaltigen
Wirtschaftstatigk
eiten enthalt.
Diese Verordnung
umfasst kein
Verzeichnis der
sozial
nachhaltigen
Wirtschaftstatigkeit
en. Nachhaltige
Investitionen mit
einem Umweltziel
kdnnten
taxonomiekonform
sein oder nicht.

Mit
Nachhaltigkeitsin
dikatoren wird
gemessen,
inwieweit die mit
dem
Finanzprodukt
beworbenen
Okologischen oder
sozialen Merkmale
erreicht werden.

ANHANG II

Vorlage — Vorvertragliche Informationen zu den in Artikel 8, Abséatze 1, 2 und 2a der
Verordnung (EU) 2019/2088 und Artikel 6, Absatz 1 der Verordnung (EU) 2020/852
genannten Finanzprodukten

Name des Produkts: DNB Fund — Nordic Investment Grade
Unternehmenskennung (LEI-Code): 549300SKRNIGEW35V385

Okologische und/oder soziale Merkmale

Werden mit diesem Finanzprodukt nachhaltige Investitionen angestrebt?

"X ] [] Ja () Nein

] Es wird damit ein Mindestanteil ] Es werden damit
an nachhaltigen Investitionen okologische/soziale Merkmale
mit einem Umweltziel getatigt: beworben und obwonhl keine
% nachhaltigen Investitionen angestrebt
werden, enthdlt es einen
Mindestanteil von __ % an
nachhaltigen Investitionen.

] in Wirtschaftstatigkeiten, ] mit einem Umweltziel in
die nach der EU- Wirtschaftstéatigkeiten, die nach
Taxonomie als 6kologisch der EU-Taxonomie als
nachhaltig einzustufen sind Okologisch nachhaltig
einzustufen sind

[] in Wirtschaftstatigkeiten, [] mit einem Umweltziel in
die nach der EU- Wirtschaftstatigkeiten, die nach
Taxonomie nicht als der EU-Taxonomie nicht als
Okologisch nachhaltig Okologisch nachhaltig
einzustufen sind einzustufen sind

D mit einem sozialen Ziel

] Es wird damit ein Mindestanteil
an nachhaltigen Investitionen
mit einem sozialen Ziel getatigt:

%

Es werden damit 6kologische/soziale
Merkmale beworben, aber keine
nachhaltigen Investitionen getatigt.

Welche o©kologischen und/oder sozialen Merkmale werden mit diesem
Finanzprodukt beworben?

Der DNB Fund — Nordic Investment Grad bewirbt 6kologische und soziale Merkmale (E/S),
indem er Anlagen vermeidet, die nicht mit dem DNB-Standard fiir verantwortungsbewusste
Investments Ubereinstimmen, sowie Anlagen in Unternehmen, die Umsatze mit der
Herstellung von Alkohol, Glicksspiel und konventionellen Waffen erzielen, und
Unternehmen mit einer hohen COZ2-Intensitdt. Der Fonds wird mindestens 15 % des
Portfolios in griinen Anleihen halten und das Portfolio wird eine geringe durchschnittliche
CO2-Intensitat aufweisen.
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Der Fonds verwendet keinen Referenzwert, der auf die vom Fonds beworbenen
Okologischen und sozialen Merkmale ausgerichtet ist.

Welche Nachhaltigkeitsindikatoren werden zur Messung der Erreichung der
einzelnen 0&kologischen oder sozialen Merkmale, die durch dieses
Finanzprodukt beworben werden, herangezogen?

Um zu messen, inwieweit die 6kologischen oder sozialen Merkmale erreicht werden, wird
der Anlageverwalter Daten zu 6kologischen und sozialen Indikatoren verwenden.

Die Indikatoren umfassen die folgenden:
- Kohlenstoffintensitat des Portfolios
- Prozentualer Anteil des Portfolios, der in griine Anleihen investiert ist

- Prozentualer Anteil des Portfolios, der gegen die Ausschlusskriterien des Fonds
verstoft

Welches sind die Ziele der nachhaltigen Investitionen, die mit dem
Finanzprodukt teilweise getatigt werden sollen, und wie tragt die nachhaltige
Investition zu diesen Zielen bei?

Entfallt.

Inwiefern haben die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt
teilweise getatigt werden sollen, t6kologisch oder sozial nachhaltigen Anlagezielen
nicht erheblich geschadet?

Entfallt.

Wie wurden die Indikatoren flr nachteilige Auswirkungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren bertcksichtigt?

Entfallt.

Wie stehen die nachhaltigen Investitionen mit den OECD-Leitsatzen fir
multinationale Unternehmen und den Leitprinzipien der Vereinten Nationen fir
Wirtschaft und Menschenrechte in Einklang? Nahere Angaben:

Entfallt.
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Bei den
wichtigsten
nachteiligen
Auswirkungen
handelt es sich um
die bedeutendsten
nachteiligen
Auswirkungen von
Investitionsentsch
eidungen auf
Nachhaltigkeitsfakt
oren in den
Bereichen Umwelt,
Soziales und
Beschaftigung,
Achtung der
Menschenrechte
und Bekampfung
von Korruption und
Bestechung.
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In der EU-Taxonomie ist der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher
Beeintrachtigungen* festgelegt, nach dem taxonomiekonforme Investitionen die
Ziele der EU-Taxonomie nicht erheblich beeintrachtigen dirfen, und es sind
spezifische EU-Kriterien beigefugt.

Der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher Beeintrachtigungen® findet nur bei
denjenigen dem Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen Anwendung,
die die EU-Kriterien fur 0Okologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten
bertcksichtigen. Die dem verbleibenden Teil dieses Finanzprodukts zugrunde
liegenden Investitionen berlicksichtigen nicht die EU-Kriterien fur dkologisch
nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten.

Alle anderen nachhaltigen Investitionen dirfen 6kologische oder soziale Ziele
ebenfalls nicht erheblich beeintrachtigen.

'“ Wie wurden bei diesem Finanzprodukt die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen
auf Nachhaltigkeitsfaktoren berticksichtigt?

Der DNB Fund — Nordic Investment Grade befolgt den DNB-Konzernstandard fur
verantwortungsbewusste Investments und wendet zusatzliche Prifkriterien in
Verbindung mit der Fondsstrategie an. Folglich berlcksichtigt der Fonds die
folgenden wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf Emittentenebene:

[] Nein

PAI Bericksichtigung

1. THG-Emissionen

Der CO2-FulRabdruck wird Uberwacht und bei
der Anlageanalyse und den

2. CO2-FuRRabdruck

Anlageentscheidungen beriicksichtigt.

3. THG-Intensitat der Unternehmen, in
die investiert wird

Mittels Aktivitaten der aktiven Einflussnahme
werden Unternehmen dazu angehalten, ihre
Scope 1-, 2- und 3-Emissionen zu reduzieren
und durch Abstimmung und Engagement
Netto-Null-Ziele festzulegen. Far die
Einflussnahme auf Unternehmen wurde ein
Dokument mit Erwartungen an die
Unternehmen, in die investiert wird, erstellt, das

als Instrument far das
Unternehmensengagement und die
Nachverfolgung der langfristigen Dynamik

verwendet wird. Das Thema Klimawandel ist fir
DNB AM als langfristiger Schwerpunktbereich
definiert.

Der Fonds hat das Mandat, eine geringe
Kohlenstoffintensitdét zu  erreichen, und
zusatzliche Ausschlusskriterien in Bezug auf
CO2-Emissionen. Der Fonds  schlief3t
Unternehmen mit hohen CO2-Emissionen (Uber
3.000 Tonnen CO2e) aus, und das Portfolio hat
weiterhin eine geringe COz-Intensitat. Dartber
hinaus werden mindestens 15 % des Portfolios
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in grine Anleihen investiert.

4. Engagement in Unternehmen, die
im Sektor fossile Kraftstoffe aktiv sind

Der Fonds investiert nicht in Unternehmen mit
direktem Bezug zu fossilen Brennstoffen.

Der Fonds wendet strenge Ausschlusskriterien
an, die auf dem DNB-Standard fir
verantwortungsbewusste Investments
beruhen, sowie zuséatzliche Ausschlusskriterien
(wie von DNB AM festgelegt).

Unternehmen, die im Bereich Olsandforderung,

Bergbau und Stromerzeugung aus
Kraftwerkskohle tatig sind, werden
ausgeschlossen, wenn das jeweilige

Unternehmen 5 % oder mehr seines Umsatzes
aus diesen Aktivitaten bezieht, es sei denn, es
liegt ein eindeutiger Weg zum Ubergang auf der
Grundlage unserer vorausschauenden
Bewertung vor.

Ferner kdnnen Unternehmen, die entweder
mehr als 20 Millionen Tonnen Kraftwerkskohle
fordern oder eine Stromerzeugungskapazitat
von mehr als 10000 MW aus der Verbrennung
von Kraftwerkskohle aufweisen, aus dem
Anlageuniversum ausgeschlossen oder unter
Beobachtung gesetzt werden.

10. VerstoRe gegen die Grundsatze
des UN Global Compact und die
Leitsatze der Organisation  fir
wirtschaftliche Zusammenarbeit und
Entwicklung (OECD) fir multinationale
Unternehmen

Das Portfolio und das Anlageuniversum werden
regelmaRig Uberprift, um sicherzustellen, dass
kein Unternehmen gegen internationale
Normen und Standards verstof3t. Sofern
VerstoRe oder Hinweise auf mogliche VerstoRe
basierend auf den Bewertungen von
Kontroversen durch externe Anbieter oder
anderen offentlich zugénglichen Informationen
festgestellt werden, fihrt das Team fir
verantwortungsbewusstes Investieren eine
weitere Untersuchung durch, um festzustellen,
ob diese Angaben einen Verstol3 gegen den
DNB-Standard fir verantwortungsbewusste
Investments begrinden. Sollte bei einem
Unternehmen ein VerstoR3 festgestellt werden,
fuhren wir soweit mdglich mit dem
Unternehmen ein Gespradch, um mehr zu
erfahren und zu Verbesserungen anzuhalten.
Wenn (ber einen bestimmten Zeitraum keine
deutliche Verbesserung zu beobachten ist,
werden wir als letztes Mittel den Ausschluss
aus dem Anlageuniversum in Betracht ziehen.

11. Fehlende  Verfahren und
Compliance-Mechanismen zur
Uberwachung der Einhaltung der
Grundsatze des UN Global Compact
und der  OECD-Leitsatze  fur
multinationale Unternehmen

Die Prozesse und die Einhaltung der
Vorschriften durch die Unternehmen werden
auf der Grundlage von Unternehmensberichten
externer Dienstleister und anderen o6ffentlich
zuganglichen Informationen sowie von Daten
aus unseren eigenen Engagement-Prozessen
analysiert. Wir haben ein Erwartungsdokument
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zum Thema Menschenrechte veréffentlicht und
halten Unternehmen im aktiven Dialog dazu an,
dieses Thema sowohl in Bezug auf ihre direkten
Tatigkeiten als auch in Bezug auf ihre gesamte
Wertschoépfungskette zu beriicksichtigen. In der
Regel wird dieses Thema im Rahmen der
Mitwirkung der Unternehmen erdrtert, wenn
das Thema dem internen Research zufolge von
Bedeutung ist und behandelt werden sollte. Die
Einbindung kann direkt, Uber
Dienstleistungsanbieter und/oder durch
Zusammenarbeit erfolgen.

13. Geschlechtervielfalt in den
Leitungs- und Kontrollorganen

Wir betrachten einen Anteil von mindestens
40% des am wenigsten vertretenen
Geschlechts als Best Practice. Wir erwarten
insbesondere, dass Unternehmen die
Beteiligung und den gleichberechtigten Zugang
von Frauen zu Fuhrungspositionen anstreben,
die den nationalen Geschlechterquoten fir
offentliche Unternehmen entsprechen. Ist dies
nicht der Fall, sollte eine Begriindung fir die
mangelnde Vertretung von Frauen
veroffentlicht werden. Erfillt ein Unternehmen
unsere Erwartungen nicht, so bemihen wir uns,
mit ihm Uber dieses Thema zu sprechen, um
seine Praktiken zu verbessern.

Diesem Thema wird auch bei Abstimmungen
Rechnung getragen. In allen Markten wird
gegen Empfehlungen der Unternehmensleitung
gestimmt, wenn keine geschlechtsspezifische
Diversitat gegeben ist.

Waffen (Antipersonenminen,
Streumunition, chemische und
biologische Waffen)

14. Engagement bei umstrittenen

Unternehmen werden aus dem
Anlageuniversum ausgeschlossen, wenn sie
selbst oder durch die von ihnen kontrollierten
Unternehmen Waffen herstellen, die bei
normalem Gebrauch grundlegende humanitéare
Prinzipien verletzen.

Der Fonds investiert nicht in Unternehmen, die
an Antipersonenminen und Streumunition im
Sinne des Ubereinkommens iiber das Verbot
des Einsatzes, der Lagerung, der Herstellung
und der Weitergabe von Antipersonenminen
und Uber deren Vernichtung sowie des
Ubereinkommens (ber Streumunition beteiligt
sind, oder in Unternehmen, die
Schliisselkomponenten far
Massenvernichtungswaffen entwickeln und
herstellen. Massenvernichtungswaffen sind
definiert als CBRN-Waffen (chemische,
biologische, radiologische und nukleare
Waffen).

DNB FUND - Prospectus

238




Die
Anlagestrategie
dient als
Richtschnur flr
Investitionsentsch
eidungen, wobei
bestimmte
Kriterien wie
beispielsweise
Investitionsziele
oder
Risikotoleranz
bericksichtigt
werden.

x eon
o

16. Lander, in die investiert wird und Der Fonds  wird nicht in  Staats-
die sozialen Verstdl3en unterliegen /Auslandsanleihen von L&ndern investieren,
gegen die der UN-Sicherheitsrat Sanktionen
verhédngt hat, oder in Unternehmen, die
Sanktionen (der UN, der EU, der USA (OFAC)
und anderer lokaler Sanktionsvorschriften,
sofern diese relevant sind) unterliegen, die fir
unsere Anlagen gelten.

Es sei darauf hingewiesen, dass die Datenqualitat und Erfassung der Indikatoren fiir die
wichtigsten nachhaltigen Auswirkungen derzeit am Markt fur bestimmte Indikatoren gering
ist. Wir gehen davon aus, dass sich die Qualitat und der Erfassungsgrad im Laufe der Zeit
verbessern werden, und wir streben eine kontinuierliche Verbesserung an, indem wir
unsere Datenlieferanten bewerten und mit den Unternehmen in Kontakt treten, um sie zu
ermutigen, ihre Berichterstattung in diesem Bereich zu verbessern.

Weitere Informationen dartber, wie wir die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren berucksichtigen, finden Sie in dem Jahresbericht, der geman
Artikel 11 Absatz 2 der SFDR zu vertffentlichen ist.

Welche Anlagestrategie wird mit diesem Finanzprodukt verfolgt?

Die Portfoliomanager bewerten die 6kologischen Faktoren und Kohlenstoffdaten, um die
Anforderungen des Mandats an eine niedrige Kohlenstoffintensitat des Portfolios sowie die
Anforderungen von mindestens 15 % griinen Anleihen im Portfolio zu erfullen. Der Fonds
hat das Mandat, eine geringe Kohlenstoffintensitét zu erreichen, dem gemalf die niedrige
durchschnittliche CO2-Intensitat 100 Tonnen CO,e/USDm Umsatz nicht Uberschreiten
darf. Es sei darauf hingewiesen, dass nicht alle Emittenten des Portfolios Gber eine externe
ESG-Bewertung in Form von Daten tiber CO2-Emissionen verfiigen. In jedem Fall entfallen
auf Investitionen ohne externe oder interne ESG-Bewertung hoéchstens 30 % des
Portfolios. Wenn keine CO2-Daten von unserem externen Datenanbieter vorliegen, fuhren
wir eigene Bewertungen und Analysen durch und erfassen CO2-Daten direkt von den
Emittenten, sofern dies angemessen ist.

Das Team flr verantwortungsbewusstes Investieren arbeitet eng mit den
Portfoliomanagern zusammen, und der Fonds verfligt Uber einen eigenen ESG-Analysten.
Die ESG-Daten werden in das Portfoliomanagement und die Informationssysteme von
DNB AM integriert. Den Portfoliomanagern werden auRerdem regelmafig Warnmeldungen
zu Vorfallen und Kontroversen sowie Auf- und Abstufungen in den ESG-Bewertungen zur
Verfugung gestellt. Die Portfoliomanager treffen ihre Anlageentscheidungen basierend auf
diesen Daten.

Dieser Fonds bericksichtigt die DNB Ams Standard-Ausschlussliste und wendete
zusétzliche Kriterien an.

Wir Uberprifen Unternehmen vor ihrer Aufnahme in unser Anlageuniversum vierteljahrlich
zur Anpassung des Referenzwerts und auf wochentlicher und taglicher Basis in Bezug auf
Anderungen der ESG-Rankings/-Faktoren oder Warnmeldungen fiir potenzielle und/oder
reale VerstoRe gegen internationale Normen und Standards. Ziel ist es, potenzielle
Produktverletzungen, VerstdRe gegen internationale Normen und Standards und/oder
wesentliche ESG-Risiken und -Chancen aufzudecken.

Die aktive Einflussnahme durch das Engagement von Unternehmen stellt ein zentrales
Element des von DNB AM verfolgten Ansatzes fur eine aktive Einflussnahme dar. Wir
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haben in Bezug auf festverzinsliche Wertpapiere keine Eigentumsrechte an dem
Unternehmen, sondern nur an deren Ausgabe. Wir stimmen uber Anderungen der
Anleihebedingungen oder ber Mal3nahmen des Unternehmens ab, die sich auf die in den
Anleihebedingungen festgelegten Bedingungen auswirken. Das ESG-Engagement der
Unternehmen im Bereich der festverzinslichen Wertpapiere erfolgt eher indirekt durch den
Dialog mit den Unternehmen Uber Strategie, Berichterstattung und Erwartungen an die
Unternehmen, deren Umsetzung wir als Anleger erkennen missen, um in das
Unternehmen zu investieren. Wir fuhren Gespréache mit Unternehmen, um bestimmte ESG-
Vorfalle zu erértern und/oder um die allgemeine Leistung der nachhaltigkeitsbezogenen
Prozesse der Unternehmen zu verbessern, die andernfalls eine unterdurchschnittliche
Entwicklung verzeichnen kdnnten.

Worin bestehen die verbindlichen Elemente der Anlagestrategie, die fir die
Auswahl der Investitionen zur Erfullung der beworbenen 6kologischen oder sozialen
Ziele verwendet werden?

Der Fonds wird mindestens 15 % seines NIW in griinen Anleihen halten. Ausnahmen zu
den Ausschlusskriterien fur fossile Brennstoffe sind méglich, um in grine Anleihen zu
investieren, die von diesen Unternehmen ausgegeben werden. Der Fonds verpflichtet sich,
die CO2-Intensitat des Portfolios unter 100 Tonnen CO2e/USDm Umsatz zu halten.

Es sei darauf hingewiesen, dass wir zudem strenge Ausschlusskriterien basierend auf
Folgendem anwenden:

- DNB-Standard fiir verantwortungsbewusste Investments: Unternehmen, die
Streu- oder Atomwaffen, Cannabis flr den Freizeitkonsum, Tabak, Pornografie,
Olsand (mehr als 5 %* des Umsatzes) oder Kraftwerkskohle (mehr als 5 %* des
Umsatzes)** produzieren

- Zusatzliche Ausschlusskriterien (>5 % des Umsatzes): Herstellung von Alkohol,
Glicksspiel und konventionelle Waffen

- Kriterien fir fossile Brennstoffe: Unternehmen, die Uber hohe fossile Reserven
verfigen oder hohe CO2-Emissionen aufweisen (CO2-Intensitat von mehr als
3.000 CO2e metrische Tonnen/USDm Umsatz)

Die zusatzlich angewendeten Ausschlusskriterien finden sich unter dem Link auf der
Website am Ende dieses Anhangs.

* Strengerer Grenzwert als der DNB-Standard.

** Ausnahmen von diesen Grenzwerten kénnen fir Unternehmen gemacht werden, die
eine vorausschauende Bewertung vornehmen und Plane haben, die entweder den Umfang
des Abbaus von Kraftwerkskohle oder den Umfang der Stromerzeugungskapazitat aus
Kraftwerkskohle &ndern und/oder den Anteil ihrer Einnahmen oder Tétigkeiten aus Olsand
oder Kraftwerkskohle verringern und/oder den Anteil ihrer Einnahmen oder Tatigkeiten aus
erneuerbaren Energiequellen erhéhen werden.

Die verbindlichen Elemente werden fortlaufend dokumentiert und tiberwacht.

Um welchen Mindestsatz wird der Umfang der vor der Anwendung dieser
Anlagestrategie in Betracht gezogenen Investitionen reduziert?

Entfallt
Wie werden die Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfihrung der
Unternehmen, in die investiert wird, bewertet?
Wir sind der Ansicht, dass eine gute Unternehmensfiihrung fur alle Unternehmen im Fonds
ein wichtiges Thema ist, weshalb die Bewertung von Faktoren fir eine gute

Unternehmensfiihrung Teil unseres Anlageverfahrens ist.

DNB AM wendet den DNB-Standard fur verantwortungsbewusste Investments auf alle
Beteiligungen und Fondsprodukte an. Der Standard deckt die produkt- und
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DNB FUND

normenbasierten Grinde ab, unter denen ein Unternehmen aus dem DNB-
Anlageuniversum ausgeschlossen werden kann, und stellt sicher, dass DNB nicht zur
Verletzung von Menschen- oder Arbeitsrechten, Korruption oder anderen Handlungen
beitragt, die als unethisch angesehen werden konnten. Diese basieren auf globalen
Standards und Grundsétzen, darunter unter anderem der UN Global Compact, die OECD-
Leitsatze fur multinationale Unternehmen, die UN-Leitprinzipien fur Wirtschaft und
Menschenrechte, das Ubereinkommen der Vereinten Nationen gegen Korruption und die
G20-/OECD-Grundsétze der Corporate Governance.

Dariiber hinaus bewirbt DNB AM aktiv eine gute Unternehmensfiihrung durch unseren
Ansatz fur eine aktive Einflussnahme. Dazu gehoren die Einbindung der Unternehmen auf
der Grundlage unserer Erwartungsdokumente und die Stimmabgabe bei
Hauptversammlungen. Die Stimmabgabe erfolgt entsprechend unseren norwegischen und
internationalen Abstimmungsrichtlinien und soll gute Governance-Praktiken férdern.

Welche Vermdgensallokation ist fur dieses Finanzprodukt geplant?

Der Mindestanteil der Investitionen des Fonds, die zur Erreichung der vom Fonds
beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmale eingesetzt werden, betragt 80 % (#1
Ausgerichtet auf dkologische oder soziale Merkmale). Der Rest des Fonds (#2 Andere)
wird in liquide Mittel, Derivate oder andere Anlagen investiert, fir die keine ausreichenden
Daten vorliegen.

Investitionen

#2 Andere

#1 Ausgerichtet auf 0©kologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen des
Finanzprodukts, die zur Erreichung der beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmale
getatigt wurden.

#2 Andere Investitionen umfasst die Ubrigen Investitionen des Finanzprodukts, die weder auf

Okologische oder soziale Merkmale ausgerichtet sind noch als nachhaltige Investitionen eingestuft
werden.

Die Kategorie #1 Ausgerichtet auf dkologische oder soziale Merkmale umfasst folgende
Unterkategorien:

- Die Unterkategorie #1A Nachhaltige Investitionen umfasst nachhaltige Investitionen mit
Okologischen oder sozialen Zielen.

- Die Unterkategorie #1B Andere 6kologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen, die
auf dkologische oder soziale Merkmale ausgerichtet sind, aber nicht als nachhaltige Investitionen
eingestuft werden.

Inwiefern werden durch den Einsatz von Derivaten die mit dem
Finanzprodukt beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmale erreicht?

Entfallt.
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In welchem Mindestmal sind nachhaltige Investitionen mit einem Umweltziel mit
A der EU-Taxonomie konform?

Der DNB Fund — Nordic Investment Grade bewirbt 6kologische und soziale Merkmale, aber
verpflichtet sich nicht zu nachhaltigen Investitionen.

Wird mit dem Finanzprodukt in EU-taxonomiekonforme Tatigkeiten im
Bereich fossiles Gas und/oder Kernenergielinvestiert!??

[] Ja

[] Infossiles Gas [] InKernenergie

Nein

Die beiden nachstehenden Grafiken zeigen den Mindestprozentsatz der EU-
taxonomiekonformen Investitionen in griner Farbe. Da es keine geeignete
Methode zur Bestimmung der Taxonomiekonformitat von Staatsanleihen*
gibt, zeigt die erste Grafik die Taxonomiekonformitat in Bezug auf alle
Investitionen des Finanzprodukts einschlie8lich der Staatsanleihen, wahrend
die zweite Grafik die Taxonomiekonformitat nur in Bezug auf die Investitionen
des Finanzprodukts zeigt, die keine Staatsanleihen umfassen.

1. Taxonomiekonformitat der Investitionen 2. Taxonomiekonformitat der Investitionen
einschlieBlich Staatsanleihen* ohne Staatsanleihen*
Taxonomiekonform: Fossiles Taxonomiekonform: Fossiles
Gas Gas
H Taxonomiekonform: B Taxonomiekonform:
Kernenergie Kernenergie
W Taxonomiekonform (ohne W Taxonomiekonform (ohne
fossiles Gas und Kernenergie) fossiles Gas und Kernenergie)
Nicht taxonomiekonform Nicht taxonomiekonform

100 %
100 %

Dieses Diagramm stellt 1000 % der Gesamtanlagen dar.

*Fur die Zwecke dieser Grafiken umfasst der Begriff ,Staatsanleihen® alle
Risikopositionen gegenlber Staaten.

Wie hoch ist der Mindestanteil der Investitionen in Ubergangstatigkeiten und
ermoglichende Tatigkeiten?

Der DNB Fund — Nordic Investment Grade verpflichtet sich nicht zu nachhaltigen
Investitionen mit einem Umweltziel, auch nicht in Ubergangstétigkeiten und erméglichende
Tatigkeiten.

12 Tatigkeiten im Bereich fossiles Gas und/oder Kernenergie sind nur dann EU-taxonomiekonform, wenn sie
zur Einddmmung des Klimawandels (,,Klimaschutz*) beitragen und kein Ziel der EU-Taxonomie erheblich
beeintrachtigen - siehe Erlduterung am linken Rand. Die vollstandigen Kriterien fiir EU-taxonomiekonforme
Wirtschaftstatigkeiten im Bereich fossiles Gas und Kernenergie sind in der Delegierten Verordnung (EU)
2022/1214 der Kommission festgelegt.
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Wie hoch ist der Mindestanteil nachhaltiger Investitionen mit einem Umweltziel, die
nicht mit der EU-Taxonomie konform sind?

Der DNB Fund - Nordic Investment Grade verpflichtet sich nicht zu nachhaltigen
Investitionen mit einem Umweltziel. Des Weiteren verpflichten wir uns nicht zu einem
Mindestanteil an Investitionen mit einem Umweltziel, die nicht mit der EU-Taxonomie
konform sind.

Wie hoch ist der Mindestanteil der sozial nachhaltigen Investitionen?

Entfallt.

Welche Investitionen fallen unter ,#2 Andere Investitionen”, welcher Anlagezweck
wird mit ihnen verfolgt und gibt es einen 6kologischen oder sozialen Mindestschutz?

Die Kategorie ,#2 Andere* umfasst liquide Mittel, Derivate oder andere Investitionen, fur
die keine ausreichenden Daten vorliegen. Liquide Mittel und Derivate kdnnen zu
Liquiditats- und Absicherungszwecken einbezogen werden, siehe Abschnitt 6
»LAnlagepolitik und Anlagebeschrankungen® im Prospekt.

Der DNB-Standard fur verantwortungsbewusste Investments, der sicherstellt, dass unsere
Anlagen mit internationalen Normen und Standards Ubereinstimmen, und der definiert,
welche Produkte und Dienstleistungen wir nicht tolerieren, gilt fir alle Investitionen und
stellt somit ein Mindestmal an 6kologischen und sozialen Schutzmaflinahmen dar.

Wurde ein Index als Referenzwert bestimmt, um festzustellen, ob dieses
Finanzprodukt auf die beworbenen o6kologischen und/oder sozialen Merkmale
ausgerichtet ist?

Entfallt.
Inwiefern ist der Referenzwert kontinuierlich auf die mit dem Finanzprodukt
beworbenen dkologischen und sozialen Merkmale ausgerichtet?
Entfallt.
Wie wird die kontinuierliche Ausrichtung der Anlagestrategie auf die
Indexmethode sichergestellt?
Entfallt.
Wie unterscheidet sich der bestimmte Index von einem relevanten breiten
Marktindex?

Entfallt.
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Wo kann die Methode zur Berechnung des bestimmten Indexes eingesehen
werden?

Entfallt.

;"l@ Wo kann ich im Internet weitere produktspezifische Informationen finden?

Weitere produktspezifische Informationen sind abrufbar unter:

In der Rubrik ,Unsere Fonds* auf unserer Website: https://dnbam.com/. Zur Auswahl des
Fonds DNB Fund - Nordic Investment Grade und einer bestimmten Anteilsklasse finden
Sie weitere Informationen im Dokument ,Nachhaltigkeitsbezogene Offenlegungen®.
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3.2.4 DNB FUND - NORWAY INVESTMENT GRADE®

Der Teilfonds strebt moderate laufende Ertrage sowie einen mittel- bis langfristigen Kapitalzuwachs an
durch vorwiegende Anlage in festverzinslichen und variabel verzinslichen Schuldtiteln und sonstigen
Schuldinstrumenten mit einem Mindestrating von ,BBB-“ oder einer entsprechenden Kreditqualitat zum
Zeitpunkt des Erwerbs.

Die Emittenten dieser Wertpapiere sind hauptséchlich in Norwegen anséssig, oder, sofern sie nicht in
Norwegen anséssig sind, tben den vorwiegenden Teil ihrer Geschéftstatigkeit in Norwegen aus, oder
ihre Schuldtitel werden vorwiegend am norwegischen Markt gehandelt.

Das Rating oder die gleichwertige Bonitatseinstufung solcher Anlagen wird Uberwacht, um
sicherzustellen, dass héchstens 10 % des Nettovermdgens des Teilfonds in Schuldtiteln mit einem
Rating von ,,BBB-“ oder einer gleichwertigen Kreditqualitat infolge einer Herabstufung der Anleihen nach
dem Erwerb investiert sind.

Sofern das Rating oder die gleichwertige Bonitatseinstufung einer Anlage nicht langer von einer
unabhéngigen anerkannten Rating-Agentur oder dem Anlageverwalter nach Erwerb bereitgestellt wird,
auch wenn die Anleihe zum Zeitpunkt des Erwerbs ein Mindestrating von ,BBB-* oder eine
entsprechende Kreditqualitdt aufwies, wird das Rating dieser Anlagen als ,BB+“ oder niedriger
angesehen.

Der Teilfonds fordert u.a. 6kologische oder soziale Aspekte, wobei die Unternehmen, in die er investiert,
solide Governance-Praktiken in Ubereinstimmung mit Artikel 8 der Offenlegungsverordnung (SFDR)
anwenden. Der Teilfonds strebt keine nachhaltige Investition als Anlageziel gemafld Artikel 9 der
Offenlegungsverordnung an.

Der Teilfonds hat weder nachhaltige Anlagen zum Ziel, noch gibt es einen Mindestanteil an nachhaltigen
Anlagen. Es wird jedoch erwartet, dass der Teilfonds in Anbetracht seiner Strategie zur Férderung von
Umwelteigenschaften Uber zugrunde liegende Anlagen verfigen wird, die zum Umweltziel der
Eindammung des Klimawandels beitragen.

Es wird erwartet, dass mindestens 0 % der zugrunde liegenden Anlagen des Teilfonds geman
der Taxonomie-Verordnung an die Taxonomie angepasst sind. Die Daten zur Taxonomie-
Anpassung sind sparlich und reichen mdglicherweise nicht aus, um eine héhere Verpflichtung zu
einem Mindestprozentsatz an Taxonomie-angepassten Anlagen zu gewahrleisten.

Der Grundsatz, keinen nennenswerten Schaden anzurichten (Do No Significant Harm, DNSH), gilt nur fur
die dem Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen, die den EU-Kriterien fiir 6kologisch nachhaltige
Wirtschaftstatigkeiten Rechnung tragen. Die dem restlichen Teil dieses Finanzprodukts zugrunde
liegenden Anlagen berlicksichtigen nicht die EU-Kriterien fir 6kologisch nachhaltige Wirtschaftstatigkeiten.

Zusatzlich zur Integration der ESG-Kriterien, die fur alle Teilfonds fur alternative Anlagen festgelegt
wurden, und der im DNB-Konzernstandard fur verantwortungsbewusste Investments beschriebenen
Grundsatze wendet der Teilfonds weitere Kriterien an und investiert nicht in Schuldtitel von
Unternehmen, die einen wesentlichen Teil ihres Umsatzes mit fossilen Brennstoffen, konventionellen
Waffen, Glucksspiel oder Alkohol erwirtschaften. Auf3erdem investiert der Fonds nicht in Unternehmen,
die ihre Ertrage direkt mit fossilen Brennstoffen erwirtschaften oder hohe CO2-Emissionen freisetzen.

ESG-Integration: Der Teilfonds legt den Fokus auf ©6kologische, soziale und Governance (ESG)-
Faktoren in seinem Investmentprozess und beachtet Nachhaltigkeitsrisiken in Bezug auf Kreditlinien
und die Bewertung von Kreditspreads. Die ESG-Daten werden in das Portfoliomanagementsystem des
Anlageverwalters aufgenommen und stehen allen Anlagespezialisten zur Verfigung. Unsere
Portfoliomanager verwenden diese Daten fir ihre Bewertungen der Unternehmensrisiken,
Finanzmodelle und Anlageentscheidungen. Diese Daten im Front Office-System erzeugen oft auch
Warnsignale fiir die Portfoliomanager und kénnen weitere Untersuchungen und Beratungen mit dem RI-
Team des Anlageverwalters Uber potenzielle Risiken und Chancen und die daraus resultierenden
finanziellen Auswirkungen veranlassen. Diese Beratungen kénnen Anlass zu weiteren Untersuchungen
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oder einem Dialog mit dem Unternehmen geben oder sich auf die Investitionsentscheidung auswirken.
Die folgenden Nachhaltigkeitsindikatoren werden verwendet, um die Fortschritte bei der Erreichung der
einzelnen vom Teilfonds geférderten 6kologischen oder sozialen Merkmals zu messen:

- Vermeidung von fossilen Brennstoffen (Ausschlisse);

- Messung der CO2-Bilanz des Portfolios (CO2e/USD Mio. Umsatz), und

- niedrige durchschnittiche CO2-Bilanz des Portfolios (Vorgaben: unter 100 Tonnen
C0O2e/USD Mio. Umsatz).

Active Ownership: Da Anleihen keine Eigentumsrechte am Unternehmen, sondern nur an der Emission
gewahren, stimmen wir tber die Anderung der Anleiheausstattung oder MaRnahmen der Gesellschaft
ab, die sich auf die in den Anleihebedingungen vorgesehenen Bestimmungen auswirken. Die
Einflussnahme auf Unternehmen in Bezug auf ESG-Themen erfolgt bei Anleihen eher indirekt durch
den Dialog mit den Unternehmen tber ihre Strategie, Berichterstattung und unsere Erwartungen, die wir
als Investor aufgrund unserer Investition in ein Unternehmen verstehen mussen.

Ausfuhrlichere Informationen sind auf folgender Website verflgbar: https://www.dnbam.com?*.

Anlagen in sonstigen OGAW oder OGA dirfen zu keinem Zeitpunkt 10% des Nettovermégens des
Teilfonds Uberschreiten.

Der Referenzindex des Teilfonds ist der NBP Norwegian RM1-RM3 Duration 3 Index (Hedged). Der
Referenzindex des Teilfonds ist eine Standard-Benchmark, die das fur den Teilfonds relevante breite
norwegische Anlageuniversum fiir Anleihen reprasentiert. Der Index bertcksichtigt die spezifischen und
zusatzlichen 6kologischen und sozialen Merkmale des Mandats nicht direkt.

Die Referenzwahrung des Teilfonds ist die norwegische Krone. Der Teilfonds wird die Performance der
nicht auf die NOK lautenden Anteilsklassen absichern, um die Wertentwicklung des Teilfonds in der
Basiswahrung bestmdglich nachzubilden.
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4, MULTIASSET-TEILFONDS

4.1 BESONDERE MERKMALE DER MULTI ASSET-TEILFONDS

Allgemeine Anlageziele

Das Hauptziel der Multi-Asset-Teilfonds besteht in der Erzielung eines mittel- bis langfristigen
Kapitalzuwachses durch direkte oder indirekte Anlagen in Aktien, festverzinsliche und
Deviseninstrumente, die fur den jeweiligen Teilfonds relevant sind.

Die Multi Asset-Teilfonds bieten den Anteilinhabern einen einfachen Zugang zu den entsprechenden
Mérkten fur Ubertragbare Wertpapiere, wahrend sie gleichzeitig dem Grundsatz der
Risikodiversifizierung entsprechen. Die in den Multi Asset-Teilfonds erworbenen Ubertragbaren
Wertpapiere werden an einer amtlichen Aktienbérse notiert oder an einem geregelten Markt gehandelt,
der regelmaRig fiir den Handel geoffnet, anerkannt und fir die Offentlichkeit zugénglich ist.

Die Multi Asset-Teilfonds werden aktiv verwaltet, und die Anlagen in verschiedenen bzw. die
Gewichtung verschiedener Anlageklassen wird auf der Grundlage ihrer zu erwartenden Rendite oder
ihres zu erwartenden Risikos potenzieller Verluste bei einer angemessenen Diversifizierung bestimmt.

Um ihr Hauptziel zu erreichen, kénnen die Portfolios der Multi Asset-Teilfonds auch in derivativen
Finanzinstrumenten einschliel3lich u.a. Finanz-Futures, aul3erbdérslich und/oder boérslich gehandelte
Optionen (auf Aktien, Zinsen, Indizes, Anleihen, Wahrungen, Rohstoffindizes oder andere Instrumente),
Differenzkontrakte, Terminkontrakte (einschlie3lich Devisenterminkontrakte), Hinterlegungsscheine,
Bezugsrechte, Optionsscheine auf Ubertragbare Wertpapiere, die an einer anerkannten
Wertpapierbdrse oder an einem anderen geregelten Markt gehandelt werden, Swaps (einschlief3lich
Devisenswaps, Rohstoffindexswaps, Zinsswaps, Swaps auf Aktienkorbe, Volatilitatsswaps und
Varianzswaps), Kreditderivate (einschlie3lich Credit Default Derivatives, Credit Default Swaps und
Credit Spread Derivatives), Optionsscheine und strukturierte derivative Finanzinstrumente wie kredit-
und aktiengebundene Wertpapiere anlegen. Sofern die Multi Asset-Teilfonds ein Engagement in Asset
Backed Securities (ABS) oder Mortgage Backed Securities (MBS) halten, darf dieses Engagement zu
keiner Zeit 20% des Portfolios des betreffenden Multi Asset-Teilfonds Uberschreiten. Solche Anlagen
fallen dennoch nicht in den Geltungsbereich der EU-Verordnung 2017/2402 (die
Verbriefungsverordnung).

Unter gewohnlichen Umstanden wird allgemein erwartet, dass der tatséchliche Anteil des von einem
Multi Asset-Teilfonds gehaltenen Vermogens, das Gegenstand von Differenzkontrakten ist, zu keinem
Zeitpunkt 300% seines Nettovermdgens Ubersteigt. Unter besonderen Umstéanden kann dieser Anteil
auf maximal 400% seines Nettovermoégens erhdht werden. Der tatsachliche Anteil hangt von Faktoren
wie etwa dem Betrag der von einem Multi Asset-Teilfonds jeweils gehaltenen Ubertragbaren
Wertpapiere und der Marktnachfrage nach diesen Wertpapieren zu einem bestimmten Zeitpunkt ab.

Bei Multi Asset-Teilfonds, die in bestimmte geografische Gebiete oder Wirtschaftssektoren investieren,
wird der Schwerpunkt auf die Anlagen und Wahrungen gelegt, die mit dem jeweiligen Anlageziel des
Multi Asset-Teilfonds im Zusammenhang stehen. Jede Bezugnahme auf ein bestimmtes geografisches
Gebiet ist als Bezugnahme auf (i) das Gebiet, in dem der Emittent anséassig ist, oder (ii) das Gebiet, in
dem der Emittent den Grof3teil seiner geschaftlichen Aktivitaten durchfiihrt, oder (iii) das Gebiet, in dem
die betreffenden Wertpapiere notiert sind, zu verstehen.

Jeder Multi Asset-Teilfonds darf zur Wahrung einer angemessenen Liquiditat bis zu 20 % seines
Nettovermdgens in ergdnzenden liquiden Mitteln halten. Letztere kdnnen Barmittel auf Girokonten
bei einer Bank, Uber die jederzeit verflgt werden kann, sowie kurzfristige Sichteinlagen bei Banken
umfassen. Der Multi-Asset-Teilfonds kann auch in regelmafig gehandelte Geldmarktinstrumente
mit einer Restlaufzeit von héchstens zwolf Monaten investieren.
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Die Multi Asset-Teilfonds dirfen zur Absicherung seines Vermdgens gegen Wahrungsschwankungen
Devisenterminkontrakte abschlieen. Abgesicherte Klassen sind Klassen, auf die eine
Absicherungsstrategie angewandt wird mit dem Ziel, das Wahrungsrisiko gegeniber der
Referenzwahrung des Multi Asset-Teilfonds in Einklang mit der Stellungnahme der Européaischen
Wertpapier- und Marktaufsichtsbehérde (ESMA) zu OGAW-Anteilsklassen (ESMA34-43-296)
abzusichern.

Kriterien fiir ESG- und verantwortungsbewusste Investments

Das Anlageuniversum unseres Teilfonds wurde sorgfaltig gefiltert, um die DNB-Konzernstandards fur
verantwortungsbewusste Investments zu berticksichtigen, die sicherstellen, dass DNB nicht zu
Menschen- oder Arbeitsrechtsverletzungen, Korruption, schwerwiegenden Umweltschaden und
anderen Handlungen beitragt, die mdglicherweise als unethisch angesehen werden. Dieser Standard
stellt ferner sicher, dass die Bewertung von Nachhaltigkeitsrisiken im Zusammenhang mit ESG-
Risiken (Umwelt, Soziales und Unternehmensfiihrung) und -Chancen in der Anlagenverwaltung
bertcksichtigt wird. Die Anlagen jedes Teilfonds werden in Bezug auf soziale, 6kologische und
ethische Kriterien basierend auf folgenden international anerkannten Normen und Standards beurteilt:

* Global Compact der Vereinten Nationen (UN);

* OECD-Richtlinien fur multinationale Unternehmen;

* Leitprinzipien der Vereinten Nationen fir Wirtschaft und Menschenrechte;

« Ottawa-Konvention (internationales Ubereinkommen uiber das Verbot des Einsatzes der Lagerung, der
Herstellung und der Weitergabe von Antipersonenminen und Uber deren Vernichtung);

+ Ubereinkommen Uber Streumunition.

Das RI-Team aus spezialisierten ESG-Analysten arbeitet eng mit den jeweiligen Portfoliomanagern
zusammen, um sicherzustellen, dass ein Teilfonds nicht in Unternehmen investiert, die an gravierenden
Verstollen gegen die Menschen- und Arbeitsrechte, an Umweltverschmutzung, am Ausstol3
inakzeptabler Mengen an Treibhausgasen und an schwerer Korruption beteiligt sind. Ausgeschlossen
sind Anlagen in Unternehmen, die in die Produktion von Tabak, die Herstellung von pornografischem
Material oder von Waffen verwickelt sind, die bei normalem Einsatz grundlegende humanitére Prinzipien
verletzen. Unternehmen, die 30 Prozent oder mehr ihrer Ertrage mit der Olsandférderung erwirtschaften,
sowie Bergbaugesellschaften und Energieerzeuger, die selbst oder durch von ihnen kontrollierte
Unternehmen 30 Prozent oder mehr ihrer Ertrage mit Kraftwerkskohle erzielen oder bei denen 30
Prozent oder mehr ihrer Geschéftstatigkeit auf Kraftwerkskohle beruht, kdnnen vom Anlageuniversum
ausgeschlossen werden. Ferner kénnen Unternehmen, die entweder mehr als 20 Millionen Tonnen
Kraftwerkskohle férdern oder Uber eine Stromerzeugungskapazitat von mehr als 10.000 MW mit der
Verbrennung von Kraftwerkskohle verfugen, aus dem Anlageuniversum ausgeschlossen oder unter
Beobachtung gestellt werden. AuRerdem wird der Schwerpunkt auf zukunftsgerichtete Beurteilungen
derjenigen Unternehmen gelegt, einschliellich aller Plane, die entweder die HoOhe der
Kraftwerkskohleférderung oder die Hohe der mit Kraftwerkskohle erzeugten Stromerzeugungskapazitat
verandern und/oder den Anteil ihrer Ertrage oder ihrer Geschaftstatigkeit, der aus Olsand oder
Kraftwerkskohle stammt, senken und/oder den Anteil ihres Einkommens oder ihrer Geschéftstatigkeit,
der aus erneuerbaren Energiequellen stammt, erhéhen.

Unsere Regeln fir verantwortungsbewusste Anlagen sind auf unserer Website verfligbar:
https://dnb-asset-management.s3.amazonaws.com/ESG-SRI-pdf/Standard-Responsible-Investment-
KL-approved-September 2019.pdf?mtime=20200129161117&focal=none

Fur alle Alternative Investment-Teilfonds kommt zudem ein Verfahren zur ESG-Integration (d.h. die
Integration von ESG-Daten in die Portfoliomanagementsysteme) zur Anwendung. Aktien werden vor
ihrer Aufnahme in unser Anlageuniversum vierteljahrlich fir die Anpassung der Benchmark sowie
wdchentlich und taglich auf Anderungen der ESG-Ratings/Faktoren oder Warnungen beziiglich
potenzieller und/oder realisierten Verstd3e gegen internationale Normen und Standards Uberpriift.
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Da ESG-Daten einer Reihe von Risiken unterliegen — darunter u. a. die Verfugbarkeit von Daten tber
Emittenten, insbesondere im Hinblick auf Unternehmen mit geringer und mittlerer Marktkapitalisierung
sowie Schwellenlandergesellschaften, das Fehlen einer standardisierten Taxonomie fir die
Klassifizierung von ESG-Aktivitaten, eine iibermaRige Abhangigkeit von externen ESG-Datenanbietern,
nicht Ubereinstimmende ESG-Ergebnisse, die von verschiedenen Anbietern fiir ein und dasselbe
Unternehmen bereitgestellt werden, auch wenn die erste Analyse unter Bezugnahme auf ESG-Ratings
und Scores externer Anbieter durchgefiihrt wird (DNB AM verwendet Ratings von MSCI ESG und
normenbasierte Screenings von Sustainalytics, ISS und Bloomberg) — verwendet das RI-Team ESG-
Ratings und generell ESG-Daten von externen Anbietern nicht mechanistisch, sondern nimmt
weiterfihrende Analysen relevanter Annahmen und Kriterien vor. AuRerdem ergénzt es die von
externen Anbietern bereitgestellten Ratings durch Schlussfolgerungen aus seiner eigenen grundlichen
Analyse. Diese Beurteilung wird ferner durch die Analyse von Branchenberichten, Sell-Side-Research,
Berichten von Medien und Nichtregierungsorganisationen (NGOs) sowie ggf. Fragebdgen gerechtfertigt.

Dieser ESG-Integrationsprozess soll mégliche Produktversttf3e, Verstol3e gegen internationale Normen
und Standards und/oder gravierende Nachhaltigkeitsrisiken und -chancen aufdecken. Ausgehend von
Screenings und internem Research durch zusatzliche Informationsquellen kann das RI-Team den
Portfoliomanager auf potenzielle Nachhaltigkeitsrisiken und -chancen aufmerksam machen und
gegebenenfalls Anregungen/Empfehlungen in Bezug auf einen Verkauf aussprechen.

Durch diese Interaktion zwischen dem RI-Team und dem betroffenen Portfoliomanager kénnen die
vorstehend erwahnten Diskussionen Anlass zu weiteren Malinahmen wie z. B. zu zusétzlichen
Untersuchungen oder einem Dialog mit dem Unternehmen geben, oder sich positiv bzw. negativ auf die
Anlageentscheidung fiir ein bestimmtes Unternehmen auswirken.

Aktive Einflussnahme auf die Unternehmen und Stimmrechtsausiibung sind wichtige Elemente der
aktiven Aktionarsbeteiligung des Anlageverwalters. Wir fiihren Gesprache mit Unternehmen, um
bestimmte ESG-Vorfalle zu erdrtern oder die generellen Ergebnisse der Unternehmen und ihrer
nachhaltigkeitsrelevanten Verfahren zu verbessern, wenn mit ihnen ansonsten unzureichende
Ergebnisse erzielt werden. Engagement-Aktivitdten konnen entweder direkt bei den Unternehmen, Gber
unseren externen Engagement-Dienstleister oder in Zusammenarbeit mit anderen Anlegern erfolgen.
Die Festlegung von Normen ist ein wichtiges Element im Rahmen des Active Ownership. Diesbeziiglich
entwickeln und verdffentlichen wir in wichtigen Bereichen so genannte Erwartungsdokumente, mit
denen wir zur Verbesserung der Standards im Markt beitragen und die als Grundlage fiir die
Zusammenarbeit mit Unternehmen dienen. In den Abstimmungsrichtlinien des Anlageverwalters ist
vorgesehen, dass wir bei allen in Norwegen stattfindenden Hauptversammlungen von bdrsennotierten
Unternehmen, an denen unsere Fonds beteiligt sind, an Abstimmungen teilnehmen. Wir verwenden
einen systematischen Ansatz, der festlegt, bei welchen Hauptversammlungen von globalen
Unternehmen abgestimmt wird. Bei norwegischen Unternehmen filhren wir vor den
Jahreshauptversammlungen Gesprache mit den Vorstanden, der Geschaftsfihrung und den
Nominierungsausschissen und erklaren den Unternehmen unsere Abstimmungsentscheidungen, wenn
wir gegen die Empfehlung des Unternehmens gestimmt haben. Die Ergebnisse unserer
Stimmrechtsausibung werden ver6ffentlicht. Durch die informierte Stimmrechtsaustubung wollen wir
langfristigen Shareholder Value sichern und gewéahrleisten, dass Unternehmen nachhaltig wirtschaften.

Die Multi-Asset-Teilfonds bertucksichtigen wichtige nachteilige Auswirkungen von
Anlageentscheidungen auf die Nachhaltigkeitsfaktoren.

Risikoprofil

Anteilinhaber sollten sich bewusst sein, dass der Wert der Multi Asset-Teilfonds sowohl steigen als auch
fallen kann, sodass das investierte Kapital mdglicherweise nicht vollstdndig zurtickgezahlt werden kann.

Die Ertrage aus den Anteilen kdnnen Schwankungen unterliegen, und Wechselkursschwankungen
kénnen dazu fihren, dass der Nettoinventarwert der Anteile steigt oder abnimmt. Die Héhe und
Grundlage der Besteuerung, aber auch Steuerentlastungen, kénnen sich andern.
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Es kann keine Garantie gegeben werden, dass die Anlageziele der Multi Asset-Teilfonds erreicht
werden. Die Multi Asset-Teilfonds bieten weder Kapitalschutz noch sind sie wertgeschtzt.

Mit der Anlage in Multi Asset-Teilfonds kann ein héherer Ertrag erzielt werden als mit der Anlage in kurz-
und langfristigen Schuldtiteln. Die mit der Anlage in Multi Asset-Teilfonds verbundenen Risiken kénnen
jedoch ebenfalls héher sein, weil die Wertentwicklung solcher Multi Asset-Teilfonds von Faktoren
abhangt, die schwer vorhersehbar sind. Diese Faktoren schlieBen die Mdglichkeit plétzlicher oder
anhaltender Kursrickgdnge und Risiken beziglich einzelner Unternehmen oder eingegangener
Positionen mit ein. Das grundlegende Risiko fur jedes alternative Anlageportfolio besteht darin, dass der
Wert der in ihm gehaltenen Anlagen sinkt. Der Wert von Aktien kann als Reaktion auf die Aktivitaten
eines einzelnen Unternehmens oder auf allgemeine Markt- und/oder Konjunkturbedingungen
schwanken. Insbesondere kann der Einsatz derivativer Finanzinstrumente zu Anlagezwecken die
Volatilitat des Nettoinventarwerts pro Anteil erhdhen, was fir den Anteilinhaber mit héheren Verlusten
verbunden sein kann. Potenzielle Anleger sollten berlcksichtigen, dass Optionsscheine auf
Ubertragbare Wertpapiere, obgleich sie wegen ihres grof3en Hebels im Vergleich zu Ubertragbaren
Wertpapieren hohere Renditen erwarten lassen, Preisschwankungen und demnach auch einem
hoheren Verlustrisiko unterliegen. AuRerdem kdnnen diese Instrumente einen Totalverlust erleiden.
Néahere Angaben zu den Risiken in Verbindung mit einer Anlage in Multi Asset-Teilfonds sind im Kapitel
6 (L,ANLAGEPOLITIK UND -BESCHRANKUNGEN®) in Kapitel 8 (,RISIKOWARNUNGEN®) sowie in den
nachstehenden Informationen zu den einzelnen Teilfonds enthalten.

Risikomanagementverfahren

Die Multi Asset-Teilfonds wenden den Commitment-Ansatz an. Der erwartete Umfang der
Fremdfinanzierung wird in der Beschreibung jedes Multi Asset-Teilfonds ausdriicklich angegeben.

Anlegerprofil

Die Multi Asset-Teilfonds eignen sich fur erfahrene Anleger. Der Anleger muss mit
schwankungsanfalligen Anlageprodukten Erfahrung haben.

Der Anleger muss in der Lage sein, voriibergehend auch deutliche Verluste hinzunehmen; die Multi
Asset-Teilfonds eignen sich daher fuir Anleger, die das Kapital fir mindestens finf (5) Jahren entbehren
kdénnen. Sie sind fur den Vermdgensaufbau konzipiert.

Potenziellen Anlegern wird empfohlen, Informationen Uber folgende Aspekte einzuholen, mit denen sie
gemal den Gesetzen der Lander ihrer Staatsangehdorigkeit, inres Wohnsitzes oder ihres gewdhnlichen
Aufenthaltsorts konfrontiert sein kénnen:

Madgliche steuerliche Folgen

Gesetzliche Anforderungen

Devisenbeschrankungen

Devisenkontrollvorschriften und

andere Aspekte, die fur die Zeichnung, den Kauf, das Halten, den Umtausch und die
Verauflerung von Anteilen relevant sein kénnen.

Jahrliche Gesamtrendite und laufende Kosten

Eine Ubersicht tiber die Wertentwicklung der Multi Asset-Teilfonds in der Vergangenheit wird im
betreffenden Basisinformationsblatt ausgewiesen.

Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist kein Anhaltspunkt fiir die zukinftige Wertentwicklung. Die
laufenden Kosten der jeweiligen Multi Asset-Teilfonds werden im Basisinformationsblatt solcher Multi
Asset-Teilfonds ausgewiesen.
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Gebiihren der Multi Asset-Teilfonds

Verwaltungsgebihr (bertcksichtigt alle an die
Verwaltungsgesellschaft, die Verwaltungsstelle und die
Depotbank gezahlten Gebiihren)

Bis zu 0,80%

Erfolgsgebuhr

Wie im Anhang des Teilfonds
gegebenenfalls festgelegt

Mindestzeichnungsbetrag fur institutionelle Klassen

1.000.000,- EUR oder der
Gegenwert in einer anderen

Wahrung
Mindestzeichnungsbetrag fur Retail-Klassen Keine
Zeichnungsgebihr Bis zu 2%
Umtauschgebihr Bis zu 1%
Ricknahmegebihr Keine

Néahere Angaben zu dem tatsachlichen Satz der Anlageverwaltungsgebihr jeder Klasse finden Sie auf

der Website https://www.dnbam.com.
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4.2 AUFSTELLUNG DER MULTI ASSET-TEILFONDS

4.2.1 DNB FUND — MULTI ASSET

Der Teilfonds strebt moderate laufende Ertrage sowie einen mittel- bis langfristigen Kapitalzuwachs an
durch vorwiegende Anlage in Aktien von Unternehmen, unabhéngig vom Umfang ihrer Kapitalisierung,
von Regionen und Branchensektoren rund um den Globus, sowie in Wertpapiere mit Aktienmerkmalen,
wie z.B. Umtauschrechte oder Bezugsrechtsscheine. Darliber hinaus investiert der Teilfonds in
festverzinsliche oder variabel verzinsliche Schuldinstrumente sowie sonstige Wertpapiere mit einem
Mindestrating von B- oder gleichwertiger Kreditqualitédt zum Zeitpunkt des Erwerbs, sowie in liquide
Vermogenswerte gleich welcher Wahrung. In geografischer Hinsicht hat der Teilfonds volle Flexibilitat.

Das Rating oder die gleichwertige Bonitatseinstufung solcher Anlagen in Schuldinstrumenten wird
Uberwacht, um sicherzustellen, dass héchstens 10 % des Nettovermdgens des Teilfonds in Schuldtiteln
mit einem Rating von ,B-“ oder einer gleichwertigen Kreditqualitdt infolge einer Herabstufung der
Anleihen nach dem Erwerb investiert sind.

Sofern das Rating oder die gleichwertige Bonitéatseinstufung einer Anlage in Schuldinstrumenten nicht
langer von einer unabhéangigen anerkannten Rating-Agentur oder dem Anlageverwalter nach Erwerb
bereitgestellt wird, auch wenn die Anleihe zum Zeitpunkt des Erwerbs ein Mindestrating von ,B-“ oder
eine entsprechende Kreditqualitat aufwies, wird das Rating dieser Anlagen als ,,CCC+“ oder niedriger
angesehen. Der Teilfonds legt nicht unmittelbar in Distressed Securities oder notleidenden
Wertpapieren an (mit einem Rating von ,CCC+“ (oder gleichwertig) bzw. darunter). Im Falle einer
Herabstufung eines Wertpapiers auf notleidend oder in Verzug geraten (mit einem Rating von ,CCC+*
(oder gleichwertig) bzw. darunter) kann der Anlageverwalter (i) einen Teil oder den gesamten Bestand
an Wertpapieren verkaufen oder (ii) die abgeschlossene Transaktion nach eigenem Ermessen beenden.
Der Entscheidung wird eine Bewertung zugrunde gelegt, die einen Risiko-Ertrags-Kompromiss
implementiert. Der Anlageverwalter veraul3ert ein Wertpapier oder beendet eine Transaktion, wenn die
Wahrscheinlichkeit zusatzlicher Verluste als ausreichend gro3 erachtet wird oder wenn die
Wahrscheinlichkeit, den Wert des Wertpapiers teilweise retten zu kénnen, als gering gilt. Demgegeniber
wird der Anlageverwalter das Wertpapier im Portfolio halten oder an der Transaktion beteiligt bleiben,
wenn es seiner Ansicht nach weitgehend moglich und attraktiv ist, den Wert des Wertpapiers in Teilen
zu sichern.

Der Einsatz von Derivaten ist ein wesentlicher Bestandteil der Anlagestrategie des Teilfonds.
Finanzderivate kdnnen beispielsweise zur Erzielung eines zusétzlichen Aktienengagements im Rahmen
von Long-Positionen oder gedeckten Short-Positionen eingesetzt werden. Derartige derivative
Finanzinstrumente kénnen u.a. im Freiverkehr und/oder an einer Bérse gehandelte Optionen, Futures,
Differenzkontrakte, Optionsscheine, Swaps (typischerweise Portfolioswaps), Terminkontrakte und/oder
eine Kombination derselben umfassen.

Der Teilfonds kann nach dem Ermessen des Anlageverwalters auch in sonstigen Ubertragbaren
Wertpapieren, derivativen Instrumenten und Organismen fur gemeinsame Anlagen anlegen.

Der erwartete Hochstumfang der Fremdfinanzierung liegt bei 500% bezogen auf den Nettoinventarwert
des Teilfonds.

Die diesem Teilfonds zugrunde liegenden Anlagen bertcksichtigen nicht die EU-Kriterien fur 6kologisch
nachhaltige Wirtschaftstatigkeiten.

Eine Erfolgsgebiihr von 15% der Uberrendite kann gegeniiber dem Vergleichsindex des Teilfonds
erhoben werden. Die Vergleichsindizes des Teilfonds andern sich fir die einzelnen Anteilsklassen
gegebenenfalls aufgrund der geltenden Referenzwahrung wie folgt:

- fur auf EUR lautende Anteilsklassen: ein mafgeschneiderter Referenzwert auf der
Grundlage der Rendite von Bundesanleihen mit einer Laufzeit von 3 Monaten (bitte
entnehmen Sie weiterfilhrende Informationen in Bezug auf diesen Referenzwert Kapitel 8
(,RISIKOWARNUNGEN®);

- fur auf USD lautende Anteilsklassen: ein maligeschneiderter Referenzwert auf der

Grundlage der Rendite von US-Staatsanleihen mit einer Laufzeit von 3 Monaten (bitte
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entnehmen Sie weiterfihrende Informationen in Bezug auf diesen Referenzwert Kapitel 8
(,RISIKOWARNUNGEN®);

- fur auf CHF lautende Anteilsklassen: BNP Paribas Money Market TR Index CHF;

- far auf NOK lautende Anteilsklassen: NBP Norwegian Government Duration 0.25 Index NOK
und

- fur auf SEK lautende Anteilsklassen: OMRX-Treasury Bill Index.

Ausfihrlichere Informationen Uber die Bedingungen und Berechnungen der Erfolgsgebihren finden Sie
in Kapitel 15 (,GEBUHREN UND AUFWENDUNGEN?®).

Die Referenzwéhrung des Teilfonds ist der Euro. Der Teilfonds wird die Performance der nicht auf den
Euro lautenden Anteilsklassen absichern, um die Wertentwicklung des Teilfonds in der Basiswahrung
bestmdglich nachzubilden.
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ZUSATZLICHE INFORMATIONEN FUR DIE ANLEGER IN DER BUNDESREPUBLIK
DEUTSCHLAND

Fur folgende Teilinvestmentvermdgen wurden keine Anzeigen zum Vertrieb in der
Bundesrepublik Deutschland bei der Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin)
erstattet, sodass Anteile dieser Teilinvestmentvermdégen im Geltungsbereich des
Kapitalanlagegesetzbuches nicht an Anleger vertrieben werden durfen:

DNB Fund — Low Volatility Equities
DNB Fund — Multi Asset

Angaben zu der Einrichtung:

DNB Bank ASA Filiale Deutschland
Korrespondenzadresse: Postfach 30 12 60, D-20305 Hamburg
Besuchsadresse: Neuer Wall 72, D-20354 Hamburg

DNB Bank ASA Filiale Deutschland Ubernimmt die Funktion der Einrichtung gemaf den Bestimmungen
nach EU-Richtlinie 2019/1160 Art. 92. Ricknahme- und Umtauschantrage fir die Anteile kbnnen bei der
der Einrichtung eingereicht werden.

Es wird darauf hingewiesen, dass Riicknahme- und Umtauschantrage fur die Anteile bei der
Einrichtung eingereicht werden kdnnen.

Weiterhin wird darauf hingewiesen, dass Ricknahmeerldse, etwaige Ausschittungen und sonstige
Zahlungen durch die Einrichtung an die Anteilinhaber auf deren Wunsch in der Landeswéahrung
ausgezahlt werden kénnen.

Bei der Einrichtung sind folgende Unterlagen zur kostenlosen Einsichthnahme verfigbar und wéhrend
der normalen Geschéftszeiten kostenlos in Papierform erhéltlich:

0 der Verkaufsprospekt,

0 Verwaltungsreglement in seiner jeweils geltenden Fassung,

0 Basisinformationsblatter,

0 Jahres- und Halbjahresberichte,

U etwaige Mitteilungen an die Anleger in der Bundesrepublik Deutschland.

Der Nettoinventarwert und die Ausgabe- und Ricknahmepreise der einzelnen Teilfonds und der
einzelnen Anteilklassen werden téaglich auf www.dnbam.com veréffentlicht.

Die Ausgabe-, Ricknahme und Umtauschpreise der Anteile sowie alle sonstigen Mitteilungen an die
Anteilinhaber sind ebenfalls kostenlos bei der Einrichtung erhaltlich.

Informationen Uber die Verfahren und Vorkehrungen im Zusammenhang mit der Austibung und Wahrung
der Anlegerrechte, auch in Bezug auf Beschwerden, sind auch bei der Einrichtung erhaltlich.

Etwaige Mitteilungen an die Aktionéare werden auf https://dnbam.com/en/news?category=notifications-to-
shareholders publiziert. Dariiber hinaus werden in gesetzlich vorgeschriebenen Fallen fur die
Bundesrepublik Deutschland, insbesondere bei der Verschmelzung, Umwandlung oder Aussetzung der
Rucknahme der Aktien und Anlegerrechte beriihrende Anderungen der Vertragsbedingungen,
Mitteilungen per Brief versendet.
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