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Bericht der Geschaftsfihrung.

31. Januar 2023

Sehr geehrte Anlegerinnen, sehr geehrte Anleger,

der vorliegende Halbjahresbericht informiert Sie umfassend Gber die Entwicklung Ihres Fonds Deka-PB ManagerMandat flr den Zeitraum
vom 1. August 2022 bis zum 31. Januar 2023.

Der russische Angriffskrieg auf die Ukraine und die Auswirkungen auf die verschiedenen Volkswirtschaften zahlten weiterhin zu den
pragenden Faktoren an den internationalen Kapitalmarkten. SanktionsmaBnamen des Westens veranlassten umgekehrt Russland zu
einem Lieferstopp bzw. zu reduzierten Liefermengen von Gas an verschiedene europaische Lander. Exorbitante Preissteigerungen sowie
Beflirchtungen vor Versorgungsengpassen im Winter sorgten zeitweise fir groBe Verunsicherung, insbesondere in Europa. Gut gefillte
Gasspeicher und leicht gesunkene Inflationszahlen trugen zuletzt jedoch zu einer moderaten Entspannung bei. Daneben fihrte die
Null-Covid-Politik in China mit damit einhergehenden Lockdown-MaBnahmen zu wiederholten Beeintrachtigungen im internationalen
Handel, ehe im Dezember die Staatsfihrung einen abrupten Wechsel in der Coronapolitik vollzog.

In der Geld- und Fiskalpolitik stand im Berichtshalbjahr die dynamische Inflationsentwicklung im Fokus, was sowohl die US-Notenbank
Federal Reserve als auch die Europdische Zentralbank zu restriktiven Schritten zwang. Wahrend die Fed zum Stichtag bei einem
Leitzinsintervall von 4,25 bis 4,50 Prozent angelangt war, hob die EZB die Leitzinsen bis Ende Januar erst auf 2,50 Prozent an. Zugleich
wurden weitere Zinserhohungen in den kommenden Monaten in Aussicht gestellt, wobei die Anhebungen zuletzt angesichts etwas
nachlassender Teuerungsraten gemaBigter ausfielen. An den Rentenmarkten stiegen die Renditen weiter an. Zum Ende der Berichtsperiode
rentierten 10-jahrige deutsche Bundesanleihen bei plus 2,3 Prozent, laufzeitgleiche US-Treasuries lagen bei plus 3,5 Prozent.

Die Aktienbdrsen wiesen im Berichtszeitraum einige Schwankungen auf. Unsicherheiten hinsichtlich der zukunftigen Energiesicherheit und
der hohen Inflation in Kombination mit dem Krieg in der Ukraine wechselten sich mit unterstltzenden Signalen, wie etwa die Hoffnung

auf eine weniger aggressive Fortfiihrung der restriktiven Geldpolitik in den USA, ab. Unter Druck geriet im Herbst der Euro, der zeitweise
unter die Paritat zum US-Dollar auf ein 20-Jahrestief fiel, ehe in den letzten Monaten eine deutliche Gegenbewegung festzustellen war. Im
Januar dominierten an den Markten die positiven Faktoren.

Auskunft Gber die Wertentwicklung und die Anlagestrategie Ihres Fonds erhalten Sie im Abschnitt Anlagepolitik. Gerne nehmen wir die
Gelegenheit zum Anlass, um Ihnen fur das uns entgegengebrachte Vertrauen zu danken.

Ferner mochten wir Sie darauf hinweisen, dass Anderungen der Vertragsbedingungen des Sondervermégens sowie sonstige Informationen
an die Anteilinhaber im Internet unter www.deka.de bekannt gemacht werden. Dartiber hinaus finden Sie dort ein weitergehendes
Informations-Angebot rund um das Thema , Investmentfonds” sowie monatlich aktuelle Zahlen und Fakten zu Ihren Fonds.

Mit freundlichen GrtBen

Deka Vermdgensmanagement GmbH
Die Geschaftsfihrung

N Vopho b Df) e Gy

Dirk Degenhardt (Vorsitzender) Dirk Heuser Thomas Ketter Thomas Schneider
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Deka-PB ManagerMandat
Anlagepolitik.

Anlageziel des Fonds ist ein mittel- bis langfristiger Kapital-
zuwachs durch eine positive Entwicklung der Kurse des breit
gestreuten Anlageportfolios.

Um dies zu erreichen, legt der Fonds hauptsachlich in Wert-
papiere und Investmentanteile (Zielfonds) an. Der Fonds streut
das Anlagevermdgen auf verschiedene Anlageklassen. Dabei
liegt der Fokus auf den Anlageklassen Aktien und Renten. Je
nach Marktentwicklung kann auch in andere Anlageklassen,
die mit der Rechtsform konform sind, investiert werden. Die
Allokation und deren Uberpriifung bzw. Anpassung erfolgt durch
die Gesellschaft.

Dem Fonds liegt ein aktiver Investmentansatz zugrunde. Der
Investmentprozess basiert auf einer fundamental orientierten
Kapitalmarkteinschatzung. Dabei werden die volkswirtschaftli-
chen Rahmenbedingungen bewertet. Weitere Auswahlkriterien
(z.B. Bewertung, Liquiditat, Gewinne, Sentiment) flieBen in die
Chance-Risiko-Analyse ein. Bei der Auswahl der Zielfonds werden
sowohl quantitative als auch qualitative Kriterien beriicksichtigt.
Demnach sind neben der Kennzahlenanalyse vor allem die
Bewertung des Managements und des Investmentprozesses we-
sentliche Elemente des Fondsauswahlprozesses. Im Rahmen des
Investmentansatzes wird auf die Nutzung eines Referenzwertes
(Index) verzichtet, da die Fondsallokation nicht mit einem Index
vergleichbar ist.

Die Verwaltungsgesellschaft hat auf eigene Verantwortung,
Kosten und Kontrolle die Deka Investment GmbH, Frankfurt am
Main, mit der Ausfiihrung der taglichen Anlagepolitik fur ein
Segment des Fonds beauftragt.

Wichtige Kennzahlen
Deka-PB ManagerMandat

Performance* 6 Monate
-0,1%
ISIN DEOOODK2J7R5

* Berechnung nach BVI-Methode, die bisherige Wertentwicklung ist kein
verlasslicher Indikator fur die ktinftige Wertentwicklung.




Deka-PB ManagerMandat

Vermogensubersicht zum 31. Januar 2023.

Gliederung nach Anlageart - Land

l. Vermdgensgegenstinde

1. Investmentanteile

Deutschland

Irland

Luxemburg

2. Bankguthaben, Geldmarktpapiere und Geldmarktfonds
3. Sonstige Vermdgensgegenstinde

1. Verbindlichkeiten

lll. Fondsvermdgen

Gliederung nach Anlageart - Wahrung

l. Vermdgensgegenstande

1. Investmentanteile

EUR

usb

2. Bankguthaben, Geldmarktpapiere und Geldmarktfonds
3. Sonstige Vermdgensgegenstande

1. Verbindlichkeiten

lll. Fondsvermégen

*)  Rundungsbedingte Differenzen bei den Prozent-Anteilen sind maglich.

Kurswert
in EUR

877.717.799,67
106.456.965,36
384.401.372,39
386.859.461,92
2.875.701,53
4.243.155,32
-5.824.361,14
879.012.295,38

Kurswert
in EUR

877.717.799,67
602.553.818,93
275.163.980,74
2.875.701,53
4.243.155,32
-5.824.361,14
879.012.295,38

% des Fonds-
vermdgens *)

99,85
12,11

100,00

% des Fonds-
vermdgens *)

99,85
68,55
31,30
0,33
0,48
-0,66
100,00



Deka-PB ManagerMandat
Vermdgensaufstellung zum 31. Januar 2023.

ISIN Gattungsbezeichnung Markt Stiick bzw. Bestand Kaufe/ Verkaufe/ Kurs Kurswert % des
Anteile bzw. | 31.01.2023 Zugénge Abgange in EUR Fondsver-
Whg. Im Berichtszeitraum maogens *)
Wertpapier-Investmentanteile 877.717.799,67 99,85
Gruppeneigene Wertpapier-Investmentanteile 106.456.965,36 12,11
EUR 106.456.965,36 12,11
DEOOOAOMG6KAG  Weltzins-INVEST (T) ANT 3.307.144 141.535 252.076 EUR 32,190 106.456.965,36 12,11
Gruppenfremde Wertpapier-Investmentanteile 771.260.834,31 87,74
EUR 496.096.853,57 56,44
LU2475941915 Carmignac Ptf-Cred. Act.Nom. X Acc. ANT 1.101.854 69.922 74.284 EUR 100,430 110.659.197,22 12,59
IEO0BZ4C8G84 Fed.Hermes IF-F.H.GI.EM Equity ANT 35.378.240 3.030.110 2.658.681 EUR 3,088 109.237.391,65 12,43
Reg.Shares J Acc.
LU2507230089 Jupiter Global Fd-J.Dynamic Bd Act.Nom. ANT 11.032.276 0 0 EUR 10,040 110.764.051,04 12,60
Y Acc.
LU0289523259 Melchior Sel.Tr.-Europ.Opp.FD 11 ANT 493.760 31.598 59.877 EUR 335,054 165.436.213,66 18,82
usb 275.163.980,74 31,30
IE0002461055 PIMCO GL INV.-Gl. Bond Fund ANT 3.490.448 181.400 145.991 usb 32,510 105.005.750,69 11,95
Reg.Acc.Shs (Inst.Cl.)
IEOOB531PK96 Polar Capit.Fds-North American Reg.Shs | ANT 5.337.634 361.992 416.661 usb 34,450 170.158.230,05 19,35
Summe Wertpapiervermégen EUR 877.717.799,67 99,85
Bankguthaben, Geldmarktpapiere und Geldmarktfonds
Bankguthaben
EUR-Guthaben bei der Verwahrstelle
DekaBank Deutsche Girozentrale EUR 2.782.550,10 % 100,000 2.782.550,10 0,32
Guthaben in Nicht-EU/EWR-Wahrungen
DekaBank Deutsche Girozentrale GBP 1,24 % 100,000 1,41 0,00
DekaBank Deutsche Girozentrale usb 100.662,57 % 100,000 93.150,02 0,01
Summe Bankguthaben EUR 2.875.701,53 0,33
Summe der Bankguthaben, Geldmarktpapiere und EUR 2.875.701,53 0,33

Geldmarktfonds

Sonstige Vermogensgegenstande
Forderungen aus Anteilscheingeschéften EUR 4.243.155,32 4.243.155,32 0,48
Summe Sonstige Vermégensgegenstande EUR 4.243.155,32 0,48

Verbindlichkeiten aus Kreditaufnahme
Kredite in Nicht-EU/EWR-Wahrungen

DekaBank Deutsche Girozentrale CHF -0,01 % 100,000 -0,01 0,00
Summe der Verbindlichkeiten aus Kreditaufnahme EUR -0,01 0,00
Sonstige Verbindlichkeiten

Verbindlichkeiten aus Anteilscheingeschaften EUR -4.868.157,18 -4.868.157,18 -0,55
Allgemeine Fondsverwaltungsverbindlichkeiten EUR -956.203,95 -956.203,95 -0,11
Summe Sonstige Verbindlichkeiten EUR -5.824.361,13 -0,66
Fondsvermoégen EUR 879.012.295,38 100,00
Umlaufende Anteile STK 7.261.755,000

Anteilwert EUR 121,05

*)  Rundungsbedingte Differenzen bei den Prozent-Anteilen sind méglich.

Devisenkurs(e) bzw. Konversionsfaktor(en) (in Mengennotiz) per 31.01.2023

Vereinigtes Konigreich, Pfund (GBP) 0,87769 =1 Euro (EUR)

Schweiz, Franken (CHF) 1,00333 =1 Euro (EUR)

Vereinigte Staaten, Dollar (USD) 1,08065 =1 Euro (EUR)

Gattungsbezeichnung Stiick bzw. Volumen
Anteile bzw. Whg. in 1.000

Wahrend des Berichtszeitraumes abgeschlossene Geschéfte, soweit sie nicht mehr in der Vermégensaufstellung

erscheinen:

Derivate (In Opening-Transaktionen umgesetzte Optionspréamien bzw. Volumen der Optionsgeschéfte, bei

Optionsscheinen Angabe der Kaufe und Verkaufe.)

Devisentermingeschéafte

Devisenterminkontrakte (Kauf)

Kauf von Devisen auf Termin:

USD/EUR EUR 3.758



Deka-PB ManagerMandat
Anhang.

Umlaufende Anteile STK 7.261.755
Anteilwert EUR 121,05

Angaben zu Bewertungsverfahren

Die Bewertung der Vermogensgegenstande erfolgt durch die Verwaltungsgesellschaft auf Grundlage der gesetzlichen Regelungen im Kapitalanlagegesetzbuch (§ 168) und der Kapitalanlage-
Rechnungslegungs- und -Bewertungsverordnung (KARBV).

Aktien / aktiendhnliche Genussscheine / Beteiligungen

Aktien und aktiendhnliche Genussscheine werden grundséatzlich mit dem zuletzt verfugbaren Kurs ihrer Heimatborse bewertet, sofern die Umsatzvolumina an einer anderen Borse mit gleicher
Kursnotierungswahrung nicht hoher sind. Fur Aktien, aktienahnliche Genussscheine und Unternehmensbeteiligungen, welche nicht an einer Bérse oder an einem anderen organisierten Markt
notiert oder gehandelt werden oder deren Borsenkurs den tatsachlichen Marktwert nicht angemessen widerspiegelt, werden die Verkehrswerte zugrunde gelegt, die sich nach geeigneten
Bewertungsmodellen unter Berticksichtigung der aktuellen Marktgegebenheiten ergeben.

Renten / rentendhnliche Genussscheine / Zertifikate / Schuldscheindarlehen

Fur die Bewertung von Renten, rentendhnlichen Genussscheinen und Zertifikaten, die zum Handel an einer Borse oder an einem anderen organisierten Markt zugelassen sind, wird grundsétzlich
der letzte verfligbare handelbare Kurs zugrunde gelegt. Renten, rentenahnliche Genussscheine und Zertifikate, welche nicht an einer Borse oder an einem anderen organisierten Markt notiert
oder gehandelt werden oder deren Borsenkurs den tatsachlichen Marktwert nicht angemessen widerspiegelt, werden mit marktnahen Kursstellungen (in der Regel Brokerquotes, alternativ
mit sonstigen Preisquellen) bewertet, welche auf Basis geeigneter Verfahren validiert werden. Die Bewertung von Schuldscheindarlehen erfolgt in der Regel mit Modellbewertungen, die von
externen Dienstleistern bezogen und auf Basis geeigneter Verfahren validiert werden.

Investmentanteile

Investmentanteile werden zum letzten von der Investmentgesellschaft festgestellten Ricknahmepreis bewertet, sofern dieser aktuell und verlasslich ist. Exchange-traded funds (ETFs) werden
mit dem zuletzt verfligbaren Borsenkurs bewertet.

Derivate

Die Bewertung von Futures und Optionen, die an einer Borse oder an einem anderen organisierten Markt gehandelt werden, erfolgt grundsatzlich anhand des letzten verfligbaren handelbaren
Kurses. Futures und Optionen, welche nicht an einer Borse oder an einem anderen organisierten Markt notiert oder gehandelt werden oder deren Borsenkurs den tatsachlichen Marktwert
nicht angemessen widerspiegelt, werden mit Verkehrswerten bewertet, welche mittels marktgéngiger Verfahren (z.B. Black-Scholes-Merton) ermittelt werden. Die Bewertung von Swaps
erfolgt anhand von Fair Values, welche mittels marktgangiger Verfahren (z.B. Discounted-Cash-Flow-Verfahren) ermittelt werden. Devisentermingeschafte werden nach der Forward Point
Methode bewertet.

Bankguthaben

Bankguthaben wird zum Nennwert bewertet.

Sonstiges

Der Wert aller Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten, welche nicht in der Wéhrung des Fonds gefthrt werden, wird in diese Wahrung zu den jeweiligen Devisenkursen (i.d.R. Reuters-Fixing)
umgerechnet.

Zusatzliche Angaben gemaB der Verordnung (EU) 2015/2365 Uber die Transparenz von Wertpapierfinanzierungsgeschaften
(Angaben pro Art des Wertpapierfinanzierungsgeschafts/Total Return Swaps)

Das Sondervermogen hat im Berichtszeitraum keine Wertpapier-Darlehen-, Pensions- oder Total Return Swap-Geschéfte getatigt. Zusatzliche Angaben gemaB Verordnung (EU)
2015/2365 Uber die Transparenz von Wertpapierfinanzierungsgeschéften sind daher nicht erforderlich.

Frankfurt am Main, den 1. Februar 2023
Deka Vermdgensmanagement GmbH
Die Geschaftsfiihrung




lhre Partner in der Sparkassen-Finanzgruppe.

Verwaltungsgesellschaft

Deka Vermdgensmanagement GmbH
Lyoner StraBe 13
60528 Frankfurt am Main

Rechtsform
Gesellschaft mit beschrankter Haftung

Sitz
Frankfurt am Main

Griindungsdatum
16.09.1988

Eigenkapitalangaben zum 31. Dezember 2021
gezeichnetes und eingezahltes Kapital:
Eigenmittel:

Alleingesellschafterin
DekaBank Deutsche Girozentrale
Mainzer LandstraBe 16

60325 Frankfurt am Main

Aufsichtsrat

Vorsitzender

Dr. Matthias Danne

Stellvertretender Vorsitzender des Vorstandes der

DekaBank Deutsche Girozentrale, Frankfurt am Main;
Vorsitzender des Aufsichtsrates der Deka Investment GmbH,
Frankfurt am Main

und der

Deka Immobilien Investment GmbH, Frankfurt am Main

und der

Westlnvest Gesellschaft fir Investmentfonds mbH, Dusseldorf

Stellvertretende Vorsitzende

Birgit Dietl-Benzin

Mitglied des Vorstandes der DekaBank Deutsche Girozentrale,
Frankfurt am Main;

Stellvertretende Vorsitzende des Aufsichtsrates der

Deka Investment GmbH, Frankfurt am Main

und der

S Broker AG & Co. KG, Wiesbaden;

Mitglied des Aufsichtsrates der S Broker Management AG,
Wiesbaden

Mitglieder
Serge Demoliére, Berlin

Wolfgang Durr, Trier

Carmen Lehr, Heilenbach

EUR 10,2 Mio.
EUR 21,5 Mio.

Victor Moftakhar, Bad Nauheim

Geschéftsfithrung

Dirk Degenhardt (Vorsitzender)

Mitglied des Aufsichtsrates der bevestor GmbH,
Frankfurt am Main

Dirk Heuser

Thomas Ketter

Mitglied der Geschaftsfihrung der Deka Investment GmbH,
Frankfurt am Main;

Stellvertretender Vorsitzender des Aufsichtsrates der

IQAM Invest GmbH, Salzburg

Thomas Schneider

Mitglied der Geschaftsfihrung der Deka Investment GmbH,
Frankfurt am Main;

Vorsitzender des Aufsichtsrates der Deka International S.A.,
Luxemburg;

Abschlusspriifer der Gesellschaft und der von
ihr verwalteten Sondervermogen

Deloitte GmbH Wirtschaftsprifungsgesellschaft
Europa-Allee 91
60486 Frankfurt am Main

Verwahrstelle

DekaBank Deutsche Girozentrale
Mainzer LandstraBe 16

60325 Frankfurt am Main

Deutschland

Rechtsform
Anstalt des offentlichen Rechts

Sitz
Frankfurt am Main und Berlin

Haupttatigkeit
Giro-, Einlagen- und Kreditgeschaft sowie Wertpapiergeschaft
Stand: 31. Januar 2023

Die vorstehenden Angaben werden in den Jahres- und ggf.
Halbjahresberichten jeweils aktualisiert.
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