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Bericht der Geschaftsfihrung.

30. April 2023

Sehr geehrte Anlegerinnen, sehr geehrte Anleger,

der vorliegende Halbjahresbericht informiert Sie umfassend tber die Entwicklung lhres Fonds Deka-Institutionell Stiftungen fur den
Zeitraum vom 1. November 2022 bis zum 30. April 2023.

Auch mehr als ein Jahr nach dem russischen Uberfall auf die Ukraine sind die Auswirkungen auf die verschiedenen Volkswirtschaften deutlich
splrbar. Exorbitante Preissteigerungen sowie Beflirchtungen vor Versorgungsengpassen sorgten zeitweise fiir groBe Verunsicherung. Der
milde Winter und leicht rtickldufige Teuerungsraten trugen jedoch sukzessive zu einer Entspannung bei. Zudem fiihrte die abrupte Abkehr
von der rigiden Null-Covid-Politik und entsprechender Lockdown-MalBBnahmen in China zu einer Wiedererstarkung des globalen Handels.
Andererseits schiirte der Zusammenbruch mehrerer regionaler Finanzhaduser in den USA sowie der Notverkauf der Schweizer GroBbank
Credit Suisse an die UBS im Marz die Angst vor einer neuerlichen Bankenkrise.

In der Geld- und Fiskalpolitik stand im Berichtshalbjahr die dynamische Inflationsentwicklung im Fokus, was sowohl die US-Notenbank
Federal Reserve als auch die Europdische Zentralbank zu weiteren restriktiven Schritten zwang. Wahrend die Fed zum Stichtag bei einem
Leitzinsintervall von 4,75 Prozent bis 5,00 Prozent angelangt war, hob die EZB die Leitzinsen bis Ende April auf 3,50 Prozent an. An den
Rentenmarkten stiegen die Renditen bis Mitte Februar zunachst weiter an, ehe im spateren Verlauf in Erwartung eines zukiinftig weniger
restriktiven Vorgehens der Notenbanken wieder Riickgange zu konstatieren waren. Zum Ende der Berichtsperiode rentierten 10-jahrige
deutsche Bundesanleihen bei 2,3 Prozent, laufzeitgleiche US-Treasuries lagen bei 3,4 Prozent.

An den etablierten globalen Aktienborsen setzte sich die Erholungsbewegung unter Schwankungen im Wesentlichen fort. Unsicherheiten
hinsichtlich der zukinftigen Energiesicherheit und der hohen Inflation in Kombination mit dem Krieg in der Ukraine wechselten sich mit
untersttitzenden Signalen, wie etwa der Hoffnung auf eine weniger aggressive Fortfiihrung der restriktiven Geldpolitik in den USA, ab.
Vor allem in Europa schlugen deutlich steigende Notierungen zu Buche. Der im Herbst unter Druck geratene Euro, der zeitweise unter die
Paritat zum US-Dollar auf ein 20-Jahrestief fiel, konnte sich bis Ende April signifikant auf 1,10 US-Dollar erholen.

Auskunft Gber die Wertentwicklung und die Anlagestrategie Ihres Fonds erhalten Sie im Abschnitt Anlagepolitik. Gerne nehmen wir die
Gelegenheit zum Anlass, um Ihnen fur das uns entgegengebrachte Vertrauen zu danken.

Ferner mochten wir Sie darauf hinweisen, dass Anderungen der Vertragsbedingungen des Sondervermégens sowie sonstige Informationen

an die Anteilinhaber im Internet unter www.deka.de bekannt gemacht werden. Dartiber hinaus finden Sie dort ein weitergehendes
Informations-Angebot rund um das Thema , Investmentfonds” sowie monatlich aktuelle Zahlen und Fakten zu lhren Fonds.

Mit freundlichen GrtBen

Deka Investment GmbH
Die Geschaftsfihrung

U //% Z%@oa«

Dr. Ulrich Neugebauer (Sprecher) Jérg Boysen

Thomas Ketter Thomas Schneider



Inhalt.

Anlagepolitik 5
Anteilklassen im Uberblick 6
Vermdgensubersicht zum 30. April 2023 7
Vermogensaufstellung zum 30. April 2023 8
Anhang 13
lhre Partner in der Sparkassen-Finanzgruppe 15

Der Erwerb von Anteilen darf nur auf der Grundlage des aktuellen Verkaufsprospektes, dem der letzte Jahresbericht und
gegebenenfalls der letzte Halbjahresbericht beigefiigt sind, erfolgen.



Deka-Institutionell Stiftungen

Anlagepolitik.

Anlageziel des Fonds ist es, langfristig eine héchstmogliche
Rendite zu erzielen, unter Bericksichtigung von definierten
Risikovorgaben. In Kombination mit einer dynamischen Risiko-
steuerung strebt das Fondsmanagement zudem an, das angelegte
Kapital mit hoher Wahrscheinlichkeit auf mittlere Frist mindestens
zu erhalten (keine Garantie).

Um dies zu erreichen, legt der Fonds mit dem Ziel einer lang-
fristig mdoglichst breiten Diversifikation weltweit in verschiedene
Assetklassen, wie z.B. in Aktien, Renten und Wahrungen, an. Die
maximale Aktienquote betragt 40%. Darin dirfen bis zu 5% Ak-
tien aus Schwellenlandern enthalten sein. Dartber hinaus dirfen
maximal 10% Anleihen aus Schwellenlandern erworben werden.
Zur Steuerung der Anlagerisiken dieses Fonds mit ausgewogenem
Verlustprofil erfolgt eine laufende Anpassung der Gewichtung
der Anlageklassen. Sollte zu einem Zeitpunkt keine der Inves-
titionsmdglichkeiten den Erwartungen des Fondsmanagements
entsprechen, kann zum betrachtlichen Teil in kurzfristige Geld-
anlagen angelegt werden. Das Sondervermégen darf vollstandig
in Investmentanteile, vollstandig in Geldmarktinstrumente und
vollstandig in Bankguthaben investieren.

Dem Fonds liegt ein aktiver Investmentansatz zugrunde. Der
Investmentprozess erfolgt im Rahmen der quantitativen Anlage-
strategie , Sigma Plus”. Bei dieser werden auf monatlicher Basis
die erwarteten Ertrage aller relevanten Anlageklassen und Markte
prognostiziert sowie die aktuelle Prognosegiite bewertet. Beides
flieBt anschlieBend in einen robustes Optimierungsverfahren ein,
worlber die optimale Zusammensetzung des Portfolios auf Ebene
der verschiedenen Kategorien von Vermogensgegenstanden
bestimmt wird. Fur die Kategorien Aktien und Unternehmensan-
leihen folgt danach Ublicherweise eine auf einer groBen Anzahl
von Faktoren basierende Einzeltitelauswahl sowie im Rentenport-
folio eine aktive Durationssteuerung. Das Konzept strebt dabei die
Erzielung einer stabilen Wertentwicklung mit kontrolliertem Risiko
bei gleichzeitigem Fokus auf absoluten Ertrag an. Im Rahmen des
Investmentansatzes wird auf die Nutzung eines Referenzwertes
(Index) verzichtet, da die Fondsallokation/Selektion nicht mit
einem Index vergleichbar ist.

Es kénnen Derivate zu Investitions- und/oder Absicherungszwe-
cken eingesetzt werden. Ein Derivat ist ein Finanzinstrument,
dessen Wert — nicht notwendig 1:1 — von der Entwicklung eines
oder mehrerer Basiswerte wie z. B. Wertpapieren oder Zinssatzen
abhangt.

Dieser Investmentfonds darf mehr als 35% des Sondervermdgens
in Wertpapiere und Geldmarktinstrumente der Bundesrepublik
Deutschland, der deutschen Bundeslander, der Europaischen Uni-
on (EU) der Mitgliedstaaten der EU sowie der OECD investieren.

Wichtige Kennzahlen
Deka-Institutionell Stiftungen

Performance* 6 Monate
Anteilklasse | (A) 0,4%
Anteilklasse D 0,4%
ISIN

Anteilklasse | (A) DEOOODK2J6B1
Anteilklasse D DEOOODKOLKF7

* Berechnung nach BVI-Methode, die bisherige Wertentwicklung ist kein
verlasslicher Indikator fur die kuinftige Wertentwicklung.




Anteilklassen im Uberblick.

FUr den Fonds Deka-Institutionell Stiftungen kénnen Anteilklassen
gebildet werden, die sich insbesondere hinsichtlich der Ertragsver-
wendung, des Ausgabeaufschlags, der Verwaltungsvergitung*,
der Wahrung des Anteilwertes, der Vertriebsvergltung**, der
erfolgsabhangigen Vergitung, der Mindestanlagesumme, der
Anlegereigenschaft oder einer Kombination dieser Merkmale
unterscheiden. Es sind Anteile von zwei Anteilklassen erhaltlich,
die sich hinsichtlich der Anlegereigenschaft unterscheiden. Die
Anteilklassen tragen die Bezeichnung D und | (A). Anteile der
Anteilklasse D sind ausschlieBlich solchen Anlegern vorbehalten,
welche die Voraussetzungen der §8§ 8 und 10 InvStG in der ab
dem 1. Januar 2018 geltenden Fassung erfillen oder vergleich-
baren auslandischen Anlegern mit Sitz und Geschaftsleitung

in einem Amts- und Beitreibungshilfe leistenden Staat (sog.
steuerbegtnstigte Anleger).

Weitere Details zu den Merkmalen der jeweiligen Anteilklasse
entnehmen Sie bitte der untenstehenden Tabelle. Ndheres ist im
Verkaufsprospekt geregelt.

Der Erwerb von Vermdgensgegenstanden ist nur einheitlich fur
den gesamten Fonds und nicht fir eine einzelne Anteilklasse
oder eine Gruppe von Anteilklassen zuldssig. Die Bildung neuer
Anteilklassen ist zuldssig, sie liegt im Ermessen der Gesellschaft.
Es ist weder notwendig, dass Anteile einer Anteilklasse im Umlauf
sind, noch dass Anteile einer neu gebildeten Anteilklasse um-
gehend auszugeben sind. Bei erstmaliger Ausgabe von Anteilen
einer Anteilklasse ist deren Wert auf der Grundlage des fir den
gesamten Fonds nach § 168 Absatz 1 Satz 1 KAGB ermittelten
Wertes zu berechnen.

Anteilklassen im Uberblick

Verwaltungsvergiitung* Ausgabeaufschlag Mindestanlagesumme Ertragsverwendung
Anteilklasse D** 0,70% p.a. EUR 50.000 Ausschittung
Anteilklasse | (A)** 0,70% p.a. EUR 50.000 Ausschittung

*  Der Verwaltungsvergutungssatz wird auf das durchschnittliche Fondsvermogen berechnet, das sich aus den Tageswerten zusammensetzt.
** Die Vertriebsvergtitung wird durch die Verwaltungsvergitung abgedeckt und wird dem Sondervermégen nicht gesondert belastet.




Deka-Institutionell Stiftungen
Vermdgensubersicht zum 30. April 2023.

Gliederung nach Anlageart - Land Kurswert % des Fonds-
in EUR vermdgens *)
l. Vermdgensgegenstinde
1. Anleihen 18.939.953,67 36,37
Belgien 539.572,50 1,04
Deutschland 6.128.598,71 11,77
Frankreich 2.928.625,00 5,62
GroBbritannien 594.762,64 1,14
Italien 2.275.560,00 4,37
Osterreich 2.268.570,00 4,35
Schweiz 1.153.975,41 2,22
Spanien 1.790.085,00 3,44
USA 1.260.204,41 2,42
2. Investmentanteile 27.895.973,12 53,53
Deutschland 3.456.437,95 6,63
Frankreich 2.798.046,35 5,37
Irland 11.221.382,92 21,54
Luxemburg 10.420.105,90 19,99
3. Derivate 242.418,52 0,45
4. Bankguthaben, Geldmarktpapiere und Geldmarktfonds 2.726.539,29 5,23
5. Sonstige Vermdgensgegenstande 2.601.547,16 4,99
II. Verbindlichkeiten -295.823,93 -0,57
lll. Fondsvermdgen 52.110.607,83 100,00
Gliederung nach Anlageart - Wahrung Kurswert % des Fonds-
in EUR vermdgens *)
I. Vermdgensgegenstinde
1. Anleihen 18.939.953,67 36,37
EUR 15.922.342,50 30,57
GBP 594.762,64 1,14
usb 2.422.848,53 4,66
2. Investmentanteile 27.895.973,12 53,53
CHF 2.819.177,02 5,41
EUR 15.413.909,19 29,58
GBP 2.672.045,75 513
usb 6.990.841,16 13,41
3. Derivate 242.418,52 0,45
4. Bankguthaben, Geldmarktpapiere und Geldmarktfonds 2.726.539,29 5,23
5. Sonstige Vermdgensgegenstinde 2.601.547,16 4,99
II. Verbindlichkeiten -295.823,93 -0,57
lll. Fondsvermdgen 52.110.607,83 100,00

*)  Rundungsbedingte Differenzen bei den Prozent-Anteilen sind méglich.



Deka-Institutionell Stiftungen
Vermdgensaufstellung zum 30. April 2023.

ISIN Gattungsbezeichnung

Borsengehandelte Wertpapiere
Verzinsliche Wertpapiere

EUR

DE0001135143 6,2500 % Bundesrep.Deutschland Anl.
00/30"

DE0001135176 5,5000 % Bundesrep.Deutschland Anl.
00/317

ES0000012411 5,7500 % Koenigreich Spanien Obl.
01/32

BEO000326356 4,0000 % Konigreich Belgien Obl. Lin.
S.66 12/32")

FRO000187635 5,7500 % Rep. Frankreich OAT 01/32

FRO0O00571150 6,0000 % Rep. Frankreich OAT 94/25"

IT0001444378 6,0000 % Republik Italien B.T.P. 99/31

AT0000383864 6,2500 % Republik Oesterreich
Bundesanl. 97/27 6

GBP

GB0004893086 4,2500 % GroBbritannien Treasury Stock
00/32

An organisierten Markten zugelassene oder in diese

einbezogene Wertpapiere

Verzinsliche Wertpapiere

EUR

DEOOODK04CX8  3,4000 % DekaBank Dt.Girozentrale
Aktienanl. SX5E 21/23

DEOOODKO06V36 5,3000 % DekaBank Dt.Girozentrale
Aktienanl. SX5E 22/23

DEOOOUBS2XX1 6,1600 % UBS AG Anl. S500 22/24

usD

DEOOOTT9ZZR4 4,5000 % HSBC Trink. & Burk. GmbH
Indexanl. S500 21/23

UsS91282CDJ71 1,3750 % U.S. Treasury Bonds 21/31

US912828v988 2,2500 % U.S. Treasury Notes 17/27

US9128286785 1,7500 % U.S. Treasury Notes 19/24

DEOOOUBS1XX3 7,4400 % UBS AG Anl. S500 22/23

DEOOOUBS3XX9 8,0800 % UBS AG Anl. S500 22/24

Wertpapier-Investmentanteile

KVG-eigene Wertpapier-Investmentanteile

EUR

DEOOOETFLO60 Deka DAX (ausschuttend) UCITS ETF

DE0005424568 Deka-Vega Plus | (A)

Gruppeneigene Wertpapier-Investmentanteile

EUR

LU1685587914 Deka-MultiFactor Emerging Markets
Corporates |

LU1685588219 Deka-MultiFactor Global Corporates |

LU1685587591 Deka-MultiFactor Global Corporates HY |

Gruppenfremde Wertpapier-Investmentanteile

EUR

FRO010655746 Amundi ETF MSCI Spain Actions au
Porteur

IEOOBKLC5874 iShs II-E.H.Yd Co.Bd ESG U.ETF
Reg.Shares Dis.

IEOOBEX2VY59 iShsV-Eu.Co.Bd I.R.Hdg ESG UE

Reg.Shares
LU0322250985 Xtrackers CAC 40 1D
CHF
LU0274221281 Xtrackers Switzerland 1D
GBP

LU0136242590 UBS(L)FS-FTSE 100 UCITS ETF A-dis

usbD

IEOOBCLWRB83 iShs DL Co.Bd In.Ra.Hgd U.ETF
Reg.Shares

IEOOBKFO9C98 iShs IIl-$ H.Yd Co.Bd ESG U.ETF
Reg.Shares Dis.

LU1974695790 UBSLFS-JPM DL EM |G ESG D.B.UE Act.
Nom.A-acc.

Summe Wertpapiervermégen

Derivate

(Bei den mit Minus gekennzeichneten Bestanden
handelt es sich um verkaufte Positionen.)
Aktienindex-Derivate

Forderungen/ Verbindlichkeiten
Aktienindex-Terminkontrakte

AEX Future (AEX) Mai 23 XAMS
CAC 40-Index Future (FCE) Mai 23 XPAR
DAX-Index Future (FDAX) Juni 23 XEUR

Markt Stiick bzw.

Anteile bzw.
Whg.

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

EUR
EUR

GBP

EUR
EUR
EUR
usb
usD
usb
usb

usb

ANT
ANT
ANT
ANT
ANT
ANT
ANT
ANT
ANT
ANT
ANT
ANT
ANT

ANT

EUR
EUR
EUR

Bestand
30.04.2023

2.000.000
2.000.000
1.500.000

500.000
1.500.000
1.000.000

2.000.000
2.000.000

500.000

400.000
400.000
400.000
450.000
400.000
800.000
300.000

420.000
420.000

46.213

7.300

1.819

724

1.778

13.189

161.000

56.000

38.000

23.000

32.864

51.000

199.600

149.800

Anzahl 1
Anzahl -30
Anzahl -6

Kaufe/
Zugéange

Verkaufe/
Abgange

Im Berichtszeitraum

2.000.000
500.000
500.000

0
500.000
1.000.000

1.000.000
2.000.000

400.000

o

0

276.900

3.900

0

0

0

8.000

405.800

226.100

700.000

o o oo

0

0
200.000
500.000

0

0

8.155

o

2.327

116.900

16.700

15.659

9.056

5.799

34.000

206.300

76.300

%
%
%
%
%
%

%
%

%

%
%
%
%
%
%
%

%
%

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

CHF

GBP

usb

usb

usb

EUR

Kurs

124,126
122,099
119,339
107,915
123,555
107,530

113,778
113,429

104,840

99,880
100,050
98,930
98,900

84,395
94,891

64,150
67,380
78,150
82,240
81,910
212,150
4,364
93,050
76,280
120,700
71,660
96,960
4,492

12,364

Kurswert
in EUR

15.321.665,14
15.321.665,14
14.726.902,50

2.482.510,00

2.441.980,00
1.790.085,00
539.572,50

1.853.325,00
1.075.300,00
2.275.560,00
2.268.570,00

594.762,64
594.762,64

3.618.288,53

3.618.288,53
1.195.440,00
399.520,00

400.200,00

395.720,00
2.422.848,53
404.388,71

306.735,84
689.768,75
263.699,82
378.498,02
379.757,39

27.895.973,12
3.456.437,95
3.456.437,95
2.964.563,95
491.874,00
347.332,59
347.332,59
142.154,85

59.541,76
145.635,98
24.092.202,58
11.610.138,65
2.798.046,35

702.652,30
5.210.800,00

2.898.640,00
2.819.177,02
2.819.177,02
2.672.045,75
2.672.045,75
6.990.841,16
4.493.171,60

814.759,02
1.682.910,54

46.835.926,79

48.068,91
-2.210,00
20.400,00
-112.500,00

% des
Fondsver-
maogens *)

29,41
29,41
28,27

4,76

3,56
2,06
4,37
4,35

6,96

6,96
2,30
0,77

0,76
4,66
0,78

0,59

53,53
6,63
6,63
5,69

0,11

46,24
22,29
5,37

10,01

5,56
5,41
5,41
513

13,41

0,09
0,00
0,04
-0,22



Deka-Institutionell Stiftungen

ISIN Gattungsbezeichnung

E-Mini NASDAQ-100 Index Future (NQ) Juni 23
E-Mini Russell 2000 Index Future (RTY) Juni 23
E-Mini S&P 500 Index Future (ES) Juni 23

ESTX Mid Index Future (FMCE) Juni 23

FTSE 100 Index Future (FFI) Juni 23

FTSE MIB INDEX Future (IFS) Juni 23

IBEX 35 Future (MFXI) Mai 23

MDAX Mini Future (FSMX) Juni 23

MSCI Emerg. Mkts. Index Future (MEM) Juni 23
MSCI World Index Future (FMWO) Juni 23
OMXC25 Index Future (OMW) Mai 23

S&P Canada 60 Index Future (SXF) Juni 23
SPI'200 Index Future (YAP) Juni 23

Swiss Market Index Future (S30) Juni 23
Topix-Tokyo Stock Price Index Future (JTI) Juni 23

Optionsrechte

Optionsrechte auf Aktienindices

DJ Euro Stoxx50 Index (SX5E) Call Mai 23 4400
S & P 500 Index (S500) Put Juni 23 4000
Summe Aktienindex-Derivate

Zins-Derivate

Forderungen/ Verbindlichkeiten
Zinsterminkontrakte

10 Year Spanish Bono Futures (FBON) Juni 23
EURO Bobl Future (FGBM) Juni 23

EURO Bund Future (FGBL) Juni 23

EURO Schatz Future (FGBS) Juni 23

EURO-BTP Future (FBTP) Juni 23

Five-Year US Treasury Note Future (FV) Juni 23
Long Gilt Future (FLG) Juni 23

Long Term EURO OAT Future (FOAT) Juni 23
Ten-Year US Treasury Note Future (TY) Juni 23
Two-Year US Treasury Note Future (TU) Juni 23
Summe Zins-Derivate

Devisen-Derivate

Forderungen/ Verbindlichkeiten
Devisenterminkontrakte (Kauf)
Offene Positionen

AUD/EUR 260.000,00

CAD/EUR 550.000,00

JPY/EUR 120.000.000,00
SEK/EUR 1.800.000,00
Devisenterminkontrakte (Verkauf)
Offene Positionen

AUD/EUR 180.000,00

CAD/EUR 100.000,00

CHF/EUR 2.430.000,00

DKK/EUR 900.000,00

GBP/EUR 2.500.000,00

SEK/EUR 2.800.000,00

USD/EUR 3.300.000,00

Summe Devisen-Derivate

Swaps

Forderungen/ Verbindlichkeiten

Inflation Swaps (IFS)

Protection Seller

IFS Euro HICP Ex-Tobacco EUR/ 1,6125% EUR /
BNP_PAR 03.08.2028

Summe Swaps

Markt

XIOM
XCME
XCME
XEUR

XEUR
XCBO

OoTC

oTC
OoTC

oTC

Bankguthaben, Geldmarktpapiere und Geldmarktfonds

Bankguthaben

EUR-Guthaben bei der Verwahrstelle
DekaBank Deutsche Girozentrale
EUR-Guthaben bei

Landesbank Baden-Wurttemberg
Guthaben in sonstigen EU/EWR-Wahrungen
DekaBank Deutsche Girozentrale

DekaBank Deutsche Girozentrale
Guthaben in Nicht-EU/EWR-Wahrungen
DekaBank Deutsche Girozentrale

DekaBank Deutsche Girozentrale

DekaBank Deutsche Girozentrale

DekaBank Deutsche Girozentrale

DekaBank Deutsche Girozentrale

DekaBank Deutsche Girozentrale

Stiick bzw.
Anteile bzw.
Whg.
usb
usb
usD
EUR
GBP
EUR
EUR
EUR
usD
usb
DKK
CAD
AUD
CHF
JPY

STK

EUR
EUR

DKK
SEK

AUD
CAD
CHF
GBP

usb

Bestand
30.04.2023

Anzahl 2
Anzahl 40
Anzahl 35

Anzahl 5

Anzahl -22

Anzahl 1

Anzahl -29

Anzahl 8

Anzahl 11
Anzahl -37

Anzahl 5

Anzahl 4

Anzahl 3

Anzahl -20

Anzahl 8

Anzahl 38
Anzahl 5

-100.000
-3.300.000
-600.000
1.400.000
-300.000
2.000.000
400.000
400.000
300.000
2.200.000

1.500.000

969.739,39
25.234,85

1.061.530,86
2.053.181,33

195.849,05
111.502,39
339.463,20
314.516,10
52.060.838,00
182.494,22

Kaufe/ Verkaufe/
Zugénge Abgange
Im Berichtszeitraum

EUR
usb
EUR

EUR

EUR

EUR

%

%

%
%

%
%
%
%
%
%

Kurs

16,400
49,700

100,000
100,000

100,000
100,000

100,000
100,000
100,000
100,000
100,000
100,000

Kurswert
in EUR

6.291,15
24.612,28
410.567,44
2.675,00
-63.373,65
8.359,31
59.015,00
1.944,00
-1.690,55
-150.726,81
-3.543,55
27.280,57
-3.725,70
-188.165,16
12.859,58

28.811,62
28.811,62

6.232,00
22.579,62
76.880,53

-46.016,37
-3.450,00
-78.540,00
-21.960,00
10.260,00
-7.560,00
33.541,47
-646,73

-46.016,37

-53.867,09

-9.479,66
-14.713,82
-30.890,06

1.216,45
35.936,25

3.227,61
1.171,61
-21.309,18
251,24
-16.965,60
3.117,82
66.442,75
-17.930,84

229.485,20
229.485,20

229.485,20

969.739,39
25.234,85

142.426,19
181.407,69

117.374,68

74.263,88
344.730,68
356.853,16
348.687,84
165.820,93

% des
Fondsver-
maogens *)

0,01
0,05

0,44
0,44

0,44
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ISIN Gattungsbezeichnung Markt Stiick bzw. Bestand Kaufe/ Verkaufe/

Anteile bzw. | 30.04.2023 Zugénge Abgange
Whg. Im Berichtszeitraum

Summe Bankguthaben

Summe der Bankguthaben, Geldmarktpapiere und

Geldmarktfonds

Sonstige Vermogensgegenstande

Zinsanspriche EUR 476.872,77

Einschusse (Initial Margins) EUR 2.124.275,02

Forderungen aus Wertpapier-Darlehen EUR 399,37

Summe Sonstige Vermdgensgegenstande

Sonstige Verbindlichkeiten

Verbindlichkeiten aus Wertpapier-Darlehen EUR -131,80

Allgemeine Fondsverwaltungsverbindlichkeiten EUR -35.692,13

Verbindlichkeiten aus Cash Collateral EUR -260.000,00

Summe Sonstige Verbindlichkeiten

Fondsvermégen

Umlaufende Anteile Klasse | (A)

Umlaufende Anteile Klasse D

Anteilwert Klasse | (A)

Anteilwert Klasse D

*)  Rundungsbedingte Differenzen bei den Prozent-Anteilen sind méglich.

" Diese Wertpapiere sind ganz oder teilweise als Wertpapier-Darlehen Gbertragen.

Gattungsbezeichnung

Erlauterungen zu den Wertpapier-Darlehen (besichert)

Folgende Wertpapiere sind zum Berichtsstichtag als Wertpapier-Darlehen tbertragen:

6,2500 % Bundesrep.Deutschland Anl. 00/30
5,5000 % Bundesrep.Deutschland Anl. 00/31
4,0000 % Konigreich Belgien Obl. Lin. 5.66 12/32
6,0000 % Rep. Frankreich OAT 94/25

Gesamtbetrag der Riickerstattungsanspriiche aus Wertpapier-Darlehen:

Devisenkurs(e) bzw. Konversionsfaktor(en) (in Mengennotiz) per 28.04.2023

Vereinigtes Konigreich, Pfund (GBP) 0,88136 =1 Euro (EUR)
Danemark, Kronen (DKK) 7,45320 =1 Euro (EUR)
Schweden, Kronen (SEK) 11,31805 =1 Euro (EUR)
Schweiz, Franken (CHF) 0,98472 =1 Euro (EUR)
Vereinigte Staaten, Dollar (UsD) 1,10055 =1 Euro (EUR)
Kanada, Dollar (CAD) 1,50144 =1 Euro (EUR)
Japan, Yen (JPY) 149,30500 =1 Euro (EUR)
Australien, Dollar (AUD) 1,66858 =1 Euro (EUR)

Marktschliissel
Terminborsen

Stiick bzw.
Nominal
in Wahrung
EUR 1.180.530
EUR 2.000.000
EUR 500.000
EUR 500.000

EUR

IFEU London - ICE Futures Europe

XSFE Sydney - Sydney/N.S.W. - ASX Trade24

XEUR Eurex (Eurex Frankfurt/Eurex Zurich)

XMAD Madrid - Bolsa de Madrid

XPAR Paris - Euronext Paris - Derivatives

XMIL Mailand - Borsa ltaliana

XAMS Amsterdam - Euronext Amsterdam - Derivatives

XOSE Osaka - Osaka Exchange - Futures and Options

XIOM Chicago - Chicago Mercantile Exchange (CME) - Index and Option Market (IOM)
XCBO Chicago - Chicago Board Options Exchange (CBOE)

IFUS New York/N.Y. - ICE Futures U.S.

XCME Chicago - Chicago Mercantile Exchange (CME)

XCBT Chicago - Chicago Board of Trade (CBOT)

XMOD Montreal - Montreal Exchange (ME) - Futures and Options
XNDX Stockholm - Nasdaq Stockholm - Derivatives

oTC Over-the-Counter

Kurs

EUR
EUR

EUR

EUR

EUR
STK
STK
EUR
EUR

Wertpapier-Darlehen

befristet

in EUR

Kurswert % des
in EUR Fondsver-
maogens *)
2.726.539,29 523
2.726.539,29 5,23
476.872,77 0,92
2.124.275,02 4,07
399,37 0,00
2.601.547,16 4,99
-131,80 0,00
-35.692,13 -0,07
-260.000,00 -0,50
-295.823,93 -0,57
52.110.607,83 100,00
390.985,000
145.420,000
97,04
97,44
unbefristet gesamt
1.465.338,77
2.441.980,00
539.572,50
537.650,00
4.984.541,27 4.984.541,27

10



Deka-Institutionell Stiftungen

Wahrend des Berichtszeitraumes abgeschlossene Geschéafte, soweit sie nicht mehr in der Vermégensaufstellung erscheinen:
- Kéufe und Verkaufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag):

ISIN Gattungsbezeichnung Stiick bzw. Kaufe/ Verkaufe/

Anteile bzw. Zugénge Abgénge
Nominal in Whg.

Borsengehandelte Wertpapiere

Verzinsliche Wertpapiere

EUR

DEOOOATRQB11 1,3750 % Land Hessen Schatzanw. S.1405 14/24 EUR 0 500.000

DEOOONRW2111 2,0000 % Land Nordrhein-Westfalen Landessch. R.1247 13/25 EUR 0 1.000.000

Nichtnotierte Wertpapiere

Verzinsliche Wertpapiere

EUR

DEOOODKO00554 2,6200 % DekaBank Dt.Girozentrale Aktienanl. SX5E 21/22 EUR 0 370.000

usbD

DEOOOTT7SP82 3,4200 % HSBC Trinkaus & Burkhardt GmbH Indexan. S500 21/22 usb 0 450.000

Wertpapier-Investmentanteile

Gruppeneigene Wertpapier-Investmentanteile

EUR

LU0297135294 Deka-OptiRent 3y CF ANT 0 26.300

Gruppenfremde Wertpapier-Investmentanteile

EUR

IEOOBOM62Y33 iShs-AEX UCITS ETF Reg.Shares (Dist) ANT 0 50.773

usb

IEOOB2NPKV68 iShsll-J.P.M.USD EM Bond U.ETF Reg.Shares ANT 0 100

Gattungsbezeichnung Stiick bzw. Volumen

Anteile bzw. Whg. in 1.000

Derivate (In Opening-Transaktionen umgesetzte Optionspréamien bzw. Volumen der Optionsgeschéfte, bei

Optionsscheinen Angabe der Kaufe und Verkaufe.)

Terminkontrakte

Aktienindex-Terminkontrakte

Gekaufte Kontrakte: EUR 155.279
(Basiswert(e): Amsterdam EXchanges (AEX) Index, ESTX Mid Index (Price) (EUR), FTSE 100 Index, FTSE MIB Index, IBEX 35 Index, MDAX Performance-Index, MSCI Emerging Markets Index
(USD), Nasdag-100 Index, Nikkei 225 Stock Average Index (JPY), OMX Copenhagen 25 Index (Price) (DKK) (OMXC25), OMX Stockholm 30 Index, Russell 2000 Index, S&P 500 Index, S&P/ASX
200 Index, S&P/TSX 60 Index (Price) (CAD), Swiss Market Index (Price) (CHF), TOPIX Index (Price) (JPY))

Verkaufte Kontrakte: EUR 64.921
(Basiswert(e): Amsterdam EXchanges (AEX) Index, CAC 40 INDEX, DAX Performance-Index, FTSE 100 Index, IBEX 35 Index, MSCI World Index (Net Return) (USD), Swiss Market Index (Price)
(CHF))

Zinsterminkontrakte

Gekaufte Kontrakte: EUR 5.692
(Basiswert(e): EURO Schatz Future (FGBS), Five-Year US Treasury Note Future (FV), Long Gilt Future (FLG), Long Term EURO OAT Future (FOAT), Ten-Year US Treasury Note Future (TY), Two-Year
US Treasury Note Future (TU))

Verkaufte Kontrakte: EUR 9.858
(Basiswert(e): 10 Year Spanish Bono Futures (FBON), EURO Bobl Future (FGBM), EURO Bund Future (FGBL), EURO-BTP Future (FBTP), Long Term EURO OAT Future (FOAT), Ten-Year US Treasury
Note Future (TY))

Optionsrechte
Optionsrechte auf Aktienindex-Derivate
Optionsrechte auf Aktienindices

Gekaufte Kaufoptionen (Call): EUR 6.194
(Basiswert(e): EURO STOXX 50 Index (Price) (EUR))
Gekaufte Verkaufoptionen (Put): EUR 8.795

(Basiswert(e): S&P 500 Index)

Devisentermingeschéafte
Devisenterminkontrakte (Verkauf)
Verkauf von Devisen auf Termin:

AUD/EUR EUR 243
CAD/EUR EUR 347
CHF/EUR EUR 3.805
DKK/EUR EUR 269
GBP/EUR EUR 4.064
JPY/EUR EUR 1.349
SEK/EUR EUR 265
USD/EUR EUR 2.056

Devisenterminkontrakte (Kauf)
Kauf von Devisen auf Termin:

AUD/EUR EUR 340
CAD/EUR EUR 346
CHF/EUR EUR 7.776
DKK/EUR EUR 269
GBP/EUR EUR 7.344
JPY/EUR EUR 844
SEK/EUR EUR 634
USD/EUR EUR 3.312
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Gattungsbezeichnung Stiick bzw. Volumen
Anteile bzw. Whg. in 1.000

Wertpapierdarlehen (Geschaftsvolumen, bewertet auf Basis des bei Abschluss des Darlehensgeschéaftes

vereinbarten Wertes):

unbefristet EUR

(Basiswert(e): 2,0000 % Land Nordrhein-Westfalen Landessch. R.1247 13/25, 4,0000 % Konigreich Belgien Obl. Lin. S.66 12/32, 5,5000 % Bundesrep.Deutschland Anl. 00/31)

9.713
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Anhang.

Umlaufende Anteile Klasse | (A) STK 390.985
Umlaufende Anteile Klasse D STK 145.420
Anteilwert Klasse | (A) EUR 97,04
Anteilwert Klasse D EUR 97,44

Angaben zu Bewertungsverfahren

Die Bewertung der Vermogensgegensténde erfolgt durch die Verwaltungsgesellschaft auf Grundlage der gesetzlichen Regelungen im Kapitalanlagegesetzbuch (§ 168) und der Kapitalanlage-
Rechnungslegungs- und -Bewertungsverordnung (KARBV).

Aktien / aktiendhnliche Genussscheine / Beteiligungen

Aktien und aktiendhnliche Genussscheine werden grundsétzlich mit dem zuletzt verfugbaren Kurs ihrer Heimatborse bewertet, sofern die Umsatzvolumina an einer anderen Bérse mit gleicher
Kursnotierungswahrung nicht héher sind. Fir Aktien, aktiendhnliche Genussscheine und Unternehmensbeteiligungen, welche nicht an einer Borse oder an einem anderen organisierten Markt
notiert oder gehandelt werden oder deren Borsenkurs den tatsachlichen Marktwert nicht angemessen widerspiegelt, werden die Verkehrswerte zugrunde gelegt, die sich nach geeigneten
Bewertungsmodellen unter Beriicksichtigung der aktuellen Marktgegebenheiten ergeben.

Renten / rentendhnliche Genussscheine / Zertifikate / Schuldscheindarlehen

Fur die Bewertung von Renten, rentenahnlichen Genussscheinen und Zertifikaten, die zum Handel an einer Bérse oder an einem anderen organisierten Markt zugelassen sind, wird grundsatzlich
der letzte verfligbare handelbare Kurs zugrunde gelegt. Renten, rentendhnliche Genussscheine und Zertifikate, welche nicht an einer Borse oder an einem anderen organisierten Markt notiert
oder gehandelt werden oder deren Bérsenkurs den tatsachlichen Marktwert nicht angemessen widerspiegelt, werden mit marktnahen Kursstellungen (in der Regel Brokerquotes, alternativ
mit sonstigen Preisquellen) bewertet, welche auf Basis geeigneter Verfahren validiert werden. Die Bewertung von Schuldscheindarlehen erfolgt in der Regel mit Modellbewertungen, die von
externen Dienstleistern bezogen und auf Basis geeigneter Verfahren validiert werden.

Investmentanteile

Investmentanteile werden zum letzten von der Investmentgesellschaft festgestellten Rucknahmepreis bewertet, sofern dieser aktuell und verlasslich ist. Exchange-traded funds (ETFs) werden
mit dem zuletzt verfigbaren Borsenkurs bewertet.

Derivate

Die Bewertung von Futures und Optionen, die an einer Borse oder an einem anderen organisierten Markt gehandelt werden, erfolgt grundsatzlich anhand des letzten verfugbaren handelbaren
Kurses. Futures und Optionen, welche nicht an einer Borse oder an einem anderen organisierten Markt notiert oder gehandelt werden oder deren Borsenkurs den tatsachlichen Marktwert
nicht angemessen widerspiegelt, werden mit Verkehrswerten bewertet, welche mittels marktgéngiger Verfahren (z.B. Black-Scholes-Merton) ermittelt werden. Die Bewertung von Swaps
erfolgt anhand von Fair Values, welche mittels marktgangiger Verfahren (z.B. Discounted-Cash-Flow-Verfahren) ermittelt werden. Devisentermingeschafte werden nach der Forward Point
Methode bewertet.

Bankguthaben

Bankguthaben wird zum Nennwert bewertet.

Sonstiges

Der Wert aller Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten, welche nicht in der Wéhrung des Fonds geftihrt werden, wird in diese Wahrung zu den jeweiligen Devisenkursen (i.d.R. Reuters-Fixing)
umgerechnet.

Zusatzliche Angaben gemaB der Verordnung (EU) 2015/2365 Uber die Transparenz von Wertpapierfinanzierungsgeschaften
(Angaben pro Art des Wertpapierfinanzierungsgeschéafts/Total Return Swaps)

Verwendete Vermdgensgegenstande
Wertpapier-Darlehen (besichert) Marktwert in EUR in % des Fondsvermdégens
Verzinsliche Wertpapiere 4.984.541,27 9,57

10 gr6Bte Gegenparteien
Wertpapier-Darlehen (besichert) Bruttovolumen offene Geschéafte in EUR Sitzstaat
DekaBank Deutsche Girozentrale 4.984.541,27 Deutschland

Art(en) von Abwicklung/Clearing (z.B. zweiseitig, dreiseitig, CCP)
Die Abwicklung von Wertpapierfinanzierungsgeschaften erfolgt Gber einen zentralen Kontrahenten (Organisiertes Wertpapier-Darlehenssystem), per bilateralem Geschaft (Principal-Geschéfte)
oder trilateral (Agency-Geschafte). Total Return Swaps werden als bilaterales OTC-Geschéaft abgeschlossen.

Geschéfte gegliedert nach Restlaufzeiten (absolute Betréage)
Wertpapier-Darlehen (besichert) absolute Betrage in EUR
unbefristet 4.984.541,27

Art(en) und Qualitat(en) der erhaltenen Sicherheiten fiir bilaterale Geschafte

Die Sicherheit, die der Fonds erhélt, kann in liquiden Mitteln (u.a. Bargeld und Bankguthaben) oder durch die Ubertragung oder Verpfandung von Schuldverschreibungen, insbesondere
Staatsanleihen, geleistet werden. Schuldverschreibungen, die als Sicherheit begeben werden, mussen ein Mindestrating von BBB- aufweisen. Gibt es kein Anleiherating, so ist das
Emittentenrating zu nutzen. Die Sicherheit kann auch in Aktien bestehen. Die Aktien, die als Sicherheit begeben werden, mussen in einem wichtigen Index enthalten sein.

Wahrung(en) der erhaltenen Sicherheiten
Wertpapier-Darlehen
EUR

Sicherheiten gegliedert nach Restlaufzeiten (absolute Betrage)
Wertpapier-Darlehen absolute Betrage in EUR
unbefristet 5.888.423,35

Ertrags- und Kostenanteile

Wertpapier-Darlehen absolute Betrdge in EUR  in % der Bruttoertrige des Fonds
Ertragsanteil des Fonds 1.612,36 100,00
Kostenanteil des Fonds 532,08 33,00
Ertragsanteil der KVG 532,08 33,00

Der oben ausgewiesene Kostenanteil des Fonds bzw. Ertragsanteil der KVG beinhaltet sowohl den Aufwandsersatz der Kapitalverwaltungsgesellschaft (KVG) als auch zusatzliche Kosten
Dritter. Damit werden der Infrastrukturaufwand der Kapitalverwaltungsgesellschaft und die Kosten des externen Wertpapierdarlehen-Serviceproviders fur die Anbahnung, Durchfihrung und
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Abwicklung inklusive der Sicherheitenstellung abgegolten.

Ertrége fiir den Fonds aus Wiederanlage von Barsicherheiten, bezogen auf alle Wertpapierfinanzierungsgeschafte und Total Return Swaps (absoluter Betrag)
Eine Wiederanlage von Barsicherheiten liegt nicht vor.

Verliehene Wertpapiere in % aller verleihbaren Vermégensgegenstinde des Fonds
10,64% (EUR der gesamten Wertpapierleihe im Verhéltnis zur “Summe Wertpapiervermogen - exklusive Geldmarktfonds”)

Zehn groBte Sicherheitenaussteller, bezogen auf alle Wertpapierfinanzierungsgeschiafte und Total Return Swaps

Wertpapier-Darlehen absolutes Volumen der

empfangenen Sicherheiten in EUR
International Business Machines Corp. 2.033.855,67
Electricité de France S.A. (E.D.F) 1.500.602,34
Aareal Bank AG 952.104,43
Comcast Corp. 886.479,32
Berlin, Land 515.381,60

Wiederangelegte Sicherheiten in % der empfangenen Sicherheiten, bezogen auf alle Wertpapierfinanzierungsgeschéfte und Total Return Swaps
Eine Wiederanlage von Sicherheiten liegt nicht vor.

Verwahrer/Kontofiihrer von empfangenen Sicherheiten aus Wertpapierfinanzierungsgeschaften und Total Return Swaps

Gesamtzahl Verwahrer/Kontoftihrer 2
J.PMorgan AG Frankfurt 2.920.334,99 EUR (absolut/verwahrter Betrag)
Clearstream Banking Frankfurt 2.968.088,37 EUR (absolut/verwahrter Betrag)

Eine Zuordnung der Kontrahenten zu den erhaltenen Sicherheiten ist auf Geschéftsartenebenen durch die Globalbesicherung im Einzelnen bei Total Return Swaps nicht méglich. Der
ausgewiesene Wert enthalt daher ausdrticklich keine Total Return Swaps, diese sind innerhalb der Globalbesicherung jedoch ausreichend besichert.

Verwahrart begebener Sicherheiten aus Wertpapierfinanzierungsgeschaften und Total Return Swaps
In % aller begebenen Sicherheiten aus Wertpapierfinanzierungsgeschaften und Total Return Swaps

gesonderte Konten/Depots 0,00%
Sammelkonten/Depots 0,00%
andere Konten/Depots 0,00%
Verwahrart bestimmt Empfénger 0,00%

Da eine Zuordnung begebener Sicherheiten bei Total Return Swaps auf Geschaftsartenebene durch die Globalbesicherung im Einzelnen nicht maglich ist, erfolgt der %-Ausweis fur die
Verwahrarten ohne deren Ber(cksichtigung.

Die Summenangabe der Sicherheiten nach Instrumentenart, Restlaufzeit, Sicherheitenaussteller und Verwahrer kann rundungsbedingt von der Summe der angegebenen Einzelwerte
abweichen.

Frankfurt am Main, den 2. Mai 2023
Deka Investment GmbH
Die Geschaftsftihrung

14



lhre Partner in der Sparkassen-Finanzgruppe.

Verwaltungsgesellschaft

Deka Investment GmbH
Lyoner StraBe 13
60528 Frankfurt am Main

Rechtsform
Gesellschaft mit beschrankter Haftung

Sitz
Frankfurt am Main

Griindungsdatum

17. Mai 1995; die Gesellschaft Gbernahm das Investmentge-
schaft der am 17. August 1956 gegriindeten Deka Deutsche
Kapitalanlagegesellschaft mbH.

Eigenkapitalangaben zum 31. Dezember 2021
gezeichnetes und eingezahltes Kapital:
Eigenmittel:

Alleingesellschafterin
DekaBank Deutsche Girozentrale
Mainzer LandstraBe 16

60325 Frankfurt am Main

Aufsichtsrat

Vorsitzender

Dr. Matthias Danne

Stellvertretender Vorsitzender des Vorstandes der

DekaBank Deutsche Girozentrale, Frankfurt am Main;
Vorsitzender des Aufsichtsrates der

Deka Vermdgensmanagement GmbH, Frankfurt am Main
und der

Deka Immobilien Investment GmbH, Frankfurt am Main

und der

WestInvest Gesellschaft fir Investmentfonds mbH, Dusseldorf

Stellvertretende Vorsitzende

Birgit Dietl-Benzin

Mitglied des Vorstandes der DekaBank Deutsche Girozentrale,
Frankfurt am Main;

Stellvertretende Vorsitzende des Aufsichtsrates der

Deka Vermdgensmanagement GmbH, Frankfurt am Main
und der

S Broker AG & Co. KG, Wiesbaden;

Mitglied des Aufsichtsrates der S Broker Management AG,
Wiesbaden

Mitglieder
Dr. Fritz Becker, Wehrheim

EUR 10,2 Mio.
EUR 93,1 Mio.

Joachim Hoof
Vorsitzender des Vorstandes der
Ostsachsische Sparkasse Dresden, Dresden

Jérg Miinning
Vorsitzender des Vorstandes der
LBS Westdeutsche Landesbausparkasse, Munster

Peter Scherkamp, Minchen

Geschéftsfithrung

Dr. Ulrich Neugebauer (Sprecher)

Mitglied des Aufsichtsrates der S-PensionsManagement GmbH,
Koln

und der

Sparkassen Pensionsfonds AG, KoélIn;

Vorsitzender des Aufsichtsrates der IQAM Invest GmbH, Salzburg

Joérg Boysen

Thomas Ketter

Mitglied der Geschaftsfihrung der

Deka Vermdgensmanagement GmbH, Frankfurt am Main;
Stellvertretender Vorsitzender des Aufsichtsrates der
IQAM Invest GmbH, Salzburg

Thomas Schneider

Vorsitzender des Aufsichtsrates der Deka International S.A.,
Luxemburg;

Mitglied der Geschaftsfihrung der

Deka Vermdgensmanagement GmbH, Frankfurt am Main

Abschlusspriifer der Gesellschaft und der von
ihr verwalteten Sondervermogen

Deloitte GmbH Wirtschaftsprifungsgesellschaft
Europa-Allee 91
60486 Frankfurt am Main

Verwahrstelle

DekaBank Deutsche Girozentrale
Mainzer LandstraBe 16

60325 Frankfurt am Main

Deutschland

Rechtsform
Anstalt des offentlichen Rechts

Sitz
Frankfurt am Main und Berlin
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Haupttatigkeit

Giro-, Einlagen- und Kreditgeschaft sowie Wertpapiergeschaft

Stand: 30. April 2023

Die vorstehenden Angaben werden in den Jahres- und ggf.
Halbjahresberichten jeweils aktualisiert.
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Investments

Deka Investment GmbH
Lyoner StraBe 13

60528 Frankfurt am Main
Postfach 11 05 23

60040 Frankfurt am Main

Telefon: (0 69) 71 47 -0
www.deka.de
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