Crédit&» Mutuel

Asset Management

CM-AM CASH ISR

Prospekt inklusive Verwaltungsreglement
fur die Schweiz

OGAW gemal der europaischen Richtlinie 2009/65/EG

CREDIT MUTUEL ASSET MANAGEMENT BANQUE FEDERATIVE DU CREDIT
MUTUEL
Vertreten durch Michel MOUTTET Vertreten durch Marc SCHAEFFER

1741 FUNDS SOLUTIONS AG

Vertreten durch

07.11.2022



Créditd» Mutuel

Asset Management

CM-AM CASH ISR

PROSPEKT

| OGAW gemaB der européischen Richtlinie 2009/65/EG |

| ALLGEMEINE MERKMALE |

I-1 Form des OGAW
» Bezeichnung:
CM-AM CASH ISR

» Rechtsform und Mitgliedstaat, in dem der OGAW konstituiert ist:
Investmentfonds franzdsischen Rechts (Fonds Commun de Placement, FCP)

» Datum der Auflegung und vorgesehene Laufzeit: Der OGAW wurde am 07.01.2022 zugelassen und am 18.02.2022 fiir eine
Dauer von 99 Jahren aufgelegt.

» Uberblick iiber das Anlageangebot:

Anféanglicher

Mindestbetrag fiir

ISIN-Code Ergebnisverwendung Nennwéhrung Nettoinventarwert Zulassige Anleger die Erstzeichnung*
Alle Anleger
Anteilsklasse IC: ) .
FRO000979825 Thesaurierung Euro 152 449 Euro 1 Anteil
Alle Anleger
Anteilsklasse ID: Ausschittung des .
FR0010948190 Nettoergebnisses Buro 495 384,69 Euro 1 Anteil
Anteilsklasse ES: Anteilsklasse fir Feeder-FCPE
) i des CM-AM CASH ISR. i
FR0013258886 Thesaurierung Euro 100 000 Euro 1 Anteil
Anteilsklasse RC: Alle Anleger 1 Millionstel eines
FR0013353828 Thesaurierung Euro 51 832,71 Euro Anteils
. . Den Kunden der Milleis - .
ég?élfgl‘%%%ag C2: Thesaurierung Euro 10 Euro Banque vorbehaltene 1 M'"'erlf;ﬁlsemes
Anteilsklasse
Alle Anleger, vor allem jene,
die ihre Anteile Gber
Vertriebsstellen und 1 Antel (auBer fi
. ) . Intermedi&re zeichnen, die nteil (auber tur
égge(;lfz(l)%ssg% ¥ﬁ2§f§r?elgjn Euro 100 000 Euro Vermdgensverwaltungsdienstle | von Crédit Mutuel
9 istungen anbieten; sowie jene, | Asset Management
die vergiitete verwaltete OGA)
Anlageberatungsdienstleistung
en ohne Retrozession nutzen.

* Mit Ausnahme der von der Verwaltungsgesellschaft verwalteten OGA.

» Angabe des Orts, an dem das Verwaltungsreglement des Fonds, der letzte Jahresbericht und der letzte Halbjahresbericht
erhaltlich sind, sofern sie nicht beigefiigt sind:

Die aktuellsten Jahresberichte sowie die Zusammensetzung des Vermdgens werden dem Anteilinhaber innerhalb von acht
Geschaftstagen zugestellt auf schriftliche Anfrage an:

CREDIT MUTUEL ASSET MANAGEMENT

Service Marketing et Communication

4, rue Gaillon — 75002 PARIS

I-2 Fiir den Fonds tétige Stellen



» Verwaltungsgesellschaft: CREDIT MUTUEL ASSET MANAGEMENT- 4, rue Gaillon - 75002 PARIS. Von der Commission des
Opérations de Bourse (inzwischen Autorité des Marchés Financiers) unter der Nr. GP 97-138 zugelassene Aktiengesellschaft.

Die Verwaltungsgesellschaft verwaltet das Vermdégen des OGAW im ausschlieBlichen Interesse der Anteilsinhaber. Sie verflgt im
Einklang mit den geltenden Vorschriften Uber fur ihre Tatigkeit angemessene finanzielle, technische und personelle Mittel.

» Depotbank und Verwahrstelle:

BANQUE FEDERATIVE DU CREDIT MUTUEL (BFCM) - 4 rue Frédéric-Guillaume RAIFFEISEN - 67000 STRASBOURG

Die Funktionen der Depotbank umfassen die Verwahrung der Vermdgenswerte, die Kontrolle der OrdnungsmaBigkeit der
Entscheidungen der Verwaltungsgesellschaft, die Uberwachung der Mittelflisse und die Bilanzierung der Verbindlichkeiten im Auftrag
der Verwaltungsgesellschaft. Die Verwahrstelle Ubertrégt die Verwahrung der im Ausland zu verwahrenden Vermdgenswerte an lokale
Unterverwabhrer.

Fir den OGAW ubernimmt BFCM die Aufgaben der Depotbank und der Verwahrstelle fiir das Portfoliovermdgen sowie die ihr
Ubertragene zentrale Sammlung der Zeichnungs- und Riicknahmeantrage. Die BFCM fiihrt auch das Ausgabekonto fiir den OGAW.

a)

Auftrage:
1. Verwahrung der Vermdgenswerte
i. Verwahrung
) ii. Fihrung des Anlagenregisters
2. Uberwachung der RegelmaBigkeit der Entscheidungen des OGA oder seiner Verwaltungsgesellschaft
3. Uberwachung der Liquiditatsstrome
4. Verwaltung der Passiva gemaB Ubertragung
i. Zentrale Sammelstelle fir Zeichnungs- und Ricknahmeantrage
ii. Fihrung des Emissionsregisters

Potenzielle Interessenskonflikte: Die Leitlinien fir den Umgang mit Interessenkonflikten sind auf der folgenden Website verfiigbar:
http://www.bfcm.creditmutuel.fr/

Ein Exemplar in gedruckter Form kann unter folgender Adresse kostenlos angefordert werden: BANQUE FEDERATIVE DU CREDIT
MUTUEL (BFCM)

b)

Beauftragter fir die Verwahrfunktionen: BFCM

Die Liste der Beauftragten und Unterbeauftragten ist auf folgender Website verfligbar: http://www.bfcm.creditmutuel.fr/
Ein Exemplar in gedruckter Form kann unter folgender Adresse kostenlos angefordert werden: BANQUE FEDERATIVE DU CREDIT
MUTUEL (BFCM)

c)

Aktuelle Informationen werden Anlegern zur Verfigung gestellt auf Anfrage an: BANQUE FEDERATIVE DU CREDIT
MUTUEL (BFCM)

» Mit der zentralen Erfassung der Zeichnungs- und Riicknahmeantrdge beauftragte Stelle - mit der Fiihrung der
Anteilsregister beauftragte Stelle (Verbindlichkeiten des OGAW):
BANQUE FEDERATIVE DU CREDIT MUTUEL (BFCM)

Die Depotbank ist zudem im Auftrag der Verwaltungsgesellschaft mit der Bilanzierung der Verbindlichkeiten des OGAW beauftragt,
was insbesondere die zentrale Erfassung der Zeichnungs- und Ricknahmeantrage fiir Anteile sowie die Fiihrung des Ausgabekontos
fur die Anteile umfasst

» Abschlusspriifer:
MAZARS — 61 rue Henri Regnault — 92075 PARIS LA DEFENSE

Der Abschlusspriifer bescheinigt die ordnungsgemaBe und wahrhafte Darstellung der Abschlisse des OGAW. Er Uberprift die
Zusammensetzung des Nettovermdgens sowie die Finanz- und Bilanzdaten vor ihrer Veréffentlichung.

» Vertriebsstellen: Die Banken und Sparkassen der Crédit Mutuel Alliance Fédérale und ihrer verbundenen Unternehmen

» Berater: Keine

Il BETRIEBS- UND VERWALTUNGSMODALITATEN

1I-1 Allgemeine Merkmale:
» Merkmale der Anteile:

ISIN-Code der Anteilsklasse ,,IC*: FR0000979825
ISIN-Code der Anteilsklasse ,,ID“: FR0010948190
ISIN-Code der Anteilsklasse ,,ES*“: FR0013258886
ISIN-Code der Anteilsklasse ,,RC*: FR0013353828
ISIN-Code der Anteilsklasse ,,RC 2“: FR0013400546
ISIN-Code der Anteilsklasse S: FR001400DG78

¢ Art der mit den Anteilen verbundenen Rechte:

Jeder Anteilsinhaber verfligt Gber ein Miteigentumsrecht am Vermdgen des OGAW, das der Anzahl der von ihm gehaltenen Anteile
entspricht.

¢ Eintragung in ein Register:



Die Rechte der Inhaber werden im Fall von Inhaberpapieren durch eine Eintragung in ein Konto auf den Namen des Inhabers bei
einem Finanzintermediar seiner Wahl reprasentiert. Inhaber von Namenspapieren kdnnen sich, falls sie dies wiinschen, ebenfalls bei
einem Finanzintermediar ihrer Wahl registrieren lassen.

¢ Verwaltung der Passiva:

Die Verwaltung der Passiva erfolgt durch die Depotbank. Die Verwaltung der Anteile erfolgt Gber Euroclear France.

¢ Stimmrechte:

Da es sich um einen FCP handelt, ist mit den Anteilen kein Stimmrecht verbunden und alle Entscheidungen werden von der
Verwaltungsgesellschaft getroffen. Die Inhaber werden einzeln, Uber die Presse, Uber die Periodenberichte oder auf sonstigem Weg
Uber die Funktionsweise des FCP informiert.

¢ Form der Anteile: Inhaberanteile

¢ Dezimalisierung:

Die Anteile werden in Tausendsteln ausgedriickt. Die Anteilsklassen RC, RC2 und S werden in Millionsteln ausgedriickt.

» Bilanzstichtag: Letzter Bérsengeschéftstag in Paris im Méarz

Ende des ersten Geschaftsjahres: Letzter Borsengeschéftstag in Paris im Marz 2022

» Angaben zur Besteuerung:

Der OGAW unterliegt nicht der Kérperschaftsteuer und ist fir den Anteilsinhaber steuerlich transparent.

Anhangig von der Steuersituation des Anlegers kdnnen die eventuellen Kapitalwertsteigerungen und Ertrdge der OGAW-Anteile der
Besteuerung unterliegen.

Falls der Anleger Zweifel hinsichtlich der steuerlichen Situation hat, raten wir ihm, sich an einen Steuerberater zu wenden.

1I-2 Besondere Bestimmungen

» ISIN-Code der Anteilsklasse ,,IC“: FR0000979825
ISIN-Code der Anteilsklasse ,,ID“: FR001094819
ISIN-Code der Anteilsklasse ,,ES“: FR0013258886
ISIN-Code der Anteilsklasse ,,RC*: FR0013353828
ISIN-Code der Anteilsklasse ,,RC 2“: FR0013400546
ISIN-Code der Anteilsklasse S: FR001400DG78

» Klassifizierung: Standard-Geldmarktfonds mit variablem Nettoinventarwert (VNAV)
» Dachfonds: Bis zu 10 % des Nettovermdgens

» Datum der Zulassung als Geldmarktfonds: 22.01.2019

» Anlageziel:

Dieser OGAW wird aktiv und diskretiondr unter Einhaltung eines nicht-finanziellen qualitativen Filters gemaB der von Crédit Mutuel
Asset Management verfolgten Politik und unter Einhaltung der Anforderungen des franzésischen SRI-Siegels verwaltet.

Sein Anlageziel besteht darin, Uber den empfohlenen Anlagehorizont eine Wertentwicklung zu erwirtschaften, die der seines
Referenzwerts, des thesaurierten €STR, abziglich der tats&chlichen Verwaltungskosten flr jede Anteilsklasse entspricht.

Bei besonders niedrigen, negativen oder volatilen Zinssatzen kann der Nettoinventarwert des Fonds strukturell fallen, was sich negativ
auf die Wertentwicklung Ihres Fonds auswirken und das Anlageziel in Verbindung mit dem Kapitalerhalt gefédhrden kénnte.

» Referenzindex:

€STR (THESAURIERT):

Der Euro Short-term Rate (€STR) entspricht dem Tagesgeldsatz am Interbankenmarkt der Eurozone. Der €STR wird an jedem
Marktgeschaftstag (Target 2) von der EZB verdéffentlicht und basiert auf den Transaktionen vom Vortag.

Die Auswirkungen der Reinvestition der Zinsen sind im €STR (thesauriert) eingepreist.

Weitere Informationen lber den Index sind Uber die Webseite des Administrators verfugbar:
https://www.ecb.europa.eu/stats/financial_markets_and_interest_rates/euro_short-term_rate/html/index.en.html

Der Administrator des €STR-Referenzindexes, die Européische Zentralbank, profitiert als Zentralbank von der Befreiung geméas Artikel
2.2 der Benchmark-Verordnung und muss daher nicht in das ESMA-Register eingetragen werden.

Gemé&B Verordnung (EU) 2016/1011 des Europdischen Parlaments und des Rates vom 8.Juni 2016 verfugt die
Verwaltungsgesellschaft Giber ein Verfahren zur Uberwachung der verwendeten Referenzindizes, in dem die MaBnahmen beschrieben
werden, die bei wesentlichen Anderungen eines Index oder bei Beendigung der Bereitstellung dieses Indexes zu ergreifen sind.

Der Referenzindex des OGAW beurteilt oder enthalt in seinen Komponenten keine 6kologischen und/oder sozialen Merkmale und
orientiert sich daher nicht an den vom Portfolio beworbenen ESG-Merkmalen.

» Anlagestrategie:

1 - Eingesetzte Strategien:

Zur Erreichung des Anlageziels verfolgt der OGAW einen aktiven Verwaltungsstil, um eine Performance zu erzielen, die in etwa der
Entwicklung des Geldmarktes entspricht, mit einem Marktrisiko, das mit dem seines Referenzindexes vergleichbar ist, wobei

gleichzeitig auf eine gleichméaBige Entwicklung des Nettoinventarwerts geachtet wird.

Die nachstehend beschriebene Anlagestrategie? des OGA umfasst nicht-finanzielle Kriterien, die auf Grundlage einer von der Abteilung
fir nicht-finanzielle Analyse von Crédit Mutuel Asset Management entwickelten Methode angewendet werden. Dadurch sollen die



Wertpapiere mit den niedrigsten ESG-Ratings ausgeschlossen werden und insbesondere die Auswirkungen der im Abschnitt
~Risikoprofil* dargelegten Nachhaltigkeitsrisiken, denen der OGA ausgesetzt ist, gemindert werden.

Dies fuhrt zu einer Verringerung des Nachhaltigkeitsrisikos, dem der OGAW ausgesetzt ist.

Dieser OGAW wird unter Berlicksichtigung von ESG-Kriterien (Umwelt, Soziales, Unternehmensfiihrung) im Sinne von Artikel 8 der
Verordnung (EU) 2019/2088 (iber nachhaltigkeitsbezogene Offenlegungspflichten im Finanzdienstleistungssektor (SFDR) verwaltet.

Das Managementteam ist bestrebt, bei seinen Anlageentscheidungen die Kriterien der Européischen Union in Bezug Aktivitdten zu
berlcksichtigen, die gemaB der Taxonomie-Verordnung (EU) Nr.2020/852 als nachhaltig eingestuft werden. Die Erfassung der
Emittenten im Fonds, die die Kriterien der EU-Taxonomie erfillen, ist ein wichtiges Thema flir Crédit Mutuel Asset Management.
Kiinftig wollen wir in der Lage sein, einen entsprechenden Mindestprozentsatz fiir jedes Portfolio festzulegen.

Die wichtigsten negativen Auswirkungen werden ebenfalls in der Anlagestrategie berticksichtigt.

Crédit Mutuel Asset Management wendet somit folgende MaBnahmen auf die gesamte OGA-Palette an:
- eine Politik der Uberwachung von Kontroversen, um die Wertpapiere zu bestimmen, bei denen Kontroversen auftreten.
Abhangig von der durchgefiihrten Analyse kénnen die jeweiligen Wertpapiere Gberwacht oder ausgeschlossen werden,
- eine strikte fir CM AM spezifische Politik zum Ausschluss von Sektoren, die insbesondere umstrittene Waffen, nicht
konventionelle Waffen und Kohle betrifft.

Die MaBnahmen zur Uberwachung von Kontroversen und sektoriellen Ausschliissen sind auf der Website von Crédit Mutuel Asset
Management verfligbar.

Das Prinzip, das darin besteht, ,keine wesentlichen Schaden zu verursachen®, gilt nur fir die zugrunde liegenden Anlagen eines
Finanzprodukts, das die Kriterien der Europédischen Union in Bezug auf 6kologisch nachhaltige wirtschaftliche Aktivitaten
berticksichtigt. Die Anlagen, die dem verbleibenden Teil dieses Finanzprodukts zugrunde liegen, berticksichtigen nicht die Kriterien der
Européischen Union in Bezug auf 6kologisch nachhaltige wirtschaftliche Aktivitaten.

Damit die vom OGAW getétigten Anlagen die nachhaltigen Anlageziele nicht wesentlich beeintrachtigen, flihrt der vom
Managementteam verfolgte Ansatz dazu, Emittenten, die unter die nachstehend beschriebenen ESG-Klassifizierungen 1 und 2 fallen,
aus dem investierbaren Universum auszuschlieBen.

Die OGAW-Strategie beruht auf einem selektiven Ansatz, bei dem Emittenten mit den besten Ratings oder Emittenten mit guten
Aussichten in Bezug auf ihre Umwelt-, Sozial- und Unternehmensfihrungspraktiken (,LESG") bevorzugt und Emittenten mit hohem
Risiko in diesem Bereich ausgeschlossen werden.

Das Universum der zugelassenen Emittenten ist das der privaten Emittenten von Schuldtiteln aus OECD-Landern. Die innerhalb
dieses Universums zuldssigen Instrumente sind Geldmarktinstrumente, die den Kriterien der Verordnung (EU) Nr. 2017/1131 Uber
Geldmarktfonds (MMF) entsprechen, sowie Termineinlagen bei Kreditinstituten.

Der auf diese Instrumente angewandte Anlageprozess gliedert sich in drei Phasen:

Phase 1.  ESG-Filter: Reduzierung des Ausgangsuniversums um mindestens 20 % geméaB dem nachfolgend beschriebenen
ESG-Wertpapierauswahlprozess (einschlieBlich der Beobachtung von Kontroversen)

Die ESG-Analyse gemaB der Philosophie von Crédit Mutuel Asset Management stiitzt sich auf 5 unabhangige und sich erganzende
Kriterien:

Soziales (z. B.: Gleichstellung von Mannern und Frauen)

Umwelt (z. B.: Reduzierung des Volumens der erzeugten Abfalle und der Treibhausgasemissionen)

Wirtschaft und Gesellschaft (z. B.: Einhaltung der Standesregeln und Berufsethik)

Unternehmensfiihrung (z. B. Anzahl der unabhangigen Verwaltungsratsmitglieder in den Verwaltungsréten)
Engagement des Unternehmens flr einen sozial verantwortlichen Ansatz (z. B. Qualitdt der CSR-Berichterstattung
des Unternehmens).

O O O O O

Die Methode (Beobachtung und Erfassung von Daten) bezieht sich auf Indikatoren aus 15 Kategorien, die den von Crédit Mutuel Asset
Management gewéhlten globalen Ansatz widerspiegeln und alle gesellschaftlichen, sozialen und 6kologischen Kriterien sowie die der
Qualitat der Unternehmensfiihrung abdecken.

Zur Veranschaulichung werden fiir die Umweltkomponente (E): die Kohlenstoffintensitat, fir die Sozialkomponente (S): die
Personalpolitik und fiir die Unternehmensfiihrungskomponente (G): der Anteil der unabhangigen Verwaltungsratsmitglieder in unsere
ESG-Kategorien einbezogen.

In Bezug auf Staaten sind die Existenz eines rechtlichen Rahmens, die Achtung der Grundfreiheiten, die Bedingungen fiir die
Anwendung internationaler Vertrage Referenz- und Auswahlkriterien.

Die qualitative Analyse ergénzt die nicht-finanzielle Analyse der quantitativen Daten, um die Koh&renz der gesammelten Informationen
insbesondere Uber Gesprache mit den Beteiligten zu bestatigen.

Dieser Ansatz zielt insbesondere darauf ab, die Fahigkeit des Unternehmens zur Integration und Innovation der 5 ESG-Saulen, die die
Kriterien flr die Titelauswahl bilden, tendenziell iber mindestens 3 Jahre zu bewerten.

Dieser Wertpapierauswahlprozess wird es ermdglichen, ein Score (1 bis 10) in Abhangigkeit von dem mehr oder weniger hohen
Beitrag zu ESG-Faktoren zu bestimmen und anschlieBend eine Klassifizierung der Unternehmen nach 5 verschiedenen Gruppen im
Hinblick auf ihre nicht-finanzielle Performance zu erstellen:

| Klassifizierung | Beschreibung |




Hohes ESG-Risiko / potenziell

1= Negativ eingefrorene Vermdgenswerte
2 = geringe o .
Beteiligung Eher gleichgltig als negativ
_ Administrativ neutral im Einklang
3 = Neutral mit seiner Sektorregulierung
. Auf dem Kurs
4 = Engagiert Best in Trend
5 =Bestin Tatsachliche Relevanz
Class Best in Class

Der ESG-Anlageansatz des Fonds konzentriert sich nicht ausschlieBlich auf die in der Tabelle oben definierten Klassifizierungen
,engagiert” und ,Best in Class" sowie auf die Klassifizierung 3, die als ein Pool von Emittenten angesehen wird, die von ESG-Experten
beobachtet werden.

Die Emittenten mit den schlechtesten Ratings, die den Klassifizierungen 1 und 2 angehdéren, werden aus dem Universum des OGAW
ausgeschlossen.

Gleichzeitig leitet das Analysezentrum fir eine verantwortliche und nachhaltige Finanzwirtschaft von Crédit Mutuel Asset Management
einen Eskalationsprozess zu Kontroversen (Analyse und Behandlung) ein, um die betroffenen Unternehmen zu Giberwachen und tber
deren Beibehaltung oder Ausschluss zu entscheiden. Die Unternehmen werden anhand der Anzahl der Kontroversen, ihrem
Schweregrad, ihrer Wiederholung und ihrer Bewaltigung, insbesondere im Hinblick auf die finanziellen Auswirkungen in drei
Kategorien/Farbcodes eingestuft, wobei ,rot“ einen Ausschluss bedeutet, ,orange” Vorsicht gebietet und ,griin“ eine Freigabe bedeutet.

Uber die rechtlichen Ausschliisse hinaus werden strenge sektorielle Ausschliisse in Bezug auf umstrittene Waffen, nicht konventionelle
Waffen und Kohle vorgenommen. Die Politik der Sektorausschliisse kann auf der Website von Crédit Mutuel Asset Management
eingesehen werden.

Das Modell ermdglicht somit eine Kombination aus der Beurteilung der ermittelten Anlagerisiken, angepasst um den Schweregrad der
Kontroversen, und der Analyse des positiven Beitrags zur nachhaltigen Entwicklung und zur sozialen Verantwortung.

Dariiber hinaus, hat das Managementteam in der Uberzeugung, dass die Verbesserung der Unternehmenspraktiken zum Schutz des
Werts der Investitionen beitragt, einen Dialog- und Engagementansatz formalisiert, der darauf abzielt, die Berlcksichtigung der ESG-
Herausforderungen (Unternehmensverantwortung und nachhaltiger Wandel) bei den Unternehmen, in die der OGAW investiert, zu
verbessern.

Der Engagement-Ansatz stiitzt sich auf einen Dialog mit den Emittenten und die Uberwachung der eingegangenen Verpflichtungen
und der erzielten Ergebnisse im proprietdren ESG-Analysemodell von Crédit Mutuel Asset Management. Der Dialog bildet den Kern
dieses Ansatzes zur Foérderung bewdhrter Praktiken und einer gréBeren Transparenz in Bezug auf ESG-Angelegenheiten im
Allgemeinen.

Die mit dem proprietdren Modell durchgefiihrte nicht-finanzielle Analyse fihrt dazu, dass mindestens 20 % des anfanglichen
Anlageuniversums ausgeschlossen werden.

Phase 2. Finanzanalyse: Dieses neue Universum wird finanziell analysiert (siehe unten), so dass nur die Titel beibehalten
werden, deren Qualitat klar identifiziert wird:

Sektoranalyse einschlieBlich des aufsichtsrechtlichen Rahmens
Synthese spezialisierter externer Research

Wachstum und Rentabilitat

Management und Strategie

Qualitat der Bilanz (Verschuldungsgrad, Liquidittsquote etc.)
Bewertung

O 0 O O 0 Oo

Dieses Universum stellt die Liste der Wertpapiere dar, die fir die Anlage in Frage kommen.

Die Verwaltungsgesellschaft stiitzt sich bei der Auswahl und laufenden Verwaltung der Rentenwerte nicht ausschlieBlich oder rein
mechanisch auf Ratingagenturen. Vielmehr stiitzt sie sich vornehmlich auf eigene Kreditanalysen, die unter Berlicksichtigung der
Interessen der Anteilinhaber die Grundlage fiir ihre Anlageentscheidungen bilden.

Phase 3. Portfolioaufbau:

Dieser Teil des Prozesses stltzt sich auf die aktive Verwaltung der durchschnittlichen Laufzeit der Titel in Abh&ngigkeit von den
Erwartungen in Bezug auf die Entwicklung der Zinsséatze der Zentralbanken, das Management der Kurve der Geldmarktsatze und das
Management der Schwankungen des €STR im Laufe des Monats sowie von der Definition der Klassifizierung. Die Aufteilung zwischen
variablen und festen Zinssatzen wird sich abh&ngig von den Erwartungen in Bezug auf Zinsanderungen entwickeln. Das Management
des Kreditrisikos zur Erganzung des Teils des Portfolios wird taglich verwaltet, um eine Optimierung der Rendite des Portfolios Uber
eine sorgféltige Auswahl der Emittenten zu erzielen.

Mindestens 90 % der verbrieften Wertpapiere und der vom Managementteam ausgewahlten OGA werden nicht-finanziellen
Kriterien entsprechen.

Der OGAW kann bis zu 10 % des Nettovermdgens in Wertpapiere und Anteile von OGA investieren, die keine nicht-finanziellen
Kriterien umfassen. Aufgrund der Finanzanalyse werden die Unternehmen mit den besten ESG-Ratings bei der Portfoliokonstruktion
nicht automatisch ausgewabhlt.



Instrumente, die auf eine andere Wahrung als den Euro lauten, werden systematisch gegen das Wechselkursrisiko abgesichert.
Direkte und indirekte Engagements im Aktien- und Rohstoffrisiko (auch tber Derivate) sind nicht zulassig.

2 — Vermogenswerte (ohne eingebettete Derivate):
Der OGAW kann in folgende Anlagearten investieren:

- Schuldtiteln und Geldmarktinstrumenten:

Das Portfolio setzt sich aus Geldmarktinstrumenten, die den Kriterien der Verordnung (EU) 2017/1131 entsprechen, und aus
Termineinlagen bei Kreditinstituten zusammen. Der Fondsmanager stellt sicher, dass die im Portfolio des Fonds enthaltenen
Instrumente von hoher Bonitdt sind. Dabei wird ein internes Verfahren zur Analyse und Bewertung der Bonitdt durch die
Verwaltungsgesellschaft eingesetzt oder nicht ausschlieBlich auf die kurzfristigen Ratings der bei der ESMA registrierten
Ratingagenturen Bezug genommen, die das jeweilige Instrument eingestuft haben und die nach Ansicht der Verwaltungsgesellschaft
am relevantesten sind, wobei eine mechanische Abhangigkeit von diesen Ratings vermieden wird. Wenn ein Instrument kein Rating
hat, bestimmt die Verwaltungsgesellschaft mithilfe eines internen Verfahrens eine gleichwertige Qualitat.

Ein Geldmarktinstrument hat keine hohe Bonitat, wenn es nicht der Analyse der Verwaltungsgesellschaft zufolge mindestens eines der
zwei besten kurzfristigen Ratings hat

Darlber hinaus kann der OGAW Geldmarktinstrumente halten, die von einer lokalen, regionalen oder zentralen Behérde eines EU-
Mitgliedstaates, der Zentralbank eines EU-Mitgliedstaates, der Europédischen Zentralbank, der Européischen Union oder der
Européischen Investitionsbank begeben oder garantiert werden und die laut Analyse der Verwaltungsgesellschaft oder unter
Bezugnahme auf die Ratings der Agenturen mindestens ein Investment Grade-Rating aufweisen.

Er beschrankt seine Anlage auf Finanzinstrumente mit einer maximalen Restlaufzeit von héchstens 2 Jahren, sofern der Zinssatz
innerhalb einer Frist von maximal 397 Tagen angepasst werden kann.

Die durchschnittliche gewichtete Restlaufzeit (Englisch: WAM - Weighted Average Maturity) betragt héchstens 6 Monate. Die
durchschnittliche gewichtete Tilgungsdauer der Finanzinstrumente (Englisch: WAL - Weighted Average Life) betragt héchstens 12
Monate.

Der OGAW ist unter Einhaltung der oben beschriebenen Regeln in Bezug auf das Rating und die Falligkeit und Laufzeit im
Wesentlichen in Finanzinstrumente mit festem oder variablem oder indexierten Zinssatz investiert: Anleihen, BTF, BTAN, BMTN,
EMTN, die die Kriterien der Mittelverwaltung erflllen, Commercial Paper, Einlagenzertifikate, Schatzanweisungen und &hnliche
Wertpapiere.

Im Falle einer Herabstufung des Ratings von Zinsprodukten und insbesondere im Falle einer von den Ratingagenturen oder der
Verwaltungsgesellschaft festgestellten Anderung der Bonitat oder des Marktrisikos eines Wertpapiers fiihrt die Verwaltungsgesellschaft
ihre eigene Kreditanalyse durch, um darliber zu entscheiden, ob die betreffenden Wertpapiere verauBert werden oder nicht.

Abweichend hiervon ist der OGAW berechtigt, bis zu 100 % seines Vermdgens in verschiedenen Geldmarktinstrumenten anzulegen,
die von der Union, den nationalen, regionalen oder lokalen Gebietskérperschaften der Mitgliedstaaten oder deren Zentralbanken, der
Europédischen Zentralbank, der Europaischen Investitionsbank, dem Européaischen Investitionsfonds, dem Europaischen
Stabilitdtsmechanismus, dem Europaischen Finanzstabilitdtsfonds, einer zentralen Behérde (z. B. der Européischen Zentralbank, den
Staaten der Union (Deutschland, Frankreich, ltalien, Spanien etc.), CDC, ACOSS, APHP, BPI) oder der Zentralbank eines Drittstaates
(USA, Japan, Vereinigtes Konigreich, Norwegen, Schweiz, Kanada, Australien), dem Internationalen Wa&hrungsfonds, der
Internationalen Bank fir Wiederaufbau und Entwicklung, der Entwicklungsbank des Europarates, der Europaischen Bank fir
Wiederaufbau und Entwicklung, der Bank fiir Internationalen Zahlungsausgleich oder anderen relevanten internationalen
Finanzinstituten oder Organisationen, denen ein oder mehrere Mitgliedstaaten angehéren (IBRD - WORLD BANK, IWF, African
Development Bank, Asian Development Bank) einzeln oder gemeinsam begeben oder garantiert werden

Internes Ratingverfahren:

I- Beschreibung des Umfangs des Verfahrens

Zweck des Verfahrens

Ermdglichung der Anlage in Vermdgenswerte von hoher Bonitat. Nur Emittenten, fir die eine positive interne Beurteilung vorliegt, d. h.
die eine der 2 besten internen kurzfristigen Beurteilungen aufweisen, sind fir Geldmarkt-OGA zuléssig. Nur Wertpapiere dieser
Emittenten, die eine der 2 besten internen kurzfristigen Beurteilungen aufweisen, sind fiir Geldmarkt-OGA zulassig.

Anwendungsbereich
Das Verfahren gilt systematisch fir Geldmarktinstrumente.

- Beschreibung der Verfahrensbeteiligten

Fiir die verschiedenen Aufgaben zustdndige Personen
e Zusammentragen von Informationen und Umsetzung der Methodik: Analysten und Risikomanagement;
e Systematische Validierung der Bonitatsbewertung am Ende: Risikomanagement;
e Uberwachung der Umsetzung: Controlling und Compliance;
e Uberpriifung/Validierung der Methodik: Risikoausschuss.

Den Vorsitz des Risikoausschusses fiihrt der Generaldirektor der CREDIT MUTUEL ASSET MANAGEMENT, und die Ubrigen
geschéftsfiihrenden Verwaltungsratsmitglieder der CREDIT MUTUEL ASSET MANAGEMENT und der CREDIT MUTUEL GESTION
sind automatisch Mitglieder.

Die Risikoleitung leitet diesen Ausschuss, wobei diese durch den Leiter der Risikofunktion, den Leiter des Risikomanagements und
den Leiter des Bereichs Compliance und Innenrevision vertreten wird.



- Haufigkeit der Durchfiihrung der Beurteilung

Die Gruppen und Emittenten des gesamten Anlageuniversums von CREDIT MUTUEL ASSET MANAGEMENT werden mindestens
einmal jahrlich anhand eines internen Verfahrens analysiert und beurteilt. Bei einem Ereignis, das sich negativ auf die Bonitét
auswirken kann (z. B.: erhebliche Verschlechterung des operativen Umfelds, erhebliche externe WachstumsmaBnahme etc.) wird
diese systematisch tberpruft.

V- Beschreibung der Eingabe- und Ausgabeparameter des Verfahrens

Die interne Beurteilung stiitzt sich auf folgende Aspekte:
e Quantitative Aspekte:
o Finanzprofil einer Gruppe von Emittenten auf der Grundlage ihrer Finanzdaten
o Angaben zu den Preisen von Anleihen und CDS
o Ausfallstatistiken
o Finanzindizes
e Qualitative Aspekte: Hier wird das operationelle Profil eines Emittenten anhand der Kriterien beurteilt, anhand derer unter
anderem das wirtschaftliche und regulatorische Umfeld, die externe Unterstiitzung, die Positionierung und die Qualitét des
Managements des Emittenten gemessen werden kénnen.
e  Sektorspezifische Aspekte: Hier wird das Risiko des Sektors, in der sich der Emittent bewegt, anhand von Kriterien wie
Wettbewerbsintensitat, Marktkonzentration oder Rentabilitét beurteilt.
e Anpassungsfaktoren: Hier kann das Rating angepasst werden, wenn dieses fir das Kreditrisiko des Emittenten nicht
ausreichend reprasentativ ist (groBeres Ereignis mit Auswirkungen auf die Bonitét...).
e Art der Emittenten
e Liquiditatsprofil des Instruments
e Anlagenklasse, der das Instrument angehért

Die Analyse der Emittenten erfolgt hauptsichlich anhand von 6ffentlich zuganglichen Dokumenten und Informationen. Es kdnnen
sonstige Informationsquellen verwendet werden:
e externe Kreditanalysen (S&P, Moody's) im Rahmen von Abonnements fiir die Bereitstellung von Kreditratings, aber auch von
Finanzdatenbanken;
bei Prasentationen fiir die Anleger erhaltene Unterlagen;
Websites der Fachverbéande;
Zeitungsartikel;
interne Bewertungen;
Informationen von Bloomberg, Thomson Reuters.

Das Ergebnis des Modells ist eine Score, das in ein Rating umgewandelt wird.
V- Beschreibung der Methodik

Unternehmensanleihen

Das Rating-System stiitzt sich auf folgende Aspekte:

e  Sektorrisiko: Hier wird das Risiko des Sektors, in der sich der Emittent bewegt, anhand von verschiedenen Kriterien wie
Wettbewerbsintensitat, Rentabilitdtsaussichten, Margenvolatilitit und Marktwachstum beurteilt.

e Operatives Risiko (ohne Sektorrisiko): Dieses setzt sich aus mehreren Kriterien zusammen, die insbesondere eine Bewertung
der Wettbewerbsféahigkeit des Emittenten (Positionierung auf dem Markt, geografische Diversifikation usw.) und der Expertise
seines Managements ermdglichen.

e Finanzielles Risiko: Dieses umfasst sdmtliche quantitativen Kriterien auf der Grundlage der Finanzdaten des Emittenten
(verschiedene Kennzahlen, die anhand der Bilanz und der Erfolgsrechnung berechnet werden).

e Anpassung: Hier kann das automatische Rating angepasst werden, das sich aus dem Rating-Modell ergibt, wenn dieses fir
das Emittentenrisiko nicht ausreichend représentativ ist. Das Rating kann insbesondere abhangig von der strategischen
Bedeutung der Geschéftstatigkeit und/oder der Unterstiitzungsfahigkeit des Aktionars angepasst werden, insbesondere, wenn
dieser ein Staat ist. Andere Faktoren wie die Féhigkeit, Schocks aufzufangen, die Beziehung des Emittenten zu seinen
Banken, die Marktwahrnehmung oder das Management des Finanzrisikos durch den Emittenten kénnen ebenfalls bei der
Anpassung des Ratings berlicksichtigt werden.

Jedes Kriterium wird von 1 bis 5 (sehr schwach bis sehr stark) eingestuft, um ein Score zu erhalten, dass in ein kurzfristiges internes
Rating umgesetzt wird. Die Gewichtungen wurden von einer Sachverstandigengruppe auf der Grundlage der Empfehlungen des
ACPR, der von der Ratingagentur Standard & Poor 's abgegebenen Stellungnahmen sowie der Analyse der Praktiken durch die
Ratingagentur Moody' s bestimmt.

Eine Analyse der verschiedenen Marktdaten (CDS, Anleihenkurse, Finanzindizes etc.) ermdglicht es, die Ratings durch Beobachtung
zu verfeinern.

Zeitweise und aus Grlinden, die vom Analysten jeweils belegt werden missen, kann das Rating nach oben oder unten angepasst
werden.

Staatsanleihen von EU-Mitgliedsldndern

Das interne Rating ist die Umsetzung von externen Ratings, die von den Referenzagenturen Standard & Poor 's, Moody' s und Fitch
vergeben werden. Es wird das schlechtere der beiden besten externen Ratings der Referenzagenturen herangezogen. Es wird
anschlieBend anhand einer Entsprechungstabelle in ein internes Rating umgesetzt. Sonderfalle: Wenn nur zwei externe Ratings
vorliegen, wird das schlechtere Rating zur Umsetzung herangezogen. Wenn nur ein externes Rating vorliegt, wird dieses zur
Umsetzung herangezogen.




Zeitweise und aus Grlnden, die vom Analysten jeweils belegt werden missen, kann das Rating nach oben oder unten angepasst
werden.

Finanzwerte
Das Rating-System ber{icksichtigt zwei Hauptgruppen von Kriterien:

e Quantitative Kriterien, die es ermdglichen, das Finanzprofil einer Gruppe anhand ihrer letzten Finanzdaten zu bewerten
(Kennzahlen, die hauptséchlich anhand der Bilanz und der Erfolgsrechnung berechnet werden + aufsichtsrechtliche
Kennzahlen).

e Qualitative Kriterien, anhand derer unter anderem das wirtschaftliche und regulatorische Umfeld, die externe Unterstiitzung,
die Positionierung und die Qualitdt des Managements der Gruppe gemessen werden kdnnen.

Diese Kriterien werden alle auf einer Skala von 5 (sehr gut) bis 1 (schlecht) eingestuft. Die Gewichtungen der verschiedenen Kriterien
zund Kriteriengruppen spiegeln ihre relative Bedeutung bei der Analyse des Ausfallrisikos des Unternehmens wider.

Im Einklang mit dem herkémmmlichen ,CAMEL" -Finanzanalysemodell wurden die Schliisselkennzahlen aus den folgenden vier
Gruppen ausgewabhlt:

e Rentabilitat

e Kapital

e Risiken

e Refinanzierung und Liquiditat
Die vier Hauptgruppen von Kennzahlen werden durch einige Indikatoren ergéanzt, die die Trends bei den wichtigsten
Gesamtkennzahlen widerspiegeln:

e Trend des laufenden Ergebnisses

e  BNP-Trend

e Vermodgenszuwachs
Die Gewichtung der einzelnen Kennzahlen innerhalb ihrer Gruppe richtet sich nach deren Bedeutung, Umfang und Informationsqualitat
in den verschiedenen uns zur Verfligung stehenden Quellen.

Bei Banken wird ihrem Appetit auf Marktaktivitaten, die fir volatile Ergebnisse sorgen kénnen, besondere Aufmerksamkeit gewidmet.
Die Beurteilung dieses Kriteriums erfolgt insbesondere anhand einer Analyse der folgenden Kennzahlen:
e  Ergebnis des Eigenhandels (Net Trading Income)/BNP
Max. oder durchschn. VaR/Eigenkapital
Ergebnisse von Stress-Szenario-Analysen der Bank
Beurteilung des Engagements in Marktrisiken und ihres Managements

Die im System enthaltenen quantitativen Kennzahlen spiegeln alleine nicht immer die Qualitat der Liquiditat und Refinanzierung der
Bank wider. Daher ergénzt ein Kriterium zur verstérkt qualitativen Beurteilung dieser Aspekte die Kennzahlen.
Das Score in Bezug auf das ,globale Liquidititsmanagement” ergibt sich aus der Beurteilung der folgenden Punkte:
e Qualitdt der Primérliquiditat: Fahigkeit zur Deckung der kurzfristigen Verbindlichkeiten durch schnell verfligbare und
uneingeschrénkt handelbare Vermégenswerte.
e Zugang zu Refinanzierungen an den Mérkten:
Bestehen und Fahigkeit des Marktes zur Bereitstellung der Liquiditat;
o Qualitat und Stabilitét des Rufs an den Markten;
o Hohe der bestatigten Kreditlinien von Banken mit hoher Bonitét;
o Diversifizierung der Mittel nach Laufzeiten und Art (Zugriff auf alternative Refinanzierungsquellen wie gedeckte
Anleihen).
e Qualitat der Aktiv-/Passivsteuerung und der Liquiditdtssteuerung: Bestehen geeigneter Verfahren, Instrumente und Methoden
(GAP-Analyse, Stress-Szenarien).
Diese Beurteilung muss durch die Berlicksichtigung der von der Bank veroffentlichten gesetzlich vorgeschriebenen Kennzahlen LCR
(Liquidity Coverage Ratio) und NSFR (Net Stable Funding Ratio) erganzt werden.

o

Fur alle Finanzwerte werden die verschiedenen qualitativen Kriterien von 5 (sehr gut) bis 1 (schlecht) eingestuft und diese beziehen
sich auf die folgenden fiinf Bereiche:

e  Wirtschafts- und Bankenumfeld

e Externe Unterstltzung

e Positionierung am Markt und Diversifizierung

e Management, Strategie, Verfahren

e Aussichten
Ein Score wird durch Gewichtung der einzelnen quantitativen und qualitativen Elemente ermittelt. Es wird anschlieBend in ein
kurzfristiges internes Rating umgewandelt.
Eine Analyse der verschiedenen Marktdaten (CDS, Anleihenkurse, Finanzindizes etc.) ermdglicht es, die Ratings durch Beobachtung
zu verfeinern.

Zeitweise und aus Grlinden, die vom Analysten jeweils belegt werden missen, kann das Rating nach oben oder unten angepasst
werden.

VI- Beschreibung des Rahmens fiir die Uberpriifung

Das Verfahren zur Beurteilung der Bonitdt und der Relevanz des Modells wird jahrlich bei einer Sitzung des Risikoausschusses
Uberprift.

Bei wesentlichen Anderungen andert die Verwaltungsgesellschaft ihre Vorkehrungen, um sie optimal an die Situation anzupassen.
Zeitweise spiegeln die in der Satzung gemachten Angaben das Verfahren mdglicherweise nicht genau wider. Die



Verwaltungsgesellschaft wird die Beschreibung des Verfahrens im Rahmen ihrer operativen Beschrédnkungen so schnell wie mdglich
und im besten Interesse der Anteilsinhaber aktualisieren.

- Anteile von OGAW, AIF und Investmentfonds:

Der OGAW kann bis zu 10 % seines Nettovermdgens in OGAW franzdsischen oder auslandischen Rechts und in Investmentfonds
franzdsischen Rechts investieren, die den Bedingungen von Artikel R.214-13 des Code Monétaire et Financier entsprechen und der
Verordnung (EU) 2017/1131 unterliegen.

Diese kollektiven Kapitalanlagen kénnen von der Portfolioverwaltungsgesellschaft oder verbundenen Unternehmen verwaltet werden.

3- Derivate:

Art der Mérkte, an denen Geschéfte durchgefiihrt werden kdénnen:
- Geregelte Markte
- Freiverkehrsmarkte

Risiken, gegen die sich der Fondsmanager durch diese Geschéafte absichern kann:

- Zinsrisiko: Absicherung

- Wechselkursrisiko: Absicherung
Innerhalb der Grenzen der Berechnung der gewichteten durchschnittlichen Laufzeit (WAM) und der gewichteten durchschnittlichen
Tilgungsdauer (WAL) und innerhalb der Grenzen des Gesamtrisikos kann der Fondsmanager Positionen eingehen, um das Portfolio
gegen Zins- und Wechselkursrisiken abzusichern.

Art der eingesetzten Instrumente:
- Futures-Kontrakte;
- Optionen;
- Swaps;
- Devisenterminkontrakte;

Der Fondsmanager verwendet keine Total Return Swaps.

Strategie flr den Einsatz von Derivaten, um das Anlageziel zu erreichen:
Der Einsatz von Derivaten erfolgt
- zur Anpassung der Mittelbeschaffung insbesondere im Falle umfangreicher Zeichnungen und Riicknahmen im OGAW,
- - zur Anpassung an bestimmte Marktbedingungen (z. B. erhebliche Marktschwankungen, bessere Liquiditat oder Effizienz der
Derivate...).

Kontrahenten:
Kein Kontrahent verflgt lber Ermessensbefugnisse in Bezug auf die Zusammensetzung und Verwaltung des Portfolios oder die
Basiswerte der Derivate. Die Portfoliogeschéafte bedurfen nicht der Genehmigung durch die Gegenparteien.

4- Wertpapiere mit eingebetteten Derivaten:
Risiken, gegen die sich der Fondsmanager durch diese Geschéafte absichern kann:
- Zinsrisiko: Absicherung und/oder Engagement
- Kreditrisiko: Absicherung und/oder Engagement
Innerhalb der Grenzen der Berechnung der gewichteten durchschnittlichen Laufzeit (WAM) des Portfolios und der gewichteten
durchschnittlichen Tilgungsdauer (WAL) und innerhalb der Grenze von 10 % des Nettovermdgens.

Art der eingesetzten Instrumente:
- durch den Emittenten kiindbare Wertpapiere
- durch den Inhaber kiindbare Wertpapiere
- EMTN/strukturierte Wertpapiere

Der Fondsmanager kann im Rahmen des Geschaftsprogramms der Verwaltungsgesellschaft Wertpapiere mit eingebetteten Derivaten
einsetzen.

Strategie der Verwendung eingebetteter Derivate zur Verfolgung des Anlageziels:

Der Fondsmanager kann Wertpapiere mit eingebetteten Derivaten einsetzen, falls diese Wertpapiere eine Alternative zu anderen
Finanzinstrumenten bieten oder falls am Markt fir andere Finanzinstrumente kein mit diesen Wertpapieren identisches Angebot
besteht.

5- Einlagen:
Der OGAW kann im Rahmen der gesetzlich vorgeschriebenen Grenzen Einlagen bei einem oder mehreren Kreditinstituten tatigen.

6- Aufnahme von Barmitteln:
n.z.

7 — Voriibergehende Kaufe und Verkaufe von Wertpapieren:
Der OGAW kann zur Durchfiihrung des Liquiditdtsmanagements voriibergehende Kaufe oder Verkaufe von Wertpapieren tatigen und
dabei mit der Anlagepolitik des Fonds konforme Risiken eingehen.
- Pensionsgeschéfte: Der OGAW kann Finanzwerte zu einem vereinbarten Preis an einen anderen OGA oder eine juristische
Person verkaufen. Diese werden nach Ablauf des Geschéfts an den Pensionsgeber zuriickgegeben.

Art der eingesetzten Geschafte:
Der OGAW kann voriibergehende Kaufe und Verkaufe von Wertpapieren tatigen:




- Pensionsgeschéfte im Sinne des Code Monétaire et Financier
- umgekehrte Pensionsgeschéfte im Sinne des Code Monétaire et Financier

Art der Geschéfte:

- Liquiditatsmanagement;
Etwaige vorlibergehende Kaufe oder Verkdufe von Wertpapieren werden im besten Interesse des OGAW durchgefiihrt und dirfen
nicht dazu fihren, dass dieser sich von seinem Anlageziel entfernt bzw. zusétzliche Risiken eingeht.
Der OGAW gewahrleistet, dass er in der Lage ist, alle entliehenen Wertpapiere (Pensionsgeber) oder den Gesamtbetrag in bar
(Pensionsnehmer) zurtickzufordern.

Art der Wertpapiere, die Gegenstand eines vorlbergehenden Erwerbs bzw. einer VerduBerung sein kénnen:
Flr die Strategie zulassige Finanzwerte und Geldmarktinstrumente (z. B.: Geldmarktinstrumente des Typs lbertragbare Schuldtitel mit
positivem Rating)

Geplanter und zuléssiger Umfang derartiger Geschéfte:
- Umgekehrte Pensionsgeschéfte: Die erwartete Nutzung ist 8 % des Nettovermdgens. Der OGAW behélt sich jedoch die
Méglichkeit vor, diese im Umfang von bis zu 10 % des Nettovermbgens zu nutzen.
- Pensionsgeschéfte: Die erwartete Nutzung ist 10 % des Nettovermdgens. Der OGAW behalt sich jedoch die Mdglichkeit vor,
diese im Umfang von bis zu 100 % des Nettovermdgens zu nutzen.

Vergitung:
Die Vergltung im Zusammenhang mit dem voribergehenden Erwerb und der VerauBerung von Wertpapieren steht in voller H6he dem
OGAW zu.

Auswabhl der Kontrahenten:

Diese Kontrahenten kdnnen aus allen geografischen Regionen mit Ausnahme der Schwellenldnder stammen und missen Investment
Grade-Ratings gemaB der Analyse der Verwaltungsgesellschaft oder der Ratingagenturen aufweisen. Die Auswahl der Gegenparteien
erfolgt gemé&B den von der Verwaltungsgesellschaft im Rahmen ihres Bewertungs- und Auswahlverfahrens definierten Kriterien.

» Finanzielle Sicherheiten:

Im Rahmen von Transaktionen mit OTC-Derivaten und voriibergehenden Kaufen/Verkdufen von Wertpapieren kann der OGAW
finanzielle Vermdgenswerte erhalten, die als Sicherheiten angesehen werden und sein Engagement im Kontrahentenrisiko reduzieren
sollen.

Die entgegengenommenen Finanzsicherheiten bestehen bei OTC-Derivatgeschaften im Wesentlichen aus Barmitteln oder
Wertpapieren und bei voriibergehenden Kaufen/Verk&ufen von Wertpapieren aus Barmitteln und geeigneten Staatsanleihen.

Diese Sicherheiten werden in Form von Barmitteln oder von Anleihen gestellt, die von Mitgliedslandern der OECD oder deren
Gebietskdrperschaften oder von EU-weiten, regionalen oder globalen supranationalen Institutionen und Organisationen begeben oder
garantiert werden.

Alle erhaltenen Sicherheiten miissen den folgenden Grundséatzen entsprechen:

- Liquiditat: Alle Sicherheiten in Form von Wertpapieren miissen sehr liquide sein und schnell auf einem geregelten Markt zu einem
transparenten Preis gehandelt werden kénnen.

- Ubertragbarkeit: Die finanziellen Sicherheiten sind jederzeit Gibertragbar.

- Bewertung: Die erhaltenen Sicherheiten werden taglich bewertet, zum Marktpreis oder anhand eines Modells. Sicherheitsabschlage
werden bei Wertpapieren, die eine erhebliche Volatilitdt aufweisen kdnnen, oder in Abh&ngigkeit von der Bonitat vorgenommen.

- Bonitat der Emittenten: Die Sicherheiten missen gemaf der Analyse der Verwaltungsgesellschaft von hoher Bonitéat sein.

- Anlage erhaltener Barsicherheiten: Sie werden als Einlagen bei zugelassenen Instituten angelegt oder in Staatsanleihen von hoher
Bonitat investiert (Rating, das die Kriterien von Geldmarkt-OGAW/AIF erflillt), oder in Geldmarkt-OGAW/AIF investiert oder fiir
Pensionsgeschafte mit einem Kreditinstitut verwendet.

- Korrelation: Die Sicherheiten miissen von einem vom Kontrahenten unabh&ngigen Emittenten stammen.

- Diversifizierung: Das Engagement gegeniber einem einzelnen Emittenten darf 15 % des Nettovermdgens nicht Gberschreiten.

- Verwahrung: Erhaltene Sicherheiten werden bei der Depotbank oder einem ihrer Beauftragten oder bei Dritten unter ihrer Kontrolle
oder bei einer sonstigen Drittverwahrstelle hinterlegt, die einer aufsichtsrechtlichen Uberwachung unterliegt und mit dem
Sicherungsgeber in keiner Beziehung steht.

- Verbot der Wiederverwendung: Andere Sicherheiten als Barsicherheiten diirfen nicht verkauft, reinvestiert oder verpfandet werden.

» Risikoprofil:
Ihr Geld wird hauptséchlich in Finanzinstrumenten angelegt, die von der Verwaltungsgesellschaft ausgewahlt werden. Diese
Instrumente unterliegen den Entwicklungen und Unwéagbarkeiten der Markte.

Anteilinhaber sind folgenden Risiken ausgesetzt:

- Kapitalverlustrisiko: Zu einem Kapitalverlust kommt es, wenn der Verkaufspreis fiir einen Fondsanteil niedriger ausféllt als der
Kaufpreis. Der OGAW bietet weder eine Kapitalgarantie noch einen Kapitalschutz. Das urspriinglich investierte Kapital ist den
Unwégbarkeiten des Marktes ausgesetzt und wird daher im Falle einer unglnstigen Bdrsenentwicklung mdéglicherweise nicht in vollem
Umfang zuriickgezahlt.

- Risiko der diskretiondren Verwaltung: Der diskretionare Verwaltungsstil basiert auf der Vorwegnahme der Entwicklung der
verschiedenen Markte (Aktien, Zinstitel) und/oder auf der Titelauswahl. Es besteht das Risiko, dass der OGAW nicht immer in den
Mérkten oder Titeln mit der hdchsten Wertentwicklung investiert ist. Seine Performance kann daher hinter dem Anlageziel
zurlickbleiben, und der Nettoinventarwert kann fallen.

- Zinsrisiko: Wenn die Zinssatze steigen, kénnen der Wert der festverzinslichen Instrumente und somit der Nettoinventarwert fallen.



- Kreditrisiko: Wenn sich die Bonitdt der Emittenten verschlechtert oder der Emittent nicht mehr in der Lage ist, seinen
Verpflichtungen nachzukommen, kann der Wert dieser Wertpapiere fallen, was zu einem Riickgang des Nettoinventarwerts fihrt.

- Risiko im Zusammenhang mit Finanztechniken wie Derivaten: Der Einsatz von Derivaten kann einen schnellen erheblichen
Riickgang des Nettoinventarwerts verursachen, wenn das Engagement der Marktrichtung entgegensetzt ist.

- Kontrahentenrisiko: Das Kontrahentenrisiko ergibt sich aus OTC-Transaktionen (Finanzkontrakte, voriibergehender Kaufe und
Verkédufe von Wertpapieren und Finanzsicherheiten), die mit derselben Gegenpartei geschlossen werden. Das Kontrahentenrisiko
misst das Verlustrisiko bei Ausfall einer Gegenpartei, die nicht in der Lage ist, ihre vertraglichen Verpflichtungen zu erfillen, bevor die
Transaktion endgultig in Form einer MittelUbertragung abgeschlossen wurde. In diesem Fall kann der Nettoinventarwert fallen.

- Rechtliches Risiko: Vor allem im Zusammenhang mit Techniken fiir eine effiziente Portfolioverwaltung besteht das Risiko nicht
angemessen geschlossener Vertrage mit den Gegenparteien.

- Operatives Risiko: Es besteht das Risiko eines Ausfalls bzw. von Fehlentscheidungen der verschiedenen an
Wertpapiertransaktionen beteiligten Akteure. Dieses Risiko besteht nur im Rahmen von Geschéaften im Zusammenhang mit dem
vorlibergehenden Kauf und Verkauf von Wertpapieren.

- Nachhaltigkeitsrisiko: Dabei handelt es sich um das Risiko in Verbindung mit einem Umwelt-, Sozial- oder
Unternehmensfihrungsereignis oder -umstand, das bzw. der im Falle seines Eintretens erhebliche tatsachliche oder potenzielle
negative Auswirkungen auf den Wert der Anlage haben kdénnte.

» Garantie oder Schutz: Keine(r)
» Zulassige Anleger und Profil des typischen Anlegers:

Die Anteilsklasse ID ist gemaB den im Prospekt festgelegten Modalitaten fir alle Anleger bestimmt.

Die Anteilsklasse IC ist gem&B den im Prospekt festgelegten Modalitaten fir alle Anleger bestimmt.

Die Anteilsklasse ES ist gemaB den im Prospekt festgelegten Modalitdten insbesondere fiir Feeder-FCPE des CM-AM CASH ISR
bestimmt.

Die Anteilsklasse RC ist gemaB den im Prospekt festgelegten Modalitaten insbesondere flr Privatkunden bestimmt.

Die Anteilsklasse RC2 ist gemé&B den im Prospekt festgelegten Modalitaten insbesondere fiir Kunden der Milleis Banque bestimmt.

Die Anteilsklasse S ist geméaB den im Prospekt festgelegten Modalitaten fiir alle Anleger bestimmt, vor allem jene, die ihre Anteile Gber
Vertriebsstellen und Intermedidre zeichnen, die Vermdgensverwaltungsdienstleistungen anbieten; sowie jene, die vergltete
Anlageberatungsdienstleistungen ohne Retrozession nutzen.

Dieser OGAW richtet sich an Zeichner, die fiir ihre liquiden Mittel eine sehr kurzfristige Anlage auf der Basis erstklassiger Titel
anstreben.

Der vernlnftigerweise in diesen OGAW zu investierende Betrag hangt von der persdnlichen Situation des einzelnen Anlegers ab. Bei
der Bestimmung dieses Betrags missen sowohl sein persénliches Vermdgen, seine aktuellen Bedirfnisse und die Anlagedauer
berticksichtigt werden als auch die Risikobereitschaft oder die Bevorzugung einer vorsichtigeren Anlage Anlegern wird nachdriicklich
empfohlen, ihre Anlagen ausreichend zu streuen, um sich nicht ausschlieBlich den Risiken eines einzigen OGAW auszusetzen.

Der OGAW ist nicht bei der amerikanischen Steuerbehérde gemaB dem US Securities Act von 1933 registriert. Daher dirfen die
Anteile des OGAW weder direkt noch indirekt fir Rechnung oder zugunsten einer ,US-Person® im Sinne des amerikanischen Rechts
und insbesondere gemaB Regulation S (Part 230 — 17 CFR 230.903) der SEC, die unter der folgenden Anschrift verfligbar ist,
angeboten, verkauft oder gehalten werden: http://www.sec.gov/about/laws/secrulesregs.htm

» Empfohlener Anlagehorizont: Mindestens 7 Tage.

» Modalitaten der Bestimmung und der Verwendung der ausschiittungsfiahigen Betréage:
Das Nettoergebnis des Geschéftsjahres entspricht der Summe der Zinsen, Renten, Dividenden, Pramien und Gewinne,
Aufwandsentschadigungen sowie séamtlicher Ertrage der im Fondsportfolio enthaltenen Wertpapiere, zuzlglich der Summe der derzeit
verflgbaren Betrage und abzlglich der Verwaltungskosten und der Darlehenskosten.
Die ausschiittungsféhigen Betrage bestehen aus:
1° dem Nettoergebnis des Geschéftsjahres zuzliglich Ergebnisvortradge sowie zuzlglich oder abzlglich der Ertragsabgrenzungen
fir das abgelaufene Geschéftsjahr;
2° die im Laufe des Geschéftsjahrsjahres erfassten erzielten Gewinne ohne Geblihren abzlglich der erzielten Verluste ohne
Geblhren zuziglich der im Laufe von vorhergehenden Geschéftsjahren erfassten Nettogewinne derselben Art, die noch nicht
ausgeschttet oder thesauriert wurden, und abziglich oder zuzliglich des Saldos des Wertsteigerungsabgrenzungskontos.

Thesaurierung (Anteilsklassen IC. ES. RC, RC 2 und S):

Die ausschuttungsféhigen Betrdge werden jahrlich vollstandig thesauriert.

Ausschiittung (Anteilsklasse ID):

Die Verwaltungsgesellschaft kann im Laufe des Geschéftsjahres die Ausschiittung einer oder mehrerer Zwischendividenden innerhalb
der Grenzen des am Tag der Entscheidung verbuchten Nettoergebnisses beschlieBen. Der Kupon wird innerhalb von 5 Monaten nach
Ende des Geschéftsjahres ausgezahlt. Die Wahl zwischen Thesaurierung, jahrlicher Ausschittung oder vollstdndigem oder teilweisem
Vortrag der ausschittungsfahigen Betrage obliegt der Portfoliomanagementgesellschaft gemaB der folgenden Tabelle:

Vollstandige | Teilweise Vollstandige | Teilweise Vollstandiger [Teilweiser
Thesaurierung | Thesaurierung | Ausschittung | Ausschiittung [Vortrag Vortrag




. X
Anteilsklasse Nettggrgebnls
IC Realisierter
Nettogewinn oder - X
verlust
' X
Anteilsklasse Nettqgrgebnls
ID Realisierter
Nettogewinn oder - X
verlust
) X
Anteilsklasse Nettqqrgebnls
ES Realisierter
Nettogewinn oder - X
verlust
) X
Anteilsklasse Nettggrgebnls
RC Realisierter
Nettogewinn oder - X
verlust
) X
Anteilsklasse Nettggrgebnls
RC2 Reahmertgr
Nettogewinn oder - X
verlust
Nettoergebnis X
Anteilsklasse S | Realisierter
Nettogewinn oder - X
verlust

» Merkmale der Anteile:

Die Zeichnung einer Anteilsklasse kann anhand von in diesem Abschnitt beschriebenen objektiven Kriterien wie beispielsweise dem
urspriinglichen Nettoinventarwert der Anteilsklasse oder dem Mindestbetrag fir die Erstzeichnung, einer Anlegerkategorie vorbehalten
sein.

Die Anteilsklasse ID ist gemaB den im Prospekt festgelegten Modalitaten fir alle Anleger bestimmt.

Die Anteilsklasse IC ist gem&B den im Prospekt festgelegten Modalitaten fir alle Anleger bestimmt.

Die Anteilsklasse ES ist gemaB den im Prospekt festgelegten Modalitédten insbesondere fiir Feeder-FCPE des CM-AM CASH ISR
bestimmt.

Die Anteilsklasse RC ist gemaB den im Prospekt festgelegten Modalitaten insbesondere flr Privatkunden bestimmt.

Die Anteilsklasse RC2 ist gemé&B den im Prospekt festgelegten Modalitaten insbesondere flir Kunden der Milleis Banque bestimmt.

Die Anteilsklasse S ist gemd den im Prospekt festgelegten Modalititen fiir alle Anleger bestimmt, vor allem jene, die ihre Anteile iiber
Vertriebsstellen und Intermedidre zeichnen, die Vermdgensverwaltungsdienstleistungen anbieten; sowie jene, die vergiitete
Anlageberatungsdienstleistungen ohne Retrozession nutzen.

- Anfanglicher Nettoinventarwert der Anteilsklasse IC: 152 449 Euro.

- Anféanglicher Nettoinventarwert der Anteilsklasse ID: 495 384,69 Euro.
- Anfénglicher Nettoinventarwert der Anteilsklasse ES: 100 000 Euro.

- Anfanglicher Nettoinventarwert der Anteilsklasse RC: 51 832,71 Euro.
- Anfanglicher Nettoinventarwert der Anteilsklasse RC 2: 10 Euro.

- Anfanglicher Nettoinventarwert der Anteilsklasse S: 100 000 Euro.

Die Menge der Anteile der Anteilsklassen IC, ID und ES wird in Tausendsteln ausgedrlickt.
Die Menge der Anteile der Anteilsklassen RC, RC2 und S wird in Millionsteln ausgedriickt.

Mindestbetrag fiir die Erstzeichnung der Anteilsklasse ,IC: 1 Anteil (mit Ausnahme der Verwaltungsgesellschaft und der von
dieser verwalteten OGA)

Mindestbetrag fiir die Erstzeichnung der Anteilsklasse ,,ID“: 1 Anteil

Mindestbetrag fiir die Erstzeichnung der Anteilsklasse ,,RC*: 1 Millionstel eines Anteils

Mindestbetrag fiir die Erstzeichnung der Anteilsklasse ,,RC2“: 1 Millionstel eines Anteils

Mindestbetrag fiir die Erstzeichnung der Anteilsklasse ,,ES“ und ,,S“: 1 Anteil

(mit Ausnahme der CREDIT MUTUEL ASSET MANAGEMENT, die ab der ersten Zeichnung in Tausendsteln eines Anteils zeichnen
kann)

Mindestbetrag fiir Folgezeichnungen und Riicknahmen der Anteilsklassen ,,IC“, ,,ID“, ,,ES“: 1 Tausendstel eines Anteils
Mindestbetrag fiir Folgezeichnungen und Riicknahmen der Anteilsklassen ,,RC“, ,,RC 2“: 1 Millionstel eines Anteils

» Zeichnungs- und Riicknahmemodalitaten:
Die zur Entgegennahme von Zeichnungen und Ricknahmen befugte Stelle ist die Depotbank: Banque Fédérative du Crédit Mutuel
(BFCM).

Zeichnungsantrage kdnnen fir eine Anzahl von Anteilen oder einen Betrag angenommen werden.



Ricknahmeantrage werden nur fir eine Anzahl von Anteilen angenommen.
Zeichnungen kénnen gegen Sachleistungen erfolgen.

Zeichnungs- und Ricknahmeantrédge werden an jedem Geschéftstag um 12.00 Uhr zentral erfasst.

- Auftrage, die bis 12.00 Uhr eingehen, werden auf Grundlage des Nettoinventarwerts vom Vortag ausgefiihrt.

- Auftrage, die nach 12.00 Uhr eingehen, werden auf Grundlage des Nettoinventarwerts desselben Tages ausgefihrt.

- Auftrage, die nach 12 Uhr an einem Freitag oder an einem Tag eingehen, der einem Feiertag in Frankreich und/oder einem
SchlieBtag vorhergeht, werden auf der Grundlage des Nettoinventarwerts von dem Freitag oder letzten Geschéftstag vor einem
Feiertag in Frankreich und/oder einem SchlieBtag ausgefiihrt; und dieser umfasst den Kupon des Wochenendes und/oder der
Feiertage und/oder SchlieBtage.

Die Auftrage werden gemaB der nachfolgenden Tabelle aufgefuhrt:

T: Tag der
T T Bestimmung des T T T
NIW2
Zentrale Erfassung | Zentrale Erfassung . )
der der Orderausfiihrung Veroffzntllchung Abrechnung von Abrechnung
Zeichnungsantrdge | Ricknahmeantrdge | spatestens am Tag T Nettoinv:nstarwerts Zeichnungen' R[Jck;llgﬂmen‘
vor 12 Uhr' vor 12 Uhr!

'Sofern mit lhrem Finanzinstitut keine andere Frist vereinbart wurde.

2 Der Nettoinventarwert wird am Tag T-1 ermittelt und wird erst am Ende der zentralen Erfassung endgliltig festgeschrieben

Der Nettoinventarwert des Fonds, zu dem die Zeichnungs- und Ricknahmeauftrage ausgefiihrt werden, kann zwischen dem Zeitpunkt der Aufgabe
der Auftrdge und ihrer Ausfiihrung neu berechnet werden, um eventuelle zwischenzeitlich eingetretene auBerordentliche Marktereignisse zu
berucksichtigen.

» Datum und Haufigkeit der Berechnung des Nettoinventarwerts:
Berechnung an jedem Geschéftstag mit Ausnahme der Tage, an denen die Pariser Bérse geschlossen ist (Kalender der Euronext SA),
auf der Grundlage der Schlusskurse

» Ort und Modalitdaten der Veroffentlichung bzw. Bekanntmachung des Nettoinventarwerts:
Er ist von der Verwaltungsgesellschaft und vom beauftragten Finanzverwalter erhaltlich.

» Gebiihren und Provisionen:

Ausgabeaufschlage und Riicknahmeabschlage

Die Ausgabeauf- und Ricknahmeabschlage werden zu dem vom Anleger gezahlten Zeichnungspreis hinzugezahlt bzw. vom
Ricknahmepreis abgezogen. Die vom OGAW vereinnahmten Ausgabeaufschlage und Ricknahmeabschlage dienen zur Deckung der
Kosten, die dem OGAW bei der Anlage des verwalteten Vermdgens oder bei der VerduBerung solcher Anlagen entstehen. Die nicht
vom Fonds vereinnahmten Ausgabeaufschldge und Ricknahmeabschlage flieBen der Verwaltungsgesellschaft, den Vertriebsstellen
etc. zu.

Bei Zeichnungen und Riicknahmen anfallende ’
Kosten zu Lasten des Anlegers

Nicht vom OGAW vereinnahmter Ausgabeaufschlag | Nettoinventarwert x Anzahl der Anteile Anteilsklassen IC, ID, ES, RC, RC 2 und S: n.z.

\Vom OGAW vereinnahmter Ausgabeaufschlag Nettoinventarwert x Anzahl der Anteile Anteilsklassen IC, ID, ES, RC, RC 2 und S: n.z.

Nicht vom OGAW vereinnahmter

Ricknahmeabschlag

\Vom OGAW vereinnahmter Rliicknahmeabschlag Nettoinventarwert x Anzahl der Anteile Anteilsklassen IC, ID, ES, RC, RC 2 und S: n.z.

Berechnungsgrundlage ’ Satz

Nettoinventarwert x Anzahl der Anteile Anteilsklassen IC, ID, ES, RC, RC 2 und S: n.z.

Betriebs- und Verwaltungskosten
Hierunter fallen alle dem OGAW unmittelbar in Rechnung gestellte Kosten und Geblhren mit Ausnahme von Transaktionskosten. Die
Transaktionskosten umfassen die Vermittlungskosten (Maklergebihren etc.) und die gegebenenfalls anfallende Transaktionsprovision,
die insbesondere von der Depotbank und der Verwaltungsgesellschaft erhoben werden kann.
Zu den Betriebskosten und Verwaltungsgebiihren kdnnen folgende Gebliihren hinzukommen:

- An die Wertentwicklung gebundene Gebulhren. Diese werden an die Verwaltungsgesellschaft gezahlt, wenn der OGAW seine

Ziele Ubertrifft. Sie werden daher dem OGAW in Rechnung gestellt.
- Transaktionsprovisionen, die dem OGAW in Rechnung gestellt werden.

Berechnungs
grundlage

Dem OGAW in Rechnung gestellte Gebiihren

Anteilsklasse

1 ) . . ) Anteilsklasse ES: | Anteilsklasse RC: | RC 2: max.
Finanzverwaltungskosten und nicht die Anteilsklassen IC, ID und max. 0.15 % inkl max. 0.65 % inkl. | 0.70 % inkl
Verwaltungsgesellschaft betreffende Nettovermdgen| S: max. 0,50 % inkl. aller aIIer-St’euer; und aIIer.St’euer; unci alfer Stoeuerﬁ
Verwaltungskosten Steuern und Abgaben Abgaben Abgaben und
Abgaben
Transaktionsgebiihren Abzug von
2 jeder n.z.
Verwaltungsgesellschaft: 100 % Transaktion

Anteilsklassen IC, ID, ES, RC, RC2 und S
40 % inkl. aller Steuern und Abgaben der (iber dem thesaurierten €STR
Nettovermdgen|hinausgehenden Wertentwicklung nach Abzug der festen Verwaltungskosten,
selbst wenn diese Wertentwicklung negativ ist

An die Wertentwicklung gebundene
Gebuhren

*AuBergewdhnliche Kosten in Verbindung mit der Beitreibung von Forderungen fiir Rechnung des OGAW oder mit dem Verfahren zur Geltendmachung
eines Rechts kénnen zu den diesem berechneten und oben angegebenen wiederkehrenden Kosten hinzukommen.



Methode zur Berechnung der an die Wertentwicklung gebundenen Gebiihren:

(1) Die an die Wertentwicklung gebundenen Gebiihren werden anhand der Index-Methode berechnet.

Der Performancezuschlag, auf den der Satz von 40 % inkl. aller Steuern und Abgaben angewendet wird, entspricht der Differenz
zwischen:

- dem Nettoinventarwert des OGA nach Abzug der festen Verwaltungskosten, vor Beriicksichtigung der an die Wertentwicklung
gebundenen Geblihren und

- dem Wert eines Referenzvermdgenswerts, der innerhalb des Berechnungszeitraums eine Wertentwicklung erzielt hat, die der des
Indikators entspricht und in Bezug auf die Zeichnungen/Riicknahmen die gleichen Schwankungen aufweist wie der OGA.

(2) Ab dem Geschéftsjahr des Fonds, das am 18.02.2022 beginnt, muss jede Underperformance des Fonds gegeniiber dem Indikator
aus den letzten finf Jahren ausgeglichen werden, bevor an die Wertentwicklung gebundene Geblihren féllig werden. Zu diesem Zweck
wird ein erweiterbarer Beobachtungszeitraum von 1 bis 5 gleitenden Jahren eingerichtet, wobei die Berechnung bei jeder Erhebung der
an die Wertentwicklung gebundenen Geblhren auf Null zurlickgesetzt wird.

In der folgenden Tabelle sind diese Grundsatze flr beispielhaft dargestellte Wertentwicklungsannahmen Uber einen Zeitraum von 19
Jahren dargestellt:

Underperformance, die im
folgenden Jahr

Zahlung der an die
Wertentwicklung
gebundenen Geblhren

Nettowertentwicklung ausgeglichen werden

muss

JAHR 1 5% 0% JA

JAHR 2 0% 0% NEIN
JAHR 3 -5 % 5% NEIN
JAHR 4 3 % 2% NEIN
JAHR 5 2% 0% NEIN
JAHR 6 5% 0% JA

JAHR 7 5% 0% JA

JAHR 8 -10 % -10 % NEIN
JAHR 9 2% -8 % NEIN
JAHR 10 2% -6 % NEIN
JAHR 11 2% -4 % NEIN
JAHR 12 0% 0 %" NEIN
JAHR 13 2% 0% JA

JAHR 14 -6 % -6 % NEIN
JAHR 15 2% 4 % NEIN
JAHR 16 2% 2% NEIN
JAHR 17 4 % -6 % NEIN
JAHR 18 0% -4 % NEIN
JAHR 19 5% 0% JA

Die Nettooutperformance oder -underperformance ist hier als eine tiber bzw. unter dem Referenzsatz liegende Performance des Fonds
definiert.

Anmerkungen zum Beispiel:

*Die auf das nachste Jahr (JAHR 13) vorzutragende Underperformance des Jahres 12 betragt 0 % (und nicht -4 %), da die
verbleibende Underperformance des Jahres 8, die noch nicht ausgeglichen wurde (-4 %), nicht mehr relevant ist, da der
Flnfjahreszeitraum abgelaufen ist (die Underperformance des Jahres 8 wird bis zum Jahr 12 ausgeglichen).

**Die auf das nachste Jahr (JAHR 19) vorzutragende Underperformance des Jahres 18 betragt -4 % (und nicht -6 %), da die
verbleibende Underperformance des Jahres 14, die noch nicht ausgeglichen wurde (-2 %), nicht mehr relevant ist, da der
Flnfjahreszeitraum abgelaufen ist (die Underperformance des Jahres 14 wird bis zum Jahr 18 ausgeglichen).

(3) Beijeder Ermittlung des Nettoinventarwerts geschieht Folgendes:
- Bei einer Outperformance gegeniiber dem Schwellenwert fiir die Outperformance wird eine Riickstellung gebildet.
- Bei einer Underperformance im Vergleich zum Schwellenwert fiir die Auslésung der Outperformance erfolgt eine Auflésung der
Ruckstellungen bis zur Héhe der bestehenden Ruickstellungen.

(4) Im Falle einer Outperformance ist die Gebdhr jahrlich auf den letzten Nettoinventarwert des Geschéftsjahres zu zahlen.

Sie sind auf die Differenz zwischen dem im Prospekt vorgesehenen maximalen Satz der festen Verwaltungskosten und den tatséchlich
erhobenen festen Kosten begrenzt.

Die kumulierten tatsachlichen festen Verwaltungskosten und an die Wertentwicklung gebundenen Geblhren sind taglich auf den im
Prospekt vorgesehenen maximalen Satz der festen Verwaltungskosten begrenzt.

Voriibergehende Kéaufe und Verkdufe von Wertpapieren:
Alle Ertrage aus Techniken zur effizienten Portfolioverwaltung abziiglich der direkten und indirekten operativen Kosten flieBen dem
OGAW zu.



Auswahl der Intermediére:

Die Intermediare werden in Ubereinstimmung mit kontrollierten Verfahren ausgewahlt und bewertet.

Jede Aufnahme einer Beziehung wird von einem Ad-hoc-Ausschuss gepriift und genehmigt, bevor sie von der Geschéftsleitung
bestatigt wird.

Die Beurteilung erfolgt mindestens einmal jahrlich und beriicksichtigt mehrere Kriterien, die in erster Linie mit der Qualitét der
Ausfiihrung  (Ausflihrungspreis, Abwicklungsfristen, reibungslose Abwicklung von Geschéaften...) und der Eignung der
Researchleistungen (finanzielle, technische und wirtschaftliche Analyse, Fundiertheit der Empfehlungen...) verbunden sind.

| Il - ANGABEN ZUM VERTRIEB |

Alle Informationen Uber den OGAW sind bei der Verwaltungsgesellschaft erhaltlich.

Ein Dokument mit dem Titel ,Abstimmungspolitik“ (politique de vote) und der Bericht Uber die Bedingungen, unter denen die
Stimmrechte ausgelbt wurden, kénnen auf der Website www.creditmutuel-am.eu abgerufen werden. Anteilinhaber kénnen die beiden
Dokumente bei der Verwaltungsgesellschaft anfordern.

- Verwaltungsgesellschaft:
CREDIT MUTUEL ASSET MANAGEMENT
Service Marketing et Communication
4 rue Gaillon — 75002 PARIS.

Die Registerstelle Euroclear France informiert den Finanzplatz in bestimmten Fallen Gber Ereignisse, die den OGAW betreffen. Die
entsprechenden Informationen kénnen ferner auf verschiedenen Wegen geméas den geltenden Bestimmungen und der bestehenden
Geschaftspolitik Gbermittelt werden.

Die Verfahren zum Umgang mit Interessenkonflikten wurden eingefiihrt, um diesen vorzubeugen und sie im ausschlieBlichen Interesse
der Anteilinhaber zu regeln.

» ESG-Kriterien
Informationen zur Einhaltung der Kriterien Umwelt, Soziales und Unternehmensfiihrung (Environment, Social, Governance, ESG)
stehen im Internet unter www.creditmutuel-am.eu zur Verfigung bzw. kdnnen im Jahresbericht nachgelesen werden.

| IV - ANLAGEREGELN |

Im Einklang mit den Bestimmungen des Code Monétaire et Financier sind die fiir diesen OGAW geltenden Vorschriften zur
Zusammensetzung des Vermdgens und zur Risikostreuung jederzeit einzuhalten. Werden diese Grenzen von der
Verwaltungsgesellschaft unbeabsichtigt oder infolge der Auslbung eines Bezugsrechts (berschritten, so hat die
Verwaltungsgesellschaft als vorrangiges Ziel die Normalisierung dieser Lage unter Bericksichtigung der Interessen der Anteilinhaber
des OGAW anzustreben.

| V - GESAMTRISIKO |

Das Gesamtrisiko aus Finanzkontrakten wird anhand des Commitment-Ansatzes ermittelt.

| VI - REGELN FUR DIE BEWERTUNG UND VERBUCHUNG DER VERMOGENSWERTE

ERFASSUNG DER ERTRAGE:
Der OGAW erfasst seine Ertrage nach der Methode des vereinnahmten Kupons.
ERFASSUNG DER ZU- UND ABGANGE IM PORTFOLIO:
Zu- und Abgange von Wertpapieren des Portfolios werden ohne Handelsgebiihren verbucht.
BEWERTUNGSMETHODEN:
An allen Bewertungsstichtagen werden die Aktiva des OGAW entsprechend den nachstehend aufgefiihrten Grundsétzen bewertet:
Bérsennotierte (franzésische und auslédndische) Aktien und aktienéhnliche Wertpapiere:

Die Bewertung erfolgt zum Boérsenkurs.
Der verwendete Bérsenkurs héangt vom Ort der Notierung des Wertpapiers ab:

Européische Notierungsorte: Erster Bérsenkurs des Tages.
Asiatische Notierungsorte: Letzter Bérsenkurs des Tages.
Australische Notierungsorte: Letzter Bérsenkurs des Tages.
Nordamerikanische Notierungsorte: Letzter Bérsenkurs des Vortags.
Siidamerikanische Notierungsorte: Letzter Bérsenkurs des Vortags.

Wenn fir ein Wertpapier keine Notierung erfolgt ist, wird der Bérsenschlusskurs vom Vortag verwendet.

(Franzésische und ausléndische) Anleihen und dhnliche Schuldtitel und EMTN:
Die Bewertung erfolgt zum Bérsenkurs:
Der verwendete Bérsenkurs hangt vom Ort der Notierung des Wertpapiers ab:




Européische Notierungsorte: Erster Bérsenkurs des Tages.

Asiatische Notierungsorte: Letzter Bérsenkurs des Tages.
Australische Notierungsorte: Letzter Bérsenkurs des Tages.
Nordamerikanische Notierungsorte: Letzter Bérsenkurs des Vortags.
Sudamerikanische Notierungsorte: Letzter Bérsenkurs des Vortags.

Wenn fir ein Wertpapier keine Notierung erfolgt ist, wird der Bérsenschlusskurs vom Vortag verwendet.

Bei einer unrealistischen Quotierung muss der Fondsmanager eine Schéatzung vornehmen, die starker mit den tatsachlichen

Marktparametern konform ist. Je nach den zur Verfigung stehenden Informationsquellen werden fir die Bewertung unterschiedliche

Kurse zugrunde gelegt, wie zum Beispiel:

- Anwendung eines internen Bewertungsmodells

- der Quotierung eines Teilnehmers,

- Durchschnitt der Quotierungen mehrerer Teilnehmer,

- Kurs, der nach einer versicherungsmathematischen Methode aus einem (Kredit- oder sonstigen) Spread und einer Zinskurve
berechnet wird,

- efc.

Anteile von OGAW, AIF oder Investmentfonds im Portfolio: Bewertung auf der Grundlage des letzten bekannten
Nettoinventarwerts.

Verbriefungsfondsanteile: Bewertung zum letzten Bérsenkurs des Tages fiir an européischen Méarkten notierte Verbriefungsvehikel.

Voriibergehende Kéaufe von Wertpapieren:

Pensionsgeschafte beim Kauf: Vertragliche Bewertung. Keine Pensionsgeschafte mit Laufzeiten von mehr als 3 Monaten

Unechte Pensionsgeschafte beim Kauf: Vertragliche Bewertung, da der Riickkauf der Wertpapiere durch den Verkaufer mit
ausreichender Sicherheit geplant ist.

Wertpapierleihe: Bewertung der geliehenen Wertpapiere und der entsprechenden

Rickerstattungsverbindlichkeit zum Marktwert der jeweiligen Wertpapiere.

Voriibergehende Verkéufe von Wertpapieren:

In Pension gegebene Wertpapiere: In Pension gegebene Wertpapiere werden zum Marktwert bewertet und die den in Pension
gegebenen Wertpapieren entsprechenden Verbindlichkeiten werden zum vertraglich festgelegten
Wert weitergeflhrt.

Wertpapierleihe: Bewertung der verliehenen Wertpapiere zum Boérsenkurs des Basiswerts. Der OGAW erhélt die
Wertpapiere am Ende des Leihvertrags zurlick.

Nicht borsennotierte Wertpapiere:
Bewertung auf der Grundlage von Methoden, die auf dem Vermdgenswert und auf der Rendite basieren, unter Berlicksichtigung der
bei aktuellen erheblichen Transaktionen verwendeten Preise.

Ubertragbare Schuldtitel:
Mit einer Restlaufzeit erworbene Ubertragbare Schuldtitel werden zu ihrem Marktwert bewertet

Zugrunde gelegter Marktwert:

BTF/BTAN:
Finanzmathematische Rendite oder von der Banque de France verdffentlichter Tageskurs.

Sonstige lbertragbare Schuldtitel:

Ubertragbare Schuldtitel, die regelmaBig quotiert werden: Es werden die bdrsentiglich festgestellien Marktrenditen oder -kurse
zugrunde gelegt.

Flr Wertpapiere ohne regelmaBige oder realistische Quotierung:

Anwendung einer versicherungsmathematischen Methode unter Verwendung der Rendite einer Referenzkurve, die um eine Marge
bereinigt wird, die fiir die intrinsischen Merkmale des Emittenten reprasentativ ist (Kreditspread o.a.).

Feste Termingeschifte:
Die zur Bewertung der Futures herangezogenen Marktkurse entsprechen denen der Basiswerte.

Sie variieren je nach Ort der Notierung:
An europdischen Bérsen notierte unbedingte Termingeschafte:

- Eréffnungskurs des Bewertungsstichtages oder Kompensationskurs des Vortages.
An nordamerikanischen Bérsen notierte Futures

- Schlusskurs des Vortages oder Kompensationskurs des Vortages.

Optionen:
Die verwendeten Marktkurse folgen demselben Grundsatz, der fiir die Kontrakte oder Basiswerte:

An europaischen Bérsen notierte Optionen:

- Eréffnungskurs des Bewertungsstichtages oder Kompensationskurs des Vortages.
An nordamerikanischen Bérsen notierte Optionen:

- Schlusskurs des Vortages oder Kompensationskurs des Vortages.

Swaps:

Die Bewertung von Swaps erfolgt zum Marktpreis.

Die Bewertung von Indexswaps erfolgt zum vom Kontrahenten angegebenen Preis, und die Verwaltungsgesellschaft fihrt eine
unabhangige Uberprifung dieser Bewertung durch.



Wenn sich der Swap-Kontrakt auf klar identifizierte Wertpapiere bezieht (Qualitat und Laufzeit), werden diese beiden Elemente global
bewertet.

Devisenterminkontrakte:

Hierbei handelt es sich um Hedginggeschéfte zur Absicherung von auf andere Wahrungen als die Rechnungswéhrung des OGAW
lautenden Wertpapieren im Portfolio durch eine Kreditaufnahme in derselben Wahrung und in derselben Héhe.
Devisentermingeschéfte werden auf der Grundlage der Kurve der Kreditgeber/Kreditnehmersatze der Wahrung bewertet.

BEWERTUNGSMETHODE FUR AUSSERBILANZIELLE VERPFLICHTUNGEN

Verpflichtungen aus unbedingten Termingeschaften werden zum Markiwert bewertet. Dieser entspricht dem Bewertungskurs
multipliziert mit der Anzahl der Kontrakte und dem Nennwert. Verpflichtungen aus im Freiverkehr abgeschlossenen Swap-Kontrakten
werden mit ihrem Nennwert oder, falls dieser nicht vorhanden ist, mit einem gleichwertigen Betrag bewertet.

Verpflichtungen aus bedingten Geschaften werden auf der Grundlage des Gegenwerts des Basisobjekts der Option berechnet. Hierflir
wird die Anzahl der Optionen mit einem Delta multipliziert. Das Delta ergibt sich aus einem mathematischen Modell (des Typs
BlackScholes) mit folgenden Parametern: Kurs des Basiswerts, Restlaufzeit, kurzfristiger Zinssatz, Ausibungspreis der Option und
Volatilitdt des Basiswerts. Die auBerbilanzielle Erfassung entspricht dem wirtschaftlichen Sinn der Transaktion und nicht dem Sinn des
Vertrages.

Swaps von Dividenden gegen die Wertentwicklung werden zu ihrem Nennwert auBerbilanziell ausgewiesen.

Sowohl besicherte als auch unbesicherte Swaps werden auBerbilanziell mit ihnrem Nominalwert bewertet.

VIl - VERGUTUNG

Detaillierte Informationen zur Vergitungspolitik finden Sie unter www.creditmutuel-am.eu. Ein Druckexemplar ist auf Anfrage kostenlos
von CREDIT MUTUEL AM — Service Marketing et Communication — 4, rue Gaillon — 75002 PARIS erhéltlich.




Informationen fiir Schweizer Anleger

1. Vertreter
Vertreter in der Schweiz ist 1741 Fund Solutions AG, 16 Burggraben, 9000 St. Gallen, Schweiz.

2. Zahistelle
Zahlstelle in der Schweiz ist Tellco AG, Bahnhofstrasse 4, 6430 Schwyz, Schweiz.

3. Bezugsort der massgeblichen Dokumente
Der Prospek, die Wesentlichen Informationen fir die Anleger (KIID), das Verwaltungsreglement sowie der Jahres- und
Halbjahresbericht kénnen kostenlos beim Vertreter bezogen werden.

4. Publikationen
1. Die auslandische kollektive Kapitalanlage betreffende Publikationen erfolgen in der Schweiz im elektronischen Publikationsorgan
,Fundinfo AG* (www.fundinfo.com).

2. Die Ausgabe- und Ricknahmepreise bzw. der Inventarwert mit dem Hinweis ,exklusive Kommissionen* werden bei jeder Ausgabe
und Riicknahme von Anteilen taglich im elektronischen Publikationsorgan ,Fundinfo AG* (www.fundinfo.com) publiziert.

5. Zahlung von Retrozessionen und Rabatten

Die kollektive Kapitalanlage bzw. die Verwaltungsgesellschaft sowie deren Beauftragte kénnen Retrozessionen zur Entschadigung der
Vertriebstétigkeit von Fondsanteilen in der Schweiz bezahlen. Mit dieser Entschadigung kénnen insbesondere folgende Dienst-
leistungen, insbesondere jedes Angebot oder jede Werbung in Bezug auf die kollektive Kapitalanlage vergltet werden, einschliesslich
aller Arten von Aktivitaten, die auf den Erwerb der kollektiven Kapitalanlage abzielen, insbesondere die Organisation von Roadshows,
die Teilnahme an Investmentmessen, die Erstellung von Marketingunterlagen, die Ausbildung von Vertriebspartnern usw. abgegolten
werden.

Retrozessionen gelten nicht als Rabatte auch wenn sie ganz oder teilweise letztendlich an die Anleger weitergeleitet werden.
Die Offenlegung des Empfangs der Retrozessionen richtet sich nach den einschlagigen Bestimmungen des FIDLEG.

Die kollektive Kapitalanlage bzw. die Verwaltungsgesellschaft und ihre Beauftragten zahlen beim Vertrieb in der Schweiz aus keine
Rabatte, um die den Anlegern zustehenden und der kollektiven Kapitalanlage belasteten Gebilhren und Kosten zu reduzieren.

6. Erfiillungsort und Gerichtsstand
Fur die in der Schweiz angebotenen Anteile ist der Erflllungsort am Sitz des Vertreters. Der Gerichtsstand liegt am Sitz des Vertreters
oder am Sitz oder Wohnsitz des Anlegers.



