Wesentliche Anlegerinformationen

Gegenstand dieses Dokuments sind wesentliche Informationen flir den Anleger Uber diesen Teilfonds. Es handelt sich nicht um Werbematerial. Diese
Informationen sind gesetzlich vorgeschrieben, um Ihnen die Wesensart dieses Teilfonds und die Risiken einer Anlage in ihn zu erldutern. Wir raten lhnen
zur Lektire dieses Dokuments, so dass Sie eine fundierte Anlageentscheidung treffen kénnen.

Carmignac Gestion Luxembourg ist die Verwaltungsgesellschaft dieses OGAW.
Die Fondsverwaltung wurde zum Teil auf Carmignac Gestion (Carmignac-Gruppe) Gbertragen.

Ziele und Anlagepolitik

Die wesentlichen Merkmale desTeilfonds lauten wie folgt:

« Ziel des Teilfonds ist es, seinen Referenzindikator iber ein Engagement an den Mérkten
fir Aktien von Unternehmen mit geringer und mittlerer Marktkapitalisierung in den
Schwellenldandern zu tibertreffen.

« Der Teilfonds ist ein aktiv verwalteter OGAW. Bei einem aktiv verwalteten 0GAW liegt
die Zusammensetzung des Portfolios im Ermessen des Anlageverwalters, vorbehaltlich der
festgelegten Anlageziele und Anlagepolitik. Das Anlageuniversum des Teilfonds ist
vollstandig vom Indikator unabhéngig. Die Anlagestrategie des Teilfonds ist nicht vom
Indikator abhéngig; daher kdnnen die Positionen und Gewichtungen des Teilfonds erheblich
von der Zusammensetzung des Indikators abweichen. Fiir das AusmaR einer solchen
Abweichung ist keine Grenze festgesetzt. Der Referenzindikator setzt sich zu 50% aus dem
MSCI EM Mid CAP NR (USD) Index und zu 50% aus dem MSCI EM Small CAP NR (USD)
Index zusammen. Er wird vierteljahrlich angepasst und bei EUR-Anteilen und abgesicherten
Anteilen in Euro bzw. bei nicht abgesicherten Anteilen in die Referenzwahrung der
Anteilsklasse umgerechnet.

« Das Portfolio ist hauptséchlich in Aktien angelegt (mindestens 60%). Es wird ein aktives
Exposure in Schwellenldndern durch die Auswahl von kleinen und mittelgroRen
Unternehmen aufweisen, die mittel- bis langfristige(s) Renditeaussichten und
Wachstumspotenzial bieten und anhand ihrer Fundamentaldaten ausgewahlt werden.

« Der Fondsmanager kann sogenannte ,Relative-Value-Strategien” zur Steigerung der
Fondsperformance einsetzen, die den ,relativen Wert” unterschiedlicher Instrumente
nutzen. Er kann auch Verkaufspositionen mittels derivativer Produkte eingehen.

Sonstige Informationen:

« Der Teilfonds setzt Derivate zum Zweck der Absicherung oder Arbitrage oder fiir ein
Exposure des Portfolios in folgenden Risiken (direkt oder tiber Indizes) ein: Wahrungsrisiko,
Anleihenrisiko, Aktienrisiko (alle Marktkapitalisierungen), ETF-Risiko, Dividendenrisiko,
Volatilitdtsrisiko, Varianzrisiko (wobei fiir die beiden letzteren Kategorien eine Obergrenze
von 10% des Nettovermdgens gilt) und Rohstoffrisiko (bis zu 10% des Vermdgens). Bei den
verfiigharen Derivaten handelt es sich um Optionen (gewthnliche, Barrier- und bindre
Optionen), Futures und Forwards, Swaps (darunter Performance-Swaps) und CFDs
(Differenzkontrakte) auf einen oder mehrere Basiswerte.
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Dieser Indikator stellt die jahrliche historische Volatilitat des Teilfonds tiber einen Zeitraum
von fiinf Jahren dar. Er soll Anlegern helfen, die Unsicherheiten bei Gewinnen und Verlusten,
die sich moglicherweise auf ihre Anlage auswirken, zu verstehen.

« Die zur Berechnung dieses Indikators verwendeten historischen Daten kénnen nicht als
verlasslicher Hinweis auf das zukiinftige Risikoprofil des Teilfonds herangezogen werden.

« Die Risikokategorie dieses Teilfonds ist nicht garantiert und kann sich im Laufe der Zeit
verdndemn.

« Kategorie 1 kann nicht mit einer risikofreien Anlage gleich gesetzt werden.

« Dieser Teilfonds ist aufgrund seines Engagements an den Aktienmarkten der
Schwellenlander in die Kategorie 5 eingestuft.

« Das Kapital des Teilfonds ist nicht garantiert.

« Biszu 10 % des Nettovermdgens kdnnen in Pflichtwandelanleihen(Contingent Convertible
Bonds, ,CoCos") angelegt werden. CoCos sind regulierte nachrangige Schuldverschreibungen,
die zwar komplex, aber einheitlicher Natur sind. Nahere Informationen entnehmen Sie bitte
dem Prospekt.

« Diese Anteilsklasse ist abgesichert: Absicherung gegen das Wahrungsrisiko.

« Der Teilfonds kann bis zur Hohe von 10% des Nettovermdgens in Anteile oder Aktien von
OGA investiert sein.

« Dieser Teilfonds eignet sich mdglicherweise nicht fiir Anleger, die beabsichtigen, Ihre
Einlage vor dem Ablauf von fiinf Jahren zurlickzuziehen.

« Der Anleger kann auf einfache Anfrage an jedem Werktag seine Anteile verkaufen.
Zeichnungs- und Riicknahmeantrdge werden an jedem Tag der Berechnung und
Verdffentlichung des Nettoinventarwerts (NIW) bis 18.00 Uhr MEZ/MESZ gesammelt und
am darauf folgenden Werktag auf der Grundlage des NIW des Vortags ausgefiihrt.

« Dies ist ein thesaurierender Anteil.

Risiken, denen der Teilfonds mdglicherweise ausgesetzt ist und die einen Riickgang des
Nettoinventarwerts zur Folge haben kdnnten und die vom Indikator nicht angemessen
erfasst sind:

» Ausfallrisiko: Der Teilfonds kann insbesondere im Rahmen auRerbérslicher
Derivategeschafte beim Ausfall einer Gegenpartei, die ihren vertraglichen Verpflichtungen
nicht nachkommen kann, Verluste verzeichnen.

« Risiken im Zusammenhang mit China: Die Anlage in diesem Teilfonds birgt Risiken im
Zusammenhang mit China, insbesondere Risiken in Verbindung mit der Nutzung von Stock
Connect (einem System, das die Investition in Aktien auf dem A-Markt erméglicht, indem
eine juristische Person mit Sitz in Hongkong als Nominee des Teilfonds fungiert). Anlegern
wird geraten, sich mit den spezifischen Risiken dieses Systems sowie mit anderen Risiken
im Zusammenhang mit Investitionen in China (CIBM, RQFIl-Status usw.), die im
Verkaufsprospekt beschrieben sind, vertraut zu machen.

« Weitere Informationen Gber Risiken sind dem Verkaufsprospekt zu entnehmen.
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Kosten

Die gezahlten Gebiihren werden zur Abdeckung der Kosten fiir den Betrieb des Teilfonds verwendet, einschlieRlich der Kosten fiir die Vermarktung und den Vertrieb von Anteilen. Diese
Gebiihren beschranken das potenzielle Anlagewachstum.

- - Die laufenden Kosten basieren auf den Ausgaben des vergangenen Geschaftsjahres,
Einmalige Kosten vor / nach der Anlage: das am 31. Dezember 2021 endete. Sie kénnen von Jahr zu Jahr schwanken und enthalten
Ausgabeaufschlage 0.00% nicht die erfolgsabhdngigen Provisionen oder Transaktionskosten (ausgenommen

- - 5 Ausgabeauf-/Riicknahmeabschldge, die der Teilfonds beim An- oder Verkauf von Anteilen
Rucknahmeabschlage 0.00% anderer Organismen fiir gemeinsame Anlagen gezahlt hat). Die gezahlten Kosten und
Dabei handelt es sich um den Hachstbetrag, der vor Ihrer Anlage/vor der Auszahlung lhrer Gebihren werden zur Abdeckung der Kosten fiir den Betrieb des Fonds verwendet,
Rendite abgezogen wird. einschlieBlich der Kosten fiir die Vermarktung und den Vertrieb von Anteilen. Diese

= = Gebiihren beschranken das potenzielle Anlagewachstum.
Kosten, die vom Fonds im Laufe des Jahres abgezogen werden: Nahere Angaben zu den Gebiihren, den Kosten und der Methode der Berechnung der an
Laufende Kosten | 1.30% die Wertentwicklung des Fonds gebundenen Gebiihren entnehmen Sie bitte der Rubrik
- - " .Kosten und Gebiihren” des Prospekts, der auf folgender Website zur Verfligung steht:
Kosten, die der Fonds unter bestimmten Umstanden zu tragen hat: Www.carmignac.com.
An die Wertentwicklung des Fonds gebundene Gebiihren Die erfolgsabhéngige Provision basiert auf der relativen Outperformance der
20.00% der Outperformance gegeniiber dem Referenzindikator im Jahresverlauf. Eine Antellsklasse im Vergleich zu ihrem Referenzindikator. Die erfolgsabhangige Provision wird
erfolgsabhangige Provision wird erst dann erhoben, wenn die vorangegangene Eberh?fme'nh PgrforTm_?Pcedzeltraﬁml l".oﬂ e:(nflzlm dJaDh_r bef:r(lechngrt]," entsp};ech_er_]d de_rg
: . S a0 .
erhobenen, an die Wertentwicklung des Fonds gebundenen Gebihren: .03% wahrend des Performancezeitraums tibertrifft. Die erfolgsabhéngige Provision wird jedoch

erst fallig, wenn eine unterdurchschnittliche Wertentwicklung tiber einen Zeitraum von
maximal funf Jahren (mit Wirkung vom 01.01.2022 oder seit der Auflegung der
Anteilsklasse, falls diese nach diesem Datum erfolgt) aufgeholt wurde.

Die erfolgsabhéngige Provision kann auch dann erhoben werden, wenn die absolute
Performance negativ ist, d. h. wenn die absolute Performance des Fonds negativ ist, aber
dennoch die des Referenzindikators tbertrifft.

Wertentwicklung in der Vergangenheit

« Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist kein zuverldssiger Indikator fiir die kiinftige

a0 Wertentwicklung.
By « Kosten und Gebuihren sind in der angegebenen Wertentwicklung mitberticksichtigt.
30 < 5 w2 Dieser Anteil wurde 2013 aufgelegt. Der Teilfonds, zu dem dieser Anteil gehort, wurde
g © 2007 aufgelegt.

20 ® R N o5 =¥ ~  « Die Wertentwicklung ist in USD angegeben.
N a2 © o s + Die ,Aktien"-Indizes der Referenzindikatoren wurden bis zum 31.12.2012 ohne
5 = e R = . Dividenden berechnet. Sie werden seit dem 01.01.2013 mit Wiederanlage der
& 10 ® @5 e S Nettodividenden berechnet und ihre Wertentwicklungen werden mithilfe der
S w3 w0 Verkettungsmethode dargestellt.
[} O~ o ) o N . . . . .
S 0 oo . - « Die Anlagepolitik des Teilfonds unterliegt nicht einer Benchmark, der Indikator entspricht
& . einem Referenzindikator.
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Praktische Informationen

« Die Depotstelle von Carmignac Portfolio ist BNP Paribas Securities Services, Niederlassung Luxemburg.

« Der Verkaufsprospekt, die Satzung, die wesentlichen Anlegerinformationen sowie die Jahres- und Halbjahresberichte konnen kostenlos beim Vertreter in der Schweiz, CACEIS (Switzerland)
SA, Route de Signy 35, CH-1260 Nyon, angefordert werden. Die Zahlstelle in der Schweiz ist CACEIS Bank, Paris, Nyon Branch/Schweiz, Route de Signy 35, CH-1260 Nyon.

« Der NIW steht auf der Website www.carmignac.com zur Verfligung.

« Abhéangig von lhrer Steuerlage kdnnen Kapitalgewinne und Ertrage aus dem Besitz von Anteilen des Teilfonds steuerpflichtig sind. Wir raten lhnen, diesbeziiglich weitere Informationen
beim Promoter des Teilfonds oder bei lhrem Steuerberater einzuholen.

« Carmignac Portfolio kann lediglich auf der Grundlage einer in diesem Dokument enthaltenen Erklarung haftbar gemacht werden, die irrefiihrend, unrichtig oder nicht mit den einschldgigen
Teilen des Verkaufsprospekts vereinbar ist.

« Diese wesentlichen Anlegerinformationen beschreiben einen Anteil eines Teilfonds von Carmignac Portfolio. Carmignac Portfolio umfasst noch weitere Teilfonds. Weitere Informationen
tiber diese Teilfonds finden Sie im Verkaufsprospekt von Carmignac Portfolio oder auf der Website www.carmignac.com.

« Jeder Teilfonds ist eine eigenstandige juristische Person mit eigener Finanzierung, eigenen Verbindlichkeiten, eigenen Kapitalgewinnen und -verlusten, eigener NIW-Berechnung und
eigenen Gebiihren. Anleger konnen ihre Anteile an einem bestimmten Teilfonds in Anteile eines anderen Teilfonds von Carmignac Portfolio gemaR den im Verkaufsprospekt beschriebenen
Bedingungen umtauschen.

« Die Anteile dieses Teilfonds wurden nicht gemaR dem US Securities Act von 1933 registriert. Gemal der Definition der US-amerikanischen Verordnung ,US Regulation S” diirfen sie einer
US-Person weder direkt noch indirekt angeboten oder verkauft werden und auch nicht direkt oder indirekt im Namen einer US-Person angeboten oder verkauft werden.

« Die Einzelheiten zur aktualisierten Vergttungspolitik sind unter www.carmignac.com erhaltlich. Auf Anfrage ist kostenlos eine Ausfertigung in Papierform verfiigbar.

Dieser 0GAW ist in Luxemburg zugelassen und wird durch die CSSF (GroBherzogtum Luxemburg) beaufsichtigt. G CARMIGNAC

Carmignac Gestion Luxembourg ist in Luxemburg zugelassen und wird durch die CSSF (GroBherzogtum Luxemburg) beaufsichtigt.

Diese wesentlichen Informationen fiir den Anleger sind zutreffend und entsprechen dem Stand vom 17/02/2022. RISK MANAGERS



