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Verkaufsprospekt erteilten Informationen zu jedem Zeitpunkt nach dem Datum seiner Verdffentlichung zutreffend bleiben. Um wichtige Anderungen, vor allem im
Zusammenhang mit der Auflegung eines neuen Teilfonds, zu bericksichtigen, wird dieser Verkaufsprospekt zum entsprechenden Zeitpunkt aktualisiert.

Niemand ist berechtigt, andere Auskiinfte zu erteilen als diejenigen, die in diesem Verkaufsprospekt und in anderen Dokumenten enthalten sind, auf die
dieser Verkaufsprospekt Bezug nimmt und die der Allgemeinheit zugénglich sind.
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Glossar

Carmignac Portfolio - Verkaufsprospekt — 2. April 2024

Bestimmte Ausdriicke und Abkiirzungen, die im vorliegenden Verkaufsprospekt verwendet werden, haben bestimmte
Bedeutungen, die in diesem Glossar erldutert werden. Zudem schlieen in diesem Verkaufsprospekt verwendete Worter im
Singular auch den Plural ein und umgekehrt und das Maskulinum schlieft auch das Femininum und das Neutrum ein und
umgekehrt. Jeder Ausdruck, der im Glossar nicht definiert ist, aber im Gesetz von 2010 gemaR unten stehender Definition
definiert ist, hat die in diesem definierte Bedeutung.

Acc-Anteil oder thesaurierender

Anteil
Verwaltungsstelle
AIF

Anwendbares Recht

Satzung
Verwaltungsrat
BRL

CAD
Carmignac-Gruppe

MESZ
MEZ
CHF
Klasse

Gesellschaft
CSSF

Verwahrstelle

DKK
Domizilierungsstelle
ESMA

EU

EUR

FATCA

GBP

HKD

Inc-Anteil oder
Anteil

Unabhéangiger Abschlusspriifer

Anlageverwalter
JPY
BiB
Gesetz von 1915

Gesetz von 2010

Verwaltungsgesellschaft

MIFID 2
NIW
NOK
OECD

ausschittender

Ein Anteil gemaR unten stehender Definition, fir den keine Gewinne an die
Anteilsinhaber ausgeschiittet werden.

CACEIS Bank, Luxembourg Branch

Ein alternativer Investmentfonds im Sinne von Richtlinie 2011/61/EU Uber die
Verwalter alternativer Investmentfonds.

Alle Gesetze, Verordnungen, Rundschreiben und Bestimmungen, die zum jeweiligen
Zeitpunkt direkt oder indirekt fiir die Gesellschaft und ihre Aktivitaten gelten.

Die Satzung der Gesellschaft gemaR unten stehender Definition

Der Verwaltungsrat der Gesellschaft gemaR unten stehender Definition

der brasilianische Real

der kanadische Dollar

Carmignac-Unternehmen, die von diesen verwalteten OGAW/AIF und die
Mitarbeiter von Carmignac

Mitteleuropaische Sommerzeit

Mitteleuropaische Zeit

Schweizer Franken

Eine Klasse von Anteilen gemaR unten stehender Definition. Jede Klasse (oder
Anteilsklasse) kann verschiedene Merkmale haben, unter anderem im Hinblick auf
Kosten,  Gebuhren,  Zeichnungen, Ricknahmen,  Zugangsbedingungen,
Haltebedingungen usw.

Carmignac Portfolio, eine OGAW-konforme Luxemburger Investmentgesellschaft
mit variablem Kapital mit mehreren Teilfonds gemalR unten stehender Definition.
Die Commission de Surveillance du Secteur Financier, die Luxemburger
Finanzaufsichtsbehorde

BNP Paribas, Luxembourg Branch

Die danische Krone

CACEIS Bank, Luxembourg Branch

Die European Securities and Markets Authority, die europdische Wertpapier- und
Marktaufsichtsbehérde

Die Europdische Union

Der Euro, die Wahrung der Eurozone

Der US-, Foreign Account Tax Compliance Act”

Das britische Pfund Sterling

Der Hongkong-Dollar

Ein Anteil gemaR unten stehender Definition, fiir den Gewinne an die Anteilsinhaber
ausgeschuttet werden.

PricewaterhouseCoopers, Société coopérative

Der Anlageverwalter der Teilfonds (d. h. der Rechtstrager, der in den jeweiligen
Factsheets der Teilfonds in Teil A des Verkaufsprospekts angegeben ist)

Der japanische Yen

Basisinformationsblatt (Key Information Document)

Das luxemburgische Gesetz von 1915 Uber Handelsgesellschaften in seiner jeweils
geltenden Fassung

Das luxemburgische Gesetz vom 17.Dezember 2010 in seiner durch das
luxemburgische Gesetz vom 10. Mai 2016 geanderten und ergdnzten Fassung
Carmignac Gestion Luxembourg S.A.

Die Richtlinie 2014/65/EU tber Markte fur Finanzinstrumente

Nettoinventarwert

Die norwegische Krone

Die Organisation fiir wirtschaftliche Zusammenarbeit und Entwicklung (Organisation
for Economic Co-operation and Development)
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Zahlstelle

Register- und Transferstelle

SEK

SFDR / Offenlegungsverordnung

Anteil
Anteilsklasse

Anteilsinhaber
Teilfonds

OGA

OGAW

Basiswert

usb
Bewertungstag
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CACEIS Bank, Luxembourg Branch

CACEIS Bank, Luxembourg Branch

Die schwedische Krone

Die Verordnung (EU) 2019/2088 liber nachhaltigkeitsbezogene Offenlegungspflichten im
Finanzdienstleistungssektor (,,Sustainable Finance Disclosure Regulation®)

Ein Anteil eines Teilfonds der Gesellschaft gemafR unten stehender Definition

Siehe die Definition von , Klasse” weiter oben

Jede natrliche oder juristische Person, die Anteile eines Teilfonds besitzt.

Ein Anlagebestand (d. h. ein separater Pool von Vermogenswerten) der Gesellschaft
gemal der detaillierten Beschreibung in Teil B des vorliegenden Verkaufsprospekts.
Eine Einrichtung fir gemeinsame Anlagen, die kein OGAW gemdl} der unten
stehenden Definition ist

Ein Organismus fiir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren, d. h. ein Organismus fiir
gemeinsame Anlagen, der die Anforderungen der Richtlinie 2009/65/EG in ihrer
jeweils geltenden und erganzten Fassung erfillt.

Vermogenswert, in dem ein Teilfonds gemal seiner Anlagepolitik und im Rahmen
der Grenzen des Gesetzes von 2010 anlegen kann

Der US-Dollar

Ein Tag, an dem der NIW fiir einen Teilfonds berechnet wird
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Anschriftenverzeichnis

Geschaftssitz
5, Allée Scheffer
L-2520 Luxemburg, GroBherzogtum Luxemburg

Verwaltungsrat von Carmignac Portfolio

Mark Denham, Vorsitzender des Verwaltungsrats

Head of European Equities, Carmignac UK Ltd.

Edouard Carmignac, Verwaltungsratsmitglied

Managing Director von Carmignac Gestion S.A. und Verwaltungsratsmitglied von Carmignac Gestion Luxembourg S.A.
Eric Helderle, Verwaltungsratsmitglied

Verwaltungsratsmitglied von Carmignac Gestion S.A., Managing Director und Vorsitzender des Verwaltungsrats von
Carmignac Gestion Luxembourg S.A.

Philippe Dupuis, Verwaltungsratsmitglied

Verwaltungsgesellschaft

Carmignac Gestion Luxembourg S.A.

7, rue de la Chapelle

L-1325 Luxemburg, GroBherzogtum Luxemburg

Verwaltungsrat von Carmignac Gestion Luxembourg S.A.

Eric Helderle, Vorsitzender des Verwaltungsrats

Managing Director von Carmignac Gestion Luxembourg S.A. und Verwaltungsratsmitglied von Carmignac Gestion S.A.
Edouard Carmignac, Verwaltungsratsmitglied

Vorsitzender des Verwaltungsrats und Managing Director von Carmignac Gestion S.A.

Cyril de Girardier, Verwaltungsratsmitglied

Christophe Peronin, Verwaltungsratsmitglied

Pascale Guillier, Verwaltungsratsmitglied

Management von Carmignac Gestion Luxembourg S.A. (Délégués a la gestion journaliére)

Eric Helderle
Mischa Cornet

Cyril de Girardier
Jacqueline Mondoni
Martial Godet

Verwahrstelle

BNP Paribas, Luxembourg Branch

60, Avenue J.F. Kennedy

L-1855 Luxemburg, GroBherzogtum Luxemburg

Domizilierungs-, Verwaltungs-, Register- und Transferstelle sowie Zahlstelle
CACEIS Bank, Luxembourg Branch

5, Allée Scheffer

L-2520 Luxemburg, GroBherzogtum Luxemburg

Anlageverwalter (bei jedem Teilfonds angegeben)

Die Verwaltungsgesellschaft oder

Carmignac Gestion S.A.,, 24, Place Vend6me, 75001 Paris, Frankreich oder
Carmignac UK Ltd., oder

White Creek Capital LLP (ab dem 2. Mai 2024).

Unabhangiger Abschlusspriifer
PricewaterhouseCoopers, Société coopérative
2, rue Gerhard Mercator

L-2180 Luxemburg, GroBherzogtum Luxemburg

(G} CARMIGNAC



Carmignac Portfolio Grande Europe — Verkaufsprospekt — 2. April 2024

Teil A:
Die Teilfonds von Carmignac Portfolio

Teil A ,Die Teilfonds von Carmignac Portfolio” — 1

Carmignac Portfolio Grande Europe

Auflegungsdatum

Dieser Teilfonds wurde am 30. Juni 1999 aufgelegt.

Anlageziel

Ziel dieses Teilfonds ist es, Uber einen empfohlenen Anlagehorizont von funf Jahren seinen
Referenzindikator zu Ubertreffen.

Zudem ist der Teilfonds bestrebt, nachhaltig mit dem Ziel langfristigen Wachstums anzulegen, und
wendet einen sozial verantwortlichen Investmentansatz an. Nahere Informationen zur Anwendung des
sozial verantwortlichen Investmentansatzes sind im Anhang dieses Verkaufsprospekts und auf den
Websites www.carmignac.com und https://www.carmignac.de/de DE/responsible-investment/die-
fonds-4676 (,,Website von Carmignac zum verantwortlichen Investieren”) enthalten.

Der Teilfonds ist ein aktiv verwalteter OGAW. Die Zusammensetzung des Portfolios liegt im Ermessen
des Anlageverwalters, vorbehaltlich der festgelegten Anlageziele und Anlagepolitik.

Referenzindikator

Referenzindikator ist der Stoxx 600 NR Index (EUR) (SXXR).

Der Stoxx Europe 600 Index ist vom Stoxx Europe Total Market Index (TMI) abgeleitet und ist eine
Teilmenge des Stoxx Global 1800 Index. Mit einer festen Anzahl von 600 Indexwerten verkorpert der
Stoxx Europe 600 Index Unternehmen mit groBer, mittlerer und kleiner Marktkapitalisierung aus
17 Landern der Region Europa. Der Index wird in Euro berechnet (mit Wiederanlage der
Nettodividenden). Weitere Informationen Uber den Index, seine Zusammensetzung und Berechnung
finden Sie auf der Internetseite des Indexanbieters unter www.stoxx.com.

Das Anlageuniversum des Teilfonds ist im Hinblick auf die Allokation nach Regionen, Sektoren oder
Marktkapitalisierung zumindest teilweise aus dem Referenzindikator abgeleitet. Die Anlagestrategie
des Teilfonds hangt nicht vom Referenzindikator ab; daher weichen die Bestande und Gewichtungen
des Teilfonds haufig erheblich von der Zusammensetzung des Referenzindikators ab. Fiir das AusmaR
einer solchen Abweichung ist keine Grenze festgesetzt. Weitere Informationen zu den
Referenzindikatoren und zur Benchmark-Verordnung finden Sie in Abschnitt 27 des Verkaufsprospekts.

Anlagestrategie

Aktienstrategie

Der Teilfonds investiert mindestens 75% seines Vermogens in Aktien aus dem Europdischen
Wirtschaftsraum. Der Teilfonds kann auch bis zu 25% seines Vermdgens in Aktien von OECD-Ldndern
aullerhalb des Europdischen Wirtschaftsraums anlegen.

Um sein Anlageziel zu erreichen, legt der Teilfonds nach Maoglichkeit in Unternehmen mit hoher
Reinvestitionsquote und wiederkehrenden Gewinnen an. Dariiber hinaus verfolgt der Teilfonds einen
sozial verantwortlichen Investmentansatz, indem er Positiv- und Negativ-Screenings einsetzt, um
Unternehmen mit langfristigen, nachhaltigen Wachstumskriterien zu identifizieren.

Die Fundamentaldaten in den Abschlissen der Unternehmen und anderen qualitativen
Informationsquellen werden umfassend analysiert, um die Wachstumsaussichten des Unternehmens
zu ermitteln und seine potenzielle Aufnahme in das Portfolio zu prifen. Die endgiiltige Titelauswahl
erfolgt nach freiem Ermessen des Fondsmanagers und stiitzt sich auf dessen Erwartungen sowie auf
finanzielle und nicht-finanzbezogene Analysen.

Die Anlagestrategie wird durch ein Portfolio von Direktanlagen in Wertpapieren umgesetzt. Die
Anlagestrategie kann in geringerem Umfang auch Derivate auf den Aktien-, Devisen-, Anleihen- und
Kreditmarkten einsetzen.

Wahrungsstrategie:

Anlagen auf dem Devisenmarkt, die von den erwarteten Verdanderungen bei verschiedenen Wahrungen
abhangen, werden durch die Wahrungsallokation zwischen den verschiedenen Regionen mittels eines
Exposures bestimmt, das durch direkte Anlagen in auf Fremdwahrung lautenden Wertpapieren oder
direkt durch Wahrungsderivate eingegangen wird.

(G) CARMIGNAC
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Renten- und Anleihestrategie

Der Teilfonds kann auch in Anleihen, Schuldtiteln oder Geldmarktinstrumenten anlegen, die auf eine
Fremdwahrung oder auf Euro lauten. Diese Anlagen werden aus Griinden der Diversifikation getatigt.
Anlagen an den Renten- und Kreditmarkten werden ebenfalls auf der Basis einer Analyse der
Geldpolitiken der verschiedenen Zentralbanken und Finanz-Research zur Bonitit der Emittenten sowie
zu Zwecken des Portfolioaufbaus ausgewahlt. Dadurch wird das Gesamtniveau fiir das Exposure des
Teilfonds gegeniber festverzinslichen Wertpapieren und Anleihen bestimmt. Der Teilfonds legt an allen
internationalen Markten an.

Nachhaltige
Investitionen

Der Teilfonds verfolgt ein nachhaltiges Investitionsziel in Ubereinstimmung mit Artikel 9 der
Offenlegungsverordnung (,SFDR“). Informationen liber das nachhaltige Ziel dieses Teilfonds sind im
Anhang zu diesem Verkaufsprospekt zu finden.

Anlagekategorien
und
Finanzkontrakte

Aktien

Der Teilfonds investiert mindestens 75% seines Nettovermdgens in Aktien aus dem Europdischen
Wirtschaftsraum. Der Teilfonds kann auch bis zu 25% in Aktien von OECD-Landern auBerhalb des
Europdischen Wirtschaftsraums anlegen.

Der Anteil des Vermogens, der in Schwellenlanderaktien investiert ist, darf nicht mehr als 10% des
Nettovermdgens des Teilfonds betragen.

Forderungspapiere und Geldmarktinstrumente

Der Teilfonds kann bis zu 25% seines Vermégens in Schuldtiteln (z. B. fest und/oder variabel verzinsliche
Staats- und Unternehmensanleihen) und/oder Geldmarktinstrumenten anlegen und unterliegt dabei
keinerlei Einschrdankungen beziglich der Duration und der Aufteilung zwischen privaten und
offentlichen Emittenten.

Der Teilfonds darf bis zu 10% des Nettovermogens in Anleihen investieren, deren Rating unterhalb von
»Investment Grade” liegt. Ein Schuldtitel wird als ,Investment Grade” betrachtet, wenn er von
mindestens einer der grofRen Ratingagenturen in diese Kategorie eingestuft wird. Der Teilfonds darf
zudem in Anleihen ohne Rating investieren. Die Gesellschaft fihrt ihre eigene Analyse durch und
bewertet die Bonitat von Schuldtiteln ohne Rating selbst. Wenn einem Schuldtitel nach einer solchen
Analyse ein internes Rating unterhalb von , Investment Grade” zugeteilt wurde, unterliegt er der oben
angegebenen Grenze.

Der Teilfonds kann in Wandelanleihen der Eurozone und/oder anderer Linder investieren.

Der Teilfonds kann in nicht gehebelte bérsengehandelte Rohstoffe (ETC) investieren, die an geregelten
oder organisierten Markten der Eurozone und/oder anderer Linder gehandelt werden, um ein
Exposure in Rohstoffen, einschlieBlich Edelmetallen, einzugehen. Anlagen in ETC sind nur zuldssig, wenn
diese Vermogenswerte bar abgerechnet werden. Das Gesamtexposure des Teilfonds in Rohstoffen tiber
alle zuldssigen Anlagen darf hochstens 10% seines Nettovermégens ausmachen.

Derivate

Zum Erreichen seines Anlageziels kann der Teilfonds zu Absicherungs-, Exposure- oder Arbitrage-
Zwecken Derivate nutzen wie Optionen (einfach, Barrier, binar), Futures und Forwards, Swaps (darunter
Performance-Swaps), CDS (Credit Default Swaps), CDS-Indizes, Swaptions und CFD (Contracts for
Difference), denen einer oder mehrere Basiswerte zugrunde liegen. Im Hinblick auf die Markte, auf
denen der Teilfonds investiert, legt der Fondsmanager in Futures an, die an geregelten, organisierten
oder OTC-Markten der Eurozone und anderer Lander gehandelt werden. Weitere Informationen zu CDS
und dem damit verbundenen Risiko enthélt der Abschnitt ,Beschreibung der Risiken” des vorliegenden
Verkaufsprospekts.

Mit diesen Derivaten kann der Portfoliomanager den Teilfonds bei Beachtung der insgesamt fiir das

Portfolio geltenden Einschrankungen den Risiken in Verbindung mit den folgenden Faktoren aussetzen:

- Aktien;

- Wahrungen;

- Festverzinsliche Anlagen;

- Dividenden;

- Unternehmensanleihen;

- Volatilitdat und Varianz (bis zu 10% des Nettovermdogens);

- Rohstoffe (im Rahmen der allgemeinen Begrenzung des Exposures auf 10% vom Nettovermdogen
Uber zuldssige Anlagen) und

- ETF (Finanzinstrumente).

(G) CARMIGNAC
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Der Einsatz von Derivaten ist integraler Bestandteil der Anlagepolitik. Sie leisten einen bedeutenden
Beitrag zur Erreichung des Anlageziels. Die Beitrdge von Derivaten und Derivatestrategien zur
Performance des Teilfonds sind in absteigender Reihenfolge folgende: Aktienderivate,
Wahrungsderivate, ,Long/Short“- und ,Short only“-Aktienpositionen, Anleihenarbitrage- und
,Short only“-Anleihepositionen, Volatilitdtsderivate, Dividendenderivate, Rohstoffderivate,
Zinsderivate, ,Long/Short“- und ,,Short only“-Wahrungspositionen.

Wertpapiere mit eingebetteten Derivaten

Der Teilfonds kann in Titel mit eingebetteten Derivaten investieren (insbesondere Optionsscheine, P-
Notes, Wandelanleihen oder Bezugsrechtsscheine), die an geregelten, organisierten Markten der
Eurozone und/oder anderer Lander oder auRerbdrslich (OTC, over the counter) gehandelt werden.

Die in Wertpapiere mit eingebetteten Derivaten investierten Betrdge diirfen aufler bei Contingent
Convertible Bonds in keinem Fall 10% des Nettovermdgens libersteigen.

Zudem kann der Teilfonds bis zu 10% seines Nettovermogens in Contingent Convertible Bonds (,,CoCo-
Anleihen”) investieren (und die spezifischen Risiken eingehen, die in Teil B Punkt25.2. des
Verkaufsprospekts ndher beschrieben sind).

OGA, Investmentfonds, Tracker und borsengehandelte Fonds (ETF)

Der Portfoliomanager kann bis zu 10% des Nettovermodgens in Anteilen oder Aktien von OGAW oder
anderen OGA anlegen.

Der Teilfonds kann in Fonds investieren, die von der Verwaltungsgesellschaft oder einem verbundenen
Unternehmen verwaltet werden. Der Teilfonds kann auf Tracker, borsennotierte Indexfonds und
borsengehandelte Fonds (ETF) zurlickgreifen.

Einlagen und Barmittel

Der Teilfonds kann Einlagen einsetzen, um sein Liquiditdtsmanagement zu optimieren. Diese Transaktionen
werden innerhalb der in Teil B unter Punkt 3 des Verkaufsprospekts gesetzten Fristen abgewickelt.

Der Teilfonds kann bis zu 20% seines Nettovermoégens in Barmitteln halten. Die vorgenannte 20%-Grenze
darf nur dann voribergehend und fiir einen unbedingt erforderlichen Zeitraum Uberschritten werden,
wenn die Umstdnde dies aufgrund auRergewéhnlich ungiinstiger Marktbedingungen erfordern und wenn
eine solche Uberschreitung unter Beriicksichtigung der Interessen der Anleger gerechtfertigt ist.

Aufnahme von Gelddarlehen
Der Teilfonds darf unter Einhaltung der in Teil B unter Punkt 3.1.10. des Verkaufsprospekts festgelegten
Grenzen und Bedingungen Gelddarlehen aufnehmen.

Wertpapierfinanzierungsgeschifte

Zur effizienten Portfolioverwaltung und ohne von seinen Anlagezielen abzuweichen, darf der Teilfonds
Techniken und Instrumente einsetzen, die Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente
beinhalten. Dabei sind die in TeilB unter Punkt3.2. des Verkaufsprospekts
(,Wertpapierfinanzierungsgeschafte”) festgelegten Grenzen und Bedingungen einzuhalten.

Zwecks Erzielung zusatzlicher Ertrage und Bildung von Kapital mittels Zinsen fiir die Wertpapierleihe
schliet der Teilfonds auf begrenzte Zeit Wertpapierverleihgeschifte ab. Die Moglichkeit einer
Kreditaufnahme wird einzelfallbezogen bewertet und ist abhangig von Kreditzinsen, Liquiditat und
Short-Positionen des Wertpapiers. Die Einnahmen werden allein durch die Kreditzinsen und nicht durch
die Wiederanlage von Sicherheiten erzielt. Dabei diirfen hochstens 20% des Nettovermodgens des
Teilfonds Gegenstand der Wertpapierleihe sein. Zwischen 0% und 5% des Nettovermogens des
Teilfonds werden voraussichtlich fir die Wertpapierleihe eingesetzt.

Nahere Einzelheiten zu Wertpapierfinanzierungsgeschaften entnehmen Sie bitte Teil B Punkt 3.2.
des Verkaufsprospekts.

Risikoprofil

Das Risikoprofil des Teilfonds ist auf einen Anlagehorizont von mehr als fiinf Jahren ausgelegt.
Potenzielle Anleger missen sich bewusst sein, dass die Vermoégenswerte des Teilfonds den
Schwankungen der internationalen Markte und den Risiken von Anlagen in Ubertragbaren
Wertpapieren und anderen Vermogensgegenstdnden, in die der Teilfonds investiert, unterliegen.

Die Hauptrisiken, denen der Teilfonds ausgesetzt ist, sind das Aktienrisiko, das Wahrungsrisiko, das
Liquiditatsrisiko, das ESG-Risiko, das Ausfallrisiko, die Risiken des Hebeleffekts, das Kapitalverlustrisiko,
das mit hochverzinslichen Wertpapieren verbundene Risiko und das Nachhaltigkeitsrisiko.
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Die erwdhnten Risiken werden im Abschnitt ,Beschreibung der Risiken“ des vorliegenden
Verkaufsprospekts und in den BiBs ndaher beschrieben.

Darliber hinaus ist zu beachten, dass die Verwaltung des Teilfonds individuell erfolgt und sich auf die
Einschatzung der Entwicklung der verschiedenen Markte stiitzt. Es besteht somit das Risiko, dass der
Teilfonds nicht zu jedem Zeitpunkt in den Markten mit der hochsten Wertentwicklung investiert ist.

Die Anteilsinhaber miissen sich bewusst sein, dass Anlagen auf den Markten der Schwellenlander
aufgrund der politischen und wirtschaftlichen Lage in diesen Landern ein zusatzliches Risiko
beinhalten, das den Wert der Anlagen beeintrachtigen kann.

Die Anlageverwaltung dieses Teilfonds wird von der Verwaltungsgesellschaft teilweise an Carmignac UK
Ltd. und teilweise an Carmignac Gestion S.A. in Paris (Frankreich) Gbertragen.

Die fiir diesen Teilfonds zur Bestimmung des Gesamtrisikos verwendete Methode ist die des VaR (Value
at Risk) im Vergleich zu einem Referenzportfolio (das Referenzportfolio des Teilfonds ist sein
Referenzindikator). Die erwartete Hebelwirkung, die auf der Grundlage des Ansatzes der Summe der
Nominalbetrage ohne Verrechnung oder Absicherung errechnet wird, belduft sich auf 200%, kann unter
bestimmten Voraussetzungen jedoch héher ausfallen.

Anlageverwalter

Methode zur
Bestimmung des
Gesamtrisikos

Starkerer Hebeleffekt: Dieser entsteht im Allgemeinen durch bestimmte Marktbedingungen (z. B.
niedrige/hohe Volatilitat, niedrige Zinssatze, Intervention der Zentralbank) oder durch eine Zunahme
der Anzahl von Positionen, durch die jedoch die Risiken des Portfolios ausgeglichen werden kénnen,
oder durch Rickgriff auf Optionen, die weit ,aus dem Geld” sind. So kénnen beispielsweise neue
Positionen, die zum Ausgleich bestehender Positionen eingegangen werden, dazu fiihren, dass sich der
Brutto-Nominalbetrag der laufenden Kontrakte erhéht und es zu einem bedeutenden Hebeleffekt
kommt, der nicht mit dem gegenwartigen Risiko des Portfolios in Zusammenhang steht. In jedem Falle
erfolgt ihr Einsatz entsprechend dem Anlageziel und Risikoprofil des Portfolios.
Dieser Teilfonds richtet sich an alle natirlichen oder juristischen Personen, die eine diversifizierte
Anlage in internationalen Werten anstreben. Aufgrund des Exposures des Teilfonds am Aktienmarkt
betragt die empfohlene Anlagedauer tGber funf Jahre.
Anteilsinhaber, die ihren steuerlichen Wohnsitz in Frankreich haben, werden darauf hingewiesen,
Profil dass der Teilfonds fiir einen franzésischen Aktiensparplan (Plan d’épargne en actions — PEA) in Frage
des Anlegers kommt und somit stdndig zu mindestens 75% in Wertpapieren oder Bezugsrechten investiert ist, die
fiir einen Aktiensparplan qualifiziert sind.
Die Anteile dieses Teilfonds wurden nicht gemalR dem US Securities Act von 1933 registriert.
Demzufolge diirfen sie nicht direkt oder indirekt im Namen oder zugunsten einer ,,US-Person” gemafR
den amerikanischen Bestimmungen der ,,Regulation S“ angeboten oder verkauft werden.
Wertentwicklung | Die friithere Performance des Teilfonds ist in dem/den betreffenden BiB(s) enthalten.
in der
Vergangenheit

Merkmale der Anteile

Mindestbetrag fiir Erst-

Klasse Wahrung ISIN Ausschiittungsart Anlegertypen T R A T
A EUR Acc EUR LU0099161993 | Thesaurierung Alle Keiner
A2 EUR Acc EUR LU2668192279 | Thesaurierung Alle Keine
A CHF Acc Hdg Abig:‘z'ﬁtert LU0807688931 | Thesaurierung Alle Keine
A USD . . .
USD abgesichert | LU0O807689079 | Thesaurierung Alle Keine
Acc Hdg
A EUR Ydis EUR LU0B07689152 | Ausschdttung Alle Keine
(jahrlich)
E EUR Acc EUR LU0294249692 | Thesaurierung Alle Keine
F EUR Acc EUR LU0992628858 | Thesaurierung | Zugelassene Anleger** Keine
F EUR Ydis EUR LU2139905785 AUSiChL.Ittung Zugelassene Anleger** Keine
(jahrlich)
Abgesichert . .
F CHF Acc Hdg i CHE LU0992628932 | Thesaurierung | Zugelassene Anleger** Keine
FW EUR Acc EUR LU1623761951 | Thesaurierung |Zugelassene Anleger*** Keine
W GBP Acc GBP LU2206982626 | Thesaurierung |Zugelassene Anleger*** Keine
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FW USD

Acc Hdg USD abgesichert | LU2212178615 | Thesaurierung |Zugelassene Anleger*** Keine

Zugelassene
I EUR Acc EUR LU2420652633 | Thesaurierung institutionelle
Anleger****

10.000.000 EUR******
(Nur bei Erstzeichnung)

Zugelassene
IW EUR Acc EUR LU2420652807 | Thesaurierung institutionelle
Anleger****

10.000.000 EUR******
(Nur bei Erstzeichnung)

Zugelassene

Al hitt 10. . GBP******
IW GBP YDis GBP LU2420652989 ”(S.Z;rﬁch‘;"g institutionelle (l\?u?ok?e?gitzeichnun |
J Anleger**** &
X2 CAD Ausschiittung Zugelassene .
Ydis Hdg* CAD (jahrlich) Anleger***** Keiner
X2 CAD CAD Thesaurierun Zugelassene 5.000.000 CAD*****x*
Acc Hdg* g Anleger***** (Nur bei Erstzeichnung)

* Dieser Anteil ist zum Zeitpunkt der Veroffentlichung des Verkaufsprospekts noch nicht aufgelegt. Die Auflegung der
Anteile liegt im Ermessen der Verwaltungsgesellschaft.

** Zuganglich fir (i) institutionelle Anleger, die fir eigene Rechnung anlegen, (ii) Dachfonds, (iii) Produktstrukturen, die
Anteile direkt kaufen oder im Namen eines Endanlegers kaufen und diesem Endanleger auf Produktebene eine Gebihr
berechnen, (iv) Finanzintermedidre, die gemdR den aufsichtsrechtlichen Bestimmungen oder individuellen
GebUhrenvereinbarungen mit ihren Kunden keine Anreize annehmen oder behalten diirfen, und (v) die Carmignac-Gruppe.
Beziglich institutioneller Anleger, die ihren Sitz in der Europdischen Union haben, bedeutet institutioneller Anleger
geeigneter Kontrahent / professioneller Anleger gemaR der Definition von MiFID 2.

*** Zuganglich fir die Carmignac-Gruppe und die folgenden, von der Verwaltungsgesellschaft nach ihrem Ermessen
zugelassenen juristischen Personen: (i) institutionelle Anleger, die fir eigene Rechnung anlegen. Bezlglich institutioneller
Anleger, die ihren Sitz in der Europdischen Union haben, bedeutet institutioneller Anleger geeigneter Kontrahent /
professioneller Anleger gemaR der Definition von MiFID 2 (ii) Dachfonds, (iii) Produktstrukturen, die Anteile direkt kaufen
oder im Namen eines Endanlegers kaufen und diesem Endanwender auf Produktebene eine Gebiihr berechnen, (iv)
Finanzintermediare, die gemaR den aufsichtsrechtlichen Bestimmungen oder individuellen Geblihrenvereinbarungen mit
ihren Kunden keine Anreize annehmen oder behalten dirfen.

**%* Zuganglich fur bestimmte, von der Verwaltungsgesellschaft nach ihrem Ermessen zugelassene institutionelle Anleger.
Institutionelle Anleger werden im Sinne von Artikel 174 Absatz 2 Buchstabe c des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 in seiner
jeweils giiltigen Fassung definiert. Im Allgemeinen gelten vornehmlich Kreditinstitute und andere professionelle Anleger des
Finanzsektors (ohne Ausnahme der Anlagen, die sie im Auftrag Dritter im Zusammenhang mit einer Vermogensverwaltung mit
Ermessensspielraum  tatigen), Pensionsfonds, Investmentfonds, Regierungsinstitutionen, Versicherungs- und
Ruckversicherungsgesellschaften und Holdinggesellschaften als institutionelle Anleger im Sinne dieses Artikels.

*kxkx Zugdnglich fir bestimmte, von der Verwaltungsgesellschaft nach ihrem Ermessen zugelassene institutionelle Anleger,
die fur eigene Rechnung anlegen.

*¥**x%* Der Mindestzeichnungsbetrag gilt nicht fir die Carmignac-Gruppe. Der Mindestbetrag gilt fir jeden Endanleger.

CHF-Anteile werden zu einem anfanglichen Preis von 100 CHF ausgegeben; USD-Anteile werden zu einem anfanglichen Preis
von 100 USD ausgegeben; CAD-Anteile werden zu einem anféanglichen Preis von 100 CAD ausgegeben; GBP-Anteile werden
zu einem anfanglichen Preis von 100 GBP ausgegeben; EUR-Anteile werden zu einem anfanglichen Preis von 100 EUR
ausgegeben, ausgenommen X-Anteile in EUR, die zu einem anfanglichen Preis von 10.000 EUR ausgegeben werden, und
A2-Anteile, die zu einem anfanglichen Preis von 10 EUR ausgegeben werden.

Nettoinventarwert- Tagliche Berechnung in CHF, EUR, GBP, USD und CAD an jedem Bewertungstag gemaR dem
Bewertungstag Kalender der Euronext Paris, mit Ausnahme der gesetzlichen Feiertage in Frankreich (bei denen
(NIW-Bewertungstag) |der NIW am nachsten vollen Bankgeschéaftstag in Paris berechnet wird).

Die Zeit zwischen dem Zentralisierungstag der Zeichnungs- oder Riicknahmeauftrage und dem

Zahlungen von Abrechnungstag dieser Auftrdge durch die Verwahrstelle betragt drei volle Geschaftstage. Das
Zeichnungen Abrechnungsdatum verschiebt sich, wenn ein oder mehrere gesetzliche Feiertage (entsprechend
und Riicknahmen den gesetzlichen Feiertagen bei Euronext und den franzdsischen gesetzlichen Feiertagen) in den

Abrechnungszeitraum fallen. Die Liste dieser Tage ist auf Anfrage bei der Transferstelle erhaltlich.

. . . . . . .. Sonstige | Erfolgsabhdngige
Anteile | Zeichnungsgebiihren | Riicknahmegebiihren | Umtauschgebiihren | Verwaltungsgebiihren? Gebiihren? Provision?
A Max. 4% 0 Max. 1% Max. 1,50% Max. 0,30% Ja
E 0 0 0 Max. 2,25% Max. 0,30% Ja
F 0 0 0 Max. 0,85% Max. 0,30% Ja
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FW

Max. 1,05% Max. 0,30% Nein

Max. 0,70% Max. 0,30% Ja

Max. 0,85% Max. 0,30% Nein

X2

olo|jo|o
olo|jo|o
olo|jo|o

Max. 0,85% Max. 0,30% Ja

Eine jahrliche Gebiihr, die monatlich zahlbar ist und an jedem Bewertungstag auf der Grundlage des
Nettovermogens des Teilfonds berechnet wird und auflduft, gegebenenfalls zuzliglich der erfolgsabhédngigen
Provision des Teilfonds.

Eine jahrliche Gebiihr, die monatlich zahlbar ist und an jedem Bewertungstag auf der Grundlage des
Nettovermogens des Teilfonds berechnet wird und auflauft. Enthdlt Kosten fiir Audit, Verwahrung,
Verwaltungsstelle, Zahlstelle, Anwalte und Hedging-Gebulhren, operative Vertriebskosten, sowie Kosten fiir
Registrierung und aufsichtsrechtliche Aspekte usw.

Erfolgsabhdngige Provision fiir A-, E-, F- und I-Anteile:

Flr jeden Performancezeitraum wird eine jahrliche Geblihr berechnet. Der Performancezeitraum entspricht dem
Geschéftsjahr. Der Performancezeitraum muss stets mindestens ein Jahr umfassen. Fir Teilfonds bzw.
Anteilsklassen, die zu Beginn des Geschaftsjahrs noch nicht aufgelegt wurden, verldngert sich der
Performancezeitraum fir das erste Jahr vom Auflegungsdatum bis zum Ende des folgenden (vollen)
Geschaftsjahres. Die erfolgsabhdngige Provision wird an jedem Bewertungstag berechnet und lduft an jedem
Bewertungstag auf. Sie ist gegebenenfalls am letzten Tag des Geschéftsjahres zahlbar. Die erfolgsabhangige
Provision wird fir jede Anteilsklasse gesondert berechnet und fallt fiir jede Anteilsklasse gesondert an.

Die erfolgsabhdngige Provision basiert auf der relativen Outperformance der Anteilsklasse im Vergleich zu
ihrem Referenzindikator.

Die erfolgsabhdngige Provision von 20% wird erhoben, wenn die Performance der Anteilsklasse die Performance
des Referenzindikators wahrend des Performancezeitraums tbertrifft.

Eine Underperformance der Anteilsklasse im Vergleich zum Referenzindikator wahrend des Performance-
Referenzzeitraums von maximal funf Jahren (oder seit der Auflegung des Teilfonds bzw. einer Anteilsklasse oder
seit dem 1.1.2022, je nachdem, welcher Zeitraum der kiirzeste ist) wird aufgeholt, bevor eine erfolgsabhangige
Provision fallig wird.

Ein neuer Performance-Referenzzeitraum von maximal finf Jahren beginnt, wenn die erfolgsabhangige Provision
gezahlt wird. Ein neuer Performance-Referenzzeitraum von maximal fiinf Jahren beginnt auch, wenn die
Underperformance bei Ablauf der Frist am Ende eines 5-Jahres-Zeitraums nicht aufgeholt wurde. In diesem Fall
endet gleichzeitig die Frist fir eine in diesem Zeitraum entstandene Outperformance zur Aufholung der
Underperformance, und mit jeder Underperformance im Anschluss daran, die innerhalb dieses 5-Jahres-Zeitraums
entstanden ist, beginnt ein neuer Referenzzeitraum von maximal funf Jahren.

Wenn die Anteilsklasse berechtigt ist, eine erfolgsabhangige Provision zu berechnen, wird bei Zeichnungen ein
System zur Neutralisierung des Volumeneffekts dieser Anteile auf die erfolgsabhangige Provision angewendet.
Dabei wird der Anteil der tatsdchlich infolge dieser neu gezeichneten Anteile berechneten erfolgsabhangigen
Provision systematisch von der taglichen Rickstellung abgezogen. Bei Ricknahmen flieBt gemadR dem
,Kristallisationsprinzip” ein den zurlickgenommenen Anteilen entsprechender Teil der Rickstellungen fir die
erfolgsabhdngige Provision der Verwaltungsgesellschaft zu.

Die Performance des Teilfonds entspricht dem Bruttoinventarwert (BIW), nach Abzug aller Kosten, vor Bestimmung
der erfolgsabhdngigen Provisionen sowie unter Beriicksichtigung der Zeichnungen und Ricknahmen.

Die erfolgsabhangige Provision kdnnte auch dann fallig werden, wenn die Performance der Anteilsklasse die der
Referenzbenchmark iibertroffen hat, aber eine negative Wertentwicklung aufwies. Weitere Erlduterungen und
konkrete Beispiele zur Berechnungsmethode der erfolgsabhangigen Provision finden Sie in Kapitel 20 Absatz 3
dieses Verkaufsprospekts.

Die Berechnungsgrundlage fiir die erfolgsabhangige Provision ist der Stoxx 600 NR Index (EUR) (SXXR), berechnet
mit Wiederanlage der Nettodividenden.

Erfolgsabhdngige Provision fiir X-Anteile (gultig ab 31.03.2021):

Flr jeden Performancezeitraum wird eine jahrliche Gebiihr berechnet. Der Performancezeitraum entspricht dem
Geschéftsjahr. Der Performancezeitraum muss stets mindestens ein Jahr umfassen. Fiur Teilfonds bzw.
Anteilsklassen, die zu Beginn des Geschéaftsjahrs noch nicht aufgelegt wurden, verlangert sich der
Performancezeitraum flir das erste Jahr vom Auflegungsdatum bis zum Ende des folgenden (vollen)
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Geschiaftsjahres. Die erfolgsabhdngige Provision wird an jedem Bewertungstag berechnet und lauft an jedem
Bewertungstag auf. Sie ist gegebenenfalls am letzten Tag des Geschaftsjahres zahlbar. Die erfolgsabhangige
Provision wird fiir jede Anteilsklasse gesondert berechnet und fallt fir jede Anteilsklasse gesondert an.

Die erfolgsabhadngige Provision basiert auf der relativen Outperformance der Anteilsklasse im Vergleich zu
ihrem Referenzindikator.

Die erfolgsabhdngige Provision von 20% wird erhoben, wenn die Performance der Anteilsklasse die Performance
des Referenzindikators wahrend des Performancezeitraums Ubertrifft.

Eine Underperformance der Anteilsklasse im Vergleich zum Referenzindikator wahrend des Performance-
Referenzzeitraums von maximal fiinf Jahren oder seit der Auflegung des Teilfonds bzw. einer Anteilsklasse, oder
seit dem Beginn der Anwendung von erfolgsabhéngigen Provisionen am 31.03.2021 (je nachdem, welcher Zeitraum
der kiirzeste ist) wird aufgeholt, bevor eine erfolgsabhéngige Provision fallig wird.

Ein neuer Performance-Referenzzeitraum von maximal finf Jahren beginnt, wenn die erfolgsabhangige Provision
gezahlt wird. Ein neuer Performancezeitraum von maximal finf Jahren beginnt auch, wenn die Underperformance
bei Ablauf der Frist am Ende eines 5-Jahres-Zeitraums nicht aufgeholt wurde. In diesem Fall endet gleichzeitig die
Frist fir eine in diesem Zeitraum entstandene Outperformance zur Aufholung der Underperformance, und mit
jeder Underperformance im Anschluss daran, die innerhalb dieses 5-Jahres-Zeitraums entstanden ist, beginnt ein
neuer Referenzzeitraum von maximal fiinf Jahren.

Wenn die Anteilsklasse berechtigt ist, eine erfolgsabhangige Provision zu berechnen, wird bei Zeichnungen ein
System zur Neutralisierung des Volumeneffekts dieser Anteile auf die erfolgsabhdngige Provision angewendet.
Dabei wird der Anteil der tatsdchlich infolge dieser neu gezeichneten Anteile berechneten erfolgsabhdngigen
Provision systematisch von der taglichen Rickstellung abgezogen. Bei Ricknahmen flieBt gemdR dem
»Kristallisationsprinzip” ein den zuriickgenommenen Anteilen entsprechender Teil der Ruckstellungen fiir die
erfolgsabhangige Provision der Verwaltungsgesellschaft zu.

Die Performance des Teilfonds entspricht dem Bruttoinventarwert (BIW), nach Abzug aller Kosten, vor Bestimmung
der erfolgsabhdngigen Provisionen sowie unter Beriicksichtigung der Zeichnungen und Riicknahmen.

Die erfolgsabhidngige Provision konnte auch dann fillig werden, wenn die Performance der Anteilsklasse die der
Referenzbenchmark iibertroffen hat, aber eine negative Wertentwicklung aufwies. Weitere Erlauterungen und
konkrete Beispiele zur Berechnungsmethode der erfolgsabhdngigen Provision finden Sie in Kapitel 20 Absatz 3
dieses Verkaufsprospekts.

Die Berechnungsgrundlage fiir die erfolgsabhangige Provision ist der Stoxx 600 NR Index (EUR) (SXXR), berechnet
mit Wiederanlage der Nettodividenden.
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Teil A ,,Die Teilfonds von Carmignac Portfolio” — 2

Carmignac Portfolio Climate Transition

Auflegungsdatum

Dieser Teilfonds wurde am 3. Marz 2003 aufgelegt.

Anlageziel

Ziel dieses Teilfonds ist es, Uber einen empfohlenen Anlagehorizont von finf Jahren seinen
Referenzindikator zu tGbertreffen.

Zudem ist der Teilfonds bestrebt, nachhaltig mit dem Ziel langfristigen Wachstums anzulegen, und
wendet einen sozial verantwortlichen Investmentansatz an. Nahere Informationen zur Anwendung
des sozial verantwortlichen Investmentansatzes sind im Anhang dieses Verkaufsprospekts und auf
den  Websites www.carmignac.com und  https://www.carmignac.de/de DE/responsible-
investment/die-fonds-4676 (, Website von Carmignac zum verantwortlichen Investieren”) enthalten.

Der Teilfonds ist ein aktiv verwalteter OGAW. Die Zusammensetzung des Portfolios liegt im Ermessen
des Anlageverwalters, vorbehaltlich der festgelegten Anlageziele und Anlagepolitik.

Referenzindikator

Dieser Teilfonds wird aktiv verwaltet mit Bezug auf seinen Referenzindikator, den MSCI AC WORLD
NR (USD) Index (Bloomberg-Code: NDUEACWF), berechnet mit Wiederanlage der Nettodividenden.

Der Referenzindikator bildet die grofRten internationalen Unternehmen in Industrie- und
Schwellenlandern ab. Er wird in USD mit Wiederanlage der Nettodividenden berechnet. Weitere
Informationen Uber den Index, seine Zusammensetzung und Berechnung finden Sie auf der
Internetseite des Indexanbieters unter www.msci.com.

Das Anlageuniversum des Teilfonds ist im Hinblick auf die Allokation nach Regionen, Sektoren oder
Marktkapitalisierung zumindest teilweise aus dem Referenzindikator abgeleitet. Die Anlagestrategie
des Teilfonds hdngt nicht vom Referenzindikator ab; daher weichen die Bestande und Gewichtungen
des Teilfonds haufig erheblich von der Zusammensetzung des Referenzindikators ab. Fiir das Ausmaf
einer solchen Abweichung ist keine Grenze festgesetzt.

Weitere Informationen zu den Referenzindikatoren und zur Benchmark-Verordnung finden Sie in
Abschnitt 27 des Verkaufsprospekts.

Anlagestrategie

Der Teilfonds verfolgt einen sozial verantwortlichen Ansatz im Hinblick auf die Umwelt und investiert
thematisch in Aktien von Unternehmen, die Produkte und Dienstleistungen anbieten, die nach
Auffassung des Fondsmanagers zur Minderung des Klimawandels beitragen. In diesem Bemiihen wird
die Strategie in Unternehmen investieren, die Lésungen mit geringem Kohlenstoffausstol3 anbieten,
Emissionsreduzierungen erméglichen oder Tatigkeiten betreiben, die zum Ubergang zu null
Emissionen bis 2050 beitragen. Dazu gehéren auch Unternehmen, die an einem effizienteren Abbau
von Rohstoffen beteiligt sind, die fir die Minderung des Klimawandels von entscheidender
Bedeutung sind.

Kriterien fir Umwelt, Soziales und Unternehmensfiihrung kommen fiir den Teilfonds ebenfalls zur
Anwendung. Dies gilt fir Emittenten von Aktien und Unternehmensanleihen. Die Analyse in den
Bereichen Umwelt, Soziales und Unternehmensfiihrung (,integrierte ESG-Analyse”) ist fest im
Anlageprozess verankert, den das Investmentteam mithilfe von internem und externem Research
umsetzt. Das Anlageuniversum wird einem Negativ-Screening unterzogen, um Sektoren und in
einigen Fallen bestimmte Unternehmen, die die Standards fiur Umwelt, Soziales und
Unternehmensfihrung nicht einhalten, verbindlich auszuschlieRen (,Negativ-Screening /
Ausschluss”). Es wird auch ein Positiv-Screening angewendet, um Unternehmen zu ermitteln, die
positive Beitrage fur die Umwelt leisten (,Positiv-Screening”). Ndhere Einzelheiten finden Sie im
Anhang zum Verkaufsprospekt.

Die Anlagestrategie wird durch ein Portfolio von Direktanlagen in Wertpapieren umgesetzt. Die
Anlagestrategie kann in geringerem Umfang auch Derivate auf den Aktien-, Devisen-, Anleihen- und
Kreditmarkten einsetzen und unterliegt dabei keinen Einschrankungen beziiglich der Allokation nach
Regionen, Sektoren oder Art der Wertpapiere. Anlagen konnen auch indirekt iber OGAW und andere
OGA erfolgen.

Die Anlagestrategie nutzt Bottom-up-Analysen, die um einen fundamentalen Top-down-Ansatz
erganzt werden. Die Titelauswahl erfolgt nach freiem Ermessen des Fondsmanagers und stiitzt sich
auf dessen Erwartungen sowie auf finanzielle und nicht-finanzbezogene Analysen. Es gibt keine
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Beschrankungen beziiglich geografischer Regionen und Marktkapitalisierung. Das geografische
Exposure ergibt sich aus der Titelauswahl.

Okologische und
soziale Merkmale

Der Teilfonds bewirbt 6kologische und/oder soziale Merkmale in Ubereinstimmung mit Artikel 8
der Offenlegungsverordnung (,SFDR“). Informationen iiber die nachhaltigen und/oder sozialen
Merkmale dieses Teilfonds sind im Anhang zu diesem Verkaufsprospekt zu finden.

Anlagekategorien
und
Finanzkontrakte

Aktien
Dieser Teilfonds investiert vorwiegend auf internationalen Aktienmarkten.

Forderungspapiere und Geldmarktinstrumente

Um dem Fondsmanager die Diversifizierung des Portfolios zu ermdglichen, und fir Zwecke des
Liquiditatsmanagements kann der Teilfonds ergdanzend auch in Schuldtiteln (z. B. fest und/oder
variabel verzinsliche Anleihen) und/oder Geldmarktinstrumenten anlegen.

Der Teilfonds darf bis zu 10% des Nettovermdgens in Anleihen investieren, deren Rating unterhalb
von ,Investment Grade” liegt. Ein Schuldtitel wird als ,Investment Grade” betrachtet, wenn er von
mindestens einer der groBen Ratingagenturen in diese Kategorie eingestuft wird. Der Teilfonds darf
zudem in Anleihen ohne Rating investieren. Die Gesellschaft fihrt ihre eigene Analyse durch und
bewertet die Bonitat von Schuldtiteln ohne Rating selbst. Wenn einem Schuldtitel nach einer solchen
Analyse ein internes Rating unterhalb von , Investment Grade” zugeteilt wurde, unterliegt er der oben
angegebenen Grenze.

Der Teilfonds kann in nicht gehebelte borsengehandelte Rohstoffe (ETC) investieren, die an
geregelten oder organisierten Markten der Eurozone und/oder anderer Lander gehandelt werden,
um ein Exposure in Rohstoffen, einschlieRlich Edelmetallen, einzugehen. Anlagen in ETC sind nur
zuldssig, wenn diese Vermogenswerte bar abgerechnet werden. Das Gesamtexposure des Teilfonds
in Rohstoffen Uber alle zuldssigen Anlagen ist auf 100% des Nettovermdgens beschrankt, und das
Gesamtexposure des Teilfonds in einem einzelnen Rohstoff ist auf 20% des Nettovermdgens
beschrankt (wobei diese Grenze unter auergewdhnlichen Marktbedingungen auf 35% fiir einen
einzelnen Rohstoff angehoben werden kann).

Waihrungen
Der Teilfonds kann in allen internationalen Wahrungen und Wahrungsderivaten anlegen. Dies wird
zu Exposure-, ,Relative Value“- oder Absicherungszwecken getan.

Die Exposures gegeniber anderen Waiahrungen als der Bewertungswahrung des Teilfonds,
einschlieBlich Schwellenlander- und Frontier-Ldnder-Wahrungen, werden durch Direktanlagen in
Wertpapieren oder (iber Derivate erzielt und kénnen vom Exposure des Referenzindikators und/oder
vom Exposure eines reinen Wertpapierportfolios abweichen.

Derivate

Zum Erreichen seines Anlageziels kann der Teilfonds zu Absicherungs-, Exposure- oder Arbitrage-
Zwecken Derivate nutzen wie Futures, Forwards, Optionen (einfach, Barrier, binar), Swaps (darunter
Performance-Swaps), CDS-Indizes, Swaptions und CFD (Contracts for Difference), die mit einem oder
mehreren Risiken verbunden sind und/oder denen einer oder mehrere Basiswerte (Wertpapiere,
Indizes, Kérbe) zugrunde liegen, in denen der Portfoliomanager anlegen darf. Weitere Informationen
zu CDS und dem damit verbundenen Risiko enthalt der Abschnitt , Beschreibung der Risiken” des
vorliegenden Verkaufsprospekts.

Mit diesen Derivaten kann der Portfoliomanager den Teilfonds bei Beachtung der insgesamt fiir das

Portfolio geltenden Einschrankungen den Risiken in Verbindung mit den folgenden Faktoren aussetzen:

- Aktien;

- Wahrungen;

- Festverzinsliche Anlagen;

- Dividenden;

- Unternehmensanleihen;

- Volatilitdat und Varianz (bis zu 10% des Nettovermdgens);

- Rohstoffe (im Rahmen der allgemeinen Begrenzung des Exposures auf 100% des
Nettovermdogens); und

- ETF (Finanzinstrumente).

Der Einsatz von Derivaten ist integraler Bestandteil der Anlagepolitik. Sie leisten einen bedeutenden
Beitrag zur Erreichung des Anlageziels. Die Beitrdge von Derivaten und Derivatestrategien zur
Performance des Teilfonds sind in absteigender Reihenfolge folgende: Aktienderivate,
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Wihrungsderivate, Zinsderivate, Kreditderivate, Volatilitdtsderivate, Rohstoffderivate, ,Long/Short*“-
und ,Short only“-Aktienpositionen, Anleihenarbitrage- und ,Short only“-Anleihepositionen,
»,Long/Short“- und ,Short only“-Wahrungspositionen, ,Long/Short“- und ,Short only“-
Kreditpositionen, Dividendenderivate.

Zudem kann der Teilfonds bis zu 10% seines Nettovermdgens in Contingent Convertible Bonds
(,,CoCo-Anleihen”) investieren (und die spezifischen Risiken eingehen, die in Teil B Punkt 25.2. des
Verkaufsprospekts ndher beschrieben sind).

OGA, Investmentfonds, Tracker und borsengehandelte Fonds (ETF)

Der Portfoliomanager kann bis zu 10% des Nettovermdégens in Anteilen oder Aktien von OGAW oder
anderen OGA anlegen.

Der Teilfonds kann in Fonds investieren, die von der Verwaltungsgesellschaft oder einem
verbundenen Unternehmen verwaltet werden.

Der Teilfonds kann auf Tracker, bdrsennotierte Indexfonds und borsengehandelte Fonds
(ETF) zurtickgreifen.

Einlagen und Barmittel

Der Teilfonds kann Einlagen einsetzen, um sein Liquiditatsmanagement zu optimieren. Diese
Transaktionen werden innerhalb der in Teil B unter Punkt 3 des Verkaufsprospekts gesetzten Fristen
abgewickelt. Der Teilfonds kann bis zu 20% seines Nettovermogens in Barmitteln halten. Die
vorgenannte 20%-Grenze darf nur dann voriibergehend und fiir einen unbedingt erforderlichen
Zeitraum Uberschritten werden, wenn die Umstande dies aufgrund auBergewdhnlich unglinstiger
Marktbedingungen erfordern und wenn eine solche Uberschreitung unter Beriicksichtigung der
Interessen der Anleger gerechtfertigt ist.

Aufnahme von Gelddarlehen
Der Teilfonds darf unter Einhaltung der in Teil B unter Punkt 3.1.10. des Verkaufsprospekts
festgelegten Grenzen und Bedingungen Gelddarlehen aufnehmen.

Wertpapierfinanzierungsgeschifte

Zur effizienten Portfolioverwaltung und ohne von seinen Anlagezielen abzuweichen, darf der
Teilfonds Techniken und Instrumente einsetzen, die (bertragbare Wertpapiere und
Geldmarktinstrumente beinhalten. Dabei sind die in Teil B unter Punkt 3.2. des Verkaufsprospekts
(,Wertpapierfinanzierungsgeschafte”) festgelegten Grenzen und Bedingungen einzuhalten.

Zwecks Erzielung zusatzlicher Ertrage und Bildung von Kapital mittels Zinsen fiir die Wertpapierleihe
schlieft der Teilfonds auf begrenzte Zeit Wertpapierverleihgeschifte ab. Die Moglichkeit einer
Kreditaufnahme wird einzelfallbezogen bewertet und ist abhéngig von Kreditzinsen, Liquiditat und
Short-Positionen des Wertpapiers. Die Einnahmen werden allein durch die Kreditzinsen und nicht
durch die Wiederanlage von Sicherheiten erzielt. Dabei dirfen hochstens 20% des Nettovermdogens
des Teilfonds Gegenstand der Wertpapierleihe sein. Zwischen 0% und 5% des Nettovermogens des
Teilfonds werden voraussichtlich fir die Wertpapierleihe eingesetzt.

N&here Einzelheiten zu Wertpapierfinanzierungsgeschaften entnehmen Sie bitte Teil B Punkt 3.2. des
Verkaufsprospekts.

Risikoprofil

Das Risikoprofil des Teilfonds ist auf einen Anlagehorizont von mehr als fiinf Jahren ausgelegt.
Potenzielle Anleger muissen sich bewusst sein, dass die Vermogenswerte des Teilfonds den
Schwankungen der internationalen Markte und den Risiken von Anlagen in Aktien und anderen
libertragbaren Wertpapieren, in die der Teilfonds investiert, unterliegen.

Die Hauptrisiken, denen der Teilfonds ausgesetzt ist, sind das Aktienrisiko, das Rohstoffrisiko, das ESG-
Risiko, das Wahrungsrisiko, das Schwellenldnderrisiko, Risiken des Hebeleffekts, das Risiko der
Verwaltung mit Ermessensspielraum, das Kapitalverlustrisiko, das mit hochverzinslichen Wertpapieren
verbundene Risiko, Risiken in Verbindung mit Anlagen in China und das Nachhaltigkeitsrisiko.

Die erwdhnten Risiken werden im Abschnitt ,Beschreibung der Risiken“ des vorliegenden
Verkaufsprospekts und in den BiBs ndher beschrieben.

Dariber hinaus ist zu beachten, dass die Verwaltung des Teilfonds individuell erfolgt und sich auf die
Einschatzung der Entwicklung der verschiedenen Markte stiitzt. Es besteht somit das Risiko, dass der
Teilfonds nicht zu jedem Zeitpunkt in den Markten mit der hochsten Wertentwicklung investiert ist.
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Die Anteilsinhaber miissen sich bewusst sein, dass Anlagen auf den Markten der Schwellenlander
aufgrund der politischen und wirtschaftlichen Lage in diesen Landern ein zusatzliches Risiko
beinhalten, das den Wert der Anlagen beeintrachtigen kann.

Die Anlageverwaltung dieses Teilfonds wurde von der Verwaltungsgesellschaft an Carmignac Gestion
in Paris (Frankreich) Gbertragen.

Die fiir diesen Teilfonds zur Bestimmung des Gesamtrisikos verwendete Methode ist die des VaR
(Value at Risk) im Vergleich zu einem Referenzportfolio (das Referenzportfolio des Teilfonds ist sein
Referenzindikator). Die erwartete Hebelwirkung, die auf der Grundlage des Ansatzes der Summe der
Nominalbetrdge ohne Verrechnung oder Absicherung errechnet wird, belduft sich auf 200%, kann
unter bestimmten Voraussetzungen jedoch hoher ausfallen.

Anlageverwalter

Methode zur
Bestimmung
des Gesamtrisikos

Starkerer Hebeleffekt: Dieser entsteht im Allgemeinen durch bestimmte Marktbedingungen (z. B.
niedrige/hohe Volatilitdt, niedrige Zinssatze, Intervention der Zentralbank) oder durch eine Zunahme
der Anzahl von Positionen, durch die jedoch die Risiken des Portfolios ausgeglichen werden kénnen,
oder durch Ruckgriff auf Optionen, die weit ,,aus dem Geld” sind. So kdnnen beispielsweise neue
Positionen, die zum Ausgleich bestehender Positionen eingegangen werden, dazu fiihren, dass sich
der Brutto-Nominalbetrag der laufenden Kontrakte erhéht und es zu einem bedeutenden
Hebeleffekt kommt, der nicht mit dem gegenwartigen Risiko des Portfolios in Zusammenhang steht.
In jedem Falle erfolgt ihr Einsatz entsprechend dem Anlageziel und Risikoprofil des Portfolios.

Dieser Teilfonds richtet sich an alle natirlichen oder juristischen Personen, die eine diversifizierte
Anlage in internationalen Werten anstreben. Aufgrund des Exposures des Teilfonds am Aktienmarkt
betrdgt die empfohlene Anlagedauer lber fiinf Jahre.

Profil des Anlegers
Die Anteile dieses Teilfonds wurden nicht gemaR dem US Securities Act von 1933 registriert.

Demzufolge diirfen sie nicht direkt oder indirekt im Namen oder zugunsten einer ,,US-Person” gemaR
den amerikanischen Bestimmungen der , Regulation S“ angeboten oder verkauft werden.
Wertentwicklung in | Die frihere Performance des Teilfonds ist in dem/den betreffenden BiB(s) enthalten.

der Vergangenheit

Merkmale der Anteile

. .. Mindestbetrag fiir Erst-
Klasse Wahrung ISIN Ausschiittungsart Anlegertypen i R T
A EUR Acc EUR LU0164455502 | Thesaurierung Alle Keine
A USD Acc usD LU0807690754 | Thesaurierung Alle Keine
E EUR Acc EUR LU0705572823 Thesaurierung Alle Keine
F EUR Acc EUR LU0992629237 | Thesaurierung | Zugelassene Anleger** Keine
Zugel
FW EUR Acc EUR LU1623762090 | Thesaurierung :ngl‘:;::f:f Keine
Zugel
W GBP Acc GBP LU0992629401 | Thesaurierung :ngl‘:;::f:f Keine
Zugelassene
10. . EUR*****
| EUR Acc* EUR Thesaurierung institutionelle 0 000.000 U
Anleger**** (Nur bei Erstzeichnung)
Zugelassene
IW EUR Acc* EUR Thesaurierung institutionelle 0 000.000 U
Anleger**+* (Nur bei Erstzeichnung)

* Dieser Anteil ist zum Zeitpunkt der Veroffentlichung des Verkaufsprospekts noch nicht aufgelegt. Die Auflegung der
Anteile liegt im Ermessen der Verwaltungsgesellschaft.

** Zuganglich fur (i) institutionelle Anleger, die fiir eigene Rechnung anlegen, (ii) Dachfonds, (iii) Produktstrukturen, die
Anteile direkt kaufen oder im Namen eines Endanlegers kaufen und diesem Endanleger auf Produktebene eine Gebiihr
berechnen, (iv) Finanzintermedidre, die gem3fR den aufsichtsrechtlichen Bestimmungen oder individuellen
Gebulhrenvereinbarungen mit ihren Kunden keine Anreize annehmen oder behalten diirfen, und (v) die Carmignac-Gruppe.
Bezliglich institutioneller Anleger, die ihren Sitz in der Europdischen Union haben, bedeutet institutioneller Anleger
geeigneter Kontrahent / professioneller Anleger gemaR der Definition von MiFID 2.

**%* Zuganglich fir die Carmignac-Gruppe und die folgenden, von der Verwaltungsgesellschaft nach ihrem Ermessen
zugelassenen juristischen Personen: (i) institutionelle Anleger, die fiir eigene Rechnung anlegen. Bezlglich institutioneller
Anleger, die ihren Sitz in der Europdischen Union haben, bedeutet institutioneller Anleger geeigneter Kontrahent /
professioneller Anleger gemaR der Definition von MiFID 2 (ii) Dachfonds, (iii) Produktstrukturen, die Anteile direkt kaufen
oder im Namen eines Endanlegers kaufen und diesem Endanwender auf Produktebene eine Gebihr berechnen, (iv)
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Finanzintermediare, die gemal den aufsichtsrechtlichen Bestimmungen oder individuellen Geblihrenvereinbarungen mit
ihren Kunden keine Anreize annehmen oder behalten dirfen.

*¥*x* 7uganglich fur bestimmte, von der Verwaltungsgesellschaft nach ihrem Ermessen zugelassene institutionelle Anleger.
Institutionelle Anleger werden im Sinne von Artikel 174 Absatz 2 Buchstabe c des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 in seiner
jeweils giiltigen Fassung definiert. Im Allgemeinen gelten vornehmlich Kreditinstitute und andere professionelle Anleger des
Finanzsektors (ohne Ausnahme der Anlagen, die sie im Auftrag Dritter im Zusammenhang mit einer Vermogensverwaltung mit
Ermessensspielraum  tatigen), Pensionsfonds, Investmentfonds, Regierungsinstitutionen, Versicherungs- und
Rickversicherungsgesellschaften und Holdinggesellschaften als institutionelle Anleger im Sinne dieses Artikels.

**x** Der Mindestzeichnungsbetrag gilt nicht fiir die Carmignac-Gruppe. Der Mindestbetrag gilt fir jeden Endanleger.

USD-Anteile werden zu einem anfdnglichen Preis von 100 USD ausgegeben; GBP-Anteile werden zu einem anfanglichen
Preis von 100 GBP ausgegeben; EUR-Anteile werden zu einem anfanglichen Preis von 100 EUR ausgegeben.

Nettoinventarwert- Tagliche Berechnung in EUR, GBP und USD an jedem Bewertungstag gemaR dem Kalender der
Bewertungstag Euronext Paris, mit Ausnahme der gesetzlichen Feiertage in Frankreich (bei denen der NIW am
(NIW-Bewertungstag) |nachsten vollen Bankgeschéftstag in Paris berechnet wird).

Die Zeit zwischen dem Zentralisierungstag der Zeichnungs- oder Riicknahmeauftrage und dem

Zahlungen von Abrechnungstag dieser Auftrage durch die Verwahrstelle betrdgt drei volle Geschéftstage. Das
Zeichnungen Abrechnungsdatum verschiebt sich, wenn ein oder mehrere gesetzliche Feiertage (entsprechend
und Riicknahmen den gesetzlichen Feiertagen bei Euronext und den franzésischen gesetzlichen Feiertagen) in den

Abrechnungszeitraum fallen. Die Liste dieser Tage ist auf Anfrage bei der Transferstelle erhaltlich.

nh -
Anteile | Zeichnungsgebiihren | Riicknahmegebiihren | Umtauschgebiihren | Verwaltungsgebiihren? SESE | [EREER
Gebiihren? Provision3
A Max. 4% 0 Max. 1% Max. 1,50% Max. 0,30% Ja
E 0 0 0 Max. 2,25% Max. 0,30% Ja
F 0 0 0 Max. 0,85% Max. 0,30% Ja
FW 0 0 0 Max. 1,05% Max. 0,30% Nein
1 0 0 0 Max. 0,70% Max. 0,30% Ja
W 0 0 0 Max. 0,85% Max. 0,30% Nein

Eine jahrliche Gebiihr, die monatlich zahlbar ist und an jedem Bewertungstag auf der Grundlage des
1 Nettovermogens des Teilfonds berechnet wird und auflauft, gegebenenfalls zuziiglich der erfolgsabhdngigen
Provision des Teilfonds.

Eine jahrliche Gebiihr, die monatlich zahlbar ist und an jedem Bewertungstag auf der Grundlage des
Nettovermogens des Teilfonds berechnet wird und auflauft. Enthalt Kosten fiir Audit, Verwahrung,
Verwaltungsstelle, Zahlstelle, Anwalte und Hedging-Gebilihren, operative Vertriebskosten, sowie Kosten fir
Registrierung und aufsichtsrechtliche Aspekte usw.

Flr jeden Performancezeitraum wird eine jahrliche Gebiihr berechnet. Der Performancezeitraum entspricht dem
Geschéftsjahr. Der Performancezeitraum muss stets mindestens ein Jahr umfassen. Fir Teilfonds bzw.
Anteilsklassen, die zu Beginn des Geschaftsjahrs noch nicht aufgelegt wurden, verlangert sich der
Performancezeitraum fur das erste Jahr vom Auflegungsdatum bis zum Ende des folgenden (vollen)
Geschéftsjahres. Die erfolgsabhangige Provision wird an jedem Bewertungstag berechnet und lauft an jedem
Bewertungstag auf. Sie ist gegebenenfalls am letzten Tag des Geschéftsjahres zahlbar. Die erfolgsabhangige
Provision wird fiir jede Anteilsklasse gesondert berechnet und fallt fiir jede Anteilsklasse gesondert an.

Die erfolgsabhédngige Provision basiert auf der relativen Outperformance der Anteilsklasse im Vergleich zu
ihrem Referenzindikator.

Die erfolgsabhdngige Provision von 20% wird erhoben, wenn die Performance der Anteilsklasse die Performance
3 des Referenzindikators wahrend des Performancezeitraums Gbertrifft.

Eine Underperformance der Anteilsklasse im Vergleich zum Referenzindikator wahrend des Performance-
Referenzzeitraums von maximal fiinf Jahren (oder seit der Auflegung des Teilfonds bzw. einer Anteilsklasse oder
seit dem 1.1.2022, je nachdem, welcher Zeitraum der kirzeste ist) wird aufgeholt, bevor eine erfolgsabhangige
Provision fallig wird.

Ein neuer Performance-Referenzzeitraum von maximal finf Jahren beginnt, wenn die erfolgsabhéngige Provision
gezahlt wird. Ein neuer Performance-Referenzzeitraum von maximal fiinf Jahren beginnt auch, wenn die
Underperformance bei Ablauf der Frist am Ende eines 5-Jahres-Zeitraums nicht aufgeholt wurde. In diesem Fall
endet gleichzeitig die Frist flir eine in diesem Zeitraum entstandene Outperformance zur Aufholung der
Underperformance, und mit jeder Underperformance im Anschluss daran, die innerhalb dieses 5-Jahres-Zeitraums
entstanden ist, beginnt ein neuer Referenzzeitraum von maximal finf Jahren.
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Wenn die Anteilsklasse berechtigt ist, eine erfolgsabhdngige Provision zu berechnen, wird bei Zeichnungen ein
System zur Neutralisierung des Volumeneffekts dieser Anteile auf die erfolgsabhangige Provision angewendet.
Dabei wird der Anteil der tatsdchlich infolge dieser neu gezeichneten Anteile berechneten erfolgsabhdngigen
Provision systematisch von der taglichen Rickstellung abgezogen. Bei Ricknahmen flieBt gemadR dem
,Kristallisationsprinzip” ein den zuriickgenommenen Anteilen entsprechender Teil der Riickstellungen fir die
erfolgsabhdngige Provision der Verwaltungsgesellschaft zu.

Die Performance des Teilfonds entspricht dem Bruttoinventarwert (BIW), nach Abzug aller Kosten, vor Bestimmung
der erfolgsabhdngigen Provisionen sowie unter Berlcksichtigung der Zeichnungen und Riicknahmen.

Die erfolgsabhangige Provision kénnte auch dann fillig werden, wenn die Performance der Anteilsklasse die der
Referenzbenchmark iibertroffen hat, aber eine negative Wertentwicklung aufwies. Weitere Erlduterungen und
konkrete Beispiele zur Berechnungsmethode der erfolgsabhdngigen Provision finden Sie in Kapitel 20 Absatz 3
dieses Verkaufsprospekts.

Die Berechnungsgrundlage fiir die erfolgsabhéngige Provision ist der MSCI AC WORLD NR (USD), berechnet mit
Wiederanlage der Nettodividenden.
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Teil A ,,Die Teilfonds von Carmignac Portfolio” — 3

Carmignac Portfolio Emerging Discovery

Auflegungsdatum

Dieser Teilfonds wurde am 14. Dezember 2007 aufgelegt.

Anlageziel

Ziel dieses Teilfonds ist es, Uber einen empfohlenen Anlagehorizont von fiinf Jahren seinen
Referenzindikator zu Gbertreffen.

Der Teilfonds ist ein aktiv verwalteter OGAW. Die Zusammensetzung des Portfolios liegt im Ermessen
des Anlageverwalters, vorbehaltlich der festgelegten Anlageziele und Anlagepolitik.

Zudem ist der Teilfonds bestrebt, nachhaltig mit dem Ziel langfristigen Wachstums anzulegen, und wendet
einen sozial verantwortlichen Investmentansatz an. Nahere Informationen zur Anwendung des sozial
verantwortlichen Investmentansatzes sind im Anhang dieses Verkaufsprospekts und aufRerdem auf den
Websites www.carmignac.com und https://www.carmignac.de/de DE/responsible-investment/die-
fonds-4676 (die ,, Website von Carmignac zum verantwortlichen Investieren”) enthalten.

Referenzindikator

Der Referenzindikator setzt sich aus den folgenden Indizes zusammen:
- 50% MSCI Emerging Small Cap NR USD (Bloomberg-Code: MSLUEMRN)
- 50% MSCI Emerging Mid Cap NR USD Index (Bloomberg-Code MMDUEMRN)

Der MSCI Emerging Small Cap Index und der MSCI Emerging Mid Cap Index bilden gemeinsam
Unternehmen mit kleiner und mittlerer Marktkapitalisierung aus den Schwellenldandern ab. Weitere
Informationen zu den Indizes, ihrer Zusammensetzung und Berechnung finden Sie auf der Internetseite
des Indexanbieters unter www.msci.com.

Beide Indizes werden in USD mit Wiederanlage der Nettodividenden berechnet. Der Referenzindikator
des Teilfonds wird vierteljahrlich neu gewichtet.

Das Anlageuniversum des Teilfonds ist im Hinblick auf die Allokation nach Regionen, Sektoren oder
Marktkapitalisierung vollstandig vom Referenzindikator unabhangig. Die Anlagestrategie des Teilfonds
hédngt nicht vom Referenzindikator ab; daher weichen die Bestidnde und Gewichtungen des Teilfonds
haufig erheblich von der Zusammensetzung des Referenzindikators ab. Fiir das AusmaR einer solchen
Abweichung ist keine Grenze festgesetzt.

Weitere Informationen zu den Referenzindikatoren und zur Benchmark-Verordnung finden Sie in
Abschnitt 27 des Verkaufsprospekts.

Anlagestrategie

Dieser Teilfonds investiert ungeachtet des Sektors in Aktien mit kleiner und mittlerer
Marktkapitalisierung, die ihren Sitz in den Schwellenlandern haben oder einen tiberwiegenden Teil ihrer
Geschéftstatigkeit dort austiben.

Die Anlagestrategie wird durch ein Portfolio von Direktanlagen in Wertpapieren umgesetzt. Die
Anlagestrategie kann in geringerem Umfang auch Derivate auf den Aktien-, Devisen-, Anleihen- und
Kreditmarkten einsetzen.

Aktienstrategie

Das Portfolio wird durch die Auswahl von Unternehmen mit kleiner und mittlerer Marktkapitalisierung,
die ein mittel- bis langfristiges Rendite- und Wachstumspotenzial bieten, ein aktives Exposure in
Schwellenlandern aufweisen. Diese Unternehmen werden auf der Grundlage ihrer Fundamentaldaten
und ihrer Wettbewerbsvorteile (insbesondere ihrer finanziellen Struktur, ihrer Zukunftsaussichten und
ihrer Marktstellung) verbunden mit Anpassungen in Bezug auf ihren Referenzmarkt ausgewahlt. Das
geografische oder sektorielle Exposure ergibt sich aus der Titelauswahl.

Die Titelauswahl erfolgt auf der Grundlage einer Bottom-up-Analyse, ergdnzt um einen fundamentalen
Top-down-Ansatz.

Wahrungsstrategie:

Der Teilfonds kann auf allen internationalen Devisenmarkten anlegen. Diese Anlagen auf den
Devisenmarkten werden durch die Wahrungsallokation zwischen den verschiedenen Regionen mittels
eines Exposures bestimmt, das durch direkte Anlagen in auf Fremdwahrung lautenden Wertpapieren
oder direkt durch Wahrungsderivate eingegangen wird.
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Renten- und Anleihestrategie

Der Teilfonds kann auch auf allen internationalen Markten in Anleihen, Schuldtiteln oder
Geldmarktinstrumenten anlegen, die auf eine Fremdwahrung oder auf Euro lauten. Diese Anlagen
werden aus Griinden der Diversifikation und des Liquiditdtsmanagements getatigt. Anlagen auf den
Anleihe- und Kreditmarkten werden auf der Basis erwarteter internationaler makro6konomischer
Szenarien, einer Analyse der Geldpolitiken der verschiedenen Zentralbanken und Finanz-Research zur
Bonitdt der Emittenten ausgewahlt. Dadurch wird das Gesamtniveau fiir das Exposure des Teilfonds
gegenlber festverzinslichen Wertpapieren und Anleihen bestimmt.

Okologische und
soziale Merkmale

Der Teilfonds bewirbt 6kologische und/oder soziale Merkmale in Ubereinstimmung mit Artikel 8 der
Offenlegungsverordnung (,SFDR“). Informationen uber die nachhaltigen und/oder sozialen
Merkmale dieses Teilfonds sind im Anhang zu diesem Verkaufsprospekt zu finden.

Anlagekategorien
und
Finanzkontrakte

Aktien
Mindestens 60% des Nettovermdgens des Teilfonds werden in Aktien und anderen Wertpapieren, die
in Schwellenlandern in samtlichen Wirtschaftssektoren ausgegeben werden, angelegt.

Der Teilfonds kann bis zu 30% seines Nettovermogens in inldndischen chinesischen Wertpapieren
anlegen (Obergrenze, die fir Anleihen und Aktien gemeinsam gilt). Anlagen in chinesischen Aktien
kénnen unter anderem Uber Stock Connect und Anlagen in chinesischen Anleihen unter anderem
unmittelbar am chinesischen Interbanken-Anleihenmarkt (,,CIBM*“) getatigt werden.

Forderungspapiere und Geldmarktinstrumente
Der Teilfonds kann dariber hinaus bis zu 40% seines Nettovermogens in Schuldtiteln (z. B. fest-
und/oder variabel verzinslichen Anleihen) und/oder Geldmarktinstrumenten anlegen.

Das gewichtete durchschnittliche Rating der vom Teilfonds Gber Anlagen in OGAW und sonstigen OGA
oder unmittelbar gehaltenen Schuldverschreibungen liegt gemaR den groRen Ratingagenturen bei
»Investment Grade” oder héher. Der Teilfonds darf Anlagen in Schuldverschreibungen tatigen, deren
Rating unterhalb von ,Investment Grade” liegt oder die kein Rating aufweisen. Ein Schuldtitel wird als
»Investment Grade” betrachtet, wenn er von mindestens einer der groRen Ratingagenturen in diese
Kategorie eingestuft wird. Die Gesellschaft fihrt ihre eigene Analyse durch und bewertet die Bonitat
von Schuldtiteln ohne Rating selbst. Das mittels einer solchen Analyse bestimmte Rating wird auf das
gewichtete durchschnittliche Rating angewendet.

Der Teilfonds kann in nicht gehebelte bérsengehandelte Rohstoffe (ETC) investieren, die an geregelten
oder organisierten Markten der Eurozone und/oder anderer Linder gehandelt werden, um ein
Exposure in Rohstoffen, einschlieRlich Edelmetallen, einzugehen. Anlagen in ETC sind nur zuldssig, wenn
diese Vermogenswerte bar abgerechnet werden. Das Gesamtexposure des Teilfonds in Rohstoffen Gber
alle zuldssigen Anlagen darf hochstens 10% seines Nettovermogens ausmachen.

Waihrungen
Der Teilfonds kann in allen internationalen Wahrungen und Wahrungsderivaten anlegen. Dies wird zu
Exposure-, ,Relative Value“- oder Absicherungszwecken getan.

Die Exposures gegeniiber anderen Wahrungen als der Bewertungswahrung des Teilfonds, einschlieBlich
Schwellenlanderwahrungen, werden durch Direktanlagen in Wertpapieren oder liber Derivate erzielt
und kobnnen vom Exposure des Referenzindikators und/oder vom Exposure eines reinen
Wertpapierportfolios abweichen.

Derivate
Der Teilfonds kann zu Absicherungs-, Exposure- oder Arbitrage-Zwecken Derivate (wie Futures) nutzen,
die weltweit an geregelten, organisierten Markten oder auRerborslich gehandelt werden.

Zu den derivativen Produkten, die vom Anlageverwalter genutzt werden kdénnen, gehdren auch
Forwards, Optionen (einfach, Barrier, binar), Swaps (darunter Performance-Swaps) und CFD (contracts
for difference), denen einer oder mehrere Basiswerte zugrunde liegen.

Bei folgenden Risiken beabsichtigt der Fondsmanager (direkt oder liber Indizes) Positionen einzugehen:

- Aktien;

- Festverzinsliche Anlagen;

- Wahrungen;

- Volatilitdt und Varianz (zusammen héchstens 10% des Nettovermogens)

- Rohstoffe (liber zuldssige Finanzanlagen im Rahmen der allgemeinen Begrenzung des Exposures auf
10% des Nettovermdgens); und
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- ETF (Finanzinstrumente)

Der Einsatz von Derivaten ist fester Bestandteil der Anlagepolitik. Sie machen einen bedeutenden Anteil
der Vermégensallokation aus. Die Beitrdge von Derivaten und Derivatestrategien zur Performance des
Teilfonds sind in absteigender Reihenfolge folgende: Aktienderivate, Wahrungsderivate, Zinsderivate,
Kreditderivate, Volatilitatsderivate, Rohstoffderivate, ,Long/Short“- und ,Short only“-Aktienpositionen,
Anleihenarbitrage- und ,Short only“-Anleihepositionen, ,Long/Short“- und ,Short only“-
Waihrungspositionen, ,,Long/Short“- und ,,Short only“-Kreditpositionen, Dividendenderivate.

Wertpapiere mit eingebetteten Derivaten

Der Teilfonds kann in Titel mit eingebetteten Derivaten investieren (insbesondere Optionsscheine,
Partizipationsscheine, Wandelanleihen, oder Bezugsrechtsscheine), die weltweit an geregelten,
organisierten Markten oder auBerbdrslich (OTC, over the counter) gehandelt werden.

Die in Wertpapiere mit eingebetteten Derivaten investierten Betrdge diirfen aulRer bei Contingent
Convertible Bonds in keinem Fall 20% des Nettovermdgens lbersteigen.

Zudem kann der Teilfonds bis zu 10% seines Nettovermdgens in Contingent Convertible Bonds (,,CoCo-
Anleihen”) investieren (und die spezifischen Risiken eingehen, die in Teil B Punkt 25.2. des
Verkaufsprospekts ndher beschrieben sind).

OGA, Investmentfonds, Tracker und bérsengehandelte Fonds (ETF)

Der Portfoliomanager kann bis zu 10% des Nettovermogens in Anteilen oder Aktien von OGAW und
anderen OGA anlegen. Der Teilfonds kann in Fonds investieren, die von der Verwaltungsgesellschaft
oder einem verbundenen Unternehmen verwaltet werden. Der Teilfonds kann auf Tracker,
borsennotierte Indexfonds und borsengehandelte Fonds (ETF) zuriickgreifen.

Einlagen und Barmittel

Der Teilfonds kann Einlagen einsetzen, um sein Liquiditdtsmanagement zu optimieren. Diese
Transaktionen werden innerhalb der in Teil B unter Punkt 3 des Verkaufsprospekts gesetzten Fristen
abgewickelt. Der Teilfonds kann bis zu 20% seines Nettovermogens in Barmitteln halten. Die
vorgenannte 20%-Grenze darf nur dann voriibergehend und fiir einen unbedingt erforderlichen
Zeitraum Uberschritten werden, wenn die Umstande dies aufgrund auBergewdhnlich unginstiger
Marktbedingungen erfordern und wenn eine solche Uberschreitung unter Beriicksichtigung der
Interessen der Anleger gerechtfertigt ist.

Der Teilfonds darf zusatzlich liquide Mittel halten, insbesondere um seinen Riicknahmeverpflichtungen
gegenliber den Anlegern nachzukommen.

Aufnahme von Gelddarlehen
Der Teilfonds darf unter Einhaltung der in Teil B unter Punkt 3.1.10. des Verkaufsprospekts festgelegten
Grenzen und Bedingungen Gelddarlehen aufnehmen.

Wertpapierfinanzierungsgeschifte

Zur effizienten Portfolioverwaltung und ohne von seinen Anlagezielen abzuweichen, darf der Teilfonds
Techniken und Instrumente einsetzen, die (ibertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente
beinhalten. Dabei sind die in Teil B unter Punkt 3.2. des Verkaufsprospekts festgelegten Grenzen und
Bedingungen einzuhalten (,, Wertpapierfinanzierungsgeschafte”).

Zwecks Erzielung zusatzlicher Ertrage und Bildung von Kapital mittels Zinsen fur die Wertpapierleihe
schliet der Teilfonds auf begrenzte Zeit Wertpapierverleihgeschifte ab. Die Moglichkeit einer
Kreditaufnahme wird einzelfallbezogen bewertet und ist abhangig von Kreditzinsen, Liquiditat und
Short-Positionen des Wertpapiers. Die Einnahmen werden allein durch die Kreditzinsen und nicht durch
die Wiederanlage von Sicherheiten erzielt. Dabei diirfen héchstens 20% des Nettovermogens des
Teilfonds Gegenstand der Wertpapierleihe sein. Zwischen 0% und 5% des Nettovermoégens des
Teilfonds werden voraussichtlich fir die Wertpapierleihe eingesetzt.

Nahere Einzelheiten zu Wertpapierfinanzierungsgeschaften entnehmen Sie bitte Teil B Punkt 3.2. des
Verkaufsprospekts.

Risikoprofil

Das Risikoprofil des Teilfonds ist auf einen Anlagehorizont von mehr als flinf Jahren ausgelegt.
Potenzielle Anleger missen sich bewusst sein, dass die Vermoégenswerte des Teilfonds den
Schwankungen der internationalen Markte und den Risiken von Anlagen in (ibertragbaren
Wertpapieren, in die der Teilfonds investiert, unterliegen.
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Die Hauptrisiken, denen der Teilfonds ausgesetzt ist, sind das Aktienrisiko, das Schwellenlanderrisiko,
das Liquiditatsrisiko, das Wahrungsrisiko, die Risiken des Hebeleffekts, das Risiko in Verbindung mit der
Verwaltung mit Ermessensspielraum, das Kapitalverlustrisiko, die spezifischen Risiken in Verbindung
mit Anlagen in China und das Nachhaltigkeitsrisiko.

Die erwdhnten Risiken werden im Abschnitt ,Beschreibung der Risiken” des vorliegenden
Verkaufsprospekts und in den BiBs ndaher beschrieben.

Dariliber hinaus ist zu beachten, dass die Verwaltung des Teilfonds individuell erfolgt und sich auf die
Einschatzung der Entwicklung der verschiedenen Markte stiitzt. Es besteht somit das Risiko, dass der
Teilfonds nicht zu jedem Zeitpunkt in den Markten mit der hochsten Wertentwicklung investiert ist.

Die Anteilsinhaber miissen sich bewusst sein, dass Anlagen auf den Markten der Schwellenldander
aufgrund der politischen und wirtschaftlichen Lage in diesen Landern ein zusatzliches Risiko
beinhalten, das den Wert der Anlagen beeintrachtigen kann.

Anlageverwalter

Die Verwaltung dieses Teilfonds wurde von der Verwaltungsgesellschaft teilweise auf Carmignac
Gestion mit Sitz in Paris (Frankreich) und teilweise auf Carmignac UK Ltd. Gbertragen.

Methode zur
Bestimmung
des Gesamtrisikos

Die fur diesen Teilfonds zur Bestimmung des Gesamtrisikos verwendete Methode ist die des VaR (Value
at Risk) im Vergleich zu einem Referenzportfolio (das Referenzportfolio des Teilfonds ist sein
Referenzindikator). Der erwartete Hebeleffekt, der sich aus der Summe der Nominalbetrage ohne
Verrechnung oder Absicherung errechnet, belduft sich auf 200%, kann unter bestimmten
Marktbedingungen jedoch hoher ausfallen.

Starkerer Hebeleffekt: Dieser entsteht im Allgemeinen durch bestimmte Marktbedingungen (z. B.
niedrige/hohe Volatilitat, niedrige Zinssatze, Intervention der Zentralbank) oder durch eine Zunahme
der Anzahl von Positionen, durch die jedoch die Risiken des Portfolios ausgeglichen werden kénnen,
oder durch Rickgriff auf Optionen, die weit ,aus dem Geld” sind. So kénnen beispielsweise neue
Positionen, die zum Ausgleich bestehender Positionen eingegangen werden, dazu fiihren, dass sich der
Brutto-Nominalbetrag der laufenden Kontrakte erhéht und es zu einem bedeutenden Hebeleffekt
kommt, der nicht mit dem gegenwartigen Risiko des Portfolios in Zusammenhang steht. In jedem Falle
erfolgt ihr Einsatz entsprechend dem Anlageziel und Risikoprofil des Portfolios.

Profil
des Anlegers

Dieser Teilfonds richtet sich an private und institutionelle Anleger, die eine Diversifizierung ihrer
Anlagen wiinschen und mittels einer dynamischen und diskretiondren Vermogensverwaltung tber eine
empfohlene Anlagedauer von mehr als fiinf Jahren von den Chancen der Markte profitieren wollen. Die
Anteile dieses Teilfonds wurden nicht gemaR dem US Securities Act von 1933 registriert. Demzufolge
dirfen sie nicht direkt oder indirekt im Namen oder zugunsten einer ,US-Person“ gemifl den
amerikanischen Bestimmungen der ,Regulation S“ angeboten oder verkauft werden.

Wertentwicklung
in der
Vergangenheit

Die friihere Performance des Teilfonds ist in dem/den betreffenden BiB(s) enthalten.

Nachteilige
Auswirkungen

Die Verwaltungsgesellschaft beriicksichtigt fiir diesen Teilfonds keine nachteiligen Auswirkungen von
Anlageentscheidungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren gemal Artikel 7 Absatz 2 der
Offenlegungsverordnung (,SFDR”).

Merkmale der Anteile

. Gir Erst-
Klasse Waihrung ISIN Ausschiittungsart Anlegertypen I\::;d::lt::zter::gh::rnglzrt‘
A EUR Acc EUR LU0336083810 | Thesaurierung Alle Keine
A USD Acc Hdg US.D LU0807689582 Thesaurierung Alle Keine
abgesichert
F EUR Acc EUR LU0992629740 | Thesaurierung |Zugelassene Anleger* Keine
usD
F USD Acc Hdg . LU0992630169 | Thesaurierung |Zugelassene Anleger* Keine
abgesichert
FW EUR Acc EUR LU1623762256 | Thesaurierung | Zugelassene Anleger** Keine
FW GBP Acc GBP LU0992630086 | Thesaurierung | Zugelassene Anleger** Keine
Zugelassene
10.000.000 EUR****
| EUR Acc EUR LU2420651155 | Thesaurierung institutionelle . .
Anleger*** (Nur bei Erstzeichnung)
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Zugelassene rxn
IW EUR Acc EUR LU2420651239 | Thesaurierung institutionelle 10'009'000 EL_JR
Anleger*** (Nur bei Erstzeichnung)
Zugelassene rxn
IW GBP Acc GBP LU2427320499 | Thesaurierung institutionelle 10'009'000 El.JR
Anleger*** (Nur bei Erstzeichnung)
Zugelassene
10. . EUR****
IW USD Acc usD LU2427320572 | Thesaurierung institutionelle 0.000.000 EU
(Nur bei Erstzeichnung)
Anleger***

* Zuganglich fir (i) institutionelle Anleger, die fir eigene Rechnung anlegen, (ii) Dachfonds, (iii) Produktstrukturen, die
Anteile direkt kaufen oder im Namen eines Endanlegers kaufen und diesem Endanleger auf Produktebene eine Gebihr
berechnen, (iv) Finanzintermedidre, die gemaR den aufsichtsrechtlichen Bestimmungen oder individuellen
Geblhrenvereinbarungen mit ihren Kunden keine Anreize annehmen oder behalten diirfen, und (v) die Carmignac-Gruppe.
Beziiglich institutioneller Anleger, die ihren Sitz in der Europdischen Union haben, bedeutet institutioneller Anleger
geeigneter Kontrahent / professioneller Anleger gemaR der Definition von MiFID 2.

** Zuganglich fur die Carmignac-Gruppe und die folgenden, von der Verwaltungsgesellschaft nach ihrem Ermessen
zugelassenen juristischen Personen: (i) institutionelle Anleger, die fiir eigene Rechnung anlegen. Bezliglich institutioneller
Anleger, die ihren Sitz in der Europdischen Union haben, bedeutet institutioneller Anleger geeigneter Kontrahent /
professioneller Anleger gemaR der Definition von MiFID 2 (ii) Dachfonds, (iii) Produktstrukturen, die Anteile direkt kaufen
oder im Namen eines Endanlegers kaufen und diesem Endanwender auf Produktebene eine Gebiihr berechnen, (iv)
Finanzintermediare, die gemaR den aufsichtsrechtlichen Bestimmungen oder individuellen Gebiihrenvereinbarungen mit
ihren Kunden keine Anreize annehmen oder behalten dirfen.

*** Zugadnglich fur bestimmte, von der Verwaltungsgesellschaft nach ihrem Ermessen zugelassene institutionelle Anleger.
Institutionelle Anleger werden im Sinne von Artikel 174 Absatz 2 Buchstabe c des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 in seiner
jeweils giiltigen Fassung definiert. Im Allgemeinen gelten vornehmlich Kreditinstitute und andere professionelle Anleger des
Finanzsektors (ohne Ausnahme der Anlagen, die sie im Auftrag Dritter im Zusammenhang mit einer Vermogensverwaltung mit
Ermessensspielraum  tatigen), Pensionsfonds, Investmentfonds, Regierungsinstitutionen, Versicherungs- und
Ruckversicherungsgesellschaften und Holdinggesellschaften als institutionelle Anleger im Sinne dieses Artikels.

**%* Der Mindestzeichnungsbetrag gilt nicht fur die Carmignac-Gruppe. Der Mindestbetrag gilt fiir jeden Endanleger.

CHF-Anteile werden zu einem anfanglichen Preis von 100 CHF ausgegeben; USD-Anteile werden zu einem anfanglichen Preis
von 100 USD ausgegeben; GBP-Anteile werden zu einem anfanglichen Preis von 100 GBP ausgegeben; EUR-Anteile werden
zu einem anfanglichen Preis von 100 EUR ausgegeben.

Wenn das Nettovermogen 1 Milliarde EUR libersteigt, werden die Zeichnungen ausgesetzt, um dem Anlageuniversum
und den Verwaltungsmerkmalen Rechnung zu tragen.

Nettoinventarwert- Tagliche Berechnung in CHF, EUR, GBP und USD an jedem Bewertungstag gemafR dem Kalender
Bewertungstag (NIW- | der Euronext Paris, mit Ausnahme der gesetzlichen Feiertage in Frankreich (bei denen der NIW

Bewertungstag) am nachsten vollen Bankgeschéftstag in Paris berechnet wird).
Die Zeit zwischen dem Zentralisierungstag der Zeichnungs- oder Riicknahmeauftrage und dem
Zahlungen von Abrechnungstag dieser Auftrdge durch die Verwahrstelle betragt drei volle Geschaftstage. Das
Zeichnungen Abrechnungsdatum verschiebt sich, wenn ein oder mehrere gesetzliche Feiertage (entsprechend
und Riicknahmen den gesetzlichen Feiertagen bei Euronext und den franzdsischen gesetzlichen Feiertagen) in den

Abrechnungszeitraum fallen. Die Liste dieser Tage ist auf Anfrage bei der Transferstelle erhaltlich.

. . .. .. .. .. .. Sonstige | Erfolgsabhangige
Anteile | Zeichnungsgebiihren |Riicknahmegebiihren | Umtauschgebiihren | Verwaltungsgebiihren? Gebiihren? Provision?
A Max. 4% 0 Max. 1% Max. 2,00% Max. 0,30% Ja
E 0 0 0 Max. 2,50% Max. 0,30% Ja
F 0 0 0 Max. 1,00% Max. 0,30% Ja
FW 0 0 0 Max. 1,20% Max. 0,30% Nein
1 0 0 0 Max. 0,85% Max. 0,30% Ja
W 0 0 0 Max. 1,00% Max. 0,30% Nein

Eine jahrliche Gebiihr, die monatlich zahlbar ist und an jedem Bewertungstag auf der Grundlage des
1 Nettovermogens des Teilfonds berechnet wird und auflduft, gegebenenfalls zuziiglich der erfolgsabhangigen
Provision des Teilfonds.

Eine jahrliche Gebiihr, die monatlich zahlbar ist und an jedem Bewertungstag auf der Grundlage des
Nettovermogens des Teilfonds berechnet wird und auflduft. Enthalt Kosten fiir Audit, Verwahrung,
Verwaltungsstelle, Zahlstelle, Anwiélte und Hedging-Gebiihren, operative Vertriebskosten, sowie Kosten fiir
Registrierung und aufsichtsrechtliche Aspekte usw.
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Fir jeden Performancezeitraum wird eine jahrliche Gebihr berechnet. Der Performancezeitraum entspricht dem
Geschaftsjahr. Der Performancezeitraum muss stets mindestens ein Jahr umfassen. Fir Teilfonds bzw.
Anteilsklassen, die zu Beginn des Geschéaftsjahrs noch nicht aufgelegt wurden, verlangert sich der
Performancezeitraum fiir das erste Jahr vom Auflegungsdatum bis zum Ende des folgenden (vollen)
Geschéftsjahres. Die erfolgsabhdngige Provision wird an jedem Bewertungstag berechnet und lduft an jedem
Bewertungstag auf. Sie ist gegebenenfalls am letzten Tag des Geschéftsjahres zahlbar. Die erfolgsabhdngige
Provision wird fir jede Anteilsklasse gesondert berechnet und fallt fiir jede Anteilsklasse gesondert an.

Die erfolgsabhdngige Provision basiert auf der relativen Outperformance der Anteilsklasse im Vergleich zu
ihrem Referenzindikator.

Die erfolgsabhdngige Provision von 20% wird erhoben, wenn die Performance der Anteilsklasse die Performance
des Referenzindikators wahrend des Performancezeitraums Ubertrifft.

Eine Underperformance der Anteilsklasse im Vergleich zum Referenzindikator wahrend des Performance-
Referenzzeitraums von maximal finf Jahren (oder seit der Auflegung des Teilfonds bzw. einer Anteilsklasse oder
seit dem 1.1.2022, je nachdem, welcher Zeitraum der kirzeste ist) wird aufgeholt, bevor eine erfolgsabhangige
Provision fallig wird.

Ein neuer Performance-Referenzzeitraum von maximal fiinf Jahren beginnt, wenn die erfolgsabhdngige Provision
gezahlt wird. Ein neuer Performance-Referenzzeitraum von maximal funf Jahren beginnt auch, wenn die
Underperformance bei Ablauf der Frist am Ende eines 5-Jahres-Zeitraums nicht aufgeholt wurde. In diesem Fall
endet gleichzeitig die Frist fir eine in diesem Zeitraum entstandene Outperformance zur Aufholung der
Underperformance, und mit jeder Underperformance im Anschluss daran, die innerhalb dieses 5-Jahres-Zeitraums
entstanden ist, beginnt ein neuer Referenzzeitraum von maximal finf Jahren.

Wenn die Anteilsklasse berechtigt ist, eine erfolgsabhdngige Provision zu berechnen, wird bei Zeichnungen ein
System zur Neutralisierung des Volumeneffekts dieser Anteile auf die erfolgsabhangige Provision angewendet.
Dabei wird der Anteil der tatsdchlich infolge dieser neu gezeichneten Anteile berechneten erfolgsabhangigen
Provision systematisch von der taglichen Rickstellung abgezogen. Bei Ricknahmen flieRt gemaf dem
»Kristallisationsprinzip” ein den zuriickgenommenen Anteilen entsprechender Teil der Rickstellungen fiir die
erfolgsabhdngige Provision der Verwaltungsgesellschaft zu.

Die Performance des Teilfonds entspricht dem Bruttoinventarwert (BIW), nach Abzug aller Kosten, vor Bestimmung
der erfolgsabhdngigen Provisionen sowie unter Bericksichtigung der Zeichnungen und Ricknahmen.

Die erfolgsabhingige Provision kénnte auch dann fillig werden, wenn die Performance der Anteilsklasse die der
Referenzbenchmark iibertroffen hat, aber eine negative Wertentwicklung aufwies. Weitere Erlduterungen und
konkrete Beispiele zur Berechnungsmethode der erfolgsabhangigen Provision finden Sie in Kapitel 20 Absatz 3
dieses Verkaufsprospekts.

Der als Berechnungsgrundlage fiir die erfolgsabhdngige Provision dienende Referenzindikator ist der folgende
zusammengesetzte Indikator: 50% MSCI Emerging Small Cap NR USD und 50% MSCI Emerging Mid Cap NR USD.
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Teil A ,,Die Teilfonds von Carmignac Portfolio” — 4

Carmignac Portfolio Global Bond

Auflegungsdatum

Dieser Teilfonds wurde am 14. Dezember 2007 aufgelegt.

Anlageziel

Ziel dieses Teilfonds ist es, Uber einen empfohlenen Anlagehorizont von drei Jahren seinen
Referenzindikator zu Gbertreffen.

Zudem ist der Teilfonds bestrebt, nachhaltig mit dem Ziel langfristigen Wachstums anzulegen, und wendet
einen sozial verantwortlichen Investmentansatz an. Ndhere Informationen zur Anwendung des sozial
verantwortlichen Investmentansatzes sind im Anhang dieses Verkaufsprospekts und auRerdem auf den
Websites www.carmignac.com und https://www.carmignac.de/de DE/responsible-investment/die-
fonds-4676 (die ,,Website von Carmignac zum verantwortlichen Investieren”) enthalten.

Der Teilfonds ist ein aktiv verwalteter OGAW. Die Zusammensetzung des Portfolios liegt im Ermessen
des Anlageverwalters, vorbehaltlich der festgelegten Anlageziele und Anlagepolitik.

Referenzindikator

Der Referenzindikator dieses Teilfonds ist der JP Morgan Global Government Bond Index (JNUCGBIG),
berechnet mit Wiederanlage der Ertrage.

Der JP Morgan Global Government Bond Index ist ein umfassender Indikator fiir Staatsanleihen in
Lokalwahrung der weltweiten Industrieldnder. Dieser Index setzt sich zusammen aus regelmaRig
gehandelten, festverzinslichen heimischen Staatsanleihen, die fiir internationale Anleger zuganglich
sind. Die Lander haben liquide und stabile Staatsanleihenmarkte, an denen aktiv gehandelt wird, wobei
jedes Land innerhalb des Index nach Marktkapitalisierung gewichtet ist. Weitere Informationen tber
den Index, seine Zusammensetzung und Berechnung finden Sie auf der Internetseite des Indexanbieters
unter www.jpmorgan.com. Der Index wird in EUR mit Wiederanlage der Ertrage berechnet.

Das Anlageuniversum des Teilfonds ist im Hinblick auf die Allokation nach Regionen, Sektoren oder
Marktkapitalisierung gréRtenteils vom Referenzindikator unabhangig. Die Anlagestrategie des Teilfonds
hangt nicht vom Referenzindikator ab; daher weichen die Bestdnde und Gewichtungen des Teilfonds
haufig erheblich von der Zusammensetzung des Referenzindikators ab. Fiir das AusmaR einer solchen
Abweichung ist keine Grenze festgesetzt. Weitere Informationen zu den Referenzindikatoren und zur
Benchmark-Verordnung finden Sie in Abschnitt 27 des Verkaufsprospekts.

Dieser Index entspricht nicht strikt dem Anlageuniversum, sondern ermdoglicht Anlegern vielmehr, das
Risikoprofil einzuschatzen, das sie bei einer Anlage in dem Fonds erwarten kénnen.

Anlagestrategie

Der Teilfonds legt in weltweiten Staatsanleihen, Unternehmensanleihen, Geldmarktinstrumenten und
in geringerem Umfang in Aktien an, die auf Fremdwahrungen oder auf Euro lauten.

Die Anlagestrategie des Teilfonds orientiert sich an Marktentwicklungen und stitzt sich auf eine
festgelegte strategische Vermogensallokation. In einem weltweiten Anlageuniversum bietet der
Teilfonds eine aktive Verwaltung auf den internationalen Staatsanleihen-, Kredit- und Devisenmarkten.

Die Anlagestrategie wird durch ein Portfolio von Direktanlagen in Wertpapieren von Unternehmen und
Staaten umgesetzt. Der Teilfonds kann mit demselben Ziel Wahrungs- und Derivatestrategien umsetzen.

Renten- und Anleihestrategie

Die Anleihenstrategie beruht weitgehend auf einem zentralen makro6konomischen Szenario, erganzt
um eine detaillierte fundamentale und technische Analyse der Lander und Unternehmen, in die der
Teilfonds investieren kann.

Die folgenden sieben (7) wesentlichen Wertschépfungsquellen bilden die Grundlage fir eine

Uberdurchschnittliche Wertentwicklung:

- die Gesamtduration des Portfolios, wobei die modifizierte Duration als Verdanderung des
Portfoliokapitals (in %) bei einer Zinsdnderung um 100 Basispunkte (in %) definiert ist. Die
modifizierte Duration des Portfolios kann zwischen -4 und 10 schwanken;

- die Allokation der modifizierten Duration zwischen den verschiedenen Anleihemarkten;

- die Allokation der modifizierten Duration zwischen den verschiedenen Segmenten der Renditekurven;

- die Verteilung der Anlagen auf Unternehmensanleihen und Schwellenldanderanleihen;

- Emittenten- und Titelauswahl;

- Waihrungsexposure; und

- der Handel.
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Wahrungsstrategie

Die Entscheidungen, die vom Portfoliomanager in Bezug auf das Exposure im Devisenmarkt getroffen
werden, basieren auf einer globalen makrookonomischen Analyse und insbesondere auf den Aussichten
fir das Wachstum, die Inflation und die Geld- und Haushaltspolitik der verschiedenen Lander und
Wirtschaftsrdume. Hieraus ergibt sich die Hohe des allgemeinen Wahrungsexposures des Teilfonds. Der
Teilfonds legt an allen internationalen Markten an.

Diese Anlagen am Devisenmarkt, die von den erwarteten Veranderungen bei verschiedenen
Wahrungen abhdngen, werden bestimmt durch: Die Wahrungsallokation zwischen den verschiedenen
Regionen mittels eines Exposures, das durch direkte Anlagen in auf Fremdwahrung lautenden
Wertpapieren oder direkt durch Wahrungsderivate eingegangen wird.

Bei all diesen Strategien ist neben Kaufpositionen Folgendes moglich:

- Der Portfoliomanager kann zudem Verkaufspositionen auf Basiswerte eingehen, die fiir das Portfolio
zulassig sind, wenn er der Meinung ist, dass diese Basiswerte am Markt Gberbewertet sind. Dazu
verwendet er zuldssige Instrumente.

- Der Portfoliomanager kann auch Relative-Value-Strategien verfolgen, indem er Kauf- und
Verkaufspositionen in fiir das Portfolio zuldssigen Basiswerten miteinander kombiniert.

Short-Positionen werden ausschlieflich durch den Einsatz derivativer Finanzinstrumente aufgebaut, die
im Abschnitt ,Derivate” weiter unten aufgefihrt sind.

Innerhalb der im Abschnitt ,,Beschreibung der Anlagekategorien und Finanzkontrakte sowie ihres
Beitrags zum Erreichen des Anlageziels” festgelegten Grenzen schlieRt das Anlageuniversum fir alle
Strategien die Schwellenlander ein.

Okologische und
soziale Merkmale

Der Teilfonds bewirbt 6kologische und/oder soziale Merkmale in Ubereinstimmung mit Artikel 8 der
Offenlegungsverordnung (,,SFDR“). Informationen iiber die nachhaltigen und/oder sozialen
Merkmale dieses Teilfonds sind im Anhang zu diesem Verkaufsprospekt zu finden.

Anlagekategorien
und
Finanzkontrakte

Forderungspapiere und Geldmarktinstrumente
Der Teilfonds legt vorwiegend in internationalen Schuldtiteln an.

Das gewichtete durchschnittliche Rating der vom Teilfonds iber Anlagen in OGAW oder sonstigen OGA
oder unmittelbar gehaltenen Schuldverschreibungen liegt gemaR den groRen Ratingagenturen bei
»Investment Grade” oder héher. Der Teilfonds darf Anlagen in Schuldverschreibungen tatigen, deren
Rating unterhalb von ,Investment Grade” liegt oder die kein Rating aufweisen. Ein Schuldtitel wird als
»Investment Grade” betrachtet, wenn er von mindestens einer der groRen Ratingagenturen in diese
Kategorie eingestuft wird. Die Gesellschaft fiihrt ihre eigene Analyse durch und bewertet die Bonitat
von Schuldtiteln ohne Rating selbst. Das mittels einer solchen Analyse bestimmte Rating wird auf das
gewichtete durchschnittliche Rating angewendet.

Der Teilfonds kann zudem bis zu 5% seines Nettovermogens in Distressed Securities anlegen und den
damit verbundenen spezifischen Risiken ausgesetzt sein (ndhere Informationen Uber Distressed
Securities entnehmen Sie bitte Teil B Punkt 25.3 des Verkaufsprospekts).

Der Teilfonds kann in inflationsindexierte Anleihen investieren.

Anlagen in China kénnen unter anderem unmittelbar am chinesischen Interbanken-Anleihemarkt
(,,CIBM“) getatigt werden.

Der Teilfonds kann in nicht gehebelte bérsengehandelte Rohstoffe (ETC) investieren, die an geregelten
oder organisierten Markten der Eurozone und/oder anderer Linder gehandelt werden, um ein
Exposure in Rohstoffen, einschlielich Edelmetallen, einzugehen. Anlagen in ETC sind nur zuldssig, wenn
diese Vermogenswerte bar abgerechnet werden. Das Gesamtexposure des Teilfonds in Rohstoffen tber
alle zuldssigen Anlagen darf hochstens 10% seines Nettovermdgens ausmachen.

Wahrungen

Die Exposures in anderen Wahrungen als der Bewertungswahrung des Teilfonds, einschlieRlich der
Schwellenlanderwahrungen, werden durch Direktanlagen in Wertpapieren oder (iber Derivate erzielt
und koénnen vom Exposure des Referenzindikators und/oder vom Exposure eines reinen
Wertpapierportfolios abweichen.

Der Teilfonds nutzt sie zu Exposure-, ,Relative Value“- oder Absicherungszwecken.
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Derivate

Zum Erreichen seines Anlageziels kann der Teilfonds zu Absicherungs-, Exposure- oder Arbitrage-
Zwecken Derivate nutzen, denen einer oder mehrere Basiswerte zugrunde liegen. Im Hinblick auf die
Markte, auf denen der Teilfonds investiert, legt der Fondsmanager in Futures an, die an geregelten,
organisierten oder OTC-Markten der Eurozone und anderer Lander gehandelt werden.

Zu den derivativen Finanzinstrumenten, die dem Portfoliomanager zur Verfligung stehen, gehéren Futures,
Forwards, Devisentermingeschafte, Optionen (einfach, Barrier, bindr), Swaps (darunter Performance-
Swaps), CDS (Credit Default Swaps), CDS-Indizes, Swaptions und CFDs (Contracts for Difference), denen ein
oder mehrere Risiken und/oder Basiswerte (Wertpapiere, Indizes, Koérbe) zugrunde liegen, in die der
Portfoliomanager investieren darf. Weitere Informationen zu CDS und dem damit verbundenen Risiko
enthélt der Abschnitt ,,Beschreibung der Risiken” des vorliegenden Verkaufsprospekts.

Der Teilfonds kann zu Exposure- oder zur Absicherungszwecken Total Return Swaps einsetzen. Das
Exposure in Total Return Swaps wird voraussichtlich 10% vom Nettovermdogen des Teilfonds betragen.
Dieses Exposure kann hoher sein, darf jedoch hochstens 20% vom Nettovermogen des Teilfonds
ausmachen. Weitere Informationen zu Total Return Swaps sind Abschnitt 3.3. ,Nutzung von Total
Return Swaps“ in Teil B dieses Verkaufsprospekts zu entnehmen.

Mit diesen Derivaten kann der Portfoliomanager den Teilfonds bei Beachtung der insgesamt fiir das

Portfolio geltenden Einschrankungen den Risiken in Verbindung mit den folgenden Faktoren aussetzen:

- Aktien;

- Festverzinsliche Anlagen;

- Anleihen (bis zu 30% des Nettovermdgens);

- Wahrungen;

- Volatilitdt und Varianz (bis zu 10% des Nettovermdogens);

- Rohstoffe (lUber zuldssige Anlagen im Rahmen der allgemeinen Begrenzung des Exposures auf 10%
des Nettovermaogens); und

- ETF (Finanzinstrumente).

Der Einsatz von Derivaten ist integraler Bestandteil der Anlagepolitik. Sie leisten einen bedeutenden Beitrag
zur Erreichung des Anlageziels. Die Beitrdge von Derivaten und Derivatestrategien zur Performance des
Teilfonds sind in absteigender Reihenfolge folgende: Wahrungsderivate, Zinsderivate, Kreditderivate,
Anleihenarbitrage- und ,,Short only“-Anleihepositionen, ,Long/Short“- und ,,Short only“-Wahrungspositionen,
,Long/Short“- und ,,Short only“-Kreditpositionen, Volatilititsderivate, Rohstoffderivate.

Wertpapiere mit eingebetteten Derivaten

Der Teilfonds kann in Titel mit eingebetteten Derivaten investieren (insbesondere Optionsscheine, P-
Notes, Wandelanleihen oder Bezugsrechtsscheine), die an geregelten, organisierten Markten der
Eurozone und/oder anderer Linder oder auBerbdrslich (OTC, over the counter) gehandelt werden.

Zudem kann der Teilfonds bis zu 20% seines Nettovermdgens in Contingent Convertible Bonds (,,CoCo-
Anleihen”) investieren (und die spezifischen Risiken eingehen, die in Teil B Punkt 25.2. des
Verkaufsprospekts ndher beschrieben sind).

Der Teilfonds kann bis zu 10% seines Nettovermégens in Verbriefungsinstrumenten anlegen,
insbesondere in Asset Backed Securities (ABS), Residential Mortgage-Backed Securities (RMBS),
Commercial Mortgage-Backed Securities (CMBS), Collateralised Loan Obligations (CLO), Credit Linked
Notes (CLN) und Enhanced Equipment Trust Certificates (EETC).

Aktien
Der Teilfonds halt direkt oder Gber Wandelanleihen ein Exposure von bis zu 10% des Vermdgens in Aktien.

OGA, Investmentfonds, Tracker und bérsengehandelte Fonds (ETF)
Der Portfoliomanager kann bis zu 10% des Nettovermogens in Anteilen oder Aktien von OGAW
und/oder anderen OGA anlegen.

Der Teilfonds kann in Fonds investieren, die von der Verwaltungsgesellschaft oder einem verbundenen
Unternehmen verwaltet werden.
Der Teilfonds kann auf Tracker, bérsennotierte Indexfonds und borsengehandelte Fonds (ETF) zurtickgreifen.

Einlagen und Barmittel
Der Teilfonds kann Einlagen einsetzen, um sein Liquiditditsmanagement zu optimieren. Diese Transaktionen
werden innerhalb der in Teil B unter Punkt 3 des Verkaufsprospekts gesetzten Fristen abgewickelt.
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Der Teilfonds kann bis zu 20% seines Nettovermoégens in Barmitteln halten. Die vorgenannte 20%-Grenze
darf nur dann voriibergehend und fiir einen unbedingt erforderlichen Zeitraum Uberschritten werden,
wenn die Umstande dies aufgrund auBergewdhnlich ungiinstiger Marktbedingungen erfordern und wenn
eine solche Uberschreitung unter Beriicksichtigung der Interessen der Anleger gerechtfertigt ist.

Aufnahme von Gelddarlehen
Der Teilfonds darf unter Einhaltung der in Teil B unter Punkt 3.1.10. des Verkaufsprospekts festgelegten
Grenzen und Bedingungen Gelddarlehen aufnehmen.

Wertpapierfinanzierungsgeschifte

Zur effizienten Portfolioverwaltung und ohne von seinen Anlagezielen abzuweichen, darf der Teilfonds
Techniken und Instrumente einsetzen, die Ulbertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente
beinhalten. Dabei sind die in Teil B unter Punkt 3.2. des Verkaufsprospekts festgelegten Grenzen und
Bedingungen einzuhalten (,, Wertpapierfinanzierungsgeschafte®).

Zwecks Erzielung zusatzlicher Ertrage und Bildung von Kapital mittels Zinsen fiir die Wertpapierleihe
schliet der Teilfonds auf begrenzte Zeit Wertpapierverleihgeschifte ab. Die Moglichkeit einer
Kreditaufnahme wird einzelfallbezogen bewertet und ist abhdngig von Kreditzinsen, Liquiditdt und
Short-Positionen des Wertpapiers. Die Einnahmen werden allein durch die Kreditzinsen und nicht durch
die Wiederanlage von Sicherheiten erzielt. Dabei diirfen hochstens 20% des Nettovermogens des
Teilfonds Gegenstand der Wertpapierleihe sein. Zwischen 0% und 20% des Nettovermogens des
Teilfonds werden voraussichtlich fir die Wertpapierleihe eingesetzt.

Ndhere Einzelheiten zu Wertpapierfinanzierungsgeschaften entnehmen Sie bitte Teil B Punkt 3.2.
des Verkaufsprospekts.

Risikoprofil

Das Risikoprofil des Teilfonds ist auf einen Anlagehorizont von mehr als drei Jahren ausgelegt.
Potenzielle Anleger missen sich bewusst sein, dass die Vermoégenswerte des Teilfonds den
Schwankungen der internationalen Markte und den Risiken von Anlagen in Ubertragbaren
Wertpapieren, in die der Teilfonds investiert, unterliegen.

Die Hauptrisiken, denen der Teilfonds ausgesetzt ist, sind folgende: das Wahrungsrisiko, das
Aktienrisiko, das Zinsrisiko, das Kreditrisiko (ferner ein spezifischeres Kreditrisiko, das in Zusammenhang
mit dem Einsatz von Kreditderivaten besteht), das Schwellenlanderrisiko, das Liquiditatsrisiko, die
Risiken des Hebeleffekts, das Volatilitatsrisiko, das Ausfallrisiko, das Kapitalverlustrisiko, die
spezifischen Risiken in Verbindung mit Anlagen in China, das mit hochverzinslichen Wertpapieren
verbundene Risiko und das Nachhaltigkeitsrisiko.

Die erwdhnten Risiken werden im Abschnitt ,Beschreibung der Risiken“ des vorliegenden
Verkaufsprospekts und in den BiBs ndher beschrieben.

Zuséatzlich zu den oben beschriebenen Risiken sind Anleger aufgrund des Kaufs von ABS/MBS durch den
Teilfonds einem hoheren Kreditrisiko ausgesetzt. Da diese Titel mit Forderungen unterlegt sind, kann
die Verringerung des Wertes der dem Titel zugrundeliegenden Sicherheit, beispielsweise die
Nichtriickzahlung von Darlehen, zu einer Wertminderung des Titels selbst fiihren und einen Verlust fir
den Teilfonds bewirken.

Dariliber hinaus ist zu beachten, dass die Verwaltung des Teilfonds individuell erfolgt und sich auf die
Einschatzung der Entwicklung der verschiedenen Markte stiitzt. Es besteht somit das Risiko, dass der
Teilfonds nicht zu jedem Zeitpunkt in den Markten mit der hochsten Wertentwicklung investiert ist.

Die Anteilsinhaber miissen sich bewusst sein, dass Anlagen auf den Markten der Schwellenlander
aufgrund der politischen und wirtschaftlichen Lage in diesen Lindern ein zusatzliches Risiko
beinhalten, das den Wert der Anlagen beeintrachtigen kann.

Anlageverwalter

Die Anlageverwaltung dieses Teilfonds wurde von der Verwaltungsgesellschaft an Carmignac Gestion in
Paris (Frankreich) Gbertragen.

Methode zur
Bestimmung
des Gesamtrisikos

Die fur diesen Teilfonds zur Bestimmung des Gesamtrisikos verwendete Methode ist die des VaR (Value
at Risk) im Vergleich zu einem Referenzportfolio (das Referenzportfolio des Teilfonds ist sein
Referenzindikator). Der erwartete Hebeleffekt, der auf der Grundlage des Ansatzes der Summe der
Nominalbetrage errechnet wird, belduft sich auf 500%, kann unter bestimmten Marktbedingungen
jedoch hoher ausfallen.

Starkerer Hebeleffekt: Dieser entsteht im Allgemeinen durch bestimmte Marktbedingungen (z. B.
niedrige/hohe Volatilitat, niedrige Zinssatze, Intervention der Zentralbank) oder durch eine Zunahme
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der Anzahl von Positionen, durch die jedoch die Risiken des Portfolios ausgeglichen werden kénnen,
oder durch Ruckgriff auf Optionen, die weit ,aus dem Geld” sind. So kénnen beispielsweise neue
Positionen, die zum Ausgleich bestehender Positionen eingegangen werden, dazu fihren, dass sich der
Brutto-Nominalbetrag der laufenden Kontrakte erhéht und es zu einem bedeutenden Hebeleffekt
kommt, der nicht mit dem gegenwartigen Risiko des Portfolios in Zusammenhang steht. In jedem Falle
erfolgt ihr Einsatz entsprechend dem Anlageziel und Risikoprofil des Portfolios.
Dieser Teilfonds richtet sich an private und institutionelle Anleger, die eine Diversifizierung ihrer
Anlagen wiinschen und mittels einer reaktiven Vermogensverwaltung Ulber eine empfohlene
Anlagedauer von mehr als drei Jahren von den Chancen der Markte profitieren wollen. Die Anteile
dieses Teilfonds wurden nicht gemaR dem US Securities Act von 1933 registriert. Demzufolge durfen sie
nicht direkt oder indirekt in den Vereinigten Staaten oder im Namen oder zugunsten einer ,US-Person”
gemaR den amerikanischen Bestimmungen der ,,Regulation S“ angeboten oder verkauft werden.
Wertentwicklung | Die friihere Performance des Teilfonds ist in dem/den betreffenden BiB(s) enthalten.
in der
Vergangenheit

Merkmale der Anteile

Profil
des Anlegers

Mindestbetrag fiir Erst-
Kl Waih ISIN A hi Anl
asse ahrung S usschiittungsart nlegertypen und Folgezeichnungen
A EUR Acc EUR LU0336083497 | Thesaurierung Alle Keine
Income A EUR* EUR LU1299302098 | Ausschittung Alle Keine
(monatlich)
. Ausschiittung .
A EUR Ydis EUR LU0807690168 g Alle Keine
(jahrlich)
A CHF Acc Hdg Abig:i:'s;ert LU0807689822 | Thesaurierung Alle Keine
Income A Abgesichert Ausschiittung .
CHF Hdg* in CHE LU1299301876 (monatlich) Alle Keine
A USD Acc Hdg | USD abgesichert | LU0O807690085 | Thesaurierung Alle Keine
E EUR Acc EUR LU1299302254 | Thesaurierung Alle Keine
Income E . Ausschittung .
D h L 2 2 All K
USD Hdg* USD abgesichert | LU0992630326 (monatlich) e eine
F EUR Acc EUR LU0992630599 | Thesaurierung | Zugelassene Anleger** Keine
F EUR Ydis EUR LU1792392216 AUSECthttung Zugelassene Anleger** Keine
(jahrlich)
Abgesichert . *k :
F CHF Acc Hdg in CHF LU0992630755 | Thesaurierung | Zugelassene Anleger Keine
F USD Acc Hdg | USD abgesichert | LU0992630912 | Thesaurierung | Zugelassene Anleger** Keine
A hi
F USD YDis Hdg | USD abgesichert | LU2278973172 u(sj;chr:z:;ng Zugelassene Anleger** Keine
FW EUR Acc EUR LU1623762769 | Thesaurierung Z:nglzg":f:f Keine
W GBP Acc GBP LU0992630839 | Thesaurierung Tnglzg"::fff Keine
FW GBP Abgesichert . Zugelassene .
Acc Hdg in GBP LU0553413385 | Thesaurierung Anleger*** Keine
FW USD Abgesichert . Zugelassene .
Acc Hdg in USD LU2567381129 | Thesaurierung Anleger*** Keine
Zugelassene
10.000.000 EUR*****
| EUR Acc EUR LU2420651825 | Thesaurierung institutionelle . .
Anleger**** (Nur bei Erstzeichnung)
Zugelassene
IW EUR Acc EUR LU2420652047 | Thesaurierung institutionelle 0 OOO.OOO U.R
Anleger**** (Nur bei Erstzeichnung)

* Fur die ausschittenden Anteile gilt ein jahrliches Ausschiittungsziel, das jahrlich im Voraus fiir jedes Kalenderjahr
festgelegt wird. Das derzeit giltige jahrliche Ausschiittungsziel ist auf der Website der Verwaltungsgesellschaft verfligbar.
An die Anleger wird eine monatliche Zwischendividende gezahlt. Wenn die Wertentwicklung des Teilfonds unzureichend
ist, kann das urspriinglich eingesetzte Kapital ausgeschiittet werden, bis ein neues Ausschittungsziel festgelegt wird. Nicht
ausgeschuttete Wertentwicklung wird thesauriert.
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** Zuganglich fir (i) institutionelle Anleger, die fiir eigene Rechnung anlegen, (ii) Dachfonds, (iii) Produktstrukturen, die
Anteile direkt kaufen oder im Namen eines Endanlegers kaufen und diesem Endanleger auf Produktebene eine Gebiihr
berechnen, (iv) Finanzintermedidre, die gemaR den aufsichtsrechtlichen Bestimmungen oder individuellen
GebUhrenvereinbarungen mit ihren Kunden keine Anreize annehmen oder behalten diirfen, und (v) die Carmignac-Gruppe.
Bezliglich institutioneller Anleger, die ihren Sitz in der Europdischen Union haben, bedeutet institutioneller Anleger
geeigneter Kontrahent / professioneller Anleger gemaR der Definition von MiFID 2.

*¥*% Zuganglich fur die Carmignac-Gruppe und die folgenden, von der Verwaltungsgesellschaft nach ihrem Ermessen
zugelassenen juristischen Personen: (i) institutionelle Anleger, die fir eigene Rechnung anlegen. Bezlglich institutioneller
Anleger, die ihren Sitz in der Europdischen Union haben, bedeutet institutioneller Anleger geeigneter Kontrahent /
professioneller Anleger gemaR der Definition von MiFID 2 (ii) Dachfonds, (iii) Produktstrukturen, die Anteile direkt kaufen
oder im Namen eines Endanlegers kaufen und diesem Endanwender auf Produktebene eine Gebiihr berechnen, (iv)
Finanzintermediare, die gemaR den aufsichtsrechtlichen Bestimmungen oder individuellen Geblhrenvereinbarungen mit
ihren Kunden keine Anreize annehmen oder behalten dirfen.

**%* Zuganglich fur bestimmte, von der Verwaltungsgesellschaft nach ihrem Ermessen zugelassene institutionelle Anleger.
Institutionelle Anleger werden im Sinne von Artikel 174 Absatz 2 Buchstabe c des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 in seiner
jeweils giiltigen Fassung definiert. Im Allgemeinen gelten vornehmlich Kreditinstitute und andere professionelle Anleger des
Finanzsektors (ohne Ausnahme der Anlagen, die sie im Auftrag Dritter im Zusammenhang mit einer Vermogensverwaltung mit
Ermessensspielraum  tdtigen), Pensionsfonds, Investmentfonds, Regierungsinstitutionen, Versicherungs- und
Rickversicherungsgesellschaften und Holdinggesellschaften als institutionelle Anleger im Sinne dieses Artikels.

*¥*%%* Der Mindestzeichnungsbetrag gilt nicht fiir die Carmignac-Gruppe. Der Mindestbetrag gilt fiir jeden Endanleger.

CHF-Anteile werden zu einem anfanglichen Preis von 100 CHF ausgegeben; USD-Anteile werden zu einem anfanglichen
Preis von 100 USD ausgegeben; GBP-Anteile werden zu einem anfdnglichen Preis von 100 GBP ausgegeben; EUR-Anteile
werden zu einem anfinglichen Preis von 100 EUR ausgegeben.

Nettoinventarwert- Tagliche Berechnung in CHF, EUR, GBP und USD an jedem Bewertungstag gemall dem Kalender
Bewertungstag der Euronext Paris, mit Ausnahme der gesetzlichen Feiertage in Frankreich (bei denen der NIW
(NIW-Bewertungstag) |am nachsten vollen Bankgeschaftstag in Paris berechnet wird).

Die Zeit zwischen dem Zentralisierungstag der Zeichnungs- oder Riicknahmeauftrage und dem

Zahlungen von Abrechnungstag dieser Auftrage durch die Verwahrstelle betrdgt drei volle Geschéaftstage. Das
Zeichnungen Abrechnungsdatum verschiebt sich, wenn ein oder mehrere gesetzliche Feiertage (entsprechend
und Riicknahmen den gesetzlichen Feiertagen bei Euronext und den franzdsischen gesetzlichen Feiertagen) in den

Abrechnungszeitraum fallen. Die Liste dieser Tage ist auf Anfrage bei der Transferstelle erhaltlich.

Anteile | Zeichnungsgebiihren | Riicknahmegebiihren | Umtauschgebiihren | Verwaltungsgebiihren? Sorlstlge Erfolgsa!ﬂ?anglge
Gebiihren? Provision3

A Max. 2% 0 Max. 1% Max. 1,00% Max. 0,20% Ja

E 0 0 0 Max. 1,40% Max. 0,20% Ja

F 0 0 0 Max. 0,60% Max. 0,20% Ja

FW 0 0 0 Max. 0,80% Max. 0,20% Nein
| 0 0 0 Max. 0,50% Max. 0,20% Ja

W 0 0 0 Max. 0,60% Max. 0,20% Nein

Eine jahrliche Gebihr, die monatlich zahlbar ist und an jedem Bewertungstag auf der Grundlage des
1 Nettovermogens des Teilfonds berechnet wird und auflduft, gegebenenfalls zuziiglich der erfolgsabhangigen
Provision des Teilfonds.

Eine jahrliche Gebihr, die monatlich zahlbar ist und an jedem Bewertungstag auf der Grundlage des
Nettovermogens des Teilfonds berechnet wird und auflduft. Enthdlt Kosten fir Audit, Verwahrung,
Verwaltungsstelle, Zahlstelle, Anwalte und Hedging-Gebiihren, operative Vertriebskosten, sowie Kosten fiir
Registrierung und aufsichtsrechtliche Aspekte usw.

Fiir jeden Performancezeitraum wird eine jahrliche Gebuhr berechnet. Der Performancezeitraum entspricht dem
Geschéftsjahr. Der Performancezeitraum muss stets mindestens ein Jahr umfassen. Fir Teilfonds bzw.
Anteilsklassen, die zu Beginn des Geschéaftsjahrs noch nicht aufgelegt wurden, verldngert sich der
Performancezeitraum fiir das erste Jahr vom Auflegungsdatum bis zum Ende des folgenden (vollen)
Geschéftsjahres. Die erfolgsabhangige Provision wird an jedem Bewertungstag berechnet und lduft an jedem
3 Bewertungstag auf. Sie ist gegebenenfalls am letzten Tag des Geschiftsjahres zahlbar. Die erfolgsabhangige
Provision wird fiir jede Anteilsklasse gesondert berechnet und fallt fir jede Anteilsklasse gesondert an.

Die erfolgsabhdngige Provision basiert auf der relativen Outperformance der Anteilsklasse im Vergleich zu ihrem
Referenzindikator. Die erfolgsabhdngige Provision von 20% wird erhoben, wenn die Performance der Anteilsklasse
die Performance des Referenzindikators wahrend des Performancezeitraums Ubertrifft.

(G) CARMIGNAC




Carmignac Portfolio Global Bond - Verkaufsprospekt — 2. April 2024

Eine Underperformance der Anteilsklasse im Vergleich zum Referenzindikator wahrend des Performance-
Referenzzeitraums von maximal fiinf Jahren (oder seit der Auflegung des Teilfonds bzw. einer Anteilsklasse oder
seit dem 1.1.2022, je nachdem, welcher Zeitraum der kiirzeste ist) wird aufgeholt, bevor eine erfolgsabhingige
Provision fallig wird.

Ein neuer Performance-Referenzzeitraum von maximal finf Jahren beginnt, wenn die erfolgsabh&ngige Provision
gezahlt wird. Ein neuer Performance-Referenzzeitraum von maximal fiinf Jahren beginnt auch, wenn die
Underperformance bei Ablauf der Frist am Ende eines 5-Jahres-Zeitraums nicht aufgeholt wurde. In diesem Fall
endet gleichzeitig die Frist fur eine in diesem Zeitraum entstandene Outperformance zur Aufholung der
Underperformance, und mit jeder Underperformance im Anschluss daran, die innerhalb dieses 5-Jahres-Zeitraums
entstanden ist, beginnt ein neuer Referenzzeitraum von maximal funf Jahren.

Wenn die Anteilsklasse berechtigt ist, eine erfolgsabhdngige Provision zu berechnen, wird bei Zeichnungen ein
System zur Neutralisierung des Volumeneffekts dieser Anteile auf die erfolgsabhdngige Provision angewendet.
Dabei wird der Anteil der tatsachlich infolge dieser neu gezeichneten Anteile berechneten erfolgsabhangigen
Provision systematisch von der taglichen Riickstellung abgezogen. Bei Riicknahmen flieRt gemaf dem
,Kristallisationsprinzip” ein den zurickgenommenen Anteilen entsprechender Teil der Rickstellungen fiir die
erfolgsabhdngige Provision der Verwaltungsgesellschaft zu.

Die Performance des Teilfonds entspricht dem Bruttoinventarwert (BIW), nach Abzug aller Kosten, vor Bestimmung
der erfolgsabhéngigen Provisionen sowie unter Beriicksichtigung der Zeichnungen und Ricknahmen.

Die erfolgsabhingige Provision konnte auch dann fillig werden, wenn die Performance der Anteilsklasse die der
Referenzbenchmark iibertroffen hat, aber eine negative Wertentwicklung aufwies. Weitere Erlauterungen und
konkrete Beispiele zur Berechnungsmethode der erfolgsabhdngigen Provision finden Sie in Kapitel 20 Absatz 3
dieses Verkaufsprospekts.

Als Berechnungsgrundlage fur die erfolgsabhdngige Provision dient der JP Morgan Global Government Bond Index,
berechnet mit Wiederanlage der Ertrage.
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Teil A ,,Die Teilfonds von Carmignac Portfolio“ =5

Carmignac Portfolio Flexible Bond

Auflegungsdatum

Dieser Teilfonds wurde am 14. Dezember 2007 aufgelegt.

Anlageziel

Ziel des Teilfonds ist es, seinen Referenzindikator tber einen empfohlenen Anlagezeitraum von
mindestens 3 Jahren zu Ubertreffen.

Zudem ist der Teilfonds bestrebt, nachhaltig mit dem Ziel langfristigen Wachstums anzulegen, und
wendet einen sozial verantwortlichen Investmentansatz an. Nahere Informationen zur Anwendung des
sozial verantwortlichen Investmentansatzes sind im Anhang dieses Verkaufsprospekts und auf den
Websites www.carmignac.com und https://www.carmignac.de/de DE/responsible-investment/die-
fonds-4676 (,,Website von Carmignac zum verantwortlichen Investieren”) enthalten.

Der Teilfonds ist ein aktiv verwalteter OGAW. Die Zusammensetzung des Portfolios liegt im Ermessen
des Anlageverwalters, vorbehaltlich der festgelegten Anlageziele und Anlagepolitik.

Referenzindikator

Der Referenzindikator ist der ICE BofA ML Euro Broad Market Index, berechnet mit Wiederanlage
der Ertrage.

Der ICE BofA ML Euro Broad Market Index bildet die Wertentwicklung von auf Euro lautenden Schuldtiteln
mit ,Investment Grade“-Rating, die am Markt fiir Euroanleihen oder an den Inlandsmarkten der Euro-
Mitgliedstaaten 6ffentlich begeben werden, einschlieBlich auf Euro lautender Staatsanleihen, Quasi-
Staatsanleihen, Unternehmensanleihen sowie verbriefter und besicherter Wertpapiere, ab(Bloomberg-
Code: EMUOQ). Weitere Informationen zu den Indizes, ihrer Zusammensetzung und Berechnung finden Sie
auf der Internetseite des Indexanbieters unter www.theice.com.

Das Anlageuniversum des Teilfonds ist im Hinblick auf die Allokation nach Regionen, Sektoren oder
Marktkapitalisierung zumindest teilweise aus dem Referenzindikator abgeleitet. Die Anlagestrategie
des Teilfonds hdngt nicht vom Referenzindikator ab; daher weichen die Bestdnde und Gewichtungen
des Teilfonds haufig erheblich von der Zusammensetzung des Referenzindikators ab. Fiir das Ausmaf}
einer solchen Abweichung ist keine Grenze festgesetzt.

Weitere Informationen zu den Referenzindikatoren und zur Benchmark-Verordnung finden Sie in
Abschnitt 27 des Verkaufsprospekts.

Anlagestrategie

Der Teilfonds verfolgt eine flexible Strategie flr festverzinsliche Anlagen mit dem Ziel, die Vielfalt
unterschiedlicher Anlagemdglichkeiten im weltweiten Anleiheuniversum zu nutzen. Das Portfolio wird
nach dem Total-Return-Prinzip verwaltet, um an steigenden Markten zu partizipieren und die Anlagen
gleichzeitig durch einen defensiven Ansatz bei Kursriickgdngen gegen Marktrisiken abzusichern. Der
Teilfonds kann in Schuldtitel investieren, die auf Euro und andere Waidhrungen lauten. Das
Wahrungsrisiko aus den nicht auf Euro lautenden Anlagen wird in der Regel in Euro abgesichert.

Der Teilfonds implementiert einen fundamentalen Top-Down-Ansatz, der sich auf die Analyse der globalen
makrookonomischen Fundamentaldaten stiitzt und die Einschatzungen wund Prognosen des
Investmentteams widerspiegelt. Ergdnzend kommt ein Bottom-up-Ansatz zur Anwendung, der die starksten
Uberzeugungen des Anlageverwalters an den globalen Anleihenmirkten beriicksichtigt. Der Teilfonds kann
das gesamte Spektrum des Anleiheuniversums erschlieBen und dabei weltweit in alle Marktsegmente
investieren, einschlieflich Staatsanleihen (aus Industrie- und Schwellenldndern), Unternehmensanleihen
(Investment-Grade-, Hochzins-, Finanz- und Wandelanleihen) sowie Geldmarktinstrumenten.

Zur Absicherung seines Vermoégens und/oder zur Erreichung seines Anlageziels kann der Teilfonds
Derivate einsetzen. In diesem Zusammenhang kann der Teilfonds Risiken in Bezug auf Indizes,
Unternehmensbereiche oder geografische Regionen eingehen oder synthetisch absichern. Zu diesem
Zweck kann der Teilfonds Positionen eingehen, um das Portfolio gegen bestimmte Risiken abzusichern
(Zins-, Kredit- oder Wahrungsrisiko) oder ein Exposure gegeniber Zins- und Kreditrisiken zu begriinden.

Strategien, die durch den Einsatz von Derivaten umgesetzt werden:

- Allgemeine Absicherung bestimmter Risiken (Zins-, Kredit- und Wahrungsrisiken);

- Exposure in Zinsen und Anleihen;

- Wiederherstellung eines synthetischen Exposures gegentiber Anlagen und Risiken (Zinsrisiko, Kreditrisiko);
- Erhéhung des Exposures gegeniiber dem Markt;
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Durationspositionierung: aktives Management der Duration des Gesamtportfolios sowie
spezifischer Renditekurven. In der Regel die Erhéhung der Duration in einer bestimmten Region bzw.
einem bestimmten Segment, in der bzw. dem ein Riickgang der Anleiherenditen erwartet wird, und
umgekehrt die Verminderung der Duration in einer bestimmten Region bzw. einem bestimmten
Segment, in der bzw. dem ein Anstieg der Anleiherenditen erwartet wird

- Positionierung auf der Renditekurve: Renditekurvenstrategien, um von Differenzen bei der
Entwicklung der Renditen fiir verschiedene Laufzeiten und von nicht-parallelen Verschiebungen in
der Renditekurve (Versteilerung/Abflachung) zu profitieren; und

- Kurvenkrimmungspositionierung: Kurvenkriimmungsstrategien, um von einer Verformung und
einer Bewegung der Form einer Renditekurve zu profitieren.

Okologische und
soziale Merkmale

Der Teilfonds bewirbt 6kologische und/oder soziale Merkmale in Ubereinstimmung mit Artikel 8 der
Offenlegungsverordnung (,SFDR“). Informationen uber die nachhaltigen und/oder sozialen
Merkmale dieses Teilfonds sind im Anhang zu diesem Verkaufsprospekt zu finden.

Anlagekategorien
und
Finanzkontrakte

Forderungspapiere und Geldmarktinstrumente

Der Teilfonds kann direkt in umlauffdhige Schuldtitel, Geldmarktinstrumente sowie gedeckte oder
ungedeckte Anleihen mit fester oder variabler Verzinsung, die an die Inflation in der Eurozone und/oder
in anderen Landern gebunden sein kdnnen, investieren. Der Teilfonds kann in Forderungspapieren
anlegen, die von Unternehmen oder staatlichen Stellen begeben werden. Die Anlagen kénnen auf
andere Wahrungen als die Referenzwdhrung des Teilfonds lauten.

Der Teilfonds darf bis zu 100% seines Nettovermdogens in Schuldtiteln und Geldmarktinstrumenten jeder
Art und aus allen geografischen Regionen anlegen.

Das Exposure gegeniiber Unternehmensanleihen mit einem Rating unterhalb von Investment Grade
und Schuldtiteln aus Schwellenldndern wird insgesamt 50% des Nettovermdgens des Teilfonds
nicht Gbersteigen.

Ein Schuldtitel wird als ,Investment Grade” betrachtet, wenn er von mindestens einer der grofRen
Ratingagenturen in diese Kategorie eingestuft wird. Der Teilfonds kann auch in Schuldtitel ohne Rating
investieren. Die Gesellschaft flhrt ihre eigene Analyse durch und bewertet die Bonitat von Schuldtiteln
ohne Rating selbst. Wenn einem Schuldtitel nach einer solchen Analyse ein internes Rating unterhalb
von , Investment Grade” zugeteilt wurde, unterliegt er den oben angegebenen Grenzwerten.

Die modifizierte Duration des Teilfonds kann zwischen -3 und 8 liegen.

Der Teilfonds kann zudem bis zu 4% seines Nettovermdgens in Distressed Securities anlegen und den
damit verbundenen spezifischen Risiken ausgesetzt sein (ndhere Informationen Uber Distressed
Securities entnehmen Sie bitte Teil B Punkt 25.3 des Verkaufsprospekts).

Die Anlagen in China kénnen unter anderem unmittelbar am chinesischen Interbanken-Anleihemarkt
(,CIBM“) getatigt werden.

Der Teilfonds kann in nicht gehebelte bérsengehandelte Rohstoffe (ETC) investieren, die an geregelten
oder organisierten Markten der Eurozone und/oder anderer Linder gehandelt werden, um ein
Exposure in Rohstoffen, einschlieBlich Edelmetallen, einzugehen. Anlagen in ETC sind nur zulassig, wenn
diese Vermogenswerte bar abgerechnet werden. Das Gesamtexposure des Teilfonds in Rohstoffen tiber
alle zuldssigen Anlagen darf hochstens 10% seines Nettovermogens ausmachen.

Aktien

Der Teilfonds betreibt nicht aktiv die Anlage in Aktien. Dennoch kann der Teilfonds direkt oder indirekt
bis zur Grenze von 10% seines Nettovermdégens in Aktien investiert sein. Der Teilfonds kann
insbesondere, bis zur Grenze von 10% seines Nettovermoégens, liber Wandelanleihen ein Exposure
gegenliber den Aktienméarkten haben. In auRerordentlichen Féllen, die sich aus der Restrukturierung
von im Portfolio gehaltenen Wertpapieren ergeben, kann der Teilfonds voribergehend bis zu 10%
seines Nettovermogens in Aktien halten, die in der Regel so schnell, wie dies im besten Interesse der
Anteilsinhaber moglich ist, verkauft werden.

Wahrungen

Der Teilfonds darf bis zu 100% seines Nettovermdgens in Wertpapieren halten, die in einer anderen
Wahrung als dem Euro ausgegeben wurden. Das sich aus diesen Anlagen ergebende Wahrungsrisiko
wird in der Regel abgesichert. Dennoch kann ein Restrisiko bestehen bleiben.
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Derivate

Der Teilfonds kann zu Absicherungs-, Exposure- oder Arbitrage-Zwecken Derivate nutzen wie Optionen
(einfach, Barrier, binar), Futures und Forwards, sowie Swaps (darunter Performance-Swaps), denen
einer oder mehrere Basiswerte zugrunde liegen. Im Hinblick auf die Markte, auf denen der Teilfonds
investiert, legt der Fondsmanager in Futures an, die an geregelten, organisierten oder OTC-Markten der
Eurozone und anderer Lander gehandelt werden.

Der Teilfonds kann Positionen am Markt fiir Kreditderivate eingehen, indem er Credit Default Swaps
(CDS) auf einzelne Basiswerte und Kreditindizes, einschlieBlich iTraxx und CDX, zum Kauf oder Verkauf
von Risikoschutz abschlieRt. Anlagen in Kreditderivaten dirfen héchstens 30% vom Nettovermdogen des
Teilfonds ausmachen. Weitere Informationen zu CDS und dem damit verbundenen Risiko enthélt der
Abschnitt ,Beschreibung der Risiken” des vorliegenden Verkaufsprospekts.

Der Teilfonds kann zu Exposure- oder zur Absicherungszwecken Total Return Swaps einsetzen. Das
Exposure in Total Return Swaps wird voraussichtlich 10% vom Nettovermdogen des Teilfonds betragen.
Dieses Exposure kann hoher sein, darf jedoch hochstens 20% vom Nettovermogen des Teilfonds
ausmachen. Weitere Informationen zu Total Return Swaps sind Abschnitt 3.3. ,Nutzung von Total
Return Swaps“ in Teil B dieses Verkaufsprospekts zu entnehmen.

Bei folgenden Risiken beabsichtigt der Fondsmanager (direkt oder tiber Indizes) Positionen einzugehen:
Unternehmensanleihen, Zinsen, Wa&hrungen, Aktien, ETF und Indizes auf alle der genannten
Anlageklassen sowie Rohstoffe (Uber zuldssige Anlagen im Rahmen der allgemeinen Begrenzung des
Exposures auf 10% des Nettoverméogens).

Der Einsatz von Derivaten ist ein integraler Bestandteil der Anlagepolitik. Sie kdnnten einen
bedeutenden Beitrag zur Erreichung des Anlageziels leisten. Die Beitrdge von Derivaten zur
Performance des Teilfonds sind in absteigender Reihenfolge folgende: Zinsderivate, Kreditderivate,
Wahrungsderivate, Aktienderivate.

Derivategeschafte werden mit Kontrahenten abgeschlossen, die von der Verwaltungsgesellschaft
gemaR ihrer ,Best Execution/Best Selection“-Politik und dem Zulassungsverfahren fir neue
Kontrahenten ausgewadhlt werden.

Wertpapiere mit eingebetteten Derivaten

Der Teilfonds kann in Titel mit eingebetteten Derivaten investieren (insbesondere Optionsscheine, P-
Notes, Wandelanleihen, EMTN (Euro Medium-Term Notes) oder Bezugsrechtsscheine), die an
geregelten, organisierten Markten der Eurozone und/oder anderer Liander oder auRerbérslich (OTC,
over the counter) gehandelt werden.

Die in Wertpapiere mit eingebetteten Derivaten investierten Betrdge dirfen auBer bei Contingent
Convertible Bonds in keinem Fall 20% des Nettovermdgens lbersteigen.

Zudem kann der Teilfonds bis zu 20% seines Nettovermogens in Contingent Convertible Bonds (,,CoCo-
Anleihen”) investieren (und die spezifischen Risiken eingehen, die in Teil B Punkt 25.2. des
Verkaufsprospekts ndher beschrieben sind).

Der Teilfonds kann bis zu 10% seines Nettovermdgens in Verbriefungsinstrumenten anlegen,
insbesondere in Asset Backed Securities (ABS), Residential Mortgage-Backed Securities (RMBS),
Commercial Mortgage-Backed Securities (CMBS), Collateralised Loan Obligations (CLO), Credit Linked
Notes (CLN) und Enhanced Equipment Trust Certificates (EETC).

OGA, Investmentfonds, Tracker und bérsengehandelte Fonds (ETF)

Dieser Teilfonds kann Anteile von anderen Organismen flir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren
(OGAW) und/oder Organismen fur gemeinsame Anlagen (OGA) des offenen Typs erwerben, wobei die
Anlagen in diesen Anteilen von OGAW und/oder OGA hochstens 10% seines Nettoinventarwerts
ausmachen dirfen.

Der Teilfonds kann in Fonds investieren, die von der Verwaltungsgesellschaft oder einem verbundenen
Unternehmen verwaltet werden.
Der Teilfonds kann auf Tracker, borsennotierte Indexfonds und bérsengehandelte Fonds (ETF) zurlickgreifen.

Wertpapierfinanzierungsgeschifte
Zur effizienten Portfolioverwaltung und ohne von seinen Anlagezielen abzuweichen, darf der Teilfonds
Techniken und Instrumente einsetzen, die Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente
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beinhalten. Dabei sind die in Teil B unter Punkt 3.2. des Verkaufsprospekts festgelegten Grenzen und
Bedingungen einzuhalten (, Wertpapierfinanzierungsgeschafte”).

Zwecks Erzielung zusatzlicher Ertrage und Bildung von Kapital mittels Zinsen fir die Wertpapierleihe
schliet der Teilfonds auf begrenzte Zeit Wertpapierverleihgeschidfte ab. Die Madglichkeit einer
Kreditaufnahme wird einzelfallbezogen bewertet und ist abhangig von Kreditzinsen, Liquiditat und
Short-Positionen des Wertpapiers. Die Einnahmen werden allein durch die Kreditzinsen und nicht durch
die Wiederanlage von Sicherheiten erzielt. Dabei diirfen hochstens 20% des Nettovermogens des
Teilfonds Gegenstand der Wertpapierleihe sein. Zwischen 0% und 20% des Nettovermoégens des
Teilfonds werden voraussichtlich fir die Wertpapierleihe eingesetzt.

Ndhere Einzelheiten zu Wertpapierfinanzierungsgeschaften entnehmen Sie bitte Teil B Punkt 3.2. des
Verkaufsprospekts.

Risikoprofil

Das Risikoprofil des Teilfonds ist auf einen Anlagehorizont von mehr als drei Jahren ausgelegt.
Potenzielle Anleger missen sich bewusst sein, dass die Vermogenswerte des Teilfonds den
Schwankungen der internationalen Markte und den Risiken von Anlagen in (ibertragbaren
Wertpapieren, in die der Teilfonds investiert, unterliegen.

Die Hauptrisiken, denen der Teilfonds ausgesetzt ist, sind folgende: das Zinsrisiko, das Kreditrisiko
(ferner ein spezifischeres Kreditrisiko, das in Zusammenhang mit dem Einsatz von Kreditderivaten
besteht), das Liquiditatsrisiko, das Volatilitatsrisiko, das Wahrungsrisiko, das Aktienrisiko, die Risiken
des Hebeleffekts, das Ausfallrisiko, das Kapitalverlustrisiko, die spezifischen Risiken in Verbindung mit
Anlagen in China, das ABS/MBS-Risiko sowie das mit hochverzinslichen Wertpapieren verbundene
Risiko und das Nachhaltigkeitsrisiko.

Die erwidhnten Risiken werden im Abschnitt ,Beschreibung der Risiken” des vorliegenden
Verkaufsprospekts und in den BiBs ndher beschrieben.

Darliber hinaus ist zu beachten, dass die Verwaltung des Teilfonds individuell erfolgt und sich auf die
Einschatzung der Entwicklung der verschiedenen Markte stiitzt. Es besteht somit das Risiko, dass der
Teilfonds nicht zu jedem Zeitpunkt in den Markten mit der hochsten Wertentwicklung investiert ist.

Die Anteilsinhaber miissen sich bewusst sein, dass Anlagen auf den Markten der Schwellenlander
aufgrund der politischen und wirtschaftlichen Lage in diesen Liandern ein zusatzliches Risiko
beinhalten, das den Wert der Anlagen beeintrachtigen kann.

Anlageverwalter

Die Anlageverwaltung dieses Teilfonds wurde von der Verwaltungsgesellschaft an Carmignac Gestion in
Paris (Frankreich) Gbertragen.

Methode zur
Bestimmung
des Gesamtrisikos

Die fiir diesen Teilfonds zur Bestimmung des Gesamtrisikos verwendete Methode ist die des absoluten
VaR (Value at Risk). Der erwartete Hebeleffekt, der sich aus der Summe der Nominalbetrage ohne
Verrechnung oder Absicherung errechnet, belduft sich auf 2.000%, kann unter bestimmten
Voraussetzungen jedoch hoher ausfallen. Soweit der Hebeleffekt 500% Uberschreitet und
gegebenenfalls die Grenze von 2000% (oder hdher) erreicht, wird der Teilfonds fiir diesen zuséatzlichen
Teil nur kurzfristige Zinsderivate einsetzen.

Starkerer Hebeleffekt: Dieser entsteht im Allgemeinen durch bestimmte Marktbedingungen (z. B.
niedrige/hohe Volatilitat, niedrige Zinssétze, Intervention der Zentralbank) oder durch eine Zunahme
der Anzahl von Positionen, durch die jedoch die Risiken des Portfolios ausgeglichen werden kénnen,
oder durch Rickgriff auf Optionen, die weit ,aus dem Geld” sind. So kdnnen beispielsweise neue
Positionen, die zum Ausgleich bestehender Positionen eingegangen werden, dazu flihren, dass sich der
Brutto-Nominalbetrag der laufenden Kontrakte erhdht und es zu einem bedeutenden Hebeleffekt
kommt, der nicht mit dem gegenwartigen Risiko des Portfolios in Zusammenhang steht. In jedem Falle
erfolgt ihr Einsatz entsprechend dem Anlageziel und Risikoprofil des Portfolios.

Profil
des Anlegers

Dieser Teilfonds richtet sich an private und institutionelle Anleger, die eine Diversifizierung ihrer Anlagen
winschen und mittels einer reaktiven Vermogensverwaltung (iber eine empfohlene Anlagedauer von
mehr als drei Jahren von den Chancen der Markte profitieren wollen. Die Anteile dieses Teilfonds wurden
nicht gemalk dem US Securities Act von 1933 registriert. Demzufolge diirfen sie nicht direkt oder indirekt
in den Vereinigten Staaten oder im Namen oder zugunsten einer ,,US-Person” gemafll den amerikanischen
Bestimmungen der ,,Regulation S“ angeboten oder verkauft werden.

Wertentwicklung
in der
Vergangenheit

Die frihere Performance des Teilfonds ist in dem/den betreffenden BiB(s) enthalten.
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Merkmale der Anteile

Mindestbetrag fiir Erst-
Kl Waih ISIN A hi Anl
asse dhrung S usschiittungsart nlegertypen B i
A EUR Acc EUR LU0336084032 | Thesaurierung Alle Keiner
A2 EUR Acc EUR LU2668162196 | Thesaurierung Alle Keine
Income A EUR* EUR LU1299302684 | Ausschuttung Alle Keine
(monatlich)
. Ausschiittung .
A EUR Ydis EUR LU0992631050 s Alle Keine
(jahrlich)
A CHF Acc Hdg Abig:z'f:;ert LU0807689665 | Thesaurierung Alle Keine
A USD Acc Hdg | USD abgesichert | LU0O807689749 | Thesaurierung Alle Keine
E EUR Acc EUR LU2490324337 | Thesaurierung Alle Keine
F EUR Acc EUR LU0992631217 | Thesaurierung Zugelassene Keine
Anleger*
Abgesichert . Zugelassene .
F CHF Acc Hdg i CHE LU0992631308 | Thesaurierung Anleger** Keine
Zugel
FUSD Acc Hdg | USD abgesichert | LU2427321547 | Thesaurierung :ﬁfezzi’;e Keine
FW EUR Acc EUR LU2490324501 | Thesaurierung Zugelassene Keine
Anleger***
Zugelassene
10. . EUR****
IW EUR Acc EUR LU2490324410 | Thesaurierung institutionelle 0 OOQ 000 U
Anleger*** (Nur bei Erstzeichnung)

* Fir die ausschittenden Anteile gilt ein jahrliches Ausschittungsziel, das jahrlich im Voraus fiir jedes Kalenderjahr
festgelegt wird. Das derzeit giltige jahrliche Ausschittungsziel ist auf der Website der Verwaltungsgesellschaft verfligbar.
An die Anleger wird eine monatliche Zwischendividende gezahlt. Wenn die Wertentwicklung des Teilfonds unzureichend
ist, kann das urspriinglich eingesetzte Kapital ausgeschiittet werden, bis ein neues Ausschiittungsziel festgelegt wird. Nicht
ausgeschittete Wertentwicklung wird thesauriert.
** Zuganglich fur (i) institutionelle Anleger, die flr eigene Rechnung anlegen, (ii) Dachfonds, (iii) Produktstrukturen, die
Anteile direkt kaufen oder im Namen eines Endanlegers kaufen und diesem Endanleger auf Produktebene eine Gebihr
berechnen, (iv) Finanzintermedidre, die gemaR den aufsichtsrechtlichen Bestimmungen oder individuellen
Gebilhrenvereinbarungen mit ihren Kunden keine Anreize annehmen oder behalten dirfen, und (v) die Carmignac-Gruppe.
Beziiglich institutioneller Anleger, die ihren Sitz in der Europdischen Union haben, bedeutet institutioneller Anleger
geeigneter Kontrahent / professioneller Anleger gemiR der Definition von MiFID 2.
*#* Zuganglich fiir bestimmte, von der Verwaltungsgesellschaft nach ihrem Ermessen zugelassene institutionelle Anleger.
Institutionelle Anleger werden im Sinne von Artikel 174 Absatz 2 Buchstabe c des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 in seiner
jeweils giiltigen Fassung definiert. Im Allgemeinen gelten vornehmlich Kreditinstitute und andere professionelle Anleger des
Finanzsektors (ohne Ausnahme der Anlagen, die sie im Auftrag Dritter im Zusammenhang mit einer Vermdogensverwaltung mit
Ermessensspielraum  tatigen), Pensionsfonds, Investmentfonds, Regierungsinstitutionen, Versicherungs- und
Rickversicherungsgesellschaften und Holdinggesellschaften als institutionelle Anleger im Sinne dieses Artikels.
**** Der Mindestzeichnungsbetrag gilt nicht fur die Carmignac-Gruppe. Der Mindestbetrag gilt fir jeden Endanleger.
EUR-Anteile werden zu einem anfanglichen Preis von 1.000 EUR ausgegeben; CHF-Anteile werden zu einem anfdnglichen
Preis von 1.000 CHF ausgegeben; USD-Anteile werden zu einem anfanglichen Preis von 1.000 USD ausgegeben,
ausgenommen A2-Anteile, die zu einem anfadnglichen Preis von 10 EUR ausgegeben werden.

Nettoinventarwert- Tagliche Berechnung in CHF, EUR, GBP und USD an jedem Bewertungstag gemall dem Kalender

Bewertungstag der Euronext Paris, mit Ausnahme der gesetzlichen Feiertage in Frankreich (bei denen der NIW
(NIW-Bewertungstag) |am nachsten vollen Bankgeschéftstag in Paris berechnet wird).

Die Zeit zwischen dem Zentralisierungstag der Zeichnungs- oder Riicknahmeauftrdge und dem
Abrechnungstag dieser Auftrage durch die Verwahrstelle betrdgt drei volle Geschéaftstage. Das
Abrechnungsdatum verschiebt sich, wenn ein oder mehrere gesetzliche Feiertage (entsprechend
den gesetzlichen Feiertagen bei Euronext und den franzdsischen gesetzlichen Feiertagen) in den
Abrechnungszeitraum fallen. Die Liste dieser Tage ist auf Anfrage bei der Transferstelle erhaltlich.

Zahlungen von
Zeichnungen
und Riicknahmen

. . . . .. .. .. Sonstige Erfolgsabhangige
1
Anteile | Zeichnungsgebiihren | Riicknahmegebiihren | Umtauschgebiihren | Verwaltungsgebiihren Gebiihren? Provision?
A Max. 1% 0 Max. 1% Max. 1,00% Max. 0,20% Ja
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Max. 1,40% Max. 0,20% Ja

Max. 0,55% Max. 0,20% Ja

[=RE=2N=]
o|Oo|o

Max. 0,80% Max. 0,20% Nein

o|0o|(o|Oo

0 0 Max. 0,75% Max. 0,20% Nein

Eine jahrliche Gebihr, die monatlich zahlbar ist und an jedem Bewertungstag auf der Grundlage des
Nettovermogens des Teilfonds berechnet wird und auflduft, gegebenenfalls zuziiglich der erfolgsabhangigen
Provision des Teilfonds.

Eine jahrliche Gebihr, die monatlich zahlbar ist und an jedem Bewertungstag auf der Grundlage des
Nettovermogens des Teilfonds berechnet wird und auflduft. Enthdlt Kosten fur Audit, Verwahrung,
Verwaltungsstelle, Zahlstelle, Anwalte und Hedging-Gebiihren, operative Vertriebskosten, sowie Kosten fur
Registrierung und aufsichtsrechtliche Aspekte usw.

Fur jeden Performancezeitraum wird eine jahrliche Geblhr berechnet. Der Performancezeitraum entspricht dem
Geschéftsjahr. Der Performancezeitraum muss stets mindestens ein Jahr umfassen. Fur Teilfonds bzw.
Anteilsklassen, die zu Beginn des Geschéftsjahrs noch nicht aufgelegt wurden, verldngert sich der
Performancezeitraum fiir das erste Jahr vom Auflegungsdatum bis zum Ende des folgenden (vollen)
Geschéftsjahres. Die erfolgsabhdngige Provision wird an jedem Bewertungstag berechnet und lduft an jedem
Bewertungstag auf. Sie ist gegebenenfalls am letzten Tag des Geschdftsjahres zahlbar. Die erfolgsabhdngige
Provision wird flr jede Anteilsklasse gesondert berechnet und fallt fur jede Anteilsklasse gesondert an.

Die erfolgsabhangige Provision basiert auf der relativen Outperformance der Anteilsklasse im Vergleich zu
ihrem Referenzindikator.

Die erfolgsabhangige Provision von 20% wird erhoben, wenn die Performance der Anteilsklasse die Performance
des Referenzindikators wahrend des Performancezeitraums Ubertrifft.

Eine Underperformance der Anteilsklasse im Vergleich zum Referenzindikator wahrend des Performance-
Referenzzeitraums von maximal finf Jahren (oder seit der Auflegung des Teilfonds bzw. einer Anteilsklasse oder
seit dem 1.1.2022, je nachdem, welcher Zeitraum der kirzeste ist) wird aufgeholt, bevor eine erfolgsabhangige
Provision fallig wird.

Ein neuer Performance-Referenzzeitraum von maximal fiinf Jahren beginnt, wenn die erfolgsabhangige Provision
gezahlt wird. Ein neuer Performance-Referenzzeitraum von maximal funf Jahren beginnt auch, wenn die
Underperformance bei Ablauf der Frist am Ende eines 5-Jahres-Zeitraums nicht aufgeholt wurde. In diesem Fall
endet gleichzeitig die Frist fiir eine in diesem Zeitraum entstandene Outperformance zur Aufholung der
Underperformance, und mit jeder Underperformance im Anschluss daran, die innerhalb dieses 5-Jahres-Zeitraums
entstanden ist, beginnt ein neuer Referenzzeitraum von maximal finf Jahren.

Wenn die Anteilsklasse berechtigt ist, eine erfolgsabhingige Provision zu berechnen, wird bei Zeichnungen ein
System zur Neutralisierung des Volumeneffekts dieser Anteile auf die erfolgsabhangige Provision angewendet.
Dabei wird der Anteil der tatsachlich infolge dieser neu gezeichneten Anteile berechneten erfolgsabhangigen
Provision systematisch von der taglichen Rickstellung abgezogen. Bei Riicknahmen flieRt gemall dem
»Kristallisationsprinzip” ein den zuriickgenommenen Anteilen entsprechender Teil der Rickstellungen fiir die
erfolgsabhangige Provision der Verwaltungsgesellschaft zu.

Die Performance des Teilfonds entspricht dem Bruttoinventarwert (BIW), nach Abzug aller Kosten, vor Bestimmung
der erfolgsabhangigen Provisionen sowie unter Beriicksichtigung der Zeichnungen und Riicknahmen.

Die erfolgsabhangige Provision konnte auch dann fillig werden, wenn die Performance der Anteilsklasse die der
Referenzbenchmark iibertroffen hat, aber eine negative Wertentwicklung aufwies. Weitere Erlduterungen und
konkrete Beispiele zur Berechnungsmethode der erfolgsabhangigen Provision finden Sie in Kapitel 20 Absatz 3
dieses Verkaufsprospekts.

Als Berechnungsgrundlage fiir die erfolgsabhangige Provision dient der ICE BofA ML Euro Broad Market Index
(Bloomberg-Code: EMUO), berechnet mit Wiederanlage der Ertrage.
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Teil A ,,Die Teilfonds von Carmignac Portfolio” — 6

Carmignac Portfolio Emerging Patrimoine

Auflegungsdatum

Dieser Teilfonds wurde am 31. Marz 2011 aufgelegt.

Anlageziel

Ziel dieses Teilfonds ist es, Uber einen empfohlenen Anlagehorizont von flinf Jahren seinen
Referenzindikator zu Gbertreffen.

Zudem ist der Teilfonds bestrebt, nachhaltig anzulegen, und wendet einen sozial verantwortlichen
Investmentansatz an. N&here Informationen zur Anwendung des sozial verantwortlichen
Investmentansatzes sind im Anhang dieses Verkaufsprospekts und auf den Websites
www.carmignac.com und https://www.carmignac.de/de DE/responsible-investment/die-fonds-4676
(, Website von Carmignac zum verantwortlichen Investieren”) enthalten.

Der Teilfonds ist ein aktiv verwalteter OGAW. Die Zusammensetzung des Portfolios liegt im Ermessen
des Anlageverwalters, vorbehaltlich der festgelegten Anlageziele und Anlagepolitik.

Referenzindikator

Der Referenzindikator setzt sich aus den folgenden Indizes zusammen:

- 40% MSCI Emerging Markets NR USD. (Bloomberg-Code NDUEEGF).

- 40% JP Morgan GBI — Emerging Markets Global Diversified Composite Unhedged EUR Index
(Bloomberg-Code: JGENVUEG).

- 20% ESTER kapitalisiert (Bloomberg-Ticker: ESTRON).

Der MSCI Emerging Markets Index ist ein international anerkannter Aktienindex fir die weltweiten
Schwellenlander, der Large Caps und Mid Caps aus 26 Schwellenlandern abbildet. Der JP Morgan GBI
— Emerging Markets Global Diversified Composite Unhedged EUR Index ist ein viel verwendeter Index,
der einen umfassenden MaRstab far regelmafig  gehandelte, festverzinsliche
Schwellenlanderstaatsanleihen in Lokalwahrung bietet, die fiir internationale Anleger zugénglich sind.
ESTER (auch ,€STR“) ist ein von der Europdischen Zentralbank veroffentlichter unbesicherter
Tagesgeldsatz fur kurzfristige Ausleihungen von Banken in der Eurozone. Weitere Informationen zu den
Indizes und Zinssatzen, ihre Zusammensetzung und Berechnung finden Sie auf der Internetseite der
Indexanbieter unter www.msci.com und www.jpmorgan.com sowie unter www.ecb.europa.eu.

Beide Indizes werden mit Wiederanlage der Dividenden und Ertrdge berechnet. Der Referenzindikator
des Teilfonds wird vierteljahrlich neu gewichtet.

Das Anlageuniversum des Teilfonds ist im Hinblick auf die Allokation nach Regionen, Sektoren oder
Marktkapitalisierung vollstdndig vom Referenzindikator unabhangig. Die Anlagestrategie des Teilfonds
hédngt nicht vom Referenzindikator ab; daher weichen die Bestiande und Gewichtungen des Teilfonds
haufig erheblich von der Zusammensetzung des Referenzindikators ab. Flr das AusmaR einer solchen
Abweichung ist keine Grenze festgesetzt. Weitere Informationen zu den Referenzindikatoren und zur
Benchmark-Verordnung finden Sie in Abschnitt 27 des Verkaufsprospekts.

Anlagestrategie

Dieser Teilfonds legt hauptsachlich in Aktien und Schuldtiteln der Schwellenldnder an oder in solchen,
die von Unternehmen/Emittenten begeben werden, die ihren Geschéftssitz in Schwellenldndern haben
oder dort den Gberwiegenden Teil ihrer Geschaftstatigkeit austiben.

Die Anlagestrategie wird durch ein Portfolio von Direktanlagen in Wertpapieren umgesetzt. Die
Anlagestrategie kann Derivate auf Zins-, Kredit- Aktien-, und Devisenmarkten nutzen, wobei keine
grundsatzliche Beschrankung auf einen Sektor, einen Typ oder eine Marktkapitalisierung besteht.

Die Vermogensallokation zwischen den verschiedenen Anlageklassen (Aktien, festverzinsliche
Wertpapiere, Unternehmensanleihen und Wahrungen) oder Investmentfonds (wie Aktienfonds,
Mischfonds, Anleihenfonds und Geldmarktfonds) erfolgt auf der Grundlage einer Fundamentalanalyse
des weltweiten makrookonomischen Umfelds und dessen Indikatoren (etwa fiir Wachstum, Inflation und
Defizite) und kann entsprechend den Einschatzungen und Erwartungen des Portfoliomanagers variieren.

Renten- und Anleihestrategie

Vier wesentliche Wertschopfungsquellen bilden die Grundlage fiir eine (berdurchschnittliche

Wertentwicklung:

- die Gesamtduration des Portfolios, wobei die modifizierte Duration als Veranderung des
Portfoliokapitals (in %) bei einer Zinsdnderung um 100 Basispunkte (in %) definiert ist. Die
modifizierte Duration des Rentenportfolios kann zwischen -4 und 10 schwanken.

- die Allokation der modifizierten Duration zwischen den verschiedenen Anleiheméarkten;
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- die Allokation der modifizierten Duration zwischen den verschiedenen Segmenten der Renditekurven;
- Anleihenallokation auf Staats- und Unternehmensanleihen.

Aktienstrategie

Die Aktienstrategie wird auf der Basis einer makrodkonomischen Analyse und einer detaillierten
Finanzanalyse der Unternehmen festgelegt, in denen der Teilfonds Kauf- oder Verkaufspositionen
eingehen darf. Dadurch wird das Gesamtniveau fiir das Aktienexposure des Teilfonds bestimmt.

Die Titelauswahl stiitzt sich auf eingehende Finanzanalysen, Unternehmensbesuche, regelmaRige Treffen
mit dem Management und eine genaue Beobachtung des Tagesgeschehens und der geschéftlichen
Entwicklungen. Das geografische oder sektorielle Exposure ergibt sich aus der Titelauswahl.

Wahrungsstrategie

Die Entscheidungen, die vom Portfoliomanager in Bezug auf das Exposure im Devisenmarkt getroffen
werden, basieren auf einer globalen makrodkonomischen Analyse und insbesondere auf den Aussichten
far das Wachstum, die Inflation und die Geld- und Haushaltspolitik der verschiedenen Lander und
Wirtschaftsraume. Hieraus ergibt sich die Hohe des allgemeinen Wahrungsexposures des Teilfonds.

Diese Anlagen am Devisenmarkt, die von den erwarteten Veranderungen bei verschiedenen
Wahrungen abhédngen, werden durch die Wahrungsallokation zwischen den verschiedenen Regionen
mittels eines Exposures bestimmt, das durch direkte Anlagen in auf Fremdwadhrung lautenden
Wertpapieren oder direkt durch Wahrungsderivate eingegangen wird.

Bei all diesen Strategien ist neben Long-Positionen Folgendes moglich:

- Der Portfoliomanager kann nach eigenem Ermessen auch Short-Positionen auf Basiswerte
eingehen, die fir das Portfolio zuldssig sind.

- der Portfoliomanager kann auch Relative-Value-Strategien verfolgen, indem er Kauf- und
Verkaufspositionen in fiir das Portfolio zuldssigen Basiswerten miteinander kombiniert.

Die Short-Positionen werden ausschlieBlich durch derivative Finanzinstrumente aufgebaut, die im
Abschnitt ,Derivate” weiter unten aufgefiihrt sind.

Okologische und
soziale Merkmale

Der Teilfonds bewirbt 6kologische und/oder soziale Merkmale in Ubereinstimmung mit Artikel 8 der
Offenlegungsverordnung (,SFDR“). Informationen (iber die nachhaltigen und/oder sozialen
Merkmale dieses Teilfonds sind im Anhang zu diesem Verkaufsprospekt zu finden.

Anlagekategorien
und
Finanzkontrakte

Forderungspapiere und Geldmarktinstrumente

Der Teilfonds legt mindestens 40% seines Nettovermogens in umlauffahigen Schuldtiteln,
Geldmarktinstrumenten sowie fest- oder variabel verzinslichen, gedeckten oder ungedeckten Anleihen
an, die an die Inflation der Schwellenldnder, der Eurozone und/oder anderer internationaler Markte
gebunden sein kdnnen.

Der Teilfonds kann in Unternehmens- oder Staatsanleihen anlegen und unterliegt dabei weder im
Hinblick auf die Allokation zwischen Unternehmens- und Staatsanleihen noch beziglich der Laufzeit
oder der Duration der gewahlten Vermogenswerte irgendwelchen Einschrankungen.

Das gewichtete durchschnittliche Rating der vom Teilfonds iber Anlagen in OGAW oder sonstigen OGA
oder unmittelbar gehaltenen Schuldverschreibungen liegt gemaR den groRen Ratingagenturen bei
,Investment Grade” oder hoher.

Der Teilfonds darf Anlagen in Schuldverschreibungen tatigen, deren Rating unterhalb von
,Investment Grade” liegt oder die kein Rating aufweisen. Ein Schuldtitel wird als ,Investment Grade”
betrachtet, wenn er von mindestens einer der groRen Ratingagenturen in diese Kategorie eingestuft
wird. Der Teilfonds kann auch in Schuldtitel ohne Rating investieren. Die Gesellschaft fiihrt ihre eigene
Analyse durch und bewertet die Bonitat von Schuldtiteln ohne Rating selbst. Das mittels einer solchen
Analyse bestimmte Rating wird auf das gewichtete durchschnittliche Rating angewendet.

Der Teilfonds kann zudem bis zu 5% seines Nettovermoégens in Distressed Securities anlegen und den
damit verbundenen spezifischen Risiken ausgesetzt sein (ndhere Informationen Uber Distressed
Securities entnehmen Sie bitte Teil B Punkt 25.3 des Verkaufsprospekts).

Der Teilfonds kann in inflationsindexierte Anleihen investieren.

Anlagen auf den chinesischen Inlandsmarkten dirfen 30% des Nettovermoégens (gemeinsame
Anlagegrenze fiir Aktien, Schuldverschreibungen und Geldmarktinstrumente) nicht Giberschreiten. Die
Anlagen in China kénnen unter anderem unmittelbar am chinesischen Interbanken-Anleihemarkt
(,,CIBM“) getatigt werden.
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Der Teilfonds kann in nicht gehebelte borsengehandelte Rohstoffe (ETC) investieren, die an geregelten
oder organisierten Markten der Eurozone und/oder anderer Lander gehandelt werden, um ein
Exposure in Rohstoffen, einschlielRlich Edelmetallen, einzugehen. Anlagen in ETC sind nur zulassig,
wenn diese Vermogenswerte bar abgerechnet werden. Das Gesamtexposure des Teilfonds in
Rohstoffen lber alle zuldssigen Anlagen darf hochstens 10% seines Nettovermégens ausmachen.

Aktien
Bis zu 50% des Nettovermogens des Teilfonds werden mittels Direktanlagen in Wertpapieren oder
Derivaten an den internationalen Aktienmarkten, einschliefRlich Schwellenldander, angelegt.

Mindestens 25% des Nettovermogens des Teilfonds werden in Aktien angelegt. Der Teilfonds legt in
Aktien aller Marktkapitalisierungen und Branchen an.

Wahrungen

Die Exposures in anderen Wahrungen als der Bewertungswahrung des Teilfonds, einschlieBlich der
Schwellenlanderwahrungen, werden durch Direktanlagen in Wertpapieren oder Gber Derivate erzielt
und konnen vom Exposure des Referenzindikators und/oder vom Exposure eines reinen
Wertpapierportfolios abweichen.

Der Teilfonds nutzt sie zu Exposure-, ,Relative Value“- oder Absicherungszwecken.

Derivate

Um sein Anlageziel zu erreichen, legt der Teilfonds zu Exposure-, ,Relative Value“- oder
Absicherungszwecken in Futures an, die an geregelten, organisierten oder OTC-Markten der Eurozone,
der Schwellenlander und anderer Lander gehandelt werden.

Zu den derivativen Finanzinstrumenten, die dem Portfoliomanager zur Verfligung stehen, gehoren Futures,
Forwards, Devisentermingeschafte, Optionen (einfach, Barrier, binar), Swaps (darunter Performance-
Swaps), CDS (Credit Default Swaps), CDS-Indizes, Swaptions und CFDs (Contracts for Difference), denen ein
oder mehrere Risiken und/oder Basiswerte (Wertpapiere, Indizes, Kérbe) zugrunde liegen, in die der
Portfoliomanager investieren darf. Weitere Informationen zu CDS und dem damit verbundenen Risiko
enthélt der Abschnitt ,,Beschreibung der Risiken” des vorliegenden Verkaufsprospekts.

Der Teilfonds kann zu Exposure- oder zur Absicherungszwecken Total Return Swaps einsetzen. Das
Exposure in Total Return Swaps wird voraussichtlich 10% vom Nettovermogen des Teilfonds betragen.
Dieses Exposure kann hoher sein, darf jedoch hochstens 20% vom Nettovermoégen des Teilfonds
ausmachen. Weitere Informationen zu Total Return Swaps sind Abschnitt 3.3. ,,Nutzung von Total
Return Swaps“ in Teil B dieses Verkaufsprospekts zu entnehmen.

Mit diesen Derivaten kann der Portfoliomanager den Teilfonds bei Beachtung der insgesamt fiir das

Portfolio geltenden Einschréankungen den Risiken in Verbindung mit den folgenden Faktoren aussetzen:

- Aktien;

- Festverzinsliche Anlagen;

- Anleihen (bis zu 30% des Nettovermaogens);

- Wahrungen;

- Volatilitat und Varianz (bis zu 10% des Nettovermogens);

- Rohstoffe (Uber zuldssige Anlagen im Rahmen der allgemeinen Begrenzung des Exposures auf 10%
des Nettovermogens); und

- ETF (Finanzinstrumente).

Strategie fiir den Einsatz von Derivaten zum Erreichen des Anlageziels

Der Portfoliomanager darf zum Erreichen des Anlageziels Aktienderivate, Wahrungsderivate, Zinsderivate,
Kreditderivate, Volatilitdts- oder Varianzinstrumente, Dividendenderivate und Rohstoffderivate einsetzen,
deren jeweiliger Zweck in Teil B des Verkaufsprospekts unter Punkt 26 genauer ausgefiihrt wird.

Das Gesamtexposure gegeniiber Derivaten wird durch den Hebeleffekt, der sich aus der Summe der
Nominalbetrage ohne Verrechnung oder Absicherung errechnet, in Verbindung mit dem VaR-
Grenzwert des Fonds gesteuert (vgl. den nachstehenden Abschnitt ,Risikoprofil“).

Wertpapiere mit eingebetteten Derivaten

Der Teilfonds kann bis zu 10% seines Nettovermdgens in Verbriefungsinstrumenten anlegen,
insbesondere in Asset Backed Securities (ABS), Residential Mortgage-Backed Securities (RMBS),
Commercial Mortgage-Backed Securities (CMBS), Collateralised Loan Obligations (CLO), Credit Linked
Notes (CLN) und Enhanced Equipment Trust Certificates (EETC).
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Der Portfoliomanager kann auch bis zu 10% des Nettovermdégens in Contingent Convertible Bonds
(,,CoCo-Anleihen”) investieren (und die damit verbundenen spezifischen Risiken eingehen, die in Teil B
Punkt 25.2 des Verkaufsprospekts ndher beschrieben sind).

OGA, Investmentfonds, Tracker und borsengehandelte Fonds (ETF)

Der Teilfonds kann bis zu 10% seines Nettovermdgens in Anteilen oder Aktien von anderen OGAW
und/oder OGA anlegen.

Der Teilfonds kann in Fonds investieren, die von der Verwaltungsgesellschaft oder einem verbundenen
Unternehmen verwaltet werden.

Der Teilfonds kann auf Tracker, borsennotierte Indexfonds und bérsengehandelte Fonds (ETF) zurlickgreifen.

Einlagen und Barmittel
Der Teilfonds kann Einlagen einsetzen, um sein Liquiditditsmanagement zu optimieren. Diese Transaktionen
werden innerhalb der in Teil B unter Punkt 3 des Verkaufsprospekts gesetzten Fristen abgewickelt.

Der Teilfonds kann bis zu 20% seines Nettovermdogens in Barmitteln halten. Die vorgenannte 20%-Grenze
darf nur dann voriibergehend und fiir einen unbedingt erforderlichen Zeitraum (berschritten werden,
wenn die Umstdnde dies aufgrund auBergewohnlich unglinstiger Marktbedingungen erfordern und wenn
eine solche Uberschreitung unter Beriicksichtigung der Interessen der Anleger gerechtfertigt ist.

Aufnahme von Gelddarlehen
Der Teilfonds darf unter Einhaltung der in Teil B unter Punkt3.1.10. des Verkaufsprospekts
festgelegten Grenzen und Bedingungen Gelddarlehen aufnehmen.

Wertpapierfinanzierungsgeschafte

Zur effizienten Portfolioverwaltung und ohne von seinen Anlagezielen abzuweichen, darf der Teilfonds
Techniken und Instrumente einsetzen, die Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente
beinhalten. Dabei sind die in Teil B unter Punkt 3.2. des Verkaufsprospekts festgelegten Grenzen und
Bedingungen einzuhalten (,, Wertpapierfinanzierungsgeschafte”).

Zwecks Erzielung zusatzlicher Ertrage und Bildung von Kapital mittels Zinsen fir die Wertpapierleihe
schliet der Teilfonds auf begrenzte Zeit Wertpapierverleihgeschafte ab. Die Moglichkeit einer
Kreditaufnahme wird einzelfallbezogen bewertet und ist abhangig von Kreditzinsen, Liquiditdt und
Short-Positionen des Wertpapiers. Die Einnahmen werden allein durch die Kreditzinsen und nicht
durch die Wiederanlage von Sicherheiten erzielt. Dabei diirfen héchstens 20% des Nettovermogens
des Teilfonds Gegenstand der Wertpapierleihe sein. Der Teilfonds geht davon aus, dass er zwischen 0%
und 10% seines Nettovermogens fiir die Wertpapierleihe einsetzt.

Ndhere Einzelheiten zu Wertpapierfinanzierungsgeschaften entnehmen Sie bitte Teil B Punkt 3.2.
des Verkaufsprospekts.

Risikoprofil

Das Risikoprofil des Teilfonds ist auf einen Anlagehorizont von mehr als fiinf Jahren ausgelegt.
Potenzielle Anleger missen sich bewusst sein, dass die Vermogenswerte des Teilfonds den
Schwankungen der internationalen Markte und den Risiken von Anlagen in Ubertragbaren
Wertpapieren, in die der Teilfonds investiert, unterliegen.

Die Hauptrisiken, denen der Teilfonds ausgesetzt ist, sind das Schwellenldnderrisiko, das Aktienrisiko,
das Wahrungsrisiko, das Zinsrisiko, das Kreditrisiko, das Liquiditatsrisiko, das Volatilitatsrisiko, die
Risiken des Hebeleffekts, das Risiko in Verbindung mit der Verwaltung mit Ermessensspielraum, das
Ausfallrisiko, das Kapitalverlustrisiko, die spezifischen Risiken in Verbindung mit Anlagen in China, das
CDS-Risiko, das mit hochverzinslichen Wertpapieren verbundene Risiko und das Nachhaltigkeitsrisiko.

Zusétzlich zu den oben beschriebenen Risiken sind Anleger aufgrund des Kaufs von ABS/MBS durch den
Teilfonds einem hoheren Kreditrisiko ausgesetzt. Da diese Titel mit Forderungen unterlegt sind, kann die
Verringerung des Wertes der dem Titel zugrundeliegenden Sicherheit, beispielsweise die Nichtriickzahlung
von Darlehen, zu einer Wertminderung des Titels selbst flihren und einen Verlust fiir den Teilfonds bewirken.

Die erwahnten Risiken werden im Abschnitt ,Beschreibung der Risiken“ des vorliegenden
Verkaufsprospekts und in den BiBs ndaher beschrieben.

Dariliber hinaus ist zu beachten, dass die Verwaltung des Teilfonds individuell erfolgt und sich auf die
Einschatzung der Entwicklung der verschiedenen Markte stiitzt. Es besteht somit das Risiko, dass der
Teilfonds nicht zu jedem Zeitpunkt in den Markten mit der héchsten Wertentwicklung investiert ist.
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Die Anteilsinhaber miissen sich bewusst sein, dass Anlagen auf den Markten der Schwellenlander
aufgrund der politischen und wirtschaftlichen Lage in diesen Landern ein zusatzliches Risiko
beinhalten, das den Wert der Anlagen beeintrachtigen kann.

Anlageverwalter

Die Anlageverwaltung dieses Teilfonds wurde von der Verwaltungsgesellschaft an Carmignac Gestion
in Paris (Frankreich) Gbertragen.

Methode zur
Bestimmung
des Gesamtrisikos

Die fiir diesen Teilfonds zur Bestimmung des Gesamtrisikos verwendete Methode ist die des VaR (Value
at Risk) im Vergleich zu einem Referenzportfolio. Die erwartete Hebelwirkung, die auf der Grundlage
des Ansatzes der Summe der Nominalbetrdge ohne Verrechnung oder Absicherung errechnet wird,
belduft sich auf 500%, kann unter bestimmten Voraussetzungen jedoch héher ausfallen.

Starkerer Hebeleffekt: Dieser entsteht im Allgemeinen durch bestimmte Marktbedingungen (z. B.
niedrige/hohe Volatilitat, niedrige Zinssatze, Intervention der Zentralbank) oder durch eine Zunahme
der Anzahl von Positionen, durch die jedoch die Risiken des Portfolios ausgeglichen werden kénnen,
oder durch Ruckgriff auf Optionen, die weit ,aus dem Geld” sind. So kénnen beispielsweise neue
Positionen, die zum Ausgleich bestehender Positionen eingegangen werden, dazu fiihren, dass sich der
Brutto-Nominalbetrag der laufenden Kontrakte erhdht und es zu einem bedeutenden Hebeleffekt
kommt, der nicht mit dem gegenwartigen Risiko des Portfolios in Zusammenhang steht. In jedem Falle
erfolgt ihr Einsatz entsprechend dem Anlageziel und Risikoprofil des Portfolios.

Profil des Anlegers

Dieser Teilfonds richtet sich an private und institutionelle Anleger, die eine Diversifizierung ihrer
Anlagen winschen und mittels einer reaktiven Vermodgensverwaltung Uber eine empfohlene
Anlagedauer von mehr als fiinf Jahren von den Chancen der Markte profitieren wollen. Die Anteile
dieses Teilfonds wurden nicht gemaR dem US Securities Act von 1933 registriert. Demzufolge dirfen
sie nicht direkt oder indirekt im Namen oder zugunsten einer ,,US-Person” gemaR den amerikanischen
Bestimmungen der ,Regulation S“ angeboten oder verkauft werden.

Wertentwicklung
in der
Vergangenheit

Die friithere Performance des Teilfonds ist in dem/den betreffenden BiB(s) enthalten.

Merkmale der Anteile

.. .. Mindestbetrag fiir Erst-
Klasse Wahrung ISIN Ausschiittungsart Anlegertypen ) R A L e
A EUR Acc EUR LU0592698954 Thesaurierung Alle Keine
A EUR Ydis EUR LU0B07690911 | Ausschuttung Alle Keine
(jahrlich)
Abgesichert . .
A CHF Acc Hdg in CHF LU0807690838 Thesaurierung Alle Keine
usD . .
A USD Acc Hdg . LU0592699259 Thesaurierung Alle Keine
abgesichert
E EUR Acc EUR LU0592699093 Thesaurierung Alle Keine
F EUR Acc EUR LU0992631647 Thesaurierung | Zugelassene Anleger* Keine
F CHF Acc Hdg Abignei:l:lf;ert LU0992631720 Thesaurierung | Zugelassene Anleger* Keine
F GBP Acc GBP LU0992631993 Thesaurierung | Zugelassene Anleger* Keine
usD ) .
F USD Acc Hdg . LU0992632025 Thesaurierung | Zugelassene Anleger* Keine
abgesichert

(iv)

berechnen,

Finanzintermediare,

die gemall den

Bestimmungen

* Zuganglich fur (i) institutionelle Anleger, die flr eigene Rechnung anlegen, (ii) Dachfonds, (iii) Produktstrukturen, die
Anteile direkt kaufen oder im Namen eines Endanlegers kaufen und diesem Endanleger auf Produktebene eine Gebihr
aufsichtsrechtlichen
Gebuhrenvereinbarungen mit ihren Kunden keine Anreize annehmen oder behalten diirfen, und (v) die Carmignac-Gruppe.
Beziiglich institutioneller Anleger, die ihren Sitz in der Europdischen Union haben, bedeutet institutioneller Anleger
geeigneter Kontrahent / professioneller Anleger gemaR der Definition von MiFID 2.

oder individuellen

EUR-Anteile werden zu einem anfanglichen Preis von 100 EUR ausgegeben; GBP-Anteile werden zu einem anfanglichen
Preis von 100 GBP ausgegeben; CHF-Anteile werden zu einem anfinglichen Preis von 100 CHF ausgegeben; USD-Anteile
werden zu einem anfanglichen Preis von 100 USD ausgegeben.

Tagliche Berechnung in CHF, EUR, GBP und USD an jedem Bewertungstag gemal dem Kalender
der Euronext Paris, mit Ausnahme der gesetzlichen Feiertage in Frankreich (bei denen der NIW
am ndchsten vollen Bankgeschéftstag in Paris berechnet wird).

Die Zeit zwischen dem Zentralisierungstag der Zeichnungs- oder Riicknahmeauftrage und dem
Abrechnungstag dieser Auftrage durch die Verwahrstelle betrdgt drei volle Geschéftstage. Das
Abrechnungsdatum verschiebt sich, wenn ein oder mehrere gesetzliche Feiertage (entsprechend
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den gesetzlichen Feiertagen bei Euronext und den franzdsischen gesetzlichen Feiertagen) in den
Abrechnungszeitraum fallen. Die Liste dieser Tage ist auf Anfrage bei der Transferstelle erhaltlich.

Anteile

Sonstige Erfolgsabhangige

Zeichnungsgebiihren | Rlicknahmegebiihren | Umtauschgebiihren | Verwaltungsgebiihren Gebiihren? Provision?

Max. 4% 0 Max. 1% Max. 1,50% Max. 0,30% Ja

0 0 0 Max. 2,25% Max. 0,30% Ja

0 0 0 Max. 0,85% Max. 0,30% Ja

Eine jahrliche Gebiihr, die monatlich zahlbar ist und an jedem Bewertungstag auf der Grundlage des
Nettovermogens des Teilfonds berechnet wird und auflauft, gegebenenfalls zuziiglich der erfolgsabhdngigen
Provision des Teilfonds.

Eine jahrliche Gebiihr, die monatlich zahlbar ist und an jedem Bewertungstag auf der Grundlage des
Nettovermogens des Teilfonds berechnet wird und auflduft. Enthdlt Kosten fur Audit, Verwahrung,
Verwaltungsstelle, Zahlstelle, Anwalte und Hedging-Gebiihren, operative Vertriebskosten, sowie Kosten fir
Registrierung und aufsichtsrechtliche Aspekte usw.

Flr jeden Performancezeitraum wird eine jahrliche Gebihr berechnet. Der Performancezeitraum entspricht dem
Geschéftsjahr. Der Performancezeitraum muss stets mindestens ein Jahr umfassen. Fir Teilfonds bzw.
Anteilsklassen, die zu Beginn des Geschéaftsjahrs noch nicht aufgelegt wurden, verldngert sich der
Performancezeitraum fur das erste Jahr vom Auflegungsdatum bis zum Ende des folgenden (vollen)
Geschéftsjahres. Die erfolgsabhdngige Provision wird an jedem Bewertungstag berechnet und lduft an jedem
Bewertungstag auf. Sie ist gegebenenfalls am letzten Tag des Geschéftsjahres zahlbar. Die erfolgsabhdngige
Provision wird fiir jede Anteilsklasse gesondert berechnet und fallt fiir jede Anteilsklasse gesondert an.

Die erfolgsabhangige Provision basiert auf der relativen Outperformance der Anteilsklasse im Vergleich zu
ihrem Referenzindikator.

Die erfolgsabhéngige Provision von 20% wird erhoben, wenn die Performance der Anteilsklasse die Performance
des Referenzindikators wahrend des Performancezeitraums Ubertrifft.

Eine Underperformance der Anteilsklasse im Vergleich zum Referenzindikator wahrend des Performance-
Referenzzeitraums von maximal finf Jahren (oder seit der Auflegung des Teilfonds bzw. einer Anteilsklasse oder
seit dem 1.1.2022, je nachdem, welcher Zeitraum der kirzeste ist) wird aufgeholt, bevor eine erfolgsabhangige
Provision fallig wird.

Ein neuer Performance-Referenzzeitraum von maximal fiinf Jahren beginnt, wenn die erfolgsabhangige Provision
gezahlt wird. Ein neuer Performance-Referenzzeitraum von maximal finf Jahren beginnt auch, wenn die
Underperformance bei Ablauf der Frist am Ende eines 5-Jahres-Zeitraums nicht aufgeholt wurde. In diesem Fall
endet gleichzeitig die Frist fir eine in diesem Zeitraum entstandene Outperformance zur Aufholung der
Underperformance, und mit jeder Underperformance im Anschluss daran, die innerhalb dieses 5-Jahres-Zeitraums
entstanden ist, beginnt ein neuer Referenzzeitraum von maximal funf Jahren.

Wenn die Anteilsklasse berechtigt ist, eine erfolgsabhangige Provision zu berechnen, wird bei Zeichnungen ein
System zur Neutralisierung des Volumeneffekts dieser Anteile auf die erfolgsabhéngige Provision angewendet.
Dabei wird der Anteil der tatsadchlich infolge dieser neu gezeichneten Anteile berechneten erfolgsabhangigen
Provision systematisch von der taglichen Rickstellung abgezogen. Bei Riicknahmen flieRt gemall dem
»Kristallisationsprinzip” ein den zuriickgenommenen Anteilen entsprechender Teil der Riickstellungen fir die
erfolgsabhdngige Provision der Verwaltungsgesellschaft zu.

Die Performance des Teilfonds entspricht dem Bruttoinventarwert (BIW), nach Abzug aller Kosten, vor Bestimmung
der erfolgsabhdngigen Provisionen sowie unter Beriicksichtigung der Zeichnungen und Riicknahmen.

Die erfolgsabhingige Provision kénnte auch dann fillig werden, wenn die Performance der Anteilsklasse die der
Referenzbenchmark iibertroffen hat, aber eine negative Wertentwicklung aufwies. Weitere Erlduterungen und
konkrete Beispiele zur Berechnungsmethode der erfolgsabhdngigen Provision finden Sie in Kapitel 20 Absatz 3
dieses Verkaufsprospekts.

Der als Berechnungsgrundlage fiir die erfolgsabhangige Provision dienende Referenzindikator setzt sich zu 40% aus
dem weltweiten MSCI Emerging Markets Index, zu 40% aus dem JP Morgan GBI — Emerging Markets Global
Diversified Index, berechnet mit Wiederanlage der Ertrage, und zu 20% aus der €STR zusammen. Der
Referenzindikator wird vierteljahrlich neu gewichtet. Da sich die Gewichtung der Komponenten des
Referenzindikators abhangig von ihrer jeweiligen Performance im Quartal andern kann, wird die Umschichtung am
letzten Geschaftstag des Quartals vorgenommen, um die Gewichtung jeder Komponente (auf die vorstehend
genannten Niveaus) zurlickzusetzen.
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Teil A ,,Die Teilfonds von Carmignac Portfolio” — 7

Carmignac Portfolio Emergents

Auflegungsdatum

Dieser Teilfonds wurde am 15. November 2013 aufgelegt.

Anlageziel

Ziel dieses Teilfonds ist es, lber einen empfohlenen Anlagehorizont von fiinf Jahren seinen
Referenzindikator zu Gbertreffen.

Der Teilfonds ist ein aktiv verwalteter OGAW. Die Zusammensetzung des Portfolios liegt im Ermessen
des Anlageverwalters, vorbehaltlich der festgelegten Anlageziele und Anlagepolitik.

Bei dem aktiven, flexiblen Anlageverwaltungsansatz des Teilfonds liegt der Schwerpunkt auf den
Aktienmarkten der Schwellenldnder (ohne andere internationale Markte auszuschlieBen) sowie auf den
Devisen- und Rentenmarkten. Der Ansatz stltzt sich auf die Erwartungen des Portfoliomanagers
hinsichtlich Konjunkturlage und Marktentwicklung.

Zudem ist der Teilfonds bestrebt, nachhaltig anzulegen, und wendet einen sozial verantwortlichen
Investmentansatz an. Nahere Informationen zur Anwendung des sozial verantwortlichen
Investmentansatzes sind im Anhang dieses Verkaufsprospekts und auf den Websites
www.carmignac.com und https://www.carmignac.de/de DE/responsible-investment/die-fonds-4676
(,,Website von Carmignac zum verantwortlichen Investieren”) enthalten.

Referenzindikator

Der Referenzindikator ist der MSCI EM NR (USD) Emerging Market Index. Der MSCI EM NR (USD) Index bildet
die Schwellenlander ab. Er wird von MSCl in US-Dollar berechnet (mit Wiederanlage der Nettodividenden)
(Bloomberg-Code: NDUEEGF). Weitere Informationen Uber den Index, seine Zusammensetzung und
Berechnung finden Sie auf der Internetseite des Indexanbieters unter www.msci.com.

Das Anlageuniversum des Teilfonds ist im Hinblick auf die Allokation nach Regionen, Sektoren oder
Marktkapitalisierung zumindest teilweise aus dem Referenzindikator abgeleitet. Die Anlagestrategie
des Teilfonds hangt nicht vom Referenzindikator ab; daher weichen die Bestdnde und Gewichtungen
des Teilfonds haufig erheblich von der Zusammensetzung des Referenzindikators ab. Fir das Ausmal
einer solchen Abweichung ist keine Grenze festgesetzt. Weitere Informationen zu den
Referenzindikatoren und zur Benchmark-Verordnung finden Sie in Abschnitt 27 des Verkaufsprospekts.

Anlagestrategie

Der Teilfonds legt hauptsachlich in Aktien aus Schwellenlandern an.

Mindestens 60% des Nettovermogens des Teilfonds werden an den Aktienmarkten angelegt; es gibt
keine Beschrankungen hinsichtlich der Regionen oder Marktkapitalisierungen. Bis zu 40% kdnnen in
Anleihen, umlauffahigen Schuldtiteln und Geldmarktinstrumenten angelegt werden. Mindestens zwei
Drittel der Emittenten der Aktien und Anleihen, die sich im Portfolio des Teilfonds befinden, haben ihren
Geschaftssitz in Schwellenlandern (einschlieRlich Frontier-Landern), iben den tiberwiegenden Teil ihrer
Geschéftstatigkeit dort aus oder haben geschaftliche Entwicklungsperspektiven dort.

Der Teilfonds kann bis zu 30% seines Nettovermogens in inldndischen chinesischen Wertpapieren
anlegen (Obergrenze, die fir Anleihen und Aktien gemeinsam gilt). Anlagen in China kdnnen unter
anderem unmittelbar am chinesischen Interbanken-Anleihemarkt (,,CIBM“) getatigt werden.

Die Anlagestrategie wird durch ein Portfolio von Direktanlagen in Wertpapieren sowie Aktien-, Devisen-
und Anleihederivate umgesetzt, wobei keine grundsatzliche Beschrankung auf eine Region, einen
Sektor, einen Typ oder eine Borsenkapitalisierung besteht.

Die Vermogensallokation kann deutlich von der seines Referenzindikators abweichen. Ebenso kann das
in den einzelnen Anlageklassen auf der Grundlage einer eingehenden Finanzanalyse gebildete Portfolio
deutlich von den Gewichtungen des Referenzindikators abweichen, was die Verteilung nach
geografischen Regionen und Sektoren anbelangt.

Die Verteilung der verschiedenen Anlageklassen (Aktien, Wahrungen, Zinsen usw.) und Kategorien von
Investmentfonds (Aktienfonds, Mischfonds, Rentenfonds, Geldmarktfonds usw.) innerhalb des
Portfolios erfolgt auf der Grundlage einer Fundamentalanalyse des weltweiten makro6konomischen
Umfelds und dessen Entwicklungsperspektiven (Wachstum, Inflation, Defizite usw.) und kann
entsprechend den Einschatzungen und Erwartungen des Portfoliomanagers variieren.
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Aktienstrategie

Die Aktienstrategie wird auf der Basis einer makrodkonomischen Analyse und einer detaillierten
Finanzanalyse der Unternehmen festgelegt, in denen der Teilfonds Kauf- oder Verkaufspositionen
eingehen darf. Dadurch wird das Gesamtniveau fiir das Aktienexposure des Teilfonds bestimmt. Der
Teilfonds legt an allen internationalen Markten an.

Diese Anlagen werden bestimmt durch:

- die Auswahl von Wertpapieren, die sich aus einer eingehenden Finanzanalyse des Unternehmens,
regelmiRigen Treffen mit der Unternehmensfiihrung und einer engen Uberwachung der
Geschéaftsentwicklung des Unternehmens ergibt. Die verwendeten Hauptkriterien sind die
Wachstumsaussichten, die Qualitdt des Managements, die Rendite und der Substanzwert.

- die Allokation des Aktienexposures auf verschiedene Wirtschaftszweige; und

- die Verteilung des Aktienexposures auf verschiedene Regionen.

Wahrungsstrategie

Die Entscheidungen, die vom Portfoliomanager in Bezug auf das Exposure im Devisenmarkt getroffen
werden, basieren auf einer globalen makro6konomischen Analyse und insbesondere auf den Aussichten
fir das Wachstum, die Inflation und die Geld- und Haushaltspolitik der verschiedenen Lander und
Wirtschaftsrdume sowie auf einer eingehenden Analyse der Zahlungsbilanzentwicklung. Mithilfe dieser
Analysen wird das Gesamtniveau fir das Wahrungsexposure des Teilfonds bestimmt. Der Teilfonds legt
an allen internationalen Markten an.

Diese Anlagen am Devisenmarkt, die von den erwarteten Veranderungen bei verschiedenen
Wahrungen abhangen, werden durch die Wahrungsallokation zwischen den verschiedenen Regionen
mittels eines Exposures bestimmt, das durch direkte Anlagen in auf Fremdwahrung lautenden
Wertpapieren oder direkt durch Wahrungsderivate eingegangen wird.

Renten- und Anleihestrategie

Der Teilfonds kann zur Diversifikation bis zu 40% seines Nettovermogens in Anleihen,
Forderungspapieren oder Geldmarktinstrumenten anlegen, die auf eine Fremdwahrung oder auf Euro
lauten, wenn der Portfoliomanager eine schwache Entwicklung der Aktienmarkte erwartet. Anlagen an
den Renten- und Kreditmarkten werden auf der Basis der erwarteten internationalen
gesamtwirtschaftlichen Entwicklungen, einer Analyse der Geldpolitiken der verschiedenen
Zentralbanken sowie der Finanzanalysen zur Bonitdt der Emittenten ausgewdhlt. Dadurch wird das
Gesamtniveau fir das Exposure des Teilfonds gegentiber festverzinslichen Wertpapieren und Anleihen
bestimmt. Der Teilfonds legt an allen internationalen Markten an.

Bei all diesen Strategien, mit Ausnahme der Credit-Strategie, diirfen nicht nur Long-Positionen in fir

das Portfolio zuldssigen Instrumenten eingegangen werden, sondern es ist auch Folgendes moglich:

- Der Portfoliomanager kann zudem Short-Positionen auf Basiswerte eingehen, die fiir das Portfolio
zuldssig sind, wenn er der Meinung ist, dass diese Basiswerte am Markt Gberbewertet sind.

- Der Portfoliomanager kann auch Relative-Value-Strategien verfolgen, indem er Kauf- und
Verkaufspositionen in fiir das Portfolio zuldssigen Basiswerten miteinander kombiniert.

Short-Positionen werden ausschliefRlich durch den Einsatz derivativer Finanzinstrumente aufgebaut, die
im Abschnitt ,Derivate” weiter unten aufgefiihrt sind.

Nachhaltige
Investitionen

Der Teilfonds verfolgt ein nachhaltiges Investitionsziel in Ubereinstimmung mit Artikel 9 der
Offenlegungsverordnung (,,SFDR“). Informationen iiber das nachhaltige Ziel dieses Teilfonds sind im
Anhang zu diesem Verkaufsprospekt zu finden.

Anlagekategorien
und
Finanzkontrakte

Aktien

Mindestens 60% des Nettovermogens des Teilfonds werden an den internationalen Aktienmarkten
angelegt. Dabei flieRt eine erhebliche Allokation in Schwellenlander, entweder durch Direktanlagen in
Wertpapieren oder (iber Derivate. Der Teilfonds legt in Aktien aller Marktkapitalisierungen, Branchen
und Regionen an.

Wahrungen

Die Exposures in anderen Wahrungen als der Bewertungswahrung des Teilfonds, einschlieRlich der
Schwellenlanderwahrungen, werden durch Direktanlagen in Wertpapieren oder (ber Derivate erzielt
und konnen vom Exposure des Referenzindikators und/oder vom Exposure eines reinen
Wertpapierportfolios abweichen.

Dies wird zu Exposure-, ,Relative Value“- oder Absicherungszwecken getan.
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Forderungspapiere und Geldmarktinstrumente

Zur Diversifizierung des Portfolios kann der Portfoliomanager bis zu 40% des Nettovermdgens des
Teilfonds in Geldmarktinstrumenten (kurz- und mittelfristige), umlauffahigen Schuldtiteln und fest-
oder variabel verzinslichen, gedeckten oder ungedeckten Anleihen anlegen, die an die Inflation der
Eurozone oder anderer Lander, einschlieBlich Schwellenlander, gebunden sein kénnen. Der Teilfonds
kann in Wertpapieren anlegen, die von Unternehmen oder staatlichen Stellen begeben werden.

Der Fondsmanager behdlt sich die Moglichkeit vor, bis zu 10% des Nettovermogens in
Schuldverschreibungen mit einem Rating unterhalb von ,Investment Grade” zu investieren. Ein
Schuldtitel wird als ,Investment Grade” betrachtet, wenn er von mindestens einer der grofRen
Ratingagenturen in diese Kategorie eingestuft wird. Der Teilfonds kann auch in Schuldtitel ohne Rating
investieren. Die Gesellschaft flihrt ihre eigene Analyse durch und bewertet die Bonitat von Schuldtiteln
ohne Rating selbst. Wenn einem Schuldtitel nach einer solchen Analyse ein internes Rating unterhalb
von ,Investment Grade“ zugeteilt wurde, unterliegt er der oben angegebenen Grenze. Es gibt weder im
Hinblick auf die Allokation zwischen Unternehmens- und Staatsanleihen noch bezuglich der Laufzeit
oder Duration der gewdhlten Vermogenswerte irgendwelche Einschrankungen.

Der Teilfonds kann in nicht gehebelte bérsengehandelte Rohstoffe (ETC) investieren, die an geregelten
oder organisierten Markten der Eurozone und/oder anderer Linder gehandelt werden, um ein
Exposure in Rohstoffen, einschlieBlich Edelmetallen, einzugehen. Anlagen in ETC sind nur zuldssig, wenn
diese Vermogenswerte bar abgerechnet werden. Das Gesamtexposure des Teilfonds in Rohstoffen tiber
alle zuldssigen Anlagen darf hochstens 20% seines Nettovermdégens ausmachen.

Derivate

Um sein Anlageziel zu erreichen, kann der Teilfonds zu Exposure-, ,Relative Value“- oder
Absicherungszwecken in Futures investieren, die an geregelten, organisierten oder OTC-Markten der
Eurozone und anderer Lander, darunter auch Schwellenldander, gehandelt werden.

Zu den Derivaten, die der Portfoliomanager einsetzen kann, gehoren Optionen (einfach, Barrier, binar),
Futures, Forwards, Devisentermingeschafte, Swaps (darunter Performance-Swaps), Swaptions und
CFDs (contracts for difference), denen ein oder mehrere Risiken/Basiswerte (Wertpapiere, Indizes,
Wertpapierkorbe) zugrunde liegen, in die der Fondsmanager investieren darf.

Mit diesen Derivaten kann der Portfoliomanager den Teilfonds bei Beachtung der insgesamt fiir das

Portfolio geltenden Einschrankungen den folgenden Risiken und Instrumenten aussetzen:

- Aktien (bis zu 100% des Nettovermogens);

- Wahrungen;

- Festverzinsliche Anlagen;

- Dividenden;

- Volatilitdt und Varianz (bis zu 10% des Nettovermdgens);

- Rohstoffe (Uber zuldssige Anlagen im Rahmen der allgemeinen Begrenzung des Exposures auf 20%
des Nettovermaogens); und

- ETF (Finanzinstrumente).

Strategie fiir den Einsatz von Derivaten zum Erreichen des Anlageziels:

Der Portfoliomanager darf zum Erreichen des Anlageziels Aktienderivate, Zinsderivate, Volatilitats- oder
Varianzinstrumente, Dividendenderivate und Rohstoffderivate einsetzen, deren jeweiliger Zweck in
Teil B des Verkaufsprospekts unter Punkt 26 genauer ausgefihrt wird.

Das Gesamtexposure gegeniber Derivaten wird durch den Hebeleffekt, der sich aus der Summe der
Nominalbetrage ohne Verrechnung oder Absicherung errechnet, in Verbindung mit dem VaR-Grenzwert
des Teilfonds gesteuert (vgl. den Abschnitt ,,Risikoprofil“ weiter unten).

Wertpapiere mit eingebetteten Derivaten

Der Teilfonds kann in Titel investieren, die Derivate umfassen (insbesondere Optionsscheine (oder P-
Notes), Wandelanleihen, CLN (Credit Linked Notes), EMTN (Euro Medium-Term Notes) und
Bezugsrechtscheine), die an geregelten, organisierten Markten der Eurozone und/oder anderer Lander
(einschlieBlich Schwellenlandern) oder auRerbérslich (OTC, over the counter) gehandelt werden.

Mit diesen Derivate enthaltenden Titeln kann der Portfoliomanager den Teilfonds bei Beachtung der
insgesamt fiir das Portfolio geltenden Einschrankungen den folgenden Risiken und Instrumenten aussetzen:
- Aktien (bis zu 100% des Nettovermogens);

- Wahrungen;
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- Festverzinsliche Anlagen;

- Dividenden;

- Volatilitdt und Varianz (bis zu 10% des Nettovermégens); und
- ETF (Finanzinstrumente).

Die Hohe dieser Art von Anlagen in Wertpapieren mit eingebetteten Derivaten, ausgenommen
Contingent Convertible Bonds, darf in keinem Fall 20% des Nettovermégens Ubersteigen.

Der Portfoliomanager kann bis zu 10% des Nettovermdgens in Contingent Convertible Bonds
investieren (und die spezifischen Risiken eingehen, die in Teil B Punkt 25.2. des Verkaufsprospekts
naher beschrieben sind).

Strategie fiir den Einsatz von Derivate enthaltenden Titeln zum Erreichen des Anlageziels:

Der Fondsmanager setzt Wertpapiere mit eingebetteten Derivaten im Gegensatz zu den oben
genannten anderen Derivaten ein, um das Exposure des Portfolios bzw. seine Absicherung durch eine
Verminderung der mit dem Einsatz dieser Finanzinstrumente verbundenen Kosten oder durch Eingehen
eines Exposures gegeniber verschiedenen Performancefaktoren zu optimieren.

Das mit dieser Anlageart verbundene Risiko ist auf den bei ihrem Kauf investierten Betrag begrenzt. Die
in Wertpapiere mit eingebetteten Derivaten investierten Betrdage diirfen in keinem Fall 20% des
Nettovermogens Ubersteigen.

OGA, Investmentfonds, Tracker und borsengehandelte Fonds (ETF)

Der Portfoliomanager kann bis zu 10% des Nettovermdgens in den folgenden Anlageinstrumenten anlegen:
- Anteilen oder Aktien von OGAW;

- Anteilen oder Aktien von AlF;

- Investmentfonds aus anderen Landern als Frankreich.

Der Teilfonds kann in Fonds investieren, die von der Verwaltungsgesellschaft oder einem verbundenen
Unternehmen verwaltet werden. Der Teilfonds kann auf Tracker, borsennotierte Indexfonds und
borsengehandelte Fonds (ETF) zurlickgreifen.

Einlagen und Barmittel
Der Teilfonds kann Einlagen einsetzen, um sein Liquiditdtsmanagement zu optimieren. Diese Transaktionen
werden innerhalb der in Teil B unter Punkt 3 des Verkaufsprospekts gesetzten Fristen abgewickelt.

Der Teilfonds kann bis zu 20% seines Nettovermdgens in Barmitteln halten. Die vorgenannte 20%-
Grenze darf nur dann vortbergehend und fiir einen unbedingt erforderlichen Zeitraum tberschritten
werden, wenn die Umstande dies aufgrund aulRergewdhnlich unglinstiger Marktbedingungen erfordern
und wenn eine solche Uberschreitung unter Beriicksichtigung der Interessen der Anleger gerechtfertigt
ist. Die Vergabe von Gelddarlehen ist untersagt.

Aufnahme von Gelddarlehen
Der Teilfonds darf unter Einhaltung der in Teil B unter Punkt 3.1.10. des Verkaufsprospekts festgelegten
Grenzen und Bedingungen Gelddarlehen aufnehmen.

Wertpapierfinanzierungsgeschifte

Zur effizienten Portfolioverwaltung und ohne von seinen Anlagezielen abzuweichen, darf der Teilfonds
Techniken und Instrumente einsetzen, die Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente
beinhalten. Dabei sind die in Teil B unter Punkt 3.2. des Verkaufsprospekts festgelegten Grenzen und
Bedingungen einzuhalten (, Wertpapierfinanzierungsgeschafte”).

Zwecks Erzielung zusatzlicher Ertrage und Bildung von Kapital mittels Zinsen fir die Wertpapierleihe
schliet der Teilfonds auf begrenzte Zeit Wertpapierverleihgeschifte ab. Die Moglichkeit einer
Kreditaufnahme wird einzelfallbezogen bewertet und ist abhangig von Kreditzinsen, Liquiditat und
Short-Positionen des Wertpapiers. Die Einnahmen werden allein durch die Kreditzinsen und nicht durch
die Wiederanlage von Sicherheiten erzielt. Dabei diirfen héchstens 20% des Nettovermogens des
Teilfonds Gegenstand der Wertpapierleihe sein. Zwischen 0% und 5% des Nettovermogens des
Teilfonds werden voraussichtlich fir die Wertpapierleihe eingesetzt.

Ndhere Einzelheiten zu Wertpapierfinanzierungsgeschaften entnehmen Sie bitte Teil B Punkt 3.2.
des Verkaufsprospekts.

Risikoprofil

Das Risikoprofil des Teilfonds ist auf einen Anlagehorizont von mehr als flinf Jahren ausgelegt.
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Potenzielle Anleger miissen sich bewusst sein, dass die Vermogenswerte des Teilfonds den
Schwankungen der internationalen Markte und den Risiken von Anlagen in {ibertragbaren
Wertpapieren, in die der Teilfonds investiert, unterliegen.

Die Hauptrisiken, denen der Teilfonds ausgesetzt ist, sind das Risiko in Verbindung mit der Verwaltung
mit Ermessensspielraum, das Kapitalverlustrisiko, das Schwellenlanderrisiko, das Aktienrisiko, das
Wahrungsrisiko, das Zinsrisiko, das Kreditrisiko, das Liquiditatsrisiko, das ESG-Risiko, das Risiko in
Verbindung mit Anlagen in China, das mit hochverzinslichen Anleihen verbundene Risiko, Risiken in
Verbindung mit Anlagen in Contingent Convertible Bonds (,,CoCo-Anleihen”), das Risiko in Verbindung
mit Rohstoffindizes, das Risiko in Verbindung mit der Marktkapitalisierung, das Ausfallrisiko, die Risiken
des Hebeleffekts, das Volatilitatsrisiko, Risiken in Verbindung mit dem voribergehenden Kauf und
Verkauf von Wertpapieren, das rechtliche Risiko, das Risiko in Verbindung mit der Wiederanlage von
Sicherheiten und das Nachhaltigkeitsrisiko.

Die erwdhnten Risiken werden im Abschnitt ,Beschreibung der Risiken” des vorliegenden
Verkaufsprospekts und in den BiBs ndher beschrieben.

Die Anlageverwaltung dieses Teilfonds wurde von der Verwaltungsgesellschaft an Carmignac Gestion in
Paris (Frankreich) Gbertragen.

Die fiir diesen Teilfonds zur Bestimmung des Gesamtrisikos verwendete Methode ist die des VaR (Value
at Risk) im Vergleich zu einem Referenzportfolio (das Referenzportfolio des Teilfonds ist sein
Referenzindikator). Der erwartete Hebeleffekt, der sich aus der Summe der Nominalbetrdge ohne
Verrechnung oder Absicherung errechnet, belduft sich auf 200%, kann unter bestimmten
Marktbedingungen jedoch héher ausfallen.

Anlageverwalter

Methode zur
Bestimmung
des Gesamtrisikos

Starkerer Hebeleffekt: Dieser entsteht im Allgemeinen durch bestimmte Marktbedingungen (z. B.
niedrige/hohe Volatilitat, niedrige Zinssatze, Intervention der Zentralbank) oder durch eine Zunahme
der Anzahl von Positionen, durch die jedoch die Risiken des Portfolios ausgeglichen werden kénnen,
oder durch Rickgriff auf Optionen, die weit ,aus dem Geld” sind. So kénnen beispielsweise neue
Positionen, die zum Ausgleich bestehender Positionen eingegangen werden, dazu fiihren, dass sich der
Brutto-Nominalbetrag der laufenden Kontrakte erhéht und es zu einem bedeutenden Hebeleffekt
kommt, der nicht mit dem gegenwartigen Risiko des Portfolios in Zusammenhang steht. In jedem Falle
erfolgt ihr Einsatz entsprechend dem Anlageziel und Risikoprofil des Portfolios.

Dieser Teilfonds richtet sich an private und institutionelle Anleger, die eine Diversifizierung ihrer
Anlagen wiinschen und mittels einer reaktiven Vermogensverwaltung (ber eine empfohlene
Anlagedauer von mehr als funf Jahren von den Chancen der Markte profitieren wollen. Die Anteile
dieses Teilfonds wurden nicht gemaR dem US Securities Act von 1933 registriert. Demzufolge dirfen sie
nicht direkt oder indirekt im Namen oder zugunsten einer ,US-Person” gemaR den amerikanischen
Bestimmungen der ,,Regulation S“ angeboten oder verkauft werden.

Die friihere Performance des Teilfonds ist in dem/den betreffenden BiB(s) enthalten.

Profil
des Anlegers

Wertentwicklung
in der
Vergangenheit

Merkmale der Anteile

Mindestbetrag fiir Erst- und
Klasse Wahrung ISIN Ausschiittungsart Anlegertypen indesthe r‘ag urerst-=un
Folgezeichnungen
A EUR Acc EUR LU1299303229 | Thesaurierung Alle Keine
AEUR Ydis EUR | LU1792301242 | Ausschuttung Alle Keine
(jahrlich)
Abgesichert . :
A CHF Acc Hdg in CHF LU1299303062 | Thesaurierung Alle Keine
usD . .
A USD Acc Hdg . LU1299303575| Thesaurierung Alle Keine
abgesichert
F EUR Acc EUR LU0992626480 | Thesaurierung Zugelassene Anleger* Keine
Abgesichert
F CHF Acc Hdg |g:i:||: Fer LU0992626563 | Thesaurierung | Zugelassene Anleger* Keine
usb . .
F USD Acc Hdg . LU0992626993 | Thesaurierung | Zugelassene Anleger* Keine
abgesichert
FW EUR Acc EUR LU1623762413 | Thesaurierung | Zugelassene Anleger** Keine
W GBP Acc GBP LU0992626720 | Thesaurierung | Zugelassene Anleger** Keine
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Zugelassene rnn
I EUR Acc EUR LU2420650777 | Thesaurierung institutionelle 10'009‘000 EL.JR
Anleger*** (Nur bei Erstzeichnung)
Zugelassene .
IW EUR Acc EUR LU2420651072 | Thesaurierung institutionelle 10.00Q.000 EL_JR
(Nur bei Erstzeichnung)
Anleger***

* Zugéanglich flr (i) institutionelle Anleger, die fiir eigene Rechnung anlegen, (ii) Dachfonds, (iii) Produktstrukturen, die
Anteile direkt kaufen oder im Namen eines Endanlegers kaufen und diesem Endanleger auf Produktebene eine Gebihr
berechnen, (iv) Finanzintermediare, die gemaR den aufsichtsrechtlichen Bestimmungen oder individuellen
GebUhrenvereinbarungen mit ihren Kunden keine Anreize annehmen oder behalten diirfen, und (v) die Carmignac-Gruppe.
Beziiglich institutioneller Anleger, die ihren Sitz in der Europdischen Union haben, bedeutet institutioneller Anleger
geeigneter Kontrahent / professioneller Anleger gemiR der Definition von MiFID 2.

** Zuganglich fir die Carmignac-Gruppe und die folgenden, von der Verwaltungsgesellschaft nach ihrem Ermessen
zugelassenen juristischen Personen: (i) institutionelle Anleger, die fir eigene Rechnung anlegen. Bezlglich institutioneller
Anleger, die ihren Sitz in der Europdischen Union haben, bedeutet institutioneller Anleger geeigneter Kontrahent /
professioneller Anleger gemall der Definition von MIFID 2 (ii) Dachfonds, (iii) Produktstrukturen, die Anteile direkt kaufen
oder im Namen eines Endanlegers kaufen und diesem Endanwender auf Produktebene eine Gebiihr berechnen, (iv)
Finanzintermedidre, die gemaR den aufsichtsrechtlichen Bestimmungen oder individuellen Gebuhrenvereinbarungen mit
ihren Kunden keine Anreize annehmen oder behalten diirfen.

*** Zuganglich fiir bestimmte, von der Verwaltungsgesellschaft nach ihrem Ermessen zugelassene institutionelle Anleger.
Institutionelle Anleger werden im Sinne von Artikel 174 Absatz 2 Buchstabe c des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 in seiner
jeweils giiltigen Fassung definiert. Im Allgemeinen gelten vornehmlich Kreditinstitute und andere professionelle Anleger des
Finanzsektors (ohne Ausnahme der Anlagen, die sie im Auftrag Dritter im Zusammenhang mit einer Vermogensverwaltung mit
Ermessensspielraum  tatigen), Pensionsfonds, Investmentfonds, Regierungsinstitutionen, Versicherungs- und
Ruckversicherungsgesellschaften und Holdinggesellschaften als institutionelle Anleger im Sinne dieses Artikels.

**x* Der Mindestzeichnungsbetrag gilt nicht fiir die Carmignac-Gruppe. Der Mindestbetrag gilt fir jeden Endanleger.

EUR-Anteile werden zu einem anfanglichen Preis von 100 EUR ausgegeben; GBP-Anteile werden zu einem anfinglichen
Preis von 100 GBP ausgegeben; CHF-Anteile werden zu einem anfanglichen Preis von 100 CHF ausgegeben; USD-Anteile
werden zu einem anfinglichen Preis von 100 USD ausgegeben.

Nettoinventarwert- |Tagliche Berechnung in CHF, EUR, GBP und USD an jedem Bewertungstag gemall dem Kalender
Bewertungstag der Euronext Paris, mit Ausnahme der gesetzlichen Feiertage in Frankreich (bei denen der NIW
(NIW-Bewertungstag) |am nachsten vollen Bankgeschaftstag in Paris berechnet wird).

Die Zeit zwischen dem Zentralisierungstag der Zeichnungs- oder Ricknahmeauftrage und dem

Zahlungen von Abrechnungstag dieser Auftrage durch die Verwahrstelle betragt drei volle Geschaftstage. Das
Zeichnungen Abrechnungsdatum verschiebt sich, wenn ein oder mehrere gesetzliche Feiertage (entsprechend
und Riicknahmen den gesetzlichen Feiertagen bei Euronext und den franzésischen gesetzlichen Feiertagen) in den

Abrechnungszeitraum fallen. Die Liste dieser Tage ist auf Anfrage bei der Transferstelle erhaltlich.

. . . .. .. .. .. Sonstige | Erfolgsabhdngige
Anteile |Zeichnungsgebiihren | Riicknahmegebiihren | Umtauschgebiihren | Verwaltungsgebiihren! Gebiihren? Provision?
A Max. 4% 0 Max. 1% Max. 1,50% Max. 0,30% Ja
E 0 0 0 Max. 2,25% Max. 0,30% Ja
F 0 0 0 Max. 0,85% Max. 0,30% Ja
FW 0 0 0 Max. 1,05% Max. 0,30% Nein
| 0 0 0 Max. 0,70% Max. 0,30% Ja
W 0 0 0 Max. 0,85% Max. 0,30% Nein
Eine jahrliche Gebiihr, die monatlich zahlbar ist und an jedem Bewertungstag auf der Grundlage des
1 Nettovermogens des Teilfonds berechnet wird und auflduft, gegebenenfalls zuziiglich der erfolgsabhangigen

Provision des Teilfonds.

Eine jahrliche Gebihr, die monatlich zahlbar ist und an jedem Bewertungstag auf der Grundlage des
Nettovermogens des Teilfonds berechnet wird und auflauft. Enthadlt Kosten fiir Audit, Verwahrung,
Verwaltungsstelle, Zahlstelle, Anwélte und Hedging-Geblihren, operative Vertriebskosten, sowie Kosten fiir
Registrierung und aufsichtsrechtliche Aspekte usw.

Fir jeden Performancezeitraum wird eine jahrliche Geblhr berechnet. Der Performancezeitraum entspricht dem
Geschéftsjahr. Der Performancezeitraum muss stets mindestens ein Jahr umfassen. Fir Teilfonds bzw.
3 Anteilsklassen, die zu Beginn des Geschéaftsjahrs noch nicht aufgelegt wurden, verlangert sich der
Performancezeitraum fir das erste Jahr vom Auflegungsdatum bis zum Ende des folgenden (vollen)
Geschéftsjahres. Die erfolgsabhéngige Provision wird an jedem Bewertungstag berechnet und lduft an jedem
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Bewertungstag auf. Sie ist gegebenenfalls am letzten Tag des Geschéftsjahres zahlbar. Die erfolgsabhangige
Provision wird fiir jede Anteilsklasse gesondert berechnet und fallt fir jede Anteilsklasse gesondert an.

Die erfolgsabhangige Provision basiert auf der relativen Outperformance der Anteilsklasse im Vergleich zu ihrem
Referenzindikator. Die erfolgsabhéngige Provision von 20% wird erhoben, wenn die Performance der Anteilsklasse
die Performance des Referenzindikators wahrend des Performancezeitraums Ubertrifft.

Eine Underperformance der Anteilsklasse im Vergleich zum Referenzindikator wahrend des Performance-
Referenzzeitraums von maximal fiinf Jahren (oder seit der Auflegung des Teilfonds bzw. einer Anteilsklasse oder
seit dem 1.1.2022, je nachdem, welcher Zeitraum der kirzeste ist) wird aufgeholt, bevor eine erfolgsabhéngige
Provision fallig wird.

Ein neuer Performance-Referenzzeitraum von maximal fiinf Jahren beginnt, wenn die erfolgsabhdngige Provision
gezahlt wird. Ein neuer Performance-Referenzzeitraum von maximal funf Jahren beginnt auch, wenn die
Underperformance bei Ablauf der Frist am Ende eines 5-Jahres-Zeitraums nicht aufgeholt wurde. In diesem Fall
endet gleichzeitig die Frist flir eine in diesem Zeitraum entstandene Outperformance zur Aufholung der
Underperformance, und mit jeder Underperformance im Anschluss daran, die innerhalb dieses 5-Jahres-
Zeitraums entstanden ist, beginnt ein neuer Referenzzeitraum von maximal finf Jahren.

Wenn die Anteilsklasse berechtigt ist, eine erfolgsabhangige Provision zu berechnen, wird bei Zeichnungen ein
System zur Neutralisierung des Volumeneffekts dieser Anteile auf die erfolgsabhédngige Provision angewendet.
Dabei wird der Anteil der tatsachlich infolge dieser neu gezeichneten Anteile berechneten erfolgsabhangigen
Provision systematisch von der taglichen Rickstellung abgezogen. Bei Riicknahmen flieft gemaR dem
»Kristallisationsprinzip” ein den zuriickgenommenen Anteilen entsprechender Teil der Riickstellungen fur die
erfolgsabhdngige Provision der Verwaltungsgesellschaft zu.

Die Performance des Teilfonds entspricht dem Bruttoinventarwert (BIW), nach Abzug aller Kosten, vor
Bestimmung der erfolgsabhangigen Provisionen sowie unter Beriicksichtigung der Zeichnungen und Riicknahmen.

Die erfolgsabhingige Provision kénnte auch dann fillig werden, wenn die Performance der Anteilsklasse die
der Referenzbenchmark uibertroffen hat, aber eine negative Wertentwicklung aufwies. Weitere Erlduterungen
und konkrete Beispiele zur Berechnungsmethode der erfolgsabhéngigen Provision finden Sie in Kapitel 20 Absatz 3
dieses Verkaufsprospekts.

Der als Berechnungsgrundlage fir die erfolgsabhangige Provision dienende Referenzindikator ist der MSCI EM NR (USD).
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Teil A ,,Die Teilfonds von Carmignac Portfolio” — 8

Carmignac Portfolio Long-Short European Equities

Auflegungsdatum

Dieser Teilfonds wurde am 15. November 2013 aufgelegt.

Anlageziel

Das Ziel des Teilfonds besteht darin, Giber einen Anlagehorizont von drei Jahren durch Kapitalwachstum
eine positive absolute Rendite zu erzielen.

Zudem ist der Teilfonds bestrebt, nachhaltig mit dem Ziel langfristigen Wachstums anzulegen, und
wendet einen sozial verantwortlichen Investmentansatz an. Nahere Informationen zur Anwendung des
sozial verantwortlichen Investmentansatzes sind im Anhang dieses Verkaufsprospekts und auf den
Websites www.carmignac.com und https://www.carmignac.de/de DE/responsible-investment/die-
fonds-4676 (,,Website von Carmignac zum verantwortlichen Investieren”) enthalten.

Der Teilfonds ist ein aktiv verwalteter OGAW. Die Zusammensetzung des Portfolios liegt im Ermessen
des Anlageverwalters, vorbehaltlich der festgelegten Anlageziele und Anlagepolitik.

Referenzindikator

Die Performance des Teilfonds wird nicht anhand eines Referenzindikators bewertet.

Anlagestrategie

Um sein Anlageziel zu erreichen, setzt der Teilfonds eine auf Fundamentaldaten beruhende Long/Short-
Equity-Strategie um. In deren Rahmen wird ein Portfolio aus Long- und Short-Positionen in
Finanzinstrumenten aufgebaut, in die der Teilfonds investieren darf. Der Teilfonds investiert mindestens
50% seines Nettovermdégens in Aktien von Unternehmen mit Sitz im Europdischen Wirtschaftsraum und
in der Schweiz. Der verbleibende Teil kann, direkt oder indirekt, in Aktien von Emittenten aufRerhalb des
Europaischen Wirtschaftsraums und der Schweiz angelegt werden.

Short-Positionen werden ausschliefRlich durch den Einsatz derivativer Finanzinstrumente aufgebaut,
die im Abschnitt , Derivate” weiter unten aufgefiihrt sind. Die Hohe des Aktienexposures schwankt
zwischen -20% und 50% des Nettovermogens.

Soweit als angemessen erachtet, kénnen bis zu 50% des Nettovermoégens des Teilfonds auch in
Forderungspapiere und Geldmarktinstrumente investiert werden, die an europdischen oder
auslandischen Markten gehandelt werden.

Die Anlagestrategie wird auf der Basis einer detaillierten Finanzanalyse der Unternehmen, in die der
Teilfonds anlegen kann, festgelegt. Die Auswahl unserer Long- und Short-Positionen beruht auf einer
eingehenden Fundamentalanalyse, die eine sorgfiltige Finanzanalyse, eine Analyse des
Wettbewerbsumfelds, die Sicherung der Qualitit des Investmentteams und eine enge Uberwachung
der Geschaftsentwicklung des Unternehmens umfasst. Die Allokation nach Sektoren und Landern wird
aus dem Prozess der Titelauswahl abgeleitet.

Bis zu 25% des Nettoteilfondsvermdgens hat ein Exposure gegeniiber anderen Wahrungen als denen des
Europdischen Wirtschaftsraums. Diese Anlagen am Devisenmarkt, die von den erwarteten
Verdnderungen bei verschiedenen Wahrungen abhdngen, werden durch die Wahrungsallokation
zwischen den verschiedenen Regionen mittels eines Exposures bestimmt, das durch direkte Anlagen in
auf Fremdwahrung lautenden Wertpapieren oder direkt durch Wahrungsderivate eingegangen wird.

Okologische und
soziale Merkmale

Der Teilfonds bewirbt 6kologische und/oder soziale Merkmale in Ubereinstimmung mit Artikel 8 der
Offenlegungsverordnung (,SFDR”). Informationen uber die nachhaltigen und/oder sozialen
Merkmale dieses Teilfonds sind im Anhang zu diesem Verkaufsprospekt zu finden.

Anlagekategorien
und
Finanzkontrakte

Aktien

Das Portfolio ist zu mindestens 50% in Aktien der Lander des Europaischen Wirtschaftsraums und der
Schweiz investiert. Der verbleibende Teil kann unabhangig vom Sektor in Aktien oder andere
Beteiligungspapiere von Unternehmen jeglicher Marktkapitalisierung auf der Gbrigen Welt investiert
werden, wobei bis zu 10% des Nettovermdogens auf Schwellenlandermarkten investiert sein konnen. Ziel
dieser Anlagen ist es, Anlagemoglichkeiten in wachstumsstarken Regionen zu ermitteln.

Forderungspapiere und Geldmarktinstrumente

Zur Diversifizierung des Portfolios kann der Portfoliomanager bis zu 50% des Nettovermdgens des
Teilfonds in Geldmarktinstrumenten, umlauffdhigen Schuldtiteln und fest- und/oder variabel
verzinslichen, besicherten Schuldtiteln (einschlielich gedeckte Anleihen) anlegen, die an die Inflation
der Eurozone oder anderer Lander, einschlieRlich Schwellenlander, gebunden sein kénnen. Der
Teilfonds kann in Wertpapieren anlegen, die von Unternehmen oder staatlichen Stellen begeben
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werden. Es gibt weder im Hinblick auf die Allokation zwischen Unternehmens- und Staatsanleihen noch
bezliglich der Laufzeit und der Duration der gewahlten Wertpapiere irgendwelche Einschrankungen.

Der Portfoliomanager behilt sich die Méglichkeit vor, in Hohe von maximal 10% des Nettovermdogens
in Anleihen mit einem Rating unterhalb von ,Investment Grade” zu investieren. Ein Schuldtitel wird als
»Investment Grade” betrachtet, wenn er von mindestens einer der groRen Ratingagenturen in diese
Kategorie eingestuft wird. Der Teilfonds kann auch in Schuldtitel ohne Rating investieren. Die
Gesellschaft fiihrt ihre eigene Analyse durch und bewertet die Bonitdt von Schuldtiteln ohne Rating
selbst. Wenn einem Schuldtitel nach einer solchen Analyse ein internes Rating unterhalb von
»Investment Grade” zugeteilt wurde, unterliegt er der oben angegebenen Grenze.

Der Teilfonds kann in nicht gehebelte borsengehandelte Rohstoffe (ETC) investieren, die an geregelten
oder organisierten Markten der Eurozone und/oder anderer Lander gehandelt werden, um ein
Exposure in Rohstoffen, einschlieflich Edelmetallen, einzugehen. Anlagen in ETC sind nur zuldssig,
wenn diese Vermogenswerte bar abgerechnet werden. Das Gesamtexposure des Teilfonds in
Rohstoffen liber alle zuldssigen Anlagen darf héchstens 20% seines Nettovermogens ausmachen.

Fir alle diese Vermogenswerte fiihrt die Verwaltungsgesellschaft ihre eigene Analyse des Risiko-
Rendite-Profils der Wertpapiere durch (Rentabilitdt, Bonitat, Liquiditat, Laufzeit). Die Entscheidung
zum Kaufen, Halten oder Verkaufen eines Wertpapiers stiitzt sich infolgedessen (insbesondere wenn
sich die Ratings der Rating-Agenturen gedndert haben) nicht nur auf die Rating-Kriterien, sondern
spiegelt auch eine interne Analyse des Kreditrisikos und der Marktbedingungen wider, die von der
Verwaltungsgesellschaft durchgefiihrt wird.

OGA, Investmentfonds, Tracker und bérsengehandelte Fonds (ETF)
Der Teilfonds kann bis zu 10% seines Nettovermdgens anlegen in:

- Anteilen oder Aktien von OGAW;

- Anteilen oder Aktien von AlF;

- sonstigen Investmentfonds.

Der Teilfonds kann in Fonds investieren, die von der Verwaltungsgesellschaft oder einem verbundenen
Unternehmen verwaltet werden.
Der Teilfonds kann auf Tracker, bérsennotierte Indexfonds und bérsengehandelte Fonds (ETF) zurlickgreifen.

Derivate

Um sein Anlageziel zu erreichen, legt der Teilfonds zu Exposure-, ,Relative Value“- oder
Absicherungszwecken in Futures an, die an den Markten der Eurozone und anderer Lander,
einschlieBlich Schwellenlander, gehandelt werden.

Zu den wahrscheinlich vom Portfoliomanager eingesetzten Derivaten zdhlen Optionen (einfach,
Barrier, binar), Futures, Forwards, Devisentermingeschéafte, Swaps (darunter Performance-Swaps),
und CFDs (Contracts for Difference), denen ein oder mehrere Risiken/Basiswerte zugrunde liegen, in
die der Portfoliomanager investieren darf.

Diese Derivate ermdglichen dem Portfoliomanager, den Teilfonds den mit folgenden Bereichen

verbundenen Risiken auszusetzen, wobei die allgemeinen Einschrankungen des Portfolios eingehalten

werden (innerhalb der Grenzen des Nettovermégens des Teilfonds fiir jede Kategorie, sofern keine

anderen Grenzen vorgegeben sind):

- Aktien;

- Wahrungen;

- Zinsen;

- Dividenden;

- Volatilitdt und Varianz (bis zu 10% des Nettovermdogens);

- Rohstoffe (Uber zuldssige Anlagen im Rahmen der allgemeinen Begrenzung des Exposures auf 20%
des Nettovermaogens)

- ETF (Finanzinstrumente).

Der Einsatz von Derivaten ist integraler Bestandteil der Anlagepolitik. Sie leisten einen bedeutenden
Beitrag zur Erreichung des Anlageziels. Die Beitrage von Derivaten zur Performance des Teilfonds sind
in absteigender Reihenfolge folgende: Aktienderivate (Long-Positionen, ,Long/Short” und
»,Short only”), Wahrungsderivate (Long-Positionen, »Long/Short“ und ,Short only”),
Anleihenarbitrage- und ,Short only“-Anleihepositionen, Volatilitatsderivate, Dividendenderivate,
Rohstoffderivate, Zinsderivate.
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Wertpapiere mit eingebetteten Derivaten

Der Teilfonds kann in Titel investieren, die Derivate umfassen (insbesondere Optionsscheine,
Wandelanleihen, Credit Linked Notes (CLN), EMTN und Bezugsrechtsscheine), die an regulierten,
organisierten Markten oder auRerborslich in der Eurozone und/oder anderen Landern gehandelt werden.
Die Hohe dieser Art von Anlagen in Wertpapieren mit eingebetteten Derivaten, ausgenommen
Contingent Convertible Bonds, darf in keinem Fall 10% des Nettovermdgens Ubersteigen.

Der Portfoliomanager kann auch bis zu 10% des Nettovermdgens in Contingent Convertible Bonds
investieren (und die damit verbundenen spezifischen Risiken eingehen, die in Teil B Punkt 25.2. des
Verkaufsprospekts ndher beschrieben sind).

Strategie fiir den Einsatz von Wertpapieren mit eingebetteten Derivaten zum Erreichen des Anlageziels
Im Gegensatz zu den anderen vorstehend genannten Derivaten setzt der Portfoliomanager diese
Derivate enthaltenden Titel ein, um das Exposure des Portfolios bzw. seine Absicherung durch eine
Verminderung der mit dem Einsatz dieser Finanzinstrumente verbundenen Kosten oder durch
Eingehen eines Exposures gegenliber verschiedenen Performancefaktoren zu optimieren.

Einlagen und Barmittel

Der Teilfonds kann Einlagen einsetzen, um sein Liquiditdtsmanagement zu optimieren. Diese Transaktionen
werden innerhalb der in Teil B unter Punkt 3 des Verkaufsprospekts gesetzten Fristen abgewickelt.

Der Teilfonds kann bis zu 20% seines Nettovermoégens in Barmitteln halten. Die vorgenannte 20%-
Grenze darf nur dann voribergehend und fiir einen unbedingt erforderlichen Zeitraum tberschritten
werden, wenn die Umstinde dies aufgrund auRergewohnlich unglinstiger Marktbedingungen
erfordern und wenn eine solche Uberschreitung unter Beriicksichtigung der Interessen der Anleger
gerechtfertigt ist. Die Vergabe von Gelddarlehen ist untersagt.

Aufnahme von Gelddarlehen
Der Teilfonds darf unter Einhaltung der in Teil B unter Punkt 3.1.10. des Verkaufsprospekts
festgelegten Grenzen und Bedingungen Gelddarlehen aufnehmen.

Wertpapierfinanzierungsgeschifte

Zur effizienten Portfolioverwaltung und ohne von seinen Anlagezielen abzuweichen, darf der Teilfonds
Techniken und Instrumente einsetzen, die Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente
beinhalten. Dabei sind die in Teil B unter Punkt 3.2. des Verkaufsprospekts festgelegten Grenzen und
Bedingungen einzuhalten (,, Wertpapierfinanzierungsgeschafte”).

Zwecks Erzielung zusatzlicher Ertrdge und Bildung von Kapital mittels Zinsen fiir die Wertpapierleihe
schlieBt der Teilfonds auf begrenzte Zeit Wertpapierverleihgeschifte ab. Die Maoglichkeit einer
Kreditaufnahme wird einzelfallbezogen bewertet und ist abhangig von Kreditzinsen, Liquiditdt und
Short-Positionen des Wertpapiers. Die Einnahmen werden allein durch die Kreditzinsen und nicht
durch die Wiederanlage von Sicherheiten erzielt. Dabei diirfen héchstens 20% des Nettovermogens
des Teilfonds Gegenstand der Wertpapierleihe sein. Der Teilfonds geht davon aus, dass er zwischen
0% und 10% seines Nettovermdogens fur die Wertpapierleihe einsetzt.

N&here Einzelheiten zu Wertpapierfinanzierungsgeschaften entnehmen Sie bitte Teil B Punkt 3.2.
des Verkaufsprospekts.

Risikoprofil

Das Risikoprofil des Fonds ist auf einen Anlagehorizont von mehr als drei Jahren ausgelegt.
Potenzielle Anleger missen sich bewusst sein, dass die Vermogenswerte des Teilfonds den
Schwankungen der internationalen Markte und den Risiken von Anlagen in Ubertragbaren
Wertpapieren, in die der Teilfonds investiert, unterliegen.

Die Hauptrisiken, denen der Teilfonds ausgesetzt ist, sind das Long-/Short-Risiko, das Aktienrisiko, das
Wahrungsrisiko, das Zinsrisiko, das Schwellenlanderrisiko, das Kreditrisiko, die Risiken des
Hebeleffekts, das Risiko in Verbindung mit Rohstoffindizes, das Ausfallrisiko, das Risiko in Verbindung
mit hochverzinslichen Anleihen, das Kapitalverlustrisiko und das Nachhaltigkeitsrisiko.

Die erwahnten Risiken werden im Abschnitt ,Beschreibung der Risiken” des vorliegenden
Verkaufsprospekts und in den BiBs ndher beschrieben.

Dariber hinaus ist zu beachten, dass die Verwaltung des Teilfonds individuell erfolgt und sich auf die
Einschatzung der Entwicklung der verschiedenen Markte stiitzt. Es besteht somit das Risiko, dass der
Teilfonds nicht zu jedem Zeitpunkt in den Markten mit der hochsten Wertentwicklung investiert ist.
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Die Anteilsinhaber miissen sich bewusst sein, dass Anlagen auf den Markten der Schwellenldnder
aufgrund der politischen und wirtschaftlichen Lage in diesen Landern ein zusatzliches Risiko
beinhalten, das den Wert der Anlagen beeintrachtigen kann.

Anlageverwalter

Bis zum 1.5.2024 wurde die Anlageverwaltung dieses Teilfonds von der Verwaltungsgesellschaft
teilweise an Carmignac UK Ltd und teilweise an Carmignac Gestion in Paris (Frankreich) Gbertragen.
Zum 2.5.2024 wurde die Anlageverwaltung dieses Teilfonds von der Verwaltungsgesellschaft an White
Creek Capital LLP Gbertragen.

Methode zur
Bestimmung
des Gesamtrisikos

Die furr diesen Teilfonds zur Bestimmung des Gesamtrisikos verwendete Methode ist die des absoluten
VaR (Value at Risk). Die erwartete Hebelwirkung, die auf der Grundlage des Ansatzes der Summe der
Nominalbetrdage ohne Verrechnung oder Absicherung errechnet wird, belduft sich auf 200%, kann
unter bestimmten Voraussetzungen jedoch héher ausfallen.

Starkerer Hebeleffekt: Dieser entsteht im Allgemeinen durch bestimmte Marktbedingungen (z. B.
niedrige/hohe Volatilitdt, niedrige Zinssatze, Intervention der Zentralbank) oder durch eine Zunahme
der Anzahl von Positionen, durch die jedoch die Risiken des Portfolios ausgeglichen werden kdnnen,

oder durch Riickgriff auf Optionen, die weit ,,aus dem Geld” sind. So kénnen beispielsweise neue
Positionen, die zum Ausgleich bestehender Positionen eingegangen werden, dazu fiihren, dass sich der
Brutto-Nominalbetrag der laufenden Kontrakte erhoht und es zu einem bedeutenden Hebeleffekt
kommt, der nicht mit dem gegenwartigen Risiko des Portfolios in Zusammenhang steht. In jedem Falle
erfolgt ihr Einsatz entsprechend dem Anlageziel und Risikoprofil des Portfolios.

Dieser Teilfonds richtet sich an private und institutionelle Anleger, die eine Diversifizierung ihrer
Anlagen winschen und mittels einer reaktiven Vermogensverwaltung Uber eine empfohlene
Anlagedauer von mehr als drei Jahren von den Chancen der Markte profitieren wollen. Die Anteile
dieses Teilfonds wurden nicht gemaR dem US Securities Act von 1933 registriert. Demzufolge dirfen
sie nicht direkt oder indirekt im Namen oder zugunsten einer ,,US-Person” gemaR den amerikanischen
Bestimmungen der ,,Regulation S“ angeboten oder verkauft werden.

Die friihere Performance des Teilfonds ist in dem/den betreffenden BiB(s) enthalten.

Profil des Anlegers

Wertentwicklung
in der
Vergangenheit

Merkmale der Anteile

. .. Mindestbetrag fiir Erst-
Klasse Wahrung ISIN Ausschiittungsart Anlegertypen ) R A L e
A EUR Acc EUR LU1317704051 Thesaurierung Alle Keine
E EUR Acc EUR LU1317704135 Thesaurierung Alle Keine
F EUR Acc EUR LU0992627298 | Thesaurierung Zugelassene Anleger* Keine
F CHF Acc Hdg Abig:zljtert LU0992627371 Thesaurierung Zugelassene Anleger* Keine
Abgesichert . £ .
F GBP Acc Hdg in GBP (LU0992627454) | Thesaurierung Zugelassene Anleger Keine
usD . .
F USD Acc Hdg . LU0992627538 | Thesaurierung Zugelassene Anleger* Keine
abgesichert

* Zuganglich fir (i) institutionelle Anleger, die fur eigene Rechnung anlegen, (ii) Dachfonds, (iii) Produktstrukturen, die
Anteile direkt kaufen oder im Namen eines Endanlegers kaufen und diesem Endanleger auf Produktebene eine Gebihr
berechnen, (iv) Finanzintermedidre, die gemaR den aufsichtsrechtlichen Bestimmungen oder individuellen
Gebilhrenvereinbarungen mit ihren Kunden keine Anreize annehmen oder behalten dirfen, und (v) die Carmignac-Gruppe.
Beziglich institutioneller Anleger, die ihren Sitz in der Europadischen Union haben, bedeutet institutioneller Anleger
geeigneter Kontrahent/professioneller Anleger gemiR der Definition von MiFID 2.
EUR-Anteile werden zu einem anfanglichen Preis von 100 EUR ausgegeben; GBP-Anteile werden zu einem anfanglichen
Preis von 100 GBP ausgegeben; CHF-Anteile werden zu einem anfanglichen Preis von 100 CHF ausgegeben; USD-Anteile
werden zu einem anfanglichen Preis von 100 USD ausgegeben.
Nettoinventarwert- | Tagliche Berechnung in CHF, EUR, GBP und USD an jedem Bewertungstag gemall dem Kalender
Bewertungstag (NIW- | der Euronext Paris, mit Ausnahme der gesetzlichen Feiertage in Frankreich (bei denen der NIW
Bewertungstag) am nachsten vollen Bankgeschéftstag in Paris berechnet wird).

Die Zeit zwischen dem Zentralisierungstag der Zeichnungs- oder Riicknahmeauftrage und dem
Abrechnungstag dieser Auftrage durch die Verwahrstelle betragt drei volle Geschéaftstage. Das
Abrechnungsdatum verschiebt sich, wenn ein oder mehrere gesetzliche Feiertage (entsprechend
den gesetzlichen Feiertagen bei Euronext und den franzosischen gesetzlichen Feiertagen) in den
Abrechnungszeitraum fallen. Die Liste dieser Tage ist auf Anfrage bei der Transferstelle erhaltlich.

Zahlungen von
Zeichnungen
und Riicknahmen
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Gebiihren
Von den Anteilsinhabern
Von den Anteilsinhabern an die Vom Teilfonds an die an die
Vertriebsstellen zu zahlen Verwaltungsgesellschaft zu zahlen Verwaltungsgesellschaft
zu zahlen
., | Zeichnungs- | Riicknahme- | Umtauschge- | Verwaltungs- Sonstige Erfolgsabhangige . "
Anteile gebiihren gebiihren biihren gebiihren? Gebiihren? Provision3 Z8hienessebihcn,
Max. 5% konnen von der
A Max. 4% 0 Max. 1% Max. 1,50% Max. 0,30% Ja Verwaltungsgesellschaft in
Rechnung gestellt werden
Max. 5% konnen von der
E 0 0 0 Max. 2,25% Max. 0,30% Ja Verwaltungsgesellschaft in
Rechnung gestellt werden
Max. 5% kdnnen von der
F 0 0 0 Max. 0,85% Max. 0,30% Ja Verwaltungsgesellschaft in
Rechnung gestellt werden

Eine jahrliche Gebiihr, die monatlich zahlbar ist und an jedem Bewertungstag auf der Grundlage des
Nettovermogens des Teilfonds berechnet wird und auflduft, gegebenenfalls zuziglich der erfolgsabhdngigen
Provision des Teilfonds.

Eine jahrliche Gebihr, die monatlich zahlbar ist und an jedem Bewertungstag auf der Grundlage des
Nettovermogens des Teilfonds berechnet wird und auflduft. Enthalt Kosten fir Audit, Verwahrung,
Verwaltungsstelle, Zahlstelle, Anwdlte und Hedging-Gebiihren, operative Vertriebskosten, sowie Kosten fir
Registrierung und aufsichtsrechtliche Aspekte usw.

Fir jeden Performancezeitraum wird eine jahrliche Gebihr berechnet. Der Performancezeitraum entspricht dem
Geschéftsjahr. Der Performancezeitraum muss stets mindestens ein Jahr umfassen. Fir Teilfonds bzw.
Anteilsklassen, die zu Beginn des Geschaftsjahrs noch nicht aufgelegt wurden, verlangert sich der
Performancezeitraum fir das erste Jahr vom Auflegungsdatum bis zum Ende des folgenden (vollen)
Geschéftsjahres. Die erfolgsabhangige Provision wird an jedem Bewertungstag berechnet und lauft an jedem
Bewertungstag auf. Sie ist gegebenenfalls am letzten Tag des Geschaftsjahres zahlbar. Die erfolgsabhangige
Provision wird fiir jede Anteilsklasse gesondert berechnet und fallt fiir jede Anteilsklasse gesondert an.

Die erfolgsabhangige Provision basiert auf der absoluten Performance der Anteilsklasse. Sofern der Wert des
betreffenden Anteils im Performancezeitraum gestiegen ist, wird eine Zuweisung in HOhe von 20% der
Wertsteigerung der Anteile vorgenommen.

Des Weiteren beruht die erfolgsabhangige Provision auf einem High-Watermark-Modell (HWM), wobei die
erfolgsabhdngige Provision nur erhoben wird, wenn der Anteilswert zum Ende des Performancezeitraums den
hochsten Wert der Anteile am Ende eines der funf (5) vorausgegangenen Performancezeitraume tbersteigt (,,High-
Watermark”). Das neue Modell fiir die erfolgsabhangige Provision wird zum ersten Mal im Jahr 2022 angewandt
und gilt nicht riickwirkend. Folglich stellt der Wert der Anteile per 01.01.2022 die erste High Watermark dar.

Wenn die Anteilsklasse berechtigt ist, eine erfolgsabhdngige Provision zu berechnen, wird bei Zeichnungen ein
System zur Neutralisierung des Volumeneffekts dieser Anteile auf die erfolgsabhingige Provision angewendet.
Dabei wird der Anteil der tatsichlich infolge dieser neu gezeichneten Anteile berechneten erfolgsabhingigen
Provision systematisch von der taglichen Rickstellung abgezogen. Bei Ricknahmen flieRt gemaR dem
,Kristallisationsprinzip” ein den zuriickgenommenen Anteilen entsprechender Teil der Riickstellungen fir die
erfolgsabhdngige Provision der Verwaltungsgesellschaft zu.

Die Performance des Teilfonds entspricht dem Bruttoinventarwert (BIW), nach Abzug aller Kosten, vor Bestimmung
der erfolgsabhdngigen Provisionen sowie unter Beriicksichtigung der Zeichnungen und Riicknahmen.

Weitere Erlauterungen und konkrete Beispiele zur Berechnungsmethode der erfolgsabhangigen Provision finden
Sie in Kapitel 20 Absatz 3 dieses Verkaufsprospekts.

Eine bedingte zusatzliche Zeichnungsgebiihr von héchstens 5% im Zusammenhang mit einem voribergehenden
Soft Closing des Teilfonds. Diese Gebiihr wird nicht automatisch fallig, sondern kann zu einem bestimmten
kiinftigen Zeitpunkt aktiviert werden, um die Zeichnungen zu begrenzen, sollte das verwaltete Vermogen des
Teilfonds einen vom Verwaltungsrat festgelegten Schwellenwert Gberschreiten. Mit dieser Zusatzgebihr wird
bezweckt, das verwaltete Vermogen auf einem der Anlagestrategie angemessenen Niveau zu halten und somit die
Liquiditat des Teilfondsvermogens zu wahren. Wird sie aktiviert, dann ist sie an die Verwaltungsgesellschaft zu
entrichten, gilt fiir alle Anteilsklassen und wird zusatzlich zur Zeichnungsgebiihr von héchstens 4% fallig, die fiir
bestimmte Anteilsklassen unter Umstdnden an Vertriebsstellen zu zahlen ist.
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Teil A ,,Die Teilfonds von Carmignac Portfolio” — 9

Carmignac Portfolio Investissement

Auflegungsdatum

Dieser Teilfonds wurde am 15. November 2013 aufgelegt.

Anlageziel

Ziel dieses Teilfonds ist es, Uber einen empfohlenen Anlagehorizont von finf Jahren seinen
Referenzindikator zu Ubertreffen.

Die Wertentwicklung wird durch eine aktive Verwaltung angestrebt, die sich vorwiegend auf die Aktienmarkte
richtet. Diese Verwaltung stiitzt sich auf die Fundamentalanalyse von Unternehmen und auf die Erwartungen
des Portfoliomanagers hinsichtlich der Entwicklung der Konjunktur- und Marktbedingungen.

Zudem ist der Teilfonds bestrebt, nachhaltig mit dem Ziel langfristigen Wachstums anzulegen, und
wendet einen sozial verantwortlichen Investmentansatz an. Nahere Informationen zur Anwendung des
sozial verantwortlichen Investmentansatzes sind im Anhang dieses Verkaufsprospekts und auf den
Websites www.carmignac.com und https://www.carmignac.de/de DE/responsible-investment/die-
fonds-4676 (,,Website von Carmignac zum verantwortlichen Investieren”) enthalten.

Der Teilfonds ist ein aktiv verwalteter OGAW. Die Zusammensetzung des Portfolios liegt im Ermessen
des Anlageverwalters, vorbehaltlich der festgelegten Anlageziele und Anlagepolitik.

Referenzindikator

Der Referenzindikator ist der allgemeine internationale Aktienindex von MSCI, der
MSCI AC WORLD NR (USD).

Der MSCI AC WORLD NR (USD) Index bildet die groRten internationalen Unternehmen in Industrie- und
Schwellenlandern ab. Er wird von MSCI in US-Dollar berechnet (mit Wiederanlage der Nettodividenden)
(Bloomberg-Code: NDUEACWF). Das Anlageuniversum des Teilfonds ist im Hinblick auf die Allokation
nach Regionen, Sektoren oder Marktkapitalisierung zumindest teilweise aus dem Referenzindikator
abgeleitet. Weitere Informationen liber den Index, seine Zusammensetzung und Berechnung finden Sie
auf der Internetseite des Indexanbieters unter www.msci.com.

Die Anlagestrategie des Teilfonds hdngt nicht vom Referenzindikator ab; daher weichen die Bestande
und Gewichtungen des Teilfonds haufig erheblich von der Zusammensetzung des Referenzindikators
ab. Fur das AusmaR einer solchen Abweichung ist keine Grenze festgesetzt.

Weitere Informationen zu den Referenzindikatoren und zur Benchmark-Verordnung finden Sie in
Abschnitt 27 des Verkaufsprospekts.

Anlagestrategie

Mindestens 60% des Nettovermogens des Teilfonds werden dauerhaft in Aktien aller
Marktkapitalisierungen aus der Eurozone, anderen Liandern und Schwellenlandern angelegt, die an
Finanzmarkten weltweit notiert sind.

Die Anlagestrategie wird durch ein Portfolio von Direktanlagen in Wertpapieren und Derivaten auf
Aktien und, in geringerem Umfang, Wahrungen, festverzinsliche Anlagen und die Kreditmarkte sowie
Rohstoffindizes umgesetzt. Dabei besteht keine grundsétzliche Beschréankung auf eine Region, einen
Sektor, einen Typ oder eine Borsenkapitalisierung.

Aufgrund der aktiven Verwaltung des Teilfonds kann seine Vermogensallokation deutlich von der seines
Referenzindikators abweichen. Entsprechend der Anlagepolitik werden Risiken durch die Diversifikation
der Anlagen gestreut. Ebenso kann das auf der Grundlage einer eingehenden Finanzanalyse gebildete
Portfolio deutlich von den Gewichtungen des Referenzindikators abweichen, was die Verteilung nach
geografischen Regionen und Sektoren anbelangt.

Falls erforderlich, kann die Verteilung der verschiedenen Anlageklassen (Aktien, festverzinsliche
Wertpapiere, Wahrungen) und Kategorien von Fonds (Aktienfonds, Mischfonds, Rentenfonds,
Geldmarktfonds usw.) innerhalb des Portfolios entsprechend den Einschatzungen und Erwartungen des
Portfoliomanagers variieren.

Aktienstrategie

Dieser Teilfonds legt vorwiegend in internationalen Aktien an. Die Aktienstrategie wird auf der Basis
einer makrodkonomischen Analyse und einer detaillierten Finanzanalyse der Unternehmen festgelegt,
in denen der Teilfonds Kauf- oder Verkaufspositionen eingehen darf. Dadurch wird das Gesamtniveau
flr das Aktienexposure des Teilfonds bestimmt. Der Teilfonds legt an allen internationalen Markten an.
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Diese Anlagen werden bestimmt durch:

- die Auswahl von Wertpapieren, die sich aus einer eingehenden Finanzanalyse des Unternehmens,
regelmiRigen Treffen mit der Unternehmensfilhrung und einer engen Uberwachung der
Geschéaftsentwicklung des Unternehmens ergibt. Die verwendeten Hauptkriterien sind
Wachstumsaussichten, Qualitat des Managements, Rendite und Substanzwert;

- die Verteilung des Aktienexposures auf verschiedene Wirtschaftszweige;

- die Verteilung des Aktienexposures auf verschiedene Regionen.

Wahrungsstrategie

Die Entscheidungen, die vom Portfoliomanager in Bezug auf das Exposure im Devisenmarkt getroffen
werden, basieren auf einer globalen makrodkonomischen Analyse und insbesondere auf den Aussichten
fir das Wachstum, die Inflation und die Geld- und Haushaltspolitik der verschiedenen Lander und
Wirtschaftsrdume. Hieraus ergibt sich das Gesamtexposure des Teilfonds gegeniiber jeder Wahrung.
Der Teilfonds legt an allen internationalen Markten an.

Diese Anlagen am Devisenmarkt, die von den erwarteten Veranderungen bei verschiedenen

Wahrungen abhdngen, werden bestimmt durch:

- die Wahrungsallokation zwischen den verschiedenen Regionen mittels eines Exposures gegeniber
effektiven, auf Fremdwahrungen lautenden Wertpapieren;

- die Wahrungsallokation zwischen den verschiedenen Regionen direkt durch Wahrungsderivate.

Rentenstrategie

Anlagen an den Rentenmarkten werden auf der Basis der erwarteten internationalen
gesamtwirtschaftlichen Entwicklungen und einer Analyse der Geldpolitiken der verschiedenen
Zentralbanken ausgewahlt. Hieraus ergibt sich die modifizierte Gesamtduration fir den Teilfonds. Der
Teilfonds legt an allen internationalen Markten an.

Diese Anlagen an Rentenmarkten werden bestimmt durch:
- die Allokation der modifizierten Duration zwischen den verschiedenen Rentenmaérkten;
- die Allokation der modifizierten Duration zwischen den verschiedenen Segmenten der Renditekurve.

Credit-Strategie

Anlagen an den Kreditmarkten werden auf der Basis der erwarteten internationalen
gesamtwirtschaftlichen Entwicklungen sowie Finanzanalysen zur Bonitdt der Emittenten ausgewahlt.
Mithilfe dieser Analysen wird das Gesamtexposure des Teilfonds gegeniiber Anleihen bestimmt. Der
Teilfonds legt an allen internationalen Mérkten an.

Diese Anlagen an Kreditmarkten werden bestimmt durch:

- die Auswahl von Wertpapieren auf der Basis interner Analysen, in die hauptsachlich Rentabilitat,
Bonitdt, Liquiditat, Laufzeit und, im Falle notleidender Emittenten, die voraussichtliche
Wiedereinbringbarkeit der Anlage einflieRen;

- die Allokation in Staats- bzw. Unternehmensanleihen;

- die Anleihenallokation in Forderungspapiere und 6ffentliche oder private Geldmarktinstrumente
oder Unternehmensanleihen je nach Rating, Sektor und Nachrangigkeit.

Bei all diesen Strategien (mit Ausnahme der Credit-Strategie) ist neben Kaufpositionen Folgendes moglich:

- Der Portfoliomanager kann zudem Short-Positionen auf Basiswerte eingehen, die fiir das Portfolio
zuldssig sind, wenn er der Meinung ist, dass diese Basiswerte am Markt Gberbewertet sind.

- Der Portfoliomanager kann auch Relative-Value-Strategien verfolgen, indem er Kauf- und
Verkaufspositionen in fiir das Portfolio zuldssigen Basiswerten miteinander kombiniert.

Short-Positionen werden ausschliefRlich durch den Einsatz derivativer Finanzinstrumente aufgebaut, die
im Abschnitt ,Derivate” weiter unten aufgefihrt sind.

Innerhalb der im Abschnitt ,,Beschreibung der Anlagekategorien und Finanzkontrakte sowie ihres
Beitrags zum Erreichen des Anlageziels” festgelegten Grenzen schlieSt das Anlageuniversum fiir alle
Strategien die Schwellenldander ein.

Okologische und
soziale Merkmale

Der Teilfonds bewirbt 6kologische und/oder soziale Merkmale in Ubereinstimmung mit Artikel 8 der
Offenlegungsverordnung (,,SFDR“). Informationen iiber die nachhaltigen und sozialen Merkmale
dieses Teilfonds sind im Anhang zu diesem Verkaufsprospekt zu finden.
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Anlagekategorien
und
Finanzkontrakte

Aktien

Mindestens 60% des Nettovermogens des Teilfonds werden mittels Direktanlagen in Wertpapieren
oder Derivaten dauerhaft an den Aktienmarkten des Euroraums und/oder anderer Regionen, darunter
auch Schwellenldnder, angelegt.

Der Teilfonds legt in Aktien aller Marktkapitalisierungen, Branchen und Regionen an.

Der Teilfonds kann bis zu 10% seines Nettovermégens in Anlagen in Ubertragbaren Wertpapieren von
Organismen investieren, die zum Zeitpunkt der Emission oder des Erwerbs von Wertpapieren einen
Antrag auf Zulassung zur amtlichen Notierung an einer Wertpapierborse oder einem anderen
regulierten Markt erwarten oder anstreben und fiir die diese amtliche Notierung an einer
Wertpapierborse oder einem anderen regulierten Markt innerhalb eines Jahres ab dem Zeitpunkt der
Emission oder des Erwerbs nicht absehbar ist (im Folgenden als , ausgewdhlte nicht borsennotierte
Wertpapiere” bezeichnet) , und den damit verbundenen spezifischen Risiken ausgesetzt sein. Weitere
Informationen zu nicht borsennotierten Wertpapieren sind Abschnitt 3.7. , Nicht bdérsennotierte
Wertpapiere” in Teil B dieses Verkaufsprospekts zu entnehmen.

Wahrungen

Die Exposures in anderen Wahrungen als der Bewertungswahrung des Teilfonds, einschlielich der
Schwellenlanderwahrungen, werden durch Direktanlagen in Wertpapieren oder iiber Derivate erzielt
und konnen vom Exposure des Referenzindikators und/oder vom Exposure eines reinen
Wertpapierportfolios abweichen.

Dies wird zu Exposure-, ,Relative Value“- oder Absicherungszwecken getan.

Forderungspapiere und Geldmarktinstrumente

Um sein Anlageziel zu erreichen, kann der Teilfonds in umlauffdhigen Schuldtiteln,
Geldmarktinstrumenten sowie fest- oder variabel verzinslichen, gedeckten oder ungedeckten Anleihen
anlegen, die an die Inflation der Eurozone und/oder anderer Lander, einschlieBlich Schwellenlander,
gebunden sein kénnen. Der Teilfonds kann in von staatlichen Emittenten oder von Unternehmen
begebene Wertpapiere investieren.

Die modifizierte Gesamtduration des Portfolios, die als Veranderung des Portfoliokapitals (in %) bei
einer Zinsanderung um 100 Basispunkte definiert ist, kann zwischen -4 und +5 liegen.

Das gewichtete durchschnittliche Rating der vom Teilfonds uUber Anlagen in Fonds oder unmittelbar
gehaltenen Schuldverschreibungen liegt gemall den groBen Ratingagenturen bei ,Investment Grade”
oder hoher. Der Portfoliomanager darf Anlagen in Schuldverschreibungen tatigen, deren Rating unterhalb
von ,Investment Grade” liegt oder die kein Rating aufweisen. Ein Schuldtitel wird als , Investment Grade”
betrachtet, wenn er von mindestens einer der groRen Ratingagenturen in diese Kategorie eingestuft wird.
Der Teilfonds kann auch in Schuldtitel ohne Rating investieren. Die Gesellschaft flihrt ihre eigene Analyse
durch und bewertet die Bonitat von Schuldtiteln ohne Rating selbst. Das mittels einer solchen Analyse
bestimmte Rating wird auf das gewichtete durchschnittliche Rating angewendet.

Der Teilfonds kann in nicht gehebelte bérsengehandelte Rohstoffe (ETC) investieren, die an geregelten
oder organisierten Markten der Eurozone und/oder anderer Linder gehandelt werden, um ein
Exposure in Rohstoffen, einschlieflich Edelmetallen, einzugehen. Anlagen in ETC sind nur zuldssig, wenn
diese Vermogenswerte bar abgerechnet werden. Das Gesamtexposure des Teilfonds in Rohstoffen tiber
alle zuldssigen Anlagen darf hochstens 20% seines Nettovermdgens ausmachen.

So fihrt die Verwaltungsgesellschaft ihre eigene Analyse des Risiko-Rendite-Profils der Wertpapiere
durch (Rendite, Bonitatsrating, Liquiditat, Laufzeit). Die Entscheidung zum Kaufen, Halten oder
Verkaufen eines Wertpapiers stiitzt sich infolgedessen (insbesondere wenn sich das Rating gedndert
hat) nicht nur auf die Rating-Kriterien, sondern spiegelt auch eine interne Analyse des Kreditrisikos und
der Marktbedingungen wider, die von der Verwaltungsgesellschaft durchgefiihrt wird. Es gibt weder im
Hinblick auf die Allokation zwischen Unternehmens- und Staatsanleihen noch bezlglich der Laufzeit
oder Duration der gewahlten Vermogenswerte irgendwelche Einschrankungen.

Derivate

Um sein Anlageziel zu erreichen, kann der Teilfonds zu Exposure-, ,Relative Value“- oder
Absicherungszwecken in Futures investieren, die an geregelten, organisierten oder OTC-Markten der
Eurozone und anderer Lander, darunter auch Schwellenlander, gehandelt werden.

Zu den Derivaten, die der Portfoliomanager einsetzen kann, gehdren Optionen (einfach, Barrier, binér),
Futures, Forwards, Devisentermingeschafte, Swaps (darunter Performance-Swaps), Swaptions und
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CFDs (contracts for difference), denen ein oder mehrere Risiken/Basiswerte (Wertpapiere, Indizes,
Wertpapierkorbe) zugrunde liegen, in die der Portfoliomanager investieren darf.

Mit diesen Derivaten kann der Portfoliomanager den Teilfonds bei Beachtung der insgesamt fiir das

Portfolio geltenden Einschrankungen den Risiken in Verbindung mit den folgenden Faktoren aussetzen:

- Aktien (bis zu 100% des Nettovermégens);

- Wahrungen;

- Festverzinsliche Anlagen;

- Dividenden;

- Volatilitdat und Varianz (bis zu 10% des Nettovermdogens);

- Rohstoffe (Uber zuldssige Anlagen im Rahmen der allgemeinen Begrenzung des Exposures auf 20%
des Nettovermogens); und

- ETF (Finanzinstrumente).

Strategie fiir den Einsatz von Derivaten zum Erreichen des Anlageziels

Der Portfoliomanager darf zum Erreichen des Anlageziels Aktienderivate, Wahrungsderivate, Zinsderivate,
Volatilitdts- oder Varianzinstrumente, Dividendenderivate und Rohstoffderivate einsetzen, deren
jeweiliger Zweck in Teil B des Verkaufsprospekts unter Punkt 26 genauer ausgefuhrt wird.

Das Gesamtexposure gegeniber Derivaten wird durch den Hebeleffekt, der sich aus der Summe der
Nominalbetrage ohne Verrechnung oder Absicherung errechnet, in Verbindung mit dem VaR-Grenzwert
des Teilfonds gesteuert (vgl. den Abschnitt ,Risikoprofil“ weiter unten).

Wertpapiere mit eingebetteten Derivaten

Der Teilfonds kann in Titel investieren, die Derivate umfassen (insbesondere Optionsscheine,
Wandelanleihen, Credit Linked Notes (CLN), EMTN und Bezugsrechtsscheine), die an regulierten,
organisierten Markten oder auRerborslich in der Eurozone und/oder anderen Landern gehandelt werden.

Mit diesen Derivate enthaltenden Titeln kann der Portfoliomanager den Teilfonds bei Beachtung der
insgesamt fiir das Portfolio geltenden Einschriankungen den Risiken in Verbindung mit folgenden
Faktoren aussetzen:

- Aktien (bis zu 100% des Nettovermogens);

- Wahrungen;

- Festverzinsliche Anlagen;

- Dividenden;

- Volatilitdt und Varianz (bis zu 10% des Nettovermdégens); und

- ETF (Finanzinstrumente).

Die Hohe dieser Art von Anlagen in Wertpapieren mit eingebetteten Derivaten, ausgenommen
Contingent Convertible Bonds, darf in keinem Fall 10% des Nettovermégens tUbersteigen.

Zudem kann der Teilfonds bis zu 10% seines Nettovermogens in Contingent Convertible Bonds (,,CoCo-
Anleihen”) investieren (und die spezifischen Risiken eingehen, die in Teil B Punkt 25.2. des
Verkaufsprospekts ndher beschrieben sind).

Strategie fiir den Einsatz von Wertpapieren mit eingebetteten Derivaten zum Erreichen des Anlageziels
Im Gegensatz zu den anderen vorstehend genannten Derivaten setzt der Portfoliomanager diese
Derivate enthaltenden Titel ein, um das Exposure des Portfolios bzw. seine Absicherung durch eine
Verminderung der mit dem Einsatz dieser Finanzinstrumente verbundenen Kosten oder durch Eingehen
eines Exposures gegeniber verschiedenen Performancefaktoren zu optimieren.

Das mit dieser Anlageart verbundene Risiko ist auf den Betrag begrenzt, der in den Kauf der Wertpapiere
mit eingebetteten Derivaten investiert wird.

OGA, Investmentfonds, Tracker oder borsengehandelte Fonds (ETF)
Der Teilfonds kann bis zu 10% seines Nettovermogens anlegen in:

- Anteilen oder Aktien von OGAW;

- Anteilen oder Aktien von AIF;

- sonstigen Investmentfonds.
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Der Teilfonds kann in Fonds investieren, die von der Verwaltungsgesellschaft oder einem verbundenen
Unternehmen verwaltet werden. Der Teilfonds kann auf Tracker, borsennotierte Indexfonds und
borsengehandelte Fonds (ETF) zurlickgreifen.

Einlagen und Barmittel
Der Teilfonds kann Einlagen einsetzen, um sein Liquiditdtsmanagement zu optimieren. Diese Transaktionen
werden innerhalb der in Teil B unter Punkt 3 des Verkaufsprospekts gesetzten Fristen abgewickelt.

Der Teilfonds kann bis zu 20% seines Nettovermdgens in Barmitteln halten. Die vorgenannte 20%-
Grenze darf nur dann voriibergehend und fiir einen unbedingt erforderlichen Zeitraum uberschritten
werden, wenn die Umstdnde dies aufgrund auRergewdhnlich ungiinstiger Marktbedingungen erfordern
und wenn eine solche Uberschreitung unter Beriicksichtigung der Interessen der Anleger gerechtfertigt
ist. Die Vergabe von Gelddarlehen ist untersagt.

Aufnahme von Gelddarlehen
Der Teilfonds darf unter Einhaltung der in Teil B unter Punkt 3.1.10. des Verkaufsprospekts festgelegten
Grenzen und Bedingungen Gelddarlehen aufnehmen.

Wertpapierfinanzierungsgeschifte

Zur effizienten Portfolioverwaltung und ohne von seinen Anlagezielen abzuweichen, darf der Teilfonds
Techniken und Instrumente einsetzen, die Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente
beinhalten. Dabei sind die in Teil B unter Punkt 3.2. des Verkaufsprospekts festgelegten Grenzen und
Bedingungen einzuhalten (,, Wertpapierfinanzierungsgeschafte).

Zwecks Erzielung zusatzlicher Ertrage und Bildung von Kapital mittels Zinsen fur die Wertpapierleihe
schlieft der Teilfonds auf begrenzte Zeit Wertpapierverleihgeschafte ab. Die Moglichkeit einer
Kreditaufnahme wird einzelfallbezogen bewertet und ist abhangig von Kreditzinsen, Liquiditat und
Short-Positionen des Wertpapiers. Die Einnahmen werden allein durch die Kreditzinsen und nicht durch
die Wiederanlage von Sicherheiten erzielt. Dabei diirfen héchstens 20% des Nettovermogens des
Teilfonds Gegenstand der Wertpapierleihe sein. Zwischen 0% und 5% des Nettovermoégens des
Teilfonds werden voraussichtlich fir die Wertpapierleihe eingesetzt.

Ndhere Einzelheiten zu Wertpapierfinanzierungsgeschaften entnehmen Sie bitte Teil B Punkt 3.2.
des Verkaufsprospekts.

Risikoprofil

Das Risikoprofil des Teilfonds ist auf einen Anlagehorizont von mehr als flinf Jahren ausgelegt.
Potenzielle Anleger missen sich bewusst sein, dass die Vermoégenswerte des Teilfonds den
Schwankungen der internationalen Markte und den Risiken von Anlagen in (bertragbaren
Wertpapieren, in die der Teilfonds investiert, unterliegen.

Der Teilfonds geht die folgenden Hauptrisiken ein: Das Risiko in Verbindung mit der Verwaltung mit
Ermessensspielraum, das Kapitalverlustrisiko, das Aktienrisiko, das Wahrungsrisiko, das
Schwellenlanderrisiko, das Zinsrisiko, das Kreditrisiko, das Liquiditatsrisiko, das Risiko in Verbindung mit
Anlagen in China, das mit hochverzinslichen Anleihen verbundene Risiko, Risiken in Verbindung mit
Anlagen in Contingent Convertible Bonds (,,CoCo-Anleihen”), das Risiko in Verbindung mit Rohstoffindizes,
das Risiko in Verbindung mit der Marktkapitalisierung, das Ausfallrisiko, das Volatilitdtsrisiko, Risiken in
Verbindung mit dem voriibergehenden Kauf und Verkauf von Wertpapieren, das rechtliche Risiko, das
Risiko in Verbindung mit der Wiederanlage von Sicherheiten und das Nachhaltigkeitsrisiko.

Die erwdhnten Risiken werden im Abschnitt ,Beschreibung der Risiken“ des vorliegenden
Verkaufsprospekts und in den BiBs ndher beschrieben.

Anlageverwalter

Die Anlageverwaltung dieses Teilfonds wird von der Verwaltungsgesellschaft teilweise an Carmignac UK
Ltd und teilweise an Carmignac Gestion in Paris (Frankreich) Gbertragen.

Methode zur
Bestimmung
des Gesamtrisikos

Die fur diesen Teilfonds zur Bestimmung des Gesamtrisikos verwendete Methode ist die des VaR (Value
at Risk) im Vergleich zu einem Referenzportfolio (das Referenzportfolio des Teilfonds ist sein
Referenzindikator). Der erwartete Hebeleffekt, der sich aus der Summe der Nominalbetrdge ohne
Verrechnung oder Absicherung errechnet, belduft sich auf 200%, kann unter bestimmten
Marktbedingungen jedoch hoher ausfallen.

Starkerer Hebeleffekt: Dieser entsteht im Allgemeinen durch bestimmte Marktbedingungen (z. B.
niedrige/hohe Volatilitat, niedrige Zinssatze, Intervention der Zentralbank) oder durch eine Zunahme
der Anzahl von Positionen, durch die jedoch die Risiken des Portfolios ausgeglichen werden kénnen,
oder durch Rickgriff auf Optionen, die weit ,aus dem Geld” sind. So kénnen beispielsweise neue
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Positionen, die zum Ausgleich bestehender Positionen eingegangen werden, dazu fihren, dass sich der
Brutto-Nominalbetrag der laufenden Kontrakte erhéht und es zu einem bedeutenden Hebeleffekt
kommt, der nicht mit dem gegenwartigen Risiko des Portfolios in Zusammenhang steht. In jedem Falle
erfolgt ihr Einsatz entsprechend dem Anlageziel und Risikoprofil des Portfolios.
Dieser Teilfonds richtet sich an private und institutionelle Anleger, die eine Diversifizierung ihrer
Anlagen wiinschen und mittels einer reaktiven Vermogensverwaltung Uber eine empfohlene
Profil Anlagedauer von mehr als funf Jahren von den Chancen der Markte profitieren wollen. Die Anteile
des Anlegers | dieses Teilfonds wurden nicht gemalR dem US Securities Act von 1933 registriert. Demzufolge durfen sie
nicht direkt oder indirekt im Namen oder zugunsten einer ,US-Person” gemaR den amerikanischen
Bestimmungen der ,,Regulation S“ angeboten oder verkauft werden.
Wertentwicklung | Die friihere Performance des Teilfonds ist in dem/den betreffenden BiB(s) enthalten.
in der
Vergangenheit

Merkmale der Anteile

" .. Mindestbetrag fiir Erst-
Klasse Wahrung ISIN Ausschiittungsart Anlegertypen I e
A EUR Acc EUR LU1299311164 | Thesaurierung Alle Keine
A USD Acc Hdg | USD abgesichert | LU1299311677 | Thesaurierung | Zugelassene Anleger* Keine
E EUR Acc EUR LU1299311834 | Thesaurierung | Zugelassene Anleger* Keine
F EUR Acc EUR LU0992625839 | Thesaurierung | Zugelassene Anleger* Keine

* Zuganglich fur (i) institutionelle Anleger, die fiir eigene Rechnung anlegen, (ii) Dachfonds, (iii) Produktstrukturen, die
Anteile direkt kaufen oder im Namen eines Endanlegers kaufen und diesem Endanleger auf Produktebene eine Gebiihr
berechnen, (iv) Finanzintermedidre, die gemdR den aufsichtsrechtlichen Bestimmungen oder individuellen
Gebilhrenvereinbarungen mit ihren Kunden keine Anreize annehmen oder behalten diirfen, und (v) die Carmignac-Gruppe.
Bezliglich institutioneller Anleger, die ihren Sitz in der Europdischen Union haben, bedeutet institutioneller Anleger
geeigneter Kontrahent / professioneller Anleger gemaR der Definition von MiFID 2.

EUR-Anteile werden zu einem anfinglichen Preis von 100 EUR ausgegeben; GBP-Anteile werden zu einem anfanglichen
Preis von 100 GBP ausgegeben; USD-Anteile werden zu einem anfanglichen Preis von 100 USD ausgegeben.

Tagliche Berechnung in EUR, GBP und USD an jedem Bewertungstag gemaR dem Kalender der
Euronext Paris, mit Ausnahme der gesetzlichen Feiertage in Frankreich (bei denen der NIW am

Nettoinventarwert

(NIw) nachsten vollen Bankgeschéftstag in Paris berechnet wird).
Die Zeit zwischen dem Zentralisierungstag der Zeichnungs- oder Riicknahmeauftrage und dem
Zahlungen von Abrechnungstag dieser Auftrdge durch die Verwahrstelle betrdgt drei volle Geschaftstage. Das
Zeichnungen Abrechnungsdatum verschiebt sich, wenn ein oder mehrere gesetzliche Feiertage (entsprechend den

und Riicknahmen | gesetzlichen Feiertagen bei Euronext und den franzosischen gesetzlichen Feiertagen) in den
Abrechnungszeitraum fallen. Die Liste dieser Tage ist auf Anfrage bei der Transferstelle erhaltlich.

. . " . .. . . Sonstige Erfolgsabhangige
Anteile | Zeichnungsgebiihren | Ricknahmegebiihren | Umtauschgebiihren | Verwaltungsgebiihrent Gebiihren? Provision?
A Max. 4% 0 Max. 1% Max. 1,50% Max. 0,30% Ja
E 0 0 0 Max. 2,25% Max. 0,30% Ja
F 0 0 0 Max. 0,85% Max. 0,30% Ja

Eine jahrliche Gebihr, die monatlich zahlbar ist und an jedem Bewertungstag auf der Grundlage des
1 Nettovermogens des Teilfonds berechnet wird und auflauft, gegebenenfalls zuziglich der erfolgsabhdngigen
Provision des Teilfonds.

Eine jahrliche Gebiihr, die monatlich zahlbar ist und an jedem Bewertungstag auf der Grundlage des
Nettovermogens des Teilfonds berechnet wird und auflduft. Enthalt Kosten fir Audit, Verwahrung,
Verwaltungsstelle, Zahlstelle, Anwaélte und Hedging-Gebiihren, operative Vertriebskosten, sowie Kosten fir
Registrierung und aufsichtsrechtliche Aspekte usw.

Fiir jeden Performancezeitraum wird eine jdhrliche Gebiihr berechnet. Der Performancezeitraum entspricht dem
Geschéftsjahr. Der Performancezeitraum muss stets mindestens ein Jahr umfassen. Fir Teilfonds bzw.
Anteilsklassen, die zu Beginn des Geschéaftsjahrs noch nicht aufgelegt wurden, verldngert sich der
3 Performancezeitraum fiir das erste Jahr vom Auflegungsdatum bis zum Ende des folgenden (vollen)
Geschéftsjahres. Die erfolgsabhdngige Provision wird an jedem Bewertungstag berechnet und lduft an jedem
Bewertungstag auf. Sie ist gegebenenfalls am letzten Tag des Geschéftsjahres zahlbar. Die erfolgsabhangige
Provision wird fiir jede Anteilsklasse gesondert berechnet und fillt fir jede Anteilsklasse gesondert an.
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Die erfolgsabhdngige Provision basiert auf der relativen Outperformance der Anteilsklasse im Vergleich zu ihrem
Referenzindikator. Die erfolgsabhadngige Provision von 20% wird erhoben, wenn die Performance der Anteilsklasse
die Performance des Referenzindikators wahrend des Performancezeitraums tUbertrifft.

Eine Underperformance der Anteilsklasse im Vergleich zum Referenzindikator wahrend des Performance-
Referenzzeitraums von maximal fiinf Jahren (oder seit der Auflegung des Teilfonds bzw. einer Anteilsklasse, oder
seit dem 1.Januar 2022, je nachdem, welcher Zeitraum der kirzeste ist) wird aufgeholt, bevor eine
erfolgsabhangige Provision fallig wird.

Ein neuer Performance-Referenzzeitraum von maximal fiinf Jahren beginnt, wenn die erfolgsabhangige Provision
gezahlt wird. Ein neuer Performance-Referenzzeitraum von maximal funf Jahren beginnt auch, wenn die
Underperformance bei Ablauf der Frist am Ende eines 5-Jahres-Zeitraums nicht aufgeholt wurde. In diesem Fall
endet gleichzeitig die Frist flr eine in diesem Zeitraum entstandene Outperformance zur Aufholung der
Underperformance, und mit jeder Underperformance im Anschluss daran, die innerhalb dieses 5-Jahres-Zeitraums
entstanden ist, beginnt ein neuer Referenzzeitraum von maximal fiinf Jahren.

Wenn die Anteilsklasse berechtigt ist, eine erfolgsabhdngige Provision zu berechnen, wird bei Zeichnungen ein
System zur Neutralisierung des Volumeneffekts dieser Anteile auf die erfolgsabhangige Provision angewendet.
Dabei wird der Anteil der tatsachlich infolge dieser neu gezeichneten Anteile berechneten erfolgsabhdngigen
Provision systematisch von der taglichen Rickstellung abgezogen. Bei Riicknahmen flieRt gemall dem
»Kristallisationsprinzip” ein den zuriickgenommenen Anteilen entsprechender Teil der Rickstellungen fiir die
erfolgsabhdngige Provision der Verwaltungsgesellschaft zu.

Die Performance des Teilfonds entspricht dem Bruttoinventarwert (BIW), nach Abzug aller Kosten, vor Bestimmung
der erfolgsabhdngigen Provisionen sowie unter Bericksichtigung der Zeichnungen und Riicknahmen.

Die erfolgsabhangige Provision konnte auch dann fillig werden, wenn die Performance der Anteilsklasse die der
Referenzbenchmark iibertroffen hat, aber eine negative Wertentwicklung aufwies. Weitere Erlduterungen und
konkrete Beispiele zur Berechnungsmethode der erfolgsabhangigen Provision finden Sie in Kapitel 20 Absatz 3
dieses Verkaufsprospekts.

Die Berechnungsgrundlage fur die erfolgsabhangige Provision ist der MSCI AC WORLD NR (USD), mit Wiederanlage
der Nettodividenden, (Bloomberg-Code: NDUEACWF).
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Teil A ,,Die Teilfonds von Carmignac Portfolio” — 10

Carmignac Portfolio Patrimoine

Auflegungsdatum

Dieser Teilfonds wurde am 15. November 2013 aufgelegt.

Anlageziel

Ziel dieses Teilfonds ist es, Uber einen empfohlenen Anlagehorizont von drei (3) Jahren seinen
Referenzindikator zu Ulbertreffen. Die Wertentwicklung wird durch eine flexible Verwaltung mit
Ermessensspielraum an Aktien-, Renten-, Devisen- und Kreditmadrkten angestrebt, die sich auf die
Erwartungen des Fondsmanagers im Hinblick auf die kiinftige Entwicklung der Wirtschaftslage und der
Marktbedingungen stitzt. Wird mit einer negativen Marktentwicklung gerechnet, kann der Teilfonds
eine defensive Strategie anwenden.

Zudem ist der Teilfonds bestrebt, nachhaltig mit dem Ziel langfristigen Wachstums anzulegen, und
wendet einen sozial verantwortlichen Investmentansatz an. Nahere Informationen zur Anwendung des
sozial verantwortlichen Investmentansatzes sind im Anhang dieses Verkaufsprospekts und auf den
Websites www.carmignac.com und https://www.carmignac.de/de DE/responsible-investment/die-
fonds-4676 (,Website von Carmignac zum verantwortlichen Investieren”) enthalten.

Der Teilfonds ist ein aktiv verwalteter OGAW. Die Zusammensetzung des Portfolios liegt im Ermessen
des Anlageverwalters, vorbehaltlich der festgelegten Anlageziele und Anlagepolitik.

Referenzindikator

Der Referenzindikator setzt sich aus den folgenden Indizes zusammen:

- zu 40% aus dem MSCI AC WORLD NR (USD) (dem allgemeinen internationalen Aktienindex von
MSCI); und

- 40% ICE BofA Global Government Index (ein globaler Rentenindex), berechnet mit Wiederanlage
der Ertrage.

- 20% ESTER kapitalisiert (Bloomberg-Ticker: ESTRON).

Der Indikator wird vierteljahrlich neu gewichtet.

Der MSCI AC WORLD NR (USD) Index bildet die groBten internationalen Unternehmen in Industrie- und
Schwellenlandern ab. Er wird von MSCI in US-Dollar und mit Wiederanlage der Dividenden berechnet
(Bloomberg-Code: NDUEACWEF). Der Referenzindikator der Anleihenkomponente ist der ICE BofAML
Global Government Index (Bloomberg-Ticker: WO0G1), der die Wertentwicklung von o&ffentlich
emittierten Staatsanleihen mit Investment-Grade-Rating, die auf die Lokalwdhrung des Emittenten
lauten, abbildet. Er wird in USD mit Wiederanlage der Ertrage berechnet. Der Index wird fiir auf EUR
lautende und abgesicherte Anteile in EUR und fiir nicht abgesicherte Anteile in die betreffende
Referenzwahrung umgerechnet. ESTER (auch ,€STR“) ist ein von der Européischen Zentralbank
veroffentlichter unbesicherter Tagesgeldsatz fir kurzfristige Ausleihungen von Banken in der Eurozone.
Weitere Informationen zu den Indizes und Zinssatzen, ihre Zusammensetzung und Berechnung finden
Sie auf der Internetseite der Indexanbieter unter www.msci.com und www.theice.com sowie unter
www.ech.europa.eu.

Das Anlageuniversum des Teilfonds ist im Hinblick auf die Allokation nach Regionen, Sektoren oder
Marktkapitalisierung zumindest teilweise aus dem Referenzindikator abgeleitet. Die Anlagestrategie
des Teilfonds hdngt nicht vom Referenzindikator ab; daher weichen die Bestande und Gewichtungen
des Teilfonds haufig erheblich von der Zusammensetzung des Referenzindikators ab. Fir das Ausmaf}
einer solchen Abweichung ist keine Grenze festgesetzt.

Weitere Informationen zu den Referenzindikatoren und zur Benchmark-Verordnung finden Sie in
Abschnitt 27 des Verkaufsprospekts.

Anlagestrategie

Bis zu 50% des Nettovermdgens des Teilfonds werden an den Aktienmarkten angelegt, und mindestens
40% werden in Anleihen, umlauffdhige Schuldtitel und Geldmarktinstrumente investiert.

Aufgrund der aktiven, flexiblen Verwaltung des Teilfonds kann seine Vermdgensallokation deutlich von
der seines Referenzindikators abweichen. Daher steuert der Portfoliomanager das Exposure in den
verschiedenen Markten und zuldssigen Anlageklassen dynamisch auf der Basis der erwarteten
Veranderungen des Risiko-Rendite-Verhaltnisses. Entsprechend der Anlagepolitik werden Risiken durch
die Diversifikation der Anlagen gestreut. Ebenso kann das in den einzelnen Anlageklassen auf der
Grundlage einer eingehenden Finanzanalyse gebildete Portfolio deutlich von den Gewichtungen des
Referenzindikators abweichen, was die Verteilung nach geografischen Regionen, Sektoren, Ratings oder
Falligkeiten anbelangt.
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Die Verteilung der verschiedenen Anlageklassen (Aktien, festverzinsliche Wertpapiere, Anleihen,
Wahrungen) und Kategorien von Investmentfonds (Aktienfonds, Mischfonds, Rentenfonds, Geldmarktfonds
usw.) innerhalb des Portfolios erfolgt auf der Grundlage einer Fundamentalanalyse des weltweiten
makrotkonomischen Umfelds und dessen Entwicklungsperspektiven (Wachstum, Inflation, Defizite usw.)
und kann entsprechend den Einschatzungen und Erwartungen des Portfoliomanagers variieren.

Aktienstrategie

Die Aktienstrategie wird auf der Grundlage einer makrokonomischen Analyse und einer detaillierten
Finanzanalyse der Unternehmen festgelegt, in denen der Teilfonds Long- oder Short-Positionen
eingehen darf. Dadurch wird das Gesamtniveau fiir das Aktienexposure des Teilfonds bestimmt. Der
Teilfonds legt an allen internationalen Markten an.

Diese Anlagen werden bestimmt durch:

die Auswahl von Wertpapieren, die sich aus einer eingehenden Finanzanalyse des Unternehmens,
regelmiRigen Treffen mit der Unternehmensfilhrung und einer engen Uberwachung der
Geschaftsentwicklung des Unternehmens ergibt. Die verwendeten Hauptkriterien sind die
Wachstumsaussichten, die Qualitdt des Managements, die Rendite und der Substanzwert.

- die Verteilung des Aktienexposures auf verschiedene Wirtschaftszweige;

- die Verteilung des Aktienexposures auf verschiedene Regionen.

Rentenstrategie

Anlagen an den Rentenmdrkten werden auf der Basis der erwarteten internationalen
Wirtschaftsentwicklungen und einer Analyse der Geldpolitiken der verschiedenen Zentralbanken
ausgewahlt. Hieraus ergibt sich die modifizierte Gesamtduration fiir den Teilfonds. Der Teilfonds legt
an allen internationalen Markten an.

Diese Anlagen an Rentenmarkten werden bestimmt durch:

- die Allokation der modifizierten Duration zwischen den verschiedenen Rentenmarkten;

- die Allokation der modifizierten Duration zwischen den verschiedenen Segmenten der
Renditekurve.

Credit-Strategie

Anlagen an den Kreditmarkten werden auf der Basis der erwarteten internationalen
Wirtschaftsentwicklungen sowie Finanzanalysen zur Bonitdt der Emittenten ausgewahlt. Hieraus ergibt
sich das Gesamtexposure des Teilfonds gegeniiber Anleihen. Der Teilfonds legt an allen internationalen
Markten an.

Diese Anlagen an Kreditmarkten werden bestimmt durch:

- die Auswahl von Wertpapieren auf der Basis interner Analysen, in die hauptsdchlich Rentabilitat,
Bonitdt, Liquiditat, Laufzeit und, im Falle notleidender Emittenten, die voraussichtliche
Wiedereinbringbarkeit der Anlage einflieRen;

- die Allokation in Staats- bzw. Unternehmensanleihen;

- die Anleihenallokation in Forderungspapiere und &ffentliche oder private Geldmarktinstrumente
oder Unternehmensanleihen je nach Rating, Sektor und Nachrangigkeit.

Wahrungsstrategie

Die Entscheidungen, die vom Portfoliomanager in Bezug auf das Exposure im Devisenmarkt getroffen
werden, basieren auf einer globalen makrodkonomischen Analyse und insbesondere auf den Aussichten
fir das Wachstum, die Inflation und die Geld- und Haushaltspolitik der verschiedenen Lénder und
Wirtschaftsraume. Hieraus ergibt sich die Hohe des allgemeinen Wahrungsexposures des Teilfonds. Der
Teilfonds legt an allen internationalen Markten an.

Diese Anlagen am Devisenmarkt, die von den erwarteten Veranderungen bei verschiedenen
Wahrungen abhdngen, werden bestimmt durch: Die Wahrungsallokation zwischen den verschiedenen
Regionen mittels eines Exposures, das durch direkte Anlagen in auf Fremdwahrung lautenden
Wertpapieren oder direkt durch Wahrungsderivate eingegangen wird.

Bei all diesen Strategien ist neben Kaufpositionen Folgendes moglich:

- Der Portfoliomanager kann zudem Short-Positionen auf Basiswerte eingehen, die fir das Portfolio
zul3ssig sind, wenn er der Meinung ist, dass diese Basiswerte am Markt Giberbewertet sind. Dazu
verwendet er zuldssige Instrumente.
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- Der Portfoliomanager kann auch Relative-Value-Strategien verfolgen, indem er Kauf- und
Verkaufspositionen in fiir das Portfolio zuldssigen Basiswerten miteinander kombiniert.

Short-Positionen werden ausschlieflich durch den Einsatz derivativer Finanzinstrumente aufgebaut, die
im Abschnitt ,Derivate” weiter unten aufgefiihrt sind.

Innerhalb der im Abschnitt ,,Beschreibung der Anlagekategorien und Finanzkontrakte sowie ihres
Beitrags zum Erreichen des Anlageziels” festgelegten Grenzen schlieRt das Anlageuniversum fir alle
Strategien die Schwellenlander ein.

Okologische und
soziale Merkmale

Der Teilfonds bewirbt 6kologische und/oder soziale Merkmale in Ubereinstimmung mit Artikel 8 der
Offenlegungsverordnung (,SFDR“). Informationen uber die nachhaltigen und/oder sozialen
Merkmale dieses Teilfonds sind im Anhang zu diesem Verkaufsprospekt zu finden.

Anlagekategorien
und
Finanzkontrakte

Forderungspapiere und Geldmarktinstrumente

Der Teilfonds legt mindestens 40% seines Nettovermégens in umlauffahigen Schuldtiteln,
Geldmarktinstrumenten sowie fest- oder variabel verzinslichen, gedeckten oder ungedeckten Anleihen
an, die an die Inflation der Eurozone und/oder anderer Lander gebunden sein kdnnen. Anlagen in
Schwellenlandern dirfen 25% des Nettovermogens nicht Uberschreiten, wobei héchstens 10% am
chinesischen Inlandsmarkt angelegt werden dirfen (gemeinsame Anlagegrenze fiir Aktien,
Schuldverschreibungen und Geldmarktinstrumente). Anlagen in China kdénnen unter anderem
unmittelbar am chinesischen Interbanken-Anleihemarkt (,,CIBM“) getatigt werden. Der Teilfonds kann
in von staatlichen Emittenten oder von Unternehmen begebene Wertpapiere investieren.

Die modifizierte Gesamtduration des Portfolios, die als Veranderung des Portfoliokapitals (in %) bei
einer Zinsanderung um 100 Basispunkte definiert ist, kann sich deutlich von der des Referenzindikators
unterscheiden. Die modifizierte Duration des Teilfonds kann zwischen -4 und +10 liegen.

Fir beide dieser Anlageklassen gemeinsam darf der Anteil von Distressed Securities (Schuldtitel von
Unternehmen in Umstrukturierung oder Zahlungsverzug) 5% des Nettovermoégens nicht Ubersteigen
(Anlagen in Distressed Securities bergen spezifische Risiken, ndhere Informationen hierzu entnehmen Sie
bitte Teil B Punkt 25.3 des Verkaufsprospekts). Der Teilfonds darf auch Anlagen in Schuldverschreibungen
tatigen, deren Rating unterhalb von ,,Investment Grade” liegt. Ein Schuldtitel wird als , Investment Grade”
betrachtet, wenn er von mindestens einer der groflen Ratingagenturen in diese Kategorie eingestuft wird.
Der Teilfonds kann auch in Schuldtitel ohne Rating investieren. Die Gesellschaft flihrt ihre eigene Analyse
durch und bewertet die Bonitat von Schuldtiteln ohne Rating selbst. Das mittels einer solchen Analyse
bestimmte Rating wird auf das gewichtete durchschnittliche Rating angewendet. Das gewichtete
Durchschnittsrating der vom Teilfonds direkt oder Gber Anlagen in OGA gehaltenen Schuldtitel muss laut
den wichtigsten Ratingagenturen mindestens ,Investment Grade” betragen.

Der Teilfonds kann in nicht gehebelte bérsengehandelte Rohstoffe (ETC) investieren, die an geregelten
oder organisierten Markten der Eurozone und/oder anderer Linder gehandelt werden, um ein
Exposure in Rohstoffen, einschlieBlich Edelmetallen, einzugehen. Anlagen in ETC sind nur zulassig, wenn
diese Vermogenswerte bar abgerechnet werden. Das Gesamtexposure des Teilfonds in Rohstoffen Giber
alle zuldssigen Anlagen darf hdchstens 20% seines Nettovermodgens ausmachen.

Uberdies diirfen bis zu 10% des Vermégens des Teilfonds in Verbriefungsinstrumente investiert werden.
Zu den betreffenden Instrumenten zdhlen hauptsachlich Asset Backed Securities (ABS), Enhanced
Equipment Trust Certificates (EETC), Residential Mortgage-Backed Securities (RMBS), Commercial
Mortgage-Backed Securities (CMBS) und Collateralised Loan Obligations (CLO).

Fir alle diese Vermogenswerte fiihrt die Verwaltungsgesellschaft ihre eigene Analyse des Risiko-Rendite-
Profils der Wertpapiere durch (Rentabilitat, Bonitat, Liquiditat, Laufzeit). Die Entscheidung zum Kaufen,
Halten oder Verkaufen eines Wertpapiers stiitzt sich infolgedessen (insbesondere wenn sich das Rating
gedndert hat) nicht nur auf die Rating-Kriterien, sondern spiegelt auch eine interne Analyse des
Kreditrisikos und der Marktbedingungen wider, die von der Verwaltungsgesellschaft durchgefiihrt wird.

Es gibt weder im Hinblick auf die Allokation zwischen Unternehmens- und Staatsanleihen noch
bezlglich der Laufzeit oder Duration der gewahlten Vermdgenswerte irgendwelche Einschrankungen.

Aktien

Bis zu 50% des Nettovermogens des Teilfonds werden mittels Direktanlagen in Wertpapieren oder
Derivaten an den Aktienmarkten des Euroraums und/oder anderer Regionen angelegt. Bis zu 25% des
Nettovermogens des Teilfonds kénnen in Schwellenldnderaktien angelegt werden, wobei hdchstens
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10% am chinesischen Inlandsmarkt angelegt werden dirfen (gemeinsame Anlagegrenze fir Aktien,
Schuldverschreibungen und Geldmarktinstrumente). Der Teilfonds legt in Aktien aller
Marktkapitalisierungen und Branchen an.

Der Teilfonds ist zu mindestens 25% in Aktien investiert.

Der Teilfonds kann bis zu 5% seines Nettovermdégens in Anlagen in Ubertragbaren Wertpapieren von
Organismen investieren, die zum Zeitpunkt der Emission oder des Erwerbs von Wertpapieren einen
Antrag auf Zulassung zur amtlichen Notierung an einer Wertpapierborse oder einem anderen
regulierten Markt erwarten oder anstreben und fir die diese amtliche Notierung an einer
Wertpapierborse oder einem anderen regulierten Markt innerhalb eines Jahres ab dem Zeitpunkt der
Emission oder des Erwerbs nicht absehbar ist (im Folgenden als , ausgewdhlte nicht boérsennotierte
Wertpapiere” bezeichnet) , und den damit verbundenen spezifischen Risiken ausgesetzt sein. Weitere
Informationen zu nicht borsennotierten Wertpapieren sind Abschnitt 3.7. , Nicht borsennotierte
Wertpapiere” in Teil B dieses Verkaufsprospekts zu entnehmen.

Waihrungen

Die Exposures gegeniliber anderen Wahrungen als der Bewertungswahrung des Teilfonds, einschlieRlich
Schwellenlanderwahrungen, werden durch Direktanlagen in Wertpapieren oder (iber Derivate erzielt
und konnen vom Exposure des Referenzindikators und/oder vom Exposure eines reinen
Wertpapierportfolios abweichen.

Der Teilfonds nutzt sie zu Exposure-, ,Relative Value“- oder Absicherungszwecken.

Derivate

Um sein Anlageziel zu erreichen, legt der Teilfonds zu Exposure-, ,Relative Value“- oder
Absicherungszwecken in Futures an, die an geregelten, organisierten oder OTC-Markten der Eurozone
und anderer Lander gehandelt werden.

Zu den derivativen Finanzinstrumenten, die der Portfoliomanager einsetzen kann, gehéren Optionen
(einfach, Barrier, binar), Futures, Forwards, Devisentermingeschafte, Swaps (darunter Performance-
Swaps), CDS (credit default swaps), CDS-Indizes, Swaptions und CFDs (contracts for difference), denen
ein oder mehrere Risiken und/oder Basiswerte (Wertpapiere, Indizes, Wertpapierkorbe) zugrunde
liegen, in die der Portfoliomanager investieren darf.

Der Teilfonds kann zu Exposure- oder zur Absicherungszwecken Total Return Swaps einsetzen. Das
Exposure in Total Return Swaps wird voraussichtlich 10% vom Nettovermdégen des Teilfonds betragen.
Dieses Exposure kann hoher sein, darf jedoch hochstens 20% vom Nettovermogen des Teilfonds
ausmachen. Weitere Informationen zu Total Return Swaps sind Abschnitt 3.3. ,,Nutzung von Total
Return Swaps“ in Teil B dieses Verkaufsprospekts zu entnehmen.

Mit diesen Derivaten kann der Portfoliomanager den Teilfonds bei Beachtung der insgesamt fiir das

Portfolio geltenden Einschrankungen den Risiken in Verbindung mit den folgenden Faktoren aussetzen:

- Aktien;

- Festverzinsliche Anlagen;

- Unternehmensanleihen (bis zu 30% des Nettovermdgens));

- Wahrungen;

- Volatilitdt und Varianz (bis zu 10% des Nettovermdgens);

- Rohstoffe (liber zuldssige Anlagen im Rahmen der allgemeinen Begrenzung des Exposures auf 20%
des Nettovermégens); und

- ETF (Finanzinstrumente).

Strategie fiir den Einsatz von Derivaten zum Erreichen des Anlageziels

Der Portfoliomanager darf zum Erreichen des Anlageziels Aktienderivate, Wa&hrungsderivate,
Zinsderivate, Kreditderivate, Volatilitdts- oder Varianzinstrumente, Dividendenderivate und
Rohstoffderivate einsetzen, deren jeweiliger Zweck in Teil B des Verkaufsprospekts unter Punkt 26
genauer ausgefiihrt wird.

Das Gesamtexposure gegeniiber Derivaten wird durch den Hebeleffekt, der sich aus der Summe der
Nominalbetrdage ohne Verrechnung oder Absicherung errechnet, in Verbindung mit dem VaR-Grenzwert
des Fonds gesteuert (vgl. den nachstehenden Abschnitt ,,Risikoprofil“).

Wertpapiere mit eingebetteten Derivaten
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Der Teilfonds kann in Titel investieren, die Derivate umfassen (insbesondere Optionsscheine,
Wandelanleihen, Credit Linked Notes (CLN), EMTN und Bezugsrechtsscheine), die an regulierten,
organisierten Markten oder auRRerbérslich in der Eurozone und/oder anderen Landern gehandelt werden.

Mit diesen Derivate enthaltenden Titeln kann der Portfoliomanager den Teilfonds bei Beachtung der
insgesamt fiir das Portfolio geltenden Einschrankungen den folgenden Risiken aussetzen:

- Aktien;

- Festverzinsliche Anlagen;

- Unternehmensanleihen (bis zu 30% des Nettovermaogens));

- Wahrungen;

- Dividenden;

- Volatilitat und Varianz (bis zu 10% des Nettovermdgens); und

- ETF (Finanzinstrumente).

Strategie fiir den Einsatz von Wertpapieren mit eingebetteten Derivaten zum Erreichen des Anlageziels
Im Gegensatz zu den anderen vorstehend genannten Derivaten setzt der Portfoliomanager diese
Derivate enthaltenden Titel ein, um das Exposure des Portfolios bzw. seine Absicherung durch eine
Verminderung der mit dem Einsatz dieser Finanzinstrumente verbundenen Kosten oder durch Eingehen
eines Exposures gegeniiber verschiedenen Performancefaktoren zu optimieren.

Das mit dieser Anlageart verbundene Risiko ist auf den bei ihrem Kauf investierten Betrag begrenzt. Die
in Wertpapiere mit eingebetteten Derivaten investierten Betrdge dirfen aufler bei Contingent
Convertible Bonds in keinem Fall 10% des Nettovermdogens libersteigen.

Der Portfoliomanager kann auch bis zu 15% des Nettovermoégens in Contingent Convertible Bonds
(,,CoCo-Anleihen”) investieren (und die damit verbundenen spezifischen Risiken eingehen, die in Teil B
Punkt 25.2 des Verkaufsprospekts ndaher beschrieben sind).

OGA, Investmentfonds, Tracker oder borsengehandelte Fonds (ETF)
Der Teilfonds kann bis zu 10% seines Nettovermogens anlegen in:

- Anteilen oder Aktien von OGAW;

- Anteilen oder Aktien von AlF;

- sonstigen Investmentfonds.

Der Teilfonds kann in Fonds investieren, die von der Verwaltungsgesellschaft oder einem verbundenen
Unternehmen verwaltet werden. Der Teilfonds kann auf Tracker, borsennotierte Indexfonds und
borsengehandelte Fonds (ETF) zurlickgreifen.

Einlagen und Barmittel
Der Teilfonds kann Einlagen einsetzen, um sein Liquiditdtsmanagement zu optimieren. Diese Transaktionen
werden innerhalb der in Teil B unter Punkt 3 des Verkaufsprospekts gesetzten Fristen abgewickelt.

Der Teilfonds kann bis zu 20% seines Nettovermdgens in Barmitteln halten. Die vorgenannte 20%-
Grenze darf nur dann voribergehend und fiir einen unbedingt erforderlichen Zeitraum tberschritten
werden, wenn die Umstande dies aufgrund auRergewoéhnlich ungiinstiger Marktbedingungen erfordern
und wenn eine solche Uberschreitung unter Beriicksichtigung der Interessen der Anleger gerechtfertigt
ist. Die Vergabe von Gelddarlehen ist untersagt.

Aufnahme von Gelddarlehen
Der Teilfonds darf innerhalb der in Teil B unter Punkt 3.1.10. des Verkaufsprospekts festgelegten
Grenzen und unter Einhaltung der dort aufgefiihrten Bedingungen Gelddarlehen aufnehmen.

Wertpapierfinanzierungsgeschafte

Zur effizienten Portfolioverwaltung und ohne von seinen Anlagezielen abzuweichen, darf der Teilfonds
Techniken und Instrumente einsetzen, die Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente
beinhalten. Dabei sind die in Teil B unter Punkt 3.2. des Verkaufsprospekts festgelegten Grenzen und
Bedingungen einzuhalten (, Wertpapierfinanzierungsgeschafte”).

Zwecks Erzielung zusatzlicher Ertrage und Bildung von Kapital mittels Zinsen fiir die Wertpapierleihe
schliet der Teilfonds auf begrenzte Zeit Wertpapierverleihgeschifte ab. Die Moglichkeit einer
Kreditaufnahme wird einzelfallbezogen bewertet und ist abhangig von Kreditzinsen, Liquiditdt und
Short-Positionen des Wertpapiers. Die Einnahmen werden allein durch die Kreditzinsen und nicht durch
die Wiederanlage von Sicherheiten erzielt. Dabei dirfen héchstens 20% des Nettovermogens des
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Teilfonds Gegenstand der Wertpapierleihe sein. Der Teilfonds geht davon aus, dass er zwischen 0% und
10% seines Nettovermogens flr die Wertpapierleihe einsetzt.

Ndhere Einzelheiten zu Wertpapierfinanzierungsgeschaften entnehmen Sie bitte Teil B Punkt 3.2.
des Verkaufsprospekts.

Risikoprofil

Das Risikoprofil des Teilfonds ist auf einen Anlagehorizont von mehr als drei Jahren ausgelegt.
Potenzielle Anleger miissen sich bewusst sein, dass die Vermogenswerte des Teilfonds den
Schwankungen der internationalen Markte und den Risiken von Anlagen in Ubertragbaren
Wertpapieren, in die der Teilfonds investiert, unterliegen.

Die Hauptrisiken, denen der Teilfonds ausgesetzt ist, sind folgende: das Risiko in Verbindung mit der
Verwaltung mit Ermessensspielraum, das Kapitalverlustrisiko, das Aktienrisiko, das Wahrungsrisiko, das
Zinsrisiko, das Kreditrisiko (ferner ein spezifischeres Kreditrisiko, das in Zusammenhang mit dem Einsatz
von Kreditderivaten besteht), das Schwellenldnderrisiko, das mit hochverzinslichen Anleihen verbundene
Risiko, die Risiken in Verbindung mit der Anlage in Contingent Convertible Bonds, das Liquiditatsrisiko, das
Risiko in Verbindung mit Anlagen in China, das Risiko in Verbindung mit Rohstoffindizes, das Risiko in
Verbindung mit der Marktkapitalisierung, das Ausfallrisiko, das Volatilitatsrisiko, Risiken in Verbindung mit
dem voriibergehenden Kauf und Verkauf von Wertpapieren, das rechtliche Risiko, das Risiko in
Verbindung mit der Wiederanlage von Sicherheiten und das Nachhaltigkeitsrisiko.

Die erwdhnten Risiken werden im Abschnitt ,Beschreibung der Risiken” des vorliegenden
Verkaufsprospekts und in den BiBs ndher beschrieben.

Anlageverwalter

Die Verwaltung dieses Teilfonds wurde von der Verwaltungsgesellschaft zum gréRten Teil auf Carmignac
Gestion mit Sitz in Paris (Frankreich) und zu einem kleineren Teil auf Carmignac UK Ltd. Gbertragen.

Methode zur
Bestimmung
des Gesamtrisikos

Die fur diesen Teilfonds zur Bestimmung des Gesamtrisikos verwendete Methode ist die des VaR (Value
at Risk) im Vergleich zu einem Referenzportfolio (das Referenzportfolio des Teilfonds ist sein
Referenzindikator). Die erwartete Hebelwirkung, die auf der Grundlage des Ansatzes der Summe der
Nominalbetrage ohne Verrechnung oder Absicherung errechnet wird, belduft sich auf 500%, kann unter
bestimmten Voraussetzungen jedoch héher ausfallen.

Starkerer Hebeleffekt: Dieser entsteht im Allgemeinen durch bestimmte Marktbedingungen (z. B.
niedrige/hohe Volatilitit, niedrige Zinssatze, Intervention der Zentralbank) oder durch eine Zunahme
der Anzahl von Positionen, durch die jedoch die Risiken des Portfolios ausgeglichen werden kénnen,
oder durch Rickgriff auf Optionen, die weit ,aus dem Geld” sind. So kénnen beispielsweise neue
Positionen, die zum Ausgleich bestehender Positionen eingegangen werden, dazu fiihren, dass sich der
Brutto-Nominalbetrag der laufenden Kontrakte erhéht und es zu einem bedeutenden Hebeleffekt
kommt, der nicht mit dem gegenwartigen Risiko des Portfolios in Zusammenhang steht. In jedem Falle
erfolgt ihr Einsatz entsprechend dem Anlageziel und Risikoprofil des Portfolios.

Profil
des Anlegers

Dieser Teilfonds richtet sich an private und institutionelle Anleger, die eine Diversifizierung ihrer
Anlagen wiinschen und mittels einer reaktiven Vermogensverwaltung lber eine empfohlene
Anlagedauer von mehr als drei Jahren von den Chancen der Mérkte profitieren wollen. Die Anteile
dieses Teilfonds wurden nicht gemall dem US Securities Act von 1933 registriert. Demzufolge diirfen sie
nicht direkt oder indirekt im Namen oder zugunsten einer ,US-Person” gemaR den amerikanischen
Bestimmungen der ,Regulation S“ angeboten oder verkauft werden.

Wertentwicklung
in der
Vergangenheit

Die friihere Performance des Teilfonds ist in dem/den betreffenden BiB(s) enthalten.

Merkmale der Anteile

.. .. Mindestbetrag fiir Erst-
Klasse Waihrung ISIN Ausschiittungsart Anlegertypen B T I e rr e
Income A EUR* EUR LU1163533422 | Ausschuttung Alle Keine
(monatlich)
Income A CHF | Abgesichertin Ausschittung .
LU1163533695 All K
Hdg* CHF (monatlich) € eine
A EUR Acc EUR LU1299305190 | Thesaurierung Alle Keine
A EUR Ydis EUR LU1299305356 | Ausschuttung Alle Keine
(jahrlich)
A CHF Acc Hdg Abgez'ﬂ;ert "™ 11U1299305513 | Thesaurierung Alle Keine
A USD Acc Hdg | USD abgesichert | LU1299305786 | Thesaurierung Alle Keine
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E EUR Acc EUR LU1299305943 | Thesaurierung Alle Keine
Income E EUR* EUR LU1163533349 | Ausschuttung Alle Keine
(monatlich)
E USD Acc Hdg | USD abgesichert | LU0992628429 | Thesaurierung Alle Keine
Income E . Ausschittung .
D hert| L 262 2 All K
USD Hdg* USD abgesichert | LU099262869 (monatlich) e eine
F EUR Acc EUR LU0992627611 | Thesaurierung | Zugelassene Anleger** Keine
F EUR Ydis EUR LU1792391671 | AUSSChUTtung | @ lassene Anleger** Keine
(jahrlich)
Ausschittung fx .
Income F EUR* EUR LU1163533778 . Zugelassene Anleger Keine
(monatlich)
A icherti
F CHF Acc Hdg bgezllerr n LU0992627702 | Thesaurierung | Zugelassene Anleger** Keine
F GBP Acc GBP LU0992627884 | Thesaurierung | Zugelassene Anleger** Keine
F GBP Acc Hdg Abge:;r;ert " LU0992627967 | Thesaurierung | Zugelassene Anleger** Keine
F USD Acc Hdg | USD abgesichert | LU0992628346 | Thesaurierung | Zugelassene Anleger** Keiner

* Fur die ausschittenden Anteile gilt ein jahrliches Ausschittungsziel, das jahrlich im Voraus fir jedes Kalenderjahr
festgelegt wird. Das derzeit giltige jahrliche Ausschittungsziel ist auf der Website der Verwaltungsgesellschaft verfiigbar.
An die Anleger wird eine monatliche Zwischendividende gezahlt. Wenn die Wertentwicklung des Teilfonds unzureichend
ist, kann das urspriinglich eingesetzte Kapital ausgeschiittet werden, bis ein neues Ausschiittungsziel festgelegt wird. Nicht
ausgeschittete Wertentwicklung wird thesauriert.

** Zuganglich fir (i) institutionelle Anleger, die fur eigene Rechnung anlegen, (ii) Dachfonds, (iii) Produktstrukturen, die
Anteile direkt kaufen oder im Namen eines Endanlegers kaufen und diesem Endanleger auf Produktebene eine Gebihr
berechnen, (iv) Finanzintermedidre, die gemaR den aufsichtsrechtlichen Bestimmungen oder individuellen
Gebilhrenvereinbarungen mit ihren Kunden keine Anreize annehmen oder behalten diirfen, und (v) die Carmignac-Gruppe.
Beziiglich institutioneller Anleger, die ihren Sitz in der Europdischen Union haben, bedeutet institutioneller Anleger
geeigneter Kontrahent / professioneller Anleger gemaR der Definition von MiFID 2.

EUR-Anteile werden zu einem anfanglichen Preis von 100 EUR ausgegeben; GBP-Anteile werden zu einem anfinglichen
Preis von 100 GBP ausgegeben; CHF-Anteile werden zu einem anfanglichen Preis von 100 CHF ausgegeben; USD-Anteile
werden zu einem anfinglichen Preis von 100 USD ausgegeben.

Nettoinventarwert- Tagliche Berechnung in CHF, EUR, GBP und USD an jedem Bewertungstag gemalR dem Kalender
Bewertungstag der Euronext Paris, mit Ausnahme der gesetzlichen Feiertage in Frankreich (bei denen der NIW
(NIW-Bewertungstag) |am nachsten vollen Bankgeschéaftstag in Paris berechnet wird).

Die Zeit zwischen dem Zentralisierungstag der Zeichnungs- oder Riicknahmeauftrage und dem
Abrechnungstag dieser Auftrage durch die Verwahrstelle betrdgt drei volle Geschaftstage. Das
Abrechnungsdatum verschiebt sich, wenn ein oder mehrere gesetzliche Feiertage (entsprechend
den gesetzlichen Feiertagen bei Euronext und den franzésischen gesetzlichen Feiertagen) in den
Abrechnungszeitraum fallen. Die Liste dieser Tage ist auf Anfrage bei der Transferstelle erhaltlich.

Zahlungen von
Zeichnungen
und Riicknahmen

. . " . " " . Sonstige Erfolgsabhangige
Anteile | Zeichnungsgebiihren | Riicknahmegebiihren | Umtauschgebiihren | Verwaltungsgebiihrent Gebiihren? Provision?
A Max. 4% 0 Max. 1% Max. 1,50% Max. 0,30% Ja
E 0 0 0 Max. 2,00% Max. 0,30% Ja
F 0 0 0 Max. 0,85% Max. 0,30% Ja

Eine jahrliche Gebiihr, die monatlich zahlbar ist und an jedem Bewertungstag auf der Grundlage des
1 Nettovermogens des Teilfonds berechnet wird und auflduft, gegebenenfalls zuziiglich der erfolgsabhangigen
Provision des Teilfonds.

Eine jahrliche Gebihr, die monatlich zahlbar ist und an jedem Bewertungstag auf der Grundlage des
Nettovermogens des Teilfonds berechnet wird und auflauft. Enthalt Kosten fiir Audit, Verwahrung,
Verwaltungsstelle, Zahlstelle, Anwalte und Hedging-Gebiihren, operative Vertriebskosten, sowie Kosten fiir
Registrierung und aufsichtsrechtliche Aspekte usw.

Fir jeden Performancezeitraum wird eine jahrliche Gebihr berechnet. Der Performancezeitraum entspricht dem
Geschéftsjahr. Der Performancezeitraum muss stets mindestens ein Jahr umfassen. Fir Teilfonds bzw.
3 | Anteilsklassen, die zu Beginn des Geschaftsjahrs noch nicht aufgelegt wurden, verlangert sich der
Performancezeitraum fiir das erste Jahr vom Auflegungsdatum bis zum Ende des folgenden (vollen)
Geschéftsjahres. Die erfolgsabhdngige Provision wird an jedem Bewertungstag berechnet und lauft an jedem
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Bewertungstag auf. Sie ist gegebenenfalls am letzten Tag des Geschaftsjahres zahlbar. Die erfolgsabhangige
Provision wird fiir jede Anteilsklasse gesondert berechnet und fallt fiir jede Anteilsklasse gesondert an.

Die erfolgsabhdngige Provision basiert auf der relativen Outperformance der Anteilsklasse im Vergleich zu
ihrem Referenzindikator.

Die erfolgsabhangige Provision von 20% wird erhoben, wenn die Performance der Anteilsklasse die Performance
des Referenzindikators wahrend des Performancezeitraums Ubertrifft.

Eine Underperformance der Anteilsklasse im Vergleich zum Referenzindikator wahrend des Performance-
Referenzzeitraums von maximal fiinf Jahren (oder seit der Auflegung des Teilfonds bzw. einer Anteilsklasse, oder
seit dem 1.Januar 2022, je nachdem, welcher Zeitraum der kirzeste ist) wird aufgeholt, bevor eine
erfolgsabhangige Provision fallig wird.

Ein neuer Performance-Referenzzeitraum von maximal fiinf Jahren beginnt, wenn die erfolgsabhangige Provision
gezahlt wird. Ein neuer Performance-Referenzzeitraum von maximal funf Jahren beginnt auch, wenn die
Underperformance bei Ablauf der Frist am Ende eines 5-Jahres-Zeitraums nicht aufgeholt wurde. In diesem Fall
endet gleichzeitig die Frist fiir eine in diesem Zeitraum entstandene Outperformance zur Aufholung der
Underperformance, und mit jeder Underperformance im Anschluss daran, die innerhalb dieses 5-Jahres-Zeitraums
entstanden ist, beginnt ein neuer Referenzzeitraum von maximal funf Jahren.

Wenn die Anteilsklasse berechtigt ist, eine erfolgsabhangige Provision zu berechnen, wird bei Zeichnungen ein
System zur Neutralisierung des Volumeneffekts dieser Anteile auf die erfolgsabhdngige Provision angewendet.
Dabei wird der Anteil der tatsdchlich infolge dieser neu gezeichneten Anteile berechneten erfolgsabhdngigen
Provision systematisch von der taglichen Rickstellung abgezogen. Bei Ricknahmen flieRt gemaf dem
,Kristallisationsprinzip” ein den zurickgenommenen Anteilen entsprechender Teil der Rickstellungen fir die
erfolgsabhéngige Provision der Verwaltungsgesellschaft zu.

Die Performance des Teilfonds entspricht dem Bruttoinventarwert (BIW), nach Abzug aller Kosten, vor Bestimmung
der erfolgsabhdngigen Provisionen sowie unter Beriicksichtigung der Zeichnungen und Ricknahmen.

Die erfolgsabhingige Provision kénnte auch dann fillig werden, wenn die Performance der Anteilsklasse die der
Referenzbenchmark iibertroffen hat, aber eine negative Wertentwicklung aufwies. Weitere Erlduterungen und
konkrete Beispiele zur Berechnungsmethode der erfolgsabhangigen Provision finden Sie in Kapitel 20 Absatz 3
dieses Verkaufsprospekts.

Der als Berechnungsgrundlage fiir die erfolgsabhdngige Provision dienende Referenzindikator setzt sich zu 40% aus
dem MSCI AC World NR (USD), zu 40% aus dem ICE BofA Global Government Index, berechnet mit Wiederanlage
der Dividenden/Ertrige, und zu 20% aus dem ESTER, kapitalisiert, zusammen. Der Referenzindikator wird
vierteljahrlich neu gewichtet. Da sich die Gewichtung der Komponenten des Referenzindikators abhangig von ihrer
jeweiligen Performance im Quartal andern kann, wird die Umschichtung am letzten Geschaftstag des Quartals
vorgenommen, um die Gewichtung jeder Komponente (auf die vorstehend genannten Niveaus) zurlickzusetzen.
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Teil A ,,Die Teilfonds von Carmignac Portfolio” — 11

Carmignac Portfolio Sécurité

Auflegungsdatum

Dieser Teilfonds wurde am 25. November 2013 aufgelegt.

Anlageziel

Der Teilfonds verfolgt das Anlageziel, liber einen empfohlenen Anlagehorizont von zwei Jahren den
Referenzindikator zu Ubertreffen.

Zudem ist der Teilfonds bestrebt, nachhaltig mit dem Ziel langfristigen Wachstums anzulegen, und
wendet einen sozial verantwortlichen Investmentansatz an. Nahere Informationen zur Anwendung des
sozial verantwortlichen Investmentansatzes sind im Anhang dieses Verkaufsprospekts und auf den
Websites www.carmignac.com und https://www.carmignac.de/de DE/responsible-investment/die-
fonds-4676 (,,Website von Carmignac zum verantwortlichen Investieren”) enthalten.

Der Teilfonds ist ein aktiv verwalteter OGAW. Die Zusammensetzung des Portfolios liegt im Ermessen
des Anlageverwalters, vorbehaltlich der festgelegten Anlageziele und Anlagepolitik.

Referenzindikator

Der Referenzindikator des Teilfonds ist der ICE BofA ML 1-3 Year All Euro Government Index, mit
Wiederanlage der Ertrage.

Der ICE BofA ML 1-3 Year All Euro Government Index (Bloomberg-Ticker: E1AS) bildet die
Wertentwicklung von auf EUR lautenden Staatsanleihen ab, die von Euro-Mitgliedsstaaten entweder
am Euro-Anleihemarkt oder am Inlandsmarkt des Emittenten offentlich begeben werden und eine
Restlaufzeit von weniger als 3 Jahren aufweisen. Der Index wird mit Wiederanlage der Ertrage
berechnet. Weitere Informationen Uber den Index, seine Zusammensetzung und Berechnung finden Sie
auf der Internetseite des Indexanbieters unter www.theice.com.

Das Anlageuniversum des Teilfonds ist im Hinblick auf die Allokation nach Regionen, Sektoren oder
Marktkapitalisierung zumindest teilweise aus dem Referenzindikator abgeleitet. Die Anlagestrategie
des Teilfonds hdngt nicht vom Referenzindikator ab; daher weichen die Bestande und Gewichtungen
des Teilfonds haufig erheblich von der Zusammensetzung des Referenzindikators ab. Fir das AusmafR
einer solchen Abweichung ist keine Grenze festgesetzt.

Weitere Informationen zu den Referenzindikatoren und zur Benchmark-Verordnung finden Sie in
Abschnitt 27 des Verkaufsprospekts.

Anlagestrategie

Ziel des Teilfonds ist es, den Referenzindikator zu Ubertreffen, indem das Portfolio den Zinsen im
Euroraum und, in geringerem Umfang, den Zinsen auRerhalb des Euroraums ausgesetzt wird. Des
Weiteren wird das Portfolio durch Anlagen in Forderungspapieren oder Geldmarktinstrumenten, die
von Regierungen und Unternehmen anderer Liander begeben werden, oder durch Derivate den
internationalen Kreditmarkten ausgesetzt.

Es steht dem Teilfonds frei, sein Exposure gegeniiber dem Devisenmarkt innerhalb eines Rahmens von
bis zu 10% seines Nettovermdgens anzupassen.

Aufgrund der flexiblen, aktiven Verwaltung des Teilfonds kann seine Vermogensallokation deutlich von
der seines Referenzindikators abweichen. Gleichermaflen kann sich auch die modifizierte Duration des
Teilfonds (innerhalb des vorstehend festgelegten Rahmens) betrachtlich von der seines
Referenzindikators unterscheiden.

Der Verwaltungsansatz beruht im Wesentlichen auf der Analyse der Renditespannen zwischen den
verschiedenen Laufzeiten (Kurven), den verschiedenen Landern und den verschiedenen Bonitaten der
privaten oder 6ffentlichen Emittenten durch den Fondsmanager. Die Auswahl der Emissionen beruht
somit auf der Kenntnis der Fundamentaldaten der emittierenden Gesellschaft und der Schatzung
guantitativer Elemente wie dem Renditeplus gegenliber Staatsanleihen.

Rentenstrategie

Anlagen an den Rentenmarkten werden auf der Basis der erwarteten internationalen
Wirtschaftsentwicklungen und einer Analyse der Geldpolitiken der verschiedenen Zentralbanken
ausgewahlt. Hieraus ergibt sich die modifizierte Gesamtduration fiir den Teilfonds. Die modifizierte
Duration des Portfolios kann zwischen -3 und +4 liegen.

Der Teilfonds legt an Markten im Euroraum und, in geringerem Umfang, an Markten anderer Lander an.

Diese Anlagen an Rentenmarkten werden bestimmt durch:
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- die Allokation der modifizierten Duration zwischen den verschiedenen Rentenmarkten;
- die Allokation der modifizierten Duration zwischen den verschiedenen Segmenten der Renditekurve.

Credit-Strategie

Anlagen an den Kreditmarkten werden auf der Basis der erwarteten internationalen
gesamtwirtschaftlichen Entwicklungen sowie Finanzanalysen zur Bonitdt der Emittenten ausgewahlt.
Mithilfe dieser Analysen wird das Gesamtexposure des Teilfonds gegeniiber Anleihen bestimmt. Der
Teilfonds legt an allen internationalen Markten an.

Diese Anlagen an Kreditmarkten werden bestimmt durch:

- die Auswahl von Wertpapieren auf der Basis interner Analysen, in die hauptsachlich Rentabilitat,
Bonitat, Liquiditdt, Laufzeit und, im Falle notleidender Emittenten, die voraussichtliche
Wiedereinbringbarkeit der Anlage einflieRen;

- die Allokation in Staats- bzw. Unternehmensanleihen;

- die Anleihenallokation in Forderungspapiere und &ffentliche oder private Geldmarktinstrumente
oder Unternehmensanleihen je nach Rating, Sektor und Nachrangigkeit.

Wahrungsstrategie

Die Entscheidungen, die vom Portfoliomanager in Bezug auf das Exposure im Devisenmarkt getroffen
werden, basieren auf einer globalen makro6konomischen Analyse und insbesondere auf den Aussichten
fir das Wachstum, die Inflation und die Geld- und Haushaltspolitik der verschiedenen Lander und
Wirtschaftsraume. Mithilfe dieser Analysen wird das Gesamtniveau fiir das Wahrungsexposure des
Teilfonds bestimmt. Der Teilfonds legt an allen internationalen Markten an.

Diese Anlagen am Devisenmarkt, die von den erwarteten Verdnderungen bei verschiedenen

Wahrungen abhangen, werden bestimmt durch:

- die Wahrungsallokation in den verschiedenen Regionen durch ein Exposure gegeniiber auf
Fremdwahrungen lautenden Wertpapieren;

- die Wahrungsallokation in den verschiedenen Regionen direkt durch Wahrungsderivate.

Das Anlageuniversum fir alle Strategien schlieRt die Schwellenldander ein.

Okologische und
soziale Merkmale

Der Teilfonds bewirbt 6kologische und/oder soziale Merkmale in Ubereinstimmung mit Artikel 8 der
Offenlegungsverordnung (,SFDR”). Informationen Uber die nachhaltigen und/oder sozialen
Merkmale dieses Teilfonds sind im Anhang zu diesem Verkaufsprospekt zu finden.

Anlagekategorien
und
Finanzkontrakte

Aktien
Keine

Forderungspapiere und Geldmarktinstrumente

Der Teilfonds legt hauptsachlich in (kurz- und mittelfristigen) umlauffahigen Schuldtiteln,
Geldmarktinstrumenten, (gedeckten und ungedeckten) Anleihen mit fester oder variabler Verzinsung
und/oder an die Inflation in den Landern der Eurozone gebundenen Anleihen an. Der Teilfonds kann in
von staatlichen Emittenten oder von Unternehmen begebene Wertpapiere investieren. Er darf bis
zu 20% seines Vermogens in Wertpapiere investieren, die auf eine andere Wahrung als den Euro lauten.

Das gewichtete durchschnittliche Rating der vom Teilfonds Uber Anlagen in Fonds oder unmittelbar
gehaltenen Schuldverschreibungen liegt gemaR den groRen Ratingagenturen bei , Investment Grade”
oder hoher. Allerdings behalt sich der Teilfonds das Recht vor, jeweils bis zu maximal 10% des
Nettovermdogens in von Unternehmen bzw. Staaten begebene hochverzinsliche Forderungspapiere zu
investieren. Ein Schuldtitel wird als ,,hochverzinslich” oder ,, Investment Grade” betrachtet, wenn er von
mindestens einer der groRen Ratingagenturen in diese Kategorie eingestuft wird. Fir beide dieser
Anlageklassen gemeinsam darf der Anteil von Distressed Securities 4% des Nettovermoégens nicht
Ubersteigen. Anlagen in Distressed Securities bergen spezifische Risiken. Ndahere Informationen liber
Distressed Securities entnehmen Sie bitte Teil B Punkt 25.3 des Verkaufsprospekts.

Bis zu 10% des Vermogens des Teilfonds dirfen in Verbriefungsinstrumente investiert werden. Zu den
betreffenden Instrumenten zdhlen hauptsachlich Asset Backed Securities (ABS), Enhanced Equipment
Trust Certificates (EETC), Residential Mortgage-Backed Securities (RMBS), Commercial Mortgage-
Backed Securities (CMBS) und Collateralised Loan Obligations (CLO).

Fir alle diese Vermogenswerte fiihrt die Verwaltungsgesellschaft ihre eigene Analyse des Risiko-Rendite-
Profils der Wertpapiere durch (Rentabilitat, Bonitat, Liquiditat, Laufzeit). Die Entscheidung zum Kaufen,
Halten oder Verkaufen eines Wertpapiers stiitzt sich infolgedessen (insbesondere wenn sich das Rating
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gedndert hat) nicht nur auf die Rating-Kriterien, sondern spiegelt auch eine interne Analyse des
Kreditrisikos und der Marktbedingungen wider, die von der Verwaltungsgesellschaft durchgefiihrt wird.

Es gibt keinerlei Auflagen beziiglich Direktanlagen in Wertpapieren, der Duration oder der Aufteilung
zwischen privaten und 6ffentlichen Emittenten.

Wahrungen

Das Netto-Exposure in anderen Wahrungen als der Bewertungswahrung des Teilfonds, einschlieRlich
der Schwellenlanderwdhrungen, das liber Wertpapiere oder Derivate erreicht wird, ist auf 10% des
Nettovermdogens beschrankt.

Der Teilfonds nutzt sie zu Exposure- oder Absicherungszwecken.

Derivate

Um sein Anlageziel zu erreichen, kann der Teilfonds zu Exposure- oder Absicherungszwecken in Futures
investieren, die an geregelten, organisierten oder OTC-Markten der Eurozone und anderer Lander,
darunter auch Schwellenldnder, gehandelt werden.

Zu den derivativen Finanzinstrumenten, die der Portfoliomanager einsetzen kann, gehdéren Optionen,
Futures, Forwards, Swaps und CDS (credit default swaps), denen ein oder mehrere Basiswerte
(Wertpapiere, Indizes, Wertpapierkorbe) zugrunde liegen, in die der Portfoliomanager investieren darf.

Der Teilfonds kann zu Exposure- oder zur Absicherungszwecken Total Return Swaps einsetzen. Das
Exposure in Total Return Swaps wird voraussichtlich 10% vom Nettovermégen des Teilfonds betragen.
Dieses Exposure kann hoher sein, darf jedoch hochstens 20% vom Nettovermogen des Teilfonds
ausmachen. Weitere Informationen zu Total Return Swaps sind Abschnitt 3.3. ,Nutzung von Total
Return Swaps” in Teil B dieses Verkaufsprospekts zu entnehmen.

Mit diesen Derivaten kann der Portfoliomanager den Teilfonds bei Beachtung der insgesamt fiir das
Portfolio geltenden Einschrankungen den Risiken in Verbindung mit den folgenden Faktoren aussetzen:
- Festverzinsliche Anlagen;

- Unternehmensanleihen (bis zu 30% des Nettovermogens));

- Wahrungen.

Strategie flir den Einsatz von Derivaten zum Erreichen des Anlageziels

Der Portfoliomanager darf zum Erreichen des Anlageziels Zinsderivate, Kreditderivate und
Wahrungsderivate einsetzen, deren jeweiliger Zweck in Teil B des Verkaufsprospekts unter Punkt 26
genauer ausgefiihrt wird.

Wertpapiere mit eingebetteten Derivaten

Der Teilfonds kann in Titel investieren, die Derivate umfassen (insbesondere Optionsscheine, Credit
Linked Notes (CLN), EMTN (Euro Medium-Term Notes) und Aktienoptionsscheine), die an geregelten
oder OTC-Markten im Euroraum oder, in geringerem Umfang, an geregelten oder OTC-Markten anderer
Lander gehandelt werden, um das Anlageziel zu erreichen.

Mit diesen Derivate enthaltenden Titeln kann der Portfoliomanager den Teilfonds bei Beachtung der
insgesamt fir das Portfolio geltenden Einschrdnkungen den Risiken in Verbindung mit folgenden
Faktoren aussetzen:

- Festverzinsliche Anlagen;

- Unternehmensanleihen (bis zu 30% des Nettovermogens));

- Wahrungen.

Strategie fiir den Einsatz von Wertpapieren mit eingebetteten Derivaten zum Erreichen des Anlageziels
Die Strategie flir den Einsatz von Titeln mit eingebetteten Derivaten ist die gleiche wie die fiir andere
Derivate beschriebene. Der Einsatz von Titeln mit eingebetteten Derivaten anstatt der anderen,
vorstehend genannten derivativen Finanzinstrumente wird durch die Entscheidung des Managers
gerechtfertigt, die Absicherung bzw. falls notwendig, das Exposure des Portfolios zu optimieren, da die
mit dem Einsatz dieser Finanzinstrumente verbundenen Kosten verringert werden, um das Anlageziel
zu erreichen. Das mit dieser Anlageart verbundene Risiko ist auf den Betrag begrenzt, der in den Kauf
der Titeln mit eingebetteten Derivaten investiert wird.

Das mit dieser Anlageart verbundene Risiko ist auf den Betrag begrenzt, der in den Kauf der Titel mit
eingebetteten Derivaten investiert wird. Die in Wertpapiere mit eingebetteten Derivaten investierten Betrage
diirfen auBer bei Contingent Convertible Bonds in keinem Fall 10% des Nettovermégens libersteigen.
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Darliber hinaus kann der Portfoliomanager bis zu 8% des Nettovermdogens in Contingent Convertible
Bonds (,,CoCo-Anleihen”) investieren (und die spezifischen Risiken eingehen, die in Teil B Punkt 25.2 des
Verkaufsprospekts ndher beschrieben sind).

OGA, Investmentfonds, Tracker oder borsengehandelte Fonds (ETF)
Der Teilfonds kann bis zu 10% seines Nettovermodgens anlegen in:

- Anteilen oder Aktien von OGAW;

- Anteilen oder Aktien von AlF;

- sonstigen Investmentfonds.

Der Teilfonds kann in Fonds investieren, die von der Verwaltungsgesellschaft oder einem verbundenen
Unternehmen verwaltet werden. Der Teilfonds kann auf Tracker, borsennotierte Indexfonds und
borsengehandelte Fonds (ETF) zurtickgreifen.

Einlagen und Barmittel
Der Teilfonds kann Einlagen einsetzen, um sein Liquiditdtsmanagement zu optimieren. Diese Transaktionen
werden innerhalb der in Teil B unter Punkt 3 des Verkaufsprospekts gesetzten Fristen abgewickelt.

Der Teilfonds kann bis zu 20% seines Nettovermdgens in Barmitteln halten. Die vorgenannte 20%-
Grenze darf nur dann vortbergehend und fiir einen unbedingt erforderlichen Zeitraum tberschritten
werden, wenn die Umstande dies aufgrund auRergewdéhnlich unginstiger Marktbedingungen erfordern
und wenn eine solche Uberschreitung unter Beriicksichtigung der Interessen der Anleger gerechtfertigt
ist. Die Vergabe von Gelddarlehen ist untersagt.

Aufnahme von Gelddarlehen
Der Teilfonds darf unter Einhaltung der in Teil B unter Punkt 3.1.10. des Verkaufsprospekts
festgelegten Grenzen und Bedingungen Gelddarlehen aufnehmen.

Wertpapierfinanzierungsgeschifte

Zur effizienten Portfolioverwaltung und ohne von seinen Anlagezielen abzuweichen, darf der Teilfonds
Techniken und Instrumente einsetzen, die Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente
beinhalten. Dabei sind die in Teil B unter Punkt 3.2. des Verkaufsprospekts festgelegten Grenzen und
Bedingungen einzuhalten (,, Wertpapierfinanzierungsgeschafte”).

Zwecks Erzielung zusatzlicher Ertrage und Bildung von Kapital mittels Zinsen fir die Wertpapierleihe
schliet der Teilfonds auf begrenzte Zeit Wertpapierverleihgeschifte ab. Die Moglichkeit einer
Kreditaufnahme wird einzelfallbezogen bewertet und ist abhangig von Kreditzinsen, Liquiditat und
Short-Positionen des Wertpapiers. Die Einnahmen werden allein durch die Kreditzinsen und nicht durch
die Wiederanlage von Sicherheiten erzielt. Dabei diirfen hochstens 20% des Nettovermodgens des
Teilfonds Gegenstand der Wertpapierleihe sein. Zwischen 0% und 20% des Nettovermogens des
Teilfonds werden voraussichtlich fir die Wertpapierleihe eingesetzt.

Ndhere Einzelheiten zu Wertpapierfinanzierungsgeschaften entnehmen Sie bitte Teil B Punkt 3.2.
des Verkaufsprospekts.

Risikoprofil

Das Risikoprofil des Teilfonds ist auf einen Anlagehorizont von mehr als drei Jahren ausgelegt.
Potenzielle Anleger miissen sich bewusst sein, dass die Vermoégenswerte des Teilfonds den
Schwankungen der internationalen Markte und den Risiken von Anlagen in {ibertragbaren
Wertpapieren, in die der Teilfonds investiert, unterliegen.

Die Hauptrisiken, denen der Teilfonds ausgesetzt ist, sind folgende: das Risiko der Verwaltung mit
Ermessensspielraum, das Zinsrisiko, das Kreditrisiko (ferner ein spezifischeres Kreditrisiko, das in
Zusammenhang mit dem Einsatz von Kreditderivaten besteht), das Kapitalverlustrisiko, das mit
hochverzinslichen Anleihen verbundene Risiko, das Liquiditatsrisiko, das Wahrungsrisiko, das
Ausfallrisiko, die Risiken in Verbindung mit Contingent Convertible Bonds (,,CoCo-Anleihen®), die Risiken
in Verbindung mit dem voriibergehenden Kauf und Verkauf von Wertpapieren, das rechtliche Risiko,
das Risiko in Verbindung mit der Wiederanlage von Sicherheiten und das Nachhaltigkeitsrisiko.

Die erwdhnten Risiken werden im Abschnitt ,Beschreibung der Risiken“ des vorliegenden
Verkaufsprospekts und in den BiBs ndaher beschrieben.

Anlageverwalter

Die Anlageverwaltung dieses Teilfonds wurde von der Verwaltungsgesellschaft an Carmignac Gestion in
Paris (Frankreich) Gbertragen.
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Methode zur Das Gesamtrisiko wird mithilfe der Commitment-Methode bestimmt.
Bestimmung
des Gesamtrisikos

Dieser Teilfonds richtet sich an private und institutionelle Anleger, die eine Diversifizierung ihrer
Anlagen wiinschen und mittels einer reaktiven Vermdgensverwaltung Uber eine empfohlene
Profil Anlagedauer von zwei Jahren von den Chancen der Markte profitieren wollen. Die Anteile dieses
des Anlegers | Teilfonds wurden nicht gemaRR dem US Securities Act von 1933 registriert. Demzufolge dirfen sie nicht
direkt oder indirekt im Namen oder zugunsten einer ,US-Person” gemdfl den amerikanischen
Bestimmungen der ,,Regulation S“ angeboten oder verkauft werden.
Wertentwicklung | Die frithere Performance des Teilfonds ist in dem/den betreffenden BiB(s) enthalten.
in der
Vergangenheit

Merkmale der Anteile

Mindestbetrag fiir Erst-
Kl Waih ISIN A hi Anl

asse ahrung S usschiittungsart nlegertypen T R
A EUR Acc EUR LU2426951195 | Thesaurierung Alle Keine
AW EUR Acc EUR LU1299306321| Thesaurierung Alle Keine
AW EUR Ydis EUR LU1299306677 | Ausschttung Alle Keine

(jahrlich)
Abgesichert . :
AW CHF Acc Hdg in CHE LU1299307055| Thesaurierung Alle Keine
AW USD Acc Hdg | USD abgesichert | LU1299306834 | Thesaurierung Alle Keine
FW EUR Acc EUR LU0992624949 | Thesaurierung | Zugelassene Anleger* Keine
FW EUR Ydis EUR LU1792391911 A“é;ﬂ:ﬁ;‘;"g Zugelassene Anleger* Keine
Abgesichert ) " .
FW CHF Acc Hdg N CHE LU0992625086 | Thesaurierung | Zugelassene Anleger Keine
FW USD Acc Hdg | USD abgesichert | LU0992625243 | Thesaurierung | Zugelassene Anleger* Keine
Zugelassene
10. . EUR****
| EUR Acc EUR LU2420653367 | Thesaurierung institutionelle 0 009 000 U
(Nur bei Erstzeichnung)
Anleger**
. Zugelassene 10.000.000 EUR****
X EUR Acc EUR LU2490324253 | Thesaurierung Anleger*** (Nur bei Erstzeichnung)

* Zuganglich fir (i) institutionelle Anleger, die fir eigene Rechnung anlegen, (ii) Dachfonds, (iii) Produktstrukturen, die
Anteile direkt kaufen oder im Namen eines Endanlegers kaufen und diesem Endanleger auf Produktebene eine Gebiihr
berechnen, (iv) Finanzintermedidre, die gemaR den aufsichtsrechtlichen Bestimmungen oder individuellen
Gebilhrenvereinbarungen mit ihren Kunden keine Anreize annehmen oder behalten diirfen, und (v) die Carmignac-Gruppe.
Bezliglich institutioneller Anleger, die ihren Sitz in der Europdischen Union haben, bedeutet institutioneller Anleger
geeigneter Kontrahent / professioneller Anleger gemaR der Definition von MiFID 2.
** Zuganglich fur bestimmte, von der Verwaltungsgesellschaft nach ihrem Ermessen zugelassene institutionelle Anleger.
Institutionelle Anleger werden im Sinne von Artikel 174 Absatz 2 Buchstabe c des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 in seiner
jeweils giiltigen Fassung definiert. Im Allgemeinen gelten vornehmlich Kreditinstitute und andere professionelle Anleger des
Finanzsektors (ohne Ausnahme der Anlagen, die sie im Auftrag Dritter im Zusammenhang mit einer Vermogensverwaltung mit
Ermessensspielraum  tatigen), Pensionsfonds, Investmentfonds, Regierungsinstitutionen, Versicherungs- und
Rickversicherungsgesellschaften und Holdinggesellschaften als institutionelle Anleger im Sinne dieses Artikels.
*** Zuganglich fur bestimmte, von der Verwaltungsgesellschaft nach ihrem Ermessen zugelassene institutionelle Anleger,
die flr eigene Rechnung anlegen.
**** Der Mindestbetrag gilt nicht fiir die Carmignac-Gruppe. Der Mindestbetrag gilt fir jeden Anleger.
EUR-Anteile werden zu einem anfanglichen Preis von 100 EUR ausgegeben; GBP-Anteile werden zu einem anfanglichen
Preis von 100 GBP ausgegeben; CHF-Anteile werden zu einem anfanglichen Preis von 100 CHF ausgegeben; USD-Anteile
werden zu einem anfanglichen Preis von 100 USD ausgegeben.

Nettoinventarwert- Tagliche Berechnung in CHF, EUR, GBP und USD an jedem Bewertungstag gemall dem Kalender

Bewertungstag der Euronext Paris, mit Ausnahme der gesetzlichen Feiertage in Frankreich (bei denen der NIW
(NIW-Bewertungstag) |am nachsten vollen Bankgeschaftstag in Paris berechnet wird).

Die Zeit zwischen dem Zentralisierungstag der Zeichnungs- oder Riicknahmeauftrage und dem

Zahlungen von Abrechnungstag dieser Auftrage durch die Verwahrstelle betragt drei volle Geschaftstage. Das
Zeichnungen Abrechnungsdatum verschiebt sich, wenn ein oder mehrere gesetzliche Feiertage (entsprechend
und Riicknahmen den gesetzlichen Feiertagen bei Euronext und den franzosischen gesetzlichen Feiertagen) in den

Abrechnungszeitraum fallen. Die Liste dieser Tage ist auf Anfrage bei der Transferstelle erhaltlich.
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Anteile

Sonstige Erfolgsabhangige

Zeichnungsgebiihren | Riicknahmegebiihren | Umtauschgebiihren | Verwaltungsgebiihren Gebiihren? Provision

A

Max. 1% 0 Max. 1% Max. 1,00% Max. 0,20% Ja

AW

Max. 1% Max. 1% Max. 1,00% Max. 0,20% Nein

FW

0 0 Max. 0,55% Max. 0,20% Nein

0 0 Max. 0,55% Max. 0,20% Ja

X

o|lo|o|o

Max. 4% 0 Max. 0,55% Max. 0,20% Ja

Eine jahrliche Gebiihr, die monatlich zahlbar ist und an jedem Bewertungstag auf der Grundlage des
Nettovermogens des Teilfonds berechnet wird und auflauft.

Eine jahrliche Gebiihr, die monatlich zahlbar ist und an jedem Bewertungstag auf der Grundlage des
Nettovermogens des Teilfonds berechnet wird und auflduft. Enthalt Kosten fur Audit, Verwahrung,
Verwaltungsstelle, Zahlstelle, Anwalte und Hedging-Gebiihren, operative Vertriebskosten, sowie Kosten fir
Registrierung und aufsichtsrechtliche Aspekte usw.

Flr jeden Performancezeitraum wird eine jahrliche Geblhr berechnet. Der Performancezeitraum entspricht dem
Geschéftsjahr.  Der Performancezeitraum muss stets mindestens ein Jahr umfassen. Fir Teilfonds bzw.
Anteilsklassen, die zu Beginn des Geschéaftsjahrs noch nicht aufgelegt wurden, verlangert sich der
Performancezeitraum fur das erste Jahr vom Auflegungsdatum bis zum Ende des folgenden (vollen)
Geschéftsjahres. Die erfolgsabhdngige Provision wird an jedem Bewertungstag berechnet und lduft an jedem
Bewertungstag auf. Sie ist gegebenenfalls am letzten Tag des Geschéftsjahres zahlbar. Die erfolgsabhdngige
Provision wird fir jede Anteilsklasse gesondert berechnet und fallt fiir jede Anteilsklasse gesondert an.

Die erfolgsabhdngige Provision basiert auf der relativen Outperformance der Anteilsklasse im Vergleich zu
ihrem Referenzindikator.

Die erfolgsabhéngige Provision von 20% wird erhoben, wenn die Performance der Anteilsklasse die Performance
des Referenzindikators wahrend des Performancezeitraums Ubertrifft.

Eine Underperformance der Anteilsklasse im Vergleich zum Referenzindikator wahrend des Performance-
Referenzzeitraums von maximal fiinf Jahren (oder seit der Auflegung des Teilfonds bzw. einer Anteilsklasse, oder
seit dem 1.Januar 2022, je nachdem, welcher Zeitraum der kiirzeste ist) wird aufgeholt, bevor eine
erfolgsabhangige Provision fallig wird.

Ein neuer Performance-Referenzzeitraum von maximal finf Jahren beginnt, wenn die erfolgsabhangige Provision
gezahlt wird. Ein neuer Performance-Referenzzeitraum von maximal finf Jahren beginnt auch, wenn die
Underperformance bei Ablauf der Frist am Ende eines 5-Jahres-Zeitraums nicht aufgeholt wurde. In diesem Fall
endet gleichzeitig die Frist fir eine in diesem Zeitraum entstandene Outperformance zur Aufholung der
Underperformance, und mit jeder Underperformance im Anschluss daran, die innerhalb dieses 5-Jahres-Zeitraums
entstanden ist, beginnt ein neuer Referenzzeitraum von maximal funf Jahren.

Wenn die Anteilsklasse berechtigt ist, eine erfolgsabhdngige Provision zu berechnen, wird bei Zeichnungen ein
System zur Neutralisierung des Volumeneffekts dieser Anteile auf die erfolgsabhéngige Provision angewendet.
Dabei wird der Anteil der tatsdchlich infolge dieser neu gezeichneten Anteile berechneten erfolgsabhangigen
Provision systematisch von der taglichen Rickstellung abgezogen. Bei Ricknahmen flieRt gemif dem
,Kristallisationsprinzip” ein den zuriickgenommenen Anteilen entsprechender Teil der Rickstellungen fir die
erfolgsabhdngige Provision der Verwaltungsgesellschaft zu.

Die Performance des Teilfonds entspricht dem Bruttoinventarwert (BIW), nach Abzug aller Kosten, vor Bestimmung
der erfolgsabhdngigen Provisionen sowie unter Beriicksichtigung der Zeichnungen und Ricknahmen.

Die erfolgsabhangige Provision konnte auch dann fillig werden, wenn die Performance der Anteilsklasse die der
Referenzbenchmark iibertroffen hat, aber eine negative Wertentwicklung aufwies. Weitere Erlduterungen und
konkrete Beispiele zur Berechnungsmethode der erfolgsabhdngigen Provision finden Sie in Kapitel 20 Absatz 3
dieses Verkaufsprospekts.

Als Berechnungsgrundlage fir die erfolgsabhadngige Provision dient der ICE BofA ML 1-3 Year All Euro Government
Index (mit Wiederanlage der Ertrage).
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Teil A ,,Die Teilfonds von Carmignac Portfolio” — 12

Carmignac Portfolio Credit

Auflegungsdatum

Dieser Teilfonds wurde am 31. Juli 2017 aufgelegt.

Anlageziel

Das Anlageziel des Teilfonds besteht darin, iber eine Mindestanlagedauer von drei Jahren seinen
Referenzindikator jahrlich zu Ubertreffen.

Der Teilfonds ist ein aktiv verwalteter OGAW. Die Zusammensetzung des Portfolios liegt im Ermessen
des Anlageverwalters, vorbehaltlich der festgelegten Anlageziele und Anlagepolitik.

Dieser Teilfonds hat weder ein Nachhaltigkeitsziel gemaR Artikel 9 Absatz 1 der Verordnung (EU)
2019/2088 iiber nachhaltigkeitsbezogene Offenlegungspflichten im Finanzdienstleistungssektor (SFDR)
noch bewirbt er 6kologische oder soziale Merkmale gemaR Artikel 8 Absatz 1 der SFDR. Weitere
Informationen zu den Nachhaltigkeitsrisiken, denen die Anlagen des Teilfonds ausgesetzt sind, finden
Sie in Abschnitt 29 im Allgemeinen Teil des Verkaufsprospekts.

Referenzindikator

75% BofA Merrill Lynch Euro Corporate Index (ERO0) und 25% BofA Merrill Lynch Euro High Yield Index
(HEOOQ). Der Referenzindikator des Teilfonds wird mit Wiederanlage der Ertrdge berechnet und
vierteljahrlich neu gewichtet. Weitere Informationen zu den Indizes, ihrer Zusammensetzung und
Berechnung finden Sie auf der Internetseite des Indexanbieters unter www.theice.com.

Das Anlageuniversum des Teilfonds ist im Hinblick auf die Allokation nach Regionen, Sektoren oder
Marktkapitalisierung gréoRtenteils vom Referenzindikator unabhangig. Die Anlagestrategie des Teilfonds
hédngt nicht vom Referenzindikator ab; daher weichen die Bestande und Gewichtungen des Teilfonds
haufig erheblich von der Zusammensetzung des Referenzindikators ab. Fir das Ausmal} einer solchen
Abweichung ist keine Grenze festgesetzt. Weitere Informationen zu den Referenzindikatoren und zur
Benchmark-Verordnung finden Sie in Abschnitt 27 des Verkaufsprospekts.

Anlagestrategie

Um den Referenzindikator zu libertreffen, legt dieser Teilfonds vorwiegend in einem breiten Spektrum
von Unternehmen begebenen Schuldtiteln und Verbriefungsinstrumenten (wie in Teil B Punkt 3.4 des
Verkaufsprospekts beschrieben) an. Der Teilfonds kann zusatzlich auch in Staatsanleihen anlegen und,
innerhalb der nachstehend angegebenen Grenzen, ein Exposure in Aktien und Wahrungen eingehen.

Der Teilfonds ist auf der Basis einer aktiven und uneingeschrankten Verwaltungsstrategie aufgebaut.
Die Anlagen werden auf Ermessensbasis ohne Sektorbeschrankungen und aus allen geografischen
Regionen ausgewadhlt. Allerdings sind Anlagen in Schwellenlandern auf 25% des Nettovermégens des
Teilfonds beschrankt.

Der Teilfonds kann direkt oder indirekt bis zur Grenze von 10% seines Nettovermdgens ein Exposure in
Aktien eingehen.

Die uneingeschrankte Verwaltungsstrategie des Teilfonds besteht in einem makro6konomischen Ansatz
fir die globalen Unternehmensanleihen, der die Ermittlung einer Zielallokation im Hinblick auf die
geografischen Bereiche, Sektoren und Anlageklassen erlaubt, auf den eine auf Ermessen beruhenden
Auswahl der Tranchen von Unternehmensanleihen, Aktien und Verbriefungsvehikeln folgt.
Entsprechend dieser Anlagepolitik begriindet das Investmentteam vorwiegend direktionale Positionen
und setzt in geringerem MaRe Long/Short-Strategien und/oder Short-only-Strategien auf allen
internationalen Anleihemarkten ein.

Der Teilfonds kann als Performancetreiber die sogenannten ,Relative Value“-Strategien anwenden, um
den ,relative Value” zwischen verschiedenen Instrumenten gewinnbringend zu nutzen. Es handelt sich
dabei insbesondere um folgende Strategien:

- ,Long/Short-Zins- und Short-only-Zinsstrategien”: Sie bieten ein Exposure als Kaufer und Verkaufer
in verschiedenen geografischen Regionen, verschiedenen Segmenten der Zinskurve und/oder in
Bezug auf verschiedene festverzinsliche Instrumente sowie direktionale ,Short only“-Strategien,
indem sie nur Verkaufspositionen halten;

- ,Long/Short-Credit- und Short-only-Credit-Strategien”: Sie bieten gleichzeitig ein Exposure als
Kaufer und Verkaufer in verschiedenen Segmenten des Kreditmarktes sowie direktionale ,Short
only“-Strategien, indem sie nur Verkaufspositionen halten.

Short-Strategien werden Uber derivative Finanzinstrumente umgesetzt, insbesondere Uber die im
Abschnitt ,,Anlagekategorien und Finanzkontrakte” ndher beschriebenen Kategorien.
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Anlagekategorien
und
Finanzkontrakte

Forderungspapiere und Geldmarktinstrumente

Die Anlagestrategie sieht vor, dass der Teilfonds in fest- und/oder variabel verzinslichen
Unternehmensanleihen, inflationsindexierte Unternehmensanleihen und Geldmarktinstrumenten
anlegt. Der Teilfonds kann bis zu 50% seines Nettovermdgens in Wertpapiere mit einem Rating unter
Investment Grade” investieren”. Ein Schuldtitel wird als ,Investment Grade” betrachtet, wenn er von
mindestens einer der groRen Ratingagenturen in diese Kategorie eingestuft wird. Der Teilfonds kann
auch in Schuldtitel ohne Rating investieren. Die Gesellschaft fuhrt ihre eigene Analyse durch und
bewertet die Bonitat von Schuldtiteln ohne Rating selbst. Wenn einem Schuldtitel nach einer solchen
Analyse ein internes Rating unterhalb von , Investment Grade” zugeteilt wurde, unterliegt er der oben
angegebenen Grenze. Der Teilfonds kann zudem bis zu 10% seines Nettovermdgens in Distressed
Securities anlegen und den damit verbundenen spezifischen Risiken ausgesetzt sein (ndhere
Informationen Uber Distressed Securities entnehmen Sie bitte Teil B Punkt 25.3 des Verkaufsprospekts).

Der Teilfonds kann eine ergdanzende Position in inflationsgebundenen Staatsanleihen und fest-
und/oder variabel verzinslichen Staatsanleihen halten. Der Teilfonds kann bis zu 20% seines
Nettovermdgens in Verbriefungsinstrumente, wie die in Teil B Punkt 3.6 des Verkaufsprospekts
aufgefuhrten, investieren. Anlagen in Verbriefungsinstrumenten mit einem Rating unterhalb von
,Investment Grade” sind innerhalb der Grenze von 10% des Nettovermdgens des Teilfonds zugelassen.

Die modifizierte Gesamtduration des Portfolios, die als die Veranderung des Portfoliokapitals (in %) bei
einer Verdanderung der Zinsen um 100 Basispunkte definiert wird, kann zwischen -4 und +10 schwanken.

Aktien
Der Teilfonds kann direkt oder indirekt bis zur Grenze von 10% seines Nettovermdgens in Aktien
investiert sein.

Wahrungen

Das Netto-Exposure in anderen Wahrungen als der Bewertungswahrung des Teilfonds, einschlieRlich
der Schwellenlanderwdhrungen, das liber Wertpapiere oder Derivate erreicht wird, ist auf 10% des
Nettovermdgens beschrankt.

OGA, Investmentfonds, Tracker oder borsengehandelte Fonds (ETF)
Der Teilfonds kann bis zu 10% seines Nettovermogens anlegen in:

- Anteilen oder Aktien von OGAW;

- Anteilen oder Aktien von AlF;

- sonstigen Investmentfonds.

Der Teilfonds kann in Fonds investieren, die von der Verwaltungsgesellschaft oder einem verbundenen
Unternehmen verwaltet werden. Der Teilfonds kann auf Tracker, borsennotierte Indexfonds und
borsengehandelte Fonds (ETF) zurlickgreifen.

Derivate

Der Teilfonds kann zu Absicherungs-, Exposure- oder Arbitrage-Zwecken Derivate nutzen wie Optionen
(einfach, Barrier, binar), Futures und Forwards, sowie Swaps (darunter Performance-Swaps), denen
einer oder mehrere Basiswerte zugrunde liegen. Im Hinblick auf die Mérkte, auf denen der Teilfonds
investiert, legt der Fondsmanager in Futures an, die an geregelten, organisierten oder OTC-Markten der
Eurozone und anderer Lander gehandelt werden.

Der Teilfonds kann Positionen am Markt fir Kreditderivate eingehen, indem er Credit Default Swaps
(CDS) auf einzelne Basiswerte und Kreditindizes, einschlieBlich iTraxx und CDX, zum Kauf oder Verkauf
von Risikoschutz abschlieft. Anlagen in Kreditderivaten diirfen hochstens 30% vom Nettovermdgen des
Teilfonds ausmachen. Weitere Informationen zu CDS und dem damit verbundenen Risiko enthalt der
Abschnitt ,,Beschreibung der Risiken” des vorliegenden Verkaufsprospekts.

Der Teilfonds kann zu Exposure- oder zur Absicherungszwecken Total Return Swaps einsetzen. Das
Exposure in Total Return Swaps wird voraussichtlich 10% vom Nettovermdgen des Teilfonds betragen.
Dieses Exposure kann hoher sein, darf jedoch hochstens 20% vom Nettovermogen des Teilfonds
ausmachen. Weitere Informationen zu Total Return Swaps sind Abschnitt 3.3. ,Nutzung von Total
Return Swaps“ in Teil B dieses Verkaufsprospekts zu entnehmen.
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Bei folgenden Risiken beabsichtigt der Fondsmanager (direkt oder liber Indizes) Positionen einzugehen:
Unternehmensanleihen, Zinsen, Wahrungen, Aktien, Dividenden und Indizes auf alle der
genannten Anlageklassen.

Der Einsatz von Derivaten ist ein integraler Bestandteil der Anlagepolitik. Sie kdnnten einen
bedeutenden Beitrag zur Erreichung des Anlageziels leisten. Die Beitrdge von Derivaten zur
Performance des Teilfonds sind in absteigender Reihenfolge folgende: Kreditderivate, Zinsderivate,
Wahrungsderivate, Aktienderivate und Dividendenderivate.

Derivategeschafte werden mit Kontrahenten abgeschlossen, die von der Verwaltungsgesellschaft
gemall ihrer ,Best Execution/Best Selection“-Politik und dem Zulassungsverfahren fiir neue
Kontrahenten ausgewahlt werden.

Wertpapiere mit eingebetteten Derivaten

Der Teilfonds kann bis zu 10% seines Nettovermogens in Wandelanleihen und bis zu 20% seines
Nettovermdgens in Contingent Convertible Bonds investieren (und die spezifischen Risiken eingehen,
die in Teil B unter Punkt 25.3 des Verkaufsprospekts ndher beschrieben sind).

Ferner kann der Teilfonds innerhalb der vorstehend und in Teil B unter Punkt 3.6 des Verkaufsprospekts
genannten, fiir Verbriefungsinstrumente geltenden Grenzen in Credit Linked Notes (CLN) anlegen.

Wertpapierfinanzierungsgeschiafte

Zur effizienten Portfolioverwaltung und ohne von seinen Anlagezielen abzuweichen, darf der Teilfonds
Techniken und Instrumente einsetzen, die Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente
beinhalten. Dabei sind die in Teil B unter Punkt 3.2. des Verkaufsprospekts festgelegten Grenzen und
Bedingungen einzuhalten (, Wertpapierfinanzierungsgeschafte”).

Zwecks Erzielung zusatzlicher Ertrage und Bildung von Kapital mittels Zinsen fur die Wertpapierleihe
schlieft der Teilfonds auf begrenzte Zeit Wertpapierverleihgeschafte ab. Die Moglichkeit einer
Kreditaufnahme wird einzelfallbezogen bewertet und ist abhangig von Kreditzinsen, Liquiditat und
Short-Positionen des Wertpapiers. Die Einnahmen werden allein durch die Kreditzinsen und nicht durch
die Wiederanlage von Sicherheiten erzielt. Dabei dirfen héchstens 20% des Nettovermdgens des
Teilfonds Gegenstand der Wertpapierleihe sein. Zwischen 0% und 20% des Nettovermogens des
Teilfonds werden voraussichtlich fir die Wertpapierleihe eingesetzt.

Ndhere Einzelheiten zu Wertpapierfinanzierungsgeschaften entnehmen Sie bitte Teil B Punkt 3.2.
des Verkaufsprospekts.

Risikoprofil

Das Risikoprofil des Teilfonds ist auf einen Anlagehorizont von mehr als drei Jahren ausgelegt.
Potenzielle Anleger missen sich bewusst sein, dass die Vermoégenswerte des Teilfonds den
Schwankungen der internationalen Markte und den Risiken von Anlagen in {ibertragbaren
Wertpapieren, in die der Teilfonds investiert, unterliegen.

Die Hauptrisiken, denen der Teilfonds ausgesetzt ist, sind das Kreditrisiko (ferner ein spezifischeres
Kreditrisiko, das in Zusammenhang mit dem Einsatz von Kreditderivaten besteht), das Zinsrisiko, das
Wahrungsrisiko, das Aktienrisiko, das Schwellenldanderrisiko, das Liquiditatsrisiko, die Risiken des
Hebeleffekts, das Volatilitatsrisiko, das Ausfallrisiko, das Kapitalverlustrisiko, die spezifischen Risiken
in Verbindung mit Anlagen in China, das Risiko in Verbindung mit der Verwaltung mit
Ermessensspielraum, das ABS-Risiko, das mit hochverzinslichen Wertpapieren verbundene Risiko und
das Nachhaltigkeitsrisiko.

Die erwdhnten Risiken werden in den Abschnitten ,Beschreibung der Risiken” und ,, Anlagen in der
Volksrepublik China“ des vorliegenden Verkaufsprospekts und in den BiBs ndher beschrieben.

Die Anteilsinhaber miissen sich bewusst sein, dass Anlagen auf den Markten der Schwellenldnder
aufgrund der politischen und wirtschaftlichen Lage in diesen Lindern ein zusatzliches Risiko
beinhalten, das den Wert der Anlagen beeintrachtigen kann.

Anlageverwalter

Die Anlageverwaltung dieses Teilfonds wurde von der Verwaltungsgesellschaft an Carmignac Gestion in
Paris (Frankreich) Gbertragen.

Methode zur
Bestimmung
des Gesamtrisikos

Die fiir diesen Teilfonds zur Bestimmung des Gesamtrisikos verwendete Methode ist die des VaR (Value at
Risk) im Vergleich zu einem Referenzportfolio (das Referenzportfolio des Teilfonds ist sein Referenzindikator).

Der erwartete Hebeleffekt, der sich aus der Summe der Nominalbetrdge ohne Verrechnung oder
Absicherung errechnet, belduft sich auf 500%, kann unter bestimmten Marktbedingungen (z.B.
niedrige/hohe Volatilitat, niedrige Zinssatze, Intervention der Zentralbank) jedoch hoher ausfallen.
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Starkerer Hebeleffekt: Dieser entsteht im Allgemeinen durch die Zunahme der Positionen, durch die
jedoch die Risiken des Portfolios ausgeglichen werden kénnen, oder durch Riickgriff auf Optionen, die
weit ,,aus dem Geld” sind. So kénnen beispielsweise neue Positionen, die zum Ausgleich bestehender
Positionen eingegangen werden, dazu fiihren, dass sich der Brutto-Nominalbetrag der laufenden
Kontrakte erhéht und es zu einem bedeutenden Hebeleffekt kommt, der nicht mit dem tatsadchlichen
Risiko des Portfolios in Zusammenhang steht.
In jedem Falle erfolgt ihr Einsatz entsprechend dem Anlageziel und Risikoprofil des Portfolios.
Dieser Teilfonds richtet sich an private und institutionelle Anleger, die eine Diversifizierung ihrer
Anlagen wiinschen und mittels einer aktiven Vermdgensverwaltung tiber eine empfohlene Anlagedauer
Profil von mehr als drei Jahren von den Chancen der Markte profitieren wollen. Die Anteile dieses Teilfonds
des Anlegers wurden nicht gemaR dem US Securities Act von 1933 registriert. Demzufolge diirfen sie nicht direkt
oder indirekt in den Vereinigten Staaten oder im Namen oder zugunsten einer ,US-Person” gemal} den
amerikanischen Bestimmungen der , Regulation S“ angeboten oder verkauft werden.
Wertentwicklung | Die friihere Performance des Teilfonds ist in dem/den betreffenden BiB(s) enthalten.
in der
Vergangenheit

Die Verwaltungsgesellschaft beriicksichtigt fir diesen Teilfonds keine nachteiligen Auswirkungen von
Anlageentscheidungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren gemald Artikel 7 Absatz 2 der
Offenlegungsverordnung (,SFDR”).

. MerkmalederAnteile

Nachteilige
Auswirkungen

- Gir Erst-
Klasse Wahrung ISIN Ausschiittungsart Anlegertypen T::jd:cflt::zt;::gh::ngt;
A EUR Acc EUR LU1623762843 Thesaurierung Alle Keine
A USD Acc Hdg |USD abgesichert| LU1623763064 | Thesaurierung Alle Keine
A ich
A CHF Acc Hdg big:SC';Fert LU2020612490 | Thesaurierung Alle Keine
Income A EUR* EUR LU1623762026 | Ausschuttung Alle Keine
(monatlich)
F EUR Acc EUR LU1932489690 | Thesaurierung Z”ge'assfff Keiner
Anleger
Abgesichert . Zugelassene .
F CHF Acc Hdg in CHE LU2020612730 | Thesaurierung Anleger*** Keine
FUSD Acc Hdg | /PBSSIchert 1 10020612904 | Thesaurierun Zugelassene Keine
& in USD & Anleger***
Zugel
FW EUR Acc EUR LU1623763148 | Thesaurierung ugelassene Keiner
Anleger****
Abgesichert . Zugelassene .
FW CHF Acc H LU202061281 Th K
C cc Hdg in CHE U2020612813 esaurierung Anleger**** einer
FW USD Acc Hdg| "P8eSIMert || 119497321208 | Thesaurierun Zugelassene Keiner
& in USD & Anleger****
. Zugelassene 10.000.000 EUR******
X EUR Acc EUR LU2475941915 Thesaurierung Anleger*** (Nur bei Erstzeichnung)
X2 CAD Ydis Ausschiittung Zugelassene .
Hdg** CAD (jahrlich) Anleger***** Keiner
X2 CAD Acc CAD Thesaurierun Zugelassene 5.000.000 CAD******
Hdg** & Anleger***** (Nur bei Erstzeichnung)
* Fir die ausschiittenden Anteile gilt ein jahrliches Ausschittungsziel, das jahrlich im Voraus fiir jedes Kalenderjahr
festgelegt wird. Das derzeit giltige jahrliche Ausschiittungsziel ist auf der Website der Verwaltungsgesellschaft verfiigbar.
An die Anleger wird eine monatliche Zwischendividende gezahlt. Wenn die Wertentwicklung des Teilfonds unzureichend
ist, kann das urspriinglich eingesetzte Kapital ausgeschiittet werden, bis ein neues Ausschiittungsziel festgelegt wird. Nicht
ausgeschuttete Wertentwicklung wird thesauriert.
** Dieser Anteil ist zum Zeitpunkt der Veroffentlichung des Verkaufsprospekts noch nicht aufgelegt. Die Auflegung der
Anteile liegt im Ermessen der Verwaltungsgesellschaft.
*** Zugdnglich fur (i) institutionelle Anleger, die fiir eigene Rechnung anlegen, (ii) Dachfonds, (iii) Produktstrukturen, die
Aktien direkt kaufen oder im Namen eines Endanlegers kaufen und diesem Endanleger auf Produktebene eine Gebiihr
berechnen, (iv) Finanzintermedidre, die gemaR den aufsichtsrechtlichen Bestimmungen oder individuellen
Gebulhrenvereinbarungen mit ihren Kunden keine Anreize annehmen oder behalten dirfen, und (v) die Carmignac-Gruppe.
Bezliglich institutioneller Anleger, die ihren Sitz in der Europdischen Union haben, bedeutet institutioneller Anleger
geeigneter Kontrahent / professioneller Anleger gemaR der Definition von MiFID 2.
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*¥*** Zuganglich fir die Carmignac-Gruppe und die folgenden, von der Verwaltungsgesellschaft nach ihrem Ermessen
zugelassenen juristischen Personen: (i) institutionelle Anleger, die fir eigene Rechnung anlegen. Bezlglich institutioneller
Anleger, die ihren Sitz in der Europdischen Union haben, bedeutet institutioneller Anleger geeigneter Kontrahent /
professioneller Anleger gemaR der Definition von MiFID 2 (ii) Dachfonds, (iii) Produktstrukturen, die Anteile direkt kaufen
oder im Namen eines Endanlegers kaufen und diesem Endanwender auf Produktebene eine Gebiihr berechnen, (iv)
Finanzintermediare, die gemaR den aufsichtsrechtlichen Bestimmungen oder individuellen Gebihrenvereinbarungen mit
ihren Kunden keine Anreize annehmen oder behalten diirfen.

**Ex% Zuganglich fur bestimmte, von der Verwaltungsgesellschaft nach ihnrem Ermessen zugelassene institutionelle Anleger,
die fur eigene Rechnung anlegen.

*&*x%* Der Mindestzeichnungsbetrag gilt nicht fir die Carmignac-Gruppe. Der Mindestbetrag gilt fir jeden Endanleger.

EUR-Anteile werden zu einem anfanglichen Preis von 100 EUR ausgegeben; USD-Anteile werden zu einem anfinglichen
Preis von 100 USD ausgegeben; CHF-Anteile werden zu einem anfanglichen Preis von 100 CHF ausgegeben; CAD-Anteile
werden zu einem anfinglichen Preis von 100 CAD ausgegeben.

Nettoinventarwert- Tagliche Berechnung in EUR, USD, CAD und CHF an jedem Bewertungstag gemaR dem Kalender
Bewertungstag der Euronext Paris, mit Ausnahme der gesetzlichen Feiertage in Frankreich (bei denen der NIW
(NIW-Bewertungstag) |am nachsten vollen Bankgeschéftstag in Paris berechnet wird).

Die Zeit zwischen dem Zentralisierungstag der Zeichnungs- oder Riicknahmeauftrage und dem
Abrechnungstag dieser Auftrage durch die Verwahrstelle betragt drei volle Geschaftstage. Das
Abrechnungsdatum verschiebt sich, wenn ein oder mehrere gesetzliche Feiertage (entsprechend
den gesetzlichen Feiertagen bei Euronext und den franzésischen gesetzlichen Feiertagen) in den
Abrechnungszeitraum fallen. Die Liste dieser Tage ist auf Anfrage bei der Transferstelle erhaltlich.

Zahlungen von
Zeichnungen
und Riicknahmen

. . " . . " . Sonstige Erfolgsabhangige
Anteile | Zeichnungsgebiihren | Riicknahmegebiihren | Umtauschgebiihren | Verwaltungsgebiihren? Gebiihren? Provision?
A Max. 2% 0 Max. 1% Max. 1,00% Max. 0,20% Ja
F 0 0 0 Max. 0,60% Max. 0,20% Ja
FW 0 0 0 Max. 0,80% Max. 0,20% Nein
X Max. 4% 0 0 Max. 0,80% Max. 0,20% Nein
X2 0 0 0 Max. 0,60% Max. 0,20% Ja

Eine jahrliche Gebihr, die monatlich zahlbar ist und an jedem Bewertungstag auf der Grundlage des
1 Nettovermogens des Teilfonds berechnet wird und auflauft, gegebenenfalls zuziglich der erfolgsabhdngigen
Provision des Teilfonds.

Eine jahrliche Gebihr, die monatlich zahlbar ist und an jedem Bewertungstag auf der Grundlage des
Nettovermogens des Teilfonds berechnet wird und auflduft. Enthdlt Kosten fir Audit, Verwahrung,
Verwaltungsstelle, Zahlstelle, Anwaélte und Hedging-Gebiihren, operative Vertriebskosten, sowie Kosten fiir
Registrierung und aufsichtsrechtliche Aspekte usw.

Fir jeden Performancezeitraum wird eine jahrliche Gebiihr berechnet. Der Performancezeitraum entspricht dem
Geschéftsjahr. Der Performancezeitraum muss stets mindestens ein Jahr umfassen. Fir Teilfonds bzw.
Anteilsklassen, die zu Beginn des Geschéaftsjahrs noch nicht aufgelegt wurden, verldngert sich der
Performancezeitraum fiir das erste Jahr vom Auflegungsdatum bis zum Ende des folgenden (vollen)
Geschéftsjahres. Die erfolgsabhdngige Provision wird an jedem Bewertungstag berechnet und lduft an jedem
Bewertungstag auf. Sie ist gegebenenfalls am letzten Tag des Geschaftsjahres zahlbar. Die erfolgsabhdngige
Provision wird fiir jede Anteilsklasse gesondert berechnet und fallt fiir jede Anteilsklasse gesondert an.

Die erfolgsabhangige Provision basiert auf der relativen Outperformance der Anteilsklasse im Vergleich zu
ihrem Referenzindikator.

Die erfolgsabhangige Provision von 20% wird erhoben, wenn die Performance der Anteilsklasse die Performance
3 des Referenzindikators wahrend des Performancezeitraums Ubertrifft.

Eine Underperformance der Anteilsklasse im Vergleich zum Referenzindikator wahrend des Performance-
Referenzzeitraums von maximal finf Jahren (oder seit der Auflegung des Teilfonds bzw. einer Anteilsklasse, oder
seit dem 1.Januar 2022, je nachdem, welcher Zeitraum der kirzeste ist) wird aufgeholt, bevor eine
erfolgsabhangige Provision fallig wird.

Ein neuer Performance-Referenzzeitraum von maximal fiinf Jahren beginnt, wenn die erfolgsabhangige Provision
gezahlt wird. Ein neuer Performance-Referenzzeitraum von maximal finf Jahren beginnt auch, wenn die
Underperformance bei Ablauf der Frist am Ende eines 5-Jahres-Zeitraums nicht aufgeholt wurde. In diesem Fall
endet gleichzeitig die Frist fir eine in diesem Zeitraum entstandene Outperformance zur Aufholung der
Underperformance, und mit jeder Underperformance im Anschluss daran, die innerhalb dieses 5-Jahres-Zeitraums
entstanden ist, beginnt ein neuer Referenzzeitraum von maximal finf Jahren.
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Wenn die Anteilsklasse berechtigt ist, eine erfolgsabhangige Provision zu berechnen, wird bei Zeichnungen ein
System zur Neutralisierung des Volumeneffekts dieser Anteile auf die erfolgsabhangige Provision angewendet.
Dabei wird der Anteil der tatsdchlich infolge dieser neu gezeichneten Anteile berechneten erfolgsabhangigen
Provision systematisch von der taglichen Rickstellung abgezogen. Bei Ricknahmen flieRt gemafl dem
,Kristallisationsprinzip” ein den zuriickgenommenen Anteilen entsprechender Teil der Riickstellungen fiir die
erfolgsabhdngige Provision der Verwaltungsgesellschaft zu.

Die Performance des Teilfonds entspricht dem Bruttoinventarwert (BIW), nach Abzug aller Kosten, vor Bestimmung
der erfolgsabhdngigen Provisionen sowie unter Beriicksichtigung der Zeichnungen und Riicknahmen.

Die erfolgsabhdngige Provision kénnte auch dann fillig werden, wenn die Performance der Anteilsklasse die der
Referenzbenchmark iibertroffen hat, aber eine negative Wertentwicklung aufwies. Weitere Erlduterungen und
konkrete Beispiele zur Berechnungsmethode der erfolgsabhangigen Provision finden Sie in Kapitel 20 Absatz 3
dieses Verkaufsprospekts.

Der als Berechnungsgrundlage fiir die erfolgsabhdngige Provision dienende Referenzindikator setzt sich zu 75% aus
dem BofA Merrill Lynch Euro Corporate Index (ER00) und zu 25% aus dem BofA Merrill Lynch Euro High Yield Index
(HEOO) zusammen. Der Referenzindikator des Teilfonds wird mit Wiederanlage der Ertrdge berechnet und
vierteljahrlich neu gewichtet. Da sich die Gewichtung der Komponenten des Referenzindikators abhangig von ihrer
jeweiligen Performance im Quartal andern kann, wird die Umschichtung am letzten Geschéftstag des Quartals
vorgenommen, um die Gewichtung jeder Komponente (auf die vorstehend genannten Niveaus) zurlickzusetzen.
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Teil A ,,Die Teilfonds von Carmignac Portfolio” — 13

Carmignac Portfolio EM Debt

Auflegungsdatum

Dieser Teilfonds wurde am 31. Juli 2017 aufgelegt.

Anlageziel

Die Anlageziele des Teilfonds bestehen darin, Gber einen empfohlenen Mindestanlagezeitraum von drei
Jahren nachhaltig positive Renditen mit einer attraktiven Sharpe Ratio zu erzielen und dabei seinen
Referenzindikator, berechnet mit Wiederanlage der Ertrage, zu Ubertreffen und einen positiven Beitrag
flr die Gesellschaft und die Umwelt zu leisten.

Zudem ist der Teilfonds bestrebt, nachhaltig mit dem Ziel langfristigen Wachstums anzulegen, und
wendet einen sozial verantwortlichen Investmentansatz an. Nahere Informationen zur Anwendung des
sozial verantwortlichen Investmentansatzes sind im Anhang dieses Verkaufsprospekts und auf den
Websites www.carmignac.com und https://www.carmignac.de/de DE/responsible-investment/die-
fonds-4676 (,,Website von Carmignac zum verantwortlichen Investieren”) enthalten.

Der Teilfonds ist ein aktiv verwalteter OGAW. Die Zusammensetzung des Portfolios liegt im Ermessen
des Anlageverwalters, vorbehaltlich der festgelegten Anlageziele und Anlagepolitik.

Referenzindikator

50% JP Morgan GBI — Emerging Markets Global Diversified Composite Unhedged EUR Index (JGENVUEG)
und 50% JPMorgan EMBI Global Diversified EUR hedged Index (JPEIDHEU). Beide Indizes werden in EUR
mit Wiederanlage der Nettodividenden berechnet. Der Referenzindikator des Teilfonds wird
vierteljahrlich neu gewichtet. Weitere Informationen zu diesen Indizes, ihrer Zusammensetzung und
Berechnung finden Sie auf der Internetseite des Indexanbieters unter www.jpmorgan.com.

Das Anlageuniversum des Teilfonds ist im Hinblick auf die Allokation nach Regionen, Sektoren oder
Marktkapitalisierung gréoBtenteils vom Referenzindikator unabhangig. Die Anlagestrategie des Teilfonds
hangt nicht vom Referenzindikator ab; daher weichen die Bestdnde und Gewichtungen des Teilfonds
haufig erheblich von der Zusammensetzung des Referenzindikators ab. Fiir das AusmaR einer solchen
Abweichung ist keine Grenze festgesetzt. Weitere Informationen zu den Referenzindikatoren und zur
Benchmark-Verordnung finden Sie in Abschnitt 27 des Verkaufsprospekts.

Anlagestrategie

Der Teilfonds folgt einem Total-Return-Ansatz mit dem Ziel, Gber einen Anlagehorizont von drei Jahren
nachhaltig positive Ertrdge und eine attraktive Sharpe Ratio zu erreichen, unabhdngig vom
Marktumfeld. Dieses Total-Return-Prinzip ermoglicht es, an steigenden Markten zu partizipieren und
die Anlagen gleichzeitig durch einen defensiven Ansatz bei sich verschlechternden Markterwartungen
gegen Marktrisiken abzusichern.

Um seine Anlageziele zu erreichen, legt dieser Teilfonds vorwiegend in einem breiten Spektrum von
Schuldtiteln der Schwellenlander an. Dementsprechend ist der Teilfonds in Unternehmens-, Staats- und
Quasi-Staatsanleihen (d. h. Anleihen, die von quasi-staatlichen Kérperschaften ausgegeben werden, die
sich vollstandig in staatlichem Besitz befinden oder zu 100% von einem Staat garantiert sind) investiert,
ohne Beschrankung im Hinblick auf Bonitat (einschlieBlich Hochzinsanleihen) und Wahrungen, auf die
die Wertpapiere lauten. Die Verteilung zwischen Unternehmens-, Staats- und quasi-staatlichen
Anleihen erfolgt nach freiem Ermessen.

Der Teilfonds verfolgt einen sozial verantwortlichen Anlageansatz, indem er in staatliche oder
halbstaatliche Emittenten aus Schwellenlandern mit guten oder sich verbessernden ESG-Merkmalen
investiert. Ndhere Angaben finden Sie im Anhang zu diesem Prospekt.

Der Teilfonds ist auf der Basis einer aktiven und uneingeschrankten Verwaltungsstrategie im Hinblick
auf Zinsen, Unternehmensanleihen und Wahrungen in einem Schwellenldnder umfassenden
Anlageuniversum aufgebaut. Die Teilfonds bieten eine aktive Verwaltung an, die aus einem
makrookonomischen Ansatz fir die Zins- und Kreditmarkte der Schwellenlander besteht, welcher die
Ermittlung einer Zielallokation im Hinblick auf die geografischen Bereiche, Sektoren und Anlageklassen
erlaubt, und mit einer auf Ermessen beruhenden Auswahl der Emittenten, Emissionen und
Finanzinstrumente kombiniert wird, die am besten die nach der ,, Top-Down“-Methode gewonnenen
Ansichten des Investmentteams zum Ausdruck bringt.

Entsprechend der Anlagepolitik begriindet das Investmentteam vorwiegend direktionale Positionen
und setzt in geringerem MaRe Long/Short-Strategien und/oder Short-only-Strategien auf allen
internationalen Renten- und Wahrungsmarkten ein.
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Mit dem Nettovermogen des Teilfonds kann ein direktes Exposure gegeniiber Schuldverschreibungen
von Schwellenlandern begriindet werden, darunter, innerhalb der Grenze von 30% des
Nettovermogens des Teilfonds, in inlandischen chinesischen Wertpapieren, wie in Teil B unter
Punkt 25.1. des Verkaufsprospekts beschrieben (Obergrenze, die fiir Anleihen und Aktien gemeinsam
gilt). Anlagen in China kdnnen unter anderem unmittelbar am chinesischen Interbanken-Anleihemarkt
(,CIBM“) getatigt werden. Der Teilfonds kann ergdnzende Positionen in Anleihen halten, die von
staatlichen Emittenten aus Industrieldandern ausgegeben werden.

Der Teilfonds kann als Performancetreiber die sogenannten ,Relative Value“-Strategien anwenden, um
den ,relative Value” zwischen verschiedenen Instrumenten gewinnbringend zu nutzen. Es handelt sich
dabei insbesondere um folgende Strategien:
,Long/Short-Zins- und Short-only-Zinsstrategien“: Sie bieten ein Exposure als Kaufer und Verkaufer
in verschiedenen geografischen Regionen, verschiedenen Segmenten der Renditekurve und/oder in
Bezug auf verschiedene festverzinsliche Instrumente sowie direktionale ,Short only“-Strategien,
indem sie nur Verkaufspositionen halten;

- ,Long/Short- und Short-only-Credit-Strategien“: Sie bieten gleichzeitig ein Exposure als Kaufer und
Verkdufer in verschiedenen Segmenten des Kreditmarktes sowie direktionale ,Short only“-
Strategien, indem sie nur Verkaufspositionen halten; und

- ,Long/Short- und Short-only-Currency-Strategien”: Sie bieten ein Exposure in Bezug auf die relative
Entwicklung von zwei oder mehreren Wahrungen.

Diese Performancetreiber werden, zumindest teilweise, durch Derivate eingebracht.

Okologische und
soziale Merkmale

Der Teilfonds bewirbt 6kologische und/oder soziale Merkmale in Ubereinstimmung mit Artikel 8 der
Offenlegungsverordnung (,SFDR”). Informationen uber die nachhaltigen und/oder sozialen
Merkmale dieses Teilfonds sind im Anhang zu diesem Verkaufsprospekt zu finden.

Anlagekategorien
und
Finanzkontrakte

Forderungspapiere und Geldmarktinstrumente

Der Teilfonds darf sein Nettovermégen in fest- und/oder variabel verzinsliche Staats- und/oder
Unternehmensanleihen, inflationsindexierte Anleihen und Geldmarktinstrumente, ungeachtet ihrer
Wahrung und Bonitat (unter Ausschluss von notleidenden und ausgefallenen Wertpapieren) investieren.

Zusatzlich kann der Teilfonds notleidende Unternehmensanleihen im Wert von bis zu 5% seines
Nettovermdgens und notleidende Staatsanleihen im Wert von bis zu 15% seines Nettovermdégens
halten. Anlagen in Distressed Securities bergen spezifische Risiken. Ndhere Informationen uber
Distressed Securities entnehmen Sie bitte Teil B Punkt 25.3 des Verkaufsprospekts.

Die modifizierte Gesamtduration des Portfolios, die als die Veranderung des Portfoliokapitals (in %) bei
einer Verdanderung der Zinsen um 100 Basispunkte definiert wird, kann zwischen -4 und +10 schwanken.

Aktien

Der Teilfonds kann bis zur Grenze von 10% seines Nettovermdgens Eigenkapitalpapiere infolge der
Umwandlung einer oder mehrerer Anleihen in Aktien halten. Zur Verwirklichung der Anlagestrategie
des Teilfonds ist der Anlageverwalter zum Verkauf solcher Eigenkapitalpapiere im besten Interesse der
Anleger verpflichtet.

OGA, Investmentfonds, Tracker oder borsengehandelte Fonds (ETF)
Der Teilfonds kann bis zu 10% seines Nettovermogens anlegen in:

- Anteilen oder Aktien von OGAW;

- Anteilen oder Aktien von AlF;

- sonstigen Investmentfonds.

Der Teilfonds kann in Fonds investieren, die von der Verwaltungsgesellschaft oder einem verbundenen
Unternehmen verwaltet werden. Der Teilfonds kann auf Tracker, borsennotierte Indexfonds und
borsengehandelte Fonds (ETF) zurilickgreifen.

Derivate

Der Teilfonds kann zu Absicherungs- oder Exposure-Zwecken oder zur Umsetzung von Long/Short-Strategien
und Short-Only-Strategien Derivate nutzen wie Optionen (einfach, Barrier, binér), Futures und Forwards,
sowie Swaps (darunter Performance-Swaps), denen einer oder mehrere Basiswerte zugrunde liegen. Im
Hinblick auf die Markte, auf denen der Teilfonds investiert, legt der Fondsmanager in Futures an, die an
geregelten, organisierten oder OTC-Markten der Eurozone und anderer Lander gehandelt werden.

Der Teilfonds kann Positionen am Markt fir Kreditderivate eingehen, indem er Credit Default Swaps
(CDS) auf Kreditindizes, einschlieBlich der Indizes iTraxx und CDX, und Einzeltitel als Basiswerte zum
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Kauf oder Verkauf von Risikoschutz abschlieBt. Anlagen in Kreditderivaten diirfen héchstens 50% vom
Nettovermogen des Teilfonds ausmachen. Weitere Informationen zu CDS und dem damit verbundenen
Risiko enthalt der Abschnitt ,Beschreibung der Risiken” des vorliegenden Verkaufsprospekts.

Der Teilfonds kann zu Exposure- oder zur Absicherungszwecken Total Return Swaps einsetzen. Das
Exposure in Total Return Swaps wird voraussichtlich 10% vom Nettovermégen des Teilfonds betragen.
Dieses Exposure kann hoher sein, darf jedoch hochstens 20% vom Nettovermégen des Teilfonds
ausmachen. Weitere Informationen zu Total Return Swaps sind Abschnitt 3.3. ,,Nutzung von Total
Return Swaps“ in Teil B dieses Verkaufsprospekts zu entnehmen.

Bei den Risiken, auf die der Fondsmanager (direkt oder Uber Indizes) Positionen aufnehmen méchte,
handelt es sich um Wahrungen, Zinsen, Kredit, Volatilitdt und Varianz (zusammen bis héchstens 10%
des Nettovermogens) und Indizes auf alle genannten Anlageklassen (auf Volatilitdt und Varianz
basierende Derivate diirfen insgesamt 10% des Nettovermogens nicht Gberschreiten). Der Einsatz von
Derivaten ist ein integraler Bestandteil der Anlagepolitik. Sie kdnnten einen bedeutenden Beitrag zur
Erreichung des Anlageziels leisten. Die Beitrage von Derivaten zur Performance des Teilfonds sind in
absteigender Reihenfolge folgende: Wahrungsderivate, Kreditderivate, Zinsderivate.
Derivategeschafte werden mit Kontrahenten abgeschlossen, die von der Verwaltungsgesellschaft
gemaR ihrer ,Best Execution/Best Selection“-Politik und dem Zulassungsverfahren fir neue
Kontrahenten ausgewadhlt werden.

Wertpapiere mit eingebetteten Derivaten

Der Teilfonds kann in Titel mit eingebetteten Derivaten investieren (insbesondere Notes,
Wandelanleihen, CLN (Credit Linked Notes), EMTN (Euro Medium-Term Notes) und
Bezugsrechtsscheine), die an geregelten, organisierten Markten der Eurozone und/oder anderer Lander
(einschlieBlich Schwellenlandern) oder auBerborslich (OTC, over the counter) gehandelt werden. Die
Hohe dieser Art von Anlagen in Wertpapieren mit eingebetteten Derivaten, ausgenommen Contingent
Convertible Bonds, darf in keinem Fall 10% des Nettovermdgens libersteigen.

Der Teilfonds kann bis zu 10% seines Nettovermogens in Wandelanleihen und bis zu 10% seines
Nettovermdgens in Contingent Convertible Bonds investieren (und die spezifischen Risiken eingehen,
die in Teil B unter Punkt 25.2 des Verkaufsprospekts naher beschrieben sind).

Wertpapierfinanzierungsgeschafte

Zur effizienten Portfolioverwaltung und ohne von seinen Anlagezielen abzuweichen, darf der Teilfonds
Techniken und Instrumente einsetzen, die Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente
beinhalten. Dabei sind die in Teil B unter Punkt 3.2. des Verkaufsprospekts festgelegten Grenzen und
Bedingungen einzuhalten (,, Wertpapierfinanzierungsgeschafte”).

Zwecks Erzielung zusatzlicher Ertrage und Bildung von Kapital mittels Zinsen fir die Wertpapierleihe
schliet der Teilfonds auf begrenzte Zeit Wertpapierverleihgeschafte ab. Die Moglichkeit einer
Kreditaufnahme wird einzelfallbezogen bewertet und ist abhdngig von Kreditzinsen, Liquiditdt und
Short-Positionen des Wertpapiers. Die Einnahmen werden allein durch die Kreditzinsen und nicht durch
die Wiederanlage von Sicherheiten erzielt. Dabei diirfen hochstens 20% des Nettovermodgens des
Teilfonds Gegenstand der Wertpapierleihe sein. Zwischen 0% und 20% des Nettovermdgens des
Teilfonds werden voraussichtlich fir die Wertpapierleihe eingesetzt.

Ndhere Einzelheiten zu Wertpapierfinanzierungsgeschaften entnehmen Sie bitte Teil B Punkt 3.2.
des Verkaufsprospekts.

Risikoprofil

Das Risikoprofil des Teilfonds ist auf einen Anlagehorizont von mehr als drei Jahren ausgelegt.
Potenzielle Anleger missen sich bewusst sein, dass die Vermoégenswerte des Teilfonds den
Schwankungen der internationalen Markte und den Risiken von Anlagen in Ubertragbaren
Wertpapieren, in die der Teilfonds investiert, unterliegen.

Die Hauptrisiken, denen der Teilfonds ausgesetzt ist, sind das Wahrungsrisiko, das Zinsrisiko, das Kreditrisiko
(ferner ein spezifischeres Kreditrisiko, das in Zusammenhang mit dem Einsatz von Kreditderivaten besteht),
das Schwellenlanderrisiko, das Liquiditatsrisiko, das Aktienrisiko, die Risiken des Hebeleffekts, das
Volatilitatsrisiko, das Ausfallrisiko, das Kapitalverlustrisiko, die spezifischen Risiken in Verbindung mit
Anlagen in China, das Risiko in Verbindung mit der Verwaltung mit Ermessensspielraum, das mit
hochverzinslichen Wertpapieren verbundene Risiko und das Nachhaltigkeitsrisiko.

Die erwdhnten Risiken werden in den Abschnitten ,Beschreibung der Risiken“ und ,, Anlagen in der
Volksrepublik China“ des vorliegenden Verkaufsprospekts und in den BiBs ndher beschrieben.
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Die Anteilsinhaber miissen sich bewusst sein, dass Anlagen auf den Markten der Schwellenldnder
aufgrund der politischen und wirtschaftlichen Lage in diesen Landern ein zusatzliches Risiko
beinhalten, das den Wert der Anlagen beeintrachtigen kann.

Anlageverwalter

Die Anlageverwaltung dieses Teilfonds wurde von der Verwaltungsgesellschaft an Carmignac Gestion in
Paris (Frankreich) ibertragen.

Methode zur
Bestimmung
des Gesamtrisikos

Die fur diesen Teilfonds zur Bestimmung des Gesamtrisikos verwendete Methode ist die des VaR (Value at
Risk) im Vergleich zu einem Referenzportfolio (das Referenzportfolio des Teilfonds ist sein Referenzindikator).

Der erwartete Hebeleffekt, der sich aus der Summe der Nominalbetrdge ohne Verrechnung oder
Absicherung errechnet, belduft sich auf 2.000%, kann unter bestimmten Marktbedingungen jedoch héher
ausfallen. Soweit der Hebeleffekt 500% Uberschreitet und gegebenenfalls die Grenze von 2000% (oder
hoher) erreicht, wird der Teilfonds fiir diesen zusatzlichen Teil nur kurzfristige Zinsderivate einsetzen.

Starkerer Hebeleffekt: Dieser entsteht im Allgemeinen durch bestimmte Marktbedingungen (z. B.
niedrige/hohe Volatilitat, niedrige Zinssatze, Intervention der Zentralbank) oder durch eine Zunahme
der Anzahl von Positionen, durch die jedoch die Risiken des Portfolios ausgeglichen werden kénnen,
oder durch Rickgriff auf Optionen, die weit ,aus dem Geld” sind. So kdnnen beispielsweise neue
Positionen, die zum Ausgleich bestehender Positionen eingegangen werden, dazu fiihren, dass sich der
Brutto-Nominalbetrag der laufenden Kontrakte erhéht und es zu einem bedeutenden Hebeleffekt
kommt, der nicht mit dem gegenwartigen Risiko des Portfolios in Zusammenhang steht. In jedem Falle
erfolgt ihr Einsatz entsprechend dem Anlageziel und Risikoprofil des Portfolios.

Profil
des Anlegers

Dieser Teilfonds richtet sich an private und institutionelle Anleger, die eine Diversifizierung ihrer
Anlagen wiinschen und mittels einer aktiven Vermogensverwaltung iber eine empfohlene Anlagedauer
von mehr als drei Jahren von den Chancen der Markte profitieren wollen.

Die Anteile dieses Teilfonds wurden nicht gem3df dem US Securities Act von 1933 registriert.
Demzufolge dirfen sie nicht direkt oder indirekt in den Vereinigten Staaten oder im Namen oder
zugunsten einer ,,US-Person” gemals den amerikanischen Bestimmungen der ,Regulation S“ angeboten
oder verkauft werden.

Wertentwicklung
in der
Vergangenheit

Die friihere Performance des Teilfonds ist in dem/den betreffenden BiB(s) enthalten.

Merkmale der Anteile

. .. Mindestbetrag fiir Erst-
Klasse Wahrung ISIN Ausschiittungsart Anlegertypen T R A T
A EUR Acc EUR LU1623763221 | Thesaurierung Alle Keine
A UHS:gAcc USD abgesichert | LU2427320812 | Thesaurierung Alle Keine
F EUR Acc EUR LU2277146382 | Thesaurierung Zugelassene Anleger** Keine
F USD Acc Hdg | USD abgesichert | LU2427320903 | Thesaurierung | Zugelassene Anleger** Keine
F USD . Ausschittung o .
YDis Hdg USD abgesichert | LU2346238343 (jhrlich) Zugelassene Anleger Keine
FW EUR Acc EUR LU1623763734 | Thesaurierung | Zugelassene Anleger** Keine
Zugelassene ek sk ok ok
I EUR Acc* EUR Thesaurierung institutionelle 10.000:000 EU.R
Anleger**** (Nur bei Erstzeichnung)
Zugelassene
IW EUR Acc* EUR Thesaurierung institutionelle 0 OOO.OOO U
Anleger**** (Nur bei Erstzeichnung)
| GBP . Zugelassene 10.000.000 GBP*****
Acc Hdg* GBP Thesaurierung institutionelle (Nur bei Erstzeichnung)
Anleger****
IW GBP . 2ugelassene 10.000.000 GBP*****
" GBP Thesaurierung institutionelle . ;
Acc Hdg Anleger**** (Nur bei Erstzeichnung)
| CHF . Zugelassene 10.000.000 CHF**#**
CHF Thesaurierung institutionelle . .
Acc Hdg* Anleger**** (Nur bei Erstzeichnung)
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IW CHF . Zugelassene 10.000.000 CHF*****
" CHF Thesaurierung institutionelle . .
Acc Hdg Anleger**** (Nur bei Erstzeichnung)
Zugelassene I
|USD " usD Thesaurierung institutionelle 10'000'.000 US.D
Acc Hdg Anleger**** (Nur bei Erstzeichnung)
IW USD . Zugelassene 10.000.000 USD*****
* usD Thesaurierung institutionelle . )
Acc Hdg Anleger**** (Nur bei Erstzeichnung)

* Dieser Anteil ist zum Zeitpunkt der Veroffentlichung des Verkaufsprospekts noch nicht aufgelegt. Die Auflegung der
Anteile liegt im Ermessen der Verwaltungsgesellschaft.

** Zugédnglich fir (i) institutionelle Anleger, die fir eigene Rechnung anlegen, (ii) Dachfonds, (iii) Produktstrukturen, die
Anteile direkt kaufen oder im Namen eines Endanlegers kaufen und diesem Endanleger auf Produktebene eine Gebihr
berechnen, (iv) Finanzintermediare, die gemaR den aufsichtsrechtlichen Bestimmungen oder individuellen
Gebilhrenvereinbarungen mit ihren Kunden keine Anreize annehmen oder behalten dirfen, und (v) die Carmignac-Gruppe.
Beziiglich institutioneller Anleger, die ihren Sitz in der Europdischen Union haben, bedeutet institutioneller Anleger
geeigneter Kontrahent / professioneller Anleger gemaR der Definition von MIFID 2.

*** Zuganglich fir die Carmignac-Gruppe und die folgenden, von der Verwaltungsgesellschaft nach ihrem Ermessen
zugelassenen juristischen Personen: (i) institutionelle Anleger, die fiir eigene Rechnung anlegen. Bezlglich institutioneller
Anleger, die ihren Sitz in der Europaischen Union haben, bedeutet institutioneller Anleger geeigneter Kontrahent /
professioneller Anleger gemal der Definition von MIFID 2 (ii) Dachfonds, (iii) Produktstrukturen, die Anteile direkt kaufen
oder im Namen eines Endanlegers kaufen und diesem Endanwender auf Produktebene eine Gebihr berechnen, (iv)
Finanzintermediare, die gemaR den aufsichtsrechtlichen Bestimmungen oder individuellen Gebihrenvereinbarungen mit
ihren Kunden keine Anreize annehmen oder behalten diirfen.

*&x* Zuganglich fur bestimmte, von der Verwaltungsgesellschaft nach ihrem Ermessen zugelassene institutionelle Anleger.
Institutionelle Anleger werden im Sinne von Artikel 174 Absatz 2 Buchstabe ¢ des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 in seiner
jeweils giiltigen Fassung definiert. Im Allgemeinen gelten vornehmlich Kreditinstitute und andere professionelle Anleger des
Finanzsektors (ohne Ausnahme der Anlagen, die sie im Auftrag Dritter im Zusammenhang mit einer Vermogensverwaltung mit
Ermessensspielraum  tatigen), Pensionsfonds, Investmentfonds, Regierungsinstitutionen, Versicherungs- und
Rickversicherungsgesellschaften und Holdinggesellschaften als institutionelle Anleger im Sinne dieses Artikels.

*¥*%** Der Mindestzeichnungsbetrag gilt nicht fiir die Carmignac-Gruppe. Der Mindestbetrag gilt fiir jeden Endanleger.

Die EUR-, CHF-, USD- und GBP-Anteile werden zu einem anfinglichen Preis von 100 EUR, 100 CHF, 100 USD bzw.

100 GBP ausgegeben;
Nettoinventarwert- Tagliche Berechnung in EUR und USD an jedem Bewertungstag gemalR dem Kalender der
Bewertungstag Euronext Paris, mit Ausnahme der gesetzlichen Feiertage in Frankreich (bei denen der NIW am

(NIW-Bewertungstag) |nachsten vollen Bankgeschaftstag in Paris berechnet wird).

Die Zeit zwischen dem Zentralisierungstag der Zeichnungs- oder Riicknahmeauftrage und dem
Abrechnungstag dieser Auftrage durch die Verwahrstelle betrdgt drei volle Geschéaftstage. Das
Abrechnungsdatum verschiebt sich, wenn ein oder mehrere gesetzliche Feiertage (entsprechend
den gesetzlichen Feiertagen bei Euronext und den franzdsischen gesetzlichen Feiertagen) in den
Abrechnungszeitraum fallen. Die Liste dieser Tage ist auf Anfrage bei der Transferstelle erhaltlich.

Zahlungen von
Zeichnungen
und Riicknahmen

. . . .. .. .. .. Sonstige | Erfolgsabhdngige
Anteile | Zeichnungsgebiihren | Riicknahmegebiihren | Umtauschgebiihren | Verwaltungsgebiihren? Gebijhrinz Pfovision-"gg

A Max. 2% 0 Max. 1% Max. 1,20% Max. 0,20% Ja

F 0 0 0 Max. 0,65% Max. 0,20% Ja

FW 0 0 0 Max. 0,85% Max. 0,20% Nein

| 0 0 0 Max. 0,65% Max. 0,20% Ja

W 0 0 0 Max. 0,85% Max. 0,20% Nein
Eine jahrliche Geblhr, die monatlich zahlbar ist und an jedem Bewertungstag auf der Grundlage des

1 Nettovermogens des Teilfonds berechnet wird und auflauft, gegebenenfalls zuziiglich der erfolgsabhadngigen
Provision des Teilfonds.
Eine jahrliche Geblhr, die monatlich zahlbar ist und an jedem Bewertungstag auf der Grundlage des
Nettovermogens des Teilfonds berechnet wird und auflauft. Enthdlt Kosten fir Audit, Verwahrung,
Verwaltungsstelle, Zahlstelle, Anwalte und Hedging-Gebiihren, operative Vertriebskosten, sowie Kosten fiir
Registrierung und aufsichtsrechtliche Aspekte usw.
Fur jeden Performancezeitraum wird eine jahrliche Geblihr berechnet. Der Performancezeitraum entspricht dem

3 Geschaftsjahr. Der Performancezeitraum muss stets mindestens ein Jahr umfassen. Fir Teilfonds bzw.
Anteilsklassen, die zu Beginn des Geschaftsjahrs noch nicht aufgelegt wurden, verldngert sich der
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Performancezeitraum fir das erste Jahr vom Auflegungsdatum bis zum Ende des folgenden (vollen)
Geschaftsjahres. Die erfolgsabhangige Provision wird an jedem Bewertungstag berechnet und lauft an jedem
Bewertungstag auf. Sie ist gegebenenfalls am letzten Tag des Geschaftsjahres zahlbar. Die erfolgsabhangige
Provision wird fiir jede Anteilsklasse gesondert berechnet und fallt fiir jede Anteilsklasse gesondert an.

Die erfolgsabhdngige Provision basiert auf der relativen Outperformance der Anteilsklasse im Vergleich zu
ihrem Referenzindikator.

Die erfolgsabhdngige Provision von 20% wird erhoben, wenn die Performance der Anteilsklasse die Performance
des Referenzindikators wahrend des Performancezeitraums Ubertrifft.

Eine Underperformance der Anteilsklasse im Vergleich zum Referenzindikator wahrend des Performance-
Referenzzeitraums von maximal finf Jahren (oder seit der Auflegung des Teilfonds bzw. einer Anteilsklasse, oder
seit dem 1.Januar 2022, je nachdem, welcher Zeitraum der kirzeste ist) wird aufgeholt, bevor eine
erfolgsabhangige Provision fallig wird.

Ein neuer Performance-Referenzzeitraum von maximal fiinf Jahren beginnt, wenn die erfolgsabhangige Provision
gezahlt wird. Ein neuer Performance-Referenzzeitraum von maximal fiinf Jahren beginnt auch, wenn die
Underperformance bei Ablauf der Frist am Ende eines 5-Jahres-Zeitraums nicht aufgeholt wurde. In diesem Fall
endet gleichzeitig die Frist fir eine in diesem Zeitraum entstandene Outperformance zur Aufholung der
Underperformance, und mit jeder Underperformance im Anschluss daran, die innerhalb dieses 5-Jahres-Zeitraums
entstanden ist, beginnt ein neuer Referenzzeitraum von maximal finf Jahren.

Wenn die Anteilsklasse berechtigt ist, eine erfolgsabhdngige Provision zu berechnen, wird bei Zeichnungen ein
System zur Neutralisierung des Volumeneffekts dieser Anteile auf die erfolgsabhdngige Provision angewendet.
Dabei wird der Anteil der tatsachlich infolge dieser neu gezeichneten Anteile berechneten erfolgsabhangigen
Provision systematisch von der taglichen Rickstellung abgezogen. Bei Riicknahmen fliet gemall dem
,Kristallisationsprinzip” ein den zuriickgenommenen Anteilen entsprechender Teil der Riickstellungen fir die
erfolgsabhéngige Provision der Verwaltungsgesellschaft zu.

Die Performance des Teilfonds entspricht dem Bruttoinventarwert (BIW), nach Abzug aller Kosten, vor
Bestimmung der erfolgsabhangigen Provisionen sowie unter Beriicksichtigung der Zeichnungen und Riicknahmen.

Die erfolgsabhdngige Provision konnte auch dann féllig werden, wenn die Performance der Anteilsklasse die der
Referenzbenchmark ilibertroffen hat, aber eine negative Wertentwicklung aufwies. Weitere Erlduterungen und
konkrete Beispiele zur Berechnungsmethode der erfolgsabhdngigen Provision finden Sie in Kapitel 20 Absatz 3
dieses Verkaufsprospekts.

Der als Berechnungsgrundlage fiir die erfolgsabhangige Provision dienende Referenzindikator setzt sich aus 50%
JP Morgan GBI — Emerging Markets Global Diversified Composite Unhedged EUR Index (JGENVUEG), berechnet mit
Wiederanlage der Ertrage, und 50% JPMorgan EMBI Global Diversified EUR hedged Index (JPEIDHEU), berechnet
mit Wiederanlage der Ertrage, zusammen. Dieser Referenzindikator wird vierteljahrlich neu gewichtet. Da sich die
Gewichtung der Komponenten des Referenzindikators abhangig von ihrer jeweiligen Performance im Quartal
andern kann, wird die Umschichtung am letzten Geschéaftstag des Quartals vorgenommen, um die Gewichtung
jeder Komponente (auf die vorstehend genannten Niveaus) zurlickzusetzen.
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Teil A ,,Die Teilfonds von Carmignac Portfolio” — 14

Carmignac Portfolio Patrimoine Europe

Auflegungsdatum

Dieser Teilfonds wurde am 29. Dezember 2017 aufgelegt.

Anlageziel

Ziel dieses Teilfonds ist es, iber einen empfohlenen Mindestanlagezeitraum von drei Jahren seinen
Referenzindikator zu Ubertreffen. Die Wertentwicklung stitzt sich auf eine flexible Verwaltung mit
Ermessensspielraum an den Aktien-, Renten-, Kredit- und, in geringerem Umfang, Devisenmdrkten
sowie die Erwartungen des Fondsmanagers im Hinblick auf die kinftige Entwicklung der
Wirtschaftslage, der Situation der Unternehmen und der Marktbedingungen. Wird mit einer negativen
Marktentwicklung gerechnet, kann der Teilfonds eine defensive Strategie anwenden.

Der Teilfonds ist bestrebt, nachhaltig mit dem Ziel langfristigen Wachstums anzulegen, und wendet
einen sozial verantwortlichen Investmentansatz an. Nahere Informationen zur Anwendung des sozial
verantwortlichen Investmentansatzes sind im Anhang dieses Verkaufsprospekts und auf den Websites
www.carmignac.com und https://www.carmignac.de/de DE/responsible-investment/die-fonds-4676
(,Website von Carmignac zum verantwortlichen Investieren”) enthalten.

Der Teilfonds ist ein aktiv verwalteter OGAW. Die Zusammensetzung des Portfolios liegt im Ermessen
des Anlageverwalters, vorbehaltlich der festgelegten Anlageziele und Anlagepolitik.

Referenzindikator

Der Referenzindikator setzt sich aus den folgenden Indizes zusammen:

- 40% STOXX Europe 600 (SXXR Index) und

- 40% BofA Merrill Lynch All Maturity All Euro Government Index (ECAS Index)
- 20% ESTER kapitalisiert (Bloomberg-Ticker: ESTRON).

Mit einer festen Anzahl von 600 Indexwerten verkorpert der STOXX Europe 600 Index Unternehmen
mit grofRer, mittlerer und kleiner Marktkapitalisierung aus den Landern der Region Europa, die im
Regelwerk des Index verzeichnet sind. Er wird von Stoxx in Euro berechnet (mit Wiederanlage der
Nettodividenden). Der BofA Merrill Lynch Euro Government Index bildet die Wertentwicklung auf Euro
lautender Staatsanleihen ab, die von Euro-Mitgliedstaaten 6ffentlich am Markt fir Euroanleihen oder
am nationalen Markt des Emittenten begeben werden. ESTER (auch ,€STR“) ist ein von der
Europdischen Zentralbank verdffentlichter unbesicherter Tagesgeldsatz fir kurzfristige Ausleihungen
von Banken in der Eurozone. Der Referenzindikator wird vierteljahrlich neu gewichtet. Weitere
Informationen zu den Indizes und Zinssatzen, ihrer Zusammensetzung und Berechnung finden Sie auf
der Internetseite der Indexanbieter unter www.ice.com und unter ecb.europa.eu.

Das Anlageuniversum des Teilfonds ist im Hinblick auf die Allokation nach Regionen, Sektoren oder
Marktkapitalisierung zumindest teilweise aus dem Referenzindikator abgeleitet. Die Anlagestrategie
des Teilfonds hangt nicht vom Referenzindikator ab; daher weichen die Bestande und Gewichtungen
des Teilfonds haufig erheblich von der Zusammensetzung des Referenzindikators ab. Fir das Ausmal
einer solchen Abweichung ist keine Grenze festgesetzt. Weitere Informationen zu den
Referenzindikatoren und zur Benchmark-Verordnung finden Sie in Abschnitt 27 des Verkaufsprospekts.

Anlagestrategie

Der Teilfonds investiert hauptsachlich in europdische Aktien und Anleihen. ,Européische Aktien” sind
Aktien von Unternehmen, die ihren Geschaftssitz in européaischen Landern, einschlieBlich der Tirkei und
Russlands, haben oder dort den Uberwiegenden Teil ihrer Geschaftstatigkeit austiben. ,Europaische
Anleihen” sind Schuldtitel von Unternehmen/Emittenten, die ihren Geschéftssitz in européaischen
Landern haben oder dort den lGberwiegenden Teil ihrer Geschaftstatigkeit austiben, oder in Anleihen,
die in einer europdischen Wahrung begeben werden.

Daruber hinaus verfolgt der Teilfonds einen sozial verantwortlichen Investmentansatz, indem er Positiv-
und Negativ-Screenings einsetzt, um Unternehmen und Emittenten mit langfristigen, nachhaltigen
Wachstumskriterien zu identifizieren.

Die Anlagestrategie wird hauptsachlich durch ein Portfolio von Direktanlagen in Wertpapieren und
Derivaten auf Aktien, Zins-, Kredit- und Devisenmdrkte umgesetzt, wobei keine grundsatzliche
Beschrankung auf einen Sektor, einen Typ oder eine Marktkapitalisierung besteht.

Das Nettoexposure gegeniiber nicht-europdischen Wahrungen ist auf 20% des Nettovermdgens des
Teilfonds beschrankt.

Anlagen in Schwellenldndern dirfen einen Anteil von hochstens 10% am Nettovermdgen des
Teilfonds haben.
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Aufgrund der flexiblen und aktiven Verwaltung des Teilfonds kann seine Vermdgensallokation deutlich von
der seines Referenzindikators abweichen. Auf der Basis der erwarteten Veranderungen des Risiko-Rendite-
Verhaltnisses steuern die Portfoliomanager das Exposure in den verschiedenen Mérkten und zuldssigen
Anlageklassen dynamisch. Ebenso kann das in den einzelnen Anlageklassen auf der Grundlage einer
eingehenden Finanzanalyse gebildete Portfolio deutlich von den Gewichtungen des Referenzindikators
abweichen, was die Verteilung nach geografischen Regionen, Sektoren, Ratings oder Falligkeiten anbelangt.

Die Verteilung der verschiedenen Anlageklassen (Aktien, Wahrungen, Zinsen, Anleihen) und Kategorien
von Investment-Teilfonds (Aktienfonds, Mischfonds, Rentenfonds, Geldmarktfonds) innerhalb des
Portfolios erfolgt auf der Grundlage einer Analyse des weltweiten makroékonomischen Umfelds und
dessen Entwicklungsperspektiven (Wachstum, Inflation, Defizite) und kann entsprechend den
Einschdtzungen und Erwartungen des Portfoliomanagers variieren.

Aktienstrategie

Die Titelauswahl stitzt sich auf eingehende Finanzanalysen, Unternehmensbesuche und das
Tagesgeschehen. Zu den bei der Titelauswahl herangezogenen Kriterien zdhlen der geschatzte
beizulegende Zeitwert der Aktien, die voraussichtliche Rendite, das Ertragswachstumspotenzial des
Unternehmens und die Kompetenz des Managements.

Darliber hinaus werden weitere nicht finanzbezogene Analysen, wie Kriterien aus den Bereichen
Umwelt, Soziales und Unternehmensfiihrung, in den Teilfonds eingebunden, um einen Beitrag zur
Titelauswahl zu leisten.

Zins- und Anleihenstrategie

Die Auswahl der festverzinslichen Instrumente beruht auf der Analyse der Renditespannen zwischen
den verschiedenen Laufzeiten, der Kurve, zwischen verschiedenen Lidndern sowie auf der Analyse
verschiedener Ratings und Anleiherenditen, die private und 6ffentliche Emittenten bieten.

Wahrungsstrategie:

Die Entscheidungen, die vom Portfoliomanager in Bezug auf das Exposure im Devisenmarkt getroffen werden,
basieren auf einer globalen makrotkonomischen Analyse und insbesondere auf den Aussichten fiir das
Wachstum, die Inflation und die Geld- und Haushaltspolitik der verschiedenen Lander und Wirtschaftsraume.

Der Teilfonds kann als Performancetreiber die sogenannten ,Relative Value“-Strategien anwenden, um
den ,relative Value” zwischen verschiedenen Instrumenten gewinnbringend zu nutzen. Es handelt sich
dabei insbesondere um folgende Strategien:
,Long/Short-Equity-Strategien”: Sie bieten ein gleichzeitiges Exposure als Kdufer und Verkaufer an
den Aktienmarkten;

- ,Long/Short Interest Rate“-Strategien: Sie bieten ein Exposure als Kdufer und Verkdufer in
verschiedenen geografischen Regionen, verschiedenen Segmenten der Renditekurve und/oder in
Bezug auf verschiedene festverzinsliche Instrumente;

- ,Long/Short Credit“-Strategien: Sie bieten gleichzeitig ein Exposure als Kaufer und Verkaufer in den
verschiedenen Segmenten des Kreditmarktes;

- ,Long/Short-Currency-Strategien”: Sie bieten ein Exposure in Bezug auf die relative Entwicklung von
zwei oder mehreren Wahrungen.

All diese Strategien werden zumindest teilweise durch derivative Produkte umgesetzt. Unter
Umstanden kann der Fondsmanager auch Verkaufspositionen auf fir das Portfolio zugelassene
Basiswerte eingehen. Verkaufspositionen werden ausschlieflich mittels Finanzderivaten eingegangen,
darunter CFD (contracts for difference).

Okologische und
soziale Merkmale

Der Teilfonds bewirbt 6kologische und/oder soziale Merkmale in Ubereinstimmung mit Artikel 8 der
Offenlegungsverordnung (,,SFDR“). Informationen iiber die nachhaltigen und/oder sozialen
Merkmale dieses Teilfonds sind im Anhang zu diesem Verkaufsprospekt zu finden.

Anlagekategorien
und
Finanzkontrakte

Aktien

Maximal 50% des Nettovermogens des Teilfonds werden in Aktien und anderen Titeln angelegt, die
direkt oder indirekt eine Beteiligung am Kapital von Unternehmen oder Stimmrechte verleihen oder
verleihen kénnen.

Mindestens 25% des Nettovermogens des Teilfonds werden in Aktien von Unternehmen mit kleiner,
mittlerer und/oder groRer Marktkapitalisierung angelegt.

Forderungspapiere und Geldmarktinstrumente
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Zwischen 40% und 100% des Nettovermogens des Teilfonds werden in Schuldverschreibungen
investiert, unter anderem in Geldmarktinstrumente, Schatzanweisungen, fest- und/oder variabel
verzinsliche Staats- und/oder Unternehmensanleihen sowie inflationsindexierte Anleihen.

Der Teilfonds kann bis zu 5% seines Nettovermogens in Distressed Securities anlegen und den damit
verbundenen spezifischen Risiken ausgesetzt sein. Nahere Informationen Uber Distressed Securities
entnehmen Sie bitte Teil B Punkt 25.3 des Verkaufsprospekts.

Die Gesamtduration des Anleiheportfolios kann erheblich von derjenigen des Referenzindikators
abweichen. Die modifizierte Duration ist als prozentuale Verdnderung des Portfoliowerts bei einer
Zinsanderung um 100 Basispunkte definiert. Die modifizierte Duration des Teilfonds kann zwischen -4
und +10 liegen.

Das gewichtete durchschnittliche Rating der vom Teilfonds iber Anlagen in OGAW oder sonstigen OGA
oder unmittelbar gehaltenen Schuldverschreibungen liegt gemafl den groRen Ratingagenturen bei
,Investment Grade” oder héher. Der Teilfonds darf Anlagen in Schuldverschreibungen tatigen, deren
Rating unterhalb von , Investment Grade” liegt oder die kein Rating aufweisen. Ein Schuldtitel wird als
»Investment Grade” betrachtet, wenn er von mindestens einer der groRen Ratingagenturen in diese
Kategorie eingestuft wird. Die Gesellschaft fiihrt ihre eigene Analyse durch und bewertet die Bonitdt
von Schuldtiteln ohne Rating selbst. Das mittels einer solchen Analyse bestimmte Rating wird auf das
gewichtete durchschnittliche Rating angewendet.

Es gibt keinerlei Auflagen bezlglich der Duration und der Aufteilung zwischen privaten und 6ffentlichen
Anleihen der ausgewahlten Titel.

Der Teilfonds kann in nicht gehebelte borsengehandelte Rohstoffe (ETC) investieren, die an geregelten
oder organisierten Markten der Eurozone und/oder anderer Linder gehandelt werden, um ein
Exposure in Rohstoffen, einschlieRlich Edelmetallen, einzugehen. Anlagen in ETC sind nur zulassig, wenn
diese Vermogenswerte bar abgerechnet werden. Das Gesamtexposure des Teilfonds in Rohstoffen tGber
alle zuldssigen Anlagen darf hochstens 10% seines Nettovermdgens ausmachen.

Waihrungen

Die Nettoexposures gegenlber anderen Wiahrungen als der Bewertungswahrung des Teilfonds,
einschlieflich Schwellenldnderwahrungen, werden durch Direktanlagen in Wertpapieren oder lber
Derivate erzielt und kdnnen vom Exposure des Referenzindikators und/oder vom Exposure eines reinen
Wertpapierportfolios abweichen.

Der Teilfonds nutzt sie zu Exposure-, ,Relative Value“- oder Absicherungszwecken.

Derivate

Zum Erreichen seines Anlageziels kann der Teilfonds zu Absicherungs-, Exposure- oder Arbitrage-
Zwecken derivative Finanzinstrumente nutzen wie Optionen (einfach, Barrier, binar), Futures und
Forwards, Swaps (darunter Performance-Swaps) und CFDs (contracts for difference), denen einer oder
mehrere Basiswerte zugrunde liegen. Im Hinblick auf die Méarkte, auf denen der Teilfonds investiert, legt
der Fondsmanager in Futures an, die an geregelten, organisierten oder OTC-Markten Europas und
anderer Lander gehandelt werden.

Der Teilfonds kann mit bis zu 30% seines Nettovermogens Positionen am Markt fir Kreditderivate
eingehen, indem er Credit Default Swaps (CDS) zum Kauf oder Verkauf von Risikoschutz abschlief3t.
Weitere Informationen zu CDS und dem damit verbundenen Risiko enthalt der Abschnitt ,,Beschreibung
der Risiken” des vorliegenden Verkaufsprospekts.

Der Teilfonds kann zu Exposure- oder zur Absicherungszwecken Total Return Swaps einsetzen. Das
Exposure in Total Return Swaps wird voraussichtlich 10% vom Nettovermdégen des Teilfonds betragen.
Dieses Exposure kann hoher sein, darf jedoch hochstens 20% vom Nettovermoégen des Teilfonds
ausmachen. Weitere Informationen zu Total Return Swaps sind Abschnitt 3.3. ,Nutzung von Total
Return Swaps” in Teil B dieses Verkaufsprospekts zu entnehmen.

Bei folgenden Risiken beabsichtigt der Fondsmanager (direkt oder (iber Indizes) Positionen einzugehen:
Zinsen, Anleihen, Aktien (alle Arten von Marktkapitalisierungen), Wahrungen, ETF, Dividenden,
Volatilitdt und Varianz (zusammen bis hochstens 10% des Nettovermdgens) und Indizes auf alle
genannten Anlageklassen (auf Volatilitdt und Varianz basierende Derivate dirfen insgesamt 10% des
Nettovermogens nicht Uberschreiten) sowie Rohstoffe (liber zuldssige Anlagen im Rahmen der
allgemeinen Begrenzung des Exposures auf 10% des Nettovermaogens).
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Der Einsatz von Derivaten ist ein integraler Bestandteil der Anlagepolitik. Sie kdnnten einen
bedeutenden Beitrag zur Erreichung des Anlageziels leisten. Die Beitrdge von Derivaten und
Derivatestrategien zur Performance des Teilfonds sind in absteigender Reihenfolge folgende:
Aktienderivate, Wahrungsderivate, Zinsderivate, Kreditderivate (ferner ein spezifischeres Kreditrisiko,
das in Zusammenhang mit dem Einsatz von Kreditderivaten besteht), Volatilitdtsderivate,
Rohstoffderivate, Dividendenderivate, ,Long/Short“- und , Short only“-Aktienpositionen, ,Long/Short“-
und ,Short only“-Zinspositionen, ,Long/Short“- und ,Short only“-Kreditpositionen, ,Short only“-
Anleihepositionen sowie ,Long/Short“- und ,,Short only“-Wahrungspositionen.

Wertpapiere mit eingebetteten Derivaten

Der Teilfonds kann in Titel investieren, die Derivate umfassen (insbesondere Optionsscheine, Credit
Linked Notes, EMTN und Bezugsrechtscheine), die an geregelten, organisierten Markten in Europa
und/oder anderen Landern oder auBerbdrslich (OTC, over the counter) gehandelt werden.

Die in Wertpapiere mit eingebetteten Derivaten investierten Betrdage dirfen auRer bei Contingent
Convertible Bonds in keinem Fall 10% des Nettovermdgens tbersteigen. Der Teilfonds kann auch bis zu
15% seines Nettovermdgens in CoCo-Anleihen anlegen und den damit verbundenen spezifischen
Risiken ausgesetzt sein.

Der Teilfonds kann in Wandelanleihen aus Europa, einschlieRlich Russland und der Tiirkei, und/oder
anderen Landern investieren, wobei es sich bei letztgenannten auch um Schwellenldnder handeln kann.

Der Teilfonds kann bis zu 10% seines Nettovermdégens in Verbriefungsinstrumenten anlegen,
insbesondere in Asset Backed Securities (ABS), Residential Mortgage-Backed Securities (RMBS),
Commercial Mortgage-Backed Securities (CMBS), Collateralised Loan Obligations (CLO), Credit Linked
Notes (CLN) und Enhanced Equipment Trust Certificates (EETC).

OGA, Investmentfonds, Tracker oder borsengehandelte Fonds (ETF)
Der Teilfonds kann bis zu 10% seines Nettovermogens anlegen in:

- Anteilen oder Aktien von OGAW;

- Anteilen oder Aktien von AlF;

- sonstigen Investmentfonds.

Der Teilfonds kann in Fonds investieren, die von der Verwaltungsgesellschaft oder einem verbundenen
Unternehmen verwaltet werden. Der Teilfonds kann auf Tracker, borsennotierte Indexfonds und
borsengehandelte Fonds (ETF) zuriickgreifen.

Einlagen und Barmittel
Der Teilfonds kann Einlagen einsetzen, um sein Liquiditaitsmanagement zu optimieren. Diese Anlagen
werden innerhalb der in Teil B unter Punkt 3 des Verkaufsprospekts gesetzten Fristen getatigt.

Der Teilfonds kann bis zu 20% seines Nettovermdgens in Barmitteln halten. Die vorgenannte 20%-
Grenze darf nur dann vortibergehend und fiir einen unbedingt erforderlichen Zeitraum Gberschritten
werden, wenn die Umstande dies aufgrund auBergewdéhnlich ungiinstiger Marktbedingungen erfordern
und wenn eine solche Uberschreitung unter Beriicksichtigung der Interessen der Anleger gerechtfertigt
ist. Die Vergabe von Gelddarlehen ist untersagt.

Aufnahme von Gelddarlehen
Der Teilfonds darf unter Einhaltung der in Teil B unter Punkt 3.1.10. des Verkaufsprospekts festgelegten
Grenzen und Bedingungen Gelddarlehen aufnehmen.

Wertpapierfinanzierungsgeschifte

Zur effizienten Portfolioverwaltung und ohne von seinen Anlagezielen abzuweichen, darf der Teilfonds
Techniken und Instrumente einsetzen, die Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente
beinhalten. Dabei sind die in Teil B unter Punkt 3.2. des Verkaufsprospekts festgelegten Grenzen und
Bedingungen einzuhalten (, Wertpapierfinanzierungsgeschafte”).

Zwecks Erzielung zusatzlicher Ertrdge und Bildung von Kapital mittels Zinsen fiir die Wertpapierleihe
schliet der Teilfonds auf begrenzte Zeit Wertpapierverleihgeschifte ab. Die Moglichkeit einer
Kreditaufnahme wird einzelfallbezogen bewertet und ist abhangig von Kreditzinsen, Liquiditat und
Short-Positionen des Wertpapiers. Die Einnahmen werden allein durch die Kreditzinsen und nicht durch
die Wiederanlage von Sicherheiten erzielt. Dabei diirfen hochstens 20% des Nettovermdgens des
Teilfonds Gegenstand der Wertpapierleihe sein. Der Teilfonds geht davon aus, dass er zwischen 0% und
10% seines Nettovermogens flr die Wertpapierleihe einsetzt.
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Nahere Einzelheiten zu Wertpapierfinanzierungsgeschaften entnehmen Sie bitte Teil B Punkt 3.2. des
Verkaufsprospekts.

Risikoprofil

Das Risikoprofil des Teilfonds ist auf einen Anlagehorizont von mehr als drei Jahren ausgelegt.
Potenzielle Anleger miissen sich bewusst sein, dass die Vermogenswerte des Teilfonds den
Schwankungen der internationalen Markte und den Risiken von Anlagen in Ubertragbaren
Wertpapieren, in die der Teilfonds investiert, unterliegen.

Die Hauptrisiken, denen der Teilfonds ausgesetzt ist, sind das Aktienrisiko, das Kreditrisiko (ferner ein
spezifischeres Kreditrisiko, das in Zusammenhang mit dem Einsatz von Kreditderivaten besteht), das
Zinsrisiko, das Wahrungsrisiko, das Schwellenlanderrisiko, das Risiko in Verbindung mit Rohstoffindizes,
das Liquiditatsrisiko, das ESG-Risiko, das Volatilitatsrisiko, die Risiken des Hebeleffekts, das Ausfallrisiko,
das Kapitalverlustrisiko, das ABS/MBS-Risiko, das mit hochverzinslichen Wertpapieren verbundene
Risiko und das Nachhaltigkeitsrisiko.

Die erwdhnten Risiken werden im Abschnitt ,Beschreibung der Risiken” des vorliegenden
Verkaufsprospekts und in dem BiB naher beschrieben.

Dariliber hinaus ist zu beachten, dass die Verwaltung des Teilfonds individuell erfolgt und sich auf die
Einschatzung der Entwicklung der verschiedenen Markte stltzt. Es besteht somit das Risiko, dass der
Teilfonds nicht zu jedem Zeitpunkt in den Markten mit der hochsten Wertentwicklung investiert ist.
Die Anteilsinhaber miissen sich bewusst sein, dass Anlagen auf den Markten der Schwellenldnder
aufgrund der politischen und wirtschaftlichen Lage in diesen Landern ein zusatzliches Risiko
beinhalten, das den Wert der Anlagen beeintrachtigen kann.

Anlageverwalter

Die Anlageverwaltung dieses Teilfonds wird von der Verwaltungsgesellschaft teilweise an Carmignac UK
Ltd und teilweise an Carmignac Gestion in Paris (Frankreich) Gbertragen.

Methode zur
Bestimmung

des Gesamtrisikos

Die fur diesen Teilfonds zur Bestimmung des Gesamtrisikos verwendete Methode ist die des VaR (Value
at Risk) im Vergleich zu einem Referenzportfolio (das Referenzportfolio des Teilfonds ist sein
Referenzindikator). Die erwartete Hebelwirkung, die auf der Grundlage des Ansatzes der Summe der
Nominalbetrdage ohne Verrechnung oder Absicherung errechnet wird, belauft sich auf 500%, kann unter
bestimmten Voraussetzungen jedoch héher ausfallen.

Starkerer Hebeleffekt: Dieser entsteht im Allgemeinen durch bestimmte Marktbedingungen (z. B.
niedrige/hohe Volatilitat, niedrige Zinssatze, Intervention der Zentralbank) oder durch eine Zunahme
der Anzahl von Positionen, durch die jedoch die Risiken des Portfolios ausgeglichen werden kdénnen,
oder durch Rickgriff auf Optionen, die weit ,aus dem Geld” sind. So kénnen beispielsweise neue
Positionen, die zum Ausgleich bestehender Positionen eingegangen werden, dazu fiihren, dass sich der
Brutto-Nominalbetrag der laufenden Kontrakte erhéht und es zu einem bedeutenden Hebeleffekt
kommt, der nicht mit dem gegenwartigen Risiko des Portfolios in Zusammenhang steht. In jedem Falle
erfolgt ihr Einsatz entsprechend dem Anlageziel und Risikoprofil des Portfolios.

Profil
des Anlegers

Dieser Teilfonds richtet sich an private und institutionelle Anleger, die eine Diversifizierung ihrer
Anlagen wiinschen und mittels einer reaktiven Vermogensverwaltung (ber eine empfohlene
Anlagedauer von mehr als drei Jahren von den Chancen der Mérkte profitieren wollen. Die Anteile
dieses Teilfonds wurden nicht gemaR dem US Securities Act von 1933 registriert. Demzufolge dirfen sie
nicht direkt oder indirekt im Namen oder zugunsten einer ,US-Person” gemaRR den amerikanischen
Bestimmungen der ,Regulation S“ angeboten oder verkauft werden.

in der

Wertentwicklung

Vergangenheit

Die friihere Performance des Teilfonds ist in dem/den betreffenden BiB(s) enthalten.

Mindestbetrag fiir Erst-
Kl Wah ISIN A hitt t Anl t

asse dhrung S usschiittungsar nlegertypen e

A EUR Acc EUR LU1744628287 | Thesaurierung Alle Keine

A USD Acc Hdg | USD abgesichert| LU2427321380 | Thesaurierung Alle Keine

AW EUR Acc EUR LU1932476879 | Thesaurierung Anleger in Keine

Deutschland**
Ausschiittung .
Income A EUR* EUR LU2490324840 . Alle Keine
(monatlich)

E EUR Acc EUR LU2490324683 | Thesaurierung Alle Keine

F EUR Acc EUR LU1744630424 | Thesaurierung |Zugelassene Anleger*** Keine

F EUR YDis EUR LU2369619742 | Ausschittung |Zugelassene Anleger*** Keine

F USD Acc Hdg | USD abgesichert | LU2427321463 | Thesaurierung |Zugelassene Anleger*** Keine
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Zugelassene

Anleger**** Keiner

FW EUR Acc EUR LU2490324766 | Thesaurierung

* Fur die ausschittenden Anteile gilt ein jahrliches Ausschittungsziel, das jahrlich im Voraus fir jedes Kalenderjahr
festgelegt wird. Das derzeit giltige jahrliche Ausschiittungsziel ist auf der Website der Verwaltungsgesellschaft verfiigbar.
An die Anleger wird eine monatliche Zwischendividende gezahlt. Wenn die Wertentwicklung des Teilfonds unzureichend
ist, kann das urspriinglich eingesetzte Kapital ausgeschiittet werden, bis ein neues Ausschittungsziel festgelegt wird. Nicht
ausgeschittete Wertentwicklung wird thesauriert.

** Anteile dieser Klasse kdnnen nur von Anlegern in Deutschland gezeichnet werden.

*** Zuganglich fir (i) institutionelle Anleger, die fiir eigene Rechnung anlegen, (ii) Dachfonds, (iii) Produktstrukturen, die
Aktien direkt kaufen oder im Namen eines Endanlegers kaufen und diesem Endanleger auf Produktebene eine Gebihr
berechnen, (iv) Finanzintermedidre, die gemdR den aufsichtsrechtlichen Bestimmungen oder individuellen
GebUhrenvereinbarungen mit ihren Kunden keine Anreize annehmen oder behalten diirfen, und (v) die Carmignac-Gruppe.
Beziiglich institutioneller Anleger, die ihren Sitz in der Europdischen Union haben, bedeutet institutioneller Anleger
geeigneter Kontrahent / professioneller Anleger gemaR der Definition von MiFID 2.

*¥*%* Zuganglich fiir die Carmignac-Gruppe und die folgenden, von der Verwaltungsgesellschaft nach ihrem Ermessen
zugelassenen juristischen Personen: (i) institutionelle Anleger, die fir eigene Rechnung anlegen. Bezlglich institutioneller
Anleger, die ihren Sitz in der Europdischen Union haben, bedeutet institutioneller Anleger geeigneter Kontrahent /
professioneller Anleger gemaR der Definition von MiFID 2 (ii) Dachfonds, (iii) Produktstrukturen, die Anteile direkt kaufen
oder im Namen eines Endanlegers kaufen und diesem Endanwender auf Produktebene eine Gebiihr berechnen, (iv)
Finanzintermediare, die gemaR den aufsichtsrechtlichen Bestimmungen oder individuellen Gebiihrenvereinbarungen mit
ihren Kunden keine Anreize annehmen oder behalten dirfen.

EUR-Anteile werden zu einem anfinglichen Preis von 100 EUR ausgegeben; USD-Anteile werden zu einem anfanglichen
Preis von 100 USD ausgegeben.

Nettoinventarwert- Tagliche Berechnung in EUR und USD an jedem Bewertungstag gemaR dem Kalender der
Bewertungstag Euronext Paris, mit Ausnahme der gesetzlichen Feiertage in Frankreich (bei denen der NIW am
(NIW-Bewertungstag) |nachsten vollen Bankgeschaftstag in Paris berechnet wird).

Die Zeit zwischen dem Zentralisierungstag der Zeichnungs- oder Riicknahmeauftrage und dem

Zahlungen von Abrechnungstag dieser Auftrage durch die Verwahrstelle betrédgt drei volle Geschéaftstage. Das
Zeichnungen Abrechnungsdatum verschiebt sich, wenn ein oder mehrere gesetzliche Feiertage (entsprechend
und Riicknahmen den gesetzlichen Feiertagen bei Euronext und den franzdsischen gesetzlichen Feiertagen) in den

Abrechnungszeitraum fallen. Die Liste dieser Tage ist auf Anfrage bei der Transferstelle erhaltlich.

Von den Anteilsinhabern an die Vertriebsstellen zu zahlen Vom Teilfonds an die Verwaltungsgesellschaft zu zahlen
Anteile | Zeichnungsgebiihren | Riicknahmegebiihren | Umtauschgebiihren | Verwaltungsgebiihren? S°’T.s tige Erfolgsaf)l?anglge
Gebiihren? Provision?
A Max. 4% 0 Max. 1% Max. 1,50% Max. 0,30% Ja
AW Max. 4% 0 Max. 1% Max. 1,70% Max. 0,30% Nein
F 0 0 0 Max. 0,85% Max. 0,30% Ja
FW 0 0 0 Max. 1,05% Max. 0,30% Nein

Eine jahrliche Gebiihr, die monatlich zahlbar ist und an jedem Bewertungstag auf der Grundlage des
1 Nettovermogens des Teilfonds berechnet wird und auflduft, gegebenenfalls zuziiglich der erfolgsabhangigen
Provision des Teilfonds.

Eine jahrliche Gebiihr, die monatlich zahlbar ist und an jedem Bewertungstag auf der Grundlage des
Nettovermogens des Teilfonds berechnet wird und auflduft. Enthdlt Kosten fur Audit, Verwahrung,
Verwaltungsstelle, Zahlstelle, Anwalte und Hedging-Gebiihren, operative Vertriebskosten, sowie Kosten fir
Registrierung und aufsichtsrechtliche Aspekte usw.

Fur jeden Performancezeitraum wird eine jahrliche Gebihr berechnet. Der Performancezeitraum entspricht dem
Geschéftsjahr. Der Performancezeitraum muss stets mindestens ein Jahr umfassen. Fur Teilfonds bzw.
Anteilsklassen, die zu Beginn des Geschéaftsjahrs noch nicht aufgelegt wurden, verldngert sich der
Performancezeitraum fiir das erste Jahr vom Auflegungsdatum bis zum Ende des folgenden (vollen)
Geschéftsjahres. Die erfolgsabhdngige Provision wird an jedem Bewertungstag berechnet und lduft an jedem
Bewertungstag auf. Sie ist gegebenenfalls am letzten Tag des Geschaftsjahres zahlbar. Die erfolgsabhangige
3 Provision wird fiir jede Anteilsklasse gesondert berechnet und fallt fir jede Anteilsklasse gesondert an.

Die erfolgsabhdngige Provision basiert auf der relativen Outperformance der Anteilsklasse im Vergleich zu ihrem
Referenzindikator. Die erfolgsabhadngige Provision von 20% wird erhoben, wenn die Performance der Anteilsklasse
die Performance des Referenzindikators wahrend des Performancezeitraums Ubertrifft.

Eine Underperformance der Anteilsklasse im Vergleich zum Referenzindikator wahrend des Performance-
Referenzzeitraums von maximal finf Jahren (oder seit der Auflegung des Teilfonds bzw. einer Anteilsklasse, oder
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seit dem 1.Januar 2022, je nachdem, welcher Zeitraum der kiirzeste ist) wird aufgeholt, bevor eine
erfolgsabhangige Provision fallig wird.

Ein neuer Performance-Referenzzeitraum von maximal finf Jahren beginnt, wenn die erfolgsabhéngige Provision
gezahlt wird. Ein neuer Performance-Referenzzeitraum von maximal funf Jahren beginnt auch, wenn die
Underperformance bei Ablauf der Frist am Ende eines 5-Jahres-Zeitraums nicht aufgeholt wurde. In diesem Fall
endet gleichzeitig die Frist fiir eine in diesem Zeitraum entstandene Outperformance zur Aufholung der
Underperformance, und mit jeder Underperformance im Anschluss daran, die innerhalb dieses 5-Jahres-Zeitraums
entstanden ist, beginnt ein neuer Referenzzeitraum von maximal fuinf Jahren.

Wenn die Anteilsklasse berechtigt ist, eine erfolgsabhdngige Provision zu berechnen, wird bei Zeichnungen ein
System zur Neutralisierung des Volumeneffekts dieser Anteile auf die erfolgsabhdngige Provision angewendet.
Dabei wird der Anteil der tatsachlich infolge dieser neu gezeichneten Anteile berechneten erfolgsabhdngigen
Provision systematisch von der taglichen Rickstellung abgezogen. Bei Riicknahmen flieBt gemdfl dem
,Kristallisationsprinzip” ein den zuriickgenommenen Anteilen entsprechender Teil der Rickstellungen fir die
erfolgsabhdngige Provision der Verwaltungsgesellschaft zu.

Die Performance des Teilfonds entspricht dem Bruttoinventarwert (BIW), nach Abzug aller Kosten, vor Bestimmung
der erfolgsabhdngigen Provisionen sowie unter Beriicksichtigung der Zeichnungen und Ricknahmen.

Die erfolgsabhingige Provision kénnte auch dann fillig werden, wenn die Performance der Anteilsklasse die der
Referenzbenchmark iibertroffen hat, aber eine negative Wertentwicklung aufwies. Weitere Erlduterungen und
konkrete Beispiele zur Berechnungsmethode der erfolgsabhdngigen Provision finden Sie in Kapitel 20 Absatz 3
dieses Verkaufsprospekts.

Der Referenzindikator, der fiir die Berechnung der erfolgsabhédngigen Provision herangezogen wird, setzt sich zu
40% aus dem STOXX Europe 600 (SXXR Index), berechnet mit Wiederanlage der Nettodividenden, zu 40% aus dem
BofA Merrill Lynch All Maturity All Euro Government Index (ECAS Index) und zu 20% aus dem ESTER zusammen.
Dieser Referenzindikator wird vierteljdhrlich neu gewichtet. Da sich die Gewichtung der Komponenten des
Referenzindikators abhangig von ihrer jeweiligen Performance im Quartal andern kann, wird die Umschichtung am
letzten Geschéaftstag des Quartals vorgenommen, um die Gewichtung jeder Komponente (auf die vorstehend
genannten Niveaus) zurlckzusetzen.
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Teil A ,,Die Teilfonds von Carmignac Portfolio” — 15

Carmignac Portfolio Flexible Allocation 2024

Auflegungsdatum

Dieser Teilfonds wurde am 20. November 2018 aufgelegt.

Anlageziel

Ziel dieses Teilfonds ist es, iber einen empfohlenen Anlagezeitraum von sechs Jahren Kapitalwachstum
zu erzielen. Am 19. November 2024 (siehe nachstehend der ,Falligkeitstermin®) oder an dem vom
Verwaltungsrat nach Verldngerung oder Verkiirzung des Erstausgabezeitraums neu festgelegten Datum
erreicht der Teilfonds das Ende seiner Laufzeit und wird liquidiert.

Der Teilfonds ist ein aktiv verwalteter OGAW. Die Zusammensetzung des Portfolios liegt im Ermessen
des Anlageverwalters, vorbehaltlich der festgelegten Anlageziele und Anlagepolitik.

Dieser Teilfonds hat weder ein Nachhaltigkeitsziel gemaR Artikel 9 Absatz 1 der Verordnung (EU)
2019/2088 lber nachhaltigkeitsbezogene Offenlegungspflichten im Finanzdienstleistungssektor (SFDR)
noch bewirbt er dkologische oder soziale Merkmale gemafR Artikel 8 Absatz 1 der SFDR. Weitere
Informationen zu den Nachhaltigkeitsrisiken, denen die Anlagen des Teilfonds ausgesetzt sind, finden
Sie in Abschnitt 29 im Allgemeinen Teil des Verkaufsprospekts.

Referenzindikator

Die Performance des Teilfonds wird nicht anhand eines Referenzindikators bewertet.

Anlagestrategie

Dieser Teilfonds wendet eine flexible Strategie fiir die Portfolioallokation an. Sein Vermogen wird
dynamisch auf verschiedene Anlagen verteilt, um das Risiko-Rendite-Profil des Anlageportfolios zu
optimieren und das Anlageziel des Teilfonds zu erreichen.

Die Portfolioallokation beruht auf einer Kombination von ermessensabhangiger und quantitativer
Analyse. Sie zielt darauf ab, durch die Auswahl einzelner Anlagen, zwischen denen keine Korrelation
besteht, bei feststehendem Risiko ein moglichst hohes Kapitalwachstum zu erzielen. Die
Portfolioallokation wird regelmaRig Giberprift.

Zudem werden bei der Portfolioallokation der Falligkeitstermin des Teilfonds im Jahr 2024 und die
Performance des Teilfonds seit seiner Auflegung beriicksichtigt. Der Portfoliomanager kann jederzeit
nach eigenem Ermessen beschliellen, das Risikoprofil des Teilfonds zu reduzieren, um einen Teil der seit
Auflegung des Teilfonds erzielten Wertentwicklung zu sichern. Alternativ kann das Risikoprofil des
Teilfonds unter bestimmten Umstdnden reduziert werden, unter anderem in Situationen, in denen das
Risiko-Rendite-Verhaltnis des verfiigbaren Anlageuniversums nach Einschatzung des Portfoliomanagers
nicht mit der Restlaufzeit des Teilfonds vereinbar ist.

Der Teilfonds strebt eine Ex-ante-Volatilitdt von unter 8% an.

Der Teilfonds investiert in Anteilen von Investmentfonds, die von der Carmignac-Gruppe verwaltet
werden (,Carmignac-Fonds”), so auch in Teilfonds der Gesellschaft, um das angestrebte Exposure
gegenliber einem optimalen Spektrum von Vermdgenswerten zu erreichen.

Die Zielfonds haben ein Exposure gegeniliber einer Reihe von Anlageklassen, insbesondere
Beteiligungspapieren, Forderungspapieren, Wandelanleihen, Wahrungen und Geldmarktinstrumenten.

Der Anlageverwalter beabsichtigt nicht, direkt in Verbriefungsinstrumenten wie Asset Backed Securities
(ABS), Contingent Convertible Bonds (,,CoCo-Anleihen”) oder Distressed Securities anzulegen. Es ist
allerdings moglich, dass der Teilfonds durch die zugrunde liegenden Investmentfonds (iber ein
entsprechendes Exposure verfligt (und die damit verbundenen spezifischen Risiken eingeht, wie im
allgemeinen Teil des Verkaufsprospekts naher beschrieben).

Das Exposure des Teilfonds durch die zugrunde liegenden Investmentfonds kann Anlagen in
Schuldverschreibungen mit einem Rating unterhalb von ,Investment Grade” oder ohne Rating
beinhalten. Ein Schuldtitel wird als , Investment Grade” betrachtet, wenn er von mindestens einer der
groflen Ratingagenturen in diese Kategorie eingestuft wird. Die Gesellschaft flhrt ihre eigene Analyse
durch und bewertet die Bonitat von Schuldtiteln ohne Rating selbst.

Der Teilfonds kann durch Anlagen in zugrunde liegenden Investmentfonds bis zu 10% seines
Nettovermogens in Verbriefungsinstrumenten und insbesondere in Asset Backed Securities (ABS),
Residential Mortgage-Backed Securities (RMBS), Commercial Mortgage-Backed Securities (CMBS),
Collateralised Loan Obligations (CLO), Credit Linked Notes (CLN) und Enhanced Equipment Trust
Certificates (EETC) investieren.
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Der Teilfonds kann durch Anlagen in zugrunde liegenden Investmentfonds bis zu 5% seines
Nettovermdégens in Distressed Securities sowie bis zu 10% seines Nettovermogens in ,Contingent
Convertible“-Anleihen (,,CoCo-Anleihen”) investieren und den damit verbundenen spezifischen Risiken
gemal’ der Beschreibung im allgemeinen Teil des vorliegenden Verkaufsprospekts ausgesetzt sein.

Darliber hinaus kann der Teilfonds zu Absicherungszwecken oder um ein Exposure gegeniiber
Anlageklassen, Wahrungen oder Regionen zu erhalten, die Uber Anlagen in Anteilen von Carmignac-
Fonds nicht verfiigbar sind, direkt in Derivate investieren.

Der Teilfonds kann auch direkt in Forderungspapieren und Geldmarktinstrumenten anlegen, um sein
Risikoprofil zu reduzieren.

Innerhalb des Zeitraums von hochstens zwei (2) Wochen vor dem Falligkeitstermin kann der Teilfonds
einen hohen Bestand an Barmitteln oder sonstigen liquiden Vermogenswerten vorhalten.

Anlagekategorien
und
Finanzkontrakte

OGA, Investmentfonds, Tracker oder borsengehandelte Fonds (ETF)
Der Teilfonds kann sein Nettovermégen in Investmentfonds anlegen, die von der Carmignac-Gruppe
(,Carmignac-Fonds“) verwaltet werden, so auch in Teilfonds der Gesellschaft.

Falls die optimale Portfolioallokation nach Einschatzung des Portfoliomanagers durch die Anlage in
Carmignac-Fonds nicht erreicht werden kann, darf der Teilfonds bis zu 25% seines Vermaogens in
anderen Investmentfonds anlegen, insbesondere in OGAW-ETFs.

Forderungspapiere und Geldmarktinstrumente

Der Teilfonds kann direkt in umlauffahige Schuldtitel, Geldmarktinstrumente sowie gedeckte oder
ungedeckte Anleihen mit fester oder variabler Verzinsung, die an die Inflation in der Eurozone und/oder in
anderen Landern gebunden sein kénnen, investieren. Der Teilfonds kann in Forderungspapieren anlegen, die
von Unternehmen oder staatlichen Stellen begeben werden. Das Rating der direkt vom Teilfonds gehaltenen
Schuldverschreibungen liegt bei mindestens einer der groRen Ratingagenturen bei , Investment Grade” oder
hoher. Die Anlagen kénnen auf andere Wahrungen als die Referenzwahrung des Teilfonds lauten.

Derivate
Der Teilfonds kann zu Exposure- oder Absicherungszwecken direkt in Derivate investieren, die an
geregelten, organisierten oder OTC-Markten der Eurozone und anderer Lander gehandelt werden.

Zu den derivativen Finanzinstrumenten kdnnen folgende gehéren: Optionen (einfach, Barrier, binér),
Futures, Forwards, Devisenterminkontrakte, Swaps (darunter Performance-Swaps), CDS-Indizes,
Swaptions und CFD (contracts for difference), denen ein oder mehrere Risiken und/oder Basiswerte
(Wertpapiere, Indizes, Wertpapierkorbe) zugrunde liegen, in die der Portfoliomanager investieren darf.

Der Teilfonds kann mit bis zu 20% seines Nettovermégens Positionen am Markt fir Kreditderivate
eingehen, indem er Credit Default Swaps (nur Indizes) zum Kauf oder Verkauf von Risikoschutz
abschlieBt. Weitere Informationen zu CDS und dem damit verbundenen Risiko enthdlt der Abschnitt
,Beschreibung der Risiken” des vorliegenden Verkaufsprospekts.

Mit diesen Derivaten kann der Portfoliomanager den Teilfonds bei Beachtung der insgesamt fiir das
Portfolio geltenden Einschrankungen den Risiken in Verbindung mit den folgenden Faktoren aussetzen:
- Aktien;

- Zinsen;

- Anleihen (bis zu 20% des Nettovermogens);

- Wahrungen; und

- Volatilitdts- und Varianzderivate (bis zu 10% des Nettovermogens).

Strategie fiir den Einsatz von Derivaten zum Erreichen des Anlageziels

Der Portfoliomanager darf zum Erreichen des Anlageziels Aktienderivate, Wahrungsderivate,
Zinsderivate, Kreditderivate und Volatilitatsinstrumente zu Absicherungs- oder Exposurezwecken
einsetzen, wie in Teil B des Verkaufsprospekts unter Punkt 26 genauer ausgefiihrt wird.

Das Gesamtexposure gegeniiber Derivaten wird durch den Hebeleffekt, der sich aus der Summe der
Nominalbetrdage ohne Verrechnung oder Absicherung errechnet, in Verbindung mit dem VaR-Grenzwert
des Fonds gesteuert (vgl. den nachstehenden Abschnitt ,Risikoprofil“).

Indirektes Exposure gegeniiber bestimmten Anlageklassen und -instrumenten

Der Teilfonds kann ein indirektes Exposure gegeniiber bestimmten Anlageklassen haben, da zugrunde
liegende Zielfonds unter anderem zur Anlage in Schuldverschreibungen mit einem Rating unterhalb von
»Investment Grade” oder ohne Rating, CoCo-Anleihen, notleidenden Schuldtiteln und/oder ABS
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berechtigt sind. Ein Schuldtitel wird als ,Investment Grade” betrachtet, wenn er von mindestens einer
der groRen Ratingagenturen in diese Kategorie eingestuft wird.

Die Gesellschaft fiihrt ihre eigene Analyse durch und bewertet die Bonitat von Schuldtiteln ohne Rating
selbst. Das Exposure gegeniiber diesen Anlageklassen kann aufgrund von Veranderungen im Exposure
der zugrunde liegenden Fonds schwanken, und es kann vom Exposure zum Anlagezeitpunkt abweichen.

Risikoprofil

Das Risikoprofil des Teilfonds ist auf einen Anlagehorizont von sechs Jahren ausgelegt.

Potenzielle Anleger missen sich bewusst sein, dass die Vermoégenswerte des Teilfonds den
Schwankungen der internationalen Markte und den Risiken von Anlagen in (bertragbaren
Wertpapieren, in die der Teilfonds investiert, unterliegen.

Die Hauptrisiken, denen der Teilfonds ausgesetzt ist, sind das Risiko in Verbindung mit der Verwaltung
mit Ermessensspielraum, das Kapitalverlustrisiko, das Aktienrisiko, das Wahrungsrisiko, das Zinsrisiko,
das Kreditrisiko (ferner ein spezifischeres Kreditrisiko, das in Zusammenhang mit dem Einsatz von
Kreditderivaten besteht), das Schwellenlanderrisiko, das Liquiditatsrisiko, das Volatilitatsrisiko, die
Risiken des Hebeleffekts, das Ausfallrisiko, das rechtliche Risiko und das Nachhaltigkeitsrisiko.

Des Weiteren kdnnen indirekt, Uber Anlagen in den zugrunde liegenden Investmentfonds, unter anderem
in Carmignac-Fonds, auch folgende Risiken eingegangen werden: Spezifische Risiken in Verbindung mit
Anlagen in China, Risiken in Verbindung mit hochverzinslichen Wertpapieren, Verbriefung, Distressed
Securities, Contingent Convertible Bonds sowie mit dem befristeten Kauf und Verkauf von Wertpapieren.

Die erwdhnten Risiken werden im Abschnitt ,Beschreibung der Risiken” des vorliegenden
Verkaufsprospekts und in den BiBs ndher beschrieben.

Darliber hinaus ist zu beachten, dass die Verwaltung des Teilfonds individuell erfolgt und sich auf die
Einschatzung der Entwicklung der verschiedenen Markte stiitzt. Es besteht somit das Risiko, dass der
Teilfonds nicht zu jedem Zeitpunkt in den Markten mit der hochsten Wertentwicklung investiert ist.

Die Anteilsinhaber miissen sich bewusst sein, dass Anlagen auf den Markten der Schwellenlander
aufgrund der politischen und wirtschaftlichen Lage in diesen Lindern ein zusitzliches Risiko
beinhalten, das den Wert der Anlagen beeintrachtigen kann.

Anlageverwalter

Der Teilfonds wird von der Verwaltungsgesellschaft verwaltet. Die Anlageverwaltung wurde von der
Verwaltungsgesellschaft teilweise an Carmignac Gestion in Paris (Frankreich) Gibertragen.

Methode zur
Bestimmung
des Gesamtrisikos

Die fiir diesen Teilfonds zur Bestimmung des Gesamtrisikos verwendete Methode ist die des absoluten
VaR (Value at Risk). Die erwartete Hebelwirkung, die auf der Grundlage des Ansatzes der Summe der
Nominalbetrage ohne Verrechnung oder Absicherung errechnet wird, belduft sich auf 200%, kann unter
bestimmten Voraussetzungen jedoch héher ausfallen.

Starkerer Hebeleffekt: Dieser entsteht im Allgemeinen durch bestimmte Marktbedingungen (z. B.
niedrige/hohe Volatilitit, niedrige Zinssatze, Intervention der Zentralbank) oder durch eine Zunahme
der Anzahl von Positionen, durch die jedoch die Risiken des Portfolios ausgeglichen werden kénnen,
oder durch Rickgriff auf Optionen, die weit ,aus dem Geld” sind. So kénnen beispielsweise neue
Positionen, die zum Ausgleich bestehender Positionen eingegangen werden, dazu fiihren, dass sich der
Brutto-Nominalbetrag der laufenden Kontrakte erhéht und es zu einem bedeutenden Hebeleffekt
kommt, der nicht mit dem gegenwartigen Risiko des Portfolios in Zusammenhang steht. In jedem Falle
erfolgt ihr Einsatz entsprechend dem Anlageziel und Risikoprofil des Portfolios.

Profil
des Anlegers

Dieser Teilfonds richtet sich an private und institutionelle Anleger, die eine Diversifizierung ihrer
Anlagen wiinschen, mittels einer reaktiven Vermogensverwaltung Uber einen empfohlenen
Anlagezeitraum von sechs Jahren von den Chancen der Markte profitieren wollen und ihre Anlage bis
zum Falligkeitstermin des Teilfonds zu halten planen. Die Anteile dieses Teilfonds wurden nicht gemal
dem US Securities Act von 1933 registriert. Demzufolge diirfen sie nicht direkt oder indirekt im Namen
oder zugunsten einer ,US-Person“ gemal den amerikanischen Bestimmungen der ,Regulation S“
angeboten oder verkauft werden.

Wertentwicklung
in der
Vergangenheit

Die frihere Performance des Teilfonds ist in dem/den betreffenden BiB(s) enthalten.

Nachteilige
Auswirkungen

Die Verwaltungsgesellschaft berlicksichtigt fir diesen Teilfonds keine nachteiligen Auswirkungen von
Anlageentscheidungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren gemaR Artikel 7 Absatz 2 der
Offenlegungsverordnung (,,SFDR").
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Merkmale der Anteile

Mindestbetrag fiir Erst-
(] Wih ISIN Ausschii Anl
asse dhrung S usschiittungsart nlegertypen ) A R
M EUR Acc EUR LU1873147984 Thesaurierung Zugelassene Anleger** Keine
M EUR Ydis* EUR LU1873148016 | Ausschiittung (jahrlich) | Zugelassene Anleger** Keiner

* Fur die ausschiittenden Anteile gilt ein jahrliches Ausschittungsziel, das jahrlich im Voraus fiir jedes Kalenderjahr
festgelegt wird. Das derzeit giltige jahrliche Ausschiittungsziel ist auf der Website der Verwaltungsgesellschaft verfiigbar.
Wenn die Wertentwicklung des Teilfonds unzureichend ist, kann das urspriinglich eingesetzte Kapital ausgeschiittet
werden, bis ein neues Ausschiittungsziel festgelegt wird. Nicht ausgeschittete Wertentwicklung wird thesauriert.

** Der Zugang ist auf die Carmignac-Gruppe und bestimmte, von der Verwaltungsgesellschaft nach ihrem Ermessen
ausgewahlte juristische Personen beschrdnkt, die auf eigene Rechnung oder fiir und im Namen von privaten oder
institutionellen Anlegern investieren.

Die EUR-Anteile werden zu einem anfinglichen Preis von 100 EUR ausgegeben.

Nettoinventarwert-
Bewertungstag
(NIW-Bewertungstag)

Tagliche Berechnung in EUR an jedem Bewertungstag gemall dem Kalender der Euronext Paris, mit
Ausnahme der gesetzlichen Feiertage in Frankreich (bei denen der NIW am néachsten vollen
Bankgeschaftstag in Paris berechnet wird).

Zahlungen von
Zeichnungen
und Riicknahmen

Die Zeit zwischen dem Zentralisierungstag der Zeichnungs- oder Riicknahmeauftrage und dem
Abrechnungstag dieser Auftrage durch die Verwahrstelle betragt drei volle Geschaftstage. Das
Abrechnungsdatum verschiebt sich, wenn ein oder mehrere gesetzliche Feiertage (entsprechend den
gesetzlichen Feiertagen bei Euronext und den franzosischen gesetzlichen Feiertagen) in den

Abrechnungszeitraum fallen. Die Liste dieser Tage ist auf Anfrage bei der Transferstelle erhaltlich.
Der Erstausgabezeitraum des Teilfonds, in dem Anleger Teilfondsanteile zeichnen kénnen, erstreckt
sich vom 20. September 2018 bis zum 20. November 2018 (der ,Erstausgabezeitraum”). Nach dem
Erstausgabezeitraum werden keine Zeichnungen mehr angenommen. Der Verwaltungsrat kann den
Erstausgabezeitraum nach eigenem Ermessen verlangern oder verkiirzen.

Am 19. November 2024 (der ,Falligkeitstermin“) oder an dem vom Verwaltungsrat nach
Verlangerung oder Verkiirzung des Erstausgabezeitraums neu festgelegten Datum erreicht der
Teilfonds das Ende seiner Laufzeit und wird liquidiert. Zu diesem Termin werden die Anteile
zwangsweise zurtickgenommen und der auf dem anzusetzenden Nettoinventarwert beruhende
Liquidationswert wird an die Anteilsinhaber des Teilfonds ausgezahlt. Die Anteilsinhaber werden
ordnungsgemaR in Schriftform dariber informiert, falls sich der Falligkeitstermin dandern sollte.

Erstausgabezeitraum

Falligkeitsdatum

Gebiihren

Von den Anteilsinhabern
an die
Verwaltungsgesellschaft
zu zahlen

Von den Anteilsinhabern an die
Vertriebsstellen zu zahlen

Vom Teilfonds an die Verwaltungsgesellschaft
zu zahlen

Anteile Zeichnungs- | Riicknahme- Umtausch- | Verwaltungs- Sonstige Erfolgsabhangige | Gebiihren bei vorzeitiger
gebiihren gebiihren gebiithren gebiihren? Gebiihren? Provision Ricknahme3
M 0 o* 0* Max. 1,85% | Max. 0,10% Nein Ja

Eine jahrliche Gebiihr, die monatlich zahlbar ist und an jedem Bewertungstag auf der Grundlage des
Nettovermogens des Teilfonds berechnet wird und auflauft. Um eine doppelte Gebilihrenbelastung zu vermeiden,
1 werden die von Carmignac-Fonds berechneten Verwaltungsgebihren beriicksichtigt und die insgesamt anfallende
Verwaltungsgebihr wird 1,85% des NIW nicht Gberschreiten. Des Weiteren werden dem Teilfonds fir seine
Anlagen in Carmignac-Fonds keine Zeichnungs-, Rlicknahme- und Umtauschgebiihren in Rechnung gestellt.

Eine jahrliche Gebiihr, die monatlich zahlbar ist und an jedem Bewertungstag auf der Grundlage des
Nettovermogens des Teilfonds berechnet wird und auflauft. Enthalt Kosten flur Audit, Verwahrung,
Verwaltungsstelle, Zahlstelle, Anwélte und Hedging-Geblhren, operative Vertriebskosten, sowie Kosten flr
Registrierung und aufsichtsrechtliche Aspekte usw.

Bei einem Anteilsinhaber, der eine Riicknahme oder einen Umtausch seiner Anteile vor dem Falligkeitstermin
beantragt, kann wie nachstehend beschrieben eine Gebiihr bei vorzeitiger Rlicknahme (die ,,Gebihr bei vorzeitiger
Ricknahme®) erhoben werden. Der Verwaltungsrat kann nach eigenem Ermessen ganzlich oder teilweise auf die
Gebuhr bei vorzeitiger Riicknahme verzichten. Beim Umtausch von ausschiittenden Anteilen in thesaurierende
Anteile und umgekehrt innerhalb des Teilfonds ist keine GebUhr bei vorzeitiger Rlicknahme zu zahlen.

Jahr 1 2 3 4 5 6
Gebihr bei vorzeitiger
Ricknahme

2,5% 2% 1,5% 1% 0,5% 0%

& Gebihr bei vorzeitiger Riicknahme kann anfallen, zahlbar an die Verwaltungsgesellschaft. Siehe FuRnote 3.
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Carmignac Portfolio Family Governed

Auflegungsdatum

Dieser Teilfonds wurde am 31. Mai 2019 aufgelegt.

Anlageziel

Das Anlageziel des Teilfonds besteht darin, ein langfristiges Kapitalwachstum mittels einer aktiven und
flexiblen Verwaltung zu erzielen, wobei der Schwerpunkt auf den Aktienmaérkten liegt.

Der Teilfonds ist bestrebt, nachhaltig mit dem Ziel langfristigen Wachstums anzulegen, und wendet
einen sozial verantwortlichen Investmentansatz an. Nahere Informationen zur Anwendung des sozial
verantwortlichen Investmentansatzes sind im Anhang dieses Verkaufsprospekts und auf den Websites
www.carmignac.com und https://www.carmignac.de/de DE/responsible-investment/die-fonds-4676
(,Website von Carmignac zum verantwortlichen Investieren”) enthalten.

Der Teilfonds ist ein aktiv verwalteter OGAW. Die Zusammensetzung des Portfolios liegt im Ermessen
des Anlageverwalters, vorbehaltlich der festgelegten Anlageziele und Anlagepolitik.

Referenzindikator

Dieser Teilfonds wird aktiv verwaltet mit Bezug auf seinen Referenzindikator, den MSCI AC WORLD NR
(USD) Index (Bloomberg-Code: NDUEACWF), berechnet mit Wiederanlage der Nettodividenden.

Der Referenzindikator bildet die groRten internationalen Unternehmen in Industrie- und
Schwellenlandern ab. Er wird in Dollar mit Wiederanlage der Nettodividenden berechnet. Weitere
Informationen Uber den Index, seine Zusammensetzung und Berechnung finden Sie auf der
Internetseite des Indexanbieters unter www.msci.com.

Das Anlageuniversum des Teilfonds ist im Hinblick auf die Allokation nach Regionen, Sektoren oder
Marktkapitalisierung zumindest teilweise aus dem Referenzindikator abgeleitet. Die Anlagestrategie
des Teilfonds hdngt nicht vom Referenzindikator ab; daher weichen die Bestande und Gewichtungen
des Teilfonds haufig erheblich von der Zusammensetzung des Referenzindikators ab. Fir das Ausmaf}
einer solchen Abweichung ist keine Grenze festgesetzt.

Weitere Informationen zu den Referenzindikatoren und zur Benchmark-Verordnung finden Sie in
Abschnitt 27 des Verkaufsprospekts.

Anlagestrategie

Um sein Anlageziel zu erreichen, strebt der Teilfonds die Anlage in Familienunternehmen an, wobei es
sich um Unternehmen handelt, die vollstandig oder teilweise (entweder direkt oder indirekt) Eigentum
eines Griinders, einer Familie oder von deren Nachkommen sind, von diesen kontrolliert und/oder
verwaltet werden.

Der Teilfonds verfolgt einen sozial verantwortlichen Anlageansatz mit besonderem Schwerpunkt
auf Unternehmensfiihrung.

Die Anlagen in Familienunternehmen erfolgen auf der Grundlage eines quantitativen Screenings, einer
Fundamentalanalyse und einer Bewertung der Unternehmensfiihrung.

Die Anlagestrategie wird durch ein Portfolio von Direktanlagen in Wertpapieren und, in einem
geringeren Umfang, in Derivaten umgesetzt. Dariiber hinaus darf der Teilfonds zusatzlich auch in
Barmittel und/oder in andere ibertragbare Wertpapiere investieren.

Die Anlagestrategie basiert auf einer Bottom-up-Analyse von Familienunternehmen, die auf der Grundlage
eines quantitativen Screenings ermittelt und durch eine sorgfiltige Bewertung ihrer
Unternehmensfiihrung ergdnzt wird. Die Titelauswahl erfolgt nach freiem Ermessen des Fondsmanagers
und stltzt sich auf dessen Erwartungen sowie auf finanzielle und nicht-finanzbezogene Analysen.

Okologische und
soziale Merkmale

Der Teilfonds bewirbt 6kologische und/oder soziale Merkmale in Ubereinstimmung mit Artikel 8 der
Offenlegungsverordnung (,,SFDR“). Informationen liber das nachhaltige Ziel dieses Teilfonds sind im
Anhang zu diesem Verkaufsprospekt zu finden.

Anlagekategorien
und
Finanzkontrakte

Aktien

Mindestens 51% des Nettovermogens des Teilfonds werden dauerhaft an den Aktienmarkten des
Euroraums und/oder anderer Regionen angelegt. Anlagen in Aktienmarkten der Schwellenldander
dirfen hochstens 20% vom Nettovermdégen des Teilfonds ausmachen.

Forderungspapiere und Geldmarktinstrumente

Das Nettovermogen des Teilfonds kann zusdtzlich in Geldmarktinstrumenten, umlauffahigen
Schuldtiteln und fest- und/oder variabel verzinslichen, besicherten Schuldtiteln (einschlieRlich
gedeckter Anleihen) angelegt werden, die an die Inflation der Eurozone oder anderer Lander,
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einschlielich Schwellenlandern, gebunden sein kénnen. Der Teilfonds kann in Wertpapieren anlegen,
die von Unternehmen oder staatlichen Stellen begeben werden. Es gibt weder Einschrankungen bei der
Aufteilung zwischen Unternehmensemittenten und staatlichen Emittenten noch bei der Laufzeit und
der Duration der gewahlten Wertpapiere.

Der Portfoliomanager behalt sich die Mdoglichkeit vor, bis zu 10% des Nettovermdgens in Anleihen mit
einem Rating unterhalb von ,Investment Grade“ zu investieren. Ein Schuldtitel wird als
»Investment Grade” betrachtet, wenn er von mindestens einer der groRen Ratingagenturen in diese
Kategorie eingestuft wird. Der Teilfonds darf zudem in Anleihen ohne Rating investieren. Die
Gesellschaft fuhrt ihre eigene Analyse durch und bewertet die Bonitat solcher Schuldtitel ohne Rating
selbst. Wenn einem Schuldtitel nach einer solchen Analyse ein internes Rating unterhalb von
,Investment Grade” zugeteilt wurde, unterliegt er der oben angegebenen Grenze.

Fur alle diese Vermogenswerte fuhrt die Verwaltungsgesellschaft ihre eigene Analyse des Risiko-
Rendite-Profils der Wertpapiere durch (Rentabilitat, Bonitat, Liquiditat, Laufzeit). Die Entscheidung zum
Kaufen, Halten oder Verkaufen eines Wertpapiers stiitzt sich infolgedessen (insbesondere wenn sich die
Ratings der Rating-Agenturen geandert haben) nicht nur auf die Rating-Kriterien, sondern spiegelt auch
eine interne Analyse des Kreditrisikos und der Marktbedingungen wider, die von der
Verwaltungsgesellschaft durchgefihrt wird.

OGA, Investmentfonds, Tracker und borsengehandelte Fonds (ETF)

Dieser Teilfonds kann Anteile von anderen Organismen flir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren
(OGAW) und/oder Organismen fir gemeinsame Anlagen (OGA) des offenen Typs erwerben, wobei die
Anlagen in diesen Anteilen von OGAW und/oder OGA hdchstens 10% seines Nettoinventarwerts
ausmachen diirfen. Der Teilfonds kann in Fonds investieren, die von der Verwaltungsgesellschaft oder
einem verbundenen Unternehmen verwaltet werden. Der Teilfonds kann auf Tracker, borsennotierte
Indexfonds und borsengehandelte Fonds (ETF) zuriickgreifen.

Real Estate Investment Trusts (REITs)
Der Teilfonds kann in geschlossenen Real Estate Investment Trusts (REITs) anlegen.

Derivate

Um sein Anlageziel zu erreichen, kann der Teilfonds zu Exposure- oder Absicherungszwecken in Futures
investieren, die an Markten der Eurozone und anderer Lidnder, darunter auch Schwellenlander,
gehandelt werden.

Zu den anderen Derivaten, die vom Portfoliomanager zu Exposure- oder Absicherungszwecken
eingesetzt werden konnen, zdhlen CFDs (Differenzkontrakte), Forwards, Devisenterminkontrakte,
Optionen (einfach, Barrier, bindr) und Swaps, denen ein oder mehrere Risiken/Basiswerte zugrunde
liegen, in die der Fondsmanager investieren darf.

Diese Derivate ermdglichen dem Portfoliomanager, den Teilfonds den mit folgenden Bereichen
verbundenen Risiken auszusetzen, wobei die allgemeinen Einschriankungen des Portfolios eingehalten
werden (innerhalb der Grenzen des Nettovermégens des Teilfonds fiir jede Kategorie, sofern keine
anderen Grenzen vorgegeben sind):

- Aktien;

- Wahrungen;

- Zinsen;

- ETF (Finanzinstrumente).

Wertpapiere mit eingebetteten Derivaten

Der Teilfonds kann in Titel mit eingebetteten Derivaten investieren (insbesondere Optionsscheine, P-
Notes, Wandelanleihen, EMTN (Euro Medium-Term Notes) und Bezugsrechtsscheine), die an geregelten,
organisierten Markten der Eurozone und/oder anderer Linder oder auBerbérslich (OTC, over the counter)
gehandelt werden. Solche Wertpapiere mit eingebetteten Derivaten werden Ublicherweise verwendet,
um ein Exposure in der Aktien-Anlageklasse einzugehen. Die Hohe dieser Art von Anlagen in Wertpapieren
mit eingebetteten Derivaten darf in keinem Fall 10% des Nettovermogens lbersteigen.

Einlagen und Barmittel

Der Teilfonds kann Einlagen einsetzen, um sein Liquiditdtsmanagement zu optimieren. Diese
Transaktionen werden innerhalb der in Teil B unter Punkt 3 des Verkaufsprospekts gesetzten Fristen
abgewickelt. Der Teilfonds kann bis zu 20% seines Nettovermdégens in Barmitteln halten. Die
vorgenannte 20%-Grenze darf nur dann voriibergehend und fiir einen unbedingt erforderlichen
Zeitraum Uberschritten werden, wenn die Umstdnde dies aufgrund auBergewdhnlich unglnstiger
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Marktbedingungen erfordern und wenn eine solche Uberschreitung unter Beriicksichtigung der
Interessen der Anleger gerechtfertigt ist. Die Vergabe von Gelddarlehen ist untersagt.

Aufnahme von Gelddarlehen
Der Teilfonds darf unter Einhaltung der in Teil B unter Punkt 3.1.10. des Verkaufsprospekts festgelegten
Grenzen und Bedingungen Gelddarlehen aufnehmen.

Wertpapierfinanzierungsgeschifte

Zur effizienten Portfolioverwaltung und ohne von seinen Anlagezielen abzuweichen, darf der Teilfonds
Techniken und Instrumente einsetzen, die Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente
beinhalten. Dabei sind die in Teil B unter Punkt 3.2. des Verkaufsprospekts festgelegten Grenzen und
Bedingungen einzuhalten (,, Wertpapierfinanzierungsgeschafte”).

Zwecks Erzielung zusatzlicher Ertrage und Bildung von Kapital mittels Zinsen fiir die Wertpapierleihe
schliet der Teilfonds auf begrenzte Zeit Wertpapierverleihgeschifte ab. Die Moglichkeit einer
Kreditaufnahme wird einzelfallbezogen bewertet und ist abhangig von Kreditzinsen, Liquiditdt und
Short-Positionen des Wertpapiers. Die Einnahmen werden allein durch die Kreditzinsen und nicht durch
die Wiederanlage von Sicherheiten erzielt. Dabei diirfen hochstens 20% des Nettovermogens des
Teilfonds Gegenstand der Wertpapierleihe sein. Zwischen 0% und 5% des Nettovermogens des
Teilfonds werden voraussichtlich fiir die Wertpapierleihe eingesetzt.

Nahere Einzelheiten zu Wertpapierfinanzierungsgeschaften entnehmen Sie bitte Teil B Punkt 3.2.
des Verkaufsprospekts.

Risikoprofil

Das Risikoprofil des Fonds ist auf einen Anlagehorizont von mehr als fiinf Jahren ausgelegt.

Potenzielle Anleger missen sich bewusst sein, dass die Vermogenswerte des Teilfonds den
Schwankungen der internationalen Markte und den Risiken von lbertragbaren Wertpapieren, in die der
Teilfonds investiert, unterliegen.

Die Hauptrisiken, denen der Teilfonds ausgesetzt ist, sind Risiken im Zusammenhang mit der Verwaltung
mit Ermessensspielraum, das ESG-Risiko, das Aktienrisiko, das Wahrungsrisiko, das Zinsrisiko, das
Schwellenldnderrisiko, das Kreditrisiko, die Risiken des Hebeleffekts, das Ausfallrisiko, das mit
hochverzinslichen Wertpapieren verbundene Risiko, das Kapitalverlustrisiko, die spezifischen Risiken in
Verbindung mit Anlagen in China und das Nachhaltigkeitsrisiko. Die erwdhnten Risiken werden im Abschnitt
,Beschreibung der Risiken” des vorliegenden Verkaufsprospekts und in den BiBs ndher beschrieben.

Darliber hinaus ist zu beachten, dass die Verwaltung des Teilfonds individuell erfolgt und sich auf die
Einschatzung der Entwicklung der verschiedenen Markte stiitzt. Es besteht somit das Risiko, dass der
Teilfonds nicht zu jedem Zeitpunkt in den Markten mit der hochsten Wertentwicklung investiert ist.

Die Anteilsinhaber missen sich bewusst sein, dass Anlagen auf den Markten der Schwellenldander
aufgrund der politischen und wirtschaftlichen Lage in diesen Landern ein zusatzliches Risiko beinhalten,
das den Wert der Anlagen beeintrachtigen kann.

Anlageverwalter

Die Anlageverwaltung dieses Teilfonds wird von der Verwaltungsgesellschaft teilweise an Carmignac UK
Ltd und teilweise an Carmignac Gestion in Paris (Frankreich) Gbertragen.

Methode zur
Bestimmung
des Gesamtrisikos

Die fur diesen Teilfonds zur Bestimmung des Gesamtrisikos verwendete Methode ist die des relativen
VaR (Value at Risk) im Vergleich zu einem Referenzportfolio (das Referenzportfolio des Teilfonds ist sein
Referenzindikator). Der erwartete Hebeleffekt, der sich aus der Summe der Nominalbetrdge ohne
Verrechnung oder Absicherung errechnet, belauft sich auf 200%.

Profil
des Anlegers

Dieser Teilfonds richtet sich an private und institutionelle Anleger, die eine Diversifizierung ihrer
Anlagen wiinschen und mittels einer reaktiven Vermogensverwaltung Uber eine empfohlene
Anlagedauer von mehr als funf Jahren von den Chancen der Mérkte profitieren wollen. Die Anteile
dieses Teilfonds wurden nicht gemall dem US Securities Act von 1933 registriert. Demzufolge dirfen sie
nicht direkt oder indirekt im Namen oder zugunsten einer , US-Person” gemaRR den amerikanischen
Bestimmungen der ,,Regulation S“ angeboten oder verkauft werden.

Wertentwicklung
in der
Vergangenheit

Die friihere Performance des Teilfonds ist in dem/den betreffenden BiB(s) enthalten.

Merkmale der Anteile

. . Mindestbetrag fir Erst-
Klasse Wahrung ISIN Ausschittungsart Anlegertypen o
A EUR Acc EUR LU1966630706 | Thesaurierung Alle Keine
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F EUR Acc EUR LU2004385154 | Thesaurierung Zugelassene Anleger** Keine

FW EUR Acc EUR LU1966630961 | Thesaurierung Zugelassene Anleger*** Keine
. Zugelassene institutionelle 10.000.000 EUR*****

F
I EUR Acc EUR k. A. Thesaurierung Anleger**+* (Nur bei Erstzeichnung)
. Zugelassene institutionelle 10.000.000 EUR*****
*

IW EUR Acc EUR k. A. Thesaurierung Anleger**+* (Nur bei Erstzeichnung)

* Dieser Anteil ist zum Zeitpunkt der Veroffentlichung des Verkaufsprospekts noch nicht aufgelegt. Die Auflegung der
Anteile liegt im Ermessen der Verwaltungsgesellschaft.

** Zuganglich fir (i) institutionelle Anleger, die fiir eigene Rechnung anlegen, (ii) Dachfonds, (iii) Produktstrukturen, die
Anteile direkt kaufen oder im Namen eines Endanlegers kaufen und diesem Endanleger auf Produktebene eine Gebihr
berechnen, (iv) Finanzintermedidre, die gemadR den aufsichtsrechtlichen Bestimmungen oder individuellen
GebUhrenvereinbarungen mit ihren Kunden keine Anreize annehmen oder behalten diirfen, und (v) die Carmignac-Gruppe.
Beziiglich institutioneller Anleger, die ihren Sitz in der Europdischen Union haben, bedeutet institutioneller Anleger
geeigneter Kontrahent / professioneller Anleger gemaR der Definition von MiFID 2.

*** Zuganglich fur die Carmignac-Gruppe und die folgenden, von der Verwaltungsgesellschaft nach ihrem Ermessen
zugelassenen juristischen Personen: (i) institutionelle Anleger, die fiir eigene Rechnung anlegen. Bezlglich institutioneller
Anleger, die ihren Sitz in der Europdischen Union haben, bedeutet institutioneller Anleger geeigneter Kontrahent /
professioneller Anleger gemaR der Definition von MiIFID 2 (ii) Dachfonds, (iii) Produktstrukturen, die Anteile direkt kaufen
oder im Namen eines Endanlegers kaufen und diesem Endanwender auf Produktebene eine Gebiihr berechnen, (iv)
Finanzintermediare, die gemaR den aufsichtsrechtlichen Bestimmungen oder individuellen Gebiihrenvereinbarungen mit
ihren Kunden keine Anreize annehmen oder behalten dirfen.

*¥*%* Zuganglich fur bestimmte, von der Verwaltungsgesellschaft nach ihrem Ermessen zugelassene institutionelle Anleger.
Institutionelle Anleger werden im Sinne von Artikel 174 Absatz 2 Buchstabe c des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 in seiner
jeweils giiltigen Fassung definiert. Im Allgemeinen gelten vornehmlich Kreditinstitute und andere professionelle Anleger des
Finanzsektors (ohne Ausnahme der Anlagen, die sie im Auftrag Dritter im Zusammenhang mit einer Vermogensverwaltung mit
Ermessensspielraum  tatigen), Pensionsfonds, Investmentfonds, Regierungsinstitutionen, Versicherungs- und
Ruckversicherungsgesellschaften und Holdinggesellschaften als institutionelle Anleger im Sinne dieses Artikels.

**x** Der Mindestzeichnungsbetrag gilt nicht fiir die Carmignac-Gruppe. Der Mindestbetrag gilt fir jeden Endanleger.

Die EUR-Anteile werden zu einem anfianglichen Preis von 100 EUR ausgegeben.

Tagliche Berechnung in EUR an jedem Bewertungstag gemall dem Kalender der Euronext Paris, mit

Nettoinventarwert . . . - . -
Ausnahme der gesetzlichen Feiertage in Frankreich (bei denen der NIW am néachsten vollen

(RE%) Bankgeschaftstag in Paris berechnet wird).
Die Zeit zwischen dem Zentralisierungstag der Zeichnungs- oder Riicknahmeauftrage und dem
Zahlungen von Abrechnungstag dieser Auftrdge durch die Verwahrstelle betrdgt drei volle Geschaftstage. Das
Zeichnungen Abrechnungsdatum verschiebt sich, wenn ein oder mehrere gesetzliche Feiertage (entsprechend den

und Riicknahmen | gesetzlichen Feiertagen bei Euronext und den franzosischen gesetzlichen Feiertagen) in den
Abrechnungszeitraum fallen. Die Liste dieser Tage ist auf Anfrage bei der Transferstelle erhaltlich.

. . . .. .. .. .. Sonstige Erfolgsabhangige
Anteile | Zeichnungsgebiihren | Riicknahmegebiihren | Umtauschgebiihren | Verwaltungsgebiihren? Gebiihren? Provision?
A Max. 4% 0 Max. 1% Max. 1,50% Max. 0,30% Ja
F 0 0 0 Max. 0,85% Max. 0,30% Ja
FW 0 0 0 Max. 1,05% Max. 0,30% Nein
1 0 0 0 Max. 0,70% Max. 0,30% Ja
IW 0 0 0 Max. 0,85% Max. 0,30% Nein

Eine jahrliche Gebiihr, die monatlich zahlbar ist und an jedem Bewertungstag auf der Grundlage des
1 Nettovermogens des Teilfonds berechnet wird und auflauft, gegebenenfalls zuziiglich der erfolgsabhangigen
Provision des Teilfonds.

Eine jahrliche Gebihr, die monatlich zahlbar ist und an jedem Bewertungstag auf der Grundlage des
Nettovermogens des Teilfonds berechnet wird und auflauft. Enthalt Kosten fiir Audit, Verwahrung,
Verwaltungsstelle, Zahlstelle, Anwalte und Hedging-Gebiihren, operative Vertriebskosten, sowie Kosten fiir
Registrierung und aufsichtsrechtliche Aspekte usw.

Fir jeden Performancezeitraum wird eine jahrliche Gebihr berechnet. Der Performancezeitraum entspricht dem
Geschéftsjahr. Der Performancezeitraum muss stets mindestens ein Jahr umfassen. Fur Teilfonds bzw.
Anteilsklassen, die zu Beginn des Geschéaftsjahrs noch nicht aufgelegt wurden, verldngert sich der
3 Performancezeitraum fir das erste Jahr vom Auflegungsdatum bis zum Ende des folgenden (vollen)
Geschéftsjahres. Die erfolgsabhdngige Provision wird an jedem Bewertungstag berechnet und lduft an jedem
Bewertungstag auf. Sie ist gegebenenfalls am letzten Tag des Geschiftsjahres zahlbar. Die erfolgsabhangige
Provision wird fir jede Anteilsklasse gesondert berechnet und fallt fiir jede Anteilsklasse gesondert an.
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Die erfolgsabhangige Provision basiert auf der relativen Outperformance der Anteilsklasse im Vergleich zu
ihrem Referenzindikator.

Die erfolgsabhdngige Provision von 20% wird erhoben, wenn die Performance der Anteilsklasse die Performance
des Referenzindikators wahrend des Performancezeitraums lbertrifft.

Eine Underperformance der Anteilsklasse im Vergleich zum Referenzindikator wahrend des Performance-
Referenzzeitraums von maximal fiinf Jahren (oder seit der Auflegung des Teilfonds bzw. einer Anteilsklasse, oder
seit dem 1.Januar 2022, je nachdem, welcher Zeitraum der kirzeste ist) wird aufgeholt, bevor eine
erfolgsabhdngige Provision fallig wird.

Ein neuer Performance-Referenzzeitraum von maximal fiinf Jahren beginnt, wenn die erfolgsabhangige Provision
gezahlt wird. Ein neuer Performance-Referenzzeitraum von maximal funf Jahren beginnt auch, wenn die
Underperformance bei Ablauf der Frist am Ende eines 5-Jahres-Zeitraums nicht aufgeholt wurde. In diesem Fall
endet gleichzeitig die Frist fir eine in diesem Zeitraum entstandene Outperformance zur Aufholung der
Underperformance, und mit jeder Underperformance im Anschluss daran, die innerhalb dieses 5-Jahres-Zeitraums
entstanden ist, beginnt ein neuer Referenzzeitraum von maximal funf Jahren.

Wenn die Anteilsklasse berechtigt ist, eine erfolgsabhdngige Provision zu berechnen, wird bei Zeichnungen ein
System zur Neutralisierung des Volumeneffekts dieser Anteile auf die erfolgsabhdngige Provision angewendet.
Dabei wird der Anteil der tatsdchlich infolge dieser neu gezeichneten Anteile berechneten erfolgsabhangigen
Provision systematisch von der taglichen Rickstellung abgezogen. Bei Ricknahmen flieft gemadR dem
»Kristallisationsprinzip” ein den zuriickgenommenen Anteilen entsprechender Teil der Riickstellungen fir die
erfolgsabhdngige Provision der Verwaltungsgesellschaft zu.

Die Performance des Teilfonds entspricht dem Bruttoinventarwert (BIW), nach Abzug aller Kosten, vor Bestimmung
der erfolgsabhdngigen Provisionen sowie unter Beriicksichtigung der Zeichnungen und Ricknahmen.

Die erfolgsabhingige Provision kénnte auch dann fillig werden, wenn die Performance der Anteilsklasse die der
Referenzbenchmark iibertroffen hat, aber eine negative Wertentwicklung aufwies. Weitere Erlduterungen und
konkrete Beispiele zur Berechnungsmethode der erfolgsabhangigen Provision finden Sie in Kapitel 20 Absatz 3
dieses Verkaufsprospekts.

Die Berechnungsgrundlage fiir die erfolgsabhangige Provision ist der MSCI AC WORLD NR (USD), berechnet mit
Wiederanlage der Nettodividenden.
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Teil A ,,Die Teilfonds von Carmignac Portfolio” — 17

Carmignac Portfolio Grandchildren

Auflegungsdatum

Dieser Teilfonds wurde am 31. Mai 2019 aufgelegt.

Anlageziel

Das Anlageziel des Teilfonds besteht darin, ein langfristiges Kapitalwachstum mittels einer aktiven und
flexiblen Verwaltung zu erzielen, wobei der Schwerpunkt auf den Aktienmarkten liegt.

Der Teilfonds ist bestrebt, nachhaltig mit dem Ziel langfristigen Wachstums anzulegen, und wendet
einen sozial verantwortlichen Investmentansatz an. Nahere Informationen zur Anwendung des sozial
verantwortlichen Investmentansatzes sind im Anhang dieses Verkaufsprospekts und auf den Websites
www.carmignac.com und https://www.carmignac.de/de DE/responsible-investment/die-fonds-4676
(, Website von Carmignac zum verantwortlichen Investieren”) enthalten.

Der Teilfonds ist ein aktiv verwalteter OGAW. Die Zusammensetzung des Portfolios liegt im Ermessen
des Anlageverwalters, vorbehaltlich der festgelegten Anlageziele und Anlagepolitik.

Referenzindikator

Dieser Teilfonds wird aktiv verwaltet mit Bezug auf seinen Referenzindikator, den MSCI AC WORLD NR
(USD) Index (Bloomberg-Code: M1WO) berechnet mit Wiederanlage der Nettodividenden.

Der Referenzindikator bildet die groBten internationalen Unternehmen in Industrieldndern ab. Er wird in
Dollar mit Wiederanlage der Nettodividenden berechnet. Weitere Informationen Uber den Index, seine
Zusammensetzung und Berechnung finden Sie auf der Internetseite des Indexanbieters unter www.msci.com.

Das Anlageuniversum des Teilfonds ist im Hinblick auf die Allokation nach Regionen, Sektoren oder
Marktkapitalisierung zumindest teilweise aus dem Referenzindikator abgeleitet. Die Anlagestrategie
des Teilfonds hdngt nicht vom Referenzindikator ab; daher weichen die Bestande und Gewichtungen
des Teilfonds haufig erheblich von der Zusammensetzung des Referenzindikators ab. Flr das AusmaR
einer solchen Abweichung ist keine Grenze festgesetzt.

Weitere Informationen zu den Referenzindikatoren und zur Benchmark-Verordnung finden Sie in
Abschnitt 27 des Verkaufsprospekts.

Anlagestrategie

Die Anlagestrategie des Teilfonds ist auf die generationenilbergreifenden Ziele ausgerichtet, die viele
Anleger heute haben. Aufgrund der steigenden Lebenserwartung und groRRerer sozialer Verdanderungen
setzen sich viele Anleger nun damit auseinander, wie sie ihre Anlagen besser zugunsten ihrer Kinder
und Enkelkinder einsetzen kénnen. Diese generationenibergreifenden Ziele sind langfristig ausgelegt,
was im Einklang mit dem Anlagehorizont des Teilfonds steht.

Um sein Anlageziel zu erreichen, legt der Teilfonds nach Mdoglichkeit in Unternehmen mit hoher
Reinvestitionsquote und wiederkehrenden Gewinnen an. Dariiber hinaus verfolgt der Teilfonds einen
sozial verantwortlichen Investmentansatz, indem er Positiv- und Negativ-Screenings einsetzt, um
Unternehmen mit langfristigen, nachhaltigen Wachstumskriterien zu identifizieren.

Die Fundamentaldaten in den Abschlissen der Unternehmen und anderen qualitativen
Informationsquellen werden umfassend analysiert, um die Wachstumsaussichten des Unternehmens
zu ermitteln und seine potenzielle Aufnahme in das Portfolio zu prifen. Die endgiiltige Titelauswahl
erfolgt nach freiem Ermessen des Fondsmanagers und stiitzt sich auf dessen Erwartungen sowie auf
finanzielle und nicht-finanzbezogene Analysen.

Nachhaltige
Investitionen

Der Teilfonds verfolgt ein nachhaltiges Investitionsziel in Ubereinstimmung mit Artikel 9 der
Offenlegungsverordnung (,,SFDR“). Informationen iiber das nachhaltige Ziel dieses Teilfonds sind im
Anhang zu diesem Verkaufsprospekt zu finden.

Anlagekategorien
und
Finanzkontrakte

Aktien
Das Portfolio wird zu mindestens 51% in globalen Aktien angelegt, wobei keine Beschrankungen
bezliglich Regionen, Sektoren oder Marktkapitalisierungen bestehen.

Forderungspapiere und Geldmarktinstrumente

Das Nettovermoégen des Teilfonds kann zusdtzlich in Geldmarktinstrumenten, umlauffahigen
Schuldtiteln und fest- und/oder variabel verzinslichen, besicherten Schuldtiteln (einschlieBlich
gedeckter Anleihen) angelegt werden, die an die Inflation der Eurozone oder anderer Linder,
einschlieBlich Schwellenlandern, gebunden sein kénnen. Der Teilfonds kann in Wertpapieren anlegen,
die von Unternehmen oder staatlichen Stellen begeben werden. Es gibt weder Einschrankungen bei der
Aufteilung zwischen Unternehmensemittenten und staatlichen Emittenten noch bei der Laufzeit und
der Duration der gewahlten Wertpapiere.
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Der Portfoliomanager behalt sich die Mdoglichkeit vor, bis zu 10% des Nettovermdgens in Anleihen mit
einem Rating unterhalb von ,Investment Grade” zu investieren. Ein Schuldtitel wird als
,Investment Grade” betrachtet, wenn er von mindestens einer der groRen Ratingagenturen in diese
Kategorie eingestuft wird. Der Teilfonds darf zudem in Anleihen ohne Rating investieren. Die
Gesellschaft fuhrt ihre eigene Analyse durch und bewertet die Bonitat solcher Schuldtitel ohne Rating
selbst. Wenn einem Schuldtitel nach einer solchen Analyse ein internes Rating unterhalb von
»Investment Grade” zugeteilt wurde, unterliegt er der oben angegebenen Grenze.

Fir alle diese Vermogenswerte fiihrt die Verwaltungsgesellschaft ihre eigene Analyse des Risiko-
Rendite-Profils der Wertpapiere durch (Rentabilitat, Bonitat, Liquiditat, Laufzeit). Die Entscheidung zum
Kaufen, Halten oder Verkaufen eines Wertpapiers stltzt sich infolgedessen (insbesondere wenn sich die
Ratings der Rating-Agenturen gedndert haben) nicht nur auf die Rating-Kriterien, sondern spiegelt auch
eine interne Analyse des Kreditrisikos und der Marktbedingungen wider, die von der
Verwaltungsgesellschaft durchgefiihrt wird.

OGA, Investmentfonds, Tracker und borsengehandelte Fonds (ETF)

Dieser Teilfonds kann Anteile von anderen Organismen fiir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren (OGAW)
und/oder Organismen flir gemeinsame Anlagen (OGA) des offenen Typs erwerben, wobei die Anlagen in
diesen Anteilen von OGAW und/oder OGA hdchstens 10% seines Nettoinventarwerts ausmachen duirfen.

Der Teilfonds kann in Fonds investieren, die von der Verwaltungsgesellschaft oder einem verbundenen
Unternehmen verwaltet werden.
Der Teilfonds kann auf Tracker, bérsennotierte Indexfonds und bérsengehandelte Fonds (ETF) zuriickgreifen.

Real Estate Investment Trusts (REITs)
Der Teilfonds kann in geschlossenen Real Estate Investment Trusts (REITs) anlegen.

Derivate

Um sein Anlageziel zu erreichen, kann der Teilfonds zu Exposure- oder Absicherungszwecken in Futures
investieren, die an Markten der Eurozone und anderer Lidnder, darunter auch Schwellenlander,
gehandelt werden.

Zu den anderen Derivaten, die vom Portfoliomanager zu Exposure- oder Absicherungszwecken
eingesetzt werden konnen, zdhlen CFDs (Differenzkontrakte), Forwards, Devisenterminkontrakte,
Optionen (einfach, Barrier, bindr) und Swaps, denen ein oder mehrere Risiken/Basiswerte zugrunde
liegen, in die der Fondsmanager investieren darf.

Diese Derivate ermdglichen dem Portfoliomanager, den Teilfonds den mit folgenden Bereichen
verbundenen Risiken auszusetzen, wobei die allgemeinen Einschrankungen des Portfolios eingehalten
werden (innerhalb der Grenzen des Nettovermdégens des Teilfonds fiir jede Kategorie, sofern keine
anderen Grenzen vorgegeben sind):

- Aktien;

- Wahrungen;

- Zinsen; und

- ETF (Finanzinstrumente).

Wertpapiere mit eingebetteten Derivaten

Der Teilfonds kann in Titel mit eingebetteten Derivaten investieren (insbesondere Optionsscheine, P-
Notes, Wandelanleihen, EMTN (Euro Medium-Term Notes) oder Bezugsrechtsscheine), die an
geregelten, organisierten Markten der Eurozone und/oder anderer Lander oder auBerbdrslich (OTC,
over the counter) gehandelt werden. Solche Wertpapiere mit eingebetteten Derivaten werden
Ublicherweise verwendet, um ein Exposure in der Aktien-Anlageklasse einzugehen.

Die Hohe dieser Art von Anlagen in Wertpapieren mit eingebetteten Derivaten darf in keinem Fall 10%
des Nettovermogens Ubersteigen.

Einlagen und Barmittel

Der Teilfonds kann Einlagen einsetzen, um sein Liquiditdtsmanagement zu optimieren. Diese
Transaktionen werden innerhalb der in Teil B unter Punkt 3 des Verkaufsprospekts gesetzten Fristen
abgewickelt. Der Teilfonds kann bis zu 20% seines Nettovermdgens in Barmitteln halten. Die
vorgenannte 20%-Grenze darf nur dann voriibergehend und fiir einen unbedingt erforderlichen
Zeitraum Uberschritten werden, wenn die Umstdnde dies aufgrund auBergewdhnlich unglnstiger
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Marktbedingungen erfordern und wenn eine solche Uberschreitung unter Beriicksichtigung der
Interessen der Anleger gerechtfertigt ist. Die Vergabe von Gelddarlehen ist untersagt.

Aufnahme von Gelddarlehen
Der Teilfonds darf unter Einhaltung der in Teil B unter Punkt 3.1.10. des Verkaufsprospekts festgelegten
Grenzen und Bedingungen Gelddarlehen aufnehmen.

Wertpapierfinanzierungsgeschifte

Zur effizienten Portfolioverwaltung und ohne von seinen Anlagezielen abzuweichen, darf der Teilfonds
Techniken und Instrumente einsetzen, die Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente
beinhalten. Dabei sind die in Teil B unter Punkt 3.2. des Verkaufsprospekts festgelegten Grenzen und
Bedingungen einzuhalten (,, Wertpapierfinanzierungsgeschafte”).

Zwecks Erzielung zusatzlicher Ertrage und Bildung von Kapital mittels Zinsen flir die Wertpapierleihe
schliet der Teilfonds auf begrenzte Zeit Wertpapierverleihgeschifte ab. Die Moglichkeit einer
Kreditaufnahme wird einzelfallbezogen bewertet und ist abhangig von Kreditzinsen, Liquiditat und
Short-Positionen des Wertpapiers. Die Einnahmen werden allein durch die Kreditzinsen und nicht durch
die Wiederanlage von Sicherheiten erzielt. Dabei diirfen hochstens 20% des Nettovermogens des
Teilfonds Gegenstand der Wertpapierleihe sein. Zwischen 0% und 5% des Nettovermogens des
Teilfonds werden voraussichtlich fiir die Wertpapierleihe eingesetzt.

Nahere Einzelheiten zu Wertpapierfinanzierungsgeschaften entnehmen Sie bitte Teil B Punkt 3.2.
des Verkaufsprospekts.

Risikoprofil

Das Risikoprofil des Fonds ist auf einen Anlagehorizont von mehr als fiinf Jahren ausgelegt.

Potenzielle Anleger missen sich bewusst sein, dass die Vermogenswerte des Teilfonds den
Schwankungen der internationalen Markte und den Risiken von lbertragbaren Wertpapieren, in die der
Teilfonds investiert, unterliegen.

Die Hauptrisiken, denen der Teilfonds ausgesetzt ist, sind die Risiken in Verbindung mit der Verwaltung
mit Ermessensspielraum, das Aktienrisiko, das ESG-Risiko, das Wahrungsrisiko, das Zinsrisiko, das
Schwellenldnderrisiko, das Kreditrisiko, die Risiken des Hebeleffekts, das Ausfallrisiko, das Risiko in
Verbindung mit hochverzinslichen Anleihen, das Kapitalverlustrisiko, spezifische Risiken in Verbindung
mit Anlagen in China und das Nachhaltigkeitsrisiko. Die erwdhnten Risiken werden im Abschnitt
»Beschreibung der Risiken” des vorliegenden Verkaufsprospekts und in den BiBs naher beschrieben.

Darliber hinaus ist zu beachten, dass die Verwaltung des Teilfonds individuell erfolgt und sich auf die
Einschatzung der Entwicklung der verschiedenen Markte stiitzt. Es besteht somit das Risiko, dass der
Teilfonds nicht zu jedem Zeitpunkt in den Markten mit der hochsten Wertentwicklung investiert ist.

Die Anteilsinhaber missen sich bewusst sein, dass Anlagen auf den Markten der Schwellenlander
aufgrund der politischen und wirtschaftlichen Lage in diesen Landern ein zusatzliches Risiko beinhalten,
das den Wert der Anlagen beeintrachtigen kann.

Anlageverwalter

Die Anlageverwaltung dieses Teilfonds wird von der Verwaltungsgesellschaft teilweise an Carmignac UK
Ltd und teilweise an Carmignac Gestion in Paris (Frankreich) Gbertragen.

Methode zur
Bestimmung
des Gesamtrisikos

Die fur diesen Teilfonds zur Bestimmung des Gesamtrisikos verwendete Methode ist die des relativen
VaR (Value at Risk) im Vergleich zu einem Referenzportfolio (das Referenzportfolio des Teilfonds ist sein
Referenzindikator). Der erwartete Hebeleffekt, der sich aus der Summe der Nominalbetrdge ohne
Verrechnung oder Absicherung errechnet, belduft sich auf 200%.

Profil
des Anlegers

Dieser Teilfonds richtet sich an private und institutionelle Anleger, die eine Diversifizierung ihrer
Anlagen wiinschen und mittels einer reaktiven Vermogensverwaltung (ber eine empfohlene
Anlagedauer von mehr als funf Jahren von den Chancen der Mdrkte profitieren wollen. Die Anteile
dieses Teilfonds wurden nicht gemall dem US Securities Act von 1933 registriert. Demzufolge dirfen sie
nicht direkt oder indirekt im Namen oder zugunsten einer ,US-Person” gemaRR den amerikanischen
Bestimmungen der ,,Regulation S“ angeboten oder verkauft werden.

Wertentwicklung
in der
Vergangenheit

Die friihere Performance des Teilfonds ist in dem/den betreffenden BiB(s) enthalten.

Merkmale der Anteile

. .. Mindestbetrag fiir Erst-
Klasse Wahrung ISIN Ausschiittungsart Anlegertypen R e
A EUR Acc EUR LU1966631001 | Thesaurierung Alle Keine
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AW USD Acc usD LU2782951763 | Thesaurierung Alle Keine
F EUR Acc EUR LU2004385667 | Thesaurierung Zugelassene Anleger* Keine
FW EUR Acc EUR LU1966631266 | Thesaurierung Zugelassene Anleger** Keine
W GBP Acc GBP LU2427320655 | Thesaurierung Zugelassene Anleger** Keine
Al hitt
FW GBP YDis GBP | LU2427320739 ”é;chrrich‘;"g Zugelassene Anleger** Keine
. Zugelassene institutionelle 10.000.000 EUR****
I EUR Acc EUR LU2420652393 | Thesaurierung Anleger*** (Nur bei Erstzeichnung)
. Zugelassene institutionelle 10.000.000 EUR****
IW EUR A EUR LU242 247 Th
UR Acc v 12420652476 esaurierung Anleger*** (Nur bei Erstzeichnung)

* Zuganglich fur (i) institutionelle Anleger, die fiir eigene Rechnung anlegen, (ii) Dachfonds, (iii) Produktstrukturen, die
Anteile direkt kaufen oder im Namen eines Endanlegers kaufen und diesem Endanleger auf Produktebene eine Gebihr
berechnen, (iv) Finanzintermedidre, die gemadR den aufsichtsrechtlichen Bestimmungen oder individuellen
Geblhrenvereinbarungen mit ihren Kunden keine Anreize annehmen oder behalten diirfen, und (v) die Carmignac-Gruppe.
Beziglich institutioneller Anleger, die ihren Sitz in der Europadischen Union haben, bedeutet institutioneller Anleger
geeigneter Kontrahent / professioneller Anleger gemaR der Definition von MiFID 2.

** Zuganglich far die Carmignac-Gruppe und die folgenden, von der Verwaltungsgesellschaft nach ihrem Ermessen
zugelassenen juristischen Personen: (i) institutionelle Anleger, die fir eigene Rechnung anlegen. Bezlglich institutioneller
Anleger, die ihren Sitz in der Europdischen Union haben, bedeutet institutioneller Anleger geeigneter Kontrahent /
professioneller Anleger gemaR der Definition von MiFID 2 (ii) Dachfonds, (iii) Produktstrukturen, die Anteile direkt kaufen
oder im Namen eines Endanlegers kaufen und diesem Endanwender auf Produktebene eine Gebiihr berechnen, (iv)
Finanzintermediare, die gemaR den aufsichtsrechtlichen Bestimmungen oder individuellen Gebiihrenvereinbarungen mit
ihren Kunden keine Anreize annehmen oder behalten dirfen.

*** Zugadnglich fur bestimmte, von der Verwaltungsgesellschaft nach ihrem Ermessen zugelassene institutionelle Anleger.
Institutionelle Anleger werden im Sinne von Artikel 174 Absatz 2 Buchstabe c des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 in seiner
jeweils giiltigen Fassung definiert. Im Allgemeinen gelten vornehmlich Kreditinstitute und andere professionelle Anleger des
Finanzsektors (ohne Ausnahme der Anlagen, die sie im Auftrag Dritter im Zusammenhang mit einer Vermogensverwaltung mit
Ermessensspielraum  tatigen), Pensionsfonds, Investmentfonds, Regierungsinstitutionen, Versicherungs- und
Rickversicherungsgesellschaften und Holdinggesellschaften als institutionelle Anleger im Sinne dieses Artikels.

**x* Der Mindestzeichnungsbetrag gilt nicht fur die Carmignac-Gruppe. Der Mindestbetrag gilt fir jeden Endanleger.

Die EUR-Anteile werden zu einem anfianglichen Preis von 100 EUR ausgegeben.

Tagliche Berechnung in EUR an jedem Bewertungstag gemall dem Kalender der Euronext Paris, mit
Ausnahme der gesetzlichen Feiertage in Frankreich (bei denen der NIW am né&chsten vollen
Bankgeschaftstag in Paris berechnet wird).

Nettoinventarwert
(NIw)

Die Zeit zwischen dem Zentralisierungstag der Zeichnungs- oder Ricknahmeauftrdge und dem
Abrechnungstag dieser Auftrage durch die Verwahrstelle betragt drei volle Geschaftstage. Das
Abrechnungsdatum verschiebt sich, wenn ein oder mehrere gesetzliche Feiertage (entsprechend den
gesetzlichen Feiertagen bei Euronext und den franzésischen gesetzlichen Feiertagen) in den
Abrechnungszeitraum fallen. Die Liste dieser Tage ist auf Anfrage bei der Transferstelle erhaltlich.

Zahlungen von
Zeichnungen
und Riicknahmen

. . .. .. .. .. .. Sonstige | Erfolgsabhangige
Anteile | Zeichnungsgebiihren | Riicknahmegebiihren | Umtauschgebiihren | Verwaltungsgebiihren? Gebiihren? Provision?

A Max. 4% 0 Max. 1% Max. 1,40% Max. 0,30% Ja
AW Max. 4% 0 Max. 1% Max. 1,60% Max. 0,30% Nein

F 0 0 0 Max. 0,80% Max. 0,30% Ja
FW 0 0 0 Max. 1,00% Max. 0,30% Nein

| 0 0 0 Max. 0,65% Max. 0,30% Ja
W 0 0 0 Max. 0,80% Max. 0,30% Nein

Eine jahrliche Gebiihr, die monatlich zahlbar ist und an jedem Bewertungstag auf der
Nettovermogens des Teilfonds berechnet wird und auflduft, gegebenenfalls zuziiglich der erfolgsabhangigen
Provision des Teilfonds.

Grundlage des

Eine jahrliche Gebiihr, die monatlich zahlbar ist und an jedem Bewertungstag auf der Grundlage des

Nettovermogens des Teilfonds berechnet wird und auflduft.

Enthdlt Kosten fiir Audit, Verwahrung,

Verwaltungsstelle, Zahlstelle, Anwalte und Hedging-Gebihren, operative Vertriebskosten, sowie Kosten fir
Registrierung und aufsichtsrechtliche Aspekte usw.

Flr jeden Performancezeitraum wird eine jahrliche Geblhr berechnet. Der Performancezeitraum entspricht dem
Geschéftsjahr. Der Performancezeitraum muss stets mindestens ein Jahr umfassen. Fir Teilfonds bzw.

Anteilsklassen,

die zu Beginn des Geschéftsjahrs noch nicht aufgelegt wurden,

verlangert sich der

Performancezeitraum fiir das erste Jahr vom Auflegungsdatum bis zum Ende des folgenden (vollen)
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Geschiaftsjahres. Die erfolgsabhadngige Provision wird an jedem Bewertungstag berechnet und lauft an jedem
Bewertungstag auf. Sie ist gegebenenfalls am letzten Tag des Geschaftsjahres zahlbar. Die erfolgsabhangige
Provision wird fiir jede Anteilsklasse gesondert berechnet und fallt fir jede Anteilsklasse gesondert an.

Die erfolgsabhdngige Provision basiert auf der relativen Outperformance der Anteilsklasse im Vergleich zu ihrem
Referenzindikator. Die erfolgsabhéngige Provision von 20% wird erhoben, wenn die Performance der Anteilsklasse
die Performance des Referenzindikators wahrend des Performancezeitraums tUbertrifft.

Eine Underperformance der Anteilsklasse im Vergleich zum Referenzindikator wahrend des Performance-
Referenzzeitraums von maximal finf Jahren (oder seit der Auflegung des Teilfonds bzw. einer Anteilsklasse, oder
seit dem 1.Januar 2022, je nachdem, welcher Zeitraum der kirzeste ist) wird aufgeholt, bevor eine
erfolgsabhangige Provision fallig wird.

Ein neuer Performance-Referenzzeitraum von maximal finf Jahren beginnt, wenn die erfolgsabhangige Provision
gezahlt wird. Ein neuer Performance-Referenzzeitraum von maximal finf Jahren beginnt auch, wenn die
Underperformance bei Ablauf der Frist am Ende eines 5-Jahres-Zeitraums nicht aufgeholt wurde. In diesem Fall
endet gleichzeitig die Frist fir eine in diesem Zeitraum entstandene Outperformance zur Aufholung der
Underperformance, und mit jeder Underperformance im Anschluss daran, die innerhalb dieses 5-Jahres-Zeitraums
entstanden ist, beginnt ein neuer Referenzzeitraum von maximal finf Jahren.

Wenn die Anteilsklasse berechtigt ist, eine erfolgsabhdngige Provision zu berechnen, wird bei Zeichnungen ein
System zur Neutralisierung des Volumeneffekts dieser Anteile auf die erfolgsabhdngige Provision angewendet.
Dabei wird der Anteil der tatsachlich infolge dieser neu gezeichneten Anteile berechneten erfolgsabhdngigen
Provision systematisch von der taglichen Riickstellung abgezogen. Bei Riicknahmen flieft gemdR dem
»Kristallisationsprinzip” ein den zuriickgenommenen Anteilen entsprechender Teil der Riickstellungen fiir die
erfolgsabhdngige Provision der Verwaltungsgesellschaft zu.

Die Performance des Teilfonds entspricht dem Bruttoinventarwert (BIW), nach Abzug aller Kosten, vor Bestimmung
der erfolgsabhdngigen Provisionen sowie unter Bertiicksichtigung der Zeichnungen und Riicknahmen.

Die erfolgsabhingige Provision kénnte auch dann féllig werden, wenn die Performance der Anteilsklasse die der
Referenzbenchmark iibertroffen hat, aber eine negative Wertentwicklung aufwies. Weitere Erlauterungen und
konkrete Beispiele zur Berechnungsmethode der erfolgsabhangigen Provision finden Sie in Kapitel 20 Absatz 3
dieses Verkaufsprospekts.

Die Berechnungsgrundlage fiir die erfolgsabhdngige Provision ist der MSCI WORLD NR (USD), berechnet mit
Wiederanlage der Nettodividenden.
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Teil A ,,Die Teilfonds von Carmignac Portfolio” — 18

Carmignac Portfolio Human Xperience

Auflegungsdatum

Dieser Teilfonds wurde am 31. Marz 2021 aufgelegt.

Anlageziel

Das Anlageziel des Teilfonds besteht darin, ein langfristiges Kapitalwachstum mittels einer aktiven und
flexiblen Verwaltung der Anlagen zu erzielen, wobei der Schwerpunkt auf den weltweiten
Aktienmarkten liegt.

Der Teilfonds ist bestrebt, nachhaltig mit dem Ziel langfristigen Wachstums anzulegen, und wendet einen
thematischen Investmentansatz an, der auf eine positive soziale Wirkung durch die Anlage in Unternehmen
mit Uberlegener Mitarbeitererfahrung und Kundenerfahrung (,human experience”) abzielt. Nahere
Informationen zur Anwendung dieses Ansatzes sind im Anhang zu diesem Verkaufsprospekt und auf den
Websites www.carmignac.com und https://www.carmignac.de/de DE/responsible-investment/die-fonds-
4676 (,Website von Carmignac zum verantwortlichen Investieren”) enthalten.

Der Teilfonds ist ein aktiv verwalteter OGAW. Die Zusammensetzung des Portfolios liegt im Ermessen
des Anlageverwalters, vorbehaltlich der festgelegten Anlageziele und Anlagepolitik.

Referenzindikator

Dieser Teilfonds wird aktiv verwaltet mit Bezug auf seinen Referenzindikator, den MSCI AC WORLD NR
(USD) Index (Bloomberg-Code: NDUEACWF), berechnet mit Wiederanlage der Nettodividenden.

Der Referenzindikator bildet die groften internationalen Unternehmen in Industrie- und
Schwellenlandern ab. Er wird in Dollar mit Wiederanlage der Nettodividenden berechnet. Weitere
Informationen Uber den Index, seine Zusammensetzung und Berechnung finden Sie auf der
Internetseite des Indexanbieters unter www.msci.com.

Das Anlageuniversum des Teilfonds ist im Hinblick auf die Allokation nach Regionen, Sektoren oder
Marktkapitalisierung zumindest teilweise aus dem Referenzindikator abgeleitet. Die Anlagestrategie
des Teilfonds hdngt nicht vom Referenzindikator ab; daher weichen die Bestande und Gewichtungen
des Teilfonds haufig erheblich von der Zusammensetzung des Referenzindikators ab. Fiir das AusmaR
einer solchen Abweichung ist keine Grenze festgesetzt.

Weitere Informationen zu den Referenzindikatoren und zur Benchmark-Verordnung finden Sie in
Abschnitt 27 des Verkaufsprospekts.

Anlagestrategie

Um sein Anlageziel zu erreichen, legt der Teilfonds nach Maglichkeit in Aktien von Unternehmen an, die
starke Merkmale der menschlichen Erfahrung aufweisen. Das Investmentthema basiert auf der
Uberzeugung, dass Unternehmen mit starken Merkmalen im Hinblick auf Mitarbeiter- und
Kundenerfahrungen langfristig hohere Ertrage erzielen werden.

Der Teilfonds wendet einen ,Best-in-Universe“-Ansatz flr sozial verantwortliches Investieren an und
legt dabei einen besonderem Schwerpunkt auf die sozialen und o6kologischen Praktiken der
Zielunternehmen, indem er aus dem Anlageuniversum die besten Emittenten auf der Grundlage ihres
differenzierten Managements der Kunden- und Mitarbeiterzufriedenheit auswahlt.

Die Anlagestrategie wird durch ein Portfolio von Direktanlagen in Aktien und, in einem geringeren
Umfang, in Derivaten umgesetzt. Darliber hinaus darf der Teilfonds zuséatzlich auch in Barmittel
und/oder in andere (ibertragbare Wertpapiere investieren. Die Anlagestrategie basiert auf einer
Bottom-up-Analyse von Unternehmen, die in den Bereichen Mitarbeitererfahrung und
Kundenerfahrung fiihrend sind. Die Titelauswahl erfolgt nach freiem Ermessen des Fondsmanagers und
stiitzt sich auf dessen Erwartungen sowie auf finanzielle und nicht-finanzbezogene Analysen.

Das Anlageuniversum des Teilfonds setzt sich aus Unternehmen zusammen, die iber eine umfassende
Fundamentalanalyse der Abschliisse der Unternehmen und anhand anderer qualitativer
Informationsquellen ausgewdhlt werden, um die sozialen Merkmale des Unternehmens zu ermitteln
und seine potenzielle Aufnahme in das Portfolio zu priifen.

Nachhaltige
Investitionen

Der Teilfonds verfolgt ein nachhaltiges Investitionsziel in Ubereinstimmung mit Artikel 9 der
Offenlegungsverordnung (,,SFDR“). Informationen liber das nachhaltige Ziel dieses Teilfonds sind im
Anhang zu diesem Verkaufsprospekt zu finden.

Anlagekategorien
und
Finanzkontrakte

Aktien

Mindestens 51% des Nettovermogens des Teilfonds werden dauerhaft an den Aktienmarkten der
Eurozone und/oder internationalen Aktienmarkten angelegt. Anlagen in Aktienmarkten der
Schwellenlander dirfen hochstens 20% vom Nettovermogen des Teilfonds ausmachen.
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Forderungspapiere und Geldmarktinstrumente

Das Nettovermogen des Teilfonds kann zusatzlich in Geldmarktinstrumenten, umlauffahigen
Schuldtiteln und fest- und/oder variabel verzinslichen, besicherten Schuldtiteln (einschlieBlich
gedeckter Anleihen) angelegt werden, die an die Inflation der Eurozone oder anderer Lander,
einschlieBlich Schwellenldnder, gebunden sein kénnen. Der Teilfonds kann in Wertpapieren anlegen,
die von Unternehmen oder staatlichen Stellen begeben werden. Es gibt weder Einschrankungen bei der
Aufteilung zwischen Unternehmensemittenten und staatlichen Emittenten noch bei der Laufzeit und
der Duration der gewahlten Wertpapiere.

Der Portfoliomanager behalt sich die Mdoglichkeit vor, bis zu 10% des Nettovermdgens in Anleihen mit
einem Rating unterhalb von ,Investment Grade” zu investieren. Ein Schuldtitel wird als
,Investment Grade” betrachtet, wenn er von mindestens einer der groRen Ratingagenturen in diese
Kategorie eingestuft wird. Der Teilfonds darf zudem in Anleihen ohne Rating investieren. Die
Gesellschaft fuhrt ihre eigene Analyse durch und bewertet die Bonitdt solcher Schuldtitel ohne Rating
selbst. Wenn einem Schuldtitel nach einer solchen Analyse ein internes Rating unterhalb von
»Investment Grade” zugeteilt wurde, unterliegt er der oben angegebenen Grenze.

Fir alle diese Vermogenswerte fiihrt die Verwaltungsgesellschaft ihre eigene Analyse des Risiko-
Rendite-Profils der Wertpapiere durch (Rentabilitat, Bonitat, Liquiditét, Laufzeit). Die Entscheidung zum
Kaufen, Halten oder Verkaufen eines Wertpapiers stltzt sich infolgedessen (insbesondere wenn sich die
Ratings der Rating-Agenturen gedndert haben) nicht nur auf die Rating-Kriterien, sondern spiegelt auch
eine interne Analyse des Kreditrisikos und der Marktbedingungen wider, die von der
Verwaltungsgesellschaft durchgefiihrt wird.

OGA, Investmentfonds, Tracker und bérsengehandelte Fonds (ETF)

Dieser Teilfonds kann Anteile von anderen Organismen fiir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren (OGAW)
und/oder Organismen fiir gemeinsame Anlagen (OGA) des offenen Typs erwerben, wobei die Anlagen in
diesen Anteilen von OGAW und/oder OGA hdchstens 10% seines Nettoinventarwerts ausmachen durfen.

Der Teilfonds kann in Fonds investieren, die von der Verwaltungsgesellschaft oder einem verbundenen
Unternehmen verwaltet werden.
Der Teilfonds kann auf Tracker, bérsennotierte Indexfonds und bérsengehandelte Fonds (ETF) zuriickgreifen.

Real Estate Investment Trusts (REITs)
Der Teilfonds kann in geschlossenen Real Estate Investment Trusts (REITs) anlegen.

Derivate

Um sein Anlageziel zu erreichen, kann der Teilfonds zu Exposure- oder Absicherungszwecken in Futures
investieren, die an Markten der Eurozone und anderer Lander, darunter auch Schwellenlander,
gehandelt werden.

Zu den anderen Derivaten, die vom Portfoliomanager zu Exposure- oder Absicherungszwecken
eingesetzt werden konnen, zdhlen CFDs (Differenzkontrakte), Forwards, Devisenterminkontrakte,
Optionen (einfach, Barrier, bindr) und Swaps, denen ein oder mehrere Risiken/Basiswerte zugrunde
liegen, in die der Fondsmanager investieren darf.

Diese Derivate ermoglichen dem Portfoliomanager, den Teilfonds den mit folgenden Bereichen
verbundenen Risiken auszusetzen, wobei die allgemeinen Einschriankungen des Portfolios eingehalten
werden (innerhalb der Grenzen des Nettovermégens des Teilfonds fiir jede Kategorie, sofern keine
anderen Grenzen vorgegeben sind):

- Aktien;

- Wahrungen;

- Zinsen; und

- ETF (Finanzinstrumente).

Wertpapiere mit eingebetteten Derivaten

Der Teilfonds kann in Titel mit eingebetteten Derivaten investieren (insbesondere Optionsscheine, P-
Notes, Wandelanleihen, EMTN (Euro Medium-Term Notes) oder Bezugsrechtsscheine), die an
geregelten, organisierten Markten der Eurozone und/oder anderer Lander oder auBerbdrslich (OTC,
over the counter) gehandelt werden. Solche Wertpapiere mit eingebetteten Derivaten werden
Ublicherweise verwendet, um ein Exposure in der Aktien-Anlageklasse einzugehen.

Die Hohe dieser Art von Anlagen in Wertpapieren mit eingebetteten Derivaten darf in keinem Fall 10%
des Nettovermogens Ubersteigen.

(G} CARMIGNAC




Carmignac Portfolio Human Xperience — Verkaufsprospekt - 2. April 2024

Einlagen und Barmittel

Der Teilfonds kann Einlagen einsetzen, um sein Liquiditdtsmanagement zu optimieren. Diese
Transaktionen werden innerhalb der in Teil B unter Punkt 3 des Verkaufsprospekts gesetzten Fristen
abgewickelt. Der Teilfonds kann bis zu 20% seines Nettovermdégens in Barmitteln halten. Die
vorgenannte 20%-Grenze darf nur dann voriibergehend und fiir einen unbedingt erforderlichen
Zeitraum Uberschritten werden, wenn die Umstdnde dies aufgrund auBergewdhnlich unglinstiger
Marktbedingungen erfordern und wenn eine solche Uberschreitung unter Beriicksichtigung der
Interessen der Anleger gerechtfertigt ist. Die Vergabe von Gelddarlehen ist untersagt.

Aufnahme von Gelddarlehen
Der Teilfonds darf unter Einhaltung der in Teil B unter Punkt 3.1.10. des Verkaufsprospekts festgelegten
Grenzen und Bedingungen Gelddarlehen aufnehmen.

Wertpapierfinanzierungsgeschifte

Zur effizienten Portfolioverwaltung und ohne von seinen Anlagezielen abzuweichen, darf der Teilfonds
Techniken und Instrumente einsetzen, die Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente
beinhalten. Dabei sind die in Teil B unter Punkt 3.2. des Verkaufsprospekts festgelegten Grenzen und
Bedingungen einzuhalten (,, Wertpapierfinanzierungsgeschafte”).

Zwecks Erzielung zusatzlicher Ertrage und Bildung von Kapital mittels Zinsen fiir die Wertpapierleihe
schliet der Teilfonds auf begrenzte Zeit Wertpapierverleihgeschifte ab. Die Maoglichkeit einer
Kreditaufnahme wird einzelfallbezogen bewertet und ist abhangig von Kreditzinsen, Liquiditat und
Short-Positionen des Wertpapiers. Die Einnahmen werden allein durch die Kreditzinsen und nicht durch
die Wiederanlage von Sicherheiten erzielt. Dabei diirfen hochstens 20% des Nettovermodgens des
Teilfonds Gegenstand der Wertpapierleihe sein. Zwischen 0% und 5% des Nettovermoégens des
Teilfonds werden voraussichtlich fir die Wertpapierleihe eingesetzt.

Ndhere Einzelheiten zu Wertpapierfinanzierungsgeschaften entnehmen Sie bitte Teil B Punkt 3.2.
des Verkaufsprospekts.

Risikoprofil

Das Risikoprofil des Fonds ist auf einen Anlagehorizont von mehr als finf Jahren ausgelegt.

Potenzielle Anleger missen sich bewusst sein, dass die Vermoégenswerte des Teilfonds den
Schwankungen der internationalen Markte und den Risiken von libertragbaren Wertpapieren, in die der
Teilfonds investiert, unterliegen.

Die Hauptrisiken, denen der Teilfonds ausgesetzt ist, sind die Risiken in Verbindung mit der Verwaltung
mit Ermessensspielraum, das Aktienrisiko, das ESG-Risiko, das Wahrungsrisiko, das Zinsrisiko, das
Schwellenlénderrisiko, das Kreditrisiko, die Risiken des Hebeleffekts, das Ausfallrisiko, das Risiko in
Verbindung mit hochverzinslichen Anleihen, das Kapitalverlustrisiko, spezifische Risiken in Verbindung
mit Anlagen in China und das Nachhaltigkeitsrisiko. Die erwdhnten Risiken werden im Abschnitt
»Beschreibung der Risiken” des vorliegenden Verkaufsprospekts und in den BiBs naher beschrieben.

Darliber hinaus ist zu beachten, dass die Verwaltung des Teilfonds individuell erfolgt und sich auf die
Einschatzung der Entwicklung der verschiedenen Markte stiitzt. Es besteht somit das Risiko, dass der
Teilfonds nicht zu jedem Zeitpunkt in den Markten mit der hochsten Wertentwicklung investiert ist.

Die Anteilsinhaber miissen sich bewusst sein, dass Anlagen auf den Markten der Schwellenlander
aufgrund der politischen und wirtschaftlichen Lage in diesen Landern ein zusatzliches Risiko beinhalten,
das den Wert der Anlagen beeintrachtigen kann.

Anlageverwalter

Die Anlageverwaltung dieses Teilfonds wird von der Verwaltungsgesellschaft teilweise an Carmignac UK
Ltd und teilweise an Carmignac Gestion in Paris (Frankreich) Gbertragen.

Methode zur
Bestimmung
des Gesamtrisikos

Die fir diesen Teilfonds zur Bestimmung des Gesamtrisikos verwendete Methode ist die des relativen
VaR (Value at Risk) im Vergleich zu einem Referenzportfolio (das Referenzportfolio des Teilfonds ist sein
Referenzindikator). Der erwartete Hebeleffekt, der sich aus der Summe der Nominalbetrdge ohne
Verrechnung oder Absicherung errechnet, belauft sich auf 200%.

Starkerer Hebeleffekt: Dieser entsteht im Allgemeinen durch bestimmte Marktbedingungen (z. B.
niedrige/hohe Volatilitat, niedrige Zinssatze, Intervention der Zentralbank) oder durch eine Zunahme
der Anzahl von Positionen, durch die jedoch die Risiken des Portfolios ausgeglichen werden kénnen,
oder durch Rickgriff auf Optionen, die weit ,aus dem Geld” sind. So kénnen beispielsweise neue
Positionen, die zum Ausgleich bestehender Positionen eingegangen werden, dazu fiihren, dass sich der
Brutto-Nominalbetrag der laufenden Kontrakte erhéht und es zu einem bedeutenden Hebeleffekt
kommt, der nicht mit dem gegenwartigen Risiko des Portfolios in Zusammenhang steht. In jedem Falle
erfolgt ihr Einsatz entsprechend dem Anlageziel und Risikoprofil des Portfolios.

(G) CARMIGNAC




Carmignac Portfolio Human Xperience — Verkaufsprospekt — 2. April 2024

Dieser Teilfonds richtet sich an private und institutionelle Anleger, die eine Diversifizierung ihrer
Anlagen wiinschen und mittels einer reaktiven Vermogensverwaltung (iber eine empfohlene
Anlagedauer von mehr als finf Jahren von den Chancen der Markte profitieren wollen. Die Anteile
dieses Teilfonds wurden nicht gemaR dem US Securities Act von 1933 registriert. Demzufolge durfen sie
nicht direkt oder indirekt im Namen oder zugunsten einer ,US-Person” gemaR den amerikanischen
Bestimmungen der ,,Regulation S“ angeboten oder verkauft werden.

Die friihere Performance des Teilfonds ist in dem/den betreffenden BiB(s) enthalten.

Profil
des Anlegers

Wertentwicklung
in der
Vergangenheit

Merkmale der Anteile

.. .. Mindestbetrag fiir Erst-

Klasse Wahrung ISIN Ausschiittungsart Anlegertypen e R T e
A EUR Acc EUR LU2295992163 | Thesaurierung Alle Keine
F EUR Acc EUR LU2295992247 | Thesaurierung Zugelassene Anleger* Keine
W GBP Acc GBP LU2601234839 | Thesaurierung Zugelassene Anleger* Keine

* Zuganglich fir (i) institutionelle Anleger, die fir eigene Rechnung anlegen, (ii) Dachfonds, (iii) Produktstrukturen, die
Anteile direkt kaufen oder im Namen eines Endanlegers kaufen und diesem Endanleger auf Produktebene eine Gebiihr
berechnen, (iv) Finanzintermedidre, die gemdR den aufsichtsrechtlichen Bestimmungen oder individuellen
Gebilhrenvereinbarungen mit ihren Kunden keine Anreize annehmen oder behalten diirfen, und (v) die Carmignac-Gruppe.
Beziiglich institutioneller Anleger, die ihren Sitz in der Europédischen Union haben, bedeutet institutioneller Anleger
geeigneter Kontrahent / professioneller Anleger gemaR der Definition von MiFID 2.

Die EUR- und GBP-Anteile werden zu einem anfanglichen Preis von 100 EUR bzw. 100 GBP ausgegeben.

Tagliche Berechnung in EUR an jedem Bewertungstag gemafR dem Kalender der Euronext Paris, mit
Ausnahme der gesetzlichen Feiertage in Frankreich (bei denen der NIW am nachsten vollen
Bankgeschaftstag in Paris berechnet wird).

Die Zeit zwischen dem Zentralisierungstag der Zeichnungs- oder Ricknahmeauftrage und dem
Abrechnungstag dieser Auftrage durch die Verwahrstelle betrdgt drei volle Geschaftstage. Das
Abrechnungsdatum verschiebt sich, wenn ein oder mehrere gesetzliche Feiertage (entsprechend den
gesetzlichen Feiertagen bei Euronext und den franzosischen gesetzlichen Feiertagen) in den
Abrechnungszeitraum fallen. Die Liste dieser Tage ist auf Anfrage bei der Transferstelle erhaltlich.

Nettoinventarwert
(NIw)

Zahlungen von
Zeichnungen
und Riicknahmen

Sonstige Erfolgsabhangige

Anteile

Zeichnungsgebiihren

Riicknahmegebiihren

Umtauschgebiihren

Verwaltungsgebiihren?

Gebiihren? Provision?

A

Max. 4%

0

Max. 1%

Max. 1,50%

Max. 0,30% Ja

F

0

0

0

Max. 0,85%

Max. 0,30% Ja

FW

0

0

0

Max. 1,05%

Max. 0,30% Nein

Eine jahrliche Gebihr, die monatlich zahlbar ist und an jedem Bewertungstag auf der Grundlage des
Nettovermogens des Teilfonds berechnet wird und auflauft, gegebenenfalls zuziglich der erfolgsabhdngigen
Provision des Teilfonds.

Eine jadhrliche Gebihr, die monatlich zahlbar ist und an jedem Bewertungstag auf der Grundlage des
Nettovermogens des Teilfonds berechnet wird und auflduft. Enthdlt Kosten fir Audit, Verwahrung,
Verwaltungsstelle, Zahlstelle, Anwaélte und Hedging-Gebiihren, operative Vertriebskosten, sowie Kosten fiir
Registrierung und aufsichtsrechtliche Aspekte usw.

Fiir jeden Performancezeitraum wird eine jdhrliche Gebiihr berechnet. Der Performancezeitraum entspricht dem
Geschéftsjahr. Der Performancezeitraum muss stets mindestens ein Jahr umfassen. Fur Teilfonds bzw.
Anteilsklassen, die zu Beginn des Geschéaftsjahrs noch nicht aufgelegt wurden, verldngert sich der
Performancezeitraum fir das erste Jahr vom Auflegungsdatum bis zum Ende des folgenden (vollen)
Geschéftsjahres. Die erfolgsabhdngige Provision wird an jedem Bewertungstag berechnet und lduft an jedem
Bewertungstag auf. Sie ist gegebenenfalls am letzten Tag des Geschéftsjahres zahlbar. Die erfolgsabhangige
Provision wird fiir jede Anteilsklasse gesondert berechnet und fallt fiir jede Anteilsklasse gesondert an.

Die erfolgsabhangige Provision basiert auf der relativen Outperformance der Anteilsklasse im Vergleich zu ihrem
Referenzindikator. Die erfolgsabhdngige Provision von 20% wird erhoben, wenn die Performance der Anteilsklasse
die Performance des Referenzindikators wahrend des Performancezeitraums Gbertrifft.

Eine Underperformance der Anteilsklasse im Vergleich zum Referenzindikator wahrend des Performance-
Referenzzeitraums von maximal fiinf Jahren oder seit der Auflegung des Teilfonds bzw. einer Anteilsklasse, oder

<G> CARMIGNAC




Carmignac Portfolio Human Xperience — Verkaufsprospekt - 2. April 2024

seit dem Beginn der Anwendung von erfolgsabhingigen Provisionen (je nachdem, welcher Zeitraum der kirzeste
ist) wird aufgeholt, bevor eine erfolgsabhangige Provision fallig wird.

Ein neuer Performance-Referenzzeitraum von maximal fiinf Jahren beginnt, wenn die erfolgsabhangige Provision
gezahlt wird. Ein neuer Performance-Referenzzeitraum von maximal finf Jahren beginnt auch, wenn die
Underperformance bei Ablauf der Frist am Ende eines 5-Jahres-Zeitraums nicht aufgeholt wurde. In diesem Fall
endet gleichzeitig die Frist flr eine in diesem Zeitraum entstandene Outperformance zur Aufholung der
Underperformance, und mit jeder Underperformance im Anschluss daran, die innerhalb dieses 5-Jahres-Zeitraums
entstanden ist, beginnt ein neuer Referenzzeitraum von maximal fiinf Jahren.

Wenn die Anteilsklasse berechtigt ist, eine erfolgsabhdngige Provision zu berechnen, wird bei Zeichnungen ein
System zur Neutralisierung des Volumeneffekts dieser Anteile auf die erfolgsabhdngige Provision angewendet.
Dabei wird der Anteil der tatsachlich infolge dieser neu gezeichneten Anteile berechneten erfolgsabhdngigen
Provision systematisch von der taglichen Rickstellung abgezogen. Bei Riicknahmen flieBt gemdfl dem
,Kristallisationsprinzip” ein den zuriickgenommenen Anteilen entsprechender Teil der Rickstellungen fir die
erfolgsabhdngige Provision der Verwaltungsgesellschaft zu.

Die Performance des Teilfonds entspricht dem Bruttoinventarwert (BIW), nach Abzug aller Kosten, vor Bestimmung
der erfolgsabhangigen Provision sowie unter Berlicksichtigung der Zeichnungen und Riicknahmen.

Die erfolgsabhangige Provision konnte auch dann fillig werden, wenn die Performance der Anteilsklasse die der
Referenzbenchmark iibertroffen hat, aber eine negative Wertentwicklung aufwies. Weitere Erlduterungen und
konkrete Beispiele zur Berechnungsmethode der erfolgsabhangigen Provision finden Sie in Kapitel 20 Absatz 3
dieses Verkaufsprospekts.

Die Berechnungsgrundlage fir die erfolgsabhangige Provision ist der MSCI AC WORLD NR (USD), berechnet mit
Wiederanlage der Nettodividenden.
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Teil A ,,Die Teilfonds von Carmignac Portfolio” — 19

Carmignac Portfolio China New Economy

Auflegungsdatum

Dieser Teilfonds wurde am 31. Marz 2021 aufgelegt.

Anlageziel

Ziel dieses Teilfonds ist es, Gber einen empfohlenen Mindestanlagezeitraum von funf Jahren seinen
Referenzindikator zu Gbertreffen.

Zudem ist der Teilfonds bestrebt, nachhaltig anzulegen, und wendet einen sozial verantwortlichen
Investmentansatz an. Nahere Informationen zur Anwendung des sozial verantwortlichen
Investmentansatzes sind im Anhang dieses Verkaufsprospekts und auf den Websites
www.carmignac.com und https://www.carmignac.de/de DE/responsible-investment/die-fonds-4676
(, Website von Carmignac zum verantwortlichen Investieren”) enthalten.

Der Teilfonds ist ein aktiv verwalteter OGAW. Die Zusammensetzung des Portfolios liegt im Ermessen
des Anlageverwalters, vorbehaltlich der festgelegten Anlageziele und Anlagepolitik.

Referenzindikator

Dieser Teilfonds wird aktiv verwaltet mit Bezug auf seinen Referenzindikator, den MSCI CHINA INDEX
(USD) (Bloomberg-Code: NDEUCHF) berechnet mit Wiederanlage der Nettodividenden.

Der Referenzindikator ist ein Index, der das Universum der chinesischen Large- und Mid-Cap-
Unternehmen durch H- und B-Aktien sowie an auslandischen Markten notierte Aktien (ohne ADRs)
reprasentiert. Er umfasst auch grofRe Marktkapitalisierungen, die als A-Anteile ausgegeben werden (bis
zu 20% ihrer Marktkapitalisierung, streubesitzbereinigt). Er wird in Dollar mit Wiederanlage der
Nettodividenden berechnet. Weitere Informationen (iber den Index, seine Zusammensetzung und
Berechnung finden Sie auf der Internetseite des Indexanbieters unter www.msci.com.

Das Anlageuniversum des Teilfonds ist im Hinblick auf die Allokation nach Regionen, Sektoren oder
Marktkapitalisierung zumindest teilweise aus dem Referenzindikator abgeleitet. Die Anlagestrategie
des Teilfonds hangt nicht vom Referenzindikator ab; daher weichen die Bestande und Gewichtungen
des Teilfonds haufig erheblich von der Zusammensetzung des Referenzindikators ab. Fiir das Ausmaf}
einer solchen Abweichung ist keine Grenze festgesetzt.

Weitere Informationen zu den Referenzindikatoren und zur Benchmark-Verordnung finden Sie in
Abschnitt 27 des Verkaufsprospekts.

Anlagestrategie

Die Anlagestrategie des Teilfonds besteht in der Anlage in Aktien, die von Gesellschaften oder
Emittenten ausgegeben werden, die ihren Geschéftssitz in der GroRregion China, einschlieRlich
Kontinentalchina, Hongkong, Macao, Taiwan und Singapur (,,GroRregion China“), haben oder einen
Uberwiegenden Teil ihrer Geschaftstatigkeit hier ausiiben.

Der Verweis auf die chinesische ,,New Economy” spiegelt den Wunsch des Managers wider, bevorzugt
in Sektoren der Wirtschaft der GroRregion China zu investieren, die nicht explizit mit der reinen
Exportindustriekomponente der Wirtschaft oder den traditionellen Rohstoffen verbunden sind. Dazu
gehoren insbesondere, aber nicht ausschlieBlich, Investitionen in Unternehmen, die in Sektoren tatig
sind, die mit Konsum, kohlenstoffarmer Energie, technologischer Innovation und Phianomenen der
Urbanisierung und des steigenden Lebensstandards verbunden sind.

Darliber hinaus verfolgt der Teilfonds einen sozial verantwortlichen Investmentansatz, indem er Positiv-
und Negativ-Screenings einsetzt, um Unternehmen mit langfristigen, nachhaltigen Wachstumskriterien
zu identifizieren.

Der Teilfonds wird mit Ermessensspielraum nach einer Anlagestrategie verwaltet, die in erster Linie
durch ein Wertpapierportfolio aus chinesischen Aktien umgesetzt wird. Bei der Anlagestrategie besteht
keine Beschrankung der Allokation hinsichtlich des Sektors, des Typs oder der Borsenkapitalisierung
der Wertpapiere.

Die Auswahl der Anlagen erfolgt auf Grundlage von Finanzuntersuchungen, von den Unternehmen
veranstalteten Sitzungen, Besuchen bei diesen Unternehmen sowie des Tagesgeschehens. Je nach
Einzelfall konnen die angewendeten Kriterien die Bewertung der Anlagen, die Performance, das
Wachstum und die Kompetenz des Managements sein.

Die Verteilung der verschiedenen Anlageklassen (einschlieBlich Investmentfonds) innerhalb des
Portfolios und der Portfolioaufbau basieren auf einer Fundamentalanalyse der chinesischen Wirtschaft
und insbesondere deren Entwicklungsperspektiven (Wachstum, Inflation, Defizite usw.) und kénnen
entsprechend den Einschatzungen und Erwartungen des Fondsmanagers variieren. Um das
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Verwaltungsziel zu erreichen, kann der Manager Terminfinanzinstrumente (derivative Instrumente) auf
die Aktien-, Devisen- und Zinsmarkte einsetzen.

Okologische und
soziale Merkmale

Der Teilfonds bewirbt 6kologische und/oder soziale Merkmale in Ubereinstimmung mit Artikel 8 der
Offenlegungsverordnung (,SFDR“). Informationen uber die nachhaltigen und/oder sozialen
Merkmale dieses Teilfonds sind im Anhang zu diesem Verkaufsprospekt zu finden.

Anlagekategorien
und
Finanzkontrakte

Aktien

Das Portfolio wird zu mindestens 75% direkt oder indirekt in Aktien von Unternehmen oder Emittenten
angelegt, die ihren Geschaftssitz in der GroRregion China haben oder einen liberwiegenden Teil ihrer
Geschéftstatigkeit dort ausliben, wobei fir die Allokation keine Beschrankungen beziglich der Art der
Wertpapiere, der Sektoren oder der Marktkapitalisierung bestehen.

Forderungspapiere und Geldmarktinstrumente

Der Teilfonds kann bis zu maximal 25% in (i) auf Euro lautende Geldmarktinstrumente mit festem oder
variablem Zinssatz, die von o6ffentlichen Emittenten begeben werden, oder (ii) in Staatsanleihen eines
Landes der Eurozone mit einem Rating von mindestens ,Investment Grade” gemaR der Skala der
wichtigsten Rating-Agenturen oder einem von der Verwaltungsgesellschaft als gleichwertig
angesehenen Rating investieren.

OGA, Investmentfonds, Tracker und bérsengehandelte Fonds (ETF)

Dieser Teilfonds kann Anteile von anderen Organismen fiir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren (OGAW)
und/oder Organismen fiir gemeinsame Anlagen (OGA) des offenen Typs erwerben, wobei die Anlagen in
diesen Anteilen von OGAW und/oder OGA hdchstens 10% seines Nettoinventarwerts ausmachen diirfen.

Der Teilfonds kann in Fonds investieren, die von der Verwaltungsgesellschaft oder einem verbundenen
Unternehmen verwaltet werden.
Der Teilfonds kann auf Tracker, bérsennotierte Indexfonds und borsengehandelte Fonds (ETF) zuriickgreifen.

Real Estate Investment Trusts (REITs)
Der Teilfonds kann in geschlossenen Real Estate Investment Trusts (REITs) anlegen.

Derivate

Um sein Anlageziel zu erreichen, kann der Teilfonds zu Exposure- oder Absicherungszwecken in Futures
investieren, die an Markten der Eurozone und anderer Lidnder, darunter auch Schwellenlander,
gehandelt werden.

Zu den anderen Derivaten, die vom Portfoliomanager zu Exposure- oder Absicherungszwecken
eingesetzt werden konnen, zdhlen CFDs (Differenzkontrakte), Forwards, Devisenterminkontrakte,
Optionen (einfach, Barrier, bindr) und Swaps, denen ein oder mehrere Risiken/Basiswerte zugrunde
liegen, in die der Fondsmanager investieren darf.

Diese Derivate ermdglichen dem Portfoliomanager, den Teilfonds den mit folgenden Bereichen
verbundenen Risiken auszusetzen, wobei die allgemeinen Einschrankungen des Portfolios eingehalten
werden (innerhalb der Grenzen des Nettovermdégens des Teilfonds fiir jede Kategorie, sofern keine
anderen Grenzen vorgegeben sind):

- Aktien;

- Wahrungen;

- Zinsen; und

- ETF (Finanzinstrumente).

Wertpapiere mit eingebetteten Derivaten

Der Teilfonds kann in Titel mit eingebetteten Derivaten investieren (insbesondere Optionsscheine, P-
Notes, Wandelanleihen, EMTN (Euro Medium-Term Notes) oder Bezugsrechtsscheine), die an
geregelten, organisierten Markten der Eurozone und/oder anderer Lander oder auBerbdrslich (OTC,
over the counter) gehandelt werden. Solche Wertpapiere mit eingebetteten Derivaten werden
Ublicherweise verwendet, um ein Exposure in der Aktien-Anlageklasse einzugehen.

Die Hohe dieser Art von Anlagen in Wertpapieren mit eingebetteten Derivaten darf in keinem Fall 10%
des Nettovermogens libersteigen.

Einlagen und Barmittel

Der Teilfonds kann Einlagen einsetzen, um sein Liquiditdtsmanagement zu optimieren. Diese
Transaktionen werden innerhalb der in Teil B unter Punkt 3 des Verkaufsprospekts gesetzten Fristen
abgewickelt. Der Teilfonds kann bis zu 20% seines Nettovermdégens in Barmitteln halten. Die
vorgenannte 20%-Grenze darf nur dann voriibergehend und fiir einen unbedingt erforderlichen
Zeitraum Uberschritten werden, wenn die Umstdnde dies aufgrund auRergewdhnlich unglinstiger
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Marktbedingungen erfordern und wenn eine solche Uberschreitung unter Beriicksichtigung der
Interessen der Anleger gerechtfertigt ist. Die Vergabe von Gelddarlehen ist untersagt.

Aufnahme von Gelddarlehen
Der Teilfonds darf unter Einhaltung der in Teil B unter Punkt 3.1.10. des Verkaufsprospekts festgelegten
Grenzen und Bedingungen Gelddarlehen aufnehmen.

Wertpapierfinanzierungsgeschifte

Zur effizienten Portfolioverwaltung und ohne von seinen Anlagezielen abzuweichen, darf der Teilfonds
Techniken und Instrumente einsetzen, die Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente
beinhalten. Dabei sind die in Teil B unter Punkt 3.2. des Verkaufsprospekts festgelegten Grenzen und
Bedingungen einzuhalten (,, Wertpapierfinanzierungsgeschafte”).

Zwecks Erzielung zusatzlicher Ertrage und Bildung von Kapital mittels Zinsen fir die Wertpapierleihe
schliet der Teilfonds auf begrenzte Zeit Wertpapierverleihgeschifte ab. Die Moglichkeit einer
Kreditaufnahme wird einzelfallbezogen bewertet und ist abhangig von Kreditzinsen, Liquiditat und
Short-Positionen des Wertpapiers. Die Einnahmen werden allein durch die Kreditzinsen und nicht durch
die Wiederanlage von Sicherheiten erzielt. Dabei diirfen hochstens 20% des Nettovermdgens des
Teilfonds Gegenstand der Wertpapierleihe sein. Zwischen 0% und 5% des Nettovermoégens des
Teilfonds werden voraussichtlich fir die Wertpapierleihe eingesetzt.

Nahere Einzelheiten zu Wertpapierfinanzierungsgeschaften entnehmen Sie bitte Teil B Punkt 3.2.
des Verkaufsprospekts.

Risikoprofil

Das Risikoprofil des Fonds ist auf einen Anlagehorizont von mehr als fiinf Jahren ausgelegt.

Potenzielle Anleger missen sich bewusst sein, dass die Vermdgenswerte des Teilfonds den
Schwankungen der internationalen Markte und den Risiken von Ubertragbaren Wertpapieren, in die der
Teilfonds investiert, unterliegen.

Die Hauptrisiken, denen der Teilfonds ausgesetzt ist, sind die spezifischen Risiken in Verbindung mit Anlagen
in China, die Risiken in Verbindung mit der Verwaltung mit Ermessensspielraum, das Aktienrisiko, das ESG-
Risiko, das Wahrungsrisiko, das Zinsrisiko, das Schwellenlanderrisiko, das Kreditrisiko, die Risiken des
Hebeleffekts, das Ausfallrisiko, das Risiko in Verbindung mit hochverzinslichen Anleihen, das
Kapitalverlustrisiko und das Nachhaltigkeitsrisiko. Die erwahnten Risiken werden im Abschnitt
,Beschreibung der Risiken” des vorliegenden Verkaufsprospekts und in den BiBs ndher beschrieben.

Darliber hinaus ist zu beachten, dass die Verwaltung des Teilfonds individuell erfolgt und sich auf die
Einschatzung der Entwicklung der verschiedenen Markte stiitzt. Es besteht somit das Risiko, dass der
Teilfonds nicht zu jedem Zeitpunkt in den Markten mit der hochsten Wertentwicklung investiert ist.

Die Anteilsinhaber missen sich bewusst sein, dass Anlagen auf den Markten der Schwellenldander
aufgrund der politischen und wirtschaftlichen Lage in diesen Landern ein zusatzliches Risiko beinhalten,
das den Wert der Anlagen beeintrachtigen kann.

Anlageverwalter

Die Anlageverwaltung dieses Teilfonds wurde von der Verwaltungsgesellschaft an Carmignac Gestion in
Paris (Frankreich) Gbertragen.

Methode zur
Bestimmung
des Gesamtrisikos

Das Gesamtrisiko wird mithilfe der Commitment-Methode bestimmt.

Profil
des Anlegers

Dieser Teilfonds richtet sich an private und institutionelle Anleger, die eine Diversifizierung ihrer
Anlagen wiinschen und mittels einer reaktiven Vermogensverwaltung (ber eine empfohlene
Anlagedauer von mehr als funf Jahren von den Chancen der Mérkte profitieren wollen. Die Anteile
dieses Teilfonds wurden nicht gemall dem US Securities Act von 1933 registriert. Demzufolge diirfen sie
nicht direkt oder indirekt im Namen oder zugunsten einer ,US-Person” gemaRR den amerikanischen
Bestimmungen der ,,Regulation S“ angeboten oder verkauft werden.

Wertentwicklung
in der
Vergangenheit

Die friihere Performance des Teilfonds ist in dem/den betreffenden BiB(s) enthalten.

Merkmale der Anteile

.. .. Mindestbetrag fiir Erst-

Klasse Wahrung ISIN Ausschiittungsart Anlegertypen o R T e
A EUR Acc EUR LU2295992320 Thesaurierung Alle Keine
A USD Acc usbD LU2427321034 Thesaurierung Alle Keine
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F EUR Acc

EUR LU2295992676 Thesaurierung Zugelassene Anleger* Keine

F USD Acc

usb LU2427321117 Keine

Thesaurierung Zugelassene Anleger*

* Zugéanglich fur (i) institutionelle Anleger, die fiir eigene Rechnung anlegen, (ii) Dachfonds, (iii) Produktstrukturen, die
Anteile direkt kaufen oder im Namen eines Endanlegers kaufen und diesem Endanleger auf Produktebene eine Gebliihr

berechnen,

(iv) Finanzintermediare, die gemaR den aufsichtsrechtlichen Bestimmungen oder individuellen

Gebilhrenvereinbarungen mit ihren Kunden keine Anreize annehmen oder behalten diirfen, und (v) die Carmignac-Gruppe.
Beziiglich institutioneller Anleger, die ihren Sitz in der Europdischen Union haben, bedeutet institutioneller Anleger
geeigneter Kontrahent / professioneller Anleger gemaR der Definition von MiFID 2.

Die EUR-Anteile werden zu einem anfanglichen Preis von 100 EUR ausgegeben. Die USD-Anteile werden zu einem
anfanglichen Preis von 100 USD ausgegeben.

Nettoinventarwert

Tagliche Berechnung in EUR an jedem Bewertungstag gemafll dem Kalender der Euronext Paris, mit
Ausnahme der gesetzlichen Feiertage in Frankreich und wenn die Bérsen in den Vereinigten
Staaten (NYSE, AMEX, Nasdaq), der Volksrepublik China (Bérsen von Shanghai oder Shenzhen) oder
Hongkong geschlossen sind (in diesen Fallen wird der NIW am nachsten vollen Bankgeschéaftstag in
Paris berechnet).

(NIW)

Zahlungen von
Zeichnungen
und Riicknahmen

Die Zeit zwischen dem Zentralisierungstag der Zeichnungs- oder Ricknahmeauftrdge und dem
Abrechnungstag dieser Auftrdge durch die Verwahrstelle betrdgt zwei volle Geschaftstage. Das
Abrechnungsdatum verschiebt sich, wenn ein oder mehrere gesetzliche Feiertage (entsprechend den
gesetzlichen Feiertagen bei Euronext und den franzésischen gesetzlichen Feiertagen) in den
Abrechnungszeitraum fallen. Die Liste dieser Tage ist auf Anfrage bei der Transferstelle erhaltlich.

. . . .. .. .. . Sonstige Erfolgsabhdngige
1
Anteile | Zeichnungsgebiihren | Riicknahmegebiihren | Umtauschgebiihren | Verwaltungsgebiihren Gebiihren? Provision?
A Max. 4% 0 Max. 1% Max. 1,50% Max. 0,30% Ja
F 0 0 0 Max. 0,85% Max. 0,30% Ja

Eine jahrliche Gebihr, die monatlich zahlbar ist und an jedem Bewertungstag auf der Grundlage des
Nettovermogens des Teilfonds berechnet wird und auflauft, gegebenenfalls zuziiglich der erfolgsabhangigen
Provision des Teilfonds.

Eine jahrliche Gebiihr, die monatlich zahlbar ist und an jedem Bewertungstag auf der Grundlage des
Nettovermogens des Teilfonds berechnet wird und auflduft. Enthdlt Kosten fur Audit, Verwahrung,
Verwaltungsstelle, Zahlstelle, Anwaélte und Hedging-Gebiihren, operative Vertriebskosten, sowie Kosten fiir
Registrierung und aufsichtsrechtliche Aspekte usw.

Fur jeden Performancezeitraum wird eine jahrliche Gebihr berechnet. Der Performancezeitraum entspricht dem
Geschéftsjahr. Der Performancezeitraum muss stets mindestens ein Jahr umfassen. Fur Teilfonds bzw.
Anteilsklassen, die zu Beginn des Geschéaftsjahrs noch nicht aufgelegt wurden, verlangert sich der
Performancezeitraum fur das erste Jahr vom Auflegungsdatum bis zum Ende des folgenden (vollen)
Geschéftsjahres. Die erfolgsabhdngige Provision wird an jedem Bewertungstag berechnet und lduft an jedem
Bewertungstag auf. Sie ist gegebenenfalls am letzten Tag des Geschaftsjahres zahlbar. Die erfolgsabhdngige
Provision wird fiir jede Anteilsklasse gesondert berechnet und fallt fiir jede Anteilsklasse gesondert an.

Die erfolgsabhéngige Provision basiert auf der relativen Outperformance der Anteilsklasse im Vergleich zu ihrem
Referenzindikator. Die erfolgsabhdngige Provision von 20% wird erhoben, wenn die Performance der Anteilsklasse
die Performance des Referenzindikators wahrend des Performancezeitraums tbertrifft.

Eine Underperformance der Anteilsklasse im Vergleich zum Referenzindikator wahrend des Performance-
Referenzzeitraums von maximal fiinf Jahren oder seit der Auflegung des Teilfonds bzw. einer Anteilsklasse, oder
seit dem Beginn der Anwendung von erfolgsabhdngigen Provisionen (je nachdem, welcher Zeitraum der kiirzeste
ist) wird aufgeholt, bevor eine erfolgsabhdngige Provision fallig wird.

Ein neuer Performance-Referenzzeitraum von 5 Jahren beginnt, wenn die erfolgsabhangige Provision gezahlt wird,
und alle finf Jahre, wenn keine erfolgsabhdngige Provision gezahlt wurde. Ein neuer Performance-
Referenzzeitraum von maximal finf Jahren beginnt auch, wenn die Underperformance bei Ablauf der Frist am Ende
eines 5-Jahres-Zeitraums nicht aufgeholt wurde. In diesem Fall endet gleichzeitig die Frist fir eine in diesem
Zeitraum entstandene Outperformance zur Aufholung der Underperformance, und mit jeder Underperformance
im Anschluss daran, die innerhalb dieses 5-Jahres-Zeitraums entstanden ist, beginnt ein neuer Referenzzeitraum
von maximal fiinf Jahren.

Wenn die Anteilsklasse berechtigt ist, eine erfolgsabhangige Provision zu berechnen, wird bei Zeichnungen ein
System zur Neutralisierung des Volumeneffekts dieser Anteile auf die erfolgsabhdngige Provision angewendet.
Dabei wird der Anteil der tatsadchlich infolge dieser neu gezeichneten Anteile berechneten erfolgsabhangigen
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Provision systematisch von der taglichen Riickstellung abgezogen. Bei Riicknahmen flieBt gemaR dem
,Kristallisationsprinzip“ ein den zuriickgenommenen Anteilen entsprechender Teil der Rickstellungen fiir die
erfolgsabhangige Provision der Verwaltungsgesellschaft zu.

Die Performance des Teilfonds entspricht dem Bruttoinventarwert (BIW), nach Abzug aller Kosten, vor Bestimmung
der erfolgsabhdngigen Provision sowie unter Berlicksichtigung der Zeichnungen und Riicknahmen.

Die erfolgsabhdngige Provision kénnte auch dann fillig werden, wenn die Performance der Anteilsklasse die der
Referenzbenchmark iibertroffen hat, aber eine negative Wertentwicklung aufwies. Weitere Erlduterungen und
konkrete Beispiele zur Berechnungsmethode der erfolgsabhangigen Provision finden Sie in Kapitel 20 Absatz 3
dieses Verkaufsprospekts.

Die Berechnungsgrundlage fiir die erfolgsabhédngige Provision ist der MSCI CHINA INDEX (USD), berechnet mit
Wiederanlage der Nettodividenden.
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Teil A ,,Die Teilfonds von CARMIGNAC PORTFOLIO” - 20

Carmignac Portfolio Evolution

Auflegungsdatum

Dieser Teilfonds wurde am 29. September 2022 aufgelegt.

Anlageziel

Das Ziel des Teilfonds besteht darin, langfristiges Kapitalwachstum zu erzielen.

Der Teilfonds ist ein aktiv verwalteter OGAW. Die Zusammensetzung des Portfolios liegt im Ermessen
des Anlageverwalters, vorbehaltlich der festgelegten Anlageziele und Anlagepolitik.

Dieser Teilfonds hat weder ein Nachhaltigkeitsziel gemaR Artikel 9 Absatz 1 der Verordnung (EU)
2019/2088 uiber nachhaltigkeitsbezogene Offenlegungspflichten im Finanzdienstleistungssektor (SFDR)
noch bewirbt er 6kologische oder soziale Merkmale gemaR Artikel 8 Absatz 1 der SFDR. Weitere
Informationen zu den Nachhaltigkeitsrisiken, denen die Anlagen des Teilfonds ausgesetzt sind, finden
Sie in Abschnitt 29 im Allgemeinen Teil des Verkaufsprospekts.

Referenzindikator

Die Performance des Teilfonds wird nicht anhand eines Referenzindikators bewertet.

Anlagestrategie

Dieser Teilfonds wendet eine flexible und globale Strategie fir die Portfolioallokation an. Er strebt ein
optimales Exposure gegeniber einer Reihe von Anlageklassen, insbesondere Aktien,
Forderungspapieren (einschlieflich Wandelanleihen), Geldmarktinstrumenten und Wa&hrungen, an.
Sein Vermogen wird dynamisch auf verschiedene Anlagen verteilt, um das Risiko-Rendite-Profil des
Anlageportfolios zu optimieren und das Anlageziel des langfristigen Kapitalwachstums zu erreichen.

Die flexible und globale Portfolioallokation beruht auf einer Kombination von ermessensabhangiger und
guantitativer Analyse. Sie zielt darauf ab, durch die Auswahl einzelner Anlagen, zwischen denen keine
Korrelation besteht, bei feststehendem Risiko ein mdglichst hohes Kapitalwachstum zu erzielen. Die
Portfolioallokation wird regelmaRig Gberpriift.

Der Teilfonds bezieht einen Mechanismus zur Aufstockung der Beteiligungen (,,Equity Step-up“) ein, bei dem
der Teilfonds bei Auflegung der Strategie vorwiegend in Schuldtiteln und Geldmarktinstrumenten exponiert
ist und Uber einen Zeitraum von fiinf (5) Jahren nach Auflegung schrittweise sein Exposure in Aktien erhoht.

Anlagekategorien
und
Finanzkontrakte

OGA, Investmentfonds, Tracker oder borsengehandelte Fonds (ETF)

Um das angestrebte Exposure gegenliber einem optimalen Spektrum von Vermogenswerten zu
erreichen, investiert der Teilfonds vorwiegend in Anteile von Investmentfonds, die von der Carmignac-
Gruppe verwaltet werden (,,Carmignac-Fonds”), so auch in Teilfonds der Gesellschaft.

Falls die optimale Portfolioallokation nach Einschitzung des Portfoliomanagers durch die Anlage in
Carmignac-Fonds nicht erreicht werden kann, darf der Teilfonds bis zu 25% seines Vermogens in
anderen Investmentfonds anlegen, insbesondere in OGAW-ETFs.

Der Teilfonds wendet einen Mechanismus zur Aufstockung der Beteiligung (,,Equity Step-up“) an, bei
dem seine Anlagen in Aktienfonds wie folgt erh6ht werden:

e In den ersten zwei (2) Jahren nach Auflegung (vom 30. Juli 2022 bis zum 29. Juli 2024) ist der
Teilfonds hauptsdchlich in Investmentfonds investiert, die Gberwiegend in Schuldtiteln und
Geldmarktinstrumenten anlegen. Die maximale Anlage in Investmentfonds (einschlieflich ETF),
die Gberwiegend in Aktien investieren, ist auf 45% des Nettovermdgens des Teilfonds begrenzt.

e In den folgenden drei (3) Jahren (vom 30. Juli 2024 bis zum 29. Juli 2027) wird der Teilfonds
seine Anlagen in Investmentfonds, die Uberwiegend in Aktien investieren, schrittweise
erhdhen und seine Anlagen in Investmentfonds, die in Schuldtitel investieren, verringern. Die
Mindestanlage in Investmentfonds (einschliefRlich ETF), die in Aktien investieren, wird auf 20%
des Nettovermogens des Teilfonds festgelegt.

e Nach dem fiinften Jahr nach seiner Auflegung (ab dem 30. Juli 2027) wird der Teilfonds
hauptsachlich in Zielfonds investieren, die Gberwiegend in Aktien anlegen. Die Mindestanlage
in solchen Fonds (einschlieRlich ETF) wird auf 60% des Nettovermoégens des Teilfonds erhoht.

Forderungspapiere und Geldmarktinstrumente

Der Teilfonds kann zusatzlich direkt in umlauffahige Schuldtitel, Geldmarktinstrumente sowie gedeckte
oder ungedeckte Anleihen mit fester oder variabler Verzinsung, die an die Inflation in der Eurozone
und/oder in anderen Liandern gebunden sein kénnen, investieren. Der Teilfonds kann in
Forderungspapieren anlegen, die von Unternehmen oder staatlichen Stellen begeben werden. Das
Rating der direkt vom Teilfonds gehaltenen Schuldverschreibungen liegt bei mindestens einer der
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groflen Ratingagenturen bei ,Investment Grade” oder hoher. Die Anlagen konnen auf andere
Wahrungen als die Referenzwahrung des Teilfonds lauten.

Derivate

Um sein Anlageziel zu erreichen, kann der Teilfonds direkt in Derivate investieren, um ein Exposure in
verschiedenen Anlageklassen, Wahrungen oder Regionen an den geregelten, organisierten oder
aullerborslichen Markten der Eurozone und der tbrigen Welt einzugehen.

Zu den derivativen Finanzinstrumenten kdnnen folgende gehéren: Optionen (einfach, Barrier, binér),
Futures, Forwards, Devisenterminkontrakte, Swaps (darunter Performance-Swaps), CDS-Indizes,
Swaptions und CFD (contracts for difference), denen ein oder mehrere Risiken und/oder Basiswerte
(Wertpapiere, Indizes, Wertpapierkoérbe) zugrunde liegen, in die der Portfoliomanager investieren darf.

Der Teilfonds kann mit bis zu 20% seines Nettovermogens Positionen am Markt fir Kreditderivate
eingehen, indem er Credit Default Swaps (nur Indizes) zum Kauf oder Verkauf von Risikoschutz
abschlieRt. Weitere Informationen zu CDS und dem damit verbundenen Risiko enthalt der Abschnitt
,Beschreibung der Risiken” des vorliegenden Verkaufsprospekts.

Mit diesen Derivaten kann der Portfoliomanager den Teilfonds bei Beachtung der insgesamt fiir das
Portfolio geltenden Einschrankungen den Risiken in Verbindung mit den folgenden Faktoren aussetzen:
- Aktien;

- Zinsen;

- Anleihen (bis zu 20% des Nettovermaogens);

- Wahrungen; und

- Volatilitdts- und Varianzderivate (bis zu 10% des Nettovermdgens).

Der Teilfonds kann auch zu Absicherungszwecken direkt in die oben genannten Derivate investieren.

Strategie flir den Einsatz von Derivaten zum Erreichen des Anlageziels

Der Portfoliomanager darf zum Erreichen des Anlageziels Aktienderivate, Wahrungsderivate,
Zinsderivate, Kreditderivate und Volatilitatsinstrumente zu Absicherungs- oder Exposurezwecken
einsetzen, wie in Teil B des Verkaufsprospekts unter Punkt 26 genauer ausgefiihrt wird.

Das Gesamtexposure gegeniber Derivaten wird durch den Hebeleffekt, der sich aus der Summe der
Nominalbetrdge ohne Verrechnung oder Absicherung errechnet, in Verbindung mit dem VaR-Grenzwert
des Fonds gesteuert (vgl. den nachstehenden Abschnitt ,Risikoprofil“).

Indirektes Exposure gegeniiber bestimmten Anlageklassen und -instrumenten

Der Anlageverwalter beabsichtigt nicht, direkt in Verbriefungsinstrumenten wie Asset Backed Securities
(ABS), Contingent Convertible Bonds (,,CoCo-Anleihen”) oder Distressed Securities anzulegen. Es ist
allerdings moglich, dass der Teilfonds durch die zugrunde liegenden Investmentfonds Uber ein
entsprechendes Exposure verfiigt (und die damit verbundenen spezifischen Risiken eingeht, wie im
allgemeinen Teil des Verkaufsprospekts ndher beschrieben).

Das Exposure des Teilfonds durch die zugrunde liegenden Investmentfonds kann Anlagen in
Schuldverschreibungen mit einem Rating unterhalb von ,Investment Grade” oder ohne Rating
beinhalten. Ein Schuldtitel wird als , Investment Grade” betrachtet, wenn er von mindestens einer der
groBen Ratingagenturen in diese Kategorie eingestuft wird. Die Gesellschaft fiihrt ihre eigene Analyse
durch und bewertet die Bonitat von Schuldtiteln ohne Rating selbst.

Der Teilfonds kann durch Anlagen in zugrunde liegenden Investmentfonds bis zu 10% seines
Nettovermogens in Verbriefungsinstrumenten und insbesondere in Asset Backed Securities (ABS),
Residential Mortgage-Backed Securities (RMBS), Commercial Mortgage-Backed Securities (CMBS),
Collateralised Loan Obligations (CLO), Credit Linked Notes (CLN) und Enhanced Equipment Trust
Certificates (EETC) investieren.

Der Teilfonds kann durch Anlagen in zugrunde liegenden Investmentfonds bis zu 5% seines
Nettovermdogens in Distressed Securities sowie bis zu 10% seines Nettovermogens in , Contingent
Convertible“-Anleihen (,,CoCo-Anleihen”) investieren und den damit verbundenen spezifischen Risiken
gemaR der Beschreibung im allgemeinen Teil des vorliegenden Verkaufsprospekts ausgesetzt sein.

Einlagen und Barmittel
Der Teilfonds kann Einlagen einsetzen, um sein Liquiditdtsmanagement zu optimieren. Diese Transaktionen
werden innerhalb der in Teil B unter Punkt 3 des Verkaufsprospekts gesetzten Fristen abgewickelt.
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Der Teilfonds kann bis zu 20% seines Nettovermdgens in Barmitteln halten. Die vorgenannte 20%-
Grenze darf nur dann voriibergehend und fiir einen unbedingt erforderlichen Zeitraum tberschritten
werden, wenn die Umstande dies aufgrund auRergewohnlich unglinstiger Marktbedingungen erfordern
und wenn eine solche Uberschreitung unter Beriicksichtigung der Interessen der Anleger gerechtfertigt
ist. Die Vergabe von Gelddarlehen ist untersagt.

Aufnahme von Gelddarlehen
Der Teilfonds darf unter Einhaltung der in Teil B unter Punkt 3.1.10. des Verkaufsprospekts festgelegten
Grenzen und Bedingungen Gelddarlehen aufnehmen.

Risikoprofil

Das Risikoprofil des Teilfonds ist auf einen empfohlenen Mindestanlagehorizont von fiinf Jahren ausgelegt.

Potenzielle Anleger missen sich bewusst sein, dass die Vermoégenswerte des Teilfonds den
Schwankungen der internationalen Markte und den Risiken von Anlagen in Ubertragbaren
Wertpapieren, in die der Teilfonds investiert, unterliegen.

Das Risikoprofil des Teilfonds wird sich wahrend der ersten fiinf (5) Jahre des Bestehens des Teilfonds dndern.
Aufgrund des ,, Equity Step-up“-Verfahrens sind die Risiken und die erwarteten Renditen in den ersten beiden
Jahren nach der Auflegung am niedrigsten, da die meisten Vermdgenswerte in Zielfonds investiert werden,
die in Schuldtiteln anlegen. Die Risiken und die erwarteten Renditen werden in den folgenden drei Jahren
des Teilfonds allmdhlich zunehmen, da ein groBerer Teil seines Vermdgens in Zielfonds investiert wird, die in
Aktien anlegen. Es wird erwartet, dass die Risiken und die erwarteten Renditen nach dem fiinften Jahr am
hochsten sind, da der GroRteil des Vermdgens in Zielfonds investiert sein wird, die in Aktien anlegen.

Die Hauptrisiken, denen der Teilfonds ausgesetzt ist, sind das Risiko in Verbindung mit der Verwaltung
mit Ermessensspielraum, das Kapitalverlustrisiko, das Aktienrisiko, das Wahrungsrisiko, das Zinsrisiko,
das Kreditrisiko (ferner ein spezifischeres Kreditrisiko, das in Zusammenhang mit dem Einsatz von
Kreditderivaten besteht), das Schwellenlanderrisiko, das Liquiditatsrisiko, das Volatilitatsrisiko, die
Risiken des Hebeleffekts, das Ausfallrisiko, das rechtliche Risiko und das Nachhaltigkeitsrisiko.

Des Weiteren konnen indirekt, Gber Anlagen in den zugrunde liegenden Investmentfonds, unter anderem in
Carmignac-Fonds, auch folgende Risiken eingegangen werden: Spezifische Risiken in Verbindung mit Anlagen
in China, Risiken in Verbindung mit hochverzinslichen Wertpapieren, Verbriefung, Distressed Securities,
Contingent Convertible Bonds sowie mit dem befristeten Kauf und Verkauf von Wertpapieren.

Die erwdhnten Risiken werden im Abschnitt ,Beschreibung der Risiken“ des vorliegenden
Verkaufsprospekts und in den BiBs ndher beschrieben.

Dariliber hinaus ist zu beachten, dass die Verwaltung des Teilfonds individuell erfolgt und sich auf die
Einschatzung der Entwicklung der verschiedenen Markte stiitzt. Es besteht somit das Risiko, dass der
Teilfonds nicht zu jedem Zeitpunkt in den Markten mit der hochsten Wertentwicklung investiert ist.

Die Anteilsinhaber miissen sich bewusst sein, dass Anlagen auf den Markten der Schwellenlander
aufgrund der politischen und wirtschaftlichen Lage in diesen Lindern ein zusatzliches Risiko
beinhalten, das den Wert der Anlagen beeintrachtigen kann.

Anlageverwalter

Der Teilfonds wird von der Verwaltungsgesellschaft verwaltet. Die Anlageverwaltung wurde von der
Verwaltungsgesellschaft teilweise an Carmignac Gestion in Paris (Frankreich) tibertragen.

Methode zur
Bestimmung
des Gesamtrisikos

Die fiir diesen Teilfonds zur Bestimmung des Gesamtrisikos verwendete Methode ist die des absoluten
VaR (Value at Risk). Die erwartete Hebelwirkung, die auf der Grundlage des Ansatzes der Summe der
Nominalbetrage ohne Verrechnung oder Absicherung errechnet wird, belduft sich auf 200%, kann unter
bestimmten Voraussetzungen jedoch héher ausfallen.

Starkerer Hebeleffekt: Dieser entsteht im Allgemeinen durch bestimmte Marktbedingungen (z. B.
niedrige/hohe Volatilitat, niedrige Zinssatze, Intervention der Zentralbank) oder durch eine Zunahme
der Anzahl von Positionen, durch die jedoch die Risiken des Portfolios ausgeglichen werden kénnen,
oder durch Rickgriff auf Optionen, die weit ,aus dem Geld” sind. So kénnen beispielsweise neue
Positionen, die zum Ausgleich bestehender Positionen eingegangen werden, dazu flihren, dass sich der
Brutto-Nominalbetrag der laufenden Kontrakte erhéht und es zu einem bedeutenden Hebeleffekt
kommt, der nicht mit dem gegenwartigen Risiko des Portfolios in Zusammenhang steht. In jedem Falle
erfolgt ihr Einsatz entsprechend dem Anlageziel und Risikoprofil des Portfolios.

Profil
des Anlegers

Dieser Teilfonds richtet sich an institutionelle Anleger, die eine Diversifizierung ihrer Anlagen wiinschen,
mittels einer reaktiven Vermogensverwaltung Uber einen empfohlenen Mindestanlagezeitraum von
flinf Jahren von den Chancen der Markte profitieren wollen und planen, ihre Anlage Uber den
empfohlenen Mindestanlagezeitraum zu halten. Die Anteile dieses Teilfonds wurden nicht gemall dem
US Securities Act von 1933 registriert. Demzufolge dirfen sie nicht direkt oder indirekt im Namen oder
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zugunsten einer ,,US-Person” gemaR den amerikanischen Bestimmungen der ,Regulation S“ angeboten
oder verkauft werden.
Die friihere Performance des Teilfonds ist in dem/den betreffenden BiB(s) enthalten.

Wertentwicklung
in der
Vergangenheit

Die Verwaltungsgesellschaft beriicksichtigt fir diesen Teilfonds keine nachteiligen Auswirkungen von
Anlageentscheidungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren gemaR Artikel 7 Absatz 2 der
Offenlegungsverordnung (,,SFDR").

Merkmale der Anteile

Nachteilige
Auswirkungen

" .. Mindestbetrag fiir Erst-
Klasse Wahrung ISIN Ausschiittungsart Anlegertypen e R T e
MEURAcc | EUR LU2462965026 | Thesaurierung | . . 2ugelassene Keine
institutionelle Anleger*
M2EURAcc| EUR LU2534983825 | Thesaurierung | . . Zugelassene Keine
institutionelle Anleger*

* Zuganglich fur bestimmte, von der Verwaltungsgesellschaft nach ihrem Ermessen zugelassene institutionelle Anleger.
Institutionelle Anleger werden im Sinne von Artikel 174 Absatz 2 Buchstabe c des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 in seiner
jeweils giiltigen Fassung definiert. Im Allgemeinen gelten vornehmlich Kreditinstitute und andere professionelle Anleger des
Finanzsektors (ohne Ausnahme der Anlagen, die sie im Auftrag Dritter im Zusammenhang mit einer Vermogensverwaltung mit
Ermessensspielraum  tatigen), Pensionsfonds, Investmentfonds, Regierungsinstitutionen, Versicherungs- und
Ruckversicherungsgesellschaften und Holdinggesellschaften als institutionelle Anleger im Sinne dieses Artikels.

Die EUR-Anteile werden zu einem anfanglichen Preis von 100 EUR ausgegeben.

Nettoinventarwert-
Bewertungstag
(NIW-Bewertungstag)

Tagliche Berechnung in EUR an jedem Bewertungstag gemaR dem Kalender der Euronext Paris, mit
Ausnahme der gesetzlichen Feiertage in Frankreich (bei denen der NIW am néchsten vollen
Bankgeschaftstag in Paris berechnet wird).

Zahlungen von

Die Zeit zwischen dem Zentralisierungstag der Zeichnungs- oder Riicknahmeauftrage und dem
Abrechnungstag dieser Auftrage durch die Verwahrstelle betrdgt drei volle Geschaftstage. Das

Zeichnungen
und Riicknahmen

Abrechnungsdatum verschiebt sich, wenn ein oder mehrere gesetzliche Feiertage (entsprechend den
gesetzlichen Feiertagen bei Euronext und den franzosischen gesetzlichen Feiertagen) in den
Abrechnungszeitraum fallen. Die Liste dieser Tage ist auf Anfrage bei der Transferstelle erhaltlich.
Der Erstausgabezeitraum des Teilfonds, in dem Anleger Teilfondsanteile zeichnen kénnen, erstreckte
sich vom 3.Juni 2022 bis zum 4. April 2023 (der ,Erstausgabezeitraum”). Nach dem
Erstausgabezeitraum werden keine Zeichnungen mehr angenommen. Der Verwaltungsrat kann den
Erstausgabezeitraum nach eigenem Ermessen verlangern oder verkiirzen.

Erstausgabezeitraum

Gebiihren

Von den
Anteilsinhabern an die
Verwaltungsgesellschaft
zu zahlen
Gebiihren bei
vorzeitiger Riicknahme3

0 o* 0* Max. 1,10% Max. 0,15% Nein Ja

0 o* 0* Max. 1,10% Max. 0,15% Nein Nein
Eine jahrliche Gebiihr, die monatlich zahlbar ist und an jedem Bewertungstag auf der Grundlage des
Nettovermogens des Teilfonds berechnet wird und auflauft. Um eine doppelte Gebiihrenbelastung zu vermeiden,
werden die von Carmignac-Fonds berechneten Verwaltungsgebiihren bericksichtigt und die insgesamt anfallende
Verwaltungsgebihr wird 1,10% des NIW nicht Gberschreiten. Des Weiteren werden dem Teilfonds fir seine
Anlagen in Carmignac-Fonds keine Zeichnungs-, Riicknahme- und Umtauschgebiihren in Rechnung gestellt.
Eine jahrliche Gebiihr, die monatlich zahlbar ist und an jedem Bewertungstag auf der Grundlage des
Nettovermogens des Teilfonds berechnet wird und auflduft. Enthalt Kosten fiir Audit, Verwahrung,
Verwaltungsstelle, Zahlstelle, Anwélte und Hedging-Gebiihren, operative Vertriebskosten, sowie Kosten fiir
Registrierung und aufsichtsrechtliche Aspekte usw.
Bei einem Anteilsinhaber, der eine Ricknahme oder einen Umtausch seiner Anteile vor dem 29. Juni 2027
beantragt, kann wie nachstehend beschrieben eine Gebihr bei vorzeitiger Riicknahme (die ,,Gebihr bei vorzeitiger
Riicknahme*) erhoben werden. Der Verwaltungsrat kann nach eigenem Ermessen ganzlich oder teilweise auf die
Gebihr bei vorzeitiger Riicknahme verzichten. Beim Umtausch von ausschiittenden Anteilen in thesaurierende
Anteile und umgekehrt innerhalb des Teilfonds ist keine Gebuhr bei vorzeitiger Rlicknahme zu zahlen.

Von den Anteilsinhabern an die
Vertriebsstellen zu zahlen

Vom Teilfonds an die Verwaltungsgesellschaft
zu zahlen

Umtausch-
gebiihren

Riicknahme-
gebiihren

Zeichnungs-
gebiihren

Verwaltungs-
gebiihren?

Sonstige
Gebiihren?

Erfolgsabhangige

Anteile ..
Provision

M
M2
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Monate seit Auflegung|<6 |[<12
des Teilfonds

<18 |[<24 <30 |[<36 <42

<48

<54 |<60

Geblhr bei 2,5%(2,25%
vorzeitiger Ricknahme

2% 1,75% |1,5% |1,25% |1%

0,75%

0,5% |0,25%

Geblihr bei vorzeitiger Riicknahme kann anfallen, zahlbar an die Verwaltungsgesellschaft. Siehe FuBnote 3.
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Teil A ,,Die Teilfonds von Carmignac Portfolio” — 21

Carmignac Portfolio Merger Arbitrage

Auflegungsdatum

Dieser Teilfonds wird am 14. April 2023 aufgelegt.

Anlageziel

Das Ziel des Teilfonds besteht darin, seinen Referenzindikator Gber einen Anlagehorizont von drei
Jahren durch Kapitalwachstum zu tbertreffen.

Zudem ist der Teilfonds bestrebt, nachhaltig mit dem Ziel langfristigen Wachstums anzulegen, und
wendet einen sozial verantwortlichen Investmentansatz an. Ndhere Informationen zur Anwendung des
sozial verantwortlichen Investmentansatzes sind im Anhang dieses Verkaufsprospekts und auf den
Websites www.carmignac.com und https://www.carmignac.de/de DE/responsible-investment/die-
fonds-4676 (,,Website von Carmignac zum verantwortlichen Investieren”) enthalten.

Der Teilfonds ist ein aktiv verwalteter OGAW. Die Zusammensetzung des Portfolios liegt im Ermessen
des Anlageverwalters, vorbehaltlich der festgelegten Anlageziele und Anlagepolitik.

Referenzindikator

Der Referenzindikator ist der ESTER kapitalisiert (Bloomberg-Ticker: ESTRON).

ESTER (auch ,€STR“) ist ein von der Europdischen Zentralbank ver&ffentlichter unbesicherter
Tagesgeldsatz fir kurzfristige Ausleihungen von Banken in der Eurozone. Weitere Informationen tber
den Index und die Zinssatze sowie lber die Zusammensetzung und Berechnung des Index finden Sie
auf der Internetseite des Indexanbieters unter www.ecb.europa.eu.

Anlagestrategie

Die Anlagestrategie des Teilfonds besteht darin, in Aktien von Unternehmen zu investieren, die
weltweit fusionieren. Der Teilfonds wird bei seinen Anlagen Aktien in Ubernahmesituationen mit
hoherer Wahrscheinlichkeit eines erfolgreichen Abschlusses von Fusionen und relativ niedrigeren
erwarteten Renditen vergleichsweise hoher gewichten. Der Teilfonds richtet sich an Anleger, die eine
defensive Anlagestrategie suchen, die darauf abzielt, durch eine Merger-Arbitrage-Strategie mit
begrenzter Korrelation zu den Aktienmarkten bessere Renditen als am Geldmarkt zu erzielen.

Der Teilfonds baut ein diversifiziertes Portfolio von Positionen in Ubernahmesituationen mit einem
erwarteten Hebeleffekt von 200% auf. Der Teilfonds wird direkt und Uber Derivate in Aktien von
Unternehmen investieren, wobei das Brutto-Aktienexposure maximal 250% betragen darf. Die
verbleibenden Barmittel (theoretisch bis zu 100% des Nettovermogens des Teilfonds) werden in
kurzfristigen Schuldverschreibungen und anderen Vermogenswerten angelegt, wie nachstehend unter
»Anlagekategorien und Finanzkontrakte” ndher erlautert.

Der Teilfonds wird je nach Anlagemdglichkeiten und Marktbedingungen Kapital in Merger-Arbitrage-
Situationen einsetzen. Der Teilfonds kauft oder verkauft Aktien von Unternehmen, die an einer
erklarten (,angekiindigten”) Fusion oder einem Kaufangebot beteiligt sind, oder Unternehmen in
anderen Ausnahmesituationen (Special Situations), wie z.B. Abspaltungen (Ausgliederungen),
Anderungen an der Beteiligungs- oder Kapitalstruktur, Anderungen in Bezug auf das Management und
die Strategie usw. Der Teilfonds kann ebenfalls in andere Anlageklassen als Anteile von Unternehmen
in Ausnahmesituationen investieren.

Fusionen oder Ubernahmen erfolgen in der Regel durch eine angekiindigte Fusion zwischen zwei
Unternehmen oder durch ein Kaufangebot, d. h. ein Angebot eines Unternehmens zum Erwerb aller oder
eines Teils der Aktien eines anderen Unternehmens. Ubernahmeangebote werden in der Regel 6ffentlich
gemacht und fordern die Aktiondre auf, ihre Aktien zu einem bestimmten Preis und innerhalb eines
bestimmten Zeitraums zu verkaufen. Alternativ dazu kann der Kaufer seine eigenen Aktien als
Zahlungsmittel fiir das Kaufangebot anbieten. Der angebotene Preis beinhaltet in der Regel ein Aufschlag
auf den Marktpreis und hangt oft von einer Mindest- oder Hochstzahl verkaufter Aktien ab.

Die Merger-Arbitrage-Strategie des Teilfonds zielt darauf ab, von den Preisunterschieden (,Arbitrage”) der
an diesen Transaktionen beteiligten Aktien zu profitieren. Die Anlagestrategie des Teilfonds ist eine
alternative sogenannte ,Special Situations“-Strategie. Nach dieser Methode investiert der Teilfonds in
Vermogenswerte in Ausnahmesituationen, d. h. jeder Art von Ereignis, das eine Diskontinuitat im Preis eines
Vermogenswerts verursachen kann. Jede Ausnahmesituation wird analysiert, um die Anlagemaoglichkeit zu
ermitteln, die in Bezug auf diese Ausnahmesituation im Portfolio des Teilfonds das optimale Risiko-Rendite-
Verhiltnis bietet, unabhangig von der Region, der Marktkapitalisierung oder dem Sektor.

Die Auswahl der Positionen des Teilfonds erfolgt nach eigenem Ermessen. Sie basiert auf einer Analyse zur
Bestimmung des Risiko-Rendite-Verhaltnisses jeder Ausnahmesituation. Dem Portfolio des Teilfonds
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werden die Positionen hinzugefiigt, die das beste Risiko-Rendite-Verhiltnis in Ubereinstimmung mit dem
Ziel des Fonds bieten und die die Kriterien fiir das Gesamtrisiko des Portfolios erfiillen.

Das Hauptrisiko der Strategie besteht darin, dass die (Fusions-)Transaktion nicht zustande kommt. Die
Quantifizierung des Risiko-Rendite-Verhéltnisses erfordert eine detaillierte Untersuchung der
Erfolgswahrscheinlichkeit jeder in Betracht kommenden Ausnahmesituation. Bevor eine Position in
das Portfolio aufgenommen wird, bemiiht sich der Portfoliomanager darum, alle mit der Position
verbundenen Risiken zu ermitteln und festzustellen, inwieweit diese Risiken mit dem Portfolio
vereinbar sind und welche Risiken gegebenenfalls abgesichert werden sollten.

Zur Umsetzung seiner Anlagestrategie wird der Teilfonds je nach der Analyse der Art und der angekiindigten
Bedingungen der erkldrten Fusion oder des Kaufangebots Long-Transaktionen, Long-/Short-Transaktionen
(bei denen der Kauf von Wertpapieren durch den Verkauf eines anderen Wertpapiers ausgeglichen wird)
und selten Short-Transaktionen (nur wenn ein Scheitern der Fusion zu erwarten ist) mit Aktien von
Unternehmen, die Teil der oben genannten Finanztransaktionen sind, durchfiihren. Long-Positionen
werden durch Anlagen in Aktien dieser Unternehmen (oder in Aktienindizes) oder durch derivative
Finanzinstrumente, insbesondere CFDs, eingegangen, deren Basiswert Aktien dieser Unternehmen (oder
Aktienindizes) sind. Short-Positionen werden nur Gber derivative Finanzinstrumente eingegangen (deren
Basiswert Aktien dieser Unternehmen oder Aktienindizes sind).

Zur Klarstellung sei angemerkt, dass der Teilfonds gemaR Artikel 48 des Gesetzes von 2010 in seiner
jeweils giiltigen Fassung keine stimmberechtigten Aktien (von Unternehmen in Ubernahmesituationen
oder anderen Unternehmen) erwerben wird, die ihn in die Lage versetzen wiirden, einen wesentlichen
Einfluss auf die Unternehmen, in die investiert wird, auszulben.

Okologische und
soziale Merkmale

Der Teilfonds bewirbt 6kologische und/oder soziale Merkmale in Ubereinstimmung mit Artikel 8 der
Offenlegungsverordnung (,SFDR“). Informationen iiber die nachhaltigen und/oder sozialen
Merkmale dieses Teilfonds sind im Anhang zu diesem Verkaufsprospekt zu finden.

Anlagekategorien
und
Finanzkontrakte

Aktien

Der Teilfonds investiert in Aktien von Unternehmen in Ubernahmesituationen, die weltweit an einem
regulierten Markt gehandelt werden, und zwar in allen Sektoren, Regionen und mit beliebiger
Kapitalisierung, wobei der Schwerpunkt auf den regulierten Markten der Industrieldnder liegt.

Der Teilfonds strebt in der Regel Investitionen in Wertpapiere von Large- und Mid-Cap-Unternehmen an,
kann aber je nach Gelegenheit auch in Aktien mit geringer Marktkapitalisierung investieren.

Forderungspapiere und Geldmarktinstrumente

Damit der Portfoliomanager die Merger-Arbitrage-Strategie mithilfe von Derivaten umsetzen kann, werden
Barmittel und Sicherheiten eingesetzt. Dazu kdnnen bis zu 100% des Nettovermdgens des Teilfonds in
Geldmarktinstrumenten, umlauffahigen Schuldtiteln und fest- und/oder variabel verzinslichen, besicherten
Schuldtiteln (einschlieBlich gedeckter Anleihen) angelegt werden, die an die Inflation der Eurozone oder
anderer Lander, einschlieflich Schwellenldnder, gebunden sein konnen. Der Teilfonds kann in Wertpapieren
anlegen, die von Unternehmen oder staatlichen Stellen begeben werden. Es gibt weder im Hinblick auf die
Allokation zwischen Unternehmens- und Staatsanleihen noch beziglich der Laufzeit und der Duration der
gewahlten Wertpapiere irgendwelche Einschrankungen.

Der Portfoliomanager behalt sich die Méglichkeit vor, in Hohe von maximal 10% des Nettovermégens in
Anleihen mit einem Rating unterhalb von ,Investment Grade” zu investieren. Ein Schuldtitel wird als
»Investment Grade” betrachtet, wenn er von mindestens einer der groRen Ratingagenturen in diese
Kategorie eingestuft wird. Der Teilfonds kann auch in Schuldtitel ohne Rating investieren. Die Gesellschaft
fUhrt ihre eigene Analyse durch und bewertet die Bonitat von Schuldtiteln ohne Rating selbst. Wenn einem
Schuldtitel nach einer solchen Analyse ein internes Rating unterhalb von ,Investment Grade” zugeteilt
wurde, unterliegt er der oben angegebenen Grenze.

Fiir alle diese Vermogenswerte flhrt die Verwaltungsgesellschaft ihre eigene Analyse des Risiko-
Rendite-Profils der Wertpapiere durch (Rentabilitdat, Bonitat, Liquiditat, Laufzeit). Die Entscheidung
zum Kaufen, Halten oder Verkaufen eines Wertpapiers stiitzt sich infolgedessen (insbesondere wenn
sich die Ratings der Rating-Agenturen gedndert haben) nicht nur auf die Rating-Kriterien, sondern
spiegelt auch eine interne Analyse des Kreditrisikos und der Marktbedingungen wider, die von der
Verwaltungsgesellschaft durchgefiihrt wird.

OGA, Investmentfonds, Tracker und borsengehandelte Fonds (ETF)
Der Teilfonds kann bis zu 10% seines Nettovermogens anlegen in:
— Anteilen oder Aktien von OGAW
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— Anteilen oder Aktien von AIF
— sonstigen Investmentfonds

Der Teilfonds kann in Fonds investieren, die von der Verwaltungsgesellschaft oder einem verbundenen
Unternehmen verwaltet werden.
Der Teilfonds kann auf Tracker, bérsennotierte Indexfonds und bérsengehandelte Fonds (ETF) zurlickgreifen.

Derivate
Um sein Anlageziel zu erreichen, legt der Teilfonds zu Exposure-, Arbitrage- oder Absicherungszwecken
auf geregelten Markten oder auBerbdorslich in Derivaten (CFDs, Futures, Optionen und Swaps) an.

Die Basiswerte dieser derivativen Finanzinstrumente konnen Aktien und/oder gleichwertige
Wertpapiere, Aktienindizes oder Wahrungen (W&hrungen nur zu Absicherungszwecken) sein.

Zu den wahrscheinlich vom Portfoliomanager eingesetzten Derivaten zdhlen Optionen (einfach,
Barrier, binar), Futures, Forwards, Devisentermingeschafte, Swaps (darunter Performance-Swaps),
und CFDs (Contracts for Difference), denen ein oder mehrere Risiken/Basiswerte zugrunde liegen, in
die der Portfoliomanager investieren darf.

Diese Derivate ermdoglichen dem Portfoliomanager, den Teilfonds den mit folgenden Bereichen
verbundenen Risiken auszusetzen bzw. den Teilfonds gegentliber diesen Risiken abzusichern, wobei die
allgemeinen Einschriankungen des Portfolios eingehalten werden (innerhalb der Grenzen des
Nettovermaogens des Teilfonds fiir jede Kategorie, sofern keine anderen Grenzen vorgegeben sind):

- Aktien;

- Wahrungen;

- Zinsen;

- Dividenden;

- Volatilitat und Varianz (bis zu 10% des Nettovermaogens);

- ETF (Finanzinstrumente).

Der Einsatz von Derivaten ist integraler Bestandteil der Anlagepolitik. Sie leisten einen bedeutenden Beitrag
zur Erreichung des Anlageziels. Die Beitrdge von Derivaten zur Performance des Teilfonds sind in
absteigender Reihenfolge folgende: Aktienderivate (Long-Positionen, ,Long/Short“ und ,Short only“),
Wahrungsderivate (Long-Positionen, ,Long/Short” und ,,Short only“), Anleihenarbitrage- und ,Short only“-
Anleihepositionen, Volatilitatsderivate, Dividendenderivate, Rohstoffderivate, Zinsderivate.

Wertpapiere mit eingebetteten Derivaten

Der Teilfonds kann in Titel investieren, die Derivate umfassen (insbesondere Optionsscheine,
Wandelanleihen, Credit Linked Notes (CLN), EMTN und Bezugsrechtsscheine), die an regulierten,
organisierten Markten oder auBerborslich in der Eurozone und/oder anderen Lindern
gehandelt werden.

Die Hohe dieser Art von Anlagen in Wertpapieren mit eingebetteten Derivaten darf in keinem Fall 10%
des Nettovermogens Ubersteigen.

Einlagen und Barmittel
Der Teilfonds kann Einlagen einsetzen, um sein Liquiditdtsmanagement zu optimieren. Diese Transaktionen
werden innerhalb der in Teil B unter Punkt 3 des Verkaufsprospekts gesetzten Fristen abgewickelt.

Der Teilfonds kann bis zu 20% seines Nettovermdgens in Barmitteln halten. Die vorgenannte 20%-
Grenze darf nur dann voribergehend und fiir einen unbedingt erforderlichen Zeitraum Gberschritten
werden, wenn die Umstdnde dies aufgrund aulergewohnlich ungilinstiger Marktbedingungen
erfordern und wenn eine solche Uberschreitung unter Beriicksichtigung der Interessen der Anleger
gerechtfertigt ist. Die Vergabe von Gelddarlehen ist untersagt.

Aufnahme von Gelddarlehen
Der Teilfonds darf unter Einhaltung der in Teil B unter Punkt 3.1.10. des Verkaufsprospekts
festgelegten Grenzen und Bedingungen Gelddarlehen aufnehmen.

Wertpapierfinanzierungsgeschiafte

Zur effizienten Portfolioverwaltung und ohne von seinen Anlagezielen abzuweichen, darf der Teilfonds
Techniken und Instrumente einsetzen, die Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente
beinhalten. Dabei sind die in Teil B unter Punkt 3.2. des Verkaufsprospekts festgelegten Grenzen und
Bedingungen einzuhalten (,, Wertpapierfinanzierungsgeschafte”).
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Zwecks Erzielung zusatzlicher Ertrage und Bildung von Kapital mittels Zinsen fir die Wertpapierleihe
schlielt der Teilfonds auf begrenzte Zeit Wertpapierverleihgeschafte ab. Die Moglichkeit einer
Kreditaufnahme wird einzelfallbezogen bewertet und ist abhangig von Kreditzinsen, Liquiditdt und
Short-Positionen des Wertpapiers. Die Einnahmen werden allein durch die Kreditzinsen und nicht
durch die Wiederanlage von Sicherheiten erzielt. Dabei dirfen héchstens 20% des Nettovermogens
des Teilfonds Gegenstand der Wertpapierleihe sein. Der Teilfonds geht davon aus, dass er zwischen
0% und 10% seines Nettovermogens fur die Wertpapierleihe einsetzt.

Ndhere Einzelheiten zu Wertpapierfinanzierungsgeschaften entnehmen Sie bitte Teil B Punkt 3.2.
des Verkaufsprospekts.

Risikoprofil

Das Risikoprofil des Fonds ist auf einen Anlagehorizont von mehr als drei Jahren ausgelegt.

Potenzielle Anleger missen sich bewusst sein, dass die Vermogenswerte des Teilfonds den
Schwankungen der internationalen Markte und den Risiken von Anlagen in (bertragbaren
Wertpapieren, in die der Teilfonds investiert, unterliegen.

Der Teilfonds geht die folgenden Hauptrisiken ein: das Aktienrisiko, das Arbitragerisiko, das Long-
/Short-Risiko, das Liquiditatsrisiko, das Wahrungsrisiko, das Zinsrisiko, das Schwellenlénderrisiko, das
Kreditrisiko, die Risiken des Hebeleffekts, das Ausfallrisiko, das Risiko in Verbindung mit
hochverzinslichen Anleihen, das Kapitalverlustrisiko und das Nachhaltigkeitsrisiko.

Die erwdhnten Risiken werden im Abschnitt ,Beschreibung der Risiken” des vorliegenden
Verkaufsprospekts und in den BiBs ndher beschrieben.

Anlageverwalter

Die Anlageverwaltung dieses Teilfonds wurde von der Verwaltungsgesellschaft an Carmignac Gestion
in Paris (Frankreich) Ubertragen.

Methode zur
Bestimmung
des Gesamtrisikos

Die fiir diesen Teilfonds zur Bestimmung des Gesamtrisikos verwendete Methode ist die des absoluten
VaR (Value at Risk). Die erwartete Hebelwirkung, die auf der Grundlage des Ansatzes der Summe der
Nominalbetrdge ohne Verrechnung oder Absicherung errechnet wird, belduft sich auf 200%, kann
unter bestimmten Voraussetzungen jedoch héher ausfallen.

Starkerer Hebeleffekt: Dieser entsteht im Allgemeinen durch bestimmte Marktbedingungen (z. B.
niedrige/hohe Volatilitat, niedrige Zinssatze, Intervention der Zentralbank) oder durch eine Zunahme
der Anzahl von Positionen, durch die jedoch die Risiken des Portfolios ausgeglichen werden kdnnen,
oder durch Riickgriff auf Optionen, die weit ,aus dem Geld” sind. So kdnnen beispielsweise neue
Positionen, die zum Ausgleich bestehender Positionen eingegangen werden, dazu fiihren, dass sich der
Brutto-Nominalbetrag der laufenden Kontrakte erhéht und es zu einem bedeutenden Hebeleffekt
kommt, der nicht mit dem gegenwartigen Risiko des Portfolios in Zusammenhang steht. In jedem Falle
erfolgt ihr Einsatz entsprechend dem Anlageziel und Risikoprofil des Portfolios.

Profil
des Anlegers

Dieser Teilfonds richtet sich an private und institutionelle Anleger, die eine Diversifizierung ihrer
Anlagen wiinschen und mittels einer reaktiven Vermogensverwaltung Uber eine empfohlene
Anlagedauer von mehr als drei Jahren von den Chancen der Markte profitieren wollen. Die Anteile
dieses Teilfonds wurden nicht gemall dem US Securities Act von 1933 registriert. Demzufolge diirfen
sie nicht direkt oder indirekt im Namen oder zugunsten einer ,,US-Person” gemaR den amerikanischen
Bestimmungen der , Regulation S“ angeboten oder verkauft werden.

Wertentwicklung
in der
Vergangenheit

Die friihere Performance des Teilfonds ist in dem/den betreffenden BiB(s) enthalten.

Merkmale der Anteile

Mindestbetrag fiir Erst-
Kl Wah ISIN Al hitt t Anl t
asse ahrung S usschiittungsar nlegertypen e e
A EUR Acc EUR LU2585800795 | Thesaurierung Alle Keine
F EUR Acc EUR LU2585800878 | Thesaurierung Zugelassene Anleger** Keine
Zugelassene
10.000.000 EUR*****
| EUR Acc EUR LU2585801090 | Thesaurierung institutionelle . .
Anleger*** (Nur bei Erstzeichnung)
10.000.000 EUR*****
X EUR Acc* EUR LU2585800951 | Thesaurierung |Zugelassene Anleger**** . .
(Nur bei Erstzeichnung)

* Dieser Anteil ist zum Zeitpunkt der Veroffentlichung des Verkaufsprospekts noch nicht aufgelegt. Die Auflegung der
Anteile liegt im Ermessen der Verwaltungsgesellschaft.

** Zuganglich fir (i) institutionelle Anleger, die fur eigene Rechnung anlegen, (ii) Dachfonds, (iii) Produktstrukturen, die
Anteile direkt kaufen oder im Namen eines Endanlegers kaufen und diesem Endanleger auf Produktebene eine Gebihr

<G> CARMIGNAC




Carmignac Portfolio Merger Arbitrage — Verkaufsprospekt - 2. April 2024

berechnen, (iv) Finanzintermedidre, die gemaR den aufsichtsrechtlichen Bestimmungen oder individuellen
Gebuhrenvereinbarungen mit ihren Kunden keine Anreize annehmen oder behalten dirfen, und (v) die Carmignac-Gruppe.
Bezliglich institutioneller Anleger, die ihren Sitz in der Europdischen Union haben, bedeutet institutioneller Anleger
geeigneter Kontrahent / professioneller Anleger gemiR der Definition von MiFID 2.

*** Zugadnglich fur bestimmte, von der Verwaltungsgesellschaft nach ihrem Ermessen zugelassene institutionelle Anleger.
Institutionelle Anleger werden im Sinne von Artikel 174 Absatz 2 Buchstabe c des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 in seiner
jeweils giiltigen Fassung definiert. Im Allgemeinen gelten vornehmlich Kreditinstitute und andere professionelle Anleger des
Finanzsektors (ohne Ausnahme der Anlagen, die sie im Auftrag Dritter im Zusammenhang mit einer Vermogensverwaltung mit
Ermessensspielraum  tdtigen), Pensionsfonds, Investmentfonds, Regierungsinstitutionen, Versicherungs- und
Rickversicherungsgesellschaften und Holdinggesellschaften als institutionelle Anleger im Sinne dieses Artikels.

**x* Zuganglich fir bestimmte, von der Verwaltungsgesellschaft nach ihrem Ermessen zugelassene institutionelle Anleger,
die fur eigene Rechnung anlegen.

*¥**%* Der Mindestzeichnungsbetrag gilt nicht fir die Carmignac-Gruppe. Der Mindestbetrag gilt fiir jeden Endanleger.

. . . . .. .. .. Sonstige Erfolgsabhéangige
Anteile | Zeichnungsgebiihren | Riicknahmegebiihren | Umtauschgebiihren | Verwaltungsgebiihrent Gebiihren? Provision?
A Max. 1% 0 Max. 1% Max. 1,00% Max. 0,20% Ja
F 0 0 0 Max. 0,80% Max. 0,20% Ja
1 0 0 0 Max. 0,80% Max. 0,20% Ja
X 0 0 0 Max. 0,80% Max. 0,20% Ja

Eine jahrliche Gebihr, die monatlich zahlbar ist und an jedem Bewertungstag auf der Grundlage des
1 Nettovermogens des Teilfonds berechnet wird und auflauft, gegebenenfalls zuziiglich der erfolgsabhangigen
Provision des Teilfonds.

Eine jahrliche Gebihr, die monatlich zahlbar ist und an jedem Bewertungstag auf der Grundlage des
Nettovermogens des Teilfonds berechnet wird und auflduft. Enthdlt Kosten fur Audit, Verwahrung,
Verwaltungsstelle, Zahlstelle, Anwalte und Hedging-Gebiihren, operative Vertriebskosten, sowie Kosten fir
Registrierung und aufsichtsrechtliche Aspekte usw.

Fir jeden Performancezeitraum wird eine jahrliche Gebihr berechnet. Der Performancezeitraum entspricht dem
Geschéftsjahr. Der Performancezeitraum muss stets mindestens ein Jahr umfassen. Fir Teilfonds bzw.
Anteilsklassen, die zu Beginn des Geschéaftsjahrs noch nicht aufgelegt wurden, verldngert sich der
Performancezeitraum fiir das erste Jahr vom Auflegungsdatum bis zum Ende des folgenden (vollen)
Geschéftsjahres. Die erfolgsabhdngige Provision wird an jedem Bewertungstag berechnet und lduft an jedem
Bewertungstag auf. Sie ist gegebenenfalls am letzten Tag des Geschaftsjahres zahlbar. Die erfolgsabhdngige
Provision wird fiir jede Anteilsklasse gesondert berechnet und fallt fir jede Anteilsklasse gesondert an.

Die erfolgsabhéngige Provision basiert auf der relativen Outperformance der Anteilsklasse im Vergleich zu ihrem
Referenzindikator. Die erfolgsabhangige Provision von 20% wird erhoben, wenn die Performance der Anteilsklasse
die Performance des Referenzindikators wahrend des Performancezeitraums tbertrifft.

Eine Underperformance der Anteilsklasse im Vergleich zum Referenzindikator wahrend des Performance-
Referenzzeitraums von maximal fiinf Jahren (bzw. seit Auflegung der Anteilsklasse) wird aufgeholt, bevor eine
erfolgsabhangige Provision fallig wird.

3 Ein neuer Performance-Referenzzeitraum von maximal finf Jahren beginnt, wenn die erfolgsabhingige Provision
gezahlt wird. Ein neuer Performance-Referenzzeitraum von maximal funf Jahren beginnt auch, wenn die
Underperformance bei Ablauf der Frist am Ende eines 5-Jahres-Zeitraums nicht aufgeholt wurde. In diesem Fall
endet gleichzeitig die Frist fir eine in diesem Zeitraum entstandene Outperformance zur Aufholung der
Underperformance, und mit jeder Underperformance im Anschluss daran, die innerhalb dieses 5-Jahres-Zeitraums
entstanden ist, beginnt ein neuer Referenzzeitraum von maximal finf Jahren.

Wenn die Anteilsklasse berechtigt ist, eine erfolgsabhdngige Provision zu berechnen, wird bei Zeichnungen ein
System zur Neutralisierung des Volumeneffekts dieser Anteile auf die erfolgsabhdngige Provision angewendet.
Dabei wird der Anteil der tatsdchlich infolge dieser neu gezeichneten Anteile berechneten erfolgsabhangigen
Provision systematisch von der taglichen Rickstellung abgezogen. Bei Ricknahmen flieRt gemall dem
,Kristallisationsprinzip” ein den zuriickgenommenen Anteilen entsprechender Teil der Rickstellungen fir die
erfolgsabhangige Provision der Verwaltungsgesellschaft zu.

Die Performance des Teilfonds entspricht dem Bruttoinventarwert (BIW), nach Abzug aller Kosten, vor Bestimmung
der erfolgsabhdngigen Provisionen sowie unter Beriicksichtigung der Zeichnungen und Ricknahmen.
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Die erfolgsabhangige Provision kdnnte auch dann fillig werden, wenn die Performance der Anteilsklasse die der
Referenzbenchmark iibertroffen hat, aber eine negative Wertentwicklung aufwies. Weitere Erlduterungen und
konkrete Beispiele zur Berechnungsmethode der erfolgsabhdngigen Provision finden Sie in Kapitel 20 Absatz 3
dieses Verkaufsprospekts.

Der als Berechnungsgrundlage fiir die erfolgsabhdngige Provision dienende Referenzindikator ist der ESTER
kapitalisiert (Bloomberg-Ticker: ESTRON).

Teil A ,,Die Teilfonds von Carmignac Portfolio” — 22

Carmignac Portfolio Merger Arbitrage Plus

Auflegungsdatum

Dieser Teilfonds wird am 14. April 2023 aufgelegt.

Anlageziel

Das Ziel des Teilfonds besteht darin, tiber einen Anlagehorizont von drei Jahren durch Kapitalwachstum
eine positive absolute Rendite zu erzielen.

Zudem ist der Teilfonds bestrebt, nachhaltig mit dem Ziel langfristigen Wachstums anzulegen, und
wendet einen sozial verantwortlichen Investmentansatz an. Nahere Informationen zur Anwendung des
sozial verantwortlichen Investmentansatzes sind im Anhang dieses Verkaufsprospekts und auf den
Websites www.carmignac.com und https://www.carmignac.de/de DE/responsible-investment/die-
fonds-4676 (,,Website von Carmignac zum verantwortlichen Investieren”) enthalten.

Der Teilfonds ist ein aktiv verwalteter OGAW. Die Zusammensetzung des Portfolios liegt im Ermessen
des Anlageverwalters, vorbehaltlich der festgelegten Anlageziele und Anlagepolitik.

Referenzindikator

Die Performance des Teilfonds wird nicht anhand eines Referenzindikators bewertet.

Anlagestrategie

Die Anlagestrategie des Teilfonds besteht darin, in Aktien von Unternehmen zu investieren, die weltweit
fusionieren. Der Teilfonds wird bei seinen Anlagen Ubernahmesituationen mit vergleichsweise héheren
erwarteten Renditen und geringerer Wahrscheinlichkeit eines erfolgreichen Abschlusses von Fusionen
vergleichsweise hoher gewichten. Der Teilfonds ist fiir Anleger konzipiert, die absolute positive Renditen
einer traditionellen alternativen Strategie mit begrenzter Korrelation zu den Aktienmarkten anstreben.

Der Teilfonds baut ein diversifiziertes Portfolio von Positionen in Ubernahmesituationen mit einem
erwarteten Hebeleffekt von 400% auf. Der Teilfonds wird direkt und Uber Derivate in Aktien von
Unternehmen investieren, wobei das Brutto-Aktienexposure maximal 500% betragen darf. Die
verbleibenden Barmittel (theoretisch bis zu 75% des Nettovermdgens des Teilfonds) werden in
kurzfristigen Schuldverschreibungen und anderen Vermoégenswerten angelegt, wie nachstehend unter
,Anlagekategorien und Finanzkontrakte” naher erldutert.

Der Teilfonds wird je nach Anlagemdglichkeiten und Marktbedingungen Kapital in Merger-Arbitrage-
Situationen einsetzen. Der Teilfonds kauft oder verkauft Aktien von Unternehmen, die an einer
erklarten Fusion oder einem angekiindigten Kaufangebot beteiligt sind, oder Unternehmen in anderen
Ausnahmesituationen (Special Situations), wie z. B. Abspaltungen (Ausgliederungen), Anderungen an
der Beteiligungs- oder Kapitalstruktur, Anderungen in Bezug auf das Management und die Strategie
usw. Der Teilfonds kann in geringerem Umfang auch in Aktien von Unternehmen investieren, die
Gegenstand anderer angekiindigter Transaktionen sind, wie z. B. unverbindliche, indikative oder
vorldufige Angebote und Squeeze-Out-Angebote, bei denen ein Aktiondr mit einer bedeutenden
Mehrheitsbeteiligung und/oder Stimmrechten ein spezifisches Delisting-Verfahren einleitet, um die
restlichen Aktien zu erwerben.

Fusionen oder Ubernahmen erfolgen in der Regel durch eine angekiindigte Fusion zwischen zwei
Unternehmen oder durch ein Kaufangebot, d. h. ein Angebot eines Unternehmens zum Erwerb aller
oder eines Teils der Aktien eines anderen Unternehmens. Ubernahmeangebote werden in der Regel
offentlich gemacht und fordern die Aktionare auf, ihre Aktien zu einem bestimmten Preis und innerhalb
eines bestimmten Zeitraums zu verkaufen. Alternativ dazu kann der Kaufer seine eigenen Aktien als
Zahlungsmittel fir das Kaufangebot anbieten. Der angebotene Preis beinhaltet in der Regel ein
Aufschlag auf den Marktpreis und hangt oft von einer Mindest- oder Hochstzahl verkaufter Aktien ab.

Die Anlagestrategie des Teilfonds besteht darin, von den Preisunterschieden (,,Arbitrage”) der an diesen
Transaktionen beteiligten Aktien zu profitieren. Die Anlagestrategie des Teilfonds ist eine alternative
sogenannte ,Special Situations“-Strategie. Nach dieser Methode investiert der Teilfonds in
Vermogenswerte in Ausnahmesituationen, d. h. jeder Art von Ereignis, das eine Diskontinuitat im Preis
eines Vermoégenswerts verursachen kann. Jede Ausnahmesituation wird analysiert, um die
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Anlagemoglichkeit zu ermitteln, die in Bezug auf diese Ausnahmesituation im Portfolio des Teilfonds
das optimale Risiko-Rendite-Verhaltnis bietet, unabhangig von der Region, der Marktkapitalisierung
oder dem Sektor.

Die Auswahl der Positionen des Teilfonds erfolgt nach eigenem Ermessen. Sie basiert auf einer Analyse
zur Bestimmung des Risiko-Rendite-Verhaltnisses jeder Ausnahmesituation. Dem Portfolio des
Teilfonds werden die Positionen hinzugefiigt, die das beste Risiko-Rendite-Verhdltnis in
Ubereinstimmung mit dem Ziel des Fonds bieten und die die Kriterien fiir das Gesamtrisiko des
Portfolios erfiillen.

Das Hauptrisiko der Strategie besteht darin, dass die (Fusions-)Transaktion nicht zustande kommt. Die
Quantifizierung des Risiko-Rendite-Verhdltnisses erfordert eine detaillierte Untersuchung der
Erfolgswahrscheinlichkeit jeder in Betracht kommenden Ausnahmesituation. Bevor eine Position in das
Portfolio aufgenommen wird, bemiht sich der Portfoliomanager darum, alle mit der Position
verbundenen Risiken zu ermitteln und festzustellen, inwieweit diese Risiken mit dem Portfolio vereinbar
sind und welche Risiken gegebenenfalls abgesichert werden sollten.

Zur Umsetzung seiner Anlagestrategie wird der Teilfonds je nach der Analyse der Art und der angekiindigten
Bedingungen der erkldrten Fusion oder des Kaufangebots Long-Transaktionen, Long-/Short-Transaktionen
(bei denen der Kauf von Wertpapieren durch den Verkauf eines anderen Wertpapiers ausgeglichen wird)
und selten Short-Transaktionen (nur wenn ein Scheitern der Fusion zu erwarten ist) mit Aktien von
Unternehmen, die Teil der oben genannten Finanztransaktionen sind, durchfiihren. Long-Positionen
werden durch Anlagen in Aktien dieser Unternehmen (oder in Aktienindizes) oder durch derivative
Finanzinstrumente, insbesondere CFDs, eingegangen, deren Basiswert Aktien dieser Unternehmen (oder
Aktienindizes) sind. Short-Positionen werden nur lber derivative Finanzinstrumente eingegangen (deren
Basiswert Aktien dieser Unternehmen oder Aktienindizes sind).

Zur Klarstellung sei angemerkt, dass der Teilfonds gemaR Artikel 48 des Gesetzes von 2010 in seiner
jeweils giiltigen Fassung keine stimmberechtigten Aktien (von Unternehmen in Ubernahmesituationen
oder anderen Unternehmen) erwerben wird, die ihn in die Lage versetzen wiirden, einen wesentlichen
Einfluss auf die Unternehmen, in die investiert wird, auszutben.

Okologische und
soziale Merkmale

Der Teilfonds bewirbt 6kologische und/oder soziale Merkmale in Ubereinstimmung mit Artikel 8 der
Offenlegungsverordnung (,SFDR”). Informationen uber die nachhaltigen und/oder sozialen
Merkmale dieses Teilfonds sind im Anhang zu diesem Verkaufsprospekt zu finden.

Anlagekategorien
und
Finanzkontrakte

Aktien

Der Teilfonds investiert mindestens 25% seines Nettovermdgens in Aktien von Unternehmen in
Ubernahmesituationen, die weltweit an einem regulierten Markt gehandelt werden, und zwar in allen
Sektoren, Regionen und mit beliebiger Kapitalisierung, wobei der Schwerpunkt auf den regulierten
Markten der Industrieldnder liegt.

Der Teilfonds strebt in der Regel Investitionen in Wertpapiere von Large- und Mid-Cap-Unternehmen
an, kann aber je nach Gelegenheit auch in Aktien mit geringer Marktkapitalisierung investieren.

Forderungspapiere und Geldmarktinstrumente

Damit der Portfoliomanager die Merger-Arbitrage-Strategie mithilfe von Derivaten umsetzen kann,
werden Barmittel und Sicherheiten eingesetzt. Dazu kdnnen bis zu 75% des Nettovermégens des
Teilfonds in Geldmarktinstrumenten, umlauffdhigen Schuldtiteln und fest- und/oder variabel
verzinslichen, besicherten Schuldtiteln (einschlieBlich gedeckter Anleihen) angelegt werden, die an die
Inflation der Eurozone oder anderer Lander, einschlieRlich Schwellenldander, gebunden sein kénnen. Der
Teilfonds kann in Wertpapieren anlegen, die von Unternehmen oder staatlichen Stellen begeben
werden. Es gibt weder im Hinblick auf die Allokation zwischen Unternehmens- und Staatsanleihen noch
beziiglich der Laufzeit und der Duration der gewdhlten Wertpapiere irgendwelche Einschrankungen.

Der Portfoliomanager behalt sich die Moglichkeit vor, in Hohe von maximal 10% des Nettovermogens
in Anleihen mit einem Rating unterhalb von ,Investment Grade” zu investieren. Ein Schuldtitel wird als
»Investment Grade” betrachtet, wenn er von mindestens einer der groRen Ratingagenturen in diese
Kategorie eingestuft wird. Der Teilfonds kann auch in Schuldtitel ohne Rating investieren. Die
Gesellschaft fuhrt ihre eigene Analyse durch und bewertet die Bonitdt von Schuldtiteln ohne Rating
selbst. Wenn einem Schuldtitel nach einer solchen Analyse ein internes Rating unterhalb von
,Investment Grade” zugeteilt wurde, unterliegt er der oben angegebenen Grenze.

Fir alle diese Vermogenswerte fiihrt die Verwaltungsgesellschaft ihre eigene Analyse des Risiko-
Rendite-Profils der Wertpapiere durch (Rentabilitat, Bonitat, Liquiditat, Laufzeit). Die Entscheidung zum
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Kaufen, Halten oder Verkaufen eines Wertpapiers stiitzt sich infolgedessen (insbesondere wenn sich die
Ratings der Rating-Agenturen gedndert haben) nicht nur auf die Rating-Kriterien, sondern spiegelt auch
eine interne Analyse des Kreditrisikos und der Marktbedingungen wider, die von der
Verwaltungsgesellschaft durchgefuhrt wird.

OGA, Investmentfonds, Tracker und borsengehandelte Fonds (ETF)
Der Teilfonds kann bis zu 10% seines Nettovermdgens anlegen in:

— Anteilen oder Aktien von OGAW

— Anteilen oder Aktien von AIF

— sonstigen Investmentfonds

Der Teilfonds kann in Fonds investieren, die von der Verwaltungsgesellschaft oder einem verbundenen
Unternehmen verwaltet werden.
Der Teilfonds kann auf Tracker, bérsennotierte Indexfonds und bérsengehandelte Fonds (ETF) zuriickgreifen.

Derivate

Um sein Anlageziel zu erreichen, legt der Teilfonds zu Exposure-, Arbitrage- oder Absicherungszwecken
auf geregelten Markten oder aulerbdrslich in Derivaten (CFDs, Futures, Optionen und Swaps) an.

Die Basiswerte dieser derivativen Finanzinstrumente konnen Aktien und/oder gleichwertige
Wertpapiere, Aktienindizes oder Wahrungen (Wahrungen nur zu Absicherungszwecken) sein.

Zu den wahrscheinlich vom Portfoliomanager eingesetzten Derivaten zahlen Optionen (einfach, Barrier,
binar), Futures, Forwards, Devisentermingeschafte, Swaps (darunter Performance-Swaps), und CFDs
(Contracts for Difference), denen ein oder mehrere Risiken/Basiswerte zugrunde liegen, in die der
Portfoliomanager investieren darf.

Diese Derivate ermdglichen dem Portfoliomanager, den Teilfonds den mit folgenden Bereichen
verbundenen Risiken auszusetzen bzw. den Teilfonds gegeniiber diesen Risiken abzusichern, wobei die
allgemeinen Einschrankungen des Portfolios eingehalten werden (innerhalb der Grenzen des
Nettovermdégens des Teilfonds fir jede Kategorie, sofern keine anderen Grenzen vorgegeben sind):

- Aktien;

- Wahrungen;

- Zinsen;

- Dividenden;

- Volatilitdt und Varianz (bis zu 10% des Nettovermégens);

- ETF (Finanzinstrumente).

Der Einsatz von Derivaten ist integraler Bestandteil der Anlagepolitik. Sie leisten einen bedeutenden
Beitrag zur Erreichung des Anlageziels. Die Beitrage von Derivaten zur Performance des Teilfonds sind in
absteigender Reihenfolge folgende: Aktienderivate (Long-Positionen, ,Long/Short“ und ,Short only“),
Wihrungsderivate  (Long-Positionen, ,Long/Short” und ,Shortonly”), Anleihenarbitrage- und
»Short only“-Anleihepositionen, Volatilitdtsderivate, Dividendenderivate, Rohstoffderivate, Zinsderivate.

Wertpapiere mit eingebetteten Derivaten

Der Teilfonds kann in Titel investieren, die Derivate umfassen (insbesondere Optionsscheine,
Wandelanleihen, Credit Linked Notes (CLN), EMTN und Bezugsrechtsscheine), die an regulierten,
organisierten Markten oder auRerbdorslich in der Eurozone und/oder anderen Landern gehandelt werden.
Die Hohe dieser Art von Anlagen in Wertpapieren mit eingebetteten Derivaten darf in keinem Fall 10%
des Nettovermdgens Ubersteigen.

Einlagen und Barmittel
Der Teilfonds kann Einlagen einsetzen, um sein Liquiditdtsmanagement zu optimieren. Diese Transaktionen
werden innerhalb der in Teil B unter Punkt 3 des Verkaufsprospekts gesetzten Fristen abgewickelt.

Der Teilfonds kann bis zu 20% seines Nettovermdgens in Barmitteln halten. Die vorgenannte 20%-
Grenze darf nur dann voriibergehend und fiir einen unbedingt erforderlichen Zeitraum (iberschritten
werden, wenn die Umstande dies aufgrund auRergewdéhnlich ungiinstiger Marktbedingungen erfordern
und wenn eine solche Uberschreitung unter Beriicksichtigung der Interessen der Anleger gerechtfertigt
ist. Die Vergabe von Gelddarlehen ist untersagt.

Aufnahme von Gelddarlehen
Der Teilfonds darf unter Einhaltung der in Teil B unter Punkt 3.1.10. des Verkaufsprospekts festgelegten
Grenzen und Bedingungen Gelddarlehen aufnehmen.
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Wertpapierfinanzierungsgeschafte

Zur effizienten Portfolioverwaltung und ohne von seinen Anlagezielen abzuweichen, darf der Teilfonds
Techniken und Instrumente einsetzen, die Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente
beinhalten. Dabei sind die in Teil B unter Punkt 3.2. des Verkaufsprospekts festgelegten Grenzen und
Bedingungen einzuhalten (,, Wertpapierfinanzierungsgeschafte”).

Zwecks Erzielung zusatzlicher Ertrage und Bildung von Kapital mittels Zinsen fiir die Wertpapierleihe
schlieBt der Teilfonds auf begrenzte Zeit Wertpapierverleihgeschifte ab. Die Moglichkeit einer
Kreditaufnahme wird einzelfallbezogen bewertet und ist abhdngig von Kreditzinsen, Liquiditat und
Short-Positionen des Wertpapiers. Die Einnahmen werden allein durch die Kreditzinsen und nicht durch
die Wiederanlage von Sicherheiten erzielt. Dabei dirfen héchstens 20% des Nettovermdgens des
Teilfonds Gegenstand der Wertpapierleihe sein. Der Teilfonds geht davon aus, dass er zwischen 0% und
10% seines Nettovermogens flr die Wertpapierleihe einsetzt.

Ndhere Einzelheiten zu Wertpapierfinanzierungsgeschaften entnehmen Sie bitte Teil B Punkt 3.2.
des Verkaufsprospekts.

Risikoprofil

Das Risikoprofil des Fonds ist auf einen Anlagehorizont von mehr als drei Jahren ausgelegt.

Potenzielle Anleger missen sich bewusst sein, dass die Vermdgenswerte des Teilfonds den
Schwankungen der internationalen Markte und den Risiken von Anlagen in ({bertragbaren
Wertpapieren, in die der Teilfonds investiert, unterliegen.

Der Teilfonds geht die folgenden Hauptrisiken ein: das Aktienrisiko, das Arbitragerisiko, das Long-
/Short-Risiko, das Liquiditdtsrisiko, das Wahrungsrisiko, das Zinsrisiko, das Schwellenldnderrisiko, das
Kreditrisiko, die Risiken des Hebeleffekts, das Ausfallrisiko, das Risiko in Verbindung mit
hochverzinslichen Anleihen, das Kapitalverlustrisiko und das Nachhaltigkeitsrisiko.

Die erwdhnten Risiken werden im Abschnitt ,Beschreibung der Risiken“ des vorliegenden
Verkaufsprospekts und in den BiBs ndher beschrieben.

Anlageverwalter

Die Anlageverwaltung dieses Teilfonds wurde von der Verwaltungsgesellschaft an Carmignac Gestion in
Paris (Frankreich) Gibertragen.

Methode zur
Bestimmung
des Gesamtrisikos

Die fiir diesen Teilfonds zur Bestimmung des Gesamtrisikos verwendete Methode ist die des absoluten
VaR (Value at Risk). Der erwartete Hebeleffekt, der sich aus der Summe der Nominalbetrdge ohne
Verrechnung oder Absicherung errechnet, belduft sich auf 400%, kann unter bestimmten
Voraussetzungen jedoch héher ausfallen.

Starkerer Hebeleffekt: Dieser entsteht im Allgemeinen durch bestimmte Marktbedingungen (z. B.
niedrige/hohe Volatilitat, niedrige Zinssatze, Intervention der Zentralbank) oder durch eine Zunahme
der Anzahl von Positionen, durch die jedoch die Risiken des Portfolios ausgeglichen werden kénnen,
oder durch Rickgriff auf Optionen, die weit ,aus dem Geld” sind. So kénnen beispielsweise neue
Positionen, die zum Ausgleich bestehender Positionen eingegangen werden, dazu fiihren, dass sich der
Brutto-Nominalbetrag der laufenden Kontrakte erhéht und es zu einem bedeutenden Hebeleffekt
kommt, der nicht mit dem gegenwartigen Risiko des Portfolios in Zusammenhang steht. In jedem Falle
erfolgt ihr Einsatz entsprechend dem Anlageziel und Risikoprofil des Portfolios.

Profil
des Anlegers

Dieser Teilfonds richtet sich an private und institutionelle Anleger, die eine Diversifizierung ihrer
Anlagen wiinschen und mittels einer reaktiven Vermdgensverwaltung Uber eine empfohlene
Anlagedauer von mehr als drei Jahren von den Chancen der Markte profitieren wollen. Die Anteile
dieses Teilfonds wurden nicht gemal dem US Securities Act von 1933 registriert. Demzufolge dirfen sie
nicht direkt oder indirekt im Namen oder zugunsten einer ,US-Person” gemaR den amerikanischen
Bestimmungen der ,,Regulation S“ angeboten oder verkauft werden.

Wertentwicklung
in der
Vergangenheit

Die friihere Performance des Teilfonds ist in dem/den betreffenden BiB(s) enthalten.

Merkmale der Anteile

Mindestbetrag fiir Erst-
Kl Wah ISIN A hiitt t Anl t
asse dhrung S usschiittungsar nlegertypen e
A EUR Acc EUR LU2585801256 | Thesaurierung Alle Keine
F EUR Acc EUR LU2585801173 | Thesaurierung Zugelassene Anleger** Keine
Zugelassene .
| EUR Acc EUR LU2585801330 | Thesaurierung institutionelle 10'009'000 EL.JR
Anleger*** (Nur bei Erstzeichnung)
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uUsD
A USD Acc Hdg* . LU2601233864 | Thesaurierung Alle Keine
(abgesichert)
CHF
A CHF Acc Hdg* . LU2601234599 | Thesaurierung Alle Keine
(abgesichert)
usD . . .
F USD Acc Hdg (abgesichert) LU2601233948 | Thesaurierung Zugelassene Anleger Keine
Zugelassene
D 10. . D ***
1 USD Acc Hdg US. LU2601234086 | Thesaurierung institutionelle 0 000. 000 U.S
(abgesichert) Anleger*** (Nur bei Erstzeichnung)
GBP . o :
F GBP Acc Hdg (abgesichert) LU2601234169 | Thesaurierung Zugelassene Anleger Keine
Zugelassene N
| GBP Acc Hdg GL?’P LU2601234326 | Thesaurierung institutionelle 10'009'000 GPP
(abgesichert) Anleger*** (Nur bei Erstzeichnung)
CHF
F CHF Acc Hdg* LU2601234672 | Th i Zugel Anleger** Kei
C cc Hdg (abgesichert) U26012346 esaurierung ugelassene Anleger eine
Zugelassene
CHF 10. . CHF****
| CHF Acc Hdg* . LU2601234755 | Thesaurierung institutionelle 0 009 000 .
(abgesichert) Anleger*** (Nur bei Erstzeichnung)

* Dieser Anteil ist zum Zeitpunkt der Veroffentlichung des Verkaufsprospekts noch nicht aufgelegt. Die Auflegung der
Anteile liegt im Ermessen der Verwaltungsgesellschaft.

** Zuganglich fur (i) institutionelle Anleger, die fur eigene Rechnung anlegen, (ii) Dachfonds, (iii) Produktstrukturen, die
Anteile direkt kaufen oder im Namen eines Endanlegers kaufen und diesem Endanleger auf Produktebene eine Gebihr
berechnen, (iv) Finanzintermedidre, die gemaR den aufsichtsrechtlichen Bestimmungen oder individuellen
Gebilhrenvereinbarungen mit ihren Kunden keine Anreize annehmen oder behalten diirfen, und (v) die Carmignac-Gruppe.
Bezliglich institutioneller Anleger, die ihren Sitz in der Europaischen Union haben, bedeutet institutioneller Anleger
geeigneter Kontrahent / professioneller Anleger gemaR der Definition von MiFID 2.

*** Zuganglich fiir bestimmte, von der Verwaltungsgesellschaft nach ihrem Ermessen zugelassene institutionelle Anleger.
Institutionelle Anleger werden im Sinne von Artikel 174 Absatz 2 Buchstabe c des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 in seiner
jeweils giiltigen Fassung definiert. Im Allgemeinen gelten vornehmlich Kreditinstitute und andere professionelle Anleger des
Finanzsektors (ohne Ausnahme der Anlagen, die sie im Auftrag Dritter im Zusammenhang mit einer Vermogensverwaltung mit
Ermessensspielraum  tatigen), Pensionsfonds, Investmentfonds, Regierungsinstitutionen, Versicherungs- und
Rickversicherungsgesellschaften und Holdinggesellschaften als institutionelle Anleger im Sinne dieses Artikels.

**%* Der Mindestzeichnungsbetrag gilt nicht fur die Carmignac-Gruppe. Der Mindestbetrag gilt fiir jeden Endanleger.

Die EUR-Anteile werden zu einem anfinglichen Preis von 100 EUR ausgegeben.

Nettoinventarwert- | Tagliche Berechnungin EUR an jedem Bewertungstag gemall dem Kalender der Euronext Paris, mit
Bewertungstag (NIW- | Ausnahme der gesetzlichen Feiertage in Frankreich (bei denen der NIW am néachsten vollen
Bewertungstag) Bankgeschaftstag in Paris berechnet wird).

Die Zeit zwischen dem Zentralisierungstag der Zeichnungs- oder Riicknahmeauftrage und dem
Abrechnungstag dieser Auftrage durch die Verwahrstelle betrdgt drei volle Geschaftstage. Das
Abrechnungsdatum verschiebt sich, wenn ein oder mehrere gesetzliche Feiertage (entsprechend den
gesetzlichen Feiertagen bei Euronext und den franzosischen gesetzlichen Feiertagen) in den
Abrechnungszeitraum fallen. Die Liste dieser Tage ist auf Anfrage bei der Transferstelle erhaltlich.

Zahlungen von
Zeichnungen
und Riicknahmen

. . " . .. . . Sonstige Erfolgsabhangige
Anteile | Zeichnungsgebiihren | Ricknahmegebiihren | Umtauschgebiihren | Verwaltungsgebiihrent Gebiihren? Provision?
A Max. 1% 0 Max. 1% Max. 1,50% Max. 0,30% Ja
F 0 0 0 Max. 1,00% Max. 0,30% Ja
| 0 0 0 Max. 1,00% Max. 0,30% Ja

Eine jahrliche Gebihr, die monatlich zahlbar ist und an jedem Bewertungstag auf der Grundlage des
1 Nettovermogens des Teilfonds berechnet wird und auflauft, gegebenenfalls zuzliglich der erfolgsabhangigen
Provision des Teilfonds.

Eine jahrliche Gebihr, die monatlich zahlbar ist und an jedem Bewertungstag auf der Grundlage des
Nettovermogens des Teilfonds berechnet wird und auflduft. Enthdlt Kosten fur Audit, Verwahrung,

Verwaltungsstelle, Zahlstelle, Anwaélte und Hedging-Gebiihren, operative Vertriebskosten, sowie Kosten fir
Registrierung und aufsichtsrechtliche Aspekte usw.
3 Flr jeden Performancezeitraum wird eine jahrliche Gebihr berechnet. Der Performancezeitraum entspricht dem

Geschéftsjahr. Der Performancezeitraum muss stets mindestens ein Jahr umfassen. Fir Teilfonds bzw.
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Anteilsklassen, die zu Beginn des Geschéaftsjahrs noch nicht aufgelegt wurden, verlangert sich der
Performancezeitraum fiir das erste Jahr vom Auflegungsdatum bis zum Ende des folgenden (vollen)
Geschiaftsjahres. Die erfolgsabhdngige Provision wird an jedem Bewertungstag berechnet und lauft an jedem
Bewertungstag auf. Sie ist gegebenenfalls am letzten Tag des Geschdftsjahres zahlbar. Die erfolgsabhdngige
Provision wird fir jede Anteilsklasse gesondert berechnet und fallt fiir jede Anteilsklasse gesondert an.

Die erfolgsabhdngige Provision basiert auf der absoluten Performance der Anteilsklasse. Sofern der Wert des
betreffenden Anteils im Performancezeitraum gestiegen ist, wird eine Zuweisung in Hohe von 20% der
Wertsteigerung der Anteile vorgenommen.

Des Weiteren beruht die erfolgsabhangige Provision auf einem High-Watermark-Modell (HWM), wobei die
erfolgsabhdngige Provision nur erhoben wird, wenn der Anteilswert zum Ende des Performancezeitraums den
hochsten Wert der Anteile am Ende eines der fiinf (5) vorausgegangenen Performancezeitrdume tbersteigt (,,High-
Watermark”). Der Wert der Anteile bei Auflegung des Teilfonds stellt die erste High-Watermark dar.

Wenn die Anteilsklasse berechtigt ist, eine erfolgsabhangige Provision zu berechnen, wird bei Zeichnungen ein
System zur Neutralisierung des Volumeneffekts dieser Anteile auf die erfolgsabhangige Provision angewendet.
Dabei wird der Anteil der tatsachlich infolge dieser neu gezeichneten Anteile berechneten erfolgsabhdngigen
Provision systematisch von der taglichen Rickstellung abgezogen. Bei Ricknahmen flieBt gemdfl dem
,Kristallisationsprinzip” ein den zuriickgenommenen Anteilen entsprechender Teil der Rickstellungen fir die
erfolgsabhéngige Provision der Verwaltungsgesellschaft zu.

Die Performance des Teilfonds entspricht dem Bruttoinventarwert (BIW), nach Abzug aller Kosten, vor Bestimmung
der erfolgsabhdngigen Provisionen sowie unter Beriicksichtigung der Zeichnungen und Ricknahmen.

Weitere Erlauterungen und konkrete Beispiele zur Berechnungsmethode der erfolgsabhangigen Provision finden
Sie in Kapitel 20 Absatz 3 dieses Verkaufsprospekts.
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Teil A ,,Die Teilfonds von Carmignac Portfolio” — 23

Carmignac Portfolio Inflation Solution

Auflegungsdatum

Dieser Teilfonds wurde am 15. Dezember 2023 aufgelegt.

Anlageziel

Der Fonds strebt durch Kapitalwachstum, Ertrage und Relative-Value-Trades eine Gesamtrendite an, die Gber
den empfohlenen Anlagezeitraum von mehr als finf (5) Jahren tber der Inflation der Eurozone liegen soll.
Um dieses Ziel zu erreichen, wird der Fonds in ein breites Spektrum traditioneller Vermégenswerte (z. B.
Aktien, Anleihen, Geldmarktinstrumente und Wahrungen) und in einige inflationssensible Vermogenswerte
(z. B. Rohstoffe wie Gold und Kupfer und inflationsgebundene Instrumente) investieren.

Der Teilfonds ist ein aktiv verwalteter OGAW. Die Zusammensetzung des Portfolios liegt im Ermessen
des Anlageverwalters, vorbehaltlich der festgelegten Anlageziele und Anlagepolitik.

Dieser Teilfonds hat weder ein Nachhaltigkeitsziel gemaR Artikel 9 Absatz 1 der Verordnung (EU)
2019/2088 lber nachhaltigkeitsbezogene Offenlegungspflichten im Finanzdienstleistungssektor (SFDR)
noch bewirbt er 6kologische oder soziale Merkmale gemaR Artikel 8 Absatz 1 der SFDR. Weitere
Informationen zu den Nachhaltigkeitsrisiken, denen die Anlagen des Teilfonds ausgesetzt sind, finden
Sie in Abschnitt 29 im Allgemeinen Teil des Verkaufsprospekts.

Referenzindikator

Der Referenzindikator ist der Euro-HVPI ohne Tabakwaren (interpoliert zu einem Tageswert), der
Hinweise auf die Inflation in der Eurozone liefert.

Der harmonisierte Verbraucherpreisindex (HVPI; nicht revidiert) ist ein Inflations- und
Preisstabilitatsindikator fir die Europaische Zentralbank (EZB). Dieser Verbraucherpreisindex wird nach
einer in allen EU-Landern harmonisierten Methodik erstellt. Der HVPI der Eurozone ist ein gewichteter
Durchschnitt der Preisindizes der Mitgliedstaaten, die den Euro eingefiihrt haben. Er wird monatlich im
Amtsblatt der EU verdffentlicht und nicht revidiert. Er wird interpoliert, indem eine gerade Linie
zwischen den beiden letzten Monatskursen gezogen wird, um einen Tageswert zu erhalten. Einzelheiten
zur Interpolationsmethodik finden Sie auf der Website der Verwaltungsgesellschaft.

Das Anlageuniversum des Teilfonds ist im Hinblick auf die Allokation nach Regionen, Sektoren oder
Marktkapitalisierung vollstandig vom Referenzindikator unabhangig. Die Anlagestrategie des Teilfonds
hangt nicht vom Referenzindikator ab; daher weichen die Bestdnde und Gewichtungen des Teilfonds
haufig erheblich von der Zusammensetzung des Referenzindikators ab. Fiir das AusmaR einer solchen
Abweichung ist keine Grenze festgesetzt.

Weitere Informationen zu den Referenzindikatoren und zur Benchmark-Verordnung finden Sie in
Abschnitt 27 des Verkaufsprospekts.

Anlagestrategie

Der Teilfonds setzt auf eine Multi-Asset-Strategie, um sein Anlageziel zu erreichen. Hierbei investiert er
in ein breites Spektrum traditioneller Vermogenswerte (z. B. Aktien, Anleihen, Geldmarktinstrumente
und Waihrungen), in einige inflationsempfindliche Wertpapiere wie Rohstoffe (z. B. Edelmetalle,
Industriemetalle und Energie, wie Gold, Kupfer und Rohdl) sowie in inflationsgebundene Wertpapiere
(z. B. Inflationsswaps und inflationsgebundene Anleihen).

Der Anlageprozess ist das Ergebnis einer Kombination von zwei Strategien:

- Eine Multi-Asset-Strategie, die sich aus Anlagen in traditionellen Anlageklassen (z. B. Aktien,
festverzinsliche Wertpapiere und Geldmarktinstrumente) und Rohstoffen zusammensetzt und
die in verschiedenen Inflationsumfeldern Kapitalwachstum und Ertrage erzielen soll. Diese Multi-
Asset-Strategie beruht auf einer langfristigen Kern-Vermogensallokation, die zudem taktisch
angepasst wird, um (1) die globalen Exposures des Portfolios zu verwalten (oder abzusichern),
das Aktienexposure des Fonds zu erhéhen oder zu verringern, die Duration des Fonds zu
verlangern oder zu verkirzen und um (2) potenzielle Gelegenheiten zu ergreifen, die sich an den
Markten durch direktionale oder Relative-Value-Trades bieten. Das Investmentteam passt die
Multi-Asset-Strategie nach eigenem Ermessen taktisch an und analysiert hierzu die globalen
makrodkonomischen Bedingungen und die technische Marktdaten.

- Eine inflationsgebundene Strategie, die aus Inflationsswaps und inflationsgebundenen Anleihen
besteht und dazu beitragen soll, iberraschende Inflationsschwankungen abzumildern; und

Zur Umsetzung dieses Ansatzes wird der Teilfonds direktionale und nicht-direktionale (oder
abgesicherte) Long- und/oder Short-Positionen in einer Reihe von Wertpapieren, Instrumenten und
Anlageklassen eingehen. Der Teilfonds kann diese Positionen entweder mit Derivaten oder durch den
direkten Kauf von Wertpapieren oder Fonds eingehen.
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Der Teilfonds verfolgt einen diskretiondren, fundamentalen Top-Down-Ansatz mit makrotkonomischem
Schwerpunkt. Anlageentscheidungen werden durch die Bewertung verschiedener Faktoren getroffen, wie
z. B. makrodkonomische und strukturelle Trends (z.B. Inflation, Wirtschaftswachstum, Zinssitze und
Zyklizitat) sowie durch die Berlicksichtigung der technischen Aspekte der Finanzmarkte (z. B. Bewertungen von
Vermogenswerten, Trends, technische Marktindikatoren und Anlegerstimmung/-positionierung).

Anlagekategorien
und
Finanzkontrakte

Aktien

Der Teilfonds hélt Gber direkte Wertpapier- oder Fondsanlagen oder Uber Derivate ein direktes oder
indirektes Exposure im Umfang von -20% bis 100% seines Nettovermdgens an den Aktienmarkten
weltweit und/oder der Eurozone. Bis zu 25% des Nettovermoégens des Teilfonds kénnen in
Schwellenldnderaktien angelegt werden, wobei hdchstens 10% am chinesischen Inlandsmarkt angelegt
werden dirfen  (gemeinsame  Anlagegrenze  fir  Aktien,  Schuldverschreibungen und
Geldmarktinstrumente). Der Teilfonds legt in Aktien aller Marktkapitalisierungen und Branchen an.

Festverzinsliche Anlagen und Geldmarktinstrumente

Der Teilfonds kann bis zu 100% seines Nettovermégens in umlauffahigen Schuldtiteln,
Geldmarktinstrumenten sowie fest- oder variabel verzinslichen, gedeckten oder ungedeckten Anleihen
anlegen, die an die Inflation der Eurozone und/oder anderer Lander gebunden sein kénnen. Anlagen in
Schwellenlanderanleihen diirfen 25% des Nettovermdgens nicht tiberschreiten, wobei hochstens 10%
am chinesischen Inlandsmarkt angelegt werden dirfen (gemeinsame Anlagegrenze fir Aktien,
Schuldverschreibungen und Geldmarktinstrumente). Anlagen in China kénnen unter anderem
unmittelbar am chinesischen Interbanken-Anleihemarkt (,CIBM“) getéatigt werden. Der Teilfonds kann
in von staatlichen Emittenten oder von Unternehmen begebene Wertpapiere investieren.

Die modifizierte Gesamtduration des Portfolios, die als Veranderung des Portfoliokapitals (in %) bei
einer Zinsanderung um 100 Basispunkte definiert ist, kann zwischen -4 und +7 liegen.

Die Anlagestrategie sieht vor, dass der Teilfonds in fest- und/oder variabel verzinslichen
Unternehmensanleihen, inflationsindexierte Unternehmensanleihen und Geldmarktinstrumenten anlegt. Der
Teilfonds kann bis zu 20% seines Nettovermdgens in Wertpapiere mit einem Rating unter ,,Investment Grade“
investieren. Ein Schuldtitel wird als ,,Investment Grade” betrachtet, wenn er von mindestens einer der grof3en
bei der europdischen Wertpapier- und Marktaufsichtsbehorde registrierten Ratingagenturen in diese
Kategorie eingestuft wird oder wenn ihm die Verwaltungsgesellschaft ein vergleichbares Rating zuweist. Der
Teilfonds kann auch in Schuldtitel ohne Rating investieren. Die Gesellschaft fiihrt ihre eigene Analyse durch
und bewertet die Bonitdt von Schuldtiteln ohne Rating selbst. Wenn einem Schuldtitel nach einer solchen
Analyse ein internes Rating unterhalb von ,Investment Grade” zugeteilt wurde, unterliegt er der oben
angegebenen Grenze. Der Teilfonds kann zudem bis zu 5% seines Nettovermogens in Distressed Securities
anlegen und den damit verbundenen spezifischen Risiken ausgesetzt sein (ndhere Informationen Uber
Distressed Securities entnehmen Sie bitte Teil B Punkt 25.3 des Verkaufsprospekts).

Der Teilfonds kann in nicht gehebelte bérsengehandelte Rohstoffe (ETC) investieren, die an geregelten
oder organisierten Markten der Eurozone und/oder anderer Linder gehandelt werden, um ein
Exposure in Rohstoffen, einschlieBlich Edelmetallen, einzugehen. Anlagen in ETC sind nur zulassig, wenn
diese Vermogenswerte bar abgerechnet werden. Das Gesamtexposure des Teilfonds in Rohstoffen tGber
alle zuldssigen Anlagen darf hochstens 30% seines Nettovermdgens ausmachen.

Uberdies diirfen bis zu 10% des Vermdgens des Teilfonds in Verbriefungsinstrumente investiert werden.
Zu den betreffenden Instrumenten zdhlen hauptsachlich Asset Backed Securities (ABS), Enhanced
Equipment Trust Certificates (EETC), Residential Mortgage-Backed Securities (RMBS), Commercial
Mortgage-Backed Securities (CMBS) und Collateralised Loan Obligations (CLO).

Fir alle diese Vermogenswerte fiihrt die Verwaltungsgesellschaft ihre eigene Analyse des Risiko-Rendite-
Profils der Wertpapiere durch (Rentabilitat, Bonitat, Liquiditdt, Laufzeit). Die Entscheidung zum Kaufen,
Halten oder Verkaufen eines Wertpapiers stiitzt sich infolgedessen (insbesondere wenn sich das Rating
gedndert hat) nicht nur auf die Rating-Kriterien, sondern spiegelt auch eine interne Analyse des
Kreditrisikos und der Marktbedingungen wider, die von der Verwaltungsgesellschaft durchgefiihrt wird.

Es gibt weder im Hinblick auf die Allokation zwischen Unternehmens- und Staatsanleihen noch
bezlglich der Laufzeit oder Duration der gewahlten Vermdgenswerte irgendwelche Einschrankungen.

Derivate

Der Teilfonds kann Derivate zu Exposure- und Absicherungszwecken sowie zur effizienten
Portfolioverwaltung einsetzen, insbesondere, aber nicht ausschlielich, Aktienderivate, Wahrungsderivate,
Zinsderivate und Inflationsderivate. Ndhere Angaben hierzu finden Sie in den Kapiteln 3.4 und 26 des
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Verkaufsprospekts. Der Teilfonds kann zu Exposure- oder zur Absicherungszwecken Total Return Swaps
einsetzen. Das Exposure in Total Return Swaps wird voraussichtlich 10% vom Nettovermdgen des Teilfonds
betragen. Dieses Exposure kann hoher sein, darf jedoch hdchstens 20% vom Nettovermogen des Teilfonds
ausmachen. Weitere Informationen zu Total Return Swaps sind Abschnitt 3.3. ,,Nutzung von Total Return
Swaps“ in Teil B dieses Verkaufsprospekts zu entnehmen.

Wertpapiere mit eingebetteten Derivaten

Der Teilfonds kann in Titel investieren, die Derivate umfassen (insbesondere Optionsscheine, Credit
Linked Notes, EMTN und Bezugsrechtscheine), die an geregelten, organisierten Markten in Europa
und/oder anderen Landern oder auBerbérslich (OTC, over the counter) gehandelt werden.

Die in Wertpapiere mit eingebetteten Derivaten investierten Betrdge diirfen auBer bei Contingent
Convertible Bonds in keinem Fall 10% des Nettovermogens Ubersteigen.

Zudem kann der Teilfonds bis zu 10% seines Nettovermogens in Contingent Convertible Bonds (,,CoCo-
Anleihen”) investieren (und die spezifischen Risiken eingehen, die in Teil B Punkt 25.2. des
Verkaufsprospekts ndher beschrieben sind).

OGA, Investmentfonds, Tracker oder borsengehandelte Fonds (ETF)
Der Teilfonds kann bis zu 10% seines Nettovermogens anlegen in:

- Anteilen oder Aktien von OGAW;

- Anteilen oder Aktien von AlF;

- sonstigen Investmentfonds.

Der Teilfonds kann in Fonds investieren, die von der Verwaltungsgesellschaft oder einem
verbundenen Unternehmen verwaltet werden. Der Teilfonds kann auf Tracker, borsennotierte
Indexfonds und borsengehandelte Fonds (ETF) zuriickgreifen.

Einlagen und Barmittel
Der Teilfonds kann Einlagen einsetzen, um sein Liquiditdtsmanagement zu optimieren. Diese Transaktionen
werden innerhalb der in Teil B unter Punkt 3 des Verkaufsprospekts gesetzten Fristen abgewickelt.

Der Teilfonds kann bis zu 20% seines Nettovermdgens in Barmitteln halten. Die vorgenannte 20%-
Grenze darf nur dann voribergehend und fiir einen unbedingt erforderlichen Zeitraum Uberschritten
werden, wenn die Umstande dies aufgrund auRergewoéhnlich ungiinstiger Marktbedingungen erfordern
und wenn eine solche Uberschreitung unter Beriicksichtigung der Interessen der Anleger gerechtfertigt
ist. Die Vergabe von Gelddarlehen ist untersagt.

Aufnahme von Gelddarlehen
Der Teilfonds darf innerhalb der in Teil B unter Punkt 3.1.10. des Verkaufsprospekts festgelegten
Grenzen und unter Einhaltung der dort aufgefiihrten Bedingungen Gelddarlehen aufnehmen.

Wertpapierfinanzierungsgeschifte

Zur effizienten Portfolioverwaltung und ohne von seinen Anlagezielen abzuweichen, darf der Teilfonds
Techniken und Instrumente einsetzen, die Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente
beinhalten. Dabei sind die in Teil B unter Punkt 3.2. des Verkaufsprospekts festgelegten Grenzen und
Bedingungen einzuhalten (, Wertpapierfinanzierungsgeschafte”).

Zwecks Erzielung zusatzlicher Ertrage und Bildung von Kapital mittels Zinsen fur die Wertpapierleihe
schlieft der Teilfonds auf begrenzte Zeit Wertpapierverleihgeschifte ab. Die Mdoglichkeit einer
Kreditaufnahme wird einzelfallbezogen bewertet und ist abhangig von Kreditzinsen, Liquiditat und
Short-Positionen des Wertpapiers. Die Einnahmen werden allein durch die Kreditzinsen und nicht durch
die Wiederanlage von Sicherheiten erzielt. Dabei diirfen hoéchstens 20% des Nettovermdgens des
Teilfonds Gegenstand der Wertpapierleihe sein. Der Teilfonds geht davon aus, dass er zwischen 0% und
10% seines Nettovermégens flr die Wertpapierleihe einsetzt.

Nahere Einzelheiten zu Wertpapierfinanzierungsgeschaften entnehmen Sie bitte Teil B Punkt 3.2. des
Verkaufsprospekts.

Risikoprofil

Das Risikoprofil des Teilfonds ist auf einen Anlagehorizont von mehr als flinf Jahren ausgelegt.

Potenzielle Anleger missen sich bewusst sein, dass die Vermoégenswerte des Teilfonds den
Schwankungen der internationalen Markte und den Risiken von Anlagen in Ubertragbaren
Wertpapieren, in die der Teilfonds investiert, unterliegen.
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Die Hauptrisiken, denen der Teilfonds ausgesetzt ist, sind das Risiko der Verwaltung mit Ermessensspielraum,
das Kapitalverlustrisiko, das Aktienrisiko, das Wahrungsrisiko, das Zinsrisiko, das Kreditrisiko (ferner ein
spezifischeres Kreditrisiko, das in Zusammenhang mit dem Einsatz von Kreditderivaten besteht), das
Schwellenlanderrisiko, das mit hochverzinslichen Anleihen verbundene Risiko, die Risiken in Verbindung mit
,Contingent Convertible“-Anleihen (,CoCo-Anleihen”), das Liquiditatsrisiko, das Risiko in Verbindung mit
Anlagen in China, das Risiko in Verbindung mit Rohstoffindizes, das Risiko in Verbindung mit der
Marktkapitalisierung, das Ausfallrisiko, das Volatilitatsrisiko, Risiken in Verbindung mit dem befristeten Kauf
und Verkauf von Wertpapieren, das rechtliche Risiko, das Risiko in Verbindung mit der Wiederanlage von
Sicherheiten, das Nachhaltigkeitsrisiko und das Risiko des Hebeleffekts.

Die erwdhnten Risiken werden im Abschnitt ,Beschreibung der Risiken” des vorliegenden
Verkaufsprospekts und in den BiBs ndher beschrieben.

Die Verwaltung dieses Teilfonds wurde von der Verwaltungsgesellschaft auf Carmignac Gestion mit
Sitz in Paris (Frankreich) Gbertragen.

Die fiir diesen Teilfonds zur Bestimmung des Gesamtrisikos verwendete Methode ist die des absoluten VaR
(Value at Risk). Der erwartete Hebeleffekt, der sich aus der Summe der Nominalbetrdge ohne Verrechnung
oder Absicherung errechnet, belauft sich auf 2.000%, kann unter bestimmten Voraussetzungen jedoch héher
ausfallen. Soweit der Hebeleffekt 500% Uberschreitet und gegebenenfalls die Grenze von 2000% (oder
hoher) erreicht, wird der Teilfonds firr diesen zusatzlichen Teil nur kurzfristige Zinsderivate einsetzen.

Anlageverwalter

Methode zur
Bestimmung des
Gesamtrisikos

Starkerer Hebeleffekt: Dieser entsteht im Allgemeinen durch bestimmte Marktbedingungen (z. B.
niedrige/hohe Volatilitdt, niedrige Zinssatze, Intervention der Zentralbank) oder durch eine Zunahme
der Anzahl von Positionen, durch die jedoch die Risiken des Portfolios ausgeglichen werden kénnen,
oder durch Rickgriff auf Optionen, die weit ,aus dem Geld” sind. So kénnen beispielsweise neue
Positionen, die zum Ausgleich bestehender Positionen eingegangen werden, dazu fiihren, dass sich der
Brutto-Nominalbetrag der laufenden Kontrakte erhéht und es zu einem bedeutenden Hebeleffekt
kommt, der nicht mit dem gegenwartigen Risiko des Portfolios in Zusammenhang steht. In jedem Falle
erfolgt ihr Einsatz entsprechend dem Anlageziel und Risikoprofil des Portfolios.

Dieser Teilfonds richtet sich an private und institutionelle Anleger, die eine Diversifizierung ihrer
Anlagen wiinschen und mittels einer aktiven Vermogensverwaltung tiber eine empfohlene Anlagedauer
Profil des von mehr als fiinf Jahren von den Chancen der Markte profitieren wollen. Die Anteile dieses Teilfonds
Anlegers wurden nicht gemaR dem US Securities Act von 1933 registriert. Demzufolge diirfen sie nicht direkt oder
indirekt im Namen oder zugunsten einer ,US-Person” gemafl den amerikanischen Bestimmungen der
,Regulation S angeboten oder verkauft werden.

Wertentwicklung | Die friihere Performance des Teilfonds ist in dem/den betreffenden BiB(s) enthalten.

in der
Vergangenheit
erkmale der Anteile
. Gir Erst-
Klasse Waihrung ISIN Ausschittungsart Anlegertypen l\::.r;d:::::zter::i:;rngt:
A EUR Acc EUR LU2715954504 | Thesaurierung Alle Keine
F EUR Acc EUR LU2715954330 | Thesaurierung | Zugelassene Anleger* Keine
Institutionelle 10.000.000 EUR***
| EUR A EUR LU271 441 Th i
UR Acc U U2715954413 esaunerung Anleger** (Nur bei Erstzeichnung)

* Zuganglich fur (i) institutionelle Anleger, die fiir eigene Rechnung anlegen, (ii) Dachfonds, (iii) Produktstrukturen, die
Anteile direkt kaufen oder im Namen eines Endanlegers kaufen und diesem Endanleger auf Produktebene eine Gebihr
berechnen, (iv) Finanzintermedidre, die gemdR den aufsichtsrechtlichen Bestimmungen oder individuellen
Gebuhrenvereinbarungen mit ihren Kunden keine Anreize annehmen oder behalten diirfen, und (v) die Carmignac-Gruppe.
Beziiglich institutioneller Anleger, die ihren Sitz in der Europdischen Union haben, bedeutet institutioneller Anleger
geeigneter Kontrahent / professioneller Anleger gemaR der Definition von MiFID 2.
** Zuganglich fur bestimmte, von der Verwaltungsgesellschaft nach ihrem Ermessen zugelassene institutionelle Anleger.
Institutionelle Anleger werden im Sinne von Artikel 174 Absatz 2 Buchstabe ¢ des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 in seiner
jeweils gliltigen Fassung definiert. Im Allgemeinen gelten vornehmlich Kreditinstitute und andere professionelle Anleger des
Finanzsektors (ohne Ausnahme der Anlagen, die sie im Auftrag Dritter im Zusammenhang mit einer Vermogensverwaltung mit
Ermessensspielraum  tatigen), Pensionsfonds, Investmentfonds, Regierungsinstitutionen, Versicherungs- und
Rickversicherungsgesellschaften und Holdinggesellschaften als institutionelle Anleger im Sinne dieses Artikels.
*** Der Mindestzeichnungsbetrag gilt nicht fir die Carmignac-Gruppe. Der Mindestbetrag gilt fir jeden Endanleger.

Die EUR-Anteile werden zu einem anfanglichen Preis von 100 EUR ausgegeben.
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Nettoinventarwert-
Bewertungstag
(NIW-Bewertungstag)

Tagliche Berechnung in EUR an jedem Bewertungstag gemaR dem Kalender der Euronext Paris, mit
Ausnahme der gesetzlichen Feiertage in Frankreich (bei denen der NIW am néachsten vollen
Bankgeschiaftstag in Paris berechnet wird).

Zahlungen von
Zeichnungen
und Riicknahmen

Die Zeit zwischen dem Zentralisierungstag der Zeichnungs- oder Riicknahmeauftrage und dem
Abrechnungstag dieser Auftrage durch die Verwahrstelle betragt drei volle Geschaftstage. Das
Abrechnungsdatum verschiebt sich, wenn ein oder mehrere gesetzliche Feiertage (entsprechend
den gesetzlichen Feiertagen bei Euronext und den franzdsischen gesetzlichen Feiertagen) in den
Abrechnungszeitraum fallen. Die Liste dieser Tage ist auf Anfrage bei der Transferstelle erhaltlich.

Von den Anteilsinhabern an die Vertriebsstellen zu zahlen Vom Teilfonds an die Verwaltungsgesellschaft zu zahlen
. . . . . . .. Sonstige Erfolgsabhangige
1
Anteile | Zeichnungsgebiihren | Riicknahmegebiihren | Umtauschgebiihren | Verwaltungsgebiihren Gebiihren? Provision?
A Max. 2% 0 Max. 1% Max. 2,00% Max. 0,30% Ja
F 0 0 0 Max. 1,00% Max. 0,30% Ja
| 0 0 0 Max. 1,00% Max. 0,30% Ja

Eine jahrliche Gebihr, die monatlich zahlbar ist und an jedem Bewertungstag auf der Grundlage des
1 Nettovermogens des Teilfonds berechnet wird und auflduft, gegebenenfalls zuziiglich der erfolgsabhangigen
Provision des Teilfonds.

Eine jahrliche Gebiihr, die monatlich zahlbar ist und an jedem Bewertungstag auf der Grundlage des
Nettovermogens des Teilfonds berechnet wird und auflduft. Enthdlt Kosten fur Audit, Verwahrung,
Verwaltungsstelle, Zahlstelle, Anwaélte und Hedging-Gebiihren, operative Vertriebskosten, sowie Kosten fiir
Registrierung und aufsichtsrechtliche Aspekte usw.

Flr jeden Performancezeitraum wird eine jahrliche Gebihr berechnet. Der Performancezeitraum entspricht dem
Geschéftsjahr. Der Performancezeitraum muss stets mindestens ein Jahr umfassen. Fir Teilfonds bzw.
Anteilsklassen, die zu Beginn des Geschéaftsjahrs noch nicht aufgelegt wurden, verldngert sich der
Performancezeitraum fur das erste Jahr vom Auflegungsdatum bis zum Ende des folgenden (vollen)
Geschéftsjahres. Die erfolgsabhdngige Provision wird an jedem Bewertungstag berechnet und lduft an jedem
Bewertungstag auf. Sie ist gegebenenfalls am letzten Tag des Geschaftsjahres zahlbar. Die erfolgsabhangige
Provision wird fiir jede Anteilsklasse gesondert berechnet und fallt fiir jede Anteilsklasse gesondert an.

Die erfolgsabhangige Provision basiert auf der relativen Outperformance der Anteilsklasse im Vergleich zu
ihrem Referenzindikator.

Die erfolgsabhdngige Provision von 20% wird erhoben, wenn die Performance der Anteilsklasse wahrend des
Performancezeitraums positiv ist und die Performance des Referenzindikators Gbertrifft.

Eine Underperformance der Anteilsklasse im Vergleich zum Referenzindikator wahrend des Performance-
Referenzzeitraums von maximal fiinf Jahren (oder seit der Auflegung des Teilfonds bzw. einer Anteilsklasse, oder
seit dem 1.Januar 2022, je nachdem, welcher Zeitraum der kirzeste ist) wird aufgeholt, bevor eine
erfolgsabhdngige Provision fallig wird.

Ein neuer Performance-Referenzzeitraum von maximal fiinf Jahren beginnt, wenn die erfolgsabhéngige Provision
3 gezahlt wird. Ein neuer Performance-Referenzzeitraum von maximal finf Jahren beginnt auch, wenn die
Underperformance bei Ablauf der Frist am Ende eines 5-Jahres-Zeitraums nicht aufgeholt wurde. In diesem Fall
endet gleichzeitig die Frist fiir eine in diesem Zeitraum entstandene Outperformance zur Aufholung der
Underperformance, und mit jeder Underperformance im Anschluss daran, die innerhalb dieses 5-Jahres-Zeitraums
entstanden ist, beginnt ein neuer Referenzzeitraum von maximal funf Jahren.

Wenn die Anteilsklasse berechtigt ist, eine erfolgsabhdngige Provision zu berechnen, wird bei Zeichnungen ein
System zur Neutralisierung des Volumeneffekts dieser Anteile auf die erfolgsabhangige Provision angewendet.
Dabei wird der Anteil der tatsdchlich infolge dieser neu gezeichneten Anteile berechneten erfolgsabhangigen
Provision systematisch von der taglichen Rickstellung abgezogen. Bei Ricknahmen flieRt gemall dem
,Kristallisationsprinzip” ein den zurickgenommenen Anteilen entsprechender Teil der Rickstellungen flr die
erfolgsabhangige Provision der Verwaltungsgesellschaft zu.

Die Performance des Teilfonds entspricht dem Bruttoinventarwert (BIW), nach Abzug aller Kosten, vor Bestimmung
der erfolgsabhdngigen Provisionen sowie unter Beriicksichtigung der Zeichnungen und Riicknahmen.

Weitere Erlduterungen und konkrete Beispiele zur Berechnungsmethode der erfolgsabhdngigen Provision finden
Sie in Kapitel 20 Absatz 3 dieses Verkaufsprospekts.

Der als Berechnungsgrundlage fiir die erfolgsabhingige Provision dienende Referenzindikator ist der Euro-HVPI
ohne Tabakwaren, interpoliert zu einem Tageswert.
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Teil B:
Aligemeiner Teil

1. Beschreibung der Gesellschaft

Die Anteilsinhaber miissen sich bewusst sein, dass alle Anlagen ein Risiko beinhalten und dass keine Garantie gegen
Verluste aufgrund einer wie auch immer gearteten Anlage in einem Teilfonds gegeben werden kann. Auerdem kann nicht
gewdhrleistet werden, dass das von der Gesellschaft verfolgte Anlageziel gemaR der unten stehenden Definition erreicht
wird. Weder die Gesellschaft selbst noch eines ihrer Verwaltungsratsmitglieder (die ,,Verwaltungsratsmitglieder”), ihre
bevollmichtigen Vertreter oder der/die Anlageverwalter kénnen eine Gewihrleistung geben, was die zukiinftigen
Ergebnisse oder die zukiinftige Rendite der Gesellschaft anbelangt. Der vorliegende Verkaufsprospekt wird im
Zusammenhang mit einem o6ffentlichen Zeichnungsangebot fiir Anteile der Gesellschaft veroffentlicht. Jede Entscheidung
zur Zeichnung von Anteilen muss auf der Grundlage der Angaben im vorliegenden Verkaufsprospekt sowie im neuesten
Jahresbericht und in dem/den neuesten Halbjahresbericht/en der Gesellschaft erfolgen, die am Geschiftssitz der
Gesellschaft oder an den Geschiftsstellen ihrer bevollmachtigten Vertreter erhiltlich sind.

Der Verwaltungsrat (der ,Verwaltungsrat”) von Carmignac Portfolio (die , Gesellschaft”) Gbernimmt die Verantwortung fir
die Richtigkeit der im vorliegenden Verkaufsprospekt enthaltenen Informationen und fir die Geschéaftsfihrung der
Gesellschaft. Der Verwaltungsrat ist somit auch fir die Anlagepolitik der Gesellschaft sowie fir deren Festlegung und
Umsetzung verantwortlich. Die Eintragung der Gesellschaft gemadf dem Gesetz von 2010, entsprechend der hierin
enthaltenen Definition, bedeutet jedoch nicht, dass eine luxemburgische Behorde die Angemessenheit oder Richtigkeit des
vorliegenden Verkaufsprospekts oder den von der Gesellschaft gehaltenen Wertpapierbestand bestatigt bzw. nicht bestatigt.
Jegliche anders lautende Erklarung ware unzuldssig und gesetzwidrig. Potenzielle Zeichner und K&ufer von Anteilen der
Gesellschaft sollten sich tiber Folgendes informieren: (i) mogliche steuerliche Konsequenzen, (i) gesetzliche Anforderungen
und (iii) Devisenbeschriankungen oder -kontrollen, die aufgrund der gesetzlichen Bestimmungen in ihrem Herkunfts-,
Wohnsitz- bzw. Aufenthaltsland fiir die Zeichnung, den Besitz oder den Verkauf von Anteilen der Gesellschaft gelten.

Die Gesellschaft ist eine offene Luxemburger Investmentgesellschaft (,,SICAV“) mit Umbrella-Struktur. Die Gesellschaft
weist folgende Hauptmerkmale auf:

e Fondstyp: OGAW gemal Teil | des Luxemburger Gesetzes vom 17. Dezember 2010 tiber Organismen fiir gemeinsame
Anlagen in Wertpapieren in seiner durch das Gesetz vom 10. Mai 2016 gednderten und erganzten Fassung (das
»Gesetz von 2010“) unter der Aufsicht der Luxemburger Finanzaufsichtsbehdrde (Commission de Surveillance du
Secteur Financier, die ,,CSSF*);

e Griindung: 30. Juni 1999 fiir unbestimmte Zeit;

e Satzung der Gesellschaft (die ,Satzung”): Am 2. August 1999 im Amtsblatt des GroBherzogtums Luxemburg, dem
,Mémorial” (Recueil des Sociétés et Associations), veroffentlicht und zuletzt am 7.Mai 2019 durch die
Hauptversammlung der Anteilsinhaber gedndert. Die aktuelle Fassung der koordinierten und aktualisierten Satzung
wurde am 5. August 2019 beim luxemburgischen Handelsregister hinterlegt.

e Gesellschaftskapital: stets gleich dem Nettovermdgen all ihrer Teilfonds, das durch voll eingezahlte auf Euro (,,Euro*
oder ,,EUR“) lautende Anteile ohne Nennwert reprasentiert wird;

e Mindestkapital (nach luxemburgischem Recht): 1.250.000 EUR;

Nummer im Handels- und Gesellschaftsregister Luxemburg: B 70 409.

4

Samtliche Fragen betreffend die allgemeine Struktur und die von der Gesellschaft verfolgte Politik sind an den
Geschaftssitz der Gesellschaft zu richten.

Bei Beschwerden von Anlegern wenden Sie sich bitte schriftlich an die Verwaltungsgesellschaft unter der Adresse 7, rue
de la Chapelle, L-1325 Luxemburg, GroBherzogtum Luxemburg.

Die Gesellschaft, ihre Teilfonds oder ihre Anteile sind nicht gemdR dem Gesetz Uber Investmentgesellschaften der
Vereinigten Staaten von 1940 (United States Investment Company Act of 1940) und dem Wertpapiergesetz der
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Vereinigten Staaten von 1933 (United States Securities Act of 1933) in ihrer jeweils geltenden und ergdnzten Fassung in
den Vereinigten Staaten registriert.

Sie dlrfen daher weder in den USA (einschlieflich ihrer Territorien und Besitztiimer) noch (an) einer (eine) ,,US-Person” im
Sinne der gesetzlichen Bestimmungen der USA zum Verkauf angeboten bzw. verkauft, Gibertragen oder ausgeliefert werden,
auBer im Rahmen von Transaktionen, die nicht gegen das geltende Recht verstofRen (z.B. wenn eine US-Person ihren Sitz
nicht in den USA hat). Da die Gesellschaft eine offene Investmentgesellschaft ist, wird sie im Rahmen der geltenden
Verordnung des US-Finanzministeriums im Hinblick auf die US-Bundeseinkommensteuer als ,passive auslandische
Investmentgesellschaft” (Passive Foreign Investment Company, PFIC) betrachtet. Die Gesellschaft stellt ihren
Anteilsinhabern keine Informationen zur Verfligung, die einer der amerikanischen Einkommensteuer unterliegenden Person
ermoglichen wiirden, die Gesellschaft im Hinblick auf die US-Einkommensteuer als ,,Qualified Electing Fund” zu bezeichnen.
Die Anwendung der Regeln fiir ,passive auslandische Investmentgesellschaften” ist komplex und in vielen Punkten ungewiss.

Steuerpflichtigen US-Personen wird daher nachdriicklich empfohlen, beziiglich der steuerlichen Konsequenzen einer
Anlage in der Gesellschaft ihren persénlichen Steuerberater zu befragen.

Fir jede Anteilsklasse wird ein abgegrenzter Vermogensbestand (der ,, Teilfonds”) eingerichtet und gemal dem Anlageziel der
Anteilsklasse, zu der der betreffende Teilfonds gehort, investiert. Die Gesellschaft hat eine aus mehreren Teilfonds bestehende
Struktur, die Anteilsinhabern und potenziellen Anlegern die Auswahl zwischen einem oder mehreren Anlagezielen bietet,
indem sie in einen oder mehrere Teilfonds der Gesellschaft investieren. Der Verwaltungsrat der Gesellschaft kann beschlieRen,
Anteile anderer Kategorien auszugeben, die zu anderen Teilfonds mit eigenen Anlagezielen gehoren.

Gegenliber Dritten tritt die Gesellschaft als eine einzige juristische Person auf.

Jeder Teilfonds wird als eigene juristische Person mit eigener Finanzierung, eigenen Verbindlichkeiten, eigenen
Wertzuwachsen und Wertminderungen, eigener Berechnung und Bewertung des Nettoinventarwerts (der ,, NIW* oder
,Nettoinventarwert”) und eigenen Auslagen behandelt, sofern keine anderen Vereinbarungen mit Glaubigern bestehen.
Der Verwaltungsrat kann innerhalb eines jeden Teilfonds unterschiedliche Anteilsklassen und/oder Unteranteilsklassen
(die ,Klassen” und ,Unterklassen”) einrichten, die sich unter anderem durch ihre (i) Ausschiittungsart
(ausschittungsberechtigte Anteile und/oder thesaurierende Anteile), ihre (ii) Basiswahrung, die (iii) anfallenden
Gebuhren und Kosten sowie ihre (iv) Ausschiittungspolitik unterscheiden kénnen. Diese Information muss in den
Verkaufsprospekt aufgenommen und den Anteilsinhabern und potenziellen Anlegern mitgeteilt werden.

Die Gesellschaft kann daher fir jeden Teilfonds nach Ermessen des Verwaltungsrates thesaurierende und/oder
ausschittende Anteile ausgeben. In den Teilfonds, in denen diese Auswahl besteht, kann der Anteilsinhaber zwischen
ausschittenden Anteilen (die , Inc-Anteile” oder ,ausschiittende Anteile”) und thesaurierenden Anteilen (nachfolgend
»Acc-Anteile” oder , thesaurierende Anteile“), die nur in Form von Namensanteilen ausgegeben werden, wahlen.

Die Anteile der verschiedenen Teilfonds konnen in der Regel an jedem Bewertungstag zu einem Preis ausgegeben,
zuriickgenommen und umgetauscht werden, der, wie in der Satzung der Gesellschaft angegeben, auf der Grundlage des
Nettoinventarwertes pro Anteil der betreffenden Kategorie des jeweiligen Teilfonds an diesem Bewertungstag berechnet
wird, wobei samtliche anfallenden Kosten und Gebihren hinzukommen, die in Teil A: ,Die Teilfonds von Carmignac
Portfolio” des vorliegenden Verkaufsprospekts naher beschrieben.

Vorbehaltlich der nachstehenden Bestimmungen kdénnen die Anteilsinhaber alle oder einen Teil ihrer Anteile eines
bestimmten Teilfonds in Anteile eines anderen Teilfonds und Anteile einer Klasse in Anteile einer anderen Klasse des
gleichen oder eines anderen Teilfonds umtauschen.

2. Anlageziel und Zusammensetzung des Portfolios

Anlageziel der Gesellschaft ist es, den Anteilsinhabern eine moglichst hohe Gesamtrendite zu bieten und sie in den Genuss
einer professionellen Verwaltung kommen zu lassen. Die Gesellschaft bietet ihren Anteilsinhabern die Mdoglichkeit, in
mehrere international diversifizierte Wertpapierportfolios zu investieren, um Kapitalgewinne zu erzielen, ohne kurzfristige
Ertrage auRer Acht zu lassen. Ein Anteilsinhaber kann die Hohe seiner Anlagen in einem der Teilfonds der Gesellschaft
entsprechend seinen Bediirfnissen oder seiner eigenen Sichtweise der kiinftigen Marktentwicklung selbst festlegen.

Die Gesellschaft garantiert nicht, dass das oben genannte Ziel erreicht wird, da dies von der positiven oder negativen
Entwicklung der Markte abhangt. Aus diesem Grund kann der Nettoinventarwert sowohl sinken als auch steigen. Die
Gesellschaft kann daher nicht garantieren, dass ihr Ziel vollkommen erreicht wird.
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Die Anlageziele und -politiken der einzelnen Teilfonds, die vom Verwaltungsrat entsprechend der Satzung der
Gesellschaft und unter Einhaltung des Gesetzes von 2010 festgelegt werden, beriicksichtigen die im Abschnitt ,, Anlagen
und Anlagebeschrankungen” des vorliegenden Verkaufsprospekts dargelegten Einschrankungen.

Gegebenenfalls kann jeder Teilfonds zusdtzlich und auf begrenzte Zeit liquide Mittel einschliefllich typischer
Geldmarktinstrumente, die regelmafig gehandelt werden und deren Restlaufzeit unter zwolf Monate betragt, und
Termineinlagen halten.

Innerhalb der in Abschnitt 3 nachfolgend vorgesehenen Grenzen ist die Gesellschaft berechtigt:

e auf Techniken und Instrumente zurlickzugreifen, die Ubertragbare Wertpapiere zum Gegenstand haben,
vorausgesetzt, der Riickgriff auf diese Techniken und Instrumente dient dem effizienten Portfoliomanagement;

e im Rahmen ihrer Vermogensverwaltung auf Techniken und Instrumente zuriickzugreifen, um das Portfolio gegen
Wahrungsrisiken abzusichern und/oder um es Wahrungsrisiken auszusetzen; und

e auf Techniken und Instrumente zuriickzugreifen, um die mit den Anlagen verbundenen Risiken zu begrenzen
und/oder das Portfolio diesen Risiken auszusetzen und die Rendite zu optimieren.

Die Diversifizierung des Vermogens der Gesellschaft gewahrleistet eine Begrenzung der mit jeder Anlage verbundenen
Risiken, ohne sie jedoch vollstandig auszuschlieRen.

3. LZuldssige Vermogenswerte und Anlagebeschrinkungen

Folgende Bestimmungen und Einschrankungen missen von der Gesellschaft fiir jeden der Teilfonds beachtet werden:

3.1.1. Abgesehen von den in diesem Verkaufsprospekt nachfolgend genannten Ausnahmen, darf die Gesellschaft
ausschlieBlich in die folgenden Anlagen investieren:

a) Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die an einem regulierten Markt notiert sind oder gehandelt
werden, der von seinem Herkunftsmitgliedstaat anerkannt und in der Liste der regulierten Markte, die im Amtsblatt der
Europaischen Union oder auf deren offizieller Website veréffentlicht wird, eingetragen sein muss (,regulierter Markt“);

b) lbertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die an einem anderen geregelten, regelmaRig tatigen,
anerkannten und flr das Publikum offenen Markt eines Mitgliedstaates der Europdischen Union gehandelt werden;

c) Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die einer amtlichen Borse eines Staates zugelassen sind, der
nicht zur Europadischen Union gehort, oder an einem anderen geregelten, regelméaRig tatigen, anerkannten und fir das
Publikum offenen Markt eines nicht zur Europédischen Union gehorenden Staates, bei dem es sich um eines der Lander
Europas, Afrikas, Asiens, Ozeaniens sowie Nord- und Stidamerikas handelt, gehandelt werden;

d) neu begebene libertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, sofern die folgenden Voraussetzungen erfillt sind:

. Aus den Ausgabebedingungen geht hervor, dass der Antrag auf Zulassung zur amtlichen Notierung an einer
Wertpapierborse oder an einem anderen regulierten, regelmaRig tatigen, anerkannten und fir das Publikum
offenen Markt in einem Land in Europa, Afrika, Asien, Ozeanien oder Nord- und Stidamerika eingereicht wird.

. Die Zulassung erfolgt spatestens innerhalb eines Jahres nach der Ausgabe.

e) Anteile anderer Organismen fiir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren (OGAW) und/oder Organismen fir gemeinsame
Anlagen (OGA) des offenen Typs. Diese Organismen fiir gemeinsame Anlagen missen die Bedingungen der
Richtlinie 2009/65/EG vom 13. Juli 2009 erfiillen und ihren eingetragenen Sitz in einem Mitgliedstaat der Europaischen
Union haben oder in einem Nicht-Mitgliedstaat, sofern die folgenden Voraussetzungen erfillt sind:

° Diese sonstigen OGA sind nach Rechtsvorschriften zugelassen, die sie einer Aufsicht unterstellen, welche nach
Auffassung der CSSF derjenigen nach dem Gemeinschaftsrecht gleichwertig ist, und bei der ausreichende Gewahr
fur die Zusammenarbeit zwischen den Behérden besteht;

. Das den Anteilsinhabern dieser anderer OGA garantierte Schutzniveau ist dem Schutzniveau der Anteilsinhaber
eines OGAW gleichwertig, und insbesondere die Vorschriften fiir die getrennte Verwahrung des Vermdgens, die
Kreditaufnahme, die Kreditgewahrung und Leerverkdaufe von (bertragbaren Wertpapieren und
Geldmarktinstrumenten sind den Anforderungen der Richtlinie 2009/65/EG gleichwertig;

. Zur Geschaftstatigkeit der anderen OGA werden Halbjahres- und Jahresberichte veroffentlicht, die es erlauben, sich ein
Urteil Gber das Vermogen und die Verbindlichkeiten, die Ertrage und die Transaktionen im Berichtszeitraum zu bilden; und

. Der OGAW oder der andere OGA, dessen Anteile erworben werden sollen, darf nach seinen Vertragsbedingungen
bzw. seiner Satzung insgesamt hochstens 10% seines Vermégens in Anteilen anderer OGAW und/oder OGA anlegen.
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f) Anteile, die von einem oder mehreren anderen Teilfonds der Gesellschaft begeben werden, oder Aktien oder Anteile
eines Master-Fonds gemall dem Gesetz von 2010;

g) Sichteinlagen oder kiindbare Einlagen mit einer Laufzeit von hdochstens zwélf Monaten, sofern das betreffende
Kreditinstitut seinen Sitz in einem Mitgliedstaat der Europdischen Union hat oder— falls der Geschéftssitz des
Kreditinstituts sich in einem Drittstaat befindet — es Aufsichtsbestimmungen unterliegt, die nach Auffassung der CSSF
denjenigen des Gemeinschaftsrechts gleichwertig sind;

h) derivative Finanzinstrumente, einschlieflich gleichwertiger bar abgerechneter Instrumente, die an einem der vorstehend
unter den Punkten a), b) oder c) genannten geregelten Markten gehandelt werden, und/oder derivative Finanzinstrumente,
die auBerborslich gehandelt werden (,,0TC-Derivate”), sofern die folgenden Voraussetzungen erfillt sind:

° Bei dem Basiswert handelt es sich um ein Instrument im Sinne dieses Absatzes oder um Finanzindizes, Zinssatze
oder Wahrungen, in die die Gesellschaft gemaf ihren Anlagezielen investieren darf;

° Die Kontrahenten bei Geschaften mit OTC-Derivaten sind einer Aufsicht unterliegende Institute der Kategorien, die
von der CSSF zugelassen sind;

. OTC-Derivate unterliegen einer zuverldssigen und Uberprifbaren Bewertung auf Tagesbasis und kdnnen jederzeit
auf Initiative der Gesellschaft zum angemessenen Zeitwert verdufert, liquidiert oder durch ein Gegengeschaft
glattgestellt werden; und

° Diese Transaktionen diirfen unter keinen Umstéanden dazu fiihren, dass die Gesellschaft von ihren Anlagezielen abweicht.

Bezlglich indexgebundener Derivate sind Informationen Uber die zugrunde liegenden Finanzindizes (unter anderem die
Berechnungsmethodik, die H&ufigkeit der Neugewichtung und die Komponenten) den Anteilsinhabern leicht und
kostenlos zuganglich. Die Haufigkeit der Neugewichtung von Finanzindizes wird vom jeweiligen Indexanbieter festgelegt.
Je nach Index kann es sich um eine monatliche, vierteljahrliche oder halbjahrliche Neugewichtung handeln, durch die den
Teilfonds keine nennenswerten Kosten entstehen.

Derivategeschifte werden mit Kontrahenten abgeschlossen, die von der Verwaltungsgesellschaft gemal ihrer
,Best Execution/Best Selection“-Politik und dem Zulassungsverfahren fiir neue Kontrahenten ausgewahlt werden. Dabei
ist zu beachten, dass diese Kontrahenten keine Entscheidungsbefugnisse mit Ermessensspielraum im Hinblick auf die
Zusammensetzung oder Verwaltung des Fondsportfolios oder die Basiswerte derivativer Finanzinstrumente haben.

i) Geldmarktinstrumente, die nicht an einem regulierten Markt gehandelt werden und die unter Artikel 1 des Gesetzes
von 2010 fallen, sofern die Emission oder der Emittent dieser Instrumente Vorschriften tGber den Einlagen- und den
Anlegerschutz unterliegt, und sofern diese Instrumente folgende Voraussetzungen erfillen:

. Die Instrumente werden von einer zentralstaatlichen, regionalen oder lokalen Korperschaft oder der Zentralbank eines
Mitgliedstaats, der Europdischen Zentralbank, der Europdischen Union oder der Europdischen Investitionsbank, einem
Drittstaat oder, sofern dieser ein Bundesstaat ist, einem Gliedstaat der Fderation oder einer internationalen Einrichtung
offentlich-rechtlichen Charakters, der ein oder mehrere Mitgliedstaaten angehort, begeben oder garantiert; oder

. die Instrumente werden von einer Gesellschaft begeben, deren Wertpapiere an den vorstehend unter den Punkten
a), b) oder c) bezeichneten regulierten Markten gehandelt werden; oder

. die Instrumente werden von einer Einrichtung, die gemaR den im Gemeinschaftsrecht festgelegten Kriterien einer
Aufsicht unterstellt ist, oder einer Einrichtung, die Aufsichtsbestimmungen, die nach Auffassung der CSSF mindestens
so streng sind wie die des Gemeinschaftsrechts, unterliegt und diese einhalt, begeben oder garantiert; oder

. die Instrumente werden von anderen Emittenten begeben, die einer Kategorie angehoren, die von der CSSF zugelassen
wurde, sofern fir Anlagen in diesen Instrumenten Vorschriften fir den Anlegerschutz gelten, die denen im
vorangegangenen ersten, zweiten oder dritten Unterabsatz gleichwertig sind, und sofern es sich bei dem Emittenten
entweder um eine Gesellschaft mit einem Eigenkapital von mindestens zehn Millionen Euro (10.000.000 EUR), das seinen
Jahresabschluss nach den Vorschriften der vierten Richtlinie 78/660/EWG erstellt und veréffentlicht, oder um einen
Rechtstrager, der innerhalb einer eine oder mehrere borsennotierte Gesellschaften umfassenden Unternehmensgruppe
fur die Finanzierung dieser Gruppe zustdndig ist, oder um einen Rechtstrdger handelt, der die wertpapiermaRige
Unterlegung von Verbindlichkeiten durch Nutzung einer von einer Bank eingerdumten Kreditlinie finanzieren soll.

3.1.2. Allerdings gilt:

a) Die Gesellschaft darf bis zu 10% des Nettovermogens eines Teilfonds in anderen als den unter Punkt 3.1.1. genannten
Ubertragbaren Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten anlegen;

b) Die Gesellschaft darf bewegliches Vermoégen und Immobilien erwerben, die fiir die direkte Ausiibung ihrer Tatigkeit
unentbehrlich sind;

c) Bei der Tatigung ihrer Anlagen ist die Gesellschaft nicht berechtigt, innerhalb eines Teilfonds Edelmetalle oder
Zertifikate hierliber zu erwerben.

3.1.3. Ein Teilfonds darf zusatzlich liquide Mittel halten.
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3.1.4.

a) Ein Teilfonds darf nicht mehr als 10% seines Nettovermogens in Ubertragbaren Wertpapieren oder
Geldmarktinstrumenten ein und desselben Emittenten anlegen. Ein Teilfonds darf hochstens 20% seines Nettovermégens
in Einlagen bei ein und derselben Einrichtung anlegen. Das Ausfallrisiko eines Teilfonds aus Geschaften mit OTC-Derivaten
darf nicht mehr als 10% des Nettovermdogens eines Teilfonds betragen, wenn der Kontrahent ein Kreditinstitut im Sinne
von Abschnitt 3.1.1. g) oben ist, und ansonsten 5% seines Vermaogens.

b) Der Gesamtwert der von einem Teilfonds gehaltenen tibertragbaren Wertpapiere und Geldmarktinstrumente von Emittenten,
in denen der Teilfonds jeweils mehr als 5% seines Nettovermogens anlegt, darf 40% des Wertes seines Nettovermogens nicht
Uibersteigen. Diese Begrenzung findet keine Anwendung auf Einlagen und auf Geschafte mit OTC-Derivaten, die mit
Finanzinstituten getéatigt werden, welche einer Aufsicht unterliegen. Ungeachtet der Einzelobergrenzen des Absatzes a) darf ein
Teilfonds bei ein und derselben Einrichtung héchstens 20% seines Nettovermdgens in einer Kombination aus:

e von dieser Einrichtung begebenen Wertpapieren oder Geldmarktinstrumenten;
e Einlagen bei dieser Einrichtung und/oder von dieser Einrichtung erworbenen
e (OTC-Derivaten investieren.

c) Die in Absatz a) genannte Grenze von 10% darf jedoch auf hochstens 35% angehoben werden, wenn die Ubertragbaren
Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente von einem Mitgliedstaat der Europdischen Union oder dessen
Gebietskorperschaften, von einem Drittstaat oder von internationalen Organismen o6ffentlich-rechtlichen Charakters,
denen ein oder mehrere Mitgliedstaaten der Europaischen Union angehéren, begeben oder garantiert werden.

d) Der in Absatz a) erwahnte Prozentsatz von 10% darf fur bestimmte Anleihen auf maximal 25% angehoben werden,
wenn diese Anleihen von einem Kreditinstitut mit Sitz in einem Mitgliedstaat der Europédischen Union begeben werden,
das aufgrund gesetzlicher Vorschriften zum Schutz der Inhaber dieser Anleihen einer besonderen 6ffentlichen Aufsicht
unterliegt. Insbesondere miissen die Ertrage aus der Emission dieser Anleihen gemaR den gesetzlichen Vorschriften in
Vermoégenswerten angelegt werden, die wahrend der gesamten Laufzeit der Anleihen die sich daraus ergebenden
Verbindlichkeiten ausreichend decken und vorrangig fiir die beim Ausfall des Emittenten fallig werdende Riickzahlung
des Kapitals und der aufgelaufenen Zinsen bestimmt sind.

Legt ein Teilfonds mehr als 5% seines Vermaogens in Anleihen im Sinne des vorliegenden Absatzes an, die von ein und
demselben Emittenten begeben werden, so darf der Gesamtwert dieser Anlagen 80% des Wertes des Nettovermdgens
des Teilfonds nicht liberschreiten.

e) Die in den Abséatzen c) und d) genannten (ibertragbaren Wertpapiere und Geldmarktinstrumente werden bei der
Festlegung der in Absatz b) vorgesehenen Obergrenze von 40% nicht berlcksichtigt.

Die in den vorhergehenden Absatzen a), b) c) und d) genannten Grenzen diirfen nicht miteinander kombiniert werden;
demzufolge dirfen Anlagen in Gbertragbaren Wertpapieren oder Geldmarktinstrumenten ein und desselben Emittenten,
in Einlagen oder Derivaten ein und desselben Emittenten gemaR den vorherigen Abséatzen a), b), ¢) und d) nicht mehr als
35% des Nettovermogens des jeweiligen Teilfonds betragen.

Gesellschaften, die im Hinblick auf die Erstellung des konsolidierten Abschlusses im Sinne der Richtlinie 83/349/EWG oder nach
den anerkannten internationalen Rechnungslegungsvorschriften derselben Unternehmensgruppe angehéren, sind bei der
Berechnung der unter den Punkten 3.1.4. a) bis 3.1.4. e) vorgesehenen Anlagegrenzen als ein einziger Emittent anzusehen.

Ein Teilfonds darf insgesamt nicht mehr als 20% seines Vermdgens in Ubertragbaren Wertpapieren und
Geldmarktinstrumenten ein und derselben Gruppe anlegen.

3.1.5. Die Gesellschaft ist ermachtigt, gemall dem Grundsatz der Risikostreuung bis zu 100% des Nettovermogens eines
oder mehrerer Teilfonds in iibertragbaren Wertpapieren verschiedener Emissionen und Geldmarktinstrumenten
anzulegen, die von einem Mitgliedstaat der Europdischen Union oder seinen Gebietskorperschaften, von einem
Mitgliedstaat der OECD oder von internationalen Organismen o6ffentlich-rechtlichen Charakters, denen ein oder mehrere
Mitgliedstaaten der Europaischen Union angehoren, begeben oder garantiert werden, vorausgesetzt, dass der oder die
Teilfonds Wertpapiere halten, die im Rahmen von mindestens sechs verschiedenen Emissionen begeben wurden, wobei
Wertpapiere aus ein und derselben Emission 30% des Nettovermégens des oder der Teilfonds nicht iiberschreiten diirfen.

3.1.6. Die Gesellschaft stellt sicher, dass das mit derivativen Finanzinstrumenten verbundene Gesamtrisiko zu keiner Zeit
den Gesamtwert des Nettovermoégens des Portfolios jedes Teilfonds libersteigt.

Die Risiken werden unter Berlicksichtigung des Marktwertes der Basiswerte, des Ausfallrisikos, der Marktprognosen und
der Liquidationsfrist der Positionen berechnet. Dies gilt auch fiir die folgenden Absatze:

Die Gesellschaft kann im Rahmen ihrer Anlagepolitik und innerhalb der unter Punkt 3.1.1 g) festgelegten Grenzen in
derivativen Finanzinstrumenten anlegen, vorausgesetzt die Risiken, denen die Basiswerte ausgesetzt sind, Ubertreffen
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insgesamt nicht die unter 3.1.4 festgelegten Anlagegrenzen. Wenn ein Teilfonds in Derivaten anlegt, die auf einem Index
basieren, missen diese Anlagen nicht zwangsladufig fiir die unter 3.1.4 festgelegten Grenzen zusammengerechnet werden.

3.1.7. Fir Anlagen in anderen OGAW oder OGA gelten folgende Bestimmungen:

a) Ein Teilfonds darf Anteile an den unter Punkt 3.1.1. e) genannten OGAW und/oder OGA erwerben, sofern er nicht mehr
als 20% seines Nettovermdgens in denselben OGAW oder anderen OGA investiert. Zwecks Einhaltung dieser Obergrenze
gilt jeder Teilfonds eines aus mehreren Teilfonds bestehenden OGA gemaR Artikel 181 des Gesetzes von 2010 als
eigenstandiger Emittent, sofern der Grundsatz der Trennung der Verpflichtungen der einzelnen Teilfonds gegentiiber
Dritten gewahrleistet ist.

b) Anlagen in Anteilen von anderen OGA als OGAW diirfen zusammen nicht mehr als 30% des Nettovermogens des Teilfonds
betragen. Sofern dieser OGAW oder OGA eine juristische Person mit mehreren Teilfonds ist, in der das Vermdgen eines
Teilfonds ausschlieBlich fiir die Anspriiche der Anleger in Bezug auf diesen Teilfonds und fiir die Anspriiche derjenigen Glaubiger
haftet, deren Forderung durch die Griindung, die Verwaltung oder die Auflésung dieses Teilfonds entsteht, ist jeder Teilfonds
fur die Anwendung der oben aufgefiihrten Regeln zur Risikostreuung als eigener Emittent anzusehen.

Hat ein Teilfonds Anteile an OGAW und/oder anderen OGA erworben, wird das Vermdgen dieser OGAW oder anderen
OGA zwecks Einhaltung der unter Punkt 3.1.4. genannten Obergrenzen nicht miteinander kombiniert.

c) Wenn ein Teilfonds in die Anteile anderer OGAW und/oder OGA investiert, die direkt oder in Vertretung von derselben
Verwaltungsgesellschaft oder von einer anderen Gesellschaft verwaltet werden, mit der die Verwaltungsgesellschaft im
Rahmen einer gemeinschaftlichen Geschéftsfiihrung oder Aufsicht oder durch eine wesentliche unmittelbare oder mittelbare
Beteiligung verbunden ist, darf die betreffende Verwaltungsgesellschaft oder die andere Gesellschaft keine Zeichnungs- oder
Riicknahmegebiihren fiir die Investition des Teilfonds in die Anteile solcher anderer OGAW und/oder OGA in Rechnung stellen.

Ein Teilfonds, der einen wesentlichen Teil seines Vermogens in anderen OGAW und/oder OGA anlegt, gibt in seinem
Verkaufsprospekt die Obergrenze der Verwaltungsgebiihren an, die zugleich dem Teilfonds selbst und den anderen
OGAW und/oder den anderen OGA, in die er investiert, in Rechnung gestellt werden kénnen. In seinem Jahresbericht
gibt er den maximalen Prozentsatz an Verwaltungsgebiihren an, die sowohl auf der Ebene des Teilfonds als auch auf der
Ebene der OGAW und anderen OGA, in die er investiert, zuldssig sind.

d) Die Gesellschaft darf nicht mehr als 20% des Nettovermoégens des Teilfonds in den Anteilen desselben OGAW oder
eines anderen offenen OGA, wie sie oben in Punkt 3.1.7. beschrieben sind, anlegen, es sei denn, ein Teilfonds der
Gesellschaft legt in Aktien oder Anteilen eines Master-Fonds im Sinne des Gesetzes von 2010 an.

Ein Teilfonds, der als Feeder-Fonds auftritt, muss mindestens 85% seines Vermogens in Aktien oder Anteilen seines
Master-Fonds anlegen, wobei der Master-Fonds selbst weder ein Feeder-Fonds sein darf, noch Aktien oder Anteile an
einem Feeder-Fonds halten darf.

Ein Teilfonds, der als Feeder-Fonds auftritt, darf bis zu 15% seines Vermdgens in einem oder mehreren der folgenden
Instrumente anlegen:

(i) liguide Mittel im geringen Umfang gemaR Artikel 41, Ziffer (2), zweiter Absatz des Gesetzes von 2010;

(i) ausschlieBlich zu Absicherungszwecken genutzte derivative Finanzinstrumente gemaR Artikel 41, Ziffer (1), Punkt g)
und gemaR Artikel 42, Ziffern (2) und (3) des Gesetzes von 2010;

(iii) bewegliches Vermoégen und Immobilien, die fir die direkte Auslibung der Tatigkeit der Gesellschaft unentbehrlich sind.

e) Ein Teilfonds der Gesellschaft kann Anteile, die von einem oder mehreren Teilfonds der Gesellschaft begeben wurden
oder werden, zeichnen, erwerben und/oder halten, sofern folgende Voraussetzungen erfillt sind:

(i) Der Zielteilfonds legt seinerseits nicht in dem Teilfonds an, der in diesem Zielteilfonds investiert ist; und

(i) der Anteil des Vermogens, den die fir den Erwerb vorgesehenen Zielteilfonds insgesamt in Anteilen anderer
Zielteilfonds der Gesellschaft anlegen diirfen, betragt nicht mehr als 10%; und

(iii) das mit den jeweiligen Anteilen verbundene Stimmrecht wird so lange ausgesetzt, wie die Anteile durch den
betreffenden Teilfonds gehalten werden, und dies unbeschadet einer angemessenen Darstellung in den Abschliissen und
den regelmaRigen Berichten; und

(iv) ihr Wert wird in keinem Falle bei der Ermittlung des Nettoinventarwerts der Gesellschaft fiir die Zwecke der
Uberpriifung der Mindestgrenze des gesetzlich vorgeschriebenen Nettovermégens beriicksichtigt, solange diese Aktien
von der Gesellschaft gehalten werden; und

(v) es kommt bei dem Teilfonds, der in dem Zielteilfonds angelegt hat, und diesem Zielteilfonds nicht zu einer
Verdoppelung der Verwaltungs-, Zeichnungs-/Verkaufs- oder Riicknahmegebtihren.

3.1.8. Bei der Tatigung ihrer Anlagen ist die Gesellschaft nicht berechtigt, fiir die Gesamtheit der Teilfonds:
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a) Aktien zu erwerben, die mit einem Stimmrecht verbunden sind, das es ihr erméglicht, einen wesentlichen Einfluss auf
die Geschaftsfiihrung eines Emittenten auszuilben;

b) mehr zu erwerben als:

(i) 10% der stimmrechtslosen Aktien ein und desselben Emittenten;
(ii) 10% der Anleihen ein und desselben Emittenten;

(iii) 25% der Anteile ein und desselben OGAW und/oder anderen OGA;
(iv) 10% der Geldmarktinstrumente ein und desselben Emittenten.

Die unter Punkten (ii), (iii) und (iv) vorgesehenen Grenzen kdnnen zum Zeitpunkt des Erwerbs auRer Acht gelassen
werden, wenn zu diesem Zeitpunkt der Bruttobetrag der Anleihen oder der Geldmarktinstrumente oder der Nettobetrag
der ausgegebenen Wertpapiere nicht berechnet werden kann.

c) Die vorstehenden Absatze a) und b) sind nicht anwendbar auf:

libertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die von einem Mitgliedstaat der Europadischen Union oder seinen
Gebietskorperschaften begeben oder garantiert wurden;

e (bertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die von einem Staat begeben oder garantiert werden, der
nicht zur Européischen Union gehort;

e (bertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die von internationalen Organismen o6ffentlich-rechtlichen
Charakters, denen ein oder mehrere Mitgliedstaaten der Europaischen Union angehdéren, begeben werden;

e Anteile, die der Teilfonds am Kapital einer Gesellschaft eines Drittstaates hélt, der kein Mitglied der Européischen
Union ist, und die ihr Vermaogen vor allem in Wertpapieren von Emittenten anlegt, die diesem Staat angehéren, fir
den Fall, dass laut Gesetzgebung dieses Staates eine derartige Beteiligung fiir den Teilfonds die einzige Moglichkeit
ist, in Wertpapieren von Emittenten dieses Staates anzulegen. Diese Ausnahmeregelung gilt jedoch nur, wenn die
Gesellschaft des Drittstaates in ihrer Anlagepolitik die in den Punkten 3.1.4. und 3.1.6. und in Punkt 3.1.7. Absatz a)
und b) vorgesehenen Anlagegrenzen beachtet. Im Falle der Uberschreitung der in Punkt 3.1.4. und 3.1.6.
vorgesehenen Grenzen findet nachstehender Punkt 3.1.8. entsprechende Anwendung;

e Anteile, welche von einer oder mehreren Investmentgesellschaften am Kapital von Tochtergesellschaften gehalten werden,
die ausschlieRlich zugunsten der Ersteren Verwaltungs-, Beratungs- oder Verkaufsaktivitdten in dem Land ausfiihren, in dem
sich die Tochtergesellschaft befindet, wenn es um die Riicknahme von Anteilen im Auftrag der Inhaber geht.

3.1.9. Die Gesellschaft muss fiir die einzelnen Teilfonds Folgendes nicht beachten:

a) die oben genannten Grenzen im Falle der Ausiibung von Bezugsrechten, die mit Ubertragbaren Wertpapieren oder
Geldmarktinstrumenten verbunden sind, welche Teil ihres Nettovermdgens sind;

b) die Punkte 3.1.4., 3.1.5. und 3.1.6. wahrend eines Zeitraums von sechs Monaten nach dem Tag ihrer Zulassung, sofern
sie auf die Einhaltung des Grundsatzes der Risikostreuung achtet.

Wenn die im vorliegenden Absatz genannten Anlagegrenzen unabhingig vom Willen der Gesellschaft oder infolge der
Ausibung von Bezugsrechten Uberschritten werden, hat die Gesellschaft bei ihren Verkaufen als vorrangiges Ziel die
Behebung dieser Situation unter Bertiicksichtigung der Interessen der Anteilsinhaber zu verfolgen.

3.1.10. Die Gesellschaft darf fir keinen der Teilfonds einen Kredit aufnehmen, wobei jedoch folgende Ausnahmen gelten:
a) Erwerb von Devisen mittels eines Parallelkredits (,,Back-to-Back Loan“);

b) Kredite bis zu 10% des Nettovermogens jeweils eines oder mehrerer Teilfonds, sofern es sich um voribergehende
Kreditaufnahmen handelt;

c) Kredite bis zu 10% des Nettovermogens, sofern es sich um Kredite handelt, die den Erwerb von Immobilien erméglichen
sollen, die fiir die direkte Auslibung ihrer Tatigkeit unentbehrlich ist; in diesem Fall diirfen diese Kredite und die nach
Punkt b) dieses Absatzes aufgenommenen Kredite zusammen auf keinen Fall 15% des Nettovermogens des betreffenden
Teilfonds Ubersteigen.

3.1.11. Die Gesellschaft darf weder Kredite gewahren noch als Biirge fiir Dritte auftreten. Diese Einschrankung steht dem
Erwerb von nicht voll eingezahlten Ubertragbaren Wertpapieren, Geldmarktinstrumenten oder anderen unter Punkt
3.1.1. e), h) und i) beschriebenen Finanzinstrumenten durch die Gesellschaft jedoch nicht entgegen.

3.1.12. Die Gesellschaft darf fiir ibertragbare Wertpapiere, Geldmarktinstrumente und sonstige Forderungspapiere keine
direkten oder indirekten Vertrage mit unbedingter Zahlungsverpflichtung abschlieRen.

3.1.13. Die Gesellschaft darf keine Leerverkdufe von libertragharen Wertpapieren, Geldmarktinstrumenten oder anderen
in Punkt 3.1.1. e), h) und i) beschriebenen Finanzinstrumenten tatigen.
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Im Hinblick auf eine (i) effiziente Portfolioverwaltung, (ii) die Bildung von Kapital oder die Erzielung zusatzlicher Ertrage
fur die Gesellschaft und/oder die (iii) Absicherung seiner Vermogenswerte und Verbindlichkeiten kann jeder Teilfonds
Wertpapierfinanzierungsgeschafte (bei denen libertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente eingesetzt werden)
wie Wertpapierver- und -entleihgeschéafte nutzen. Wenn diese Geschéfte die Nutzung von Derivaten betreffen, missen
die in diesem Abschnitt 3. genannten Bedingungen und Grenzen eingehalten werden.

In keinem Falle darf die Nutzung von Transaktionen mit Bezug auf Derivate oder andere Techniken zur effizienten
Portfolioverwaltung die Gesellschaft dazu bringen, dass sie von den im vorliegenden Verkaufsprospekt dargelegten
Anlagezielen abweicht oder dass im Hinblick auf das nachstehend in Abschnitt 3.5. beschriebene
Risikomanagementverfahren zusatzliche groRere Risiken hinzukommen.

Zur Verringerung des Ausfallrisikos, das sich aus Transaktionen mit aullerborslich gehandelten derivativen
Finanzinstrumenten oder anderen Techniken zur effizienten Portfolioverwaltung ergibt, darf die Gesellschaft gemal
Abschnitt 3.5. unten finanzielle Garantien annehmen.

Die Anteilsinhaber missen sich bewusst sein, dass die in diesem Abschnitt genannten Transaktionen aufgrund des
Hebeleffekts dieser Instrumente eine groRere Wahrscheinlichkeit von Kapitalgewinnen und -verlusten als libertragbare
Wertpapiere aufweisen und sich auf die Wertentwicklung des betreffenden Teilfonds auswirken kdnnen. Es kann
demnach keine Gewahr dafiir gegeben werden, dass die Anlageziele des jeweiligen Teilfonds erreicht werden oder dass
der Teilfonds hierdurch keine Verluste macht.

Wertpapierfinanzierungsgeschafte beinhalten das Risiko, dass der Kontrahent die Wertpapiere nicht zum gewiinschten
Zeitpunkt bzw. iberhaupt nicht zurtickgeben kann. Demzufolge kann ein Teilfonds, der Wertpapierfinanzierungsgeschafte
tatigt, Geld verlieren und es kann bei der Einziehung der verliehenen oder verduRerten Wertpapiere zu Verzégerungen
kommen. Der Teilfonds kann auch Geld verlieren, wenn er die Wertpapiere nicht wieder einzieht und/oder wenn der Wert
der Garantie einschlieflich des Wertes der mit einer Bargarantie getatigten Anlagen sinkt. Das Exposure des Teilfonds-
Portfolios gegenliber einem Marktrisiko andert sich durch die Tatigung von Wertpapierfinanzierungsgeschaften nicht.
Wertpapierfinanzierungsgeschaften wohnt jedoch das spezifische Marktrisiko inne, dass ein Kontrahent ausfillt. In einem
solchen Fall muss die gestellte Garantie verkauft und die je nach Fall verliehenen oder verdaulRerten Wertpapiere miissen
zum geltenden Preis zurlickgekauft werden. Dies kann zu einem Wertverlust des betreffenden Teilfonds fiihren.
Wertpapierfinanzierungsgeschaften wohnen Uberdies operative Risiken wie z. B. die Nicht-Ausfihrung der Auftrage im
Zusammenhang mit der Wertpapierleihe inne. Wenn einer der Teilfonds Wertpapierfinanzierungsgeschafte tatigt, werden
diese operativen Risiken mittels Verfahren, Kontrollen und Systemen verwaltet, die durch die Wertpapierverleihstelle sowie
ggf. die Gesellschaft eingerichtet werden.

In jedem Falle missen die Kontrahenten des Wertpapierleihvertrages in der EU ansdssige Kreditinstitute mit hoher Bonitat
(Mindest-Rating: AA-) sein, die Aufsichtsregelungen unterliegen, die die CSSF als den vom Gemeinschaftsrecht vorgesehenen
Regelungen gleichwertig ansieht (wobei die Rechtsform kein wesentliches Kriterium ist). Zum Datum dieses Verkaufsprospekts
hat die Gesellschaft die CACEIS Bank, Luxembourg Branch zur Wertpapierverleihstelle (, Wertpapierverleihstelle”) bestellt. Die
Teilfonds zahlen 10% der aus Wertpapierleihgeschaften erzielten Bruttoertrdge als Kosten und Gebiihren an die
Wertpapierverleihstelle und behalten 90% der aus Wertpapierleihgeschaften erzielten Bruttoertrage ein. Sémtliche Kosten und
Gebihren fir die Verwaltung des Programms werden aus dem Anteil der Wertpapierverleihstelle am Bruttoertrag (10%)
beglichen. Hierzu zdhlen alle direkten und indirekten Kosten und Gebiihren, die durch die Wertpapierleihgeschéfte verursacht
werden. Die Wertpapierverleihstelle erbringt fir die Gesellschaft die folgenden Dienstleistungen: Abrechnungsmanagement
(Kredite, Gegenleistung und Sicherheiten), Abwicklung von Ertragsausschiittungen, Abwicklung von KapitalmaRnahmen,
Stimmrechtsvertretung, Berichterstattung (Gewinne, Compliance-Report und SFTR-Berichterstattung) und Kontrollen. Fir
diese Betriebskosten gelten die unten in Abschnitt 20.2 aufgefiihrten Bestimmungen.

In Bezug auf die Wertpapierleihe hat die Gesellschaft keinen Interessenkonflikt zwischen sich, der Wertpapierleihstelle
und der Verwaltungsgesellschaft festgestellt.

Vermogenswerte, die Gegenstand von Techniken zur effizienten Portfolioverwaltung sind, werden von der Verwahrstelle
oder von einem ihrer Aufsicht unterliegenden Vertreter oder Dritten verwahrt.

3.2.1. Wertpapierver- und -entleihgeschdfte
Die Gesellschaft darf Wertpapierver- und -entleihgeschafte tatigen, sofern sie die folgenden Regeln einhalt:
3.2.1.1. Bestimmungen zur Sicherstellung der erfolgreichen Abwicklung von Wertpapierverleihgeschéften

Die Gesellschaft darf die in ihrem Portfolio enthaltenen Wertpapiere an einen Entleiher entweder direkt oder mittelbar
durch  Zwischenschaltung eines standardisierten Wertpapierleihsystems, das von einem anerkannten
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Wertpapierclearinginstitut organisiert ist, oder eines Wertpapierleihsystems, das von einem Finanzinstitut organisiert ist,
das Aufsichtsregelungen unterliegt, die die CSSF als den vom Gemeinschaftsrecht vorgesehenen Regelungen gleichwertig
ansieht, und das auf solche Geschéfte spezialisiert ist, verleihen. Im Rahmen von Wertpapierverleihgeschaften kann die
Gesellschaft grundsatzlich gemall dem unten stehenden Abschnitt 3.5 finanzielle Garantien annehmen, deren Wert bei
Abschluss des Wertpapierleihvertrages mindestens 90% des Gesamtschdtzwertes der verliehenen Wertpapiere
entspricht. Die Dauer der Wertpapierleihe darf 30 Tage nicht Uiberschreiten. Diese Sicherheit wird taglich neu bewertet
und im Falle eines Wertverlusts durch zusatzliche Sicherheiten ergénzt.

3.2.1.2. Auf Wertpapierverleihgeschifte anwendbare Beschrénkungen

Die Gesellschaft muss darauf achten, dass der Umfang der Wertpapierverleihgeschéafte auf einem angemessenen Niveau
verbleibt, oder muss jederzeit (i) die Riickgabe der verliehenen Wertpapiere verlangen konnen oder (ii) jedes von ihr
eingegangene Wertpapierverleihgeschaft beenden konnen, sodass es ihr jederzeit moglich ist, ihren
Ricknahmeverpflichtungen nachzukommen, und dass diese Geschafte nicht die Verwaltung der Vermdgenswerte der
Gesellschaft entsprechend ihrer Anlagepolitik beeintrachtigen.

3.2.1.3. Wiederanlage der als Garantie geleisteten Gelder

Die Gesellschaft ist berechtigt, die im Rahmen ihrer Wertpapierverleihgeschafte gemafR den Auflagen der diesbeziiglich
geltenden CSSF-Rundschreiben als Sicherheit erhaltenen Barmittel wiederanzulegen.

Total Return Swaps sind Geschafte mit OTC-Derivaten, bei denen eine Partei den gesamten wirtschaftlichen Ertrag,
einschlieBlich Ertrage aus Zinsen und Gebiihren, Gewinne und Verluste aus Preisschwankungen und Kreditverluste eines
Referenz-Finanzinstruments (oder eines Korbs von Finanzinstrumenten) oder eines Index, auf die andere Partei Uibertragt.

In dem Umfang, in dem die Nutzung von Total Return Swaps in Teil A vorgesehen ist, konnen bestimmte Teilfonds solche
derivativen Instrumente nutzen, um ein Exposure zu erhalten oder um sich gegen bestimmte zuldssige Anlagen (einschlieflich
Indizes) abzusichern. Die Teilfonds kdnnen Total Return Swaps auf Ubertragbare Wertpapiere (einschlieRlich Kérbe von
Ubertragbaren Wertpapieren) wie Aktien und Anleihen sowie auf zuldssige Aktien- und Anleihenindizes abschlieRen.

Die Teilfonds erhalten 100% der Nettoertrage, die mit dem Total Return Swap generiert werden, nach Abzug von direkten
oder indirekten operativen Kosten.

Wie bei allen Derivatgeschdften werden Total Return Swaps mit Kontrahenten abgeschlossen, die von der
Verwaltungsgesellschaft gemaR ihrer ,Best Execution/Best Selection“-Politik und dem Zulassungsverfahren fir neue
Kontrahenten ausgewdhlt werden. In jedem Fall muss es sich bei den Kontrahenten von Total Return Swaps um
Kreditinstitute oder Investmentgesellschaften handeln, die ihren Sitz in einem Mitgliedstaat der Européaischen Union
haben und lber ein Mindest-Rating von BBB- (oder gleichwertig) von mindestens einer der groRen Rating-Agenturen
haben. Die Kontrahenten haben keinen Einfluss auf die Zusammensetzung des zugrunde liegenden Finanzinstruments
(oder Korb von Finanzinstrumenten) von Total Return Swaps.

Weitere Informationen Uber zuldssige Sicherheiten und die Bewertungsmethodik solcher Sicherheiten finden Sie in
Absatz 3.5. ,Verwaltung der finanziellen Garantien” unten.

Anlagen in Total Return Swaps setzen den betreffenden Teilfonds einem Ausfallrisiko aus, das darin besteht, dass der
Kontrahent eines Geschafts einer seiner Verpflichtungen im Rahmen des Geschafts nicht nachkommen kann (einschlieRlich
Zahlungsausfall). Ein solcher Ausfall eines Kontrahenten kann erhebliche negative Auswirkungen auf den NIW haben, da
dem Teilfonds als unbesichertem Glaubiger des ausfallenden Kontrahenten bedeutende Verluste entstehen kénnen. Um
das Ausfallrisiko zu mindern, erhalten die Teilfonds von den Kontrahenten finanzielle Garantien (weitere Einzelheiten finden
Sie in Absatz 3.5 ,Verwaltung der finanziellen Garantien“ unten). Weitere Risiken sind Risiken in Verbindung mit den
Basiswerten (ggf. Aktienrisiko und/oder Risiken in Verbindung Anlagen in Schuldtiteln), Risiken in Verbindung mit OTC-
Geschaften und Forward-Finanzinstrumenten sowie Risiken in Verbindung mit der Verwaltung von Sicherheiten. Eine
detaillierte Beschreibung der Risiken finden Sie in Teil B, Absatz 4 des vorliegenden Verkaufsprospekts.

Die Gesellschaft kann bis zu 10% des Nettovermdgens der einzelnen Teilfonds anlegen, wobei folgende Ausnahmen gelten:

- 20% fur die Teilfonds Carmignac Portfolio Flexible Allocation 2024 und Inflation Solution;

- 30% fir die Teilfonds Carmignac Portfolio Patrimoine Europe, Carmignac Portfolio Patrimoine, Carmignac
Portfolio Emerging Patrimoine, Carmignac Portfolio Global Bond, Carmignac Portfolio Credit, Carmignac
Portfolio Flexible Bond und Carmignac Portfolio Sécurité;

- 50% fiir den Teilfonds Carmignac Portfolio EM Debt;
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Es darf bis zu der fiir den Teilfonds festgelegten Grenze (die als prozentualer Anteil seines Nettovermdgens angegeben
ist) in komplexen derivativen Finanzinstrumenten angelegt werden, um sich gegen das Kreditrisiko abzusichern oder ein
Exposure gegeniliber dem Kreditrisiko einzugehen. Dazu kann die Gesellschaft Credit Default Swaps (CDS) einschlieRlich
Kreditderivate auf Indizes (ITRAXX, CDX, ABX usw.), Kreditderivate auf eine Referenzeinheit und Kreditderivate auf
mehrere Referenzeinheiten verwenden. Der Verwaltungsrat kann im Interesse der Anteilsinhaber weitere
Einschrankungen beschlieBen, um die Einhaltung der geltenden Gesetze und Bestimmungen der Lander, in denen die
Anteile der Gesellschaft dem Publikum angeboten werden, einhalten zu konnen. In einem solchen Fall wird Teil A: , Die
Teilfonds von Carmignac Portfolio” des vorliegenden Verkaufsprospekts entsprechend aktualisiert.

Das Ausfallrisiko aus Geschaften mit OTC-Derivaten und aus anderen Techniken der effizienten Portfolioverwaltung darf
nicht mehr als 10% des Nettovermogens eines Teilfonds betragen, wenn der Kontrahent ein Kreditinstitut im Sinne von
Abschnitt 3.1.1. g) oben ist, und ansonsten 5% seines Vermogens.

Im Hinblick darauf darf die Gesellschaft zur Verringerung des Ausfallrisikos, das sich aus Transaktionen mit aulRerbdrslich
gehandelten derivativen Finanzinstrumenten und aus Techniken zur effizienten Portfolioverwaltung ergibt, finanzielle
Garantien erhalten.

Diese Sicherheiten miissen in Form von Barmitteln oder von Anleihen gegeben werden, die von Mitgliedstaaten der OECD
bzw. von ihren Gebietskorperschaften oder supranationalen Institutionen oder Organisationen auf gemeinschaftlicher,
regionaler oder globaler Ebene begeben oder garantiert werden;

Die als Eigentumsubertragung erhaltenen finanziellen Garantien werden bei der Verwahrstelle oder von einem ihrer Aufsicht
unterliegenden Vertreter oder Dritten gehalten. Im Hinblick auf die anderen Arten von Vertragen Uber finanzielle Garantien
kénnen die finanziellen Garantien von einer anderen Verwahrstelle gehalten werden, die einer Aufsicht unterliegt und die keine
Verbindung zu dem Garantiegeber aufweist. In allen Fallen missen erhaltene Sicherheiten von der Gesellschaft jederzeit ohne
die Zustimmung des Kontrahenten oder die Bezugnahme auf diesen vollstandig durchgesetzt werden kénnen.

Die finanziellen Garantien, die nicht aus Barmitteln bestehen, werden weder verkauft, noch wiederangelegt oder verpfandet.
Sie erfiillen jederzeit die in der Verordnung 2015/2365 (iber die Transparenz von Wertpapierfinanzierungsgeschéften und der
Weiterverwendung und in den ESMA-Leitlinien Nr. 2014/937 festgelegten Kriterien beziglich der Liquiditat, Laufzeit (keine
Beschrankung), Bewertung, Bonitat der Emittenten (mindestens ein Rating von AA-), Korrelation und Diversifikation, und das
Exposure gegenlber einem bestimmten Emittenten darf maximal 20% des Nettoinventarwerts der Gesellschaft betragen.

Die als Barmittel erhaltenen finanziellen Garantien kdonnen wiederangelegt werden. In diesem Falle hat diese
Wiederanlage die Anlagepolitik der Gesellschaft zu befolgen und die folgenden, in den ESMA-Leitlinien festgelegten
Bedingungen zu erfiillen:

Einlage bei Einrichtungen gemafR obigem Punkt 3.1.1. g);

e Anlagen in hochwertigen Anleihen und Schatzanweisungen, die von Mitgliedstaaten der OECD begeben oder
garantiert werden;

e Die Nutzung von Pensionsgeschaften, die mit Kreditinstituten geschlossen werden, ist einer Aufsicht unterstellt, unter
der Bedingung, dass die Gesellschaft den Gesamtbetrag der liquiden Mittel jederzeit unter Beriicksichtigung der
aufgelaufenen Zinsen zurtickfordern kann;

e Anlage in Geldmarkt-OGA mit kurzen Laufzeiten, wie sie in den Leitlinien fir eine gemeinsame Definition der
européischen Geldmarktfonds beschrieben werden.

Diese in Barmitteln erhaltenen Garantien kénnen wiederangelegt werden und missen dieselben Anforderungen an die
Diversifikation erfillen wie die anders als in Barmitteln erhaltenen Garantien. Vorbehaltlich der anwendbaren
gesetzlichen Bestimmungen wird die Wiederanlage dieser in Barmitteln erhaltenen finanziellen Garantien bei der
Ermittlung des Gesamtrisikos beriicksichtigt.

Diese finanziellen Garantien werden taglich gemafl den Bestimmungen des Abschnitts ,,Berechnung des
Nettoinventarwerts” bewertet. Die Gesellschaft hat jedoch die folgenden Mindestabschldage auszuweisen:

OTC (Over the counter)-Instrumente

Art der erhaltenen finanziellen Garantie Abschlag
Barmittel 0%
Anleihen und Schatzanweisungen, die von Mitgliedstaaten der OECD begeben oder garantiert werden (1) 0-10%

Wertpapierverleihe

Art der erhaltenen finanziellen Garantie ‘ Abschlag
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Anleihen und Schatzanweisungen, die von Mitgliedstaaten der OECD begeben oder garantiert werden (2) 0-10%

Barmittel (3) 0%

(1) von OECD-Mitgliedsstaaten begeben oder garantiert;

(2) von OECD-Mitgliedsstaaten oder ihren internationalen Gebietskdrperschaften oder supranationalen Organisationen
und Institutionen begeben oder garantiert, hochwertig;

(3) mit derselben Wahrung wie die verliehenen Wertpapiere.

Bestimmte Teilfonds kdnnen bis zu 10% ihres Vermogens in Verbriefungsinstrumenten anlegen, wie in Teil A: ,,Die Teilfonds von
Carmignac Portfolio” des vorliegenden Verkaufsprospekts beschrieben (mit Ausnahme des Teilfonds Carmignac Portfolio Credit,
fir den Anlagen in Verbriefungsinstrumenten auf 20% seines Nettovermogens begrenzt sind, wie in Teil A ,,Die Teilfonds von
Carmignac Portfolio” des vorliegenden Verkaufsprospekts beschrieben). Die Verbriefung ist ein Finanzkonstrukt, mit dem
Vermogenswerte — in der Regel Verbindlichkeiten von Wirtschaftseinheiten (Finanzinstitute, Gesellschaften usw.)— in einer
Zweckgesellschaft zusammengefasst werden, die diese erwirbt, indem sie sich durch die Emission von Wertpapieren (die
Verbriefungsinstrumente) an Anleger finanziert. Die an die Anleger gezahlten Ertrage und die Riickzahlung des Kapitals stammen
aus den Mittelfliissen aus dem gebildeten Pool von Vermdgenswerten. Bei den betreffenden Instrumenten handelt es sich
insbesondere um Asset Backed Securities (ABS), ein allgemeiner Terminus, der Ublicherweise fiir die Bezeichnung von
Wertpapieren verwendet wird, die durch den Verbriefungsmechanismus entstehen. Je nach Art des zugrunde liegenden
Basiswerts, fiir die es keine Einschrankung gibt, kann es sich hierbei um Titel handeln, die unterlegt sind mit Investitionsgiitern
(Flugzeuge, Schiffe usw.) (EETC, Enhanced Equipment Trust Certificates), mit Darlehen fiir Wohnimmobilien (RMBS, Residential
Mortgage-Backed Securities) oder Gewerbeimmobilien (CMBS, Commercial Mortgage-Backed Securities), mit Krediten oder
Anleihen von Unternehmen des Finanzsektors oder der Industrie, mit Forderungsportfolios, mit Bankdarlehen (CLO, Collateralised
Loan Obligation) oder Konsumkrediten, mit gewerblichen oder sonstigen Vermégenswerten (CLN, Credit Linked Notes).

Bestimmte Teilfonds kdnnen in ausgewahlten nicht borsennotierten Wertpapieren anlegen, wie in Teil A: ,Die Teilfonds
von Carmignac Portfolio” des vorliegenden Verkaufsprospekts beschrieben. Bezugnehmend auf Punkt 3.1.2 weiter oben
handelt es sich bei sdmtlichen dieser Vermogenswerte um Ulbertragbare Wertpapiere, und alle Investitionen in solche
Anlagen erfolgen ausschlieBlich in voller Ubereinstimmung mit der Anlagestrategie jedes Teilfonds.

Die ,,ausgewahlten nicht borsennotierten Wertpapiere” werden definiert als:

»Anlagen in Ubertragbaren Wertpapieren von Organismen, die zum Zeitpunkt der Emission oder des Erwerbs
von Wertpapieren einen Antrag auf Zulassung zur amtlichen Notierung an einer Wertpapierborse oder einem
anderen regulierten Markt erwarten oder anstreben und fiir die diese amtliche Notierung an einer
Wertpapierborse oder einem anderen regulierten Markt innerhalb eines Jahres ab dem Zeitpunkt der Emission
bzw. des Erwerbs nicht absehbar ist.”

Um sicherzustellen, dass jeder dieser Vermogenswerte gemalR den Bestimmungen der OGAW-Richtlinie als Anlage des
Teilfonds zugelassen ist, unterzieht die Verwaltungsgesellschaft alle ausgewahlten nicht bérsennotierten Wertpapiere einer
eingehenden Analyse. Insbesondere verpflichtet sich die Verwaltungsgesellschaft zu gewahrleisten, dass samtliche dieser
Anlagen die folgenden in Artikel 2 Absatz 1 der groRherzoglichen Verordnung vom 8. Februar 2008 in ihrer jeweils giiltigen
Fassung festgelegten Kriterien erfiillen: (1) Der potenzielle Verlust, den der Teilfonds durch das Halten dieser Positionen
erleiden kann, ist auf den fiir ihren Erwerb gezahlten Betrag begrenzt; (2) die Fahigkeit des Teilfonds zur Erfullung seiner
Liquiditatsanforderungen wird durch ihre Liquiditat nicht gefahrdet; (3) eine verlassliche sie betreffende Bewertung in Form
einer regelmaRig aufgestellten Einschatzung auf der Grundlage von Informationen, die von dem Emittenten stammen oder aus
verlasslichen Investment-Research-Quellen abgeleitet werden, ist verfiigbar; (4) es sind angemessene Informationen Uber sie
erhaltlich; (5) sie sind umlauffahig; (6) ihr Erwerb steht mit den Anlagezielen und der Anlagepolitik des Teilfonds und dem Gesetz
von 2020 in seiner jeweils gliltigen Fassung in Einklang; und (7) im Risikomanagementprozess werden die ihnen anhaftenden
Risiken angemessen berlicksichtigt. Darliber hinaus wird gewahrleistet, dass Anlagen in diese Vermogenswerte gemald
Artikel 48 des Gesetzes von 2010 in seiner jeweils giiltigen Fassung weder die Verwaltungsgesellschaft noch die Gesellschaft in
die Lage versetzen, einen wesentlichen Einfluss auf die Unternehmen, in die investiert wird, auszutiben.

Die Verwaltungsgesellschaft hat eine spezielle Betriebs- und Flihrungsstruktur fiir Anlagen in diese Vermdgenswerte
eingerichtet, nach der unter anderem vorgesehen ist, unter der Aufsicht des Verwaltungsrats der Gesellschaft eine
kontinuierliche Risikobewertung jeder Anlage, eine regelmaRige Einschatzung und eine Integration dieser Anlagen in das
Risikomanagementprogramm vorzunehmen.
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Ferner wird darauf hingewiesen, dass soweit diese Teilfonds (die in ,ausgewahlte nicht borsennotierte Wertpapiere”
investieren diirfen) in anderen als den unter Punkt 3.1.1. diese Verkaufsprospekts behandelten tibertragbaren Wertpapieren
anlegen, samtliche dieser Anlagen der in Abschnitt 3.1.2. dieses Verkaufsprospekts festgelegten Obergrenze von 10% fir
»sonstige Ubertragbare Wertpapiere” unterliegen und bei der Berechnung dieser Obergrenze berticksichtigt werden.

Informationen zu den konkreten Risiken im Zusammenhang mit der Anlage in nicht borsennotierte Wertpapiere finden Sie im
Abschnitt ,Risiken im Zusammenhang mit nicht bérsennotierten Wertpapieren® in Kapitel 4: ,,Beschreibung der Risiken”.

GemdR dem Gesetz von 2010 und den geltenden Bestimmungen hat die Verwaltungsgesellschaft Risikokontroll- und

Risikomanagementverfahren eingefiihrt, um die Einhaltung der geltenden gesetzlichen Bestimmungen und der

jeweiligen Anlagepolitik und -strategie der Teilfonds zu sicherzustellen. Die Verwaltungsgesellschaft sorgt dafir, dass die

Anlagepolitiken und -strategien der Teilfonds eingehalten werden, und uUberwacht gleichzeitig die Risiko- und

Renditeprofile. Die Volatilitat und die Wertentwicklung jedes Teilfonds werden taglich analysiert und die Risikofaktoren

werden systematisch Gberwacht.

Dariiber hinaus tut die Verwaltungsgesellschaft Folgendes:

e Sie Uberwacht die Risiken in Verbindung mit den Positionen und deren Anteil am allgemeinen Risikoprofil des
Portfolios der Gesellschaft.

e Sie bewertet das Risikoprofil auf der Grundlage der Anlagepolitik und -strategie der Gesellschaft (einschlielich
der Verwendung derivativer Finanzinstrumente), um eine angemessene Methode fir die Bestimmung des
Gesamtrisikos auszuwahlen.

e Sie schatzt das Marktrisiko jedes Teilfonds unter Verwendung des Commitment Approach ein, bei dem die
Derivatepositionen eines Teilfonds in die entsprechenden Basiswertdquivalente umgerechnet werden, wobei die
Kauf- und Verkaufspositionen in Bezug auf ein und denselben Basiswert gegeneinander aufgerechnet werden kénnen,
oder durch Anwendung des internen Modells Value at Risk (VaR), das darauf abzielt, den maximalen potenziellen
Verlust zu beziffern, der dem Portfolio eines Teilfonds unter normalen Marktbedingungen entstehen kdnnte. Die
verwendete ,Relative-Value-at-Risk“-Methode legt einen historischen Zeitraum von zwei Jahren mit einem
Konfidenzintervall von 99% Uber 20 Tage zugrunde. Der Referenzindikator des Teilfonds dient als Referenzportfolio.

e Hierzu sind bestimmte andere Kriterien ebenfalls zu beriicksichtigen, z.B. das Gesamtrisiko des Teilfonds aufgrund
des Einsatzes von Derivaten und der Art, des Zwecks, der Anzahl und der Haufigkeit der Derivatekontrakte sowie die
angewandten Anlagetechniken.

4. Beschreibung der Risiken

Die Anlagen unterliegen den Schwankungen der Markte und den Risiken von Anlagen in Ubertragbaren Wertpapieren
und anderen Vermoégensgegenstanden, in die die Gesellschaft investiert.

Es besteht keine Garantie, dass die Anlageziele der Gesellschaft und jedes ihrer Teilfonds erreicht werden.

Diese Liste ist nicht erschépfend, und die Gesellschaft macht die Anteilsinhaber und die potenziellen Anleger auf folgende
Risiken aufmerksam:

a) Risiken in Verbindung mit der Anlage in Aktien: Eine Anlage in Aktien ist in der Regel mit einer héheren Rendite verbunden
als eine Anlage in kurz- oder langfristigen Forderungspapieren, aber die damit verbundenen Risiken sind ebenfalls oft groRer,
da die Performance von Aktien von unvorhersehbaren Faktoren abhangt, wie u. a. von der Moglichkeit eines plétzlichen oder
langer anhaltenden Rickgangs am Markt sowie von den Risiken im Zusammenhang mit einzelnen Unternehmen. Das
wesentliche Risiko in Verbindung mit der Anlage in Aktien besteht darin, dass der Anlagenwert eines derartigen Portfolios einen
plotzlichen Wertverlust erfahren kann, da der Wert der Aktien entsprechend den geschéftlichen Aktivitaten der Unternehmen
oder globalen Veranderungen am Markt und/oder den wirtschaftlichen Bedingungen schwanken kann. Langfristig boten Aktien
in der Vergangenheit zwar hohere Gewinne, kurzfristig wiesen sie jedoch ein héheres Risiko auf als andere Anlagen.

b) Risiken in Verbindung mit der Anlage in Forderungspapieren: Zu den wesentlichen Risiken in Verbindung mit der
Anlage in Forderungspapieren gehoren:

e das Zinsrisiko, d.h. das Risiko, dass der Wert der Anlagen der Gesellschaft und jedes ihrer Teilfonds abnimmt, wenn
die Zinssatze steigen;

e das Kreditrisiko, d.h. das Risiko, dass die Unternehmen, in welche die Gesellschaft investiert hat, in finanzielle Schwierigkeiten
geraten und ihren Verpflichtungen gegentber der Gesellschaft nicht mehr nachkommen wollen bzw. kénnen;
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e das Marktrisiko, d.h. das Risiko, dass der Wert der Anlagen der Gesellschaft und jedes ihrer Teilfonds infolge
allgemeiner Finanzmarktbewegungen abnimmt;

e das Verwaltungsrisiko, d. h. das Risiko, dass die Anlagetechniken der Gesellschaft und jedes ihrer Teilfonds ineffektiv
sind und Verluste fiir die Gesellschaft nach sich ziehen;

e das Ausfallrisiko, d. h. das Risiko, dass ein Kontrahent in Zahlungsverzug gerat; und

e Risiko in Verbindung mit hochverzinslichen Wertpapieren, d.h. das Risiko, das mit der Anlage in Anleihen ohne
Investment-Grade-Rating, spekulativen Anleihen oder ,Junk Bonds” verbunden ist. Solche Wertpapiere weisen eine
héhere Rendite als Investment-Grade-Wertpapiere auf, die durch das hoéhere Risiko eines Zahlungsausfalls des
Emittenten aufgewogen wird.

c) Risiken in Verbindung mit OTC-Geschaften: Die Gesellschaft darf OTC-Geschéafte mit Kassa- und Terminkontrakten auf
Indizes oder sonstige Finanzinstrumente sowie auf Index-Swaps oder sonstige Finanzinstrumente mit Banken oder
Brokerhausern tatigen, die als erste Adressen gelten und auf diese Art von Transaktionen, bei denen sie als Kontrahent
fungieren, spezialisiert sind. Obwohl die entsprechenden Markte nicht notwendigerweise volatiler sind als andere
Terminmarkte, sind die Teilnehmer weniger gut gegen Ausfallrisiken im Rahmen ihrer Transaktionen auf diesen Markten
geschitzt, da die dort gehandelten Kontrakte nicht von einer Clearinggesellschaft garantiert werden. Die Preise der OTC-
Kontrakte auf Indizes kénnen aufgrund der bei diesem Kontrakttyp niedrigen Margenanforderungen sehr volatil sein.

d) Wahrungsrisiken: Die Gesellschaft darf in Wertpapiere investieren, die auf eine gewisse Anzahl anderer Wahrungen
lauten als ihre Referenzwahrung (EUR). Wechselkursschwankungen auslandischer Wahrungen beeintrachtigen den Wert
der von der Gesellschaft gehaltenen Wertpapiere.

e) Liquiditatsrisiko: Ein Liquiditatsrisiko besteht, wenn ein Vermdégenswert innerhalb eines erwarteten zeitlichen
Horizonts schwer zu kaufen oder zu verkaufen ist. Der Teilfonds unterliegt einem Liquiditatsrisiko, wenn seine Fahigkeit,
auf Marktbewegungen zu reagieren oder Riicknahmeantrage durch Verringerung von Positionen zu erfillen, durch
Faktoren wie reduziertes Handelsvolumen, verstarkte Preisvolatilitdt, Branchen- und staatliche Regulierung, erhdhte
Transaktionskosten beeintrachtigt wird. Die illiquiden Positionen kénnen volatil und schwer zu bewerten sein. Die
zeitnahe Liquidation einer illiquiden Position kann fiir einen Teilfonds teuer oder voriibergehend unméglich sein. Dadurch
kann die Anlagerendite des Teilfonds schrumpfen. Anlagen mit erheblichem Markt- und/oder Kreditrisiko,
Schwellenlanderpapiere und Derivate unterliegen tendenziell dem gréRten Liquiditatsrisiko.

f) Risiken des Hebeleffekts: Die Gesellschaft darf sowohl bérsengehandelte (unter anderem Futures und Optionen) als
auch OTC-Derivate (unter anderem Optionen, Terminkontrakte, Zinssatz-Swaps und Kreditderivate) als Teil ihrer
Anlagepolitik zu Anlage- und/oder Absicherungszwecken verwenden. Diese Instrumente sind volatil, beinhalten
bestimmte Sonderrisiken (Risiken in Verbindung mit OTC-Derivaten, Ausfallrisiko) und setzen Anleger einem Verlustrisiko
aus. Die gewohnlich geringen Anfangseinschusszahlungen, die benétigt werden, um eine Position in diesen Instrumenten
zu etablieren, lassen Hebelwirkung zu. Folglich kann eine relativ geringe Kursbewegung eines Kontrakts zu einem Gewinn
oder Verlust fihren, der verglichen mit den Mitteln, die tatsachlich als Anfangseinschuss eingesetzt wurden, hoch ausfallt,
und kann unbegrenzt zu weiteren Verlusten fiihren, die alle hinterlegten Mittel Ubersteigen. Wenn zu
Absicherungszwecken eingesetzt, kann eine unzuldngliche Korrelation zwischen diesen Instrumenten und den
abgesicherten Anlagen oder Marktsegmenten auftreten. Transaktionen in OTC-Derivaten wie z.B. Kreditderivaten kénnen
zusatzliche Risiken beinhalten, da keine Borse zum SchlieRen einer offenen Position existiert. Eventuell ist es unmaoglich,
eine bestehende Position zu liquidieren, den Wert einer Position zu bestimmen oder das Risikoexposure zu bewerten.

g) Risiken in Verbindung mit Anlagen in Kreditderivaten: Die Gesellschaft (oder ein Teilfonds) kann Positionen am Markt fiir
Kreditderivate eingehen, indem sie (er) beispielsweise Credit Default Swaps zum Kauf oder Verkauf von Risikoschutz
abschlieBt. Ein Credit Default Swap (,CDS“) ist ein bilateraler finanzieller Vertrag, bei dem ein Vertragspartner (der
Sicherungsnehmer) eine periodische Pramie zahlt und dafir bei Eintritt eines Kreditereignisses beim Referenzschuldner vom
Sicherungsgeber eine Ausgleichszahlung erhalt. Der Sicherungsnehmer erwirbt das Recht, bei Eintritt eines Kreditereignisses
eine bestimmte Anleihe oder andere Anleihen, die vom Referenzschuldner ausgegeben wurden, zum Nennwert zu verkaufen
oder die Differenz zwischen dem Nennwert und dem Marktpreis der besagten Anleihe oder Anleihen (oder einem anderen
festgelegten Referenz- oder Ausiibungspreis) zu erhalten. Als Kreditereignisse gelten im Allgemeinen Konkurs, Insolvenz,
Konkursverwaltung, erhebliche Umschuldung sowie nicht erfolgte Zahlung bei Falligkeit. Die International Swaps and
Derivatives Association (,,ISDA“) hat im Rahmen ihres ,ISDA-Master Agreements” eine standardisierte Dokumentation fiir
Derivatekontrakte erstellt. Die Gesellschaft kann Kreditderivate einsetzen, um das spezifische Risiko einiger der Emittenten in
ihrem Portfolio durch den Kauf von Risikoschutz abzusichern. Darliber hinaus darf die Gesellschaft, sofern dies in ihrem
ausschlieRlichen Interesse liegt, einen Risikoschutz liber Kreditderivate erwerben, ohne die zugrundeliegenden Aktiva zu
halten. Wenn dies in ihrem ausschlieBlichen Interesse liegt, kann die Gesellschaft Giber Kreditderivate auch Risikoschutz
verkaufen, um ein spezifisches Kreditexposure zu erwerben. Die Gesellschaft darf Transaktionen mit OTC-Kreditderivaten nur
eingehen, wenn es sich bei dem Kontrahenten um ein erstklassiges Finanzinstitut handelt, das auf diese Art von Transaktionen
spezialisiert ist, und nur unter Einhaltung der Standards des ISDA Master Agreement.
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h) Risiken in Verbindung mit Schwellenlandern: Anlagen an den Schwellenmarkten koénnen von starken
Kursschwankungen betroffen sein und die Handels- und Aufsichtsbedingungen kénnen von den an den groflen
internationalen Borsen geltenden Standards abweichen.

i) Volatilitatsrisiko: Eine Zu- oder Abnahme der Volatilitdit, die von den Wertentwicklungen der traditionellen
Wertpapiermarkte abgekoppelt ist und zu einer Abnahme des Nettoinventarwerts fiihren kann. Die Gesellschaft ist
diesem Risiko ausgesetzt, insbesondere durch Derivate, deren Basiswert die Volatilitat ist.

j) Risiko in Verbindung mit Rohstoffindizes: Schwankende Rohstoffpreise und die Volatilitat dieses Sektors kénnen zu
einem Riickgang des Nettoinventarwerts flihren. Die Gesellschaft ist diesem Risiko insbesondere durch die Anlage in
Derivaten ausgesetzt, deren Basiswerte Rohstoff-Indizes sind.

k) Risiko in Verbindung mit der Absicherung von auf Devisen lautenden Anteilen: Nicht auf Euro lautende und
abgesicherte Fremdwahrungsanteile sind gegen Wahrungsrisiken abgesichert. Diese Absicherung kann unzuldnglich sein
und zu einer Abweichung der Wertentwicklung von auf unterschiedliche Wahrungen lautenden Anteilen fuhren.

1) Risiko in Verbindung mit der Marktkapitalisierung: Die Gesellschaft halt vornehmlich an einem oder mehreren
Aktienmarkten mit Titeln kleiner oder mittlerer Marktkapitalisierung ein Exposure. Da das Volumen dieser
borsennotierten Titel begrenzt ist, sind die Marktschwankungen ausgepragter und schneller als bei Titeln mit grofRer
Marktkapitalisierung. Der Nettoinventarwert der Gesellschaft kann daher den gleichen Schwankungen unterliegen.

m) Kapitalverlustrisiko: Die Gesellschaft wird mit Ermessensspielraum verwaltet, und es besteht weder eine Garantie
noch ein Schutz fur das investierte Kapital. Der Kapitalverlust tritt ein, wenn ein Anteil zu einem Preis verkauft wird, der
unter dem Kaufpreis liegt.

n) Risiko in Verbindung mit der Verwaltung mit Ermessensspielraum: Die Verwaltung mit Ermessensspielraum stitzt
sich auf die erwartete Entwicklung der verschiedenen Markte. Es besteht das Risiko, dass das Produkt nicht zu jedem
Zeitpunkt an den Mérkten mit der besten Wertentwicklung investiert ist.

o) Risiko in Verbindung mit Asset Backed Securities (ABS) oder Mortgage Backed Securities (MBS): Die Gesellschaft
(oder ein Teilfonds) kann in ABS oder MBS anlegen, wodurch Anteilsinhaber und potenzielle Anleger einem héheren
Kreditrisiko ausgesetzt werden kénnen. Da ABS und MBS mit Forderungen unterlegt sind, kann die Verringerung des
Wertes der dem Titel zugrundeliegenden Sicherheit, beispielsweise die Nichtrickzahlung von Darlehen, zu einer
Wertminderung des Titels selbst fiihren und einen Verlust fur den Teilfonds bewirken.

p) Risiko in Verbindung mit der Verwaltung von Sicherheiten: Barsicherheiten und wieder angelegte Barsicherheiten
kénnen Wahrungsrisiken, Zinsrisiken, Ausfall- und Kreditrisiken, operativen Risiken und rechtlichen Risiken unterliegen.

q) Long/Short-Risiko: Dieses Risiko steht im Zusammenhang mit den Long- und/oder Short-Positionen, die der Anpassung
des Nettomarktexposures dienen. Die Gesellschaft kdnnte hohe Verluste erleiden, wenn sich sowohl ihre Long- als auch
ihre Short-Exposures zur gleichen Zeit in die falsche Richtung entwickeln wiirden.

r) ESG-Risiko: Es gibt keine Garantie dafiir, dass Anlagen, die Umwelt-, Sozial- und Governance-Kriterien in die
Titelauswahl einbeziehen, sich besser oder im Gleichschritt mit dem Referenzmarkt entwickeln.

s) Nachhaltigkeitsrisiko: Bezeichnet ein umweltbezogenes, soziales oder die Unternehmensfihrung betreffendes
Ereignis oder eine Bedingung, die, wenn sie eintritt, eine tatsachliche oder potenzielle wesentliche negative Auswirkung
auf den Wert der Anlagen und letztlich auf den Nettoinventarwert der Gesellschaft haben kann. Siehe Kapitel 29 fur
weitere Einzelheiten.

t) Risiken im Zusammenhang mit nicht bérsennotierten Wertpapieren: Diese Wertpapiere sind aufgrund des Fehlens
eines aktiven Markts und der Art der Emittenten mit einem Liquiditdtsrisiko behaftet; aufgrund fehlender
Borsennotierung und Marktreferenzen sind diese Wertpapiere auflerdem mit einem Bewertungsrisiko behaftet. Das
Unvermogen, diese Wertpapiere zu den anfianglich geplanten Zeitpunkten und Preisen zu verauRern, kann sich somit
negativ auf den Nettoinventarwert des Teilfonds auswirken.

u) Arbitragerisiko: Arbitrage ist eine Anlagetechnik, die darin besteht, in Vermdgenswerte zu investieren, die
Preisschwankungen oder Preisunterschieden unterliegen. Bei der Arbitrage geht es darum, solche Preisunterschieden
(z. B. auf Markten, in Sektoren, zwischen Wertpapieren oder Wahrungen) auszunutzen. Wenn sich Arbitrage unglinstig
entwickelt, kann eine Anlage ihren Wert verlieren und dem Teilfonds einen Verlust bescheren.

5. Verwaltungsrat

Der Verwaltungsrat ist fiir die gesamte Verwaltung der Gesellschaft verantwortlich, einschlieRlich der Festlegung der
Einrichtung, des tatsdchlichen Auflegungsdatums und der SchlieBung von Teilfonds und Anteilsklassen. Der
Verwaltungsrat legt zudem in seinem eigenen Ermessen den Preis fest, zu dem eine Anteilsklasse aufgelegt wird.



Carmignac Portfolio - Verkaufsprospekt — 2. April 2024

6. Verwaltungsgesellschaft

Die Gesellschaft hat zur Ausfiihrung der taglichen Geschaftsvorgdnge Carmignac Gestion Luxembourg S.A. zur
Verwaltungsgesellschaft bestellt.

Die wesentlichen allgemeinen Merkmale der Carmignac Gestion Luxembourg S.A. (im Folgenden die
,Verwaltungsgesellschaft”) sind folgende:

o Art der Gesellschaft: Aktiengesellschaft (,Société Anonyme*) gemalR Kapitel 15 des Gesetzes von 2010 und unter
Aufsicht der CSSF;
Geschaftssitz: 7, rue de la Chapelle, L-1325 Luxemburg, GroBherzogtum Luxemburg;
Griindung: am 27. November 1998 auf unbestimmte Dauer;
Satzung: am 2. Marz 1999 im ,,Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations” verdffentlicht;
Nummer im Handels- und Gesellschaftsregister Luxemburg: B67549;
Grundkapital: 23.000.000 EUR, vollstandig eingezahlt;
Vereinbarung mit der Gesellschaft: eine unbefristete Vereinbarung wurde am 30. August 2013 zwischen der
Gesellschaft und der Verwaltungsgesellschaft geschlossen, die von den Parteien gemalR den darin vorgesehenen
Bedingungen gekiindigt werden kann;
e Von der Verwaltungsgesellschaft fiir die Gesellschaft erbrachte Dienstleistungen: Verwaltung des Portfolios der
Gesellschaft, administrative Leitung der Gesellschaft und Vertrieb der Anteile der Gesellschaft;
e Andere Fonds, die von Carmignac Gestion Luxembourg S.A. verwaltet werden:
» CFP 1 (franzdsischer fonds professionnel specialisé)

Die Tatigkeiten der Verwaltungsgesellschaft erfolgen unter der standigen Kontrolle und letztendlicher Verantwortung
des Verwaltungsrates. Vorbehaltlich der geltenden Gesetze und der Zustimmung des Verwaltungsrates ist die
Verwaltungsgesellschaft ermachtigt, ihre Aufgaben an Dritte zu {ibertragen, wobei sie jedoch die Kontrolle und die
Aufsicht behdlt.

Die Vergutungspolitik der Verwaltungsgesellschaft fordert eine solide und effiziente Verwaltung und ermutigt nicht
tbermaRig riskante Entscheidungen. Sie stimmt mit den Zielen und Interessen der Anlageverwalter, der verwalteten
OGAW und der Anleger in OGAW (berein und strebt das Vermeiden von Interessenkonflikten an.

Die Vergutungspolitik wird so konzipiert und umgesetzt, dass eine nachhaltige Wertschdpfung und Stabilitat fur die
Verwaltungsgesellschaft begiinstigt wird und es zugleich moglich ist, motivierte und effiziente Mitarbeiter anzuziehen,
zu férdern und zu halten.

Die Vergiitungspolitik sorgt fiir ein strukturiertes Vergltungssystem mit einer hinreichend hohen Fixkomponente und einer
vorher festgelegten variablen Vergltung flr Risikotrager, um langfristige Wertsteigerung zu honorieren. Ein hinreichender
Prozentanteil der variablen Vergiitung fir einzelne Risikonehmer wird Uber drei Jahre aufgeschoben und wird endgiltig
erworben, wenn er mit der finanziellen Situation der Verwaltungsgesellschaft in Einklang steht. Darliber hinaus unterliegt diese
gesamte aufgeschobene Verglitung einem Mechanismus nachtraglicher Anpassungen in Abhangigkeit von der Performance
der von der Verwaltungsgesellschaft verwalteten Fonds und der Wahrung der langfristigen Interessen der verwalteten OGAW.

Die Vergutungspolitik wurde vom Verwaltungsrat der Verwaltungsgesellschaft genehmigt. Die Grundsdtze der
Vergutungspolitik werden regelmaRig vom Vergiutungs- und Ernennungsausschuss tberpriift und an die Entwicklung des
Regulierungsrahmens angepasst. Einzelheiten zur Vergutungspolitik, einschlieflich einer Beschreibung, wie die
Vergltung und die Verglinstigungen berechnet werden, sowie Informationen (ber den Vergltungs- und
Ernennungsausschuss finden sich auf der Website https://www.carmignac.lu/en/regulatory-information. Ein gedrucktes
Exemplar ist auf Anfrage kostenlos erhaltlich.

1. Verwahrstelle

BNP Paribas, Luxembourg Branch ist eine Niederlassung von BNP Paribas. BNP Paribas ist eine zugelassene Bank, die in
Frankreich als Aktiengesellschaft (Société Anonyme) gegriindet wurde und im Handels- und Gesellschaftsregister (Registre du
commerce et des sociétés Paris) unter der Nummer 662 042 449 eingetragen ist, von der Autorité de Contréle Prudentiel et de
Résolution (ACPR) zugelassen ist und von der Autorité des Marchés Financiers (AMF) beaufsichtigt wird, mit Sitz in 16 Boulevard
des Italiens, 75009 Paris, Frankreich, und die Uber ihre Luxemburger Niederlassung mit Sitz in 60, avenue J.F. Kennedy, L-1855
Luxemburg, GrolRherzogtum Luxemburg, eingetragen im Luxemburger Handels- und Gesellschaftsregister unter der Nummer
B23968 und beaufsichtigt von der Commission de Surveillance du Secteur Financier (die ,,CSSF“) agiert.
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BNP Paribas, Luxembourg Branch, wurde gemaR einer schriftlichen Vereinbarung vom 5. November 2010 zwischen BNP
Paribas, Luxembourg Branch und der Gesellschaft zur Verwahrstelle der Gesellschaft (die , Verwahrstelle®) bestellt.

Die Verwahrstelle nimmt drei Arten von Aufgaben wabhr: (i) die Aufsichtspflichten (wie in Art. 34(1) des Gesetzes vom 17.
Dezember 2010 definiert), (ii) die Uberwachung der Cashflows der Gesellschaft (wie in Art. 34(2) des Gesetzes vom 17.
Dezember 2010 festgelegt) und (iii) die Verwahrung der Vermogenswerte der Gesellschaft (wie in Art. 34(3) des Gesetzes
vom 17. Dezember 2010 festgelegt).

Im Rahmen ihrer Aufsichtspflichten ist die Verwahrstelle verpflichtet:

(2) sicherzustellen, dass der Verkauf, die Ausgabe, der Riickkauf, die Ricknahme und die Annullierung von
Anteilen im Namen der Gesellschaft in Ubereinstimmung mit dem Gesetz vom 17. Dezember 2010 oder mit
der Satzung der Gesellschaft erfolgen,

(2) daflr zu sorgen, dass der Wert der Anteile gemal dem Gesetz vom 17. Dezember 2010 und der Satzung
der Gesellschaft berechnet wird,

(3) die Anweisungen der Gesellschaft oder der im Namen der Gesellschaft handelnden
Verwaltungsgesellschaft auszufiihren, sofern sie nicht dem Gesetz vom 17. Dezember 2010 oder der
Satzung der Gesellschaft widersprechen,

(4) zu gewadhrleisten, dass bei Transaktionen in Verbindung mit Vermogenswerten der Gesellschaft die
Gegenleistung innerhalb der Ublichen Fristen der Gesellschaft zukommt;

(5) sicherzustellen, dass die Umséatze des Unternehmens gemall dem Gesetz vom 17. Dezember 2010 und der
Satzung zugewiesen werden.

Vorrangiges Ziel der Verwabhrstelle ist es, die Interessen der Anteilsinhaber der Gesellschaft zu wahren, die stets Vorrang
vor jeglichen kommerziellen Interessen haben.

Interessenkonflikte kdnnen entstehen, wenn die Verwaltungsgesellschaft oder die Gesellschaft parallel zu einer
Bestellung von BNP Paribas, Luxembourg Branch als Verwahrstelle andere Geschaftsbeziehungen mit BNP Paribas,
Luxembourg Branch, unterhalt.

Solche anderen Geschéftsbeziehungen kénnen Dienstleistungen sein im Zusammenhang mit:

e Der Auslagerung/Beauftragung von Middle- oder Back-Office-Funktionen (z. B. Handelsabwicklung,
Positionsfiihrung, Uberwachung der Einhaltung von Anlagevorschriften nach dem Handel,
Sicherheitenverwaltung, OTC-Bewertung, Fondsverwaltung einschlieflich Nettoinventarwertberechnung,
Transferstelle, Fondshandelsdienste), bei denen BNP Paribas oder ihre verbundenen Unternehmen als
Beauftragte der Gesellschaft oder der Verwaltungsgesellschaft handeln, oder

e der Auswahl von BNP Paribas oder ihrer verbundenen Unternehmen als Kontrahent oder Anbieter
von Nebendienstleistungen, z. B. fiir die Ausfliihrung von Devisengeschaften, Wertpapierleihgeschaften
und Zwischenfinanzierungen.

Die Verwahrstelle muss sicherstellen, dass alle Transaktionen im Zusammenhang mit solchen Geschaftsbeziehungen
zwischen der Verwahrstelle und einem Unternehmen, das derselben Gruppe wie die Verwahrstelle angehort, zu
marktiiblichen Bedingungen und im besten Interesse der Anteilsinhaberdurchgefiihrt werden.

Um Interessenkonflikten zu begegnen, hat die Verwahrstelle eine Richtlinie zum Management von Interessenkonflikten
aufgestellt und umgesetzt, die hauptsachlich Folgendes zum Ziel hat:
- Die Identifizierung und Analyse potenzieller Interessenkonfliktsituationen;
- Die Aufzeichnung, das Management und die Uberwachung von Interessenkonfliktsituationen, indem sie:
o sich auf die dauerhaft installierten MaRnahmen zur Begegnung von Interessenkonflikten, wie die
Trennung von Pflichten, Berichtslinien und Insider-Listen flr Mitarbeiter stitzt;
o ein fallbasiertes Management umsetzt, um (i) die entsprechenden praventiven MalRnahmen zu ergreifen,
z. B. das Erstellen einer neuen Watchlist, das Implementieren einer neuen ,chinesischen Mauer” (d. h.
durch das funktionale und hierarchische Trennen der Durchfiihrung ihrer Aufgaben als Verwahrstelle von
anderen Aktivitdten), die Sicherstellung der Ausflihrung von Geschaften zu den marktiblichen
Bedingungen und/oder das Informieren der betreffenden [Anleger]{Anteilsinhaber]} der Gesellschaft, oder
(i) die Durchfihrung der Aktivitaten, die zu einem Interessenkonflikt fihren, abzulehnen;
o eine deontologische Richtlinie umsetzt;
o eine Kartografie von Interessenkonflikten erarbeitet, was eine Aufstellung der dauerhaft installierten
MaRnahmen zum Schutz der Interessen der Gesellschaft ermdoglicht; oder
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o interne Verfahren einrichtet, beispielsweise in Bezug auf (i) eine Ernennung von Dienstleistern, die
Interessenkonflikte generieren kann, (ii) neue Produkte/Aktivititen der Verwahrstelle, um jede
Situation zu bewerten, die zu einem Interessenkonflikt fihrt.

Fir den Fall, dass Interessenkonflikte auftreten, verpflichtet sich die Verwahrstelle, sich in angemessener Weise darum
zu bemiihen, solche Interessenkonflikte (unter Beriicksichtigung ihrer jeweiligen Pflichten und Aufgaben) fair zu l6sen
und sicherzustellen, dass die Gesellschaft und die Anteilsinhaber fair behandelt werden.

Die Verwahrstelle kann die Verwahrung der Vermdgenswerte der Gesellschaft vorbehaltlich der in den geltenden Gesetzen
und Verordnungen sowie in den Bestimmungen des Verwahrstellenvertrags festgelegten Bedingungen an Dritte (ibertragen.
Der Prozess der Ernennung solcher Bevollmdchtigter und deren fortlaufende Beaufsichtigung erfolgt nach den héchsten
Qualitatsstandards, einschlieBlich der Handhabung moglicher Interessenkonflikte, die infolge einer solchen Ernennung
entstehen konnten. Diese Beauftragten missen einer wirksamen Regulierung (einschlielich Mindestkapitalanforderungen,
Aufsicht in der betreffenden Rechtsordnung und regelmaRiger externer Priifung) fiir die Verwahrung von Finanzinstrumenten
unterworfen sein. Die Haftung der Verwahrstelle wird durch eine solche Ubertragung nicht beriihrt.

Ein potenzielles Risiko von Interessenkonflikten kann in Situationen auftreten, in denen die Beauftragten parallel zur
Verwahrungsdelegation eine separate Handels- und/oder Geschaftsbeziehung mit der Verwahrstelle eingehen oder unterhalten.

Um zu verhindern, dass solche potenziellen Interessenkonflikte entstehen, hat die Verwahrstelle eine interne
Organisation eingefiihrt und unterhilt diese, sodass separate kommerzielle und/oder geschéftliche Beziehungen dieser
Art keinen Einfluss auf die Auswahl des Beauftragten oder die Uberwachung der Leistung der Beauftragten im Rahmen
der Auftragsvereinbarung haben.

Eine Liste dieser Beauftragten und Unterbeauftragten fir ihre Verwahrungsaufgaben ist auf der Website verfiigbar:

https://securities.cib.bnpparibas/regulatory-publications/

Diese Liste kann von Zeit zu Zeit aktualisiert werden.

Aktuelle Informationen (iber die Verwahrungspflichten der Verwahrstelle, eine Liste der Auftrage und Unterauftrage
sowie der Interessenkonflikte, die entstehen kénnen, sind auf Anfrage kostenlos bei der Verwahrstelle erhiltlich.

BNP Paribas, Luxembourg Branch, kann als Teil einer Gruppe, die ihren Kunden ein weltweites Netzwerk bietet, das
verschiedene Zeitzonen abdeckt, Teile ihrer betrieblichen Abldufe an andere Unternehmen der BNP Paribas Gruppe und/oder
Dritte Ubertragen, wobei die letztendliche Rechenschaftspflicht und Verantwortung in Luxemburg verbleibt. Die an der
Unterstiitzung der internen Organisation, der Bankdienstleistungen, der zentralen Verwaltung und dem Transferstellen-Service
beteiligten Unternehmen sind auf der Website https://securities.cib.bnpparibas/luxembourg/ aufgefiihrt. Weitere
Informationen (iber das internationale Geschaftsmodell von BNP Paribas, Luxembourg Branch in Verbindung mit der
Gesellschaft konnen auf Anfrage von der Gesellschaft und/oder der Verwaltungsgesellschaft zur Verfligung gestellt werden.

Die Gesellschaft kann die Verwahrstelle mit einer Frist von neunzig (90) Tagen durch schriftliche Mitteilung an die
Verwahrstelle von ihren Pflichten entbinden. Ebenso kann die Verwahrstelle ihre Aufgaben mit einer Frist von neunzig
(90) Tagen durch schriftliche Mitteilung an die Gesellschaft niederlegen. In diesem Fall muss eine neue Verwahrstelle
ernannt werden, die die Aufgaben und Verantwortlichkeiten der Verwahrstelle Gibernimmt, wie in der zu diesem Zweck
unterzeichneten Vereinbarung festgelegt. Die Ernennung einer neuen Verwahrstelle erfolgt innerhalb von zwei Monaten.

8. Verwaltungs-, Domizilierungs-, Register- und Transferstelle, Zahlistelle

CACEIS Bank Luxembourg Branch, von Carmignac Portfolio durch eine am 30. August 2013 geschlossene Vereinbarung
zur Domizilierungs-, Verwaltungs-, Register- und Transferstelle sowie Zahlstelle bestellt, wurde mit Wirkung vom
31. Dezember 2016 durch eine grenziiberschreitende Fusion per Aufnahme durch CACEIS Bank, einer nach franzdsischem
Recht gegriindeten Aktiengesellschaft (société anonyme) mit einem Grundkapital von 440.000.000 EUR und Geschaftssitz
in 1-3, place Valhubert, 75013 Paris, Frankreich, eingetragen im Handelsregister Paris unter der Nummer 692 024 722,
zur Luxemburger Zweigniederlassung von CACEIS Bank. Der Name der Luxemburger Zweigniederlassung lautet CACEIS
Bank, Luxembourg Branch. Die Transaktion wurde von den zustandigen franzésischen und luxemburgischen Behorden
genehmigt. Infolgedessen wird die Domizilierungs-, Verwaltungs-, Register- und Transferstelle sowie Zahlstelle weiterhin
Dienstleistungen fiir Carmignac Portfolio gemal der vorstehend genannten Vereinbarung erbringen.

Die Aufgaben der Verwaltungsstelle bestehen in der Buchhaltung der Gesellschaft und der regelmafigen Berechnung des
Nettoinventarwerts der Anteile. Die Aufgaben der Zahlstelle bestehen zudem in der Annahme der Zeichnungsbetrage
und der Zahlung der Riicknahmebetrédge (und gegebenenfalls der Dividenden).


https://securities.cib.bnpparibas/regulatory-publications/
https://securities.cib.bnpparibas/luxembourg/
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CACEIS Bank, Luxembourg Branch, kann als Register- und Transferstelle einen Teil ihrer operativen Tatigkeiten an zwei in
Hongkong und Kanada ansassige Unternehmen der CACEIS Group (,,Dienstleister”) untervergeben, wodurch auf globaler
Ebene ein kontinuierlicher Service in allen Zeitzonen (,,Follow the Sun”) erméglicht wird.

In Ubereinstimmung mit den in Luxemburg geltenden Vorschriften zum Berufsgeheimnis und der europaischen Datenschutz-
Grundverordnung kann CACEIS Bank, Luxembourg Branch, den Dienstleistern Daten lber den Fonds und den Anleger
Gibermitteln, wie etwa Name, Anschrift, Geburtsdatum und Geburtsort, Staatsangehdrigkeit, Wohnsitz, Steuernummer,
Personalausweisnummer (bei juristischen Personen: Name, Griindungsdatum, Hauptsitz, Rechtsform, Registernummern im
Handelsregister und/oder bei Steuerbehérden und mit der juristischen Person verbundene Personen, wie Anleger,
wirtschaftlich Begiinstigte und Vertreter) und allgemeiner alle den Anleger betreffenden sonstigen Daten und Dokumente,
die sich im Besitz von CACEIS Bank, Luxembourg Branch, befinden (zusammen die ,,Daten®). Die Ubermittlung der Daten an
die Dienstleister erfolgt, solange der Anleger eine Anlage in den Fonds halt und gegebenenfalls auch danach.

Mit der Zeichnung von Anteilen erklirt ein Anleger, der eine juristische Person ist, dass er zur Ubermittlung der Daten
seiner Begiinstigten und Vertreter an CACEIS Bank, Luxembourg Branch, berechtigt ist, und akzeptiert die Ubertragung
dieser Daten an die Dienstleister.

Die Dienstleister sind verpflichtet, alle Informationen und personenbezogenen Daten in Ubereinstimmung mit den in
Luxemburg geltenden Vorschriften zum Berufsgeheimnis und der europaischen Datenschutz-Grundverordnung in Bezug
auf ihre Integritat und Vertraulichkeit zu schitzen.

9. Anlageverwalter

Die Verwaltungsgesellschaft kann im Rahmen der Erfiillung ihrer Aufgaben zur Portfolioverwaltung von einem oder
mehreren Anlageverwaltern unterstitzt werden. So hat die Verwaltungsgesellschaft auf eigene Kosten Carmignac
Gestion S.A., Carmignac UK Ltd. und White Creek Capital LLP bestellt, um (ab dem 2.5.2024) als Anlageverwalter einiger
Teilfonds der Gesellschaft tdtig zu sein, wie im Abschnitt zu jedem Teilfonds ndher beschrieben wird. Es wird darauf
hingewiesen, dass die Verwaltungsgesellschaft jederzeit neue Anlageverwalter bestellen kann.

10. Die Anteile

Die Anteile konnen nach dem Ermessen des Verwaltungsrates in Form unterschiedlicher Klassen ausgegeben werden.
Der Verwaltungsrat kann eine Vermdgensmasse bilden, die einen Teilfonds darstellt und einer oder mehreren
Anteilsklassen entspricht.

Der Verwaltungsrat kann einen Teilfonds entsprechend einer, zwei oder mehr Anteilsklasse(n) in folgender Weise bilden:
Wenn sich zwei oder mehr Anteilsklassen auf einen bestimmten Teilfonds beziehen, werden die diesen Klassen
zugeordneten Vermoégenswerte entsprechend der spezifischen Anlagepolitik des betreffenden Teilfonds investiert,
vorausgesetzt, der Verwaltungsrat kann fiir einen Teilfonds zeitweise Anteilsklassen einrichten, die (i) eine spezifische
Ausschittungsart einsetzen und/oder (ii) eine bestimmte Gebuhrenstruktur fiir Zeichnungen und Riicknahmen und/oder
(iii) eine bestimmte Gebuhrenstruktur fur Verwaltung oder Anlageberatung und/oder (iv) eine bestimmte Gebuhrenstruktur
fir Vertrieb, Dienstleistungen fir Anteilsinhaber und andere Gebiihren aufweisen und/oder (v) fir einen spezifischen
Anlegertyp geeignet sind und/oder (vi) der Wahrung oder Wahrungseinheit entsprechen, auf welche die Klasse lauten kann,
und/oder die (vii) im Einklang mit den geltenden gesetzlichen Bestimmungen andere derartige Merkmale aufweisen.

Der Verwaltungsrat kann jederzeit den Beschluss fassen, in allen bestehenden Teilfonds neue Anteilsklassen aufzulegen.
Sofern wirtschaftliche und rechtliche Griinde dafiir bestehen, kann der Verwaltungsrat zudem jederzeit beschlieRen, eine
Anteilsklasse aufzulésen oder Anteile einer Anteilsklasse in Anteile einer anderen Anteilsklasse des Teilfonds
umzutauschen. Die neuen aufzulegenden Anteile werden die gleichen Merkmale aufweisen wie die bestehenden Anteile
der Gesellschaft (einschlieBlich, aber beschrankt auf A/AW-, E-, F/FW-, I/IW-, M- oder X/XW-Anteile), wie auf den
Factsheets der Teilfonds angegeben. Die neuen Anteile kdnnen auf eine oder mehrere Wahrungen von Industrieldandern
lauten, wie z. B. EUR, USD, GBP, CHF, JPY, SEK, NOK, DKK, HGD und CAD. Anteile der BRL-Klasse lauten auf USD oder EUR,
werden jedoch in BRL abgesichert. Zu diesem Zweck werden auf systematische Weise Derivate (darunter Non-Deliverable
Forwards) zur Absicherung von Wahrungsbewegungen in Bezug auf die Basiswahrung des Teilfonds gegeniiber dem BRL
eingesetzt, um den Anteilsinhabern, die in der BRL-Klasse investiert sind, Renditen zu bieten, die den Wert des BRL
gegeniiber der Basiswdhrung des Teilfonds widerspiegeln. Anteile der BRL-Klasse sind derart strukturiert, dass sie den in
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Brasilien ansassigen Anteilsinhabern eine Teilhabe an den Ausschittungen ermdglichen. Der Verkaufsprospekt wird
ruckwirkend aktualisiert. Aktuelle Informationen Uber die derzeitigen Anteilsklassen stehen auf der Website von
Carmignac unter www.carmignac.com oder am Geschaftssitz der Verwaltungsgesellschaft zur Verflgung.

Anteile kénnen auf der Grundlage eines unbekannten Nettoinventarwertes gezeichnet, zuriickgenommen oder
umgetauscht werden, vorbehaltlich der nachfolgend beschriebenen Bedingungen. Die Gesellschaft sorgt jedoch dafir,
dass keine Geschifte abgewickelt werden, die auf ,,Market Timing” basieren, und unternimmt alles in ihren Kraften
Stehende zur Abwendung derartiger Praktiken. Wenn an einem bestimmten Bewertungstag mehr als 10% der im Umlauf
befindlichen Anteile des betreffenden Teilfonds aufgrund von Ricknahme- oder Umtauschantragen zurickgekauft
werden miissen, kann der Verwaltungsrat beschlieRen, dass diese Riicknahme- oder Umtauschantrdge auf den nachsten
Bewertungstag des betreffenden Teilfonds verschoben werden. An diesem Termin werden die verschobenen (und nicht
widerrufenen) Ricknahme- oder Umtauschantrdge vor den an diesem Bewertungstag eingehenden und nicht
verschobenen Riicknahme- oder Umtauschantragen abgewickelt.

Alle Teilfonds geben voll eingezahlte Namensanteile ohne Nennwert aus. Es kdnnen Bruchteile von Anteilen bis zur
dritten Dezimalstelle ausgegeben werden. Es werden keine individuellen Anteilszertifikate fir Namensanteile
ausgegeben. Inhaber von Namensanteilen erhalten eine Bestdtigung der Namenseintragung.

Jeder ganze Anteil eines Teilfonds verleiht dem Inhaber eine Stimme. Teilanteile sind nicht mit einem Stimmrecht
verbunden. Anteilsinhaber besitzen die allgemeinen Rechte von Anteilsinhabern, wie sie im Luxemburger Gesetz von
1915 (iber Handelsgesellschaften (das , Gesetz von 1915“) beschrieben werden, mit Ausnahme des Vorrechts zur
Zeichnung neuer Anteile. Anteilsinhaber und potenzielle Anleger werden dariiber informiert, dass sie ihre Rechte, wie z.
B. das Recht auf Teilnahme an Hauptversammlungen der Anteilsinhaber, nur dann vollstiandig ausiiben kdnnen, wenn sie
selbst und in ihrem eigenen Namen im Register der Anteilsinhaber der Gesellschaft eingetragen sind. Sollte ein Anleger
Gber einen Intermediar, der in eigenem Namen aber fiir Rechnung des Anlegers anlegt, in der Gesellschaft anlegen, kann
er unter Umstédnden einige der Rechte nicht gegentiber der Gesellschaft geltend machen.

Der Verwaltungsrat bestimmt fir jeden Teilfonds, ob thesaurierende Anteile und/oder ausschittende Anteile
ausgegeben werden. Ist dies der Fall, kann jeder Anteil nach Wahl des Anteilsinhabers entweder als ausschiittender
Anteil, der jedes Jahr die Ausschiittung eines von der Hauptversammlung der Anteilsinhaber des jeweiligen Teilfonds des
Anteils festgelegten Betrags in Form von Dividenden beinhaltet, oder als thesaurierender Anteil, bei dem der jedes Jahr
von der Hauptversammlung der Anteilsinhaber festgelegte Betrag grundsatzlich im jeweiligen Teilfonds des Anteils
kapitalisiert wird, ausgegeben werden.

Je nach Ausschiittung von Dividenden bei ausschiittungsberechtigten Anteilen eines bestimmten Teilfonds verringert sich
der Anteil des Nettovermogens des Teilfonds, der auf die gesamten ausschittenden Anteile entfallt, um den Betrag der
ausgeschitteten Dividenden, wahrend sich der Anteil des Nettovermdégens des Teilfonds, der auf die gesamten
thesaurierenden Anteile entfallt, aufgrund der Aufnahme der nicht ausgeschiitteten Gewinne erhéht.

Ein Anteilsinhaber kann jederzeit den Umtausch eines ausschiittenden Anteils in einen thesaurierenden Anteil und umgekehrt
verlangen. In diesem Fall darf die Gesellschaft dem Anteilsinhaber die entstandenen Aufwendungen in Rechnung stellen.

Die Verwaltungsgesellschaft, Carmignac Gestion S.A., und die Vertreter der Gesellschaft in verschiedenen Landern sowie
alle Stellen, wie beispielsweise Vertriebsstellen, die zu diesem Zweck in den periodischen Berichten aufgefiihrt werden,
sind ermachtigt, an jedem Bankgeschéaftstag Zeichnungs-, Riicknahme- und Umtauschantrage in ihrem jeweiligen Sitz
entgegenzunehmen. Diese Antrdage missen zur Ausfiihrung nach Luxemburg gesendet werden.

Diese Stellen sind verpflichtet, die luxemburgischen Vorschriften beziglich der Vermeidung von Geldwasche, insbesondere
des Gesetzes vom 12. November 2004 in seiner geanderten und ergdnzten Fassung Uber die Vermeidung von Geldwasche
und Terrorismusfinanzierung, sowie die zugehorige Verordnung 12-02 der CSSF vom 14. Dezember 2012 einzuhalten.

Die Zeichner miissen u.a. gegeniiber diesen Stellen oder der Stelle, die ihren Zeichnungs-, Rlicknahme- oder Umtauschantrag
registriert, einen Identitatsnachweis erbringen. Letztere muss von den Zeichnern insbesondere folgende Identitatsnachweise
fordern: (i) bei natlrlichen Personen eine (von der Vertriebsstelle, dem Vertriebspartner oder den ortlichen Behdrden)
beglaubigte Kopie des Passes/Personalausweises; (ii) bei Gesellschaften oder anderen juristischen Personen u.a. eine
beglaubigte Kopie der Satzung, eine beglaubigte Kopie des Handelsregisterauszugs, eine Kopie des letzten veroffentlichten
Jahresberichts, die vollstandigen Namen der letztendlichen wirtschaftlichen Eigentlimer (,,Beneficial Owners”).


http://www.carmignac.com/
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11. Ausgabe von Anteilen, Zeichnungs- und Zahlungsverfahren

Anteile kdnnen jederzeit und ohne Beschrankung ausgegeben werden, jedoch unter folgenden Bedingungen:

e Auftrdge, die zum Nettoinventarwert eines bestimmten Bewertungstags ausgefiihrt werden sollen, missen vor Ablauf
der folgenden Fristen am Tag vor dem Bewertungstag (oder, falls unten angegeben, ausnahmsweise zwei Tage vor
dem Bewertungstag) bei der Gesellschaft oder jeder anderen von der Gesellschaft bestimmten Stelle eingehen und
an diesem Bewertungstag an die Verwaltungsstelle in Luxemburg weitergeleitet werden.

Vor 18:00 Uhr (MEZ/MESZ) Vor 15:00 Uhr (MEZ/MESZ)
Carmignac Portfolio Grande Europe Carmignac Portfolio Emergents
Carmignac Portfolio Climate Transition Carmignac Portfolio Long-Short European Equities
Carmignac Portfolio Emerging Discovery Carmignac Portfolio Investissement
Carmignac Portfolio Global Bond Carmignac Portfolio Patrimoine
Carmignac Portfolio Flexible Bond Carmignac Portfolio Sécurité

Carmignac Portfolio Emerging Patrimoine
Carmignac Portfolio Credit

Carmignac Portfolio EM Debt

Carmignac Portfolio Patrimoine Europe
Carmignac Portfolio Family Governed
Carmignac Portfolio Grandchildren
Carmignac Portfolio Human Xperience
Carmignac Portfolio Inflation Solution

Vor 13:30 Uhr (MEZ/MESZ)

Carmignac Portfolio Flexible Allocation 2024
Carmignac Portfolio Evolution
Carmignac Portfolio Merger Arbitrage
Carmignac Portfolio Merger Arbitrage Plus

Vor 15:00 Uhr (MEZ/MESZ) zwei Tage vor dem Bewertungstag

Carmignac Portfolio China New Economy

e nach dieser Frist eingehende Auftrdge werden zum Nettoinventarwert des Bewertungstages nach dem angegebenen
Bewertungstag bearbeitet;

e der Mindestbetrag fiir die Erstzeichnung und spatere Folgezeichnungen, wie er in dem betreffenden Teil des
Verkaufsprospekts fiir den jeweiligen Teilfonds aufgefiihrt ist, wird eingehalten, wobei sich die
Verwaltungsgesellschaft jedoch vorbehilt, jederzeit auf diese Mindestbetrdge zu verzichten, wenn sie es fir
angebracht hélt;

e inden Auftrdgenist angegeben, wie viele Anteile gezeichnet werden sollen oder welcher Betrag anzulegen ist, um welche
Anteilsklasse es sich handelt und ob es sich um ausschiittungsberechtigte oder thesaurierende Namensanteile handelt.

Es erfolgt lediglich eine Bestatigung der Namenseintragung.

In bestimmten Landern kann die Zeichnung von Anteilen gemal’ den von der Aufsichtsbehdrde in dem betreffenden Land
genehmigten spezifischen Modalitdten erfolgen.

Der Zeichnungspreis besteht aus dem Nettoinventarwert, gegebenenfalls zuziiglich einer fixen Zeichnungsgebihr, wie in
Teil A: ,Die Teilfonds von Carmignac Portfolio” des vorliegenden Verkaufsprospekts naher beschrieben. Die auf den
jeweiligen Teilfonds anfallenden Gebiihren sind in Teil A: ,Die Teilfonds von Carmignac Portfolio” des vorliegenden
Verkaufsprospekts ndher beschrieben. Anteile kénnen entsprechend dem Gesetz von 1915 auch gegen Sacheinlagen
ausgegeben werden, wie in der Satzung und in diesem Verkaufsprospekt beschrieben ist.

Eventuell anfallende Steuern und Maklergebihren in Zusammenhang mit der Zeichnung von Anteilen gehen zu Lasten
des Zeichners. Solche Gebihren diirfen in keinem Fall den in den geltenden Gesetzen der Lander, in denen die Anteile
erworben werden, und den jeweiligen Bankpraktiken vorgesehenen Hochstbetrag tbersteigen.

Der Verwaltungsrat kann das Eigentum an Anteilen durch alle natirlichen oder juristischen Personen einschranken oder
verhindern, wenn er der Meinung ist, dass dieses Eigentum gemaR der Satzung fiir die Gesellschaft schadlich sein kann.

Die Zahlung des Zeichnungsbetrags erfolgt in der Wahrung des betreffenden Teilfonds bzw. der betreffenden
Anteilsklasse oder in jeder anderen, vom Verwaltungsrat festgelegten Wahrung per Uberweisung oder per Scheck
zugunsten des Kontos der CACEIS Bank, Luxembourg Branch, mit der Angabe ,,Carmignac Portfolio” und der Angabe des
erworbenen Teilfonds. Wenn ein Anteilsinhaber wiinscht, in einer anderen Wahrung als der des betreffenden Teilfonds
bzw. der betreffenden Anteilsklasse zu zahlen, wird die notwendige Umrechnung auf Kosten des Anteilsinhabers
durchgefiihrt, wobei die Gesellschaft keine Verantwortung tragt.
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Ungeachtet des Vorstehenden erfolgt die Zahlung des Zeichnungsbetrags fiir die BRL-Anteilsklasse entweder in USD oder
EUR, wie in den Anteilsmerkmalen im jeweiligen Factsheet des Teilfonds beschrieben.

Die Gesellschaft behalt sich das Recht vor, nach eigenem Ermessen Schecks und Zahlungsanweisungen unmittelbar nach
ihrem Eingang einzureichen und die Anteile und/oder Uberschissigen Zahlungen des Kaufpreises solange
zuriickzubehalten, bis die Schecks der Zeichner eingeldst worden sind.

Die Gesellschaft behilt sich das Recht vor, Zeichnungsantrage abzulehnen oder nur teilweise anzunehmen, und dies vor allem
dann, wenn die Zahlung und der schriftliche Kaufantrag nicht zum o.g. Termin eingehen. Falls ein Antrag ganz oder teilweise
abgelehnt wird, wird der bereits gezahlte Betrag oder der Restbetrag dem Antragsteller auf sein Risiko auf dem Postweg
zurlickerstattet. AuBerdem behdlt sich der Verwaltungsrat das Recht vor, die Ausgabe und den Verkauf von Anteilen eines
jeden Teilfonds gemal} dem vorliegenden Verkaufsprospekt jederzeit und ohne vorherige Mitteilung zu unterbrechen.

Bei Vorliegen aulRergewdhnlicher Umstande, die die Interessen der Anteilsinhaber negativ beeinflussen kénnten, behalt
sich der Verwaltungsrat das Recht vor, im Tagesverlauf weitere Bewertungen durchzufiihren, die fiir alle an diesem Tag
ausgefiihrten Zeichnungs-, Riicknahme- oder Umtauschantrage gelten, wobei er auf die Gleichbehandlung der
Anteilsinhaber, die einen Zeichnungs-, Riicknahme- oder Umtauschantrag gestellt haben, achtet.

Die Anteilsinhaber werden darauf hingewiesen, dass fir Antrage, die an Intermediare Gbermittelt werden, bei denen es
sich nicht um die Verwaltungsstelle handelt, eine Annahmefrist fir die Zentralisierung von Antrdgen an genannte
Intermedidre anstelle der Verwaltungsstelle Anwendung findet. Folglich kdnnen diese Intermedidre ihre eigene
Annahmefrist anwenden, die friiher als die oben angegebene Annahmefrist sein kann, um die fiir die Ubermittlung von
Auftragen an die Verwaltungsstelle erforderliche Zeit zu berlicksichtigen.

Zeitplan fiir Zeichnungsauftrage und Barausgleich:

(a) Alle Teilfonds (mit Ausnahme des Teilfonds Carmignac Portfolio China New Economy):

T vor Annahmeschluss Auftrag vom Anleger zur Transferstelle libermittelt
T+1 Berechnung des NIW und Ausgabe des Anteils / der Anteile an Anteilsinhaber
T+3 e Barausgleich flr Transaktionen mit EUR-, CHF-, USD-, GBP-, CAD- und BRL-Anteilsklassen

(b) Der Teilfonds ,,Carmignac Portfolio China New Economy*:

T-1 vor Annahmeschluss Auftrag vom Anleger zur Transferstelle libermittelt
T+1 Berechnung des NIW und Ausgabe des Anteils / der Anteile an Anteilsinhaber
T+2 e  Barausgleich fir Transaktionen mit EUR-, CHF-, USD-, GBP-, CAD- und BRL-Anteilsklassen

12. Riicknahme von Anteilen

Anteile kdnnen jederzeit zuriickgenommen werden, jedoch vorbehaltlich der im Gesetz von 2010 festgelegten Grenzen
und unter folgenden Bedingungen:

e Auftrdge, die zum Nettoinventarwert eines bestimmten Bewertungstags ausgefiihrt werden sollen, missen vor Ablauf
der folgenden Fristen am Tag vor dem Bewertungstag (oder, falls unten angegeben, ausnahmsweise zwei Tage vor
dem Bewertungstag) bei der Gesellschaft oder jeder anderen von der Gesellschaft bestimmten Stelle eingehen und
an diesem Bewertungstag an die Verwaltungsstelle in Luxemburg weitergeleitet werden.

Vor 18:00 Uhr (MEZ/MESZ) Vor 15:00 Uhr (MEZ/MESZ)
Carmignac Portfolio Grande Europe Carmignac Portfolio Emergents
Carmignac Portfolio Climate Transition Carmignac Portfolio Long-Short European Equities
Carmignac Portfolio Emerging Discovery Carmignac Portfolio Investissement
Carmignac Portfolio Global Bond Carmignac Portfolio Patrimoine
Carmignac Portfolio Flexible Bond Carmignac Portfolio Sécurité

Carmignac Portfolio Emerging Patrimoine
Carmignac Portfolio Credit

Carmignac Portfolio EM Debt

Carmignac Portfolio Patrimoine Europe
Carmignac Portfolio Family Governed
Carmignac Portfolio Grandchildren
Carmignac Portfolio Human Xperience
Carmignac Portfolio Inflation Solution
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Vor 13:30 Uhr (MEZ/MESZ)

Carmignac Portfolio Flexible Allocation 2024
Carmignac Portfolio Evolution
Carmignac Portfolio Merger Arbitrage
Carmignac Portfolio Merger Arbitrage Plus

Vor 15:00 Uhr (MEZ/MESZ) zwei Tage vor dem Bewertungstag

Carmignac Portfolio China New Economy

e nach dieser Frist eingehende Auftrage werden zum Nettoinventarwert des Bewertungstages nach dem angegebenen
Bewertungstag bearbeitet;

e der Auftrag muss den Namen des Verkaufers und die Anzahl der zurlickzukaufenden Anteile, den Namen des Teilfonds
bzw. der Anteilsklasse, zu dem bzw. der sie gehoren, die Angaben, ob es sich um ausschittende Anteile oder
thesaurierende Anteile handelt, sowie den Namen, unter dem sie registriert wurden, enthalten. AufRerdem sind
Einzelheiten zu der Person anzugeben, an die der Riicknahmepreis ausgezahlt werden soll, und fiir die Ubertragung
relevante Dokumente beizufligen.

Der Ricknahmepreis besteht aus dem Nettoinventarwert, gegebenenfalls abziiglich einer fixen Riicknahmegebihr und
gegebenenfalls abzlglich einer Gebiihr bei vorzeitiger Ricknahme, wie in Teil A: ,Die Teilfonds von Carmignac
Portfolio” des vorliegenden Verkaufsprospekts naher beschrieben.

Die Ruickzahlung an die Anteilsinhaber erfolgt in der Wahrung des betreffenden Teilfonds oder auf Wunsch in einer anderen
frei konvertierbaren Wahrung. Wenn ein Anteilsinhaber wiinscht, die Riickzahlung in einer anderen Wahrung als der des
betreffenden Teilfonds zu erhalten, wird die notwendige Umrechnung auf alleinige Kosten des Anteilsinhabers durchgefuhrt.

Ungeachtet des Vorstehenden erfolgt die Riickzahlung an die Anteilsinhaber der BRL-Anteilsklasse entweder in USD oder
EUR, wie in den Anteilsmerkmalen im jeweiligen Factsheet des Teilfonds beschrieben.

Um ausreichend liquide Mittel in den Vermodgenswerten des betreffenden Teilfonds sicherzustellen, erfolgt die
Auszahlung des Ricknahmepreises der Anteile innerhalb der im Sonderteil des Verkaufsprospekts festgelegten Frist,
sofern die Auszahlung des Riicknahmepreises sich nicht aufgrund gesetzlicher Bestimmungen wie etwa Wechsel- oder
Ubertragungsbeschrinkungen oder anderer Umstinde, auf welche die Verwahrstelle keinen Einfluss besitzt, als
unmoglich erweist und unter der Voraussetzung, dass der Anteil ibergegeben wurde.

Die Auszahlung erfolgt mittels eines Schecks in der Wahrung des betreffenden Teilfonds oder in einer anderen
gewiinschten konvertierbaren Wahrung, der dem Anteilsinhaber per Post zugestellt wird, oder auf dessen Wunsch und
dessen Kosten durch Uberweisung auf das vom Anteilsinhaber angegebene Konto.

Der Riicknahmepreis der Anteile der Gesellschaft kann tber oder unter dem vom Anteilsinhaber gezahlten Kaufpreis liegen.

Die Anteilsinhaber werden darauf hingewiesen, dass fiir Antrage, die an Intermedidre Gbermittelt werden, bei denen es
sich nicht um die Verwaltungsstelle handelt, eine Annahmefrist fiir die Zentralisierung von Antragen an genannte
Intermedidre anstelle der Verwaltungsstelle Anwendung findet. Folglich kénnen diese Intermedidre ihre eigene
Annahmefrist anwenden, die friiher als die oben angegebene Annahmefrist sein kann, um die fiir die Ubermittlung von
Auftragen an die Verwaltungsstelle erforderliche Zeit zu beriicksichtigen.

Zeitplan fiir Riicknahmeauftrage und Barausgleich:

(a) Alle Teilfonds (mit Ausnahme des Teilfonds Carmignac Portfolio China New Economy):

T vor Annahmeschluss Riicknahme vom Anleger zur Transferstelle Gibermittelt
T+1 Berechnung des NIW und Riicknahme des Anteils / der Anteile
T+3 e  Barausgleich der Transaktionen fiir EUR-, CHF-, USD-, GBP-, CAD- oder BRL-Anteilsklassen

(a) Der Teilfonds ,,Carmignac Portfolio China New Economy*:

T-1 vor Annahmeschluss Riicknahme vom Anleger zur Transferstelle (ibermittelt
T+1 Berechnung des NIW und Riicknahme des Anteils / der Anteile
T+2 e Barausgleich flir Transaktionen mit EUR-, CHF-, USD-, GBP-, CAD- oder BRL-Anteilsklassen

13. Umtausch von Anteilen
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Anteile kdnnen jederzeit umgetauscht werden, jedoch vorbehaltlich der im Gesetz von 2010 festgelegten Grenzen und
unter folgenden Bedingungen:

e Auftrage, die zum Nettoinventarwert eines bestimmten Bewertungstags ausgefiihrt werden sollen, missen vor Ablauf
der folgenden Fristen am Tag vor dem Bewertungstag (oder, falls unten angegeben, ausnahmsweise zwei Tage vor
dem Bewertungstag) bei der Gesellschaft oder jeder anderen von der Gesellschaft bestimmten Stelle eingehen und
an diesem Bewertungstag an die Hauptverwaltung in Luxemburg weitergeleitet werden.

Vor 18:00 Uhr (MEZ/MESZ) Vor 15:00 Uhr (MEZ/MESZ)
Carmignac Portfolio Grande Europe Carmignac Portfolio Emergents
Carmignac Portfolio Climate Transition Carmignac Portfolio Long-Short European Equities
Carmignac Portfolio Emerging Discovery Carmignac Portfolio Investissement
Carmignac Portfolio Global Bond Carmignac Portfolio Patrimoine
Carmignac Portfolio Flexible Bond Carmignac Portfolio Sécurité

Carmignac Portfolio Emerging Patrimoine
Carmignac Portfolio Credit

Carmignac Portfolio EM Debt

Carmignac Portfolio Patrimoine Europe
Carmignac Portfolio Family Governed
Carmignac Portfolio Grandchildren
Carmignac Portfolio Human Xperience
Carmignac Portfolio Inflation Solution

Vor 13:30 Uhr (MEZ/MESZ)

Carmignac Portfolio Flexible Allocation 2024
Carmignac Portfolio Evolution
Carmignac Portfolio Merger Arbitrage
Carmignac Portfolio Merger Arbitrage Plus

Vor 15:00 Uhr (MEZ/MESZ) zwei Tage vor dem Bewertungstag

Carmignac Portfolio China New Economy

e nach dieser Frist eingehende Auftrage werden zum Nettoinventarwert des Bewertungstages nach dem angegebenen
Bewertungstag bearbeitet;

e im Auftrag sind anzugeben: (i) die Anzahl Anteile, deren Umtausch verlangt wird, der Teilfonds bzw. die Anteilsklasse,
zu dem bzw. der sie gehoren, ob es sich um ausschittungsberechtigte Anteile oder thesaurierende Anteile handelt
sowie die Bezeichnung des Teilfonds der neuen Anteile und ob es sich bei diesen um ausschittungsberechtigte Anteile
oder thesaurierende Anteile handeln soll, (ii) ob eine mégliche physische Lieferung der Anteile erfolgen soll sowie die
Adresse, an die der eventuelle Saldo aus dem Umtausch ausbezahlt werden soll;
mit dem Auftrag werden die Anteile, deren Umtausch verlangt wird, eingesandt;

e Auftrage missen gemaR den vorgesehenen Modalitdten fir eine Zeichnung und Riicknahme von Anteilen formuliert
werden, die im Vorhergehenden beschrieben sind; insbesondere sind die in den Datenblattern der jeweiligen Teilfonds
in Teil A des vorliegenden Verkaufsprospekts festgelegten Mindestbetrdge fiir Erst- und Folgezeichnungen einzuhalten.

e der Umtausch kann nur an den Bewertungstagen aller betroffenen Teilfonds in Luxemburg erfolgen.

Die Anzahl der Anteile, die samtlichen oder einem Teil der Anteile eines Teilfonds entsprechen, die in Anteile eines
anderen Teilfonds (der ,neue Teilfonds”) umgetauscht werden, wird auf einer Wert-flir-Wert-Basis bestimmt, d.h.
basierend auf den Nettoinventarwerten beider Teilfonds (und gegebenenfalls Wechselkursen) zu dem Zeitpunkt, an dem
die Gesellschaft den Auftrag bearbeitet.

Die eventuell falligen Umtauschgebiihren und Gebilihren bei vorzeitiger Riicknahme sind in Teil A: ,Die Teilfonds von
Carmignac Portfolio” des vorliegenden Verkaufsprospekts ndher beschrieben. Die aus dem Umtausch hervorgegangenen
Teilanteile des neuen Teilfonds oder der neuen Anteilsklasse werden nur bis zur dritten Dezimalstelle ausgegeben. Der
nicht verbrauchte Restbetrag der Zahlung flie8t der Gesellschaft zu. Nach dem Umtausch werden die Anteilsinhaber von
der Gesellschaft gegebenenfalls tiber den Betrag der falligen Umtauschgebiihren informiert.

Beim Umtausch von ausschiittenden Anteilen in thesaurierende Anteile und umgekehrt innerhalb desselben Teilfonds
fallen keine Gebuhren, Provisionen und Kosten an. Die Anzahl der neu auszugebenden Anteile wird durch den Wert der
zurlickgenommenen Anteile bestimmt, der durch den Stlickwert der Anteile der Klasse, in der die Ausgabe gewiinscht
wird, geteilt wird.

Die Anteilsinhaber werden darauf hingewiesen, dass fiir Antrage, die an Intermediare Gbermittelt werden, bei denen es
sich nicht um die Verwaltungsstelle handelt, eine Annahmefrist flir die Zentralisierung von Antragen an genannte
Intermedidre anstelle der Verwaltungsstelle Anwendung findet. Folglich konnen diese Intermediare ihre eigene
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Annahmefrist anwenden, die friiher als die oben angegebene Annahmefrist sein kann, um die fiir die Ubermittlung von
Auftragen an die Verwaltungsstelle erforderliche Zeit zu beriicksichtigen.

Zeitplan fiir Umtauschauftriage und Abrechnung:

(a) Alle Teilfonds (mit Ausnahme des Teilfonds Carmignac Portfolio China New Economy):

T vor Annahmeschluss Auftrag vom Anleger zur Transferstelle iibermittelt
T+1 Berechnung des NIW und Umtausch
T+3 e Abrechnung von Transaktionen mit EUR-, CHF-, USD-, GBP-, CAD- oder BRL-Anteilsklassen

(b) Der Teilfonds ,,Carmignac Portfolio China New Economy“:

T-1 vor Annahmeschluss Auftrag vom Anleger zur Transferstelle iibermittelt
T+1 Berechnung des NIW und Umtausch
T+2 e Abrechnung fur Transaktionen mit EUR-, CHF-, USD-, GBP-, CAD- oder BRL-Anteilsklassen

14. Dividenden

Der Verwaltungsrat kann fur jede Anteilsklasse beschlieRen, thesaurierende Anteile und/oder ausschittende
Anteile auszugeben.

Das Hauptziel der thesaurierenden Anteile innerhalb der verschiedenen Teilfonds besteht in der Vermehrung des
Kapitals, das der Gesellschaft zufillt. Das Hauptziel der ausschiittenden Anteile der verschiedenen Teilfonds besteht in
der Erzielung eines Gesamtzuwachses durch die Vermehrung des Kapitals und des Ertrags.

Wird von der Gesellschaft eine Dividende festgesetzt, wird diese jedem betreffenden Anteilsinhaber in der Wahrung des
jeweiligen Teilfonds bzw. der jeweiligen Anteilsklasse sowie entsprechend der fiir (eine) bestimmte Anteilsklasse(n)
festgelegten Haufigkeit ausgezahlt.

Ungeachtet des Vorstehenden erfolgen die Dividendenzahlungen fiir die BRL-Anteilsklasse entweder in USD oder EUR,
wie in den Anteilsmerkmalen im jeweiligen Factsheet des Teilfonds beschrieben.

Dividendenzahlungen sind durch die geltenden Gesetze dahingehend beschrankt, als dass dadurch das Vermogen der
Gesellschaft nicht unter das im Gesetz von 2010 festgesetzte erforderlicher Mindestkapital fallen darf.

Nach jeder Barausschiittung der ausschiittenden Anteile wird der Anteil des gesamten Nettovermogens des Teilfonds,
der auf die ausschittenden Anteile entfallt, in Ho6he dieser Ausschiittung verringert, sodass der prozentuale Anteil des
Nettovermogens des Teilfonds, der auf die ausschittenden Anteile entfallt, sinkt; da der Anteil des gesamten
Nettovermogens des Teilfonds, der auf die thesaurierenden Anteile entfallt, gleich bleibt, steigt somit der prozentuale
Anteil des Nettovermogens des Teilfonds, der auf die thesaurierenden Anteile entfallt.

Eine Dividendenausschittung erfolgt nicht, wenn dies unter bestimmten Marktbedingungen im Interesse der
Anteilsinhaber liegt.

Jede festgesetzte Dividende, die innerhalb von fiinf (5) Jahren nach ihrer Zuteilung vom Begiinstigten nicht eingefordert
wurde, verfallt zugunsten des betreffenden Teilfonds. Allerdings behilt sich die Gesellschaft das Recht vor, die Zahlung
der betreffenden Dividenden noch héchstens fiinf (5) Jahre nach Ablauf der flinfjahrigen Frist auszufiihren.

Auf eine flr die Anteile eines Teilfonds festgesetzte und durch die Gesellschaft dem Beglnstigten zur Verfliigung
gehaltene Dividende werden keine Zinsen bezahlt.

Die fur jede Anteilsklasse oder jeden Teilfonds geltende Ausschiittungsart wird in Teil A: ,Die Teilfonds von Carmignac
Portfolio” des vorliegenden Verkaufsprospekts ndaher beschrieben.

15. Berechnung des Nettoinventarwertes

Der Nettoinventarwert pro Anteil wird an jedem Bewertungstag und in jedem Fall mindestens zwei Mal monatlich
festgesetzt. Der Nettoinventarwert pro Anteil ist in der Wahrung der entsprechenden Anteilsklasse ausgedriickt, wie in
Teil A: ,,Die Teilfonds von Carmignac Portfolio” des vorliegenden Verkaufsprospekts ndher beschrieben.

Ungeachtet des Vorstehenden lautet der Nettoinventarwert pro Anteil der BRL-Anteilsklasse entweder auf USD oder EUR,
wie in den Anteilsmerkmalen im jeweiligen Factsheet des Teilfonds beschrieben.
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Wenn der Bewertungstag in Paris (teilweise) ein Feiertag ist, erfolgt die Berechnung des NIW am folgenden
ganzen Bankgeschaftstag.

Der Nettoinventarwert wird ermittelt, indem am Bewertungstag der Wert des dem jeweiligen Teilfonds entsprechenden
Nettovermogens der Gesellschaft (d. h. der Wert des dem jeweiligen Teilfonds entsprechenden Vermogens der
Gesellschaft nach Abzug der dem Teilfonds zuzurechnenden Verbindlichkeiten) durch die Anzahl der ausgegebenen
Anteile fur diesen Teilfonds dividiert wird. Soweit und wahrend des Zeitraums, in dem ausschiittungsberechtigte Anteile
und thesaurierende Anteile ausgegeben wurden und sich im Umlauf befinden, wird der Wert des Nettovermdogens dieses
Teilfonds, der gemaf den vorstehenden Bestimmungen gebildet wird, zwischen allen ausschiittenden Anteilen einerseits
und allen thesaurierenden Anteilen andererseits aufgeteilt.

Beziglich der Teilfonds ,,Carmignac Portfolio — Credit” und ,,Carmignac Portfolio — EM Debt” behalt sich der Verwaltungsrat
das Recht vor, zum Schutz der Anlegerinteressen unter bestimmten Umstianden den Nettoinventarwert pro Anteil
anzupassen, um eine Verwasserung zu verhindern oder abzumildern (,,Swing-Pricing“). Ein Teilfonds kann eine Verwdasserung
des Nettoinventarwerts pro Anteil erleiden, wenn Zeichnungen, Umwandlungen oder Riicknahmen zu einem Preis ausgefiihrt
werden, der nicht den tatsachlichen Kosten fiir den Verkauf oder Kauf der Basiswerte des Teilfonds entspricht. Die
Preisdifferenz kann Handelskosten, Steuern und sonstigen Kosten wie auch dem Spread zwischen Kauf- und Verkaufspreisen
der Basiswerte geschuldet sein. Der Nettoinventarwert pro Anteil darf an jedem Bewertungstag angepasst werden, an dem
die Summe der Nettozeichnungen, -umwandlungen und -riicknahmen einen vorab vom Verwaltungsrat festgelegten
Schwellenwert Gberschreitet. Die Anpassung (,,Swing-Faktor”) wird vom Verwaltungsrat (oder einem ordnungsgemaR von
diesem ernannten Vertreter) bestimmt. Sie entspricht den Handelskosten und fallt unter normalen Umstanden nicht hoher
als 2% des Nettoinventarwerts pro Anteil aus. Unter auRergewdhnlichen Umstdanden kann der Verwaltungsrat diese
Obergrenze zum Schutz der Anteilsinhaber anheben. AuBergewdhnliche Umstande sind unter anderem gegeben (i) bei einem
Anstieg der Volatilitdt der Aktienmarkte (iber das tibliche Niveau hinaus, (ii) bei einer Ausweitung der Spanne zwischen Geld-
und Briefkurs auf dem Anleihen- oder dem Verbriefungsmarkt Gber das Ubliche Niveau hinaus und (iii) bei einer starken
Reduzierung der Kurstellungen von Brokern auf der Kauf- und auf der Verkaufsseite. Der Swing-Faktor hat keinen Einfluss auf
die erfolgsabhangige Provision, da diese auf der Basis des Nettoinventarwerts ohne Anwendung eines Swing-Faktors
berechnet wird. Informationen lber die Anwendung des Swing-Pricings werden den Anteilsinhabern auf der Website
https://www.carmignac.lu/en/regulatory-information und auf Anfrage zur Verfiigung gestellt.

Fir die Zwecke dieses Abschnitts:

a) Jeder Anteil der Gesellschaft, der unmittelbar vor seiner Riicknahme steht, gilt bis zum Geschaftsschluss an dem fir
die Ricknahme dieses Anteils geltenden Bewertungstag als ausgegebener und bestehender Anteil, und sein
Ricknahmepreis gilt ab diesem Tag bis zu seiner Bezahlung als Verbindlichkeit der Gesellschaft.

b) Alle Anlagen, Barsalden oder sonstigen Vermogenswerte und Verbindlichkeiten der Gesellschaft, die in einer anderen
Wahrung als in Euro ausgedriickt sind, werden unter Beriicksichtigung der Wechselkurse bewertet, die am Tag und
zum Zeitpunkt der Bestimmung des Nettoinventarwertes der Anteile gelten.

c) Im Rahmen des Moglichen werden alle von der Gesellschaft getatigten Wertpapierkdufe und -verkdufe am
Bewertungstag verbucht.

d) Im Falle umfangreicher Ricknahmeantrage oder bei Vorliegen auRergewohnlicher Umstande, die die Interessen der
Anteilsinhaber negativ beeinflussen kdnnen, behalt sich der Verwaltungsrat das Recht vor, den Nettowert der Anteile
erst nach Ausfiihrung der notwendigen Wertpapierverkdufe zu bestimmen.

e) Falls auBergewdhnliche Umstande die Richtigkeit der Bewertung nach den vorstehend festgelegten Regeln unmaéglich
machen oder beeintrachtigen kdnnten, kann die Gesellschaft andere allgemein zuldssige Regeln anwenden, um das
Vermdégen der Gesellschaft korrekt zu bewerten.

Der Nettoinventarwert jedes Teilfonds und die Ausgabepreise sind an jedem Bankgeschaftstag in Paris am Geschaftssitz
der Gesellschaft oder bei Carmignac Gestion S.A., 24 place Venddme, F-75001 Paris, Frankreich, erhaltlich oder kdnnen
auf der Website www.carmignac.com oder jeder anderen 6ffentlich zuganglichen Website eingesehen werden.

Das Vermogen der Gesellschaft umfasst Folgendes:

a) alle Barmittel in der Form von Kassenbestdnden oder Guthaben, einschlieBlich falliger, aber noch ausstehender
Zinsen;

b) alle bei Sicht zahlbaren Wechsel sowie AulRenstdnde, soweit die Gesellschaft in angemessener Weise davon Kenntnis
haben kann (einschlieRlich der Ertrage aus dem Verkauf von Wertpapieren, deren Preis noch nicht gutgeschrieben wurde);



<)

e)

f)

g)
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alle Wertpapiere, Anteile, Aktien, Anleihen, Options- oder Bezugsrechte und sonstigen Anlagen sowie libertragbaren
Wertpapiere, die im Eigentum der Gesellschaft stehen;

alle Dividenden und Ausschittungen, die der Gesellschaft in bar oder in Wertpapieren zustehen (die Gesellschaft kann
jedoch im Hinblick auf Schwankungen des Handelswertes von (ibertragbaren Wertpapieren, die durch Praktiken wie
dem Handel ex-Dividende oder ex-Bezugsrecht verursacht werden, Anpassungen vornehmen);

alle falligen, auf Wertpapiere, die im Eigentum der Gesellschaft stehen, angefallenen Zinsen, sofern diese Zinsen nicht
im Kapitalbetrag dieser Wertpapiere enthalten sind;

die Grindungskosten der Gesellschaft, soweit diese noch nicht abgeschrieben sind, unter der Voraussetzung, dass
diese Griindungskosten direkt vom Kapital der Gesellschaft abgezogen werden kdnnen;

alle anderen Vermogensgegenstande jeder Art, einschliellich der Rechnungsabgrenzungsposten.

Der Wert dieser Vermogenswerte wird auf der Grundlage der Schlusskurse der Bérse oder der Markte, wo die vom
Teilfonds gehaltenen Vermogenswerte gehandelt werden, am Vortag des Bewertungstages wie folgt festgelegt:

a)

b)

c)

d)

e)

Die Barguthaben und Guthaben bei Banken, die Wechselverbindlichkeiten, die Sichtwechsel, die AuBenstande, die
Rechnungsabgrenzungsposten, die Dividenden und Zinsen, die erklart wurden oder féllig sind, aber noch nicht
ausgezahlt wurden, werden zu ihrem Nominalwert bewertet, aufler es erweist sich als unwahrscheinlich, dass dieser
Wert erzielt werden kann; in diesem Fall wird der Wert durch Abzug eines Betrags ermittelt, den die Gesellschaft fiir
ausreichend erachtet, den Realwert der genannten Vermégenswerte wiederzugeben.

Die Bewertung von Wertpapieren, die an einer amtlichen Borse notiert oder gehandelt werden, erfolgt auf der
Grundlage des zuletzt bekannten Kurses am jeweiligen Bewertungstag.

Die Bewertung von Wertpapieren, die an einem anderen regulierten Markt notiert oder gehandelt werden, erfolgt
auf der Grundlage des zuletzt bekannten Kurses am jeweiligen Bewertungstag.

Werden die am Bewertungstag im Portfolio befindlichen Wertpapiere nicht an einer amtlichen Borse notiert oder gehandelt
oder nicht an einem anderen regulierten Markt notiert oder gehandelt, der regelmaRig tatig, anerkannt und fiir das
Publikum offen ist, oder ist flir Wertpapiere, die an einer amtlichen Borse notiert oder gehandelt oder an einem anderen
regulierten Markt notiert oder gehandelt werden, der gemaR den Unterabsdtzen b) oder c) bestimmte Kurs nicht
reprasentativ fiir den Realwert dieser Wertpapiere, so werden diese Wertpapiere auf der Grundlage des wahrscheinlichen
VerauBerungswertes bewertet, der vorsichtig und nach dem Grundsatz von Treu und Glauben zu schatzen ist.

Wenn seit dem letzten Bewertungstag eine wesentliche Anderung der Kurse an den Markten, an denen ein
wesentlicher Teil der einem bestimmten Teilfonds zuzurechnenden Anlagen der Gesellschaft notiert oder gehandelt
wird, eingetreten ist, kann die Gesellschaft zur Wahrung der Interessen der Anteilsinhaber und der Gesellschaft die
erste Bewertung fiir ungiltig erklaren und eine zweite Bewertung durchfiihren. In diesem Fall gilt die zweite
Bewertung fir alle Zeichnungs-, Rlicknahme- und Umtauschantrage, die an diesem Tag giiltig sind.

Die Verbindlichkeiten der Gesellschaft sollen Folgendes umfassen:

a)
b)

<)

d)

e)

f)

alle Kredite und Darlehen, Zinsen auf Kredite und Darlehen, filligen Wechsel und Lieferantenverbindlichkeiten;

alle falligen oder zahlbaren Verwaltungskosten (einschlieRlich der Vergiitungen der Anlageverwalter, der Verwahrer
sowie der Bevollmachtigten und Vertreter der Gesellschaft);

alle (falligen oder nicht falligen) bekannten Verpflichtungen, einschlieRlich aller vertraglichen Verpflichtungen, die
fallig werden und eine Barzahlung oder Sachleistung erfordern (einschlieRlich des Betrags der von der Gesellschaft
beschlossenen, aber noch nicht ausgeschiitteten Dividenden, wenn der Bewertungstag mit dem Tag zusammenfallt,
an dem die zum Erhalt der Dividende berechtigte Person bestimmt wird);

eine angemessene Ricklage fiir die bis zum Bewertungstag angefallenen Kapital- und Ertragsteuern, die vom
Verwaltungsrat festgelegt wird, sowie andere vom Verwaltungsrat bewilligte oder genehmigte Riicklagen;

samtliche sonstigen Verbindlichkeiten der Gesellschaft gleich welcher Art, mit Ausnahme der Verbindlichkeiten, die
durch das Grundkapital der Gesellschaft reprdsentiert werden. Bei der Bewertung des Betrags dieser
Verbindlichkeiten kann die Gesellschaft die Verwaltungs- und sonstigen Aufwendungen, die einen regelméaRigen oder
periodischen Charakter haben, durch eine Schatzung fiir das Jahr oder irgendeinen anderen Zeitraum bertcksichtigen,
indem sie den Betrag zeitanteilig aufteilt;

im Rahmen des Moglichen wird die Gesellschaft alle Verwaltungskosten und sonstigen regelmaRigen und
wiederkehrenden Ausgaben beriicksichtigen, wie z.B. (i) die Kosten fiir die Domizilierungsstelle, den unabhangigen
Abschlusspriifer und die Zahlstelle, (ii) alle Kosten flr Dienstleistungen, die fiir die Gesellschaft erbracht wurden, (iii)
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die Kosten fuir den Druck und die Ausgabe von Urkunden, des Verkaufsprospekts, der Jahres- und Halbjahresberichte
sowie aller anderen regelmalig oder gelegentlich zur Information der Anteilsinhaber veroffentlichten Unterlagen und
(iv) die gewdhnlichen Bankgebihren.

Der Verwaltungsrat bildet flr jeden Teilfonds wie folgt eine Vermdgensmasse:

a) Die Erlése aus der Ausgabe von Anteilen eines Teilfonds werden in den Blchern der Gesellschaft der fiir diesen
Teilfonds gebildeten Vermdgensmasse zugerechnet, und die Vermogenswerte, Verbindlichkeiten, Einnahmen und
Kosten im Zusammenhang mit diesem Teilfonds werden dieser Vermodgensmasse gemaR den Bestimmungen des
vorliegenden Artikels zugerechnet.

b) Wird ein Vermogenswert von einem anderen Vermogenswert abgeleitet, so wird der abgeleitete Vermogenswert in
den Biichern der Gesellschaft derselben Masse zugerechnet, zu der der Vermoégenswert gehort, von dem er abgeleitet
wurde. Bei jeder Neubewertung eines Vermogenswertes wird der Wertzuwachs bzw. der Wertverlust der Masse
zugerechnet, zu der dieser Vermogenswert gehort.

c) Geht die Gesellschaft im Zusammenhang mit den Vermodgenswerten einer bestimmten Masse oder im
Zusammenhang mit einer Transaktion im Rahmen dieser bestimmten Masse eine Verbindlichkeit ein, so wird diese
Verbindlichkeit der betreffenden Vermdgensmasse zugerechnet.

d) Falls Vermogenswerte oder Verbindlichkeiten der Gesellschaft keiner bestimmten Vermégensmasse zugerechnet werden
kénnen, sind diese Vermogenswerte oder Verbindlichkeiten allen Vermogensmassen im Verhaltnis zum jeweiligen
Nettoinventarwert der verschiedenen Teilfonds zuzuteilen; mit dem Vermogen eines bestimmten Teilfonds wird nur fir
die Schulden, Verbindlichkeiten und Verpflichtungen dieses Teilfonds gehaftet, sofern in der Satzung nichts Gegenteiliges
bestimmt ist; im Verhaltnis zwischen den Anteilsinhabern wird jeder Teilfonds als gesonderte Einheit behandelt.

e) Beider Zahlung von Dividenden an die Anteilsinhaber eines Teilfonds wird der Nettoinventarwert dieses Teilfonds um
den Betrag dieser Dividenden verringert.

16. Voriibergehende Aussetzung der Berechnung des Nettoinventarwertes,
der Ausgabe, der Riicknahme und des Umtauschs von Anteilen

Der Verwaltungsrat kann die Berechnung des Nettoinventarwertes sowie die Ausgabe, die Riicknahme und den Umtausch
in allen Anteilsklassen eines jeden Teilfonds der Gesellschaft aussetzen:

a) wahrend eines Zeitraums, in dem eine wesentliche Borse, an der ein wesentlicher Teil der Anlagen der Gesellschaft,
die einem bestimmten Teilfonds zuzuordnen sind, notiert ist, geschlossen ist (auRer an gewdhnlichen Feiertagen) oder
in dem der Handel an diesem Markt eingeschrankt oder ausgesetzt wurde;

b) in Notlagen, aufgrund derer die Gesellschaft nicht auf normalem Wege tber ihr Vermogen, das einem bestimmten
Teilfonds zuzuordnen ist, verfigen kann oder dieses Vermdgen nicht korrekt bewerten kann;

c) im Falle eines Zusammenbruchs der Kommunikationsmittel, die normalerweise fiir die Bestimmung des Preises oder
des Wertes der Anlagen, die einem bestimmten Teilfonds zuzuordnen sind, verwendet werden;

d) wahrend eines Zeitraums, in dem die Gesellschaft nicht in der Lage ist, die einem Teilfonds zuzurechnenden Mittel zu
transferieren, um infolge einer Riicknahme von Anteilen Zahlungen vorzunehmen, oder in dem ein Transfer von
Mitteln im Zusammenhang mit der VerduRerung oder dem Erwerb von Anlagen nicht zu einem angemessenen
Wechselkurs ausgefiihrt werden kann;

e) wenn nach Ansicht der Gesellschaft eine Ausnahmesituation vorliegt, aufgrund derer der Verkauf oder die
Verfligbarkeit der einem bestimmten Teilfonds der Gesellschaft zuzuordnenden Vermogenswerte nicht in
angemessener Weise moglich ist oder wahrscheinlich von betrachtlichem Nachteil fiir die Anteilsinhaber ware.

Die Bekanntgabe einer derartigen Aussetzung und ihrer Beendigung erfolgt in einer oder mehreren Zeitungen, die vom
Verwaltungsrat bestimmt werden. Eine derartige Aussetzung wird auBerdem den luxemburgischen Behdérden und allen
Anteilsinhabern oder anderen Personen, die die Ausgabe, die Riicknahme oder den Umtausch von Anteilen beantragen,
mitgeteilt. Im Falle der Aussetzung oder Verschiebung kann ein Anteilsinhaber einen nicht bearbeiteten Riicknahme- oder
Umtauschantrag vor dem Ablauf dieser Frist mittels einer schriftlichen Erklarung stornieren. Wenn keine schriftliche
Mitteilung eingeht, bearbeitet die Gesellschaft den Riicknahme- oder Umtauschantrag am ersten Bewertungstag nach
dem Ablauf der Aussetzung oder Verschiebung. Eine solche Aussetzung einer beliebigen Anteilsklasse in einem der
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Teilfonds besitzt keinerlei Folgen fiir die Berechnung des Nettoinventarwertes pro Anteil, die Ausgabe, die Ricknahme
und den Umtausch von Anteilen in einem anderen Teilfonds der Gesellschaft.

17. Besteuerung

Die Gesellschaft unterliegt ab dem 1. Juli 2014 als luxemburgisches ,,meldendes Finanzinstitut” der am 28. Marz 2014
unterzeichneten Vereinbarung zwischen der Regierung des GroBherzogtums Luxemburg und der Regierung der
Vereinigten Staaten von Amerika zur Verbesserung der Einhaltung der Steuerpflichten auf internationaler Ebene und
Umsetzung des FATCA-Gesetzes.

Die Gesellschaft ist derzeit keiner luxemburgischen Einkommensteuer unterworfen. Die von der Gesellschaft
ausgeschutteten Dividenden unterliegen keiner luxemburgischen Quellensteuer. Die Gesellschaft ist lediglich zu einer in
Luxemburg Ublichen jahrlichen Abgabe von 0,05% verpflichtet (wenn bestimmte aufsichtsrechtliche Bedingungen erfillt
sind, kann ein reduzierter Satz von 0,01% angewendet werden). Diese Abgabe ist vierteljahrlich zahlbar auf der Grundlage
des Nettovermogens, das am Ende des Quartals, auf das sich die Steuer bezieht, berechnet wird.

Auf die Emission der Anteile der Gesellschaft fallen in Luxemburg keine Gebiihren und Steuern an. Derzeit wird keine
luxemburgische Steuer im Hinblick auf den mit dem Vermogen der Gesellschaft realisierten Wertzuwachs erhoben.

Man kann davon ausgehen, dass die Gesellschaft infolge ihrer grenziiberschreitenden Investitionen von einer Steuer auf
den Wertzuwachs nicht betroffen sein wird. Die Ertrage der Gesellschaft in Form von Dividenden und/oder Zinszahlungen
kénnen einer Quellensteuer unterliegen, die nicht erstattungsfahig ist. AuRerdem tragt die Gesellschaft gegebenenfalls
die indirekten Quellensteuern, die auf ihre Geschafte (Stempelgebihren, Bérsenumsatzsteuer) und auf die ihr in
Rechnung gestellten Dienstleistungen (Umsatzsteuer) erhoben werden kénnen.

Jeder Anteilsinhaber hat die Aufgabe, sich liber die steuerliche Behandlung zu informieren, die aufgrund der geltenden
Gesetze seines Landes, seiner Staatsangehorigkeit oder seines Wohnsitzes fiir ihn gelten.

Die Anteilsinhaber im GroRherzogtum Luxemburg missen derzeit keinerlei Steuer auf das Einkommen, die erzielten Gewinne,
Schenkungen unter Lebenden und Erbschaften oder andere Steuern zahlen. Ausgenommen sind jedoch (a) Anteilsinhaber, die
in Luxemburg anséssig sind oder (iber einen Wohnsitz oder eine stdndige Niederlassung verfigen, (b) bestimmte nicht-
gebietsansdssige Personen, die 10% oder mehr des Gesellschaftskapitals halten und alle oder einen Teil ihrer Anteile innerhalb
von sechs Monaten nach dem Erwerb abstofRen, und (c), in bestimmten begrenzten Fillen, bestimmte Kategorien ehemaliger
gebietsansassiger Personen, sofern sie 10% oder mehr des Gesellschaftskapitals besitzen. Die Anteilsinhaber werden jedoch
darauf hingewiesen, dass sie unter bestimmten Bedingungen einer Kapitalertragsteuer unterliegen konnen.

EU-Zinsrichtlinie

Mit dem am 21. Juni 2005 vom Parlament verabschiedeten Gesetz (das , Zinsertragsgesetz”) wurde die Richtlinie 2003/48/EG
des Rates im Bereich der Besteuerung von Zinsertragen (als ,Zinsrichtlinie” oder ,,EUSD” bezeichnet) in luxemburgisches Recht
umgesetzt. Am 10. November 2015 hat der Rat der Europaischen Union beschlossen, die Zinsrichtlinie mit Wirkung vom
1. Januar 2016 aufzuheben. Seit diesem Datum gilt in den meisten EU-Landern, einschlieBlich Luxemburg, der Common
Reporting Standard (,,CRS“ —gemeinsamer Meldestandard). Daher wendet Luxemburg seit dem 1. Januar 2016 nicht mehr das
EUSD-Regelwerk sondern das CRS-Regelwerk an. Anteilsinhaber und potenzielle Anleger werden darauf hingewiesen, dass
lediglich Osterreich ausnahmsweise die EUSD fiir eine Ubergangsperiode anwenden darf (siehe Artikel 2.2 der
Richtlinie 2014/107/EU des Rates vom 9. Dezember 2014). Wihrend dieser Ubergangsperiode wiirde Osterreich die EUSD
weiterhin bis zum 31. Dezember 2018 anwenden. Zudem wurde mit Wirkung vom 1. Januar 2017 das zwischen der EU und der
Schweiz geschlossene Zinsbesteuerungsabkommen (das Teil der zweiten CRS-Phase war) in ein ,Abkommen zum
automatischen Informationsaustausch” geandert.

Weitere Informationen zum CRS-Regelwerk finden sich im nachfolgenden entsprechenden Unterabschnitt.

Common Reporting Standard (CRS)

Die OECD erhielt von den G8/G20-Landern den Auftrag, einen globalen Meldestandard zu entwickeln, um zukiinftig einen
umfassenden und multilateralen automatischen Informationsaustausch (AEOI) auf weltweiter Basis zu erreichen.
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Der CRS wurde in die abgednderte Richtlinie tiber die Zusammenarbeit der Verwaltungsbehdrden (die ,,DAC 2“) integriert,
die am 9. Dezember 2014 erlassen wurde und die von den EU-Mitgliedstaaten bis zum 31. Dezember 2015 in nationales
Recht umgesetzt werden musste. Luxemburg hat die Bestimmungen des CRS in ein am 18. Marz 2015 erlassenes Gesetz
(das ,CRS-Gesetz“) umgesetzt, mit dem das Gesetz vom 29.Méarz 2013 Uber die Zusammenarbeit der
Verwaltungsbehorden im Bereich der Besteuerung abgedndert wurde.

Der CRS verlangt von den luxemburgischen Finanzinstituten, ihre Kontoinhaber zu identifizieren (einschlielich im Falle
einer Investmentgesellschaft Aktiondr und Glaubiger) und zu ermitteln, ob diese steuerlich auBerhalb Luxemburgs
ansassig sind. In dieser Hinsicht muss ein luxemburgisches Finanzinstitut bei der Kontoer6ffnung eine Selbstauskunft
einholen, um den CRS-Status und/oder die Steueransassigkeit seiner Kontoinhaber festzustellen.

Luxemburgische Finanzinstitute mussten ihre erste Meldung von Finanzkontoinformationen fiir das Jahr 2016 lber
Kontoinhaber und (in bestimmten Fallen) deren beherrschende Personen, die in einem meldepflichtigen Staat (in einem
GroRherzoglichen Erlass aufgefiihrt) steueransassig sind, bis zum 30. Juni 2017 an die luxemburgischen Steuerbehérden
(Administration des contributions directes) Ubermitteln. Die luxemburgischen Steuerbehorden werden bis Ende
September 2017 diese Informationen automatisch mit den zustandigen ausldndischen Steuerbehdrden austauschen.

Im Hinblick auf den Datenschutz verlangt das CRS-Gesetz von EU-Finanzinstituten, jeden meldepflichtigen einzelnen Anleger
vorab davon in Kenntnis zu setzen, dass bestimmte Informationen gesammelt und gemeldet werden, und ihm alle gemal}
luxemburgischen Recht in Umsetzung der Datenschutzrichtlinie 95/46/EG erforderlichen Informationen zur Verfligung zu stellen.

18. Hauptversammlungen der Anteilsinhaber

Die ordentliche Hauptversammlung der Anteilsinhaber der Gesellschaft findet am Geschaftssitz der Gesellschaft in
Luxemburg statt, und zwar jedes Jahr am dritten Montag des Monats April um 15:00 Uhr (MEZ/MESZ) (wenn dieser Tag
auf keinen Geschéftstag in Luxemburg fallt, am darauf folgenden Geschaftstag). Weitere Hauptversammlungen der
Anteilsinhaber kdnnen zu den in den entsprechenden Mitteilungen, die gemafl den geltenden luxemburgischen
Gesetzesvorschriften versendet und/oder gegebenenfalls veréffentlicht werden, genannten Zeiten an den darin
genannten Orten stattfinden. Die Mitteilungen werden gemaR geltendem luxemburgischem Recht veroffentlicht.

Falls jedoch Entscheidungen zu treffen sind, die nur die Rechte der Anteilsinhaber eines bestimmten Teilfonds betreffen,
so missen diese Entscheidungen gemal der Satzung von einer Versammlung getroffen werden, die die Anteilsinhaber
dieses Teilfonds vertritt.

19. Bericht des Verwaltungsrates / Jahres- und Halbjahresherichte

Der Bericht an die Anteilsinhaber in EUR, der vom zugelassenen unabhangigen Abschlussprifer in Bezug auf das abgelaufene
Geschaftsjahr gepriift wurde, ist fiinfzehn (15) Tage vor der ordentlichen Hauptversammlung am Geschéftssitz der Gesellschaft
erhéltlich. AuRerdem sind am Geschéftssitz der Gesellschaft auch Halbjahresberichte verfiigbar. Das Geschaftsjahr der
Gesellschaft endet am 31. Dezember. Die Referenzwahrung aller Teilfonds der Gesellschaft ist der Euro.

20. Gehiihren und Kosten

Jeder Teilfonds der Gesellschaft trdgt seine gesamten Betriebskosten durch Zahlung der Kosten an die
Verwaltungsgesellschaft, beispielsweise:

e die Vergltungen an die Verwahrstelle, die Verwaltungsstelle (deren Vergiitung sich aus einer festen Vergiitung und
Transaktionsgebiihren zusammensetzt), die Domizilierungsstelle, die Register- und Transferstelle (deren Vergiitung
sich aus einer festen Vergltung und Transaktionsgebiihren zusammensetzt) sowie die Zahlstelle, die Ublichen
Gebuhren der fir den Vertrieb zustdndigen Intermediare und die von den Wertpapierclearingstellen, den Banken und
Finanzinstituten berechneten Verwahrungsgebiihren;

e die Makler- und Bankgebilihren fiir Geschafte im Zusammenhang mit den im Portfolio der Gesellschaft
gehaltenen Wertpapieren (diese Gebiihren sind in der Berechnung des Einstandspreises enthalten und werden vom
Verkaufserlos abgezogen);

e die Kosten fiir den Druck der Anteilszertifikate, Verkaufsprospekte, Jahres- und Halbjahresberichte sowie aller
sonstigen Berichte und Unterlagen, die nach den geltenden Gesetzen erforderlich sind;
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e die Kosten fiir die Veréffentlichung der NIW und aller sonstigen fiir die Anteilsinhaber bestimmten Informationen
sowie alle sonstigen Betriebskosten, darunter die Kosten fiir die Kontrolle der Anlagebeschrdankungen.

Die fiir die Griindung der Gesellschaft und die Erstausgabe der Anteile entstandenen Gebiihren und Aufwendungen werden,
sofern sie bestimmt werden kénnen, auf die verschiedenen Teilfonds umgelegt und tber flinf (5) Jahre abgeschrieben.

Die bei der Grindung eines neuen Teilfonds entstehenden Kosten werden von diesem Teilfonds tber funf (5) Jahre
abgeschrieben. Wenn diese Kosten nicht bestimmt werden kdnnen, werden sie im Verhdltnis zum Wert der
verschiedenen Teilfonds umgelegt.

Falls Verbindlichkeiten der Gesellschaft keinem bestimmten Teilfonds zugerechnet werden konnen, sind diese
Verbindlichkeiten allen Teilfonds im Verhaltnis zum jeweiligen Nettovermoégenswert der verschiedenen Teilfonds
zuzuteilen. Jede Verbindlichkeit, ungeachtet des Teilfonds, dem sie zugerechnet wird, bindet die Gesellschaft insgesamt,
auBer es bestehen andere Vereinbarungen mit Glaubigern.

Die Verwaltungsgesellschaft und/oder gegebenenfalls der Anlageverwalter fiihren ein Research-Zahlungskonto (Research
Payment Account, RPA) zur Abrechnung von Research-Kosten. Die Verwaltungsgesellschaft und/oder gegebenenfalls der
Anlageverwalter erwerben nur Research, das fiir eine fundierte Anlageentscheidung im besten Interesse der Teilfonds
notwendig ist. Vor dem Erwerb dieses Researchs priifen die Portfoliomanager und/oder Analysten seine Relevanz,
begriinden die Anforderung des Researchs mit entsprechenden Belegen und prifen das Kosten-Nutzen-Verhaltnis der
Dienstleistungen. Der Antrag wird vom oOrtlichen Compliance-Verantwortlichen gepriift. Die Verwaltungsgesellschaft
vereinbart ein jdhrliches Budget zur Deckung ihrer Kosten mit dem Verwaltungsrat der Gesellschaft. Bei der
Budgetzuweisung wird angestrebt, die Kosten fiir das Research gerecht auf die verschiedenen Teilfonds aufzuteilen. Das
Budget wird auf Abteilungsebene festgelegt. Im Allgemeinen werden die Anlageentscheidungen fur Teilfonds mit ahnlichen
Mandaten und Anlagezielen auf Basis des gleichen Researchs getroffen. Somit liegt es im besten Interesse der Teilfonds, die
eine dhnliche Strategie teilen und vom gleichen Research profitieren, auch dasselbe Budget miteinander zu teilen. Die
Verwaltungsgesellschaft zieht nur dann Gelder von den Teilfonds ein, wenn Gebiihren externer Dienstleister fallig und zu
begleichen sind. Die Verwaltungsgesellschaft und/oder gegebenenfalls der Anlageverwalter zahlen die Research-Gebihren
spatestens 30 Tage nach dem Einzug vom Konto des Teilfonds als frei verfligbare Mittel auf ein RPA ein. Die Kosten fiir das
Finanz-Research werden vom Teilfonds getragen. Anleger und potenzielle Anleger kdnnen Informationen Uber das
veranschlagte Research-Budget und die Hohe der geschatzten Research-Kosten fiir jeden Teilfonds erhalten. Nutzen Sie
bitte das Formular zur Auskunftserteilung Gber das Research-Zahlungskonto (Research Payment Account Disclosure Form)
unter www.carmignac.com, um derartige Informationen anzufordern.

Im Rahmen der Wertpapierverleihgeschifte setzt die Gesellschaft einen oder mehrere Vertreter (die
»Wertpapierverleihstelle(n)“) ein, die im Rahmen dieser Transaktionen fir Rechnung der Gesellschaft handeln. Die
Gesellschaft zahlt diesen Wertpapierverleihstelle(n) Geblihren und Honorare, die auf Grundlage der von der Gesellschaft
erhaltenen Ertrage berechnet werden. Diese Ertrage werden von der (den) Wertpapierverleihstelle(n) fiir Rechnung der
Gesellschaft im Rahmen des Wertpapierverleihgeschéafts ausgehandelt. Der Name der Wertpapierverleihstelle(n) wird in
Abschnitt 3.2 des vorliegenden Verkaufsprospekts sowie im Jahresbericht der Gesellschaft angegeben. Es wird darauf
hingewiesen, dass samtliche mit Wertpapierverleihgeschaften erzielten Ertrdge nach Abzug der oben beschriebenen
Geblhren und Honorare an die Gesellschaft flieBen.

Mit Wirkung vom 1.Januar 2022 wurden die Methoden zur Berechnung der erfolgsabhdngigen Provision in
Ubereinstimmung mit den ESMA-Leitlinien vom 3. April 2020 (,,Final report — ESMA Guidelines on performance fees in
UCITS and certain types of AlFs“; 3. April 2020/ EMAA 34-39-968) in der jeweils gliltigen Fassung festgelegt. (Fir die
Teilfonds ,,Carmignac Portfolio Human Xperience” und ,,Carmignac Portfolio China New Economy” sowie die X-Anteile
des Teilfonds ,,Carmignac Portfolio Grande Europe” gelten dieselben Leitlinien bereits ab dem 31.3.2021.)

1. Erfolgsabhangige Provision berechnet auf Grundlage einer relativen Performance

Die Methode zur Berechnung der erfolgsabhéngigen Provision mit konkreten Beispielen, der Referenzzeitraum fiir die
Performance und der Riickforderungsmechanismus, die flir die oben genannten Teilfonds bzw. Anteilsklassen gelten, sind
nachfolgend fir diese Teilfonds dargestellt, wobei die erfolgsabhdngige Provision unter Bezugnahme auf einen
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Referenzindikator berechnet wird (derzeit alle Teilfonds mit Ausnahme der Teilfonds ,, Carmignac Portfolio Long Short
European Equities”, ,,Carmignac Portfolio Flexible Allocation 2024“ und ,,Carmignac Portfolio Merger Arbitrage Plus“)

werden im Folgenden dargestellt:

A.

B.

Logik zur Berechnung der erfolgsabhdngigen Provision

Der Fonds ist berechtigt,

eine erfolgsabhangige
Provision zu berechnen

Der Fonds ist nicht
berechtigt, eine

erfolgsabhangige
Provision zu berechnen

Bruttoperformance 11,80%
Kost.erT (Ver}n/altungfgebuhren und 1,80%
administrative Gebiihren)
Fondsrendite 10,00%
Benchmarkrendite 5,00%
Uberschussrendite 5,00%
Erfolgsabhéngige Provision (in Hohe von 20%

1,00%
der Outperformance)
Rendite fiir die Anleger 9,00%
Bruttoperformance 11,80%
Kost.erT (Ver_waltung“sgebuhren und 1,80%
administrative Gebuhren)
Fondsrendite 10,00%
Benchmarkrendite 15,00%
Uberschussrendite -5,00%
Erfolgsabhéangige Provision (in Hohe von 20%

0,00%
der Outperformance)
Rendite fiir die Anleger 10,00%

Performance-Referenzzeitraum und Ausgleich einer Underperformance

Bei Teilfonds, die ein erfolgsabhdngiges Vergltungsmodell basierend auf einem Referenzindikator nutzen, ist eine
Underperformance aufzuholen, bevor eine erfolgsabhdngige Provision fillig wird. Die Dauer des Performance-
Referenzzeitraums betrdagt maximal finf Jahre. Eine Underperformance wird fiir einen Zeitraum von mindestens flinf
Jahren vorgetragen, bevor eine erfolgsabhangige Provision fallig wird, d. h. zwecks Ausgleich von unterdurchschnittlichen
Wertentwicklungen erfolgt ein Riickblick auf die letzten funf Jahre. Falls der Teilfonds sich besser als der
Referenzindikator entwickelt hat, wird die erfolgsabhangige Provision fiir den Teilfonds geltend gemacht. Das folgende
Beispiel veranschaulicht die vorstehenden Grundsatze (bitte beachten Sie, dass sich die beiden Tabellen unten auf
dasselbe Beispiel beziehen, die erste ist graphisch, die zweite in Zahlen abgebildet):

20% 5-Jahreszeitraum seit Y13 verstreicht in Y18.
16% Underperformance aus Y17 ist aufzuholen.
12%
v
8%
4% =
3
T 0%
2. 5-Jahreszeitraum seit Y7 verstreicht in Y12.
4% Neuer Performance-Referenzzeitraum beginnt.
-8%
12%
-16%
-20%
YOO YO1 Y02 Y03 Y04 YO5 Y06 YO7 YO8 YO9 Y10 Y11 Y12 Y13 Y14 Y15 Y16 Y17 Y18 Y19
e Kumulierte relative Rendite Hohe der Aufholung (,,Clawback Level”)
Jahr Fondsperformance | Performance der | Nettoperformance Im Folgejahr Zahlung der
Benchmark auszugleichende erfolgsabhdngigen
Underperformance Provision
Y1 -1% -6% 5% - Jal
Y2 0% 0% 0% - Nein
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Y3 -5% 0% -5% -5% Nein
Y4 3% 0% 3% -2% Nein
Y5 2% 0% 2% - Nein
Y6 5% 0% 5% - Ja

Y7 5% 0% 5% - Ja

Y8 -10% 0% -10% -10% Nein
Y9 2% 0% 2% -8% Nein
Y10 4% 2% 2% -6% Nein
Y11 6% 4% 2% -4%2 Nein
Y12 2% 2% 0% - Nein
Y13 2% 0% 2% - Ja

Y14 2% 8% -6% -6% Nein
Y15 2% 0% 2% -4% Nein
Y16 2% 0% 2% -2% Nein
Y17 2% 6% -4% -6% Nein
Y18 2% 2% 0% -4%3 Nein
Y19 7% 2% 5% 0% Ja

1 Das Beispiel fur Jahr 1 demonstriert, dass die erfolgsabhadngige Provision auch fallig wird, wenn die absolute Performance des
Teilfonds negativ ist.

2 Das Beispiel fur Jahr 12 demonstriert, dass die Underperformance aus Jahr 12, die ins Jahr 13 vorgetragen werden muss, 0% (und
nicht -4%) betragt; Hintergrund ist die Tatsache, dass die restliche, bisher nicht kompensierte, aus Jahr 8 stammende
Underperformance (-4%) nicht langer relevant ist, da der 5-Jahreszeitraum fir die Aufholung verstrichen ist (die Underperformance
aus Jahr 8 wird bis zum Jahr 12 ausgeglichen, jedoch nicht danach).

3 Das Beispiel fiir Jahr 18 demonstriert, dass die Underperformance aus Jahr 18, die ins Jahr 19 vorgetragen werden muss, -4% (und
nicht -6%) betragt; Hintergrund ist die Tatsache, dass die restliche, bisher nicht kompensierte, aus Jahr 14 stammende
Underperformance (-2%) nicht langer relevant ist, da der 5-Jahreszeitraum fir die Aufholung verstrichen ist (die Underperformance
aus Jahr 14 wird bis zum Jahr 18 ausgeglichen, jedoch nicht danach).

2. Berechnung der erfolgsabhangigen Provision mit einer High Watermark

Die Methode zur Berechnung der erfolgsabhdngigen Provision fiir die Teilfonds, bei denen diese unter Bezugnahme auf
eine High Watermark berechnet wird (derzeit die Teilfonds ,Carmignac Portfolio Long-Short European Equities” und
,Carmignac Portfolio Merger Arbitrage Plus“) wird im Folgenden dargestellt:

A. Logik zur Berechnung der erfolgsabhdngigen Provision

Bruttoperformance 11,80%

Kosten (Verwaltungsgebiihren und

)0
administrative Gebiihren) 1,80%

Fondsrendite 10,00%
Der Fonds ist " Neuer NIW 110
berechtigt, eine -
erfolgsabhangige High Watermark 105
Provision zu berechnen = Uberschussrendite iiber High Watermark 5,00%

Erfolgsabhéangige Provision (in Hohe von 20% der

)0
Outperformance tGber High Watermark) 1,00%

= Rendite fiir die Anleger 9,00%

Bruttoperformance 11,80%

Kosten (Verwaltungsgebihren und

1.809
administrative Gebiihren) 80%

Der Teilfonds ist Fondsrendite 10,00%
berechtigt, eine = Neuer NIW 110
erfolgsabhangige -
- High Watermark 115
Provision zu berechnen
= Uberschussrendite iiber High Watermark 0

Erfolgsabhangige Provision (in Hohe von 20% der
Outperformance tber High Watermark)

= Rendite fiir die Anleger 10,00%

0,00%

B. Performance-Referenzzeitraum und Wert der Anteile, der liber die High-Watermark hinausgeht

Die erfolgsabhéngige Provision beruht auf einem High-Watermark-Modell (HWM), wobei die erfolgsabhéngige Provision nur
erhoben wird, wenn der Anteilswert zum Ende des Performancezeitraums den héchsten Wert der Anteile am Ende eines der
finf (5) vorausgegangenen Performancezeitraume Ubersteigt (,High-Watermark”). Das neue Modell fiir die erfolgsabhangige
Provision wird zum ersten Mal im Jahr 2022 angewandt und gilt nicht riickwirkend. Folglich stellt der Wert der Anteile per
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01.01.2022 die erste High-Watermark dar. Das folgende Beispiel veranschaulicht die Grundsatze der HWM (bitte beachten Sie,
dass sich die beiden Tabellen unten auf dasselbe Beispiel beziehen, die erste ist graphisch, die zweite in Zahlen abgebildet):

5-Jahreszeitraum seit Y7 verstreicht in Y12. 5-Jahreszeitraum seit Y13 verstreicht in Y18.
Neuer Performance-Referenzzeitraum beginnt. Neuer Performance-Referenzzeitraum beginnt.
Es wird eine neue HWM festgelegt. Es wird eine neue HWM festgelegt.
115
110
= 105
100
g5
ol

YOO vyp1 Y02 YO3 Y04 YO5 Y06 Y07 YO8 Y09 Y10 Y1l Y12 Y13 Y14 yi5 Y16 Y17 Y18 Y19

B HWM @nNw
Jahr Nettoperformance? NIW High Watermark Zahlung der
erfolgsabhdngigen Provision
Y1 5% 105 100 Ja
Y2 0% 105 105 Nein
Y3 -5% 100 105 Nein
Y4 3% 103 105 Nein
Y5 2% 105 105 Nein
Y6 5% 110 105 Ja
Y7 5% 115 110 Ja
Y8 -10% 105 115 Nein
Y9 2% 107 115 Nein
Y10 2% 109 115 Nein
Y11 2% 111 115 Nein
Y12 0% 111 115 Nein
Y13 2% 113 1112 Ja
Y14 -6% 107 113 Nein
Y15 2% 109 113 Nein
Y16 2% 111 113 Nein
Y17 -4%2 107 113 Nein
Y18 0% 107 113 Nein
Y19 5% 112 111 Ja

1Zum Zweck dieser Darstellung ist die Zahl fur die ,,Nettoperformance” auf den nachsten vollen Prozentsatz gerundet. Die genaue Zahl
fir die Nettoperformance kann als Prozentsatz der Veranderung des NIW berechnet werden. Wird beispielsweise der NIW von 105 auf
100 verringert, entspricht die genaue Zahl firr die Nettoperformance der Verdanderung des NIW (105 => 100), ungefahr -4,7619%.

2 Die High Watermark wird definiert als der hochste Wert der Anteile am Ende eines der fiinf (5) vorausgegangenen Performancezeitraume.
Friihere High Watermark von 115 verstreicht nach 5 Jahren im Jahr 13. Neue High Watermark fiir das Jahr 13 ist 111.

20.4. Retrozessionen

Die Verwaltungsgesellschaft kann nach eigenem Ermessen und unter Einhaltung der gesetzlichen Bestimmungen
Retrozessionen (Anreize oder Rabatte) an externe Unternehmen (oder Unternehmen der Gruppe, zu der sie gehéren)
zahlen, die in ihrer Eigenschaft als Anleger, Vermodgensverwalter oder Finanzberater von Anlegern Anteile der Teilfonds
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zeichnen oder als Intermediare der Gesellschaft tatig sind. Diese Retrozessionen werden in der Regel als Prozentsatz der
Verwaltungsgebuihren und/oder der sonstigen Gebtihren berechnet.

Die Verwaltungsgesellschaft hat ein System eingerichtet, das die Einhaltung des Grundsatzes der fairen Behandlung der
Anleger sicherstellt. Grundsatzlich wird keine Vorzugsbehandlung gewahrt, es sei denn, es handelt sich um eine
finanzielle Vorzugsbehandlung in Form von ausgehandelten Retrozession oder Rabatten fur bestimmte Anleger, die aus
objektiven Griinden gewdhrt werden, z. B. aufgrund einer bedeutenden Zeichnungszusage oder einer langfristigen
Investitionszusage durch institutionelle Anleger.

Unter Umstdanden kdnnen diese Retrozessionen an Anleger gezahlt werden, die eine rechtliche oder wirtschaftliche
Verbindung zur Verwaltungsgesellschaft haben. Es wird darauf hingewiesen, dass die Retrozessionen, die Intermedidre
fir den Vertrieb der Teilfonds erhalten, nicht als Vorzugsbehandlung angesehen werden.

21. Liquidation — Auflosung der Gesellschaft oder eines oder mehrerer
Teilfonds und/oder einer oder mehrerer Klassen

Wenn das Grundkapital der Gesellschaft weniger als:

e zwei Drittel des Mindestkapitals betragt, muss der Verwaltungsrat der Hauptversammlung die Frage der Auflésung
der Gesellschaft vorlegen; diese berat ohne Anwesenheitserfordernis und entscheidet mit einfacher Mehrheit der auf
der Versammlung abgegebenen Stimmen;

e ein Viertel des Mindestkapitals betragt, muss der Verwaltungsrat der Hauptversammlung die Frage der Auflosung der
Gesellschaft vorlegen; diese berat ohne Anwesenheitserfordernis und entscheidet mit der Mehrheit von einem Viertel
der auf der Versammlung abgegebenen Stimmen.

Die Einberufung der Versammlung hat so zu erfolgen, dass diese binnen einer Frist von vierzig (40) Tagen nach dem
Datum der Feststellung dessen abgehalten werden kann, dass das Nettovermdgen unter die oben genannten
Mindestbetrdge gefallen ist.

Im Ubrigen kann die Gesellschaft unter den im Gesetz von 2010 und im Gesetz von 1915 vorgesehenen Bedingungen
durch Beschluss einer Hauptversammlung aufgelost werden, die gemaR den rechtlichen Bestimmungen auf diesem
Gebiet entscheidet. Die Beschlisse der Hauptversammlung, die die Auflésung und die Liquidation der Gesellschaft
verkiindet, werden im Recueil Electronique des Sociétés et Associations veroffentlicht. Diese Veroffentlichung erfolgt auf
Betreiben des oder der Liquidatoren.

Im Falle der Auflésung der Gesellschaft erfolgt die Liquidation durch einen oder mehrere gemaf der Satzung und gemall dem
Gesetz von 2010 bestellte Liquidatoren. Der Nettoerlds der Liquidation wird an die Anteilsinhaber im Verhaltnis zur Anzahl der
von ihnen gehaltenen Anteile ausgeschiittet. Betrdge, auf die von den Anteilsinhabern bei Abschluss der Liquidation kein
Anspruch erhoben wurde, werden bei der Caisse de Consignation (Konsignationskasse) in Luxemburg hinterlegt.

Wird vor Ablauf der Verjahrungsfrist (30 Jahre) kein Anspruch erhoben, kénnen die verwahrten Betrdge nicht mehr
zuriickgeholt werden.

Uberdies kann die Gesellschaft mit einem anderen OGAW verschmolzen werden. Wenn dadurch die Gesellschaft
aufhort zu bestehen, beschlieRt eine Hauptversammlung der Anteilsinhaber die Verschmelzung. Es ist kein Quorum
erforderlich, und die Angelegenheit gilt als genehmigt, wenn dies mit einfacher Mehrheit der bei der Versammlung
abgegebenen Stimmen erfolgt.

Falls aus irgendeinem Grund (i) der Wert des Nettoinventarwerts eines Teilfonds unter zwei Millionen flinfhunderttausend Euro
(2.500.000 EUR) betragt oder falls der Wert des Nettoinventarwerts einer Anteilsklasse eines solchen Teilfonds auf einen Betrag
sinkt, der vom Verwaltungsrat als die Mindestgrenze angesehen wird, unterhalb derer dieser Teilfonds oder diese Anteilsklasse
nicht mehr wirtschaftlich effizient betrieben werden kann, oder (i) wenn wesentliche Anderungen der wirtschaftlichen und
politischen Lage dies rechtfertigen, kann der Verwaltungsrat beschlieRen, die Zwangsriicknahme aller Anteile eines Teilfonds
oder einer gegebenen Anteilsklasse zu dem Nettoinventarwert pro Anteil vorzunehmen, der an dem Bewertungstag gilt, an
dem der Beschluss in Kraft tritt (unter Beriicksichtigung der Preise und tatsdchlichen Ausgaben fiir die VerduRerung der
Anlagen, der Schliefungskosten und der noch nicht voll abgeschriebenen Griindungskosten).

Die Gesellschaft sendet den Anteilsinhabern des jeweiligen Teilfonds und der jeweiligen Anteilsklasse vor dem Stichtag
der Zwangsriicknahme eine Mitteilung. Die Inhaber von Namensanteilen werden schriftlich informiert. Einen anders
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lautenden Beschluss des Verwaltungsrates ausgenommen, kénnen die Anteilsinhaber des Teilfonds oder der jeweiligen
Anteilsklasse nicht weiter die Riicknahme oder den Umtausch ihrer Anteile beantragen, wahrend auf die Umsetzung des
Beschlusses zur Liquidation des Teilfonds oder der Anteilsklasse gewartet wird.

Falls der Verwaltungsrat die Riicknahme oder den Umtausch der Anteile genehmigt, erfolgen diese Riicknahmen und
Umtausche gebihrenfrei bis zum Stichtag der Zwangsriicknahme (aber unter Berlicksichtigung der Preise und
tatsachlichen Ausgaben fir die VerduRerung der Anlagen, der SchlieBungskosten und der noch nicht voll abgeschriebenen
Grindungskosten) gemaR den vom Verwaltungsrat im Verkaufsprospekt festgelegten Bedingungen.

22. Verschmelzung — Aufteilung von Teilfonds der Gesellschaft und/oder
von Anteilsklassen

Der Verwaltungsrat kann beschlieRen, einen oder mehrere Teilfonds der Gesellschaft, einschlieBlich der zugehdrigen
Anteilsklassen, mit einem oder mehreren Teilfonds der Gesellschaft oder mit einem anderen luxemburgischen oder ausldandischen
OGAW (oder einem Teilfonds dieses OGAW) gemall dem im Gesetz von 2010 aufgefiihrten Verfahren zu verschmelzen.

Ungeachtet der obigen Bestimmungen kann die Hauptversammlung der Anteilsinhaber der Gesellschaft mit der einfachen
Mehrheit der abgegebenen Stimmen, ohne dass ein bestimmtes Quorum erforderlich ist, auch beschlieRen, einen oder
mehrere Teilfonds der Gesellschaft mit einem oder mehreren Teilfonds der Gesellschaft oder mit einem anderen
luxemburgischen oder auslandischen OGAW (oder einem Teilfonds dieses OGAW) gemaR den im Gesetz von 2010 aufgefihrten
Verfahren zu verschmelzen.

In allen Féllen einer oben genannten Verschmelzung werden Inhaber betroffener Anteile mindestens einen Monat vor
dem Datum des Inkrafttretens der Verschmelzung informiert (auBer im Falle einer Hauptversammlung der
Anteilsinhaber). Dartiber hinaus finden die Bestimmungen zu Verschmelzungen von OGAW im Gesetz von 2010 und
jegliche Durchfiihrungsverordnung auf Verschmelzungen von Teilfonds oder der Gesellschaft Anwendung.

Der Verwaltungsrat kann beschlieBen, einen Teilfonds oder eine Klasse umzustrukturieren, indem er oder sie je nach Fall
gemall dem Gesetz vom 2010 in zwei oder mehrere Teilfonds oder Klassen aufgeteilt wird.

Ungeachtet des oben Gesagten kann der Verwaltungsrat auch beschliefen, den Beschluss liber die Aufteilung eines
Teilfonds oder einer Anteilsklasse der Hauptversammlung der Anteilsinhaber des jeweiligen Teilfonds oder der jeweiligen
Anteilsklasse vorzulegen. Dieser Beschluss wird mit der einfachen Mehrheit der abgegebenen Stimmen gefasst, ohne
dass ein bestimmtes Quorum erforderlich ist.

In allen Fallen einer oben genannten Aufteilung werden Inhaber betroffener Anteile mindestens einen Monat vor dem
Datum des Inkrafttretens der Aufteilung informiert (auBer im Falle einer Hauptversammlung der Anteilsinhaber). Dariber
hinaus finden die Bestimmungen zu Verschmelzungen von OGAW im Gesetz von 2010 und jegliche
Durchfiihrungsverordnung auf solche Aufteilungen Anwendung.

23. Schutz personenbezogener Daten und Aufzeichnungen
von Telefongesprichen

Die Gesellschaft, die Verwaltungsgesellschaft und externe Dienstleister wie die Transferstelle kénnen als
Datenverantwortliche oder Datenverarbeiter bei Bedarf jederzeit Daten bestehender oder potenzieller Anteilsinhaber,
darunter auch personenbezogene Daten, erfassen, speichern und verarbeiten, um die Geschaftsbeziehung zwischen den
bestehenden oder potenziellen Anteilsinhabern und der Gesellschaft zu pflegen oder zu vertiefen und um damit
verbundene Ziele zu erreichen, sofern dabei die maRgeblichen rechtlichen Verpflichtungen eingehalten werden. Der
Begriff ,personenbezogene Daten” hat die Bedeutung, die ihm in der DSGVO zugewiesen wird, und beinhaltet vor allem
Informationen, die einer bestimmten oder bestimmbaren natirlichen Person zugeordnet werden konnen, so
beispielsweise Name, Anschrift und Anlagebetrag des Anlegers, ggf. die Namen der persénlichen Vertreter des Anlegers
sowie den Namen des letztendlichen wirtschaftlichen Eigentiimers und die Bankverbindung des jeweiligen Anlegers.

Von diesen Anlegern bereitgestellte personenbezogene Daten werden insbesondere zu folgenden Zwecken verarbeitet:
(i) Fihrung des Registers der Anteilsinhaber, (ii) Abwicklung der Zeichnung, der Riicknahme und des Umtauschs von
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Anteilen sowie der Dividendenzahlungen an Anteilsinhaber, (iii) Durchfiihrung von Kontrollen auf nachbérslichen Handel
und Market-Timing-Praktiken, (iv) Einhaltung der geltenden Regelungen zur Bekdmpfung von Geldwdsche, (v) Einhaltung
der Gesetze und Vorschriften, insbesondere des FATCA, des gemeinsamen Meldestandards (Common Reporting
Standard, CRS) oder dhnlicher Gesetze und Vorschriften (z. B. auf OECD- oder EU-Ebene).

GemaR DSGVO haben Anleger bestimmte Rechte. Dazu zahlen das Recht auf Auskunft Gber ihre personenbezogenen Daten,
das Recht, die Berichtigung unvollstandiger oder falscher personenbezogener Daten zu verlangen, das Recht, der Nutzung
personenbezogener Daten zu widersprechen oder diese einzuschranken, das Recht, eine Loschung ihrer personenbezogenen
Daten zu verlangen, das Recht, ihre personenbezogenen Daten in einem strukturierten, gangigen und maschinenlesbaren
Format zu erhalten und diese Daten an einen anderen Datenverantwortlichen zu tibertragen. Die betroffenen Personen kdnnen
Anfragen an den eingetragenen Sitz der Gesellschaft und an die Verwaltungsgesellschaft richten.

Legt ein bestehender oder potenzieller Anteilsinhaber die Informationen, einschlieBlich personenbezogener Daten, nicht
in aus Sicht der Gesellschaft und der Transferstelle zufriedenstellender Weise vor, konnen die Gesellschaft und die
Transferstelle sein Eigentumsrecht an seinen Anteilen einschranken oder aufheben; zudem haften die Gesellschaft, die
Transferstelle und/oder die Vertriebsstellen (je nach Fall) nicht fir etwaige Verluste aufgrund der Einschrankung oder
Aufhebung des Eigentumsrechts an den Anteilen.

Bei der Zeichnung der Anteile wird jeder Anleger mittels einer Datenschutzerkldrung, die den Anlegern in dem von der
Gesellschaft ausgegebenen Antragsformular bereitgestellt wird, Gber die Verarbeitung seiner personenbezogenen Daten
(bzw. falls es sich bei dem Anleger um eine juristische Person handelt, Uber die Verarbeitung der personenbezogenen
Daten ihrer persénlicher Vertreter und/oder letztendlichen wirtschaftlichen Eigentiimer) informiert.

Durch die Riicksendung eines ausgefillten Zeichnungsformulars willigen die Anteilsinhaber in die Verwendung ihrer
personenbezogenen Daten durch die Gesellschaft und/oder die Transferstelle ein. Die Gesellschaft und/oder die
Transferstelle kdnnen diese personenbezogenen Daten an ihre Vertreter oder Dienstleister weitergeben, wenn sie dazu
durch geltendes Recht oder durch eine Aufsichtsbehérde verpflichtet werden. Anteilsinhaber erhalten auf schriftlichen
Antrag Auskunft Gber ihre von der Gesellschaft und/oder der Transferstelle gespeicherten personenbezogenen Daten
und sind berechtigt, deren Berichtigung oder Loschung zu verlangen. Anteilsinhaber kénnen sich schriftlich an die
Gesellschaft und/oder die Transferstelle wenden, um die Berichtigung oder Loschung ihrer personenbezogenen Daten zu
verlangen, und werden dariber informiert, dass sie berechtigt sind, einer Nutzung ihrer personenbezogenen Daten fir
Marketingzwecke zu widersprechen. Alle personenbezogenen Daten werden von der Gesellschaft und/oder der
Transferstelle nur so lange wie notwendig bzw. gegebenenfalls fiir die gesetzlich vorgeschriebene Dauer gespeichert.

Die Gesellschaft und/oder die Transferstelle kdnnen gezwungen sein, die personenbezogenen Daten an Stellen in Staaten
aulerhalb der Europaischen Union weiterzugeben, wo moglicherweise ein geringeres Schutzniveau personenbezogener Daten
besteht. Die Gesellschaft und die Transferstelle kommen den einschlagigen gesetzlichen Bestimmungen liber den Datenschutz
und das Berufsgeheimnis nach, die im luxemburgischen Gesetz vom 5. April 1993 (iber den Finanzsektor in seiner gednderten
und erganzten Fassung festgeschrieben sind. Die Vertriebsstellen konnen die personenbezogenen Daten nutzen, um die
Anteilsinhaber regelmaRig Gber andere Produkte und Dienstleistungen zu informieren, die nach Meinung der Vertriebsstellen
die Anteilsinhaber interessieren kénnten, sofern die Anteilsinhaber nicht den Vertriebsstellen auf dem Zeichnungsformular
oder in einem Schreiben mitgeteilt haben, dass sie solche Informationen nicht wiinschen.

Die Anteilsinhaber sind damit einverstanden, dass die Telefongesprache mit der Gesellschaft, der Verwahrstelle und der
Transferstelle aufgezeichnet werden; bei den Aufzeichnungen werden die geltenden Bestimmungen eingehalten. Die
Aufzeichnungen kdénnen vor Gericht oder in anderen Gerichtsverfahren verwendet werden und besitzen die gleiche
Beweiskraft wie ein Schriftstiick.

24. Aligemeine Informationen, verfiighare Unterlagen

Das Nettovermogen pro Anteil aller Anteilsklassen innerhalb eines Teilfonds, ihr Ausgabe-, Riicknahme- und
Umtauschpreis sowie die eventuell ausgeschiitteten Dividenden sind am Geschéftssitz der Gesellschaft, von allen
Vertretern der Gesellschaft und von Finanzdienstleistern an allen Geschaftstagen der Gesellschaft erhaltlich.

Die oben genannten Informationen kénnen in den vom Verwaltungsrat ausgewahlten Zeitungen veroffentlicht werden.

Anderungen der Satzung werden im Recueil des Sociétés et Associations verdffentlicht. Die Mitteilungen werden den
Anteilsinhabern zugesandt und/oder gegebenenfalls gemaR geltendem luxemburgischem Recht veroffentlicht.

Folgende Unterlagen kdnnen am Geschaftssitz der Gesellschaft eingesehen werden:

e der Verkaufsprospekt;
e die Satzung;
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e der Dienstleistungsvertrag, der mit der Fortis Bank Luxembourg S.A. geschlossen und von BNP Paribas, Luxembourg
Branch, tbernommen wurde;

die Vereinbarung zur gemeinsamen Portfolioverwaltung zwischen der Gesellschaft und Carmignac Gestion Luxembourg S.A.;
die Hauptverwaltungsvereinbarung zwischen der Gesellschaft und CACEIS Bank, Luxembourg Branch;

die Jahres- und Halbjahresberichte der Gesellschaft;

die Vereinbarung zur Anlageverwaltung zwischen Carmignac Gestion Luxembourg S.A. und Carmignac Gestion S.A.;
die schriftlichen Pléne, in denen die MalRnahmen beschrieben sind, die diese ergreifen wird, falls sich eine Benchmark
grundlegend verdndert oder nicht mehr bereitgestellt wird.

Der Verkaufsprospekt und die Geschaftsberichte sind am Geschaftssitz der Gesellschaft und bei allen Vertretern und
Finanzdienstleistern der Gesellschaft kostenlos auf Anfrage erhaltlich.

25. Informationen fiir Anleger zu den Risiken in Verbindung mit
bestimmten Anlagen

Anteilsinhaber und potenzielle Anleger, die in einen Teilfonds der Gesellschaft investieren mochten, fiir die die
,Besonderen Risiken in Verbindung mit Anlagen in China“ gelten, sollten dieses Kapitel aufmerksam lesen, bevor sie
eine Anlage ins Auge fassen.

Teilfonds, die spezifischen Risiken in Verbindung mit Anlagen in China unterliegen, wie in den jeweiligen Factsheets der
Teilfonds in Teil A: ,,Die Teilfonds von Carmignac Portfolio” des vorliegenden Verkaufsprospekts beschrieben, konnen bis
zu 10% ihres Nettovermégens in inlandischen chinesischen Wertpapieren anlegen, sofern nichts anderes festgelegt wurde.

25.1.1. Besondere Risiken in Verbindung mit Anlagen in China

Politisches und soziales Risiko: Anlagen in dieser geografischen Region unterliegen strengen lokalen Bestimmungen, die
einseitig gedndert werden konnen. Dieses Risiko kann durch MalRnahmen der lokalen Regierung (Nichteinhaltung von
Vertragspflichten, Enteignung, Entwicklung der makrodkonomischen Politik, Anderung der zugeteilten Quoten) oder andere
geopolitische Faktoren (instabile soziale Lage, Terrorismus, Staatsstreiche usw.) entstehen. Anleger sollten beachten, dass jede
Anderung der chinesischen Politik Auswirkungen auf die Markte und folglich auf die Performance des/der Teilfonds haben kann.

Wirtschaftliches Risiko: Die chinesische Regierung nimmt maligeblichen Einfluss auf die Wirtschaft, die Wachstumsrate
und Devisenkontrollen (s. den eigenen Absatz zu diesem Risiko). Der Rechts- und Regulierungsrahmen der chinesischen
Finanzmarkte und Unternehmen ist im Vergleich zum europdischen Standard weniger entwickelt.

Rechtliches und regulatorisches Risiko, das die Aussetzung oder Aufhebung der Notierung nach sich ziehen kann: Das
chinesische Rechtssystem beruht auf neueren geltenden Gesetzen, deren Anwendbarkeit und Geltungsbereich noch
unzureichend definiert sind. Dies gilt insbesondere fiir die Wechselkurse, die Steuern oder den Marktzugang. Diese
Bestimmungen geben den chinesischen Behdrden auRerdem einen gewissen Ermessensspielraum bei der Auslegung der
Gesetze, was in der Praxis zu groBerer Unsicherheit fiihrt. Sie kdnnen daher den Marktzugang eines Anlegers, aber auch
der chinesischen Unternehmen selbst, jederzeit einschranken. Ein Anleger muss die Risiken in Verbindung mit der
politischen Macht der Behorden und die damit verbundenen Folgen fir den NIW des betreffenden Teilfonds verstehen.

Der lokale Markt ist sehr volatil und instabil, und es besteht ein hohes Risiko, dass die Notierung eines Index oder eines der Titel
dieses Index aufgrund einer Intervention der chinesischen Regierung oder der fiir den Marktzugang zustandigen Behdrden
ausgesetzt wird. Ein solches Ereignis ist geeignet, Stérungen bei Zeichnungen und Riicknahmen der Titel des/der Teilfonds nach
sich zu ziehen, die sich bei langerer Dauer auch auf den NIW auswirken. Die Anleger sind dariiber zu informieren, dass Verfahren
bestehen, um die tigliche Liquiditit und eine interne Uberpriifung der von dem/den Teilfonds gehaltenen Titel(n) zu
gewabhrleisten, wobei der Verwaltungsrat, wenn er dies im Interesse der Anleger fiir notwendig halt, jederzeit die von dem
Teilfonds gehaltenen Titel neu bewerten kann, und dies vor allem dann, wenn die Notierung nicht mehr maoglich ist oder ein
Ereignis eingetreten ist, das die Bestimmung des genauen Werts eines oder mehrerer Titel verhindert. Der Verwaltungsrat
entscheidet dann, ob die Titel: (i) neu bewertet werden und so lange im Portfolio bleiben, bis eine erneute Bewertung méglich
ist; oder (ii) zu ihrem Markt- oder Schatzwert verauRert werden, sofern die Bedingungen dies rechtfertigen. Die Neubewertung
oder der Verkauf der Titel erfolgt moglicherweise zu einem flir die Anleger ungtinstigen Preis und kann den NIW verringern
oder anderweitig beeinflussen. Wenn der Verwaltungsrat entscheidet, die Operation abzurechnen, beeinflussen die
entstandenen Gewinne oder Verluste den NIW.

Obwohl die Teilfonds so strukturiert sind, dass eine tagliche Liquiditat gewahrt bleibt, mlssen sich die Anleger bewusst
sein, dass der betreffende Teilfonds, falls illiquide Titel im Portfolio gehalten werden oder deren Wert schwer feststellbar
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ist, gezwungen sein kann, Titel zu verduRern oder Operationen abzurechnen, um umfangreichen Riicknahmeantragen
gerecht zu werden, was den NIW verringern oder anderweitig beeinflussen kann.

Chinesischer Interbanken-Anleihemarkt (CIBM): Der chinesische Anleihemarkt besteht aus dem Interbanken- und dem
geregelten Anleihemarkt. Der Interbanken-Anleihemarkt ist ein seit 1997 bestehender Freihandelsmarkt. Zurzeit finden
tber 90% der Geschéfte in CNY-Anleihen auf dem Interbanken-Anleihemarkt statt, wobei das grofRte Volumen auf von
der Zentralbank begebene Anleihen des Staates und staatlicher Institutionen, chinesische Banken und ein geringerer Teil
auf Unternehmensanleihen entfallt.

Der chinesische Interbanken-Anleihemarkt ist noch in der Entwicklung und seine Borsenkapitalisierung steigt, aber das
Handelsvolumen ist geringer als in anderen Industrielandern. Die Marktvolatilitit und die wegen des geringen
Handelsvolumens potenziell geringe Liquiditdt konnen ungewodhnlich hohe Kursschwankungen nach sich ziehen. Der
betreffende Teilfonds unterliegt auf diesem Markt also groReren Liquiditdts- und Volatilitatsrisiken als auf anderen
Anleihemarkten. Es gibt keine Garantie dafiir, dass die Anleihenmarkte fir auf CNY lautende Anleihen immer liquide sind.

Risiken in Verbindung mit der Anlage iiber P-Notes oder gleichwertige Instrumente: Eine Anlage in P-Notes gibt Anrecht
auf eine Barzahlung, die basierend auf dem Aktien-Basiswert, an den das Instrument gebunden ist, berechnet wird. Es
handelt sich nicht um eine Direktanlage in den Titeln. Eine P-Note gibt kein Anrecht auf die mit Aktien verbundenen
Rechte, sondern repliziert nur die Volatilitat des Titels und seine wirtschaftlichen Aspekte.

P-Notes unterliegen den von ihren Emittenten festgelegten Bedingungen. Dies kann wegen Kauf- oder
Verkaufsbeschriankungen der zugrundeliegenden Aktien zu Verzégerungen bei der Umsetzung der Anlagestrategie des
Anlageverwalters fiihren. Die Anlage in P-Notes kann illiquide sein, weil es keinen aktiven Markt fir P-Notes gibt. Um
Ricknahmeantrdgen gerecht zu werden, muss sich der betroffene Teilfonds an den Kontrahenten wenden, der die P-
Notes ausgegeben hat, damit er den Riicknahmepreis festlegen kann. Wie der Marktpreis spiegelt dieser Preis die
Liquiditatsbedingungen auf dem Markt und den Umfang des Geschafts wider.

Indem er ein Exposure in bestimmten borsennotierten Aktien tGber Partizipationsscheine (P-Notes) anstrebt, tragt der
betreffende Teilfonds neben dem Aktien- auch das Kredit- und das Ausfallrisiko des Emittenten der Partizipationsscheine.
Denn es besteht das Risiko, dass der Emittent die Transaktion aufgrund eines Kredit- oder Liquiditdtsproblems nicht
abrechnen kann, was einen Verlust flir den Teilfonds nach sich zieht.

Aufgrund der relativ hohen Kosten einer Anlage in P-Notes kann die Anlage im Vergleich zu einem Fonds, der unmittelbar
in vergleichbaren Vermoégenswerten anlegt, zu einer Verwasserung der Performance des betroffenen Teilfonds fiihren.

25.1.2. Risiken in Verbindung mit dem , RQFII“-Status

RQFlI-Lizenz (,Renminbi Qualified Foreign Institutional Investor”): Die Vorschriften tGber den RQFII-Status und die
Kapitalriickfihrung sind neueren Datums. Die chinesischen Aufsichtsbehérden besitzen groRe Ermessensspielrdume und
es gibt bisher keinen Prazedenzfall, der es erlauben wiirde, die Befugnisse der Behorden in Bezug auf die Lizenz zu
beurteilen. Die Carmignac Gestion zurzeit erteilte RQFII-Lizenz kann gedndert, teilweise Uberarbeitet oder widerrufen
werden. Die RQFII-Lizenz wurde Carmignac Gestion am 19. September 2014 fiir die von den Verwaltungsgesellschaften
des Konzerns verwalteten OGAW erteilt. Ihr Status unterliegt der standigen Prifung durch die chinesischen Behorden
und kann jederzeit gedndert, verringert oder entzogen werden, was den NIW des/der Teilfonds, der/die Inhaber einer
RQFII-Lizenz ist/sind, und die jeweilige Quote fiir Anlagen auf dem chinesischen Markt beeintrachtigen kann.

Quote in Verbindung mit der RQFII-Lizenz: GemaR den geltenden chinesischen Bestimmungen haben ausldndische Investoren
nur drei Moglichkeiten, um in chinesischen Titeln anzulegen: QFIl, RQFIl und ,Through Train“ oder ein gleichwertiges
Instrument. Carmignac Gestion ist Inhaber einer Lizenz der ,,China Securities Regulatory Commission” (CSRC) und hat bei der
,State Administration of Foreign Exchange” (SAFE) einen Antrag auf Zuteilung einer Anlagequote in Hohe von insgesamt einer
Milliarde USD eingereicht. Die Quote wird, sobald sie zugeteilt wurde, unter verschiedenen Fonds/Teilfonds, die von den
Verwaltungsgesellschaften der Carmignac Gestion-Gruppe verwaltet werden, aufgeteilt. Wenn es dem Anlageverwalter nicht
gelingt, seine RQFII-Quote erfolgreich auszunutzen, konnte sie von der SAFE reduziert oder annulliert werden. Anleger sollten
sich bewusst sein, dass keine Gewahrleistung dafiir besteht, dass ein RQFII seine Lizenz auf Dauer behélt und seine Quote
dem/den Teilfonds bereitstellt. Eine Reduzierung oder Annullierung der dem RQFII zugeteilten Quote konnte dazu fuhren, dass
der Verwaltungsrat Zeichnungsantrage ablehnt, oder gegebenenfalls sogar dazu, dass die vorzeitige Auflésung im Einklang mit
dem Verkaufsprospekt und den gesetzlichen Bestimmungen beschlossen wird. Anleger sollten beachten, dass der Teilfonds im
Fall des Verlusts oder der Reduzierung der Quote gezwungen sein kann, zu einem Preis Titel zu verdaufRern oder Operationen
abzurechnen, der fiir die Anleger nachteilig ist und zu einem Verlust oder einer Beeintrachtigung des NIW fiihren kann.

25.1.3. Risiken in Verbindung mit der RQFIlI-Lizenz und der Quotenverwaltung

Risiken in Verbindung mit der Unterverwahrstelle und lokalen Maklern: Lokale chinesische Titel, die ein Teilfonds im
Rahmen der RQFII-Quote erwirbt, werden von der lokalen Unterverwahrstelle elektronisch auf einem Wertpapier- oder
Finanzkonto gehalten. Carmignac Gestion wahlt auRerdem die chinesischen Makler aus, die Geschafte auf dem lokalen
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Markt fiir die Teilfonds ausfiihren. GemaR der RQFII-Regelung kdnnen mehrere lokale Makler beauftragt werden. Wenn
die Fahigkeit eines Teilfonds, einen Makler einzusetzen, aus irgendeinem Grund beeintrachtigt ist, besteht das Risiko,
dass die Geschafte des Teilfonds und sein NIW davon betroffen werden. Der betreffende Teilfonds kann auBerdem
aufgrund von Handlungen oder Unterlassungen bei der Ausfiihrung oder Abrechnung eines Geschafts oder der
Ubertragung von Geldern oder Titeln durch einen seiner Vertreter Verluste erleiden.

Vorbehaltlich der geltenden chinesischen Gesetze trifft die Verwahrstelle Vorkehrungen, damit die lokale
Unterverwahrstelle Uber geeignete Verfahren fiir die ordnungsgemafle Verwahrung der Vermogenswerte der Fonds
verfuigt. Gemal der RQFII-Verordnung und den Marktpraktiken missen libertragbare Wertpapiere und Finanzkonten in
China unter ,, dem vollstdndigen Namen des RQFIl/dem Namen des Teilfonds“ gefiihrt werden.

Wechselkursrisiko und Devisenkontrolle: Der chinesische Renminbi (CNY) ist noch keine frei konvertierbare Wahrung.
Der RQFII-Status erlaubt zwar die tagliche Ruckfiihrung des Vermdgens, aber der Umtausch unterliegt den von der
chinesischen Regierung eingefiihrten Devisenkontrollen. Wenn ein Teilfonds in China angelegt ist, konnten diese
Kontrollen die Rickfiihrung der Gelder oder des Besitzes beeintrachtigen und so die Fahigkeit des Fonds,
Ricknahmeantrdagen gerecht zu werden, einschrdanken. Wenn einem RQFII eine Lizenz erteilt wurde, ist dieses Risiko
geringer, aber die Anleger sollten beachten, dass die Riickfihrungsbedingungen einseitig gedndert werden kénnen.

Onshore- und Offshore-Renminbi, Unterschiede und verbundene Risiken: Obwohl es sich beim Onshore- und Offshore-Renminbi
(CNY bzw. CNH) um ein und dieselbe Wahrung handelt, werden sie auf verschiedenen, voneinander getrennten Markten
gehandelt. CNY und CNH werden zu unterschiedlichen Kursen gehandelt und entwickeln sich mitunter in unterschiedliche
Richtungen. Obwohl immer mehr Renminbi im Ausland (d.h. auBerhalb Chinas) gehalten werden, kann der CNH nicht frei auf
dem lokalen Markt eingesetzt werden und unterliegt bestimmten Einschrankungen (umgekehrt gilt das Gleiche).

Anleger sollten beachten, dass Zeichnungen und Riicknahmen eines Teilfonds in EUR und/oder der Referenzwahrung der
betroffenen Anteilsklasse erfolgen und fiir die Anlage in lokalen Titeln in CNH umgerechnet werden. Die Anleger tragen
die dabei anfallenden Umtauschgebiihren und das Risiko einer moglichen Differenz zwischen dem CNY- und dem CNH-
Kurs. Der Preis und die Liquiditat von und der Handel mit Anteilen des/der betroffenen Teilfonds kénnen ebenfalls vom
Wechselkurs und der Liquiditat des Renminbi auf den internationalen Markten beeinflusst werden.

Steuersatz: Nach der direkten oder indirekten Anlage in chinesischen Titeln kann/kénnen der/die Teilfonds einer direkten
Quellensteuer, einer indirekten Steuer und/oder anderen chinesischen Abgaben unterliegen. Anleger sollten sich
bewusst sein, dass Anderungen oder Prazisierungen der chinesischen Steuervorschriften die Hohe des méglichen Ertrags
ihrer Anlagen beeinflussen kénnen. Die Steuervorschriften kénnen weiteren Anderungen unterworfen sein und Konflikte
und Mehrdeutigkeiten enthalten.

Das derzeitige chinesische Steuerrecht enthdlt weder klare Regeln noch Vorschriften tiber die Besteuerung von durch
einen RQFII getdtigten Anlagen. Die Steuern wéaren durch den/die in China investierten Teilfonds zu zahlen, und die
steuerliche Behandlung unterliegt den allgemeinen Steuervorschriften des Gesetzes lber die Einkommensteuer der
chinesischen Unternehmen (das ,chinesische Steuergesetz”), das am 1.Januar 2008 in Kraft trat. GemaR dem
chinesischen Steuergesetz kann eine Quellensteuer von 10% auf Ertrage aus China (einschlieRlich der Gewinne auf Titel,
die im Rahmen der einem RQFIl zugeteilten Quote gehandelt werden) erhoben werden. GemaR der derzeitigen
Auslegung scheint das chinesische Steuergesetz jedoch nicht fiir Investmentfonds zu gelten, die von einem RQFII
verwaltet werden, denn von diesen wird offenbar nicht angenommen, dass sie eine standige Niederlassung in China
haben. Anleger sollten beachten, dass diese Ermessensauslegung jederzeit gedandert werden kann.

Welchen Standpunkt die chinesische Regierung in Bezug auf die Besteuerung von durch einen RQFII verwalteten Fonds
sowie auf andere generierte Wertsteigerungen und Gewinne als Dividenden und Zinsen verfolgt, ist weiterhin unklar. Die
zustandigen Steuerbehérden konnen zukinftig die Steuersituation andern und eine Einkommensteuer oder eine
Quellensteuer auf Kapitalgewinne einfiihren, die im Rahmen der RQFII-Lizenz mit dem Handel von chinesischen
ibertragbaren Wertpapieren erzielt werden. Eine solche Anderung kann riickwirkend gelten oder nicht.

Da diese Steuer direkt oder indirekt fir den/die Teilfonds gilt, kann die Verwaltungsgesellschaft auf Grundlage der ihr
vorliegenden Informationen jederzeit entscheiden, bestimmte Betrdge fur den Fall zuriickzustellen, dass der/die
Teilfonds steuerpflichtig wird/werden. Dieser Betrag kann, solange die Verwaltungsgesellschaft der Meinung ist, dass das
eingegangene Steuerrisiko dies rechtfertigt, auf unbestimmte Dauer zurlickgestellt werden.

Diese Riickstellung dient dazu, potenzielle direkte oder indirekte Steuerschulden auf die realisierten und/oder
unrealisierten Kapitalgewinne auf direkte oder indirekte Anlagen eines Teilfonds in China abzudecken.

Wenn die Verwaltungsgesellschaft das eingegangene Risiko fiir geringer hilt, kann die Rickstellung ganz oder teilweise an den/die
Teilfonds zurtickflieBen. Es wird keine Garantie dafiir gegeben, dass die beschlossene Riickstellung ausreicht, um die Steuerschuld
zu decken. In diesem Fall sollten Anleger sich bewusst sein, dass der/die Teilfonds die notwendige Zahlung zur Begleichung der
Steuerschuld vornehmen muss/miissen, was sich auf den NIW auswirken kann. Falls ein Fonds aufgel6st wird oder nicht mehr
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existiert, bevor die Steuerbehorden ihre Position klargestellt haben, kann die Rickstellung so lange aufbewahrt oder an die
Verwaltungsgesellschaft zugunsten des Teilfonds liberwiesen werden, bis die chinesischen Behorden Stellung beziehen.

25.1.4. Risiko in Verbindung mit Anlagen iiber die Plattform Shanghai-Hongkong Stock Connect (,,Stock Connect”)

Funktionsweise: Die Teilfonds kénnen auf dem Markt von Hongkong in tiber 500 in Shanghai (auch A-Markt oder lokaler
Markt genannt) notierten Aktien anlegen. Dieses neue System heilt Stock Connect. Die Anlage in Aktien auf dem A-Markt
vom Markt von Hongkong aus erfolgt im Rahmen von zwei Quoten: (i) einer globalen Quote von 300 Mrd. RMB und (ii)
einer Tagesquote von 13 Mrd. RMB.

Abrechnung/Lieferung: Der Verkauf der Titel erfolgt an T+0 und die Abrechnung der Barmittel an T+1, beides tGber eine
Clearingstelle. Eine Erklarung Uber die Bereitstellung von Barmitteln fiir einen Kauf oder die Bereitstellung von
Wertpapieren fur einen Verkauf muss an T-1 an den lokalen Finanzintermediar gesendet werden. Die Barmittel und die
Wertpapiere verbleiben jedoch auf den Namen des Teilfonds bei der Verwahrstelle. Die lokale Verwahrstelle meldet den
ausgewdhlten Finanzintermedidren taglich die von den Fonds gehaltenen Wertpapiere und Barpositionen. Dann
vergewissert sich jeder Finanzintermediar, dass

e im Falle von Verkaufsauftragen: die betreffenden Fonds die erforderlichen Titel halten;
e im Falle von Kaufauftragen: die betreffenden Fonds ausreichend liquide Mittel halten.

Ist dies nicht der Fall, kann jeder Broker einen Auftrag aufgrund unzureichender Bereitstellung ablehnen. Die Abrechnung
erfolgt an T+0 Uber die Clearingstelle. Durch dieses System sollen Sell-out/Buy-in-Systeme (Leerverkiufe oder ungedeckte
Kaufe) verhindert und die Transaktionen abgesichert werden. Es werden nur die Transaktionen ausgefiihrt, fur die
Barmittel und Titel bereitgestellt sind. Die Abrechnung der Barmittel erfolgt an T+1 durch die Clearingstelle.

Halten von Titeln: Im Normalfall, wenn der Teilfonds tGber Stock Connect handelt, nimmt er die Dienste des lokalen
Korrespondenten der Verwahrstelle der Gesellschaft fir den Marktzugang in Anspruch. So sichert der Teilfonds den Kauf
der Titel und die Finanzierung. Bei der Abrechnung der Kaufe werden die Titel auf ein Konto in den Biichern des lokalen
Korrespondenten der Verwahrstelle auf den Namen des Teilfonds geliefert. Der Teilfonds ist somit gemaR den
chinesischen Bestimmungen Eigentlimer der Titel. Die Titel werden fiir jeden Teilfonds Uber die ,Hong Kong Securities
Clearing Company Limited” (HKSCC), eine Tochtergesellschaft der ,Hong Kong Exchanges and Clearing Limited” (HKEx),
die als Nominee fungiert, auf einem Konto gefihrt.

Besonderheiten und spezielle Risiken: Da dieses System relativ neu ist, kdnnten seine Funktionsweisen von den Behorden
Hongkongs und Chinas einseitig gedandert werden. Derzeit ist von den Behorden keine Einbehaltung der Quellensteuer auf
Ertrdge im Zusammenhang mit dem Verkauf von Titeln, die Giber den Kanal Stock Connect gekauft wurden, vorgesehen. Anleger
mussen sich jedoch dariiber im Klaren sein, dass die Anzahl der verfligbaren Titel, die Handelszeiten, die globale Quote und die
Tagesquote sowie die steuerliche Behandlung und andere Dinge einseitig von den erwahnten Behorden geandert werden
kénnen. Im Hinblick auf die steuerliche Behandlung gilt der Punkt ,Steuern” unter ,,25.1.3“ auch fiir Anlagen, die auf der
Plattform ,,Stock Connect” getatigt werden. Die Kosten in Verbindung mit der Nutzung dieser Plattform sind mit den fiir Anlagen
an anderen Markten anfallenden Kosten vergleichbar. Sie werden vom Teilfonds iber ,,sonstige Kosten” getragen, die von der
Verwaltungsgesellschaft abgezogen werden. Titel, die Giber diesen Kanal gekauft werden, werden im Hinblick auf die Einhaltung
der gesetzlich vorgesehenen Grenzwerte zu den durch eine Anlage Uber die RQFIl erhaltenen hinzugerechnet.

Anleger werden darauf hingewiesen, dass die Nutzung von Stock Connect aufgrund seiner Strukturierung hohere Risiken im
Hinblick auf Kontrahenten und die Lieferung von Titeln birgt. Stock Connect ist ein relativ neues System, das noch nicht
vollstéandig entwickelt ist. Es bleibt daher operativen Anpassungen oder Gesetzesanderungen in China und Hongkong
unterworfen, und seine Funktion kénnte durch regulatorische oder operative Veranderungen beeintrachtigt werden, was den
Zugriff auf bei der HKSCC gehaltene Wertpapiere oder liquide Mittel erschweren kénnte. Da es sich bei den beteiligten Akteuren
um staatliche Stellen handelt, ist das Risiko eines Ausfalls im Zusammenhang mit der Nutzung dieser Plattform gering.

25.1.5. Risiko in Verbindung mit Anlagen {iber ,,CIBM Direct Access”

Funktionsweise: ,,CIBM Direct Access” bietet zugelassenen institutionellen Anlegern aus dem Ausland eine Méglichkeit,
unmittelbar und ohne Beschrankungen durch Quoten in die am chinesischen Interbanken-Anleihemarkt gehandelten
Finanzinstrumente zu investieren. , CIBM Direct Access” wurde im Februar 2016 von der chinesischen Zentralbank
(People’s Bank of China, kurz: ,PBoC”) angekiindigt. Um Zugang zum CIBM-Markt zu erhalten, muss der Anlageverwalter
vorab von der chinesischen Zentralbank als Marktteilnehmer zugelassen werden.

Verwahrung der Wertpapiere: Die Verwaltungsgesellschaft oder der Manager des Teilfonds miissen vorab bei der chinesischen
Zentralbank einen Antrag auf eine Zulassung als Marktteilnehmer stellen und sich dort fiir ,,CIBM Direct Access” registrieren. In
diesem Falle werden die Wertpapiere entsprechend den malRgeblichen Regelungen und Vorschriften auf den Namen ,der
Verwaltungsgesellschaft — den Namen des Teilfonds” registriert und in elektronischer Form Uber ein Wertpapierdepot
verwaltet, das fiir den Anleihemarkt in Bérsenform bei der China Securities Depository and Clearing Corporation Limited
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(,,CSDCC”) und fir den Interbanken-Anleihemarkt bei der China Central Depository & Clearing Co. Ltd (,,CCDC”) bzw. beim
Shanghai Clearing House (,,SCH") gefiihrt wird. Zudem bestellt die Verwaltungsgesellschaft oder der Manager des Teilfonds eine
ortliche Handels- und Abwicklungsstelle, die Transaktionen fiir die Teilfonds ausfiihrt. Die Verwahrstelle der Gesellschaft trifft
unter Beachtung der geltenden Gesetze und Vorschriften Vorkehrungen, um zu gewahrleisten, dass die ortliche Handels- und
Abwicklungsstelle als 6rtliche Korrespondenzstelle fiir die Verwahrstelle der Gesellschaft handelt und tiber geeignete Verfahren
zur ordnungsgemaRen Verwahrung des Teilfondsvermogens verfigt.

Besonderheiten und spezielle Risiken: Der chinesische Interbanken-Anleihemarkt (,CIBM*“) ist ein auerbdrslicher Markt
(OTC-Markt), der den groRten Anteil am chinesischen Interbanken-Anleihemarkt hat und der Regulierung sowie der Aufsicht
der chinesischen Zentralbank (,,PBoC”) untersteht. Durch den Handel am CIBM ist der Teilfonds unter Umstdanden einem
hoheren Liquiditdts- und Ausfallrisiko ausgesetzt. Um Zugang zum CIBM-Markt zu erhalten, muss der Vermdgensverwalter
zunachst von der chinesischen Zentralbank als Marktteilnehmer zugelassen werden. Die Zulassung des Managers kann nach
dem Ermessen der chinesischen Zentralbank verweigert oder jederzeit entzogen werden, wodurch die Anlagechancen des
Teilfonds in den am CIBM-Markt gehandelten Finanzinstrumenten eingeschrankt werden kdnnten. Anleger werden darauf
hingewiesen, dass das Clearing- und Abwicklungssystem am chinesischen Wertpapiermarkt moglicherweise noch nicht
umfassend erprobt ist und somit bei der Abwicklung von Transaktionen unter Umstdnden ein héheres Risiko aufgrund von
Bewertungsfehlern und Verzégerungen besteht. Um direkten Zugang zum CIBM zu erhalten, muss die Verwahrstelle der
Gesellschaft die ortliche Handels- und Abwicklungsstelle zu ihrer 6rtlichen Korrespondenzstelle ernennen, die das Vermogen
eines Teilfonds entsprechend den Bedingungen eines Verwahrvertrags verwahrt. Sollte die Handels- und Abwicklungsstelle,
die als ortliche Korrespondenzstelle mit der Wertpapierverwahrung, der Durchfiihrung oder Abwicklung von Transaktionen
oder der Ubertragung von Mitteln bzw. Wertpapieren betraut ist, in Zahlungsverzug geraten, kann es bei einem
verbundenen Teilfonds zu Verzégerungen beim Riickerhalt seiner Vermoégenswerte kommen, die sich wiederum negativ auf
den Nettoinventarwert eines Teilfonds auswirken kénnen.

Anteilsinhaber und potenzielle Anleger, die in einen Teilfonds der Gesellschaft investieren mochten, fiir die die
Risiken in Verbindung mit Anlagen in Contingent Convertible Bonds gelten, sollten dieses Kapitel aufmerksam lesen,
bevor sie eine Anlage ins Auge fassen.

Contingent Convertible Bonds (,,CoCo“-Anleihen) sind komplexe, regulierte Schuldtitel, die unterschiedlich strukturiert
sein kénnen. Sie bieten wegen ihrer besonderen Strukturierung und ihrer Position in der Kapitalstruktur des Emittenten
(nachrangige Schuldtitel) oftmals hohere Renditen als herkémmliche Anleihen. Sie werden von Bankinstituten unter
behordlicher Aufsicht begeben.

Sie kombinieren die Merkmale von Anleihen (es handelt sich um nachrangige Schuldtitel und die Zahlung der Zinsen kann
nach Ermessen oder abhangig von einem im Emissionsvertrag vereinbarten objektiven externen Kriterium ausgesetzt
werden) und Aktien, weil es sich um wandelbare hybride Anlageinstrumente handelt (die Umwandlung kann in
unterschiedlicher Form erfolgen —insbesondere in Aktien — und der auslosende Faktor der Umwandlung ist mit dem Ziel,
das Kapital der Bank zu schitzen, festgelegt).

Gemal den Bedingungen dieser Art von Instrument kénnten bestimmte auslésende Ereignisse, einschlielich Ereignissen unter
der Kontrolle des Emittenten der CoCo-Anleihe, die dauerhafte Abschreibung der Kapitalanlage und/oder der aufgelaufenen
Zinsen auf null oder die Umwandlung in Eigenkapital zur Folge haben. Zu diesen auslésenden Ereignissen kann gehoren: (i) ein
Abzug von der Kernkapitalquote (Core Tier 1 / Common Equity Tier 1, CT1/CET1) (oder einer anderen Kapitalquote) der
emittierenden Bank, sodass diese unter eine vorab festgelegte Grenze sinkt, (ii) eine Aufsichtsbehorde trifft zu irgendeinem
Zeitpunkt eine subjektive Feststellung, dass die emittierende Bank Unterstiitzung des 6ffentlichen Sektors bendtigt, um zu
verhindern, dass der Emittent zahlungsunfahig wird oder anderweitig nicht in der Lage ist, seine Geschaftstatigkeit fortzusetzen,
und verlangt oder veranlasst die Umwandlung der CoCo-Anleihen in Eigenkapital unter Umstdnden, die auRerhalb der Kontrolle
des Emittenten liegen, oder (iii) eine nationale Behérde beschlielSt, Kapital zuzufiihren.

Diese Art von Anlageinstrument ist mit folgenden Risiken behaftet:

e Risiko in Verbindung mit der Ausloseschwelle: Jedes Instrument weist eigene besondere Merkmale auf. Das
Umwandlungsrisiko kann beispielsweise in Abhadngigkeit von der Differenz zwischen der Kernkapitalquote des
Emittenten und einer bei der Emission festgelegten Schwelle schwanken. Das Eintreten des auslésenden Ereignisses
kann zu einer Umwandlung in Aktien oder sogar zu einem zeitweiligen oder endglltigen, teilweisen oder vollstandigen
Erléschen der Forderung fiihren.

e Umwandlungsrisiko: Das Verhalten dieses Instruments kann im Falle einer Umwandlung mit Ungewissheiten
verbunden sein. Die Einhaltung der Anlagepolitik des Teilfonds kann den Fondsmanager davon abhalten, seine Titel
im Falle einer Umwandlung in Aktien zu verduRern.
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e Wertminderungsrisiko: Der Umwandlungsmechanismus bestimmter Contingent Convertible Bonds kann zu einem
vollstdndigen oder teilweisen Verlust der urspriinglichen Anlage fuhren.

e Risiko des Kuponverlusts: Bei gewissen Arten von CoCo-Anleihen erfolgt die Kuponzahlung nach Ermessen und kann
vom Emittenten jederzeit und auf unbestimmte Dauer eingestellt werden.

e Kapitalstruktur-Inversionsrisiko: Im Gegensatz zur herkdmmlichen Kapitalhierarchie kénnen Anleger in CoCo-Anleihen
unter Umstanden hohere Verluste erleiden als Anteilsinhaber. Dies ist insbesondere dann der Fall, wenn die
Ausloseschwelle hoch angesetzt ist.

e Risiko der Nichtausiibung der Rickzahlungsoption durch den Emittenten: Da CoCo-Anleihen als ewige Instrumente
begeben werden kdnnen, erhalten Anleger mitunter ihr Kapital an den in den Emissionsbedingungen festgesetzten
optionalen Riickzahlungsterminen nicht zurtick.

e Risiko der Konzentration auf einen Wirtschaftssektor: Da CoCo-Anleihen von ein und derselben Kategorie von
Emittenten begeben werden, kdnnen ungiinstige Ereignisse im Sektor die Anlagen in dieser Art von Instrument auf
umfangreiche Weise beeintrachtigen.

e Risiko in Verbindung mit der Komplexitdt des Instruments: Das Instrument ist verhaltnismaRig neu. Seine Entwicklung
in Stressphasen und bei der Annaherung an die Umwandlungsschwellen ist mitunter kaum vorhersehbar.

e Liquiditatsrisiko: Wie auch auf dem Markt fiir hochverzinsliche Anleihen kann die Liquiditdt von CoCo-Anleihen in
Phasen von Marktturbulenzen stark eingeschrankt sein.

e Bewertungsrisiko: Die attraktive Rendite bei dieser Art von Instrument sollte nicht das einzige Kriterium sein, das die
Bewertung und die Anlageentscheidung leitet. Sie sollte vielmehr als Komplexitats- und Risikopramie betrachtet werden.

Die Anlagepolitik jedes Teilfonds gibt den maximalen Prozentanteil an, der fiir diese Art von Instrumenten vorgesehen
ist, sofern eine Anlage in CoCo-Anleihen vorgesehen ist.

Anteilsinhaber und potenzielle Anleger, die in einen Teilfonds der Gesellschaft investieren mochten, fiir die die
besonderen Risiken in Verbindung mit ,Distressed Securities und Default Securities” gelten, sollten dieses Kapitel
aufmerksam lesen, bevor sie eine Anlage ins Auge fassen.

Als ,Distressed Securities” gelten Schuldtitel von Unternehmen in Umstrukturierung oder Zahlungsverzug, deren
Kreditmarge mindestens 10% (absolut) hoher ist als der risikofreie Zinssatz (der fiir die Emissionswahrung geltende
Zinssatz) und deren Rating (von mindestens einer groRen Ratingagentur) unter CCC- liegt.

Die folgenden Teilfonds diirfen in , Distressed Securities” anlegen, wie in Teil A: ,Die Teilfonds von Carmignac Portfolio”
des vorliegenden Verkaufsprospekts ndher beschrieben. Carmignac Portfolio Global Bond (bis zu 5%), Carmignac Portfolio
Flexible Bond (bis zu 4%), Carmignac Portfolio Emerging Patrimoine (bis zu 5%), Carmignac Portfolio Patrimoine (bis zu
5%), Carmignac Portfolio Sécurité (bis zu 4%), Carmignac Portfolio Credit (bis zu 10%), Carmignac Portfolio EM Debt (bis
zu 20%) und Carmignac Portfolio Patrimoine Europe (bis zu 5%).

Die anderen Teilfonds der Gesellschaft diirfen nicht in dieser Art von Instrumenten anlegen. Es ist jedoch moglich, dass
einige der von ihnen gehaltenen Instrumente nach ihrem Erwerb in die Kategorie ,Distressed Securities” fallen, nachdem
ein Marktereignis oder ein anderes Ereignis eingetreten ist, das diese Anderung der Kategorie herbeigefiihrt hat. In einem
solchen Fall handelt der Fondsmanager im besten Interesse der Anleger, um diese Situation zu bereinigen.

Diese Art von Anlageinstrument ist mit folgenden besonderen Risiken behaftet:

e Kreditrisiko: Dieses Risiko ist bei ,Distressed Securities”“ besonders hoch, da es sich um Schuldtitel von Unternehmen
in Umstrukturierung oder Zahlungsverzug handelt. Die Wahrscheinlichkeit, das Anlagekapital zuriickzuerhalten, ist
daher sehr gering.

e Liquiditatsrisiko: Dieses Risiko ist bei ,Distressed Securities” besonders hoch, da es sich um Schuldtitel von
Unternehmen in Umstrukturierung oder Zahlungsverzug handelt. Die Wahrscheinlichkeit, sie kurz- oder mittelfristig
weiterverkaufen zu kdnnen, ist daher sehr gering.

26. Einsatz derivativer Instrumente bei der Verwaltung der Teilfonds

Anteilsinhaber und potenzielle Anleger, die in einen Teilfonds der Gesellschaft investieren mochten, sollten dieses
Kapitel aufmerksam lesen, bevor sie eine Anlage ins Auge fassen.
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Jeder Portfoliomanager nutzt derivative Instrumente, um die Teilfonds unter Einhaltung der betreffenden Anlagepolitik
abzusichern, Arbitragen auszufiihren oder um sie Risiken auszusetzen. Derivative Instrumente tragen auf die nachfolgend
beschriebene Weise zur Anlagepolitik der Teilfonds bei: Es wird darauf hingewiesen, dass je nach Marktbedingungen und
im Rahmen der Grenzen der vorliegenden Anlagepolitik auch die am wenigsten eingesetzten Derivate in erheblichem
Umfang zum Erreichen des Anlageziels des jeweiligen Teilfonds beitragen kénnen.

Aktienderivate: Derivate auf Aktien, Aktienindizes und Aktien- oder Aktienindexkdérbe werden dazu verwendet,
Exposure als Kdufer oder Verkaufer bzw. Exposure zu Absicherungszwecken in Verbindung mit einem Emittenten,
einer Gruppe von Emittenten, einem Wirtschaftssektor oder einer geografischen Region zu erlangen oder einfach um
das Gesamtexposure des Portfolios gegeniber dem Aktienmarkt anzupassen. Darliber hinaus kann ein
Aktienderivatkontrakt eingesetzt werden, um Relative-Value-Strategien zu verfolgen, bei denen das Portfolio
gleichzeitig Kauf- und Verkaufspositionen an Aktienmdarkten eingeht, die sich nach dem Land, der Region, dem
Wirtschaftssektor, dem Emittenten bzw. der Gruppe von Emittenten richten.

Waihrungsderivate: Wahrungsderivate werden verwendet, um Exposure als Kaufer oder Verkaufer gegeniber
Wahrungen zu erlangen, das Exposure gegenilber eine Wahrung abzusichern oder einfach um das Gesamtexposure des
Portfolios gegeniiber dem Wahrungsrisiko anzupassen. Darliber hinaus kdnnen sie eingesetzt werden, um Relative-
Value-Strategien zu verfolgen, bei denen der Fonds gleichzeitig Kauf- und Verkaufspositionen an Devisenmarkten
eingeht. Der Fonds hat auch auRerborslich gehandelte Devisentermingeschidfte in seinem Portfolio, um sich gegen
Wahrungsrisiken bei abgesicherten Anteilen, die auf andere Wahrungen als den Euro lauten, abzusichern.
Zinsderivate: Zinsderivate werden verwendet, um Exposure als Kdufer und Verkdufer gegeniiber Zinsrisiken zu
erlangen, sich gegen Zinsrisiken abzusichern oder einfach um die modifizierte Gesamtduration des Portfolios
anzupassen. Darliber hinaus werden Zinsderivate eingesetzt, um Relative-Value-Strategien zu verfolgen, bei denen
der Fonds gleichzeitig Kauf- und Verkaufspositionen an verschiedenen Rentenmarkten eingeht, die sich nach Land,
Region oder dem Abschnitt der Zinskurve richten.

Kreditderivate: Kreditderivate (entweder auf einzelne Emittenten oder auf Kreditindizes) werden verwendet, um
Exposure als Kdufer und Verkdufer gegeniiber der Bonitdt eines Emittenten, einer Gruppe von Emittenten, eines
Wirtschaftszweigs, eines Landes oder einer Region zu erlangen, oder um sich gegen das Zahlungsausfallrisiko eines
Emittenten, einer Gruppe von Emittenten, eines Wirtschaftszweigs, eines Landes oder einer Region abzusichern oder
um das Gesamtexposure des Fonds gegenliber dem Kreditrisiko anzupassen.

Volatilitdtsderivate: Volatilitdts- oder Varianzderivate werden verwendet, um Exposure als Kaufer und Verkaufer
gegeniber der Markvolatilitdit zu erlangen, um das Aktienexposure abzusichern oder um das Portfolioexposure
gegeniber der Marktvolatilitdt bzw. -varianz anzupassen. Darliber hinaus werden sie eingesetzt, um Relative-Value-
Strategien zu verfolgen, bei denen der Fonds gleichzeitig Kauf- und Verkaufspositionen auf die Marktvolatilitat eingeht.
Rohstoffderivate: Rohstoffderivate werden, soweit zuldssig, verwendet, um Exposure als Kaufer und Verkdufer
gegeniiber Rohstoffen zu erlangen, das Rohstoffexposure abzusichern oder um das globale Portfolioexposure an den
Rohstoffméarkten anzupassen. Darliber hinaus werden sie eingesetzt, um Relative-Value-Strategien zu verfolgen, bei
denen der Fonds gleichzeitig Kauf- und Verkaufspositionen in Rohstoffen eingeht.

LLong/Short“- und ,Short only“-Aktienstrategien: Aktienderivate erméglichen die Umsetzung von sogenannten
»Relative Value“-Strategien, bei denen man eine Kauf- und Verkaufsposition auf den Aktienmarkten einnimmt, und
direktionalen ,Short only“-Strategien, bei denen man nur die Verkaufsposition einnimmt. Mit diesen Strategien
kénnen die Wertunterschiede zwischen Emittenten, Branchen, Landern und geografischen Regionen genutzt werden.
Anleihenarbitrage- und ,Fixed Income Short only“-Anleihestrategien: Anleihederivate ermdglichen die Umsetzung
von sogenannten ,Relative Value“-Strategien, bei denen man eine Kauf- und Verkaufsposition auf den
Anleihemarkten einnimmt, und direktionalen ,Short only“-Strategien, bei denen man nur die Verkaufsposition
einnimmt. Mit diesen Strategien konnen die Wertunterschiede zwischen den verschiedenen Abschnitten der
Zinskurve, Landern und geografischen Regionen genutzt werden.

LLong/Short“- und ,Short only“-Wahrungsstrategien: Wahrungsderivate ermdglichen die Umsetzung von
sogenannten ,Relative Value“-Strategien, bei denen man eine Kauf- und Verkaufsposition auf den Wahrungsmarkten
einnimmt, und direktionalen ,Short only“-Strategien, bei denen man nur die Verkaufsposition einnimmt. Diese
Strategien ermoglichen es, Wertunterschiede zwischen den verschiedenen Wahrungen zu nutzen.

Long/Short und Short-Only-Kredit: ,,Long/Short“- und ,,Short only“-Kreditstrategien: Kreditderivate erméglichen die
Umsetzung von sogenannten ,Relative Value“-Strategien, bei denen man eine Kauf- und Verkaufsposition auf den
Kreditmarkten einnimmt, und direktionalen ,Short only“-Strategien, bei denen man nur die Verkaufsposition
einnimmt. Mit diesen Strategien konnen die Wertunterschiede zwischen Emittenten, Branchen, Landern und
geografischen Regionen genutzt werden.

Dividendenderivate: Dividendenderivate werden verwendet, um Exposure als Kdufer und Verkadufer gegeniber den
Dividenden eines Emittenten bzw. einer Gruppe von Emittenten zu erlangen, oder um sich gegen das Dividendenrisiko
eines Emittenten bzw. einer Gruppe von Emittenten abzusichern. Unter Dividendenrisiko versteht man das Risiko,
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dass die Dividende einer Aktie oder eines Aktienindexes hinter den Erwartungen des Marktes zuriickbleibt. Dartiber
hinaus werden sie eingesetzt, um Relative-Value-Strategien zu verfolgen, bei denen der Fonds gleichzeitig Kauf- und
Verkaufspositionen in Dividenden am Aktienmarkt eingeht.

e Inflationsderivate: Inflationsderivate sind eine Unterkategorie von Derivatkontrakten, die von Anlegern verwendet werden,
um den potenziellen negativen Auswirkungen steigender Inflationsraten zu begegnen oder um auf kiinftige Inflationsraten
zu spekulieren. Wie andere Derivate, einschlieBlich Optionen oder Futures, kdnnen Einzelpersonen mit Inflationsderivaten
an den Preisbewegungen eines zugrunde liegenden Marktes oder Index, z. B. des Verbraucherpreisindex (VPI), teilhaben.

21. Einsatz von Benchmarks

Von der Gesellschaft werden Referenzindikatoren verwendet, um die Performance bestimmter einzelner Teilfonds mit der
Performance dieser Referenzindikatoren zu vergleichen. Gegebenenfalls werden Referenzindikatoren fiir auf EUR lautende und
abgesicherte Anteile in EUR oder fiir nicht abgesicherte Anteile in die betreffende Referenzwahrung umgerechnet. Gegebenenfalls
anfallende erfolgsabhdngige Provisionen kdnnen, wie im Factsheet aller betreffenden Teilfonds beschrieben, ganzlich oder
teilweise auf Grundlage eines solchen Vergleichs berechnet werden. Wenn die Referenzindikatoren zur Berechnung der
erfolgsabhangigen Provision verwendet werden, gelten sie gemaR der Benchmark-Verordnung der EU (EU 2016/1011, auch als
»BMR“ bekannt) als ,,Benchmarks”. Referenzindikatoren werden im Rahmen der Anlagestrategie nicht verwendet.

Gemal der BMR hat die Gesellschaft einen soliden schriftlichen Plan erstellt, in dem die MaBnahmen beschrieben sind,
die sie ergreifen wird, falls sich eine Benchmark grundlegend verandert oder nicht mehr bereitgestellt wird, und pflegt
diesen Plan. Mit der Ricksendung des ausgefiillten Zeichnungsformulars erklaren sich die Anteilsinhaber mit den in
diesen schriftlichen Planen dargelegten MalRnahmen einverstanden und nehmen zur Kenntnis, dass diese schriftlichen
Plane auf Anfrage kostenlos am Geschaftssitz der Gesellschaft eingesehen werden kénnen.

Die Gesellschaft hat eine Benchmark-Richtlinie herausgegeben, gemal der die Auswahl und der Einsatz von Benchmarks
nach den Kriterien der BMR erfolgen. Die Gesellschaft liberwacht den Status des Benchmark-Administrators oder
gegebenenfalls der Benchmark aus dem Drittland selbst anhand ihres Eintrags in der von der ESMA gefiihrten Liste gemafR
Artikel 36 der BMR.

Informationen (ber den Status jedes Teilfonds zum Zeitpunkt der letzten Aktualisierung des Verkaufsprospekts entnehmen Sie
bitte der nachstehenden Tabelle. Sollte sich der Registrierungsstatus andern, wird die Tabelle bei nachster Gelegenheit aktualisiert.

Gemal der BMR registrierte Benchmark-Indizes und Benchmark-Administratoren

Teilfonds Referenzindikator % Administrator Status*
Carmignac Portfolio Grande Europe STXE 600 € NRt 100 STOXX Ja
Carmignac Portfolio MSCI EM Emerging Small C 50 MSCI Ja
Emerging Discovery MSCI EM Emerging Mid C 50 MSCI Ja
Carmignac Portfolio Climate Transition | MSCI AC WORLD NR (USD) 100 MSCI Ja
Carmignac Portfolio Global Bond JPMorgan Unhedged ECU GBI Glob 100 JP Morgan Ja
CARMIGNAC PORTFOLIO Flexible Bond | ICE BofA ML Euro Broad Market Index | 100 | 'CE Benchmark Ja
Administration Limited
MSCI Daily TR Net Emerging Mar 40 MSCI Ja
Carmignac Portfolio JPMorgan GBI-EM Global Diversified
Emergging Patrimoine Compogsite Unhedged EUR 40 JP Morgan a
€STR kapitalisiert 20 EMMI Ja
Carmignac Portfolio Investissement MSCI AC World Daily TR Net USD 100 MSCI Ja
Carmignac Portfolio Emergents MSCI Daily TR Net Emerging Mar 100 MSCI Ja
MSCI AC World Daily TR Net USD 40 MSCI Ja
Carmignac Portfolio Patrimoine ICE BofA Global Government Index 40 ICE B_e|.1chm.ark . Ja
Administration Limited
€STR kapitalisiert 20 EMMI Ja
Carmignac Portfolio Long-Short €STR kapitalisiert 85 EMMI Ja
European Equities STXE 600 € NRt 15 STOXX Ja
. P ICE BofA 1-3 Year All Euro ICE Benchmark
Carmignac Portfolio Sécurité Government Index 100 Administration Limited a
ICE Benchmark
EMU Corporate Index 75 L . . Ja
Carmignac Portfolio Credit Administration Limited
Euro High Yield Index 25 ICE B.er.'nchm.ark . Ja
Administration Limited
. . JPMorgan GBI-EM Global Diversified
Carmignac Portfolio EM Debt Compogsite Unhedged EUR 50 JP Morgan Ja



https://www.investopedia.com/articles/optioninvestor/10/derivatives-101.asp
https://www.investopedia.com/terms/c/consumerpriceindex.asp
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JPMorgan EMBI Global Diversified EUR 50 JP Morgan Ia

hedged Index

ICE BofA ML All Maturity All Euro 20 ICE Benchmark Ia
Carmignac Portfolio Patrimoine Europe | Government Index Administration Limited

STXE 600 € NRt 40 STOXX Ja

€STR kapitalisiert 20 EMMI Ja
Carmignac Portfolio Family Governed | MSCI AC WORLD NR (USD) 100 MSCI Ja
Carmignac Portfolio Grandchildren MSCI WORLD NR (USD) 100 MSCI Ja
Carmignac Portfolio Human Xperience | MSCI AC WORLD NR (USD) 100 MSCI Ja
Carmignac Portfolio China MSCI CHINA INDEX (USD) 100 MSCI Ja
New Economy
Carmignac Portfolio Merger Arbitrage | €STR kapitalisiert 100 EMMI Ja
ﬁﬁg’:?;ﬁ':ﬁﬁ;g:wouo HVPI ohne Tabakwaren, nicht revidiert 100 Eg;ct)galss:i(EZB) Nein

* Ja = Administrator ist gemaR Artikel 34 der BMR zugelassen
* Nein = Administrator ist gegenwirtig nicht in der éffentlichen Liste der ESMA gemaR Artikel 36 aufgefiihrt / unterliegt Ubergangsbestimmungen aus
Artikel 51 der BMR oder da der Verwalter die in Artikel 2.2 Buchstabe b) der Benchmark-Verordnung vorgesehene Ausnahme in Anspruch nimmt.

28. Steuerung des Liquiditatsrisikos

Die Verwaltungsgesellschaft hat Grundsatze zum Liquiditatsrisikomanagement eingefiihrt, um die Liquiditatsrisiken jedes Teilfonds
zu identifizieren, zu Gberwachen und zu steuern und sicherzustellen, dass das Liquiditatsprofil der Anlagen jedes Teilfonds die
Erfullung der Verpflichtung des Teilfonds zur Erflllung von Rlicknahmeantragen erleichtert. Diese Grundsatze bestehen aus einer
Kombination qualitativer und quantitativer Instrumente zur Steuerung des Liquiditatsrisikos bei Vermdgenswerten und
Verbindlichkeiten und enthalten Instrumenten zur Gewahrleistung einer fairen Behandlung der Anteilsinhaber.

Bei der Bewertung der Liquiditdt der einzelnen Teilfonds beriicksichtigt die Verwaltungsgesellschaft verschiedene
Faktoren, unter anderem die Anlagestrategie des Teilfonds, die Art der angelegten Vermogenswerte, die
Marktbedingungen und das Verbindlichkeitenprofil.

Die tagliche Steuerung des Liquiditatsrisikos basiert auf der laufenden Uberwachung des Liquiditatsprofils jeder Anlage
in jedem Teilfonds, um sicherzustellen, dass alle diese Anlagen der Anlagestrategie, dem Risikoprofil des Teilfonds, der
Anlegerbasis und der Riicknahmepolitik angemessen sind.

Die Steuerung des Liquiditatsrisikos beinhaltet periodische und Ad-hoc-Stresstests, die die Bewertung und Steuerung des
Liquiditatsrisikos jedes Teilfonds unter normalen Marktbedingungen und in Stresssituationen ermdglichen. Die Stresstest-
Szenarien umfassen Stresstests fiir Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten. Die Verwaltungsgesellschaft wird die Ergebnisse
dieser Stresstests und die tagliche Steuerung des Liquiditatsrisikos analysieren, um MaRBnahmen zu erwagen. Diese konnen eine
Anpassung des Vermdgenswerts im Portfolio oder, falls erforderlich, die Erstellung eines Notfallplans beinhalten.

Neben der Uberwachung und Verwaltung des Liquiditatsrisikos kann der Fonds die Instrumente und MaRnahmen des
Liquiditdtsmanagements einsetzen, die um die faire Behandlung der Anteilsinhaber zu gewahrleisten, die
Ricknahmerechte der Anleger beeinflussen kénnen.

Folgende Instrumente der Liquiditatssteuerung kénnen angewendet werden:

e  Swing-Pricing Der Fonds kann unter bestimmten Umstanden bei Zeichnungen und/oder Riicknahmen, die an
einem bestimmten Tag getdtigt werden, eine Anpassung des Nettoinventarwerts pro Anteil vornehmen, um
eine Verwasserung zu vermeiden oder zu reduzieren (,,Swing-Pricing”). Infolge des Swing-Pricing hat der
Anleger, der seine Anteile an dem Tag zurlickgibt, an dem das Swing-Pricing erfolgt, Anspruch auf einen
Riicknahmepreis, der unter dem liegt der, der sich ohne Anpassung des Nettoinventarwerts pro Anteil ergeben
hatte. Nahere Einzelheiten entnehmen Sie bitte Abschnitt 15 dieses Allgemeinen Teils des Prospekts.

e Aussetzung des Nettoinventarwerts sowie Ausgabe, Rlicknahme und Umtausch von Anteilen: Der Fonds kann
die Berechnung des Nettoinventarwerts sowie die Ausgabe, die Riicknahme und den Umtausch in allen
Anteilsklassen eines jeden Teilfonds der Gesellschaft aussetzen. Die Fonds werden diese voriibergehende
MaRnahme unter auRergewohnlichen Umstdanden und/oder Marktbedingungen und im besten Interesse der
Anteilsinhaber ergreifen. Ndahere Einzelheiten finden Sie in Abschnitt 16 des Allgemeinen Teils.

Tabellarische Zusammenfassung der Instrumente zur Liquiditatssteuerung (ILS)

Die Instrumente zur Liquiditatssteuerung stehen derzeit fur folgende Teilfonds zur Verflgung:
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Instrument zur Liquiditatssteuerung | Teilfonds

NIW-Aussetzung Alle Teilfonds

Swing Pricing Carmignac Portfolio Credit
Carmignac Portfolio EM Debt

29. Nachhaltigkeitsrisiken (Artikel 6 SFDR)

29.1. Integration von Nachhaltigkeitsrisiken in die Anlageentscheidungen

Die Verwaltungsgesellschaft erkennt unter Bezugnahme auf Artikel 6 der Offenlegungsverordnung (Sustainable Finance
Disclosure Regulation, ,SFDR“) an, dass die Anlagen der Gesellschaft Nachhaltigkeitsrisiken ausgesetzt sind, die ein
potenzielles oder tatsdachliches wesentliches Risiko fir die Maximierung der langfristigen risikobereinigten Renditen
darstellen. Die Verwaltungsgesellschaft hat die Identifizierung und Bewertung von Nachhaltigkeitsrisiken Gber einen
dreistufigen Prozess konsequent in ihre Anlageentscheidungen und Risikomanagementprozesse integriert.

1) Ausschluss — Anlagen in Unternehmen, die nach Ansicht der Verwaltungsgesellschaft die
Nachhaltigkeitsstandards der Teilfonds nicht erfillen, sind ausgeschlossen. Die Verwaltungsgesellschaft hat
Ausschlussrichtlinien festgelegt, die u. a. Unternehmensausschliisse und Toleranzschwellen fir Aktivitaten in
Bereichen wie umstrittene Waffen, Tabak, Erwachsenenunterhaltung, Kraftwerkskohleproduzenten und
Stromerzeugungsunternehmen vorsieht. Weitere Informationen finden Sie in den Ausschlussrichtlinien unter:
https://www.carmignac.lu/en GB/responsible-investment/template-hub-policies-reports-4528

2) Analyse — Die Verwaltungsgesellschaft bezieht ESG-bezogene Analysen neben konventionellen Finanzanalysen ein,
um Nachhaltigkeitsrisiken von Zielunternehmen innerhalb des Anlageuniversums mit einer Abdeckung von (iber 90%
der Unternehmensanleihen- und Aktienpositionen zu identifizieren. Das unternehmenseigene ESG-Research-System
von Carmignac, START, wird von der Verwaltungsgesellschaft zur Bewertung der Nachhaltigkeitsrisiken eingesetzt.
Weitere Informationen finden Sie in der ESG-Integrationsrichtlinie unter
https://www.carmignac.lu/en_GB/responsible-investment/template-hub-policies-reports-4528 und Informationen
zum START-System unter https://www.carmignac.lu/en_GB/responsible-investment/in-practice-4744

3) Aktiver Dialog — Die Verwaltungsgesellschaft pflegt mit den Unternehmen oder Emittenten, in die sie investiert, den
Austausch Gber ESG-bezogene Themen, um das Bewusstsein und das Verstandnis fiir Nachhaltigkeitsrisiken innerhalb
der Portfolios zu erhéhen. Dieser Dialog kann ein bestimmtes Thema in den Bereichen Umwelt, Soziales oder
Unternehmensfiihrung, eine nachhaltige Wirkung, kontroverse Verhaltensweisen oder Abstimmungsentscheidungen
betreffen. Weitere Informationen finden Sie in der Richtlinie zum aktiven Dialog unter
https://www.carmignac.lu/en_GB/responsible-investment/template-hub-policies-reports-4528 und
https://www.carmignac.lu/en GB/responsible-investment/in-practice-4744

29.2.Mogliche Auswirkungen von Nachhaltigkeitsrisiken auf die Renditen der Gesellschaft.

Nachhaltigkeitsrisiken kdnnen nachteilige Nachhaltigkeitsauswirkungen im Sinne einer tatsdchlichen oder
potenziellen wesentlichen negativen Auswirkung auf den Wert der Anlagen, den Nettoinventarwert der Teilfonds
und letztlich auf die Rendite der Kapitalanlage der Anleger verursachen.

Es gibt mehrere Moglichkeiten, wie die Verwaltungsgesellschaft die finanzielle Wesentlichkeit von
Nachhaltigkeitsrisiken fir die finanzielle Rendite eines Beteiligungsunternehmens Giberwachen und bewerten kann.

Environment (Umwelt): Die Verwaltungsgesellschaft ist der Ansicht, dass ein Unternehmen, das die Umweltauswirkungen
seiner Geschaftstatigkeit und der Produktion seiner Waren und Dienstleistungen nicht berlcksichtigt, von einer
Verschlechterung des Naturkapitals, Umweltstrafen oder einer sinkenden Kundennachfrage nach seinen Waren und
Dienstleistungen betroffen sein konnte. Daher werden die CO2-Bilanz, das Wasser- und Abfallmanagement sowie die
Beschaffung und die Lieferanten Gberwacht, soweit dies fiir das Unternehmen relevant ist.

Soziales: Die Verwaltungsgesellschaft ist der Ansicht, dass soziale Indikatoren wichtig sind, um das langfristige
Wachstumspotenzial und die finanzielle Stabilitdt eines Unternehmens zu Giberwachen. Zu den wichtigen Praktiken,
die berwacht werden, gehoren Richtlinien zum Humankapital, fiir Kontrollen zur Produktsicherheit und zum Schutz
der Kundendaten.

Unternehmensfiihrung: Die Verwaltungsgesellschaft ist der Ansicht, dass eine schwache Corporate Governance zu
finanziellen Risiken flihren kann. Daher sind die Unabhéngigkeit des Verwaltungsrates, die Zusammensetzung und
die Fahigkeiten des Managementausschusses, der Umgang mit Minderheitsaktiondren und die Vergiitung wichtige
Faktoren, die untersucht werden. AufRerdem wird das Unternehmensverhalten in Bezug auf
Rechnungslegungspraktiken, Steuern und Korruptionsbekdmpfung tGberpriift.


https://www.carmignac.lu/en_GB/responsible-investment/template-hub-policies-reports-4528
https://www.carmignac.lu/en_GB/responsible-investment/template-hub-policies-reports-4528
https://www.carmignac.lu/en_GB/responsible-investment/in-practice-4744
https://www.carmignac.lu/en_GB/responsible-investment/template-hub-policies-reports-4528
https://www.carmignac.lu/en_GB/responsible-investment/in-practice-4744

Carmignac Portfolio - Verkaufsprospekt — 2. April 2024

29.3.CO2-Emissionen

Im Verkaufsprospekt wird im Zusammenhang mit zahlreichen ESG-Fonds auf den Abschnitt ,,CO2-Emissionen” verwiesen.

1. Die folgenden zusatzlichen Informationen werden in diesem Zusammenhang fiir diejenigen Teilfonds bereitgestellt,
bei denen das Zielniveau der gesamten CO2-Intensitdt 30% unter den Niveaus der Benchmark liegt:

a) Die Portfoliomanager der einzelnen Teilfonds haben den Ansatz definiert, in Vermodgenswerte zu investieren,
die mindestens 30% weniger CO2-Emissionen aufweisen als der Referenzindikator des Teilfonds. Dieses Ziel wird
u. a. erreicht durch:

e Begrenzung der Anlagen in Unternehmen mit Reserven an fossilen Brennstoffen

e Auswahl von Unternehmen, die eine ehrgeizigere CO:-Risikomanagementpolitik
verfolgen als ihre Mitbewerber in der Branche

e Investition in Unternehmen, die saubere Technologielésungen anbieten

e Ausschluss von Anlagen im Energiesektor

b) Referenzbenchmark ist der Referenzindikator des Teilfonds, in der Regel ein breiter Marktindex, der dem
Anlageuniversum des Teilfonds entspricht.

c¢) Das Portfolio wird permanent auf CO2-Emissionen im Vergleich zu seiner Benchmark (iberprift. Diese
Informationen sind im Front-Office-Positionierungstool verfligbar. Die Rohdaten stammen von S&P Trucost. Das
Portfoliomanagementteam Uberwacht den gesamten CO:-FufRabdruck und den marginalen Anstieg der CO--
Emissionen fir jede Position sowie die CO2-Intensitdt des Portfolios, um das Zielniveau der gesamten CO:-
Intensitdt von unter 30% des Niveaus der Benchmark einzuhalten. Die Barmittelposition wird nicht
bericksichtigt und CO2-Emissionsdaten sind moglicherweise nicht fur alle Anlagen verfugbar.

d) Bei den Artikel-8-Fonds erklart und belegt der zugrunde liegende Low-Carbon-Ansatz die 6kologischen
Merkmale des Fonds.

2. Bitte beachten Sie, dass sich der Abschnitt zu den CO2-Emissionen fir den Teilfonds ,,China New Economy” auf die
Reduzierung des CO2-FuBabdrucks (gemessen in Tonnen CO; aggregiert auf Portfolioebene, Scope 1 und 2) um 5%
jahrlich bezieht. Der CO2-FuRabdruck wird in Tonnen CO2 gemessen; aggregiert auf Portfolioebene (Scope 1 und 2).
Dies ist ein absolutes Ziel und kein Vergleich mit einer Benchmark.

Flr weitere Informationen zur verwendeten CO2-Berechnungsmethode:

Emissionsdaten werden von S&P Trucost bereitgestellt, um die Kohlenstoffintensitdt zu bestimmen. Die Analyse wird anhand
von verodffentlichten und geschatzten Daten zu CO2-Emissionen (Scope 1 und 2) durchgefiihrt. Die Analyse schlieft den
Barmittelbestand des Teilfonds und Anlagen aus, fiir die keine Daten verfiigbar sind. Die Menge der Kohlenstoffemissionen in
Tonnen CO2 wird berechnet und in Millionen Dollar Umsatz (umgerechnet in Euro) ausgedriickt. S&P Trucost verwendet, sofern
verfiigbar, von Unternehmen zur Verfiigung gestellte Daten. Ansonsten verwenden sie ihr eigenes EEIO-Modell. Dieses Modell
schatzt die COz-Emissionen in Bezug auf die Verteilung des Umsatzes des Unternehmens. Fiir weitere Informationen siehe
www.spglobal.com/spdji/en/documents/additional-material/fag-trucost.pdf

S&P Trucost berichtet zwar Emissionen der Kategorie 3, aber dieser Teil der Daten ist weder normalisiert noch wird er als
zuverldssig genug angesehen, um in den Berichten verwendet zu werden. Daher hat Carmignac beschlossen, sie nicht in
unsere Emissionsberechnungen auf Portfolioebene einzubeziehen.

Definitionen:

Kategorie 1: Direkte Emissionen aus der Verbrennung fossiler Brennstoffe und aus Produktionsprozessen, die vom
Unternehmen abgedeckt oder kontrolliert werden.

Kategorie 2: Indirekte Emissionen im Zusammenhang mit dem Kauf oder der Produktion von Strom, Warme, Dampf und
Kalte durch die Stellen eines Unternehmens. Kategorie 3: Alle anderen indirekten Emissionen, einschlieRlich derjenigen,
die mit der Verwendung von Produkten des Unternehmens verbunden sind. Dies kann die Nutzung von Fahrzeugen, die
nicht dem Unternehmen gehoren, Stromkosten, die nicht durch Kategorie 2 abgedeckt sind, ausgelagerte Tatigkeiten,
Abfallentsorgung usw. umfassen.

29.4.Vermeidung erheblicher Beeintrachtigungen (Do No Significant Harm)

Bewirbt ein Teilfonds 6kologische Merkmale gemaR Artikel 8 (1) der Offenlegungsverordnung (SFDR), gilt der Grundsatz ,,Do
No Significant Harm“ nur fiir solche dem Finanzprodukt zugrunde liegende Anlagen, die die EU-Kriterien fiir 6kologisch
nachhaltige wirtschaftliche Aktivitdten berlicksichtigen. Die dem verbleibenden Teil dieses Finanzprodukts zugrunde
liegenden Investitionen berticksichtigen nicht die EU-Kriterien flr 6kologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten.


http://www.spglobal.com/spdji/en/documents/additional-material/faq-trucost.pdf

Carmignac Portfolio - Verkaufsprospekt — 2. April 2024

29.5. Nicht Artikel 8 oder Artikel 9 der SFDR unterliegende Teilfonds

Sofern ein Teilfonds weder ein Nachhaltigkeitsziel gemaR Artikel 9 (1) der Offenlegungsverordnung (SFDR) hat noch
okologische Merkmale gemaR Artikel 8 (1) der Offenlegungsverordnung (SFDR) bewirbt, beriicksichtigen die diesem
Finanzprodukt zugrunde liegenden Anlagen die EU-Kriterien fiir 6kologisch nachhaltige wirtschaftliche Aktivitaten nicht.
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Carmignac Portfolio

Investmentgesellschaft mit variablem Kapital (SICAV) gemaR dem Gesetz von 2010
Geschéftssitz: 5, Allée Scheffer, L-2520 Luxemburg, GroBherzogtum Luxemburg
Handels- und Gesellschaftsregister Luxemburg Nr. B 70 409

Liste der Teilfonds und Anteilsklassen

(am Veroéffentlichungsdatum des Verkaufsprospekts aufgelegt)

A EUR Acc (LU0099161993) A EUR Acc (LU0164455502)
A2 EUR Acc (LU2668162279) A USD Acc (LU0807690754)
A CHF Acc Hdg (LU0807688931) E EUR Acc (LU0705572823)
A USD Acc Hdg (LU0807689079) F EUR Acc (LU0992629237)
A EUR Ydis (LU0807689152) FW EUR Acc (LU1623762090)
E EUR Acc (LU0294249692) FW GBP Acc (LU0992629401)

F EUR Acc (LU0992628858)

F EUR YDis (LU2139905785)

F CHF Acc Hdg (LU0992628932)
FW EUR Acc (LU1623761951)

FW GBP Acc (LU2206982626)

FW USD Acc Hdg (LU2212178615)
I EUR Acc (LU2420652633)

IW EUR Acc (LU2420652807)

IW GBP YDis (LU2420652989)

A EUR Acc (LU0336083810) A EUR Acc (LU0336083497)

A USD Acc Hdg (LU0807689582) Income A EUR (LU1299302098)

F EUR Acc (LU0992629740) A EUR Ydis (LU0O807690168)

USD Acc Hdg (LU0992630169) A CHF Acc Hdg (LU0807689822)

FW EUR Acc (LU1623762256) Income A CHF Hdg (LU1299301876)
FW GBP Acc (LU0992630086) A USD Acc Hdg (LU0807690085)

1 EUR Acc (LU2420651155) E EUR Acc (LU1299302254)

IW EUR Acc (LU2420651239) Income E USD Hdg (LU0992630326)
IW GBP Acc (LU2427320499) F EUR Acc (LU0992630599)

IW USD Acc (LU2427320572) F CHF Acc Hdg (LU0992630755)

F USD Acc Hdg (LU0992630912)

F USD YDis Hdg (LU2278973172)
F EUR Ydis (LU1792392216)

FW EUR Acc (LU1623762769)

FW GBP Acc (LU0992630839)

FW GBP Acc Hdg (LU0553413385)
FW USD Acc Hdg (LU2567381129)
I EUR Acc (LU2420651825)

IW EUR Acc (LU2420652047)

A EUR Acc (LU0336084032) A EUR Acc (LU0592698954)

A2 EUR Acc (LU2668162196) A EUR Ydis (LU0807690911)
Income A EUR (LU1299302684) A CHF Acc Hdg (LU0807690838)
A EUR Ydis (LU0992631050) A USD Acc Hdg (LU0592699259)
A CHF Acc Hdg (LU0807689665) E EUR Acc (LU0592699093)

A USD Acc Hdg (LU0807689749) F EUR Acc (LU0992631647)

E EUR Acc (LU2490324337) F CHF Acc Hdg (LU0992631720)
F EUR Acc (LU0992631217) F GBP Acc (LU0992631993)

F CHF Acc Hdg (LU0992631308) F USD Acc Hdg (LU0992632025)

F USD Acc Hdg (LU2427321547)
FW EUR Acc (LU2490324501)
IW EUR Acc (LU2490324410)

A EUR Acc (LU1299303229) A EUR Acc (LU1317704051)
A EUR YDis (LU1792391242) E EUR Acc (LU1317704135)
A CHF Acc Hdg (LU1299303062) F EUR Acc (LU0992627298)
E USD Acc Hdg (LU0992627025) F CHF Acc Hdg (LU0992627371)
F EUR Acc (LU0992626480) F GBP Acc Hdg (LU0992627454)
F CHF Acc Hdg (LU0992626563) F USD Acc Hdg (LU0992627538)

F USD Acc Hdg (LU0992626993)
FW EUR Acc (LU1623762413)
FW GBP Acc (LU0992626720)

I EUR Acc (LU2420650777)

IW EUR Acc (LU2420651072)

A EUR Acc (LU1299311164) Income A EUR (LU1163533422)
A USD Acc Hdg (LU1299311677) Income A CHF Hdg (LU1163533695)
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E EUR Acc (LU1299311834)
F EUR Acc (LU0992625839)

A EUR Acc (LU1299305190)

A EUR Ydis (LU1299305356)

A CHF Acc Hdg (LU1299305513)
A USD Acc Hdg (LU1299305786)
E EUR Acc (LU1299305943)
Income E EUR (LU1163533349)
E USD Acc Hdg (LU0992628429)
Income E USD Hdg (LU0992628692)
F EUR Acc (LU0992627611)

F EUR Ydis (LU1792391671)
Income F EUR (LU1163533778)
F CHF Acc Hdg (LU0992627702)
F GBP Acc (LU0992627884)

F GBP Acc Hdg (LU0992627967)
F USD Acc Hdg (LU0992628346)

12. Carmi| Portfolio Credit

11. Carmignac Portfolio Sécurité

AEUR Acc (LU2426951195)

AW EUR Acc (LU1299306321)

AW EUR Ydis (LU1299306677)
AW CHF Acc Hdg (LU1299307055)
AW USD Acc Hdg (LU1299306834)
FW EUR Acc (LU0992624949)

FW EUR Ydis (LU1792391911)

FW CHF Acc Hdg (LU0992625086)
FW USD Acc Hdg (LU0992625243)
I EUR Acc (LU2420653367)

X EUR Acc (LU2490324253)

A EUR Acc (LU1623762843)

A CHF Acc Hdg (LU2020612490)
A USD Acc Hdg (LU1623763064)
Income A EUR (LU1623762926)

F EUR Acc (LU1932489690)

F CHF Acc Hdg (LU2020612730)

F USD Acc Hdg (LU2020612904)
FW EUR Acc (LU1623763148)

FW CHF Acc Hdg (LU2020612813)
FW USD Acc Hdg (LU2427321208)
X EUR Acc (LU2475941915)

13. Carmi Portfolio Em Debt

14. Carmi Portfolio Patrimoine Europe

A EUR Acc (LU1623763221)
Income A EUR (LU1623763494)
A USD Acc Hdg (LU2427320812)
F EUR Acc (LU2277146382)

F USD Acc Hdg (LU2427320903)
F USD YDis Hdg (LU2346238343)
FW EUR Acc (LU1623763734)

A EUR Acc (LU1744628287)

A USD Acc Hdg (LU2427321380)
AW EUR Acc (LU1932476879)
Income A EUR (LU2490324840)
E EUR Acc (LU2490324683)

F EUR Acc (LU1744630424)

F EUR YDis (LU2369619742)

F USD Acc Hdg (LU2427321463)
FW EUR Acc (LU2490324766)

15. Carmi Portfolio Flexible Allocation 2024

16. Carmi Portfolio Family Governed

M EUR Acc (LU1873147984)
M EUR YDis (LU1873148016)

A EUR Acc (LU1966630706)
F EUR Acc (LU2004385154)
FW EUR Acc (LU1966630961)

17. CARMIGNAC PORTFOLIO GRANDCHILDREN

18. CARMIGNAC PORTFOLIO HUMAN XPERIENCE

A EUR Acc (LU1966631001)
AW USD Acc (LU2782951763)
F EUR Acc (LU2004385667)
FW EUR Acc (LU1966631266)
FW GBP Acc (LU2427320655)
FW GBP YDis (LU2427320739)
I EUR Acc (LU2420652393)

IW EUR Acc (LU2420652476)

A EUR Acc (LU2295992163)
F EUR Acc (LU2295992247)
FW GBP Acc (LU2601234839)

19. CARMIGNAC PORTFOLIO CHINA NEW ECONOMY

20. CARMIGNAC PORTFOLIO EVOLUTION

A EUR Acc (LU2295992320)
A USD Acc (LU2427321034)
F EUR Acc (LU2295992676)
F USD Acc (LU2427321117)

M EUR Acc (LU2462965026)
M2 EUR Acc (LU2534983825)

21. CARMIGNAC PORTFOLIO MERGER ARBITRAGE

22. CARMIGNAC PORTFOLIO MERGER ARBITRAGE PLUS

A EUR Acc (LU2585800795)
F EUR Acc (LU2585800878)
I EUR Acc (LU2585801090)

A EUR Acc (LU2585801256)

F EUR Acc (LU2585801173)

I EUR Acc (LU2585801330)

F USD Acc Hdg (LU2601233948)
1 USD Acc Hdg (LU2601234086)
F GBP Acc Hdg (LU26012341609)
| GBP Acc Hdg (LU2601234326)

23. CARMIGNAC PORTFOLIO INFLATION SOLUTION

A EUR Acc (LU2715954504)
F EUR Acc (LU2715954330)
I EUR Acc (LU2715954413)

Weitere Informationen zu den Merkmalen der oben aufgefiihrten Teilfonds und Anteilsklassen finden Sie in den jeweiligen
Factsheets der Teilfonds in Teil A: ,,Die Teilfonds von Carmignac Portfolio” des vorliegenden Verkaufsprospekts.
Weitere Informationen zu den in lhrem Wohnsitzland registrierten Teilfonds und Anteilsklassen finden Sie auf

unserer Website.




Anhang - Informationen iiber nachhaltige Investitionen sowie
okologische und soziale Merkmale der Teilfonds
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Eine nachhaltige
Investition ist eine
Investition in eine
Wirtschaftstatigkeit,
die zur Erreichung
eines Umweltziels
oder sozialen Ziels
beitragt,
vorausgesetzt, dass
diese Investition keine
Umweltziele oder
sozialen Ziele
erheblich
beeintrachtigt und die
Unternehmen, in die
investiert wird,
Verfahrensweisen
einer guten
Unternehmens-
fiihrung anwenden.

Die EU-Taxonomie ist
ein
Klassifikationssystem,
das in der Verordnung
(EU) 2020/852
festgelegt ist und ein
Verzeichnis von
okologisch
nachhaltigen
Wirtschaftstatig-
keiten enthalt. Diese
Verordnung umfasst
kein Verzeichnis der
sozial nachhaltigen

Wirtschaftstatigkeiten.

Nachhaltige
Investitionen mit
einem Umweltziel
kdnnten
taxonomiekonform
sein oder nicht.

Anhang Il

Vorlage — Vorvertragliche Informationen zu den in Artikel 9 Absétze 1 bis 4a der Verordnung (EU)
2019/2088 und Artikel 5 Absatz 1 der Verordnung (EU) 2020/852 genannten Finanzprodukten

Name des Produkts: CARMIGNAC PORTFOLIO GRANDE EUROPE
Unternehmenskennung (LEI-Code): 549300PB34J11FUOKE75

Nachhaltiges Investitionsziel

Werden mit diesem Finanzprodukt nachhaltige Investitionen angestrebt?

..“ Ja

x

Es wird damit ein Mindestanteil an
nachhaltigen Investitionen mit einem
Umweltziel getatigt: 10%

in Wirtschaftstatigkeiten, die nach
der EU-Taxonomie als 6kologisch
nachhaltig einzustufen sind

in Wirtschaftstatigkeiten, die nach der
EU-Taxonomie nicht als 6kologisch
nachhaltig einzustufen sind

Es wird damit ein Mindestanteil an
nachhaltigen Investitionen mit einem
sozialen Ziel getatigt: 30%

. Nein

Es werden damit 6kologische/soziale
Merkmale beworben und obwohl keine
nachhaltigen Investitionen angestrebt
werden, enthalt es einen Mindestanteil
von ___ % an nachhaltigen Investitionen.

mit einem Umweltziel in
Wirtschaftstatigkeiten, die nach der
EU-Taxonomie als 6kologisch
nachhaltig einzustufen sind

mit einem Umweltziel in
Wirtschaftstatigkeiten, die nach der
EU-Taxonomie nicht als 6kologisch
nachhaltig einzustufen sind

mit einem sozialen Ziel

Es werden damit 6kologische/soziale
Merkmale beworben, aber keine
nachhaltigen Investitionen getatigt.
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Mit Nachhaltigkeits-
indikatoren wird
gemessen, inwieweit
die nachhaltigen Ziele
dieses Finanzprodukts
erreicht werden.

Welches nachhaltige Investitionsziel wird mit diesem Finanzprodukt angestrebt?

Das nachhaltige Ziel des Teilfonds besteht darin, 80% des Nettovermogens des Teilfonds in Anteile von
Unternehmen zu investieren, die als auf relevante nachhaltige Entwicklungsziele der Vereinten Nationen
(,,Sustainable Development Goals“, SDGs) ausgerichtet gelten. Der Mindestanteil nachhaltiger Investitionen
mit 6kologischen und sozialen Zielen betragt 10% bzw. 30% des Nettovermogens des Teilfonds.

Eine Investition bzw. ein Unternehmen gilt als ausgerichtet, wenn mindestens einer der folgenden drei
Schwellenwerte erreicht wird:

a) Produkte und Dienstleistungen: Das Unternehmen erzielt mindestens 50% seiner Umsatze mit
Waren und Dienstleistungen, die einen Bezug zu einem der folgenden neun SDGs haben: (1)
Keine Armut, (2) Kein Hunger, (3) Gesundheit und Wohlergehen, (4) Hochwertige Bildung, (6)
Sauberes Wasser, (7) Bezahlbare und saubere Energie, (9) Industrie, Innovation und
Infrastruktur, (11) Nachhaltige Stddte und Gemeinden, (12) Nachhaltiger Konsum und
nachhaltige Produktion; oder

b) Investitionsausgaben: Mindestens 30% der Investitionsausgaben des Unternehmens flieBen in
Geschéftstatigkeiten, die einen Bezug zu einem der folgenden neun SDGs haben: (1) Keine
Armut, (2) Kein Hunger, (3) Gesundheit und Wohlergehen, (4) Hochwertige Bildung, (6)
Sauberes Wasser, (7) Bezahlbare und saubere Energie, (9) Industrie, Innovation und
Infrastruktur, (11) Nachhaltige Stddte und Gemeinden, (12) Nachhaltiger Konsum und
nachhaltige Produktion; oder

c) Geschiftstatigkeit:

i. Das Unternehmen erreicht in Bezug auf die Ausrichtung der Geschéftstatigkeit bei
mindestens drei (3) der siebzehn (17) SDGs den Status ,,ausgerichtet”. Grundlage hierfiir
bilden die von dem Portfoliounternehmen veroffentlichten Informationen Uber
verfiigbare Richtlinien, Verfahren und Ziele zur Forderung dieser SDGs. Der Status
»ausgerichtet” entspricht einer Bewertung der Ausrichtung der Geschaftstatigkeit von > 2
(auf einer Skala von -10 bis +10) durch den externen Scoring-Anbieter; und

ii.  die Ausrichtung der Geschaftstatigkeit des Unternehmens wird flir kein SDG mit dem Status
»hicht ausgerichtet” bewertet. Bei einer Bewertung von < -2 (auf einer Skala von -10 bis +10)
durch den externen Scoring-Anbieter gilt ein Unternehmen als ,,nicht ausgerichtet”.

Diese Schwellenwerte deuten auf wesentliche zielgerichtete Bemiihungen des Unternehmens in Bezug
auf die zu den SDGs beitragende Tatigkeit hin. Weitere Informationen zu den nachhaltigen
Entwicklungszielen der Vereinten Nationen finden Sie unter https://sdgs.un.org/goals.

Weitere Informationen zu den Methoden:

Um zu bestimmen, welche Unternehmen in Bezug auf Produkte und Dienstleistungen auf die SDGs
ausgerichtet sind, haben wir zunéchst ein robustes Klassifizierungssystem fiir Unternehmen entwickelt
und 1.700 verschiedene Geschaftstatigkeiten systematisch erfasst. Darliber hinaus haben wir den SDG-
Kompass genutzt, ein von der GRI, dem UN Global Compact und dem World Business Council for
Sustainable Development geschaffenes Instrument, um Geschéftstatigkeiten zu identifizieren, die zu den
einzelnen SDG beitragen. Uberdies haben wir auf der Grundlage der Geschiftstitigkeiten ,investierbare
Themen“ von Carmignac formuliert. Auf der Grundlage dieser Themen haben wir jede Geschéaftstatigkeit
im Klassifizierungssystem gefiltert, die entsprechenden Geschiftstatigkeiten mit den ,investierbaren
Themen“ von Carmignac abgeglichen und die SDG-Ziele zur Uberpriifung der Eignung herangezogen.
Dies wurde von Mitgliedern des Teams flir nachhaltiges Investieren und des Investmentteams Gberpriift.

Um zu bestimmen, welche Unternehmen in Bezug auf die Geschaftstatigkeit auf die SDGs ausgerichtet sind,
nutzen wir anschliefend eine externe Scoring-Methode zur Durchfiihrung eines indikativen Screenings der
Ausrichtung der Geschéftstatigkeit. Jedes Unternehmen wird in Bezug auf jedes der 17 SDGs beurteilt, und
seine Performance in Bezug auf jedes SDG wird auf einer Skala von -10 bis +10 bewertet. Der Score fiir jedes
SDG wird berechnet auf Grundlage von: (1) positiven Indikatoren: Richtlinien, Initiativen und Ziele mit
bestimmten Leistungskennzahlen (KPIs), die den Score positiv beeinflussen, (2) negativen Indikatoren:
Kontroversen und nachteilige Auswirkungen, die den Score negativ beeinflussen, und (3)
Leistungsindikatoren: Beurteilung der zukiinftigen Leistung, die den Score positiv oder negativ beeinflussen
kann. Die vorstehend genannten drei Bewertungen werden fiir jedes SDG auf einer Skala von -10 bis +10 zu
einem Gesamt-Score zusammengefasst. Fiir jedes Unternehmen liegen daher 17 Scores zwischen -10 und
+10 vor (ein Score fiir jedes SDG).
Die Gesamtskala fur die Ausrichtung der Geschaftstatigkeit gliedert sich in die folgenden
fiinf Ergebniskategorien:

e  >50: stark ausgerichtet

e Score von 2,0 bis einschlieBlich 5,0: ausgerichtet
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e Score niedriger als 2,0, aber hoher als (-2,0): neutral
e Score von (-2,0) oder niedriger, aber hoher als (-10): nicht ausgerichtet
e Score von (-10): gar nicht ausgerichtet

Sobald die Schwelle fiir die Ausrichtung der Produkte und Dienstleistungen, Investitionsausgaben oder
Geschéftstatigkeit erreicht ist, gilt der gesamte Bestand als SDG-konform.

Dariiber hinaus leistet der Teilfonds durch seine Anlagen einen Beitrag zu den folgenden Umweltzielen:
Klimaschutz und Anpassung an den Klimawandel. Der Teilfonds verfolgt nicht das Ziel, seinen CO,-
FuRabdruck im Einklang mit dem Ubereinkommen von Paris zu reduzieren, sondern strebt 50% geringere
CO,-Emissionen als sein Referenzindikator (STOXX 600 Europe) an, monatlich gemessen an der
Kohlenstoffintensitat (Tonnen CO, pro Mio. USD Umsatz, umgerechnet in Euro, aggregiert auf
Portfolioebene (Scope 1 und 2 THG-Protokoll)).

Der Teilfonds hat keinen Referenzwert festgelegt, um die Erreichung des nachhaltigen Investitionsziels
nachzuweisen. Das Ziel ist ein absolutes Ziel, 80% des Nettovermogens kontinuierlich in Unternehmen
zu investieren, die gemal den genannten Schwellenwerten fir die Ausrichtung von Umsatz,
Investitionsausgaben oder Geschéftstatigkeit auf eines der oben genannten relevanten Ziele fir
nachhaltige Entwicklung ausgerichtet sind.

Die Erreichung des nachhaltigen Ziels wird kontinuierlich durch Uberwachung und Kontrollen
sichergestellt und monatlich auf der Website des Teilfonds verdffentlicht.

Welche Nachhaltigkeitsindikatoren werden zur Messung der Erreichung des nachhaltigen
Investitionsziels dieses Finanzprodukts herangezogen?

Dieser Teilfonds verwendet die folgenden Nachhaltigkeitsindikatoren, um die Erreichung des
nachhaltigen Ziels zu messen:

1) Abdeckung der ESG-Analyse: Die ESG-Integration durch eine ESG-Bewertung mithilfe der
firmeneigenen ESG-Plattform ,START” (System for Tracking and Analysis of a Responsible
Trajectory) von Carmignac, die interne und externe ESG-Ratings beriicksichtigt, wird bei mindestens
90% der Emittenten angewendet.

2) Betrag, um den das Aktienuniversum reduziert wird (mindestens 20%):

i) Unternehmensweit: Negativ-Screening und Ausschliisse nicht nachhaltiger Tatigkeiten
und Praktiken erfolgen auf Grundlage internationaler Normen und eines regelbasierten
Ansatzes in Bezug auf: (a) VerstoRe gegen die OECD-Leitsdtze fiir Unternehmen, die
grundlegenden Prinzipien und Rechte bei der Arbeit der Internationalen
Arbeitsorganisation (ILO) und die Prinzipien des Global Compact der Vereinten Nationen,
(b) umstrittene Waffen, (c) Abbau von Kraftwerkskohle, (d) Energieerzeuger, (e) Tabak, (f)
Erwachsenenunterhaltung.

ii) Fondsspezifisch: erweiterte Kriterien in Bezug auf die Geschaftstatigkeit oder strengere
Ausschlusskriterien zur Abdeckung der Bereiche Ol und Gas, Waffen, Gliicksspiel, Alkohol;
Stromerzeugung und Abbau von Kraftwerkskohle. Dariiber hinaus werden die Unternehmen
mit einem MSCI-ESG-Rating von ,,CCC“ ausgeschlossen. Unternehmen mit einer CO,-Intensitat
von mehr als 500 Tonnen CO, pro Mio.EUR Umsatz werden ausgeschlossen. Das
Anlageuniversum wird um die Anzahl der Unternehmen verringert, die nach unserer oben
beschriebenen Bewertung als SDG-konform gelten.

3) Mindestanteil nachhaltiger Investitionen: Der Teilfonds tatigt nachhaltige Investitionen, wobei
mindestens 80% des Nettovermdgens des Teilfonds auf relevante SDGs der Vereinten Nationen
ausgerichtet sind. Der Mindestanteil nachhaltiger Investitionen mit 6kologischen und sozialen
Zielen betragt 10% bzw. 30% des Nettovermogens des Teilfonds.

4) Aktive Verantwortung: Der ESG-bezogene Dialog mit Unternehmen, der zu einem starkeren
Bewusstsein oder einer Verbesserung der Nachhaltigkeitspolitik der Unternehmen beitragt, wird
anhand folgender Indikatoren gemessen: (a) Grad der aktiven Mitwirkungs- und
Abstimmungspolitiken, (b) Anzahl der Engagements, (c) Abstimmungsquote und (d) Teilnahme an
Versammlungen der Aktiondre und Anleiheinhaber.

5) Niedriges CO,-Intensitétsziel: Der Teilfonds strebt eine CO,-Bilanz an, die monatlich gemessen an
der Kohlenstoffintensitat (Tonnen CO, pro Mio. EUR Umsatz), aggregiert auf Portfolioebene (Scope 1
und 2 THG-Protokoll) 50% niedriger als die seines Referenzindikators (STOXX 600 Europe) ist.

193



6) Wesentliche nachteilige Auswirkungen: Darlber hinaus hat sich dieser Teilfonds verpflichtet,
Anhang 1 der technischen Regulierungsstandards (RTS) zur Verordnung (EU) 2019/2088 (Stufe Il der
SFDR) in Bezug auf die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen anzuwenden, wobei 14 verpflichtende
und zwei optionale Umwelt- und Sozialindikatoren (die vom Team fiir nachhaltiges Investieren nach
Relevanz und Erfassungsbereich ausgewdhlt werden) Uberwacht werden, um die Auswirkungen
solcher nachhaltigen Investitionen anhand dieser Indikatoren aufzuzeigen: Treibhausgasemissionen,
CO,-FuRabdruck, THG-Emissionsintensitat (Unternehmen, in die investiert wird), Exposure in
Unternehmen, die im Bereich der fossilen Brennstoffe tatig sind, Energieverbrauch und
Energieerzeugung aus nicht erneuerbaren Energiequellen, Intensitdt des Energieverbrauchs nach
klimaintensiven Sektoren, Tatigkeiten, die sich nachteilig auf Gebiete mit schutzbedirftiger
Biodiversitdt auswirken, Emissionen in Wasser, Anteil gefahrlicher Abfille, Wasserverbrauch und
Recycling (optional), VerstoRe gegen die Prinzipien des UN Global Compact oder die OECD-Leitsatze
fir multinationale Unternehmen, fehlende Prozesse und Compliance-Mechanismen zur Uberwachung
der Einhaltung der UNGC-Grundsdtze und der OECD-Leitsdtze fiir multinationale Unternehmen,
unbereinigtes geschlechtsspezifisches Verdienstgefille, Geschlechtervielfalt in den Leitungs- und
Kontrollorganen, Exposure in umstrittenen Waffen, Uberhdhte Vergiitung von Mitgliedern der
Leitungsorgane (optional).

Wie wird erreicht, dass nachhaltige Investitionen nicht zu einer erheblichen Beeintréchtigung des
6kologischen oder sozialen nachhaltigen Investitionsziels fiihren?

Wir stellen mit den folgenden Mechanismen sicher, dass nachhaltige Investitionen nicht zu einer
erheblichen Beeintrachtigung des 6kologischen oder sozialen nachhaltigen Investitionsziels fihren:

1) Reduzierung des Universums:

i) Unternehmensweit: Negativ-Screening und Ausschliisse nicht nachhaltiger Tatigkeiten
und Praktiken erfolgen auf Grundlage internationaler Normen und eines regelbasierten
Ansatzes in Bezug auf: (a) VerstoBe gegen die OECD-Leitsdtze fiir Unternehmen, die
grundlegenden Prinzipien und Rechte bei der Arbeit der Internationalen
Arbeitsorganisation (ILO) und die Prinzipien des Global Compact der Vereinten Nationen,
(b) umstrittene Waffen, (c) Abbau von Kraftwerkskohle, (d) Energieerzeuger, (e) Tabak, (f)
Erwachsenenunterhaltung.

ii) Fondsspezifisch: erweiterte Kriterien in Bezug auf die Geschaftstatigkeit oder strengere
Ausschlusskriterien zur Abdeckung der Bereiche Ol und Gas, Waffen, Gliicksspiel, Alkohol;
Stromerzeugung und Abbau von Kraftwerkskohle. Darlber hinaus werden die
Unternehmen mit einem MSCI-ESG-Rating von ,,CCC“ ausgeschlossen. Unternehmen mit
einer CO,-Intensitdt von mehr als 500 Tonnen CO, pro Mio. EUR Umsatz werden
ausgeschlossen. Das Anlageuniversum wird um die Anzahl der Unternehmen verringert,
die nach unserer oben beschriebenen Bewertung als SDG-konform gelten.

2) Aktive Verantwortung: Der ESG-bezogene Dialog mit Unternehmen, der zu einem stdrkeren
Bewusstsein oder einer Verbesserung der Nachhaltigkeitspolitik der Unternehmen beitragt, wird
anhand folgender Indikatoren gemessen: (a) Grad der aktiven Mitwirkungs- und
Abstimmungspolitiken, (b) Anzahl der Engagements, (c) Abstimmungsquote und (d) Teilnahme an
Versammlungen der Aktionare und Anleiheinhaber.

Wie wurden die Indikatoren fiir nachteilige Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren berticksichtigt?

Die wichtigsten Indikatoren fir nachteilige Auswirkungen werden vierteljahrlich Gberprift. Die
nachteiligen Auswirkungen von AusreiBern werden nach Schweregrad ermittelt. Nach
Ricksprache mit dem Investmentteam wird ein Aktionsplan erstellt, der auch einen Zeitplan fiir
die Umsetzung enthdlt. Der Dialog mit dem Unternehmen ist in der Regel die bevorzugte
Vorgehensweise, um Einfluss auf die MaBnahmen der Unternehmen zur Minderung negativer
Auswirkungen zu nehmen. In diesem Fall wird die Mitwirkung in Bezug auf das Unternehmen
gemaR der Politik des aktiven Dialogs mit Anteilsinhabern von Carmignac in den vierteljahrlichen
Plan fur die Dialogfiihrung aufgenommen. Eine Desinvestition kann mit einer im Voraus
festgelegten Ausstiegsstrategie im Rahmen dieser Politik in Betracht gezogen werden.

Wie stehen die nachhaltigen Investitionen mit den OECD-Leitséitzen fiir multinationale
Unternehmen und den Leitprinzipien der Vereinten Nationen fiir Wirtschaft und
Menschenrechte in Einklang?
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In der EU-Taxonomie ist der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher Beeintrichtigungen” festgelegt,
nach dem taxonomiekonforme Investitionen die Ziele der EU-Taxonomie nicht erheblich
beeintrdchtigen diirfen, und es sind spezifische EU-Kriterien beigefiigt.

Der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher Beeintrachtigungen® findet nur bei denjenigen dem
Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen Anwendung, die die EU-Kriterien fiir 6kologisch
nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten berlicksichtigen. Die dem verbleibenden Teil dieses
Finanzprodukts zugrunde liegenden Investitionen bericksichtigen nicht die EU-Kriterien fir
okologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten.

Alle anderen nachhaltigen Investitionen diirfen 6kologische oder soziale Ziele ebenfalls nicht
erheblich beeintrdichtigen.

Carmignac fiihrt ein Screening auf Kontroversen auf der Grundlage der OECD-Leitsdtze fir
multinationale Unternehmen und der UN-Leitprinzipien fir Wirtschaft und Menschenrechte fiir alle
Anlagen in allen Teilfonds durch.

Carmignac hélt sich an die Grundsatze des United Nations Global Compact (UNGC), die Erklarung der
Internationalen Arbeitsorganisation (ILO) tiber grundlegenden Prinzipien und Rechte bei der Arbeit und an
die Leitsdtze der Organisation fiir wirtschaftliche Entwicklung und Zusammenarbeit (OECD) flr
multinationale Unternehmen, um die Standards von Unternehmen zu bewerten, unter anderem in Hinblick
auf die Verletzung von Menschenrechten, Arbeitsrechten und anerkannte Praktiken im Bereich Klima.

Dieser Teilfonds wendet fiir alle seine Anlagen ein Verfahren zum Screening nach Kontroversen an. Ziel
dieses Verfahrens ist der Ausschluss von Unternehmen aus dem Anlageuniversum, die erhebliche Verstoi3e
im Bereich Umweltschutz, Menschenrechte oder internationales Arbeitsrecht zu verantworten haben. Der
Screening-Prozess stiitzt sich bei der Identifizierung von Kontroversen auf die OECD-Leitsatze fiir
Unternehmen und die Grundsatze des UN Global Compact und wird gemeinhin als normenbasiertes
Screening bezeichnet. Er umfasst ein strenges Warnsystem, das durch das von Carmignac entwickelte ESG-
System START Uberwacht und gemessen wird. Die Bewertung und Untersuchung von Kontroversen in
Unternehmen erfolgt anhand von Daten, die von der Research-Datenbank ISS-ESG bereitgestellt werden.
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B

Bei den wichtigsten
nachteiligen
Auswirkungen
handelt es sich um
die bedeutendsten
nachteiligen
Auswirkungen von
Investitionsents-
cheidungen auf
Nachhaltigkeits-
faktoren in den
Bereichen Umwelt,
Soziales und
Beschaftigung,
Achtung der
Menschenrechte und
Bekdampfung von
Korruption

und Bestechung.

Werden bei diesem Finanzprodukt die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen
auf Nachhaltigkeitsfaktoren beriicksichtigt?

Ja

Carmignac hat sich verpflichtet, Anhang 1 der technischen Regulierungsstandards (RTS) zur Verordnung
(EU) 2019/2088 (Stufe Il der SFDR) anzuwenden, wobei 14 verpflichtende und zwei optionale Umwelt-
und Sozialindikatoren (die vom Team flir nachhaltiges Investieren nach Relevanz und Erfassungsbereich
ausgewdhlt werden) lberwacht werden, um die Auswirkungen solcher nachhaltigen Investitionen
anhand dieser Indikatoren aufzuzeigen: Treibhausgasemissionen, CO,-FuBabdruck, THG-
Emissionsintensitat (Unternehmen, in die investiert wird), Exposure in Unternehmen, die im Bereich der
fossilen Brennstoffe tatig sind, Energieverbrauch und Energieerzeugung aus nicht erneuerbaren
Energiequellen, Intensitat des Energieverbrauchs nach klimaintensiven Sektoren, Tatigkeiten, die sich
nachteilig auf Gebiete mit schutzbeddrftiger Biodiversitdt auswirken, Emissionen in Wasser, Anteil
gefahrlicher Abfille, Wasserverbrauch und Recycling (optional), VerstoRe gegen die Prinzipien des UN
Global Compact oder die OECD-Leitsatze fur multinationale Unternehmen, fehlende Prozesse und
Compliance-Mechanismen zur Uberwachung der Einhaltung der UNGC-Grundsitze und der OECD-
Leitsdtze flr multinationale Unternehmen, unbereinigtes geschlechtsspezifisches Verdienstgefille,
Geschlechtervielfalt in den Leitungs- und Kontrollorganen, Exposure in umstrittenen Waffen, Giberhéhte
Vergltung von Mitgliedern der Leitungsorgane (optional).

Um die festgestellten nachteiligen Auswirkungen zu mindern, wird eine weitere Bewertung
durchgefiihrt, um eine Mitwirkungsstrategie oder eine mogliche VerdauBerung des Unternehmens zu
ermitteln, wie in der Politik des aktiven Dialogs und der Richtlinie zum Umgang mit den wichtigsten
nachteiligen Auswirkungen von Carmignac dargelegt wird.

In unserer PAI-Richtlinie finden Sie in Tabelle 1 (Anhang 1, SFDR Stufe IlI) eine Erkldrung zu den
wichtigsten nachteiligen Auswirkungen von Investitionsentscheidungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren. Die
Entwicklung dieser Indikatoren wird in den Jahresberichten offengelegt.

Nein
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Die Anlagestrategie
dient als Richtschnur
fir Investitionsents-
cheidungen, wobei
bestimmte Kriterien
wie beispielsweise
Investitionsziele oder
Risikotoleranz

berlcksichtigt werden.

Welche Anlagestrategie wird mit diesem Finanzprodukt verfolgt?

Der Teilfonds investiert mindestens 75% seines Vermogens in Aktien aus dem Europdischen
Wirtschaftsraum. Der Teilfonds kann auch bis zu 25% seines Vermdgens in Aktien von OECD-Léndern
auBerhalb des Europaischen Wirtschaftsraums anlegen.

Der Teilfonds verfolgt einen nachhaltigen Investmentansatz, indem er einen Best-in-Universe- und Best-
Efforts-Ansatz und Positiv- und Negativ-Screenings einsetzt, um Unternehmen mit langfristigen,
nachhaltigen Wachstumskriterien zu identifizieren. Der Teilfonds tatigt nachhaltige Investitionen, wobei
mindestens 80% des Nettovermodgens des Teilfonds in Anteile von Unternehmen investiert werden, die
als auf relevante nachhaltige Entwicklungsziele der Vereinten Nationen (,Sustainable Development
Goals”, SDGs) ausgerichtet gelten. Der Mindestanteil nachhaltiger Investitionen mit 6kologischen und
sozialen Zielen betrdgt 10% bzw. 30% des Nettovermdogens des Teilfonds.

Eine Investition bzw. ein Unternehmen gilt als ausgerichtet, wenn mindestens einer der folgenden drei
Schwellenwerte erreicht wird:
a) Produkte und Dienstleistungen: Das Unternehmen erzielt mindestens 50% seiner Umsatze
mit Waren und Dienstleistungen, die einen Bezug zu einem der folgenden neun SDGs haben:
(1) Keine Armut, (2) Kein Hunger, (3) Gesundheit und Wohlergehen, (4) Hochwertige Bildung,
(6) Sauberes Wasser, (7) Bezahlbare und saubere Energie, (9) Industrie, Innovation und
Infrastruktur, (11) Nachhaltige Stddte und Gemeinden, (12) Nachhaltiger Konsum und
nachhaltige Produktion; oder
b) Investitionsausgaben: Mindestens 30% der Investitionsausgaben des Unternehmens flieRen
in Geschéftstatigkeiten, die einen Bezug zu einem der folgenden neun SDGs haben: (1) Keine
Armut, (2) Kein Hunger, (3) Gesundheit und Wohlergehen, (4) Hochwertige Bildung, (6)
Sauberes Wasser, (7) Bezahlbare und saubere Energie, (9) Industrie, Innovation und
Infrastruktur, (11) Nachhaltige Stddte und Gemeinden, (12) Nachhaltiger Konsum und
nachhaltige Produktion; oder
c) Geschiftstatigkeit:

i.  Das Unternehmen erreicht in Bezug auf die Ausrichtung der Geschaftstatigkeit bei
mindestens drei (3) der siebzehn (17) SDGs den Status ,ausgerichtet”. Grundlage
hierfir bilden die von dem Portfoliounternehmen veréffentlichten Informationen
Uber verfligbare Richtlinien, Verfahren und Ziele zur Férderung dieser SDGs. Der
Status ,ausgerichtet” entspricht einer Bewertung der Ausrichtung der
Geschaftstatigkeit von 22 (auf einer Skala von -10 bis +10) durch den externen
Scoring-Anbieter; und

ii. die Ausrichtung der Geschaftstatigkeit des Unternehmens wird fiir kein SDG mit dem
Status ,nicht ausgerichtet” bewertet. Bei einer Bewertung von < -2 (auf einer Skala
von -10 bis +10) durch den externen Scoring-Anbieter gilt ein Unternehmen als
,hicht ausgerichtet”.

Diese Schwellenwerte deuten auf wesentliche zielgerichtete Bemiihungen des Unternehmens in Bezug
auf die zu den SDGs beitragende Tatigkeit hin. Weitere Informationen zu den nachhaltigen
Entwicklungszielen der Vereinten Nationen finden Sie unter https://sdgs.un.org/goals.

In Bezug auf die ESG-Integration wird das Anlageuniversum im Hinblick auf ESG-Risiken und -Chancen
bewertet, die in der firmeneigenen ESG-Plattform ,,START (System for Tracking and Analysis of a Responsible
Trajectory) von Carmignac erfasst werden. Dies gilt flir Emittenten von Aktien. Die Analyse in den Bereichen
Umwelt, Soziales und Unternehmensfiihrung (,,integrierte ESG-Analyse”) ist fest im Anlageprozess verankert,
den das Investmentteam mithilfe von internem und externem Research umsetzt.

Die nicht-finanzbezogene Analyse wird in der Anlagestrategie durch die nachfolgend beschriebenen
Schritte umgesetzt, durch die das Anlageuniversum des Teilfonds aktiv um mindestens 20% reduziert
wird. Der vollstdandige Prozess zur Einschrankung des Anlageuniversums ist im jeweiligen Transparenz-
Kodex auf der Carmignac-Website enthalten. Das Ausgangsuniversum fiir die Reduzierung des
Anlageuniversums besteht aus 1.200 bdrsennotierten europdischen Aktien mit einer
Marktkapitalisierung von (iber einer Milliarde Euro. Das Anlageuniversum und der Teilfonds werden
regelmaRig Uberprift, um die Ausrichtung im Hinblick auf die Reduzierung des Anlageuniversums
aufrechtzuerhalten. Das Anlageuniversum und der Teilfonds werden regelmaRig liberpriift, um die
Ausrichtung im Hinblick auf die Reduzierung des Anlageuniversums aufrechtzuerhalten.
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Die Verfahrensweisen
einer guten
Unternehmensfiihrung
umfassen solide
Managementstrukturen,
die Beziehungen zu den
Arbeitnehmern, die
Verglitung von
Mitarbeitern sowie die
Einhaltung der
Steuervorschriften.

Reduzierung des Universums:

i) Unternehmensweit: Negativ-Screening und Ausschliisse nicht nachhaltiger Tatigkeiten und
Praktiken erfolgen auf Grundlage internationaler Normen und eines regelbasierten Ansatzes in
Bezug auf: (a) VerstoRe gegen die OECD-Leitsdtze flr Unternehmen, die grundlegenden
Prinzipien und Rechte bei der Arbeit der Internationalen Arbeitsorganisation (ILO) und die
Prinzipien des Global Compact der Vereinten Nationen, (b) umstrittene Waffen, (c) Abbau von
Kraftwerkskohle, (d) Energieerzeuger, (e) Tabak, (f) Erwachsenenunterhaltung.

ii) Fondsspezifisch: erweiterte Kriterien in Bezug auf die Geschaftstatigkeit oder strengere
Ausschlusskriterien zur Abdeckung der Bereiche Ol und Gas, Waffen, Gliicksspiel, Alkohol;
Stromerzeugung und Abbau von Kraftwerkskohle. Dariiber hinaus werden die Unternehmen
mit einem MSCI-ESG-Rating von ,,CCC“ (auf einer Skala von ,AAA“ bis ,,CCC“) ausgeschlossen.
Unternehmen mit einer CO,-Intensitdt von mehr als 500 Tonnen CO; pro Mio. EUR Umsatz
werden ausgeschlossen. Das Anlageuniversum wird um die Anzahl der Unternehmen
verringert, die nach unserer oben beschriebenen Bewertung als SDG-konform gelten.

Aktive Verantwortung: Der ESG-bezogene Dialog mit Unternehmen, der zu einem stérkeren Bewusstsein oder
einer Verbesserung der Nachhaltigkeitspolitik der Unternehmen beitragt, wird anhand folgender Indikatoren
gemessen: (a) Grad der aktiven Mitwirkungs- und Abstimmungspolitiken, (b) Anzahl der Engagements, (c)
Abstimmungsquote und (d) Teilnahme an Versammlungen der Aktiondre und Anleiheinhaber.

Der Teilfonds leistet durch seine Anlagen einen Beitrag zu den folgenden Umweltzielen: Klimaschutz und
Anpassung an den Klimawandel. Der Teilfonds verfolgt nicht das Ziel, seinen CO,-FuRabdruck im Einklang
mit dem Ubereinkommen von Paris zu reduzieren, sondern strebt 50% geringere CO,-Emissionen als sein
Referenzindikator (STOXX 600 Europe) an, monatlich gemessen an der Kohlenstoffintensitat (Tonnen CO,
pro Mio. USD Umsatz, umgerechnet in Euro, aggregiert auf Portfolioebene (Scope 1 und 2 THG-Protokoll)).

Worin bestehen die verbindlichen Elemente der Anlagestrategie, die fiir die Auswahl der
Investitionen zur Erreichung des nachhaltigen Investitionsziels verwendet werden?

Die verbindlichen Elemente der Anlagestrategie, die fur die Auswahl der Investitionen zur

Erreichung des nachhaltigen Investitionsziels verwendet werden, lauten:

o 80% des Nettovermogens des Teilfonds werden in nachhaltigen Investitionen angelegt, die sich (wie
oben beschrieben) an den nachhaltigen Entwicklungszielen der Vereinten Nationen orientieren;

o Der Mindestanteil nachhaltiger Investitionen mit 6kologischen und sozialen Zielen betragt 10%
bzw. 30% des Nettovermdgens des Teilfonds;

o Das Aktien-Anlageuniversum wird aktiv um mindestens 20% reduziert;

o Es wird eine ESG-Analyse fiir mindestens 90% der Emittenten durchgefiihrt;

o Es wird eine CO,-Bilanz angestrebt, die gemessen an der Kohlenstoffintensitdt 50% niedriger ist
als die des Referenzindikators.

Wie werden die Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfiihrung der Unternehmen, in die
investiert wird, bewertet?

Um Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfiihrung zu bewerten, wendet der Teilfonds das
firmeneigene ESG-Research-System START von Carmignac an, das die wichtigsten Governance-
Indikatoren fiir mehr als 7.000 Unternehmen automatisiert erfasst, darunter 1) die Unabhangigkeit
des Priifungsausschusses in Prozent, die durchschnittliche Amtszeit der Verwaltungsratsmitglieder, die
Geschlechtervielfalt in den Leitungs- und Kontrollorganen, die GroRRe des Verwaltungsrats und die
Unabhéngigkeit des Vergltungsausschusses in Bezug auf solide Managementstrukturen, 2) die
Verglitung der Fihrungskrafte, die Nachhaltigkeitsanreize fiir Flihrungskrafte und das hdochste
Verglitungspaket in Bezug auf die Verglitung der Mitarbeiter. Die Beziehungen zu den Arbeitnehmern
werden im Rahmen von START in den Sozialindikatoren von Carmignac erfasst (insbesondere durch
Erfassung von Mitarbeiterzufriedenheit, Fiihrungskraftevergiitung und Mitarbeiterfluktuation).

In Bezug auf die Besteuerung erkennt der Teilfonds Unternehmen in seinem Anlageuniversum an,
die sich an die OECD-Leitlinien zur Besteuerung fiir multinationale Unternehmen halten, und drangt
bei Bedarf auf eine Offenlegung.

Als Unterzeichnerin der PRI erwartet Carmignac von den Unternehmen, in die investiert wird,

darliber hinaus Folgendes:

o Veroffentlichung einer globalen Steuerpolitik, die den Ansatz des Unternehmens fiir eine
verantwortungsvolle Besteuerung beschreibt;

198



o Bericht liber Steuer-Governance und Risikomanagementprozesse; und
o Landerbezogene Berichte (CBCR)

Dies ist ein Aspekt, den Carmignac bei seinem Engagement mit Unternehmen und in sein
Abstimmungsverhalten zur Forderung von mehr Transparenz, z.B. durch Unterstiitzung von
Aktionarsantragen, zunehmend einbezieht.
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Die
Vermogensallokation
gibt den jeweiligen
Anteil der Investitionen
in bestimmte
Vermogenswerte an.

Taxonomiekonforme
Tatigkeiten,
ausgedrickt durch
den Anteil der:
- Umsatzerlose, die
den Anteil der
Einnahmen aus
umweltfreundlichen
Aktivitaten der
Unternehmen, in die
investiert wird,
widerspiegeln
Investitionsausgaben
(CapEx), die die
umweltfreundlichen
Investitionen der
Unternehmen, in die
investiert wird,
aufzeigen, z. B. fir
den Ubergang zu
einer grinen
Wirtschaft
- Betriebsausgaben
(OpEx), die die
umweltfreundlichen
betrieblichen
Aktivitaten der
Unternehmen,
in die investiert
wird, widerspiegeln

Wie sehen die Vermogensallokation und der Mindestanteil der nachhaltigen
Investitionen aus?

#1 Nachhaltige
Mindestens 10% Investitionen umfasst
Okologisch nachhaltige Investitionen

mit 6kologischen oder

sozialen Zielen.

#2 Nicht nachhaltige
Maximal 20% Investitionen umfasst

#2 Nicht nachhaltig Investitionen, die nicht als

nachhaltige Investitionen

eingestuft werden.

Investitionen

Ein Mindestanteil von 80% des Nettovermdgens dieses Teilfonds wird zur Erreichung des nachhaltigen
Ziels des Teilfonds gemaR den verbindlichen Elementen der Anlagestrategie verwendet.

Der Mindestanteil nachhaltiger Investitionen mit 6kologischen und sozialen Zielen betragt 10% bzw.
30% des Nettovermogens des Teilfonds.

Die Investitionen unter ,#2 Nicht nachhaltige Investitionen” umfassen Barmittel und Derivate, die ggf.
zu Absicherungszwecken verwendet werden kénnen. Diese Instrumente werden nicht eingesetzt, um
das nachhaltige Investitionsziel des Teilfonds zu erreichen.

Wie wird durch den Einsatz von Derivaten das nachhaltige Investitionsziel erreicht?

Der Teilfonds kann sowohl Derivate auf einzelne Aktien als auch Derivate auf einen zugrunde
liegenden Aktienkorb einsetzen, um das nachhaltige Investitionsziel zu erreichen. Es werden
firmenweite Ausschliisse angewandt, und die Emittenten der Basiswerte solcher Derivate
unterliegen demselben ESG-Auswahlverfahren, das fur Direktanlagen gilt.

Darliber hinaus wendet der Teilfonds, soweit er Short-Positionen unter Verwendung von
Derivaten eingehen kann, eine Kompensationsberechnung an (Verrechnung einer Long-Position
mit einer gleichwertigen Short-Position eines Emittenten unter Verwendung von Derivaten), um
das ESG-Rating des Portfolios, die Kohlenstoffemissionen und die Messung der negativen
Auswirkungen zu veranschaulichen.
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L welchem MindestmaR sind nachhaltige Investitionen mit einem Umweltziel

Ermoglichende mit der EU-Taxonomie konform?
Tatigkeiten wirken
unmittelbar Wird mit dem Finanzprodukt in EU-taxonomiekonforme Tiitigkeiten im Bereich fossiles Gas

erméglichend darauf und/oder Kernenergie? investiert?
hin, dass andere

Tatigkeiten einen

. Ja:
wesentlichen
Beitrag zu den In fossiles Gas In Kernenergie
Umweltzielen leisten.
Ubergangstitigkeiten 3 Nein

sind Tatigkeiten, fir
die es noch keine CO»-
armen Alternativen
gibt und die unter
anderem
Treibhausgasemission
swerte aufweisen,

die den besten

Die beiden nachstehenden Grafiken zeigen den Mindestprozentsatz der EU-taxonomiekonformen
Investitionen in griiner Farbe. Da es keine geeignete Methode zur Bestimmung der
Taxonomiekonformitdit von Staatsanleihen* gibt, zeigt die erste Grafik die Taxonomiekonformitdt in
Bezug auf alle Investitionen des Finanzprodukts einschlieflich der Staatsanleihen, wéihrend die
zweite Grafik die Taxonomiekonformitdt nur in Bezug auf die Investitionen des Finanzprodukts zeigt,
die keine Staatsanleihen umfassen.

Leistungen
entsprechen. 1. Taxonomiekonformitat der Investitionen 2. Taxonomiekonformitdt der Investitionen
einschlieBlich Staatsanleihen* ohne Staatsanleihen*
Taxonomiekonform: 0% Taxonomiekonform: 0%
Fossiles Gas Fossiles Gas
Taxonomiekonform: Taxonomiekonform:
Kernenergie Kernenergie

= Taxonomiekonform Taxonomiekonform

(ohne fossiles Gas (ohne fossiles Gas
und Kernenergie) und Kernenergie)
Nicht Nicht
taxonomiekonform taxonomiekonform
100% 100%

* Diese Grafik gibt 100% der Gesamtinvestitionen wieder.

* Fiir die Zwecke dieser Grafiken umfasst der Begriff , Staatsanleihen” alle Risikopositionen
gegenliber Staaten.

Wie hoch ist der Mindestanteil der Investitionen in Ubergangstitigkeiten und
ermdaglichende Tdtigkeiten?

Da der Teilfonds keine Taxonomie-Mindestkonformitat hat, gibt es derzeit keinen Mindestanteil
an Ubergangstatigkeiten und ermdglichenden Tatigkeiten.

3 Tatigkeiten im Bereich fossiles Gas und/oder Kernenergie sind nur dann EU-taxonomiekonform,
wenn sie zur Einddmmung des Klimawandels (,,Klimaschutz®) beitragen und kein Ziel der EU-
Taxonomie erheblich beeintrachtigen — siehe Erlauterung links am Rand. Die vollstdndigen Kriterien
fur EU-taxonomiekonforme Wirtschaftstatigkeiten im Bereich fossiles Gas und Kernenergie sind in
der Delegierten Verordnung (EU) 2022/1214 der Kommission festgelegt.
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= sind Okologisch

nachhaltige
Investitionen, die die
Kriterien fiir
okologisch
nachhaltige
Wirtschaftstatig-
keiten gemal der
EU-Taxonomie nicht
beriicksichtigen.

A

Wie hoch ist der Mindestanteil nachhaltiger Investitionen mit einem Umweltziel,
die nicht mit der EU-Taxonomie konform sind?

Der Mindestanteil nachhaltiger Investitionen mit 6kologischen Zielen, die nicht taxonomiekonform sind,
betragt 10% des Nettovermogens des Teilfonds.

Wie hoch ist der Mindestanteil an nachhaltigen Investitionen mit einem
sozialen Ziel?

Der Mindestanteil nachhaltiger Investitionen mit sozialen Zielen betrdgt 30% des Nettovermdgens
des Teilfonds.

Welche Investitionen fallen unter ,#2 Nicht nachhaltige Investitionen”, welcher
Anlagezweck wird mit ihnen verfolgt und gibt es einen 6kologischen oder
sozialen Mindestschutz?

Zusatzlich zu nachhaltigen Investitionen kann der Teilfonds zum Zwecke des Liquiditdtsmanagements in
Barmittel und barmitteldhnliche Instrumente investieren. Der Teilfonds kann auch zu
Absicherungszwecken in Derivate investieren.

Insoweit der Teilfonds durch den Einsatz von Derivaten eines einzelnen Emittenten Short-Positionen
eingeht, kommen die unternehmensweiten Ausschliisse zur Anwendung. Die Derivate in Bezug auf
einzelne Emittenten werden im Rahmen eines (,normenbasierten”) Screenings von Kontroversen auf
die Einhaltung weltweiter Standards zu Umweltschutz, Menschenrechten, Arbeitsnormen und
Korruptionsbekdmpfung hin tiberprift. Dabei werden die jeweiligen Investitionen einer Priifung in Bezug
auf MindestschutzmalRnahmen unterzogen, um zu gewahrleisten, dass ihre Geschaftstatigkeiten an den
OECD-Leitsatzen fiir multinationale Unternehmen und den Leitprinzipien der UN fiir Wirtschaft und
Menschenrechte ausgerichtet sind.
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Bei den
Referenzwerten
handelt es sich um
Indizes, mit denen
gemessen wird, ob
das nachhaltige
Investitionsziel des
Finanzprodukts
erreicht wird.

Wurde zur Erreichung des nachhaltigen Investitionsziels ein bestimmter Index

als Referenzwert bestimmt?

A

k. A.

Inwiefern werden bei dem Referenzwert Nachhaltigkeitsfaktoren kontinuierlich im Einklang
dem nachhaltigen Investitionsziel beriicksichtigt?

k. A.

Wie wird die kontinuierliche Ausrichtung der Anlagestrategie auf die Indexmethode
sichergestellt?

k. A.

Wie unterscheidet sich der bestimmte Index von einem relevanten breiten Marktindex?

k. A.

Wo kann die Methode zur Berechnung des bestimmten Indexes eingesehen werden?

k. A.

@ Wo kann ich im Internet weitere produktspezifische Informationen finden?
;I Weitere produktspezifische Informationen sind abrufbar unter:

https://www.carmignac.lu/en_GB/funds/carmignac-portfolio-grande-europe/a-eur-acc/fund-
overview-and-characteristics

mit
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Eine nachhaltige
Investition ist eine
Investition in eine
Wirtschaftstatigkeit,
die zur Erreichung
eines Umweltziels
oder sozialen Ziels
beitragt,
vorausgesetzt, dass
diese Investition keine
Umweltziele oder
sozialen Ziele
erheblich
beeintrachtigt und die
Unternehmen, in die
investiert wird,
Verfahrensweisen
einer guten
Unternehmens-
fihrung anwenden.

Die EU-Taxonomie ist
ein
Klassifikationssystem,
das in der Verordnung
(EU) 2020/852
festgelegt ist und ein
Verzeichnis von
okologisch
nachhaltigen
Wirtschaftstatig-
keiten enthilt. Diese
Verordnung umfasst
kein Verzeichnis der
sozial nachhaltigen

Wirtschaftstatigkeiten.

Nachhaltige
Investitionen mit
einem Umweltziel
koénnten
taxonomiekonform
sein oder nicht.

Anhang Il

Vorlage — Vorvertragliche Informationen zu den in Artikel 8 Absdtze 1, 2 und 2a der Verordnung (EU)
2019/2088 und Artikel 6 Absatz 1 der Verordnung (EU) 2020/852 genannten Finanzprodukten

Name des Produkts: CARMIGNAC PORTFOLIO CLIMATE TRANSITION
Unternehmenskennung (LEI-Code): 54930057GC9U64S2L480

Okologische und/oder soziale Merkmale

Werden mit diesem Finanzprodukt nachhaltige Investitionen angestrebt?
o0 Ja @
b 4

Nein

Es wird damit ein Mindestanteil an
nachhaltigen Investitionen mit einem
Umweltziel getatigt:

Es werden damit 6kologische/soziale
Merkmale beworben und obwohl keine
nachhaltigen Investitionen angestrebt
werden, enthalt es einen Mindestanteil von

in Wirtschaftstatigkeiten, die nach 30% an nachhaltigen Investitionen.

der EU-Taxonomie als 6kologisch
nachhaltig einzustufen sind mit einem Umweltziel in
Wirtschaftstatigkeiten, die nach der
EU-Taxonomie als 6kologisch

nachhaltig einzustufen sind

in Wirtschaftstatigkeiten, die nach der
EU-Taxonomie nicht als 6kologisch
nachhaltig einzustufen sind

mit einem Umweltziel in
Wirtschaftstatigkeiten, die nach
EU-Taxonomie nicht als 6kologisch
nachhaltig einzustufen sind

mit einem sozialen Ziel

Es werden damit 6kologische/soziale Merkmale
beworben, aber keine nachhaltigen
Investitionen getatigt.

Es wird damit ein Mindestanteil an
nachhaltigen Investitionen mit einem
sozialen Ziel getatigt:
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Mit Nachhaltigkeits-
indikatoren wird
gemessen, inwieweit
die nachhaltigen Ziele
dieses Finanzprodukts
erreicht werden.

/1N
amrs

. 4
¥

Welche okologischen und/oder sozialen Merkmale werden mit diesem
Finanzprodukt beworben?

Der Teilfonds bewirbt 6kologische/soziale Merkmale, indem er einen ,Best-in-Universe”- und ,Best-
Efforts“-Ansatz anwendet, um nachhaltig zu investieren: 1) ESG-Integration, 2) Negativ-Screening, 3)
Mindestanteil an nachhaltigen Investitionen mit einem Umweltziel (30%) und Mindestanteil der
Taxonomiekonformitat (10%), 4) Aktive Verantwortung zur Erfullung Okologischer und sozialer
Merkmale, 5) Uberwachung der wichtigsten nachteiligen Auswirkungen.

Der Teilfonds hat keinen Referenzwert festgelegt, um das Erreichen der 6kologischen und/oder sozialen
Merkmale nachzuweisen.

Welche Nachhaltigkeitsindikatoren werden zur Messung der Erreichung der 6kologischen oder
sozialen Merkmale dieses Finanzprodukts herangezogen?

Dieser Teilfonds verwendet die folgenden Nachhaltigkeitsindikatoren, um die Erreichung der
einzelnen vom Teilfonds beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmale zu messen:

1) Abdeckung der ESG-Analyse: Die ESG-Integration durch eine ESG-Bewertung mithilfe der
firmeneigenen ESG-Plattform ,START” (System for Tracking and Analysis of a Responsible
Trajectory) von Carmignac, die interne und externe ESG-Ratings beriicksichtigt, wird bei mindestens
90% der Emittenten angewendet.

2) Betrag, um den das Aktienuniversum reduziert wird (mindestens 20%):
i) Unternehmensweit: Negativ-Screening und Ausschliisse nicht nachhaltiger Tatigkeiten und
Praktiken erfolgen auf Grundlage internationaler Normen und eines regelbasierten Ansatzes
in Bezug auf: (a) VerstoRe gegen die OECD-Leitsatze fir Unternehmen, die grundlegenden
Prinzipien und Rechte bei der Arbeit der Internationalen Arbeitsorganisation (ILO) und die
Prinzipien des Global Compact der Vereinten Nationen, (b) umstrittene Waffen, (c) Abbau von
Kraftwerkskohle, (d) Energieerzeuger, (e) Tabak, (f) Erwachsenenunterhaltung.
ii) Fondsspezifisch: Unternehmen, die nicht:
a) mehrals 10% ihrer Umsatze oder Investitionsausgaben mit Geschaftstatigkeiten
erzielen, die mit der EU-Taxonomie (,, Taxonomie®) konform sind; oder
b) mindestens 10% ihrer Investitionsausgaben Unternehmen zuweisen, die
Rohstoffe effizient fordern und eine wichtige Rolle in den Lieferketten der
Industrien spielen, die zum Klimaschutz beitragen.

3) Mindestanteil nachhaltiger Investitionen: Der Teilfonds tatigt nachhaltige Investitionen, wobei
mindestens 30% des Nettovermaogens des Teilfonds in Anteile von Unternehmen investiert werden, die:

a) mehr als 10% ihrer Umsétze oder Investitionsausgaben mit Geschaftstatigkeiten
erzielen, die mit der EU-Taxonomie konform sind; oder

b) mindestens 10% ihrer Investitionsausgaben zur effizienten Forderung von
Rohstoffen einsetzen und eine wichtige Rolle in den Lieferketten der Industrien
spielen, die zum Klimaschutz beitragen.

Wenn ein Unternehmen eines der oben genannten Kriterien erfillt, sein Geschaftsmodell jedoch
mit hohen Emissionen verbunden ist (definiert als eines der 25% Unternehmen mit den meisten
Emissionen im Referenzwert MSCI ACWI, ermittelt anhand der Tonnen Emissionen flir Scope 1, 2
und 3 pro EUR Unternehmenswert einschlieBlich Barmittel), muss es, um als nachhaltige Investition
zu gelten, ein wissenschaftlich fundiertes Treibhausgasminderungsziel haben, das von der Science
Based Targets Initiative bestatigt wurde.

Dariiber hinaus belduft sich der Mindestanteil der taxonomiekonformen Investitionen auf 10% des
Nettovermogens des Teilfonds. Fir die Berechnung der Mindestkonformitat mit der Taxonomie
wird ebenfalls der technische Anhang als Referenz herangezogen. Der vierstufige Prozess lauft wie
folgt ab:
1. Feststellen, ob ein Unternehmen taxonomiekonforme Umsétze erzielt
2. Bestimmen des wesentlichen Beitrags der taxonomiefahigen Tatigkeit
3. Sicherstellen, dass die Tatigkeiten der Unternehmen insgesamt keine erheblichen
Beeintrachtigungen der Umweltziele der Taxonomie verursachen
4. Feststellen, ob MindestschutzmaBnahmen bestehen und das Unternehmen nicht gegen
wichtige Normen fiir Geschéaftspraktiken wie die OECD-Leitsdtze fir multinationale
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Unternehmen und die Leitprinzipien der Vereinten Nationen flr Wirtschaft und
Menschenrechte verstoRt

4) Aktive Verantwortung: Der ESG-bezogene Dialog mit Unternehmen, der zu einem starkeren
Bewusstsein oder einer Verbesserung der Nachhaltigkeitspolitik der Unternehmen beitragt, wird
anhand folgender Indikatoren gemessen: (a) Grad der aktiven Mitwirkungs- und
Abstimmungspolitiken, (b) Anzahl der Engagements, (c) Abstimmungsquote und (d) Teilnahme an
Versammlungen der Aktionare und Anleiheinhaber.

5) Wichtigste nachteilige Auswirkungen: Darlber hinaus hat sich dieser Teilfonds verpflichtet,
Anhang 1 der technischen Regulierungsstandards (RTS) zur Verordnung (EU) 2019/2088 (Stufe Il der
SFDR) in Bezug auf die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen anzuwenden, wobei 14
verpflichtende und zwei optionale Umwelt- und Sozialindikatoren (die vom Team fiir nachhaltiges
Investieren nach Relevanz und Erfassungsbereich ausgewahlt werden) tiberwacht werden, um die
Auswirkungen solcher nachhaltigen Investitionen anhand dieser Indikatoren aufzuzeigen:
Treibhausgasemissionen, CO,-FuRabdruck, THG-Emissionsintensitat (Unternehmen, in die investiert
wird), Exposure in Unternehmen, die im Bereich der fossilen Brennstoffe tatig sind,
Energieverbrauch und Energieerzeugung aus nicht erneuerbaren Energiequellen, Intensitdt des
Energieverbrauchs nach klimaintensiven Sektoren, Tatigkeiten, die sich nachteilig auf Gebiete mit
schutzbediirftiger Biodiversitdat auswirken, Emissionen in Wasser, Anteil gefdhrlicher Abfille,
Wasserverbrauch und Recycling (optional), VerstoRe gegen die Prinzipien des UN Global Compact
oder die OECD-Leitsatze fir multinationale Unternehmen, fehlende Prozesse und Compliance-
Mechanismen zur Uberwachung der Einhaltung der UNGC-Grundsitze und der OECD-Leitsatze fiir
multinationale  Unternehmen,  unbereinigtes  geschlechtsspezifisches  Verdienstgefille,
Geschlechtervielfalt in den Leitungs- und Kontrollorganen, Exposure in umstrittenen Waffen,
Uberhohte Vergltung von Mitgliedern der Leitungsorgane (optional).

Welches sind die Ziele der nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt teilweise
getdtigt werden sollen, und wie tréigt die nachhaltige Investition zu diesen Zielen bei?

Der Teilfonds tatigt nachhaltige Investitionen, wobei mindestens 30% des Nettovermdgens des
Teilfonds in Anteile von Unternehmen investiert werden, die:

1) mehr als 10% ihrer Umséatze oder Investitionsausgaben mit Geschaftstatigkeiten erzielen,
die mit der griinen EU-Taxonomie konform sind; oder

2) mindestens 10% ihrer Investitionsausgaben zur effizienten Forderung von Rohstoffen
einsetzen und eine wichtige Rolle in den Lieferketten der Industrien spielen, die zum
Klimaschutz beitragen.

Wenn ein Unternehmen eines der oben genannten Kriterien erfillt, sein Geschaftsmodell jedoch
mit hohen Emissionen verbunden ist (definiert als eines der 25% Unternehmen mit den meisten
Emissionen im Referenzwert MSCI ACWI, ermittelt anhand der Tonnen Emissionen flr Scope 1, 2
und 3 pro EUR Unternehmenswert einschlieBlich Barmittel), muss es, um als nachhaltige Investition
zu gelten, ein wissenschaftlich fundiertes Treibhausgasminderungsziel haben, das von der Science
Based Targets Initiative bestatigt wurde.

Inwiefern werden die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt teilweise getdtigt
werden sollen, keinem der 6kologischen oder sozialen nachhaltigen Anlageziele erheblich schaden?

Wir stellen mit den folgenden Mechanismen sicher, dass nachhaltige Investitionen nicht zu einer
erheblichen Beeintrachtigung des 6kologischen oder sozialen nachhaltigen Investitionsziels fihren:

1) Reduzierung des Universums:

i) Unternehmensweit: Negativ-Screening und Ausschliisse nicht nachhaltiger Tatigkeiten
und Praktiken erfolgen auf Grundlage internationaler Normen und eines regelbasierten
Ansatzes in Bezug auf: (a) VerstoRe gegen die OECD-Leitsdtze fiir Unternehmen, die
grundlegenden Prinzipien und Rechte bei der Arbeit der Internationalen
Arbeitsorganisation (ILO) und die Prinzipien des Global Compact der Vereinten Nationen,
(b) umstrittene Waffen, (c) Abbau von Kraftwerkskohle, (d) Energieerzeuger, (e) Tabak, (f)
Erwachsenenunterhaltung.
ii) Fondsspezifisch: Unternehmen, die nicht:

1) mehr als 10% ihrer Umséatze oder Investitionsausgaben mit Geschaftstatigkeiten

erzielen, die mit der EU-Taxonomie (,, Taxonomie“) konform sind; oder
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2) mindestens 10% ihrer Investitionsausgaben Unternehmen zuweisen, die
Rohstoffe effizient fordern und eine wichtige Rolle in den Lieferketten der
Industrien spielen, die zum Klimaschutz beitragen.

2) Aktive Verantwortung: Der ESG-bezogene Dialog mit Unternehmen, der zu einem starkeren
Bewusstsein oder einer Verbesserung der Nachhaltigkeitspolitik der Unternehmen beitragt, wird
anhand folgender Indikatoren gemessen: (a) Grad der aktiven Mitwirkungs- und
Abstimmungspolitiken, (b) Anzahl der Engagements, (c) Abstimmungsquote und (d) Teilnahme an
Versammlungen der Aktionare und Anleiheinhaber.

Wie wurden die Indikatoren fiir nachteilige Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren berticksichtigt?

Die wichtigsten Indikatoren fiir nachteilige Auswirkungen werden vierteljahrlich Gberpriift. Die
nachteiligen Auswirkungen von AusreifBern werden nach Schweregrad ermittelt. Nach
Ricksprache mit dem Investmentteam wird ein Aktionsplan erstellt, der auch einen Zeitplan fiir
die Umsetzung enthalt. Der Dialog mit dem Unternehmen ist in der Regel die bevorzugte
Vorgehensweise, um Einfluss auf die MaBnahmen der Unternehmen zur Minderung negativer
Auswirkungen zu nehmen. In diesem Fall wird die Mitwirkung in Bezug auf das Unternehmen
gemald der Politik des aktiven Dialogs mit Anteilsinhabern von Carmignac in den vierteljahrlichen
Plan fur die Dialogfiihrung aufgenommen. Eine Desinvestition kann mit einer im Voraus
festgelegten Ausstiegsstrategie im Rahmen dieser Politik in Betracht gezogen werden.

Wie stehen die nachhaltigen Investitionen mit den OECD-Leitséitzen fiir multinationale
Unternehmen und den Leitprinzipien der Vereinten Nationen fiir Wirtschaft und
Menschenrechte in Einklang?

In der EU-Taxonomie ist der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher Beeintréichtigungen festgelegt,
nach dem taxonomiekonforme Investitionen die Ziele der EU-Taxonomie nicht erheblich
beeintrdchtigen diirfen, und es sind spezifische EU-Kriterien beigefiigt.

Der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher Beeintrachtigungen” findet nur bei denjenigen dem
Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen Anwendung, die die EU-Kriterien fiir 6kologisch
nachhaltige Wirtschaftsaktivitaiten berlcksichtigen. Die dem verbleibenden Teil dieses
Finanzprodukts zugrunde liegenden Investitionen bericksichtigen nicht die EU-Kriterien fir
okologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten.

Alle anderen nachhaltigen Investitionen diirfen dkologische oder soziale Ziele ebenfalls nicht
erheblich beeintrdichtigen.

Carmignac fihrt ein Screening auf Kontroversen auf der Grundlage der OECD-Leitsdtze fir
multinationale Unternehmen und der UN-Leitprinzipien fiir Wirtschaft und Menschenrechte fiir alle
Anlagen in allen Teilfonds durch.

Carmignac hélt sich an die Grundsatze des United Nations Global Compact (UNGC), die Erklarung der
Internationalen Arbeitsorganisation (ILO) tiber grundlegenden Prinzipien und Rechte bei der Arbeit und an
die Leitsatze der Organisation flir wirtschaftliche Entwicklung und Zusammenarbeit (OECD) fir
multinationale Unternehmen, um die Standards von Unternehmen zu bewerten, unter anderem in Hinblick
auf die Verletzung von Menschenrechten, Arbeitsrechten und anerkannte Praktiken im Bereich Klima.

Dieser Teilfonds wendet fiir alle seine Anlagen ein Verfahren zum Screening nach Kontroversen an. Ziel
dieses Verfahrens ist der Ausschluss von Unternehmen aus dem Anlageuniversum, die erhebliche VerstoRe
im Bereich Umweltschutz, Menschenrechte oder internationales Arbeitsrecht zu verantworten haben. Der
Screening-Prozess stiitzt sich bei der Identifizierung von Kontroversen auf die OECD-Leitsdtze fir
Unternehmen und die Grundsitze des UN Global Compact und wird gemeinhin als normenbasiertes
Screening bezeichnet. Er umfasst ein strenges Warnsystem, das durch das von Carmignac entwickelte ESG-
System START Uberwacht und gemessen wird. Die Bewertung und Untersuchung von Kontroversen in
Unternehmen erfolgt anhand von Daten, die von der Research-Datenbank ISS ESG bereitgestellt werden.
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B

Bei den wichtigsten
nachteiligen
Auswirkungen
handelt es sich um
die bedeutendsten
nachteiligen
Auswirkungen von
Investitionsents-
cheidungen auf
Nachhaltigkeits-
faktoren in den
Bereichen Umwelt,
Soziales und
Beschiaftigung,
Achtung der
Menschenrechte und
Bekdmpfung von
Korruption

und Bestechung.

Werden bei diesem Finanzprodukt die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen
auf Nachhaltigkeitsfaktoren beriicksichtigt?

x

Ja

Carmignac hat sich verpflichtet, Anhang 1 der technischen Regulierungsstandards (RTS) zur Verordnung
(EU) 2019/2088 (Stufe Il der SFDR) anzuwenden, wobei 14 verpflichtende und zwei optionale Umwelt-
und Sozialindikatoren (die vom Team flir nachhaltiges Investieren nach Relevanz und Erfassungsbereich
ausgewdhlt werden) lberwacht werden, um die Auswirkungen solcher nachhaltigen Investitionen
anhand dieser Indikatoren aufzuzeigen: Treibhausgasemissionen, CO,-FuBabdruck, THG-
Emissionsintensitat (Unternehmen, in die investiert wird), Exposure in Unternehmen, die im Bereich der
fossilen Brennstoffe tatig sind, Energieverbrauch und Energieerzeugung aus nicht erneuerbaren
Energiequellen, Intensitat des Energieverbrauchs nach klimaintensiven Sektoren, Tatigkeiten, die sich
nachteilig auf Gebiete mit schutzbeddrftiger Biodiversitdt auswirken, Emissionen in Wasser, Anteil
gefahrlicher Abfille, Wasserverbrauch und Recycling (optional), VerstoRe gegen die Prinzipien des UN
Global Compact oder die OECD-Leitsatze fur multinationale Unternehmen, fehlende Prozesse und
Compliance-Mechanismen zur Uberwachung der Einhaltung der UNGC-Grundsitze und der OECD-
Leitsdtze flr multinationale Unternehmen, unbereinigtes geschlechtsspezifisches Verdienstgefille,
Geschlechtervielfalt in den Leitungs- und Kontrollorganen, Exposure in umstrittenen Waffen, Giberhéhte
Vergltung von Mitgliedern der Leitungsorgane (optional).

Um die festgestellten nachteiligen Auswirkungen zu mindern, wird eine weitere Bewertung
durchgefiihrt, um eine Mitwirkungsstrategie oder eine mogliche VerdauBerung des Unternehmens zu
ermitteln, wie in der Politik des aktiven Dialogs und der Richtlinie zum Umgang mit den wichtigsten
nachteiligen Auswirkungen von Carmignac dargelegt wird.

In unserer PAI-Richtlinie finden Sie in Tabelle 1 (Anhang 1, SFDR Stufe IlI) eine Erkldrung zu den
wichtigsten nachteiligen Auswirkungen von Investitionsentscheidungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren. Die
Entwicklung dieser Indikatoren wird in den Jahresberichten offengelegt.

Nein

208



Die Anlagestrategie
dient als Richtschnur
fr Investitionsents-
cheidungen, wobei
bestimmte Kriterien
wie beispielsweise
Investitionsziele oder
Risikotoleranz
beriicksichtigt werden.

Welche Anlagestrategie wird mit diesem Finanzprodukt verfolgt?

Der Teilfonds verfolgt einen nachhaltigen Investmentansatz im Hinblick auf die Umwelt und investiert
thematisch in Aktien von Unternehmen, die Produkte und Dienstleistungen anbieten, die nach
Auffassung des Teilfondsmanagers zum Klimaschutz und zur Anpassung an den Klimawandel beitragen.
In diesem Bemihen wird die Strategie in Unternehmen investieren, die Lésungen mit geringem
KohlenstoffausstoR anbieten, Emissionsreduzierungen ermoglichen oder Tatigkeiten betreiben, die zum
Ubergang zu null Emissionen bis 2050 beitragen. Dazu gehéren auch Unternehmen, die an einem
effizienteren Abbau von Rohstoffen beteiligt sind, die fiir die Minderung des Klimawandels von
entscheidender Bedeutung sind.

Der Teilfonds tatigt nachhaltige Investitionen, wobei mindestens 30% des Nettovermdgens des Teilfonds
in Anteile von Unternehmen investiert werden, die:

a) mehr als 10% ihrer Umsétze oder Investitionsausgaben mit Geschaftstatigkeiten
erzielen, die mit der EU-Taxonomie konform sind; oder

b) mindestens 10% ihrer Investitionsausgaben zur effizienten Férderung von Rohstoffen
einsetzen und eine wichtige Rolle in den Lieferketten der Industrien spielen, die zum
Klimaschutz beitragen.

Wenn ein Unternehmen eines der oben genannten Kriterien erfillt, sein Geschaftsmodell jedoch mit
hohen Emissionen verbunden ist (definiert als eines der 25% Unternehmen mit den meisten Emissionen
im Referenzwert MSCI ACWI, ermittelt anhand der Tonnen Emissionen fiir Scope 1, 2 und 3 pro EUR
Unternehmenswert einschlieflich Barmittel), muss es, um als nachhaltige Investition zu gelten, ein
wissenschaftlich fundiertes Treibhausgasminderungsziel haben, das von der Science Based Targets
Initiative bestatigt wurde.

Dariiber hinaus belduft sich der Mindestanteil der taxonomiekonformen Investitionen auf 10% des
Nettovermdgens des Teilfonds. Fir die Berechnung der Mindestkonformitat mit der Taxonomie wird
ebenfalls der technische Anhang als Referenz herangezogen. Der vierstufige Prozess lauft wie folgt ab:
1. Feststellen, ob ein Unternehmen taxonomiekonforme Umsatze erzielt
2. Bestimmen des wesentlichen Beitrags der taxonomiefahigen Tatigkeit
3. Sicherstellen, dass die Tatigkeiten der Unternehmen insgesamt keine erheblichen
Beeintrachtigungen der Umweltziele der Taxonomie verursachen
4. Feststellen, ob MindestschutzmaBnahmen bestehen und das Unternehmen nicht gegen wichtige
Normen fiir Geschéaftspraktiken wie die OECD-Leitsatze fur multinationale Unternehmen und die
Leitprinzipien der Vereinten Nationen fiir Wirtschaft und Menschenrechte verstofit

In Bezug auf die ESG-Integration wird das Anlageuniversum im Hinblick auf ESG-Risiken und -Chancen
bewertet, die in der firmeneigenen ESG-Plattform ,START” (System for Tracking and Analysis of a
Responsible Trajectory) von Carmignac erfasst werden. Dies gilt fir Emittenten von Aktien. Die Analyse in
den Bereichen Umwelt, Soziales und Unternehmensfilhrung (,integrierte ESG-Analyse”) ist fest im
Anlageprozess verankert, den das Investmentteam mithilfe von internem und externem Research umsetzt.

Die nicht-finanzbezogene Analyse wird in der Anlagestrategie durch die nachfolgend beschriebenen
Schritte umgesetzt, durch die das Anlageuniversum des Teilfonds aktiv um mindestens 20% reduziert wird.
Der vollstéandige Prozess zur Einschrankung des Anlageuniversums ist im jeweiligen Transparenz-Kodex auf
der Carmignac-Website enthalten. Das Ausgangsuniversum fiir die Reduzierung des Anlageuniversums
bildet der MSCI ACWI Index. Das Anlageuniversum und der Teilfonds werden regelmaRig tUberprift, um die
Ausrichtung im Hinblick auf die Reduzierung des Anlageuniversums aufrechtzuerhalten.

Reduzierung des Universums:

i) Unternehmensweit: Negativ-Screening und Ausschlisse nicht nachhaltiger Tatigkeiten und
Praktiken erfolgen auf Grundlage internationaler Normen und eines regelbasierten Ansatzes in
Bezug auf: (a) VerstoBe gegen die OECD-Leitsatze fir Unternehmen, die grundlegenden
Prinzipien und Rechte bei der Arbeit der Internationalen Arbeitsorganisation (ILO) und die
Prinzipien des Global Compact der Vereinten Nationen, (b) umstrittene Waffen, (c) Abbau von
Kraftwerkskohle, (d) Energieerzeuger, (e) Tabak, (f) Erwachsenenunterhaltung.
ii) Fondsspezifisch: Unternehmen, die nicht:

1) mehr als 10% ihrer Umsédtze oder Investitionsausgaben mit Geschaftstatigkeiten

erzielen, die mit der EU-Taxonomie (,, Taxonomie“) konform sind; oder

209



Die Verfahrensweisen
einer guten
Unternehmensfiihrung
umfassen solide
Managementstrukturen,
die Beziehungen zu den
Arbeitnehmern, die
Verglitung von
Mitarbeitern sowie die
Einhaltung der
Steuervorschriften.

2) mindestens 10% ihrer Investitionsausgaben Unternehmen zuweisen, die Rohstoffe
effizient fordern und eine wichtige Rolle in den Lieferketten der Industrien spielen,
die zum Klimaschutz beitragen.

Aktive Verantwortung: Der ESG-bezogene Dialog mit Unternehmen, der zu einem starkeren
Bewusstsein oder einer Verbesserung der Nachhaltigkeitspolitik der Unternehmen beitragt, wird anhand
folgender Indikatoren gemessen: (a) Grad der aktiven Mitwirkungs- und Abstimmungspolitiken, (b)
Anzahl der Engagements, (c) Abstimmungsquote und (d) Teilnahme an Versammlungen der Aktionare
und Anleiheinhaber.

Worin bestehen die verbindlichen Elemente der Anlagestrategie, die fiir die Auswahl der
Investitionen zur Erfiillung der beworbenen ékologischen oder sozialen Ziele verwendet werden?

Die verbindlichen Elemente der Anlagestrategie, die fir die Auswahl der Investitionen zur Erfillung
der 6kologischen oder sozialen Ziele verwendet werden, sind folgende:

e Mindestens 30% des Nettovermogens des Teilfonds werden in Unternehmen investiert, die
mit der vorstehend genannten Definition von nachhaltigen Investitionen vereinbar sind;

e Mindestens 10% des Nettoteilfondsvermodgens werden in nachhaltige Investitionen investiert,
die gem3R den Standards der EU-Taxonomieverordnung (EU) 2020/852 auf
taxonomiekonforme Tatigkeiten ausgerichtet sind;

e Das Aktien-Anlageuniversum wird aktiv um mindestens 20% reduziert; und

e  Eswird eine ESG-Analyse fiir mindestens 90% der Aktienanlagen durchgefiihrt.

Um welchen Mindestsatz wird der Umfang der vor der Anwendung dieser Anlagestrategie in
Betracht gezogenen Investitionen reduziert?

Der Mindestsatz der Reduzierung des Aktien-Anlageuniversums betragt 20%.

Wie werden die Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfiihrung der Unternehmen, in die
investiert wird, bewertet?

Um Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfiihrung zu bewerten, wendet der Teilfonds das
firmeneigene ESG-Research-System START von Carmignac an, das die wichtigsten Governance-
Indikatoren fiir mehr als 7.000 Unternehmen automatisiert erfasst, darunter 1) die Unabhéangigkeit
des Prifungsausschusses in Prozent, die durchschnittliche Amtszeit der Verwaltungsratsmitglieder,
die Geschlechtervielfalt in den Leitungs- und Kontrollorganen, die GroRe des Verwaltungsrats und
die Unabhangigkeit des Verglitungsausschusses in Bezug auf solide Managementstrukturen, 2) die
Vergltung der Fuhrungskréfte, die Nachhaltigkeitsanreize flir Fihrungskrafte und das hochste
Vergiltungspaket in Bezug auf die Vergitung der Mitarbeiter. Die Beziehungen zu den
Arbeitnehmern werden im Rahmen von START in den Sozialindikatoren von Carmignac erfasst
(insbesondere durch Erfassung von Mitarbeiterzufriedenheit, Flhrungskraftevergitung
und Mitarbeiterfluktuation).

In Bezug auf die Besteuerung erkennt der Teilfonds Unternehmen in seinem Anlageuniversum an,
die sich an die OECD-Leitlinien zur Besteuerung fiir multinationale Unternehmen halten, und drangt
bei Bedarf auf eine Offenlegung.

Als Unterzeichnerin der PRI erwartet Carmignac von den Unternehmen, in die investiert wird,

dariber hinaus Folgendes:

o Veroffentlichung einer globalen Steuerpolitik, die den Ansatz des Unternehmens fiir eine
verantwortungsvolle Besteuerung beschreibt;

o Bericht liber Steuer-Governance und Risikomanagementprozesse; und

o Landerbezogene Berichte (CBCR)

Dies ist ein Aspekt, den Carmignac bei seinem Engagement mit Unternehmen und in sein
Abstimmungsverhalten zur Férderung von mehr Transparenz, z. B. durch Unterstiitzung von
Aktiondrsantragen, zunehmend einbezieht.
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Die
Vermogensallokation
gibt den jeweiligen
Anteil der Investitionen
in bestimmte
Vermodgenswerte an.

Taxonomiekonforme
Tatigkeiten,
ausgedriickt durch
den Anteil der:
- Umsatzerl6se, die
den Anteil der
Einnahmen aus
umweltfreundlichen
Aktivitaten der
Unternehmen, in die
investiert wird,
widerspiegeln
Investitionsausgaben
(CapEx), die die
umweltfreundlichen
Investitionen der
Unternehmen, in die
investiert wird,
aufzeigen, z. B. flr
den Ubergang zu
einer grinen
Wirtschaft
Betriebsausgaben
(OpEx), die die
umweltfreundlichen
betrieblichen
Aktivitaten der
Unternehmen,
in die investiert
wird, widerspiegeln

Welche Vermaogensallokation ist fiir dieses Finanzprodukt geplant?

Mindestens 30%
Okologisch

Mindestens 10%
Taxonomiekonform

Investitionen

Maximal 60%
#1B Andere
6kologische/soziale
Merkmale

Maximal 10%

#2 Andere

#1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen des Finanzprodukts, die
zur Erreichung der beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmale getatigt wurden.

#2 Andere Investitionen umfasst die Ubrigen Investitionen des Finanzprodukts, die weder auf 6kologische
oder soziale Merkmale ausgerichtet sind noch als nachhaltige Investitionen eingestuft werden.

Der Teilfonds tatigt nachhaltige Investitionen, wobei mindestens 30% des Nettovermdgens des
Teilfonds in Anteile von Unternehmen investiert werden, die:

1) mehr als 10% ihrer Umsatze oder Investitionsausgaben mit Geschaftstatigkeiten erzielen, die
mit der griinen EU-Taxonomie konform sind; oder

2) mindestens 10% ihrer Investitionsausgaben Unternehmen zuweisen, die Rohstoffe effizient
fordern und eine wichtige Rolle in den Lieferketten der Industrien spielen, die zum
Klimaschutz beitragen.

Wenn ein Unternehmen eines der oben genannten Kriterien erfillt, sein Geschaftsmodell jedoch mit
hohen Emissionen verbunden ist (definiert als eines der 25% Unternehmen mit den meisten Emissionen
im Referenzwert MSCI ACWI, ermittelt anhand der Tonnen Emissionen fiir Scope 1, 2 und 3 pro EUR
Unternehmenswert einschlieBlich Barmittel), muss es, um als nachhaltige Investition zu gelten, ein
wissenschaftlich fundiertes Treibhausgasminderungsziel haben, das von der Science Based Targets
Initiative bestatigt wurde.

Mindestens 10% des Nettoteilfondsvermogens werden in taxonomiekonforme nachhaltige
Anlagen investiert.

Bei Investitionen, die liber den Mindestwert von 90% hinausgehen und o6kologische und soziale
Merkmale enthalten, wurde moglicherweise keine vollstdndige ESG-Analyse durchgefiihrt.

Bei den Investitionen unter ,#2 Andere Investitionen” (neben Barmitteln und Derivaten, die
gegebenenfalls zu Absicherungszwecken eingesetzt werden kdnnen) handelt es sich um Anlagen in
Aktien, die nicht als nachhaltige Investitionen eingestuft werden. Es handelt sich um Anlagen, die strikt
in Ubereinstimmung mit der Anlagestrategie des Teilfonds getatigt werden und deren Zweck die
Umsetzung der Anlagestrategie des Teilfonds ist. Alle derartigen Investitionen werden einer ESG-
Analyse sowie einer Priifung in Bezug auf Mindestschutzvorschriften unterzogen, um zu gewahrleisten,
dass ihre Geschaftstatigkeiten an den OECD-Leitsdtzen fiir multinationale Unternehmen und den
Leitprinzipien der Vereinten Nationen fiir Wirtschaft und Menschenrechte ausgerichtet sind. Diese
Instrumente werden nicht eingesetzt, um die vom Teilfonds beworbenen 6kologischen oder sozialen
Merkmale zu erreichen.

Wie wird durch den Einsatz von Derivaten das nachhaltige Investitionsziel erreicht?
Der Einsatz von Derivaten tragt nicht zur Erreichung der 6kologischen und/oder sozialen Merkmale

des Teilfonds bei.

Daruber hinaus wendet der Teilfonds, soweit er Short-Positionen unter Verwendung von Derivaten
eingehen kann, eine Kompensationsberechnung an (Verrechnung einer Long-Position mit einer
gleichwertigen Short-Position eines Emittenten unter Verwendung von Derivaten), um das ESG-
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Rating des Portfolios, die Kohlenstoffemissionen und die Messung der negativen Auswirkungen
zu veranschaulichen.
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Ermoglichende
Tatigkeiten wirken
unmittelbar
ermoglichend darauf
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Tatigkeiten einen
wesentlichen
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sind Tatigkeiten, fur
die es noch keine CO,-
armen Alternativen
gibt und die unter
anderem
Treibhausgasemission
swerte aufweisen,

die den besten
Leistungen
entsprechen.

In welchem MindestmaR sind nachhaltige Investitionen mit einem Umweltziel
mit der EU-Taxonomie konform?

Die Mindestausrichtung an der Taxonomie, d. h. der Mindestanteil der Investitionen des Teilfonds mit
einem taxonomiekonformen Umweltziel betrdgt 10% des Nettovermégens.

Wird mit dem Finanzprodukt in EU-taxonomiekonforme Tditigkeiten im Bereich fossiles Gas
und/oder Kernenergie® investiert?

Ja:

In fossiles Gas In Kernenergie

X Nein

Die beiden nachstehenden Grafiken zeigen den Mindestprozentsatz der EU-taxonomiekonformen
Investitionen in griiner Farbe. Da es keine geeignete Methode zur Bestimmung der
Taxonomiekonformitdt von Staatsanleihen* gibt, zeigt die erste Grafik die Taxonomiekonformitdt in
Bezug auf alle Investitionen des Finanzprodukts einschlieflich der Staatsanleihen, wéihrend die zweite
Grafik die Taxonomiekonformitdt nur in Bezug auf die Investitionen des Finanzprodukts zeigt, die keine
Staatsanleihen umfassen.

1. Taxonomiekonformitat der Investitionen 2. Taxonomiekonformitdt der Investitionen
einschlieBlich Staatsanleihen* ohne Staatsanleihen*
Taxonomiekonform: 10% Taxonomiekonform: 10%
Fossiles Gas Fossiles Gas
Taxonomiekonform: Taxonomiekonform:
Kernenergie Kernenergie

Taxonomiekonform Taxonomiekonform

(ohne fossiles Gas (ohne fossiles Gas
und Kernenergie) und Kernenergie)
Nicht Nicht
taxonomiekonform taxonomiekonform
90% 90%

* Diese Grafik gibt 100% der Gesamtinvestitionen wieder.

* Fiir die Zwecke dieser Grafiken umfasst der Begriff , Staatsanleihen” alle Risikopositionen
gegenliber Staaten.

Wie hoch ist der Mindestanteil der Investitionen in Ubergangstitigkeiten und
ermdaglichende Tdtigkeiten?

k. A.

4 Tatigkeiten im Bereich fossiles Gas und/oder Kernenergie sind nur dann EU-taxonomiekonform,
wenn sie zur Einddmmung des Klimawandels (,,Klimaschutz®) beitragen und kein Ziel der EU-
Taxonomie erheblich beeintrachtigen — siehe Erlauterung links am Rand. Die vollstdndigen Kriterien
fur EU-taxonomiekonforme Wirtschaftstatigkeiten im Bereich fossiles Gas und Kernenergie sind in
der Delegierten Verordnung (EU) 2022/1214 der Kommission festgelegt.
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2 sind 6kologisch

nachhaltige
Investitionen, die die
Kriterien fir
okologisch
nachhaltige
Wirtschaftstatig-
keiten gemaf der
EU-Taxonomie nicht
beriicksichtigen.

Wie hoch ist der Mindestanteil nachhaltiger Investitionen mit einem
Umweltziel, die nicht mit der EU-Taxonomie konform sind?

Der Mindestanteil nachhaltiger Investitionen mit 6kologischen Zielen, die nicht taxonomiekonform sind,
betragt 20% des Nettovermoégens des Teilfonds (bei Berechnung mit einem Mindestanteil von 10%
taxonomiekonformer Investitionen und einem Mindestanteil von 30% nachhaltiger Investitionen).

Wie hoch ist der Mindestanteil der sozial nachhaltigen Investitionen?

k. A.

Welche Investitionen fallen unter ,#2 Andere Investitionen” welcher
Anlagezweck wird mit ihnen verfolgt und gibt es einen 6kologischen oder
sozialen Mindestschutz?

Der verbleibende Teil des Portfolios (auBerhalb des Mindestanteils von 90%) kann ebenfalls 6kologische
und soziale Merkmale bewerben, wird aber nicht systematisch von der ESG-Analyse abgedeckt. Zu
diesen Vermogenswerten kénnen nicht borsennotierte Wertpapiere oder Wertpapiere gehéren, die
Gegenstand eines Borsengangs waren und deren ESG-Analyse unter Umstanden erst nach dem Erwerb
des Finanzinstruments durch den Teilfonds durchgefiihrt wird. Der Teilfonds kann zusatzlich auch in
Unternehmensanleihen anlegen.

Auf Emittentenebene (bei Aktien und Unternehmensanleihen) werden nicht nachhaltige Investitionen
durch ein Screening auf Kontroversen (,normenbasiertes Screening”) auf die Einhaltung weltweiter
Normen zu Umweltschutz, Menschenrechten, Arbeitsnormen und Korruptionsbekdmpfung gepruft. Die
Investitionen werden einer Priifung in Bezug auf MindestschutzmaRnahmen unterzogen, um zu
gewadhrleisten, dass ihre Geschaftstatigkeiten an den OECD-Leitsatzen fiir multinationale Unternehmen
und den Leitprinzipien der Vereinten Nationen flir Wirtschaft und Menschenrechte ausgerichtet sind.
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A

Bei den
Referenzwerten
handelt es sich um
Indizes, mit denen
gemessen wird, ob
das Finanzprodukt die
beworbenen
okologischen

oder sozialen
Merkmale erreicht.

Wourde ein Index als Referenzwert bestimmt, um festzustellen, ob dieses
Finanzprodukt auf die beworbenen 6kologischen und/oder sozialen Merkmale
ausgerichtet ist?

k. A.

Inwiefern ist der Referenzwert kontinuierlich auf die mit dem Finanzprodukt beworbenen
okologischen und sozialen Merkmale ausgerichtet?

k. A.

Wie wird die kontinuierliche Ausrichtung der Anlagestrategie auf die Indexmethode
sichergestellt?

k. A.

Wie unterscheidet sich der bestimmte Index von einem relevanten breiten Marktindex?

k. A.

Wo kann die Methode zur Berechnung des bestimmten Indexes eingesehen werden?

k. A.

Wo kann ich im Internet weitere produktspezifische Informationen finden?
Weitere produktspezifische Informationen sind abrufbar unter:

https://www.carmignac.lu/en_GB/funds/carmignac-portfolio-climate-transition/a-eur-acc/documents-
and-reports
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Eine nachhaltige
Investition ist eine
Investition in eine
Wirtschaftstatigkeit,
die zur Erreichung
eines Umweltziels
oder sozialen Ziels
beitragt,
vorausgesetzt, dass
diese Investition keine
Umweltziele oder
sozialen Ziele
erheblich
beeintrachtigt und die
Unternehmen, in die
investiert wird,
Verfahrensweisen
einer guten
Unternehmens-
fihrung anwenden.

Die EU-Taxonomie ist
ein
Klassifikationssystem,
das in der Verordnung
(EU) 2020/852
festgelegt ist und ein
Verzeichnis von
okologisch
nachhaltigen
Wirtschaftstatig-
keiten enthalt. Diese
Verordnung umfasst
kein Verzeichnis der
sozial nachhaltigen

Wirtschaftstatigkeiten.

Nachhaltige
Investitionen mit
einem Umweltziel
koénnten
taxonomiekonform
sein oder nicht.

Anhang Il

Vorlage — Vorvertragliche Informationen zu den in Artikel 8 Absdtze 1, 2 und 2a der Verordnung (EU)
2019/2088 und Artikel 6 Absatz 1 der Verordnung (EU) 2020/852 genannten Finanzprodukten

Name des Produkts: Carmignac Portfolio Emerging Discovery
Unternehmenskennung (LEI-Code): 5493001UQQGPERC77586

Okologische und/oder soziale Merkmale

Werden mit diesem Finanzprodukt nachhaltige Investitionen angestrebt?

.. Ja

Es wird damit ein Mindestanteil an
nachhaltigen Investitionen mit einem
Umweltziel getatigt: %

in Wirtschaftstatigkeiten, die nach
der EU-Taxonomie als 6kologisch
nachhaltig einzustufen sind

in Wirtschaftstatigkeiten, die nach der
EU-Taxonomie nicht als 6kologisch
nachhaltig einzustufen sind

Es wird damit ein Mindestanteil an
nachhaltigen Investitionen mit einem
sozialen Ziel getdtigt: %

®
x

x

Nein

Es werden damit 6kologische/soziale
Merkmale beworben und obwohl keine
nachhaltigen Investitionen angestrebt
werden, enthalt es einen Mindestanteil
von 50% an nachhaltigen Investitionen.

mit einem Umweltziel in
Wirtschaftstatigkeiten, die nach der
EU-Taxonomie als 6kologisch
nachhaltig einzustufen sind

mit einem Umweltziel in
Wirtschaftstatigkeiten, die nach der
EU-Taxonomie nicht als 6kologisch
nachhaltig einzustufen sind

x

mit einem sozialen Ziel

Es werden damit dkologische/soziale
Merkmale beworben, aber keine
nachhaltigen Investitionen getatigt.
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Mit Nachhaltigkeits-
indikatoren wird
gemessen, inwieweit
die nachhaltigen
Ziele dieses
Finanzprodukts
erreicht werden.

Welche o6kologischen und/oder sozialen Merkmale werden mit diesem
Finanzprodukt beworben?

Der Teilfonds bewirbt 6kologische/soziale Merkmale, indem er einen ,Best-in-Universe”- und ,Best-
Efforts“-Ansatz anwendet, um nachhaltig zu investieren: 1) ESG-Integration, 2) Negativ-Screening, 3)
Positiv-Screening unter Berlicksichtigung der Konformitat mit den SDGs der Vereinten Nationen, 4)
Aktive Verantwortung zur Erfilllung 6kologischer und sozialer Merkmale, 5) Uberwachung der
wichtigsten nachteiligen Auswirkungen.

Der Teilfonds hat keinen Referenzwert festgelegt, um das Erreichen der 6kologischen und/oder
sozialen Merkmale nachzuweisen.

Welche Nachhaltigkeitsindikatoren werden zur Messung der Erreichung der einzelnen 6kologischen
oder sozialen Merkmale, die durch dieses Finanzprodukt beworben werden, herangezogen?

Dieser Teilfonds verwendet die folgenden Nachhaltigkeitsindikatoren, um die Erreichung der
einzelnen vom Teilfonds beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmale zu messen:

1) Abdeckung der ESG-Analyse: Die ESG-Integration durch eine ESG-Bewertung mithilfe der
firmeneigenen ESG-Plattform ,START” (System for Tracking and Analysis of a Responsible
Trajectory) von Carmignac, die interne und externe ESG-Ratings berticksichtigt, wird bei mindestens
90% der Emittenten angewendet.

2) Betrag, um den das Aktienuniversum reduziert wird (mindestens 20%):

i) Unternehmensweit: Negativ-Screening und Ausschliisse nicht nachhaltiger Tatigkeiten und
Praktiken erfolgen auf Grundlage internationaler Normen und eines regelbasierten Ansatzes
in Bezug auf: (a) VerstoRe gegen die OECD-Leitsatze fir Unternehmen, die grundlegenden
Prinzipien und Rechte bei der Arbeit der Internationalen Arbeitsorganisation (ILO) und die
Prinzipien des Global Compact der Vereinten Nationen, (b) umstrittene Waffen, (c) Abbau von
Kraftwerkskohle, (d) Energieerzeuger, (e) Tabak, (f) Erwachsenenunterhaltung.

ii) Fondsspezifisch: Unternehmen, die im Hinblick auf 6kologische oder soziale Kriterien
ein MSCI-Rating von unter 1,4 (auf einer Skala von 0 bis 10) bzw. ein MSCI-Gesamtrating
von ,,CCC“ oder ,B“ (auf einer Skala von ,,CCC“ bis ,AAA“) aufweisen, werden von
vornherein aus dem Anlageuniversum des Teilfonds ausgeschlossen. Unternehmen, die in
der START-Plattform ein Rating von ,,C“ oder besser (auf einer Skala von ,E“ bis ,A“)
erhalten, kénnen nach einer Ad-hoc-Analyse und einem konstruktiven Dialog mit dem
Unternehmen wieder in das Anlageuniversum des Teilfonds aufgenommen werden.

3) Positiv-Screening (nachhaltige Investitionen): Der Teilfonds tatigt nachhaltige Investitionen,
wobei mindestens 50% des Nettovermdégens des Teilfonds in Anteile von Unternehmen investiert
werden, die als auf relevante nachhaltige Entwicklungsziele der Vereinten Nationen ausgerichtet
gelten. Der Mindestanteil nachhaltiger Investitionen mit 6kologischen und sozialen Zielen betragt
5% bzw. 15% des Nettovermogens des Teilfonds.

Eine Investition bzw. ein Unternehmen gilt als ausgerichtet, wenn sie bzw. es mindestens einen der
folgenden drei Schwellenwerte erreicht.
a) Produkte und Dienstleistungen: Mindestens 50% der Umsatze werden mit Waren und
Dienstleistungen erzielt, die einen Bezug zu einem der folgenden neun SDGs haben: (1)
Keine Armut, (2) Kein Hunger, (3) Gesundheit und Wohlergehen, (4) Hochwertige Bildung,
(6) Sauberes Wasser, (7) Bezahlbare und saubere Energie, (9) Industrie, Innovation und
Infrastruktur, (11) Nachhaltige Stadte und Gemeinden, (12) Nachhaltiger Konsum und
nachhaltige Produktion; oder
b) Investitionsausgaben: Mindestens 30% der Investitionsausgaben flieBen in
Geschaftstatigkeiten, die einen Bezug zu einem der folgenden neun SDGs haben: (1) Keine
Armut, (2) Kein Hunger, (3) Gesundheit und Wohlergehen, (4) Hochwertige Bildung, (6)
Sauberes Wasser, (7) Bezahlbare und saubere Energie, (9) Industrie, Innovation und
Infrastruktur, (11) Nachhaltige Stddte und Gemeinden, (12) Nachhaltiger Konsum und
nachhaltige Produktion; oder
c) Geschiftstatigkeit:

i. Das Unternehmen erreicht in Bezug auf die Ausrichtung der Geschéftstatigkeit bei
mindestens drei (3) der siebzehn (17) SDGs den Status ,,ausgerichtet”. Grundlage
hierfur bilden die von dem Portfoliounternehmen veréffentlichten Informationen
Uber verfligbare Richtlinien, Verfahren und Ziele zur Férderung dieser SDGs. Der
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Status ,ausgerichtet” entspricht einer Bewertung der Ausrichtung der
Geschaftstatigkeit von > 2 (auf einer Skala von -10 bis +10) durch den externen
Scoring-Anbieter; und

ii. die Ausrichtung der Geschéftstatigkeit des Unternehmens wird fiir kein SDG mit
dem Status ,,nicht ausgerichtet” bewertet. Bei einer Bewertung von < -2 (auf einer
Skala von -10 bis +10) durch den externen Scoring-Anbieter gilt ein Unternehmen
als ,,nicht ausgerichtet”.

Diese Schwellenwerte deuten auf wesentliche zielgerichtete Bemiihungen des Unternehmens in
Bezug auf die zu den SDGs beitragende Tatigkeit hin. Weitere Informationen zu den nachhaltigen
Entwicklungszielen der Vereinten Nationen finden Sie unter https://sdgs.un.org/goals. Der
Mindestanteil nachhaltiger Investitionen mit 6kologischen und sozialen Zielen betragt 5% bzw. 15%
des Nettovermogens des Teilfonds.

Weitere Informationen zu den Methoden:

Um zu bestimmen, welche Unternehmen in Bezug auf Produkte und Dienstleistungen auf die SDGs
ausgerichtet sind, haben wir zundchst ein robustes Klassifizierungssystem fiir Unternehmen
entwickelt und 1.700 verschiedene Geschaftstatigkeiten systematisch erfasst. Darliber hinaus
haben wir den SDG-Kompass genutzt, ein von der GRI, dem UN Global Compact und dem World
Business Council for Sustainable Development geschaffenes Instrument, um Geschaftstatigkeiten
zu identifizieren, die zu den einzelnen SDG beitragen. Uberdies haben wir auf der Grundlage der
Geschéftstatigkeiten ,investierbare Themen“ von Carmignac formuliert. Auf der Grundlage dieser
Themen haben wir jede Geschéftstatigkeit im Klassifizierungssystem gefiltert, die entsprechenden
Geschaftstatigkeiten mit den ,investierbaren Themen” von Carmignac abgeglichen und die SDG-
Ziele zur Uberpriifung der Eignung herangezogen. Dies wurde von Mitgliedern des Teams fiir
nachhaltiges Investieren und des Investmentteams tberpriift.

Um zu bestimmen, welche Unternehmen in Bezug auf die Geschaftstatigkeit auf die SDGs
ausgerichtet sind, nutzen wir anschlieBend eine externe Scoring-Methode zur Durchfiihrung eines
indikativen Screenings der Ausrichtung der Geschaftstatigkeit. Jedes Unternehmen wird in Bezug
auf jedes der 17 SDGs beurteilt, und seine Performance in Bezug auf jedes SDG wird auf einer Skala
von -10 bis +10 bewertet. Der Score flr jedes SDG wird berechnet auf Grundlage von: (1) positiven
Indikatoren: Richtlinien, Initiativen und Ziele mit bestimmten Leistungskennzahlen (KPls), die den
Score positiv beeinflussen, (2) negativen Indikatoren: Kontroversen und nachteilige Auswirkungen,
die den Score negativ beeinflussen, und (3) Leistungsindikatoren: Beurteilung der zukinftigen
Leistung, die den Score positiv oder negativ beeinflussen kann. Die vorstehend genannten drei
Bewertungen werden fiir jedes SDG auf einer Skala von -10 bis +10 zu einem Gesamt-Score
zusammengefasst. Flr jedes Unternehmen liegen daher 17 Scores zwischen -10 und +10 vor (ein
Score fur jedes SDG).
Die Gesamtskala gliedert sich in die folgenden flinf Ergebniskategorien:

e  >50: stark ausgerichtet

e Score von 2,0 bis einschlieBlich 5,0: ausgerichtet

e Score niedriger als 2,0, aber hoher als (-2,0): neutral

e Score von (-2,0) oder niedriger, aber hoher als (-10): nicht ausgerichtet

e Score von (-10): gar nicht ausgerichtet

Sobald die Schwelle fiir die Ausrichtung der Produkte und Dienstleistungen, Investitionsausgaben
oder Geschéftstatigkeit erreicht ist, gilt der gesamte Bestand als SDG-konform.

4) Aktive Verantwortung: Der ESG-bezogene Dialog mit Unternehmen, der zu einem starkeren
Bewusstsein oder einer Verbesserung der Nachhaltigkeitspolitik der Unternehmen beitragt, wird
anhand folgender Indikatoren gemessen: (a) Grad der aktiven Mitwirkungs- und
Abstimmungspolitiken, (b) Anzahl der Engagements, (c) Abstimmungsquote und (d) Teilnahme an
Versammlungen der Aktionare und Anleiheinhaber.

5) Wichtigste nachteilige Auswirkungen: Darlber hinaus hat sich dieser Teilfonds verpflichtet,
Anhang 1 der technischen Regulierungsstandards (RTS) zur Verordnung (EU) 2019/2088 (Stufe Il der
SFDR) in Bezug auf die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen anzuwenden, wobei 14
verpflichtende und zwei optionale Umwelt- und Sozialindikatoren (die vom Team fiir nachhaltiges
Investieren nach Relevanz und Erfassungsbereich ausgewahlt werden) tiberwacht werden, um die
Auswirkungen solcher nachhaltigen Investitionen anhand dieser Indikatoren aufzuzeigen:
Treibhausgasemissionen, CO,-FulRabdruck, THG-Emissionsintensitdt (Unternehmen, in die investiert
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wird), Exposure in Unternehmen, die im Bereich der fossilen Brennstoffe tatig sind,
Energieverbrauch und Energieerzeugung aus nicht erneuerbaren Energiequellen, Intensitdt des
Energieverbrauchs nach klimaintensiven Sektoren, Tatigkeiten, die sich nachteilig auf Gebiete mit
schutzbediirftiger Biodiversitdt auswirken, Emissionen in Wasser, Anteil gefdhrlicher Abfille,
Wasserverbrauch und Recycling (optional), VerstoRe gegen die Prinzipien des UN Global Compact
oder die OECD-Leitsatze fir multinationale Unternehmen, fehlende Prozesse und Compliance-
Mechanismen zur Uberwachung der Einhaltung der UNGC-Grundsitze und der OECD-Leitsatze fiir
multinationale  Unternehmen,  unbereinigtes  geschlechtsspezifisches  Verdienstgefille,
Geschlechtervielfalt in den Leitungs- und Kontrollorganen, Exposure in umstrittenen Waffen,
Uberhohte Vergiitung von Mitgliedern der Leitungsorgane (optional).

Unter aullergewodhnlichen Umstinden und sofern dieser Teilfonds in Schuldtiteln (z. B. fest
und/oder variabel verzinsliche Anleihen) und/oder Geldmarktinstrumenten anlegt, gelten die
folgenden 6kologischen und sozialen Merkmale: 1) ESG-Integration UGber die Emittentenanalyse in
START, 2) Negativ-Screening anhand unserer unternehmensweiten Ausschlisse, 3) Aktive
Verantwortung Uber die Ausiibung von Stimmrechten und Mitwirkung, 4) Uberwachung der
wichtigsten nachteiligen Auswirkungen.

Welches sind die Ziele der nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt teilweise
getdtigt werden sollen, und wie tréigt die nachhaltige Investition zu diesen Zielen bei?

Der Teilfonds tatigt nachhaltige Investitionen, wobei mindestens 50% des Nettovermogens des Teilfonds
in Anteile von Unternehmen investiert werden, die auf relevante nachhaltige Entwicklungsziele der
Vereinten Nationen (SDGs) ausgerichtet sind. Der Mindestanteil nachhaltiger Investitionen mit
Okologischen und sozialen Zielen betragt 5% bzw. 15% des Nettovermdgens des Teilfonds.

Wie oben angefiihrt gilt eine Investition bzw. ein Unternehmen als ausgerichtet, wenn mindestens
einer der folgenden drei Schwellenwerte erreicht wird:

a) Produkte und Dienstleistungen: Mindestens 50% der Umsatze werden mit Waren und
Dienstleistungen erzielt, die einen Bezug zu einem der folgenden neun SDGs haben: (1)
Keine Armut, (2) Kein Hunger, (3) Gesundheit und Wohlergehen, (4) Hochwertige Bildung,
(6) Sauberes Wasser, (7) Bezahlbare und saubere Energie, (9) Industrie, Innovation und
Infrastruktur, (11) Nachhaltige Stadte und Gemeinden, (12) Nachhaltiger Konsum und
nachhaltige Produktion; oder

b) Investitionsausgaben: Mindestens 30% der Investitionsausgaben flieBen in
Geschaftstatigkeiten, die einen Bezug zu einem der folgenden neun SDGs haben: (1) Keine
Armut, (2) Kein Hunger, (3) Gesundheit und Wohlergehen, (4) Hochwertige Bildung, (6)
Sauberes Wasser, (7) Bezahlbare und saubere Energie, (9) Industrie, Innovation und
Infrastruktur, (11) Nachhaltige Stadte und Gemeinden, (12) Nachhaltiger Konsum und
nachhaltige Produktion; oder

c) Geschiftstatigkeit:

i.  Das Unternehmen erreicht in Bezug auf die Ausrichtung der Geschaftstatigkeit bei
mindestens drei (3) der siebzehn (17) SDGs den Status ,,ausgerichtet”. Grundlage
hierfur bilden die von dem Portfoliounternehmen veréffentlichten Informationen
Uber verfligbare Richtlinien, Verfahren und Ziele zur Férderung dieser SDGs. Der
Status ,ausgerichtet” entspricht einer Bewertung der Ausrichtung der
Geschéftstatigkeit von > 2 (auf einer Skala von -10 bis +10) durch den externen
Scoring-Anbieter; und

ii. die Ausrichtung der Geschaftstatigkeit des Unternehmens wird fiir kein SDG mit
dem Status ,nicht ausgerichtet” bewertet. Bei einer Bewertung von < -2 (auf einer
Skala von -10 bis +10) durch den externen Scoring-Anbieter gilt ein Unternehmen
als ,,nicht ausgerichtet”.

Diese Schwellenwerte deuten auf wesentliche zielgerichtete Bemiihungen des Unternehmens in
Bezug auf die zu den SDGs beitragende Tatigkeit hin. Weitere Informationen zu den nachhaltigen
Entwicklungszielen der Vereinten Nationen finden Sie unter https://sdgs.un.org/goals.

Inwiefern werden die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt teilweise getdtigt
werden sollen, keinem der 6kologischen oder sozialen nachhaltigen Anlageziele erheblich schaden?

Wir stellen mit den folgenden Mechanismen sicher, dass nachhaltige Investitionen nicht zu einer
erheblichen Beeintrdchtigung des 6kologischen oder sozialen nachhaltigen Investitionsziels fihren:
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Betrag, um den das Aktienuniversum reduziert wird (mindestens 20%):

i) Unternehmensweit: Negativ-Screening und Ausschliisse nicht nachhaltiger Tatigkeiten
und Praktiken erfolgen auf Grundlage internationaler Normen und eines regelbasierten
Ansatzes in Bezug auf: (a) VerstéRe gegen die OECD-Leitsatze flr Unternehmen, die
grundlegenden Prinzipien und Rechte bei der Arbeit der Internationalen
Arbeitsorganisation (ILO) und die Prinzipien des Global Compact der Vereinten Nationen,
(b) umstrittene Waffen, (c) Abbau von Kraftwerkskohle, (d) Energieerzeuger, (e) Tabak, (f)
Erwachsenenunterhaltung.

ii) Fondsspezifisch: Unternehmen, die im Hinblick auf 6kologische oder soziale Kriterien
ein MSCI-Rating von unter 1,4 (auf einer Skala von 0 bis 10) bzw. ein MSCI-Gesamtrating
von ,,CCC“ oder ,B“ (auf einer Skala von ,CCC“ bis ,AAA“) aufweisen, werden von
vornherein aus dem Anlageuniversum des Teilfonds ausgeschlossen. Unternehmen, die in
der START-Plattform ein Rating von ,,C“ oder besser (auf einer Skala von ,E“ bis ,A“)
erhalten, kénnen nach einer Ad-hoc-Analyse und einem konstruktiven Dialog mit dem
Unternehmen wieder in das Anlageuniversum des Teilfonds aufgenommen werden.

Aktive Verantwortung: Der ESG-bezogene Dialog mit Unternehmen, der zu einem starkeren
Bewusstsein oder einer Verbesserung der Nachhaltigkeitspolitik der Unternehmen beitragt, wird
anhand folgender Indikatoren gemessen: (a) Grad der aktiven Mitwirkungs- und
Abstimmungspolitiken, (b) Anzahl der Engagements, (c) Abstimmungsquote und (d) Teilnahme an
Versammlungen der Aktionare und Anleiheinhaber.

Wie wurden die Indikatoren fiir nachteilige Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren beriicksichtigt?

Die wichtigsten Indikatoren fiir nachteilige Auswirkungen werden vierteljahrlich Gberprift. Die
nachteiligen Auswirkungen von Ausreifern werden nach Schweregrad ermittelt. Nach
Ricksprache mit dem Investmentteam wird ein Aktionsplan erstellt, der auch einen Zeitplan fir
die Umsetzung enthalt. Der Dialog mit dem Unternehmen ist in der Regel die bevorzugte
Vorgehensweise, um Einfluss auf die MaBRnahmen der Unternehmen zur Minderung negativer
Auswirkungen zu nehmen. In diesem Fall wird die Mitwirkung in Bezug auf das Unternehmen
gemald der Politik des aktiven Dialogs mit Anteilsinhabern von Carmignac in den vierteljdhrlichen
Plan fiir die Dialogflihrung aufgenommen. Eine Desinvestition kann mit einer im Voraus
festgelegten Ausstiegsstrategie im Rahmen dieser Politik in Betracht gezogen werden.

Wie stehen die nachhaltigen Investitionen mit den OECD-Leitsétzen fiir multinationale
Unternehmen und den Leitprinzipien der Vereinten Nationen fiir Wirtschaft und
Menschenrechte in Einklang?

In der EU-Taxonomie ist der Grundsatz ,,VVermeidung erheblicher Beeintrichtigungen” festgelegt,
nach dem taxonomiekonforme Investitionen die Ziele der EU-Taxonomie nicht erheblich
beeintréchtigen diirfen, und es sind spezifische EU-Kriterien beigefiigt.

Der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher Beeintrdachtigungen” findet nur bei denjenigen dem
Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen Anwendung, die die EU-Kriterien fir 6kologisch
nachhaltige Wirtschaftsaktivitdten berilcksichtigen. Die dem verbleibenden Teil dieses
Finanzprodukts zugrunde liegenden Investitionen beriicksichtigen nicht die EU-Kriterien fir
Okologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten.

Alle anderen nachhaltigen Investitionen diirfen 6kologische oder soziale Ziele ebenfalls nicht
erheblich beeintrdchtigen.

Carmignac fihrt ein Screening auf Kontroversen auf der Grundlage der OECD-Leitsdtze fir
multinationale Unternehmen und der UN-Leitprinzipien flr Wirtschaft und Menschenrechte fiir alle
Anlagen in allen Teilfonds durch.

Carmignac hélt sich an die Grundsatze des United Nations Global Compact (UNGC), die Erklarung der
Internationalen Arbeitsorganisation (ILO) iber grundlegenden Prinzipien und Rechte bei der Arbeit und an
die Leitsdtze der Organisation flr wirtschaftliche Entwicklung und Zusammenarbeit (OECD) fir
multinationale Unternehmen, um die Standards von Unternehmen zu bewerten, unter anderem in Hinblick
auf die Verletzung von Menschenrechten, Arbeitsrechten und anerkannte Praktiken im Bereich Klima.

Dieser Teilfonds wendet flr alle seine Anlagen ein Verfahren zum Screening nach Kontroversen an. Ziel
dieses Verfahrens ist der Ausschluss von Unternehmen aus dem Anlageuniversum, die erhebliche Verstoi3e
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im Bereich Umweltschutz, Menschenrechte oder internationales Arbeitsrecht zu verantworten haben. Der
Screening-Prozess stlitzt sich bei der Identifizierung von Kontroversen auf die OECD-Leitsatze fiir
Unternehmen und die Grundsdtze des UN Global Compact und wird gemeinhin als normenbasiertes
Screening bezeichnet. Er umfasst ein strenges Warnsystem, das durch das von Carmignac entwickelte ESG-
System START Uberwacht und gemessen wird. Die Bewertung und Untersuchung von Kontroversen in
Unternehmen erfolgt anhand von Daten, die von der Research-Datenbank ISS ESG bereitgestellt werden.
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B

Bei den wichtigsten
nachteiligen
Auswirkungen
handelt es sich um
die bedeutendsten
nachteiligen
Auswirkungen von
Investitionsents-
cheidungen auf
Nachhaltigkeits-
faktoren in den
Bereichen Umwelt,
Soziales und
Beschiaftigung,
Achtung der
Menschenrechte und
Bekdmpfung von
Korruption

und Bestechung.

Werden bei diesem Finanzprodukt die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen
auf Nachhaltigkeitsfaktoren beriicksichtigt?

Ja

Carmignac hat sich verpflichtet, Anhang 1 der technischen Regulierungsstandards (RTS) zur Verordnung
(EU) 2019/2088 (Stufe Il der SFDR) anzuwenden, wobei 14 verpflichtende und zwei optionale Umwelt-
und Sozialindikatoren (die vom Team fiir nachhaltiges Investieren nach Relevanz und Erfassungsbereich
ausgewdhlt werden) lberwacht werden, um die Auswirkungen solcher nachhaltigen Investitionen
anhand dieser Indikatoren aufzuzeigen: Treibhausgasemissionen, CO»-FuBabdruck, THG-
Emissionsintensitat (Unternehmen, in die investiert wird), Exposure in Unternehmen, die im Bereich der
fossilen Brennstoffe tdtig sind, Energieverbrauch und Energieerzeugung aus nicht erneuerbaren
Energiequellen, Intensitat des Energieverbrauchs nach klimaintensiven Sektoren, Tatigkeiten, die sich
nachteilig auf Gebiete mit schutzbeddrftiger Biodiversitdt auswirken, Emissionen in Wasser, Anteil
gefdhrlicher Abfille, Wasserverbrauch und Recycling (optional), VerstéRe gegen die Prinzipien des UN
Global Compact oder die OECD-Leitsatze fur multinationale Unternehmen, fehlende Prozesse und
Compliance-Mechanismen zur Uberwachung der Einhaltung der UNGC-Grundsitze und der OECD-
Leitsdtze fur multinationale Unternehmen, unbereinigtes geschlechtsspezifisches Verdienstgefille,
Geschlechtervielfalt in den Leitungs- und Kontrollorganen, Exposure in umstrittenen Waffen, tiberhéhte
Verglitung von Mitgliedern der Leitungsorgane (optional).

Um die festgestellten nachteiligen Auswirkungen zu mindern, wird eine weitere Bewertung
durchgefiihrt, um eine Mitwirkungsstrategie oder eine mogliche VerdauRerung des Unternehmens zu
ermitteln, wie in der Politik des aktiven Dialogs und der Richtlinie zum Umgang mit den wichtigsten
nachteiligen Auswirkungen von Carmignac dargelegt wird.

In unserer PAI-Richtlinie finden Sie in Tabelle 1 (Anhang 1, SFDR Stufe IlI) eine Erkldrung zu den
wichtigsten nachteiligen Auswirkungen von Investitionsentscheidungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren. Die
Entwicklung dieser Indikatoren wird in den Jahresberichten offengelegt.

Nein
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Die Anlagestrategie
dient als Richtschnur
fir Investitionsents-
cheidungen, wobei
bestimmte Kriterien
wie beispielsweise
Investitionsziele oder
Risikotoleranz
berlcksichtigt werden.

Welche Anlagestrategie wird mit diesem Finanzprodukt verfolgt?

Das Portfolio weist durch die Auswahl von Unternehmen mit kleiner und mittlerer Marktkapitalisierung,
die ein langfristiges Rendite- und Wachstumspotenzial bieten, ein aktives Exposure in Schwellenlandern
auf. Diese Unternehmen werden auf der Grundlage ihrer Fundamentaldaten und ihrer
Wettbewerbsvorteile (insbesondere ihrer finanziellen Struktur, ihrer Zukunftsaussichten und ihrer
Marktstellung) verbunden mit Anpassungen in Bezug auf ihren Referenzmarkt ausgewahlt. Das
geografische oder sektorielle Exposure ergibt sich aus der Titelauswahl.

Mindestens 60% des Nettovermdgens des Teilfonds werden in Aktien und anderen Wertpapieren, die in
Schwellenlandern in samtlichen Wirtschaftssektoren ausgegeben werden, angelegt. Der Teilfonds kann
bis zu 30% seines Nettovermdgens in inldndischen chinesischen Wertpapieren anlegen (Obergrenze, die
far Anleihen und Aktien gemeinsam gilt). Anlagen in chinesischen Aktien kdnnen unter anderem liber
Stock Connect und Anlagen in chinesischen Anleihen unter anderem unmittelbar am chinesischen
Interbanken-Anleihenmarkt (,,CIBM“) getatigt werden.

Der Teilfonds verfolgt einen nachhaltigen Investmentansatz, indem er einen Best-in-Universe- und Best-
Efforts-Ansatz und Positiv- und Negativ-Screenings einsetzt, um Unternehmen mit langfristigen,
nachhaltigen Wachstumskriterien zu identifizieren. Der Teilfonds tatigt nachhaltige Investitionen, wobei
mindestens 50% des Nettovermdgens des Teilfonds in Anteile von Unternehmen investiert werden, die
als auf relevante nachhaltige Entwicklungsziele der Vereinten Nationen (,Sustainable Development
Goals”, SDGs) ausgerichtet gelten. Der Mindestanteil nachhaltiger Investitionen mit 6kologischen und
sozialen Zielen betragt 5% bzw. 15% des Nettovermdgens des Teilfonds.

Eine Investition bzw. ein Unternehmen gilt als ausgerichtet, wenn mindestens einer der folgenden drei
Schwellenwerte erreicht wird:
a) Produkte und Dienstleistungen: Das Unternehmen erzielt mindestens 50% seiner Umsatze
mit Waren und Dienstleistungen, die einen Bezug zu einem der folgenden neun SDGs haben:
(1) Keine Armut, (2) Kein Hunger, (3) Gesundheit und Wohlergehen, (4) Hochwertige Bildung,
(6) Sauberes Wasser, (7) Bezahlbare und saubere Energie, (9) Industrie, Innovation und
Infrastruktur, (11) Nachhaltige Stadte und Gemeinden, (12) Nachhaltiger Konsum und
nachhaltige Produktion; oder
b) Investitionsausgaben: Mindestens 30% der Investitionsausgaben des Unternehmens flieRen
in Geschaftstatigkeiten, die einen Bezug zu einem der folgenden neun SDGs haben: (1) Keine
Armut, (2) Kein Hunger, (3) Gesundheit und Wohlergehen, (4) Hochwertige Bildung, (6)
Sauberes Wasser, (7) Bezahlbare und saubere Energie, (9) Industrie, Innovation und
Infrastruktur, (11) Nachhaltige Stadte und Gemeinden, (12) Nachhaltiger Konsum und
nachhaltige Produktion; oder
c) Geschiftstatigkeit:

i.  Das Unternehmen erreicht in Bezug auf die Ausrichtung der Geschaftstatigkeit bei
mindestens drei (3) der siebzehn (17) SDGs den Status ,ausgerichtet”. Grundlage
hierflr bilden die von dem Portfoliounternehmen veréffentlichten Informationen
Uber verfiigbare Richtlinien, Verfahren und Ziele zur Férderung dieser SDGs. Der
Status ,ausgerichtet” entspricht einer Bewertung der Ausrichtung der
Geschéftstatigkeit von =2 (auf einer Skala von -10 bis +10) durch den externen
Scoring-Anbieter; und

ii. die Ausrichtung der Geschaftstatigkeit des Unternehmens wird fiir kein SDG mit dem
Status ,nicht ausgerichtet” bewertet. Bei einer Bewertung von < -2 (auf einer Skala
von -10 bis +10) durch den externen Scoring-Anbieter gilt ein Unternehmen als
»hicht ausgerichtet”.

Diese Schwellenwerte deuten auf wesentliche zielgerichtete Bemiihungen des Unternehmens in Bezug
auf die zu den SDGs beitragende Tatigkeit hin. Weitere Informationen zu den nachhaltigen
Entwicklungszielen der Vereinten Nationen finden Sie unter https://sdgs.un.org/goals.

In Bezug auf die ESG-Integration wird das Anlageuniversum im Hinblick auf ESG-Risiken und -Chancen
bewertet, die in der firmeneigenen ESG-Plattform ,START“ (System for Tracking and Analysis of a
Responsible Trajectory) von Carmignac erfasst werden. Dies gilt fiir Emittenten von Aktien. Die Analyse in
den Bereichen Umwelt, Soziales und Unternehmensfilhrung (,integrierte ESG-Analyse”) ist fest im
Anlageprozess verankert, den das Investmentteam mithilfe von internem und externem Research umsetzt.
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Die Verfahrensweisen
einer guten
Unternehmensfiihrung
umfassen solide
Managementstrukturen,
die Beziehungen zu den
Arbeitnehmern, die
Vergutung von
Mitarbeitern sowie die
Einhaltung der
Steuervorschriften.

Die nicht-finanzbezogene Analyse wird in der Anlagestrategie durch die nachfolgend beschriebenen
Schritte umgesetzt, durch die das Anlageuniversum des Teilfonds aktiv um mindestens 20% reduziert
wird. Der vollstandige Prozess zur Einschrankung des Anlageuniversums ist im jeweiligen Transparenz-
Kodex auf der Carmignac-Website enthalten. Das Ausgangsuniversum fiir die Reduzierung des
Anlageuniversums besteht aus 8.000 bis 9.000 borsennotierten Unternehmen aus Schwellenlandern und
Frontiermarkten mit einer Marktkapitalisierung zwischen 200 Mio. und 8 Mrd. EUR. Das
Anlageuniversum und der Teilfonds werden regelmaRig tiberprift, um die Ausrichtung im Hinblick auf
die Reduzierung des Anlageuniversums aufrechtzuerhalten.

Reduzierung des Universums:

i) Unternehmensweit: Negativ-Screening und Ausschlisse nicht nachhaltiger Tatigkeiten und
Praktiken erfolgen auf Grundlage internationaler Normen und eines regelbasierten Ansatzes in
Bezug auf: (a) VerstofRe gegen die OECD-Leitsdtze flr Unternehmen, die grundlegenden
Prinzipien und Rechte bei der Arbeit der Internationalen Arbeitsorganisation (ILO) und die
Prinzipien des Global Compact der Vereinten Nationen, (b) umstrittene Waffen, (c) Abbau von
Kraftwerkskohle, (d) Energieerzeuger, (e) Tabak, (f) Erwachsenenunterhaltung.

ii) Fondsspezifisch: Unternehmen, die im Hinblick auf 6kologische oder soziale Kriterien ein MSCI-
Rating von unter 1,4 (auf einer Skala von 0 bis 10) bzw. ein MSCI-Gesamtrating von ,,B“ oder ,,CCC“
aufweisen, werden von vornherein aus dem Anlageuniversum des Teilfonds ausgeschlossen.
Unternehmen, die in der START-Plattform ein Rating von ,,C* oder besser (auf einer Skala von ,, A
bis ,E“) erhalten, kénnen nach einer Ad-hoc-Analyse und einem konstruktiven Dialog mit dem
Unternehmen wieder in das Anlageuniversum des Teilfonds aufgenommen werden.

Aktive Verantwortung: Der ESG-bezogene Dialog mit Unternehmen, der zu einem stdrkeren
Bewusstsein oder einer Verbesserung der Nachhaltigkeitspolitik der Unternehmen beitragt, wird anhand
folgender Indikatoren gemessen: (a) Grad der aktiven Mitwirkungs- und Abstimmungspolitiken, (b)
Anzahl der Engagements, (c) Abstimmungsquote und (d) Teilnahme an Versammlungen der Aktiondre
und Anleiheinhaber.

Unter auBergewdchnlichen Umstdnden und sofern dieser Teilfonds in Schuldtiteln (z. B. fest und/oder
variabel verzinsliche Anleihen) und/oder Geldmarktinstrumenten anlegt, gelten die folgenden
okologischen und sozialen Merkmale: 1) ESG-Integration lber die Emittentenanalyse in START, 2) Negativ-
Screening anhand unserer unternehmensweiten Ausschlisse, 3) Aktive Verantwortung tiber die Ausiibung
von Stimmrechten und Mitwirkung, 4) Uberwachung der wichtigsten nachteiligen Auswirkungen.

Worin bestehen die verbindlichen Elemente der Anlagestrategie, die fiir die Auswahl der
Investitionen zur Erfiillung der beworbenen ékologischen oder sozialen Ziele verwendet werden?

Die verbindlichen Elemente der Anlagestrategie, die flir die Auswahl der Investitionen zur Erfillung

der 6kologischen oder sozialen Ziele verwendet werden, sind folgende:

o 50% des Nettovermdgens des Teilfonds werden in Unternehmen investiert, die als auf die
nachhaltigen Entwicklungsziele der Vereinten Nationen (wie oben beschrieben) ausgerichtet gelten;

o Der Mindestanteil nachhaltiger Investitionen mit 6kologischen und sozialen Zielen betragt 5%
bzw. 15% des Nettovermdgens des Teilfonds;

o Das Aktien-Anlageuniversum wird aktiv um mindestens 20% reduziert; und

o Es wird eine ESG-Analyse fur mindestens 90% der Emittenten durchgefiihrt.

Um welchen Mindestsatz wird der Umfang der vor der Anwendung dieser Anlagestrategie in
Betracht gezogenen Investitionen reduziert?

Der Mindestsatz der Reduzierung des Aktien-Anlageuniversums betragt 20%.

Wie werden die Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfiihrung der Unternehmen, in die
investiert wird, bewertet?

Um Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfiihrung zu bewerten, wendet der Teilfonds das
firmeneigene ESG-Research-System START von Carmignac an, das die wichtigsten Governance-
Indikatoren fiir mehr als 7.000 Unternehmen automatisiert erfasst, darunter 1) die Unabhéangigkeit
des Prifungsausschusses in Prozent, die durchschnittliche Amtszeit der Verwaltungsratsmitglieder,
die Geschlechtervielfalt in den Leitungs- und Kontrollorganen, die GroRe des Verwaltungsrats und
die Unabhéngigkeit des Verglitungsausschusses in Bezug auf solide Managementstrukturen, 2) die
Vergltung der FUhrungskréfte, die Nachhaltigkeitsanreize flir Fihrungskrédfte und das hochste
Vergltungspaket in Bezug auf die Vergitung der Mitarbeiter. Die Beziehungen zu den
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Arbeitnehmern werden im Rahmen von START in den Sozialindikatoren von Carmignac erfasst
(insbesondere durch Erfassung von Mitarbeiterzufriedenheit, FlUhrungskraftevergitung und
Mitarbeiterfluktuation).

In Bezug auf die Besteuerung erkennt der Teilfonds Unternehmen in seinem Anlageuniversum an,
die sich an die OECD-Leitlinien zur Besteuerung fiir multinationale Unternehmen halten, und drangt
bei Bedarf auf eine Offenlegung.

Als Unterzeichnerin der PRI erwartet Carmignac von den Unternehmen, in die investiert wird,

dariber hinaus Folgendes:

o Veroffentlichung einer globalen Steuerpolitik, die den Ansatz des Unternehmens fir eine
verantwortungsvolle Besteuerung beschreibt;

o Bericht Gber Steuer-Governance und Risikomanagementprozesse; und

o Landerbezogene Berichte (CBCR)

Dies ist ein Aspekt, den Carmignac bei seinem Engagement mit Unternehmen und in sein
Abstimmungsverhalten zur Forderung von mehr Transparenz, z. B. durch Unterstlitzung von
Aktiondrsantragen, zunehmend einbezieht.
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Die
Vermogensallokation
gibt den jeweiligen
Anteil der Investitionen
in bestimmte
Vermogenswerte an.

Taxonomiekonforme
Tatigkeiten,
ausgedrickt durch
den Anteil der:

- Umsatzerlose, die
den Anteil der
Einnahmen aus
umweltfreundlichen
Aktivitaten der
Unternehmen, in die
investiert wird,
widerspiegeln

- Investitionsausgaben
(CapEx), die die
umweltfreundlichen
Investitionen der
Unternehmen, in die
investiert wird,
aufzeigen, z. B. fur
den Ubergang zu
einer grunen
Wirtschaft

- Betriebsausgaben
(OpEXx), die die
umweltfreundlichen
betrieblichen
Aktivitaten der
Unternehmen,
in die investiert
wird, widerspiegeln

Welche Vermaogensallokation ist fiir dieses Finanzprodukt geplant?

Mindestens 50%

#1A Nachhaltig

Maximal 40%
#1B Andere
6kologische/soziale

Merkmale

Investitionen

Maximal 10%

#2 Andere

#1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen des Finanzprodukts, die
zur Erreichung der beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmale getatigt wurden.

#2 Andere Investitionen umfasst die lbrigen Investitionen des Finanzprodukts, die weder auf 6kologische
oder soziale Merkmale ausgerichtet sind noch als nachhaltige Investitionen eingestuft werden.

Der Teilfonds tatigt nachhaltige Investitionen, wobei mindestens 50% des Nettovermogens des Teilfonds
in Anteile von Unternehmen investiert werden, die als auf relevante nachhaltige Entwicklungsziele der
Vereinten Nationen ausgerichtet gelten. Der Mindestanteil nachhaltiger Investitionen mit 6kologischen
und sozialen Zielen betragt 5% bzw. 15% des Nettovermogens des Teilfonds.

Eine Investition bzw. ein Unternehmen gilt als ausgerichtet, wenn sie bzw. es mindestens einen der
folgenden drei Schwellenwerte erreicht.

a) Produkte und Dienstleistungen: Mindestens 50% der Umsatze werden mit Waren und
Dienstleistungen erzielt, die einen Bezug zu einem der folgenden neun SDGs haben: (1)
Keine Armut, (2) Kein Hunger, (3) Gesundheit und Wohlergehen, (4) Hochwertige Bildung,
(6) Sauberes Wasser, (7) Bezahlbare und saubere Energie, (9) Industrie, Innovation und
Infrastruktur, (11) Nachhaltige Stadte und Gemeinden, (12) Nachhaltiger Konsum und
nachhaltige Produktion; oder

b) Investitionsausgaben: Mindestens 30% der Investitionsausgaben flieRen in
Geschéftstatigkeiten, die einen Bezug zu einem der folgenden neun SDGs haben: (1) Keine
Armut, (2) Kein Hunger, (3) Gesundheit und Wohlergehen, (4) Hochwertige Bildung, (6)
Sauberes Wasser, (7) Bezahlbare und saubere Energie, (9) Industrie, Innovation und
Infrastruktur, (11) Nachhaltige Stddte und Gemeinden, (12) Nachhaltiger Konsum und
nachhaltige Produktion; oder

c) Geschiftstatigkeit:

i. Das Unternehmen erreicht in Bezug auf die Ausrichtung der Geschéftstatigkeit bei
mindestens drei (3) der siebzehn (17) SDGs den Status ,ausgerichtet”. Grundlage
hierfur bilden die von dem Portfoliounternehmen veréffentlichten Informationen
Uber verfligbare Richtlinien, Verfahren und Ziele zur Férderung dieser SDGs. Der
Status ,ausgerichtet” entspricht einer Bewertung der Ausrichtung der
Geschaftstatigkeit von = 2 (auf einer Skala von -10 bis +10) durch den externen
Scoring-Anbieter; und

ii. die Ausrichtung der Geschaftstatigkeit des Unternehmens wird fiir kein SDG mit
dem Status ,,nicht ausgerichtet” bewertet. Bei einer Bewertung von < -2 (auf einer
Skala von -10 bis +10) durch den externen Scoring-Anbieter gilt ein Unternehmen
als ,,nicht ausgerichtet”.

Diese Schwellenwerte deuten auf wesentliche zielgerichtete Bemiihungen des Unternehmens in Bezug
auf die beitragende Tatigkeit hin. Weitere Informationen zu den nachhaltigen Entwicklungszielen der
Vereinten Nationen finden Sie unter https://sdgs.un.org/goals.

Bei Investitionen, die (iber den Mindestwert von 90% hinausgehen und Okologische und soziale
Merkmale enthalten, wurde moglicherweise keine vollstdndige ESG-Analyse durchgefiihrt.

Bei den Investitionen unter ,#2 Andere Investitionen” (neben Barmitteln und Derivaten, die
gegebenenfalls zu Absicherungszwecken eingesetzt werden kénnen) handelt es sich um Anlagen in
Aktien, die nicht als nachhaltige Investitionen eingestuft werden. Es handelt sich um Anlagen, die strikt
in Ubereinstimmung mit der Anlagestrategie des Teilfonds getitigt werden und deren Zweck die
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Umsetzung der Anlagestrategie des Teilfonds ist. Alle derartigen Investitionen werden einer ESG-
Analyse sowie einer Priifung in Bezug auf Mindestschutzvorschriften unterzogen, um zu gewahrleisten,
dass ihre Geschaftstatigkeiten an den OECD-Leitsatzen fiir multinationale Unternehmen und den
Leitprinzipien der Vereinten Nationen flr Wirtschaft und Menschenrechte ausgerichtet sind. Diese
Instrumente werden nicht eingesetzt, um die vom Teilfonds beworbenen 6kologischen oder sozialen
Merkmale zu erreichen.

Inwiefern werden durch den Einsatz von Derivaten die mit dem Finanzprodukt beworbenen
6kologischen oder sozialen Merkmale erreicht?

Der Einsatz von Derivaten tragt nicht zur Erreichung der 6kologischen und/oder sozialen Merkmale
des Teilfonds bei.

Soweit der Teilfonds Derivate von Einzelemittenten einsetzt, werden die unternehmensweiten
Ausschliisse angewandt. Darliber hinaus wendet der Teilfonds eine Kompensationsberechnung an
(Verrechnung einer Long-Position mit einer gleichwertigen Short-Position eines Emittenten unter
Verwendung von Derivaten), um das ESG-Rating des Portfolios, die Kohlenstoffemissionen und die
Messung der negativen Auswirkungen zu veranschaulichen.
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Erméglichende
Tatigkeiten wirken
unmittelbar
ermoglichend darauf
hin, dass andere
Tatigkeiten einen
wesentlichen

Beitrag zu den
Umweltzielen leisten.
Ubergangstitigkeiten
sind Tatigkeiten, fur
die es noch keine CO»-
armen Alternativen
gibt und die unter
anderem
Treibhausgasemission
swerte aufweisen,

die den besten
Leistungen
entsprechen.

In welchem MindestmaR sind nachhaltige Investitionen mit einem Umweltziel
mit der EU-Taxonomie konform?

Wird mit dem Finanzprodukt in EU-taxonomiekonforme Tiitigkeiten im Bereich fossiles Gas
und/oder Kernenergie® investiert?

Ja:

In fossiles Gas In Kernenergie

® Nein

Die beiden nachstehenden Grafiken zeigen den Mindestprozentsatz der EU-taxonomiekonformen
Investitionen in griiner Farbe. Da es keine geeignete Methode zur Bestimmung der
Taxonomiekonformitdt von Staatsanleihen* gibt, zeigt die erste Grafik die Taxonomiekonformitiit in
Bezug auf alle Investitionen des Finanzprodukts einschlieflich der Staatsanleihen, wéhrend die
zweite Grafik die Taxonomiekonformitdt nur in Bezug auf die Investitionen des Finanzprodukts zeigt,
die keine Staatsanleihen umfassen.

1. Taxonomiekonformitat der Investitionen 2. Taxonomiekonformitdt der Investitionen

einschlieBlich Staatsanleihen* ohne Staatsanleihen*
Taxonomiekonform: 0% Taxonomiekonform: 0%
Fossiles Gas Fossiles Gas
Taxonomiekonform: Taxonomiekonform:
Kernenergie Kernenergie
= Taxonomiekonform = Taxonomiekonform
(ohne fossiles Gas (ohne fossiles Gas
und Kernenergie) und Kernenergie)
Nicht Nicht
taxonomiekonform taxonomiekonform
100% 100%

* Diese Grafik gibt 100% der Gesamtinvestitionen wieder.

* Fiir die Zwecke dieser Grafiken umfasst der Begriff ,Staatsanleihen” alle Risikopositionen
gegenliber Staaten.

Wie hoch ist der Mindestanteil der Investitionen in Ubergangstdtigkeiten und
erméglichende Tdtigkeiten?

k. A.

5 Tatigkeiten im Bereich fossiles Gas und/oder Kernenergie sind nur dann EU-taxonomiekonform,
wenn sie zur Einddmmung des Klimawandels (,,Klimaschutz*) beitragen und kein Ziel der EU-
Taxonomie erheblich beeintrachtigen — siehe Erlauterung links