Vereinfachter Prospekt — DEXIA EQUITIES L

Dexla Equities L
Investmentgesellschaft mit variablem Kapital
nach luxemburgischem Recht (»SICAV«)
69, route d’Esch
L-1470 Luxemburg
Handels- und Gesellschaftsregister (R.C.S.) Luxemburg B - 47449

BESCHREIBUNG DER SICAV
Die SICAV wurde am 27. April 1994 in Luxemburg unter der Bezeichnung »BIL EQUITIES« als Investmentgesellschaft mit variablem Kapital und mehreren
Teilfonds auf unbestimmte Dauer gegriindet. Die SICAV unterliegt den Bestimmungen des Teils | des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 (das »Gesetz«)
betreffend Organismen fiir gemeinsame Anlagen (»OGA«) und wird von der Luxemburger Aufsichtsbehorde fiir den Finanzsektor, der Commission de
Surveillance du Secteur Financier (CSSF), beaufsichtigt. Dies besagt jedoch nicht, dass die Aufsichtshehdrde den Inhalt dieses vereinfachten
Verkaufsprospekts oder die Qualitat der von der SICAV angebotenen und gehaltenen Wertpapiere positiv bewertet. Jede entgegengesetzte Behauptung ist
nicht genehmigt und ungesetzlich.

ORGANE UND VERANTWORTLICHE

Verwaltungsrat:
Vorsitzender: Jean-Yves Maldague, geschéftsfuhrendes Verwaltungsratsmitglied, Dexia Asset Management Luxembourg S.A.
Mitglieder:

Jean-Michel Loehr, Chief Industry & Government Relations, RBC Dexia Investor Services Bank S.A.

Willy Lauwers, Deputy Director Securities, Dexia Banque Belgique S.A.

Frédéric Buzaré, Global Head of Fundamental Equity Management, Dexia Asset Management

Vincent Hamelink, Mitglied des Exekutivausschusses, Dexia Asset Management

Véronique Di Maria, Head of Commercial Coordination, Dexia Banque Internationale a Luxembourg

Jan Vergote, Head of Investment Strategy, Dexia Banque Belgique S.A.

Dexia Asset Management Luxembourg S.A., vertreten durch Jean-Yves Maldague

Promoter: Dexia Banque Internationale a Luxembourg, 69, route d’Esch, L-2953 Luxemburg

Depotbank: RBC Dexia Investor Services Bank S.A., 14, Porte de France, L-4360 Esch-sur-Alzette
Verwaltungsgesellschaft:  Dexia Asset Management, 136, route d’Arlon, L-1150 Luxemburg

Mitglieder: Jean-Yves Maldague, geschaftsfilhrendes Verwaltungsratsmitglied der Dexia Asset Management Luxembourg S.A.

Thierry Delroisse, Vorstandsmitglied von Dexia Banque Internationale a Luxembourg S.A.

Pierre Malevez, Vorstandsmitglied von Dexia Banque Internationale a Luxembourg S.A.

Naim Abou-Jaoudé, Vorsitzender des Exekutivausschusses der Gruppe Dexia Asset Management
Philippe Rucheton, CFO und Vorstandsmitglied von Dexia S.A.

An Other Look To Efficiency Sprl, vertreten durch Herrn Olivier Lefebvre

Ubertragung der Funktionen der Verwaltungs- und Domizilstelle auf: RBC Dexia Investor Services Bank S.A., 14, Porte de France, L-4360 Esch-sur-
Alzette

Ubertragung der Funktionen der Ubertragungsstelle (einschlieRlich der Registerfiinrung) auf: RBC Dexia Investor Services Bank S.A., 14, Porte de
France, L-4360 Esch-sur-Alzette

Wirtschaftsprifer der SICAV: PricewaterhouseCoopers, 400, route d’Esch, L-1471 Luxemburg

Wirtschaftsprifer der Verwaltungsgesellschaft: Deloitte S.A., BP 1173, L-1011 Luxemburg.

ALLGEMEINE ANGABEN

Geschaftsjahresabschluss: 31. Dezember jedes Jahres.

Aktive Teilfonds: Dexia Equities L Germany, Dexia Equities L France, Dexia Equities L United Kingdom, Dexia Equities L Netherlands, Dexia Equities L
Japan, Dexia Equities L Australia, Dexia Equities L Switzerland, Dexia Equities L Europe, Dexia Equities L Emerging Markets, Dexia Equities L Euro 50,
Dexia Equities L Biotechnology, Dexia Equities L Sustainable World, Dexia Equities L Europe Energy Sector, Dexia Equities L Europe Finance Sector, Dexia
Equities L Asia Premier, Dexia Equities L Europe High Dividend, Dexia Equities L Sustainable Green Planet, Dexia Equities L Emerging Europe, Dexia
Equities L EMU, Dexia Equities L Sustainable EMU, Dexia Equities L Turkey, Dexia Equities L Europe Innovation, Dexia Equities L Sustainable Emerging
Markets, Dexia Equities L Europe Conviction, Dexia Equities L Global Demography.

Angaben zum Vertrieb:

OGA, deren Anteile in unbeschrénkter Anzahl ausgegeben werden, zeichnen sich durch das Recht auf freien Eintritt und Austritt aus. Antréage auf Zeichnung
und Riicknahme von Anteilen sowie auf Umschichtung von Anteilen eines Teilfonds in Anteile eines anderen Teilfonds werden mindestens zweimal
monatlich auf der Grundlage des Nettoinventarwerts ausgefihrt. Dieser berechnet sich nach der Bewertung des Portfolios, welche grundsétzlich nach dem
Marktwert der Vermdgenswerte, abziglich der bestehenden Verbindlichkeiten, erfolgt. Welche Vergiitungen, Gebiihren und Kosten von den einzelnen
Teilfonds bzw. den Anlegern zu tragen sind, wird jeweils in der Kurzdarstellung der einzelnen Teilfonds detailliert dargestellt.

Allgemeines Anlageziel der SICAV:

Das Ziel der SICAV liegt darin, den Anteilinhabern mit den verfligbaren Teilfonds ein Anlageinstrument zur Verfiigung zu stellen, das ihnen Zugang zu den
Aktienmérkten verschafft.

Die SICAV geht nach eigenem Ermessen Risiken ein, die sie fir angemessen hélt, um das angegebene Ziel zu erreichen. Sie kann angesichts der
Borsenschwankungen und anderer Risiken, denen Anlagen in Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten unterliegen, den Erfolg jedoch nicht garantieren: Der
Wert der Anteile kann ebenso fallen wie steigen.

Besteuerung:

*  Besteuerung der SICAV:
Nach der geltenden Gesetzgebung und der tblichen Praxis unterliegt die SICAV keiner luxemburgischen Einkommensteuer. Ebenso unterliegen die von
der SICAV geleisteten Ausschittungen keiner luxemburgischen Quellensteuer.
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Auf den Nettoinventarwert der SICAV wird jedoch eine luxemburgische Steuer in Hhe von 0,05 % p.a. erhoben. Fur die den institutionellen Anlegern
vorbehaltenen Anteilsklassen gilt ein erméaRigter Satz von 0,01 % p.a. Diese Steuer ist vierteljéhrlich auf das Nettovermdgen der SICAV, berechnet
jeweils zum Quartalsende, auf das sich die Steuer bezieht, zahlbar.

Nach derzeitigem Recht und geltender Praxis ist in Luxemburg keine Steuer auf den realisierten Wertzuwachs des Vermdgens der SICAV zahlbar.

Bestimmte Dividenden- und Zinsertradge oder Gewinne der SICAV, die mit Vermdgenswerten aullerhalb Luxemburgs erzielt werden, kénnen dennoch
einer Steuer unterliegen, die in der Regel in Form einer Quellensteuer zu einem variablem Satz einbehalten wird. Diese Steuer bzw. Quellensteuer ist in
der Regel weder teilweise noch vollsténdig erstattungsfahig. In diesem Zusammenhang ist die Minderung dieser Steuer bzw. Quellensteuer aufgrund der
zwischen dem Grof3herzogtum Luxemburg und den jeweiligen Landern getroffenen internationalen Abkommen zur Vermeidung der Doppelbesteuerung
jedoch nicht immer anwendbar.

*  Besteuerung der Anleger:
Die Anteilinhaber unterliegen nach derzeitiger Rechtslage in Luxemburg keiner Erbschafts- oder Schenkungssteuer. Hiervon ausgenommen sind
Anteilinhaber, die in Luxemburg ihren Wohnsitz oder gewoéhnlichen Aufenthalt oder eine Betriebsstatte haben.
Hinsichtlich der Einkommensteuer unterliegen in Luxemburg anséssige Anteilinhaber einer Steuer, die sich auf der Grundlage der erhaltenen Dividenden
und der realisierten Gewinne bei der VerduRerung ihrer Anteile berechnet, sofern sich die Anteile weniger als sechs Monate in ihrem Besitz befinden oder
sofern sie iber 10 % der Anteile einer Gesellschaft halten.

Nicht in Luxemburg ansdssige Anteilinhaber, die aufgrund der unten beschriebenen Richtlinie 2003/48/EG ausgenommen werden, unterliegen in
Luxemburg keiner Steuer auf der Grundlage der erhaltenen Dividenden und der bei der VVerduRerung ihrer Anteile erzielten Gewinne.

Mit dem luxemburgischen Gesetz vom 21. Juni 2005 wurde die Richtlinie 2003/48/EG des Europdischen Rates im Bereich der Besteuerung von
Zinsertragen (»Zinsbesteuerungsrichtlinie«) in luxemburgisches Recht umgesetzt. Diese Richtlinie soll sicherstellen, dass Zinszahlungen an
wirtschaftliche Eigentlimer, die natlrliche Personen mit Wohnsitz in einem Mitgliedstaat der Europdischen Union sind, nach den Bestimmungen des
Wohnsitzlandes des Nutzungsberechtigten besteuert werden.

Dies soll durch den Informationsaustausch zwischen den Steuerbehdrden der Mitgliedstaaten erfolgen. Luxemburg nimmt diesbeziglich an einem
Ubergangsverfahren teil, das vorsieht, dass Zinsertrage wahrend eines Ubergangszeitraums einer Quellensteuer unterliegen. Luxemburg erhebt seit 1. Juli
2011 eine Quellensteuer in Hohe von 35 %.

Die an einen Anteilinhaber der SICAV (iber eine Zahlstelle in Luxemburg ausgezahlten Zinsertrage, die in Form einer Ausschiittung (hierzu gehéren auch
thesaurierte Ausschuttungen) und/oder aufgrund einer Riicknahme (hierzu gehdren auch Ricknahmen, die gegen Sachleistungen abgewickelt werden)
oder einer Umschichtung von Anteilen der SICAV geleistet werden, unterliegen in Luxemburg einer Quellensteuer, wenn der Anteilinhaber eine
naturliche Person mit steuerlichem Wohnsitz in einem EU-Mitgliedstaat ist.

Auf Antrag haben die Anteilinhaber jedoch auch die Mdglichkeit, am automatischen Informationsaustauschsystem teilzunehmen oder eine entsprechende
Steuerbescheinigung vorzulegen.

Wir empfehlen den Anteilinhabern, sich in ihrem Herkunftsland oder in ihrem Aufenthalts- und/oder Wohnsitzland tiber die dortigen (steuer-)rechtlichen
Bestimmungen und Devisenvorschriften fir die Zeichnung, den Erwerb, den Besitz oder die VerduRRerung von Anteilen zu erkundigen und sich bei Bedarf
entsprechend beraten zu lassen.

Insbesondere empfehlen wir interessierten Anlegern, sich bei ihrem Steuerberater dariiber zu informieren, welche steuerlichen Auswirkungen die
Zinshesteuerungsrichtlinie auf Zinsertrage hat, die infolge von Ausschittungen oder aufgrund von Gewinnen bei Verduerung oder Umschichtung von
Anteilen der SICAV anfallen.

ERHALTLICHE DOKUMENTE

Folgende Dokumente stehen am Sitz der SICAV kostenfrei zur Verfiigung:

. der ausfihrliche Verkaufsprospekt vom 31. Dezember 2011;

. dieser vereinfachte Prospekt vom 31. Dezember 2011;

. die Jahres- und Halbjahresberichte.
Der Nettoinventarwert je Anteil jedes Teilfonds sowie der Zeichnungs-, Riicknahme- und Umschichtungspreis werden an jedem Bewertungstag am Sitz der
SICAV und der Depotbank bekannt gegeben. Die Finanzmitteilungen an die Anteilinhaber werden, sofern die luxemburgischen Gesetze dies erfordern, im
Mémorial und im Luxemburger Wort verdffentlicht.

Weiterfuhrende Auskiinfte oder Dokumente sind wéhrend der gewdhnlichen Burodffnungszeiten am Sitz der SICAV erhdltlich.

31. Dezember 2011

Die Prospektanderungen treten am 2. Januar 2012 in Kraft; hiervon ausgenommen sind die Informationen tber die Risikoverwaltung, die bereits ab
dem 31. Dezember 2011 giltig sind.

INFORMATIONEN FUR ANLEGER IN DER BUNDESREPUBLIK DEUTSCHLAND

Fir den folgenden Teilfonds ist keine Anzeige nach § 132 Investmentgesetz erstattet worden und Anteile dieses Teilfonds durfen nicht an Anleger in
der Bundesrepublik Deutschland 6ffentlich vertrieben werden:

e  Dexia Equities L Global Demography

Zahlstelle und Informationsstelle fiir die SICAV in der Bundesrepublik Deutschland ist Wistenrot Bank Aktiengesellschaft, Im Tambour 1, D-71630
Ludwigsburg (die deutsche Zahl- und Informationsstelle).

Antrdge auf Riicknahme und Umtausch von Anteilen, die in der Bundesrepublik Deutschland 6ffentlich vertrieben werden durfen, kdnnen bei der deutschen

Zahl- und Informationsstelle eingereicht werden. Samtliche fiir einen Anteilinhaber bestimmte Zahlungen, einschlieBlich der Riicknahmeerldse und etwaiger
Ausschittungen, kdnnen auf seinen Wunsch hin Gber die deutsche Zahl- und Informationsstelle geleitet werden.
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Der ausfiihrliche Verkaufsprospekt, der vereinfachte Verkaufsprospekt, die Satzung der SICAV und die Jahres- und Halbjahresberichte — jeweils in
Papierform — sowie der Nettoinventarwert pro Anteil, die Ausgabe-, Ricknahme-, und Umtauschpreise stehen bei der deutschen Zahl- und Informationsstelle
kostenlos zur Verfiugung

Die Ausgabe- und Rucknahmepreise stehen auf der Webseite www.fundinfo.com zur Verfligung.
Etwaige Mitteilungen an die Anteilinhaber werden in der Bundesrepublik Deutschland in der Borsen-Zeitung, Frankfurt am Main, verdffentlicht.

Besondere Risiken durch neue steuerliche Nachweispflichten fur Deutschland:

Die SICAV hat der deutschen Finanzverwaltung auf Anforderung Nachweise zu erbringen, um beispielsweise die Richtigkeit der bekannt gemachten
Besteuerungsgrundlagen zu belegen. Die Grundlagen fiir die Berechnung dieser Angaben kénnen unterschiedlich ausgelegt und es kann keine Zusicherung
dahingehend gegeben werden, dass die deutsche Finanzverwaltung die von der SICAV angewandte Methodik fiir die Berechnung in jedem wesentlichen
Aspekt anerkennt. Uberdies sollten sich Anleger dessen bewusst sein, dass eine Korrektur im Allgemeinen nicht fiir die Vergangenheit durchgefiinrt wird,
sollten Fehler fir die Vergangenheit erkennbar werden, sondern grundséatzlich erst fur das laufende Geschaftsjahr beriicksichtigt wird. Entsprechend kann die
Korrektur die Anleger, die im laufenden Geschaftsjahr eine Ausschiittung erhalten bzw. einen Thesaurierungsbetrag zugerechnet bekommen, belasten oder
begunstigen.

Seite 3/135




Vereinfachter Prospekt — DEXIA EQUITIES L

Dexia Equities L
Investmentgesellschaft mit variablem Kapital
nach luxemburgischem Recht (»SICAV«)
69, route d’Esch
L-1470 Luxemburg
Handels- und Gesellschaftsregister (R.C.S.) Luxemburg B - 47449

TEILFONDS »Dexia Equities L Asia Premier«

ANLAGEINFORMATIONEN

Anlagestrategie: Anlagen in Wertpapieren der Kategorie Aktien.

Anlageziele und Anlagepolitik: Dieser Teilfonds investiert sein Vermdgen vorrangig in Aktien von Unternehmen mit Sitz oder Tatigkeitsschwerpunkt im
asiatischen Raum. Die Aktien werden vorrangig in Landern mit entwickelten Borsen ausgewéhlt, wie zum Beispiel Hongkong, Singapur, Siidkorea, Thailand
und Taiwan. Anlagen kdnnen auch in asiatischen Landern getatigt werden, deren Borsen weniger entwickelt sind, insbesondere auf den Philippinen, Malaysia,
und Sri Lanka sowie in Indonesien, China, Indien und Pakistan.

Der Teilfonds kann ergénzend Aktien und aktiendhnliche Titel (insbesondere Wandelanleihen, Optionsscheine und Investmentzertifikate) sowie fliissige
Mittel, Einlagen oder Geldmarktinstrumente mit einer Restlaufzeit von bis zu einem Jahr halten.

Der Teilfonds darf hochstens 10 % seines Vermdgens in Fondsanteilen anlegen. Zur ordentlichen Portfolioverwaltung kann der Teilfonds dariiber hinaus auf
Finanztechniken und -instrumente zuriickgreifen (insbesondere auf Optionen, Futures, Swaps und Forwards).

Anleger werden darauf hingewiesen, dass Optionsscheine und derivative Produkte gréfReren Schwankungen unterliegen als die ihnen zugrunde
liegenden Aktien.

Beurteilung des Risikoprofils: Klasse 6 in einer Abstufung von 0 (geringstes Risiko) bis 6 (hochstes Risiko), wobei die Risikoklasse 0 eine sehr geringe
Volatilitét, jedoch nicht unbedingt ein Risiko gleich Null bezeichnet.

Dieser Teilfonds richtet sich an Anleger, die ihr Kapital langfristig diversifiziert anlegen wollen. Das Anlagerisiko entspricht dabei dem Risiko, das mit den
Schwankungen an den asiatischen Mérkten verbunden ist, in die der Teilfonds gemaR seiner Anlagepolitik investiert.

Risikomanagement: Das Gesamtengagement des Teilfonds in Derivate wird nach dem Commitment-Ansatz im Sinne des CSSF-Rundschreibens 11/512
berechnet.

MERKMALE DER ANTEILE

Anteilsklassen: Anteile der Klasse:

- D (Ausschiittungsanteile);

- C (Thesaurierungsanteile);

- LOCK (Thesaurierungsanteile) (oder »Klasse L« genannt), eine Anteilsklasse mit einem integrierten Mechanismus zur Begrenzung des
eingegangenen Kapitalrisikos. Dieser Mechanismus wird ausschlieflich von Dexia Banque Belgique (nachfolgend »DBB«) angeboten, die
exklusive Vertriebsstelle fir diese Anteilsklasse ist. Mit einer Anlage in dieser Anteilsklasse stimmt der Anleger zu, dass die Anteile automatisch
verauRert werden, sobald der Nettoinventarwert einen festgelegten Betrag erreicht (»Aktivierungskurs«). Stellt DBB also fest, dass der
Nettoinventarwert den Aktivierungskurs erreicht oder unterschritten hat, wird automatisch ein Ricknahmeantrag erstellt und schnellstméglich
ausgeftihrt. Der entsprechende Verkaufsauftrag erfolgt in Form eines Sammelauftrags vor dem ersten Cut-off-Zeitpunkt (Orderannahmeschluss)
nach dem Tag der Berechnung des Nettoinventarwerts, der den automatischen Ricknahmeantrag ausgelost hat. Aufgrund der besonderen
Merkmale dieser Anteilsklasse sollten interessierte Anleger ihren Finanzberater bei DBB hinzuziehen und sich Uber die Anforderungen
informieren, die mit diesem Mechanismus in technischer und operativer Hinsicht verbunden sind.

- N (nur fur eigens durch die Verwaltungsgesellschaft autorisierte Vertriebsstellen);

- I (nur fir institutionelle Anleger mit einem Mindesterstzeichnungsbetrag in Hohe des Gegenwerts in USD von 250.000 EUR oder auf
Verwaltungsratsbeschluss 250.000 EUR, wobei dieser Mindestbetrag nach dem Ermessen des Verwaltungsrats unter Wahrung der
Gleichbehandlung der Anteilinhaber an einem Bewertungstag geandert werden kann);

- Z (nur fur institutionelle Anleger, die mit der Gruppe Dexia Asset Management einen Vermogensverwaltungsvertrag (Mandat) abgeschlossen
haben);

- V (nur fir institutionelle Anleger mit einem Mindesterstzeichnungsbetrag in Hohe des Gegenwerts in USD von 15.000.000 EUR oder auf
Beschluss des Verwaltungsrats 15.000.000 EUR, wobei dieser Mindestbetrag nach dem Ermessen des Verwaltungsrats unter Wahrung der
Gleichbehandlung der Anteilinhaber an einem Bewertungstag geandert werden kann).

Form der Anteile: wahlweise Inhaber- oder Namensanteile.

Inhaberanteile kénnen auf zwei verschiedene Weisen gehalten werden: in effektiven Stiicken (nur in den Klassen C und D) oder stiickelos
(entmaterialisiert) durch Einbuchung auf einem Wertpapierkonto. Anteile der Klasse LOCK sind nur als Inhaberanteile erhdltlich, die stuckelos
(entmaterialisiert) in Form einer Buchung auf einem Wertpapierkonto gehalten werden.

Notierung an der Luxemburger Bérse: Die Anteile der Klassen C und | sind an der Borse Luxemburg notiert.

NETTOINVENTARWERT

Bewertungswahrung: USD Der NIW wird ebenfalls in EUR verdffentlicht.
Der Nettoinventarwert wird an jedem Luxemburger Bankgeschéftstag ermittelt (Bewertungstag).
Der Nettoinventarwert ist am Sitz der SICAV und der Depotbank erhaltlich.
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ZEICHNUNG, RUCKNAHME UND UMSCHICHTUNG VON ANTEILEN

Zeichnungsantrége, die vor 12.00 Uhr (Ortszeit) eines Bankgeschaftstages vor einem Bewertungstag bei RBC DEXIA INVESTOR SERVICES BANK S.A. in
Luxemburg eingehen, werden, ihre Annahme vorausgesetzt, auf der Grundlage des an diesem Bewertungstag ermittelten Nettoinventarwerts ausgefuhrt.
Zeichnungsantrége, die nach dieser Frist eingehen, werden zu dem am folgenden Bewertungstag berechneten Preis ausgefihrt. Zeichnungen erfolgen somit zu

einem unbekannten Nettoinventarwert.
Der Zeichnungspreis je Anteil ist innerhalb von drei Bankgeschéaftstagen nach dem maRgeblichen Bewertungstag (in der Wéhrung des gewahlten Teilfonds)

zahlbar.

Vorbehaltlich einer Aussetzung der Berechnung des Nettoinventarwerts je Anteil werden Umschichtungen, fir die am Vortag (der ein Luxemburger
Bankgeschaftstag sein muss) eines Bewertungstags vor 12.00 Uhr (Ortszeit) bei RBC DEXIA INVESTOR SERVICES BANK S.A. in Luxemburg ein Antrag
vorliegt, an diesem Bewertungstag durchgefiihrt. Umschichtungen erfolgen somit zu einem unbekannten Nettoinventarwert.

Ricknahmeantrage, die an einem Bankgeschéftstag vor einem Bewertungstag vor 12.00 Uhr (Ortszeit) bei RBC DEXIA INVESTOR SERVICES BANK S.A.
eingehen, werden, ihre Annahme vorausgesetzt, auf der Grundlage des an diesem Bewertungstag ermittelten Nettoinventarwerts je Anteil ausgefiihrt.
Rucknahmen erfolgen somit zu einem unbekannten Nettoinventarwert.

Zahlungswahrung bei Zeichnungen, Umschichtungen und Riicknahmen: USD und auf Beschluss des Verwaltungsrats ggf. EUR.

Anleger sollten sich dartiber im Klaren sein, dass mit einer Anlage in Euro aufgrund von Wechselkursschwankungen zwischen der Wéahrung des
Teilfonds und dem Euro ein Risiko verbunden sein kann.

VERGUTUNGEN, GEBUHREN UND KOSTEN

Einmalige Vergutungen, Gebiihren und Kosten fiir Anleger
(in EUR oder in % p. a. des Nettoinventarwerts je Anteil)

Zeichnung Riicknahme Wechsel des Teilfonds

Gebihren - -

= Max. 3,5 % (Klassen C, D und
LOCK)

= 0% (Klassen I, V, N und Z)

Laufende Vergiitungen, Gebuihren und Kosten fiir den Teilfonds

Gebuhren im Zusammenhang mit

den Tétigkeiten der Klassen C, D Klasse | Klasse N Klasse Z Klasse V
Verwaltungsgesellschaft und LOCK
Verwaltungsgebiihr Max. 1,60 % Max. 0,75 % Max. 2 % 0% Max. 0,45 %
Verwaltungsstellengebihr Max. 0,1 % Max. 0,05 % Max. 0,1 % Max. 0,05 % Max. 0,05 %

Die Gebuhren werden als prozentuale Jahresgebiihr auf den durchschnittlichen Nettoinventarwert des Teilfonds berechnet und sind jeweils
am Quartalsende zahlbar.

Max. 0,02 % p. a. des durchschnittlichen Nettoinventarwerts der Klassen C, D, LOCK und N.
Max. 0,01 % p. a. des durchschnittlichen Nettoinventarwerts der Klassen I, V und Z.

Depotbankgebuhr

Diese Gebihr ist jeweils zum Quartalsende zahlbar.

Besondere Gebuhren in Verbindung | 0,10 % p. a. des durchschnittlichen Nettoinventarwerts. Diese Gebuhr ist jeweils zum Quartalsende zahlbar.
mit dem Mechanismus der Klasse

LOCK

Sonstige Kosten (geschéatzt) 0,01 % p. a. des durchschnittlichen Nettoinventarwerts des Teilfonds.

Gesamtkostenquote (TER) Die Gesamtkostenquote (TER) stellt das Verhaltnis zwischen den Bruttokosten des Teilfonds und seinem durchschnittlichen

Nettovermdgen dar. Diese Kennziffer wird einmal jahrlich ermittelt und im Jahresbericht ausgewiesen.
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ENTWICKLUNG DES NETTOINVENTARWERTS (¥)

Dexia Equities L Asia Premier: Klasse C (USD)

Wertentwicklung p. a.

1996 -7,60 %
1997 -23,59 %
1998 8,92 %
1999 53,84 %
2000 -41,93 %
2001 -6,40 %
2002 -15,09 %
2003 46,15 %
2004 13,53 %
2005 23,84 %
2006 33,69 %
2007 39,40 %
2008 -52,75 %
2009 66,09 %
2010 16,94 %
2011 -20,27 %
Wertentwicklung p. a. (C - CAP)
80 %
66,09 %
60 % 53,84 %

46,15 %

39,40 %
40 %

33,69 %
23,84 %

20 % 16,94 %
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0 % ~

Wertentwicklung p.a. (in %)

-6,40 %
-20 %

-20,27 %

-23,59 %

-40 %

= 0,
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1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011
Jahr

Dexia Equities L Asia Premier: Klasse D (USD)

Wertentwicklung p. a.

2004 22,21 %
2005 24,01 %
2006 33,53 %
2007 39,23 %
2008 -52,77 %
2009 66,07 %
2010 16,95 %
2011 -20,30 %

Seite 6/135



Vereinfachter Prospekt — DEXIA EQUITIES L

Wertentwicklung p. a. (C - DIS)

80 %

66,07 %
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Dexia Equities L Asia Premier: Klasse 1 (USD)

Wertentwicklung p. a.

2006 29,58 %
2007 41,12 %
2008 -52,26 %
2009 67,77 %
2010 18,16 %
2011 -19,66 %

Wertentwicklung p. a. (I - CAP)

80 %

67,77 %

60 %

41,12 %

40 %

29,58 %

18,16 %

20 %

0%

Wertentwicklung p.a. (in %)

-20 %
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-40 %
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Dexia Equities L Asia Premier: Klasse LOCK (USD)

Wertentwicklung p. a.

2011 -18,38 %

Wertentwicklung p. a. (LOCK - CAP)

0%

-10 %

Wertentwicklung p.a. (in %)

-18,38 %

-20 %

2011
Jahr

Dexia Equities L Asia Premier: Klasse N (USD)

Wertentwicklung p. a.

2005 21,57 %
2006 32,97 %
2007 38,81 %
2008 -52,91 %
2009 65,57 %
2010 16,56 %
2011 -20,51 %

Wertentwicklung p. a. (N - CAP)

80 %

65,57 %
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38,81 %
40 %

32,97 %

21,57 %
20 % 16,56 %

Wertentwicklung p.a. (in %)

-20 %
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-40 %
- 0
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Dexia Equities L Asia Premier: Klasse Z (USD)

Wertentwicklung p. a.

2007 41,66 %
2008 -51,91 %
2009 68,98 %
2010 19,04 %
2011 -19,21 %
Wertentwicklung p. a. (Z - CAP)
80 %
68,98 %
60 %

S 41,66 %
c
= 40 % -
<
o
(o)}
c 19,04 %
= 20 %+
4
©
2
c
g
5}
=

-20 %

-19,21 %
-40 %
-51,91 %
-60 %
2007 2008 2009 2010 2011
Jahr

(*) Die Wertentwicklung in der Vergangenheit lasst keine Riickschlisse auf die zukinftige Entwicklung zu.

Diese technische Beschreibung ist Teil des vereinfachten Verkaufsprospekts vom 31. Dezember 2011.
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Dexia Equities L
Investmentgesellschaft mit variablem Kapital
nach luxemburgischem Recht (»SICAV«)
69, route d’Esch
L-1470 Luxemburg
Handels- und Gesellschaftsregister (R.C.S.) Luxemburg B - 47449

TEILFONDS »Dexia Equities L Australia«

ANLAGEINFORMATIONEN

Anlagestrategie: Anlagen in Wertpapieren der Kategorie Aktien.

Anlageziele und Anlagepolitik: Dieser Teilfonds investiert sein Vermdgen uberwiegend in Aktien von Unternehmen mit Sitz oder Tatigkeitsschwerpunkt in
Australien.

Der Teilfonds kann erganzend Aktien und aktiendhnliche Titel (insbesondere Wandelanleihen, Optionsscheine und Investmentzertifikate) sowie fliissige
Mittel, Einlagen oder Geldmarktinstrumente mit einer Restlaufzeit von bis zu einem Jahr halten.

Der Teilfonds darf hochstens 10 % seines Vermdgens in Fondsanteilen anlegen. Zur ordentlichen Portfolioverwaltung kann der Teilfonds dariber hinaus auf
Finanztechniken und -instrumente zuriickgreifen (insbesondere auf Optionen, Futures, Swaps und Forwards).

Anleger werden darauf hingewiesen, dass Optionsscheine und Terminkontrakte groReren Schwankungen unterliegen als die ihnen zugrunde
liegenden Aktien.

Beurteilung des Risikoprofils: Klasse 5 in einer Abstufung von 0 (geringstes Risiko) bis 6 (hochstes Risiko), wobei die Risikoklasse 0 eine sehr geringe
Volatilitat, jedoch nicht unbedingt ein Risiko gleich Null bezeichnet.

Dieser Teilfonds richtet sich an Anleger, die ihr Kapital langfristig diversifiziert anlegen wollen. Das Anlagerisiko entspricht dabei dem Risiko, das mit den
Schwankungen an den australischen Mérkten verbunden ist, in die der Teilfonds gemaR seiner Anlagepolitik investiert.

Risikomanagement: Das Gesamtengagement des Teilfonds in Derivate wird nach dem Commitment-Ansatz im Sinne des CSSF-Rundschreibens 11/512
berechnet.

MERKMALE DER ANTEILE

Anteilsklassen:

- D (Ausschiittungsanteile), Referenzwahrung: AUD;

- C (Thesaurierungsanteile), Referenzwéhrung: AUD;

- C (Thesaurierungsanteile), Referenzwéhrung: EUR;

- LOCK (Thesaurierungsanteile), Referenzwéhrung: EUR;

- LOCK (Thesaurierungsanteile), Referenzwahrung: AUD (oder »Klasse L« genannt), eine Anteilsklasse mit einem integrierten Mechanismus zur
Begrenzung des eingegangenen Kapitalrisikos. Dieser Mechanismus wird ausschlieBlich von Dexia Banque Belgique (nachfolgend »DBB«)
angeboten, die exklusive Vertriebsstelle fur diese Anteilsklasse ist. Mit einer Anlage in dieser Anteilsklasse stimmt der Anleger zu, dass die Anteile
automatisch verduRert werden, sobald der Nettoinventarwert einen festgelegten Betrag erreicht (»Aktivierungskurs«). Stellt DBB also fest, dass der
Nettoinventarwert den Aktivierungskurs erreicht oder unterschritten hat, wird automatisch ein Ricknahmeantrag erstellt und schnellstmoglich
ausgefiihrt. Der entsprechende Verkaufsauftrag erfolgt in Form eines Sammelauftrags vor dem ersten Cut-off-Zeitpunkt (Orderannahmeschluss)
nach dem Tag der Berechnung des Nettoinventarwerts, der den automatischen Ricknahmeantrag ausgelost hat. Aufgrund der besonderen
Merkmale dieser Anteilsklasse sollten interessierte Anleger ihren Finanzberater bei DBB hinzuziehen und sich uber die Anforderungen
informieren, die mit diesem Mechanismus in technischer und operativer Hinsicht verbunden sind;

- N (Thesaurierungsanteile), Referenzwéhrung: AUD (nur fiir eigens von der Verwaltungsgesellschaft autorisierte Vertriebsstellen);

- N (Thesaurierungsanteile), Referenzwahrung: EUR;

- | (Thesaurierungsanteile), Referenzwéhrung: AUD (nur fir institutionelle Anleger mit einem Mindesterstzeichnungsbetrag in Hohe des Gegenwerts
in AUD von 250.000 EUR, wobei dieser Mindestbetrag nach dem Ermessen des Verwaltungsrats unter Wahrung der Gleichbehandlung der
Anteilinhaber an einem Bewertungstag geandert werden kann);

- | (Thesaurierungsanteile), Referenzwéhrung: EUR;

- Z (Thesaurierungsanteile), Referenzwahrung: AUD (nur fir institutionelle Anleger, die mit der Gruppe Dexia Asset Management einen
Vermdgensverwaltungsvertrag (Mandat) abgeschlossen haben);

- V (Thesaurierungsanteile), Referenzwédhrung: AUD (nur fir institutionelle Anleger mit einem Mindesterstzeichnungsbetrag in Hohe des
Gegenwerts von 15.000.000 EUR in AUD oder auf Beschluss des Verwaltungsrats 15.000.000 EUR, wobei dieser Mindestbetrag nach dem
Ermessen des Verwaltungsrats unter Wahrung der Gleichbehandlung der Anteilinhaber an einem Bewertungstag geandert werden kann).

Anleger sollten sich dartber im Klaren sein, dass mit einer Anlage in den auf Euro lautenden Klassen aufgrund von Wechselkursschwankungen
zwischen der Wéhrung des Teilfonds (AUD) und der Wahrung dieser Anteilsklassen (EUR) ein Verlustrisiko verbunden ist.

Form der Anteile: wahlweise Inhaber- oder Namensanteile.

Inhaberanteile kénnen auf zwei verschiedene Weisen gehalten werden: in effektiven Stiicken (nur in den Klassen C und D) oder stiickelos
(entmaterialisiert) durch Einbuchung auf einem Wertpapierkonto. Anteile der Klasse LOCK sind nur als Inhaberanteile erhéltlich, die stuckelos
(entmaterialisiert) in Form einer Buchung auf einem Wertpapierkonto gehalten werden.

Notierung an der Luxemburger Borse: Die Anteile der Klassen C und | sind an der Borse Luxemburg notiert.
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NETTOINVENTARWERT

Bewertungswahrung: AUD.
Der Nettoinventarwert wird an jedem Luxemburger Bankgeschéftstag ermittelt (Bewertungstag).
Der Nettoinventarwert ist am Sitz der SICAV und der Depotbank erhéltlich.

ZEICHNUNG, RUCKNAHME UND UMSCHICHTUNG VON ANTEILEN

Zeichnungsantrége, die vor 12.00 Uhr (Ortszeit) eines Bankgeschéftstages vor einem Bewertungstag bei RBC DEXIA INVESTOR SERVICES BANK S.A. in
Luxemburg eingehen, werden, ihre Annahme vorausgesetzt, auf der Grundlage des an diesem Bewertungstag ermittelten Nettoinventarwerts ausgefiihrt.
Zeichnungsantrége, die nach dieser Frist eingehen, werden zu dem am folgenden Bewertungstag berechneten Preis ausgefihrt. Zeichnungen erfolgen somit zu
einem unbekannten Nettoinventarwert.

Der Zeichnungspreis je Anteil ist innerhalb von vier Bankgeschaftstagen nach dem malgeblichen Bewertungstag (in der Wéhrung des gewahlten Teilfonds)
zahlbar.

Vorbehaltlich einer Aussetzung der Berechnung des Nettoinventarwerts je Anteil werden Umschichtungen, fiir die am Vortag (der ein Luxemburger
Bankgeschaftstag sein muss) eines Bewertungstags vor 12.00 Uhr (Ortszeit) bei RBC DEXIA INVESTOR SERVICES BANK S.A. in Luxemburg ein Antrag
vorliegt, an diesem Bewertungstag durchgefiihrt. Umschichtungen erfolgen somit zu einem unbekannten Nettoinventarwert.

Rucknahmeantrage, die an einem Bankgeschéftstag vor einem Bewertungstag vor 12.00 Uhr (Ortszeit) bei RBC DEXIA INVESTOR SERVICES BANK S.A.

eingehen, werden, ihre Annahme vorausgesetzt, auf der Grundlage des an diesem Bewertungstag ermittelten Nettoinventarwerts je Anteil ausgefihrt.
Riicknahmen erfolgen somit zu einem unbekannten Nettoinventarwert.

VERGUTUNGEN, GEBUHREN UND KOSTEN

Einmalige Vergutungen, Gebiihren und Kosten fiir Anleger
(in EUR oder in % p. a. des Nettoinventarwerts je Anteil)

Zeichnung Riicknahme Wechsel des Teilfonds

Gebihren = Max. 3,5 % (Klassen C, D und - -
LOCK)
= 0% (Klassen I, V, N und Z)

Laufende Vergltungen, Gebihren und Kosten fiir den Teilfonds

Gebuhren im Zusammenhang mit

den Tatigkeiten der Klassen C, D Klasse | Klasse N Klasse Z Klasse V
Verwaltungsgesellschaft und LOCK
Verwaltungsgebiihr Max. 1,50 % Max. 0,55 % Max. 2 % 0% Max. 0,35 %
Verwaltungsstellengebiihr Max. 0,1 % Max. 0,05 % Max. 0,1 % Max. 0,05 % Max. 0,05 %

Die Gebuhren werden als prozentuale Jahresgebiihr auf den durchschnittlichen Nettoinventarwert des Teilfonds berechnet und sind jeweils
am Quartalsende zahlbar.

Depotbankgebuhr Max. 0,02 % p. a. des durchschnittlichen Nettoinventarwerts der Klassen C, D, LOCK und N.
Max. 0,01 % p. a. des durchschnittlichen Nettoinventarwerts der Klassen I, VV und Z.

Diese Gebuhr ist jeweils zum Quartalsende zahlbar.

Besondere Gebuhren in Verbindung | 0,10 % p. a. des durchschnittlichen Nettoinventarwerts. Diese Gebuhr ist jeweils zum Quartalsende zahlbar.
mit dem Mechanismus der Klasse

LOCK
Sonstige Kosten (geschatzt) 0,01 % p. a. des durchschnittlichen Nettoinventarwerts des Teilfonds.
Gesamtkostenquote (TER) Die Gesamtkostenquote (TER) stellt das Verhaltnis zwischen den Bruttokosten des Teilfonds und seinem durchschnittlichen

Nettovermdgen dar. Diese Kennziffer wird einmal jéhrlich ermittelt und im Jahresbericht ausgewiesen.
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ENTWICKLUNG DES NETTOINVENTARWERTS (*)

Dexia Equities L Australia: Klasse C (AUD)

Wertentwicklung p. a.

1997 -5,06 %
1998 10,07 %
1999 21,01 %
2000 2,61 %
2001 10,98 %
2002 -13,63 %
2003 17,63 %
2004 32,28 %
2005 27,20 %
2006 24,65 %
2007 15,90 %
2008 -38,31 %
2009 39,48 %
2010 -0,15 %
2011 -15,97 %

Wertentwicklung p. a. (C - CAP)

50 %

40 %

32,28 %

30 % 27,20 %-

24,65 %

21,01 %

20 % 17,63 %

15,90 %

10,07 % 10,98 %

10 % +

2,61 %
0 % ~

Wertentwicklung p.a. (in %)

109 L 5:06%

-0,15 %

-13,63 %
-20 %

-15,97 %

-30 %

-40 %

-50 %

1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007
Jahr

2010 2011

Dexia Equities L Australia: Klasse C (EUR)

Wertentwicklung p. a.

2006 14,90 %
2007 15,28 %
2008 -49,42 %
2009 77,56 %
2010 23,70 %
2011 -21,63 %
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100 %

80 %

60 %

40 %

20 %

Wertentwicklung p.a. (in %)

0%

-20 %

-40 %

-60 %

Wertentwicklung p. a. (C EUR ohne Absicherung - CAP)

77,56 %

23,70 %

14,90 %

15,28 %

-49,42 %

2006

2007 2008 2009 2010 2011
Jahr

Dexia Equities L Australia: Klasse D (AUD)

Wertentwicklung p. a.

1997
1998
1999
2000
2001
2002
2003
2004
2005
2006
2007
2008
2009
2010
2011

-5,06 %
10,07 %
21,04 %

2,62 %
11,01 %
-13,63 %
17,65 %
32,32 %
27,22 %
24,65 %
15,82 %
-38,33 %
39,44 %
-0,18 %
-16,00 %
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Wertentwicklung p. a. (C - DIS)

50 %

39,44 %
40 %

32,32 %

% 27,22 %
30 % 24,65 %

21,04 %

20 % 17,65 %.

15,82 %

10,07 % 11,01 %

10 % +

2,62 %
0 %

Wertentwicklung p.a. (in %)

-10 % ~

-0,18 %

-13,63 %
-20 %

-16,00 %

-30 %

-40 %

-38,33 %

-50 %

1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009
Jahr

2010 2011

Dexia Equities L Australia: Klasse | (AUD)

Wertentwicklung p. a.

2004 10,85 %
2005 28,50 %
2006 26,25 %
2007 17,35 %
2008 -37,61 %
2009 41,00 %
2010 0,96 %
2011 -15,29 %
Wertentwicklung p. a. (I - CAP)
50 %
41,00 %

40 %
g 30% 28,50 % 26,25 %
£
:s'/ 20% 17,35 %
o
> 10,85 %
S 10%
§ . -
2 0%
c
2
§ -10 %

20 % -15,29 %

-30 %

-40 % -37,61 %

-50 %

2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011
Jahr
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Dexia Equities L Australia: Klasse | (EUR)

Wertentwicklung p. a.

2007 8,51 %
2008 -48,84 %
2009 79,63 %
2010 25,06 %
2011 -20,99 %
Wertentwicklung p. a. (I EUR ohne Absicherung - CAP)
100 %
= 80 79,63 %
S %
£
S 0%
(o]
c
3
é 40 %
2
c
2 2%
g 8,51 %

0 % ~

-20 %

-40 %

-20,99 %

-48,84 %

-60 %

2007

2008 2009 2010 2011
Jahr

Dexia Equities L Australia: Klasse LOCK (AUD)

Wertentwicklung p. a.

2011

-14,27 %

10 %

Wertentwicklung p. a. (LOCK - CAP)

5%

0%

-5%

Wertentwicklung p.a. (in %)

-10 %

-15%

-14,27 %

-20 %

2011

Jahr
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Dexia Equities L Australia: Klasse LOCK (EUR)

Wertentwicklung p. a.

2011

-16,80 %

10 %

5%

0%

-5%

Wertentwicklung p.a. (in %)

-10 %

-15%

-20 %

Wertentwicklung p. a. (LOCK EUR ohne Absicherung - CAP)

-16,80 %

2011
Jahr

Dexia Equities L Australia: Klasse N (AUD)

Wertentwicklung p. a.

2002
2003
2004
2005
2006
2007
2008
2009
2010
2011

-14,27 %
15,48 %
31,68 %
26,48 %
24,02 %
15,35 %

-38,60 %
38,84 %
-0,58 %

-16,26 %
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Wertentwicklung p. a. (N - CAP)

50 %

38,84 %

40 %

31,68 %
30 % 26,48 %
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-50 %
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Dexia Equities L Australia: Klasse N (EUR)

Wertentwicklung p. a.

2008 -45,96 %
2009 76,87 %
2010 23,15 %
2011 -21,89 %

Wertentwicklung p. a. (N EUR ohne Absicherung - CAP)

100 %

80 % 76,87 %

60 %

40 %

23,15 %
20 %

Wertentwicklung p.a. (in %)

0 %

-20 % ~
-21,89 %
-40 % ~
-45,96 %
-60 %
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Dexia Equities L Australia: Klasse Z (AUD)

Wertentwicklung p. a.

2,85 %
0% I

1,51 %

2006 2,85 %
2007 17,85 %
2008 -37,24 %
2009 41,77 %
2010 1,51 %
2011 -14,94 %
Wertentwicklung p. a. (Z - CAP)
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41,77 %
—~ 40 %
0\° (]
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s
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~
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'z 10 %
£
g
@
=

-10 %
20% -14,94 %
-30 %
-40 % -37,24 %
-50 %
2006 2007 2008 2009 2010 2011

Jahr

(*) Die Wertentwicklung in der Vergangenheit lasst keine Riickschliisse auf die zukiinftige Entwicklung zu.

Diese technische Beschreibung ist Teil des vereinfachten Verkaufsprospekts vom 31. Dezember 2011.
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Dexia Equities L

Investmentgesellschaft mit variablem Kapital
nach luxemburgischem Recht (»SICAV«)
69, route d’Esch
L-1470 Luxemburg
Handels- und Gesellschaftsregister (R.C.S.) Luxemburg B - 47449

TEILFONDS »Dexia Equities L Biotechnology«

ANLAGEINFORMATIONEN

Anlagestrategie: Anlagen in Wertpapieren der Kategorie Aktien.

Anlageziele und Anlagepolitik: Mit diesem Teilfonds haben Anleger die Mdoglichkeit, in ein Portfolio internationaler Aktien aus dem Sektor der
Biotechnologie zu investieren. Das Vermdgen wird vorrangig in Aktien von Unternehmen dieses Sektors angelegt.

Der Teilfonds kann ergénzend Aktien und aktiendhnliche Titel (insbesondere Wandelanleihen, Optionsscheine und Investmentzertifikate) sowie fliissige
Mittel, Einlagen oder Geldmarktinstrumente mit einer Restlaufzeit von bis zu einem Jahr halten.

Der Teilfonds darf hochstens 10 % seines Vermdgens in Fondsanteilen anlegen. Zur ordentlichen Portfolioverwaltung kann der Teilfonds dariiber hinaus auf
Finanztechniken und -instrumente zuriickgreifen (insbesondere auf Optionen, Futures, Swaps und Forwards).

Anleger werden darauf hingewiesen, dass Optionsscheine und derivative Produkte groReren Schwankungen unterliegen als die ihnen zugrunde
liegenden Aktien.

Beurteilung des Risikoprofils: Klasse 5 in einer Abstufung von 0 (geringstes Risiko) bis 6 (hochstes Risiko), wobei die Risikoklasse 0 eine sehr geringe
Volatilitét, jedoch nicht unbedingt ein Risiko gleich Null bezeichnet.

Dieser Teilfonds richtet sich an Anleger, die ihr Kapital langfristig diversifiziert anlegen wollen. Das Anlagerisiko entspricht dabei dem Risiko, das mit den
Schwankungen an den européischen Mérkten verbunden ist, in die der Teilfonds geméR Anlagepolitik investiert.

Risikomanagement: Das Gesamtengagement des Teilfonds in Derivate wird nach dem Commitment-Ansatz im Sinne des CSSF-Rundschreibens 11/512
berechnet.

MERKMALE DER ANTEILE

Anteilsklassen: Anteile der Klasse:

- D (Ausschiittungsanteile);

- C (Thesaurierungsanteile);

- LOCK (Thesaurierungsanteile) (oder »Klasse L« genannt), eine Anteilsklasse mit einem integrierten Mechanismus zur Begrenzung des
eingegangenen Kapitalrisikos. Dieser Mechanismus wird ausschlieflich von Dexia Banque Belgique (nachfolgend »DBB«) angeboten, die
exklusive Vertriebsstelle fiir diese Anteilsklasse ist. Mit einer Anlage in dieser Anteilsklasse stimmt der Anleger zu, dass die Anteile automatisch
verduRert werden, sobald der Nettoinventarwert einen festgelegten Betrag erreicht (»Aktivierungskurs«). Stellt DBB also fest, dass der
Nettoinventarwert den Aktivierungskurs erreicht oder unterschritten hat, wird automatisch ein Riicknahmeantrag erstellt und schnellstméglich
ausgefiihrt. Der entsprechende Verkaufsauftrag erfolgt in Form eines Sammelauftrags vor dem ersten Cut-off-Zeitpunkt (Orderannahmeschluss)
nach dem Tag der Berechnung des Nettoinventarwerts, der den automatischen Rlcknahmeantrag ausgeldst hat. Aufgrund der besonderen
Merkmale dieser Anteilsklasse sollten interessierte Anleger ihren Finanzberater bei DBB hinzuziehen und sich tber die Anforderungen
informieren, die mit diesem Mechanismus in technischer und operativer Hinsicht verbunden sind;

- N (nur fur eigens durch die Verwaltungsgesellschaft autorisierte Vertriebsstellen);

- I (nur flr institutionelle Anleger mit einem Mindesterstzeichnungsbetrag in Hohe des Gegenwerts in USD von 250.000 EUR oder auf
Verwaltungsratsbeschluss 250.000 EUR, wobei dieser Mindestbetrag nach dem Ermessen des Verwaltungsrats unter Wahrung der
Gleichbehandlung der Anteilinhaber an einem Bewertungstag geandert werden kann);

- Z (nur fir institutionelle Anleger, die mit der Gruppe Dexia Asset Management einen Vermdgensverwaltungsvertrag (Mandat) abgeschlossen
haben);

- V (nur flr institutionelle Anleger mit einem Mindesterstzeichnungsbetrag in Hohe des Gegenwerts in USD von 15.000.000 EUR oder auf
Beschluss des Verwaltungsrats 15.000.000 EUR, wobei dieser Mindestbetrag nach dem Ermessen des Verwaltungsrats unter Wahrung der
Gleichbehandlung der Anteilinhaber an einem Bewertungstag geandert werden kann).

Form der Anteile: wahlweise Inhaber- oder Namensanteile.

Inhaberanteile kénnen auf zwei verschiedene Weisen gehalten werden: in effektiven Stiicken (nur in den Klassen C und D) oder stiickelos
(entmaterialisiert) durch Einbuchung auf einem Wertpapierkonto. Anteile der Klasse LOCK sind nur als Inhaberanteile erhaltlich, die stiickelos
(entmaterialisiert) in Form einer Buchung auf einem Wertpapierkonto gehalten werden.

Notierung an der Luxemburger Bérse: Die Anteile der Klassen C und I sind an der Borse Luxemburg notiert.

NETTOINVENTARWERT

Bewertungswahrung: USD Der NIW wird ebenfalls in EUR verdffentlicht.
Der Nettoinventarwert wird an jedem Luxemburger Bankgeschéftstag ermittelt (Bewertungstag).
Der Nettoinventarwert ist am Sitz der SICAV und der Depotbank erhaltlich.
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ZEICHNUNG, RUCKNAHME UND UMSCHICHTUNG VON ANTEILEN

Zeichnungsantrége, die vor 12.00 Uhr (Ortszeit) eines Bankgeschaftstages vor einem Bewertungstag bei RBC DEXIA INVESTOR SERVICES BANK S.A. in
Luxemburg eingehen, werden, ihre Annahme vorausgesetzt, auf der Grundlage des an diesem Bewertungstag ermittelten Nettoinventarwerts ausgefuhrt.
Zeichnungsantrége, die nach dieser Frist eingehen, werden zu dem am folgenden Bewertungstag berechneten Preis ausgefihrt. Zeichnungen erfolgen somit zu
einem unbekannten Nettoinventarwert.

Der Zeichnungspreis je Anteil ist innerhalb von drei Bankgeschéaftstagen nach dem maRgeblichen Bewertungstag (in der Wéhrung des gewahlten Teilfonds)
zahlbar.

Vorbehaltlich einer Aussetzung der Berechnung des Nettoinventarwerts je Anteil werden Umschichtungen, fir die am Vortag (der ein Luxemburger
Bankgeschaftstag sein muss) eines Bewertungstags vor 12.00 Uhr (Ortszeit) bei RBC DEXIA INVESTOR SERVICES BANK S.A. in Luxemburg ein Antrag
vorliegt, an diesem Bewertungstag durchgefiihrt. Umschichtungen erfolgen somit zu einem unbekannten Nettoinventarwert.

Ricknahmeantrage, die an einem Bankgeschéftstag vor einem Bewertungstag vor 12.00 Uhr (Ortszeit) bei RBC DEXIA INVESTOR SERVICES BANK S.A.
eingehen, werden, ihre Annahme vorausgesetzt, auf der Grundlage des an diesem Bewertungstag ermittelten Nettoinventarwerts je Anteil ausgefiihrt.
Rucknahmen erfolgen somit zu einem unbekannten Nettoinventarwert.

Zahlungswahrung bei Zeichnungen, Umschichtungen und Riicknahmen: USD und auf Beschluss des Verwaltungsrats ggf. EUR.

Anleger sollten sich dartiber im Klaren sein, dass mit einer Anlage in Euro aufgrund von Wechselkursschwankungen zwischen der Wéahrung des
Teilfonds und dem Euro ein Risiko verbunden sein kann.

VERGUTUNGEN, GEBUHREN UND KOSTEN

Einmalige Vergutungen, Gebuhren und Kosten fur Anleger
(in EUR oder in % p. a. des Nettoinventarwerts je Anteil)

Zeichnung Ricknahme Wechsel des Teilfonds

Gebuhren - -

= Max. 3,5 % (Klassen C, D und
LOCK)

= 0% (Klassen I, V, N und Z)

Laufende Vergltungen, Gebihren und Kosten fiir den Teilfonds

Gebuhren im Zusammenhang mit

den Tatigkeiten der Klassen C, D Klasse | Klasse N Klasse Z Klasse V
Verwaltungsgesellschaft und LOCK
Verwaltungsgebiihr Max. 1,50 % Max. 0,55 % Max. 2 % 0% Max. 0,35 %
Verwaltungsstellengebiihr Max. 0,1 % Max. 0,05 % Max. 0,1 % Max. 0,05 % Max. 0,05 %

Die Gebuhren werden als prozentuale Jahresgebiihr auf den durchschnittlichen Nettoinventarwert des Teilfonds berechnet und sind jeweils
am Quartalsende zahlbar.

Depotbankgebuhr Max. 0,02 % p. a. des durchschnittlichen Nettoinventarwerts der Klassen C, D, LOCK und N.
Max. 0,01 % p. a. des durchschnittlichen Nettoinventarwerts der Klassen I, VV und Z.

Diese Gebihr ist jeweils zum Quartalsende zahlbar.

Besondere Gebuhren in Verbindung

mit dem Mechanismus der Klasse 0,10 % p. a. des durchschnittlichen Nettoinventarwerts. Diese Gebihr ist jeweils zum Quartalsende zahlbar.

LOCK

Sonstige Kosten (geschatzt) 0,01 % p. a. des durchschnittlichen Nettoinventarwerts des Teilfonds.

Gesamtkostenquote (TER) Die Gesamtkostenquote (TER) stellt das Verhaltnis zwischen den Bruttokosten des Teilfonds und seinem durchschnittlichen

Nettovermogen dar. Diese Kennziffer wird einmal jahrlich ermittelt und im Jahresbericht ausgewiesen.

ENTWICKLUNG DES NETTOINVENTARWERTS (*)

Dexia Equities L Biotechnology: Klasse C (USD)

Wertentwicklung p. a.

2000 31,35 %
2001 -16,11 %
2002 -44,31 %
2003 43,29 %
2004 7,21 %
2005 16,97 %
2006 8,75 %
2007 -0,63 %
2008 -19,99 %
2009 44,45 %
2010 23,66 %
2011 -7,27 %
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Wertentwicklung p. a. (C - CAP)
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Dexia Equities L Biotechnology: Klasse D (USD)

Wertentwicklung p. a.

2000 31,35 %
2001 -16,11 %
2002 -45,06 %
2003 43,29 %
2004 7,16 %
2005 16,94 %
2006 8,71 %
2007 -0,65 %
2008 -20,02 %
2009 44,41 %
2010 23,65 %
2011 -7,30 %
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Wertentwicklung p. a. (C - DIS)
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Dexia Equities L Biotechnology: Klasse | (USD
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Dexia Equities L Biotechnology: Klasse LOCK (USD)

Wertentwicklung p. a.

2011

-7,94 %
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Wertentwicklung p.a. (in %)

-6%

-8%

-10 %

Wertentwicklung p. a. (LOCK - CAP)

-7,94 %

2011
Jahr

Dexia Equities L Biotechnology: Klasse N (USD)

Wertentwicklung p. a.

2003
2004
2005
2006
2007
2008
2009
2010
2011

1,36 %
6,15 %
16,38 %
8,18 %
-1,10 %
-20,40 %
43,88 %
23,13 %
-7,60 %
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Wertentwicklung p. a. (N - CAP)
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(*) Die Wertentwicklung in der Vergangenheit lasst keine Riickschlisse auf die zukinftige Entwicklung zu.

Diese technische Beschreibung ist Teil des vereinfachten Verkaufsprospekts vom 31. Dezember 2011.
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Dexlia Equities L
Investmentgesellschaft mit variablem Kapital
nach luxemburgischem Recht (»SICAV«)
69, route d’Esch
L-1470 Luxemburg
Handels- und Gesellschaftsregister (R.C.S.) Luxemburg B - 47449

TEILFONDS »Dexia Equities L EMU«

ANLAGEINFORMATIONEN

Anlagestrategie: Anlagen in Wertpapieren der Kategorie Aktien.
Anlageziele und Anlagepolitik:

Dieser Teilfonds investiert mindestens 75 % seines Vermdgens in Aktien oder, sofern sie als Wertpapiere einzustufen sind, in Investmentzertifikate von
Unternehmen mit Sitz in einem Mitgliedstaat der Eurozone, mit dem Frankreich ein Steuerabkommen abgeschlossen hat, das eine Amtshilfeklausel im
Hinblick auf die Bekdmpfung von Steuerbetrug und -flucht beinhaltet.

Der Teilfonds kann erganzend Aktien und aktiendhnliche Titel (insbesondere Wandelanleihen, Optionsscheine und Investmentzertifikate) sowie fliissige
Mittel, Einlagen oder Geldmarktinstrumente mit einer Restlaufzeit von bis zu einem Jahr halten.

Der Teilfonds darf héchstens 10 % seines Vermdgens in Fondsanteilen anlegen.

Zur ordentlichen Portfolioverwaltung kann der Teilfonds dariiber hinaus auf Finanztechniken und -instrumente zurlckgreifen (insbesondere auf Optionen,
Futures, Swaps und Forwards).

Anleger werden darauf hingewiesen, dass Optionsscheine und derivative Produkte gréReren Schwankungen unterliegen als die ihnen zugrunde
liegenden Aktien.

Beurteilung des Risikoprofils: Klasse 5 in einer Abstufung von 0 (geringstes Risiko) bis 6 (hdchstes Risiko), wobei die Risikoklasse 0 eine sehr geringe
Volatilitat, jedoch nicht unbedingt ein Risiko gleich Null bezeichnet.

Dieser Teilfonds richtet sich an Anleger, die ihr Kapital langfristig diversifiziert anlegen wollen. Das Anlagerisiko entspricht dabei dem Risiko, das mit den
Schwankungen an den européischen Markten verbunden ist, in die der Teilfonds gemé&R Anlagepolitik investiert.

Risikomanagement: Das Gesamtengagement des Teilfonds in Derivate wird nach dem Commitment-Ansatz im Sinne des CSSF-Rundschreibens 11/512
berechnet.

MERKMALE DER ANTEILE

Anteilsklassen: Anteile der Klasse:
- D (Ausschittungsanteile);
- C (Thesaurierungsanteile);
- N (nur fur eigens durch die Verwaltungsgesellschaft autorisierte Vertriebsstellen);
- I (nur fur institutionelle Anleger mit einem Mindesterstzeichnungsbetrag von 250.000 EUR, wobei dieser Mindestbetrag nach dem Ermessen des
Verwaltungsrats unter Wahrung der Gleichbehandlung der Anteilinhaber an einem Bewertungstag geéndert werden kann);
- Z (nur fur institutionelle Anleger, die mit der Gruppe Dexia Asset Management einen Vermdgensverwaltungsvertrag (Mandat) abgeschlossen
haben);
- V (nur fur institutionelle Anleger mit einem Mindesterstzeichnungsbetrag in Hohe von 15.000.000 EUR, wobei dieser Mindestbetrag nach dem
Ermessen des Verwaltungsrats unter Wahrung der Gleichbehandlung der Anteilinhaber an einem Bewertungstag geandert werden kann).
Form der Anteile: wahlweise Inhaber- oder Namensanteile.
Inhaberanteile kénnen auf zwei verschiedene Weisen gehalten werden: in effektiven Stiicken (nur in den Klassen C und D) oder stiickelos
(entmaterialisiert) durch Einbuchung auf einem Wertpapierkonto.
Notierung an der Luxemburger Borse: Die Anteile der Klassen C und | sind an der Borse Luxemburg notiert.

NETTOINVENTARWERT

Bewertungswahrung: EUR.
Der Nettoinventarwert wird an jedem Luxemburger Bankgeschéftstag ermittelt (Bewertungstag).
Der Nettoinventarwert ist am Sitz der SICAV und der Depotbank erhéltlich.

ZEICHNUNG, RUCKNAHME UND UMSCHICHTUNG VON ANTEILEN

Zeichnungsantrége, die vor 12.00 Uhr (Ortszeit) eines Bankgeschéaftstages vor einem Bewertungstag bei RBC DEXIA INVESTOR SERVICES BANK S.A. in
Luxemburg eingehen, werden, ihre Annahme vorausgesetzt, auf der Grundlage des an diesem Bewertungstag ermittelten Nettoinventarwerts ausgefiihrt.
Zeichnungsantrége, die nach dieser Frist eingehen, werden zu dem am folgenden Bewertungstag berechneten Preis ausgefihrt. Zeichnungen erfolgen somit zu
einem unbekannten Nettoinventarwert.

Der Zeichnungspreis je Anteil ist innerhalb von drei Bankgeschaftstagen nach dem malgeblichen Bewertungstag (in der Wéhrung des gewahlten Teilfonds)
zahlbar.

Vorbehaltlich einer Aussetzung der Berechnung des Nettoinventarwerts je Anteil werden Umschichtungen, fiir die am Vortag (der ein Luxemburger

Bankgeschaftstag sein muss) eines Bewertungstags vor 12.00 Uhr (Ortszeit) bei RBC DEXIA INVESTOR SERVICES BANK S.A. in Luxemburg ein Antrag
vorliegt, an diesem Bewertungstag durchgefiihrt. Umschichtungen erfolgen somit zu einem unbekannten Nettoinventarwert.
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Riicknahmeantrage, die an einem Bankgeschaftstag vor einem Bewertungstag vor 12.00 Uhr (Ortszeit) bei RBC DEXIA INVESTOR SERVICES BANK S.A.
eingehen, werden, ihre Annahme vorausgesetzt, auf der Grundlage des an diesem Bewertungstag ermittelten Nettoinventarwerts je Anteil ausgefihrt.
Ricknahmen erfolgen somit zu einem unbekannten Nettoinventarwert.

VERGUTUNGEN, GEBUHREN UND KOSTEN

Einmalige Vergutungen, Gebihren und Kosten fiir Anleger
(in EUR oder in % p. a. des Nettoinventarwerts je Anteil)

Zeichnung

Riicknahme

Wechsel des Teilfonds

Gebuhren

= Max. 3,5 % (Klassen C und D)
= 0% (Klassen I, V, N und Z)

Laufende Vergiitungen, Gebuihren und Kosten fir den Teilfonds

Gebuhren im Zusammenhang mit
den Tatigkeiten der
Verwaltungsgesellschaft

Depotbankgebuhr

Sonstige Kosten (geschatzt)

Gesamtkostenquote (TER)

Klassen C und D Klasse | Klasse Z Klasse N Klasse V
Verwaltungsgebiihr Max. 1,50 % Max. 0,55 % 0% Max. 2 % Max. 0,35 %
Verwaltungsstellengebiihr Max. 0,1 % Max. 0,05 % Max. 0,05 % Max. 0,1 % Max. 0,05 %

Die Gebuhren werden als prozentuale Jahresgebiihr auf den durchschnittlichen Nettoinventarwert des Teilfonds berechnet und sind jeweils

am Quartalsende zahlbar.

Max. 0,02 % p. a. des durchschnittlichen Nettoinventarwerts der Klassen C, D und N.
Max. 0,01 % p. a. des durchschnittlichen Nettoinventarwerts der Klassen I, VV und Z.
Diese Gebiihr ist jeweils zum Quartalsende zahlbar.

0,01 % p. a. des durchschnittlichen Nettoinventarwerts des Teilfonds.

Die Gesamtkostenquote (TER) stellt das Verhéltnis zwischen den Bruttokosten des Teilfonds und seinem durchschnittlichen

Nettovermdgen dar. Diese Kennziffer wird einmal jahrlich ermittelt und im Jahresbericht ausgewiesen.

Wertentwicklung p. a.

ENTWICKLUNG DES NETTOINVENTARWERTS (*)

Dexia Equities L EMU: Klasse C (EUR)

2007 -0,21 %
2008 -45,93 %
2009 22,81 %
2010 -0,29 %
2011 -19,52 %
Wertentwicklung p. a. (C - CAP)
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Dexia Equities L EMU: Klasse | (EUR)

Wertentwicklung p. a.

2007 -2,49 %
2008 -45,34 %
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Dexia Equities L EMU: Klasse N (EUR)

Wertentwicklung p. a.

2008
2009
2010
2011

-43,80 %
23,85 %

0,82 %
-19,19 %
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Wertentwicklung p. a. (N - CAP)
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Dexia Equities L EMU: Klasse Z (EUR)

Wertentwicklung p. a.

2008 -43,47 %
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2011 -18,56 %
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(*) Die Wertentwicklung in der Vergangenheit lasst keine Rickschlisse auf die zukiinftige Entwicklung zu.

Diese technische Beschreibung ist Teil des vereinfachten Verkaufsprospekts vom 31. Dezember 2011.
Seite 28/135



Vereinfachter Prospekt — DEXIA EQUITIES L

Dexia Equities L
Investmentgesellschaft mit variablem Kapital
nach luxemburgischem Recht (»SICAV«)
69, route d’Esch
L-1470 Luxemburg
Handels- und Gesellschaftsregister (R.C.S.) Luxemburg B - 47449

TEILFONDS »Dexia Equities L Euro 50«

ANLAGEINFORMATIONEN

Anlagestrategie: Anlagen in Wertpapieren der Kategorie Aktien.

Anlageziele und Anlagepolitik: Dieser Teilfonds investiert mindestens 75 % seines Vermdgens in Aktien oder — unter der Malgabe, dass sie als Wertpapiere
einzustufen sind — in Investmentzertifikaten von Unternehmen mit Sitz in einem Mitgliedstaat des Europdischen Wirtschaftsraums, mit dem Frankreich ein
Steuerabkommen abgeschlossen hat, das eine Amtshilfeklausel im Hinblick auf die Bekdmpfung von Steuerbetrug und -flucht beinhaltet. Dabei handelt es sich
um Werte, die im DJ Euro Stoxx 50 Index vertreten sind.

Bis zu 25% des Teilfondsvermogens wird daruber hinaus in Aktien oder, sofern sie als Wertpapiere einzustufen sind, in Investmentzertifikaten von
Unternehmen mit Sitz oder Tatigkeitsschwerpunkt in Europa angelegt. Dabei handelt es sich um Wertpapiere, die an einer amtlichen Wertpapierborse notiert
sind oder an einem geregelten Markt gehandelt werden.

Der Teilfonds kann erganzend Aktien und aktiendhnliche Titel (insbesondere Wandelanleihen, Optionsscheine und Investmentzertifikate) sowie fliissige
Mittel, Einlagen oder Geldmarktinstrumente mit einer Restlaufzeit von bis zu einem Jahr halten.

Der Teilfonds darf hochstens 10 % seines Vermdgens in Fondsanteilen anlegen. Zur ordentlichen Portfolioverwaltung kann der Teilfonds dariiber hinaus auf
Finanztechniken und -instrumente zuriickgreifen (insbesondere auf Optionen, Futures, Swaps und Forwards).

Anleger werden darauf hingewiesen, dass Optionsscheine und Terminkontrakte groReren Schwankungen unterliegen als die ihnen zugrunde
liegenden Aktien.

Beurteilung des Risikoprofils: Klasse 5 in einer Abstufung von 0 (geringstes Risiko) bis 6 (hochstes Risiko), wobei die Risikoklasse 0 eine sehr geringe
Volatilitat, jedoch nicht unbedingt ein Risiko gleich Null bezeichnet.

Dieser Teilfonds richtet sich an Anleger, die ihr Kapital langfristig diversifiziert anlegen wollen. Das Anlagerisiko entspricht dabei dem Risiko, das mit den
Schwankungen an den européischen Markten verbunden ist, in die der Teilfonds gemé&R Anlagepolitik investiert.

Risikomanagement: Das Gesamtengagement des Teilfonds in Derivate wird nach dem Commitment-Ansatz im Sinne des CSSF-Rundschreibens 11/512
berechnet.

MERKMALE DER ANTEILE

Anteilsklassen: Anteile der Klasse:
- D (Ausschittungsanteile);
- C (Thesaurierungsanteile);
- N (nur fur eigens durch die Verwaltungsgesellschaft autorisierte Vertriebsstellen);
- I (nur fur institutionelle Anleger mit einem Mindesterstzeichnungsbetrag von 250.000 EUR, wobei dieser Mindestbetrag nach dem Ermessen des
Verwaltungsrats unter Wahrung der Gleichbehandlung der Anteilinhaber an einem Bewertungstag gedndert werden kann);
- Z (nur fir institutionelle Anleger, die mit der Gruppe Dexia Asset Management einen Vermdgensverwaltungsvertrag (Mandat) abgeschlossen
haben);
- V (nur fir institutionelle Anleger mit einem Mindesterstzeichnungsbetrag in Héhe von 15.000.000 EUR, wobei dieser Mindestbetrag nach dem
Ermessen des Verwaltungsrats unter Wahrung der Gleichbehandlung der Anteilinhaber an einem Bewertungstag geandert werden kann).
Form der Anteile: wahlweise Inhaber- oder Namensanteile.
Inhaberanteile kénnen auf zwei verschiedene Weisen gehalten werden: in effektiven Stiicken (nur in den Klassen C und D) oder stiickelos
(entmaterialisiert) durch Einbuchung auf einem Wertpapierkonto.
Notierung an der Luxemburger Boérse: Die Anteile der Klassen C und | sind an der Borse Luxemburg notiert.

NETTOINVENTARWERT
Bewertungswahrung: EUR.
Der Nettoinventarwert wird an jedem Luxemburger Bankgeschéftstag ermittelt (Bewertungstag).
Der Nettoinventarwert ist am Sitz der SICAV und der Depotbank erhaltlich.
ZEICHNUNG, RUCKNAHME UND UMSCHICHTUNG VON ANTEILEN
Zeichnungsantrége, die vor 12.00 Uhr (Ortszeit) eines Bankgeschéaftstages vor einem Bewertungstag bei RBC DEXIA INVESTOR SERVICES BANK S.A. in
Luxemburg eingehen, werden, ihre Annahme vorausgesetzt, auf der Grundlage des an diesem Bewertungstag ermittelten Nettoinventarwerts ausgefiihrt.

Zeichnungsantrége, die nach dieser Frist eingehen, werden zu dem am folgenden Bewertungstag berechneten Preis ausgefihrt. Zeichnungen erfolgen somit zu
einem unbekannten Nettoinventarwert.
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Der Zeichnungspreis je Anteil ist innerhalb von drei Bankgeschaftstagen nach dem maRgeblichen Bewertungstag (in der Wéhrung des gewahlten Teilfonds)

zahlbar.

Vorbehaltlich einer Aussetzung der Berechnung des Nettoinventarwerts je Anteil werden Umschichtungen, fiir die am Vortag (der ein Luxemburger
Bankgeschaftstag sein muss) eines Bewertungstags vor 12.00 Uhr (Ortszeit) bei RBC DEXIA INVESTOR SERVICES BANK S.A. in Luxemburg ein Antrag
vorliegt, an diesem Bewertungstag durchgefiihrt. Umschichtungen erfolgen somit zu einem unbekannten Nettoinventarwert.

Rucknahmeantrage, die an einem Bankgeschéftstag vor einem Bewertungstag vor 12.00 Uhr (Ortszeit) bei RBC DEXIA INVESTOR SERVICES BANK S.A.
eingehen, werden, ihre Annahme vorausgesetzt, auf der Grundlage des an diesem Bewertungstag ermittelten Nettoinventarwerts je Anteil ausgefihrt.
Riicknahmen erfolgen somit zu einem unbekannten Nettoinventarwert.

VERGUTUNGEN, GEBUHREN UND KOSTEN

Einmalige Vergutungen, Gebiihren und Kosten fiir Anleger
(in EUR oder in % p. a. des Nettoinventarwerts je Anteil)

Zeichnung Riicknahme Wechsel des Teilfonds

Gebuhren

= Max. 3,5 % (Klassen C und D)
= 0% (Klassen I, V, N und Z)

Laufende Verglitungen, Gebiihren und Kosten fiir den Teilfonds

Gebuhren im Zusammenhang mit
den Tétigkeiten der
Verwaltungsgesellschaft

Depotbankgebuhr

Sonstige Kosten (geschatzt)

Gesamtkostenquote (TER)

Klassen Klasse | Klasse N Klasse Z Klasse V
Cund D
Verwaltungsgebiihr Max. 1,50 % Max. 0,55 % Max. 2 % 0% Max. 0,35 %
Verwaltungsstellengebiihr Max. 0,1 % Max. 0,05 % Max. 0,1 % Max. 0,05 % Max. 0,05 %

Die Gebuhren werden als prozentuale Jahresgebiihr auf den durchschnittlichen Nettoinventarwert des Teilfonds berechnet und sind jeweils
am Quartalsende zahlbar.

Max. 0,02 % p. a. des durchschnittlichen Nettoinventarwerts der Klassen C, D und N.
Max. 0,01 % p. a. des durchschnittlichen Nettoinventarwerts der Klassen I, VV und Z.
Diese Gebiihr ist jeweils zum Quartalsende zahlbar.

0,01 % p. a. des durchschnittlichen Nettoinventarwerts des Teilfonds.

Die Gesamtkostenquote (TER) stellt das Verhéltnis zwischen den Bruttokosten des Teilfonds und seinem durchschnittlichen
Nettovermdgen dar. Diese Kennziffer wird einmal jahrlich ermittelt und im Jahresbericht ausgewiesen.

ENTWICKLUNG DES NETTOINVENTARWERTS (*)

Dexia Equities L Euro 50: Klasse C (EUR)

Wertentwicklung p. a.

1989 -1,88 %
1990 -13,45 %
1991 11,43 %
1992 -3,32 %
1993 32,53 %
1994 -15,13 %
1995 7,38 %
1996 26,54 %
1997 32,73 %
1998 17,41 %
1999 40,00 %
2000 -3,87 %
2001 -20,08 %
2002 -36,18 %
2003 15,52 %
2004 8,02 %
2005 22,55 %
2006 13,71 %
2007 9,58 %
2008 -44,29 %
2009 18,82 %
2010 -4,71 %
2011 -24,81 %
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Wertentwicklung p. a. (C - CAP)
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Dexia Equities L Euro 50: Klasse D (EUR)

Wertentwicklung p. a.

1989
1990
1991
1992
1993
1994
1995
1996
1997
1998
1999
2000
2001
2002
2003
2004
2005
2006
2007
2008
2009
2010
2011

-1,88 %
-13,45 %
11,47 %
-3,28 %
32,50 %
-15,16 %
7,38 %
26,55 %
32,72 %
17,43 %
40,01 %
-3,88 %
-20,06 %
-36,18 %
15,52 %
7,95 %
22,52 %
13,65 %
9,52 %
-44,31 %
18,74 %
-4,73 %
-24,85 %
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Wertentwicklung p. a. (C - DIS)
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Dexia Equities L Euro 50: Klasse 1 (EUR)

Wertentwicklung p. a.

2005 11,82 %
2006 15,16 %
2007 10,96 %
2008 -43,68 %
2009 20,13 %
2010 -3,64 %
2011 -24,22 %
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Dexia Equities L Euro 50: Klasse N (EUR)

Wertentwicklung p. a.

2002 -24,48 %
2003 14,39 %
2004 6,97 %
2005 21,84 %
2006 13,12 %
2007 9,05 %
2008 -44,56 %
2009 18,26 %
2010 -5,12 %
2011 -25,09 %
Wertentwicklung p. a. (N - CAP)
30 %
21,84 %
’\3 20 % 18,26 %
< 14,39 % 1312 %
< 9,05 %
o 10% 6,97 %
] [] ]
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-40 %
-44,56 %
-50 %
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(*) Die Wertentwicklung in der Vergangenheit lasst keine Riickschliisse auf die zukiinftige Entwicklung zu.

Diese technische Beschreibung ist Teil des vereinfachten Verkaufsprospekts vom 31. Dezember 2011.
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Dexia Equities L
Investmentgesellschaft mit variablem Kapital
nach luxemburgischem Recht (»SICAV«)
69, route d’Esch
L-1470 Luxemburg
Handels- und Gesellschaftsregister (R.C.S.) Luxemburg B - 47449

TEILFONDS »Dexia Equities L Europe«

ANLAGEINFORMATIONEN

Anlagestrategie: Anlagen in Wertpapieren der Kategorie Aktien.

Anlageziele und Anlagepolitik:

Dieser Teilfonds investiert mindestens 75 % seines Vermdgens in Aktien oder —unter der MaRgabe, dass sie als Wertpapiere einzustufen sind — in
Investmentzertifikaten von Unternehmen mit Sitz in einem Mitgliedstaat des Europdischen Wirtschaftsraums, mit dem Frankreich ein Steuerabkommen
abgeschlossen hat, das eine Amtshilfeklausel im Hinblick auf die Bek&mpfung von Steuerbetrug und -flucht beinhaltet. Dabei handelt es sich um Wertpapiere,
die an einer amtlichen Wertpapierborse notiert sind oder an einem geregelten Markt gehandelt werden.

Bis zu 25% des Teilfondsvermogens wird daruber hinaus in Aktien oder, sofern sie als Wertpapiere einzustufen sind, in Investmentzertifikaten von
Unternehmen mit Sitz oder Tatigkeitsschwerpunkt in Europa angelegt. Dabei handelt es sich um Wertpapiere, die an einer amtlichen Wertpapierborse notiert
sind oder an einem geregelten Markt gehandelt werden.

Der Teilfonds kann ergénzend Aktien und aktiendhnliche Titel (insbesondere Wandelanleihen, Optionsscheine und Investmentzertifikate) sowie fliissige
Mittel, Einlagen oder Geldmarktinstrumente mit einer Restlaufzeit von bis zu einem Jahr halten.

Der Teilfonds darf hochstens 10 % seines Vermdgens in Fondsanteilen anlegen. Zur ordentlichen Portfolioverwaltung kann der Teilfonds dariiber hinaus auf
Finanztechniken und -instrumente zuriickgreifen (insbesondere auf Optionen, Futures, Swaps und Forwards).

Anleger werden darauf hingewiesen, dass Optionsscheine und Terminkontrakte groReren Schwankungen unterliegen als die ihnen zugrunde
liegenden Aktien.

Beurteilung des Risikoprofils: Klasse 4 in einer Abstufung von 0 (geringstes Risiko) bis 6 (hochstes Risiko), wobei die Risikoklasse 0 eine sehr geringe
Volatilitat, jedoch nicht unbedingt ein Risiko gleich Null bezeichnet.

Dieser Teilfonds richtet sich an Anleger, die ihr Kapital langfristig diversifiziert anlegen wollen. Das Anlagerisiko entspricht dabei dem Risiko, das mit den
Schwankungen an den européischen Markten verbunden ist, in die der Teilfonds gemé&R Anlagepolitik investiert.

Risikomanagement: Das Gesamtengagement des Teilfonds in Derivate wird nach dem Commitment-Ansatz im Sinne des CSSF-Rundschreibens 11/512
berechnet.

MERKMALE DER ANTEILE

Anteilsklassen: Anteile der Klasse:

- D (Ausschittungsanteile);

- C (Thesaurierungsanteile);

- LOCK (Thesaurierungsanteile) (oder »Klasse L« genannt), eine Anteilsklasse mit einem integrierten Mechanismus zur Begrenzung des
eingegangenen Kapitalrisikos. Dieser Mechanismus wird ausschliellich von Dexia Banque Belgique (nachfolgend »DBB«) angeboten, die
exklusive Vertriebsstelle fir diese Anteilsklasse ist. Mit einer Anlage in dieser Anteilsklasse stimmt der Anleger zu, dass die Anteile automatisch
verauBert werden, sobald der Nettoinventarwert einen festgelegten Betrag erreicht (»Aktivierungskurs«). Stellt DBB also fest, dass der
Nettoinventarwert den Aktivierungskurs erreicht oder unterschritten hat, wird automatisch ein Ricknahmeantrag erstellt und schnellstméglich
ausgefiihrt. Der entsprechende Verkaufsauftrag erfolgt in Form eines Sammelauftrags vor dem ersten Cut-off-Zeitpunkt (Orderannahmeschluss)
nach dem Tag der Berechnung des Nettoinventarwerts, der den automatischen Ricknahmeantrag ausgeldst hat. Aufgrund der besonderen
Merkmale dieser Anteilsklasse sollten interessierte Anleger ihren Finanzberater bei DBB hinzuziehen und sich tber die Anforderungen
informieren, die mit diesem Mechanismus in technischer und operativer Hinsicht verbunden sind;

- N (nur fur eigens durch die Verwaltungsgesellschaft autorisierte Vertriebsstellen);

- I (nur fur institutionelle Anleger mit einem Mindesterstzeichnungsbetrag von 250.000 EUR, wobei dieser Mindestbetrag nach dem Ermessen des
Verwaltungsrats unter Wahrung der Gleichbehandlung der Anteilinhaber an einem Bewertungstag gedndert werden kann);

- Z (nur fir institutionelle Anleger, die mit der Gruppe Dexia Asset Management einen Vermodgensverwaltungsvertrag (Mandat) abgeschlossen
haben);

- V (nur fir institutionelle Anleger mit einem Mindesterstzeichnungsbetrag in Héhe von 15.000.000 EUR, wobei dieser Mindestbetrag nach dem
Ermessen des Verwaltungsrats unter Wahrung der Gleichbehandlung der Anteilinhaber an einem Bewertungstag geandert werden kann).

Form der Anteile: wahlweise Inhaber- oder Namensanteile.

Inhaberanteile kénnen auf zwei verschiedene Weisen gehalten werden: in effektiven Stiicken (nur in den Klassen C und D) oder stiickelos
(entmaterialisiert) durch Einbuchung auf einem Wertpapierkonto. Anteile der Klasse LOCK sind nur als Inhaberanteile erhaltlich, die stiickelos
(entmaterialisiert) in Form einer Buchung auf einem Wertpapierkonto gehalten werden.

Notierung an der Luxemburger Bérse: Die Anteile der Klassen C und | sind an der Borse Luxemburg notiert.

NETTOINVENTARWERT

Bewertungswahrung: EUR.
Der Nettoinventarwert wird an jedem Luxemburger Bankgeschéftstag ermittelt (Bewertungstag).
Der Nettoinventarwert ist am Sitz der SICAV und der Depotbank erhaltlich.
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ZEICHNUNG, RUCKNAHME UND UMSCHICHTUNG VON ANTEILEN

Zeichnungsantrége, die vor 12.00 Uhr (Ortszeit) eines Bankgeschaftstages vor einem Bewertungstag bei RBC DEXIA INVESTOR SERVICES BANK S.A. in
Luxemburg eingehen, werden, ihre Annahme vorausgesetzt, auf der Grundlage des an diesem Bewertungstag ermittelten Nettoinventarwerts ausgefuhrt.
Zeichnungsantrége, die nach dieser Frist eingehen, werden zu dem am folgenden Bewertungstag berechneten Preis ausgefihrt. Zeichnungen erfolgen somit zu
einem unbekannten Nettoinventarwert.

Der Zeichnungspreis je Anteil ist innerhalb von drei Bankgeschéaftstagen nach dem maRgeblichen Bewertungstag (in der Wéhrung des gewahlten Teilfonds)
zahlbar.

Vorbehaltlich einer Aussetzung der Berechnung des Nettoinventarwerts je Anteil werden Umschichtungen, fir die am Vortag (der ein Luxemburger
Bankgeschaftstag sein muss) eines Bewertungstags vor 12.00 Uhr (Ortszeit) bei RBC DEXIA INVESTOR SERVICES BANK S.A. in Luxemburg ein Antrag
vorliegt, an diesem Bewertungstag durchgefiihrt. Umschichtungen erfolgen somit zu einem unbekannten Nettoinventarwert.

Ricknahmeantrage, die an einem Bankgeschéftstag vor einem Bewertungstag vor 12.00 Uhr (Ortszeit) bei RBC DEXIA INVESTOR SERVICES BANK S.A.

eingehen, werden, ihre Annahme vorausgesetzt, auf der Grundlage des an diesem Bewertungstag ermittelten Nettoinventarwerts je Anteil ausgefiihrt.
Rucknahmen erfolgen somit zu einem unbekannten Nettoinventarwert.

VERGUTUNGEN, GEBUHREN UND KOSTEN

Einmalige Vergutungen, Gebuhren und Kosten fur Anleger
(in EUR oder in % p. a. des Nettoinventarwerts je Anteil)

Zeichnung Ricknahme Wechsel des Teilfonds

Gebuhren - -

= Max. 3,5 % (Klassen C, D und
LOCK)

= 0% (Klassen I, V, N und Z)

Laufende Verglitungen, Gebiihren und Kosten fiir den Teilfonds

Gebuhren im Zusammenhang mit

den Tatigkeiten der Klassen C, D Klasse | Klasse N Klasse Z Klasse V
Verwaltungsgesellschaft und LOCK
Verwaltungsgebiihr Max. 1,50 % Max. 0,55 % Max. 2 % 0% Max. 0,30 %
Verwaltungsstellengebiihr Max. 0,1 % Max. 0,05 % Max. 0,1 % Max. 0,05 % Max. 0,05 %

Die Gebuhren werden als prozentuale Jahresgebiihr auf den durchschnittlichen Nettoinventarwert des Teilfonds berechnet und sind jeweils
am Quartalsende zahlbar.

Performancegebuhr
Der Fondsmanager erhalt eine Performancegebihr, die auf die Vermdgenswerte der Anteilsklasse VV des Teilfonds berechnet

wird.
Die Performancegebihr betrédgt 15 % der Outperformance der Anteilsklasse, wie im Folgenden néher erléutert.

Bei jeder Bewertung der Anteilsklasse wird ein Referenzvermdgen unter der theoretischen Annahme gebildet, dass die im
Referenzzeitraum insgesamt erhaltenen Zeichnungsbetréage zu einem Zinssatz in Hohe der Performance des MSCI Europe Index
angelegt werden, wobei das buchmaBige Nettovermdgen am Ende des vorausgegangenen Geschéftsjahres als Zeichnung zu
Beginn des Referenzzeitraums angesehen wird.

Bei Riicknahmen werden das zuletzt berechnete Referenzvermédgen und die Summe der davor eingegangenen Zeichnungen vorab
proportional um die Anzahl der zuriickgenommenen Anteile verringert. Desgleichen wird ein Teil der etwa gebildeten
Ruckstellung fir Performancegebihren, die sich auf die bei der letzten Bewertung festgestellte Wertentwicklung des
Kapitaleinsatzes berechnet, definitiv einem spezifischen Drittkonto zugefihrt, und zwar proportional zu der Anzahl der
zurlickgenommenen Anteile. Dieser Teil der Performancegebuhr flieBt dem Fondsmanager im Zeitpunkt der Riicknahme zu.

Bei der Bewertung der Anteilsklasse wird der Kapitaleinsatz definiert als das buchmaRige Nettovermdgen nach Abzug der
Performancegebihren auf Ricknahmen, jedoch ohne Berticksichtigung von Riickstellungen fir etwaige Performancegebihren
auf die umlaufenden Anteile. Ist dieser Kapitaleinsatz héher als das Referenzvermdgen, spricht man von einer Outperformance
(andernfalls von Underperformance). Vor Berechnung des Nettoinventarwerts wird die Riickstellung fiir Performancegebiihren,
die auf die Wertentwicklung des Kapitaleinsatzes berechnet wird, durch Zufiihrung oder Entnahme auf 15 % des neuen Betrags
fur Outperformance bzw. Underperformance angepasst. Die Rickstellungsentnahmen erfolgen héchstens in Héhe der
Riickstellungszufilhrungen. Die Performancegebiihr, fiir die eine Riickstellung gebildet wurde, flieRt dem Fondsmanager jeweils
nur fur den zum Ende des Geschéftsjahres bestehenden Betrag zu.

Referenzzeitraum ist das Geschaftsjahr.

Depotbankgebuhr Max. 0,02 % p. a. des durchschnittlichen Nettoinventarwerts der Klassen C, D, LOCK und N.
Max. 0,01 % p. a. des durchschnittlichen Nettoinventarwerts der Klassen I, V und Z.

Diese Gebihr ist jeweils zum Quartalsende zahlbar.

Besondere Gebuhren in Verbindung | 0,10 % p. a. des durchschnittlichen Nettoinventarwerts. Diese Gebuhr ist jeweils zum Quartalsende zahlbar.
mit dem Mechanismus der Klasse
LOCK

Sonstige Kosten (geschéatzt) 0,01 % p. a. des durchschnittlichen Nettoinventarwerts des Teilfonds.

Gesamtkostenquote (TER) Die Gesamtkostenquote (TER) stellt das Verhaltnis zwischen den Bruttokosten des Teilfonds und seinem durchschnittlichen

Nettovermdgen dar. Diese Kennziffer wird einmal jéhrlich ermittelt und im Jahresbericht ausgewiesen.
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ENTWICKLUNG DES NETTOINVENTARWERTS (*)

Dexia Equities L Europe: Klasse C (EUR)

Wertentwicklung p. a.

1990 -11,84 %
1991 6,11 %
1992 2,94 %
1993 32,09 %
1994 -12,30 %
1995 9,77 %
1996 39,97 %
1997 43,31 %
1998 23,20 %
1999 42,19 %
2000 -6,46 %
2001 -22,99 %
2002 -32,33 %
2003 8,74 %
2004 7,10 %
2005 22,40 %
2006 18,81 %
2007 2,13 %
2008 -45,59 %
2009 30,46 %
2010 8,52 %
2011 -17,10 %
Wertentwicklung p. a. (C - CAP)
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Dexia Equities L Europe: Klasse D (EUR)

Wertentwicklung p. a.

1996 27,18 %
1997 43,31 %
1998 23,20 %
1999 42,17 %
2000 -6,47 %
2001 -22,97 %
2002 -32,33 %
2003 8,75 %
2004 7,11 %
2005 22,41 %
2006 18,77 %
2007 2,11 %
2008 -45,61 %
2009 30,43 %
2010 8,49 %
2011 -17,12 %
Wertentwicklung p. a. (C - DIS)
50 %
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42,17 %
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Jahr

2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011

Dexia Equities L Europe: Klasse 1 (EUR)

Wertentwicklung p. a.

2004 0,79 %
2005 23,70 %
2006 20,35 %
2007 3,47 %
2008 -44,98 %
2009 31,95 %
2010 9,74 %
2011 -16,43 %
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Wertentwicklung p.a. (in %)
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Dexia Equities L Europe: Klasse LOCK (EUR)

Wertentwicklung p. a.

2011
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Dexia Equities L Europe: Klasse N (EUR)

Wertentwicklung p. a.

2002 -24,99 %
2003 7,63 %
2004 6,10 %
2005 21,75 %
2006 18,23 %
2007 1,69 %
2008 -45,86 %
2009 29,91 %
2010 8,04 %
2011 -17,37 %
Wertentwicklung p. a. (N - CAP)
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Dexia Equities L Europe: Klasse V (EUR)

Wertentwicklung p. a.

2008
2009
2010
2011

-27,96 %
31,22 %

9,85 %
-16,27 %
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40 %

Wertentwicklung p. a. (V - CAP)
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Dexia Equities L Europe: Klasse Z (EUR)

Wertentwicklung p. a.

2008 -43,85 %
2009 32,68 %
2010 10,34 %
2011 -16,09 %
Wertentwicklung p. a. (Z - CAP)
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(*) Die Wertentwicklung in der Vergangenheit lasst keine Riickschlisse auf die zukinftige Entwicklung zu.

Diese technische Beschreibung ist Teil des vereinfachten Verkaufsprospekts vom 31. Dezember 2011.
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Dexia Equities L
Investmentgesellschaft mit variablem Kapital
nach luxemburgischem Recht (»SICAV«)
69, route d’Esch
L-1470 Luxemburg
Handels- und Gesellschaftsregister (R.C.S.) Luxemburg B - 47449

TEILFONDS »Dexia Equities L Europe Conviction«

ANLAGEINFORMATIONEN

Anlagestrategie: Anlagen in Wertpapieren der Kategorie Aktien.
Anlageziele und Anlagepolitik:
Das Vermogen des Teilfonds wird (berwiegend in Aktien oder aktiendhnliche Wertpapiere von Unternehmen investiert, die ihren Sitz oder ihren

Tatigkeitsschwerpunkt in Europa haben oder die an einer europdischen Borse (insbesondere eines Mitgliedstaats der Européischen Union, der Schweiz oder
Norwegens) notiert sind.

Der Teilfonds kann gleichermaBRen in Werten von Unternehmen mit groRer Marktkapitalisierung wie in Werten von Unternehmen mit Kleiner und mittlerer
Marktkapitalisierung anlegen.

Die Verwaltung dieses Teilfonds erfolgt auf Basis einer strengen Auswahl einer begrenzten Anzahl von Aktien, die mit Hilfe einer Kombination aus Top-
down-Analyse (Sektoranalyse) und Bottom-up-Analyse (Analyse der wirtschaftlichen und finanziellen Merkmale von Unternehmen) erfolgt, wobei wir
Anlagen in Unternehmen mit guten Fundamentaldaten, die ihre Gewinnaussichten nach oben korrigieren und (ber attraktive Bewertungen verfiigen, den
Vorzug geben.

Der Teilfonds kann nach freiem Ermessen ein Uberengagement eingehen. Das Gesamtengagement des Teilfonds in Aktien kann somit 110 % betragen.

Zur ordentlichen Portfolioverwaltung kann der Teilfonds dariiber hinaus auf Finanztechniken und -instrumente zuriickgreifen (insbesondere auf Optionen,
Futures, Swaps und Forwards).

Anleger werden darauf hingewiesen, dass Optionsscheine und Terminkontrakte groReren Schwankungen unterliegen als die ihnen zugrunde
liegenden Aktien.

Beurteilung des Risikoprofils: Klasse 5 in einer Abstufung von 0 (geringstes Risiko) bis 6 (hochstes Risiko), wobei die Risikoklasse 0 eine sehr geringe
Volatilitat, jedoch nicht unbedingt ein Risiko gleich Null bezeichnet.

Dieser Teilfonds richtet sich an Anleger, die ihr Kapital langfristig diversifiziert anlegen wollen. Das Anlagerisiko entspricht dabei dem Risiko, das mit den
Schwankungen an den européischen Markten verbunden ist, in die der Teilfonds gemé&R Anlagepolitik investiert.

Risikomanagement: Das Gesamtengagement des Teilfonds in Derivate wird nach dem Commitment-Ansatz im Sinne des CSSF-Rundschreibens 11/512
berechnet.

MERKMALE DER ANTEILE

Anteilsklassen: Anteile der Klasse:

- D (Ausschittungsanteile);

- C (Thesaurierungsanteile);

- N (Thesaurierungsanteile, nur fiir die eigens durch die Verwaltungsgesellschaft autorisierten Vertriebsstellen);

- | (Thesaurierungs- und Ausschittungsanteile, nur fur institutionelle Anleger mit einem Mindesterstzeichnungsbetrag in Héhe von 250.000 EUR,
wobei dieser Mindestbetrag nach dem Ermessen des Verwaltungsrats unter Wahrung der Gleichbehandlung der Anteilinhaber an einem
Bewertungstag geandert werden kann);

- Z (Thesaurierungsanteile, nur fir institutionelle Anleger, die mit der Gruppe Dexia Asset Management einen Vermdgensverwaltungsvertrag
(Mandat) abgeschlossen haben);

- V (Thesaurierungsanteile, nur fir institutionelle Anleger mit einem Mindesterstzeichnungsbetrag in Héhe von 15.000.000 EUR, wobei dieser
Mindestbetrag nach dem Ermessen des Verwaltungsrats unter Wahrung der Gleichbehandlung der Anteilinhaber an einem Bewertungstag geéndert
werden kann).

Form der Anteile: wahlweise Inhaber- oder Namensanteile.

Inhaberanteile kénnen auf zwei verschiedene Weisen gehalten werden: in effektiven Stiicken (nur in den Klassen C und D) oder stiickelos
(entmaterialisiert) durch Einbuchung auf einem Wertpapierkonto.

Notierung an der Luxemburger Bérse: Die Anteile der Klassen C und I sind an der Borse Luxemburg notiert.

NETTOINVENTARWERT

Bewertungswéhrung: EUR.
Der Nettoinventarwert wird an jedem Luxemburger Bankgeschéftstag ermittelt (Bewertungstag).
Der Nettoinventarwert ist am Sitz der SICAV und der Depotbank erhaltlich.

ZEICHNUNG, RUCKNAHME UND UMSCHICHTUNG VON ANTEILEN

Zeichnungsantrége, die vor 12.00 Uhr (Ortszeit) eines Bankgeschaftstages vor einem Bewertungstag bei RBC DEXIA INVESTOR SERVICES BANK S.A. in
Luxemburg eingehen, werden, ihre Annahme vorausgesetzt, auf der Grundlage des an diesem Bewertungstag ermittelten Nettoinventarwerts ausgefihrt.
Zeichnungsantrége, die nach dieser Frist eingehen, werden zu dem am folgenden Bewertungstag berechneten Preis ausgefiihrt. Zeichnungen erfolgen somit zu
einem unbekannten Nettoinventarwert.

Der Zeichnungspreis je Anteil ist innerhalb von drei Bankgeschaftstagen nach dem malgeblichen Bewertungstag (in der Wéhrung des gewahlten Teilfonds)
zahlbar.

Vorbehaltlich einer Aussetzung der Berechnung des Nettoinventarwerts je Anteil werden Umschichtungen, fir die am Vortag (der ein Luxemburger
Bankgeschaftstag sein muss) eines Bewertungstags vor 12.00 Uhr (Ortszeit) bei RBC DEXIA INVESTOR SERVICES BANK S.A. in Luxemburg ein Antrag
vorliegt, an diesem Bewertungstag durchgefiihrt. Umschichtungen erfolgen somit zu einem unbekannten Nettoinventarwert.
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Riicknahmeantrage, die an einem Bankgeschaftstag vor einem Bewertungstag vor 12.00 Uhr (Ortszeit) bei RBC DEXIA INVESTOR SERVICES BANK S.A.
eingehen, werden, ihre Annahme vorausgesetzt, auf der Grundlage des an diesem Bewertungstag ermittelten Nettoinventarwerts je Anteil ausgefihrt.
Ricknahmen erfolgen somit zu einem unbekannten Nettoinventarwert.

VERGUTUNGEN, GEBUHREN UND KOSTEN

Einmalige Vergutungen, Gebiihren und Kosten fiir Anleger
(in EUR oder in % p. a. des Nettoinventarwerts je Anteil)

Zeichnung

Riicknahme

Wechsel des Teilfonds

Gebihren

= Max. 3,5 % (Klassen C und D)
= 0% (Klassen I, V, N und Z)

Laufende Vergltungen, Gebihren und Kosten fiir den Teilfonds

Gebuhren im Zusammenhang mit
den Tatigkeiten der
Verwaltungsgesellschaft

Depotbankgebuhr

Sonstige Kosten (geschatzt)

Gesamtkostenquote (TER)

Klassen C Klasse | Klasse Z Klasse V
und D
Verwaltungsgebiihr Max. 1,50 % Max. 0,55 % Max. 2 % 0% Max. 0,35 %
Verwaltungsstellengebihr Max. 0,1 % Max. 0,05 % Max. 0,1 % Max. 0,05 % Max. 0,05 %

Die Gebuhren werden als prozentuale Jahresgebihr auf den durchschnittlichen Nettoinventarwert des Teilfonds berechnet und sind jeweils

am Quartalsende zahlbar.

Max. 0,02 % p. a. des durchschnittlichen Nettoinventarwerts der Klassen C, D und N.

Max. 0,01 % p. a. des durchschnittlichen Nettoinventarwerts der Klassen I, VV und Z.
Diese Gebiihr ist jeweils zum Quartalsende zahlbar.

0,01 % p. a. des durchschnittlichen Nettoinventarwerts des Teilfonds.

Die Gesamtkostenquote (TER) stellt das Verhéltnis zwischen den Bruttokosten des Teilfonds und seinem durchschnittlichen
Nettovermdgen dar. Diese Kennziffer wird einmal jahrlich ermittelt und im Jahresbericht ausgewiesen.

Diese technische Beschreibung ist Teil des vereinfachten Verkaufsprospekts vom 31. Dezember 2011.
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Dexia Equities L
Investmentgesellschaft mit variablem Kapital
nach luxemburgischem Recht (»SICAV«)

69, route d’Esch
L-1470 Luxemburg
Handels- und Gesellschaftsregister (R.C.S.) Luxemburg B - 47449

TEILFONDS »Dexia Equities L Europe Energy Sector«

ANLAGEINFORMATIONEN

Anlagestrategie: Anlagen in Wertpapieren der Kategorie Aktien.

Anlageziele und Anlagepolitik: Mit diesem Teilfonds haben Anleger die Mdglichkeit, in ein breites Portfolio aus Aktien von Unternehmen des
Energiesektors zu investieren, deren Sitz oder Hauptgeschaftstéatigkeit in Europa liegt. Hierzu zéhlen unter anderem, aber nicht ausschlieflich, Unternehmen,
die in den Bereichen Erddlerschliefung, -raffinierung und -distribution tétig sind, sowie die Elektrizitats- und Gasproduzenten und -versorger. Das VVermdgen
wird vorrangig in Aktien von Unternehmen dieses Sektors angelegt.

Der Teilfonds kann ergénzend Aktien und aktiendhnliche Titel (insbesondere Wandelanleihen, Optionsscheine und Investmentzertifikate) sowie fliissige
Mittel, Einlagen oder Geldmarktinstrumente mit einer Restlaufzeit von bis zu einem Jahr halten.

Der Teilfonds darf hochstens 10 % seines Vermdgens in Fondsanteilen anlegen. Zur ordentlichen Portfolioverwaltung kann der Teilfonds dariiber hinaus auf
Finanztechniken und -instrumente zuriickgreifen (insbesondere auf Optionen, Futures, Swaps und Forwards).

Anleger werden darauf hingewiesen, dass Optionsscheine und derivative Produkte gréReren Schwankungen unterliegen als die ihnen zugrunde
liegenden Aktien.

Beurteilung des Risikoprofils: Klasse 4 in einer Abstufung von 0 (geringstes Risiko) bis 6 (hochstes Risiko), wobei die Risikoklasse 0 eine sehr geringe
Volatilitat, jedoch nicht unbedingt ein Risiko gleich Null bezeichnet.

Dieser Teilfonds richtet sich an Anleger, die ihr Kapital langfristig diversifiziert anlegen wollen. Das Anlagerisiko entspricht dabei dem Risiko, das mit den
Schwankungen an den européischen Markten verbunden ist, in die der Teilfonds gemé&R Anlagepolitik investiert.

Risikomanagement: Das Gesamtengagement des Teilfonds in Derivate wird nach dem Commitment-Ansatz im Sinne des CSSF-Rundschreibens 11/512
berechnet.

MERKMALE DER ANTEILE

Anteilsklassen: Anteile der Klasse:
- D (Ausschiittungsanteile);
- C (Thesaurierungsanteile);
- N (nur fur eigens durch die Verwaltungsgesellschaft autorisierte Vertriebsstellen);
- I (nur fur institutionelle Anleger mit einem Mindesterstzeichnungsbetrag von 250.000 EUR, wobei dieser Mindestbetrag nach dem Ermessen des
Verwaltungsrats unter Wahrung der Gleichbehandlung der Anteilinhaber an einem Bewertungstag gedndert werden kann);
- Z (nur fir institutionelle Anleger, die mit der Gruppe Dexia Asset Management einen Vermdgensverwaltungsvertrag (Mandat) abgeschlossen
haben);
- V (nur fir institutionelle Anleger mit einem Mindesterstzeichnungsbetrag in Héhe von 15.000.000 EUR, wobei dieser Mindestbetrag nach dem
Ermessen des Verwaltungsrats unter Wahrung der Gleichbehandlung der Anteilinhaber an einem Bewertungstag geandert werden kann).
Form der Anteile: wahlweise Inhaber- oder Namensanteile.
Inhaberanteile kénnen auf zwei verschiedene Weisen gehalten werden: in effektiven Stiicken (nur in den Klassen C und D) oder stiickelos
(entmaterialisiert) durch Einbuchung auf einem Wertpapierkonto.

Notierung an der Luxemburger Borse: Die Anteile der Klassen C und | sind an der Borse Luxemburg notiert.

NETTOINVENTARWERT

Bewertungswahrung: EUR.
Der Nettoinventarwert wird an jedem Luxemburger Bankgeschéftstag ermittelt (Bewertungstag).
Der Nettoinventarwert ist am Sitz der SICAV und der Depotbank erhaltlich.

ZEICHNUNG, RUCKNAHME UND UMSCHICHTUNG VON ANTEILEN

Zeichnungsantrége, die vor 12.00 Uhr (Ortszeit) eines Bankgeschaftstages vor einem Bewertungstag bei RBC DEXIA INVESTOR SERVICES BANK S.A. in
Luxemburg eingehen, werden, ihre Annahme vorausgesetzt, auf der Grundlage des an diesem Bewertungstag ermittelten Nettoinventarwerts ausgefuhrt.
Zeichnungsantrége, die nach dieser Frist eingehen, werden zu dem am folgenden Bewertungstag berechneten Preis ausgefihrt. Zeichnungen erfolgen somit zu
einem unbekannten Nettoinventarwert.

Der Zeichnungspreis je Anteil ist innerhalb von drei Bankgeschéaftstagen nach dem maRgeblichen Bewertungstag (in der Wéhrung des gewahlten Teilfonds)
zahlbar.

Vorbehaltlich einer Aussetzung der Berechnung des Nettoinventarwerts je Anteil werden Umschichtungen, fir die am Vortag (der ein Luxemburger

Bankgeschaftstag sein muss) eines Bewertungstags vor 12.00 Uhr (Ortszeit) bei RBC DEXIA INVESTOR SERVICES BANK S.A. in Luxemburg ein Antrag
vorliegt, an diesem Bewertungstag durchgefiihrt. Umschichtungen erfolgen somit zu einem unbekannten Nettoinventarwert.
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Riicknahmeantrage, die an einem Bankgeschaftstag vor einem Bewertungstag vor 12.00 Uhr (Ortszeit) bei RBC DEXIA INVESTOR SERVICES BANK S.A.
eingehen, werden, ihre Annahme vorausgesetzt, auf der Grundlage des an diesem Bewertungstag ermittelten Nettoinventarwerts je Anteil ausgefihrt.
Ricknahmen erfolgen somit zu einem unbekannten Nettoinventarwert.

VERGUTUNGEN, GEBUHREN UND KOSTEN

Einmalige Vergutungen, Gebiihren und Kosten fiir Anleger
(in EUR oder in % p. a. des Nettoinventarwerts je Anteil)

Zeichnung Riicknahme Wechsel des Teilfonds

Gebihren - -
= Max. 3,5 % (Klassen C und D)
= 0% (Klassen I, V, N und Z)

Laufende Vergltungen, Gebihren und Kosten fiir den Teilfonds

Gebuhren im Zusammenhang mit

den Tatigkeiten der Klassen Klasse | Klasse N Klasse Z Klasse V
Verwaltungsgesellschaft Cund D
Verwaltungsgebiihr Max. 1,50 % Max. 0,55 % Max. 2 % 0% Max. 0,35 %
Verwaltungsstellengebiihr Max. 0,1 % Max. 0,05 % Max. 0,1 % Max. 0,05 % Max. 0,05 %

Die Gebuhren werden als prozentuale Jahresgebiihr auf den durchschnittlichen Nettoinventarwert des Teilfonds berechnet und sind jeweils
am Quartalsende zahlbar.

Depotbankgebuhr Max. 0,02 % p. a. des durchschnittlichen Nettoinventarwerts der Klassen C, D und N.
Max. 0,01 % p. a. des durchschnittlichen Nettoinventarwerts der Klassen I, V und Z.

Diese Gebihr ist jeweils zum Quartalsende zahlbar.
Sonstige Kosten (geschatzt) 0,01 % p. a. des durchschnittlichen Nettoinventarwerts des Teilfonds.

Gesamtkostenquote (TER) Die Gesamtkostenquote (TER) stellt das Verhéltnis zwischen den Bruttokosten des Teilfonds und seinem durchschnittlichen
Nettovermdgen dar. Diese Kennziffer wird einmal jahrlich ermittelt und im Jahresbericht ausgewiesen.

ENTWICKLUNG DES NETTOINVENTARWERTS (*)

Dexia Eqguities | Europe Energy Sector: Klasse C (EUR)

Wertentwicklung p. a.

2001 -2,14 %
2002 -18,57 %
2003 8,45 %
2004 23,56 %
2005 38,59 %
2006 25,73 %
2007 8,19 %
2008 -40,70 %
2009 24,50 %
2010 7,16 %
2011 -14,68 %
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Wertentwicklung p. a. (C - CAP)
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Dexia Equities L Europe Energy Sector: Klasse D (EUR)

Wertentwicklung p. a.

2001 -3,03 %
2002 -18,57 %
2003 8,12 %
2004 23,56 %
2005 38,66 %
2006 25,72 %
2007 8,20 %
2008 -40,71 %
2009 24,51 %
2010 7,16 %
2011 -14,69 %
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Dexia Equities L Europe Energy Sector: Klasse N (EUR)

Wertentwicklung p. a.

2002 -23,68 %
2003 7,90 %
2004 22,31 %
2005 37,76 %
2006 25,03 %
2007 7,65 %
2008 -41,00 %
2009 23,90 %
2010 6,63 %
2011 -15,00 %
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(*) Die Wertentwicklung in der Vergangenheit lasst keine Riickschliisse auf die zukiinftige Entwicklung zu.

Diese technische Beschreibung ist Teil des vereinfachten Verkaufsprospekts vom 31. Dezember 2011.
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Dexia Equities L
Investmentgesellschaft mit variablem Kapital
nach luxemburgischem Recht (»SICAV«)
69, route d’Esch
L-1470 Luxemburg
Handels- und Gesellschaftsregister (R.C.S.) Luxemburg B - 47449

TEILFONDS »Dexia Equities L Europe Finance Sector«

ANLAGEINFORMATIONEN

Anlagestrategie: Anlagen in Wertpapieren der Kategorie Aktien.

Anlageziele und Anlagepolitik: Mit diesem Teilfonds haben Anleger die Mdglichkeit, in ein diversifiziertes Portfolio aus Aktien von Unternehmen des
Finanzsektors zu investieren, deren Sitz oder Hauptgeschéftstatigkeit in Europa liegt. Das Vermdgen wird vorrangig in Aktien von Unternehmen dieses
Sektors angelegt.

Der Teilfonds kann erganzend Aktien und aktiendhnliche Titel (insbesondere Wandelanleihen, Optionsscheine und Investmentzertifikate) sowie fliissige
Mittel, Einlagen oder Geldmarktinstrumente mit einer Restlaufzeit von bis zu einem Jahr halten.

Der Teilfonds darf héchstens 10 % seines Vermdgens in Fondsanteilen anlegen.

Zur ordentlichen Portfolioverwaltung kann der Teilfonds darliber hinaus auf Finanztechniken und -instrumente zuriickgreifen (insbesondere auf Optionen,
Futures, Swaps und Forwards).

Anleger werden darauf hingewiesen, dass Optionsscheine und derivative Produkte groReren Schwankungen unterliegen als die ihnen zugrunde
liegenden Aktien.

Beurteilung des Risikoprofils: Klasse 5 in einer Abstufung von 0 (geringstes Risiko) bis 6 (hdchstes Risiko), wobei die Risikoklasse 0 eine sehr geringe
Volatilitat, jedoch nicht unbedingt ein Risiko gleich Null bezeichnet.

Dieser Teilfonds richtet sich an Anleger, die ihr Kapital langfristig diversifiziert anlegen wollen. Das Anlagerisiko entspricht dabei dem Risiko, das mit den
Schwankungen an den européischen Markten verbunden ist, in die der Teilfonds geméaR Anlagepolitik investiert.

Risikomanagement: Das Gesamtengagement des Teilfonds in Derivate wird nach dem Commitment-Ansatz im Sinne des CSSF-Rundschreibens 11/512
berechnet.

MERKMALE DER ANTEILE

Anteilsklassen: Anteile der Klasse:
- D (Ausschittungsanteile);
- C (Thesaurierungsanteile);
- N (nur fur eigens durch die Verwaltungsgesellschaft autorisierte Vertriebsstellen);
- I (nur fur institutionelle Anleger mit einem Mindesterstzeichnungsbetrag von 250.000 EUR, wobei dieser Mindestbetrag nach dem Ermessen des
Verwaltungsrats unter Wahrung der Gleichbehandlung der Anteilinhaber an einem Bewertungstag gedndert werden kann);
- Z (nur fir institutionelle Anleger, die mit der Gruppe Dexia Asset Management einen Vermdgensverwaltungsvertrag (Mandat) abgeschlossen
haben);
- V (nur fir institutionelle Anleger mit einem Mindesterstzeichnungsbetrag in Héhe von 15.000.000 EUR, wobei dieser Mindestbetrag nach dem
Ermessen des Verwaltungsrats unter Wahrung der Gleichbehandlung der Anteilinhaber an einem Bewertungstag geandert werden kann).
Form der Anteile: wahlweise Inhaber- oder Namensanteile.
Inhaberanteile kénnen auf zwei verschiedene Weisen gehalten werden: in effektiven Stiicken (nur in den Klassen C und D) oder stiickelos
(entmaterialisiert) durch Einbuchung auf einem Wertpapierkonto.
Notierung an der Luxemburger Boérse: Die Anteile der Klassen C und | sind an der Borse Luxemburg notiert.

NETTOINVENTARWERT

Bewertungswahrung: EUR.
Der Nettoinventarwert wird an jedem Luxemburger Bankgeschéftstag ermittelt (Bewertungstag).
Der Nettoinventarwert ist am Sitz der SICAV und der Depotbank erhaltlich.

ZEICHNUNG, RUCKNAHME UND UMSCHICHTUNG VON ANTEILEN

Zeichnungsantrége, die vor 12.00 Uhr (Ortszeit) eines Bankgeschéaftstages vor einem Bewertungstag bei RBC DEXIA INVESTOR SERVICES BANK S.A. in
Luxemburg eingehen, werden, ihre Annahme vorausgesetzt, auf der Grundlage des an diesem Bewertungstag ermittelten Nettoinventarwerts ausgefuhrt.
Zeichnungsantrége, die nach dieser Frist eingehen, werden zu dem am folgenden Bewertungstag berechneten Preis ausgefiihrt. Zeichnungen erfolgen somit zu
einem unbekannten Nettoinventarwert.

Der Zeichnungspreis je Anteil ist innerhalb von drei Bankgeschéaftstagen nach dem maRgeblichen Bewertungstag (in der Wéhrung des gewahlten Teilfonds)
zahlbar.

Vorbehaltlich einer Aussetzung der Berechnung des Nettoinventarwerts je Anteil werden Umschichtungen, fir die am Vortag (der ein Luxemburger
Bankgeschaftstag sein muss) eines Bewertungstags vor 12.00 Uhr (Ortszeit) bei RBC DEXIA INVESTOR SERVICES BANK S.A. in Luxemburg ein Antrag
vorliegt, an diesem Bewertungstag durchgefiihrt. Umschichtungen erfolgen somit zu einem unbekannten Nettoinventarwert.
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Ricknahmeantrage, die an einem Bankgeschéftstag vor einem Bewertungstag vor 12.00 Uhr (Ortszeit) bei RBC DEXIA INVESTOR SERVICES BANK S.A.
eingehen, werden, ihre Annahme vorausgesetzt, auf der Grundlage des an diesem Bewertungstag ermittelten Nettoinventarwerts je Anteil ausgefiihrt.
Rucknahmen erfolgen somit zu einem unbekannten Nettoinventarwert.

VERGUTUNGEN, GEBUHREN UND KOSTEN

Einmalige Vergutungen, Gebuhren und Kosten fur Anleger
(in EUR oder in % p. a. des Nettoinventarwerts je Anteil)

Zeichnung Ricknahme Wechsel des Teilfonds

Gebihren - Z
= Max. 3,5 % (Klassen C und D)
= 0% (Klassen I, V, N und Z)

Laufende Vergiitungen, Gebuihren und Kosten fiir den Teilfonds

Gebuhren im Zusammenhang mit

den Tétigkeiten der Klassen Klasse | Klasse N Klasse Z Klasse V
Verwaltungsgesellschaft CundD
Verwaltungsgebiihr Max. 1,50 % Max. 0,55 % Max. 2 % 0% Max. 0,35 %
Verwaltungsstellengebihr Max. 0,1 % Max. 0,05 % Max. 0,1 % Max. 0,05 % Max. 0,05 %

Die Gebuhren werden als prozentuale Jahresgebiihr auf den durchschnittlichen Nettoinventarwert des Teilfonds berechnet und sind jeweils
am Quartalsende zahlbar.

Depotbankgebuhr Max. 0,02 % p. a. des durchschnittlichen Nettoinventarwerts der Klassen C, D und N.
Max. 0,01 % p. a. des durchschnittlichen Nettoinventarwerts der Klassen I, V und Z.
Diese Gebihr ist jeweils zum Quartalsende zahlbar.

Sonstige Kosten (geschatzt) 0,01 % p. a. des durchschnittlichen Nettoinventarwerts des Teilfonds.

Gesamtkostenquote (TER) Die Gesamtkostenquote (TER) stellt das Verhdltnis zwischen den Bruttokosten des Teilfonds und seinem durchschnittlichen
Nettovermdgen dar. Diese Kennziffer wird einmal jahrlich ermittelt und im Jahresbericht ausgewiesen.

ENTWICKLUNG DES NETTOINVENTARWERTS (*)

Dexia Equities L Europe Finance Sector: Klasse C (EUR)

Wertentwicklung p. a.

2001 17,06 %
2002 -34,48 %
2003 19,58 %
2004 10,01 %
2005 27,28 %
2006 27,70 %
2007 -11,12 %
2008 -56,96 %
2009 35,87 %
2010 -2,25 %
2011 -26,58 %
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Wertentwicklung p. a. (C - CAP)
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Dexia Equities L Europe Finance Sector: Klasse D (EUR)

Wertentwicklung p. a.

2001 6,69 %
2002 -34,48 %
2003 19,58 %
2004 10,01 %
2005 27,26 %
2006 27,70 %
2007 -11,13 %
2008 -56,96 %
2009 35,86 %
2010 -2,25 %
2011 -26,58 %
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Wertentwicklung p. a. (C - DIS)

60 %
S 40% 35,86 %
= 2726%  27,70%
< 19,58 %
2 20%
= 10,01 %
E 6,69 %
X
: ]
R %*4- —
: ]
] 11,13 %
= 0w
-26,58 %
-40 % -34,48 %
-60 % -56,96 %
-80 %
2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011
Jahr
Dexia Equities L Europe Finance Sector: Klasse 1 (EUR)
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Dexia Equities L Europe Finance Sector: Klasse N (EUR)

Wertentwicklung p. a.

2003 21,84 %
2004 8,93 %
2005 26,52 %
2006 27,02 %
2007 -11,55 %
2008 -57,17 %
2009 35,19 %
2010 -2,74 %
2011 -26,86 %
Wertentwicklung p. a. (N - CAP)
40 % 35,19 %
26,52 % 27,02 %
g 21,84 %
S 20%-+
< 8,93 %
o
2 []
5
<z 0% —
°§’ 2,74 %
c
] -11,55 %
o -20%
=
-26,86 %
-40 %
-60 % 57,17 %
-80 %
2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011
Jahr

(*) Die Wertentwicklung in der Vergangenheit lasst keine Riickschliisse auf die zukiinftige Entwicklung zu.

Diese technische Beschreibung ist Teil des vereinfachten Verkaufsprospekts vom 31. Dezember 2011.
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Dexia Equities L
Investmentgesellschaft mit variablem Kapital
nach luxemburgischem Recht (»SICAV«)
69, route d’Esch
L-1470 Luxemburg
Handels- und Gesellschaftsregister (R.C.S.) Luxemburg B - 47449

TEILFONDS »Dexia Equities L Europe High Dividend«

ANLAGEINFORMATIONEN

Anlagestrategie: Anlagen in Wertpapieren der Kategorie Aktien.
Anlageziele und Anlagepolitik:

Dieser Teilfonds investiert mindestens 75 % seines Vermdgens in Aktien oder —unter der MaRgabe, dass sie als Wertpapiere einzustufen sind — in
Investmentzertifikaten von Unternehmen mit Sitz in einem Mitgliedstaat des Europdischen Wirtschaftsraums, mit dem Frankreich ein Steuerabkommen
abgeschlossen hat, das eine Amtshilfeklausel im Hinblick auf die Bekampfung von Steuerbetrug und -flucht beinhaltet. Die Titel werden entsprechend der
Attraktivitat ihrer Dividenden ausgewdhlt. Dabei handelt es sich um Wertpapiere, die an einer amtlichen Wertpapierbdrse notiert sind oder an einem
geregelten Markt gehandelt werden.

Bis zu 25 % des Teilfondsvermdgens wird dariiber hinaus in Aktien oder, sofern sie als Wertpapiere einzustufen sind, in Investmentzertifikaten von
Unternehmen mit Sitz oder Tatigkeitsschwerpunkt in Europa angelegt. Dabei handelt es sich um Wertpapiere, die an einer amtlichen Wertpapierborse notiert
sind oder an einem geregelten Markt gehandelt werden.

Der Teilfonds kann erganzend Aktien und aktiendhnliche Titel (insbesondere Wandelanleihen, Optionsscheine und Investmentzertifikate) sowie fliissige
Muittel, Einlagen oder Geldmarktinstrumente mit einer Restlaufzeit von bis zu einem Jahr halten.

Der Teilfonds darf hochstens 10 % seines Vermdgens in Fondsanteilen anlegen.

Zur ordentlichen Portfolioverwaltung kann der Teilfonds dartiber hinaus auf Finanztechniken und -instrumente zurlckgreifen (insbesondere auf Optionen,
Futures, Swaps und Forwards).

Anleger werden darauf hingewiesen, dass Optionsscheine und derivative Produkte gréBeren Schwankungen unterliegen als die ihnen zugrunde
liegenden Aktien.

Der Teilfonds verfolgt das Ziel einer attraktiven Ausschittungspolitik, wobei die Dividendenausschiittungen entsprechend der jeweiligen
Anteilsklasse ein- bis zweimal jahrlich erfolgen und im Einklang mit dem Dividendenertrag der im Portfolio gehaltenen Aktien bestimmt werden.
Der Teilfonds strebt fiir das erste vollstandige Geschaftsjahr eine Dividende von mindestens 40 EUR je 1.000 EUR Nettoinventarwert an.

Beurteilung des Risikoprofils: Klasse 5 in einer Abstufung von O (geringstes Risiko) bis 6 (hdchstes Risiko), wobei die Risikoklasse O eine sehr geringe
Volatilitdt, jedoch nicht unbedingt ein Risiko gleich Null bezeichnet.

Dieser Teilfonds richtet sich an Anleger, die ihr Kapital langfristig diversifiziert anlegen wollen. Das Anlagerisiko entspricht dabei dem Risiko, das mit den
Schwankungen an den europaischen Markten verbunden ist, in die der Teilfonds geméaR Anlagepolitik investiert.

Risikomanagement: Das Gesamtengagement des Teilfonds in Derivate wird nach dem Commitment-Ansatz im Sinne des CSSF-Rundschreibens 11/512
berechnet.

MERKMALE DER ANTEILE

Anteilsklassen: Anteile der Klasse:

- D (Ausschiittungsanteile);

- C (Thesaurierungsanteile);

- LOCK (Thesaurierungsanteile) (oder »Klasse L« genannt), eine Anteilsklasse mit einem integrierten Mechanismus zur Begrenzung des
eingegangenen Kapitalrisikos. Dieser Mechanismus wird ausschlieflich von Dexia Banque Belgique (nachfolgend »DBB«) angeboten, die
exklusive Vertriebsstelle fir diese Anteilsklasse ist. Mit einer Anlage in dieser Anteilsklasse stimmt der Anleger zu, dass die Anteile automatisch
verauRert werden, sobald der Nettoinventarwert einen festgelegten Betrag erreicht (»Aktivierungskurs«). Stellt DBB also fest, dass der
Nettoinventarwert den Aktivierungskurs erreicht oder unterschritten hat, wird automatisch ein Ricknahmeantrag erstellt und schnellstmoglich
ausgeftihrt. Der entsprechende Verkaufsauftrag erfolgt in Form eines Sammelauftrags vor dem ersten Cut-off-Zeitpunkt (Orderannahmeschluss)
nach dem Tag der Berechnung des Nettoinventarwerts, der den automatischen Ricknahmeantrag ausgelost hat. Aufgrund der besonderen
Merkmale dieser Anteilsklasse sollten interessierte Anleger ihren Finanzberater bei DBB hinzuziehen und sich uber die Anforderungen
informieren, die mit diesem Mechanismus in technischer und operativer Hinsicht verbunden sind;

- N (nur fur eigens durch die Verwaltungsgesellschaft autorisierte Vertriebsstellen);

- I (nur fir institutionelle Anleger mit einem Mindesterstzeichnungsbetrag von 250.000 EUR, wobei dieser Mindestbetrag nach dem Ermessen des
Verwaltungsrats unter Wahrung der Gleichbehandlung der Anteilinhaber an einem Bewertungstag geéndert werden kann);

- Z (nur fur institutionelle Anleger, die mit der Gruppe Dexia Asset Management einen Vermdgensverwaltungsvertrag (Mandat) abgeschlossen
haben);

- V (nur fur institutionelle Anleger mit einem Mindesterstzeichnungsbetrag in Hohe von 15.000.000 EUR, wobei dieser Mindestbetrag nach dem
Ermessen des Verwaltungsrats unter Wahrung der Gleichbehandlung der Anteilinhaber an einem Bewertungstag geandert werden kann).

Form der Anteile: wahlweise Inhaber- oder Namensanteile.

Inhaberanteile konnen auf zwei verschiedene Weisen gehalten werden: in effektiven Sticken (nur in den Klassen C und D) oder stiickelos
(entmaterialisiert) durch Einbuchung auf einem Wertpapierkonto. Anteile der Klasse LOCK sind nur als Inhaberanteile erhdltlich, die stiickelos
(entmaterialisiert) in Form einer Buchung auf einem Wertpapierkonto gehalten werden.

Notierung an der Luxemburger Boérse: Die Anteile der Klassen C und | sind an der Borse Luxemburg notiert.
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NETTOINVENTARWERT

Bewertungswahrung: EUR.
Der Nettoinventarwert wird an jedem Luxemburger Bankgeschéftstag ermittelt (Bewertungstag).
Der Nettoinventarwert ist am Sitz der SICAV und der Depotbank erhaltlich.

ZEICHNUNG, RUCKNAHME UND UMSCHICHTUNG VON ANTEILEN

Zeichnungsantrége, die vor 12.00 Uhr (Ortszeit) eines Bankgeschéaftstages vor einem Bewertungstag bei RBC DEXIA INVESTOR SERVICES BANK S.A. in
Luxemburg eingehen, werden, ihre Annahme vorausgesetzt, auf der Grundlage des an diesem Bewertungstag ermittelten Nettoinventarwerts ausgefiihrt.
Zeichnungsantrége, die nach dieser Frist eingehen, werden zu dem am folgenden Bewertungstag berechneten Preis ausgefiihrt. Zeichnungen erfolgen somit zu
einem unbekannten Nettoinventarwert.

Der Zeichnungspreis je Anteil ist innerhalb von drei Bankgeschaftstagen nach dem maRgeblichen Bewertungstag (in der Wéhrung des gewahlten Teilfonds)
zahlbar.

Vorbehaltlich einer Aussetzung der Berechnung des Nettoinventarwerts je Anteil werden Umschichtungen, fiir die am Vortag (der ein Luxemburger
Bankgeschaftstag sein muss) eines Bewertungstags vor 12.00 Uhr (Ortszeit) bei RBC DEXIA INVESTOR SERVICES BANK S.A. in Luxemburg ein Antrag
vorliegt, an diesem Bewertungstag durchgefiihrt. Umschichtungen erfolgen somit zu einem unbekannten Nettoinventarwert.

Ricknahmeantrdge, die an einem Bankgeschéftstag vor einem Bewertungstag vor 12.00 Uhr (Ortszeit) bei RBC DEXIA INVESTOR SERVICES BANK S.A.

eingehen, werden, ihre Annahme vorausgesetzt, auf der Grundlage des an diesem Bewertungstag ermittelten Nettoinventarwerts je Anteil ausgefiihrt.
Riicknahmen erfolgen somit zu einem unbekannten Nettoinventarwert.

VERGUTUNGEN, GEBUHREN UND KOSTEN

Einmalige Vergutungen, Gebiihren und Kosten fiir Anleger
(in EUR oder in % p. a. des Nettoinventarwerts je Anteil)

Zeichnung Riicknahme Wechsel des Teilfonds

Gebuhren - -

= Max. 3,5 % (Klassen C, D und
LOCK)

= 0% (Klassen I, V, N und Z)

Laufende Vergltungen, Gebihren und Kosten fiir den Teilfonds

Gebuhren im Zusammenhang mit

den Tatigkeiten der Klassen C, D und Klasse | Klasse N Klasse Z Klasse V
Verwaltungsgesellschaft LOCK
Verwaltungsgebiihr Max. 1,50 % Max. 0,55 % Max. 2 % 0% Max. 0,35 %
Verwaltungsstellengebihr Max. 0,1 % Max. 0,05 % Max. 0,1 % Max. 0,05 % Max. 0,05 %

Die Gebuhren werden als prozentuale Jahresgebihr auf den durchschnittlichen Nettoinventarwert des Teilfonds berechnet und sind jeweils
am Quartalsende zahlbar.

Depotbankgebiihr Max. 0,02 % p. a. des durchschnittlichen Nettoinventarwerts der Klassen C, D, LOCK und N.
Max. 0,01 % p. a. des durchschnittlichen Nettoinventarwerts der Klassen I, VV und Z.
Diese Gebihr ist jeweils zum Quartalsende zahlbar.

Besondere Gebtihren in Verbindung | 0,10 % p. a. des durchschnittlichen Nettoinventarwerts. Diese Geblihr ist jeweils zum Quartalsende zahlbar.
mit dem Mechanismus der Klasse

LOCK
Sonstige Kosten (geschatzt) 0,01 % p. a. des durchschnittlichen Nettoinventarwerts des Teilfonds.
Gesamtkostenquote (TER) Die Gesamtkostenquote (TER) stellt das Verhéltnis zwischen den Bruttokosten des Teilfonds und seinem durchschnittlichen

Nettovermdgen dar. Diese Kennziffer wird einmal jahrlich ermittelt und im Jahresbericht ausgewiesen.

ENTWICKLUNG DES NETTOINVENTARWERTS (*)

Dexia Equities L Europe High Dividend: Klasse C (EUR)

Wertentwicklung p. a.

2007 -7,60 %
2008 -40,54 %
2009 30,47 %
2010 3,84 %
2011 -23,31 %
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Dexia Eqguities L Europe High Dividend: Klasse D (EUR)

Wertentwicklung p. a.
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2010 3,77 %
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Dexia Equities L Europe High Dividend: Klasse 1 (EUR

Wertentwicklung p. a.
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Dexia Equities L Europe High Dividend: Klasse LOCK (EUR)
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Dexia Equities L Europe High Dividend: Klasse N (EUR)

Wertentwicklung p. a.
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Dexia Equities L Europe High Dividend: Klasse Z (EUR)

Wertentwicklung p. a.

2008
2009

2,33 %
-3,09 %
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Wertentwicklung p. a. (Z - CAP)
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(*) Die Wertentwicklung in der Vergangenheit lasst keine Riickschlisse auf die zukinftige Entwicklung zu.

Diese technische Beschreibung ist Teil des vereinfachten Verkaufsprospekts vom 31. Dezember 2011.
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Dexia Equities L
Investmentgesellschaft mit variablem Kapital
nach luxemburgischem Recht (»SICAV«)
69, route d’Esch
L-1470 Luxemburg
Handels- und Gesellschaftsregister (R.C.S.) Luxemburg B - 47449

TEILFONDS »Dexia Equities L Europe Innovation«

ANLAGEINFORMATIONEN

Anlagestrategie: Anlagen in Wertpapieren der Kategorie Aktien.
Anlageziele und Anlagepolitik:

Der Teilfonds legt sein Vermdgen vorrangig in Unternehmen mit Sitz oder Tétigkeitsschwerpunkt in Europa an, die sich durch eine starke und erfolgreiche
Innovationsfahigkeit auszeichnen. Hierzu gehdren unter anderem Innovationen in den Bereichen Produkte, Organisation, Marketing etc. Der Teilfonds kann
ergdnzend Aktien und aktiendhnliche Titel (insbesondere Wandelanleihen, Optionsscheine und Investmentzertifikate) sowie flissige Mittel oder
Geldmarktinstrumente mit einer Restlaufzeit von bis zu einem Jahr halten.

Der Teilfonds darf hdchstens 10 % seines Vermdgens in Fondsanteilen anlegen.

Zur ordentlichen Portfolioverwaltung kann der Teilfonds dariiber hinaus auf Finanztechniken und -instrumente zuriickgreifen (insbesondere auf Optionen,
Futures, Swaps und Forwards).

Anleger werden darauf hingewiesen, dass Optionsscheine und Terminkontrakte groReren Schwankungen unterliegen als die ihnen zugrunde
liegenden Aktien.

Beurteilung des Risikoprofils: Klasse 4 in einer Abstufung von 0 (geringstes Risiko) bis 6 (hochstes Risiko), wobei die Risikoklasse 0 eine sehr geringe
Volatilitat, jedoch nicht unbedingt ein Risiko gleich Null bezeichnet.

Dieser Teilfonds richtet sich an Anleger, die ihr Kapital langfristig diversifiziert anlegen wollen. Das Anlagerisiko entspricht dabei dem Risiko, das mit den
Schwankungen an den europaischen Markten verbunden ist, in die der Teilfonds gemaR Anlagepolitik investiert.

Risikomanagement: Das Gesamtengagement des Teilfonds in Derivate wird nach dem Commitment-Ansatz im Sinne des CSSF-Rundschreibens 11/512
berechnet.

MERKMALE DER ANTEILE

Anteilsklassen: Anteile der Klasse:
- D (Ausschiittungsanteile);
- C (Thesaurierungsanteile);
- LOCK (Thesaurierungsanteile)
- N (nur fur eigens durch die Verwaltungsgesellschaft autorisierte Vertriebsstellen);
- I (nur fir institutionelle Anleger mit einem Mindesterstzeichnungsbetrag von 250.000 EUR, wobei dieser Mindestbetrag nach dem Ermessen des
Verwaltungsrats unter Wahrung der Gleichbehandlung der Anteilinhaber an einem Bewertungstag geéndert werden kann);
- Z (nur fur institutionelle Anleger, die mit der Gruppe Dexia Asset Management einen Vermogensverwaltungsvertrag (Mandat) abgeschlossen
haben);
- V (nur fur institutionelle Anleger mit einem Mindesterstzeichnungsbetrag in Hohe von 15.000.000 EUR, wobei dieser Mindestbetrag nach dem
Ermessen des Verwaltungsrats unter Wahrung der Gleichbehandlung der Anteilinhaber an einem Bewertungstag geandert werden kann).
Form der Anteile: wahlweise Inhaber- oder Namensanteile.
Inhaberanteile konnen auf zwei verschiedene Weisen gehalten werden: in effektiven Sticken (nur in den Klassen C und D) oder stiickelos
(entmaterialisiert) durch Einbuchung auf einem Wertpapierkonto. Anteile der Klasse LOCK sind nur als Inhaberanteile erhdltlich, die stiickelos
(entmaterialisiert) in Form einer Buchung auf einem Wertpapierkonto gehalten werden.
Notierung an der Luxemburger Borse: Die Anteile der Klassen C und | sind an der Borse Luxemburg notiert.

NETTOINVENTARWERT

Bewertungswahrung: EUR.
Der Nettoinventarwert wird an jedem Luxemburger Bankgeschéftstag ermittelt (Bewertungstag).
Der Nettoinventarwert ist am Sitz der SICAV und der Depotbank erhéltlich.

ZEICHNUNG, RUCKNAHME UND UMSCHICHTUNG VON ANTEILEN

Zeichnungsantrége, die vor 12.00 Uhr (Ortszeit) eines Bankgeschéftstages vor einem Bewertungstag bei RBC DEXIA INVESTOR SERVICES BANK S.A. in
Luxemburg eingehen, werden, ihre Annahme vorausgesetzt, auf der Grundlage des an diesem Bewertungstag ermittelten Nettoinventarwerts ausgefiihrt.
Zeichnungsantrége, die nach dieser Frist eingehen, werden zu dem am folgenden Bewertungstag berechneten Preis ausgefihrt. Zeichnungen erfolgen somit zu
einem unbekannten Nettoinventarwert.

Der Zeichnungspreis je Anteil ist innerhalb von drei Bankgeschaftstagen nach dem maRgeblichen Bewertungstag (in der Wéhrung des gewahlten Teilfonds)
zahlbar.
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Vorbehaltlich einer Aussetzung der Berechnung des Nettoinventarwerts je Anteil werden Umschichtungen, fiir die am Vortag (der ein Luxemburger
Bankgeschéftstag sein muss) eines Bewertungstags vor 12.00 Uhr (Ortszeit) bei RBC DEXIA INVESTOR SERVICES BANK S.A. in Luxemburg ein Antrag
vorliegt, an diesem Bewertungstag durchgefiihrt. Umschichtungen erfolgen somit zu einem unbekannten Nettoinventarwert.

Rucknahmeantrage, die an einem Bankgeschéftstag vor einem Bewertungstag vor 12.00 Uhr (Ortszeit) bei RBC DEXIA INVESTOR SERVICES BANK S.A.
eingehen, werden, ihre Annahme vorausgesetzt, auf der Grundlage des an diesem Bewertungstag ermittelten Nettoinventarwerts je Anteil ausgefihrt.
Riicknahmen erfolgen somit zu einem unbekannten Nettoinventarwert.

VERGUTUNGEN, GEBUHREN UND KOSTEN

Einmalige Vergutungen, Gebuhren und Kosten fur Anleger
(in EUR oder in % p. a. des Nettoinventarwerts je Anteil)

Zeichnung

Ricknahme

Wechsel des Teilfonds

Gebuhren

LOCK)

= Max. 3,5 % (Klassen C, D und

= 0% (Klassen I, V, N und Z)

Laufende Vergltungen, Gebihren und Kosten fiir den Teilfonds

Gebuhren im Zusammenhang mit
den Tatigkeiten der
Verwaltungsgesellschaft

Depotbankgebiihr

Besondere Gebuhren in Verbindung
mit dem Mechanismus der Klasse
LOCK

Sonstige Kosten (geschatzt)

Gesamtkostenquote (TER)

Klassen C, D und Klasse | Klasse N Klasse Z Klasse V
LOCK
Verwaltungsgebiihr Max. 1,50 % Max. 0,55 % Max. 2 % 0% Max. 0,35 %
Verwaltungsstellengebiihr Max. 0,1 % Max. 0,05 % Max. 0,1 % Max. 0,05 % Max. 0,05 %

Die Gebuhren werden als prozentuale Jahresgebiihr auf den durchschnittlichen Nettoinventarwert des Teilfonds berechnet und sind jeweils

am Quartalsende zahlbar.

Max. 0,02 % p. a. des durchschnittlichen Nettoinventarwerts der Klassen C, D, LOCK und N.
Max. 0,01 % p. a. des durchschnittlichen Nettoinventarwerts der Klassen I, V und Z.
Diese Gebihr ist jeweils zum Quartalsende zahlbar.

0,10 % p. a. des durchschnittlichen Nettoinventarwerts. Diese Gebuhr ist jeweils zum Quartalsende zahlbar.

0,01 % p. a. des durchschnittlichen Nettoinventarwerts des Teilfonds.

Die Gesamtkostenquote (TER) stellt das Verhdltnis zwischen den Bruttokosten des Teilfonds und seinem durchschnittlichen

Nettovermdgen dar. Diese Kennziffer wird einmal jahrlich ermittelt und im Jahresbericht ausgewiesen.

Dexia Equities L Europe Innovation: Klasse C (EUR)

Wertentwicklung p. a.

2008 -23,19 %
2009 30,25 %
2010 12,26 %
2011 -19,25 %

ENTWICKLUNG DES NETTOINVENTARWERTS (*)

Seite 60/135




Vereinfachter Prospekt — DEXIA EQUITIES L

Wertentwicklung p. a. (C - CAP)

40 %

30,25 %
30 %

20 %

12,26 %

Wertentwicklung p.a. (in %)

-19,25 %

-23,19 %

-30 %

2008 2009 2010 2011
Jahr

Dexia Equities L Europe Innovation: Klasse D (EUR)
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Dexia Equities L Europe Innovation: Klasse 1 (EUR)

Wertentwicklung p. a.

2008 -30,18 %
2009 31,56 %
2010 8,79 %

Wertentwicklung p. a. (I - CAP)

40 %

31,56 %

30 %

20 %

10 %

8,79 %

0 % ~

.

Wertentwicklung p.a. (in %)

-10 % ~

-20 % ~

-30 % ~

-30,18 %

-40 %

2008 2009
Jahr

2010

(*) Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ldsst keine Rickschlusse auf die zukunftige Entwicklung zu.

Diese technische Beschreibung ist Teil des vereinfachten Verkaufsprospekts vom 31. Dezember 2011.
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Dexia Equities L
Investmentgesellschaft mit variablem Kapital
nach luxemburgischem Recht (»SICAV«)
69, route d’Esch
L-1470 Luxemburg
Handels- und Gesellschaftsregister (R.C.S.) Luxemburg B - 47449

TEILFONDS »Dexia Equities L EMERGING EUROPE«

ANLAGEINFORMATIONEN

Anlagestrategie: Anlagen in Wertpapieren der Kategorie Aktien.
Anlageziele und Anlagepolitik:

Dieser Teilfonds investiert vorrangig in Aktien oder aktiendhnliche Wertpapiere, die von Unternehmen mit Sitz oder Tétigkeitsschwerpunkt in den ehemaligen
Ostblocklandern, den Balkanléandern und/oder der Tiirkei ausgegeben werden.

Der Teilfonds kann erganzend Aktien und aktiendhnliche Titel (insbesondere Wandelanleihen, Optionsscheine und Investmentzertifikate) sowie fliissige
Mittel, Einlagen oder Geldmarktinstrumente mit einer Restlaufzeit von bis zu einem Jahr halten.

Der Teilfonds darf hochstens 10 % seines Vermdgens in Fondsanteilen anlegen.

Zur ordentlichen Portfolioverwaltung kann der Teilfonds darliber hinaus auf Finanztechniken und -instrumente zurlickgreifen (insbesondere auf Optionen,
Futures, Swaps und Forwards). Anleger werden darauf hingewiesen, dass Optionsscheine und derivative Produkte groReren Schwankungen
unterliegen als die ihnen zugrunde liegenden Aktien.

Anleger mussen sich dartiber im Klaren sein, dass aufgrund der Usancen bei der Abwicklung von Wertpapiertransaktionen in den Schwellenlandern
hohere Risiken als in den Industrielandern bestehen. Dies ist zum einen darauf zuriickzufiihren, dass die SICAV auf Broker oder Gegenparteien
zurlickgreifen muss, die weniger gut kapitalisiert sind, und zum anderen auf die Tatsache, dass die Eintragung und die Verwahrung von
Vermodgenswerten in einigen Landern unter Umstdnden nicht sehr verlasslich sind. Kommt es bei der Abwicklung von Transaktionen zu
Verzogerungen, so kann die SICAV Anlagemdglichkeiten unter Umsténden alleine deshalb nicht wahrnehmen, weil sie nicht frei Uber die
Wertpapiere verfiigen kann. Die sorgfaltige Auswahl und die Uberwachung der von der Depotbank an den verschiedenen Markten ausgewahlten
Korrespondenzbanken liegen nach luxemburgischem Recht im Verantwortungsbereich der Depotbank.

Beurteilung des Risikoprofils: Klasse 6 in einer Abstufung von 0 (geringstes Risiko) bis 6 (hdchstes Risiko), wobei die Risikoklasse 0 eine sehr geringe
Volatilitat, jedoch nicht unbedingt ein Risiko gleich Null bezeichnet.

Dieser Teilfonds richtet sich an Anleger, die ihr Kapital langfristig diversifiziert anlegen wollen. Das Anlagerisiko entspricht dabei dem Risiko, das mit den
Schwankungen an den européischen Markten verbunden ist, in die der Teilfonds gemé&R Anlagepolitik investiert.

Risikomanagement: Das Gesamtengagement des Teilfonds in Derivate wird nach dem Commitment-Ansatz im Sinne des CSSF-Rundschreibens 11/512
berechnet.

MERKMALE DER ANTEILE

Anteilsklassen: Anteile der Klasse:
- D (Ausschiittungsanteile);
- C (Thesaurierungsanteile);
- N (nur fur eigens durch die Verwaltungsgesellschaft autorisierte Vertriebsstellen);
- I (nur fur institutionelle Anleger mit einem Mindesterstzeichnungsbetrag von 250.000 EUR, wobei dieser Mindestbetrag nach dem Ermessen des
Verwaltungsrats unter Wahrung der Gleichbehandlung der Anteilinhaber an einem Bewertungstag geéndert werden kann);
- Z (nur fur institutionelle Anleger, die mit der Gruppe Dexia Asset Management einen Vermdgensverwaltungsvertrag (Mandat) abgeschlossen
haben);
- V (nur fur institutionelle Anleger mit einem Mindesterstzeichnungsbetrag in Hohe von 15.000.000 EUR, wobei dieser Mindestbetrag nach dem
Ermessen des Verwaltungsrats unter Wahrung der Gleichbehandlung der Anteilinhaber an einem Bewertungstag geandert werden kann).
Form der Anteile: wahlweise Inhaber- oder Namensanteile.
Inhaberanteile kénnen auf zwei verschiedene Weisen gehalten werden: in effektiven Stiicken (nur in den Klassen C und D) oder stiickelos
(entmaterialisiert) durch Einbuchung auf einem Wertpapierkonto.
Notierung an der Luxemburger Borse: Die Anteile der Klassen C und | sind an der Borse Luxemburg notiert.

NETTOINVENTARWERT

Bewertungswahrung: EUR.
Der Nettoinventarwert wird an jedem Luxemburger Bankgeschéftstag ermittelt (Bewertungstag).
Der Nettoinventarwert ist am Sitz der SICAV und der Depotbank erhéltlich.

ZEICHNUNG, RUCKNAHME UND UMSCHICHTUNG VON ANTEILEN

Zeichnungsantrége, die vor 12.00 Uhr (Ortszeit) eines Bankgeschéftstages vor einem Bewertungstag bei RBC DEXIA INVESTOR SERVICES BANK S.A. in
Luxemburg eingehen, werden, ihre Annahme vorausgesetzt, auf der Grundlage des an diesem Bewertungstag ermittelten Nettoinventarwerts ausgefiihrt.
Zeichnungsantrége, die nach dieser Frist eingehen, werden zu dem am folgenden Bewertungstag berechneten Preis ausgefihrt. Zeichnungen erfolgen somit zu
einem unbekannten Nettoinventarwert.

Der Zeichnungspreis je Anteil ist innerhalb von drei Bankgeschaftstagen nach dem malgeblichen Bewertungstag (in der Wéhrung des gewahlten Teilfonds)
zahlbar.
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Vorbehaltlich einer Aussetzung der Berechnung des Nettoinventarwerts je Anteil werden Umschichtungen, fir die am Vortag (der ein Luxemburger
Bankgeschaftstag sein muss) eines Bewertungstags vor 12.00 Uhr (Ortszeit) bei RBC DEXIA INVESTOR SERVICES BANK S.A. in Luxemburg ein Antrag
vorliegt, an diesem Bewertungstag durchgefiihrt. Umschichtungen erfolgen somit zu einem unbekannten Nettoinventarwert.

Riicknahmeantrage, die an einem Bankgeschaftstag vor einem Bewertungstag vor 12.00 Uhr (Ortszeit) bei RBC DEXIA INVESTOR SERVICES BANK S.A.
eingehen, werden, ihre Annahme vorausgesetzt, auf der Grundlage des an diesem Bewertungstag ermittelten Nettoinventarwerts je Anteil ausgefihrt.
Ricknahmen erfolgen somit zu einem unbekannten Nettoinventarwert.

VERGUTUNGEN, GEBUHREN UND KOSTEN

Einmalige Vergutungen, Gebiihren und Kosten fiir Anleger
(in EUR oder in % p. a. des Nettoinventarwerts je Anteil)

Zeichnung

Riicknahme

Wechsel des Teilfonds

Gebihren

= Max. 3,5 % (Klassen C und D)
= 0% (Klassen I, V, N und Z)

Laufende Vergiitungen, Gebiihren und Kosten fiir den Teilfonds

Gebuhren im Zusammenhang mit
den Tatigkeiten der
Verwaltungsgesellschaft

Depotbankgebuhr

Sonstige Kosten (geschatzt)

Gesamtkostenquote (TER)

Klassen C und D Klasse | Klasse N Klasse Z Klasse V
Verwaltungsgebiihr Max. 1,60 % Max. 0,75 % Max. 2 % 0% Max. 0,45 %
Verwaltungsstellengebihr Max. 0,1 % Max. 0,05 % Max. 0,1 % Max. 0,05 % Max. 0,05 %

Die Gebuhren werden als prozentuale Jahresgebiihr auf den durchschnittlichen Nettoinventarwert des Teilfonds berechnet und sind jeweils

am Quartalsende zahlbar.

Max. 0,02 % p. a. des durchschnittlichen Nettoinventarwerts der Klassen C, D und N.
Max. 0,01 % p. a. des durchschnittlichen Nettoinventarwerts der Klassen I, Z und V.
Diese Gebihr ist jeweils zum Quartalsende zahlbar.

0,01 % p. a. des durchschnittlichen Nettoinven

tarwerts des Teilfonds.

Die Gesamtkostenquote (TER) stellt das Verhéltnis zwischen den Bruttokosten des Teilfonds und seinem durchschnittlichen

Nettovermdgen dar. Diese Kennziffer wird einmal jahrlich ermittelt und im Jahresbericht ausgewiesen.

Wertentwicklung p. a.

ENTWICKLUNG DES NETTOINVENTARWERTS (*)

Dexia Equities L Emerging Europe: Klasse C (EUR)

2007 3,22 %
2008 -65,96 %
2009 74,21 %
2010 27,60 %
2011 -24,33 %
Wertentwicklung p. a. (C - CAP)
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0 % ~

Wertentwicklung p.a. (in %)
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Dexia Equities L Emerqging Europe: Klasse D (EUR)

Wertentwicklung p. a.

2009 10,33 %
2010 27,77 %
2011 -24,23 %

Wertentwicklung p. a. (C - DIS)
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Dexia Equities L Emerqging Europe: Klasse N (EUR)

Wertentwicklung p. a.

2007 5,81 %
2008 -66,05 %
2009 73,55 %
2010 27,11 %
2011 -24,56 %
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Wertentwicklung p. a. (N - CAP)
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Dexia Equities L Emerqging Europe: Klasse V (EUR)

Wertentwicklung p. a.

2007 8,44 %
2008 -65,53 %
2009 76,42 %
2010 29,22 %
2011 -23,62 %
Wertentwicklung p. a. (V - CAP)
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(*) Die Wertentwicklung in der VVergangenheit lasst keine Riickschlusse auf die zukiinftige Entwicklung zu.

Diese technische Beschreibung ist Teil des vereinfachten Verkaufsprospekts vom 31. Dezember 2011.
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Dexia Equities L
Investmentgesellschaft mit variablem Kapital
nach luxemburgischem Recht (»SICAV«)
69, route d’Esch
L-1470 Luxemburg
Handels- und Gesellschaftsregister (R.C.S.) Luxemburg B - 47449

TEILFONDS »Dexia Equities L Emerging Markets«

ANLAGEINFORMATIONEN

Anlagestrategie: Anlagen in Wertpapieren der Kategorie Aktien.

Anlageziele und Anlagepolitik: Dieser Teilfonds investiert vorrangig in Aktien von Unternehmen mit Sitz oder Tatigkeitsschwerpunkt in den
Schwellenléndern. Diese Lénder zeichnen sich durch ein Wirtschafts- und Finanzsystem aus, das weniger ausgereift ist als das unsere. Langfristig verfiigen
diese Lander jedoch iiber ein Wachstumspotenzial. Das Anlagespektrum umfasst alle Lander, die in den groBen Referenzindizes der Schwellenmérkte gelistet
sind oder das Potenzial dazu haben, darin aufgenommen zu werden (zum Beispiel die im MSCI Emerging Markets vertretenen Lé&nder), und deren Markte
europaischen Anlegern zugéanglich sind.

Der Teilfonds kann erganzend Aktien und aktiendhnliche Titel (insbesondere Wandelanleihen, Optionsscheine und Investmentzertifikate) sowie fliissige
Mittel, Einlagen oder Geldmarktinstrumente mit einer Restlaufzeit von bis zu einem Jahr halten.

Der Teilfonds darf hdchstens 10 % seines Vermdgens in Fondsanteilen anlegen.

Zur ordentlichen Portfolioverwaltung kann der Teilfonds dariiber hinaus auf Finanztechniken und -instrumente zuriickgreifen (insbesondere auf Optionen,
Futures, Swaps und Forwards). Anleger sollten sich dariber im Klaren sein, dass sie aufgrund der Unsicherheiten in Bezug auf die Wirtschafts- und
Sozialpolitik dieser L&nder sowie im Hinblick auf die Qualitat des Managements der Unternehmen, deren Aktien im Portfolio gehalten werden, ein erhohtes
Risiko eingehen. Dariiber hinaus kdnnen in einigen Landern Osteuropas Unsicherheiten in Bezug auf die Eigentumsrechte bestehen. Diese Merkmale kdnnen
deutliche Schwankungen der Wertpapiere, der betreffenden Bdrsen und Wéhrungen und folglich des Nettoinventarwerts des Teilfonds zur Folge haben.
Anleger werden darauf hingewiesen, dass Optionsscheine und derivative Produkte gréBeren Schwankungen unterliegen als die ihnen zugrunde
liegenden Vermdgenswerte.

Anleger mussen sich dartiber im Klaren sein, dass aufgrund der Usancen bei der Abwicklung von Wertpapiertransaktionen in den Schwellenlandern
hohere Risiken als in den Industrielandern bestehen. Dies ist zum einen darauf zuriickzufiihren, dass die SICAV auf Broker oder Gegenparteien
zurlickgreifen muss, die weniger gut kapitalisiert sind, und zum anderen auf die Tatsache, dass die Eintragung und die Verwahrung von
Vermodgenswerten in einigen Landern unter Umstdanden nicht sehr verlasslich sind. Kommt es bei der Abwicklung von Transaktionen zu
Verzogerungen, so kann die SICAV Anlagemdglichkeiten unter Umsténden alleine deshalb nicht wahrnehmen, weil sie nicht frei Uber die
Wertpapiere verfiigen kann. Die sorgfaltige Auswahl und die Uberwachung der von der Depotbank an den verschiedenen Markten ausgewahlten
Korrespondenzbanken liegen nach luxemburgischem Recht im Verantwortungsbereich der Depotbank.

Beurteilung des Risikoprofils: Klasse 6 in einer Abstufung von 0 (geringstes Risiko) bis 6 (hochstes Risiko), wobei die Risikoklasse 0 eine sehr geringe
Volatilitat, jedoch nicht unbedingt ein Risiko gleich Null bezeichnet.

Dieser Teilfonds richtet sich an Anleger, die ihr Kapital langfristig diversifiziert anlegen wollen. Das Anlagerisiko entspricht dabei dem Risiko, das mit den
Schwankungen an den Markten der Schwellenldnder verbunden ist, in die der Teilfonds geméaR seiner Anlagepolitik investiert.

Risikomanagement: Das Gesamtengagement des Teilfonds in Derivate wird nach dem Commitment-Ansatz im Sinne des CSSF-Rundschreibens 11/512
berechnet.

MERKMALE DER ANTEILE

Anteilsklassen: Anteile der Klasse:

- D (Ausschiittungsanteile);

- C (Thesaurierungsanteile);

- LOCK (Thesaurierungsanteile) (oder »Klasse L« genannt), eine Anteilsklasse mit einem integrierten Mechanismus zur Begrenzung des
eingegangenen Kapitalrisikos. Dieser Mechanismus wird ausschlieflich von Dexia Banque Belgique (nachfolgend »DBB«) angeboten, die
exklusive Vertriebsstelle fur diese Anteilsklasse ist. Mit einer Anlage in dieser Anteilsklasse stimmt der Anleger zu, dass die Anteile automatisch
verduRert werden, sobald der Nettoinventarwert einen festgelegten Betrag erreicht (»Aktivierungskurs«). Stellt DBB also fest, dass der
Nettoinventarwert den Aktivierungskurs erreicht oder unterschritten hat, wird automatisch ein Riicknahmeantrag erstellt und schnellstméglich
ausgefthrt. Der entsprechende Verkaufsauftrag erfolgt in Form eines Sammelauftrags vor dem ersten Cut-off-Zeitpunkt (Orderannahmeschluss)
nach dem Tag der Berechnung des Nettoinventarwerts, der den automatischen Rlcknahmeantrag ausgeldst hat. Aufgrund der besonderen
Merkmale dieser Anteilsklasse sollten interessierte Anleger ihren Finanzberater bei DBB hinzuziehen und sich tber die Anforderungen
informieren, die mit diesem Mechanismus in technischer und operativer Hinsicht verbunden sind;

- N (nur fur eigens durch die Verwaltungsgesellschaft autorisierte Vertriebsstellen);

- I (nur fur institutionelle Anleger mit einem Mindesterstzeichnungsbetrag von 250.000 EUR, wobei dieser Mindestbetrag nach dem Ermessen des
Verwaltungsrats unter Wahrung der Gleichbehandlung der Anteilinhaber an einem Bewertungstag geéndert werden kann);

- Z (nur fir institutionelle Anleger, die mit der Gruppe Dexia Asset Management einen Vermdgensverwaltungsvertrag (Mandat) abgeschlossen
haben);

- V (nur fur institutionelle Anleger mit einem Mindesterstzeichnungsbetrag in Héhe von 15.000.000 EUR, wobei dieser Mindestbetrag nach dem
Ermessen des Verwaltungsrats unter Wahrung der Gleichbehandlung der Anteilinhaber an einem Bewertungstag geandert werden kann).

- P (Thesaurierungsanteile, nur fiir (i) Pensionsfonds oder dhnliche Anlageformen, die auf Initiative eines oder mehrerer Arbeitgeber zugunsten ihrer
Angestellten errichtet wurden, und (ii) Gesellschaften eines oder mehrerer Arbeitgeber, die von ihnen zuriickbehaltene Mittel anlegen, um fir ihre
Angestellten Ruhestandsleistungen zu erbringen. Der Mindesterstzeichnungsbetrag betrégt 15.000.000 EUR).

Form der Anteile: wahlweise Inhaber- oder Namensanteile.

Inhaberanteile konnen auf zwei verschiedene Weisen gehalten werden: in effektiven Sticken (nur in den Klassen C und D) oder stiickelos
(entmaterialisiert) durch Einbuchung auf einem Wertpapierkonto. Anteile der Klasse LOCK sind nur als Inhaberanteile erhéltlich, die stickelos
(entmaterialisiert) in Form einer Buchung auf einem Wertpapierkonto gehalten werden.

Notierung an der Luxemburger Boérse: Die Anteile der Klassen C und | sind an der Borse Luxemburg notiert.
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NETTOINVENTARWERT

Bewertungswahrung: EUR.
Der Nettoinventarwert wird an jedem Luxemburger Bankgeschéftstag ermittelt (Bewertungstag).
Der Nettoinventarwert ist am Sitz der SICAV und der Depotbank erhaltlich.

ZEICHNUNG, RUCKNAHME UND UMSCHICHTUNG VON ANTEILEN

Zeichnungsantrége, die vor 12.00 Uhr (Ortszeit) eines Bankgeschéftstages vor einem Bewertungstag bei RBC DEXIA INVESTOR SERVICES BANK S.A. in
Luxemburg eingehen, werden, ihre Annahme vorausgesetzt, auf der Grundlage des an diesem Bewertungstag ermittelten Nettoinventarwerts ausgefiihrt.
Zeichnungsantrage, die nach dieser Frist eingehen, werden zu dem am folgenden Bewertungstag berechneten Preis ausgefiihrt. Zeichnungen erfolgen somit zu
einem unbekannten Nettoinventarwert.

Der Zeichnungspreis je Anteil ist innerhalb von drei Bankgeschéaftstagen nach dem maRgeblichen Bewertungstag (in der Wéhrung des gewahlten Teilfonds)
zahlbar.

Vorbehaltlich einer Aussetzung der Berechnung des Nettoinventarwerts je Anteil werden Umschichtungen, fir die am Vortag (der ein Luxemburger
Bankgeschaftstag sein muss) eines Bewertungstags vor 12.00 Uhr (Ortszeit) bei RBC DEXIA INVESTOR SERVICES BANK S.A. in Luxemburg ein Antrag
vorliegt, an diesem Bewertungstag durchgefiihrt. Umschichtungen erfolgen somit zu einem unbekannten Nettoinventarwert.

Riicknahmeantrage, die an einem Bankgeschaftstag vor einem Bewertungstag vor 12.00 Uhr (Ortszeit) bei RBC DEXIA INVESTOR SERVICES BANK S.A.

eingehen, werden, ihre Annahme vorausgesetzt, auf der Grundlage des an diesem Bewertungstag ermittelten Nettoinventarwerts je Anteil ausgefuhrt.
Ricknahmen erfolgen somit zu einem unbekannten Nettoinventarwert.

VERGUTUNGEN, GEBUHREN UND KOSTEN

Einmalige Vergutungen, Gebihren und Kosten fiir Anleger
(in EUR oder in % p. a. des Nettoinventarwerts je Anteil)

Zeichnung Riicknahme Wechsel des Teilfonds

Gebihren - -

= Max. 3,5 % (Klassen C, D und
LOCK)

= 0% fir alle anderen Klassen

Laufende Vergiitungen, Gebiihren und Kosten fiir den Teilfonds

Gebuhren im Zusammenhang mit

den Tatigkeiten der Klassen C, D Klasse | Klasse N Klasse Z Klassen V und P
Verwaltungsgesellschaft und LOCK
Verwaltungsgebiihr Max. 1,60 % Max. 0,75 % Max. 2 % 0% Max. 0,45 %
Verwaltungsstellengebiihr Max. 0,1 % Max. 0,05 % Max. 0,1 % Max. 0,05 % Max. 0,05 %

Die Gebuhren werden als prozentuale Jahresgebiihr auf den durchschnittlichen Nettoinventarwert des Teilfonds berechnet und sind jeweils
am Quartalsende zahlbar.

Depotbankgebuhr Max. 0,02 % p. a. des durchschnittlichen Nettoinventarwerts der Klassen C, D, LOCK und N.
Max. 0,01 % p. a. des durchschnittlichen Nettoinventarwerts der Klassen I, V, P und Z.
Diese Gebihr ist jeweils zum Quartalsende zahlbar.

Besondere Gebuhren in Verbindung | 0,10 % p. a. des durchschnittlichen Nettoinventarwerts. Diese Gebuhr ist jeweils zum Quartalsende zahlbar.
mit dem Mechanismus der Klasse

LOCK
Sonstige Kosten (geschéatzt) 0,01 % p. a. des durchschnittlichen Nettoinventarwerts des Teilfonds.
Gesamtkostenquote (TER) Die Gesamtkostenquote (TER) stellt das Verhaltnis zwischen den Bruttokosten des Teilfonds und seinem durchschnittlichen

Nettovermdgen dar. Diese Kennziffer wird einmal jahrlich ermittelt und im Jahresbericht ausgewiesen.
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ENTWICKLUNG DES NETTOINVENTARWERTS (*)
Dexia Equities L Emerqging Markets: Klasse C (EUR)

Wertentwicklung p. a.

1994 -6,01 %
1995 771 %
1996 11,23 %
1997 3,62 %
1998 -22,07 %
1999 69,41 %
2000 -21,81 %
2001 -3,08 %
2002 -18,65 %
2003 26,27 %
2004 12,40 %
2005 52,31 %
2006 18,10 %
2007 21,41 %
2008 -51,56 %
2009 66,08 %
2010 24,36 %
2011 -22,85 %
Wertentwicklung p. a. (C - CAP)
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Dexia Equities L Emerging Markets: Klasse D (EUR)

Wertentwicklung p. a.

1994 -6,01 %
1995 7,71 %
1996 11,23 %
1997 3,62 %
1998 -22,07 %
1999 69,41 %
2000 -21,81 %
2001 -3,06 %
2002 -18,64 %
2003 26,26 %
2004 12,36 %
2005 52,34 %
2006 18,01 %
2007 21,40 %
2008 -51,58 %
2009 66,03 %
2010 24,30 %
2011 -22,87 %
Wertentwicklung p. a. (C - DIS)
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Wertentwicklung p. a.

ing Markets: Klasse 1

EUR

2003 2,99 %
2004 13,97 %
2005 54,19 %
2006 19,59 %
2007 22,95 %
2008 -51,04 %
2009 67,83 %
2010 25,64 %
2011 -22,27 %
Wertentwicklung p. a. (I - CAP)
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Dexia Equities L Emerging Markets: Klasse LOCK (EUR)

Wertentwicklung p. a.

2011 -14,95 %

Wertentwicklung p. a. (LOCK - CAP)

10 %
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Wertentwicklung p. a.

2002 -29,17 %
2003 25,26 %
2004 11,92 %
2005 51,52 %
2006 17,47 %
2007 20,93 %
2008 -51,74 %
2009 65,56 %
2010 23,95 %
2011 -18,82 %
Wertentwicklung p. a. (N - CAP)
80 %
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<
o
2 0%
=
S 25,26 % 23.95 %
'S 20,93 % ’
S 20% 17,47 %
8 11,92 %
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: N
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Dexia Equities L Emerqging Markets: Klasse Z (EUR)

Wertentwicklung p. a.

2006 6,53 %

2007 23,54 %

2008 -50,71 %

2009 69,08 %

2010 26,59 %

2011 -21,83 %

Wertentwicklung p. a. (Z - CAP)
80 %
69,08 %

;\3

S 60%

d

a

o

c 40%

3

_Zc) 26,59 %
S 23,54 %

g 20 %

g 6,53 %

0o

-20 %
-21,83 %
-40 %
-50,71 %
-60 %
2006 2007 2008 2009 2010 2011

Jahr

(*) Die Wertentwicklung in der VVergangenheit lasst keine Riickschliisse auf die zukiinftige Entwicklung zu.

Diese technische Beschreibung ist Teil des vereinfachten Verkaufsprospekts vom 31. Dezember 2011.
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Dexia Equities L

Investmentgesellschaft mit variablem Kapital
nach luxemburgischem Recht (»SICAV«)
69, route d’Esch
L-1470 Luxemburg
Handels- und Gesellschaftsregister (R.C.S.) Luxemburg B - 47449

TEILFONDS »Dexia Equities L France«

ANLAGEINFORMATIONEN

Anlagestrategie: Anlagen in Wertpapieren der Kategorie Aktien.

Anlageziele und Anlagepolitik: Dieser Teilfonds investiert mindestens 75 % seines Vermdgens in Aktien oder, sofern sie als Wertpapiere einzustufen sind, in
Investmentzertifikaten von Unternehmen mit Sitz oder Tatigkeitsschwerpunkt in Frankreich.

Der Teilfonds kann ergénzend Aktien und aktiendhnliche Titel (insbesondere Wandelanleihen, Optionsscheine und Investmentzertifikate) sowie fliissige
Mittel, Einlagen oder Geldmarktinstrumente mit einer Restlaufzeit von bis zu einem Jahr halten.

Der Teilfonds darf hochstens 10 % seines Vermdgens in Fondsanteilen anlegen. Zur ordentlichen Portfolioverwaltung kann der Teilfonds dariiber hinaus auf
Finanztechniken und -instrumente zuriickgreifen (insbesondere auf Optionen, Futures, Swaps und Forwards).

Anleger werden darauf hingewiesen, dass Optionsscheine und Terminkontrakte groReren Schwankungen unterliegen als die ihnen zugrunde
liegenden Aktien.

Beurteilung des Risikoprofils: Klasse 4 in einer Abstufung von 0 (geringstes Risiko) bis 6 (hochstes Risiko), wobei die Risikoklasse 0 eine sehr geringe
Volatilitat, jedoch nicht unbedingt ein Risiko gleich Null bezeichnet.

Dieser Teilfonds richtet sich an Anleger, die ihr Kapital langfristig diversifiziert anlegen wollen. Das Anlagerisiko entspricht dabei dem Risiko, das mit den
Schwankungen an den européischen Mérkten verbunden ist, in die der Teilfonds geméR Anlagepolitik investiert.

Risikomanagement: Das Gesamtengagement des Teilfonds in Derivate wird nach dem Commitment-Ansatz im Sinne des CSSF-Rundschreibens 11/512
berechnet.

MERKMALE DER ANTEILE

Anteilsklassen: Anteile der Klasse:

- D (Ausschiittungsanteile);

- C (Thesaurierungsanteile);

- LOCK (Thesaurierungsanteile) (oder »Klasse L« genannt), eine Anteilsklasse mit einem integrierten Mechanismus zur Begrenzung des
eingegangenen Kapitalrisikos. Dieser Mechanismus wird ausschlieflich von Dexia Banque Belgique (nachfolgend »DBB«) angeboten, die
exklusive Vertriebsstelle fiir diese Anteilsklasse ist. Mit einer Anlage in dieser Anteilsklasse stimmt der Anleger zu, dass die Anteile automatisch
verduRert werden, sobald der Nettoinventarwert einen festgelegten Betrag erreicht (»Aktivierungskurs«). Stellt DBB also fest, dass der
Nettoinventarwert den Aktivierungskurs erreicht oder unterschritten hat, wird automatisch ein Riicknahmeantrag erstellt und schnellstméglich
ausgefiihrt. Der entsprechende Verkaufsauftrag erfolgt in Form eines Sammelauftrags vor dem ersten Cut-off-Zeitpunkt (Orderannahmeschluss)
nach dem Tag der Berechnung des Nettoinventarwerts, der den automatischen Rlcknahmeantrag ausgeldst hat. Aufgrund der besonderen
Merkmale dieser Anteilsklasse sollten interessierte Anleger ihren Finanzberater bei DBB hinzuziehen und sich tber die Anforderungen
informieren, die mit diesem Mechanismus in technischer und operativer Hinsicht verbunden sind;

- N (nur fur eigens durch die Verwaltungsgesellschaft autorisierte Vertriebsstellen);

- I (nur fur institutionelle Anleger mit einem Mindesterstzeichnungsbetrag von 250.000 EUR, wobei dieser Mindestbetrag nach dem Ermessen des
Verwaltungsrats unter Wahrung der Gleichbehandlung der Anteilinhaber an einem Bewertungstag geéndert werden kann);

- Z (nur fir institutionelle Anleger, die mit der Gruppe Dexia Asset Management einen Vermdgensverwaltungsvertrag (Mandat) abgeschlossen
haben);

- V (nur fir institutionelle Anleger mit einem Mindesterstzeichnungsbetrag in Héhe von 15.000.000 EUR, wobei dieser Mindestbetrag nach dem
Ermessen des Verwaltungsrats unter Wahrung der Gleichbehandlung der Anteilinhaber an einem Bewertungstag geandert werden kann).

Form der Anteile: wahlweise Inhaber- oder Namensanteile.

Inhaberanteile kénnen auf zwei verschiedene Weisen gehalten werden: in effektiven Stiicken (nur in den Klassen C und D) oder stiickelos
(entmaterialisiert) durch Einbuchung auf einem Wertpapierkonto. Anteile der Klasse LOCK sind nur als Inhaberanteile erhdltlich, die stuckelos
(entmaterialisiert) in Form einer Buchung auf einem Wertpapierkonto gehalten werden.

Notierung an der Luxemburger Boérse: Die Anteile der Klassen C und | sind an der Borse Luxemburg notiert.
NETTOINVENTARWERT

Bewertungswahrung: EUR.
Der Nettoinventarwert wird an jedem Luxemburger Bankgeschéftstag ermittelt (Bewertungstag).
Der Nettoinventarwert ist am Sitz der SICAV und der Depotbank erhéltlich.

ZEICHNUNG, RUCKNAHME UND UMSCHICHTUNG VON ANTEILEN

Zeichnungsantrége, die vor 12.00 Uhr (Ortszeit) eines Bankgeschéaftstages vor einem Bewertungstag bei RBC DEXIA INVESTOR SERVICES BANK S.A. in
Luxemburg eingehen, werden, ihre Annahme vorausgesetzt, auf der Grundlage des an diesem Bewertungstag ermittelten Nettoinventarwerts ausgefiihrt.
Zeichnungsantrége, die nach dieser Frist eingehen, werden zu dem am folgenden Bewertungstag berechneten Preis ausgefiihrt. Zeichnungen erfolgen somit zu
einem unbekannten Nettoinventarwert.

Der Zeichnungspreis je Anteil ist innerhalb von drei Bankgeschaftstagen nach dem maRgeblichen Bewertungstag (in der Wéhrung des gewahlten Teilfonds)
zahlbar.
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Vorbehaltlich einer Aussetzung der Berechnung des Nettoinventarwerts je Anteil werden Umschichtungen, fiir die am Vortag (der ein Luxemburger
Bankgeschéftstag sein muss) eines Bewertungstags vor 12.00 Uhr (Ortszeit) bei RBC DEXIA INVESTOR SERVICES BANK S.A. in Luxemburg ein Antrag
vorliegt, an diesem Bewertungstag durchgefiihrt. Umschichtungen erfolgen somit zu einem unbekannten Nettoinventarwert.

Rucknahmeantrage, die an einem Bankgeschéftstag vor einem Bewertungstag vor 12.00 Uhr (Ortszeit) bei RBC DEXIA INVESTOR SERVICES BANK S.A.
eingehen, werden, ihre Annahme vorausgesetzt, auf der Grundlage des an diesem Bewertungstag ermittelten Nettoinventarwerts je Anteil ausgefihrt.
Riicknahmen erfolgen somit zu einem unbekannten Nettoinventarwert.

VERGUTUNGEN, GEBUHREN UND KOSTEN

Einmalige Vergutungen, Gebiihren und Kosten fiir Anleger
(in EUR oder in % p. a. des Nettoinventarwerts je Anteil)

Zeichnung

Riicknahme

Wechsel des Teilfonds

Gebihren

LOCK)

= Max. 3,5 % (Klassen C, D und

= 0% (Klassen I, V, N und Z)

Laufende Vergiitungen, Gebuihren und Kosten fiir den Teilfonds

Gebuhren im Zusammenhang mit
den Tatigkeiten der
Verwaltungsgesellschaft

Depotbankgebuhr

Besondere Gebuhren in Verbindung
mit dem Mechanismus der Klasse
LOCK

Sonstige Kosten (geschatzt)

Gesamtkostenquote (TER)

Klassen C, D Klasse | Klasse N Klasse Z Klasse V
und LOCK
Verwaltungsgebiihr Max. 1,50 % Max. 0,55 % Max. 2 % 0% Max. 0,35 %
Verwaltungsstellengebihr Max. 0,1 % Max. 0,05 % Max. 0,1 % Max. 0,05 % Max. 0,05 %

Die Gebuhren werden als prozentuale Jahresgebihr auf den durchschnittlichen Nettoinventarwert des Teilfonds berechnet und sind jeweils

am Quartalsende zahlbar.

Max. 0,02 % p. a. des durchschnittlichen Nettoinventarwerts der Klassen C, D, LOCK und N.
Max. 0,01 % p. a. des durchschnittlichen Nettoinventarwerts der Klassen I, VV und Z.
Diese Gebihr ist jeweils zum Quartalsende zahlbar.

0,10 % p. a. des durchschnittlichen Nettoinventarwerts. Diese Gebuhr ist jeweils zum Quartalsende zahlbar.

0,01 % p. a. des durchschnittlichen Nettoinventarwerts des Teilfonds.

Die Gesamtkostenquote (TER) stellt das Verhaltnis zwischen den Bruttokosten des Teilfonds und seinem durchschnittlichen

Nettovermdgen dar. Diese Kennziffer wird einmal jéhrlich ermittelt und im Jahresbericht ausgewiesen.

Wertentwicklung p. a.

1994 -7,68 %
1995 -4,32 %
1996 25,75 %
1997 36,63 %
1998 28,48 %
1999 52,45 %
2000 -0,98 %
2001 -20,96 %
2002 -33,63 %
2003 15,90 %
2004 6,93 %
2005 24,62 %
2006 18,52 %
2007 2,29 %
2008 -41,04 %
2009 30,02 %
2010 -2,53 %
2011 -23,61 %

ENTWICKLUNG DES NETTOINVENTARWERTS (*)

Dexia Equities L France: Klasse C (EUR)
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Wertentwicklung p. a. (C - CAP)
60 %
52,45 %
X
E 0% 36,63 %
i 28,48 % 30,02 %
o 25,75 % 24,62 %
c
=} 0,
= 20%- 15,90 % 18,52 %4
]
2
15 2,29 %
g 0%
4,32 % 095 % -2.53 %
-768%
-20 %
- v)
20,96 % 23.61%
0% -33,63 %
-41,04 %
-60 %
1994 1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011
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Dexia Equities L France: Klasse D (EUR)

Wertentwicklung p. a.

1994 -7,68 %
1995 -4,30 %
1996 25,75 %
1997 36,65 %
1998 28,49 %
1999 57,84 %
2000 -0,99 %
2001 -20,97 %
2002 -33,66 %
2003 15,90 %
2004 6,89 %
2005 24,60 %
2006 18,47 %
2007 2,26 %
2008 -41,06 %
2009 29,96 %
2010 -2,58 %
2011 -23,64 %
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Wertentwicklung p. a. (C - DIS)
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Dexia Equities L France: Klasse | (EUR)

Wertentwicklung p. a.

2004 3,35 %
2005 25,90 %
2006 20,05 %
2007 3,62 %
2008 -40,39 %
2009 31,48 %
2010 -1,46 %
2011 -22,99 %
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Wertentwicklung p. a. (I - CAP)
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Dexia Eqguities L France: Klasse LOCK (EUR)

Wertentwicklung p. a.

2011 -28,25 %
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Dexia Equities L France: Klasse N (EUR)

Wertentwicklung p. a.

2002 -2,32 %
2003 15,14 %
2004 5,90 %
2005 23,91 %
2006 17,91 %
2007 1,80 %
2008 -41,32 %
2009 29,45 %
2010 -2,98 %
2011 -23,88 %
Wertentwicklung p. a. (N - CAP)
40 %
29,45 %
. 30%
X 23,91 %
c
= 20— 17,91 %
d 15,14 %
(o8
g
5 10% 5,90 %
S - 1,80 %
5 | —
g 0% |
2 -2,32 % -2,98 %
(3]
2 -10%
-20 %
-23,88 %
-30 %
-40 %
-41,32 %
-50 %
2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011
Jahr

(*) Die Wertentwicklung in der VVergangenheit lasst keine Riickschliisse auf die zukiinftige Entwicklung zu.

Diese technische Beschreibung ist Teil des vereinfachten Verkaufsprospekts vom 31. Dezember 2011.
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Dexia Equities L

Investmentgesellschaft mit variablem Kapital
nach luxemburgischem Recht (»SICAV«)
69, route d’Esch
L-1470 Luxemburg
Handels- und Gesellschaftsregister (R.C.S.) Luxemburg B - 47449

TEILFONDS »Dexia Equities L Germany«

ANLAGEINFORMATIONEN

Anlagestrategie: Anlagen in Wertpapieren der Kategorie Aktien.

Anlageziele und Anlagepolitik: Dieser Teilfonds investiert sein Vermdgen in Aktien von Unternehmen mit Sitz oder Tatigkeitsschwerpunkt in Deutschland.
Der Teilfonds kann ergénzend Aktien und aktiendhnliche Titel (insbesondere Wandelanleihen, Optionsscheine und Investmentzertifikate) sowie fliissige
Mittel, Einlagen oder Geldmarktinstrumente mit einer Restlaufzeit von bis zu einem Jahr halten.

Der Teilfonds darf hochstens 10 % seines Vermdgens in Fondsanteilen anlegen. Zur ordentlichen Portfolioverwaltung kann der Teilfonds dariiber hinaus auf
Finanztechniken und -instrumente zuriickgreifen (insbesondere auf Optionen, Futures, Swaps und Forwards).

Anleger werden darauf hingewiesen, dass Optionsscheine und Terminkontrakte groReren Schwankungen unterliegen als die ihnen zugrunde
liegenden Aktien.

Beurteilung des Risikoprofils: Klasse 4 in einer Abstufung von 0 (geringstes Risiko) bis 6 (hochstes Risiko), wobei die Risikoklasse 0 eine sehr geringe
Volatilitat, jedoch nicht unbedingt ein Risiko gleich Null bezeichnet.

Dieser Teilfonds richtet sich an Anleger, die ihr Kapital langfristig diversifiziert anlegen wollen. Das Anlagerisiko entspricht dabei dem Risiko, das mit den
Schwankungen an den européischen Markten verbunden ist, in die der Teilfonds geméaR Anlagepolitik investiert.

Risikomanagement: Das Gesamtengagement des Teilfonds in Derivate wird nach dem Commitment-Ansatz im Sinne des CSSF-Rundschreibens 11/512
berechnet.

MERKMALE DER ANTEILE

Anteilsklassen: Anteile der Klasse:

- D (Ausschittungsanteile);

- C (Thesaurierungsanteile);

- LOCK (Thesaurierungsanteile) (oder »Klasse L« genannt), eine Anteilsklasse mit einem integrierten Mechanismus zur Begrenzung des
eingegangenen Kapitalrisikos. Dieser Mechanismus wird ausschlieflich von Dexia Banque Belgique (nachfolgend »DBB«) angeboten, die
exklusive Vertriebsstelle fir diese Anteilsklasse ist. Mit einer Anlage in dieser Anteilsklasse stimmt der Anleger zu, dass die Anteile automatisch
veraulert werden, sobald der Nettoinventarwert einen festgelegten Betrag erreicht (»Aktivierungskurs«). Stellt DBB also fest, dass der
Nettoinventarwert den Aktivierungskurs erreicht oder unterschritten hat, wird automatisch ein Ricknahmeantrag erstellt und schnellstméglich
ausgefiihrt. Der entsprechende Verkaufsauftrag erfolgt in Form eines Sammelauftrags vor dem ersten Cut-off-Zeitpunkt (Orderannahmeschluss)
nach dem Tag der Berechnung des Nettoinventarwerts, der den automatischen Rlcknahmeantrag ausgelost hat. Aufgrund der besonderen
Merkmale dieser Anteilsklasse sollten interessierte Anleger ihren Finanzberater bei DBB hinzuziehen und sich tber die Anforderungen
informieren, die mit diesem Mechanismus in technischer und operativer Hinsicht verbunden sind;

- N (nur fur eigens durch die Verwaltungsgesellschaft autorisierte Vertriebsstellen);

- I (nur fur institutionelle Anleger mit einem Mindesterstzeichnungsbetrag von 250.000 EUR, wobei dieser Mindestbetrag nach dem Ermessen des
Verwaltungsrats unter Wahrung der Gleichbehandlung der Anteilinhaber an einem Bewertungstag geéndert werden kann);

- Z (nur fir institutionelle Anleger, die mit der Gruppe Dexia Asset Management einen Vermdgensverwaltungsvertrag (Mandat) abgeschlossen
haben);

- V (nur fir institutionelle Anleger mit einem Mindesterstzeichnungsbetrag in Héhe von 15.000.000 EUR, wobei dieser Mindestbetrag nach dem
Ermessen des Verwaltungsrats unter Wahrung der Gleichbehandlung der Anteilinhaber an einem Bewertungstag geandert werden kann).

Form der Anteile: wahlweise Inhaber- oder Namensanteile.

Inhaberanteile kénnen auf zwei verschiedene Weisen gehalten werden: in effektiven Stiicken (nur in den Klassen C und D) oder stiickelos
(entmaterialisiert) durch Einbuchung auf einem Wertpapierkonto. Anteile der Klasse LOCK sind nur als Inhaberanteile erhdltlich, die stuckelos
(entmaterialisiert) in Form einer Buchung auf einem Wertpapierkonto gehalten werden.

Notierung an der Luxemburger Boérse: Die Anteile der Klassen C und | sind an der Borse Luxemburg notiert.

NETTOINVENTARWERT

Bewertungswahrung: EUR.
Der Nettoinventarwert wird an jedem Luxemburger Bankgeschéftstag ermittelt (Bewertungstag).
Der Nettoinventarwert ist am Sitz der SICAV und der Depotbank erhaltlich.

ZEICHNUNG, RUCKNAHME UND UMSCHICHTUNG VON ANTEILEN

Zeichnungsantrége, die vor 12.00 Uhr (Ortszeit) eines Bankgeschéaftstages vor einem Bewertungstag bei RBC DEXIA INVESTOR SERVICES BANK S.A. in
Luxemburg eingehen, werden, ihre Annahme vorausgesetzt, auf der Grundlage des an diesem Bewertungstag ermittelten Nettoinventarwerts ausgefuhrt.
Zeichnungsantrége, die nach dieser Frist eingehen, werden zu dem am folgenden Bewertungstag berechneten Preis ausgefihrt. Zeichnungen erfolgen somit zu
einem unbekannten Nettoinventarwert.

Der Zeichnungspreis je Anteil ist innerhalb von drei Bankgeschaftstagen nach dem maRgeblichen Bewertungstag (in der Wéhrung des gewahlten Teilfonds)
zahlbar.
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Vorbehaltlich einer Aussetzung der Berechnung des Nettoinventarwerts je Anteil werden Umschichtungen, fiir die am Vortag (der ein Luxemburger
Bankgeschéftstag sein muss) eines Bewertungstags vor 12.00 Uhr (Ortszeit) bei RBC DEXIA INVESTOR SERVICES BANK S.A. in Luxemburg ein Antrag
vorliegt, an diesem Bewertungstag durchgefiihrt. Umschichtungen erfolgen somit zu einem unbekannten Nettoinventarwert.

Rucknahmeantrage, die an einem Bankgeschéftstag vor einem Bewertungstag vor 12.00 Uhr (Ortszeit) bei RBC DEXIA INVESTOR SERVICES BANK S.A.

eingehen, werden, ihre Annahme vorausgesetzt, auf der Grundlage des an diesem Bewertungstag ermittelten Nettoinventarwerts je Anteil ausgefihrt.
Riicknahmen erfolgen somit zu einem unbekannten Nettoinventarwert.

VERGUTUNGEN, GEBUHREN UND KOSTEN

Einmalige Vergutungen, Gebiihren und Kosten fiir Anleger
(in EUR oder in % p. a. des Nettoinventarwerts je Anteil)

Zeichnung Riicknahme Wechsel des Teilfonds

Gebihren = Max. 3,5 % (Klassen C, D und - -
LOCK)
= 0% (Klassen I, V, N und Z)

Laufende Vergltungen, Gebihren und Kosten fiir den Teilfonds

Gebuhren im Zusammenhang mit

den Tatigkeiten der Klassen C, D Klasse | Klasse N Klasse Z Klasse V
Verwaltungsgesellschaft und LOCK
Verwaltungsgebiihr Max. 1,50 % Max. 0,55 % Max. 2 % 0% Max. 0,35 %
Verwaltungsstellengebiihr Max. 0,1 % Max. 0,05 % Max. 0,1 % Max. 0,05 % Max. 0,05 %

Die Gebuhren werden als prozentuale Jahresgebiihr auf den durchschnittlichen Nettoinventarwert des Teilfonds berechnet und sind jeweils
am Quartalsende zahlbar.

Depotbankgebuhr Max. 0,02 % p. a. des durchschnittlichen Nettoinventarwerts der Klassen C, D, LOCK und N.
Max. 0,01 % p. a. des durchschnittlichen Nettoinventarwerts der Klassen I, VV und Z.
Diese Gebihr ist jeweils zum Quartalsende zahlbar.

Besondere Gebtihren in Verbindung | 0,10 % p. a. des durchschnittlichen Nettoinventarwerts. Diese Gebihr ist jeweils zum Quartalsende zahlbar.
mit dem Mechanismus der Klasse

LOCK
Sonstige Kosten (geschatzt) 0,01 % p. a. des durchschnittlichen Nettoinventarwerts des Teilfonds.
Gesamtkostenquote (TER) Die Gesamtkostenquote (TER) stellt das Verhéltnis zwischen den Bruttokosten des Teilfonds und seinem durchschnittlichen

Nettovermdgen dar. Diese Kennziffer wird einmal jahrlich ermittelt und im Jahresbericht ausgewiesen.

ENTWICKLUNG DES NETTOINVENTARWERTS (*)

Dexia Eqguities L Germany: Klasse C (EUR)

Wertentwicklung p. a.

1994 -4,92 %
1995 5,66 %
1996 22,81 %
1997 36,96 %
1998 16,90 %
1999 36,85 %
2000 -5,96 %
2001 -20,04 %
2002 -43,40 %
2003 32,40 %
2004 5,46 %
2005 24,16 %
2006 17,80 %
2007 18,82 %
2008 -37,57 %
2009 20,91 %
2010 13,74 %
2011 -20,54 %
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Wertentwicklung p. a. (C - CAP)

50 %

40 % 36,96 % 36,85 %
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10 % +

Wertentwicklung p.a. (in %)
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17,80 918,82 %

20,91 %

13,74 %

-20 %

-20,04 %

-30 %

-20,54 %

-40 %

-43,40 %

-50 %

-37,57 %

1994 1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005
Jahr

2006 2007

2008 2009 2010 2011

Dexia Equities L Germany: Klasse D (EUR)

Wertentwicklung p. a.

1994 -4,92 %
1995 5,65 %
1996 22,81 %
1997 36,96 %
1998 16,92 %
1999 36,88 %
2000 -5,96 %
2001 -20,06 %
2002 -43,43 %
2003 32,41 %
2004 5,39 %
2005 24,13 %
2006 17,75 %
2007 18,78 %
2008 -37,60 %
2009 20,85 %
2010 13,65 %
2011 -20,56 %
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Dexia Equities L Germany: Klasse 1 (EUR

Wertentwicklung p. a.

2007 0,44 %
2008 -36,97 %
2009 22,26 %
2010 2,81 %
Wertentwicklung p. a. (I - CAP)
30 %
X
< 22,26 %
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o
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g 0%
-10 %
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Dexia Equities L Germany: Klasse LOCK (EUR)

Wertentwicklung p. a.

2011

-19,01 %

Wertentwicklung p.a. (in %)

5%

0%

5%

-10 %

-15%

-20 %

-25%

Wertentwicklung p. a. (LOCK - CAP)

-19,01 %

2011
Jahr

Dexia Equities L Germany: Klasse N (EUR)

Wertentwicklung p. a.

2003
2004
2005
2006
2007
2008
2009
2010
2011

39,84 %
4,44 %
23,45 %
17,20 %
18,27 %
-37,87 %
20,35 %
13,21 %
-20,82 %
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Wertentwicklung p. a. (N - CAP)
50 %
39,84 %

S 40 %
E
G 30%-+
o 23,45 %
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S 20%-+ 17,20 % 18,27 %
= 13,21 %
2
2 10%-
c 4,44 %
]
%’ 0%

-10%

20 %

-20,82 %

-30 %

-40 % -37,87 %

-50 %

2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011
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(*) Die Wertentwicklung in der VVergangenheit lasst keine Riickschliisse auf die zukiinftige Entwicklung zu.

Diese technische Beschreibung ist Teil des vereinfachten Verkaufsprospekts vom 31. Dezember 2011.
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Dexia Equities L
Investmentgesellschaft mit variablem Kapital
nach luxemburgischem Recht (»SICAV«)
69, route d’Esch
L-1470 Luxemburg
Handels- und Gesellschaftsregister (R.C.S.) Luxemburg B - 47449

TEILFONDS »Dexia Equities L Global Demography«

ANLAGEINFORMATIONEN

Anlagestrategie: Anlagen in Wertpapieren der Kategorie Aktien.

Anlageziele und Anlagepolitik: Dieser Teilfonds investiert in erster Linie in Aktien und/oder aktienahnliche Wertpapiere, die von Gesellschaften aus
Industriestaaten und/oder aus Schwellenldndern ausgegeben werden, als gute Positionierungen erachtet werden, um aus den fir die kommenden Jahre
erwarteten globalen demographischen Entwicklungen Profit zu schlagen, und die einen maBgeblichen Einfluss auf die Weltwirtschaft haben. Dieser Teilfonds
ist ein so genannter Conviction-Fonds.

Der Fondsmanager berucksichtigt die verschiedenen Aspekte dieser demokratischen Entwicklungen, inshesondere:

- das weltweite Bevolkerungswachstum, aus dem sich eine hohere Nachfrage nach Rohstoffen, Energie und Nahrungsmitteln ergeben durfte, was wiederum
einen Preisanstieg nach sich zieht. Aus diesem Grund investiert der Teilfonds zum Beispiel in Gesellschaften, die im Bergbau, der Férderung und Nutzung von
Erdol oder in der Produktion von Diingemitteln tatig sind;

- die wachsende Tendenz zur Urbanisierung und zu einem allgemeinen Anstieg des Lebensstandards in den Schwellenléndern, aus der sich das Konzept des
»globalen Verbrauchers« ergibt. Folglich kann der Teilfonds unter anderem auch in Gesellschaften aus den Sektoren Luxusgtter, Tourismus und Technik
investieren;

- die zunehmende Alterung der Bevdlkerung in den Industriestaaten — und immer mehr auch in den Schwellenlandern — und ihre Korrelation mit den Kosten
im Gesundheitswesen. Der Teilfonds kann also unter anderem auch in Gesellschaften der Sektoren Pharmazie, Biotechnologie und medizinische Ausriistungen
investieren.

Die Investitionen erfolgen sowohl in zyklischen als auch in den eher defensiven Sektoren, wie zum Beispiel dem Sektor Gesundheitswesen. Der
Fondsmanager bestimmt die optimalen Gewichtungen zwischen diesen beiden Komponenten, um die Ertrdge entsprechend seiner Erwartungen hinsichtlich
des weltweiten Wachstums und der Situation an den Borsen zu optimieren.

Die oben angefilhrten Sektoren stellen keinesfalls eine vollstandige Auflistung dar, da der demographische Wandel zahlreiche anderen Sektoren und
Unternehmen beeinflussen kann. Der Leitgedanke fiir die Investitionen des Teilfonds ist das kontinuierliche Wachstum des weltweiten Verbrauchs und die
daraus entstehenden Bedirfnisse.

In dem Wissen, dass das weltweite Bevolkerungswachstum diverse Diskussionen auslésen kann, hat der Fondsmanager Dispositionen getroffen, um
Gesellschaften auszuschlieBen, die bestimmte ethische Grundsétze nicht erfiillen. Hierdurch wird die den verschiedenen Sektoren zugedachte Gewichtung
nicht beeinflusst.

Das Vermdgen des Teilfonds kann dariiber hinaus ergénzend in andere durch das Gesetz und den Fondsprospekt zugelassene Werte angelegt werden, wie zum
Beispiel in fliissige Mittel, Einlagen und Geldmarktinstrumente.

Der Teilfonds darf hdchstens 10 % seines Vermdgens in Fondsanteilen anlegen.

Zur ordentlichen Portfolioverwaltung kann der Teilfonds darliber hinaus auf derivative Finanztechniken und -instrumente zuriickgreifen (insbesondere auf
Optionen, Futures, Swaps und Forwards).

Die Anleger werden darauf hingewiesen, dass Finanzderivate groReren Schwankungen unterworfen sind als die ihnen zugrunde liegenden Aktien.

Beurteilung des Risikoprofils: Klasse 5 in einer Abstufung von 0 (geringstes Risiko) bis 6 (hochstes Risiko), wobei die Risikoklasse 0 eine sehr geringe
Volatilitat, jedoch nicht unbedingt ein Risiko gleich Null bezeichnet.

Dieser Teilfonds richtet sich an Anleger, die ihr Kapital langfristig diversifiziert anlegen wollen. Das Anlagerisiko entspricht dabei dem Risiko, das mit den
Schwankungen an den européischen Markten verbunden ist, in die der Teilfonds gemé&R Anlagepolitik investiert.

Risikomanagement: Das Gesamtengagement des Teilfonds in Derivate wird nach dem Commitment-Ansatz im Sinne des CSSF-Rundschreibens 11/512
berechnet.

MERKMALE DER ANTEILE

Die Anteile dieses Teilfonds kénnen erstmals vom 2. Januar 2012 bis 2. April 2012 (vor 12.00 Uhr, Ortszeit Luxemburg) zum jeweiligen Erstzeichnungspreis
je Anteil gezeichnet werden:

Klasse C: 100 EUR

Klasse D: 100 EUR
Anteilsklasse I: 1.000 EUR
Klasse N: 100 EUR

Klasse LOCK: 100 EUR

Der erste Nettoinventarwert al pari per 2. April 2012 wird am 3. April 2012 berechnet.
Der erste Borsen-Nettoinventarwert per 3. April 2012 wird am 4. April 2012 berechnet.

Anteilsklassen: Anteile der Klasse:
- D (Ausschiittungsanteile);
- C (Thesaurierungsanteile);
- LOCK (Thesaurierungsanteile) (oder »Klasse L« genannt), eine Anteilsklasse mit einem integrierten Mechanismus zur Begrenzung des
eingegangenen Kapitalrisikos. Dieser Mechanismus wird ausschlieflich von Dexia Banque Belgique (nachfolgend »DBB«) angeboten, die
exklusive Vertriebsstelle fir diese Anteilsklasse ist. Mit einer Anlage in dieser Anteilsklasse stimmt der Anleger zu, dass die Anteile automatisch
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verduRert werden, sobald der Nettoinventarwert einen festgelegten Betrag erreicht (»Aktivierungskurs«). Stellt DBB also fest, dass der
Nettoinventarwert den Aktivierungskurs erreicht oder unterschritten hat, wird automatisch ein Riicknahmeantrag erstellt und schnellstméglich
ausgefihrt. Der entsprechende Verkaufsauftrag erfolgt in Form eines Sammelauftrags vor dem ersten Cut-off-Zeitpunkt (Orderannahmeschluss)
nach dem Tag der Berechnung des Nettoinventarwerts, der den automatischen Rlcknahmeantrag ausgeldst hat. Aufgrund der besonderen
Merkmale dieser Anteilsklasse sollten interessierte Anleger ihren Finanzberater bei DBB hinzuziehen und sich tber die Anforderungen
informieren, die mit diesem Mechanismus in technischer und operativer Hinsicht verbunden sind;
- N (nur fur eigens durch die Verwaltungsgesellschaft autorisierte Vertriebsstellen);
- I (nur fur institutionelle Anleger mit einem Mindesterstzeichnungsbetrag von 250.000 EUR, wobei dieser Mindestbetrag nach dem Ermessen des
Verwaltungsrats unter Wahrung der Gleichbehandlung der Anteilinhaber an einem Bewertungstag geéndert werden kann).
Form der Anteile: wahlweise Inhaber- oder Namensanteile.
Inhaberanteile kénnen auf zwei verschiedene Weisen gehalten werden: in effektiven Stiicken (nur in den Klassen C und D) oder stiickelos (entmaterialisiert)
durch Einbuchung auf einem Wertpapierkonto. Anteile der Klasse LOCK sind nur als Inhaberanteile erhdltlich, die stiickelos (entmaterialisiert) in Form einer
Buchung auf einem Wertpapierkonto gehalten werden.

Notierung an der Luxemburger Bérse: Die Anteile der Klassen C und | sind an der Borse Luxemburg notiert.

NETTOINVENTARWERT

Bewertungswéhrung: EUR.
Der Nettoinventarwert wird an jedem Luxemburger Bankgeschéftstag ermittelt (Bewertungstag).
Der Nettoinventarwert ist am Sitz der SICAV und der Depotbank erhaltlich.

ZEICHNUNG, RUCKNAHME UND UMSCHICHTUNG VON ANTEILEN

Zeichnungsantrége, die vor 12.00 Uhr (Ortszeit) eines Bankgeschéftstages vor einem Bewertungstag bei RBC DEXIA INVESTOR SERVICES BANK S.A. in
Luxemburg eingehen, werden, ihre Annahme vorausgesetzt, auf der Grundlage des an diesem Bewertungstag ermittelten Nettoinventarwerts ausgefihrt.
Zeichnungsantrége, die nach dieser Frist eingehen, werden zu dem am folgenden Bewertungstag berechneten Preis ausgefiihrt. Zeichnungen erfolgen somit zu
einem unbekannten Nettoinventarwert.

Der Zeichnungspreis je Anteil ist innerhalb von drei Bankgeschéaftstagen nach dem malgeblichen Bewertungstag (in der Wéhrung des gewahlten Teilfonds)
zahlbar.

Vorbehaltlich einer Aussetzung der Berechnung des Nettoinventarwerts je Anteil werden Umschichtungen, fir die am Vortag (der ein Luxemburger
Bankgeschaftstag sein muss) eines Bewertungstags vor 12.00 Uhr (Ortszeit) bei RBC DEXIA INVESTOR SERVICES BANK S.A. in Luxemburg ein Antrag
vorliegt, an diesem Bewertungstag durchgefiihrt. Umschichtungen erfolgen somit zu einem unbekannten Nettoinventarwert.

Riicknahmeantrage, die an einem Bankgeschaftstag vor einem Bewertungstag vor 12.00 Uhr (Ortszeit) bei RBC DEXIA INVESTOR SERVICES BANK S.A.

eingehen, werden, ihre Annahme vorausgesetzt, auf der Grundlage des an diesem Bewertungstag ermittelten Nettoinventarwerts je Anteil ausgefiihrt.
Ricknahmen erfolgen somit zu einem unbekannten Nettoinventarwert.

VERGUTUNGEN, GEBUHREN UND KOSTEN

Einmalige Vergutungen, Gebiihren und Kosten fiir Anleger
(in EUR oder in % p. a. des Nettoinventarwerts je Anteil)

Zeichnung Riicknahme Wechsel des Teilfonds

Gebuhren = Max. 3,5 % (Klassen C, D und - -
LOCK)
= 0% (Klassen I und N)

Laufende Vergiitungen, Gebiihren und Kosten fiir den Teilfonds

Gebuhren im Zusammenhang mit

den Tatigkeiten der Klassen C, D Klasse | Klasse N
Verwaltungsgesellschaft und LOCK
Verwaltungsgebiihr Max. 1,50 % Max. 0,55 % Max. 2 %
Verwaltungsstellengebiihr Max. 0,1 % Max. 0,05 % Max. 0,1 %

am Quartalsende zahlbar.

Depotbankgebuhr Max. 0,02 % p. a. des durchschnittlichen Nettoinventarwerts der Klassen C, D, LOCK und N.
Max. 0,01 % p. a. des durchschnittlichen Nettoinventarwerts der Klasse I.
Diese Gebihr ist jeweils zum Quartalsende zahlbar.

Besondere Gebiihren in Verbindung | 0,10 % p. a. des durchschnittlichen Nettoinventarwerts. Diese Geblihr ist jeweils zum Quartalsende zahlbar.
mit dem Mechanismus der Klasse

LOCK
Sonstige Kosten (geschatzt) 0,01 % p. a. des durchschnittlichen Nettoinventarwerts des Teilfonds.
Gesamtkostenquote (TER) Die Gesamtkostenquote (TER) stellt das Verhaltnis zwischen den Bruttokosten des Teilfonds und seinem durchschnittlichen

Nettovermdgen dar. Diese Kennziffer wird einmal jahrlich ermittelt und im Jahresbericht ausgewiesen.

Die Gebuhren werden als prozentuale Jahresgebiihr auf den durchschnittlichen Nettoinventarwert des Teilfonds berechnet und sind jeweils

Diese technische Beschreibung ist Teil des vereinfachten Verkaufsprospekts vom 31. Dezember 2011.
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Dexia Equities L

Investmentgesellschaft mit variablem Kapital
nach luxemburgischem Recht (»SICAV«)
69, route d’Esch
L-1470 Luxemburg
Handels- und Gesellschaftsregister (R.C.S.) Luxemburg B - 47449

TEILFONDS »Dexia Equities L Japan«

ANLAGEINFORMATIONEN

Anlagestrategie: Anlagen in Wertpapieren der Kategorie Aktien.

Anlageziele und Anlagepolitik: Dieser Teilfonds investiert sein Vermdgen in Aktien von Unternehmen mit Sitz oder Tatigkeitsschwerpunkt in Japan.

Der Teilfonds kann ergédnzend Aktien und aktiendhnliche Titel (insbesondere Wandelanleihen, Optionsscheine und Investmentzertifikate) sowie fliissige
Mittel, Einlagen oder Geldmarktinstrumente mit einer Restlaufzeit von bis zu einem Jahr halten.

Der Teilfonds darf hochstens 10 % seines Vermdgens in Fondsanteilen anlegen. Zur ordentlichen Portfolioverwaltung kann der Teilfonds dariiber hinaus auf
Finanztechniken und -instrumente zuriickgreifen (insbesondere auf Optionen, Futures, Swaps und Forwards).

Anleger werden darauf hingewiesen, dass Optionsscheine und Terminkontrakte grofReren Schwankungen unterliegen als die ihnen zugrunde
liegenden Aktien.

Beurteilung des Risikoprofils: Klasse 3 in einer Abstufung von 0 (geringstes Risiko) bis 6 (hochstes Risiko), wobei die Risikoklasse 0 eine sehr geringe
Volatilitat, jedoch nicht unbedingt ein Risiko gleich Null bezeichnet.

Dieser Teilfonds richtet sich an Anleger, die ihr Kapital langfristig diversifiziert anlegen wollen. Das Anlagerisiko entspricht dabei dem Risiko, das mit den
Schwankungen an den japanischen Markten verbunden ist, in die der Teilfonds gemaR seiner Anlagepolitik investiert.

Risikomanagement: Das Gesamtengagement des Teilfonds in Derivate wird nach dem Commitment-Ansatz im Sinne des CSSF-Rundschreibens 11/512
berechnet.

MERKMALE DER ANTEILE

Anteilsklassen: Anteile der Klasse:

- D (Ausschiittungsanteile);

- C (Thesaurierungsanteile);

- LOCK (Thesaurierungsanteile) (oder »Klasse L« genannt), eine Anteilsklasse mit einem integrierten Mechanismus zur Begrenzung des
eingegangenen Kapitalrisikos. Dieser Mechanismus wird ausschlieflich von Dexia Banque Belgique (nachfolgend »DBB«) angeboten, die
exklusive Vertriebsstelle fiir diese Anteilsklasse ist. Mit einer Anlage in dieser Anteilsklasse stimmt der Anleger zu, dass die Anteile automatisch
veraulert werden, sobald der Nettoinventarwert einen festgelegten Betrag erreicht (»Aktivierungskurs«). Stellt DBB also fest, dass der
Nettoinventarwert den Aktivierungskurs erreicht oder unterschritten hat, wird automatisch ein Ricknahmeantrag erstellt und schnellstméglich
ausgefiihrt. Der entsprechende Verkaufsauftrag erfolgt in Form eines Sammelauftrags vor dem ersten Cut-off-Zeitpunkt (Orderannahmeschluss)
nach dem Tag der Berechnung des Nettoinventarwerts, der den automatischen Rlcknahmeantrag ausgelost hat. Aufgrund der besonderen
Merkmale dieser Anteilsklasse sollten interessierte Anleger ihren Finanzberater bei DBB hinzuziehen und sich Uber die Anforderungen
informieren, die mit diesem Mechanismus in technischer und operativer Hinsicht verbunden sind;

- N (nur fur eigens durch die Verwaltungsgesellschaft autorisierte Vertriebsstellen);

- I (nur fur institutionelle Anleger mit einem Mindesterstzeichnungsbetrag in Hohe des Gegenwerts in JPY von 250.000 EUR oder auf
Verwaltungsratsbeschluss 250.000 EUR, wobei dieser Mindestbetrag nach dem Ermessen des Verwaltungsrats unter Wahrung der
Gleichbehandlung der Anteilinhaber an einem Bewertungstag geandert werden kann)

- Z (nur fur institutionelle Anleger, die mit der Gruppe Dexia Asset Management einen Vermogensverwaltungsvertrag (Mandat) abgeschlossen
haben);

- V (nur fur institutionelle Anleger mit einem Mindesterstzeichnungshetrag in Hohe des Gegenwerts in JPY von 15.000.000 EUR oder auf Beschluss
des Verwaltungsrats 15.000.000 EUR, wobei dieser Mindestbetrag nach dem Ermessen des VVerwaltungsrats unter Wahrung der Gleichbehandlung
der Anteilinhaber an einem Bewertungstag geandert werden kann).

Form der Anteile: wahlweise Inhaber- oder Namensanteile.

Inhaberanteile kénnen auf zwei verschiedene Weisen gehalten werden: in effektiven Stiicken (nur in den Klassen C und D) oder stiickelos
(entmaterialisiert) durch Einbuchung auf einem Wertpapierkonto. Anteile der Klasse LOCK sind nur als Inhaberanteile erhdltlich, die stuckelos
(entmaterialisiert) in Form einer Buchung auf einem Wertpapierkonto gehalten werden.

Notierung an der Luxemburger Bérse: Die Anteile der Klassen C und | sind an der Borse Luxemburg notiert.

NETTOINVENTARWERT

Bewertungswahrung: JPY. Der NIW wird ebenfalls in EUR verdffentlicht.
Der Nettoinventarwert wird an jedem Luxemburger Bankgeschéftstag ermittelt (Bewertungstag).
Der Nettoinventarwert ist am Sitz der SICAV und der Depotbank erhaltlich.

ZEICHNUNG, RUCKNAHME UND UMSCHICHTUNG VON ANTEILEN

Zeichnungsantrége, die vor 12.00 Uhr (Ortszeit) eines Bankgeschaftstages vor einem Bewertungstag bei RBC DEXIA INVESTOR SERVICES BANK S.A. in
Luxemburg eingehen, werden, ihre Annahme vorausgesetzt, auf der Grundlage des an diesem Bewertungstag ermittelten Nettoinventarwerts ausgefuhrt.
Zeichnungsantrége, die nach dieser Frist eingehen, werden zu dem am folgenden Bewertungstag berechneten Preis ausgefiihrt. Zeichnungen erfolgen somit zu
einem unbekannten Nettoinventarwert.

Der Zeichnungspreis je Anteil ist innerhalb von drei Bankgeschéaftstagen nach dem maRgeblichen Bewertungstag (in der Wéhrung des gewahlten Teilfonds)
zahlbar.

Vorbehaltlich einer Aussetzung der Berechnung des Nettoinventarwerts je Anteil werden Umschichtungen, fir die am Vortag (der ein Luxemburger

Bankgeschaftstag sein muss) eines Bewertungstags vor 12.00 Uhr (Ortszeit) bei RBC DEXIA INVESTOR SERVICES BANK S.A. in Luxemburg ein Antrag
vorliegt, an diesem Bewertungstag durchgefiihrt. Umschichtungen erfolgen somit zu einem unbekannten Nettoinventarwert.
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Riicknahmeantrage, die an einem Bankgeschaftstag vor einem Bewertungstag vor 12.00 Uhr (Ortszeit) bei RBC DEXIA INVESTOR SERVICES BANK S.A.
eingehen, werden, ihre Annahme vorausgesetzt, auf der Grundlage des an diesem Bewertungstag ermittelten Nettoinventarwerts je Anteil ausgefihrt.
Ricknahmen erfolgen somit zu einem unbekannten Nettoinventarwert.

Anleger sollten sich dariiber im Klaren sein, dass mit einer Anlage in Euro aufgrund von Wechselkursschwankungen zwischen der Wahrung des
Teilfonds und dem Euro ein Risiko verbunden sein kann.

VERGUTUNGEN, GEBUHREN UND KOSTEN

Einmalige Vergutungen, Gebihren und Kosten fiir Anleger
(in EUR oder in % p. a. des Nettoinventarwerts je Anteil)

Zeichnung

Riicknahme

Wechsel des Teilfonds

Gebihren

LOCK)

= Max. 3,5 % (Klassen C, D und

= 0% (Klassen I, V, N und Z)

Laufende Vergiitungen, Gebuihren und Kosten fiir den Teilfonds

Gebuhren im Zusammenhang mit
den Tatigkeiten der
Verwaltungsgesellschaft

Depotbankgebuhr

Besondere Gebuhren in Verbindung
mit dem Mechanismus der Klasse
LOCK

Sonstige Kosten (geschatzt)

Gesamtkostenquote (TER)

Klassen C, D und Klasse | Klasse N Klasse Z Klasse V
LOCK
Verwaltungsgebiihr Max. 1,50 % Max. 0,55 % Max. 2 % 0% Max. 0,35 %
Verwaltungsstellengebihr Max. 0,1 % Max. 0,05 % Max. 0,1 % Max. 0,05 % Max. 0,05 %

Die Gebuhren werden als prozentuale Jahresgebiihr auf den durchschnittlichen Nettoinventarwert des Teilfonds berechnet und sind jeweils

am Quartalsende zahlbar.

Max. 0,02 % p. a. des durchschnittlichen Nettoinventarwerts der Klassen C, D, LOCK und N.
Max. 0,01 % p. a. des durchschnittlichen Nettoinventarwerts der Klassen I, V und Z.
Diese Gebihr ist jeweils zum Quartalsende zahlbar.

0,10 % p. a. des durchschnittlichen Nettoinventarwerts. Diese Gebuhr ist jeweils zum Quartalsende zahlbar.

0,01 % p. a. des durchschnittlichen Nettoinventarwerts des Teilfonds.

Die Gesamtkostenquote (TER) stellt das Verhaltnis zwischen den Bruttokosten des Teilfonds und seinem durchschnittlichen

Nettovermdgen dar. Diese Kennziffer wird einmal jéhrlich ermittelt und im Jahresbericht ausgewiesen.
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ENTWICKLUNG DES NETTOINVENTARWERTS (*)

Dexia Eqguities L Japan: Klasse C (JPY)

Wertentwicklung p. a.

1989 7,34 %
1990 -30,69 %
1991 -11,63 %
1992 -20,05 %
1993 10,28 %
1994 -3,43 %
1995 -1,45 %
1996 -4,02 %
1997 -2,67 %
1998 -5,87 %
1999 34,46 %
2000 -12,06 %
2001 -24,95 %
2002 -21,37 %
2003 16,99 %
2004 8,27 %
2005 40,58 %
2006 6,14 %
2007 -10,52 %
2008 -40,95 %
2009 5,76 %
2010 -0,97 %
2011 -14,24 %
Wertentwicklung p. a. (C - CAP)
50 %
40,58 %
40 %
34,46 %
30 %
20 % 16,99 %
10,28 %

0 % ~

Wertentwicklung p.a. (in %)

-10 % ~

-20 %

10 %-7.34 %

8,27 %

6,14 % 5,76 %

-0,97 %

-1,45 °~
3,43 7L -2,67 o
4,02 -5,87 %

-10,52 %

-11,63 %

-12,06 %
-14,24 %

-21,37 %
-24,95 vo

-30 %

-40 %

-30,69 %

-50 %

-40,95 %

1989 1990 1991 1992 1993 1994 1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011
Jahr

Seite 91/135




Vereinfachter Prospekt — DEXIA EQUITIES L

Dexia Equities L Japan: Klasse D (JPY)

Wertentwicklung p. a.

1989 7,34 %
1990 -30,69 %
1991 -11,63 %
1992 -20,05 %
1993 10,28 %
1994 -3,43 %
1995 -1,45 %
1996 -4,02 %
1997 -2,67 %
1998 -5,87 %
1999 34,46 %
2000 -12,06 %
2001 -24,95 %
2002 -21,37 %
2003 16,99 %
2004 8,32 %
2005 40,56 %
2006 6,20 %
2007 -10,62 %
2008 -40,93 %
2009 5,75 %
2010 -0,99 %
2011 -14,28 %
Wertentwicklung p. a. (C - DIS)
50 %
40,56 %
40 %
34,46 %
30 %
20 % 16,99 %
10,28 %

0 % ~

Wertentwicklung p.a. (in %)

-10 % ~

-20 %

10% 7,34 %

8,32 %

6,20 % 5,75 %

-0,99 %

41,45 0%
3,43 7L -2,67 %
402! -5,87 %

-10,62 %

-12,06 %
-14,28 %

-30 %

-20,05 %

-21,37 %
-24,95 vo

-40 %

-30,69 %

-50 %

-40,93 %

1989 1990 1991 1992 1993 1994 1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011
Jahr
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Dexia Equities L Japan: Klasse | (JPY)

Wertentwicklung p. a.

2004 11,26 %
2005 41,91 %
2006 7.54 %
2007 -9,40 %
2008 -40,30 %
2009 6,96 %
2010 0,14 %
2011 -13,54 %
Wertentwicklung p. a. (I - CAP)
50 %
41,91 %
S 4%
S
§ 30%
S
(o]
S 20%
S 11,26 %
2 10% 7,54 % 6,96 %
c
N ] e
- .
-10 %
-9,40 %
-13,54 %
-20 %
-30 %
-40 %
-40,30 %
-50 %
2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011
Jahr
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Dexia Equities L Japan: Klasse LOCK (JPY)

Wertentwicklung p. a.

2011 -10,18 %

Wertentwicklung p. a. (LOCK - CAP)

5%

3%

0%

-3%

Wertentwicklung p.a. (in %)

-5%

-8%

-10 %

-10,18 %

-13%

2011
Jahr
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Dexia Equities L Japan: Klasse N (JPY)

Wertentwicklung p. a.

2003 -5,31 %
2004 7,25 %
2005 39,73 %
2006 5,64 %
2007 -10,96 %
2008 -41,23 %
2009 5,29 %
2010 -1,41 %
2011 -14,53 %
Wertentwicklung p. a. (N - CAP)
50 %
;\3 2000 39,73 %
£ ’
g 30 %
(o))
c
2 20%
4
°
E 7,25 %
q.:) 10 % ' o 5,64 % 5,29 %
]
2 onl g [] ] m
-1,41%
109% . 5:31%
-10,96 %
20 % -14,53 %
20 % o
-30 %
-40 %
-41,23 %
-50 %
2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011
Jahr
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Dexia Equities L Japan: Klasse Z (JPY)

Wertentwicklung p. a.

2006 4,79 %
2007 -9,02 %
2008 -40,00 %
2009 7,49 %
2010 0,70 %
2011 -13,19 %
Wertentwicklung p. a. (Z - CAP)
15%
S 7,49 %
< 5ot 4,79 %
~ 0
o
g
=
5 5%
2
15 -9,02 %
S -15% -13,19 %
-25%
-35%
-40,00 %
-45%
2006 2007 2008 2009 2010 2011

Jahr

(*) Die Wertentwicklung in der Vergangenheit lasst keine Riickschliisse auf die zukiinftige Entwicklung zu.

Diese technische Beschreibung ist Teil des vereinfachten Verkaufsprospekts vom 31. Dezember 2011.
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Dexia Equities L
Investmentgesellschaft mit variablem Kapital
nach luxemburgischem Recht (»SICAV«)
69, route d’Esch
L-1470 Luxemburg
Handels- und Gesellschaftsregister (R.C.S.) Luxemburg B - 47449

TEILFONDS »Dexia Equities L Netherlands«

ANLAGEINFORMATIONEN

Anlagestrategie: Anlagen in Wertpapieren der Kategorie Aktien.

Anlageziele und Anlagepolitik: Dieser Teilfonds investiert sein Vermdgen uberwiegend in Aktien von Unternehmen mit Sitz oder Tatigkeitsschwerpunkt in
den Niederlanden.

Der Teilfonds kann erganzend Aktien und aktiendhnliche Titel (insbesondere Wandelanleihen, Optionsscheine und Investmentzertifikate) sowie fliissige
Mittel, Einlagen oder Geldmarktinstrumente mit einer Restlaufzeit von bis zu einem Jahr halten.

Der Teilfonds darf hochstens 10 % seines Vermdgens in Fondsanteilen anlegen. Zur ordentlichen Portfolioverwaltung kann der Teilfonds dariber hinaus auf
Finanztechniken und -instrumente zuriickgreifen (insbesondere auf Optionen, Futures, Swaps und Forwards).

Anleger werden darauf hingewiesen, dass Optionsscheine und Terminkontrakte groReren Schwankungen unterliegen als die ihnen zugrunde
liegenden Aktien.

Beurteilung des Risikoprofils: Klasse 5 in einer Abstufung von 0 (geringstes Risiko) bis 6 (hochstes Risiko), wobei die Risikoklasse 0 eine sehr geringe
Volatilitat, jedoch nicht unbedingt ein Risiko gleich Null bezeichnet.

Dieser Teilfonds richtet sich an Anleger, die ihr Kapital langfristig diversifiziert anlegen wollen. Das Anlagerisiko entspricht dabei dem Risiko, das mit den
Schwankungen an den européischen Markten verbunden ist, in die der Teilfonds gemé&R Anlagepolitik investiert.

Risikomanagement: Das Gesamtengagement des Teilfonds in Derivate wird nach dem Commitment-Ansatz im Sinne des CSSF-Rundschreibens 11/512
berechnet.

MERKMALE DER ANTEILE

Anteilsklassen: Anteile der Klasse:

- D (Ausschittungsanteile);

- C (Thesaurierungsanteile);

- LOCK (Thesaurierungsanteile) (oder »Klasse L« genannt), eine Anteilsklasse mit einem integrierten Mechanismus zur Begrenzung des
eingegangenen Kapitalrisikos. Dieser Mechanismus wird ausschlieRlich von Dexia Banque Belgique (nachfolgend »DBB«) angeboten, die
exklusive Vertriebsstelle fir diese Anteilsklasse ist. Mit einer Anlage in dieser Anteilsklasse stimmt der Anleger zu, dass die Anteile automatisch
verauBert werden, sobald der Nettoinventarwert einen festgelegten Betrag erreicht (»Aktivierungskurs«). Stellt DBB also fest, dass der
Nettoinventarwert den Aktivierungskurs erreicht oder unterschritten hat, wird automatisch ein Ricknahmeantrag erstellt und schnellstmdglich
ausgefiihrt. Der entsprechende Verkaufsauftrag erfolgt in Form eines Sammelauftrags vor dem ersten Cut-off-Zeitpunkt (Orderannahmeschluss)
nach dem Tag der Berechnung des Nettoinventarwerts, der den automatischen Ricknahmeantrag ausgeldst hat. Aufgrund der besonderen
Merkmale dieser Anteilsklasse sollten interessierte Anleger ihren Finanzberater bei DBB hinzuziehen und sich tber die Anforderungen
informieren, die mit diesem Mechanismus in technischer und operativer Hinsicht verbunden sind;

- N (nur fur eigens durch die Verwaltungsgesellschaft autorisierte Vertriebsstellen);

- I (nur fur institutionelle Anleger mit einem Mindesterstzeichnungsbetrag von 250.000 EUR, wobei dieser Mindestbetrag nach dem Ermessen des
Verwaltungsrats unter Wahrung der Gleichbehandlung der Anteilinhaber an einem Bewertungstag geéndert werden kann);

- Z (nur fir institutionelle Anleger, die mit der Gruppe Dexia Asset Management einen Vermodgensverwaltungsvertrag (Mandat) abgeschlossen
haben);

- V (nur fur institutionelle Anleger mit einem Mindesterstzeichnungsbetrag in Héhe von 15.000.000 EUR, wobei dieser Mindestbetrag nach dem
Ermessen des Verwaltungsrats unter Wahrung der Gleichbehandlung der Anteilinhaber an einem Bewertungstag geandert werden kann).

Form der Anteile: wahlweise Inhaber- oder Namensanteile.

Inhaberanteile kénnen auf zwei verschiedene Weisen gehalten werden: in effektiven Stiicken (nur in den Klassen C und D) oder stiickelos
(entmaterialisiert) durch Einbuchung auf einem Wertpapierkonto. Anteile der Klasse LOCK sind nur als Inhaberanteile erhaltlich, die stiickelos
(entmaterialisiert) in Form einer Buchung auf einem Wertpapierkonto gehalten werden.

Notierung an der Luxemburger Boérse: Die Anteile der Klassen C und | sind an der Borse Luxemburg notiert.

NETTOINVENTARWERT

Bewertungswahrung: EUR.
Der Nettoinventarwert wird an jedem Luxemburger Bankgeschéftstag ermittelt (Bewertungstag).
Der Nettoinventarwert ist am Sitz der SICAV und der Depotbank erhaltlich.

ZEICHNUNG, RUCKNAHME UND UMSCHICHTUNG VON ANTEILEN

Zeichnungsantrége, die vor 12.00 Uhr (Ortszeit) eines Bankgeschéaftstages vor einem Bewertungstag bei RBC DEXIA INVESTOR SERVICES BANK S.A. in
Luxemburg eingehen, werden, ihre Annahme vorausgesetzt, auf der Grundlage des an diesem Bewertungstag ermittelten Nettoinventarwerts ausgefuhrt.
Zeichnungsantrége, die nach dieser Frist eingehen, werden zu dem am folgenden Bewertungstag berechneten Preis ausgefihrt. Zeichnungen erfolgen somit zu
einem unbekannten Nettoinventarwert.
Der Zeichnungspreis je Anteil ist innerhalb von drei Bankgeschéaftstagen nach dem maRgeblichen Bewertungstag (in der Wéhrung des gewahlten Teilfonds)
zahlbar.
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Vorbehaltlich einer Aussetzung der Berechnung des Nettoinventarwerts je Anteil werden Umschichtungen, fir die am Vortag (der ein Luxemburger
Bankgeschaftstag sein muss) eines Bewertungstags vor 12.00 Uhr (Ortszeit) bei RBC DEXIA INVESTOR SERVICES BANK S.A. in Luxemburg ein Antrag
vorliegt, an diesem Bewertungstag durchgefiihrt. Umschichtungen erfolgen somit zu einem unbekannten Nettoinventarwert.

Ricknahmeantrage, die an einem Bankgeschéftstag vor einem Bewertungstag vor 12.00 Uhr (Ortszeit) bei RBC DEXIA INVESTOR SERVICES BANK S.A.
eingehen, werden, ihre Annahme vorausgesetzt, auf der Grundlage des an diesem Bewertungstag ermittelten Nettoinventarwerts je Anteil ausgefiihrt.
Rucknahmen erfolgen somit zu einem unbekannten Nettoinventarwert.

VERGUTUNGEN, GEBUHREN UND KOSTEN

Einmalige Vergutungen, Gebuhren und Kosten fur Anleger
(in EUR oder in % p. a. des Nettoinventarwerts je Anteil)

Zeichnung Ricknahme Wechsel des Teilfonds

Gebuhren

= Max. 3,5 % (Klassen C, D und - _
LOCK)
= 0% (Klassen I, V, N und Z)

Laufende Vergiitungen, Gebiihren und Kosten fiir den Teilfonds

Gebuhren im Zusammenhang mit
den Tétigkeiten der
Verwaltungsgesellschaft

Depotbankgebuhr

Besondere Gebuhren in Verbindung
mit dem Mechanismus der Klasse
LOCK

Sonstige Kosten (geschatzt)

Gesamtkostenquote (TER)

Klassen C, D Klasse | Klasse N Klasse Z Klasse V
und LOCK
Verwaltungsgebiihr Max. 1,50 % Max. 0,55 % Max. 2 % 0% Max. 0,35 %
Verwaltungsstellengebiihr Max. 0,1 % Max. 0,05 % Max. 0,1 % Max. 0,05 % Max. 0,05 %

Die Gebuhren werden als prozentuale Jahresgebihr auf den durchschnittlichen Nettoinventarwert des Teilfonds berechnet und sind jeweils
am Quartalsende zahlbar.

Max. 0,02 % p. a. des durchschnittlichen Nettoinventarwerts der Klassen C, D, LOCK und N.
Max. 0,01 % p. a. des durchschnittlichen Nettoinventarwerts der Klassen I, VV und Z.
Diese Gebiihr ist jeweils zum Quartalsende zahlbar.

0,10 % p. a. des durchschnittlichen Nettoinventarwerts. Diese Gebuhr ist jeweils zum Quartalsende zahlbar.

0,01 % p. a. des durchschnittlichen Nettoinventarwerts des Teilfonds.

Die Gesamtkostenquote (TER) stellt das Verhéltnis zwischen den Bruttokosten des Teilfonds und seinem durchschnittlichen
Nettovermdgen dar. Diese Kennziffer wird einmal jahrlich ermittelt und im Jahresbericht ausgewiesen.

ENTWICKLUNG DES NETTOINVENTARWERTS (*)

Dexia Eqguities L Netherlands: Klasse C (EUR)

Wertentwicklung p. a.

1994 1,15 %
1995 17,78 %
1996 31,35 %
1997 38,55 %
1998 28,92 %
1999 23,31 %
2000 -4,92 %
2001 -23,77 %
2002 -35,95 %
2003 5,52 %
2004 5,61 %
2005 28,00 %
2006 15,36 %
2007 5,14 %
2008 -50,85 %
2009 38,62 %
2010 8,05 %
2011 -20,30 %
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Wertentwicklung p. a. (C - CAP)

50 %

40 %

38,55 % 38,62 %

30 %

20 % -

10 % +

0 %

Wertentwicklung p.a. (in %)

-10 %
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Dexia Equities L Netherlands: Klasse D (EUR)

Wertentwicklung p. a.

1994
1995
1996
1997
1998
1999
2000
2001
2002
2003
2004
2005
2006
2007
2008
2009
2010
2011

1,15 %
17,79 %
31,37 %
38,54 %
28,94 %
23,33 %
-4,92 %

-23,76 %
-35,95 %
5,52 %
5,57 %
28,00 %
15,33 %
511 %
-50,87 %
38,59 %

8,03 %
-20,30 %
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Wertentwicklung p. a. (in %)

Wertentwicklung p. a. (C - DIS)

50 %
0% 38,54 % 38,59 %
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Dexia Equities L Netherlands: Klasse LOCK (EUR)

Wertentwicklung p. a.

2011

-20,46 %

Wertentwicklung p.a. (in %)

5%

Wertentwicklung p. a. (LOCK - CAP)

0%
-5%
-10 %
-15%
-20 %
-20,46 %
-25%
2011
Jahr
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Dexia Equities L Netherlands: Klasse N (EUR)

Wertentwicklung p. a.

2002 -38,75 %
2003 4,30 %
2004 4,54 %
2005 27,27 %
2006 14,82 %
2007 4,67 %
2008 -51,10 %
2009 38,01 %
2010 7,58 %
2011 -20,55 %
Wertentwicklung p. a. (N - CAP)
50 %
40 % 38,01 %
s
E 30% 21,27 %
g
o 0% 14,82 %
c
=}
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: m . 1 [ ]
‘qc: 0%
5
2 -10%-
20 % |
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-30 % |
A0% T a8 7506
-50 %
51,10 %
-60 %
2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011
Jahr

(*) Die Wertentwicklung in der VVergangenheit lasst keine Riickschliisse auf die zukiinftige Entwicklung zu.

Diese technische Beschreibung ist Teil des vereinfachten Verkaufsprospekts vom 31. Dezember 2011.
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Dexia Equities L

Investmentgesellschaft mit variablem Kapital
nach luxemburgischem Recht (»SICAV«)
69, route d’Esch
L-1470 Luxemburg
Handels- und Gesellschaftsregister (R.C.S.) Luxemburg B - 47449

TEILFONDS »Dexia Equities L Sustainable Emerging Markets«

ANLAGEINFORMATIONEN

Anlagestrategie: Anlagen in Wertpapieren der Kategorie Aktien.

Anlageziele und Anlagepolitik:

Dieser Teilfonds investiert sein Vermdgen vorrangig in Aktien von Unternehmen mit Sitz oder T&tigkeitsschwerpunkt in den Schwellenléndern. Diese Lander
zeichnen sich durch ein Wirtschafts- und Finanzsystem aus, das weniger ausgereift ist als das unsere. Langfristig verfiigen diese Lénder jedoch Uber ein
Wachstumspotenzial. Das Anlagespektrum umfasst alle Lander, die in den groRen Referenzindizes der Schwellenmarkte gelistet sind oder das Potenzial dazu
haben, darin aufgenommen zu werden (zum Beispiel die im MSCI Emerging Markets vertretenen Lénder), und deren Mérkte européischen Anlegern
zugdnglich sind. Die Wertpapierauswahl erfolgt auf der Grundlage von wirtschaftlich-finanziellen Analysen, in die soziale, dkologische und ethische
Erwagungen einbezogen werden. Dabei wird von dem Grundsatz ausgegangen, dass diese Aspekte untrennbar mit der Kultur des Unternehmens und dessen
langfristiger Strategie verbunden sind und dass sie auch wesentliche Erfolgsfaktoren darstellen. Die Umsetzung der Grundsétze der sozialen Verantwortung
und der Nachhaltigkeit wird im Jahresbericht der SICAV detailliert dargestellt. Der Teilfonds investiert nicht in Wertpapiere von Unternehmen mit
Geschaftstatigkeit in der Herstellung, der Verwendung oder dem Besitz von Anti-Personenminen, Streubomben und/oder Uranmunition.

Der Teilfonds kann ergénzend Aktien und aktiendhnliche Titel (insbesondere Wandelanleihen, Optionsscheine und Investmentzertifikate) sowie fliissige
Mittel, Einlagen oder Geldmarktinstrumente mit einer Restlaufzeit von bis zu einem Jahr halten.

Der Teilfonds darf héchstens 10 % seines Vermdgens in Fondsanteilen anlegen.

Zur ordentlichen Portfolioverwaltung kann der Teilfonds dartiber hinaus auf Finanztechniken und -instrumente zurlckgreifen (insbesondere auf Optionen,
Futures, Swaps und Forwards).

Anleger werden darauf hingewiesen, dass Optionsscheine und derivative Produkte gréReren Schwankungen unterliegen als die ihnen zugrunde
liegenden Vermdogenswerte.

Anleger sollten sich daruber im Klaren sein, dass sie aufgrund der Unsicherheiten in Bezug auf die Wirtschafts- und Sozialpolitik dieser Lénder
sowie im Hinblick auf die Qualitat des Managements der Unternehmen, deren Aktien im Portfolio gehalten werden, ein erhdhtes Risiko eingehen.
Diese Merkmale konnen deutliche Schwankungen der Wertpapiere, der betreffenden Boérsen und Wahrungen und folglich des Nettoinventarwerts
des Teilfonds zur Folge haben.

Anleger mussen sich dartiber im Klaren sein, dass aufgrund der Usancen bei der Abwicklung von Wertpapiertransaktionen in den Schwellenlandern
hohere Risiken als in den Industrielandern bestehen. Dies ist zum einen darauf zuriickzufiihren, dass die SICAV auf Broker oder Gegenparteien
zuruckgreifen muss, die weniger gut kapitalisiert sind, und zum anderen auf die Tatsache, dass die Eintragung und die Verwahrung von
Vermdgenswerten in einigen L&ndern unter Umstdnden nicht sehr verlésslich sind. Kommt es bei der Abwicklung von Transaktionen zu
Verzogerungen, so kann die SICAV Anlagemdoglichkeiten unter Umsténden alleine deshalb nicht wahrnehmen, weil sie nicht frei Uber die
Wertpapiere verfiigen kann. Die sorgféltige Auswahl und die Uberwachung der von der Depotbank an den verschiedenen Markten ausgewahlten
Korrespondenzbanken liegen nach luxemburgischem Recht im Verantwortungsbereich der Depotbank.

Beurteilung des Risikoprofils: Klasse 6 in einer Abstufung von 0 (geringstes Risiko) bis 6 (hdchstes Risiko), wobei die Risikoklasse 0 eine sehr geringe
Volatilitat, jedoch nicht unbedingt ein Risiko gleich Null bezeichnet.

Dieser Teilfonds richtet sich an Anleger, die ihr Kapital langfristig diversifiziert anlegen wollen. Das Anlagerisiko entspricht dabei dem Risiko, das mit den
Schwankungen an den européischen Markten verbunden ist, in die der Teilfonds geméaR Anlagepolitik investiert.

Risikomanagement: Das Gesamtengagement des Teilfonds in Derivate wird nach dem Commitment-Ansatz im Sinne des CSSF-Rundschreibens 11/512
berechnet.

MERKMALE DER ANTEILE

Anteilsklassen: Anteile der Klasse:
- D (Ausschiittungsanteile);
- C (Thesaurierungsanteile);
- N (nur fur eigens durch die Verwaltungsgesellschaft autorisierte Vertriebsstellen);
- I (nur fir institutionelle Anleger mit einem Mindesterstzeichnungsbetrag von 250.000 EUR, wobei dieser Mindestbetrag nach dem Ermessen des
Verwaltungsrats unter Wahrung der Gleichbehandlung der Anteilinhaber an einem Bewertungstag geéndert werden kann);
- Z (nur fur institutionelle Anleger, die mit der Gruppe Dexia Asset Management einen Vermdgensverwaltungsvertrag (Mandat) abgeschlossen
haben);
- V (nur fur institutionelle Anleger mit einem Mindesterstzeichnungsbetrag in Hohe von 15.000.000 EUR, wobei dieser Mindestbetrag nach dem
Ermessen des Verwaltungsrats unter Wahrung der Gleichbehandlung der Anteilinhaber an einem Bewertungstag geandert werden kann).
Form der Anteile: wahlweise Inhaber- oder Namensanteile.
Inhaberanteile kénnen auf zwei verschiedene Weisen gehalten werden: in effektiven Stiicken (nur in den Klassen C und D) oder stiickelos
(entmaterialisiert) durch Einbuchung auf einem Wertpapierkonto.

Notierung an der Luxemburger Bérse: Die Anteile der Klassen C und I sind an der Borse Luxemburg notiert.

NETTOINVENTARWERT

Bewertungswéhrung: EUR.
Der Nettoinventarwert wird an jedem Luxemburger Bankgeschéftstag ermittelt (Bewertungstag).
Der Nettoinventarwert ist am Sitz der SICAV und der Depotbank erhaltlich.
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ZEICHNUNG, RUCKNAHME UND UMSCHICHTUNG VON ANTEILEN

Zeichnungsantrége, die vor 12.00 Uhr (Ortszeit) eines Bankgeschaftstages vor einem Bewertungstag bei RBC DEXIA INVESTOR SERVICES BANK S.A. in
Luxemburg eingehen, werden, ihre Annahme vorausgesetzt, auf der Grundlage des an diesem Bewertungstag ermittelten Nettoinventarwerts ausgefuhrt.
Zeichnungsantrége, die nach dieser Frist eingehen, werden zu dem am folgenden Bewertungstag berechneten Preis ausgefihrt. Zeichnungen erfolgen somit zu
einem unbekannten Nettoinventarwert.

Der Zeichnungspreis je Anteil ist innerhalb von drei Bankgeschéaftstagen nach dem malgeblichen Bewertungstag (in der Wéhrung des gewahlten Teilfonds)
zahlbar.

Vorbehaltlich einer Aussetzung der Berechnung des Nettoinventarwerts je Anteil werden Umschichtungen, fir die am Vortag (der ein Luxemburger
Bankgeschaftstag sein muss) eines Bewertungstags vor 12.00 Uhr (Ortszeit) bei RBC DEXIA INVESTOR SERVICES BANK S.A. in Luxemburg ein Antrag
vorliegt, an diesem Bewertungstag durchgefiihrt. Umschichtungen erfolgen somit zu einem unbekannten Nettoinventarwert.

Riicknahmeantrage, die an einem Bankgeschaftstag vor einem Bewertungstag vor 12.00 Uhr (Ortszeit) bei RBC DEXIA INVESTOR SERVICES BANK S.A.

eingehen, werden, ihre Annahme vorausgesetzt, auf der Grundlage des an diesem Bewertungstag ermittelten Nettoinventarwerts je Anteil ausgefuhrt.
Ricknahmen erfolgen somit zu einem unbekannten Nettoinventarwert.

VERGUTUNGEN, GEBUHREN UND KOSTEN

Einmalige Vergutungen, Gebiihren und Kosten fiir Anleger
(in EUR oder in % p. a. des Nettoinventarwerts je Anteil)

Zeichnung Riicknahme Wechsel des Teilfonds

Gebihren - -
= Max. 3,5 % (Klassen C und D)
= 0% (Klassen I, V, N und Z)

Laufende Vergltungen, Gebihren und Kosten fiir den Teilfonds

Gebuhren im Zusammenhang mit

den Tatigkeiten der Klassen C und D Klasse | Klasse N Klasse Z Klasse V
Verwaltungsgesellschaft Verwaltungsgebihr Max. 1,60 % Max. 0,75 % Max. 2 % 0% Max. 0,45 %
Verwaltungsstellengebiihr Max. 0,1 % Max. 0,05 % Max. 0,1 % Max. 0,05 % Max. 0,05 %

Die Gebuhren werden als prozentuale Jahresgebiihr auf den durchschnittlichen Nettoinventarwert des Teilfonds berechnet und sind jeweils
am Quartalsende zahlbar.

Depotbankgebuhr Max. 0,02 % p. a. des durchschnittlichen Nettoinventarwerts der Klassen C, D und N.
Max. 0,01 % p. a. des durchschnittlichen Nettoinventarwerts der Klassen I, VV und Z.
Diese Gebihr ist jeweils zum Quartalsende zahlbar.

Sonstige Kosten (geschatzt) 0,01 % p. a. des durchschnittlichen Nettoinventarwerts des Teilfonds.

Gesamtkostenquote (TER) Die Gesamtkostenquote (TER) stellt das Verhaltnis zwischen den Bruttokosten des Teilfonds und seinem durchschnittlichen
Nettovermdgen dar. Diese Kennziffer wird einmal jéhrlich ermittelt und im Jahresbericht ausgewiesen.

ENTWICKLUNG DES NETTOINVENTARWERTS (*)

Dexia Equities L Sustainable Emerging Markets: Klasse C (EUR)

Wertentwicklung p. a.

2008 -45,83 %
2009 69,74 %
2010 25,00 %
2011 -22,12 %
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Wertentwicklung p. a. (C - CAP)
80 %

69,74 %

Wertentwicklung p.a. (in %)

-22,12 %

-45,83 %

-60 %

2008 2009 2010 2011
Jahr

Dexia Eqguities L Sustainable Emerging Markets: Klasse D (EUR)

Wertentwicklung p. a.

2008 -29,70 %
2009 69,73 %
2010 25,01 %
2011 -22,12 %
Wertentwicklung p. a. (C - DIS)
80 %
69,73 %
60 %
40 %

25,01 %

Wertentwicklung p.a. (in %)

-22,12 %
-29,70 %

-40 %

2008 2009 2010 2011
Jahr
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Dexia Equities L Sustainable Emerqging Markets: Klasse 1|

Wertentwicklung p. a.

2010 30,59 %
2011 -21,57 %
Wertentwicklung p. a. (I - CAP)
40 %
- 30,59 %
X 30%
£
<
o 20% A
c
=}
=
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2 10% -
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Dexia Equities L Sustainable Emerging Markets: Klasse N

Wertentwicklung p. a.

2009 10,87 %
2010 24,51 %
2011 -22,13 %
Wertentwicklung p. a. (N - CAP)
30 %
24,51 %

;\c’\ 20 %
<
@
o 10,87 %
2 10%
3
X
°
2
E 0%
@
=

-10 %

-20 %

-22,13 %
-30 %
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(*) Die Wertentwicklung in der VVergangenheit lasst keine Riickschliisse auf die zukiinftige Entwicklung zu.

Diese technische Beschreibung ist Teil des vereinfachten Verkaufsprospekts vom 31. Dezember 2011.
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Dexia Equities L

Investmentgesellschaft mit variablem Kapital
nach luxemburgischem Recht (»SICAV«)
69, route d’Esch
L-1470 Luxemburg
Handels- und Gesellschaftsregister (R.C.S.) Luxemburg B - 47449

TEILFONDS »Dexia Equities L Sustainable EMU«

ANLAGEINFORMATIONEN

Anlagestrategie: Anlagen in Wertpapieren der Kategorie Aktien.

Anlageziele und Anlagepolitik:

Das Vermogen dieses Teilfonds wird zu mindestens 75 % in Aktien von Unternehmen mit Sitz in einem Mitgliedstaat des Européischen Wirtschaftsraums
investiert, mit dem Frankreich ein Steuerabkommen abgeschlossen hat, das eine Amtshilfeklausel im Hinblick auf die Bek&mpfung von Steuerbetrug und -
flucht beinhaltet. Dabei handelt es sich um Wertpapiere, die an einer amtlichen Wertpapierborse notiert sind oder an einem geregelten Markt gehandelt
werden.

Bis zu 25 % des Teilfondsvermdgens wird daruber hinaus in Aktien oder, sofern sie als Wertpapiere einzustufen sind, in Investmentzertifikaten von
Unternehmen mit Sitz oder Tatigkeitsschwerpunkt in Europa angelegt. Dabei handelt es sich um Wertpapiere, die an einer amtlichen Wertpapierborse notiert
sind oder an einem geregelten Markt gehandelt werden.

Die Wertpapierauswahl erfolgt auf der Grundlage von wirtschaftlich-finanziellen Analysen, in die soziale, kologische und ethische Erwégungen einbezogen
werden. Dabei wird von dem Grundsatz ausgegangen, dass diese Aspekte untrennbar mit der Kultur des Unternehmens und dessen langfristiger Strategie
verbunden sind und dass sie auch wesentliche Erfolgsfaktoren darstellen. Die Umsetzung der Grundsétze der sozialen Verantwortung und der Nachhaltigkeit
wird im Jahresbericht der SICAV detailliert dargestellt. Der Teilfonds investiert nicht in Wertpapiere von Unternehmen mit Geschéftstatigkeit in der
Herstellung, der Verwendung oder dem Besitz von Anti-Personenminen, Streubomben und/oder Uranmunition.

Der Teilfonds kann ergénzend Aktien und aktiendhnliche Titel (insbesondere Wandelanleihen, Optionsscheine und Investmentzertifikate) sowie fliissige
Mittel, Einlagen oder Geldmarktinstrumente mit einer Restlaufzeit von bis zu einem Jahr halten.

Der Teilfonds darf hochstens 10 % seines Vermdgens in Fondsanteilen anlegen.

Zur ordentlichen Portfolioverwaltung kann der Teilfonds dariiber hinaus auf Finanztechniken und -instrumente zurlickgreifen (insbesondere auf Optionen,
Futures, Swaps und Forwards). Anleger werden darauf hingewiesen, dass Optionsscheine und derivative Produkte groReren Schwankungen
unterliegen als die ihnen zugrunde liegenden Vermdgenswerte.

Beurteilung des Risikoprofils: Klasse 5 in einer Abstufung von 0 (geringstes Risiko) bis 6 (hochstes Risiko), wobei die Risikoklasse 0 eine sehr geringe
Volatilitét, jedoch nicht unbedingt ein Risiko gleich Null bezeichnet.

Dieser Teilfonds richtet sich an Anleger, die ihr Kapital langfristig diversifiziert anlegen wollen. Das Anlagerisiko entspricht dabei dem Risiko, das mit den
Schwankungen an den européischen Mérkten verbunden ist, in die der Teilfonds geméR Anlagepolitik investiert.

Risikomanagement: Das Gesamtengagement des Teilfonds in Derivate wird nach dem Commitment-Ansatz im Sinne des CSSF-Rundschreibens 11/512
berechnet.

MERKMALE DER ANTEILE

Anteilsklassen: Anteile der Klasse:
- D (Ausschiittungsanteile);
- C (Thesaurierungsanteile);
- N (nur fur eigens durch die Verwaltungsgesellschaft autorisierte Vertriebsstellen);
- I (nur fir institutionelle Anleger mit einem Mindesterstzeichnungsbetrag von 250.000 EUR, wobei dieser Mindestbetrag nach dem Ermessen des
Verwaltungsrats unter Wahrung der Gleichbehandlung der Anteilinhaber an einem Bewertungstag geéndert werden kann);
- Z (nur fur institutionelle Anleger, die mit der Gruppe Dexia Asset Management einen Vermdgensverwaltungsvertrag (Mandat) abgeschlossen
haben);
- V (nur fur institutionelle Anleger mit einem Mindesterstzeichnungsbetrag in Hohe von 15.000.000 EUR, wobei dieser Mindestbetrag nach dem
Ermessen des Verwaltungsrats unter Wahrung der Gleichbehandlung der Anteilinhaber an einem Bewertungstag geandert werden kann).
Form der Anteile: wahlweise Inhaber- oder Namensanteile.
Inhaberanteile konnen auf zwei verschiedene Weisen gehalten werden: in effektiven Sticken (nur in den Klassen C und D) oder stiickelos
(entmaterialisiert) durch Einbuchung auf einem Wertpapierkonto.

Notierung an der Luxemburger Borse: Die Anteile der Klassen C und | sind an der Borse Luxemburg notiert.

NETTOINVENTARWERT

Bewertungswahrung: EUR.
Der Nettoinventarwert wird an jedem Luxemburger Bankgeschéftstag ermittelt (Bewertungstag).
Der Nettoinventarwert ist am Sitz der SICAV und der Depotbank erhéltlich.

ZEICHNUNG, RUCKNAHME UND UMSCHICHTUNG VON ANTEILEN

Zeichnungsantrége, die vor 12.00 Uhr (Ortszeit) eines Bankgeschéaftstages vor einem Bewertungstag bei RBC DEXIA INVESTOR SERVICES BANK S.A. in
Luxemburg eingehen, werden, ihre Annahme vorausgesetzt, auf der Grundlage des an diesem Bewertungstag ermittelten Nettoinventarwerts ausgefiihrt.
Zeichnungsantrége, die nach dieser Frist eingehen, werden zu dem am folgenden Bewertungstag berechneten Preis ausgefihrt. Zeichnungen erfolgen somit zu
einem unbekannten Nettoinventarwert.

Der Zeichnungspreis je Anteil ist innerhalb von drei Bankgeschaftstagen nach dem malgeblichen Bewertungstag (in der Wéhrung des gewahlten Teilfonds)
zahlbar.
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Vorbehaltlich einer Aussetzung der Berechnung des Nettoinventarwerts je Anteil werden Umschichtungen, fir die am Vortag (der ein Luxemburger
Bankgeschaftstag sein muss) eines Bewertungstags vor 12.00 Uhr (Ortszeit) bei RBC DEXIA INVESTOR SERVICES BANK S.A. in Luxemburg ein Antrag
vorliegt, an diesem Bewertungstag durchgefiihrt. Umschichtungen erfolgen somit zu einem unbekannten Nettoinventarwert.

Rucknahmeantrage, die an einem Bankgeschéftstag vor einem Bewertungstag vor 12.00 Uhr (Ortszeit) bei RBC DEXIA INVESTOR SERVICES BANK S.A.
eingehen, werden, ihre Annahme vorausgesetzt, auf der Grundlage des an diesem Bewertungstag ermittelten Nettoinventarwerts je Anteil ausgefihrt.
Riicknahmen erfolgen somit zu einem unbekannten Nettoinventarwert.

VERGUTUNGEN, GEBUHREN UND KOSTEN

Einmalige Vergutungen, Gebiihren und Kosten fiir Anleger
(in EUR oder in % p. a. des Nettoinventarwerts je Anteil)

Zeichnung Riicknahme Wechsel des Teilfonds

Gebuhren - -
= Max. 3,5 % (Klassen C und D)
= 0% (Klassen I, V, N und Z)

Laufende Vergiitungen, Gebiihren und Kosten fiir den Teilfonds

Gebuhren im Zusammenhang mit

den Tatigkeiten der Klassen C und D Klasse | Klasse N Klasse Z Klasse V
Verwaltungsgesellschaft Verwaltungsgebiihr Max. 1,50 % Max. 0,55 % Max. 2 % 0% Max. 0,35 %
Verwaltungsstellengebihr Max. 0,1 % Max. 0,05 % Max. 0,1 % Max. 0,05 % Max. 0,05 %

Die Gebuhren werden als prozentuale Jahresgebiihr auf den durchschnittlichen Nettoinventarwert des Teilfonds berechnet und sind jeweils
am Quartalsende zahlbar.

Depotbankgebuhr Max. 0,02 % p. a. des durchschnittlichen Nettoinventarwerts der Klassen C, D und N.
Max. 0,01 % p. a. des durchschnittlichen Nettoinventarwerts der Klassen I, VV und Z.
Diese Gebihr ist jeweils zum Quartalsende zahlbar.

Sonstige Kosten (geschatzt) 0,01 % p. a. des durchschnittlichen Nettoinventarwerts des Teilfonds.

Gesamtkostenquote (TER) Die Gesamtkostenquote (TER) stellt das Verhdltnis zwischen den Bruttokosten des Teilfonds und seinem durchschnittlichen
Nettovermdgen dar. Diese Kennziffer wird einmal jahrlich ermittelt und im Jahresbericht ausgewiesen.

ENTWICKLUNG DES NETTOINVENTARWERTS (*)
Dexia Equities L Sustainable EMU: Klasse C (EUR)

Wertentwicklung p. a.

2006 3,66 %
2007 4,75 %
2008 -47,87 %
2009 26,80 %
2010 5,53 %
2011 -19,35 %
Wertentwicklung p. a. (C - CAP)
40 %
30 % 26,80 %
20 %
10 %

3,66 % 4,75 %

00 NN I

-10 %

Wertentwicklung p.a. (in %)

-20 % B
-19,35 %

-30 %

-40 %

-50 % -47,87 %

-60 %
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Jahr
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Dexia Eqguities L Sustainable EMU: Klasse D (EUR)

Wertentwicklung p. a.

2007 0,40 %
2008 -47,92 %
2009 24,14 %
2010 3,37 %
2011 -19,40 %
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Dexia Equities L Sustainable EMU: Klasse 1 (EUR)

Wertentwicklung p. a.

2006 3,91 %
2007 6,02 %
2008 -47,32 %
2009 28,07 %
2010 6,66 %
2011 -18,66 %
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Dexia Eguities | Sustainable EMU: Klasse N (EUR

Wertentwicklung p. a.

2009 4,56 %
2010 4,60 %
2011 -19,60 %
Wertentwicklung p. a. (N - CAP)
10,0 %
S
c
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Dexia Equities L Sustainable EMU: Klasse Z (EUR)

Wertentwicklung p. a.

2008 -40,40 %
2009 29,45 %
2010 7,41 %
2011 -18,19 %

Wertentwicklung p. a. (Z - CAP)

40 %

20 % 29,45 %
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(*) Die Wertentwicklung in der Vergangenheit lasst keine Riickschliisse auf die zukiinftige Entwicklung zu.

Diese technische Beschreibung ist Teil des vereinfachten Verkaufsprospekts vom 31. Dezember 2011.
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Dexia Equities L

Investmentgesellschaft mit variablem Kapital
nach luxemburgischem Recht (»SICAV«)
69, route d’Esch
L-1470 Luxemburg
Handels- und Gesellschaftsregister (R.C.S.) Luxemburg B - 47449

TEILFONDS »Dexia Equities L Sustainable Green Planet«

ANLAGEINFORMATIONEN

Anlagestrategie: Anlagen in Wertpapieren der Kategorie Aktien.

Anlageziele und Anlagepolitik: Dieser Teilfonds investiert vorrangig in Aktien und/oder aktiendhnliche Wertpapiere von Unternehmen mit Sitz oder
Tatigkeitsschwerpunkt in einem Mitgliedstaat der Organisation flr wirtschaftliche Zusammenarbeit und Entwicklung (OECD). Die Wertpapierauswahl erfolgt
auf der Grundlage von wirtschaftlich-finanziellen Analysen, in die soziale, kologische und ethische Erwégungen einbezogen werden. Dabei wird von dem
Grundsatz ausgegangen, dass diese Aspekte untrennbar mit Kultur und Umfeld des Unternehmens sowie dessen langfristiger Strategie verbunden sind und
dass sie auch wesentliche Erfolgsfaktoren darstellen. Die infrage kommenden Werte werden von Gesellschaften emittiert, die nach umwelttechnischen
Gesichtspunkten oder aufgrund ihrer Entwicklungen von innovativen Losungen in Bezug auf umweltbezogene Herausforderungen als filhrend erachtet
werden. Der Teilfonds investiert nicht in Wertpapiere von Unternehmen mit Geschaftstatigkeit in der Herstellung, der Verwendung oder dem Besitz von Anti-
Personenminen, Streubomben und/oder Uranmunition. Der Teilfonds kann ergédnzend Aktien und aktiendhnliche Titel (insbesondere Wandelanleihen,
Optionsscheine und Investmentzertifikate) sowie flissige Mittel, Einlagen oder Geldmarktinstrumente mit einer Restlaufzeit von bis zu einem Jahr halten.

Der Teilfonds darf héchstens 10 % seines Vermdgens in Fondsanteilen anlegen.

Zur ordentlichen Portfolioverwaltung kann der Teilfonds darliber hinaus auf Finanztechniken und -instrumente zurlckgreifen (insbesondere auf Optionen,
Futures, Swaps und Forwards).

Anleger werden darauf hingewiesen, dass Optionsscheine und derivative Produkte gréReren Schwankungen unterliegen als die ihnen zugrunde
liegenden Aktien.

Beurteilung des Risikoprofils: Klasse 6 in einer Abstufung von 0 (geringstes Risiko) bis 6 (hdchstes Risiko), wobei die Risikoklasse 0 eine sehr geringe
Volatilitat, jedoch nicht unbedingt ein Risiko gleich Null bezeichnet.

Dieser Teilfonds richtet sich an Anleger, die ihr Kapital langfristig diversifiziert anlegen wollen. Das Anlagerisiko entspricht dabei dem Risiko, das mit den
Schwankungen an den européischen Mérkten verbunden ist, in die der Teilfonds geméR Anlagepolitik investiert.

Risikomanagement: Das Gesamtengagement des Teilfonds in Derivate wird nach dem Commitment-Ansatz im Sinne des CSSF-Rundschreibens 11/512
berechnet.

MERKMALE DER ANTEILE

Anteilsklassen: Anteile der Klasse:
- D (ausschuttend),
- C (Thesaurierungsanteile);
- N (nur fur eigens durch die Verwaltungsgesellschaft autorisierte Vertriebsstellen);
- I (nur fur institutionelle Anleger mit einem Mindesterstzeichnungsbetrag von 250.000 EUR, wobei dieser Mindestbetrag nach dem Ermessen des
Verwaltungsrats unter Wahrung der Gleichbehandlung der Anteilinhaber an einem Bewertungstag geéndert werden kann);
- Z (nur fur institutionelle Anleger, die mit der Gruppe Dexia Asset Management einen Vermdgensverwaltungsvertrag (Mandat) abgeschlossen
haben);
- V (nur fur institutionelle Anleger mit einem Mindesterstzeichnungsbetrag in Hohe von 15.000.000 EUR, wobei dieser Mindestbetrag nach dem
Ermessen des Verwaltungsrats unter Wahrung der Gleichbehandlung der Anteilinhaber an einem Bewertungstag geandert werden kann).
Form der Anteile: wahlweise Inhaber- oder Namensanteile.
Inhaberanteile kénnen auf zwei verschiedene Weisen gehalten werden: in effektiven Stiicken (nur in den Klassen C und D) oder stiickelos
(entmaterialisiert) durch Einbuchung auf einem Wertpapierkonto.

Notierung an der Luxemburger Boérse: Die Anteile der Klassen C und | sind an der Borse Luxemburg notiert.

NETTOINVENTARWERT

Bewertungswahrung: EUR.
Der Nettoinventarwert wird an jedem Luxemburger Bankgeschéftstag ermittelt (Bewertungstag).
Der Nettoinventarwert ist am Sitz der SICAV und der Depotbank erhaltlich.

ZEICHNUNG, RUCKNAHME UND UMSCHICHTUNG VON ANTEILEN

Zeichnungsantrége, die vor 12.00 Uhr (Ortszeit) eines Bankgeschéaftstages vor einem Bewertungstag bei RBC DEXIA INVESTOR SERVICES BANK S.A. in
Luxemburg eingehen, werden, ihre Annahme vorausgesetzt, auf der Grundlage des an diesem Bewertungstag ermittelten Nettoinventarwerts ausgefuhrt.
Zeichnungsantrége, die nach dieser Frist eingehen, werden zu dem am folgenden Bewertungstag berechneten Preis ausgefiihrt. Zeichnungen erfolgen somit zu
einem unbekannten Nettoinventarwert.

Der Zeichnungspreis je Anteil ist innerhalb von drei Bankgeschéaftstagen nach dem maRgeblichen Bewertungstag (in der Wéhrung des gewahlten Teilfonds)
zahlbar.

Vorbehaltlich einer Aussetzung der Berechnung des Nettoinventarwerts je Anteil werden Umschichtungen, fiir die am Vortag (der ein Luxemburger

Bankgeschaftstag sein muss) eines Bewertungstags vor 12.00 Uhr (Ortszeit) bei RBC DEXIA INVESTOR SERVICES BANK S.A. in Luxemburg ein Antrag
vorliegt, an diesem Bewertungstag durchgefiihrt. Umschichtungen erfolgen somit zu einem unbekannten Nettoinventarwert.
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Ricknahmeantrage, die an einem Bankgeschéftstag vor einem Bewertungstag vor 12.00 Uhr (Ortszeit) bei RBC DEXIA INVESTOR SERVICES BANK S.A.

eingehen, werden, ihre Annahme vorausgesetzt, auf der Grundlage des an diesem Bewertungstag ermittelten Nettoinventarwerts je Anteil ausgefiihrt.
Rucknahmen erfolgen somit zu einem unbekannten Nettoinventarwert.

VERGUTUNGEN, GEBUHREN UND KOSTEN

Einmalige Vergutungen, Gebiihren und Kosten fiir Anleger
(in EUR oder in % p. a. des Nettoinventarwerts je Anteil)

Zeichnung Riicknahme Wechsel des Teilfonds

Gebihren -
= Max. 3,5 % (Klassen C und D)
= 0% (Klassen I, Z, N und V)

Laufende Vergiitungen, Gebuihren und Kosten fiir den Teilfonds

Gebuhren im Zusammenhang mit

den Tétigkeiten der Klassen C und Klasse | Klasse N Klasse Z Klasse V
Verwaltungsgesellschaft D
Verwaltungsgebiihr Max. 1,50 % Max. 0,55 % Max. 2 % 0% Max. 0,35 %
Verwaltungsstellengebihr Max. 0,1 % Max. 0,05 % Max. 0,1 % Max. 0,05 % Max. 0,05 %

Die Gebuhren werden als prozentuale Jahresgebiihr auf den durchschnittlichen Nettoinventarwert des Teilfonds berechnet und sind jeweils
am Quartalsende zahlbar.

Depotbankgebuhr Max. 0,02 % p. a. des durchschnittlichen Nettoinventarwerts der Klassen C, D und N.
Max. 0,01 % p. a. des durchschnittlichen Nettoinventarwerts der Klassen I, V und Z.
Diese Gebuhr ist jeweils zum Quartalsende zahlbar.

Sonstige Kosten (geschatzt) 0,01 % p. a. des durchschnittlichen Nettoinventarwerts des Teilfonds.

Gesamtkostenquote (TER) Die Gesamtkostenquote (TER) stellt das Verhdltnis zwischen den Bruttokosten des Teilfonds und seinem durchschnittlichen
Nettovermdgen dar. Diese Kennziffer wird einmal jahrlich ermittelt und im Jahresbericht ausgewiesen.

ENTWICKLUNG DES NETTOINVENTARWERTS (*)

Dexia Eguities L Sustainable Green Planet: Klasse C (EUR)

Wertentwicklung p. a.

2007 -5,94 %
2008 -40,10 %
2009 9,60 %
2010 -11,63 %
2011 -37,99 %
Wertentwicklung p. a. (C - CAP)
20 %
g
= 9,60 %
= 10%
d
o
o
c
3 0%
<
2
= -5,94 %
g 0% i
(]
= -11,63 %
20 %
-30 %
-40 % -37,99 %
-40,10 %
-50 %
2007 2008 2009 2010 2011
Jahr
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Dexia Eqguities L Sustainable Green Planet: Klasse D (EUR)

Wertentwicklung p. a.

2007 0,77 %
2008 -40,14 %
2009 9,52 %
2010 -11,66 %
2011 -37,98 %
Wertentwicklung p. a. (C - DIS)

20 %

1004 9,52 %
;\a\ 0
£
= 0,77 %
g 0w
(=2
o
p=}
=
S 0%
2
= -11,66 %
2
g 20 %

30 %

-40 % -37,98 %

-40,14 %
50 %
2007 2008 2009 2010 2011
Jahr

Dexia Eqguities L Sustainable Green Planet: Klasse 1 (EUR)

Wertentwicklung p. a.

2008
2009
2010
2011

-35,45 %
11,30 %
-10,67 %
-37,47 %

Wertentwicklung p. a. (I - CAP)

20 %

10 %

11,30 %

0%

-10%

Wertentwicklung p.a. (in %)

-20% —

-30 %

-40 %

-10,67 %

-35,45 %

37,47 %

2008 2009 2010
Jahr

2011
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Dexia Eqguities L Sustainable Green Planet: Klasse N (EUR)

Wertentwicklung p. a.

2007 -2,56 %
2008 -40,40 %
2009 9,12 %
2010 -12,03 %
2011 -38,18 %
Wertentwicklung p. a. (N - CAP)
20 %

10 %

-10 %

Wertentwicklung p. a. (in %)

-20 %

-30 %

-40 %

-50 %

9,12 %
0T —

-2,56 %

-12,03 %
-38,18 %
-40,40 %
2007 2008 2009 2010 2011
Jahr

(*) Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ldsst keine Rickschlusse auf die zukunftige Entwicklung zu.

Diese technische Beschreibung ist Teil des vereinfachten Verkaufsprospekts vom 31. Dezember 2011.
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Dexia Equities L
Investmentgesellschaft mit variablem Kapital
nach luxemburgischem Recht (»SICAV«)
69, route d’Esch
L-1470 Luxemburg
Handels- und Gesellschaftsregister (R.C.S.) Luxemburg B - 47449

TEILFONDS »Dexia Equities L Sustainable World«

ANLAGEINFORMATIONEN

Anlagestrategie: Anlagen in Wertpapieren der Kategorie Aktien.

Anlageziele und Anlagepolitik:

Dieser Teilfonds bietet Anlegern die Mdoglichkeit, in ein Portfolio zu investieren, das vorrangig in Aktien oder aktiendhnlichen Wertpapieren von
Unternehmen mit Sitz oder Téatigkeitsschwerpunkt in einem Mitgliedsstaat der Organisation fir wirtschaftliche Zusammenarbeit und Entwicklung (OECD)
angelegt ist.

Der Teilfonds darf hochstens 10 % seines Vermdgens in Fondsanteilen anlegen. Die Wertpapierauswahl erfolgt auf der Grundlage von wirtschaftlich-
finanziellen Analysen, in die soziale, 6kologische und ethische Erwéagungen einbezogen werden. Dabei wird von dem Grundsatz ausgegangen, dass diese
Aspekte untrennbar mit der Kultur des Unternehmens und dessen langfristiger Strategie verbunden sind und dass sie auch wesentliche Erfolgsfaktoren
darstellen. Die Umsetzung der Grundsétze der sozialen Verantwortung und der Nachhaltigkeit wird im Jahresbericht der SICAV detailliert dargestellt. Der
Teilfonds investiert nicht in Wertpapiere von Unternehmen mit Geschaftstatigkeit in der Herstellung, der Verwendung oder dem Besitz von Anti-
Personenminen, Streubomben und/oder Uranmunition.

Ergénzend kann das Vermdgen des Teilfonds auch in anderen Vermdgenskategorien investiert werden, die Kapitel 7 des ausfuhrlichen Verkaufsprospekts
vorsieht, so zum Beispiel in Geldmarktinstrumenten, Einlagen und/oder fliissigen Mitteln.

Der Teilfonds kann unter Einhaltung der geltenden gesetzlichen Vorschriften und der in Abschnitt 8 des ausfiihrlichen Verkaufsprospekts dargelegten
Anlagebeschrankungen sowohl zu Anlage- als auch zu Absicherungszwecken auch derivative Produkte einsetzen, so zum Beispiel Optionen, Futures und
Devisengeschafte.

Anleger werden darauf hingewiesen, dass Optionsscheine und derivative Produkte gréBeren Schwankungen unterliegen als die ihnen zugrunde liegenden
Aktien.

Beurteilung des Risikoprofils: Klasse 4 in einer Abstufung von 0 (geringstes Risiko) bis 6 (hdchstes Risiko), wobei die Risikoklasse 0 eine sehr geringe
Volatilitat, jedoch nicht unbedingt ein Risiko gleich Null bezeichnet.

Dieser Teilfonds richtet sich an Anleger, die ihr Kapital langfristig diversifiziert anlegen wollen. Das Anlagerisiko entspricht dabei dem Risiko, das mit den
Schwankungen an den internationalen Markten verbunden ist, in die der Teilfonds gemaR seiner Anlagepolitik investiert.

Risikomanagement: Das Gesamtengagement des Teilfonds in Derivate wird nach dem Commitment-Ansatz im Sinne des CSSF-Rundschreibens 11/512
berechnet.

MERKMALE DER ANTEILE

Anteilsklassen: Anteile der Klasse:
- D (Ausschittungsanteile);
- C (Thesaurierungsanteile);
- N (nur fur eigens durch die Verwaltungsgesellschaft autorisierte Vertriebsstellen);
- I (nur fur institutionelle Anleger mit einem Mindesterstzeichnungsbetrag von 250.000 EUR, wobei dieser Mindestbetrag nach dem Ermessen des
Verwaltungsrats unter Wahrung der Gleichbehandlung der Anteilinhaber an einem Bewertungstag gedndert werden kann);
- Z (nur fir institutionelle Anleger, die mit der Gruppe Dexia Asset Management einen Vermdgensverwaltungsvertrag (Mandat) abgeschlossen
haben);
- V (nur fir institutionelle Anleger mit einem Mindesterstzeichnungsbetrag in Héhe von 15.000.000 EUR, wobei dieser Mindestbetrag nach dem
Ermessen des Verwaltungsrats unter Wahrung der Gleichbehandlung der Anteilinhaber an einem Bewertungstag geandert werden kann);
- Y (nur fur eigens durch die Verwaltungsgesellschaft autorisierte institutionelle Anleger).
Form der Anteile: wahlweise Inhaber- oder Namensanteile.
Inhaberanteile konnen auf zwei verschiedene Weisen gehalten werden: in effektiven Sticken (nur in den Klassen C und D) oder stiickelos
(entmaterialisiert) durch Einbuchung auf einem Wertpapierkonto.
Notierung an der Luxemburger Bérse: Die Anteile der Klassen C und I sind an der Borse Luxemburg notiert.

NETTOINVENTARWERT

Bewertungswéhrung: EUR.
Der Nettoinventarwert wird an jedem Luxemburger Bankgeschéftstag ermittelt (Bewertungstag).
Der Nettoinventarwert ist am Sitz der SICAV und der Depotbank erhaltlich.

ZEICHNUNG, RUCKNAHME UND UMSCHICHTUNG VON ANTEILEN

Zeichnungsantrége, die vor 12.00 Uhr (Ortszeit) eines Bankgeschéftstages vor einem Bewertungstag bei RBC DEXIA INVESTOR SERVICES BANK S.A. in
Luxemburg eingehen, werden, ihre Annahme vorausgesetzt, auf der Grundlage des an diesem Bewertungstag ermittelten Nettoinventarwerts ausgefihrt.
Zeichnungsantrége, die nach dieser Frist eingehen, werden zu dem am folgenden Bewertungstag berechneten Preis ausgefiihrt. Zeichnungen erfolgen somit zu
einem unbekannten Nettoinventarwert.

Der Zeichnungspreis je Anteil ist innerhalb von drei Bankgeschéaftstagen nach dem malgeblichen Bewertungstag (in der Wéhrung des gewahlten Teilfonds)
zahlbar.
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Vorbehaltlich einer Aussetzung der Berechnung des Nettoinventarwerts je Anteil werden Umschichtungen, fiir die am Vortag (der ein Luxemburger
Bankgeschéftstag sein muss) eines Bewertungstags vor 12.00 Uhr (Ortszeit) bei RBC DEXIA INVESTOR SERVICES BANK S.A. in Luxemburg ein Antrag
vorliegt, an diesem Bewertungstag durchgefiihrt. Umschichtungen erfolgen somit zu einem unbekannten Nettoinventarwert.

Rucknahmeantrage, die an einem Bankgeschéftstag vor einem Bewertungstag vor 12.00 Uhr (Ortszeit) bei RBC DEXIA INVESTOR SERVICES BANK S.A.
eingehen, werden, ihre Annahme vorausgesetzt, auf der Grundlage des an diesem Bewertungstag ermittelten Nettoinventarwerts je Anteil ausgefihrt.
Riicknahmen erfolgen somit zu einem unbekannten Nettoinventarwert.

VERGUTUNGEN, GEBUHREN UND KOSTEN

Einmalige Vergutungen, Gebiihren und Kosten fiir Anleger
(in EUR oder in % p. a. des Nettoinventarwerts je Anteil)

Zeichnung Riicknahme Wechsel des Teilfonds

Gebihren

= Max. 3,5 % (Klassen C und D)
= 0% (Klassen I, V, N, Y und Z)

Laufende Verglitungen, Gebiihren und Kosten fiir den Teilfonds

Gebuhren im Zusammenhang mit
den Tatigkeiten der
Verwaltungsgesellschaft

Depotbankgebuhr

Vertriebsgebuhr (nur fur die
Klasse Y)

Sonstige Kosten (geschatzt)

Gesamtkostenquote (TER)

Klassen C Klasse | Klasse N Klasse Z Klasse V Klasse Y
und D
Verwaltungsgebiihr Max. 1,50 % Max. 0,55 % Max. 2 % 0% Max. 0,35 % Max. 0,60 %
Verwaltungsstellen- Max. 0,1 % Max. 0,05 % Max. 0,1 % Max. 0,05 % Max. 0,05 % Max. 0,1 %
gebiihr

Die Gebuhren werden als prozentuale Jahresgebiihr auf den durchschnittlichen Nettoinventarwert des Teilfonds berechnet und sind jeweils
am Quartalsende zahlbar.

Max. 0,02 % p. a. des durchschnittlichen Nettoinventarwerts der Klassen C, D, Y und N.
Max. 0,01 % p. a. des durchschnittlichen Nettoinventarwerts der Klassen I, V und Z.
Diese Gebihr ist jeweils zum Quartalsende zahlbar.

Die Vertriebsstelle hat Anspruch auf eine Vertriebsgebiihr in Hohe von 1,38% p.a., berechnet auf den durchschnittlichen
Nettoinventarwert der Klasse Y und entsprechend dem von der Vertriebsstelle eingebrachten Kapitaleinsatz. Diese Gebuhr wird von der
SICAYV jeweils am Quartalsende gezahlt.

0,01 % p. a. des durchschnittlichen Nettoinventarwerts des Teilfonds.

Die Gesamtkostenquote (TER) stellt das Verhdltnis zwischen den Bruttokosten des Teilfonds und seinem durchschnittlichen
Nettovermdgen dar. Diese Kennziffer wird einmal jahrlich ermittelt und im Jahresbericht ausgewiesen.
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ENTWICKLUNG DES NETTOINVENTARWERTS (*)

Dexia Equities L Sustainable World: Klasse C (EUR)

Wertentwicklung p. a.

2000 -6,26 %
2001 -10,69 %
2002 -32,75 %
2003 10,03 %
2004 5,31 %
2005 24,18 %
2006 3,73 %
2007 -7,21 %
2008 -40,18 %
2009 25,88 %
2010 14,25 %
2011 -10,86 %
Wertentwicklung p. a. (C - CAP)
30 %
24,18 % 25,88 %
°\: 20 %
= 14,25%
©
) 10,03 %
g 10% 5,31 %
= I == 373%
~
- [] ]
: N [
g’ -10 9 +—6:26 % 7,21%
-10,69 % -10,86 %
-20 %
-30 %
-32,75 %
-40 %
-40,18 %
-50 %
2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011

Jahr

Dexia Equities L Sustainable World: Klasse D (EUR)

Wertentwicklung p. a.

2000
2001
2002
2003
2004
2005
2006
2007
2008
2009
2010
2011

-6,26 %
-10,69 %
-32,70 %

10,01 %

5,25 %
24,14 %

3,67 %

-7,26 %
-40,21 %
25,83 %
14,23 %
-10,88 %
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Wertentwicklung p. a. (C - DIS)
30 %
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S 20%
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= I 5,25 % 3,67 %
< [ ]
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: N ]
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-30 %
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Dexia Eqguities | Sustainable World: Klasse 1 (EUR)
Wertentwicklung p. a.
2004 2,95 %
2005 25,45 %
2006 5,07 %
2007 -6,03 %
2008 -39,52 %
2009 27,26 %
2010 15,48 %
2011 -10,13 %
Wertentwicklung p. a. (I - CAP)
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Dexia Equities L Sustainable World: Klasse N (EUR)

Wertentwicklung p. a.

2002 -29,15 %
2003 8,98 %
2004 4,37 %
2005 23,47 %
2006 3,21 %
2007 -7,66 %
2008 -40,46 %
2009 25,31 %
2010 13,72 %
2011 -11,17 %
Wertentwicklung p. a. (N - CAP)
g 0% 25,31 %
> 23,47 % o4 7
d 20%
o
o> 13,72 %
5
0,

3 10% 8,98 %
E . 437 % 3.21%
c
$ ool [] ]
(]
; .

-10 % - -7,66 %

11,17 %

20 % 1

-30% T -29,15%

-40 %

-40,46 %
-50 %
2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011
Jahr

Dexia Equities L Sustainable World: Klasse Z (EUR)

Wertentwicklung p. a.

2007 -5,64 %
2008 -39,18 %
2009 27,95 %
2010 16,12 %
2011 -9,75%
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Wertentwicklung p. a. (Z - CAP)
40 %
’\3 27,95 %
‘f’: 30 % ,95 %
<
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g
>
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°
2
T 0%
: N
= 10 % 5,64 %
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-20 %
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-50 %
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(*) Die Wertentwicklung in der Vergangenheit lasst keine Riickschliisse auf die zukiinftige Entwicklung zu.

Diese technische Beschreibung ist Teil des vereinfachten Verkaufsprospekts vom 31. Dezember 2011.
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Dexia Equities L
Investmentgesellschaft mit variablem Kapital
nach luxemburgischem Recht (»SICAV«)
69, route d’Esch
L-1470 Luxemburg
Handels- und Gesellschaftsregister (R.C.S.) Luxemburg B - 47449

TEILFONDS »Dexia Equities L Switzerland«

ANLAGEINFORMATIONEN

Anlagestrategie: Anlagen in Wertpapieren der Kategorie Aktien.

Anlageziele und Anlagepolitik: Dieser Teilfonds investiert sein Vermdgen vorrangig in Aktien von Unternehmen mit Sitz oder Tatigkeitsschwerpunkt in der
Schweiz.

Der Teilfonds kann erganzend Aktien und aktiendhnliche Titel (insbesondere Wandelanleihen, Optionsscheine und Investmentzertifikate) sowie fliissige
Mittel, Einlagen oder Geldmarktinstrumente mit einer Restlaufzeit von bis zu einem Jahr halten.

Der Teilfonds darf hochstens 10 % seines Vermdgens in Fondsanteilen anlegen. Zur ordentlichen Portfolioverwaltung kann der Teilfonds dariiber hinaus auf
Finanztechniken und -instrumente zuriickgreifen (insbesondere auf Optionen, Futures, Swaps und Forwards).

Anleger werden darauf hingewiesen, dass Optionsscheine und Terminkontrakte groReren Schwankungen unterliegen als die ihnen zugrunde
liegenden Aktien.

Beurteilung des Risikoprofils: Klasse 3 in einer Abstufung von 0 (geringstes Risiko) bis 6 (hochstes Risiko), wobei die Risikoklasse 0 eine sehr geringe
Volatilitét, jedoch nicht unbedingt ein Risiko gleich Null bezeichnet.

Dieser Teilfonds richtet sich an Anleger, die ihr Kapital langfristig diversifiziert anlegen wollen. Das Anlagerisiko entspricht dabei dem Risiko, das mit den
Schwankungen an den schweizerischen Markten verbunden ist, in die der Teilfonds gemaR seiner Anlagepolitik investiert.

Risikomanagement: Das Gesamtengagement des Teilfonds in Derivate wird nach dem Commitment-Ansatz im Sinne des CSSF-Rundschreibens 11/512
berechnet.

MERKMALE DER ANTEILE

Anteilsklassen: Anteile der Klasse:

- D (Ausschittungsanteile);

- C (Thesaurierungsanteile);

- LOCK (Thesaurierungsanteile) (oder »Klasse L« genannt), eine Anteilsklasse mit einem integrierten Mechanismus zur Begrenzung des
eingegangenen Kapitalrisikos. Dieser Mechanismus wird ausschlieRlich von Dexia Banque Belgique (nachfolgend »DBB«) angeboten, die
exklusive Vertriebsstelle fir diese Anteilsklasse ist. Mit einer Anlage in dieser Anteilsklasse stimmt der Anleger zu, dass die Anteile automatisch
verauBert werden, sobald der Nettoinventarwert einen festgelegten Betrag erreicht (»Aktivierungskurs«). Stellt DBB also fest, dass der
Nettoinventarwert den Aktivierungskurs erreicht oder unterschritten hat, wird automatisch ein Ricknahmeantrag erstellt und schnellstmdglich
ausgefiihrt. Der entsprechende Verkaufsauftrag erfolgt in Form eines Sammelauftrags vor dem ersten Cut-off-Zeitpunkt (Orderannahmeschluss)
nach dem Tag der Berechnung des Nettoinventarwerts, der den automatischen Ricknahmeantrag ausgeldst hat. Aufgrund der besonderen
Merkmale dieser Anteilsklasse sollten interessierte Anleger ihren Finanzberater bei DBB hinzuziehen und sich tber die Anforderungen
informieren, die mit diesem Mechanismus in technischer und operativer Hinsicht verbunden sind;

- N (nur fur eigens durch die Verwaltungsgesellschaft autorisierte Vertriebsstellen);

- I (nur fir institutionelle Anleger mit einem Mindesterstzeichnungsbetrag in Hohe des Gegenwerts in CHF von 250.000 EUR oder auf
Verwaltungsratsbeschluss 250.000 EUR, wobei dieser Mindestbetrag nach dem Ermessen des Verwaltungsrats unter Wahrung der
Gleichbehandlung der Anteilinhaber an einem Bewertungstag geandert werden kann);

- Z (nur fir institutionelle Anleger, die mit der Gruppe Dexia Asset Management einen Vermdgensverwaltungsvertrag (Mandat) abgeschlossen
haben);

- V (nur flr institutionelle Anleger mit einem Mindesterstzeichnungsbetrag in Héhe des Gegenwerts in CHF von 15.000.000 EUR oder auf
Beschluss des Verwaltungsrats 15.000.000 EUR, wobei dieser Mindestbetrag nach dem Ermessen des Verwaltungsrats unter Wahrung der
Gleichbehandlung der Anteilinhaber an einem Bewertungstag geandert werden kann).

Form der Anteile: wahlweise Inhaber- oder Namensanteile.

Inhaberanteile kénnen auf zwei verschiedene Weisen gehalten werden: in effektiven Stiicken (nur in den Klassen C und D) oder stiickelos
(entmaterialisiert) durch Einbuchung auf einem Wertpapierkonto. Anteile der Klasse LOCK sind nur als Inhaberanteile erhaltlich, die stiickelos
(entmaterialisiert) in Form einer Buchung auf einem Wertpapierkonto gehalten werden.

Notierung an der Luxemburger Boérse: Die Anteile der Klassen C und | sind an der Borse Luxemburg notiert.

NETTOINVENTARWERT

Bewertungswahrung: CHF. Der NIW wird ebenfalls in EUR verdffentlicht.
Der Nettoinventarwert wird an jedem Luxemburger Bankgeschéftstag ermittelt (Bewertungstag).
Der Nettoinventarwert ist am Sitz der SICAV und der Depotbank erhaltlich.

ZEICHNUNG, RUCKNAHME UND UMSCHICHTUNG VON ANTEILEN

Zeichnungsantrége, die vor 12.00 Uhr (Ortszeit) eines Bankgeschéftstages vor einem Bewertungstag bei RBC DEXIA INVESTOR SERVICES BANK S.A. in
Luxemburg eingehen, werden, ihre Annahme vorausgesetzt, auf der Grundlage des an diesem Bewertungstag ermittelten Nettoinventarwerts ausgefiihrt.
Zeichnungsantrége, die nach dieser Frist eingehen, werden zu dem am folgenden Bewertungstag berechneten Preis ausgefiihrt. Zeichnungen erfolgen somit zu
einem unbekannten Nettoinventarwert.
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Der Zeichnungspreis je Anteil ist innerhalb von drei Bankgeschaftstagen nach dem maRgeblichen Bewertungstag (in der Wéhrung des gewahlten Teilfonds)
zahlbar.

Vorbehaltlich einer Aussetzung der Berechnung des Nettoinventarwerts je Anteil werden Umschichtungen, fiir die am Vortag (der ein Luxemburger
Bankgeschéftstag sein muss) eines Bewertungstags vor 12.00 Uhr (Ortszeit) bei RBC DEXIA INVESTOR SERVICES BANK S.A. in Luxemburg ein Antrag
vorliegt, an diesem Bewertungstag durchgefiihrt. Umschichtungen erfolgen somit zu einem unbekannten Nettoinventarwert.

Rucknahmeantrage, die an einem Bankgeschéftstag vor einem Bewertungstag vor 12.00 Uhr (Ortszeit) bei RBC DEXIA INVESTOR SERVICES BANK S.A.
eingehen, werden, ihre Annahme vorausgesetzt, auf der Grundlage des an diesem Bewertungstag ermittelten Nettoinventarwerts je Anteil ausgefihrt.
Riicknahmen erfolgen somit zu einem unbekannten Nettoinventarwert.

Zahlungswahrung bei Zeichnungen, Umschichtungen und Ricknahmen: CHF und auf Beschluss des Verwaltungsrats ggf. EUR.

Anleger sollten sich dariiber im Klaren sein, dass mit einer Anlage in Euro aufgrund von Wechselkursschwankungen zwischen der Wahrung des
Teilfonds und dem Euro ein Risiko verbunden sein kann.

VERGUTUNGEN, GEBUHREN UND KOSTEN

Einmalige Vergutungen, Gebiihren und Kosten fiir Anleger
(in EUR oder in % p. a. des Nettoinventarwerts je Anteil)

Zeichnung Riicknahme Wechsel des Teilfonds

Gebihren - -

= Max. 3,5 % (Klassen C, D und
LOCK)

= 0% (Klassen I, V, N und Z)

Laufende Vergiitungen, Gebiihren und Kosten fiir den Teilfonds

Gebiihren im Zusammenhang mit

den Tatigkeiten der Klassen C, D Klasse | Klasse N Klasse Z Klasse V
Verwaltungsgesellschaft und LOCK
Verwaltungsgebiihr Max. 1,50 % Max. 0,55 % Max. 2 % 0% Max. 0,35 %
Verwaltungsstellengebiihr Max. 0,1 % Max. 0,05 % Max. 0,1 % Max. 0,05 % Max. 0,05 %

Die Gebuhren werden als prozentuale Jahresgebiihr auf den durchschnittlichen Nettoinventarwert des Teilfonds berechnet und sind jeweils
am Quartalsende zahlbar.

Depotbankgebuhr Max. 0,02 % p. a. des durchschnittlichen Nettoinventarwerts der Klassen C, D, LOCK und N.
Max. 0,01 % p. a. des durchschnittlichen Nettoinventarwerts der Klassen I, V und Z.
Diese Gebiihr ist jeweils zum Quartalsende zahlbar.

Besondere Gebuhren in Verbindung | 0,10 % p. a. des durchschnittlichen Nettoinventarwerts. Diese Gebuhr ist jeweils zum Quartalsende zahlbar.
mit dem Mechanismus der Klasse

LOCK
Sonstige Kosten (geschéatzt) 0,01 % p. a. des durchschnittlichen Nettoinventarwerts des Teilfonds.
Gesamtkostenquote (TER) Die Gesamtkostenquote (TER) stellt das Verhéltnis zwischen den Bruttokosten des Teilfonds und seinem durchschnittlichen

Nettovermdgen dar. Diese Kennziffer wird einmal jahrlich ermittelt und im Jahresbericht ausgewiesen.
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ENTWICKLUNG DES NETTOINVENTARWERTS (*)

Dexia Equities L Switzerland: Klasse C (CHF)

Wertentwicklung p. a.

1998 1,47 %
1999 9,01 %
2000 6,74 %
2001 -23,00 %
2002 -26,30 %
2003 20,97%
2004 5,89 %
2005 31,49 %
2006 20,44 %
2007 -2,22 %
2008 -35,31 %
2009 21,16 %
2010 0,72 %
2011 -16,70 %

Wertentwicklung p. a. (C - CAP)

40 %

31,49 %

Wertentwicklung p. a. (in %)

30 %
20,97% 20,44 % 21,16 %
20 %
9,01 %
0%+ |
0% 6,74 % 5,89 %
I I .

0 % -

||
2,22 %

-10 %

-20 % -16,70 %,

-23,00 %
.30 % -26,30 %

-35,31 %
-40 %

1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011
Jahr

Seite 122/135



Vereinfachter Prospekt — DEXIA EQUITIES L

Dexia Equities L Switzerland: Klasse D (CHF)

Wertentwicklung p. a.

1998 1,47 %
1999 9,02 %
2000 6,73 %
2001 -23,01 %
2002 -26,31 %
2003 21,06 %
2004 6,06 %
2005 31,48 %
2006 20,39 %
2007 -2,25 %
2008 -35,33 %
2009 21,12 %
2010 0,69 %
2011 -16,72 %
Wertentwicklung p. a. (C - DIS)
40 %
= 31,48 %
T s0u
c (]
:{ 21,06 % 20,39 % 21,12 %
20 %
g
=l
S 9,02 %
§ 0% S 673% 6.06 %
é 1,47 % . . 0,69 %
g 09% | . . -
2,25 %
-10 %
.20 % -16,72 %.
23,01 %
230 % -26,31 %
-35,33 %
-40 %
1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011
Jahr
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Dexia Equities L Switzerland: Klasse | (CHF)

Wertentwicklung p. a.

2005 8,91 %
2006 22,00 %
2007 -0,92 %
2008 -34,51 %
2009 22,56 %
2010 1,88 %
2011 -15,98 %
Wertentwicklung p. a. (I - CAP)
30 %
< 22,00 % 22,56 %
E 20%
<
o
g’ 10% 8,91 %
~
o
§ 0% ||
g -0,92 %
-10 %
-15,98 %
20 %
-30 %
-34,51 %
-40 %
2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011
Jahr
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Dexia Equities L Switzerland: Klasse LOCK (CHF)

Wertentwicklung p. a.

2011

-14,12 %

Wertentwicklung p.a. (in %)

0%

-5%

-10 %

-15%

Wertentwicklung p. a. (LOCK - CAP)

-14,12 %

2011
Jahr
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Dexia Equities L Switzerland: Klasse N (CHF)

Wertentwicklung p. a.

2003 8,40 %
2004 5,08 %
2005 30,73 %
2006 19,85 %
2007 -2,67 %
2008 -35,61 %
2009 20,63 %
2010 0,27 %
2011 -16,98 %
Wertentwicklung p. a. (N - CAP)
40 %
g 30,73 %
£ 30%
z 19,85 % 20,63 %
> 20%
5
: 0,
S 100l 840%
2 5,08 %
c
e
0
g 0% -
2,67 %
-10%
-20 % -16,98 %___|
30 %
- 0,
0% 35,61 %
2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011
Jahr

(*) Die Wertentwicklung in der VVergangenheit lasst keine Riickschliisse auf die zukiinftige Entwicklung zu.

Diese technische Beschreibung ist Teil des vereinfachten Verkaufsprospekts vom 31. Dezember 2011.
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Dexia Equities L

Investmentgesellschaft mit variablem Kapital
nach luxemburgischem Recht (»SICAV«)
69, route d’Esch
L-1470 Luxemburg
Handels- und Gesellschaftsregister (R.C.S.) Luxemburg B - 47449

TEILFONDS »Dexia Equities L Turkey«

ANLAGEINFORMATIONEN

Anlagestrategie: Anlagen in Wertpapieren der Kategorie Aktien.

Anlageziele und Anlagepolitik:

Dieser Teilfonds investiert sein Vermdgen vorrangig in Aktien von Unternehmen mit Sitz oder Tatigkeitsschwerpunkt in der Republik Turkei.

Der Teilfonds kann erganzend Aktien und aktiendhnliche Titel (insbesondere Wandelanleihen, Optionsscheine und Investmentzertifikate) sowie fliissige
Mittel, Einlagen oder Geldmarktinstrumente mit einer Restlaufzeit von bis zu einem Jahr halten.

Der Teilfonds darf héchstens 10 % seines Vermdgens in Fondsanteilen anlegen.

Zur ordentlichen Portfolioverwaltung kann der Teilfonds darliber hinaus auf Finanztechniken und -instrumente zuriickgreifen (insbesondere auf Optionen,
Futures, Swaps und Forwards).

Anleger werden darauf hingewiesen, dass Optionsscheine und derivative Produkte grofReren Schwankungen unterliegen als die ihnen zugrunde
liegenden Aktien.

Ferner weisen wir Anleger darauf hin, dass die Funktionsweise und Uberwachung des tiirkischen Marktes deutlich von den Standards der groRen
internationalen Handelsplatze abweichen konnen. Dabei konnen Risiken verschiedener Natur bestehen, so etwa Risiken in Bezug auf die
Gesetzgebung, das Steuerrecht oder die Wéhrung der Republik Tirkei oder Risiken in Verbindung mit Investitionsbeschrdnkungen, Volatilitaten
und geringerer Liquiditat des Marktes sowie Risiken in Bezug auf die Qualitat der verfigbaren Informationen.

Ferner werden Anleger, deren Berechnungsgrundlage der Euro ist, auf das Volatilitatsrisiko und das damit zusammenhéngende Risiko eines
mdglichen Wertverlusts bei Schwankungen der Referenzwahrung des Teilfonds gegeniiber dem Euro hingewiesen.

Demnach richtet sich dieser Teilfonds an gut informierte Anleger und wir empfehlen, nur einen Teil des Vermdgens in diesen Teilfonds zu
investieren.

Beurteilung des Risikoprofils: Klasse 6 in einer Abstufung von 0 (geringstes Risiko) bis 6 (hdchstes Risiko), wobei die Risikoklasse 0 eine sehr geringe
Volatilitat, jedoch nicht unbedingt ein Risiko gleich Null bezeichnet.

Dieser Teilfonds richtet sich an Anleger, die ihr Kapital langfristig diversifiziert anlegen wollen. Das Anlagerisiko entspricht dabei dem Risiko, das mit den
Schwankungen an den européischen Mérkten verbunden ist, in die der Teilfonds geméR Anlagepolitik investiert.

Risikomanagement: Das Gesamtengagement des Teilfonds in Derivate wird nach dem Commitment-Ansatz im Sinne des CSSF-Rundschreibens 11/512
berechnet.

MERKMALE DER ANTEILE

Anteilsklassen: Anteile der Klasse:
- D (Ausschiittungsanteile);
- C (Thesaurierungsanteile);
- N (nur fur eigens durch die Verwaltungsgesellschaft autorisierte Vertriebsstellen);
- I (nur fir institutionelle Anleger mit einem Mindesterstzeichnungsbetrag von 250.000 EUR, wobei dieser Mindestbetrag nach dem Ermessen des
Verwaltungsrats unter Wahrung der Gleichbehandlung der Anteilinhaber an einem Bewertungstag geéndert werden kann);
- Z (nur fur institutionelle Anleger, die mit der Gruppe Dexia Asset Management einen Vermdgensverwaltungsvertrag (Mandat) abgeschlossen
haben).
Form der Anteile: wahlweise Inhaber- oder Namensanteile.
Inhaberanteile kénnen auf zwei verschiedene Weisen gehalten werden: in effektiven Stiicken (nur in den Klassen C und D) oder stiickelos
(entmaterialisiert) durch Einbuchung auf einem Wertpapierkonto.

Notierung an der Luxemburger Boérse: Die Anteile der Klassen C und | sind an der Borse Luxemburg notiert.

NETTOINVENTARWERT

Bewertungswahrung: TRY.
Der Nettoinventarwert wird an jedem Luxemburger Bankgeschaftstag ermittelt (Bewertungstag).
Der Nettoinventarwert ist am Sitz der SICAV und der Depotbank erhaltlich.

ZEICHNUNG, RUCKNAHME UND UMSCHICHTUNG VON ANTEILEN

Zeichnungsantrége, die vor 12.00 Uhr (Ortszeit) eines Bankgeschéaftstages vor einem Bewertungstag bei RBC DEXIA INVESTOR SERVICES BANK S.A. in
Luxemburg eingehen, werden, ihre Annahme vorausgesetzt, auf der Grundlage des an diesem Bewertungstag ermittelten Nettoinventarwerts ausgefuhrt.
Zeichnungsantrége, die nach dieser Frist eingehen, werden zu dem am folgenden Bewertungstag berechneten Preis ausgefiihrt. Zeichnungen erfolgen somit zu
einem unbekannten Nettoinventarwert.

Der Zeichnungspreis je Anteil ist innerhalb von drei Bankgeschéaftstagen nach dem maRgeblichen Bewertungstag (in der Wéhrung des gewahlten Teilfonds)
zahlbar.

Vorbehaltlich einer Aussetzung der Berechnung des Nettoinventarwerts je Anteil werden Umschichtungen, fiir die am Vortag (der ein Luxemburger

Bankgeschaftstag sein muss) eines Bewertungstags vor 12.00 Uhr (Ortszeit) bei RBC DEXIA INVESTOR SERVICES BANK S.A. in Luxemburg ein Antrag
vorliegt, an diesem Bewertungstag durchgefiihrt. Umschichtungen erfolgen somit zu einem unbekannten Nettoinventarwert.
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Ricknahmeantrage, die an einem Bankgeschéftstag vor einem Bewertungstag vor 12.00 Uhr (Ortszeit) bei RBC DEXIA INVESTOR SERVICES BANK S.A.
eingehen, werden, ihre Annahme vorausgesetzt, auf der Grundlage des an diesem Bewertungstag ermittelten Nettoinventarwerts je Anteil ausgefiihrt.
Rucknahmen erfolgen somit zu einem unbekannten Nettoinventarwert.

VERGUTUNGEN, GEBUHREN UND KOSTEN

Einmalige Vergutungen, Gebihren und Kosten fiir Anleger
(in EUR oder in % p. a. des Nettoinventarwerts je Anteil)

Zeichnung Riicknahme Wechsel des Teilfonds

Gebuhren

= Max. 3,5 % (Klassen C und D)
= 0% (Klassen I, N und Z)

Laufende Vergiitungen, Gebuihren und Kosten fir den Teilfonds

Gebuhren im Zusammenhang mit
den Tatigkeiten der
Verwaltungsgesellschaft

Depotbankgebuhr

Sonstige Kosten (geschatzt)

Gesamtkostenquote (TER)

Klassen C und D Klasse | Klasse N Klasse Z
Verwaltungsgebiihr Max. 1,60 % Max. 1 % Max. 2 % 0%
Verwaltungsstellengebiihr Max. 0,1 % Max. 0,05 % Max. 0,1 % Max. 0,05 %

Die Gebuhren werden als prozentuale Jahresgebiihr auf den durchschnittlichen Nettoinventarwert des Teilfonds berechnet und sind jeweils
am Quartalsende zahlbar.

Max. 0,02 % p. a. des durchschnittlichen Nettoinventarwerts der Klassen C, D und N.
Max. 0,01 % p. a. des durchschnittlichen Nettoinventarwerts der Klassen | und Z.
Diese Gebiihr ist jeweils zum Quartalsende zahlbar.

0,01 % p. a. des durchschnittlichen Nettoinventarwerts des Teilfonds.

Die Gesamtkostenquote (TER) stellt das Verhéltnis zwischen den Bruttokosten des Teilfonds und seinem durchschnittlichen
Nettovermdgen dar. Diese Kennziffer wird einmal jahrlich ermittelt und im Jahresbericht ausgewiesen.

ENTWICKLUNG DES NETTOINVENTARWERTS (*)

Dexia Equities L Turkey: Klasse C (TRY)

Wertentwicklung p. a.

2008 -21,86 %
2009 88,84 %
2010 24,32 %
2011 -11,15 %
Wertentwicklung p. a. (C - CAP)
100 %
88,84 %

S
£ 80%
<
o
(2]
S 60%
=
o
2
c
S 40%
o
= 24,32 %

20 %

0%+
-11,15%
-20 % -
21,86 %
-40 %
2008 2009 2010 2011
Jahr
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Dexia Equities L Turkey: Klasse D (TRY)

Wertentwicklung p. a.

2008 -18,02 %
2009 88,71 %
2010 24,39 %
2011 -11,19 %
Wertentwicklung p. a. (C - DIS)
100 %
88,71 %

S 0w
£
<
o
o 60 %
c
=}
~
°
S
= 40 %
e
g 24,39 %

20 %

0 % ~
-11,19 %

- 0,

20% -18,02 %

-40 %

2008 2009 2010 2011
Jahr

(*) Die Wertentwicklung in der Vergangenheit lasst keine Riickschlusse auf die zukinftige Entwicklung zu.

Diese technische Beschreibung ist Teil des vereinfachten Verkaufsprospekts vom 31. Dezember 2011.
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Dexia Equities L

Investmentgesellschaft mit variablem Kapital
nach luxemburgischem Recht (»SICAV«)
69, route d’Esch
L-1470 Luxemburg
Handels- und Gesellschaftsregister (R.C.S.) Luxemburg B - 47449

TEILFONDS »Dexia Equities L United Kingdom«

ANLAGEINFORMATIONEN

Anlagestrategie: Anlagen in Wertpapieren der Kategorie Aktien.

Anlageziele und Anlagepolitik: Dieser Teilfonds investiert sein Vermdgen tiberwiegend in Aktien von Unternehmen mit Sitz oder Téatigkeitsschwerpunkt in
GroRbritannien.

Der Teilfonds kann erganzend Aktien und aktiendhnliche Titel (insbesondere Wandelanleihen, Optionsscheine und Investmentzertifikate) sowie fliissige
Muittel, Einlagen oder Geldmarktinstrumente mit einer Restlaufzeit von bis zu einem Jahr halten.

Der Teilfonds darf hochstens 10 % seines Vermdgens in Fondsanteilen anlegen. Zur ordentlichen Portfolioverwaltung kann der Teilfonds dariber hinaus auf
Finanztechniken und -instrumente zuriickgreifen (insbesondere auf Optionen, Futures, Swaps und Forwards).

Anleger werden darauf hingewiesen, dass Optionsscheine und Terminkontrakte groReren Schwankungen unterliegen als die ihnen zugrunde
liegenden Aktien.

Beurteilung des Risikoprofils: Klasse 4 in einer Abstufung von 0 (geringstes Risiko) bis 6 (hochstes Risiko), wobei die Risikoklasse 0 eine sehr geringe
Volatilitat, jedoch nicht unbedingt ein Risiko gleich Null bezeichnet.

Dieser Teilfonds richtet sich an Anleger, die ihr Kapital langfristig diversifiziert anlegen wollen. Das Anlagerisiko entspricht dabei dem Risiko, das mit den
Schwankungen am britischen Markt verbunden ist, in den der Teilfonds gemaR seiner Anlagepolitik investiert.

Risikomanagement: Das Gesamtengagement des Teilfonds in Derivate wird nach dem Commitment-Ansatz im Sinne des CSSF-Rundschreibens 11/512
berechnet.

MERKMALE DER ANTEILE

Anteilsklassen: Anteile der Klasse:

- D (Ausschiittungsanteile);

- C (Thesaurierungsanteile);

- LOCK (Thesaurierungsanteile) (oder »Klasse L« genannt), eine Anteilsklasse mit einem integrierten Mechanismus zur Begrenzung des
eingegangenen Kapitalrisikos. Dieser Mechanismus wird ausschlieRlich von Dexia Banque Belgique (nachfolgend »DBB«) angeboten, die
exklusive Vertriebsstelle fir diese Anteilsklasse ist. Mit einer Anlage in dieser Anteilsklasse stimmt der Anleger zu, dass die Anteile automatisch
verauBert werden, sobald der Nettoinventarwert einen festgelegten Betrag erreicht (»Aktivierungskurs«). Stellt DBB also fest, dass der
Nettoinventarwert den Aktivierungskurs erreicht oder unterschritten hat, wird automatisch ein Ricknahmeantrag erstellt und schnellstmdglich
ausgeftihrt. Der entsprechende Verkaufsauftrag erfolgt in Form eines Sammelauftrags vor dem ersten Cut-off-Zeitpunkt (Orderannahmeschluss)
nach dem Tag der Berechnung des Nettoinventarwerts, der den automatischen Ricknahmeantrag ausgelost hat. Aufgrund der besonderen
Merkmale dieser Anteilsklasse sollten interessierte Anleger ihren Finanzberater bei DBB hinzuziehen und sich iber die Anforderungen
informieren, die mit diesem Mechanismus in technischer und operativer Hinsicht verbunden sind;

- N (nur fur eigens durch die Verwaltungsgesellschaft autorisierte Vertriebsstellen);

- I (nur fur institutionelle Anleger mit einem Mindesterstzeichnungsbetrag in Hohe des Gegenwerts in GBP von 250.000 EUR oder auf
Verwaltungsratsbeschluss 250.000 EUR, wobei dieser Mindestbetrag nach dem Ermessen des Verwaltungsrats unter Wahrung der
Gleichbehandlung der Anteilinhaber an einem Bewertungstag geéndert werden kann);

- Z (nur fir institutionelle Anleger, die mit der Gruppe Dexia Asset Management einen Vermdgensverwaltungsvertrag (Mandat) abgeschlossen
haben);

- V (nur fir institutionelle Anleger mit einem Mindesterstzeichnungsbetrag in Hohe des Gegenwerts von 15.000.000 EUR in GBP oder auf
Beschluss des Verwaltungsrats 15.000.000 EUR, wobei dieser Mindestbetrag nach dem Ermessen des Verwaltungsrats unter Wahrung der
Gleichbehandlung der Anteilinhaber an einem Bewertungstag geandert werden kann).

Form der Anteile: wahlweise Inhaber- oder Namensanteile.

Inhaberanteile kénnen auf zwei verschiedene Weisen gehalten werden: in effektiven Stiicken (nhur in den Klassen C und D) oder stiickelos
(entmaterialisiert) durch Einbuchung auf einem Wertpapierkonto. Anteile der Klasse LOCK sind nur als Inhaberanteile erhdltlich, die stiickelos
(entmaterialisiert) in Form einer Buchung auf einem Wertpapierkonto gehalten werden.

Notierung an der Luxemburger Borse: Die Anteile der Klassen C und | sind an der Borse Luxemburg notiert.

NETTOINVENTARWERT

Bewertungswahrung: GBP. Der NIW wird ebenfalls in EUR verdffentlicht.
Der Nettoinventarwert wird an jedem Luxemburger Bankgeschéftstag ermittelt (Bewertungstag).
Der Nettoinventarwert ist am Sitz der SICAV und der Depotbank erhaltlich.

ZEICHNUNG, RUCKNAHME UND UMSCHICHTUNG VON ANTEILEN

Zeichnungsantrége, die vor 12.00 Uhr (Ortszeit) eines Bankgeschaftstages vor einem Bewertungstag bei RBC DEXIA INVESTOR SERVICES BANK S.A. in
Luxemburg eingehen, werden, ihre Annahme vorausgesetzt, auf der Grundlage des an diesem Bewertungstag ermittelten Nettoinventarwerts ausgefuhrt.
Zeichnungsantrége, die nach dieser Frist eingehen, werden zu dem am folgenden Bewertungstag berechneten Preis ausgefiihrt. Zeichnungen erfolgen somit zu
einem unbekannten Nettoinventarwert.

Der Zeichnungspreis je Anteil ist innerhalb von drei Bankgeschéaftstagen nach dem maRgeblichen Bewertungstag (in der Wéhrung des gewahlten Teilfonds)
zahlbar.
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Vorbehaltlich einer Aussetzung der Berechnung des Nettoinventarwerts je Anteil werden Umschichtungen, fiir die am Vortag (der ein Luxemburger
Bankgeschéftstag sein muss) eines Bewertungstags vor 12.00 Uhr (Ortszeit) bei RBC DEXIA INVESTOR SERVICES BANK S.A. in Luxemburg ein Antrag
vorliegt, an diesem Bewertungstag durchgefiihrt. Umschichtungen erfolgen somit zu einem unbekannten Nettoinventarwert.

Rucknahmeantrage, die an einem Bankgeschéftstag vor einem Bewertungstag vor 12.00 Uhr (Ortszeit) bei RBC DEXIA INVESTOR SERVICES BANK S.A.
eingehen, werden, ihre Annahme vorausgesetzt, auf der Grundlage des an diesem Bewertungstag ermittelten Nettoinventarwerts je Anteil ausgefihrt.
Riicknahmen erfolgen somit zu einem unbekannten Nettoinventarwert.

Zahlungswahrung bei Zeichnungen, Umschichtungen und Ricknahmen: GBP und auf Beschluss des Verwaltungsrats ggf. EUR.

Anleger sollten sich dartiber im Klaren sein, dass mit einer Anlage in Euro aufgrund von Wechselkursschwankungen zwischen der Wahrung des
Teilfonds und dem Euro ein Risiko verbunden sein kann.

VERGUTUNGEN, GEBUHREN UND KOSTEN

Einmalige Vergutungen, Gebiihren und Kosten fiir Anleger
(in EUR oder in % p. a. des Nettoinventarwerts je Anteil)

Zeichnung Riicknahme Wechsel des Teilfonds

Gebihren

= Max. 3,5 % (Klassen C, D und - _
LOCK)
= 0% (Klassen I, V, N und Z)

Laufende Vergiitungen, Gebuihren und Kosten fir den Teilfonds

Gebuhren im Zusammenhang mit
den Tétigkeiten der
Verwaltungsgesellschaft

Depotbankgebuhr

Besondere Gebuhren in Verbindung
mit dem Mechanismus der Klasse
LOCK

Sonstige Kosten (geschatzt)

Gesamtkostenquote (TER)

Klassen C, D und Klasse | Klasse N Klasse Z Klasse V
LOCK
Verwaltungsgebiihr Max. 1,50 % Max. 0,55 % Max. 2 % 0% Max. 0,35 %
Verwaltungsstellengebihr Max. 0,1 % Max. 0,05 % Max. 0,1 % Max. 0,05 % Max. 0,05 %

Die Gebuhren werden als prozentuale Jahresgebiihr auf den durchschnittlichen Nettoinventarwert des Teilfonds berechnet und sind jeweils
am Quartalsende zahlbar.

Max. 0,02 % p. a. des durchschnittlichen Nettoinventarwerts der Klassen C, D, LOCK und N.
Max. 0,01 % p. a. des durchschnittlichen Nettoinventarwerts der Klassen I, VV und Z.
Diese Gebiihr ist jeweils zum Quartalsende zahlbar.

0,10 % p. a. des durchschnittlichen Nettoinventarwerts. Diese Gebuhr ist jeweils zum Quartalsende zahlbar.

0,01 % p. a. des durchschnittlichen Nettoinventarwerts des Teilfonds.

Die Gesamtkostenquote (TER) stellt das Verhéltnis zwischen den Bruttokosten des Teilfonds und seinem durchschnittlichen
Nettovermogen dar. Diese Kennziffer wird einmal jahrlich ermittelt und im Jahresbericht ausgewiesen.

ENTWICKLUNG DES NETTOINVENTARWERTS (*)

Dexia Equities L United Kingdom: Klasse C (GBP)

Wertentwicklung p. a.

1994 1,59 %
1995 23,61 %
1996 12,22 %
1997 27,63 %
1998 14,86 %
1999 19,13 %
2000 -9,66 %
2001 -20,73 %
2002 -24,63 %
2003 19,09 %
2004 7,03 %
2005 19,71 %
2006 18,44 %
2007 4,95 %
2008 -27,60 %
2009 32,20 %
2010 10,39 %
2011 -13,18 %
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Wertentwicklung p. a. (C - CAP)
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Dexia Equities L United Kingdom: Klasse D (GBP)

Wertentwicklung p. a.

1994 1,59 %
1995 23,64 %
1996 12,23 %
1997 27,65 %
1998 14,87 %
1999 19,16 %
2000 -9,64 %
2001 -20,71 %
2002 -24,63 %
2003 19,09 %
2004 7,11 %
2005 19,78 %
2006 18,58 %
2007 4,85 %
2008 -27,60 %
2009 32,18 %
2010 10,37 %
2011 -13,18 %
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Vereinfachter Prospekt — DEXIA EQUITIES L

Wertentwicklung p. a. (C - DIS)
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Dexia Equities L United Kingdom: Klasse 1 (GBP)

Wertentwicklung p. a.

2008 -19,30 %
2009 33,98 %
2010 11,65 %
2011 -12,45 %
Wertentwicklung p. a. (I - CAP)
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Dexia Equities L United Kingdom: Klasse N (GBP)

Wertentwicklung p. a.

2001 -1,86 %
2002 -25,55 %
2003 17,52 %
2004 5,56 %
2005 19,06 %
2006 17,90 %
2007 4,44 %
2008 -27,92 %
2009 31,64 %
2010 9,92 %
2011 -13,46 %
Wertentwicklung p. a. (N - CAP)
40 %
31,64 %

30 %
g
S 20% 17,52 % 1906% 17909
g
o 9,92 %
2 10% .
3 5,56 % 4,44 % .
o
S oonl ] ]
e -1,86 %
(]
= qo0%

-13,46 %
20 %
-25,55 %
-30 % 27,92 %
-40 %
2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011

Jahr

Dexia Equities L United Kingdom: Klasse Z (GBP)

Wertentwicklung p. a.

2007
2008
2009
2010
2011

0,52 %
-26,37 %
34,41 %
12,26 %
-12,03 %
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(*) Die Wertentwicklung in der Vergangenheit lasst keine Riickschliisse auf die zukiinftige Entwicklung zu.

Diese technische Beschreibung ist Teil des vereinfachten Verkaufsprospekts vom 31. Dezember 2011.
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