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Berenberg Emerging Asia Focus Fund

Bericht des Vorstands

Sehr geehrte Damen und Herren,
wir legen lhnen hiermit den Halbjahresbericht des Fonds Berenberg Emerging Asia Focus Fund mit den Anteilklassen R A, M A und B A vor. Der Bericht umfasst den Zeitraum vom 13. Dezember 2022 bis zum 30. Juni 2023.

Der Berenberg Emerging Asia Focus Fund ist ein nach dem Recht des GroRherzogtums Luxemburg auf unbestimmte Dauer errichtetes, rechtlich unselbststédndiges Sondervermégen (,fonds commun de placement®) und unterliegt dem Teil | des
Luxemburger Gesetzes vom 17. Dezember 2010 Uber die Organismen fiir gemeinsame Anlagen.

Der Fonds wurde am 13. Dezember 2022 gegriindet und die Anteilklassen Berenberg Emerging Asia Focus Fund R A, Berenberg Emerging Asia Focus Fund M A und Berenberg Emerging Asia Focus Fund B A aufgelegt.
Das Geschéftsjahr beginnt am 1. Januar und endet am 31. Dezember eines jeden Jahres. Das erste Geschaftsjahr beginnt mit Auflage des Fonds und endet am 31. Dezember 2023.
Michael Reinhard schied zum 25. Mai 2023 aus dem Aufsichtsrat des AIFM aus. Ab dem 25. Mai 2023 ist Frank Eggloff Vorsitzender des Aufsichtsrats des AIFM.

Die Ukraine-Krise und die dadurch ausgeldsten Marktturbulenzen und Sanktionen der Industrienationen gegeniiber Russland haben eine Vielzahl an unterschiedlichen Auswirkungen auf die Finanzmaérkte im Allgemeinen und auf Fonds im
Speziellen. Die Bewegungen an den Borsen kdnnen sich entsprechend auch im Fondsvermdgen widerspiegeln.

Vor dem Erwerb von Anteilen werden dem Anleger kostenlos die wesentlichen Anlegerinformationen ("Key Investor Information Document(s)"/"KIID (s)*) zur Verfligung gestellt. Der Fonds bietet den Anlegern die Mdglichkeit, in eine
Investmentgesellschaft nach luxemburgischem Recht zu investieren.

Zum 30. Juni 2023 stellen sich das Fondsvermdgen sowie die Kursentwicklung des Fonds im Berichtszeitraum wie folgt dar:

Anteilklasse ISIN Fondsvermégen in Wahrung Kursentwicklung in % *)
Berenberg Emerging Asia Focus Fund R A (seit 13. Dezember 2022) LU2491195983 2.188.639,25 1,00
Berenberg Emerging Asia Focus Fund M A (seit 13. Dezember 2022) LU2491196015 4.047.638,86 2,48
Berenberg Emerging Asia Focus Fund B A (seit 13. Dezember 2022) LU2491196106 6.111.507,09 1,86

Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist keine Garantie fir die kiinftige Entwicklung.
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Berenberg Emerging Asia Focus Fund

Erlauterungen zur Vermoégensaufstellung zum 30. Juni 2023

Allgemeines

Der Berenberg Emerging Asia Focus Fund ist ein nach dem Recht des GroRRherzogtums Luxemburg auf unbestimmte Dauer errichtetes, rechtlich unselbststédndiges Sondervermégen (,fonds commun de placement") und unterliegt dem Teil |
des Luxemburger Gesetzes vom 17. Dezember 2010 Uber die Organismen flir gemeinsame Anlagen.
Das Geschaftsjahr beginnt am 1. Januar und endet am 31. Dezember eines jeden Jahres.

Der Zweck des Fonds ist es, langfristige Wertsteigerungen unter Berlicksichtigung des nachhaltigen Investitionsziels anzustreben.

Wesentliche Rechnungslegungsgrundsitze

Der Halbjahresbericht wurde in Ubereinstimmung mit den in Luxemburg geltenden gesetzlichen Bestimmungen und Verordnungen betreffend die Aufstellung und Darstellung des Halbjahresberichts sowie unter der Annahme der
Unternehmensfortfiihrung aufgestellt.

Der Wert eines Anteils lautet auf Euro (im Folgenden “Fondswahrung” genannt). Die Berichtswahrung ist der Euro. Der Anteilwert wird unter Aufsicht der Verwahrstelle von der Verwaltungsgesellschaft an jedem Bewertungstag errechnet. Die
Bewertungstage sind im Anhang des Verkaufsprospekts ,Fondsiibersicht* zu entnehmen. Die Berechnung erfolgt durch Teilung des Nettofondsvermdgens des Fonds durch die Anzahl der am Bewertungstag im Umlauf befindlichen Anteile
des Fonds. Um den Praktiken des Late Trading und des Market Timing entgegenzuwirken, wird die Berechnung nach Ablauf der Frist fiir die Annahme der Zeichnungs- und/oder Umtauschantrége, wie im Anhang des Verkaufsprospekts
,Fondsubersicht“ oder im allgemeinen Teil des Verkaufsprospekt festgelegt, stattfinden. Das Nettofondsvermégen (im Folgenden auch “Inventarwert” genannt) wird nach folgenden Grundsétzen berechnet:

a) Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die an einer Wertpapierbdrse notiert sind, werden zum zur Zeit der Inventarwertberechnung letzten verfligbaren handelbaren Kurs bewertet.

b) Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die nicht an einer Wertpapierbdrse notiert sind, die aber an einem anderen geregelten Markt, der anerkannt, fir das Publikum offen und dessen Funktionsweise ordnungsgeman ist, gehandelt
werden, werden zu einem Kurs bewertet, der nicht geringer als der Geldkurs und nicht héher als der Briefkurs zur Zeit der Bewertung sein darf und den die Verwaltungsgesellschaft fiir den bestmdglichen Kurs hélt, zu dem die
Wertpapiere bzw. Geldmarktinstrumente verkauft werden kénnen.

c) Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die weder an einer Borse notiert noch an einem anderen geregelten Markt gehandelt werden, werden zu ihrem zum Zeitpunkt der Inventarwertberechnung jeweiligen Verkehrswert bewertet,
wie ihn die Verwaltungsgesellschaft nach Treu und Glauben und allgemein anerkannten, von Wirtschaftspriifern nachprifbaren Bewertungsregeln festlegt.
d) Anteile an OGAW und/oder OGA werden zu ihrem zum Zeitpunkt der Inventarwertberechnung zuletzt festgestellten und erhaltlichen Inventarwert, ggf. unter Berilicksichtigung einer Riicknahmegebdhr, bewertet.

e) Die flussigen Mittel werden zu deren Nennwert zuzlglich Zinsen zum Zeitpunkt der Inventarwertberechnung bewertet. Festgelder mit einer Ursprungslaufzeit von mehr als 30 Tagen kénnen zu dem jeweiligen Renditekurs bewertet
werden.

f)  Alle nicht auf die Wahrung des Fonds lautenden Vermdgenswerte werden zu dem zum Zeitpunkt der Bewertung letztverfligbaren Devisenmittelkurs in die Wahrung des Fonds umgerechnet.

g) Derivate (wie z.B. Optionen) werden grundsatzlich zu deren zum Bewertungszeitpunkt letztverfligbaren Bérsenkursen bzw. Maklerpreisen bewertet. Sofern ein Bewertungstag gleichzeitig Abrechnungstag einer Position ist, erfolgt die
Bewertung der entsprechenden Position zu ihrem jeweiligen Schlussabrechnungspreis (,settlement price”). Optionen auf Indizes ohne Durchschnittsberechnung werden Uber das Black & Scholes Modell, Optionen auf Indizes mit
Durchschnittsberechnung (asiatische Optionen) werden liber die Levy-Approximation bewertet. Die Bewertung von Swaps inkl. Credit Default Swaps erfolgt in regelmaRiger und nachvollziehbarer Form. Es wird darauf geachtet, dass
Swap-Kontrakte zu marktlblichen Bedingungen im exklusiven Interesse des Fonds abgeschlossen werden.

h) Die auf Wertpapiere bzw. Geldmarktpapiere entfallenden anteiligen Zinsen werden mit einbezogen, soweit sie sich nicht im Kurswert ausdriicken.

Sofern fiir den Fonds gemaR Artikel 1 Absatz 4 des Verwaltungsreglements unterschiedliche Anteilklassen eingerichtet sind, ergeben sich fiir die Anteilwertberechnung folgende Besonderheiten:

Die Anteilwertberechnung erfolgt nach den in diesem Artikel genannten Kriterien fiir jede Anteilklasse separat.

Der Mittelzufluss aufgrund der Ausgabe von Anteilen erhdht den prozentualen Anteil der jeweiligen Anteilklasse am gesamten Wert des Nettofondsvermdgens. Der Mittelabfluss aufgrund der Riicknahme von Anteilen vermindert den
prozentualen Anteil der jeweiligen Anteilklasse am gesamten Wert des Nettofondsvermégens.

Im Fall einer Ausschittung vermindert sich der Anteilwert der - ausschuttungsberechtigten - Anteile der entsprechenden Anteilklasse um den Betrag der Ausschuttung. Damit vermindert sich zugleich der prozentuale Anteil der
ausschittungsberechtigten Anteilklasse am gesamten Wert des Nettofondsvermdgens, wahrend sich der prozentuale Anteil der - nicht ausschittungsberechtigten - Anteilklasse am gesamten Fondsvermégen erhéht.

Auf die Ertrdge des Fonds wird ein Ertragsausgleichsverfahren gerechnet. Damit werden die wahrend des Geschéftsjahres angefallenen Ertrage, die der Anteilerwerber als Teil des Ausgabepreises bezahlen muss und die der Verkaufer von
Anteilscheinen als Teil des Riicknahmepreises vergltet erhélt, fortlaufend verrechnet. Die angefallenen Aufwendungen werden entsprechend beriicksichtigt. Bei der Berechnung des Ertragsausgleiches wird ein Verfahren angewendet, das
den jeweils giltigen Regelungen des deutschen Investmentgesetzes bzw. Investmentsteuergesetzes entspricht.
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Berenberg Emerging Asia Focus Fund

Erlauterungen zur Vermoégensaufstellung zum 30. Juni 2023

Wesentliche Rechnungslegungsgrundsatze (Fortsetzung)

Falls auRergewdhnliche Umsténde eintreten, welche die Bewertung gemaR den oben aufgefiihrten Kriterien unméglich oder unsachgerecht machen, ist die Verwaltungsgesellschaft erméchtigt, andere von ihr nach Treu und Glauben
festgelegte, allgemein anerkannte und von Wirtschaftspriifern nachprifbare Bewertungsregeln zu befolgen, um eine sachgerechte Bewertung des Fondsvermdgens zu erreichen.

Die Verwaltungsgesellschaft ist nicht verpflichtet, an einem Bewertungstag mehr als 10% der zu diesem Zeitpunkt ausgegebenen Anteile zurlickzunehmen. Gehen bei der Gesellschaft an einem Bewertungstag Riicknahmeantrage fiir eine
groRere als die genannte Zahl von Anteilen ein, bleibt es der Verwaltungsgesellschaft vorbehalten, die Riicknahme von Anteilen, die Giber 10% der zu diesem Zeitpunkt ausgegebenen Anteile hinausgehen, bis zum vierten darauf folgenden
Bewertungstag aufzuschieben. Diese Rlicknahmeantrage werden gegenliber spater eingegangenen Antragen bevorzugt behandelt. Am selben Bewertungstag eingereichte Riicknahmeantréage werden untereinander gleich behandelt.
Realisierte Gewinne/Verluste aus Wertpapierverkdufen

Die auf den Verkaufen von Wertpapieren realisierten Gewinne oder Verluste werden auf der Basis des durchschnittlichen Einstandspreises der Verkauften Wertpapiere berechnet.

Bewertung von Termingeschéften

Die Gewinne bzw. Verluste aus offenen Termingeschaften werden auf der Grundlage der am Bilanzstichtag verfligbaren Tagesschlusskurse bestimmtund in der Ertrags- und Aufwandsrechnung und Veranderung des Nettovermdgens
ausgewiesen.

Devisenkurse

Per 30. Juni 2023 wurden die Fremdwahrungspositionen mit nachstehenden Devisenkursen bewertet:

Wahrung Kurs
USD - CNY 7,2628
USD - EUR 0,9167
USD - HKD 7,8364
USD - IDR 14990,0000
USD - KRW 1317,6000
USD - PHP 55,1810
USD - THB 35,4491
USD - TWD 31,1380

Verwaltungsvergiitung

Die Verwaltungsgesellschaft erhalt fir die Erflllung ihrer Aufgaben aus dem Fondsvermégen eine Vergitung in Hohe von bis zu 1,75% p.a., mindestens jedoch 50.000,00 EUR p.a. zuziglich eventuell anfallender gesetzlicher
Mehrwertsteuer. Die Vergiitung ist jeweils auf den taglich ermittelten Inventarwert zu berechnen und am Ende eines jeden Quartals zahlbar.

Verwahrstellenvergiitung

Die Verwahrstelle erhalt fiir die Erfiillung ihrer Aufgaben aus dem Fondsvermégen ein Entgelt von durchschnittlich 0,10% p.a. des Nettofondsvermdgens; abhéngig von der fiir das jeweilige Zielinvestment verfligbaren Lagerstelle kann die
Verglitung auch hoéher oder niedriger ausfallen, mindestens 25.200,- EUR p.a.
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Berenberg Emerging Asia Focus Fund

Erlauterungen zur Vermoégensaufstellung zum 30. Juni 2023

Portfoliomanagervergiitung

Die Portfoliomanagervergiitung ist in der Verwaltungsvergiitung inkludiert.
Erfolgsabhingige Vergiitung -Performance Fee

Ferner kann der Portfoliomanager am Ende einer Abrechnungsperiode bei jeder Anteilklasse eine erfolgsabhangige Vergiitung erhalten. Diese betragt 10% (Partizipation) aus dem Wert, um den die Anteilwertentwicklung die Entwicklung des
Vergleichsindex am Ende der Abrechnungsperiode (ibersteigt (Outperformance liber dem Vergleichsindex), multipliziert mit dem Durchschnittwert aller Nettoinventarwerte in der Abrechnungsperiode. Es steht dem Portfoliomanager frei, fir
den Fonds oder die jeweilige Anteilklasse eine niedrigere Vergiitung anzusetzen®).

Um dies zu verdeutlichen, werden die Beschreibungen in einer mathematischen Formel dargestellt.

PERF_FEE t = PART " MAX(PERFronps t — PERFeencim t; 0) * NAVDurcH t

Verlustvortrag t = MIN(PERFronps t — PERFeenchm t; 0)

PERF_FEE t+1 = PART * MAX(PERFronos t+1 + Verlustvortrag t — PERFeencem t+1 ; 0) * NAVoureH t+1
Verlustvortrag t+1 = MIN{(PERFronps t+1 + Verlustvortrag t — PERFeencm t+1; 0)

wobei:

PERF_FEE_ Performance Fee in der Wahrung der jeweiligen Anteilklasse am Ende der Periode t, t+1 usw.
PART: Partizipation

PERF Fonds: Performance des Fonds in der Periode t bzw. t+1

PERF Bench: Performance der Benchmark in der Periode t bzw. t+1

NAV Durch: durchschnittlicher Nettoinventarwert der Anteilklasse in der Periode t bzw. t+1

Verlustvortrag: Verlustvortrdge aus Perioden t, t+1 usw.

Unterschreitet die Anteilwertentwicklung am Ende einer Abrechnungsperiode die Performance des Vergleichsindex (negative Benchmark-Abweichung), so erhélt der Portfoliomanager keine erfolgsabhéngige Verglitung. Entsprechend der
Berechnung bei positiver Benchmark-Abweichung wird der negative Betrag pro Anteilwert errechnet und auf die néchste Abrechnungsperiode vorgetragen. Fir die nachfolgende Abrechnungsperiode erhalt der Portfoliomanager nur dann
eine erfolgsabhangige Verglitung, wenn der aus positiver Benchmark-Abweichung errechnete Betrag den negativen Vortrag aus der vorangegangenen Abrechnungsperiode am Ende der Abrechnungsperiode Ubersteigt. In diesem Fall
besteht der Verglitungsanspruch aus der Differenz beider Betrége. Ein verbleibender negativer Betrag pro Anteilwert wird wieder in die neue Abrechnungsperiode vorgetragen. Ergibt sich am Ende der ndchsten Abrechnungsperiode erneut
eine negative Benchmark-Abweichung, so wird der vorhandene negative Vortrag um den aus dieser negativen Benchmark-Abweichung errechneten Betrag erhéht. Bei der Berechnung des Verglitungsanspruchs werden negative Vortrage
dervorangegangenen fiinf Abrechnungsperioden berlicksichtigt.

Die Abrechnungsperiode beginnt am 1. Januar und endet am 31. Dezember eines jeden Kalenderjahres. Die erste Abrechnungsperiode beginnt mit der Auflegung des Fonds und endet erst am zweiten 31. Dezember, der der Auflegung
folgt.

Als Vergleichsindex wird festgelegt: MSCI All Country Asia ex Japan.

Die erfolgsabhangige Verglitung wird durch den Vergleich der Entwicklung des Vergleichsindex mit der Anteilwertentwicklung, die nach der BVI Methode berechnet wird, in der Abrechnungsperiode ermittelt.

Die dem Fonds belasteten Kosten diirfen vor dem Vergleich nicht von der Entwicklung des Vergleichsindex abgezogen werden. Bevor dieser Vergleich stattfindet werden alle Kosten, die dem Fonds belastet werden kdnnen, abgezogen.

Entsprechend dem Ergebnis eines taglichen Vergleichs wird eine angefallene erfolgsabhangige Vergiitung im Fonds zurlickgestellt. Liegt die Anteilwertentwicklung wahrend der Abrechnungsperiode unter dem Vergleichsindex, so wird eine
in der jeweiligen Abrechnungsperiode bisher zuriickgestellte, erfolgsabhangige Vergiitung entsprechend dem taglichen Vergleich wieder aufgelést. Die am Ende der Abrechnungsperiode bestehende, zuriickgestellte erfolgsabhangige
Vergltung kann entnommen werden.

Falls der Vergleichsindex entfallen sollte, wird die Gesellschaft einen angemessenen anderen Index festlegen, der an die Stelle des genannten Index tritt.
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Berenberg Emerging Asia Focus Fund

Erlauterungen zur Vermoégensaufstellung zum 30. Juni 2023

Erfolgsabhingige Vergiitung -Performance Fee (Fortsetzung)

Im Berichtzeitraum ist die folgende Performance Fee angefallen:

Tatsachlich erhobene Performance Fee

. .o
Anteilklasse Performance Fee in % in EUR
Berenberg Emerging Asia Focus Fund R A (seit 13. Dezember 2022) 0,14 2.854,21
Berenberg Emerging Asia Focus Fund M A (seit 13. Dezember 2022) 0,28 7.438,03
Berenberg Emerging Asia Focus Fund B A (seit 13. Dezember 2022) 0,22 13.563,54

Register- und Transferstellenvergiitung
Die Register- und Transferstellenvergiitung betragt mindestens 2.500,- EUR p.a. pro Anteilklasse.

Transaktionskosten

Fir den am 30. Juni 2023 endenden Berichtszeitraum sind im Zusammenhang mit dem Kauf und Verkauf von Wertpapieren, Geldmarktpapieren, Derivaten oder anderen Vermdgensgegenstdnden im Fonds Transaktionskosten in Hhe von
20.258,35 USD angefallen.

Zu den Transaktionskosten zahlen insbesondere Provisionen fiir Broker und Makler, Clearinggebiihren und fremde Entgelte (z. B. Borsenentgelte, lokale Steuern und Geblihren, Registrierungs- und Umschreibegebiihren).

Besteuerung

Das Fondsvermdgen unterliegt im GroBherzogtum Luxemburg einer Steuer (,taxe d'abonnement") von zur Zeit 0,05% p.a. fir nicht-institutionelle Anleger und 0,01% p.a. fur institutionelle Anleger. Diese taxe d’abonnement ist vierteljahrlich
auf das jeweils am Quartalsende ausgewiesene Fondsvermdgen zahlbar. Die Einkiinfte des Fonds werden in Luxemburg nicht besteuert. Allerdings kénnen diese Einkiinfte in Landern, in denen Vermdgenswerte des Fonds angelegt sind,
der Quellenbesteuerung unterworfen werden. In solchen Fallen sind weder Verwahrstelle noch Verwaltungsgesellschaft zur Einholung von Steuerbescheinigungen verpflichtet.

Interessenten sollten sich liber Gesetze und Verordnungen, die fiir den Erwerb, den Besitz und die Riicknahme von Anteilen Anwendung finden, informieren und, falls angebracht, beraten lassen.

Veroffentlichungen

Die Ausgabe- und Ricknahmepreise fiir jede Anteilklasse sind jeweils am Sitz der Verwaltungsgesellschaft, der Verwahrstelle und der Zahistellen des Fonds im Ausland zur Information verfligbar und werden gemaR den gesetzlichen
Bestimmungen eines jeden Landes, in dem die Anteile zum 6ffentlichen Vertrieb berechtigt sind sowie auf der Internetseite der Verwaltungsgesellschaft (www.universal-investment.com), veréffentlicht. Der Inventarwert kann am Sitz der
Verwaltungsgesellschaft angefragt werden und wird ebenfalls auf der Internetseite der Verwaltungsgesellschaft veréffentlicht.

Informationen, insbesondere Mitteilungen an die Anleger, werden auf der Internetseite der Verwaltungsgesellschaft verdffentlicht. Darliber hinaus werden in gesetzlich vorgeschriebenen Fallen fir das GroRherzogtum Luxemburg Mitteilungen
auch im RESA und in einer Luxemburger Tageszeitung sowie falls erforderlich, in einer weiteren Tageszeitung mit hinreichender Auflage, publiziert.
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Berenberg Emerging Asia Focus Fund

Die Veranderung des Wertpapierbestandes im Berichtszeitraum ist kostenlos am Geschéftssitz der Verwaltungsgesellschaft, Gber die Verwahrstelle sowie tber jede Zahlstelle erhaltlich.

Die Ukraine-Krise und die dadurch ausgeldsten Marktturbulenzen und Sanktionen der Industrienationen gegeniiber Russland haben eine Vielzahl an unterschiedlichen Auswirkungen auf die Finanzmérkte im Aligemeinen und auf Fonds im
Speziellen. Die Bewegungen an den Bérsen kénnen sich entsprechend auch im Fondsvermdégen widerspiegeln.
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Berenberg Emerging Asia Focus Fund

Vermdégensiibersicht zum 30.06.2023

Tageswert % Anteil am

Anlageschwerpunkte in USD Fondsvermdgen *)
l. Vermodgensgegenstinde 13.537.857,99 100,50
1. Aktien 12.838.235,59 95,31

2. Derivate -5.270,00 -0,04

3. Bankguthaben 655.874,52 4,87

4. Sonstige Vermbdgensgegenstande 49.017,88 0,36

Il. Verbindlichkeiten -67.659,12 -0,50
lll. Fondsvermogen 13.470.198,87 100,00

*) Durch Rundung der Prozent-Anteile bei der Berechnung kénnen geringfiigige Rundungsdifferenzen entstanden sein.
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Berenberg Emerging Asia Focus Fund

Vermégensaufstellung zum 30.06.2023

Gattungsbezeichnung ISIN Stiick bzw. Bestand Wahrung Kurs Kurswert %
Anteile bzw. 30.06.2023 in USD des Fonds-
% in 1.000 vermdgens *)
Bestandspositionen usbD 12.838.235,59 95,31
Borsengehandelte Wertpapiere usD 12.448.835,59 92,42
Aktien usD 12.448.835,59 92,42
Contemporary Amperex Technolog Registered Shares A YC 1 CNE100003662 STK 7.000 CNY 228,790 220.511,05 1,64
Ganfeng Lithium Group Co. Ltd. Registered Shares A YC 1 CNE100000SF6 STK 6.000 CNY 60,960 50.360,67 0,37
Guangzhou Tinci Mat.Tec.Co.Ltd Registered Shares A YC 1 CNE100001RG4 STK 15.000 CNY 41,190 85.070,37 0,63
Hefei Meyer Optoelect. Tech.Inc Registered Shares A YC 1 CNE100001JZ1 STK 30.000 CNY 25,750 106.363,78 0,79
LONGi Green Energy Technol.Co. Registered Shares A YC 1 CNE100001FR6 STK 20.000 CNY 28,670 78.950,15 0,59
Proya Cosmetics Co. Ltd. Registered Shares A YC1 CNE100002TP9 STK 12.000 CNY 112,400 185.713,23 1,38
Shenzh.Kstar Sc.a.Tech.Co.Ltd. Registered Shares A YC 1 CNE100000XC3 STK 12.000 CNY 40,010 66.106,64 0,49
Shenzhen Inovance Tech.Co.Ltd. Registered Shares A YC 1 CNE100000V46 STK 8.000 CNY 64,210 70.727,44 0,53
Shenzhen Mindray Bio-Med.Elec. Registered Shares A YC1 CNE100003G67 STK 3.000 CNY 299,800 123.836,36 0,92
Tiangi Lithium Corp. Registered Shares A YC 1 CNE100000T32 STK 6.000 CNY 69,910 57.754,50 0,43
Wuhu Sangi Inter.Ent.N.T.Gr.Co Registered Shares A YC 1 CNE1000010N2 STK 40.000 CNY 34,880 192.101,94 1,43
Alibaba Group Holding Ltd. Registered Shares o.N. KYG017191142 STK 30.000 HKD 81,200 310.858,07 2,31
Baidu Inc. Registered Shares o.N. KYGO070341048 STK 20.000 HKD 132,800 338.932,28 2,52
BYD Co. Ltd. Registered Shares H YC 1 CNE100000296 STK 14.000 HKD 250,000 446.635,16 3,32
Hongkong Exch. + Clear. Ltd. Registered Shs (BL 100) o.N. HK0388045442 STK 7.000 HKD 295,200 263.693,40 1,96
Li Ning Co. Ltd. Registered Shares New HD -,10 KYG5496K1242 STK 10.000 HKD 42,150 53.787,63 0,40
NetEase Inc. Registered Shares o.N. KYG6427A1022 STK 24.000 HKD 152,600 467.359,03 3,47
New Oriental Educat.&Techn.Grp Registered Shares DL -0,001 KYG6470A1168 STK 35.000 HKD 30,750 137.340,31 1,02
Ping An Insurance(Grp)Co.China Registered Shares H YC 1 CNE1000003X6 STK 40.000 HKD 49,850 254.454,43 1,89
Samsonite International SA Actions au Porteur o.N. LU0633102719 STK 100.000 HKD 22,100 282.018,20 2,09
Tencent Holdings Ltd. Reg. Shares HD -,00002 KYG875721634 STK 9.000 HKD 331,600 380.839,42 2,83
Bank Central Asia TBK, PT Registered Shares RP 12,50 ID1000109507 STK 550.000 IDR 9.150,000 335.723,82 2,49
Mitra Adiperkasa Tbk, PT Registered Shares RP 500 ID1000099807 STK 2.000.000 IDR 1.690,000 225.483,66 1,67
PT Bk.Rakyat Ind.(Persero)Tbk Registered Shares RP 50 ID1000118201 STK 1.000.000 IDR 5.425,000 361.907,94 2,69
Sumber Alfaria Trijaya Tbk PT Registered Shares RP 10 ID1000128705 STK 950.000 IDR 2.580,000 163.509,01 1,21
JYP Entertainment Corp. Registered Shares SW 500 KR7035900000 STK 2.500 KRW 130.800,000 248.178,51 1,84
LG Energy Solution Ltd. Registered Shares SW 500 KR7373220003 STK 700 KRW 553.000,000 293.791,75 2,18
Samsung Electronics Co. Ltd. Registered Shares SW 100 KR7005930003 STK 5.000 KRW 72.200,000 273.983,01 2,03
Samsung SDI Co. Ltd. Registered Shares SW 5000 KR7006400006 STK 550 KRW 669.000,000 279.257,75 2,07
SK Hynix Inc. Registered Shares SW 5000 KR7000660001 STK 5.000 KRW 115.200,000 437.158,48 3,25
BDO Unibank Inc. Registered Shares PP 10 PHY077751022 STK 110.000 PHP 137,700 274.496,44 2,04

Die Erlauterungen zur Vermégensaufstellung sind wesentlicher Bestandteil des Halbjahresberichts.
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Berenberg Emerging Asia Focus Fund

Vermégensaufstellung zum 30.06.2023

Gattungsbezeichnung ISIN Stiick bzw. Bestand Wahrung Kurs Kurswert %

Anteile bzw. 30.06.2023 in USD des Fonds-

% in 1.000 vermdgens *)
Intl Container Term. Svcs Inc. Registered Shares PP 1 PHY411571011 STK 48.000 PHP 203,800 177.278,27 1,32
Universal Robina Corp. Registered Shares PP 1 PHY9297P1004 STK 70.000 PHP 137,500 174.425,84 1,29
Bangkok Dusit Med.Ser.PCL Reg. Shares (Foreign) BA -,10 TH0264A10Z12 STK 220.000 THB 27,750 172.218,86 1,28
Bumrungrad Hospital PCL Reg. Shares (Foreign) BA 1 THO168A10Z219 STK 35.000 THB 226,000 223.136,97 1,66
Home Product Center PCL Reg. Shares (Foreign) BA 1 TH0661010015 STK 300.000 THB 14,000 118.479,81 0,88
Accton Technology Corp. Registered Shares TA 10 TW0002345006 STK 14.000 TWD 349,000 156.914,59 1,16
ASPEED Technology Inc. Registered Shares TA 10 TW0005274005 STK 1.550 TWD 2.850,000 141.868,64 1,05
Ememory Technology Inc. Registered Shares TA 10 TWO0003529004 STK 2.400 TWD 2.210,000 170.338,71 1,26
Global Unichip Corp. Registered Shares TA 10 TW0003443008 STK 5.000 TWD 1.605,000 257.724,02 1,91
Gold Circuit Electronics Ltd. Registered Shares TA 10 TW0002368008 STK 45.000 TWD 146,000 210.996,48 1,57
Taiwan Semiconduct.Manufact.Co Registered Shares TA 10 TW0002330008 STK 15.000 TWD 576,000 277.474,83 2,06
United Microelectronics Corp. Registered Shares TA 10 TwWO0002303005 STK 120.000 TWD 48,500 186.910,13 1,39
Wiwynn Corp. Registered Shares TWD 10 TW0006669005 STK 4.000 TWD 1.420,000 182.414,01 1,35
Axis Bank Ltd. Reg. Shs (GDRs Reg.S)/5 IR 10 US05462W1099 STK 5.000 usD 59,700 298.500,00 2,22
HDFC Bank Ltd. Reg. Shs (Spons.ADRs)/3 IR 10 US40415F1012 STK 6.000 usD 69,700 418.200,00 3,10
ICICI Bank Ltd. Reg.Shs (Spons.ADRs)/2 IR 10 US45104G1040 STK 19.000 usD 23,080 438.520,00 3,26
Infosys Ltd. Reg. Shs (Spons.ADRs)/1 IR 5 US4567881085 STK 10.000 usD 16,070 160.700,00 1,19
PDD Holdings Inc. Reg. Shs (Spon.ADRs)/4 o.N. US7223041028 STK 4.500 usD 69,140 311.130,00 2,31
Samsung Electronics Co. Ltd. R.Sh(sp.GDRs144A/95) 25/SW 100 US7960508882 STK 270 usD 1.386,000 374.220,00 2,78
Taiwan Semiconduct.Manufact.Co Reg.Shs (Spons.ADRs)/5 TA 10 US8740391003 STK 7.500 uUsD 100,920 756.900,00 5,62
United Microelectronics Corp. Reg.Shs (Sp.ADRs New)/5 o.N. US9108734057 STK 22.000 uUsD 7,890 173.580,00 1,29
An regulierten Markten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere usD 389.400,00 2,89
Aktien usD 389.400,00 2,89
Mahindra & Mahindra Ltd. Reg. Shs (GDRs Reg.S)/1 IR 10 USY541641194 STK 22.000 usD 17,700 389.400,00 2,89
Summe Wertpapiervermogen usb 12.838.235,59 95,31
Derivate usD -5.270,00 -0,04
Die Erlauterungen zur Vermégensaufstellung sind wesentlicher Bestandteil des Halbjahresberichts. Seite 12



Berenberg Emerging Asia Focus Fund

Vermégensaufstellung zum 30.06.2023

Gattungsbezeichnung ISIN Stiick bzw. Bestand Wahrung Kurs Kurswert %
Anteile bzw. 30.06.2023 in USD des Fonds-
% in 1.000 vermdgens *)
Bankguthaben, nicht verbriefte Geldmarktinstrumente und Geldmarktfonds usD 655.874,52 4,87
Bankguthaben usD 655.874,52 4,87
Guthaben bei State Street Bank International GmbH, Luxembourg Branch
Guthaben in Fondswahrung
286.350,88 usD 286.350,88 2,13
Guthaben in sonstigen EU/EWR-Wahrungen
263.992,48 EUR 287.989,40 2,14
Guthaben in Nicht-EU/EWR-Wahrungen
99.801,00 CNY 13.741,37 0,10
9.956,39 HKD 1.270,54 0,01
61.875,00 PHP 1.121,31 0,01
4.760,00 THB 134,28 0,00
58.890,00 TWD 1.891,26 0,01
Guthaben in sonstigen EU/EWR-Wahrungen (Initial Margin)
53.263,80 EUR 58.105,48 0,43
Guthaben in Fondswahrung (Variation Margin)
5.270,00 usD 5.270,00 0,04
Sonstige Vermogensgegenstinde usD 49.017,88 0,36
Dividendenanspriiche 48.974,09 uUsb 48.974,09 0,36
Sonstige Forderungen 43,79 uUsD 43,79 0,00
Verbindlichkeiten usD -67.659,12 -0,50
Verwaltungsvergltung -20.068,83 uUsb -20.068,83 -0,15
Performance Fee -26.024,27 uUsD -26.024,27 -0,19
Verwahrstellenverglitung -1.753,98 uUsb -1.753,98 -0,01
Prifungs- und Veréffentlichungskosten -13.636,25 uUsD -13.636,25 -0,10
Taxe d'abonnement -1.675,82 usD -1.675,82 -0,01
Sonstige Verbindlichkeiten -4.499,97 uUsD -4.499,97 -0,03
Fondsvermoégen usbD 13.470.198,87 100,00
Die Erlauterungen zur Vermégensaufstellung sind wesentlicher Bestandteil des Halbjahresberichts. Seite 13



Berenberg Emerging Asia Focus Fund

Vermégensaufstellung zum 30.06.2023

Gattungsbezeichnung ISIN Stiick bzw. Bestand Wahrung Kurs Kurswert %
Anteile bzw. 30.06.2023 in USD des Fonds-
% in 1.000 vermdgens *)

Berenberg Emerging Asia Focus Fund R A

Anteilwert EUR 101,00

Ausgabepreis EUR 106,05

Ricknahmepreis EUR 101,00

Anteile im Umlauf STK 21.670,000

Berenberg Emerging Asia Focus Fund M A

Anteilwert EUR 102,48

Ausgabepreis EUR 102,48

Ricknahmepreis EUR 102,48

Anteile im Umlauf STK 39.498,000

Berenberg Emerging Asia Focus Fund B A

Anteilwert EUR 101,86

Ausgabepreis EUR 101,86

Ricknahmepreis EUR 101,86

Anteile im Umlauf STK 60.000,000

*) Durch Rundung der Prozent-Anteile bei der Berechnung kénnen geringfiigige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

Die Erlauterungen zur Vermégensaufstellung sind wesentlicher Bestandteil des Halbjahresberichts. Seite 14



Berenberg Emerging Asia Focus Fund

Derivate zum 30.06.2023

Finanzterminkontrakte zum 30.06.2023
Bezeichnung

FUTURE INDIA NR USD 15.09.23 EUREX
FUTURE MSCI CHINA USD FUT 15.09.23 EUREX

Finanzterminkontrakte gesamt

Derivate gesamt

Félligkeit

15.09.2023
15.09.2023

Anzahl

Wahrung

usD
usbD

Seite 15

Einstandspreis in Whg.

966,4090
474,5180

Tagespreis in Whg. Unrealisiertes Ergebnis
in EUR

995,5000 8.730,00
460,5000 -14.000,00
-5.270,00

-5.270,00



Berenberg Emerging Asia Focus Fund

Ertrags- und Aufwandsrechnung (inkl. Ertragsausgleich)
fiir den Zeitraum vom 13.12.2022 bis zum 30.06.2023

Insgesamt
I. Ertréage
- Dividenden usD 159.528,81
- Zinsen aus Liquiditatsanlagen usb 12.215,32
Summe der Ertrage usbD 171.744,13
Il. Aufwendungen
- Zinsen aus kurzfristiger Kreditaufnahme usD -148,59
- Verwaltungsvergltung usD -38.835,84
- Verwahrstellenvergiitung usb -1.770,31
- Performanceabhangige Vergitungen uUsb -26.024,27
- Prifungs- und Verdéffentlichungskosten usb -13.758,13
- Taxe d’abonnement usD -4.407,23
- Register- und Transferstellengebiihr usb -4.546,92
- Auslandische Quellensteuer usD -25.666,54
- Aufwandsausgleich uUsD -18.298,49
- Sonstige Aufwendungen uUsb -10.666,95
Summe der Aufwendungen usbD -144.123,28
lll. Ordentliches Nettoergebnis usb 27.620,85
IV. VerduRerungsgeschifte
1. Realisierte Gewinne aus uUsD 248.128,36
- Wertpapiergeschaften uUsb 71.420,45
- Finanzterminkontrakten uUsD 166.383,29
- Devisen usD 10.324,62
2. Realisierte Verluste aus usD -486.656,04
- Wertpapiergeschaften uUsb -199.641,01
- Finanzterminkontrakten uUsD -159.482,46
- Devisen usD -127.532,58
Realisiertes Ergebnis usbD -238.527,68
V. Nettoverdanderung der nicht realisierten Gewinne/Verluste
- Nettoveranderung der nicht realisierten Gewinne usb 1.334.332,45
- Nettoveranderung der nicht realisierten Verluste uUsD -980.994,51
Nettoverénderung des nicht realisierten Ergebnisses usb 353.337,94
VI. Ergebnis des Berichtszeitraumes usbD 142.431,11

Die Erlauterungen zur Vermégensaufstellung sind wesentlicher Bestandteil des Halbjahresberichts.
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Berenberg Emerging Asia Focus Fund

Entwicklung des Fondsvermégens 2022/2023
I. Wert des Fondsvermdégens zu Beginn des Berichtszeitraumes usb 0,00
1. Ausschittung fiir das Vorjahr usb 0,00
2. Zwischenausschittungen uUsbD 0,00
3. Mittelzufluss/-abfluss (netto) usD 13.298.680,05
a) Mittelzuflisse aus Anteilschein-Verkaufen uUsb 13.503.422,40
b) Mittelabfliisse aus Anteilschein-Riicknahmen uUsD -204.742,35
4. Ertragsausgleich/Aufwandsausgleich uUsbD 29.087,71
5. Ergebnis des Berichtszeitraumes uUsD 142.431,11
Il. Wert des Fondsvermégens am Ende des Berichtszeitraumes usbD 13.470.198,87
Die Erlauterungen zur Vermégensaufstellung sind wesentlicher Bestandteil des Halbjahresberichts. Seite 17
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Berenberg Emerging Asia Focus Fund R A
Vergleichende Ubersicht seit Auflegung

Rumpfgeschaftsjahr Umlaufende Anteile am Fondsvermdégen am Anteilwert am
Ende des Rumpfgeschéftsjahres Ende des Rumpfgeschéftsjahres Ende des Rumpfgeschéftsjahres
30.06.2023 *) Stiick 21.670,000 EUR 2.188.639,25 EUR 101,00

*) Auflagedatum 13.12.2022

Entwicklung des Anteilumlaufs im Berichtszeitraum Stiicke
Anteilumlauf zu Beginn des Berichtszeitraumes 0,000
Ausgegebene Anteile 23.511,000
Zuriickgenommene Anteile -1.841,000
Anteilumlauf am Ende des Berichtszeitraumes 21.670,000
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Berenberg Emerging Asia Focus Fund M A
Vergleichende Ubersicht seit Auflegung

Rumpfgeschaftsjahr Umlaufende Anteile am Fondsvermdégen am Anteilwert am
Ende des Rumpfgeschéftsjahres Ende des Rumpfgeschéftsjahres Ende des Rumpfgeschéftsjahres
30.06.2023 *) Stiick 39.498,000 EUR 4.047.638,86 EUR 102,48

*) Auflagedatum 13.12.2022

Entwicklung des Anteilumlaufs im Berichtszeitraum Stiicke
Anteilumlauf zu Beginn des Berichtszeitraumes 0,000
Ausgegebene Anteile 39.527,000
Zuriickgenommene Anteile -29,000
Anteilumlauf am Ende des Berichtszeitraumes 39.498,000
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Berenberg Emerging Asia Focus Fund B A
Vergleichende Ubersicht seit Auflegung

Rumpfgeschaftsjahr Umlaufende Anteile am Fondsvermdégen am Anteilwert am
Ende des Rumpfgeschéftsjahres Ende des Rumpfgeschéftsjahres Ende des Rumpfgeschéftsjahres
30.06.2023 *) Stiick 60.000,000 EUR 6.111.507,09 EUR 101,86

*) Auflagedatum 13.12.2022

Entwicklung des Anteilumlaufs im Berichtszeitraum Stiicke
Anteilumlauf zu Beginn des Berichtszeitraumes 0,000
Ausgegebene Anteile 60.000,000
Zuriickgenommene Anteile 0,000
Anteilumlauf am Ende des Berichtszeitraumes 60.000,000
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Berenberg Emerging Asia Focus Fund

Anlagen
Anlage 1: Allgemeine Angaben
Risikokennzahlen

Berenberg Emerging Asia Focus Fund

Marktrisiko

Die zur Messung und Uberwachung des Gesamtrisikos herangezogene Methode ist der relative Value-at-Risk Ansatz (VaR) geméaR European Securities and Markets Authority (ESMA) - Leitlinie 10-788. Zur Berechnung des VaR
wurde die historische Simulation angewendet. Dabei bezieht sich der VaR auf eine Haltedauer von einem Tag, bei einem Konfidenzniveau von 99% sowie einen Beobachtungszeitraum von mindestens einem Jahr. Der relative VaR
setzt hierbei den VaR des Fonds in Verhaltnis zum VaR des Referenzportfolios. Die Auslastung berechnet sich als Quotient aus dem relativem VaR und dem maximal zuléssigen Wert (200%).

Fir den Betrachtungszeitraum vom 13. Dezember 2022 bis zum 30. Juni 2023 wurden folgende Kennzahlen ermittelt:

Niedrigste
Name Marktrisikomessansatz Referenzportfolio | Limit | Auslastung Hochste Auslastung | Durchschnittliche Auslastung
100% MSCI All Countries Asia Excluding
Berenberg Emerging Asia Focus Fund Relativer VaR Japan Price Return (USD) 200% 41,27% 54,46% 48,38%

Grad der Hebelwirkung
Im Betrachtungszeitraum wurde ein Grad der Hebelwirkung von durchschnittlich 13,57% gemessen, wobei im Allgemeinen ein Grad der Hebelwirkung von 25,00% erwartet wird. Die Berechnung beruht auf der in der European
Securities and Markets Authority (ESMA) - Leitlinie 10-788 definierten Sum-of-Notionals Methode. In diesem Zusammenhang ist ein Grad der Hebelwirkung von 0% als ungehebeltes Portfolio zu verstehen.

Seite 21



Berenberg Emerging Asia Focus Fund

Anlagen

Vergiitungspolitik der Verwaltungsgesellschaft

Nachfolgend sind die Angaben zur Mitarbeitervergiitung (Stand 30. September 2022) aufgefihrt:

Gesamtsumme der im abgelaufenen Wirtschaftsjahr der Gesellschaft gezahlten Mitarbeitervergiitung 14,86 Mio. EUR
- davon feste Vergitung 12,85 Mio. EUR
- davon variable Vergiitung 2,01 Mio. EUR
Zahl der Mitarbeiter der Gesellschaft 156 Vollzeitaquivalent
Héhe des gezahlten Carried Interest n/a
Gesamtsumme der im abgelaufenen Wirtschaftsjahr der Gesellschaft gezahlten Vergiitung an Risktaker 2,05 Mio. EUR
- davon Fihrungskrafte 1,67 Mio. EUR
- davon andere Risktaker 0,38 Mio. EUR

Das Vergltungssystem der Verwaltungsgesellschaft ist auf der Homepage der Universal-Investment-Gesellschaft mbH unter http://www.universal-investment.com/de/permanent-seiten/profil/luxemburg/regulatorische-
informationen/verguetungssystem-luxemburg sowie im Verkaufsprospekt zu finden.

Der Vergiitungsausschuss Uberprift einmal im Jahr die Einhaltung der Vergiitungspolitik. Dies beinhaltet die Ausrichtung an der Geschéftsstrategie, den Zielen, Werten und Interessen der Universal-Investment-Luxembourg S.A. bzw. der von ihr
verwalteten Fonds sowie MaRnhahmen zur Vermeidung von Interessenkonflikten. Es ergaben sich keine Feststellungen, die eine Anpassung erfordert hatten.

Vergiitungspolitik des Portfoliomanagers

Nachfolgend sind die Angaben zur Mitarbeitervergiitung (Stand 31. Dezember 2022) aufgefiihrt:

Gesamtsumme der im abgelaufenen Wirtschaftsjahr der Gesellschaft gezahlten Mitarbeitervergiitung 239,78 Mio. EUR
- davon feste Vergiitung 206,60 Mio. EUR
- davon variable Vergiitung 33,18 Mio. EUR
Zahl der Mitarbeiter der Gesellschaft 1.579 Vollzeitaquivalent

Anlage 2: Angaben gemiR Verordnung (EU) 2015/2365 iiber die Transparenz von Wertpapierfinanzierungsgeschiften und der Weiterverwendung sowie zur Anderung der Verordnung (EU)
Nr. 648/2012 - Ausweis nach Abschnitt A

Im Berichtszeitraum lagen keine Wertpapierfinanzierungsgeschéafte und Gesamtrendite-Swaps gemaR der oben genannten rechtlichen Bestimmung vor.
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Die Kollektive Kapitalanlage Berenberg Emerging Asia Focus Fund mit den Anteilklassen R A, M A und B A ist ein richtlinienkonformes Sondervermégen luxemburger Rechts.

Vertreter: 1741 Fund Solutions AG Zahlstelle: Tellco AG
Burggraben 16 BahnhofstralRe 4
CH - 9000 St. Gallen CH - 6431 Schwyz
Tel. +41 58 458 48 00 Tel. +41 58 442 12 91
Fax +41 58 458 48 10 info@tellco.ch
info@1741fs.com

Der ausfiihrliche Verkaufsprospekt inkl. Allgemeiner und Besonderer Vertragsbedingungen, Basisinformationsblatt fir die Anlegerinnen und Anleger, der Jahres- und Halbjahresbericht sowie die Aufstellung der Kéufe/Verkaufe kénnen kostenlos
beim Vertreter in der Schweiz bezogen werden.

Fir die in der Schweiz angebotenen Anteile ist der Erfiillungsort am Sitz des Vertreters. Der Gerichtsstand liegt am Sitz des Vertreters oder am Sitz oder Wohnsitz des Anlegers.

Das Sondervermdgen betreffende Publikationen erfolgen in der Schweiz auf der elektronischen Plattform der ,FE fundinfo Limited* (www.fundinfo.com). In diesem Publikationsorgan werden insbesondere wesentliche Mitteilungen an die
Anteilseigner, wie wichtige Anderungen des Verkaufsprospektes oder des Verwaltungsreglements sowie die Liquidation des Sondervermdgens verdffentlicht. Der Verkaufsprospekt inkl. Verwaltungsreglement, Basisinformationsblatt fiir die
Anlegerinnen und Anleger sowie der Jahres- und Halbjahresbericht kénnen kostenlos beim Vertreter in der Schweiz bezogen werden.

Die Ausgabe-, Riicknahme- und Umtauschpreise bzw. der Inventarwert mit dem Hinweis ,exklusive Kommissionen® werden taglich auf der elektronischen Plattform der ,FE fundinfo Limited“ (www.fundinfo.com) publiziert.
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Die Portfolio Turnover Rate (PTR) lag fiir den Zeitraum vom 13. Dezember 2022 bis zum 30. Juni 2023 bei 104,11%.

Die Total Expense Ratio (TER) lag fur den Zeitraum vom 13. Dezember 2022 bis zum 30. Juni 2023 bei:

Berenberg Emerging Asia Focus Fund R A 2,26
Berenberg Emerging Asia Focus Fund M A 1,29

*) Im Fall eines verkiirzten oder verlangerten Geschéftsjahres wird die TER annualisiert.

Die Performance des Sondervermdgens lag fiir den Zeitraum vom 1. Januar 2023 bis zum 30. Juni 2023 bei:

Berenberg Emerging Asia Focus Fund R A 4,47%
Berenberg Emerging Asia Focus Fund M A 5,94%

Die Performance des Sondervermdgens lag fiir den Zeitraum seit der Auflegung bis zum 30. Juni 2023 bei:

Berenberg Emerging Asia Focus Fund R A 1,00%
Berenberg Emerging Asia Focus Fund M A 2,48%

**) Wertentwicklung nach der AMAS Richtlinie (ohne Berlicksichtigung von Ausgabeaufschlagen). Historische Wertentwicklungen lassen keine Riickschllsse auf eine ahnliche Entwicklung in der Zukunft zu. Diese ist nicht prognostizierbar.
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Anlagen (ungepriift)

Anlage 4: Angaben gemaR Verordnung (EU) 2019/2088 tiber die Einbeziehung von Nachhaltigkeitsrisiken in den Investmentprozess (ungepriift)

Artikel 8 Offenlequngs-Verordnung (Finanzprodukte, die 6kologische und/oder soziale Merkmale bewerben

Neben der Berlicksichtigung von relevanten Nachhaltigkeitsrisiken im Sinne der Verordnung (EU) 2019/2088 des Européischen Parlaments und des Rates vom 27. November 2019 Uber nachhaltigkeitsbezogene Offenlegungspflichten im
Finanzdienstleistungssektor (nachfolgend ,Offenlegungs-Verordnung) in den Investitionsentscheidungsprozessen, bewirbt dieses Sondervermdgen 6kologische und/oder soziale Merkmale (nachhaltigkeitsbezogene Kriterien) geman Artikel 8 der
Offenlegungs-Verordnung.

Angaben zur Erfiillung dieser Merkmale, sowie gegebenenfalls zur Vereinbarung dieser Merkmale mit einem Index, der als Referenzwert dient, sowie der Methodik zur Bewertung, Messung und Uberwachung der zugrunde liegenden
Vermdgenswerte, wurden zum Stichtag 10. Marz 2021 in den vorvertraglichen Informationen sowie auf der relevanten Internetseite der Universal-Investment (Fondsselektor) verdffentlicht.

Grundsatzlich legen Jahresberichte die Geschaftsergebnisse fiir vollstdndige Geschéftsjahre vor. Da die Transparenzanforderungen der Offenlegungs-Verordnung gemafR vorigem Absatz zum 10. Marz 2021 umgesetzt wurden, beziehen sich die
Angaben im Jahresbericht jedoch nur auf den Zeitraum ab dem Stichtag.

Die 6kologischen und/oder sozialen Merkmale wurden im Einklang mit den Vorgaben in den vorvertraglichen Informationen/ auf der relevanten Internetseite der Universal-Investment (Fondsselektor) erfiillt. Die nachhaltigkeitsbezogenen Kriterien
wurden im Rahmen der Investitionsentscheidung zugrunde gelegt und das Portfoliomanagement entsprechend ausgerichtet. Anlagestandards nach ©kologischen und/oder sozialen Kriterien sind gemaf den Anlagerichtlinien in den
Administrationssystemen der Universal-Investment hinterlegt und werden auf deren Einhaltung ex-ante und ex-post kontrolliert. Die individuellen nachhaltigkeitsbezogenen Kriterien des Sondervermégens werden standardméRig tber Positiv- oder
Negativlisten abgebildet und geprift. Soweit vertraglich fixiert werden Datenpunkte von MSCI zur Priifung herangezogen.

Die Auswahl der Vermbgensgegensténde erfolgt iberwiegend im Einklang mit den beworbenen 6kologischen und/oder sozialen Kriterien. Die diesem Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen beriicksichtigen jedoch nicht die EU-Kriterien fur
okologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitdten im Sinne der Taxonomie-Verordnung.

Die entsprechenden Ausweise, wie diese nachhaltigkeitsbezogenen Kriterien erfillt werden, unterliegen geman Artikel 11 Absatz 4 der Offenlegungs-Verordnung der Ausarbeitung und Umsetzung entsprechender technischer
Regulierungsstandards, in denen die Einzelheiten zu Inhalt und Darstellung festgelegt werden. Diese technischen Regulierungsstandards kommen entsprechend ab dem Anwendungszeitpunkt zum Einsatz. Derzeit kdnnen die vom Sondervermdgen
beworbenen 6kologischen und/oder sozialen Merkmale den vorvertraglichen Informationen sowie der relevanten Internetseite der Universal-Investment (Fondsselektor) entnommen werden.
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