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1.1.

Belfius Equities

INFORMATIONS GENERALES SUR LA SOCIETE
D'INVESTISSEMENT

Organisation de I'organisme de placement collectif

Siege

Place Rogier 11
1210 Bruxelles

Date de constitution de la SICAV

27 mai 1991

Conseil d'administration de la SICAV
Président

Tomas Catrysse
Head of Private & Wealth
Belfius Banque S.A.

Administrateurs

Myriam Vanneste
Global Head of Product Management
Candriam - Belgian Branch

Gunther Wuyts
Administrateur indépendant
Professor of Finance, KU Leuven

Vincent Hamelink

Chief Investment Officer et Membre du Group Strategic
Committee

Candriam

Kristel Cools
Chief Business Development et Membre du Comité Exécutif
Belfius Investment Partners S.A.

Anne Heldenbergh

Administrateur

Professeur ordinaire de la Facult¢ Warocqué d'Economie et de
Gestion de 1'Université de Mons

Christoph Finck
Administrateur
Membre de I'Institut Luxembourgeois des Administrateurs

Maud Reinalter
Chief Investment Officer et Membre du Comité Exécutif
Belfius Investment Partners S.A.

Bruno Claus jusqu’au 31-12-2022
Head of Strategic Development & Fund Structuring
Belfius Investment Partners S.A.

1.

ALGEMENE INFORMATIE OVER DE
BELEGGINGSVENNOOTSCHAP

1.1. Organisatie van de instelling voor collectieve belegging

Zetel

Rogierplein 11
1210 Brussel

Oprichtingsdatum van de BEVEK
27 mei 1991

Raad van Bestuur van de BEVEK
Voorzitter

Tomas Catrysse
Head of Private & Wealth
Belfius Bank N.V.

Bestuurders

Myriam Vanneste
Global Head of Product Management
Candriam - Belgian Branch

Gunther Wuyts
Onafhankelijk bestuurder
Professor of Finance, KU Leuven

Vincent Hamelink

Chief Investment Officer en Lid van het Group Strategic
Committee

Candriam

Kristel Cools
Chief Business Development en Lid van het Directiecomité
Belfius Investment Partners N.V.

Anne Heldenbergh

Bestuurder

Gewone hoogleraar aan de Facult¢ Warocqué d'Economie et de
Gestion de 1'Université de Mons

Christoph Finck
Bestuurder
Lid van het Institut Luxembourgeois des Administrateurs

Maud Reinalter
Chief Investment Officer en Lid van het Directiecomité
Belfius Investment Partners N.V.

Bruno Claus tot 31-12-2022
Head of Strategic Development & Fund Structuring
Belfius Investment Partners N.V.
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1.1 Organisatie van de instelling voor collectieve belegging (vervolg)

Personnes physiques chargées de la direction effective

Kristel Cools
Chief Business Development et Membre du Comité Exécutif
Belfius Investment Partners S.A.

Maud Reinalter
Chief Investment Officer et Membre du Comité Exécutif
Belfius Investment Partners S.A.

Myriam Vanneste
Global Head of Product Management
Candriam - Belgian Branch

Type de gestion

Société d’investissement ayant désigné une société de gestion,
conformément a 1’article 44, § ler, de Loi du 3 aout 2012 relative
aux organismes de placement collectif qui répondent aux
conditions de la Directive 2009/65/CE et aux organismes de
placement en créances

Société de gestion

Belfius Investment Partners S.A.
Place Rogier 11
1210 Bruxelles

Conseil d’administration de la société de gestion
Président

Johan Vankelecom
Chief Financial Officer et Membre du Comité Exécutif
Belfius Banque S.A.

Administrateurs non-exécutifs

Frédéric Van Der Schueren jusqu'au 15/12/2022
Chief Financial Officer et Membre du Comité Exécutif
Belfius Insurance

Christophe Demain
Chief Investment Officer
Belfius Insurance

Christoph Finck
Administrateur indépendant
Membre de I’Institut Luxembourgeois des Administrateurs

Anne Heldenbergh

Administrateur indépendant

Professeur ordinaire de la Facult¢é Warocqué d'Economie et
Gestion de I'Université de Mons

Natuurlijke personen aan wie de effectieve leiding is
toevertrouwd

Kristel Cools
Chief Business Development en Lid van het Directiecomité
Belfius Investment Partners N.V.

Maud Reinalter
Chief Investment Officer en Lid van het Directiecomité
Belfius Investment Partners N.V.

Myriam Vanneste
Global Head of Product Management
Candriam - Belgian Branch

Beheertype

Beleggingsvennootschap die een beheervennootschap heeft
aangesteld, overeenkomstig artikel 44, § le, van de Wet van 3
augustus 2012 betreffende de instellingen voor collectieve
belegging die voldoen aan de voorwaarden van Richtlijn

2009/65/EG en de instellingen voor belegging in
schuldvorderingen
Beheervennootschap

Belfius Investment Partners N.V.
Rogierplein 11
1210 Brussel

Raad van Bestuur van de Beheervennootschap
Voorzitter

Johan Vankelecom
Chief Financial Officer en Lid van het Directiecomité
Belfius Bank N.V.

Niet-uitvoerende bestuurders

Frédéric Van Der Schueren tot 15/12/2022
Chief Financial Officer en Lid van het Directiecomité
Belfius Insurance

Christophe Demain
Chief Investment Officer
Belfius Insurance

Christoph Finck
Onafhankelijk bestuurder
Lid van het Institut Luxembourgeois des Administrateurs

Anne Heldenbergh

Onafhankelijk Bestuurder

Gewoon hoogleraar aan de Facult¢é Warocqué d'Economie et de
Gestion van de Université de Mons.
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Georges Hiibner
Professor of Finance, Université de Liege

Olivier Goerens
Head of Marketing & Sales Private & Wealth
Belfius Banque S.A.

Carol Wandels (a partir du 21 avril 2023)
Head of Financial Markets
Belfius Banque S.A.

Matthias Baillieul (a partir du 21 avril 2023)
Chief Financial Officer
Belfius Insurance

Administrateurs Exécutifs

Olivier Banneux

Head of Private Portfolio Management et Membre du Comité
Exécutif

Belfius Investment Partners S.A.

Kristel Cools
Chief Business Development et Membre du Comité Exécutif
Belfius Investment Partners S.A.

Cédric September
Chief Risk Officer et Membre du Comité Exécutif
Belfius Investment Partners S.A.

Maud Reinalter
Chief Investment Officer et Membre du Comité Exécutif
Belfius Investment Partners S.A.

Koen Maes a partir du 01/04/2022 jusqu'au 07/10/2022
Chief Executive Officer et Membre du Comité Exécutif
Belfius Investment Partners S.A.

Frangois-Valéry Lecomte (a partir du 08/10/2022)
Chief Executive Officer et Membre du Comité Exécutif
Belfius Investment Partners S.A.

Commissaire de la société de gestion

KPMG Réviseurs d’Entreprises, représentée par Monsieur
Olivier Macq
Luchthavenlaan, 1K, Gateway building B-1930 Zaventem

Commissaire

PricewaterhouseCoopers Réviseurs d'entreprises /
Bedrijfsrevisoren, représentée par Monsieur Brieuc Lefrancq

Culliganlaan 5 - 1831 Diegem

Georges Hiibner
Professor of Finance, Universiteit van Luik

Olivier Goerens
Head of Marketing & Sales Private & Wealth
Belfius Bank N.V.

Carol Wandels (vanaf 21 april 2023)
Head of Financial Markets
Belfius Bank N.V.

Matthias Baillieul (vanaf 21 april 2023)
Chief Financial Officer
Belfius Insurance

Uitvoerende bestuurders

Olivier Banneux

Head of Private Portfolio Management en Lid van het
Directiecomité

Belfius Investment Partners N.V.

Kristel Cools
Chief Business Development en Lid van het Directiecomité
Belfius Investment Partners N.V.

Cédric September
Chief Risk Officer en Lid van het Directiecomité
Belfius Investment Partners N.V.

Maud Reinalter
Chief Investment Officer en Lid van het Directiecomité
Belfius Investment Partners N.V.

Koen Maes vanaf 01/04/2022 tot 07/10/2022
Chief Executive Officer en Lid van het Directiecomité
Belfius Investment Partners N.V.

Francois-Valéry Lecomte (vanaf 08/10/2022)
Chief Executive Officer en Lid van het Directiecomité
Belfius Investment Partners N.V.

Commissaris van de beheervennootschap

KPMG Bedrijfsrevisoren , vertegenwoordigd door De heer
Olivier Macq
Luchthavenlaan, 1K, Gateway building B-1930 Zaventem

Commissaris

PricewaterhouseCoopers Réviseurs d'entreprises /
Bedrijfsrevisoren , vertegenwoordigd door de Heer Brieuc
Lefrancq

Culliganlaan 5 - 1831 Diegem
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Promoteurs

Belfius Investment Partners S.A.
Place Rogier 11 - 1210 Bruxelles

Belfius Banque S.A.

Place Rogier 11 - 1210 Bruxelles

Dépositaire

Belfius Banque S.A.

Place Rogier 11 - 1210 Bruxelles

Gestion financiére du portefeuille

Belfius Investment Partners S.A.

Place Rogier 11 - 1210 Bruxelles

Délégation de la gestion du portefeuille d’investissement
Candriam

Route d'Arlon 19-21 - 8009 Strassen

Grand-Duché du Luxembourg

Gestion administrative et comptable

RBC Investor Services Belgium S.A. (CACEIS Investor Services

Belgium S.A. a partir du 3 juillet 2023)
Boulevard du Roi Albert IT 37 - 1030 Bruxelles

Pour certaines fonctions de 1’administration liées a 1’activité
d’Agent de Transfert

Belfius Banque S.A.
Place Rogier 11 - 1210 Bruxelles

Les fonctions de I’administration liées a ’activité de Montage sont
assurées par Candriam

Service financier

Belfius Banque S.A.

Place Rogier 11 - 1210 Bruxelles

Distributeur(s)

Belfius Banque S.A.
Place Rogier 11 - 1210 Bruxelles

Promotors

Belfius Investment Partners N.V.
Rogierplein 11 - 1210 Brussel

Belfius Bank N.V.
Rogierplein 11 - 1210 Brussel

Bewaarder

Belfius Bank N.V.
Rogierplein 11 - 1210 Brussel

Financieel portefeuillebeheer

Belfius Investment Partners N.V.
Rogierplein 11 - 1210 Brussel

Delegatie van het beheer van de beleggingsportefeuille
Candriam

Route d'Arlon 19-21 - 8009 Strassen
Groothertogdom Luxemburg

Administratief- en boekhoudkundig beheer
RBC Investor Services Belgium N.V. (CACEIS Investor Services

Belgium N.V. vanaf 3 juli 2023)
Koning Albert II-laan 37 - 1030 Brussel

Voor bepaalde functies van de administratie verbonden aan de
activiteit van Transferagent

Belfius Bank N.V.
Rogierplein 11 - 1210 Brussel

De functies van de administratie verbonden aan de activiteit van
Montage worden verzekerd door Candriam

Financiéle dienst

Belfius Bank N.V.

Rogierplein 11 - 1210 Brussel

Distributeur(s)

Belfius Bank N.V.
Rogierplein 11 - 1210 Brussel
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Liste des compartiments et des classe(s) d’action

Belfius Equities Europe Small & Mid Caps

classe C (CAP - DIS), classe I (CAP), classe R2 (DIS - CAP)
Belfius Equities Immo

classe C (CAP - DIS), classe L (CAP), classe R2 (DIS - CAP)
exprimée en EUR

Belfius Equities Robotics & Innovative Technology

classe C (CAP - DIS - CAP (EUR)), classe I (CAP), classe L
(CAP), classe R2 (CAP - DIS), classe Z (CAP - DIS) exprimée en
USD

Belfius Equities Global Health Care

classe C (CAP (EUR) - DIS - CAP), classe I (CAP), classe L
(CAP), classe R2 (CAP)

Belfius Equities Europe Conviction

classe C (CAP - DIS), classe I (CAP), classe L (CAP), classe R2
(CAP - DIS), classe Z (DIS - CAP) exprimée en EUR

Belfius Equities China

classe C (CAP - DIS), classe L (CAP), classe R (CAP), classe R2
(CAP - DIS), classe Z (CAP - DIS) exprimée en EUR

Belfius Equities Leading Brands

classe C (CAP - DIS), classe L (CAP), classe R2 (CAP - DIS),
classe Z (DIS - CAP) exprimée en EUR

Belfius Equities Bel=Go

classe C (DIS - CAP), classe L (CAP), classe R2 (DIS - CAP),
classe Z (CAP - DIS) exprimée en EUR

Belfius Equities Cure

classe C (DIS - CAP), classe Y (CAP) exprimée en EUR

Belfius Equities Climate

classe C (CAP - DIS) exprimée en EUR

Belfius Equities Wo=Men

classe C (DIS - CAP), classe R2 (CAP - DIS), classe Y (CAP)
exprimée en EUR

Belfius Equities Be=Long

classe C (CAP - DIS), classe R2 (DIS - CAP), classe Y (CAP)
exprimée en EUR

Belfius Equities Move

classe C (DIS - CAP) exprimée en EUR

Belfius Equities Become

classe C (DIS - CAP) exprimée en EUR

Belfius Equities Re=New

classe C (DIS - CAP) exprimée en EUR

Belfius Equities Virtu=All

classe C (CAP - DIS) exprimée en EUR

Belfius Equities Innov=Eat

classe C (DIS - CAP) exprimée en EUR

Classe C : classe de base sans critére de distinction. Elle est
offerte aux personnes physiques et aux personnes morales.

Classe I : se caractérise par la qualité de ses investisseurs.

La classe I est réservée aux investisseurs professionnels visés par
I’article 5, §3 de la Loi du 3 aotit 2012 relative aux organismes
de placement collectif qui répondent aux conditions de la
directive 2009/65/CE et aux organismes de placement en
créances, dont la souscription initiale minimale est de EUR
250.000. Elle se caractérise par une structure de commissions et
frais récurrents supportés par le compartiment plus basse que

Lijst van compartimenten en aandelenklasse(n)

Belfius Equities Europe Small & Mid Caps

klasse C (KAP - DIS), klasse I (KAP), klasse R2 (DIS - KAP)
Belfius Equities Immo

klasse C (KAP - DIS), klasse L (KAP), klasse R2 (DIS - KAP)
uitgedrukt in EUR

Belfius Equities Robotics & Innovative Technology

klasse C (KAP - DIS - KAP (EUR)), klasse I (KAP), klasse L
(KAP), klasse R2 (KAP - DIS), klasse Z (KAP - DIS) uitgedrukt
in USD

Belfius Equities Global Health Care

klasse C (KAP (EUR) - DIS - KAP), klasse I (KAP), klasse L
(KAP), klasse R2 (KAP)

Belfius Equities Europe Conviction

klasse C (KAP - DIS), klasse I (KAP), klasse L (KAP), klasse R2
(KAP - DIS), klasse Z (DIS - KAP) uitgedrukt in EUR

Belfius Equities China

klasse C (KAP - DIS), klasse L (KAP), klasse R (KAP), klasse R2
(KAP - DIS), klasse Z (KAP - DIS) uitgedrukt in EUR

Belfius Equities Leading Brands

klasse C (KAP - DIS), klasse L (KAP), klasse R2 (KAP - DIS),
klasse Z (DIS - KAP) uitgedrukt in EUR

Belfius Equities Bel=Go

klasse C (DIS - KAP), klasse L (KAP), klasse R2 (DIS - KAP),
klasse Z (KAP - DIS) uitgedrukt in EUR

Belfius Equities Cure

klasse C (DIS - KAP), klasse Y (KAP) uitgedrukt in EUR
Belfius Equities Climate

klasse C (KAP - DIS) uitgedrukt in EUR

Belfius Equities Wo=Men

klasse C (DIS - KAP), klasse R2 (KAP - DIS), klasse Y (KAP)
uitgedrukt in EUR

Belfius Equities Be=Long

klasse C (KAP - DIS), klasse R2 (DIS - KAP), klasse Y (KAP)
uitgedrukt in EUR

Belfius Equities Move

klasse C (DIS - KAP) uitgedrukt in EUR

Belfius Equities Become

klasse C (DIS - KAP) uitgedrukt in EUR

Belfius Equities Re=New

klasse C (DIS - KAP) uitgedrukt in EUR

Belfius Equities Virtu=All

klasse C (KAP - DIS) uitgedrukt in EUR

Belfius Equities Innov=Eat

klasse C (DIS - KAP) uitgedrukt in EUR

Klasse C:basisklasse zonder onderscheidend criterium. Deze
klasse wordt aangeboden aan natuurlijke personen en
rechtspersonen.

Klasse I :wordt gekenmerkt door de hoedanigheid van de
beleggers.

Klasse I is voorbehouden aan de professionele beleggers bedoeld
in artikel 5, § 3 van de Wet van 3 augustus 2012 betreffende de
instellingen voor collectieve belegging die voldoen aan de
voorwaarden van richtlijn 2009/65/EG en de instellingen voor
belegging in schuldvorderingen, waarbij de eerste
minimuminschrijving 250.000 EUR bedraagt. Deze klasse wordt
gekenmerkt door een structuur van door het compartiment
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celle de la classe C.

Les critéres objectifs qui sont appliqués pour autoriser certaines
personnes a souscrire aux actions de cette classe et vérifiés en
permanence sont leur qualité d’investisseur institutionnel et le
montant de souscription initiale minimale.

Classe L : Classe Lock (également dénommée « classe L ») : se
caractérise par I’identité des intermédiaires assurant la
commercialisation des actions.

La classe LOCK est une classe d’actions a laquelle est 1i¢ un
mécanisme visant a limiter le risque de capital encouru. Ce
mécanisme est mis en place par Belfius Banque, seul distributeur
autorisé a commercialiser ces actions. En investissant dans cette
classe, I’investisseur accepte que les actions soient vendues
automatiquement deés que la valeur nette d’inventaire a atteint un
montant déterminé (cours d’activation). Ainsi, lorsque Belfius
constate que la valeur nette d’inventaire est égale ou inférieure au
cours d’activation, un ordre de rachat est automatiquement
généré et exécuté dans les meilleurs délais (¥).

Tout ordre de vente est exécuté a cours inconnu. Le mécanisme
ne fournit dés lors aucune garantie sur la valeur nette d’inventaire
d’exécution.

Etant donné la spécificité de cette classe, les investisseurs
potentiels sont invités, avant de souscrire, a se renseigner aupres
de leur conseiller financier chez Belfius Banque afin de prendre
connaissance des impératifs techniques et opérationnels liés a ce
mécanisme.

(*) L'ordre de vente sera globalisé dans le premier cut-off (date
de cloture de réception des ordres) suivant le jour de calcul de la
valeur nette d'inventaire qui a entrainé le déclenchement
automatique de I’ordre de rachat, et ce conformément aux
modalités de rachats des parts en cas de déclenchement
automatique de I’ordre de vente de la classe LOCK.

Classe R : se caractérise par I’identité des intermédiaires
assurant la commercialisation des actions.

La classe R est réservée aux distributeurs et/ou intermédiaires
approuvés par la Société de gestion qui ne pergoivent aucune
forme de rémunération de la Société de gestion.

Classe R2 : se caractérise par I’identité des intermédiaires
assurant la commercialisation des actions et/ou la qualité
d’investisseur institutionnel.

La classe R2 est réservée :

- aux distributeurs et/ou intermédiaires approuvés par la Société
de gestion qui ne pergoivent, pour les investissements dans cette
classe, aucune forme de rémunération d’une entité du groupe
Candriam, lorsque les investissements finaux dans les actions ont
lieu dans le cadre d’un mandat.

-aux OPC approuvés par la Société de gestion.

Classe Y : se caractérise par ’identité des intermédiaires
assurant la commercialisation des actions.
La classe Y est réservée a Belfius Insurance.

gedragen recurrente provisies en kosten die lager zijn dan deze
van de klasse C.

De objectieve criteria die worden toegepast om bepaalde
personen toe te staan in te schrijven op de aandelen van deze
klasse en die permanent worden gecontroleerd, zijn de
hoedanigheid van institutionele belegger en het bedrag van de
eerste minimuminschrijving.

Klasse L:Klasse LOCK (ook 'klasse L' genoemd): wordt
gekenmerkt door de identiteit van de bemiddelaars die voor de
verhandeling van de aandelen zorgen.

Klasse LOCK is een aandelenklasse waaraan een mechanisme is
gekoppeld dat beoogt het gelopen kapitaalrisico te beperken. Dit
mechanisme is opgezet door Belfius Bank, de enige distributeur
die gemachtigd is om deze aandelen te verhandelen. Door in deze
klasse te beleggen, aanvaardt de belegger dat de aandelen
automatisch worden verkocht zodra de netto-inventariswaarde
een bepaald bedrag bereikt (activeringskoers). Wanneer Belfius
vaststelt dat de netto-inventariswaarde kleiner is dan of gelijk aan
de activeringskoers, wordt automatisch een inkooporder
aangemaakt en zo spoedig mogelijk uitgevoerd (*).

Elke verkooporder wordt tegen een ongekende koers uitgevoerd.
Het mechanisme geeft dus geen enkele garantie met betrekking
tot de netto-inventariswaarde bij uitvoering.

Gezien het specifieke karakter van deze klasse dienen potentiéle
beleggers alvorens in te schrijven bij hun financieel adviseur van
Belfius Bank inlichtingen in te winnen over de technische en
operationele eisen en beperkingen die met dit mechanisme
gepaard gaan.

(*) De verkooporder wordt geglobaliseerd op de eerste cut-off
(afsluitingsdatum van de ontvangstperiode van orders) volgend
op de berekeningsdag van de netto-inventariswaarde waardoor de
inkooporder werd gegenereerd, en wel overeenkomstig de nadere
regels inzake inkoop van rechten van deelneming bij het
automatisch genereren van de verkooporder van de klasse
LOCK.

Klasse R: wordt gekenmerkt door de identiteit van de
bemiddelaars die voor de verhandeling van de aandelen zorgen.
Klasse R is voorbehouden aan distributeurs en tussenpersonen
die zijn goedgekeurd door de Beheervennootschap en die geen
enkele vergoeding van de Beheervennootschap ontvangen.

Klasse R2: wordt gekenmerkt door de identiteit van de
bemiddelaars die voor de verhandeling van de aandelen zorgen
en/of de hoedanigheid van institutioneel belegger.

Klasse R2 is voorbehouden:

-aan distributeurs en tussenpersonen die zijn goedgekeurd door
de Beheervennootschap en die, voor de beleggingen in deze
klasse, geen enkele vergoeding van de Beheervennootschap
ontvangen van een entiteit van de Candriam-groep, wanneer de
uiteindelijke beleggingen in aandelen geschieden in het kader
van een mandaat.

-aan door de Beheervennootschap goedgekeurde ICB’s.

Klasse Y : Klasse Y wordt gekenmerkt door de identiteit van de
tussenpersonen die de aandelen verhandelen.
Klasse Y is gereserveerd voor Belfius Verzekeringen.
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Classe Z : se caractérise par ’absence de rémunération de la
gestion du portefeuille d’investissement.

La classe Z est réservée :

-aux investisseurs institutionnels/professionnels qui ont conclu
avec une entité du groupe Candriam un contrat de gestion
discrétionnaire. L activité de gestion de portefeuille pour cette
classe étant directement rémunérée via le contrat conclu avec
I’investisseur, aucune commission de gestion de portefeuille ne
sera prélevée sur les actifs de cette classe.

-aux OPC approuvés par la Société de gestion et gérés par une
entité¢ du groupe Candriam.

Les objectifs de chacun de ces compartiments sont amplement

décrits dans le présent rapport.

1.1 Organisatie van de instelling voor collectieve belegging (vervolg)

Klasse Z: wordt gekenmerkt door het ontbreken van een
vergoeding voor het beheer van de beleggingsportefeuille.

De klasse Z is voorbehouden:

-aan institutionele/professionele beleggers die een overeenkomst
voor discretionair beheer afgesloten hebben met een entiteit van
de Candriam-groep. Aangezien de activiteit van het
portefeuillebeheer voor deze klasse rechtstreeks vergoed wordt
volgens de overeenkomst met de belegger, wordt er geen
provisie voor het portefeuillebeheer aangerekend op de activa
van deze klasse.

-aan ICB’s die een entiteit van de Candriam-groep als
Beheervennootschap hebben aangeduid of aan ICB’s waarvan
het portefeuillebeheer aan een entiteit van de Candriam-groep
werd gedelegeerd.

De objectieven van elk van deze compartimenten worden verder
uitgebreid omschreven in dit rapport.




Belfius Equities

1.2. Rapport de gestion de 1'organisme de placement collectif

Mesdames, Messieurs,

Nous avons le plaisir de vous présenter les comptes annuels arrétés au
30 juin 2023 des compartiments de la SICAV de droit belge Belfius
Equities.

1.2.1. Information aux actionnaires

Belfius Equities est une Sicav a compartiments multiples,
ayant opté pour des placements répondant aux conditions de la
Directive 2009/65/CE et régie, en ce qui concerne son fonctionnement
et ses placements, par la Loi du 3 adut 2012, relative aux organismes
de placement collectif qui répondent aux conditions de la directive
2009/65/CE et aux organismes de placement en créances.

Cette SICAV est un organisme de placement collectif en valeurs
mobiliéres (O.P.C.V.M.) soumis aux dispositions de I’article 7, alinéa
ler, 1° de la susdite loi et a ses arrétés royaux d’exécution.

Cette Société a été constituée sous la dénomination de « C.G. Sicabel »
aux termes d’un acte dressé le 27 mai 1991.

1.2.2. Vue d’ensemble des marchés

Aux Etats-Unis, en juillet 2022, le taux a dix ans oscille autour de 3 %
au gré des statistiques d’activité un peu moins bonnes et d’inflation
toujours plus élevée (9,1 % en juin). Fin juillet, toutefois, la hausse de
75 points de base, a 2,5 %, du taux directeur de la Réserve fédérale et
la tension créée par la visite de Nancy Pelosi a Taiwan pésent a la
baisse sur les taux. Malgré une premiére baisse de I’inflation en
glissement mensuel depuis mai 2020, le président de la Réserve
fédérale ne manque pas de rappeler, fin aoit, que le retour a une
stabilité des prix — I’inflation est encore de 8,3 % sur un an — requerra
une politique monétaire restrictive, et ce, pour une durée certaine. En
effet, malgré un ralentissement du secteur manufacturier, en partie d
a ’appréciation importante du dollar, 1’économie continue de créer
plus d’un million d’emplois tous les trois mois, le taux de chomage se
rapproche de 3,5 %, et la croissance des salaires est toujours
importante. Dans cet environnement, le 21 septembre, les membres du
FOMC (Réserve fédérale) haussent le taux directeur, a nouveau de 75
points de base, a 3,25 %, et revoient drastiquement a la hausse leurs
prévisions des niveaux du taux des fonds fédéraux pour les prochaines
années. Le taux a dix ans cloture le troisiéme trimestre a 3,8 %, soit
une hausse de 83 points de base par rapport a fin juin. Ces derniers
développements ainsi que ’impact des taux hypothécaires nettement
plus élevés sur le secteur immobilier pesent négativement sur la
Bourse, qui se replie de 5,3 % sur le trimestre. Au quatriéme trimestre,
a I’instar du secteur manufacturier mondial, I’enquéte ISM du secteur
manufacturier passe sous la barre des 50, en réponse au
renchérissement du dollar et au ralentissement économique mondial.
Méme si le rythme des créations mensuelles d’emplois ralentit un peu
— elles demeurent, toutefois, toujours supérieures a 250 000 —,
I’inflation sous-jacente est encore de 6 % et le secteur des services est
toujours dynamique. Dés lors, afin de s’assurer d’un retour a moyen
terme de I’inflation vers 2 %, la Réserve fédérale monte a deux reprises
son taux directeur : une premiere fois début novembre de 75 points de
base et, ensuite, mi-décembre de 50 points de base (a 4,5 %). Au total,

1.2. Beheerverslag van de instelling voor collectieve belegging
Dames, Heren,

Wij hebben het genoegen het jaarverslag per 30 juni 2023 van
de compartimenten van de BEVEK Belfius Equities voor te
leggen.

1.2.1. Informatie aan de aandeelhouders

Belfius Equities is een Bevek met verschillende
compartimenten die geopteerd heeft voor beleggingen die
voldoen aan de voorwaarden van de Richtlijn 009/65/EG en
die, wordt, wat haar werking en beleggingen betreft, beheerst
door de Wet van 3 augustus 2012, betreffende de instellingen
voor collectieve belegging die voldoen aan de voorwaarden van
Richtlijn 2009/65/EG en de instellingen voor belegging in
schuldvorderingen.

Deze BEVEK is een instelling voor collectieve belegging in
roerende waarden (I.C.B.E.).

Zij valt onder de bepalingen van artikel 7 alinea 1, 1°en alinea
2, 2 van genoemde wet, en onder de Koninklijke
Uitvoeringsbesluiten ervan.

De Vennootschap werd op 27 mei 1991 onder de benaming «
C.G. Sicabel » opgericht.

1.2.2. Algemeen overzicht van de markten

In de Verenigde Staten schommelt de tienjaarsrente in juli 2022
rond 3 % als gevolg van iets minder goede
activiteitsstatistieken en een nog steeds hoge inflatie (9,1 % in
juni). Eind juli duwen echter de verhoging van de richtrente van
de Federal Reserve met 75 basispunten tot 2,5 % en de
spanningen rond het bezoek van Nancy Pelosi aan Taiwan de
koersen van staatsobligaties echter lager. Ondanks een eerste
daling van de inflatie op maandbasis sinds mei 2020, herhaalt
de voorzitter van de Federal Reserve in de Verenigde Staten
eind augustus dat het monetaire beleid nog enige tijd restrictief
zal moeten blijven alvorens er opnieuw prijsstabiliteit zal zijn
— op jaarbasis bedraagt de inflatic nog steeds 8,3 %. Hij wijst
er namelijk op dat de verwerkende industric weliswaar
vertraagt, deels doordat de dollar sterk gestegen is, maar de
economie nog steeds meer dan een miljoen banen schept per
kwartaal, de werkloosheid de 3,5 % nadert en de lonen sterk
blijven stijgen. Tegen die achtergrond verhogen de leden van
het FOMC (Federal Reserve) op 21 september de richtrente
opnieuw met 75 basispunten tot 3,25 % en trekken zij hun
renteprognoses van de federale fondsen voor de komende jaren
drastisch op. De tienjaarsrente sluit het derde kwartaal af op 3,8
%, een stijging met 83 basispunten ten opzichte van eind juni.
De beurs lijdt onder deze recente ontwikkelingen en de impact
van de sterk gestegen hypotheekrente op vastgoed en gaat op
kwartaalbasis 5,3 % achteruit. In het vierde kwartaal zakt de
inkoopmanagersindex voor de industrie door de duurdere dollar
en vertragende wereldeconomie net zoals in de rest van de
wereld onder de 50. De banencreatie neemt wat af (maar blijft
wel nog steeds boven de 250.000), de kerninflatie bedraagt nog
6 % en de dienstensector blijft goed draaien. Om ervoor te
zorgen dat de inflatie op middellange termijn terugkeert naar 2
%, verhoogt de Federal Reserve haar richtrente dan ook twee
keer: een eerste keer begin november met 75 basispunten en
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(suite)

1.2 Beheerverslag van de instelling voor collectieve belegging
(vervolg)

2022 fut I’année de I’inattendu avec un conflit aux portes de I’Europe,
une inflation bien plus forte qu’anticipé, le resserrement monétaire le
plus important depuis 1980 et, malgré tout, une croissance de 2,1 % en
2022 apres 5,9 % en 2021. Toutefois, les développements de 2022
pesent sur I’indice S&P500, qui cléture I’année sur un recul de 19,4 %
a 3840, malgré un rebond de plus de 7 % sur le dernier trimestre. Quant
au taux a dix ans, il évolue peu au cours du dernier trimestre. Celui-ci
clot ’année a 3,83 %, soit une hausse de 233 points de base sur I’année.
En janvier et février 2023, hormis I’immobilier résidentiel (-10,6 % en
2022 par rapport a 2021) et malgré les hausses de taux passées de la
Réserve fédérale, une grande majorité des indicateurs ne semble pas
pointer vers un fort ralentissement. Environ 700 000 nouveaux
emplois ont encore été créés. L’ISM du secteur des services est a 55
en février. Cet environnement pousse briévement le taux a dix ans au-
dela de 4 % début mars. Toutefois, les fermetures par les autorités de
la 16e plus grande banque américaine (Silicon Valley Bank), le 10
mars, a la suite de sorties de dépots beaucoup trop importantes, et,
quelques jours plus tard, de Signature Bank font craindre un risque de
contagion aux autres banques de moyenne importance. La FDIC, en
concertation avec la Réserve fédérale et le Trésor américain, peut
invoquer une situation de « Systemic Risk Exception », ce qui permet
a celle-ci de pouvoir assurer tous les dépots de ces deux banques (les
dépots assurés (< a $250 000) et les non-assurés). Pour éviter un
probléme de liquidité, la Fed ouvre une nouvelle facilité¢ d’emprunt
(BTFP — Bank Term Funding Program) dont la spécificité est que les
obligations publiques servant de collatéral sont valorisées au pair et
non au prix de marché. Avec la gestion des autorités, le risque de
contagion semble diminuer et le stress sur les marchés financiers se
réduit. Par ailleurs, grace a la réduction des tensions dans les chaines
d’approvisionnement et a la baisse des prix de I’énergie et des métaux
industriels, I’inflation totale, sur les premiers mois de 2023, baisse
régulierement (5 % en mars 2023). L’inflation sous-jacente, elle, ne
baisse plus et oscille autour de 5,5 %. En effet, bien que I’inflation des
biens ralentisse, la composante « immobilier » de I’inflation (plus de
30 % de I'IPC) et celle des services non liés a I’immobilier ne
ralentissent pas. Par ailleurs, bien que la croissance des salaires soit en
train de ralentir, elle demeure encore importante et c’est un intrant
important dans le prix des services. Ce sont les raisons pour lesquelles,
malgré les développements en mars, la Réserve fédérale monte a deux
reprises son taux directeur : une premiére fois, le ler février, de 25
points de base a 4,75 % et, ensuite, le 22 mars a nouveau de 25 points
de base a 5 %. Fin mars, le taux a dix ans est en baisse de 35 points de
base a 3,48 % par rapport a fin 2022. La Bourse, elle, croit de 7 %. En
effet, les derniers développements ont fait revoir a la baisse le taux
terminal de la Fed et donc le frein potentiel sur I’économie. Au
deuxiéme trimestre, comme dans le reste du monde, le secteur
manufacturier connait une croissance atone alors que le secteur des
services croit continuellement. Plus de 700 000 emplois sont encore
créés pendant le trimestre, la croissance des salaires et ’inflation sous-
jacente ne ralentissent que lentement. Le taux de chomage est a 3,6 %.
La croissance du PIB du ler trimestre est de 0,5 % en glissement
trimestriel et la croissance de la demande domestique réaccélére. Ceci
conduit la Réserve fédérale, le 3 mai, a augmenter son taux directeur
de 25 points de base a 5,25 %. Lors du FOMC du 14 juin, la Réserve
fédérale annonce qu’elle fait une pause dans son cycle de resserrement.
Ceci soutient I’évolution de la Bourse qui progresse — particuliérement
en juin — encore de 8,3 % sur le trimestre emmenée par |’effervescence
autour des entreprises liées a I’intelligence artificielle. Le taux a dix
ans, lui, croit de 33 points de base a 3,81 %.

vervolgens medio december met 50 basispunten (tot 4,5 %).
2022 is alles bij elkaar een jaar van verrassingen geweest, met
een oorlog in de achtertuin van Europa, veel hogere inflatie dan
verwacht, de grootste verkrapping van het monetaire beleid
sinds de jaren 1980 en ondanks alles een groei van 2,1 % in
2022 na 5,9 % in 2021. De gebeurtenissen in 2022 wegen
niettemin op de S&P 500, die — ondanks een stijging met ruim
7 % in het laatste kwartaal — het jaar afsluit op 3.840 punten,
een terugval van 19,4 %. De tienjaarsrente blijft in het laatste
kwartaal min of meer status quo. Ze sluit het kwartaal af op
3,83%, een stijging met 233 basispunten op jaarbasis. In januari
en februari 2023 lijkt, afgezien van residentieel vastgoed (-10,6
% in 2022 ten opzichte van 2021) en ondanks de
renteverhogingen door de Federal Reserve, een grote
meerderheid van de indicatoren erop te wijzen dat er geen
sterke vertraging komt. Er kwamen zowat 700.000 nieuwe
banen bij. De inkoopmanagersindex voor de dienstensector
staat in februari op 55. Onder die omstandigheden klimt de
tienjaarsrente begin maart korte tijd tot boven de 4 %. Wanneer
de autoriteiten op 10 maart de op 16 na grootste bank van
Amerika (Silicon Valley Bank) sluiten na een massale
uitstroom van deposito's, en een paar dagen later Signature
Bank hetzelfde overkomt, steekt echter de vrees voor een
besmettingsrisico voor andere middelgrote banken op. De
FDIC kan in samenspraak met de Federal Reserve en het
Amerikaanse ministerie van Financién een 'Systemic Risk
Exception'-situatie inroepen. Daardoor kan de FDIC alle
deposito's van deze twee banken waarborgen (ook boven de
limiet van 250.000 USD van het depositogarantiestelsel). Om
een liquiditeitsprobleem te voorkomen, opent de Fed een
nieuwe kredietfaciliteit (BTFP — Bank Term Funding Program)
met als specifiecke kenmerk dat de staatsobligaties die als
onderpand dienen, worden gewaardeerd tegen pari en niet tegen
de marktprijs. De ingreep van de autoriteiten dringt het
besmettingsrisico terug en de spanningen op de financiéle
markten nemen af. Bovendien daalde de totale inflatic in de
eerste maanden van 2023, dankzij de vermindering van de
spanningen in de toeleveringsketens en de daling van de prijzen
voor energie en industri¢le metalen gestaag (5 % in maart
2023). De kerninflatie daalt echter niet meer en blijft hangen
rond de 5,5 %. De inflatie van de goederenprijzen neemt
namelijk wel af, maar die van de componenten ‘vastgoed’
(meer dan 30 % van de CPl-index) en ‘niet-
vastgoedgerelateerde diensten’ niet. De loongroei vertraagt
weliswaar, maar blijft hoog en weegt zwaar door in de
dienstensector. Om die redenen verhoogt de Federal Reserve
ondanks de ontwikkelingen in maart de richtrente twee keer:
een eerste keer op 1 februari met 25 basispunten tot 4,75 % en
vervolgens op 22 maart met nog eens 25 basispunten tot 5%.
Eind maart noteert de tienjaarsrente op 3,48 %. Dat is 35
basispunten lager dan eind 2022. De beurs staat 7 % hoger.
Beleggers verwachten door de laatste ontwikkelingen namelijk
een lagere eindrente van de Fed en dus ook minder tegenwind
voor de economie. In het tweede kwartaal kent de verwerkende
industrie, net als in de rest van de wereld, een trage groei,
terwijl de dienstensector continu groeit. Er worden nog altijd
meer dan 700.000 banen gecreéerd tijdens het kwartaal, waarbij
de loongroei en de kerninflatie slechts langzaam vertragen. De
werkloosheidsgraad staat op 3,6 %. De groei van het bbp
bedraagt in het eerste kwartaal 0,5 % op kwartaalbasis en de
groei van de binnenlandse vraag trekt weer aan. Dit leidt ertoe
dat de Federal Reserve op 3 mei haar basisrente met 25
basispunten verhoogt tot 5,25 %. Tijdens het FOMC van 14 juni
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Dans la zone euro, en juillet 2022, la confiance des ménages et des
entreprises chute encore un peu plus. En effet, malgré la baisse des
prix de beaucoup de matiéres premiéres, le niveau extrémement élevé
du prix du gaz ainsi que les risques de manque d’approvisionnement
pésent sur la confiance. Dans cet environnement, malgré un
ralentissement attendu de la croissance, mais avec une inflation qui ne
cesse d’augmenter, le 21 juillet, pour la premiére fois en onze ans, la
Banque centrale européenne (BCE) monte son taux directeur de 50
points de base a 0,5 % et met le taux de la facilité de dépot a 0 %. Ceci
arréte momentanément la dépréciation de I’euro vis-a-vis du dollar qui
est a la parité. Toutefois, les perspectives de croissance et d’inflation
ne font que se dégrader au cours de I’été. Fin aott, le prix du gaz en
Europe atteint des niveaux astronomiques. Les indicateurs d’activité
PMI passent tous sous la barre des cinquante (zone de contraction de
I’activité) et, simultanément, I’inflation atteint prés de dix pourcents
en septembre. Si on ajoute a cela, la poursuite de la dépréciation de
I’euro par rapport au dollar (en-dessous de la parité) qui pése
également sur I’inflation via I’inflation importée, la BCE décide, le 8
septembre, d’augmenter son taux directeur de 75 points de base a 1,25
%. Fin septembre, par rapport a juin, le taux a dix ans allemand cloture
le troisieéme trimestre en hausse de 74 points de base a 2,11 %. Quant
a la Bourse, elle perd 4,7 % sur la méme période. Toutefois, malgré
ces développements, jusqu’au troisiéme trimestre, la croissance
demeure positive chaque trimestre, grace notamment au marché du
travail qui demeure bien orienté. Au début du quatrieéme trimestre, afin
de contrecarrer la baisse du prix du pétrole attendue en réponse au
ralentissement de la croissance mondiale — le FMI prévoit une
croissance mondiale de 2,7 % en 2023 apres 3,2 % en 2022 —, ’OPEP+
décide de réduire sa production de 2 mbj a partir de novembre. Dés
lors, afin de s’assurer que les anticipations d’inflation demeurent
ancrées, d’autant que les gouvernements européens annoncent des
programmes de soutien économique plus ou moins conséquents, la
BCE monte a deux reprises son taux directeur : une premiére fois, fin
octobre, de 75 points de base et, ensuite, mi-décembre de 50 points de
base (a 2,5 %). Fin octobre, I’Allemagne annonce un plan de deux
cents milliards d’euros. La baisse du prix du gaz au cours du quatriéme
trimestre réduit quelque peu les tensions et permet d’envisager une
croissance un peu moins défavorable pour 2023. Cette perspective
permet une forte progression de la Bourse au quatriéme trimestre
(+12,5 %). Malgré cela, les développements de 2022 pesent sur la
Bourse, qui se replie de 14,5 % sur I’année. Quant au taux allemand a
dix ans, aprés les annonces de la BCE mi-décembre (poursuite du
resserrement monétaire et réduction de 1’ Asset Purchase Programme),
il termine le mois de décembre en hausse. Celui-ci clot I’année a 2,56
%, soit une hausse de 274 points de base sur I’année. Début 2023, alors
que I’inflation totale (6,9 % en mars) est en baisse continue depuis son
pic d’octobre 2022, I’inflation sous-jacente, elle, ne cesse de grimper
(5,7 % en mars) dans un contexte ou le marché du travail demeure
tendu. Le taux de chomage est de 6,6 % et la croissance des salaires
est importante. Par ailleurs, la baisse du prix du gaz se poursuivant, ces
conditions conduisent a revoir les perspectives de croissance a la
hausse ainsi que les anticipations de taux terminal de la BCE. Cette
derniére, le 2 février, augmente son taux directeur de 50 points de base
a 3 %. Malgré les développements au sein du systéme bancaire
américain, la BCE, lors de sa réunion de politique monétaire du 16
mars, augmente son taux directeur de 50 points de base a 3,5 %. En

kondigt de Federal Reserve een pauze in de verkrappingscyclus
aan. Dit ondersteunt de evolutie van de beurs. Die stijgt, vooral
in juni, met 8,3 % ten opzichte van het kwartaal, gedreven door
het enthousiasme over de bedrijven die te maken hebben met
kunstmatige intelligentie. De tienjaarsrente stijgt met 33
basispunten naar 3,81 %.

In juli 2022 zakt het consumenten- en ondernemersvertrouwen
echter verder weg in de eurozone. Veel grondstoffen zijn wel
goedkoper geworden, maar de extreem hoge aardgasprijs en de
onzekerheid over de bevoorrading wegen op het vertrouwen.
Hoewel de groei zoals verwacht vertraagt, trekt de Europese
Centrale Bank (ECB) in die omstandigheden gezien de
aanhoudend stijgende inflatie op 21 juli voor het eerst in elf jaar
de basisrente met 50 basispunten op tot 0,5 % en de
depositorente tot 0 %. Dat stuit tijdelijk de terugval van de euro-
dollarkoers die tot pariteit gedaald is. In de loop van de zomer
verslechteren de groei- en inflatievooruitzichten echter alleen
maar. Eind augustus bereikten de gasprijzen in Europa
astronomische niveaus. Alle inkoopmanagersindexen dalen tot
minder dan 50 (en wijzen dus op een krimpende economie),
terwijl de inflatie in september oploopt tot bijna 10 %. Tegelijk
verliest de euro verder terrein tegenover de dollar (de koers
daalt onder pariteit), wat via de import de inflatie bijkomend
versterkt. Daarom besluit de ECB op 8 september om de
richtrente met 75 basispunten te verhogen tot 1,25 %. Eind
september is de Duitse rente op tien jaar, in verhouding tot juni,
dit derde kwartaal met 74 basispunten gestegen tot 2,11 %. De
beurs verliest over dezelfde periode 4,7 %. Ondanks die
ontwikkelingen blijft de groei echter tot in het derde kwartaal
positief, met name dankzij de bloeiende arbeidsmarkt. Om de
verwachte daling van de olieprijs door de vertragende
wereldeconomie tegen te gaan — het IMF voorspelt voor 2023
nog 2,7 % groei, na 3,2 % in 2022 — besluiten de OPEC+-
landen aan het begin van het vierde kwartaal om hun productie
vanaf november met 2 miljoen vaten per dag te verminderen.
Om te voorkomen dat de inflatieverwachtingen op hol slaan, te
meer omdat de Europese overheden soms omvangrijke
steunmaatregelen in het vooruitzicht stellen, verhoogt de ECB
tweemaal de richtrente: een eerste keer eind oktober met 75
basispunten en vervolgens medio december met 50 basispunten
(tot 2,5 %). Duitsland kondigt eind oktober een plan van
tweehonderd miljard euro aan. De daling van de gasprijzen in
het vierde kwartaal vermindert de druk enigszins en maakt de
groei iets minder ongunstig voor 2023. Dankzij deze
vooruitzichten kan de beurs in het vierde kwartaal sterk stijgen
(+12,5 %). Desondanks drukken de ontwikkelingen in 2022 op
de aandelenmarkt, die op jaarbasis met 14,5 % is gedaald. De
Duitse tienjaarsrente sluit na de aankondigingen van de ECB
medio december (verdere verkrapping van het monetaire beleid
en afbouw van het Asset Purchase Programme) de maand hoger
af. Ze eindigt het jaar op 2,56 %, een stijging met 274
basispunten op jaarbasis. Begin 2023 daalt de totale inflatie (6,9
% in maart) gestaag sinds de piek in oktober 2022, maar blijft
de kerninflatie toenemen (5,7 % in maart) tegen de achtergrond
van een nog steeds krappe arbeidsmarkt. De werkloosheid
bedraagt 6,6 % en de lonen stijgen sterk. Nu de gasprijs blijft
dalen, leiden deze omstandigheden bovendien tot een
opwaartse bijstelling van de groeivooruitzichten en de
verwachtingen voor de eindrente van de ECB. Op 2 februari
verhoogde de ECB haar basisrente met 50 basispunten tot 3%.
De ontwikkelingen in de Amerikaanse banksector weerhouden
de ECB er niet van om tijdens haar vergadering over het
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effet, comme le fait remarquer Christine Lagarde, le secteur bancaire
européen est résilient, bien capitalisé et n’a pas de probléme de
liquidité. L’autre raison de cette hausse tient dans les dernieres
prévisions macroéconomiques de la BCE qui montrent que l'inflation
devrait rester trop ¢levée pendant trop longtemps. Pendant le week-
end du 18 et 19 mars, afin d’éviter de devoir intervenir en catastrophe,
la Banque Nationale Suisse et I’ Autorité fédérale de surveillance des
marchés financiers suisse organisent la reprise de Credit Suisse par
UBS. Au total, fin mars, par rapport a fin 2022, le taux a dix ans
allemand baisse de 27 points de base a 2,3 %. La Bourse, elle, croit de
11,9 %. Au quatriéme trimestre 2022 et au premier trimestre 2023, la
croissance du PIB de la zone curo s’est contractée de 0,1 % en
glissement trimestriel. Au cours du deuxiéme trimestre, le PMI du
secteur manufacturier demeure sous la barre des 50 et est en baisse.
Toutefois, le PMI du secteur des services demeure au-dessus de 50. En
comparaison a la situation de début d’année, la confiance des
consommateurs s’améliore mais cette amélioration devient plus
hétérogeéne parmi les pays de la zone euro. En revanche, le marché du
travail demeure toujours bien orienté, ce qui permet d’entrevoir une
amélioration du pouvoir d’achat au fur et a mesure de la baisse de
I’inflation. Bien que I’inflation totale ne cesse de ralentir —1’estimation
flash de celle-ci pour le mois de juin est annoncé a 5,5 % —, I’inflation
sous-jacente, elle, montre plus de rigidité a la baisse (5,3 % en mai).
C’est la raison pour laquelle la BCE augmente son taux directeur a
deux reprises, respectivement le 4 mai et le 15 juin, a chaque fois de
25 points de base. Au total, fin juin, le taux a dix ans allemand gagne
9 points de base a 2,39 % sur le trimestre. La Bourse, elle, ne croit que
de 1,0 %.

1.2.3. Description des principaux risques auxquels est exposée
la société

Les risques auxquels est exposée la société different en fonction de
la politique d’investissement. Vous trouverez ci-aprés un tableau qui
reprend les principaux risques.

L’appréciation du profil de risque de la société est basée sur une
recommandation de I’ Association belge des Asset Managers qui peut
étre consultée sur le site internet www.beama.be.

Belfius Equities Europe Small & Mid Caps

Type de risque/ Risicotype

Risque actions/ Aandelenrisico

Risque de change/ Wisselkoers of valutarisico
Risque de concentration/ Concentratierisico

Risque de contrepartie/ Tegenpartijrisico

Risque de dénouement/ Afwikkelingsrisico

Risque de durabilité/ Duurzaamheidsrisico

Risque de liquidité/ Liquiditeitsrisico

Risque de modification de I'indice de référence/ Risico
van wijziging van de referentie-index

Risque de performance/ Rendementsrisico

Risque li¢ a des facteurs externes/ Risico afhankelijk
van externe factoren

Néant/ Geen

1.2 Beheerverslag van de instelling voor collectieve belegging
(vervolg)

monetaire beleid van 16 maart de basisrente met 50 basispunten
te verhogen tot 3,5 %. Zoals Christine Lagarde opmerkt, is de
Europese banksector veerkrachtig en goed gekapitaliseerd en
heeft hij geen liquiditeitsproblemen. De andere reden voor deze
stijging zijn de laatste macro-economische prognoses van de
ECB, waaruit blijkt dat de inflatie naar verwachting te lang te
hoog zal blijven. Om een noodinterventic te vermijden,
organiseren de Zwitserse Nationale Bank en de Zwitserse
toezichthouder voor de financiéle markten in het weekend van
18 en 19 maart een overname van Credit Suisse door UBS. Ten
opzichte van eind 2022 daalt de Duitse tienjaarsrente per saldo
met 27 basispunten tot 2,3 %. De beurs staat 11,9 % hoger. In
het vierde kwartaal van 2022 en het eerste kwartaal van 2023
kromp de bbp-groei van de eurozone met 0,1 % op
kwartaalbasis. In het tweede kwartaal blijft de PMI voor de
industrie onder de 50 en daalt hij. De PMI-cijfers van de
dienstensector blijven daarentegen rond de 50 hangen.
Vergeleken met de situatie aan het begin van het jaar verbetert
het consumentenvertrouwen, maar die verbetering wordt
heterogener tussen de landen van de eurozone. Aan de andere
kant blijft de arbeidsmarkt goed georiénteerd, wat wijst op een
verbetering van de koopkracht naarmate de inflatie daalt.
Hoewel de totale inflatie blijft vertragen — de flashraming voor
juni bedraagt 5,5 % — vertoont de kerninflatie een sterkere
neerwaartse trend (5,3 % in mei). Daarom verhoogt de ECB
haar basisrente twee keer, respectievelijk op 4 mei en 15 juni,
telkens met 25 basispunten. In totaal stijgt de Duitse
tienjaarsrente eind juni met 9 basispunten tot 2,39 % over het
kwartaal. De beurs groeit daarentegen met slechts 1,0 %.

1.2.3. Beschrijving van de voornaamste risico's waarmee
de vennootschap geconfronteerd wordt

De risico’s waarmee de vennootschap geconfronteerd wordt,
verschillen in functie van het beleggingsbeleid van ieder
compartiment. Hierna vindt u van elk compartiment van de
vennootschap een tabel die de verschillende risico’s herneemt.

De inschatting van het risicoprofiel van elk compartiment is
gebaseerd op een aanbeveling van de Belgische Vereniging van
Asset Managers die geconsulteerd kan worden op de
internetsite www.beama.be.

Faible/ Moyen/ Elevé/ Hoog
Laag Middel
X
X
X
X
X
X
X
X
X
X
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Belfius Equities

1.2 Rapport de gestion de I'organisme de placement collectif
(suite)

Risque li¢ aux pays émergents/ Risico's gebonden aan
landern met opkomende economieén

Risque lié aux produits dérivés/ Derivatenrisico
Risque pesant sur le capital/ Kapitaalsrisico

Belfius Equities Immo

Type de risque/ Risicotype

Risque actions/ Aandelenrisico

Risque de change/ Wisselkoers of valutarisico
Risque de concentration/ Concentratierisico

Risque de contrepartie/ Tegenpartijrisico

Risque de dénouement/ Afwikkelingsrisico

Risque de durabilité/ Duurzaamheidsrisico

Risque de liquidité/ Liquiditeitsrisico

Risque de performance/ Rendementsrisico

Risque d’inflation/ risico op inflatie

Risque lié a des facteurs externes/ Risico's gebonden
aan landen met opkomende economieén

Risque li¢ aux pays émergents/ Risico’s gebonden aan
landen met opkomende economieén

Risque lié aux produits dérivés/ Derivatenrisico
Risque pesant sur le capital/ Kapitaalsrisico

Belfius Equities Robotics & Innovative Technology

Type de risque/ Risicotype

Risque actions/ Aandelenrisico

Risque de change/ Wisselkoers of valutarisico

Risque de concentration/ Concentratierisico

Risque de contrepartie/ Tegenpartijrisico

Risque de dénouement/ Afwikkelingsrisico

Risque de durabilité/ Duurzaamheidsrisico

Risque de liquidité/ Liquiditeitsrisico

Risque de modification de l'indice de référence/ Risico
van wijziging van de referentie-index

Risque de performance/ Rendementsrisico

Risque li¢ a des facteurs externes/ Risico afhankelijk
van externe factoren

Risque li¢ aux pays émergents/ Risico’s gebonden aan
landen met opkomende economieén

Risque lié aux produits dérivés/ Derivatenrisico
Risque pesant sur le capital/ Kapitaalsrisico

Belfius Equities Global Health Care

Type de risque/ Risicotype

Risque actions/ Aandelenrisico

Risque de change/ Wisselkoers of valutarisico
Risque de concentration/ Concentratierisico

Risque de contrepartie/ Tegenpartijrisico

Risque de dénouement/ Afwikkelingsrisico

Risque de durabilité/ Duurzaamheidsrisico

Risque de liquidité/ Liquiditeitsrisico

Risque de modification de l'indice de référence/ Risico
van wijziging van de referentie-index

Risque de performance/ Rendementsrisico

Risque lié a des facteurs externes/ Risico athankelijk
van externe factoren

Néant/ Geen

Néant/ Geen

Néant/ Geen

1.2 Beheerverslag van de instelling voor collectieve belegging
(vervolg)

X
X
X
Faible/ Moyen/ Elevé/ Hoog
Laag Middel
X
X
X
X
X
X
X
X
X
X
X
X
X
Faible/ Moyen/ Elevé/ Hoog
Laag Middel
X
X
X
X
X
X
X
X
X
X
X
X
X
Faible/ Moyen/ Elevé/ Hoog
Laag Middel
X
X
X
X
X
X
X
X
X
X
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1.2 Rapport de gestion de I'organisme de placement collectif 1.2 Beheerverslag van de instelling voor collectieve belegging
(suite) (vervolg)

Risque lié aux pays émergents/ Risico's gebonden aan X

landen met opkomende economieén

Risque lié aux produits dérivés/ Derivatenrisico X

Risque pesant sur le capital/ Kapitaalsrisico X

Belfius Equities Europe Conviction

Type de risque/ Risicotype Néant/ Geen Faible/ Moyen/ Elevé/ Hoog
Laag Middel

Risque actions/ Aandelenrisico

Risque de change/ Wisselkoers of valutarisico

Risque de concentration/ Concentratierisico

Risque de contrepartie/ Tegenpartijrisico

Risque de dénouement/ Afwikkelingsrisico X
Risque de durabilité/ Duurzaamheidsrisico X
Risque de liquidité/ Liquiditeitsrisico

Risque de modification de l'indice de référence/ Risico
van wijziging van de referentie-index

Risque de performance/ Rendementsrisico X
Risque de volatilité/ Volatiliteitsrisico X

Risque lié a des facteurs externes/ Risico athankelijk X

van externe factoren

Risque lié aux pays émergents/ Risico's gebonden aan X

landen met opkomende economieén

Risque lié¢ aux produits dérivés/ Derivatenrisico X

Risque pesant sur le capital/ Kapitaalsrisico X

X
X

oA

oA

Belfius Equities China

Type de risque/ Risicotype Néant/ Geen Faible/ Moyen/ Elevé/ Hoog
Laag Middel

Risque actions/ Aandelenrisico X
Risque de change/ Wisselkoers of valutarisico X
Risque de concentration/ Concentratierisico

Risque de contrepartie/ Tegenpartijrisico X
Risque de dénouement/ Afwikkelingsrisico

Risque de durabilité/ Duurzaamheidsrisico

Risque de flexibilité/ Flexibiliteitsrisico X
Risque de liquidité/ Liquiditeitsrisico

Risque de modification de 'indice de référence/ Risico X
van wijziging van de referentie-index

Risque de performance/ Rendementsrisico X
Risque lié a des facteurs externes/ Risico athankelijk X

van externe factoren

Risque lié aux actions A chinoises/ Chinese A X
Aandelenrisico

Risque li¢ aux pays émergents/ Risico’s gebonden aan X
landen met opkomende economieén

Risque lié aux produits dérivés/ Derivatenrisico X

Risque pesant sur le capital/ Kapitaalsrisico X

TR A

Belfius Equities Leading Brands

Type de risque/ Risicotype Néant/ Geen Faible/ Moyen/ Elevé/ Hoog
Laag Middel

Risque actions/ Aandelenrisico X
Risque de change/ Wisselkoers of valutarisico X
Risque de contrepartie/ Tegenpartijrisico

Risque de dénouement/ Afwikkelingsrisico
Risque de durabilité/ Duurzaamheidsrisico X

oA
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1.2 Rapport de gestion de I'organisme de placement collectif 1.2 Beheerverslag van de instelling voor collectieve belegging
(suite) (vervolg)

Risque de liquidité/ Liquiditeitsrisico

Risque de modification de l'indice de référence/ Risico
van wijziging van de referentie-index

Risque de performance/ Rendementsrisico X
Risque lié a des facteurs externes/ Risico athankelijk X

van externe factoren

Risque lié aux pays émergents/ Risico's gebonden aan X

aan landen met opkomende economieén

Risque lié aux produits dérivés/ Derivatenrisico X

Risque pesant sur le capital/ Kapitaalsrisico X

oA

Belfius Equities Bel=Go

Type de risque/ Risicotype Néant/ Geen Faible/ Moyen/ Elevé/ Hoog
Laag Middel

Risque actions/ Aandelenrisico X
Risque de change/ Valuta- of wisselkoersrisico X

Risque de concentration/ Concentratierisico X
Risque de dénouement/ Afwikkelingsrisico X
Risque de durabilité/ Duurzaamheidsrisico

Risque de liquidité/ Liquiditeitsrisico

Risque de modification de l'indice de référence/ Risico X
van wijziging van de referentie-index

Risque de performance/ Rendementsrisico X
Risque lié a des facteurs externes/ Risico athankelijk X

van externe factoren

Risque pesant sur le capital/ Kapitaalsrisico X

oA

Belfius Equities Cure

Type de risque/ Risicotype Néant/ Geen Faible/ Moyen/ Elevé/ Hoog
Laag Middel

Risque actions/ Aandelenrisico

Risque de change/ Valuta of wisselkoersrisico

Risque de concentration/ Concentratierisico X
Risque de contrepartie/ Tegenpartijrisico
Risque de dénouement/ Afwikkelingsrisico
Risque de durabilité/ Duurzaamheidsrisico
Risque de liquidité/ Liquiditeitsrisico
Risque de modification de 'indice de référence/ Risico X

van wijziging van de referentie-index

Risque de performance/ Rerndementsrisico X
Risque lié a des facteurs externes/ Risico verbonden aan X

externe factoren

Risque lié aux pays émergents/ Risico verbonden aan X

opkomende of groeilanden

Risque li¢ aux produits dérivés/ Derivatenrisico X

Risque pesant sur le capital/ Kapitaalrisico X

X
X

oA

oA

Belfius Equities Climate

Type de risque/ Risicotype Néant/ Geen Faible/ Moyen/ Elevé/ Hoog
Laag Middel

Risque actions/ Aandelenrisico

Risque de change/ Valuta- of wisselkoersrisico
Risque de concentration/ Concentratierisico
Risque de contrepartie/ Tegenpartijrisico
Risque de dénouement/ Afwikkelingsrisico
Risque de durabilité/ Duurzaamheidsrisico
Risque de liquidité/ Liquiditeitsrisico

X
X

AR AA
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1.2 Rapport de gestion de I'organisme de placement collectif 1.2 Beheerverslag van de instelling voor collectieve belegging
(suite) (vervolg)

Risque de modification de l'indice de référence/ Risico X

van wijziging van de referentie-index

Risque de performance/ Rendementsrisico X

Risque li¢ a des facteurs externes/ Risico verbonden aan X

externe factoren

Risque li¢ aux actions A chinoises/ Risico verbonden X

aan Chinese klasse ‘A’

Risque lié¢ aux pays émergents/ Risico verbonden aan X

opkomende of groeilanden (emerging markets)

Risque li¢ aux produits dérivés/ Derivatenrisico X

Risque pesant sur le capital/ Kapitaalrisico X

Belfius Equities Wo=Men

Type de risque/ Risicotype Néant/ Geen Faible/ Moyen/ Elevé/ Hoog
Laag Middel

Risque actions/ Aandelenrisico

Risque de change/ Valuta- of wisselkoersrisico

Risque de contrepartie/ Tegenpartijrisico

Risque de dénouement/ Afwikkelinsrisico

Risque de durabilité/ Duurzaamheidsrisico

Risque de liquidité/ Liquiditeitsrisico

Risque de modification de l'indice de référence/ Risico
van wijziging van de referentie-index

Risque de performance/ Rendementsrisico X
Risque lié a des facteurs externes/ Risico verbonden aan
externe factoren

Risque lié au capital/ Kapitaalsrisico X
Risque lié aux pays émergents/ Risico’s verbonden aan X

opkomende of groeilanden

Risque lié¢ aux produits dérivés/ Derivatenrisico X

X
X

AR A A

>

Belfius Equities Be=Long

Type de risque/ Risicotype Néant/ Geen Faible/ Moyen/ Elevé/ Hoog
Laag Middel

Risque actions/ Aandelenrisico X
Risque de change/ Valuta- of wisselkoersrisico X
Risque de concentration/ Concentratierisico X

Risque de contrepartie/ Tegenpartijrisico
Risque de dénouement/ Afwikkelinsrisico
Risque de durabilité/ Duurzaamheidsrisico
Risque de liquidité/ Liquiditeitsrisico
Risque de modification de l'indice de référence/ Risico X

van wijziging van de referentie-index

Risque de performance/ Rendementsrisico X
Risque li¢ a des facteurs externes/ Risico verbonden aan X

externe factoren

Risque lié au capital/ Kapitaalsrisico X
Risque lié aux pays émergents/ Risico’s verbonden aan X

opkomende of groeilanden

Risque li¢ aux produits dérivés/ Derivatenrisico X

i

oA

Belfius Equities Move

Type de risque/ Risicotype Néant/ Geen Faible/ Moyen/ Elevé/ Hoog
Laag Middel

Rique de dénouement/ Afwikkelinsrisico X
Rique li¢ a les facteurs externes/ Risico verbonden aan X
externe factoren
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1.2 Rapport de gestion de I'organisme de placement collectif 1.2 Beheerverslag van de instelling voor collectieve belegging
(suite) (vervolg)

Risque actions/ Aandelenrisico

Risque de change/ Valuta- of wisselkoersrisico
Risque de concentration/ Concentratierisico

Risque de contrepartie/ Tegenpartijrisico

Risque de durabilité/ Duurzaamheidsrisico

Risque de liquidité/ Liquiditeitsrisico

Risque de modifiction de I'indice de référence/ Risico
van wijziging van de referentie-index

Risque de performance/ Rendementsrisico X
Risque li¢ aux actions A chinoises/ Risico verbonden
aan Chinese klasse ‘A’

Risque lié¢ aux pays émergents/ Risico’s verbonden aan X
opkomende of groeilanden

Risque lié aux produits dérivés/ Derivatenrisico X

Risque pesant sur le capital/ Kapitaalsrisico X

oA

A RA

>

Belfius Equities Become

Type de risque/ Risicotype Néant/ Geen Faible/ Moyen/ Elevé/ Hoog
Laag Middel

Risque actions/ Aandelenrisico X
Risque de change/ Valuta- of wisselkoersrisico X
Risque de concentration/ Concentratierisico X

Risque de contrepartie/ Tegenpartijrisico
Risque de dénouement/ Afwikkelingsrisico
Risque de durabilité/ Duurzaamheidsrisico
Risque de liquidité/ Liquiditeitsrisico
Risque de modification de I’indice de référence/ Risico X

van wijziging van de referentie-index

Risque de performance/ Rendementsrisico X
Risque lié a des facteurs externes/ Risico verbonden aan X

externe factoren

Risque li¢ aux actions A chinoises/ Risico verbonden X

aan Chinese A-aandelen

Risque li¢ aux pays émergents/ Risico verbonden aan X
opkomende of groeilanden (emerging markets)

Risque lié¢ aux produits dérivés/ Derivatenrisico X

Risque pesant sur le capital/ Kapitaalrisico X

i

oA

Belfius Equities Re=New

Type de risque/ Risicotype Néant/ Geen Faible/ Moyen/ Elevé/ Hoog
Laag Middel

Risque actions/ Aandelenrisico

Risque de change/ Valuta- of wisselkoersrisico

Risque de concentration/ Concentratierisico

Risque de contrepartie/ Tegenpartijrisico

Risque de dénouement/ Afwikkelingsrisico

Risque de durabilité/ Duurzaamheidsrisico

Risque de liquidité/ Liquiditeitsrisico

Risque de modification de I’indice de référence/ Risico
van wijziging van de referentie-index

Risque de performance/ Rendementsrisico X
Risque lié a des facteurs externes/ Risico verbonden aan
externe factoren

Risque lié aux actions A chinoises/ Risico verbonden X

aan Chinese A-aandelen

Risque li¢ aux pays émergents/ Risico verbonden aan X
opkomende of groeilanden (emerging markets)

Risque lié aux produits dérivés/ Derivatenrisico X

Risque pesant sur le capital/ Kapitaalrisico X

X
X

A R AA

>
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1.2 Rapport de gestion de I'organisme de placement collectif

(suite)

Belfius Equities Virtu=All

Type de risque/ Risicotype

Risque actions/ Aandelenrisico

Risque de change/ Wisselrisico

Risque de concentration/ Concentratierisico

Risque de contrepartie/ Risico van de tegenpartij
Risque de dénouement/ Vereffeningsrisico

Risque de durabilité/ Duurzaamheidsrisico

Risque de liquidité/ Liquiditeitsrisico

Risque de modification de I’indice de référence/ Risico
van verandering in het referentiepunt

Risque de performance/ Prestatierisico

Risque lié a des facteurs externes / Risico gelinkt aan
externe factoren

Risque lié aux actions A chinoises / Risico gelinkt aan
Chinese A-acties

Risque li¢ aux pays émergents/ Risico gelinkt aan
opkomende landen

Risque li¢ aux produits dérivés/ Risico gelinkt aan
derivaten

Risque pesant sur le capital/ Het risico op kapitaalverlies

Belfius Equities Innov=Eat

Type de risque/ Risicotype

Risque actions/ Aandelenrisico

Risque de change/ Wisselrisico

Risque de concentration/ Concentratierisico

Risque de contrepartie/ Risico van de tegenpartij
Risque de dénouement/ Vereffeningsrisico

Risque de durabilité/ Duurzaamheidsrisico

Risque de liquidité/ Liquiditeitsrisico

Risque de modification de I’indice de référence/ Risico
van verandering in referentiewaarde

Risque de performance/ Prestatierisico

Risque li¢ a des facteurs externes/ Risico gelinkt aan
externe factoren

Risque lié aux actions A chinoises/ Risico gelinkt aan
Chinese A-acties

Risque li¢ aux pays émergents/ Risico gelinkt aan
opkomende landen

Risque li¢ aux produits dérivés/ Risico gelinkt aan
derivaten

Risque pesant sur le capital/ Het risico op kapitaalverlies

Néant/ Geen

Néant/ Geen

L’investisseur est averti que son capital n’est pas garanti et qu’il
ne fait pas I’objet d’une protection. Il peut donc ne pas lui étre
intégralement restitué. Il est donc susceptible de subir une perte.

1.2 Beheerverslag van de instelling voor collectieve belegging
(vervolg)

Faible/ Moyen/ Elevé/ Hoog
Laag Middel
X
X
X
X
X
X
X
X
X
X
X
X
X
X
Faible/ Moyen/ Elevé/ Hoog
Laag Middel
X
X
X
X
X
X
X
X
X
X
X
X
X
X

De belegger wordt ervoor gewaarschuwd dat geen
kapitaalgarantie wordt gegeven, waardoor de kans bestaat dat hij
het ingelegde bedrag niet volledig terugkrijgt. Hij loopt dus het
risico verlies te lijden.
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1.2 Rapport de gestion de I'organisme de placement collectif
(suite)

1.2 Beheerverslag van de instelling voor collectieve belegging
(vervolg)

1.2.4. Données sur des événements importants survenus
apreés la cloture de ’exercice

Aucun événement particulier n’est survenu depuis la cloture de
’exercice.

1.2.5. Indications sur les circonstances susceptibles d’avoir
une influence notable sur le développement de la
société, pour autant qu’elles ne soient pas de nature a
porter gravement préjudice a la société

Aucune circonstance particuliére n’a été relevée qui serait
susceptible d’avoir une influence notable sur le développement de
la société.

1.2.6. Mentions a insérer au rapport annuel en vertu du
Code des Sociétés et des Associations

Le présent rapport annuel comprend toutes les mentions que le
Code des Sociétés et des Associations impose d’y faire figurer.

1.2.7. En ce qui concerne I’utilisation des instruments
financiers par la société et lorsque cela est pertinent
pour I’évaluation de son actif, de son passif, de sa
situation financiére et de ses pertes ou profits

Mention des objectifs et de la politique de la société en matiére de
gestion des risques financiers

A cet égard, veuillez vous référer aux chapitres relatifs a chaque
compartiment.

Indications relatives a 1’exposition de la société au risque de prix.
au risque de crédit, au risque de liquidité et au risque de trésorerie

A cet égard, veuillez vous référer au tableau récapitulatif des
risques.

1.2.8. Vote par procuration

Le Conseil d’Administration de la société qui s’est tenu le 16
février 2016 a décidé de déléguer a Candriam, gestionnaire de la
SICAV, la faculté d’exercice du droit de vote attaché aux sous-
jacents détenus par la SICAV (a I’exception du compartiment
BEL=GO).

Candriam a formulé et mis en ceuvre une politique de vote reposant
sur quatre principes de gouvernement d’entreprise.

Les décisions de vote sont prises en fonction de ces principes :

1. Protection de tous les droits des actionnaires selon la regle : «
une action — un vote — un dividende ».

2. Garantie d’égalité de traitement des actionnaires, y compris les
actionnaires minoritaires et étrangers.
3. Communication d’informations
transparence.

4. Responsabilité et indépendance du Conseil d’ Administration, et

financiéres correctes et

1.2.4. Informatie omtrent de belangrijkste gebeurtenissen
die na het einde van het boekjaar hebben
plaatsgevonden

Geen enkele bijzondere gebeurtenis heeft plaatsgevonden na het
einde van het boekjaar.

1.2.5. Inlichtingen over de omstandigheden die de
ontwikkeling van de vennootschap aanmerkelijk
kunnen beinvloeden, voor zover zij niet van aard zijn
dat zij ernstig nadeel zouden berokkenen aan de
vennootschap

Er hebben zich geen omstandigheden voorgedaan die de
ontwikkeling van de vennootschap aanmerkelijk kunnen
beinvloeden.

1.2.6. Vermeldingen op te nemen in het jaarverslag volgens
het Wetboek van Vennootschappen en Verenigingen

Voorliggend jaarverslag bevat al de vermeldingen waartoe het
Wetboek van Vennootschappen en Verenigingen verplicht.

1.2.7. Wat betreft het gebruik door de vennootschap van
financiéle instrumenten en voor zover zulks van
betekenis is voor de beoordeling van haar activa,
passiva, financiéle positie en resultaat

Vermelding van de doelstellingen en het beleid van de
vennootschap inzake de beheersing van het risico

Gelieve hiertoe het hoofdstuk van ieder compartiment in kwestie
te raadplegen.

Informatie betreffende het door de vennootschap gelopen
prijsrisico, kredietrisico, liquiditeitsrisico, en kasstroomrisico

Gelieve hiertoe de bovenvermelde tabel te raadplegen die de
verschillende risico’s herneemt.

1.2.8. Stemmen bij volmacht

Op zijn vergadering van 16 februari 2016 besloot de Raad van
Bestuur van de vennootschap zijn bevoegdheid om het aan de
onderliggende activa van de beleggingsfonds verbonden stemrecht
uit te oefenen, te delegeren aan Candriam, beheerder van het
beleggingsfonds (behalve het compartiment BEL=GO).

Candriam heeft een stembeleid geformuleerd en toegepast dat op
vier principes van Corporate Governance is gebaseerd. De
beslissingen om de stemmen uit te brengen zullen op basis van de
volgende principes worden genomen:

1. Bescherming van alle rechten van de aandeelhouders volgens de
regel: « een aandeel — een stem — een dividend ».

2. Garantie van gelijke behandeling voor alle aandeelhouders, ook
de minderheidsaandeelhouders en de buitenlandse aandeelhouders.
3. Mededeling van correcte financiéle inlichtingen en
transparantie.

4. Verantwoordelijkheid en onafhankelijkheid van de Raad van
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des auditeurs externes

Dans le cadre de ses décisions de vote, Candriam s’assure d’avoir
obtenu toutes les informations nécessaires pour la prise de décision.
Les analystes financiers de Candriam étudient les résolutions
présentées aux actionnaires, prenant en compte les
recommandations de vote données par des conseillers de
gouvernement d’entreprise extérieurs.

Candriam garde néanmoins une indépendance compléte pour ses
votes.

Candriam a décid¢ d’exercer activement les droits de vote liés aux
actions d’entreprises européennes de premier plan. Cette décision
témoigne de la volonté de Candriam de prendre ses responsabilités
dans le cadre du gouvernement d’entreprise, et d’exercer
pleinement les droits de vote dans les sociétés dans lesquelles elle
investit pour le compte de ses clients.

Dans ce contexte, le gestionnaire de Belfius Equities s’est présenté

aux Assemblées Générales des sociétés suivantes :

Nom de société

Naam onderneming

Abbott Laboratories

adidas AG

Admiral Group Plc

Adobe Inc.

Acdifica SA

AGCO Corporation

Agilent Technologies, Inc.
Agricultural Bank of China Limited
AIA Group Limited

Aier Eye Hospital Group Co., Ltd.
Air Liquide SA

Akzo Nobel NV

Albemarle Corporation

Alfen NV

Alibaba Group Holding Limited
Allianz SE

Alphabet Inc.

Altarea SCA

Amazon.com, Inc.

American Express Company
American Water Works Company, Inc.
Amgen Inc.

Amplifon SpA

Analog Devices, Inc.

Anhui Huaheng Biotechnology Co., Ltd.
ANSYS, Inc.

ANTA Sports Products Limited
Antin Infrastructure Partners SA
Apple Inc.

Argan SA

Aroundtown SA

ASML Holding NV

Assa Abloy AB

AstraZeneca Plc

Autodesk, Inc.

Autoliv, Inc.

Bachem Holding AG

Banco Bilbao Vizcaya Argentaria SA
Banco Santander SA

1.2 Beheerverslag van de instelling voor collectieve belegging
(vervolg)

Bestuur en van de externe accountants

In het kader van haar stembeslissingen zal Candriam zich ervan
vergewissen dat zij alle informatie heeft gekregen die zij nodig
heeft om haar beslissing te nemen. De financieel analisten van
Candriam bestuderen de resoluties die aan de aandeelhouders
worden voorgelegd. Hierbij houden zij rekening met de
stemaanbevelingen van de externe adviseurs voor Corporate
Governance. Candriam blijft echter volledig onathankelijk om
haar stemgedrag te bepalen.

Candriam heeft besloten de stemrechten die verbonden zijn aan de
aandelen van Europese eersterangsbedrijven, actief uit te oefenen.
Deze beslissing getuigt van de wil van Candriam om zijn
verantwoordelijkheid inzake corporate governance op te nemen en
de stemrechten in de bedrijven waarin het voor rekening van zijn
cliénten belegt, ten volle uit te oefenen.

Daarom heeft de beheerder van Belfius Equities zich aangeboden
op de Algemene Vergaderingen van de volgende ondernemingen:

Pays AGM 2022/2023

Landen AGM 2022/2023
USA 28/04/2023
DE 11/05/2023
GB 27/04/2023
USA 20/04/2023
BE 28/07/2022
USA 27/04/2023
USA 15/03/2023
CN 22/12/2022
HK 18/05/2023
CN 30/11/2022
FR 03/05/2023
NL 06/09/2022
USA 02/05/2023
NL 21/11/2022
KY 30/09/2022
DE 04/05/2023
USA 02/06/2023
FR 08/06/2023
USA 24/05/2023
USA 02/05/2023
USA 10/05/2023
USA 19/05/2023
1T 21/04/2023
USA 08/03/2023
CN 16/05/2023
USA 12/05/2023
KY 10/05/2023
FR 06/06/2023
USA 10/03/2023
FR 23/03/2023
LU 16/12/2022
NL 26/04/2023
SE 26/04/2023
GB 27/04/2023
USA 21/06/2023
USA 11/05/2023
CH 19/04/2023
ES 16/03/2023
ES 30/03/2023
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Bankinter SA ES 23/03/2023
Bank of America Corporation USA 25/04/2023
Bank of China Limited CN 19/12/2022
Bank of Jiangsu Co., Ltd. CN 27/10/2022
Bank of Ningbo Co., Ltd. CN 13/09/2022
Barco NV BE 27/04/2023
Becton, Dickinson and Company USA 24/01/2023
Beiersdorf AG DE 13/04/2023
Beijing Kingsoft Office Software, Inc. CN 06/06/2023
Beijing United Information Technology Co., Ltd. CN 23/08/2022
BFF Bank SpA 1T 13/04/2023
BICO Group AB SE 14/12/2022
Big Yellow Group Plc GB 21/07/2022
bioMerieux SA FR 23/05/2023
Booking Holdings Inc. USA 06/06/2023
Boston Scientific Corporation USA 04/05/2023
Bureau Veritas SA FR 22/06/2023
BYD Company Limited CN 08/06/2023
BYD Electronic (International) Company Limited HK 20/12/2022
Capgemini SE FR 16/05/2023
Carl Zeiss Meditec AG DE 22/03/2023
Castellum AB SE 08/12/2022
Catena AB SE 27/04/2023
CellaVision AB SE 05/05/2023
Chacha Food Co., Ltd. CN 13/10/2022
China Construction Bank Corporation CN 19/12/2022
China Hongqiao Group Limited KY 16/05/2023
China Life Insurance Company Limited CN 21/09/2022
China Mengniu Dairy Company Limited KY 06/06/2023
China Merchants Bank Co., Ltd. CN 27/06/2023
China Railway Group Limited CN 28/06/2023
China Resources Beer (Holdings) Company Limited HK 19/05/2023
China Resources Land Limited KY 07/06/2023
China Tourism Group. Duty Free Corp. Ltd. CN 11/08/2022
China Tourism Group Duty Free Corp. Ltd. CN 23/11/2022
China Yangtze Power Co., Ltd. CN 20/07/2022
Chr. Hansen Holding A/S DK 23/11/2022
Church & Dwight Co., Inc. USA 27/04/2023
Cisco Systems, Inc. USA 08/12/2022
Close Brothers Group Plc GB 17/11/2022
Cofinimmo SA BE 10/05/2023
Colgate-Palmolive Company USA 12/05/2023
Compass Group Plc GB 09/02/2023
Contemporary Amperex Technology Co., Ltd. CN 05/09/2022
Covivio SA FR 20/04/2023
Croda International Plc GB 26/04/2023
CTP NV NL 25/04/2023
CVS Health Corporation USA 18/05/2023
Danaher Corporation USA 09/05/2023
Danone SA FR 27/04/2023
Darling Ingredients Inc. USA 09/05/2023
Dassault Systemes SA FR 24/05/2023
Derwent London Plc GB 12/05/2023
Deutsche Telekom AG DE 05/04/2023
Diageo Plc GB 06/10/2022
Dollar General Corporation USA 31/05/2023
Dover Corporation USA 05/05/2023
Dr. Martens Plc GB 14/07/2022
DSM-Firmenich AG CH 29/06/2023
Duerr AG DE 12/05/2023
eBay, Inc. USA 21/06/2023
Ecolab Inc. USA 04/05/2023
Edenred SA FR 11/05/2023
EDP Renovaveis SA ES 04/04/2023
Electronic Arts Inc. USA 11/08/2022
Eli Lilly and Company USA 01/05/2023
Emerson Electric Co. USA 07/02/2023
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Entra ASA NO 25/04/2023
Esker SA FR 21/06/2023
EssilorLuxottica SA FR 17/05/2023
Eurofins Scientific SE LU 27/04/2023
FinecoBank SpA 1T 27/04/2023
Ganfeng Lithium Co., Ltd. CN 25/08/2022
Garmin Ltd. CH 09/06/2023
GEA Group AG DE 27/04/2023
Gecina SA FR 20/04/2023
Geely Automobile Holdings Limited KY 11/11/2022
Genmab A/S DK 29/03/2023
Globus Medical, Inc. USA 27/04/2023
GoerTek Inc. CN 26/07/2022
Grainger Plc GB 08/02/2023
Grand City Properties SA LU 28/06/2023
Graphic Packaging Holding Company USA 24/05/2023
Great Portland Estates Plc GB 07/07/2022
Greencore Group Plc IE 26/01/2023
Guangzhou Automobile Group Co., Ltd. CN 19/08/2022
Halma Plc GB 21/07/2022
Hannover Rueck SE DE 03/05/2023
Harvia Oyj FI 20/04/2023
HelloFresh SE DE 12/05/2023
Hermes International SCA FR 20/04/2023
Hexagon AB SE 02/05/2023
Hilton Worldwide Holdings Inc. USA 18/05/2023
HOYA Corp. JP 23/06/2023
Humana Inc. USA 20/04/2023
Hundsun Technologies, Inc. CN 19/07/2022
H World Group Ltd. KY 27/06/2023
Icade SA FR 21/04/2023
IDEXX Laboratories, Inc. USA 17/05/2023
illimity Bank SpA 1T 20/04/2023
Imeik Technology Development Co., Ltd. CN 30/03/2023
Industria de Diseno Textil SA ES 12/07/2022
Industrial and Commercial Bank of China Limited CN 25/11/2022
Infineon Technologies AG DE 16/02/2023
Ingersoll Rand Inc. USA 15/06/2023
Inmobiliaria Colonial SOCIMI SA ES 14/06/2023
Inner Mongolia Yili Industrial Group Co., Ltd. CN 08/12/2022
Intercontinental Exchange, Inc. USA 19/05/2023
International Business Machines Corporation USA 25/04/2023
International Flavors & Fragrances Inc. USA 03/05/2023
Intertek Group Plc GB 24/05/2023
Intesa Sanpaolo SpA 1T 28/04/2023
Intuit Inc. USA 19/01/2023
Investis Holding SA CH 03/05/2023
Jafron Biomedical Co., Ltd. CN 14/07/2022
JD.com, Inc. KY 21/06/2023
JD Health International Inc. KY 23/12/2022
Jiumaojiu International Holdings Limited KY 02/06/2023
John Bean Technologies Corporation USA 12/05/2023
Johnson & Johnson USA 27/04/2023
Johnson Matthey Plc GB 21/07/2022
JPMorgan Chase & Co. USA 16/05/2023
Julius Baer Gruppe AG CH 13/04/2023
Kanzhun Limited KY 26/06/2023
KBC Ancora SCA BE 28/10/2022
KBC Group SA/NV BE 04/05/2023
Kellogg Company USA 28/04/2023
Kering SA FR 27/04/2023
Kerry Group Plc IE 27/04/2023
Kinepolis Group NV BE 10/05/2023
Kingspan Group Plc IE 28/04/2023
Klepierre SA FR 11/05/2023
Kojamo Oyj FI 16/03/2023
Koninklijke Ahold Delhaize NV NL 12/04/2023
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Koninklijke DSM NV NL 23/01/2023
Kuaishou Technology KY 16/06/2023
Kubota Corp. JP 24/03/2023
Kweichow Moutai Co., Ltd. CN 14/12/2022
L'Oreal SA FR 21/04/2023
Laboratory Corporation of America Holdings USA 11/05/2023
Land Securities Group Plc GB 07/07/2022
LEG Immobilien SE DE 17/05/2023
Legrand SA FR 31/05/2023
Lenovo Group Limited HK 26/07/2022
Levi Strauss & Co. USA 19/04/2023
Li Auto Inc. KY 31/05/2023
Linea Directa Aseguradora SA ES 30/03/2023
Li Ning Company Limited KY 14/06/2023
Lloyds Banking Group Plc GB 18/05/2023
LONGi Green Energy Technology Co., Ltd. CN 21/11/2022
Longshine Technology Group Co., Ltd. CN 09/12/2022
Lonza Group AG CH 05/05/2023
Lotus Bakeries NV BE 12/05/2023
lululemon athletica inc. USA 07/06/2023
LVMH Moet Hennessy Louis Vuitton SE FR 20/04/2023
Marriott International, Inc. USA 12/05/2023
Mastercard Incorporated USA 27/06/2023
McDonald's Corporation USA 25/05/2023
Medtronic Plc IE 08/12/2022
Meiji Holdings Co., Ltd. JP 29/06/2023
Meituan KY 30/06/2023
Mercedes-Benz Group AG DE 03/05/2023
Mercialys SA FR 27/04/2023
Merck & Co., Inc. USA 23/05/2023
Merck KGaA DE 28/04/2023
MERLIN Properties SOCIMI SA ES 26/04/2023
Meta Platforms, Inc. USA 31/05/2023
MetLife, Inc. USA 20/06/2023
Mettler-Toledo International Inc. USA 04/05/2023
Microsoft Corporation USA 13/12/2022
Ming Yang Smart Energy Group Co., Ltd. CN 11/01/2023
Mips AB SE 10/05/2023
Moncler SpA 1T 18/04/2023
Mondelez International, Inc. USA 17/05/2023
MONTEA NV BE 10/02/2023
Mowi ASA NO 01/06/2023
Muenchener Rueckversicherungs-Gesellschaft AG DE 05/05/2023
NARI Technology Co., Ltd. CN 19/01/2023
Nemetschek SE DE 23/05/2023
Neste Corp. FI 28/03/2023
Nestle SA CH 20/04/2023
NetEase, Inc. KY 15/06/2023
Netflix, Inc. USA 01/06/2023
NIKE, Inc. USA 09/09/2022
Ningbo Deye Technology Co., Ltd. CN 14/11/2022
Ningbo Orient Wires & Cable Co., Ltd. CN 31/03/2023
NIO Inc. KY 25/08/2022
Novo Nordisk A/S DK 23/03/2023
NVIDIA Corporation USA 22/06/2023
Orsted A/S DK 07/03/2023
Owens Corning USA 20/04/2023
PayPal Holdings, Inc. USA 24/05/2023
PepsiCo, Inc. USA 03/05/2023
Pernod Ricard SA FR 10/11/2022
Pinduoduo Inc. KY 31/07/2022
Ping An Insurance (Group) Company of China, Ltd. CN 12/05/2023
Planet Fitness, Inc. USA 01/05/2023
Postal Savings Bank of China Co., Ltd. CN 01/11/2022
Primary Health Properties Plc GB 19/04/2023
Proya Cosmetics Co., Ltd. CN 11/05/2023
Prudential Plc GB 25/05/2023
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PSP Swiss Property AG CH 05/04/2023
Rational AG DE 10/05/2023
Reckitt Benckiser Group Plc GB 03/05/2023
RELX Plc GB 20/04/2023
Rentokil Initial Plc GB 06/10/2022
ResMed Inc. USA 16/11/2022
Retail Estates NV BE 18/07/2022
Royal Bank of Canada CA 05/04/2023
RVRC Holding AB SE 10/11/2022
S&P Global Inc. USA 03/05/2023
Samsonite International S.A. LU 21/12/2022
Sanofi FR 25/05/2023
SAP SE DE 11/05/2023
Sartorius Stedim Biotech SA FR 27/03/2023
Satellite Chemical Co., Ltd. CN 14/09/2022
Schneider Electric SE FR 04/05/2023
SEB SA FR 17/05/2023
SEGRO PLC GB 20/04/2023
SGS SA CH 28/03/2023
Shanghai Baosight Software Co., Ltd. CN 02/08/2022
Shenzhen Inovance Technology Co., Ltd. CN 12/08/2022
Shenzhen Mindray Bio-Medical Electronics Co., Ltd. CN 18/05/2023
Shimano, Inc. JP 29/03/2023
Shurgard Self Storage Ltd. GG 10/05/2023
Shurgard Self Storage SA LU 06/12/2022
Siemens AG DE 09/02/2023
Siemens Healthineers AG DE 15/02/2023
SIG Group AG CH 20/04/2023
Sika AG CH 28/03/2023
SimCorp A/S DK 23/03/2023
Skechers U.S.A., Inc. USA 12/06/2023
Sonova Holding AG CH 12/06/2023
Sony Group Corp. JP 20/06/2023
Spirax-Sarco Engineering Plc GB 10/05/2023
Sprouts Farmers Market, Inc. USA 24/05/2023
Stabilus. SE LU 11/08/2022
Stabilus SE LU 15/02/2023
Starbucks Corporation USA 23/03/2023
Stryker Corporation USA 10/05/2023
Sunac Services Holdings Ltd. CN 09/08/2022
Sungrow Power Supply Co., Ltd. CN 19/05/2023
SunOpta Inc. CA 25/05/2023
Sweco AB SE 20/04/2023
Symrise AG DE 10/05/2023
TAG Immobilien AG DE 16/05/2023
Target Corporation USA 14/06/2023
Team17 Group PLC GB 22/06/2023
Tecan Group AG CH 18/04/2023
Technogym SpA 1T 05/05/2023
TE Connectivity Ltd. CH 15/03/2023
Texas Instruments Incorporated USA 27/04/2023
The British Land Co. Plc GB 12/07/2022
The Coca-Cola Company USA 25/04/2023
The Estee Lauder Companies Inc. USA 18/11/2022
The Home Depot, Inc. USA 18/05/2023
The Procter & Gamble Company USA 11/10/2022
The TJX Companies, Inc. USA 06/06/2023
The Toro Company USA 21/03/2023
The UNITE Group Plc GB 18/05/2023
The Walt Disney Company USA 03/04/2023
Thule Group AB SE 27/04/2023
T-Mobile US, Inc. USA 16/06/2023
Tomra Systems ASA NO 27/04/2023
Topdanmark A/S DK 26/04/2023
Topsports International Holdings Limited KY 01/08/2022
Tractor Supply Company USA 11/05/2023
TransUnion USA 04/05/2023

_25-



Belfius Equities

1.2 Rapport de gestion de I'organisme de placement collectif
(suite)

Trimble Inc.

Trip.com Group Limited
Unibail-Rodamco-Westfield NV
Unibail-Rodamco-Westfield SE
Unicharm Corp.

UniCredit SpA

Unigroup Guoxin Microelectronics Co., Ltd.
Unilever Plc

UnitedHealth Group Incorporated
UPM-Kymmene Oyj

Venustech Group Inc.

Veolia Environnement SA

Vestas Wind Systems A/S

VGP SA

Visa Inc.

Vonovia SE

Warehouses De Pauw SCA

Waste Management, Inc.

Wise Plc

WuXi AppTec Co., Ltd.

Wauxi Biologics (Cayman) Inc.

Wuxi Lead Intelligent Equipment Co., Ltd.
Xinyi Solar Holdings Limited

Xior Student Housing NV

Xylem Inc.

Yadea Group Holdings Ltd.

Yakult Honsha Co., Ltd.

Yantai Jereh Oilfield Services Group Co. Ltd.
Yealink Network Technology Corp. Ltd.
Yuexiu Property Company Limited

Zebra Technologies Corporation

Zhejiang Jiuzhou Pharmaceutical Co., Ltd.
Zhejiang Supcon Technology Co., Ltd.
Zoetis Inc.

ZTO Express (Cayman) Inc.

En outre, un Comité Proxy Voting a ét¢ mis sur pied au sein de
Candriam. Son role est d’évaluer, et de faire évoluer la politique
de vote si cela s’avére opportun.

Ce Comité est composé de représentants de Candriam et de
personnes externes a la société. Les membres en sont les suivants :

Isabelle Cabie (Présidente)
Tanguy De Villenfagne (Membre)
Sophie Deleuze (Membre)

Lucia Meloni (Membre)

David Drappier (Membre)

1.2 Beheerverslag van de instelling voor collectieve belegging
(vervolg)

USA 01/06/2023
KY 30/06/2023
NL 27/06/2023
FR 11/05/2023

JP 24/03/2023
IT 14/09/2022
CN 23/11/2022
GB 03/05/2023
USA 05/06/2023
FI 12/04/2023
CN 16/05/2023
FR 27/04/2023
DK 12/04/2023
BE 12/05/2023

USA 24/01/2023
DE 17/05/2023
BE 02/02/2023

USA 09/05/2023
GB 23/09/2022
CN 13/10/2022
KY 27/06/2023
CN 10/10/2022
KY 25/11/2022
BE 15/09/2022

USA 11/05/2023
KY 16/06/2023
JP 21/06/2023
CN 16/09/2022
CN 15/09/2022
HK 18/05/2023

USA 11/05/2023
CN 29/08/2022
CN 21/12/2022

USA 18/05/2023
KY 14/04/2023

Bovendien is binnen Candriam een Proxy Voting commissie
opgericht, met als taak het stembeleid te evalueren en eventueel te
veranderen indien dit gepast lijkt.

Deze commissie bestaat uit vertegenwoordigers van Candriam en
uit personen van buiten de Vennootschap. Dit zijn de leden van
deze commissie:

Isabelle Cabie (Voorzitter)
Tanguy De Villenfagne (Lid)
Sophie Deleuze (Lid)

Lucia Meloni (Lid)

David Drappier (Lid )
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Compartiment BEL=GO

Un Comité Proxy Voting a été mis sur pied au sein de Belfius
Investment Partners. Son role est d’évaluer, et de faire évoluer la
politique de vote si cela s’avere opportun. Ce Comité est composé
de trois représentants de 1’équipe d’investissement, d’un
représentant de 1’équipe Responsible Investments et de la Chief of

Business Development.

Nom de société

Naam onderneming

ACKERMANS & VAN HAAREN NV
AEDIFICA SA

AGEAS NV

ANHEUSER-BUSCH INBEV SA/NV
ARGENX SE

BARCO NV

COFINIMMO SA

D'IETEREN GROUP

EDENRED SA

ELIA GROUP SA/NV
ETABLISSEMENTEN FRANZ COLRUYT NV
FAGRON SA

GREENYARD NV

GROUPE BRUXELLES LAMBERT SA
GSK PLC

INCLUSIO SA

ION BEAM APPLICATIONS SA IBA
KBC GROUPE SA

KINEPOLIS GROUP SA

LOTUS BAKERIES NV

MELEXIS NV

MONTEA NV

NV BEKAERT SA

NYXOAH S.A.

RECTICEL SA

SHURGARD SELF STORAGE SA
SOLVAY SA

UCB SA

UMICORE SA

VEOLIA ENVIRONNEMENT SA
VGP SA

WAREHOUSES DE PAUW N.V.
WORLDLINE SA

XIOR STUDENT HOUSING N.V.

1.2.9. Commissions et frais récurrents supportés par la
SICAYV (en EUR)

Rémunération des administrateurs

Le mandat des administrateurs est gratuit a ’exception de celui des

administrateurs suivants rémunérés a concurrence de :
- Gunther Wuyts : 1000 EUR par an

- Anne Heldenbergh : 1000 EUR par an

- Christoph Finck : 1000 EUR par an

1.2 Beheerverslag van de instelling voor collectieve belegging
(vervolg)

Compartiment BEL=GO

Een Proxy Voting comité werd opgericht binnen Belfius
Investment Partners. Dit comité heeft als taak het stembeleid te
evalueren en indien nodig te wijzigen. Dit comité bestaat uit drie
vertegenwoordigers van het investeringsteam, een
vertegenwoordiger van het Responsible Investments team en de
Chief of Business Development.

Pays AGM 2022/2023
Landen AGM 2022/2023
BE 23/05/2022
BE 10/05/2022
BE 18/05/2022
BE 27/04/2022
NL 10/05/2022
BE 28/04/2022
BE 11/05/2022
BE 02/06/2022
FR 11/05/2022
BE 17/05/2022
BE 28/09/2022
BE 25/04/2022
BE 16/09/2022
BE 26/04/2022
GB 04/05/2022
BE 18/05/2022
BE 08/06/2022
BE 05/05/2022
BE 11/05/2022
BE 13/05/2022
BE 10/05/2022
BE 17/05/2022
BE 11/05/2022
BE 25/05/2022
BE 31/05/2022
LU 04/05/2022
BE 10/05/2022
BE 28/04/2022
BE 28/04/2022
FR 15/06/2022
BE 13/05/2022
BE 13/04/2022
FR 09/06/2022
BE 19/05/2022

1.2.9. Recurrente provisies en kosten gedragen door de
BEVEK (in EUR)

Vergoeding van de bestuurders

Het mandaat van de bestuurders is onbezoldigd, behalve voor de
volgende bestuurders die vergoed worden ten belope van:

- Gunther Wuyts: 1000 EUR per jaar

- Anne Heldenbergh: 1000 EUR per jaar

- Christoph Finck: 1000 EUR per jaar

_27-



Belfius Equities

1.2 Rapport de gestion de I'organisme de placement collectif
(suite)

1.2 Beheerverslag van de instelling voor collectieve belegging
(vervolg)

1.2.10. Politique de rémunération

Belfius Investment Partners a adopté une politique de rémunération
conforme a la législation belge et européenne applicable aux
sociétés de gestion. En tant que filiale du groupe Belfius, BIP
respecte également les principes applicables a Belfius Banque et a
ses filiales.

La politique de rémunération de BIP a pour objectif de promouvoir
une gestion saine et efficace des risques, veillant a décourager une
prise de risque excessive ou incompatible avec les profils de risque
des fonds gérés. Elle a été congue de fagon a privilégier en
permanence les intéréts des fonds gérés et a éviter la survenance de
conflits d’intéréts.

Ses lignes de force sont les suivantes :

» Champ d’application : Les fonctions a laquelle cette politique de
rémunération s’applique ont été soigneusement identifiées a la
lumiere de critéres qualitatifs et quantitatifs. De maniére générale
sont concernées par celle-ci I’ensemble des fonctions ayant une
influence significative sur le risque encouru par un fonds géré ou
par la société de gestion elle-méme, ainsi que les fonctions de
contrdle de ces risques.

e Principes La politique de rémunération équilibre les
composantes fixe et variable. S’il y a paiement d” une rémunération
variable, celui-ci est conditionné a la réalisation d’objectifs définis
sur le long terme et liés a la performance et a la maitrise du risque
des fonds gérés. En ce qui concerne la rémunération variable, la
politique de rémunération prévoit en outre son octroi partiellement
sous forme de parts des fonds gérés, 1’échelonnement sur plusieurs
années du paiement de celle-ci, ainsi que son remboursement
éventuel, ce qui assure a I’investisseur la persistance de la
convergence d’intéréts entre les fonds gérés et leur gestionnaire.

e Gouvernance et contréle : Conformément aux Orientations
d’Esma relatives aux politiques de rémunération applicables aux
gestionnaires d’OPCVM/OPCA, BIP releve du comité de
rémunération de la maison-mére, qui est responsable de la
préparation des décisions en matiére de rémunération.

De plus amples informations sur la politique de rémunération de
Belfius Investment Partners, y compris une description de la
méthode de calcul de la rémunération et des régles de versement,
de I’identit¢ des personnes responsables de 1’octroi des
rémunérations et de leurs versements sont consultables sur le site
de Belfius Investment Partners (www.belfiusip.be) et en version
imprimée sur demande et gratuitement.

1.2.11.Informations communiquées aux investisseurs en
vertu du chapitre II, partie 1, de la section 3, de
I'annexe a I'Arrété Royal du 10 novembre 2006
(introduit par I'AR du 25 février 2017 en vigueur le 27
mars 2017)

Belfius Investment Partners dispose d’une double licence, a
savoir d’une part en qualité de société de gestion conformément a
la Loi du 3 aolt 2012 relative aux organismes de placement
collectif qui répondent aux conditions de la Directive 2009/65/CE
et aux organismes de placement en créances et d’autre part, en
qualité de gestionnaire de fonds d’investissement alternatifs
conformément a la Loi du 19 avril 2014 relative aux organismes de
placement collectif alternatifs et a leurs gestionnaires.

Les responsabilités qui incombent a Belfius Investment Partners
dans le cadre de ces deux lois sont similaires et Belfius Investment

1.2.10. Beloningsbeleid

Belfius Investment Partners heeft een beloningsbeleid aangenomen
dat strookt met de Belgische en Europese wetgeving op
beheervennootschappen. Als dochteronderneming van de groep
Belfius leeft BIP ook de beginselen na die op Belfius Bank en zijn
dochterondernemingen van toepassing zijn.

Het beloningsbeleid van BIP heeft tot doel een gezond en
doeltreffend risicobeheer te bevorderen en buitensporige risico’s of
risico’s die niet stroken met het risicoprofiel van de beheerde
fondsen te ontraden. Het werd zodanig opgevat dat de belangen van
de beheerde fondsen te allen tijde primeren en belangenconflicten
worden vermeden.

De krachtlijnen van het beloningsbeleid zijn:

« Toepassingsgebied: De functies waarop dit beloningsbeleid van
toepassing is, werden nauwgezet geidentificeerd aan de hand van
kwalitatieve en kwantitatieve criteria. Het heeft in het algemeen
betrekking op alle functies die een wezenlijke invloed hebben op
het risico dat een beheerd fonds of de beheervennootschap zelf
neemt en op de functies die toezien op die risico’s.

« Principes: Het beloningsbeleid voorziet in evenwichtige vaste en
variabele componenten. Als een variabele beloning wordt
uitbetaald, is die afhankelijk van de verwezenlijking van
langetermijndoelstellingen en gekoppeld aan de resultaten en de
risicobeheersing van de beheerde fondsen. Het beloningsbeleid
schrijft bovendien voor dat de variabele beloning deels wordt
uitgekeerd in de vorm van rechten van deelneming van de beheerde
fondsen, dat de uitbetaling ervan gespreid wordt over meerdere
jaren en dat ze mogelijk moet worden terugbetaald, wat de belegger
garandeert dat de belangen van de beheerder blijven gelijklopen
met die van de beheerde fondsen.

* Bestuur en toezicht: In overeenstemming met de Richtsnoeren
voor een goed beloningsbeleid voor beheerders van ICBe’s en
alCB’s van de ESMA, ressorteert BIP onder het remuneratiecomité
van de moedermaatschappij, dat verantwoordelijk is voor het
voorbereiden van beslissingen over beloning.

Meer informatie over het beloningsbeleid van Belfius Investment
Partners, inclusief een beschrijving van de berekeningswijze van
de beloning, de uitbetalingsregels en de identiteit van de personen
die verantwoordelijk zijn voor de toekenning en uitbetaling van de
beloningen, is beschikbaar op de website van Belfius Investment
Partners (www.belfiusip.be) of kan kosteloos worden aangevraagd
in gedrukte vorm.

1.2.11. Informatie verstrekt aan de beleggers
overeenkomstig hoofdstuk II, deel 1, afdeling 3, van
de bijlage van het koninklijk besluit van 10 november
2006 (ingevoerd door het koninklijk besluit van 25
februari 2017, van kracht op 27 maart 2017)

Belfius Investment Partners heeft een dubbele licentie, namelijk
enerzijds als een beheermaatschappij in overeenstemming met de
Wet van 3 augustus 2012 met betrekking tot instellingen voor
collectieve belegging die voldoen aan de voorwaarden van
Richtlijn 2009/65/EG en als een beheerder van alternatieve
beleggingsfondsen in overeenstemming met de Wet van 19 april
2014 Betreffende de alternatieve instellingen voor collectieve
belegging en hun beheerders.

De verantwoordelijkheden van Belfius Investment Partners onder
deze twee wetten zijn vergelijkbaar en Belfius Investment
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Partners estime que son personnel est rémunéré de la méme
maniére pour les taches relevant de I’administration d’OPCVM ou
d’OPCA.

Candriam a versé a son personnel sur son exercice clos au 31
décembre 2022 les montants suivants :

Candriam Luxembourg branch :

1/Montant total brut des rémunérations fixes versées (excluant les
paiements ou avantages pouvant étre considérés comme faisant
partie d’une politique générale et non discrétionnaire et n’ayant
aucun effet incitatif sur la gestion des risques) :

16 496 391 EUR

2/Montant total brut des rémunérations variables versées :
7 603 281 EUR

3/Nombre de bénéficiaires : 147

Montant agrégé des rémunérations, ventilé entre les cadres
supérieurs et les membres du personnel du gestionnaire dont les
activités ont une incidence significative sur le profil de risque du
fonds. Les systémes de Candriam ne permettent pas une telle
identification par fonds géré. Aussi les chiffres ci-dessous
présentent le montant agrégé des rémunérations au niveau global
de Candriam.

4/Montant agrégé des rémunérations des cadres supérieurs :
4123 181 EUR

5/Montant agrégé des rémunérations des membres du personnel de
Candriam dont les activités ont une incidence significative sur le
profil de risque des fonds dont elle est la société de gestion
(excluant les cadres supérieurs) :

2274 454 EUR

La politique de rémunération a été revue pour la dernicre fois par
le comité de rémunération de Candriam le 29 janvier 2021 et a été
adoptée par le conseil d’administration de Candriam .

Candriam Belgian branch :

1/Montant total brut des rémunérations fixes versées (excluant les
paiements ou avantages pouvant étre considérés comme faisant
partie d’une politique générale et non discrétionnaire et n’ayant
aucun effet incitatif sur la gestion des risques) :

24 652 347 EUR

2/Montant total brut des rémunérations variables versées :
10435950 EUR

3/Nombre de bénéficiaires : 256

Montant agrégé des rémunérations, ventilé entre les cadres
supérieurs et les membres du personnel du gestionnaire dont les
activités ont une incidence significative sur le profil de risque du
fonds. Les systémes de Candriam ne permettent pas une telle
identification par fonds géré. Aussi les chiffres ci-dessous
présentent le montant agrégé des rémunérations au niveau global
de Candriam.

Partners is van mening dat haar personeel op dezelfde manier
wordt vergoed voor taken in verband met het beheer van ICBE’s
of OPCA's.

Candriam heeft aan haar personeel voor het jaar eindigend op 31
december 2022 de volgende bedragen betaald:

Candriam Luxemburg branch:

1/Het totale brutobedrag van de uitgekeerde vaste beloning (zonder
de betalingen of voordelen die kunnen worden beschouwd als
onderdeel van een algemeen, niet discretionair beleid en die geen
enkele aansporende invloed hebben op het risicobeheer):

16 496 391 EUR

2/Het totale brutobedrag van de uitgekeerde variabele beloning:
7 603 281 EUR

3/Aantal begunstigden: 147

Het geaggregeerde bedrag van de beloning, onderverdeeld naar de
hoogste directie en de personeelsleden van de beheerder wier
handelen het risicoprofiel van de fondsen in belangrijke mate
beinvloedt. De systemen van Candriam staan een dergelijke
identificatic door de beheerde fondsen niet toe. Ook de cijfers
hieronder stellen het geaggregeerde bedrag voor van de beloning
op globaal niveau van Candriam.

4/Het geaggregeerde bedrag van de beloning van de hoogste
directie : 4 123 181 EUR

S/Het geaggregeerde bedrag van de beloning van de
personeelsleden van Candriam wier handelen het risicoprofiel van
de fondsen waarvan het de beheermaatschappij is in belangrijke
mate beinvloedt (behalve de hoogste directie):

2274 454 EUR

Het remuneratiebeleid werd voor het laatst herzien door het
remuneratiecomité van Candriam op 29 januari 2022 en werd
goedgekeurd door de Raad van Bestuur van Candriam.

Candriam Belgian branch :

1/Het totale brutobedrag van de uitgekeerde vaste beloning (zonder
de betalingen of voordelen die kunnen worden beschouwd als
onderdeel van een algemeen, niet discretionair beleid en die geen
enkele aansporende invloed hebben op het risicobeheer):

24 652 347 EUR

2/Het totale brutobedrag van de uitgekeerde variabele beloning:
10435950 EUR

3/Aantal begunstigden: 256

Het geaggregeerde bedrag van de beloning, onderverdeeld naar de
hoogste directic en de personeelsleden van de beheerder wier
handelen het risicoprofiel van de fondsen in belangrijke mate
beinvloedt. De systemen van Candriam staan een dergelijke
identificatiec door de beheerde fondsen niet toe. Ook de cijfers
hieronder stellen het geaggregeerde bedrag voor van de beloning
op globaal niveau van Candriam.
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4/Montant agrégé des rémunérations des cadres supérieurs :
5059 679 EUR

5/Montant agrégé des rémunérations des membres du personnel de
Candriam dont les activités ont une incidence significative sur le
profil de risque des fonds dont elle est la société¢ de gestion
(excluant les cadres supérieurs) :

4582 833 EUR

La politique de rémunération a été revue pour la derniere fois par
le comité de rémunération de Candriam le 29 janvier 2022 et a été
adoptée par le conseil d’administration de Candriam.

Belfius Investement Partners a versé a son personnel sur son
exercice clos au 31 décembre 2022 les montants suivants :

1/Montant total brut des rémunérations fixes versées (excluant les
paiements ou avantages pouvant étre considérés comme faisant
partie d’une politique générale et non discrétionnaire et n’ayant
aucun effet incitatif sur la gestion des risques) :

5933070 EUR

2/Montant total brut des rémunérations variables versées :
452 500 EUR

3/Nombre de bénéficiaires : 27

4/Montant agrégé des rémunérations, ventilé entre les cadres
supérieurs et les membres du personnel du gestionnaire dont les
activités ont une incidence significative sur le profil de risque de
I’OPCA. Les systemes de Belfius Investment Partners ne
permettent pas une telle identification par OPCA géré. Aussi les
chiffres ci-dessous présentent le montant agrégé des rémunérations
au niveau global de Belfius Investment Partners.

5/Montant agrégé des rémunérations des cadres supérieurs :
1295476 EUR

6/Montant agrégé des rémunérations des membres du personnel de
Belfius Investment Partners dont les activités ont une incidence
significative sur le profil de risque des OPCA dont elle est la
société de gestion (excluant les cadres supérieurs):

4233 694 EUR

1.2.12. Swing Pricing
Champ d’application

Un mécanisme de protection visant a éviter les problémes éventuels
de liquidit¢ du fonds a ét¢ mis en place sur I’ensemble des
compartiments, le mécanisme, appelé « Swing Price » permet en
outre de garantir un traitement plus équitable entre actionnaires.

4/Het geaggregeerde bedrag van de beloning van de hoogste
directie : 5 059 679 EUR

5/Het geaggregeerde bedrag van de beloning van de
personeelsleden van Candriam wier handelen het risicoprofiel van
de fondsen waarvan het de beheermaatschappij is in belangrijke
mate beinvloedt (behalve de hoogste directie):

4582833 EUR

Het remuneratiebeleid werd voor het laatst herzien door het
remuneratiecomité van Candriam op 29 januari 2022 en werd
goedgekeurd door de Raad van Bestuur van Candriam.

Belfius Investement Partners heeft aan haar personeel voor het
jaar eindigend op 31 december 2022 de volgende bedragen betaald:

1/Het totale brutobedrag van de uitgekeerde vaste beloning (zonder
de betalingen of voordelen die kunnen worden beschouwd als
onderdeel van een algemeen, niet discretionair beleid en die geen
enkele aansporende invloed hebben op het risicobeheer):
5933070 EUR

2/Het totale brutobedrag van de uitgekeerde variabele beloning:
452 500 EUR

3/Aantal begunstigden: 27

4/Het geaggregeerde bedrag van de beloning, onderverdeeld naar
de hoogste directie en de personeelsleden van de beheerder wier
handelen het risicoprofiel van de OPCA in belangrijke mate
beinvloedt. De systemen van Belfius Investment Partners staan een
dergelijke identificatie door de beheerde OPCA niet toe. Ook de
cijfers hieronder stellen het geaggregeerde bedrag voor van de
beloning op globaal niveau van Belfius Investment Partners.

5/Het geaggregeerde bedrag van de beloning van de hoogste
directie: 1 295 476 EUR

6/Het geaggregeerde bedrag van de beloning van de
personeelsleden van Belfius Investment Partners wier handelen het
risicoprofiel van de AICB waarvan het de beheermaatschappij is in
belangrijke mate beinvloedt (behalve de hoogste directie):

4233 694 EUR

1.2.12. Swing Pricing
Toepassingsgebied

Om eventuele liquiditeitsproblemen voor het fonds tegen te gaan,
werd er een beschermingsmechanisme opgezet voor alle
compartimenten; dat mechanisme, "Swing Pricing" genaamd,
maakt het onder meer mogelijk een eerlijkere behandeling van de
aandeelhouders te verzekeren.

-30 -



Belfius Equities

1.2 Rapport de gestion de I'organisme de placement collectif
(suite)

* Description du Mécanisme d’Anti-Dilution et seuils applicables

Le Mécanisme de Swing Price vise a éliminer I’impact négatif sur
la valeur nette d’inventaire d’un organisme de placement collectif
ou d’un de ses compartiments, causé par les entrées et sorties
significatives des participants. Le mécanisme est de nature a
influencer le comportement des investisseurs et a décourager les
mouvements importants pouvant mettre a mal la liquidit¢ du
compartiment concerné. Le mécanisme a pour objectif d’éviter que
les investisseurs existants d’un compartiment n’aient a supporter
des frais découlant de transactions sur les actifs du portefeuille
effectuées suite a des souscriptions ou des rachats importants
d’investisseurs dans le compartiment.

En effet, en cas de souscriptions nettes ou de rachats nets
importants dans le compartiment, le gestionnaire va devoir investir
/désinvestir les montants correspondants, générant des
transactions, qui peuvent comporter des frais, variables.

Il s’agit principalement de taxes sur certains marchés et de frais
facturés par les courtiers pour 1’exécution de ces transactions.
L’activation du Mécanisme de protection vise donc a faire
supporter ces frais par les investisseurs a [’initiative des
mouvements de souscriptions/rachats et a protéger les investisseurs
existants ou restants dans le fonds.

Swing Factor : En pratique, les jours d’évaluation ou la différence
entre le montant de souscriptions et le montant de rachats d’un
compartiment (soit les transactions nettes) excéde un seuil fixé au
préalable par le Conseil d’Administration, celui-ci prendra les
mesures pour évaluer la valeur nette d’inventaire en ajoutant aux
actifs (lors de souscriptions nettes) ou en déduisant des actifs (lors
de rachats nets) un pourcentage forfaitaire de commissions et frais
directs ou indirects (« spreads ») correspondants aux pratiques du
marché lors d’achats ou de ventes de ce type de titres.

* Impacts de I’activation du Mécanisme d’Anti-Dilution et Facteur
applicable

- en cas de souscriptions nettes : augmentation de la valeur nette
d’inventaire, soit du prix d’achat pour tous les investisseurs
souscripteurs a cette date ;

- en cas de rachats nets : diminution de la valeur nette d’inventaire,
soit du prix de vente pour tous les investisseurs rachetant leurs
actions a cette date.

Cette augmentation ou diminution de la valeur nette d’inventaire
est dénommée « Swing Factor » .

L’ampleur de cette variation dépend de 1’estimation effectuée par
la Société de Gestion des frais de transactions découlant des types
d’actifs visés.

L' ajustement du mode de valorisation ne devra pas dépasser 2% de
la valeur nette d’inventaire.

e Processus de décision et d’application du Mécanisme de
protection

1.2 Beheerverslag van de instelling voor collectieve belegging
(vervolg)

* Beschrijving van het Beschermingsmechanisme en de geldende
drempels

Het "Swing Pricing"-mechanisme wil de negatieve impact
wegnemen op de netto-inventariswaarde van een instelling voor
collectieve belegging of van een van haar compartimenten, als
gevolg van significante in- en uittredingen van de deelnemers. Het
mechanisme is van aard om het gedrag van de beleggers te
beinvloeden en grote bewegingen te ontmoedigen als die de
liquiditeit van het betrokken compartiment in het gedrang zouden
kunnen brengen. Het mechanisme wil voorkomen dat de bestaande
beleggers van een compartiment kosten moeten dragen die
voortvloeien uit transacties met de activa van de portefeuille die
plaatsvinden als gevolg van in- of uittredingen voor grote bedragen
door beleggers in het compartiment.

Bij grote netto-in- en uittredingen in het compartiment, moet de
beheerder de overeenkomstige bedragen beleggen/desinvesteren,
wat aanleiding geeft tot transacties, die variabele kosten met zich
kunnen brengen.

Het gaat daarbij vooral om taksen op bepaalde markten en kosten
die worden aangerekend door makelaars voor het uitvoeren van die
transacties.

De activering van het Beschermingsmechanisme heeft tot doel om
de kosten te laten dragen door de beleggers die het initiatief hebben
genomen voor die in- en uittredingen en om de bestaande
deelnemers die in het fonds blijven, te beschermen.

Swing Factor: In de praktijk, op berekeningsdagen waarop het
verschil tussen het bedrag van de intredingen en het bedrag van de
uittredingen van het compartiment (d.w.z. de netto-transacties) een
vooraf door de Raad van Bestuur vastgestelde drempel
overschrijdt, zal die laatste de nodige maatregelen nemen om de
netto-inventariswaarde te berekenen door toevoeging aan de activa
(in het geval van netto-intredingen) of door aftrek van de activa (bij
netto-uittredingen) van een forfaitair percentage aan
commissielonen en aan directe of indirecte kosten ("spreads")
conform de marktpraktijken voor de aankoop of verkoop van dit
soort van effecten.

* Impact van de activering van het Beschermingsmechanisme en
Swing factor

- bij netto-intredingen: verhoging van de netto-inventariswaarde,
m.a.w. van de aankoopprijs voor alle beleggers die inschrijven op
die datum;

- bij netto-uittredingen: verlaging van de netto-inventariswaarde,
m.a.w. van de verkoopprijs voor alle beleggers die op die datum
hun aandelen verkopen.

Die verhoging of verlaging van de netto-inventariswaarde wordt de
"Swing Factor" genoemd.

De omvang van die schommeling hangt af van de raming door de
Beheervennootschap van de transactiekosten die voortvloeien uit
de betrokken soorten activa.

De aanpassing van de waarderingswijze mag niet meer dan 2% van
de netto-inventariswaarde bedragen.

. Beslissingsproces het
Beschermingsmechanisme

en toepassing van
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Le Conseil d’Administration a confi¢ I'implémentation du De Raad van Bestuur heeft de toepassing van het
Mécanisme a la Société de Gestion. Beschermingsmechanisme toevertrouwd aan de
La Société¢ de Gestion a mis en place une politique détaillant le Beheervennootschap.

Me¢canisme de protection et implémenté des processus et
procédures opérationnels afin de superviser 1’application du
Meécanisme de Swing Price par I’Agent Administratif et I’ Agent de
Transfert.

La politique détaillant le Mécanisme de protection appliqué par la
Société de Gestion a été diment validée par le Conseil
d’Administration de la SICAV.

De Beheervennootschap heeft een gedetailleerd beleid uitgewerkt
met betrekking tot het Beschermingsmechanisme en heeft
operationele processen en procedures ingevoerd om toezicht te
houden op de toepassing van "Swing Pricing" mechanisme door de
Administratief Agent en de Transferagent.

Het gedetailleerde beleid inzake het Beschermingsmechanisme
toegepast door de Beheervennootschap werd op een geldige wijze
goedgekeurd door de Raad van Bestuur van de bevek.

Compartiment Facteur d’ajustement vers le haut Facteur d’ajustement vers le bas
Compartiment au 30/06/2023 au 30/06/2023
Opwaartse aanpassingscoéfficiént Neerwaartse aanpassingscoéfficiént
per 30/06/2023 per 30/06/2023
Belfius Equities Become - -
Belfius Equities Cure - -
Belfius Equities Re=New - -
Belfius Equities Innov=Eat 0.25 0.21
Belfius Equities Climate - -
Belfius Equities Global Health Care - -
Belfius Equities Be=Long 0.24 0.17
Belfius Equities Immo 0.38 0.21
Belfius Equities Move - -
Belfius Equities Europe Conviction 0.39 0.18
Belfius Equities Virtu=All 0.2 0.19
Belfius Equities Europe Small & Mid Caps 0.42 0.22
Belfius Equities Leading Brands 0.2 0.16
Belfius Equities Robotics & Innovative Technology - -
Belfius Equities Wo=Men 0.21 0.16
Belfius Equities Bel=Go 0.18 0.16
Belfius Equities China 0.2 0.2
Compartiment Date VNI Taux facteur appliqué
Compartiment NAYV datum Toegepaste Swing in/Swing out
Aanpassingscoéfficient
BELFIUS EQUITIES EUROPE CONVICTION | 06/07/2022 0.39 IN
BELFIUS EQUITIES IMMO 03/11/2022 0.38 IN

Facteur d’ajustement vers le haut : le coefficient d'augmentation
de la valeur nette d'inventaire sur les entrées nettes.

Facteur d’ajustement vers le bas : le coefficient par lequel la
valeur nette d'inventaire est réduite lors de sorties nettes.

Swing in indique l'application du facteur d’ajustement vers le haut
en raison des entrées nettes.

Swing out indique l'application du facteur d’ajustement vers le bas
en raison des sorties nettes.

Opwaartse aanpassingscoéfficiént : de coéfficiént waarmee de
netto-inventariswaarde wordt verhoogd bij netto-intredingen.
Neerwaartse aanpassingscoéfficiént : de coéfficiént waarmee de
netto-inventariswaarde wordt verlaagd bij netto-uittredingen.
Swing in  wijst op de toepassing van de opwaartse
aanpassingscoéfficiént omwille van netto-intredingen.

Swing out wijst op de toepassing van de neerwaartse aanpassings-
coéfficiént omwille van netto-uittredingen.
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1.2 Rapport de gestion de I'organisme de placement collectif

(suite)

1.2.13. Proposition de dividende

Le conseil d’administration de Belfius Equities qui s’est tenu le
mardi 29 aout 2023 a approuvé la proposition de dividende
déterminée ci-dessous. Cette proposition a été¢ soumise a
I’approbation de 1’assemblée générale ordinaire qui s’est tenue le

28 septembre 2023.

1.2 Beheerverslag van de instelling voor collectieve belegging
(vervolg)

1.2.13. Voorstel van dividend

De raad van bestuur van Belfius Equities die gehouden werd op
dinsdag 29 augustus 2023 heeft het hieronder vermelde voorstel
van dividend goedgekeurd. Dit voorstel is voorgelegd ter
goedkeuring op de gewone algemene vergadering die gehouden
werd op 28 september 2023.

Montant brut
par action de
Compartiment Classe Code ISIN distribution Montant net par action de | Coupon
distribution
Compartiment Klasse ISIN Code Brutobedrag (*)/Nettobedrag per
. per winstuitkerend aandeel (*) Coupon
winstuitkeren
d aandeel

Bel=Go C BE0948876223 6,00 EUR 4,20 EUR 20
Europe Conviction C BE0945523646 3,60 EUR 2,52 EUR 18
Europe Small & Mid Caps C BE0948877239 18,50 EUR 12,95 EUR 25
Europe Small & Mid Caps R2 BE6286738719 2,50 EUR 1,75 EUR 5
Immo C BE0940607956 12,00 EUR 8,40 EUR 20
Immo R2 BE6286763964 2,60 EUR 1,82 EUR 4
Leading Brands C BE0170210729 2,30 EUR 1,61 EUR 22
Leading Brands R2 BE6286777139 1,00 EUR 0,70 EUR 5
Global Health care C BE0163901680 48,00 USD 33,60 USD 26
Robotics & Innovative Technology C BE0176734979 8,50 USD 5,95 USD 19
Robotics & Innovative Technology R2 BE6286765019 3,50 USD 2,45 USD 7
Cure C BE6308097904 4,00 EUR 2,80 EUR 4
Climate C BE6314675727 4,20 EUR 2,94 EUR 4
WO=MEN C BE6322175066 3,40 EUR 2,38 EUR 3
Move [¢} BE6326054051 2,90 EUR 2,03 EUR 1
Virtu=All [¢} BE6333897880 3,50 EUR 2,45 EUR 1
China C BE0945529700 - - -
China R2 BE6286720535 - - -
BE=LONG C BE6320971631 - - -
Become C BE6328359797 - - -
RE=NEW C BE6328361819 - - -
Innov=Eat C BE6333899902 - - -

(*)En Belgique, les dividendes sont soumis a un précompte mobilier de 30%.
(*)De dividenden zijn in Belgié¢ onderworpen aan een roerende voorheffing van 30%.

Les dividendes seront payables a partir du 24/10/2023.
De dividenden zullen betaalbaar zijn vanaf 24/10/2023

LE CONSEIL D’ADMINISTRATION

DE RAAD VAN BESTUUR
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1.3. Rapport d'auditeur 1.3. Verslag van de commissaris
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RAPPORT DU COMMISSAIRE A L'ASSEMBLEE GENERALE DES ACTIONNAIRES DE BELFIUS
EQUITIES SA (SICAV PUBLIQUE DE DROIT BELGE) SUR LES COMPTES ANNUELS POUR
L'EXERCICE CLOS LE 30 JUIN 2023

Dans le cadre du contrdie légal des compies annuels de Belfius Egquities 54 (SICAV Publigue de droit
Belge) (la # Societé « ), nous vous présentons notre rapport du commissaire. Celul-ci inclut notre
rapport sur les comptes annuels ainsi que les autres obligations légales et réglementaires. Ce tout
constitue un ensemble et est inséparabie.

Mous avons é1é nommés en tanl que commissaine par l'assembilée générale du 24 septembre 2020,
conformément a la proposition du consell d'administration. Notre mandat de commissaire vient &
échéance 2 la date de 'assemblée générale délibérant sur les comptes annuels de Mexercice clos au
30 juin 2023. Mous avons exerce le contréle légal des comples annuels de la Societé durant

33 exercices consecutifs.

Rapport sur les comples annuals
Opinlon sans réserve

Mous avons procéde au contrdle légal des compies annuels de la Societé, comprenant le bilan au

30 juin 2023, ainsl que le comple de résultats pour 'exercice clos A cette date et 'annexe. Ces
comptes annuels font état d'un actf net globalisé gui s'éléve & EUR 5287 180.85582 et d'un compte
de résultats qul se solde par bénédfice de 'exercice de EUR 395 487 148,81, Un apergu de 'actf net el
du résuliat par compartiment est mentionné dans le tableau ci-dessous:

Campartiment Devise Actif Met Résultat
Europe Small & Mid Caps EUR 291 6H9.575 46 15.011.558.87
Imnmo EUR 14.197.857.03 -3.608.520.82
Robotics & Innovative Technology UsD 1177, 708,528,580 268.390.951.81
Global Health Care UsD B24 328 851,73 42 920 808,58
Europe Canviction EUR 118.461.908 47 16.154 608,54
China EUR 157.355.172,54 -58.064.245.43
Leading Brands EUR 372.040.495.08 33.259 480,45
Bel=Ga EUR 212.731.128.78 2248 37B. 67
Cure EUR B01.386.001,11 -467 801,81
Climate EUR T66.901.879,14 29.559.218.34
Wa=hMen EUR 131.602.420.86 13.942 038,60
Be=Long EUR 186.380.927 66 4043 833.71
Move EUR 252775245 04 37.884 01610
Become EUR 60.742.104.68 -3.677.745,02
Re=New EUR 286.608.32847 11.838.882,77
Wirtu=All EUR 105 887 .014.86 12,842 066,72
Innav=Eat EUR 57.690.748.18 -B05. 765,68

A nofre avis, ces comptes annuels donnent une image fidéle du patrimaine et de la situation financiére
de la Société au 30 juin 2023, ainsi que de ses résultats pour lexercice clos 4 cette date,
conformément au référentiel comptable applicable aux Organismes de Placement Collectifz en
Belgigue (et plus paticuliéremant I'Amété Royal du 10 novembre 2006).

P Bedrifsrevisoren BY - PwC Reviseurs d'Entreprises SRL - Financial Assurance Services
Maatschappelijke zetel/Siege social: Culkganiaan 5, 1831 Diegem

To+32 (D)2 710 4211, F- +32 {012 T10 4200, www. pwc.com

BTWITWVA BE 0422.501.944 / RPR Brussel - RPM Bruxelies / ING BE43 3101 3811 9501 - BIC BERUBEEB /
BELFIUS BEOZ2 0685 0403 8123 - BIC GK.CC BEBB
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Fondement de I'opinion sans résarve

Mous avons effectud notre audit selon les Normes internationales d'audit (ISA) telles qu'applicables en
Belgigue. Par allleurs, nous avons appligué les normes internationales d'audit approuvées par I'AASE
et applicables & la date de cldture et non encore approuvees au niveau national. Les responsabilités
quil nous incombent en veriu de ces normes sont plus amplement décrites dans la section

& Responsabilités du commissaire refatives A Naudit des comptes annuels » du présent rapport. Nous
nous sommes conformés A toutes les exigences déontologiques gul s'appliquent a l'audit des comples
annuels en Belgigue, en ce compris celles concemant lindépendance.

Mous avons obtenu du consell d'administration et des préposés de la Société, les explications et
informations reguises pour notre awdit.

Mous estimons que les éléments probanis gue nous avons recueillis sont suffisants el appropriés pour
fonder notre opinion.

Responszabllités du conseil d’administration relatives i I'établlesement des comptes annuals

Le conseil d'administration est responsable de 'établissement des comples annuels donnant une
nage fidédhe confomenent au téhéreniel complable applicable en Belgique, ainsi gue du contrdbe
interne qu'll estime nécessaire 4 I'établissement de comples annuels ne comportant pas d'anomalles
significatives, que celles-ci proviennent de fravdes ou résultent d'ereurs.

Lors de |'établissement des comptes annuels, | incombe au consell dadministration d'évaluer la
capacité de la Société i poursulvre son exploitation, de foumir, le cas échéant, des informations
relatives & la continuité d'exploitation et d'appliquer le principe comptable de continuité d'exploitation,
sauf gi le conzell d’'administration a lintention de mettre [a Société en liquidation ou de cesser ses
activités, ou &'il ne peut envisager une autre solution alternative réaliste,

Responsabllités du commissaire relatives a l'audit des comptes annuels

Mos objectifs sont d'ablenir 'assurance raisonnable que les comptes annuels pris dans leur ensemble
ne comportent pas d'anomalies significatives, que celles-ci proviennent de fraudes ou résultent
d'erreurs, et d'émettre un rapport du commizsaire comprenant notre opinion. Une assurance
raisonnable commespond & un niveau dlevé d'assurance, qui ne garantit toutefois pas qu'un audit
réalizé conformément aux normes 1S4 permette de toujours détecter loute anomalie significative
existante. Les anomalies peuvent provenir de fraudes ou résulter d'ereurs et sont considérées
comme significatives lorsque I'on peul raisonnablemeant g'attendre & ce qu'elles puissent, prises
individuellement ou en cumulé, influencer les décisions économigues gue les utiisaleurs des comples
annuels prennent en se fondant sur cewusx-ci.

Lors de 'exécution de notre contrdle, nous respectons e cadre égal, réglementaire et normatif gul
s'appligue 4 laudit des comptes annuels en Belgigue. L'dtendue du contrble légal des comples ne
comprend pas d'assurance quant & la viabilité future de la Société ni quant & l'efficience ou 'efficacité
avec laguelle le conseil d'administration a mené ou ménera les affaires de la Société. Nos
responsabilités relatives a 'application par le conseil d'adminisiration du principe comptable de
continuité d'explodtation sont décrites ci-apnés.

2de 4
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Dans le cadre d'un avdit réalisé conformément aux normes 15A el tout au long de celui-cl, nous
exercons notre jugemeant professionnel et faisons prewve d'esprit critigue. En outre:

s MNous identifions et évaluons les risques que les comptes annuels comportent des anomalies
significatives, que celies-cl proviennent de fraudes ou résultent d'erreurs. Mous définissons et
mettons en ceuvre des procédures d'audit en réponse A ces risques, et recueillons des éléments
probants suffisants et appropriés pour forder notre opinion. Le risque de non-détection d'une
anomalie significative provenant d'une fraude est plus élevé gue celul d'une anomalie
significative résultant ¢'une erreur, car la fraude peut impliquer la collusion, la falsification, les
omissions volontaires. les fausses déclarations ou le confoumement du cantrdle interne;

s Mous prenons connaissance du contrdle interne pertinent pour lawdit afin de définir des
procédures d'audit appropridées en la circonstance, mais non dans le but d'exprimer une opinion
sur |'efficacité du contrdle interne de la Sociéte,

= Mous apprécions le caractére approprié des méthodes comptables retenues et le caracténe
raisonnable des estimations complables faites par le consell d'administration, de méme que des
informations les concernant fournies par ce demier;

s  Mous concluons quant au caractére approprié de 'application par le consell d'administration du
principe complable de continuité d'explitation el, selon les éléments probants recueillis, guant &
l'existence ou non d'une incertitude significative lide a des dvénements ou situations zusceptibles
de jeter un doute important sur la capacité de la Société 4 poursuivre son exploitation. Si nous
concluons a l'existence d'une incertitude significative, nous sommes tenus d'attirer I'aftention des
lecteurs de notre rappart sur les informations foumies dans les comples annuels au sujet de cette
incertitude ou, si ces informations ne sont pas adéguates, d'exprimer une opinion modifiée. Nos
conclusions s'appuient sur les éléments probants recueiliis jusqu'a la date de notre rapport
Cependant, des situations ou événements futurs pourraient conduire la Société & cesser son
exploitation;

=  Mous apprécions la présentation d'ensemble, la struclure et le contenu des comples annueals el
évaluons si ces derniers refletent les opérations et événements sous-jacents d'une maniére telle
gu'lls en donnent une image fidéle.

Mous communiguons au congell d'administration notamment l'étendue des travaux d'audit et le
calendrier de réalisation prévus, ainsi que les constatations importantes découlant de notre audit, v
compris toute falblesse significative dans le contréle interne.

Autres obligations légalas ot réglementaires

Responsabllités du consall d'administration

Le conseil d'administration est responsable de la préparation et du contenu du rapport de gestion,
ainsl que ou respect des dispositions légales et réglementaires applicables a la tenue de la
complabilité, du respect du Code des socigtés et des associalions et des staluls de la Saciélé.
Rasponsabllités du commissaire

Dans le cadre de notre mission et conformément a la norme belge complémeniaire aux normes
internationales d'audit (ISA) applicables en Belgigue, notre regponsabilité est de vérifier, dans leurs

aspects significatifs, le rapport de gestion, ainsi gue le respect des staluts et de certaines dispositions
du Code des sociétes et des associations et de faire rapport sur ces éléments.

Jded
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Aspects relatifs au rapport de gestion

A l'issue des vérifications spécifiques sur le rapport de gestion, nous sommes d'avis gue celui-cl
concorde avec les comples annuels pour le méme exercice, et a été établl conformément aux articles
35 et 3:6 du Coce des sociélés et des associations.

Dans le cadre de notre audit des comples annuels, nous devons également apprécier, en particulier
sur la baze de notre connaissance acguise lors de lawdit, si le rapport de gestion comporte une
anomalie significative, 4 gavoir une information incomreciement formulée ou autrement trompeuse. Sur
la base de ces travaux, nous n'avons pas d'anomalie significative & vous communiguer.

Mention refatlve a 'indépendance

Motre cabinet de révision et notre réseau n'ont pas effectud de missions incompatibles avec le
contrble légal des comptes annuels et notre cabinet de révision esl resté indépendant vig-a-vis de la
Société au cours de notre mandat.

Autres mentlons

s Sans préjudice d'aspects formels dimportance mineure, la comptabilité est tenue conformément
aux dispositions légales et réglementaires applicables en Belgique,

 La réparition des résultats proposéde & I'assemblée générale est conforme aux dispositions
légales et statutaires; et

»  MNous navons pas & vous signaler d'opération conclue ou de décision prise én violation des
statuts ou du Code des sociétés el des associations.

Diegem. le 20 septembre 2023

Le commigsaire
PwC Reviseurs ¢'Entreprizes SRL
reprézentée par

DocuSigned by:

——-

4bmbdE469403435...

Réviseur d'Entreprises
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VERSLAG VAN DE COMMISSARIS AAN DE ALGEMENE VERGADERING VAN
AANDEELHOUDERS VAN BELFIUS EQUITIES NV (OPENBARE BEVEK NAAR BELGISCH
RECHT) OVER DE JAARREKENING WVOOR HET BOEKJAAR AFGESLOTEN OP 30 JUNI 2023

In het kader van de wettelijke controle van de [aarrekening van Belfiug Equities NV (Openbare BEVEK
naar Belgisch recht) (de "Vennootschap®), leggen wif u ons commiszansverslag voor. Dit bevat ons
verslag over de jaarrekening alsook de overige door wetl- en regelgeving gestelde eisen. Het vormt
é&én geheel en is ondeelbaar.

Wi werden bencemd in onze hoedanigheid van commissarns door de algemene vergadering van

24 september 2020, oversenkomstlig het voorstel van de raad van bestuur. Ong mandaat loopt af op
de datum van de algemene vergadering die beraadslaagt over de jaarrekening voor het boekjaar
afgesioten op 30 juni 2023. Wij hebben de wettelijke controle van de jaarrekening van de
Vennootschap uitgevoerd gedurende 33 opeenvolgende boekjaren.

Verslag over da Jaarrekening
Oordeal zonder voorbehoud

Wi hebben de wettelijke confrole uligevoerd van de jaarrekening van de Vennootschap, die de balans
op 30 juni 2023 omvat, alsook de resultatenrekening van het boekjaar afgesioten op die datum en de

toelichting. Deze jaarrekening verioont een geglobaliseerd netto-actief van EUR 5287 .180.855,92 en
de resultatenrekening slult af met een winst van het boekjaar van EUR 395 487 148 91. Een overzicht
van het netto-actief en van het resultaat per compariment wordt in onderstaande tabel weergeven:

Compartimant Munt Netto-actief Resultaat
Europe Small & Mid Caps EUR 291 .689.575.46 15.011.558.87
Imima EUR 14.197 857 683 -3.608.520. 82
Robotics & Innovative Technology UsD 1.177.708 528,50 268.390.951.81
Global Health Care UsD B24.328.851.73 42.920.808 58
Europe Conviction EUR 118.461.908.47 16.154 BOE 54
China EUR 157.365.172.54 -58.064.245.43
Leading Brands EUR 372.040.495 08 33.250 480,45
Bel=Go EUR M2.731.120.79 2248 37B.67
Cure EUR £01.386.001.11 -467.801.81
Climate EUR THE.901.879.14 28.559.218.34
Wao=Men EUR 131.602 420,86 13.942.838.60
Be=Long EUR 186.380.927 66 4.043.833. 1
Maowve EUR 262.775.245.54 37.864.816.10
Become EUR 69.742 194,68 -3.677.745.02
Re=New EUR ZR6.608.328.47 11.838.802.77
Virtu=All EUR 105.887 014,86 12842 066,72
Innawv=Eat EUR 57.690.745.18 -805.765.68

Maar onz cordeel geeft de jaarrekening een getrouw beeld van het vermogen en de financigle
toestand van de Vennootschap per 30 juni 2023, alsook van haar resultaten aver het boekjaar dat op
die datum is afgesloten, in overeenstemming met net in Belgi# op Instellingen van Collectieve
Belegging van toepaszsing zijinde boekhoudkundig referentiestelzel (en in het bijzonder het Koninklijk

Besluit van 10 november 2006).

PwC Bedrifsrevisoren BV - PwC Reviseurs d'Entreprises SRL - Financial Assurance Services

Maatschappelijke zetel’Si&ge social: Culbganizan 5, 1531 Diegem
T +32(0)2 7104211, F- +32 (012 710 4200, waw'.pwic_com

BTWITVA BE 042%.501.0944 / RPR Brussel - RPM Bruxelies [ ING BE43 3101 3811 9501 - BIC BBRUBEEB !
BELFIUS BESZ 0689 0403 8123 - BIC GHKCC BEBBE
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Basis voor het cordesl zonder voorbehoud

Wij hebben onze controle uitgevoerd volgens de internationale controlestandaarden (1SA's) zoals van
toepassing in Belgie. Wi hebben bovendien de door de |AASE goedgekeurde internationale
canfrolestandaarden toegepast die van toepassing zijn op de huidige afsiuitdatum en nog niet
goedgekeurd ziin op nationaal niveau. Onze verantwoordelijkheden op grond van deze standaarden
Zijn verder beschreven in de sectie “Verantwoordelijkheden van de commissans voor de contrale van
de jaarrekening” van ong verslag. Wi hebben alle deontologische verelsten die relevant zijn voor de
confrole van de jaarrekening in Belgie nageleeid, met inbegrip van deze met betrekking tot de
onafhankelijkheid.

Wi hebben van de raad van bestuur en van de aangestelden van de Vennootschap de voor onze
controle vereiste ophelderingen en inlichtingen verkregen.

Wij zijn van mening dat de door ons verkregen controle-informatie voldoende en geschikt is als basis
VOOr ong cordeel.

Verantwoordelijkheden van de raad van bastuur voor het opstallen van de jaarrakening

De raad van bestuur iz verantwoordelijk voor het opstellen van de jaarrekening die een getrouw beeld
geeft in overeenstemming met het in Belgi# van toepassing zijnce boekhoudkundig referentiestelzel,
alsook voor de interme beheersing die de raad van besiuur noodzakelijk acht voor het opstelien van de
jaamekening die geen afwiking van materieel belang bevat die het geveolg is van fraude of van fouten.
Bij het opstellen van de jaarrekening is de raad van bestuur verantwoordelijk voor het Inschatten van
de mogelijkheid van de Vennootschap om haar continuiteit te handhaven, het toelichten, indien van
loepassing, van aangelegenheden die mel continuieit verband houwden en het gebrutken van de
continuiteitsveronderstelling, tenzij de raad van bestuur het voornemen heeft om de Vennooischap te
liguideren of om de bedrijffsactiviteiten te begindigen, of geen realistisch alternatief heeft dan dit te
doen.

Verantwoordelijkheden van de commlssaris voor da controle van de jaarrekening

Onze doelstellingen Zijn het vemnjgen van een redelijke mate van Zekerneid over d@ vraag of de
jaarrekening als geheel geen afwijking van mateneel befang bevat die het gevolg is van fraude of van
fouter, en hetl uitbrengen van een commisgansverslag waarn ons oordeel is opgenomen. Een
redelifke mate van zekerheid is een hoog niveau van zekerheid, maar is geen garaniie dat een
controle die oversenkomstig de 1ISA's is uitgevoerd altijd een afwilking van materieel belang ontdekt
wanneer die bestaat. Afwijkingen kunnen zich voordoen als gevolg van fraude of fouten en worden als
van materiee| belang beschouwd indien redelijkerwijs kan worden verwacht dat zij, individueel of
gezamenlijk, de economische beslissingen genomen door gebruikers op basis van deze jaarrekening,
beinviceden.

Bij de ultvoering van onze controle leven wij het wettelijk, reglementair en normatief kader na dat van
loepassing is op de controle van de jaarrekening in Belgie. Een wettelijke controle biect evenwel geen
zekerneid omirent de foekomstige levensvatbaarheid van de Vennootzchap, noch omirent de
efficigntie of de doeltreffendheid waammee de raad van bestuur de bedrijffsvoering van de
Vennootschap ter hand heeft genomen of zal nemen. Onze verantwoordelijkhecen inzake de door de
raad van bestuur gehanteerde continuiteitsveronderstelling worden hieronder beschreven.

Als deel van een controle wiigevoerd overeenkomstig de [SA's, passen wij professionele
oordeslsvorming toe en handhaven wi een professioneel-kritizche instelling gedurende de controde.

2van 4
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We voeren tevens de volgende werkzaamheden uit:

Het identificeren en inschatlen van de risico’s dat de jaarekening een afwijking van materiee
belang bevat die het gevolg i van fraude of van fouten, het bepalen en uitvoeren van
controlewerkzaamheden die op deze risico’s inspelen en het verkrijgen van controle-informatie
die voldoende en geschik! is als basis voor ons oordeel. Het risico van het niet detecteren van
een van matenesl belang ziinde afwijking is groter indien die afwijking het gevolg i van fraude
dan indien zij het gevolg is van fouten, omdat bij fraude sprake kKan Zijn van samenspanning,
valsheid in geschrifie, het opzetielijk nalaten om transacties vast te leggen, het opzettelijk
verkeerd voorstellen van zaken of het omzeilen van de interme behearsing,

Het verkrijgen van inzicht in de interne beheersing die relevant is voor oe controle, met als doel

controlewerkzaamheden op te zetten die in de gegeven omstandigheden geschikt zijn maar die

niet zijn gericht op het geven van een cordeel over de effectiviteit van de interne beheersing van
de Vennootzchap;

Het evalueren van de geschiktheid van de gehanteerde grondslagen voor financigle
varslaggaving en het evalueren van de redelikheid van de door de raad van bestuurgemaakie
schattingen en van de daarop befrekking hebbende toelichtingen;

Het concluderen of de door de raad van bestuur gehantegrde continuiieitsveronderstelling
aanvaardbaar is, en het concluderen, op basis van de verkregen controle-informatie, of er een
onzekerheid van materieel bedang bestaat met betrekking tot gebeunenizsen of omstandighedean
die significante twijfel kunnen doen ontsiaan over de mogelijkheid van de Vennootschap om haar
continuitei te handhaven. Indien wij concluderen dat er een onzekerheid van materieel betang
bestaat, zijn wij ertce gehouden om de aandacht in ons commissansverslag te vestigen op de
daarop betrekking hebbende toelichtingen in de jaarrekening. of, indien deze toelichtingen
inadequaat zijn, om ons cordeel aan te passen. Onze conclusies zijn gebaseerd op de controle-
informatie die verkregen i tot de datum van ons commissarisversliag. Toekomstige
gebeurtenizsen of omstandigheden kunnen er echter toe leiden dat de Vennootschap haar
continuiteit niet langer kan handhaven,

Het evalueren van de algehele presentatie, structuur en inhoud van de [aarrekening, en van de
vraag of de jaarrekening de onderliggende Iransacties en gebeunenissen weergeeil op een wijze
die lendt tot een getrouw beeld.

Wij communiceren met de raad van bestuur onder meer over de geplande relkwijdie en timing van ce
conirole en over de significante controlebevindingen, waaronder eventuele significante
tekortkomingen in de interne beheersing die wij identificeren gedurende onze confrole.

Overige door wet- an regelgeving gestelde eisen

Verantwoordelijkhedan van de raad van bastuur

De raad van bestuur iz verantwoordelijk voor het opstelien en de inhoud van het jaarverslag, alsook
voor hel naleven van de wettelijke en reglementaire voorschriften die van toepassing zijn op het
voeren van de boekhouding, voor het naleven van het Wetboek van vennootzschappen en
verenigingen en van de statuten van de Vennootschap.

3van 4
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1.3 Rapport d'auditeur (suite) 1.3 Verslag van de commissaris (vervolg)

a

pwcC

Verantwoordelijkhadaen van de commizssaris

In het kader van onze opdracht en overeenkomstig de Belgische bijkomende nom bij de in Belgié van
toepassing zijnde intermaticnale controlestandaarden (154's), is het onze verantwoordelijkheid om, in
alle van materieel belang zijnde opzichten, het jaarverzlag, alsook de naleving van de statuten en van
bepaalde verplichtingen van het Wetboek van vennootschappen en verenigingen te verifieren en
verslag over deze aangelegenheden uit te brengen.

Aspecten betreflende het jaarverslag

Ma hetl uitvoeren van specifieke werkzaamheden op het jaarverslag, zijn wij van oordeel dat dit
[aarversiag overeenstemt met de jaarrekening voor hetzelfide boekjaar en is opgesteld
overeenkomstig de artikelen 3:5 en 3.6 van het Wetboek van vennootschappen en verenigingen.

In de context van onze controle van de aamekening, zijn wij levens verantwoordelijk voor het
ovensedgen, in het bijzonder op basis van de kennis verkregen tijdens de controle, of het jaarverslag
een afwijking van materieel belang beval, hetzij informatie die onjuist vermeld ks of anderszing
misleidend 5. In het licht van de wenkzaamnheden die wij hebben witgevoard, dienen wij u geen
afwijking van materiee! belang te melden,

Vermealding betreffende de onafhankelijkheld

Ons bedrijffsrevisorenkantoor en ons netwerk hebben geen opdrachien verricht die onverenigbaar zijn
met de wetlelijke controbe van de jaarrekening en ons bedriffsrevisorenkantoor is in de loop van ong
mandaat onafhankelijk getleven tegenover de Vennootschap; en

Andare vermeldingan

=  Onverminderd formele aspectan van ondergeschikt belang, werd de boakhouding gevoerd In
ocvereenstemming met de in Belgls van toepassing zijinde wettelijke en bestuursrechtelijke
voorschriften;

s De resullaatverwerking die aan de algemene vergadering wordt voorgesield, stemt overeen met
de wettelijke en siatutaire bepalingen, en

= Wi dienen u geen verrichtingen of beslissingen mede te delen die in overtreding met de statuten
of het Wetboek van vennootschappen en verenigingen zijn gedaan of genomen.

Diegem, 20 september 2023

De commigsans
PwC Bedrijffsrevisoren BY
veriegenwoordigd door

DocuSigned by:

~—

69403435..

Bedriifzrevisor
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1.4. Bilan globalisé

al.

CowrSow>

SCow»

TOTAL ACTIF NET

Actifs immobilisés

Frais d'établissement et dorganisation

Immobilisations incorporelles

Immobilisations corporelles

Valeurs mobiliéres, instruments du marché monétaire,
OPC et instruments financiers dérivés

Obligations et autres titres de créance

Instruments du marché monétaire

Actions et autres valeurs assimilables & des actions

Actions

Actions

OPC a nombre fixe de parts
Autres valeurs mobiligres

OPC a nombre variable de parts
Instruments financiers dérivés
Créances et dettes a plus d'un an
Créances

Dettes

Créances et dettes a un an au plus
Créances

Montants & recevoir

Avoirs fiscaux

Autres

Dettes

Montants & payer (-)

Dettes fiscales (-)

Emprunts (-)

Dépéts et liquidités

Avoirs bancaires a vue

Avoirs bancaires & terme

Autres

Comptes de régularisation
Charges a reporter

Produits acquis

Charges aimputer (-)

Produits a reporter (-)

TOTAL CAPITAUX PROPRES
Capital

Participations au résultat
Résultat reporté

Résultat de I'exercice (du semestre)

oW >

al.

.UO!J’P'SO.UJP

SCow»
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1.4. Geglobaliseerde balans

TOTAAL NETTO ACTIEF

Vaste activa

Oprichtings- en organisatiekosten

Immateriéle vaste activa

Materiéle vaste activa

Effecten, geldmarktinstrumenten, ICB's en financiéle
derivaten

Obligaties en andere schuldinstrumenten
Geldmarktinstrumenten

Aandelen en andere met aandelen gelijk te stellen
waardepapieren

Aandelen

Aandelen

ICB's met een vast aantal rechten van deelneming
Andere effecten

ICB's met een veranderiijk aantal rechten van deelneming
Financiéle derivaten

Vorderingen en schulden op méér dan één jaar
Vorderingen

Schulden

Vorderingen en schulden op ten hoogste één jaar
Vorderingen

Te ontvangen bedragen

Fiscale tegoeden

Andere

Schulden

Te betalen bedragen (-)

Fiscale schulden (-)

Ontleningen (-)

Deposito's en liquide middelen

Banktegoeden op zicht

Banktegoeden op termijn

Andere

Overlopende rekeningen

Over te dragen kosten

Verkregen opbrengsten

Toe te rekenen kosten (-)

Over te dragen opbrengsten (-)

TOTAAL EIGEN VERMOGEN

Kapitaal

Deelneming in het resultaat

Overdragen resultaat

Resultaat van het boekjaar (halfjaar)

30/06/2023

EUR

5287 180 855,92
0,00

0,00

0,00

0,00

5192 000 093,17

0,00
0,00
1567 493 907,56

1563 160 763,55
1563 160 763,55
4333 144,01
72198,00

31624 433 987,61
0,00

0,00

0,00

0,00

(1687 375,42)
18 051 599,32

17 356 460,39
695 138,93

0,00

(19738 974,74)
(18 589 375,70)
(1149 598,85)
(0,19)

106 539 334,95
106 539 334,95
0,00

0,00

(9671 196,78)
190 273,00

377 081,02

(10 238 550,80)
0,00

5287 180 855,92
3245 199 403,23
12 233 346,87
1634 260 956,91
395 487 148,91

30/06/2022

EUR

4 687 065 553,42
0,00

0,00

0,00

0,00

4 578 753 485,30

0,00
0,00
1462 119 725,79

1457 704 581,78
1457 704 581,78
4415 144,01
0,00

3116 633 759,51
0,00

0,00

0,00

0,00

45 353 618,36
58 741 298,38
58 081 479,03
653 339,34

6 480,01

(13 387 680,02)
(13172 144,38)
0,00

(215 535,64)

71 634 135,67

71 634 135,67
0,00

0,00

(8675 685,91)
257 588,47
2019,01

(8935 293,39)
0,00

4 687 065 553,42
3084 155 662,09
13 495 252,73

2 377 962 306,37
(788 547 667,77)
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1.5. Postes hors bilan globalisés

VIl

X

Stretés réelles (+-)

Collatéral (+)

Autres siiretés réelles

Valeurs sous-jacentes des contrats d'option et des
warrants (+)

Contrats d'option et warants achetés

Contrats d'option et warrants vendus

Montants notionnels des contrats a terme (+)
Contrats a terme achetés

Contrats a terme vendus

Montants notionnels des contrats de swap (+)
Contrats de swap achetés

Contrats de swap vendus

Montants notionnels d'autres instruments financiers
dérivés (+)

Contrats achetés

Contrats vendus

Montants non appelés sur actions
Engagements de revente résultant de cessions-
rétrocessions

Engagements de rachat résultant de cessions-
rétrocessions

Instruments financiers prétés

Actions

Obligations

@ >

VI,

VIIL.

w> X

Belfius Equities

1.5. Geglobaliseerde posten buiten-balanstelling

Zakelijke zekerheden (+-)

Collateral (+/-)

Andere zakeljke zekerheden (+-)

Onderliggende waarden van optiecontracten en
warrants (+)

Gekochte optiecontracten en warants

Verkochten optiecontracten en warrants

Notionele bedragen van de termijncontracten (+)
Gekochte termijncontracten

Verkochten termijncontracten

Notionele bedragen van de swapcontracten (+)
Gekochte swapcontracten

Verkochte swapcontracten

Notionele bedragen van andere financiéle derivaten
(*)

Gekochte contracten

Verkochte contracten

Niet-opgevraagde bedragen op aandelen
Verbintenissen tot verkoop wegens cessie-
retrocessie

Verbintenissen tot verkoop wegens cessie-
retrocessie

Uitgeleende financiéle instrumenten

Aandelen

Obligaties

30/06/2023
EUR
0,00
0,00
0,00
0,00

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

0,00
0,00
0,00
0,00

30/06/2022
EUR
0,00
0,00
0,00
0,00

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

0,00
0,00
0,00
0,00
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1.6. Compte de résultats globalisés

Réductions de valeur moins-values et plus-values

Obligations et autres titres de créance
Instruments du marché monétaire
Actions et autres valeurs assimilables & des actions

Actions

Résultat réalisé

Résultat non-réalisé

OPC a nombre fixe de parts

Résultat non-réalisé

Autres valeurs mobiliéres

Résultat réalisé

Résultat non-réalisé

OPC a nombre variable de parts

Résultat réalisé

Résultat non-réalisé

Instruments financiers dérivés

Créances, dépots, liquidités et dettes

Positions et opérations de change

Autres positions et opérations de change
Résultat réalisé

Produits et charges des placements
Dividendes

Intéréts (+/-)

Dépodts et liquidités

Intéréts d'emprunts (-)

Contrats de swap (+/-)

Précomptes mobiliers (-)

D'origine belge

D'origine étrangére

Autres produits provenant des placements
Autres produits

Indemnité destinée & couvrir les frais d'acquisition et de
réalisation des actifs a décourager les sorties et a couvrir
les frais de livraison

Autres

Cots d'exploitation

Frais de transaction et de livraison inhérents aux
placements (-)

Charges financiéres (-)

Rémunération due au dépositaire (-)
Rémunération due au dépositaire - général
Rémunération due au dépositaire - classe C
Rémunération due au dépositaire - classe |
Rémunération due au dépositaire - classe L
Rémunération due au dépositaire - classe R
Rémunération due au dépositaire - classe R2
Rémunération due au dépositaire - classe Y
Rémunération due au dépositaire - classe Z
Rémunération due au gestionnaire (-)

Gestion financiere

Gestion financiere - Classe C

Gestion financiere - Classe |

Gestion financiere - Classe L

Gestion financiére - Classe R

Gestion financiere - Classe R2

Gestion financiere - Classe Y

Gestion administrative et comptable

Gestion administrative et comptable - général
Gestion administrative et comptable - Classe C
Gestion administrative et comptable - Classe |
Gestion administrative et comptable - Classe L
Gestion administrative et comptable - Classe R
Gestion administrative et comptable - Classe R2
Gestion administrative et comptable - Classe Y
Gestion administrative et comptable - Classe Z
Frais administratifs (-)

Frais d‘établissement et d'organisation (-)
Rémunérations charges sociales et pensions (-)

Belfius Equities

1.6. Geglobaliseerde resultatenrekening

Waardeverminderingen, minderwaarden en
Meerwaarden

Obligaties en andere schuldinstrumenten
Geldmarktinstrumenten

Aandelen en andere met aandelen gelijk te stellen
waardepapieren

Aandelen

Gerealiseerd resultaat

Niet gerealiseerd resultaat

ICB's met een vast aantal rechten van deelneming
Niet gerealiseerd resultaat

Andere effecten

Gerealiseerd resultaat

Niet gerealiseerd resultaat

ICB's met een veranderiijk aantal rechten van deelneming
Gerealiseerd resultaat

Niet gerealiseerd resultaat

Financiéle derivaten

Vorderingen, deposito's, liquide middelen en schulden
Wisselposities en -verrichtingen

Andere wisselposities en -verichtingen

Gerealiseerd resultaat

Opbrengsten en kosten van de beleggingen
Dividenden

Interesten (+/-)

Deposito's en liquide middelen

Interesten in gevolge ontleningen (-)

Swapcontracten (+-)

Roerende voorheffingen (-)

Van Belgische oorsprong

Van buitenlandse oorsprong

Andere opbrengsten van beleggingen

Andere opbrengsten

Vergoeding tot dekking van de kosten van verwerving en
realisatie van de acfiva, tot ontmoediging van uittredingen
en tot dekking van leveringskosten

Andere

Exploitatiekosten

Verhandelings- en leveringskosten betreffende
beleggingen (-)

Financiéle kosten (-)

Vergoeding van de bewaarder (-)

Vergoeding van de bewaarder - algemeen
Vergoeding van de bewaarder - Klasse C
Vergoeding van de bewaarder - Klasse |

Vergoeding van de bewaarder - Klasse L
Vergoeding van de bewaarder - Klasse R
Vergoeding van de bewaarder - Klasse R2
Vergoeding van de bewaarder - Klasse Y
Vergoeding van de bewaarder (Klasse Z)
Vergoeding van de beheerder (-)

Financieel beheer

Financieel beheer - Klasse C

Financieel beheer - Klasse |

Financieel beheer - Klasse L

Financieel beheer - Klasse R

Financieel beheer - Klasse R2

Financieel beheer - Klasse Y

Administratief- en boekhoudkundig beheer
Administratief- en boekhoudkundig beheer - algemeen
Administratief- en boekhoudkundig beheer - Klasse C
Administratief- en boekhoudkundig beheer - Klasse |
Administratief- en boekhoudkundig beheer - Klasse L
Administratief- en boekhoudkundig beheer - Klasse R
Administratief- en boekhoudkundig beheer - Klasse R2
Administratief- en boekhoudkundig beheer - Klasse Y
Administratief- en boekhoudkundig beheer - Klasse Z
Administratie kosten

Oprichtings- en organisatiekosten (-)

Bezoldigingen, sociale lasten en pensioenen (-)

30/06/2023
EUR
437 359 398,00

0,00
0,00
39 636 255,82

39718 255,82
(41 643 048,59)
81361 304,41
(82 000,00)

(82 000,00)
147 565,93

75 367,93
72198,00

398 661 536,54
(1384 169,44)
400 045 705,99
0,00

0,00

(1085 960,29)
(1085 960,29)
(1085 960,29)
48013 271,87
52215 180,17
652 962,40

652 962,40
(120 305,62)
0,00

(4734 565,09)
(2302 439,36)
(2432125,73)
0,00

197 377,88
0,00

197 377,88
(88 297 180,31)
(1517 295,42)

(27 502,44
(3266 609,07,

(75889 055,76)
(73 466 678,04)
(71 428 654,21)
(262 652,00)
(1497 565,14)
(673,78)

(276 133,12)
(999,78)
(2422377,72)
(91 466,55)
(2229 862,05)
(25871,64)

(41 385,14)
(75.79)
(31.047,28)
(97,55)
(2571,72)

(653 109,22)
(350 478,34)
(2958,49)

3010612022
EUR
(747 480 531,97)

0,00
0,00
(310 726 049,57)

(310 738 058,57)
510 235 619,64
(820 973 678,21)
12.009,00
12.009,00

2598

25,98

0,00

(434 591 339,04)
(130 337,97)
(434 461 001,07)
0,00

0,00

(2 163 169,34)
(2 163 169,34)
(2 163 169,34)
52 265 954,03
60 698 183,16
17 690,84

17 690,84

(457 506,99)
0,00

(7992 412,98)
(3463 183,21)
(4529229,77)
0,00

3,48

0,00

348
(93 333 093,30)
(2760 696,45)

(54 652,09)
(5682 585,10)
(2767 539,55)
(2762 358,11)

(10 978,27)

(83 092,61)

(65,32)

(56 725,70)
0,00

(1825,54)

i 590 308,21)
(74 382 585,12)
(71783 797,66)
(156 461,48)
(2148 169,71)
(870,47)

(293 285,81)
0,00

(3207 723,08

(78196,23
(2921199,73

(273822)
(572 247,91)
(276 977,51)

(3047,02)
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1.6 Compte de résultats globalisés (suite)

Services et biens divers (-) H
Amortissements et provisions pour risques et charges (-) |
Taxes !
Autres charges (-) K
Produits et charges de I ice (du )

Sous-total [I+lI+V

Bénéfice courant (perte courante) avant impots surle V.
résultat

Impéts sur le résultat VI
Résultat de I ice (du ) Vil

Belfius Equities

1.6 Geglobaliseerde resultatenrekening (vervolg)

Diensten en diverse goederen (-)

Afschrivingen en voorzieningen voor risico's en kosten (-)
Taksen

Andere kosten ()

Opbrengsten en kosten van het boekjaar (halfjaar)
Subtotaal Il + 1l + IV

Winst (verlies) uit gewone bedrijfsuitoefening voor
belasting op het resultaat

Belastingen op het resultaat

Resultaat van het boekjaar (halfjaar)

(2154 267,48)
0,00

(4581 957,74)
146 053,66

(40 086 530,56)

397 272 867,44

(1785718,53)
395 487 148,91

(1264 725,50)
0,00

(4782 226,05)
(345 627,47)
(41 067 135,80)

(788 547 667,77)

0,00
(788 547 667,77)
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1.7. Résumé des régles de comptabilisation et d'évaluation

1.7.1. Résumé des régles

L’¢évaluation des avoirs de la SICAV est déterminée de la
maniére suivante, conformément aux régles établies par
I’arrété royal du 10 novembre 2006 relatif a la comptabilité,
aux comptes annuels et aux rapports périodiques de certains
organismes de placement collectif publics a nombre variable
de part :

1. Valeurs mobiliéres, instruments du marché monétaire et
instruments financiers dérivés

Les valeurs mobiliéres, instruments du marché monétaire et
instruments financiers dérivés détenus par la SICAV sont
évalués a leur juste valeur. Afin de déterminer la juste valeur,
la hiérarchie suivante doit étre respectée :

a) S’il s’agit d’éléments du patrimoine pour lesquels il existe
un marché actif fonctionnant a ’intervention d’établissements
financiers tiers, ce sont le cours acheteur et le cours vendeur
actuels formés sur ce marché qui sont retenus.

S’il s’agit d’éléments du patrimoine négociés sur un marché
actif en dehors de toute intervention d’établissements
financiers tiers, c’est le cours de cloture qui est retenu.

b) Si les cours visés au point a) ne sont pas disponibles, c’est
le prix de la transaction la plus récente qui est retenu.

¢) Si, pour un élément du patrimoine déterminé, il existe un
marché organisé ou un marché de gré a gré, mais que ce marché
n’est pas actif et que les cours qui s’y forment ne sont pas
représentatifs de la juste valeur, ou si, pour un élément du
patrimoine déterminé, il n’existe pas de marché organisé ni de
marché de gré a gré, I’évaluation a la juste valeur est opérée
sur la base de la juste valeur actuelle d’éléments du patrimoine
similaires pour lesquels il existe un marché actif.

d) Si, pour un élément du patrimoine déterminé, la juste valeur
d’¢éléments du patrimoine similaires telle que visée au point c)
est inexistante, la juste valeur de 1’élément concerné est
déterminée en recourant a d’autres techniques de valorisation,
en respectant certaines conditions, notamment leur validité doit
étre réguliérement testée.

Si, dans des cas exceptionnels, il n’existe pas, pour des actions,
de marché organisé ou de marché de gré a gré et que la juste
valeur de ces actions ne peut étre déterminée de fagon fiable
conformément a la hiérarchie décrite ci-dessus, les actions en
question sont évaluées au cot.

1.7. Samenvatting van de boekings- en waarderingsregels

1.7.1. Samenvatting van de regels

De waardering van de tegoeden van de bevek wordt als volgt
bepaald conform de regels van het koninklijk besluit
van 10 november 2006 op de boekhouding, de jaarrekening en
de periodicke verslagen van bepaalde openbare instellingen
voor collectieve belegging met een veranderlijk aantal rechten
van deelneming:

1. Effecten, geldmarktinstrumenten en afgeleide financi€le
instrumenten

De effecten, geldmarktinstrumenten en afgeleide financiéle
instrumenten in de bevek worden gewaardeerd tegen hun
waarde in het economisch verkeer. Om de waarde in het
economisch verkeer te bepalen, moet de volgende hiérarchie in
acht worden genomen:

a) Als het gaat om vermogensbestanddelen waarvoor er een
actieve markt bestaat die werkt door toedoen van derde
financiéle instellingen, worden de op die markt gevormde
actuele aan- en verkoopkoers in aanmerking genomen.

Gaat het om vermogensbestanddelen die verhandeld worden
op een actieve markt zonder enige tussenkomst van derde
financiéle instellingen, dan wordt de slotkoers in aanmerking
genomen.

b) Als de in punt a) bedoeld koersen niet beschikbaar zijn,
wordt de prijs van de recentste transactie in aanmerking
genomen.

c¢) Als er voor een bepaald vermogensbestanddeel een
georganiseerde of een onderhandse markt bestaat, maar is die
markt niet actief en zijn de koersen die er gevormd worden niet
representatief voor de waarde in het economisch verkeer, of als
er voor een Dbepaald vermogensbestanddeel geen
georganiseerde noch onderhandse markt bestaat, dan wordt de
waardering tegen de waarde in het economisch verkeer gedaan
op basis van de actuele waarde in het economisch verkeer van
gelijksoortige vermogensbestanddelen waarvoor er wel een
actieve markt bestaat.

d) Als de in punt ¢) bedoelde waarde in het economisch verkeer
van gelijksoortige vermogensbestanddelen voor een bepaald
vermogensbestanddeel onbestaande is, wordt de waarde in het
economisch verkeer van dat bestanddeel bepaald door gebruik
te maken van andere waarderingstechnieken, met
inachtneming van bepaalde voorwaarden, zoals het regelmatig
testen van hun rechtsgeldigheid.

Als er in uitzonderlijke gevallen voor aandelen geen
georganiseerde of onderhandse markt bestaat en de waarde in
het economisch verkeer van die aandelen kan niet op
betrouwbare wijze worden bepaald volgens de hierboven
beschreven hiérarchie, worden de aandelen in kwestie
gewaardeerd tegen kostprijs.
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1.7 Résumé des régles de comptabilisation et
d'évaluation(suite)

1.7 Samenvatting van de boekings- en waarderingsregels (vervolg)

C’est en fonction de I’instrument sous-jacent que les
instruments financiers dérivés (contrat de swap, contrat a terme
et contrat d’option) évalués a leur juste valeur sont portés dans
les sous-postes au bilan et/ou hors bilan.

Les valeurs sous-jacentes des contrats d’option et des warrants
sont portées dans les postes hors bilan sous la rubrique « IL.
Valeurs sous-jacentes des contrats d’option et des warrants ».

Les montants notionnels des contrats a terme et des contrats de
swap sont portés dans les postes hors bilan respectivement sous
les rubriques « III. Montants notionnels des contrats a

terme » et « IV. Montants notionnels des contrats de swap ».

2. Parts d’organismes de placement collectif

Les parts d’organisme de placement collectif a nombre
variable de parts qui sont détenues par la SICAV sont évaluées
a leur juste valeur conformément a la hiérarchie définie au
point 1.

Les parts d’organisme de placement collectif & nombre
variable de parts pour lesquelles il n’existe pas de marché
organisé ni de marché de gré a gré détenues par la SICAV sont
évaluées sur la base de la valeur nette d’inventaire de ces parts.

3. Charges et produits

La SICAV provisionne les charges et produits connus ou
susceptibles de faire ’objet d’une évaluation suffisamment
précise et ce, chaque jour ou a lieu une émission ou un rachat
de parts. Les charges et les produits a caractére récurrent sont
exprimés prorata temporis dans la valeur des parts.

4. Créances et dettes

Les créances a terme qui ne sont pas représentées par des
valeurs mobiliéres ou des instruments du marché monétaire
négociables sont évaluées a leur juste valeur, conformément a
la hiérarchie décrite au point 1.

Les avoirs a vue sur des établissements de crédit, les
engagements en compte courant envers des établissements de
crédit, les montants a recevoir et a payer a court terme autres
que ceux concernant des établissements de crédit, les avoirs
fiscaux et dettes fiscales ainsi que les autres dettes seront
évalués a leur valeur nominale.

Lorsque la politique d’investissement n’est pas principalement
axée sur le placement de ses moyens dans des dépots, des
liquidités ou des instruments du marché monétaire, le conseil
d’administration peut toutefois, tenant compte de I’importance
relativement faible des créances a terme, opter pour
I’évaluation de celles-ci a leur valeur nominale.

De tegen hun waarde in het economisch verkeer gewaardeerde
afgeleide  financi€le instrumenten (swapovereenkomst,
termijnovereenkomst en optieovereenkomst) worden onder de
subrubrieken in en/of buiten de balans geboekt volgens het
onderliggende instrument.

De onderliggende waarden van de opticovereenkomsten en
van de warrants worden in de buitenbalansposten geboekt
onder de rubriek «II. Onderliggende waarden van de
optieovereenkomsten en van de warrants ».

De notionele bedragen van de termijnovereenkomsten en
swapovereenkomsten ~ worden  respectievelijk  in  de
buitenbalansposten geboekt onder de rubricken « IIL
Notionele bedragen van de termijnovereenkomsten » en « IV.
Notionele bedragen van de swapovereenkomsten ».

2. Rechten van deelneming van instellingen voor collectieve
belegging

De door de bevek aangehouden rechten van deelneming van
een instelling voor collectieve belegging met een veranderlijk
aantal rechten worden gewaardeerd tegen hun waarde in het
economisch verkeer volgens de in punt | gedefinieerde
hiérarchie.

De door de bevek aangehouden rechten van deelneming van
een instelling voor collectieve belegging met een veranderlijk
aantal rechten van deelneming waarvoor er geen de
georganiseerde noch onderhandse markt bestaat, worden
gewaardeerd op base van de netto inventariswaarde van die
rechten van deelneming.

3. Kosten en opbrengsten

Elke dag dat er rechten van deelneming worden uitgegeven of
ingekocht, legt de bevek voorzieningen aan voor de kosten en
opbrengsten die gekend zijn of voldoende nauwkeurig
gewaardeerd kunnen worden. De recurrente kosten en
opbrengsten worden pro rata temporis uitgedrukt in de waarde
van de rechten van deelneming.

4. Schuldvorderingen en schulden

De schuldvorderingen op termijn die niet vertegenwoordigd
zijn door effecten verhandelbare of geldmarktinstrumenten,
worden gewaardeerd tegen hun waarde in het economisch
verkeer volgens de in punt 1 beschreven hiérarchie.

De onmiddellijk opeisbare tegoeden op kredietinstellingen, de
verbintenissen in rekening courant tegenover
kredietinstellingen, de andere op korte termijn te ontvangen en
te betalen bedragen dan die welke betrekking hebben op
kredietinstellingen, de belastingtegoeden en belastingschulden
en de andere schulden zullen worden gewaardeerd tegen hun
nominale waarde.

Als het beleggingsbeleid van de bevek niet hoofdzakelijk
gericht is op het beleggen van haar middelen in deposito’s,
liquide middelen of geldmarktinstrumenten, kan de raad van
bestuur, rekening houdend met de relatief geringe
belangrijkheid van de schuldvorderingen op termijn, opteren
voor de waardering van deze laatste tegen hun nominale
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1.7 Résumé des régles de comptabilisation et 1.7 Samenvatting van de boekings- en waarderingsregels (vervolg)

d'évaluation(suite)

5. Valeurs exprimées en autre devise

Les valeurs exprimées en une autre devise que la monnaie
d’expression du compartiment concerné seront converties dans
la monnaie dudit compartiment sur base du cours moyen au
comptant entre les cours acheteur et vendeur représentatifs. Les
écarts tant positifs que négatifs qui résultent de la conversion

sont imputés au compte de résultat.

1.7.2. Cours de change

waarde.
5. Effecten uitgedrukt in een andere munt

De effecten die uitgedrukt zijn in een andere munt dan de
referentiemunt van het desbetreffende compartiment, zullen in
de munt van genoemd compartiment worden omgezet op basis
van de gemiddelde contante koers tussen de representatieve
aan- en verkoopkoers. De positieve en negatieve verschillen
die uit de omzetting voortvloeien, worden toegerekend aan de
resultaatrekening.

1.7.2. Wisselkoersen

30/06/2023 30/06/2022
EUR = 1,638999 1,520323 AUD
1,443666 1,348578 CAD
0,976063 1,000862 CHF
7,925093 6,998547 CNY
7,445930 7,436638 DKK
0,858143 0,860842 GBP
8,549755 8,203597 HKD
373,000379 396,789853 HUF
157,687671 142,029592 IPY
1 437,417655 KRW
11,688451 10,328799 NOK
1,780788 1,681464 NzZD
4,432671 4,700194 PLN
97,646111 57,237887 RUB
11,784275 10,713115 SEK
1,476505 1,454952 SGD
28,442567 17,455295 TRY
1,091000 1,045450 USD
20,610182 17,127013 ZAR

Valorisation pour le compartiment Belfius Equities China/Waardering voor het compartiment Belfius Equities China

Le compartiment China est un fonds Intra-Day qui utilise les cours de change du 03/07/2023 car ils sont connus lors du calcul de la NAV suite au décalage
horaire / Het compartiment China is een Intra-Day fonds dat bij de berekening van de NIW gebruik maakt van de wisselkoersen van 03/07/2023 zoals deze

bekend zijn, vanwege het tijdsverschil.

03/07/2023 03/07/2022
EUR = 1,634970 1,531335 AUD
1,441482 1,350199 CAD
0,976412 0,998220 CHF
7,884205 7,006600 CNY
7,437016 7427474 DKK
0,857109 0,861775 GBP
8,519322 8,198085 HKD
372,219902 397,823131 HUF
157,510081 141,339983 JPY
1421,568627 KRW
11,675345 10361142 NOK
1,770020 1,688515 NZD
4426670 4,700239 PLN
97,002944 57.452425 RUB
11,747740 10,732118 SEK
1,470463 1,455181 SGD
28,351322 17,458010 TRY
1,087500 1,044600 USD
20436735 17,098802 ZAR
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Belfius Equities Europe Small & Mid Caps

INFORMATIONS SUR LE COMPARTIMENT

Rapport de gestion du compartiment

2.1.1. Date de lancement du compartiment et prix de
souscription des parts

Le compartiment Europe Small & Mid Caps a été lancé le 10
septembre 1998.

La période de souscription initiale a été fixée du 18 aott 1998
au 10 septembre 1998 et le prix initial de souscription a 619,79
EUR pour le classe C CAP et C DIS.

Les actions de la classe I CAP sont commercialisées a partir du
16 aoGt 2013 et le prix initial de souscription a 1000 EUR.
Les actions de la classe R2 CAP et DIS sont commercialisées
a partir du 1 septembre 2016 et le prix initial de souscription a
150 EUR.

2.1.2. Gestion financiére du portefeuille

Belfius Investment Partners S.A.
Place Rogier 11 - 1210 Bruxelles

2.1.3. Délégation de la gestion du portefeuille
d’investissement

Candriam, Route d'Arlon 19-21 - 8009 Strassen

Grand-Duché du Luxembourg

2.1.4. Distributeur(s)

Belfius Banque S.A.
Place Rogier 11, 1210 Bruxelles

2.1.5. Cotation en bourse

Non applicable.

2.1.6. Objectif et lignes de force de la politique de
placement

Objectifs du compartiment

L’objectif du compartiment est de faire bénéficier I’actionnaire
de I’évolution du marché des actions européennes de petite et
moyenne capitalisation boursiére, au travers de titres de
sociétés sélectionnées par le gestionnaire sur base de leur
rentabilité attendue et de surperformer I’indice de référence.

21.

INFORMATIE OVER HET COMPARTIMENT

Beheerverslag van het compartiment

2.1.1. Lanceringsdatum en inschrijvingsprijs van het
compartiment

Het compartiment Europe Small & Mid Caps werd gelanceerd
op 10 september 1998.

De initi€le inschrijvingsperiode liep van 18 augustus 1998
t.e.m. 10 september 1998 en de initi€le inschrijvingsprijs voor
de klasses C KAP en C DIS bedroeg 619,79 EUR.

De aandelen van de klasse I KAP worden gecommercialiseerd
vanaf 16 augustus 2013 en de initi€le inschrijvingsprijs bedroeg
1000 EUR.

De aandelen van de klasse R2 KAP en DIS worden
gecommercialiseerd vanaf 1 september 2016 en de initiéle
inschrijvingsprijs bedroeg 150 EUR.

2.1.2. Financieel portefeuillebeheer

Belfius Investment Partners N.V.
Rogierplein 11 - 1210 Brussel

2.1.3. Delegatie van het beheer van de
beleggingsportefeuille

Candriam, Route d'Arlon 19-21 - 8009 Strassen
Groothertogdom Luxemburg

2.1.4. Distributeur(s)

Belfius Bank N.V.
Rogierplein 11, 1210 Brussel

2.1.5. Beursnotering

Niet van toepassing

2.1.6. Doel en krachtlijnen van het beleggingsbeleid

Doel van het compartiment

Het compartiment stelt zich ten doel de aandeelhouder te laten
profiteren van de ontwikkeling van Europese aandelen met een
kleine en middelgrote marktkapitalisatie door te beleggen in
effecten van ondernemingen die door de beheerder worden
geselecteerd op basis van hun verwachte rentabiliteit, en de
referentie-index te verslaan.
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2 Informations sur le compartiment

2.1 Rapport de gestion du compartiment (suite)

Politique de placement du compartiment

Catégories d’actifs autorisés

Les actifs de ce compartiment seront investis principalement
en actions et/ou en valeurs mobilicres assimilables aux actions
telles que par exemple certificats d’investissement, warrants.
Les actifs du compartiment pourront également étre investis
accessoirement au travers des autres catégories d’actifs
mentionnées dans les statuts annexés au présent document.
Ainsi, accessoirement, les actifs du compartiment pourront
également étre placés en obligations convertibles, instruments
du marché monétaire, dépots et/ou liquidités.

Les éventuels placements en parts d’organismes de placement
collectif ne représenteront pas plus de 10% des actifs du
compartiment.

Stratégie particuliére

Les actifs de ce compartiment seront investis principalement
en actions et/ou en valeurs mobiliéres assimilables aux actions
émises par des sociétés ayant leur siege en Europe et/ou des
sociétés exergant leur activité économique prépondérante en
Europe se caractérisant par une taille relativement réduite. Le
caractere européen fait ici référence aux Etats membres de
I’Union Européenne, a la Suisse a la Norvege ou au Royaume-
Uni.

Opérations sur instruments financiers dérivés autorisées

Les compartiments pourront avoir recours, dans le respect des
régles légales en vigueur, a 'utilisation de produits dérivés,
comme par exemple des options, des futures et des opérations
de change et ce, tant dans un but d’investissement que dans un
but de couverture de différents risques (marché, change, ...).
En cas d'utilisation d'effet de levier, le risque global qui
découlerait des seules positions sur instruments dérivés, ne
pourra excéder 100% de la valeur nette des actifs.
L’investisseur doit étre conscient du fait que ces types de
produits dérivés sont plus volatils que les instruments sous-
jacents.

Description de la stratégic générale visant a couvrir le risque
de change

Le compartiment n’a pas [D’intention de
systématiquement 1’exposition du risque de change.

couvrir

Si la composition du portefeuille doit respecter des régles et
limites générales prescrites par la loi ou les statuts, il n’en reste
pas moins qu’une concentration de risques peut se produire

dans des catégories d’actifs et/ou dans des secteurs
géographiques plus restreints.
La politique d’investissement veille a assurer une

diversification des risques du portefeuille. L’évolution de la
valeur nette d’inventaire est toutefois incertaine car elle est
soumise aux différents types de risque évoqués ci- dessous. Il
peut en résulter une volatilit¢ élevée de son cours et ce,
d’autant plus que les valeurs de faibles capitalisations se
caractérisent par une volatilité supérieure a la moyenne du
marché.

2

Informatie over het compartiment

2.1 Beheerverslag van het compartiment (vervolg)

Beleggingsbeleid van het compartiment

Categorieén toegelaten activa

De activa van dit compartiment zullen hoofdzakelijk worden
belegd in aandelen en/of met aandelen gelijk te stellen effecten,
zoals beleggingscertificaten en warrants.

De activa van het compartiment kunnen ook bijkomstig worden
belegd via de andere activacategorieén vermeld in de statuten
die bij dit document zijn gevoegd. Zo kunnen de activa van het
compartiment accessoir ook worden belegd in converteerbare
obligaties, geldmarktinstrumenten, deposito’s en/of liquide
middelen.

Eventuele beleggingen in rechten van deelneming van
instellingen voor collectieve belegging (ICB’s) mogen niet
meer dan 10% van het vermogen van het compartiment
uitmaken.

Bijzondere strategie
De activa van dit compartiment worden voornamelijk belegd in

aandelen en/of in met aandelen gelijk te stellen effecten
uitgegeven door ondernemingen die gevestigd zijn in Europa
en/of daar overwegend hun bedrijfsactiviteiten uitoefenen en
die relatief klein van omvang zijn. Europa is hier te verstaan als
de lidstaten van de Europese Unie, Zwitserland Noorwegen en
het Verenigd Koninkrijk.

Toegestane transacties in financiéle derivaten

Met inachtneming van de van kracht zijnde wettelijke
bepalingen mogen de compartimenten gebruikmaken van
afgeleide producten (derivaten), zoals bijvoorbeeld opties,
futures en valuta- of deviezentransacties, zowel om het
beleggingsdoel te verwezenlijken als voor
afdekkingsdoeleinden  (hedging) van diverse risico's
(marktrisico, wisselkoers- of valutarisico e.d.). Indien gebruik
wordt gemaakt van een hefboom, mag het totale risico dat
voortvloeit uit derivatenposities alleen niet meer dan 100 % van
de intrinsieke waarde bedragen. De belegger moet erop bedacht
zijn dat de volatiliteit (koersbeweeglijkheid) van dergelijke
afgeleide producten (derivaten) groter is dan die van de
onderliggende instrumenten.

Beschrijving van de algemene strategie ter afdekking van het
valutarisico

Het compartiment is niet van plan om het valutarisico
systematisch af te dekken.

Hoewel de samenstelling van de portefeuille noodzakelijk is om
te voldoen aan algemene, wettelijke en statutaire voorschriften
en beperkingen, kan er niettemin een risicoconcentratie
ontstaan in bepaalde kleinere activacategorieén en/of
geografische sectoren.

Het beleggingsbeleid zorgt ervoor dat de risico's van de
portefeuille gediversifieerd zijn. De ontwikkeling van de netto-
inventariswaarde is echter onzeker omdat zij onderhevig is aan
de verschillende soorten risico's die hierna worden vermeld.
Dat kan leiden tot een hoge koersbeweeglijkheid of volatiliteit,
temeer omdat de waarden van smallcaps volatieler zijn dan het
marktgemiddelde.
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2 Informations sur le compartiment 2 Informatie over het compartiment

2.1 Rapport de gestion du compartiment (suite) 2.1 Beheerverslag van het compartiment (vervolg)

Un compartiment ne peut investir plus de 10 % de ses actifs
dans des OPCVM ou autres OPC de type ouvert. Le
compartiment peut investir dans des parts d'un autre fonds en
valeurs mobiliéres ou d'un autre fonds géré directement ou
indirectement par la Société de Gestion ou par une société a
laquelle la Société¢ de Gestion est liée dans le cadre d’une
communauté de gestion ou de contréle ou par une participation
directe ou indirecte de plus de 10 % du capital ou des voix.
Aucune commission d'émission ou de rachat des fonds cible ni
aucune commission de gestion ne peut étre débitée des actifs
de la SICAV, dans la mesure de tels placements.

Le compartiment ne peut que contracter des emprunts
conformément a la réglementation en vigueur. Les emprunts a
court terme ne dépasseront pas 10 % de ses actifs nets.

Aspects sociaux, éthiques et environnementaux

Catégorie SFDR

Ce compartiment répond aux exigences de transparence de
I’Art. 8 du Reglement SFDR, c¢’est-a-dire qu’il promeut, entre
autres caractéristiques, des caractéristiques environnementales
et/ou sociales. Le compartiment n’a pas pour autant un objectif
d’investissement durable.

Eléments contraignants

1. Indicateurs et targets:
Le compartiment vise a avoir une empreinte carbone inférieure
a celle de son indice de référence.

2. Politique d’exclusions : Exclusions SRI de niveau 3 pour
I’ensemble du portefeuille, a I’exception du cash, des dérivés,
des ETFs, des fonds indiciels (ou d’autres instruments
financiers liés a des indices) et des OPC non gérés par
Candriam pour un maximum de 25 % du portefeuille (mesuré
par transparence).

Plus d’informations sont disponibles via le lien suivant :
https://www.candriam.com/fr-be/private/sfdr---belfius/ >
Déclarations SFDR — Candriam > Candriam Exclusion Policy.

3. Bonne gouvernance Les sociétés sélectionnées

appliquent des pratiques de bonne gouvernance.

4.
33%.

Min % d'actifs nets investi en investissements durables:

Pour la portion du portefeuille qui concerne les investissements
durables, seules les entreprises affichant un Score ESG 1 a 5
sur une échelle allant de 1 a 10 (ou 1 est considéré comme un
bon score et 10 le moins bon score) selon I’analyse ESG
propriétaire de Candriam sont ¢éligibles a la définition
d’investissement durable.

Een compartiment mag niet meer dan 10 % van zijn activa
beleggen in ICBe’s of andere ICB’s van het open-end-type. Het
compartiment mag beleggen in rechten van deelneming van een
ander effectenbeleggingsfonds of een ander fonds dat direct of
indirect wordt beheerd door de beheermaatschappij of door een
onderneming waarmee de beheermaatschappij verbonden is via
gemeenschappelijke bedrijfsvoering of gemeenschappelijke
zeggenschapsuitoefening of door een aanmerkelijke directe of
indirecte deelneming ten belope van meer dan 10 % van het
kapitaal of van de stemrechten. Er mag geen enkele uitgifte- of
inkoopprovisie van de doelfondsen, noch enige beheerprovisie
in mindering worden gebracht op de activa van de bevek, in de
mate dat dergelijke beleggingen worden verricht.

Het compartiment mag uitsluitend leningen aangaan met
inachtneming van de geldende regelgeving. Kortlopende
leningen mogen niet meer dan 10 % van het nettovermogen
uitmaken.

Sociale, ethische en milieuaspecten

SFDR-categorie

Dit compartiment beantwoordt aan de transparantievereisten
van artikel 8 van de SFDR-verordening, wat wil zeggen dat het
onder andere ecologische en/of sociale kenmerken promoot.
Het compartiment heeft evenwel geen duurzame
beleggingsdoelstelling.

Bindende elementen

1. Indicatoren en targets:
Het compartiment streeft een lagere koolstofvoetafdruk na dan
die van de referentie-index.

2. Uitsluitingsbeleid: SRI-uitsluitingen van niveau 3 voor de
volledige portefeuille, behalve voor contanten, derivaten,
ETF’s, indexfondsen (of andere financiéle instrumenten die aan
een index gekoppeld zijn), en ICB’s die niet door Candriam
worden beheerd voor een maximum van 25 % van de
portefeuille (gemeten op transparantie).

Meer informatie is beschikbaar via de volgende link:
https://www.candriam.com/nl-be/private/sfdr---belfius/ >
Informatie over duurzaamheid — Candriam > Candriam
Uitsluitingsbeleid.

3. Goed bestuur: De geselecteerde bedrijven volgen
praktijken op het gebied van goed bestuur.

4. Minimumaandeel duurzame beleggingen: 33%.

Voor het gedeelte van de portefeuille dat betrekking heeft op
duurzame beleggingen komen alleen bedrijven met een ESG-
score van 1 tot 5 op een schaal van 1 (beste score) tot 10
(slechtste score) op basis van de eigen ESG-analyse van
Candriam in aanmerking als duurzame belegging.
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Plus d’informations sont disponibles dans le code de
transparence du compartiment : https://www.candriam.comy/fr-
be/private/sfdr---belfius/ > Codes de transparence — Fonds.

Alignement sur la taxonomie

Le pourcentage minimum d’alignement a la taxonomie doit
étre considéré comme étant 0%.

Dans le cadre de 1’alignement a la taxonomie, le principe
consistant a « ne pas causer de préjudice important » s’applique
uniquement aux investissements sous-jacents au produit
financier qui prennent en compte les critéres de 1’Union
européenne en matiere d’activités économiques durables sur le
plan environnemental. Les investissements sous-jacents a la
portion restante de ce produit financier ne prennent pas en
compte les crittres de 1’Union européenne en maticre
d’activités économiques durables sur le plan environnemental.

Principales incidences négatives ("Principal Adverse
Impacts" (PAI))

Les "Principal Adverse Impacts" (PAI) correspondent aux
impacts négatifs les plus significatifs liés aux investissements
d'un OPC sur les questions environnementales, sociales et de
personnel, au respect des droits de 'homme et a la lutte contre
la corruption et les actes de corruption.

Les PAI sont considérés dans 'analyse ESG des émetteurs en
fonction de la matérialit¢ ou de la matérialit¢ probable de
chaque indicateur pour chaque industrie/secteur spécifique
auquel I'émetteur appartient. L’ensemble des PAI obligatoires
définis par le Réglement Délégué 2022/1288 de la Commission
du 6 avril 2022 sont ainsi considérés dans l'analyse ESG
propriétaire qui est a l'origine de la définition d'un
investissement durable et de 'éligibilité d'un émetteur au titre
d'investissement durable pour la poche investissement durable
du compartiment.

Au niveau produit, les PAI sont pris en considération par un ou
plusieurs des moyens suivants :

- Suivi monitoring des PAI des émetteurs ;

- Exclusions : filtrage négatif des activités controversées
et des controverses fondées sur des normes ;

- Engagement et vote.

Considération des PAI par le compartiment : PAI de niveau 2.
Plus d’informations sont disponibles via le lien suivant :
https://www.candriam.com/fr-be/private/sfdr---

belfius/ >Sustainability related disclosures - Funds
>"Principal Adverse Impacts at Product Level Policy", pp. 9 et
10.

Les informations sur les principales incidences négatives sur
les facteurs de durabilité sont disponibles dans les rapports
annuels conformément a l'article 7, 1 b) du Reéglement SFDR.

Pour de plus amples informations concernant la politique
SFDR et a la Taxonomie du compartiment veuillez-vous
référer aux annexes jointes a ce rapport

Meer informatie is beschikbaar in de transparantiecode van het
compartiment: https://www.candriam.com/nl-be/private/sfdr---
belfius/ > Transparantiecodes — Fondsen.

Afstemming op de taxonomie

Het minimale afstemmingspercentage op de taxonomie wordt
als nihil beschouwd.

In het kader van de afstemming op de taxonomie geldt het
beginsel “geen ernstige afbreuk doen” alleen voor de
onderliggende beleggingen van het financieel product die
rekening houden met de criteria van de Europese Unie voor
ecologisch  duurzame  economische activiteiten. De
onderliggende beleggingen van het resterende gedeelte van dit
financieel product houden geen rekening met de criteria van de
Europese Unie voor ecologisch duurzame economische
activiteiten.

Belangrijkste ongunstige effecten ("Principal Adverse
Impacts" (PAI))

De "Principal Adverse Impacts" (PAI) zijn de belangrijkste
ongunstige effecten van beleggingen in ICB’s op het milieu, de
maatschappij, het personeel, respect voor de mensenrechten en
de strijd tegen corruptie.

De PAI’s worden in de ESG-analyse van emittenten in
aanmerking genomen op basis van het (waarschijnlijke)
materieel belang van elke indicator voor elke specifieke
industrie/sector waartoe de emittent behoort. Alle verplichte
PAI’s die in Gedelegeerde Verordening 2022/1288 van de
Commissie van 6 april 2022 zijn vastgelegd, worden op die
manier in aanmerking genomen in de eigen ESG-analyse die
aan de basis ligt van de definitie van een duurzame belegging
en het al dan niet in aanmerking komen van een emittent als
duurzame belegging voor het duurzame beleggingssegment van
het compartiment.

Op productniveau worden de PAI’s in aanmerking genomen op
een of meer van de volgende manieren:

- Monitoring: follow-up van de emittenten;

- Uitsluitingen: negatieve screening op controversiéle
activiteiten en normatieve controverses;

- Betrokkenheid en stembeleid.

Inaanmerkingneming van PAI’s door het compartiment: PAI’s
van niveau 2. Meer informatie vindt u via de volgende link:
https://www.candriam.com/nl- be/private/sfdr---belfius/
>Informatie over Duurzaamheid - Fondsen >"PAI Overweging
op -productniveau", pagina 9 en 10.

Informatie over de belangrijkste ongunstige effecten op de
duurzaamheidsfactoren is beschikbaar in het jaarverslag,
conform artikel 7, 1 b) van de SFDR-verordening.

Voor meer informatie over het SFDR-beleid en de taxonomie
van het compartiment wordt verwezen naar de bijlagen bij dit
verslag.
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Analyse ESG

Une analyse des aspects ESG est intégrée dans la sélection,
I’analyse et I’évaluation globale des sociétés. Néanmoins cette
analyse ESG n’est pas contraignante dans le processus
d’investissement.

Eligibilité ESG - circonstances exceptionnelles

L'attention des investisseurs est attirée sur le fait qu’en raison
de la survenance de certaines circonstances, une proportion treés
limitée d’investissements qui répondaient aux critéres de
sélection ESG appliqués par le gestionnaire au moment de leur
acquisition peuvent ne plus étre éligibles. Les circonstances
pouvant amener un investissement a ne plus étre éligibles
peuvent étre entre autres, sans que cette liste soit exhaustive :
- Un changement intervenant au sein d’une société détenue
tel qu’un changement de stratégie ou I’entrée dans un secteur
d’activité inéligible au regard des critéres de sélection ESG du
gestionnaire ;

- La survenance d’un corporate event (i.e. : fusion,
acquisition, modification de la gouvernance, etc.) au sein de la
société détenue ;

- Perturbation des marchés financiers et/ou interruptions
de la livraison et la mise a jour des données externes ayant un
impact direct sur les décisions d’investissement ;

- L’utilisation de maniére involontaire et erronée, au
moment de I’achat, de données incorrectes ;

- Une mise a jour prévue des critéres de sélection selon
lesquels les actifs doivent étre vendus, mais pour lesquels il est
décidé de ne pas les vendre immédiatement dans l'intérét du
client en raison, par exemple, des colts de transaction et/ou de
la volatilité des prix, ....

En principe, lorsqu’un investissement ne répond plus aux
critéres de sélection, cet investissement ne sera plus pris en
considération dans le seuil des investissements présentant des
caractéristiques environnementales et sociales et/ou des
investissements durables.

2.1.7. Indice(s) et benchmark(s)

MSCI Europe Small & Mid Cap (Net Return - dividendes nets
réinvestis)

Définition de I’indice

L’indice mesure la performance du segment des petites et
moyennes capitalisations boursiéres sur les marchés
développés en Europe.

Utilisation de I’indice

Comme univers d'investissement. En général, les actifs
présents dans le portefeuille du compartiment font
majoritairement partie de I'indice. Ceci dit, des investissements
en-dehors de l'indice sont autorisés ;

dans la détermination des niveaux de risque /parameétres de
risque ;

a des fins de comparaison de performance.

2

Informatie over het compartiment

2.1 Beheerverslag van het compartiment (vervolg)

ESG-analyse

Een analyse van ESG-aspecten wordt geintegreerd in de
selectie, analyse en algemene beoordeling van de bedrijven.
Deze ESG-analyse is evenwel geen bindend onderdeel van de
beleggingsstrategie.

ESG-criteria - uitzonderlijke omstandigheden

De aandacht van beleggers wordt gevestigd op het feit dat in
sommige omstandigheden een heel klein deel van de
beleggingen die voldoen aan de door de beheerder toegepaste
ESG-criteria op het moment van hun aankoop daarna mogelijk
niet meer in aanmerking komen.

Voorbeelden van omstandigheden waarin een belegging niet
meer in aanmerking komt, zonder dat deze lijst volledig is:

- Een verandering in het bedrijf waarin belegd is, zoals een
wijziging van de strategie of de toetreding tot een sector die op
basis van de ESG- selectiecriteria van de beheerder niet in
aanmerking komt;

- Wanneer er zich een ‘corporate event’ voordoet (d.w.z.
een fusie, overname, herschikking in het bestuur, enz.) in het
bedrijf waarin wordt belegd;

- Verstoorde financiéle markten en/of onderbreking van de
verstrekking en actualisering van externe gegevens die een
directe impact hebben op de beleggingsbeslissingen;

- Het onopzettelijk en foutief gebruik van incorrecte
gegevens bij de aankoop;

- Een voorziene update van de selectiecriteria op basis
waarvan de activa verkocht moeten worden, maar waarvoor
beslist wordt om ze niet meteen te verkopen in het belang van
de klant, bijvoorbeeld vanwege transactiekosten en/of de
volatiliteit van de prijzen ...

Als een belegging niet meer voldoet aan de selectiecriteria
wordt deze belegging in principe niet meer in aanmerking
genomen voor de berekening van de drempel voor beleggingen
met ecologische en sociale kenmerken en/of duurzame
beleggingen.

2.1.7. Index en benchmark

MSCI Europe Small & Mid Cap (Net Return — met
nettodividenden herbelegd)

Definitie van de index

De index meet de prestaties van ondernemingen met een kleine
en middelgrote marktkapitalisatie op de ontwikkelde markten
in Europa.

Gebruik van de index

Als beleggingsuniversum. Normaliter maakt het merendeel van
de activa in de portefeuille van het compartiment deel uit van
de index. Dat neem evenwel niet weg dat ook beleggingen
buiten de index zijn toegelaten;

voor het bepalen van de risiconiveaus en -parameters;

om het rendement mee te vergelijken.
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Niveau de déviation de la composition du portefeuille par
rapport a I’indice

Le compartiment étant géré activement, il n’a pas pour objectif
d’investir dans tous les composants de I’indice, ni d’investir
dans les mémes proportions que les composants de cet indice.

Dans des conditions normales de marché, la tracking error
attendue du compartiment sera modérée a importante, a savoir
comprise entre 2% et 6%.

Cette mesure est une estimation des écarts de performance du
compartiment par rapport a la performance de son indice. Plus
la tracking error est importante, plus les déviations vis-a-vis de
I’indice sont importantes. La tracking error réalisée dépend
notamment des conditions de marché (volatilité et corrélations
entre instruments financiers) et peut des lors s’écarter de la
tracking error attendue.

Fournisseur de I’indice

MSCI Limited

Le Fournisseur est, depuis le Brexit, une entité bénéficiant de
la disposition transitoire de l'article 51, §5 du Réglement (UE)
2016/1011 du Parlement Européen et du Conseil du 8 juin 2016
concernant les indices utilisés comme indices de référence
dans le cadre d’instruments et de contrats financiers ou pour
mesurer la performance de fonds d’investissement et modifiant
les Directives 2008/48/CE et 2014/17/UE et le Reglement
(UE) n° 596/2014.

La Société de Gestion et/ou ses délégataires a/ont mis en place
des plans écrits et solides qui couvrent les hypotheses dans
lesquelles I’indice de référence n’est plus publié ou en cas de
modification substantielle dans sa composition. Le conseil
d’administration du Fonds, sur base de ces plans et si cela
semble appropri¢, choisira un autre indice de référence. Tout
changement d’indice de référence sera pris en compte dans le
Prospectus qui sera modifi¢ a cet effet. Ces plans sont
disponibles, sur demande, au si¢ge de la Société¢ de Gestion
et/ou ses délégataires.

2.1.8. Politique suivie pendant I’exercice

Au premier semestre 2023, notre stratégie a sous-performé par
rapport a l’indice de référence, malgré une performance
absolue positive.

L’effet de sélection des titres est globalement négatif. En
particulier, la sélection des titres a eu un impact négatif dans
les secteurs de la finance (Finecobank), de I’industrie (Alfen et
Duerr) et de la santé (Tecan) dans lesquels nous sommes
également surpondérés par rapport a I’indice de référence.
D’autre part, le secteur des technologies de I’information a
marqué des points avec Simcorp, Halma et Nemetschek.

En termes d’actions, les cinq premiers contributeurs positifs
ont été¢ Simcorp (OPA de Deutsche Boerse pour un montant
total de 3,9 milliards d’euros), BFF (résultats solides et
confirmation des prévisions), Moncler, SIG et Rentokil.

Nous surveillons toujours la volatilit¢ et les volumes des
petites et moyennes capitalisations afin de localiser le creux du

Mate waarin de samenstelling van de portefeuille afwijkt van
de index

Het compartiment wordt actief beheerd en heeft dus niet tot
doel in alle bestanddelen van de index te beleggen, noch in de
bestanddelen van de index te beleggen in dezelfde verhouding
als in de index.

In normale marktomstandigheden zal de tracking error van het
compartiment naar verwachting gematigd tot aanzienlijk zijn,
met name tussen 2% en 6%.

Deze maatstaf is een raming van hoe sterk het rendement van
het compartiment kan afwijken van het rendement van de index.
Hoe hoger de tracking error, hoe groter de afwijkingen ten
opzichte van de index. De werkelijke tracking error hangt onder
meer af van de marktomstandigheden (volatiliteit en correlatie
tussen financiéle instrumenten) en kan dus verschillen van de
verwachte tracking error.

Leverancier van de index

MSCI Limited

De Aanbieder is sinds Brexit een entiteit die profiteert van de
overgangsbepaling van artikel 51, §5 van Verordening (EU)
2016/1011 van het Europees Parlement en de Raad van 8 juni
2016 betreffende indexen die worden gebruikt als benchmarks
voor financi€le instrumenten en overeenkomsten of om de
prestaties van beleggingsfondsen te meten en tot wijziging van
de Richtlijnen 2008/48/EG en 2014/17/EU en van Verordening
(EU) nr. 596/2014.

De Beheervennootschap en/of haar delegatichouders
heeft/hebben solide schriftelijke plannen opgesteld voor het
geval de referentie-index niet langer wordt gepubliceerd of
indien de samenstelling ervan aanzienlijk wordt gewijzigd. De
raad van bestuur van het fonds zal op basis van deze plannen en
indien hij dit nodig acht een andere referentie-index kiezen.
Elke wijziging van de referentie-index zal opgenomen worden
in het Prospectus, dat hiertoe speciaal gewijzigd zal worden.
Deze plannen zijn op verzoek verkrijgbaar bij de zetel van de
Beheervennootschap en/of haar delegatichouders.

2.1.8. Tijdens het boekjaar gevoerd beleid

In de eerste helft van 2023 merkten we op dat onze strategie
minder goed gepresteerd heeft dan de referentie-index en dit
ondanks een positieve absolute prestatie.

Het effect van de aandelenselectie is over het algemeen
negatief. De aandelenselectie had in het bijzonder een negatief
effect op de financiéle sector (Finecobank), de sector industrie
(Alfen en Duerr) en de sector gezondheidszorg (Tecan) waarin
wij ook een overwogen positie hebben in vergelijking met de
referentie-index.

Er kwam anderzijds heel wat voldoening uit de sector
informatietechnologie met Simcorp, Halma en Nemetschek.

Wat aandelen betreft, bestond de top vijf van positieve
bijdragers uit Simcorp (overnamebod van Deutsche Boerse
voor een totaal van 3,9 miljard EUR), BFF (sterke resultaten en
herhaalde begeleiding), Moncler, SIG en Rentokil.

Wij houden de volatiliteiten en volumes van small- en midcaps
nog steeds in de gaten om de bodem op te volgen. Bovendien is
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cycle. En outre, notre vision a long terme n’a pas changé et
nous restons positifs en ce qui concerne l’argumentaire
d’investissement.

Nous vous informons qu’aucun dépassement de la politique
d’investissement n’a été constaté durant 1’exercice comptable.

2.1.9. Politique future

Dans les prochains mois, les investisseurs vont se concentrer
sur les relevements de taux des banques centrales, 1’évolution
des rendements a long terme, la reprise économique en Chine,
le ralentissement de I’économie américaine et son impact sur
le reste du monde.

Premiérement, nous reconnaissons 1’incertitude persistante
concernant les cycles de taux des banques centrales. Bien que
nous approchions de la fin du resserrement monétaire aux
Etats-Unis, et un peu plus tard en Europe, il est difficile de dire
pendant combien de temps les banques centrales devront
maintenir des conditions de financement aussi restrictives. Le
« pivot » de la Fed (flexibilité pour injecter des liquidités), et
donc la fin du resserrement des conditions monétaires, ne
devrait pas se produire avant le premier semestre voire avant
le second semestre 2024. La Banque centrale européenne
rattrapera la Fed avec un décalage.

Deuxiémement, nous pensons que les rendements a long terme
sont proches de leur pic a long terme dans ce contexte, ce qui
devrait étre de bon augure pour la croissance. Nous
privilégions les secteurs de croissance défensifs au second
semestre. Par ailleurs, les petites capitalisations, déja en
difficulté¢ en raison de I’incertitude croissante concernant la
hausse des colts de financement, devraient susciter un regain
d’intérét a ce moment-la.

Enfin, la Chine va également continuer de jouer un rdle
important. Les investisseurs se détournent déja de 1’exposition
a la Chine en raison de I’affaiblissement de la dynamique de
réouverture, et se concentrent désormais sur le secteur
technologique, et plus particulicrement sur l’intelligence
artificielle.

Compte tenu de ces éléments, les marchés européens sont
encore largement sous-détenus par les investisseurs et le
niveau de trésorerie des investisseurs européens joue le role de
coussin.

Néanmoins, aprées les bonnes performances enregistrées depuis
le début de I’année, les performances des marchés actions
devraient faiblir, avant d’entamer un nouveau cycle haussier
positif soutenu par la liquidité des banques centrales en 2024
et 2025.

2

Informatie over het compartiment

2.1 Beheerverslag van het compartiment (vervolg)

onze langetermijnvisie echter niet veranderd en blijven wij
geloven in de beleggingsargumenten.

Wij informeren u dat er geen enkele beleggingsovertreding
werd vastgesteld tijdens het boekjaar.

2.1.9. Toekomstig beleid

De komende maanden zal de aandacht van beleggers uitgaan
naar de renteverhogingen van de centrale banken, de evolutie
van langetermijnrendementen, het economische herstel in
China, de vertraging van de VS-economie en het effect ervan
op de rest van de wereld.

Allereerst erkennen we de blijvende onzekerheid omtrent de
rentecycli van de centrale banken. Ook al naderen we het einde
van de monetaire verstrakking in de VS, en iets later in Europa,
toch is het onduidelijk hoelang de centrale banken zeer
beperkende financieringsvoorwaarden zullen aanhouden. Het
zogenaamde Fed Pivot (flexibiliteit om liquiditeit te injecteren)
en dus het einde van de strakke monetaire voorwaarden zou niet
mogen plaatsvinden voor de eerste helft of waarschijnlijk zelfs
in de tweede helft van 2024. De Europese Centrale Bank zal de
Fed bijvallen met een verschil in tijd.

Ten tweede geloven we dat de langetermijnrendementen hun
langetermijnpiek naderen in deze context, hetgeen een
voorteken is voor groei. In de tweede helft van het jaar gaat
onze voorkeur uit naar defensieve groeisectoren. Ook smallcaps
die zich reeds in de buurt van ondergewaardeerde niveaus
bevinden door de groeiende onzekerheid omtrent hogere
financieringskosten, zouden opnieuw belangstelling moeten
krijgen.

Tot slot zal China ook een belangrijke rol blijven spelen.
Beleggers blijven steeds meer weg van een blootstelling aan
China door een afzwakkend heropeningsmomentum en leggen
zich nu toe op artificiéle intelligentie met de technologiesector
aan kop.

Rekening houdend met deze elementen worden Europese
markten evenwel nog steeds aanzienlijk weinig aangehouden
door beleggers en fungeert het cashniveau van Europese
beleggers als een buffer.

Desalniettemin verwachten wij, na de goede prestatiec op
jaarbasis, enige zwakte in de prestatie van de aandelenmarkten,
alvorens een nieuwe positieve opwaartse trend te beginnen met
steun van de liquiditeit van de centrale banken in 2024 en 2025.
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2.1.10.Classe de risque

L'indicateur synthétique de risque permet d'apprécier le
niveau de risque de ce fonds par rapport a d'autres. Le niveau
de risque est présenté via un indicateur synthétique de risque
sur une échelle allant de 1 (risque le plus faible) a 7 (risque le
plus élevé). Il est obtenu en combinant la mesure du risque de
marché et la mesure du risque de crédit selon une
méthodologie définie dans I'annexe Il du Réglement 2017/653
de la Commission du 8 mars 2017 et est disponible, dans sa
version la plus récente, dans le document d’informations clés.

Les principales limites de ['indicateur sont les suivantes :
lindicateur de risque est calculé a partir des données
historiques, qui ne préjugent en rien de [’évolution future. En
conséquence, le degré de risque pourra évoluer dans le temps.
Meéme si le fonds se situe dans la catégorie de risque la plus
basse, l'investisseur peut subir des pertes car aucune catégorie
n’est totalement exempte de risque.

Ce compartiment se situe en classe 4

2 Informatie over het compartiment

2.1 Beheerverslag van het compartiment (vervolg)

2.1.10. Risicoklasse

Met de samenvattende risico-indicator kunnen we het
risiconiveau van dit fonds vergelijken met andere fondsen. Het
risiconiveau wordt weergegeven via een samenvattende risico-
indicator op een schaal van 1 (laagste risico) tot 7 (hoogste
risico). Het wordt bepaald door de maatstaf voor het
marktrisico en de maatstaf voor het kredietrisico te combineren
volgens een methode beschreven in Verordening (EU)
2017/653 van de Commissie van 8 maart 2017, en is in zijn
meest recente versie beschikbaar in het essentiéle-
informatiedocument.

De voornaamste beperkingen van de indicator zijn dat de
historische gegevens die worden gebruikt voor de berekening
van deze indicator, niet altijd een betrouwbare indicatie
vormen van de toekomstige evolutie. Aldus kan de
risicocategorie in de tijd variéren. Zelfs indien het
compartiment gerangschikt is in de laagste categorie, kan de
belegger nog steeds verliezen incasseren aangezien geen enkele
categorie totaal risicoloos is.

Het compartiment is ondergebracht in klasse 4
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TOTAL ACTIF NET

Actifs immobilisés

Frais d'établissement et dorganisation

Immobilisations incorporelles

Immobilisations corporelles

Valeurs mobiliéres, instruments du marché monétaire,
OPC et instruments financiers dérivés

Obligations et autres titres de créance

Instruments du marché monétaire

Actions et autres valeurs assimilables a des actions

Actions

Actions

Autres valeurs mobilieres

OPC a nombre variable de parts
Instruments financiers dérivés
Créances et dettes a plus d'un an
Créances

Dettes

Créances et dettes a un an au plus
Créances

Montants & recevoir

Avoirs fiscaux

Dettes

Montants & payer (-)

Dettes fiscales (-)

Dépdts et liquidités

Avoirs bancaires & vue

Avoirs bancaires & terme

Autres

Comptes de régularisation
Charges a reporter

Produits acquis

Charges aimputer (-)

Produits a reporter (-)

TOTAL CAPITAUX PROPRES
Capital

Participations au résultat
Résultat reporté

Résultat de I'exercice (du semestre)
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2.2. Balans

TOTAAL NETTO ACTIEF

Vaste activa
Oprichtings- en organisatiekosten
Immateriéle vaste activa

Materiéle vaste activa

Effant At

1str ICB's en financiéle

derivaten

Obligaties en andere schuldinstrumenten
Geldmarktinstrumenten

Aandelen en andere met aandelen gelijk te stellen
waardepapieren

Aandelen

Aandelen

Andere effecten

ICB's met een veranderiijk aantal rechten van deelneming
Financiéle derivaten

Vorderingen en schulden op méér dan één jaar
Vorderingen

Schulden

Vorderingen en schulden op ten hoogste één jaar
Vorderingen

Te ontvangen bedragen

Fiscale tegoeden

Schulden

Te betalen bedragen (-)

Fiscale schulden (-)

Deposito's en liquide middelen

Banktegoeden op zicht

Banktegoeden op termijn

Andere

Overlopende rekeningen

Over te dragen kosten

Verkregen opbrengsten

Toe te rekenen kosten (-)

Over te dragen opbrengsten (-)

TOTAAL EIGEN VERMOGEN

Kapitaal

Deelneming in het resultaat

Overdragen resultaat

Resultaat van het boekjaar (halfjaar)

30/06/2023
EUR
291 689 575,46

270 558 523,65

0,00
0,00
270 525 284,85

270 525 284,85
270 525 284,85
33238,80

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

511 526,34

867 056,11
453 957,23
413.098,88
(355 529,77)
(286 761,44)
(68 768,33)
21132 167,85
21132 167,85
0,00

0,00

(512 642,38)

61 561,50
27.007,89

(601 211,77)
0,00

291 689 575,46
78 803 554,61
(688 355,76)
198 562 817,74
15011 558,87

30/06/2022

EUR

329 983 891,02
0,00

0,00

0,00

0,00

327 378 116,16

0,00
0,00
327 378 116,16

327 378 116,16
327 378 116,16
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

541 785,43
1184 792,07
852 464,28
33232779
(643 006,64)
(643 006,64)
0,00

2679 774,11
2679 774,11
0,00

0,00

(615 784,68)
4952192

2,49

(665 309,09)
0,00

329 983 891,02
128 738 155,77
3280 010,40
275 152 803,28
(77187 078,43)
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2.3. Postes hors bilan

VI,

VIl

Suretés réelles (+-)

Collatéral (+/-)

Autres siretés réelles

Valeurs sous-jacentes des contrats d'option et des
warrants (+)

Contrats d'option et warrants achetés

Contrats d'option et warrants vendus

Montants notionnels des contrats a terme (+)
Contrats a terme achetés

Contrats a terme vendus

Montants notionnels des contrats de swap (+)
Contr