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1.1.

Belfius Equities

INFORMATIONEN UBER DIE INVESTMENTGESELLSCHAFT

Organisation fur Organismus fiir gemeinsame Anlagen
Gesellschaftssitz

Place Rogier 11
1210 Brissel

Grindungsdatum des SICAV
27 Mai 1991

Verwaltungsrat des SICAV
Vorsitzender

Tomas Catrysse
Head of Private & Wealth - Wealth Management
Belfius Bank N.V.

Mitglieder

Myriam Vanneste

Global Head of Product Management

Candriam - Belgian Branch

Verwaltungsratsmandate in mehreren Investmentfonds

Gunther Wuyts
Unabhéngiges Verwaltungs

Vincent Hamelink
Chief Investment Officer und Mitglied des Group Strategic Committee
Candriam

Bruno Claus bis zum 31.12.2022
Head of Strategic Development & Fund Structuring
Belfius Investment Partners S.A.

Maud Reinalter
Chief Investment Officer und Mitglied des Exekutivkomitees
Belfius Investment Partners S.A.

Kristel Cools
Chief Business Development und Mitglied des Exekutivausschusses
Belfius Investment Partner

Mit der effektiven Fondsleitung beauftragte naturliche
Personen sind

Myriam Vanneste
Global Head of Product Management
Candriam - Belgian Branch

Maud Reinalter
Chief Investment Officer und Mitglied des Exekutivkomitees
Belfius Investment Partners S.A.

Kristel Cools
Chief Business Development und Mitglied des Executive Committee
Belfius Investment Partners S.A.
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1.1 Organisation fiir Organismus flir gemeinsame Anlagen (Fortsetzung)

Art der Fondsverwaltung

Investmentgesellschaft, die eine Verwaltungsgesellschaft gemal Artikel 44, 8 1 des Gesetzes vom 3. August 2012 iber Organismen fiir
gemeinsame Anlagen, die die Bedingungen der Richtlinie 2009/65/EG erfillen, und Uber Organismen fiir Anlagen in Forderungen
ernannt hat.

Verwaltungsgesellschaft

Belfius Investment Partners
Place Rogier 11

1210 Brissel

Rechtsform : Aktiengesellschaft

Verwaltungsrat der Verwaltungsgesellschaft
Vorsitzender

Johan Vankelecom
Chief Financial Officer
Mitglied des Vorstands
Belfius Bank S.A.

Stille Verwaltungsratsmitglieder

Frédéric Van Der Schueren bis zum 15.12.2022
Chief Financial Officer und Mitglied der Geschéftsleitung
Belfius Insurance

Olivier Goerens
Head of Marketing & Sales Private & Wealth
Belfius Bank N.V.

Georges Hibner
Professor of Finance, Université de Liege

Christophe Demain
Chief Investment Officer
Belfius Insurance

Christoph Finck
Unabhéngiges Verwaltungs
Membre de I’Institut Luxembourgeois des Administrateurs

Anne Heldenbergh
Unabhangiges Verwaltungsratsmitglied
Ordentliche Professorin an der Warocqué-Fakultét fur Wirtschaft und Verwaltung der UMONS

Aktive Verwaltungsratsmitglieder

Olivier Banneux ab dem 01/04/2022
Head of Private Portfolio Management und Mitglied des Executive Committee.
Belfius Investment Partners S.A.

Maud Reinalter
Chief Investment Officer und Mitglied des Exekutivkomitees
Belfius Investment Partners S.A.

Kristel Cools
Chief Business Development und Mitglied des Executive Committee
Belfius Investment Partners S.A.

Koen Maes ab dem 01.04.2022 bis zum 07.10.2022
Chief Executive Officer und Vorsitzender des Exekutivkomitees.
Belfius Investment Partners S.A.
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Frangois-Valéry Lecomte ab dem 8.10.2022
Chief Executive Officer und Vorsitzender des Exekutivkomitees
Belfius Investment Partners S.A

Cédric September

Chief Risk Officer und Mitglied des Exekutivkomitees
Belfius Investment Partners S.A.

Wirtschaftsprifer der Verwaltungsgesellschaft

KPMG Réviseurs d’Entreprises, Standiger Vertreter Herr Olivier Macq
Luchthavenlaan, 1K, Gateway building B-1930 Zaventem

Wirtschaftsprufer
PricewaterhouseCoopers Réviseurs d'entreprises / Bedrijfsrevisoren, Standiger Vertreter Herr Brieuc Lefrancq

Culliganlaan 5 - 1831 Diegem
Promoter

Belfius Investment Partners
Place Rogier 11 - 1210 Brissel

Belfius Bank N.V.
Place Rogier 11 - 1210 Brussel

Depotbank

Belfius Bank N.V.

Place Rogier 11 - 1210 Briissel

Finanzverwaltung des Portfolios

Belfius Investment Partners

Place Rogier 11 - 1210 Brussel

Ubertragung der Portfolioverwaltung auf ( auRer fur den Teilfonds BEL=GO)
Candriam

Route d'Arlon 19-21 - 8009 Strassen

Grand Duché du Luxembourg

Administrative und buchhalterische Verwaltung

RBC Investor Services Belgium S.A.

Boulevard du Roi Albert 11 37 - 1030 BriY'ssel

Fir bestimmte Funktionen der administativen Verwaltung in Bezug auf die Aktivitat von Transferagenten

Belfius Bank N.V.
Place Rogier 11 - 1210 Brussel

Die Funktionen der Verwaltung, die mit der Montageaktivitat
zusammenhangen, werden durch von Candriam

Finanzdienst

Belfius Bank N.V.
Place Rogier 11 - 1210 Brussel
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1.1 Organisation fiir Organismus flir gemeinsame Anlagen (Fortsetzung)

Distributeur(s)

Belfius Bank N.V.
Place Rogier 11 - 1210 Brussel

Liste der Teilfonds und Anteilklassen

Belfius Equities Europe Small & Mid Caps

classe C (CAP - DIS), classe | (CAP), classe R2 (DIS - CAP), classe Z (CAP - DIS) (ausgedriickt in EUR

Belfius Equities Immo

classe C (CAP - DIS), classe | (CAP), classe L (CAP), classe R2 (DIS - CAP) (ausgedriickt in EUR

Belfius Equities Robotics & Innovative Technology

classe C (DIS - CAP (EUR) - CAP), classe | (CAP), classe L (CAP), classe R2 (CAP - DIS), classe Z (CAP - DIS) (ausgedriickt in
usD

Belfius Equities Global Health Care

classe C (CAP (EUR) - DIS - CAP), classe | (CAP), classe L (CAP), classe R2 (DIS - CAP), classe Z (CAP - DIS) (ausgedriickt in
usD

Belfius Equities Europe Conviction

classe C (DIS - CAP), classe | (CAP), classe L (CAP), classe R2 (DIS - CAP), classe Z (DIS - CAP) (ausgedriickt in EUR
Belfius Equities China

classe C (CAP - DIS), classe | (CAP), classe L (CAP), classe R (CAP), classe R2 (DIS - CAP), classe Z (DIS - CAP) (ausgedriickt in
EUR

Belfius Equities Leading Brands

classe C (CAP - DIS), classe L (CAP), classe R2 (CAP - DIS), classe Z (CAP - DIS) (ausgedriickt in EUR

Belfius Equities Bel=Go

classe C (DIS - CAP), classe | (CAP), classe L (CAP), classe R2 (DIS - CAP), classe Z (CAP - DIS) (ausgedriickt in EUR
Belfius Equities Cure

classe C (DIS - CAP), classe Y (CAP) (ausgedriickt in EUR

Belfius Equities Climate

classe C (DIS - CAP) (ausgedriickt in EUR

Belfius Equities Wo=Men

classe C (DIS - CAP), classe R2 (CAP - DIS), classe Y (CAP) (ausgedriickt in EUR

Belfius Equities Be=Long

classe C (CAP - DIS), classe R2 (CAP - DIS), classe Y (CAP) (ausgedriickt in EUR

Belfius Equities Move

classe C (CAP - DIS) (ausgedrickt in EUR

Belfius Equities Become

classe C (CAP - DIS) (ausgedriickt in EUR

Belfius Equities Re=New

classe C (DIS - CAP) (ausgedriickt in EUR

Belfius Equities Virtu=All

classe C (CAP - DIS) (ausgedriickt in EUR

Belfius Equities Innov=Eat

classe C (DIS - CAP) (ausgedriickt in EUR

Klasse C:Basisanteilsklasse, innerhalb derer es keine Unterscheidungskriterien gibt. Diese Anteilsklasse wird natiirlichen und
juristischen Personen angeboten.

Klasse I:Diese Klasse ist bestimmten Anlegern vorbehalten.

Die Klasse | ist professionellen Anlegern vorbehalten, entsprechend Artikel 5 § 3 des Gesetzes vom 3. August 2012 uber bestimmte
Formen der gemeinsamen Verwaltung von Investmentportfolios, fur die der Mindesterstzeichnungsbetrag 250.000 EUR betrégt. Sie
unterscheidet sich von der Klasse C durch niedrigere vom Teilfonds zu tragende laufende Gebiihren und Kosten.

Die Zeichnung der Anteile dieser Klasse ist Anlegern vorbehalten, die bestimmte objektive Kriterien erflillen. Dabei wird fortlaufend
lberwacht, ob diese Kriterien (Status eines institutionellen Anlegers und Einhaltung eines Mindesterstzeichnungsbetrags) weiterhin
erfullt werden.

Klasse L:(auch als »Klasse L« bezeichnet): Sie zeichnet sich durch die Identitat der mit dem Vertrieb der Anteile beauftragten
Vertriebspartner aus.

Die Anteilsklasse LOCK bietet einen Mechanismus zur Begrenzung des eingegangenen Kapitalrisikos. Dieser Mechanismus wird von
der Belfius Banque angeboten, die die exklusive Vertriebsstelle fir diese Anteilsklasse ist. Mit einer Anlage in dieser Anteilsklasse
stimmt der Anleger zu, dass die Anteile automatisch verdufert werden, sobald der Nettoinventarwert einen festgelegten Betrag erreicht
(Aktivierungskurs). Stellt Belfius also fest, dass der Nettoinventarwert den Aktivierungskurs erreicht oder unterschritten hat, wird
automatisch ein Riicknahmeantrag erstellt und schnellstmdglich ausgefihrt(*).

Riicknahmeantrége werden immer zu einem unbekannten Anteilskurs ausgefiihrt. Das bedeutet, dass mit diesem Mechanismus keine
Garantie hinsichtlich des flr die Ausfuhrung geltenden Nettoinventarwerts verbunden ist.
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1.1 Organisation fiir Organismus flir gemeinsame Anlagen (Fortsetzung)

Aufgrund der besonderen Merkmale dieser Anteilsklasse sollten interessierte Anleger ihren Finanzberater bei der Belfius Banque
hinzuziehen und sich tber die Anforderungen informieren, die mit diesem Mechanismus in technischer und operativer Hinsicht
verbunden sind.

(*) Der entsprechende Verkaufsauftrag erfolgt in Form eines Sammelauftrags vor dem ersten Cut-off-Zeitpunkt
(Orderannahmeschluss) nach dem Tag der Berechnung des Nettoinventarwerts, der den automatischen Riicknahmeantrag ausgelost
hat, entsprechend den Modalitaten fur die Riicknahme von Anteilen im Falle der automatischen Auslésung des Verkaufsauftrages der
Klasse LOCK.

Klasse Y:Die Klasse wird durch Vermittler bestimmt, die den Vertrieb der Anteile gewahrleisten.
Die Klasse Y ist Belfius Insurance vorbehalten.

Klasse R:Sie ist durch die Identitdt der mit dem Vertrieb der Anteile beauftragten Vertriebspartner gekennzeichnet.
Die Klasse R ist bestimmten von der Verwaltungsgesellschaft genehmigten Vertriebsstellen und/oder Finanzintermedidren
vorbehalten. Fir diese Klasse werden keinerlei Gebiihren an die Verwaltungsgesellschaft gezahlt.

Klasse R2:Sie ist durch die Identitat der mit dem Vertrieb der Anteile beauftragten Vertriebspartner und/oder den Status eines
institutionellen Anlegers gekennzeichnet.

Die Klasse R2 ist

bestimmten von der Verwaltungsgesellschaft genehmigten Vertriebsstellen und/oder Finanzintermedidren vorbehalten, und bei einer
Investition in diese Anteilsklasse fallen keinerlei Gebihren an eine Konzerngesellschaft der Candriam-Gruppe an, sofern die
Investition in die Anteile im Rahmen eines Mandats erfolgt;

Klasse Z:Sie ist durch das Fehlen einer Vergitung fur die VVerwaltung des Anlageportfolios gekennzeichnet.

Die Klasse Z ist:

institutionellen/professionellen Anlegern vorbehalten, die mit einer Konzerngesellschaft der Candriam-Gruppe einen diskretiondren
Verwaltungsvertrag abgeschlossen haben. Die Portfolioverwaltungstétigkeit fiir diese Anteilsklasse wird direkt tber einen mit dem
Anleger geschlossenen Verwaltungsvertrag vergiitet. Daher wird auf die Vermdgenswerte dieser Anteilsklasse keine
Portfolioverwaltungsgebiihr erhoben;

OGA vorbehalten, die von der Verwaltungsgesellschaft genehmigt wurden und die von einer Konzerngesellschaft der Candriam-
Gruppe verwaltet werden.

Die Ziele jedes dieser Teilfonds werden in diesem Bericht ausfiihrlich beschrieben.
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1.2. Verwaltungsbericht des Organismus flir Gemeinsame Anlagen
Sehr geehrte Damen und Herren,

Wir haben das Vergniigen, den Aktiondren den jahresbericht vom 31. Dezember 2022 des belgischen Investmentfonds Belfius Equities
vorzulegen.

1.2.1. Informationen fiir die Aktionare

Belfius Equities ist eine Sicav mit mehreren Teilfonds,

die sich fiir Anlagen entschieden hat, die die Bedingungen der Richtlinie 2009/65/EG erfiillen, und hinsichtlich ihrer Funktionsweise
und ihrer Anlagen dem Gesetz vom 3. August 2012 tber Organismen fiir gemeinsame Anlagen, die die Bedingungen der Richtlinie
2009/65/EG erfillen, und Uber Organismen fiir Anlagen in Forderungen unterliegt.

Diese SICAV ist ein Organismus fiir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren (O.P.C.V.M.), der den Bestimmungen von Artikel 7,
Absatz 1, 1° des oben genannten Gesetzes und seinen Koniglichen Erlassen zur Ausfiihrung unterliegt.

Diese Gesellschaft wurde unter dem Namen "C.G. Sicabel im Rahmen einer am 27. Mai 1991 errichteten Urkunde gegriindet.

1.2.2. Allgemeine Ubersicht tiber die Méarkte

In den USA bewegte sich die Rendite der 10-jahrigen Anleihe je nach Statistik um das Niveau von 3 %. Der Einkaufsmanagerindex
fur das verarbeitende Gewerbe und die Zahl der im Berichtsmonat neu geschaffenen Arbeitsplatze fielen etwas schwacher aus als in
den Vormonaten, wahrend die Inflationsrate Mitte Juli auf tber 9 % Kletterte. Ende Juli gerieten die Anleiherenditen aufgrund der
Anhebung der Leitzinsen durch die US-Notenbank um 75 Basispunkte auf 2,5 % sowie der Spannungen infolge des Besuchs von
Nancy Pelosi in Taiwan jedoch unter Abwaértsdruck. Obgleich die Inflation zum ersten Mal seit Mai 2020 im Monatsvergleich
zuriickging, gab der Chef der US-Notenbank bei der Konferenz in Jackson Hole Ende August zu bedenken, dass die Riickkehr zu
einer Preisstabilitat — die Inflation lag immer noch bei 8,3 % im Vergleich zum Vorjahr — fiir eine gewisse Dauer eine restriktive
Geldpolitik erfordere. Trotz einer Abschwéchung im verarbeitenden Gewerbe, die zum Teil auf die erhebliche Aufwertung des Dollars
zurlickzufiihren war, wurden in der Wirtschaft pro Quartal immer noch mehr als eine Million neue Arbeitspldtze geschaffen, die
Arbeitslosenquote néherte sich 3,5 %, und es waren weiterhin deutliche Lohnzuwdchse zu beobachten. Diese Rahmenbedingungen
veranlassten die Mitglieder des Offenmarktausschusses (der US-Notenbank) am 21. September, die Leitzinsen um weitere 75
Basispunkte auf 3,25 % anzuheben und die von ihnen fur die kommenden Jahre erwarteten Zinsanhebungen deutlich nach oben zu
korrigieren. Fir das Jahr 2023 gehen die Mitglieder des Offenmarktausschusses davon aus, dass sich die Leitzinsen um das Niveau
von 4,65 % etablieren werden, wahrend das Zinsniveau im Juni noch auf 3,85 % geschatzt wurde. Die Renditen der 10-jahrigen
Anleihe beendeten das dritte Quartal bei 3,8 %, was einer Steigerung um 83 Basispunkte im Vergleich zu Ende Juni bedeutete. Die
Borse wurde durch die letzten Entwicklungen sowie die Auswirkungen der deutlich gestiegen Hypothekenzinsen auf den
Immobiliensektor belastet und sie gab im Quartal um 5,3 % nach. Wie das globale verarbeitende Gewerbe entwickelte sich auch der
Einkaufsmanagerindex fiir das verarbeitende Gewerbe riicklaufig und sank im vierten Quartal als Reaktion auf die Aufwertung des
US-Dollars und die Verlangsamung der Weltwirtschaft unter die 50-Punkte-Marke. Zwar hat sich die Schaffung neuer Arbeitsplétze
etwas verlangsamt, mit iber 250.000 neuen Stellen kann sie sich dennoch behaupten. Die zugrunde liegende Inflation liegt noch bei
6 %, und der Dienstleistungssektor entwickelt sich weiterhin dynamisch. Um sicherzustellen, dass die Inflation mittelfristig auf ein
Niveau von 2 % zurtckkehrt, hob die US-Notenbank ihren Leitzins zweimal an: ein erstes Mal Anfang November um 75 Basispunkte
und ein weiteres Mal Mitte Dezember um 50 Basispunkte (auf 4,5 %). Insgesamt war 2022 ein Jahr voller Uberraschungen mit einem
Konflikt vor den Tiren Europas, einer weitaus hoheren Inflation als angenommen, der stérksten geldpolitischen Straffung seit 1980
und — trotz allem — einem Wachstum, das sich im dritten Quartal auf 0,8 % gegeniiber dem Vorquartal erholt hat. Dennoch
beeintrachtigten die Entwicklungen 2022 und die durftigen Wachstumsaussichten fir das Jahr 2023 den S&P 500. Obwohl er im
letzten Quartal 7 % wiedergutmachen konnte, schloss er das Jahr bei 3840 Zéhlern und damit 19,4 % unter dem Niveau vom
Jahresanfang. Bei der Rendite der 10-jahrigen Anleihe gab es im letzten Quartal kaum Anderungen. Insgesamt scheint die Inflation
ihren Hochststand tiberschritten zu haben, und mit jedem Sinken der Inflation korrigierten die Mérkte ihre Prognosen zum endgiiltigen
Leitzins der US-Notenbank, wodurch die Rendite der 10-jahrigen Anleihe unter Abwartsdruck geriet. Letztere schloss das Jahr bei
3,83 % und damit 233 Basispunkte tiber dem Niveau des Vorjahres.

In der Eurozone legte das BIP im zweiten Quartal um 0,8 % gegeniiber dem Vorquartal zu, und die Arbeitslosenquote bewegte sich
im Juli (mit 6,7 %) auf einem historischen Tiefstand. Dennoch brach das Vertrauen von privaten Haushalten und Unternehmen noch
weiter ein. Denn obgleich die Preise vieler Rohstoffe abnahmen, belasteten der extrem hohe Gaspreis und Risiken in der
Gasversorgung das Vertrauen. Angesichts einer erwarteten Abschwachung des Wachstums und einer weiter steigenden Inflation
erhohte die EZB unter diesen Rahmenbedingungen am 21. Juli zum ersten Mal seit elf Jahren ihren Leitzins um 50 Basispunkte auf
0,5 % und legte ihren Einlagenzins auf 0 % fest. Hierdurch konnte zeitweilig die Abwertung des Euro im Verhéltnis zum Dollar, der
Paritat erreichte, gestoppt werden. Im Laufe des Sommers kam es jedoch zu einer weiteren Verschlechterung der Wachstums- und
Inflationsaussichten. Die Einkaufsmanagerindizes fielen allesamt unter die Marke von fiinfzig Punkten (Bereich, in dem die Wirtschaft
schrumpft), wéhrend die Inflation im September auf nahezu 10 % kletterte. Hinzu kam die weitere Abwertung des Euro gegentiber
dem US-Dollar (unterhalb der Paritdt), was die Teuerungsrate infolge der importierten Inflation ebenfalls anfachte. Daher beschloss
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die EZB am 8. September, ihren Leitzins um 75 Basispunkte auf 1,25 % zu erhdhen. Ende September schloss die Rendite der 10-
jahrigen Bundesanleihe das dritte Quartal bei 2,11 %, was einer Steigerung um 74 Basispunkte im Vergleich zu Ende Juni bedeutete.
Die Borse verlor dagegen im selben Zeitraum 4,7 %. Bis zum dritten Quartal blieb das Wachstum trotz dieser Entwicklungen in jedem
Quartal positiv, was vor allem der gesunden Dynamik am Arbeitsmarkt zu verdanken ist. Um den erwarteten Riickgang des
Erdolpreises infolge einer Verlangsamung des weltweiten Wachstums zu kompensieren — der IWF prognostiziert fir 2023 ein
weltweites Wachstum von 2,7 % nach 3,2 % im Jahr 2022 — beschlossen die OPEC+-Lander Anfang des vierten Quartals, ihre
Produktion ab November um 2 Mio. Barrel/Tag zu drosseln. Um dafiir Sorge zu tragen, dass die Inflationserwartungen aufrechterhalten
werden, wéhrend die européischen Regierungen mehr oder weniger umfangreiche Programme zur Unterstiitzung der Wirtschaft
ankindigten, hob die EZB ihren Leitzins zweimal an: ein erstes Mal Ende Oktober um 75 Basispunkte und ein weiteres Mal Mitte
Dezember um 50 Basispunkte (auf 2,5 9%). Deutschland kindigte Ende Oktober ein 200 Milliarden Euro schweres
Konjunkturprogramm an. Die Entwicklungen 2022 und die durftigen Wachstumsaussichten fir das Jahr 2023 belasteten die Borse.
Dank des kraftigen Auftriebs im vierten Quartal (+12,5 %) konnte jedoch der Einbruch am Jahresende gegeniiber dem Niveau vom
Jahresbeginn auf 14,5 % begrenzt werden. Nach den EZB Bekanntgaben Mitte Dezember (infolge der geldpolitischen Straffung und
der Reduktion des Asset Purchase Programme) hatte die Rendite der 10-jahrigen Bundesanleihe zum Ende Dezember an Boden
gewonnen. Sie schloss das Jahr bei 2,56 % und damit 274 Basispunkte tiber dem Niveau des Vorjahres.

1.2.3. Beschreibung der wichtigsten Risiken, denen die Gesellschaft ausgesetzt ist

Die Risiken, denen die Gesellschaft ausgesetzt ist, hangen von der jeweiligen Anlagepolitik jedes Teilfonds ab. In der nachstehenden
Tabelle werden flr jeden Teilfonds die hauptséchlichen Risiken aufgefiihrt. Die Beurteilung des Risikoprofils eines jeden Teilfonds
beruht auf einer Empfehlung der Belgischen Vereinigung der Vermdgensverwalter und kann auf der Internetseite www.beama.be
abgerufen werden.

Belfius Equities Europe Small & Mid Caps

Art des Risikos Keins Gering Mittel Hoch

Aktienrisiko X
Erfullungsrisiko X
Fusionsrisiko X

Gegenparteirisiko X

Glattstellungsrisiko X

Kapitalverlustrisiko X
Liquiditétsrisiko

Mit Derivaten verbundenes Risiko
Nachhaltigkeitsrisiko

Risiko aufgrund externer Faktoren

Risiko in Bezug auf Schwellenlander

Risiko von Anderungen des Referenzindexes
Wahrungsrisiko X

X X X

X X X

Belfius Equities Immo

Art des Risikos Keins Gering Mittel Hoch

Aktienrisiko

Erfullungsrisiko

Fusionsrisiko

Gegenparteirisiko X
Glattstellungsrisiko X

Inflationsrisiko X

Kapitalverlustrisiko X
Liquiditétsrisiko X

Mit Derivaten verbundenes Risiko X

Nachhaltigkeitsrisiko X
Risiko aufgrund externer Faktoren X

Schwellenmarktrisiko X

Wahrungsrisiko X

X X X
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Belfius Equities Robotics & Innovative Technology

Art des Risikos Keins Gering Mittel Hoch

Aktienrisiko X
Erfillungsrisiko X
Fusionsrisiko X

Gegenparteirisiko X

Glattstellungsrisiko X

Kapitalverlustrisiko X
Liquiditatsrisiko X

Mit Derivaten verbundenes Risiko X

MSCI World (Net Return — net dividends reinvested) X

Nachhaltigkeitsrisiko X

Risiko aufgrund externer Faktoren X

Schwellenmarktrisiko X

Wahrungsrisiko X

Belfius Equities Global Health Care

Art des Risikos Keins Gering Mittel Hoch

Aktienrisiko X
Erfiillungsrisiko X
Fusionsrisiko X

Gegenparteirisiko X

Glattstellungsrisiko X

Kapitalverlustrisiko X
Liquiditétsrisiko X

Mit Derivaten verbundenes Risiko X

Nachhaltigkeitsrisiko X

Risiko aufgrund externer Faktoren

Risiko in Bezug auf Schwellenlander

Risiko von Anderungen des Referenzindexes
Wahrungsrisiko X

X X X

Belfius Equities Europe Conviction

Art des Risikos Keins Gering Mittel Hoch

Aktienrisiko X
Erfullungsrisiko X
Fusionsrisiko X

Gegenparteirisiko X

Glattstellungsrisiko X

Kapitalverlustrisiko X
Liquiditatsrisiko X

Mit Derivaten verbundenes Risiko X

Nachhaltigkeitsrisiko X

Risiko aufgrund externer Faktoren

Risiko in Bezug auf Schwellenlander

Risiko von Anderungen des Referenzindexes
Volatilitatsrisiko X

Wahrungsrisiko X

X X X

Belfius Equities China

Art des Risikos Keins Gering Mittel Hoch

Aktienrisiko X
Erfllungsrisiko X
Flexibilitatsrisiko X

Fusionsrisiko X

Gegenparteirisiko X

Glattstellungsrisiko X

Kapitalverlustrisiko X
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1.2 Verwaltungsbericht des Organismus fiir Gemeinsame Anlagen (Fortsetzung)

Belfius Equities Climate

Art des Risikos Keins Gering Mittel Hoch
Aktienrisiko X
Kapitalverlustrisiko X

Konzentrationsrisiko
Liquiditatsrisiko
Nachhaltigkeitsrisiko
Performancerisiko X
Risiko der Gegenpartei

Risiko der Riickabwicklung

Risiko durch externe Faktoren

Risiko einer Anderung des Referenzindex
Risiko in Verbindung mit chinesischen A-Aktien
Risiko in VVerbindung mit Derivaten
Schwellenmarktrisiko X
Wahrungsrisiko X

X X X

X X X X X X

Belfius Equities Wo=Men

Art des Risikos Keins Gering Mittel Hoch

Abwicklungsrisiko X

Aktienrisiko X
Ausfallrisiko X

Kapitalverlustrisiko X
Liquiditétsrisiko X

Nachhaltigkeitsrisiko X

Performancerisiko X
Risiko einer Anderung der Rahmenbedingungen X

Risiko einer Anderung des Referenzindex X

Risiko in Verbindung mit Derivaten X

Schwellenmarktrisiko X

Wahrungsrisiko X

Belfius Equities Be=Long

Art des Risikos Keins Gering Mittel Hoch

Abwicklungsrisiko X

Aktienrisiko X
Ausfallrisiko X

Kapitalverlustrisiko X
Konzentrationsrisiko
Liquiditétsrisiko
Nachhaltigkeitsrisiko
Performancerisiko X
Risiko einer Anderung der Rahmenbedingungen X

Risiko einer Anderung des Referenzindex X

Risiko in Verbindung mit Derivaten X

Schwellenmarktrisiko X

Wahrungsrisiko X

X X X

Belfius Equities Move

Art des Risikos Keins Gering Mittel Hoch

Abwicklungsrisiko X

Aktienrisiko X
Ausfallrisiko X

Kapitalverlustrisiko X
Konzentrationsrisiko
Liquiditatsrisiko
Nachhaltigkeitsrisiko
Performancerisiko X

X X X
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1.2 Verwaltungsbericht des Organismus fiir Gemeinsame Anlagen (Fortsetzung)

Risiko einer Anderung der Rahmenbedingungen
Risiko einer Anderung des Referenzindex
Risiko in Verbindung mit chinesischen A-Aktien
Risiko in Verbindung mit Derivaten
Schwellenmarktrisiko X
Wahrungsrisiko X

X X X X

Belfius Equities Become

Art des Risikos Keins Gering Mittel Hoch

Aktienrisiko X
Kapitalverlustrisiko X
Konzentrationsrisiko
Liquiditétsrisiko
Nachhaltigkeitsrisiko
Glattstellungsrisiko
Performancerisiko X
Risiko der Anderung des Referenzindexes
Risiko der Gegenpartei

Risiko durch externe Faktoren

Risiko in Verbindung mit chinesischen A-Aktien
Risiko in Verbindung mit Derivaten X

Schwellenmarktrisiko X
Wahrungsrisiko X

X X X

X

X X X X

Belfius Equities Re=New

Art des Risikos Keins Gering Mittel Hoch

Aktienrisiko X
Kapitalverlustrisiko X
Konzentrationsrisiko
Liquiditétsrisiko
Nachhaltigkeitsrisiko
Performancerisiko X
Risiko der Anderung des Referenzindexes
Risiko der Gegenpartei

Risiko der Riickabwicklung

Risiko durch externe Faktoren

Risiko in Verbindung mit chinesischen A-Aktien
Risiko in VVerbindung mit Derivaten
Schwellenmarktrisiko X
Wahrungsrisiko X

X X X

XX X X X X

Belfius Equities Virtu=All

Art des Risikos Keins Gering Mittel Hoch

Aktienrisiko X
Kapitalverlustrisiko X
Konzentrationsrisiko
Liquiditéatsrisiko
Nachhaltigkeitsrisiko
Performancerisiko X
Risiko der Anderung des Referenzindexes
Risiko der Gegenpartei

Risiko der Rickabwicklung

Risiko durch externe Faktoren

Risiko in Verbindung mit chinesischen A-Aktien
Risiko in Verbindung mit Derivaten X

Schwellenmarktrisiko X

Wahrungsrisiko X

X X X

X X X X X
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1.2 Verwaltungsbericht des Organismus fiir Gemeinsame Anlagen (Fortsetzung)

Belfius Equities Innov=Eat

Art des Risikos Keins Gering Mittel Hoch

Aktienrisiko X
Wahrungsrisiko X
Konzentrationsrisiko X

Risiko der Gegenpartei
Risiko der Riickabwicklung
Nachhaltigkeitsrisiko
Liquiditétsrisiko X

Risiko einer Anderung des Referenzindex X

Performancerisiko X
Risiko durch externe Faktoren X

Risiko in Bezug auf chinesische A-Aktien X

Schwellenmarktrisiko X

Risiko in Verbindung mit Derivaten X

Kapitalverlustrisiko X

X X X

Die Anleger werden darauf hingewiesen, dass es fiir das Kapital weder Sicherheiten noch Schutzmechanismen gibt und dass der Wert
ihrer Anlage steigen, und das investierte Kapital demnach unter Umsténden nicht in voller Hohe wiedererlangt werden kann. Anleger
konnen folglich Verluste machen.

1.2.4. Information Uber wichtige Ereignisse nach dem Abschluss des Geschéftsjahres

Es hat sich kein besonderes Ereignis nach dem Abschluss des Geschéaftsjahres zugetragen.

1.2.5. Angaben zu etwaigen Umsténden, die einen bemerkenswerten Einfluss auf die weitere Entwicklung der Gesellschaft
haben konnten, sofern sie nicht der Gesellschaft betrachtlichen Schaden verursacht haben

Es gab keinen besonderen Umstand, der einen bemerkenswerten Einfluss auf die weitere Entwicklung der Gesellschaft ausgetibt hatte.

1.2.6. Anmerkungen zum Geschéftsbericht laut des Gesellschaftsgesetzbuchs

Der vorliegende Geschéftsbericht enthélt samtliche VVermerke, die laut Gesellschaftsgesetzbuch und Vereine dort zu stehen haben.

1.2.7. Verwendung von Finanzinstrumenten seitens der Gesellschaft und sofern relevant fur die Beurteilung ihres
Vermogens, ihrer Verbindlichkeiten, ihrer Finanzlage und ihrer Verluste oder Gewinne

Erwahnung der Ziele und der Politik der Gesellschaft in Bezug auf das Management von Finanzrisiken.

In diesem Zusammenhang verweisen wir auf die Kapitel zu den einzelnen Teilfonds.

Angaben zur Exposition der Gesellschaft gegeniiber dem Preisrisiko, dem Kreditrisiko, dem Liquiditétsrisiko und dem Cashflow-
Risiko.

In dieser Hinsicht beziehen Sie sich bitte auf die zusammenfassende Risikotabelle.

Erwahnung der Ziele und der Politik der Gesellschaft in Bezug auf das Management von Finanzrisiken.

In diesem Zusammenhang verweisen wir auf die Kapitel zu den einzelnen Teilfonds.

Angaben zur Exposition der Gesellschaft gegenliber dem Preisrisiko, dem Kreditrisiko, dem Liquiditatsrisiko und dem Cashflow-
Risiko.
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1.2 Verwaltungsbericht des Organismus fir Gemeinsame Anlagen (Fortsetzung)

1.2.8. Wahlvollmacht

Auf seiner Sitzung vom 16. Februar 2016 beschloss der Verwaltungsrat der Gesellschaft, seine Befugnis, das mit der Aktiva der
SICAV verbundene Stimmrecht auszuiiben, an die Candriam Belgium zu Gbertragen, den Verwalter der SICAV.

Candriam Belgium hat ein Stimmverhalten formuliert und angewandt, das auf vier Prinzipien der Corporate Governance basiert. Die
Abstimmungsbeschlisse werden auf der Grundlage der folgenden Prinzipien getroffen werden:

1. Schutz der Rechte der Aktionare nach der Regel: "eine Aktie - eine Stimme - eine Dividende".

2. Garantie gleicher Behandlung aller Aktionére, auch der inderheitsaktiondre und der auslandischen Aktionére.

3. Mitteilung korrekter finanzieller Informationen und Transparenz.

4.Verantwortung und Unabhangigkeit des Verwaltungsrats und der externen Wirtschaftspriifer.

Im Rahmen ihrer Stimmentscheidungen wird Candriam Belgium sich davon vergewissern, dass sie alle Informationen erhalten hat,
die notig sind, um ihre Entscheidung zu treffen. Die Finanzanalysten von Candriam Belgium untersuchen die Beschlisse, die den
Aktionéren vorgelegt werden. Dabei beriicksichtigen sie die Stimmempfehlungen der externen Berater fiir die Corporate Governance.
Candriam Belgium bleibt jedoch bei der Festlegung ihres Stimmverhaltens véllig unabhéngig.

Candriam Belgium hat beschlossen, die Stimmrechte, die mit den Aktien erstklassiger europdischer Betriebe verbunden sind, aktiv
auszuliben. Dieser Beschluss zeugt von dem Willen der Candriam Belgium, ihre Verantwortung in Bezug auf die Corporate
Governance zu ibernehmen und die Stimmrechte bei den Betrieben, in die sie fur ihre Klienten investiert, vollumfanglich auszuiiben.

Darum erschien der Verwalter von Belfius Equities auf den Hauptversammlungen der folgenden Unternehmen:

Firmenname Land AGM 2022
Aedifica SA BE 28/07/2022
Agricultural Bank of China Limited CNE 22/12/2022
Aier Eye Hospital Group Co., Ltd. CNE 30/11/2022
Akzo Nobel NV NL 06/09/2022
Alfen NV NL 21/11/2022
Alibaba Group Holding Limited KYG 30/09/2022
Aroundtown SA LU 16/12/2022
Bank of China Limited CNE 19/12/2022
Bank of Jiangsu Co., Ltd. CNE 27/10/2022
Bank of Ningbo Co., Ltd. CNE 13/09/2022
Beijing United Information Technology Co., Ltd. CNE 23/08/2022
BICO Group AB SE 14/12/2022
Big Yellow Group Plc GB 21/07/2022
BYD Electronic (International) Company Limited HK 20/12/2022
Castellum AB SE 08/12/2022
Chacha Food Co., Ltd. CNE 13/10/2022
China Construction Bank Corporation CNE 19/12/2022
China Life Insurance Company Limited CNE 21/09/2022
China Tourism Group Duty Free Corp. Ltd CNE 11/08/2022
China Tourism Group Duty Free Corp. Ltd. CNE 23/11/2022
China Yangtze Power Co., Ltd. CNE 20/07/2022
Chr. Hansen Holding A/S DK 23/11/2022
Cisco Systems, Inc. us 08/12/2022
Close Brothers Group Plc GB 17/11/2022
Contemporary Amperex Technology Co., Ltd. CNE 05/09/2022
Diageo Plc GB 06/10/2022
Dr. Martens Plc GB 14/07/2022
Electronic Arts Inc. us 11/08/2022
Ganfeng Lithium Co., Ltd. CNE 25/08/2022
Ganfeng Lithium Group Co., Ltd. CNE 20/12/2022
Geely Automobile Holdings Limited KYG 11/11/2022
GoerTek Inc. CNE 26/07/2022
Great Portland Estates Plc GB 07/07/2022
Guangzhou Automobile Group Co., Ltd. CNE 19/08/2022
Halma Plc GB 21/07/2022
Hundsun Technologies, Inc. CNE 19/07/2022
Industria de Diseno Textil SA ES) 12/07/2022
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Industrial and Commercial Bank of China Limited CNE 25/11/2022
Inner Mongolia Yili Industrial Group Co., Ltd. CNE 08/12/2022
Jafron Biomedical Co., Ltd. CNE 14/07/2022
JD Health International Inc. KYG 23/12/2022
Johnson Matthey Plc GB 21/07/2022
KBC Ancora SCA BE 28/10/2022
Kweichow Moutai Co., Ltd. CNE 14/12/2022
Land Securities Group Plc GB 07/07/2022
Lenovo Group Limited HK 26/07/2022
LONG:i Green Energy Technology Co., Ltd. CNE 21/11/2022
Longshine Technology Group Co., Ltd. CNE 09/12/2022
Medtronic Plc IE 08/12/2022
Microsoft Corporation us 13/12/2022
NIKE, Inc. us 09/09/2022
Ningbo Deye Technology Co., Ltd. CNE 14/11/2022
NIO Inc. us 25/08/2022
Pernod Ricard SA FR 10/11/2022
Pinduoduo Inc. us 31/07/2022
Postal Savings Bank of China Co., Ltd. CNE 01/11/2022
Rentokil Initial Plc GB 06/10/2022
ResMed Inc. us 16/11/2022
Retail Estates NV BE 18/07/2022
RVRC Holding AB SE 10/11/2022
Samsonite International S.A. LU 21/12/2022
Satellite Chemical Co., Ltd. CNE 14/09/2022
Shanghai Baosight Software Co., Ltd. CNE 02/08/2022
Shenzhen Inovance Technology Co., Ltd. CNE 12/08/2022
Shurgard Self Storage SA LU 06/12/2022
Stabilus SE LU 11/08/2022
Sunac Services Holdings Ltd. KYG 09/08/2022
The British Land Co. Plc GB 12/07/2022
The Estee Lauder Companies Inc. us 18/11/2022
The Procter & Gamble Company us 11/10/2022
Topsports International Holdings Limited KYG 01/08/2022
UniCredit SpA IT 14/09/2022
Unigroup Guoxin Microelectronics Co., Ltd. CNE 23/11/2022
Wise Plc GB 23/09/2022
WuXi AppTec Co., Ltd. CNE 13/10/2022
Wouxi Lead Intelligent Equipment Co., Ltd. CNE 10/10/2022
Xinyi Solar Holdings Limited KYG 25/11/2022
Xior Student Housing NV BE 15/09/2022
Yantai Jereh Oilfield Services Group Co. Ltd. CNE 16/09/2022
Yealink Network Technology Corp. Ltd. CNE 15/09/2022
Zhejiang Jiuzhou Pharmaceutical Co., Ltd. CNE 29/08/2022
Zhejiang Supcon Technology Co., Ltd. CNE 21/12/2022

Dartiber hinaus wurde bei Candriam Belgium eine Stimmrechtskommission mit der Aufgabe eingerichtet, das Stimmverhalten zu
beurteilen und eventuell zu veréandern, wenn dies angebracht erscheint.

Diese Kommission besteht aus Vertretern von Candriam Belgium und aus Personen auflerhalb der Gesellschaft. Dies sind die
Mitglieder dieser Kommission:

Isabelle Cabie (Vorsitzende)
Tanguy De Villenfagne (Mitglied)
Sophie Deleuze (Mitglied)

Lucia Meloni (Mitgleid)

David Drappier (Mitglied)

1.2.9. RegelmaRige Provisionen und Gebuhren, die von der SICAV getragen werden (in EUR)
Vergutung der Verwaltungsratsmitglieder :

Das Mandat der Verwaltungsratsmitglieder ist unentgeltlich. Eine Ausnahme stellen unabhéngige Verwaltungsratsmitglieder dar. Sie
haben Anspruch auf eine Vergiitung von 3.000 EUR pro Jahr.
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1.2.10. Swing Pricing
» Anwendungsbereich

Fur alle Teilfonds wurde ein Schutzmechanismus eingerichtet, der mdgliche Probleme mit der Liquiditdt des Fonds vermeiden soll. Der
als "Swing Price" bezeichnete Mechanismus ermdglicht zudem eine gerechtere Behandlung der Aktiondre untereinander.

* Beschreibung des Verwésserungsschutz-Mechanismus und der anwendbaren Schwellenwerte

Der Swing-Price-Mechanismus zielt darauf ab, die negativen Auswirkungen auf den Nettoinventarwert einer kollektiven Kapitalanlage
oder eines ihrer Teilfonds zu beseitigen, die durch erhebliche Zu- und Abfliisse von Teilnehmern verursacht werden. Der Mechanismus
ist geeignet, das Anlegerverhalten zu beeinflussen und erhebliche Bewegungen, die die Liquiditét des betreffenden Teilfonds geféhrden
konnten, zu verhindern. Der Zweck dieses Mechanismus ist es, zu verhindern, dass bestehende Anleger eines Teilfonds Kosten tragen
miissen, die durch Transaktionen mit den Vermdgenswerten des Portfolios entstehen, die nach umfangreichen Zeichnungen oder
Ricknahmen durch Anleger des Teilfonds durchgefiihrt werden,

Im Falle erheblicher Nettozeichnungen oder -riicknahmen im Teilfonds muss der Verwalter die entsprechenden Betrége
investieren/desinvestieren, wodurch Transaktionen entstehen, die variable Kosten verursachen kénnen.

Dabei handelt es sich hauptsachlich um Steuern auf bestimmten Markten und Gebihren, die von Brokern fiir die Ausfiihrung dieser
Transaktionen erhoben werden.

Die Aktivierung des Schutzmechanismus zielt daher darauf ab, dass die Anleger diese Kosten auf Initiative von Zeichnungs-
/Rucknahmebewegungen tragen und bestehende oder im Fonds verbleibende Anleger geschiitzt werden.

Swing Factor: In der Praxis wird der Verwaltungsrat an Bewertungstagen, an denen die Differenz zwischen dem Betrag der Zeichnungen
und Ricknahmen eines Teilfonds (d. h. Nettotransaktionen) einen im Voraus vom Verwaltungsrat festgelegten Schwellenwert
Uberschreitet, Manahmen zur Bewertung des Nettoinventarwerts ergreifen, indem er zu den Vermdgenswerten (im Falle von
Nettozeichnungen) einen pauschalen Prozentsatz direkter oder indirekter Provisionen und Kosten (“Spreads") hinzufiigt bzw. von den
Vermdgenswerten (im Falle von Nettorticknahmen) abzieht, die den Marktgepflogenheiten beim Kauf oder Verkauf dieser Art von
Wertpapieren entsprechen.

*Auswirkungen der Aktivierung des Anti-Dilution-Mechanismus und des anwendbaren Faktors

- bei Nettozeichnungen: Erhdhung des Nettoinventarwerts, d. h. des Kaufpreises fir alle an diesem Tag zeichnenden Anleger ;

*bei Nettortiicknahmen: Riickgang des Nettoinventarwerts bzw. des Verkaufspreises fir alle Anleger, die ihre Anteile an diesem Tag
zurlickgeben.

Dieser Anstieg oder Rlickgang des Nettoinventarwerts wird als "Swing-Faktor" bezeichnet.

Das AusmaR dieser Schwankung hangt von der Schatzung der Transaktionskosten durch die Verwaltungsgesellschaft ab, die sich aus
den betreffenden Arten von VVermdgenswerten ergeben.

Die Anpassung der Bewertungsmethode darf 2 % des Nettoinventarwerts nicht tiberschreiten.

*Entscheidungsfindungsprozess und Anwendung des Schutzmechanismus

Der Verwaltungsrat hat die Verwaltungsgesellschaft mit der Umsetzung des Mechanismus betraut.

Die Verwaltungsgesellschaft hat eine Richtlinie eingefthrt, die den Schutzmechanismus detailliert beschreibt, und operative Prozesse
und Verfahren implementiert, um die Anwendung des Swing-Price-Mechanismus durch die Verwaltungsstelle und die Transferstelle zu
Uberwachen.

Die Richtlinie, in der der von der Verwaltungsgesellschaft angewandte Schutzmechanismus im Einzelnen beschrieben ist, wurde vom
Verwaltungsrat der SICAV ordnungsgemanf validiert.
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Teilfonds

Anpassungsfaktor nach oben zum

Anpassungsfaktor nach unten fir

Belfius Equities Become

Belfius Equities Cure

Belfius Equities Re=New

0.25

0.21

Belfius Equities Innov=Eat
Belfius Equities Climate - -
Belfius Equities Global Health Care - -
Belfius Equities Be=Long 0.24 0.17
Belfius Equities Immo 0.38 0.21
Belfius Equities Move - -
Belfius Equities Europe Conviction 0.39 0.18
Belfius Equities Virtu=All 0.2 0.19
Belfius Equities Europe Small & Mid 0.42 0.22
Caps
Belfius Equities Leading Brands 0.2 0.16
Belfius Equities Robotics & Innovative - -
Technology
Belfius Equities Wo=Men 0.21 0.16
Belfius Equities Bel=Go 0.18 0.16
Belfius Equities China 0.2 0.2

Teilfonds Datum NIW Angewandter

Faktorensatz Swing in/Swing out

BELFIUS EQUITIES EUROPE CONVICTION | 06/07/2022 0.39 IN

Anpassungsfaktor nach oben: Der Koeffizient, um den der Nettoinventarwert bei Nettozugangen steigt.
Anpassungsfaktor nach unten: Der Koeffizient, um den der Nettoinventarwert bei Nettoabfliissen reduziert wird.
Swing in zeigt die Anwendung des Anpassungsfaktors nach oben aufgrund von Nettozufliissen an.

Swing out bezeichnet die Anwendung des Anpassungsfaktors nach unten aufgrund von Nettoabflissen.

DER VERWALTUNGSRAT
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1.3. Konsolidierte Bilanz

al.

o w>

OO w>

SO w>

TOTAL NETTOAKTIVA

Anlagevermdgen

Griindungs- und allgemeine Verwaltungskosten
Immaterielle Vermdgensgegenstande
Sachanlagen

Wertpapiere, handelbare Papiere und sonstige Finanzinstrumente
Schuldverschreibungen und andere Forderungen
Auf Instrumente des Geldmarktes

Aktien und andere Wertpapiere, die Aktien gleichgestellt werden kdnnen
Aktien

Aktien

Investmentfonds mit fester Anteilezahl

Sonstige Wertpapiere

Investmentfonds mit veranderlicher Anteilezahl
Nachgeordnete Finanzinstrumente
Forderungen und Verbindlichkeiten mit einer Laufzeit liber einem Jahr
Forderungen

Verbindlichkeiten

Forderungen und Verbindlichkeiten mit einer Laufzeit bis zu einem Jahr
Forderungen

Ausstehende Befrage

Steuerguthaben

Sonstige

Verbindlichkeiten

Zu zahlende Betrage (-)

Sonstige Forderungen (-)

Sonstige (-)

Einlagen und Barmittel

Sichtguthaben

Temingelder

Sonstigk

Rechnungsabgrenzungsposten
Vorzutragende Ertrage (-)

Festgestellte Ertrage

Zuzufiihrende Aufwendungen (-)

Vorzutragende Ertrage (-)

EIGENKAPITAL INSGESAMT

Kapital

Ergebnisbeteiligung

Vortrag auf neue Rechnung

Jahresergebnis (HalbJahr)

31/12/2022

EUR

4794779 948,31
0,00

0,00

0,00

0,00

4722 657 151,14
0,00

0,00

1494 838 182,04
1490 420 038,03
1490 420 038,03
4418 144,01
0,00

3227 818 969,10
0,00

0,00

0,00

0,00

2198 527,01
398523145
3326 910,38
658 301,16

19,91

(1786 704,44)
(1786 680,28)
(0,21)

(23,95)

81909 273,15
81909 273,15
0,00

0,00

(11 985 003,00)
0,00

7342523

(12 058 428,23)
0,00

4794779 948,31
3145116 727,60
8 234 449,99
1649 821 111,15
(8 392 340,43)

3111212021

EUR

5210 184 585,68
0,00

0,00

0,00

0,00

5086 203 581,96
0,00

0,00

3443176 529,37
3439 283 385,36
3439 283 385,36
3893 144,01
0,00

1643027 052,59
0,00

0,00

0,00

0,00

3650 637,58
6422 869,72
6001 258,70
421611,02

0,00
(2772232,14)
(2772231,91)
(0,23)

0,00

133 348 307,37
133 348 307,37
0,00

0,00

(13 017 941,23)
0,00

468,14

(13 022 209,38)
0,00

5210 184 585,68
2585772 611,38
9724 605,14
2289 225 216,11
325 462 153,05
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1.4. Konsolidierte Eventualverbinlichkeiten

Dingliche Sicherheiten (+/-)

Sicherheiten (+/-)

Sonstige dingliche Sicherheiten

Werte, die den Optionsvertragen und
Optionsscheine zugrunde liegen (+)
Erworbene Optionsvertrage und Optionsscheine
VerauRerte Optionsvertrage und Optionsscheine
Fiktive Betrage von Terminvertragen (+)
Erworbene Teminvertrage

VerauRerte Teminvertrage

Fiktive Betrage von Swap-Vertragen (+)
Erworbene Swap-Vertrage

VerauRerte Swap-Vertrage

Fiktive Betrage sonstiger nachgeordneter
Finanzinstrumente (+)

Erworbene Vertrdge

VerauRerte Vertage

Nicht eingezahlte Betrage auf Anteile
Verkaufsverpflichtungen aus Abtretungen-
Riickabtretungen

Riickkaufverpflichtungen aus Abtretungen-
Riickabtretungen

Geliehene Finanzinstrumente

Aktien

Schuldverschreibungen

Belfius Equities

3112/2022
EUR
0,00
0,00
0,00
0,00

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

0,00
0,00
0,00
0,00

0,00
0,00

0,00
0,00

311212021
EUR
0,00
0,00
0,00
0,00

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

0,00
0,00
0,00
0,00

0,00
0,00

0,00
0,00
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311122022 311212021
EUR EUR
1. Wertberichtigungen, Buchverluste und - 25506 287,76 356 367 964,27
gewinne
A Schuldverschreibungen und andere Forderungen 0,00 0,00
B. Instrumente des Geldmarktes 0,00 0,00
C. Aktien und andere Wertpapiere, die Aktien gleichgestellt werden knnen (27 224 414,13) 200 035 320,30
a. Aktien (27 227 414,13) 200 035 320,30
al. Realisiertes Resultat (21425 090,19) 99 556 067,21
a2 Nicht Realisiertes Resultat (5802 323,94) 100 479 253,09
b. Investmentfonds mit fester Anteilezahl 3000,00 0,00
b.2. Nicht Realisiertes Resultat 3000,00 0,00
D. Sonstige Wertpapiere 0,00 25,98
a. Realisiertes Resultat 0,00 25,98
E! Investmentfonds mit veranderiicher Anteilezahl 53 644 121,57 157 414 995,41
a. Realisiertes Resultat (491 263,24) 6 242,25
b. Nicht Realisiertes Resultat 54 135 384,81 157 408 753,16
F. Nachgeordnete Finanzinstrumente 0,00 0,00
G. Forderungen, Einlagen, Bargeld und Schulden 0,00 0,00
H. Devisenpositionen und Devisengeschéfte (913 419,68) (1082 377,43)
b. Sonstige Devisenpositionen und Devisengeschéfte (913 419,68) (1082 377,43)
b.1. Realisiertes Resultat (913 419,68) (1082 377,43)
Il. Anlageertrage und -aufwendungen 9536 775,18 15984 103,72
A Dividenden 10735 521,32 18 656 994,73
B. Zinsen (+/-) 106 710,39 8729,60
b. Einlagen und Barmittel 106 710,39 8 729,60
C. Einlagen und Bamittel (130 703,48) (266 332,43)
D. Swap-Vertrage (+/-) 0,00 0,00
E} Quellensteuer (-) (1174 753,05) (2415 288,17)
a. belgische (387 134,94) (650 432,45)
b. auslandische (787 618,11) (1764 855,72)
F. Sonstige Ertrage aus Anlagen 0,00 0,00
1Il. Sonstige Aufwendungen 197 375,68 1,61
A Entschadigung zur Deckung der Kosten der 0,00 0,00
Akquisition und der Realisierung von
Vermégenswerten, zur Emutigung zum Halten
der Werte und zur Deckung der
Lieferungskosten
B. Sonstige 197 375,68 1,61
V. Betriebliche Aufwendungen (43 632 779,05) (46 889 916,55)
A Mit Anlagen verbundene Kosten flir Transaktionen und Lieferungen (-) (738 621,06) (1602 747,29)
B. Zinsen und ahnliche Aufwendungen () (15 469,90) (21 486,13)
C. Verglitung fiir die Depotbank (-) (1997 652,31) (2959 033,06)
C.1. Vergutung fiir die Depotbank - general (696 214,32) (1464 132,74)
C.1. Vergutung fiir die Depotbank - Klasse C (1243 530,94) (1415 061,17)
C4. Verglitung fiir die Depotbank - Klasse | (8 653,64) (5059,52)
C6. Vergiitung fiir die Depotbank - Klasse L (26 928,20) (44 244,35)
C.10. Vergutung fiir die Depotbank - Klasse R (26,96) (35,44)
C11. Verglitung fiir die Depotbank - Klasse R2 (21 452,59) (29 574,08)
C14. Verglitung fiir die Depotbank - Klasse Y (6,37) 0,00
C.15. Vergutung fiir die Depotbank - Klasse Z (839,28) (925,75)
D. Verglitung fiir die Verwaltungsgesellschat (-) (37 606 692,03) (38 753 526,49)
a. Finanzverwaltung (36 405 987,98) (37 028 527,46)
a2 Finanzverwaltung - Klasse C (35367 726,19) (35699 646,69)
ab. Finanzverwaltung - Klasse | (129 334,03) (69 605,61)
arl. Finanzverwaltung - Klasse L (780 822,92) (1109 967,85)
atl. Finanzverwaltung - Klasse R (358,94) (472,15)
al12. Finanzverwaltung - Klasse R2 (127 687,65) (148 835,17)
al4. Finanzverwaltung - Klasse Y (58,25) 0,00
b. Administrative und buchhalterische Verwaltung (1200 704,05) (1724 999,03)
b.1. Administrative und buchhalterische Verwaltung - Algemein (45 706,76) (37 103,66)
b.2. Administrative und buchhalterische Verwaltung - Klasse C (1104 889,12) (1568 137,91)
b.5. Administrative und buchhalterische Verwaltung - Klasse | (12 627,13) (7 587,87)
b.7. Administrative und buchhalterische Verwaltung - Klasse L (21 640,06) (66 366,49)
b.11. Administrative und buchhalterische Verwaltung - Klasse R (40,38) (53,11)
b.12. Administrative und buchhalterische Verwaltung - Klasse R2 (14 535,19) (44 361,31)

-21 -



Belfius Equities

1.5 Konsolidierte Gewinn- und Verlustrechnung (Fortsetzung)

@ mm

~e—x

b.14.
b.15.

Administrative und buchhalterische Verwaltung - Klasse Y

Administrative und buchhalterische Verwaltung - Klasse Z

Verwaltungskosten (-)

Griindungs- und allgemeine Verwaltungskosten (-)

Verbindlichkeiten gegentiber Mitarbeitem und

Sozialversicherungstragem sowie fiir

Pensionszahlungen (-)

Leistungen und sonstige Giter (-)

Abschreibungen und Ruickstellungen fiir Wagnisse und Verlustgefahren (-)

Steuem

Sonstige Aufwendungen (-)

Ertrdge und Aufwendungen des Geschaftsjahres (Halfte Jahr) Zwischensumme
[++V

Gewinn (Verlust) aus der gewohnlichen Geschéftstatigkeit vor Ertragssteuern
Steuern vom Einkommen und Ertrag

Jahresergebnis (HalbJahr)

(6,45)
(1 258,96)
(261003,90)
(49 219,18)
(2 965,91)

(1146 269,62)
0,00

(2279 472,11)
464 586,98

(33 898 628,19)

(8 392 340,43)
0,00
(8 392 340,43)

0,00
(1.388,68)
(219 202,54)
(44 463,68)
(3 008,65)

(683 787,94)
0,00

(2737 329,08)
134 668,31

(30 905 811,22)

325 462 153,05
0,00
325 462 153,05
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1.6. Zusammenfassung der Buchungs- und Bewertungsregeln

1.6.1. Zusammenfassung der Regeln

Die Bewertung des VVermdgens der SICAV wird auf die im Folgenden dargelegte Art und Weise gemaR den Vorschriften im Koniglichen
Erlass vom 1. November 2006 Uber die Buchhaltung, die Jahresabschliisse und regelmdRigen Berichte bestimmter &ffentlicher
Organismen fiir gemeinsame Anlagen mit veranderlicher Anteilezahl angestellt:

1. Wertpapiere, Instrumente des Geldmarktes und derivative Finanzinstrumente:

Die Wertpapiere, die Instrumente des Geldmarktes und derivative Finanzinstrumente im Besitz der SICAV werden zu ihrem
beizulegenden Zeitwert bewertet, zu dessen Ermittlung die nachstehende Rangordnung beriicksichtigt werden muss:

a) Im Falle von Vermdgensbestandteilen, fiir die es einen aktiven Markt gibt, der durch die Vermittlung dritter Geldinstitute betrieben
wird, werden der Kaufkurs und der jeweils aktuelle VVerkaufskurs auf diesem Markt als Wert berticksichtigt.

Im Falle von Vermdgensbestandteilen, die auf einem aktiven Markt auBerhalb jedweder Vermittlung von dritten Geldinstituten
verhandelt werden, wird der Abschlusskurs als Wert beriicksichtigt.

b