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1.1.

Belfius Equities

INFORMATIONS GENERALES SUR LA SOCIETE
D'INVESTISSEMENT

Organisation de I'organisme de placement collectif

Siege

Place Rogier 11
1210 Bruxelles

Date de constitution de la SICAV

27 mai 1991

Conseil d'administration de la SICAV
Président

Tomas Catrysse
Head of Private & Wealth
Belfius Banque S.A.

Administrateurs

Myriam Vanneste
Global Head of Product Management
Candriam - Belgian Branch

Gunther Wuyts
Administrateur indépendant
Professor of Finance, KU Leuven

Vincent Hamelink

Chief Investment Officer et Membre du Group Strategic
Committee

Candriam

Kristel Cools
Chief Business Development et Membre du Comité Exécutif
Belfius Investment Partners S.A.

Anne Heldenbergh

Administrateur

Professeur ordinaire de la Facult¢ Warocqué d'Economie et de
Gestion de 1'Université de Mons

Christoph Finck
Administrateur
Membre de I'Institut Luxembourgeois des Administrateurs

Maud Reinalter
Chief Investment Officer et Membre du Comité Exécutif
Belfius Investment Partners S.A.

Bruno Claus jusqu’au 31-12-2022
Head of Strategic Development & Fund Structuring
Belfius Investment Partners S.A.

1.

ALGEMENE INFORMATIE OVER DE
BELEGGINGSVENNOOTSCHAP

1.1. Organisatie van de instelling voor collectieve belegging

Zetel

Rogierplein 11
1210 Brussel

Oprichtingsdatum van de BEVEK
27 mei 1991

Raad van Bestuur van de BEVEK
Voorzitter

Tomas Catrysse
Head of Private & Wealth
Belfius Bank N.V.

Bestuurders

Myriam Vanneste
Global Head of Product Management
Candriam - Belgian Branch

Gunther Wuyts
Onafhankelijk bestuurder
Professor of Finance, KU Leuven

Vincent Hamelink

Chief Investment Officer en Lid van het Group Strategic
Committee

Candriam

Kristel Cools
Chief Business Development en Lid van het Directiecomité
Belfius Investment Partners N.V.

Anne Heldenbergh

Bestuurder

Gewone hoogleraar aan de Facult¢ Warocqué d'Economie et de
Gestion de 1'Université de Mons

Christoph Finck
Bestuurder
Lid van het Institut Luxembourgeois des Administrateurs

Maud Reinalter
Chief Investment Officer en Lid van het Directiecomité
Belfius Investment Partners N.V.

Bruno Claus tot 31-12-2022
Head of Strategic Development & Fund Structuring
Belfius Investment Partners N.V.
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1.1 Organisatie van de instelling voor collectieve belegging (vervolg)

Personnes physiques chargées de la direction effective

Kristel Cools
Chief Business Development et Membre du Comité Exécutif
Belfius Investment Partners S.A.

Maud Reinalter
Chief Investment Officer et Membre du Comité Exécutif
Belfius Investment Partners S.A.

Myriam Vanneste
Global Head of Product Management
Candriam - Belgian Branch

Type de gestion

Société d’investissement ayant désigné une société de gestion,
conformément a 1’article 44, § ler, de Loi du 3 aout 2012 relative
aux organismes de placement collectif qui répondent aux
conditions de la Directive 2009/65/CE et aux organismes de
placement en créances

Société de gestion

Belfius Investment Partners S.A.
Place Rogier 11
1210 Bruxelles

Conseil d’administration de la société de gestion
Président

Johan Vankelecom
Chief Financial Officer et Membre du Comité Exécutif
Belfius Banque S.A.

Administrateurs non-exécutifs

Frédéric Van Der Schueren jusqu'au 15/12/2022
Chief Financial Officer et Membre du Comité Exécutif
Belfius Insurance

Christophe Demain
Chief Investment Officer
Belfius Insurance

Christoph Finck
Administrateur indépendant
Membre de I’Institut Luxembourgeois des Administrateurs

Anne Heldenbergh

Administrateur indépendant

Professeur ordinaire de la Facult¢é Warocqué d'Economie et
Gestion de I'Université de Mons

Natuurlijke personen aan wie de effectieve leiding is
toevertrouwd

Kristel Cools
Chief Business Development en Lid van het Directiecomité
Belfius Investment Partners N.V.

Maud Reinalter
Chief Investment Officer en Lid van het Directiecomité
Belfius Investment Partners N.V.

Myriam Vanneste
Global Head of Product Management
Candriam - Belgian Branch

Beheertype

Beleggingsvennootschap die een beheervennootschap heeft
aangesteld, overeenkomstig artikel 44, § le, van de Wet van 3
augustus 2012 betreffende de instellingen voor collectieve
belegging die voldoen aan de voorwaarden van Richtlijn

2009/65/EG en de instellingen voor belegging in
schuldvorderingen
Beheervennootschap

Belfius Investment Partners N.V.
Rogierplein 11
1210 Brussel

Raad van Bestuur van de Beheervennootschap
Voorzitter

Johan Vankelecom
Chief Financial Officer en Lid van het Directiecomité
Belfius Bank N.V.

Niet-uitvoerende bestuurders

Frédéric Van Der Schueren tot 15/12/2022
Chief Financial Officer en Lid van het Directiecomité
Belfius Insurance

Christophe Demain
Chief Investment Officer
Belfius Insurance

Christoph Finck
Onafhankelijk bestuurder
Lid van het Institut Luxembourgeois des Administrateurs

Anne Heldenbergh

Onafhankelijk Bestuurder

Gewoon hoogleraar aan de Facult¢é Warocqué d'Economie et de
Gestion van de Université de Mons.
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Georges Hiibner
Professor of Finance, Université de Liege

Olivier Goerens
Head of Marketing & Sales Private & Wealth
Belfius Banque S.A.

Carol Wandels (a partir du 21 avril 2023)
Head of Financial Markets
Belfius Banque S.A.

Matthias Baillieul (a partir du 21 avril 2023)
Chief Financial Officer
Belfius Insurance

Administrateurs Exécutifs

Olivier Banneux

Head of Private Portfolio Management et Membre du Comité
Exécutif

Belfius Investment Partners S.A.

Kristel Cools
Chief Business Development et Membre du Comité Exécutif
Belfius Investment Partners S.A.

Cédric September
Chief Risk Officer et Membre du Comité Exécutif
Belfius Investment Partners S.A.

Maud Reinalter
Chief Investment Officer et Membre du Comité Exécutif
Belfius Investment Partners S.A.

Koen Maes a partir du 01/04/2022 jusqu'au 07/10/2022
Chief Executive Officer et Membre du Comité Exécutif
Belfius Investment Partners S.A.

Frangois-Valéry Lecomte (a partir du 08/10/2022)
Chief Executive Officer et Membre du Comité Exécutif
Belfius Investment Partners S.A.

Commissaire de la société de gestion

KPMG Réviseurs d’Entreprises, représentée par Monsieur
Olivier Macq
Luchthavenlaan, 1K, Gateway building B-1930 Zaventem

Commissaire

PricewaterhouseCoopers Réviseurs d'entreprises /
Bedrijfsrevisoren, représentée par Monsieur Brieuc Lefrancq

Culliganlaan 5 - 1831 Diegem

Georges Hiibner
Professor of Finance, Universiteit van Luik

Olivier Goerens
Head of Marketing & Sales Private & Wealth
Belfius Bank N.V.

Carol Wandels (vanaf 21 april 2023)
Head of Financial Markets
Belfius Bank N.V.

Matthias Baillieul (vanaf 21 april 2023)
Chief Financial Officer
Belfius Insurance

Uitvoerende bestuurders

Olivier Banneux

Head of Private Portfolio Management en Lid van het
Directiecomité

Belfius Investment Partners N.V.

Kristel Cools
Chief Business Development en Lid van het Directiecomité
Belfius Investment Partners N.V.

Cédric September
Chief Risk Officer en Lid van het Directiecomité
Belfius Investment Partners N.V.

Maud Reinalter
Chief Investment Officer en Lid van het Directiecomité
Belfius Investment Partners N.V.

Koen Maes vanaf 01/04/2022 tot 07/10/2022
Chief Executive Officer en Lid van het Directiecomité
Belfius Investment Partners N.V.

Francois-Valéry Lecomte (vanaf 08/10/2022)
Chief Executive Officer en Lid van het Directiecomité
Belfius Investment Partners N.V.

Commissaris van de beheervennootschap

KPMG Bedrijfsrevisoren , vertegenwoordigd door De heer
Olivier Macq
Luchthavenlaan, 1K, Gateway building B-1930 Zaventem

Commissaris

PricewaterhouseCoopers Réviseurs d'entreprises /
Bedrijfsrevisoren , vertegenwoordigd door de Heer Brieuc
Lefrancq

Culliganlaan 5 - 1831 Diegem
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Promoteurs

Belfius Investment Partners S.A.
Place Rogier 11 - 1210 Bruxelles

Belfius Banque S.A.

Place Rogier 11 - 1210 Bruxelles

Dépositaire

Belfius Banque S.A.

Place Rogier 11 - 1210 Bruxelles

Gestion financiére du portefeuille

Belfius Investment Partners S.A.

Place Rogier 11 - 1210 Bruxelles

Délégation de la gestion du portefeuille d’investissement
Candriam

Route d'Arlon 19-21 - 8009 Strassen

Grand-Duché du Luxembourg

Gestion administrative et comptable

RBC Investor Services Belgium S.A. (CACEIS Investor Services

Belgium S.A. a partir du 3 juillet 2023)
Boulevard du Roi Albert IT 37 - 1030 Bruxelles

Pour certaines fonctions de 1’administration liées a 1’activité
d’Agent de Transfert

Belfius Banque S.A.
Place Rogier 11 - 1210 Bruxelles

Les fonctions de I’administration liées a ’activité de Montage sont
assurées par Candriam

Service financier

Belfius Banque S.A.

Place Rogier 11 - 1210 Bruxelles

Distributeur(s)

Belfius Banque S.A.
Place Rogier 11 - 1210 Bruxelles

Promotors

Belfius Investment Partners N.V.
Rogierplein 11 - 1210 Brussel

Belfius Bank N.V.
Rogierplein 11 - 1210 Brussel

Bewaarder

Belfius Bank N.V.
Rogierplein 11 - 1210 Brussel

Financieel portefeuillebeheer

Belfius Investment Partners N.V.
Rogierplein 11 - 1210 Brussel

Delegatie van het beheer van de beleggingsportefeuille
Candriam

Route d'Arlon 19-21 - 8009 Strassen
Groothertogdom Luxemburg

Administratief- en boekhoudkundig beheer
RBC Investor Services Belgium N.V. (CACEIS Investor Services

Belgium N.V. vanaf 3 juli 2023)
Koning Albert II-laan 37 - 1030 Brussel

Voor bepaalde functies van de administratie verbonden aan de
activiteit van Transferagent

Belfius Bank N.V.
Rogierplein 11 - 1210 Brussel

De functies van de administratie verbonden aan de activiteit van
Montage worden verzekerd door Candriam

Financiéle dienst

Belfius Bank N.V.

Rogierplein 11 - 1210 Brussel

Distributeur(s)

Belfius Bank N.V.
Rogierplein 11 - 1210 Brussel
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Liste des compartiments et des classe(s) d’action

Belfius Equities Europe Small & Mid Caps

classe C (CAP - DIS), classe I (CAP), classe R2 (DIS - CAP)
Belfius Equities Immo

classe C (CAP - DIS), classe L (CAP), classe R2 (DIS - CAP)
exprimée en EUR

Belfius Equities Robotics & Innovative Technology

classe C (CAP - DIS - CAP (EUR)), classe I (CAP), classe L
(CAP), classe R2 (CAP - DIS), classe Z (CAP - DIS) exprimée en
USD

Belfius Equities Global Health Care

classe C (CAP (EUR) - DIS - CAP), classe I (CAP), classe L
(CAP), classe R2 (CAP)

Belfius Equities Europe Conviction

classe C (CAP - DIS), classe I (CAP), classe L (CAP), classe R2
(CAP - DIS), classe Z (DIS - CAP) exprimée en EUR

Belfius Equities China

classe C (CAP - DIS), classe L (CAP), classe R (CAP), classe R2
(CAP - DIS), classe Z (CAP - DIS) exprimée en EUR

Belfius Equities Leading Brands

classe C (CAP - DIS), classe L (CAP), classe R2 (CAP - DIS),
classe Z (DIS - CAP) exprimée en EUR

Belfius Equities Bel=Go

classe C (DIS - CAP), classe L (CAP), classe R2 (DIS - CAP),
classe Z (CAP - DIS) exprimée en EUR

Belfius Equities Cure

classe C (DIS - CAP), classe Y (CAP) exprimée en EUR

Belfius Equities Climate

classe C (CAP - DIS) exprimée en EUR

Belfius Equities Wo=Men

classe C (DIS - CAP), classe R2 (CAP - DIS), classe Y (CAP)
exprimée en EUR

Belfius Equities Be=Long

classe C (CAP - DIS), classe R2 (DIS - CAP), classe Y (CAP)
exprimée en EUR

Belfius Equities Move

classe C (DIS - CAP) exprimée en EUR

Belfius Equities Become

classe C (DIS - CAP) exprimée en EUR

Belfius Equities Re=New

classe C (DIS - CAP) exprimée en EUR

Belfius Equities Virtu=All

classe C (CAP - DIS) exprimée en EUR

Belfius Equities Innov=Eat

classe C (DIS - CAP) exprimée en EUR

Classe C : classe de base sans critére de distinction. Elle est
offerte aux personnes physiques et aux personnes morales.

Classe I : se caractérise par la qualité de ses investisseurs.

La classe I est réservée aux investisseurs professionnels visés par
I’article 5, §3 de la Loi du 3 aotit 2012 relative aux organismes
de placement collectif qui répondent aux conditions de la
directive 2009/65/CE et aux organismes de placement en
créances, dont la souscription initiale minimale est de EUR
250.000. Elle se caractérise par une structure de commissions et
frais récurrents supportés par le compartiment plus basse que

Lijst van compartimenten en aandelenklasse(n)

Belfius Equities Europe Small & Mid Caps

klasse C (KAP - DIS), klasse I (KAP), klasse R2 (DIS - KAP)
Belfius Equities Immo

klasse C (KAP - DIS), klasse L (KAP), klasse R2 (DIS - KAP)
uitgedrukt in EUR

Belfius Equities Robotics & Innovative Technology

klasse C (KAP - DIS - KAP (EUR)), klasse I (KAP), klasse L
(KAP), klasse R2 (KAP - DIS), klasse Z (KAP - DIS) uitgedrukt
in USD

Belfius Equities Global Health Care

klasse C (KAP (EUR) - DIS - KAP), klasse I (KAP), klasse L
(KAP), klasse R2 (KAP)

Belfius Equities Europe Conviction

klasse C (KAP - DIS), klasse I (KAP), klasse L (KAP), klasse R2
(KAP - DIS), klasse Z (DIS - KAP) uitgedrukt in EUR

Belfius Equities China

klasse C (KAP - DIS), klasse L (KAP), klasse R (KAP), klasse R2
(KAP - DIS), klasse Z (KAP - DIS) uitgedrukt in EUR

Belfius Equities Leading Brands

klasse C (KAP - DIS), klasse L (KAP), klasse R2 (KAP - DIS),
klasse Z (DIS - KAP) uitgedrukt in EUR

Belfius Equities Bel=Go

klasse C (DIS - KAP), klasse L (KAP), klasse R2 (DIS - KAP),
klasse Z (KAP - DIS) uitgedrukt in EUR

Belfius Equities Cure

klasse C (DIS - KAP), klasse Y (KAP) uitgedrukt in EUR
Belfius Equities Climate

klasse C (KAP - DIS) uitgedrukt in EUR

Belfius Equities Wo=Men

klasse C (DIS - KAP), klasse R2 (KAP - DIS), klasse Y (KAP)
uitgedrukt in EUR

Belfius Equities Be=Long

klasse C (KAP - DIS), klasse R2 (DIS - KAP), klasse Y (KAP)
uitgedrukt in EUR

Belfius Equities Move

klasse C (DIS - KAP) uitgedrukt in EUR

Belfius Equities Become

klasse C (DIS - KAP) uitgedrukt in EUR

Belfius Equities Re=New

klasse C (DIS - KAP) uitgedrukt in EUR

Belfius Equities Virtu=All

klasse C (KAP - DIS) uitgedrukt in EUR

Belfius Equities Innov=Eat

klasse C (DIS - KAP) uitgedrukt in EUR

Klasse C:basisklasse zonder onderscheidend criterium. Deze
klasse wordt aangeboden aan natuurlijke personen en
rechtspersonen.

Klasse I :wordt gekenmerkt door de hoedanigheid van de
beleggers.

Klasse I is voorbehouden aan de professionele beleggers bedoeld
in artikel 5, § 3 van de Wet van 3 augustus 2012 betreffende de
instellingen voor collectieve belegging die voldoen aan de
voorwaarden van richtlijn 2009/65/EG en de instellingen voor
belegging in schuldvorderingen, waarbij de eerste
minimuminschrijving 250.000 EUR bedraagt. Deze klasse wordt
gekenmerkt door een structuur van door het compartiment
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celle de la classe C.

Les critéres objectifs qui sont appliqués pour autoriser certaines
personnes a souscrire aux actions de cette classe et vérifiés en
permanence sont leur qualité d’investisseur institutionnel et le
montant de souscription initiale minimale.

Classe L : Classe Lock (également dénommée « classe L ») : se
caractérise par I’identité des intermédiaires assurant la
commercialisation des actions.

La classe LOCK est une classe d’actions a laquelle est 1i¢ un
mécanisme visant a limiter le risque de capital encouru. Ce
mécanisme est mis en place par Belfius Banque, seul distributeur
autorisé a commercialiser ces actions. En investissant dans cette
classe, I’investisseur accepte que les actions soient vendues
automatiquement deés que la valeur nette d’inventaire a atteint un
montant déterminé (cours d’activation). Ainsi, lorsque Belfius
constate que la valeur nette d’inventaire est égale ou inférieure au
cours d’activation, un ordre de rachat est automatiquement
généré et exécuté dans les meilleurs délais (¥).

Tout ordre de vente est exécuté a cours inconnu. Le mécanisme
ne fournit dés lors aucune garantie sur la valeur nette d’inventaire
d’exécution.

Etant donné la spécificité de cette classe, les investisseurs
potentiels sont invités, avant de souscrire, a se renseigner aupres
de leur conseiller financier chez Belfius Banque afin de prendre
connaissance des impératifs techniques et opérationnels liés a ce
mécanisme.

(*) L'ordre de vente sera globalisé dans le premier cut-off (date
de cloture de réception des ordres) suivant le jour de calcul de la
valeur nette d'inventaire qui a entrainé le déclenchement
automatique de I’ordre de rachat, et ce conformément aux
modalités de rachats des parts en cas de déclenchement
automatique de I’ordre de vente de la classe LOCK.

Classe R : se caractérise par I’identité des intermédiaires
assurant la commercialisation des actions.

La classe R est réservée aux distributeurs et/ou intermédiaires
approuvés par la Société de gestion qui ne pergoivent aucune
forme de rémunération de la Société de gestion.

Classe R2 : se caractérise par I’identité des intermédiaires
assurant la commercialisation des actions et/ou la qualité
d’investisseur institutionnel.

La classe R2 est réservée :

- aux distributeurs et/ou intermédiaires approuvés par la Société
de gestion qui ne pergoivent, pour les investissements dans cette
classe, aucune forme de rémunération d’une entité du groupe
Candriam, lorsque les investissements finaux dans les actions ont
lieu dans le cadre d’un mandat.

-aux OPC approuvés par la Société de gestion.

Classe Y : se caractérise par ’identité des intermédiaires
assurant la commercialisation des actions.
La classe Y est réservée a Belfius Insurance.

gedragen recurrente provisies en kosten die lager zijn dan deze
van de klasse C.

De objectieve criteria die worden toegepast om bepaalde
personen toe te staan in te schrijven op de aandelen van deze
klasse en die permanent worden gecontroleerd, zijn de
hoedanigheid van institutionele belegger en het bedrag van de
eerste minimuminschrijving.

Klasse L:Klasse LOCK (ook 'klasse L' genoemd): wordt
gekenmerkt door de identiteit van de bemiddelaars die voor de
verhandeling van de aandelen zorgen.

Klasse LOCK is een aandelenklasse waaraan een mechanisme is
gekoppeld dat beoogt het gelopen kapitaalrisico te beperken. Dit
mechanisme is opgezet door Belfius Bank, de enige distributeur
die gemachtigd is om deze aandelen te verhandelen. Door in deze
klasse te beleggen, aanvaardt de belegger dat de aandelen
automatisch worden verkocht zodra de netto-inventariswaarde
een bepaald bedrag bereikt (activeringskoers). Wanneer Belfius
vaststelt dat de netto-inventariswaarde kleiner is dan of gelijk aan
de activeringskoers, wordt automatisch een inkooporder
aangemaakt en zo spoedig mogelijk uitgevoerd (*).

Elke verkooporder wordt tegen een ongekende koers uitgevoerd.
Het mechanisme geeft dus geen enkele garantie met betrekking
tot de netto-inventariswaarde bij uitvoering.

Gezien het specifieke karakter van deze klasse dienen potentiéle
beleggers alvorens in te schrijven bij hun financieel adviseur van
Belfius Bank inlichtingen in te winnen over de technische en
operationele eisen en beperkingen die met dit mechanisme
gepaard gaan.

(*) De verkooporder wordt geglobaliseerd op de eerste cut-off
(afsluitingsdatum van de ontvangstperiode van orders) volgend
op de berekeningsdag van de netto-inventariswaarde waardoor de
inkooporder werd gegenereerd, en wel overeenkomstig de nadere
regels inzake inkoop van rechten van deelneming bij het
automatisch genereren van de verkooporder van de klasse
LOCK.

Klasse R: wordt gekenmerkt door de identiteit van de
bemiddelaars die voor de verhandeling van de aandelen zorgen.
Klasse R is voorbehouden aan distributeurs en tussenpersonen
die zijn goedgekeurd door de Beheervennootschap en die geen
enkele vergoeding van de Beheervennootschap ontvangen.

Klasse R2: wordt gekenmerkt door de identiteit van de
bemiddelaars die voor de verhandeling van de aandelen zorgen
en/of de hoedanigheid van institutioneel belegger.

Klasse R2 is voorbehouden:

-aan distributeurs en tussenpersonen die zijn goedgekeurd door
de Beheervennootschap en die, voor de beleggingen in deze
klasse, geen enkele vergoeding van de Beheervennootschap
ontvangen van een entiteit van de Candriam-groep, wanneer de
uiteindelijke beleggingen in aandelen geschieden in het kader
van een mandaat.

-aan door de Beheervennootschap goedgekeurde ICB’s.

Klasse Y : Klasse Y wordt gekenmerkt door de identiteit van de
tussenpersonen die de aandelen verhandelen.
Klasse Y is gereserveerd voor Belfius Verzekeringen.
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Classe Z : se caractérise par ’absence de rémunération de la
gestion du portefeuille d’investissement.

La classe Z est réservée :

-aux investisseurs institutionnels/professionnels qui ont conclu
avec une entité du groupe Candriam un contrat de gestion
discrétionnaire. L activité de gestion de portefeuille pour cette
classe étant directement rémunérée via le contrat conclu avec
I’investisseur, aucune commission de gestion de portefeuille ne
sera prélevée sur les actifs de cette classe.

-aux OPC approuvés par la Société de gestion et gérés par une
entité¢ du groupe Candriam.

Les objectifs de chacun de ces compartiments sont amplement

décrits dans le présent rapport.

1.1 Organisatie van de instelling voor collectieve belegging (vervolg)

Klasse Z: wordt gekenmerkt door het ontbreken van een
vergoeding voor het beheer van de beleggingsportefeuille.

De klasse Z is voorbehouden:

-aan institutionele/professionele beleggers die een overeenkomst
voor discretionair beheer afgesloten hebben met een entiteit van
de Candriam-groep. Aangezien de activiteit van het
portefeuillebeheer voor deze klasse rechtstreeks vergoed wordt
volgens de overeenkomst met de belegger, wordt er geen
provisie voor het portefeuillebeheer aangerekend op de activa
van deze klasse.

-aan ICB’s die een entiteit van de Candriam-groep als
Beheervennootschap hebben aangeduid of aan ICB’s waarvan
het portefeuillebeheer aan een entiteit van de Candriam-groep
werd gedelegeerd.

De objectieven van elk van deze compartimenten worden verder
uitgebreid omschreven in dit rapport.
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1.2. Rapport de gestion de 1'organisme de placement collectif

Mesdames, Messieurs,

Nous avons le plaisir de vous présenter les comptes annuels arrétés au
30 juin 2023 des compartiments de la SICAV de droit belge Belfius
Equities.

1.2.1. Information aux actionnaires

Belfius Equities est une Sicav a compartiments multiples,
ayant opté pour des placements répondant aux conditions de la
Directive 2009/65/CE et régie, en ce qui concerne son fonctionnement
et ses placements, par la Loi du 3 adut 2012, relative aux organismes
de placement collectif qui répondent aux conditions de la directive
2009/65/CE et aux organismes de placement en créances.

Cette SICAV est un organisme de placement collectif en valeurs
mobiliéres (O.P.C.V.M.) soumis aux dispositions de I’article 7, alinéa
ler, 1° de la susdite loi et a ses arrétés royaux d’exécution.

Cette Société a été constituée sous la dénomination de « C.G. Sicabel »
aux termes d’un acte dressé le 27 mai 1991.

1.2.2. Vue d’ensemble des marchés

Aux Etats-Unis, en juillet 2022, le taux a dix ans oscille autour de 3 %
au gré des statistiques d’activité un peu moins bonnes et d’inflation
toujours plus élevée (9,1 % en juin). Fin juillet, toutefois, la hausse de
75 points de base, a 2,5 %, du taux directeur de la Réserve fédérale et
la tension créée par la visite de Nancy Pelosi a Taiwan pésent a la
baisse sur les taux. Malgré une premiére baisse de I’inflation en
glissement mensuel depuis mai 2020, le président de la Réserve
fédérale ne manque pas de rappeler, fin aoit, que le retour a une
stabilité des prix — I’inflation est encore de 8,3 % sur un an — requerra
une politique monétaire restrictive, et ce, pour une durée certaine. En
effet, malgré un ralentissement du secteur manufacturier, en partie d
a ’appréciation importante du dollar, 1’économie continue de créer
plus d’un million d’emplois tous les trois mois, le taux de chomage se
rapproche de 3,5 %, et la croissance des salaires est toujours
importante. Dans cet environnement, le 21 septembre, les membres du
FOMC (Réserve fédérale) haussent le taux directeur, a nouveau de 75
points de base, a 3,25 %, et revoient drastiquement a la hausse leurs
prévisions des niveaux du taux des fonds fédéraux pour les prochaines
années. Le taux a dix ans cloture le troisiéme trimestre a 3,8 %, soit
une hausse de 83 points de base par rapport a fin juin. Ces derniers
développements ainsi que ’impact des taux hypothécaires nettement
plus élevés sur le secteur immobilier pesent négativement sur la
Bourse, qui se replie de 5,3 % sur le trimestre. Au quatriéme trimestre,
a I’instar du secteur manufacturier mondial, I’enquéte ISM du secteur
manufacturier passe sous la barre des 50, en réponse au
renchérissement du dollar et au ralentissement économique mondial.
Méme si le rythme des créations mensuelles d’emplois ralentit un peu
— elles demeurent, toutefois, toujours supérieures a 250 000 —,
I’inflation sous-jacente est encore de 6 % et le secteur des services est
toujours dynamique. Dés lors, afin de s’assurer d’un retour a moyen
terme de I’inflation vers 2 %, la Réserve fédérale monte a deux reprises
son taux directeur : une premiere fois début novembre de 75 points de
base et, ensuite, mi-décembre de 50 points de base (a 4,5 %). Au total,

1.2. Beheerverslag van de instelling voor collectieve belegging
Dames, Heren,

Wij hebben het genoegen het jaarverslag per 30 juni 2023 van
de compartimenten van de BEVEK Belfius Equities voor te
leggen.

1.2.1. Informatie aan de aandeelhouders

Belfius Equities is een Bevek met verschillende
compartimenten die geopteerd heeft voor beleggingen die
voldoen aan de voorwaarden van de Richtlijn 009/65/EG en
die, wordt, wat haar werking en beleggingen betreft, beheerst
door de Wet van 3 augustus 2012, betreffende de instellingen
voor collectieve belegging die voldoen aan de voorwaarden van
Richtlijn 2009/65/EG en de instellingen voor belegging in
schuldvorderingen.

Deze BEVEK is een instelling voor collectieve belegging in
roerende waarden (I.C.B.E.).

Zij valt onder de bepalingen van artikel 7 alinea 1, 1°en alinea
2, 2 van genoemde wet, en onder de Koninklijke
Uitvoeringsbesluiten ervan.

De Vennootschap werd op 27 mei 1991 onder de benaming «
C.G. Sicabel » opgericht.

1.2.2. Algemeen overzicht van de markten

In de Verenigde Staten schommelt de tienjaarsrente in juli 2022
rond 3 % als gevolg van iets minder goede
activiteitsstatistieken en een nog steeds hoge inflatie (9,1 % in
juni). Eind juli duwen echter de verhoging van de richtrente van
de Federal Reserve met 75 basispunten tot 2,5 % en de
spanningen rond het bezoek van Nancy Pelosi aan Taiwan de
koersen van staatsobligaties echter lager. Ondanks een eerste
daling van de inflatie op maandbasis sinds mei 2020, herhaalt
de voorzitter van de Federal Reserve in de Verenigde Staten
eind augustus dat het monetaire beleid nog enige tijd restrictief
zal moeten blijven alvorens er opnieuw prijsstabiliteit zal zijn
— op jaarbasis bedraagt de inflatic nog steeds 8,3 %. Hij wijst
er namelijk op dat de verwerkende industric weliswaar
vertraagt, deels doordat de dollar sterk gestegen is, maar de
economie nog steeds meer dan een miljoen banen schept per
kwartaal, de werkloosheid de 3,5 % nadert en de lonen sterk
blijven stijgen. Tegen die achtergrond verhogen de leden van
het FOMC (Federal Reserve) op 21 september de richtrente
opnieuw met 75 basispunten tot 3,25 % en trekken zij hun
renteprognoses van de federale fondsen voor de komende jaren
drastisch op. De tienjaarsrente sluit het derde kwartaal af op 3,8
%, een stijging met 83 basispunten ten opzichte van eind juni.
De beurs lijdt onder deze recente ontwikkelingen en de impact
van de sterk gestegen hypotheekrente op vastgoed en gaat op
kwartaalbasis 5,3 % achteruit. In het vierde kwartaal zakt de
inkoopmanagersindex voor de industrie door de duurdere dollar
en vertragende wereldeconomie net zoals in de rest van de
wereld onder de 50. De banencreatie neemt wat af (maar blijft
wel nog steeds boven de 250.000), de kerninflatie bedraagt nog
6 % en de dienstensector blijft goed draaien. Om ervoor te
zorgen dat de inflatie op middellange termijn terugkeert naar 2
%, verhoogt de Federal Reserve haar richtrente dan ook twee
keer: een eerste keer begin november met 75 basispunten en
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1.2 Rapport de gestion de I'organisme de placement collectif
(suite)

1.2 Beheerverslag van de instelling voor collectieve belegging
(vervolg)

2022 fut I’année de I’inattendu avec un conflit aux portes de I’Europe,
une inflation bien plus forte qu’anticipé, le resserrement monétaire le
plus important depuis 1980 et, malgré tout, une croissance de 2,1 % en
2022 apres 5,9 % en 2021. Toutefois, les développements de 2022
pesent sur I’indice S&P500, qui cléture I’année sur un recul de 19,4 %
a 3840, malgré un rebond de plus de 7 % sur le dernier trimestre. Quant
au taux a dix ans, il évolue peu au cours du dernier trimestre. Celui-ci
clot ’année a 3,83 %, soit une hausse de 233 points de base sur I’année.
En janvier et février 2023, hormis I’immobilier résidentiel (-10,6 % en
2022 par rapport a 2021) et malgré les hausses de taux passées de la
Réserve fédérale, une grande majorité des indicateurs ne semble pas
pointer vers un fort ralentissement. Environ 700 000 nouveaux
emplois ont encore été créés. L’ISM du secteur des services est a 55
en février. Cet environnement pousse briévement le taux a dix ans au-
dela de 4 % début mars. Toutefois, les fermetures par les autorités de
la 16e plus grande banque américaine (Silicon Valley Bank), le 10
mars, a la suite de sorties de dépots beaucoup trop importantes, et,
quelques jours plus tard, de Signature Bank font craindre un risque de
contagion aux autres banques de moyenne importance. La FDIC, en
concertation avec la Réserve fédérale et le Trésor américain, peut
invoquer une situation de « Systemic Risk Exception », ce qui permet
a celle-ci de pouvoir assurer tous les dépots de ces deux banques (les
dépots assurés (< a $250 000) et les non-assurés). Pour éviter un
probléme de liquidité, la Fed ouvre une nouvelle facilité¢ d’emprunt
(BTFP — Bank Term Funding Program) dont la spécificité est que les
obligations publiques servant de collatéral sont valorisées au pair et
non au prix de marché. Avec la gestion des autorités, le risque de
contagion semble diminuer et le stress sur les marchés financiers se
réduit. Par ailleurs, grace a la réduction des tensions dans les chaines
d’approvisionnement et a la baisse des prix de I’énergie et des métaux
industriels, I’inflation totale, sur les premiers mois de 202