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VERKAUFSPROSPEKT

1. Verkaufsprospekt

Der in diesem Verkaufsprospekt beschriebene Fonds mit der Bezeichnung »BANTLEON SELECT SICAV« ist
ein Umbrella-Fonds mit einem oder mehreren Teilfonds und ist in der Form einer Luxemburger
Investmentgesellschaft (société d’investissement a capital variable) gemafs Teil I des Luxemburger Gesetzes vom
17. Dezember 2010 iiber Organismen fiir gemeinsame Anlagen (»Gesetz vom 17. Dezember 2010«) auf
unbestimmte Dauer errichtet worden (nachfolgend »Investmentgesellschaft« oder »Fonds«). Die
Investmentgesellschaft bzw. ihre Teilfonds entsprechen der Richtlinie 2009/65/EG des européischen
Parlaments und des Rates in ihrer jeweils geltenden Fassung (nachfolgend »OGAW-Richtlinie«).

Der Verkaufsprospekt (samt Anhingen) und die Satzung bilden eine sinngemaifle Einheit und ergénzen sich
deshalb. Der Erwerb von Aktien der Investmentgesellschaft erfolgt auf der Basis dieses Verkaufsprospekts,
der Basisinformationsblitter und des jeweils neuesten Jahresberichts sowie des Halbjahresberichts, sofern
dieser nach dem letzten Jahresbericht ausgegeben wurde.

Durch den Kauf von Aktien der Investmentgesellschaft bzw. ihrer Teilfonds erkennt der Anleger den
Verkaufsprospekt, die Satzung sowie alle genehmigten und veroffentlichten Anderungen derselben an.

Der Verkaufsprospekt, die Basisinformationsbldtter sowie der Jahres- und Halbjahresbericht der
Investmentgesellschaft sind am Sitz der Investmentgesellschaft, der Kapitalverwaltungsgesellschaft, der
Verwahrstelle, bei den Zahlstellen und den Vertriebsstellen kostenlos erhiltlich. Sie konnen zudem in
elektronischer Form auf der Internetseite www.bantleon.com abgerufen werden.

Die Investmentgesellschaft ist weder gemafs dem United States Investment Company Act von 1940 in seiner
gednderten Fassung noch gemifl dem United States Securities Act von 1933 in seiner gednderten Fassung
registriert. Die Aktien der Investmentgesellschaft diirfen aufier im Rahmen von Transaktionen, die nicht gegen
das geltende Recht verstofien, nicht in den Vereinigten Staaten von Amerika oder einem ihrer Territorien oder
Besitztiimer oder US-Personen zum Verkauf angeboten, verkauft oder ausgeliefert werden. Zudem dtirfen sie
nicht Anlegern angeboten, verkauft oder ausgeliefert werden, die US-Personen sind.

Eine US-Person ist eine Person, die

(i) eine United States Person im Sinne von Paragraf 7701(a)(30) des US Internal Revenue Code von 1986 in
der geltenden Fassung sowie der in dessen Rahmen erlassenen Treasury Regulations ist;

(ii) eine US-Person im Sinne von Regulation S des US-Wertpapiergesetzes von 1933 (17 CFR § 230.902(k)) ist;

(iii) keine Non-United States Person im Sinne von Rule 4.7 der US Commodity Futures Trading Commission
Regulations (17 CFR § 4.7(a)(1)(iv)) ist;

(iv) sich im Sinne von Rule 202(a)(30)-1 des US Investment Advisers Act von 1940 in der geltenden Fassung
in den Vereinigten Staaten aufhilt; oder

(v) ein Trust, eine Rechtseinheit oder andere Struktur ist, die zu dem Zweck gegriindet wurde, dass US-
Person in den Fonds investieren kénnen.

Folgende Personen sind auch als US-Personen anzusehen:

(i) ein »Employee Benefit Plan« (Mitarbeitervorsorgeplan) im Sinne von Section 3(3) des US Employee
Retirement Income Security Act von 1974 in seiner jeweils giiltigen Fassung (»ERISA«), der Titel I des
ERISA unterliegt;

(ii) ein »Plan« im Sinne von Section 4975(e)(1) des US Internal Revenue Code von 1986 in der gednderten
Fassung (»IRC«);

(iii) eine Einheit, deren zugrunde liegende Vermogenswerte »Planvermdgen« geméf3 Titel I des ERISA oder
Section 4975 des IRC beinhalten, oder

(iv) ein Regierungsplan oder eine andere Art von Plan (oder eine Einheit, in deren Vermogenswerte die
Vermogenswerte eines solchen Regierungs- oder sonstigen Plans eingerechnet werden), der einem
Gesetz, einer Bestimmung oder einer Einschrankung dhnlich Section 406 des ERISA oder Section 4975 des
IRC unterliegt.
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Diesem Verkaufsprospekt sind Anhinge betreffend die jeweiligen Teilfonds und die Satzung der
Investmentgesellschaft beigefiigt. Die Satzung trat erstmals am 17. November 2016 in Kraft. Sie wurde beim
Handels- und Gesellschaftsregister in Luxemburg hinterlegt und ein Hinweis auf diese Hinterlegung im
»Recueil Electronique des Sociétés et Associations« (RESA) veroffentlicht. Anderungen der Satzung der
Investmentgesellschaft traten letztmalig zum 24. Juli 2023 in Kraft und wurden im RESA veroffentlicht.

Die deutsche Fassung dieses Verkaufsprospektes ist mafigeblich.

2. Die Investmentgesellschaft

Die Investmentgesellschaft ist eine Aktiengesellschaft mit variablem Kapital nach dem Recht des
Grofsherzogtums Luxemburg mit eingetragenem Sitz in 15, rue de Flaxweiler, L-6776 Grevenmacher. Sie
wurde am 17. November 2016 auf unbestimmte Zeit gegriindet. Die Investmentgesellschaft ist beim
Handelsregister des Bezirksgerichts Luxemburg unter der Registernummer R.C.S. Luxemburg B210538
eingetragen. Das Geschiftsjahr der Investmentgesellschaft endet am 30. November eines jeden Jahres.

Das Kapital der Investmentgesellschaft betrug bei der Griindung EUR 31.000, eingeteilt in 310 voll einbezahlte
Aktien ohne Nennwert, und wird zukiinftig jederzeit dem Nettovermogenswert der Investmentgesellschaft
entsprechen.

Das Mindestkapital der Investmentgesellschaft entspricht gemafs Luxemburger Gesetz dem Gegenwert von
EUR 1,25 Mio. und muss innerhalb eines Zeitraumes von sechs Monaten nach Zulassung der
Investmentgesellschaft durch die Luxemburger Aufsichtsbehtrde erreicht werden. Hierfiir ist auf den
Nettovermogenswert der Investmentgesellschaft abzustellen.

Ausschliefilicher Zweck der Investmentgesellschaft ist die Anlage in Wertpapieren und/oder sonstigen
zuldssigen Vermogenswerten nach dem Grundsatz der Risikostreuung gemdfs Teil I des Gesetzes vom
17. Dezember 2010 mit dem Ziel, einen Mehrwert zugunsten der Aktiondre durch Festlegung einer
bestimmten Anlagepolitik zu erwirtschaften.

Der Verwaltungsrat der Investmentgesellschaft hat die Befugnis, alle Geschifte zu tadtigen und alle
Handlungen vorzunehmen, die zur Erfiillung des Gesellschaftszwecks notwendig oder niitzlich sind. Er ist
zustandig fiir alle Angelegenheiten der Investmentgesellschaft, soweit sie nicht nach dem Luxemburger
Gesetz vom 10. August 1915 iiber die Handelsgesellschaften (einschlieflich nachfolgender Anderungen und
Erganzungen) (»Gesetz vom 10. August 1915«) oder nach der Satzung der Generalversammlung der
Investmentgesellschaft vorbehalten sind.

3. Die Kapitalverwaltungsgesellschaft

Der Verwaltungsrat der Investmentgesellschaft hat die BANTLEON Invest AG (»Kapitalverwaltungs-
gesellschaft«), eine Gesellschaft nach deutschem Recht mit eingetragenem Sitz An der Borse 7, D-30159
Hannover, als designierte Kapitalverwaltungsgesellschaft mit der Anlageverwaltung, der Administration
sowie dem Vertrieb der Aktien der Investmentgesellschaft betraut.

Die Kapitalverwaltungsgesellschaft wurde am 22. Mai 2000 auf unbestimmte Zeit gegriindet. Die
Kapitalverwaltungsgesellschaft ist im Handelsregister (Amtsgericht Hannover) unter Registernummer HRB
58629 eingetragen. Das Grundkapital der Kapitalverwaltungsgesellschaft betrdgt EUR 5,2 Mio. Die
Kapitalverwaltungsgesellschaft ist eine Tochtergesellschaft der BANTLEON AG, Claridenstrasse 35, CH-8002
Zirich.

Die Kapitalverwaltungsgesellschaft hat eine Erlaubnis als OGAW-Kapitalverwaltungsgesellschaft im Sinne
des deutschen Kapitalanlagegesetzbuchs (»KAGB«). Mit Wirkung zum 22. Mai 2000 erhielt die
Kapitalverwaltungsgesellschaft die Erlaubnis zum Betreiben des Investmentgeschifts gemafs § 32 KWG a.F.
Nach Inkrafttreten des deutschen Investmentgesetzes (InvG) durfte die Kapitalverwaltungsgesellschaft
richtlinienkonforme Sondervermégen (OGAW) und Gemischte Sondervermodgen sowie Spezial-
Sondervermodgen nach dem Grundsatz der Risikomischung verwalten und die individuelle
Vermogensverwaltung betreiben. Unter dem 27. Juni 2008 wurde der Kapitalverwaltungsgesellschaft dartiber
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hinaus von der BaFin die Genehmigung zur Verwaltung von sonstigen Sondervermogen und
fremdverwalteten Investmentaktiengesellschaften erteilt. Die BaFin hat der Kapitalverwaltungsgesellschaft
dariiber hinaus unter dem 30. Dezember 2013 eine Erlaubnis als AIF-Kapitalverwaltungsgesellschaft nach
dem KAGB erteilt. Als Kapitalverwaltungsgesellschaft ist sie zur Verwaltung von inldndischen OGAW sowie
AIF und von EU-OGAW und EU-AIF berechtigt.

Die Kapitalverwaltungsgesellschaft ist fiir die Verwaltung und Geschiftsleitung der Investmentgesellschaft
verantwortlich. Sie darf fiir Rechnung der Investmentgesellschaft alle Geschiftsleitungs- und Verwaltungs-
mafinahmen und alle unmittelbar oder mittelbar mit dem Gesellschaftsvermogen verbundenen Rechte
ausiiben. Sie handelt bei der Wahrnehmung ihrer Aufgaben unabhingig von der Verwahrstelle und
ausschliefilich im Interesse der Anleger. Die Kapitalverwaltungsgesellschaft erfiillt ihre Verpflichtungen mit
der Sorgfalt eines bezahlten Bevollméchtigten.

Hinweise und ausfiihrliche Informationen zu den von der Kapitalverwaltungsgesellschaft verwalteten Fonds
sind auf der Internetseite www.bantleon.com zu finden.

Die Kapitalverwaltungsgesellschaft kann im Zusammenhang mit der Verwaltung der Teilfonds der
Investmentgesellschaft unter eigener Verantwortung und Kontrolle einen Anlageberater oder Anlagemanager
hinzuziehen. Der Anlageberater/Anlagemanager wird fiir die erbrachte Leistung entweder aus der
Verwaltungsvergtitung der Kapitalverwaltungsgesellschaft oder unmittelbar aus dem jeweiligen
Teilfondsvermdogen vergiitet. Die prozentuale Hohe, Berechnung und Auszahlung sind fiir den jeweiligen
Teilfonds in dem betreffenden Anhang zum Verkaufsprospekt aufgefiihrt.

Die Kapitalverwaltungsgesellschaft kann sich von einem Anlageberater beraten lassen. Die
Anlageentscheidung, die Ordererteilung und die Auswahl der Broker sind in diesem Fall ausschliefSlich der
Kapitalverwaltungsgesellschaft vorbehalten.

Die Kapitalverwaltungsgesellschaft ist berechtigt, unter Wahrung ihrer eigenen Verantwortung und ihrer
Kontrolle einen Anlagemanager mit der Verwaltung des jeweiligen Teilfondsvermogens zu beauftragen. Die
Ubertragung von Aufgaben darf die Wirksamkeit der Beaufsichtigung durch die Kapitalverwaltungs-
gesellschaft in keiner Weise beeintrdchtigen. Insbesondere darf die Kapitalverwaltungsgesellschaft durch die
Ubertragung von Aufgaben nicht daran gehindert werden, im Interesse der Aktionére zu handeln.

Hinweise Vergitungspolitik

Die Kapitalverwaltungsgesellschaft unterliegt den geltenden aufsichtsrechtlichen Vorgaben fiir
Kapitalverwaltungsgesellschaften. In Ubereinstimmung mit den gesetzlichen Grundlagen in § 37
Kapitalanlagegesetzbuch (KAGB) wund unter Bertlicksichtigung der ESMA-Leitlinien fiir solide
Vergiitungspolitiken, des Anhangs II der Richtlinie 2011/61/EU, der Artikel 14a Abs. 2 und Artikel 14b der
Richtlinie 2009/65/EG, der Richtlinie 2014/91/EU sowie des Artikels 5 der Richtlinie 2019/88/EU hat sie
Grundsdtze hinsichtlich ihrer Vergtitungspolitik und ihres Vergiitungssystem definiert. Das
Verglitungssystem ist mit einem soliden und wirksamen Risikomanagement vereinbar und setzt keine
Anreize zur Ubernahme von Risiken, die unvereinbar mit den Risikoprofilen und den Vertragsbedingungen
der von der Kapitalverwaltungsgesellschaft verwalteten Fonds sind. Dartiber hinaus steht das Vergtitungs-
system im Einklang mit der Geschiftsstrategie, Zielen, Werten und Interessen der Kapitalverwaltungs-
gesellschaft und der von ihr verwalteten Fonds sowie der Anleger und umfasst auch MafSnahmen zur
Vermeidung von Interessenkonflikten. Fiir die Zuteilung der Vergiitung und sonstiger Zuwendungen sind
der Vorstand und der Aufsichtsrat der Kapitalverwaltungsgesellschaft zustindig. Weitere Einzelheiten zur
aktuellen  Vergiitungspolitik  der  Kapitalverwaltungsgesellschaft sind im  Internet  unter
https:/ / www.bantleon.com/rechtliche-hinweise/ veroffentlicht.

4. Der Anlagemanager

Die Kapitalverwaltungsgesellschaft hat das Anlagemanagement fiir die Teilfonds der Investmentgesellschaft
an die BANTLEON AG oder die BANTLEON GmbH ausgelagert. In der Fondsiibersicht auf den Seiten 227 bis 234
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dieses Verkaufsprospekts ist angegeben, welches Unternehmen effektiv mit dem Anlagemanagement des
jeweiligen Teilfonds betraut ist.

Die BANTLEON AG wurde am 5. September 1994 als Aktiengesellschaft schweizerischen Rechts errichtet und
hat ihren Sitz in der Claridenstrasse 35, CH-8002 Ziirich. Sie verfiigt tiber eine Bewilligung als Verwalter von
Kollektivvermogen und unterliegt der Aufsicht der Eidgendssischen Finanzmarktaufsicht, Laupenstrasse 27,
CH-3003 Bern (»FINMA«).

Die BANTLEON GmbH wurde am 27. Februar 1995 als Aktiengesellschaft deutschen Rechts errichtet und hat
ihren Sitz An der Borse 7, D-30159 Hannover. Sie verfiigt iiber eine Erlaubnis als
Kapitalverwaltungsgesellschaft und unterliegt der Aufsicht der Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungs-
aufsicht, Marie-Curie-Str. 24-28, D-60439 Frankfurt am Main (»BaFin«).

Aufgabe des Anlagemanagers ist insbesondere die tdgliche Umsetzung der Anlagepolitik des Fonds-
vermogens und die Fithrung der Tagesgeschifte der Vermogensverwaltung unter der Aufsicht,
Verantwortung und Kontrolle der Kapitalverwaltungsgesellschaft sowie die Erbringung anderer damit
verbundener Dienstleistungen. Die Erfiillung dieser Aufgaben erfolgt nach eigenem Ermessen und unter
Beachtung der Grundsitze der Anlagepolitik und der Anlagebeschrankungen des Fonds, wie sie in diesem
Verkaufsprospekt beschrieben sind, sowie der gesetzlichen Anlagebeschrankungen.

Der Anlagemanager ist befugt, Makler sowie Broker zur Abwicklung von Transaktionen in den
Vermogenswerten des Fonds auszuwahlen. Die Anlageentscheidung und die Ordererteilung obliegen dem
Anlagemanager.

Ferner hat der Anlagemanager das Recht, sich auf eigene Kosten und Verantwortung von Dritten beraten zu
lassen. Es ist dem Anlagemanager auch gestattet, seine Aufgaben mit Zustimmung der Kapitalverwaltungs-
gesellschaft unter seiner Haftung und unter seiner laufenden Uberwachung ganz oder teilweise an Dritte zu
tibertragen, deren Vergiitung zu seinen Lasten geht, sofern er sich von deren Qualifikation tiberzeugt hat und
diese Dritten eine Erlaubnis bzw. Zulassung in Bezug auf die tibertragene Aufgabe besitzen.

Der Anlagemanager trdgt alle Aufwendungen, die ihm in Verbindung mit den von ihm geleisteten
Dienstleistungen entstehen. Maklerprovisionen, Transaktionsgebiihren und andere im Zusammenhang mit
dem Erwerb und der Verdufierung von Vermogenswerten anfallende Geschéftskosten werden von dem
jeweiligen Teilfonds getragen.

5. Die Verwahrstelle

Gesttitzt auf einen Verwahrstellen- und Hauptzahlstellenvertrag (»Verwahrstellenvertrag«) wurde die UBS
Europe SE, Luxembourg Branch, zur Verwahrstelle der Investmentgesellschaft bzw. ihrer Teilfonds ernannt
(nachfolgend »Verwahrstelle«). Sie wird auch als Hauptzahlstelle agieren. Die Verwahrstelle ist die
Luxemburger Niederlassung der UBS Europe SE, einer sog. Europdischen Gesellschaft (SE) nach
europdischem Recht, die auf unbegrenzte Dauer gegriindet wurde. Der Ort der Niederlassung der UBS
Europe SE, Luxembourg Branch, befindet sich in 33A, avenue J.F. Kennedy, L-1855 Luxemburg. Die
Verwabhrstelle ist zugelassen, simtliche Bankgeschiifte nach luxemburgischem Recht zu tétigen.

Gemifs dem Verwahrstellenvertrag ist die Verwahrstelle fiir die Verwahrung der Vermogenswerte der
Investmentgesellschaft bzw. ihrer Teilfonds in Form von Finanzinstrumenten, dem Fiithren von Biichern und
der Uberpriifung des Eigentums an anderen Vermogenswerten der Investmentgesellschaft bzw. ihrer
Teilfonds sowie fiir die wirksame und angemessene Uberwachung der Zahlungsfliisse der Investment-
gesellschaft in Ubereinstimmung mit den Bestimmungen des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 und des
Verwahrstellenvertrags ernannt. Die von der Verwahrstelle verwahrten Vermogenswerte werden von ihr oder
einem Dritten, dem die Verwahrfunktion tibertragen wurde, nicht auf eigene Rechnung wiederverwendet, es
sei denn, eine derartige Wiederverwendung ist ausdriicklich durch das Gesetz vom 17. Dezember 2010
gestattet.

Dariiber hinaus hat die Verwahrstelle sicherzustellen, dass (i) Verkauf, Ausgabe, Riickkauf, Riicknahme und
Loschung der Aktien der Investmentgesellschaft bzw. ihrer Teilfonds im Einklang mit den luxemburgischen
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Gesetzen, dem Verkaufsprospekt und der Satzung erfolgen; (ii) der Wert der Aktien gemdfi den
luxemburgischen Gesetzen, dem Verkaufsprospekt und der Satzung berechnet wird; (iii) die Anweisungen
der Verwaltungsgesellschaft oder der Investmentgesellschaft ausgefiihrt werden, sofern sie den
luxemburgischen Gesetzen, dem Verkaufsprospekt und/oder der Satzung nicht entgegenstehen; (iv) bei
Transaktionen, die das Vermogen der Investmentgesellschaft betreffen, der Gegenwert innerhalb der tiblichen
Fristen dem Vermogen der Investmentgesellschaft gutgeschrieben wird; (v) die Einkiinfte der
Investmentgesellschaft bzw. ihrer Teilfonds in Ubereinstimmung mit den luxemburgischen Gesetzen, dem
Verkaufsprospekt und der Satzung verwendet werden.

Nach Mafigabe der Bestimmungen des Verwahrstellenvertrags und des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 kann
die Verwahrstelle vorbehaltlich bestimmter Bedingungen, und um ihre Pflichten wirksam zu erfiillen, ihre
Verwahrpflichten in Bezug auf Finanzinstrumente, die verwahrt werden konnen und der Verwahrstelle
ordnungsgemdfs zu Verwahrzwecken anvertraut werden, an eine oder mehrere Unterverwahrstellen
und/oder - mit Blick auf andere Vermogenswerte der Investmentgesellschaft ihre Pflichten in Bezug auf das
Fiithren von Biichern und die Uberpriifung des Eigentums, - an andere Delegierte iibertragen, die von Zeit zu
Zeit von der Verwabhrstelle ernannt werden.

Vor der Ernennung und/oder dem Einsatz einer Unterverwahrstelle analysiert die Verwahrstelle - basierend
auf den geltenden Gesetzen und Vorschriften und ihren Grundsitzen zu Interessenkonflikten - potentielle
Interessenkonflikte, die sich aus der Ubertragung von Verwahrfunktionen ergeben kénnen. Die Verwahrstelle
ist Teil des UBS-Konzerns, einer weltweit operierenden Bankengruppe und bietet vollumféngliche
Dienstleistungen in den Bereichen Private Banking, Wertpapier- und Emissionsgeschift, Anlagenverwaltung
sowie Finanzdienstleistungen an und ist einer der Hauptakteure des globalen Finanzmarktes. Daher konnen
sich potentielle Interessenkonflikte durch die Ubertragung von Verwahrstellenfunktionen ergeben, da die
Verwahrstelle und die mit ihr verbundenen Personen in verschiedenen Geschéftsbereichen aktiv sind und
unterschiedliche Interessen verfolgen konnen. Investoren konnen hierzu kostenfrei weitere Informationen
erhalten, indem sie ihre Anfrage schriftlich an die Verwahrstelle richten. Unabhéngig davon, ob eine
Unterverwahrstelle oder ein weiterer Delegierter Teil des UBS-Konzerns ist, wendet die Verwahrstelle
dasselbe Mafs an Sachkenntnis, Sorgfalt und Gewissenhaftigkeit an, sowohl in Bezug auf die Auswahl und
Ernennung, als auch in Bezug auf die regelméfige Uberpriifung der entsprechenden Unterverwahrstelle oder
des weiteren Delegierten. Dartiber hinaus werden die Bedingungen jeglicher Ernennung einer
Unterverwahrstelle oder eines weiteren Delegierten, welche Teil des UBS-Konzerns sind, als normale
Geschiftsbedingungen ausgehandelt, um die Interessen der Investmentgesellschaft bzw. ihrer Teilfonds und
seiner Anteilseigner zu wahren. Sollte ein Interessenkonflikt entstehen und dieser nicht beigelegt werden
konnen, so werden dieser Interessenkonflikt und die diesbeztiglich getroffenen Maffinahmen den Aktiondren
mitgeteilt. Eine aktuelle Liste simtlicher durch die Verwahrstelle tibertragenen Verwahrfunktionen sowie eine
aktuelle Liste dieser Unterverwahrstellen und weiterer Delegierter ist auf der Webseite
https:/ /www.ubs.com/global/en/ legalinfo2/luxembourg.html veréffentlicht.

Die Verwahrstelle darf, wenn laut den Rechtsvorschriften eines Drittlands vorgeschrieben ist, dass bestimmte
Finanzinstrumente von einer ortsansdssigen Gesellschaft verwahrt werden miissen, und keine ortsansissigen
Gesellschaften den in Artikel 34bis Absatz 3, Buchstabe b) i) des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 festgelegten
Anforderungen an eine Ubertragung gentiigen, ihre Aufgaben an eine solche ortsansissige Gesellschaft nur
insoweit tibertragen, wie es im Recht des Drittlandes gefordert wird, und nur solange es keine ortsanséssigen
Gesellschaften gibt, die die genannten Anforderungen erfiillen. Um sicherzustellen, dass ihre Aufgaben nur
an solche Unterverwahrstellen tibertragen werden, welche einen angemessenen Schutzstandard gewéhr-
leisten, hat die Verwahrstelle sowohl bei der Auswahl und Bestellung eines Dritten, dem sie Teile ihrer
Aufgaben iibertragen mochte, als auch bei der regelmiBigen Uberpriifung und laufenden Kontrolle von
Dritten, denen sie Teile ihrer Aufgaben {ibertragen hat, und von Vereinbarungen des Dritten hinsichtlich der
ihm tibertragenen Aufgaben mit der nach dem Gesetz von 2010 gebotenen Sachkenntnis, Sorgfalt und
Gewissenhaftigkeit vorzugehen. Insbesondere ist jegliche Ubertragung nur dann moglich, wenn die
Unterverwahrstelle zu jeder Zeit wahrend der Ausfithrung der ihr {ibertragenen Aufgaben geméfi dem Gesetz
vom 17. Dezember 2010 die Vermogenswerte der Investmentgesellschaft bzw. ihrer Teilfonds von denjenigen
der Verwahrstelle und denjenigen der Unterverwahrstelle trennt. Die Haftung der Verwabhrstelle bleibt von
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einer etwaigen Ubertragung unberiihrt, wenn nicht das Gesetz vom 17. Dezember 2010 oder der
Verwahrstellenvertrag etwas anderes bestimmen.

Die Verwabhrstelle haftet gegeniiber der Investmentgesellschaft oder ihren Aktiondren fiir den Verlust von
Finanzinstrumenten, die von ihr oder einer Unterverwahrstelle im Sinne von Artikel 35 Absatz 1 des Gesetzes
vom 17. Dezember 2010 und Artikel 12 der delegierten Verordnung (EU) 2016/438 vom 17. Dezember 2015
verwahrt werden. Im Falle des Verlusts eines solchen Finanzinstruments muss die Verwahrstelle der
Investmentgesellschaft unverziiglich ein identisches Finanzinstrument oder den entsprechenden Betrag
zuriickerstatten. Gemafs den Bestimmungen des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 haftet die Verwahrstelle
nicht fiir den Verlust eines Finanzinstruments, sofern der Verlust die Folge eines externen Ereignisses ist, auf
das die Verwahrstelle keinen zumutbaren Einfluss hatte und dessen Konsequenzen trotz aller zumutbaren
Bemiihungen unvermeidbar gewesen waren.

Die Verwabhrstelle haftet der Investmentgesellschaft und den Aktiondren gegentiber fiir alle unmittelbaren
Verluste, die ihnen durch die Nachldssigkeit oder Fahrldssigkeit der Verwahrstelle oder die vorsitzliche
Nichterfiillung von Pflichten der Verwahrstelle gemafs geltendem Recht, insbesondere dem Gesetz vom 17.
Dezember 2010, entstanden sind. Im Ubrigen haftet die Verwahrstelle fiir unmittelbare Verluste, die der
Investmentgesellschaft durch die grobe Fahrlidssigkeit der Verwahrstelle oder die vorsétzliche Nichterfiillung
ihrer Pflichten geméfS dem Verwahrstellenvertrag entstehen.

Die Investmentgesellschaft und die Verwahrstelle konnen den Verwahrstellenvertrag jederzeit mit einer
Kindigungsfrist von drei (3) Monaten per eingeschriebenem Brief kiindigen. Der Verwahrstellenvertrag kann
unter bestimmten Umstdnden auch mit einer kiirzeren Frist gekiindigt werden, wie etwa beim Verstof3 einer
der Vertragsparteien gegen ihre Verpflichtungen. Im Falle eines freiwilligen Riicktritts der Verwahrstelle oder
einer Kiindigung durch die Investmentgesellschaft muss die Verwahrstelle vor Ablauf dieser Kiindigungsfrist
durch eine andere Verwahrstelle ersetzt werden, an welche die Vermogenswerte der Investmentgesellschaft
zu libergeben sind und welche die Funktionen und Zustandigkeiten der Verwahrstelle tibernimmt. Wenn die
Investmentgesellschaft eine solche andere Verwahrstelle nicht rechtzeitig ernennt, kann die Verwahrstelle der
CSSF die Situation melden.

Die Verwahrstelle ist weder direkt noch indirekt an den Geschéftsangelegenheiten, der Organisation oder der
Verwaltung der Investmentgesellschaft bzw. des Fonds beteiligt und ist nicht fiir den Inhalt dieses Dokuments
verantwortlich und tibernimmt daher keine Verantwortung fiir die Richtigkeit der hierin enthaltenen
Informationen oder die Giiltigkeit der Struktur und der Anlagen des Fonds. Die Verwahrstelle hat weder
einen Ermessensspielraum bei der Entscheidungsfindung noch eine Beratungspflicht in Bezug auf die
Anlagen des Fonds, und es ist ihr untersagt, sich in die Verwaltung der Anlagen des Fonds einzumischen. Die
Verwabhrstelle hat keine Anlageentscheidungsbefugnis in Bezug auf den Fonds.

Fiir den Fall, dass die Verwahrstelle Daten der Anleger erhilt, konnen diese Daten von der Verwahrstelle an
andere von der UBS Group AG kontrollierte Unternehmen sowie an Drittdienstleister (die »UBS-Partner«) in
ihrer Eigenschaft als Dienstleister der Verwahrstelle zugénglich und/oder tibertragen werden. UBS-Partner
haben ihren Sitz in der EU, dem Vereinigten Konigreich, Monaco oder in Landern auflerhalb der EU, verfiigen
jedoch tiber ein angemessenes Datenschutzniveau (auf der Grundlage eines Angemessenheitsbeschlusses der
Europdischen Kommission) wie z.B. die Schweiz. Die Daten konnen UBS-Gesellschaften in Polen, dem
Vereinigten Konigreich, der Schweiz, Monaco und Deutschland sowie anderen Niederlassungen der UBS
Europe SE (in Frankreich, Italien, Spanien, Danemark, Schweden, der Schweiz und Polen) zur Verfiigung
gestellt werden, um bestimmte Infrastrukturen (z.B. Telekommunikation, Software) und/oder andere
Aufgaben auszulagern oder um Prozesse in den Bereichen der Buchhaltung, Back-Office,
Kreditrisikotiberwachung, Risikomanagement oder anderer Support- oder Kontrollfunktionen zu
rationalisieren und/oder zu zentralisieren. Weitere Informationen tiber die Auslagerung und Verarbeitung
personenbezogener Daten durch die Verwahrstelle finden Sie unter https:/ /www.ubs.com/lux-europe-se.

Die Verwahrstelle hat Anspruch darauf, aus dem jeweiligen Teilfondsvermogen eine Vergiitung fiir ihre
Dienstleistungen zu erhalten, die im Rahmen der Kostenpauschale in Rechnung gestellt wird. Dartiber hinaus
kann die Verwahrstelle Anspruch auf Erstattung ihrer angemessenen Auslagen sowie von Transaktionskosten
und externen Gebiihren haben.
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6. Die Zentralverwaltungsstelle

Zentralverwaltungsstelle der Investmentgesellschaft ist die Universal-Investment-Luxembourg S.A., 15, rue
de Flaxweiler, L-6776 Grevenmacher (nachfolgend »Zentralverwaltungsstelle«).

Als Zentralverwaltungsstelle ist die Universal-Investment-Luxembourg S.A. insbesondere mit der Erbringung
folgender Aufgaben beauftragt: Buchhaltung der Teilfonds, Bewertung des Fondsvermogens des jeweiligen
Teilfonds, Ermittlung des Netto-Inventarwertes und Vorbereitung der Jahres- und Halbjahresberichte sowie
tibrige vom Luxemburger Recht vorgeschriebene Tatigkeiten der Zentralverwaltung.

7. Register- und Transferstelle

Register- und Transferstelle der Investmentgesellschaft ist die Ul efa S.A., 2, rue d’Alsace, L-1122 Luxemburg
(nachfolgend »Register- und Transferstelle«). Sie tibt diese Funktion im Auftrag und unter der Verantwortung
der Universal-Investment-Luxembourg S.A., 15, rue de Flaxweiler, L-6776 Grevenmacher, aus
(Subauslagerung).

Die Aufgaben der Register- und Transferstelle bestehen in der technischen Abwicklung und Ausfithrung von
Antragen bzw. Auftrigen zur Zeichnung, Riicknahme, zum Umtausch und zur Ubertragung von Aktien unter
Beaufsichtigung der Verwahrstelle, der Uberpriifung der Einhaltung der einschligigen Geldwésche-
bestimmungen bei der Annahme von Zeichnungsantrdgen sowie in der Fithrung des Aktienregisters

8. Vertriebsstellen

Als von der Investmentgesellschaft ernannte Verwaltungsgesellschaft nimmt die Kapitalverwaltungs-
gesellschaft (BANTLEON Invest AG) auch die Funktion als Hauptvertriebsstelle (»Hauptvertriebsstelle«) wahr.
Die Hauptvertriebsstelle beabsichtigt, in Ubereinstimmung mit den geltenden Gesetzen, weitere
Vertriebsstellen (»Vertriebsstellen«) zum Anbieten und Verkaufen der Aktien der Teilfonds in Liandern zu
benennen, in welchen das Anbieten und Verkaufen dieser Aktien geplant und gestattet ist. Die Vertriebsstellen
sind unter Umstdnden berechtigt, den ggf. erhobenen Ausgabeaufschlag fiir die von ihnen vertriebenen
Aktien ganz oder teilweise fiir sich zu behalten oder zu reduzieren.

9. Rechtsstellung der Aktionare

Die Kapitalverwaltungsgesellschaft legt in den jeweiligen Teilfonds angelegtes Geld fiir Rechnung der
Investmentgesellschaft nach dem Grundsatz der Risikostreuung in Wertpapieren und/oder sonstigen
zuldssigen Vermogenswerten geméafs Artikel 41 des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 an. Die angelegten Mittel
und die damit erworbenen Vermogenswerte bilden das jeweilige Teilfondsvermogen, das gesondert vom
Vermogen der Kapitalverwaltungsgesellschaft gehalten wird.

Die Aktiondre der Investmentgesellschaft sind an dem jeweiligen Teilfondsvermogen in Hohe ihrer Aktien als
Miteigenttimer beteiligt. Die Aktien an der Investmentgesellschaft werden in der im jeweiligen
teilfondsspezifischen Anhang genannten Art der Verbriefung und Stiickelung ausgegeben. Sofern
Namensaktien ausgegeben werden, werden diese von der Register- und Transferstelle in das fiir die
Investmentgesellschaft gefiihrte Aktienregister eingetragen. In diesem Zusammenhang werden den
Aktiondren Bestdtigungen betreffend die Eintragung in das Aktienregister an die im Aktienregister
angegebene Adresse zugesandt. Ein Anspruch auf Auslieferung effektiver Stticke besteht nicht.

Alle Aktien an einem Teilfonds haben grundsatzlich die gleichen Rechte, es sei denn, die
Investmentgesellschaft beschliefit geméafs Artikel 11 Nr. 7 der Satzung, innerhalb eines Teilfonds verschiedene
Aktienklassen auszugeben.

Die Investmentgesellschaft weist die Aktiondre auf die Tatsache hin, dass jeglicher Aktiondr seine
Aktiondrsrechte in ihrer Gesamtheit unmittelbar gegen den Fonds bzw. Teilfonds nur dann geltend machen
kann, insbesondere das Recht an Aktiondrsversammlungen teilzunehmen, wenn der Aktionér selbst und mit
seinem eigenen Namen in dem Aktionérsregister des Fonds bzw. Teilfonds eingeschrieben ist. In den Fillen,
in denen ein Aktionidr iiber eine Zwischenstelle in einen Fonds bzw. Teilfonds investiert hat, welche die
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Investition in ihrem Namen, aber im Auftrag des Aktiondrs unternimmt, kénnen nicht unbedingt alle
Aktiondrsrechte unmittelbar durch den Anleger gegen den Fonds bzw. Teilfonds geltend gemacht werden.
Aktiondren wird geraten, sich tiber ihre Rechte zu informieren.

10. Allgemeiner Hinweis zum Handel mit Aktien der Investmentgesellschaft bzw. ihrer Teilfonds

Eine Anlage in die Teilfonds ist als langfristige Investition gedacht. Der systematische An- und Verkauf von
Aktien zum Zwecke des Ausnutzens von Zeitunterschieden und/oder denkbaren Schwichen bzw.
Unvollkommenheiten im Bewertungssystem des Netto-Inventarwertes durch einen Aktiondr - das so
genannte »Market Timing« - kann die Interessen der anderen Aktiondre schddigen. Die Investment-
gesellschaft und die Kapitalverwaltungsgesellschaft lehnen diese Arbitrage-Technik ab.

Unter »Market Timing« versteht man die Methode der Arbitrage, bei welcher der Anleger systematisch Aktien
eines Teilfonds innerhalb einer kurzen Zeitspanne unter Ausnutzung der Zeitverschiebungen und/oder der
Unvollkommenheiten oder Schwichen des Bewertungssystems des Netto-Inventarwerts des Teilfonds
zeichnet, umtauscht oder zurticknimmt. Die Kapitalverwaltungsgesellschaft ergreift entsprechende Schutz-
und/oder Kontrollmafinahmen, um solchen Praktiken vorzubeugen.

Der Kauf bzw. Verkauf von Aktien nach Handelsschluss zum bereits feststehenden bzw. absehbaren
Schlusskurs - das so genannte »Late Trading« - wird von der Investmentgesellschaft und der Kapital-
verwaltungsgesellschaft strikt abgelehnt. Die Kapitalverwaltungsgesellschaft stellt auf jeden Fall sicher, dass
die Ausgabe und Riicknahme von Aktien auf der Grundlage eines dem Aktiondr vorher unbekannten Netto-
Inventarwertes je Aktie abgerechnet wird. Sollte dennoch der Verdacht bestehen, dass ein Aktiondr »Late
Trading« betreibt, kann die Kapitalverwaltungsgesellschaft die Annahme des Zeichnungs- bzw.
Riicknahmeantrages solange verweigern, bis der Antragsteller jegliche Zweifel in Bezug auf seinen
Zeichnungs- bzw. Riicknahmeantrag ausgerdumt hat.

Aktien der Investmentgesellschaft konnen auch zum amtlichen Handel an einer Borse zugelassen sein. Der
dem Borsenhandel zugrunde liegende Marktpreis wird nicht ausschliefSlich durch den Wert der im Fonds
gehaltenen Vermogensgegenstidnde, sondern auch durch Angebot und Nachfrage bestimmt. Daher kann
dieser Marktpreis von dem durch reguldre Bewertung ermittelten Aktienpreis abweichen.

11. Anlagepolitik

Das jeweilige Teilfondsvermogen wird unter Beachtung des Grundsatzes der Risikostreuung im Sinne der
Regeln von Teil I des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 sowie in Ubereinstimmung mit den in Artikel 4 der
Satzung beschriebenen allgemeinen Anlagegrundsidtzen und Anlagebeschrankungen angelegt. Die
Anlagepolitik des Teilfonds wird in dem entsprechenden Anhang zum Verkaufsprospekt beschrieben.

Die in Artikel 4 der Satzung dargestellten allgemeinen Anlagegrundsitze und Anlagebeschrankungen gelten
grundsétzlich fiir alle Teilfonds der Investmentgesellschaft, sofern keine Abweichungen oder Ergdanzungen
fiir die Teilfonds in dem betreffenden Anhang zum Verkaufsprospekt enthalten sind.

12. Hinweise zum Einsatz von Derivaten

In Ubereinstimmung mit den in Artikel 4 der Satzung genannten Allgemeinen Anlagegrundsitzen und
Anlagebeschrankungen kann sich die Kapitalverwaltungsgesellschaft fiir den jeweiligen Teilfonds im
Rahmen eines effizienten Portfoliomanagements Derivaten bedienen. Die Kontrahenten bei diesen
Derivategeschiften miissen einer wirksamen Aufsicht unterliegende Institute sein und dariiber hinaus auf
diese Art von Geschiften spezialisiert sein.

Derivate sind mit erheblichen Chancen, aber auch mit hohen Risiken verbunden. Aufgrund der Hebelwirkung
dieser Produkte konnen mit einem relativ niedrigen Kapitaleinsatz hohe Verluste fiir den Teilfonds entstehen.
Nachfolgend wird eine beispielhafte, nicht abschliefende Aufzihlung von Derivaten gegeben, welche fiir die
Teilfonds eingesetzt werden konnen, sofern dies im betreffenden Anhang zum Verkaufsprospekt so
vorgesehen ist:
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1. Finanzterminkontrakte

Finanzterminkontrakte sind fiir beide Vertragspartner unbedingt verpflichtende Vereinbarungen, zu
einem bestimmten Zeitpunkt, dem Falligkeitsdatum, eine bestimmte Menge eines bestimmten Basiswertes
zu einem im Voraus vereinbarten Preis zu kaufen bzw. zu verkaufen.

2. Optionsrechte

Ein Optionsrecht ist ein Recht, einen bestimmten Vermogenswert an einem im Voraus bestimmten
Zeitpunkt (»Austlibungszeitpunkt«) oder wihrend eines im Voraus bestimmten Zeitraumes zu einem im
Voraus bestimmten Preis (»Austibungspreis«) zu kaufen (»Kaufoption«/»Call«) oder zu verkaufen
(»Verkaufsoption«/»Put«). Der Preis einer Kaufs- oder Verkaufsoption ist die Optionspramie.

Fiir den jeweiligen Teilfonds konnen sowohl Kauf- als auch Verkaufsoptionen erworben oder verkauft
werden, sofern der jeweilige Teilfonds gemé&fl seiner in dem betreffenden Anhang beschriebenen
Anlagepolitik in die zugrunde liegenden Basiswerte investieren darf.

3. In Finanzinstrumente eingebettete Derivate

Fur den jeweiligen Teilfonds diirfen Finanzinstrumente mit eingebettetem Derivat erworben werden.
Hierbei handelt es sich bspw. um strukturierte Produkte (Zertifikate, Aktienanleihen, Optionsanleihen,
Wandelanleihen, Credit Linked Notes etc.) oder Optionsscheine. Die unter der Begrifflichkeit »in
Finanzinstrumente eingebettete Derivate« konzipierten Produkte zeichnen sich i.d.R. dadurch aus, dass
die eingebetteten derivativen Komponenten die Zahlungsstrome des gesamten Produkts beeinflussen.
Neben den Risikomerkmalen von Wertpapieren sind auch die Risikomerkmale von Derivaten und
sonstigen Techniken und Instrumenten mafsgeblich.

Strukturierte Produkte diirfen unter der Bedingung zum Einsatz kommen, dass es sich bei diesen
Produkten um Wertpapiere im Sinne des Artikels 2 der GrofSherzoglichen Verordnung vom 8. Februar
2008 handelt. Bei einem strukturierten Finanzinstrument mit eingebettetem Derivat/derivativer
Komponente muss der Basiswert des Finanzinstruments ein fiir einen OGAW-Fonds zuldssiges Instrument
sein.

4. Devisentermingeschifte

Die Kapitalverwaltungsgesellschaft kann fiir den jeweiligen Teilfonds Devisentermingeschafte
abschliefsen.

Die Auswahl der Vertragspartner (sog. Kontrahenten) fiir Devisentermingeschifte trifft die Kapital-
verwaltungsgesellschaft eigenstdndig unter Einhaltung aller auf Fondsebene und Gesellschaftsebene
anwendbaren aufsichtsrechtlichen Vorschriften wie auch anhand nachvollziehbarer quantitativer und
qualitativer Kriterien. Insbesondere wird im Rahmen des Auswahlprozesses sichergestellt, dass die
jeweiligen Kontrahenten einer wirksamen 6ffentlichen Aufsicht unterliegen, finanziell solide sind und tiber
eine Organisationsstruktur und Ressourcen verfiigen, um ihren Vertragspflichten gegeniiber der
Kapitalverwaltungsgesellschaft, handelnd fiir den Fonds, nachkommen zu kénnen. Die Kontrahenten fiir
Devisentermingeschifte werden sodann nach folgenden Kriterien ausgewdhlt: Kredit- und
Finanzdienstleistungsinstitute mit Sitz in einem Mitgliedstaat der EU, mit Sitz in einem anderen
Vertragsstaat des Abkommens tiiber den EWR oder mit Sitz in einem Drittstaat, dessen
Aufsichtsbestimmungen nach Auffassung der CSSF denjenigen des Rechts der EU gleichwertig sind.
Grundsitzlich muss der Kontrahent iiber eine Mindestbonitidtsbewertung von »Investment Grade«
verfiigen. Als »Investment Grade« bezeichnet man ein Rating von »BBB-« (»Standard & Poor’s«), »BBB-«
(»Fitch«) oder »Baa3« (»Moody’s«) oder besser. Auf die vorgenannte Mindestbonitdtsbewertung kann
jedoch in begriindeten Ausnahmeféllen verzichtet werden. In diesen Fillen muss der Kontrahent aber
mindestens iiber ein Rating von »B-« (»Standard & Poor’s«), »B-« (»Fitch«) oder »B3« (»Moody’s«)
verfiigen. Der konkrete Kontrahent wird ferner unter Beriicksichtigung der angebotenen
Vertragskonditionen ausgewdahlt. Hinsichtlich der Rechtsformen bestehen keine Einschrankungen; zum
Zeitpunkt der Erstellung des Verkaufsprospektes werden tiberwiegend Kontrahenten mit der Rechtsform
der Aktiengesellschaft genutzt.
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Devisentermingeschifte sind fiir beide Vertragspartner unbedingt verpflichtende Vereinbarungen, zu
einem bestimmten Zeitpunkt, dem Filligkeitsdatum, eine bestimmte Menge der zugrunde liegenden
Devisen, zu einem im Voraus vereinbarten Preis zu kaufen bzw. zu verkaufen.

5. Tauschgeschifte (»Swaps«)

Die Kapitalverwaltungsgesellschaft darf fiir Rechnung des jeweiligen Teilfondsvermogens im Rahmen der
Anlagegrundsétze Swapgeschifte abschliefsen.

Ein Swap ist ein Vertrag zwischen zwei Parteien, der den Austausch von Zahlungsstromen,
Vermogensgegenstdnden, Ertrdgen oder Risiken zum Gegenstand hat. Bei den Swapgeschiiften, die fiir den
jeweiligen Teilfonds abgeschlossen werden koénnen, handelt es sich beispielsweise, aber nicht
ausschliefilich, um Zins-, Wahrungs-, Equity- und Credit Default-Swapgeschéfte.

Ein Zinsswap ist eine Transaktion, in welcher zwei Parteien Zahlungsstrome tauschen, die auf fixen
bzw. variablen Zinszahlungen beruhen. Die Transaktion kann mit der Aufnahme von Mitteln zu einem
festen Zinssatz und der gleichzeitigen Vergabe von Mitteln zu einem variablen Zinssatz verglichen
werden, wobei die Nominalbetridge der Vermogenswerte nicht ausgetauscht werden.

Wiahrungsswaps beinhalten zumeist den Austausch der Nominalbetrdge der Vermogenswerte. Sie
lassen sich mit einer Mittelaufnahme in einer Wahrung und einer gleichzeitigen Mittelvergabe in einer
anderen Wahrung gleichsetzen.

Ein Total Return Swap (»TRS«) ist eine Vereinbarung, den Gesamtertrag und/oder sdmtliche
Marktwertdnderungen des zu Grunde liegenden Finanzinstruments (Basiswert oder Referenzaktivum)
durch entgegengerichtete Ausgleichszahlungen zwischen den Vertragspartnern zu kompensieren. TRS
konnen in verschiedenen Varianten ausgestaltet sein, u.a. als Asset-Swap oder Equity-Swap:

e Asset-Swaps, oft auch »Synthetische Wertpapiere« genannt, sind Transaktionen, die die Rendite
aus einem bestimmten Vermogenswert in einen anderen Zinsfluss (fest oder variabel) oder in eine
andere Wahrung konvertieren, indem der Vermogenswert (z.B. Anleihe, floating rate note,
Bankeinlage, Hypothek) mit einem Zins- oder Wahrungsswap kombiniert wird.

e Ein Equity-Swap kennzeichnet sich durch den Tausch von Zahlungsstromen, Wertverdnderungen
und/oder Ertragen eines Vermogensgegenstandes gegen Zahlungsstrome, Wertverdnderungen
und/oder Ertrdge eines anderen Vermogensgegenstandes aus, wobei zumindest einer der
ausgetauschten Zahlungsstrome oder Ertrédge eines Vermogensgegenstands eine Aktie oder einen
Aktienindex darstellt.

TRS werden fiir den Teilfonds getétigt, um zur potenziellen Ertragsvermehrung eine Partizipation an
bestimmten Anlageklassen darzustellen. Dies schliefit Geschdfte mit TRS zur effizienten
Portfolioverwaltung und zur Erzielung von Zusatzertrdgen, d.h. auch zu spekulativen Zwecken, ein.
Dadurch kann sich das Verlustrisiko des Teilfonds zumindest zeitweise erh6hen. Folgende Arten von
Vermogensgegenstdnden des Teilfonds konnen Gegenstand von TRS sein: Aktien, Aktienindizes,
Renten, Rentenindizes und Rohstoffe. Der Anteil des Teilfondsvermogens, der voraussichtlich bzw.
hochstens Gegenstand von TRS ist, wird im teilfondsspezifischen Anhang angegeben. Die Ertridge aus
TRS fliefSen - nach Abzug der Transaktionskosten - vollstindig dem Fonds zu.

Die Auswahl der Vertragspartner (sog. Kontrahenten) fiir TRS trifft die Kapitalverwaltungsgesellschaft
eigenstindig unter Einhaltung aller auf Fondsebene und Gesellschaftsebene anwendbaren
aufsichtsrechtlichen Vorschriften wie auch anhand nachvollziehbarer quantitativer und qualitativer
Kriterien. Insbesondere wird im Rahmen des Auswahlprozesses sichergestellt, dass die jeweiligen
Kontrahenten einer wirksamen offentlichen Aufsicht unterliegen, finanziell solide sind und tiber eine
Organisationsstruktur und Ressourcen verfiigen, um ihren Vertragspflichten gegeniiber der
Kapitalverwaltungsgesellschaft, handelnd fiir den Fonds, nachkommen zu kénnen. Die Kontrahenten
fuir  TRS werden sodann nach folgenden  Kriterien ausgewdhlt: Kredit- und
Finanzdienstleistungsinstitute mit Sitz in einem Mitgliedstaat der EU, mit Sitz in einem anderen
Vertragsstaat des Abkommens iiber den EWR oder mit Sitz in einem Drittstaat, dessen
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Aufsichtsbestimmungen nach Auffassung der CSSF denjenigen des Rechts der EU gleichwertig sind.
Grundsitzlich muss der Kontrahent iiber eine Mindestbonitidtsbewertung von »Investment Grade«
verfiigen. Als »Investment Grade« bezeichnet man ein Rating von »BBB-« (»Standard & Poor’s«),
»BBB-« (»Fitch«) oder »Baa3« (»Moody’s«) oder besser. Auf die vorgenannte Mindestbonitidtsbewertung
kann jedoch in begriindeten Ausnahmefillen verzichtet werden. In diesen Fillen muss der Kontrahent
aber mindestens tiber ein Rating von »B-« (»Standard & Poor’s«), »B-« (»Fitch«) oder »B3« (»Moody’s«)
verfiigen. Der konkrete Kontrahent wird ferner unter Berticksichtigung der angebotenen
Vertragskonditionen ausgewahlt. Hinsichtlich der Rechtsformen bestehen keine Einschrankungen; zum
Zeitpunkt der Erstellung des Verkaufsprospektes werden tiberwiegend Kontrahenten mit der
Rechtsform der Aktiengesellschaft genutzt.

Ein Credit Default Swap (»CDS«) ist ein Finanzinstrument, das die Trennung des Kreditrisikos von der
zu Grunde liegenden Kreditbeziehung und damit den separaten Handel dieses Risikos ermoglicht.
Meist handelt es sich um eine bilaterale, zeitlich begrenzte Vereinbarung, die die Ubertragung von
definierten Kreditrisiken (Einzel- oder auch Portfoliorisiken) von einem Vertragspartner zum anderen
festlegt. Der Verkdufer des CDS (Sicherungsgeber, Absicherungsverkéufer, Protection Seller) erhilt
vom Kiufer (Sicherungsnehmer, Absicherungskéufer, Protection Buyer) in der Regel eine auf den
Nominalbetrag berechnete periodische Pramie fiir die Ubernahme des Kreditrisikos. Diese Pramie
richtet sich u.a. nach der Qualitit des oder der zu Grunde liegenden Referenzschuldner(s)
(=Kreditrisiko). Solange kein Kreditereignis (Credit Events, Default Events) stattfindet, muss der CDS-
Verkdufer keine Leistung erbringen. Bei Eintritt eines vorher definierten Kreditereignisses zahlt der
Verkdufer den Nennwert. Der Kdufer hat das Recht, ein in der Vereinbarung qualifiziertes Asset des
Referenzschuldners anzudienen. Die Pramienzahlungen des Kiufers werden ab diesem Zeitpunkt
eingestellt. Im Falle eines Kreditereignisses innerhalb eines CDS Baskets kann der Kontrakt um den
ausgefallenen Namen bereinigt und mit reduziertem Nennwert weitergefiihrt werden. Es besteht auch
die Moglichkeit der Vereinbarung einer Ausgleichszahlung in Hohe der Differenz zwischen dem
Nominalwert der Referenzaktiva und ihrem Marktwert nach Eintritt des Kreditereignisses (cash
settlement).

CDS existieren unter anderem in den folgenden Varianten:

e single name CDS (Einzeladressen-CDS) mit Bezugnahme auf das Kreditausfallrisiko eines einzelnen
Emittenten;

e index CDS /basket CDS (CDS-Indizes) mit Bezugnahme auf das Kreditausfallrisiko eines Portfolios
von in einem Index enthaltenen Referenzschuldnern;

e (DS index options (CDS-Indexoptionen) mit Bezugnahme auf das Kreditausfallrisiko eines Portfolios
von in einem Index enthaltenen Referenzschuldnern (im Falle der Ausiibung des zu Grunde
liegenden Optionsrechts);

e tranche-based CDS/CDS index tranches (CDS-Indextranchen) mit Bezugnahme auf das
Kreditausfallrisiko von spezifischen Segmenten von in einem Index enthaltenen
Referenzschuldnern.

Sofern CDS geméfd dem teilfondsspezifischen Anhang bei einem Teilfonds Teil der Anlagepolitik sind,
diirfen samtliche der oben aufgefiihrten CDS-Varianten eingesetzt werden.

Der Teilfonds kann CDS zur Absicherung des Kreditrisikos aus Anleihen verwenden, das heif$t, der
Teilfonds ist der Sicherungsnehmer (Kauf eines CDS). Fiir den Teilfonds als Sicherungsnehmer besteht
ein auf die Zahlung der Prdmie begrenztes Risiko. Die Hohe dieser Pramie hidngt von der
Wabhrscheinlichkeit des Schadenseintritts und der maximalen Hohe des Schadens ab. Weiter enthilt ein
CDS wie jedes Derivat ein Kontrahentenrisiko, das fiir den Sicherungsnehmer darin besteht, dass er bei
einem Ausfall des Sicherungsgebers bei einem Kreditereignis keine Ausgleichszahlung erhiilt.

Durch den Verkauf eines CDS kann der Teilfonds auch als Sicherungsgeber auftreten. Die zu
tiberwilzenden Risiken werden im Voraus als sogenannte Kreditereignisse (credit event) fest definiert.
Solange kein credit event eintritt, muss der CDS-Verkdufer keine Leistung erbringen. Bei Eintritt eines
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credit events zahlt der Verkdufer den vorab definierten Betrag, bspw. den Nennwert oder eine
Ausgleichszahlung in Hohe der Differenz zwischen dem Nominalwert der Referenzaktiva und ihrem
Marktwert nach Eintritt des Kreditereignisses (cash settlement).

Die Vertragspartner konnen keinen Einfluss auf die Zusammensetzung oder Verwaltung des
Anlageportfolios des Teilfonds oder die Basiswerte der Derivate nehmen. Geschifte im Zusammenhang
mit dem Teilfonds-Anlageportfolio bediirfen keiner Zustimmung durch die Gegenpartei.

6. Swaptions

Eine Swaption ist das Recht, nicht aber die Verpflichtung, zu einem bestimmten Zeitpunkt oder innerhalb
einer bestimmten Frist in einen hinsichtlich der Konditionen genau spezifizierten Swap einzutreten. Im
Ubrigen gelten die im Zusammenhang mit Optionsgeschaften dargestellten Grundsitze.

13. Hinweise zum Einsatz von Techniken fiir eine effiziente Portfolioverwaltung

In Ubereinstimmung mit den in Artikel 4 der Satzung genannten Allgemeinen Anlagegrundsitzen und
Anlagebeschrankungen kann sich die Kapitalverwaltungsgesellschaft fiir den jeweiligen Teilfonds
sogenannter Techniken fiir eine effiziente Portfolioverwaltung im Sinne von Artikel 51 Abs. 2 der OGAW-
Richtlinie bedienen (»Techniken fiir eine effiziente Portfolioverwaltung«).

Unter Techniken fiir eine effiziente Portfolioverwaltung werden folgende Instrumente verstanden:

Wertpapierleihe
Pensionsgeschifte (Repo-Geschifte)
Umgekehrte Pensionsgeschifte (Reverse-Repo-Geschifte)

Unter keinen Umstidnden diirfen die Teilfonds bei diesen Techniken fiir eine effiziente Portfolioverwaltung
von ihren Anlagezielen abweichen. Ebenso wenig darf die Anwendung der Techniken fiir eine effiziente
Portfolioverwaltung dazu fiihren, dass der Risikolevel des fraglichen Teilfonds im Vergleich zu seinem
urspriinglichen Risikolevel (d.h. ohne Anwendung der Techniken fiir eine effiziente Portfolioverwaltung)
wesentlich erhoht wird.

Die Risiken, die bei der Anwendung der Techniken fiir eine effiziente Portfolioverwaltung entstehen, sind im
Wesentlichen mit den Risiken vergleichbar, die beim Gebrauch von Derivaten bestehen (insbesondere
Gegenparteirisiko). Die Kapitalverwaltungsgesellschaft stellt sicher, dass die durch die Anwendung der
Techniken fiir eine effiziente Portfolioverwaltung entstehenden Risiken von ihr oder einem von ihr
eingesetzten Dienstleistungserbringer im Rahmen des Risikomanagements tiberwacht und verwaltet werden.

Die Kapitalverwaltungsgesellschaft trdgt weiterhin dafiir Sorge, dass jeder Vertrag, der im Rahmen des
Einsatzes der Techniken fiir eine effiziente Portfolioverwaltung eingegangen wird, von ihr jederzeit gekiindigt
werden kann oder dass die an die jeweiligen Darlehensnehmer tibertragenen Wertpapiere bzw. Barmittel von
der Kapitalverwaltungsgesellschaft jederzeit zuriickgefordert werden kénnen. Die Barmittel sollen dabei die
bis zum Zeitpunkt der Riickforderung angefallenen Zinsen beinhalten. Aufserdem gewdahrleistet die
Kapitalverwaltungsgesellschaft, dass auch bei der Anwendung der Techniken fiir eine effiziente
Portfolioverwaltung die Riicknahmeantrége der Anleger jederzeit bedient werden konnen.

Alle Ertrage, die sich aus den Techniken fiir eine effiziente Portfolioverwaltung ergeben, abziiglich direkter
und indirekter operationeller Kosten, kommen dem Fonds zu Gute. Etwaige in Wertpapierleihegeschéfte oder
Pensionsgeschifte involvierte externe Dienstleister konnen fiir die Anbahnung, Vorbereitung und
Durchfiihrung dieser Geschifte bis zu 50% der erzielten Ertrage erhalten.

Techniken fiir eine effiziente Portfolioverwaltung sind mit erheblichen Chancen, aber auch mit hohen Risiken
verbunden. Aufgrund der Hebelwirkung dieser Instrumente konnen mit einem relativ niedrigen
Kapitaleinsatz hohe Verluste fiir den Teilfonds entstehen. Nachfolgend wird eine beispielhafte, nicht
abschlieflende Aufzdhlung von Techniken fiir eine effiziente Portfolioverwaltung gegeben, die fiir den
Teilfonds eingesetzt werden konnen, sofern dies im betreffenden Anhang zum Verkaufsprospekt so
vorgesehen ist:
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e Wertpapierleihe

Der jeweilige Teilfonds kann zur Erzielung zusétzlichen Kapitals oder Ertrags oder zur Verringerung
seiner Kosten oder Risiken Wertpapierleihgeschéfte titigen, wobei solche Geschifte mit den anwendbaren
Luxemburger Gesetzen, Verordnungen und CSSF-Rundschreiben sowie den anwendbaren Bestimmungen
des EU-Rechts im Einklang stehen miissen.

a)

b)

Der jeweilige Teilfonds darf Wertpapiere entweder direkt oder im Rahmen eines standardisierten
Wertpapierleihsystems, das durch einen anerkannten Organismus zur Wertpapierabwicklung oder
Clearinginstitutionen wie CLEARSTREAM und EUROCLEAR oder von einem auf derartige Geschifte
spezialisierten Finanzinstitut organisiert wird, das aufsichtsrechtlichen Vorschriften unterliegt, die nach
Ansicht der CSSF den EU-Bestimmungen gleichwertig sind, verleihen. Tétigt die Kapitalverwaltungs-
gesellschaft die Wertpapierleihgeschéfte direkt (d.h. ohne Beteiligung eines der vorgenannten externen
Dienstleisters), trifft sie die Auswahl der Gegenparteien (sog. Darlehensnehmer oder Dritte) fiir
Wertpapierleihgeschiifte eigenstindig unter Einhaltung aller auf Fondsebene und Gesellschaftsebene
anwendbaren aufsichtsrechtlichen Vorschriften. Insbesondere wird im Rahmen des Auswahlprozesses
sichergestellt, dass die jeweiligen Darlehensnehmer einer wirksamen 6ffentlichen Aufsicht unterliegen
und in Bezug auf Regulierungsstatus und Herkunftsland den folgenden Kriterien entsprechen: Kredit-
und Finanzdienstleistungsinstitute mit Sitz in einem Mitgliedstaat der EU, mit Sitz in einem anderen
Vertragsstaat des Abkommens iiber den EWR oder mit Sitz in einem Drittstaat, dessen
Aufsichtsbestimmungen nach Auffassung der CSSF denjenigen des Rechts der EU gleichwertig sind.
Eine Mindestbonitidtsbewertung als Voraussetzung fiir die Auswahl der Darlehensnehmer ist nicht
vorgesehen, da Wertpapierleihgeschifte einer zwingenden Besicherung unterliegen. Hinsichtlich des
Rechtsstatus bzw. der Rechtsform der Darlehensnehmer bestehen keine Einschrankungen.

Der jeweilige Teilfonds stellt sicher, dass iibertragene Wertpapiere im Rahmen der Wertpapierleihe
jederzeit zurtickiibertragen werden konnen und das eingegangene Wertpapierleihgeschift jederzeit
beendet werden kann. Handelt ein auf die Organisation eines standardisierten Wertpapierleihsystems
spezialisiertes Finanzinstitut - in seiner Rolle als externer Dienstleister der Kapitalverwaltungs-
gesellschaft - fiir eigene Rechnung, ist es als Gegenpartei des Wertpapierleihvertrages anzusehen.
Verleiht der jeweilige Teilfonds seine Wertpapiere an Unternehmen, die im Rahmen eines Verwaltungs-
oder Kontrollverhiltnisses mit dem jeweiligen Teilfonds verbunden sind, ist insbesondere auf
Interessenkonflikte, die sich ergeben konnen, zu achten.

Der jeweilige Teilfonds muss vorab oder zum Zeitpunkt der Ubertragung der verliehenen Wertpapiere
eine Sicherheit in Ubereinstimmung mit den aufsichtsrechtlichen Anforderungen an das
Kontrahentenrisiko und die Sicherheitsleistung erhalten. Zum Ablauf des Wertpapierleihvertrages
erfolgt die Riickiibertragung der Sicherheit zeitgleich oder im Anschluss an die Riickgabe der
verliehenen Wertpapiere. Im Rahmen eines standardisierten Wertpapierleihsystems, das durch einen
anerkannten  Organismus zur  Wertpapierabwicklung  organisiert wird, oder eines
Wertpapierleihsystems, das durch ein Finanzinstitut organisiert wird, das aufsichtsrechtlichen
Vorschriften unterliegt, die nach Ansicht der CSSF den EU-Bestimmungen gleichwertig sind, und das
auf diese Geschéftsart spezialisiert ist, kann die Ubertragung der verliehenen Wertpapiere vor Erhalt
der Sicherheit erfolgen, wenn der Vermittler (intermédiaire) die ordnungsgemaifle Durchfithrung des
Geschiifts sicherstellt. Dieser Vermittler kann anstelle des Darlehensnehmers dem jeweiligen Teilfonds
eine Sicherheit in Ubereinstimmung mit den aufsichtsrechtlichen Anforderungen an das
Kontrahentenrisiko und die Sicherheitsleistung zur Verfiigung stellen. In diesem Fall wird der
Vermittler vertraglich zur Stellung der Sicherheiten verpflichtet.

Es diirfen bis zu 100% des Fondsvermogens Gegenstand von Wertpapierleihgeschéften sein, d.h. der
gesamte Bestand des Fonds an Wertpapieren, Geldmarktinstrumenten und Investmentanteilen kann
auf unbestimmte Zeit als Wertpapierdarlehen an Dritte tibertragen werden. Die Kapitalverwaltungs-
gesellschaft erwartet, dass im Regelfall nicht mehr als 50% des Fondsverm&gens Gegenstand von
Wertpapierleihgeschiften sind. Dies ist jedoch lediglich ein geschitzter Wert, der im Einzelfall
tiberschritten werden kann. In jedem Fall hat die Kapitalverwaltungsgesellschaft aber dafiir Sorge zu
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tragen, dass der Umfang der Wertpapierleihgeschifte in angemessener Hohe gehalten wird, oder sie
muss die Riickgabe der verliehenen Wertpapiere in einer Art und Weise verlangen konnen, dass es ihm
jederzeit moglich ist, der Verpflichtung zur Riicknahme nachzukommen, und sicherstellen, dass diese
Geschifte die Verwaltung der Vermogenswerte des jeweiligen Teilfonds gemif3 seiner Anlagepolitik
nicht beeintrdchtigen. Fiir jedes abgeschlossene Wertpapierleihgeschift muss der jeweilige Teilfonds
sicherstellen, dass er eine Sicherheit erhilt, deren Wert wihrend der gesamten Laufzeit des
Leihgeschifts mindestens dem gesamten Marktwert (einschlieflich Zinsen, Dividenden und sonstiger
etwaiger Anspriiche) der verliehenen Titel entspricht.

c) Der jeweilige Teilfonds darf eine Sicherheit in Ubereinstimmung mit den hier genannten
Anforderungen mit einbeziehen, um das Kontrahentenrisiko bei Geschiften mit Riickkaufsrecht zu
berticksichtigen.

Der jeweilige Teilfonds muss tdglich eine Neubewertung der erhaltenen Sicherheit vornehmen. Der
Vertrag zwischen der Kapitalverwaltungsgesellschaft und der Gegenpartei muss Bestimmungen
vorsehen, die die Leistung zusétzlicher Sicherheiten durch die Gegenpartei innerhalb einer dusserst
kurzen Frist verlangen, wenn der Wert der bereits geleisteten Sicherheit sich im Verhéltnis zu dem
abzusichernden Betrag als nicht ausreichend erweist. Dartiber hinaus muss dieser Vertrag
gegebenenfalls Sicherheitsmargen vorsehen, die den Wahrungs- oder Marktrisiken Rechnung tragen,
die mit den als Sicherheit akzeptierten Vermogenswerten verbunden sind.

Bei den als Sicherheit akzeptierten Vermogenswerten handelt es sich um die im Abschnitt
»Kontrahentenrisiko« genannten Sicherheiten.

Die Sicherheit, die nicht in bar geleistet wird, muss von einem Unternehmen ausgegeben werden, das
nicht mit der Gegenpartei verbunden ist.

Pensionsgeschifte

Die jeweiligen Teilfonds diirfen sich an Pensionsgeschiften beteiligen, die in Kdufen und Verkdufen von
Wertpapieren bestehen, bei denen die Vereinbarungen dem Kéaufer das Recht oder die Pflicht einrdiumen,
die verkauften Wertpapiere vom Erwerber zu einem Preis und innerhalb einer Frist zurtickzukaufen, die
zwischen den beiden Parteien bei Vertragsabschluss vereinbart wurde. Dabei konnen sowohl Wertpapiere,
Geldmarktinstrumente oder Investmentanteile des Fonds gegen Entgelt auf einen Pensionsnehmer
tibertragen werden (einfaches Pensionsgeschift), als auch Wertpapiere, Geldmarktinstrumente oder
Investmentanteile im Rahmen der jeweils geltenden Anlagegrenzen in Pension genommen werden
(umgekehrtes Pensionsgeschiift).

Die Auswahl der Gegenparteien fiir Pensionsgeschifte trifft die Kapitalverwaltungsgesellschaft eigen-
standig unter Einhaltung aller auf Fondsebene und Gesellschaftsebene anwendbaren aufsichtsrechtlichen
Vorschriften Insbesondere wird im Rahmen des Auswahlprozesses sichergestellt, dass die jeweiligen
Gegenparteien einer wirksamen offentlichen Aufsicht unterliegen und in Bezug auf Regulierungsstatus
und Herkunftsland den folgenden Kriterien entsprechen: Kredit- und Finanzdienstleistungsinstitute mit
Sitz in einem Mitgliedstaat der EU, mit Sitz in einem anderen Vertragsstaat des Abkommens tiber den EWR
oder mit Sitz in einem Drittstaat, dessen Aufsichtsbestimmungen nach Auffassung der CSSF denjenigen
des Rechts der EU gleichwertig sind. Eine Mindestbonitdtsbewertung als Voraussetzung fiir die Auswahl
der Darlehensnehmer ist nicht vorgesehen, da Pensionsgeschifte einer zwingenden Besicherung
unterliegen. Hinsichtlich des Rechtsstatus bzw. der Rechtsform der Darlehensnehmer bestehen keine
Einschrankungen.

Pensionsgeschifte werden getétigt, um fiir den Fonds zusitzliche Ertrdge zu erzielen (umgekehrtes
Pensionsgeschift) oder um zeitweise zusitzliche Liquiditit im Fonds zu schaffen (einfaches
Pensionsgeschiift).

Es diirfen bis zu 100% des Fondsvermogens Gegenstand von Pensionsgeschéften sein, d.h. der gesamte
Bestand des Fonds an Wertpapieren kann im Wege des Pensionsgeschifts auf Dritte iibertragen werden.
Die Kapitalverwaltungsgesellschaft erwartet, dass im Regelfall nicht mehr als 50% des Fondsvermogens
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Gegenstand von Pensionsgeschiften sind. Dies ist jedoch lediglich ein geschitzter Wert, der im Einzelfall
tiberschritten werden kann.

Die jeweiligen Teilfonds kénnen bei Pensionsgeschiften entweder als Kidufer oder als Verkédufer auftreten.
Eine Beteiligung an solchen Geschiften unterliegt jedoch folgenden Richtlinien:

1. Wertpapiere iiber ein Pensionsgeschift diirfen nur gekauft oder verkauft werden, wenn es sich bei der
Gegenpartei um ein Kredit- oder Finanzdienstleistungsinstitut erster Ordnung - wie obenstehend
beschrieben - handelt, das sich auf diese Art von Geschiiften spezialisiert hat.

2. Wéhrend der Laufzeit eines Pensionsgeschiifts diirfen die vertragsgegenstiandlichen Wertpapiere vor
Austibung des Rechts auf den Riickkauf dieser Wertpapiere oder vor Ablauf der Riickkauffrist nicht
verdussert werden.

Fiir den Fall, dass die Kapitalverwaltungsgesellschaft fiir Rechnung eines Teilfonds ein Pensionsgeschéft
abschliefSt, muss sichergestellt sein, dass die Kapitalverwaltungsgesellschaft jederzeit den vollen
Geldbetrag des abgeschlossenen Pensionsgeschiftes zurtickfordern oder aber das Geschift zum aktuellen
Marktwert bzw. mit der aufgelaufenen Gesamthohe beendet werden kann. Dartiiber hinaus stellt die
Kapitalverwaltungsgesellschaft sicher, dass das Pensionsgeschift jederzeit beendet werden kann und das
zugrunde liegende Wertpapier zurtickgefordert werden kann.

14. Berechnung des Netto-Inventarwertes pro Aktie

Das Netto-Gesellschaftsvermogen der Investmentgesellschaft lautet auf Euro (»Referenzwéhrung«). Der Wert
einer Aktie (»Netto-Inventarwert pro Aktie«) lautet auf die im jeweiligen Anhang zum Verkaufsprospekt
angegebene Wihrung (»Teilfondswéhrung«), sofern nicht fiir etwaige weitere Aktienklassen im jeweiligen
Anhang zum Verkaufsprospekt eine von der Teilfondswidhrung abweichende Wahrung angegeben ist
(»Aktienklassenwdhrung«).

Der Netto-Inventarwert pro Aktie wird von der Kapitalverwaltungsgesellschaft oder einem von ihr
Beauftragten unter Aufsicht der Verwahrstelle an jedem Bankarbeitstag in Luxemburg mit Ausnahme des 24.
und 31. Dezember eines jeden Jahres (»Bewertungstag«) berechnet.

Zur Berechnung des Netto-Inventarwertes pro Aktie wird der Wert der zu dem jeweiligen Teilfonds
gehorenden Vermogenswerte abziiglich der Verbindlichkeiten des jeweiligen Teilfonds (»Netto-
Teilfondsvermogen«) an jedem Bewertungstag ermittelt und durch die Anzahl der am Bewertungstag im
Umlauf befindlichen Aktien des jeweiligen Teilfonds geteilt. Weitere Einzelheiten zur Berechnung des Netto-
Inventarwertes pro Aktie sind insbesondere in Artikel 12 der Satzung festgelegt.

Ein Teilfonds kann eine Verwésserung des Netto-Inventarwerts je Aktie aufgrund von Anlegern erleiden, die
Aktien an einem Teilfonds zu einem Preis kaufen oder verkaufen, der nicht die Handelskosten und andere
Kosten reflektiert, die dadurch entstehen, dass der Anlagemanager Wertpapiergeschafte tétigt, um den
Mittelzufliissen und/oder Mittelabfliissen Rechnung zu tragen. Um diesem Verwisserungseffekt
entgegenzuwirken und die Interessen der bestehenden Aktiondre zu wahren, kann in Bezug auf die Teilfonds
der Investmentgesellschaft ein sogenanntes Swing Pricing-Verfahren angewendet werden (»Swing Pricing-
Verfahren).

Das Swing Pricing-Verfahren ist ein Mechanismus, der auf eine Anpassung des Netto-Inventarwerts um einen
bestimmten Swing Faktor (swing factor) bei den Aktien eines Teilfonds abzielt. Die Anpassung verfolgt den
Zweck, die erwarteten Preise, zu denen fiir den Teilfonds Vermogenswerte gekauft und verkauft werden,
sowie die geschitzten Transaktionskosten im Netto-Inventarwert angemessen widerzuspiegeln. Der Netto-
Inventarwert der Aktien eines Teilfonds wird nach oben angepasst, wenn es zu grofien Nettozufliissen in den
Teilfonds kommt, und er wird nach unten angepasst, wenn es zu grofsen Nettoabfliissen kommt.

Fiir die Teilfonds der Investmentgesellschaft gelangt ein partieller Swing Pricing-Mechanismus zur
Anwendung, wonach der Netto-Inventarwert je Aktie nur dann angepasst wird, wenn an dem jeweiligen
Bewertungstag das Gesamtvolumen des Handels mit Aktien eines Teilfonds (das heifst simtliche Zeichnungen
und Riicknahmen) ein vorgegebenen Schwellenwert (swing threshold) tiberschreitet.
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Ubertreffen die Nettotransaktionsfliisse den Schwellenwert nicht, wird das Swing Pricing-Verfahren nicht
aktiviert. Ubertreffen die Nettotransaktionsfliisse den Schwellenwert, wird der im Rahmen des Swing Pricing-
Verfahrens angepasste Netto-Inventarwert auf alle an diesem Tag ausgefiihrten Handelstransaktionen
angewandt und stellt den offiziellen Netto-Inventarwert je Aktie dieses Tages dar. Eine Anpassung des Netto-
Inventarwerts in Rahmen des Swing Pricing-Verfahren erfolgt stets bei samtlichen Aktienklassen desselben
Teilfonds. Die Anpassung erfolgt automatisch, sobald die Nettozu- bzw. -abfliisse den Schwellenwert
ubersteigen. Es steht der Kapitalverwaltungsgesellschaft frei, auch dann eine Verwisserungsanpassung
vorzunehmen, wenn der Schwellenwert nicht tiberschritten wurde, sofern sie der Meinung ist, dass diese
Mafinahme im Interesse der bestehenden Aktionire ist.

Durch das Swing Pricing-Verfahren soll gewéhrleistet werden, dass die Kosten fiir den Handel mit den Aktien
eines Teilfonds von denjenigen Anlegern getragen werden, die diese Anteilgeschéfte tatsédchlich an einem
bestimmten Handelstag beantragen, und nicht von den Aktiondren des Teilfonds, die an dem betreffenden
Handelstag nicht mit den Aktien dieses Teilfonds handeln. Auf diese Weise zielt das Swing Pricing-Verfahren
darauf ab, die nachteiligen Auswirkungen einer Verwisserung des Teilfondsvermogens abzumildern und den
Wert der Beteiligungen zu erhalten und zu schiitzen.

Das Swing Pricing-Verfahren wird auf die Kapitalaktivitit auf Ebene des Teilfonds angewendet und
berticksichtigt nicht die spezifischen Umstidnde jeder einzelnen Anlegertransaktion.

Unter normalen Marktbedingungen wird der anzuwendende maximale Swing Faktor 2% des urspriinglichen
Netto-Inventarwertes je Aktie nicht tibersteigen. Bei ungewohnlichen Marktbedingungen (bspw. in einem
Marktumfeld mit extremer Illiquiditdt oder hoher Marktvolatilitiat) kann die Kapitalverwaltungsgesellschaft
die Swing Pricing-Anpassung auf mehr als 2% des urspriinglichen Netto-Inventarwerts erhdhen.

Bei der Festlegung des Swing Faktors wird den folgenden Elementen Rechnung getragen: Geld-Brief-Spannen,
Transaktionskosten, transaktionsbezogene Steuern und andere steuerliche Angelegenheiten, Broker-
Kommissionen, Auswirkungen auf den Markt, zusitzliche Kosten, die durch Handelsaktivititen fiir die
Anlagen entstehen.

Bei der Festlegung des Schwellenwerts wird den folgenden Elementen Rechnung getragen: Teilfonds-
volumen, Assetklassen und deren Liquiditdt bzw. Mindeststtickelungen, Anlagestrategie und Komplexitat
des Teilfonds.

Das Swing Pricing-Verfahren einschliefllich der fiir jeden Teilfonds anwendbaren Swing Faktoren und
Schwellenwerte wird von der Kapitalverwaltungsgesellschaft festgelegt.

Das Swing Pricing-Verfahren gelangt bei simtlichen Teilfonds der Investmentgesellschaft zur Anwendung.

Falls fiir einen Teilfonds eine erfolgsabhédngige Vergiitung einschlédgig ist, basiert die Berechnung auf dem
Netto-Inventarwert ohne Swing Pricing.

15. Ausgabe von Aktien

a) Aktien werden an jedem Bewertungstag zum Ausgabepreis ausgegeben. Ausgabepreis ist der Netto-
Inventarwert pro Aktie gemifs Artikel 12 Nr. 4 der Satzung, zuziiglich eines Ausgabeaufschlages
zugunsten der Vertriebsstelle. Die maximale Hohe des Ausgabeaufschlags fiir den jeweiligen Teilfonds ist
in dem betreffenden Anhang zum Verkaufsprospekt aufgefithrt. Der Ausgabepreis kann sich um
Gebiihren oder andere Belastungen erhdhen, die in den jeweiligen Vertriebsldndern anfallen.

b) Zeichnungsantrige fiir den Erwerb von Namensaktien konnen bei der Kapitalverwaltungsgesellschaft,
den Vertriebsstellen sowie der Register- und Transferstelle eingereicht werden. Werden Zeichnungs-
antrdge von der Kapitalverwaltungsgesellschaft oder den Vertriebsstellen entgegengenommen, sind diese
verpflichtet, die Zeichnungsantrdge unverziiglich an die Register- und Transferstelle weiterzuleiten.
Mafsgeblich ist der Eingang bei der entgegennehmenden Stelle. Diese nimmt die Zeichnungsantrdge im
Auftrag der Investmentgesellschaft an.
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¢) Zeichnungsantridge fiir den Erwerb von Aktien, die in einer Globalurkunde verbrieft sind
(»Inhaberaktien«) werden von der Stelle, bei der der Zeichner sein Depot unterhilt, an die Register- und
Transferstelle weitergeleitet. Mafigeblich ist der Eingang bei der Register- und Transferstelle (»mafgebliche
Stelle«).

Sollte der Gegenwert der gezeichneten Aktien zum Zeitpunkt des Eingangs des vollstindigen
Zeichnungsantrages bei der mafigeblichen Stelle nicht zur Verfiigung stehen oder der Zeichnungsantrag
fehlerhaft oder unvollstindig sein, gilt der Zeichnungsantrag als mit dem Datum bei der mafigeblichen
Stelle eingegangen, an dem der Gegenwert der gezeichneten Aktien zur Verfiigung steht bzw. der
Zeichnungsschein ordnungsgemaf3 vorliegt.

Der Ausgabepreis entspricht dem Netto-Inventarwert pro Aktie, zuziiglich gegebenenfalls eines
Ausgabeaufschlages.

Der Ausgabepreis ist innerhalb von der im Anhang zum Verkaufsprospekt angegebenen Anzahl von
Bankarbeitstagen, spitestens jedoch innerhalb von vier Bankarbeitstagen nach dem entsprechenden
Bewertungstag in der jeweiligen Teilfondswahrung bei der Verwahrstelle in Luxemburg zahlbar.

Die Inhaberaktien werden bei Eingang des Ausgabepreises bei der Register- und Transferstelle bzw. bei
der Verwahrstelle im Auftrag der Investmentgesellschaft von der Verwahrstelle bzw. Register- und
Transferstelle iibertragen, indem sie der Stelle gutgeschrieben werden, bei der der Zeichner sein Depot
unterhalt.

d) Die Umstidnde, unter denen die Ausgabe von Aktien eingestellt wird, werden in Artikel 15 der Satzung
beschrieben.

16. Riicknahme und Umtausch von Aktien

1. Die Aktiondre sind berechtigt, jederzeit die Riicknahme ihrer Aktien zum Netto-Inventarwert pro Aktie
gemdfs Artikel 12 Nr. 4 der Satzung, gegebenenfalls abziiglich eines etwaigen Riicknahmeabschlages
(»Rticknahmepreis«) zu beantragen. Diese Riicknahme erfolgt ausschliefilich an den fiir den Fonds im
Anhang definierten Bewertungstagen. Sollte ein Riicknahmeabschlag erhoben werden, so ist sowohl
dessen maximale Hohe als auch die Stelle, zu dessen Gunsten er erhoben wird, fiir den jeweiligen Teilfonds
in dem betreffenden Anhang zum Verkaufsprospekt angegeben.

Durch anfallende Steuern und andere Belastungen kann die Hohe der Auszahlung des Riicknahmepreises
in bestimmten Ldndern belastet werden. Mit Auszahlung des Riicknahmepreises erlischt die
entsprechende Aktie.

2. Die Auszahlung des Riicknahmepreises sowie etwaige sonstige Zahlungen an die Aktionére erfolgen tiber
die Verwahrstelle sowie {iber die Zahlstellen. Die Verwahrstelle ist nur insoweit zur Zahlung verpflichtet,
als keine gesetzlichen Bestimmungen, z.B. devisenrechtliche Vorschriften oder andere von der
Verwahrstelle nicht beeinflussbare Umstinde, die Uberweisung des Riicknahmepreises in das Land des
Antragstellers verbieten.

Die Investmentgesellschaft kann Aktien einseitig gegen Zahlung des Riicknahmepreises zuriickkaufen,
soweit dies im Interesse oder zum Schutz der Aktiondre der Investmentgesellschaft oder eines oder
mehrerer Teilfonds erforderlich erscheint.

3. Der Umtausch samtlicher Aktien oder eines Teils der Aktien von einem Teilfonds in Aktien eines anderen
Teilfonds erfolgt auf der Grundlage des nach Artikel 12 Nr. 4 der Satzung mafigeblichen Netto-
Inventarwertes pro Aktie der betreffenden Teilfonds unter Beriicksichtigung einer Umtauschprovision
zugunsten einer etwaigen Vertriebsstelle in Hohe von maximal der Hohe des Ausgabeaufschlages des
Teilfonds, in welchen ein Umtausch erfolgt. Falls keine Umtauschprovision erhoben wird, wird dies fiir
den jeweiligen Teilfonds in dem betreffenden Anhang zum Verkaufsprospekt erwahnt.

Sofern unterschiedliche Aktienklassen innerhalb eines Teilfonds angeboten werden, kann auch ein
Umtausch von Aktien einer Aktienklasse in Aktien einer anderen Aktienklasse innerhalb des Teilfonds
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erfolgen, sofern nicht im jeweiligen Anhang zum Verkaufsprospekt etwas Gegenteiliges bestimmt ist. Im
Falle eines Umtauschs von Aktien mit niedrigerem Ausgabeaufschlag in Aktien mit héherem
Ausgabeaufschlag ist die Vertriebsstelle berechtigt, eine Umtauschprovision in Hohe von maximal der
Hohe des Ausgabeaufschlages des Teilfonds, in welchen ein Umtausch erfolgt, zu verlangen. Eine
Erstattung des Ausgabeaufschlags in dem Fall, dass der Umtausch von einer Aktie mit hoherem
Ausgabeaufschlag in eine Aktie mit niedrigerem Ausgabeaufschlag durchgefiihrt wird, erfolgt nicht. Falls
keine Umtauschprovision erhoben wird, wird dies fiir die jeweiligen Aktienklassen in dem betreffenden
Anhang zum Verkaufsprospekt erwdhnt.

Die Investmentgesellschaft kann fiir den jeweiligen Teilfonds jederzeit einen Umtauschantrag
zuriickweisen, wenn dies im Interesse der Investmentgesellschaft bzw. des Teilfonds oder im Interesse der
Aktionédre geboten erscheint.

4. Vollstandige Riicknahmeauftrdge bzw. Umtauschantrige fiir die Riicknahme bzw. den Umtausch von
Namensaktien konnen bei der Kapitalverwaltungsgesellschaft, den Vertriebsstellen sowie der Register-
und Transferstelle eingereicht werden. Werden Riicknahmeauftrage bzw. Umtauschantrdge von der
Kapitalverwaltungsgesellschaft oder den Vertriebsstellen entgegengenommen, sind diese verpflichtet, die
Riicknahmeauftrage bzw. Umtauschantrdge unverziiglich an die Register- und Transferstelle
weiterzuleiten.

Ein Riicknahmeauftrag bzw. ein Umtauschantrag fiir die Riicknahme bzw. den Umtausch von
Namensaktien ist dann vollstindig, wenn er den Namen und die Anschrift des Aktionérs sowie die Anzahl
bzw. den Gegenwert der zurtickzugebenden oder umzutauschenden Aktien und den Namen des Teilfonds
angibt, und wenn er von dem entsprechenden Aktionér unterschrieben ist.

Vollstindige Riicknahmeauftrage bzw. Umtauschantrédge fiir die Riicknahme bzw. den Umtausch von
Inhaberaktien werden durch die Stelle, bei der der Aktiondr sein Depot unterhilt, an die Register- und
Transferstelle (»mafigebliche Stelle«) weitergeleitet.

Die Auszahlung des Riicknahmepreises erfolgt innerhalb der im jeweiligen Anhang zum
Verkaufsprospekt angegebenen Anzahl von Bankarbeitstagen, spétestens jedoch innerhalb von vier
Bankarbeitstagen, in der jeweiligen Teilfondswéhrung. Im Fall von Namensaktien erfolgt die Auszahlung
auf ein vom Aktiondr anzugebendes Konto.

Sich aus dem Umtausch von Aktien ergebende Spitzenbetrige werden dem Aktiondr gutgeschrieben.

5. Die Investmentgesellschaft ist verpflichtet, die Riicknahme bzw. den Umtausch von Aktien wegen einer
Einstellung der Berechnung des Netto-Inventarwertes zeitweilig einzustellen.

6. Die Investmentgesellschaft ist nach vorheriger Genehmigung durch die Verwahrstelle unter Wahrung der
Interessen der Aktiondre berechtigt, erhebliche Riicknahmen erst zu tdtigen, nachdem entsprechende
Vermogenswerte des jeweiligen Teilfonds ohne Verzogerung verkauft wurden. In diesem Falle erfolgt die
Riicknahme zum dann geltenden Riicknahmepreis. Entsprechendes gilt fiir Antrdge auf Umtausch von
Aktien. Die Investmentgesellschaft achtet aber darauf, dass dem jeweiligen Teilfondsvermogen
ausreichende fliissige Mittel zur Verfiigung stehen, damit eine Riicknahme bzw. der Umtausch von Aktien
auf Antrag von Aktiondren unter normalen Umstdnden unverziiglich erfolgen kann.

17. Risikohinweise

Eine Anlage in die Aktien der Investmentgesellschaft ist mit Risiken verbunden. Die Risiken kénnen unter
anderem Aktien-, Zins-, Rohstoff-, Wiahrungs-, Kredit-, Liquiditdts- und Kontrahentenrisiken sowie
Volatilitédtsrisiken oder politische Risiken umfassen bzw. damit verbunden sein. Jedes dieser Risiken kann
auch zusammen mit anderen Risiken auftreten. Auf einige dieser Risiken wird nachstehend kurz eingegangen.
Die aufgefiihrten Risikofaktoren stellen keine abschliefende Aufstellung der mit Anlagen in den Fonds
verbundenen Risiken dar. Potenzielle Anleger sollten tiber Erfahrung mit Anlagen in den Instrumenten
verfiigen, die im Rahmen der vorgesehenen Anlagepolitik eingesetzt werden. Auch sollten sich Anleger iiber
die mit einer Anlage in die Aktien verbundenen Risiken im Klaren sein und erst dann eine
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Anlageentscheidung treffen, wenn sie sich von ihren Rechts-, Steuer- und Finanzberatern, Wirtschaftspriifern
oder sonstigen Beratern umfassend iiber die Eignung einer Anlage in dem Fonds unter Berticksichtigung ihrer
personlichen Finanz- bzw. Steuersituation und sonstiger Umstinde sowie die im vorliegenden
Verkaufsprospekt enthaltenen Informationen und die Anlagepolitik des Fonds haben beraten lassen.

Der Wert der Aktien der Investmentgesellschaft wird durch Kursschwankungen der im Fonds enthaltenen
Vermogenswerte bestimmt und kann dementsprechend gegentiber dem Einstandspreis steigen oder fallen. Es
kann daher keine Zusicherung gegeben werden, dass das Anlageziel eines Teilfonds erreicht wird oder es zu
einem Wertzuwachs der Anlagen im Fonds kommen wird. Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist kein
verlasslicher Indikator fiir zukiinftige Ergebnisse.

Nachfolgend wird auf die einzelnen Risikoarten ausfiihrlich eingegangen, wobei ausdriicklich darauf
hingewiesen wird, dass es sich nicht um eine abschlieflende Auflistung aller relevanten Risiken handelt:

Allgemeines Marktrisiko

Die Kurs- oder Marktwertentwicklung von Finanzprodukten héngt insbesondere von der Entwicklung der
Kapitalmaérkte ab, die wiederum von der allgemeinen Lage der Weltwirtschaft sowie den wirtschaftlichen und
politischen Rahmenbedingungen in den jeweiligen Ladndern beeinflusst wird. Auf die allgemeine
Kursentwicklung insbesondere an einer Borse konnen auch irrationale Faktoren wie Stimmungen, Meinungen
und Geriichte einwirken. Das Marktrisiko bedeutet, dass Wertverluste auftreten koénnen, indem der
Marktwert der Vermogensgegenstiande gegeniiber dem Einstandspreis fallt.

Zinsdnderungsrisiko

Mit der Investition in festverzinsliche Wertpapiere ist die Mboglichkeit verbunden, dass sich das
Marktzinsniveau, das im Zeitpunkt der Begebung eines Wertpapiers besteht, dandern kann. Steigen die
Marktzinsen gegeniiber den Zinsen zum Zeitpunkt der Emission, so fallen in der Regel die Kurse der
festverzinslichen Wertpapiere. Fillt dagegen der Marktzins, so steigt der Kurs festverzinslicher Wertpapiere.
Die Kursentwicklung fiihrt dazu, dass die aktuelle Rendite des festverzinslichen Wertpapiers in etwa dem
aktuellen Marktzins entspricht. Diese Kursschwankungen fallen jedoch je nach Laufzeit der festverzinslichen
Wertpapiere unterschiedlich aus. Festverzinsliche Wertpapiere mit kiirzeren Laufzeiten haben geringere
Kursrisiken als festverzinsliche Wertpapiere mit lingeren Laufzeiten. Festverzinsliche Wertpapiere mit
kiirzeren Laufzeiten haben demgegeniiber in der Regel geringere Renditen als festverzinsliche Wertpapiere
mit langeren Laufzeiten. Geldmarktinstrumente besitzen auf Grund ihrer kurzen Laufzeit von maximal 12
Monaten tendenziell geringere Kursrisiken.

Kreditrisiko

Anleger sollten sich dartiiber im Klaren sein, dass eine solche Anlage Kreditrisiken bergen kann. Anleihen oder
Schuldtitel bergen ein Kreditrisiko in Bezug auf den Emittenten, fiir das das Bonitétsrating des Emittenten als
Messgrosse dienen kann. Anleihen oder Schuldtitel, die von Emittenten mit einem schlechteren Rating
begeben werden, werden in der Regel als Wertpapiere mit einem hoheren Kreditrisiko und mit einer htheren
Ausfallwahrscheinlichkeit des Emittenten angesehen als solche Papiere, die von Emittenten mit einem
besseren Rating begeben werden. Gerdt ein Emittent von Anleihen bzw. Schuldtiteln in finanzielle oder
wirtschaftliche Schwierigkeiten oder erfolgt eine Herabstufung seines Bonitétsratings, so kann sich dies
negativ auf den Wert der Anleihen bzw. Schuldtitel (dieser kann bis auf Null sinken) und die auf diese
Anleihen bzw. Schuldtitel geleisteten Zahlungen auswirken (diese konnen bis auf Null sinken).

Kontrahentenrisiko

Soweit Geschiifte nicht tiber eine Borse oder einen geregelten Markt getitigt werden (»OTC-Geschifte«),
Wertpapierleihgeschiifte oder Pensionsgeschifte abgeschlossen werden, besteht - {iiber das allgemeine
Adressenausfallrisiko hinaus - das Risiko, dass die Gegenpartei des Geschifts ausféllt bzw. ihren
Verpflichtungen nicht in vollem Umfang nachkommt. Dies gilt insbesondere fiir Geschifte, die Techniken und
Instrumente zum Gegenstand haben. Um das Kontrahentenrisiko bei OTC-Derivaten, Wertpapierleih-
geschidften und Pensionsgeschiften zu reduzieren, kann die Kapitalverwaltungsgesellschaft fiir den Fonds
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Sicherheiten (»Collateral«) akzeptieren. Sofern eine solche Sicherheit fiir den Fonds entgegengenommen und
hinterlegt wird, erfolgt dies in Ubereinstimmung und unter Beriicksichtigung der Anforderungen der ESMA -
Leitlinie 2014/937. Eine Sicherheit kann in Form von Barmitteln in hochliquiden Wahrungen, hochliquiden
Aktien, erstklassigen Staatsanleihen sowie Schuldverschreibungen von internationalen Einrichtungen
offentlich-rechtlichen Charakters, denen einer oder mehrere Mitgliedstaaten der Europidischen Union
angehoren, und gedeckten Schuldverschreibungen entgegengenommen werden.

Die Kapitalverwaltungsgesellschaft wird dabei fiir den Fonds nur solche Finanzinstrumente als Sicherheit
akzeptieren, die es ihr - nach einer objektiven und sachgerechten Einschdtzung - erlauben wiirden, sie
innerhalb eines angemessenen Zeitraums zu verwerten. Die Sicherheit muss von der Kapitalverwaltungs-
gesellschaft oder von einem von der Kapitalverwaltungsgesellschaft beauftragten Dienstleistungserbringer
mindestens einmal tiglich bewertet werden. Der Wert der Sicherheit muss hoher sein als der Wert der Position
mit der jeweiligen OTC-Gegenpartei. Dieser Wert kann zwar zwischen zwei aufeinanderfolgenden
Bewertungen schwanken. Nach jeder Bewertung wird jedoch sichergestellt (ggf. durch das Verlangen einer
zusdtzlichen Sicherheit), dass die Sicherheit den angestrebten Aufschlag zum Wert der Position mit der
jeweiligen OTC-Gegenpartei wieder erreicht (sog. Mark-to-Market). Um die Risiken, die mit der jeweiligen
Sicherheit einhergehen, hinreichend zu berticksichtigen, bestimmt die Kapitalverwaltungsgesellschaft, ob der
Wert der zu verlangenden Sicherheit zusatzlich um einen Aufschlag zu erhchen ist bzw. ob auf den Wert der
fraglichen Sicherheit ein angemessener, konservativ bemessener Abschlag (»Haircut«) vorzunehmen ist. Je
starker der Wert der Sicherheit schwanken kann, desto hoher fillt der Abschlag aus.

Die Kapitalverwaltungsgesellschaft hat Instrumente der folgenden Anlageklassen als Sicherheiten zugelassen
und folgende Abschldge (Haircuts) festgelegt, die auf diese Instrumente anzuwenden sind:

1. Haircuts bei zugelassenen Sicherheiten fiir Wertpapierleihegeschifte und Pensionsgeschifte:

Minimaler Haircut
Anlageklassen/akzeptierte Sicherheiten (Abzug in % vom
Marktwert)
Fest- und variabel verzinsliche Instrumente

Instrumente, die von einem Staat begeben wurden, welcher der G10 angehort (ausser 2%
USA, Japan, UK, Deutschland, Schweiz (einschlieRlich Bundestaat und Kantone als
Emittenten)), sofern der emittierende Staat ein Mindestrating von »A«* aufweist*

Instrumente, die von den USA, Japan, UK, Deutschland, Schweiz (einschlieBlich 0%
Bundestaat und Kantone als Emittenten) begeben wurden. Instrumente dieser
Emittenten ohne Emissionsrating sind zuldssig.

Staatsanleihen, die ein Mindestrating von »A« aufweisen 2%
Instrumente, die von einer supranationalen Organisation begeben wurden 2%
Instrumente, die von einer Korperschaft/einem Unternehmen begeben wurden und 4%

ein Emissionsrating von mindestens »A« haben

Instrumente, die von einer kommunalen Korperschaft begeben wurden und ein 4%
Emissionsrating von mindestens »A« haben
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Aktien
Aktien aus einem der folgenden Aktienindizes gelten als zuldssige Sicherheit: 15%

Belgien (BEL 20)

Danemark (OMX Copenhagen 20)
Deutschland (DAX)

Europa (Euro Stoxx 50)
Finnland (OMX Helsinki 25)
Frankreich (CAC 40)
Niederlande (AEX)

Norwegen (OBX Stock)
Osterreich (ATX)

Schweden (OMX Stockholm 30)
Schweiz (Swiss Market Index)

2. Haircuts bei zugelassenen Sicherheiten fiir OTC-Derivattransaktionen:

Minimaler Haircut

Anlageklassen/akzeptierte Sicherheiten (Abzug in % vom
Marktwert)
Barmittel (Fondswahrung) 0%
Barmittel (Fremdwahrungen) 0%
Kurzlaufende Anleihen (bis 1 Jahr), die von einem der folgenden Staaten (Australien, 1%

Belgien, Dianemark, Deutschland, Frankreich, Osterreich, Japan, Norwegen, Schweden,
UK, USA) begeben werden und der emittierende Staat ein Mindestrating von »A«

aufweist

Anleihen, welche die gleichen Kriterien wie oben erfiillen und eine mittlere Laufzeit (1 3%
— 5 Jahre) aufweisen

Anleihen, welche die gleichen Kriterien wie oben erfiillen und eine lange Laufzeit (5 — 4%
10 Jahre) aufweisen

Anleihen, welche die gleichen Kriterien wie oben erfiillen und eine sehr lange Laufzeit 5%
(uber 10 Jahre) aufweisen

US TIPS (Treasury inflation protected securities) mit einer Laufzeit bis zu 10 Jahren 7%
US Treasury strips or zero coupon bonds (alle Laufzeiten) 8%
US TIPS (Treasury inflation protected securities) mit einer Laufzeit Gber 10 Jahre 10%
Schuldverschreibungen von internationalen Einrichtungen 6ffentlich-rechtlichen 1%

Charakters, denen einer oder mehrere Mitgliedstaaten der Europdischen Union
angehoren und gedeckte Schuldverschreibungen

* Rating in der vorstehenden Tabelle bezieht sich auf die Ratingskala, die von S&P benutzt wird. Ratings von S&P,
Moody’s und Fitch werden mit ihren jeweiligen Skalen angewendet. Sollte das Rating von diesen Ratingagenturen
in Bezug auf einen bestimmten Emittenten nicht einheitlich sein, kommt das niedrigste Rating zur Anwendung

Weitere Details zu den angewandten Bewertungsabschldgen konnen jederzeit bei der Kapitalverwaltungs-
gesellschaft kostenlos erfragt werden.

Die als Sicherheit iibertragenen Wertpapiere diirfen weder von der jeweiligen OTC-Gegenpartei begeben
worden sein noch eine hohe Korrelation mit dieser OTC-Gegenpartei aufweisen. Die als Sicherheit
tibertragenen Wertpapiere werden von der Verwahrstelle zugunsten des Fonds verwahrt und diirfen vom
Fonds weder verkauft noch angelegt oder verpfandet werden.

Die Sicherheit, die in Form von Barmitteln hinterlegt wird, kann vom Fonds angelegt werden. Die Anlage darf
ausschliefllich in Sichteinlagen und kiindbare Einlagen in Ubereinstimmung mit den anwendbaren
Anlagegrenzen, in hochqualitative Staatsanleihen sowie in kurzfristige Geldmarktfonds im Sinne der CESR
Leitlinien 10-049 fiir eine einheitliche Definition europdischer Geldmarktfonds, erfolgen. Auf die
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Diversifizierung des Konzentrationsrisikos finden die Beschriankungen, die im vorangegangenen Absatz
beschrieben sind, entsprechende Anwendung.

Der Fonds trigt dafiir Sorge, dass die ihm zur Sicherheit tibertragene Sicherheit hinreichend diversifiziert ist,
insbesondere im Hinblick auf die geographische Streuung, Diversifizierung tiber verschiedene Mirkte sowie
Diversifizierung des Konzentrationsrisikos. Das Letztere gilt dabei als ausreichend diversifiziert, wenn die als
Sicherheit dienenden Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die von ein und demselben Emittenten
begeben worden sind, 20% des Netto-Fondsvermogens des jeweiligen Teilfonds nicht tibersteigen.

Abweichend vom vorgenannten Absatz und in Ubereinstimmung mit dem {iberarbeiteten Punkt 43 (e) der
ESMA-Leitlinie 2014/937 kann der Fonds vollstindig mit verschiedenen Wertpapieren und
Geldmarktinstrumenten besichert werden, die von einem Mitgliedsstaat der Europédischen Union, einer oder
mehrerer ihrer Gebietskorperschaften, einem OECD-Staat oder einer internationalen Korperschaft des
offentlichen Rechts, der ein oder mehrere Mitgliedsstaaten der Européischen Union angehoren, ausgegeben
oder garantiert werden. In einem solchen Fall muss die Investmentgesellschaft bzw. die
Kapitalverwaltungsgesellschaft dafiir sorgen, dass der Fonds Wertpapiere aus mindestens sechs
verschiedenen Emissionen erhilt, wihrend die Wertpapiere aus ein und derselben Emission nicht mehr als
30% des Nettovermogens des jeweiligen Teilfonds ausmachen diirfen. Der Verwaltungsrat der
Investmentgesellschaft hat beschlossen, von der vorgenannten Ausnahmeregelung Gebrauch zu machen und
eine Besicherung von mehr als 20 % des Nettovermogens des jeweiligen Teilfonds in Wertpapieren und
Geldmarktinstrumenten Staatsanleihen zu akzeptieren, ausgegeben und garantiert durch die Mitgliedstaaten
der Europdischen Union oder ihrer Gebietskorperschaften oder supranationaler Institutionen, der ein oder
mehrere Mitgliedstatten der Européischen Union angehoren.

Konkurs- und Insolvenzfille bzw. sonstige Kreditausfallereignisse bei der Verwahrstelle oder innerhalb ihres
Unterverwahrstellen- bzw. Korrespondenzbanknetzwerks konnen dazu fithren, dass die Rechte des Fonds in
Verbindung mit der Sicherheit verschoben oder in anderer Weise eingeschrankt werden. Falls der Fonds der
OTC-Gegenpartei gemdfs geltenden Vereinbarungen eine Sicherheit schuldet, so ist eine solche Sicherheit wie
zwischen dem Fonds und der OTC-Gegenpartei vereinbart, auf die OTC-Gegenpartei zu tibertragen. Konkurs-
und Insolvenzfille bzw. sonstige Kreditausfallereignisse bei der OTC-Gegenpartei, der Verwahrstelle oder
innerhalb ihres Unterverwahrstellen- bzw. Korrespondenzbanknetzwerks kénnen dazu fiithren, dass die
Rechte oder die Anerkennung des Fonds in Bezug auf die Sicherheit verzogert, eingeschrankt oder sogar
ausgeschlossen werden, wodurch der Fonds sogar dazu gezwungen wire, seinen Verpflichtungen im Rahmen
der OTC-Transaktion ungeachtet etwaiger Sicherheiten, die im Vorhinein zur Deckung einer solchen
Verpflichtung gestellt wurden, nachzukommen.

Die OTC-Gegenparteien des Fonds konnen keinen Einfluss auf die Zusammensetzung oder Verwaltung des
Anlageportfolios des Fonds oder die Basiswerte von Derivaten nehmen. Geschifte im Zusammenhang mit
dem Anlageportfolio des Fonds bedtirfen keiner Zustimmung durch die OTC-Gegenpartei.

Unternehmensspezifisches Risiko

Die Kursentwicklung der von einem Teilfonds direkt oder indirekt gehaltenen Wertpapiere und
Geldmarktinstrumente ist auch von unternehmensspezifischen Faktoren abhingig, beispielsweise von der
betriebswirtschaftlichen Situation des Ausstellers. Verschlechtern sich die unternehmensspezifischen
Faktoren, kann der Kurswert des jeweiligen Papiers deutlich und dauerhaft sinken, ungeachtet einer auch ggf.
sonst allgemein positiven Bérsenentwicklung.

Risiken bei der Investition in Zielfonds

Die Anlage von Zielfonds unterliegt dem Risiko, dass die Riicknahme der Anteile Beschrankungen unterliegt,
was zur Folge hat, dass solche Anlagen gegebenenfalls weniger liquide sind als andere Vermogensanlagen.
Des Weiteren kann der Wert der Anteile an den Zielfonds durch Waihrungsschwankungen,
Devisenbewirtschaftungsmafinahmen, steuerliche Regelungen, einschliefllich der Erhebung von
Quellensteuern sowie durch sonstige wirtschaftliche oder politische Rahmenbedingungen oder
Verdnderungen in den Landern, in welchen der Zielfonds investiert, beeinflusst werden. Diese Risiken kénnen
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insbesondere bei Zielfonds auftreten, die in Schwellenldndern wie z.B. dem asiatisch/pazifischen Raum,
Lateinamerika, Osteuropa oder dem Mittleren Osten investieren. Bei Schwellenldndern handelt es sich um
Lédnder, die sich in einem Transformationsprozess hin zu einem modernen Industriestaat befinden und
deshalb in der Regel tiber eine besonders dynamische wirtschaftliche Entwicklung verfiigen. Anlagen in
Schwellenldndern unterliegen besonderen Risiken, die sich in starken Kursschwankungen (Volatilitdten)
ausdriicken konnen. Diese konnen u.a. aus politischen Verdnderungen, Wechselkursinderungen, den
Buchhaltungs- und Priifungsmethoden sowie der Praxis bei Abschlusspriifungen, die nicht immer dem in
westlichen Industriestaaten herrschenden Standard entsprechen, Beschrinkungen ausldndischer
Kapitalanlagen und -riickfliisse, geringerer Liquiditdt der Mérkte wegen niedriger Borsenkapitalisierung oder
Ausfallrisiken aufgrund abweichender Usancen bei der Abwicklung von Geld- und Wertpapiergeschiften
resultieren.

Zielfonds, die in marktenge Segmente, insbesondere Nebenwerte oder Schwellenldnder investieren,
unterliegen besonders hohen Wertschwankungen, da die zugrunde liegenden Vermogenswerte ihrerseits
starkerer Volatilitit und eventuell einer eingeschrénkten Liquiditdt ausgesetzt sein koénnen und der
besonderen Entwicklung der jeweiligen Emittenten unterliegen. Die Anlage des jeweiligen Teilfonds-
vermogens in Anteile an Zielfonds unterliegt dem Risiko, dass die Riicknahme der Anteile Beschrankungen
unterliegt, was zur Folge hat, dass solche Anlagen gegebenenfalls weniger liquide sind als andere
Vermogensanlagen.

Zielfonds, die einen Branchenschwerpunkt setzen, konnen von negativen Entwicklungen innerhalb der
betreffenden Branche stidrker betroffen sein als Zielfonds mit branchentibergreifenden, globalen Investments.
Generell kann die Wertentwicklung branchenbezogener Zielfonds vom allgemeinen Borsentrend, wie er zum
Beispiel durch breite Marktindizes dargestellt wird, erheblich abweichen.

Wahrungsrisiko

Sofern der einzelne Teilfonds Vermogenswerte hilt, die auf Fremdwidhrungen lauten, so ist er einem
Wéahrungsrisiko ausgesetzt. Eine eventuelle Abwertung der Fremdwihrung gegentiber der Basiswahrung des
Fonds fiihrt dazu, dass der Wert der auf Fremdwéhrung lautenden Vermogenswerte sinkt. Die Anlagepolitik
eines Teilfonds kann vorsehen, Absicherungstransaktionen auf Wahrungen abzuschliessen, um den Teilfonds
vor einem Wertverlust seiner Fremdwéahrungspositionen abzusichern. Es gibt jedoch keine Garantie fiir den
Erfolg von Absicherungstransaktionen.

Risiken im Zusammenhang mit Rohstoffen

Wird in verzinsliche oder sonstige Wertpapiere investiert, deren Ertrdge, Wertentwicklung und/oder
Kapitalrtickzahlungsumfang von der Entwicklung eines zugrunde liegenden Rohstoffes oder Rohstoffindexes
abhéngt, bestehen neben den allgemeinen Risiken des jeweiligen Investitionsvehikels die Risiken, die mit einer
Investition in Rohstoffe zusammenhangen. Die Wertentwicklung von Rohstoffen hidngt speziell von der
allgemeinen Versorgungslage mit den jeweiligen Giitern, deren Verbrauch, der erwarteten Forderung,
Gewinnung, Herstellung und Produktion ab und kann daher in besonderem Masse volatil sein. Uberdies kann
nicht ausgeschlossen werden, dass sich zum einen die Zusammensetzung eines Rohstoffindexes sowie die
Gewichtung der Einzelbestandteile wihrend eines Engagements dndert und zum anderen Indexstidnde nicht
aktuell bzw. auf aktuellen Daten beruhend ermittelt werden und sich dies zum Nachteil des Fonds auswirkt.

Konzentrationsrisiko

Weitere Risiken konnen dadurch entstehen, dass eine Konzentration der Anlage in bestimmte Vermd&gens-
gegenstdnde oder Regionalmirkte und Wirtschaftssektoren erfolgt. Dann ist das Fondsvermogen von der
Entwicklung dieser Vermogensgegenstdnde, Markte oder Sektoren besonders stark abhangig.

Lander- oder Transferrisiko

Von Landerrisiko spricht man, wenn ein ausldndischer Schuldner trotz Zahlungsfahigkeit aufgrund fehlender
Transferfahigkeit oder -bereitschaft seines Sitzlandes Leistungen nicht fristgerecht oder tiberhaupt nicht
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erbringen kann. So kénnen z.B. Zahlungen, auf die der Fonds Anspruch hat, ausbleiben oder in einer Wéhrung
erfolgen, die aufgrund von Devisenbeschriankungen nicht mehr konvertierbar ist.

Verwahrrisiko

Das Verwahrrisiko beschreibt das Risiko, das aus der grundsitzlichen Moglichkeit resultiert, dass die in
Verwahrung befindlichen Anlagen im Falle der Insolvenz, Sorgfaltspflichtverletzungen oder miss-
brauchlichem Verhalten des Verwahrers oder eines Unterverwahrers teilweise oder vollstindig dem Zugriff
des Fonds zu dessen Schaden entzogen werden konnten.

Politisches Risiko/Regulierungsrisiko

Fiir das Fondsvermogen diirfen Anlagen im Ausland getétigt werden. Damit geht das Risiko nachteiliger
internationaler politischer Entwicklungen, Anderungen der Regierungspolitik, der Besteuerung und anderer
rechtlicher Entwicklungen einher.

Steuerliches Risiko

Die steuerliche Behandlung von Fonds kann sich in unvorhersehbarer und nicht beeinflussbarer Weise
andern. Eine Anderung fehlerhaft festgestellter Besteuerungsgrundlagen der Teilfonds fiir vorangegangene
Geschiiftsjahre kann fiir den Fall einer fiir den Anleger steuerlich grundsétzlich nachteiligen Korrektur zur
Folge haben, dass der Anleger die Steuerlast aus der Korrektur fiir vorangegangene Geschiftsjahre zu tragen
hat, obwohl er unter Umstinden zu diesem Zeitpunkt nicht in dem jeweiligen Teilfonds investiert war.
Umgekehrt kann fiir den Anleger der Fall eintreten, dass ihm eine steuerlich grundsitzlich vorteilhafte
Korrektur fiir das aktuelle und fiir vorangegangene Geschiftsjahre, in denen er an dem jeweiligen Teilfonds
beteiligt war, durch die Riickgabe oder Verdusserung der Aktien vor Umsetzung der entsprechenden
Korrektur nicht mehr zugutekommt. Zudem kann eine Korrektur von Steuerdaten dazu fithren, dass
steuerpflichtige Ertrige bzw. steuerliche Vorteile in einem anderen als dem eigentlich zutreffenden
Veranlagungszeitraum tatséchlich steuerlich veranlagt werden und sich dies beim einzelnen Anleger negativ
auswirkt.

Inflationsrisiko

Unter dem Inflationsrisiko ist die Gefahr zu verstehen, durch Geldentwertung Vermogensschaden zu
erleiden. Die Inflation kann dazu fiihren, dass sich der Ertrag eines Teilfonds sowie der Wert der Anlage als
solcher hinsichtlich der Kaufkraft reduzieren. Dem Inflationsrisiko unterliegen verschiedene Wahrungen in
unterschiedlich hohem Ausmass.

Schliisselpersonenrisiko

Fondsvermogen, deren Anlageergebnis in einem bestimmten Zeitraum sehr positiv ausfallt, haben diesen
Erfolg auch der Eignung der handelnden Personen und damit den richtigen Entscheidungen ihres
Managements zu verdanken. Die personelle Zusammensetzung des Fondsmanagements kann sich jedoch
verdndern. Neue Entscheidungstrager konnen dann moglicherweise weniger erfolgreich agieren.

Anderung der Anlagepolitik

Durch eine Anderung der Anlagepolitik innerhalb des fiir das Fondsvermogen zuldssigen Anlagespektrums
kann sich das mit dem Fondsvermogen verbundene Risiko inhaltlich verdndern.

Anderung des Verkaufsprospekts/Auflésung oder Verschmelzung

Die Kapitalverwaltungsgesellschaft behilt sich das Recht vor, den Verkaufsprospekt fiir den Fonds bzw. die
jeweiligen Teilfonds zu dndern. Ferner ist es ihr gemédfi den Bestimmungen der Satzung und des
Verkaufsprospekts moglich, einen Teilfonds ganz aufzulésen oder ihn mit anderen Vermogenswerten des
Fonds zu verschmelzen. Fiir den Anleger besteht daher das Risiko, dass er die von ihm geplante Haltedauer
nicht realisieren kann.
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Liquiditatsrisiko

Liquiditétsrisiken entstehen, wenn ein bestimmtes Wertpapier schwer verkduflich ist. Grundsitzlich sollen
fiir einen Fonds nur solche Wertpapiere erworben werden, die jederzeit wieder verdussert werden konnen.
Gleichwohl konnen sich bei einzelnen Wertpapieren in bestimmten Phasen oder in bestimmten
Borsensegmenten Schwierigkeiten ergeben, diese zum gew{inschten Zeitpunkt zu verdussern. Zudem besteht
die Gefahr, dass Wertpapiere, die in einem eher engen Marktsegment gehandelt werden, einer erheblichen
Preisvolatilitdt unterliegen. Liquiditdtsrisiken konnen ferner durch ungewohnliche Marktbedingungen,
ungewdhnlich viele Riicknahmeantrége oder sonstige Umstande bedingt sein. In diesen Féllen kann der Fonds
moglicherweise die Auszahlungsvorgange nicht innerhalb des tiblichen Zeitraums vornehmen.

Spezifisches Risiko bei Investition in High-Yield-Anlagen

Unter High Yield-Anlagen werden im Zinsbereich Anlagen verstanden, die entweder kein Investment Grade-
Rating einer anerkannten Rating-Agentur besitzen (Non Investment Grade-Rating) oder fiir die tiberhaupt
kein Rating existiert, jedoch davon ausgegangen wird, dass sie im Falle eines Ratings einer Einstufung von
Non Investment Grade entsprachen. Hinsichtlich solcher Anlagen bestehen die allgemeinen Risiken dieser
Anlageklassen, allerdings in einem erhchten Masse. Mit solchen Anlagen sind regelméssig insbesondere ein
erhohtes Bonititsrisiko, allgemeines Marktrisiko, unternehmensspezifisches Risiko sowie Liquiditétsrisiko
verbunden.

Risiken bei Investition in Nachrangunternehmensanleihen (Corporate Hybrids)

Corporate Hybrids sind nachrangige Anleihen, die von Unternehmen emittiert werden. Nachrangigkeit
bedeutet, dass der Emittent im Fall der Insolvenz zuerst die vorrangigen Verbindlichkeiten zurtickzahlen
wiirde, was die Wahrscheinlichkeit der Riickzahlung fiir den Inhaber der nachrangigen Schuldtitel unter
diesen Umstdnden verringern wiirde. Normalerweise haben Corporate Hybrids eine lange Laufzeit bis zur
Endfilligkeit (oder keine Laufzeitbeschrankung) und beinhalten eine Kiindigungsoption (d.h. eine Reihe von
Kiindigungsdaten, an denen der Emittent die Anleihe zu bestimmten Preisen zuriicknehmen kann), wodurch
sich das Reinvestitionsrisiko erhoht. Damit ist das Risiko gemeint, dass die kiinftigen Cashflows einer Anleihe
zu einem niedrigeren Zinssatz wiederangelegt werden miissen. Mit Blick auf die Kapitalstruktur von
Unternehmen befinden sich Corporate Hybrids hinter erstrangigen Anleihen (Senior-Anleihen) und stehen
somit zwischen Fremd- und Eigenkapital. Corporate Hybrids sind neben den typischen Risikofaktoren von
Anleihen auch durch Risiken wie den Aufschub von Zinszahlungen, Aktienmarktvolatilitdt und Illiquiditét
gekennzeichnet. Einige zusitzliche Risikoquellen, die mit Corporate Hybrids verbunden sind, sind
nachstehend dargelegt:

Kuponausfall: Kuponzahlungen auf einige hybride Wertpapiere sind vollkommen diskretiondr und konnen
vom Emittenten zu jeder Zeit aus beliebigen Griinden beliebig lange aufgehoben werden. Die Aufhebung von
Kuponzahlungen bei solchen Anleihen stellt kein Ausfallereignis dar. Je nach den Bedingungen der begebenen
Anleihe laufen aufgehobene Zahlungen auf oder nicht (d.h. sie werden abgeschrieben).

Mit einer Verldngerung der Kiindigung in Zusammenhang stehendes Risiko: Einige hybride Wertpapiere
werden als unbefristete Instrumente ausgegeben. Es ist nicht davon auszugehen, dass unbefristete
Instrumente zum Kiindigungszeitpunkt gekiindigt werden. Der Anleger erhilt die Hauptsumme
moglicherweise nicht zurtick, wenn dies zum Kiindigungszeitpunkt oder einem anderen Zeitpunkt erwartet
wird.

Risiken im Zusammenhang mit Derivategeschaften

Derivate Finanzinstrumente sind keine eigenstindigen Anlageinstrumente, sondern Rechte bzw.
Verpflichtungen, deren Bewertung vornehmlich aus dem Preis und den Preisschwankungen und -
erwartungen eines zu Grunde liegenden Basisinstruments abgeleitet ist. Derivate werden sowohl an den
Borsen (sog. Exchange-traded Derivatives) wie auch ausserborslich gehandelt (sog. Over-the-counter oder
OTC-Derivate). Bei den an einer Bérse gehandelten Derivaten (z.B. Futures) ist die Borse selbst eine der
Parteien bei jedem Geschift. Diese Geschifte werden tiber ein Abwicklungshaus (sog. Clearingstelle)
abgerechnet und abgewickelt. Die ausserborslich gehandelten Derivate (z.B. Swaps) werden zwischen zwei
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Parteien direkt abgeschlossen, ohne dass eine Mittelsperson - wie bei an den Boérsen gehandelten Derivaten -
zwischengeschaltet wird.

Anlagen in Derivate unterliegen dem allgemeinen Marktrisiko, dem Kredit- und dem Liquiditétsrisiko.
Bedingt durch spezielle Ausgestaltung der derivativen Finanzinstrumente kénnen die erwidhnten Risiken
jedoch anders geartet sein und teilweise hoher ausfallen als Risiken bei einer Anlage in die Basisinstrumente.
Deshalb erfordert der Einsatz von Derivaten nicht nur ein Verstindnis des Basisinstruments, sondern auch
fundierte Kenntnisse der Derivate selbst.

Das Kreditrisiko fiir Derivate, die an einer Borse gehandelt werden, ist im Allgemeinen geringer als das Risiko
bei freihdndig, also ausserborslich gehandelten Derivaten, da die Clearingstelle, die als Emittent oder
Gegenpartei jedes an der Borse gehandelten Derivats auftritt, eine Abwicklungsgarantie tibernimmt. Zur
Reduzierung des Gesamtausfallrisikos wird diese Garantie durch ein von der Clearingstelle unterhaltenes
tagliches Zahlungssystem, in welchem die zur Deckung erforderlichen Vermogenswerte berechnet werden,
untersttitzt.

Ob bei ausserborslich gehandelten Derivaten ein Kreditrisiko besteht, hdngt davon ab, ob fiir das konkrete
Derivategeschift eine Verpflichtung zur zentralen Besicherung iiber eine sog. zentrale Gegenpartei besteht.
Gemaifs der Verordnung (EU) Nr. 648/2012 des Europdischen Parlaments und des Rates vom 4. Juli 2012 tiber
OTC-Derivate, zentrale Gegenparteien und Transaktionsregister (nachfolgend »EMIR-Verordnung«) sind
bestimmte ausserborslich gehandelte Derivategeschifte zwingend tiber eine zentrale Gegenpartei zu clearen.
In diesem Fall wird das Kreditrisiko von der zentralen Gegenpartei getragen. Bei ausserborslich gehandelten
Derivate-Geschiften, fiir welche die EMIR-Verordnung kein zentrales Clearing vorschreibt, verbleibt das
Kreditrisiko hingegen beim Fonds. In diesem Fall muss die Kapitalverwaltungsgesellschaft die Bonitit jeder
Gegenpartei bei der Bewertung des potentiellen Kreditrisikos miteinbeziehen.

Obwohl OTC-Derivate keine solche Abwicklungsgarantie haben, ist ihr Ausfallrisiko in den meisten Fillen
durch die mit den Anlagebeschrankungen verbundene Risikostreuung beschrankt. Auch in den Féllen, in
denen nicht die Lieferung bzw. der Austausch vom Basiswert selbst geschuldet wird (wie z.B. bei Credit
Default Swaps), sondern nur der Differenzbetrag zwischen den gegenseitig geschuldeten Zahlungen (z.B.
Interest Rate Swaps oder Total Return Swaps), ist der potentielle Verlust des Fonds im Falle der Nicht-Leistung
der Gegenpartei auf diesen Differenzbetrag begrenzt.

Das Kreditrisiko kann durch Hinterlegung von Sicherheiten verringert werden. Um Derivate an einer Borse
zu handeln, miissen die Teilnehmer bei der Clearingstelle Sicherheiten in Form von Barmitteln stellen (sog.
Initial Margin). Auf tdglicher Basis nimmt die Clearingstelle die Bewertung (und ggf. Abwicklung) der
ausstehenden Positionen eines jeden Teilnehmers sowie die Neubewertung der vorhandenen Sicherheiten
vor. Unterschreitet der Wert der Sicherheit eine bestimmte Schwelle (sog. Maintenance Margin), wird der
fragliche Teilnehmer von der Clearingstelle aufgefordert, diesen Wert durch Zahlung zusétzlicher
Sicherheiten wieder auf das urspriingliche Niveau zu bringen (sog. Variation Margin). Bei OTC-Derivaten
kann das Kreditrisiko durch Stellung von Sicherheiten (Collateral) durch die jeweilige Gegenpartei, durch die
Aufrechnung verschiedener derivativer Positionen, die mit dieser Gegenpartei eingegangen worden sind,
sowie durch einen sorgfaltigen Auswahlprozess der Gegenparteien ebenso verringert werden.

Weitere Risiken im Zusammenhang mit dem Einsatz von Derivaten sind unter anderem:
die Gefahr, dass sich die getroffenen Prognosen tiber die kiinftige Entwicklung von Zinssitzen,
Wertpapierkursen und Devisenmérkten im Nachhinein als unrichtig erweisen;

die unvollstindige Korrelation der Derivate mit den ihnen zu Grunde liegenden Vermogenswerten,
Zinssédtzen und Indizes, mit der Folge, dass eine vollstindige Absicherung unter Umstidnden nicht moglich
ist;

die falsche Kursbestimmung oder Bewertung von Derivaten;

das mogliche Fehlen eines liquiden Sekundarmarktes fiir ein bestimmtes Instrument zu einem gegebenen

Zeitpunkt, mit der Folge, dass eine Derivatposition unter Umstdnden nicht wirtschaftlich neutralisiert
(geschlossen) werden kann, obwohl dies anlagepolitisch sinnvoll wire;
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der gegebenenfalls erforderliche Abschluss eines Gegengeschifts (Glattstellung), der mit Kosten
verbunden ist;

die stdrkere Beeinflussung des Fondsvermogens durch die Hebelwirkung von Optionen im Vergleich zu
einem unmittelbaren Erwerb der Basiswerte;

die Gefahr, die Gegenstand von derivativen Instrumenten bildenden Wertpapiere zu einem an sich
giinstigen Zeitpunkt nicht verkaufen zu konnen bzw. zu einem ungiinstigen Zeitpunkt kaufen oder
verkaufen zu miissen;

der durch die Verwendung von derivativen Instrumenten entstehende potentielle Verlust, der unter
Umsténden nicht vorhersehbar ist und sogar die Einschusszahlungen tiberschreiten kénnte.

Risiko erhohter Umsatze

Im Fondsvermégen sind neben privaten auch institutionelle Investoren investiert. Dadurch kann es zu
erhohten Ausgaben und Riicknahmen von Aktien der Investmentgesellschaft kommen, welche die Investition
oder Devestition von Vermogensgegenstinden in grosserem Umfang nach sich zieht. Die
Kapitalverwaltungsgesellschaft trifft geeignete Massnahmen, um zu verhindern, dass das Fondsvermogen
oder die Anleger durch ein solches Vorgehen beeintrachtigt werden.

Risiko abgesicherter Aktienklassen

Die fiir abgesicherte Aktienklassen angewandte Absicherungsstrategie kann je nach Teilfonds variieren. Die
beim Teilfonds eingesetzte Absicherungsstrategie zielt darauf ab, das Wiahrungsrisiko zwischen der
Referenzwihrung des Teilfonds und der Nominalwéhrung der abgesicherten Aktienklasse zu minimieren.

Risiko der Riicknahmeaussetzung

Die Aktiondre konnen grundsitzlich von der Kapitalverwaltungsgesellschaft bewertungstidglich die
Riicknahme ihrer Aktien verlangen. Die Kapitalverwaltungsgesellschaft kann die Riicknahme der Aktien
jedoch bei Vorliegen aussergewohnlicher Umstdnde zeitweilig aussetzen und die Aktien erst spiter zu dem
dann giiltigen Preis zuriicknehmen (siehe hierzu auch Artikel 13 der Satzung »Einstellung der Berechnung
des Netto-Inventarwertes pro Aktie« und Artikel 16 der Satzung »Riicknahme und Umtausch von Aktienc).
Dieser Preis kann niedriger liegen als derjenige vor Aussetzung der Riicknahme.

Zu einer Ricknahmeaussetzung kann die Kapitalverwaltungsgesellschaft insbesondere auch dann
gezwungen sein, wenn ein oder mehrere Zielfonds, deren Anteile fiir einen Teilfonds erworben wurden,
ihrerseits die Anteilricknahme aussetzen und diese einen erheblichen Anteil des jeweiligen Netto-
Teilfondsvermdgens ausmachen.

Nachhaltigkeitsrisiko

Nachhaltigkeitsrisiko ist ein Ereignis oder eine Bedingung in den Bereichen Umwelt, Soziales oder
Unternehmensfithrung (ESG), dessen beziehungsweise deren Eintreten tatsdchlich oder potenziell
wesentliche negative Auswirkungen auf den Wert der Investition haben konnte. Dabei kann das
Nachhaltigkeitsrisiko entweder ein eigenes Risiko darstellen oder auf andere Risiken einwirken und als Faktor
zur Wesentlichkeit dieser Risiken beitragen, wie z.B. Kreditrisiken/ Adressenausfallrisiken, Marktpreisrisiken,
Liquiditéatsrisiken, operationelle Risiken, strategische Risiken, Reputationsrisiken.

Innerhalb der Bereiche Umwelt, Soziales oder Unternehmensfithrung (ESG) konnen Nachhaltigkeitsrisiken
unter anderem folgende Themen betreffen:

Umwelt

Klimaschutz
Anpassung an den Klimawandel
Schutz der biologischen Vielfalt

Nachhaltige Nutzung und Schutz von Wasser- und Meeresressourcen
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Ubergang zu einer Kreislaufwirtschaft, Abfallvermeidung und Recycling
Vermeidung und Verminderung der Umweltverschmutzung
Schutz gesunder Okosysteme

Nachhaltige Landnutzung

Soziales
Einhaltung anerkannter arbeitsrechtlicher Standards (keine Kinder- und Zwangsarbeit, keine
Diskriminierung)
Einhaltung der Arbeitssicherheit und des Gesundheitsschutzes

Angemessene Entlohnung, faire Bedingungen am Arbeitsplatz, Diversitit sowie Aus- und
Weiterbildungschancen

Gewerkschafts- und Versammlungsfreiheit
Gewdéhrleistung einer ausreichenden Produktsicherheit, einschliesslich Gesundheitsschutz
Gleiche Anforderungen an Unternehmen in der Lieferkette

Inklusive Projekte bzw. Riicksichtnahme auf die Belange von Gemeinden und sozialen Minderheiten

Unternehmensfiihrung

Steuerehrlichkeit

Massnahmen zur Verhinderung von Korruption
Nachhaltigkeitsmanagement durch Vorstand
Vorstandsvergiitung in Abhingigkeit von Nachhaltigkeit
Ermoglichung von Whistle Blowing

Gewihrleistung von Arbeitnehmerrechten
Gewihrleistung des Datenschutzes

Offenlegung von Informationen

Nachhaltigkeitsrisiken in den Bereichen Klima und Umwelt unterteilen sich in physische Risiken und
Transitionsrisiken:

Physische Risiken

Einzelne Extremwetterereignisse

o Hitze- und Trockenperioden

o Uberflutungen

e Stiirme

o Hagel

o Waldbrande

e Lawinen

Langfristige Klimaverdnderungen

o Verdnderte Niederschlagshéufigkeit und -mengen
e Wetterunbestandigkeit

o Meeresspiegelanstieg

o Abnehmende Schneemengen

e Verdnderungen von Meeres- und Luftstromungen
o Ubersduerung der Ozeane

o Anstieg der Durchschnittstemperaturen mit regionalen Extremen
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Transitionsrisiken

Verbote und Einschrankungen
Ausstieg aus fossilen Brennstoffen

Andere politische Massnahmen im Zusammenhang mit der Umstellung zu einer kohlenstoffarmen
Wirtschaft

Technologischer Wandel im Zusammenhang mit der Umstellung zu einer kohlenstoffarmen Wirtschaft
Anderungen der Priferenzen und des Verhaltens von Kunden
Nachhaltigkeitsrisiken konnen zu einer wesentlichen Verschlechterung des Finanzprofils, der Liquidit&t, der
Rentabilitdt oder der Reputation des zugrundeliegenden Investments fithren. Sofern die Nachhaltigkeits-
risiken nicht bereits erwartet und in den Bewertungen der Investments berticksichtigt waren, kénnen sich

diese erheblich negativ auf den erwarteten/geschitzten Marktpreis und/oder die Liquiditdt der Anlage und
somit auf die Rendite der Teilfonds auswirken.

Marktrisiko im Zusammenhang mit Nachhaltigkeitsrisiken

Auswirkungen auf den Marktpreis konnen auch Risiken aus dem Bereich Umwelt, Soziales oder
Unternehmensfithrung haben. So konnen Marktkurse sich verdndern, wenn Unternehmen nicht nachhaltig
handeln und keine Investitionen in nachhaltige Verdnderungen vornehmen. Ebenso konnen strategische
Ausrichtungen von solchen Unternehmen, die Nachhaltigkeit nicht berticksichtigen, sich negativ auf den Kurs
auswirken. Das Reputationsrisiko, das aus nicht nachhaltigem Handeln von Unternehmen entsteht, kann sich
ebenfalls negativ auswirken. Nicht zuletzt konnen auch physische Schdden durch den Klimawandel oder
Massnahmen zur Umstellung auf eine kohlenstoffarme Wirtschaft negative Auswirkungen auf den
Marktpreis haben.

18. Beriicksichtigung von Nachhaltigkeitsrisiken

In Wiirdigung der Auswirkungen, die mit Nachhaltigkeitsrisiken verbunden sein konnen, werden bei
samtlichen Teilfonds Nachhaltigkeitsrisiken berticksichtigt, namentlich bei den Investitionsentscheidungen.

Im Einklang mit Artikel 6 Absatz 1 Buchstabe a) der Verordnung (EU) 2019/2088 wird nachstehend
offengelegt, in welcher Art und Weise Nachhaltigkeitsrisiken bei Investitionsentscheidungen berticksichtigt
werden:

Im Rahmen eines einheitlichen, fiir alle Teilfonds geltenden, Standard-Prozesses (»ESG-Standard-Prozess«)
erfolgt eine Berticksichtigung von Nachhaltigkeitsrisiken entlang des gesamten Investmentprozesses. So
werden an verschiedenen Stellen des Investmentprozesses nachhaltigkeitsbezogene Kriterien einbezogen, die
sich auf die Bereiche Umwelt, Soziales oder Unternehmensfiihrung (ESG) betreffende Faktoren beziehen, und
zwar durch die folgenden Ansitze, die kumulativ zur Anwendung gelangen:

a) Ausschlusskriterien

Ausgeschlossen sind Investitionen in Finanzinstrumenten von Unternehmen, die im Sektor kontroverse
Waffen tétig sind. Dazu werden hier die folgenden Bereiche gezahlt:

Hersteller/ Vertreiber von Antipersonenminen (anti-personnel mines) (Ottawa-Konvention, 1997)
Hersteller/ Vertreiber von Streumunition (cluster munitions) (Oslo-Konvention, 2008)
Hersteller/ Vertreiber von biologischen und chemischen Waffen

Hersteller/ Vertreiber von DU-Waffen (depleted uranium weapons)

b) Wert- oder normenbasierte Kriterien

In der Kategorie Unternehmensanleihen und Aktien werden folgende Kriterien berticksichtigt:

Unternehmen, welche am UN Global Compact Pakt der Vereinten Nationen teilnehmen, werden
bevorzugt ausgewéhlt
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Unternehmen aus denjenigen Lédndern, welche sich den OECD-Leitsdtzen fiir multinationale
Unternehmen angeschlossen haben, werden bevorzugt ausgewahlt

c) Beriicksichtigung von ESG-Merkmalen

Unter Nutzung von ESG-Datenbanken fithrender ESG-Datenanbieter, dffentlich zugénglicher Quellen und
interner Analysen erfolgt im Investmentprozess zudem die Beriicksichtigung von Merkmalen betreffend
die Bereiche Umwelt, Soziales und Unternehmensfiihrung (ESG). Potentielle Anlagen werden auf dieser
Grundlage hinsichtlich ihres ESG-Profils bewertet. Die Bewertung erfolgt anhand detaillierter Daten iiber
die Emittenten dieser Anlagen und ihr Verhalten bzw. ihre Einstellung in Bezug auf die ESG-Dimensionen.
Den genutzten ESG-Datenbanken liegt ein Scoring-System zu Grunde, wonach jedem Emittenten innerhalb
einer mehrstufigen Skala ein Rang zugewiesen wird, der als Indikator fiir das ESG-Profil dient. Die Stufen
der Skala bilden das gesamte Spektrum moglicher ESG-Profile ab: schwaches ESG-Profil,
durchschnittliches ESG-Profil und tiberdurchschnittliches ESG-Profil. Der Rang innerhalb der Skala ist vor
diesem Hintergrund auch als Rating zu verstehen, welches die Widerstandsfdhigkeit eines Emittenten
gegeniiber den langfristigen, branchenrelevanten ESG-Risiken zum Ausdruck bringt. Bei der Bewertung
der Rangposition wird neben der Exposition des Emittenten gegentiber ESG-Risiken auch dem Umstand
Rechnung getragen, wie gut ein Emittent diese Risiken im Vergleich zu vergleichbaren Emittenten steuert.
Zur adédquaten Berticksichtigung von Nachhaltigkeitsrisiken werden Anlagen solcher Emittenten
bevorzugt, die ein durchschnittliches oder tiberdurchschnittliches ESG-Profil haben.

Weitere Information {iber die angewandten Strategien zur Einbeziehung von Nachhaltigkeitsrisiken bei den
Investitionsentscheidungsprozessen sind auf der Internetseite www.bantleon.com unter der Rubrik
»Nachhaltigkeit« zu finden.

Im Einklang mit Artikel 6 Absatz 1 Buchstabe b) der Verordnung (EU) 2019/2088 werden nachstehend die
Ergebnisse der Bewertung der zu erwartenden Auswirkungen von Nachhaltigkeitsrisiken auf die Rendite der
Fonds erldutert:

Nachhaltigkeitsrisiken konnen sich je nach Art des Risikos mehr oder weniger stark negativ auf die Rendite
der Investition des jeweiligen Teilfonds auswirken. Negative Auswirkungen kénnen sein:

Physische Schdden aufgrund von extremen Wettereinfliissen

Unverhiltnismassig hohe Investitionsaufwendungen

Strafzahlung aufgrund Missachtung geltender Gesetze

Reputationsschdden infolge Missachtung von Klima-, Umweltschutz oder sozialen Werten und Normen

Unternehmen mit einer hohen Nachhaltigkeitsbewertung kénnen weniger stark von Nachhaltigkeitsrisiken
betroffen sein als Unternehmen mit einer niedrigen Nachhaltigkeitsbewertung.

Ein negativer Einfluss von Nachhaltigkeitsrisiken auf die Rendite der Investition des jeweiligen Teilfonds
kann jedoch nicht ganz ausgeschlossen werden.

19. Integration von ESG-Merkmalen

Bei Teilfonds, bei denen es sich um Finanzprodukte nach Artikel 8 oder 9 der Verordnung (EU) 2019/2088
handelt, erfolgt in Erweiterung des vorbeschriebenen ESG-Standard-Prozesses (Berticksichtigung von
Nachhaltigkeitsrisiken) eine explizite Integration von ESG-Merkmalen. Dies geschieht durch:

zusitzliche Festsetzung einer teilfondsspezifischen obligatorischen Mindestquote in Bezug auf jene
Anlagen, denen im Rahmen des in Abschnitt »18. Beriicksichtigung von Nachhaltigkeitsrisikenc,
Unterabschnitt »3. Berticksichtigung von ESG-Merkmalen«, beschriebenen Prozesses ein
durchschnittliches oder tiberdurchschnittliches ESG-Profil zugeschrieben werden kann

und ggf. Anwendung folgender zusétzlicher ESG-Ausschlusskriterien, welche tiber die im Rahmen des
ESG-Standard-Prozesses nach  Abschnitt »18.  Beriicksichtigung von Nachhaltigkeitsrisiken,
Unterabschnitt »1. Ausschlusskriterien«, geltenden Ausschlusskriterien hinausgehen:
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Unternehmen:

o Rustungsgtiter >10% (Umsatz aus Herstellung und/oder Vertrieb)
o Tabakproduktion >5% (Umsatz aus Herstellung und/oder Vertrieb)
o Kohle >30% (Umsatz aus Herstellung und/oder Vertrieb)
o Schwere Verstofie gegen UN Global Compact (ohne positive Perspektive):
i.  Schutz der internationalen Menschenrechte
ii. Keine Mitschuld an Menschenrechtsverletzungen
iii. ~Wahrung der Vereinigungsfreiheit und des Rechts auf Kollektivverhandlungen
iv.  Beseitigung von Zwangsarbeit
v.  Abschaffung der Kinderarbeit
vi.  Beseitigung von Diskriminierung bei Anstellung und Erwerbstitigkeit
vii.  Vorsorgeprinzip im Umgang mit Umweltproblemen
viii.  Forderung gréf8eren Umweltbewusstseins
ix.  Entwicklung und Verbreitung umweltfreundlicher Technologien

X. Eintreten gegen alle Arten von Korruption

Staatsemittenten:

o Schwerwiegende Verstofie gegen Demokratie- und Menschenrechte (auf Grundlage der Einstufung
als »not free« nach dem Freedom House Index (https:/ /freedomhouse.org/countries/freedom-
world/scores) oder gleichwertiger ESG-Ratings (extern bzw. intern).

OD bei einem Teilfonds die vorerwdhnten zusitzlichen ESG-Ausschlusskriterien zur Anwendung gelangen,
kann dem teilfondsspezifischen Anhang des Verkaufsprospekts entnommen werden.

20. Weitere Informationen gemaR Verordnung (EU) 2019/2088

Im Einklang mit Artikel 7 Absatz 1 Buchstabe a) der Verordnung (EU) 2019/2088 wird nachstehend
offengelegt, ob und - wenn ja - wie bei einem der Teilfonds die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren beriicksichtigt werden. Investitionsentscheidungen kénnen negative - wesentliche
oder wahrscheinlich wesentliche - Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren hervorrufen, dazu beitragen
oder direkt damit verbunden sein. Bei den wichtigsten nachteiligen Auswirkungen handelt es sich um die
bedeutendsten nachteiligen Auswirkungen von Investitionsentscheidungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren in
den Bereichen Umwelt, Soziales und Beschiftigung, Achtung der Menschenrechte und Bekdmpfung von
Korruption und Bestechung. Bei denjenigen BANTLEON Teilfonds, bei denen es sich um Finanzprodukte nach
Artikel 8 oder 9 der Verordnung (EU) 2019/2088 handelt, werden die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen
auf Nachhaltigkeitsfaktoren bertiicksichtigt.

Die Berticksichtigung der wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren erfolgt
regelmassig und bei jeder Investitionsentscheidung iiber eine Umsetzung von Ausschlusskriterien und eine
Anwendung einer ESG-Kontroversenpriifung. Die Ausschlusskriterien sorgen dafiir, dass Unternehmen mit
besonders schidlichen Geschiftsaktivitdten von vorneherein gemieden werden. Dazu zédhlen unter anderem
Unternehmen aus der Tabak-, Kohle- und Waffenindustrie (es gelten Umsatzgrenzen). Als ESG-Kontroversen
gelten von Unternehmen verursachte Ereignisse oder anhaltende Zustidnde, die sich negativ auf Umwelt und
Gesellschaft auswirken. Auf Basis der Daten von MSCI ESG Research wird jeder Emittent laufend auf
mogliche auftretende Kontroversen hin tiberwacht. So kénnen Unternehmen identifiziert werden, die
unmittelbar in schwerwiegende und noch nicht umfassend adressierte ESG-Kontroversen verwickelt sind
(rote Flagge) und damit eine erhebliche, nachteilige Auswirkung auf Nachhaltigkeitsfaktoren aufweisen.
Diese Unternehmen werden grundsétzlich ausgeschlossen. Im Falle von Kontroversen, die bereits adressiert,
jedoch noch nicht vollstandig gelost sind, oder Kontroversen, in die das Unternehmen nur indirekt verwickelt
ist (orange Flagge), sind Monitoring- und Folgemassnahmen definiert. Ein Erwerb und Halten dieser
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Wertpapiere ist zwar zuléssig, allerdings kommt der Emittent auf die Beobachtungsliste und der negative
Einfluss wird ndher nach Art und Status des Vorfalls analysiert.

Informationen tiber die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren werden im
Rahmen des Jahresberichts verfiigbar gemacht.

Weitere Informationen iiber die 6kologischen oder sozialen Merkmale von Teilfonds nach Artikel 8 der
Verordnung (EU) 2019/2088 sowie iiber nachhaltige Investitionen von Teilfonds nach Artikel 9 der
Verordnung (EU) 2019/2088 sind im Anhang dieses Verkaufsprospekts enthalten.

21. Risikomanagement-Verfahren

Die Kapitalverwaltungsgesellschaft verwendet ein Risikomanagement-Verfahren, das es ihr erlaubt, das mit
einer Anlageposition verbundene Risiko sowie den jeweiligen Anteil am Gesamtrisikoprofil des
Anlageportfolios jederzeit zu tiberwachen und zu messen. Ferner verwendet sie ein Verfahren, das eine
prédzise und unabhingige Bewertung des Werts von OTC-Derivaten erlaubt. Im Einklang mit den
anwendbaren aufsichtsrechtlichen Vorschriften bewertet, tiberwacht und tiberpriift die Kapitalverwaltungs-
gesellschaft das Risikomanagement-Verfahren regelmassig, mindestens aber einmal jahrlich, und unterrichtet
die BaFin iiber wesentliche Anderungen beim Risikomanagement-Verfahren.

Die Kapitalverwaltungsgesellschaft stellt im Rahmen des Risikomanagement-Verfahrens anhand
zweckdienlicher und angemessener Methoden sicher, dass das mit Derivaten verbundene Gesamtrisiko den
Gesamtnettowert des Fondsvermogens nicht tiberschreitet. Dazu bedient sich die Kapitalverwaltungs-
gesellschaft folgender Methoden:

Commitment-Ansatz:

Bei dieser Methode werden die Positionen aus derivativen Finanzinstrumenten in ihre entsprechenden
Basiswertdquivalente mittels des Delta-Ansatzes umgerechnet. Dabei werden Netting- und Hedgingeffekte
zwischen derivativen Finanzinstrumenten und ihren Basiswerten beriicksichtigt. Die Summe dieser
Basiswertdquivalente darf den Gesamtnettowert des Fondsportfolios nicht tiberschreiten.

Value-at-Risk-Ansatz:

Die Kennzahl Value-at-Risk (VaR) ist ein mathematisch-statistisches Konzept und wird als ein Standard-
Risikomass im Finanzsektor verwendet. Der VaR gibt den moglichen Verlust eines Portfolios wéhrend eines
bestimmten Zeitraums (sogenannte Halteperiode) an, der mit einer bestimmten Wahrscheinlichkeit
(sogenanntes Konfidenzniveau) nicht tberschritten wird. Im Rahmen des Value-at-Risk-Ansatzes zur
Anwendung gelangt entweder der relative oder der absolute VaR-Ansatz. Beim relativen VaR-Ansatz darf der
VaR des Fonds den VaR eines Referenzportfolios nicht um mehr als maximal das Doppelte (d.h. 200%)
tibersteigen. Dabei ist das Referenzportfolio grundsétzlich ein korrektes Abbild der Anlagepolitik des Fonds.
Beim absoluten VaR-Ansatz darf der VaR (99% Konfidenzniveau, 20 Tage Haltedauer) des Fonds maximal
20% des Fondsvermogens nicht tiberschreiten.

Fiir Fonds, deren Ermittlung des mit Derivaten verbundenen Gesamtrisikos durch die VaR-Ansitze erfolgt,
schatzt die Kapitalverwaltungsgesellschaft den erwarteten Grad der Hebelwirkung. Hebelwirkung ist gemafs
der CSSF als die Summe der Nominalwerte der von dem jeweiligen Teilfonds verwendeten Derivate definiert.
Der Grad der Hebelwirkung kann in Abhidngigkeit der jeweiligen Marktlagen vom tatsdchlichen Wert
abweichen und tiberschritten als auch unterschritten werden. Der Anleger wird darauf hingewiesen, dass sich
aus dieser Angabe keine Riickschliisse auf den Risikogehalt des Fonds ergeben. Dariiber hinaus ist der
veroffentlichte erwartete Grad der Hebelwirkung explizit nicht als Anlagegrenze zu verstehen.

Die verwendete Methode zur Bestimmung des mit Derivaten verbundenen Gesamtrisikos und, soweit
anwendbar, die Offenlegung des Referenzportfolios und des erwarteten Grades der Hebelwirkung sowie
dessen Berechnungsmethode werden im teilfondsspezifischen Anhang dieses Verkaufsprospekts angegeben.
Dort wird die erwartete Hebelwirkung als Verhiltnis zwischen der Summe der Nominalwerte der
verwendeten Derivate und des Netto-Inventarwertes der jeweiligen Teilfonds ausgedrtickt und basiert auf
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historischen Daten. Bei noch nicht aufgelegten Teilfonds wird der erwartete Wert der Hebelwirkung auf
Grundlage eines Modellportfolios oder der Anlagen eines vergleichbaren Teilfonds berechnet.

22. Veroffentlichung des Netto-Inventarwerts

Der jeweils giiltige Netto-Inventarwert pro Aktie, Ausgabe- und Riicknahmepreis sowie alle sonstigen
Informationen fiir die Aktiondre konnen jederzeit am Sitz der Investmentgesellschaft, der Kapital-
verwaltungsgesellschaft, der Verwahrstelle, bei den Zahlstellen und den Vertriebsstellen erfragt werden.
Auflerdem werden die Ausgabe- und Riicknahmepreise borsentiglich auf folgender Internetseite
veroffentlicht: www.bantleon.com.

23. Besteuerung der Investmentgesellschaft
Die Investmentgesellschaft bzw. ihre Teilfonds unterliegen dem Luxemburger Recht.

Nach der derzeitigen Gesetzgebung unterliegt die Investmentgesellschaft in Luxemburg keiner Einkommen-
steuer, Quellensteuer und Kapitalertragssteuer. Die Ausschiittungen auf Aktien unterliegen in Luxemburg
zurzeit keinem Steuerabzug,.

Das Gesellschaftsvermogen unterliegt in Luxemburg einer Steuer, der sog. »taxe d'abonnement« in Hohe von
derzeit 0,05% p.a. bzw. 0,01% p.a. fiir die Teilfonds oder Aktienklassen, deren Aktien ausschliellich an
institutionelle Aktiondre ausgegeben werden. Die genannte Steuer ist vierteljahrlich auf das jeweils am
Quartalsende ausgewiesene Netto-Fondsvermogen zahlbar. Die Hohe der »taxe d’abonnement« ist fiir den
jeweiligen Teilfonds oder die Aktienklassen im jeweiligen Anhang zum Verkaufsprospekt erwéahnt. Soweit
das Teilfondsvermogen in anderen Luxemburger Fonds (Zielfonds) angelegt ist, die ihrerseits bereits der »taxe
d'abonnement« unterliegen, entféllt diese Steuer fiir den Teil des jeweiligen Teilfondsverm&gens, welcher in
solche Luxemburger Fonds angelegt ist.

Die Einkiinfte der Investmentgesellschaft bzw. der Teilfonds aus der Anlage ihres Vermogens werden im
Grofsherzogtum Luxemburg nicht besteuert. Allerdings konnen diese Einkiinfte in Landern, in denen die
Teilfondsvermogen angelegt sind, der Quellenbesteuerung unterworfen werden. In solchen Fillen sind weder
die Verwahrstelle noch die Investmentgesellschaft zur Einholung von Steuerbescheinigungen verpflichtet.

24. Besteuerung beim Aktionar

Anleger, die nicht im GrofSherzogtum Luxemburg ansé&ssig sind bzw. dort keine Betriebsstétte unterhalten,
miissen auf ihre Aktien der Investmentgesellschaft oder Ertrédge aus Aktien der Investmentgesellschaft im
Grofsherzogtum Luxemburg dariiber hinaus weder Einkommens-, Erbschafts- noch Vermdogensteuern
entrichten. Fiir sie gelten die jeweiligen nationalen Steuervorschriften.

Dies gilt nicht fiir Aktiondre, die in Luxemburg wohnhaft oder ansdssig sind oder dort eine Betriebsstétte
unterhalten.

Es wird darauf hingewiesen, dass im Zusammenhang mit einer korrekten Besteuerung der Anleger bei
grenziiberschreitenden Sachverhalten seit dem 1. Januar 2016 gestiitzt auf die Richtlinie 2014/107/EU vom
9. Dezember 2014 der obligatorische automatische Informationsaustausch iiber Finanzkonten zwischen
Steuerverwaltungen der EU-Mitgliedsstaaten gilt. Der Anwendungsbereich der vorgenannten Richtlinie
erstreckt sich - anders als die zum 1. Januar 2016 aufgehobene Richtlinie 2003/48/EG (EU-Zinsrichtlinie) -
nicht nur auf Zinsertrége, sondern auch auf Dividenden und andere Arten von Kapitalertrigen sowie die
Jahressalden der Konten, auf denen diese Einnahmen anfallen. Weitere Informationen tiber den
automatischen Informationsaustausch finden sich im nachfolgenden Abschnitt (Hinweise beziiglich des
automatischen Datenaustauschs).

Das Vorstehende ist lediglich eine Zusammenfassung der steuerlichen Auswirkungen, die keinen Anspruch
auf Vollstandigkeit erhebt. Es obliegt den interessierten Anlegern und Aktionéren, sich tiber die Gesetzgebung
sowie iiber alle Bestimmungen beziiglich des Erwerbs, Besitzes und eventuellen Verkaufs von Aktien der
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Investmentgesellschaft im Zusammenhang mit ihrem Wohnsitz oder ihrer Staatsangehorigkeit zu
informieren.

25. Hinweise beziiglich des automatischen Datenaustauschs

Mit der Richtlinie 2014/107/EU vom 9. Dezember 2014 des Rates beziiglich der Verpflichtung zum
automatischen Austausch von Steuer-Informationen und dem Common Reporting Standard (»CRS«), einem
von der OECD entwickelten Melde- und Sorgfaltsstandard fiir den internationalen, automatischen
Informationsaustausch von Finanzkonten, wird der automatische Informationsaustausch gemifl den
zwischenstaatlichen Vereinbarungen und den luxemburgischen Vorschriften (Gesetz zur Umsetzung des
automatischen Informationsaustauschs in Steuersachen iiber Finanzkonten vom 18. Dezember 2015)
umgesetzt. Der automatische Informationsaustausch wird in Luxemburg erstmals fiir das Steuerjahr 2016
umgesetzt.

Hierzu werden auf jdhrlicher Basis seitens meldepflichtiger Finanzinstitute Informationen {iiber die
Antragsteller und die meldepflichtigen Register an die luxemburgische Steuerbehorde (» Administration des
Contributions Directes in Luxemburg«) gemeldet, welche diese wiederum an die Steuerbehtrden derjenigen
Léander weiterleitet, in denen der/die Antragsteller steuerlich ansissig ist/sind.

Es handelt sich hierbei insbesondere um die Mitteilung von:

Name, Anschrift, Steueridentifikationsnummer, Anséssigkeitsstaaten sowie Geburtsdatum und -ort jeder
meldepflichtigen Person,

Registernummer,
Registersaldo oder -wert,

gutgeschriebene Kapitalertrage einschliefslich Verdusserungserlose.

Die meldepflichtigen Informationen fiir ein spezifisches Steuerjahr, welche bis zum 30. Juni eines
darauffolgenden Jahres an die luxemburgische Steuerbehorde zu tibermitteln sind, werden bis zum 30.
September des Jahres zwischen den betroffenen Finanzbehorden ausgetauscht, erstmals im September 2017
basierend auf den Daten des Jahres 2016.

Gemaifs den gegenwirtigen luxemburgischen CRS-Bestimmungen qualifiziert die Investmentgesellschaft als
luxemburgisches Finanzinstitut (»Investment Entity«) und ist dazu verpflichtet, Informationen tiber
Finanzkonten der Anleger zu erheben und ggf. an die zustandigen luxemburgischen Behorden zu melden.

Jeder Aktiondr erkldrt sich dazu bereit, der Investmentgesellschaft bzw. der Kapitalverwaltungsgesellschaft
fiir CRS-Zwecke eine entsprechende Selbstauskunft und ggf. weitere einschldgige Dokumente zu tibermitteln.
Bei Anderung der gemachten Angaben hat der Anleger die Investmentgesellschaft bzw. die Kapital-
verwaltungsgesellschaft des Fonds unverziiglich (d.h. innerhalb von 30 Tagen) dartiber in Kenntnis zu setzen.

Bei Fragen betreffend CRS wird den Aktiondren sowie potentiellen Aktiondren empfohlen, sich mit einem
Steuer- oder Rechtsberater in Verbindung zu setzen.

26. Benchmark

Soweit bei Teilfonds eine Verwendung von Indizes oder Benchmarks (»Referenzwert«) im Sinne von Art. 29
Abs. 1 der Verordnung (EU) 2016/1011 (»Benchmark-Verordnung«) vorgenommen wird, erfolgt dies nur,
wenn der Referenzwert von einem Administrator bereitgestellt wird, der in der Europdischen Union
angesiedelt und in das bei der ESMA gefiihrte Register nach Art. 36 der Benchmark-Verordnung eingetragen
ist, oder wenn es ein Referenzwert ist, der in das Register nach Art. 36 der Benchmark-Verordnung
eingetragen ist.

Zum aktuellen Zeitpunkt werden die folgenden Administratoren bzw. Referenzwerte von einem Teilfonds
verwendet, die im von der ESMA gefiihrten Register eingetragen sind:
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Administrator Staat Aufsichtsbehérde Referenzwert

SIX Financial Information . SARON (Swiss Average
Schweiz FINMA .

AG Rate Overnight)

Dariiber hinaus werden folgende Referenzwerte verwendet, die von der Federal Reserve Bank New York und
der Europdischen Zentralbank berechnet werden:

Administrator Staat Referenzwert

€STR

Europdische Zentralbank Deutschland
(Euro-Short-Term Rate)

SOFR

Federal Reserve Bank New York USA . . .
(Secured Overnight Financing Rate)

Die Kapitalverwaltungsgesellschaft hilt schriftliche Notfallpline vor, in denen die MafSinahmen dargelegt
sind, die ergriffen werden, wenn sich eine Benchmark wesentlich &ndert oder nicht mehr bereitgestellt wird.
Von der Kapitalverwaltungsgesellschaft auf der Grundlage des Benchmark-Notfallplans ergriffene
Mafinahmen konnen darin bestehen, einen oder mehrere alternative Benchmarks als Ersatz fiir bestehende
Benchmarks einzufiihren oder Anderungen an den Anlagezielen oder der Anlagepolitik eines Teilfonds
vorzunehmen. Solche Anderungen werden in Ubereinstimmung mit den Anforderungen der CSSF und den
Bedingungen dieses Prospekts implementiert und den Anlegern mitgeteilt. Anleger sind berechtigt, am Sitz
der Kapitalverwaltungsgesellschaft auf Anfrage kostenlos Einsicht in die Notfallpldne zu nehmen.

27. Informationen an die Aktionare

Informationen, insbesondere Mitteilungen an die Aktiondre, werden auf der Internetseite www.bantleon.com
veroffentlicht. Dartiber hinaus werden bestimmte Mitteilungen in den gesetzlich vorgeschriebenen Féllen
auch im »Recueil Electronique des Sociétés et Associations« (RESA) und in iiberregionalen Tageszeitungen in
Luxemburg und in den jeweiligen Vertriebslindern des Fonds publiziert.

Folgende Dokumente werden am Sitz der Investmentgesellschaft bzw. der Kapitalverwaltungsgesellschaft
hinterlegt und kénnen dort eingesehen werden:

die Satzung der Investmentgesellschaft sowie der Kapitalverwaltungsgesellschaft;

die Vereinbarungen, welche die Verwahrstelle und die Investmentgesellschaft miteinander abgeschlossen
haben. Die letztgenannten Vereinbarungen konnen im gegenseitigen Einverstdndnis der Vertragsparteien
gedndert werden.

Der aktuelle Verkaufsprospekt, die Basisinformationsblédtter sowie die Jahres- und Halbjahresberichte des
Fonds konnen auf der Internetseite www.bantleon.com kostenlos abgerufen werden. Die Dokumente sind
zudem am Sitz der Investmentgesellschaft, der Kapitalverwaltungsgesellschaft, der Verwahrstelle, bei den
Zahlstellen und den Vertriebsstellen kostenlos in einer Papierfassung erhaltlich.

Das Geschiftsjahr endet jeweils am 30. November eines Kalenderjahres. Gepriifte Jahresberichte stehen den
Anlegern innerhalb von vier Monaten nach Abschluss des Geschiftsjahres kostenlos zur Verfiigung.
Ungepriifte Halbjahresberichte stehen den Anlegern innerhalb von zwei Monaten kostenlos zur Verfligung.

Informationen zu den Grundsétzen und Strategien der Kapitalverwaltungsgesellschaft zur Ausiibung von
Stimmrechten, welche aus den fiir den Fonds gehaltenen Vermogensgegenstinden stammen, erhalten
Aktionédre kostenlos auf der Internetseite www.bantleon.com.

Die Kapitalverwaltungsgesellschaft handelt bei der Ausfiihrung von Entscheidungen tiber den Erwerb oder
die Verdufierung von Vermogensgegenstinden fiir die Investmentgesellschaft im besten Interesse des
Investmentvermogens. Informationen zu den von der Kapitalverwaltungsgesellschaft dazu festgelegten
Grundsétzen erhalten Sie auf der Internetseite www.bantleon.com.
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Aktiondre konnen sich mit Fragen, Kommentaren und Beschwerden schriftlich und elektronisch an die
Kapitalverwaltungsgesellschaft wenden. Informationen zu dem Beschwerdeverfahren kénnen kostenlos auf
der Internetseite www.bantleon.com abgerufen werden.

28. Interessenkonflikte

Die Investmentgesellschaft, die Kapitalverwaltungsgesellschaft, die Anlagemanager, die Verwahrstelle, die
Zentralverwaltungsstelle, die Register- und Transferstelle und andere Dienstleistungserbringer sowie deren
Mitarbeiter und andere involvierte Personen kénnen in ihren Beziehungen zur Investmentgesellschaft
prinzipiell Gegenstand von Interessenkonflikten sein.

Die Kapitalverwaltungsgesellschaft hat eine Interessenkonflikt-Politik erlassen sowie angemessene
organisatorische und administrative Vorkehrungen zur Identifizierung, Vorbeugung, Beilegung und
Beobachtung von Interessenkonflikten etabliert, die im Zusammenhang mit der Verwaltung von Fonds
auftreten, um zu verhindern, dass diese Konflikte die Interessen der Fonds und deren Anleger beintrédchtigen.
Falls ein Interessenkonflikt in einem bestimmten Fall nicht vermieden werden kann, stellt die
Kapitalverwaltungsgesellschaft sicher, dass sich dieser nicht nachteilig auf die Interessen der Anleger
auswirkt.

Die Kapitalverwaltungsgesellschaft und die Anlagemanager sind Teil der BANTLEON Gruppe (die »BANTLEON
Gruppe«). Die Verwahrstelle ist Teil der UBS Gruppe (die »UBS Gruppe«). Die UBS Gruppe ist eine weltweite
Organisation und bietet vollumfangliche Dienstleistungen in den Bereichen Private Banking, Wertpapier- und
Emissionsgeschift, Anlagenverwaltung sowie Finanzdienstleistungen an und ist einer der Hauptakteure des
globalen Finanzmarktes. Als solche ist die UBS Gruppe in verschiedenen Geschéftsbereichen tétig und kann
andere direkte oder indirekte Interessen auf den Finanzmairkten, in denen der Fonds investiert, vertreten.

Die UBS Gruppe, einschliefilich ihrer Tochtergesellschaften und Niederlassungen, kann als Gegenpartei des
Fonds und bei Vertrdgen tiber derivative Finanzinstrumente, welche der Fonds eingeht, auftreten. Ein
potenzieller Konflikt kann ferner dadurch entstehen, dass die Verwahrstelle einer rechtlichen Einheit der UBS
Gruppe zugehorig ist, welche andere Dienstleistungen an den Fonds erbringt.

Bei der Austibung ihrer Geschéaftstatigkeit identifizieren und unterbinden die BANTLEON Gruppe und die UBS
Gruppe jede Handlung oder Transaktion, welche einen Konflikt der Interessen der verschiedenen
Geschiftsbereiche der BANTLEON Gruppe/UBS Gruppe und des Fonds oder dessen Investoren herbeifiihren
konnte. Die BANTLEON Gruppe und die UBS Gruppe bemiihen sich, jeden Konflikt in Ubereinstimmung mit
den hochsten Integritdtsstandards und in einer fairen Umgangsweise zu behandeln. Aus diesem Grund haben
die BANTLEON Gruppe und die UBS Gruppe Prozeduren eingefiihrt, welche sicherstellen, dass alle
Geschiftstatigkeiten, die einen Konflikt auslosen, welcher die Interessen des Fonds oder dessen Investoren
gefdhrdet, in einer angemessenen Art der Unabhéngigkeit ausgefiihrt werden und die Konflikte fair gelost
werden.

29. FATCA und Hinweise fiir Aktiondre mit Bezug zu den USA

Der Foreign Account Tax Compliance Act (»FATCA«), eine Ergénzung des U.S. Internal Revenue Code, wurde
im Jahr 2010 in den USA verabschiedet; viele der operativen Bestimmungen traten am 1. Juli 2014 in Kraft.
Allgemein schreibt der FATCA vor, dass Finanzinstitute auflerhalb der USA (sog. »foreign financial
institutions« oder »FFIs«) verpflichtet sind, dem U.S. Internal Revenue Service (»IRS«) Informationen tiber
Finanzkonten zu melden, die direkt oder indirekt von bestimmten US-Personen gehalten werden. Auf
bestimmte Arten von Ertragen aus US-amerikanischer Quelle, die an FFlIs gezahlt werden, welche die FATCA-
Bestimmungen nicht erfiillen, wird grundsétzlich eine Quellensteuer in Hohe von 30% erhoben. Am 28. Mirz
2014 hat das Grofsherzogtum Luxemburg ein zwischenstaatliches Abkommen (Intergovernmental Agreement,
»IGA«) des Modells 1 mit den USA (nachfolgend »IGA Luxemburg-USA«) und eine diesbeziigliche
Absichtserkldrung abgeschlossen. Die Investmentgesellschaft muss das IGA Luxemburg-USA zukiinftig
einhalten, so wie es in Luxemburgisches Recht durch das Gesetz vom 24. Juli 2015 (»FATCA-Gesetz«)
umgesetzt wurde. Gemifl dem FATCA-Gesetz und dem IGA Luxemburg-USA ist die Investmentgesellschaft
verpflichtet, etwaige mittelbar oder unmittelbar von US-Personen, so genannten »Specified U.S. Persons« laut
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Definition des FATCA bzw. des IGA Luxemburg-USA, gehaltenen Konten offenzulegen und tiber diese
Bericht zu erstatten (»meldepflichtige Konten«). Um dieser Verpflichtung nachzukommen, kénnen Aktionére
auf Anfrage dazu aufgefordert werden, weitere Informationen zu ihrer Person bereitzustellen. Alle seitens der
Investmentgesellschaft erfassten Informationen iiber meldepflichtige Konten werden an die Luxemburger
Steuerbehorden weitergegeben, die diese Informationen im Einklang mit Artikel 28 des am 3. April 1996 in
Luxemburg abgeschlossenen Abkommens zwischen der Regierung der USA und der Regierung des
Grofsherzogtums Luxemburg fiir Verhinderung der Doppelbesteuerung und zur Verhinderung der
Steuerhinterziehung in Bezug auf Ertrag- und Kapitalsteuern automatisch an die Regierung der USA
weitergeben. Die Investmentgesellschaft beabsichtigt, die Bestimmungen des FATCA-Gesetzes und des IGA
Luxemburg-USA einzuhalten, um als FATCA-konform angesehen zu werden, und sie unterliegt somit nicht
der Quellensteuer von 30% in Bezug auf ihren Anteil an solchen Zahlungen, die tatsdchlichen oder
mutmafilich US-Anlagen der Investmentgesellschaft bzw. ihrer Teilfonds zurechenbar sind. Die
Investmentgesellschaft wird laufend das Ausmaf$ der Verpflichtungen priifen, die ihr aufgrund von FATCA
und insbesondere des FATCA-Gesetzes obliegen.

Um sicherzustellen, dass die Investmentgesellschaft die Bestimmungen des FATCA sowie des FATCA-
Gesetzes und des IGA Luxemburg-USA einhilt, ist die Investmentgesellschaft bzw. die von ihr ernannte
Kapitalverwaltungsgesellschaft insbesondere berechtigt,

Informationen und Unterlagen, inkl. eine W-8 Steuererkldrung oder vergleichbare FATCA-
Selbstzertifizierung, Nachweise tiber den steuerlichen Sitz/Wohnsitz, Angabe einer etwaigen Global
Intermediary Identification Number (GIIN) oder eines anderen giiltigen Nachweises der Registrierung des
Aktiondrs beim IRS oder einer entsprechenden Ausnahme, zu verlangen, um den FATCA-Status eines
Aktionirs festzustellen;

Informationen betreffend einen Aktionédr und seine Anlage im Fonds an die Luxemburger Steuerbehotrde
zu tibermitteln, wenn eine solche Anlage ein meldepflichtiges Konto gemifS dem FATCA-Gesetz und dem
IGA Luxemburg-USA ist;

die entsprechende US-Quellensteuer von gewissen Zahlungen an einen Aktionér in Ubereinstimmung mit
dem FATCA, dem FATCA-Gesetz und dem IGA Luxemburg-USA abzuziehen;

personenbezogene Daten an die unmittelbare Zahlstelle von bestimmten Ertrédgen aus US-amerikanischer
Quelle zwecks Quellensteuer und Berichterstattung in Zusammenhang mit einer solchen Auszahlung
mitzuteilen.

Die Investmentgesellschaft hat sich derzeit fiir einen als konform geltenden Status (»certified deemed-
compliant FFI«) mit der Bezeichnung Kollektivanlagevehikel (sog. Collective Investment Vehicle)
entschieden. Es kann allerdings nicht ausgeschlossen werden, dass die Investmentgesellschaft diesen Status
in der Zukunft &ndert oder aufgibt. Bei Fragen betreffend den FATCA-Status der Investmentgesellschaft bzw.
der Fonds wird den Anlegern sowie potentiellen Anlegern empfohlen, sich mit den fiir sie zustindigen
Betreuern in Verbindung zu setzen.

30. Verhinderung von Geldwasche

Auf der Grundlage internationaler Vorschriften sowie Luxemburger Rechtsvorschriften, insbesondere dem
Gesetz vom 12. November 2004 tiber den Kampf gegen Geldwéscherei und Terrorismusfinanzierung, der
CSSE-Verordnung Nr. 12-02 vom 14. Dezember 2012 und dem CSSF-Rundschreiben 13/556 (in der jeweils
gednderten oder revidierten Fassung) sind alle Angestellten des Finanzdienstleistungssektors verpflichtet,
dem Missbrauch von Investmentfonds zu Zwecken der Geldwaischerei oder Terrorismusfinanzierung
entgegenzuwirken. Aus diesen Bestimmungen folgt, dass die Register- und Transferstelle von Luxemburger
Investmentfonds verpflichtet ist, die Identitit eines zeichnenden Anlegers gemifs Luxemburger Gesetzen und
Regulierungen zu verifizieren. Hierzu ist sie berechtigt, von diesem zeichnenden Anleger die erforderlichen
Unterlagen fiir die Identifikation zu verlangen. In gleicher Weise machen es die Mafinahmen gegen
Geldwischerei und Terrorismusfinanzierung erforderlich, dass jeder zeichnende Anleger seine Identitdt auch
gegeniiber den jeweiligen Vertriebsstellen nachweist, falls letztere die Zeichnung entgegennehmen. In einem
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solchen Fall haben die Vertriebsstellen auch alle Vorschriften zur Verhinderung von Geldwésche zu beachten,
die in den jeweiligen Vertriebsldndern in Kraft sind.

Werden die seitens der Register- und Transferstelle bzw. Vertriebsstellen geforderten Dokumente vom
Antragssteller nicht bzw. nicht rechtzeitig eingereicht, so kann dem Zeichnungsantrag nicht entsprochen
werden; im Falle eines Riicknahmeantrags wird die Abwicklung vorldufig aufgeschoben. Weder die
Investmentgesellschaft, die Kapitalverwaltungsgesellschaft, die Register- und Transferstelle noch die
Vertriebsstellen tibernehmen eine Haftung fiir eine verspitete oder ausbleibende Abwicklung von Antrigen,
bei denen der Antragsteller die erforderlichen Informationen nicht bzw. nicht vollstindig eingereicht hat.

Zur laufenden Erfiillung der gesetzlichen und regulatorischen Anforderungen an die Sorgfaltspflicht kénnen
die Anleger ggf. aufgefordert werden, zusitzliche oder mitunter aktualisierte Identifikationsnachweise zu
erbringen. Die Unterlassung, solche Belegunterlagen zu liefern, kann die Verzégerung oder Ablehnung von
Zeichnung oder Umtausch von Aktien der Investmentgesellschaft oder eine Verzogerung der Auszahlung fiir
die Riickgabe von Aktien an den Anleger zur Folge haben.

31. Aktienklassen

Wenn dies im teilfondsspezifischen Anhang zu diesem Verkaufsprospekt nicht anderslautend festgelegt ist,
kann sich die Kapitalverwaltungsgesellschaft entschliefien, fiir jeden Teilfonds thesaurierende Aktienklassen
(Klassen mit Namensbestandteil »IT«, »PT«, »DT«, »FT« und »RT«) und Ausschiittungsaktienklassen (Klassen
mit Namensbestandteil »[A«, »PA«, »FA« und »RA«) auszugeben.

Auf die Klassen mit Namensbestandteil »IA«, »PA«, »FA« und »RA« wird eine Ausschiittung an ihre Inhaber
geleistet, wihrend die Klassen mit Namensbestandteil »IT«, »PT«, »DT«, »FT« und »RT« den Ertrag
thesaurieren. Die Ausschiittungen bei den Aktienklassen mit Namensbestandteil »IA«, »PA«, »FA«und »RA«
erfolgen mindestens jahrlich nach Ende des Fondsjahres.

Aktien der Klassen mit Namensbestandteil »IA« und »IT« sind ausschliefilich fiir institutionelle Anleger,
Aktien der Klassen mit Namensbestandteil »PA« und »PT« sind fiir Privatanleger bestimmt. Aktien der
Klassen mit Namensbestandteil »FA« und »FT« richten sich an professionelle Anleger (insbesondere
Stiftungen und Vermogensverwaltungen); der Mindestinvestitionsbetrag (Erstinvestition) betrdgt EUR
250°000. Aktien der Klassen mit Namensbestandteil »RA« und »RT« stehen ausschliefllich Privatanlegern zur
Verftigung, sofern diese mit Vertriebspartnern der Kapitalverwaltungsgesellschaft einen schriftlichen
Anlageberatungs-, Vermogensverwaltungsvertrag oder anderen Vertrag abgeschlossen haben, der eine
direkte Vergtitung der Vertriebs- und Beratungsdienstleistungen des Vertriebspartners durch diesen
Privatanleger vorsieht. Aktien der Klassen mit Namensbestandteil »DT« sind fiir Privatanleger bestimmt und
werden ausschliefslich an Vertriebsstellen mit Domizil in Italien sowie an bestimmte weitere Vertriebsstellen
in anderen Vertriebsmirkten ausgegeben, sofern die Kapitalverwaltungsgesellschaft fiir letztere eine
besondere Ermichtigung zum Vertrieb der »DT«-Aktien beschlossen hat. Andere Vertriebsstellen diirfen
keine »DT«-Aktien ausgeben.

Bei Aktienklassen, deren Referenzwidhrung nicht der Wéhrung EUR entspricht und die den
Namensbestandteil »hedged« enthalten (»Aktienklassen in Fremdwéhrung«) wird das Schwankungsrisiko
des Kurses der Referenzwidhrung jener Aktienklassen gegentiber der Wahrung EUR abgesichert. Es ist
vorgesehen, dass diese Absicherung grundsétzlich zwischen 95% und 105% des gesamten Nettovermogens
der Aktienklasse in Fremdwéhrung betrdgt. Die beschriebene Absicherung wirkt sich nicht auf mogliche
Wiéhrungsrisiken aus, die aus Investitionen resultieren, die in anderen Wihrungen als der Wahrung EUR des
jeweiligen Teilfonds notieren.

32. Kosten

Der jeweilige Teilfonds trdgt die folgenden Kosten, soweit sie im Zusammenhang mit seinem Vermogen
entstehen:

1. Die Kapitalverwaltungsgesellschaft erhilt fiir die Verwaltung des jeweiligen Teilfonds eine tdgliche
Vergiitung (»Verwaltungsvergiitung«) in Form einer Pauschalgebiihr. Mit der Verwaltungsvergiitung
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werden insbesondere die vom Anlagemanager fiir die Kapitalanlagegesellschaft zu Gunsten der jeweiligen
Teilfonds erbrachten Leistungen sowie die Vertriebsaufwendungen vergiitet. Die Hohe dieser
Verwaltungsvergiitung in Prozent des borsentéglich festgestellten Inventarwertes des Teilfonds bzw. der
jeweiligen Aktienklasse sowie die Berechnung und Auszahlung ist in dem betreffenden Anhang zum
Verkaufsprospekt aufgefiihrt.

Bestimmte Kommissionen und Aufwendungen kénnen im Rahmen der Anlage in Zielfonds doppelt
anfallen (zum Beispiel Provisionen der Verwahrstelle und der Zentralverwaltungsstelle, Verwaltungs-/
Beratungskommissionen und Ausgabe-/Riicknahmekommissionen der Zielfonds). Diese Kommissionen
und Aufwendungen werden sowohl auf Ebene der Zielfonds als auch auf der Ebene des investierenden
Fonds in Rechnung gestellt.

Die Teilfonds diirfen neben Zielfonds von Drittanbietern auch in Zielfonds investieren, die unmittelbar
oder aufgrund einer Ubertragung von der Kapitalverwaltungsgesellschaft oder von einer Gesellschaft
verwaltet werden, mit der die Kapitalverwaltungsgesellschaft durch eine gemeinsame Verwaltung oder
Beherrschung oder durch eine direkte oder indirekte Beteiligung von mehr als 10% des Kapitals oder der
Stimmen verbunden ist (»konzerninterne Zielfonds«). In diesem Fall werden den Teilfonds weder
Ausgabe- oder Riicknahmekommissionen bei der Zeichnung bzw. Riickgabe dieser Anteile an
konzerninternen Zielfonds belastet. Zur Vermeidung einer doppelten Belastung des Teilfonds mit den
laufenden Gebiihren des konzerninternen Zielfonds stellt die Kapitalverwaltungsgesellschaft zudem
sicher, dass die oben beschriebene Doppelbelastung der Kommissionen und Aufwendungen sich bei
Investitionen in konzerninterne Zielfonds ausschliefSlich auf konzernfremde Aufwendungen, wie z.B.
Kosten der Zentralverwaltungsstelle und der Verwahrstelle, bezieht.

2. Neben der in vorstehender Ziffer 1 erwdhnten Verwaltungsvergiitung kann die Kapitalverwaltungs-
gesellschaft (bzw. der Anlagemanager) aus dem Vermogen des jeweiligen Teilfonds auch eine
erfolgsabhingige Vergiitung (»Performance-Fee«) erhalten. Ob bei einem Teilfonds eine erfolgsabhédngige
Vergilitung einschlédgig ist, kann dem teilfondsspezifischen Anhang des Verkaufsprospekts entnommen
werden. Falls eine erfolgsabhidngige Vergiitung zum Tragen kommt, werden nihere Angaben zu dem
Modell fiir die erfolgsabhdngige Vergiitung wund zu den wichtigsten Elementen des
Berechnungsverfahrens ebenfalls im dem fiir den jeweiligen Teilfonds betreffenden Anhang zum
Verkaufsprospekt gemacht.

3. Des Weiteren entnimmt die Kapitalverwaltungsgesellschaft dem jeweiligen Teilfondsvermogen eine
Vergiitung zur Abdeckung der tibrigen mit der Verwaltung der Teilfonds entstehenden Aufwendungen
(»Kostenpauschale«). Die Hohe dieser Kostenpauschale in Prozent des borsentédglich festgestellten
Inventarwertes des Teilfonds bzw. der jeweiligen Aktienklasse sowie die Berechnung und Auszahlung ist
in dem betreffenden Anhang zum Verkaufsprospekt aufgefiihrt. In der Kostenpauschale sind insbesondere
die folgenden Kosten enthalten:

a) Vergiitung der Verwahrstelle;
b) Vergiitung der Zentralverwaltungsstelle und Register- und Transferstelle;

¢) Verwaltungsgebiihren, die fiir die Investmentgesellschaft bzw. einen Teilfonds bei sdmitlichen
betroffenen Behorden zu entrichten sind, insbesondere die Verwaltungsgebiihren der Luxemburger
Aufsichtsbehorde und anderer Aufsichtsbehdrden sowie die Gebiihren fiir die Hinterlegung der
Dokumente der Investmentgesellschaft;

d) Kosten der Wirtschaftspriifungsgesellschaft;

e) Kosten der Erstellung, Hinterlegung, Veroffentlichung, Druck und Versand samtlicher Dokumente fiir
die Investmentgesellschaft, insbesondere des Verkaufsprospektes (samt Anhidngen), der Satzung (samt
Anhang), der Basisinformationsblitter, der Jahres- und Halbjahresberichte, der
Vermogensaufstellungen, der Mitteilungen an die Aktiondre, der Einberufungen, der
Vertriebsanzeigen bzw. Antrige auf Bewilligung in den Lindern, in denen die Aktien der
Investmentgesellschaft bzw. eines Teilfonds vertrieben werden sollen;
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f) Kosten der Erstellung und Verteilung samtlicher weiterer Berichte und Dokumentationen;
g) Kosten im Zusammenhang mit Marketingmaterialien;

h) Kosten der Buchfiihrung;

i) Kosten der Veroffentlichung des Anteilspreises;

j) Kosten fiir Datenversorgung und -pflege;

k) Kosten fiir Berichts- und Meldewesen;

) Kosten fiir die Rechtsberatung;

m) Kosten im Zusammenhang mit einer etwaigen Bérsenzulassung;

n) Kosten der Zahlstellen sowie anderer im Ausland notwendig einzurichtender Stellen, die im
Zusammenhang mit dem jeweiligen Teilfondsvermodgen anfallen;

0) etwaige Honorare und Auslagen des Verwaltungsrates der Investmentgesellschaft;

p) Kosten fiir die Griindung der Investmentgesellschaft bzw. einzelner Teilfonds und die Erstausgabe von
Aktien;

q) angemessene Kosten fiir das Risikocontrolling.

4. Unmittelbar dem Teilfondsvermogen belastet werden die Kosten aus dem Kauf und Verkauf von Anlagen
des Teilfondsvermogens. Diese beschrianken sich auf die marktiibliche Geld-Brief-Spanne bzw. auf
Transaktionskosten. Die Kédufe und Verkdufe von Anlagen des Teilfondsvermogens werden nach dem
Best-Execution-Prinzip umgesetzt. Ferner wird dem Teilfonds die Luxemburger Kapitalsteuer (»taxe
d'abonnement«) in Rechnung gestellt. Samtliche Kosten, mit Ausnahme des Ausgabeaufschlages, werden
an jedem Bewertungstag vom Teilfondsvermogen abgegrenzt und sind daher im jeweiligen Aktienpreis
berticksichtigt.

5. Den Vertriebspartnern der Kapitalverwaltungsgesellschaft kann eine Verglitung bis zur Hohe des
vollstindigen =~ Ausgabeaufschlages oder der vollstindigen Vertriebsgebithr sowie eine
Bestandespflegeprovision, deren Hohe sich anteilig an der Verwaltungsvergiitung bemisst, gezahlt
werden. Diese Zahlungen erfolgen ausschliefilich aus der pauschalen Verwaltungsvergiitung, der
Vertriebsgebiihr und dem Ausgabeaufschlag. Bei den Klassen mit Namensbestandteil »RA« und »RT«
gewdhrt die Kapitalverwaltungsgesellschaft den Vertriebspartnern keine Bestandespflegeprovisionen.

33. Datenschutz

Bestimmte personliche Daten der Anleger (insbesondere der Name, die Adresse und der Anlagebetrag jedes
Anlegers) konnen erhoben und/oder verarbeitet und von der Kapitalverwaltungsgesellschaft der
Investmentgesellschaft, den im Zusammenhang mit dem Fonds beauftragten Dienstleistern und den
Vermittlern bzw. Anlageberatern oder Portfoliomanagern des Fonds genutzt werden. Diese Daten kénnen
insbesondere fiir die Verwaltung von Konto- und Vertriebsgebiihren, zur Identifizierung im Hinblick auf die
Bekdmpfung von Geldwische und Terrorismusfinanzierung, fiir die Fiihrung des Registers, die Abwicklung
von Zeichnungs- und Riicknahmeantridgen sowie fiir die Zahlung von Ausschiittungen an Anleger und die
Bereitstellung kundenbezogener Dienstleistungen genutzt werden. Diese Informationen werden nicht an
unbefugte Dritte weitergegeben. Jegliche personlichen Daten im Hinblick auf natiirliche Personen werden in
Ubereinstimmung mit der Verordnung (EU) 2016/679 vom 27. April 2016 betreffend den Schutz natiirlicher
Personen hinsichtlich personlicher Daten (Datenschutzgrundverordnung, DSGVO) verarbeitet. Die
Kapitalverwaltungsgesellschaft des Fonds kann als Verantwortlicher i.S.v. Art. 4 Nr. 7 DSGVO eine andere
Stelle (wie beispielsweise die Zentralverwaltungsstelle oder die Register- und Transferstelle) mit der
Verarbeitung personenbezogener Daten beauftragen (Auftragsverarbeiter). Die Kapitalverwaltungs-
gesellschaft des Fonds verpflichtet sich, personliche Daten ausschliefSlich an die Auftragsverarbeiter i.S.v.
Art. 4 Nr. 8 DGSVO und nicht an Dritte weiterzugeben, es sei denn, dies ist gesetzlich vorgeschrieben oder
erfolgt mit der vorherigen Zustimmung der Anleger oder die Verarbeitung ist zur Wahrung der berechtigten
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Interessen des Verantwortlichen erforderlich und tiberwiegt die Interessen des Betroffenen. Jeder Anleger hat
ein Zugriffsrecht auf seine personlichen Daten und kann, sofern diese Daten unzutreffend oder unvollstindig
sind, jederzeit eine Korrektur verlangen. Mit der Zeichnung der Aktien gibt jeder Anleger seine Zustimmung
zur Verarbeitung seiner personlichen Daten wie vorstehend beschrieben. Jede weitere tiber diese Zwecke
hinausgehende Nutzung der personenbezogenen Daten der Anleger ist nur unter Anwendung der
Bestimmungen der DSGVO moglich (z.B. durch Einwilligung der Betroffenen). Die den Betroffenen
zustehenden Rechte finden sich unter: https://www.bantleon.com/datenschutz/datenschutzrechtlicher-
hinweis-eu.
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BANTLEON CHANGING WORLD

Fiir den Teilfonds Bantleon Changing World sind die Bestimmungen der Satzung integraler Bestandteil.
Ergianzend bzw. abweichend gelten nachstehende Bestimmungen des teilfondsspezifischen Anhangs:

1. Auflegungsdatum

Bantleon Changing World wurde am 3. August 2018 als Teilfonds der »BANTLEON SELECT SICAV«
gegriindet.

2. Referenzwahrung

Die Referenzwihrung des Teilfonds Bantleon Changing World ist Euro (»EUR«).

3. Anlageziel und Anlagestrategie

Anlageziel des Bantleon Changing World ist es, unter Beriicksichtigung der Chancen und Risiken der
internationalen Kapitalmaérkte einen angemessenen Wertzuwachs tiberwiegend aus der Anlage in Aktien und
Anleihen zu erzielen, bei gleichzeitiger Berticksichtigung des Grundsatzes der Risikoverteilung, der Sicherheit
des Anlagekapitals und der Liquiditdt des Anlagevermdgens.

Anlagestrategie: Bantleon Changing World ist ein aktiv bewirtschafteter Mischfonds, der in flexibler Weise in
verschiedene Anlageklassen investiert. Im Bereich Aktien investiert er vornehmlich in solche Unternehmen,
die Produkte oder Dienstleistungen zur Losung der Herausforderungen einer sich wandelnden Welt und
damit verbundener struktureller Trends entwickeln. Bei der Identifikation dieser Unternehmen bedient er sich
sowohl der klassischen Fundamentalanalyse als auch technischer Hilfsindikatoren. Neben Aktien kann der
Teilfonds in andere Wertpapiere wie Anleihen und in weitere Anlageklassen investieren.

Der Teilfonds ist ein Fonds, mit dem tkologische und/oder soziale Merkmale beworben werden. Es handelt
sich um ein Finanzprodukt nach Artikel 8 der Verordnung (EU) 2019/2088 iiber nachhaltigkeitsbezogene
Offenlegungspflichten im Finanzdienstleistungssektor. Die Merkmale werden wie folgt erfiillt: mindestens
65% der Aktien und Anleihen des Teilfonds miissen von Emittenten begeben sein, die nach Mafigabe des im
Allgemeinen Teil des Verkaufsprospekts in Abschnitt »19. Integration von ESG-Merkmalen« beschriebenen
Prozesses ein durchschnittliches oder tiberdurchschnittliches ESG-Profil haben. Es gelangen zudem die
zusdtzlichen ESG-Ausschlusskriterien gemédfs Abschnitt »19. Integration von ESG-Merkmalen« im
Allgemeinen Teil des Verkaufsprospekts zur Anwendung,.

Die Berticksichtigung von Nachhaltigkeitsrisiken bei den Investitionsentscheidungen erfolgt in Anwendung
des ESG-Standard-Prozesses. Weiterfithrende Informationen zum ESG-Standard-Prozess und zur Art und
Weise der Berticksichtigung von Nachhaltigkeitsrisiken bei Investitionsentscheidungen finden sich im
Allgemeinen Teil des Verkaufsprospekts im Abschnitt »18. Berticksichtigung von Nachhaltigkeitsrisiken«.

Der Grundsatz »Vermeidung erheblicher Beeintrachtigungen« findet nur bei denjenigen dem Teilfonds
zugrunde liegenden Investitionen Anwendung, die die EU-Kriterien fiir o6kologisch nachhaltige
Wirtschaftsaktivitdten berticksichtigen. Die dem verbleibenden Teil dieses Teilfonds zugrunde liegenden
Investitionen berticksichtigen nicht die EU-KTriterien fiir 6kologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitéten.

Néhere Informationen tiber die 6kologischen oder sozialen Merkmale des Teilfonds konnen dem Anhang
»Vorvertragliche Informationen zu den in Artikel 8 Absétze 1, 2 und 2a der Verordnung (EU) 2019/2088 und
Artikel 6 Absatz 1 der Verordnung (EU) 2020/852 genannten Finanzprodukten« im hinteren Teil des
Verkaufsprospekts entnommen werden.

4. Anlagepolitik

Unter Beachtung des Artikels 4 der Satzung gelten fiir die Anlagepolitik des Bantleon Changing World
folgende Bestimmungen:
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a) Es werden fortlaufend mindestens 25% des Teilfondsvermodgens direkt oder tiber Investmentfonds in
Aktien (Kapitalbeteiligungen) investiert.

b) Der Teilfonds kann auch in aktiendhnliche Wertpapiere und Rechte, beispielsweise American Depository
Receipts, Global Depository Receipts, Non Voting Depository Receipts, Gewinnanteilscheine,
Partizipationsscheine, Bezugsrechte, Real Estate Investment Trusts (»REITs«) in Form eines borsen-
notierten Wertpapiers, Optionsscheine und andere Genussrechte sowie Dividendenberechtigungsscheine
investieren.

¢) Bis zu 75% des Teilfondsvermogens konnen in Wertpapieren, welche die in Buchstaben a) oder b) oben
genannten Kriterien nicht erfiillen, oder in Geldmarkinstrumenten angelegt werden.

d) Bis zu 10% des Teilfondsvermogens konnen in OGAW und/oder andere offene OGA, einschliefilich
offener ETFs, im Sinne von Artikel 4, Nummer 2, Buchstabe g) der Satzung investiert werden.

e) Bis zu 10% des Teilfondsvermogens konnen in strukturierte Finanzinstrumente (beispielsweise Zertifikate
und Notes) investiert werden. Diese strukturierten Finanzinstrumente miissen die Voraussetzungen als
Wertpapiere im Sinne von Artikel 41 des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 erfiillen. Strukturierte
Finanzinstrumente konnen sowohl mit als auch ohne eingebettetem Derivat/derivativer Komponente
erworben werden.

f) Im Einklang mit Artikel 4, Nummer 3 der Satzung diirfen bis zu 10% des Teilfondsvermdégens in andere
als die unter Artikel 4, Nummer 2 der Satzung genannten Wertpapiere und Geldmarktinstrumente
angelegt werden.

g) Biszu 20% des Teilfondsvermogens konnen als fliissige Mittel in Form von Sichteinlagen gehalten werden.
Die Obergrenze von 20% darf wahrend eines zwingend erforderlichen Zeitraums vortibergehend
uiberschritten werden, wenn - aufgrund von auflergewohnlich ungiinstigen Marktbedingungen - die
Umsténde es so erfordern und wenn eine solche Uberschreitung mit Blick auf die Interessen der Anleger
gerechtfertigt ist. Nicht als flussige Mittel zdhlen sonstige Bankeinlagen, Geldmarktinstrumente und
Geldmarktfonds.

h) Im Einklang mit Artikel 4, Nummer 2, Buchstabe i) der Satzung wird die Anlagepolitik auch durch die
Verwendung geeigneter derivativer Finanzinstrumente umgesetzt. Derivate konnen zu Absicherungs-
zwecken und zu anderen als zu Absicherungszwecken eingesetzt werden. Diese Derivate (borsliche und
auflerborsliche) konnen unter anderem Finanzterminkontrakte, Optionsgeschifte, in Finanzinstrumente
eingebettete Derivate, Devisentermingeschéfte sowie Tauschgeschifte beinhalten. Der Teilfonds wird
keine Gesamtrendite-Swaps (Total Return Swaps) im Sinne der Verordnung (EU) 2015/2365 abschliefSen.

i) Der Teilfonds kann von den in Artikel 4, Nummern 4 und 5 der Satzung aufgefiihrten Techniken fiir eine
effiziente Portfolioverwaltung Gebrauch machen. Bis auf Weiteres werden jedoch keine Wertpapier-
finanzierungsgeschiéfte im Sinne der Verordnung (EU) 2015/2365 abgeschlossen; fiir den Fall, dass
derartige Geschifte abgeschlossen werden, erfolgt eine vorherige Anpassung des Verkaufsprospekts.

5. Wahrungen

Der Teilfonds kann Vermogenswerte in allen Wahrungen derjenigen Staaten halten, die im »All Country
World Index (ACWI)« von MSCI vertreten sind.

6. Anlegerprofil

Der Teilfonds eignet sich fiir Anleger, die an der Entwicklung von Aktien von weltweit operierenden
Unternehmen teilhaben wollen, die Produkte oder Dienstleistungen zur Lésung der Herausforderungen einer
sich wandelnden Welt und damit verbundener struktureller Trends entwickeln, und gleichzeitig eine flexible
Beriticksichtigung auch anderer Wertpapiere wie Anleihen und weitere Anlageklassen wiinschen. Der
Teilfonds richtet sich an Anleger, die einen langfristigen Anlagehorizont im Auge haben und tiber eine hohe
Risikotoleranz verfiigen.
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Aufgrund der Zusammensetzung des Teilfondsvermogen besteht ein hohes Gesamtrisiko, dem auch hohe
Ertragschancen gegeniiberstehen. Die Risiken konnen insbesondere aus Kurs-, Bonitits- und Wéahrungsrisiken
sowie aus Risiken, die aus Anderung des Marktzinsniveaus resultieren, bestehen.

7. Ansatz zur Messung des Gesamtrisikos

Zur Uberwachung und Messung des mit Derivaten verbundenen Gesamtrisikos wird der Commitment-
Ansatz verwendet.

8. Erwerb, Riicknahme und Umtausch von Anteilen

Zeichnungs- und Riicknahmeantrige, die bis spatestens 14.00 Uhr (Mitteleuropdische Zeit) an einem
Geschiiftstag (Auftragstag) bei der Register- und Transferstelle erfasst worden sind (Cut-Off-Zeit), werden am
ersten auf den Eingang des Auftragstages folgenden Geschiftstag (Bewertungstag) auf der Basis des fiir diesen
Tag berechneten Nettoinventarwertes abgewickelt.

Die Kapitalverwaltungsgesellschaft, Vertriebsstellen oder sonstigen Zwischenstellen konnen frithere Cut-Off-
Zeiten als die oben angegebenen fiir ihre Kunden festlegen, um die korrekte Einreichung der Auftrdge bei der
Register- und Transferstelle zu gewihrleisten. Diese kénnen bei der Kapitalverwaltungsgesellschaft, den
jeweiligen Vertriebsstellen oder sonstigen Zwischenstellen in Erfahrung gebracht werden.

Fur Auftrage, die bei der Register- und Transferstelle nach der einschliagigen Cut-Off-Zeit an einem
Geschiftstag erfasst werden, gilt der ndchstfolgende definierte Geschiftstag als Auftragstag. Gleiches gilt fiir
Auftrage zum Umtausch von Aktien eines Teilfonds in Aktien eines anderen Teilfonds der
Kapitalverwaltungsgesellschaft, welche auf Basis der Nettovermogenswerte der betreffenden Teilfonds
getatigt werden.

Der zur Abrechnung gelangende Nettoinventarwert ist somit im Zeitpunkt der Auftragserteilung noch nicht
bekannt (Forward-Pricing). Er wird fiir den aktuellen Bewertungstag auf Basis der Marktschlusspreise
ermittelt. Falls die Marktschlusspreise nach Ansicht der Kapitalverwaltungsgesellschaft nicht den
angemessenen Marktwert wiedergeben, werden die zum Zeitpunkt der Bewertung zuletzt verfiigbaren Kurse
herangezogen.

Bewertungstag ist - mit Ausnahme vom 24. Dezember und 31. Dezember - jeder Bankarbeitstag in
Luxemburg. Am 24. Dezember und 31. Dezember werden keine Zeichnungen/Riicknahme-/
Umtauschauftridge entgegengenommen. Der Riicknahmepreis entspricht dem Anteilspreis. Es wird keine
Riicknahmegebiihr erhoben.

9. Valuta

Der Anteilspreis zuztiglich Ausgabeaufschlag ist innerhalb von drei Luxemburger Bankarbeitstagen nach dem
mafigeblichen Bewertungstag zahlbar. Der Riicknahmepreis ist innerhalb von drei Luxemburger
Bankarbeitstagen nach dem mafigeblichen Bewertungstag an den Anteilsinhaber zu zahlen.

10. Art der Verbriefung

Inhaberaktien werden in Globalzertifikaten verbrieft. Namensaktien werden in das Aktienregister
eingetragen.

11. Kosten und Gebiihren

Kosten, die dem Teilfondsvermogen belastet werden:

Aktienklassen Verwaltungsvergiitung Kostenpauschale Vertriebsgebiihr
(max.) (max.) (max.)

»lA« und »IT« 1,10% p.a. 0,25% p.a. keine

»FA«, »FT«, »RA« und »RT« 1,45% p.a. 0,25% p.a. keine

»PA« und »PT« 1,75% p.a. 0,25% p.a. keine

»DT« 1,75% p.a. 0,25% p.a. 0,90% p.a.
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Definition der erfolgsabhingigen Vergiitung (Modell fiir die erfolgsabhingige Vergiitung): Ferner kann die
Kapitalverwaltungsgesellschaft (bzw. der Anlagemanager) fiir die Verwaltung des Teilfonds je ausgegebener
Aktienklasse eine erfolgsabhingige Vergiitung (»erfolgsabhingige Vergiitung« oder »Performance-Fee«) in
Hohe von bis zu 10% des Betrages erhalten, um den der Anteilspreis am Ende einer Abrechnungsperiode den
Hochststand des Anteilspreises am Ende der fiinf vorangegangenen Abrechnungsperioden tibersteigt (»High
Water Mark), dies allerdings nur, soweit der Anteilspreis am Ende der Abrechnungsperiode dartiber hinaus
den Anteilspreis am Anfang der Abrechnungsperiode um 5% p.a. tibersteigt (»Hurdle Rate«). Existieren fiir
den Teilfonds (bzw. die jeweilige Aktienklasse) weniger als fiinf vorangegangene Abrechnungsperioden, so
werden bei der Berechnung des Vergiitungsanspruchs alle vorangegangenen Abrechnungsperioden
berticksichtigt. In der ersten Abrechnungsperiode nach Auflegung des Teilfonds (bzw. der jeweiligen)
Aktienklasse tritt an die Stelle der High Water Mark der Anteilspreis zu Beginn der ersten
Abrechnungsperiode.

Definition der Abrechnungsperiode: Die Abrechnungsperiode beginnt am 1. Dezember eines Kalenderjahrs
und endet am 30. November des darauffolgenden Kalenderjahres. Die erste Abrechnungsperiode begann am
3. August 2018 und endete am 30. November 2019. Im Falle der Auflegung neuer Anteilklassen beginnt deren
erste Abrechnungsperiode mit der Auflegung der jeweiligen Anteilklasse und endet - sofern die Auflegung
nicht zum 1. Dezember erfolgt - erst am zweiten 30. November, der der Auflegung folgt.

Berechnung der Anteilspreisentwicklung (Berechnungsverfahren): Die Anteilspreisentwicklung ist nach der
BVI-Methode zu berechnen. Diese international anerkannte Standardmethode ermdglicht eine einfache,
nachvollziehbare und exakte Berechnung. Die Wertentwicklung der Anlage ist die prozentuale Verdnderung
zwischen dem angelegten Vermogen zu Beginn des Anlagezeitraumes und seinem Wert am Ende des
Anlagezeitraumes. Bei der Berechnung der Anteilspreisentwicklung werden alle Kosten (exklusive der
erfolgsabhingigen Vergiitung) und etwaige Ausschiittungen berticksichtigt (net of all costs). Ausschiittungen
werden rechnerisch umgehend in neue Fondsanteile investiert. So ist die Vergleichbarkeit der
Wertentwicklungen ausschiittender und thesaurierender Fonds sichergestellt. Die Wertentwicklung wird auf
Basis der borsentédglich ermittelten Anteilspreise berechnet. Eine Erlduterung der BVI-Methode wird auf der
Internetseite des BVI Bundesverband Investment und Asset Management e.V. verdffentlicht (www.bvi.de).

Riickstellung: Entsprechend dem Ergebnis einer tdglichen Berechnung wird eine rechnerisch angefallene
erfolgsabhingige Vergiitung im Teilfonds je ausgegebener Aktienklasse zuriickgestellt oder eine bereits
gebuchte Riickstellung entsprechend aufgelost. Aufgeloste Riickstellungen fallen dem Teilfonds zu. Eine
erfolgsabhingige Vergtitung kann nur entnommen werden, soweit entsprechende Riickstellungen gebildet
wurden.

Auszahlung der erfolgsabhdngigen Vergiitung: Die erfolgsabhidngige Vergiitung ist, soweit anwendbar,
jahrlich wihrend des ersten Monats nach Ende einer Abrechnungsperiode zahlbar.

Verzichtsmoglichkeit: Es steht der Kapitalverwaltungsgesellschaft (bzw. dem Anlagemanager) frei, fiir den
Teilfonds (bzw. fiir einzelne seiner Aktienklassen) in Bezug auf die gesamte Abrechnungsperiode oder
lediglich einen Teil der Abrechnungsperiode eine niedrigere erfolgsabhingige Vergiitung zu berechnen oder
von der Berechnung einer erfolgsabhingigen Vergiitung abzusehen.

Berechnung: Die nachfolgenden Angaben stellen vereinfacht dar, wie die erfolgsabhingige Vergiitung
berechnet wird, um Anlegern ein besseres Verstindnis des Modells fiir die erfolgsabhingige Vergiitung zu
vermitteln und die Grundmechanismen der Berechnung aufzuzeigen. Hierfiir werden vereinfachte
Annahmen getroffen. Die tatsdchliche Berechnung der erfolgsabhingigen Vergiitung ist deutlich komplexer.
Die Auffithrungen unten gehen nicht auf alle moglichen Konstellationen ein, die Auswirkungen auf die Hohe
der erfolgsabhingigen Vergiitung haben konnten (wie z.B. Anteilscheingeschifte, Zeitpunkt der
Anteilscheingeschéfte (Anteilspreis > High Watermark) etc.
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Formel und Beispiel zur Berechnung der erfolgsabhingigen Vergiitung:

HWMt = MAX(AW¢1; AWe2; AWes; AWes; AWes)
PERF_FEE t = MIN(PART * MAX(PERFronps@awMm) t — PERFrurptie t) ; 0) * NAVpurca t
Wobei:
PERF_FEE: Erfolgsabhiangige Vergiitung in der Wiahrung der Anteilklasse am Ende der
Periode t
PART: Partizipation

Wertentwicklung des Fonds in der Periode t zur aktuellen High Watermark
(HWM t)

Wertentwicklung der Hurdle Rate in Héhe von 5%

PERFroNDsHWM):

PERFuurpLE:
NAVpurch:

AWt—l, t-2, t-3, t-4, t-5-

durchschnittlicher Nettoinventarwert der Anteilklasse in der Periode t

Anteilwert zum Ende der Periode t-1, t-2, t-3, t-4, t-5

Begriffserklirungen:

Performance (Perf.) des Fonds: Die Wertentwicklung des Fonds wird immer tiiber eine Jahresperiode
betrachtet (Abrechnungsperiode), Beginn ist jeweils der 01.12. und Ende ist der 30.11. eines jeden Jahres.

High Watermark (HWM): Die HWM ist der hochste Wert der Anteilspreise zum Ende der letzten fiinf
Abrechnungsperioden.

Performance (Perf.) des Fonds (mit HWM): Die Wertentwicklung des Fonds mit Berticksichtigung der
HWM wird gleich berechnet wie die Wertentwicklung des Fonds ohne Berticksichtigung der HWM, wobei
der Startanteilspreis zur Berechnung der Performance immer der aktuellen HWM entspricht.

Performance der Hurdle Rate: Wertentwicklung der Hurdle Rate in der Abrechnungsperiode.
Outperformance zur HWM: Differenz der Wertentwicklung des Fonds (mit HWM) und der Hurdle Rate.
Fondsvermogen: Téagliches durchschnittliches Fondsvermogen in der Abrechnungsperiode.

Partizipation: Prozentsatz, wie viel der positiven Outperformance als erfolgsabhidngige Vergiitung dem
Fonds entnommen werden darf.

Performance Fee absolut: Erfolgsabhidngige Vergiitung, die dem Fonds in der Abrechnungsperiode als
Kosten belastet wird.

Performance Fee relativ: Performance Fee absolut im Verhaltnis zum durchschnittlichen Fondsvermogen.

Berechnungsbeispiele:

Periode HWM Letzter Perf. Perf. Perf. Out- Fonds- Perf. Fee Perf. Fee
Anteilspreis des des der performance vermdgen (absolut)* (relativ)
der Periode Fonds Fonds Hurdle (HWM)

(ohne (mit Rate

HWM) HWM)

5% p.a. Performance Positive Performance
Fonds (mit Outperformance Fee
HWM) minus mal Fonds- (absolut)
Performance vermogen mal  durch
Hurdle Rate Partizipation Fonds-
vermogen
1.Jahr 100,00 95,00 -5,00% -5,00% 5,00% -10,00% 50,0 Mio. 0 EUR 0%
EUR EUR EUR
2.Jahr 100,00 115,00 21,05% 15,00% 5,00% 10,00% 60,0 Mio.  600.000 EUR 1%
EUR EUR EUR
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Periode HWM Letzter Perf. Perf. Perf. Out- Fonds- Perf. Fee Perf. Fee
Anteilspreis des des der performance vermdgen (absolut)* (relativ)
der Periode Fonds Fonds Hurdle (HWM)

(ohne (mit Rate
HWM) HWM)
3.Jahr 115,00 119,60 4,00% 4,00% 5,00% -1,00% 70,0 Mio. 0 EUR 0%
EUR EUR EUR
4. Jahr 119,60 122,59 2,50% 2,50% 5,00% -2,50% 65,0 Mio. 0 EUR 0%
EUR EUR EUR
5.Jahr 122,59 138,53 13,00% 13,00% 5,00% 8,00% 72,0 Mio. 576.000 EUR 0,80%
EUR EUR EUR

* Partizipation ist 10%

Die effektive Hohe der Verwaltungsvergiitung, Kostenpauschale, Vertriebsgebiihr und erfolgsabhiangigen
Vergiitung wird im Jahres- oder Halbjahresbericht veroffentlicht.

Daneben konnen dem Teilfondsvermogen die in Artikel 36 der Satzung aufgefiihrten Kosten belastet werden.

Kosten, die von den Anlegern zu tragen sind:

Aktienklassen Ausgabeaufschlag (max.)
»IA« und »IT« kein

»FA«, »FT«, »RA« und »RT« 4,00%

»PA« und »PT« 4,00%

»DT« kein

12. Ausschiittungspolitik

Die ausschiittenden Aktienklassen des Bantleon Changing World schiitten ordentliche Ertrdge (erhaltene
Dividenden bzw. Zinsertrdge) nach Abzug von Kosten ganz oder teilweise aus. Realisierte Kursgewinne
konnen ganz oder teilweise ausgeschiittet werden. Ferner kann der Verwaltungsrat der Investment-
gesellschaft im Einklang mit Artikel 34 Absatz 2 der Satzung beschliefien, auch die nicht realisierten Gewinne
sowie sonstige Aktiva auszuschiitten. Die Ausschiittungen erfolgen mindestens jahrlich nach Ende des
Fondsjahres; hiervon kann in begriindeten Fillen durch Beschluss des Verwaltungsrates der
Investmentgesellschaft bzw. der Kapitalverwaltungsgesellschaft abgesehen werden.

13. Dauer/Inkrafttreten

Der Teilfonds ist auf unbeschriankte Zeit errichtet.
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BANTLEON GLOBAL MULTI ASSET

Fiir den Teilfonds Bantleon Global Multi Asset sind die Bestimmungen der Satzung integraler Bestandteil.
Ergianzend bzw. abweichend gelten nachstehende Bestimmungen des teilfondsspezifischen Anhangs:

1. Auflegungsdatum

Bantleon Global Multi Asset wurde am 7. September 2011 als Teilfonds des » BANTLEON OPPORTUNITIES«
unter dem Namen Bantleon Opportunities Global gegriindet und am 21. Januar 2014 in Bantleon Family &
Friends umbenannt. Er wurde mit Wirkung zum 3. August 2018 in die vorliegende »BANTLEON SELECT
SICAV« tiberfiihrt und am 29. September 2020 in Bantleon Global Multi Asset umbenannt.

2. Referenzwahrung

Die Referenzwihrung des Teilfonds Bantleon Global Multi Asset ist Euro (»EUR«).

3. Anlageziel und Anlagestrategie

Anlageziel des Bantleon Global Multi Asset ist es, unter Beriicksichtigung der Chancen und Risiken der
internationalen Kapitalmirkte langfristig ein positives Anlageergebnis und eine tiberdurchschnittliche
Rendite in EUR zu erzielen, bei gleichzeitiger Berticksichtigung des Grundsatzes der Risikoverteilung, der
Sicherheit des Anlagekapitals und der Liquiditidt des Anlagevermogens.

Anlagestrategie: Bantleon Global Multi Asset zielt auf die Streuung der Risiken tber eine
Anlagediversifizierung weltweit in den Anlageklassen Anleihen, Aktien und Rohstoffe ab. Die Auswahl und
Gewichtung der Segmente wird dabei kontinuierlich an die erwartete Konjunkturentwicklung angepasst.

Der Teilfonds ist ein Fonds, mit dem tkologische und/oder soziale Merkmale beworben werden. Es handelt
sich um ein Finanzprodukt nach Artikel 8 der Verordnung (EU) 2019/2088 tiber nachhaltigkeitsbezogene
Offenlegungspflichten im Finanzdienstleistungssektor. Die Merkmale werden wie folgt erfiillt: mindestens
65% der Aktien und Anleihen des Teilfonds miissen von Emittenten begeben sein, die nach Mafsgabe des im
Allgemeinen Teil des Verkaufsprospekts in Abschnitt »19. Integration von ESG-Merkmalen« beschriebenen
Prozesses ein durchschnittliches oder {iberdurchschnittliches ESG-Profil haben.

Die Berticksichtigung von Nachhaltigkeitsrisiken bei den Investitionsentscheidungen erfolgt in Anwendung
des ESG-Standard-Prozesses. Weiterfithrende Informationen zum ESG-Standard-Prozess und zur Art und
Weise der Berticksichtigung von Nachhaltigkeitsrisiken bei Investitionsentscheidungen finden sich im
Allgemeinen Teil des Verkaufsprospekts im Abschnitt »18. Berticksichtigung von Nachhaltigkeitsrisiken«.

Der Grundsatz »Vermeidung erheblicher Beeintrdchtigungen« findet nur bei denjenigen dem Teilfonds
zugrunde liegenden Investitionen Anwendung, die die EU-Kriterien fiir o6kologisch nachhaltige
Wirtschaftsaktivitdten berticksichtigen. Die dem verbleibenden Teil dieses Teilfonds zugrunde liegenden
Investitionen berticksichtigen nicht die EU-Kriterien fiir 6kologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten.

Néhere Informationen tiber die 6kologischen oder sozialen Merkmale des Teilfonds kénnen dem Anhang
»Vorvertragliche Informationen zu den in Artikel 8 Absétze 1, 2 und 2a der Verordnung (EU) 2019/2088 und
Artikel 6 Absatz 1 der Verordnung (EU) 2020/852 genannten Finanzprodukten« im hinteren Teil des
Verkaufsprospekts entnommen werden.

4. Anlagepolitik

Unter Beachtung des Artikels 4 der Satzung gelten fiir die Anlagepolitik des Bantleon Global Multi Asset
folgende Bestimmungen:

a) Der Teilfonds darf in Anleihen der nachstehenden Kategorien investieren:

Staatsanleihen, die von einer Zentralregierung oder einer Zentralnotenbank eines Staates begeben
wurden

Anleihen einer Regionalregierung oder Gebietskorperschaft
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b)

Anleihen eines Sondervermogens von einem Staat

Anleihen von Emittenten, die tiber eine Garantie eines Staates verfiigen
Anleihen, die von einer supranationalen Einrichtung emittiert wurden
Anleihen von 6ffentlichen, 6ffentlich-rechtlichen und dhnlichen Emittenten
Gedeckte Schuldverschreibungen von Kreditinstituten

Anleihen von Unternehmen und Kreditinstituten mit Sitz in einem OECD-Staat

Der Anteil in Anleihen, welche nicht tiber ein Investment-Grade-Rating von »Standard & Poor’s« (»BBB-
«), »Fitch« (»BBB-«) oder »Moody’s« (»Baa3«) verftigen, ist auf 10% des Teilfondsvolumens begrenzt. Im
Falle abweichender Ratings der Ratingagenturen ist das niedrigste Rating mafigeblich.

Der Teilfonds investiert mindestens 25% des Teilfondsvermégens direkt oder tiber Investmentfonds in
Aktien (Kapitalbeteiligungen). Die wirtschaftliche Aktienexposition von Aktien, Derivaten und
Investmentfonds betrdgt maximal 45% des Teilfondsvermogens, wobei bei Derivaten Short- und Long-
Positionen saldiert werden konnen. Die Aktienexposition aus Schwellenldndern ist auf 10% beschrankt.

Der Teilfonds kann auch in aktiendhnliche Wertpapiere und Rechte, beispielsweise American Depository
Receipts, Global Depository Receipts, Non Voting Depository Receipts, Gewinnanteilscheine,
Partizipationsscheine, Bezugsrechte, Optionsscheine und anderen Genussrechte sowie Dividenden-
berechtigungsscheine investieren.

Der Teilfonds kann mittels Exchange-Traded-Funds (ETF) oder Exchange-Traded-Commodities (ETC)
maximal 20% des Teilfondsvermogens in Rohstoffe und Edelmetalle investieren. Diese Obergrenze erhéht
sich auf 25%, sofern die hohere Auslastung auf die Marktverdnderungen zurtickzufiihren ist.

Der Teilfonds kann bis zu 10% des Teilfondsvermogens in Anteile von OGAW und/oder andere offene
OGAW, einschliefilich ETFs, im Sinne von Artikel 4, Nummer 2, Buchstabe g) der Satzung investieren,
welche sich auf Investitionen in Anleihen, Geldmarktinstrumenten, Bankguthaben, Derivaten, Aktien und
Rohstoffe/Edelmetalle bzw. Rohstoffindizes beziehen.

Bis zu 10% des Teilfondsvermogens konnen in strukturierte Finanzinstrumente (beispielsweise Zertifikate
und Notes) investiert werden. Diese strukturierten Finanzinstrumente miissen die Voraussetzungen als
Wertpapiere im Sinne von Artikel 41 des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 erfiillen. Strukturierte
Finanzinstrumente konnen sowohl mit als auch ohne eingebettetem Derivat/derivativer Komponente
erworben werden.

Im Einklang mit Artikel 4, Nummer 3 der Satzung diirfen bis zu 10% des Teilfondsvermégens in andere
als die unter Artikel 4, Nummer 2 der Satzung genannten Wertpapiere und Geldmarktinstrumente
angelegt werden.

Bis zu 20% des Teilfondsvermogens konnen als fliissige Mittel in Form von Sichteinlagen gehalten werden.
Die Obergrenze von 20% darf wihrend eines zwingend erforderlichen Zeitraums voriibergehend
tiberschritten werden, wenn - aufgrund von aufiergewohnlich ungiinstigen Marktbedingungen - die
Umstdnde es so erfordern und wenn eine solche Uberschreitung mit Blick auf die Interessen der Anleger
gerechtfertigt ist. Nicht als fliissige Mittel zdhlen sonstige Bankeinlagen, Geldmarktinstrumente und
Geldmarktfonds.

Im Einklang mit Artikel 4, Nummer 2, Buchstabe i) der Satzung wird die Anlagepolitik auch durch die
Verwendung geeigneter derivativer Finanzinstrumente umgesetzt. Derivate konnen zu Absicherungs-
zwecken und zu anderen als zu Absicherungszwecken eingesetzt werden. Diese Derivate (borsliche und
auflerborsliche) konnen unter anderem Finanzterminkontrakte, Optionsgeschifte, in Finanzinstrumente
eingebettete Derivate, Devisentermingeschifte sowie Tauschgeschifte (einschliefflich Credit Default
Swaps und Total Return Swaps) beinhalten. Mogliche Basiswerte der Total Return Swaps sind Aktien,
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Aktienindizes, Renten, Rentenindizes, Rohstoffindizes und Edelmetalle. Der Anteil des Teilfonds-
vermogens, der hochstens Gegenstand von Total Return Swaps ist, betrdgt 30%. Der Anteil, der
voraussichtlich Gegenstand von Total Return Swaps ist, betragt 0% bis 30%.

k) Der Teilfonds kann von den in Artikel 4, Nummern 4 und 5 der Satzung aufgefiihrten Techniken fiir eine
effiziente Portfolioverwaltung Gebrauch machen. Bis auf Weiteres werden jedoch keine Wertpapier-
finanzierungsgeschifte im Sinne der Verordnung (EU) 2015/2365 abgeschlossen; fiir den Fall, dass
derartige Geschifte abgeschlossen werden, erfolgt eine vorherige Anpassung des Verkaufsprospekts.

5. Wahrungen

Der Teilfonds kann Vermogenswerte in allen Wiahrungen derjenigen Staaten halten, die im »All Country
World Index (ACWI)« von MSCI vertreten sind.

Das Wahrungsrisiko von Fremdwahrungspositionen kann abgesichert werden. Der Anteil der nicht
abgesicherten Fremdwé&hrungspositionen ist auf maximal 30% des Teilfondsvermogens beschrankt.

6. Anlegerprofil

Der Teilfonds richtet sich an risikobewusste Investoren. Der Anleger sollte jedoch bereit sein, Kursriickgange
aufgrund von nachhaltigen Renditeanstiegen, Aktienmarktverlusten oder Bonitatsverschlechterungen sowie
in beschranktem Umfang aufgrund von Verdnderungen der Wahrung in Kauf zu nehmen.

7. Ansatz zur Messung des Gesamtrisikos

Zur Uberwachung und Messung des mit Derivaten verbundenen Gesamtrisikos wird der relative Value-at-
Risk-Ansatz verwendet. Das dazugehorende Referenzportfolio setzt sich zu einem grofleren Teil (60%) aus
einem breiten in EUR denominierten Markt von Staatsanleihen, Quasi-Staatsanleihen, Pfandbriefen und
Unternehmensanleihen, zu einem kleineren Teil (30%) aus einer Auswahl an globalen Aktien grofler und
mittelgrofier Unternehmen sowie zu einem kleinen Teil (10%) aus einer Auswahl an Rohstoffen zusammen.
Die zu erwartende Hebelwirkung, berechnet nach der Nominalwertmethode (Summe der Nominalwerte aller
relevanten Derivate), wird auf 200% geschétzt, d.h. es wird angestrebt, dass die durch Derivate erzielte
Hebelwirkung nicht den zweifachen Wert des Nettovermogens des Teilfonds tiberschreitet. Dieser Grad der
Hebelwirkung kann in Abhéngigkeit der jeweiligen Marktlagen vom tatséchlichen Wert abweichen und tiber-
als auch unterschritten werden.

8. Erwerb, Riicknahme und Umtausch von Aktien

Zeichnungs- und Riicknahmeantrédge, die bis spdtestens 14.00 Uhr (Mitteleuropédische Zeit) an einem
Geschiftstag (Auftragstag) bei der Register- und Transferstelle erfasst worden sind (Cut-Off-Zeit), werden auf
der Basis des fiir diesen Tag berechneten Netto-Inventarwertes (Bewertungstag) abgewickelt.

Die Kapitalverwaltungsgesellschaft, Vertriebsstellen oder sonstigen Zwischenstellen kénnen friithere Cut-Off-
Zeiten als die oben angegebenen fiir ihre Kunden festlegen, um die korrekte Einreichung der Auftridge bei der
Register- und Transferstelle zu gewéhrleisten. Diese kénnen bei der Kapitalverwaltungsgesellschaft, den
jeweiligen Vertriebsstellen oder sonstigen Zwischenstellen in Erfahrung gebracht werden.

Fiir Auftrage, die bei der Register- und Transferstelle nach der einschligigen Cut-Off-Zeit an einem
Geschiiftstag erfasst werden, gilt der nichstfolgende definierte Geschiftstag als Auftrags- und Bewertungstag.
Gleiches gilt fiir Auftrdge zum Umtausch von Aktien eines Teilfonds in Aktien eines anderen Teilfonds der
Kapitalverwaltungsgesellschaft, welche auf Basis der Netto-Vermogenswerte der betreffenden Teilfonds
getitigt werden.

Der zur Abrechnung gelangende Netto-Inventarwert ist somit im Zeitpunkt der Auftragserteilung noch nicht
bekannt (Forward-Pricing). Er wird fiir den Bewertungstag auf Basis der Marktpreise der vom Teilfonds
gehaltenen Vermogenswerte um ca. 17.00 Uhr (Mitteleuropédische Zeit) des Bewertungstages ermittelt, mit
Ausnahme der vom Teilfonds gehaltenen Anteile an Zielfonds, die zu den zum Zeitpunkt der Bewertung
zuletzt verfligbaren Anteilspreise bewertet werden. Falls die Marktpreise nach Ansicht der
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Kapitalverwaltungsgesellschaft nicht den angemessenen Marktwert wiedergeben, werden die zum Zeitpunkt
der Bewertung zuletzt verfiigbaren Kurse herangezogen.

Bewertungstag ist - mit Ausnahme vom 24. Dezember und 31. Dezember - jeder Bankarbeitstag in
Luxemburg. Am 24. Dezember und 31. Dezember werden keine Zeichnungen/Riicknahme-/
Umtauschauftrige entgegengenommen. Der Riicknahmepreis entspricht dem Anteilspreis. Es wird keine
Riicknahmegebiihr erhoben.

9. Valuta

Der Anteilspreis zuziiglich Ausgabeaufschlag ist innerhalb von drei Luxemburger Bankarbeitstagen nach dem
mafigeblichen Bewertungstag zahlbar. Der Riicknahmepreis ist innerhalb von drei Luxemburger
Bankarbeitstagen nach dem mafigeblichen Bewertungstag an den Anteilsinhaber zu zahlen.

10. Art der Verbriefung

Inhaberaktien werden in Globalzertifikaten verbrieft. Namensaktien werden in das Aktienregister
eingetragen.

11. Kosten und Gebiihren

Kosten, die dem Teilfondsvermogen belastet werden:

Aktienklassen Verwaltt(lrr:‘gas):ljrgﬁtung Koste(r::::.s;chale Vertr(irent;sit;:bﬁhr
»lA« und »IT« 0,95% p.a. 0,25% p.a. keine
»FA«, »FT«, »RA« und »RT« 1,40% p.a. 0,25% p.a. keine
»PA« und »PT« 1,85% p.a. 0,25% p.a. keine
»DT« 1,85% p.a. 0,25% p.a. 0,40% p.a.

Die effektive Hohe der Verwaltungsvergtitung, Kostenpauschale und Vertriebsgebiihr wird im Jahres- oder
Halbjahresbericht versffentlicht.

Daneben konnen dem Teilfondsvermogen die in Artikel 36 der Satzung aufgefiihrten Kosten belastet werden.

Kosten, die von den Anlegern zu tragen sind:

Aktienklassen Ausgabeaufschlag (max.)
»lA« und »IT« kein

»FA«, »FT«, »RA« und »RT« 3,50%

»PA« und »PT« 3,50%

»DT« kein

12, Ausschiittungspolitik

Die ausschiittenden Aktienklassen des Bantleon Global Multi Asset schiitten die ordentlichen Ertrége (Netto-
Zinsertrage und erhaltene Dividenden/Ausschiittungen) ganz oder teilweise aus. Realisierte Kursgewinne
konnen ganz oder teilweise ausgeschiittet werden. Ferner kann der Verwaltungsrat der Investment-
gesellschaft im Einklang mit Artikel 34 Absatz 2 der Satzung beschliefien, auch die nicht realisierten Gewinne
sowie sonstige Aktiva auszuschiitten. Die Ausschiittungen erfolgen mindestens jahrlich am Ende des
Fondsjahres; hiervon kann in begriindeten Féllen durch Beschluss des Verwaltungsrates der
Investmentgesellschaft bzw. der Kapitalverwaltungsgesellschaft abgesehen werden.

13. Dauer/Inkrafttreten

Der Teilfonds ist auf unbeschriankte Zeit errichtet.
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BANTLEON SELECT INFRASTRUCTURE

Fiir den Teilfonds Bantleon Select Infrastructure sind die Bestimmungen der Satzung integraler Bestandteil.
Ergianzend bzw. abweichend gelten nachstehende Bestimmungen des teilfondsspezifischen Anhangs:

1. Auflegungsdatum

Bantleon Select Infrastructure wurde am 20. Juni 2019 als Teilfonds der »BANTLEON SELECT SICAV«
gegriindet.

2. Referenzwahrung

Die Referenzwihrung des Teilfonds Bantleon Select Infrastructure ist Euro (»EUR«).

3. Anlageziel und Anlagestrategie

Anlageziel des Bantleon Select Infrastructure ist es, unter Beriicksichtigung der Chancen und Risiken der
internationalen Kapitalmérkte langfristig ein positives Anlageergebnis und eine tiberdurchschnittliche
Rendite in EUR zu erzielen, bei gleichzeitiger Berticksichtigung des Grundsatzes der Risikoverteilung, der
Sicherheit des Anlagekapitals und der Liquiditidt des Anlagevermogens.

Anlagestrategie: Bantleon Select Infrastructure ist ein Aktienfonds, der vornehmlich in Aktien von
Unternehmen investiert, die Losungen fiir die Herausforderungen einer sich wandelnden Welt bieten und
damit die strukturellen Trends demographischer Wandel, Urbanisierung, Verknappung von Ressourcen und
Digitalisierung bedienen. Ausgewé&hlt werden vorwiegend Aktien von Unternehmen mit Sitz oder
Tatigkeitsschwerpunkt in Europa.

Der Teilfonds ist ein Fonds, mit dem tkologische und/oder soziale Merkmale beworben werden. Es handelt
sich um ein Finanzprodukt nach Artikel 8 der Verordnung (EU) 2019/2088 tiber nachhaltigkeitsbezogene
Offenlegungspflichten im Finanzdienstleistungssektor. Die Merkmale werden wie folgt erfiillt: mindestens
65% der Aktien des Teilfonds miissen von Emittenten begeben sein, die nach Mafigabe des im Allgemeinen
Teil des Verkaufsprospekts in Abschnitt »19. Integration von ESG-Merkmalen« beschriebenen Prozesses ein
durchschnittliches oder tiberdurchschnittliches ESG-Profil haben. Es gelangen zudem die zus&tzlichen ESG-
Ausschlusskriterien gemdfs Abschnitt »19. Integration von ESG-Merkmalen« im Allgemeinen Teil des
Verkaufsprospekts zur Anwendung.

Die Berticksichtigung von Nachhaltigkeitsrisiken bei den Investitionsentscheidungen erfolgt in Anwendung
des ESG-Standard-Prozesses. Weiterfithrende Informationen zum ESG-Standard-Prozess und zur Art und
Weise der Berticksichtigung von Nachhaltigkeitsrisiken bei Investitionsentscheidungen finden sich im
Allgemeinen Teil des Verkaufsprospekts im Abschnitt »18. Berticksichtigung von Nachhaltigkeitsrisiken«.

Der Grundsatz »Vermeidung erheblicher Beeintrdchtigungen« findet nur bei denjenigen dem Teilfonds
zugrunde liegenden Investitionen Anwendung, die die EU-Kriterien fiir o6kologisch nachhaltige
Wirtschaftsaktivitdten berticksichtigen. Die dem verbleibenden Teil dieses Teilfonds zugrunde liegenden
Investitionen berticksichtigen nicht die EU-Kriterien fiir 6kologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten.

Néhere Informationen tiber die 6kologischen oder sozialen Merkmale des Teilfonds konnen dem Anhang
»Vorvertragliche Informationen zu den in Artikel 8 Absitze 1, 2 und 2a der Verordnung (EU) 2019/2088 und
Artikel 6 Absatz 1 der Verordnung (EU) 2020/852 genannten Finanzprodukten« im hinteren Teil des
Verkaufsprospekts entnommen werden.

4. Anlagepolitik

Unter Beachtung des Artikels 4 der Satzung gelten fiir die Anlagepolitik des Bantleon Select Infrastructure
folgende Bestimmungen:

55



ANHANG — BANTLEON SELECT INFRASTRUCTURE

a) Das Teilfondsvermogen wird zu mindestens 75% in Aktien (Kapitalbeteiligungen) von borsennotierten
Unternehmen weltweit investiert, insbesondere solchen, die ihre Umsatzerlose iiberwiegend aus
Tatigkeiten im Bereich Infrastruktur erzielen.

b) Der Teilfonds kann auch in aktiendhnliche Wertpapiere und Rechte, beispielsweise American Depository
Receipts, Global Depository Receipts, Non Voting Depository Receipts, Gewinnanteilscheine,
Partizipationsscheine, = Bezugsrechte, = Optionsscheine  und andere  Genussrechte  sowie
Dividendenberechtigungsscheine investieren.

c) Bis zu 10% des Teilfondsvermogens konnen in OGAW und/oder andere offene OGA, einschlieslich
offener ETFs, im Sinne von Artikel 4, Nummer 2, Buchstabe g) der Satzung investiert werden.

d) Bis zu10% des Teilfondsvermogens kénnen in strukturierte Finanzinstrumente (beispielsweise Zertifikate
und Notes) investiert werden. Diese strukturierten Finanzinstrumente miissen die Voraussetzungen als
Wertpapiere im Sinne von Artikel 41 des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 erfiillen. Strukturierte
Finanzinstrumente konnen sowohl mit als auch ohne eingebettetem Derivat/derivativer Komponente
erworben werden.

e) Im Einklang mit Artikel 4, Nummer 3 der Satzung diirfen bis zu 10% des Teilfondsvermdogens in andere
als die unter Artikel 4, Nummer 2 der Satzung genannten Wertpapiere und Geldmarktinstrumente
angelegt werden.

f) Bis zu20% des Teilfondsvermogens konnen als fliissige Mittel in Form von Sichteinlagen gehalten werden.
Die Obergrenze von 20% darf wahrend eines zwingend erforderlichen Zeitraums voriibergehend
tiberschritten werden, wenn - aufgrund von auflergewthnlich ungiinstigen Marktbedingungen - die
Umstinde es so erfordern und wenn eine solche Uberschreitung mit Blick auf die Interessen der Anleger
gerechtfertigt ist. Nicht als fliissige Mittel zdhlen sonstige Bankeinlagen, Geldmarktinstrumente und
Geldmarktfonds.

g) Im Einklang mit Artikel 4, Nummer 2, Buchstabe i) der Satzung wird die Anlagepolitik auch durch die
Verwendung geeigneter derivativer Finanzinstrumente umgesetzt. Derivate konnen zu Absicherungs-
zwecken und zu anderen als zu Absicherungszwecken eingesetzt werden. Diese Derivate (borsliche und
auflerborsliche) konnen unter anderem Finanzterminkontrakte und Devisentermingeschéfte beinhalten.
Der Teilfonds wird keine Gesamtrendite-Swaps (Total Return Swaps) im Sinne der Verordnung (EU)
2015/2365 abschliefien.

h) Der Teilfonds kann von den in Artikel 4, Nummern 4 und 5 der Satzung aufgefiihrten Techniken fiir eine
effiziente Portfolioverwaltung Gebrauch machen. Bis auf Weiteres werden jedoch keine Wertpapier-
finanzierungsgeschifte im Sinne der Verordnung (EU) 2015/2365 abgeschlossen; fiir den Fall, dass
derartige Geschafte abgeschlossen werden, erfolgt eine vorherige Anpassung des Verkaufsprospekts.

5. Wahrungen

Der Teilfonds kann Vermogenswerte in allen Wahrungen derjenigen Staaten halten, die im »All Country
World Index (ACWI)« von MSCI vertreten sind.

6. Anlegerprofil

Der Teilfonds eignet sich fiir Anleger, die an der Entwicklung von Aktien von Unternehmen aus dem Bereich
Infrastruktur weltweit teilhaben mochten, einen langfristigen Anlagehorizont im Auge haben und tiber eine
hohe Risikotoleranz verfiigen.

Aufgrund der Zusammensetzung des Teilfondsvermogen besteht ein hohes Gesamtrisiko, dem auch hohe
Ertragschancen gegeniiberstehen. Die Risiken kénnen insbesondere aus Kurs- und Wahrungsrisiken bestehen.
7. Ansatz zur Messung des Gesamtrisikos

Zur Uberwachung und Messung des mit Derivaten verbundenen Gesamtrisikos wird der Commitment-
Ansatz verwendet.
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8. Erwerb, Riicknahme und Umtausch von Aktien

Zeichnungs- und Riicknahmeantrige, die bis spatestens 14.00 Uhr (Mitteleuropdische Zeit) an einem
Geschiiftstag (Auftragstag) bei der Register- und Transferstelle erfasst worden sind (Cut-Off-Zeit), werden am
ersten auf den Eingang des Auftragstages folgenden Geschiftstag (Bewertungstag) auf der Basis des fiir diesen
Tag berechneten Nettoinventarwertes abgewickelt.

Die Kapitalverwaltungsgesellschaft, Vertriebsstellen oder sonstigen Zwischenstellen konnen frithere Cut-Off-
Zeiten als die oben angegebenen fiir ihre Kunden festlegen, um die korrekte Einreichung der Auftridge bei der
Register- und Transferstelle zu gewihrleisten. Diese konnen bei der Kapitalverwaltungsgesellschaft, den
jeweiligen Vertriebsstellen oder sonstigen Zwischenstellen in Erfahrung gebracht werden.

Fiir Auftrage, die bei der Register- und Transferstelle nach der einschldgigen Cut-Off-Zeit an einem
Geschiftstag erfasst werden, gilt der ndchstfolgende definierte Geschiftstag als Auftragstag. Gleiches gilt fiir
Auftrage zum Umtausch von Aktien eines Teilfonds in Aktien eines anderen Teilfonds der
Kapitalverwaltungsgesellschaft, welche auf Basis der Nettovermodgenswerte der betreffenden Teilfonds
getatigt werden.

Der zur Abrechnung gelangende Nettoinventarwert ist somit im Zeitpunkt der Auftragserteilung noch nicht
bekannt (Forward-Pricing). Er wird fiir den aktuellen Bewertungstag auf Basis der Marktschlusspreise
ermittelt. Falls die Marktschlusspreise nach Ansicht der Kapitalverwaltungsgesellschaft nicht den
angemessenen Marktwert wiedergeben, werden die zum Zeitpunkt der Bewertung zuletzt verfiigbaren Kurse
herangezogen.

Bewertungstag ist - mit Ausnahme vom 24. Dezember und 31. Dezember - jeder Bankarbeitstag in
Luxemburg. Am 24. Dezember und 31. Dezember werden keine Zeichnungen/Riicknahme-/
Umtauschauftrige entgegengenommen. Der Riicknahmepreis entspricht dem Anteilspreis. Es wird keine
Riicknahmegebiihr erhoben.

9. Valuta

Der Anteilspreis zuztiglich Ausgabeaufschlag ist innerhalb von drei Luxemburger Bankarbeitstagen nach dem
mafigeblichen Bewertungstag zahlbar. Der Riicknahmepreis ist innerhalb von drei Luxemburger
Bankarbeitstagen nach dem mafigeblichen Bewertungstag an den Anteilsinhaber zu zahlen.

10. Art der Verbriefung

Inhaberaktien werden in Globalzertifikaten verbrieft. Namensaktien werden in das Aktienregister
eingetragen.

11. Kosten und Gebiihren

Kosten, die dem Teilfondsvermogen belastet werden:

Aktienklassen Verwaltungsvergiitung Kostenpauschale Vertriebsgebiihr
(max.) (max.) (max.)

»lA« und »T« 1,00% p.a. 0,25% p.a. keine

»FA«, »FT«, »RA« und »RT« 1,35% p.a. 0,25% p.a. keine

»PA« und »PT« 1,75% p.a. 0,25% p.a. keine

»DT« 1,75% p.a. 0,25% p.a. 0,90% p.a.

Die effektive Hohe der Verwaltungsvergiitung, Kostenpauschale und Vertriebsgebiihr wird im Jahres- oder
Halbjahresbericht veroffentlicht.

Daneben konnen dem Teilfondsvermoégen die in Artikel 36 der Satzung aufgefiihrten Kosten belastet werden.
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Kosten, die von den Anlegern zu tragen sind:

Aktienklassen Ausgabeaufschlag (max.)
»lA« und »IT« kein

»FA«, »FT«, »RA« und »RT« 5,00%

»PA« und »PT« 5,00%

»DT« kein

12. Ausschiittungspolitik

Die ausschiittenden Aktienklassen des Bantleon Select Infrastructure schiitten die ordentlichen Ertrage
(erhaltene Dividenden) nach Abzug von Kosten ganz oder teilweise aus. Realisierte Kursgewinne konnen
ganz oder teilweise ausgeschiittet werden. Ferner kann der Verwaltungsrat der Investmentgesellschaft im
Einklang mit Artikel 34 Absatz 2 der Satzung beschliefsen, auch die nicht realisierten Gewinne sowie sonstige
Aktiva auszuschiitten. Die Ausschiittungen erfolgen mindestens jahrlich am Ende des Fondsjahres; hiervon
kann in begriindeten Fillen durch Beschluss des Verwaltungsrates der Investmentgesellschaft bzw. der
Kapitalverwaltungsgesellschaft abgesehen werden.

13. Dauer/Inkrafttreten

Der Teilfonds ist auf unbeschriankte Zeit errichtet.
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BANTLEON SELECT CORPORATE HYBRIDS

Fiir den Teilfonds Bantleon Select Corporate Hybrids sind die Bestimmungen der Satzung integraler
Bestandteil. Ergdnzend bzw. abweichend gelten nachstehende Bestimmungen des teilfondsspezifischen
Anhangs:

1. Auflegungsdatum

Bantleon Select Corporate Hybrids wurde am 9. Oktober 2019 als Teilfonds der »\BANTLEON SELECT
SICAV« gegriindet.

2. Referenzwahrung

Die Referenzwihrung des Teilfonds Bantleon Select Corporate Hybrids ist Euro (»EUR).

3. Anlageziel und Anlagestrategie

Anlageziel des Bantleon Select Corporate Hybrids ist es, unter Berticksichtigung der Chancen und Risiken der
internationalen Kapitalmirkte langfristig ein positives Anlageergebnis und eine tiberdurchschnittliche
Rendite in EUR zu erzielen, bei gleichzeitiger Berticksichtigung des Grundsatzes der Risikoverteilung, der
Sicherheit des Anlagekapitals und der Liquiditidt des Anlagevermogens.

Anlagestrategie: Bantleon Select Corporate Hybrids ist ein Anleihenfonds und investiert in erster Linie in auf
EUR lautende nachrangige Unternehmensanleihen mit Investment-Grade-Rating. Unternehmensanleihen
verfligen tiber ein Investment-Grade-Rating, sofern sie mindestens ein Rating von »BBB-« (»Standard &
Poor’s«), »BBB-« (»Fitch«) oder »Baa3« (»Moody’s«) und dartiber haben. Im Falle abweichender Ratings der
Ratingagenturen ist das beste Rating mafsgeblich.

Der Teilfonds ist ein Fonds, mit dem tkologische und/oder soziale Merkmale beworben werden. Es handelt
sich um ein Finanzprodukt nach Artikel 8 der Verordnung (EU) 2019/2088 iiber nachhaltigkeitsbezogene
Offenlegungspflichten im Finanzdienstleistungssektor. Die Merkmale werden wie folgt erfiillt: mindestens
65% der Anleihen des Teilfonds miissen von Emittenten begeben sein, die nach Mafigabe des im Allgemeinen
Teil des Verkaufsprospekts in Abschnitt »19. Integration von ESG-Merkmalen« beschriebenen Prozesses ein
durchschnittliches oder tiberdurchschnittliches ESG-Profil haben.

Die Berticksichtigung von Nachhaltigkeitsrisiken bei den Investitionsentscheidungen erfolgt in Anwendung
des ESG-Standard-Prozesses. Weiterfithrende Informationen zum ESG-Standard-Prozess und zur Art und
Weise der Berticksichtigung von Nachhaltigkeitsrisiken bei Investitionsentscheidungen finden sich im
Allgemeinen Teil des Verkaufsprospekts im Abschnitt »18. Berticksichtigung von Nachhaltigkeitsrisiken«.

Der Grundsatz »Vermeidung erheblicher Beeintrdchtigungen« findet nur bei denjenigen dem Teilfonds
zugrunde liegenden Investitionen Anwendung, die die EU-Kriterien fiir o6kologisch nachhaltige
Wirtschaftsaktivitdten berticksichtigen. Die dem verbleibenden Teil dieses Teilfonds zugrunde liegenden
Investitionen berticksichtigen nicht die EU-Kriterien fiir 6kologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten.

Néhere Informationen tiber die 6kologischen oder sozialen Merkmale des Teilfonds kénnen dem Anhang
»Vorvertragliche Informationen zu den in Artikel 8 Absitze 1, 2 und 2a der Verordnung (EU) 2019/2088 und
Artikel 6 Absatz 1 der Verordnung (EU) 2020/852 genannten Finanzprodukten« im hinteren Teil des
Verkaufsprospekts entnommen werden.

4. Anlagepolitik

Unter Beachtung des Artikels 4 der Satzung gelten fiir die Anlagepolitik des Bantleon Select Corporate
Hybrids folgende Bestimmungen:

a) Der Teilfonds investiert mindestens 50% des Teilfondsvermdgens in nachrangige Anleihen von

Unternehmen.

b) Daneben wird in Anleihen nachstehender Kategorien investiert:

59



ANHANG — BANTLEON SELECT CORPORATE HYBRIDS

h)

5.

Staatsanleihen, die von einer Zentralregierung oder einer Zentralnotenbank eines Staates begeben
wurden

Anleihen einer Regionalregierung oder Gebietskorperschaft

Anleihen eines Sondervermdogens von einem Staat

Anleihen von Emittenten, die tiber eine Garantie eines Staates verfiigen
Anleihen, die von einer supranationalen Einrichtung emittiert wurden
Anleihen von 6ffentlichen, 6ffentlichen-rechtlichen und dhnlichen Emittenten

Gedeckte Schuldverschreibungen von Kreditinstituten mit Sitz in der Europdischen Union, in
Norwegen oder im Vereinigten Konigreich Grofsbritannien und Nordirland

Anleihen von Unternehmen und Kreditinstituten

Der Anteil in Anleihen, welche nicht tiber ein Investment-Grade-Rating verfiigen, ist auf 35% des
Teilfondsvolumens begrenzt. Eine Uberschreitung der Obergrenze von 35% auf maximal 40% des
Teilfondsvermogens ist zuldssig, sofern die hohere Auslastung auf Rating-Herabstufungen bei
bestehenden Anleihen zuriickzufiihren ist und die Obergrenze von 35% spitestens innerhalb von drei
Monaten wieder eingehalten wird, nachdem bei einer bestehenden Anleihe erstmals eine die
Uberschreitung der Obergrenze auslésende Rating-Herabstufung erfolgt ist. Samtliche Anleihen miissen
tiber ein Mindestrating »B-« (»Standard & Poor’s«), »B-« (»Fitch«) oder »B3« (»Moody’s«) verfiigen.

Bis zu 10% des Teilfondsvermogens konnen in OGAW und/oder andere offene OGA, einschliefilich
offener ETFs, im Sinne von Artikel 4, Abschnitt 2, Buchstabe g) der Satzung investiert werden. Die Anlage
in Real Estate Investment Trusts (»REITs«) in Form eines OGAW oder anderen offenen OGA ist nicht
zuldssig.

Im Einklang mit Artikel 4, Nummer 3 der Satzung dtirfen bis zu 10% des Teilfondsvermogens in andere
als die unter Artikel 4, Nummer 2 der Satzung genannten Wertpapiere und Geldmarktinstrumente
angelegt werden.

Bis zu 20% des Teilfondsvermogens kénnen als fliissige Mittel in Form von Sichteinlagen gehalten werden.
Die Obergrenze von 20% darf wihrend eines zwingend erforderlichen Zeitraums voriibergehend
tiberschritten werden, wenn - aufgrund von aufiergewthnlich ungiinstigen Marktbedingungen - die
Umsténde es so erfordern und wenn eine solche Uberschreitung mit Blick auf die Interessen der Anleger
gerechtfertigt ist. Nicht als fltissige Mittel zdhlen sonstige Bankeinlagen, Geldmarktinstrumente und
Geldmarktfonds.

Im Einklang mit Artikel 4, Nummer 2, Buchstabe i) der Satzung wird die Anlagepolitik auch durch die
Verwendung geeigneter derivativer = Finanzinstrumente umgesetzt. Derivate konnen zu
Absicherungszwecken und zu anderen als zu Absicherungszwecken eingesetzt werden. Diese Derivate
(borsliche und auflerborsliche) konnen unter anderem Finanzterminkontrakte, Optionsgeschifte, in
Finanzinstrumente eingebettete Derivate, Devisentermingeschifte sowie Tauschgeschifte (einschliefilich
Credit Default Swaps und Total Return Swaps) beinhalten. Mogliche Basiswerte der Total Return Swaps
sind Renten, Rentenindizes und Credit-Default-Indizes. Der Anteil des Teilfondsvermogens, der hochstens
Gegenstand von Total Return Swaps ist, betrdgt 30%. Der Anteil, der voraussichtlich Gegenstand von Total
Return Swaps ist, betragt 0% bis 30%.

Der Teilfonds kann von den in Artikel 4, Nummern 4 und 5 der Satzung aufgefiihrten Techniken fiir eine
effiziente Portfolioverwaltung Gebrauch machen. Bis auf Weiteres werden jedoch keine Wertpapier-
finanzierungsgeschifte im Sinne der Verordnung (EU) 2015/2365 abgeschlossen; fiir den Fall, dass
derartige Geschifte abgeschlossen werden, erfolgt eine vorherige Anpassung des Verkaufsprospekts.

Wahrungen

Der Teilfonds investiert vorwiegend in auf EUR lautende Vermogenswerte, darf dartiber hinaus aber auch
Vermogenswerte in den Wahrungen AUD, CAD, CHF, GBP und USD halten.
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Das Wahrungsrisiko von Fremdwahrungspositionen kann abgesichert werden. Der Anteil der nicht
abgesicherten Fremdwéahrungspositionen ist auf maximal 10% des Teilfondsvermogens beschrankt.

6. Anlegerprofil

Der Teilfonds eignet sich fiir Anleger, die an der Entwicklung von Unternehmensanleihen teilhaben méchten,
einen langfristigen Anlagehorizont im Auge haben und tiber eine hohe Risikotoleranz verfiigen.

Aufgrund der Zusammensetzung des Teilfondsvermogens besteht ein erhohtes Gesamtrisiko, dem auch
erweiterte Ertragschancen gegeniiberstehen. Die Risiken kénnen insbesondere aus Bonitéts- und Kursrisiken,
sowie aus Risiken, die aus den Anderungen des Marktzinsniveaus resultieren, bestehen.

7. Ansatz zur Messung des Gesamtrisikos

Zur Uberwachung und Messung des mit Derivaten verbundenen Gesamtrisikos wird der relative Value-at-
Risk-Ansatz verwendet. Das dazugehorende Referenzportfolio setzt sich aus einem breiten in EUR
denominierten Markt von nachrangigen Non-Financial-Investment-Grade Unternehmensanleihen
zusammen. Die zu erwartende Hebelwirkung, berechnet nach der Nominalwertmethode (Summe der
Nominalwerte aller relevanten Derivate), wird auf 200% geschitzt, d.h. es wird angestrebt, dass die durch
Derivate erzielte Hebelwirkung nicht den zweifachen Wert des Nettovermogens des Teilfonds tiberschreitet.
Dieser Grad der Hebelwirkung kann in Abhingigkeit der jeweiligen Marktlagen vom tatsdchlichen Wert
abweichen und tiber- als auch unterschritten werden.

8. Erwerb, Riicknahme und Umtausch von Aktien

Zeichnungs- und Riicknahmeantrédge, die bis spatestens 14.00 Uhr (Mitteleuropdische Zeit) an einem
Geschiiftstag (Auftragstag) bei der Register- und Transferstelle erfasst worden sind (Cut-Off-Zeit), werden auf
der Basis des fiir diesen Tag berechneten Netto-Inventarwertes (Bewertungstag) abgewickelt.

Die Kapitalverwaltungsgesellschaft, Vertriebsstellen oder sonstigen Zwischenstellen konnen frithere Cut-Off-
Zeiten als die oben angegebenen fiir ihre Kunden festlegen, um die korrekte Einreichung der Auftrage bei der
Register- und Transferstelle zu gewéhrleisten. Diese konnen bei der Kapitalverwaltungsgesellschaft, den
jeweiligen Vertriebsstellen oder sonstigen Zwischenstellen in Erfahrung gebracht werden.

Fir Auftrage, die bei der Register- und Transferstelle nach der einschldagigen Cut-Off-Zeit an einem
Geschiftstag erfasst werden, gilt der nédchstfolgende definierte Geschiftstag als Bewertungstag. Gleiches gilt
fir Auftrige zum Umtausch von Aktien eines Teilfonds in Aktien eines anderen Teilfonds der
Kapitalverwaltungsgesellschaft, welche auf Basis der Netto-Vermogenswerte der betreffenden Teilfonds
getdtigt werden.

Der zur Abrechnung gelangende Netto-Inventarwert ist somit im Zeitpunkt der Auftragserteilung noch nicht
bekannt (Forward-Pricing). Er wird fiir den Bewertungstag auf Basis der Marktpreise von ca. 17.00 Uhr
(Mitteleuropdische Zeit) ermittelt. Falls diese Marktpreise nach Ansicht der Kapitalverwaltungsgesellschaft
nicht den angemessenen Marktwert wiedergeben, werden die zum Zeitpunkt der Bewertung zuletzt
verfiigbaren Kurse herangezogen.

Bewertungstag ist - mit Ausnahme vom 24. Dezember und 31. Dezember - jeder Bankarbeitstag in
Luxemburg. Am 24. Dezember und 31. Dezember werden keine Zeichnungen/Riicknahme-/
Umtauschauftrige entgegengenommen. Der Riicknahmepreis entspricht dem Anteilspreis. Es wird keine
Riicknahmegebiihr erhoben.

9. Valuta

Der Anteilspreis zuziiglich Ausgabeaufschlag ist innerhalb von drei Luxemburger Bankarbeitstagen nach dem
mafigeblichen Bewertungstag zahlbar. Der Riicknahmepreis ist innerhalb von drei Luxemburger
Bankarbeitstagen nach dem mafigeblichen Bewertungstag an den Anteilsinhaber zu zahlen.
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10. Art der Verbriefung

Inhaberaktien werden in Globalzertifikaten verbrieft. Namensaktien werden in das Aktienregister
eingetragen.

11. Kosten und Gebiihren

Kosten, die dem Teilfondsvermogen belastet werden:

Aktienklassen Verwaltungsvergiitung Kostenpauschale Vertriebsgebiihr
(max.) (max.) (max.)

»lA« und »IT« 0,60% p.a. 0,20% p.a. keine

»FA«, »FT«, »RA« und »RT« 0,95% p.a. 0,20% p.a. keine

»PA« und »PT« 1,30% p.a. 0,20% p.a. keine

»DT« 1,30% p.a. 0,20% p.a. 0,60% p.a.

Die effektive Hohe der Verwaltungsvergiitung, Kostenpauschale und Vertriebsgebiihr wird im Jahres- oder
Halbjahresbericht veroffentlicht.

Daneben konnen dem Teilfondsvermégen die in Artikel 36 der Satzung aufgefiihrten Kosten belastet werden.

Kosten, die von den Anlegern zu tragen sind:

Aktienklassen Ausgabeaufschlag (max.)
»lA« und »IT« kein

»FA«, »FT«, »RA« und »RT« 2,50%

»PA« und »PT« 2,50%

»DT« kein

12. Ausschiittungspolitik

Die ausschiittenden Aktienklassen des Bantleon Select Corporate Hybrids schiitten die ordentlichen Ertrage
(erhaltene Zinsertrage) nach Abzug von Kosten ganz oder teilweise aus. Realisierte Kursgewinne konnen ganz
oder teilweise ausgeschiittet werden. Ferner kann der Verwaltungsrat der Investmentgesellschaft im Einklang
mit Artikel 34 Absatz 2 der Satzung beschliefSen, auch die nicht realisierten Gewinne sowie sonstige Aktiva
auszuschiitten. Die Ausschiittungen erfolgen bei allen Aktienklassen mindestens jahrlich am Ende des
Fondsjahres; hiervon kann in begriindeten Fillen durch Beschluss des Verwaltungsrates der
Investmentgesellschaft bzw. der Kapitalverwaltungsgesellschaft abgesehen werden.

13. Dauer/Inkrafttreten

Der Teilfonds ist auf unbeschrinkte Zeit errichtet.
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BANTLEON SELECT GREEN BONDS

Fiir den Teilfonds Bantleon Select Green Bonds sind die Bestimmungen der Satzung integraler Bestandteil.
Ergianzend bzw. abweichend gelten nachstehende Bestimmungen des teilfondsspezifischen Anhangs:

1. Auflegungsdatum

Bantleon Select Green Bonds wurde am 6. Oktober 2020 als Teilfonds der »BANTLEON SELECT SICAV«
gegriindet.

2. Referenzwiahrung

Die Referenzwihrung des Teilfonds Bantleon Select Green Bonds ist Euro (»EUR«).

3. Anlageziel und Anlagestrategie

Anlageziel des Bantleon Select Green Bonds ist es, unter Berticksichtigung der Chancen und Risiken der
internationalen Kapitalmirkte langfristig ein positives Anlageergebnis und eine iiberdurchschnittliche
Rendite in EUR zu erzielen, bei gleichzeitiger Berticksichtigung des Grundsatzes der Risikoverteilung, der
Sicherheit des Anlagekapitals und der Liquiditidt des Anlagevermogens.

Anlagestrategie: Bantleon Select Green Bonds ist ein aktiv verwalteter Anleihenfonds und investiert
vornehmlich in Green Bonds (griine Anleihen) mit Investment-Grade-Rating, die von internationalen
Emittenten emittiert werden. Als Green Bonds gelten verzinsliche Anleihen, deren durch die Emission
erhaltene Mittel ganz oder teilweise zur Finanzierung oder Refinanzierung von Projekten eingesetzt werden,
welche zum Umwelt- und/oder Klimaschutz beitragen. Dazu zdhlen insbesondere Investitionen in den
Bereichen erneuerbare Energien, Energieeffizienz, Erhaltung der Artenvielfalt, sauberer Transport,
nachhaltiges Wassermanagement, Anpassung an den bereits existierenden Klimawandel, Férderung von fiir
die Kreislaufwirtschaft geeigneten Produkten und Prozessen sowie nachhaltiges Bauen.

Anleihen verfiigen tiber ein Investment-Grade-Rating, sofern sie zum Zeitpunkt des Erwerbs mindestens ein
Rating von »BBB-« (»Standard & Poor’s«), »BBB-« (»Fitch«) oder »Baa3« (»Moody’s«) und dariiber haben. Im
Falle abweichender Ratings der Ratingagenturen ist das niedrigste Rating mafigeblich.

Der Teilfonds ist ein Fonds, mit dem eine nachhaltige Investition angestrebt wird. Es handelt sich um ein
Finanzprodukt nach Artikel 9 der Verordnung (EU) 2019/2088 tiber nachhaltigkeitsbezogene
Offenlegungspflichten im Finanzdienstleistungssektor. Das angestrebte Ziel der nachhaltigen Investition wird
wie folgt erreicht: mindestens 90% der Anleihen des Teilfonds miissen in wirtschaftliche Tatigkeiten investiert
werden, die zur Erreichung eines Umweltziels, eines sozialen Ziels oder eines sonstigen Nachhaltigkeitsziels
beitragen. Dies erfolgt {iber den Kauf von Green Bonds, Social Bonds oder Sustainable Bonds. Die
Unternehmen, in die im Rahmen der vorgenannten Mindestquote investiert wird, miissen Verfahrensweisen
einer guten Unternehmensfiihrung anwenden. Es gelangen zudem die zuséatzlichen ESG-Ausschlusskriterien
gemdfd Abschnitt »19. Integration von ESG-Merkmalen« im Allgemeinen Teil des Verkaufsprospekts zur
Anwendung.

Die dem Teilfonds zugrunde liegenden Investitionen tragen zur Erreichung der Umweltziele »Klimaschutz«
und/oder »Anpassung an den Klimawandel« nach Artikel 9 Buchstaben a) und b) der Verordnung (EU)
2020/852 tiber die Einrichtung eines Rahmens zur Erleichterung nachhaltiger Investitionen (EU-Taxonomie-
Verordnung) bei. Uber den Kauf von Green Bonds strebt der Teilfonds Investitionen in Wirtschaftsaktivitidten
an, die geméf Artikel 3 der EU-Taxonomie-Verordnung als 6kologisch nachhaltig einzustufen sind. Der Anteil
der Investitionen des Teilfonds in 6kologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitidten an allen fiir den Teilfonds
ausgewdhlten Investitionen soll mindestens 50% betragen. Mangels Verfligbarkeit addquater
Unternehmensinformationen seitens der einschldgigen Emittenten ist der Teilfonds derzeit jedoch noch nicht
in der Lage, mit Bezug auf alle getitigten Investitionen eine Bewertung hinsichtlich der Einhaltung der EU-
Kriterien fiir 6kologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitdten geméfl Artikel 3 der EU-Taxonomie-Verordnung
(insbesondere Erfiillung technischer Bewertungskriterien) durchzufiihren.
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Die Berticksichtigung von Nachhaltigkeitsrisiken bei den Investitionsentscheidungen erfolgt in Anwendung
des ESG-Standard-Prozesses. Weiterfithrende Informationen zum ESG-Standard-Prozess und zur Art und
Weise der Beriicksichtigung von Nachhaltigkeitsrisiken bei Investitionsentscheidungen finden sich im
Allgemeinen Teil des Verkaufsprospekts im Abschnitt »18. Berticksichtigung von Nachhaltigkeitsrisiken«.

Néhere Informationen tiber die 6kologischen oder sozialen Merkmale des Teilfonds kénnen dem Anhang
»Vorvertragliche Informationen zu den in Artikel 9 Absitze 1 bis 4a der Verordnung (EU) 2019/2088 und
Artikel 5 Absatz 1 der Verordnung (EU) 2020/852 genannten Finanzprodukten« im hinteren Teil des
Verkaufsprospekts entnommen werden.

4. Anlagepolitik

Unter Beachtung des Artikels 4 der Satzung gelten fiir die Anlagepolitik des Bantleon Select Green Bonds
folgende Bestimmungen:

a) Der Teilfonds investiert mindestens 51% des Teilfondsvermogens in Green Bonds im Sinne der oben
beschriebenen Anlagestrategie.

b) Dartiber hinaus kann der Teilfonds in Anleihen solcher Emittenten investieren, die nach Einschidtzung des
Anlagemanagers der Erfiillung von Nachhaltigkeits- und Umweltkriterien besondere Bedeutung
beimessen.

¢) Daneben kann der Teilfonds in Anleihen der nachstehenden Kategorien investieren:
Staatsanleihen, die von einer Zentralregierung oder einer Zentralnotenbank eines Staates begeben
wurden
Anleihen einer Regionalregierung oder Gebietskdrperschaft
Anleihen eines Sondervermdgens von einem Staat
Anleihen von Emittenten, die tiber eine Garantie eines Staates verfiigen
Anleihen, die von einer supranationalen Einrichtung emittiert wurden
Anleihen von 6ffentlichen, 6ffentlichen-rechtlichen und dhnlichen Emittenten
Gedeckte Schuldverschreibungen von Kreditinstituten

Anleihen von Unternehmen und Kreditinstituten

d) Der Anteil der Anleihen gemifs Buchstaben a), b) und c), welche nicht tiber ein Investment-Grade-Rating
verfiigen, ist auf 25% des Teilfondsvolumens begrenzt. Samtliche Anleihen miissen {iber ein Mindestrating
»B-« (»Standard & Poor’s«), »B-« (»Fitch«) oder »B3« (»Moody’s«) verftigen.

e) Bis zu 10% des Teilfondsvermoégens kénnen in OGAW und/oder andere offene OGA, einschliefilich
offener ETFs, im Sinne von Artikel 4, Nummern 2, Buchstabe g) der Satzung investiert werden. Die Anlage
in Real Estate Investment Trusts (»REITs«) in Form eines OGAW oder anderen offenen OGA ist nicht
zuldssig.

f) Im Einklang mit Artikel 4, Nummer 3 der Satzung diirfen bis zu 10% des Teilfondsvermogens in andere
als die unter Artikel 4, Nummer 2 der Satzung genannten Wertpapiere und Geldmarktinstrumente
angelegt werden.

g) Bis zu 20% des Teilfondsvermogens konnen als fliissige Mittel in Form von Sichteinlagen gehalten werden.
Die Obergrenze von 20% darf wihrend eines zwingend erforderlichen Zeitraums voriibergehend
tiberschritten werden, wenn - aufgrund von aufiergewohnlich ungiinstigen Marktbedingungen - die
Umsténde es so erfordern und wenn eine solche Uberschreitung mit Blick auf die Interessen der Anleger
gerechtfertigt ist. Nicht als fliissige Mittel zdhlen sonstige Bankeinlagen, Geldmarktinstrumente und
Geldmarktfonds.

h) Im Einklang mit Artikel 4, Nummer 2, Buchstabe i) der Satzung wird die Anlagepolitik auch durch die
Verwendung  geeigneter derivativer Finanzinstrumente umgesetzt. Derivate konnen zu
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Absicherungszwecken und zu anderen als zu Absicherungszwecken eingesetzt werden. Diese Derivate
(borsliche und auflerborsliche) konnen unter anderem Finanzterminkontrakte, Optionsgeschifte, in
Finanzinstrumente eingebettete Derivate, Devisentermingeschifte sowie Tauschgeschifte (einschliefilich
Credit Default Swaps und Total Return Swaps) beinhalten. Mogliche Basiswerte der Total Return Swaps
sind Renten, Rentenindizes und Credit-Default-Indizes. Der Anteil des Teilfondsvermogens, der hochstens
Gegenstand von Total Return Swaps ist, betrégt 30%. Der Anteil, der voraussichtlich Gegenstand von Total
Return Swaps ist, betragt 0% bis 30%.

i) Der Teilfonds kann von den in Artikel 4, Nummern 4 und 5 der Satzung aufgefiihrten Techniken fiir eine
effiziente Portfolioverwaltung Gebrauch machen. Bis auf Weiteres werden jedoch keine Wertpapier-
finanzierungsgeschifte im Sinne der Verordnung (EU) 2015/2365 abgeschlossen; fiir den Fall, dass
derartige Geschifte abgeschlossen werden, erfolgt eine vorherige Anpassung des Verkaufsprospekts.

5. Wahrungen

Der Teilfonds kann Vermogenswerte in allen Wahrungen derjenigen Staaten halten, die im »All Country
World Index (ACWI)« von MSCI vertreten sind.

Das Wahrungsrisiko von Fremdwahrungspositionen kann abgesichert werden. Der Anteil der nicht
abgesicherten Fremdwé&hrungspositionen ist auf maximal 20% des Teilfondsvermodgens beschrankt.

6. Anlegerprofil

Der Teilfonds eignet sich fiir Anleger, die an der Entwicklung des globalen Green-Bond-Marktes teilhaben
mochten, einen langfristigen Anlagehorizont im Auge haben und iiber eine hohe Risikotoleranz verfiigen.

Aufgrund der Zusammensetzung des Teilfondsvermogens besteht ein erhchtes Gesamtrisiko, dem auch
erweiterte Ertragschancen gegentiberstehen. Die Risiken konnen insbesondere aus Bonitéts- und Kursrisiken,
sowie aus Risiken, die aus den Anderungen des Marktzinsniveaus resultieren, bestehen.

7. Ansatz zur Messung des Gesamtrisikos

Zur Uberwachung und Messung des mit Derivaten verbundenen Gesamtrisikos wird der relative Value-at-
Risk Ansatz verwendet. Das dazugehorende Referenzportfolio setzt sich aus einem breiten, in lokaler
Wéahrung denominierten Markt globaler Green Bonds - abgesichert in Euro - zusammen. Die zu erwartende
Hebelwirkung, berechnet nach der Nominalwertmethode (Summe der Nominalwerte aller relevanten
Derivate), wird auf 200% geschitzt, d.h. es wird angestrebt, dass die durch Derivate erzielte Hebelwirkung
nicht den zweifachen Wert des Nettovermdgens des Teilfonds tiberschreitet. Dieser Grad der Hebelwirkung
kann in Abhidngigkeit der jeweiligen Marktlagen vom tatsdchlichen Wert abweichen und tiber- als auch
unterschritten werden.

8. Erwerb, Riicknahme und Umtausch von Aktien

Zeichnungs- und Riicknahmeantréige, die bis spatestens 14.00 Uhr (Mitteleuropdische Zeit) an einem
Geschiiftstag (Auftragstag) bei der Register- und Transferstelle erfasst worden sind (Cut-Off-Zeit), werden auf
der Basis des fiir diesen Tag berechneten Netto-Inventarwertes (Bewertungstag) abgewickelt.

Die Kapitalverwaltungsgesellschaft, Vertriebsstellen oder sonstigen Zwischenstellen konnen frithere Cut-Off-
Zeiten als die oben angegebenen fiir ihre Kunden festlegen, um die korrekte Einreichung der Auftridge bei der
Register- und Transferstelle zu gewéhrleisten. Diese konnen bei der Kapitalverwaltungsgesellschaft, den
jeweiligen Vertriebsstellen oder sonstigen Zwischenstellen in Erfahrung gebracht werden.

Fiir Auftrage, die bei der Register- und Transferstelle nach der einschldgigen Cut-Off-Zeit an einem
Geschiiftstag erfasst werden, gilt der nédchstfolgende definierte Geschiftstag als Bewertungstag. Gleiches gilt
fur Auftrige zum Umtausch von Aktien eines Teilfonds in Aktien eines anderen Teilfonds der
Kapitalverwaltungsgesellschaft, welche auf Basis der Netto-Vermogenswerte der betreffenden Teilfonds
getitigt werden.
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Der zur Abrechnung gelangende Netto-Inventarwert ist somit im Zeitpunkt der Auftragserteilung noch nicht
bekannt (Forward-Pricing). Er wird fiir den Bewertungstag auf Basis der Marktpreise von ca. 17.00 Uhr
(Mitteleuropdische Zeit) ermittelt. Falls diese Marktpreise nach Ansicht der Kapitalverwaltungsgesellschaft
nicht den angemessenen Marktwert wiedergeben, werden die zum Zeitpunkt der Bewertung zuletzt
verfiigbaren Kurse herangezogen.

Bewertungstag ist - mit Ausnahme vom 24. Dezember und 31. Dezember - jeder Bankarbeitstag in
Luxemburg. Am 24. Dezember und 31. Dezember werden keine Zeichnungen/Riicknahme-/
Umtauschauftrige entgegengenommen. Der Riicknahmepreis entspricht dem Anteilspreis. Es wird keine
Riicknahmegebiihr erhoben.

9. Valuta

Der Anteilspreis zuziiglich Ausgabeaufschlag ist innerhalb von drei Luxemburger Bankarbeitstagen nach dem
mafsgeblichen Bewertungstag zahlbar. Der Riicknahmepreis ist innerhalb von drei Luxemburger
Bankarbeitstagen nach dem mafigeblichen Bewertungstag an den Anteilsinhaber zu zahlen.

10. Art der Verbriefung

Inhaberaktien werden in Globalzertifikaten verbrieft. Namensaktien werden in das Aktienregister
eingetragen.

11. Kosten und Gebiihren

Kosten, die dem Teilfondsvermogen belastet werden:

Aktienklassen Verwaltungsvergiitung Kostenpauschale Vertriebsgebiihr
(max.) (max.) (max.)

»lA« und »T« 0,60% p.a. 0,20% p.a. keine

»FA«, »FT«, »RA« und »RT« 0,95% p.a. 0,20% p.a. keine

»PA« und »PT« 1,30% p.a. 0,20% p.a. keine

»DT« 1,30% p.a. 0,20% p.a. 0,60% p.a.

Die effektive Hohe der Verwaltungsvergtitung, Kostenpauschale und Vertriebsgebiihr wird im Jahres- oder
Halbjahresbericht versffentlicht.

Daneben konnen dem Teilfondsvermogen die in Artikel 36 der Satzung aufgefiihrten Kosten belastet werden.

Kosten, die von den Anlegern zu tragen sind:

Aktienklassen Ausgabeaufschlag (max.)
»lA« und »IT« kein

»FA«, »FT«, »RA« und »RT« 2,50%

»PA« und »PT« 2,50%

»DT« kein

12. Ausschiittungspolitik

Die ausschiittenden Aktienklassen des Bantleon Select Green Bonds schiitten die ordentlichen Ertrige
(erhaltene Zinsertrage) nach Abzug von Kosten ganz oder teilweise aus. Realisierte Kursgewinne kénnen ganz
oder teilweise ausgeschiittet werden. Ferner kann der Verwaltungsrat der Investmentgesellschaft im Einklang
mit Artikel 34 Absatz 2 der Satzung beschliefSen, auch die nicht realisierten Gewinne sowie sonstige Aktiva
auszuschiitten. Die Ausschiittungen erfolgen bei allen Aktienklassen mindestens jihrlich am Ende des
Fondsjahres; hiervon kann in begriindeten Féllen durch Beschluss des Verwaltungsrates der
Investmentgesellschaft bzw. der Kapitalverwaltungsgesellschaft abgesehen werden.
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13. Dauer/Inkrafttreten

Der Teilfonds ist auf unbeschridnkte Zeit errichtet.
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BANTLEON DIVERSIFIED MARKETS

Fiir den Teilfonds Bantleon Diversified Markets sind die Bestimmungen der Satzung integraler Bestandteil.
Ergianzend bzw. abweichend gelten nachstehende Bestimmungen des teilfondsspezifischen Anhangs:

1. Auflegungsdatum

Bantleon Diversified Markets wurde am 30. Mai 2018 als Teilfonds der \BANTLEON SIF SICAV« unter dem
Namen Bantleon Diversified Markets L gegriindet und mit Wirkung zum 6. Oktober 2020 auf dem Wege einer
Verschmelzung in die vorliegende »BANTLEON SELECT SICAV « tiberfiihrt.

2. Referenzwiahrung

Die Referenzwihrung des Teilfonds Bantleon Diversified Markets ist US-Dollar (»USD«).

3. Anlageziel und Anlagestrategie

Anlageziel des Bantleon Diversified Markets ist es, nach Mafigabe der Chancen und Risiken der
internationalen Kapitalmirkte langfristig ein positives Anlageergebnis und eine tiberdurchschnittliche
Rendite zu erzielen, bei gleichzeitiger Berticksichtigung des Grundsatzes der Risikoverteilung, der Sicherheit
des Anlagekapitals und der Liquiditdt des Anlagevermdgens.

Anlagestrategie: Bantleon Diversified Markets ist ein Managed-Futures-Fonds, der als Absolute-Return-Fonds
auf globaler Ebene in Aktien-, Anleihen-, Devisen- und Rohstoffmérkte investiert, vorwiegend tiber Futures,
Optionen und Termingeschifte. Er wird aktiv bewirtschaftet und bildet keinen Index ab. Dabei konnen sowohl
Long- als auch Short-Positionen bezogen werden. Die Bewirtschaftung des Fonds erfolgt nach der Methode
der dynamischen Risikoallokation, wonach das Portfolio auf Basis des Beitrags einzelner Anlageklassen zur
gesamten Volatilitdt aufgebaut wird. Die Diversifikation der Einzelrisiken und die Begrenzung des
Gesamtrisikos stehen im Vordergrund der Anlagestrategie.

Die Berticksichtigung von Nachhaltigkeitsrisiken bei den Investitionsentscheidungen erfolgt in Anwendung
des ESG-Standard-Prozesses. Weiterfithrende Informationen zum ESG-Standard-Prozess und zur Art und
Weise der Berticksichtigung von Nachhaltigkeitsrisiken bei Investitionsentscheidungen finden sich im
Allgemeinen Teil des Verkaufsprospekt im Abschnitt »18. Berticksichtigung von Nachhaltigkeitsrisiken«.

Die diesem Teilfonds zugrunde liegenden Investitionen berticksichtigen nicht die EU-Kriterien fiir 6kologisch
nachhaltige Wirtschaftsaktivitédten.

4. Anlagepolitik

Unter Beachtung des Artikels 4 der Satzung gelten fiir die Anlagepolitik des Bantleon Diversified Markets
folgende Bestimmungen:

a) Der Teilfonds kann im FEinklang mit Artikel 4, Nummer 2, Buchstabe i) der Satzung in derivative
Finanzinstrumente investieren. Diese konnen zu Absicherungszwecken und zu anderen als zu
Absicherungszwecken (d.h. zur effizienten Portfoliosteuerung und zur Erzielung von Zusatzertrdgen)
eingesetzt werden. Short Positionen werden nur {iber Derivate eingegangen. Die Derivate (borsliche und
auflerborsliche) konnen unter anderem folgendes beinhalten:

Finanzterminkontrakte
Optionsgeschifte
In Finanzinstrumente eingebettete Derivate

Devisentermingeschéfte

Tauschgeschifte (einschliefilich Credit Default Swaps und Total Return Swaps). Mogliche Basiswerte
der Total Return Swaps sind Aktien, Aktienindizes, Renten, Rentenindizes, Credit-Default-Indizes,
Rohstoffindizes und Edelmetalle. Der Anteil des Teilfondsvermégens, der hochstens Gegenstand von
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Total Return Swaps ist, betrdgt 50%. Der Anteil, der voraussichtlich Gegenstand von Total Return
Swaps ist, betragt 0% bis 50%.

b) Der Teilfonds kann in Anleihen von Staaten, Zentralregierungen, Zentralnotenbanken, Regional-
regierungen, Gebietskorperschaften, Sondervermogen eines Staates, Emittenten mit Staatsgarantie,
supranationalen Einrichtungen, offentlich rechtlichen Emittenten, in gedeckte Schuldverschreibungen und
in Unternehmensanleihen global investieren. Die Anleihen miissen zum Zeitpunkt des Erwerbs
mindestens tiber ein Investment-Grade-Rating von »Standard & Poor s« (»BBB-«), »Fitch« (»BBB-«) oder
»Moody s« (»Baa3«) verfiigen.

c) Der Teilfonds kann tiber Finanzinstrumente, die als fiir einen OGAW zulédssige Vermogenswerte gelten,
ein Engagement in Rohstoffen und Edelmetallen im Umfang von maximal 60% des Teilfondsvermogens
eingehen. Diese Obergrenze erhcht sich auf 65%, sofern die hohere Auslastung auf die
Marktveranderungen zuriickzufiihren ist.

d) Der Teilfonds kann in Aktien von borsennotierten Unternehmen weltweit investieren, die ihren Sitz oder
Tatigkeitsschwerpunkt in einem Staat haben, der von MSCI als »Developed Markets« qualifiziert ist. Die
Aktien, in welche der Teilfonds investiert, werden vorwiegend an geregelten und anerkannten Mérkten
notiert und gehandelt.

e) Bis zu 10% des Teilfondsvermogens konnen in OGAW und/oder andere offene OGA, einschlieslich
offener ETFs, im Sinne von Artikel 4, Nummer 2, Buchstabe g) der Satzung investiert werden.

f) Im Einklang mit Artikel 4, Nummer 3 der Satzung diirfen bis zu 10% des Teilfondsvermogens in andere
als die unter Artikel 4, Nummer 2 der Satzung genannten Wertpapiere und Geldmarktinstrumente
angelegt werden.

g) Bis zu20% des Teilfondsvermogens konnen als fliissige Mittel in Form von Sichteinlagen gehalten werden.
Die Obergrenze von 20% darf wahrend eines zwingend erforderlichen Zeitraums vortibergehend
tiberschritten werden, wenn - aufgrund von aufiergewthnlich ungiinstigen Marktbedingungen - die
Umsténde es so erfordern und wenn eine solche Uberschreitung mit Blick auf die Interessen der Anleger
gerechtfertigt ist. Nicht als fluissige Mittel zdhlen sonstige Bankeinlagen, Geldmarktinstrumente und
Geldmarktfonds.

h) Der Teilfonds kann von den in Artikel 4, Nummern 4 und 5 der Satzung aufgefiihrten Techniken fiir eine
effiziente Portfolioverwaltung Gebrauch machen. Bis auf Weiteres werden jedoch keine Wertpapier-
finanzierungsgeschifte im Sinne der Verordnung (EU) 2015/2365 abgeschlossen; fiir den Fall, dass
derartige Geschéfte abgeschlossen werden, erfolgt eine vorherige Anpassung des Verkaufsprospekts.

5. Wahrungen

Der Teilfonds kann Vermogenswerte in allen Wahrungen derjenigen Staaten halten, die im »All Country
World Index (ACWI)« von MSCI vertreten sind.

Das Wahrungsrisiko von Fremdwéhrungspositionen kann abgesichert werden.

6. Anlegerprofil

Der Teilfonds eignet sich fiir Anleger, die an der Entwicklung der globalen Finanzmarkte teilhaben mochten,
einen langfristigen Anlagehorizont im Auge haben und tiber eine hohe Risikotoleranz verfiigen.

Aufgrund der Zusammensetzung des Teilfondsvermogens besteht ein hohes Gesamtrisiko, dem auch hohe
Ertragschancen gegeniiberstehen. Die Risiken kénnen insbesondere aus Kurs- und Wahrungsrisiken bestehen.
7. Ansatz zur Messung des Gesamtrisikos

Zur Uberwachung und Messung des mit Derivaten verbundenen Gesamtrisikos wird der absolute Value-at-
Risk Ansatz verwendet. Die zu erwartende Hebelwirkung, berechnet nach der Nominalwertmethode (Summe
der Nominalwerte aller relevanten Derivate), wird auf durchschnittlich 400% geschitzt, d.h. es wird
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angestrebt, dass die durch Derivate erzielte Hebelwirkung durchschnittlich nicht den vierfachen Wert des
Nettovermogens des Teilfonds tiberschreitet. Dieser Grad der Hebelwirkung kann in Abhiangigkeit der
jeweiligen Marktlagen (Volatilitit am Markt, Uber/Untergewichtung von Asset-Klassen mit niedriger
Volatilitdt) von diesem Wert abweichen und iiber- als auch unterschritten werden.

8. Erwerb, Riicknahme und Umtausch von Aktien

Zeichnungs- und Riicknahmeantrige, die bis spatestens 14.00 Uhr (Mitteleuropdische Zeit) an einem
Geschiiftstag (Auftragstag) bei der Register- und Transferstelle erfasst worden sind (Cut-Off-Zeit), werden auf
der Basis des fiir diesen Tag berechneten Netto-Inventarwertes (Bewertungstag) abgewickelt.

Die Kapitalverwaltungsgesellschaft, Vertriebsstellen oder sonstigen Zwischenstellen konnen frithere Cut-Off-
Zeiten als die oben angegebenen fiir ihre Kunden festlegen, um die korrekte Einreichung der Auftrige bei der
Register- und Transferstelle zu gewihrleisten. Diese konnen bei der Kapitalverwaltungsgesellschaft, den
jeweiligen Vertriebsstellen oder sonstigen Zwischenstellen in Erfahrung gebracht werden.

Fur Auftrdge, die bei der Register- und Transferstelle nach der einschligigen Cut-Off-Zeit an einem
Geschiiftstag erfasst werden, gilt der nédchstfolgende definierte Geschiftstag als Bewertungstag. Gleiches gilt
fiir Auftrige zum Umtausch von Aktien eines Teilfonds in Aktien eines anderen Teilfonds der
Kapitalverwaltungsgesellschaft, welche auf Basis der Netto-Vermogenswerte der betreffenden Teilfonds
getatigt werden.

Der zur Abrechnung gelangende Netto-Inventarwert ist somit im Zeitpunkt der Auftragserteilung noch nicht
bekannt (Forward-Pricing). Er wird fiir den Bewertungstag auf Basis der Marktpreise von ca. 17.00 Uhr
(Mitteleuropdische Zeit) ermittelt. Falls diese Marktpreise nach Ansicht der Kapitalverwaltungsgesellschaft
nicht den angemessenen Marktwert wiedergeben, werden die zum Zeitpunkt der Bewertung zuletzt
verfligbaren Kurse herangezogen.

Bewertungstag ist - mit Ausnahme vom 24. Dezember und 31. Dezember - jeder Bankarbeitstag in
Luxemburg. Am 24. Dezember und 31. Dezember werden keine Zeichnungen/Riicknahme-/
Umtauschauftridge entgegengenommen. Der Riicknahmepreis entspricht dem Anteilspreis. Es wird keine
Riicknahmegebiihr erhoben.

9. Valuta

Der Anteilspreis zuztiglich Ausgabeaufschlag ist innerhalb von drei Luxemburger Bankarbeitstagen nach dem
mafigeblichen Bewertungstag zahlbar. Der Riicknahmepreis ist innerhalb von drei Luxemburger
Bankarbeitstagen nach dem maf3geblichen Bewertungstag an den Anteilsinhaber zu zahlen.

10. Art der Verbriefung

Inhaberaktien werden in Globalzertifikaten verbrieft. Namensaktien werden in das Aktienregister
eingetragen.

11. Kosten und Gebiihren

Kosten, die dem Teilfondsvermogen belastet werden:

Aktienklassen Verwaltungsvergiitung Kosten-pauschale Vertriebsgebiihr
(max.) (max.) (max.)

»lA« und »IT« 1,50% p.a. 0,25% p.a. keine

»FA«, »FT«, »RA« und »RT« 1,75% p.a. 0,25% p.a. keine

»PA« und »PT« 2,00% p.a. 0,25% p.a. keine

»DT« 2,00% p.a. 0,25% p.a. 0,90% p.a.

Definition der erfolgsabhingigen Vergiitung (Modell fiir die erfolgsabhingige Vergiitung): Ferner kann die
Kapitalverwaltungsgesellschaft (bzw. der Anlagemanager) fiir die Verwaltung des Teilfonds je ausgegebener
Aktienklasse eine erfolgsabhingige Vergiitung (»erfolgsabhingige Vergiitung« oder »Performance-Fee«) in
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Hohe von bis zu 10% des Betrages erhalten, um den die Anteilspreisentwicklung am Ende einer
Abrechnungsperiode den Ertrag aus einer als Vergleichsmafistab herangezogenen Geldmarktanlage in dieser
Abrechnungsperiode iibersteigt. Ist der Anteilspreis zu Beginn der Abrechnungsperiode niedriger als der
Hochststand des Anteilspreises des Teilfonds, der am Ende der fiinf vorangegangenen Abrechnungsperioden
erzielt wurde (nachfolgend »High Water Mark), so tritt zwecks Berechnung der Anteilspreisentwicklung
nach Satz 1 die High Water Mark an die Stelle des Anteilspreises zu Beginn der Abrechnungsperiode.
Existieren fiir den Teilfonds weniger als fiinf vorangegangene Abrechnungsperioden, so werden bei der
Berechnung des Vergiitungsanspruchs alle vorangegangenen Abrechnungsperioden berticksichtigt. In der
ersten Abrechnungsperiode nach Auflegung des Teilfonds (bzw. der jeweiligen) Aktienklasse tritt an die Stelle
der High Water Mark der Anteilspreis zu Beginn der ersten Abrechnungsperiode.

Die dem Teilfonds belasteten Kosten diirfen vor dem Vergleich nicht von der Entwicklung des
Vergleichsmafsstabs abgezogen werden.

Als Vergleichsmafistab bei den in EUR denominierten Aktienklassen des Teilfonds wird die Euro Short-Term
Rate (€STR), mindestens 0% p.a., festgelegt.

Als Vergleichsmafistab bei den in USD denominierten Aktienklassen des Teilfonds wird die Secured
Overnight Financing Rate (SOFR), mindestens 0% p.a., festgelegt.

Als Vergleichsmafistab bei den in CHF denominierten Aktienklassen des Teilfonds wird die Swiss Average
Rate Overnight (SARON), mindestens 0% p.a., festgelegt.

Definition der Abrechnungsperiode: Die Abrechnungsperiode beginnt am 1. Dezember eines Kalenderjahrs
und endet am 30. November des darauffolgenden Kalenderjahres. Die erste Abrechnungsperiode begann am
6. Oktober 2020 und endet am 30. November 2021. Im Falle der Auflegung neuer Anteilklassen beginnt deren
erste Abrechnungsperiode mit der Auflegung der jeweiligen Anteilklasse und endet - sofern die Auflegung
nicht zum 1. Dezember erfolgt - erst am zweiten 30. November, der der Auflegung folgt.

Berechnung der Anteilspreisentwicklung (Berechnungsverfahren): Die Anteilspreisentwicklung ist nach der
BVI-Methode zu berechnen. Diese international anerkannte Standardmethode ermoglicht eine einfache,
nachvollziehbare und exakte Berechnung. Die Wertentwicklung der Anlage ist die prozentuale Verdnderung
zwischen dem angelegten Vermogen zu Beginn des Anlagezeitraumes und seinem Wert am Ende des
Anlagezeitraumes. Bei der Berechnung der Anteilspreisentwicklung werden alle Kosten (exklusive der
erfolgsabhingigen Vergiitung) und etwaige Ausschiittungen berticksichtigt (net of all costs). Ausschiittungen
werden rechnerisch umgehend in neue Fondsanteile investiert. So ist die Vergleichbarkeit der
Wertentwicklungen ausschiittender und thesaurierender Fonds sichergestellt. Die Wertentwicklung wird auf
Basis der borsentdglich ermittelten Anteilspreis berechnet. Eine Erlduterung der BVI-Methode wird auf der
Internetseite des BVI Bundesverband Investment und Asset Management e.V. verdffentlicht (www.bvi.de).

Riickstellung: Entsprechend dem Ergebnis einer tédglichen Berechnung wird eine rechnerisch angefallene
erfolgsabhdngige Vergiitung im Teilfonds je ausgegebener Aktienklasse zuriickgestellt oder eine bereits
gebuchte Riickstellung entsprechend aufgelost. Aufgeloste Riickstellungen fallen dem Teilfonds zu. Eine
erfolgsabhingige Vergiitung kann nur entnommen werden, soweit entsprechende Riickstellungen gebildet
wurden.

Auszahlung der erfolgsabhidngigen Vergiitung: Die erfolgsabhingige Vergiitung ist, soweit anwendbar,
jahrlich wihrend des ersten Monats nach Ende einer Abrechnungsperiode zahlbar.

Verzichtsmoglichkeit: Es steht der Kapitalverwaltungsgesellschaft (bzw. dem Anlagemanager) frei, fiir den
Teilfonds (bzw. fiir einzelne seiner Aktienklassen) in Bezug auf die gesamte Abrechnungsperiode oder
lediglich einen Teil der Abrechnungsperiode eine niedrigere erfolgsabhingige Vergiitung zu berechnen oder
von der Berechnung einer erfolgsabhiangigen Vergiitung abzusehen.

Berechnung: Die nachfolgenden Angaben stellen vereinfacht dar, wie die erfolgsabhingige Vergtitung
berechnet wird, um Anlegern ein besseres Verstandnis des Modells fiir die erfolgsabhéingige Vergiitung zu
vermitteln und die Grundmechanismen der Berechnung aufzuzeigen. Hierfiir werden vereinfachte
Annahmen getroffen. Die tatsdchliche Berechnung der erfolgsabhingigen Vergiitung ist deutlich komplexer.
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Die Auffithrungen unten gehen nicht auf alle moglichen Konstellationen ein, die Auswirkungen auf die Hohe
der erfolgsabhingigen Vergiitung haben konnten (wie z.B. Anteilscheingeschifte, Zeitpunkt der
Anteilscheingeschifte (Anteilspreis > High Watermark) etc.

Formel und Beispiel zur Berechnung der erfolgsabhingigen Vergiitung:

HWMt= MAX(AW¢1; AWe2; AWes; AWes; AWes)
PERF_FEE t = PART * MAX(PERFronps@EwMm) t — PERFgencam t) ; 0 * NAVpurcn t
Wobei:
PERF_FEE: Erfolgsabhingige Vergiitung in der Wiahrung der Anteilklasse am Ende der
Periode t
PART: Partizipation
PERFronps mwmy:  Wertentwicklung des Fonds in der Periode t zur aktuellen High Watermark (HWM t)
PERFgencHM: Wertentwicklung der Benchmark in der Periode t
NAVpurch: durchschnittlicher Nettoinventarwert der Anteilklasse in der Periode t

AW 12 13,14,15.  Anteilwert zum Ende der Periode t-1, t-2, t-3, t-4, t-5

Begriffserkldrungen:

Performance (Perf.) des Fonds: Die Wertentwicklung des Fonds wird immer {iiber eine Jahresperiode
betrachtet (Abrechnungsperiode), Beginn ist jeweils der 01.12. und Ende ist der 30.11. eines jeden Jahres.

High Watermark (HWM): Die HWM ist der hochste Wert der Anteilspreise zum Ende der letzten fiinf
Abrechnungsperioden.

Performance (Perf.) des Fonds (mit HWM): Die Wertentwicklung des Fonds mit Beriicksichtigung der
HWM wird gleich gerechnet wie die Wertentwicklung des Fonds ohne Berticksichtigung der HWM, wobei
der Startanteilspreis zur Berechnung der Performance immer der aktuellen HWM entspricht.

Performance der Benchmark: Wertentwicklung der Benchmark in der Abrechnungsperiode.
Outperformance zur HWM: Differenz der Wertentwicklung des Fonds (mit HWM) und der Benchmark.
Fondsvermogen: Tédgliches durchschnittliches Fondsvermogen in der Abrechnungsperiode.

Partizipation: Prozentsatz, wie viel der positiven Outperformance als erfolgsabhidngige Vergiitung dem
Fonds entnommen werden darf.

Performance Fee absolut: Erfolgsabhidngige Vergiitung, die dem Fonds in der Abrechnungsperiode als
Kosten belastet wird.

Performance Fee relativ: Performance Fee absolut im Verhaltnis zum durchschnittlichen Fondsvermogen.

Berechnungsbeispiele:
Periode HWM Letzter Perf. Perf. Perf. Out- Fonds- Perf. Fee Perf. Fee
Anteilspreis des des der performance vermdgen (absolut)* (relativ)

der Periode Fonds Fonds Bench- (HWM)
(ohne (mit mark**

HWM) HWM)

Performance Positive Performance

Fonds (mit Outperformance Fee

HWM) minus mal Fonds- (absolut)

Performance vermogen mal  durch

Benchmark Partizipation Fonds-

vermogen
1.Jahr 100,00 95,00 -5,00% -5,00% 4,00% -9,00% 50,0 Mio. 0 EUR 0,00%
EUR EUR EUR
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Periode HWM Letzter Perf. Perf. Perf. Out- Fonds- Perf. Fee Perf. Fee
Anteilspreis des des der performance vermdgen (absolut)* (relativ)
der Periode Fonds Fonds Bench- (HWM)

(ohne (mit mark**
HWM) HWM)
2.Jahr 100,00 114,00 20,00% 14,00% 3,00% 11,00% 60,0 Mio.  660.000 EUR 1,10%
EUR EUR EUR
3.Jahr 114,00 122,55 7,50% 7,50% 3,50% 4,00% 70,0 Mio. ~ 280.000 EUR 0,40%
EUR EUR EUR
4.Jahr 122,55 125,00 2,00% 2,00% 3,00% -1,00% 65,0 Mio. 0 EUR 0,00%
EUR EUR EUR
5.Jahr 125,00 140,00 12,00% 12,00% 5,00% 7,00% 72,0 Mio. 504.000 EUR 0,70%
EUR EUR EUR

* Partizipation ist 10%

** Die Benchmark fiir die einzelnen Aktienklassen ist:
Euro Short-Term Rate (ESTR), mindestens 0% p.a. (fiir die in EUR denominierten Aktienklassen)
Secured Overnight Financing Rate (SOFR), mindestens 0% p.a. (fiir die in USD denominierten Aktienklassen)
Swiss Average Rate Overnight (SARON), mindestens 0% p.a. (fiir die in CHF denominierten Aktienklassen)

Die effektive Hohe der Verwaltungsvergiitung, Kostenpauschale, Vertriebsgebiihr und erfolgsabhingigen
Vergiitung wird im Jahres- oder Halbjahresbericht veroffentlicht.

Daneben konnen dem Teilfondsvermégen die in Artikel 36 der Satzung aufgefiithrten Kosten belastet werden.

Kosten, die von den Anlegern zu tragen sind:

Aktienklassen Ausgabeaufschlag (max.)
»lA« und »IT« kein

»FA«, »FT«, »RA« und »RT« 5,00%

»PA« und »PT« 5,00%

»DT« kein

12, Ausschiittungspolitik

Die ausschiittenden Aktienklassen des Bantleon Diversified Markets schiitten die ordentlichen Ertrige
(erhaltene Zinsertrage) nach Abzug von Kosten ganz oder teilweise aus. Realisierte Kursgewinne konnen ganz
oder teilweise ausgeschiittet werden. Ferner kann der Verwaltungsrat der Investmentgesellschaft im Einklang
mit Artikel 34 Absatz 2 der Satzung beschliefSen, auch die nicht realisierten Gewinne sowie sonstige Aktiva
auszuschiitten. Die Ausschiittungen erfolgen bei allen Aktienklassen mindestens jahrlich am Ende des
Fondsjahres; hiervon kann in begriindeten Fillen durch Beschluss des Verwaltungsrates der
Investmentgesellschaft bzw. der Kapitalverwaltungsgesellschaft abgesehen werden.

13. Dauer/Inkrafttreten

Der Teilfonds ist auf unbeschriankte Zeit errichtet.
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BANTLEON RETURN

Fiir den Teilfonds Bantleon Return sind die Bestimmungen der Satzung integraler Bestandteil. Ergénzend
bzw. abweichend gelten nachstehende Bestimmungen des teilfondsspezifischen Anhangs:

1. Auflegungsdatum

Bantleon Return wurde am 26. Juni 2000 gegriindet, am 1. Juni 2003 als Teilfonds in den »BANTLEON
ANLEIHENFONDS« eingebracht und mit Wirkung zum 1. Oktober 2021 in die vorliegende »BANTLEON
SELECT SICAV« iiberfiihrt.

2. Referenzwahrung

Die Referenzwéhrung des Teilfonds Bantleon Return ist Euro (»EUR«).

3. Anlageziel und Anlagestrategie

Anlageziel des Bantleon Return ist es, unter Beriicksichtigung der Chancen und Risiken der internationalen
Kapitalmérkte langfristig ein positives Anlageergebnis und eine tiberdurchschnittliche Rendite in EUR zu
erzielen, bei gleichzeitiger Berticksichtigung des Grundsatzes der Risikoverteilung, der Sicherheit des
Anlagekapitals und der Liquiditdt des Anlagevermogens.

Anlagestrategie: Bantleon Return ist ein Anleihenfonds und investiert in auf EUR lautende Staatsanleihen und
Anleihen, die von offentlichen oder dhnlichen Einrichtungen aus der Eurozone begeben oder garantiert
werden sowie in Pfandbriefe und vergleichbar sichere Anleihen aus der Eurozone. Bei der Anlagestrategie
liegt der Fokus auf der Durationsanpassung, der Zinskurvenbewirtschaftung, dem Spreadmanagement, der
Inflationsindexierung und dem Management der Sektor- und Anleihenallokation auf der Basis guter Bonitit.

Der Teilfonds ist ein Fonds, mit dem tkologische und/oder soziale Merkmale beworben werden. Es handelt
sich um ein Finanzprodukt nach Artikel 8 der Verordnung (EU) 2019/2088 tiber nachhaltigkeitsbezogene
Offenlegungspflichten im Finanzdienstleistungssektor. Die Merkmale werden wie folgt erfiillt: mindestens
65% der Anleihen des Teilfonds miissen von Emittenten begeben sein, die nach Mafigabe des im Allgemeinen
Teil des Verkaufsprospekts in Abschnitt »19. Integration von ESG-Merkmalen« beschriebenen Prozesses ein
durchschnittliches oder tiberdurchschnittliches ESG-Profil haben. Es gelangen zudem die zusé&tzlichen ESG-
Ausschlusskriterien gemdfs Abschnitt »19. Integration von ESG-Merkmalen« im Allgemeinen Teil des
Verkaufsprospekts zur Anwendung.

Die Berticksichtigung von Nachhaltigkeitsrisiken bei den Investitionsentscheidungen erfolgt in Anwendung
des ESG-Standard-Prozesses. Weiterfithrende Informationen zum ESG-Standard-Prozess und zur Art und
Weise der Berticksichtigung von Nachhaltigkeitsrisiken bei Investitionsentscheidungen finden sich im
Allgemeinen Teil des Verkaufsprospekts im Abschnitt »18. Berticksichtigung von Nachhaltigkeitsrisiken«.

Der Grundsatz »Vermeidung erheblicher Beeintrachtigungen« findet nur bei denjenigen dem Teilfonds
zugrunde liegenden Investitionen Anwendung, die die EU-Kriterien fiir 6kologisch nachhaltige
Wirtschaftsaktivitdten berticksichtigen. Die dem verbleibenden Teil dieses Teilfonds zugrunde liegenden
Investitionen berticksichtigen nicht die EU-KTriterien fiir 6kologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitéten.

Néhere Informationen tiber die 6kologischen oder sozialen Merkmale des Teilfonds konnen dem Anhang
»Vorvertragliche Informationen zu den in Artikel 8 Absitze 1, 2 und 2a der Verordnung (EU) 2019/2088 und
Artikel 6 Absatz 1 der Verordnung (EU) 2020/852 genannten Finanzprodukten« im hinteren Teil des
Verkaufsprospekts entnommen werden.

4. Anlagepolitik

Unter Beachtung des Artikels 4 der Satzung gelten fiir die Anlagepolitik des Bantleon Return folgende
Bestimmungen:

a) Der Teilfonds kann in Anleihen der nachstehenden Kategorien investieren:
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Staatsanleihen, die von einer Zentralregierung oder einer Zentralnotenbank eines Mitgliedstaates der
Eurozone begeben wurden

Anleihen einer Regionalregierung oder Gebietskorperschaft eines Mitgliedstaates der Eurozone
Anleihen eines Sondervermdogens von einem Mitgliedstaat der Eurozone
Anleihen von Emittenten, die tiber eine Garantie eines Mitgliedstaates der Eurozone verfiigen

Anleihen, die von der Europdischen Investitionsbank oder einem anderen supranationalen Emittenten
emittiert wurden

Anleihen von 6ffentlichen, dffentlichen-rechtlichen und dhnlichen Emittenten

Gedeckte Schuldverschreibungen von Kreditinstituten mit Sitz in der Europdischen Union, in
Norwegen oder im Vereinigten Konigreich Grofsbritannien und Nordirland

b) Im Einklang mit Artikel 4, Nummer 3 der Satzung diirfen bis zu 10% des Teilfondsvermogens in andere
als die unter Artikel 4, Nummer 2 der Satzung genannten Wertpapiere und Geldmarktinstrumente
angelegt werden.

¢) Biszu20% des Teilfondsvermogens konnen als fliissige Mittel in Form von Sichteinlagen gehalten werden.
Die Obergrenze von 20% darf wahrend eines zwingend erforderlichen Zeitraums vortibergehend
tiberschritten werden, wenn - aufgrund von auflergewthnlich ungiinstigen Marktbedingungen - die
Umstinde es so erfordern und wenn eine solche Uberschreitung mit Blick auf die Interessen der Anleger
gerechtfertigt ist. Nicht als fluissige Mittel zdhlen sonstige Bankeinlagen, Geldmarktinstrumente und
Geldmarktfonds.

d) Im Einklang mit Artikel 4, Nummer 2, Buchstabe i) der Satzung wird die Anlagepolitik auch durch die
Verwendung geeigneter derivativer Finanzinstrumente umgesetzt. Derivate konnen zu Absicherungs-
zwecken und zu anderen als zu Absicherungszwecken eingesetzt werden. Diese Derivate (borsliche und
auflerborsliche) kénnen unter anderem Finanzterminkontrakte und Devisentermingeschifte beinhalten.
Der Teilfonds wird keine Gesamtrendite-Swaps (Total Return Swaps) im Sinne der Verordnung (EU)
2015/2365 abschliefien.

e) Der Teilfonds kann von den in Artikel 4, Nummern 4 und 5 der Satzung aufgefiihrten Techniken fiir eine
effiziente Portfolioverwaltung Gebrauch machen. Bis auf Weiteres werden jedoch keine
Wertpapierfinanzierungsgeschéfte im Sinne der Verordnung (EU) 2015/2365 abgeschlossen; fiir den Fall,
dass derartige Geschifte abgeschlossen werden, erfolgt eine vorherige Anpassung des Verkaufsprospekts.

5. Wahrungen

Der Teilfonds investiert ausschliefSlich in auf EUR lautende Vermodgenswerte.

6. Anlegerprofil

Der Teilfonds eignet sich fiir Anleger, die an der Entwicklung von Anleihen sehr guter Bonitdt von Emittenten
vorwiegend aus der Eurozone teilhaben mochten, einen mittelfristigen Anlagehorizont im Auge haben und
tiber eine kleine Risikotoleranz verfiigen.

Aufgrund der Zusammensetzung des Teilfondsvermogens besteht ein moderates Gesamtrisiko, dem mittlere
Ertragschancen gegeniiberstehen. Die Risiken kénnen insbesondere aus Bonitéts- und Kursrisiken sowie aus
Risiken, die aus den Anderungen des Marktzinsniveaus resultieren, bestehen.

7. Ansatz zur Messung des Gesamtrisikos

Zur Uberwachung und Messung des mit Derivaten verbundenen Gesamtrisikos wird der Commitment-
Ansatz verwendet.
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8. Erwerb, Riicknahme und Umtausch von Aktien

Zeichnungs- und Riicknahmeantrige, die bis spatestens 14.00 Uhr (Mitteleuropdische Zeit) an einem
Geschiiftstag (Auftragstag) bei der Register- und Transferstelle erfasst worden sind (Cut-Off-Zeit), werden auf
der Basis des fiir diesen Tag berechneten Netto-Inventarwertes (Bewertungstag) abgewickelt.

Die Kapitalverwaltungsgesellschaft, Vertriebsstellen oder sonstigen Zwischenstellen konnen frithere Cut-Off-
Zeiten als die oben angegebenen fiir ihre Kunden festlegen, um die korrekte Einreichung der Auftrage bei der
Register- und Transferstelle zu gewihrleisten. Diese kénnen bei der Kapitalverwaltungsgesellschaft, den
jeweiligen Vertriebsstellen oder sonstigen Zwischenstellen in Erfahrung gebracht werden.

Fur Auftrage, die bei der Register- und Transferstelle nach der einschligigen Cut-Off-Zeit an einem
Geschiftstag erfasst werden, gilt der nidchstfolgende definierte Geschiftstag als Bewertungstag. Gleiches gilt
fir Auftrige zum Umtausch von Aktien eines Teilfonds in Aktien eines anderen Teilfonds der
Kapitalverwaltungsgesellschaft, welche auf Basis der Netto-Vermogenswerte der betreffenden Teilfonds
getatigt werden.

Der zur Abrechnung gelangende Netto-Inventarwert ist somit im Zeitpunkt der Auftragserteilung noch nicht
bekannt (Forward-Pricing). Er wird fiir den Bewertungstag auf Basis der Marktpreise von ca. 17.00 Uhr
(Mitteleuropdische Zeit) ermittelt. Falls diese Marktpreise nach Ansicht der Kapitalverwaltungsgesellschaft
nicht den angemessenen Marktwert wiedergeben, werden die zum Zeitpunkt der Bewertung zuletzt
verfligbaren Kurse herangezogen.

Bewertungstag ist - mit Ausnahme vom 24. Dezember und 31. Dezember - jeder Bankarbeitstag in
Luxemburg. Am 24. Dezember und 31. Dezember werden keine Zeichnungen/Riicknahme-/
Umtauschauftrige entgegengenommen. Der Riicknahmepreis entspricht dem Anteilspreis. Es wird keine
Riicknahmegebiihr erhoben.

9. Valuta

Der Anteilspreis zuztiglich Ausgabeaufschlag ist innerhalb von drei Luxemburger Bankarbeitstagen nach dem
mafigeblichen Bewertungstag zahlbar. Der Riicknahmepreis ist innerhalb von drei Luxemburger
Bankarbeitstagen nach dem mafigeblichen Bewertungstag an den Anteilsinhaber zu zahlen.

10. Art der Verbriefung

Inhaberaktien werden in Globalzertifikaten verbrieft. Namensaktien werden in das Aktienregister
eingetragen.

11. Kosten und Gebiihren

Kosten, die dem Teilfondsvermogen belastet werden:

Aktienklassen Verwaltt(x:is:l.t)argﬁtung Koste(r::::.s;chale Vertr(i;l:;sit)ebﬁhr
»lA« und »IT« 0,30% p.a. 0,20% p.a. keine
»FA«, »FT«, »RA« und »RT« 0,50% p.a. 0,20% p.a. keine
»PA« und »PT« 0,80% p.a. 0,20% p.a. keine

Die effektive Hohe der Verwaltungsvergiitung, Kostenpauschale und Vertriebsgebiihr wird im Jahres- oder
Halbjahresbericht veroffentlicht.

Daneben konnen dem Teilfondsvermoégen die in Artikel 36 der Satzung aufgefiihrten Kosten belastet werden.
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Kosten, die von den Anlegern zu tragen sind:

Aktienklassen Ausgabeaufschlag (max.)
»lA« und »T« kein

»FA«, »FT«, »RA« und »RT« 2,00%

»PA« und »PT« 2,00%

12. Ausschiittungspolitik

Die ausschiittenden Aktienklassen des Bantleon Return schiitten die ordentlichen Ertrige (erhaltene
Zinsertrage) nach Abzug von Kosten ganz oder teilweise aus. Realisierte Kursgewinne kénnen ganz oder
teilweise ausgeschiittet werden. Ferner kann der Verwaltungsrat der Investmentgesellschaft im Einklang mit
Artikel 34 Absatz 2 der Satzung beschliefsen, auch die nicht realisierten Gewinne sowie sonstige Aktiva
auszuschiitten. Die Ausschiittungen erfolgen bei allen Aktienklassen mindestens jahrlich am Ende des
Fondsjahres; hiervon kann in begriindeten Fillen durch Beschluss des Verwaltungsrates der
Investmentgesellschaft bzw. der Kapitalverwaltungsgesellschaft abgesehen werden.

13. Dauer/Inkrafttreten

Der Teilfonds ist auf unbeschrinkte Zeit errichtet.
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BANTLEON YIELD

Fiir den Teilfonds Bantleon Yield sind die Bestimmungen der Satzung integraler Bestandteil. Ergdnzend bzw.
abweichend gelten nachstehende Bestimmungen des teilfondsspezifischen Anhangs:

1. Auflegungsdatum

Bantleon Yield wurde am 25. Juli 2006 als Teilfonds des »BANTLEON ANLEIHENFONDS« gegriindet und
mit Wirkung zum 1. Oktober 2021 in die vorliegende »BANTLEON SELECT SICAV « tiberfiihrt.

2. Referenzwahrung

Die Referenzwihrung des Teilfonds Bantleon Yield ist Euro (»EUR«).

3. Anlageziel und Anlagestrategie

Anlageziel des Bantleon Yield ist es, unter Beriicksichtigung der Chancen und Risiken der internationalen
Kapitalmérkte langfristig ein positives Anlageergebnis und eine tiberdurchschnittliche Rendite in EUR zu
erzielen, bei gleichzeitiger Berticksichtigung des Grundsatzes der Risikoverteilung, der Sicherheit des
Anlagekapitals und der Liquiditdt des Anlagevermogens.

Anlagestrategie: Bantleon Yield ist ein Anleihenfonds und investiert insbesondere in auf EUR lautende
Staatsanleihen, Anleihen von o6ffentlichen oder dhnlichen Einrichtungen, staatsgarantierte Anleihen, Quasi-
Staatsanleihen, Covered Bonds und Anleihen von Unternehmen und Kreditinstituten. Bei der Anlagestrategie
liegt der Fokus auf der Durationsanpassung, der Zinskurvenbewirtschaftung, dem Spreadmanagement, der
Inflationsindexierung und dem Management der Sektor-, Branchen- und Anleihenalloktion auf der Basis guter
bis mittlerer Bonitit (Investment-Grade-Rating).

Der Teilfonds ist ein Fonds, mit dem tkologische und/oder soziale Merkmale beworben werden. Es handelt
sich um ein Finanzprodukt nach Artikel 8 der Verordnung (EU) 2019/2088 tiber nachhaltigkeitsbezogene
Offenlegungspflichten im Finanzdienstleistungssektor. Die Merkmale werden wie folgt erfiillt: mindestens
65% der Anleihen des Teilfonds miissen von Emittenten begeben sein, die nach Mafigabe des im Allgemeinen
Teil des Verkaufsprospekts in Abschnitt »19. Integration von ESG-Merkmalen« beschriebenen Prozesses ein
durchschnittliches oder tiberdurchschnittliches ESG-Profil haben.

Die Berticksichtigung von Nachhaltigkeitsrisiken bei den Investitionsentscheidungen erfolgt in Anwendung
des ESG-Standard-Prozesses. Weiterfiihrende Informationen zum ESG-Standard-Prozess und zur Art und
Weise der Berticksichtigung von Nachhaltigkeitsrisiken bei Investitionsentscheidungen finden sich im
Allgemeinen Teil des Verkaufsprospekts im Abschnitt »18. Berticksichtigung von Nachhaltigkeitsrisiken«.

Der Grundsatz »Vermeidung erheblicher Beeintrachtigungen« findet nur bei denjenigen dem Teilfonds
zugrunde liegenden Investitionen Anwendung, die die EU-Kriterien fiir 6kologisch nachhaltige
Wirtschaftsaktivitdten berticksichtigen. Die dem verbleibenden Teil dieses Teilfonds zugrunde liegenden
Investitionen berticksichtigen nicht die EU-KTriterien fiir 6kologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitéten.

Néhere Informationen tiber die 6kologischen oder sozialen Merkmale des Teilfonds konnen dem Anhang
»Vorvertragliche Informationen zu den in Artikel 8 Absitze 1, 2 und 2a der Verordnung (EU) 2019/2088 und
Artikel 6 Absatz 1 der Verordnung (EU) 2020/852 genannten Finanzprodukten« im hinteren Teil des
Verkaufsprospekts entnommen werden.

4. Anlagepolitik

Unter Beachtung des Artikels 4 der Satzung gelten fiir die Anlagepolitik des Bantleon Yield folgende
Bestimmungen:

a) Der Teilfonds kann in auf Euro lautenden Anleihen der nachstehenden Kategorien investieren, die zum
Zeitpunkt des Erwerbs mindestens tiber ein Investment-Grade-Rating von »Standard & Poor’s« (»BBB-«),
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b)

5.

»Fitch« (»BBB-«) oder »Moody s« (»Baa3«) verfiigen. Im Falle abweichender Ratings der Ratingagenturen
ist das niedrigste Rating mafigeblich.

Staatsanleihen, die von einer Zentralregierung oder einer Zentralnotenbank eines Staates begeben
wurden

Anleihen einer Regionalregierung oder Gebietskorperschaft eines OECD-Staates
Anleihen eines Sondervermdogens eines OECD-Staates

Anleihen von Emittenten, die tiber eine Garantie eines OECD-Staates verfiigen
Anleihen, die von einer supranationalen Einrichtung emittiert wurden

Anleihen von 6ffentlichen, dffentlichen-rechtlichen und dhnlichen Emittenten
Gedeckte Schuldverschreibungen von Kreditinstituten mit Sitz in einem OECD-Staat
Anleihen von Unternehmen und Kreditinstituten

Der Teilfonds kann Staatsanleihen in Lokalwédhrung erwerben, die von einer Zentralregierung oder einer
Zentralnotenbank der Staaten Vereinigte Staaten von Amerika (USA), Vereinigtes Konigreich (UK),
Kanada oder Australien begeben wurden. Diese Anlagen sind auf maximal 50% des Teilfondsvermogens
beschrankt.

Im Einklang mit Artikel 4, Nummer 3 der Satzung diirfen bis zu 10% des Teilfondsvermégens in andere
als die unter Artikel 4, Nummer 2 der Satzung genannten Wertpapiere und Geldmarktinstrumente
angelegt werden.

Bis zu 20% des Teilfondsvermogens konnen als fliissige Mittel in Form von Sichteinlagen gehalten werden.
Die Obergrenze von 20% darf wahrend eines zwingend erforderlichen Zeitraums voriibergehend
tiberschritten werden, wenn - aufgrund von auflergewshnlich ungiinstigen Marktbedingungen - die
Umstinde es so erfordern und wenn eine solche Uberschreitung mit Blick auf die Interessen der Anleger
gerechtfertigt ist. Nicht als fliissige Mittel zdhlen sonstige Bankeinlagen, Geldmarktinstrumente und
Geldmarktfonds.

Im Einklang mit Artikel 4, Nummer 2, Buchstabe i) der Satzung wird die Anlagepolitik auch durch die
Verwendung geeigneter derivativer Finanzinstrumente umgesetzt. Derivate konnen zu Absicherungs-
zwecken und zu anderen als zu Absicherungszwecken eingesetzt werden. Diese Derivate (borsliche und
auflerborsliche) kénnen unter anderem Finanzterminkontrakte und Devisentermingeschéfte beinhalten.
Der Teilfonds wird keine Gesamtrendite-Swaps (Total Return Swaps) im Sinne der Verordnung (EU)
2015/2365 abschliefien.

Der Teilfonds kann von den in Artikel 4, Nummern 4 und 5 der Satzung aufgeftihrten Techniken fiir eine
effiziente Portfolioverwaltung Gebrauch machen. Bis auf Weiteres werden jedoch keine Wertpapier-
finanzierungsgeschifte im Sinne der Verordnung (EU) 2015/2365 abgeschlossen; fiir den Fall, dass
derartige Geschéfte abgeschlossen werden, erfolgt eine vorherige Anpassung des Verkaufsprospekts.

Wahrungen

Der Teilfonds investiert vorwiegend in auf EUR lautende Vermogenswerte, darf dariiber hinaus aber auch
Vermogenswerte in den Wahrungen USD, GBP, CAD und AUD halten.

Das Wahrungsrisiko von Fremdwidhrungspositionen kann abgesichert werden. Der Anteil der nicht
abgesicherten Fremdwéahrungspositionen ist auf maximal 10% des Teilfondsvermogens beschrankt.
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6. Anlegerprofil

Der Teilfonds eignet sich fiir Anleger, die an der Entwicklung von Anleihen von Emittenten des gesamten
EUR-Investment-Grade-Universums teilhaben mochten, einen langfristigen Anlagehorizont im Auge haben
und tiber eine hthere Risikotoleranz verfiigen.

Aufgrund der Zusammensetzung des Teilfondsvermogens besteht ein erhthtes Gesamtrisiko, dem auch
erwartete Ertragschancen gegeniiberstehen. Die Risiken kénnen insbesondere aus Bonitits- und Kursrisiken
sowie aus Risiken, die aus den Anderungen des Marktzinsniveaus resultieren, bestehen.

7. Ansatz zur Messung des Gesamtrisikos

Zur Uberwachung und Messung des mit Derivaten verbundenen Gesamtrisikos wird der Commitment-
Ansatz verwendet.

8. Erwerb, Riicknahme und Umtausch von Aktien

Zeichnungs- und Riicknahmeantrédge, die bis spatestens 14.00 Uhr (Mitteleuropdische Zeit) an einem
Geschiiftstag (Auftragstag) bei der Register- und Transferstelle erfasst worden sind (Cut-Off-Zeit), werden auf
der Basis des fiir diesen Tag berechneten Netto-Inventarwertes (Bewertungstag) abgewickelt.

Die Kapitalverwaltungsgesellschaft, Vertriebsstellen oder sonstigen Zwischenstellen konnen frithere Cut-Off-
Zeiten als die oben angegebenen fiir ihre Kunden festlegen, um die korrekte Einreichung der Auftridge bei der
Register- und Transferstelle zu gewihrleisten. Diese kénnen bei der Kapitalverwaltungsgesellschaft, den
jeweiligen Vertriebsstellen oder sonstigen Zwischenstellen in Erfahrung gebracht werden.

Fiir Auftrage, die bei der Register- und Transferstelle nach der einschligigen Cut-Off-Zeit an einem
Geschiiftstag erfasst werden, gilt der néchstfolgende definierte Geschiftstag als Bewertungstag. Gleiches gilt
fir Auftrige zum Umtausch von Aktien eines Teilfonds in Aktien eines anderen Teilfonds der
Kapitalverwaltungsgesellschaft, welche auf Basis der Netto-Vermogenswerte der betreffenden Teilfonds
getdtigt werden.

Der zur Abrechnung gelangende Netto-Inventarwert ist somit im Zeitpunkt der Auftragserteilung noch nicht
bekannt (Forward-Pricing). Er wird fiir den Bewertungstag auf Basis der Marktpreise von ca. 17.00 Uhr
(Mitteleuropdische Zeit) ermittelt. Falls diese Marktpreise nach Ansicht der Kapitalverwaltungsgesellschaft
nicht den angemessenen Marktwert wiedergeben, werden die zum Zeitpunkt der Bewertung zuletzt
verfiigbaren Kurse herangezogen.

Bewertungstag ist - mit Ausnahme vom 24. Dezember und 31. Dezember - jeder Bankarbeitstag in
Luxemburg. Am 24. Dezember und 31. Dezember werden keine Zeichnungen/Riicknahme-/
Umtauschauftriage entgegengenommen. Der Riicknahmepreis entspricht dem Anteilspreis. Es wird keine
Riicknahmegebiihr erhoben.

9. Valuta

Der Anteilspreis zuziiglich Ausgabeaufschlag ist innerhalb von drei Luxemburger Bankarbeitstagen nach dem
mafigeblichen Bewertungstag zahlbar. Der Riicknahmepreis ist innerhalb von drei Luxemburger
Bankarbeitstagen nach dem mafigeblichen Bewertungstag an den Anteilsinhaber zu zahlen.

10. Art der Verbriefung

Inhaberaktien werden in Globalzertifikaten verbrieft. Namensaktien werden in das Aktienregister
eingetragen.
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11. Kosten und Gebiihren

Kosten, die dem Teilfondsvermogen belastet werden:

Aktienklassen Verwaltungsvergiitung Kostenpauschale Vertriebsgebiihr
(max.) (max.) (max.)

»lA« und »IT« 0,40% p.a. 0,20% p.a. keine

»FA«, »FT«, »RA« und »RT« 0,65% p.a. 0,20% p.a. keine

»PA« und »PT« 1,00% p.a. 0,20% p.a. keine

Die effektive Hohe der Verwaltungsvergiitung, Kostenpauschale und Vertriebsgebiihr wird im Jahres- oder

Halbjahresbericht veroffentlicht.

Daneben konnen dem Teilfondsvermogen die in Artikel 36 der Satzung aufgefiihrten Kosten belastet werden.

Kosten, die von den Anlegern zu tragen sind:

Aktienklassen Ausgabeaufschlag (max.)
»lA« und »IT« kein

»FA«, »FT«, »RA« und »RT« 2,50%

»PA« und »PT« 2,50%

12, Ausschiittungspolitik

Die ausschiittenden Aktienklassen des Bantleon Yield schiitten die ordentlichen Ertrdge (erhaltene
Zinsertrage) nach Abzug von Kosten ganz oder teilweise aus. Realisierte Kursgewinne kénnen ganz oder
teilweise ausgeschiittet werden. Ferner kann der Verwaltungsrat der Investmentgesellschaft im Einklang mit
Artikel 34 Absatz 2 der Satzung beschliefSen, auch die nicht realisierten Gewinne sowie sonstige Aktiva
auszuschiitten. Die Ausschiittungen erfolgen bei allen Aktienklassen mindestens jahrlich am Ende des

Fondsjahres; hiervon kann in begriindeten Fillen durch Beschluss des Verwaltungsrates

Investmentgesellschaft bzw. der Kapitalverwaltungsgesellschaft abgesehen werden.

13. Dauer/Inkrafttreten

Der Teilfonds ist auf unbeschrinkte Zeit errichtet.

der
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BANTLEON YIELD PLUS

Fiir den Teilfonds Bantleon Yield Plus sind die Bestimmungen der Satzung integraler Bestandteil. Ergénzend
bzw. abweichend gelten nachstehende Bestimmungen des teilfondsspezifischen Anhangs:

1. Auflegungsdatum

Bantleon Yield Plus wurde am 14. Januar 2014 als Teilfonds des » BANTLEON ANLEIHENFONDS« gegriindet
und mit Wirkung zum 1. Oktober 2021 in die vorliegende »BANTLEON SELECT SICAV« tiberfiihrt.

2. Referenzwahrung

Die Referenzwéhrung des Teilfonds Bantleon Yield Plus ist Euro (»EUR).

3. Anlageziel und Anlagestrategie

Anlageziel des Bantleon Yield Plus ist es, unter Berticksichtigung der Chancen und Risiken der internationalen
Kapitalmérkte langfristig ein positives Anlageergebnis und eine tiberdurchschnittliche Rendite in EUR zu
erzielen, bei gleichzeitiger Berticksichtigung des Grundsatzes der Risikoverteilung, der Sicherheit des
Anlagekapitals und der Liquiditdt des Anlagevermogens.

Anlagestrategie: Bantleon Yield Plus ist ein Anleihenfonds und investiert insbesondere in Staatsanleihen,
Anleihen von offentlichen oder dhnlichen Einrichtungen, staatsgarantierte Anleihen, Quasi-Staatsanleihen,
Covered Bonds und Anleihen von Unternehmen und Kreditinstituten. Bei der Anlagestrategie liegt der Fokus
auf der Durationsanpassung, der Zinskurvenbewirtschaftung, dem Spreadmanagement, der Inflations-
indexierung, dem Management der Sektor-, Branchen- und Anleihenalloktion auf der Basis guter bis mittlerer
Bonitit (Investment-Grade-Rating) sowie dem Einsatz von Credit Opportunities Strategien (wie z.B. Negative
Basis und Cross-Index Trades).

Der Teilfonds ist ein Fonds, mit dem tkologische und/oder soziale Merkmale beworben werden. Es handelt
sich um ein Finanzprodukt nach Artikel 8 der Verordnung (EU) 2019/2088 tiber nachhaltigkeitsbezogene
Offenlegungspflichten im Finanzdienstleistungssektor. Die Merkmale werden wie folgt erfiillt: mindestens
65% der Anleihen des Teilfonds miissen von Emittenten begeben sein, die nach Mafigabe des im Allgemeinen
Teil des Verkaufsprospekts in Abschnitt »19. Integration von ESG-Merkmalen« beschriebenen Prozesses ein
durchschnittliches oder tiberdurchschnittliches ESG-Profil haben.

Die Berticksichtigung von Nachhaltigkeitsrisiken bei den Investitionsentscheidungen erfolgt in Anwendung
des ESG-Standard-Prozesses. Weiterfithrende Informationen zum ESG-Standard-Prozess und zur Art und
Weise der Berticksichtigung von Nachhaltigkeitsrisiken bei Investitionsentscheidungen finden sich im
Allgemeinen Teil des Verkaufsprospekts im Abschnitt »18. Berticksichtigung von Nachhaltigkeitsrisiken«.

Der Grundsatz »Vermeidung erheblicher Beeintrachtigungen« findet nur bei denjenigen dem Teilfonds
zugrunde liegenden Investitionen Anwendung, die die EU-Kriterien fiir 6kologisch nachhaltige
Wirtschaftsaktivitdten berticksichtigen. Die dem verbleibenden Teil dieses Teilfonds zugrunde liegenden
Investitionen berticksichtigen nicht die EU-KTriterien fiir 6kologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitéten.

Néhere Informationen tiber die 6kologischen oder sozialen Merkmale des Teilfonds konnen dem Anhang
»Vorvertragliche Informationen zu den in Artikel 8 Absitze 1, 2 und 2a der Verordnung (EU) 2019/2088 und
Artikel 6 Absatz 1 der Verordnung (EU) 2020/852 genannten Finanzprodukten« im hinteren Teil des
Verkaufsprospekts entnommen werden.

4. Anlagepolitik

Unter Beachtung des Artikels 4 der Satzung gelten fiir die Anlagepolitik des Bantleon Yield Plus folgende
Bestimmungen:

a) Der Teilfonds kann in Anleihen der nachstehenden Kategorien investieren:
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b)

5.

Staatsanleihen, die von einer Zentralregierung oder einer Zentralnotenbank eines Staates begeben
wurden

Anleihen einer Regionalregierung oder Gebietskorperschaft eines OECD-Staates
Anleihen eines Sondervermdogens eines OECD-Staates

Anleihen von Emittenten, die tiber eine Garantie eines Staates verfiigen

Anleihen, die von einer supranationalen Einrichtung emittiert wurden

Anleihen von 6ffentlichen, dffentlichen-rechtlichen und dhnlichen Emittenten
Gedeckte Schuldverschreibungen von Kreditinstituten mit Sitz in einem OECD-Staat
Anleihen von Unternehmen und Kreditinstituten

Maximal 25% des Teilfondsvermogens werden in Anleihen investiert, die im Zeitpunkt des Erwerbs nicht
tiber ein Investment-Grade-Rating von »Standard & Poor’s« (»BBB-«), »Fitch« (»BBB-«) oder »Moody’s«
(»Baa3«) verftigen. Im Falle abweichender Ratings der Ratingagenturen ist das niedrigste Rating
mafigeblich.

Bis zu 10% des Teilfondsvermogens konnen in OGAW und/oder andere offene OGA, einschliefslich
offener ETFs, im Sinne von Artikel 4, Nummer 2, Buchstabe g) der Satzung investiert werden.

Im Einklang mit Artikel 4, Nummer 3 der Satzung diirfen bis zu 10% des Teilfondsvermogens in andere
als die unter Artikel 4, Nummer 2 der Satzung genannten Wertpapiere und Geldmarktinstrumente
angelegt werden.

Bis zu 20% des Teilfondsvermogens konnen als fliissige Mittel in Form von Sichteinlagen gehalten werden.
Die Obergrenze von 20% darf wahrend eines zwingend erforderlichen Zeitraums vortibergehend
tiberschritten werden, wenn - aufgrund von auflergewshnlich ungiinstigen Marktbedingungen - die
Umstinde es so erfordern und wenn eine solche Uberschreitung mit Blick auf die Interessen der Anleger
gerechtfertigt ist. Nicht als fluissige Mittel zdhlen sonstige Bankeinlagen, Geldmarktinstrumente und
Geldmarktfonds.

Im Einklang mit Artikel 4, Nummer 2, Buchstabe i) der Satzung wird die Anlagepolitik auch durch die
Verwendung geeigneter derivativer Finanzinstrumente umgesetzt. Derivate konnen zu Absicherungs-
zwecken und zu anderen als zu Absicherungszwecken eingesetzt werden. Diese Derivate (borsliche und
auflerborsliche) konnen unter anderem Finanzterminkontrakte, Optionsgeschifte, in Finanzinstrumente
eingebettete Derivate, Devisentermingeschifte sowie Tauschgeschifte (einschliefllich Credit Default
Swaps, Total Return Swaps und Inflation Swaps) beinhalten. Mtgliche Basiswerte der Total Return Swaps
sind Renten, Rentenindizes und Credit-Default-Indizes. Der Anteil des Teilfondsvermogens, der hochstens
Gegenstand von Total Return Swaps ist, betrdgt 30%. Der Anteil, der voraussichtlich Gegenstand von Total
Return Swaps ist, betragt 0% bis 30%.

Der Teilfonds kann von den in Artikel 4, Nummern 4 und 5 der Satzung aufgefiihrten Techniken fiir eine
effiziente Portfolioverwaltung Gebrauch machen. Bis auf Weiteres werden jedoch keine Wertpapier-
finanzierungsgeschifte im Sinne der Verordnung (EU) 2015/2365 abgeschlossen; fiir den Fall, dass
derartige Geschifte abgeschlossen werden, erfolgt eine vorherige Anpassung des Verkaufsprospekts.

Wahrungen

Der Teilfonds investiert vorwiegend in auf EUR lautende Vermogenswerte, darf dartiber hinaus aber auch
Vermogenswerte in den Wahrungen AUD, BRL, CAD, CHF, CNY/CNH, CZK, DKK, GBP, HKD, HUF, INR,
JPY, MXN, NOK, NZD, PLN, RUB, SEK, TRY, USD und ZAR halten.

Das Wahrungsrisiko von Fremdwahrungspositionen kann abgesichert werden. Der Anteil der nicht
abgesicherten Fremdwéahrungspositionen ist auf maximal 10% des Teilfondsvermogens beschrankt.
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6. Anlegerprofil

Der Teilfonds eignet sich fiir Anleger, die ein ausgewogenes Anleihenportfolio, bestehend aus soliden Staats-
und Unternehmensanleihen sowie Covered Bonds aus Europa mit einer Beimischung von hochverzinslichen
Anleihen und Fremdwé&hrungsanleihen, suchen.

Aufgrund der Zusammensetzung des Teilfondsvermogens besteht ein hohes Gesamtrisiko, dem auch hohe
Ertragschancen gegentiberstehen. Die Risiken kénnen insbesondere aus Kurs-, Bonitits- und Wéahrungsrisiken
sowie aus Risiken, die aus Anderung des Marktzinsniveaus resultieren, bestehen.

7. Ansatz zur Messung des Gesamtrisikos

Zur Uberwachung und Messung des mit Derivaten verbundenen Gesamtrisikos wird der absolute Value-at-
Risk Ansatz verwendet. Die zu erwartende Hebelwirkung, berechnet nach der Nominalwertmethode (Summe
der Nominalwerte aller relevanten Derivate), wird auf durchschnittlich 300% geschédtzt, d.h. es wird
angestrebt, dass die durch Derivate erzielte Hebelwirkung durchschnittlich nicht den dreifachen Wert des
Nettovermogens des Teilfonds {iberschreitet. Dieser Grad der Hebelwirkung kann in Abhédngigkeit der
jeweiligen Marktlagen (Volatilitit am Markt, Uber/Untergewichtung von Asset-Klassen mit niedriger
Volatilitdt) von diesem Wert abweichen und tiber- als auch unterschritten werden.

8. Erwerb, Riicknahme und Umtausch von Aktien

Zeichnungs- und Riicknahmeantrdge, die bis spétestens 14.00 Uhr (Mitteleuropdische Zeit) an einem
Geschiiftstag (Auftragstag) bei der Register- und Transferstelle erfasst worden sind (Cut-Off-Zeit), werden auf
der Basis des fiir diesen Tag berechneten Netto-Inventarwertes (Bewertungstag) abgewickelt.

Die Kapitalverwaltungsgesellschaft, Vertriebsstellen oder sonstigen Zwischenstellen konnen frithere Cut-Off-
Zeiten als die oben angegebenen fiir ihre Kunden festlegen, um die korrekte Einreichung der Auftrédge bei der
Register- und Transferstelle zu gewéhrleisten. Diese kdnnen bei der Kapitalverwaltungsgesellschaft, den
jeweiligen Vertriebsstellen oder sonstigen Zwischenstellen in Erfahrung gebracht werden.

Fir Auftrage, die bei der Register- und Transferstelle nach der einschliagigen Cut-Off-Zeit an einem
Geschiftstag erfasst werden, gilt der nédchstfolgende definierte Geschiftstag als Bewertungstag. Gleiches gilt
fir Auftrige zum Umtausch von Aktien eines Teilfonds in Aktien eines anderen Teilfonds der
Kapitalverwaltungsgesellschaft, welche auf Basis der Netto-Vermogenswerte der betreffenden Teilfonds
getatigt werden.

Der zur Abrechnung gelangende Netto-Inventarwert ist somit im Zeitpunkt der Auftragserteilung noch nicht
bekannt (Forward-Pricing). Er wird fiir den Bewertungstag auf Basis der Marktpreise von ca. 17.00 Uhr
(Mitteleuropdische Zeit) ermittelt. Falls diese Marktpreise nach Ansicht der Kapitalverwaltungsgesellschaft
nicht den angemessenen Marktwert wiedergeben, werden die zum Zeitpunkt der Bewertung zuletzt
verfligbaren Kurse herangezogen.

Bewertungstag ist - mit Ausnahme vom 24. Dezember und 31. Dezember - jeder Bankarbeitstag in
Luxemburg. Am 24. Dezember und 31. Dezember werden keine Zeichnungen/Riicknahme-/
Umtauschauftriage entgegengenommen. Der Riicknahmepreis entspricht dem Anteilspreis. Es wird keine
Riicknahmegebiihr erhoben.

9. Valuta

Der Anteilspreis zuziiglich Ausgabeaufschlag ist innerhalb von drei Luxemburger Bankarbeitstagen nach dem
mafigeblichen Bewertungstag zahlbar. Der Riicknahmepreis ist innerhalb von drei Luxemburger
Bankarbeitstagen nach dem mafigeblichen Bewertungstag an den Anteilsinhaber zu zahlen.

10. Art der Verbriefung

Inhaberaktien werden in Globalzertifikaten verbrieft. Namensaktien werden in das Aktienregister
eingetragen.
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11. Kosten und Gebiihren

Kosten, die dem Teilfondsvermogen belastet werden:

Aktienklassen Verwaltungsvergiitung Kostenpauschale Vertriebsgebiihr
(max.) (max.) (max.)

»lA« und »IT« 0,50% p.a. 0,20% p.a. keine

»FA«, »FT«, »RA« und »RT« 0,80% p.a. 0,20% p.a. keine

»PA« und »PT« 1,10% p.a. 0,20% p.a. keine

»DT« 1,10% p.a. 0,20% p.a. 0,60% p.a.

Die effektive Hohe der Verwaltungsvergiitung, Kostenpauschale und Vertriebsgebiihr wird im Jahres- oder
Halbjahresbericht veroffentlicht.

Daneben konnen dem Teilfondsvermogen die in Artikel 36 der Satzung aufgefiihrten Kosten belastet werden.

Kosten, die von den Anlegern zu tragen sind:

Aktienklassen Ausgabeaufschlag (max.)
»lA« und »IT« kein

»FA«, »FT«, »RA« und »RT« 2,50%

»PA« und »PT« 2,50%

»DT« kein

12, Ausschiittungspolitik

Die ausschiittenden Aktienklassen des Bantleon Yield Plus schiitten die ordentlichen Ertrdge (erhaltene
Zinsertrage) nach Abzug von Kosten ganz oder teilweise aus. Realisierte Kursgewinne kénnen ganz oder
teilweise ausgeschiittet werden. Ferner kann der Verwaltungsrat der Investmentgesellschaft im Einklang mit
Artikel 34 Absatz 2 der Satzung beschliefsen, auch die nicht realisierten Gewinne sowie sonstige Aktiva
auszuschiitten. Die Ausschiittungen erfolgen bei allen Aktienklassen mindestens jahrlich am Ende des
Fondsjahres; hiervon kann in begriindeten Fillen durch Beschluss des Verwaltungsrates der
Investmentgesellschaft bzw. der Kapitalverwaltungsgesellschaft abgesehen werden.

13. Dauer/Inkrafttreten

Der Teilfonds ist auf unbeschrinkte Zeit errichtet.
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BANTLEON OPPORTUNITIES S

Fiir den Teilfonds Bantleon Opportunities S sind die Bestimmungen der Satzung integraler Bestandteil.
Ergianzend bzw. abweichend gelten nachstehende Bestimmungen des teilfondsspezifischen Anhangs:

1. Auflegungsdatum

Bantleon Opportunities S wurde am 15. Februar 2008 als Teilfonds des »BANTLEON OPPORTUNITIES«
gegriindet und mit Wirkung zum 1. Oktober 2021 in die vorliegende »BANTLEON SELECT SICAV«
tiberfiihrt.

2. Referenzwahrung

Die Referenzwéhrung des Teilfonds Bantleon Opportunities S ist Euro (»EUR«).

3. Anlageziel und Anlagestrategie

Anlageziel des Bantleon Opportunities S ist es, unter Berticksichtigung der Chancen und Risiken der
internationalen Kapitalmirkte langfristig ein positives Anlageergebnis und eine tiberdurchschnittliche
Rendite in EUR zu erzielen, bei gleichzeitiger Berticksichtigung des Grundsatzes der Risikoverteilung, der
Sicherheit des Anlagekapitals und der Liquiditidt des Anlagevermogens.

Anlagestrategie: Bantleon Opportunities S ist ein Mischfonds, der schwerpunktmifiig in Staatsanleihen,
Covered Bonds und Anleihen von Unternehmen und Kreditinstituten investiert und dieses Anleihenportfolio
mit einer im Durchschnitt 20%igen Quote von Aktien borsennotierten Unternehmen ergianzt. Im
Anleihenbereich liegt der Fokus der Anlagestrategie auf der Durationsanpassung, der Zinskurven-
bewirtschaftung, dem Spreadmanagement und der Inflationsindexierung. Im Aktienbereich liegt der Fokus
der Anlagestrategie auf der Aktienselektion, der Faktorsteuerung und der Quotensteuerung; die Auswahl der
Aktien basiert auf einem systematischen Ansatz, wobei sich die Einzeltitelgewichtung an der individuellen
Qualitit der Unternehmen orientiert.

Der Teilfonds ist ein Fonds, mit dem tkologische und/oder soziale Merkmale beworben werden. Es handelt
sich um ein Finanzprodukt nach Artikel 8 der Verordnung (EU) 2019/2088 iiber nachhaltigkeitsbezogene
Offenlegungspflichten im Finanzdienstleistungssektor. Die Merkmale werden wie folgt erfiillt: mindestens
65% der Anleihen und Aktien des Teilfonds miissen von Emittenten begeben sein, die nach Mafigabe des im
Allgemeinen Teil des Verkaufsprospekts in Abschnitt »19. Integration von ESG-Merkmalen« beschriebenen
Prozesses ein durchschnittliches oder tiberdurchschnittliches ESG-Profil haben. Es gelangen zudem die
zusdtzlichen ESG-Ausschlusskriterien gemédfs Abschnitt »19. Integration von ESG-Merkmalen« im
Allgemeinen Teil des Verkaufsprospekts zur Anwendung.

Die Berticksichtigung von Nachhaltigkeitsrisiken bei den Investitionsentscheidungen erfolgt in Anwendung
des ESG-Standard-Prozesses. Weiterfithrende Informationen zum ESG-Standard-Prozess und zur Art und
Weise der Berticksichtigung von Nachhaltigkeitsrisiken bei Investitionsentscheidungen finden sich im
Allgemeinen Teil des Verkaufsprospekts im Abschnitt »18. Berticksichtigung von Nachhaltigkeitsrisiken«.

Der Grundsatz »Vermeidung erheblicher Beeintrachtigungen« findet nur bei denjenigen dem Teilfonds
zugrunde liegenden Investitionen Anwendung, die die EU-Kriterien fiir 6kologisch nachhaltige
Wirtschaftsaktivitdten berticksichtigen. Die dem verbleibenden Teil dieses Teilfonds zugrunde liegenden
Investitionen berticksichtigen nicht die EU-KTriterien fiir 6kologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitéten.

Néhere Informationen tiber die 6kologischen oder sozialen Merkmale des Teilfonds konnen dem Anhang
»Vorvertragliche Informationen zu den in Artikel 8 Absétze 1, 2 und 2a der Verordnung (EU) 2019/2088 und
Artikel 6 Absatz 1 der Verordnung (EU) 2020/852 genannten Finanzprodukten« im hinteren Teil des
Verkaufsprospekts entnommen werden.
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4.

Anlagepolitik

Unter Beachtung des Artikels 4 der Satzung gelten fiir die Anlagepolitik des Bantleon Opportunities S
folgende Bestimmungen:

a)

g)

5.

Der Teilfonds kann in Anleihen der nachstehenden Kategorien investieren, die zum Zeitpunkt des Erwerbs
mindestens tiber ein Investment-Grade-Rating von »Standard & Poor’s« (»BBB-«), »Fitch« (»BBB-«) oder
»Moody s« (»Baa3«) verfiigen. Im Falle abweichender Ratings der Ratingagenturen ist das niedrigste
Rating mafsgeblich.

Staatsanleihen, die von einer Zentralregierung oder einer Zentralnotenbank eines Staates begeben
wurden

Anleihen einer Regionalregierung oder Gebietskorperschaft eines OECD-Staates
Anleihen eines Sondervermdogens eines OECD-Staates

Anleihen von Emittenten, die iiber eine Garantie eines OECD-Staates verfiigen
Anleihen, die von einer supranationalen Einrichtung emittiert wurden

Anleihen von 6ffentlichen, 6ffentlichen-rechtlichen und dhnlichen Emittenten
Gedeckte Schuldverschreibungen von Kreditinstituten mit Sitz in einem OECD-Staat

Anleihen von Unternehmen und Kreditinstituten

Bis zu 25% des Teilfondsvermdgens konnen in Aktien von borsennotierten Unternehmen mit Sitz in einem
OECD-Staat investiert werden.

Im Einklang mit Artikel 4, Nummer 3 der Satzung diirfen bis zu 10% des Teilfondsvermégens in andere
als die unter Artikel 4, Nummer 2 der Satzung genannten Wertpapiere und Geldmarktinstrumente
angelegt werden.

Bis zu 20% des Teilfondsvermogens kdnnen als fliissige Mittel in Form von Sichteinlagen gehalten werden.
Die Obergrenze von 20% darf wihrend eines zwingend erforderlichen Zeitraums voriibergehend
tiberschritten werden, wenn - aufgrund von auflergewshnlich ungiinstigen Marktbedingungen - die
Umstinde es so erfordern und wenn eine solche Uberschreitung mit Blick auf die Interessen der Anleger
gerechtfertigt ist. Nicht als fliissige Mittel zdhlen sonstige Bankeinlagen, Geldmarktinstrumente und
Geldmarktfonds.

Im Einklang mit Artikel 4, Nummer 2, Buchstabe i) der Satzung wird die Anlagepolitik auch durch die
Verwendung geeigneter derivativer Finanzinstrumente umgesetzt. Derivate kénnen zu Absicherungs-
zwecken und zu anderen als zu Absicherungszwecken eingesetzt werden. Diese Derivate (borsliche und
auflerborsliche) konnen unter anderem Finanzterminkontrakte und Devisentermingeschafte beinhalten.
Der Teilfonds wird keine Gesamtrendite-Swaps (Total Return Swaps) im Sinne der Verordnung (EU)
2015/2365 abschliefien.

Der Teilfonds kann von den in Artikel 4, Nummern 4 und 5 der Satzung aufgefiihrten Techniken fiir eine
effiziente Portfolioverwaltung Gebrauch machen. Bis auf Weiteres werden jedoch keine Wertpapier-
finanzierungsgeschifte im Sinne der Verordnung (EU) 2015/2365 abgeschlossen; fiir den Fall, dass
derartige Geschifte abgeschlossen werden, erfolgt eine vorherige Anpassung des Verkaufsprospekts.

Die Summe aus Direktanlagen in Aktien sowie aus Long-Positionen mittels Terminkontrakten auf
Aktienindizes darf 25% des Teilfondsvermdogens nicht tibersteigen. Dartiber hinaus darf der Teilfonds bis
zu maximal 25% des Teilfondsvermogens in Terminkontrakte auf Aktienindizes verkaufen.

Wahrungen

Der Teilfonds investiert vorwiegend in auf EUR lautende Vermogenswerte, darf dartiber hinaus aber auch
Vermogenswerte in den Wiahrungen CHF, USD, JPY, GBP, AUD, CAD und HKD halten.
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Das Wahrungsrisiko von Fremdwahrungspositionen kann abgesichert werden. Der Anteil der nicht
abgesicherten Fremdwéahrungspositionen ist auf maximal 10% des Teilfondsvermogens beschrankt.

6. Anlegerprofil

Der Teilfonds eignet sich fiir Anleger, die sowohl an der Entwicklung eines ausgewogenen Anleihenportfolios,
(bestehend aus Staatsanleihen und Pfandbriefen sowie Unternehmensanleihen) als auch an der Entwicklung
von Aktien von Unternehmen teilhaben mochten, einen langfristigen Anlagehorizont im Auge haben und
tiber eine hohe Risikotoleranz verfiigen.

Aufgrund der Zusammensetzung des Teilfondsvermogens besteht ein hohes Gesamtrisiko, dem auch hohe
Ertragschancen gegentiberstehen. Die Risiken kénnen insbesondere aus Kurs-, Bonitits- und Wéahrungsrisiken
sowie aus Risiken, die aus Anderung des Marktzinsniveaus resultieren, bestehen.

7. Ansatz zur Messung des Gesamtrisikos

Zur Uberwachung und Messung des mit Derivaten verbundenen Gesamtrisikos wird der relative Value-at-
Risk-Ansatz verwendet. Das dazugehorende Referenzportfolio setzt sich zu einem grofleren Teil (80%) aus
einem breiten in EUR denominierten Markt von Staatsanleihen, Quasi-Staatsanleihen, Pfandbriefen sowie
Unternehmensanleihen und zu einem kleineren Teil (20%) aus einer Auswahl an européischen Aktien grofSer
und mittelgrofer Unternehmen zusammen. Die zu erwartende Hebelwirkung, berechnet nach der
Nominalwertmethode (Summe der Nominalwerte aller relevanten Derivate), wird auf 200% geschétzt, d.h. es
wird angestrebt, dass die durch Derivate erzielte Hebelwirkung nicht den zweifachen Wert des
Nettovermogens des Teilfonds {iiberschreitet. Dieser Grad der Hebelwirkung kann in Abhédngigkeit der
jeweiligen Marktlagen vom tatséchlichen Wert abweichen und tiber- als auch unterschritten werden.

8. Erwerb, Riicknahme und Umtausch von Aktien

Zeichnungs- und Riicknahmeantrédge, die bis spatestens 14.00 Uhr (Mitteleuropdische Zeit) an einem
Geschiftstag (Auftragstag) bei der Register- und Transferstelle erfasst worden sind (Cut-Off-Zeit), werden auf
der Basis des fiir diesen Tag berechneten Netto-Inventarwertes (Bewertungstag) abgewickelt.

Die Kapitalverwaltungsgesellschaft, Vertriebsstellen oder sonstigen Zwischenstellen konnen frithere Cut-Off-
Zeiten als die oben angegebenen fiir ihre Kunden festlegen, um die korrekte Einreichung der Auftrdge bei der
Register- und Transferstelle zu gewéhrleisten. Diese kdnnen bei der Kapitalverwaltungsgesellschaft, den
jeweiligen Vertriebsstellen oder sonstigen Zwischenstellen in Erfahrung gebracht werden.

Fur Auftrage, die bei der Register- und Transferstelle nach der einschldgigen Cut-Off-Zeit an einem
Geschiiftstag erfasst werden, gilt der nédchstfolgende definierte Geschiftstag als Bewertungstag. Gleiches gilt
fur Auftrige zum Umtausch von Aktien eines Teilfonds in Aktien eines anderen Teilfonds der
Kapitalverwaltungsgesellschaft, welche auf Basis der Netto-Vermogenswerte der betreffenden Teilfonds
getitigt werden.

Der zur Abrechnung gelangende Netto-Inventarwert ist somit im Zeitpunkt der Auftragserteilung noch nicht
bekannt (Forward-Pricing). Er wird fiir den Bewertungstag auf Basis der Marktpreise von ca. 17.00 Uhr
(Mitteleuropdische Zeit) ermittelt. Falls diese Marktpreise nach Ansicht der Kapitalverwaltungsgesellschaft
nicht den angemessenen Marktwert wiedergeben, werden die zum Zeitpunkt der Bewertung zuletzt
verfligbaren Kurse herangezogen.

Bewertungstag ist - mit Ausnahme vom 24. Dezember und 31. Dezember - jeder Bankarbeitstag in
Luxemburg. Am 24. Dezember und 31. Dezember werden keine Zeichnungen/Riicknahme-/
Umtauschauftridge entgegengenommen. Der Riicknahmepreis entspricht dem Anteilspreis. Es wird keine
Riicknahmegebiihr erhoben.

88



ANHANG — BANTLEON OPPORTUNITIES S

9. Valuta

Der Anteilspreis zuziiglich Ausgabeaufschlag ist innerhalb von drei Luxemburger Bankarbeitstagen nach dem
mafigeblichen Bewertungstag zahlbar. Der Riicknahmepreis ist innerhalb von drei Luxemburger
Bankarbeitstagen nach dem mafigeblichen Bewertungstag an den Anteilsinhaber zu zahlen.

10. Art der Verbriefung

Inhaberaktien werden in Globalzertifikaten verbrieft. Namensaktien werden in das Aktienregister
eingetragen.

11. Kosten und Gebiihren

Kosten, die dem Teilfondsvermogen belastet werden:

Aktienklassen Verwaltt(lrr:‘gas):/;rgﬁtung Koste(r::::;chale Vertr(i;l:si?bﬁhr
»lA« und »IT« 0,60% p.a. 0,25% p.a. keine
»FA«, »FT«, »RA« und »RT« 0,90% p.a. 0,25% p.a. keine
»PA« und »PT« 1,20% p.a. 0,25% p.a. keine

»DT« 1,20% p.a. 0,25% p.a. 0,30% p.a.

Die effektive Hohe der Verwaltungsvergiitung, Kostenpauschale und Vertriebsgebiihr wird im Jahres- oder
Halbjahresbericht veroffentlicht.

Daneben konnen dem Teilfondsvermogen die in Artikel 36 der Satzung aufgefiihrten Kosten belastet werden.

Kosten, die von den Anlegern zu tragen sind:

Aktienklassen Ausgabeaufschlag (max.)
»lA« und »IT« kein

»FA«, »FT«, »RA« und »RT« 3,00%

»PA« und »PT« 3,00%

»DT« kein

12, Ausschiittungspolitik

Die ausschiittenden Aktienklassen des Bantleon Opportunities S schiitten die ordentlichen Ertrage (erhaltene
Zinsertrage) nach Abzug von Kosten ganz oder teilweise aus. Realisierte Kursgewinne kdnnen ganz oder
teilweise ausgeschiittet werden. Ferner kann der Verwaltungsrat der Investmentgesellschaft im Einklang mit
Artikel 34 Absatz 2 der Satzung beschliefsen, auch die nicht realisierten Gewinne sowie sonstige Aktiva
auszuschiitten. Die Ausschiittungen erfolgen bei allen Aktienklassen mindestens jahrlich am Ende des
Fondsjahres; hiervon kann in begriindeten Fillen durch Beschluss des Verwaltungsrates der
Investmentgesellschaft bzw. der Kapitalverwaltungsgesellschaft abgesehen werden.

13. Dauer/Inkrafttreten

Der Teilfonds ist auf unbeschrinkte Zeit errichtet.
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BANTLEON OPPORTUNITIES L

Fiir den Teilfonds Bantleon Opportunities L sind die Bestimmungen der Satzung integraler Bestandteil.
Ergianzend bzw. abweichend gelten nachstehende Bestimmungen des teilfondsspezifischen Anhangs:

1. Auflegungsdatum

Bantleon Opportunities L wurde am 31. Mirz 2008 als Teilfonds des »BANTLEON OPPORTUNITIES«
gegriindet und mit Wirkung zum 1. Oktober 2021 in die vorliegende »BANTLEON SELECT SICAV«
tiberfiihrt.

2. Referenzwahrung

Die Referenzwéhrung des Teilfonds Bantleon Opportunities L ist Euro (»EUR«).

3. Anlageziel und Anlagestrategie

Anlageziel des Bantleon Opportunities L ist es, unter Berticksichtigung der Chancen und Risiken der
internationalen Kapitalmirkte langfristig ein positives Anlageergebnis und eine tiberdurchschnittliche
Rendite in EUR zu erzielen, bei gleichzeitiger Berticksichtigung des Grundsatzes der Risikoverteilung, der
Sicherheit des Anlagekapitals und der Liquiditidt des Anlagevermogens.

Anlagestrategie: Bantleon Opportunities L ist ein Anleihenfonds, der schwerpunktméflig in Staatsanleihen,
Covered Bonds und Anleihen von Unternehmen und Kreditinstituten investiert und dieses Anleihenportfolio
mit einer Aktienquote zwischen 0% und 40% (Overlay in Form von Aktienindexfutures) ergdnzen kann. Im
Anleihenbereich liegt der Fokus der Anlagestrategie auf der Durationsanpassung, der Zinskurven-
bewirtschaftung, dem Spreadmanagement und der Inflationsindexierung. Als Anlagestrategie im
Aktienbereich wird ein fundamentale und markttechnische Elemente beriicksichtigendes Aktienmodell
verwendet, anhand dessen Modellsignale die Steuerung der Aktienquote vorgenommen wird.

Der Teilfonds ist ein Fonds, mit dem tkologische und/oder soziale Merkmale beworben werden. Es handelt
sich um ein Finanzprodukt nach Artikel 8 der Verordnung (EU) 2019/2088 tiber nachhaltigkeitsbezogene
Offenlegungspflichten im Finanzdienstleistungssektor. Die Merkmale werden wie folgt erfiillt: mindestens
65% der Anleihen des Teilfonds miissen von Emittenten begeben sein, die nach Mafigabe des im Allgemeinen
Teil des Verkaufsprospekts in Abschnitt »19. Integration von ESG-Merkmalen« beschriebenen Prozesses ein
durchschnittliches oder tiberdurchschnittliches ESG-Profil haben. Es gelangen zudem die zus&tzlichen ESG-
Ausschlusskriterien geméfs Abschnitt »19. Integration von ESG-Merkmalen« im Allgemeinen Teil des
Verkaufsprospekts zur Anwendung.

Die Berticksichtigung von Nachhaltigkeitsrisiken bei den Investitionsentscheidungen erfolgt in Anwendung
des ESG-Standard-Prozesses. Weiterfithrende Informationen zum ESG-Standard-Prozess und zur Art und
Weise der Berticksichtigung von Nachhaltigkeitsrisiken bei Investitionsentscheidungen finden sich im
Allgemeinen Teil des Verkaufsprospekts im Abschnitt »18. Berticksichtigung von Nachhaltigkeitsrisiken«.

Der Grundsatz »Vermeidung erheblicher Beeintrachtigungen« findet nur bei denjenigen dem Teilfonds
zugrunde liegenden Investitionen Anwendung, die die EU-Kriterien fiir 6kologisch nachhaltige
Wirtschaftsaktivitdten berticksichtigen. Die dem verbleibenden Teil dieses Teilfonds zugrunde liegenden
Investitionen berticksichtigen nicht die EU-KTriterien fiir 6kologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitéten.

Néhere Informationen tiber die 6kologischen oder sozialen Merkmale des Teilfonds konnen dem Anhang
»Vorvertragliche Informationen zu den in Artikel 8 Absétze 1, 2 und 2a der Verordnung (EU) 2019/2088 und
Artikel 6 Absatz 1 der Verordnung (EU) 2020/852 genannten Finanzprodukten« im hinteren Teil des
Verkaufsprospekts entnommen werden.

4. Anlagepolitik

Unter Beachtung des Artikels 4 der Satzung gelten fiir die Anlagepolitik des Bantleon Opportunities L
folgende Bestimmungen:
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a)

5.

Der Teilfonds kann in Anleihen der nachstehenden Kategorien investieren, die zum Zeitpunkt des Erwerbs
mindestens tiber ein Investment-Grade-Rating von »Standard & Poor’s« (»BBB-«), »Fitch« (»BBB-«) oder
»Moody s« (»Baa3«) verfiigen. Im Falle abweichender Ratings der Ratingagenturen ist das niedrigste
Rating mafsgeblich.

Staatsanleihen, die von einer Zentralregierung oder einer Zentralnotenbank eines Staates begeben
wurden

Anleihen einer Regionalregierung oder Gebietskorperschaft eines OECD-Staates
Anleihen eines Sondervermdogens eines OECD-Staates

Anleihen von Emittenten, die iiber eine Garantie eines OECD-Staates verfiigen
Anleihen, die von einer supranationalen Einrichtung emittiert wurden

Anleihen von 6ffentlichen, 6ffentlichen-rechtlichen und dhnlichen Emittenten
Gedeckte Schuldverschreibungen von Kreditinstituten mit Sitz in einem OECD-Staat
Anleihen von Unternehmen und Kreditinstituten

Bis zu 40% des Teilfondsvermogens kénnen in Aktien von borsennotierten Unternehmen weltweit
investiert werden. Diese Obergrenze erhoht sich auf 45%, sofern die hohere Auslastung auf
Marktverdanderungen zuriickzufiihren ist.

Im Einklang mit Artikel 4, Nummer 3 der Satzung diirfen bis zu 10% des Teilfondsvermégens in andere
als die unter Artikel 4, Nummer 2 der Satzung genannten Wertpapiere und Geldmarktinstrumente
angelegt werden.

Bis zu 20% des Teilfondsvermogens konnen als fliissige Mittel in Form von Sichteinlagen gehalten werden.
Die Obergrenze von 20% darf wihrend eines zwingend erforderlichen Zeitraums vortibergehend
tiberschritten werden, wenn - aufgrund von auflergewshnlich ungiinstigen Marktbedingungen - die
Umstinde es so erfordern und wenn eine solche Uberschreitung mit Blick auf die Interessen der Anleger
gerechtfertigt ist. Nicht als fluissige Mittel zdhlen sonstige Bankeinlagen, Geldmarktinstrumente und
Geldmarktfonds.

Im Einklang mit Artikel 4, Nummer 2, Buchstabe i) der Satzung wird die Anlagepolitik auch durch die
Verwendung geeigneter derivativer Finanzinstrumente umgesetzt. Derivate konnen zu Absicherungs-
zwecken und zu anderen als zu Absicherungszwecken eingesetzt werden. Diese Derivate (borsliche und
auflerborsliche) konnen unter anderem Finanzterminkontrakte und Devisentermingeschéfte beinhalten.
Der Teilfonds wird keine Gesamtrendite-Swaps (Total Return Swaps) im Sinne der Verordnung (EU)
2015/2365 abschliefien.

Der Teilfonds kann von den in Artikel 4, Nummern 4 und 5 der Satzung aufgefiihrten Techniken fiir eine
effiziente Portfolioverwaltung Gebrauch machen. Bis auf Weiteres werden jedoch keine Wertpapier-
finanzierungsgeschifte im Sinne der Verordnung (EU) 2015/2365 abgeschlossen; fiir den Fall, dass
derartige Geschéfte abgeschlossen werden, erfolgt eine vorherige Anpassung des Verkaufsprospekts.

Die Summe aus Direktanlagen in Aktien und aus Verpflichtungen aus Terminkontrakten auf Aktienindizes
darf 40% des Teilfondsvermogens grundsétzlich nicht {ibersteigen. Diese Obergrenze erhoht sich auf 45%,
sofern die hohere Auslastung auf Marktverdinderungen der Aktien und der Terminkontrakte auf
Aktienindizes zurtickzufiihren ist.

Wahrungen

Der Teilfonds kann Vermogenswerte in allen Wéhrungen derjenigen Staaten halten, die im »All Country
World Index (ACWI)« von MSCI vertreten sind.
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Das Wahrungsrisiko von Fremdwidhrungspositionen kann abgesichert werden. Der Anteil der nicht
abgesicherten Fremdwéahrungspositionen ist auf maximal 10% des Teilfondsvermogens beschrankt.

6. Anlegerprofil

Der Teilfonds eignet sich fiir Anleger, die sowohl an der Entwicklung eines ausgewogenen Anleihenportfolios,
(bestehend aus Staatsanleihen und Pfandbriefen sowie Unternehmensanleihen) als auch an der Entwicklung
von Aktien von Unternehmen teilhaben mochten, einen langfristigen Anlagehorizont im Auge haben und
tiber eine hohe Risikotoleranz verfiigen.

Aufgrund der Zusammensetzung des Teilfondsvermogens besteht ein hohes Gesamtrisiko, dem auch hohe
Ertragschancen gegentiberstehen. Die Risiken kénnen insbesondere aus Kurs-, Bonitits- und Wéahrungsrisiken
sowie aus Risiken, die aus Anderung des Marktzinsniveaus resultieren, bestehen.

7. Ansatz zur Messung des Gesamtrisikos

Zur Uberwachung und Messung des mit Derivaten verbundenen Gesamtrisikos wird der relative Value-at-
Risk-Ansatz verwendet. Das dazugehorende Referenzportfolio setzt sich zu einem grofleren Teil (60%) aus
einem breiten in EUR denominierten Markt von Staatsanleihen, Quasi-Staatsanleihen, Pfandbriefen sowie
Unternehmensanleihen und zu einem kleineren Teil (40%) aus einer Auswahl an globalen Aktien grofier und
mittelgrofer Unternehmen zusammen. Die zu erwartende Hebelwirkung, berechnet nach der
Nominalwertmethode (Summe der Nominalwerte aller relevanten Derivate), wird auf 300% geschitzt, d.h. es
wird angestrebt, dass die durch Derivate erzielte Hebelwirkung nicht den dreifachen Wert des
Nettovermogens des Teilfonds {iiberschreitet. Dieser Grad der Hebelwirkung kann in Abhidngigkeit der
jeweiligen Marktlagen vom tatséchlichen Wert abweichen und tiber- als auch unterschritten werden.

8. Erwerb, Riicknahme und Umtausch von Aktien

Zeichnungs- und Riicknahmeantrédge, die bis spatestens 14.00 Uhr (Mitteleuropdische Zeit) an einem
Geschiftstag (Auftragstag) bei der Register- und Transferstelle erfasst worden sind (Cut-Off-Zeit), werden auf
der Basis des fiir diesen Tag berechneten Netto-Inventarwertes (Bewertungstag) abgewickelt.

Die Kapitalverwaltungsgesellschaft, Vertriebsstellen oder sonstigen Zwischenstellen konnen frithere Cut-Off-
Zeiten als die oben angegebenen fiir ihre Kunden festlegen, um die korrekte Einreichung der Auftrdge bei der
Register- und Transferstelle zu gewéhrleisten. Diese kdnnen bei der Kapitalverwaltungsgesellschaft, den
jeweiligen Vertriebsstellen oder sonstigen Zwischenstellen in Erfahrung gebracht werden.

Fur Auftrage, die bei der Register- und Transferstelle nach der einschldgigen Cut-Off-Zeit an einem
Geschiiftstag erfasst werden, gilt der nédchstfolgende definierte Geschiftstag als Bewertungstag. Gleiches gilt
fur Auftrige zum Umtausch von Aktien eines Teilfonds in Aktien eines anderen Teilfonds der
Kapitalverwaltungsgesellschaft, welche auf Basis der Netto-Vermogenswerte der betreffenden Teilfonds
getitigt werden.

Der zur Abrechnung gelangende Netto-Inventarwert ist somit im Zeitpunkt der Auftragserteilung noch nicht
bekannt (Forward-Pricing). Er wird fiir den Bewertungstag auf Basis der Marktpreise von ca. 17.00 Uhr
(Mitteleuropdische Zeit) ermittelt. Falls diese Marktpreise nach Ansicht der Kapitalverwaltungsgesellschaft
nicht den angemessenen Marktwert wiedergeben, werden die zum Zeitpunkt der Bewertung zuletzt
verfligbaren Kurse herangezogen.

Bewertungstag ist - mit Ausnahme vom 24. Dezember und 31. Dezember - jeder Bankarbeitstag in
Luxemburg. Am 24. Dezember und 31. Dezember werden keine Zeichnungen/Riicknahme-/
Umtauschauftridge entgegengenommen. Der Riicknahmepreis entspricht dem Anteilspreis. Es wird keine
Riicknahmegebiihr erhoben.
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9. Valuta

Der Anteilspreis zuziiglich Ausgabeaufschlag ist innerhalb von drei Luxemburger Bankarbeitstagen nach dem
mafigeblichen Bewertungstag zahlbar. Der Riicknahmepreis ist innerhalb von drei Luxemburger
Bankarbeitstagen nach dem mafigeblichen Bewertungstag an den Anteilsinhaber zu zahlen.

10. Art der Verbriefung

Inhaberaktien werden in Globalzertifikaten verbrieft. Namensaktien werden in das Aktienregister
eingetragen.

11. Kosten und Gebiihren

Kosten, die dem Teilfondsvermogen belastet werden:

Aktienklassen Verwaltt(lrr:‘gas):/;rgﬁtung Koste(r::::;chale Vertr(i;l:si?bﬁhr
»lA« und »T« 1,00% p.a. 0,25% p.a. keine
»FA«, »FT«, »RA« und »RT« 1,45% p.a. 0,25% p.a. keine
»PA« und »PT« 1,90% p.a. 0,25% p.a. keine

»DT« 1,90% p.a. 0,25% p.a. 0,40% p.a.

Die effektive Hohe der Verwaltungsvergiitung, Kostenpauschale und Vertriebsgebiihr wird im Jahres- oder
Halbjahresbericht veroffentlicht.

Daneben konnen dem Teilfondsvermogen die in Artikel 36 der Satzung aufgefiihrten Kosten belastet werden.

Kosten, die von den Anlegern zu tragen sind:

Aktienklassen Ausgabeaufschlag (max.)
»lA« und »IT« kein

»FA«, »FT«, »RA« und »RT« 3,50%

»PA« und »PT« 3,50%

»DT« kein

12, Ausschiittungspolitik

Die ausschiittenden Aktienklassen des Bantleon Opportunities L schiitten die ordentlichen Ertrage (erhaltene
Zinsertrage) nach Abzug von Kosten ganz oder teilweise aus. Realisierte Kursgewinne kdnnen ganz oder
teilweise ausgeschiittet werden. Ferner kann der Verwaltungsrat der Investmentgesellschaft im Einklang mit
Artikel 34 Absatz 2 der Satzung beschliefsen, auch die nicht realisierten Gewinne sowie sonstige Aktiva
auszuschiitten. Die Ausschiittungen erfolgen bei allen Aktienklassen mindestens jahrlich am Ende des
Fondsjahres; hiervon kann in begriindeten Fillen durch Beschluss des Verwaltungsrates der
Investmentgesellschaft bzw. der Kapitalverwaltungsgesellschaft abgesehen werden.

13. Dauer/Inkrafttreten

Der Teilfonds ist auf unbeschrinkte Zeit errichtet.

93



ANHANG — BANTLEON RESERVE

BANTLEON RESERVE

Fiir den Teilfonds Bantleon Reserve sind die Bestimmungen der Satzung integraler Bestandteil. Ergénzend
bzw. abweichend gelten nachstehende Bestimmungen des teilfondsspezifischen Anhangs:

1. Auflegungsdatum

Bantleon Reserve wurde am 16. Juni 2000 als Teilfonds des »BANTLEON OPPORTUNITIES« unter dem
Namen Bantleon Cash gegriindet und am 7. Oktober 2019 in Bantleon Reserve umbenannt. Er wurde mit
Wirkung zum 1. Oktober 2021 in die vorliegende »BANTLEON SELECT SICAV« {iiberfiihrt.

2. Referenzwahrung

Die Referenzwéhrung des Teilfonds Bantleon Reserve ist Euro (»EUR).

3. Anlageziel und Anlagestrategie

Anlageziel des Bantleon Reserve ist es, unter Berticksichtigung der Chancen und Risiken der internationalen
Kapitalmérkte langfristig ein positives Anlageergebnis und eine tiberdurchschnittliche Rendite in EUR zu
erzielen, bei gleichzeitiger Berticksichtigung des Grundsatzes der Risikoverteilung, der Sicherheit des
Anlagekapitals und der Liquiditdt des Anlagevermogens.

Anlagestrategie: Bantleon Reserve ist ein geldmarktnaher Anleihenfonds, der in Geldmarktanlagen und
Anleihen mit kurzer Restlaufzeit oder Zinsbindungsdauer investiert. Dazu zédhlen insbesondere globale
Staatsanleihen sowie Anleihen, die von offentlichen oder dhnlichen Einrichtungen aus der Eurozone begeben
oder garantiert werden. Zusitzlich kann der Teilfonds auch Pfandbriefe von Emittenten mit Sitz in einem
OECD-Staat sowie Unternehmensanleihen weltweit erwerben. Bei der Anlagestrategie liegt der Fokus auf der
Durationsanpassung, der Zinskurvenbewirtschaftung und dem Management der Sektor-, Branchen- und
Anleihenallokation auf der Basis guter bis mittlerer Bonitit (Investment-Grade-Rating).

Der Teilfonds ist ein Fonds, mit dem tkologische und/oder soziale Merkmale beworben werden. Es handelt
sich um ein Finanzprodukt nach Artikel 8 der Verordnung (EU) 2019/2088 tiber nachhaltigkeitsbezogene
Offenlegungspflichten im Finanzdienstleistungssektor. Die Merkmale werden wie folgt erfiillt: mindestens
65% der Anleihen des Teilfonds miissen von Emittenten begeben sein, die nach Mafigabe des im Allgemeinen
Teil des Verkaufsprospekts in Abschnitt »19. Integration von ESG-Merkmalen« beschriebenen Prozesses ein
durchschnittliches oder tiberdurchschnittliches ESG-Profil haben. Es gelangen zudem die zus&tzlichen ESG-
Ausschlusskriterien geméfs Abschnitt »19. Integration von ESG-Merkmalen« im Allgemeinen Teil des
Verkaufsprospekts zur Anwendung.

Die Berticksichtigung von Nachhaltigkeitsrisiken bei den Investitionsentscheidungen erfolgt in Anwendung
des ESG-Standard-Prozesses. Weiterfithrende Informationen zum ESG-Standard-Prozess und zur Art und
Weise der Berticksichtigung von Nachhaltigkeitsrisiken bei Investitionsentscheidungen finden sich im
Allgemeinen Teil des Verkaufsprospekts im Abschnitt »18. Berticksichtigung von Nachhaltigkeitsrisiken«.

Der Grundsatz »Vermeidung erheblicher Beeintrachtigungen« findet nur bei denjenigen dem Teilfonds
zugrunde liegenden Investitionen Anwendung, die die EU-Kriterien fiir 6kologisch nachhaltige
Wirtschaftsaktivitdten berticksichtigen. Die dem verbleibenden Teil dieses Teilfonds zugrunde liegenden
Investitionen berticksichtigen nicht die EU-KTriterien fiir 6kologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitéten.

Néhere Informationen tiber die 6kologischen oder sozialen Merkmale des Teilfonds konnen dem Anhang
»Vorvertragliche Informationen zu den in Artikel 8 Absitze 1, 2 und 2a der Verordnung (EU) 2019/2088 und
Artikel 6 Absatz 1 der Verordnung (EU) 2020/852 genannten Finanzprodukten« im hinteren Teil des
Verkaufsprospekts entnommen werden.

4. Anlagepolitik

Unter Beachtung des Artikels 4 der Satzung gelten fiir die Anlagepolitik des Bantleon Reserve folgende
Bestimmungen:
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a)

Der Teilfonds kann in auf Euro lautenden verzinslichen Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten der
nachstehenden Kategorien investieren, die zum Zeitpunkt des Erwerbs mindestens iiber ein Investment-
Grade-Rating von »Standard & Poor’s« (»BBB-«), »Fitch« (»BBB-«) oder »Moody s« (»Baa3«) verfiigen. Im
Falle abweichender Ratings der Ratingagenturen ist das niedrigste Rating maf3geblich.

Staatsanleihen, die von einer Zentralregierung oder einer Zentralnotenbank eines Staates begeben
wurden

Anleihen einer Regionalregierung oder Gebietskorperschaft eines Mitgliedstaates der Eurozone
Anleihen eines Sondervermdogens eines Mitgliedstaates der Eurozone
Anleihen von Emittenten, die iiber eine Garantie eines Mitgliedstaates der Eurozone verfiigen

Anleihen, die von der Europdischen Investitionsbank oder einem anderen supranationalen Emittenten
emittiert wurden.

Anleihen von 6ffentlichen, 6ffentlichen-rechtlichen und dhnlichen Emittenten
Gedeckte Schuldverschreibungen von Kreditinstituten mit Sitz in einem OECD-Staat

Anleihen von Unternehmen und Kreditinstituten

Die vorstehenden Wertpapiere und Geldmarktpapiere miissen auf einem geregelten Markt notiert sein
oder auf einem anderen Markt, der anerkannt, geregelt, fiir das Publikum offen und dessen Funktionsweise
ordnungsgemadfs ist, in einem Mitgliedsstaat der Europdischen Union oder der Schweiz gehandelt werden.
Die Anlage in Neuemissionen ist ebenfalls zuldssig, sofern die Emissionsbedingungen der Wertpapiere
und Geldmarktinstrumente die Verpflichtung enthalten, dass die Zulassung zum Handel an einer Borse
oder einem anderen geregelten Markt beantragt ist, der anerkannt ist, fiir das Publikum offen und dessen
Funktionsweise ordnungsgemafs funktioniert.

Der Teilfonds darf in Anleihen investieren, die eine Restlaufzeit von mehr als zwei Jahren aufweisen. Die
gewichtete durchschnittliche Zinsbindungsdauer (Weighted Average Maturity, WAM) des Teilfonds-
portfolios darf mehr als sechs Monate und die gewichtete durchschnittliche Restlaufzeit (Weighted
Average Life, WAL) des Teilfondsportfolios darf mehr als zwolf Monate betragen.

Im Einklang mit Artikel 4, Nummer 3 der Satzung diirfen bis zu 10% des Teilfondsvermdogens in andere
als die unter Artikel 4, Nummer 2 der Satzung genannten Wertpapiere und Geldmarktinstrumente
angelegt werden.

Bis zu 20% des Teilfondsvermogens konnen als fliissige Mittel in Form von Sichteinlagen gehalten werden.
Die Obergrenze von 20% darf wihrend eines zwingend erforderlichen Zeitraums voriibergehend
tiberschritten werden, wenn - aufgrund von aufiergewthnlich ungiinstigen Marktbedingungen - die
Umsténde es so erfordern und wenn eine solche Uberschreitung mit Blick auf die Interessen der Anleger
gerechtfertigt ist. Nicht als fliissige Mittel zdhlen sonstige Bankeinlagen, Geldmarktinstrumente und
Geldmarktfonds.

Im Einklang mit Artikel 4, Nummer 2, Buchstabe i) der Satzung wird die Anlagepolitik auch durch die
Verwendung geeigneter derivativer Finanzinstrumente umgesetzt. Derivate konnen zu Absicherungs-
zwecken und zu anderen als zu Absicherungszwecken eingesetzt werden. Diese Derivate (borsliche und
auflerborsliche) konnen unter anderem Finanzterminkontrakte und Tauschgeschifte (einschliefilich
Interest Rate Swaps) beinhalten. Der Teilfonds wird keine Gesamtrendite-Swaps (Total Return Swaps) im
Sinne der Verordnung (EU) 2015/2365 abschliefSen.

Der Teilfonds kann von den in Artikel 4, Nummern 4 und 5 der Satzung aufgefiihrten Techniken fiir eine
effiziente Portfolioverwaltung Gebrauch machen. Bis auf Weiteres werden jedoch keine Wertpapier-
finanzierungsgeschifte im Sinne der Verordnung (EU) 2015/2365 abgeschlossen; fiir den Fall, dass
derartige Geschifte abgeschlossen werden, erfolgt eine vorherige Anpassung des Verkaufsprospekts.
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5. Wahrungen

Der Teilfonds investiert ausschliefSlich in auf EUR lautende Vermogenswerte.

6. Anlegerprofil

Der Teilfonds eignet sich fiir Anleger, die an der Entwicklung von Geldmarktanlagen und Anleihen mit kurzer
Restlaufzeit oder Zinsbindungsdauer teilhaben mochten, einen kurz- bis mittelfristigen Anlagehorizont im
Auge haben und {iiber eine geringe Risikotoleranz verfiigen.

Aufgrund der Zusammensetzung des Teilfondsvermogens besteht ein geringes Gesamtrisiko, dem auch
moderate Ertragschancen gegeniiberstehen. Die Risiken kénnen insbesondere aus Bonitits- und Kursrisiken
sowie aus Risiken, die aus den Anderungen des Marktzinsniveaus resultieren, bestehen.

7. Ansatz zur Messung des Gesamtrisikos

Zur Uberwachung und Messung des mit Derivaten verbundenen Gesamtrisikos wird der absolute Value-at-
Risk Ansatz verwendet. Die zu erwartende Hebelwirkung, berechnet nach der Nominalwertmethode (Summe
der Nominalwerte aller relevanten Derivate), wird auf 100% geschitzt, d.h. es wird angestrebt, dass die durch
Derivate erzielte Hebelwirkung nicht den einfachen Wert des Nettovermogens des Teilfonds tiberschreitet.
Dieser Grad der Hebelwirkung kann in Abhéngigkeit der jeweiligen Marktlagen vom tatsdchlichen Wert
abweichen und iiber- als auch unterschritten werden.

8. Erwerb, Riicknahme und Umtausch von Aktien

Zeichnungs- und Riicknahmeantrége, die bis spétestens 14.00 Uhr (Mitteleuropdische Zeit) an einem
Geschiiftstag (Auftragstag) bei der Register- und Transferstelle erfasst worden sind (Cut-Off-Zeit), werden auf
der Basis des fiir diesen Tag berechneten Netto-Inventarwertes (Bewertungstag) abgewickelt.

Die Kapitalverwaltungsgesellschaft, Vertriebsstellen oder sonstigen Zwischenstellen konnen frithere Cut-Off-
Zeiten als die oben angegebenen fiir ihre Kunden festlegen, um die korrekte Einreichung der Auftrage bei der
Register- und Transferstelle zu gewéhrleisten. Diese kdnnen bei der Kapitalverwaltungsgesellschaft, den
jeweiligen Vertriebsstellen oder sonstigen Zwischenstellen in Erfahrung gebracht werden.

Fir Auftrage, die bei der Register- und Transferstelle nach der einschldagigen Cut-Off-Zeit an einem
Geschiiftstag erfasst werden, gilt der nédchstfolgende definierte Geschiftstag als Bewertungstag. Gleiches gilt
fur Auftrige zum Umtausch von Aktien eines Teilfonds in Aktien eines anderen Teilfonds der
Kapitalverwaltungsgesellschaft, welche auf Basis der Netto-Vermogenswerte der betreffenden Teilfonds
getatigt werden.

Der zur Abrechnung gelangende Netto-Inventarwert ist somit im Zeitpunkt der Auftragserteilung noch nicht
bekannt (Forward-Pricing). Er wird fiir den Bewertungstag auf Basis der Marktpreise von ca. 17.00 Uhr
(Mitteleuropdische Zeit) ermittelt. Falls diese Marktpreise nach Ansicht der Kapitalverwaltungsgesellschaft
nicht den angemessenen Marktwert wiedergeben, werden die zum Zeitpunkt der Bewertung zuletzt
verfiigbaren Kurse herangezogen.

Bewertungstag ist - mit Ausnahme vom 24. Dezember und 31. Dezember - jeder Bankarbeitstag in
Luxemburg. Am 24. Dezember und 31. Dezember werden keine Zeichnungen/Riicknahme-/
Umtauschauftrige entgegengenommen. Der Riicknahmepreis entspricht dem Anteilspreis. Es wird keine
Riicknahmegebiihr erhoben.

9. Valuta

Der Anteilspreis zuziiglich Ausgabeaufschlag ist innerhalb von drei Luxemburger Bankarbeitstagen nach dem
mafigeblichen Bewertungstag zahlbar. Der Riicknahmepreis ist innerhalb von drei Luxemburger
Bankarbeitstagen nach dem maf3geblichen Bewertungstag an den Anteilsinhaber zu zahlen.
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10. Art der Verbriefung

Inhaberaktien werden in Globalzertifikaten verbrieft. Namensaktien werden in das Aktienregister
eingetragen.

11. Kosten und Gebiihren

Kosten, die dem Teilfondsvermogen belastet werden:

Aktienklassen Verwaltungsvergiitung Kostenpauschale Vertriebsgebiihr
(max.) (max.) (max.)

»lA« und »T« 0,20% p.a. 0,15% p.a. keine

»PA« und »PT« 0,40% p.a. 0,15% p.a. keine

Die effektive Hohe der Verwaltungsvergiitung, Kostenpauschale und Vertriebsgebiihr wird im Jahres- oder
Halbjahresbericht versffentlicht.

Daneben konnen dem Teilfondsvermogen die in Artikel 36 der Satzung aufgefiihrten Kosten belastet werden.

Kosten, die von den Anlegern zu tragen sind:

Aktienklassen Ausgabeaufschlag (max.)
»IA« und »IT« kein
»PA« und »PT« kein

12. Ausschiittungspolitik

Die ausschiittenden Aktienklassen des Bantleon Reserve schiitten die ordentlichen Ertrdge (erhaltene
Zinsertrdage) nach Abzug von Kosten ganz oder teilweise aus. Realisierte Kursgewinne konnen ganz oder
teilweise ausgeschiittet werden. Ferner kann der Verwaltungsrat der Investmentgesellschaft im Einklang mit
Artikel 34 Absatz 2 der Satzung beschliefSen, auch die nicht realisierten Gewinne sowie sonstige Aktiva
auszuschiitten. Die Ausschiittungen erfolgen bei allen Aktienklassen mindestens jahrlich am Ende des
Fondsjahres; hiervon kann in begriindeten Féllen durch Beschluss des Verwaltungsrates der
Investmentgesellschaft bzw. der Kapitalverwaltungsgesellschaft abgesehen werden.

13. Dauer/Inkrafttreten

Der Teilfonds ist auf unbeschriankte Zeit errichtet.
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BANTLEON GLOBAL EQUITIES PROTECT

Fiir den Teilfonds Bantleon Global Equities Protect sind die Bestimmungen der Satzung integraler Bestandteil.
Ergianzend bzw. abweichend gelten nachstehende Bestimmungen des teilfondsspezifischen Anhangs:

1. Auflegungsdatum

Bantleon Global Equities Protect wurde am 24. August 2022 als Teilfonds der \BANTLEON SELECT SICAV«
gegriindet.

2. Referenzwahrung

Die Referenzwihrung des Teilfonds Bantleon Global Equities Protect ist Euro (»EUR«).

3. Anlageziel und Anlagestrategie

Anlageziel des Bantleon Global Equities Protect ist es, unter Berticksichtigung der Chancen und Risiken der
internationalen Kapitalmérkte langfristig ein positives Anlageergebnis und eine tiberdurchschnittliche
Rendite in EUR zu erzielen, bei gleichzeitiger Berticksichtigung des Grundsatzes der Risikoverteilung, der
Sicherheit des Anlagekapitals und der Liquiditidt des Anlagevermogens.

Anlagestrategie: Bantleon Global Equities Protect ist ein globaler Aktienfonds, der vornehmlich in Aktien
grofSer bis mittelgrofier Unternehmen (Large-/Mid Caps) investiert. Die Aktienauswahl erfolgt anhand eines
quantitativen Verfahrens, welches sowohl die individuelle Unternehmensqualitét als auch das prognostizierte
konjunkturelle Umfeld berticksichtigt. Bei dem Teilfonds wird ein spezifisches Absicherungskonzept
eingesetzt, das aus zwei Komponenten besteht: der Anwendung eines quantitativen Allokationsmodells,
welches die wirtschaftliche Aktienquote steuert, sowie der tibergeordneten Anwendung einer dynamischen
Wertsicherungsstrategie (CPPI), die das Teilfondsvermogen laufend tiberwacht und besonders in Phasen
erhohter Aktienmarktschwankungen eine Umschichtung von risikobehafteten in risikolose Anlagen
vornimmt. Als Absicherungsinstrumente kommen Aktienindexfutures und Aktienindexoptionen zum
Einsatz. Dartiber hinaus konnen Devisentermingeschifte eingesetzt werden, um Waihrungsrisiken
abzusichern.

Der Teilfonds ist ein Fonds, mit dem tkologische und/oder soziale Merkmale beworben werden. Es handelt
sich um ein Finanzprodukt nach Artikel 8 der Verordnung (EU) 2019/2088 tiber nachhaltigkeitsbezogene
Offenlegungspflichten im Finanzdienstleistungssektor. Die Merkmale werden wie folgt erfiillt: mindestens
65% der Aktien des Teilfonds miissen von Emittenten begeben sein, die nach Mafsgabe des im Allgemeinen
Teil des Verkaufsprospekts in Abschnitt »19. Integration von ESG-Merkmalen« beschriebenen Prozesses ein
durchschnittliches oder tiberdurchschnittliches ESG-Profil haben. Es gelangen zudem die zus&tzlichen ESG-
Ausschlusskriterien gemdfs Abschnitt »19. Integration von ESG-Merkmalen« im Allgemeinen Teil des
Verkaufsprospekts zur Anwendung.

Die Berticksichtigung von Nachhaltigkeitsrisiken bei den Investitionsentscheidungen erfolgt in Anwendung
des ESG-Standard-Prozesses. Weiterfithrende Informationen zum ESG-Standard-Prozess und zur Art und
Weise der Berticksichtigung von Nachhaltigkeitsrisiken bei Investitionsentscheidungen finden sich im
Allgemeinen Teil des Verkaufsprospekts im Abschnitt »18. Berticksichtigung von Nachhaltigkeitsrisiken«.

Der Grundsatz »Vermeidung erheblicher Beeintrachtigungen« findet nur bei denjenigen dem Teilfonds
zugrunde liegenden Investitionen Anwendung, die die EU-Kriterien fiir 6kologisch nachhaltige
Wirtschaftsaktivitdten berticksichtigen. Die dem verbleibenden Teil dieses Teilfonds zugrunde liegenden
Investitionen berticksichtigen nicht die EU-KTriterien fiir 6kologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitéten.

Néhere Informationen tiber die 6kologischen oder sozialen Merkmale des Teilfonds konnen dem Anhang
»Vorvertragliche Informationen zu den in Artikel 8 Absitze 1, 2 und 2a der Verordnung (EU) 2019/2088 und
Artikel 6 Absatz 1 der Verordnung (EU) 2020/852 genannten Finanzprodukten« im hinteren Teil des
Verkaufsprospekts entnommen werden.
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4. Anlagepolitik

Unter Beachtung des Artikels 4 der Satzung gelten fiir die Anlagepolitik des Bantleon Global Equities Protect
folgende Bestimmungen:

a) Das Teilfondsvermogen wird zu mindestens 75% in Aktien (Kapitalbeteiligungen) von boérsennotierten
Unternehmen weltweit investiert.

b) Der Teilfonds kann auch in aktiendhnliche Wertpapiere und Rechte, beispielsweise American Depository
Receipts, Global Depository Receipts, Non Voting Depository Receipts, Gewinnanteilscheine,
Partizipationsscheine, = Bezugsrechte, = Optionsscheine = und andere  Genussrechte  sowie
Dividendenberechtigungsscheine investieren.

c) Bis zu 10% des Teilfondsvermogens konnen in OGAW und/oder andere offene OGA, einschlieslich
offener ETFs, im Sinne von Artikel 4, Nummer 2, Buchstabe g) der Satzung investiert werden.

d) Bis zu 10% des Teilfondsvermogens konnen in strukturierte Finanzinstrumente (beispielsweise Zertifikate
und Notes) investiert werden. Diese strukturierten Finanzinstrumente miissen die Voraussetzungen als
Wertpapiere im Sinne von Artikel 41 des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 erfiillen. Strukturierte
Finanzinstrumente konnen sowohl mit als auch ohne eingebettetem Derivat/derivativer Komponente
erworben werden.

e) Biszu20% des Teilfondsvermogens konnen als fliissige Mittel in Form von Sichteinlagen gehalten werden.
Die Obergrenze von 20% darf wahrend eines zwingend erforderlichen Zeitraums vortibergehend
tiberschritten werden, wenn - aufgrund von auflergewthnlich ungiinstigen Marktbedingungen - die
Umstinde es so erfordern und wenn eine solche Uberschreitung mit Blick auf die Interessen der Anleger
gerechtfertigt ist. Nicht als fluissige Mittel zdhlen sonstige Bankeinlagen, Geldmarktinstrumente und
Geldmarktfonds.

f) Im Einklang mit Artikel 4, Nummer 2, Buchstabe i) der Satzung wird die Anlagepolitik auch durch die
Verwendung geeigneter derivativer Finanzinstrumente umgesetzt. Derivate konnen zu Absicherungs-
zwecken und zu anderen als zu Absicherungszwecken eingesetzt werden. Diese Derivate (borsliche und
auflerborsliche) konnen unter anderem Finanzterminkontrakte, Optionsgeschifte, in Finanzinstrumente
eingebettete Derivate, Devisentermingeschéfte sowie Tauschgeschifte (einschliefslich Total Return Swaps)
beinhalten. Mogliche Basiswerte der Total Return Swaps sind Aktien und Aktienindizes. Der Anteil des
Teilfondsvermdégens, der hochstens Gegenstand von Total Return Swaps ist, betragt 100%. Der Anteil, der
voraussichtlich Gegenstand von Total Return Swaps ist, betrdgt 50% bis 100%; der genannte
voraussichtliche Anteil ist jedoch lediglich ein geschitzter Wert, der zur Erreichung des Anlageziels auch
tiberschritten werden kann.

g) Der Teilfonds kann von den in Artikel 4, Nummern 4 und 5 der Satzung aufgeftihrten Techniken fiir eine
effiziente Portfolioverwaltung Gebrauch machen. Bis auf Weiteres werden jedoch keine Wertpapier-
finanzierungsgeschifte im Sinne der Verordnung (EU) 2015/2365 abgeschlossen; fiir den Fall, dass
derartige Geschifte abgeschlossen werden, erfolgt eine vorherige Anpassung des Verkaufsprospekts.

5. Wahrungen
Der Teilfonds kann Vermogenswerte in allen Wahrungen derjenigen Staaten halten, die im »All Country
World Index (ACWI)« von MSCI vertreten sind.

6. Anlegerprofil

Der Teilfonds eignet sich fiir Anleger, die an der Entwicklung von Aktien von Unternehmen weltweit
teilhaben mochten, einen langfristigen Anlagehorizont im Auge haben und tiber eine hohe Risikotoleranz
verfiigen.

Aufgrund der Zusammensetzung des Teilfondsvermogen besteht ein hohes Gesamtrisiko, dem auch hohe
Ertragschancen gegeniiberstehen. Die Risiken konnen insbesondere aus Kurs- und Wahrungsrisiken bestehen.
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7. Ansatz zur Messung des Gesamtrisikos

Zur Uberwachung und Messung des mit Derivaten verbundenen Gesamtrisikos wird der relative Value-at-
Risk Ansatz verwendet. Das dazugehorende Referenzportfolio setzt sich aus einem breiten globalen Markt
von Aktien grofler und mittelgrofier Unternehmen zusammen. Die zu erwartende Hebelwirkung, berechnet
nach der Nominalwertmethode (Summe der Nominalwerte aller relevanten Derivate), wird auf 200%
geschatzt, d.h. es wird angestrebt, dass die durch Derivate erzielte Hebelwirkung nicht den zweifachen Wert
des Nettovermogens des Teilfonds tiberschreitet. Dieser Grad der Hebelwirkung kann in Abhéngigkeit der
jeweiligen Marktlagen vom tatsdchlichen Wert abweichen und tiber- als auch unterschritten werden.

8. Erwerb, Riicknahme und Umtausch von Aktien

Zeichnungs- und Riicknahmeantrige, die bis spatestens 14.00 Uhr (Mitteleuropdische Zeit) an einem
Geschiftstag (Auftragstag) bei der Register- und Transferstelle erfasst worden sind (Cut-Off-Zeit), werden am
ersten auf den Eingang des Auftragstages folgenden Geschiftstag (Bewertungstag) auf der Basis des fiir diesen
Tag berechneten Nettoinventarwertes abgewickelt.

Die Kapitalverwaltungsgesellschaft, Vertriebsstellen oder sonstigen Zwischenstellen konnen frithere Cut-Off-
Zeiten als die oben angegebenen fiir ihre Kunden festlegen, um die korrekte Einreichung der Auftrage bei der
Register- und Transferstelle zu gewihrleisten. Diese kénnen bei der Kapitalverwaltungsgesellschaft, den
jeweiligen Vertriebsstellen oder sonstigen Zwischenstellen in Erfahrung gebracht werden.

Fur Auftrdge, die bei der Register- und Transferstelle nach der einschligigen Cut-Off-Zeit an einem
Geschiftstag erfasst werden, gilt der ndchstfolgende definierte Geschiftstag als Auftragstag. Gleiches gilt fir
Auftrige zum Umtausch von Aktien eines Teilfonds in Aktien eines anderen Teilfonds der
Kapitalverwaltungsgesellschaft, welche auf Basis der Nettovermogenswerte der betreffenden Teilfonds
getdtigt werden.

Der zur Abrechnung gelangende Nettoinventarwert ist somit im Zeitpunkt der Auftragserteilung noch nicht
bekannt (Forward-Pricing). Er wird fiir den aktuellen Bewertungstag auf Basis der Marktschlusspreise
ermittelt. Falls die Marktschlusspreise nach Ansicht der Kapitalverwaltungsgesellschaft nicht den
angemessenen Marktwert wiedergeben, werden die zum Zeitpunkt der Bewertung zuletzt verfiigbaren Kurse
herangezogen.

Bewertungstag ist - mit Ausnahme vom 24. Dezember und 31. Dezember - jeder Bankarbeitstag in
Luxemburg. Am 24. Dezember und 31. Dezember werden keine Zeichnungen/Riicknahme-/
Umtauschauftrdge entgegengenommen. Der Riicknahmepreis entspricht dem Anteilspreis. Es wird keine
Riicknahmegebiihr erhoben.

9. Valuta

Der Anteilspreis zuzitiglich Ausgabeaufschlag ist innerhalb von drei Luxemburger Bankarbeitstagen nach dem
mafigeblichen Bewertungstag zahlbar. Der Riicknahmepreis ist innerhalb von drei Luxemburger
Bankarbeitstagen nach dem mafigeblichen Bewertungstag an den Anteilsinhaber zu zahlen.

10. Art der Verbriefung

Inhaberaktien werden in Globalzertifikaten verbrieft. Namensaktien werden in das Aktienregister
eingetragen.
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11. Kosten und Gebiihren

Kosten, die dem Teilfondsvermogen belastet werden:

Aktienklassen Verwaltungsvergiitung Kostenpauschale Vertriebsgebiihr
(max.) (max.) (max.)

»lA« und »IT« 1,00% p.a. 0,25% p.a. keine

»FA«, »FT«, »RA« und »RT« 1,35% p.a. 0,25% p.a. keine

»PA« und »PT« 1,75% p.a. 0,25% p.a. keine

»DT« 1,75% p.a. 0,25% p.a. 0,90% p.a.

Die effektive Hohe der Verwaltungsvergiitung, Kostenpauschale und Vertriebsgebiihr wird im Jahres- oder
Halbjahresbericht veroffentlicht.

Daneben konnen dem Teilfondsvermogen die in Artikel 36 der Satzung aufgefiihrten Kosten belastet werden.

Kosten, die von den Anlegern zu tragen sind:

Aktienklassen Ausgabeaufschlag (max.)
»lA« und »IT« kein

»FA«, »FT«, »RA« und »RT« 5,00%

»PA« und »PT« 5,00%

»DT« kein

12. Ausschiittungspolitik

Die ausschiittenden Aktienklassen des Bantleon Global Equities Protect schiitten die ordentlichen Ertrdge
(erhaltene Dividenden) nach Abzug von Kosten ganz oder teilweise aus. Realisierte Kursgewinne kénnen
ganz oder teilweise ausgeschiittet werden. Ferner kann der Verwaltungsrat der Investmentgesellschaft im
Einklang mit Artikel 34 Absatz 2 der Satzung beschliefien, auch die nicht realisierten Gewinne sowie sonstige
Aktiva auszuschiitten. Die Ausschiittungen erfolgen mindestens jahrlich am Ende des Fondsjahres; hiervon
kann in begriindeten Féllen durch Beschluss des Verwaltungsrates der Investmentgesellschaft bzw. der
Kapitalverwaltungsgesellschaft abgesehen werden.

13. Dauer/Inkrafttreten

Der Teilfonds ist auf unbeschriankte Zeit errichtet.
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Vorvertragliche Informationen zu den in Artikel 8 Absédtze 1, 2 und 2a der Verordnung (EU)
2019/2088 und Artikel 6 Absatz 1 der Verordnung (EU) 2020/852 genannten Finanzprodukten

Name des Produkts: BANTLEON CHANGING WORLD

Unternehmenskennung (LEI-Code): 5299004ZP5PBOUIK5D50

Eine nachhaltige Investition
ist eine Investition in eine
Wirtschaftstatigkeit, die zur
Erreichung eines Umweltziels
oder sozialen Ziels beitragt,
vorausgesetzt, dass diese
Investition keine Umweltziele
oder sozialen Ziele erheblich
beeintrachtigt und die
Unternehmen, in die
investiert wird, Verfahrens-
weisen einer guten
Unternehmensfiihrung
anwenden.

Die EU-Taxonomie ist ein
Klassifikationssystem, das in
der Verordnung (EU)
2020/852 festgelegt ist und
ein Verzeichnis von
okologisch nachhaltigen
Wirtschaftstatigkeiten
enthalt. In dieser Verordnung
ist kein Verzeichnis der sozial
nachhaltigen Wirtschafts-
tatigkeiten festgelegt.
Nachhaltige Investitionen mit
einem Umweltziel konnten
taxonomie-konform sein
oder nicht.

27\
amr

| [ =
¥

Mit Nachhaltigkeits-
indikatoren wird gemessen,
inwieweit die mit dem
Finanzprodukt beworbenen
okologischen oder sozialen
Merkmale erreicht werden.

Okologische und/oder soziale Merkmale

Werden mit diesem Finanzprodukt nachhaltige Investitionen angestrebt?

Ja

Es wird damit ein Mindestanteil an
nachhaltigen Investitionen mit
einem Umweltziel getdtigt: %

in Wirtschaftstatigkeiten, die
nach der EU-Taxonomie als
okologisch nachhaltig
einzustufen sind

in Wirtschaftstatigkeiten, die
nach der EU-Taxonomie
nicht als 6kologisch
nachhaltig einzustufen sind

Es wird damit ein Mindestanteil an
nachhaltigen Investitionen mit
einem sozialen Ziel getdtigt: %

¢ Nein

Es werden damit 6kologische/soziale
Merkmale beworben, und obwohl
keine nachhaltigen Investitionen
angestrebt werden, enthilt es einen
Mindestanteil von __% an nachhaltigen
Investitionen.

mit einem Umweltziel in
Wirtschaftstatigkeiten, die
nach der EU-Taxonomie als
okologisch nachhaltig
einzustufen sind

mit einem Umweltziel in
Wirtschaftstatigkeiten, die
nach der EU-Taxonomie
nicht als 6kologisch
nachhaltig einzustufen sind

mit einem sozialen Ziel
Es werden damit 6kologische/soziale

Merkmale beworben, aber keine
nachhaltigen Investitionen getatigt.

Welche o6kologischen und/oder sozialen Merkmale werden mit diesem
Finanzprodukt beworben?

Zu den vom Teilfonds beworbenen 6kologischen und/oder sozialen Merkmalen gehdren
die folgenden:

1. Anwendung von Wert- oder normenbasierten Kriterien:

Unternehmen, welche am UN Global Compact Pakt der Vereinten Nationen
teilnehmen, werden bevorzugt ausgewahlt

Unternehmen aus denjenigen Landern, welche sich den OECD-Leitsatzen fir

a.

2. Anwendung von Ausschlusskriterien:

multinationale Unternehmen angeschlossen haben, werden bevorzugt

ausgewahlt
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Bei den wichtigsten
nachteiligen Auswirkungen
handelt es sich um die
bedeutendsten nachteiligen
Auswirkungen von
Investitionsentscheidungen
auf Nachhaltigkeitsfaktoren
in den Bereichen Umwelt,
Soziales und Beschaftigung,
Achtung der Menschenrechte
und Bekampfung von
Korruption und Bestechung.

a. Unternehmen

Vi.

Vii.

Hersteller/Vertreiber von Antipersonenminen (anti-personnel mines)
(Ottawa-Konvention, 1997)

Hersteller/Vertreiber von Streumunition (cluster munitions) (Oslo-
Konvention, 2008)

Hersteller/Vertreiber von biologischen und chemischen Waffen
Hersteller/Vertreiber von DU-Waffen (depleted uranium weapons)
Rustungsgliter > 10% (Umsatz aus Herstellung und/oder Vertrieb)
Tabakproduktion > 5% (Umsatz aus Herstellung und/oder Vertrieb)
Kohle > 30% (Umsatz aus Herstellung und/oder Vertrieb)

viii. Schwere VerstoRRe gegen UN Global Compact (ohne positive Perspektive)
b. Staatsemittenten:

Schwerwiegende VerstofRe gegen Demokratie- und Menschenrechte
(auf Grundlage der Einstufung als »not free« nach dem Freedom House
Index oder gleichwertiger ESG-Ratings (extern bzw. intern)

3. Anwendung einer Mindestquote an Wertpapieren mit bestimmtem ESG-Rating

Anteil von mindestens 65% der Wertpapiere des Teilfonds, die von
Emittenten begeben sein missen, die ein durchschnittliches ESG-Profil
(entspricht einem MSCI ESG-Rating von »BB«, »BBB« oder »A«) oder ein
Gberdurchschnittliches ESG-Profil (entspricht einem MSCI ESG-Rating
von »AA« oder »AAA«) haben

Ein Referenzwert zur Erreichung der durch den Teilfonds beworbenen o6kologischen
und/oder sozialen Merkmale wurde nicht bestimmt. Weitere Informationen sind in
Abschnitt »18. Berlicksichtigung von Nachhaltigkeitsrisiken« sowie Abschnitt »19.
Integration von ESG-Merkmalen« dieses Verkaufsprospektes zu finden.

Welche Nachhaltigkeitsindikatoren werden zur Messung der Erreichung der
einzelnen 6kologischen oder sozialen Merkmale, die durch dieses Finanzprodukt
beworben werden, herangezogen?

Zur Messung der Erreichung der einzelnen 6kologischen oder sozialen Merkmale
gelangen folgende Indikatoren zur Anwendung:

Okologische/soziale Merkmale Indikatoren

Bevorzugte Auswahl von Unternehmen, | Datenfeld: Global Compact Signatory
die am UN Global Compact der Vereinten
Nationen teilnehmen

Datenquellen: MSCI ESG Research

Bevorzugte Auswahl von Unternehmen | Status der Unterzeichnung der OECD-

aus denjenigen Landern, welche sich den | Leitsatze fir multinationale
OECD-Leitsatzen fur multinationale | Unternehmen des Landes, in dem das
Unternehmen angeschlossen haben Unternehmen seinen Sitz hat.

Datenquellen: Offentlich verfiigbare
Informationen und Informationen von
MSCI ESG Research.

Ausschluss Hersteller/Vertreiber von: Umsatz mit oder Verbindung zu

= Antipersonenminen

= Streumunition Datenfeld:
= Biologischen und chemischen Controversial Weapons — Any Tie
Waffen

kontroversen Waffen.
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= DU-Waffen (Depleted Uranium Datenquellen: MSCI ESG Research
Weapons)
Ausschluss  von  Unternehmen in | Umsatz in den jeweiligen
bestimmten Geschaftsfeldern: Geschéaftsfeldern als Prozentwert der

. .. Gesamtumsatze des Unternehmens.
= Ristungsgiter >10% (Umsatz aus

Herstellung und/oder Vertrieb) Datenfelder:
= Tabakproduktion >5% (Umsatz aus
Herstellung und/oder Vertrieb)
= Kohle >30% (Umsatz aus Herstellung
und/oder Vertrieb)

= Weapons — Max. Percentage of
Revenue

= Tobacco  Producer -  Max.
Percentage of Revenue

= Generation Thermal Coal — Max.
Percentage Revenue

Datenquellen: MSCI ESG Research

Ausschluss von Unternehmen mit | Analyse von mit dem Unternehmen in
schweren VerstoRen gegen UN Global | Bezug auf den UN Global Compact in
Compact (ohne positive Perspektive) Verbindung stehenden Kontroversen.

Datenfeld:
Global Compact Compliance

Datenquellen: MSCI ESG Research

Bei Staatsemittenten: Schwerwiegende | Einstufung als »not free« nach dem
VerstoRe gegen Demokratie- und | Freedom House Index oder
Menschenrechte gleichwertiger ESG-Ratings.

Datenquellen: MSCI ESG Research,
vergleichbare ESG-Research-Anbieter,
eigenes Research

Mindestanteil von 65% der Wertpapiere | Erflllung eines ESG-Ratings von MSCI
des Teilfonds, die von Emittenten | ESG Research von mindestens »BB«.

begeben sein miissen, die ein
durchschnittliches oder (iberdurch-
schnittliches ESG-Profil haben Datenquellen: MSCI ESG Research

Datenfeld: ESG Rating

Welches sind die Ziele der nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt
teilweise getdtigt werden sollen, und wie trégt die nachhaltige Investition zu diesen
Zielen bei?

N/A

Inwiefern werden die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt
teilweise getdtigt werden sollen, keinem der dJkologischen oder sozialen
nachhaltigen Anlageziele erheblich schaden?

N/A
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A

Werden bei diesem Finanzprodukt die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren
beriicksichtigt?

Ja, bei dem Teilfonds werden die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren
berucksichtigt. Im Folgenden wird dargestellt, welche Nachhaltigkeitsfaktoren beriicksichtigt werden und
durch welche MaRnahmen/Ausschliisse beabsichtigt wird, die damit verbundenen nachteiligen
Auswirkungen von Investitionsentscheidungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren zu vermeiden bzw. zu

verringern.

Nachhaltigkeitsfaktoren

Beriicksichtigung

Begriindung

Indikatoren fiir Investitionen in Unt

ernehmen, in die investiert wird

1. THG-Emissionen

2. CO2-FuRRabdruck

3. THG-Emissionsintensitat der
Unternehmen, in die investiert
wird

Ausschlusskriterien:
Nr. 2a vii) und viii)

Nr. 3 i)

Durch die Ausschlusskriterien werden
Unternehmen ausgeschlossen, die:

e mehr als 30% ihres Umsatzes mit der
Energieerzeugung aus Kohle erzielen,

e schwere Kontroversen in Bezug auf
die Prinzipien des UN Global Compact
(einschlieBlich Prinzipien 7-9, welche
Okologie betreffen) aufweisen,

e hohe ESG-Risiken haben (dies gilt fur
mind. 65% des Teilfondsvermaogens)

Dadurch kann davon ausgegangen
werden, dass unmittelbar und mittelbar
weniger Emissionen ausgestollen
werden.

4. Engagement in Unternehmen,
die im Bereich der fossilen
Brennstoffe tatig sind

Ausschlusskriterien:
Nr. 2a vii)

Nr. 3 i)

Durch die Ausschlusskriterien werden
Unternehmen ausgeschlossen, die:

e mebhr als 30% ihres Umsatzes mit der
Energieerzeugung aus Kohle erzielen,

e hohe ESG-Risiken haben (dies gilt fur
mind. 65% des Teilfondsvermégens)

Dadurch wird eine Exponierung zu
derartigen Unternehmen teilweise
vermieden.

5. Anteil des Energieverbrauchs
und der Energieerzeugung aus
nicht erneuerbaren
Energiequellen

Nr. 2a vii)

Ausschlusskriterien:

Beriicksichtigung, da anzunehmen ist,
dass verminderte Investitionen im
Bereich der nicht erneuerbaren Energien
(hier: Kohle) zu einer Umlenkung der
Kapitalstrome in Richtung der
erneuerbaren Energien flihren werden
und deren Anteil an Energieverbrauch
und -produktion dadurch erhéht wird.
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6.

Intensitat des
Energieverbrauchs nach
klimaintensiven Sektoren

Ausschlusskriterien:

Nr. 2a viii)

Die Prinzipien 7 bis 9 des UN Global
Compact besagen, dass Unternehmen im
Umgang mit Umweltproblemen dem
Vorsorgeprinzip folgen sollen, Initiativen
ergreifen sollen, um groReres
Umweltbewusstsein zu fordern und die
Entwicklung und Verbreitung
umweltfreundlicher Technologien
beschleunigen sollen.

Es ist daher davon auszugehen, dass
Unternehmen, die keine
schwerwiegenden VerstoBe mit den
Prinzipien des UN Global Compact
aufweisen, auch nur beschrankte
negative Auswirkungen auf  die
Energieverbrauchsintensitat pro Branche
haben.

7.

8.
9.

Tatigkeiten, die sich nachteilig
auf Gebiete mit
schutzbedirftiger Biodiversitat
auswirken

Emissionen in Wasser

Anteil gefahrlicher und
radioaktiver Abfille

Ausschlusskriterien:

Nr. 2a viii)

Insbesondere Prinzip 7 des UN Global
Compact ermahnt Unternehmen, im
Umgang mit Umweltproblemen dem
Vorsorgeprinzip zu folgen.

Es ist daher davon auszugehen, dass
Unternehmen, die keine
schwerwiegenden VerstoRe mit den
Prinzipien des UN Global Compact
aufweisen, auch nur beschrankte
negative Auswirkungen auf artenreiche
Gebiete, den Schadstoffausstofl in
Gewdsser sowie Sondermill haben.

10.

VerstoRe gegen die UNGC-
Grundsdtze und gegen die
Leitsdtze der Organisation fiir
wirtschaftliche
Zusammenarbeit und
Entwicklung (OECD) fir
multinationale Unternehmen

Ausschlusskriterien:

Nr. 2a viii)

VerstoRe gegen den UN Global Compact
oder die OECD Leitlinien flr
multinationale Unternehmen werden
durch das Ausschlusskriterium
unmittelbar beriicksichtigt.

11.

Fehlende Prozesse und
Compliance-Mechanismen zur
Uberwachung der Einhaltung
der UNGC-Grundsatze und der
OECD-Leitséatze fur
multinationale Unternehmen

Ausschlusskriterien:
Nr. 2a viii)

Nr. 3i)

Schwere VerstoRRe gegen den UN Global
Compact zeigen unmittelbar mangelnde
Prozesse und Compliancemechanismen in
Bezug auf dessen Einhaltung. Darlber
hinaus deutet auch ein schwaches ESG-
Profil  nach MSCI auf derartige
organisatorische Schwachen hin.

Beide  Ausschlusskriterien reduzieren
folglich die negativen Auswirkungen.

12.

Unbereinigtes
geschlechtsspezifisches
Verdienstgefalle

Ausschlusskriterien:
Nr. 2a viii)

Nr. 3i)

Prinzip 6 des UN Global Compact rat
Unternehmen zur Beseitigung von
Diskriminierung bei Anstelllung und
Erwerbstatigkeit, wéahrend ein
Uberdurchschnittliches ESG-Rating durch
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13. Geschlechtervielfalt in den MSCI im Rahmen der ,S“-(Sozial-
Leitungs- und Kontrollorganen )Dimension ebenfalls Risiken in Bezug auf
Gleichbehandlung bzw. Diskrimminierung

adressiert.

Es ist folglich davon auszugehen, dass die
Anwendung beider Kriterien negative
Auswirkungen reduziert.

14. Engagement in umstrittenen Ausschlusskriterien: Unternehmen, die in Verbindung mit
Waffen (Antipersonenminen, o kontroversen Waffen stehen und/oder
Streumunition, chemische und Nr. 2a i) bis v) solche herstellen, sind kategorisch
biologische Waffen) ausgeschlossen. Ebenso sind

Unternehmen, die mehr als 10% ihres
Umsatzes mit Ristungsgitern erzielen,
ausgeschlossen.

Es ist daher davon auszugehen, dass
negative Auswirkungen in diesem Bereich
erheblich reduziert bzw- vermieden
werden.

Indikatoren fiir Investitionen in Staaten und supranationale Organisationen

15. THG-Emissionsintensitat Ausschlusskriterien: Durch das Ausschlusskriterium werden
jene Staaten ausgeschlossen, die keine
Anstrengungen unternehmen, die CO»-
Emissionen (gemessen in Tonnen) in
Relation zum Bruttoinlandprodukt des
Staates auf ein verhaltnismaRiges Niveau

Mehr als 1000
Tonnen CO»-
Emissionen pro
Million EUR  des
Bruttoinlandprodukts

zu bringen.
des Staates
Datenfeld:  Country
GHG intensity
Datenquellen: MSCI
ESG Research.
16. Lander, in die investiert wird, Ausschlusskriterien: Das Ausschlusskriterium adressiert
die gegen soziale schwerwiegende VerstoRe gegen

Nr. 2b Demokratie- und Menschenrechte auf

Grundlage der Einstufung als »not free«
nach dem Freedom House Index oder
gleichwertiger ESG-Ratings. Dadurch wird
auch verhindert, dass Finanzinstrumente
von Staaten und supranationalen
Emittenten erworben werden, die sich
sozialen Verst6Ren schuldig machen.

Bestimmungen verstofRen

Negative Auswirkungen werden dadurch
reduziert.

Informationen (ber die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren werden im
Rahmen des Jahresberichts verfligbar gemacht.

Nein
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Welche Anlagestrategie wird mit diesem Finanzprodukt verfolgt?
Die Anlagestrategie dient als
Richtschnur fiir Investitions- Bantleon Changing World ist ein aktiv bewirtschafteter Mischfonds, der in flexibler Weise
entscheidungen, wobei in verschiedene Anlageklassen investiert. Im Bereich Aktien investiert er vornehmlich in
bestimmte Kriterien wie
beispielsweise Investitions- solche Unternehmen, die Produkte oder Dienstleistungen zur Losung der
Ziele oder Risikotoleranz Herausforderungen einer sich wandelnden Welt und damit verbundener struktureller
berlicksichtigt werden. Trends entwickeln. Bei der Identifikation dieser Unternehmen bedient er sich sowohl der
klassischen Fundamentalanalyse als auch technischer Hilfsindikatoren. Neben Aktien
kann der Teilfonds in andere Wertpapiere wie Anleihen und in weitere Anlageklassen
investieren.

Worin bestehen die verbindlichen Elemente der Anlagestrategie, die fiir die Auswahl
der Investitionen zur Erfiillung der beworbenen 6kologischen oder sozialen Ziele
verwendet werden?

Die verbindlichen Elemente der Anlagestrategie, die fiir die Auswahl der Investitionen
zur Erfillung der beworbenen 6kologischen und sozialen Ziele verwendet werden,
bestehen in der kumulativen Anwendung der nachfolgend genannten Wert- und
normenbasierten Kriterien, Ausschlusskriterien sowie Mindestquote an Wertpapieren
mit bestimmtem ESG-Rating.

1. Anwendung von Wert- oder normenbasierten Kriterien:
a. Unternehmen, welche am UN Global Compact Pakt der Vereinten Nationen
teilnehmen, werden bevorzugt ausgewahlt
b. Unternehmen aus denjenigen Landern, welche sich den OECD-Leitsatzen fiir
multinationale Unternehmen angeschlossen haben, werden bevorzugt
ausgewahlt.

2. Anwendung von Ausschlusskriterien:
a. Unternehmen:
i. Hersteller/Vertreiber von Antipersonenminen (Ottawa-Konvention,
1997)
ii. Hersteller/Vertreiber von Streumunition (Oslo-Konvention, 2008)
iii. Hersteller/Vertreiber von biologischen und chemischen Waffen
iv. Hersteller/Vertreiber von DU-Waffen (depleted uranium weapons)
v. Ristungsgiter > 10% (Umsatz aus Herstellung und/oder Vertrieb)
vi. Tabakproduktion > 5% (Umsatz aus Herstellung und/oder Vertrieb)
vii. Kohle >30% (Umsatz aus Herstellung und/oder Vertrieb)
viii. Schwere VerstéRe gegen UN Global Compact (ohne positive Perspektive)
b. Staatsemittenten:
i. Schwerwiegende VerstoRe gegen Demokratie- und Menschenrechte
(auf Grundlage der Einstufung als »not free« nach dem Freedom House
Index oder gleichwertiger ESG-Ratings (extern bzw. intern).

3. Anwendung einer Mindestquote an Wertpapieren mit bestimmtem ESG-Rating
i. Anteil von mindestens 65% der Wertpapiere des Teilfonds, die von
Emittenten begeben sein miissen, die ein durchschnittliches oder
Uberdurchschnittliches ESG-Profil haben

Um welchen Mindestsatz wird der Umfang der vor der Anwendung dieser
Anlagestrategie in Betracht gezogenen Investitionen reduziert?

Es besteht kein festgesetzer Mindestsatz, welcher den Umfang der vor der Anwendung
dieser Anlagestrategie in Betracht gezogenen Investitionen reduziert.
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Die Verfahrensweisen einer
guten Unternehmens-
fiihrung umfassen solide
Managementstrukturen, die
Beziehungen zu den
Arbeitnehmern, die
Vergilitung von Mitarbeitern
sowie die Einhaltung der
Steuervorschriften.

ya

O

Die Vermogensallokation
gibt den jeweiligen Anteil der
Investitionen in bestimmte
Vermoégenswerte an.

Wie werden die Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfiihrung der
Unternehmen, in die investiert wird, bewertet?

Zur Bewertung, inwieweit die Emittenten von Finanzinstrumenten Verfahrensweisen
einer guten Unternehmensfiihrung (Governance) anwenden, insbesondere bei soliden
Managementstrukturen, den Beziehungen zu den Arbeitnehmern, der Vergitung von
Mitarbeitern sowie der Einhaltung der Steuervorschriften (Artikel 2 Nummer 17
Verordnung (EU) 2019/2088), wird auf das ESG-Gesamtprofil bzw. das ESG-
Gesamtrating des Emittenten abgestellt.

Die Analyse des ESG-Gesamtprofils erfolgt durch MSCI ESG Research anhand
detaillierter Daten tiber die Emittenten und ihr Verhalten bzw. ihre Einstellung in Bezug
auf alle ESG-Dimensionen. Es wird ein Scoring-System genutzt, wonach jedem
Emittenten innerhalb einer mehrstufigen Skala ein Rang zugewiesen wird, der als
Indikator fiir das ESG-Profil dient. Die Stufen der Skala bilden das gesamte Spektrum
moglicher ESG-Profile ab: schwaches ESG-Profil, durchschnittliches ESG-Profil und
Gberdurchschnittliches ESG-Profil. In Bezug auf die Good-Governance-Priifung ist der
Gesamtbewertungsansatz derart ausgestaltet, dass ein schwerwiegender VerstoR
gegen Good-Governance-Standards zwingend ein schwaches ESG-Profil bzw. ESG-
Rating auslost.

Ein Emittent erflllt demnach nur dann die Anforderungen an Verfahrensweisen einer
guter Unternehmensfiihrung, wenn dieser ein durchschnittliches oder
Uberdurchschnittliches ESG-Profil bzw. ESG-Rating nach Definition von MSCI ESG
Research aufweist. Auf Teilfondseben miissen 65% der Wertpapiere ein eben solches
durchschnittliches oder tiberdurchschnittliches ESG-Rating haben.

Welche Vermdégensallokation ist fiir dieses Finanzprodukt geplant?

Mindestens 65% der Aktien und Anleihen des Teilfonds erfiillen die beworbenen
okologischen oder sozialen Merkmale nach #1 gemall den verbindlichen Elementen der
Anlagestrategie. Es gibt keinen Mindestanteil an nachhaltigen Investitionen.

#1 Ausgerichtet auf 6kologische oder
soziale Merkmale

Investitionen

Max. 35%

#2 Andere Investitionen

#1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen des Finanzprodukts,
die zur Erreichung der beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmale getatigt wurden.

#2 Andere Investitionen umfasst die librigen Investitionen des Finanzprodukts, die weder auf
Okologische oder soziale Merkmale ausgerichtet sind noch als nachhaltige Investitionen eingestuft
werden.
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Mit Blick auf die EU-
Taxonomiekonformitat
umfassen die Kriterien fiir
fossiles Gas die Begrenzung
der Emissionen und die
Umstellung auf erneuerbare
Energie oder CO2-arme
Kraftstoffe bis Ende 2035. Die
Kriterien flir Kernenergie
beinhalten umfassende
Sicherheits- oder
Abfallentsorgungs-
vorschriften.

Ermoglichende Tatigkeiten
wirken unmittelbar
ermoglichend darauf hin,
dass andere Tatigkeiten
einen wesentlichen Beitrag
zu den Umweltzielen leisten.

Ubergangstitigkeiten sind
Tatigkeiten, fir die es noch
keine CO-armen
Alternativen gibt und die
unter anderem Treibhausgas-
emissionswerte aufweisen,
die den besten Leistungen
entsprechen.

Inwiefern werden durch den Einsatz von Derivaten die mit dem Finanzprodukt
beworbenen ékologischen oder sozialen Merkmale erreicht?

Der Teilfonds nutzt keine Derivate zur Férderung der beworbenen 6kologischen
und/oder sozialen Merkmale.

()

In welchem MindestmaR sind nachhaltige Investitionen mit einem Umweltziel
mit der EU-Taxonomie konform?

Der Teilfonds strebt keine nachhaltigen Investitionen mit einem Umweltziel, das mit der
EU-Taxonomie konform ist, an.

Wird mit dem Finanzprodukt in EU-taxonomiekonforme Tatigkeiten im
Bereich fossiles Gas und/oder Kernenergie investiert?

Ja:

In fossiles Gas In Kernenergie

o Nein

Die beiden nachstehenden Grafiken zeigen den Mindestprozentsatz der EU-
taxonomiekonformen Investitionen in griiner Farbe. Da es keine geeignete Methode zur
Bestimmung der Taxonomiekonformitdt von Staatsanleihen* gibt, zeigt die erste Grafik
die Taxonomiekonformitit in Bezug auf alle Investitionen des Finanzprodukts
einschlieflich der Staatsanleihen, wihrend die zweite Grafik die Taxonomiekonformitidt
nur in Bezug auf die Investitionen des Finanzprodukts zeigt, die keine Staatsanleihen
umfassen.

1. Taxonomiekonformitat der Investitionen

einschlieBlich Staatsanleihen*

2. Taxonomiekonformitat der Investitionen
ohne Staatsanleihen*

Taxonomiekonform: 0%
Fossiles Gas

Taxonomiekonform: 0%
Fossiles Gas

Taxonomiekonform:
Kernenergie

Taxonomiekonform:
Kernenergie

Taxonomiekonform (ohne
fossiles Gas und Kernenergie)

Taxonomiekonform (ohne
fossiles Gas und Kernenergie)

100% 100%

Nicht taxonomiekonform Nicht taxonomiekonform

* Fiir die Zwecke dieser Grafiken umfasst der Begriff »Staatsanleihen« alle Risikopositionen gegeniiber Staaten.

Wie hoch ist der Mindestanteil der Investitionen in Ubergangstitigkeiten und
ermdéglichende Tiitigkeiten?

Es gibt keinen Mindestanteil an Investitionen in Ubergangstatigkeiten und erméglichende
Tatigkeiten.
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ra
sind nachhaltige

Investitionen mit einem
Umweltziel, die die Kriterien
fur 6kologisch nachhaltige
Wirtschaftstatigkeiten gemaR
der EU-Taxonomie nicht
beriicksichtigen.

A

Bei den Referenzwerten
handelt es sich um Indizes,
mit denen gemessen wird, ob
das Finanzprodukt die
beworbenen 6kologischen
oder sozialen Merkmale
erreicht.

fua

Wie hoch ist der Mindestanteil nachhaltiger Investitionen mit einem
Umweltziel, die nicht mit der EU-Taxonomie konform sind?

N/A

Wie hoch ist der Mindestanteil der sozial nachhaltigen Investitionen?

N/A

Y
‘e

p
N

Welche Investitionen fallen unter ,#2 Andere Investitionen”, welcher
Anlagezweck wird mit ihnen verfolgt und gibt es einen 6kologischen oder
sozialen Mindestschutz?

Unter #2 Andere Investitionen fallen jene Investitionen des Teilfonds, die zuldssig sind
gemal den Anlagerichtlinien im teilfondsspezifischen Anhangs dieses Verkaufsprospektes
und die weder auf ©kologische oder soziale Merkmale ausgerichtet sind noch als
nachhaltige Investitionen eingestuft werden.

Von den im Teilfonds gehaltenen Wertpapieren dirfen bis zu 35% in #2 Andere
Investitionen investiert werden. Als 6kologischer oder sozialer Mindestschutz gelten fiir
diese Investitionen die folgenden Wert- und normbasierten Kriterien und
Mindestausschlusskriterien:

1. Anwendung von Wert- oder normenbasierten Kriterien:
a. Unternehmen, welche am UN Global Compact Pakt der Vereinten Nationen
teilnehmen, werden bevorzugt ausgewahlt
b. Unternehmen aus denjenigen Landern, welche sich den OECD-Leitsatzen fiir
multinationale Unternehmen angeschlossen haben, werden bevorzugt
ausgewahlt.

2.  Anwendung von Ausschlusskriterien:
a. Unternehmen:
i. Hersteller/Vertreiber von Antipersonenminen (Ottawa-Konvention,
1997)
ii. Hersteller/Vertreiber von Streumunition (Oslo-Konvention, 2008)
iii. Hersteller/Vertreiber von biologischen und chemischen Waffen
iv. Hersteller/Vertreiber von DU-Waffen (depleted uranium weapons)

Wurde ein Index als Referenzwert bestimmt, um festzustellen, ob dieses
Finanzprodukt auf die beworbenen 6kologischen und/oder sozialen Merkmale
ausgerichtet ist?

N/A
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Wo kann ich im Internet weitere produktspezifische Informationen finden?

Weitere produktspezifische Informationen sind abrufbar unter:

https://www.bantleon.com/nachhaltigkeit
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Vorvertragliche Informationen zu den in Artikel 8 Absédtze 1, 2 und 2a der Verordnung (EU)
2019/2088 und Artikel 6 Absatz 1 der Verordnung (EU) 2020/852 genannten Finanzprodukten

Name des Produkts: BANTLEON GLOBAL MULTI ASSET

Unternehmenskennung (LEI-Code): 529900EQCVVHNZX0U340

Eine nachhaltige Investition
ist eine Investition in eine
Wirtschaftstatigkeit, die zur
Erreichung eines Umweltziels
oder sozialen Ziels beitragt,
vorausgesetzt, dass diese
Investition keine Umweltziele
oder sozialen Ziele erheblich
beeintrachtigt und die
Unternehmen, in die
investiert wird, Verfahrens-
weisen einer guten
Unternehmensfiihrung
anwenden.

Die EU-Taxonomie ist ein
Klassifikationssystem, das in
der Verordnung (EU)
2020/852 festgelegt ist und
ein Verzeichnis von
okologisch nachhaltigen
Wirtschaftstatigkeiten
enthalt. In dieser Verordnung
ist kein Verzeichnis der sozial
nachhaltigen Wirtschafts-
tatigkeiten festgelegt.
Nachhaltige Investitionen mit
einem Umweltziel konnten
taxonomie-konform sein
oder nicht.

27\
amr

| [ =
¥

Mit Nachhaltigkeits-
indikatoren wird gemessen,
inwieweit die mit dem
Finanzprodukt beworbenen
okologischen oder sozialen
Merkmale erreicht werden.

Okologische und/oder soziale Merkmale

Werden mit diesem Finanzprodukt nachhaltige Investitionen angestrebt?

Ja

Es wird damit ein Mindestanteil an
nachhaltigen Investitionen mit
einem Umweltziel getdtigt: %

in Wirtschaftstatigkeiten, die
nach der EU-Taxonomie als
okologisch nachhaltig
einzustufen sind

in Wirtschaftstatigkeiten, die
nach der EU-Taxonomie
nicht als 6kologisch
nachhaltig einzustufen sind

Es wird damit ein Mindestanteil an
nachhaltigen Investitionen mit
einem sozialen Ziel getdtigt: %

¢ Nein

Es werden damit 6kologische/soziale
Merkmale beworben, und obwohl
keine nachhaltigen Investitionen
angestrebt werden, enthilt es einen
Mindestanteil von __% an nachhaltigen
Investitionen.

mit einem Umweltziel in
Wirtschaftstatigkeiten, die
nach der EU-Taxonomie als
okologisch nachhaltig
einzustufen sind

mit einem Umweltziel in
Wirtschaftstatigkeiten, die
nach der EU-Taxonomie
nicht als 6kologisch
nachhaltig einzustufen sind

mit einem sozialen Ziel
Es werden damit 6kologische/soziale

Merkmale beworben, aber keine
nachhaltigen Investitionen getatigt.

Welche o6kologischen und/oder sozialen Merkmale werden mit diesem
Finanzprodukt beworben?

Zu den vom Teilfonds beworbenen 6kologischen und/oder sozialen Merkmalen gehdren
die folgenden:

1. Anwendung von Wert- oder normenbasierten Kriterien:

Unternehmen, welche am UN Global Compact Pakt der Vereinten Nationen
teilnehmen, werden bevorzugt ausgewahlt

Unternehmen aus denjenigen Landern, welche sich den OECD-Leitsatzen fir

a.

2. Anwendung von Ausschlusskriterien:

multinationale Unternehmen angeschlossen haben, werden bevorzugt

ausgewahlt
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Bei den wichtigsten
nachteiligen Auswirkungen
handelt es sich um die
bedeutendsten nachteiligen
Auswirkungen von
Investitionsentscheidungen
auf Nachhaltigkeitsfaktoren
in den Bereichen Umwelt,
Soziales und Beschaftigung,
Achtung der Menschenrechte
und Bekampfung von
Korruption und Bestechung.

a. Unternehmen
i. Hersteller/Vertreiber von Antipersonenminen (anti-personnel mines)
(Ottawa-Konvention, 1997)
ii. Hersteller/Vertreiber von Streumunition (cluster munitions) (Oslo-
Konvention, 2008)
iii. Hersteller/Vertreiber von biologischen und chemischen Waffen
iv. Hersteller/Vertreiber von DU-Waffen (depleted uranium weapons)

3. Anwendung einer Mindestquote an Wertpapieren mit bestimmtem ESG-Rating
i. Anteil von mindestens 65% der Wertpapiere des Teilfonds, die von
Emittenten begeben sein miissen, die ein durchschnittliches ESG-Profil
(entspricht einem MSCI ESG-Rating von »BB«, »BBB« oder »A«) oder ein
Uberdurchschnittliches ESG-Profil (entspricht einem MSCI ESG-Rating
von »AA« oder »AAA«) haben

Ein Referenzwert zur Erreichung der durch den Teilfonds beworbenen 6kologischen
und/oder sozialen Merkmale wurde nicht bestimmt. Weitere Informationen sind in
Abschnitt »18. Beriicksichtigung von Nachhaltigkeitsrisiken« sowie Abschnitt »19.
Integration von ESG-Merkmalen« dieses Verkaufsprospektes zu finden.

Welche Nachhaltigkeitsindikatoren werden zur Messung der Erreichung der
einzelnen 6kologischen oder sozialen Merkmale, die durch dieses Finanzprodukt
beworben werden, herangezogen?

Zur Messung der Erreichung der einzelnen okologischen oder sozialen Merkmale
gelangen folgende Indikatoren zur Anwendung:

Okologische/soziale Merkmale Indikatoren

Bevorzugte Auswahl von Unternehmen, | Datenfeld: Global Compact Signatory
die am UN Global Compact der Vereinten

. ; Datenquellen: MSCI ESG Research
Nationen teilnehmen

Bevorzugte Auswahl von Unternehmen | Status der Unterzeichnung der OECD-
aus denjenigen Landern, welche sich den | Leitsatze far multinationale
OECD-Leitsatzen fur multinationale | Unternehmen des Landes, in dem das
Unternehmen angeschlossen haben Unternehmen seinen Sitz hat.

Datenquellen: Offentlich verfiigbare
Informationen und Informationen von
MSCI ESG Research.

Ausschluss Hersteller/Vertreiber von: Umsatz mit oder Verbindung zu

. . kontroversen Waffen.
= Antipersonenminen

= Streumunition Datenfeld:
= Biologischen und chemischen Controversial Weapons — Any Tie
Waffen . Datenquellen: MSCI ESG Research
= DU-Waffen (Depleted Uranium
Weapons)

Mindestanteil von 65% der Wertpapiere | Erfullung eines ESG-Ratings von MSCI
des Teilfonds, die von Emittenten | ESG Research von mindestens »BB«.

begeben sein missen, die ein Datenfeld: £5G Rating
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durchschnittliche

s oder Uberdurch-

schnittliches ESG-Profil haben

Datenquellen: MSCI ESG Research

Welches sind die Ziele der nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt
teilweise getdtigt werden sollen, und wie trégt die nachhaltige Investition zu diesen

Zielen bei?

N/A

Inwiefern werden die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt

teilweise getitig

t werden sollen,

keinem der oJkologischen oder sozialen

nachhaltigen Anlageziele erheblich schaden?

N/A

Al

Werden bei diesem Finanzprodukt die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren
beriicksichtigt?

Ja, bei dem Teilfonds werden die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren
bericksichtigt. Im Folgenden wird dargestellt, welche Nachhaltigkeitsfaktoren beriicksichtigt werden und
durch welche MaRnahmen/Ausschlisse beabsichtigt wird, die damit verbundenen nachteiligen
Auswirkungen von Investitionsentscheidungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren zu vermeiden bzw. zu

verringern.

Nachhaltigkeitsfaktoren

Beriicksichtigung

Begriindung

Indikatoren fir Investitionen in Unt

ernehmen, in die investiert wird

1. THG-Emissionen

2. COz-FuRabdruck

3. THG-Emissionsintensitat der
Unternehmen, in die investiert
wird

Ausschlusskriterien:

Nr. 3 i)

Durch die Ausschlusskriterien werden
Unternehmen ausgeschlossen, die hohe
ESG-Risiken haben (dies gilt fur mind. 65%
des Teilfondsvermaogens).

Dadurch kann davon ausgegangen
werden, dass unmittelbar und mittelbar
weniger Emissionen ausgestollen
werden.

und der Energieerzeugung aus
nicht erneuerbaren
Energiequellen

4. Engagement in Unternehmen, | Ausschlusskriterien: Durch die Ausschlusskriterien werden
die im Bereich der fossilen ) Unternehmen ausgeschlossen, die hohe
Brennstoffe tatig sind Nr.31) ESG-Risiken haben (dies gilt fiir mind. 65%

des Teilfondsvermdgens).

Dadurch wird eine Exponierung zu
derartigen Unternehmen teilweise
vermieden.

5. Anteil des Energieverbrauchs keine n/a
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6. Intensitat des keine n/a
Energieverbrauchs nach
klimaintensiven Sektoren

7. Tatigkeiten, die sich nachteilig | keine n/a
auf Gebiete mit
schutzbedirftiger Biodiversitat
auswirken

8. Emissionen in Wasser

9. Anteil gefahrlicher und
radioaktiver Abfélle

10. VerstoRe gegen die UNGC- keine n/a
Grundséatze und gegen die
Leitsdtze der Organisation fiir
wirtschaftliche
Zusammenarbeit und
Entwicklung (OECD) fiir
multinationale Unternehmen

11. Fehlende Prozesse und Ausschlusskriterien: Durch die Ausschlusskriterien werden
Compliance-Mechanismen zur ) Unternehmen ausgeschlossen, die hohe
Uberwachung der Einhaltung Nr.31) ESG-Risiken haben (dies gilt fur mind. 65%
der UNGC-Grundsatze und der des Teilfondsvermdogens).

OECD-Leitsatze fur

multinationale Unternehmen Dadurch wird eine Exponierung zu
derartigen Unternehmen teilweise
vermieden.

12. Unbereinigtes Ausschlusskriterien: Ein Uberdurchschnittliches ESG-Rating
geschlechtsspezifisches ) durch MSCI im Rahmen der ,S“-(Sozial-
Verdienstgefélle Nr.31) )Dimension addressiert Risiken in Bezug

13. Geschlechtervielfalt in den auf Gleichbehandlung bzw.
Leitungs- und Kontrollorganen Diskrimminierung.

Es ist folglich davon auszugehen, dass die
Anwendung des Kriteriums negative
Auswirkungen reduziert.

14. Engagement in umstrittenen Ausschlusskriterien: Unternehmen, die in Verbindung mit
Waffen (Antipersonenminen, o kontroversen Waffen stehen und/oder
Streumunition, chemische und Nr. 2a i) bis iv) solche herstellen, sind kategorisch
biologische Waffen) ausgeschlossen.

Es ist daher davon auszugehen, dass
negative Auswirkungen in diesem Bereich
erheblich reduziert bzw- vermieden
werden.

Indikatoren fiir Investitionen in Staaten und supranationale Organisationen

15. THG-Emissionsintensitat Ausschlusskriterien: Durch das Ausschlusskriterium werden

jene Staaten ausgeschlossen, die keine
Mehr als 1000 Anstrengungen unternehmen, die CO:-
Ton.nejn €O2- Emissionen (gemessen in Tonnen) in
Emissionen PrO 1 Relation zum Bruttoinlandprodukt des
Million  EUR  des

116



ANHANG Artikel 8 - BANTLEON GLOBAL MULTI ASSET

Bruttoinlandprodukts
des Staates

Datenfeld:  Country
GHG intensity

Datenquellen: MSCI
ESG Research.

Staates auf ein verhaltnismaRiges Niveau
zu bringen.

16. Lander, in die investiert wird,
die gegen soziale
Bestimmungen verstolRen

keine

n/a

Informationen Uber die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren werden im
Rahmen des Jahresberichts verfligbar gemacht.

Nein

Welche Anlagestrategie wird mit diesem Finanzprodukt verfolgt?

Die Anlagestrategie dientals  Bantleon Global Multi Asset ist ein Mischfonds und zielt auf die Streuung der Risiken tiber

Richtschnur fiir Investitions-
entscheidungen, wobei

eine Anlagediversifizierung weltweit in den Anlageklassen Anleihen, Aktien und Rohstoffe

bestimmte Kriterien wie ab. Die Auswahl und Gewichtung der Segmente wird dabei kontinuierlich an die erwartete

beispielsweise Investitions-
ziele oder Risikotoleranz
bericksichtigt werden.

Konjunkturentwicklung angepasst.

Worin bestehen die verbindlichen Elemente der Anlagestrategie, die fiir die Auswahl
der Investitionen zur Erfiillung der beworbenen ékologischen oder sozialen Ziele
verwendet werden?

Die verbindlichen Elemente der Anlagestrategie, die fiir die Auswahl der Investitionen

zur Erfullung der beworbenen 6kologischen und sozialen Ziele verwendet werden,

bestehen in der kumulativen Anwendung der nachfolgend genannten Wert- und
normenbasierten Kriterien, Ausschlusskriterien sowie Mindestquote an Wertpapieren
mit bestimmtem ESG-Rating.

1. Anwendung von Wert- oder normenbasierten Kriterien:
a. Unternehmen, welche am UN Global Compact Pakt der Vereinten Nationen
teilnehmen, werden bevorzugt ausgewahlt
b. Unternehmen aus denjenigen Landern, welche sich den OECD-Leitsatzen fiir

multinationale Unternehmen angeschlossen haben, werden bevorzugt
ausgewahlt.

2.  Anwendung von Ausschlusskriterien:

a. Unternehmen:

i. Hersteller/Vertreiber von Antipersonenminen (Ottawa-Konvention,

1997)

ii. Hersteller/Vertreiber von Streumunition (Oslo-Konvention, 2008)

iii. Hersteller/Vertreiber von biologischen und chemischen Waffen
iv. Hersteller/Vertreiber von DU-Waffen (depleted uranium weapons)

3. Anwendung einer Mindestquote an Wertpapieren mit bestimmtem ESG-Rating
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Die Verfahrensweisen einer
guten Unternehmens-
fiihrung umfassen solide
Managementstrukturen, die
Beziehungen zu den
Arbeitnehmern, die
Verglitung von Mitarbeitern
sowie die Einhaltung der
Steuervorschriften.

i.  Anteil von mindestens 65% der Wertpapiere des Teilfonds, die von
Emittenten begeben sein miussen, die ein durchschnittliches oder
Uberdurchschnittliches ESG-Profil haben

Weitere Informationen sind in  Abschnitt »18. Berlcksichtigung von
Nachhaltigkeitsrisiken« sowie Abschnitt »19. Integration von ESG-Merkmalen« dieses
Verkaufsprospektes zu finden.

Um welchen Mindestsatz wird der Umfang der vor der Anwendung dieser
Anlagestrategie in Betracht gezogenen Investitionen reduziert?

Es besteht kein festgesetzer Mindestsatz, welcher den Umfang der vor der Anwendung
dieser Anlagestrategie in Betracht gezogenen Investitionen reduziert.

Wie werden die Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfiihrung der
Unternehmen, in die investiert wird, bewertet?

Zur Bewertung, inwieweit die Emittenten von Finanzinstrumenten Verfahrensweisen
einer guten Unternehmensfiihrung (Governance) anwenden, insbesondere bei soliden
Managementstrukturen, den Beziehungen zu den Arbeitnehmern, der Vergiitung von
Mitarbeitern sowie der Einhaltung der Steuervorschriften (Artikel 2 Nummer 17
Verordnung (EU) 2019/2088), wird auf das ESG-Gesamtprofil bzw. das ESG-
Gesamtrating des Emittenten abgestellt.

Die Analyse des ESG-Gesamtprofils erfolgt durch MSCI ESG Research anhand
detaillierter Daten Uber die Emittenten und ihr Verhalten bzw. ihre Einstellung in Bezug
auf alle ESG-Dimensionen. Es wird ein Scoring-System genutzt, wonach jedem
Emittenten innerhalb einer mehrstufigen Skala ein Rang zugewiesen wird, der als
Indikator fiir das ESG-Profil dient. Die Stufen der Skala bilden das gesamte Spektrum
moglicher ESG-Profile ab: schwaches ESG-Profil, durchschnittliches ESG-Profil und
Uberdurchschnittliches ESG-Profil. In Bezug auf die Good-Governance-Priifung ist der
Gesamtbewertungsansatz derart ausgestaltet, dass ein schwerwiegender Verstol}
gegen Good-Governance-Standards zwingend ein schwaches ESG-Profil bzw. ESG-
Rating auslost.

Ein Emittent erflllt demnach nur dann die Anforderungen an Verfahrensweisen einer
guter Unternehmensfiihrung, wenn dieser ein  durchschnittliches oder
Uberdurchschnittliches ESG-Profil bzw. ESG-Rating nach Definition von MSCI ESG
Research aufweist. Auf Teilfondseben miissen 65% der Wertpapiere ein eben solches
durchschnittliches oder Giberdurchschnittliches ESG-Rating haben.
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©

Die Vermogensallokation
gibt den jeweiligen Anteil der
Investitionen in bestimmte
Vermogenswerte an.

Mit Blick auf die EU-
Taxonomiekonformitat
umfassen die Kriterien fiir
fossiles Gas die Begrenzung
der Emissionen und die
Umstellung auf erneuerbare
Energie oder CO2-arme
Kraftstoffe bis Ende 2035. Die
Kriterien fur Kernenergie
beinhalten umfassende
Sicherheits- oder
Abfallentsorgungs-
vorschriften.

Ermoglichende Tatigkeiten
wirken unmittelbar
ermoglichend darauf hin,
dass andere Tatigkeiten
einen wesentlichen Beitrag
zu den Umweltzielen leisten.

Ubergangstitigkeiten sind
Tatigkeiten, fur die es noch
keine CO-armen
Alternativen gibt und die
unter anderem Treibhausgas-
emissionswerte aufweisen,

Welche Vermogensallokation ist fiir dieses Finanzprodukt geplant?

Mindestens 65% der Aktien und Anleihen des Teilfonds erfiillen die beworbenen
okologischen oder sozialen Merkmale nach #1 gemaR den verbindlichen Elementen der
Anlagestrategie. Es gibt keinen Mindestanteil an nachhaltigen Investitionen.

#1 Ausgerichtet auf 6kologische oder
soziale Merkmale

Investitionen

Max. 35%
#2 Andere Investitionen

#1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen des Finanzprodukts,
die zur Erreichung der beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmale getéatigt wurden.

#2 Andere Investitionen umfasst die librigen Investitionen des Finanzprodukts, die weder auf
okologische oder soziale Merkmale ausgerichtet sind noch als nachhaltige Investitionen eingestuft
werden.

Inwiefern werden durch den Einsatz von Derivaten die mit dem Finanzprodukt
beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmale erreicht?

Der Teilfonds nutzt keine Derivate zur Forderung der beworbenen &kologischen
und/oder sozialen Merkmale.

=

In welchem MindestmaR sind nachhaltige Investitionen mit einem Umweltziel
mit der EU-Taxonomie konform?

Der Teilfonds strebt keine nachhaltigen Investitionen mit einem Umweltziel, das mit der
EU-Taxonomie konform ist, an.

Wird mit dem Finanzprodukt in EU-taxonomiekonforme Tatigkeiten im
Bereich fossiles Gas und/oder Kernenergie investiert?

Ja:

In fossiles Gas In Kernenergie

o Nein

Die beiden nachstehenden Grafiken zeigen den Mindestprozentsatz der EU-
taxonomiekonformen Investitionen in griiner Farbe. Da es keine geeignete Methode zur
Bestimmung der Taxonomiekonformitdt von Staatsanleihen* gibt, zeigt die erste Grafik
die Taxonomiekonformitét in Bezug auf alle Investitionen des Finanzprodukts
einschlieflich der Staatsanleihen, wéiihrend die zweite Grafik die Taxonomiekonformitdt
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die den besten Leistungen
entsprechen.

ra
sind nachhaltige

Investitionen mit einem
Umweltziel, die die Kriterien
fur 6kologisch nachhaltige
Wirtschaftstatigkeiten gemaR
der EU-Taxonomie nicht
beriicksichtigen.

nur in Bezug auf die Investitionen des Finanzprodukts zeigt, die keine Staatsanleihen

umfassen.

1. Taxonomiekonformitat der Investitionen 2. Taxonomiekonformitat der Investitionen
einschlieBlich Staatsanleihen* ohne Staatsanleihen*

Taxonomiekonform: 0% Taxonomiekonform: 0%
Fossiles Gas Fossiles Gas
Taxonomiekonform: Taxonomiekonform:
Kernenergie Kernenergie
Taxonomiekonform (ohne 100% Taxonomiekonform (ohne 100%
fossiles Gas und Kernenergie) fossiles Gas und Kernenergie)
Nicht taxonomiekonform Nicht taxonomiekonform

* Fir die Zwecke dieser Grafiken umfasst der Begriff »Staatsanleihen« alle Risikopositionen gegeniiber Staaten.

Wie hoch ist der Mindestanteil der Investitionen in Ubergangstitigkeiten und
ermdaglichende Tditigkeiten?

Es gibt keinen Mindestanteil an Investitionen in Ubergangstitigkeiten und erméglichende
Tatigkeiten.

fua

Wie hoch ist der Mindestanteil nachhaltiger Investitionen mit einem
Umweltziel, die nicht mit der EU-Taxonomie konform sind?

N/A

Wie hoch ist der Mindestanteil der sozial nachhaltigen Investitionen?

N/A

Frie)
§9

Welche Investitionen fallen unter ,#2 Andere Investitionen”, welcher
Anlagezweck wird mit ihnen verfolgt und gibt es einen 6kologischen oder
sozialen Mindestschutz?

Unter #2 Andere Investitionen fallen jene Investitionen des Teilfonds, die zuldssig sind
gemaR den Anlagerichtlinien im teilfondsspezifischen Anhangs dieses Verkaufsprospektes
und die weder auf o6kologische oder soziale Merkmale ausgerichtet sind noch als
nachhaltige Investitionen eingestuft werden.

Von den im Teilfonds gehaltenen Wertpapieren dirfen bis zu 35% in #2 Andere
Investitionen investiert werden. Als 6kologischer oder sozialer Mindestschutz gelten fir
diese Investitionen die folgenden Wert- und normbasierten Kriterien und
Mindestausschlusskriterien:

1. Anwendung von Wert- oder normenbasierten Kriterien:
a. Unternehmen, welche am UN Global Compact Pakt der Vereinten Nationen
teilnehmen, werden bevorzugt ausgewahlt
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b. Unternehmen aus denjenigen Landern, welche sich den OECD-Leitsatzen fiir
multinationale Unternehmen angeschlossen haben, werden bevorzugt
ausgewahlt.

2. Anwendung von Ausschlusskriterien:
a.  Unternehmen:
i. Hersteller/Vertreiber von Antipersonenminen (Ottawa-Konvention,
1997)
ii. Hersteller/Vertreiber von Streumunition (Oslo-Konvention, 2008)
iii. Hersteller/Vertreiber von biologischen und chemischen Waffen
iv. Hersteller/Vertreiber von DU-Waffen (depleted uranium weapons)

Bei den Referenzwerten Wurde ein Index als Referenzwert bestimmt, um festzustellen, ob dieses
handelt es sich um Indizes, R R . . .
mit denen gemessen wird, ob  Finanzprodukt auf die beworbenen dkologischen und/oder sozialen Merkmale

das Finanzprodukt die ausgerichtet ist?
beworbenen 6kologischen

oder sozialen Merkmale N/A

erreicht.

Wo kann ich im Internet weitere produktspezifische Informationen finden?

Weitere produktspezifische Informationen sind abrufbar unter:

https://www.bantleon.com/nachhaltigkeit
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Vorvertragliche Informationen zu den in Artikel 8 Absatze 1, 2 und 2a der Verordnung (EU)
2019/2088 und Artikel 6 Absatz 1 der Verordnung (EU) 2020/852 genannten Finanzprodukten

Name des Produkts: BANTLEON SELECT INFRASTRUCTURE

Unternehmenskennung (LEI-Code): 5299009DL67XWS75U947

Eine nachhaltige Investition
ist eine Investition in eine
Wirtschaftstatigkeit, die zur
Erreichung eines Umweltziels
oder sozialen Ziels beitragt,
vorausgesetzt, dass diese
Investition keine Umweltziele
oder sozialen Ziele erheblich
beeintrachtigt und die
Unternehmen, in die
investiert wird, Verfahrens-
weisen einer guten
Unternehmensfiihrung
anwenden.

Die EU-Taxonomie ist ein
Klassifikationssystem, das in
der Verordnung (EU)
2020/852 festgelegt ist und
ein Verzeichnis von
okologisch nachhaltigen
Wirtschaftstatigkeiten
enthalt. In dieser Verordnung
ist kein Verzeichnis der sozial
nachhaltigen Wirtschafts-
tatigkeiten festgelegt.
Nachhaltige Investitionen mit
einem Umweltziel konnten
taxonomie-konform sein
oder nicht.

27\
amr

| [ =
¥

Mit Nachhaltigkeits-
indikatoren wird gemessen,
inwieweit die mit dem
Finanzprodukt beworbenen
okologischen oder sozialen
Merkmale erreicht werden.

Okologische und/oder soziale Merkmale

Werden mit diesem Finanzprodukt nachhaltige Investitionen angestrebt?

Ja

Es wird damit ein Mindestanteil an
nachhaltigen Investitionen mit
einem Umweltziel getdtigt: %

in Wirtschaftstatigkeiten, die
nach der EU-Taxonomie als
okologisch nachhaltig
einzustufen sind

in Wirtschaftstatigkeiten, die
nach der EU-Taxonomie
nicht als 6kologisch
nachhaltig einzustufen sind

Es wird damit ein Mindestanteil an
nachhaltigen Investitionen mit
einem sozialen Ziel getdtigt: %

¢ Nein

Es werden damit 6kologische/soziale
Merkmale beworben, und obwohl
keine nachhaltigen Investitionen
angestrebt werden, enthilt es einen
Mindestanteil von __% an nachhaltigen
Investitionen.

mit einem Umweltziel in
Wirtschaftstatigkeiten, die
nach der EU-Taxonomie als
okologisch nachhaltig
einzustufen sind

mit einem Umweltziel in
Wirtschaftstatigkeiten, die
nach der EU-Taxonomie
nicht als 6kologisch
nachhaltig einzustufen sind

mit einem sozialen Ziel
Es werden damit 6kologische/soziale

Merkmale beworben, aber keine
nachhaltigen Investitionen getatigt.

Welche o6kologischen und/oder sozialen Merkmale werden mit diesem
Finanzprodukt beworben?

Zu den vom Teilfonds beworbenen 6kologischen und/oder sozialen Merkmalen gehdren
die folgenden:

1. Anwendung von Wert- oder normenbasierten Kriterien:

Unternehmen, welche am UN Global Compact Pakt der Vereinten Nationen
teilnehmen, werden bevorzugt ausgewahlt

Unternehmen aus denjenigen Landern, welche sich den OECD-Leitsatzen fir

a.

2. Anwendung von Ausschlusskriterien:

multinationale Unternehmen angeschlossen haben, werden bevorzugt

ausgewahlt
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Bei den wichtigsten
nachteiligen Auswirkungen
handelt es sich um die
bedeutendsten nachteiligen
Auswirkungen von
Investitionsentscheidungen
auf Nachhaltigkeitsfaktoren
in den Bereichen Umwelt,
Soziales und Beschaftigung,
Achtung der Menschenrechte
und Bekampfung von
Korruption und Bestechung.

a. Unternehmen

Vi.

Vii.

Hersteller/Vertreiber von Antipersonenminen (anti-personnel mines)
(Ottawa-Konvention, 1997)

Hersteller/Vertreiber von Streumunition (cluster munitions) (Oslo-
Konvention, 2008)

Hersteller/Vertreiber von biologischen und chemischen Waffen
Hersteller/Vertreiber von DU-Waffen (depleted uranium weapons)
Rustungsgliter > 10% (Umsatz aus Herstellung und/oder Vertrieb)
Tabakproduktion > 5% (Umsatz aus Herstellung und/oder Vertrieb)
Kohle > 30% (Umsatz aus Herstellung und/oder Vertrieb)

viii. Schwere VerstoRRe gegen UN Global Compact (ohne positive Perspektive)
b. Staatsemittenten:

Schwerwiegende VerstofRe gegen Demokratie- und Menschenrechte
(auf Grundlage der Einstufung als »not free« nach dem Freedom House
Index oder gleichwertiger ESG-Ratings (extern bzw. intern)

3. Anwendung einer Mindestquote an Wertpapieren mit bestimmtem ESG-Rating

Anteil von mindestens 65% der Wertpapiere des Teilfonds, die von
Emittenten begeben sein missen, die ein durchschnittliches ESG-Profil
(entspricht einem MSCI ESG-Rating von »BB«, »BBB« oder »A«) oder ein
Gberdurchschnittliches ESG-Profil (entspricht einem MSCI ESG-Rating
von »AA« oder »AAA«) haben

Ein Referenzwert zur Erreichung der durch den Teilfonds beworbenen o6kologischen
und/oder sozialen Merkmale wurde nicht bestimmt. Weitere Informationen sind in
Abschnitt »18. Berlicksichtigung von Nachhaltigkeitsrisiken« sowie Abschnitt »19.
Integration von ESG-Merkmalen« dieses Verkaufsprospektes zu finden.

Welche Nachhaltigkeitsindikatoren werden zur Messung der Erreichung der
einzelnen 6kologischen oder sozialen Merkmale, die durch dieses Finanzprodukt

beworben werden, herangezogen?

Zur Messung der Erreichung der einzelnen 6kologischen oder sozialen Merkmale

gelangen folgende Indikatoren zur Anwendung:

Okologische/soziale Merkmale Indikatoren

Bevorzugte Auswahl von Unternehmen, | Datenfeld: Global Compact Signatory
die am UN Global Compact der Vereinten
Nationen teilnehmen

Datenquellen: MSCI ESG Research

Bevorzugte Auswahl von Unternehmen | Status der Unterzeichnung der OECD-
aus denjenigen Landern, welche sich den | Leitsatze fir multinationale
OECD-Leitsatzen fir multinationale | Unternehmen des Landes, in dem das
Unternehmen angeschlossen haben Unternehmen seinen Sitz hat.

Datenquellen: Offentlich verfiigbare
Informationen und Informationen von
MSCI ESG Research.

Ausschluss Hersteller/Vertreiber von: Umsatz mit oder Verbindung zu

= Antipersonenminen
= Streumunition

kontroversen Waffen.
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= Biologischen und chemischen

Datenfeld:

bestimmten Geschaftsfeldern:

= Ristungsgiter >10% (Umsatz aus
Herstellung und/oder Vertrieb)

= Tabakproduktion >5% (Umsatz aus
Herstellung und/oder Vertrieb)

= Kohle >30% (Umsatz aus Herstellung
und/oder Vertrieb)

Waffen Controversial Weapons — Any Tie
" DU-Waffen (Depleted Uranium Datenquellen: MSCI ESG Research
Weapons)
Ausschluss  von  Unternehmen in | Umsatz in den jeweiligen

Geschiéftsfeldern als Prozentwert der
Gesamtumsatze des Unternehmens.

Datenfelder:

= Weapons — Max. Percentage of
Revenue

= Tobacco Producer -  Max.
Percentage of Revenue

= Generation Thermal Coal — Max.

Percentage Revenue

Datenquellen: MSCI ESG Research

Ausschluss  von Unternehmen mit
schweren VerstoRBen gegen UN Global
Compact (ohne positive Perspektive)

Analyse von mit dem Unternehmen in
Bezug auf den UN Global Compact in
Verbindung stehenden Kontroversen.

Datenfeld:
Global Compact Compliance

Datenquellen: MSCI ESG Research

Bei Staatsemittenten: Schwerwiegende

gegen
Menschenrechte

VerstoRe Demokratie- und

Einstufung als »not free« nach dem

Freedom House Index oder

gleichwertiger ESG-Ratings.

Datenquellen: MSCI ESG Research,
vergleichbare ESG-Research-Anbieter,
eigenes Research

Mindestanteil von 65% der Wertpapiere

des Teilfonds, die von Emittenten
begeben sein miissen, die ein
durchschnittliches oder (iberdurch-

schnittliches ESG-Profil haben

Erfallung eines ESG-Ratings von MSCI
ESG Research von mindestens »BB«.

Datenfeld: ESG Rating

Datenquellen: MSCI ESG Research

Welches sind die Ziele der nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt

teilweise getdtigt werden sollen, und wie trégt die nachhaltige Investition zu diesen

Zielen bei?

N/A

Inwiefern werden die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt

teilweise getdtigt werden sollen,

keinem der d&kologischen oder sozialen

nachhaltigen Anlageziele erheblich schaden?

N/A
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A

Werden bei diesem Finanzprodukt die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren
beriicksichtigt?

Ja, bei dem Teilfonds werden die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren
bericksichtigt. Im Folgenden wird dargestellt, welche Nachhaltigkeitsfaktoren beriicksichtigt werden und
durch welche MaRnahmen/Ausschliisse beabsichtigt wird, die damit verbundenen nachteiligen
Auswirkungen von Investitionsentscheidungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren zu vermeiden bzw. zu

verringern.

Nachhaltigkeitsfaktoren

Beriicksichtigung

Begriindung

Indikatoren fiir Investitionen in Unt

ernehmen, in die investiert wird

1. THG-Emissionen

2. CO2-FuRRabdruck

3. THG-Emissionsintensitat der
Unternehmen, in die investiert
wird

Ausschlusskriterien:
Nr. 2a vii) und viii)

Nr. 3 i)

Durch die Ausschlusskriterien werden
Unternehmen ausgeschlossen, die:

e mehr als 30% ihres Umsatzes mit der
Energieerzeugung aus Kohle erzielen,

e schwere Kontroversen in Bezug auf
die Prinzipien des UN Global Compact
(einschlieBlich Prinzipien 7-9, welche
Okologie betreffen) aufweisen,

e hohe ESG-Risiken haben (dies gilt fur
mind. 65% des Teilfondsvermogens)

Dadurch kann davon ausgegangen
werden, dass unmittelbar und mittelbar
weniger Emissionen ausgestollen
werden.

4. Engagement in Unternehmen,
die im Bereich der fossilen
Brennstoffe tatig sind

Ausschlusskriterien:
Nr. 2a vii)

Nr. 3 i)

Durch die Ausschlusskriterien werden
Unternehmen ausgeschlossen, die:

e mebhr als 30% ihres Umsatzes mit der
Energieerzeugung aus Kohle erzielen,

e hohe ESG-Risiken haben (dies gilt fur
mind. 65% des Teilfondsvermogens)

Dadurch wird eine Exponierung zu
derartigen Unternehmen teilweise
vermieden.

5. Anteil des Energieverbrauchs
und der Energieerzeugung aus
nicht erneuerbaren
Energiequellen

Nr. 2a vii)

Ausschlusskriterien:

Beriicksichtigung, da anzunehmen ist,
dass verminderte Investitionen im
Bereich der nicht erneuerbaren Energien
(hier: Kohle) zu einer Umlenkung der
Kapitalstrome in Richtung der
erneuerbaren Energien flihren werden
und deren Anteil an Energieverbrauch
und -produktion dadurch erhéht wird.
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6.

Intensitat des
Energieverbrauchs nach
klimaintensiven Sektoren

Ausschlusskriterien:

Nr. 2a viii)

Die Prinzipien 7 bis 9 des UN Global
Compact besagen, dass Unternehmen im
Umgang mit Umweltproblemen dem
Vorsorgeprinzip folgen sollen, Initiativen
ergreifen sollen, um groReres
Umweltbewusstsein zu fordern und die
Entwicklung und Verbreitung
umweltfreundlicher Technologien
beschleunigen sollen.

Es ist daher davon auszugehen, dass
Unternehmen, die keine
schwerwiegenden VerstoBe mit den
Prinzipien des UN Global Compact
aufweisen, auch nur beschrankte
negative Auswirkungen auf  die
Energieverbrauchsintensitat pro Branche
haben.

7.

8.
9.

Tatigkeiten, die sich nachteilig
auf Gebiete mit
schutzbedirftiger Biodiversitat
auswirken

Emissionen in Wasser

Anteil gefahrlicher und
radioaktiver Abfille

Ausschlusskriterien:

Nr. 2a viii)

Insbesondere Prinzip 7 des UN Global
Compact ermahnt Unternehmen, im
Umgang mit Umweltproblemen dem
Vorsorgeprinzip zu folgen.

Es ist daher davon auszugehen, dass
Unternehmen, die keine
schwerwiegenden VerstoRe mit den
Prinzipien des UN Global Compact
aufweisen, auch nur beschrankte
negative Auswirkungen auf artenreiche
Gebiete, den Schadstoffausstofl in
Gewdsser sowie Sondermill haben.

10.

VerstoRe gegen die UNGC-
Grundsdtze und gegen die
Leitsdtze der Organisation fiir
wirtschaftliche
Zusammenarbeit und
Entwicklung (OECD) fir
multinationale Unternehmen

Ausschlusskriterien:

Nr. 2a viii)

VerstoRe gegen den UN Global Compact
oder die OECD Leitlinien flr
multinationale Unternehmen werden
durch das Ausschlusskriterium
unmittelbar beriicksichtigt.

11.

Fehlende Prozesse und
Compliance-Mechanismen zur
Uberwachung der Einhaltung
der UNGC-Grundsatze und der
OECD-Leitséatze fur
multinationale Unternehmen

Ausschlusskriterien:
Nr. 2a viii)

Nr. 3i)

Schwere VerstoRRe gegen den UN Global
Compact zeigen unmittelbar mangelnde
Prozesse und Compliancemechanismen in
Bezug auf dessen Einhaltung. Darlber
hinaus deutet auch ein schwaches ESG-
Profil  nach MSCI auf derartige
organisatorische Schwachen hin.

Beide  Ausschlusskriterien reduzieren
folglich die negativen Auswirkungen.

12.

Unbereinigtes
geschlechtsspezifisches
Verdienstgefalle

Ausschlusskriterien:
Nr. 2a viii)

Nr. 3i)

Prinzip 6 des UN Global Compact rat
Unternehmen zur Beseitigung von
Diskriminierung bei Anstelllung und
Erwerbstatigkeit, wéahrend ein
Uberdurchschnittliches ESG-Rating durch
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13. Geschlechtervielfalt in den MSCI im Rahmen der ,S“-(Sozial-
Leitungs- und Kontrollorganen )Dimension ebenfalls Risiken in Bezug auf
Gleichbehandlung bzw. Diskrimminierung

adressiert.

Es ist folglich davon auszugehen, dass die
Anwendung beider Kriterien negative
Auswirkungen reduziert.

14. Engagement in umstrittenen Ausschlusskriterien: Unternehmen, die in Verbindung mit
Waffen (Antipersonenminen, o kontroversen Waffen stehen und/oder
Streumunition, chemische und Nr. 2a i) bis v) solche herstellen, sind kategorisch
biologische Waffen) ausgeschlossen. Ebenso sind

Unternehmen, die mehr als 10% ihres
Umsatzes mit Ristungsgitern erzielen,
ausgeschlossen.

Es ist daher davon auszugehen, dass
negative Auswirkungen in diesem Bereich
erheblich reduziert bzw- vermieden
werden.

Indikatoren fiir Investitionen in Staaten und supranationale Organisationen

15. THG-Emissionsintensitat Ausschlusskriterien: Durch das Ausschlusskriterium werden
jene Staaten ausgeschlossen, die keine
Anstrengungen unternehmen, die CO»-
Emissionen (gemessen in Tonnen) in
Relation zum Bruttoinlandprodukt des
Staates auf ein verhaltnismaRiges Niveau

Mehr als 1000
Tonnen CO»-
Emissionen pro
Million EUR  des
Bruttoinlandprodukts

zu bringen.
des Staates
Datenfeld:  Country
GHG intensity
Datenquellen: MSCI
ESG Research.
16. Lander, in die investiert wird, Ausschlusskriterien: Das Ausschlusskriterium adressiert
die gegen soziale schwerwiegende VerstoRe gegen

Nr. 2b Demokratie- und Menschenrechte auf

Grundlage der Einstufung als »not free«
nach dem Freedom House Index oder
gleichwertiger ESG-Ratings. Dadurch wird
auch verhindert, dass Finanzinstrumente
von Staaten und supranationalen
Emittenten erworben werden, die sich
sozialen Verst6Ren schuldig machen.

Bestimmungen verstofRen

Negative Auswirkungen werden dadurch
reduziert.

Informationen (ber die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren werden im
Rahmen des Jahresberichts verfligbar gemacht.

Nein
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Die Anlagestrategie dient als
Richtschnur fir Investitions-
entscheidungen, wobei
bestimmte Kriterien wie
beispielsweise Investitions-
ziele oder Risikotoleranz
bericksichtigt werden.

Welche Anlagestrategie wird mit diesem Finanzprodukt verfolgt?

Bantleon Select Infrastructure ist ein Aktienfonds, der vornehmlich in Aktien von
Unternehmen investiert, die Losungen fiir die Herausforderungen einer sich wandelnden
Welt bieten und damit die strukturellen Trends demographischer Wandel, Urbanisierung,
Verknappung von Ressourcen und Digitalisierung bedienen. Ausgewahlt werden
vorwiegend Aktien von Unternehmen mit Sitz oder Tatigkeitsschwerpunkt in Europa.

Worin bestehen die verbindlichen Elemente der Anlagestrategie, die fiir die Auswahl
der Investitionen zur Erfiillung der beworbenen 6kologischen oder sozialen Ziele
verwendet werden?

Die verbindlichen Elemente der Anlagestrategie, die fiir die Auswahl der Investitionen
zur Erfillung der beworbenen 6kologischen und sozialen Ziele verwendet werden,
bestehen in der kumulativen Anwendung der nachfolgend genannten Wert- und
normenbasierten Kriterien, Ausschlusskriterien sowie Mindestquote an Wertpapieren
mit bestimmtem ESG-Rating.

1. Anwendung von Wert- oder normenbasierten Kriterien:
a. Unternehmen, welche am UN Global Compact Pakt der Vereinten Nationen
teilnehmen, werden bevorzugt ausgewahlt
b. Unternehmen aus denjenigen Landern, welche sich den OECD-Leitsatzen fiir
multinationale Unternehmen angeschlossen haben, werden bevorzugt
ausgewahlt.

2. Anwendung von Ausschlusskriterien:
a. Unternehmen:
i. Hersteller/Vertreiber von Antipersonenminen (Ottawa-Konvention,
1997)
ii. Hersteller/Vertreiber von Streumunition (Oslo-Konvention, 2008)
iii. Hersteller/Vertreiber von biologischen und chemischen Waffen
iv. Hersteller/Vertreiber von DU-Waffen (depleted uranium weapons)
v. Ristungsgiter > 10% (Umsatz aus Herstellung und/oder Vertrieb)
vi. Tabakproduktion > 5% (Umsatz aus Herstellung und/oder Vertrieb)
vii. Kohle >30% (Umsatz aus Herstellung und/oder Vertrieb)
viii. Schwere Verst6RRe gegen UN Global Compact (ohne positive Perspektive)
b. Staatsemittenten:
i. Schwerwiegende VerstoRe gegen Demokratie- und Menschenrechte (auf
Grundlage der Einstufung als »not free« nach dem Freedom House Index
oder gleichwertiger ESG-Ratings (extern bzw. intern).

3. Anwendung einer Mindestquote an Wertpapieren mit bestimmtem ESG-Rating
i. Anteil von mindestens 65% der Wertpapiere des Teilfonds, die von
Emittenten begeben sein missen, die ein durchschnittliches oder
Uberdurchschnittliches ESG-Profil haben

Weitere Informationen sind in  Abschnitt »18. Bericksichtigung von
Nachhaltigkeitsrisiken« sowie Abschnitt »19. Integration von ESG-Merkmalen« dieses
Verkaufsprospektes zu finden.

Um welchen Mindestsatz wird der Umfang der vor der Anwendung dieser
Anlagestrategie in Betracht gezogenen Investitionen reduziert?

Es besteht kein festgesetzer Mindestsatz, welcher den Umfang der vor der Anwendung
dieser Anlagestrategie in Betracht gezogenen Investitionen reduziert.
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Die Verfahrensweisen einer
guten Unternehmens-
filhrung umfassen solide
Managementstrukturen, die
Beziehungen zu den
Arbeitnehmern, die
Verglitung von Mitarbeitern
sowie die Einhaltung der
Steuervorschriften.

ya

O

Die Vermogensallokation
gibt den jeweiligen Anteil der
Investitionen in bestimmte
Vermoégenswerte an.

Wie werden die Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfiihrung der
Unternehmen, in die investiert wird, bewertet?

Zur Bewertung, inwieweit die Emittenten von Finanzinstrumenten Verfahrensweisen
einer guten Unternehmensfiihrung (Governance) anwenden, insbesondere bei soliden
Managementstrukturen, den Beziehungen zu den Arbeitnehmern, der Vergitung von
Mitarbeitern sowie der Einhaltung der Steuervorschriften (Artikel 2 Nummer 17
Verordnung (EU) 2019/2088), wird auf das ESG-Gesamtprofil bzw. das ESG-
Gesamtrating des Emittenten abgestellt.

Die Analyse des ESG-Gesamtprofils erfolgt durch MSCI ESG Research anhand
detaillierter Daten Uber die Emittenten und ihr Verhalten bzw. ihre Einstellung in Bezug
auf alle ESG-Dimensionen. Es wird ein Scoring-System genutzt, wonach jedem
Emittenten innerhalb einer mehrstufigen Skala ein Rang zugewiesen wird, der als
Indikator fiir das ESG-Profil dient. Die Stufen der Skala bilden das gesamte Spektrum
moglicher ESG-Profile ab: schwaches ESG-Profil, durchschnittliches ESG-Profil und
Gberdurchschnittliches ESG-Profil. In Bezug auf die Good-Governance-Priifung ist der
Gesamtbewertungsansatz derart ausgestaltet, dass ein schwerwiegender Verstof}
gegen Good-Governance-Standards zwingend ein schwaches ESG-Profil bzw. ESG-
Rating auslost.

Ein Emittent erflllt demnach nur dann die Anforderungen an Verfahrensweisen einer
guter Unternehmensfiihrung, wenn dieser ein durchschnittliches oder
Uberdurchschnittliches ESG-Profil bzw. ESG-Rating nach Definition von MSCI ESG
Research aufweist. Auf Teilfondseben miissen 65% der Wertpapiere ein eben solches
durchschnittliches oder Giberdurchschnittliches ESG-Rating haben.

Welche Vermdégensallokation ist fiir dieses Finanzprodukt geplant?

Mindestens 65% der Aktien des Teilfonds erflllen die beworbenen 6kologischen oder
sozialen Merkmale nach #1 gemaR den verbindlichen Elementen der Anlagestrategie. Es
gibt keinen Mindestanteil an nachhaltigen Investitionen.

#1 Ausgerichtet auf 6kologische oder
soziale Merkmale

Investitionen

Max. 35%

#2 Andere Investitionen

#1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen des Finanzprodukts,
die zur Erreichung der beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmale getatigt wurden.

#2 Andere Investitionen umfasst die librigen Investitionen des Finanzprodukts, die weder auf
Okologische oder soziale Merkmale ausgerichtet sind noch als nachhaltige Investitionen eingestuft
werden.
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Mit Blick auf die EU-
Taxonomiekonformitat
umfassen die Kriterien fiir
fossiles Gas die Begrenzung
der Emissionen und die
Umstellung auf erneuerbare
Energie oder CO2-arme
Kraftstoffe bis Ende 2035. Die
Kriterien fir Kernenergie
beinhalten umfassende
Sicherheits- oder
Abfallentsorgungs-
vorschriften.

Ermoglichende Tatigkeiten
wirken unmittelbar
ermoglichend darauf hin,
dass andere Tatigkeiten
einen wesentlichen Beitrag
zu den Umweltzielen leisten.

Ubergangstitigkeiten sind
Tatigkeiten, fiir die es noch
keine CO-armen
Alternativen gibt und die
unter anderem Treibhausgas-
emissionswerte aufweisen,
die den besten Leistungen
entsprechen.

v
sind nachhaltige

Investitionen mit einem
Umweltziel, die die Kriterien
fir okologisch nachhaltige
Wirtschaftstatigkeiten gemaR
der EU-Taxonomie nicht
beriicksichtigen.

Inwiefern werden durch den Einsatz von Derivaten die mit dem Finanzprodukt
beworbenen ékologischen oder sozialen Merkmale erreicht?

Der Teilfonds nutzt keine Derivate zur Forderung der beworbenen o6kologischen
und/oder sozialen Merkmale.

Q

In welchem MindestmaR sind nachhaltige Investitionen mit einem Umweltziel
mit der EU-Taxonomie konform?

Der Teilfonds strebt keine nachhaltigen Investitionen mit einem Umweltziel, das mit der
EU-Taxonomie konform ist, an.

Wird mit dem Finanzprodukt in EU-taxonomiekonforme Tatigkeiten im
Bereich fossiles Gas und/oder Kernenergie investiert?

Ja:

In fossiles Gas In Kernenergie

o Nein

Die beiden nachstehenden Grafiken zeigen den Mindestprozentsatz der EU-
taxonomiekonformen Investitionen in griiner Farbe. Da es keine geeignete Methode zur
Bestimmung der Taxonomiekonformitdt von Staatsanleihen* gibt, zeigt die erste Grafik
die Taxonomiekonformitit in Bezug auf alle Investitionen des Finanzprodukts
einschlieflich der Staatsanleihen, wéhrend die zweite Grafik die Taxonomiekonformitdt
nur in Bezug auf die Investitionen des Finanzprodukts zeigt, die keine Staatsanleihen
umfassen.

1. Taxonomiekonformitat der Investitionen

einschlieBlich Staatsanleihen*

2. Taxonomiekonformitat der Investitionen
ohne Staatsanleihen*

Taxonomiekonform: 0%
Fossiles Gas

Taxonomiekonform: 0%
Fossiles Gas

Taxonomiekonform:
Kernenergie

Taxonomiekonform:
Kernenergie

Taxonomiekonform (ohne
fossiles Gas und Kernenergie)

Taxonomiekonform (ohne
fossiles Gas und Kernenergie)

100% 100%

Nicht taxonomiekonform Nicht taxonomiekonform

* Fiir die Zwecke dieser Grafiken umfasst der Begriff »Staatsanleihen« alle Risikopositionen gegeniiber Staaten.

Wie hoch ist der Mindestanteil der Investitionen in Ubergangstitigkeiten und
ermdéglichende Tiitigkeiten?

Es gibt keinen Mindestanteil an Investitionen in Ubergangstitigkeiten und erméglichende
Tatigkeiten.
fa

Wie hoch ist der Mindestanteil nachhaltiger Investitionen mit einem
Umweltziel, die nicht mit der EU-Taxonomie konform sind?

N/A
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A

Bei den Referenzwerten
handelt es sich um Indizes,
mit denen gemessen wird, ob
das Finanzprodukt die
beworbenen 6kologischen
oder sozialen Merkmale
erreicht.

Wie hoch ist der Mindestanteil der sozial nachhaltigen Investitionen?

N/A

el
e

N

Welche Investitionen fallen unter ,#2 Andere Investitionen”, welcher
Anlagezweck wird mit ihnen verfolgt und gibt es einen 6kologischen oder
sozialen Mindestschutz?

Unter #2 Andere Investitionen fallen jene Investitionen des Teilfonds, die zuldssig sind
gemaR den Anlagerichtlinien im teilfondsspezifischen Anhangs dieses Verkaufsprospektes
und die weder auf 6kologische oder soziale Merkmale ausgerichtet sind noch als
nachhaltige Investitionen eingestuft werden.

Von den im Teilfonds gehaltenen Wertpapieren dirfen bis zu 35% in #2 Andere
Investitionen investiert werden. Als 6kologischer oder sozialer Mindestschutz gelten fir
diese Investitionen die folgenden Wert- und normbasierten Kriterien und
Mindestausschlusskriterien:

1. Anwendung von Wert- oder normenbasierten Kriterien:
a. Unternehmen, welche am UN Global Compact Pakt der Vereinten Nationen
teilnehmen, werden bevorzugt ausgewahlt
b. Unternehmen aus denjenigen Landern, welche sich den OECD-Leitsatzen fir
multinationale Unternehmen angeschlossen haben, werden bevorzugt
ausgewahlt.

2. Anwendung von Ausschlusskriterien:
a. Unternehmen:
i. Hersteller/Vertreiber von Antipersonenminen (Ottawa-Konvention,
1997)
ii. Hersteller/Vertreiber von Streumunition (Oslo-Konvention, 2008)
iii. Hersteller/Vertreiber von biologischen und chemischen Waffen
iv. Hersteller/Vertreiber von DU-Waffen (depleted uranium weapons)

Wurde ein Index als Referenzwert bestimmt, um festzustellen, ob dieses
Finanzprodukt auf die beworbenen 6kologischen und/oder sozialen Merkmale
ausgerichtet ist?

N/A
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Wo kann ich im Internet weitere produktspezifische Informationen finden?

Weitere produktspezifische Informationen sind abrufbar unter:

https://www.bantleon.com/nachhaltigkeit
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Vorvertragliche Informationen zu den in Artikel 8 Absatze 1, 2 und 2a der Verordnung (EU)
2019/2088 und Artikel 6 Absatz 1 der Verordnung (EU) 2020/852 genannten Finanzprodukten

Name des Produkts: BANTLEON SELECT CORPORATE HYBRIDS

Unternehmenskennung (LEI-Code): 5299003CN034QST6D261

Eine nachhaltige Investition
ist eine Investition in eine
Wirtschaftstatigkeit, die zur
Erreichung eines Umweltziels
oder sozialen Ziels beitragt,
vorausgesetzt, dass diese
Investition keine Umweltziele
oder sozialen Ziele erheblich
beeintrachtigt und die
Unternehmen, in die
investiert wird, Verfahrens-
weisen einer guten
Unternehmensfiihrung
anwenden.

Die EU-Taxonomie ist ein
Klassifikationssystem, das in
der Verordnung (EU)
2020/852 festgelegt ist und
ein Verzeichnis von
okologisch nachhaltigen
Wirtschaftstatigkeiten
enthalt. In dieser Verordnung
ist kein Verzeichnis der sozial
nachhaltigen Wirtschafts-
tatigkeiten festgelegt.
Nachhaltige Investitionen mit
einem Umweltziel konnten
taxonomie-konform sein
oder nicht.

27\
amr
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Mit Nachhaltigkeits-
indikatoren wird gemessen,
inwieweit die mit dem
Finanzprodukt beworbenen
okologischen oder sozialen
Merkmale erreicht werden.

Okologische und/oder soziale Merkmale

Werden mit diesem Finanzprodukt nachhaltige Investitionen angestrebt?

Ja

Es wird damit ein Mindestanteil an
nachhaltigen Investitionen mit
einem Umweltziel getdtigt: %

in Wirtschaftstatigkeiten, die
nach der EU-Taxonomie als
okologisch nachhaltig
einzustufen sind

in Wirtschaftstatigkeiten, die
nach der EU-Taxonomie
nicht als 6kologisch
nachhaltig einzustufen sind

Es wird damit ein Mindestanteil an
nachhaltigen Investitionen mit
einem sozialen Ziel getdtigt: %

¢ Nein

Es werden damit 6kologische/soziale
Merkmale beworben, und obwohl
keine nachhaltigen Investitionen
angestrebt werden, enthilt es einen
Mindestanteil von __% an nachhaltigen
Investitionen.

mit einem Umweltziel in
Wirtschaftstatigkeiten, die
nach der EU-Taxonomie als
okologisch nachhaltig
einzustufen sind

mit einem Umweltziel in
Wirtschaftstatigkeiten, die
nach der EU-Taxonomie
nicht als 6kologisch
nachhaltig einzustufen sind

mit einem sozialen Ziel
Es werden damit 6kologische/soziale

Merkmale beworben, aber keine
nachhaltigen Investitionen getatigt.

Welche o6kologischen und/oder sozialen Merkmale werden mit diesem
Finanzprodukt beworben?

Zu den vom Teilfonds beworbenen 6kologischen und/oder sozialen Merkmalen gehdren
die folgenden:

1. Anwendung von Wert- oder normenbasierten Kriterien:

Unternehmen, welche am UN Global Compact Pakt der Vereinten Nationen
teilnehmen, werden bevorzugt ausgewahlt

Unternehmen aus denjenigen Landern, welche sich den OECD-Leitsatzen fir

a.

2. Anwendung von Ausschlusskriterien:

multinationale Unternehmen angeschlossen haben, werden bevorzugt

ausgewahlt
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Bei den wichtigsten
nachteiligen Auswirkungen
handelt es sich um die
bedeutendsten nachteiligen
Auswirkungen von
Investitionsentscheidungen
auf Nachhaltigkeitsfaktoren
in den Bereichen Umwelt,
Soziales und Beschaftigung,
Achtung der Menschenrechte
und Bekampfung von
Korruption und Bestechung.

a. Unternehmen
ix. Hersteller/Vertreiber von Antipersonenminen (anti-personnel mines)
(Ottawa-Konvention, 1997)
X. Hersteller/Vertreiber von Streumunition (cluster munitions) (Oslo-
Konvention, 2008)
xi. Hersteller/Vertreiber von biologischen und chemischen Waffen
xii. Hersteller/Vertreiber von DU-Waffen (depleted uranium weapons)

3. Anwendung einer Mindestquote an Wertpapieren mit bestimmtem ESG-Rating
i. Anteil von mindestens 65% der Wertpapiere des Teilfonds, die von
Emittenten begeben sein miissen, die ein durchschnittliches ESG-Profil
(entspricht einem MSCI ESG-Rating von »BB«, »BBB« oder »A«) oder ein
Uberdurchschnittliches ESG-Profil (entspricht einem MSCI ESG-Rating
von »AA« oder »AAA«) haben

Ein Referenzwert zur Erreichung der durch den Teilfonds beworbenen 6kologischen
und/oder sozialen Merkmale wurde nicht bestimmt. Weitere Informationen sind in
Abschnitt »18. Beriicksichtigung von Nachhaltigkeitsrisiken« sowie Abschnitt »19.
Integration von ESG-Merkmalen« dieses Verkaufsprospektes zu finden.

Welche Nachhaltigkeitsindikatoren werden zur Messung der Erreichung der
einzelnen 6kologischen oder sozialen Merkmale, die durch dieses Finanzprodukt
beworben werden, herangezogen?

Zur Messung der Erreichung der einzelnen okologischen oder sozialen Merkmale
gelangen folgende Indikatoren zur Anwendung:

Okologische/soziale Merkmale Indikatoren

Bevorzugte Auswahl von Unternehmen, | Datenfeld: Global Compact Signatory

i N Global Verei
die ?m N G, obal Compact der Vereinten Datenquellen: MSCI ESG Research
Nationen teilnehmen

Bevorzugte Auswahl von Unternehmen | Status der Unterzeichnung der OECD-

aus denjenigen Landern, welche sich den | Leitsatze far multinationale
OECD-Leitsatzen fur multinationale | Unternehmen des Landes, in dem das
Unternehmen angeschlossen haben Unternehmen seinen Sitz hat.

Datenquellen: Offentlich verfiigbare
Informationen und Informationen von
MSCI ESG Research.

Ausschluss Hersteller/Vertreiber von: Umsatz mit oder Verbindung zu

. . kontroversen Waffen.
= Antipersonenminen

= Streumunition Datenfeld:
= Biologischen und chemischen Controversial Weapons — Any Tie
Waffen . Datenquellen: MSCI ESG Research
= DU-Waffen (Depleted Uranium
Weapons)

Mindestanteil von 65% der Wertpapiere | Erfullung eines ESG-Ratings von MSCI
des Teilfonds, die von Emittenten | ESG Research von mindestens »BB«.

begeben sein miissen, die ein
durchschnittliches oder {iberdurch-
schnittliches ESG-Profil haben Datenquellen: MSCI ESG Research

Datenfeld: ESG Rating
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Welches sind die Ziele der nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt
teilweise getdtigt werden sollen, und wie trégt die nachhaltige Investition zu diesen

Zielen bei?

N/A

Inwiefern werden die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt

teilweise getitig

t werden sollen,

keinem der oJkologischen oder sozialen

nachhaltigen Anlageziele erheblich schaden?

N/A

A

Werden bei diesem Finanzprodukt die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren
beriicksichtigt?

Ja, bei dem Teilfonds werden die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren
berucksichtigt. Im Folgenden wird dargestellt, welche Nachhaltigkeitsfaktoren beriicksichtigt werden und
durch welche MaRnahmen/Ausschlisse beabsichtigt wird, die damit verbundenen nachteiligen
Auswirkungen von Investitionsentscheidungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren zu vermeiden bzw. zu

verringern.

Nachhaltigkeitsfaktoren

Beriicksichtigung

Begriindung

Indikatoren fiir Investitionen in Unt

ernehmen, in die investiert wird

1. THG-Emissionen

2. CO2-FuRabdruck

3. THG-Emissionsintensitat der
Unternehmen, in die investiert
wird

Nr. 3 )

Ausschlusskriterien:

Durch die Ausschlusskriterien werden
Unternehmen ausgeschlossen, die hohe
ESG-Risiken haben (dies gilt fir mind. 65%
des Teilfondsvermaogens).

Dadurch kann davon ausgegangen
werden, dass unmittelbar und mittelbar
weniger Emissionen ausgestofRen
werden.

4. Engagement in Unternehmen,
die im Bereich der fossilen

Ausschlusskriterien:

Durch die Ausschlusskriterien werden
Unternehmen ausgeschlossen, die hohe

und der Energieerzeugung aus
nicht erneuerbaren
Energiequellen

Brennstoffe tatig sind Nr.3) ESG-Risiken haben (dies gilt fiir mind. 65%
des Teilfondsvermdgens).
Dadurch wird eine Exponierung zu
derartigen Unternehmen teilweise
vermieden.
5. Anteil des Energieverbrauchs keine n/a
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6. Intensitat des keine n/a
Energieverbrauchs nach
klimaintensiven Sektoren

7. Tatigkeiten, die sich nachteilig | keine n/a
auf Gebiete mit
schutzbedirftiger Biodiversitat
auswirken

8. Emissionen in Wasser

9. Anteil gefahrlicher und
radioaktiver Abfélle

10. VerstoRe gegen die UNGC- keine n/a
Grundséatze und gegen die
Leitsdtze der Organisation fiir
wirtschaftliche
Zusammenarbeit und
Entwicklung (OECD) fiir
multinationale Unternehmen

11. Fehlende Prozesse und Ausschlusskriterien: Durch die Ausschlusskriterien werden
Compliance-Mechanismen zur ) Unternehmen ausgeschlossen, die hohe
Uberwachung der Einhaltung Nr.31) ESG-Risiken haben (dies gilt fur mind. 65%
der UNGC-Grundsatze und der des Teilfondsvermdogens).

OECD-Leitsatze fur

multinationale Unternehmen Dadurch wird eine Exponierung zu
derartigen Unternehmen teilweise
vermieden.

12. Unbereinigtes Ausschlusskriterien: Ein Uberdurchschnittliches ESG-Rating
geschlechtsspezifisches ) durch MSCI im Rahmen der ,S“-(Sozial-
Verdienstgefélle Nr.31) )Dimension addressiert Risiken in Bezug

13. Geschlechtervielfalt in den auf Gleichbehandlung bzw.
Leitungs- und Kontrollorganen Diskrimminierung.

Es ist folglich davon auszugehen, dass die
Anwendung des Kriteriums negative
Auswirkungen reduziert.

14. Engagement in umstrittenen Ausschlusskriterien: Unternehmen, die in Verbindung mit
Waffen (Antipersonenminen, o kontroversen Waffen stehen und/oder
Streumunition, chemische und Nr. 2a i) bis iv) solche herstellen, sind kategorisch
biologische Waffen) ausgeschlossen.

Es ist daher davon auszugehen, dass
negative Auswirkungen in diesem Bereich
erheblich reduziert bzw- vermieden
werden.

Indikatoren fiir Investitionen in Staaten und supranationale Organisationen

15. THG-Emissionsintensitat Ausschlusskriterien: Durch das Ausschlusskriterium werden

jene Staaten ausgeschlossen, die keine
Mehr als 1000 Anstrengungen unternehmen, die CO:-
Ton.nejn €O2- Emissionen (gemessen in Tonnen) in
Emissionen PrO 1 Relation zum Bruttoinlandprodukt des
Million  EUR  des
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Bruttoinlandprodukts | Staates auf ein verhaltnismaRiges Niveau
des Staates zu bringen.

Datenfeld:  Country
GHG intensity

Datenquellen: MSCI
ESG Research.

16. Lander, in die investiert wird, keine n/a
die gegen soziale
Bestimmungen verstolRen

Informationen Uber die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren werden im
Rahmen des Jahresberichts verfligbar gemacht.

Nein
Welche Anlagestrategie wird mit diesem Finanzprodukt verfolgt?

Die Anlagestrategie dientals  Bantleon Select Corporate Hybrids ist ein Anleihenfonds und investiert in erster Linie in
Richtschnur fir Investitions-

entscheidungen, wobei
bestimmte Kriterien wie Unternehmensanleihen verfligen Uber ein Investment-Grade-Rating, sofern sie zum
beispielsweise Investitions-

ziele oder Risikotoleranz . . . .
beriicksichtigt werden. (»Fitch«) oder »Baa3« (»Moody’s«) und dariiber haben. Im Falle abweichender Ratings der

Ratingagenturen ist das niedrigste Rating mafgeblich.

auf EUR lautende nachrangige Unternehmensanleihen mit Investment-Grade-Rating.

Zeitpunkt des Erwerbs mindestens ein Rating von »BBB-« (»Standard & Poor’s«), »BBB-«

Worin bestehen die verbindlichen Elemente der Anlagestrategie, die fiir die Auswahl
der Investitionen zur Erfiillung der beworbenen 6kologischen oder sozialen Ziele
verwendet werden?

Die verbindlichen Elemente der Anlagestrategie, die fiir die Auswahl der Investitionen
zur Erfullung der beworbenen 6kologischen und sozialen Ziele verwendet werden,
bestehen in der kumulativen Anwendung der nachfolgend genannten Wert- und
normenbasierten Kriterien, Ausschlusskriterien sowie Mindestquote an Wertpapieren
mit bestimmtem ESG-Rating.

1. Anwendung von Wert- oder normenbasierten Kriterien:
a. Unternehmen, welche am UN Global Compact Pakt der Vereinten Nationen
teilnehmen, werden bevorzugt ausgewahlt
b. Unternehmen aus denjenigen Landern, welche sich den OECD-Leitsatzen fir
multinationale Unternehmen angeschlossen haben, werden bevorzugt
ausgewahlt.

2.  Anwendung von Ausschlusskriterien:
a. Unternehmen:
i. Hersteller/Vertreiber von Antipersonenminen (Ottawa-Konvention,
1997)
ii. Hersteller/Vertreiber von Streumunition (Oslo-Konvention, 2008)
iii. Hersteller/Vertreiber von biologischen und chemischen Waffen
iv. Hersteller/Vertreiber von DU-Waffen (depleted uranium weapons)

3. Anwendung einer Mindestquote an Wertpapieren mit bestimmtem ESG-Rating
i.  Anteil von mindestens 65% der Wertpapiere des Teilfonds, die von
Emittenten begeben sein missen, die ein durchschnittliches oder
Uberdurchschnittliches ESG-Profil haben
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Die Verfahrensweisen einer
guten Unternehmens-
fiihrung umfassen solide
Managementstrukturen, die
Beziehungen zu den
Arbeitnehmern, die
Verglitung von Mitarbeitern
sowie die Einhaltung der
Steuervorschriften.

Weitere Informationen sind in  Abschnitt »18. Berlicksichtigung von
Nachhaltigkeitsrisiken« sowie Abschnitt »19. Integration von ESG-Merkmalen« dieses
Verkaufsprospektes zu finden.

Um welchen Mindestsatz wird der Umfang der vor der Anwendung dieser
Anlagestrategie in Betracht gezogenen Investitionen reduziert?

Es besteht kein festgesetzer Mindestsatz, welcher den Umfang der vor der Anwendung
dieser Anlagestrategie in Betracht gezogenen Investitionen reduziert.

Wie werden die Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfiihrung der
Unternehmen, in die investiert wird, bewertet?

Zur Bewertung, inwieweit die Emittenten von Finanzinstrumenten Verfahrensweisen
einer guten Unternehmensfiihrung (Governance) anwenden, insbesondere bei soliden
Managementstrukturen, den Beziehungen zu den Arbeitnehmern, der Vergiitung von
Mitarbeitern sowie der Einhaltung der Steuervorschriften (Artikel 2 Nummer 17
Verordnung (EU) 2019/2088), wird auf das ESG-Gesamtprofil bzw. das ESG-
Gesamtrating des Emittenten abgestellt.

Die Analyse des ESG-Gesamtprofils erfolgt durch MSCI ESG Research anhand
detaillierter Daten Uber die Emittenten und ihr Verhalten bzw. ihre Einstellung in Bezug
auf alle ESG-Dimensionen. Es wird ein Scoring-System genutzt, wonach jedem
Emittenten innerhalb einer mehrstufigen Skala ein Rang zugewiesen wird, der als
Indikator fiir das ESG-Profil dient. Die Stufen der Skala bilden das gesamte Spektrum
moglicher ESG-Profile ab: schwaches ESG-Profil, durchschnittliches ESG-Profil und
Gberdurchschnittliches ESG-Profil. In Bezug auf die Good-Governance-Priifung ist der
Gesamtbewertungsansatz derart ausgestaltet, dass ein schwerwiegender Verstof}
gegen Good-Governance-Standards zwingend ein schwaches ESG-Profil bzw. ESG-
Rating auslost.

Ein Emittent erflllt demnach nur dann die Anforderungen an Verfahrensweisen einer
guter Unternehmensfiihrung, wenn dieser ein durchschnittliches oder
Gberdurchschnittliches ESG-Profil bzw. ESG-Rating nach Definition von MSCI ESG
Research aufweist. Auf Teilfondseben miissen 65% der Wertpapiere ein eben solches
durchschnittliches oder Giberdurchschnittliches ESG-Rating haben.
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©

Die Vermogensallokation
gibt den jeweiligen Anteil der
Investitionen in bestimmte
Vermogenswerte an.

Mit Blick auf die EU-
Taxonomiekonformitat
umfassen die Kriterien fiir
fossiles Gas die Begrenzung
der Emissionen und die
Umstellung auf erneuerbare
Energie oder CO2-arme
Kraftstoffe bis Ende 2035. Die
Kriterien fur Kernenergie
beinhalten umfassende
Sicherheits- oder
Abfallentsorgungs-
vorschriften.

Ermoglichende Tatigkeiten
wirken unmittelbar
ermoglichend darauf hin,
dass andere Tatigkeiten
einen wesentlichen Beitrag
zu den Umweltzielen leisten.

Ubergangstitigkeiten sind
Tatigkeiten, fur die es noch
keine CO-armen
Alternativen gibt und die
unter anderem Treibhausgas-
emissionswerte aufweisen,

Welche Vermogensallokation ist fiir dieses Finanzprodukt geplant?

Mindestens 65% der Anleihen des Teilfonds erfiillen die beworbenen 6kologischen oder
sozialen Merkmale nach #1 gemaR den verbindlichen Elementen der Anlagestrategie. Es
gibt keinen Mindestanteil an nachhaltigen Investitionen.

#1 Ausgerichtet auf 6kologische oder
soziale Merkmale

Investitionen

Max. 35%
#2 Andere Investitionen

#1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen des Finanzprodukts,
die zur Erreichung der beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmale getéatigt wurden.

#2 Andere Investitionen umfasst die librigen Investitionen des Finanzprodukts, die weder auf
okologische oder soziale Merkmale ausgerichtet sind noch als nachhaltige Investitionen eingestuft
werden.

Inwiefern werden durch den Einsatz von Derivaten die mit dem Finanzprodukt
beworbenen ékologischen oder sozialen Merkmale erreicht?

Der Teilfonds nutzt keine Derivate zur Foérderung der beworbenen Okologischen
und/oder sozialen Merkmale.

=

In welchem MindestmaR sind nachhaltige Investitionen mit einem Umweltziel
mit der EU-Taxonomie konform?

Der Teilfonds strebt keine nachhaltigen Investitionen mit einem Umweltziel, das mit der
EU-Taxonomie konform ist, an.

Wird mit dem Finanzprodukt in EU-taxonomiekonforme Tatigkeiten im
Bereich fossiles Gas und/oder Kernenergie investiert?

Ja:

In fossiles Gas In Kernenergie

o Nein

Die beiden nachstehenden Grafiken zeigen den Mindestprozentsatz der EU-
taxonomiekonformen Investitionen in griiner Farbe. Da es keine geeignete Methode zur
Bestimmung der Taxonomiekonformitdt von Staatsanleihen* gibt, zeigt die erste Grafik
die Taxonomiekonformitét in Bezug auf alle Investitionen des Finanzprodukts
einschlieflich der Staatsanleihen, wéiihrend die zweite Grafik die Taxonomiekonformitdt
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die den besten Leistungen
entsprechen.

ra
sind nachhaltige

Investitionen mit einem
Umweltziel, die die Kriterien
fur 6kologisch nachhaltige
Wirtschaftstatigkeiten gemaR
der EU-Taxonomie nicht
beriicksichtigen.

nur in Bezug auf die Investitionen des Finanzprodukts zeigt, die keine Staatsanleihen

umfassen.

1. Taxonomiekonformitat der Investitionen 2. Taxonomiekonformitat der Investitionen
einschlieBlich Staatsanleihen* ohne Staatsanleihen*

Taxonomiekonform: 0% Taxonomiekonform: 0%
Fossiles Gas Fossiles Gas
Taxonomiekonform: Taxonomiekonform:
Kernenergie Kernenergie
Taxonomiekonform (ohne 100% Taxonomiekonform (ohne 100%
fossiles Gas und Kernenergie) fossiles Gas und Kernenergie)
Nicht taxonomiekonform Nicht taxonomiekonform

* Fir die Zwecke dieser Grafiken umfasst der Begriff »Staatsanleihen« alle Risikopositionen gegeniiber Staaten.

Wie hoch ist der Mindestanteil der Investitionen in Ubergangstitigkeiten und
ermdaglichende Tditigkeiten?

Es gibt keinen Mindestanteil an Investitionen in Ubergangstitigkeiten und erméglichende
Tatigkeiten.

fua

Wie hoch ist der Mindestanteil nachhaltiger Investitionen mit einem
Umweltziel, die nicht mit der EU-Taxonomie konform sind?

N/A

Wie hoch ist der Mindestanteil der sozial nachhaltigen Investitionen?

N/A

Frie)
¥

Welche Investitionen fallen unter ,#2 Andere Investitionen”, welcher
Anlagezweck wird mit ihnen verfolgt und gibt es einen 6kologischen oder
sozialen Mindestschutz?

Unter #2 Andere Investitionen fallen jene Investitionen des Teilfonds, die zuldssig sind
gemaR den Anlagerichtlinien im teilfondsspezifischen Anhangs dieses Verkaufsprospektes
und die weder auf o6kologische oder soziale Merkmale ausgerichtet sind noch als
nachhaltige Investitionen eingestuft werden.

Von den im Teilfonds gehaltenen Wertpapieren dirfen bis zu 35% in #2 Andere
Investitionen investiert werden. Als 6kologischer oder sozialer Mindestschutz gelten fiir
diese Investitionen die folgenden Wert- und normbasierten Kriterien und
Mindestausschlusskriterien:

1. Anwendung von Wert- oder normenbasierten Kriterien:
a. Unternehmen, welche am UN Global Compact Pakt der Vereinten Nationen
teilnehmen, werden bevorzugt ausgewahlt
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b. Unternehmen aus denjenigen Landern, welche sich den OECD-Leitsatzen fiir
multinationale Unternehmen angeschlossen haben, werden bevorzugt
ausgewahlt.

2. Anwendung von Ausschlusskriterien:
a.  Unternehmen:
i. Hersteller/Vertreiber von Antipersonenminen (Ottawa-Konvention,
1997)
ii. Hersteller/Vertreiber von Streumunition (Oslo-Konvention, 2008)
iii. Hersteller/Vertreiber von biologischen und chemischen Waffen
iv. Hersteller/Vertreiber von DU-Waffen (depleted uranium weapons)

Bei den Referenzwerten Wurde ein Index als Referenzwert bestimmt, um festzustellen, ob dieses
handelt es sich um Indizes, R R . . .
mit denen gemessen wird, ob  Finanzprodukt auf die beworbenen dkologischen und/oder sozialen Merkmale

das Finanzprodukt die ausgerichtet ist?
beworbenen 6kologischen

oder sozialen Merkmale N/A

erreicht.

Wo kann ich im Internet weitere produktspezifische Informationen finden?

Weitere produktspezifische Informationen sind abrufbar unter:

https://www.bantleon.com/nachhaltigkeit
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Vorvertragliche Informationen zu den in Artikel 8 Absatze 1, 2 und 2a der Verordnung (EU)
2019/2088 und Artikel 6 Absatz 1 der Verordnung (EU) 2020/852 genannten Finanzprodukten

Name des Produkts: BANTLEON RETURN

Unternehmenskennung (LEI-Code): 529900R2AZ7519DSN473

Eine nachhaltige Investition
ist eine Investition in eine
Wirtschaftstatigkeit, die zur
Erreichung eines Umweltziels
oder sozialen Ziels beitragt,
vorausgesetzt, dass diese
Investition keine Umweltziele
oder sozialen Ziele erheblich
beeintrachtigt und die
Unternehmen, in die
investiert wird, Verfahrens-
weisen einer guten
Unternehmensfiihrung
anwenden.

Die EU-Taxonomie ist ein
Klassifikationssystem, das in
der Verordnung (EU)
2020/852 festgelegt ist und
ein Verzeichnis von
okologisch nachhaltigen
Wirtschaftstatigkeiten
enthalt. In dieser Verordnung
ist kein Verzeichnis der sozial
nachhaltigen Wirtschafts-
tatigkeiten festgelegt.
Nachhaltige Investitionen mit
einem Umweltziel konnten
taxonomie-konform sein
oder nicht.

27\
amr

| [ =
¥

Mit Nachhaltigkeits-
indikatoren wird gemessen,
inwieweit die mit dem
Finanzprodukt beworbenen
okologischen oder sozialen
Merkmale erreicht werden.

Okologische und/oder soziale Merkmale

Werden mit diesem Finanzprodukt nachhaltige Investitionen angestrebt?

Ja

Es wird damit ein Mindestanteil an
nachhaltigen Investitionen mit
einem Umweltziel getdtigt: %

in Wirtschaftstatigkeiten, die
nach der EU-Taxonomie als
okologisch nachhaltig
einzustufen sind

in Wirtschaftstatigkeiten, die
nach der EU-Taxonomie
nicht als 6kologisch
nachhaltig einzustufen sind

Es wird damit ein Mindestanteil an
nachhaltigen Investitionen mit
einem sozialen Ziel getdtigt: %

¢ Nein

Es werden damit 6kologische/soziale
Merkmale beworben, und obwohl
keine nachhaltigen Investitionen
angestrebt werden, enthilt es einen
Mindestanteil von __% an nachhaltigen
Investitionen.

mit einem Umweltziel in
Wirtschaftstatigkeiten, die
nach der EU-Taxonomie als
okologisch nachhaltig
einzustufen sind

mit einem Umweltziel in
Wirtschaftstatigkeiten, die
nach der EU-Taxonomie
nicht als 6kologisch
nachhaltig einzustufen sind

mit einem sozialen Ziel
Es werden damit 6kologische/soziale

Merkmale beworben, aber keine
nachhaltigen Investitionen getatigt.

Welche o6kologischen und/oder sozialen Merkmale werden mit diesem
Finanzprodukt beworben?

Zu den vom Teilfonds beworbenen 6kologischen und/oder sozialen Merkmalen gehdren
die folgenden:

1. Anwendung von Wert- oder normenbasierten Kriterien:

Unternehmen, welche am UN Global Compact Pakt der Vereinten Nationen
teilnehmen, werden bevorzugt ausgewahlt

Unternehmen aus denjenigen Landern, welche sich den OECD-Leitsatzen fir

a.

2. Anwendung von Ausschlusskriterien:

multinationale Unternehmen angeschlossen haben, werden bevorzugt

ausgewahlt
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Bei den wichtigsten
nachteiligen Auswirkungen
handelt es sich um die
bedeutendsten nachteiligen
Auswirkungen von
Investitionsentscheidungen
auf Nachhaltigkeitsfaktoren
in den Bereichen Umwelt,
Soziales und Beschaftigung,
Achtung der Menschenrechte
und Bekampfung von
Korruption und Bestechung.

a. Unternehmen

Vi.

Vii.

Hersteller/Vertreiber von Antipersonenminen (anti-personnel mines)
(Ottawa-Konvention, 1997)

Hersteller/Vertreiber von Streumunition (cluster munitions) (Oslo-
Konvention, 2008)

Hersteller/Vertreiber von biologischen und chemischen Waffen
Hersteller/Vertreiber von DU-Waffen (depleted uranium weapons)
Rustungsgliter > 10% (Umsatz aus Herstellung und/oder Vertrieb)
Tabakproduktion > 5% (Umsatz aus Herstellung und/oder Vertrieb)
Kohle > 30% (Umsatz aus Herstellung und/oder Vertrieb)

viii. Schwere VerstoRRe gegen UN Global Compact (ohne positive Perspektive)
b. Staatsemittenten:

Schwerwiegende VerstofRe gegen Demokratie- und Menschenrechte
(auf Grundlage der Einstufung als »not free« nach dem Freedom House
Index oder gleichwertiger ESG-Ratings (extern bzw. intern)

3. Anwendung einer Mindestquote an Wertpapieren mit bestimmtem ESG-Rating

Anteil von mindestens 65% der Wertpapiere des Teilfonds, die von
Emittenten begeben sein missen, die ein durchschnittliches ESG-Profil
(entspricht einem MSCI ESG-Rating von »BB«, »BBB« oder »A«) oder ein
Gberdurchschnittliches ESG-Profil (entspricht einem MSCI ESG-Rating
von »AA« oder »AAA«) haben

Ein Referenzwert zur Erreichung der durch den Teilfonds beworbenen o6kologischen
und/oder sozialen Merkmale wurde nicht bestimmt. Weitere Informationen sind in
Abschnitt »18. Bertlicksichtigung von Nachhaltigkeitsrisiken« sowie Abschnitt »19.
Integration von ESG-Merkmalen« dieses Verkaufsprospektes zu finden.

Welche Nachhaltigkeitsindikatoren werden zur Messung der Erreichung der
einzelnen 6kologischen oder sozialen Merkmale, die durch dieses Finanzprodukt

beworben werden, herangezogen?

Zur Messung der Erreichung der einzelnen 6kologischen oder sozialen Merkmale

gelangen folgende Indikatoren zur Anwendung:

Okologische/soziale Merkmale Indikatoren

Bevorzugte Auswahl von Unternehmen, | Datenfeld: Global Compact Signatory
die am UN Global Compact der Vereinten
Nationen teilnehmen

Datenquellen: MSCI ESG Research

Bevorzugte Auswahl von Unternehmen | Status der Unterzeichnung der OECD-
aus denjenigen Landern, welche sich den | Leitsatze fir multinationale
OECD-Leitsatzen fir multinationale | Unternehmen des Landes, in dem das
Unternehmen angeschlossen haben Unternehmen seinen Sitz hat.

Datenquellen: Offentlich verfiigbare
Informationen und Informationen von
MSCI ESG Research.

Ausschluss Hersteller/Vertreiber von: Umsatz mit oder Verbindung zu

= Antipersonenminen
= Streumunition

kontroversen Waffen.
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= Biologischen und chemischen
Waffen

Datenfeld:
Controversial Weapons — Any Tie

= DU-Waffen (Depleted Uranium

Datenquellen: MSCI ESG Research
Weapons)

Ausschluss  von  Unternehmen in | Umsatz in den jeweiligen

bestimmten Geschaftsfeldern: Geschiéftsfeldern als Prozentwert der

. .. Gesamtumsatze des Unternehmens.
= Ristungsgiter >10% (Umsatz aus

Herstellung und/oder Vertrieb)

= Tabakproduktion >5% (Umsatz aus
Herstellung und/oder Vertrieb)

= Kohle >30% (Umsatz aus Herstellung
und/oder Vertrieb)

Datenfelder:

= Weapons — Max. Percentage of
Revenue

= Tobacco Producer -  Max.
Percentage of Revenue

= Generation Thermal Coal — Max.

Percentage Revenue

Datenquellen: MSCI ESG Research

Ausschluss  von Unternehmen mit
schweren VerstoRBen gegen UN Global
Compact (ohne positive Perspektive)

Analyse von mit dem Unternehmen in
Bezug auf den UN Global Compact in
Verbindung stehenden Kontroversen.

Datenfeld:
Global Compact Compliance

Datenquellen: MSCI ESG Research

Bei Staatsemittenten: Schwerwiegende

gegen
Menschenrechte

Einstufung als »not free« nach dem

VerstoRRe Demokratie- und | Freedom House Index oder

gleichwertiger ESG-Ratings.

Datenquellen: MSCI ESG Research,
vergleichbare ESG-Research-Anbieter,
eigenes Research

Mindestanteil von 65% der Wertpapiere | Erfillung eines ESG-Ratings von MSCI

des Teilfonds, die von Emittenten | ESG Research von mindestens »BB«.
begeben . sc'em missen, ) die ein Datenfeld: ESG Rating
durchschnittliches oder (iberdurch-

schnittliches ESG-Profil haben Datenquellen: MSCI ESG Research

Welches sind die Ziele der nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt
teilweise getdtigt werden sollen, und wie trégt die nachhaltige Investition zu diesen
Zielen bei?

N/A

Inwiefern werden die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt

teilweise getdtigt werden sollen, keinem der dJkologischen oder sozialen

nachhaltigen Anlageziele erheblich schaden?

N/A
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A

Werden bei diesem Finanzprodukt die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren
beriicksichtigt?

Ja, bei dem Teilfonds werden die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren
bericksichtigt. Im Folgenden wird dargestellt, welche Nachhaltigkeitsfaktoren beriicksichtigt werden und
durch welche MaRnahmen/Ausschliisse beabsichtigt wird, die damit verbundenen nachteiligen
Auswirkungen von Investitionsentscheidungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren zu vermeiden bzw. zu

verringern.

Nachhaltigkeitsfaktoren

Beriicksichtigung

Begriindung

Indikatoren fiir Investitionen in Unt

ernehmen, in die investiert wird

1. THG-Emissionen

2. CO2-FuRRabdruck

3. THG-Emissionsintensitat der
Unternehmen, in die investiert
wird

Ausschlusskriterien:
Nr. 2a vii) und viii)

Nr. 3 i)

Durch die Ausschlusskriterien werden
Unternehmen ausgeschlossen, die:

e mehr als 30% ihres Umsatzes mit der
Energieerzeugung aus Kohle erzielen,

e schwere Kontroversen in Bezug auf
die Prinzipien des UN Global Compact
(einschlieBlich Prinzipien 7-9, welche
Okologie betreffen) aufweisen,

e hohe ESG-Risiken haben (dies gilt fur
mind. 65% des Teilfondsvermogens)

Dadurch kann davon ausgegangen
werden, dass unmittelbar und mittelbar
weniger Emissionen ausgestollen
werden.

4. Engagement in Unternehmen,
die im Bereich der fossilen
Brennstoffe tatig sind

Ausschlusskriterien:
Nr. 2a vii)

Nr. 3 i)

Durch die Ausschlusskriterien werden
Unternehmen ausgeschlossen, die:

e mebhr als 30% ihres Umsatzes mit der
Energieerzeugung aus Kohle erzielen,

e hohe ESG-Risiken haben (dies gilt fur
mind. 65% des Teilfondsvermégens)

Dadurch wird eine Exponierung zu
derartigen Unternehmen teilweise
vermieden.

5. Anteil des Energieverbrauchs
und der Energieerzeugung aus
nicht erneuerbaren
Energiequellen

Nr. 2a vii)

Ausschlusskriterien:

Beriicksichtigung, da anzunehmen ist,
dass verminderte Investitionen im
Bereich der nicht erneuerbaren Energien
(hier: Kohle) zu einer Umlenkung der
Kapitalstrome in Richtung der
erneuerbaren Energien flihren werden
und deren Anteil an Energieverbrauch
und -produktion dadurch erhéht wird.
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6.

Intensitat des
Energieverbrauchs nach
klimaintensiven Sektoren

Ausschlusskriterien:

Nr. 2a viii)

Die Prinzipien 7 bis 9 des UN Global
Compact besagen, dass Unternehmen im
Umgang mit Umweltproblemen dem
Vorsorgeprinzip folgen sollen, Initiativen
ergreifen sollen, um groReres
Umweltbewusstsein zu fordern und die
Entwicklung und Verbreitung
umweltfreundlicher Technologien
beschleunigen sollen.

Es ist daher davon auszugehen, dass
Unternehmen, die keine
schwerwiegenden VerstoBe mit den
Prinzipien des UN Global Compact
aufweisen, auch nur beschrankte
negative Auswirkungen auf  die
Energieverbrauchsintensitat pro Branche
haben.

7.

8.
9.

Tatigkeiten, die sich nachteilig
auf Gebiete mit
schutzbedirftiger Biodiversitat
auswirken

Emissionen in Wasser

Anteil gefahrlicher und
radioaktiver Abfille

Ausschlusskriterien:

Nr. 2a viii)

Insbesondere Prinzip 7 des UN Global
Compact ermahnt Unternehmen, im
Umgang mit Umweltproblemen dem
Vorsorgeprinzip zu folgen.

Es ist daher davon auszugehen, dass
Unternehmen, die keine
schwerwiegenden VerstoRe mit den
Prinzipien des UN Global Compact
aufweisen, auch nur beschrankte
negative Auswirkungen auf artenreiche
Gebiete, den Schadstoffausstofl in
Gewdsser sowie Sondermill haben.

10.

VerstoRe gegen die UNGC-
Grundsdtze und gegen die
Leitsdtze der Organisation fiir
wirtschaftliche
Zusammenarbeit und
Entwicklung (OECD) fir
multinationale Unternehmen

Ausschlusskriterien:

Nr. 2a viii)

VerstoRe gegen den UN Global Compact
oder die OECD Leitlinien flr
multinationale Unternehmen werden
durch das Ausschlusskriterium
unmittelbar beriicksichtigt.

11.

Fehlende Prozesse und
Compliance-Mechanismen zur
Uberwachung der Einhaltung
der UNGC-Grundsatze und der
OECD-Leitséatze fur
multinationale Unternehmen

Ausschlusskriterien:
Nr. 2a viii)

Nr. 3i)

Schwere VerstoRRe gegen den UN Global
Compact zeigen unmittelbar mangelnde
Prozesse und Compliancemechanismen in
Bezug auf dessen Einhaltung. Darlber
hinaus deutet auch ein schwaches ESG-
Profil  nach MSCI auf derartige
organisatorische Schwachen hin.

Beide  Ausschlusskriterien reduzieren
folglich die negativen Auswirkungen.

12.

Unbereinigtes
geschlechtsspezifisches
Verdienstgefalle

Ausschlusskriterien:
Nr. 2a viii)

Nr. 3i)

Prinzip 6 des UN Global Compact rat
Unternehmen zur Beseitigung von
Diskriminierung bei Anstelllung und
Erwerbstatigkeit, wéahrend ein
Uberdurchschnittliches ESG-Rating durch
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13. Geschlechtervielfalt in den MSCI im Rahmen der ,S“-(Sozial-
Leitungs- und Kontrollorganen )Dimension ebenfalls Risiken in Bezug auf
Gleichbehandlung bzw. Diskrimminierung

adressiert.

Es ist folglich davon auszugehen, dass die
Anwendung beider Kriterien negative
Auswirkungen reduziert.

14. Engagement in umstrittenen Ausschlusskriterien: Unternehmen, die in Verbindung mit
Waffen (Antipersonenminen, o kontroversen Waffen stehen und/oder
Streumunition, chemische und Nr. 2a i) bis v) solche herstellen, sind kategorisch
biologische Waffen) ausgeschlossen. Ebenso sind

Unternehmen, die mehr als 10% ihres
Umsatzes mit Ristungsgitern erzielen,
ausgeschlossen.

Es ist daher davon auszugehen, dass
negative Auswirkungen in diesem Bereich
erheblich reduziert bzw- vermieden
werden.

Indikatoren fiir Investitionen in Staaten und supranationale Organisationen

15. THG-Emissionsintensitat Ausschlusskriterien: Durch das Ausschlusskriterium werden
jene Staaten ausgeschlossen, die keine
Anstrengungen unternehmen, die CO»-
Emissionen (gemessen in Tonnen) in
Relation zum Bruttoinlandprodukt des
Staates auf ein verhaltnismaRiges Niveau

Mehr als 1000
Tonnen CO»-
Emissionen pro
Million EUR  des
Bruttoinlandprodukts

zu bringen.

des Staates

Datenfeld:  Country

GHG intensity

Datenquellen: MSCI

ESG Research.

16. Lander, in die investiert wird, Ausschlusskriterien: Das Ausschlusskriterium adressiert

die gegen soziale b schwerwiegende VerstoRe gegen
Bestimmungen verstofRen Nr. 2 Demokratie- und Menschenrechte auf

Grundlage der Einstufung als »not free«
nach dem Freedom House Index oder
gleichwertiger ESG-Ratings. Dadurch wird
auch verhindert, dass Finanzinstrumente
von Staaten und supranationalen
Emittenten erworben werden, die sich
sozialen Verst6Ren schuldig machen.

Negative Auswirkungen werden dadurch
reduziert.

Informationen Uber die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren werden im
Rahmen des Jahresberichts verfligbar gemacht.

Nein
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Die Anlagestrategie dient als
Richtschnur fir Investitions-
entscheidungen, wobei
bestimmte Kriterien wie
beispielsweise Investitions-
ziele oder Risikotoleranz
bericksichtigt werden.

Welche Anlagestrategie wird mit diesem Finanzprodukt verfolgt?

Bantleon Return ist ein Anleihenfonds und investiert in auf EUR lautende Staatsanleihen
und Anleihen, die von offentlichen oder dhnlichen Einrichtungen aus der Eurozone
begeben oder garantiert werden sowie in Pfandbriefe und vergleichbar sichere Anleihen
aus der Eurozone. Bei der Anlagestrategie liegt der Fokus auf der Durationsanpassung, der
Zinskurvenbewirtschaftung, dem Spreadmanagement, der Inflationsindexierung und dem
Management der Sektor- und Anleihenallokation auf der Basis guter Bonitat.

Worin bestehen die verbindlichen Elemente der Anlagestrategie, die fiir die Auswahl
der Investitionen zur Erfiillung der beworbenen 6kologischen oder sozialen Ziele
verwendet werden?

Die verbindlichen Elemente der Anlagestrategie, die fiir die Auswahl der Investitionen
zur Erfullung der beworbenen 6kologischen und sozialen Ziele verwendet werden,
bestehen in der kumulativen Anwendung der nachfolgend genannten Wert- und
normenbasierten Kriterien, Ausschlusskriterien sowie Mindestquote an Wertpapieren
mit bestimmtem ESG-Rating.

1. Anwendung von Wert- oder normenbasierten Kriterien:
a. Unternehmen, welche am UN Global Compact Pakt der Vereinten Nationen
teilnehmen, werden bevorzugt ausgewahlt
b. Unternehmen aus denjenigen Landern, welche sich den OECD-Leitsatzen fiir
multinationale Unternehmen angeschlossen haben, werden bevorzugt
ausgewahlt.

2.  Anwendung von Ausschlusskriterien:
a. Unternehmen:
i. Hersteller/Vertreiber von Antipersonenminen (Ottawa-Konvention,
1997)
ii. Hersteller/Vertreiber von Streumunition (Oslo-Konvention, 2008)
iii. Hersteller/Vertreiber von biologischen und chemischen Waffen
iv. Hersteller/Vertreiber von DU-Waffen (depleted uranium weapons)
v. Ristungsgiter > 10% (Umsatz aus Herstellung und/oder Vertrieb)
vi. Tabakproduktion > 5% (Umsatz aus Herstellung und/oder Vertrieb)
vii. Kohle >30% (Umsatz aus Herstellung und/oder Vertrieb)
viii. Schwere Verst6Re gegen UN Global Compact (ohne positive Perspektive)
b. Staatsemittenten:
i. Schwerwiegende VerstoRe gegen Demokratie- und Menschenrechte
(auf Grundlage der Einstufung als »not free« nach dem Freedom House
Index oder gleichwertiger ESG-Ratings (extern bzw. intern).

3. Anwendung einer Mindestquote an Wertpapieren mit bestimmtem ESG-Rating
i. Anteil von mindestens 65% der Wertpapiere des Teilfonds, die von
Emittenten begeben sein miussen, die ein durchschnittliches oder
Uberdurchschnittliches ESG-Profil haben

Weitere Informationen sind in  Abschnitt »18. Bericksichtigung von
Nachhaltigkeitsrisiken« sowie Abschnitt »19. Integration von ESG-Merkmalen« dieses
Verkaufsprospektes zu finden.

Um welchen Mindestsatz wird der Umfang der vor der Anwendung dieser
Anlagestrategie in Betracht gezogenen Investitionen reduziert?
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Die Verfahrensweisen einer
guten Unternehmens-
fitlhrung umfassen solide
Managementstrukturen, die
Beziehungen zu den
Arbeitnehmern, die
Vergilitung von Mitarbeitern
sowie die Einhaltung der
Steuervorschriften.

©

Die Vermogensallokation
gibt den jeweiligen Anteil der
Investitionen in bestimmte
Vermoégenswerte an.

Es besteht kein festgesetzer Mindestsatz, welcher den Umfang der vor der Anwendung
dieser Anlagestrategie in Betracht gezogenen Investitionen reduziert.

Wie werden die Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfiihrung der
Unternehmen, in die investiert wird, bewertet?

Zur Bewertung, inwieweit die Emittenten von Finanzinstrumenten Verfahrensweisen
einer guten Unternehmensfiihrung (Governance) anwenden, insbesondere bei soliden
Managementstrukturen, den Beziehungen zu den Arbeitnehmern, der Vergiitung von
Mitarbeitern sowie der Einhaltung der Steuervorschriften (Artikel 2 Nummer 17
Verordnung (EU) 2019/2088), wird auf das ESG-Gesamtprofil bzw. das ESG-
Gesamtrating des Emittenten abgestellt.

Die Analyse des ESG-Gesamtprofils erfolgt durch MSClI ESG Research anhand
detaillierter Daten Giber die Emittenten und ihr Verhalten bzw. ihre Einstellung in Bezug
auf alle ESG-Dimensionen. Es wird ein Scoring-System genutzt, wonach jedem
Emittenten innerhalb einer mehrstufigen Skala ein Rang zugewiesen wird, der als
Indikator fiir das ESG-Profil dient. Die Stufen der Skala bilden das gesamte Spektrum
moglicher ESG-Profile ab: schwaches ESG-Profil, durchschnittliches ESG-Profil und
Gberdurchschnittliches ESG-Profil. In Bezug auf die Good-Governance-Priifung ist der
Gesamtbewertungsansatz derart ausgestaltet, dass ein schwerwiegender Verstof3
gegen Good-Governance-Standards zwingend ein schwaches ESG-Profil bzw. ESG-
Rating auslost.

Ein Emittent erflllt demnach nur dann die Anforderungen an Verfahrensweisen einer
guter Unternehmensfiihrung, wenn dieser ein durchschnittliches oder
Uberdurchschnittliches ESG-Profil bzw. ESG-Rating nach Definition von MSCI ESG
Research aufweist. Auf Teilfondseben miissen 65% der Wertpapiere ein eben solches
durchschnittliches oder tiberdurchschnittliches ESG-Rating haben.

Welche Vermdégensallokation ist fiir dieses Finanzprodukt geplant?

Mindestens 65% der Anleihen des Teilfonds erfiillen die beworbenen 6kologischen oder
sozialen Merkmale nach #1 gemaR den verbindlichen Elementen der Anlagestrategie. Es
gibt keinen Mindestanteil an nachhaltigen Investitionen.

#1 Ausgerichtet auf 6kologische oder
soziale Merkmale

Investitionen

Max. 35%

#2 Andere Investitionen

#1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen des Finanzprodukts,
die zur Erreichung der beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmale getatigt wurden.
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Mit Blick auf die EU-
Taxonomiekonformitat
umfassen die Kriterien fiir
fossiles Gas die Begrenzung
der Emissionen und die
Umstellung auf erneuerbare
Energie oder CO2-arme
Kraftstoffe bis Ende 2035. Die
Kriterien fir Kernenergie
beinhalten umfassende
Sicherheits- oder
Abfallentsorgungs-
vorschriften.

Ermoglichende Tatigkeiten
wirken unmittelbar
ermoglichend darauf hin,
dass andere Tatigkeiten
einen wesentlichen Beitrag
zu den Umweltzielen leisten.

Ubergangstitigkeiten sind
Tatigkeiten, fiir die es noch
keine CO-armen
Alternativen gibt und die
unter anderem Treibhausgas-
emissionswerte aufweisen,
die den besten Leistungen
entsprechen.

#2 Andere Investitionen umfasst die librigen Investitionen des Finanzprodukts, die weder auf
Okologische oder soziale Merkmale ausgerichtet sind noch als nachhaltige Investitionen eingestuft
werden.

Inwiefern werden durch den Einsatz von Derivaten die mit dem Finanzprodukt
beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmale erreicht?

Der Teilfonds nutzt keine Derivate zur Forderung der beworbenen o6kologischen
und/oder sozialen Merkmale.

Q

In welchem MindestmaR sind nachhaltige Investitionen mit einem Umweltziel
mit der EU-Taxonomie konform?

Der Teilfonds strebt keine nachhaltigen Investitionen mit einem Umweltziel, das mit der
EU-Taxonomie konform ist, an.

Wird mit dem Finanzprodukt in EU-taxonomiekonforme Tatigkeiten im
Bereich fossiles Gas und/oder Kernenergie investiert?

Ja:

In fossiles Gas In Kernenergie

»® Nein

Die beiden nachstehenden Grafiken zeigen den Mindestprozentsatz der EU-
taxonomiekonformen Investitionen in griiner Farbe. Da es keine geeignete Methode zur
Bestimmung der Taxonomiekonformitdt von Staatsanleihen* gibt, zeigt die erste Grafik
die Taxonomiekonformitit in Bezug auf alle Investitionen des Finanzprodukts
einschlieflich der Staatsanleihen, wéhrend die zweite Grafik die Taxonomiekonformitdt
nur in Bezug auf die Investitionen des Finanzprodukts zeigt, die keine Staatsanleihen
umfassen.

1. Taxonomiekonformitat der Investitionen

einschlieBlich Staatsanleihen*

2. Taxonomiekonformitat der Investitionen
ohne Staatsanleihen*

Taxonomiekonform: 0%
Fossiles Gas

Taxonomiekonform: 0%
Fossiles Gas

Taxonomiekonform:
Kernenergie

Taxonomiekonform:
Kernenergie

Taxonomiekonform (ohne
fossiles Gas und Kernenergie)

Taxonomiekonform (ohne
fossiles Gas und Kernenergie)

100% 100%

Nicht taxonomiekonform Nicht taxonomiekonform

* Fiir die Zwecke dieser Grafiken umfasst der Begriff »Staatsanleihen« alle Risikopositionen gegeniiber Staaten.

Wie hoch ist der Mindestanteil der Investitionen in Ubergangstitigkeiten und
ermaéglichende Tiitigkeiten?

Es gibt keinen Mindestanteil an Investitionen in Ubergangstitigkeiten und erméglichende
Tatigkeiten.
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ra
sind nachhaltige

Investitionen mit einem
Umweltziel, die die Kriterien
fur 6kologisch nachhaltige
Wirtschaftstatigkeiten gemaR
der EU-Taxonomie nicht
beriicksichtigen.

fua

Wie hoch ist der Mindestanteil nachhaltiger Investitionen mit einem
Umweltziel, die nicht mit der EU-Taxonomie konform sind?

N/A

Wie hoch ist der Mindestanteil der sozial nachhaltigen Investitionen?

N/A

Y
‘e

p
N

Welche Investitionen fallen unter ,#2 Andere Investitionen”, welcher
Anlagezweck wird mit ihnen verfolgt und gibt es einen 6kologischen oder
sozialen Mindestschutz?

Unter #2 Andere Investitionen fallen jene Investitionen des Teilfonds, die zuldssig sind
gemal den Anlagerichtlinien im teilfondsspezifischen Anhangs dieses Verkaufsprospektes
und die weder auf Okologische oder soziale Merkmale ausgerichtet sind noch als
nachhaltige Investitionen eingestuft werden.

Von den im Teilfonds gehaltenen Wertpapieren dirfen bis zu 35% in #2 Andere
Investitionen investiert werden. Als 6kologischer oder sozialer Mindestschutz gelten fiir
diese Investitionen die folgenden Wert- und normbasierten Kriterien und
Mindestausschlusskriterien:

1. Anwendung von Wert- oder normenbasierten Kriterien:
a. Unternehmen, welche am UN Global Compact Pakt der Vereinten Nationen
teilnehmen, werden bevorzugt ausgewahlt
b. Unternehmen aus denjenigen Landern, welche sich den OECD-Leitsatzen fir
multinationale Unternehmen angeschlossen haben, werden bevorzugt
ausgewahlt.

2. Anwendung von Ausschlusskriterien:
a. Unternehmen:
i. Hersteller/Vertreiber von Antipersonenminen (Ottawa-Konvention,
1997)
ii. Hersteller/Vertreiber von Streumunition (Oslo-Konvention, 2008)
iii. Hersteller/Vertreiber von biologischen und chemischen Waffen
iv. Hersteller/Vertreiber von DU-Waffen (depleted uranium weapons)
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BeildeniRsferenziverten Wurde ein Index als Referenzwert bestimmt, um festzustellen, ob dieses
handelt es sich um Indizes, . . .. . .
mit denen gemessen wird, oo Finanzprodukt auf die beworbenen 6kologischen und/oder sozialen Merkmale

das Finanzprodukt die ausgerichtet ist?
beworbenen 6kologischen

oder sozialen Merkmale N/A

erreicht.

Wo kann ich im Internet weitere produktspezifische Informationen finden?

Weitere produktspezifische Informationen sind abrufbar unter:

https://www.bantleon.com/nachhaltigkeit
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Vorvertragliche Informationen zu den in Artikel 8 Absédtze 1, 2 und 2a der Verordnung (EU)
2019/2088 und Artikel 6 Absatz 1 der Verordnung (EU) 2020/852 genannten Finanzprodukten

Name des Produkts: BANTLEON YIELD

Unternehmenskennung (LEI-Code): 529900MP8MJURPQ1G634

Eine nachhaltige Investition
ist eine Investition in eine
Wirtschaftstatigkeit, die zur
Erreichung eines Umweltziels
oder sozialen Ziels beitragt,
vorausgesetzt, dass diese
Investition keine Umweltziele
oder sozialen Ziele erheblich
beeintrachtigt und die
Unternehmen, in die
investiert wird, Verfahrens-
weisen einer guten
Unternehmensfiihrung
anwenden.

Die EU-Taxonomie ist ein
Klassifikationssystem, das in
der Verordnung (EU)
2020/852 festgelegt ist und
ein Verzeichnis von
okologisch nachhaltigen
Wirtschaftstatigkeiten
enthalt. In dieser Verordnung
ist kein Verzeichnis der sozial
nachhaltigen Wirtschafts-
tatigkeiten festgelegt.
Nachhaltige Investitionen mit
einem Umweltziel konnten
taxonomie-konform sein
oder nicht.

27\
amr

| [ =
¥

Mit Nachhaltigkeits-
indikatoren wird gemessen,
inwieweit die mit dem
Finanzprodukt beworbenen
okologischen oder sozialen
Merkmale erreicht werden.

Okologische und/oder soziale Merkmale

Werden mit diesem Finanzprodukt nachhaltige Investitionen angestrebt?

Ja

Es wird damit ein Mindestanteil an
nachhaltigen Investitionen mit
einem Umweltziel getdtigt: %

in Wirtschaftstatigkeiten, die
nach der EU-Taxonomie als
okologisch nachhaltig
einzustufen sind

in Wirtschaftstatigkeiten, die
nach der EU-Taxonomie
nicht als 6kologisch
nachhaltig einzustufen sind

Es wird damit ein Mindestanteil an
nachhaltigen Investitionen mit
einem sozialen Ziel getdtigt: %

¢ Nein

Es werden damit 6kologische/soziale
Merkmale beworben, und obwohl
keine nachhaltigen Investitionen
angestrebt werden, enthilt es einen
Mindestanteil von __% an nachhaltigen
Investitionen.

mit einem Umweltziel in
Wirtschaftstatigkeiten, die
nach der EU-Taxonomie als
okologisch nachhaltig
einzustufen sind

mit einem Umweltziel in
Wirtschaftstatigkeiten, die
nach der EU-Taxonomie
nicht als 6kologisch
nachhaltig einzustufen sind

mit einem sozialen Ziel
Es werden damit 6kologische/soziale

Merkmale beworben, aber keine
nachhaltigen Investitionen getatigt.

Welche o6kologischen und/oder sozialen Merkmale werden mit diesem
Finanzprodukt beworben?

Zu den vom Teilfonds beworbenen 6kologischen und/oder sozialen Merkmalen gehdren
die folgenden:

1. Anwendung von Wert- oder normenbasierten Kriterien:

Unternehmen, welche am UN Global Compact Pakt der Vereinten Nationen
teilnehmen, werden bevorzugt ausgewahlt

Unternehmen aus denjenigen Landern, welche sich den OECD-Leitsatzen fir

a.

2. Anwendung von Ausschlusskriterien:

multinationale Unternehmen angeschlossen haben, werden bevorzugt

ausgewahlt
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Bei den wichtigsten
nachteiligen Auswirkungen
handelt es sich um die
bedeutendsten nachteiligen
Auswirkungen von
Investitionsentscheidungen
auf Nachhaltigkeitsfaktoren
in den Bereichen Umwelt,
Soziales und Beschaftigung,
Achtung der Menschenrechte
und Bekampfung von
Korruption und Bestechung.

a. Unternehmen

Hersteller/Vertreiber von Antipersonenminen (anti-personnel mines)
(Ottawa-Konvention, 1997)

Hersteller/Vertreiber von Streumunition (cluster munitions) (Oslo-
Konvention, 2008)

Hersteller/Vertreiber von biologischen und chemischen Waffen
Hersteller/Vertreiber von DU-Waffen (depleted uranium weapons)

3. Anwendung einer Mindestquote an Wertpapieren mit bestimmtem ESG-Rating

Anteil von mindestens 65% der Wertpapiere des Teilfonds, die von
Emittenten begeben sein mussen, die ein durchschnittliches ESG-Profil
(entspricht einem MSCI ESG-Rating von »BB«, »BBB« oder »A«) oder ein
Uberdurchschnittliches ESG-Profil (entspricht einem MSCI ESG-Rating
von »AA« oder »AAA«) haben

Ein Referenzwert zur Erreichung der durch den Teilfonds beworbenen 6kologischen
und/oder sozialen Merkmale wurde nicht bestimmt. Weitere Informationen sind in
Abschnitt »18. Beriicksichtigung von Nachhaltigkeitsrisiken« sowie Abschnitt »19.
Integration von ESG-Merkmalen« dieses Verkaufsprospektes zu finden.

Welche Nachhaltigkeitsindikatoren werden zur Messung der Erreichung der
einzelnen 6kologischen oder sozialen Merkmale, die durch dieses Finanzprodukt
beworben werden, herangezogen?

Zur Messung der Erreichung der einzelnen okologischen oder sozialen Merkmale

gelangen folgende Indikatoren zur Anwendung:

Okologische/soziale Merkmale Indikatoren

Bevorzugte Auswahl von Unternehmen, | Datenfeld: Global Compact Signatory
die am UN Global Compact der Vereinten
Nationen teilnehmen

Datenquellen: MSCI ESG Research

Bevorzugte Auswahl von Unternehmen | Status der Unterzeichnung der OECD-

aus denjenigen Landern, welche sich den | Leitsatze far multinationale
OECD-Leitsatzen fur multinationale | Unternehmen des Landes, in dem das
Unternehmen angeschlossen haben Unternehmen seinen Sitz hat.

Datenquellen: Offentlich verfiigbare
Informationen und Informationen von
MSCI ESG Research.

Ausschluss Hersteller/Vertreiber von: Umsatz mit oder Verbindung zu

= Antipersonenminen

= Streumunition Datenfeld:
= Biologischen und chemischen Controversial Weapons — Any Tie
Waffen . Datenquellen: MSCI ESG Research
= DU-Waffen (Depleted Uranium
Weapons)

kontroversen Waffen.

begeben

Mindestanteil von 65% der Wertpapiere | Erfullung eines ESG-Ratings von MSCI
des Teilfonds, die von Emittenten | ESG Research von mindestens »BB«.
sein mussen, die ein

Datenfeld: ESG Rating
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durchschnittliches
schnittliches ESG-Profil haben

oder  Uberdurch-

Datenquellen: MSCI ESG Research

Welches sind die Ziele der nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt
teilweise getdtigt werden sollen, und wie trégt die nachhaltige Investition zu diesen

Zielen bei?

N/A

Inwiefern werden die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt

teilweise getitig

t werden sollen,

keinem der oJkologischen oder sozialen

nachhaltigen Anlageziele erheblich schaden?

N/A

Al

Werden bei diesem Finanzprodukt die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren
beriicksichtigt?

Ja, bei dem Teilfonds werden die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren
bericksichtigt. Im Folgenden wird dargestellt, welche Nachhaltigkeitsfaktoren beriicksichtigt werden und
durch welche MaRnahmen/Ausschlisse beabsichtigt wird, die damit verbundenen nachteiligen
Auswirkungen von Investitionsentscheidungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren zu vermeiden bzw. zu

verringern.

Nachhaltigkeitsfaktoren

Beriicksichtigung

Begriindung

Indikatoren fir Investitionen in Unt

ernehmen, in die investiert wird

1. THG-Emissionen

2. COz-FuRabdruck

3. THG-Emissionsintensitat der
Unternehmen, in die investiert
wird

Ausschlusskriterien:

Nr. 3 i)

Durch die Ausschlusskriterien werden
Unternehmen ausgeschlossen, die hohe
ESG-Risiken haben (dies gilt fur mind. 65%
des Teilfondsvermaogens).

Dadurch kann davon ausgegangen
werden, dass unmittelbar und mittelbar
weniger Emissionen ausgestollen
werden.

4. Engagement in Unternehmen,
die im Bereich der fossilen

Ausschlusskriterien:

Durch die Ausschlusskriterien werden
Unternehmen ausgeschlossen, die hohe

und der Energieerzeugung aus
nicht erneuerbaren
Energiequellen

Brennstoffe tatig sind Nr.31) ESG-Risiken haben (dies gilt fiir mind. 65%
des Teilfondsvermdgens).
Dadurch wird eine Exponierung zu
derartigen Unternehmen teilweise
vermieden.
5. Anteil des Energieverbrauchs keine n/a
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6. Intensitat des keine n/a
Energieverbrauchs nach
klimaintensiven Sektoren

7. Tatigkeiten, die sich nachteilig | keine n/a
auf Gebiete mit
schutzbedirftiger Biodiversitat
auswirken

8. Emissionen in Wasser

9. Anteil gefahrlicher und
radioaktiver Abfélle

10. VerstoRe gegen die UNGC- keine n/a
Grundséatze und gegen die
Leitsdtze der Organisation fiir
wirtschaftliche
Zusammenarbeit und
Entwicklung (OECD) fiir
multinationale Unternehmen

11. Fehlende Prozesse und Ausschlusskriterien: Durch die Ausschlusskriterien werden
Compliance-Mechanismen zur ) Unternehmen ausgeschlossen, die hohe
Uberwachung der Einhaltung Nr.31) ESG-Risiken haben (dies gilt fur mind. 65%
der UNGC-Grundsatze und der des Teilfondsvermdogens).

OECD-Leitsatze fur

multinationale Unternehmen Dadurch wird eine Exponierung zu
derartigen Unternehmen teilweise
vermieden.

12. Unbereinigtes Ausschlusskriterien: Ein Uberdurchschnittliches ESG-Rating
geschlechtsspezifisches ) durch MSCI im Rahmen der ,S“-(Sozial-
Verdienstgefélle Nr.31) )Dimension addressiert Risiken in Bezug

13. Geschlechtervielfalt in den auf Gleichbehandlung bzw.
Leitungs- und Kontrollorganen Diskrimminierung.

Es ist folglich davon auszugehen, dass die
Anwendung des Kriteriums negative
Auswirkungen reduziert.

14. Engagement in umstrittenen Ausschlusskriterien: Unternehmen, die in Verbindung mit
Waffen (Antipersonenminen, o kontroversen Waffen stehen und/oder
Streumunition, chemische und Nr. 2a i) bis iv) solche herstellen, sind kategorisch
biologische Waffen) ausgeschlossen.

Es ist daher davon auszugehen, dass
negative Auswirkungen in diesem Bereich
erheblich reduziert bzw- vermieden
werden.

Indikatoren fiir Investitionen in Staaten und supranationale Organisationen

15. THG-Emissionsintensitat Ausschlusskriterien: Durch das Ausschlusskriterium werden

jene Staaten ausgeschlossen, die keine
Mehr als 1000 Anstrengungen unternehmen, die CO:-
Ton.nejn €O2- Emissionen (gemessen in Tonnen) in
Emissionen PrO 1 Relation zum Bruttoinlandprodukt des
Million  EUR  des

156



ANHANG Artikel 8 - BANTLEON YIELD

Bruttoinlandprodukts | Staates auf ein verhaltnismaRiges Niveau
des Staates zu bringen.

Datenfeld:  Country
GHG intensity

Datenquellen: MSCI
ESG Research.

16. Lander, in die investiert wird, keine n/a
die gegen soziale
Bestimmungen verstolRen

Informationen Uber die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren werden im
Rahmen des Jahresberichts verfligbar gemacht.

Nein

Welche Anlagestrategie wird mit diesem Finanzprodukt verfolgt?

Die Anlagestrategie dientals  Bantleon Yield ist ein Anleihenfonds und investiert insbesondere in auf EUR lautende
Richtschnur fiir Investitions-

entscheidungen, wobei
bestimmte Kriterien wie Anleihen, QuasiStaatsanleihen, Covered Bonds und Anleihen von Unternehmen und
beispielsweise Investitions- T . T .

) > Kreditinstituten. Bei der Anlagestrategie liegt der Fokus auf der Durationsanpassung, der
ziele oder Risikotoleranz . . . . .
beriicksichtigt werden. Zinskurvenbewirtschaftung, dem Spreadmanagement, der Inflationsindexierung und dem

Management der Sektor-, Branchen- und Anleihenalloktion auf der Basis guter bis

mittlerer Bonitat (Investment-Grade-Rating).

Staatsanleihen, Anleihen von 6ffentlichen oder ahnlichen Einrichtungen, staatsgarantierte

Worin bestehen die verbindlichen Elemente der Anlagestrategie, die fiir die Auswahl
der Investitionen zur Erfiillung der beworbenen 6kologischen oder sozialen Ziele
verwendet werden?

Die verbindlichen Elemente der Anlagestrategie, die fiir die Auswahl der Investitionen
zur Erfillung der beworbenen 6kologischen und sozialen Ziele verwendet werden,
bestehen in der kumulativen Anwendung der nachfolgend genannten Wert- und
normenbasierten Kriterien, Ausschlusskriterien sowie Mindestquote an Wertpapieren
mit bestimmtem ESG-Rating.

1. Anwendung von Wert- oder normenbasierten Kriterien:
a. Unternehmen, welche am UN Global Compact Pakt der Vereinten Nationen
teilnehmen, werden bevorzugt ausgewahlt
b. Unternehmen aus denjenigen Landern, welche sich den OECD-Leitsatzen fiir
multinationale Unternehmen angeschlossen haben, werden bevorzugt
ausgewahlt.

2. Anwendung von Ausschlusskriterien:
a. Unternehmen:
i. Hersteller/Vertreiber von Antipersonenminen (Ottawa-Konvention,
1997)
ii. Hersteller/Vertreiber von Streumunition (Oslo-Konvention, 2008)
iii. Hersteller/Vertreiber von biologischen und chemischen Waffen
iv. Hersteller/Vertreiber von DU-Waffen (depleted uranium weapons)

3. Anwendung einer Mindestquote an Wertpapieren mit bestimmtem ESG-Rating
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Die Verfahrensweisen einer
guten Unternehmens-
filhrung umfassen solide
Managementstrukturen, die
Beziehungen zu den
Arbeitnehmern, die
Verglitung von Mitarbeitern
sowie die Einhaltung der
Steuervorschriften.

i. Anteil von mindestens 65% der Wertpapiere des Teilfonds, die von
Emittenten begeben sein missen, die ein durchschnittliches oder
Uberdurchschnittliches ESG-Profil haben

Weitere Informationen sind in  Abschnitt »18. Berlcksichtigung von
Nachhaltigkeitsrisiken« sowie Abschnitt »19. Integration von ESG-Merkmalen« dieses
Verkaufsprospektes zu finden.

Um welchen Mindestsatz wird der Umfang der vor der Anwendung dieser
Anlagestrategie in Betracht gezogenen Investitionen reduziert?

Es besteht kein festgesetzer Mindestsatz, welcher den Umfang der vor der Anwendung
dieser Anlagestrategie in Betracht gezogenen Investitionen reduziert.

Wie werden die Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfiihrung der
Unternehmen, in die investiert wird, bewertet?

Zur Bewertung, inwieweit die Emittenten von Finanzinstrumenten Verfahrensweisen
einer guten Unternehmensfiihrung (Governance) anwenden, insbesondere bei soliden
Managementstrukturen, den Beziehungen zu den Arbeitnehmern, der Vergiitung von
Mitarbeitern sowie der Einhaltung der Steuervorschriften (Artikel 2 Nummer 17
Verordnung (EU) 2019/2088), wird auf das ESG-Gesamtprofil bzw. das ESG-
Gesamtrating des Emittenten abgestellt.

Die Analyse des ESG-Gesamtprofils erfolgt durch MSCI ESG Research anhand
detaillierter Daten Uber die Emittenten und ihr Verhalten bzw. ihre Einstellung in Bezug
auf alle ESG-Dimensionen. Es wird ein Scoring-System genutzt, wonach jedem
Emittenten innerhalb einer mehrstufigen Skala ein Rang zugewiesen wird, der als
Indikator fiir das ESG-Profil dient. Die Stufen der Skala bilden das gesamte Spektrum
moglicher ESG-Profile ab: schwaches ESG-Profil, durchschnittliches ESG-Profil und
Uberdurchschnittliches ESG-Profil. In Bezug auf die Good-Governance-Priifung ist der
Gesamtbewertungsansatz derart ausgestaltet, dass ein schwerwiegender Verstof
gegen Good-Governance-Standards zwingend ein schwaches ESG-Profil bzw. ESG-
Rating auslost.

Ein Emittent erflllt demnach nur dann die Anforderungen an Verfahrensweisen einer
guter Unternehmensfiihrung, wenn dieser ein durchschnittliches oder
Uberdurchschnittliches ESG-Profil bzw. ESG-Rating nach Definition von MSCI ESG
Research aufweist. Auf Teilfondseben miissen 65% der Wertpapiere ein eben solches
durchschnittliches oder Giberdurchschnittliches ESG-Rating haben.
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©

Die Vermogensallokation
gibt den jeweiligen Anteil der
Investitionen in bestimmte
Vermogenswerte an.

Mit Blick auf die EU-
Taxonomiekonformitat
umfassen die Kriterien fiir
fossiles Gas die Begrenzung
der Emissionen und die
Umstellung auf erneuerbare
Energie oder CO2-arme
Kraftstoffe bis Ende 2035. Die
Kriterien fur Kernenergie
beinhalten umfassende
Sicherheits- oder
Abfallentsorgungs-
vorschriften.

Ermoglichende Tatigkeiten
wirken unmittelbar
ermoglichend darauf hin,
dass andere Tatigkeiten
einen wesentlichen Beitrag
zu den Umweltzielen leisten.

Ubergangstitigkeiten sind
Tatigkeiten, fur die es noch
keine CO-armen
Alternativen gibt und die
unter anderem Treibhausgas-
emissionswerte aufweisen,

Welche Vermogensallokation ist fiir dieses Finanzprodukt geplant?

Mindestens 65% der Anleihen des Teilfonds erfiillen die beworbenen 6kologischen oder
sozialen Merkmale nach #1 gemaR den verbindlichen Elementen der Anlagestrategie. Es
gibt keinen Mindestanteil an nachhaltigen Investitionen.

#1 Ausgerichtet auf 6kologische oder
soziale Merkmale

Investitionen

Max. 35%
#2 Andere Investitionen

#1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen des Finanzprodukts,
die zur Erreichung der beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmale getéatigt wurden.

#2 Andere Investitionen umfasst die librigen Investitionen des Finanzprodukts, die weder auf
okologische oder soziale Merkmale ausgerichtet sind noch als nachhaltige Investitionen eingestuft
werden.

Inwiefern werden durch den Einsatz von Derivaten die mit dem Finanzprodukt
beworbenen ékologischen oder sozialen Merkmale erreicht?

Der Teilfonds nutzt keine Derivate zur Forderung der beworbenen &kologischen
und/oder sozialen Merkmale.

=

In welchem MindestmaR sind nachhaltige Investitionen mit einem Umweltziel
mit der EU-Taxonomie konform?

Der Teilfonds strebt keine nachhaltigen Investitionen mit einem Umweltziel, das mit der
EU-Taxonomie konform ist, an.

Wird mit dem Finanzprodukt in EU-taxonomiekonforme Tatigkeiten im
Bereich fossiles Gas und/oder Kernenergie investiert?

Ja:

In fossiles Gas In Kernenergie

o Nein

Die beiden nachstehenden Grafiken zeigen den Mindestprozentsatz der EU-
taxonomiekonformen Investitionen in griiner Farbe. Da es keine geeignete Methode zur
Bestimmung der Taxonomiekonformitdt von Staatsanleihen* gibt, zeigt die erste Grafik
die Taxonomiekonformitét in Bezug auf alle Investitionen des Finanzprodukts
einschlieflich der Staatsanleihen, wéiihrend die zweite Grafik die Taxonomiekonformitdt
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die den besten Leistungen
entsprechen.

ra
sind nachhaltige

Investitionen mit einem
Umweltziel, die die Kriterien
fur 6kologisch nachhaltige
Wirtschaftstatigkeiten gemaR
der EU-Taxonomie nicht
beriicksichtigen.

nur in Bezug auf die Investitionen des Finanzprodukts zeigt, die keine Staatsanleihen

umfassen.

1. Taxonomiekonformitat der Investitionen 2. Taxonomiekonformitat der Investitionen
einschlieBlich Staatsanleihen* ohne Staatsanleihen*

Taxonomiekonform: 0% Taxonomiekonform: 0%
Fossiles Gas Fossiles Gas
Taxonomiekonform: Taxonomiekonform:
Kernenergie Kernenergie
Taxonomiekonform (ohne 100% Taxonomiekonform (ohne 100%
fossiles Gas und Kernenergie) fossiles Gas und Kernenergie)
Nicht taxonomiekonform Nicht taxonomiekonform

* Fir die Zwecke dieser Grafiken umfasst der Begriff »Staatsanleihen« alle Risikopositionen gegeniiber Staaten.

Wie hoch ist der Mindestanteil der Investitionen in Ubergangstitigkeiten und
ermdaglichende Tditigkeiten?

Es gibt keinen Mindestanteil an Investitionen in Ubergangstitigkeiten und erméglichende
Tatigkeiten.

fua

Wie hoch ist der Mindestanteil nachhaltiger Investitionen mit einem
Umweltziel, die nicht mit der EU-Taxonomie konform sind?

N/A

Wie hoch ist der Mindestanteil der sozial nachhaltigen Investitionen?

N/A

Frie)
¥

Welche Investitionen fallen unter ,#2 Andere Investitionen”, welcher
Anlagezweck wird mit ihnen verfolgt und gibt es einen 6kologischen oder
sozialen Mindestschutz?

Unter #2 Andere Investitionen fallen jene Investitionen des Teilfonds, die zuldssig sind
gemaR den Anlagerichtlinien im teilfondsspezifischen Anhangs dieses Verkaufsprospektes
und die weder auf o6kologische oder soziale Merkmale ausgerichtet sind noch als
nachhaltige Investitionen eingestuft werden.

Von den im Teilfonds gehaltenen Wertpapieren dirfen bis zu 35% in #2 Andere
Investitionen investiert werden. Als 6kologischer oder sozialer Mindestschutz gelten fiir
diese Investitionen die folgenden Wert- und normbasierten Kriterien und
Mindestausschlusskriterien:

1. Anwendung von Wert- oder normenbasierten Kriterien:
a. Unternehmen, welche am UN Global Compact Pakt der Vereinten Nationen
teilnehmen, werden bevorzugt ausgewahlt
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b. Unternehmen aus denjenigen Landern, welche sich den OECD-Leitsatzen fiir
multinationale Unternehmen angeschlossen haben, werden bevorzugt
ausgewahlt.

2. Anwendung von Ausschlusskriterien:
a. Unternehmen:
i. Hersteller/Vertreiber von Antipersonenminen (Ottawa-Konvention,
1997)
ii. Hersteller/Vertreiber von Streumunition (Oslo-Konvention, 2008)
iii. Hersteller/Vertreiber von biologischen und chemischen Waffen
iv. Hersteller/Vertreiber von DU-Waffen (depleted uranium weapons)

Bei den Referenzwerten Wurde ein Index als Referenzwert bestimmt, um festzustellen, ob dieses
handelt es sich um Indizes, R R . . .
mit denen gemessen wird, ob  Finanzprodukt auf die beworbenen dkologischen und/oder sozialen Merkmale

das Finanzprodukt die ausgerichtet ist?
beworbenen 6kologischen

oder sozialen Merkmale N/A

erreicht.

Wo kann ich im Internet weitere produktspezifische Informationen finden?

Weitere produktspezifische Informationen sind abrufbar unter:

https://www.bantleon.com/nachhaltigkeit
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Vorvertragliche Informationen zu den in Artikel 8 Absédtze 1, 2 und 2a der Verordnung (EU)
2019/2088 und Artikel 6 Absatz 1 der Verordnung (EU) 2020/852 genannten Finanzprodukten

Name des Produkts: BANTLEON YIELD PLUS

Unternehmenskennung (LEI-Code): 529900AQ2GDEDU7DK467

Eine nachhaltige Investition
ist eine Investition in eine
Wirtschaftstatigkeit, die zur
Erreichung eines Umweltziels
oder sozialen Ziels beitragt,
vorausgesetzt, dass diese
Investition keine Umweltziele
oder sozialen Ziele erheblich
beeintrachtigt und die
Unternehmen, in die
investiert wird, Verfahrens-
weisen einer guten
Unternehmensfiihrung
anwenden.

Die EU-Taxonomie ist ein
Klassifikationssystem, das in
der Verordnung (EU)
2020/852 festgelegt ist und
ein Verzeichnis von
okologisch nachhaltigen
Wirtschaftstatigkeiten
enthalt. In dieser Verordnung
ist kein Verzeichnis der sozial
nachhaltigen Wirtschafts-
tatigkeiten festgelegt.
Nachhaltige Investitionen mit
einem Umweltziel konnten
taxonomie-konform sein
oder nicht.

27\
amr

| [ =
¥

Mit Nachhaltigkeits-
indikatoren wird gemessen,
inwieweit die mit dem
Finanzprodukt beworbenen
okologischen oder sozialen
Merkmale erreicht werden.

Okologische und/oder soziale Merkmale

Werden mit diesem Finanzprodukt nachhaltige Investitionen angestrebt?

Ja

Es wird damit ein Mindestanteil an
nachhaltigen Investitionen mit
einem Umweltziel getdtigt: %

in Wirtschaftstatigkeiten, die
nach der EU-Taxonomie als
okologisch nachhaltig
einzustufen sind

in Wirtschaftstatigkeiten, die
nach der EU-Taxonomie
nicht als 6kologisch
nachhaltig einzustufen sind

Es wird damit ein Mindestanteil an
nachhaltigen Investitionen mit
einem sozialen Ziel getdtigt: %

¢ Nein

Es werden damit 6kologische/soziale
Merkmale beworben, und obwohl
keine nachhaltigen Investitionen
angestrebt werden, enthilt es einen
Mindestanteil von __% an nachhaltigen
Investitionen.

mit einem Umweltziel in
Wirtschaftstatigkeiten, die
nach der EU-Taxonomie als
okologisch nachhaltig
einzustufen sind

mit einem Umweltziel in
Wirtschaftstatigkeiten, die
nach der EU-Taxonomie
nicht als 6kologisch
nachhaltig einzustufen sind

mit einem sozialen Ziel
Es werden damit 6kologische/soziale

Merkmale beworben, aber keine
nachhaltigen Investitionen getatigt.

Welche o6kologischen und/oder sozialen Merkmale werden mit diesem
Finanzprodukt beworben?

Zu den vom Teilfonds beworbenen 6kologischen und/oder sozialen Merkmalen gehdren
die folgenden:

1. Anwendung von Wert- oder normenbasierten Kriterien:

Unternehmen, welche am UN Global Compact Pakt der Vereinten Nationen
teilnehmen, werden bevorzugt ausgewahlt

Unternehmen aus denjenigen Landern, welche sich den OECD-Leitsatzen fir

a.

2. Anwendung von Ausschlusskriterien:

multinationale Unternehmen angeschlossen haben, werden bevorzugt

ausgewahlt
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Bei den wichtigsten
nachteiligen Auswirkungen
handelt es sich um die
bedeutendsten nachteiligen
Auswirkungen von
Investitionsentscheidungen
auf Nachhaltigkeitsfaktoren
in den Bereichen Umwelt,
Soziales und Beschaftigung,
Achtung der Menschenrechte
und Bekampfung von
Korruption und Bestechung.

a. Unternehmen
i. Hersteller/Vertreiber von Antipersonenminen (anti-personnel mines)
(Ottawa-Konvention, 1997)
ii. Hersteller/Vertreiber von Streumunition (cluster munitions) (Oslo-
Konvention, 2008)
iii. Hersteller/Vertreiber von biologischen und chemischen Waffen
iv. Hersteller/Vertreiber von DU-Waffen (depleted uranium weapons)

3. Anwendung einer Mindestquote an Wertpapieren mit bestimmtem ESG-Rating
i. Anteil von mindestens 65% der Wertpapiere des Teilfonds, die von
Emittenten begeben sein mussen, die ein durchschnittliches ESG-Profil
(entspricht einem MSCI ESG-Rating von »BB«, »BBB« oder »A«) oder ein
Uberdurchschnittliches ESG-Profil (entspricht einem MSCI ESG-Rating
von »AA« oder »AAA«) haben

Ein Referenzwert zur Erreichung der durch den Teilfonds beworbenen 6kologischen
und/oder sozialen Merkmale wurde nicht bestimmt. Weitere Informationen sind in
Abschnitt »18. Berlicksichtigung von Nachhaltigkeitsrisiken« sowie Abschnitt »19.
Integration von ESG-Merkmalen« dieses Verkaufsprospektes zu finden.

Welche Nachhaltigkeitsindikatoren werden zur Messung der Erreichung der
einzelnen 6kologischen oder sozialen Merkmale, die durch dieses Finanzprodukt
beworben werden, herangezogen?

Zur Messung der Erreichung der einzelnen okologischen oder sozialen Merkmale
gelangen folgende Indikatoren zur Anwendung:

Okologische/soziale Merkmale Indikatoren

Bevorzugte Auswahl von Unternehmen, | Datenfeld: Global Compact Signatory
die am UN Global Compact der Vereinten

. i Datenquellen: MSCI ESG Research
Nationen teilnehmen

Bevorzugte Auswahl von Unternehmen | Status der Unterzeichnung der OECD-
aus denjenigen Landern, welche sich den | Leitsatze far multinationale
OECD-Leitsatzen fur multinationale | Unternehmen des Landes, in dem das
Unternehmen angeschlossen haben Unternehmen seinen Sitz hat.

Datenquellen: Offentlich verfiigbare
Informationen und Informationen von
MSCI ESG Research.

Ausschluss Hersteller/Vertreiber von: Umsatz mit oder Verbindung zu

. . kontroversen Waffen.
= Antipersonenminen

= Streumunition Datenfeld:
= Biologischen und chemischen Controversial Weapons — Any Tie
Waffen . Datenquellen: MSCI ESG Research
= DU-Waffen (Depleted Uranium
Weapons)

Mindestanteil von 65% der Wertpapiere | Erfullung eines ESG-Ratings von MSCI
des Teilfonds, die von Emittenten | ESG Research von mindestens »BB«.

begeben sein missen, die ein Datenfeld: £5G Rating
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durchschnittliches
schnittliches ESG-Profil haben

oder  Uberdurch-

Datenquellen: MSCI ESG Research

Welches sind die Ziele der nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt
teilweise getdtigt werden sollen, und wie trégt die nachhaltige Investition zu diesen

Zielen bei?

N/A

Inwiefern werden die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt

teilweise getitig

t werden sollen,

keinem der oJkologischen oder sozialen

nachhaltigen Anlageziele erheblich schaden?

N/A

Al

Werden bei diesem Finanzprodukt die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren
beriicksichtigt?

Ja, bei dem Teilfonds werden die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren
bericksichtigt. Im Folgenden wird dargestellt, welche Nachhaltigkeitsfaktoren beriicksichtigt werden und
durch welche MaRnahmen/Ausschlisse beabsichtigt wird, die damit verbundenen nachteiligen
Auswirkungen von Investitionsentscheidungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren zu vermeiden bzw. zu

verringern.

Nachhaltigkeitsfaktoren

Beriicksichtigung

Begriindung

Indikatoren fir Investitionen in Unt

ernehmen, in die investiert wird

1. THG-Emissionen

2. COz-FuRabdruck

3. THG-Emissionsintensitat der
Unternehmen, in die investiert
wird

Ausschlusskriterien:

Nr. 3 i)

Durch die Ausschlusskriterien werden
Unternehmen ausgeschlossen, die hohe
ESG-Risiken haben (dies gilt fur mind. 65%
des Teilfondsvermaogens).

Dadurch kann davon ausgegangen
werden, dass unmittelbar und mittelbar
weniger Emissionen ausgestollen
werden.

4. Engagement in Unternehmen,
die im Bereich der fossilen

Ausschlusskriterien:

Durch die Ausschlusskriterien werden
Unternehmen ausgeschlossen, die hohe

und der Energieerzeugung aus
nicht erneuerbaren
Energiequellen

Brennstoffe tatig sind Nr.31) ESG-Risiken haben (dies gilt fiir mind. 65%
des Teilfondsvermdgens).
Dadurch wird eine Exponierung zu
derartigen Unternehmen teilweise
vermieden.
5. Anteil des Energieverbrauchs keine n/a
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6. Intensitat des keine n/a
Energieverbrauchs nach
klimaintensiven Sektoren

7. Tatigkeiten, die sich nachteilig | keine n/a
auf Gebiete mit
schutzbedirftiger Biodiversitat
auswirken

8. Emissionen in Wasser

9. Anteil gefahrlicher und
radioaktiver Abfélle

10. VerstoRe gegen die UNGC- keine n/a
Grundséatze und gegen die
Leitsdtze der Organisation fiir
wirtschaftliche
Zusammenarbeit und
Entwicklung (OECD) fiir
multinationale Unternehmen

11. Fehlende Prozesse und Ausschlusskriterien: Durch die Ausschlusskriterien werden
Compliance-Mechanismen zur ) Unternehmen ausgeschlossen, die hohe
Uberwachung der Einhaltung Nr.31) ESG-Risiken haben (dies gilt fur mind. 65%
der UNGC-Grundsatze und der des Teilfondsvermdogens).

OECD-Leitsatze fur

multinationale Unternehmen Dadurch wird eine Exponierung zu
derartigen Unternehmen teilweise
vermieden.

12. Unbereinigtes Ausschlusskriterien: Ein Uberdurchschnittliches ESG-Rating
geschlechtsspezifisches ) durch MSCI im Rahmen der ,S“-(Sozial-
Verdienstgefélle Nr.31) )Dimension addressiert Risiken in Bezug

13. Geschlechtervielfalt in den auf Gleichbehandlung bzw.
Leitungs- und Kontrollorganen Diskrimminierung.

Es ist folglich davon auszugehen, dass die
Anwendung des Kriteriums negative
Auswirkungen reduziert.

14. Engagement in umstrittenen Ausschlusskriterien: Unternehmen, die in Verbindung mit
Waffen (Antipersonenminen, o kontroversen Waffen stehen und/oder
Streumunition, chemische und Nr. 2a i) bis iv) solche herstellen, sind kategorisch
biologische Waffen) ausgeschlossen.

Es ist daher davon auszugehen, dass
negative Auswirkungen in diesem Bereich
erheblich reduziert bzw- vermieden
werden.

Indikatoren fiir Investitionen in Staaten und supranationale Organisationen

15. THG-Emissionsintensitat Ausschlusskriterien: Durch das Ausschlusskriterium werden

jene Staaten ausgeschlossen, die keine
Mehr als 1000 Anstrengungen unternehmen, die CO:-
Ton.nejn €O2- Emissionen (gemessen in Tonnen) in
Emissionen PrO 1 Relation zum Bruttoinlandprodukt des
Million  EUR  des
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Bruttoinlandprodukts | Staates auf ein verhaltnismaRiges Niveau
des Staates zu bringen.

Datenfeld:  Country
GHG intensity

Datenquellen: MSCI
ESG Research.

16. Lander, in die investiert wird, keine n/a
die gegen soziale
Bestimmungen verstolRen

Informationen Uber die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren werden im
Rahmen des Jahresberichts verfligbar gemacht.

Nein

Die Anlagestrategie dient als
Richtschnur fir Investitions-
entscheidungen, wobei
bestimmte Kriterien wie
beispielsweise Investitions-
ziele oder Risikotoleranz
bericksichtigt werden.

Welche Anlagestrategie wird mit diesem Finanzprodukt verfolgt?

Bantleon Yield Plus ist ein Anleihenfonds und investiert insbesondere in Staatsanleihen,
Anleihen von offentlichen oder &dhnlichen Einrichtungen, staatsgarantierte Anleihen,
Quasi-Staatsanleihen, Covered Bonds und Anleihen von Unternehmen und
Kreditinstituten. Bei der Anlagestrategie liegt der Fokus auf der Durationsanpassung, der
Zinskurvenbewirtschaftung, dem Spreadmanagement, der Inflationsindexierung, dem
Management der Sektor-, Branchen- und Anleihenalloktion auf der Basis guter bis
mittlerer Bonitdt (Investment-Grade-Rating) sowie dem Einsatz von Smart Credit
Strategien (wie z.B. Negative Basis und Cross-Index Trades).

Worin bestehen die verbindlichen Elemente der Anlagestrategie, die fiir die Auswahl
der Investitionen zur Erfiillung der beworbenen ékologischen oder sozialen Ziele
verwendet werden?

Die verbindlichen Elemente der Anlagestrategie, die fiir die Auswahl der Investitionen
zur Erfillung der beworbenen 6kologischen und sozialen Ziele verwendet werden,
bestehen in der kumulativen Anwendung der nachfolgend genannten Wert- und
normenbasierten Kriterien, Ausschlusskriterien sowie Mindestquote an Wertpapieren
mit bestimmtem ESG-Rating.

1. Anwendung von Wert- oder normenbasierten Kriterien:
a. Unternehmen, welche am UN Global Compact Pakt der Vereinten Nationen
teilnehmen, werden bevorzugt ausgewahlt
b. Unternehmen aus denjenigen Landern, welche sich den OECD-Leitsatzen fiir
multinationale Unternehmen angeschlossen haben, werden bevorzugt
ausgewahlt.

2. Anwendung von Ausschlusskriterien:
a. Unternehmen:
i. Hersteller/Vertreiber von Antipersonenminen (Ottawa-Konvention,
1997)
ii. Hersteller/Vertreiber von Streumunition (Oslo-Konvention, 2008)
iii. Hersteller/Vertreiber von biologischen und chemischen Waffen
iv. Hersteller/Vertreiber von DU-Waffen (depleted uranium weapons)
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Die Verfahrensweisen einer
guten Unternehmens-
fiihrung umfassen solide
Managementstrukturen, die
Beziehungen zu den
Arbeitnehmern, die
Verglitung von Mitarbeitern
sowie die Einhaltung der
Steuervorschriften.

3. Anwendung einer Mindestquote an Wertpapieren mit bestimmtem ESG-Rating
i. Anteil von mindestens 65% der Wertpapiere des Teilfonds, die von
Emittenten begeben sein missen, die ein durchschnittliches oder
Uberdurchschnittliches ESG-Profil haben

Weitere Informationen sind in  Abschnitt »18. Berlcksichtigung von
Nachhaltigkeitsrisiken« sowie Abschnitt »19. Integration von ESG-Merkmalen« dieses
Verkaufsprospektes zu finden.

Um welchen Mindestsatz wird der Umfang der vor der Anwendung dieser
Anlagestrategie in Betracht gezogenen Investitionen reduziert?

Es besteht kein festgesetzer Mindestsatz, welcher den Umfang der vor der Anwendung
dieser Anlagestrategie in Betracht gezogenen Investitionen reduziert.

Wie werden die Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfiihrung der
Unternehmen, in die investiert wird, bewertet?

Zur Bewertung, inwieweit die Emittenten von Finanzinstrumenten Verfahrensweisen
einer guten Unternehmensfiihrung (Governance) anwenden, insbesondere bei soliden
Managementstrukturen, den Beziehungen zu den Arbeitnehmern, der Vergiitung von
Mitarbeitern sowie der Einhaltung der Steuervorschriften (Artikel 2 Nummer 17
Verordnung (EU) 2019/2088), wird auf das ESG-Gesamtprofil bzw. das ESG-
Gesamtrating des Emittenten abgestellt.

Die Analyse des ESG-Gesamtprofils erfolgt durch MSClI ESG Research anhand
detaillierter Daten Uber die Emittenten und ihr Verhalten bzw. ihre Einstellung in Bezug
auf alle ESG-Dimensionen. Es wird ein Scoring-System genutzt, wonach jedem
Emittenten innerhalb einer mehrstufigen Skala ein Rang zugewiesen wird, der als
Indikator fiir das ESG-Profil dient. Die Stufen der Skala bilden das gesamte Spektrum
moglicher ESG-Profile ab: schwaches ESG-Profil, durchschnittliches ESG-Profil und
Gberdurchschnittliches ESG-Profil. In Bezug auf die Good-Governance-Priifung ist der
Gesamtbewertungsansatz derart ausgestaltet, dass ein schwerwiegender Verstof
gegen Good-Governance-Standards zwingend ein schwaches ESG-Profil bzw. ESG-
Rating auslost.

Ein Emittent erflllt demnach nur dann die Anforderungen an Verfahrensweisen einer
guter Unternehmensfiihrung, wenn dieser ein durchschnittliches oder
Uberdurchschnittliches ESG-Profil bzw. ESG-Rating nach Definition von MSCI ESG
Research aufweist. Auf Teilfondseben miissen 65% der Wertpapiere ein eben solches
durchschnittliches oder Giberdurchschnittliches ESG-Rating haben.
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©

Die Vermogensallokation
gibt den jeweiligen Anteil der
Investitionen in bestimmte
Vermogenswerte an.

Mit Blick auf die EU-
Taxonomiekonformitat
umfassen die Kriterien fiir
fossiles Gas die Begrenzung
der Emissionen und die
Umstellung auf erneuerbare
Energie oder CO2-arme
Kraftstoffe bis Ende 2035. Die
Kriterien fur Kernenergie
beinhalten umfassende
Sicherheits- oder
Abfallentsorgungs-
vorschriften.

Ermoglichende Tatigkeiten
wirken unmittelbar
ermoglichend darauf hin,
dass andere Tatigkeiten
einen wesentlichen Beitrag
zu den Umweltzielen leisten.

Ubergangstitigkeiten sind
Tatigkeiten, fur die es noch
keine CO-armen
Alternativen gibt und die
unter anderem Treibhausgas-
emissionswerte aufweisen,

Welche Vermogensallokation ist fiir dieses Finanzprodukt geplant?

Mindestens 65% der Anleihen des Teilfonds erfiillen die beworbenen 6kologischen oder
sozialen Merkmale nach #1 gemaR den verbindlichen Elementen der Anlagestrategie. Es
gibt keinen Mindestanteil an nachhaltigen Investitionen.

#1 Ausgerichtet auf 6kologische oder
soziale Merkmale

Investitionen

Max. 35%
#2 Andere Investitionen

#1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen des Finanzprodukts,
die zur Erreichung der beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmale getéatigt wurden.

#2 Andere Investitionen umfasst die librigen Investitionen des Finanzprodukts, die weder auf
okologische oder soziale Merkmale ausgerichtet sind noch als nachhaltige Investitionen eingestuft
werden.

Inwiefern werden durch den Einsatz von Derivaten die mit dem Finanzprodukt
beworbenen ékologischen oder sozialen Merkmale erreicht?

Der Teilfonds nutzt keine Derivate zur Foérderung der beworbenen Okologischen
und/oder sozialen Merkmale.

=

In welchem MindestmaR sind nachhaltige Investitionen mit einem Umweltziel
mit der EU-Taxonomie konform?

Der Teilfonds strebt keine nachhaltigen Investitionen mit einem Umweltziel, das mit der
EU-Taxonomie konform ist, an.

Wird mit dem Finanzprodukt in EU-taxonomiekonforme Tatigkeiten im
Bereich fossiles Gas und/oder Kernenergie investiert?

Ja:

In fossiles Gas In Kernenergie

o Nein

Die beiden nachstehenden Grafiken zeigen den Mindestprozentsatz der EU-
taxonomiekonformen Investitionen in griiner Farbe. Da es keine geeignete Methode zur
Bestimmung der Taxonomiekonformitdt von Staatsanleihen* gibt, zeigt die erste Grafik
die Taxonomiekonformitét in Bezug auf alle Investitionen des Finanzprodukts
einschlieflich der Staatsanleihen, wéiihrend die zweite Grafik die Taxonomiekonformitdt
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die den besten Leistungen
entsprechen.

ra
sind nachhaltige

Investitionen mit einem
Umweltziel, die die Kriterien
fur 6kologisch nachhaltige
Wirtschaftstatigkeiten gemaR
der EU-Taxonomie nicht
beriicksichtigen.

nur in Bezug auf die Investitionen des Finanzprodukts zeigt, die keine Staatsanleihen

umfassen.

1. Taxonomiekonformitat der Investitionen 2. Taxonomiekonformitat der Investitionen
einschlieBlich Staatsanleihen* ohne Staatsanleihen*

Taxonomiekonform: 0% Taxonomiekonform: 0%
Fossiles Gas Fossiles Gas
Taxonomiekonform: Taxonomiekonform:
Kernenergie Kernenergie
Taxonomiekonform (ohne 100% Taxonomiekonform (ohne 100%
fossiles Gas und Kernenergie) fossiles Gas und Kernenergie)
Nicht taxonomiekonform Nicht taxonomiekonform

* Fir die Zwecke dieser Grafiken umfasst der Begriff »Staatsanleihen« alle Risikopositionen gegeniiber Staaten.

Wie hoch ist der Mindestanteil der Investitionen in Ubergangstitigkeiten und
ermdaglichende Tditigkeiten?

Es gibt keinen Mindestanteil an Investitionen in Ubergangstitigkeiten und erméglichende
Tatigkeiten.

fua

Wie hoch ist der Mindestanteil nachhaltiger Investitionen mit einem
Umweltziel, die nicht mit der EU-Taxonomie konform sind?

N/A

Wie hoch ist der Mindestanteil der sozial nachhaltigen Investitionen?
N/A

@

!5‘;’

Welche Investitionen fallen unter ,#2 Andere Investitionen”, welcher
Anlagezweck wird mit ihnen verfolgt und gibt es einen 6kologischen oder
sozialen Mindestschutz?

Unter #2 Andere Investitionen fallen jene Investitionen des Teilfonds, die zuldssig sind
gemaR den Anlagerichtlinien im teilfondsspezifischen Anhangs dieses Verkaufsprospektes
und die weder auf o6kologische oder soziale Merkmale ausgerichtet sind noch als
nachhaltige Investitionen eingestuft werden.

Von den im Teilfonds gehaltenen Wertpapieren dirfen bis zu 35% in #2 Andere
Investitionen investiert werden. Als 6kologischer oder sozialer Mindestschutz gelten fiir
diese Investitionen die folgenden Wert- und normbasierten Kriterien und
Mindestausschlusskriterien:

1. Anwendung von Wert- oder normenbasierten Kriterien:
a. Unternehmen, welche am UN Global Compact Pakt der Vereinten Nationen
teilnehmen, werden bevorzugt ausgewahlt
b. Unternehmen aus denjenigen Landern, welche sich den OECD-Leitsatzen fiir
multinationale Unternehmen angeschlossen haben, werden bevorzugt
ausgewahlt.
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2.  Anwendung von Ausschlusskriterien:
a.  Unternehmen:
i. Hersteller/Vertreiber von Antipersonenminen (Ottawa-Konvention,
1997)
ii. Hersteller/Vertreiber von Streumunition (Oslo-Konvention, 2008)
iii. Hersteller/Vertreiber von biologischen und chemischen Waffen
iv. Hersteller/Vertreiber von DU-Waffen (depleted uranium weapons)

sei 367‘ Refe“;nlw‘i":“ Wurde ein Index als Referenzwert bestimmt, um festzustellen, ob dieses
andelt es sich um Indizes, R . . . .
mit denen gemessen wird, ob  Finanzprodukt auf die beworbenen dkologischen und/oder sozialen Merkmale

das Finanzprodukt die ausgerichtet ist?
beworbenen 6kologischen

oder sozialen Merkmale N/A

erreicht.

Wo kann ich im Internet weitere produktspezifische Informationen finden?

Weitere produktspezifische Informationen sind abrufbar unter:

https://www.bantleon.com/nachhaltigkeit
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Vorvertragliche Informationen zu den in Artikel 8 Absédtze 1, 2 und 2a der Verordnung (EU)
2019/2088 und Artikel 6 Absatz 1 der Verordnung (EU) 2020/852 genannten Finanzprodukten

Name des Produkts: BANTLEON OPPORTUNITIES S

Unternehmenskennung (LEI-Code): 5299009B3CUH76W5J678

Eine nachhaltige Investition
ist eine Investition in eine
Wirtschaftstatigkeit, die zur
Erreichung eines Umweltziels
oder sozialen Ziels beitragt,
vorausgesetzt, dass diese
Investition keine Umweltziele
oder sozialen Ziele erheblich
beeintrachtigt und die
Unternehmen, in die
investiert wird, Verfahrens-
weisen einer guten
Unternehmensfiihrung
anwenden.

Die EU-Taxonomie ist ein
Klassifikationssystem, das in
der Verordnung (EU)
2020/852 festgelegt ist und
ein Verzeichnis von
okologisch nachhaltigen
Wirtschaftstatigkeiten
enthalt. In dieser Verordnung
ist kein Verzeichnis der sozial
nachhaltigen Wirtschafts-
tatigkeiten festgelegt.
Nachhaltige Investitionen mit
einem Umweltziel konnten
taxonomie-konform sein
oder nicht.
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Mit Nachhaltigkeits-
indikatoren wird gemessen,
inwieweit die mit dem
Finanzprodukt beworbenen
okologischen oder sozialen
Merkmale erreicht werden.

Okologische und/oder soziale Merkmale

Werden mit diesem Finanzprodukt nachhaltige Investitionen angestrebt?

Ja

Es wird damit ein Mindestanteil an
nachhaltigen Investitionen mit
einem Umweltziel getdtigt: %

in Wirtschaftstatigkeiten, die
nach der EU-Taxonomie als
okologisch nachhaltig
einzustufen sind

in Wirtschaftstatigkeiten, die
nach der EU-Taxonomie
nicht als 6kologisch
nachhaltig einzustufen sind

Es wird damit ein Mindestanteil an
nachhaltigen Investitionen mit
einem sozialen Ziel getdtigt: %

¢ Nein

Es werden damit 6kologische/soziale
Merkmale beworben, und obwohl
keine nachhaltigen Investitionen
angestrebt werden, enthilt es einen
Mindestanteil von __% an nachhaltigen
Investitionen.

mit einem Umweltziel in
Wirtschaftstatigkeiten, die
nach der EU-Taxonomie als
okologisch nachhaltig
einzustufen sind

mit einem Umweltziel in
Wirtschaftstatigkeiten, die
nach der EU-Taxonomie
nicht als 6kologisch
nachhaltig einzustufen sind

mit einem sozialen Ziel
Es werden damit 6kologische/soziale

Merkmale beworben, aber keine
nachhaltigen Investitionen getatigt.

Welche o6kologischen und/oder sozialen Merkmale werden mit diesem
Finanzprodukt beworben?

Zu den vom Teilfonds beworbenen 6kologischen und/oder sozialen Merkmalen gehdren
die folgenden:

1. Anwendung von Wert- oder normenbasierten Kriterien:

Unternehmen, welche am UN Global Compact Pakt der Vereinten Nationen
teilnehmen, werden bevorzugt ausgewahlt

Unternehmen aus denjenigen Landern, welche sich den OECD-Leitsatzen fir

a.

2. Anwendung von Ausschlusskriterien:

multinationale Unternehmen angeschlossen haben, werden bevorzugt

ausgewahlt
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ANHANG Artikel 8 - BANTLEON OPPORTUNITIES S

Bei den wichtigsten
nachteiligen Auswirkungen
handelt es sich um die
bedeutendsten nachteiligen
Auswirkungen von
Investitionsentscheidungen
auf Nachhaltigkeitsfaktoren
in den Bereichen Umwelt,
Soziales und Beschaftigung,
Achtung der Menschenrechte
und Bekampfung von
Korruption und Bestechung.

a. Unternehmen

Vi.

Vii.

Hersteller/Vertreiber von Antipersonenminen (anti-personnel mines)
(Ottawa-Konvention, 1997)

Hersteller/Vertreiber von Streumunition (cluster munitions) (Oslo-
Konvention, 2008)

Hersteller/Vertreiber von biologischen und chemischen Waffen
Hersteller/Vertreiber von DU-Waffen (depleted uranium weapons)
Rustungsgliter > 10% (Umsatz aus Herstellung und/oder Vertrieb)
Tabakproduktion > 5% (Umsatz aus Herstellung und/oder Vertrieb)
Kohle > 30% (Umsatz aus Herstellung und/oder Vertrieb)

viii. Schwere VerstoRRe gegen UN Global Compact (ohne positive Perspektive)
b. Staatsemittenten:

Schwerwiegende VerstofRe gegen Demokratie- und Menschenrechte
(auf Grundlage der Einstufung als »not free« nach dem Freedom House
Index oder gleichwertiger ESG-Ratings (extern bzw. intern)

3. Anwendung einer Mindestquote an Wertpapieren mit bestimmtem ESG-Rating

Anteil von mindestens 65% der Wertpapiere des Teilfonds, die von
Emittenten begeben sein missen, die ein durchschnittliches ESG-Profil
(entspricht einem MSCI ESG-Rating von »BB«, »BBB« oder »A«) oder ein
Gberdurchschnittliches ESG-Profil (entspricht einem MSCI ESG-Rating
von »AA« oder »AAA«) haben

Ein Referenzwert zur Erreichung der durch den Teilfonds beworbenen o6kologischen
und/oder sozialen Merkmale wurde nicht bestimmt. Weitere Informationen sind in
Abschnitt »18. Bertlicksichtigung von Nachhaltigkeitsrisiken« sowie Abschnitt »19.
Integration von ESG-Merkmalen« dieses Verkaufsprospektes zu finden.

Welche Nachhaltigkeitsindikatoren werden zur Messung der Erreichung der
einzelnen 6kologischen oder sozialen Merkmale, die durch dieses Finanzprodukt

beworben werden, herangezogen?

Zur Messung der Erreichung der einzelnen 6kologischen oder sozialen Merkmale

gelangen folgende Indikatoren zur Anwendung:

Okologische/soziale Merkmale Indikatoren

Bevorzugte Auswahl von Unternehmen, | Datenfeld: Global Compact Signatory
die am UN Global Compact der Vereinten
Nationen teilnehmen

Datenquellen: MSCI ESG Research

Bevorzugte Auswahl von Unternehmen | Status der Unterzeichnung der OECD-
aus denjenigen Landern, welche sich den | Leitsatze fir multinationale
OECD-Leitsatzen fur multinationale | Unternehmen des Landes, in dem das
Unternehmen angeschlossen haben Unternehmen seinen Sitz hat.

Datenquellen: Offentlich verfiigbare
Informationen und Informationen von
MSCI ESG Research.

Ausschluss Hersteller/Vertreiber von: Umsatz mit oder Verbindung zu

= Antipersonenminen

= Streumunition Datenfeld:
= Biologischen und chemischen Controversial Weapons — Any Tie
Waffen

kontroversen Waffen.
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ANHANG Artikel 8 - BANTLEON OPPORTUNITIES S

= DU-Waffen (Depleted Uranium
Weapons)

Datenquellen: MSCI ESG Research

Ausschluss von Unternehmen in

bestimmten Geschaftsfeldern:

= Ristungsgiter >10% (Umsatz aus
Herstellung und/oder Vertrieb)

= Tabakproduktion >5% (Umsatz aus
Herstellung und/oder Vertrieb)

= Kohle >30% (Umsatz aus Herstellung
und/oder Vertrieb)

Umsatz in den jeweiligen
Geschéftsfeldern als Prozentwert der

Gesamtumsatze des Unternehmens.
Datenfelder:

= Weapons — Max. Percentage of
Revenue

= Tobacco  Producer -  Max.
Percentage of Revenue

= Generation Thermal Coal — Max.

Percentage Revenue

Datenquellen: MSCI ESG Research

Ausschluss von Unternehmen mit
schweren VerstoRBen gegen UN Global
Compact (ohne positive Perspektive)

Analyse von mit dem Unternehmen in
Bezug auf den UN Global Compact in
Verbindung stehenden Kontroversen.

Datenfeld:
Global Compact Compliance

Datenquellen: MSCI ESG Research

Bei Staatsemittenten: Schwerwiegende
VerstoBe gegen Demokratie-
Menschenrechte

und

Einstufung als »not free« nach dem

Freedom House Index oder

gleichwertiger ESG-Ratings.

MSClI ESG Research,
ESG-Research-Anbieter,
eigenes Research

Datenquellen:
vergleichbare

Mindestanteil von 65% der Wertpapiere

des Teilfonds, die von Emittenten
begeben sein miissen, die ein
durchschnittliches oder Uberdurch-

schnittliches ESG-Profil haben

Erfullung eines ESG-Ratings von MSCI
ESG Research von mindestens »BB«.

Datenfeld: ESG Rating

Datenquellen: MSCI ESG Research

Welches sind die Ziele der nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt

teilweise getdtigt werden sollen, und wie trégt die nachhaltige Investition zu diesen

Zielen bei?

N/A

Inwiefern werden die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt

teilweise getdtigt werden sollen,

keinem der d&kologischen oder sozialen

nachhaltigen Anlageziele erheblich schaden?

N/A
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ANHANG Artikel 8 - BANTLEON OPPORTUNITIES S

A

Werden bei diesem Finanzprodukt die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren
beriicksichtigt?

Ja, bei dem Teilfonds werden die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren
bericksichtigt. Im Folgenden wird dargestellt, welche Nachhaltigkeitsfaktoren beriicksichtigt werden und
durch welche MaRnahmen/Ausschliisse beabsichtigt wird, die damit verbundenen nachteiligen
Auswirkungen von Investitionsentscheidungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren zu vermeiden bzw. zu

verringern.

Nachhaltigkeitsfaktoren

Beriicksichtigung

Begriindung

Indikatoren fiir Investitionen in Unt

ernehmen, in die investiert wird

1. THG-Emissionen

2. CO2-FuRRabdruck

3. THG-Emissionsintensitat der
Unternehmen, in die investiert
wird

Ausschlusskriterien:
Nr. 2a vii) und viii)

Nr. 3 i)

Durch die Ausschlusskriterien werden
Unternehmen ausgeschlossen, die:

e mehr als 30% ihres Umsatzes mit der
Energieerzeugung aus Kohle erzielen,

e schwere Kontroversen in Bezug auf
die Prinzipien des UN Global Compact
(einschlieBlich Prinzipien 7-9, welche
Okologie betreffen) aufweisen,

e hohe ESG-Risiken haben (dies gilt fur
mind. 65% des Teilfondsvermogens)

Dadurch kann davon ausgegangen
werden, dass unmittelbar und mittelbar
weniger Emissionen ausgestollen
werden.

4. Engagement in Unternehmen,
die im Bereich der fossilen
Brennstoffe tatig sind

Ausschlusskriterien:
Nr. 2a vii)

Nr. 3 i)

Durch die Ausschlusskriterien werden
Unternehmen ausgeschlossen, die:

e mebhr als 30% ihres Umsatzes mit der
Energieerzeugung aus Kohle erzielen,

e hohe ESG-Risiken haben (dies gilt fur
mind. 65% des Teilfondsvermégens)

Dadurch wird eine Exponierung zu
derartigen Unternehmen teilweise
vermieden.

5. Anteil des Energieverbrauchs
und der Energieerzeugung aus
nicht erneuerbaren
Energiequellen

Nr. 2a vii)

Ausschlusskriterien:

Beriicksichtigung, da anzunehmen ist,
dass verminderte Investitionen im
Bereich der nicht erneuerbaren Energien
(hier: Kohle) zu einer Umlenkung der
Kapitalstrome in Richtung der
erneuerbaren Energien flihren werden
und deren Anteil an Energieverbrauch
und -produktion dadurch erhéht wird.
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ANHANG Artikel 8 - BANTLEON OPPORTUNITIES S

6.

Intensitat des
Energieverbrauchs nach
klimaintensiven Sektoren

Ausschlusskriterien:

Nr. 2a viii)

Die Prinzipien 7 bis 9 des UN Global
Compact besagen, dass Unternehmen im
Umgang mit Umweltproblemen dem
Vorsorgeprinzip folgen sollen, Initiativen
ergreifen sollen, um groReres
Umweltbewusstsein zu fordern und die
Entwicklung und Verbreitung
umweltfreundlicher Technologien
beschleunigen sollen.

Es ist daher davon auszugehen, dass
Unternehmen, die keine
schwerwiegenden VerstoBe mit den
Prinzipien des UN Global Compact
aufweisen, auch nur beschrankte
negative Auswirkungen auf  die
Energieverbrauchsintensitat pro Branche
haben.

7.

8.
9.

Tatigkeiten, die sich nachteilig
auf Gebiete mit
schutzbedirftiger Biodiversitat
auswirken

Emissionen in Wasser

Anteil gefahrlicher und
radioaktiver Abfille

Ausschlusskriterien:

Nr. 2a viii)

Insbesondere Prinzip 7 des UN Global
Compact ermahnt Unternehmen, im
Umgang mit Umweltproblemen dem
Vorsorgeprinzip zu folgen.

Es ist daher davon auszugehen, dass
Unternehmen, die keine
schwerwiegenden VerstoRe mit den
Prinzipien des UN Global Compact
aufweisen, auch nur beschrankte
negative Auswirkungen auf artenreiche
Gebiete, den Schadstoffausstoss in
Gewdsser sowie Sondermill haben.

10.

VerstoRe gegen die UNGC-
Grundsdtze und gegen die
Leitsdtze der Organisation fiir
wirtschaftliche
Zusammenarbeit und
Entwicklung (OECD) fir
multinationale Unternehmen

Ausschlusskriterien:

Nr. 2a viii)

VerstoRe gegen den UN Global Compact
oder die OECD Leitlinien flr
multinationale Unternehmen werden
durch das Ausschlusskriterium
unmittelbar beriicksichtigt.

11.

Fehlende Prozesse und
Compliance-Mechanismen zur
Uberwachung der Einhaltung
der UNGC-Grundsatze und der
OECD-Leitséatze fur
multinationale Unternehmen

Ausschlusskriterien:
Nr. 2a viii)

Nr. 3i)

Schwere VerstoRRe gegen den UN Global
Compact zeigen unmittelbar mangelnde
Prozesse und Compliancemechanismen in
Bezug auf dessen Einhaltung. Darlber
hinaus deutet auch ein schwaches ESG-
Profil  nach MSCI auf derartige
organisatorische Schwachen hin.

Beide  Ausschlusskriterien reduzieren
folglich die negativen Auswirkungen.

12.

Unbereinigtes
geschlechtsspezifisches
Verdienstgefalle

Ausschlusskriterien:
Nr. 2a viii)

Nr. 3i)

Prinzip 6 des UN Global Compact rat
Unternehmen zur Beseitigung von
Diskriminierung bei Anstelllung und
Erwerbstatigkeit, wéahrend ein
Uberdurchschnittliches ESG-Rating durch
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13. Geschlechtervielfalt in den MSCI im Rahmen der ,S“-(Sozial-
Leitungs- und Kontrollorganen )Dimension ebenfalls Risiken in Bezug auf
Gleichbehandlung bzw. Diskrimminierung

adressiert.

Es ist folglich davon auszugehen, dass die
Anwendung beider Kriterien negative
Auswirkungen reduziert.

14. Engagement in umstrittenen Ausschlusskriterien: Unternehmen, die in Verbindung mit
Waffen (Antipersonenminen, o kontroversen Waffen stehen und/oder
Streumunition, chemische und Nr. 2a i) bis v) solche herstellen, sind kategorisch
biologische Waffen) ausgeschlossen. Ebenso sind

Unternehmen, die mehr als 10% ihres
Umsatzes mit Ristungsgitern erzielen,
ausgeschlossen.

Es ist daher davon auszugehen, dass
negative Auswirkungen in diesem Bereich
erheblich reduziert bzw- vermieden
werden.

Indikatoren fiir Investitionen in Staaten und supranationale Organisationen

15. THG-Emissionsintensitat Ausschlusskriterien: Durch das Ausschlusskriterium werden
jene Staaten ausgeschlossen, die keine
Anstrengungen unternehmen, die CO»-
Emissionen (gemessen in Tonnen) in
Relation zum Bruttoinlandprodukt des
Staates auf ein verhaltnismaRiges Niveau

Mehr als 1000
Tonnen CO»-
Emissionen pro
Million EUR  des
Bruttoinlandprodukts

zu bringen.
des Staates
Datenfeld:  Country
GHG intensity
Datenquellen: MSCI
ESG Research.
16. Lander, in die investiert wird, Ausschlusskriterien: Das Ausschlusskriterium adressiert
die gegen soziale schwerwiegende VerstoRe gegen

Nr. 2b Demokratie- und Menschenrechte auf

Grundlage der Einstufung als »not free«
nach dem Freedom House Index oder
gleichwertiger ESG-Ratings. Dadurch wird
auch verhindert, dass Finanzinstrumente
von Staaten und supranationalen
Emittenten erworben werden, die sich
sozialen Verst6Ren schuldig machen.

Bestimmungen verstofRen

Negative Auswirkungen werden dadurch
reduziert.

Informationen Uber die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren werden im
Rahmen des Jahresberichts verfligbar gemacht.

Nein
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Welche Anlagestrategie wird mit diesem Finanzprodukt verfolgt?

Die Anlagestrategie dientals  Bantleon Opportunities S ist ein Mischfonds, der schwerpunktmaRig in Staatsanleihen,

Richtschnur fir Investitions-
entscheidungen, wobei

Covered Bonds und Anleihen von Unternehmen und Kreditinstituten investiert und dieses

bestimmte Kriterien wie Anleihenportfolio mit einer im Durchschnitt 20%igen Quote von Aktien bdrsennotierten

beispielsweise Investitions-
ziele oder Risikotoleranz

Unternehmen ergdnzt. Im Anleihenbereich liegt der Fokus der Anlagestrategie auf der

beriicksichtigt werden. Durationsanpassung, der Zinskurvenbewirtschaftung, dem Spreadmanagement und der
Inflationsindexierung. Im Aktienbereich liegt der Fokus der Anlagestrategie auf der
Aktienselektion, der Faktorsteuerung und der Quotensteuerung; die Auswahl der Aktien
basiert auf einem systematischen Ansatz, wobei sich die Einzeltitelgewichtung an der

individuellen Qualitdt der Unternehmen orientiert

Worin bestehen die verbindlichen Elemente der Anlagestrategie, die fiir die Auswahl
der Investitionen zur Erfiillung der beworbenen 6kologischen oder sozialen Ziele
verwendet werden?

Die verbindlichen Elemente der Anlagestrategie, die fiir die Auswahl der Investitionen
zur Erfullung der beworbenen 6kologischen und sozialen Ziele verwendet werden,
bestehen in der kumulativen Anwendung der nachfolgend genannten Wert- und
normenbasierten Kriterien, Ausschlusskriterien sowie Mindestquote an Wertpapieren
mit bestimmtem ESG-Rating.

1. Anwendung von Wert- oder normenbasierten Kriterien:
a. Unternehmen, welche am UN Global Compact Pakt der Vereinten Nationen
teilnehmen, werden bevorzugt ausgewahlt
b. Unternehmen aus denjenigen Landern, welche sich den OECD-Leitsatzen fiir
multinationale Unternehmen angeschlossen haben, werden bevorzugt
ausgewahlt.

2.  Anwendung von Ausschlusskriterien:
a. Unternehmen:
i. Hersteller/Vertreiber von Antipersonenminen (Ottawa-Konvention,
1997)
ii. Hersteller/Vertreiber von Streumunition (Oslo-Konvention, 2008)
iii. Hersteller/Vertreiber von biologischen und chemischen Waffen
iv. Hersteller/Vertreiber von DU-Waffen (depleted uranium weapons)
v. Ristungsgiter > 10% (Umsatz aus Herstellung und/oder Vertrieb)
vi. Tabakproduktion > 5% (Umsatz aus Herstellung und/oder Vertrieb)
vii. Kohle > 30% (Umsatz aus Herstellung und/oder Vertrieb)
viii. Schwere VerstéRe gegen UN Global Compact (ohne positive Perspektive)
b. Staatsemittenten:
i.  Schwerwiegende VerstolRe gegen Demokratie- und Menschenrechte
(auf Grundlage der Einstufung als »not free« nach dem Freedom House
Index oder gleichwertiger ESG-Ratings (extern bzw. intern).

3. Anwendung einer Mindestquote an Wertpapieren mit bestimmtem ESG-Rating
i. Anteil von mindestens 65% der Wertpapiere des Teilfonds, die von
Emittenten begeben sein miissen, die ein durchschnittliches oder
Uberdurchschnittliches ESG-Profil haben

Weitere Informationen sind in  Abschnitt »18. Berlicksichtigung von
Nachhaltigkeitsrisiken« sowie Abschnitt »19. Integration von ESG-Merkmalen« dieses
Verkaufsprospektes zu finden.
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Die Verfahrensweisen einer
guten Unternehmens-
filhrung umfassen solide

Um welchen Mindestsatz wird der Umfang der vor der Anwendung dieser
Anlagestrategie in Betracht gezogenen Investitionen reduziert?

Es besteht kein festgesetzer Mindestsatz, welcher den Umfang der vor der Anwendung
dieser Anlagestrategie in Betracht gezogenen Investitionen reduziert.

Wie werden die Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfiihrung der
Unternehmen, in die investiert wird, bewertet?

Zur Bewertung, inwieweit die Emittenten von Finanzinstrumenten Verfahrensweisen
einer guten Unternehmensfiihrung (Governance) anwenden, insbesondere bei soliden
Managementstrukturen, den Beziehungen zu den Arbeitnehmern, der Verglitung von
Mitarbeitern sowie der Einhaltung der Steuervorschriften (Artikel 2 Nummer 17
Verordnung (EU) 2019/2088), wird auf das ESG-Gesamtprofil bzw. das ESG-

Managementstrukturen, die
Beziehungen zu den
Arbeitnehmern, die
Verglitung von Mitarbeitern
sowie die Einhaltung der
Steuervorschriften.

Gesamtrating des Emittenten abgestellt.

Die Analyse des ESG-Gesamtprofils erfolgt durch MSCI ESG Research anhand
detaillierter Daten Uber die Emittenten und ihr Verhalten bzw. ihre Einstellung in Bezug
auf alle ESG-Dimensionen. Es wird ein Scoring-System genutzt, wonach jedem
Emittenten innerhalb einer mehrstufigen Skala ein Rang zugewiesen wird, der als
Indikator fiir das ESG-Profil dient. Die Stufen der Skala bilden das gesamte Spektrum
moglicher ESG-Profile ab: schwaches ESG-Profil, durchschnittliches ESG-Profil und
tiberdurchschnittliches ESG-Profil. In Bezug auf die Good-Governance-Priifung ist der
Gesamtbewertungsansatz derart ausgestaltet, dass ein schwerwiegender Verstof}
gegen Good-Governance-Standards zwingend ein schwaches ESG-Profil bzw. ESG-
Rating auslost.

Ein Emittent erflllt demnach nur dann die Anforderungen an Verfahrensweisen einer
guter Unternehmensfiihrung, wenn dieser ein durchschnittliches oder
Gberdurchschnittliches ESG-Profil bzw. ESG-Rating nach Definition von MSCI ESG
Research aufweist. Auf Teilfondseben miissen 65% der Wertpapiere ein eben solches
durchschnittliches oder Gberdurchschnittliches ESG-Rating haben.

\J

@)
D Va

Welche Vermoégensallokation ist fiir dieses Finanzprodukt geplant?
Die Vermogensallokation

gibt den jeweiligen Anteil der
Investitionen in bestimmte
Vermogenswerte an.

Mindestens 65% der Anleihen und Aktien des Teilfonds erfiillen die beworbenen
okologischen oder sozialen Merkmale nach #1 gemaR den verbindlichen Elementen der
Anlagestrategie. Es gibt keinen Mindestanteil an nachhaltigen Investitionen.

#1 Ausgerichtet auf 6kologische oder
soziale Merkmale

Investitionen

Max. 35%

#2 Andere Investitionen

#1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen des Finanzprodukts,
die zur Erreichung der beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmale getatigt wurden.
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Mit Blick auf die EU-
Taxonomiekonformitat
umfassen die Kriterien fiir
fossiles Gas die Begrenzung
der Emissionen und die
Umstellung auf erneuerbare
Energie oder CO2-arme
Kraftstoffe bis Ende 2035. Die
Kriterien fir Kernenergie
beinhalten umfassende
Sicherheits- oder
Abfallentsorgungs-
vorschriften.

Ermoglichende Tatigkeiten
wirken unmittelbar
ermoglichend darauf hin,
dass andere Tatigkeiten
einen wesentlichen Beitrag
zu den Umweltzielen leisten.

Ubergangstitigkeiten sind
Tatigkeiten, fiir die es noch
keine CO-armen
Alternativen gibt und die
unter anderem Treibhausgas-
emissionswerte aufweisen,
die den besten Leistungen
entsprechen.

#2 Andere Investitionen umfasst die (ibrigen Investitionen des Finanzprodukts, die weder auf
Okologische oder soziale Merkmale ausgerichtet sind noch als nachhaltige Investitionen eingestuft
werden.

Inwiefern werden durch den Einsatz von Derivaten die mit dem Finanzprodukt
beworbenen ékologischen oder sozialen Merkmale erreicht?

Der Teilfonds nutzt keine Derivate zur Forderung der beworbenen o6kologischen
und/oder sozialen Merkmale.

Q

In welchem MindestmaR sind nachhaltige Investitionen mit einem Umweltziel
mit der EU-Taxonomie konform?

Der Teilfonds strebt keine nachhaltigen Investitionen mit einem Umweltziel, das mit der
EU-Taxonomie konform ist, an.

Wird mit dem Finanzprodukt in EU-taxonomiekonforme Tatigkeiten im
Bereich fossiles Gas und/oder Kernenergie investiert?

Ja:

In fossiles Gas In Kernenergie

»® Nein

Die beiden nachstehenden Grafiken zeigen den Mindestprozentsatz der EU-
taxonomiekonformen Investitionen in griiner Farbe. Da es keine geeignete Methode zur
Bestimmung der Taxonomiekonformitdt von Staatsanleihen* gibt, zeigt die erste Grafik
die Taxonomiekonformitit in Bezug auf alle Investitionen des Finanzprodukts
einschlieflich der Staatsanleihen, wéhrend die zweite Grafik die Taxonomiekonformitdt
nur in Bezug auf die Investitionen des Finanzprodukts zeigt, die keine Staatsanleihen
umfassen.

1. Taxonomiekonformitat der Investitionen

einschlieBlich Staatsanleihen*

2. Taxonomiekonformitat der Investitionen
ohne Staatsanleihen*

Taxonomiekonform: 0%
Fossiles Gas

Taxonomiekonform: 0%
Fossiles Gas

Taxonomiekonform:
Kernenergie

Taxonomiekonform:
Kernenergie

Taxonomiekonform (ohne
fossiles Gas und Kernenergie)

Taxonomiekonform (ohne
fossiles Gas und Kernenergie)

100% 100%

Nicht taxonomiekonform Nicht taxonomiekonform

* Fiir die Zwecke dieser Grafiken umfasst der Begriff »Staatsanleihen« alle Risikopositionen gegeniiber Staaten.

Wie hoch ist der Mindestanteil der Investitionen in Ubergangstitigkeiten und
ermaéglichende Tiitigkeiten?

Es gibt keinen Mindestanteil an Investitionen in Ubergangstitigkeiten und erméglichende
Tatigkeiten.
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ra
sind nachhaltige

Investitionen mit einem
Umweltziel, die die Kriterien
fur 6kologisch nachhaltige
Wirtschaftstatigkeiten gemaR
der EU-Taxonomie nicht
beriicksichtigen.

A

Bei den Referenzwerten
handelt es sich um Indizes,
mit denen gemessen wird, ob
das Finanzprodukt die
beworbenen 6kologischen
oder sozialen Merkmale
erreicht.

fua

Wie hoch ist der Mindestanteil nachhaltiger Investitionen mit einem
Umweltziel, die nicht mit der EU-Taxonomie konform sind?

N/A

Wie hoch ist der Mindestanteil der sozial nachhaltigen Investitionen?

N/A

Y
‘e

p
N

Welche Investitionen fallen unter ,#2 Andere Investitionen”, welcher
Anlagezweck wird mit ihnen verfolgt und gibt es einen 6kologischen oder
sozialen Mindestschutz?

Unter #2 Andere Investitionen fallen jene Investitionen des Teilfonds, die zuldssig sind
gemal den Anlagerichtlinien im teilfondsspezifischen Anhangs dieses Verkaufsprospektes
und die weder auf okologische oder soziale Merkmale ausgerichtet sind noch als
nachhaltige Investitionen eingestuft werden.

Von den im Teilfonds gehaltenen Wertpapieren dirfen bis zu 35% in #2 Andere
Investitionen investiert werden. Als 6kologischer oder sozialer Mindestschutz gelten fiir
diese Investitionen die folgenden Wert- und normbasierten Kriterien und
Mindestausschlusskriterien:

1. Anwendung von Wert- oder normenbasierten Kriterien:
a. Unternehmen, welche am UN Global Compact Pakt der Vereinten Nationen
teilnehmen, werden bevorzugt ausgewahlt
a. Unternehmen aus denjenigen Landern, welche sich den OECD-Leitsatzen fir
multinationale Unternehmen angeschlossen haben, werden bevorzugt
ausgewahlt.

2.  Anwendung von Ausschlusskriterien:
a. Unternehmen:
i. Hersteller/Vertreiber von Antipersonenminen (Ottawa-Konvention,
1997)
ii. Hersteller/Vertreiber von Streumunition (Oslo-Konvention, 2008)
iii. Hersteller/Vertreiber von biologischen und chemischen Waffen
iv. Hersteller/Vertreiber von DU-Waffen (depleted uranium weapons)

Wurde ein Index als Referenzwert bestimmt, um festzustellen, ob dieses
Finanzprodukt auf die beworbenen 6kologischen und/oder sozialen Merkmale
ausgerichtet ist?

N/A
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Wo kann ich im Internet weitere produktspezifische Informationen finden?

Weitere produktspezifische Informationen sind abrufbar unter:

https://www.bantleon.com/nachhaltigkeit
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Vorvertragliche Informationen zu den in Artikel 8 Absatze 1, 2 und 2a der Verordnung (EU)
2019/2088 und Artikel 6 Absatz 1 der Verordnung (EU) 2020/852 genannten Finanzprodukten

Name des Produkts: BANTLEON OPPORTUNITIES L

Unternehmenskennung (LEI-Code): 529900Q0M6ST2S9UZD14

Eine nachhaltige Investition
ist eine Investition in eine
Wirtschaftstatigkeit, die zur
Erreichung eines Umweltziels
oder sozialen Ziels beitragt,
vorausgesetzt, dass diese
Investition keine Umweltziele
oder sozialen Ziele erheblich
beeintrachtigt und die
Unternehmen, in die
investiert wird, Verfahrens-
weisen einer guten
Unternehmensfiihrung
anwenden.

Die EU-Taxonomie ist ein
Klassifikationssystem, das in
der Verordnung (EU)
2020/852 festgelegt ist und
ein Verzeichnis von
okologisch nachhaltigen
Wirtschaftstatigkeiten
enthalt. In dieser Verordnung
ist kein Verzeichnis der sozial
nachhaltigen Wirtschafts-
tatigkeiten festgelegt.
Nachhaltige Investitionen mit
einem Umweltziel konnten
taxonomie-konform sein
oder nicht.

27\
amr

| [ =
¥

Mit Nachhaltigkeits-
indikatoren wird gemessen,
inwieweit die mit dem
Finanzprodukt beworbenen
okologischen oder sozialen
Merkmale erreicht werden.

Okologische und/oder soziale Merkmale

Werden mit diesem Finanzprodukt nachhaltige Investitionen angestrebt?

Ja

Es wird damit ein Mindestanteil an
nachhaltigen Investitionen mit
einem Umweltziel getdtigt: %

in Wirtschaftstatigkeiten, die
nach der EU-Taxonomie als
okologisch nachhaltig
einzustufen sind

in Wirtschaftstatigkeiten, die
nach der EU-Taxonomie
nicht als 6kologisch
nachhaltig einzustufen sind

Es wird damit ein Mindestanteil an
nachhaltigen Investitionen mit
einem sozialen Ziel getdtigt: %

¢ Nein

Es werden damit 6kologische/soziale
Merkmale beworben, und obwohl
keine nachhaltigen Investitionen
angestrebt werden, enthilt es einen
Mindestanteil von __% an nachhaltigen
Investitionen.

mit einem Umweltziel in
Wirtschaftstatigkeiten, die
nach der EU-Taxonomie als
okologisch nachhaltig
einzustufen sind

mit einem Umweltziel in
Wirtschaftstatigkeiten, die
nach der EU-Taxonomie
nicht als 6kologisch
nachhaltig einzustufen sind

mit einem sozialen Ziel
Es werden damit 6kologische/soziale

Merkmale beworben, aber keine
nachhaltigen Investitionen getatigt.

Welche o6kologischen und/oder sozialen Merkmale werden mit diesem
Finanzprodukt beworben?

Zu den vom Teilfonds beworbenen 6kologischen und/oder sozialen Merkmalen gehdren
die folgenden:

1. Anwendung von Wert- oder normenbasierten Kriterien:

Unternehmen, welche am UN Global Compact Pakt der Vereinten Nationen
teilnehmen, werden bevorzugt ausgewahlt

Unternehmen aus denjenigen Landern, welche sich den OECD-Leitsatzen fir

a.

2. Anwendung von Ausschlusskriterien:

multinationale Unternehmen angeschlossen haben, werden bevorzugt

ausgewahlt
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Bei den wichtigsten
nachteiligen Auswirkungen
handelt es sich um die
bedeutendsten nachteiligen
Auswirkungen von
Investitionsentscheidungen
auf Nachhaltigkeitsfaktoren
in den Bereichen Umwelt,
Soziales und Beschaftigung,
Achtung der Menschenrechte
und Bekampfung von
Korruption und Bestechung.

a. Unternehmen

Vi.

Vii.

Hersteller/Vertreiber von Antipersonenminen (anti-personnel mines)
(Ottawa-Konvention, 1997)

Hersteller/Vertreiber von Streumunition (cluster munitions) (Oslo-
Konvention, 2008)

Hersteller/Vertreiber von biologischen und chemischen Waffen
Hersteller/Vertreiber von DU-Waffen (depleted uranium weapons)
Rustungsgliter > 10% (Umsatz aus Herstellung und/oder Vertrieb)
Tabakproduktion > 5% (Umsatz aus Herstellung und/oder Vertrieb)
Kohle > 30% (Umsatz aus Herstellung und/oder Vertrieb)

viii. Schwere VerstoRRe gegen UN Global Compact (ohne positive Perspektive)
b. Staatsemittenten:

Schwerwiegende VerstofRe gegen Demokratie- und Menschenrechte
(auf Grundlage der Einstufung als »not free« nach dem Freedom House
Index oder gleichwertiger ESG-Ratings (extern bzw. intern)

3. Anwendung einer Mindestquote an Wertpapieren mit bestimmtem ESG-Rating

Anteil von mindestens 65% der Wertpapiere des Teilfonds, die von
Emittenten begeben sein missen, die ein durchschnittliches ESG-Profil
(entspricht einem MSCI ESG-Rating von »BB«, »BBB« oder »A«) oder ein
Gberdurchschnittliches ESG-Profil (entspricht einem MSCI ESG-Rating
von »AA« oder »AAA«) haben

Ein Referenzwert zur Erreichung der durch den Teilfonds beworbenen o6kologischen
und/oder sozialen Merkmale wurde nicht bestimmt. Weitere Informationen sind in
Abschnitt »18. Bertlicksichtigung von Nachhaltigkeitsrisiken« sowie Abschnitt »19.
Integration von ESG-Merkmalen« dieses Verkaufsprospektes zu finden.

Welche Nachhaltigkeitsindikatoren werden zur Messung der Erreichung der
einzelnen 6kologischen oder sozialen Merkmale, die durch dieses Finanzprodukt
beworben werden, herangezogen?

Zur Messung der Erreichung der einzelnen 6kologischen oder sozialen Merkmale
gelangen folgende Indikatoren zur Anwendung:

Okologische/soziale Merkmale Indikatoren

Bevorzugte Auswahl von Unternehmen, | Datenfeld: Global Compact Signatory
die am UN Global Compact der Vereinten
Nationen teilnehmen

Datenquellen: MSCI ESG Research

Bevorzugte Auswahl von Unternehmen | Status der Unterzeichnung der OECD-

aus denjenigen Landern, welche sich den | Leitsatze fir multinationale
OECD-Leitsatzen fir multinationale | Unternehmen des Landes, in dem das
Unternehmen angeschlossen haben Unternehmen seinen Sitz hat.

Datenquellen: Offentlich verfiigbare
Informationen und Informationen von
MSCI ESG Research.

Ausschluss Hersteller/Vertreiber von: Umsatz mit oder Verbindung zu

= Antipersonenminen
= Streumunition

kontroversen Waffen.
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= Biologischen und chemischen
Waffen

Datenfeld:
Controversial Weapons — Any Tie

= DU-Waffen (Depleted Uranium

Datenquellen: MSCI ESG Research
Weapons)

Ausschluss  von  Unternehmen in | Umsatz in den jeweiligen

bestimmten Geschaftsfeldern: Geschiéftsfeldern als Prozentwert der

. .. Gesamtumsatze des Unternehmens.
= Ristungsgiter >10% (Umsatz aus

Herstellung und/oder Vertrieb)

= Tabakproduktion >5% (Umsatz aus
Herstellung und/oder Vertrieb)

= Kohle >30% (Umsatz aus Herstellung
und/oder Vertrieb)

Datenfelder:

= Weapons — Max. Percentage of
Revenue

= Tobacco Producer -  Max.
Percentage of Revenue

= Generation Thermal Coal — Max.

Percentage Revenue

Datenquellen: MSCI ESG Research

Ausschluss  von Unternehmen mit
schweren VerstoRBen gegen UN Global
Compact (ohne positive Perspektive)

Analyse von mit dem Unternehmen in
Bezug auf den UN Global Compact in
Verbindung stehenden Kontroversen.

Datenfeld:
Global Compact Compliance

Datenquellen: MSCI ESG Research

Bei Staatsemittenten: Schwerwiegende

gegen
Menschenrechte

Einstufung als »not free« nach dem

VerstoRRe Demokratie- und | Freedom House Index oder

gleichwertiger ESG-Ratings.

Datenquellen: MSCI ESG Research,
vergleichbare ESG-Research-Anbieter,
eigenes Research

Mindestanteil von 65% der Wertpapiere | Erfillung eines ESG-Ratings von MSCI

des Teilfonds, die von Emittenten | ESG Research von mindestens »BB«.
begeben . sc'em missen, ) die ein Datenfeld: ESG Rating
durchschnittliches oder (iberdurch-

schnittliches ESG-Profil haben Datenquellen: MSCI ESG Research

Welches sind die Ziele der nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt
teilweise getdtigt werden sollen, und wie trégt die nachhaltige Investition zu diesen
Zielen bei?

N/A

Inwiefern werden die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt

teilweise getdtigt werden sollen, keinem der dJkologischen oder sozialen

nachhaltigen Anlageziele erheblich schaden?

N/A
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A

Werden bei diesem Finanzprodukt die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren
beriicksichtigt?

Ja, bei dem Teilfonds werden die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren
bericksichtigt. Im Folgenden wird dargestellt, welche Nachhaltigkeitsfaktoren beriicksichtigt werden und
durch welche MaRnahmen/Ausschliisse beabsichtigt wird, die damit verbundenen nachteiligen
Auswirkungen von Investitionsentscheidungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren zu vermeiden bzw. zu

verringern.

Nachhaltigkeitsfaktoren

Beriicksichtigung

Begriindung

Indikatoren fiir Investitionen in Unt

ernehmen, in die investiert wird

1. THG-Emissionen
CO2-FuRRabdruck

3. THG-Emissionsintensitat der
Unternehmen, in die investiert
wird

Ausschlusskriterien:
Nr. 2a vii) und viii)

Nr. 3 i)

Durch die Ausschlusskriterien werden
Unternehmen ausgeschlossen, die:

e mehr als 30% ihres Umsatzes mit der
Energieerzeugung aus Kohle erzielen,

e schwere Kontroversen in Bezug auf
die Prinzipien des UN Global Compact
(einschlieBlich Prinzipien 7-9, welche
Okologie betreffen) aufweisen,

e hohe ESG-Risiken haben (dies gilt fur
mind. 65% des Teilfondsvermogens)

Dadurch kann davon ausgegangen
werden, dass unmittelbar und mittelbar
weniger Emissionen ausgestollen
werden.

4. Engagement in Unternehmen,
die im Bereich der fossilen
Brennstoffe tatig sind

Ausschlusskriterien:
Nr. 2a vii)

Nr. 3 i)

Durch die Ausschlusskriterien werden
Unternehmen ausgeschlossen, die:

e mebhr als 30% ihres Umsatzes mit der
Energieerzeugung aus Kohle erzielen,

e hohe ESG-Risiken haben (dies gilt fur
mind. 65% des Teilfondsvermégens)

Dadurch wird eine Exponierung zu
derartigen Unternehmen teilweise
vermieden.

5. Anteil des Energieverbrauchs
und der Energieerzeugung aus
nicht erneuerbaren
Energiequellen

Nr. 2a vii)

Ausschlusskriterien:

Beriicksichtigung, da anzunehmen ist,
dass verminderte Investitionen im
Bereich der nicht erneuerbaren Energien
(hier: Kohle) zu einer Umlenkung der
Kapitalstrome in Richtung der
erneuerbaren Energien flihren werden
und deren Anteil an Energieverbrauch
und -produktion dadurch erhéht wird.
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6.

Intensitat des
Energieverbrauchs nach
klimaintensiven Sektoren

Ausschlusskriterien:

Nr. 2a viii)

Die Prinzipien 7 bis 9 des UN Global
Compact besagen, dass Unternehmen im
Umgang mit Umweltproblemen dem
Vorsorgeprinzip folgen sollen, Initiativen
ergreifen sollen, um groReres
Umweltbewusstsein zu fordern und die
Entwicklung und Verbreitung
umweltfreundlicher Technologien
beschleunigen sollen.

Es ist daher davon auszugehen, dass
Unternehmen, die keine
schwerwiegenden VerstoBe mit den
Prinzipien des UN Global Compact
aufweisen, auch nur beschrankte
negative Auswirkungen auf  die
Energieverbrauchsintensitat pro Branche
haben.

7.

8.
9.

Tatigkeiten, die sich nachteilig
auf Gebiete mit
schutzbedirftiger Biodiversitat
auswirken

Emissionen in Wasser

Anteil gefahrlicher und
radioaktiver Abfille

Ausschlusskriterien:

Nr. 2a viii)

Insbesondere Prinzip 7 des UN Global
Compact ermahnt Unternehmen, im
Umgang mit Umweltproblemen dem
Vorsorgeprinzip zu folgen.

Es ist daher davon auszugehen, dass
Unternehmen, die keine
schwerwiegenden VerstoRe mit den
Prinzipien des UN Global Compact
aufweisen, auch nur beschrankte
negative Auswirkungen auf artenreiche
Gebiete, den Schadstoffausstofl in
Gewdsser sowie Sondermill haben.

10.

VerstoRe gegen die UNGC-
Grundsdtze und gegen die
Leitsdtze der Organisation fiir
wirtschaftliche
Zusammenarbeit und
Entwicklung (OECD) fir
multinationale Unternehmen

Ausschlusskriterien:

Nr. 2a viii)

VerstoRe gegen den UN Global Compact
oder die OECD Leitlinien flr
multinationale Unternehmen werden
durch das Ausschlusskriterium
unmittelbar beriicksichtigt.

11.

Fehlende Prozesse und
Compliance-Mechanismen zur
Uberwachung der Einhaltung
der UNGC-Grundsatze und der
OECD-Leitséatze fur
multinationale Unternehmen

Ausschlusskriterien:
Nr. 2a viii)

Nr. 3i)

Schwere VerstoRRe gegen den UN Global
Compact zeigen unmittelbar mangelnde
Prozesse und Compliancemechanismen in
Bezug auf dessen Einhaltung. Darlber
hinaus deutet auch ein schwaches ESG-
Profil  nach MSCI auf derartige
organisatorische Schwachen hin.

Beide  Ausschlusskriterien reduzieren
folglich die negativen Auswirkungen.

12.

Unbereinigtes
geschlechtsspezifisches
Verdienstgefalle

Ausschlusskriterien:
Nr. 2a viii)

Nr. 3i)

Prinzip 6 des UN Global Compact rat
Unternehmen zur Beseitigung von
Diskriminierung bei Anstelllung und
Erwerbstatigkeit, wéahrend ein
Uberdurchschnittliches ESG-Rating durch
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13. Geschlechtervielfalt in den MSCI im Rahmen der ,S“-(Sozial-
Leitungs- und Kontrollorganen )Dimension ebenfalls Risiken in Bezug auf
Gleichbehandlung bzw. Diskrimminierung

adressiert.

Es ist folglich davon auszugehen, dass die
Anwendung beider Kriterien negative
Auswirkungen reduziert.

14. Engagement in umstrittenen Ausschlusskriterien: Unternehmen, die in Verbindung mit
Waffen (Antipersonenminen, o kontroversen Waffen stehen und/oder
Streumunition, chemische und Nr. 2a i) bis v) solche herstellen, sind kategorisch
biologische Waffen) ausgeschlossen. Ebenso sind

Unternehmen, die mehr als 10% ihres
Umsatzes mit Ristungsgitern erzielen,
ausgeschlossen.

Es ist daher davon auszugehen, dass
negative Auswirkungen in diesem Bereich
erheblich reduziert bzw- vermieden
werden.

Indikatoren fiir Investitionen in Staaten und supranationale Organisationen

15. THG-Emissionsintensitat Ausschlusskriterien: Durch das Ausschlusskriterium werden
jene Staaten ausgeschlossen, die keine
Anstrengungen unternehmen, die CO»-
Emissionen (gemessen in Tonnen) in
Relation zum Bruttoinlandprodukt des
Staates auf ein verhaltnismaRiges Niveau

Mehr als 1000
Tonnen CO»-
Emissionen pro
Million EUR  des
Bruttoinlandprodukts

zu bringen.
des Staates
Datenfeld:  Country
GHG intensity
Datenquellen: MSCI
ESG Research.
16. Lander, in die investiert wird, Ausschlusskriterien: Das Ausschlusskriterium adressiert
die gegen soziale schwerwiegende VerstoRe gegen

Nr. 2b Demokratie- und Menschenrechte auf

Grundlage der Einstufung als »not free«
nach dem Freedom House Index oder
gleichwertiger ESG-Ratings. Dadurch wird
auch verhindert, dass Finanzinstrumente
von Staaten und supranationalen
Emittenten erworben werden, die sich
sozialen Verst6Ren schuldig machen.

Bestimmungen verstofRen

Negative Auswirkungen werden dadurch
reduziert.

Informationen Uber die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren werden im
Rahmen des Jahresberichts verfligbar gemacht.

Nein
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Die Anlagestrategie dient als
Richtschnur fir Investitions-
entscheidungen, wobei
bestimmte Kriterien wie
beispielsweise Investitions-
ziele oder Risikotoleranz
bericksichtigt werden.

Welche Anlagestrategie wird mit diesem Finanzprodukt verfolgt?

Bantleon Opportunities L ist ein Anleihenfonds, der schwerpunktmaRig in Staatsanleihen,
Covered Bonds und Anleihen von Unternehmen und Kreditinstituten investiert und dieses
Anleihenportfolio mit einer Aktienquote zwischen 0% und 40% (Overlay in Form von
Aktienindexfutures) ergdnzen kann. Im Anleihenbereich liegt der Fokus der
Anlagestrategie auf der Durationsanpassung, der Zinskurvenbewirtschaftung, dem
Spreadmanagement und der Inflationsindexierung. Als Anlagestrategie im Aktienbereich
wird ein fundamentale und markttechnische Elemente beriicksichtigendes Aktienmodell
verwendet, anhand dessen Modellsignale die Steuerung der Aktienquote vorgenommen
wird.

Worin bestehen die verbindlichen Elemente der Anlagestrategie, die fiir die Auswahl
der Investitionen zur Erfiillung der beworbenen 6kologischen oder sozialen Ziele
verwendet werden?

Die verbindlichen Elemente der Anlagestrategie, die fiir die Auswahl der Investitionen
zur Erfillung der beworbenen 6kologischen und sozialen Ziele verwendet werden,
bestehen in der kumulativen Anwendung der nachfolgend genannten Wert- und
normenbasierten Kriterien, Ausschlusskriterien sowie Mindestquote an Wertpapieren
mit bestimmtem ESG-Rating.

1. Anwendung von Wert- oder normenbasierten Kriterien:
a. Unternehmen, welche am UN Global Compact Pakt der Vereinten Nationen
teilnehmen, werden bevorzugt ausgewahlt
b. Unternehmen aus denjenigen Landern, welche sich den OECD-Leitsatzen fiir
multinationale Unternehmen angeschlossen haben, werden bevorzugt
ausgewahlt.

2.  Anwendung von Ausschlusskriterien:
a. Unternehmen:
i. Hersteller/Vertreiber von Antipersonenminen (Ottawa-Konvention,
1997)
ii. Hersteller/Vertreiber von Streumunition (Oslo-Konvention, 2008)
iii. Hersteller/Vertreiber von biologischen und chemischen Waffen
iv. Hersteller/Vertreiber von DU-Waffen (depleted uranium weapons)
v. Ristungsgiter > 10% (Umsatz aus Herstellung und/oder Vertrieb)
vi. Tabakproduktion > 5% (Umsatz aus Herstellung und/oder Vertrieb)
vii. Kohle > 30% (Umsatz aus Herstellung und/oder Vertrieb)
viii. Schwere VerstéRe gegen UN Global Compact (ohne positive Perspektive)
b. Staatsemittenten:
i.  Schwerwiegende VerstolRe gegen Demokratie- und Menschenrechte
(auf Grundlage der Einstufung als »not free« nach dem Freedom House
Index oder gleichwertiger ESG-Ratings (extern bzw. intern).

3. Anwendung einer Mindestquote an Wertpapieren mit bestimmtem ESG-Rating
i. Anteil von mindestens 65% der Wertpapiere des Teilfonds, die von
Emittenten begeben sein miissen, die ein durchschnittliches oder
Uberdurchschnittliches ESG-Profil haben

Weitere Informationen sind in  Abschnitt »18. Berlicksichtigung von
Nachhaltigkeitsrisiken« sowie Abschnitt »19. Integration von ESG-Merkmalen« dieses
Verkaufsprospektes zu finden.
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Die Verfahrensweisen einer
guten Unternehmens-
filhrung umfassen solide
Managementstrukturen, die
Beziehungen zu den

Um welchen Mindestsatz wird der Umfang der vor der Anwendung dieser
Anlagestrategie in Betracht gezogenen Investitionen reduziert?

Es besteht kein festgesetzer Mindestsatz, welcher den Umfang der vor der Anwendung
dieser Anlagestrategie in Betracht gezogenen Investitionen reduziert.

Wie werden die Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfiihrung der
Unternehmen, in die investiert wird, bewertet?

Zur Bewertung, inwieweit die Emittenten von Finanzinstrumenten Verfahrensweisen
einer guten Unternehmensfiihrung (Governance) anwenden, insbesondere bei soliden
Managementstrukturen, den Beziehungen zu den Arbeitnehmern, der Verglitung von
Mitarbeitern sowie der Einhaltung der Steuervorschriften (Artikel 2 Nummer 17
Verordnung (EU) 2019/2088), wird auf das ESG-Gesamtprofil bzw. das ESG-

Arbeitnehmern, die
Verglitung von Mitarbeitern
sowie die Einhaltung der
Steuervorschriften.

Gesamtrating des Emittenten abgestellt.

Die Analyse des ESG-Gesamtprofils erfolgt durch MSCI ESG Research anhand
detaillierter Daten Uber die Emittenten und ihr Verhalten bzw. ihre Einstellung in Bezug
auf alle ESG-Dimensionen. Es wird ein Scoring-System genutzt, wonach jedem
Emittenten innerhalb einer mehrstufigen Skala ein Rang zugewiesen wird, der als
Indikator fiir das ESG-Profil dient. Die Stufen der Skala bilden das gesamte Spektrum
moglicher ESG-Profile ab: schwaches ESG-Profil, durchschnittliches ESG-Profil und
tiberdurchschnittliches ESG-Profil. In Bezug auf die Good-Governance-Priifung ist der
Gesamtbewertungsansatz derart ausgestaltet, dass ein schwerwiegender VerstoR
gegen Good-Governance-Standards zwingend ein schwaches ESG-Profil bzw. ESG-
Rating auslost.

Ein Emittent erflllt demnach nur dann die Anforderungen an Verfahrensweisen einer
guter Unternehmensfiihrung, wenn dieser ein durchschnittliches oder
Gberdurchschnittliches ESG-Profil bzw. ESG-Rating nach Definition von MSCI ESG
Research aufweist. Auf Teilfondseben miissen 65% der Wertpapiere ein eben solches
durchschnittliches oder Gberdurchschnittliches ESG-Rating haben.

\J

@)
D Va

Welche Vermoégensallokation ist fiir dieses Finanzprodukt geplant?
Die Vermogensallokation

gibt den jeweiligen Anteil der
Investitionen in bestimmte
Vermogenswerte an.

Mindestens 65% der Anleihen des Teilfonds erfiillen die beworbenen 6kologischen oder
sozialen Merkmale nach #1 gemaR den verbindlichen Elementen der Anlagestrategie. Es
gibt keinen Mindestanteil an nachhaltigen Investitionen.

#1 Ausgerichtet auf 6kologische oder
soziale Merkmale

Investitionen

Max. 35%

#2 Andere Investitionen

#1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen des Finanzprodukts,
die zur Erreichung der beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmale getatigt wurden.
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Mit Blick auf die EU-
Taxonomiekonformitat
umfassen die Kriterien fiir
fossiles Gas die Begrenzung
der Emissionen und die
Umstellung auf erneuerbare
Energie oder CO2-arme
Kraftstoffe bis Ende 2035. Die
Kriterien fir Kernenergie
beinhalten umfassende
Sicherheits- oder
Abfallentsorgungs-
vorschriften.

Ermoglichende Tatigkeiten
wirken unmittelbar
ermoglichend darauf hin,
dass andere Tatigkeiten
einen wesentlichen Beitrag
zu den Umweltzielen leisten.

Ubergangstitigkeiten sind
Tatigkeiten, fiir die es noch
keine CO-armen
Alternativen gibt und die
unter anderem Treibhausgas-
emissionswerte aufweisen,
die den besten Leistungen
entsprechen.

#2 Andere Investitionen umfasst die librigen Investitionen des Finanzprodukts, die weder auf
Okologische oder soziale Merkmale ausgerichtet sind noch als nachhaltige Investitionen eingestuft
werden.

Inwiefern werden durch den Einsatz von Derivaten die mit dem Finanzprodukt
beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmale erreicht?

Der Teilfonds nutzt keine Derivate zur Forderung der beworbenen o6kologischen
und/oder sozialen Merkmale.

Q

In welchem MindestmaR sind nachhaltige Investitionen mit einem Umweltziel
mit der EU-Taxonomie konform?

Der Teilfonds strebt keine nachhaltigen Investitionen mit einem Umweltziel, das mit der
EU-Taxonomie konform ist, an.

Wird mit dem Finanzprodukt in EU-taxonomiekonforme Tatigkeiten im
Bereich fossiles Gas und/oder Kernenergie investiert?

Ja:

In fossiles Gas In Kernenergie

»® Nein

Die beiden nachstehenden Grafiken zeigen den Mindestprozentsatz der EU-
taxonomiekonformen Investitionen in griiner Farbe. Da es keine geeignete Methode zur
Bestimmung der Taxonomiekonformitdt von Staatsanleihen* gibt, zeigt die erste Grafik
die Taxonomiekonformitit in Bezug auf alle Investitionen des Finanzprodukts
einschlieflich der Staatsanleihen, wéhrend die zweite Grafik die Taxonomiekonformitdt
nur in Bezug auf die Investitionen des Finanzprodukts zeigt, die keine Staatsanleihen
umfassen.

1. Taxonomiekonformitat der Investitionen

einschlieBlich Staatsanleihen*

2. Taxonomiekonformitat der Investitionen
ohne Staatsanleihen*

Taxonomiekonform: 0%
Fossiles Gas

Taxonomiekonform: 0%
Fossiles Gas

Taxonomiekonform:
Kernenergie

Taxonomiekonform:
Kernenergie

Taxonomiekonform (ohne
fossiles Gas und Kernenergie)

Taxonomiekonform (ohne
fossiles Gas und Kernenergie)

100% 100%

Nicht taxonomiekonform Nicht taxonomiekonform

* Fiir die Zwecke dieser Grafiken umfasst der Begriff »Staatsanleihen« alle Risikopositionen gegeniiber Staaten.

Wie hoch ist der Mindestanteil der Investitionen in Ubergangstitigkeiten und
ermaéglichende Tiitigkeiten?

Es gibt keinen Mindestanteil an Investitionen in Ubergangstitigkeiten und erméglichende
Tatigkeiten.
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ra
sind nachhaltige

Investitionen mit einem
Umweltziel, die die Kriterien
fur 6kologisch nachhaltige
Wirtschaftstatigkeiten gemaR
der EU-Taxonomie nicht
beriicksichtigen.

A

Bei den Referenzwerten
handelt es sich um Indizes,
mit denen gemessen wird, ob
das Finanzprodukt die
beworbenen 6kologischen
oder sozialen Merkmale
erreicht.

fua

Wie hoch ist der Mindestanteil nachhaltiger Investitionen mit einem
Umweltziel, die nicht mit der EU-Taxonomie konform sind?

N/A

Wie hoch ist der Mindestanteil der sozial nachhaltigen Investitionen?

N/A

Y
‘e

p
N

Welche Investitionen fallen unter ,#2 Andere Investitionen”, welcher
Anlagezweck wird mit ihnen verfolgt und gibt es einen 6kologischen oder
sozialen Mindestschutz?

Unter #2 Andere Investitionen fallen jene Investitionen des Teilfonds, die zuldssig sind
gemal den Anlagerichtlinien im teilfondsspezifischen Anhangs dieses Verkaufsprospektes
und die weder auf ©kologische oder soziale Merkmale ausgerichtet sind noch als
nachhaltige Investitionen eingestuft werden.

Von den im Teilfonds gehaltenen Wertpapieren dirfen bis zu 35% in #2 Andere
Investitionen investiert werden. Als 6kologischer oder sozialer Mindestschutz gelten fiir
diese Investitionen die folgenden Wert- und normbasierten Kriterien und
Mindestausschlusskriterien:

1. Anwendung von Wert- oder normenbasierten Kriterien:
a. Unternehmen, welche am UN Global Compact Pakt der Vereinten Nationen
teilnehmen, werden bevorzugt ausgewahlt
b. Unternehmen aus denjenigen Landern, welche sich den OECD-Leitsatzen fiir
multinationale Unternehmen angeschlossen haben, werden bevorzugt
ausgewahlt.

2.  Anwendung von Ausschlusskriterien:
a. Unternehmen:
i. Hersteller/Vertreiber von Antipersonenminen (Ottawa-Konvention,
1997)
ii. Hersteller/Vertreiber von Streumunition (Oslo-Konvention, 2008)
iii. Hersteller/Vertreiber von biologischen und chemischen Waffen
iv. Hersteller/Vertreiber von DU-Waffen (depleted uranium weapons)

Wurde ein Index als Referenzwert bestimmt, um festzustellen, ob dieses
Finanzprodukt auf die beworbenen 6kologischen und/oder sozialen Merkmale
ausgerichtet ist?

N/A
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Wo kann ich im Internet weitere produktspezifische Informationen finden?

Weitere produktspezifische Informationen sind abrufbar unter:

https://www.bantleon.com/nachhaltigkeit
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Vorvertragliche Informationen zu den in Artikel 8 Absédtze 1, 2 und 2a der Verordnung (EU)
2019/2088 und Artikel 6 Absatz 1 der Verordnung (EU) 2020/852 genannten Finanzprodukten

Name des Produkts: BANTLEON RESERVE

Unternehmenskennung (LEI-Code): 529900Z2YW68R59K8U24

Eine nachhaltige Investition
ist eine Investition in eine
Wirtschaftstatigkeit, die zur
Erreichung eines Umweltziels
oder sozialen Ziels beitragt,
vorausgesetzt, dass diese
Investition keine Umweltziele
oder sozialen Ziele erheblich
beeintrachtigt und die
Unternehmen, in die
investiert wird, Verfahrens-
weisen einer guten
Unternehmensfiihrung
anwenden.

Die EU-Taxonomie ist ein
Klassifikationssystem, das in
der Verordnung (EU)
2020/852 festgelegt ist und
ein Verzeichnis von
okologisch nachhaltigen
Wirtschaftstatigkeiten
enthalt. In dieser Verordnung
ist kein Verzeichnis der sozial
nachhaltigen Wirtschafts-
tatigkeiten festgelegt.
Nachhaltige Investitionen mit
einem Umweltziel konnten
taxonomie-konform sein
oder nicht.

27\
amr

| [ =
¥

Mit Nachhaltigkeits-
indikatoren wird gemessen,
inwieweit die mit dem
Finanzprodukt beworbenen
okologischen oder sozialen
Merkmale erreicht werden.

Okologische und/oder soziale Merkmale

Werden mit diesem Finanzprodukt nachhaltige Investitionen angestrebt?

Ja

Es wird damit ein Mindestanteil an
nachhaltigen Investitionen mit
einem Umweltziel getdtigt: %

in Wirtschaftstatigkeiten, die
nach der EU-Taxonomie als
okologisch nachhaltig
einzustufen sind

in Wirtschaftstatigkeiten, die
nach der EU-Taxonomie
nicht als 6kologisch
nachhaltig einzustufen sind

Es wird damit ein Mindestanteil an
nachhaltigen Investitionen mit
einem sozialen Ziel getdtigt: %

¢ Nein

Es werden damit 6kologische/soziale
Merkmale beworben, und obwohl
keine nachhaltigen Investitionen
angestrebt werden, enthilt es einen
Mindestanteil von __% an nachhaltigen
Investitionen.

mit einem Umweltziel in
Wirtschaftstatigkeiten, die
nach der EU-Taxonomie als
okologisch nachhaltig
einzustufen sind

mit einem Umweltziel in
Wirtschaftstatigkeiten, die
nach der EU-Taxonomie
nicht als 6kologisch
nachhaltig einzustufen sind

mit einem sozialen Ziel
Es werden damit 6kologische/soziale

Merkmale beworben, aber keine
nachhaltigen Investitionen getatigt.

Welche o6kologischen und/oder sozialen Merkmale werden mit diesem
Finanzprodukt beworben?

Zu den vom Teilfonds beworbenen 6kologischen und/oder sozialen Merkmalen gehdren
die folgenden:

1. Anwendung von Wert- oder normenbasierten Kriterien:

Unternehmen, welche am UN Global Compact Pakt der Vereinten Nationen
teilnehmen, werden bevorzugt ausgewahlt

Unternehmen aus denjenigen Landern, welche sich den OECD-Leitsatzen fir

a.

2. Anwendung von Ausschlusskriterien:

multinationale Unternehmen angeschlossen haben, werden bevorzugt

ausgewahlt
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Bei den wichtigsten
nachteiligen Auswirkungen
handelt es sich um die
bedeutendsten nachteiligen
Auswirkungen von
Investitionsentscheidungen
auf Nachhaltigkeitsfaktoren
in den Bereichen Umwelt,
Soziales und Beschaftigung,
Achtung der Menschenrechte
und Bekampfung von
Korruption und Bestechung.

a. Unternehmen

Vi.

Vii.

Hersteller/Vertreiber von Antipersonenminen (anti-personnel mines)
(Ottawa-Konvention, 1997)

Hersteller/Vertreiber von Streumunition (cluster munitions) (Oslo-
Konvention, 2008)

Hersteller/Vertreiber von biologischen und chemischen Waffen
Hersteller/Vertreiber von DU-Waffen (depleted uranium weapons)
Rustungsgliter > 10% (Umsatz aus Herstellung und/oder Vertrieb)
Tabakproduktion > 5% (Umsatz aus Herstellung und/oder Vertrieb)
Kohle > 30% (Umsatz aus Herstellung und/oder Vertrieb)

viii. Schwere VerstoRRe gegen UN Global Compact (ohne positive Perspektive)
b. Staatsemittenten:

Schwerwiegende VerstofRe gegen Demokratie- und Menschenrechte
(auf Grundlage der Einstufung als »not free« nach dem Freedom House
Index oder gleichwertiger ESG-Ratings (extern bzw. intern)

3. Anwendung einer Mindestquote an Wertpapieren mit bestimmtem ESG-Rating

Anteil von mindestens 65% der Wertpapiere des Teilfonds, die von
Emittenten begeben sein missen, die ein durchschnittliches ESG-Profil
(entspricht einem MSCI ESG-Rating von »BB«, »BBB« oder »A«) oder ein
Gberdurchschnittliches ESG-Profil (entspricht einem MSCI ESG-Rating
von »AA« oder »AAA«) haben

Ein Referenzwert zur Erreichung der durch den Teilfonds beworbenen o6kologischen
und/oder sozialen Merkmale wurde nicht bestimmt. Weitere Informationen sind in
Abschnitt »18. Bertlicksichtigung von Nachhaltigkeitsrisiken« sowie Abschnitt »19.
Integration von ESG-Merkmalen« dieses Verkaufsprospektes zu finden.

Welche Nachhaltigkeitsindikatoren werden zur Messung der Erreichung der
einzelnen 6kologischen oder sozialen Merkmale, die durch dieses Finanzprodukt

beworben werden, herangezogen?

Zur Messung der Erreichung der einzelnen 6kologischen oder sozialen Merkmale

gelangen folgende Indikatoren zur Anwendung:

Okologische/soziale Merkmale Indikatoren

Bevorzugte Auswahl von Unternehmen, | Datenfeld: Global Compact Signatory
die am UN Global Compact der Vereinten
Nationen teilnehmen

Datenquellen: MSCI ESG Research

Bevorzugte Auswahl von Unternehmen | Status der Unterzeichnung der OECD-
aus denjenigen Landern, welche sich den | Leitsatze fir multinationale
OECD-Leitsatzen fir multinationale | Unternehmen des Landes, in dem das
Unternehmen angeschlossen haben Unternehmen seinen Sitz hat.

Datenquellen: Offentlich verfiigbare
Informationen und Informationen von
MSCI ESG Research.

Ausschluss Hersteller/Vertreiber von: Umsatz mit oder Verbindung zu

= Antipersonenminen
= Streumunition

kontroversen Waffen.
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= Biologischen und chemischen
Waffen

Datenfeld:
Controversial Weapons — Any Tie

= DU-Waffen (Depleted Uranium

Datenquellen: MSCI ESG Research
Weapons)

Ausschluss  von  Unternehmen in | Umsatz in den jeweiligen

bestimmten Geschaftsfeldern: Geschiéftsfeldern als Prozentwert der

. .. Gesamtumsatze des Unternehmens.
= Ristungsgiter >10% (Umsatz aus

Herstellung und/oder Vertrieb)

= Tabakproduktion >5% (Umsatz aus
Herstellung und/oder Vertrieb)

= Kohle >30% (Umsatz aus Herstellung
und/oder Vertrieb)

Datenfelder:

= Weapons — Max. Percentage of
Revenue

= Tobacco Producer -  Max.
Percentage of Revenue

= Generation Thermal Coal — Max.

Percentage Revenue

Datenquellen: MSCI ESG Research

Ausschluss  von Unternehmen mit
schweren VerstoRBen gegen UN Global
Compact (ohne positive Perspektive)

Analyse von mit dem Unternehmen in
Bezug auf den UN Global Compact in
Verbindung stehenden Kontroversen.

Datenfeld:
Global Compact Compliance

Datenquellen: MSCI ESG Research

Bei Staatsemittenten: Schwerwiegende

gegen
Menschenrechte

Einstufung als »not free« nach dem

VerstoRRe Demokratie- und | Freedom House Index oder

gleichwertiger ESG-Ratings.

Datenquellen: MSCI ESG Research,
vergleichbare ESG-Research-Anbieter,
eigenes Research

Mindestanteil von 65% der Wertpapiere | Erfillung eines ESG-Ratings von MSCI

des Teilfonds, die von Emittenten | ESG Research von mindestens »BB«.
begeben . sc'em missen, ) die ein Datenfeld: ESG Rating
durchschnittliches oder (iberdurch-

schnittliches ESG-Profil haben Datenquellen: MSCI ESG Research

Welches sind die Ziele der nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt
teilweise getdtigt werden sollen, und wie trégt die nachhaltige Investition zu diesen
Zielen bei?

N/A

Inwiefern werden die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt

teilweise getdtigt werden sollen, keinem der dJkologischen oder sozialen

nachhaltigen Anlageziele erheblich schaden?

N/A
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A

Werden bei diesem Finanzprodukt die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren
beriicksichtigt?

Ja, bei dem Teilfonds werden die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren
bericksichtigt. Im Folgenden wird dargestellt, welche Nachhaltigkeitsfaktoren beriicksichtigt werden und
durch welche MaRnahmen/Ausschliisse beabsichtigt wird, die damit verbundenen nachteiligen
Auswirkungen von Investitionsentscheidungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren zu vermeiden bzw. zu

verringern.

Nachhaltigkeitsfaktoren

Beriicksichtigung

Begriindung

Indikatoren fiir Investitionen in Unt

ernehmen, in die investiert wird

1. THG-Emissionen
CO2-FuRRabdruck

3. THG-Emissionsintensitat der
Unternehmen, in die investiert
wird

Ausschlusskriterien:
Nr. 2a vii) und viii)

Nr. 3 i)

Durch die Ausschlusskriterien werden
Unternehmen ausgeschlossen, die:

e mehr als 30% ihres Umsatzes mit der
Energieerzeugung aus Kohle erzielen,

e schwere Kontroversen in Bezug auf
die Prinzipien des UN Global Compact
(einschlieBlich Prinzipien 7-9, welche
Okologie betreffen) aufweisen,

e hohe ESG-Risiken haben (dies gilt fur
mind. 65% des Teilfondsvermogens)

Dadurch kann davon ausgegangen
werden, dass unmittelbar und mittelbar
weniger Emissionen ausgestollen
werden.

4. Engagement in Unternehmen,
die im Bereich der fossilen
Brennstoffe tatig sind

Ausschlusskriterien:
Nr. 2a vii)

Nr. 3 i)

Durch die Ausschlusskriterien werden
Unternehmen ausgeschlossen, die:

e mebhr als 30% ihres Umsatzes mit der
Energieerzeugung aus Kohle erzielen,

e hohe ESG-Risiken haben (dies gilt fur
mind. 65% des Teilfondsvermégens)

Dadurch wird eine Exponierung zu
derartigen Unternehmen teilweise
vermieden.

5. Anteil des Energieverbrauchs
und der Energieerzeugung aus
nicht erneuerbaren
Energiequellen

Nr. 2a vii)

Ausschlusskriterien:

Beriicksichtigung, da anzunehmen ist,
dass verminderte Investitionen im
Bereich der nicht erneuerbaren Energien
(hier: Kohle) zu einer Umlenkung der
Kapitalstrome in Richtung der
erneuerbaren Energien flihren werden
und deren Anteil an Energieverbrauch
und -produktion dadurch erhéht wird.

196



ANHANG Artikel 8 - BANTLEON RESERVE

6.

Intensitat des
Energieverbrauchs nach
klimaintensiven Sektoren

Ausschlusskriterien:

Nr. 2a viii)

Die Prinzipien 7 bis 9 des UN Global
Compact besagen, dass Unternehmen im
Umgang mit Umweltproblemen dem
Vorsorgeprinzip folgen sollen, Initiativen
ergreifen sollen, um groReres
Umweltbewusstsein zu fordern und die
Entwicklung und Verbreitung
umweltfreundlicher Technologien
beschleunigen sollen.

Es ist daher davon auszugehen, dass
Unternehmen, die keine
schwerwiegenden VerstoBe mit den
Prinzipien des UN Global Compact
aufweisen, auch nur beschrankte
negative Auswirkungen auf  die
Energieverbrauchsintensitat pro Branche
haben.

7.

8.
9.

Tatigkeiten, die sich nachteilig
auf Gebiete mit
schutzbedirftiger Biodiversitat
auswirken

Emissionen in Wasser

Anteil gefahrlicher und
radioaktiver Abfille

Ausschlusskriterien:

Nr. 2a viii)

Insbesondere Prinzip 7 des UN Global
Compact ermahnt Unternehmen, im
Umgang mit Umweltproblemen dem
Vorsorgeprinzip zu folgen.

Es ist daher davon auszugehen, dass
Unternehmen, die keine
schwerwiegenden VerstoRe mit den
Prinzipien des UN Global Compact
aufweisen, auch nur beschrankte
negative Auswirkungen auf artenreiche
Gebiete, den Schadstoffausstofl in
Gewdsser sowie Sondermill haben.

10.

VerstoRe gegen die UNGC-
Grundsdtze und gegen die
Leitsdtze der Organisation fiir
wirtschaftliche
Zusammenarbeit und
Entwicklung (OECD) fir
multinationale Unternehmen

Ausschlusskriterien:

Nr. 2a viii)

VerstoRe gegen den UN Global Compact
oder die OECD Leitlinien flr
multinationale Unternehmen werden
durch das Ausschlusskriterium
unmittelbar beriicksichtigt.

11.

Fehlende Prozesse und
Compliance-Mechanismen zur
Uberwachung der Einhaltung
der UNGC-Grundsatze und der
OECD-Leitséatze fur
multinationale Unternehmen

Ausschlusskriterien:
Nr. 2a viii)

Nr. 3i)

Schwere VerstoRRe gegen den UN Global
Compact zeigen unmittelbar mangelnde
Prozesse und Compliancemechanismen in
Bezug auf dessen Einhaltung. Darlber
hinaus deutet auch ein schwaches ESG-
Profil  nach MSCI auf derartige
organisatorische Schwachen hin.

Beide  Ausschlusskriterien reduzieren
folglich die negativen Auswirkungen.

12.

Unbereinigtes
geschlechtsspezifisches
Verdienstgefalle

Ausschlusskriterien:
Nr. 2a viii)

Nr. 3i)

Prinzip 6 des UN Global Compact rat
Unternehmen zur Beseitigung von
Diskriminierung bei Anstelllung und
Erwerbstatigkeit, wéahrend ein
Uberdurchschnittliches ESG-Rating durch
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13. Geschlechtervielfalt in den MSCI im Rahmen der ,S“-(Sozial-
Leitungs- und Kontrollorganen )Dimension ebenfalls Risiken in Bezug auf
Gleichbehandlung bzw. Diskrimminierung

adressiert.

Es ist folglich davon auszugehen, dass die
Anwendung beider Kriterien negative
Auswirkungen reduziert.

14. Engagement in umstrittenen Ausschlusskriterien: Unternehmen, die in Verbindung mit
Waffen (Antipersonenminen, o kontroversen Waffen stehen und/oder
Streumunition, chemische und Nr. 2a i) bis v) solche herstellen, sind kategorisch
biologische Waffen) ausgeschlossen. Ebenso sind

Unternehmen, die mehr als 10% ihres
Umsatzes mit Ristungsgitern erzielen,
ausgeschlossen.

Es ist daher davon auszugehen, dass
negative Auswirkungen in diesem Bereich
erheblich reduziert bzw- vermieden
werden.

Indikatoren fiir Investitionen in Staaten und supranationale Organisationen

15. THG-Emissionsintensitat Ausschlusskriterien: Durch das Ausschlusskriterium werden
jene Staaten ausgeschlossen, die keine
Anstrengungen unternehmen, die CO»-
Emissionen (gemessen in Tonnen) in
Relation zum Bruttoinlandprodukt des
Staates auf ein verhaltnismaRiges Niveau

Mehr als 1000
Tonnen CO»-
Emissionen pro
Million EUR  des
Bruttoinlandprodukts

zu bringen.

des Staates

Datenfeld:  Country

GHG intensity

Datenquellen: MSCI

ESG Research.

16. Lander, in die investiert wird, Ausschlusskriterien: Das Ausschlusskriterium adressiert

die gegen soziale b schwerwiegende VerstoRe gegen
Bestimmungen verstossen Nr. 2 Demokratie- und Menschenrechte auf

Grundlage der Einstufung als »not free«
nach dem Freedom House Index oder
gleichwertiger ESG-Ratings. Dadurch wird
auch verhindert, dass Finanzinstrumente
von Staaten und supranationalen
Emittenten erworben werden, die sich
sozialen Verst6Ren schuldig machen.

Negative Auswirkungen werden dadurch
reduziert.

Informationen Uber die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren werden im
Rahmen des Jahresberichts verfligbar gemacht.

Nein
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Die Anlagestrategie dient als
Richtschnur fir Investitions-
entscheidungen, wobei
bestimmte Kriterien wie
beispielsweise Investitions-
ziele oder Risikotoleranz
bericksichtigt werden.

Welche Anlagestrategie wird mit diesem Finanzprodukt verfolgt?

Bantleon Reserve ist ein geldmarktnaher Anleihenfonds, der in Geldmarktanlagen und
Anleihen mit kurzer Restlaufzeit oder Zinsbindungsdauer investiert. Dazu zdhlen
insbesondere globale Staatsanleihen sowie Anleihen, die von &ffentlichen oder dhnlichen
Einrichtungen aus der Eurozone begeben oder garantiert werden. Zusatzlich kann der
Teilfonds auch Pfandbriefe von Emittenten mit Sitz in einem OECD-Staat sowie
Unternehmensanleihen weltweit erwerben. Bei der Anlagestrategie liegt der Fokus auf der
Durationsanpassung, der Zinskurvenbewirtschaftung und dem Management der Sektor-,
Branchen- und Anleihenallokation auf der Basis guter bis mittlerer Bonitat (Investment-
Grade-Rating).

Worin bestehen die verbindlichen Elemente der Anlagestrategie, die fiir die Auswahl
der Investitionen zur Erfiillung der beworbenen 6kologischen oder sozialen Ziele
verwendet werden?

Die verbindlichen Elemente der Anlagestrategie, die fiir die Auswahl der Investitionen
zur Erfullung der beworbenen 6kologischen und sozialen Ziele verwendet werden,
bestehen in der kumulativen Anwendung der nachfolgend genannten Wert- und
normenbasierten Kriterien, Ausschlusskriterien sowie Mindestquote an Wertpapieren
mit bestimmtem ESG-Rating.

1. Anwendung von Wert- oder normenbasierten Kriterien:
a. Unternehmen, welche am UN Global Compact Pakt der Vereinten Nationen
teilnehmen, werden bevorzugt ausgewahlt
b. Unternehmen aus denjenigen Landern, welche sich den OECD-Leitsatzen fiir
multinationale Unternehmen angeschlossen haben, werden bevorzugt
ausgewahlt.

2.  Anwendung von Ausschlusskriterien:
a. Unternehmen:
i. Hersteller/Vertreiber von Antipersonenminen (Ottawa-Konvention,
1997)
ii. Hersteller/Vertreiber von Streumunition (Oslo-Konvention, 2008)
iii. Hersteller/Vertreiber von biologischen und chemischen Waffen
iv. Hersteller/Vertreiber von DU-Waffen (depleted uranium weapons)
v. Ristungsgiter > 10% (Umsatz aus Herstellung und/oder Vertrieb)
vi. Tabakproduktion > 5% (Umsatz aus Herstellung und/oder Vertrieb)
vii. Kohle > 30% (Umsatz aus Herstellung und/oder Vertrieb)
viii. Schwere VerstéRe gegen UN Global Compact (ohne positive Perspektive)
b. Staatsemittenten:
i.  Schwerwiegende VerstolRe gegen Demokratie- und Menschenrechte
(auf Grundlage der Einstufung als »not free« nach dem Freedom House
Index oder gleichwertiger ESG-Ratings (extern bzw. intern).

3. Anwendung einer Mindestquote an Wertpapieren mit bestimmtem ESG-Rating
i. Anteil von mindestens 65% der Wertpapiere des Teilfonds, die von
Emittenten begeben sein miissen, die ein durchschnittliches oder
Uberdurchschnittliches ESG-Profil haben

Weitere Informationen sind in  Abschnitt »18. Berlicksichtigung von
Nachhaltigkeitsrisiken« sowie Abschnitt »19. Integration von ESG-Merkmalen« dieses
Verkaufsprospektes zu finden.
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Die Verfahrensweisen einer
guten Unternehmens-
fiihrung umfassen solide
Managementstrukturen, die

Um welchen Mindestsatz wird der Umfang der vor der Anwendung dieser
Anlagestrategie in Betracht gezogenen Investitionen reduziert?

Es besteht kein festgesetzer Mindestsatz, welcher den Umfang der vor der Anwendung
dieser Anlagestrategie in Betracht gezogenen Investitionen reduziert.

Wie werden die Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfiihrung der
Unternehmen, in die investiert wird, bewertet?

Zur Bewertung, inwieweit die Emittenten von Finanzinstrumenten Verfahrensweisen
einer guten Unternehmensfiihrung (Governance) anwenden, insbesondere bei soliden
Managementstrukturen, den Beziehungen zu den Arbeitnehmern, der Verglitung von
Mitarbeitern sowie der Einhaltung der Steuervorschriften (Artikel 2 Nummer 17
Verordnung (EU) 2019/2088), wird auf das ESG-Gesamtprofil bzw. das ESG-

Beziehungen zu den
Arbeitnehmern, die
Verglitung von Mitarbeitern
sowie die Einhaltung der
Steuervorschriften.

Gesamtrating des Emittenten abgestellt.

Die Analyse des ESG-Gesamtprofils erfolgt durch MSCI ESG Research anhand
detaillierter Daten Uber die Emittenten und ihr Verhalten bzw. ihre Einstellung in Bezug
auf alle ESG-Dimensionen. Es wird ein Scoring-System genutzt, wonach jedem
Emittenten innerhalb einer mehrstufigen Skala ein Rang zugewiesen wird, der als
Indikator fiir das ESG-Profil dient. Die Stufen der Skala bilden das gesamte Spektrum
moglicher ESG-Profile ab: schwaches ESG-Profil, durchschnittliches ESG-Profil und
tiberdurchschnittliches ESG-Profil. In Bezug auf die Good-Governance-Priifung ist der
Gesamtbewertungsansatz derart ausgestaltet, dass ein schwerwiegender VerstoR
gegen Good-Governance-Standards zwingend ein schwaches ESG-Profil bzw. ESG-
Rating auslost.

Ein Emittent erflllt demnach nur dann die Anforderungen an Verfahrensweisen einer
guter Unternehmensfiihrung, wenn dieser ein durchschnittliches oder
Gberdurchschnittliches ESG-Profil bzw. ESG-Rating nach Definition von MSCI ESG
Research aufweist. Auf Teilfondseben miissen 65% der Wertpapiere ein eben solches
durchschnittliches oder Gberdurchschnittliches ESG-Rating haben.

\J

@)
D Va

Welche Vermoégensallokation ist fiir dieses Finanzprodukt geplant?
Die Vermogensallokation

gibt den jeweiligen Anteil der
Investitionen in bestimmte
Vermogenswerte an.

Mindestens 65% der Anleihen des Teilfonds erfiillen die beworbenen 6kologischen oder
sozialen Merkmale nach #1 gemaR den verbindlichen Elementen der Anlagestrategie. Es
gibt keinen Mindestanteil an nachhaltigen Investitionen.

#1 Ausgerichtet auf 6kologische oder
soziale Merkmale

Investitionen

Max. 35%

#2 Andere Investitionen

#1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen des Finanzprodukts,
die zur Erreichung der beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmale getatigt wurden.
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Mit Blick auf die EU-
Taxonomiekonformitat
umfassen die Kriterien fiir
fossiles Gas die Begrenzung
der Emissionen und die
Umstellung auf erneuerbare
Energie oder CO2-arme
Kraftstoffe bis Ende 2035. Die
Kriterien fir Kernenergie
beinhalten umfassende
Sicherheits- oder
Abfallentsorgungs-
vorschriften.

Ermoglichende Tatigkeiten
wirken unmittelbar
ermoglichend darauf hin,
dass andere Tatigkeiten
einen wesentlichen Beitrag
zu den Umweltzielen leisten.

Ubergangstitigkeiten sind
Tatigkeiten, fiir die es noch
keine CO-armen
Alternativen gibt und die
unter anderem Treibhausgas-
emissionswerte aufweisen,
die den besten Leistungen
entsprechen.

#2 Andere Investitionen umfasst die librigen Investitionen des Finanzprodukts, die weder auf
Okologische oder soziale Merkmale ausgerichtet sind noch als nachhaltige Investitionen eingestuft
werden.

Inwiefern werden durch den Einsatz von Derivaten die mit dem Finanzprodukt
beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmale erreicht?

Der Teilfonds nutzt keine Derivate zur Forderung der beworbenen o6kologischen
und/oder sozialen Merkmale.

Q

In welchem MindestmaR sind nachhaltige Investitionen mit einem Umweltziel
mit der EU-Taxonomie konform?

Der Teilfonds strebt keine nachhaltigen Investitionen mit einem Umweltziel, das mit der
EU-Taxonomie konform ist, an.

Wird mit dem Finanzprodukt in EU-taxonomiekonforme Tatigkeiten im
Bereich fossiles Gas und/oder Kernenergie investiert?

Ja:

In fossiles Gas In Kernenergie

»® Nein

Die beiden nachstehenden Grafiken zeigen den Mindestprozentsatz der EU-
taxonomiekonformen Investitionen in griiner Farbe. Da es keine geeignete Methode zur
Bestimmung der Taxonomiekonformitdt von Staatsanleihen* gibt, zeigt die erste Grafik
die Taxonomiekonformitit in Bezug auf alle Investitionen des Finanzprodukts
einschlieflich der Staatsanleihen, wéhrend die zweite Grafik die Taxonomiekonformitdt
nur in Bezug auf die Investitionen des Finanzprodukts zeigt, die keine Staatsanleihen
umfassen.

1. Taxonomiekonformitat der Investitionen

einschlieBlich Staatsanleihen*

2. Taxonomiekonformitat der Investitionen
ohne Staatsanleihen*

Taxonomiekonform: 0%
Fossiles Gas

Taxonomiekonform: 0%
Fossiles Gas

Taxonomiekonform:
Kernenergie

Taxonomiekonform:
Kernenergie

Taxonomiekonform (ohne
fossiles Gas und Kernenergie)

Taxonomiekonform (ohne
fossiles Gas und Kernenergie)

100% 100%

Nicht taxonomiekonform Nicht taxonomiekonform

* Fiir die Zwecke dieser Grafiken umfasst der Begriff »Staatsanleihen« alle Risikopositionen gegeniiber Staaten.

Wie hoch ist der Mindestanteil der Investitionen in Ubergangstitigkeiten und
ermaéglichende Tiitigkeiten?

Es gibt keinen Mindestanteil an Investitionen in Ubergangstitigkeiten und erméglichende
Tatigkeiten.
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ra
sind nachhaltige

Investitionen mit einem
Umweltziel, die die Kriterien
fur 6kologisch nachhaltige
Wirtschaftstatigkeiten gemaR
der EU-Taxonomie nicht
beriicksichtigen.

A

Bei den Referenzwerten
handelt es sich um Indizes,
mit denen gemessen wird, ob
das Finanzprodukt die
beworbenen 6kologischen
oder sozialen Merkmale
erreicht.

fua

Wie hoch ist der Mindestanteil nachhaltiger Investitionen mit einem
Umweltziel, die nicht mit der EU-Taxonomie konform sind?

N/A

Wie hoch ist der Mindestanteil der sozial nachhaltigen Investitionen?

N/A

Y
‘e

p
N

Welche Investitionen fallen unter ,#2 Andere Investitionen”, welcher
Anlagezweck wird mit ihnen verfolgt und gibt es einen 6kologischen oder
sozialen Mindestsc