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Beschreibungen der
Teilfonds

Bei allen auf den folgenden Seiten beschriebenen
Fonds handelt es sich um Teilfonds von AXA World
Funds. AXA World Funds bietet den Anlegemn
mithilfe der Teilfonds Zugang zu einer breiten
Palette an Anlagen, Strategien und globalen

Finanzmarkten.

Das Anlageziel und die Anlagepolitk jedes
Teilfonds ab der Seite
beschrieben. Auf3erdem unterliegen alle Teilfonds
der

werden nachsten

allgemeinen  Anlagepolitk  und  den
Einschrankungen, die am Ende dieses Abschnitts
,Beschreibungen der Teilfonds* aufgefuhrt sind,
insbesondere im Abschnitt

Anlagevorschriften fur OGAW*.

,2Allgemeine

Die Verwaltungsgesellschaft, der die allgemeine
Verwaltung der AXA World Funds obliegt, und die
Anlageverwalter, die die tagliche Verwaltung der
Ubernehmen, sind allesamt
AXA-Gruppe.

Informationen zu AXA World Funds und den

Teilfonds

Gesellschaften der Weitere
anderen Dienstleistern enthehmen Sie bitte den
Abschnitten LDie SICAV* ,Die

Verwaltungsgesellschaft".

und

Mitteilung an potenzielle Anleger

Alle Anlagen bergen Risiken

Alle Anlagen in AXA World Funds sind mit einem Risiko verbunden,
u. a. kénnen Anleger Geld verlieren. AXA World Funds kann keine
Garantie fur die Entwicklung der Anteile oder einen kiinftigen Ertrag
auf die Anteile Ubernehmen. Weitere Informationen finden Sie im
Abschnitt ,Risikobeschreibungen®.

Bevor Sie n einen Teifonds investieren, solten Anleger Uberprifen,
inwiefern Anlageziel und Risikoeigenschaften des Fonds mit den eigenen
finanziellen Vemalnissen und der Risikotoleranz bei Anlagen
Ubereinstimmen. Die Anleger solten sich zudem darber informieren,
welche rechtlichen, steuerlichen und Devisenbesondetheiten in Bezug auf
ihre Anlagen zu beachten sind, die z. B. von dem Land auferlegt wurden,
in dem sie ihren Wohn- oder Steuersitz haben. Wir empfehlen, dass
Anleger vor einer Investiton einen Anlage- und einen Steuerberater
konsultieren.

Wer ist zu einer Anlage in einen Teilfonds
von AXA World Funds berechtigt?

Die Teilfonds von AXA World Funds sind nur in bestimmten Landern fur
die 6ffentliche Registrierung zugelassen. Das Angebot und der Verkauf
von Anteilen sowie der Vertreb und die Verdffentlichung des
Verkaufsprospekts sind in keinem Land erlaubt, es sei denn, die
geltenden Gesetze und Vorschriften werden nicht verletzt. Die Anteile
sind nicht in den USA registriert und werden daher weder ,US-
Personen® noch ,Anlegem in enen Leistungsplan“ oder ,unzulassigen
kanadischen Anlegem* (gemafl Definiton in diesem Prospekt)
angeboten.

Wetitere Informationen zu Einschrankungen fiir Anteilinhaber (. B. in welche
Teifonds und Anteilsklassen angelegt werden darf) entnehmen Sie dem
Kapitel ,Verfligbare Anteisklassen® im Abschnitt ,In Teilfonds investieren®.

Verlassliche Informationen

Bei der Uberlegung, ob sie in einen Teilfonds ankegen, soliten sich
Anleger nur auf die Informationen in diesem Verkaufsprospekt, das
entsprechende Dokument mit den wesentlichen Anlkegerinformationen,
die Satzung und die neuesten Geschéftsberichte verlassen. Durch den
Erwerb von Anteilen eines Teilfonds stimmen die Anleger den in
diesen Dokumenten beschriebenen Bedingungen zu.

Zusammengenommen enthalten diese Dokumente die einzigen
genehmigten Informationen Gber AXA World Funds und die Teilfonds.
Der Verwaltungsrat haftet fur die in diesen Dokumenten enthaltenen
Informationen und Aussagen Uber AXA World Funds und seine
Teilfonds. Bei Widerspriichen in der Ubersetzung des
Verkaufsprospekts ist die englische Versionausschlaggebend.

Verantwortliche Anlagepolitik

Die SICAV hélt sich an die Ausschlusspolitk von AXA Investment
Managers und wendet die entsprechenden ,Sektoranlagerichtlinien” an.
Diese stehen aufder folgenden Website zur Verfligung: www.axa-im.com.

Nachhaltige Anlagen und Férderung von ESG-Merkmalen

Die SICAV und alle ihre Teilfonds erfiillen die Richtlinien von AXA InvestmentManagers (,AXA IM“) zum Ausschluss von Sektoren, die Bereiche wie
umstrittene Waffen, Klimarisiken, Agrarrohstoffe und Okosystemschutz und Entwaldung umfassen, wie in der Richtlinie beschrieben. Bestimmte
Teilfonds wenden auch die Richtlinie von AXA IM zu den Umwelt-, Sozial-und Unternehmensfihrungsstandards (,ESG-Standards“)an. Demnach
strebt der Anlageverwalter die Integration der ESG-Standards in das Anlageverfahren an, indem er bestimmte Sektoren wie Tabak und Waffen mit
weilem Phosphorund Anlagen in Wertpapieren von Unternehmen ausschlief3t, die in schwerwiegender Weise gegen internationale No rmen und
Standards, wie die Grundsatze des United Nations Global Compact oder die O ECD-Leitsatze fir multinationale Unternehmen, verstofRen, sowie
Anlagen in Unternehmen, die in schwere ESG-bezogene Vorfalle verwickelt sind, und Anlagenin Wertpapieren mit niedriger ESG -Qualitat. Dartiber
hinaus sind Instrumente verboten, die von Landern ausgegeben werden, in denen schwerwiegende spezifische Kategorien von
Menschenrechtsverletzungen beobachtet werden.. Diese Richtlinien (zusammen ,Richtlinien®) stehen auf folgender Website zur Ve rfligung:
https://www.axa-im.com/responsible-investing/sector-investment-guidelines. Die Teilfonds, die ESG-Standards anwendenund/oder ein nicht-

finanzielles Ziel haben, den ESG-Score ihres jeweiligen Referenzindex oder ihres Anlageuniversums zu Ubertreffen und/oder ESG -Merkmale zu
fordern, erfullen laut Verordnung (EU) 2019/2088 des Européischen Parlaments und des Rates vom 27. November 2019 zu nachhaltigkeitsbezogenen
Offenlegungspflichten im Finanzdienstleistungssektor (,Offenlegungsverordnung®) die Kriterien fur ,Artikel 8 -Produkte*. Die Teilfonds, die nachhaltige
Anlagen als nicht-finanzielles Ziel haben und im Einklang mit einem nachhaltigen und/oder thematischen Impact-Investing-Ansatz verwaltetwerden,
erfillen laut Offenlegungsverordnung die Kriterien fir ,Art. 9-Produkte”.
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Alle Teilfonds der SICAV werden gemaR Darlegung im relevanten Anhang des Teilfonds als ,Artikel 8 oder ,Artikel 9°
kategorisiert, mit Ausnahme der in der unten aufgefiihrten Kategorie enthaltenen Teilfonds, die sich weder als Artikel 8-
Produkte noch als Artikel 9-Produkte qualifizieren. AXA WF Chorus Multi Strategy; AXA WF Chorus Equity Market Neutral,
AXA WF US Dynamic High Yield Bonds; und AXA WF Optimal Absolute.

Die Anlagen, die den genannten Teilfonds zugrunde liegen, beriicksichtigen nicht die EU-Kriterien fir eine 6kologisch
nachhaltige Wirtschaftstatigkeit.

Die untenstehende Tabelle gibt fir jeden betroffenen Teilfonds die Klassifizierung ,Artikel 8“ oder ,Artikel 9“ gemaf
Offenlegungsverordnung an:

Kategorie Kategorie
: emaf : emaf
Name des Teilfonds Offegnlegungs- Name des Teilfonds Offegnlegungs-
verordnung verordnung
AXA WF Global Sustainable Credit Bonds Artikel 9 AXA WF ACT Factors — Climate Equity Fund Artikel 9
AXA WF Global Strategic Bonds Artikel 8 AXAWF ACT Eurozone Impact* Artikel 9
AXA WF Global Short Duration Bonds Artikel 8 AXA WF Framlington Europe Small Cap Artikel 9
AXA WF Framlington Europe MicroCap® Artikel 8 AXA WF Framlington Europe Ex-UK MicroCap® Artikel 8
AXA WF Global Emerging Markets Bonds Artikel 8 AXA WF Italy Equity Artikel 8
Q;(ﬁdVSVEOAWCC':I'aEr&enrgmg Markets Short Duration Artikel 9 AXA WF Switzerland Equity Artikel 8
g;(? dVSVF Emerging Markets Euro Denominated Artikel 8 AXA WF ACT Human Capital Artikel 9
AXA WF Asian High Yield Bonds Artikel 8 AXA WF Next Generation Artikel 9
AXA WF Asian Short Duration Bonds Artikel 8 AXA WF China Sustainable Growth Artikel 8
AXA WF China Sustainable Short Duration Bonds Artikel 8 AXA WF ACT Plastic & Waste Transition Equity QI Artikel 9
AXA WF Euro Credit Plus Artikel 8 AXA WF ACT Social Bonds Artikel 9
AXA WF Euro Sustainable Credit Artikel 9 AXA WF Framlington Emerging Markets Artikel 8
AXA WF Euro Credit Total Return Artikel 8 AXA WF Framlington Evolving Trends Artikel 9
AXA WF Euro Bonds Artikel 8 AXA WF ACT Clean Economy* Artikel 9
AXA WF Euro Short Duration Bonds Artikel 8 AXA WF Framlington Longevity Economy Artikel 8
AXA WF Euro Strategic Bonds Artikel 8 AXA WF ACT Global High Yield Bonds Low Carbon Artikel 9
AXAWF Euro 7-10 Artikel 8 AXA WF ACT Social Progress Artikel 9
AXAWF Euro 10+LT Artikel 8 AXA WF Framlington Robotech Artikel 8
AXA WF ACT Green Bonds** Artikel 9 AXA WF Framlington Digital Economy Artikel 8
AXA WF Euro Sustainable Bonds Artikel 9 AXA WF Framlington American Growth Artikel 8
AXA WF Euro Credit Short Duration Artikel 8 AXA WF Framlington Europe Real Estate Securities Artikel 8
AXA WF Euro GovernmentBonds Artikel 8 AXA WF Framlington Global Real Estate Securities Artikel 8
AXA WF Euro Inflaion Bonds Artikel 8 AXA WF Global Flexible Property Artikel 8
AXA WF Global Sustainable Aggregate Artikel 9 AXA WEF Selectiv' Infrastructure Artikel 8
AXA WF Global Inflation Bonds Artikel 8 AXA WF US Credit Short Duration |G Artikel 8
AXA WF Global Inflation Short Duration Bonds Artikel 8 AXA WF ACT US Corporate Bonds Low Carbon Artikel 9
AXA WF Global Inflation Bonds Redex Artikel 8 AXA WEF Global High Yield Bonds Artikel 8
AXA WF Euro Inflation Plus Artikel 8 AXA WF US High Yield Bonds Artikel 8
AXA WF Global Buy and Maintain Credit Artikel 8 AXA WF US Short Duration High Yield Bonds Artikel 8
AXA WF Euro Buy and Maintain Sustainable Credit Artikel 9 AXA WF US Enhanced High Yield Bonds Artikel 8
AXA WF Global Convertibles Artikel 8 AXA WF ACT US High Yield Bonds Low Carbon Artikel 9
AXA WF Framlington Europe Opportunities Artikel 8 AXA WF ACT US Short Duration High Yield Bonds Artikel 9
Low Carbon

AXA WF Framlington Sustainable Eurozone Artikel 9 AXA WF Defensive Optimal Income Artikel 8
AXA WF Framlington Sustainable Europe Artikel 9 AXA WF Global Income Generation Artikel 8
AXA WF Framlington Euro Selection Artikel 9 AXA WF Optimal Income Artikel 8
AXA WEF Global Factors - Sustainable Equity Artikel 9 AXA WF Global Optimal Income Artikel 8
AXA WF Metaverse Artikel 8 AXA WF ACT Multi Asset Optimal Impact* Artikel 9
ézrﬁg\:: ACT European High Yield Bonds Low Artikel 9 AXA WF Dynamic Optimal Income Artikel 8
AXA WF ACT Biodiversity Artikel 9 AXA WF ACT Dynamic Green Bonds** Artikel 9
AXA WF UK Equity® Artikel 8

Wenn die oben genannten Teilfonds, die als Teilfonds gemaR Artikel 8 kategorisiert sind, Umweltmerkmale bewerben, ist zu
beachten, dass sie zum gegenwartigen Zeitpunkt die EU-Kriterien fur dkologisch nachhaltige Wirtschaftstatigkeiten, wie sie

! Diese Produktklassifizierung geman der Offenlegungsverordnung gilt fiir diesen Teilfonds ab dem 26. August 2022.
2 Diese Produktklassifizierung gemanR der Offenlegungsverordnung gilt fiir diesen Teilfonds ab dem 26. August 2022.
% Diese Produktklassifizierung gemaR der Offenlegungsverordnung gilt fiir diesen Teilfonds ab dem 26. August 2022.
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in der EU-Taxonomie-Verordnung definiert sind, nicht bertcksichtigen, und ihre Portfolioausrichtung an dieser EU-
Taxonomie-Verordnung wird nicht berechnet. Das Prinzip ,keinen erheblichen Schaden verursachen® gilt daher zurzeit fur
keine der Anlagen dieser Teilfonds.

Wenn die oben genannten Teilfonds, die als Teilfonds gemaf Artikel 9 kategorisiert sind, (d. h. AXA WF — ACT Social
Progress, AXA WF — ACT Human Capital, AXA WF — Framlington Europe Small Cap and AXA WF — Next Generation),
keinen Umweltschwerpunkt haben, beriicksichtigen ihre zugrunde liegenden Anlagen nicht die EU-Kriterien fir 6kologisch
nachhaltige Wirtschaftstatigkeiten.

Wenn die oben genannten Teilfonds, die als Teilfonds gemafR Artikel 9 kategorisiert sind, in eine Wirtschaftstatigkeit
investieren, die zu einem Umweltziel beitragt, missen sie besimmte Informationen Gber das/die in der EU-Taxonomie-
Verordnung festgelegte(n) Umweltziel(e), zu dem/denen die Anlagen der Teilfonds beitragen, und Uber die Anlagen in
Wirtschaftstatigkeiten, die gemél der EU-Taxonomie-Verordnung als 6kologisch nachhaltig gelten, offenlegen.

Diese Teilfonds berlicksichtigen die folgenden Umweltziele gemanr Artikel 9 der EU-Taxonomie-Verordnung: Die oben mit
einem Sternchen (*) gekennzeichneten Teilfonds berlicksichtigen den Klimaschutz, und die mit zwei Stemchen (**)
gekennzeichneten Teilfonds beriicksichtigen Klimaschutz und Klimaanpassung. Um zu diesen Zielen beizutragen, wird
erwartet, dass diese Teilfonds in Wirtschaftstatigkeiten geman der EU-Taxonomie investieren, insbesondere in solche, die
Treibhausgasemissionen reduzieren.

GemalR dem aktuellen Stand der Offenlegungsverordnung und/oder der EU-Taxonomie-Verordnung (vor der Umsetzung
der relevanten technischen Regulierungsstandards) stellen die Anlageverwalter derzeit sicher, dass die Anlagen dieser
Teilfonds wie folgt zu den oben genannten Zielen beitragen und gleichzeitig andere nachhaltige Ziele nicht wesentlich
beeintrachtigen:

- Im Hinblick auf die Offenlegungsverordnung: Diese Teilfonds wenden bei der Portfoliokonstruktion und den
Anlageverfahren sektorbezogene Ausschlisse, ESG-Standards und einen zusatzlichen Selektionsansatz fir
Anlagen an, der auf dem ESG-Score, ESG-Indikatoren oder den Zielen fir nachhaltige Entwicklung der Vereinten
Nationen basiert, wie im entsprechenden Anhang jedes Teilfonds beschrieben. Der Grundsatz ,keinen
nennenswerten Schaden verursachen wird durch Ausschlussstrategien fir die wichtigsten ESG-Risiken
bericksichtigt. Die Stewardship-Politik ist eine zusatzliche Risikominderung fir die wichtigsten negativen
Auswirkungen durch den direkten Dialog mit den Untemehmen zu Fragen der Nachhaltigkeit und der
Unternehmensfiihrung.

- Im Hinblick auf die EU-Taxonomie-Verordnung: AXA IM stiitzt sich auf einen Drittanbieter, um diejenigen
Wirtschaftstatigkeiten zu emitteln, die einen wesentlichen Beitrag zum Klimaschutz oder zur Klimaanpassung
leisten, die keinem der anderen Umweltziele ,erheblich schaden®, die die Mindestanforderungen an soziale und
Unternehmensfihrungs-Garantien erfillen und die die technischen Prifkriterien fir die Umweltziele Klimaschutz
und/oder Klimaanpassung erfillen.

Die zugrunde liegenden dkologisch nachhaltigen Anlagen der Teilfonds, die gemanR Artikel 9 der Offenlegungsverordnung
kategorisiert sind, sollten mindestens 0 % des Vermdgens der einzelnen Teilfonds ausmachen (einschliefllich der
emoglichenden Tatigkeiten und Ubergangstatigkeiten), mit Ausnahme der in der nachstehenden Tabelle aufgefiihrien
Teilfonds:

o
AXA World Funds - ACT Clean Economy 1%
AXA World Funds - Euro Sustainable Bonds 1%
AXA World Funds - ACT Dynamic Green Bonds 5%
AXA World Funds - ACT Green Bonds 5%
AXA World Funds - ACT Eurozone Impact 1%

Ungeachtet des oben genannten Mindestanteils an ckologisch nachhaltigen Anlagen ist der Mindestanteil an Anlagen in ermdglichenden
Tatigkeiten und Ubergangstétigkeiten derzeit auf 0 % festgelegt.
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AXA World Funds —

Global Flexible Property

Anlageziel und Anlagestrategie

Anlageziel Das Erzielen langfristigen Wachstums Ihrer Anlage in USD,
ausgehend won einem akiiv verwalketen Portfolio von Aktien und
Schuldverschreibungen, die im Bereich des weltweiten
Immobilienmarktes notiert sind.

Anlagestrategie Der Teilfonds wird aktiv und ohne Bezug auf einen
Referenzindex verwaltet. Der Teilfonds investiert hauptsachlich in Aktien
und Anleihen, dievon REITaus aller Welt begeben werden.

Der Teilfonds legt insbesondere in Aktien, Vorzugsaktien,
Wandelschuldverschrebungen und Anlehen an. Der Teifonds kann
auch n Optionsscheine und forderungsbesicherte Wertpapiere
investieren.

Der Teilfonds nvestiert vorwiegend in Ubertragbare
Schuldverschreibungen der Kategorie ,Investment Grade®, die von
Regierungen, offentlichen oder privaten Unternehmen und
supranationalen Kérperschaften aufderganzen Welt begeben werden.

Der Teilfonds kann sein gesamtes Vermdgen in kindbare Anlehen
investieren.

Der Teilfonds kann auch in Uubertragbare Schuldverschreibungen
unterhalb der Kategorie Jnvestment Grade“ anlegen. Der Teilfonds
investiert jpdoch nicht n Werpapiere, die Standard & Poor's mit CCC+
oder niedriger einstuft bzw. mit einer dementsprechenden Einstufung
von Moody’s oder Fitch. Die Einstufungen basieren auf der niedrigeren
von zwei Einstufungen bzw. auf der zweithdchsten wvon drei
Einstufungen, je nachdem wie viele verfugbar sind. Wertpapiere ohne
Rating miissen vom Anlageverwalter mit einer vemleichbaren Stufe
bewertet werden. Falls Wertpapiere Im Zuge einer Neubewertung unter
diese Mindestgrenzen fallen, werden sie innerhalb von 6 Monaten
verkauft.

Die Auswahl von Schuldverschrebungen basiert nicht ausschlie3lich und
automatisch auf irer 6ffentlich zuganglichen Kreditwirdigkeit, sondern
auch auf der internen Analyse des Bonitats- bzw. Markirisikos. Die
Entscheidung zum Kauf oder Verkauf von Werpapieren basiert auch auf
anderen Analysekriterien des Anlageverwalters.

Der Teilfonds kann in Geldmarktinstrumente und in geringerem Male
auch in Aktien ausanderen Sektoren investieren.

Der Teilfonds kann bis zu 10% des Nettovermdgens in
forderungsbesicherte Wertpapiere (ABS) investieren.

Der Teilfonds darf bis zu 10 % seines Nettovermdgens in OGAW
und/oder OGA ankgen, die von einer Konzemgesellschaft von AXA IM
verwaltet werden und mdglicherweise ihrerseits nicht in Wertpapiere
investieren, die den oben aufgefihrten Rating-Einschrankungen
entsprechen. Der Teilfonds darf nicht in externe OGAW oder OGA
investieren.

Engagements des Vermégens des Teilfonds in einer anderen Wahrung
als dem USD kdnnen teilweise gegenden USD abgesichert werden.

Der Teilfonds zielt stets darauf ab, das ESG-Rating eines parallelen
Vergleichsportfolios zu Ubertreffen. Dieses wird intem vom
Anlagevemalter fir ESG-Zwecke als strategische Vermodgensallokation
definier, die aus 50 % FTSE EPRA Nareit Developed Index und 50 %
ICE BofA Global Real Estate Index besteht, wobei sowohl die ESG-
Scores des Teilfonds als auch die Zusammensetzung dieses
Verglkichsportfolios auf Basis eines gewichteten Durchschnits
berechnet werden. Die Methode des ESG-Ratings wird unter folgendem
Link beschrieben: https://www.axa-im.com/responsble-
investing/framework-and-scoring-methodology. Die Abdeckungsrate der
ESG-Analyse innerhalb des Portfolios betrdgt mindestens 85 % des
Nettovermbgens des Teilfonds, wobei diese Rate gemdR dem
gewichteten durchschnittichen Vermégensallokationsmix innerhalb des
Anlageuniversums zwischen einer Abdeckungsrate der ESG-Analyse
von mindestens 90 % fuir Wertpapiere, die in Industrieindern begeben
wurden und/oder mit ,Investment Grade“ bewertet sind, und ener
Abdeckungsrate der ESG-Analyse von mindestens 75 % fir
Wertpapiere, die in Schwellenindern begeben wurden und unterhalb
von Investment Grade“ bewertet sind, und/oder Aktien von
Untemehmen geringer und mittlerer Marktkapialisierung berechnet wird.
Aus Grinden der Klameit wird darauf hingewiesen, dass die vorstehend
genannten Indizes brite  Marktindizes sind, die in ihrer
Zusammensetzung oder Berechnungsmethodik nicht notwendigerweise
die vom Teilfonds geférderten ESG-Merkmale beriicksichtigen.
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Darliber hinaus wendet der Anlageverwalter bei der Titelauswahl
jederzeit verbindlich die Richtlinien fiir den sektorbezogenen Ausschluss
und die ESG-Standards von AXA IM an. Ausgenommen davon sind
Derivate und zugrunde liegende zuldssige OGA, wie in den auf der
Website verfigbaren Dokumenten beschrieben: https//www.axa-
im.com/responsble-investing/sector-investment-guidelines. Die ESG-
Kriterien tragen zur Entscheidungsfindung des Anlageverwalters bei,
sind aber kein bestimmender Faktor.

Derivate und Techniken fir ein effizientes Portfoliomanagement
Der Teilfonds kann Derivate fur ein effizientes Portfolomanagement, zu
Absicherungszwecken und zu Anlagezwecken einsetzen.

Zu Absicherungszwecken kann der Teilfonds in CDS4ndextransaktionen
investieren. Die Kosten der Anpassung bei solchen Derivaten und den
zugrunde liegenden Indizes werden nicht erheblich sein. Unter
auRergewohnlichen Marktbedingungen kann das Engagement des
Teilfonds gegeniber einem einzelnen Emittenten in einem zugrunde
liegenden Index mehr als 20 % und bis zu 35 % des Nettovermdgens
betragen, insbesondere wenn die zugrunde liegenden Indizes hoch
konzentriert sind. Der Teilfonds setzt keine Total Return Swaps ein.

Der Einsatz won Derivaten erfogt in Uberinstimmung mit den
Bedingungen, die im Abschnitt,Mehr Giber Derivate” festgelegt werden.

Fir die Zwecke eines effizenten Porfoliomanagements wendet der
Teilfonds im Rahmen seiner taglichen Anlageverwaltungstitigkeit die
folgenden Technikenan (in % des Nettovermdgens):

o Wertpapierleihgeschafte als Leihgeber: erwartet0—20 %; max. 90 %

Indem der Teilfonds Wertpapierkeihgeschafte als Leihgeber eingeht,
versucht er, die Rendite auf taglicher Basis zu steigern (die verliehenen
Vermogenswelte sollen eine zusatzliche Rendite fir den Teilfonds
generieren).

Die wichtigsten Artenvon Vermdgenswerten sind Anleihen und Aktien.

Der Teilfonds setzt weder Wertpapierkeihgeschafte als Lehnehmer noch
Pensionsgeschéafte/umgekehrte Pensionsgeschafte ein.

Der Einsatz aler Techniken flr ein effizientes Portfoliomanagement
erfolgt in Ubereinstimmung mit den Bedingungen, die im Abschnitt ,Mehr
Uber effizientes Portfoliomanagement*festgelegt werden.

Verwaltungsverfahren Der Anlagevemalter verbindet eine ,Bottom-
up“-Analyse fir die Auswahl der Wertpapiere und in geringerem Male
einen ,Top-down*“-Ansatz zur geografischen und thematischen
Portfoliostrukturierung. Anlageentscheidungen werden auf Grundlage
der Analyse des Immobiliensektors sowie makrodkonomischer und
unternehmensspezifischer Faktoren getroffen. Die taktische Allokation
zwischen Aktien und Anleihen erfolgt anhand einer wirtschaftlichen
Analyse und Uberlegungen zum Aufbau des Portfolios. Das
Auswahlverfahren der Wertpapiere berht auf einer strengen Analyse
des Geschaftsmodells, der Untemehmensfiihung und des Risiko-
Rendite-Profils der Unternehmen.

Referenzwéahrung USD.
Risiken
Risikoprofil Risiko eines Kapitalverlustes.

Risikofaktoren Der Teifonds unterliegt den Risiken, die im Abschnitt
LAllgemeine Risiken“ beschrieben sind sowie folgenden besonderen
Risiken (im Abschnitt ,.Besondere Risiken® beschrieben):

e Derivate und Hebelwirkung e Internationale Anlagen
Schwellenmarkte e Anlagen in spezifischen

e Anlagen mit geringer Sektoren oder
und/oder sehrgeringer Vermogensklassen
Marktkapitalisierung e Anlagen in Immobilienwertpa-

e ESG pierenund REIT

¢ Wiederanlage ¢ Verlangerung

Nachhaltigkeitsrisiken  Angesichts der Anlagestrategie und des
Risikoprofils des Teilfonds wird davon ausgegangen, dass, geman der
Verwakungsgesellschaft, die woraussichtlichen Auswirkungen der
Nachhatigkeitsrisiken auf die Renditen des Teilfonds im niedrigen
Bereich liegen.

Methode zur Berechnung des globalen Engagements Commitment-
Ansatz.
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Weitere Eigenschaften

Geeignet fir  Anleger mit enem geplanten Anlagehorizont von
mindestens 5 Jahren.

Kategorie gemaf Offenlegungsverordnung Artikel 8-Produkt.
Berechnungshaufigkeit des NIW Taglich.

Geschaftstag des Teilfonds Auftrdge zur Zeichnung, zum Umtausch
oder zur Rucknahme von Anteilen des Teilfonds werden an jedem Tag
verarbeitet, der i Luxemburg und in den USA einen vollen
Bankgeschéftstag darstellt.

Zeichnungs-, Umtausch- und Ricknahmeauftrage Alle Auftrage
werden auf Forward-Forward Pricing-Basis bearbeitet.
Anlageverwalter AXAReal Estate Investment Managers SGP.

Auflegung 18. Dezember2014.

Maximale wiederkehrende Kosten, die im Laufe des Jahres
dem Teilfonds belastet werden

Maximale einmalige Kosten, die bei einer Investition fallig werden

Gebuhren fur bereitgestellte

Klasse Ausgabeaufschlag Verwaltungsgebihr Dienste Vertriebsgeblhr

A 5,50 % 1.40% 0,50 % —
AX 5,50 % 2,00 % 0,50 % =

E — 1,40 % 0,50 % 0,75 %

F 2,00 % 0,70 % 0,50 % —

| — 0,60 % 0,50 % —

M — — 0,50 % —

] 5,50 % 0,70 % 0,50 % 0,70 %

ZF 2,00 % 0,70 % 0,50 % —

Siehe Hinweise zu Kosten des Teifonds” im Anschluss an die lketze Teifonds -Beschreibung. Diese Tabele beschreibt die zum Datum der Erstellung des Verkaufsprospekts
bestehenden Anteilsklassen. Die neuesten Informationen zu den verfigbaren Anteilsklassen finden Sie unter http/Aww.axa-im.com, oder beantragen Sie die entsprechende Liste
kostenfreibel der Verwaltungsgeselschatt.
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AXA World Funds —

Selectiv’ Infrastructure

Anlageziel und Anlagestrategie

Anlageziel Eine Mischung aus Ertragen und langfristigem
Kapitalwachstum, gemessen in EUR, Uber ein Engagement in
notierten Aktien und Schuldtiten, die im Bereich des weltweiten
Infrastrukturmarktes begeben werden, im Einklang mit einem sozial
verantwortlichen Anlageansatz (SRI)* zu erzielen.

Anlagestrategie Der Teifonds wird aktiv und ohne Bezug auf einen
Referenzindex veraltet. Der Teilfonds investiert hauptsachlich in notierte
Aktien (einschlieBlich REIT), aktienahnliche und Ubertragbare Schuldtitel,
die von zum Infrastrukturuniversum gehérenden Untemehmen aus aller
Welt begeben werden, enschlie3lich aktienahnlicher MLP Wertpapiere (bis
zu 10 % des Nettovermdgens) und MLP-Werpapieren mit Bezug zu
Schuldtieln. Das Infrastukturuniversum beinhaket Unternehmen, die auf
die Entwickung, die Verwalung und den Betrieb von Infrastrukturen
spezialisert sind, um wesentliche offentiche Dienstleistungen
bereitzustellen, die ein Wirtschaftswachstum ermdglichen, z.B. Enemgie,
Transport, Telekommunikation, soziale Infrastruktur und Versorger.

MLP-bezogene Wertpapiere sind Ubertragbare Wertpapiere, die
offentlich an US-amerikanischen geregelten Bérsen gehandelt werden
und notiert sind und von Einheiten begeben werden, die fur US-
Einkommensteuerzwecke als Personengesellschaften (,partnerships®)
behandelt werden. Der Vermdgenswert einer MLP besteht im Besitz
einer Kommanditgesellschaft, die als Betriebsgesellschaft agiert und
ihrerseits Tochtergesellschaftenund Betriebsvermdgen besitzt.

Zu den Instrumenten, in die der Teilfonds investiert, kdnnen Aktien,
Anleihen (einschlieBlich kindbare Anleihen), Vorzugsaktien und
ergéanzend Wandelanleihen gehdren. Die taktische Allokation zwischen
Aktien und Anleihen (50/50) mit einem Spielraum von +/-10 % kann mit
einer zusatzlichen Reduzierung des Aktienmarktengagements um
10 % erfolgen.

Der Teifonds investiet in Ubertragbare Schuldtitel, die vorwiegend mit
Jnvestment Grade“ bewertet sind und von allen Arten von Emitenten
begeben werden, einschlieBlich Optionsscheine und bis zu 10 % des
Nettovermbgens in forderungsbesicherte Wertpapiere. Der Teifonds kann
auch in Ubertragbare Schuldverschrebungen untethab der Kategorie
Jnvestment Grade“ anlegen. Der Teilfonds investiert jedoch nicht in
Wertpapiere, die Standard & Poor’s mit CCC+ oder niedriger einstuftbzw. mit
einer dementsprechenden Einstufung von Moody’s oder Fitch. Die
Einstufungen basieren auf der niedrigeren von zwei Einstufungen bzw. auf
der zweithdchsten von drei Einstufungen, je nachdem wie viele verfiigbar
sind. Wenpapiere ohne Rating missen vom Anlageverwalter mit einer
vemgleichbaren Stufe bewettet werden. Fals Werpapiere Im Zuge einer
Neubewerung unter die Mindestgrenzen fallen, werden sie innethab von
6 Monaten verkauft.

Die Auswahl von Schuldverschrebungen basiert nicht ausschlieBlich
und automatisch auf ihrer 6ffentlich zuganglichen Kreditwirdigkeit,
sondern auch auf der internen Analyse des Bonitits- bzw.
Marktrisikos. Die Entscheidung zum Kauf oder Verkauf won
Wertpapieren basiert auch auf anderen Analysekriterien des
Anlageverwalters.

Der Teilfonds darf auch bis zu ein Drittel seines Nettovermégens in
Geldmarktinstrumente investieren.

Der Teilfonds darf bis zu 10 % seines Nettovermdgens n OGAW
und/oder OGA ankgen, die von einer Konzemgesellschaft von AXA IM
verwaltet werden und mdglicherweise ihrerseits nicht in Wertpapiere
investieren, die den oben aufgefihrten Rating-Einschrankungen
entsprechen. Der Teilfonds darf nicht in externe OGAW oder OGA
investieren.

Das Engagement in nicht auf EUR lautenden Vermogenswerten des
Teilfonds kann gegen EUR abgesichert sein.

Der Teilfonds versucht, sein Ziel durch Anlagen in Wertpapieren zu
erreichen, die gute Praktiken im Hinblick auf das Management von
Umweltauswirkungen, Unternehmensfiihrung und sozialen Aspekten
(,LESG") umgesetzt haben, ndem er einen ESG-,Rating-Upgrade*-
Ansatz anwendet, demgemaf das ESG-Rating des Teilfonds hdher sein
muss als das Rating des nachstehenden nvestiebaren Universums
nach Abzug der schlechtesten 20 % der bewerteten Wertpapiere,
ausgenommen erganzend gehaltene liquide Mittel und
Solidaritatsvermogen.

* Die hinzugefiigte Formulierung ,im Einklang mit einem sozial verantwortiichen
Anlageansatz (SRI)" gilterstab dem 26. August2022.
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Nur zur Veranschaulichung: Bei den ESG-Kriterien kann es sich um die
CO2-Bilanz und/oder die Wasserintensitat fir den Umweltaspekt, um
Gesundheit,  Sicherheit  und/oder  Personalmanagement und
Gleichstellung der Geschlechter fir den sozialen Aspekt sowie um die
Vergutungspolitik und/oder globale Ethik fur den
Unternehmensfihrungsaspekt handeln.

Der Teilfonds zielt stets darauf ab, das ESG-Rating eines parallelen
Vergleichsportfolios zu Ubettreffen, das vom Anlageverwalter zu ESG-
Zwecken intern als eine glitende strategische Vermogensallokation
definiet wird, die der oben beschriebenen strategischen
Vermogensallokation des Teilfonds entspricht. Diese besteht aus einer
Aktienkomponente, die zu 80 % durch den GLIO-Index in EUR (Global
Listed Infrastructure Organisation) und zu 20 % durch den FTSE EPRA
Nareit Global repréasentiert wird, und einer Komponente fir
festverzinsliche Werpapiere, die durch den ICE BofA Global Corporate
Index reprasentiert wird, wobei sowohldie ESG-Scores des Teilfonds als
auch die Zusammensetzung dieses Verglkichsportfolios auf Basis eines
gewichteten Durchschnitts berechnet werden. Aus Griinden der Klarheit
wird darauf hingewiesen, dass die vorstehend genannten Indizes breite
Marktindizes  sind, die in hrer  Zusammensetzung  oder
Berechnungsmethodik nicht notwendigerweise die vom Teilfonds
geférderten ESG-Merkmale berlcksichtigen.

Der Umfang der zulissigen Wertpapiere wird mindestens alle sechs
Monate Ubemprift, wie im Transparenz-Kodex des Teilfonds beschrieben.
Dieser steht unter https:/www.axa-im.com/fund-centre zur Verfiigung.

Die Methode des ESG-Ratings wird unter folgendem Link beschrieben:
htps:/Mww.axa-im.com/iresponsible-investing /framework-and-
scoring-methodology. Die Abdeckungsrate der ESG-Analyse innerhalb
des Portfolios betragt mindestens 90 % des Nettovermdgens des
Teilfonds. Hiervon ausgenommen sind Anlehen und andere
Schuldverschreibungen, die von o6ffentlichen Emittenten begeben
wurden, sowie als Emgéanzung gehakene Barmittel und
Solidaritatsvermdgen.

Dartber hinaus wendet der Anlageverwalter bei der Titelauswahl
jederzeit verbindlich die Richtlinien fir den sektorbezogenen Ausschluss
und die ESG-Standards von AXA IM an. Ausgenommen davon sind
Derivate und zugrunde liegende zuldssige OGA, wie in den auf der
Website verfugbaren Dokumenten beschrieben: https:/www.axa-
im.com/responsible-investing/sector-investment-guidelines.

Die im Anlageverfahren verwendeten ESG-Daten beruhen auf ESG-
Methoden, die sich zum Teil auf Daten von Dritten stiitzen und in einigen
Fallen intern entwickelt werden. Sie sind subjektiv und kdnnen sich im
Laufe der Zeit &ndem. Trotz mehrerer Initiativen kénnen ESG Kriterien
aufgrund eines Mangels an harmonisierten Definitionen heterogen sein.
Daher lassen sich die verschiedenen Anlagestrategien, die ESG-
Kriterien und ESG-Berichterstattung verwenden, nur schwer miteinander
verglkeichen. Strategien, die ESG-Kriterien einbeziehen, und solche, die
Kriterien fir eine nachhaltige Entwicklung bericksichtigen, kénnen ESG-
Daten verwenden, die dhnlich erscheinen, jedoch unterschieden werden
soliten, da ihre Berechnungsmethode jeweils unterschiedlich seinkann.®

5 Dieses Anlageziel gilt ab dem 26. August 2022. Bis zum 26. August 2022 gilt
stattdessen das fogende Anlageziel: Der Teifonds wird aktiv und ohne Bezug auf
einen Referenzindex vewaltet. Der Teifonds investiert hauptséchlich in notiete Aktien
(einschlielich REIT), aktiendhnliche und Ubertragbare Schuldtitel, die von zum
Infrastrukturuniversum gehdrenden Unternehmen aus aller Welt begeben werden,
einschlieBlich aktiendhnlicher MLP-Wertpapiere (bis zu 10 % des Nettovermdgens)
und MLP-Wertpapieren mit Bezug zu Schuldtiteln. Das Infrastrukturuniversum
beinhaltet Unternehmen, die auf die Entwicklung, die Verwaltung und den Betrieb von
Infrastrukturen  spezialsiet sind, um wesentiche offertliche Dienstleistungen
beretzustelen, die ein Wirtschaftswachstum emdglichen, z. B. Energie, Transport,
Telekommunikation, soziale Infrastruktur und Versorger.

MLP-bezogene Wertpapieresind tbertragbare Wertpapiere, die dffentlich an US-
amerikanischen geregelten Borsen gehandelt werden und notiert sind und von
Einheiten begeben werden, die fir US-Einkommensteueravecke als
Personengesellschaften (jpartnerships®) behandelt werden. Der Vermdgenswert
einer MLP besteht im Besitz einer Kommanditgesellschaft, die als
Betriebsgesellschaft agiet und ihrerseits  Tochtergesellschaften  und
Betriebsvermdgen besitzt.

Zu den Instrumenten, in die der Teifonds investiert, kdnnen Aktien, Anleihen,
Vorzugsaktien und ergdnzend Wandelanleihen gehdren. Die taktische Allokation
zwischen Aktien und Anleihen (50/50) mit einem Spielraum von +-10 % kann mit
einer zuséatzlichen Reduzierung des Aktienmarktengagements um 10 % erfolgen.
Der Teifonds investiet in Ubetragbare Schuldtitel, die vorwiegend mit ,Investment
Grade" bewertet sind und von allen Arten von Emittenten begebenwerden, einschlief3lich
Optionsscheine und bis 21 10 % des Nettovermogens in forderungsbesicherte
Wertpapiere. Der Teifonds kann auch in Ubertragbare Schuldverschreibungen unterhab
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Derivate und Techniken fur ein effizientes Portfoliomanagement
Der Teilfonds kann Derivate fur ein effizientes Portfoliomanagement,
zu Absicherungszwecken und zu Anlagezwecken einsetzen. Der
Hauptzweck fur die Verwendung von Derivaten ist die Absicherung,
insbesondere zur Abdeckung des Zinsrisikos, des Wahrungsrisikos
oder des Aktienmarktrisikos. Der Teilfonds kann auch Derivate zu
Anlagezwecken verwenden, um ein Engagement im Aktienmarkt zu
erzielen.

Zu Absicherungszwecken kann der Teilfonds in CDSIndextransaktionen
investieren. Die Kosten der Anpassung bei solchen Derivaten und den
zugunde liegenden Indizes werden nicht erheblich sein. Unter
auflergewohnlichen Marktbedingungen kann das Engagement des
Teilfonds gegeniber enem einzelnen Emittenten in einem zugrunde
liegenden Index mehr als 20 % und bis zu 35 % des Nettovermdgens
betragen, insbesondere wenn die zugrunde liegenden Indizes hoch
konzentriert sind. Der Teilfondssetzt keine Total Return Swaps ein.

Der Einsatz won Derivaten erfolgt in Ubereinstimmung mit den
Bedingungen, die im Abschnitt ,Mehr Gber Derivate“ festgelegt werden.
Fir die Zwecke eines effizienten Poitfoliomanagements wendet der
Teilfonds im Rahmen seiner taglichen Anlageverwaltungstatigkeit die
folgenden Technikenan (in % des Nettovermdgens):

e Wertpapierleihgeschéfte als Leihgeber: erwartet0—10 %; max. 90 %

Indem der Teilfonds Wenpapierkeihgeschafte als Leihgeber eingeht,
versucht er, die Rendite auf taglicher Basis zu steigern (die verliehenen
Vermogenswelte sollen eine zusitzliche Rendite fir den Teilfonds
generieren).

Die wichtigsten Artenvon Vermdégenswerten sind Anleihen und Aktien.

Der Teilfonds setzt weder Wertpapierkeihgeschafte als Lehnehmer noch
Pensionsgeschéafte/umgekehrte Pensionsgeschéafte ein.

der Kategorie ,Investment Grade” anlegen. Der Teifonds investiert jedoch nicht in
Wertpapiere, die Standard & Poor’s mit CCC+ oder niedriger einstuft bzw. mit einer
dementsprechenden Einstufung von Moody’s oder Fitch. Die Einstufungen basieren auf
der niedrigeren von awei Einstufungen baw. auf der avetthdchsten von drei Einstufungen,
je nachdem wie viele vefigbar sind. Wertpapiere ohne Rating missen vom
Anlagevewalter mit einer vergleichbaren Stufe bewertet werden. Falls Wertpapiere Im
Zuge eirer Neubewertung unter die Mindestgrenzen fallen, werden sie innerhalb von
6 Monaten verkauft.

Die Auswahl von Schuldverschrebungen basiett nicht ausschlieBlich und
automatisch auf ihrer &ffentlich zugénglichen Kreditwirdigkeit, sondern auch auf
der internen Analyse des Bonitéts- bawv. Marktriskos. Die Entscheidung zum
Kauf oder Verkauf von Wertpapieren basiert auch auf anderen Analysekriterien
des Anlageverwalters.

Der Teilfonds darf auch bis zu ein Drittel seines Nettovermogens in
Geldmarktinstrumente investieren.

Der Teifonds darf bis zu 10 % seines Nettovermogens in OGAW und/oder OGA
anlegen, die von einer Konzemgesellschaft von AXA IM vewaltet werden und
moglicheiweise ihrerseits nicht in Wertpapiere investieren, die den oben
aufgefiihten Rating-Einschrankungen entsprechen. Der Teifonds darf nicht in
externe OGAW oder OGA investieren.

Das Engagement in nicht auf EUR lautenden Vermdgenswerten des Teilfonds
kann gegen EUR abgesichertsein.

Der Teilfonds zielt stets darauf ab, das ESG-Rating eines paralelen
Vergleichsportfolios zu Ubertreffen. Dieses wird intern vom Anlagevemwaler fur
ESG-Zwecke als strategische Vemaogensallokation definiert, die aus 50 % MSCI
World Index und 50 % ICE BofA Global Corporate Index besteht, wobei sowohl
die ESG-Scores des Teilfonds as auch die Zusammensetzung dieses
Vergleichsportfolios auf Basis eines gewichteten Durchschnitts berechnet
werden. Die Methode des ESG-Ratings wird unter folgendem Link beschrieben:
https:/Mww.axa-im.com/responsible-investing/framework-and-scoring-methodology.
Die Abdeckungsrate der ESG-Analyse innerhalb des Portfdios betrégt mindestens
85% des Nettovermogens des Teilfonds, wobei diese Rate gemad dem
gewichteten  durchschnittichen ~ Vemogensalokationsmix  innerhalb  des
Anlageuniversums 2awischen einer Abdeckungsrate der ESG-Analyse von
mindestens 90 % fiir Wertpapiere, die in Industrielandem begeben wurden
und/oder mit Jnvestment Grade” bewertet sind, und einer Abdeckungsrate der
ESG-Analyse von mindestens 75 % fur Wertpapiere, die in Schwellenfandern
begeben wurden und unterhalb von Investment Grade” bewertet sind, und/oder
AktienvonUnternehmen geringer und mittlerer Marktkapitalisierung berechnet wird.
Aus Griinden der Klarheit wird darauf hingewiesen, dass dievorstehend genannten
Indizes breite Marktindizes sind, die in ihrer Zusammensetzung oder
Berechnungsmethodik nicht notwendigerweise die vom Teilfonds geférderten ESG-
Merkmale bericksichtigen.

Darliber hinaus wendet der Anlageverwaler bei der Titelauswahl jederzeit
verbindlich die Richtlinien fur den sektorbezogenen Ausschluss und die ESG-
Standards von AXA IM an. Ausgenommen davon sind Derivate und zugrunde
liegende zuldssige OGA, wie in den auf der Website verfigbaren Dokumenten

beschrieben:  https://www.axa-im.com/responsible-investing/sector-investment-
quidelines. Die ESG-Kriterien tragen zur Entscheidungsfindung des

Anlageverwalters bei, sind aber kein bestimmender Faktor.
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Der Einsatz aller Techniken flr ein effizientes Portfoliomanagement
erfolgt in Ubereinstimmung mit den Bedingungen, die im Abschnitt ,Mehr
Uber effizientes Portfoliomanagement* festgelegt werden.

Verwaltungsverfahren Der Anlageverwaker wahk Anlagen auf der
Grundlage eines zweistufigen Ansatzes aus: 1/ die Anwendung von
Ausschlussfiltern, wie in den Richtlinien von AXA IM zum sektoralen
Ausschluss und zu den ESG-Standards beschrieben; 2/ die Verwendung
einer  Kombination  aus makrookonomischer, sektor-  und
unternehmensspezifischer Analyse mit dem Ziel, das ESG-Profil des
Teilfonds im Vemleich zu seinem investietbaren Universum deutlich zu
verbessem. Die taktische Allokation erfolgt anhand einer
wirtschaftlichen Analyse und Uberlegungen zum Aufbau des Portfolios.
Das Auswahlverfahren der Emittenten beruht hauptséachlich auf einer
strengen Analyse des Geschaftsmodells des Unternehmens, dessen
Unternehmensfiihrung und dem allgemeinen Risiko-Rendite-Profil.

Diese Strategie vembindet eine ,Bottom-up"-Analyse fiir die Titelauswahl
und n gerngeem MaRe enen ,Top-down"-Ansatz  zur
Portfoliostrukturierung nach geografischen und sektoriellen
Gesichtspunkten.’

Referenzwéahrung EUR.

® Dieses Verwaltungsverfahren git ab dem 26. August 2022. Bis zum 26. August
2022  git  stattdessen das folgende  Vemwakungsverfahren: Die
Anlageentscheidungen werden auf Grundlage der Analyse des
Immobiliensektors sowie makrodkonomischer und unternehmensspezifischer
Faktoren getroffen. Die taktische Allokation erfolgt anhand einer wirtschatftlichen
Analyse und Uberdegungen zum Aufbau des Portfolios. Das Auswahlverfahren
der Emitenten beruht hauptséchlich auf einer strengen Analyse des
Geschéaftsmodells des Unternehmens, dessen Untemehmensfihrung und dem
allgemeinen Risiko-Rendite-Profil.

Diese Strategie verbindet eine ,Bottom-up"-Analyse fiir die Titelauswahl und in
geringerem Male einen ,Top-down™-Ansatz ar Portfoliostrukturierung nach
geografischen und sektorielen Gesichtspunkten.
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Risiken Methode zur Berechnung des globalen Engagements
Commitment-Ansatz.

Risikoprofil Risiko eines Kapitalverlustes.

Risikofaktoren Der Teilfonds unterliegt den Risiken, die im Abschnitt Weitere Eigenschaften

LAllgemeine Risiken“ beschrieben sind sowie folgenden besonderen

Risiken (im Abschnitt ,Besondere Risiken®beschrieben): Geeignet flir Anleger mit einem geplanten Anlagehorizont wvon

e Anlagen in spezifischen Sektoren e Schwellenmarkte mindestens 5 Jahren.

oderVermégensklassen e Internationale Anlagen Kategorie gemaf Offenlegungsverordnung Artikel 8-Produkt
e Derivate und Hebelwirkung e Anlagenin Berechnungshaufigkeitdes NIW Téaglich.
¢ Hochverzinsliche Immobilienwertpapieren Geschaftstag des Teilfonds Auftrage zur Zeichnung, zum Umtausch
Schuldverschreibungen und REIT oder zur Rucknahme von Anteilen des Teilfonds werden an jedem Tag
e ESG e Anlagenin MLP verarbeitet, der in Luxemburg und in den USA einen wollen
e Verlangerung ¢ Wiederanlage Bankgeschéftstag darstellt.

Zeichnungs-, Umtausch- und Ricknahmeantrage Alle Antrédge
Nachhaltigkeitsrisiken  Angesichts der Anlagestrategie und des werden auf Forward-Forward Pricing-Basis bearbeitet.
Risikoprofils des Teilfonds wird davon ausgegangen, dass, gemaR der
Verwakungsgesellschaft, die voraussichtlichen Auswirkungen der Anlageverwalter AXA Real Estate Investment Managers SGP.
Nachhatigkeitsrisiken auf die Renditen des Teilfonds im niedrigen Auflegung 4. Dezember2017.
Bereich liegen.

Maximale wiederkehrende Kosten,dieim Laufe des Jahres
dem Teilfonds belastet werden

Maximale einmalige Kosten, die bei einer Investition fallig werden

Gebuhren firbereitgestellte

Klasse Ausgabeaufschlag Verwaltungsgebuhr Dienste Vertriebsgebuhr
A 5,50 % 1,40 % 0,50 % —
AX 5,50 % 1,40 % 0,50 % —
E — 1,40 % 0,50 % 0,75%
F 2,00 % 0,70 % 0,50 % =
ZF 2,00 % 0,70 % 0,50 % —
G — 0,60 % 0,50 % =
| — 0,60 % 0,50 % —
M — — 0,50 % —

Siehe Hinweise zu Kosten des Teifonds® im Anschiuss an die letze Teifonds Beschrebung. Diese Tabele beschreibt die zum Datum der Erstelung des Verkaufsprospekts
bestehenden Anteilsklassen. Die neuesten Infomationen zu den verfligharen Arteilsklassen finden Sie unter http/Aww. axa-im.com, oder beantragen Sie die entsprechende Liste
kostenfreibel der Verwaltungsgeselschatt.
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ACT Biodiversity

Anlageziel und Anlagestrategie

Anlageziel Das Erzielen langfrisigen Wachstum lhrer Anlage in
USD ausgehend von einem aktiv verwalteten Portfolio von
boérsennotierten Aktien und aktiendhnlichen Wertpapieren mit
nachhaltigen Anlagen in Emittenten, die einen positiven Beitrag
zur biologischen \idfalt leisten, indem sie die negativen
Auswirkungen menschlicher Aktivitaten auf die biologische Vielfalt
reduzieren oder begrenzen.

Anlagestrategie Der Teilfonds wird aktiv verwaltet und bezieht
sich nur zu Vergleichszwecken auf den MSCI AC World Total
Retum Net (der ,Referenzndex). Der Anlageverwalter kann
vollstandig in eigenem Ermessen Uber die Zusammensetzung des
Teilfondsportfolios  entscheiden  und Engagements  in
Unternehmen, Landem oder Sektoren eingehen, die nicht im
Referenzindex enthalten sind. Es gibt keine Einschrénkungen im
Hinblick auf das AusmaB, in dem das Portfolio und die
Performance des Teilfonds von jenen des Referenzindex
abweichen durfen. Aus Grinden der Karheit wird darauf
hingewiesen, dass der Referenzndex ein breiter Marktindex ist,
der nicht auf das nachhaltige Anlageziel des Teilfonds
ausgerichtet ist, jedoch as Referenz fir sein finanzielles Ziel
verwendet wird.

Der Teilfonds versucht seine Ziele zu erreichen, indem er in
nachhaltige Unternehmen investiert, die sich auf lange Sicht fur
die Ziele fir nachhaltige Entwicklung der Vereinten Nationen
(,SDGs") einsetzen, wobei der Schwerpunkt auf sauberem
Wasser und  sanitéren Einrichtungen (SDG 6),
verantwortungsvollem Konsum (SDG 12), Leben unter Wasser
(SDG 14) und Leben an Land (SDG 15) liegt.

Im Hinblick auf die ESG-Selektivitdt wird das anfangliche
Anlageuniversum des Teilfonds aus Unternehmen mit hoher,
mitierer und geringer Marktkapitalisierung in Industrie- und
Schwellenléndem bestehen, die den groRten Tel der
Anlagemdglichkeiten in globalen Aktien abdecken. Bei der
Auswahl konzentriert sich der Teilfonds in erster Linie auf
Untemehmen, die Losungen zur Bekdmpfung des Verlusts der
biologischen Vielfalt anbieten, wie z. B. Verschmutzung von
Land und Wasser, Bodenverschlechterung, Schutz von Fauna
und Flora, Wistenbildung und UberméRiger Verbrauch, und die
externe und inteme Daten zur Ausrichtung auf die SDGs
verwenden, um den Beitag des Untermnehmens zu den
angestrebten SDGs zu messen. Der Teilfonds jederzeit
verbindlich den Impact-Ansatz von AXA IM fir bérsennotierte
Vermbgenswerte an, der unter hitps//www.axa-im.com/who-we-
are/impact-investing  verfigbar ist. Demnach wendet der
Anlageverwalter bei der Wertpapierauswahl einen Impact-
Ansatz an, der finf wesentliche S&ulen beriicksichtigt:
Intentionalitat (Wertpapiere, die auf ein bestimmtes positives
Okologisches oder soziales Ergebnis abzelen), Wesentlichkeit
(Anlagen in Untemehmen, bei denen die positiven Resultate fir
die Beginstigten, das Untemehmen oder fir beide von
wesentlicher Bedeutung sind), Zuséatzlichkeit (Entscheidungen
werden nach der wahrscheinlichen Fahigkeit beurteilt, unerfillte
Okologische oder soziale Anforderungen zu I8sen), negative
Beriicksichtgung (die Untemehmenspraktken oder Produkte
und Dienstleistungen des Untemehmens kdnnen die positiven
Auswirkungen, die es an anderer Stelle erzeugt, erheblich
untergraben) und Messbarkeit (klare Methodik und Verpflichtung
zur Messung und Berichterstattung der sozialen Entwicklungen
von Anlagen).

Der Teilfonds verfolgt darUiber hinaus einen ,Best-in-Universe®-
Selektvititsansatz fur 6kologisch verantwortiche Anlagen, der
nicht-inanzielle Kriterien bericksichtigt. Hierbel werden die
besten Emittenten des Anlageuniversums auf der Grundlage
ihres Beitrags zu den SDGs 6, 12, 14 und 15 ausgewdhlt. Der
.Best-in-Universe*-Selektvitatsansatz wird jederzeit verbindlich
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angewandt und besteht darin, das vorstehend beschriebene
Anlageuniversum (mit Ausnahme von erganzend gehaltenen
Barmitteln und Solidaritéatsvermdgen) um mindestens 20 % zu
verkleinem, wobei eine Kombination aus extemen und intermen
Daten zur Ausrichtung aufdie SDGsverwendet wird.

Daruber hinaus wendetder Anlageverwalter bei der Titelauswahl
jederzeit verbindlich die Richtlinien fir den sektorbezogenen
Ausschluss und die ESG-Standards von AXA IM an.
Ausgenommen davon sind Derivate und zugrunde liegende
zulassige OGA, wie in den auf der Website verfigbaren
Dokumenten beschrieben: https//www.axa-im.com/our-policies.

Die Abdeckungsrate der ESG-Analyse innerhalb des Portfolios
betrégt mindestens 90% des Nettovermdgens des Teilfonds.
Hiervon ausgenommen sind als Ergénzung gehaltene Barmittel
sowie Solidaritdtsvermdgen.

Die im Anlageverfahren verwendeten ESG-Daten beruhen auf
ESG-Methoden, die sich zum Teil auf Daten von Dritten stlitzen
und in einigen Fallen intemn entwickelt werden. Sie sind subjektiv
und kénnen sich im Laufe der Zeit &dem. Trotz mehrerer
Initiativen kdnnen ESG-Kriterien aufgrund eines Mangels an
harmonisierten Definitionen heterogen sein. Daher lassen sich
die verschiedenen Anlagestrategien, die ESG-Kriterien und
ESG-Berichterstattung verwenden, nur schwer miteinander
vergleichen. Strategien, die ESG-Kriterien einbeziehen, und
solche, die Kriterien fir ene nachhalige Entwicklung
berlicksichtigen, kénnen ESG-Daten verwenden, die &hnlich
erscheinen, jedoch unterschieden werden sollten, da ihre
Berechnungsmethode jeweils unterschiedlich sein kann.

Der Teilfonds investiert mindestens 2zwei Drittel seines
Nettovermdgens in Aktien von Unternehmen aus aller Welt mit
jeglicher Marktkapitalisierung (Unternehmen mit hoher, mittlerer
und geringer Marktkapitalisierung), die sich fir die Erhaltung der
biologischen Vielfalt einsetzen. Unternehmen mit geringer
Marktkapitalisierung  werden vom  Anlageverwater as
Unternehmen mit einer Marktkapitalisierung von mindestens
500 Mio. USD betrachtet, und Anlagen in Unternehmen mit einer
Marktkapitalisierung unterhalb dieses Grenzwerts spielen lediglich
eine untergeordnete Rolle.

Der Teilfonds kann his zu 10 % in chinesische A-Aktien
investieren, die bei Shangha Hong-Kong Stock Connect notiert
werden.

Der Teilfonds kann auch in Geldmarktinstrumente investieren.

Der Teilfonds darf bis zu 10 % seines Nettovermdgens in OGAW
und/oder OGA anlegen.

Derivate und Techniken far ein effizientes
Portfoliomanagement Der Teilionds kann borsennotierte
Derivate (wie Futures und Optionen) fur ein effizientes
Portfoliomanagement und zu Absicherungszwecken einsetzen.
Der Teilfonds setzt keine Total Return Swapsein.

Der Einsatz von Derivaten erfolgt in Ubereinstimmung mit den
Bedingungen, die im Abschnitt ,Mehr Uber Derivate® festgelegt
werden.

Fir die Zwecke eines effizienten Portfoliomanagements und zu
Absicherungszwecken wendet der Teilfonds im Rahmen seiner
taglichen Anlageverwaltungstéatigkeit die folgende(n) Technik(en)
an (in % des Nettovermdgens):

o Wertpapierleihgeschafte: erwartet 0—20 %; max. 90 %

Indem der Teilionds Wertpapierleihgeschéfte als Leihgeber
eingeht, versucht er, die Rendite auf tdglicher Basis zu steigem
(die verliehenen Vermigenswerte sollen eine zusétdiche
Rendite fiir den Teilfonds generieren).

Die wichtigsten Arten von Vermbgenswerten in diesem Bereich
sind Aktien.
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Der Teilfonds setzt weder Wertpapierleingeschéafte noch
Pensionsgeschéfte/umgekehrte Pensionsgeschéfte ein.

Der Ensatz dler  Techniken fir ein effizientes
Portioliomanagement erfolgt in  Ubereinsimmung mit den
Bedingungen, die im Abschnitt ,Mehr (ber effizientes
Portfoliomanagement® festgelegt werden.

Verwaltungsverfanren Der Anlageverwalter wéahlt Anlagen auf
der Grundlage eines zweistufigen Ansatzes aus: 1/ Festlegung
des zuléssigen Anlageuniversums nach Anwendung eines ersten
Ausschlussfilters, wie in den Richtinien fir den sektorbezogenen
Ausschluss und die ESG-Standards von AXA IM beschrieben,
gefolgt von einem zweiten ,Best-in-Universe*Filter auf SDG-
Indikatoren; 2/ Kombination aus makrodkonomischer sektor- und
unternehmensspezifischer Analyse, gestutzt auf eine strenge
Analyse des Geschaftsmodells, der Managementqualitit, der
Wachstumsaussichten und des Risiko-Rendite-Profils der
Unternehmen, wobei der Schwerpunkt auf den mittel- bis
langfristigen Vorteilen von Untermehmen liegt, welche die Kriterien
in Bezug auf Umwelt, Gesellschaft und Unternehmensfiihrung
erfillen und die in der Global Compact Initiative der Vereinten
Nationen definierten Grundsétze einhalten.

Referenzwahrung USD.

Risiken

Risikoprofil Risiko eines Kapitalverlustes.

Risikofaktoren Der Teilfonds unterliegt den Risiken, die im
Abschnitt ,Allgemeine Risiken* beschrieben sind, sowie folgenden
besonderen Risiken (im Abschnitt ,Besondere Risiken®
beschrieben):

e Internationale *  Schwellenmarkte

Anlagen e Anlagenin spezifischen
e Anlagen mit geringer Sektoren oder

und/odersehr Vermdgensklassen

geringer e Impactinvestments

Marktkapitalisierung ~®  Anlagen Uber das Stock
e ESG Connect-Programm

Nachhaltigkeitsrisiken Angesichts der Anlagestrategie und des
Risikoprofils des Teilfonds wird davon ausgegangen, dass,gemai
der Verwaltungsgesellschaft, die voraussichtlichen Auswirkungen
der Nachhaltigkeitsrisiken auf die Renditen des Teilfonds im
niedrigen Bereich liegen.

Methode zur Berechnung des globalen Engagements
Commitment-Ansatz.

Maximale einmalige Kosten, die bei einer

Investition fallig werden

Weitere Eigenschaften

Geeignet flir Anleger mit einem geplanten Anlagehorizont von
mindestens 5 Jahren.

Kategorie gemda? der Offenlegungsverordnung  Produkt
gemaf Artikel 9.

Berechnungshaufigkeitdes NIW Téglich.

Geschéftstag des Teilfonds Auftrége zur Zeichnung, zum
Umtausch oder zur Ricknahme von Anteilen des Teilfonds
werden an jedem Tag verarbeitet, der in Luxemburg, im
Vereinigten Konigreich und in den USA einen vollen
Bankgeschéftstag darstellt

Zeichnungs-, Umtausch- und Ricknahmeauftrage Ale
Auftréage werden auf Terminkursbasis bearbeitet.
Anlageverwalter AXA Investment Managers UK Limited
(London).

Auflegung 18. Méarz 2022.

Maximale wiederkehrende Kosten, dieim Laufe des Jahres
dem Teilfonds belastet werden

Klasse* aAJJfSS%??:Q; Verwaltungsgebuhr bereﬁgzztr:a:ﬁg Ifjuignste Vertriebsgeblhr

A 5,50 % 1,50 % 0,50 % —

E — 1,50 % 0,50 % 0,75 %
F 2,00 % 0,75 % 0,50 % —
G — 0,60 % 0,50 % —

| — 0,60 % 0,50 % —
M = = 0,50 % =
N 2,00 % 1,50 % 0,50 % 1,00 %
U 5,50 % 0,75 % 0,50 % 0,75 %
X* — 0,30 % 0,50 % =
ZF 2,00 % 0,75 % 0,50 % —
VA| — 0,50 % 0,50 % =

Siehe Hinweise zu Kosten des Teifonds” im Anschluss an die ketze Teilfonds -Beschreibung. Diese Tabelle beschreibt die zum Datum der Erstellung
des Verkaufs prospekts bestehenden Anteilsklassen. Die neuesten Infomationen zu den verfigbaren Anteilsklassen finden Sie unter http:/Avwww.axa

im.com, oder beantragen Sie die entsprechende Liste kostenfrei beider Vewaltungsgeselschatft.

* Diese Anteisklasse wird am Datum der ersten Zeichnung fir diese Anteilsklasse je nach Referenavahrung zu einem anfénglichen Zeichnungskurs

von 100 EUR oder 100 USD fiir die Zeichnung verfiigbar sein.
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ACT Clean Economy

Anlageziel und Anlagestrategie

Anlageziel Sowohl das Erzielen langfristigen Wachstums |hrer Anlage in
USD, ausgehend von einem aktiv verwalteten Portfolio von bdrsennotierten
Aktien und aktiendhnlichen Wertpapieren, ak auch ein nachhaltiges
Anlagezel, im Einkang mit einem sozial verantwortlichen Anlageansatz
(SRI).

Anlagestrategie Der Teilfonds wird aktiv verwaltet und bezieht sich nur zu
Vergleichszwecken auf den MSCI AC World Total Retum Net (der
,Referenzindex”). Der Anlageverwaker kann wollstindig in eigenem
Ermessen Uber die Zusammensetzung des Teifondsportiolios
entscheiden und Engagements in Untemehmen, Landem oder Sekioren
eingehen, die nicht im Referenzindex enthalten sind. Es gibt keine
Einschrankungen im Hinblick auf das Ausmaf3, in dem das Portfoio und
die Performance des Teifonds von jenen des Referenzindex abweichen
durfen. Aus Grinden der Klarheit wird darauf hingewiesen, dass es sich
beim Referenzindex um einen breten Marktindex handel, der nicht auf
das nachhaltige Anlageziel des Teilfonds ausgerichtet ist, jedoch als
Referenz fir sein finanzieles Ziel verwendet wird.

Der Teilfonds ist bestrebt, sowohl eine finanzelle Rendite als auch positive
und messbare Auswirkungen auf die Gesellschaft und zwar insbesondere
auf Umweltthemen zu erzielen.

Der Teifonds Zzielt darauf ab, die von den Vereinten Nationen festgelegten
Ziele fur eine nachhaltige Entwickung (SDGs) mit Schwempunkt auf
Umwelthemen langdfristig zu unterstitzen. Daher wendet der Teifonds
jederzeit verbindlich den Impact-Ansatz von AXA IM fir bérsennotierte
Vermdgenswerte an, der unter httpsJ//www.axa-im.com/responsble-
investing/impact-nvesting/listed-assets verfigbar ist Demnach wendet
der Anlageverwalter bei der Wertpapierauswahl einen Impact-Ansatz an,
der funf wesentliche Saulen bericksichtigt: Intentionalitét (Wertpapiere, die
auf ein bestimmtes posiives Okologisches oder sozialkes Ermebnis
abzielen), Wesentichkeit (Anlagen in Untemehmen, bei denen die
posttiven Resutate fiir die Beginstigten, das Untemehmen oder fiir beide
von wesentlicher Bedeutung sind), Zusatzlichkeit (Entscheidungen werden
nach der wahrscheinlichen Fahigkeit beurteilt, une rflllite 6kologische oder
soziale Anforderungen zu l6sen), negatve Bericksichtigung (die
Untemehmenspraktiken oder Produkte und Dienstleistungen des
Untemehmens kdnnen die positiven Auswilkungen, die es an anderer
Stelle erzeugt, erheblich untergraben) und Messbarkeit (klare Methodik
und Vemflichtung zur Messung und Berichterstattung der soziaken
Entwicklungen von Anlagen).

Der Teifonds verfolgt sein Anlageziel durch Anlagen in nachhaltigen
Werpapieren unter Anwendung eines Bestin-Universe*-
Selektivititsansatzes fiir sozial verantwortliche Anlagen, der nicht-
finanzielle Kriterien berlicksichtigt. Hietbei werden die besten Emitenten
des Anlageuniversums auf Basis ihrer aullerfinanziellen Bewerungen
ausgewahit, wobei der Schwempunkt auf der Saule ,Umwelt® (E-Socores®)
liegt. Der ,Best-in-Universe“Selektividtsansatz wird verbindlich angewandt
und umfasst ene Verkleneung des vom Referenzindex definierten
Anlageuniversums um mindestens 20 %, indem Emitenten auf Basis hrer
E-Scores ausgeschlossen werden. Hienon ausgenommen sind
gegebenenfalls gehaltene Anleihen und andere Schuldverschreibungen,
die von o&ffentlichen Emittenten begeben wurden, sowie ak Emgéanzung
gehaltene Barmittel und Solidaritdtsvermogen.

Nur zur Veranschaulichung: Bei den ESGKriterien kann es sich um die
CO2-Bianz und/oder die Wasserintensitat fir den Umweltaspekt, um
Gesundhet, Sichetheit und/oder Personalmanagement und Gleichstelung
der Geschlechter fiir den sozialen Aspekt sowie umdie Vergutungspolitik
und/oderglobale Ethikfir den Unterne hmensflihrungsaspekt handeln.

Der Untang der zuldssigen Werpapiere wid mindestens alle sechs
Monate Ubemprift, wie im Transparenz-Kodex des Teifonds beschrieben.
Dieser steht unter https://www.axa-im.com/fund-centre zur Verfligung.

Dariber hinaus wendet der Anlagevemwalter bei der Titelauswahl jederzeit
vemindlich die Richtlinien flir den sektorbezogenen Ausschiuss und die
ESG-Standards von AXA IMan. Ausgenommen davon sind Derivate und
zugrunde liegende zulissige OGA, wie in den aufder Website verfligharen
Dokumenten beschrieben: https://www.axa-im.com/responsible-
investing/sector-investment-quidelines.

Die Abdeckungsrate der ESG-Analyse innethab des Pottfolios betréagt
mindestens 90 % des Nettovermigens des Teifonds. Hiervon
ausgenommen sind Ankeihen und andere Schuldverschreibungen, die von
offentichen Emittenten begeben wurden, sowie als Erganzung gehalkene
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Barmittel und Solidaritatsvermdgen. Die Methode des ESG-Ratings wird
unter folgendem Link beschrieben: https://www.axa-im.com/responsble-
investing/framework-and-scoring-methodology.

Die im Anlageverfahren vemendeten ESG-Daten beruhen auf ESG-
Methoden, die sich zum Teil auf Daten von Dritten stiitzen und in einigen
Féallen intem entwickek werden. Sie sind subjektiv und kénnen sich im
Laufe der Zeit &ndem. Trotz mehrerer Initiativen kénnen ESG Kriterien
aufgrund eines Mangels an harmonisierten Definitionen heterogen sein.
Daher lassen sich die verschiedenen Anlagestrategien, die ESG Kriterien
und ESG-Beirichterstattung verwenden, nur schwer mieinander
vergleichen. Strategien, die ESGKriterien einbeziehen, und solche, die
Kritetien fur eine nachhaltige Entwickiung bericksichtigen, kdnnen ESG-
Daten vemenden, die dhnlich erscheinen, jedoch unterschieden werden
sollten, daihre Berechnungsmethode jeweils unterschiedlich sein kann.

Der Teifonds investiett in Aktien von welweit tétigen Unternehmen der
Clean Economy, die Aktividten zur Unterstiitzung der Energiewende und
der Ressourcenoptimierung entwickeln.

Insbesondere investiert der Teifonds mindestens zwei Drittel des
Nettovermdgens in Aktien und aktiendhnliche Werpapiere welweit tatiger
Untemehmen, die Wachstumspotenzial bieten wollen und in Bereichen
wie nachhaltiger Verkehr, emeuetbare Energien, verantworungswolie
Landwirtschaft, Nahrungsmittel- und Wassererzeugung und -versorgung
sowie Recycling und Abfallreduzierung tatig sind. Die Marktkapitalisierung
der Unternehmenistbei den Anlagen nichtvon Bedeutung.

Der Teilfonds kann Uber Stock Connect bis zu 10 % in A-Aktien
investieren, die bei der Shanghai Hong-Kong Stock Connect notiert
werden.

Der Teilfonds kann in Geldmarktinstrumente anlegen.

Der Teilfonds darf bis zu 10 % seines Nettovermdgens in OGAW und/oder
OGA anlegen.

Derivate und Techniken fir ein effizientes Portfoliomanagement Der
Teilfonds kann bdrsennotierte Derivate (z. B. Futuresund Optionen) fiir ein
effizientes Portfoliomanagement und zu Absicherungszwecken einsetzen.

Der Teilfonds setztkeine Total Return Swapsein.

Der Einsatz wvon Derivaten erfolgt in Ubereinstmmung mit den
Bedingungen, dieim Abschnitt ,Mehr Uber Derivate” festgelegt werden.

Fir die Zwecke eines effizienten Portfoliomanagements wendet der
Teilfonds im Rahmen seiner taglichen Anlageverwaltungstétigkeit die
folgenden Technikenan (in % des Nettovermégens):

e Wertpapierleihgeschafte als Leihgeber: erwartet 0—20 %; max. 90 %

Indem der Teilfonds Wenrpapierlkeihgeschafte als Leihgeber eingeht,
versucht er, die Rendite auf téglicher Basis zu steigem (die
verliehenen Vermogenswerte sollen eine zusitzliche Rendite fur den
Teilfonds generieren).

Die wichtigsten Artenvon Vermdgenswerten sind Anleihen und Aktien.

Der Teilfonds setzt weder Wettpapierlehgeschafte als Leihnehmer
noch Pensionsgeschafte/lumgekehrte Pensionsgeschafte ein.

Der Einsat; aller Techniken fir ein effizentes Portfoliomanagement
erfolgt in Ubereinstimmung mit den Bedingungen, die im Abschnit
Mehr Uber effizientes Portfoliomanagement’ festgelegtwerden.

Verwaltungsverfahren  Der Anlageverwalter wahlt Anlagen auf der
Grundlage eines zweistufigen Ansatzes aus: 1/ Festlegung des zulissigen
Anlageuniversums nach Anwendung eines ersten Ausschlussfiters, wie in
den Richtlinien fur den sektobezogenen Ausschluss und die ESG-
Standards von AXA IM beschrieben, gefolgt von einem zweiten ,Best-in-
Class“-Fiter, der dazu dient, die schlechtesten Emitenten auf Gundlage
ihres auflerfinanzielen Ratings, das auf Basis der ESG-Rating-Methode
von AXA IM berechnet wird, aus dem Anlageuniversum zu eiminieren; 2/
eine Kombinaton aus makmdkonomischer sowie sektor- und
untemehmensspezifischer Analyse, die auf einer strengen Analyse des
Geschaftsmodells, der Managementqualitét, der Wachstumsaussichten
und des Risko-Rendite-Profils der Untemehmen beruht. Das Verfahren
ziek darauf ab, auf mittel- bis langfiistige Sicht einen Nutzen aus
Untemehmen zu ziehen, die die Kriterien in Bezug auf Umwelt,
Gesellschaft und Untemehmensfilhung erfiillen und die Grundsatze der
United Nations Global Compact Initiative einhalten.

Referenzwéahrung USD.
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ACT Clean Economy — Fortsetzung
Risiken
Risikoprofil Risko eines Kapitalverlustes.

Risikofaktoren Der Teifonds unterliegt den Risiken, die im Abschnitt
LAlgemeine Risiken“beschrieben sind sowie folgenden besonderen Risiken
(im Abschnitt,Besondere Risiken* beschrieben):

e [nternationale Anlagen e Schwellenmérkte

e Anlagen mit geringer e Anlagenin spezifischen Sektoren
und/odersehr geringer oder Vermogensklassen
Marktkapitalisierung

e Impact Investments

* ESG e Anlagen tber das Stock Connect-

Programm

Nachhaltigkeitsrisiken Angesichts der Anlgestrategie und des
Risikoprofis des Teifonds wird davon ausgegangen, dass, gemalR der
Venaltungsgeselischaft, die voraussichtlichen  Auswirkungen  der
Nachhatigkeitsrisiken auf die Renditen des Teifonds im niedrigen Bereich
liegen.

Methode zur Berechnung des globalen Engagements Commiment-
Ansatz.

Maximale einmalige Kosten, die bei einer

Investition fallig werden

Weitere Eigenschaften

Geeignet fur Anleger mit einem geplanten Anlagehorizont von mindestens
5 Jahren.

Kategorie gemaf Offenlegungsverordnung Artikel 9-Produkt.
Berechnungshaufigkeit des NIW Téaglich.

Geschaftstag des Teilfonds Auftrge zur Zeichnung, zum Umtausch oder
zur Ricknahme wvon Anteilen des Teilfonds werden an jdem Tag
verameitet, der in Luxemburg, im Vereinigten Konigreich und in den USA
einen vollen Bankgeschaftstag darstelk.

Zeichnungs-, Umtausch- und Ricknahmeauftrage Alle Auftrige werden
auf Terminkursbasis bearbeitet.

Anlageverwalter AXA Investment Managers UK Limited (London).

Auflegung 14. Dezember 2018

Maximale wiederkehrende Kosten, dieim Laufe des Jahres

dem Teilfonds belastet werden

Gebihren fur Bedingt aufgeschobene

Klasse Ausgabeaufschlag Verwaltungsgebihr bereitgestellte Dienste Vertriebsgebuhr Verkaufsgebiihr*
A 5,50 % 1,50 % 0,50 % — —
BL** — 1,50 % 0,50 % 1,00 %** 3,00 %o***
BR — 0,60 % 0,50 % — —
E = 1,50 % 0,50 % 0,75 % =
F 2,00 % 0,75 % 0,50 % — —
G — 0,60 % 0,50 % — —
| — 0,60 % 0,50 % — —
M = = 0,50 % = =
N 2,00 % 1,50 % 0,50 % 1,00 % =
U 5,50 % 0,75 % 0,50 % 0,75% —
ZD*rx* 2,00 % 0,75 % 0,50 % 0,15% —
ZF 2,00 % 0,75 % 0,50 % — —

Siehe Hinweise zu Kosten des Teilfonds“ im Anschluss an die letze Teilfonds-Beschreibung. Diese Tabelle beschreibt die zum Datum der Erstelung des
Verkaufsprospekts bestehenden Anteilsklassen. Die neuesten Informationen zu den verfigbaren Anteilsklassen finden Sie unter http:/iwww.axa-im.com, oder

beantragen Sie die entsprechende Liste kostenfrei bei der Verwaltungsgesellschaft.

* Bedingt aufgeschobene Verkaufsgebiihr—weitere Informationen hierzu finden Sie unter ,Hinweise zu Kostendes Teilfonds"
** Monatlich riickwirkend zahlbar auf der Basis des durchschnittlichentaglichen Nettoinventarwerts der Anteilsklasse ,BL".

*** Nimmtjéhrlichab und erreichtdrei Jahre nach der Anlage null.

*** Diese Anteilsklasse wird am Datum der ersten Zeichnung fur diese Anteilsklasse je nach Referenzwahrung zu einem anfanglichen Zeichnungsk urs von 100

EUR oder 100 USD fiir die Zeichnungverfugbar sein.
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AXA World Funds —

ACT Plastic & Waste Transition Equity QI

Anlageziel und Anlagestrategie

Anlageziel Anstreben eines langfristigen Wachstums Ihrer Anlage in USD
und eines nachhaligen Zielsdurch aktiv verwalete bérsennotierte Aktien und
aktiengebundene Werpapiere von Untemehmen, die sich fir eine plastik-
und abfallarme Wirtschaft einsetzen, indem sie hren Plastikvebrauch
einschrdnken oder nachhaltiy bewitschaften oder eine effziente
Abfallwitschaftbetreiben.

Anlagestrategie Der Teilfonds wird aktiv verwaltetund bezieht sich nur zu
Vergleichszwecken auf den MSCI AC World Total Retum Net Index (der
,Referenzindex”). Der Anlagevemwalter kann wolistindig in eigenem
Ermessen Uber die Zusammensetzung des Teifondsportfolios entscheiden
und Engagements in Unternehmen, L&ndem oder Sektoren eingehen, die
nicht im Referenzindex enthaten sind. Es gibt keine Einschrdnkungen im
Hinblick auf das Ausmaf, in dem das Porfolio und die Performance des
Teilfonds von jenen des Referenzindex abweichen diirfen. Aus Griinden der
Klaheit wid damauf hingewiesen, dass der Referenzindex ein breiter
Marktindex ist, der nicht auf das nachhatige Anlageziel des Teifonds
ausgerichtet ist, jedoch ak Vemlkichsreferenz fir sein finanzieles Ziel
verwendet wird.

Der Teifonds versucht seine Ziele zu erreichen, indem er in nachhaltige
Untemehmen investiett, die sich auf lange Sicht fur die Ziele fur nachhaltige
Entwickiung der Vereinten Nationen (,SDGs") einsetzen, wobei der
Schwermpunkt auf verantwortungsvolem Konsum und verantwortungswolier
Produktion (SDG 12) liegt.

Im Hinblick auf die ESG-Selektivitét wird das anfangliche Anlageuniversum
des Teifonds aus Unternehmen mit hoher, mitlerer und geringer
Marktkapitalisierung in Industrie- und Schwellenndem bestehen, die den
groften Teil der Anlagemdglichkeiten in globalen Aktien abdecken. Bei der
Auswahl konzentriett sich der Teifonds in erster Linie auf Untemehmen, die
ihren Plastikverbrauch einschranken oder nachhaltig managen oder iber ein
effzientes Abfallmanagement verfiigen. Dabei werden exteme und inteme
Daten zur Ausrichtung auf die SDGs vemwendet, um den Beitrag der
Unternehmenzum SDG 12 zu messen.

Der Teifonds verolgt dariber hinaus einen BestinUniverse*
Selektivititsansatz fur ©kologisch verantwortliche Anlagen, der nicht-
finanzielle Kiiterien berlicksichtigt. Hierbei werden die besten Emittenten des
Anlageuniversums aufder Grundlage ihres Beitrags zur SDG 12 ausgewahlt.
Der ,Bestin-Universe“Sekktividtsansatz wird jederzet verbindlich
angewandt und besteht darn, das vorstehend beschriebene
Anlageuniversum (mit Ausnahme von ergénzend gehaltenen Barmittein und
Solidartatsvermdgen) um mindestens 20 % zu verkdeinem, wobei eine
Kombination aus externen und intemen Daten zur Ausrichtung auf die SDGs
verwendet wird.

Dariber hinaus wendet der Anlagevemwalter bei der Titelauswahl jederzeit
vembindlichdie Richtiinien fir den sektorbezogenen Ausschlussund die ESG-
Standards von AXA IM an. Ausgenommen davon sind Derivate und
zugrunde liegende zukissige OGA, wie in den auf der Website verfugbaren
Dokumenten beschrieben: https:/Avww.axa-im.com/our-palicies.

Die Abdeckungsrate der ESG-Analyse innerthab des Portfolios betragt
mindestens 90% des Nettovermigens des Teifonds. Hiervon
ausgenommen sind als Erganzung gehalene Barmittel sowie
Solidaritatsvermogen.

Die im Anlagewerfahren verwendeten ESG-Daten beruhen auf ESG-
Methoden, die sich zum Teil auf Daten von Driten stiitzen und in einigen
Fallen intem entwickel werden. Sie sind subjektiv und kdnnen sich im Laufe
der Zeit &ndem. Trotz mehrerer Initiativen kdnnen ESG-Kiriterien aufgrund
eines Mangelk an harmonisierten Definitionen heterogen sein. Daher lassen
sich die verschiedenen Anlagestrategien, die ESG-Kriterien und ESG-
Berichterstattung verwenden, nur schwer mieinander vergleichen.
Strategien, die ESG-Kiiterien einbeziehen, und solche, die Kiiterien fir eine
nachhaltige Entwicklung bericksichtigen, kénnen ESG-Daten verwenden,
die ahnlich erscheinen, jdoch unterschieden werden sollten, da hre
Berechnungsmethode jeweis unterschiedlich sein kann.

Der Teilfonds investiert mindestens 90 % seines Nettovermdgens in Aktien
welweiter Untemehmen jeglicher Marktkapitalisierung, die den Einsatz von
Plstik einschranken oder nachhalig managen oder eine effziente
Abfallwirtschaftbetreiben.

Der Teifonds darf bis zu 10%
Geldmarktinstrumente investieren.

seines  Nettovermdgens in
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Der Teilfonds darf bis zu 10 % seines Nettovermbgens n OGAW und/oder
OGA anlegen.

Derivate und Techniken fir ein effizientes Portfoliomanagement
Der Teifonds kann Derivate (wie Devisentermingeschéfte) fiir ein effizientes
Portfoliomanagementund zur Absicherung einsetzen.

Der Teilfonds setztkeine Total Return Swapsein.

Der Einsatz von Derivaten erfolgt in Ubereinstimmung mit den Bedingungen,
die im Abschnitt ,Mehr Gber Derivate® festgelegt werden.

Fir die Zwecke eines effizienten Portfoiomanage ments wendet der Teifonds
im Rahmen seiner taglichen Anlagevernaltungstatigkeit die folgenden
Techniken an (in % desNettovermdgens):

- Wertpapierleihngeschéfte aks Leihgeber: emwartet 0-20 %; max. 90 %
Indem der Teilfonds Werpapierkeihgeschéfte als Leihgeber eingeht, versucht
er, die Rendie auf taglcher Basis zu steigem (die verliehenen
Vermogenswerte sollen eine zusitzliche Rendite fir den Teifonds
generieren).

Die wichtigsten Arten von Vermdgenswerten sind Aktien.

Der Einsatz aller Techniken fiir ein effizientes Portfoliomanagement erfolgt in
Ubereinstimmung mit den Bedingungen, die im Abschnitt ,Mehr uber
effizientes Portfolomanagement* festgelegt werden.
Verwaltungsverfahren Der Anlagevemalter wahk Anlagen auf der
Grundlage eines zweistufigen Ansatzes aus: 1/ Festlegung des zulssigen
Anlageuniversums nach Anwendung eines ersten Ausschlussfiters, wie in
den Richtlinien fiir den sektorbezogenen Ausschluss und die ESG-Standards
von AXA IM beschrieben, gefolgt von einem zweiten ,Best-in-Universe“-Fiter
auf SDG4ndikatoren; 2/ ein proprietdrer quantitativer Prozess, der sowohl
finanziele ak auch nicht-finanzelle Daten mit dem Zel einbezieht,
grundiegende Risiko- und Renditetreiber zu identifizieren und gleichzeitig das
Portfolio so zu strukturieren, dass die SDG-Zieke des Teifonds erreicht
werden.

Referenzwahrung USD.
Risiken
Risikoprofil Risiko einesKapitalverlustes.

Risikofaktoren Der Teifonds unterliegt den Risken, die im Abschnitt
LAlgemeine Risken“beschrieben sind, sowie folgenden besonderen Risiken
(im Abschnitt,Besondere Risiken® beschrieben):

e Internationale Anlagen e Methode und Modell

e ESG ¢ Anlagenin Unternehmen mit

e Anlagenin spezifischen ger!ngerund/oder_sehr_
Sektoren oder geringer Markikapitalisierung
Vermogenskiassen

Nachhaltigkeitsrisiken Angesichts der Anlagestrategie und des
Risikoprofis des Teifonds wird davon ausgegangen, dass, gemaR der
Vemaltungsgeselischaft, die woraussichtlichen  Auswirkungen  der
Nachhatigkeitsrisiken auf die Renditen des Teifonds im niedrigen Bereich
liegen.

Methode zur Berechnung des
Commitment-Ansatz.

globalen Engagements

Weitere Eigenschaften

Geeignet fiir Anleger mit einemgeplanten Anlagehorizont von mindestens
5 Jahren.

Kategorie gema der Offenlegungsverordnung Produkt gemaR
Artikel 9.

Berechnungshaufigkeitdes NIW Taglich.

Geschaftstag des Teilfonds Auftrage zur Zeichnung, zum Umtausch oder
zur Riicknahme von Antelen des Teifonds werden an jedem Tag bearbeitet,
derin Luxemburg und inden USA einen vollen Bankgeschéftstag darstellt.

Zeichnungs-, Umtausch- und Ricknahmeauftrdge Alle Auftrage
werden auf Terminkursbasis bearbeitet.

Anlageverwalter AXA InvestmentManagers UK Limited (London).
Auflegung 11.Juli2022.
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ACT Plastic & Waste Transition Equity QI — Fortsetzung

Maximale einmalige Kosten, die bei einer Investition Maximale wiederkehrende Kosten, die im Laufe des Jahres

fallig werden dem Teilfonds belastetwerden

Klasse aAleSs%?]ll)aeg; Verwaltungsgebihr Gebuhren g]ireggzeeltgestellte Vertriebsgebuhr
A 5,50 % 0,70 % 0,50 % —
BX 3,00 % 1,35% 0,50 % —
E — 0,70 % 0,50 % 0,25 %
F 2,00 % 0,30 % 0,50 % —
G — 0,25 % 0,50 % —
| — 0,25 % 0,50 % —
M — — 0,50 % —

U 5,50 % 0,75 % 0,50 % 0,75 %
ZF 2,00 % 0,30 % 0,50 % —
VAl — 0,25% 0,50 % —

Siehe ,Hinweise zu Kosten des Teilfonds" im Anschluss an die letzte Teilfonds-Beschreibung. Diese Tabelle beschreibt die zum Datum der Erstellung des
Verkaufsprospekts bestehenden Anteilsklassen. Die neuesten Informationen zu den verfugbaren Anteilsklassen finden Sie unter http:/Awww.axa-im.com, oder
beantragen Sie die entsprechende Liste kostenfrei bei der Verwaltungsgesellschaft.

Die Anteilsklassenwerden am Auflegungsdatum des Teilfonds zu einem anfanglichen Zeichnungskurs von 100 EUR oder 100 USD, je nach Referenzwéhrung, zur
Zeichnung angeboten.
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AXA World Funds —

Framlington Digital Economy

Anlageziel und Anlagestrategie

Anlageziel Das Erzielen langfristigen Wachstums lhrer Anlage in
USD, ausgehend von einem aktiv verwalteten Portfolio wvon
boérsennotierten Aktien und aktiendhnlichen Wertpapieren im Einklang
mit einem sozial verantwortlichen Anlageansatz (SRI).

Anlagestrategie Der Teifonds wird aktiv verwalket und bezieht sich nur
zu Vemleichszwecken auf den MSCI AC World Total Return Net der
,Referenzindex”). Der Anlageverwalter kann wollstindig in eigenem
Ermessen (ber die Zusammensetzung des Teifondsportfolios
entscheiden und Engagements in Unternehmen, Landem oder Sektoren
eingehen, die nicht im Referenzindex enthalten sind. Es gibt keine
Einschrankungen im Hinblick auf das Ausmalf, in dem das Portfolio und
die Performance des Teilfonds von jenen des Referenzindex abweichen
dirfen.

Der Teilfonds investiert in Aktien von Unternehmen aus aller Welt, die
im Sektor derdigitalen Wirtschaft tatig sind.

Insbesondere investiert der Teilfonds jederzeit mindestens zwei Drittel
seines Nettovermégens in Aktien und aktiendhnliche Wertpapiere von
Unternehmen, die in der gesamten Wertschopfungskette der digitalen
Wirtschatft tatig sind — vom Erstkontakt des Kunden mit Produkten und
Dienstleistungen bis  hin  zur Kaufentscheidung und der
abschliefenden Bezahlung und Lieferung — sowie auch in die Anbieter
der erforderlichen Technologie, die Unterstiitzung und Datenanalyse
fur die Entwicklung der digitalen Préasenz von Kunden bieten. Die
Marktkapitalisierung der Unternehmen ist bei den Anlagen nicht von
Bedeutung.

Der Teilfonds unterliegt keinerlei Beschrankungen in Bezug auf den
Anteil seines Nettovermdgens, der in en Land oder eine Region,
einschlieBlich Schwellenmérkten, investert werden darf. Der Teilfonds
verfolgt sein Anlageziel durch Anlagen in Wertpapieren, die hinsichtlich
der Verwaltung ihrer Auswirkungen auf die Umwelt sowie in den
Bereichen Unternehmensfiihrung und Soziales (ESG) gute Praktiken
umgesetzt haben, unter Anwendung eines ,Selektivitdtsansatzes” fur
sozial verantwortliche Anlagen, der die besten Emittenten des
Anlageuniversums aus an den globalen Markten notierten Aktien auf
Basis ihrer auflerfinanziellen Bewertungen auswahlt, wobei der
Schwerpunkt auf der Saule ,Umwelt“ (,E-Scores®) liegt. Im Rahmen
des ,Best-in-Universe“-Selektivititsansatzes, der jederzeit verbindlich
angewandt wird, wird das urspringlich investierbare Universum um
mindestens 20 % verringert, ndem Emittenten aufgrund ihrer E-Scores
ausgeschlossen werden.

Nur zur Veranschaulichung: Bei den ESG-Kriterien kann es sich um
die CO2-Bilanz und/oder die Wasserintensitat fir den Umweltaspekt,
um Gesundheit, Sicherheit und/oder Personalmanagement und
Gleichstellung der Geschlechter fuir den sozialen Aspekt sowie um die
Vergltungspolitik und/oder globale Ethik fur den
Unternehmensfihrungsaspekt handeln.

Der Umfang der zulassigen Wertpapiere wird mindestens alle sechs
Monate Uberpriift, wie im Transparenz-Kodex des Teilfonds
beschrieben. Dieser steht unter https://www.axa-im.com/fund-centre
zur Verfligung.

Dartber hinaus wendet der Anlageverwalter bei der Titelauswahl
jederzeit verbindlich die Richtlinien fiir den sektorbezogenen
Ausschluss und die ESG-Standards von AXA IM an. Ausgenommen
davon sind Derivate und zugrunde liegende zulassige OGA, wie in den
auf der Webseite https://www.axa-im.com/responsible-investing/sector-
investment-quidelines verfiigbaren Dokumenten beschrieben.

Die Abdeckungsrate der ESG-Analyse innerhalb des Portfolios betragt
mindestens 90 % des Nettovermdgens des Teilfonds. Hiervon
ausgenommen sind Anleihen und andere Schuldverschreibungen, die
von oOffentlichen Emittenten begeben wurden, sowie als Ergénzung
gehaltene Barmittel und Solidaritatsvermégen. Die Methode des ESG-
Ratings wird unter folgendem Link beschrieben: https//www.axa-
im.com/responsible-investing/framework-and-scoring-methodology.
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Die im Anlageverfahren verwendeten ESG-Daten beruhen auf ESG-
Methoden, die sich zum Teil auf Daten von Dritten stiitzen und in einigen
Fallen intern entwickelt werden. Sie sind subjektiv und kdnnen sich im
Laufe der Zeit &ndem. Trotz mehrerer Initiativen kdnnen ESG Kriterien
aufgrund eines Mangels an harmonisierten Definitionen heterogen sein.
Daher lassen sich die verschiedenen Anlagestrategien, die ESG-
Kriterien und ESG-Berichterstattung verwenden, nur schwer miteinander
vergleichen. Strategien, die ESG-Kriterien einbeziehen, und solche, die
Kriterien fur eine nachhaltige Entwicklung beriicksichtigen, kdnnen ESG-
Daten verwenden, die &hnlich erscheinen, jedoch unterschieden werden
sollten, da ihre Berechnungsmethode jeweils unterschiedlich sein kann.

Der Teilfonds kann auferdem bis zu 20 % des Nettovermdgens in
Geldmarktinstrumente und bis zu 10 % des Nettovermdgens in
chinesische A-Aktien investieren, die bei Shanghai Hong-Kong Stock
Connect notiert sind.

Der Teilfonds darf bis zu 10 % seines Nettovermdgens in OGAW
und/oder OGA anlegen.

Derivate und Techniken fir ein effizentes Portfoliomanagement
Der Teilfonds kann Derivate fiir ein effizientes Portfoliomanagement und
zu Absicherungszwecken einsetzen.

Der Teilfonds setzt keine Total Return Swaps ein.

Der Einsatz von Derivaten erfolgt in Uberinstimmung mit den
Bedingungen, die im Abschnitt ,Mehr Gber Derivate® festgelegt werden.
Fur die Zwecke eines effizenten Portfoliomanagements wendet der
Teilfonds im Rahmen seiner taglichen Anlageverwaltungstitigkeit die
folgenden Technikenan (in % des Nettovermogens):

e Wertpapierleihgeschéfte als Leihgeber: erwartet0—20 %; max. 90 %
Indem der Teilfonds Wenrpapierkeihgeschéfte als Leihgeber eingeht,
versucht er, die Rendite auf taglicher Basis zu steigern (die verliehenen
Vermdgenswelte sollen eine zusatzliche Rendite fir den Teilfonds
generieren).

Die wichtigsten Artenvon Vermdgenswerten sind Aktien.

Der Teilfonds setzt weder Wenrpapierkihgeschéfte als Leihnehmer noch
Pensionsgeschéfte/lumgekehrte Pensionsgeschéfte ein. Der Einsatz aller
Techniken fir ein effizientes Portfolomanagement erfolgt in

Ubereinstimmung mit den Bedingungen, die im Abschnitt ,Mehr (iber
effizientes Portfoliomanagement® festgelegt werden.

AXA World Funds
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Framlington Digital Economy — Fortsetzung

Verwaltungsverfahren Der Anlageverwaler wendet eine Strategie an,
die makmdkonomische sowie sektor- und unternehmensspezifische
Faktoren kombiniert. Der Anlagevemalter wéhlt Welrtpapiere auf der
Grundlage eines zweistufigen Ansatzes aus: 1/ Festlegung des
zulassigen Anlageuniversums nach Anwendung eines ersten
Ausschlussfilters, wie in den Richtlinien fir den sektorbezogenen
Ausschluss und die ESG-Standards von AXA IM beschrieben, gefoigt
von einem zweiten ,Best-in-Universe®Filter, der dazu dient, die
schlechtesten Emittenten auf Grundlage ihres aufferfinanziellen Ratings,
das auf Basis der ESG-Rating-Methode von AXA IM berechnet wird, aus
dem fir ESG-Zwecke definierten investiebaren Universum zu
eliminieren; 2/ Anwendung einer rigorosen Analyse und Auswahl
hochwertger Unternehmen, die in der Regel Uber starke
Managementteams und robuste Geschaftsmodelle verfigen und bei
denen davon ausgegangen wird, dass die expandierende digitale
Wirtschaft mittel- bis langfristig einen wesentlichen positiven Einfluss auf
ihre Finanzergebnisse haben wird.

Referenzwéahrung USD.

Risiken

Risikoprofil Risiko eines Kapitalverlustes.

Nachhaltigkeitsrisiken  Angesichts der Anlagestrategie und des
Risikoprofils des Teilfonds wird davon ausgegangen, dass, gemaR der
Verwakungsgesellschaft, die woraussichtlichen Auswirkungen der
Nachhatigkeitsrisiken auf die Renditen des Teilfonds im mittleren
Bereich liegen.

Methode  zur  Berechnung des
Commitment-Ansatz.

globalen Engagements

Weitere Eigenschaften

Geeignet fur Anleger mit einem geplanten Anlagehorizont von
mindestens 5 Jahren.

Kategorie gemaf Offenlegungsverordnung Artikel 8-Produkt
Berechnungshaufigkeitdes NIW Taglich.

Geschaftstag des Teilfonds Auftrdge zur Zeichnung, zum Umtausch
oder zur Ricknahme von Anteilen des Teilfonds werden an jedem Tag
verarbeitet, der in Luxemburg, im Vereinigten Konigreich und in den
USA einen vollen Bankgeschéftstag darstellt.
Zeichnungs-, Umtausch- und RlUcknahmeantrage
werden auf Terminkursbasis bearbeitet.
Anlageverwalter AXA Investment Managers UK Limited (London).

Auflegung 24. Oktober2017.

Alle Antrédge

Risikofaktoren Der Teilfonds unterliegt den Risiken, die im Abschnitt
LAllgemeine Risiken® beschrieben sind sowie folgenden besonderen
Risiken (im Abschnitt ,Besondere Risiken®beschrieben):

e Schwellenmarkte e Anlagen in spezifischen
e Internationale Anlagen Sekto_ren oder
Vermdgensklassen
e Anlagen mit geringerund/oder ESG
sehrgeringer
Marktkapitalisierung e Stock Connect

Maximale wiederkehrende Kosten, dieim Laufe des Jahres
dem Teilfonds belastet werden

Maximale einmalige Kosten, die bei einer Investition fallig

werden

Gebuhren fur bereitgestellte

Klasse Ausgabeaufschlag Verwaltungsgebihr Dienste Vertriebsgebihr
A 5,50 % 1,50 % 0,50 % —
BR — 0,60 % 0,50 % =
E — 1,50 % 0,50 % 0,50 %
F 2,00 % 0.75 % 0,50 % —
G — 0,60 % 0,50 % —

| — 0,60 % 0,50 % —
M — —_ 0,50 % —

N 2,00 % 1,50 % 0,50 % 1,00 %
u 5,50 % 0,75 % 0,50 % 0,75 %
ZD* 2,00 % 0,75 % 0,50 % 0,15 %
ZF 2,00 % 0.75% 0,50 % —

Siehe ,Hinweise zu Kosten des Teilfonds“ im Anschluss an die letzte Teifonds-Beschreibung. Diese Tabele beschreibt die zum Datum der Erstellung des
Verkaufsprospekts bestehenden Anteilsklassen. Die neuesten Informationen zu den verfiigbaren Anteilsklassen finden Sie unter hitp:/Avww.axa-im.com, oder
beantragen Sie die entsprechende Liste kostenfrei bei der Verwaltungsgesellschaft.

* Diese Anteilsklasse wird am Datum der ersten Zeichnung fiir diese Anteilsklasse je nach Referenavéhrung zu einem anfanglichen Zeichnungskurs von 100 EUR
oder 100 USD fir die Zeichnungverfugbar sein.
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Framlington Europe Real Estate Securities

Anlageziel und Anlagestrategie

Anlageziel Das Erzielen langfristigen Wachstums |hrer Anlage in EUR,
ausgehend von einem aktiv verwalteten Portfolio von bdrsennotierten
Aktien, aktiendhnlichen Werttpapieren und Derivaten auf diese
Wertpapiere.

Anlagestrategie Der Teilfonds wird aktiv verwalet, um Chancen an den
regulierten europadischen Immobilenmarkten zu nutzen, indem er in
erster Linie in Aktien von Untemehmen nvestiett, die im Universum des
Referenzindex FTSE EPRA/NAREIT Developed Europe Capped 10%
Total Retum (der ,Referenzindex®) enthalten sind. Im Rahmen des
Anlageverfahrens  hat der Anlageverwalter einen  grofRen
Ermessensspielaum bei der Zusammensetzung des Portfolios des
Teilfonds und kann auf der Grundlage seiner Anlageiiberzeugungen
starke Uber- oder Untergewichtungen der Lander oder Untemehmen im
Verglkich zur Zusammensetzung des Referenzindex wvornehmen
und/oder ein Engagement in Unternehmen, Landern oder Sekioren
eingehen, die nicht im Referenzindex enthalten sind. Dennoch spiegeln
die Bestandteile des Referenzindex im Allgemeinen das Portfolio des
Teilfonds wider. Daher wird die Abweichung vom Referenzindex
voraussichtlich erheblich sein.

Der Teilfonds investiert in Aktien von Unternehmen aus dem
Immobiliensektor.

Insbesondere investiett der Teilfonds jederzeit mindestens zwei Drittel
seines Nettovermdgens in Ubertragbare Wertpapiere von Unternehmen
aus dem Immobiliensektor, mit Sitz oder Uberwiegender
Geschéftstatigkeit in Europa. Der Teifonds investiert vorwiegend in
Wertpapiere, die auf den geregelten europaischen Markien gehandelt
werden. In geringerem Mafle kann der Teilfonds auch an Markten
auRerhalb Europas anlkegen. Der Teilfonds kann in Aktenwerte jeglicher
Marktkapitalisierung (einschlieRlich Klein- und Kleinstunternehmen)
investieren.

Der Teilfonds darf bis zu 5 % seines Nettovermdgens in OGAW und/oder
OGA anlegen.

Der Teilfonds zielt stets darauf ab, das ESG-Rating des durch den
Referenzindex definierten Anlageuniversums zu ubertreffen, wobei
sowoh| die ESG-Scores des Teilfonds als auch die des Referenzindex
auf Basis eines gewichteten Durchschnitts berechnet werden. Die
Methode des ESG-Ratings wird unter folgendem Link beschrieben:
https://www.axa-im.com/responsble-investing/framework-and-scoring-
methodology. Aus Grunden der Klarheit wird darauf hingewiesen, dass
der Referenzindex ein breiter Marktindex ist, der in seiner
Zusammensetzung oder Berechnungsmethodik nicht notwendigerweise
die vom Teilfonds geforderten ESG-Merkmale beriicksichtigt.

Die Abdeckungsrate der ESG-Analyse innethab des Portfolios betragt
mindestens 80 % des Nettovermdgens des Teilfonds, wobei diese Rate
gemall dem gewichteten durchschnittichen Vermdgensallokationsmix
innerhalb des Anlageuniversums zwischen einer Abdeckungsrate der
ESG-Analyse won mindestens 90 % fir Werpapiere, die in
Industrielandern begeben wurden und/oder mit ,Investment Grade®
bewertet sind, und einer Abdeckungsrate der ESG-Analyse von
mindestens 75 % fur Wertpapiere, die in Schwellenlandern begeben
wurden, eine geringe oder sehr geringe Marktkapitalisierung aufweisen
und/oder untethab von ,Investment Grade“ bewertet sind, berechnet
wird.

Daruber hinaus wendet der Anlageverwalter bei der Titelauswahl
jederzeit verbindlich die Richtlinien fir den sekiorbezogenen Ausschiuss
und die ESG-Standards von AXA IM an. Ausgenommen davon sind
Derivate und zugrunde liegende zuldssige OGA, wie in den auf der
Website verfligbaren Dokumenten beschrieben: htips://www.axa-
im.com/responsble-investing/sector-investment-quidelines. Die ESG-
Kriterien tragen zur Entscheidungsfindung des Anlageverwalters bei,
sind aberkein bestimmender Faktor.

Derivate und Techniken fir ein effizientes Portfoliomanagement
Der Teilfonds kann Derivate fiir ein effizientes Portfolomanagement und
zu Absicherungszwecken einsetzen.
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Der Teilfonds setztkeine Total Return Swapsein.

Der Einsatz von Derivaten erfolgt in Ubereinstimmung mit den Bedingungen,
die im Abschnitt ,Mehr Gber Derivate” festgelegt werden.

Fur die Zwecke eines effizenten Portfoliomanagements wendet der
Teilfonds im Rahmen seiner taglichen Anlageverwaltungstitigkeit die
folgenden Technikenan (in % des Nettovermégens):

o Wertpapierleihgeschéfte als Leihgeber: erwartet0—30 %; max. 90 %
Indem der Teilfonds Wenpapierkeihgeschafte als Leihgeber eingeht,
versucht er, die Rendite auf téglicher Basis zu steigern (die verliehenen
Vermogenswelte sollen eine zusitzliche Rendite fir den Teilfonds
generieren).

Die wichtigsten Artenvon Vermdgenswerten sind Anleihen und Aktien.

Der Teilfonds setzt weder Wertpapierkeihgeschafte als Lehnehmer noch
Pensionsgeschéafte/lumgekehrte Pensionsgeschafte ein.

Der Einsatz aller Techniken fur ein effizientes Portfoliomanagement
erfolgt in Ubereinstimmung mit den Bedingungen, die im Abschnitt ,Mehr
Uber effizientes Portfoliomanagement*festgelegt werden.
Verwaltungsverfahren Der Anlageverwaler verbindet eine ,Bottom-up*“-
Analyse fur die Auswahl der Wertpapiere und in geringerem MaRe einen
,Jop-down“Ansatz zur geografischen Portfoliostrukiurierung. Der
Anlagevernnalter wendet eine Strategie an, die Makmodkonomie,
Branchenanalyse und die Untemehmensauswahl kombiniert. Das
Auswahlverfahren der Welttpapiere beruht auf einer strengen Analyse des
Geschéftsmodells, der Wachstumsaussichten, der zugrunde liegenden
Vermogenswerte und des Risiko-Rendite-Profils der Unternehmen.

Referenzwahrung EUR.

Risiken
Risikoprofil Hohes Risiko eines Kapitalverlustes.
Risikofaktoren Der Teilfonds unterliegt den Risiken, die im Abschnitt

LAllgemeine Risiken“ beschrieben sind sowie folgenden besonderen
Risiken (im Abschnitt ,Besondere Risiken® beschrieben):

e Anlagen in spezifischen e Anlagen in spezifischenLandern
Sektoren oder odergeografischen Regionen
Vermggensklassen e Anlagen mit geringer und/oder

e Anlagen in Immobilienwertpa- sehrgeringer Marktkapitalisierung
pierenund REIT

e ESG

Nachhaltigkeitsrisiken  Angesichts der Anlgestrategie und des
Risikoprofils des Teilfonds wird davon ausgegangen, dass, gemaR der
Verwakungsgesellschaft, die woraussichtlichen Auswirkungen der
Nachhatigkeitsrisiken auf die Renditen des Teilfonds im niedrigen
Bereich liegen.

Methode zur Berechnung des globalen Engagements Commitment-
Ansatz.

Weitere Eigenschaften

Geeignet fur  Anleger mit einem geplanten Anlagehorizont von
mindestens 5 Jahren.

Kategorie gemaf Offenlegungsverordnung Artikel 8-Produkt
Berechnungshéaufigkeit des NIW Taglich.

Geschaftstag des Teilfonds Auftrdge zur Zeichnung, zum Umtausch
oder zur Riicknahme von Anteilen des Teilfonds werden an jedem Tag
verarbeitet, derin Luxemburg einenvollen Bankgeschéftstag darstellt.

Zeichnungs- Umtausch- und Ricknahmeauftrage Alle Auftrage
werden auf Terminkursbasis bearbeitet.

Anlageverwalter AXAReal Estate InvestmentManagers SGP.
Auflegung 16. August 2005.
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Framlington Europe Real Estate Securities — Fortsetzung

Maximale einmalige Kosten, Maximale wiederkehrende Kosten,dieim Laufe

die bei einer Investition féllig werden des Jahres dem Teilfonds belastet werden

Klasse Ausgabeaufschlag Verwaltungsgebiihr _ _Gebihren furbereitgestellte Dienste Vertriebsgebihr
A 5,50 %* 1,50 % 0,50 % —
E — 1,50% 0,50 % 0,75 %
F 2,00 % 0,75% 0,50 % —
| — 0,60 % 0,50 % —
M — — 0,50 % —

Siehe Hinweise zu Kosten des Teifonds” im Anschluss an die ktze Teifonds Beschreibung. Diese Tabele beschreibt die zum Datum der Erstellung des Verkaufsprospekts
bestehenden Anteilsklassen. Die neuesten Informationen zu den verfigbaren Anteilsklassen finden Sie unter hitp:/Aww.axa-im.com, oder beantragen Sie die entsprechende Liste
kostenfrei bei der Vewaltungsgeselschaft. Die Anteilsklasse | Capitalisation EUR Hedged wird zu mindestens 95 % gegen die Wahrungen abgesichert, aus denen der Referenzndikator
des Teiffonds besteht, d. h. FTSE Epra/lNaret Europe Capped (zu 10 %). Abgesehen von sochen Hedging-Strategien kénnen die Anlagevewalter das Portfolio dem aktiven
Wahrungshandel aussetzen, der deutiichvom Wahrungsiisiko des Referenzindikators abweichen kann.

*Maximal 5,25 % fiir Klasse A Ausschiittung viertefjahrich USD hedged (95 %) und Klasse A Ausschiittung vierteljhdich HKD hedged (95 %)
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AXA World Funds —

Framlington Global Real Estate Securities

Anlageziel und Anlagestrategie

Anlageziel Das Erzielen langfristigen Wachstums |hrer Anlage in EUR,
ausgehend von einem aktiv verwalteten Portfolio von bdrsennotierten
Aktien, aktiendhnlichen Wertpapieren und Derivaten.

Anlagestrategie Der Teilfonds wird aktiv verwaltet, um Chancen am
intemationalen Immobilienmarkt zu nutzen, indem er in erster Linie in
Aktien von Unternehmen investiett, die im Universum des Referenzindex
FTSE EPRA/NAREIT Developed Total Return Net (der ,Referenzindex")
enthalten sind. Im Rahmen des Anlageverfahrens hat der
Anlagevewalter einen groflen Ermessensspielmum bei der
Zusammensetzung des Portfolios des Teilfonds und kann auf der
Grundlage seiner Anlgeiberzeugungen starke Uber- oder
Untergewichtungen der Lander oder Unternehmen im Vemgleich zur
Zusammensetzung des Referenzindex vomehmen und/oder ein
Engagement in Unternehmen, Landern oder Sekioren eingehen, die
nicht im Referenzindex enthalten sind. Dennoch spiegeln die
Bestandteile des Referenzindex im Algemeinen das Portfolio des
Teilfonds wider. Daher wird die Abweichung vom Referenzindex
voraussichtlich erheblich sein.

Der Teilfonds investiert in Aktien von Unternehmen aus dem

Immobiliensektor aus aller Welt.

Insbesondere investiett der Teilfonds jederzeit mindestens zwei Drittel
seines Nettovermdgens in Ubertragbare Wertpapiere, die von
Unternehmen aus dem Immobiliensektor ausgegebenwurden.

Der Teilfonds kann in Aktienwerte jeglicher Marktkapialisierung
(einschlieBlich Klein- und Kleinstunternehmen) investieren.

Der Teilfonds unterliegt keinerlei Beschrankungen in Bezug auf den
Anteil seines Nettovermdgens, der in ein Land oder eine Region
investiert werdendarf.

Der Teilfonds darf bis zu 10 % seines Nettovermdgens in OGAW
und/oder OGA anlegen.

Der Teilfonds zielt stets darauf ab, das ESG-Rating des durch den
Referenzindex definierten Anlageuniversums zu Ubertreffen, wobei
sowoh| die ESG-Scores des Teilfonds als auch die des Referenzindex
auf Basis eines gewichteten Durchschnitts berechnet werden. Die
Methode des ESG-Ratings wird unter folgendem Link beschrieben:
https://www.axa-im.com/responsible-investing/framework-and-scoring-
methodology. Aus Grinden der Klarheit wird darauf hingewiesen, dass
der Referenzindex ein breiter Marktndex ist, der in sener
Zusammensetzung oder Berechnungsmethodik nicht notwendigerweise
die vom Teilfonds geforderten ESG-Merkmale beriicksichtigt.

Die Abdeckungsrate der ESG-Analyse innethab des Portfolios betragt
mindestens 80 % des Nettovermdgens des Teilfonds, wobei diese Rate
gemall dem gewichteten durchschnittichen Vermdgensallokationsmix
innerhalb des Anlageuniversums zwischen einer Abdeckungsrate der
ESG-Analyse won mindestens 90 % fir Werpapiere, die in
Industrielandern begeben wurden und/oder mit ,Investment Grade®
bewertet sind, und einer Abdeckungsrate der ESG-Analyse von
mindestens 75 % fur Wertpapiere, die in Schwellenlandern begeben
wurden, eine geringe oder sehr geringe Marktkapitalisierung aufweisen
und/oder untethab von ,Investment Grade“ bewertet sind, berechnet
wird.

Daruber hinaus wendet der Anlageverwalter bei der Titelauswahl
jederzeit verbindlich die Richtlinien fir den sektorbezogenen Ausschluss
und die ESG-Standards von AXA IM an. Ausgenommen davon sind
Derivate und zugrunde liegende zuldssige OGA, wie in den auf der
Website verfligbaren Dokumenten beschrieben: htips://www.axa-
im.com/responsble-investing/sector-investment-quidelines. Die ESG-
Kriterien tragen zur Entscheidungsfindung des Anlageverwalters bei,
sind aberkein bestimmender Faktor.

Derivate und Techniken fur ein effizientes Portfoliomanagement Der
Teilfonds kann Derivate fur ein effizientes Portfoliomanagement, zu
Absicherungszwecken und zu Anlagezwecken einsetzen. Vorsomlich
wird darauf hingewiesen, dass die Nutzung von Derivaten zu
Anlagezwecken auf 50 % des Nettovermdgens des Teilfonds begrenzt
ist.

Der Teilfonds kann sich tber Derivate zu Aktien, aktiendhnlichen
Wertpapieren, Ankihen sowie sonstigen festverzinslichen Instrumenten,
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Indizes und Wéahmungen aussetzen. Der Teilfonds setzt keine Total
Return Swaps ein.

Der Einsatz von Derivaten erfogt in Uberinstimmung mit den
Bedingungen, die im Abschnitt ,Mehr Gber Derivate“ festgelegt werden.
Fir die Zwecke eines effizienten Poitfoliomanagements wendet der
Teilfonds im Rahmen seiner taglichen Anlageverwaltungstatigkeit die
folgenden Technikenan (in % des Nettovermégens):

e Wertpapierleihgeschafte als Leihgeber: erwartet0—20 %; max. 90 %
Indem der Teilfonds Wertpapierkeihgeschafte als Leihgeber eingeht,
versucht er, die Rendite auf taglicher Basis zu steigern (die verliehenen
Vermogenswelte sollen eine zusaitzliche Rendite fir den Teilfonds
generieren).

Die wichtigsten Artenvon Vermdgenswerten sind Anleihen und Aktien.

Der Teilfonds setzt weder Wertpapierkeihgeschafte als Lehnehmer noch
Pensionsgeschéafte/umgekehrte Pensionsgeschafte ein.

Der Einsatz aller Techniken fur ein effizientes Portfoliomanagement
erfolgt in Ubereinstimmung mit den Bedingungen, die im Abschnitt ,Mehr
Uber effizientes Portfoliomanagement* festgelegt werden.

Verwaltungsverfahren Der Anlageverwater verbindet eine ,Bottom-
Up“-Analyse fur die Auswahl der Wertpapiere und in gerngerem Male
einen ,Top-Down®“Ansatz zur geografschen und thematischen
Portfoliostrukiurierung. Das Auswahlverfahren der Weirtpapiere beruht
auf einer strengen Analyse des Sektors, sowie des Geschaftsmodells,
der Managementqualtat, der Wachstumsaussichten, der zugrunde
liegenden Vermdgenswerte und des Risiko-Rendie-Profils der
Unternehmen.

Referenzwéahrung EUR.

Risiken
Risikoprofil HohesRisiko eines Kapitalverlustes.

Risikofaktoren Der Teifonds unterliegt den Risiken, die im Abschnitt
JAllgemeine Risiken“ beschrieben sind sowie folgenden besonderen
Risiken (im Abschnitt ,Besondere Risiken® beschrieben):

e Schwellenmérkte e Internationale Anlagen

e Anlagen in spezifischen e Anlagen in Immobilienwertpa-
Sektoren oder pierenund REIT
Vermogensklassen e Anlagen mit geringer und/oder

e ESG sehrgeringer

Marktkapitalisierung

Nachhaltigkeitsrisiken  Angesichts der Anlgestrategie und des
Risikoprofils des Teilfonds wird davon ausgegangen, dass, gemaf der
Verwalkungsgesellschaft, die woraussichtlichen Auswirkungen der
Nachhatigkeitsrisiken auf die Renditen des Teilfonds im niedrigen
Bereich liegen.

Methode zur Berechnung des globalen Engagements Commitment-
Ansatz.

Weitere Eigenschaften

Geeignet fur  Anleger mit einem geplanten Anlagehorizont von
mindestens 5 Jahren.

Kategorie gemaf Offenlegungsverordnung Artikel 8-Produkt
Berechnungshéaufigkeit des NIW Téaglich.

Geschaftstag des Teilfonds Auftrage zur Zeichnung, zum Umtausch
oder zur Riicknahme von Anteilen des Teilfonds werden an jedem Tag
verarbeitet, der in Luxemburg und in den USA einen vollen
Bankgeschaftstag darstellt.

Zeichnungs-, Umtausch- und Rucknahmeauftrage
werden auf Forward-Forward Pricing-Basis bearbeitet.

Alle Auftrage

Anlageverwalter AXAReal Estate Investment Managers SGP.
Auflegung 29. August2006.
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Framlington Global Real Estate Securities — Fortsetzung

Maximale einmalige Kosten, Maximale wiederkehrende Kosten, dieim Laufe des Jahres

diebei einer Investition fallig werden dem Teilfonds belastet werden

Geblhren fur bereitgestellte

Klasse Ausgabeaufschlag Verwaltungsgebiuhr Dienste Vertriebsgebihr
A 5,50 % 2,00 % 0,50 % —
E — 2,00 % 0,50 % 0,50 %
F 2,00 % 1,00 % 0,50 % —
| = 0,80 % 0,50 % =
M — — 0,50 % —
ZF 2,00 % 1,00 % 0,50 % —

Siehe Hinweise zu Kosten des Teifonds“ im Anschluss an die letzte Teilfonds-Beschreibung. Diese Tabelle beschreibt die zum Datum der Erstelung des
Verkaufsprospekts bestehenden Anteilsklassen. Die neuesten Informationen zu den verfiigbaren Anteilsklassen finden Sie unter http:/www.axa-im.com, oder
beantragen Sie die entsprechende Liste kostenfrei bei der Verwaltungsgesellschaft.
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AXA World Funds —

Framlington Sustainable Eurozone

Anlageziel und Anlagestrategie

Anlageziel Sowohl das Erzielen langfristigen Wachstums lhrer Anlage
in EUR als auch ein nachhaltiges Anlageziel, ausgehend von einem
aktiv verwalteten Portfolio von bérsennotierten Aktien, aktiendhnlichen
Werpapieren und Derivaten, im Einklang mit einer sozal
verantwortlichen Anlagestrategie.

Anlagestrategie Der Teilfonds wird aktiv verwaltet, um Chancen am
Aktienmarkt der Eurozone zu nutzen, indem er in erster Linie in Aktien
von Unternehmen investiert, die im Universum des Referenzindex
EURO STOXX Total Retum Net (der ,Referenzindex®) enthalten sind.
Im Rahmen des Anlkgeverfahrens hat der Anlageverwater einen
groRen Ermessensspielraum bei der Zusammensetzung des
Portfolios des Teilfonds und kann auf der Gmundlage seiner
Anlageiiberzeugungen starke Uber- oder Untergewichtungen der
Lander, Sekioren oder Untemehmen im Vergkich zur
Zusammensetzung des Referenzindex vormehmen und/oder e
Engagement in Unternehmen, Landern oder Sektoren eingehen, die
nicht im Referenzindex enthalten sind. Dennoch spiegein die
Bestandteile des Referenzindex im Allgemeinen das Portfolio des
Teilfonds wider. Daher wird die Abweichung vom Referenzindex
voraussichtlich erheblich sein. Aus Grinden der Klatheit wird darauf
hingewiesen, dass der Referenzindex ein breiter Marktindex ist, der
nicht auf das nachhakige Anlageziel des Teilfonds ausgerichtet ist,
jedoch als Referenz fur seinfinanzielles Ziel verwendet wird.

Der Teilfonds verfolgt sein Anlageziel durch Anlagen in nachhaltigen
Werpapieren, die hinsichtlich der Verwaltung irer Auswirkungen auf
die Umwelt sowie in den Bereichen Untemehmensfiihung und
Soziales (ESG) gute Praktiiken umgesetzt haben, unter Anwendung
eines ,Selektivitdtsansatzes” fur sozial verantwortliche Anlagen, der
nicht-finanzielle Kriterien beriucksichtigt Hietbei werden die besten
Emittenten des Anlageuniversums auf Basis ihrer aufferfinanziellen
Bewertungen ausgewahlt, wobei der Schwerpunkt auf den Saule
SLJUmwelt® (,E-Scores”) liegt. Der ,Best-in-Universe“-Selektivitdtsansatz
wird jederzeit verbindlich angewandt und umfasst eine Verkleinemung
des vom Referenzindex definietten Anlageuniversums um mindestens
20 %, indem Emittenten auf Basis ihrer E-Scores ausgeschlossen
werden. Hiervon ausgenommen sind gegebenenfalls gehaltene
Anleihen und andere Schuldverschreibungen, die von offentlichen
Emittenten begeben wurden, sowie als Eganzung gehaltene Barmittel
und Solidaritatsvermdgen.

Nur zur Veranschaulichung: Bei den ESG-Kriterien kann es sich um
die CO2-Bilanz und/oder die Wasserintensitat fir den Umweltaspekt,
um Gesundhei, Sicherheit und/oder Personalmanagement und
Gleichstellung der Geschlechter firden sozialen Aspekt sowie um die
Vergutungspolitik und/oder globale Ethik fur den
Unternehmensfiihrungsaspekt handeln.

Der Umfang der zuléssigen Wertpapiere wird mindestens alle sechs
Monate Ubemprift, wie im TransparenzKodex des Teifonds
beschrieben. Dieser steht unter https://www.axa-im.com/fund-centre zur
Verfiigung.

Dartber hinaus wendet der Anlageverwaker bei der Titelauswahl
jederzeit verbindlich die Richtlinien fir den sektobezogenen Ausschluss
und die ESG-Standards von AXA IM an. Ausgenommen davon sind
Derivate und zugrunde liegende zulissige OGA, wie in den auf der
Websie verfligbaren Dokumenten beschrieben: htips/www.axa-
im.com/responsible-investing/sector-investment-guidelines.

Die Abdeckungsrate der ESG-Analyse innerhab des Portfolios betragt
mindestens 90 % des Nettovermégens des Teilfonds. Hienvon
ausgenommen sind Anleihen und andere Schuldverschrebungen, die von
offentichen Emittenten begeben wurden, sowie als Erganzung gehaltene
Barmittel und Solidaritatsvermdgen. Die Methode des ESG-Ratings wird
unter folgendem Link beschrieben: https//www.axa-im.com/responsible-
investingfframework-and-scoring-methodology.

Die im Anlageverfahren verwendeten ESG-Daten beruhen auf ESG-
Methoden, die sich zum Teil auf Daten von Dritten stlizen und in
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einigen Fallen intern entwickelt werden. Sie sind subjektivund kdnnen
sich im Laufe der Zeit &hdern. Trotz mehrerer Initiativen kénnen ESG-
Kriterien aufgrund eines Mangels an harmonisierten Definitionen
heterogen sein. Daher lassen sich die  verschiedenen
Anlagestrategien, die ESG-Kriterien und ESG-Berichterstattung
verwenden, nur schwer mitenander vemleichbar. Strategien, die
ESGKiriterien einbeziehen, und solche, die Kriterien fiir eine
nachhaltige Entwicklung beriicksichtigen, koénnen ESG-Daten
verwenden, die &hnlich erscheinen, jdoch unterschieden werden
sollten, da ihre Berechnungsmethode jeweils unterschiedlich sein
kann.

Der Teilfonds investiert in Aktien von Unternehmen jeglicher GroRRe
mit Sitzin der Eurozone.

Insbesondere investiert der Teilfonds jederzet mindestens 75 %
seines Nettovermdgens in PEA-geeignete Wertpapiere und Rechte,
die von Untemehmen ausgegeben wurden, die im EWR registriert
sind und deren Vermégenswerte zu mindestens 60 % an den Markten
der Eurozone nvestiert sind. Der Teilfonds darf weniger als 25 %
seines Nettovermdgens in Untemehmen nvestieren, die nicht im
EWR registriert sind.

Der Teilfonds darf weniger als 25 % seines Nettovermdgens in
Geldmarktinstrumente und bis zu 10 % seines Nettovermdgens in
Anleihen, einschlie3lich Wandelschuldverschreibungen, anlegen.

Der Teifonds darf bis zu 10 % seines Nettovermdgens in OGAW
und/oder OGA anlegen.

Derivate und Techniken fir ein effizientes Portfoliomanagement
Der Teiffonds kann Derivate fur ein effizientes Portfoliomanagement
und zu Anlagezwecken einsetzen.

Der Teilfonds setzt keine Total Return Swaps ein.

Der Einsatz von Derivaten erfolgt in Ubereinstimmung mit den
Bedingungen, die im Abschnitt ,Mehr Uber Derivate* festgelegt
werden.

Fir die Zwecke eines effizienten Portfoliomanagements wendet der
Teilfonds im Rahmen seiner taglichen Anlageverwaltungstitigkeit die
folgenden Technikenan (in % des Nettovermogens):

e Wertpapierleihgeschéfte als Leihgeber: erwartet 0—30 %; max.
90 %

Indem der Teilfonds Wertpapierleihgeschéafte als Leihgeber eingeht,
versucht er, die Rendite auf tdglicher Basis zu steigern (die
verliehenen Vermégenswerte sollen eine zusatzliche Rendie fir den
Teilfonds generieren).

Die wichtigsten Artenvon Vermdgenswerten sind Aktien.

Der Teifonds setzt weder Wertpapierkeihgeschafte als Leihnehmer
noch Pensionsgeschafte/lumgekehrte Pensionsgeschafte ein.

Der Einsatz aller Techniken fiir ein effizientes Portfoliomanagement
erfolgt in Uberinstimmung mit den Bedingungen, die im Abschnitt
Mehr Uber effizientes Portfoliomanagement’ festgelegtwerden.

Verwaltungsverfahren Der Anlagevemalter kombiniert einen
,Bottom-up“-Ansatz mit thematischem Research, indem er enen
zweistufigen Ansatz anwendet: 1/ Festlegung des zulassigen
Anlageuniversums nach Anwendung eines ersten Ausschlussfilters,
wie in den Richtlinien fir den sektotbezogenen Ausschiuss und die
ESG-Standards von AXA IM beschrieben, gefolgt von einem zweiten
,Best-in-Universe“Filter, der dazu dient, die schlechtesten Emittenten
auf Grundlage hres auflerfinanzielen Ratings, das auf Basis der
ESG-Rating-Methode wvon AXA IM berechnet wird, aus dem
Anlageuniversum zu eliminieren; 2/ Basierend auf umweltbezogenen,
sozialken und Governance-Kriterien (verantwortungswolles Investieren)
beruht das Auswahlverfahren der Wertpapiere auf einer strengen
Analyse des Geschaftsmodells, der Basiswerte, der Bilanz und des
Risiko-Rendite-Profils der Untemehmen sowie der Frage, ob das
Untemehmen die Kriterien des verantwortungswollen Investierens
erfllt.

Referenzwahrung EUR.
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Risiken

Risikoprofil Hohes Risiko eines Kapitalverlustes.

Risikofaktoren Der Teilfonds unterliegt den Risiken, die im Abschnitt
LAllgemeine Risiken“ beschrieben sind sowie folgenden besonderen
Risiken (im Abschnitt ,Besondere Risiken® beschrieben):

e Anlagen in spezifischen
Landern oder geografischen
Regionen

e ESG

e Anlagen mitgeringer
und/oder sehrgeringer
Marktkapitalisierung

Nachhaltigkeitsrisiken  Angesichts der Anlagestrategie und des
Risikoprofils des Teilfonds wird davon ausgegangen, dass, gemaR der
Verwakungsgesellschaft, die voraussichtlichen Auswirkungen der
Nachhatigkeitsrisiken auf die Renditen des Teifonds im niedrigen
Bereich liegen.

Methode zur Berechnung des
Commitment-Ansatz.

globalen Engagements

Maximale einmalige Kosten,

diebei einer Investition fallig werden

Weitere Eigenschaften

Geeignet fir Anleger mit einem geplanten Anlagehorizont von
mindestens 5 Jahren.

Kategorie gemaR Offenlegungsverordnung Artikel 9-Produkt
Berechnungshéufigkeit des NIW Taglich.

Geschaftstag des Teilfonds Auftrage zur Zeichnung, zum
Umtausch oder zur Riicknahme von Anteilen des Teilfonds werden an
jedem Tag \erambeitet, der in Luxemburg einen \ollen
Bankgeschaftstag darstellt, mit Ausnahme des 31.Dezember.

Zeichnungs-, Untausch- und Ricknahmeauftrage Alle Auftrage
werden auf Terminkursbasis bearbeitet.

Anlageverwalter AXAlInvestment Managers Paris.
Sonstiges FirPEA geeignet.
Auflegung 15. Oktober 2008.

Maximale wiederkehrende Kosten, dieim Laufe des Jahres

dem Teilfonds belastet werden

Klasse Ausgabeaufschlag Verwaltungsgebiihr Gebuhren furbereitgestellte Dienste Vertriebsgebihr
A 5,50 % 1,50 % 0,50 % —
E — 1,50 % 0.50 % 0.75 %
F 2,00 % 0,75% 0,50 % —
| — 0,70 % 0,50 % —
M — — 0,50 % —
ZF 2,00 % 0,75 % 0,50 % —

Siehe Hinweise zu Kosten des Teifonds” im Anschluss an die lketze Teifonds -Beschreibung. Diese Tabele beschreibt die zum Datum der Erstellung des Verkaufsprospekts
bestehenden Anteilsklassen. Die neuesten Informationen zu den verfigbaren Anteilsklassen finden Sie unter http/Aww.axa-im.com, oder beantragen Sie die entsprechende Liste

kostenfreibel der Verwaltungsgeselschatt.
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Anlageziel und Anlagestrategie

Anlageziel Sowohl das Erzielen langfiistigen Wachstums |hrer Anlage in
EUR ak auch ein nachhaltiges Anlagezel, ausgehend von enem aktiv
vernwalteten Portfolio von  borsennotieten  Aktien, aktiendhnlichen
Wertpapieren und Derlivaten, mit postiven sozialen und 6kologischen
Auswirkungen.

Anlagestrategie Der Teifonds wird aktv verwaltet, um Chancen am
Aktienmarkt der Eurozone zu nutzen, indem er mindestens 20 % seines
Nettovermdgens in Aktien von Untemehmen investiert, die im Universum
des Referenzindex EURO STOXX Total Retum Net (der ,Referenzindex®)
enthaken sind. Im Rahmen des Anlageverfahrens hat der Anlagevenalter
einen gmofen Ermessensspelmum bei der Zusammensetzung des
Portfolios des Teifonds und kann auf der Grundlage seiner
Anlgeiiberzeugungen starke Uber- oder Untergewichtungen der Lander,
Sektoren oder Untemehmen im Vemleich zur Zusammensetzung des
Referenzindex vomehmen und/oder ein Engagement in Untemehmen,
Landem oder Sektoren eingehen, die nicht im Referenzindex enthaken
sind. Dennoch spiegein die Bestandteie des Referenzindex im
Allgemeinen das Portfolio des Teilfonds wider. Daher wird die Abweichung
vom Referenzindex voraussichtlich erheblich sein. Aus Grinden der
Klameit wird darauf hingewiesen, dass der Referenzindex ein breiter
Marktindex ist, der nicht auf das nachhaltige Anlageziel des Teifonds
ausgerichtet ist, jpdoch ak Referenz fur sein finanzielles Ziel verwendet
wird.

Der Teilfonds ist bestrebt, in Aktien von Untemehmen zu investieren, die
in der Eurozone notiert sind und einen finanziellen und gesellschaftlichen
Wert schaffen, indem sie den sozialen Fortschritt und/oder positive
Auswirkungenaufdie Umwelt fordern.

Der Teifonds investiert in erster Linie in Aktien, die auf die soziale und
Okologische Dimension der Zele fiir eine nachhalkige Entwickiung
(Sustainable Development Goals, SDGs) der Vereinten Nationen eingehen.

Konkret zielt der Fonds auf die von diesen SDGs hervorgehobenen
Bereiche des 6kologischen und sozialen Fortschritts ab, wie z.B.:
Wohbefinden und Sicherheit, Gesundheitslésungen, Wohnen und
grundlegende Infrastruktur, Humankapital und Diversitat, Bildung und
Unternehmertum, technologische Integration, Recycling und
Abfallverringerung, nachhaltige Produktion, intelligente Enemie und
CO2-armer Verkehr.

Der Teilfonds zielt darauf ab, die von den Vereinten Nationen
festgelegten Ziele fur eine nachhaltige Entwicklung (SDGs) mit
Schwerpunkt auf sozialen und 6kologischen Themen langfristig zu
unterstiitzen. Daher wendet der Teilfonds jederzeit verbindlich den
Impact-Ansatz von AXA IM fiir bérsennctierte Vermégenswerte an, der
unter https://www.axa-im.com/responsible-investing/impact-
investing/listed-assets  verfugbar ist. Demnach wendet der
Anlageverwalter bei der Wertpapierauswahl einen Impact-Ansatz an,
der funf wesentliche Sé&ulen berlcksichtigt: Intentionalitat
(Wertpapiere, die auf ein bestimmtes positives 6kologisches oder
soziales Ergebnis abzielen), Wesentlichkeit (Anlagen in Unternehmen,
bei denen die positiven Resultate fiir die Begunstigten, das
Unternehmen oder fir beide von wesentlicher Bedeutung sind),
Zusatzlichkeit (Entscheidungen werden nach der wahrscheinlichen
Fahigkeit beurteilt, unerfullte 6kologische oder soziale Anforderungen
zu l6sen), negative Berlicksichtigung (die Unternehmenspraktiken oder
Produkte und Dienstleistungen des Untemehmens koénnen die
positiven Auswirkungen, die es an anderer Stelle erzeugt, erheblich
untergraben) und Messbarkeit (klare Methodik und Verpflichtung zur
Messung und Berichterstattung der sozialen Entwicklungen wvon
Anlagen).

Zu den durch Umweltthemen unterstiitzten SDGs zéhlen unter
anderem die Sicherstellung des Zugangs zu erschwinglicher und
sauberer Enemgie (SDG 7), die Entwicklung einer nachhaltigen und
widerstandsfahigen Infrastruktur (SDG 9), die nachhaltigere Gestaltung
von Stddten und Gemeinden (SDG 11), die Gewadhrleistung
verantwortungsvoller Konsum- und Produktionsmuster (SDG 12), die
Ergreifung dringender MalRnahmen zur Bekdmpfung des Klimawandels
(SDG 13), die Erhaltung und nachhaltige Nutzung von Ozeanen,
Meeren und Meeresressourcen (SDG 14) und der Schutz, die
Wiederherstellung und die Forderung der nachhaltigen Nutzung
terrestrischer Okosysteme, die nachhaltige Bewirtschaftung wvon
Waéldern, die Bekampfung der Wistenbildung, die Einddmmung und
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Umkehrung der Landdegradation und die Eindémmung des Verlusts
der Artenvielfalt (SDG 15).

Zu den durch soziale Themen unterstitzten SDGs z&ahlen unter
anderem die Linderung von Armut und Zugang zu lebensnotwendigen
Produkten und Dienstleistungen (SDG 1), der Zugang zu sicheren und
nahrhaften Lebensmitteln (SDG 2), die Forderung von Gesundheit,
Sicherheit und Wohlbefinden (SDG 3), die Férderung von Bildung und
Hoéherqualifizierung von Arbeitskréften (SDG 4), die Verwirklichung der
Gleichstellung der Geschlechter (SDG 5), der Zugang zu sauberem
Wasser und sanitaren Einrichtungen (SDG 6), der Zugang zu
modernem und bezahlbarem Strom (SDG 7), die Forderung eines
inklusiven Wirtschaftswachstums und menschenwurdiger Arbeit fir alle
(SDG 8), die Foérderung einer Industrialisierung, die kleine
Unternehmen einbezieht und Innovationen fordert (SDG 9), die
Verringerung sozialer Ungleichheiten (SDG 10), die Schaffung
sicherer, widerstandsfahiger und erschwinglicher menschlicher
Siedlungen (SDG 11) und die Forderung won Frieden und
Gerechtigkeit und der Kampf gegen alle Formen der organisierten
Kriminalitat (SDG 16).

Der Teilfonds vempfiichtet sich verbindich, jederzeit mindestens 70 % des
Vermdgens in Untemehmen zu nvestieren, die intem im Rahmen des
vorstehend erwahnten Impact-Bewertungsansatzes bewertetwurden.

Der Teilfonds verfolgt einen ,Selektivitatsansatz” fur umweltfreundliche
und sozial verantwortliche Anlagen, der auRerfinanzielle Kriterien
beriicksichtigt. Hierbei werden die besten Emittenten des
Anlageuniversums aus in der Eurozone notierten Aktien auf der
Grundlage ihres Beitrags zu den Zielen fiir eine nachhaltige
Entwicklung der Vereinten Nationen ausgewséhlt. Im Rahmen des
,Best-in-Universe“-Selektivititsansatz, der jederzeit verbindlich
angewandt wird, wird das vorstehend beschriebene Anlageuniversum
(mit Ausnahme wvon erganzend gehaltenen Barmitteln und
Solidaritdtsvermdgen) um mindestens 20 % verkleinert, wobei eine
Kombination aus externen und internen Daten zur Ausrichtung auf die
SDGs verwendet wird.

Der Umfang der zulissigen Wertpapiere wird mindestens alle sechs
Monate Ubemprift, wie im Transparenz-Kodex des Teilfonds beschrieben.
Dieser steht unter https:/Mww.axa-im.com/ffund-centre zur Verfligung.
Dartiber hinaus wendet der Anlageverwalter bei der Titelauswahl
jederzeit verbindlich die Richtlinien fir den sektorbezogenen Ausschluss
und die ESG-Standards von AXA IM an. Ausgenommen davon sind
Derivate und zugrunde liegende zuldssige OGA, wie in den auf der
Website verfligbaren Dokumenten beschrieben: https//www.axa-
im.com/responsible-investing/sector-investment-guidelines.

Die Abdeckungsrate der ESG-Analyse inneralb des Portfolios betragt
mindestens 90% des Nettovermigens des Teifonds. Hieron
ausgenommen sind Schuldverschrebungen, die won o6ffentlichen
Emittenten begeben wurden, sowie als Ergénzung gehaltene Barmittel und
Soldaritatsvermdgen. Die Methode des ESG-Ratings wird unter folgendem
Link beschrieben: https://www.axa-im.com/responsible-
investing/framework-and-scoring-methodology.

Die im Anlgeverfahren verwendeten ESG-Daten bemuhen auf ESG-
Methoden, die sich zum Teil auf Daten von Dritten stiizen und in einigen
Fallen intem entwicket werden. Sie sind subgktiv und kénnen sich im
Laufe der Zeit &hdem. Trotz mehrerer Initiativen kdnnen ESGKriterien
aufgrund eines Mangels an harmonisierten Definitonen heterogen sein.
Daher lassen sich die verschiedenen Anlagestrategien, die ESG Kriterien
und ESG-Berichterstattung verwenden, nur schwer miteinander
vergleichen.

Strategien, die ESG-Kriterien einbeziehen, und solche, die Kriterien fur
eine nachhaltige Entwicklung bericksichtigen, kénnen ESG-Daten
verwenden, die &hnlich erscheinen, jedoch unterschieden werden
sollten, da ihre Berechnungsmethode jeweils unterschiedlich seinkann.
Nur zur Veranschaulichung: Bei den ESGKriterien kann es sich um die
CO2-Bilanz und/oder die Wasserintensitat fir den Umweltaspekt, um
Gesundheit, Sichetheit und/oder Personalmanagement und Gleichstellung
der Geschlechter fur den sozialen Aspekt sowie um die Vergutungspolitik
und/oder globale Ethik fiir den Unternehmensfiihrungsaspekt handeln.

Der Teilfonds investiert in Aktien von Unternehmen jeglicher Grofe mit
Sitzin der Eurozone.
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Insbesondere investiert der Teilfonds jederzeit mindestens 75 % seines
Nettovermdgens in PEA-geeignete Wertpapiere und Rechte, die von
Untemehmen ausgegeben wurden, die im EWR registriert sind und
deren Vermdgenswerte zu mindestens 60 % an den Markten der
Eurozone investiet sind. Der Teilfonds darf maximal 10 % seines
Nettovermdgens in Aktien von Untemehmen investieren, die nicht in der
Eurozone registriert sind, einschliellich Schwellenlandern.

Der Teifonds darf bis zu 25% seines Nettovermdgens in
Geldmarktinstrumente investieren.

Der Teilfonds darf bis zu 10 % seines Nettovermdgens in Anteile von
OGAW und/oder OGA anlegen.

Derivate und Techniken fur ein effizientes Portfoliomanagement
Der Teilfonds kann Derivate fiir ein effizientes Portfoliomanagement
einsetzen.

Der Teilfonds setzt keine Total Return Swaps ein.

Der Einsatz von Derivaten erfolgt in Uberinstimmung mit den
Bedingungen, die im Abschnitt,Mehr Gber Derivate” festgelegt werden.
Fur die Zwecke eines effizenten Portfoliomanagements wendet der
Teilfonds im Rahmen seiner tglichen Anlageverwaltungstatigkeit die
folgenden Technikenan (in % des Nettovermégens):

e Wertpapierleihgeschéfte als Leihgeber: erwartet0—20 %; max. 90 %
Indem der Teilfonds Wenpapierkeihgeschafte als Leihgeber eingeht,
versucht er, die Rendite auf téglicher Basis zu steigern (die verliehenen
Vermdgenswette sollen eine zusitzliche Rendite fur den Teilfonds
generieren).

Die wichtigsten Artenvon Vermdgenswerten sind Aktien.

Der Teilfonds setzz  weder Wertpapierlehgeschéfte noch
Pensionsgeschéafte/umgekehrte Pensionsgeschéfte ein.

Der Einsatz aller Techniken fur ein effizientes Portfoliomanagement
erfolgt in Ubereinstimmung mit den Bedingungen, die im Abschnitt ,Mehr
Uber effizientes Portfoliomanagement* festgelegt werden.
Verwaltungsverfahren Zur Demonstration einer posiiven und
messbharen sozialen und Okologischen Auswirkung wéhit der
Anlagevennalter Anlagen nach einem zweistufigen Ansatz aus: 1/
Festlegung des zulassigen Anlageuniversums nach Anwendung eines
ersten Ausschlussfilters, wie in den Richtlinien fur den sektorbezogenen
Ausschluss und die ESG-Standards von AXA IM beschrieben, gefolgt
von einem zweiten ,Best-in-Universe“-Filter auf SDG-Indikatoren; 2/

Maximale einmalige Kosten,

Anwendung einer Strategie, die makrodkonomische, sektor- und
unternehmensspezifische Analysen sowie eine strenge Analyse des
Geschéaftsmodells, der Managementqualitat, der Wachstumsaussichten
und des Risiko-Rendite-Profils der Untemehmen kombiniert, wobei der
Schwerpunkt auf hrer Fahigkeit liegt, ein héheres Wachstumspotenzial
zu bieten, da sie sich auf die Beritstellung von Produkten und
Dienstkeistungen fiir eine Reihe von o©kologischen und sozialen
Bedurfnissen konzentrieren.

Referenzwahrung EUR.

Risiken

Risikoprofil Hohes Risiko eines Kapitalverlustes.

Risikofaktoren Der Teifonds unterliegt den Risiken, die im Abschnitt
LAllgemeine Risiken“ beschrieben sind sowie folgenden besonderen
Risiken (im Abschnitt ,Besondere Risiken® beschrieben):

e Anlagen mitgeringerund/oder e Anlagen in spezifischen
sehrgeringer Marktkapitalisieung ~ Landern oder
e ESG geografischen Regionen
e Auswirkung

Nachhaltigkeitsrisiken  Angesichts der Anlgestrategie und des
Risikoprofils des Teilfonds wird davon ausgegangen, dass, gemaR der
Verwakungsgesellschaft, die woraussichtlichen Auswirkungen der
Nachhatigkeitsrisiken auf die Renditen des Teilfonds im niedrigen
Bereich liegen.
Methode zur Berechnung des globalen Engagements Commitment-
Ansatz.
Weitere Eigenschaften
Geeignet fir  Anleger mit einem geplanten Anlagehorizont von
mindestens 5 Jahren.
Kategorie gemaf Offenlegungsverordnung Artikel 9-Produkt
Berechnungshaufigkeit des NIW Taglich.
Geschaftstag des Teilfonds Auftrdge zur Zeichnung, zum Umtausch
oder zur Riicknahme von Anteilen des Teilfonds werden an jedem Tag
verarbeitet, der in Luxemburg und in Frankrich einen vollen
Bankgeschaftstag darstellt.
Zeichnungs-, Umtausch- und Ricknahmeauftrage
werden auf Terminkursbasis bearbeitet.
Anlageverwalter AXAlInvestment Managers Paris.
Sonstiges FurPEA geeignet.
Auflegung 3. November2010.

Alle Auftrage

Maximale wiederkehrende Kosten, dieim Laufe des Jahres

dem Teilfonds belastet werden

diebei einer Investition fallig werden

Klasse Ausgabeaufschlag Verwaltungsgebiuhr Gebuhren furbereitgestellte Dienste _Vertriebsgebiihr
A 5,50 % 1,50 % 0,50 % —
E — 1,50 % 0,50 % 0,75 %
F 2,00 % 0,75% 0,50 % —
| — 0,60 % 0,50 % —
M — — 0,50 % —
ZF 2,00 % 0,75% 0,50 % —

Siehe Hinweise zu Kosten des Teifonds“ im Anschluss an die lketze Teilfonds Beschreibung. Diese Tabele beschreibt die zum Datum der Erstellung des Verkaufsprospekts
bestehenden Anteilsklassen. Die neuesten Informationen zu den verfiigbaren Anteilsklassen finden Sie unter hitp/Aww.axa-im.com, oder beantragen Sie die entsprechende Liste
kostenfreibei der Verwaltungsgeselschatt.
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Framlington Sustainable Europe

Anlageziel und Anlagestrategie

Anlageziel Sowohl das Erzielen langfristigen Wachstums Ihrer Anlage
in EUR als auch ein nachhaliges Anlageziel, ausgehend von einem aktiv
verwalteten Pottfolio von bdrsennotierten Aktien, aktiendhnlichen
Wertpapieren und Derivaten, im Einklang mit einem sozial
verantwortlichen Anlageansatz (SR, socially responsible investment).

Anlagestrategie Der Teifonds wird aktiv verwaltet, um Chancen an den
eumpaischen Akiienmarkten zu nutzen, indem er in erster Linie in Aktien
von Untemehmen investiert, die im Universum des Referenzindex MSCI
Europe Total Retum Net (der ,Referenzindex*) enthalten sind. Im Rahmen
des Anlagewerfahrens hat der Anlagevenwalter einen grof3en
Ermessensspelmrum bei der Zusammensetzung des Portfolios des
Teilfonds und kann auf der Grundlage seiner Anlage Uiberzeugungen starke
Uber- oder Untergewichtungen der Lénder, Sektoren oder Unternehmen
im Vemlich zur Zusammensetzung des Referenzindex wvornehmen
und/oder ein Engagement in Untemehmen, Landem oder Sektoren
eingehen, die nicht im Referenzindex enthakten sind. Dennoch spiegeln die
Bestandteile des Referenzindex im Allgemeinen das Portfolio des Teiffonds
wider. Daher wird die Abweichung vom Referenzindex voraussichtlich
erheblich sein. Aus Griinden der Klarheit wird darauf hingewiesen, dass
der Referenzindex ein breiter Marktindex ist, der nicht auf das nachhatige
Anlageziel des Teilfonds ausgerichtet ist, jedoch alk Referenz fir sein
finanzielles Ziel verwendet wird.

Der Teilfonds verfolgt sein Anlageziel durch Anlagen in nachhaltigen
Wertpapieren, die hinsichtlich der Verwaltung ihrer Auswirkungen auf die
Umwelt sowie in den Bereichen Unternehmensfuhrung und Sozialkes
LESG") gute Praktken umgesetzt haben, unter Anwendung eines
.Selektivititsansatzes* fir sozial verantwortliche Anlagen, der nicht-
finanzielle Kriterien beruicksichtigt. Hierbei werden die besten Emittenten
des Anlageuniversums auf Basis hrer auf3effinanziellen Bewertungen
ausgewahl, wobei der Schwerpunkt auf der Saule ,Umwelt* (,E-Scores*)
liegt. Der ,Best-in-Class*-Sekktivitdtsansatz wird jederzeit verbindlich
angewandt und umfasst eine Verkleinerung des vom Referenzindex
definieten Anlageuniversums um mindestens 20 %, indem Emittenten
auf Basis ihrer E-Scores ausgeschlossen werden. Hiervon
ausgenommen sind gegebenenfalls gehaltene Anlehen und andere
Schuldverschreibungen, die von o&ffentlichen Emittenten begeben
wurden, sowie als Emgéanzung gehaktene Barmittel und
Solidaritdtsvermdgen.

Nur zur Veranschaulichung: Bei den ESG-Kriterien kann es sich um die
CO2-Bilanz und/oder die Wasserintensitat fir den Umweltaspekt, um
Gesundheit,  Sicherheit  und/oder  Personalmanagement und
Gleichstelung der Geschlechter fir den sozialen Aspekt sowie um die
Vergutungspolitik und/oder globale Ethik fur den
Unternehmensfiihrungsaspekt handeln.

Der Umfang der zulassigen Welrtpapiere wird mindestens alle sechs
Monate Ubemrift, wie im Transparenz-Kodex des Teilfonds beschrieben.
Dieser steht unter https.//www.axa-im.comfund-centre zur Verfigung.
Dartber hinaus wendet der Anlageverwalter bei der Titelauswahl
jederzeit verbindlich die Richtlinien fiir den sektorbezogenen Ausschluss
und die ESG-Standards von AXA IM an. Ausgenommen davon sind
Derivate und zugrunde liegende zuldssige OGA, wie in den auf der
Website verfigbaren Dokumenten beschrieben: htips//www.axa-
im.com/responsible-investing/sector-investment-guidelines.

Die Abdeckungsrate der ESG-Analyse innerhalb des Portfolios betragt
mindestens 90 % des Nettovermdgens des Teifonds. Hiewvon
ausgenommen sind Ankehen und andere Schuldverschreibungen, die von
offentichen Emittenten begeben wurden, sowie als Emgéanzung gehatene
Barmittel und Solidarititsvermdgen. Die Methode des ESG-Ratings wird
unter folgendem Link beschrieben: htps:/www.axa-im.com/responsible-
investing/framework-and-scoring-methodology.

Die im Anlageverfahren verwendeten ESG-Daten beruhen auf ESG-
Methoden, die sich zum Teil auf Daten von Diritten stiitzen und in einigen
Fallen intern entwickelt werden. Sie sind subjektiv und kdnnen sich im
Laufe der Zeit &ndem. Trotz mehrerer Initiativen kdnnen ESG Kriterien
aufgrund eines Mangels an harmonisierten Definitionen heterogen sein.
Daher lassen sich die verschiedenen Anlagestrategien, die ESG-
Kriterien und ESG-Berichterstattung verwenden, nur schwer miteinander
vergkeichen. Strategien, die ESG-Kriterien einbeziehen, und solche, die
Kriterien fir eine nachhaltige Entwicklung bericksichtigen, kdnnen ESG-
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Daten verwenden, die dhnlich erscheinen, jedoch unterschieden werden
soliten, da ihre Berechnungsmethode jeweils unterschiedlich sein kann.

Der Teilfonds investiert im Wesentlichen in Aktien von Unternehmen
jeglicher GréRe mit Sitz in Europa.

Der Teifonds darf weniger als 25 % seines Nettovermdgens in
Geldmarktinstrumente und bis zu 10 % in Anlihen, einschlieRlich
Wandelschuldverschreibungen, anlegen.

Der Teilfonds darf bis zu 10 % seines Nettovermdgens in OGAW
und/oder OGA anlegen.

Derivate und Techniken fur ein effizentes Portfoliomanagement
Der Teilfonds kann Derivate fir ein effizientes Portfoliomanagement
einsetzen.

Der Teilfonds setzt keine Total Return Swaps ein.

Der Einsatz von Derivaten erfolgt in Uberinstimmung mit den
Bedingungen, die im Abschnitt Mehr (iber Derivate* festgelegt werden.

Fur die Zwecke eines effizenten Portfoliomanagements wendet der
Teilfonds im Rahmen seiner taglichen Anlageverwaltungstitigkeit die
folgenden Technikenan (in % des Nettovermégens):

o Wertpapierleihgeschéfte als Leihgeber: erwartet0—20 %; max. 90 %
Indem der Teilfonds Wenpapierkeihgeschafte als Leihgeber eingeht,
versucht er, die Rendite auf téglicher Basis zu steigern (die verliehenen

Vermdgenswette sollen eine zusitzliche Rendite fur den Teilfonds
generieren).

Die wichtigsten Artenvon Vermdgenswerten sind Anleihen und Aktien.

Der  Teilfonds setzt  weder Wertpapierleihgeschéfte  noch
Pensionsgeschéafte/umgekehrte Pensionsgeschafte ein.

Der Einsatz aller Techniken fur ein effizientes Portfoliomanagement
erfolgt in Ubereinstimmung mit den Bedingungen, die im Abschnitt ,Mehr
Uber effizientes Portfoliomanagement” festgelegt werden.
Verwaltungsverfahren Der Anlageverwakter waht Anlagen auf der
Grundlage eines zweistufgen Ansatzes aus. 1/ Festlegung des
zulassigen Anlageuniversums nach Anwendung eines ersten
Ausschlussfilters, wie in den Richtlinien fir den sektorbezogenen
Ausschluss und die ESG-Standards von AXA IM beschrieben, gefolgt
von einem zweiten ,Best-in-Universe“-Filter, der dazu dient, die
schlechtesten Emittenten auf Grundlage hres aulferfinanziellen Ratings,
das auf Basis der ESG-Rating-Methode von AXA IM berechnet wird, aus
dem Anlageuniversum zu eliminieren; 2/ eine strenge Analyse des
Geschéaftsmodells, der Managementqualitat, der Wachstumsaussichten
und des Risiko-Rendite-Profils der Unternehmen.

Referenzwéahrung EUR.

Risiken
Risikoprofil Hohes Risiko eines Kapitalverlustes.

Risikofaktoren Der Teifonds unterliegt den Risiken, die im Abschnitt
JAllgemeine Risiken® beschrieben sind sowie folgenden besonderen
Risiken (im Abschnitt ,.Besondere Risiken®beschrieben):

e Anlagen in spezifischen
Landern oder geografischen
Regionen

e ESG

e Anlagen mitgeringer
und/oder sehrgeringer
Marktkapitalisierung

Nachhaltigkeitsrisiken ~ Angesichts der Anlagestrategie und des
Risikoprofils des Teilfonds wird davon ausgegangen, dass, gemaR der
Verwakungsgesellschaft, die woraussichtlichen Auswirkungen der
Nachhatigkeitsrisiken auf die Renditen des Teilfonds im niedrigen
Bereich liegen.

Methode zur Berechnung des globalen Engagements Commitment-
Ansatz.

AXA World Funds
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Framlington Sustainable Europe — Fortsetzung

Weitere Eigenschaften

Geeignet fur  Anleger mit enem geplanten Anlagehorizont von
mindestens 5 Jahren.

Kategorie gemaf Offenlegungsverordnung Artikel 9-Produkt
Berechnungshéaufigkeitdes NIW Taglich.

Geschaftstag des Teilfonds Auftdge zur Zeichnung, zum Umtausch
oder zur Rucknahme von Anteilen des Teilfonds werden an edem Tag
verarbeitet, derin Luxemburg einenvollen Bankgeschéftstag darstellt.
Zeichnungs-, Umtausch- und Ricknahmeauftrage Alle Auftrage
werden auf Terminkursbasis bearbeitet.

Anlageverwalter AXAInvestment Managers Paris.

Auflegung 15. Oktober2008

Maximale einmalige Kosten, Maximale wiederkehrende Kosten, dieim Laufe des Jahres
diebei einer Investition fallig werden dem Teilfonds belastet werden
Klasse Ausgabeaufschlag Verwaltungsgebihr Gebihren furbereitgestellte Dienste Vertriebsgeblhr
A 5,50 % 1,50 % 0,50 % —
E — 1,50 % 0,50 % 0,75 %
F 2,00 % 0,75 % 0,50 % —
| — 0,70 % 0,50 % —
M — — 0,50 % —
ZF 2,00 % 0,75 % 0,50 % —

Siehe Hinweise zu Kosten des Teifonds“ im Anschiuss an die letze Teifonds -Beschreibung. Diese Tabelle beschreibt die zum Datum der Erstelung des Verkaufs pros pekts
bestehenden Anteisklassen. Die neuesten Informationen zu den verfligbaren Anteisklassen finden Sie unter http:/mww. axa-im.com, oder beantragen Sie die entsprechende
Liste kostenfrei bei der Verwalktungsgeselschaft.
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AXA World Funds —

Framlington Euro Selection

Anlageziel und Anlagestrategie

Anlageziel Sowohl das Erzielen langfristigen Wachstums lhrer Anlage
in EUR als auch ein nachhaltiges Anlageziel, ausgehend von einem
aktiv verwalteten Portfolio von bdrsennotierten Aktien, aktienéhnlichen
Wertpapieren und Derivaten, im Einklang mit einem sozial
verantwortlichen Anlageansatz (SR, socially responsible investment).
Anlagestrategie Der Teifonds wird aktiv verwaltet, um Chancen am
Aktienmarkt der Eurozone zu nutzen, indem er in erster Linie in Aktien
von Unternehmen investiert, die im Universum des Referenzindex EURO
STOXX Total Return Net (der ,Referenzindex®) enthalten sind. Im
Rahmen des Anlageverfahrens hat der Anlageverwalter einen grofRen
Ermessensspielmum bei der Zusammensetzung des Portfolos des
Teilfonds und kann auf der Grundlage seiner Anlageiberzeugungen
starke Uber- oder Untemgewichtungen der Lander, Sektoren oder
Untemehmen im Vergleich zur Zusammensetzung des Referenzindex
vornehmen und/oder ein Engagement in Untemehmen, Landern oder
Sektoren eingehen, die nicht im Referenzindex enthalten sind. Dennoch
spiegein die Bestandteile des Referenzindex im Allgemeinen das
Portfolio des Teilfonds wider. Daher wird die Abweichung vom
Referenzindex voraussichtlich etheblich sein. Aus Griinden der Klarheit
wird darauf hingewiesen, dass der Referenzindex ein breiter Marktindex
ist, der nicht auf das nachhaltige Anlageziel des Teilfonds ausgerichtet
ist, jedoch als Referenz fiir sein finanzielles Ziel verwendet wird.

Der Teifonds verfolgt sein Anlageziel durch Anlagen in nachhaligen
Wertpapieren, die hinsichtlich der Verwalung hrer Auswirkungen auf die
Umwelt sowie in den Berichen Unternehmensfihung und Soziales
(ESG) gute Prakiken umgesetzt haben, unter Anwendung eines
.Sekektivititsansatzes flir sozial verantwortiche Anlagen, der nicht-
finanzielle Kriterien bericksichtigt. Hierbei werden die besten Emittenten
des Anlageuniversums auf Basis ihrer auflerfinanzielen Bewertungen
ausgewahl, wobei der Schwerpunkt auf der Saule ,Umwelt® (E-Scores")
liegt. Der Best-n-Universe“-Selektivititsansatz wird jederzeit verbindlich
angewandt und unfasst eine Verkleineung des vom Referenzindex
defnierten Anlageuniversums um mindestens 20 %, indem Emitenten auf
Basis ihrer E-Scores ausgeschlossen werden. Hiervon ausgenommen sind
gegebenenfalls gehaltene Anlkeihen und andere Schuldverschrebungen,
die von offentlichen Emitenten begeben wurden, sowie als Ergdnzung
gehaltene Barmittel und Solidaritiatsvermégen.

Nur zur Veranschaulichung: Bei den ESG-Kriterien kann es sich um die
CO2-Bilanz und/oder die Wasserintensitat fir den Umweltaspekt, um
Gesundheit,  Sicherheit  und/oder  Personalmanagement und
Gleichstelung der Geschlechter fur den sozialen Aspekt sowie um die
Vergutungspolitik und/oder globale Ethik fur den
Unternehmensfiihrungsaspekt handeln.

Der Umfang der zuldssigen Wertpapiere wird mindestens alle sechs
Monate Ubermpriift, wie im Transparenz-Kodex des Teilfonds beschrieben.
Dieser steht unter https:/AMww.axa-im.com/fund-centre zur Verfiigung.
Daruber hinaus wendet der Anlageverwalter bei der Titelauswahl
jederzeit verbindlich die Richtlinien fir den sektorbezogenen Ausschluss
und die ESG-Standards von AXA IM an. Ausgenommen davon sind
Derivate und zugrunde liegende zuldssige OGA, wie in den auf der
Website verfligbaren Dokumenten beschrieben: htips://www.axa-
im.com/responsible-investing/sector-investment-guidelines.

Die Abdeckungsrate der ESG-Analyse innerhalb des Portfolios betragt
mindestens 90% des Nettovermbgens des Teifonds. Hiewon
ausgenommen sind Anlkeihen und andere Schuldverschreibungen, die von
offentichen Emittenten begeben wurden, sowie als Ergénzung gehakene
Barmitel und Soldarititsvermdgen. Die Methode des ESG-Ratings wird
unter folgendem Link beschrieben: https:/www.axa-im.com/responsible-
investing/framework-and-scoring-methodology.

Die im Anlageverfahren verwendeten ESG-Daten beruhen auf ESG-
Methoden, die sich zum Teil auf Daten von Dritten stiizen und in einigen
Féallen intern entwickelt werden. Sie sind subjektiv und kdnnen sich im
Laufe der Zeit @&ndem. Trotz mehrerer Initiativen kdnnen ESG Kriterien
aufgrund eines Mangels an harmonisierten Definitionen heterogen sein.
Daher lassen sich die verschiedenen Anlagestrategien, die ESG-
Kriterien und ESG-Berichterstattung verwenden, nur schwer miteinander
vergkichen. Strategien, die ESG-Kriterien einbeziehen, und solche, die
Kriterien fir eine nachhaltige Entwicklung beriicksichtigen, kdnnen ESG-
Daten verwenden, die dhnlich erscheinen, jedoch unterschieden werden
sollten, da ihre Berechnungsmethode jeweils unterschiedlich seinkann.
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Der Teilfonds investiert hauptséachlich in Aktien von groen und
mittleren Unternehmen mit Sitz in der Eurozone.

Insbesondere investiert der Teilfonds jederzeit mindestens 66 %
seines Nettovermdgens in auf EUR lautende Aktien. Der Teilfonds darf
maximal 10 % seines Nettovermdgens in Unternehmen investieren, die
ihren Sitz auferhalb der Eurozone haben. Der Teilfonds kann in
Aktienwerte jeglicher Marktkapitalisierung (einschlieBlich Klein- und
Kleinstunternehmen) investieren.

Der Teilfonds darf maximal ein Drittel seines Nettovermdgens in
Geldmarktinstrumente und bis zu 10 % in Anleihen, einschlief3lich
Wandelschuldverschreibungen, auch untethalb der Bewertung
Jnvestment Grade*, und/oder von einem einzelnen Land ausgegebene
oder garantierte staatliche Schuldverschreibungen ohne Rating,
anlegen.

Der Teilfonds darf bis zu 10 % seines Nettovermdgens n OGAW
und/oder OGA anlegen.

Derivate und Techniken fir ein effizientes Portfoliomanagement
Der Teilfonds kann Derivate fur ein effizientes Portfoliomanagement
und zu Absicherungszwecken einsetzen.

Der Teilfonds setzt keine Total Return Swaps ein.

Der Einsatz wvon Derivaten erfolgt in Ubereinstimmung mit den
Bedingungen, die im Abschnitt ,Mehr Gber Derivate“ festgelegt werden.
Fir die Zwecke eines effizienten Poitfoliomanagements wendet der
Teilfonds im Rahmen seiner taglichen Anlageverwaltungstatigkeit die
folgenden Technikenan (in % des Nettovermégens):

e Wertpapierleihgeschéfte als Leihgeber: erwartet0—-30 %; max. 90 %
Indem der Teilfonds Werpapierkeihgeschéfte als Leihgeber eingeht,
versucht er, die Rendite auf téglicher Basis zu steigern (die verliehenen
Vermdgenswelte sollen eine zusitzliche Rendite fiir den Teilfonds
generieren).

Die wichtigsten Artenvon Vermdgenswerten sind Anleihen und Aktien.
Der Teilfonds setzt  weder Wernpapierlehgeschéfte noch
Pensionsgeschafte/lumgekehrte Pensionsgeschéfte ein.

Der Einsatz aller Techniken fur ein effizientes Portfoliomanagement
erfolgt in Ubereinstimmung mit den Bedingungen, die im Abschnitt ,Mehr
Uber effizientes Portfoliomanagement*festgelegt werden.
Verwaltungsverfahren Der Anlageverwakter waht Anlagen auf der
Grundlage eines zweistufgen Ansatzes aus. 1/ Festlegung des
zulassigen Anlageuniversums nach Anwendung eines ersten
Ausschlussfilters, wie in den Richtlnien fir den sektorbezogenen
Ausschluss und die ESG-Standards von AXA IM beschrieben, gefolgt
von einem zweiten ,Best-in-Universe“-Filter, der dazu dient, die
schlechtesten Emittenten auf Grundlage hres auflerfinanziellen Ratings,
das auf Basis der ESG-Rating-Methode von AXA IM berechnet wird, aus
dem Anlageuniversum zu eliminieren; 2/ Anwendung einer Strategie, die
makrodkonomische sowie sektor- und unternehmensspezifische
Faktoren kombiniet und auf einer strengen Analyse des
Geschaftsmodells, der Managementqualitat, der Wachstumsaussichten
und des Risiko-Rendite-Profils der Unternehmen.

Referenzwahrung EUR.

Risiken
Risikoprofil Hohes Risiko eines Kapitalverlustes.

Risikofaktoren Der Teilfonds unterliegt den Risiken, die im Abschnitt
LAllgemeine Risiken® beschrieben sind sowie folgenden besonderen
Risiken (im Abschnitt ,Besondere Risiken®beschrieben):

e Anlagen mitgeringerund/oder e Anlagen in spezifischen

sehrgeringer Landern odergeografischen
Marktkapitalisierung Regionen
e ESG

Nachhaltigkeitsrisiken  Angesichts der Anlagestrategie und des
Risikoprofils des Teilfonds wird davon ausgegangen, dass, gemaR der
Verwaltungsgesellschaft, die voraussichtlichen Auswirkungen der
Nachhaltigkeitsrisiken auf die Renditen des Teilfonds im niedrigen
Bereich liegen.

Methode  zur  Berechnung des
Commitment-Ansatz.

globalen  Engagements
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Framlington Euro Selection — Fortsetzung

Weitere EigenSChaften Zeichnungs-, Umtausch- und Ricknahmeauftrage Alle Auftrage
) . o ] werden auf Terminkursbasis bearbeitet.
Geeignet fur Anleger mit einem geplanten Anlagehorizont von Anlageverwalter AXA Investment Managers Paris.

mindestens 5 Jahren.
Kategorie gemaf Offenlegungsverordnung Artikel 9-Produkt

Geschaéftstag des Teilfonds Auftrdge zur Zeichnung, zum Umtausch
oder zur Rucknahme von Anteilen des Teilfonds werden an jedem Tag
verarbeitet, derin Luxemburg einen vollen Bankgeschéftstag darstellt.

Auflegung 1. April 1988.

Maximale einmalige Kosten, die bei einer Investition fallig Maximale wiederkehrende Kosten, dieim Laufe des Jahres

werden dem Teilfonds belastet werden

Gebuhren fur bereitgestellte

Klasse Ausgabeaufschlag Verwaltungsgebuhr Dienste Vertriebsgebihr
A 5,50 % 1,50 % 0,50 % —
E — 1,50 % 0,50 % 0,75 %
F 2,00 % 0,75 % 0,50 % —
| — 0,70 % 0,50 % —
M — — 0,50 % —
ZF 2,00 % 0,75 % 0,50 % —

Siehe ,Hinweise zu Kosten des Teilfonds” im Anschluss an die letze Teilfonds-Beschreibung. Diese Tabele beschreibt die zum Datum der Erstellung des
Verkaufsprospekts bestehenden Anteiksklassen. Die neuesten Informationen zu den verfiigbaren Anteilsklassen finden Sie unter http/Aww.axa-im.com, oder

beantragen Sie die entsprechende Liste kostenfrei bei der Verwaltungsgesellschaft.

Verkaufsprospekt Seite 30 von 241 AXA World Funds


http://www.axa-im-international.com/

AXA World Funds —

Framlington Europe Opportunities

Anlageziel und Anlagestrategie

Anlageziel Das Erzielen langfristigen Wachstums lhrer Anlage n EUR,
ausgehend von einem aktiv verwalteten Portfolio von bdrsennotierten
Aktien, aktienahnlichen Wertpapieren und Derivaten.

Anlagestrategie Der Teilfonds ist bestrebt, Chancen an den
europaischen Aktienméarkten zu nutzen, indem er in erster Linie in
Wertpapiere investier, die im MSCl Europe Total Return Net Benchmark-
Index (der ,Referenzindex®) enthalten sind. Der Anlageverwalter
berucksichtigt auch die Allokation in Bezug auf Lander und Sektoren im
Referenzindex. Da das Portfolio jedoch in einer relativ geringen Anzahl
von Aktien investiert ist und der Anlageverwalter auf der Grundlage
seiner Anlagetiberzeugungen starke Uber- oder Untergewichtungen der
Sektoren und Lander im Verglkich zur Zusammensetzung des
Referenzindex vornehmen und auch in Wertpapiere investieren kann, die
nicht Bestandteil des Referenzindex sind, diuifte die Abweichung vom
Referenzindex erheblich sein. Der Teilfonds investiert imWesentlichen in
Unternehmen, die ihren Sitz in Europa haben oder dort notiert sind.

Der Teilfonds kann in Aktienwerte jglicher Marktkapitalisierung
(einschlieBlich Klein- und Kleinstunternehmen) investieren.

Der Teilfonds darf bis zu 10 % seines Nettovermdgens in Anteile von
OGAW und/oder OGA anlegen.

Der Teilfonds zielt stets darauf ab, das ESG-Rating des durch den
Referenzindex definierten Anlageuniversums zu Ubertreffen, wobei
sowohl die ESG-Scores des Teilfonds als auch die des Referenzindex
auf Basis eines gewichteten Durchschnitts berechnet werden. Die
Methode des ESG-Ratings wird unter folgendem Link beschrieben:
https://www.axa-im.com/responsible-investing/framework-and-scoring-
methodology. Aus Grinden der Klarheit wird darauf hingewiesen, dass
der Referenzindex ein breiter Marktindex ist, der in seiner
Zusammensetzung oder Berechnungsmethodik nicht notwendigerweise
die vom Teilfonds geforderten ESG-Merkmale beriicksichtigt.

Die Abdeckungsrate der ESG-Analyse innerhalb des Portfolios betragt
mindestens 90 % des Nettovermdgens des Teilfonds.

Darliber hinaus wendet der Anlgevemalter bei der Titelauswahl
jederzeit verbindlich die Richtlinien fiir den sektotbezogenen Ausschluss
und die ESG-Standards von AXA IM an. Ausgenommen davon sind
Derivate und zugmunde liegende zulissige OGA, wie in den auf der
Website verfiigbaren Dokumenten beschrieben: hitps:/www.axa-
im.com/responsible-investing/sector-investment-guidelines. Die ESG-
Kriterien tragen zur Entscheidungsfindung des Anlageverwalers bei, sind
aberkein bestimmender Faktor.

Derivate und Techniken fir ein effizientes Portfoliomanagement Der
Teilfonds kann Derivate fur ein effizientes Portfolomanagement und zu
Absicherungszwecken einsetzen.

Der Teilfonds setzt keine Total Return Swaps ein.

Der Einsatz von Derivaten erfolgt in Ubereinstimmung mit den
Bedingungen, die im Abschnitt Mehr Gber Derivate” festgelegt werden.

Fur die Zwecke eines effizienten Portfoliomanagements wendet der
Teilfonds im Rahmen seiner taglichen Anlageverwaltungstitigkeit die
folgenden Technikenan (in % des Nettovermégens):

e Wertpapierleihgeschéfte als Leihgeber: erwartet0—30 %; max. 90 %

Indem der Teilfonds Wertpapierleihgeschéfte als Leihgeber eingeht,
versucht er, die Rendite auf taglicher Basis zu steigem (die verliehenen

Maximale einmalige Kosten, die bei einer

Vermdgenswerte sollen eine zusatzliche Rendite fur den Teilfonds
generieren).

Die wichtigsten Artenvon Vermdgenswerten sind Anleihen und Aktien.

Der Teilfonds setzt  weder  Wenrpapierlehgeschafte noch
Pensionsgeschéafte/umgekehrte Pensionsgeschafte ein.

Der Einsatz aller Techniken fiir ein effizientes Portfoliomanagement
erfolgt in Ubereinstimmung mit den Bedingungen, die im Abschnitt ,Mehr
Uber effizientes Portfoliomanagement* festgelegt werden.
Verwaltungsverfahren Der Anlageverwalker wendet eine Strategie an,
die makrodkonomische sowie sektor- und untemehmensspezifische
Faktoren kombiniert. Das Portfolio ist relativ konzentriert und basiert auf
den Unternehmensaussichten, anstatt auf Landern oder Sektoren. Das
Auswahlverfahren der Wertpapiere bemuht auf einer strengen Analyse
des Geschaftsmodells, der Managementqualitat, der
Wachstumsaussichten und des Risiko-Rendite-Profils der Unternehmen.
Taktisch gesehen ist ein Teil des Teilfonds in Untemehmen investiert,
durch die sich Chancen ergeben, aufgund von Fusionen und
Ubernahmen, Anderungen des Managements, Abspaltungen und
VermogensverauBerungen.

Referenzwéahrung EUR.

Risiken
Risikoprofil Hohes Risiko eines Kapitalverlustes.

Risikofaktoren Der Teifonds unterliegt den Risiken, die im Abschnitt
JAllgemeine Risiken“ beschrieben sind sowie folgenden besonderen
Risiken (im Abschnitt ,Besondere Risiken® beschrieben):

e Anlagen in spezifischen
Landern oder geografischen
Regionen

e ESG

e Anlagen mit geringer und/oder
sehrgeringer
Marktkapitalisierung

Nachhaltigkeitsrisiken Angesichts der Anlagestrategie und des
Risikoprofils des Teilfonds wird davon ausgegangen, dass, gemafd der
Verwakungsgesellschaft, die woraussichtlichen Auswirkungen der
Nachhatigkeitsrisiken auf die Renditen des Teilfonds im niedrigen
Bereich liegen.

Methode zur Berechnung des globalen Engagements Commitment-
Ansatz.

Weitere Eigenschaften

Geeignet fir  Anleger mit einem geplanten Anlagehorizont von
mindestens 5 Jahren.

Kategorie gemaf Offenlegungsverordnung Artikel 8-Produkt
Berechnungshaufigkeit des NIW Taglich.

Geschaftstag des Teilfonds Auftrage zur Zeichnung, zum Umtausch
oder zur Ricknahme von Anteilen des Teilfonds werden an jedem Tag
verarbeitet, derin Luxemburg einen vollen Bankgeschéftstag darstellt.

Zeichnungs-, Umtausch- und Ricknahmeauftrdge Alle Auftrage
werden auf Terminkursbasis bearbeitet.

Anlageverwalter AXAlInvestment Managers Paris.
Auflegung 9. Méarz 2001

Maximale wiederkehrende Kosten, dieim Laufe des Jahres

dem Teilfonds belastet werden

Investition féllig werden

Kla_sse Ausgabeaufschlgg Verwgltunqsqeb[]hr Gebihren fur bereitgestellte Dienste Vertriebsgebihr
A 5,50 % 1,50 % 0,50 % —
E — 1,50 % 0,50 % 0,75 %
F 2,00 % 0,75% 0,50 % —
M — — 0,50 % —
ZF 2,00 % 0,75% 0,50 % —

Siehe ,Hinweise zu Kosten des Teifonds" im Anschluss an de letzte Teifonds-Beschreibung. Diese Tabelle beschreibt die zum Datum der Erstelung des
Verkaufsprospekts bestehenden Anteilsklassen. Die neuesten Informationen zu den verfigbaren Anteikklassen finden Sie unter hitp://www.axa-im.com,
oder beantragen Sie die entsprechende Liste kostenfrei bei der Vemwdtungsgesellschaft.
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AXA World Funds —

Framlington Europe Small Cap

Anlageziel und Anlagestrategie

Anlageziel Sowohlas Erzielen langfristigen Wachstums Ihrer Anlage
in EUR als auch ein nachhaltiges Anlageziel, ausgehend von einem
aktiv verwalteten Portfolio von bdrsennotierten Aktien, aktiendhnlichen
Werpapieren und Derivaten, im Einklang mit enem sozial
verantwortlichen Anlageansatz (SRI, socially responsible investment).
Anlagestrategie Der Teilfonds wird aktiv verwalket und bezieht sich nur
zu Vergleichszwecken auf den STOXX Europe Small 200 Total Retum
Net (der ,Referenzindex®). Der Anlageverwalter kann wollstindig in
eigenem Emessen Uber die Zusammensetzung des Teifondsportfolios
entscheiden und Engagements in Unternehmen eingehen, die nicht im
Referenzindex enthalten sind. Es gibt keine Einschrankungen im Hinblick
auf das AusmalB3, n dem das Portfolio und die Performance des Teifonds
von jenen des Referenzindexabweichen dirfen. Aus Grinden derKlarheit
wird darauf hingewiesen, dass der Referenzindex ein breiter Marktindex
ist, der nicht auf das nachhaltige Anlageziel des Teilfonds ausgerichtet ist,
jedochalsReferenzfir sein finanzielles Ziel verwendet wird.

Der Teilfonds verfolgt seih Anlageziel durch Anlagen in nachhaligen
Wertpapieren, die hinsichtlich der Vemaltung ihrer Auswirkungen auf die
Umwelt sowie in den Bereichen Untemehmensfiihrung und Soziales
(ESG) gute Praktiken umgesetzt haben, unter Anwendung eines
.Selekivititsansatzes” fir sozial verantwortliche Anlagen, der nicht-
finanzielle Kriterien bericksichtigt. Hiertbei werden die besten Emittenten
des Anlageuniversums auf Basis hrer aulferfinanziellen Bewertungen
ausgewahl, wobei der Schwempunkt auf der Saule ,Umwelt” (,E-
Scores”) liegt. Der Best-in-Universe“Sekktivitdtsansatz wird jederzeit
vemindlich angewandt und umfasst eine Verklenerung des vom
Referenzindex definierten Anlageuniversums um mindestens 20 %,
indem Emitenten auf Basis ihrer E-Scores ausgeschlossen werden.
Hienoon ausgenommen sind gegebenenfalls gehaltene Ankeihen und
andere Schuldverschreibungen, die won offentlichen Emittenten
begeben wurden, sowie ak Emanzung gehakene Barmitel und
Solidaritdtsvermogen.

Nur zur Veranschaulichung: Bei den ESGKriterien kann es sich um die
CO2-Bianz undloder die Wasserintensitét fur den Umweltaspekt, um
Gesundhetit, Sicherheit und/oder Personalmanagement und Gleichstellung
der Geschlechter fiir den sozialen Aspekt sowie um die Vergltungspolitik
und/oderglobale Ethik fir den Unterne hmensfiihrungsaspekt handeln.
Der Umfang der zuléssigen Wertpapiere wird mindestens alle sechs
Monate Ubemprift, wie im TransparenzKodex des Teifonds
beschrieben. Dieser steht unter htips://www.axa-im.com/fund-centre
zur Verfugung.

Dartber hinaus wendet der Anlageverwaker bei der Titelauswahl
jederzeit verbindlich die Richtlinien fiir den sektobezogenen Ausschluss
und die ESG-Standards von AXA IM an. Ausgenommen davon sind
Derivate und zugrunde liegende zulissige OGA, wie in den auf der
Website verfligbaren Dokumenten beschrieben: https://www.axa-
im.com/responsible-investing/sector-investment-guidelines.

Die Abdeckungsrate der ESG-Analyse innerhab des Portfolios betragt
mindestens 90 % des Nettovermdgens des Teilfonds. Hiervon
ausgenommen sind Anleihen und andere Schuldverschrebungen, die von
offentichen Emitenten begeben wurden, sowie als Erganzung gehaltene
Barmittel und Solidaridtsvermdgen. Die Methode des ESG-Ratings wird
unter folgendem Link beschrieben: https://www.axa-
im.com/responsible-investing/framework-and-scoring-methodology.
Die im Anlageverfahren verwendeten ESG-Daten beruhen auf ESG-
Methoden, die sich zum Teil auf Daten von Diitten stiitzen und in einigen
Féllen intem entwickek werden. Sie sind subjektiv und kénnen sich im
Laufe der Zeit andem. Trotz mehrerer Initiativen kénnen ESGKriterien
aufgrund eines Mangek an harmonisierten Definitionen heterogen sein.
Daher lassen sich die verschiedenen Anlagestrategien, die ESGKiriterien
und ESG-Berichterstattung verwenden, nur schwer mieinander
vergleichen.

Strategien, die ESG-Kriterien einbeziehen, und solche, die Kriterien fur
eine nachhaltige Entwicklung berilcksichtigen, kénnen ESG-Daten
verwenden, die ahnlich erscheinen, jdoch unterschieden werden
soliten, da ihre Berechnungsmethode jeweils unterschiedlich sein
kann.

Der Teilfonds investiert im Wesentlichen in Aktien von Unternehmen
geringer und mittlerer Marktkapitalisierung mit Sitz in Europa, wobei
eine Diversifizierung auf Sektoren sichergestellt wird.

Der Teilfonds investiet jderzet mindestens zwei Drittel seines
Nettovermbgens in Unternehmen mit geringer Marktkapitalisierung,
die an européaischen Markten notiert sind.
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Der Teilfonds darf weniger als 25 % seines Nettovermdgens in
Geldmarktinstrumente und bis zu 10 % in Anleihen, einschlieBlich
Wandelschuldverschreibungen, anlegen.

Der Teifonds darf bis zu 10 % seines Nettovermdgens in OGAW
und/oder OGA anlegen.

Derivate und Techniken fir ein effizientes Portfoliomanagement
Der Teifonds kann Derivate fir ein effizientes Portfoliomanagement
einsetzen.

Der Teilfonds setzt keine Total Return Swaps ein.

Der Einsatz von Derivaten erfolgt in Ubereinstimmung mit den
Bedingungen, die im Abschnitt ,Mehr Uber Derivate® festgelegt
werden.

Fir die Zwecke eines effizienten Portfolomanagements wendet der
Teilfonds im Rahmen seiner taglichen Anlageverwaltungstatigkeit die
folgenden Technikenan (in % des Nettovermdgens):

e Wertpapierleihgeschéfte als Leihgeber: erwartet0—20 %; max.

90 %
Indem der Teilfonds Wertpapierlehgeschéfte als Leihgeber eingeht,
versucht er, die Rendite auf taglicher Basis zu steigern (die
verliehenen Vermégenswerte sollen eine zusatzliche Rendie fur den
Teilfonds generieren).
Die wichtigsten Artenvon Vermégenswerten sind Anleihen und Aktien.
Der Teilfonds setzt weder Werpapierleihgeschéafte noch
Pensionsgeschafte/lumgekehrte Pensionsgeschéfte ein.
Der Einsatz aller Techniken fiir ein effizientes Portfoliomanagement
erfolgt in Uberinstimmung mit den Bedingungen, die im Abschnit
+Mehr Gber effizientes Portfoliomanagement” festgelegtwerden.
Verwaltungsverfahren Der Anlageverwaker wéhit Anlagen auf der
Grundlage eines zweistufigen Ansatzes aus: 1/ Festlegung des
zuldssigen Anlageuniversums nach Anwendung eines ersten
Ausschlussfiters, wie in den Richtlinien fur den sektomezogenen
Ausschluss und die ESG-Standards von AXA IM beschrieben, gefolgt
von einem zweiten ,Best-in-Universe®-Filter, der dazu dient die
schlechtesten Emittenten auf Gundlage ihres auRerfinanziellen Ratings,
das auf Basis der ESG-Rating-Methode von AXA IM berechnet wird,
aus dem Anlageuniversum zu eliminieren; 2/ Anwendung einer
Strategie, die makrodkonomische sowie sektor- und
unternehmensspezifische Analysen kombiniett, welche auf einer
strengen Analyse des Geschaftsmodells, der Manage mentqualitat, der
Wachstumsaussichten und des Risiko-Rendite-Profils der Unternehmen
beruhen.

Referenzwéhrung EUR.

Risiken

Risikoprofil Hohes Risiko eines Kapitalverlustes.

Risikofaktoren Der Teilfonds unterliegt den Risiken, die im Abschnitt

JAllgemeine Risiken“ beschrieben sind sowie folgenden besonderen
Risiken (im Abschnitt ,Besondere Risiken® beschrieben):

e Anlagen mit geringerund/oder e Anlagen in spezifischen
sehrgeringer Marktkapitalisierung Landern oder

e ESG geografischen Regionen

Nachhaltigkeitsrisiken  Angesichts der Anlagestrategie und des
Risikoprofils des Teilfonds wird davon ausgegangen, dass, gemal der
Verwakungsgesellschaft, die voraussichtlichen Auswirkungen der
Nachhatigkeitsrisiken auf die Renditen des Teifonds im niedrigen
Bereich liegen.

Methode zur Berechnung des (globalen Engagements
Commitment-Ansatz.

Weitere Eigenschaften

Geeignet fir Anleger mit einem geplanten Anlagehorizont von
mindestens 5 Jahren.

Kategorie geman Offenlegungsverordnung Artikel 9-Produkt
Berechnungshéufigkeitdes NIW Taglich.

Geschaftstag des Teilfonds Auftrage zur Zeichnung, zum
Umtausch oder zur Ricknahme von Anteilen des Teilfonds werden an
jedem Tag \erambeitet, der in Luxemburg einen wollen
Bankgeschaftstag darstellt.

Zeichnungs-, Untausch- und Rucknahmeauftrdge Alle Auftriage
werden auf Terminkursbasis bearbeitet.

Anlageverwalter AXAlInvestment Managers Paris.
Auflegung 9. Marz 2001.
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Framlington Europe Small Cap — Fortsetzung

Maximale einmalige Kosten, die bei einer Maximale wiederkehrende Kosten, dieim Laufe des Jahres
Investition fallig werden dem Teilfonds belastet werden
Klasse Ausgabeaufschlag Verwaltungsgebuhr berei(';:gez_;tglrﬁz fDui;nste Vertriebsgebihr BEd\I/Zﬂ(ta_iuffS%e;;Sﬁgene

A 5,50 % 1,75% 0,50 % — —

BL — 1,75% 0,50 % 1,00 %** 3,00 %***
E — 1,75% 0,50 % 0,50 % —

F 2,00 % 0,90 % 0,50 % — —

| — 0,70 % 0,50 % — —

M — — 0,50 % — —

U 5,50 % 0,875 % 0,50 % 0,875 % —
ZF 2,00 % 0,90 % 0,50 % — —

Siehe Hinweise zu Kosten des Teifonds“ im Anschluss an die lketze Teilfonds Beschreibung. Diese Tabele beschreibt die zum Datum der Erstellung des Verkaufsprospekts
bestehenden Anteilsklassen. Die neuesten Informationen zu den verfiigbaren Anteilsklassen finden Sie unter hitp:/Aww.axa-im.com, oder beantragen Sie die entsprechende Liste
kostenfreibel der Verwaltungsgeselschatt.

* Bedingt aufgeschobene Verkaufsgebiihr— weitere Informationen hierzu finden Sie unter ,Hinweise zu Kostendes Teilfonds"
** Monatlich riickwirkend zahlbar auf der Basis des durchschnittlichentaglichen Nettoinventarwerts der Anteilsklasse ,BL".
*** Nimmtjéhrlichab und erreicht drei Jahre nach der Anlage null.

Verkaufsprospekt Seite 33 von 241 AXA World Funds


http://www.axa-im.com/

AXA World Funds —

Framlington Europe MicroCap

Anlageziel und Anlagestrategie

Anlageziel Das Erzielen langfristigen Wachstums lhrer Anlage n EUR,
ausgehend von einem aktiv verwalteten Portfolio von bdrsennotierten
Aktien, aktienahnlichen Wertpapieren und Derivaten.

Anlagestrategie Der Teilfonds wird aktiv verwaltet und bezieht sich zu
Verglkichszwecken auf den MSCI Eumpe MicroCap Total Return Net
(der ,Referenzindex"). Dieser wird auch als Referenz fir die Berechnung
der erfolgsabhéngigen Vergutung in Bezug auf die entsprechende
Anteilsklasse verwendet. Der Anlageverwalter kann wollstandig in
eigenem Ermessen Uber die Zusammensetzung des Teifondspottfolios
entscheiden und Engagements in Unternehmen, Ldndem oder Sektoren
eingehen, die nicht im Referenzindex enthalten sind. Es gibt keine
Einschrankungen im Hinblick auf das Ausmalf, in dem das Portfolio und
die Performance des Teilfonds von jenen des Referenzindex abweichen
dirfen.

Wahrend eine Diversifizierung auf Sektoren sichemgestelt wid, investiert
der Teilfonds im Wesentlichen in Aktien von Unternehmen mit geringer
und kleinster Marktkapitalisierung. Letztere umfassen Unternehmen mit
einer Marktkapitalisierung von weniger als 1 Milliarde EUR und Sitz oder
Bdrsennotierung in Europa.

Der Teilfonds darf bis zu 10 % seines Nettovermdgens in Anteile von
OGAW und/oder OGA anlegen.

Der Teifonds wendet jederzeit vemindlich die Richtlinien fur den
sektorbezogenen Ausschluss und die ESG-Standards von AXA IM an,
wie in dem auf der Websie https://www.axa-im.com/responsible-
investing/sector-investment-guidelines verflgbaren Dokument
beschrieben, mit Ausnahme wvon Derivaten und zugrunde liegenden
zulassigen OGA.

Derivate und Techniken fir ein effiziientes Portfoliomanagement
Der Teilfonds kann Derivate fur ein effizientes Portfoliomanagement
einsetzen.

Der Teilfonds setzt keine Total Return Swaps ein.

Der Einsatz von Derivaten erfogt in Uberinstimmung mit den
Bedingungen, die im Abschnitt ,Mehr (iber Derivate“ festgelegt werden.

Fur die Zwecke eines effizenten Portfoliomanagements wendet der
Teilfonds im Rahmen seiner taglichen Anlageverwaltungstatigkeit die
folgenden Technikenan (in % des Nettovermdgens):

e Wertpapierleingeschéfte als Leihgeber: erwartet0—10 %; max. 90 %

Indem der Teilfonds Werpapierkeihgeschéfte als Leihgeber eingeht,
versucht er, die Rendite auf téglicher Basis zu steigern (die verliehenen
Vermdgenswertte sollen eine zusitzliche Rendite fur den Teilfonds
generieren).

Die wichtigsten Artenvon Vermdgenswerten sind Anleihen und Aktien.

Der Teifonds setzt  weder Wertpapierleihgeschéfte  noch
Pensionsgeschafte/lumgekehrte Pensionsgeschéfte ein.

Der Einsatz aller Techniken fir ein effizientes Portfoliomanagement
erfolgt in Ubereinstimmung mit den Bedingungen, die im Abschnitt ,Mehr
Uber effizientes Portfoliomanagement* festgelegt werden.

Verwaltungsverfahren Der Anlageverwaler wendet eine Strategie an,
die makmokonomische sowie sektor- und unternehmensspezifische
Faktoren kombiniert. Das Auswahlverfahren der Wertpapiere beruht auf
einer strengen Analyse des Geschéaftsmodells, der Manage mentqualitat,
der Wachstumsaussichten und des Risiko-Rendite-Profils der
Unternehmen.

Referenzwéahrung EUR.

"Dieser Absatz gilt erst ab dem 26. August 2022. Bis zum 26. August 2022 gilt
stattdessen Fdgendes: Der Teilfonds wendet jederzeit verbindlich die
sektorbezogene Ausschlussrichtlinie von AXA IM an, wie in dem auf der Website
https:/Mww.axa-im.com/responsible-investing/sector-investment-guidelines
verfugbaren Dokument beschrieben, mit Ausnahme von Derivaten und zugrunde
liegenden zulassigen OGA.
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Risiken
Risikoprofil Hohes Risiko eines Kapitalverlustes.

Risikofaktoren Der Teifonds unterliegt den Risiken, die im Abschnit
LAllgemeine Risiken“ beschrieben sind sowie folgenden besonderen
Risiken (im Abschnitt ,.Besondere Risiken®beschrieben):

e Anlagen mit geringerund/oder
sehrgeringer
Marktkapitalisierung

e Anlagen in spezifischen
Landern oder geografischen
Regionen

Nachhaltigkeitsrisiken ~ Angesichts der Ankgestrategie und des
Risikoprofils des Teilfonds wird davon ausgegangen, dass, gemaR der
Verwakungsgesellschaft, die woraussichtlichen Auswirkungen der
Nachhatigkeitsrisiken auf die Renditen des Teilfonds im mittleren
Bereich liegen.

Methode zur Berechnung des globalen Engagements Commitment-
Ansatz.

Weitere Eigenschaften

Geeignet fur  Anleger mit enem geplanten Anlagehorizont von
mindestens 5 Jahren.

Kategorie gemaR Offenlegungsverordnung Artikel 8-Produkt®
Berechnungshaufigkeit des NIW Taglich.

Geschaftstag des Teilfonds Auftrdge zur Zeichnung, zum Umtausch
oder zur Ricknahme von Anteilen des Teilfonds werden an jedem Tag
verarbeitet, derin Luxemburg einenvollen Bankgeschéftstag darstellt.

Zeichnungs-, Umtausch- und Ricknahmeauftrage Alle Auftrage
werden auf Terminkursbasis bearbeitet.

Anlageverwalter AXAInvestment Managers Paris.

Referenzindex fir erfolgsabhéangige Vergitung MSCI Europe

Microcap, in USD fur auf USD lautende Anteilsklassen; MSCI Europe
Microcap, auf USD lautend und fir nicht auf USD lutende
Anteilsklassenin die Wahrung der Anteilsklasse umgerechnet.

Die erfolgsabhéngige Vergiitung ist nur auf die Outperformance des
Referenzindex anzuwenden, gemafl dem Benchmark-Modell.

Auflegung 7. Méarz 2005.

8 Diese Produktklassifizierung gemaR der Offenlegungsverordnung gilt fiir diesen
Teilfonds ab dem 26. August2022.
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Maximale einmalige Kosten, . . - Kosten, diedem
. Maximale wiederkehrende Kosten, dieim Laufe des Jahres

diebei einer Investition Teilfonds unter bestimmten

dem Teilfonds belastet werden

fallig werden Bedingungen belastet werden
Gebuhren fur Erfolgsabhangige
Klasse Ausgabeaufschlag Verwaltungsgebihr bereitgestellte Dienste Vertriebsgebihr Vergitung
A 5,50 % 2,40 % 0,50 % — 20 %
F 2,00 % 1,20 % 0,50 % — 20 %
M — — 0,50 % — 20 %

Siehe Hinweise zu Kosten des Teifonds“ im Anschluss an die lketze Teilfonds Beschreibung. Diese Tabele beschreibt die zum Datum der Erstellung des Verkaufsprospekts
bestehenden Anteilsklassen. Die neuesten Informationen zu den verfigbaren Anteilsklassen finden Sie unter hitp:/Awww.axa-im.com, oder beantragen Sie die entsprechende Liste
kostenfreibel der Verwaltungsgeselschaft.
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Framlington Europe ex-UK MicroCap

Anlageziel und -strategie

Anlageziel Das Erzielen langfristigen Wachstums |hrer Anlage in
EUR, ausgehend von einem akiiv vemalteten Portfolio von
bérsennotierten Aktien, aktienéhnlichen Wertpapieren und Derivaten.
Anlagestrategie Der Teilfonds wird aktiv verwaltet und bezieht sich
zu Vergleichszwecken auf den MSCI Europe ex UK MicroCap Total
Retum Net (der ,Referenzindex”). Dieser wird auch als Referenz fiir
die Berechnung der erfolgsabhangigen Vemgitung in Bezug auf die
entsprechende Anteilsklasse verwendet. Der Anlageverwalter kann
vollstandig in eigenem Ermessen Uber die Zusammensetzung des
Teilfondsportfolios entscheiden und Engagements in Untemehmen,
Landern oder Sektoren eingehen, die nicht im Referenzindex
enthalten sind. Es gibt keine Einschrédnkungen im Hinblick auf das
AusmalR, in demdas Portfolio und die Performance des Teilfonds von
jenen des Referenzindex abweichendirfen.

Wahrend eine Diversifizieung auf Sektoren sichergestellt wird,
investiert der Teifonds im Wesentlichen in Aktien von Unternehmen
mit geringer und kleinster Marktkapitalisierung. Letztere umfassen
Untemehmen mit einer Marktkapitaliserung von weniger als
1 Milliarde EUR und Sitz oder Bérsennatierung in Europa.

Insbesondere investiert der Teilfonds jederzei mindestens 75 %
seines Nettovermégens in PEA-/ und PEA-PME-geeignete
Wertpapiere und Rechte, die von Unternehmen ausgegeben wurden,
die im EWR registriert sind.

In geringerem MafRe kann der Teilfonds auch in Akten von
Unternehmen mit Sitz oder Borsennotierung im Vereinigten Konigreich
investieren.

Der Teiffonds darf bis zu 10 % seines Nettovermdgens in Anteile von
OGAW und/oder OGA anlegen.

Der Teilfonds wendet jederzeit verbindlich die Richtlnien fir den
sektorbezogenen Ausschluss und die ESG-Standards von AXA IM an,
wie in dem auf der Website htips//www.axa-im.com/responsble-
investing/sector-investment-guidelines verfugbaren Dokument
beschrieben, mit Ausnahme von Derivaten und zugrunde liegenden
zulassigen OGA°

Derivate und Techniken fir ein effizientes Portfoliomanagement

Der Teifonds kann Derivate fiir ein effizientes Portfoliomanagement
einsetzen.

Der Teilfonds setzt keine Total Return Swaps ein.

Der Einsatz von Derivaten erfolgt in Ubereinstimmung mit den
Bedingungen, die im Abschnitt ,Mehr Uber Derivate* festgelegt
werden.

Fir die Zwecke eines effizienten Porfoliomanagements wendet der
Teilfonds im Rahmen seiner taglichen Anlageverwaltungstatigkeit die
folgenden Technikenan (in % des Nettovermdgens):

e Wertpapierleihgeschéfte als Leihgeber: erwartet0—10 %; max.

90 %
Indem der Teilfonds Wertpapierleihgeschéfte als Leihgeber eingeht,
versucht er, die Rendite auf t&glicher Basis zu steigern (die
verliehenen Vermdgenswerte sollen eine zusatzliche Rendie fiir den
Teilfonds generieren).
Die wichtigsten Artenvon Vermdgenswerten sind Anleihen und Akten.
Der Teilfonds setzt weder Weltpapierleihgeschafte noch
Pensionsgeschéafte/lumgekehrte Pensionsgeschéfte ein.
Der Einsatz aller Techniken fiir ein effizientes Portfoliomanagement
erfolgt in Ubereinstimmung mit den Bedingungen, die im Abschnit
,Mehr Uber effizientes Portfoliomanagement* festgelegtwerden.

Verwaltungsverfahren Der Anlageverwalker wendet eine Strategie
an, die makrodkonomische sowie sektor- und
unternehmensspezifische Faktoren kombiniert. Das Auswahlverfahren

9Dieser Absatz gilt erst ab dem 26. August 2022. Bis zum 26. August 2022
gilt stattdessen Folgendes: Der Teilfonds wendet jederzeit verbindlich die
sektorbezogene Ausschlussrichtlinie von AXA IM an, wie in dem aufder
Website https:/ww.axa-im.com/responsible-investing/sector-investment-
guidelines verfligbaren Dokument beschrieben, mit Ausnahme von Derivaten
und zugrunde liegenden zuldssigen OGA.
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der Wertpapiere bemuht auf einer stengen Analyse des
Geschéftsmodells, der Managementqualitat, der
Wachstumsaussichten und des  Risiko-Rendite-Profils  der
Unternehmen.

Referenzwéahrung EUR.
Risiken

Risikoprofil Hohes Risiko eines Kapitalverlustes.

Risikofaktoren Der Teilfonds unterliegt den Risiken, die im Abschnitt
LAllgemeine Risiken* beschrieben sind sowie folgenden besonderen
Risiken (im Abschnitt ,Besondere Risiken*beschrieben):

e Anlagen mit geringer und/oder sehr geringer Marktkapitalisierung

Nachhaltigkeitsrisiken  Angesichts der Anlagestrategie und des
Risikoprofils des Teilfonds wird davon ausgegangen, dass, gemal der
Verwakungsgesellschaft, die voraussichtlichen Auswirkungen der
Nachhatigkeitsrisiken auf die Renditen des Teifonds im mittleren
Bereich liegen.

Methode zur Berechnung des globalen Engagements
Commitment-Ansatz.

Weitere Eigenschaften

Geeignet fir Anleger mit einem geplanten Anlagehorizont von
mindestens 5 Jahren.

Kategorie gemaR Offenlegungsverordnung Artikel 8-Produkt™
Berechnungshaufigkeitdes NIW Taglich.

Geschaftstag des Teilfonds Auftrage zur Zeichnung, zum Umtausch
oder zur Rucknahme wvon Anteilen des Teilfonds werden an jedem
Tag verameitet, der in Luxemburg einen vollen Bankgeschéftstag
darstellt.

Zeichnungs-, Umtausch- und Rucknahmeauftrdge Alle Auftriage
werden auf Terminkursbasis bearbeitet.

Anlageverwalter AXAlInvestment Managers Paris.

Referenzindex fur erfolgsabhéangige Vergutung MSCI EUROPE
ex UK MICRO CAP in USD fiir auf USD lautende Anteilsklassen;
MSCI EUROPE ex UK MICRO CAP auf USD lautend und fiir nicht auf
USD lautende Anteilsklassen in die Wahmung der Anteilsklasse
umgerechnet.

Die erfolgsabhangige Vemitung ist nur auf die Outperformance des
Referenzindex anzuwenden, gemafl dem Benchmark-Modell.

Sonstiges PEA und PEA/PME geeignet.
Auflegung 11.Méarz 2019.

2 Diese Produktklassifizierung geman der Offenlegungsverordnung gilt fiir
diesen Teilfonds ab dem 26. August 2022.

AXA World Funds


https://www.axa-im.com/responsible-investing/sector-investment-guidelines
https://www.axa-im.com/responsible-investing/sector-investment-guidelines

Maximale einmalige Kosten,

Kosten, diedem
Teilfonds unter bestimmten
Bedingungen belastet werden

Maximale wiederkehrende Kosten, dieim Laufe des Jahres

die bei einer Investition X
dem Teilfonds belastet werden

fallig werden

Gebuhren fur Erfolgsabhanaige
Klasse Ausgabeaufschlag Verwaltungsgebihr bereitgestellte Dienste  Vertriebsgebihr Vergitung
A 5,50 % 2,40 % 0,50 % — 20 %
AX 5,50 % 1,50 % 0,50 % = 20 %
F 2,00 % 1,20% 0,50 % — 20%

Siehe Hinweise zu Kosten des Teifonds” im Anschluss an die lketze Teilfonds -Beschreibung. Diese Tabele beschreibt die zum Datum der Erstellung des Verkaufsprospekts
bestehenden Anteilsklassen. Die neuesten Informationen zu den verfigbaren Anteilsklassen finden Sie unter http/Aww.axa-im.com, oder beantragen Sie die entsprechende Liste
kostenfreibel der Verwaltungsgeselschatt.
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AXA World Funds —

Framlington American Growth

Anlageziel und Anlagestrategie

Anlageziel Das Erzielen langfristigen Wachstums |hrer Anlage in USD,
ausgehend von einem aktiv verwalteten Portfolio von bdrsennotierten
Aktien, aktiendhnlichen Wertpapieren und Derivaten.

Anlagestrategie Der Teilfonds wird aktiv verwaltet, um Chancen am
nordamerikanischen Aktienmarkt zu nutzen, indem er mindestens ein
Drittel seines Nettovermégens in Aktien von Untemehmen investiert, die
im Universum des Referenzindex S&P 500 Total Retum Net (der
,Referenzindex) enthalten sind. Im Rahmen des Anlageverfahrens hat
der Anlageverwalter einen groflen Ermessensspielraum bei der
Zusammensetzung des Portfolios des Teilfonds und kann auf der
Grundlage seiner Anlgeiberzeugungen starke Uber- oder
Untergewichtungen der Sektoren oder Unternehmen im Verglich zur
Zusammensetzung des Referenzindex vomehmen und/oder ein
Engagement in Unternehmen, L&ndern oder Sektoren eingehen, die
nicht im Referenzindex enthalten sind. Dennoch spiegeln die
Bestandteile des Referenzindex im Algemeinen das Portfolio des
Teilfonds wider. Daher wird die Abweichung vom Referenzindex
voraussichtlich erheblich sein.

Der Teilfonds investert in Aktien amerikanischer Unternehmen (das
umfasst Unternehmen aus USA, Kanada und Mexiko) mit jeglicher
Marktkapitalisierung, die nach Auffassung des Anlageverwalers
Uberdurchschnitliche Rentabilitits-  und Wachstumsaussichten
aufweisen.

Inshesondere investiet der Teilfonds jederzeit mindestens zwei Drittel
seines Nettovermdgens in Aktien und aktienéhnliche Wertpapiere von
Unternehmen mit Sitz oder Uberwiegender Geschéftstatigkeit in Amerika.

Der Teilfonds darf maximal ein Drittel seines Nettovermdgens in
Geldmarktinstrumente und bis zu 10 % in Anlihen, einschlielich
Wandelschuldverschrebungen, auch unterhalb der Bewertung
snvestment Grade“, und/oder von einem einzelhen Land ausgegebene
oder garantierte staatliche Schuldverschreibungen ohne Rating, anlegen.

Der Teilfonds darf bis zu 10 % seines Nettovermdgens in OGAW
und/oder OGA anlegen.

Der Teilfonds zielt stets darauf ab, das ESG-Rating des durch den
Referenzindex definierten Anlageuniversums zu Ubertreffen, wobei
sowoh| die ESG-Scores des Teilfonds als auch die des Referenzindex
auf Basis eines gewichteten Durchschnitts berechnet werden. Die
Methode des ESG-Ratings wird unter folgendem Link beschrieben:
https://www.axa-im.com/responsible-investing/framework-and-scoring-
methodology.

Derivate und Techniken fur ein effizientes Portfoliomanagement
Der Teilfonds kann Derivate fiir ein effizientes Portfoliomanagement und
zu Absicherungszwecken einsetzen.

Der Teilfonds setzt keine Total Return Swaps ein.

Der Einsatz von Derivaten erfogt in Uberinstimmung mit den
Bedingungen, die im Abschnitt Mehr Giber Derivate* festgelegt werden.

Fir die Zwecke eines effizienten Poitfoliomanagements wendet der
Teilfonds im Rahmen seiner taglichen Anlageverwaltungstatigkeit die
folgenden Technikenan (in % des Nettovermdgens):

e Wertpapierleihgeschéfte als Leihgeber: erwartet0—20 %; max. 90 %
Indem der Teilfonds Wenpapierkeihgeschafte als Leihgeber eingeht,
versucht er, die Rendite auf taglicher Basis zu steigern (die verliehenen

Maximale einmalige Kosten, die bei einer Investition

fallig werden

Vermodgenswette sollen eine zusitzliche Rendite fur den Teilfonds
generieren).

Die wichtigsten Artenvon Vermdgenswerten sind Anleihen und Aktien.

Der Teilfonds setzt weder Wertpapierleihgeschafte  noch
Pensionsgeschéafte/umgekehrte Pensionsgeschafte ein.

Der Einsatz aller Techniken fur ein effizientes Portfoliomanagement
erfolgt in Ubereinstimmung mit den Bedingungen, die im Abschnitt ,Mehr
Uber effizientes Portfoliomanagement* festgelegt werden.
Verwaltungsverfahren Der Anlageverwaler wendet eine Strategie an,
die makrotkonomische sowie sektor- und unternehmensspezifische
Faktoren kombiniert. Das Auswahlverfahren der Wertpapiere beruht auf
einer strengen Analyse des Geschaftsmodells, der Manage mentqualitat,
der Rentabilitdt, der Wachstumsaussichten und des Risiko-Rendie-
Profils der Unternehmen.

Referenzwéahrung USD.

Risiken
Risikoprofil Hohes Risiko eines Kapitalverlustes.

Risikofaktoren Der Teifonds unterliegt den Risiken, die im Abschnitt
LAllgemeine Risiken“ beschrieben sind sowie folgenden besonderen
Risiken (im Abschnitt ,Besondere Risiken® beschrieben):

e Anlagen mitgeringerund/oder e Anlagen in spezifischen

sehrgeringer Landern oder geografischen
Marktkapitalisierung Regionen
e ESG

Nachhaltigkeitsrisiken ~ Angesichts der Ankgestrategie und des
Risikoprofils des Teilfonds wird davon ausgegangen, dass, gemaR der
Verwakungsgesellschaft, die woraussichtlichen Auswirkungen der
Nachhatigkeitsrisiken auf die Renditen des Teilfonds im niedrigen
Bereich liegen.

Methode zur Berechnung des globalen Engagements Commitment-
Ansatz.

Weitere Eigenschaften

Geeignet fir  Anleger mit einem geplanten Anlagehorizont von
mindestens 5 Jahren.

Kategorie gemaf Offenlegungsverordnung Artikel 8-Produkt
Berechnungshaufigkeit des NIW Taglich.

Geschaftstag des Teilfonds Auftrdge zur Zeichnung, zum Umtausch
oder zur Rucknahme von Anteilen des Teilfonds werden an edem Tag
verarbeitet, der in Luxemburg und in den USA einen vollen
Bankgeschéaftstag darstellt.

Zeichnungs-, Umtausch- und RlUcknahmeauftrage
werden auf Terminkursbasis bearbeitet.

Anlageverwalter AXAInvestment Managers UK Limited (London).
Auflegung 1. Oktober20009.

Alle Auftrage

Maximale wiederkehrende Kosten, dieim Laufe des Jahres

dem Teilfonds belastet werden

Klasse Ausgabeaufschlag Verwaltungsgebihr Gebuhren fur bereitgestellte Dienste Vertriebsgebihr
A 5,50 % 1,70 % 0,50 % —
E — 1,70 % 0,50 % 0,75 %
F 2,00 % 0,85 % 0,50 % —
| — 0,70 % 0,50 % —
M — — 0,50 % —
ZF 2,00 % 0,85 % 0,50 % —

Siehe Hinweise zu Kosten des Teifonds” im Anschluss an die lketze Teilfonds -Beschreibung. Diese Tabele beschreibt die zum Datum der Erstellung des Verkaufsprospekts
bestehenden Anteilsklassen. Die neuesten Informationen zu den verfiigbaren Anteilsklassen finden Sie unter hitp/Aww.axa-im.com, oder beantragen Sie die entsprechende Liste
kostenfreibel der Verwaltungsgeselschaft.
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AXA World Funds —

Framlington Emerging Markets

Anlageziel und Anlagestrategie

Anlageziel Das Erzielen langfristigen Wachstums |hrer Anlage in USD,
ausgehend von einem aktiv verwalteten Portfolio von bdrsennotierten
Aktien, aktiendhnlichen Wertpapieren und Derivaten.

Anlagestrategie Der Teilfonds wird aktiv verwalet, um Chancen in
Schwellenmarktaktien weltweit zu nutzen, indem er in erster Linie in
Aktien von Unternehmen investiert, die im Universum des Referenzindex
MSCI Emerging Markets Total Return Net (der ,Referenzindex)
enthalten sind. Im Rahmen des Anlageverfahrens hat der
Anlagevewalter einen groflen Ermessensspielmum bei der
Zusammensetzung des Portfolios des Teilfonds und kann auf der
Grundlage seiner Anlgeiberzeugungen starke Uber- oder
Untergewichtungen der Lander, Sektoren oder Untemehmen im
Vergleich zur Zusammensetzung des Referenzindex wvornehmen
und/oder ein Engagement in Unternehmen, Landern oder Sektoren
eingehen, die nicht im Referenzindex enthalten sind. Dennoch spiegeln
die Bestandteile des Referenzindex im Allgemeinen das Portfolio des
Teilfonds wider. Daher wird die Abweichung vom Referenzindex
voraussichtlich erheblich sein.

Der Teilfonds investiert hauptsachlich in Akten von Unternehmen in
Schwellenmarkten.

Insbesondere investiert der Teilfonds mindestens zwei Drittel seines
Nettovermdgens in Aktien und aktiendhnliche Werpapiere von
Untemehmen mit Sitz oder Uberwiegender Geschaftstétigkeit in
Schwellenléandemn. Schwellenléander, die von der Weltbank generell als
Lander mit niedrigem oder mittlerem Einkommen betrachtet werden,
oder Lander, die in einem anerkannten Marktindex fur Schwellenmérkte
aufgefihrt sind. Anlagen erfolgen in  Entwicklungslandern in
Untemehmen, die nach Auffassung des Anlageverwalters eine
Uberdurchschnittliche Rentabilitat, Managementqualitét und
Wachstumsentwickiung aufweisen. Der Teifonds kann in Aktienwerte
jeglicher Marktkapitalisierung (einschlieRlich Klein- und
Kleinstunternehmen) investieren.

Der Teilfonds darf maximal ein Drittel seines Nettovermdgens in
Geldmarktinstrumente, bis zu 10 % in bei der Shanghai Hong Kong
Stock Connect noterte A-Aktien, und bis zu 10 % in Anleihen,
einschlielich Wandelschuldverschreibungen, auch unterhalb der
Bewertung ,Investment Grade®, und/oder von einem einzelnen Land
(einschlieB3lich der dortigen Regierung oder einer offentlichen oder
kommunalen Korperschaft) ausgegebene oder garantierte staatliche
Schuldverschreibungen ohne Rating, anlegen.

Der Teilfonds darf bis zu 10 % seines Nettovermdgens in OGAW
und/oder OGA anlegen.

Der Teilfonds zielt stets darauf ab, das ESG-Rating des durch den
Referenzindex definierten Anlageuniversums zu ubertreffen, wobei
sowoh| die ESG-Scores des Teilfonds als auch die des Referenzindex
auf Basis eines gewichteten Durchschnitts berechnet werden. Die
Methode des ESG-Ratings wird unter folgendem Link beschrieben:
https://www.axa-im.com/responsible-investing/framework-and-scoring-
methodology. Aus Griinden der Klarheit wird darauf hingewiesen, dass
der Referenzindex ein breiter Marktndex ist, der in sener
Zusammensetzung oder Berechnungsmethodik nicht notwendigerweise
die vom Teilfonds geforderten ESG-Merkmale beriicksichtigt.

Die Abdeckungsrate der ESG-Analyse innethab des Portfolios betragt
mindestens 75 % des Nettovermdgens des Teilfonds.

Dartber hinaus wendet der Anlageverwalter bei der Titelauswahl
jederzeit verbindlich die Richtlinien fiir den sektorbezogenen Ausschluss
und die ESG-Standards von AXA IM an. Ausgenommen davon sind
Derivate und zugrunde liegende zuldssige OGA, wie in den auf der
Website verfigbaren Dokumenten beschrieben: htips//www.axa-
im.com/responsble-investing/sector-investment-quidelines. Die ESG-
Kriterien tragen zur Entscheidungsfindung des Anlageverwalters bei,
sind aberkein bestimmender Faktor.

Derivate und Techniken fur ein effizientes Portfoliomanagement
Der Teilfonds kann Derivate fiir ein effizientes Portfoliomanagement und
zu Absicherungszwecken einsetzen.
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Der Teilfonds setzt keine Total Return Swaps ein.

Der Einsatz von Derivaten erfolgt in Uberinstimmung mit den
Bedingungen, die im Abschnitt ,Mehr tber Derivate“ festgelegt werden.
Fir die Zwecke eines effizienten Pottfoliomanagements wendet der
Teilfonds im Rahmen seiner tglichen Anlageverwaltungstitigkeit die
folgenden Technikenan (in % des Nettovermdgens):

e Wertpapierleihgeschéfte als Leihgeber: erwartet0—20 %; max. 90 %
Indem der Teilfonds Wenpapierkeihgeschafte als Leihgeber eingeht,
versucht er, die Rendite auf téglicher Basis zu steigern (die verliehenen
Vermogenswelte sollen eine zusitzliche Rendite fir den Teilfonds
generieren).

Die wichtigsten Artenvon Vermégenswerten sind Anleihen und Aktien.

Der Teilfonds setzz  weder Wernpapierlehgeschéfte  noch
Pensionsgeschafte/umgekehrte Pensionsgeschafte ein.

Der Einsatz aller Techniken flir ein effizientes Portfoliomanagement
erfolgt n Ubereinstimmung mit den Bedingungen, die im Abschnitt ,Mehr
Uber effizientes Portfoliomanagement* festgelegt werden.

Verwaltungsverfahren Der Anlageverwaler wendet eine Strategie an,
die makmdkonomische sowie sektor- und unternehmensspezifische
Faktoren kombiniert. Das Auswahlverfahren der Wertpapiere beruht auf
einer strengen Analyse des Geschaftsmodells, der Managementqualitét,
der Wachstumsaussichten und des Risiko-Rendite-Profils der
Unternehmen.

Referenzwéahrung USD.

Risiken
Risikoprofil Hohes Risiko eines Kapitalverlustes.

Risikofaktoren Der Teifonds unterliegt den Risiken, die im Abschnitt
JAllgemeine Risiken® beschrieben sind sowie folgenden besonderen
Risiken (im Abschnitt ,Besondere Risiken® beschrieben):

e Anlagen mit geringerund/oder
sehrgeringer
Marktkapitalisierung

e Schwellenmarkte

e ESG

e Anlagen uberdasStock
Connect-Programm

Nachhaltigkeitsrisiken  Angesichts der Anlgestrategie und des
Risikoprofils des Teilfonds wird davon ausgegangen, dass, gemaR der
Verwakungsgesellschaft, die woraussichtlichen Auswirkungen der
Nachhatigkeitsrisiken auf die Renditen des Teilfonds im mittleren
Bereich liegen.

Methode zur Berechnung des globalen Engagements Commitment-
Ansatz.

Weitere Eigenschaften

Geeignet fir  Anleger mit einem geplanten Anlagehorizont von
mindestens 5 Jahren.

Kategorie gemaf Offenlegungsverordnung Artikel 8-Produkt
Berechnungshaufigkeitdes NIW Taglich.

Geschaftstag des Teilfonds Auftrdge zur Zeichnung, zum Umtausch
oder zur Rucknahme von Anteilen des Teilfonds werden an pdem Tag

verarbeitet, der in Luxemburg und Hongkong einen vollen
Bankgeschéaftstag darstellt.
Zeichnungs-, Umtausch- und Ricknahmeauftrage Alle Auftrage

werden auf Forward-Forward Pricing-Basis bearbeitet.

Anlageverwalter AXA Investment Managers Asia Ltd (Hong Kong
SAR).

Auflegung 27. November 2007.

AXA World Funds


https://www.axa-im.com/responsible-investing/framework-and-scoring-methodology
https://www.axa-im.com/responsible-investing/framework-and-scoring-methodology
https://www.axa-im.com/responsible-investing/sector-investment-guidelines
https://www.axa-im.com/responsible-investing/sector-investment-guidelines

Framlington Emerging Markets — Fortsetzung

Maximale einmalige Kosten, die bei einer Maximale wiederkehrende Kosten, dieim Laufe des Jahres

Investition féallig werden dem Teilfonds belastet werden

Gebuhren fur Bedingt aufgeschobene

Klasse Ausgabeaufschlag Verwaltungsgebuhr bereitgestellte Dienste Vertriebsgebihr Verkaufsgeb ihr*
A 5,50 % 1,70 % 0,50 % — —
BL —_ 1,70 % 0,50 % 1,00 %** 3,00 %o***
BX** 3% 1,35% 0,50 % — —
E — 1,70 % 0,50 % 0,75 % —
F 2,00 % 0,85 % 0,50 % — —
| — 0,70 % 0,50 % — —
M — — 0,50 % — —
ZF 2,00 % 0,85 % 0,50 % — —

Siehe Hinweise zu Kosten des Teifonds“ im Anschluss an die lketze Teilfonds Beschreibung. Diese Tabele beschreibt die zum Datum der Erstellung des Verkaufsprospekts
bestehenden Anteilsklassen. Die neuesten Informationen zu den verfiigbaren Anteilsklassen finden Sie unter hitp/Aww.axa-im.com, oder beantragen Sie die entsprechende Liste
kostenfreibel der Verwaltungsgeselschatt.

* Bedingt aufgeschobene Verkaufsgebiihr— weitere Informationen hierzu finden Sie unter ,Hinweise zu Kostendes Teilfonds"

** Diese Anteilsklasse wird am Datum der ersten Zeichnung fiir diese Anteilsklasse je nach Referenavahrung zu einem anféanglichen Zeichnungskurs von 100 EUR
oder 100 USD fur die Zeichnungverfigbar sein.
*** Monatlich riickwirkend zahlbar auf der Basis des durchschnittlichen taglichen Nettoinventarwerts der Anteilsklasse ,BL".

*** Nimmtjéhrlichab und erreicht drei Jahre nach der Anlage null.
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AXA World Funds —

Framlington Evolving Trends

Anlageziel und Anlagestrategie

Anlageziel Sowohl das Erzielen langfristigen Wachstums Ihrer Anlage
in USD als auch ein nachhalkiges Anlageziel, ausgehend von einem aktiv
verwalteten Poitfolio von borsennotierten Aktien, aktiendhnlichen
Wertpapieren und Derivaten, im Einklang mit einem sozial
verantwortlichen Anlageansatz (SR, socially responsible investment).

Anlagestrategie Der Teilfonds wird aktiv verwaket, um Chancen an den
globalen Aktienméarkten zu nutzen, indem er in erster Linie in Aktien von
Unternehmen investiert, die im Universum des Referenzindex MSClI AC
World Total Return Net (der ,Referenzindex") enthalten sind. Im Rahmen
des Anlagewerfahrens hat der Anlagevenwalter einen grof3en
Ermessensspielaum bei der Zusammensetzung des Portfolios des
Teilfonds und kann auf der Glundlage seiner Anlage iiberzeugungen starke
Uber- oder Untergewichtungen der Lander, Sektoren oder Unternehmen
im Vemlich zur Zusammensetzung des Referenzindex wornehmen
und/oder ein Engagement in Untemehmen, Landem oder Sektoren
eingehen, die nichtim Referenzindex enthakten sind. Dennoch spiegeln die
Bestandteile des Referenzindex im Allgemeinen das Portfolio des Teifonds
wider. Daher wird die Abweichung vom Referenzindex voraussichtlich
erheblich sein. Aus Griinden der Klarheit wird darauf hingewiesen, dass
der Referenzindex ein breiter Marktindex ist, der nicht auf das nachhatige
Anlageziel des Teifonds ausgerichtet ist, jedoch ak Referenz fiir sein
finanzielles Ziel verwendet wird.

Der Teifonds verfolgt sein Anlageziel durch Anlagen in nachhatigen
Wertpapieren, die hinsichtlich der Verwalung ihrer Auswirkungen auf die
Umwelt sowie in den Berichen Unternehmensfihung und Soziales
(ESG) gute Praktiken umgesetzt haben, unter Anwendung eines
.Sekektivititsansatzes* fir sozial verantworfiche Anlagen, der nicht-
finanzielle Kriterien berlicksichtigt. Hierbei werden die besten Emittenten
des Anlageuniversums auf Basis ihrer auflerfinanzielen Bewertungen
ausgewahlt, wobei der Schwerpunkt auf der Sdule ,Umwelt* (E-Scores®)
liegt. Der Best-n-Universe“-Sekektivititsansatz wird jederzeit vemindlich
angewandt und umfasst eine Verkleinemung des vom Referenzindex
definierten Anlageuniversums um mindestens 20 %, indem Emittenten auf
Basis ihrer E-Scores ausgeschlossen werden. Hiervon ausgenommen sind
gegebenenfalls gehaltene Anlkeihen und andere Schuldverschrebungen,
die von offentichen Emitenten begeben wurden, sowie als Erganzung
gehaltene Barmittel und Solidaritatsvermogen.

Nur zur Veranschaulichung: Bei den ESGKriterien kann es sich um die
CO2-Bilanz und/oder die Wasserintensitat fir den Umweltaspekt, um
Gesundheit, Sichetheit und/oder Personalmanagement und Gleichstellung
der Geschlechter fiir den sozialen Aspekt sowie um die Vergitungspoliik
und/oder globale Ethik fir den Unternehmensfiihrungsaspekt handeln.

Der Umfang der zulissigen Wertpapiere wird mindestens alle sechs
Monate tbemprift, wie im Transparenz-Kodex des Teilfonds beschrieben.
Dieser steht unter https:/AMww.axa-im.com/fund-centre zur Verfugung.

Der Anlageverwalter wendet bei der Titelauswahl jederzeit verbindlich
die Richtlinien fir den sektotbezogenen Ausschiuss und die ESG-
Standards von AXA IM an. Ausgenommen davon sind Derivate und
zugunde liegende zukissge OGA, wie in den auf der Website
verfugbaren Dokumenten beschrieben: https://www.axa-
im.com/responsible-investing/sector-investment-guidelines.

Die Abdeckungsrate der ESG-Analyse innerhalb des Portfolios betragt
mindestens 90 % des Nettovermigens des Teifonds. Hiewon
ausgenommen sind Ankehen und andere Schuldverschreibungen, die von
offentlichen Emittenten begeben wurden, sowie als Emgéanzung gehalene
Barmittel und Solidaritatsvermdgen. Die Methode des ESG-Ratings wird
unter folgendem Link beschrieben: https://www.axa-im.com/responsible-
investing/framework-and-scoring-methodology.

Die im Anlageverfahren verwendeten ESG-Daten beruhen auf ESG-
Methoden, die sich zum Teil auf Daten von Dritten stiizen und in einigen
Féallen intern entwickelt werden. Sie sind subjektiv und kdnnen sich im
Laufe der Zeit &ndem. Trotz mehrerer Initiativen kdnnen ESG Kriterien
aufgrund eines Mangels an harmonisierten Definitionen heterogen sein.
Daher lassen sich die verschiedenen Anlagestrategien, die ESG-
Kriterien und ESG-Berichterstattung verwenden, nur schwer miteinander
verglichen. Strategien, die ESG-Kriterien einbeziehen, und solche, die
Kriterien fur eine nachhaltige Entwicklung beriicksichtigen, kénnen ESG-
Daten verwenden, die dhnlich erscheinen, jedoch unterschieden werden
sollten, da ihre Berechnungsmethode jeweils unterschiedlich sein kann.

Der Teilfonds investiert im Wesentlichen in Aktien von Untemehmen aus
allerWelt.
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Konkret investiert der Teilfonds im Wesentlichen in Aktien und
aktienahnliche Wertpapiere von Qualitatsunternehmen weltweit, die von
einem oder mehreren der folgenden finf groRen Wachstumsthemen
profitieren, die nach Ansicht des Anlageverwalters die Zukunft fur
Aktienanleger darstellen: (i) Demografische Alterung und Lebensstil; (ii)
Automatisierung; (iii) CleanTech; (iv) vemetzte Verbraucher; und (v) sich
wandeinde Gesellschaften. Der Teifonds kann in Unternehmen mit
beliebiger Kapitalisierung und in jedem Markt oder Sektor investieren.
Der Teilfonds kann bis zu 10 % in Wandelanleihen und bis zu 10 % in A-
Aktien investieren, die bei der Shanghai Hong Kong Stock Connect
notiert werden.

Durch die Anlage des Cashflows des Teilfonds sollen Liquidiat,
Sicherheit und Performance erzielt werden. Der Teilfonds kann in
Geldmarktinstrumente, OGAW-Werte und Einlagen investieren.

Der Teilfonds darf bis zu 10 % seines Nettovermdgens in OGAW
und/oder OGA anlegen.

Derivate und Techniken fir ein effiziientes Portfoliomanagement
Der Teilfonds kann Derivate fur ein effizientes Portfoliomanagement
einsetzen.

Der Teilfonds setzt keine Total Return Swaps ein.

Der Einsatz von Derivaten erfolgt in Uberinstimmung mit den
Bedingungen, die im Abschnitt Mehr Giber Derivate* festgelegt werden.

Fur die Zwecke eines effizenten Portfoliomanagements wendet der
Teilfonds im Rahmen seiner tglichen Anlageverwaltungstitigkeit die
folgenden Technikenan (in % des Nettovermégens):

o Wertpapierleihgeschéfte als Leihgeber: erwartet0—20 %; max. 90 %

Indem der Teilfonds Werpapierkeihgeschéfte als Leihgeber eingeht,
versucht er, die Rendite auf téglicher Basis zu steigern (die verliehenen
Vermogenswerte sollen eine zusitzliche Rendite fir den Teilfonds
generieren).

Die wichtigsten Artenvon Vermégenswerten sind Anleihen und Aktien.

Der  Teilfonds setzz  weder Wertpapierleihgeschafte  noch
Pensionsgeschéafte/umgekehrte Pensionsgeschafte ein.

Der Einsatz aller Techniken flr ein effizientes Portfoliomanagement
erfolgt in Ubereinstimmung mit den Bedingungen, die im Abschnitt ,Mehr
Uber effizientes Portfoliomanagement* festgelegt werden.

Verwaltungsverfahren  Der Anlageveraker wéhlt Anlagen auf der
Grundlage enes zweistufigen Ansatzes aus: 1/ Festlegung des zulassigen
Anlageuniversums nach Anwendung eines ersten Ausschlussfiters, wie n
den Richtlinien fiir den sekiotbezogenen Ausschluss und die ESG-
Standards von AXA IM beschrieben, der dazu dient, die schlechtesten
Emittenten auf Grundlage ihres auerfinanziellen Ratings, das auf Basis
der ESG-Rating-Methode wvon AXA IM berechnet wid, aus dem
Anlageuniversum zu eliminieren, gefolgt von einem zweiten thematischen
,Best-n-Universe“-Fite, 2/ Anwendung einer Stratege, die
makrodkonomische sowie sektor- und unternehmensspezifische Analysen
kombiniert, welche auf einer strengen Analyse des Geschaftsmodells, der
Managementqualitét, der Wachstumsaussichten und des Risiko-Rendite-
Profils der Unternehmen durch entsprechende Sektorspezialisten beruhen.

Referenzwahrung USD.

Risiken
Risikoprofil Hohes Risiko eines Kapitalverlustes.
Risikofaktoren Der Teifonds unterliegt den Risiken, die im Abschnitt

LAllgemeine Risiken“ beschrieben sind sowie folgenden besonderen
Risiken (im Abschnitt ,Besondere Risiken®beschrieben):

e Schwellenmarkte e Internationale Anlagen

e Anlagen mitgeringerund/oder e ESG
sehrgeringer

Marktkapitalisierung * Anlagen Uber das Stock

Connect-Programm

Nachhaltigkeitsrisiken ~ Angesichts der Anlgestrategie und des
Risikoprofils des Teilfonds wird davon ausgegangen, dass, gemaR der
Verwakungsgesellschaft, die woraussichtlichen Auswirkungen der
Nachhatigkeitsrisiken auf die Renditen des Teilfonds im niedrigen
Bereich liegen.

Methode zur Berechnung des globalen Engagements Commitment-
Ansatz.
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Framlington Evolving Trends — Fortsetzung

Weitere Eigenschaften

Geeignet fir  Anleger mit einem geplanten Anlagehorizont von
mindestens 5 Jahren.

Kategorie gemaf Offenlegungsverordnung Artikel 9-Produkt.
Berechnungshaufigkeit des NIW Taglich.

Geschaftstag des Teilfonds Auftrage zur Zeichnung, zum Umtausch
oder zur Riucknahme von Anteilen des Teilfonds werden an pdem Tag
verarbeitet, der in Luxemburg, in Japan und in den USA einen wollen
Bankgeschaftstag darstellt.

Zeichnungs-, Umtausch- und Ricknahmeauftrage Alle Auftrage
werden auf Terminkursbasis bearbeitet.

Anlageverwalter AXAInvestment Managers UK Limited (London).
Auflegung 1.Juli2010.

Maximale einmalige Kosten, die bei einer Investition Maximale wiederkehrende Kosten, dieim Laufe des Jahres
fallig werden dem Teilfonds belastet werden
Klasse Ausgabeaufschlag Verwaltungsgebiihr Gebuhren fur bereitgestellte Dienste Vertriebsgebihr

A 5,50 % 1,50 % 0,50 % —

E — 1,50 % 0,50 % 0,50 %
F 2,00 % 0,75 % 0,50 % —
G — 0.60 % 0,50 % —

| — 0,60 % 0,50 % —
M — — 0,50 % —
U 5,50 % 0.75% 0,50 % 0,75 %
ZF 2,00 % 0,75 % 0,50 % =

Siehe Hinweise zu Kosten des Teifonds” im Anschluss an die lketze Teifonds -Beschreibung. Diese Tabele beschreibt die zum Datum der Erstellung des Verkaufsprospekts
bestehenden Anteilsklassen. Die neuesten Informationen zu den verfigbaren Anteilsklassen finden Sie unter http/Aww.axa-im.com, oder beantragen Sie die entsprechende Liste
kostenfreibel der Verwaltungsgeselschatt.
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AXA World Funds —

China Sustainable
Growth!l

Anlageziel und Anlagestrategie

Anlageziel Das Erzielen langfristigen Wachstums lhrer Anlage in
USD, ausgehend von einem aktiv verwalteten Portfolio von
borsennotierten Aktien und aktiendhnlichen Wertpapieren im
Einklang mit einem sozial verantwortlichen Anlageansatz (SRI)."”

Anlagestrategie Der Teilfonds wird aktiv verwaltet und ist bestrebt,
sein Anlagezieel zu erreichen, indem er in erster Linie in Aktien von
Untemehmen mit Sitz oder Uberwiegender Geschéftstétigkeit in China
investiert, die weltweit notiert und im Universum des Referenzindex
MSCI China All Share NR (der ,Referenzindex®) enthatten sind. Das
Anlageuniversum des Teilfonds kann sich auf Aktienwerte erstrecken,
die in Landem des Referenzindex notiert sind, die nicht Bestandteil
des Referenzindex sind. Im Rahmen des Anlageverfahrens hat der
Anlagevernwalter einen groBen Ermessensspielraum bei der
Zusammensetzung des Portfolios des Teilfonds und kann auf der
Grundlage seiner Anlageuberzeugungen starke Uber- oder
Untergewichtungen der Sektoren oder Unternehmen im Vemleich zur
Zusammensetzung des Referenzindex wvornehmen und/oder ein
Engagement in Unternehmen, Landern oder Sektoren eingehen, die
nicht im Referenzindex enthalten sind. Dennoch spiegein die
Bestandteile des Referenzindex im Allgemeinen das Portfolio des
Teilfonds wider. Daher wird die Abweichung vom Referenzindex
voraussichtlich erheblich sein. Aus Griinden der Klamheit wird darauf
hingewiesen, dass der Referenzindex ein breiter Marktindex ist, der in
seiner Zusammensetzung oder Berechnungsmethodik nicht
notwendigerweise die vom Teilfonds geférderten ESG-Merkmale
berucksichtigt

Der Teilfonds investiert in Aktien von Untemehmen mit Sitz oder
Uberwiegender Geschaftstatigkeit in China, die weltweit notiert sind.
Der Teilfonds kann in Aktien investieren, die an geregelten Markten
aufBlerhalb der Volksrepublik China gehandelt werden.

Inshesondere investiert der Teilfonds im Wesentlichen in Aktien und
aktiendhnliche Wertpapiere chinesischer Untemehmen jeder
Kapitalisierung und in jedem Markt oder Sektor, einschlielich
chinesischer A-Aktien, die an den Bdrsen von Shanghai und
Shenzhen notiert sind und Uber Hong Kong Stock Connect
gehandelt werden.

Der Teilfonds kann auch bis zu 10 % seines Nettovermdgens in
Wandelanleihen anlegen.

Der Teilfonds darf bis zu 20% seines Nettovermdgens in
Geldmarktinstrumenten, Geldmarkt-OGAW und Einlagen anlegen.

Der Teilfonds darf bis zu 10 % seines Nettovermdgens in OGAW
und/oder OGA anlegen.

Der Teilfonds versucht, sein nicht-finanzielles Ziel durch Anlagen in
Wertpapieren von Unternehmen zu erreichen, die gute Praktiken im
Hinblick auf das Management ihrer Umweltauswirkungen, die
Unternehmensfihrung und sozile Praktiken (,LESG®) umgesetzt
haben, indem er verbindlich einen sozial verantwortlichen ,Rating-
Upgrade“-Ansatz anwendet, demgemalR das ESG-Rating des
Teilfonds hoher sein muss als das Rating des investierbaren
Universums nach Abzug der schlechtesten 20 % der bewerteten
Wertpapiere, ausgenommen Anleihen und andere Schuldtitel
offentlicher Emittenten, Barmittel oder Barmittelaquivalente, die
ergéanzend gehalten werden, liquide Mittel, die erganzend gehalten
werden, und Solidaritdtsvermégen.

" Dieser Name gilt ab dem 26. August 2022. Bis zum 26. August 2022 gilt
stattdessen der folgende Name:Framlington All China Evolving Trends.

Die hinzugefigte Fomulierung ,im Einklang mit einem sozial
verantwortlichen Anlageansatz (SRI)“ gilt erst ab dem 26. August 2022.
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Der ESG-Ansatz fiir diesen Teilfonds wird im Transparenzkodex des
Teilfonds ausfuhrlich beschrieben, der unter folgender Adresse

abrufbarist: https:/www.axa-im.comvfund-centre.

Der Umfang der zulassigen Werpapiere wird mindestens alle sechs
Monate Uberprift, wie im Transparenz-Kodex des Teilfonds
beschrieben.

Daruber hinaus wendet der Anlageverwalter bei der Titelauswahl
jederzeit verbindlich die Richtlinien fir den sektorbezogenen
Ausschluss und die ESG-Standards von AXA IM an. Ausgenommen
davon sind Derivate und zugrunde liegende zuldssige OGA, wie in
den auf der Website verfiigbaren Dokumenten beschrieben:
https://www.axa-im.com/responsible-investing/sector-investment-
quidelines.

Der Abdeckungsgrad der ESG-Analyse innerhalb des Portfolios
betragt mindestens 90 % des Nettovermdgens des Teilfonds, mit
Ausnahme won Anleihen und anderen Schuldtiteln 6ffentlicher
Emittenten, als Erganzung gehaltenen Barmitteln, als Erganzung
gehaltenen Barmitteln und Solidaritatsvermdégen. Die Methode des
ESG-Ratings  wird unter folgendem Link beschrieben:
htips:/Mvww.axa-im.com/iresponsible-investing/framework-and-
scoring-methodology.

Die im Anlageverfahren verwendeten ESG-Daten beruhen auf ESG-
Methoden, die sich zum Teil auf Daten von Dritten stiitzen und in
einigen Fallen intem entwickelt werden. Sie sind subjektiv und
kénnen sich im Laufe der Zeit &ndern. Trotz mehrerer Initiativen
kénnen ESG-Kriterien aufgrund eines Mangels an harmonisierten
Definitionen heterogen sein. Daher lassen sich die verschiedenen
Anlagestrategien, die ESG-Kriterien und ESG-Berichterstattung
verwenden, nur schwer miteinander vergleichen. Strategien, die
ESG-Kriterien einbeziehen, und solche, die Kriterien fiir eine
nachhaltige Entwicklung berlicksichtigen, koénnen ESG-Daten
verwenden, die dhnlich erscheinen, jedoch unterschieden werden
sollten3, da ihre Berechnungsmethode jeweils unterschiedlich sein
kann."

13 Diese Anlagestrategie git ab dem 26. August 2022. Bis zum 26. August 2022
gilt stattdessen die folgende Anlagestrategie: Der Teifonds wird aktiv verwaltet
und ist bestrebt, sein Anlageziel zu erreichen, indem er in erster Linie in Aktien
von Unternehmen mit Sitz oder lbemwiegender Geschaftstatigkeit in China
investiert, die welweit natiert und im Universum des Referenzindex MSCI China
All Share NR (der ,Referenzindex‘) enthaten sind. Im Rahmen des
Anlageverfahrens hat der Anlagevemwalter einen gro3en Emessensspielraum
bei der Zusammensetzung des Porfolios des Teifonds und kann auf der
Grundlage seiner Anlageiiberzeugungen starke Uber- oder Untergewichtungen
der Sektoren oder Untemehmen im Vergleich zur Zusammensetzung des
Referenzindex vomehmen und/oder ein Engagement in Untemehmen, Landern
oder Sektoren eingehen, die nicht im Referenzindex enthalten sind. Dennoch
spiegeln die Bestandteile des Referenzindex im Allgemeinen das Portfolio des
Teilfonds wider. Daher wird die Abweichung vom Referenzindex voraussichtlich
erheblich sein.

Der Teifonds investiert in Aktien von Unternehmen mit Sitz oder
Uberwiegender Geschéftstatigkeit in China, die weltweit notiett sind. Der
Teilfonds kann in Aktien investieren, die an geregeten Markten auerhalb der
Volksrepublik China gehandelt werden.

Insbesondere investiert der Teilfonds im Wesentlichen in Aktien und
aktienahnliche Wertpapiere chinesischer Unternehmen jeder Kapitalisierung
und in jedem Markt oder Sektor, einschlielich chinesischer A-Aktien, die an
den Borsen von Shanghai und Shenzhen nctiert sind und tber Hong Kong
Stock Connect gehandelt werden.

Der Teilfonds kann auch bis zu 10% seines Nettovermdgens in
Wandelanleihen anlegen.

Der Teifonds daf bis zu 20% seines Nettovermdgens in
Geldmarktinstrumenten, Geldmarkt-OGAW und Einlagen anlegen.

Der Teilfonds darf bis zu 10 % seines Nettovermogens in OGAW und/oder
OGA anlegen.

Der Teilfonds zielt stets darauf ab, das ESG-Rating des durch den
Referenzindex definierten Anlageuniversums zu tbertreffen, wobei sowohl die
ESG-Scores des Teiffonds als auch die des Referenzindex auf Basis eines
gewichteten Durchschnitts berechnet werden. Die Methode des ESG-Ratings
wird unter fogendem Link beschrieben: https://www.axa-im.com/responsible-
investingframework-and-scoring-methodology. Aus Griinden der Klarheit wird
darauf hingewiesen, dass der Referenzindex ein breiter Marktindex ist, der in
seiner Zusammensetzung oder Berechnungsmethodk nicht notwendigemweise
die vom Teilfonds geférdeten ESG-Merkmale berlicksichtigt. Die
Abdeckungsrate der ESG-Analyse innerhalb des Portfolios betrégt mindestens
75 % des Nettovemogens des Teilfonds. Daruber hinaus wendet der
Anlageverwalter bei der Titelauswahl jederzeit verbindlich die Richtlinien fur
den sektorbezogenen Ausschiuss und die ESG-Standards von AXA IM an.
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China Sustainable Growth — Fortsetzung

Derivate und Techniken fir ein effizientes Portfoliomanagement
Der Teilfonds kann Derivate firr ein effizientes Portfoliomanagement,
zu Absicherungszwecken und zu Anlagezwecken einsetzen.
Vorsorglich wird darauf hingewiesen, dass die Nutzung von
Derivaten zu Anlagezwecken auf 10 % des Nettovermdgens des
Teilfonds begrenzt ist.

Der Teilfonds setzt keine Total Return Swaps ein.

Der Einsatz von Derivaten erfolgt in Ubereinstimmung mit den
Bedingungen, die im Abschnitt ,Mehr Uber Derivate* festgelegt
werden.

Fir die Zwecke eines effizienten Portfoliomanagements wendet der

Teilfonds im Rahmen seiner taglichen Anlageverwaltungstatigkeit die
folgenden Technikenan (in % des Nettovermégens):

o Wertpapierleihgeschéfte als Leihgeber: erwartet0—10 %; max.

90 %
Indem der Teilfonds Wertpapierleihgeschafte als Leihgeber eingeht,
versucht er, die Rendite auf taglicher Basis zu steigern (die
verliehenen Vermdgenswerte sollen eine zusatzliche Rendie fiir den
Teilfonds generieren).
Die wichtigsten Artenvon Vermoégenswerten sind Anleihen und Akten.

Der Teilfonds setzt weder Wertpapierleihgeschafte noch
Pensionsgeschéafte/umgekehrte Pensionsgeschafte ein.

Der Einsatz aller Techniken fir ein effizientes Portfoliomanagement

erfolgt in Uberinstimmung mit den Bedingungen, die im Abschnit
,Mehr Uber effizientes Portfoliomanagement* festgelegtwerden.

Verwaltungsverfahren Der Anlageverwalter setzt eine Strategie
ein, die makro6konomische, sektor- und unternehmensspezifische
Analysen kombiniert und gleichzeitig versucht, das ESG-Profil des
Teilfonds im Vemleich zu dem des investierbaren Universums
deutlich zu verbessern. Das Auswahlverfahren der Wertpapiere
beruht auf einer strengen Analyse des Geschéaftsmodells, der
Managementqualitat, der Wachstumsaussichten und des Risiko-
Rendite-Profils ~ der  Unternehmen  durch  entsprechende
Sektorspezialisten.™

Referenzwéahrung USD.

Ausgenommen davon sind Derivate und zugrunde liegende zuldssige OGA,
wie in den auf der Website verfligbaren Dokumenten beschrieben:
https: //www . axa-im.com/responsible-investing/sector-investment-guidelines.
Die ESG-Kriterien tragen zur Entscheidungsfindung des Anlageverwalers bei,
sind aber kein bestimmender Faktor.

 Dieses Vemwaltungsverfahren git ab dem 26. August 2022. Bis zum 26.
August 2022 gilt stattdessen das folgende Vemwakungsverfahren: Der
Anlageverwatter wendet eine Strategie an, die makrookonomische sowie
sektor- und untemehmensspezifische Faktoren kombiniet. Das
Auswahlverfahren der Wertpapiere beruht auf einer strengen Analyse des
Geschéaftsmodells, der Managementqualitét, der Wachstumsaussichten und
des Risko-Rendie-Profis der Untemehmen durch entsprechende
Sektorspezialisten.
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Risiken
Risikoprofil Hohes Risiko eines Kapitalverlustes.

Risikofaktoren  Der Teilfonds unterliegt den Risiken, die im
Abschnitt ,Allgemeine Risiken“ beschrieben sind sowie folgenden
besonderen Risiken (im Abschnitt ,Besondere Risiken®
beschrieben):

e Chinesischer Markt e Hinweise zur Besteuerung in

e Schwellenmarkte derVRC

e Anlagen in spezifischen Landern Devisen und
odergeografischen Regionen Fremdwéhrung

e Anlagen uiberdas Stock Connect- ¢ RMB-Wahrung
Programm e ESG

e Anlagen in Unternehmen mit

geringerund/oder sehr

geringer Marktkapitalisierung

Nachhaltigkeitsrisiken Angesichts der Anlagestrategie und des
Risikoprofils des Teilfonds wird davon ausgegangen, dass, gemaf
der Verwaltungsgesellschaft, die voraussichtlichen Auswirkungen
der Nachhaltigkeitsrisiken auf die Renditen des Teilfonds im
mittleren Bereich liegen.

Methode zur Berechnung des globalen Engagements
Commitment-Ansatz.

Weitere Eigenschaften

Geeignet fir Anleger mit einem geplanten Anlagehorizont von
mindestens 5 Jahren.

Kategorie gemafR Offenlegungsverordnung Artikel 8-Produkt.
Berechnungshéaufigkeitdes NIW Taglich.

Geschaftstag des Teilfonds  Auftrdge zur Zeichnung, zum
Umtausch oder zur Ricknahme von Anteilen des Teilfonds werden
an jedem Tag verarbeitet, der in Luxemburg ein voller
Bankgeschéftstag ist und der ein wller Bankgeschéftstag ist, an
demdie Borsen von Shanghaiund Shenzhen gedffnet sind.
Zeichnungs-, Umtausch- und Rucknahmeauftrage Alle Auftrage
werden auf Forward-Forward Pricing-Basis bearbeitet.

Auflegung 28. November2019.

Anlageverwalter AXA Investment Managers Asia Ltd (Hong-Kong
SAR).
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Maximale einmalige Kosten, Maximale wiederkehrende Kosten, dieim Laufe des Jahres

diebei einer Investition fallig werden dem Teilfonds belastet werden

Gebihren fur

Klasse Ausgabeaufschlag Verwaltungsgebihr bereitgestellte Dienste  Vertriebsgebihr
A 5,00 % 1,50 % 0,50 % —
E — 1,50 % 0,50 % 0,75 %
F 2,00 % 0,75% 0,50 % —
G — 0,60 % 0,50 % —
| — 0,60 % 0,50 % —
M — — 0,50 % —
ZF 2,00 % 0,90 % 0,50 % —
ZI* — 0,50 % 0,50 % —

Siehe Hinweise zu Kosten des Teifonds“ im Anschluss an die letzte Teilfonds-Beschreibung. Diese Tabelle beschreibt die zum Datum der Erstellung des
Verkaufsprospekts bestehenden Anteilsklassen. Die neuesten Informationen zu den verfligbaren Anteilsklassen finden Sie unter http:/www.axa-im.com, oder
beantragen Sie die entsprechende Liste kostenfrei bei der Verwaltungsgesellschaft.

* Diese Anteilsklasse wird am Datum der ersten Zeichnung fur diese Anteisklasse je nach Referenzwéhrung zu einem anféanglichen Zeichnungskurs von 100 EUR oder
100 USD fr die Zeichnung verfigbar sein.
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Global Convertibles!®

Anlageziel und Anlagestrategie

Anlageziel  Das Erzielen langfristigen Wachstums Ihrer Anlage,
ausgehendvon einem aktiv verwalteten Portfolio von Wandelanleihen.

Anlagestrategie Der Teilfonds wird aktiv verwalket, um Chancen in
wandebaren Werpapieren zu nutzen, indem er mindestens ein Drittel
seines Nettovermdgens in Wertpapiere investiert, die im Universum des
Thomson Reuters Convertble Global Focus Hedged Net (der
,Referenzindex”) enthalten sind. Der Referenzindex wird auch als
Referenz fiir die Berechnung der erfolgsabhéangigen Vergiitung in Bezug
auf die entsprechende Anteilsklasse verwendet Im Rahmen des
Anlageverfahrens  hat der Anlageveralter einen  grofRen
Ermessensspielmum bei der Zusammensetzung des Portfolos des
Teilfonds und kann auf der Grundlage seiner Anlagetberzeugungen
starke Uber- oder Untergewichtungen der L&nder, Sektoren oder
Untemehmen im Vergleich zur Zusammensetzung des Referenzindex
vornehmen und/oder ein Engagement in Untemehmen, Landern oder
Sektoren eingehen, die nicht im Referenzindex enthalten sind. Daher
wird die Abweichung vom Referenzindex voraussichtlich erheblich sein.

Der Teifonds investiert in Wandelanlehen von Emittenten aus der
ganzen Welt, die nach Auffassung des Anlgeverwalters ein
unterbewertetes Kreditrating aufweisen.

Insbesondere investiert der Teilfonds jederzeit mindestens zwei Dritel
seines Nettovermdgens in Wandelankhen, deren zugrunde liegenden
Anteile von Untemehmen mit jeder Marktkapitaliserung und von jedem
Sektor ausgegeben werden kdnnen. Der Teilfonds investiert mindestens
51% seines Nettovermdgens in Wandelanlehen der Kategorie
Jnvestment Grade®, wobei der Teifonds bis zu 49 % senes
Nettovermdgens in Weripapiere untethalb der Kategorie ,Jnvestment
Grade*investieren darf.

Der Teilfonds investiert jdoch nicht in  Wertpapiere, die
Standard & Poors mit CCC+ oder niedriger enstuft bzw. mit einer
dementsprechenden Einstufung von Moody’'s oder Fitch. Die
Einstufungen basieren auf der niedrigeren von zwei Einstufungen bzw.
auf der zweithdchsten von drei Einstufungen, je nachdem wie viele
verfugbar sind. Wertpapiere ohne Rating miissen vom Anlageverwaler
mit einer verglkeichbaren Stufe bewertet werden. Falls Wertpapiere Im
Zuge einer Neubewertung unter die Mindestgrenzen fallen, werden sie
innerhalb von 6 Monaten verkauft.

Der Teilfonds kann bis zu 50 % seines Nettovermdgens auch in
kiindbare Anleiheninvestieren.

Die Auswahl von Schuldverschrebungen basiert nicht ausschlie3lich und
automatisch auf irer offentlich zuganglichen Kreditwirdigkeit, sondern
auch auf der internen Analyse des Bonitats- bzw. Markirisikos. Die
Entscheidung zum Kauf oder Verkauf von Werpapieren basiert auch auf
anderen Analysekriterien des Anlageverwalters.

Der Teilfonds darf maximal ein Drittel seines Nettovermdgens in
staatliche Schuldverschreibungen anlegen, aber nur maximal 10 % in
von einem einzelnen Land (inschlieBlich der dortigen Regierung oder
einer offentlichen oder kommunalen Korperschaft) ausgegebene oder
garantierte Wertpapiere, deren Rating niedriger ist als ,Investment
Grade*oderdie kein Ratinghaben.

Der Teilfonds darf in borsennotierte Aktien und aktiendhnliche
Wertpapiere sowie bis zu ein Drittel seines Nettovermdgens in
Geldmarktinstrumente investieren.

Der Teifonds kann sein Nettovermdgen je nach Gelegenheit in 144A-
Wertpapiere investieren.

Der Teilfonds unterliegt keinerlei Beschrénkungen in Bezug auf den

Anteil seines Nettovermdgens, der n ein Land oder eine Region
investiert werdendarf.

®Dieser Name gilt ab dem 6. August 2022. Bis zum 6. August 2022 gilt
stattdessen der folgende Name: AXA Word Funds - Framlington Global
Convertibles
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Der Teilfonds darf bis zu 10 % seines Nettovermdgens in OGAW
und/oder OGA anlegen, die von einer Konzemgesellschaft von AXA IM
verwaltet werden und mdglicherweise ihrerseits nicht in Wertpapiere
investieren, die den oben aufgefihrten Rating-Einschrankungen
entsprechen. Der Teilfonds darf nicht in externe OGAW oder OGA
investieren.

Der Teilfonds zielt stets darauf ab, das ESG-Rating des durch den
Referenzindex definierten Anlageuniversums zu Ubertreffen, wobei
sowoh| die ESG-Scores des Teilfonds als auch die des Referenzindex
auf Basis eines gewichteten Durchschnitts berechnet werden. Die
Methode des ESG-Ratings wird unter folgendem Link beschrieben:
https://www.axa-im.com/responsble -investing/framework-and-scoring-
methodology. Aus Grunden der Klarheit wird darauf hingewiesen, dass
der Referenzindex ein breier Marktndex ist, der in sener
Zusammensetzung oder Berechnungsmethodik nicht notwendigerweise
die vom Teilfonds geforderten ESG-Merkmale berticksichtigt.

Die Abdeckungsrate der ESG-Analyse innethab des Portfolios betragt
mindestens 90 % des Nettovermdgens des Teilfonds.

Dartber hinaus wendet der Anlageverwalter bei der Titelauswahl
jederzeit verbindlich die Richtlinien firr den sekiorbezogenen Ausschluss
und die ESG-Standards von AXA IM an. Ausgenommen dawvon sind
Derivate und zugrunde liegende zulassige OGA, wie in den auf der
Website verfigbaren Dokumenten beschrieben: https://www.axa-
im.com/responsble-investing/sector-investment-quidelines. Die ESG-
Kriterien tragen zur Entscheidungsfindung des Anlageverwalters bei,
sind aber kein bestimmender Faktor.

Derivate und Techniken fur ein effizientes Portfoliomanagement Der
Teilfonds kann Derivate fiir ein effizientes Portfoliomanagement, zu
Absicherungszwecken und zu Anlagezwecken einsetzen. Vorsorglich
wird darauf hingewiesen, dass die Nutzung von Derivaten zu
Anlagezwecken auf 50 % des Nettovermdgens des Teilfonds begrenzt
ist.

Der Teilfonds setzt zur teilweisen Absicherung des Wahrungsrisikos
Derivate ein.

Derivate kdnnen folgendermaf3en fir diese Zwecke eingesetzt werden:
e Anpassung des Kreditrisikos (Credit Default Swaps (CDS))

e Sich Aktien, aktienahnlichen Wertpapieren, Anleihen sowie sonstigen
festverzinslichen Instrumenten, Indizesund Wahrungen aussetzen
oder sich dagegenabsichern

Der Teilfonds setzt keine Total Return Swaps ein.

Der Einsatz von Derivaten erfolgt in Uberinstimmung mit den
Bedingungen, die im Abschnitt Mehr Giber Derivate“ festgelegt werden.

Fur die Zwecke eines effizenten Portfoliomanagements wendet der
Teilfonds im Rahmen seiner taglichen Anlageverwaltungstitigkeit die
folgenden Technikenan (in % des Nettovermdgens):

e Wertpapierleingeschéfte als Leihgeber: erwartet0—30 %; max. 90 %
Indem der Teilfonds Wenrpapierkeihgeschéafte als Leihgeber eingeht,
versucht er, die Rendite auf taglicher Basis zu steigern (die verliehenen
Vermodgenswette sollen eine zusitzliche Rendite fur den Teilfonds
generieren).

Die wichtigsten Artenvon Vermégenswerten sind Anleihen und Aktien.

Der Teilfonds setzzt weder Wertpapierlehgeschéfte  noch
Pensionsgeschéafte/lumgekehrte Pensionsgeschafte ein.
Der Einsatz aller Techniken fir ein effizientes Portfoliomanagement

erfolgt in Ubereinstimmung mit den Bedingungen, die im Abschnitt ,Mehr
Uber effizientes Portfoliomanagement® festgelegt werden.

Verwaltungsverfahren Der Anlageverwalter wendet eine Strategie an,
die Makmokonomie, Sektor und Emitentenauswahl kombiniert. Das
Auswahlverfahren der Wertpapiere beruht auf einer strengen Analyse
des Geschaftsmodells, der Managementqualitat, der
Wachstumsaussichten und des Risiko-Rendite-Profils der Unternehmen.

Referenzwéahrung EUR.
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Global Convertibles — Fortsetzung

Risiken

Risikoprofil Risiko eines Kapitalverlustes.

Risikofaktoren Der Teilfonds unterliegt den Risiken, die im Abschnit
LAllgemeine Risiken“ beschrieben sind sowie folgenden besonderen
Risiken (im Abschnitt ,Besondere Risiken® beschrieben):

e Wandelbare Wertpapiere e Derivate und Hebelwirkung

e [Internationale Anlagen e Hochverzinsliche
Schuldverschreibungen

e Staatliche e 144A-Wertpapiere
Schuldverschreibungen e ESG

e Schwellenmarkte

e Verlangerung e Wiederanlage

Nachhaltigkeitsrisiken ~ Angesichts der Ankgestrategie und des
Risikoprofils des Teilfonds wird davon ausgegangen, dass, gemafR der
Verwakungsgesellschaft, die voraussichtlichen Auswirkungen der
Nachhatigkeitsrisiken auf die Renditen des Teilfonds im mittleren
Bereich liegen.

Methode zur Berechnung des globalen Engagements Commitment-
Ansatz.

Weitere Eigenschaften

Geeignet fur  Anleger mit enem geplanten Anlagehorizont von
mindestens 5 Jahren.

Kategorie gemaf Offenlegungsverordnung Artikel 8-Produkt
Berechnungshéaufigkeit des NIW Taglich.

Geschaftstag des Teilfonds Auftrage zur Zeichnung, zum Umtausch
oder zur Ricknahme von Anteilen des Teilfonds werden an pdem Tag
verarbeitet, der in Luxemburg und in den USA einen vollen
Bankgeschaftstag darstellt.

Zeichnungs-, Umtausch- und Ricknahmeauftrage
werden auf Forward-Forward Pricing-Basis bearbeitet.

Alle Auftrage

Anlageverwalter AXAInvestment Managers Paris.

Referenzindex fur erfolgsabhéngige Vergutung Thomson Reuters
Conwertible Global Focus Hedged, in EUR fur auf EUR lautende
Anteilsklassen; Thomson Reuters Convettible Global Focus Hedged, in
EUR und fiir nicht auf EUR lautende Anteilsklassen in die Wahrung der
Anteilsklasse umgerechnet; Thomson Reuters Convertble Global Focus
Hedged, in der Wahrung der Anteilsklasse fiir nicht auf EUR lautende
abgesicherte Anteilsklassen.

Die erfolgsabhéngige Vergltung ist nur auf die Outperformance des
Referenzindex anzuwenden, gemaf dem Benchmark-Modell.

Auflegung 3. November2010.

Kosten, diedem
Teilfonds unter bestimmten
Bedingungen belastet werden
Erfolgsabhéanaige

Maximale einmalige Kosten,
diebei einer Investition
fallig werden

Maximale wiederkehrende Kosten, dieim Laufe des Jahres

dem Teilfonds belastet werden

Gebihren fur

Klasse Ausgabeaufschlag Verwaltungsgebihr  bereitgestellte Dienste Vertriebsgebihr Vergltung

A 3.00% 1,50 % 0,50 % — 10%

E — 1,50 % 0,50 % 0,50 % 10 %

= 2,00 % 0,75 % 0,50 % — 10%
2,00 % 0,85 % 0,50 % — —

| — 0,50 % 0,50 % — 10 %
— 0,60 % 0,50 % — —

ZF 2,00 % 0,75 % 0,50 % — 10%

Siehe Hinweise zu Kosten des Teifonds” im Anschluss an die lketze Teilfonds -Beschreibung. Diese Tabelle beschreibt die zum Datum der Erstellung des Verkaufsprospekts
bestehenden Anteilsklassen. Die neuesten Informationen zu den verfiigbaren Anteilsklassen finden Sie unter hitp/Aww.axa-im.com, oder beantragen Sie die entsprechende Liste
kostenfreibel der Verwaltungsgeselschatt.
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AXA World Funds —

Next Generation!®

Anlageziel und Anlagestrategie

Anlageziel Sowohl das Erzielen langfristigen Wachstums Ihrer Anlage
in USD als auch ein nachhalgies Anlageziel, ausgehend von einem aktiv
verwalteten Pottfolio von boérsennotieten Aktien und aktiendhnlichen
Wertpapieren innovativer Unternehmen, im Einklang mit einem sozial
verantwortlichen Anlageansatz.

Anlagestrategie Der Teilfonds wird aktiv verwalet, um Chancen an den
globalen Aktienmarkten zu nutzen, indemer in erster Linie in Aktien von
Untemehmen investiert, die im Universum des Referenzindex S&P
Global Small Cap Total Return Net (der ,Referenzindex*) enthalten sind.
Im Rahmen des Anlageverfahrens hat der Anlageverwalter einen grofen
Ermessensspielmum bei der Zusammensetzung des Portfolios des
Teilfonds und kann auf der Grundlage seiner Anlagetberzeugungen
starke Uber- oder Untergewichtungen der L&nder, Sektoren oder
Untemehmen im Vergleich zur Zusammensetzung des Referenzindex
vornehmen und/oder ein Engagement in Untemehmen, Landern oder
Sektoren eingehen, die nicht im Referenzindex enthalten sind. Dennoch
spiegein die Bestandteile des Referenzindex im Allgemeinen das
Portfolio des Teilfonds wider. Daher wid die Abweichung vom
Referenzindex voraussichtlich etheblich sein. Aus Griinden der Klarheit
wird darauf hingewiesen, dass der Referenzindex ein breiter Marktindex
ist, der nicht auf das nachhaltige Anlageziel des Teilfonds ausgerichtet
ist, jedoch als Referenz fir seinfinanzielles Ziel verwendet wird.

Der Teilfonds verfolgt sein Anlageziel durch Anlagen in nachhaltigen
Wertpapieren, die hinsichtlich der Verwaltung ihrer Auswirkungen auf die
Umwelt sowie in den Bereichen Unternehmensfihrung und Soziakes
(ESG) gute Praktiken umgesetzt haben, unter Anwendung eines
.Selektivititsansatzes* fir sozial verantwortliche Anlagen, der nicht-
finanzielle Kriterien berticksichtigt. Hierbei werden die besten Emittenten
des Anlageuniversums auf Basis hrer auf3effinanziellen Bewertungen
ausgewaht, wobei der  Schwerpunkt auf  der Séule
,Jntemehmensfihrung® (,G-Scores”) liegt. Der ,Best-in-Universe*-
Selektivititsansatz wird jederzeit verbindlich angewandt und umfasst
eine Verkleineung des vom Referenzindex  definierten
Anlageuniversums um mindestens 20 %, indem Emittenten auf Basis
ihrer G-Scores ausgeschlossen werden. Hiervon ausgenommen sind
gegebenenfalls gehaltene Ankeihen und andere Schuldverschrebungen,
die von o6ffentlichen Emittenten begeben wurden, sowie als Ergdnzung
gehaltene Barmittel und Solidaritéatsvermdgen.

Nur zur Veranschaulichung: Bei den ESG-Kriterien kann es sich um die
CO2-Bilanz und/oder die Wasserintensitat fir den Umweltaspekt, um
Gesundheit,  Sicherheit  und/oder  Personalmanagement  und
Gleichstelung der Geschlechter fir den sozialen Aspekt sowie um die
Vergutungspolitik und/oder globale Ethik fur den
Unternehmensfiihrungsaspekt handeln.

Der Umfang der zulassigen Welrtpapiere wird mindestens alle sechs
Monate tUbempriift, wie im Transparenz-Kodex des Teilfonds beschrieben.
Dieser steht unter https:/Mww.axa-im.com/fund-centre zur Verfligung.

Dartber hinaus wendet der Anlageverwalter bei der Titelauswahl
jederzeit verbindlich die Richtlinien fiir den sektorbezogenen Ausschluss
und die ESG-Standards von AXA IM an. Ausgenommen davon sind
Derivate und zugrunde liegende zukissige OGA, wie in den auf der
Website verfigbaren Dokumenten beschrieben: htips//www.axa-
im.com/responsible-investing/sector-investment-quidelines.

Die Abdeckungsrate der ESG-Analyse innerhalb des Portfolios betragt
mindestens 90 % des Nettovermégens des Teilfonds. Hienon
ausgenommen sind Anleihen und andere Schuldverschreibungen, die
von offentlichen Emittenten begeben wurden, sowie als Erganzung
gehaltene Barmittel und Solidaritadtsvermdgen. Die Methode des ESG-
Ratings wird unter folgendem Link beschrieben: https//www.axa-
im.com/responsible-investing/framework-and-scoring-methodology.

®Dieser Name gilt ab dem 6. August 2022. Bis zum 6. August 2022 gilt
stattdessen der folgende Name: Framlington Next Generation
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Die im Anlageverfahren verwendeten ESG-Daten beruhen auf ESG-
Methoden, die sich zum Teil auf Daten von Dritten stiitzen und in einigen
Fallen intern entwickelt werden. Sie sind subjektiv und kdnnen sich im
Laufe der Zeit &ndem. Trotz mehrerer Initiativen kdnnen ESG Kriterien
aufgrund einesMangels an harmonisierten Definitionen heterogen sein.

Daher lassen sich die verschiedenen Anlagestrategien, die ESG-
Kriterien und ESG-Berichterstattung verwenden, nur schwer miteinander
vergleichen. Strategien, die ESG-Kriterien einbeziehen, und solche, die
Kriterien fir eine nachhaltige Entwicklung beriicksichtigen, kdnnen ESG-
Daten verwenden, die &hnlich erscheinen, jedoch unterschieden werden
solliten, da ihre Berechnungsmethode jeweils unterschiedlich sein kann.
Der Teilfonds investiert im Wesentlichen in Aktien von Untemehmen aus
aller Welt mit geringer Marktkapitalisierung, einschlielich Wertpapieren,
die Teil des Referenzindex sind."”

Insbesondere investiert der Teilfonds in Aktien und aktienéhnliche
Wertpapiere von Unternehmen mit geringer Marktkapitalisieung,
ungeachtet des Sektors, die an enem der Fnanzmérkte wekweit notiert
sind.

Der Teilfonds darf insgesamt bis zu 10 % seines Nettovermdgens in

Geldmarktinstrumente, Wandelschuldverschrebungen und
bérsengehandelte Fonds (ETF) investieren.

Der Teilfonds wird nicht mehrals 10 % seines Nettovermdgens in Anteile
von OGAW und/oder OGA investieren.
Derivate und Techniken fir ein effiientes Portfoliomanagement

Der Teilfonds kann Derivate fur ein effizientes Portfoliomanagement
einsetzen.

Der Teilfonds setzt keine Total Return Swaps ein.

Der Einsatz von Derivaten erfogt in Uberinstimmung mit den
Bedingungen, die im Abschnitt ,Mehr Gber Derivate“ festgelegt werden.

Fir die Zwecke eines effizienten Poitfoliomanagements wendet der
Teilfonds im Rahmen seiner tglichen Anlageverwaltungstitigkeit die
folgenden Technikenan (in % des Nettovermégens):

o Wertpapierleihgeschéfte als Leihgeber: erwartet0—20 %; max. 90 %

Indem der Teilfonds Wertpapierkeihgeschafte als Leihgeber eingeht,
versucht er, die Rendite auf téglicher Basis zu steigern (die verliehenen
Vermogenswelte sollen eine zusitzliche Rendite fir den Teilfonds
generieren).

Die wichtigsten Artenvon Vermdgenswerten sind Anleihen und Aktien.

Der Teilfonds setzt  weder Wernpapierlehgeschéfte  noch
Pensionsgeschéafte/umgekehrte Pensionsgeschafte ein.

Der Einsatz aller Techniken fur ein effizientes Portfoliomanagement
erfolgt in Ubereinstimmung mit den Bedingungen, die im Abschnitt ,Mehr
Uber effizientes Portfoliomanagement*festgelegt werden.

Verwaltungsverfahren Der Anlagevemalter wahit Wertpapiere auf der
Grundlage enes zweistufigen Ansatzes aus: 1/ Festlegung des zulassigen
Anlageuniversums nach Anwendung eines ersten Ausschlussfiters, wie in
den Richtlinien fir den sektotbezogenen Ausschluss und die ESG-
Standards von AXA IM beschrieben, gefolgt von einem zweiten ,Best-in-
Universe“-Filter, der dazu dient, die schlechtesten Emittenten auf
Grundlage ihres aueffinanziellen Ratings, das auf Basis der ESG-Rating-
Methode von AXA IM berechnet wid, aus dem Anlageuniversum zu
eliminieren; 2/ Analyse des Geschéaftsmodells, der Managementqualitét,
der Wachstumsaussichten, der Qualitdt des technischen Vorsprungs und
derInnovation und des Risiko-Rendite-Profilsder Unternehmen.

Referenzwéahrung USD.

Y Die Tatsache, dass die Aktien, in die der Teilfonds investiert, solche Aktien
enthalten, die Teil des Referenzindexes sind, giltab dem 16. September 2021.
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Next Generation — Fortsetzung

Risiken Weitere Eigenschaften

Risikoprofil Hohes Risiko eines Kapitalverlustes. Geeignet fur  Anleger mit enem geplanten Anlagehorizont von
Risikofaktoren Der Teifonds unterliegt den Risiken, die im Abschnitt mindestens 5 Jahren.
LAllgemeine Risiken“ beschrieben sind sowie folgenden besonderen

o ) ) > : Kategorie gemaf Offenlegungsverordnung Artikel 9-Produkt
Risiken (im Abschnitt ,Besondere Risiken® beschrieben):

Berechnungshaufigkeit des NIW Taglich.

e Schwellenmarkte e Internationale Anlagen Geschaftstag des Teilfonds Auftrage zur Zeichnung, zum Umtausch

e Anlagen mitgeringerundioder e ESG oder zur Rucknahme von Anteilen des Teilfonds werden an jedem Tag
sehrgeringer verarbeitet, der in Luxemburg und in den USA einen vollen
Marktkapitalisierung Bankgeschéftstag darstellt.

N_a_chhaltigkeitsrisiken A_ngesichts der Anlgestrategie unq des 5\,2|r3her:]uanugfsTéri%tit:zg:gslér;c;bzﬁzlznahmeauftrage Alle Auftrage
Risikoprofils des Teilfonds wird davon ausgegangen, dass, gemaR der

Verwakungsgesellschaft, die voraussichtlichen Auswirkungen der  Anlageverwalter AXAlnvestment Managers Paris.
Nachhatigkeitsrisiken auf die Renditen des Teilfonds im niedrigen Auflegung 7.Januar2013

Bereich liegen.

Methode zur Berechnung des globalen Engagements Commitment-
Ansatz.

Maximale einmalige Kosten, die bei einer Investition fallig Maximale wiederkehrende Kosten, dieim Laufe des Jahres

werden dem Teilfonds belastet werden

Klasse Ausgabeaufschlag Verwaltungsgebihr Gebuhren firbereitgestellte Dienste Vertriebsgeblhr
A 5,50 % 1,75% 0,50 % —
E — 1,75% 0,50 % 0,50 %
F 2,00 % 0,90 % 0,50 % —
G — 0,70 % 0,50 % —
| — 0,70 % 0,50 % —
M — — 0,50 % —
U 5,50 % 0,875 % 0,50 % 0,875 %
ZF 2,00 % 0,90 % 0,50 % —

Siehe Hinweise zu Kosten des Teifonds” im Anschluss an die lketze Teifonds -Beschreibung. Diese Tabele beschreibt die zum Datum der Erstellung des Verkaufsprospekts
bestehenden Anteilsklassen. Die neuesten Informationen zu den verfigbaren Anteilsklassen finden Sie unter hitp/Aww.axa-im.com, oder beantragen Sie die entsprechende Liste
kostenfrei bei der Verwaltungsgeselschatt.

Verkaufsprospekt Seite 49 von 241 AXA World Funds


http://www.axa-im.com/

AXA World Funds —

ACT Human Capital

Anlageziel und Anlagestrategie

Anlageziel Sowohl das Erzielen langfristigen Wachstums lhrer Anlage in
EUR ak auch ein nachhaltiges Anlagezel, ausgehend von einem aktiv
vernwalteten Portfolio wvon borsennotieten  Aktien, aktiendhnlichen
Wertpapieren und Derivaten, durch die Auswahl von Untemehmen, die
finanziellen und sozialen Wert generieren, im Einklang mit einem Impact und
geselischatftlich nachhatigen Anlageansatz (SRI, socilly responsble
investment).

Anlagestrategie Der Teifonds wird aktiv nach einem Verfahren fur
verantworungswollies Investieren (RI) verwaket, um Chancen am
europaischen Aktienmarkt zu nutzen, ndemer in erster Linie in Aktien von
Unternehmen investiert, die im Universum eines Referenzindex aus 50 %
STOXX Europe Small 200 Total Retum Net + 50 % STOXX Europe Mid
200 Total Return Net (der ,Referenzindex) enthalten sind. Im Rahmen des
Anlageverfahrens  hat  der  Anlageverwaker  einen groRen
Ermessensspiellaum bei der Zusammensetzung des Portfolios des
Teilfonds und kann auf der Glundlage seiner Anlage iiberzeugungen starke
Uber- oder Untergewichtungen der Lander, Sektoren oder Unternehmen
im Vemlich zur Zusammensetzung des Referenzindex wvornehmen
und/oder ein Engagement in Untemehmen, Lédndem oder Sektoren
eingehen, die nicht im Referenzindex enthaten sind. Dennoch spiegeln die
Bestandteile des Referenzindex im Allgemeinen das Portfolio des Teifonds
wider. Daher wird die Abweichung vom Referenzindex woraussichtlich
erheblich sein. Aus Grinden der Klarheit wird darauf hingewiesen, dass
der Referenzindex ein breiter Marktindex ist, der nicht auf das nachhalige
Anlageziel des Teilfonds ausgerichtet ist, jedoch alk Referenz fiir sein
finanzielles Ziel verwendet wird.

Der Teifonds ziek darauf ab, die von den Vereinten Nationen festgelegten
Zieke fur eine nachhatige Entwicklung (SDGs) langfristig zu unterstiitzen,
wobei der Schwempunkt auf sozialen Themen wie der Forderung der
Bildung und Hohemualffizierung von Arbeitskraften (SDG 4) sowie der
Fordemung von inklusivem Wittschaftswachstum und menschenwiidiger
Arbeit fur ale (SDG 8) liegt Daher wendet der Teilfonds jederzeit
vemindlich den Impact-Ansatz von AXA IM fir bdrsennotierte
Vermdgenswerte an, der unter htips.//www.axa-im.com/responsible-
investing/impact-nvesting/listed-assets verflgbar ist. Demnach wendet der
Anlagevenelter bei der Werpapierauswahl einen Impact-Ansatz an, der
funf wesentliche Séulen bericksichtigt Intentionalitit Wertpapiere, die auf
ein bestimmtes positives 6kologisches oder soziales Emgebnis abzelen),
Wesentlichkeit (Anlagen in Untemehmen, bei denen die positiven
Resultate fir die Begunstigten, das Untemehmen oder fur beide von
wesentlicher Bedeutung sind), Zusétzlichkeit (Entscheidungen werden
nach der wahrscheinlichen Fahigkeit beurteilt, unerfiilite 6kologische oder
soziake Anfordemngen zu Bsen), negative Bericksichtigung (die
Unternehmenspraktken oder Produkte und Dienstleistungen des
Unternehmens kdnnen die positiven Auswitkungen, die es an anderer
Stelle erzeugt, erheblich untergraben) und Messbarkeit (klare Methodik
und Vemflchtung zur Messung und Berichterstattung der sozialen
Entwicklungenvon Anlagen).

Der Teifonds verfolgt sein Anlageziel durch Anlagen in nachhaltigen
Wertpapieren, die hinsichtlich der Verwaltung hrer Auswikkungen auf die
Umwel sowie in den Bereichen Untemehmensfilhrung und Soziales ESG)
gute  Praktiken umgesetzt haben, unter Anwendung eines
LSekektivitdtsansatzes* flr sozial verantwortliche Anlagen, der nichtfinanzielle
Kriteien berucksichtigt. Hierbei werden die besten Emitenten des
Anlageuniversums auf Basis ihrer auBerfinanzielen Bewerungen
ausgewahit, wobei der Schwempunkt auf der Bewertung im Hinblick auf das
Humankapital liegt, die sich aus den drei gleichgewichteten Faktoren
JKarreremanagement”,  Arbeitsbedingungen® und ,sozialer Dialog“
zusammensetzt. Der Best-in-Universe“Selektividtsansatz wird jederzeit
vembindlich angewandt und umfasst eine Verkleinerung des wvom
Referenzindex definieten Anlageuniversums um mindestens 20 %, indem
Emitenten auf Basis hrer Bewertung im Hinblick auf das Humankapital
ausgeschlossen werden. Hiervon ausgenommen sind gegebenenfals
gehalene Ankeihen und andere Schuldverschreibungen, die von &ffentlichen
Emitenten begeben wurden, sowie al Ergénzung gehaltene Barmittel und
Solidaritatsvermdgen.

Nur zur Veranschaulichung: Bei den ESG-Kriterien kann es sich um die
CO2-Bilanz und/oder die Wasserintensitat flir den Umweltaspekt, um
Gesundheit,  Sicherheit  und/oder  Personalmanagement und
Gleichstelung der Geschlechter fiir den sozialen Aspekt sowie um die
Vergutungspolitik und/oder globale Ethik fur den
Untemehmensfiihungsaspekt handeln, wobei der Schwerpunkt auf
bestmdglichen Praktikenim Hinblick auf Humankapital liegt.

Der Umfang der zulssigen Wertpapiere wird mindestens alle sechs

Monate Ubempruft, wie im Transparenz-Kodex des Teilfonds beschrieben.
Dieser steht unter https:/AMww.axa-im.com/ffund-centre zur Verfligung.
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Dartber hinaus wendet der Anlageverwalter bei der Titelauswahl
jederzeit verbindlich die Richtlinien flir den sektorbezogenen Ausschluss
und die ESG-Standards von AXA IM an. Ausgenommen davon sind
Derivate und zugrunde liegende zulassige OGA, wie in den auf der
Website verfigbaren Dokumenten beschrieben: htips//www.axa-
im.com/responsible-investing/sector-investment-quidelines.

Die Abdeckungsrate der ESG-Analyse inneralb des Portfolios betragt
mindestens 90% des Nettovermdgens des Teifonds. Hieron
ausgenommen sind Anlkeihen und andere Schuldverschreibungen, die von
offentlichen Emittenten begeben wurden, sowie als Emgéanzung gehalene
Barmittel und Solidarititsvermdgen. Die Methode des ESG-Ratings wird
unter folgendem Link beschrieben: https://www.axa-im.com/responsble-
investing/framework-and-scoring-methodology.

Die im Anlageverfahren verwendeten ESG-Daten beruhen auf ESG-
Methoden, die sich zum Teil auf Daten von Dritten stiitzen und in einigen
Féallen intern entwickelt werden. Sie sind subjektiv und kdnnen sich im
Laufe der Zeit &ndem. Trotz mehrerer Initiativen kdnnen ESG Kriterien
aufgrund eines Mangels an harmonisierten Definitionen heterogen sein.
Daher lassen sich die verschiedenen Anlagestrategien, die ESG-
Kriterien und ESG-Berichterstattung verwenden, nur schwer miteinander
vergleichbar. Strategien, die ESGKriterien einbeziehen, und solche, die
Kriterien fiir eine nachhaltige Entwicklung beriicksichtigen, kdnnen ESG-
Daten verwenden, die ahnlich erscheinen, gdoch unterschieden werden
sollten, da ihre Berechnungsmethode jeweils unterschiedlich sein kann.
Der Teilfonds investiert im Wesentlichen in Aktien von Untemehmen gelinger
und mittlerer Marktkapitalisierung mit Sitz oder Bérsennotierung in Europa,
die nach Auffassung des Anlagevernwalters eine Uberdurchschnitliche
Wertentwicklung im Bereich Personalverwaltung aufweisen.

Der Teilfonds darf maximal ein Drittel seines Nettovermdgens in
Geldmarktinstrumente und bis zu 10% i Anlehen und
Wandelschuldverschreibungen anlegen.

Der Teilfonds darf bis zu 10 % seines Nettovermdgens in OGAW
und/oder OGA anlegen.

Derivate und Techniken fur ein effizentes Portfoliomanagement
Der Teilfonds kann Derivate fiir ein effizientes Portfoliomanagement
einsetzen.

Der Teilfonds setzt keine Total Return Swaps ein.

Der Einsatz von Derivaten erfolgt in Uberinstimmung mit den
Bedingungen, die im Abschnitt Mehr Giber Derivate“ festgelegt werden.
Fir die Zwecke eines effizienten Portfoliomanagements wendet der
Teilfonds im Rahmen seiner tiglichen Anlageverwaltungstitigkeit die
folgenden Technikenan (in % des Nettovermdgens):

e Wertpapierleingeschéfte als Leihgeber: erwartet0—20 %; max. 90 %

Indem der Teilfonds Wenpapierkihgeschéfte als Leihgeber eingeht,
versucht er, die Rendite auf téglicher Basis zu steigern (die verliehenen
Vermdgenswelte sollen eine zusitzliche Rendite fiir den Teilfonds
generieren).

Die wichtigsten Artenvon Vermdgenswerten sind Anleihen und Aktien.

Der Teilfonds setzt  weder Wertpapierleihgeschafte  noch
Pensionsgeschéafte/umgekehrte Pensionsgeschafte ein.

Der Einsatz aller Techniken fur ein effizientes Portfoliomanagement
erfolgt in Ubereinstimmung mit den Bedingungen, die im Abschnitt ,Mehr
Uber effizientes Portfoliomanagement* festgelegt werden.

Verwaltungsverfahren Der Anlageverwalter wéhlt Wertpapiere auf der
Grundlage eines zweistufigen Ansatzes aus: 1/ Festlegung des
zulassigen Anlageuniversums nach Anwendung eines ersten
Ausschlussfilters, wie in den Richtlnien fir den sektorbezogenen
Ausschluss und die ESG-Standards von AXA IM beschrieben, gefolgt
von einem zweiten ,Best-n-Universe®Filter, der dazu dient, die
schlechtesten Emittenten auf Grundlage hres aulferfinanziellen Ratings,
das auf Basis der ESG-Rating-Methode von AXA IM unter Verwendung
umweltbezogener, sozialer und Governance Kriterien
(verantwortungswolles  Investieren) berechnet wird, aus dem
Anlageuniversum zu eliminierenanhand umwetkbezogener, sozialer und
Governance-Kriterien (verantwortungswolles Investieren) aus, mit enem
Schwerpunkt auf bester Personalfihrung, etwa in Bezug auf
Arbeitsplatzstabilitatt und -schaffung, Weiterbildung und Entwicklung,
Erfolgsforderung und Bonussysteme Unsicherheit und Umsatz; 2/ eine
strenge Analyse des Geschaftsmodells, der Managementqualitat, der
Wachstumsaussichten und des Risiko-Rendite-Profils der Unternehmen.

Referenzwéahrung EUR.
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ACT Human Capital — Fortsetzung

Risiken

Risikoprofil Hohes Risiko eines Kapitalverlustes.

Risikofaktoren Der Teifonds unterliegt den Risiken, die im Abschnitt
LAllgemeine Risiken“ beschrieben sind sowie folgenden besonderen
Risiken (im Abschnitt ,Besondere Risiken®beschrieben):

e Anlagen mitgeringerund/oder e Anlagen in spezifischen

sehrgeringer Landern oder geografischen
Marktkapitalisierung Regionen
e ESG

e |mpactinvestments

Nachhaltigkeitsrisiken  Angesichts der Ankgestrategie und des
Risikoprofils des Teilfonds wird davon ausgegangen, dass, gemaR der
Verwakungsgesellschaft, die woraussichtlichen Auswirkungen der
Nachhatigkeitsrisiken auf die Renditen des Teilfonds im mittleren
Bereich liegen.

Methode zur Berechnung des globalen Engagements Commitment-
Ansatz.

Maximale einmalige Kosten,
diebei einer Investition
fallig werden

Weitere Eigenschaften

Geeignet fur  Anleger mit enem geplanten Anlagehorizont von
mindestens 5 Jahren.

Kategorie gemaf Offenlegungsverordnung Artikel 9-Produkt
Berechnungshaufigkeit des NIW Taglich.

Geschaftstag des Teilfonds Auftrdge zur Zeichnung, zum Umtausch
oder zur Ricknahme von Anteilen des Teilfonds werden an pdem Tag
verarbeitet, derin Luxemburg einen vollen Bankgeschéftstag darstellt.

Zeichnungs-, Umtausch- und Ricknahmeauftrage Alle Auftrage
werden auf Terminkursbasis bearbeitet.

Anlageverwalter AXA Investment Managers Paris.
Auflegung 30. Oktober 2007.

Maximale wiederkehrende Kosten, dieim Laufe des Jahres

dem Teilfonds belastet werden

Gebuhren fur

Klasse Ausgabeaufschlag Verwaltungsgebiihr bereitgestellte Dienste  Vertriebsgebuhr
A 5,50 % 2,00 % 0,50 % —
E — 2,00 % 0,50 % 0,50 %
F 2,00 % 1,00 % 0,50 % —
| — 0,80 % 0,50 % —
ZF 2,00 % 1,00 % 0,50 % —
VAl — 0,50 % 0,50 % —

Siehe Hinweise zu Kosten des Teifonds“ im Anschluss an die lketze Teilfonds Beschreibung. Diese Tabele beschreibt die zum Datum der Erstellung des Verkaufsprospekts
bestehenden Anteilsklassen. Die neuesten Informationen zu den verfigbaren Anteilsklassen finden Sie unter hitp:/Awww.axa-im.com, oder beantragen Sie die entsprechende Liste

kostenfreibel der Verwaltungsgeselschatt.
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AXA World Funds —
ltaly Equity*®

Anlageziel und Anlagestrategie

Anlageziel Das Erzielen langfristigen Wachstums lhrer Anlage in EUR,
ausgehend von einem aktiv verwalteten Portfolio von bdrsennotierten
Aktien, aktiendhnlichen Wertpapieren und Derivaten.

Anlagestrategie  Der Teilfonds wird aktiv verwaltet und investiert
hauptsachlich in Aktien von Unternehmen aller Marktkapitalisierungen,
die in Italien ansassig oder bérsennotiert sind und die im FTSE lItalia All-
Share NT Index (der ,Referenzindex") enthalten sind. Im Rahmen des
Anlageverfahrens hat der Anlagevemalter einen  groRen
Ermessensspielmum bei der Zusammensetzung des Portfolios des
Teilfonds und kann auf der Grundlage seiner Anlagelberzeugungen
starke Uber- oder Untergewichtungen der Sekioren oder Unternehmen
im Vergleich zur Zusammensetzung des Referenzindex wornehmen
und/oder ein Engagement in Unternehmen, Léndern oder Sektoren
eingehen, die nicht im Referenzindex enthalten sind. Dennoch spiegeln
die Bestandteile des Referenzindex im Allgemeinen das Portfolio des
Teilfonds wider. Daher wird die Abweichung vom Referenzindex
voraussichtlich erheblich sein.

Insbesondere investiert der Teilfonds zu jeder Zeit mindestens:

- 75% des Nettovermdgens in fiir PEA geeignete Wertpapiere und
Rechte, die von Unternehmen ausgegeben wurden, die im EWR
registriert sind;

- 70 % des Nettovermdgens direkt oder indirekt in Wertpapiere, damunter
Wertpapiere, die nicht an geregeken Markten oder multilateralen
Handelssystemen (Multiateral Trading Facilites, MTFs) gehandelt
werden, die von Untemehmen mit Sitz in ltallen gemaR Art. 73 des
konsolidierten Einkommensteuemgesetzes gemafl des Dekrts des
Préasidenten der Republik (Decreto del Presidente della Repubblica) Nr.
917 vom 22. Dezember 1986 oder in einem EU- oder EWR-Mitgliedstaat
mit einer Betriebsstatte in Italien ausgegebenwerden.

Im Rahmen dieser Grenze und wahrend mindestens 2/3 des

Kalenderjahres miissen die vorgenannten 70 % wie folgt investiert
werden:

- mindestens 25 % in Wertpapiere von Unternehmen, die nicht im FTSE
MIB-Index der Borsa Italiana oder anderen ahnlichen Indizes geregeler
Méarkte enthaltensind;

- mindestens 5 % in Wertpapiere von Untemehmen, die nicht im FTSE
MIB-Index und dem FTSE Mid Cap-Index der Borsa ltaliana oder
anderen ahnlichen Indizes geregelter Markte enthalten sind;

Der Teilfonds darf nicht () mehr als 10 % des Nettovermdgens in
Wertpapiere oder Rechte, die vom seben Untemehmen begeben oder mit
demseben Unternehmen eingegangen werden, und (i) in Wertpapiere von
Unternehmen, die nicht in Léndem ansassig sind, die einen
angemessenen Informationsaustausch mit Italien erlauben, investieren.

Der Teilfonds darf bis zu 10 % seines Nettovermdgens in OGAW
und/oder OGA anlegen.

Der Anlageverwalter wendet bei der Titelauswahl jederzei verbindlich die
Richtinien fir den sektotbezogenen Ausschiuss und die ESG-Standards
von AXA IM an. Ausgenommen davon sind Dervate und zugmunde
liegende zulassge OGA, wie in den auf der Website verfligbaren
Dokumenten beschrieben: https:/www.axa-im.com/responsible-
investing/sector-investment-guidelines.

Derivate und Techniken fiir ein effizientes Portfoliomanagement Der
Teilfonds kann Derivate fir ein effizentes Portfoliomanagement
einsetzen.

Der Teilfonds setzt keine Total Return Swaps ein.

Der Einsatz von Derivaten erfolgt in Uberinstimmung mit den
Bedingungen, die im Abschnitt Mehr Giber Derivate” festgelegt werden.
Fur die Zwecke eines effizenten Portfoliomanagements wendet der
Teilfonds im Rahmen seiner taglichen Anlageverwaltungstitigkeit die
folgenden Technikenan (in % des Nettovermdgens):

8Dieser Name gilt ab dem 6. August 2022. Bis zum 6. August 2022 gilt
stattdessen der folgende Name: Framlington Italy
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e Wertpapierleihgeschéfte als Leihgeber: erwartet0—20 %; max. 90 %
Indem der Teilfonds Wenpapierkihgeschafte als Leihgeber eingeht,
versucht er, die Rendite auf taglicher Basis zu steigern (die verliehenen
Vermogenswelte sollen eine zusaitzliche Rendite fir den Teilfonds
generieren).

Die wichtigsten Artenvon Vermégenswerten sind Anleihen und Aktien.

Der Teilfonds setzt  weder Wernpapierlehgeschafte  noch
Pensionsgeschafte/lumgekehrte Pensionsgeschafte ein.

Der Einsatz aller Techniken fur ein effizientes Portfoliomanagement
erfolgt in Ubereinstimmung mit den Bedingungen, die im Abschnitt ,Mehr
Uber effizientes Portfoliomanagement*festgelegt werden.

Verwaltungsverfahren Anlageentscheidungen werden auf Grundlage
der Analyse der Immobiliensektoren sowie makrodkonomischer und
unternehmensspezifischer Faktoren getroffen. Das Auswahlverfahren
der Werppapiere bemuht auf einer strengen Analyse des
Geschéaftsmodells, der Managementqualitat, der Wachstumsaussichten
und des Risiko-Rendite-Profils der Unternehmen.

Referenzwéahrung EUR.

Risiken
Risikoprofil Hohes Risiko eines Kapitalverlustes.

Risikofaktoren Der Teifonds unterliegt den Risiken, die im Abschnitt
LAllgemeine Risiken® beschrieben sind sowie folgenden besonderen
Risiken (im Abschnitt ,Besondere Risiken® beschrieben):

e Anlagen in spezifischen e Anlagen mit geringerund/oder
Landern oder geografischen sehrgeringer
Regionen Marktkapitalisierung
e ESG

Nachhaltigkeitsrisiken ~ Angesichts der Anlagestrategie und des
Risikoprofils des Teilfonds wird davon ausgegangen, dass, gemafR der
Verwakungsgesellschaft, die woraussichtlichen Auswirkungen der
Nachhatigkeitsrisiken auf die Renditen des Teilfonds im mittleren
Bereich liegen.

Methode zur Berechnung des globalen Engagements Commitment-
Ansatz.

Weitere Eigenschaften

Geeignet fir Anleger mit einem geplanten Anlagehorizont von
mindestens 5 Jahren.

Kategorie gemaf Offenlegungsverordnung Artikel 8-Produkt.
Berechnungshaufigkeit des NIW Taglich.

Geschaftstag des Teilfonds Auftrage zur Zeichnung, zum Umtausch
oder zur Riicknahme von Anteilen des Teilfonds werden an jedem Tag
verarbeitet, der in Luxemburg und in Iltalien einen vollen
Bankgeschaftstag darstellt, mit Ausnahme des 31. Dezember.

Zeichnungs-, Umtausch- und Ricknahmeauftrage Alle Auftrage
werden auf Terminkursbasis bearbeitet.

Anlageverwalter AXAInvestment Managers Paris.

Sonstiges Fir PEA geeignet. Der Teilfonds ist gemafd Art. 1, Absatze
100 bis 114 des Gesetzes Nr. 232 vom 11. Dezember 2016 als
Jqualfiziete Anlage“ fir bis zum 31. Dezember 2018 erdffnete
langfristige Sparplne (piani individuali di risparmio a lungo termine —
PIR) bzw. geméal} Gesetz Nr. 157 vom 19. Dezember 2019 und Gesetz
Nr. 234 vom 30. Dezember 2021 fiir ab dem 1. Januar 2020 erdffnete
PIR klassifiziert.

Auflegung 10.Januar1997.

AXA World Funds


https://www.axa-im.com/responsible-investing/sector-investment-guidelines
https://www.axa-im.com/responsible-investing/sector-investment-guidelines

Italy Equity — Fortsetzung

Maximale einmalige Kosten, Maximale wiederkehrende Kosten, dieim Laufe des Jahres

diebei einer Investition fallig werden dem Teilfonds belastet werden

Gebihren firbereitgestellte

Klasse Ausgabeaufschlag Verwaltungsgebihr Dienste Vertriebsgeblhr
A 5,50 % 1,50 % 0,50 % —
E — 1,50 % 0,50 % 0,75 %
F 2,00 % 0,75 % 0,50 % —
| — 0,70 % 0,50 % —
M — — 0,50 % —
ZF 2,00 % 0,75 % 0.50 % —

Siehe Hinweise zu Kosten des Teifonds® im Anschluss an die letze Teilfonds -Beschreibung. Diese Tabelle beschreibt die zum Datum der Erstellung des Verkaufsprospekts
bestehenden Anteilsklassen. Die neuesten Informationen zu den verfiigbaren Anteilsklassen finden Sie unter hitp/Awww.axa-im.com, oder beantragen Sie die entsprechende Liste
kostenfreibel der Verwaltungsgeselschatt.
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AXA World Funds —

Framlington Longevity Economy

Anlageziel und Anlagestrategie

Anlageziel Das Erzielen langfristigen Wachstums |hrer Anlage in USD,
ausgehend von einem aktiv verwalteten Portfolio von bdrsennotierten
Aktien, aktiendhnlichen Wertpapieren und Derivaten im Einkiang mit
einem sozial verantwortlichen Anlageansatz (SRI).

Anlagestrategie Der Teifonds wird aktiv verwalket und bezieht sich nur
zu Vemleichszwecken auf den MSCI AC World Total Return Net der
.Referenzindex”). Der Anlageverwalter kann wollstindig in eigenem
Ermessen (Uber die Zusammensetzung des Teifondsportfolios
entscheiden und Engagements in Unternehmen, Ldndem oder Sektoren
eingehen, die nicht im Referenzindex enthalten sind. Es gibt keine
Einschrankungen im Hinblick auf das Ausmaf, in dem das Portfolio und
die Performance des Teilfonds von jenen des Referenzindex abweichen
dirfen.

Der Teilfonds nvestiert in Aktien von Unternehmen aus aller Welt, die mit
der Alterung der Bewvdlkerung und der steigenden Lebenserwartung
verbundensind.

Insbesondere investiett der Teilfonds jederzeit mindestens zwei Drittel
seines Nettovermdgens in Aktien und aktienéhnliche Wertpapiere von
Untemehmen, deren Schwerpunkt auf Altenpflege, Wellness und
medizinischen Behandlungen liegt. Der Teilfonds strebt auch an, von
den steigenden Ausgaben won Senioren (unter anderem fir
Freizeitaktivitdten, Finanzplanung und Asthetik) zu profitieren. Er zielt auf
alle Arten von Untemehmen ab, die sich mit den Auswirkungen der
demografischen Alterung befassen, von Unternehmen, die Produkte fir
die wohhabende altere Bevolkerung verkaufen, auf die ein immer
grofRerer  Anteil der Verbraucherausgaben  entfalk, tber
Finanzunternehmen, die beim Aufbau langfristiger Sparpléne helfen, bis
hin zu Immobilienunternehmen, die sich auf Altenheime oder
Krankenhauseinrichtungen spezialisiert haben.

Der Teilfonds kann in Aktienwerte beliebiger Marktkapialisierung
investieren.

Der Teilfonds verfolgt sein Anlageziel durch Anlagen in Wertpapieren,
die hinsichtlich der Verwaltung ihrer Auswirkungen auf die Umwelt
sowie in den Bereichen Unternehmensfiihrung und Soziales (ESG)
gute Praktiken umgesetzt haben, wunter Anwendung eines
,Selektivitatsansatzes* fur sozal verantwortliche Anlagen, der die
besten Emittenten des Anlageuniversums aus an den globalken
Markten notierten Aktien auf Basis ihrer auRerfinanziellen
Bewertungen auswahlt, wobei der Schwerpunkt auf der Séule
SLJmwelt® (,E-Scores®) liegt. Im Rahmen des ,Best-in-Universe®-
Selektivitdtsansatzes, der jederzeit verbindlich angewandt wird, wird
das ursprunglich investierbare Universum um mindestens 20 %
verringert, indem Emittenten aufgrund irer E-Scores ausgeschlossen
werden.

Nur zur Veranschaulichung: Bei den ESG-Kriterien kann es sich um
die CO2-Bilanz und/oder die Wasserintensitat fir den Umweltaspekt,
um Gesundheit, Sicherheit und/oder Personalmanagement und
Gleichstellung der Geschlechter fir den sozialen Aspekt sowie um die
Vergltungspolitik und/oder globale Ethik fur den
Unternehmensfiihrungsaspekt handeln.

Der Umfang der zulédssigen Wertpapiere wird mindestens alle sechs
Monate Uberpriift, wie im Transparenz-Kodex des Teilfonds
beschrieben. Dieser steht unter https://www.axa-im.com/fund-centre
zur Verfligung.

Dartber hinaus wendet der Anlageverwalter bei der Titelauswahl
jederzeit verbindlich die Richtlinien fir den sektorbezogenen
Ausschluss und die ESG-Standards von AXA IM an. Ausgenommen
davon sind Derivate und zugrunde liegende zulassige OGA, wie in den
auf der Webseite https://www.axa-im.com/responsible-investing/sector-
investment-quidelines verfligbaren Dokumenten beschrieben.

Die Abdeckungsrate der ESG-Analyse innerhalb des Portfolios betragt
mindestens 90 % des Nettovermdgens des Teilfonds. Hiervon
ausgenommen sind Anleihen und andere Schuldverschreibungen, die
von Offentlichen Emittenten begeben wurden, sowie als Ergénzung
gehaltene Barmittel und Solidaritadtsvermdgen. Die Methode des ESG-
Ratings wird unter folgendem Link beschrieben: https//www.axa-
im.com/responsible-investing/framework-and-scoring-methodology.

Die im Anlageverfahren verwendeten ESG-Daten beruhen auf ESG-
Methoden, die sich zum Teil auf Daten von Dritten stiitzen und in einigen
Fallen intern entwickelt werden. Sie sind subjektiv und kdnnen sich im
Laufe der Zeit &ndem. Trotz mehrerer Initiativen kdnnen ESGKriterien
aufgrund eines Mangels an harmonisierten Definitionen heterogen sein.
Daher lassen sich die verschiedenen Anlagestrategien, die ESG-
Kriterien und ESG-Berichterstattung verwenden, nur schwer miteinander
verglichen. Strategien, die ESG-Kriterien einbeziehen, und solche, die
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Kriterien fur eine nachhaltige Entwicklung bericksichtigen, kdnnen ESG-
Daten verwenden, die éhnlich erscheinen, jedoch unterschieden werden
soliten, da ihre Berechnungsmethode jeweils unterschiedlich seinkann.
Der Teilfonds kann bis zu 10 % seines Nettovermdgens in chinesische
A-Aktien investieren, die bei Shanghai Hong-Kong Stock Connect notiert
werden.

Der Teilfonds darf bis zu 10 % seines Nettovermdgens n OGAW
und/oder OGA anlegen.

Derivate und Techniken fir ein effiZientes Portfoliomanagement
Der Teilfonds kann Derivate fiir ein effizientes Portfoliomanagement und
zu Absicherungszwecken einsetzen.

Der Teilfonds setzt keine Total Return Swaps ein.

Der Einsatz von Derivaten erfolgt in Uberinstimmung mit den
Bedingungen, die im Abschnitt ,Mehr Gber Derivate” festgelegt werden.

Fur die Zwecke eines effizenten Portfoliomanagements wendet der
Teilfonds im Rahmen seiner taglichen Anlageverwaltungstitigkeit die
folgenden Technikenan (in % des Nettovermdgens):

o Wertpapierleihgeschéafte als Leihgeber: erwartet0—20 %; max. 90 %

Indem der Teilfonds Wenpapierkihgeschafte als Leihgeber eingeht,
versucht er, die Rendite auf téglicher Basis zu steigern (die verliehenen
Vermogenswelte sollen eine zusatzliche Rendite fur den Teilfonds
generieren).

Die wichtigsten Artenvon Vermdégenswerten sind Aktien.

Der  Teilfonds setzz  weder Wertpapierleihgeschafte noch
Pensionsgeschéafte/lumgekehrte Pensionsgeschafte ein.

Der Einsatz aller Techniken fur ein effizientes Portfoliomanagement
erfolgt in Ubereinstimmung mit den Bedingungen, die im Abschnitt ,Mehr
Uber effizientes Portfoliomanagement*festgelegt werden.

Verwaltungsverfahren Der Anlageverwalter wendet eine Strategie an,
die makmodkonomische sowie sektor- und unternehmensspezifische
Faktoren kombiniert. Der Anlagevemwalter wahlt Werpapiere auf der
Grundlage eines zweistufgen Ansatzes aus. 1 Festlegung des
zulassigen Anlageuniversums nach Anwendung eines ersten
Ausschlussfilters, wie in den Richtlinien fur den sektorbezogenen
Ausschluss und die ESG-Standards von AXA IM beschrieben, gefolgt
von einem zweiten ,Best-in-Universe®-Filter, der dazu dient, die
schlechtesten Emittenten auf Grundlage hres auRerfinanziellen Ratings,
das auf Basis der ESG-Rating-Methode von AXA IM berechnet wird, aus
dem fir ESG-Zwecke definierten investiebaren Universum zu
eliminieren; 2/  Anwendung einer strengen Analyse des
Geschéftsmodells, der Managementqualitat, der Wachstumsaussichten
und des Risiko-Rendite-Profils der Unternehmen mit Schwermpunkt auf
den mittel- bis langfristigen Vorteilen, die sich aus dem sich
ausweitenden langfristigen demografischen Trend der
Bevolkerungsalterung ergeben.

Referenzwahrung USD.

AXA World Funds


https://www.axa-im.com/fund-centre
https://www.axa-im.com/responsible-investing/sector-investment-guidelines
https://www.axa-im.com/responsible-investing/sector-investment-guidelines
https://www.axa-im.com/responsible-investing/framework-and-scoring-methodology
https://www.axa-im.com/responsible-investing/framework-and-scoring-methodology

Framlington Longevity Economy — Fortsetzung

Risiken
Risikoprofil Hohes Risiko eines Kapitalverlustes.

Risikofaktoren Der Teifonds unterliegt den Risiken, die im Abschnitt
JAllgemeine Risiken“ beschrieben sind sowie folgenden besonderen
Risiken (im Abschnitt ,Besondere Risiken® beschrieben):

e Internationale Anlagen ¢ Anlagen in spezifischen
. ) Sektoren oder
e Anlagen mit geringerund/oder Verms K
sehrgeringer ermdgensklassen
Marktkapitalisierung e ESG

e Stock Connect

Nachhaltigkeitsrisiken ~ Angesichts der Anlgestrategie und des
Risikoprofils des Teilfonds wird davon ausgegangen, dass, gemafR der
Verwakungsgesellschaft, die woraussichtlichen Auswirkungen der
Nachhatigkeitsrisiken auf die Renditen des Teilfonds im mittleren
Bereich liegen.

Methode zur Berechnung des globalen Engagements Commitment-
Ansatz.

Weitere Eigenschaften

Geeignet fur Anleger mit einem geplanten Anlagehorizont von
mindestens 5 Jahren.

Kategorie gemaf Offenlegungsverordnung Artikel 8-Produkt.
Berechnungshéaufigkeit des NIW Téaglich.

Geschaftstag des Teilfonds Auftdge zur Zeichnung, zum Umtausch
oder zur Riucknahme von Anteilen des Teilfonds werden an pdem Tag
verarbeitet, der in Luxemburg und in den USA einen vollen
Bankgeschaftstag darstellt.

Zeichnungs-, Umtausch- und Ricknahmeauftrage Alle Auftrage
werden auf Terminkursbasis bearbeitet.

Anlageverwalter AXAlInvestment Managers UK Limited (London).

Auflegung 12. Januar2007.

Maximale einmalige Kosten, Maximale wiederkehrende Kosten, dieim Laufe des Jahres

die bei einer Investition féllig werden

dem Teilfonds belastet werden

Gebuhren firbereitgestellte

Klasse Ausgabeaufschlag Verwaltungsgebihr Dienste Vertriebsgebihr
A 5,50 % 1,75% 0,50 % —
E = 1,75 % 0,50 % 0,50 %
F 2,00 % 0,90 % 0,50 % —
G — 0,70 % 0,50 % —
| — 0,70 % 0,50 % —
M — — 0,50 % —
N 2,00 % 1,75% 0,50 % 1,00 %
U 5,50 % 0,875 % 0,50 % 0,875 %
ZF 2,00 % 0,90 % 0,50 % —

Siehe Hinweise zu Kosten des Teifonds” im Anschluss an die lketze Teifonds -Beschreibung. Diese Tabele beschreibt die zum Datum der Erstellung des Verkaufsprospekts
bestehenden Anteilsklassen. Die neuesten Informationen zu den verfigbaren Anteilsklassen finden Sie unter http/Aww.axa-im.com, oder beantragen Sie die entsprechende Liste

kostenfreibel der Verwaltungsgeselschaft.
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AXA World Funds —

Framlington Robotech

Anlageziel und Anlagestrategie

Anlageziel Das Erzielen langfristigen Wachstums |hrer Anlage in USD,
ausgehend von einem aktiv verwalteten Portfolio von bdrsennotierten
Aktien und aktiendhnlichen Wertpapieren im Einklang mit ehem sozial
verantwortlichen Anlageansatz (SRI).

Anlagestrategie Der Teifonds wird aktiv verwaket und bezieht sich nur
zu Vemleichszwecken auf den MSCI AC World Total Return Net der
,Referenzindex”). Der Anlageverwalter kann wollstindig in eigenem
Ermessen (Uber die Zusammensetzung des Teifondsportfolios
entscheiden und Engagements in Unternehmen, Ldndem oder Sektoren
eingehen, die nicht im Referenzindex enthalten sind. Es gibt keine
Einschrankungen im Hinblick auf das Ausmalf3, in dem das Portfolio und
die Performance des Teilfonds von jenen des Referenzindex abweichen
dirfen.

Der Teilfonds investiert n Aktien von Unternehmen aus aller Welt, die im
Robotertechnologie-Sektor tatig sind.

Insbesondere investiett der Teilfonds jederzeit mindestens zwei Drittel
seines Nettovermdgens in Aktien und aktiendhnliche Werpapiere von
Untemehmen aus dem  Robotertechnologie-Sektor  und/oder
Untemehmen, die im Zuge ihrer Geschéftstatigkeit diese Technologie
grof3fiachig einsetzen, z. B. Unternehmen aus den Branchen Transport,
Gesundheitswesen, Hableiter oder Software. Die Marktkapitalisierung
derUnternehmenist beiden Anlagen nichtvon Bedeutung.

Der Teilfonds verfolgt sein Anlageziel durch Anlagen in Wertpapieren,
die hinsichtlich der Verwaltung ihrer Auswirkungen auf die Umwelt
sowie in den Bereichen Unternehmensfilhrung und Soziales (ESG)
gute Praktiken umgesetzt haben, wunter Anwendung eines
,Selektivitatsansatzes* fur sozal verantwortliche Anlagen, der die
besten Emittenten des Anlageuniversums aus an den globalken
Méarkten notierten Aktien auf Basis ihrer aulerfinanziellen
Bewertungen auswéhlt, wobei der Schwerpunkt auf der S&ule
SLJmwelt®  (,E-Scores®) liegt. Im Rahmen des ,Best-in-Universe*-
Selektivitdtsansatzes, der jederzeit verbindlich angewandt wird, wird
das urspringlich investierbare Universum um mindestens 20 %
verringert, indem Emittenten aufgrund hrer E-Scores ausgeschlossen
werden.

Nur zur Veranschaulichung: Bei den ESG-Kriterien kann es sich um
die CO2-Bilanz und/oder die Wasserintensitat fur den Umweltaspekt,
um Gesundheit, Sicherheit und/oder Personalmanagement und
Gleichstellung der Geschlechter fiir den sozialen Aspekt sowie um die
Vergutungspolitik und/oder globale Ethik fur den
Unternehmensfiihrungsaspekt handeln.

Der Umfang der zulédssigen Wertpapiere wird mindestens alle sechs
Monate Uberpriift, wie im Transparenz-Kodex des Teilfonds
beschrieben. Dieser steht unter https://www.axa-im.com/fund-centre
zur Verfligung.

Daruber hinaus wendet der Anlageverwalter bei der Titelauswahl
jederzeit verbindlich die Richtlinien fiir den sektorbezogenen
Ausschluss und die ESG-Standards von AXA IM an. Ausgenommen
davon sind Derivate und zugmunde liegende zuldssige OGA, wie in den
auf der Webseite hitps//www.axa-im.com/responsiole-
investing/sector-investment-guidelines verfiigbaren Dokumenten
beschrieben.

Die Abdeckungsrate der ESG-Analyse innerhalb des Portfolios betragt
mindestens 90 % des Nettovermdgens des Teilfonds. Hiervon
ausgenommen sind Anleihen und andere Schuldverschreibungen, die
von Offentlichen Emittenten begeben wurden, sowie als Ergénzung
gehaltene Barmittel und Solidaritadtsvermdgen. Die Methode des ESG-
Ratings wird unter folgendem Link beschrieben: https//www.axa-
im.com/responsible-investing/framework-and-scoring-methodology.

Die im Anlageverfahren verwendeten ESG-Daten beruhen auf ESG-
Methoden, die sich zum Teil auf Daten von Dritten stiitzen und in einigen
Fallen intern entwickelt werden. Sie sind subjektiv und kdnnen sich im
Laufe der Zeit &ndem. Trotz mehrerer Initiativen kénnen ESG Kriterien
aufgrund eines Mangels an harmonisierten Definitionen heterogen sein.
Daher lassen sich die verschiedenen Anlagestrategien, die ESG-
Kriterien und ESG-Berichterstattung verwenden, nur schwer miteinander
verglkeichen. Strategien, die ESG-Kriterien einbeziehen, und solche, die
Kriterien fur eine nachhaltige Entwicklung bericksichtigen, kdnnen ESG-
Daten verwenden, die ahnlich erscheinen, jedoch unterschieden werden
sollten, da ihre Berechnungsmethode jeweils unterschiedlich seinkann.
Der Teilfonds kann auch in Geldmarktinstumente und bis zu 10 % des
Nettovermbgens in chinesische A-Aktien investieren, die bei Shanghai
Hong-Kong Stock Connect notiert sind.

Der Teilfonds darf bis zu 10 % seines Nettovermdgens n OGAW
und/oder OGA anlegen.
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Derivate und Techniken fur ein effizientes Portfoliomanagement
Der Teilfonds kann Derivate fiir ein effizientes Portfoliomanagement und
zu Absicherungszwecken einsetzen.

Der Teilfonds setzt keine Total Return Swaps ein.

Der Einsatz von Derivaten erfogt in Uberinstimmung mit den
Bedingungen, die im Abschnitt ,Mehr Gber Derivate” festgelegt werden.
Fur die Zwecke eines effizienten Portfoliomanagements wendet der
Teilfonds im Rahmen seiner taglichen Anlageverwaltungstatigkeit die
folgenden Technikenan (in % des Nettovermégens):

o Wertpapierleingeschéfte als Leihgeber: erwartet0—20 %; max. 90 %

Indem der Teilfonds Wenpapierkeihgeschafte als Leihgeber eingeht,
versucht er, die Rendite auf taglicher Basis zu steigern (die verliehenen
Vermdgenswelte sollen eine zusitzliche Rendite fiir den Teilfonds
generieren).

Die wichtigsten Artenvon Vermdgenswerten sind Aktien.

Der Teifonds setzzt  weder Wernpapierlehgeschéfte noch
Pensionsgeschafte/lumgekehrte Pensionsgeschéfte ein.

Der Einsatz aller Techniken fiir ein effizientes Portfoliomanagement
erfolgt n Ubereinstimmung mit den Bedingungen, die im Abschnitt ,Mehr
Uber effizientes Portfoliomanagement* festgelegt werden.

Verwaltungsverfahren Der Anlageverwaler wendet eine Strategie an,
die makrotkonomische sowie sektor- und unternehmensspezifische
Faktoren kombiniert. Der Anlagevemalter wéhlt Wertpapiere auf der
Grundlage eines zweistufgen Ansatzes aus: 1/ Festlegung des
zulassigen Anlageuniversums nach Anwendung eines ersten
Ausschlussfilters, wie in den Richtlnien fir den sektorbezogenen
Ausschluss und die ESG-Standards von AXA IM beschrieben, gefolgt
von einem zweiten ,Best-in-Universe®-Filter, der dazu dient, die
schlechtesten Emittenten auf Grundlage hres auRerfinanziellen Ratings,
das auf Basis der ESG-Rating-Methode von AXA IM berechnet wird, aus
dem fir ESG-Zwecke definierten investiebaren Universum zu
eliminieren; 2/ Anwendung ener strengen Analyse des
Geschéftsmodells, der Managementqualitdt, der Wachstumsaussichten
und des Risiko-Rendite-Profils der Unternehmen, wobei der
Schwerpunkt auf den mittel- bis langfristigen Vorteilen liegt, die sich aus
der Entwicklung, der Produkton und/oder dem Einsatz von
Robotiktechnologie ergeben.

Referenzwahrung USD.
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Framlington Robotech — Fortsetzung
Risiken . .
Weitere Eigenschaften

Geeignet fur  Anleger mit enem geplanten Anlagehorizont von
mindestens 5 Jahren.

Risikoprofil Risiko eines Kapitalverlustes.

Risikofaktoren Der Teilfonds unterliegt den Risiken, die im Abschnitt

Aligemeine Risiken® beschrieben sind sowie folgenden besonderen i B )
Risiken (im Abschnitt ,Besondere Risiken beschrieben): Kategorie gemaR Offenlegungsverordnung Artikel 8-Produkt

Berechnungshaufigkeit des NIW Taglich.

e Schwellenmarkte e Internationale Anlagen . .
) . o g Geschaftstag des Teilfonds Auftrége zur Zeichnung, zum Umtausch
¢ Anlagen in spezifischen * Anlagen mit geringer und/oder oder zur Riicknahme von Anteilen des Teilfonds werden an jedem Tag
Sektq_ren oder sehrgeringer verarbeitet, der in Luxemburg, in Japan, im Vereinigten Konigreich und in
Vermogensklassen Marktkapitalisierung den USA einen vollen Bankgeschaftstag darstellt.
e Stock Connect e ESG Zeichnungs-, Umtausch- und Ricknahmeauftrage Alle Auftrage

Nachhaltigkeitsrisiken ~ Angesichts der Ankgestrategie und des werden auf Terminkursbasis bearbeitet o
Risikoprofils des Teilfonds wird davon ausgegangen, dass, gemaR der ~ Anlageverwalter AXAlInvestment Managers UK Limited (London).

Verwakungsgesellschaft, die voraussichtlichen Auswirkungen der Auflegung 13. Dezember 2016.
Nachhatigkeitsrisiken auf die Renditen des Teilfonds im niedrigen

Bereich liegen.

Methode zur Berechnung des globalen Engagements Commitment-

Ansatz.

Maximale einmalige Kosten, die bei Maximale wiederkehrende Kosten, dieim Laufe des Jahres

einer Investition fallig werden dem Teilfonds belastet werden

Gebuhren fur

Klasse Ausgabeaufschlag Verwaltungsgebuhr bereitgestellte Dienste Vertriebsgeblhr
A 5,50 % 1,50 % 0,50 % —
BR — 0,60 % 0,50 % —

E — 1,50 % 0,50 % 0,75 %
F 2,00 % 0,75 % 0,50 % —
G — 0,60 % 0,50 % —
| — 0,60 % 0,50 % —
M — — 0,50 % —
N 2,00 % 1,50 % 0,50 % 1,00 %
U 5,50 % 0,75 % 0,50 % 0,75 %
ZF 2,00 % 0,75 % 0,50 % —

Siehe Hinweise zu Kosten des Teifonds“ im Anschluss an die lketze Teilfonds Beschreibung. Diese Tabele beschreibt die zum Datum der Erstellung des Verkaufsprospekts
bestehenden Anteilsklassen. Die neuesten Informationen zu den verfigbaren Anteilsklassen finden Sie unter hitp:/Awww.axa-im.com, oder beantragen Sie die entsprechende Liste
kostenfreibel der Verwaltungsgeselschatt.
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AXA World Funds —

Switzerland Equity*®

Anlageziel und Anlagestrategie

Anlageziel Das Erzielen langfristigen Wachstums lhrer Anlage in CHF,
ausgehend von einem aktiv verwalteten Portfolio von bdrsennotierten
Aktien, aktiendhnlichen Wertpapieren und Derivaten.

Anlagestrategie Der Teilfonds wird aktiv verwaltet und investiert in
erster Linie, um Chancen durch Aktien von Unternehmen mi Sitz oder
Bdrsennotierung in der Schweiz zu nutzen, die im Universum aus einem
Referenzindex aus 60 % SPI Middle Caps Total Retum und 40 % SPI
Large Caps Total Retum (der ,Referenzindex®) enthalten sind. Im
Rahmen des Anlageverfahrens hat der Anlageverwalter einen grofRen
Ermessensspielmrum bei der Zusammensetzung des Portfolios des
Teilfonds und kann auf der Grundlage seiner Anlageiiberzeugungen
starke Uber- oder Untergewichtungen der Sektoren oder Unternehmen
im Vergleich zur Zusammensetzung des Referenzindex wornehmen
und/oder ein Engagement in Unternehmen, Landern oder Sektoren
eingehen, die nicht im Referenzindex enthalten sind. Dennoch spiegeln
die Bestandteile des Referenzindex im Allgemeinen das Portfolio des
Teilfonds wider. Daher wird die Abweichung vom Referenzindex
voraussichtlich erheblich sein.

Insbesondere investiert der Teiffonds in Aktien von Unternehmen
jeglicher Marktkapitalisierung mit Sitz oder Notierung in der Schweiz.

Der Teifonds darf bis zu 10 % seines Nettovermdgens in

Geldmarktinstrumente, Wandelschuldverschreibungen und
bérsengehandelte Fonds (ETF) investieren.

Der Teilfonds darf bis zu 10 % seines Nettovermdgens in OGAW
und/oder OGA anlegen.

Der Anlageverwalter wendet bei der Titelauswahl jederzeit verbindlich
die Richtlinien fir den sekiotbezogenen Ausschiuss und die ESG-
Standards von AXA IM an. Ausgenommen davon sind Derivate und
zugunde liegende zulassige OGA, wie in den auf der Website
verfiigbaren Dokumenten beschrieben: https://www.axa-
im.com/responsible-investing/sector-investment-guidelines.

Derivate und Techniken fir ein effiientes Portfoliomanagement
Der Teilfonds kann Derivate fur ein effizientes Portfoliomanagement
einsetzen.

Der Teilfonds setzt keine Total Return Swaps ein.

Der Einsatz von Derivaten erfogt in Uberinstimmung mit den
Bedingungen, die im Abschnitt ,Mehr Gber Derivate“ festgelegt werden.
Fir die Zwecke eines effizienten Poitfoliomanagements wendet der
Teilfonds im Rahmen seiner tglichen Anlageverwaltungstitigkeit die
folgenden Technikenan (in % des Nettovermégens):

e Wertpapierleihgeschéfte als Leihgeber: erwartet0—40 %; max. 90 %
Indem der Teilfonds Wenrpapierkihgeschafte als Leihgeber eingeht,
versucht er, die Rendite auf taglicher Basis zu steigern (die verliehenen

Vermogenswelte sollen eine zusatzliche Rendite fir den Teilfonds
generieren).

¥ Dieser Name gilt ab dem 6. August 2022. Bis zum 6. August 2022 gilt
stattdessen der folgende Name: Framlington Switzerland
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Die wichtigsten Artenvon Vermdgenswerten sind Anleihen und Aktien.
Der Teilfonds setzz weder Wernpapierlehgeschéfte noch
Pensionsgeschafte/umgekehrte Pensionsgeschafte ein.

Der Einsatz aller Techniken flir ein effizientes Portfoliomanagement
erfolgt n Ubereinstimmung mit den Bedingungen, die im Abschnitt ,Mehr
Uber effizientes Portfoliomanagement” festgelegt werden.

Verwaltungsverfahren Der Anlageverwalker wendet eine Strategie an,
die makrotkonomische sowie sektor- und unternehmensspezifische
Faktoren kombiniert. Das Auswahlverfahren der Wertpapiere beruht auf
einer strengen Analyse des Geschéaftsmodells, der Managementqualitét,
der Wachstumsaussichten und des Risiko-Rendite-Profils  der
Unternehmen.

Referenzwahrung CHF.
Risiken
Risikoprofil Hohes Risiko eines Kapitalverlustes.

Risikofaktoren Der Teifonds unterliegt den Risiken, die im Abschnitt
LAllgemeine Risiken“ beschrieben sind sowie folgenden besonderen
Risiken (im Abschnitt ,.Besondere Risiken®beschrieben):

e Anlagen in spezifischen Landern oder geografischen Regionen

e ESG

Nachhaltigkeitsrisiken  Angesichts der Anlagestrategie und des
Risikoprofils des Teilfonds wird davon ausgegangen, dass, gemaR der
Verwakungsgesellschaft, die woraussichtlichen Auswirkungen der
Nachhatigkeitsrisiken auf die Renditen des Teilfonds im mittleren
Bereich liegen.

Methode zur Berechnung des globalen Engagements Commitment-
Ansatz.

Weitere Eigenschaften

Geeignet fur  Anleger mit enem geplanten Anlagehorizont von
mindestens 5 Jahren.

Kategorie gemaf Offenlegungsverordnung Produkt gemaf Artikel 8.
Berechnungshaufigkeit des NIW Taglich.

Geschaftstag des Teilfonds Auftrage zur Zeichnung, zum Umtausch
oder zur Rucknahme von Anteilen des Teilfonds werden an pdem Tag
verarbeitet, der in Luxemburg und in der Schweiz einen vollen
Bankgeschéaftstag darstellt.

Zeichnungs-, Umtausch- und Ricknahmeauftrage
werden auf Terminkursbasis bearbeitet.

Anlageverwalter AXAlInvestment Managers Paris.
Auflegung 20. Juni1990.

Alle Auftrage
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Maximale einmalige Kosten, die bei einer Investition Maximale wiederkehrende Kosten, dieim Laufe des Jahres

fallig werden dem Teilfonds belastet werden

Ausgabe- . Gebuhren fur bereitgestellte . .
Klasse aufschlag Verwaltungsgebuhr Dienste Vertriebsgebihr
A 5,50 % 1,50% 0,50 % —
F 2,00 % 0,75 % 0,50 % —
M — — 0,50 % —
ZF 2,00 % 0,75 % 0,50 % —

verfigbaren Anteilsklassen finden Sie unter http:/Aww.axa-m.com, oder beantragen Sie
die entsprechende Liste kostenfrei beider Verwatungsgesellschatt.
Siehe Hinweise zu Kosten des Teifonds” im Anschiuss an die ktze Teilfonds-

Beschreibung. Diese Tabelle beschreibt die zum Datum der Erstelung des
Verkaufsprospekis bestehenden Anteilsklassen. Die neuesten Infomationen zu den
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AXA World Funds —
UK Equity?°

Anlageziel und Anlagestrategie

Anlageziel Das Erzielen langfristigen Wachstums |hrer Anlage in GBP,
ausgehend von einem aktiv verwalteten Portfolio von bdrsennotierten
Aktien, aktienéhnlichen Wettpapieren und Derivaten auf diese
Wertpapiere.

Anlagestrategie Der Teilfonds wird aktiv verwaltet, um Chancen am
Aktienmarkt des Vereinigten Konigreichs zu nutzen, indem er in erster
Linie in Aktien von Unternehmen investert, die im Universum des
Referenzindex FTSE All Share Total Return (der ,Referenzindex)
enthalten sind. Im Rahmen des Anlageverfahrens hat der
Anlageverwalter einen groRen Ermessensspiellaum bei der
Zusammensetzung des Portfolios des Teilfonds und kann auf der
Grundlage seiner Anlageuberzeugungen starke Uber- oder
Untergewichtungen der Sektoren oder Unternehmen im Verglkich zur
Zusammensetzung des Referenzndex vomehmen und/oder ein
Engagement in Unternehmen, L&ndern oder Sekioren eingehen, die
nicht im Referenzindex enthalten sind. Dennoch spiegeln die
Bestandteile des Referenzindex im Algemeinen das Portfolio des
Teilfonds wider. Daher wird die Abweichung vom Referenzindex
voraussichtlich erheblich sein.

Insbesondere investiert der Teilfonds vorallem in Unternehmen jeglicher
Marktkapitalisierung mit Sitz oder Notierung im Vereinigten Kénigreich.

Der Teilfonds kann in Geldmarktinstrumente investieren.

Der Teilfonds darf bis zu 10 % seines Nettovermdgens in OGAW
und/oder OGA anlegen.

Der Teifonds wendet jederzeit vemindlich die Richtlinien fir den
sektorbezogenen Ausschluss und die ESG-Standards von AXA IM an,
wie in dem auf der Website https//www.axa-im.com/responsble-
investing/sector-investment-guidelines verfugbaren Dokument
beschrieben, mit Ausnahme wvon Derivaten und zugrunde liegenden
zulassigen OGA *

Derivate und Techniken fir ein effiientes Portfoliomanagement
Der Teilfonds kann Derivate fur ein effizientes Portfoliomanagement
einsetzen.

Der Teilfonds setzt keine Total Return Swaps ein.

Der Einsatz von Derivaten erfogt in Uberinstimmung mit den
Bedingungen, die im Abschnitt ,Mehr Gber Derivate“ festgelegt werden.
Fir die Zwecke eines effizienten Portfoliomanagements wendet der
Teilfonds im Rahmen seiner taglichen Anlageverwaltungstatigkeit die
folgenden Technikenan (in % des Nettovermdgens):

e Wertpapierleihgeschéfte als Leihgeber: erwartet0—10 %; max. 90 %

Indem der Teilfonds Wenpapierkeihgeschafte als Leihgeber eingeht,
versucht er, die Rendite auf téglicher Basis zu steigern (die verliehenen
Vermogenswelte sollen eine zusatzliche Rendite fir den Teilfonds
generieren).

Die wichtigsten Artenvon Vermdgenswerten sind Anleihen und Aktien.

2 Dieser Name gilt ab dem 26. August 2022. Bis zum 26. August 2022 gilt
stattdessen der folgende Name: Framlington UK

2 Dieser Absatz gilt erst ab dem 26. August 2022. Bis zum 26. August 2022 gilt
stattdessen Fagendes: Der Teilfonds wendet jederzeit verbindlich die
sektorbezogene Ausschlussrichtlinie von AXA IM an, wie in dem auf der Website
https:/Mww.axa-im.com/responsible-investing/sector-investment-guidelines
verfugbaren Dokument beschrieben, mit Ausnahme von Derivaten und zugrunde
liegenden zulassigen OGA.
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Der Teilfonds setzt  weder Wernpapierlehgeschéfte  noch
Pensionsgeschéafte/umgekehrte Pensionsgeschafte ein.

Der Einsatz aller Techniken fur ein effizientes Portfoliomanagement
erfolgt in Ubereinstimmung mit den Bedingungen, die im Abschnitt ,Mehr
Uber effizientes Portfoliomanagement” festgelegt werden.

Verwaltungsverfahren Der Anlageverwalker wendet eine Strategie an,
die makrotkonomische sowie sektor- und unternehmensspezifische
Faktoren kombiniert. Das Auswahlverfahren der Wertpapiere beruht auf
einer strengen Analyse des Geschaftsmodells, der Managementqualitét,
der Wachstumsaussichten und des Risiko-Rendite-Profils der
Unternehmen.

Referenzwahrung GBP.
Risiken
Risikoprofil Hohes Risiko eines Kapitalverlustes.

Risikofaktoren Der Teifonds unterliegt den Risiken, die im Abschnitt
LAllgemeine Risiken® beschrieben sind sowie folgenden besonderen
Risiken (im Abschnitt ,.Besondere Risiken®beschrieben):

e Anlagen in spezifischen
Landern oder geografischen
Regionen

e Anlagen mit geringerund/oder
sehrgeringer
Marktkapitalisierung

Nachhaltigkeitsrisiken ~ Angesichts der Anlgestrategie und des

Risikoprofils des Teilfonds wird davon ausgegangen, dass, gemaR der

Verwakungsgesellschaft, die woraussichtlichen Auswirkungen der

Nachhatigkeitsrisiken auf die Renditen des Teilfonds im mitleren

Bereich liegen.

Methode zur Berechnung des globalen Engagements Commitment-
Ansatz.

Weitere Eigenschaften

Geeignet fir  Anleger mit einem geplanten Anlagehorizont von
mindestens 5 Jahren.

Kategorie gemaR Offenlegungsverordnung Artikel 8-Produkt
Berechnungshaufigkeit des NIW Taglich.

Geschaftstag des Teilfonds Auftrdge zur Zeichnung, zum Umtausch
oder zur Rucknahme von Anteilen des Teilfonds werden an edem Tag
verarbeitet, der in Luxemburg und im Vereinigten Konigreich einen vollen
Bankgeschéftstag darstellt.

Zeichnungs-, Umtausch- und Ricknahmeauftrage
werden auf Terminkursbasis bearbeitet.

Anlageverwalter AXAlInvestment Managers UK Limited (London).
Auflegung 18. November2015.

Alle Auftrage

2 Diese Produktklassifizierung gemaR der Offenlegungsverordnung gilt fiir
diesen Teilfonds ab dem 26. August 2022.
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Maximale einmalige Kosten, die bei einer Maximale wiederkehrende Kosten, dieim Laufe des Jahres

Investition fallig werden dem Teilfonds belastet werden
Klasse Ausgabeaufschlag Verwaltungsgebihr Gebuhren firbereitgestellte Dienste  Vertriebsgebuhr
A 5,50 % 1,50 % 0,50 % —
F 2,00 % 0,75 % 0,50 % —
| — 0,60 % 0,50 % —
G — 0,60 % 0,50 % —
L — 0,60 % 0,50 % —
M — = 0,50 % =
ZF 2.00 % 0,75 % 0,50 % —

Siehe Hinweise zu Kosten des Teifonds” im Anschluss an die lketze Teilfonds -Beschreibung. Diese Tabele beschreibt die zum Datum der Erstellung des Verkaufsprospekts

bestehenden Anteilsklassen. Die neuesten Informationen zu den verfigbaren Anteilsklassen finden Sie unter http/Aww.axa-im.com, oder beantragen Sie die entsprechende Liste
kostenfreibel der Verwaltungsgeselschatt.
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AXA World Funds —

ACT Social Progress

Anlageziel und Anlagestrategie

Anlageziel Sowohl das Erzielen langfristigen Wachstums |hrer Anlage
in USD als auch ein nachhalkiges Anlageziel, ausgehend von einem aktiv
verwalteten Portfolio von Aktien und aktiendhnlichen Wertpapieren von
Gesellschaften, die eine finanzielle und gesellschaftliche Wertschépfung
betreiben,indem sie sozialen Fortschritt fordern.

Anlagestrategie Der Teifonds wird aktv verwaltet, um Chancen am
Aktienmarkt zu nutzen, indem er mindestens 20 % seines Nettovermdgens
in Aktien von Untemehmen investiert, die im Universum des Referenzindex
MSCI AC World Total Retum (der ,Referenzindex®) enthalten sind. Im
Rahmen des Anlageverfahrens hat der Anlagevernalter einen grof3en
Ermessensspielmum bei der Zusammensetzung des Portfolios des
Teilfonds und kann auf der Grundlage seiner Anlage iberzeugungen starke
Uber- oder Untergewichtungen der Lander, Sektoren oder Unternehmen
im Vemlich zur Zusammensetzung des Referenzindex wornehmen
und/oder ein Engagement in Untemehmen, Landem oder Sektoren
eingehen, die nicht im Referenzindex enthaten sind. Daher wird die
Abweichung vom Referenzindex woraussichtlich erheblich sein. Aus
Griinden der Klarheit wird darauf hingewiesen, dass der Referenzindex ein
breiter Marktindex ist, der nicht auf das nachhaltige Anlageziel des
Teilfonds ausgerichtet ist, jedoch als Referenz fur sein finanzielles Ziel
verwendet wird.

Der Teilfonds ist bestrebt, sowohl eine fnanzielle Rendite als auch positive
und messbare Auswirkungen auf die Gesellschaft und zwar insbesondere
auf soziale Themen zu erzielen. Der Teifonds investiett in erster Linie in
weltweit notierte Aktien, die auf die soziale Dimension der Ziele firr eine
nachhaltige Entwicklung (Sustainable Development Goals, SDGs) der
Vereinten Nationen eingehen. Die folgenden SDGs haben eine direkte
soziake Dimension: Lindemung von Armut und Zugang zu
lebensnotwendigen Produkten und Dienstleistungen (SDG 1), Zugang zu
sicheren und nahrhaften Lebensmittein (SDG 2), Formerung von
Gesundheit, Sicherheit und Wohbefinden (SDG 3), Forderung von Bildung
und Hoéherualifizerung von Atbeitskraften (SDG 4), Verwirkichung der
Gleichstellung der Geschlechter (SDG 5), Zugang zu sauberem Wasser
und sanitiren Einrichtungen (SDG 6), Zugang zu modermnem und
bezahbarem Strom (SDG 7), Foderung eines inklusiven
Wirtschaftswachstums und menschenwirdiger Abei fur alle (SDG 8),
Fordemung einer Industrialisierung, die kleine Untemehmen einbezieht und
Innovationen férert (SDG 9), Verringerung sozialer Ungleichheiten (SDG
10), Schaffung sicherer, widerstandsfahiger und erschwinglicher
menschlicher Siedlungen (SDG 11) und die Forderung von Frieden und
Gerechtigkeit und der Kampf gegen alle Formen der omansierten
Kriminalitit (SDG 16). Konkret zielt der Fonds auf die von diesen SDGs
hewvomehobenen Bereiche des sozialen Fortschrits ab, wie z. B.:Wohnen
und gundlegende Infrastruktur, finanzielle und technologische Inklusion,
Gesundheitslésungen, Wohbefinden und Sichetheit, Bidung und
Unternehmertum.

Der Teifonds ziek darauf ab, die von den Vereinten Nationen festgelegten
Zieke fur eine nachhaltige Entwicklung (SDGs) mit Schwempunkt auf
sozialken Themen langfristig zu unterstitzen. Daher wendet der Teifonds
den Impact-Ansatz von AXA IMfiir bdrsennotierte Vermdgenswerte an, der
unter https://www.axa-im.com/responsible-investing/impact-investing/listed-
assets verfigbar ist und. Demnach wendet der Anlageverwalter bei der
Werpapierauswahl einen Impact-Ansatz an, der finf wesentliche Saulen
bernicksichtigt Intentionalitdt Wertpapiere, die auf ein bestimmtes postives
Okologisches oder soziales Ergebnis abzielen), Wesentlichkeit (Anlagen in
Unternehmen, bei denen die positiven Resulate fir die Begunstigten, das
Unternehmen oder fir beide won wesentlicher Bedeutung sind),
Zusatzlichkeit (Entscheidungen werden nach der wahrscheinlichen
Fahigkett beutteik, unerfiilte 6kologische oder soziale Anfordemungen zu
I6sen), negative Berlicksichtigung (die Untemehmenspraktiken oder
Produkte und Dienstleistungen des Untemehmens kénnen die positiven
Auswirkungen, die es an anderer Stelle erzeugt, erheblich untergraben)
und Messharkeit (klare Methodik und Verpflichtung zur Messung und
Berichterstattung der sozialen Entwicklungen von Anlagen).Der Teifonds
vempflichtet sich verbindlich, jederzeit mindestens 70 % des Vermégens in
Unternehmen zu investieren, die intem im Rahmen des wvorstehend
erwahnten Impact-Bewertungsansatzes bewertet wurden.

Der Teifonds verfolgt einen ,Best-n-Universe*-Selektivitdtsansatz fiir sozial
verantwoltliche Anlagen, der nichtfinanzielle Kriterien beriicksichtigt. Hietbei
werden die besten Emitenten des Anlageuniersums auf der Grundlage
ihres Beitrags zu den sozial ausgelichteten Ziele fir eine nachhaltige
Entwickiung der Vereinten Nationen (,soziale UN-SDGs") ausgewaht. Im
Rahmen des Sekkiivitdtsansatzes wird das vorstehend beschriebene
Anlageuniversum anhand einer Kombination aus extemen und internen
SDGs-Ausrichtungsdaten um mindestens 20 % verkleinett (als Erganzung
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gehakene Barmitel
berucksichtigt).

Der Umfang der zuldssigen ESG-fahigen Wertpapiere wird mindestens
alle sechs Monate Uberprift, wie im Transparenz-Kodex des Teilfonds
beschrieben. Dieser steht unter https:/www.axa-im.com/fund-centre zur
Verfugung.

Darliber hinaus wendet der Anlageverwalter bei der Titelauswahl
jederzeit verbindlich die Richtlinien fiir den sektorbezogenen Ausschluss
und die ESG-Standards von AXA IM an. Ausgenommen davon sind
Derivate und zugrunde liegende zulassige OGA, wie in den auf der
Website verfligbaren Dokumenten beschrieben: https://www.axa-
im.com/responsible-investing/sector-investment-guidelines.

Die Abdeckungsrate der ESG-Analyse innethab des Portfolios betragt
mindestens 90 % des Nettovermdgens des Teilfonds. Hiervon
ausgenommen sind als Erganzung gehaltene Barmittel sowie
Solidaritaitsvermdogen. Die Methode des ESG-Ratings wird unter
folgendem Link beschrieben: htips://www.axa-im.com/responsble-
investing/framework-and-scoring-methodology.

Die im Anlageverfahren verwendeten ESG-Daten beruhen auf ESG-
Methoden, die sich zum Teil auf Daten von Dritten stiitzen und in einigen
Fallen intern entwickelt werden. Sie sind subgktiv und kénnen sich im
Laufe der Zeit &ndem. Trotz mehrerer Initativen kdnnen ESGKriterien
aufgrund eines Mangels an harmonisierten Definitionen heterogen sein.
Daher lassen sich die verschiedenen Anlagestrategien, die ESG-
Kriterien und ESG-Berichterstattung verwenden, nur schwer miteinander
vergleichbar. Strategien, die ESGKiriterien einbeziehen, und solche, die
Kriterien fiir eine nachhaltige Entwicklung beriicksichtigen, kdnnen ESG-
Daten verwenden, die ahnlich erscheinen, jdoch unterschieden werden
sollten, da ihre Berechnungsmethode jeweils unterschiedlich sein kann.
Der Sektor und die Marktkapitalisierung der Untemehmen sind bei den
Anlagen nicht von Bedeutung.

Der Teifonds kann bis zu 30% des Nettovermdgens in
Geldmarktinstumente und bis zu 5% des Nettovermdgens in chinesische A-
Aktien investieren, die bei ShanghaiHong-Kong Stock Connect notiertsind.
Der Teilfonds darf bis zu 10 % seines Nettovermdgens in OGAW
und/oder OGA anlegen.

Derivate und Techniken fir ein effizientes Portfoliomanagement
Der Teilfonds kann Derivate fiir ein effizientes Portfoliomanagement und
zu Absicherungszwecken einsetzen.

Der Teilfonds setzt keine Total Return Swaps ein.

Der Einsatz von Derivaten erfolgt in Ubereinstimmung mit den
Bedingungen, die im Abschnitt Mehr Giber Derivate“ festgelegt werden.
Fir die Zwecke eines effizienten Poitfoliomanagements wendet der
Teilfonds im Rahmen seiner taglichen Anlageverwaltungstitigkeit die
folgenden Technikenan (in % des Nettovermdgens):

o Wertpapierleihgeschafte als Leihgeber: erwartet0—20 %; max. 90 %
Indem der Teifonds Wetpapie e hgeschéfte als Leingeber eingeht, versucht er,
die Rendite auf taglicher Basis zu steigem (die verliehenen Vermbgenswerte
solen eine zusétziche Rendite fur den Teifonds generieren).

Die wichtigsten Artenvon Vermégenswerten sind Anleihen und Aktien.
Der Teifonds setzt weder Wertpapierleihgeschéfte  noch
Pensionsgeschéafte/umgekehrte Pensionsgeschafte ein.

Der Einsatz aller Techniken fur ein effizientes Portfoliomanagement
erfolgt in Ubereinstimmung mit den Bedingungen, die im Abschnitt ,Mehr
Uber effizientes Portfoliomanagement* festgelegt werden.
Verwaltungsverfahren Der Anlageverwakter waht Anlagen auf der
Grundlage eines zweistufgen Ansatzes aus. 1/ Festlegung des
zulédssigen Anlageuniversums nach Anwendung eines ersten
Ausschlussfilters, wie in den Richtlnien fir den sektorbezogenen
Ausschluss und die ESG-Standards von AXA IM beschrieben, gefolgt
von einem zweiten ,Best-in-Universe“-Filter zu SDG-Indkatoren; 2/
Anwendung einer Kombination aus makrodkonomischen sowie sektor-
und unternehmensspezifischen Analysen, die auf einer strengen Analyse
des Geschaftsmodells  der Unternehmen beruhen. Das
Auswahlverfahren der Wertpapiere beuht auf einer strengen Analyse
des Geschaftsmodells, der Managementqualitat, der
Wachstumsaussichten und des Risiko-Rendite-Profils der Untemehmen.
Das Verfahren zielt darauf ab, auf mittel- bis langfristige Sicht einen
Nutzen aus den Unternehmen zu ziehen, die sich vempflichtet haben,
sozialken Fortschritt zu fordern. Das Verfahren beruht zudem auf den
erforderlichen  Anlagefitem und -analysen sowie auf ener
Folgenabschatzung, Uberwachung und Bewertung, um zu uberprifen
und sicherzustellen, dass das gewiinschte Ergebnis erzielt wird.
Referenzwahrung USD.

und Soldarititsvermdgen werden hietbei nicht
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ACT Social Progress — Fortsetzung

Risiken
Risikoprofil Risiko eines Kapitalverlustes.

Risikofaktoren Der Teifonds unterliegt den Risiken, die im Abschnitt
LAllgemeine Risiken“ beschrieben sind sowie folgenden besonderen
Risiken (im Abschnitt ,Besondere Risiken®beschrieben):

ESG

Impact

e Schwellenmarkte .

e Internationale Anlagen .

Anlagen in bestimmte Sektoren
oder Vermdgensklassen

e Anlagen mitgeringerund/oder e
sehrgeringer
Marktkapitalisierung

Nachhaltigkeitsrisiken ~ Angesichts der Ankgestrategie und des
Risikoprofils des Teilfonds wird davon ausgegangen, dass, gemaR der
Verwakungsgesellschaft, die woraussichtlichen Auswirkungen der
Nachhatigkeitsrisiken auf die Renditen des Teilfonds im niedrigen
Bereich liegen.

Methode zur Berechnung des globalen Engagements Commitment-
Ansatz.

Maximale einmalige Kosten,

diebei einer Investition fallig werden

Weitere Eigenschaften

Geeignet fir  Anleger mit einem geplanten Anlagehorizont von
mindestens 5 Jahren.

Kategorie gemaf Offenlegungsverordnung Artikel 9-Produkt

Geschaftstag des Teilfonds Auftrage zur Zeichnung, zum Umtausch
oder zur Rucknahme von Anteilen des Teilfonds werden an pdem Tag
verarbeitet, der in Luxemburg und in den USA einen vollen
Bankgeschaftstag darstellt.

Zeichnungs-, Umtausch- und Ricknahmeauftrage
werden auf Terminkursbasis bearbeitet.

Anlageverwalter AXAlInvestment Managers UK Limited (London).
Anlageberater AXA Investment Managers Paris
Auflegung 20. Februar2017.

Alle Auftrage

Maximale wiederkehrende Kosten,dieim Laufe des Jahres

dem Teilfonds belastet werden

Klasse Ausgabeaufschlag Verwaltungsgebiihr Gebuhren fur bereitgestellte Dienste Vertriebsgeblhr
A 5,50 % 1,50 % 0,50 % —
E — 1,50 % 0,50 % 0,75 %
F 2,00 % 0,75 % 0,50 % —_
S 5,50 % 1,75% 0,50 % —
G — 0,60 % 0,50 % —
| — 0,60 % 0,50 % —
M — — 0,50 % —
ZF 2,00 % 0,75 % 0,50 % —
ZI — 0,60 % 0,50 % =

Siehe Hinweise zu Kosten des Teifonds” im Anschluss an die ktze Teifonds Beschreibung. Diese Tabele beschreibt die zum Datum der Erstellung des Verkaufsprospekts
bestehenden Anteilsklassen. Die neuesten Informationen zu den verfigbaren Anteilsklassen finden Sie unter hitp:/Awww.axa-im.com, oder beantragen Sie die entsprechende Liste

kostenfreibel der Verwaltungsgeselschatt.
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AXA World Funds —

Metaverse

Anlageziel und Anlagestrategie

Anlageziel Das Erzielen langfrisigen Wachstums Ihrer Anlage in
USD, ausgehend von einem akiv verwalteten Portfolio von
borsennatierten Aktien und aktienéahnlichen Wertpapieren.

Anlagestrategie Der Teilfonds wird aktiv verwaltet und bezeht sich
nur zu Vergleichszwecken auf den MSCI AC World Total Retumn Net
(der ,Referenzndex”). Der Anlageverwalter kann vollstandig in
eigenem  Ermessen  Uber die Zusammensetzung des
Teilfondsportfolios entscheiden und Engagements in Unternehmen,
Léandemn oder Sektoren eingehen, die nicht im Referenzindex
enthalten sind. Es gibt keine Einschréankungen im Hinblick auf das
Ausmaf3, in dem das Portfolio und die Performance des Teilfonds
von jenen des Referenzindex abweichen dirfen.

Der Teilfonds investiert in Aktien von Unternehmen mit Bezug zum
Metaversum aus aller Welt.

Im EBnzelnen investiert der Teilfonds jederzeit mindestens zwei
Drittel seines Nettovermdgens in Aktien und aktiendhnliche
Wertpapiere von Untemehmen aus aler Welt mit beliebiger
Marktkapitalisierung (Unternehmen mit grof3er, mittlerer und kleiner
Marktkapitalisierung), die mit Aspekten des Metaversums in
Verbindung stehen, einschlieflich Untemehmen, die in den
Bereichen Computerspiele, sozale Netzwerke, Arbeit und
Grundlagentechnologien zur Forderung der Entwicklung des
Metaversums tatig sind (,Metaversum® ist ein Begriff, der verwendet
wird, um die Entwicklung des Intermets zu einer alternativen digitalen
Readlitéat zu beschreiben, die durch diese Grundlagentechnologien
angetrieben wird und in der Menschen in einer sowohl die reale als
auch die virtuelle Welt umfassenden Erlebniswelt arbeiten,
miteinander in Kontakt treten und spielen kdnnen). Unternehmen mit
geringer Marktkapitalisierung werden vom Anlageverwalter als
Unternehmen mit einer Marktkapitalisierung von mindestens
500 Mio. USD betrachtet, und Anlagen in Untemehmen mit einer
Marktkapitalisierung unterhalb dieses Grenzwerts spielen lediglich
eine untergeordnete Rolle.

Der Tellfonds kann auch in Geldmarktinstrumente und bis zu 10 %
des Nettovermdgens in A-Aktien investieren, die bei Shanghai
Hong-Kong Stock Connect notiertsind.

Der Teilfonds darf bis zu 10 % seines Nettovermbgens in OGAW
und/oder OGA anlegen.

Der Anlageverwalter wendet bei der Titelauswahl jederzeit
verbindlich die Richtlinien fir den sektorbezogenen Ausschluss
und die ESG-Standards von AXA IM an. Ausgenommen davon
sind Derivate und zugrunde liegende zulassige OGA, wie in den
auf der Website verfigbaren Dokumenten beschrieben:
https://mww.axa-im.com/iresponsible-investing/sector-investment-
quidelines.

Derivate und Techniken fiir ein effizientes Portfoliomanagement
Der Teilfonds kann bdrsennotierte Derivate (wie Futures und
Optionen) fir ein effizientes Portfoliomanagement und zur
Absicherung einsetzen.

Der Teilfonds setzt keine Total Return Swaps ein.

Der Einsatz von Derivaten erfolgt in Ubereinstimmung mit den

Bedingungen, die im Abschnitt ,Mehr Uber Derivate” festgelegt
werden.

Fir die Zwecke eines effizienten Portfoliomanagements wendet der

Teilfonds im Rahmen seiner téglichen Anlageverwaltungstatigkeit

die folgenden Techniken an (in % des Nettovermégens):

o Wertpapierleihgeschéfte als Leihgeber: erwartet 0—30 %; max.
90 %

Indem der Teilfonds Wertpapierleihgeschéafte als Leihgeber eingeht,

versucht er, die Rendite auf téglicher Basis zu steigem (die
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verliehenen Vermdgenswerte sollen eine zusatdiche Rendite fiir den
Teilfonds generieren).

Die wichtigsten Arten von Vermodgenswerten sind Aktien.

Der Teilfonds setzt weder Wertpapiedeihgeschéfte noch
Pensionsgeschéfte/lumgekehrte Pensionsgeschéafte ein. Der Einsatz
aller Techniken fir ein effizentes Portfoliomanagement erfolgt in
Ubereinstimmung mit den Bedingungen, die im Abschnitt ,Mehr Giber
effizientes Portfoliomanagement® festgelegt werden.
Verwaltungsverfahren Der Anlageverwalter wendet eine Strategie
an, die makrotkonomische sowie sektor- und
unternehmensspezifische Faktoren kombiniert. Der Anlageverwalter
wahlt Wertpapiere auf der Grundlage einer strengen Analyse des
Geschéaftsmodells, der Man ag ementqualitét, der
Wachstumsaussichten und des Risiko-Rendite-Profils  der
Untemehmen. Das Verfahren zielt darauf ab, auf mittel- bis
langfristige Sicht einen mit dem Metaversum verbundenen Nutzen
zu ziehen.

Referenzwahrung USD.
Risiken

Risikoprofil Risiko eines Kapitalverlustes.

Risikofaktoren  Der Teilfonds unterliegt den Risiken, die im
Abschnitt ,Algemeine Risiken“ beschrieben sind, sowie folgenden

besonderen Risiken (im  Abschnitt ,Besondere Risiken®
beschrieben):
¢ Internationale Anlagen e Schwellenmérkte

e AnlageninUnternehmen e Anlagenin spezifischen

mit geringer und/oder sehr Sektoren oder

geringer Vermodgensklassen

Marktkapitalisierung « Anlagen tber das Stock
e ESG Connect-Programm

Nachhaltigkeitsrisiken Angesichts der Anlagestrategie und des
Risikoprofils des Teilfonds wird davon ausgegangen, dass, gemafn
der Verwaltungsgesellschaft, die voraussichtichen Auswirkungen
der Nachhaltigkeitsrisiken auf die Renditen des Teilfonds im
mittleren Bereich liegen.

Methode zur Berechnung des globalen Engagements
Commitment-Ansatz.

Weitere Eigenschaften

Geeignet fur Anleger mit einem geplanten Anlagehorizont von
mindestens 5 Jahren.

Kategorie gemafl Offenlegungsverordnung
Artikel 8
Berechnungshaufigkeitdes NIW Téglich.

Geschéftstag des Teilfonds  Aufrdge zur Zeichnung, zum
Umtausch oder zur Riicknahme von Anteilen des Teilfonds werden
an jedem Tag verarbeitet, der in Luxemburg, im Vereinigten
Kénigreich und in den USA einen vollen Bankgeschéftstag darstellt.

Zeichnungs-, Umtausch- und Ricknahmeauftrége Ale Auftrdge
werden auf Terminkursbasis bearbeitet.

Anlageverwalter AXA Investment Managers UK Limited (London).
Auflegung 18. Mérz 2022.

Produkt gemaR
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. . . . - Maximale wiederkehrende Kosten, dieim Laufe des Jahres
Maximale einmalige Kosten, die bei einer

Ineizstiion jzlllg) etz dem Teilfonds belastet werden

Klasse aAJJfSS%ﬁ?:Q; Verwaltungsgebuhr GEbuhrené?é::tree'tgeswme Vertriebsgebuhr
A 5,50 % 1,50 % 0,50 % —
E — 1,50% 0,50 % 0,75 %
F 2,00 % 0,75 % 0,50 % —
G — 0,60 % 0,50 % —
| = 0,60 % 0,50 % =
M — — 0,50 % —
N 2,00 % 1,50 % 0,50 % 1,00 %
U 5,50 % 0,75% 0,50 % 0,75%
ZF 2,00 % 0,75 % 0,50 % —
Al — 0,50 % 0,50 % —

Siehe Hinweise zu Kostendes Teifonds“im Anschluss an die ketze Teilfonds -Beschreibung. Diese Tabelle beschreibt die zum Datum der Erstelung des Verkaufspros pekts bestehenden
Anteilsklassen. Die neuesten Infomationen zu den verfigbaren Anteisklassen finden Sie unter http:/ Awww.axa-im.com, oder beantragen Sie die entsprechende Liste kostenfrei bei der

Verwaltungsgesellschaft.
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Global Factors - Sustainable Equity

Anlageziel und Anlagestrategie

Anlageziel Das Erzielen langfristigen Wachstums tber dem des MSCI
World Total Return Net Index (der ,Referenzindex®), jedoch mit geringerer
Volatiitat und einem nachhaltigen Anlageziel, das deutlich bessere ESG-
Metriken und niedrigere Kohlenstoffintensitdt im Vemleich zum
Referenzindex sucht. Dabei wird ein sozial verantwortlicher Anlageansatz
verwendet.

Anlagestrategie Der Teilfonds wird in Bezug auf den Referenzindex
aktiv verwaltet und ist bestrebt, sein finanzielles Ziel zu erreichen, indem
er in erster Linie in enen gut diversifizierten Korb von Aktienwerten von
Emittenten aus den Landern investiert, die der Referenzindex umfasst.
Das Anlageuniversum des Teilfonds kann auch Aktienwerte enthaken,
die in Landern des Referenzindexes gelistet, aber nicht Teil des
Referenzindexes sind.

Der Anlageverwalter kann auf der Grundlage seiner Anlageliberzeugung
Uber- oder Untemgewichtungen im Vemleich zum Referenzindex
vornehmen, was bedeutet, dass die Abweichung vom Referenzindex
wahrscheinlich erheblich sein wird. Unter bestimmten Marktbedingungen
kann die Performance des Teifonds jedoch nahe am Referenzindex
liegen. Dies konnte zum Beispiel dann der Fall sein, wenn die
Wertentwicklung der Aktien stark dem Gewnnwachstum ahnelt, das
makrodkonomische Risiko gering ist und die Aktienmarktentwickiung
stark der Entwicklung der niedrigen Voltilitit und der Qualitatsfaktoren,
auf die der Anlagevemalter abzielt, a&hnek. Aus Griunden der Klarheit
wird darauf hingewiesen, dass der Referenzindex des Teilfonds ein
breiter Marktindex ist, der weder ein ausdriickliches Anlageziel noch ein
Nachhatigkeitsziel verfolgt. Er wird jedoch verwendet, um den Erfolg der
Anlage- und Nachhaltigkeitsziele des Teilfonds zu messen.

Der Anlageverwalter verwendet eigene quantiative Modelle, die sowohl
finanzielle als auch nicht finanziellen Daten einbeziehen. Der Ansatz des
Anlagevenalters fiir den Portfolioaufbau ist weitgehend systematisch, und
ein Optimierer wird eingesetzt, um das Portfolio auf eine Art und Weise zu
strukturieren, die auf die Erreichung des Anlageziels abzielt. Der Optimierer
ist so konzipiert, dass er das Faktorengagement jeder Aktie zusammen mit
ihrem ESG-Ratng und ihrer CO2-Bilanz (@emessen in Tonnen
CO2/Millionen USD Umsatz) beriicksichtigt.

Der Anlageverwalter wendet einen ESG-,Rating-Upgrade“-Ansatz an,
der vorschreibt, dass das ESG-Rating des Teilfonds tber dem Rating
des Anlageuniversums nach Ausschluss der schlechtesten 20 % der
bewerteten Wertpapiere liegen muss, wobei als Emganzung gehaltene
Barmittel und Solidaritdtsvermdgen nicht beriicksichtigtwerden.

Dieser Prozess hat zur Folge, dass das Portfolio einen Schwerpunkt
auf  Aktien mit  hoéheren ESG-Scores und  geringerer
Kohlenstoffintensitit ~ setzt, dabei jedoch das gewinschte
Faktorengagement beibehélt Die Entscheidung, ein Wertpapier zu
halten, zu kaufen oder zu verkaufen, beruht auf sowohl finanziellen als
auch nicht-finanziellen Daten. Der fiir den Teilfonds geltende ESG-
Ansatz ist im Transparenzkodex des Teilfonds, der unter
https://www.axa-im.com/fund-centre verfigbar ist,  ausfihrlich
beschrieben.

Daruber hinaus wendet der Anlageverwalter bei der Titelauswahl
jederzeit verbindlich die Richtlinien fiir den sekiorbezogenen Ausschiuss
und die ESG-Standards von AXA IM an. Ausgenommen davon sind
Derivate und zugrunde liegende zuldssige OGA, wie in den auf der
Website verfligbaren Dokumenten beschrieben: htips://www.axa-
im.com/responsible-investing/sector-investment-guidelines.

Die Abdeckungsrate der ESG-Analyse innerhalb des Portfolios betragt
mindestens 90 % des Nettovermégens des Teilfonds. Hieron
ausgenommen sind als Erganzung gehaltene Barmittel sowie
Solidaritdtsvermdgen. Die Methode des ESG-Ratings wird unter
folgendem Link beschrieben: htips://www.axa-im.com/responsible-
investing/framework-and-scoring-methodology.

Die im Anlageverfahren verwendeten ESG-Daten beruhen auf ESG-
Methoden, die sich zum Teil auf Daten von Dritten stiitzen und in
einigen Fallen intern entwickelt werden. Sie sind subjektiv und kénnen
sich im Laufe der Zeit andem.

Trotz mehrerer |Initiativen kdnnen ESG-Kriterien aufgrund eines
Mangels an harmonisierten Definitionen heterogen sein. Daher lassen
sich die verschiedenen Anlagestrategien, die ESG-Kriterien und ESG-
Berichterstattung verwenden, nur schwer miteinander vergleichbar.
Strategien, die ESG-Kriterien einbeziehen, und solche, die Kriterien flr
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eine nachhaltige Entwicklung bertcksichtigen, kénnen ESG-Daten
verwenden, die &hnlich erscheinen, jedoch unterschieden werden
solliten, da ihre Berechnungsmethode jeweils unterschiedlich sein
kann.

Insbesondere investiert der Teilfonds in Aktien und aktienéhnliche
Wertpapiere von Unternehmen jeglicher Marktkapitalisierung, wobei zu
jeder Zeit eine Mindestanlage von 51 % des Nettovermdgens in Aktien
gilt.

Der Teifonds kann bis zu 5%
Geldmarktinstrumente investieren.

Der Teilfonds darf bis zu 10 % seines Nettovermdgens in OGAW
und/oder OGA anlegen.

Derivate und Techniken fur ein effiziientes Portfoliomanagement
Der Teilfonds kann Derivate fiir ein effizientes Portfolomanagement und
zu Absicherungszwecken einsetzen.

Der Teilfonds setzt keine Total Return Swaps ein.

Der Einsatz von Derivaten erfogt in Uberinstimmung mit den
Bedingungen, die im Abschnitt,Mehr tber Derivate“ festgelegt werden.
Fir die Zwecke eines effizienten Poitfoliomanagements wendet der
Teilfonds im Rahmen seiner tglichen Anlageverwaltungstitigkeit die
folgenden Technikenan (in % des Nettovermdgens):

seines Nettovermdgens in

o Wertpapierleihgeschéfte als Leihgeber: erwartet0—20 %; max. 90 %
Indem der Teilfonds Wenpapierkeihgeschéafte als Leihgeber eingeht,
versucht er, die Rendite auf téglicher Basis zu steigern (die verliehenen
Vermdgenswelte sollen eine zusitzliche Rendite fiir den Teilfonds
generieren).

Die wichtigsten Artenvon Vermdgenswerten sind Anleihen und Aktien.
Der  Teilfonds setzt  weder Wertpapierleihgeschéfte  noch
Pensionsgeschéfte/lumgekehrte Pensionsgeschéfte ein. Der Einsatz aller
Techniken fir ein effizientes Porfolomanagement erfolgt in
Ubereinstimmung mit den Bedingungen, die im Abschnitt ,Mehr Uber
effizientes Portfoliomanagement* festgelegt werden.
Verwaltungsverfahren Bei der Auswahl einzeher Wenrpapiere
verwendet der Anlagevenalter einen eigenen quantitativen Prozess, der
darauf abzielt, die wesentlichen Risiko-und Renditefaktoren zu ermitten
und gleichzeitig das ESG-Profil im Verglkich zu dem Referenzindex
deutlich zu verbessern.

Referenzwahrung USD.

Risiken
Risikoprofil Risiko eines Kapitalverlustes.

Risikofaktoren Der Teifonds unterliegt den Risiken, die im Abschnitt
JAllgemeine Risiken“ beschrieben sind sowie folgenden besonderen
Risiken (im Abschnitt ,Besondere Risiken® beschrieben):

e Internationale Anlagen e Methode und Modell
e ESG

Nachhaltigkeitsrisiken Angesichts der Anlagestrategie und des
Risikoprofils des Teilfonds wird davon ausgegangen, dass, gemaR der
Verwakungsgesellschaft, die woraussichtlichen Auswirkungen der
Nachhatigkeitsrisiken auf die Renditen des Teilfonds im niedrigen
Bereich liegen.

Methode zur Berechnung des globalen Engagements Commitment-
Ansatz.

Weitere Eigenschaften

Geeignet fur Anleger mit einem geplanten Anlagehorizont von
mindestens 5 Ja hren.

Kategorie gemaf Offenlegungsverordnung Artikel 9-Produkt.
Berechnungshaufigkeitdes NIW Taglich.

Geschaftstag des Teilfonds Auftrdge zur Zeichnung, zum Umtausch
oder zur Ricknahme von Anteilen des Teilfonds werden an pdem Tag
verarbeitet, der i Luxemburg und in den USA einen vollen
Bankgeschaftstag darstellt.
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Zeichnungs-, Umtausch- und Rucknahmeauftrage Alle Auftrage
werden auf Terminkursbasis bearbeitet.

Anlageverwalter AXAlInvestment Managers UK Limited (London).
Auflegung 25.Juli2013.

Maximale einmalige Kosten, die bei einer Investition fallig Maximale wiederkehrende Kosten, dieim Laufe des Jahres

werden dem Teilfonds belastet werden

Gebihren fir bereitgestellte

Klasse Ausgabeaufschlag Verwaltungsgebuhr Dienste Vertriebsgebihr

A 5,50 % 0,45 % 0,50 % —
AX 5,50 % 0,90 % 0,50 % —
BX* 3% 1,35% 0,50 % —

E = 0,45 % 0,50 % 0,25 %
F 2,00 % 0,25 % 0,50 % —

| — 0,19 % 0,50 % —
M —_ —_ 0,50 % —_
N* 2,00 % 0,90 % 0,50 % 1,00 %
U 5,50 % 0,55 % 0,50 % 0,55 %
ZF 2,00 % 0,25% 0,50 % —

Siehe ,Hinweise zu Kosten des Teilfonds“ im Anschluss an die letze Teilfonds-Beschreibung. Diese Tabelle beschreibt die zum Datum der Erstellung des
Verkaufsprospekts bestehenden Anteilsklassen. Die neuesten Informationen zu den verfligbaren Anteilsklassen finden Sie unter http:/www.axa-im.com, oder
beantragen Sie die entsprechende Liste kostenfrei bei der Verwaltungsgesellschaft.

* Diese Anteilsklasse wird an Datum der ersten Zeichnung fir diese Anteilsklasse je nach Referenzwéhrung zu einem anfanglichen Zeichnungskurs von 100 EUR
oder 100 USD fur die Zeichnungverfugbar sein.
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ACT Factors — Climate Equity Fund

Anlageziel und Anlagestrategie

Anlageziel Das Erzielen langfristigen Wachstums Uber dem des
MSCI World Climate Change Index (dem ,Referenzindex®), jedoch mit
einer geringeren Volatilitdt als der Referenzindex. Der Teilfonds strebt
ein nachhaltiges Anlageziel an durch: (i) Einsatz eines sozial
verantwortlichen Anlageansatzes zur Verbesserung der ESG-Scores
des Portfolios im Vergleich zum Anlageuniversum, ii) ein Engagement
in Unternehmen, die den Klimaschutz und den Umstieg auf
umweltfreundlichere Energiequellen unterstitzen und iii) vollstandiger
oder teilweiser Ausgleich der CO2-Emissionen des Teilfonds, um zur
Erreichung der langfristigen globalen Klimaziele des Pariser
Ubereinkommens beizutragen.”

Anlagestrategie Der Teilfonds wird aktiv verwaltet und ist bestrebt,
sein finanzielles Ziel zu erreichen, indem er in erster Linie in einen gut
diversifizierten Ko von globalen Aktienwerten von Emittenten aus
den Landern investiert, die der Refererenzindex umfasst Das
Anlageuniversum des Teilfonds kann auf Aktien erweitert werden, die
in zulassigen Landern fir den Referenzindex notiert werden, welche
nicht Bestandteil des Referenzindex sind.

Der  Anlageverwalter kann auf der Grundlage seiner
Anlageuberzeugung Uber- oder Untergewichtungen im Vergleich zum
Referenzindex vornehmen, was bedeutet, dass die Abweichung vom
Referenzindex wahrscheinlich erheblich sein wird. Unter bestimmten
Marktbedingungen kann die Performance des Teilfonds jedoch nahe
am Referenzindex liegen. Dies kdnnte zum Beispiel dann der Fall sein,
wenn die Wertentwicklung der Aktien stark dem Gewinnwachstum
ahnelt, das makrodkonomische Risiko gering ist und die
Aktienmarktentwicklung stark der Entwicklung der Faktoren ,niedrige
Volatilitat” und ,Qualitat®, auf die der Anlageverwalter abzielt, &hnelt.
Aus Grinden der Klarheit wird darauf hingewiesen, dass der
Referenzindex des Teilfonds geméal Kapitel 3a Titel lll der Verordnung
(EU) 2016/1011 als EU-Referenzindex fur den klimabedingten Wandel
eingestuft wird. Die Methodik fiir die Berechnung kann unter
folgendem Link eingesehenwerden:

https://www.msci.com/egb/methodology/meth docs/MSCI Climate Ch
ange Indexes Methodology Jun2019.pdf

Der Anlageverwalter verwendet fir die Auswahl von Aktien fur den
Teilfonds eigene quantitative Modelle, die sowohl finanzielle als auch
nicht-finanzielle Daten einbeziehen. Der Ansatz des Anlageverwalters
fur den Portfolioaufbau ist weitgehend systematisch, und ein
Optimierer wird eingesetzt, um das Portfolio auf eine Artund Weise zu
strukturieren, die auf die Erreichung des Anlageziels abzielt Der
Optimierer ist so konzpiert, dass er das Faktorengagement jeder Aktie
zusammen mit hrem ESG-Rating und hrer CO2-Bilanz (gemessen in
Tonnen CO2/Milionen USD Umsatz) beriuicksichtigt. Der
Anlageverwalter wendet einen ESG-,Rating-Upgrade“-Ansatz an, der
vorschreibt, dass das ESG-Rating des Teilfonds Uber dem Rating des
Anlageuniversums nach Ausschluss der schlechtesten 20 % der
bewerteten Wertpapiere liegen muss, wobei als Emganzung gehaltene
Barmittel und Solidaritdétsvermdgen nicht beriicksichtigtwerden.
Daruber hinaus gleicht der Anlageverwalter Kohlenstoffemissionen mit
Investitonen in die kohlenstoffarme  Wirtschaft aus, indem
Engagements in die fihrenden Untemehmen der kohlenstoffarmen
Wirtschaft, Mdglichkeiten zur Energiewende und griine Wegbereiter
angestrebt werden, um sicherzustellen, dass der Teilfonds Positionen
in Untemehmen halt, die den Klimaschutz und den Umstieg auf
umweltfreundlichere Energiequellen unterstiitzen.

Dieser Prozess hat zur Folge, dass das Portfolio einen Schwerpunkt
auf  Aktien mit  hoéheren ESG-Scores und  geringerer
Kohlenstoffintensitit sowie auf Engagements i die fiihrenden
Unternehmen der kohlkenstoffarmen  Wirtschaft und griinen
Wegbereiter setzt, dabei jedoch das gewiinschte Faktorengagement
beibehélt. Die Entscheidung, ein Wertpapier zu halten, zu kaufen oder
zu verkaufen, beruht auf sowohl finanziellen als auch nicht-finanziellen
Daten. Der fiir den Teilfonds geltende ESG-Ansatz ist im

2 Dieses Anlageziel gilt ab dem 26. August 2022. Bis zum 26. August 2022 gilt
stattdessen das folgende Anlageziel: Das Erzielen langfristigen Wachstums tiber
dem des MSCI World Climate Change Index (dem ,Referenzindex®), jedoch mit
einer geringeren Volatilitat als der Referenzindex. Der Teilfonds strebt ein
nachhaltiges Anlageziel an durch: (i) Einsatz eines sozial verantwortlichen
Anlageansatzes zur Verbesserung der ESG-Scores des Portfoliosim Vergleich
zum Anlageuniversum und ii) ein Engagementin Unternehmen, die den
Klimaschutz und den Umstieg auf umweltfreundlichere Energiequellen
unterstitzen.
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Transparenzkodex des Teilfonds, der unter https//www.axa-
im.com/fund-centre verfugbarist, ausfuhrlich beschrieben.

Daruber hinaus wendet der Anlageverwalter bei der Titelauswahl
jederzeit verbindlich die Richtlinien fir den sektorbezogenen
Ausschluss und die ESG-Standards von AXA IM an. Ausgenommen
davon sind Derivate und zugrunde liegende zulassige OGA, wie in den
auf der Website verfugbaren  Dokumenten  beschrieben:
https://www.axa-im.com/responsible-investing/sector-investment-
guidelines.

Die Abdeckungsrate der ESG-Analyse innerhalb des Portfolios betragt
mindestens 90 % des Nettovermdgens des Teilfonds. Hiervon
ausgenommen sind als Erganzung gehaltene Barmittel sowie
Solidaritdtsvermdgen. Die Methode des ESG-Ratings wird unter
folgendem Link beschrieben: htips://www.axa-im.com/responsible-
investing/framework-and-scoring-methodology.

Die im Anlageverfahren verwendeten ESG-Daten beruhen auf ESG-
Methoden, die sich zum Teil auf Daten von Dritten stiitzen und in
einigen Fallen intern entwickelt werden. Sie sind subjektiv und kénnen
sich im Laufe der Zeit &ndem. Trotz mehrerer Initiativen kénnen ESG-
Kriterien aufgrund eines Mangels an harmonisierten Definitionen
heterogen sein. Daher lassen sich die verschiedenen
Anlagestrategien, die ESG-Kriterien und ESG-Berichterstattung
verwenden, nur schwer miteinander vergleichen. Strategien, die ESG-
Kriterien einbeziehen, und solche, die Kriterien fur eine nachhaltige
Entwicklung beriicksichtigen, kdnnen ESG-Daten verwenden, die
ahnlich erscheinen, jedoch unterschieden werden sollten, da ihre
Berechnungsmethode jeweils unterschiedlich sein kann.

Daruber hinaus verfolgt der Anlageverwalter eine Strategie zum
Ausgleich von CO2-Emissionen durch den Einsatz von VER (Verified
Emission Reduction)-Zertifikaten, einer Art von Emissionsgutschriften,
die von AXA Investment Managers GS Limited gehalten werden.

Die Treibhausgasemissionen (THG) eines Untemehmens
(ausgedriickt in CO2-Aquivalenten) kénnen durch die Unterscheidung
von drei Unterkategorien (so genannte ,Scopes“) gemessen werden:
Scope 1 (direkte Emissionen des Untemehmens, z. B.
Heizélverbrauch), Scope 2 (indirekte Emissionen, die sich aus den
Aktivitaten des Unternehmens ergeben, z. B. Heizélverbrauch des
Stromversorgers des Untemehmens) und Scope 3 (indirekte
Emissionen, die sich aus der Nutzung der verkauften Produkte
ergeben, z. B. Heiz6lverbrauch des Stromversorgers des Kunden, der
durch die Nutzung des Produkis entsteht). In Anbetracht der derzeit
verfligbaren Daten sind die CO2-Emissionen in Bezug auf Scope 3
unvollstindig und schwer zuganglich und kénnen daher nur geschéatzt
werden. Scope 3 wird daher im Rahmen des
Emissionsausgleichsprogramms des Teilfonds nicht bericksichtigt. Mit
dem 2005 in Kraft getretenen Kyoto-Protokoll wurden die
ratifizierenden Lander verpflichtet, ihre Treibhausgasemissionen zu
reduzieren. Um ihre Ziele zu erreichen, standen den
Unterzeichnerlandern mehrere Mdglichkeiten zur Verfigung: Sie
konnten ihre Emissionen reduzieren, Treibhausgasemissionsquoten
kaufen oder Emissionsgutschriften aus Klimaschutzprojekten
erwerben. Eine Emissionsgutschrift ist eine Einheit, die einer
Reduzierung oder Beseitigung von einer Tonne CO2-Aquivalent durch
ein Projkt entspricht, das in Anlagen und/oder Aktivititen investiert
hat, die Treibhausgase reduzieren oder aus der Atmosphare
entfernen. Mit dem Kyoto-Protokoll wurden zwei
Ausgleichsmechanismen eingefihrt, und parallel dazu entwickelte sich
ein Markt firfreiwillige Akteure Gber VER-Zertifikate.

Der Anlageverwalter wahlt zugrunde liegende VER-Progkte aus, die
den hdchsten Standards der Marktzertifizierung (VCS, insbesondere
dem Gold-Standard) entsprechen, in einem anerkannten
unabhangigen Register (wie VERRA) gelistet sind und von einer
grof3en internationalen Standardisierungsorganisation geprift werden.
Der Anlageverwalter beriicksichtigt bei seiner Auswahl dariber hinaus
die folgenden Kriterien:
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ACT Factors — Climate Equity Fund — Fortsetzung

- Projekityp: Projekte, die nicht nur eine CO2-Reduzierung, sondem
auch einen zusatzlichen Nutzen fiir den Schutz von Okosystemen
und der biologischen Vieffalt sowie Entwicklungsziele fir die 6rtliche
Gemeinschaft aufweisen. Vorsomglich wird darauf hingewiesen, dass
sich der Anlageverwalter das Recht vorbehdlt, verschiedene
zugrunde liegende VERs flir den Teilfonds zu verwenden,

- den Progktstandort: In Landern mit niedrigem und mitterem
Risikoniveau,

- das mit dem Projekt vetbundene Reputationsrisiko und die Inhaber
der VERs im Projekt,

- die Projektkosten und das Verfligbarkeitsvolumenvon VERs.

Zum Zeitpunkt des Inkrafttretens dieses Mechanismus zum Ausgleich
des CO2-Fuflabdrcks ist das ausgewahlte Projekt: Verringerung der
Entwaldung und Degradiemung im Tambopata-Nationalreservat und im
Bahuaja-Sonene-Nationalpark in der Region Madre de Dios — Per.

Der Anlageverwalter behdlt sich das Recht vor, andere Basisprojekte
im Rahmen von VER zu verwenden. Daruber hinaus kann der
Anlageverwalter im Falle auRergewohnlicher Erignisse (Krieg,
politische Probleme, Betug usw.), die sich auf die Basisprojekie
auswirken, auf denen der Mechanismus zum Ausglkich des CO2-
FuRRabdrucks basiert, die ausgegebenen VERSs zuriickgeben.

Die Liste der vom Anlageverwalter ausgewahlten VER-Projekte sowie
deren Beschreibung und Zertifizierungsinformationen finden Sie unter:
https//www.axa-im.com/fund-centre.

Die geschatzten CO2-Emissionen werden vierteljahrlich berechnet. Die
geschatzten durchschnittichen CO2-Emissionen des Teilfonds
wahrend des Zeitaums werden als taglicher gewichteter Durchschnitt
der verwalteten Vermdgenswerte multpliziet mit dem CO2-
Emissionsniveau der zugrunde liegenden Vermdgenswerte berechnet.
Die Quelle der Daten, die zur Berechnung der CO2-Emissionen des
Portfolios verwendet werden, basiert auf Daten von Drittanbietern wie
Trucost (www.trucost.com). Der Anlageverwalter berechnet die CO2-
Emissionen (Scope 1 und Scope 2) pro angelegter Million, indem er
die Zusammensetzung der zugrunde liegenden Vermdgenswerte des
Teilfonds und Quellen Dritter (wie Daily 1Q Entreprise Value-Daten
oder Bloomberg-Marktwerte) sowie interne Analysen zur Bewertung
des Untemehmenswerts des Emittenten (d. h. des Gesamtwerts eines
Unternehmens) verwendet, um die Menge der zum Ausgleich der
CO2-Emssionen erforderlichen VERS zu ermitteln.

Zur Veranschaulichung des Prozesses betrachtet der Anlageverwalter
den CO2-FuRabdruck in Tonnen pro Jahr auf Unternehmensebene.
Beispiel: Unternehmen A st3t 7.000.000 Tonnen CO2 pro Jahr aus
und hat einen Unternehmenswert von 146.000.000.000 USD (der
Unternehmenswert ist ein MaB fiir den Gesamtwert des Untemehmens
unter Bertcksichtigung der Marktkapitalisierung, der Schulden und
abziglich der Barmittel und Barmittelaquivalente). Auf dieser
Grundlage kann der Anlageverwalter die COZ2-Intensitat wvon
Unternehmen A im Verhdltnis zum Unternehmenswert berechnen,
indem er den CO2-Fulabdruck von Unternehmen A (7.000.000 CO2-
Tonnen/Jahr) durch seinen Unternehmenswert (146.000.000.000
USD) dividiert, was 0,0048 % ergbt, und dann die CO2-Intensitat von
Unternehmen A pro 1 Mio. USD Unternehmenswert, was 48 Tonnen
CO2 pro 1 Mio. USD Unternehmenswert fir Unternehmen A ergibt.
Um die Hohe der CO2-Intensitat zu bestimmen, die aufgmund der
Anlage des Teilfonds in Unternehmen A auszugleichen ist,
berucksichtigt der Anlageverwalter die Gewichtung von Untemehmen
A im Portfolio des Teilfonds unter Verwendung des taglichen
Durchschnitts Uber ein Kalenderquartal. In unserem Beispiel liegt diese
durchschnittliche Gewichtung fiir das Unternehmen A bei 1 % und das
verwaltete Teilfondsvermdégen bei 300.000.000 USD, was bedeutet,
dass der Betrag des Teilfondsvermodgens, der Uber ein Quartal in das
Unternehmen A investiert wird, im Durchschnitt 3.000.000 USD
betragt. Der Anlageverwalter kann dann die auszugleichende CO2-
Intensitdét des Unternehmens A berechnen, indem er die CO2-
Intensitét des Emittenten mit dem Untemehmenswert (48 Tonnen CO2
pro 1 Milion USD Unternehmenswert) mit der Gewichtung des
Portfolios des Unternehmens A im Teilfonds wahrend des Quartals (3
Millionen) multipliziert, was 144 Tonnen CO2 pro Jahr entspricht.
Dieser Prozess wird fiir alle im Teilfonds gehaltenen Aktien wiederholt,
um das Gesamtniveau der CO2-Intensitdt zu berechnen, die auf
Teilfondsebene ausgeglichenwerden muss.
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Zur Berechnung der annualisieten Kosten des Ausgleichs
beriicksichtigen wir die gesamte CO2-Intensitat des Portfolios des
Teilfonds, die gemaf der oben erlauterten Methodik berechnet und mit
den Kosten wvon 1 VER multpliziert und durch das verwaltete
Vermdgen des Teilfonds geteilt wird. Zur Veranschaulichung: Wenn
die Gesamtmenge der auszugleichenden CO2-Tonnen pro Jahr
14.384 Tonnen betragt, ein VER-Zertifikat einer Tonne CO2 entspricht
und die Kosten fir ein VER-Zertifikat 7,62 USD betragen, werden die
jahrlichen Gesamtkosten des Ausgleichs auf Teilfondsebene
berechnet, indem die auszugleichende CO2-Intensitat des Portfolios
(14.384) mit dem VER-Preis (7,62) multipliziert und durch das
verwaltete Vermdgen des Teilfonds (300.000.000 USD) geteilt wird,
was jahrlichen Kosten von 0,0365 % des Nettoinventarwerts des
Teilfonds entspricht.

Issuer carbon footprint Tons per year S&P Global Trucost 7,000,000
issuer entreprise value USD (market cap. + debt) S&P Global Trucost 146,000,000,000
Issuer carbon intensity by EV c=A/B 0.0048%
Issuer carbon intensity by $1m of EV Tons of CO2 per $1m of EV 48

o0 ® >

AXA IM & State Street 1.00%
AXA IM & State Street 300,000,000
G=CxExF 144

E Issuer portfolio weight Daily average
F Portfolio AUM usD
G Issuer carbon intensity to be compensated  Tons of CO2 per year

H Portfolio carbon intensity to be compensated  Tons of CO2 per year H=G/E 14,384
1 VER price USD per ton (incl. VAT) ClimateSeed 7.62

J Cost of carbon compensation Annualized cost (as % of NAV) J=Hx1/F 0.0365%

In regelmaRigen Abstanden wird der Anlageverwalter einen Teil der
Verwaltungsgebiuhren, die er erhalt, fir den Ausgleich der CO2-
Emissionen des Teilfonds Uber einen Vermittler (wie Climate Seed
(https:/climateseed.com)) verwenden, der den Ausgleich mit dem
zentralen Register durchfiihrt, das eine Bestatigung und ein Zertifikat
Uber den Ausgleich der CO2-Emissionen ausstellt. Im Rahmen dieses
Dienstes werden je nach dem berechneten Betrag alle erworbenen
VERSs storniert, wodurch ein Ausgleich erreicht wird, um den effektiven
Ausgleich zu realisieren.

Der Ausgleich der Emissionen des Teilfonds kann insofern als
teilweise angesehen werden, als (i) der Anlageverwalter bei der
Berechnung der CO2-Emissionen Scope 3 nicht beriicksichtigt, (ii) er
nur CO2-Emissionen ausgleicht, die sich auf die Zusammensetzung
der zugrunde liegenden Vermégenswerte des Teilfonds beziehen, und
(i) die Gebuhren fur den Ausgleich der CO2-Emissionen hdchstens
0,20 % (einschlieBlich Mehrwertsteuer) des Nettovermdgens des
Teilfonds ausmachen.

Anteilinhaber konnen weitere Informationen Uber den CO2-
FuRabdruck des Teilfonds-Portfolios und den CO2-Ausgleich in den
monatlichen Berichten des Teilfonds finden, die unter folgender
Adresse verfugbar sind: https:/Avww.axa-im.com/fund-centre.

Inshesondere investiert der Teilfonds in Aktien und aktiendhnliche
Wertpapiere von Unternehmen jeglicher Marktkapitalisierung, wobei zu
jeder Zeit eine Mindestanlage von 51 % des Nettovermdgens in Aktien
gilt.

Inshesondere investiert der Teilfonds in Aktien und aktiendhnliche
Wertpapiere von Unternehmen jeglicher Marktkapitalisierung, wobei zu
jeder Zeit eine Mindestanlage von 51 % des Nettovermdgens in Aktien
gilt.

Der Teilfonds kann in Geldmarktinstrumente investieren.

Der Teilfonds darf bis zu 10 % seines Nettovermdgens in OGAW
und/oder OGA anlegen.”

2 Diese Anlagestrategie gilt ab dem 26. August 2022. Bis zum 26. August 2022
gilt stattdessen die folgende Anlagestrategie:Der Teilfonds wird aktiv vernwaltet
und ist bestrebt, sein finanzielles Ziel zu erreichen, indem er in erster Linie in
einen gut diversffizierten Korb von globalen Aktienwertenvon Emitenten aus den
Landern investiert, die der Refererenzindex umfasst. Das Anlageuniversum des
Teilfonds kann auf Aktien erweitert werden, die in zuldssigen Landem fur den
Referenzindex notiert werden, welche nicht Bestandteil des Referenzindex sind.

Der Anlageverwalter kann auf der Grundlage seiner Anlageiiberzeugung Uber-
oder Untergewichtungen im Vemleich zum Referenzindex vornehmen, was
bedeutet, dass die Abweichung vom Referenzindex wahrscheinlich erheblich
sein wird. Unter bestimmten Marktbedingungen kann die Performance des
Teilfonds jedoch nahe am Referenzindex liegen. Dies kdnnte zum Beispiel dann
der Fall sein, wenn die Wertentwicklung der Aktien stark dem Gewinnwachstum
ahnelt, das makrookonomische Risiko gering ist und die Aktienmarktentwick lung
stark der Entwicklung der Faktoren ,niedrige Volatilitét“ und ,Qualitat, auf die der
Anlageverwaler abzielt, &hrelt. Aus Grinden der Klarheit wird darauf
hingewiesen, dass der Referenzindex des Teilfonds gemaR Kapiel 3a Titel Il
der Verordnung (EU) 2016/1011 als EU-Referenzindex fur den klimabedingten
Wandel eingestuft wird. Die Methodik fur die Berechnung kann unter folgendem
Link eingesehen werden:
https:/www.mscicom/egb/methodology/meth docs/MSCI Climate Change Ind
exes Methoddogy Jun2019.pdf
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Derivate und Techniken flr ein effizientes Portfoliomanagement
Der Teilfonds kann Derivate fir ein effizientes Portfoliomanagement
und zu Absicherungszwecken einsetzen.

Der Teilfonds setzt keine Total Return Swaps ein.

Der Einsatz von Derivaten erfolgt in Ubereinstimmung mit den
Bedingungen, die im Abschnitt ,Mehr Gber Derivate“ festgelegt werden.

Fur die Zwecke eines effizienten Portfoliomanagements wendet der
Teilfonds im Rahmen seiner taglichen Anlageverwaltungstatigkeit die
folgenden Technikenan (in % des Nettovermdgens):

e Wertpapierleingeschéfte als Leihgeber: erwartet0—25 %; max. 90 %

Indem der Teilfonds Wenpapierkeihgeschafte als Leihgeber eingeht,
versucht er, die Rendite auf taglicher Basis zu steigern (die verliehenen
Vermdgenswerte sollen eine zusitzliche Rendite fur den Teilfonds
generieren).

Die wichtigsten Artenvon Vermdgenswerten sind Anleihen und Aktien.
Der Einsatz aller Techniken flr ein effizientes Portfoliomanagement

erfolgt in Ubereinstimmung mit den Bedingungen, die im Abschnitt ,Mehr
Uber effizientes Portfoliomanagement* festgelegt werden.

Verwaltungsverfahren  Bei der Auswahl enzelner Wenpapiere
verwendet der Anlageverwalter einen eigenen quantitativen Prozess,
der darauf abzielt, die wesentlichen Risiko- und Renditefaktoren zu
ermitteln und dabei das ESG-Profil des Teilfonds im Verglkich zum
Anlageuniversum deutlich zu verbessern.

Der Anlagevewater verwendet fur die Auswahl von Aktien fur den Teilfonds
eigene quartitative Modele, die sowohl finanzielle als auch nicht-finanzielle
Daten einbeziehen. Der Ansatz des Anlagevemwalers fir den Portfolioaufbau ist
weitgehend systematisch, und ein Optimierer wird eingesetzt, um das Portfolio
auf eine At und Weise zu strukturieren, die auf die Erreichung des Anlageziels
abzielt. Der Optimierer ist so konzipiert, dass er das Faktorengagement jeder
Aktie zusammen mit ihrem ESG-Rating und ihrer CO2-Bilanz (gemessen in
Tonnen CO2/Millionen USD Umsatz) bericksichtigt. Der Anlagevenwater wendet
einen ESG-,Rating-Upgrade“-Ansatz an, der vorschreibt, dass das ESG-Rating
des Teifonds Uber dem Rating des Anlageuniversums nach Ausschluss der
schlechtesten 20 % der bewerteten Wertpapiere liegen muss, wobei als
Erganzung gehatene Bamittel und Solidaritdtsvermogen nicht bericksichtigt
werden.

Daruber hinaus gleicht der Anlagevewalker Kohlenstoffemissionen mit
Investitionen in die kohlenstoffaime Wirtschaft aus, indem Engagements in die
fuhrenden Unternehmen der kohlenstoffaimen Wirtschaft, Mdglichkeiten zur
Energiewende und grine Wegbereiter angestrebt werden, um sicherzustellen,
dass der Teilfonds Positionen in Unternehmen hét, die den Klimaschutz und den
Umstieg auf umweltfreundlichere Energiequellen unterstiitzen.

Dieser Prozess hat zur Folge, dass das Portfolio einen Schwerpunkt auf Aktien
mit hoheren ESG-Scores und geringerer Kohlenstoffintensitit sowie auf
Engagements in die fihrenden Unternehmen der kohlenstoffarmen Wirtschaft
und griinen Wegbereiter setzt, dabei jedoch das gewlinschte Faktorengagement
beibehalt. Die Entscheidung, ein Werpapier zu haken, zu kaufen oder zu
verkaufen, beruht auf sowohl finanziellen als auch nicht-finanziellen Daten. Der
fur den Teifonds geltende ESG-Ansatz ist im Transparenzkodex des Teilfonds,
der unter hitps/Mmww.axa-im.com/fundcentre verfigbar ist, ausfihrlich
beschrieben.

Darliber hinaus wendet der Anlageverwaler bei der Titelauswahl jederzeit
verbindlich die Richtlinien fir den sektorbezogenen Ausschluss und die ESG-
Standards von AXA IM an. Ausgenommen davon sind Derivate und zugrunde
liegende zuléssige OGA, wie in den auf der Website verfugbaren Dokumenten
beschrieben:  https://www.axa-im.com/responsible-investing/sector-investment-
guidelines.

Die Abdeckungsrate der ESG-Anayse innerhalb des Portfolios betragt
mindestens 90 % des Nettovermogens des Teifonds. Hiervon ausgenommen
sind als Erganzung gehaltene Bamitel sowie Solidaritdtsvermaogen. Die
Methode des ESG-Ratings wid unter folgendem Link beschrieben:
https://www.axa-im.com/responsible-investing/framework-and-scoring-
methodology.

Die im Anlageverfahren verwendeten ESG-Daten beruhen auf ESG-Methoden,
die sich zum Teil auf Daten von Dritten stitzen und in einigen Fallen intern
entwickel werden. Sie sind subjektiv und konnen sich im Laufe der Zeit andern.
Trotz mehrerer Initiativen kdnnen ESG-Kriterien aufgrund eines Mangels an
harmonisierten Definitionen heterogen sein. Daher lassen sich die verschiedenen
Anlagestrategien, die ESG-Kriterien und ESG-Berichterstattung verwenden, nur
schwer miteinander vergleichen. Strategien, die ESG-Kriterien einbeziehen, und
solche, die Kriterien fur eine nachhaltige Entwicklung beriicksichtigen, kénnen
ESG-Daten verwenden, die &hnlich erscheinen, jedoch unterschieden werden
sollten, da ihre Berechnungsmethode jeweils unterschiedlichsein kann.
Insbesondere investiert der Teifonds in Aktien und aktienahnliche Wertpapiere
von Unternehmen jeglicher Marktkapitalisierung, wobei zu jeder Zeit eine
Mindestanlage von51 % des Nettovermégens in Aktien gilt.

Der Teilfonds kann in Geldmarktinstrumente investieren.

Der Teilfonds darf bis zu 10 % seines Nettovermogens in OGAW und/oder OGA
anlegen.
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Referenzwahrung USD.

Risiken
Risikoprofil Risiko eines Kapitalverlustes.

Risikofaktoren Der Teilfonds unterliegt den Risiken, die im Abschnitt
LAllgemeine Risiken“ beschrieben sind, sowie folgenden besonderen
Risiken (im Abschnitt ,Besondere Risiken®beschrieben):

e Internationale Anlagen e Methode und Modell

e ESG e Risiko im Zusammenhang mi
CO2-Messung und -
Ausgleich®

Nachhaltigkeitsrisiken  Angesichts der Anlagestrategie und des
Risikoprofils des Teilfonds wird davon ausgegangen, dass, gemaR der
Verwaltungsgesellschaft, die voraussichtlichen Auswirkungen der
Nachhaltigkeitsrisiken auf die Renditen des Teilfonds im niedrigen
Bereich liegen.

Methode  zur  Berechnung des
Commitment-Ansatz.

globalen Engagements

Weitere Eigenschaften

Geeignet fur Anleger mit einem geplanten Anlagehorizont wvon
mindestens 5 Jahren.

Kategorie gemaf Offenlegungsverordnung Artikel 9-Produkt.
Berechnungshéaufigkeitdes NIW Taglich.

Geschaftstag des Teilfonds Auftrdge zur Zeichnung, zum Umtausch
oder zur Rucknahme von Anteilen des Teilfonds werden an jedem Tag
verarbeitet, der in Luxemburg und in den USA einen wllen
Bankgeschéftstag darstellt.

Zeichnungs-, Umtausch- und Rlucknahmeauftrage Alle Auftrége
werden auf Terminkursbasis bearbeitet.

Anlageverwalter AXA Investment Managers UK Limited (London).
Auflegung 16. August 2021.

% Dieser bestimmte Risikofaktor giltab dem 26. August 2022.
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Kosten, diedem Teilfonds unter
bestimmten Bedingungen belastet
werden

Maximale einmalige Kosten, die bei Maximale wiederkehrende Kosten, dieim Laufe des Jahres

einer Investition fallig werden dem Teilfonds belastet werden

Gebihren fur

Klasse Ausgabeaufschlag Verwaltungsgebuhr bereitgestellte Dienste Vertriebsgebiihr Erfolgsabhangige Vergiitung

A 5,50 % 0,70 % 0,50 % — —
AX 5,50 % 0,44 % 0,50 % — —

E — 0,70 % 0,50 % 0,25 % —

F 2,00 % 0,50 % 0,50 % — —

G — 0.44 % 0.50 % — —

| — 0.44 % 0.50 % — =

M — 0,20 % 0,50 % — —

Zl — 0,44 % 0,50 % — —

ZF 2,00 % 0,50 % 0,50 % — —

Siehe Hinweise zu Kosten des Teifonds” im Anschluss an die letzte Teilfonds-Beschreibung. Diese Tabelle beschreibt die zum Datum der Erstellung des
Verkaufsprospekts bestehenden Anteilsklassen. Die neuesten Infomationen zu den verfligbaren Anteilsklassen finden Sie unter http:/www.axa-im.com, oder
beantragen Sie die entsprechende Liste kastenfrei bei der Verwaltungsgesellschaft.

Die Verwaltungsgesellschaft verwendet einen Teil der Verwaltungsgebiihren im Rahmen des Emissionsausgleichs fiir den Teilfonds. Die Gebiihren
fur den Ausgleich von CO2-Emissionen dienen der Deckung der Kosten fiir die Dienstleistung des Ausgleichs von CO2-Emissionen und den
Erwerb von VERs und umfassen alle Verwaltungsgebuhren fir den Besitz von VERs. Sie machen hdchstens 0,20 % des Nettovermdgens des
Teilfonds aus, gegebenenfalls einschlieRlich Mehrwertsteuer.®

% Diese zusatzlichen Angaben gelten erst ab dem 26. August 2022.
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Asian High Yield Bonds

Anlageziel und Anlagestrategie

Anlageziel Die Erzielung einer Wertentwicklung in USD, durch ein
dynamisches Engagement aufasiatischen Rentenmarkten.

Anlagestrategie Der Teilfonds wird aktiv verwaltet, um Chancen bei
Ubertragbaren Schuldtiteih zu nutzen, die am asiatischen Festzinsmarkt
begeben werden, ndem er in erster Linie in Wertpapiere investiett, die
im Universum des Referenzindex JP Momgan Asia Credit Non-
Investment Grade (der ,Referenzindex”) enthalten sind. Im Rahmen des
Anlageverfahrens  hat der Anlgevemalter einen  grofRen
Ermessensspielmum bei der Zusammensetzung des Portfolios des
Teilfonds und kann auf der Grundlage seiner Anlageliberzeugungen ein
Engagement in Unternehmen, Léandern oder Sektoren eingehen, die
nicht im Referenzindex enthalten sind, oder im Vergkich zum
Referenzindex eine andere Postionierung in Bezug auf die Duration, die
geografische Allokation und/oder die Sektor- oder Emittentenauswahl
vornehmen. Dennoch spiegein die Bestandteile des Referenzindex im
Allgemeinen das Portfolio des Teilfonds wider. Daher wird die
Abweichung vom Referenzindex voraussichtlich erheblich sein.

Der Teilfonds investiett in Anleihen unterhalb von ,Investment Grade®
(hochverzinsliche Anleihen) aus Asien, die auf Hartwahrung lauten.
Insbesondere investiet der Teilfonds mindestens 70 % seines
Nettovermdgens in Ubertragbare Schuldverschreibungen unterhalb von
Jnvestment Grade“, die von Regiemungen, supranationalen
Kdrperschaften, offentlichen oder privaten Unternehmen aus Asien
begebenwerden.

Der Teilfonds darf bis zu 100 % seines Nettovermdgens in staatliche
Schuldverschreibungen anlegen, aber nur maximal 10 % in von einem
einzelnen Land (einschlieRlich der dortigen Regierung oder einer
offentlichen oder kommunalen Korperschaft) ausgegebene oder
garantierte Wertpapiere, deren Rating niedriger ist als ,Investment
Grade*.

Das Gesamtvermdgen des Teilfonds kann in kindbare Anleihen und
bis zu 50 % seines Nettovermdgens in unbefristete Anlehen (d. h.
Anleihen ohne Falligkeitsdatum) von Banken, Versicherungs-
gesellschaften und Nicht-Finanzunternehmeninvestiert werden.

Der Teilfonds kann auch, und zwar bis zu 10 %, notleidende und in
Verzug geratene Wertpapiere halten, wenn dies aus dem Besitz von
Anleihen resultiert, deren Rating aufgrund eines Zahlungsausfalls oder
Zahlungsunfahigkeit des Emittenten herabgestuft wurde, wenn diese
Anleihen nach Ansicht des Anlageverwalters mit dem Anlageziel des
Teilfonds vereinbar sind. Es wird davon ausgegangen, dass diese
Wertpapiere innerhab von 6 Monaten verkauft werden, sofern keine
besonderen Ereignisse den Anlageverwalter davon abhalten, ihre
Liquiditat zu beziehen.

Die Auswahl von Kredtinstrumenten basiett nicht ausschlie3lich und
automatisch auf hrer 6ffentlich zugénglichen Kreditwurdigkeit sondern
auch auf der internen Analyse des Kreditausfall- bzw. Marktrisikos. Die
Entscheidung zum Kauf oder Verkauf von Vermégenswerten basiert
auch auf anderen Analysekriterien des Anlageverwalters.

Der Teilfonds kann weniger als 30 % seines Nettovermdgens in
Ubertragbare Schuldverschreibungen der Kategorie ,Investment Grade*
investieren, darunter Ankihen in CNY (Uber die RQFII-Quote oder
indirekt durch Anlagen in andere Teilfonds) oder in anderen lokalen
Wahrungen.

Der Teilfonds kann auch in folgende Instrumente investieren, bis zum
angegebenen Anteil des Nettovermdgens:

e Geldmarktinstrumente: weniger als 30 %

e Wandelschuldverschreibungen: bis zu 10 %

e Aktieninstrumente: biszu 5 %

Der Teilfonds kann bis zu 5% des Nettovermoégens in CoCo-Bonds
(CoCos)investieren.

Der Teilfonds darf bis zu 10 % seines Nettovermdgens in Anteile von
OGAW und/oder OGA anlegen.

Der Teilfonds zielt stets darauf ab, das ESG-Rating des durch den
Referenzindex definierten Anlageuniversums zu uUbertreffen, wobei
sowohl die ESG-Scores des Teilfonds als auch die des Referenzindex
auf Basis eines gewichteten Durchschnitts berechnet werden. Die
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Methode des ESG-Ratings wird unter folgendem Link beschrieben:
https://www.axa-im.com/responsible-investing/framework-and-scoring-
methodology. Aus Grinden der Klarheit wird darauf hingewiesen, dass
der Referenzindex ein breiter Marktindex ist, der in seiner
Zusammensetzung oder Berechnungsmethodik nicht
notwendigerweise die vom Teilfonds gefoérderten ESG-Merkmale
bericksichtigt.

Die Abdeckungsrate der ESG-Analyse innerhalb des Portfolios betragt
mindestens 75 % des Nettovermdgens des Teilfonds. Hiervon
ausgenommen sind Anleihen und andere Schuldverschreibungen, die
von Offentlichen Emittenten begeben wurden, sowie als Ergénzung
gehaltene Barmittel und Solidaritatsvermdgen.

Daruber hinaus wendet der Anlageverwalter bei der Auswahl von
Wertpapieren jederzeit verbindlich die Richtlinien von AXA IM zum
sektorbezogenen Ausschluss und die ESG-Standards an, die in dem auf
der  Website https://www.axa-im.com/responsible-investing/sector-
investment-guidelines verfigharen Dokument beschrieben sind, mit
Ausnahme von Derivaten und zugrunde liegenden zulissigen OGA. Die
ESG<Kiriterien tragen zur Entscheidungsfindung des Anlageverwalers
bei, sind aber kein bestimmender Faktor.

Derivate und Techniken fir ein effizentes Portfoliomanagement
Der Teilfonds kann Derivate fir ein effizientes Portfolomanagement, zu
Absicherungszwecken und zu Anlagezwecken einsetzen. Vorsomlich
wird darauf hingewiesen, dass die Nutzung von Derivaten zu
Anlagezwecken auf 50 % des Nettovermdgens des Teilfonds begrenzt
ist.

Der Teilfonds kann in OTC-Finanzderivate, u.a. Optionen, Swaps,
Kreditderivate, wie etwa Credit Defaut Swaps (Single Name-CDS oder
CDS-Index), Futures und NDF-Geschéfte sowie Forex-Termingeschéafte
investieren. Unter keinen Umstdnden darf der Teifonds bei diesen
Transaktionenvon seinem Anlageziel abweichen.

Die Kosten der Anpassung bei solchen Derivaten und den zugrunde
liegenden Indizes werden nicht etheblich sein. Unter aulRergewdhnlichen
Marktbedingungen kann das Engagement des Teiffonds gegenuber
einem einzelnen Emittenten in enem zugrunde liegenden Index mehr als
20% und bis zu 35 % des Nettovermdgens betragen, insbesondere
wenn die zugrunde liegenden Indizes hoch konzentriert sind.

Der Teilfonds setzt keine Total Return Swaps ein.

Der Einsatz von Derivaten erfogt in Uberinstimmung mit den
Bedingungen, die im Abschnitt Mehr Giber Derivate* festgelegt werden.
Fur die Zwecke eines effizenten Portfoliomanagements wendet der
Teilfonds im Rahmen seiner taglichen Anlageverwaltungstitigkeit die
folgenden Technikenan (in % des Nettovermdgens):

e Wertpapierleihgeschéfte als Leihgeber: erwartet0—20 %; max. 90 %

e Pensionsgeschéafte/lumgekehrte Pensionsgeschéfte: erwartet 0-10 %);
max. 20 %

Indem der Teilfonds Wenpapierkeihgeschafte als Leihgeber eingeht,
versucht er, die Rendite auf taglicher Basis zu steigern (die verliehenen
Vermogenswelte sollen eine zusitzliche Rendite fir den Teilfonds
generieren). Durch die Nutzung von Pensionsgeschaften bzw.
umgekehrten Pensionsgeschaften versucht der Teilfonds, die
Sicherheitenverwaltung zu optimieren, indem er ene Umwandlung von
Sicherheitenvornimmt, um die Liquiditat und Barmittel zu verwalten.

Die wichtigsten Artenvon Vermdgenswerten sind Anleihen und Aktien.

Der Anlageverwalter beabsichtigt derzeit, Wertpapierleihgeschafte als
Leihnehmer und Pensionsgeschéfte/lumgekehrte Pensionsgeschafte fir
weniger als insgesamt 30 % des Nettovermdgens einzugehen.

Der Teilfonds nutzt keine Wertpapierleihgeschéfte als Leihnehmer.
Verwaltungsverfahren Der Anlagevemalter stiitzt sich bei seiner
Anlageauswahl! auf verschiedene Faktoren, einschlieRlich makmo- und
mikro6konomischer Analysen sowie Kreditanalysen der Emittenten. Der
Anlagevenalter verwaltet auBerdem die Positionierung des Teilfonds
auf der Kreditkurve sowie sein Engagement in verschiedenen
geografischen Regionen, Sektorenund Arten von Instrumenten.
Referenzwahrung USD.
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Asian High Yield Bonds — Fortsetzung

Risiken
Risikoprofil Risiko eines Kapitalverlustes.

Risikofaktoren Der Teifonds unterliegt den Risiken, die im Abschnitt
LAllgemeine Risiken“ beschrieben sind sowie folgenden besonderen

Weitere Eigenschaften

Geeignet fur  Anleger mit enem geplanten Anlagehorizont von
mindestens 5 Jahren.

Kategorie gemaf Offenlegungsverordnung Artikel 8-Produkt.

Risiken (im Abschnitt ,Besondere Risiken®beschrieben): Berechnungshaufigkeit des NIW Taglich

e Derivate und Hebelwirkung e Schwellenmarkte Geschaftstag des Teilfonds Auftdge zur Zeichnung, zum Umtausch

e Hochverzinsliche e Anlagen in spezifischen oder zur Ricknahme von Anteilen des Teilfonds werden an gpdem Tag

Schuldverschreibungen Landern oder geografischen verarbeitet, der in Luxemburg und n Honkong einen vollen
Regionen Bankgeschaftstag darstellt.

e CoCo-Bonds

e InVerzug geratene
Wertpapiere e ESG

Zeichnungs-, Umtausch- und Ricknahmeauftrage
werden auf Forward-Forward Pricing-Basis bearbeitet.

Anlageverwalter AXA Investment Managers Asia Ltd (Hong-Kong
SAR).

Auflegung 28. November2016.

. . Alle Auftrage
e Notleidende Wertpapiere g

o RQFII-Quote e Verlangerung
e Wiederanlage

Nachhaltigkeitsrisiken ~ Angesichts der Anlgestrategie und des
Risikoprofils des Teilfonds wird davon ausgegangen, dass, gemaR der
Verwakungsgesellschaft, die wvoraussichtlichen Auswirkungen der
Nachhatigkeitsrisiken auf die Renditen des Teilfonds im mittleren
Bereich liegen.

Methode zur Berechnung des globalen Engagements Commitment-
Ansatz.

Maximale einmalige Kosten, Maximale wiederkehrende Kosten, dieim Laufe des Jahres

dem Teilfonds belastet werden

diebei einer Investition fallig werden

Gebuhren fur bereitaestellte

Klasse Ausgabeaufschlag Verwaltungsgebihr Dienste Vertriebsgebihr
A 3,00% 1,25% 0,50 % —
E = 1,25% 0,50 % 0,25 %
F 2,00 % 0,60 % 0,50 % —
G — 0,55 % 0,50 % —
| — 0,55 % 0,50 % —
M — — 0.50 % =
ZF 2,00 % 0,60 % 0,50 % —

Siehe Hinweise zu Kosten des Teifonds” im Anschluss an die lketze Teilfonds -Beschreibung. Diese Tabele beschreibt die zum Datum der Erstellung des Verkaufsprospekts
bestehenden Anteilsklassen. Die neuesten Informationen zu den verfiigbaren Anteilsklassen finden Sie unter hitp/Aww.axa-im.com, oder beantragen Sie die entsprechende Liste
kostenfreibel der Verwaltungsgeselschatt.
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AXA World Funds —

Asian Short Duration Bonds

Anlageziel und Anlagestrategie

Anlageziel Das Erzielen einer Wertentwickiung lhrer Anlage in USD,
ausgehend wvon einem aktiv verwalteten Portfolio von asiatischen
Anleihen mit kurzer Laufzeit.

Anlagestrategie Der Teilfonds wird aktiv und ohne Bezug auf einen
Referenzindex verwaltet Der Teifonds investiert in asiatische Anleihen
mit kurzer Laufzeit, die von Regierungen, oOffentlichen oder privaten
Untemehmen und supranationalen Kérperschaften in Asien ausgegeben
werden und die auf Hartwéhrung lauten.

Inshesondere investiert der Teilfonds mindestens zwei Drittel seines
Nettovermdgens in asiatische Ubertragbare Schuldverschrebungen. Der
Teilfonds darf bis zu 15 % seines Nettovermdgens in auf lokale Wéhrung
lautende Ankihen und auflethab dieser Grenze bis zu 10 % seines
Nettovermdgens in auf Offshore-RMB lautende Wertpapiere anlegen.
Der Anlageverwalter sieht vor, dass die durchschnittliche Dauer der
Anlagen des Teilfonds allgemein bei 3 Jahren oder weniger liegt.

Der Teilfonds investiert vorwiegend in Wertpapiere der Kategorie
Jnvestment Grade“. Der Teilfonds kann auch in Wertpapiere unterhalb
von ,Investment Grade" investieren. Der Teifonds investiert jedoch nicht
in Wertpapiere, die Standard & Poor's mit CCC+ oder niedriger einstuft
bzw. mit ener dementsprechenden Einstufung von Moody’s oder Fitch.
Die Einstufungen basieren auf der niedrigeren von zwei Einstufungen
bzw. auf der zweithdchsten von drei Enstufungen, je nachdem wie viele
verfiigbar sind. Wertpapiere ohne Rating miissen vom Anlageverwaler
mit einer vergleichbaren Stufe bewertet werden. Falls Wertpapiere Im
Zuge einer Neubewertung unter diese Mindestgrenzen fallen, werden sie
innerhalb von 6 Monaten verkauft.

Das Gesamtvermogen des Teilfonds kann in kindbare Anleihen und
bis zu 50 % seines Nettovermdgens in unbefristete Anlehen (d. h.
Anleihnen ohne Falligkeitsdatum) von Banken, Versicherungs-
gesellschaften und Nicht-Finanzunternehmeninvestiert werden.

Der Teilfonds kann auch, und zwar bis zu 10 %, notleidende und in
Verzug geratene Wertpapiere halten, wenn dies aus dem Besitz von
Anleihen resultiert, deren Rating aufgrund eines Zahlungsausfalls oder
Zahlungsunféahigkeit des Emittenten herabgestuft wurde, wenn diese
Anleihen nach Ansicht des Anlageverwalters mit dem Anlageziel des
Teilfonds vereinbar sind. Es wird davon ausgegangen, dass diese
Wertpapiere innerhab von 6 Monaten verkauft werden, sofern keine
besonderen Ereignisse den Anlageverwalter davon abhalten, ihre
Liquiditat zu beziehen.

Die Auswahl von Schuldverschrebungen basiert nicht ausschlie3lich und
automatisch auf ihrer offentlich zuganglichen Kreditwirdigkeit, sondern
auch auf der internen Analyse des Bonitits- bzw. Marktrisikos. Die
Entscheidung zum Kauf oder Verkauf von Wertpapieren basiert auch auf
anderen Analysekriterien des Anlageverwalters.

Der Teilfonds darf bis zu 100 % seines Nettovermdgens in staatliche
Schuldverschreibungen anlegen, aber nur maximal 10 % in von enem
einzelnen Land (einschlieBlich der dortigen Regierung oder einer
offentlichen oder kommunalen Komperschaft) ausgegebene oder
garantierte Wertpapiere, deren Rating niedriger ist als ,Investment
Grade*.

Der Teilfonds kann bis zu 5% des Nettovermoégens in CoCo-Bonds
(CoCos)investieren.

Der Teilfonds darf bis zu ein Drittel seines Nettovermdgens in
Geldmarktinstrumente investieren.

Der Teilfonds darf bis zu 10 % seines Nettovermdgens in OGAW
und/oder OGA anlegen, die von einer Konzemgesellschaft von AXA IM
verwaltet werden und mdglicherweise ihrerseits nicht in Wertpapiere
investieren, die den oben aufgefihrten Rating-Einschrankungen
entsprechen. Der Teilfonds darf nicht in externe OGAW oder OGA
investieren.
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Der Teilfonds zielt stets darauf ab, das ESG-Rating eines parallelen
Verglkichsportfolios zu  Ubertreffen. Dieses wird intem vom
Anlagevenalter fir ESG-Zwecke als der J.P. Morgan Asia Credit
Markets (JACI) Index definiet, wobei sowohl die ESG-Scores des
Teilfonds als auch die Zusammensetzung dieses Vergleichsportfolios auf
Basis eines gewichteten Durchschnitts berechnet werden. Die Methode
des ESG-Ratngs wird unter folgendem Link beschrieben:
https://www.axa-im.com/responsble-investing/framework-and-scoring-
methodology. Aus Grunden der Klarheit wird darauf hingewiesen, dass
der vorstehend angegebene Index ein breiter Marktindex ist, der in
seiner  Zusammensetzung oder  Berechnungsmethodik  nicht
notwendigerweise die vom Teifonds gefordetten ESG-Merkmale
bericksichtigt. Die Abdeckungsrate der ESG-Analyse innerhalb des
Portfolios betrégtmindestens 75 % des Nettovermdgens des Teilfonds.
Daruber hinaus wendet der Anlageverwalter bei der Titelauswahl
jederzeit verbindlich die Richtlinien fir den sekiorbezogenen Ausschiuss
und die ESG-Standards von AXA IM an. Ausgenommen davon sind
Derivate und zugrunde liegende zulissige OGA, wie in den auf der
Website verfligbaren Dokumenten beschrieben: https://www.axa-
im.com/responsble-investing/sector-investment-quidelines. Die ESG-
Kriterien tragen zur Entscheidungsfindung des Anlkgeverwalters bei,
sind aberkein bestimmender Faktor.

Derivate und Techniken fir ein effiziientes Portfoliomanagement
Der Teilfonds kann Derivate fiir ein effizientes Portfolomanagement, zu
Absichemungszwecken und zu Anlagezwecken einsetzen. Vorsomlich
wird darauf hingewiesen, dass die Nutzung von Derivaten zu
Anlagezwecken auf 50 % des Nettovermdgens des Teilfonds begrenzt
ist.

Der Teiffonds kann auch Optionen, Swaps und Kreditderivate (wie etwa
Credit Default Swaps (CDS), Futures und Forex-Termingeschafte) in
sein Portfolio aufnehmen. Der Teilfonds setzt keine Total Retum Swaps
ein.

Der Einsatz von Derivaten erfogt in Uberinstimmung mit den
Bedingungen, die im Abschnitt ,Mehr Gber Derivate“ festgelegt werden.

Fur die Zwecke eines effizenten Portfoliomanagements wendet der
Teilfonds im Rahmen seiner taglichen Anlageverwaltungstitigkeit die
folgenden Technikenan (in % des Nettovermégens):

e Wertpapierleihgeschéfte als Leihgeber: erwartet0—20 %; max. 90 %

e Pensionsgeschafte/lumgekehrte Pensionsgeschéafte: erwartet 0-10 %;
max. 20 %

Indem der Teilfonds Wenrpapierkeihgeschéafte als Leihgeber eingeht,
versucht er, die Rendite auf taglicher Basis zu steigern (die verliehenen
Vermodgenswette sollen eine zusitzliche Rendite fur den Teilfonds
generieren). Durch die Nutzung von Pensionsgeschaften bzw.
umgekehrten Pensionsgeschaften versucht der Teilfonds, die
Sicherheitenverwaltung zu optimieren, indem er ene Umwandlung von
Sicherheitenvornimmt, um die Liquiditat und Barmittel zu verwalten.

Die wichtigsten Artenvon Vermdgenswerten sind Anleihen.
Der Teilfonds nutzt keine Wertpapierleihgeschéfte als Leihnehmer.

Der Anlageverwalter beabsichtigt derzeit, Wertpapierleihgeschafte als
Leihgeber und Pensionsgeschafte/lumgekehrte Pensionsgeschafte fir
weniger als insgesamt 30 % des Nettovermdgens einzugehen. Der
Einsatz aller Techniken fir ein effizientes Portfolomanagement erfolgt in
Ubereinstimmung mit den Bedingungen, die im Abschnitt ,Mehr (ber
effizientes Portfoliomanagement*festgelegt werden.

Verwaltungsverfahren Der Anlagevemwalter stiitzt sich bei seiner
Anlageauswahl! auf verschiedene Faktoren, einschlie8lich makmo- und
mikrodkonomischer Analysen sowie Kreditanalysen der Emittenten. Der
Anlagevernnalter verwaltet auBerdem die Zinssensitividt, die
Positionierung auf der Zinsstukturkurve sowie das Engagement in
verschiedenen geografischen Regionen.

Referenzwéahrung USD.
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Asian Short Duration Bonds — Fortsetzung

Risiken
Risikoprofil Risiko eines Kapitalverlustes.

Risikofaktoren Der Teilfonds unterliegt den Risiken, die im Abschnitt
LAllgemeine Risiken“ beschrieben sind sowie folgenden besonderen
Risiken (im Abschnitt ,Besondere Risiken® beschrieben):

e Derivate und Hebelwirkung e Schwellenmarkte
e Anlagen in spezifischen e Hochverzinsliche
Landern oder geografischen Schuldverschreibungen

Regionen e CoCo-Bonds

e ESG
e Notleidende Wertpapiere

e Staatliche Schuldverschreibungen
e InVerzug geratene Wertpapiere

* Verlangerung e Wiederanlage
Nachhaltigkeitsrisiken ~ Angesichts der Anlagestrategie und des
Risikoprofils des Teilfonds wird davon ausgegangen, dass, gemaR der
Verwakungsgesellschaft, die woraussichtlichen Auswirkungen der
Nachhatigkeitsrisiken auf die Renditen des Teilfonds im mittleren
Bereich liegen.

Methode zur Berechnung des globalen Engagements Commitment-
Ansatz.

Maximale einmalige Kosten,

Weitere Eigenschaften

Geeignet fur  Anleger mit enem geplanten Anlagehorizont von
mindestens 3 Jahren.

Kategorie gemaf Offenlegungsverordnung Artikel 8-Produkt
Berechnungshaufigkeit des NIW Taglich.

Geschaftstag des Teilfonds Auftdge zur Zeichnung, zum Umtausch
oder zur Rucknahme von Anteilen des Teilfonds werden an pdem Tag
verarbeitet, der in Luxemburg und in Honkong enen vollen
Bankgeschéftstag darstellt.

Zeichnungs-, Umtausch- und Ricknahmeauftrage
werden auf Forward-Forward Pricing-Basis bearbeitet.

Anlageverwalter ~AXA Investment Managers Asia Ltd (Hong-Kong
SAR).

Auflegung 10. Mé&rz 2015.

Alle Auftrage

Maximale wiederkehrende Kosten, dieim Laufe des Jahres

diebei einer Investition fallig werden

dem Teilfonds belastet werden

Klasse Ausgabeaufschlag Verwaltungsgebuhr Gebuhren fur bereitgestellte Dienste Vertriebsgeblhr
A 3,00 % 1,00 % 0,50 % —
E — 1,00 % 0,50 % 0,25 %
F 2,00 % 0,60 % 0,50 % —
G = 0,55 % 0,50 % =
| — 0,55% 0,50 % —
M — = 0,50 % =
N 1,00 % 1,00 % 0,50 % 1,00 %

Siehe Hinweise zu Kosten des Teifonds“ im Anschluss an die letze Teilfonds -Beschreibung. Diese Tabelle beschreibt die zum Datum der Erstellung des Verkaufsprospekts
bestehenden Anteilsklassen. Die neuesten Informationen zu den verfigbaren Anteilsklassen finden Sie unter hitp:/Awww.axa-im.com, oder beantragen Sie die entsprechende Liste

kostenfreibel der Verwaltungsgeselschatt.
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AXA World Funds —

China Sustainable Short Duration Bonds

Anlageziel und Anlagestrategie

Anlageziel Die Erzielung einer Wertentwicklung Ihrer Anlage n CNH,
durch ein dynamisches Engagement auf chinesischen Rentenmérkten
im Einklang mit einem sozial verantwortlichen Anlageansatz (SRI).”

Anlagestrategie Der Teifonds wird aktiv und ohne Bezug auf einen
Referenzindex verwaltet

Der Teilfonds investiert in chinesische Anleihen mit kurzer Laufzeit.

Insbesondere investiert der Teifonds mindestens zwei Drittel seines
Nettovermdgens in Uberragbare Schuldverschrebungen, die von
Regierungen, offentlichen Institutionen, supranationalen Korperschaften
und Unternehmen in China ausgegeben werden und auf CNY, CNH oder
USD lauten. Der Teifonds investert 30% bis 70% seines
Nettovermbgens in auf CNY lautende Anleihen (uber die RQFII-Quote und
Uber Bond Connect) sowie 30 % bis 70 % seines Nettovermégens in auf
CNH und USD lautende Anleihen.

Beidiesen Anlagen handelt es sich im Wesentlichen um Wertpapiere mit
Jnvestment Grade“. Wertpapiere mit ,Investment Grade“ werden von
Standard & Poor's mindestens mit BBB- eingestuft bzw. mit einem
dementsprechenden Rating der Agenturen Moody’s, Fitch, Chengxin,
Dagong und Lianhe oder wenn sie nicht bewertet wurden, von dem
Anlagevennalter als dementsprechend angesehen. Fir Anlkeihen, die auf
CNH lauten, gilt das hochste der verfugbaren Ratings von
Standard & Poor's und Moody’s oder Fitch. Fir Anlkeihen, die auf CNY
lauten, gilt das niedrigste der verfigbaren Ratings der Agenturen
Chengxin, Dagong und Lianhe.

Der Teilfonds kann bis zu 50 % seines Nettovermdgens auch in
kiindbare Anleiheninvestieren.

Der Teilfonds kann auch, und zwar bis zu 5 %, notleidende und in
Verzug geratene Wertpapiere halten, wenn dies aus dem Besitz von
Anleihen resultiert, deren Rating aufgrund eines Zahlungsausfalls oder
Zahlungsunféahigkeit des Emittenten herabgestuft wurde, wenn diese
Anleihen nach Ansicht des Anlageverwalters mit dem Anlageziel des
Teilfonds vereinbar sind. Es wird davon ausgegangen, dass diese
Wertpapiere innerhab von 6 Monaten verkauft werden, sofern keine
besonderen Ereignisse den Anlageverwalter davon abhalten, ihre
Liquiditat zu beziehen.

Die Auswahl von Kredtinstrumenten basiett nicht ausschlie3lich und
automatisch auf hrer 6ffentlich zuganglichen Kreditwirdigkeit, sondern
auch auf der internen Analyse des Kreditausfall- bzw. Marktrisikos. Die
Entscheidung zum Kauf oder Verkauf von Vermdgenswerten basiert
auch auf anderen Analysekriterien des Anlageverwalters.

Der Teilfonds versucht, sein nichtfinanzielles Ziel zu erreichen, indem
er vermindlich einen ESG-,Rating-Upgrade“Ansatz anwendet,
demgemal das ESG-Rating des Teilfonds hdher sein muss als das
Rating des nachstehenden investierbaren Universums nach Abzug der
schlechtesten 20 % der bewerteten Wertpapiere auf gewichteter
Durchschnittsbasis, ausgenommen Anleihen und andere Schuldtiel
offentlicher Emittenten, Barmittel oder Barmitteldquivalente, die
erganzend gehalen werden, liquide Mittel, die erganzend gehalten
werden, und Solidaritdtsvermdgen. Das vom Anlageverwalter fir ESG-
Zwecke intem definierte Anlageuniversum besteht zu 50 % aus dem JP
Morgan Asia Credit Markets China Index und zu 50 % aus dem Ice BofA
1-5 Year China Broad Market Index. Aus Grinden der Klarheit handelt
es sich bei den oben genannten Indizes um breite Marktindizes, die
weder ein explizites Nachhaltigkeitsziel verfolgen noch zum Vergleich
der finanziellen Performance herangezogen werden, sondem lediglich
als Referenz fiir den Teilfonds bei der Anwendung des ESG-,Rating-
Upgrade“-Ansatzes verwendet werden.

Der fiirden Teilfonds getende ESG-Ansatz ist im Transparenzkodex des
Teilfonds, der unter https://www.axa-im.com/fund-centre verfliigbar ist,
ausfuhrlich beschrieben.

Der Umfang der zulssigen Wettpapiere wird mindestens alle sechs
Monate Uberpriift, wie im Transparenz-Kodex des Teilfonds beschrieben.
Dieser steht unter https:/Mww.axa-im.com/fund-centre zur Verfligung.

Daruber hinaus wendet der Anlageverwalter bei der Titelauswahl
jederzeit verbindlich die Richtlinien fir den sektorbezogenen
Ausschluss und die ESG-Standards von AXA IM an. Ausgenommen
davon sind Derivate und zugrunde liegende zulassige OGA, wie in den

Z Die hinzugefuigte Formulierung ,im Einklang mit einem sozial verantwortiichen
Anlageansatz (SRI)" gilterstab dem 18. Februar 2022.
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auf der Webseite hifps//www.axa-im.com/responsible-
investing/sector-investment-guidelines verfugbaren Dokumenten
beschrieben.

Die Abdeckungsrate der ESG-Analyse innerhalb des Portfolios betragt
mindestens 90 % des Nettovermdgens des Teilfonds. Hiervon
ausgenommen sind Anleihen und andere Schuldverschreibungen, die
von Offentlichen Emittenten begeben wurden, sowie als Ergénzung
gehaltene Barmittel und Solidaritatsvermodgen. Die Methode des ESG-
Ratings wird unter folgendem Link beschrieben: httpsi//www.axa-
im.com/responsible-investing/framework-and-scoring-methodology.

Die im Anlageverfahren verwendeten ESG-Daten beruhen auf ESG-
Methoden, die sich zum Teil auf Daten von Dritten stiitzen und in einigen
Fallen intern entwickelt werden. Sie sind subjektiv und kdnnen sich im
Laufe der Zeit &ndem. Trotz mehrerer Initiativen kénnen ESG Kriterien
aufgrund eines Mangels an harmonisierten Definitionen heterogen sein.
Daher lassen sich die verschiedenen Anlagestrategien, die ESG-
Kriterien und ESG-Berichterstattung verwenden, nur schwer miteinander
vergleichen. Strategien, die ESG-Kriterien einbeziehen, und solche, die
Kriterien fur eine nachhaltige Entwicklung beriicksichtigen, kénnen ESG-
Daten verwenden, die ahnlich erscheinen, gpdoch unterschieden werden
sollten, da ihre Berechnungsmethode jeweils unterschiedlich sein kann.

Daruber hinaus legt der Teilfonds mindestens 50 % seines
Nettovermdgens in grinen Anleihen, sozialen Ankihen und nachhaltigen
Anleihen anoder erzielt ein Engagement in diesen.

Der Anlagevenalter hat einen firmeneigenen Beutteilungsrahmen fur
grune, sozialke und nachhaltige Anlehen definiert, der in erster Linie auf
den ICMA Green and Social Bond Principes (,GSBP“) und den
Richtlinien der Climate Bonds Initative (,CBI*) bemuht. Der
Anlagevemalter wendet ein strenges intemes Verfahren furdie Auswahl
von griinen, sozialen und nachhaltigen Anleihen aus, bei dem Anlehen
herausgefiltet werden, die nicht unseren intemen Anforderungen an
grune, soziale und nachhaltige Anlkeihen entsprechen. Das von AXA IM
verwendete Rahmenkonzept fur griine, soziale und nachhaltige Anleihen
umfasst vier Sauken: 1/ die Qualitat des Emittenten in Bezug auf Umwet,
Soziales und Unternehmensfihrung (ESG) (ein Untemehmen muss ein
Mindestmall an ESG-Verpflichtungen nachweisen, um sicherzustellen,
dass die Unternehmen angemessen mit Okologischen und sozialen
Risiken in den finanzierten Projekten umgehen und dass es sich beiden
finanzierten griinen Projekten um strategische Aktiviiaten handelt); 2/ die
Verwendung der Erldse einer griinen, sozialen oder nachhaltigen
Anlehe solte die Bemihungen des Emittenten zur Verbessemung der
Umwelt und der Gesellschaft sowie seine allgemeine
Nachhatigkeitsstrategie widerspiegein, wobei vollstdndige Transparenz
hinsichtlich der finanzierten Projekte und der Nachverfolgung der Erlose
von entscheidender Bedeutung ist; 3/ Verwalung der Erldse (ein
Emittent muss ausreichende Garantien vorweisen, um sicherzustellen,
dass die Erlése der Ankihe tatsdchlich die zuldssigen Projekte
finanzieren), 4/ ESG-Auswirkungen (besonderes Augenmerk git dem
Impact Reporting, bei dem sowohl qualitative als auch quantitative
Indkatoren erwartet werden, die es ermoglichen, die positiven
Auswirkungen einer Anleihe auf die Umwelt und die Gesellschaft
nachzuweisen).

Der Teilfonds kann auch in folgende Instrumente investieren, bis zum
angegebenen Anteil des Nettovermdgens:

e Geldmarktinstrumente: ein Drittel

e Unternehmensschuldverschreibungen unterhalb der Kategorie
Jnvestment Grade": 20 %

e CoCo-Bonds (CoCos): 5 %.

Die durchschnittiche Dauer der Anlagen des
erwartungsgemalf bei 3 Jahren oder weniger.

Der Teilfonds darf bis zu 10 % seines Nettovermdgens in Anteile von
OGAW und/oder OGA anlegen.

Teilfonds liegt
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China Sustainable Short Duration Bonds — Fortsetzung

Derivate und Techniken fir ein effiientes Portfoliomanagement
Der Teilfonds kann Derivate fiir ein effizientes Porffolomanagement, zu
Absicherungszwecken und zu Anlagezwecken einsetzen.

Der Teilfonds kann in OTC-Finanzderivate, u. a. Optionen, Swaps,
Kreditderivate (wie etwa Credit Default Swaps), Futures und Forex-
Termingeschéafte investieren. Unter keinen Umstanden darf der Teilfonds
bei diesen Transaktionen won seinem Anlageziel abweichen. Der
Teilfonds setzt keine Total Return Swaps ein.

Der Einsatz von Derivaten erfolgt in Uberinstimmung mit den
Bedingungen, die im Abschnitt Mehr Giber Derivate” festgelegt werden.

Fur die Zwecke eines effizenten Portfoliomanagements wendet der
Teilfonds im Rahmen seiner taglichen Anlageverwaltungstitigkeit die
folgenden Technikenan (in % des Nettovermdgens):

- Wertpapierleihgeschéafte als Leihgeber: erwartet 0-10 %; max. 90 %

- Pensionsgeschafte/lumgekehrte Pensionsgeschafte: erwartet 0-10 %;
max. 20 %

Indem der Teilfonds Wenpapierkeihgeschafte als Leihgeber eingeht,
versucht er, die Rendite auf taglicher Basis zu steigern (die verliehenen
Vermogenswelte sollen eine zusdtzliche Rendite fir den Teilfonds
generieren). Durch die Nutzung von Pensionsgeschaften bzw.
umgekehrten Pensionsgeschaften versucht der Teilfonds, die
Sicherheitenverwaltung zu optimieren, indem er eine Umwandlung von
Sicherheiten vornimmt, um die Liquiditat und Barmittel zu verwalten.

Die wichtigsten Artenvon Vermdgenswerten sind Anleihen.
Der Teilfonds nutzt keine Wertpapierleingeschéfte als Leihnehmer.

Verwaltungsverfahren Der Anlageverwalter wahlt Anlagen auf der
Grundlage eines zweistufgen Ansatzes aus: 1/ Festlegung des
zulassigen Universums nach Ausschluss der schlechtesten 20 % der
bewerteten Wertpapiere, aus denen sich das Vergleichsportfolio

zusammensetzt, gefolgt von der Anwendung eines zweiten
Ausschlussfilters, wie in den Richtlinen won AXA IM zum
sektorbezogenen Ausschluss und zu den ESG-Standards

beschrieben, und eines Filters fur griine, soziale und nachhaltige
Anleihen, und 2/ Analyse des Marktes auf der Grundlage einer Reihe
von Faktoren, einschlielich makro- und mikro6konomischer Analysen
und Kreditanalysen der Emittenten. Der Anlageverwalter verwaltet
aufBerdem die Sensitivitit des Teilfonds auf Zinssatzverdnderungen,
die Positionierung auf der Zinsstrukturkurve sowie das Engagement in
verschiedenen geografischen Regionen.

Referenzwahrung RMB (CNH).

Maximale einmalige Kosten,

Risiken
Risikoprofil Risiko eines Kapitalverlustes.

Risikofaktoren Der Teifonds unterliegt den Risiken, die im Abschnitt
LAllgemeine Risiken“ beschrieben sind sowie folgenden besonderen
Risiken (im Abschnitt ,Besondere Risiken® beschrieben):

e Chinesischer Markt e Chinesische Rating-Agenturen

e Derivate und Hebelwirkung e Schwellenmarkte

Hochverzinsliche
Schuldverschreibungen

e Devisen und Fremdwahrung .
e Anlagen in spezifischen

Landern oder geografischen e Hinweise zur Besteuerung in
Regionen derVRC

e RQFII-Quote e RMB-Wahrung

e In Verzug geratene e CoCo-Bonds
Wertpapiere e ESG

* Bond Connect e Notleidende Wertpapiere

e Wiederanlage e Verléngerung

Nachhaltigkeitsrisiken ~ Angesichts der Ankgestrategie und des
Risikoprofils des Teilfonds wird davon ausgegangen, dass, gemaf der
Verwalkungsgesellschaft, die woraussichtlichen Auswirkungen der
Nachhatigkeitsrisiken auf die Renditen des Teilfonds im mittleren
Bereich liegen.

Methode zur Berechnung des globalen Engagements Commitment-
Ansatz.

Weitere Eigenschaften

Geeignet fur  Anleger mit enem geplanten Anlagehorizont von
mindestens 3 Jahren.

Kategorie gemaf Offenlegungsverordnung Artikel 8-Produkt.
Berechnungshaufigkeit des NIW Taglich.

Geschaftstag des Teilfonds Auftrdge zur Zeichnung, zum Umtausch
oder zur Rucknahme von Anteilen des Teilfonds werden an jedem Tag
verarbeitet, der in Luxemburg, in Hongkong, in Shanghai und in
Frankreich einenvollen Bankgeschéftstag darstellt.

Zeichnungs-, Umtausch- und Ricknahmeauftrage
werden auf Forward-Forward Pricing-Basis bearbeitet.

Alle Auftrage

Anlageverwalter AXAlInvestment Managers Paris.

Unteranlageverwalter AXA Investment Managers Asia Ltd (Hong-Kong
SAR).

Anlageberater AXA SPDB Investment Managers Company Limited fur
Wertpapiere aus Festland-China. In Ausnahmefélien zeichnet AXA
Investment Managers Asia Ltd (Hong-Kong SAR) fur die Zahlung der
Gebiihren an AXA SPDB Investment Managers Company Limited
verantwortlich.

Auflegung 6. September2017.

Maximale wiederkehrende Kosten, dieim Laufe des Jahres

dem Teilfonds belastet werden

diebei einer Investition fallig werden

Klasse Ausgabeaufschlag Verwaltungsgebihr Gebuhren fur bereitgestellte Dienste Vertriebsgebihr
A 3,00 % 1.25% 0,50 % —
E — 1.25% 0,50 % 0,25 %
F 2,00 % 0.75% 0,50 % —
G — 0.70 % 0,50 % —
| — 0,70 % 0,50 % —
M = — 0,50 % —

Siehe Hinweise zu Kosten des Teifonds” im Anschluss an die lktze Teifonds -Beschreibung. Diese Tabele beschreibt die zum Datum der Erstellung des Verkaufsprospekts
bestehenden Anteilsklassen. Die neuesten Informationen zu den verfigbaren Anteilsklassen finden Sie unter hitp:/Awww.axa-im.com, oder beantragen Sie die entsprechende Liste
kostenfreibei der Verwaltungsgeselschat.

Verkaufsprospekt Seite 77 von 241 AXA World Funds


http://www.axa-im.com/

AXA World Funds —

Euro Credit Short Duration

Anlageziel und Anlagestrategie

Anlageziel Das Erzielen einer Wettentwicklung lhrer Anlage in EUR,
ausgehendvon einem aktiv verwalteten Portfolio von Anleihen.
Anlagestrategie Der Teifonds wird aktiv unter Bezugnahme auf den
Index ICE BofA Euro Comporate 1-3 Yrs (der ,Referenzindex") verwaltet,
um Chancen am Markt fur auf Euro lautende Untemehmens- und
Staatsanleihen mit Investment-Grade-Rating zu nutzen. Der Teilfonds
investiert mindestens ein Drittel seines Nettovermégens in die
Bestandteile des Referenzindex. Je nach seinen Anlagelberzeugungen
und nach umfassender makro- und mikrobkonomischer Analyse des
Marktes kann der Anlageverwalter eine aktivere Positionierung in Bezug
auf die Duration (die Duration misst die Empfindlichkeit des Pottfolios
gegeniber Zinsschwankungen, ausgedrickt in Jahren), die geografische
Allokation und/oder die Sekioren- oder Emittentenauswahl im Vergleich
zum Referenzindex vomehmen. Daher wird die Abweichung vom
Referenzindex woraussichtlich erheblich sein. Unter bestimmten
Marktbedingungen (hohe Volatilitdt am Anleihemarkt, Tubulenzen usw.)
kann die Positionierung des Teilfonds in den oben genannten Indikatoren
jedoch nahe am Referenzindex liegen.

Der Teifonds investiert in Anleihen der Kategorie ,Jnvestment Grade®,
die auf EUR lauten. Der Teilfonds wird mit einer Zinssensitivitit zwischen
0 und 4 verwaltet.

Insbesondere investiett der Teilfonds jederzeit mindestens zwei Drittel
seines Nettovermdgens in auf EUR lautende Uberragbare
Schuldverschreibungen mit Jnvestment Grade®, die von Regierungen,
Unternehmen oder dffentlichen Institutionen ausgegebenwerden.

Der Teilfonds darf bis zu 10 % seines Nettovermégens in Ubertragbare
Schuldverschreibungen, die unterhalb von ,Investment Grade* eingestuft
sind, investieren, basierend auf dem aritimetischen Mittelwert der
verfuigbaren Bewertungen von Standard & Poor’s, Moody’s und Fitch.
Der Teilfonds investiert jedoch nicht in Wertpapiere, die
Standard & Poors mit CCC+ oder niedriger enstuft bzw. mit einer
dementsprechenden Einstufung von Moody’s oder Fitch. Die Ratings
basieren auf der niedrigsten der verfligharen Einstufungen. Wertpapiere
ohne Rating missen vom Anlageverwalter mit einer vergleichbaren Stufe
bewertet werden. Falls Wertpapiere Im Zuge einer Neubewertung unter
diese Mindestgrenzen fallen, werden sie innerhalb von 6 Monaten
verkauft.

Der Teilfonds darf bis zu 10 % seines Nettovermdgens in hypotheken- und
fordeungsbesicherte Weitpapiere nvestieren, die von Standard & Poor’s,
Moody’s und Fitch mit Jnvestment Grade* bewertet wurden. Die
Einstufungen basieren auf der niedrigeren von zwei Einstufungen bzw. auf
der zweithdchsten von drei Einstufungen, je nachdem wie viele verfigbar
sind.

Das Gesamtvermdgen des Teilfonds kann in kindbare Anleihen und
bis zu 25 % seines Nettovermoégens in unbefristete Anlehen (d. h.
Anleihen ohne Falligkeitsdatum) von Banken, Versicherungs-
geselischaften und Nicht-Finanzunternehmeninvestiert werden.

Die Auswahl von Schuldverschrebungen basiert nicht ausschlieBlich und
automatisch auf hrer 6ffentlich zuganglichen Kreditwiirdigkeit, sondern
auch auf der internen Analyse des Bonitats- bzw. Markirisikos. Die
Entscheidung zum Kauf oder Verkauf von Wertpapieren basiert auch auf
anderen Analysekriterien des Anlageverwalters.

Der Teilfonds kann bis zu 10 % des Nettovermogens in CoCo-Bonds
(CoCos)investieren.

Der Teilfonds darf bis zu ein Drittel seines Nettovermdgens in
Geldmarktinstrumente investieren.

Der Teilfonds darf bis zu 10 % seines Nettovermdgens in OGAW
und/oder OGA anlegen, die von einer Konzemgesellschaft von AXA IM
verwaltet werden und mdglicherweise ihrerseits nicht in Wertpapiere
investieren, die den oben aufgefihrten Rating-Einschrankungen
entsprechen. Der Teilfonds darf nicht in externe OGAW oder OGA
investieren.

Der Teilfonds zielt stets darauf ab, das ESG-Rating des durch den
Referenzindex definierten Anlageuniversums zu Ubertreffen, wobei
sowohl die ESG-Scores des Teilfonds als auch die des Referenzindex
auf Basis eines gewichteten Durchschnitts berechnet werden. Die
Methode des ESG-Ratings wird unter folgendem Link beschrieben:
https://www.axa-im.com/responsble-investing/framework-and-scoring-
methodology. Aus Grinden der Klarheit wird darauf hingewiesen, dass
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der Referenzindex ein breiter Marktindex ist, der in seiner
Zusammensetzung oder Berechnungsmethodik nicht notwendigerweise
die vom Teilfonds geforderten ESG-Merkmale bericksichtigt. Die
Abdeckungsrate der ESG-Analyse innerhalb des Portfolios betragt
mindestens 90 % des Nettovermdgens des Teilfonds.

Daruber hinaus wendet der Anlageverwalter bei der Titelauswahl
jederzeit verbindlich die Richtlinien fir den sektorbezogenen Ausschluss
und die ESG-Standards von AXA IM an. Ausgenommen davon sind
Derivate und zugrunde liegende zuldssige OGA, wie in den auf der
Website verfligbaren Dokumenten beschrieben: https://www.axa-
im.com/responsble-investing/sector-investment-quidelines. Die ESG-
Kriterien tragen zur Entscheidungsfindung des Anlageverwalters bei,
sind aberkein bestimmender Faktor.

Derivate und Techniken fir ein effiientes Portfoliomanagement
Der Teilfonds kann Derivate fir ein effizientes Portfolomanagement und
zu Anlagezwecken einsetzen.

Derivate konnen Credit Defaut Swaps umfassen (Single Name-CDS
oder CDS-Index).

Die Kosten der Anpassung bei solchen Derivaten und den zugrunde
liegenden Indizes werden nicht etheblich sein. Unter auBergewdhnlichen
Marktbedingungen kann das Engagement des Teifonds gegeniber
einem einzelnen Emittenten in enem zugrunde liegenden Index mehr als
20% und bis zu 35 % des Nettovermdgens betragen, insbesondere
wenn die zugrunde liegenden Indizes hoch konzentriert sind.

Der Teilfonds setzt keine Total Return Swaps ein.

Der Einsatz von Derivaten erfogt in Uberinstimmung mit den
Bedingungen, die im Abschnitt ,Mehr iber Derivate“ festgelegt werden.
Fur die Zwecke eines effizienten Portfoliomanagements wendet der
Teilfonds im Rahmen seiner taglichen Anlageverwaltungstitigkeit die
folgenden Technikenan (in % des Nettovermégens):

o Wertpapierleihgeschafte als Leihgeber: erwartet0—30 %; max. 90 %

e Pensionsgeschafte/lumgekehrte Pensionsgeschafte: erwartet 0-10 %;
max. 20 %
Indem der Teilfonds Wenrpapierkihgeschafte als Leihgeber eingeht,
versucht er, die Rendite auf téglicher Basis zu steigern (die verliehenen
Vermogenswerte sollen eine zusatzliche Rendite fir den Teilfonds
generieren). Durch die Nutzung von Pensionsgeschaften bzw.
umgekehrten Pensionsgeschaften versucht der Teilfonds, die
Sicherheitenverwaltung zu optimieren, indem er ene Umwandlung von
Sicherheiten vornimmt, um die Liquiditat und Barmittel zu verwalten.
Die wichtigsten Artenvon Vermdgenswerten sind Anleihen.
Der Teilfonds nutzt keine Wertpapierleihgeschéfte als Leihnehmer.
Der Einsatz aller Techniken fur ein effizientes Portfoliomanagement
erfolgt in Ubereinstimmung mit den Bedingungen, die im Abschnitt ,Mehr
Uber effizientes Portfoliomanagement* festgelegt werden.
Verwaltungsverfahren Der Anlagevemalter stitzt sich bei seiner
Anlageauswahl auf verschiedene Faktoren, einschliefRlich makmo- und
mikrodkonomischer Analysen sowie Kreditanalysen der Emittenten. Der
Anlagevemalter verwaltet auRerdem das Engagement in verschiedenen
geografischen Regionen, Sektorenund Arten von Instrumenten.

Referenzwéhrung EUR.
Risiken

Risikoprofil Risiko eines Kapitalverlustes.

Risikofaktoren Der Teifonds unterliegt den Risiken, die im Abschnitt
LAllgemeine Risiken“ beschrieben sind sowie folgenden besonderen
Risiken (im Abschnitt ,Besondere Risiken® beschrieben):

e Derivate und Hebelwirkung e CoCo-Bonds

e ESG

e Wiederanlage

e Verlangerung

Nachhaltigkeitsrisiko Angesichts der Anlagestrategie und des
Risikoprofils des Teilfonds wird davon ausgegangen, dass, gemaR der
Verwakungsgesellschaft, die woraussichtlichen Auswirkungen der
Nachhatigkeitsrisiken auf die Renditen des Teilfonds im niedrigen
Bereich liegen.

Methode zur Berechnung des globalen Engagements Commitment-
Ansatz.
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Euro Credit Short Duration — Fortsetzung

Weitere Eigenschaften Geschaftstag des Teilfonds Auftrdge zur Zeichnung, zum Umtausch
oder zur Ricknahme von Anteilen des Teilfonds werden an jedem Tag

Geeignet fur  Anleger mit enem geplanten Anlagehorizont von verarbeitet, derin Luxemburg einenvollen Bankgeschéftstag darstellt.

mindestens 2 Jahren. Zeichnungs-, Umtausch- und Ricknahmeauftrage Alle Auftrage

Kategorie gemaf Offenlegungsverordnung Artikel 8-Produkt. werden auf Terminkursbasis bearbeitet.

Berechnungshaufigkeit des NIW Taglich. Anlageverwalter AXAInvestment Managers Paris.

Auflegung 6. September2005.

Maximale einmalige Kosten, Maximale wiederkehrende Kosten, dieim Laufe des Jahres

diebei einer Investition fallig werden dem Teilfonds belastet werden

Geblhren furbereitgestellte

Klasse Ausgabeaufschlag Verwaltungsgebuhr Dienste Vertriebsgebiihr
A 3,00 % 0,65 % 0,50 % —
E — 0,65 % 0,50 % 0,40 %
F 2,00% 0,50 % 0,50 % —
| — 0,25 % 0,50 % —
10* — 0,33% 0,50 % —
M — — 0,50 % —
X — 0,15% 0,50 % —
ZF 2,00 % 0,50 % 0,50 % —

Siehe Hinweise zu Kosten des Teiffonds“ im Anschluss an die letzte Teifonds-Beschreibung. Diese Tabele beschreibt die zum Datum der Erstellung des Verkaufsprospekts
bestehenden Anteilsklassen. Die neuesten Informationen zu den verfigbaren Anteilsklassen finden Sie unter http:/Awvww.axa4m.com, oder beantragen Sie die entsprechende
Liste kostenfrei beider Verwattungsgeselschaft.

* Diese Anteisklasse wird am Datum der ersten Zeichnung fiir diese Anteilsklasse je nach Referenzwahrung zu einem anfanglichen Zeichnungskurs von 100 EUR oder 100
USD fir die Zeichnung verfugbar sein.
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Euro Short Duration Bonds

Anlageziel und Anlagestrategie

Anlageziel Das Erzielen einer Wertentwickiung lhrer Anlage in EUR,
ausgehendvon einem aktiv verwalteten Portfoliovon Anleihen.

Anlagestrategie Der Teifonds wird aktiv unter Bezugnahme auf den
Referenzindex FTSE EMEA Eum Broad Investment-Grade Bond Index
1-5y (der ,Referenzindex®) verwaltet, um Chancen am Markt fur auf Euro
lautende Untemehmens- und Staatsanlehen zu nutzen. Der Teilfonds
investiert mindestens ein Drittel seines Nettovermdgens i die
Bestandteile des Referenzindex. Je nach seinen Anlagelberzeugungen
und nach umfassender makro- und mikrobkonomischer Analyse des
Marktes kann der Anlageverwalter eine aktivere Positionierung in Bezug
auf die Duration (die Duration misst die Empfindlichkeit des Portfolios
gegeniber Zinsschwankungen, ausgedrickt in Jahren), die geografische
Allokation und/oder die Sektoren- oder Emittentenauswahl im Vergleich
zum Referenzindex vomehmen. Daher wird die Abweichung vom
Referenzindex woraussichtlich erheblich sein. Unter bestimmten
Marktbedingungen (hohe Volatilitaét am Anleihemarkt, Tubulenzen usw.)
kann die Positionierung des Teilfonds in den oben genannten Indikatoren
jedoch nahe am Referenzindex liegen.

Der Teilfonds investiert vorwiegend in auf EUR lautende
Schuldverschreibungen mit ,Investment Grade“-Rating, einschlie8lich
hypotheken- und forderungsbesicherten Wertpapieren (nur mit
Jnvestment Grade") fur bis zu 10 % des Nettovermdgens des Teilfonds.
Der Teilfonds wird mit einer Zinssensitivititzwischen 0 und 5 verwaltet.

Insbesondere investiert der Teilfonds mindestens zwei Drittel seines
Nettovermdgens in Ubertragbare Schuldverschreibungen, die von
Regiemngen, 6ffentlichen Institutionen und Untemehmen ausgegeben
werden und aufEUR lauten.

Um sein Sensitivitdtsziel zu erreichen, investiert der Teilfonds auf der
gesamten Zinsstrukturkurve.

Der Teilfonds kann sowohl in Weripapiere mit Jnvestment Grade* als auch
unterthab von Jnvestment Grade* investieren. Der Teilfonds investiert jedoch
nicht in Wertpapiere untethab wvon Jnvestment Grade, die
Standard & Poor's mit CCC+ oder niedrger einstuft bzw. mit einer
dementsprechenden Einstufung von Moody’s oder Ftch. Die Einstufungen
basieren auf der niedrigeren von zwei Einstufungen bzw. auf der
zweithdchsten von drei Einstufungen, je nachdem wie viele verfligbar sind.
Wertpapiere ohne Rating missen vom Anlagevemwalter mi einer
vemglkeichbaren Stufe bewertet werden. Fals Werpapiere Im Zuge einer
Neubewerung unter diese Mindestgrenzen fallen, werden sie innethalb von
6 Monaten verkautt.

Der Teilfonds kann sein gesamtes Vermdgen in kindbare Anleihen
investieren.

Die Auswahl von Schuldverschrebungen basiert nicht ausschlie3lich und
automatisch auf hrer 6ffentlich zugénglichen Kreditwirdigkeit, sondern
auch auf der internen Analyse des Bonitats- bzw. Markirisikos. Die
Entscheidung zum Kauf oder Verkauf von Wertpapieren basiett auch auf
anderen Analysekriterien des Anlageverwalters.

Der Teilfonds kann bis zu 5% des Nettovermdgens in CoCo-Bonds
(CoCos)investieren.

Der Teifonds kann sein Nettovermdgen je nach Gelegenheit in 144A-
Wertpapiere investieren.

Der Teilfonds darf bis zu 10 % seines Nettovermdgens n OGAW und/oder
OGA ankgen, die von einer Konzemgesellschaft von AXA IM verwalet
werden und moglicherweise ihrerseits nicht in Wertpapiere nvestieren, die
den oben aufgefiihrten Rating-Einschrankungen entsprechen. Der
Teilfondsdarf nichtin externe OGAW oder OGA investieren.

Der Teifonds ziek stets daruf ab, das ESG-Rating des durch den
Referenzindex definieten Anlageuniversums zu lbettreffen, wobei sowohl
die ESG-Scores des Teifonds als auch die des Referenzindex auf Basis
eines gewichteten Durchschnitts berechnet werden. Die Methode des ESG-
Ratings wird unter folgendem Link beschrieben: htips./wwwaxa-
im.com/responsble-investing/framework-and-scoring-methodology. Aus
Grunden der Klarheit wird darauf hingewiesen, dass der Referenzindex ein
breiter Marktindex ist, der in sener Zusammensetzung oder
Berechnungsmethodik nicht notwendigeneise die vom Teilfonds gefo derten
ESG-Merkmale beriicksichtigt. Die Abdeckungsrate der ESG-Analyse
innerhab des Portfolios betragt mindestens 90 % des Nettovermdgens des
Teilfonds.
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Darniber hinaus wendet der Anlagevemwalter bei der Titelauswahl jederzeit
vemindlich die Richtiinien fur den sektorbezogenen Ausschlussund die ESG-
Standards von AXA IM an. Ausgenommen dawvon sind Derivate und
zugrunde liegende zuldssige OGA, wie in den auf der Website verfligbaren
Dokumenten beschrieben: https//www.axa-im.com/responsble-
investing/sector-investment-guidelines. Die ESG-Kiterien tragen zur
Entscheidungsfindung des Anlageverwalters bei, sind aber kein
bestimmender Faktor.

Derivate und Techniken fir ein effizientes Portfoliomanagement
Der Teilfonds kann Derivate fir ein effizientes Portfoliomanagement und
zu Anlagezwecken einsetzen.

Derivate konnen Credit Defaut Swaps umfassen (Single Name-CDS
oder CDS-Index).

Die Kosten der Anpassung bei solchen Derivaten und den zugrunde
liegenden Indizes werden nicht etheblich sein. Unter auflRergewdhnlichen
Marktbedingungen kann das Engagement des Teifonds gegenuber
einem einzelnen Emittenten in enem zugrunde liegenden Index mehrals
20% und bis zu 35 % des Nettovermdgens betragen, insbesondere
wenn die zugrunde liegenden Indizes hoch konzentriert sind.

Der Teilfonds setzt keine Total Return Swaps ein.

Der Einsatz von Derivaten erfogt in Uberinstimmung mit den
Bedingungen, die im Abschnitt Mehr Giber Derivate* festgelegt werden.
Fur die Zwecke eines effizenten Poitfoliomanagements wendet der
Teilfonds im Rahmen seiner taglichen Anlageverwaltungstitigkeit die
folgenden Technikenan (in % des Nettovermdgens):

e Wertpapierleihgeschéfte als Leihgeber: erwartet0—30 %; max. 90 %

e Pensionsgeschafte/lumgekehrte Pensionsgeschafte: erwartet 0-10 %;
max. 20 %

Indem der Teilfonds Wenrpapierkihgeschéfte als Leihgeber eingeht,
versucht er, die Rendite auf taglicher Basis zu steigern (die verliehenen
Vermogenswelte sollen eine zusitzliche Rendite fiir den Teilfonds
generieren). Durch die Nutzung von Pensionsgeschaften bzw.
umgekehrten Pensionsgeschaften versucht der Teilfonds, die
Sicherheitenverwaltung zu optimieren, indem er eine Umwandlung von
Sicherheiten vornimmt, um die Liquiditét und Barmittel zu verwalten.

Die wichtigsten Artenvon Vermoégenswerten sind Anleihen.
Der Teilfonds nutzt keine Wertpapierleihgeschéfte als Leihnehmer.

Der Einsatz aller Techniken flir ein effizientes Portfoliomanagement
erfolgt n Ubereinstimmung mit den Bedingungen, die im Abschnitt ,Mehr
Uber effizientes Portfoliomanagement” festgelegt werden.

Verwaltungsverfahren Der Anlagevemalter stitzt sich bei seiner
Anlageauswahl auf verschiedene Faktoren, einschlief3lich makro- und
mikro6konomischer Analysen sowie Kreditanalysen der Emittenten. Der
Anlagevemalter verwaltet auRBedem die Zinssensitividt, die
Positonierung auf der Zinsstukturkurve sowie das Engagement in
verschiedenen geografischen Regionen.

Referenzwahrung EUR.

Risiken
Risikoprofil Risiko eines Kapitalverlustes.

Risikofaktoren Der Teilfonds unterliegt den Risiken, die im Abschnitt
JAllgemeine Risiken® beschrieben sind sowie folgenden besonderen
Risiken (im Abschnitt ,Besondere Risiken*beschrieben):

e Derivate und Hebelwirkung e 144A-Wertpapiere
e CoCo-Bonds e ESG

e Verlangerung

e Wiederanlage

Nachhaltigkeitsrisiko Angesichts der Anlagestrategie und des
Risikoprofils des Teilfonds wird davon ausgegangen, dass, gemaR der
Verwakungsgesellschaft, die woraussichtlichen Auswirkungen der
Nachhatigkeitsrisiken auf die Renditen des Teilfonds im niedrigen
Bereich liegen.

Methode zur Berechnung des globalen Engagements Commitment-
Ansatz.

AXA World Funds
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Euro Short Duration Bonds — Fortsetzung

Weitere Eigenschaften

Geeignet fur  Anleger mit enem geplanten Anlagehorizont von
mindestens 2 Jahren.

Kategorie gemaf Offenlegungsverordnung Artikel 8-Produkt.
Berechnungshéaufigkeitdes NIW Taglich.

Geschaftstag des Teilfonds Auftrdge zur Zeichnung, zum Umtausch
oder zur Rucknahme von Anteilen des Teilfonds werden an edem Tag
verarbeitet, der in Luxemburg einenvollen Bankgeschéftstag darstellt.

Zeichnungs-, Umtausch- und Ricknahmeauftrage Alle Auftrdge
werden auf Terminkursbasis bearbeitet.

Anlageverwalter AXAInvestment Managers Paris.
Auflegung 6. September2005.

Maximale einmalige Kosten, Maximale wiederkehrende Kosten, dieim Laufe des Jahres

diebei einer Investition fallig werden dem Teilfonds belastet werden

Geblhren fur bereitgestellte

Klasse Ausgabeaufschlag Verwaltungsgebihr Dienste Vertriebsgebiihr

A 3,00 % 0,60 % 0,50 % —

E — 0,60 % 0,50 % 0,25 %
F 2,00 % 0,45 % 0,50 % —
| — 0,30 % 0,50 % —
10* — 0,33 % 0,50 % —
M — — 0,50 % —
ZF 2,00 % 0,45 % 0,50 % —

Siehe Hinweise zu Kosten des Teifonds” im Anschluss an die lketze Teilfonds -Beschreibung. Diese Tabele beschreibt die zum Datum der Erstellung des Verkaufsprospekts
bestehenden Anteilsklassen. Die neuesten Informationen zu den verfiigbaren Anteilsklassen finden Sie unter hitp/Aww.axa-im.com, oder beantragen Sie die entsprechende Liste
kostenfreibel der Verwaltungsgeselschatt.

* Diese Antellsklasse wird am Datum der ersten Zeichnung fiir diese Anteilsklasse je nach Referenavahrung zu einem anfanglichen Zeichnungskurs von 100 EUR oder 100 USD fiir die
Zeichnung verfiigbar sein.
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AXA World Funds —

Euro Strategic Bonds

Anlageziel und Anlagestrategie

Anlageziel Das Erzielen von Ertrdgen und Wachstum lhrer Anlage in
EUR, ausgehendvon einem aktiv verwalteten Portfolio von Anleihen.
Anlagestrategie Der Teilfonds wird aktivund ohne Bezug auf einen
Referenzindex verwaltet.

Der Teilfonds investiert in Anleihen jeglicher Art, enschlief3lich
inflationsgebundenen Ankihen, sowie jeglicher Bonitdat von Emittenten
aufderganzen Welt.

Insbesondere investert der Teilfonds vorwiegend in auf EUR lautende
Schuldverschreibungen mit ,Investment Grade“-Rating,

die von Regierungen, offentlichen Institutonen und Unternehmen
ausgegeben werden. Es wird erwaret, dass die durchschnitliche
Laufzeit desTeilfonds 2 bis 8 Jahre betragt.

Der Teilfonds kann bis zu 20 % seines Nettovermdgens in Wertpapiere
unterhalb von ,Investment Grade® investieren. Der Teilfonds investiert
jedoch nicht in Wertpapiere untethab wvon ,nvestment Grade®, die
Standard & Poors mit CCC+ oder niedriger enstuft bzw. mit einer
dementsprechenden Einstufung von Moody’'s oder Fitch. Die
Einstufungen basieren auf der niedrigeren von zwei Einstufungen bzw.
auf der zweithdchsten von drei Einstufungen, je nachdem wie viele
verfugbar sind. Wertpapiere ohne Rating miissen vom Anlageverwaler
mit einer verglkeichbaren Stufe bewertet werden. Falls Wertpapiere Im
Zuge einer Neubewertung unter diese Mindestgrenzen fallen, werden sie
innerhalb von 6 Monaten verkauft.

Der Teilfonds kann auf3erdem bis zu 30 % des Nettovermdgens in
nachrangige Schuldverschreibungen (einschlieBlich  unbefristeter
Anleihen, d.h. Anleihen ohne Falligkeitstermin, bis zu 25 %) wvon
Banken, Versicherungsgesellschaften und nichtfinanziellen
Kapitalgesellschaften investieren und bis zu 100% des
Nettovermdgens in kiindbare Anleihen.

Die Auswahl von Schuldverschrebungen basiert nicht ausschlief3lich und
automatisch auf hrer 6ffentlich zuganglichen Kreditwirdigkeit, sondern
auch auf der internen Analyse des Bonitats- bzw. Marktrisikos. Die
Entscheidung zum Kauf oder Verkauf von Werpapieren basiert auch auf
anderen Analysekriterien des Anlageverwalters.

Der Teilfonds darf bis zu 30 % seines Nettovermégens in Anleihen von
Emittenten aus Schwellenmérkteninvestieren.

Der Teilfonds kann bis zu 5% des Nettovermigens in
forderungsbesicherte Wertpapiere und bis zu 5 % des Nettovermdgens
in CoCo-Bonds (CoCos) investieren.

Der Teifonds kann sein Nettovermdgen je nach Gelegenheit in 144A-
Wertpapiere investieren.

Der Teilfonds kann in Geldmarktinstrumente investieren.

Der Teilfonds darf bis zu 10 % seines Nettovermdgens in OGAW
und/oder OGA anlegen, die von einer Konzemgesellschaft von AXA IM
verwaltet werden und mdglicherweise ihrerseits nicht in Wertpapiere
investieren, die den oben aufgefihrten Rating-Einschrankungen
entsprechen. Der Teilfonds darf nicht in externe OGAW oder OGA
investieren.

Der Teilfonds zielt stets darauf ab, das ESG-Rating eines parallelen
Vergkichsportfolios zu Ubertreffen. Dieses wird intem vom
Anlagevemalter als strategische Vermdgensallokation definiert, die aus
90 % FTSE EMEA Euro Broad Investment Grade Bond + 10 % ICE
BofA Eum High Yield Index besteht, wobei sowohl die ESG-Scores des
Teilfonds als auch die Zusammensetzung des Vergleichsportfolios auf
Basis eines gewichteten Durchschnitts berechnet werden. Die Methode
des ESG-Ratngs wird unter folgendem Link beschrieben:
https://www.axa-im.com/responsble-investing/framework-and-scoring-
methodology. Aus Grunden der Klarheit wird darauf hingewiesen, dass
die oben beschriebenen Indizes breite Marktindizies sind, die in hrer
Zusammensetzung oder Berechnungsmethodik nicht notwendigerweise
die vom Teilfonds geforderten ESG-Merkmale berucksichtigen. Die
Abdeckungsrate der ESG-Analyse innerhalb des Portfolios betragt
mindestens 90 % des Nettovermdgens des Teilfonds.

Dartber hinaus wendet der Anlageverwalter bei der Titelauswahl
jederzeit verbindlich die Richtlinien fir den sektorbezogenen Ausschluss
und die ESG-Standards von AXA IM an. Ausgenommen davon sind
Derivate und zugrunde liegende zuldssige OGA, wie in den auf der
Website verfigbaren Dokumenten beschrieben: htips//www.axa-
im.com/responsble-investing/sector-investment-quidelines. Die ESG-
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Kriterien tragen zur Entscheidungsfindung des Anlageverwalters bei,
sind aberkein bestimmender Faktor.

Derivate und Techniken fir ein effizentes Portfoliomanagement
Der Teilfonds kann Derivate fiir ein effizientes Portfolomanagement und
zu Anlagezwecken einsetzen.

Derivate konnen Credit Defaut Swaps umfassen (Single Name-CDS
oder CDS-Index).

Die Kosten der Anpassung bei solchen Derivaten mit zugrunde
liegenden Indizes werden nicht erheblich sein, da die Anpassung je nach
Art des CDS im Algemeinen viertel- oder halbj@hrlich erfolgt. Die
reprasentativsten Indizes, die innethab des Teilfonds verwendet werden,
sind der iTraxx Europe Main und der iTraxx Crossover. Die Methodik
dieser Indizes ist auf der folgenden Website verfugbar:
https://ihsmarkit.com/index.html. Unter auRergewohnlichen
Marktbedingungen kann das Engagement des Teifonds gegenuber
einem einzelnen Emittenten in enem zugrunde liegenden Index mehrals
20% und bis zu 35 % des Nettovermdgens betragen, insbesondere
wenn die zugrunde liegenden Indizes hoch konzentriert sind.

Der Teilfonds setzt keine Total Return Swaps ein.

Der Einsatz von Derivaten erfolgt in Uberinstimmung mit den
Bedingungen, die im Abschnitt Mehr Giber Derivate* festgelegt werden.

Fir die Zwecke eines effizenten Portfoliomanagements wendet der
Teilfonds im Rahmen seiner taglichen Anlageverwaltungstatigkeit die
folgenden Technikenan (in % des Nettovermdgens):

e Wertpapierleihgeschéfte als Leihgeber: erwartet0—40 %; max. 90 %

e Pensionsgeschafte/lumgekehrte Pensionsgeschafte: erwartet 0-10 %);
max. 20 %
Indem der Teilfonds Wenpapierkeihgeschafte als Leihgeber eingeht,
versucht er, die Rendite auf taglicher Basis zu steigern (die verliehenen
Vermogenswelte sollen eine zusitzliche Rendite fir den Teilfonds
generieren). Durch die Nutzung von Pensionsgeschaften bzw.
umgekehrten Pensionsgeschaften versucht der Teilfonds, die
Sicherheitenverwaltung zu optimieren, indem er ene Umwandlung von
Sicherheiten vornimmt, um die Liquiditét und Barmittel zu verwalten.
Die wichtigsten Artenvon Vermégenswerten sind Anleihen.
Der Teilfonds nutzt keine Wertpapierleihgeschéfte als Leihnehmer.
Der Einsatz aller Techniken fur ein effizientes Portfoliomanagement
erfolgt in Ubereinstimmung mit den Bedingungen, die im Abschnitt ,Mehr
Uber effizientes Portfoliomanagement” festgelegt werden.
Verwaltungsverfahren Der Anlagevemalter stiitzt sich bei seiner
Anlageauswahl! auf verschiedene Faktoren, einschlieRlich makmo- und
mikro6konomischer Analysen sowie Kreditanalysen der Emittenten. Der
Anlagevernnalter verwaltet auBemdem die Zinssensitividt, die
Positonierung auf der Zinsstukturkurve sowie das Engagement in
verschiedenen geografischen Regionen.
Referenzwéahrung EUR.

Risiken
Risikoprofil Risiko eines Kapitalverlustes.

Risikofaktoren Der Teifonds unterliegt den Risiken, die im Abschnitt
LAllgemeine Risiken“ beschrieben sind sowie folgenden besonderen
Risiken (im Abschnitt ,Besondere Risiken® beschrieben):

e Derivate und Hebelwirkung ¢ CoCo-Bonds144A-
e Inflationsgebundene Anleihen Wertpapiere
e Schwellenmérkte * ESG

e Hochverzinsliche e Internationale Anlagen

Schuldverschreibungen

Verlangerung

e Nachrangige e Wiederanlage
Schuldverschreibungen

Nachhaltigkeitsrisiken ~ Angesichts der Ankgestrategie und des
Risikoprofils des Teilfonds wird davon ausgegangen, dass, gemaR der
Verwakungsgesellschaft, die woraussichtlichen Auswirkungen der
Nachhatigkeitsrisiken auf die Renditen des Teilfonds im niedrigen
Bereich liegen.

Methode zur Berechnung des globalen Engagements Commitment-
Ansatz.

AXA World Funds


https://www.axa-im.com/responsible-investing/framework-and-scoring-methodology
https://www.axa-im.com/responsible-investing/framework-and-scoring-methodology
https://www.axa-im.com/responsible-investing/sector-investment-guidelines
https://www.axa-im.com/responsible-investing/sector-investment-guidelines
https://ihsmarkit.com/index.html

Euro Strategic Bonds — Fortsetzung

Weitere Eigenschaften

Geeignet fur  Anleger mit enem geplanten Anlagehorizont von
mindestens 5 Jahren.

Kategorie gemaf Offenlegungsverordnung Artikel 8-Produkt.
Berechnungshéaufigkeit des NIW Taglich.

Geschaftstag des Teilfonds Auftrédge zur Zeichnung, zum Umtausch
oder zur Rucknahme von Anteilen des Teilfonds werden an edem Tag
verarbeitet, derin Luxemburg einenvollen Bankgeschéftstag darstellt.

Zeichnungs-, Umtausch- und Ricknahmeauftrage Alle Auftrage
werden auf Terminkursbasis bearbeitet.

Anlageverwalter AXAlInvestment Managers Paris.
Auflegung 6. September 2005.

Maximale einmalige Kosten, Maximale wiederkehrende Kosten, dieim Laufe des Jahres

diebei einer Investition fallig werden dem Teilfonds belastet werden

Klasse Ausgabeaufschlag Verwaltungsgebihr Gebihren fur bereitgestellte Dienste Vertriebsgebuhr
A 3,00 % 0,60 % 0,50 % —
E — 0,60 % 0,50 % 0,25 %
F 2,00 % 0,45 % 0,50 % —
| — 0,30 % 0,50 % —
M — — 0,50 % —
ZF 2,00 % 0,45 % 0,50 % —

Siehe Hinweise zu Kosten des Teifonds” im Anschluss an die lketze Teilfonds -Beschreibung. Diese Tabele beschreibt die zum Datum der Erstellung des Verkaufsprospekts
bestehenden Anteilsklassen. Die neuesten Informationen zu den verfigbaren Anteilsklassen finden Sie unter hitp/Awww.axa-im.com, oder beantragen Sie die entsprechende Liste
kostenfreibel der Verwaltungsgeselschatt.
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AXA World Funds —

Euro 7-10

Anlageziel und Anlagestrategie

Anlageziel Das Erzielen einer Wertentwickiung lhrer Anlage in EUR,
ausgehendvon einem aktiv verwalteten Portfolio von Anleihen.

Anlagestrategie Der Teilfonds wird aktiv unter Bezugnahme auf den
Referenzindex FTSE EMEA Euro Broad Investment Grade Bonds 7-10
Yr (der ,Referenzindex) verwaltet, um Chancen am Markt fir auf Euro
lautende Untemehmens- und Staatsanleihen zu nutzen. Der Teilfonds
investiert mindestens ein Drittel seines Nettovermdgens i die
Bestandteile des Referenzindex. Je nach seinen Anlagelberzeugungen
und nach umfassender makro- und mikrobkonomischer Analyse des
Marktes kann der Anlageverwalter eine aktivere Positionierung in Bezug
auf die Duration (die Duration misst die Empfindlichkeit des Portfolios
gegeniber Zinsschwankungen, ausgedrickt in Jahren), die geografische
Allokation und/oder die Sektoren- oder Emittentenauswahl im Vergleich
zum Referenzindex vomehmen. Daher wird die Abweichung vom
Referenzindex woraussichtlich erheblich sein. Unter bestimmten
Marktbedingungen (hohe Volatilitaét am Anleihemarkt, Tubulenzen usw.)
kann die Positionierung des Teilfonds in den oben genannten Indikatoren
jedoch nahe am Referenzindex liegen.

Der Teilfonds investiert vorwiegend in auf EUR lautende
Schuldverschreibungen mit ,Investment Grade“-Rating, einschlie8lich
hypotheken- und forderungsbesicherten Wertpapieren (nur mit
Jnvestment Grade") fur bis zu 5 % des Nettovermdgens des Teilfonds.
Der Teilfonds wird mit einer Zinssensitivitaitzwischen 5 und 10 verwaltet

Insbesondere investiett der Teilfonds jederzeit mindestens zwei Drittel
seines Nettovermégens in Ubertragbare Schuldverschreibungen, die von
Regiemungen, 6ffentlichen Institutionen und Untemehmen ausgegeben
werden und auf EUR lauten. Um sein Sensitivititsziel zu erreichen,
investiert der Teilfonds auf der gesamten Zinsstrukturkurve.

Der Teilfonds kann sowohl in Weripapiere mit ,Investment Grade* als
auch unterhab von Jnvestment Grade® investieren. Der Teilfonds
investiert jedoch nicht in Wertpapiere unterhalb von ,Investment Grade*,
die Standard & Poor's mit CCC+ oder niedriger einstuft bzw. mit einer
dementsprechenden Einstufung von Moody’s oder Fitch. Die
Einstufungen basieren auf der niedrigeren von zwei Einstufungen bzw.
auf der zweith6chsten von drei Einstufungen, je nachdem wie viele
verfugbar sind. Wertpapiere ohne Rating miilssen vom Anlageverwater
mit einer vergleichbaren Stufe bewertet werden. Falls Werpapiere Im
Zuge einer Neubewertung unter diese Mindestgrenzen fallen, werden sie
innerhalb von 6 Monaten verkauft.

Der Teilfonds kann sein gesamtes Vermdgen in kindbare Anlehen
investieren.

Die Auswahl von Schuldverschrebungen basiert nicht ausschlie3lich und
automatisch auf hrer 6ffentlich zuganglichen Kreditwiirdigkeit, sondern
auch auf der internen Analyse des Bonitats- bzw. Markirisikos. Die
Entscheidung zum Kauf oder Verkauf von Wertpapieren basiett auch auf
anderen Analysekriterien des Anlageverwalters.

Der Teilfonds kann bis zu 5% des Nettovermdgens in CoCo-Bonds
(CoCos)investieren.

Der Teifonds kann sein Nettovermdgen je nach Gelegenheit in 144A-
Wertpapiere investieren.

Der Teilfonds darf bis zu 10 % seines Nettovermdgens n OGAW
und/oder OGA anlegen, die von einer Konzemgesellschaft von AXA IM
verwaltet werden und mdglicherweise ihrerseits nicht n Werpapiere
investieren, die den oben aufgefihrten Rating-Einschrankungen
entsprechen. Der Teilfonds darf nicht in externe OGAW oder OGA
investieren.

Der Teilfonds zielt stets darauf ab, das ESG-Rating des durch den
Referenzindex definierten Anlageuniversums zu Ubertreffen, wobei
sowohl die ESG-Scores des Teilfonds als auch die des Referenzindex
auf Basis eines gewichteten Durchschnitts berechnet werden. Die
Methode des ESG-Ratings wird unter folgendem Link beschrieben:
https://www.axa-im.com/responsible-investing/framework-and-scoring-
methodology. Aus Grinden der Klarheit wird darauf hingewiesen, dass
der Referenzindex ein breier Marktndex ist, der in sener
Zusammensetzung oder Berechnungsmethodik nicht notwendigerweise
die vom Teilfonds geforderten ESG-Merkmale bericksichtigt. Die
Abdeckungsrate der ESG-Analyse innerhalb des Portfolios betragt
mindestens 90 % des Nettovermdgens des Teilfonds.
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Daruber hinaus wendet der Anlageverwalter bei der Titelauswahl
jederzeit verbindlich die Richtlinien fur den sektorbezogenen Ausschiuss
und die ESG-Standards von AXA IM an. Ausgenommen davon sind
Derivate und zugrunde liegende zulassige OGA, wie in den auf der
Website verfligbaren Dokumenten beschrieben: https://www.axa-
im.com/responsble-investing/sector-investment-quidelines. Die ESG-
Kriterien tragen zur Entscheidungsfindung des Anlageverwalters bei,
sind aberkein bestimmender Faktor.

Derivate und Techniken fir ein effizientes Portfoliomanagement
Der Teilfonds kann Derivate fir ein effizientes Portfoliomanagement und
zu Anlagezwecken einsetzen.

Derivate konnen Credit Defaut Swaps umfassen (Single Name-CDS
oder CDS-Index).

Die Kosten der Anpassung bei solchen Derivaten und den zugrunde
liegenden Indizes werden nicht etheblich sein. Unter auflRergewdhnlichen
Marktbedingungen kann das Engagement des Teifonds gegenuber
einem einzelnen Emittenten in enem zugrunde liegenden Index mehr als
20% und bis zu 35 % des Nettovermdgens betragen, insbesondere
wenn die zugrunde liegenden Indizes hoch konzentriert sind.

Der Teilfonds setzt keine Total Return Swaps ein.

Der Einsatz von Derivaten erfogt in Uberinstimmung mit den
Bedingungen, die im Abschnitt Mehr Giber Derivate* festgelegt werden.
Fur die Zwecke eines effizenten Poitfoliomanagements wendet der
Teilfonds im Rahmen seiner taglichen Anlageverwaltungstitigkeit die
folgenden Technikenan (in % des Nettovermdgens):

e Wertpapierleihgeschéfte als Leihgeber: erwartet0—40 %; max. 90 %

e Pensionsgeschafte/lumgekehrte Pensionsgeschafte: erwartet 0-10 %;
max. 20 %

Indem der Teilfonds Wenrpapierkihgeschéfte als Leihgeber eingeht,
versucht er, die Rendite auf taglicher Basis zu steigern (die verliehenen
Vermdgenswelte sollen eine zusitzliche Rendite fir den Teilfonds
generieren). Durch die Nutzung von Pensionsgeschaften bzw.
umgekehrten Pensionsgeschaften versucht der Teilfonds, die
Sicherheitenverwaltung zu optimieren, indem er eine Umwandlung von
Sicherheitenvornimmt, um die Liquiditét und Barmittel zu verwalten.

Die wichtigsten Artenvon Vermoégenswerten sind Anleihen.
Der Teilfonds nutzt keine Wertpapierleihgeschéfte als Leihnehmer.

Der Einsatz aller Techniken flr ein effizientes Portfoliomanagement
erfolgt in Ubereinstimmung mit den Bedingungen, die im Abschnitt ,Mehr
Uber effizientes Portfoliomanagement” festgelegt werden.

Verwaltungsverfahren Der Anlagevemalter stitzt sich bei seiner
Anlageauswahl auf verschiedene Faktoren, einschlieRlich makmo- und
mikro6konomischer Analysen sowie Kreditanalysen der Emittenten. Der
Anlagevemalter verwaltet auRBedem die Zinssensitividt, die
Positonierung auf der Zinsstukturkurve sowie das Engagement in
verschiedenen geografischen Regionen.

Referenzwahrung EUR.

Risiken
Risikoprofil Risiko eines Kapitalverlustes.

Risikofaktoren Der Teifonds unterliegt den Risiken, die im Abschnitt
JAllgemeine Risiken® beschrieben sind sowie folgenden besonderen
Risiken (im Abschnitt ,Besondere Risiken® beschrieben):

e Derivate und Hebelwirkung e 144A-Wertpapiere
e CoCo-Bonds e ESG

e Verlangerung

e Wiederanlage

Nachhaltigkeitsrisiken ~ Angesichts der Ankgestrategie und des
Risikoprofils des Teilfonds wird davon ausgegangen, dass, gemaR der
Verwakungsgesellschaft, die woraussichtlichen Auswirkungen der
Nachhatigkeitsrisiken auf die Renditen des Teilfonds im niedrigen
Bereich liegen.

Methode zur Berechnung des globalen Engagements Commitment-
Ansatz.

AXA World Funds
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Euro 7-10 — Fortsetzung

Weitere Eigenschaften

Geeignet fur

Anleger mit einem geplanten Anlagehorizont von

mindestens 3 Jahren.
Kategorie gemaf Offenlegungsverordnung Artikel 8-Produkt.
Berechnungshéaufigkeitdes NIW Taglich.

Geschaftstag des Teilfonds Auftrdge zur Zeichnung, zum Umtausch
oder zur Rucknahme von Anteilen des Teilfonds werden an edem Tag
verarbeitet, derin Luxemburg einenvollen Bankgeschéftstag darstellt.

Zeichnungs-, Umtausch- und Ricknahmeauftrage Alle Auftrdge
werden auf Terminkursbasis bearbeitet.

Anlageverwalter AXAInvestment Managers Paris.
Auflegung 6. September2005.

Maximale einmalige Kosten,

diebei einer Investition fallig werden

Maximale wiederkehrende Kosten, dieim Laufe des Jahres
dem Teilfonds belastet werden

Klasse Ausgabeaufschlag Verwaltungsgebuhr Gebuhren fur bereitgestellte Dienste Vertriebsgeblhr
A 3,00 % 0,60 % 0,50 % —
E — 0,60 % 0,50 % 0,25 %
F 2,00 % 0,45 % 0,50 % —
| — 0,30 % 0,50 % =
M — — 0,50 % —
ZF 2,00 % 0,45 % 0,50 % =

Siehe Hinweise zu Kosten des Teifonds“ im Anschluss an die letze Teilfonds -Beschreibung. Diese Tabelle beschreibt die zum Datum der Erstellung des Verkaufsprospekts
bestehenden Anteilsklassen. Die neuesten Informationen zu den verfigbaren Anteilsklassen finden Sie unter hitp:/Aww.axa-im.com, oder beantragen Sie die entsprechende Liste
kostenfreibel der Verwaltungsgeselschatt.
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AXA World Funds —

Euro 10+ LT

Anlageziel und Anlagestrategie

Anlageziel Das Erzielen einer Wertentwickiung lhrer Anlage in EUR,
ausgehendvon einem aktiv verwalteten Portfolio von Anleihen.
Anlagestrategie Der Teilfonds wird aktiv unter Bezugnahme auf den
Referenzindex FTSE EMEA Euro Boad Investment Grade Bonds 10+
Yrs EUR (der ,Referenzindex”) verwaltet, um Gelegenheiten im Markt fiir
auf Euro lautende Unternehmens- und Staatsanleien zu erfassen. Der
Teilfonds investiert mindestens ein Drittel seines Nettovermdgens in die
Bestandteile des Referenzindex. Je nach seinen Anlageuberzeugungen
und nach umfassender makro- und mikrobkonomischer Analyse des
Marktes kann der Anlageverwalter eine aktivere Positionierung in Bezug
auf die Duration (die Duration misst die Empfindlichkeit des Pottfolios
gegeniber Zinsschwankungen, ausgedriickt n Jahren), die geografische
Allokation und/oder die Sekioren- oder Emittentenauswahl im Vergleich
zum Referenzindex vomehmen. Daher wird die Abweichung vom
Referenzindex woraussichtlich erheblich sein. Unter bestimmten
Marktbedingungen (hohe Volatilitdét am Anleihemarkt, Tutbulenzen usw.)
kann die Positionierung des Teilfonds in den oben genannten Indikatoren
jedoch nahe am Referenzindex liegen.

Der Teilfonds investiert vorwiegend in auf EUR lautende
Schuldverschreibungen mit ,Investment Grade*-Rating, einschlieRlich
hypotheken- und forderungsbesicherten Wertpapieren (nur mit
Jnvestment Grade®) fur bis zu 5 % des Nettovermdgens des Teilfonds.
Der Teilfonds wird mit einer Zinssensitivitaitzwischen 9 und 18 verwaltet.
Insbesondere investiert der Teilfonds jederzeit mindestens zwei Drittel
seines Nettovermégens in Ubertragbare Schuldverschreibungen, die von
Regiemngen, 6ffentlichen Institutionen und Untemehmen ausgegeben
werden und aufEUR lauten.

Um sein Sensitivitétsziel zu erreichen, investert der Teilfonds auf der
gesamten Zinsstrukturkurve.

Der Teilfonds kann sowohl in Weripapiere mit ,Investment Grade* als
auch unterhab von Jnvestment Grade“ investieren. Der Teilfonds
investiert jedoch nicht in Wertpapiere unterhalb von ,Investment Grade®,
die Standard & Poor's mit CCC+ oder niedriger einstuft bzw. mit einer
dementsprechenden Einstufung von Moody’s oder Fitch. Die
Einstufungen basieren auf der niedrigeren von zwei Einstufungen bzw.
auf der zweithdchsten von drei Einstufungen, je nachdem wie viele
verfugbar sind. Wertpapiere ohne Rating miissen vom Anlageverwater
mit einer vergleichbaren Stufe bewertet werden. Falls Werpapiere Im
Zuge einer Neubewertung unter diese Mindestgrenzen fallen, werden sie
innerhalb von 6 Monaten verkauft.

Der Teilfonds kann sein gesamtes Vermoégen in kindbare Anlehen
investieren.

Die Auswahl von Schuldverschrebungen basiert nicht ausschlie3lich und
automatisch auf rer 6ffentlich zuganglichen Kreditwirdigkeit, sondern
auch auf der internen Analyse des Bonitats- bzw. Markirisikos. Die
Entscheidung zum Kauf oder Verkauf von Werpapieren basiert auch auf
anderen Analysekriterien des Anlageverwalters.

Der Teilfonds kann bis zu 5% des Nettovermégens in CoCo-Bonds
(CoCos)investieren.

Der Teifonds kann sein Nettovermdgen e nach Gelegenheit in 144A-
Wertpapiere investieren.

Der Teilfonds darf bis zu 10 % seines Nettovermdgens n OGAW
und/oder OGA anlegen, die von einer Konzemgesellschaft von AXA IM
verwaltet werden und méglicherweise ihrerseits nicht in Wertpapiere
investieren, die den oben aufgefihrten Rating-Einschrankungen
entsprechen. Der Teilfonds darf nicht in externe OGAW oder OGA
investieren.

Der Teilfonds zielt stets darauf ab, das ESG-Rating des durch den
Referenzindex definierten Anlageuniversums zu uUbertreffen, wobei
sowoh| die ESG-Scores des Teilfonds als auch die des Referenzindex
auf Basis eines gewichteten Durchschnitts berechnet werden. Die
Methode des ESG-Ratings wird unter folgendem Link beschrieben:
https://www.axa-im.com/responsble-investing/framework-and-scoring-
methodology. Aus Grinden der Klarheit wird darauf hingewiesen, dass
der Referenzindex ein breiter Marktndex ist, der in seiner
Zusammensetzung oder Berechnungsmethodik nicht notwendigerweise
die vom Teilfonds geforderten ESG-Merkmale bericksichtigt. Die
Abdeckungsrate der ESG-Analyse innerhalb des Portfolios betragt
mindestens 90 % des Nettovermdgens des Teilfonds.
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Dartber hinaus wendet der Anlageverwalter bei der Titelauswahl
jederzeit verbindlich die Richtlinien fiir den sektorbezogenen Ausschluss
und die ESG-Standards von AXA IM an. Ausgenommen dawvon sind
Derivate und zugrunde liegende zulissige OGA, wie in den auf der
Website verfigbaren Dokumenten beschrieben: https://www.axa-
im.com/responsble-investing/sector-investment-quidelines. Die ESG-
Kriterien tragen zur Entscheidungsfindung des Anlageverwalters bei,
sind aberkein bestimmender Faktor.

Derivate und Techniken fir ein effizentes Portfoliomanagement

Der Teilfonds kann Derivate fiir ein effizientes Portfoliomanagement und
zu Anlagezwecken einsetzen.

Derivate konnen Credit Defaut Swaps umfassen (Single Name-CDS
oder CDS-Index).

Die Kosten der Anpassung bei solchen Derivaten und den zugrunde
liegenden Indizes werden nicht eheblich sein. Unter auRRergewdhnlichen
Marktbedingungen kann das Engagement des Teilfonds gegeniber
einem einzelhen Emittenten in einem zugrunde liegenden Index mehrals
20% und bis zu 35 % des Nettovermdgens betragen, insbesondere
wenn die zugrunde liegenden Indizes hoch konzentriert sind.

Der Teilfonds setzt keine Total Return Swaps ein.

Der Einsatz von Derivaten erfogt in Uberinstimmung mit den
Bedingungen, die im Abschnitt ,Mehr Gber Derivate“ festgelegt werden.
Fir die Zwecke eines effizienten Pottfoliomanagements wendet der

Teilfonds im Rahmen seiner tglichen Anlageverwaltungstatigkeit die
folgenden Technikenan (in % des Nettovermdgens):

o Wertpapierleihgeschafte als Leihgeber: erwartet0—30 %; max. 90 %

e Pensionsgeschafte/umgekehrte Pensionsgeschafte: erwartet 0-10 %;
max. 20 %

Indem der Teilfonds Wertpapierkeihgeschafte als Leihgeber eingeht,
versucht er, die Rendite auf taglicher Basis zu steigern (die verliehenen
Vermdgenswelte sollen eine zusitzliche Rendite fiir den Teilfonds
generieren). Durch die Nutzung von Pensionsgeschaften bzw.
umgekehrten Pensionsgeschaften versucht der Teilfonds, die
Sicherheitenverwaltung zu optimieren, indem er ene Umwandlung von
Sicherheiten vornimmt, um die Liquiditat und Barmittel zu verwalten.

Die wichtigsten Artenvon Vermdgenswerten sind Anleihen.
Der Teilfonds nutzt keine Wertpapierleingeschéfte als Leihnehmer.

Der Einsatz aller Techniken fur ein effizientes Portfoliomanagement
erfolgt in Ubereinstimmung mit den Bedingungen, die im Abschnitt ,Mehr
Uber effizientes Portfoliomanagement* festgelegt werden.

Verwaltungsverfahren Der Anlageverwalter stiitzt sich bei seiner
Anlageauswah| auf verschiedene Faktoren, einschlieBllich makmo- und
mikro6konomischer Analysen sowie Kreditanalysen der Emittenten. Der
Anlagevernwalter verwaltet auBerdem die Zinssensitiviat, die
Positionierung auf der Zinsstukturkurve sowie das Engagement in
verschiedenen geografischen Regionen.

Referenzwéahrung EUR.

Risiken
Risikoprofil Risiko eines Kapitalverlustes.

Risikofaktoren Der Teifonds unterliegt den Risiken, die im Abschnitt
JAllgemeine Risiken“ beschrieben sind sowie folgenden besonderen
Risiken (im Abschnitt ,Besondere Risiken® beschrieben):

e Derivate und Hebelwirkung e ESG

e CoCo-Bonds

e 144A-Wertpapiere

e Verlangerung
e Wiederanlage

Nachhaltigkeitsrisiken  Angesichts der Anlagestrategie und des
Risikoprofils des Teilfonds wird davon ausgegangen, dass, gemaR der
Verwaltungsgesellschaft, die woraussichtlichen Auswirkungen der
Nachhatigkeitsrisiken auf die Renditen des Teilfonds im mitleren
Bereich liegen.

Methode zur Berechnung des globalen Engagements Commitment-
Ansatz.
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Euro 10 + LT — Fortsetzung

Weitere Eigenschaften

Geeignet fir Anleger mit einem geplanten Anlagehorizont von
mindestens 4 Jahren.

Kategorie gemaf Offenlegungsverordnung Artikel 8-Produkt.
Berechnungshaufigkeit des NIW Taglich.

Geschaftstag des Teilfonds Auftrage zur Zeichnung, zum
Umtausch oder zur Ricknahme von Anteilen des Teilfonds werden an
jedem Tag \eraibeitet, der in Luxemburg einen wollen
Bankgeschaftstag darstellt.

Zeichnungs-, Umtausch- und Ricknahmeauftrage Alle Auftrage
werden auf Terminkursbasis bearbeitet.

Anlageverwalter AXAInvestment Managers Paris.
Auflegung 6. September2005.

Maximale einmalige Kosten, Maximale wiederkehrende Kosten, dieim Laufe des Jahres
diebei einer Investition fallig werden dem Teilfonds belastet werden
Klasse Ausgabeaufschlag Verwaltungsgebuhr Gebihren furbereitgestellte Dienste Vertriebsgebiihr
A 3,00 % 0,60 % 0,50 % —
E — 0,60 % 0,50 % 0,25 %
F 2,00 % 0,45 % 0,50 % —
| — 0,30 % 0,50 % —
M — — 0,50 % —
ZF 2,00 % 0,45 % 0,50 % —

Siehe Hinweise zu Kosten des Teifonds” im Anschluss an die lketze Teilfonds -Beschreibung. Diese Tabele beschreibt die zum Datum der Erstellung des Verkaufsprospekts
bestehenden Anteilsklassen. Die neuesten Informationen zu den verfiigbaren Anteilsklassen finden Sie unter hitp/Aww.axa-im.com, oder beantragen Sie die entsprechende Liste
kostenfreibel der Verwaltungsgeselschatt.
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AXA World Funds —

Euro Bonds

Anlageziel und Anlagestrategie

Anlageziel Das Erzielen von Ertrag und Wachstum lhrer Anlage in
EUR, ausgehendvon einem aktiv verwalteten Portfolio von Anleihen.
Anlagestrategie Der Teilfonds wird aktiv unter Bezugnahme auf den
Referenzindex FTSE EMEA Euro Broad Investment Grade Bonds (der
,Referenzindex®) verwatet, um Chancen am Markt fur auf Euro lautende
Untemehmens- und Staatsankihen zu nutzen. Der Teilfonds investiert
mindestens ein Drittel seines Nettovermdgens in die Bestandteile des
Referenzindex. Je nach seinen Anlageiiberzeugungen und nach
umfassender makro-und mikrookonomischer Analyse des Marktes kann
der Anlageveralter eine aktivere Positonierung in Bezug auf die
Duration (die Duration misst die Empfindlichkeit des Portfolios gegeniber
Zinsschwankungen, ausgedriickt in Jahren), die geografische Allokation
und/oder die Sektoren- oder Emittentenauswahl im Vemleich zum
Referenzindex wornehmen. Daher wird die Abweichung vom
Referenzindex woraussichtlich erheblich sein. Unter bestimmten
Marktbedingungen (hohe Volatilitaét am Anleihemarkt, Tubulenzen usw.)
kann die Positionierung des Teilfonds in den oben genannten Indikatoren
jedoch nahe am Referenzindex liegen.

Der Teilfonds investiert vorwiegend in auf EUR lautende
Schuldverschreibungen mit ,Investment Grade“-Rating, einschlie8lich
hypotheken- und forderungsbesicherten Wertpapieren (nur mit
Jnvestment Grade") furbis zu 5 % des Nettovermdgens des Teilfonds.

Insbesondere investiett der Teilfonds jederzeit mindestens zwei Drittel
seines Nettovermdgens in Ubertragbare Schuldverschrebungen mit
festem und varablem Zinssatz, die von Regierungen, offentlichen
Institutionen und Unternehmen ausgegeben werdenund aufEUR lauten.

Der Teilfonds kann sowohl in Werpapiere mit ,Investment Grade* als
auch unterhab von Jnvestment Grade“ investieren. Der Teilfonds
investiert jedoch nicht n Wertpapiere unterhalb von ,Investment Grade*,
die Standard & Poor's mit CCC+ oder niedriger einstuft bzw. mit ener
dementsprechenden Einstufung von Moody’'s oder Fitch. Die
Einstufungen basieren auf der niedrigeren von zwei Einstufungen bzw.
auf der zweithdchsten von drei Einstufungen, je nachdem wie viele
verfugbar sind. Wertpapiere ohne Rating mussen vom Anlageverwaler
mit einer verglkeichbaren Stufe bewertet werden. Falls Wertpapiere Im
Zuge einer Neubewertung unter diese Mindestgrenzen fallen, werden sie
innerhalb von 6 Monaten verkauft.

Der Teilfonds kann sein gesamtes Vermégen in kindbare Anleihen
investieren.

Die Auswahl von Schuldverschrebungen basiert nicht ausschlie3lich und
automatisch auf irer 6ffentlich zuganglichen Kreditwiirdigkeit, sondern
auch auf der internen Analyse des Bonitats- bzw. Markirisikos. Die
Entscheidung zum Kauf oder Verkauf von Wertpapieren basiert auch auf
anderen Analysekriterien des Anlageverwalters.

Der Teilfonds kann bis zu 5% des Nettovermdgens in CoCo-Bonds
(CoCos)investieren.

Der Teifonds kann sein Nettovermdgen je nach Gelegenheit in 144A-
Wertpapiere investieren.

Der Teilfonds darf bis zu 10 % seines Nettovermdgens in OGAW
und/oder OGA anlegen, die von einer Konzemgesellschaft von AXA IM
verwaltet werden und mdglicherweise ihrerseits nicht in Wertpapiere
investieren, die den oben aufgefihrten Rating-Einschréankungen
entsprechen. Der mussen vom Anlageverwalter dieser OGAW und/oder
OGA mit einer vergleichbaren Stufe bewertet werden.

Der Teilfonds zielt stets darauf ab, das ESG-Rating des durch den
Referenzindex definierten Anlageuniversums zu ubentreffen, wobei
sowoh| die ESG-Scores des Teilfonds als auch die des Referenzindex
auf Basis eines gewichteten Durchschnitts berechnet werden. Die
Methode des ESG-Ratings wird unter folgendem Link beschrieben:
https://www.axa-im.com/responsble-investing/framework-and-scoring-
methodology. Aus Grunden der Klarheit wird darauf hingewiesen, dass
der Referenzindex ein breiter Marktindex ist, der in seiner
Zusammensetzung oder Berechnungsmethodik nicht notwendigerweise
die vom Teilfonds geforderten ESG-Merkmale bericksichtigt. Die
Abdeckungsrate der ESG-Analyse innerhalb des Portfolios betragt
mindestens 90 % des Nettovermdgens des Teilfonds.

Dartiber hinaus wendet der Anlageverwalter bei der Titelauswahl
jederzeit verbindlich die Richtlinien fiir den sektorbezogenen Ausschluss

Verkaufsprospekt Seite 88 von 241

und die ESG-Standards von AXA IM an. Ausgenommen davon sind
Derivate und zugrunde liegende zulassige OGA, wie in den auf der
Website verfigbaren Dokumenten beschrieben: htips//www.axa-
im.com/responsble-investing/sector-investment-quidelines. Die ESG-
Kriterien tragen zur Entscheidungsfindung des Anlageverwalters bei,
sind aberkein bestimmender Faktor.

Derivate und Techniken fir ein effizentes Portfoliomanagement
Der Teilfonds kann Derivate fiir ein effizientes Portfoliomanagement und
zu Anlagezwecken einsetzen. Derivate kdnnen Credit Defauk Swaps
umfassen (Single Name-CDS oder CDS-Index). Zu Anlagezwecken darf
der Einsatz von Credit Default Swaps 20 % des Nettovermdgens nicht
Uberschreiten.

Die Kosten der Anpassung bei solchen Derivaten und den zugrunde
liegenden Indizes werden nicht erheblich sein. Unter auflergewohnlichen
Marktbedingungen kann das Engagement des Teifonds gegenuber
einem einzelnen Emittenten in enem zugrunde liegenden Index mehrals
20% und bis zu 35 % des Nettovermdgens betragen, insbesondere
wenn die zugrunde liegenden Indizes hoch konzentriert sind. Der
Teilfonds setzt keine Total Return Swaps ein.

Der Einsatz von Derivaten erfolgt in Uberinstimmung mit den
Bedingungen, die im Abschnitt ,Mehr Gber Derivate® festgelegt werden.
Fir die Zwecke eines effizienten Portfoliomanagements wendet der
Teilfonds im Rahmen seiner taglichen Anlageverwaltungstitigkeit die
folgenden Technikenan (in % des Nettovermégens):

- Wertpapierleihgeschafte als Leihgeber: erwartet 040 %; max. 90 %

- Pensionsgeschaftefumgekehrte Pensionsgeschéfte: erwartet 0-10 %;
max. 20 %

Indem der Teilfonds Wenpapierkeihgeschéafte als Leihgeber eingeht,
versucht er, die Rendite auf taglicher Basis zu steigern (die verliehenen
Vermdgenswette sollen eine zusitzliche Rendite fur den Teilfonds
generieren). Durch die Nutzung von Pensionsgeschaften bzw.
umgekehrten Pensionsgeschaften versucht der Teilfonds, die
Sicherheitenverwaltung zu optimieren, indem er ene Umwandlung von
Sicherheiten vornimmt, um die Liquiditat und Barmittel zu verwalten.

Die wichtigsten Artenvon Vermégenswerten sind Anleihen.

Der Teilfonds nutzt keine Wertpapierleingeschéfte als Leihnehmer.

Der Einsatz aller Techniken flr ein effizientes Portfoliomanagement
erfolgt in Ubereinstimmung mit den Bedingungen, die im Abschnitt ,Mehr
Uber effizientes Portfoliomanagement* festgelegt werden.

Verwaltungsverfahren Der Anlagevernalter stiitzt sich bei seiner
Anlageauswahl! auf verschiedene Faktoren, einschlieRlich makmo- und
mikro6konomischer Analysen sowie Kreditanalysen der Emittenten. Der
Anlagevenalter verwaltet auRBerdem die Positonierung auf der
Kreditkunve und das Engagement in werschiedenen geografischen
Regionen, Sektorenund Artenvon Instrumenten.

Referenzwéahrung EUR.

Risiken
Risikoprofil Risiko eines Kapitalverlustes.

Risikofaktoren Der Teilfonds unterliegt den Risiken, die im Abschnitt
LAllgemeine Risiken“ beschrieben sind sowie folgenden besonderen
Risiken (im Abschnitt ,Besondere Risiken® beschrieben):

e Derivate und Hebelwirkung o 144A-Wertpapiere
e CoCo-Bonds e ESG

e Verlangerung

e Wiederanlage
Nachhaltigkeitsrisiken ~ Angesichts der Anlgestrategie und des
Risikoprofils des Teilfonds wird davon ausgegangen, dass, gemaR der
Verwakungsgesellschaft, die woraussichtlichen Auswirkungen der

Nachhatigkeitsrisiken auf die Renditen des Teilfonds im niedrigen
Bereich liegen.

Methode zur Berechnung des globalen Engagements Commitment-
Ansatz.
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Euro Bonds - Fortsetzung

Weitere Eigenschaften

Geeignet fur  Anleger mit enem geplanten Anlagehorizont von
mindestens 3 Jahren.

Kategorie gemaf Offenlegungsverordnung Artikel 8-Produkt.
Berechnungshéaufigkeitdes NIW Taglich.

Geschaftstag des Teilfonds Auftrdge zur Zeichnung, zum Umtausch
oder zur Rucknahme von Anteilen des Teilfonds werden an edem Tag
verarbeitet, derin Luxemburg einenvollen Bankgeschéftstag darstellt.

Zeichnungs-, Umtausch- und Ricknahmeauftrage Alle Auftrage
werden auf Terminkursbasis bearbeitet.

Anlageverwalter AXAInvestment Managers Paris.
Auflegung 22. Januar1997.

Maximale einmalige Kosten, Maximale wiederkehrende Kosten, dieim Laufe des Jahres

diebei einer Investition fallig werden dem Teilfonds belastet werden

Klasse Ausgabeaufschlag Verwaltungsgebuhr Gebuhren fur bereitgestellte Dienste Vertriebsgebihr

A 3,00 % 0,75 % 0,50 % —
BX 3,00 % 0,80 % 0,50 % =

E — 0,75 % 0,50 % 0,50 %

F 2,00 % 0,50 % 0,50 % =

| — 0,30 % 0,50 % —

M — = 0,50 % =

ZF 2,00 % 0,50 % 0,50 % —

Siehe Hinweise zu Kosten des Teifonds” im Anschluss an die lktze Teifonds Beschreibung. Diese Tabele beschreibt die zum Datum der Erstellung des Verkaufsprospekts
bestehenden Anteilsklassen. Die neuesten Informationen zu den verfigbaren Anteilsklassen finden Sie unter hitp:/Awww.axa-im.com, oder beantragen Sie die entsprechende Liste
kostenfreibei der Verwaltungsgeselschatt.
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AXA World Funds —

Euro Sustainable Bonds

Anlageziel und Anlagestrategie

Anlageziel Sowohl das Erzielen von Ertrag und Wachstum Ihrer
Anlage in EUR als auch ein nachhaltiges Anlageziel, ausgehend von
einem aktiv verwalteten Portfolio von Anleihen, im Einklang mit einem
sozial verantwortlichen Anlageansatz.

Anlagestrategie Der Teilfonds wird aktiv unter Bezugnahme auf den
Referenzindex FTSE EMEA Euro Broad Investment Grade Bonds (der
,Referenzindex®) verwaltet, um Chancen am Markt fir auf Euro
lautende Unternehmens- und Staatsanleihen zu nutzen. Der Teilfonds
investiert mindestens ein Drittel seines Nettovermégens in die
Bestandteile des Referenzindex. Je nach seinen
Anlageuberzeugungen und nach umfassender makro- und
mikro6konomischer Analyse des Marktes kann der Anlageverwalter
eine aktivere Positionierung in Bezug auf die Duration (die Duration
misst die Empfindlichkeit des Portfolios gegeniiber Zinsschwankungen,
ausgedriickt in Jahren), die geografische Allokation und/oder die
Sektoren- oder Emittentenauswahl im Vergleich zum Referenzindex
vornehmen. Daher wird die Abweichung vom Referenzindex
voraussichtlich erheblich sein. Unter bestimmten Marktbedingungen
(hohe Volatilitat am Anleihemarkt, Turbulenzen usw.) kann die
Positionierung des Teilfonds in den oben genannten Indikatoren
jedoch nahe am Referenzindex liegen. Aus Griinden der Klareit wird
darauf hingewiesen, dass der Referenzindex ein breiter Marktindex ist,
der nichtauf das nachhaltige Anlageziel des Teilfonds ausgerichtet ist,
jedoch als Referenz fiir sein finanzielles Ziel verwendet wird.

Der Teilfonds verfolgt sein Anlageziel durch Anlagen in nachhaltigen
Wertpapieren, die hinsichtlich der Verwaltung ihrer Auswirkungen auf
die Umwelt sowie in den Bereichen Unternehmensfiuhrung und
Soziales (ESG) gute Praktiken umgesetzt haben, unter Anwendung
eines ,Selektivitatsansatzes” fir sozial verantwortliche Anlagen, der
nicht-finanzielle Kriterien beriicksichtigt Hierbei werden die besten
Emittenten des Anlageuniversums auf Basis ihrer auBerfinanziellen
Bewertungen (,ESG-Scores) ausgewahlt Der ,Best-in-Class*
Selektivitdtsansatz wird jederzeit verbindlich angewandt und umfasst
eine  Verkleinerung des wvom  Referenzindex definierten
Anlageuniversums um mindestens 20 %, indem Emittenten auf Basis
ihrer ESG-Scores ausgeschlossen werden. Hiervon ausgenommen
sind gegebenenfalls gehaltene Anleihen und andere
Schuldverschreibungen, die wvon d&ffentlichen Emittenten begeben
wurden, sowie als Ergdnzung gehaltene  Barmittel und
Solidaritdtsvermdgen.

Nur zur Veranschaulichung: Bei den ESG-Kriterien kann es sich um
die CO2-Bilanz und/oder die Wasserintensitat fiir den Umweltaspekt,
um Gesundheit, Sicherheit und/oder Personalmanagement und
Gleichstellung der Geschlechter fir den sozialen Aspekt sowie um die
Vergtungspolitik und/oder globale Ethik fur den
Unternehmensfiihrungsaspekt handeln.

Der Umfang der zulassigen Wertpapiere wird mindestens alle sechs
Monate Uberpriift, wie im Transparenz-Kodex des Teilfonds
beschrieben. Dieser steht unter https://www.axa-im.com/fund-centre
zur Verfligung.

Daruber hinaus wendet der Anlageverwalter bei der Titelauswahl
jederzeit verbindlich die Richtlinien fir den sektorbezogenen Ausschluss
und die ESG-Standards von AXA IM an. Ausgenommen davon sind
Derivate und zugrunde liegende zulassige OGA, wie in den auf der
Website verfligbaren Dokumenten beschrieben: htips://www.axa-
im.com/responsible-investing/sector-investment-guidelines.

Die Abdeckungsrate der ESG-Analyse innerhalb des Portfolios betragt
mindestens 90 % des Nettovermégens des Teilfonds. Hiervon
ausgenommen sind Anleihen und andere Schuldverschreibungen, die
von offentlichen Emittenten begeben wurden, sowie als Erganzung
gehaltene Barmittel und Solidaritdtsvermdgen. Die Methode des ESG-
Ratings wird unter folgendem Link beschrieben: https//www.axa-
im.com/responsible-investing/framework-and-scoring-methodology.
Die im Anlageverfahren verwendeten ESG-Daten beruhen auf ESG-
Methoden, die sich zum Teil auf Daten von Dritten stiitzen und in
einigen Fallen intern entwickelt werden. Sie sind subjektiv und kénnen
sich im Laufe der Zeit &ndem. Trotz mehrerer Initiativen kénnen ESG-
Kriterien aufgrund eines Mangels an harmonisierten Definitionen
heterogen sein. Daher lassen sich die verschiedenen
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Anlagestrategien, die ESG-Kriterien und ESG-Berichterstattung
verwenden, nur schwer miteinander vergleichbar. Strategien, die ESG-
Kriterien einbeziehen, und solche, die Kriterien fiir eine nachhaltige
Entwicklung bericksichtigen, kénnen ESG-Daten verwenden, die
ahnlich erscheinen, jedoch unterschieden werden sollten, da ihre
Berechnungsmethode jeweils unterschiedlich sein kann.

Der Teilfonds investiert wvorwiegend in auf EUR lautende
Schuldverschreibungen mit ,Investment Grade“-Rating, einschlieRlich
hypotheken- und forderungsbesicherter Wertpapiere (nur mit
Jnvestment Grade“-Rating) in Hoéhe von bis zu 5% des
Nettovermdgens des Teilfonds.

Insbesondere investiert der Teilfonds ederzeit mindestens zwei Drittel
seines Nettovermdgens in Ubertragbare Schuldverschreibungen mit
festem und variablem Zinssatz, die von Regierungen, Offentlichen
Institutionen und Unternehmen ausgegeben werden und auf EUR
lauten. Als Erganzung darf der Teilfonds nicht auf EUR lautenden
Wertpapieren sowie Wechselkursrisiken ausgesetztwerden.

Der Teilfonds kann in Wertpapiere mit Investment-Grade-Rating und
einem Rating unterhalb von Investment Grade investieren, in letztere
bis zu 10 % des Nettovermdgens. Der Teilfonds investiert jedoch nicht
in Wertpapiere unterhalb von ,Investment Grade®, die Standard &
Poors mit CCC+ oder niedriger einstuft bzw. mit einer
dementsprechenden Einstufung wvon Moody’s oder Fitch. Die
Einstufungen basieren auf der niedrigeren von zwei Einstufungen bzw.
auf der zweithdchsten von drei Einstufungen, e nachdem wie viele
verfugbar sind. Wertpapiere ohne Rating miissen vom Anlageverwalter
mit einer vergleichbaren Stufe bewertet werden. Falls Wertpapiere Im
Zuge einer Neubewertung unter diese Mindestgrenzen fallen, werden
sie innerhalb von 6 Monaten verkauft.

Der Teilfonds kann sein gesamtes Vermodgen in kindbare Anleihen
investieren.

Die Auswahl von Schuldverschrebungen basiert nicht ausschlief3lich
und automatisch auf ihrer offentlich zuganglichen Kreditwirdigkeit,
sondern auch auf der internen Analyse des Bonitits- bzw.
Marktrisikos. Die Entscheidung zum Kauf oder Verkauf won
Wertpapieren basiert auch auf anderen Analysekriterien des
Anlageverwalters.

Der Teilfonds kann bis zu 5 % des Nettovermdgens in CoCo-Bonds
(CoCos) investieren.

Der Teilfonds kann auch in Geldmarktinstrumente investieren.

Der Teilfonds kann sein Nettovermdgen je nach Gelegenheit in 144A-
Wertpapiere investieren.

Der Teilfonds darf bis zu 10 % seines Nettovermdgens n OGAW
und/oder OGA ankgen, die von einer Konzerngesellschaft von AXA IM
verwaltet werden und moglicherweise ihrerseits nicht in Wertpapiere
investieren, die den oben aufgefihrten Rating-Einschrankungen
entsprechen. Der Teilfonds darf nicht in externe OGAW oder OGA
investieren.

Derivate und Techniken fur ein effizientes Portfoliomanagement
Der Teilfonds kann Derivate fiir ein effizientes Portfoliomanagement,
zu Absicherungszwecken und zu Anlagezwecken einsetzen.

Zu den Derivaten kénnen Optionen, Swaps, Kreditderivate wie
Futures, Devisentermingeschéfte und Credit Default Swaps (Single
Name-CDS oder CDS-Index) gehdren, die an einem geregelten Markt
notiert sind oder im Freiverkehr gehandelt werden. Zu Anlagezwecken
darf der Einsatz von Credit Default Swaps 20 % des Nettovermdgens
nicht Gberschreiten.

Einer der représentativsten Indizes, die fur den Teilfonds verwendet
werden, ist der Markit iTraxx Europe Main Index. Die Methodik dieses
Index ist auf der folgenden Website verfigbar:
https://ihsmarkit.com/index.html. Die Kosten der Anpassung bei
solchen CDS mit zugrunde liegenden Indizes werden nicht erheblich
sein, da die Anpassung je nach Art des CDS im Allgemeinen viertel-
oder halbjahrlich erfolgt.

Der Teilfonds setzt keine Total Return Swaps ein.

Der Einsatz von Derivaten erfolgt in Ubereinstmmung mit den
Bedingungen, die im Abschnitt ,Mehr Giber Derivate* festgelegt werden.
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Fur die Zwecke eines effizenten Portfoliomanagements wendet der
Teilfonds im Rahmen seiner taglichen Anlageverwaltungstitigkeit die
folgenden Technikenan (in % des Nettovermbgens):

e Wertpapierleingeschéfte als Leihgeber: erwartet0—20 %; max. 90 %

e Pensionsgeschafte/lumgekehrte Pensionsgeschéfte: erwartet 0-10 %);
max. 20 %

Indem der Teilfonds Wenpapierkeihgeschafte als Leihgeber eingeht,
versucht er, die Rendite auf téglicher Basis zu steigern (die verliehenen
Vermogenswerte sollen eine zusdtzliche Rendite fir den Teilfonds
generieren). Durch die Nutzung von Pensionsgeschaften bzw.
umgekehrten Pensionsgeschaften versucht der Teilfonds, die
Sicherheitenverwaltung zu optimieren, indem er eine Umwandlung von
Sicherheiten vornimmt, um die Liquiditat und Barmittel zu verwalten.

Die wichtigsten Artenvon Vermdgenswerten sind Anleihen.

Der Teilfonds nutzt keine Wertpapierleihgeschéfte als Leihnehmer.

Der Einsatz aller Techniken fir ein effizientes Portfoliomanagement
erfolgt in Ubereinstimmung mit den Bedingungen, die im Abschnitt ,Mehr
Uber effizientes Portfoliomanagement” festgelegt werden.

Verwaltungsverfahren Der Anlageverwater waht Anlagen auf der
Grundlage eines zweistufgen Ansatzes aus. 1/ Festlegung des
zulassigen Anlageuniversums nach Anwendung eines ersten
Ausschlussfilters, wie in den Richtlinien fir den sektorbezogenen
Ausschluss und die ESG-Standards von AXA IM beschrieben, gefoigt
von einem zweiten ,Best-in-Class“Filter, der dazu dient die
schlechtesten Emittenten auf Grundlage ihres aulferfinanziellen Ratings,
das auf Basis der ESG-Rating-Methode von AXA IM berechnet wird, aus
dem Anlageuniversum zu eliminieren; 2/ Anwendung einer Strategie, die
makrookonomische sowie sektor- und unternehmensspezifische
Analysen mit einer strengen Analyse des Geschaftsmodells, der
Managementqualitét, der Wachstumsaussichten und des Risiko-Rendite-
Profils der Unternehmen sowie der Frage, ob das Unternehmen die
Kriterien des verantwortungsvollen Investierens erfullt, kombiniert.

Referenzwéahrung EUR.

Maximale einmalige Kosten,

Risiken

Risikoprofil Risiko eines Kapitalverlustes.

Risikofaktoren Der Teifonds unterliegt den Risiken, die im Abschnitt
LAllgemeine Risiken“ beschrieben sind sowie folgenden besonderen
Risiken (im Abschnitt ,Besondere Risiken® beschrieben):

e ESG e 144A-Wertpapiere

e Derivate und Hebelwirkung e CoCo-Bonds

e Verlangerung

e Wiederanlage

Nachhaltigkeitsrisiken ~ Angesichts der Anlagestrategie und des
Risikoprofils des Teilfonds wird davon ausgegangen, dass, gemaR
der Verwaltungsgesellschaft, die voraussichtlichen Auswirkungen der
Nachhaltigkeitsrisiken auf die Renditen des Teilfonds im niedrigen
Bereich liegen.

Methode zur Berechnung des
Commitment-Ansatz.

Weitere Eigenschaften

Geeignet fur  Anleger mit einem geplanten Anlagehorizont von
mindestens 3 Jahren.

globalen Engagements

Kategorie gemaf Offenlegungsverordnung Artikel 9-Produkt.
Berechnungshaufigkeit des NIW Taglich.

Geschaftstag des Teilfonds Auftdge zur Zeichnung, zum Umtausch
oder zur Riicknahme von Anteilen des Teilfonds werden an jedem Tag
verarbeitet, derin Luxemburg einenvollen Bankgeschéftstag darstellt.

Zeichnungs-, Umtausch- und Ricknahmeauftrage Alle Auftrage

werden auf Terminkursbasis bearbeitet.
Anlageverwalter AXAInvestment Managers Paris.
Auflegung 10. Februar2020.

Maximale wiederkehrende Kosten, dieim Laufe des Jahres

dem Teilfonds belastet werden

diebei einer Investition fallig werden

Klasse Ausgabeaufschlag Verwaltungsgebuhr Gebuhren fur bereitgestellte Dienste Vertriebsgeblhr
A 3,00 % 0,75 % 0,50 % —
E — 0,75 % 0,50 % 0,50 %
F 2,00 % 0,35 % 0,50 % —
SP 2,00 % 0,20 % 0,50 % —
' — 0.30 % 0,50 % —
M — — 0,50 % —
ZF 2,00 % 0,30 % 0,50 % —

Siehe Hinweise zu Kosten des Teifonds” im Anschluss an die lketze Teilfonds -Beschreibung. Diese Tabele beschreibt die zum Datum der Erstellung des Verkaufsprospekts
bestehenden Anteilsklassen. Die neuesten Informationen zu den verfigbaren Anteilsklassen finden Sie unter http/Aww.axa-im.com, oder beantragen Sie die entsprechende Liste
kostenfreibel der Verwaltungsgeselschatt.
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Anlageziel und Anlagestrategie

Anlageziel Das Erzielen einer Mischung aus Ertrdgen und
Kapitalwachstum fiir lhre Anlage in EUR sowie ein nachhaltiges
Anlageziel, ausgehend won einem aktiv verwalteten Portfolo von
Anleihen, das in nachhaltige Wertpapiere investiert ist.

Anlagestrategie Der Teilfonds wird aktiv unter Bezugnahme auf den
Referenzindex ICE BofA Euro Corporate 1-10 Yrs (der ,Referenzindex”)
vemnaltet, um Chancen am Markt fiir auf Euro lautende Unternehmens-
und Staatsankeien zu nutzen. Der Teilfonds investiet mindestens 50 %
seines Nettovermoégens in auf EUR lautende Schuldverschreibungen mit
festem und variablem Zinssatz der Kategorie ,Jnvestment Grade®, die zu
den Bestandteilen des Referenzindex gehdren. Je nach seinen
Anlageuberzeugungen und nach umfassender makro- und
mikrotkonomischer Analyse des Malktes kann der Anlageveralter eine
aktivere Positionieung in Bezug auf die Duration, die geografische
Allokation und/oder die Sektoren- oder Emitentenauswahl im Vergleich
zum Referenzindex vornehmen. Daher wird die Abweichung vom
Referenzindex voraussichtlich ereblich sein. Unter bestimmten
Marktbedingungen (hohe Volatiltdt am Anlehemarkt, Turbulenzen usw.)
kann die Positionierung des Teifonds in den oben genannten Indikatoren
jedoch nahe am Referenzindex liegen. Aus Griinden der Klarheit wird
darauf hingewiesen, dass der Referenzindex ein breiter Marktindex ist, der
nicht auf das nachhaltige Anlageziel des Teifonds ausgerichtet ist, pdoch
als Referenz fiir sein finanzielles Ziel verwendet wird.

Der Teilfonds verfolgt sein Anlageziel durch Anlagen in nachhaltigen
Wertpapieren, die hinsichtlich der Verwaltung ihrer Auswirkungen auf die
Umwelt sowie in den Bereichen Unternehmensfihrung und Soziales
(ESG) gute Praktiken umgesetzt haben, unter Anwendung eines
.Selektivititsansatzes” fiir sozial verantwortliche Anlagen, der nicht-
finanzielle Kriterien bertcksichtigt. Hierbei werden die besten Emittenten
des Anlageuniversums auf Basis hrer auf3effinanziellen Bewertungen
(LESG-Scores®) ausgewahlt. Der Best-in-Class“-Selektivititsansatz wird
jederzeit vemindlich angewandt und umfasst eine Verkleinerung des
vom Referenzindex definierten Anlageuniversums um mindestens 20 %,
indem Emittenten auf Basis ihrer ESG-Scores ausgeschlossen werden.
Hiervon ausgenommen sind gegebenenfalls gehaltene Anleihen und
andere Schuldverschreibungen, die von 6ffentlichen Emittenten begeben
wurden, sowie als Emgéanzung gehaktene Barmittel und
Solidaritdtsvermdgen.

Nur zur Veranschaulichung: Bei den ESGKriterien kann es sich um die
CO2-Bilanz und/oder die Wasserintensitat fir den Umweltaspekt, um
Gesundheit, Sichetheit und/oder Personalmanagement und Gleichstellung
der Geschlechter fiir den sozialen Aspekt sowie um die Vergitungspolitik
und/oder globale Ethik fir den Unternehmensfiihrungsaspekt handeln.

Der Umfang der zulssigen Welrtpapiere wird mindestens alle sechs
Monate Ubemprift, wie im Transparenz-Kodex des Teilfonds beschrieben.
Dieser steht unter https:/Mww.axa-im.com/fund-centre zur Verfligung.

Dariber hinaus wendet der Anlagevemwalter bei der Titelauswahl jederzeit
vemindlich die Richtiinien fiir den sekiorbezogenen Ausschlussund die ESG-
Standards von AXA IM an. Ausgenommen davon sind Derivate und
zugrunde liegende zulissige OGA, wie in den auf der Website veffligbaren
Dokumenten beschrieben: https//www.axa-im.com/responsible-
investing/sector-investment-quidelines.

Die Abdeckungsrate der ESG-Analyse innethab des Portfolios betragt
mindestens 90% des Nettovermdgens des Teifonds. Hiervon
ausgenommen sind Anleihen und andere Schuldverschreibungen, die von
offentichen Emitenten begeben wurden, sowie als Emgéanzung gehatene
Barmittel und Solidaritétsvermbgen. Die Methode des ESG-Ratings wird
unter folgendem Link beschrieben: https:/www.axa-im.com/responsible-
investing/framework-and-scoring-methodology. Die im Anlageverfahren
vernwendeten ESG-Daten beruhen auf ESG-Methoden, die sich zum Teil
auf Daten wvon Dritten stitzen und in einigen Fallen intern entwickelt
werden. Sie sind subjektiv und kdnnen sich im Laufe der Zeit &ndem. Trotz
mehrerer Initiativen kénnen ESG-Kriterien aufgrund eines Mangels an
harmonisierten Defintionen heterogen sein. Daher lassen sich die
verschiedenen Anlagestrategien, die ESGHKriterien und ESG-
Berichterstattung verwenden, nur schwer mieinander vergleichen.
Strategien, die ESG-Kriterien einbeziehen, und solche, die Kriterien fir
eine nachhaltige Entwicklung beriucksichtigen, kdnnen ESG-Daten
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verwenden, die ahnlich erscheinen, jedoch unterschieden werden sollten,
da ihre Berechnungsmethode jeweils unterschiedlich sein kann.

Inshesondere investiett der Teilfonds jederzeit mindestens zwei Drittel
seines Nettovermogens in Ubertragbare Schuldverschrebbungen mit
snvestment Grade*, die von Regierungen, 6ffentlichen Institutionen und
Unternehmen ausgegeben werdenund auf EUR lauten.

Der Teilfonds darf bis zu 5 % seines Nettovermbgens in Wertpapieren
unterhalb von ,Investment Grade“ halten, basierend auf dem
arithmetischen  Mittelwert der verfligbaren Bewertungen von
Standard & Poor’s, Moody’s und Fitch — vorausgesetz, sie besallen zum
Zeitpunkt des Erwerbs die Bewertung ,Investment Grade®. Der Teilfonds
darf edoch keine Wetrtpapiere halten, die Standard & Poor's mit CCC+
oder niedriger einstuft bzw. mit einer dementsprechenden Enstufung
von Moody’s oder Fitch. Die Ratings basieren auf der niedrigsten der
verfugbaren Einstufungen. Wertpapiere ohne Rating missen vom
Anlagevennalter mit einer vergleichbaren Stufe bewertet werden. Falls
Wertpapiere Im Zuge einer Neubewertung unter diese Mindestgrenzen
fallen, werden sie innerhab von 6 Monaten verkauft. Die Auswahl von
Schuldverschreibungen basiett nicht ausschlielich und automatisch auf
ihrer offentlich zuganglichen Kreditwirdigkeit, sondern auch auf der
intemen Analyse des Bonitats- bzw. Marktrisikos. Die Entscheidung zum
Kauf oder Verkauf wvon Werpapieren basiert auch auf anderen
Analysekriterien des Anlageverwalters.

Das Gesamtvermogen des Teilfonds kann in kiindbare Anleihen und bis
zu 25 % seines Nettovermdgens in unbefristete Anleihen d. h. Anleihen
ohne Falligkeitsdatum) von Banken, Versichemungsgesellschaften und
Nicht-Finanzunternehmen investiert werden.

Der Teilfonds investiert mindestens 10 % seines Nettovermdgens in
griine, soziale und nachhaltige Anlehen oder geht ein entsprechendes
Engagementin diese ein.

Der Teilfonds darf bis zu 10 % seines Nettovermdgens in hypotheken- und
forderungsbesicherte Werttpapiere investieren, die von Standard & Poor’s,
Moody’s und Fitch mit Jnvestment Grade“ bewertet wurden. Die
Einstufungen basieren auf der niedrigeren von zwei Einstufungen bzw. auf
der zweithdchsten von drei Einstufungen, je nachdem wie viele verfuigbar
sind.

Der Teilfonds kann bis zu 10 % des Nettovermogens in CoCo-Bonds
(CoCos)investieren.

Der Teilfonds darf bis zu ein Drittel seines Nettovermdgens in
Geldmarktinstrumente investieren.

Der Teilfonds darf bis zu 10 % seines Nettovermdgens n OGAW
und/oder OGA ankgen, die von einer Konzemgesellschaft von AXA IM
verwaltet werden und mdglicherweise ihrerseits nicht in Wertpapiere
investieren, die den oben aufgefihrten Rating-Einschrankungen
entsprechen. Der Teilfonds darf nicht in externe OGAW oder OGA
investieren.

Derivate und Techniken fir ein effizientes Portfoliomanagement
Der Teilfonds kann Derivate fiir ein effizientes Portfoliomanagement und
zu Anlagezwecken einsetzen.

Derivate konnen Credit Defaut Swaps umfassen (Single Name-CDS
oder CDS-Index).

Die Kosten der Anpassung bei solchen Derivaten und den zugrunde
liegenden Indizes werden nicht etheblich sein. Unter auflRergewdhnlichen
Marktbedingungen kann das Engagement des Teiffonds gegenuber
einem einzelhen Emittenten in einem zugrunde liegenden Index mehrals
20% und bis zu 35 % des Nettovermogens betragen, insbesondere
wenn die zugrunde liegenden Indizes hoch konzenftriert sind.

Der Teilfonds setzt keine Total Return Swaps ein.

Der Einsatz von Derivaten erfogt in Uberinstimmung mit den
Bedingungen, die im Abschnitt Mehr Giber Derivate* festgelegt werden.

Fir die Zwecke eines effizenten Poitfoliomanagements wendet der
Teilfonds im Rahmen seiner taglichen Anlageverwaltungstitigkeit die
folgenden Technikenan (in % des Nettovermégens):

o Wertpapierleihgeschafte als Leihgeber: erwartet0—10 %; max. 90 %

e Pensionsgeschafte/umgekehrte Pensionsgeschafte: erwartet 0-10 %;
max. 20 %
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Indem der Teilfonds Wenpapierkeihgeschafte als Leihgeber eingeht,
versucht er, die Rendite auf téglicher Basis zu steigern (die verliehenen
Vermdgenswette sollen eine zusitzliche Rendite fur den Teilfonds
generieren). Durch die Nutzung von Pensionsgeschaften bzw.
umgekehrten Pensionsgeschaften versucht der Teilfonds, die
Sicherheitenverwaltung zu optimieren, indem er eine Umwandlung von
Sicherheiten vornimmt, um die Liquiditat und Barmittel zu verwalten.

Die wichtigsten Artenvon Vermdgenswerten sind Anleihen.

Der Teilfonds nutzt keine Wertpapierleingeschéfte als Leihnehmer.

Der Einsatz aler Techniken flr ein effizientes Portfoliomanagement
erfolgt in Ubereinstimmung mit den Bedingungen, die im Abschnitt ,Mehr
Uber effizientes Portfoliomanagement* festgelegt werden.

Verwaltungsverfahren Der Anlageverwater waht Anlagen auf der
Grundlage eines zweistufgen Ansatzes aus: 1/ Festlegung des
zulassigen Anlageuniversums nach Anwendung eines ersten
Ausschlussfilters, wie in den Richtlnien fiir den sektorbezogenen
Ausschluss und die ESG-Standards von AXA IM beschrieben, gefolgt
von einem zweiten ,Best-in-Class®“Filter, der dazu dient die
schlechtesten Emittenten auf Grundlage ihres aufferfinanziellen Ratings,
das auf Basis der ESG-Rating-Methode von AXA IM berechnet wird, aus
dem Anlageuniversum zu eliminieren; 2/ Auswahl von Anlagen auf der
Basis verschiedener Faktoren, zu denen makmo- und mikrodkonomische
Analysen sowie Kreditanalysen der Emittenten zahlen, und Verwaltung
der Positionierung auf der Kreditkurve und des Engagements in
verschiedenen geografischen Regionen, Sektoren und Arten von
Instrumenten.

Referenzwéahrung EUR.
Risiken

Risikoprofil Risiko eines Kapitalverlustes.

Risikofaktoren Der Teifonds unterliegt den Risiken, die im Abschnitt
JAllgemeine Risiken“ beschrieben sind sowie folgenden besonderen
Risiken (im Abschnitt ,Besondere Risiken®beschrieben):

e Derivate und Hebelwirkung e CoCo-Bonds

e ESG e Wiederanlage

e Verlangerung

Nachhaltigkeitsrisiken ~ Angesichts der Anlgestrategie und des
Risikoprofils des Teilfonds wird davon ausgegangen, dass, gemaR der

Verwakungsgesellschaft, die woraussichtlichen

Auswirkungen der

Nachhatigkeitsrisiken auf die Renditen des Teilfonds im niedrigen

Bereich liegen.

Methode zur Berechnung des globalen Engagements Commitment-

Ansatz.

Weitere Eigenschaften

Geeignet fur  Anleger mit enem geplanten Anlagehorizont von

mindestens 3 Jahren.

Kategorie gemaf Offenlegungsverordnung Artikel 9-Produkt.

Berechnungshaufigkeit des NIW Taglich.

Geschaftstag des Teilfonds Auftrdge zur Zeichnung, zum Umtausch
oder zur Rucknahme von Anteilen des Teilfonds werden an pdem Tag
verarbeitet, derin Luxemburg einenvollen Bankgeschéftstag darstellt.

Zeichnungs-, Umtausch- und Ricknahmeauftrage

werden auf Terminkursbasis bearbeitet.

Alle Auftrage

Anlageverwalter AXAInvestment Managers Paris.

Auflegung 24. Juli2008.

Maximale einmalige Kosten, die bei einer Investition Maximale wiederkehrende Kosten, dieim Laufe des Jahres

dem Teilfonds belastet werden

fallig werden

Klasse Ausgabeaufschlag Verwaltungsgebiihr Gebuhren fur bereitgestellte Dienste Vertriebsgebihr
A 3,00% 0,75 % 0,50 % —
E — 0,75 % 0,50 % 0,75 %
F 2,00 % 0,50 % 0,50 % —
| — 0,30 % 0,50 % —
M — — 0,50 % —
ZF 2,00 % 0.50 % 0,50 % =

Siehe ,Hinweise zu Kosten des Teifonds" im Anschluss andie letzte Teifonds-Beschreibung. Diese Tabelle beschreibt die zum Datum der Erstellung des Verkaufsprospekts
bestehenden Anteilsklassen. Die neuesten Informationen zu den verfiigbaren Anteilsklassen finden Sie unter hitp:/Awwv.axa-im.com, oder beantragen Sie die entsprechende Liste

kostenfreibel der Verwaltungsgeselschatt.

Verkaufsprospekt Seite 93 von 241

AXA World Funds


http://www.axa-im.com/

AXA World Funds —

Euro Credit Plus

Anlageziel und Anlagestrategie

Anlageziel Das Erzielen von Ertrag und Wachstum lhrer Anlage in
EUR, ausgehendvon einem aktiv verwalteten Portfolio von Anleihen.

Anlagestrategie Der Teifonds wird aktiv unter Bezugnahme auf den
Index BofA Emu Corporate (der ,Referenzindex”) verwaltet, um Chancen
am Markt fur auf Euro lautende Investment-Grade- und High-Yield-Titel
zu nutzen. Der Teilfonds investiet mindestens ein Drittel seines
Nettovermbgens in die Bestandteile des Referenzindex. Je nach seinen
Anlagelberzeugungen und nach umfassender makmo- und
mikrokonomischer Analyse des Marktes kann der Anlageverwalter eine
aktivere Positionierung in Bezug auf die Duration (die Duration misst die
Empfindlichkeit des Portfolios gegeniber  Zinsschwankungen,
ausgedrickt in Jahren), die geografische Allokation und/oder die
Sektoren- oder Emittentenauswahl im Verglkich zum Referenzindex
vornehmen. Daher wird die Abweichung wvom Referenzindex
voraussichtlich erheblich sein. Unter bestimmten Marktbedingungen
(hohe Volatiltdt am Anlehemarkt, Turbulenzen usw.) kann die
Positionierung des Teilfonds in den oben genannten Indikatoren jedoch
nahe am Referenzindex liegen.

Der Teilfonds investiert in Untemehmens- und Staatsanlehen, die
hauptsachlich in OECD-Landern ausgegeben werden und auf EUR
lauten.

Insbesondere investiert der Teifonds n Ubettragbare
Schuldverschreibungen mit festem und variablem Zinssatz, die von
Regiemungen, 6ffentlichen Institutonen und Untemehmen ausgegeben
werden. Der Teilfonds investiet mindestens zwei Drittel seines
Nettovermdgens in Anleihen, die auf EUR lauten.

Der Teilfonds darf bis zu 30 % in Wertpapiere untethab von ,Investment
Grade“ investieren, basierend auf dem aritimetischen Mittelwert der
verfigbaren Bewertungen von Standard & Poor's, Moody’s und Fitch.
Der Teilfonds investiert nicht in Wertpapiere, die Standard & Poor's mit
CCC+ oder niedriger einstuft bzw. mit einer dementsprechenden
Einstufung von Moody’s oder Fich. Die Ratings basieren auf der
niedrigsten der verfugbaren Einstufungen. Wertpapiere ohne Rating
missen vom Anlageverwalter mit einer vemgleichbaren Stufe bewertet
werden. Falls Wertpapiere Im Zuge einer Neubewertung unter diese
Mindestgrenzen fallen, werden sie innerhalb von 6 Monaten verkauft.

Der Teilfonds kann sein gesamtes Vermdgen in kindbare Anlehen
investieren. Der Teilfonds kann auBerdem bis zu 30% seines
Nettovermdgens in nachrangige Schuldverschreibungen
(einschlieBlich  unbefristeter Anleihen, d.h. Anlehen ohne
Falligkeitstermin, bis zu 25%) von Banken, Versicherungs-
gesellschaften und nicht-finanziellen Kapitalgesellschaften anlegen.
Der Teilfonds kann auch, und zwar bis zu 5 %, notleidende und in
Verzug geratene Wertpapiere halten, wenn dies aus dem Besitz von
Anleihen resultiert, deren Rating aufgrund eines Zahlungsausfalls oder
Zahlungsunfahigkeit des Emittenten herabgestuft wurde, wenn diese
Anleihen nach Ansicht des Anlageverwalters mit dem Anlageziel des
Teilfonds vereinbar sind. Es wird davon ausgegangen, dass diese
Wertpapiere innerhab von 6 Monaten verkauft werden, sofern keine
besonderen Ereignisse den Anlageverwalter davon abhalten, ihre
Liquiditat zu beziehen.®

Die Auswahl von Schuldverschrebungen basiert nicht ausschlie3lich und
automatisch auf hrer 6ffentlich zuganglichen Kreditwirdigkeit, sondern
auch auf der internen Analyse des Bonitits- bzw. Marktrisikos. Die
Entscheidung zum Kauf oder Verkauf von Werpapieren basiett auch auf
anderen Analysekriterien des Anlageverwalters.

Der Teilfonds kann auch in folgende Instrumente investieren, bis zum
angegebenen Anteil des Nettovermdgens:

e Geldmarktinstrumente: ein Drittel
e Wandelanleihen: ein Zehntel

e Aktien und aktienéhnliche Wertpapiere: ein Zehntel

Der Teilfonds kann bis zu 10 % des Nettovermdgens in CoCo-Bonds
(CoCos)investieren.

% Die Moglichkeit des Teilfonds, Anlagen in natleidende und in Verzug geratene
Wertpapiere zu tatigen, gilt ab dem 16. September 2021.
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Der Teilfonds darf bis zu 10 % seines Nettovermdgens in OGAW
und/oder OGA anlegen, die von einer Konzemgesellschaft von AXA IM
verwaltet werden und mdglicherweise ihrerseits nicht in Wertpapiere
investieren, die den oben aufgefiihrten Rating-Einschrankungen
entsprechen. Der Teilfonds darf nicht in externe OGAW oder OGA
investieren.

Der Teilfonds zielt stets darauf ab, das ESG-Rating des durch den
Referenzindex definierten Anlageuniversums zu Ubertreffen, wobei
sowohl die ESG-Scores des Teilfonds als auch die des Referenzindex
auf Basis eines gewichteten Durchschnitts berechnet werden. Die
Methode des ESG-Ratings wird unter folgendem Link beschrieben:
https://www.axa-im.com/responsble -investing/framework-and-scoring-
methodology. Aus Grinden der Klarheit wird darauf hingewiesen, dass
der Referenzndex ein breier Marktndex ist, der in sener
Zusammensetzung oder Berechnungsmethodik nicht notwendigerweise
die vom Teilfonds geforderten ESG-Merkmale berticksichtigt.

Die Abdeckungsrate der ESG-Analyse innethab des Portfolios betragt
mindestens 88 % des Nettovermdgens des Teilfonds, wobei diese Rate
gemall dem gewichteten durchschnittlichen Vermdgensallokationsmix im
Teilfonds zwischen einer Abdeckungsrate der ESG-Analyse von
mindestens 90 % fir Wertpapiere, die mit ,Investment Grade“ bewertet
sind, und einer Abdeckungsrate der ESG-Analyse von mindestens 75 %
fur ein mittleres Engagement von 15 % in Wertpapieren, die unterhalb
von ,InvestmentGrade”bewertetsind, berechnetwird.

Darliber hinaus wendet der Anlageverwalter bei der Titelauswahl
jederzeit verbindlich die Richtlinien fiir den sektorbezogenen Ausschluss
und die ESG-Standards von AXA IM an. Ausgenommen davon sind
Derivate und zugrunde liegende zuléssige OGA, wie in den auf der
Website verfugbaren Dokumenten beschrieben: https//www.axa-
im.com/responsble-investing/sector-investment-quidelines. Die ESG-
Kriterien tragen zur Entscheidungsfindung des Anlageverwalters bei,
sind aber kein bestimmender Faktor.

Derivate und Techniken fir ein effizientes Portfoliomanagement

Der Teilfonds kann Derivate fiir ein effizientes Portfolomanagement und
zu Anlagezwecken einsetzen.

Derivate konnen Credit Defaut Swaps umfassen (Single Name-CDS
oder CDS-Index).

Die Kosten der Anpassung bei solchen Derivaten und den zugrunde
liegenden Indizes werden nicht eheblich sein. Unter auRergewdhnlichen
Marktbedingungen kann das Engagement des Teiffonds gegenuber
einem einzelnen Emittenten in enem zugrunde liegenden Index mehrals
20% und bis zu 35 % des Nettovermdgens betragen, insbesondere
wenn die zugrunde liegenden Indizes hoch konzentriert sind.

Der Teilfonds setzt keine Total Return Swaps ein.

Der Einsatz von Derivaten erfogt in Uberinstimmung mit den
Bedingungen, die im Abschnitt ,Mehr Giber Derivate festgelegt werden.

Fur die Zwecke eines effizenten Portfoliomanagements wendet der
Teilfonds im Rahmen seiner taglichen Anlageverwaltungstitigkeit die
folgenden Technikenan (in % des Nettovermégens):

e Wertpapierleihgeschéfte als Leihgeber: erwartet0—30 %; max. 90 %

e Pensionsgeschafte/lumgekehrte Pensionsgeschafte: erwartet 0-10 %;
max. 20 %

Indem der Teilfonds Wenpapierkeihgeschafte als Leihgeber eingeht,
versucht er, die Rendite auf téglicher Basis zu steigern (die verliehenen
Vermdgenswette sollen eine zusitzliche Rendite fur den Teilfonds
generieren). Durch die Nutzung von Pensionsgeschaften bzw.
umgekehrten Pensionsgeschaften versucht der Teilfonds, die
Sicherheitenverwaltung zu optimieren, indem er eine Umwandlung von
Sicherheiten vornimmt, um die Liquiditat und Barmittel zu verwalten.

Die wichtigsten Artenvon Vermdgenswerten sind Anleihen.
Der Teilfonds nutzt keine Wertpapierleihgeschéfte als Leihnehmer.

Der Einsatz aller Techniken fur ein effizientes Portfoliomanagement
erfolgt in Ubereinstimmung mit den Bedingungen, die im Abschnitt ,Mehr
Uber effizientes Portfoliomanagement* festgelegt werden.
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Euro Credit Plus — Fortsetzung

Verwaltungsverfahren  Der Anlagevemnalter stitzt sich bei seiner
Anlageauswahl auf verschiedene Faktoren, einschlieRich makro- und
mikro6konomischer Analysen sowie Kredianalysen der Emittenten. Der
Anlagevenwalter verwaltet auRerdem die Postitionierung auf der Kreditkurve
und das Engagement in verschiedenen geografischen Regionen, Sektoren
und Artenvon Instrumenten.

Referenzwahrung EUR.

Risiken
Risikoprofil Risiko eines Kapitalverlustes.

Risikofaktoren Der Teifonds unterliegt den Risiken, die im Abschnitt
JAllgemeine Risiken® beschrieben sind sowie folgenden besonderen
Risiken (im Abschnitt ,Besondere Risiken® beschrieben):

e Derivate und Hebelwirkung e Hochverzinsliche
e CoCo-Bonds Schuldverschreibungen
e InVerzug geratene * ESG

Wertpapiere e Notleidende Wertpapiere
e Verlangerung e Nachrangige

Schuldverschreibungen
e Wiederanlage

Nachhaltigkeitsrisiken  Angesichts der Ankgestrategie und des
Risikoprofils des Teilfonds wird davon ausgegangen, dass, gemaR der
Verwakungsgesellschaft, die voraussichtlichen Auswirkungen der
Nachhatigkeitsrisiken auf die Renditen des Teilfonds im niedrigen
Bereich liegen.

Methode zur Berechnung des globalen Engagements Commitment-
Ansatz.

Maximale einmalige Kosten,

Weitere Eigenschaften

Geeignet fur  Anleger mit einem geplanten Anlagehorizont von
mindestens 4 Jahren.

Kategorie gemaf Offenlegungsverordnung Artikel 8-Produkt.
Berechnungshaufigkeit des NIW Taglich.

Geschaftstag des Teilfonds Auftrdge zur Zeichnung, zum Umtausch
oder zur Rucknahme von Anteilen des Teilfonds werden an jedem Tag
verarbeitet, der in Luxemburg einen volen Bankgeschaftstag darstel,
mit Ausnahmedes 31. Dezember.

Zeichnungs-, Umtausch- und Ricknahmeauftrage
werden auf Terminkursbasis bearbeitet.

Anlageverwalter AXAlInvestment Managers Paris.
Auflegung 28. Februar2003.

Alle Auftrage

Maximale wiederkehrende Kosten, dieim Laufe des Jahres

die bei einer Investition fallig werden

dem Teilfonds belastet werden

Gebuhren firbereitgestellte

Klasse Ausgabeaufschlag Verwaltungsgebiihr Dienste Vertriebsgebihr

A 3,00 % 0,90 % 0,50 % —
AX* 5,50 % 1,45% 0,50 % —

E — 0,90 % 0,50 % 1,00 %
F 2,00 % 0,50 % 0,50 % —
| — 0,35 % 0,50 % =

J 2,00 % 0,35 % 0,50 % 0,15 %
M — — 0,50 % —
ZF 2,00% 0,50 % 0,50 % —

Siehe Hinweise zu Kosten des Teifonds“ im Anschluss an die letze Teilfonds -Beschreibung. Diese Tabelle beschreibt die zum Datum der Erstellung des Verkaufsprospekts
bestehenden Anteilsklassen. Die neuesten Informationen zu den verfigbaren Anteilsklassen finden Sie unter hitp:/Awww.axa-im.com, oder beantragen Sie die entsprechende Liste

kostenfreibel der Verwaltungsgeselschatt.

* Diese Antellsklasse wird am Datum der ersten Zeichnung fiir diese Anteilsklasse je nach Referenavahrung zu einem anfanglichen Zeichnungskurs von 100 EUR oder 100 USD fiir die

Zeichnung verfugbar sein.
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Euro Credit Total Return

Anlageziel und Anlagestrategie

Anlageziel Das Maximieren der Gesamtrendie (Ertrag und
Kapitalwachstum) in EUR, ausgehend von einem aktiv verwalteten
Portfolio von Anleihen.

Anlagestrategie  Der Teifonds wird aktv und ohne Bezug auf einen
Referenzindex verwaltet Der Teifonds besitzt vorwiegend, direkt oder
indirekt durch Krediderivate, ein Engagement in Untemehmens- und
Staatsanleihen mit Jnvestment Grade®, die n OECD-Landem ausgegeben
wurden.

Insbesondere besitzt der Teilfonds vorwiegend ein Engagement in
Ubertragbaren Unternehmens- und Staatsanleihen mit ,Investment
Grade*“, die hauptsachlich auf EUR lauten.

Der Teilfondszgst bestrebt, eine @hrliche Volatilitdét von 10 % nicht zu
Uberschreiten.” Die durchschnittliche Dauer der Anlagen des Teilfonds
betragt voraussichtlich -2 bis 6 Jahre.

Der Teilfonds darf n Wertpapiere untethab von ,Investment Grade®
investieren, basierend auf den Bewertungen von Standard & Poor’s,
Moody’s und Fitch. Der Teilfonds investiert nicht in Werpapiere, die
Standard & Poor's mit CCC+ oder niedriger einstuft bzw. mit einer
dementsprechenden Einstufung von Moody’'s oder Fitch. Die
Einstufungen basieren auf der niedrigeren von zwei Einstufungen bzw.
auf der zweithdchsten von drei Einstufungen, je nachdem wie viele
verfigbar sind. Wertpapiere ohne Rating missen vom Anlageverwaler
mit einer vergkichbaren Stufe bewertet werden. Falls Werpapiere Im
Zuge einer Neubewertung unter diese Mindestgrenzen fallen, werden sie
innerhalb von 6 Monaten verkauft.

Der Teilfonds kann sein gesamtes Vermégen in kindbare Anlehen
investieren. Der Teilfonds kann aufRerdem bis zu 60 % seines

Nettovermdgens in nachrangige Schuldverschreibungen
(einschlieBlich  unbefristeter Anlkihen, d.h. Anleihen ohne
Falligkeitstermin, bis zu 25%) von Banken, Versicherungs-

gesellschaften und nichtfinanziellen Kapitalgesellschaften anlegen.

Der Teilfonds kann auch, und zwar bis zu 10 %, notleidende und in
Verzug geratene Werpapiere halten, wenn dies aus dem Besitz von
Anleihen resultiert, deren Rating aufgund eines Zahlungsausfalls oder
Zahlungsunfahigkeit des Emittenten herabgestuft wurde, wenn diese
Anleihen nach Ansicht des Anlageverwalters mit dem Anlageziel des
Teilfonds vereinbar sind. Es wird davon ausgegangen, dass diese
Wertpapiere innerhab von 6 Monaten verkauft werden, sofern keine
besonderen Ereignisse den Anlageverwalter davon abhalten, ihre
Liquiditat zu beziehen.

Die Auswahl von Schuldverschrebungen basiert nicht ausschlie3lich und
automatisch auf hrer 6ffentlich zuganglichen Kreditwirdigkeit, sondern
auch auf der internen Analyse des Bonitats- bzw. Marktrisikos. Die
Entscheidung zum Kauf oder Verkauf von Werpapieren basiert auch auf
anderen Analysekriterien des Anlageverwalters.

Der Teilfonds darf bis zu 20 % in CoCo-Bonds (CoCos), sowie weniger
als 15% seines Nettovermdgens in Anlehen anlegen, die von
Emittenten aus Schwellenindem ausgegeben wurden und er darf bis
zu % seines Nettovermdgens in fordemngsbesicherte Wertpapiere
anlegen. Der Teilfonds kann auch in Geldmarktinstrumente investieren.

Der Teilfonds darf bis zu 10% seines Nettovermdgens n OGAW
und/oder OGA ankgen, die von einer Konzemgesellschaft von AXA IM
verwaltet werden und mdglicherweise ihrerseits nicht in Wertpapiere
investieren, die den oben aufgefihrten Rating-Einschrankungen
entsprechen. Der Teilfonds darf nicht in externe OGAW oder OGA
investieren.

Der Teilfonds zielt stets darauf ab, das ESG-Rating eines parallelen
Vergleichsportfolios zu Ubertreffen. Dieses wird intem vom
Anlagevenalter fir ESG-Zwecke als eine sich verandernde strategische
Vermogensallokation definiert, die aus dem BofA Euro Comporate Index
und dem ICE BofA Euro High Yield Index besteht, wobei sowohl die
ESG-Scores des Teilfonds als auch die Zusammensetzung dieses
Verglkichsportfolios auf Basis eines gewichteten Durchschnits
berechnet werden. Die Methode des ESG-Ratings wird unter folgendem
Link beschrieben: https//www.axa-im.com/responsible-
investing/framework-and-scoring-methodology. Aus Griinden der Klarheit
wird darauf hingewiesen, dass die vorstehend genannten Indizes breite
Marktindizes sind, die in hrer Zusammensetzung oder

® Die Vorgabe, dass der Teilfonds eine jahrliche Volatilitdt von héchstens 10 %
anstrebt, gilt erst ab dem 26. August 2022.
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Berechnungsmethodik nicht notwendigerweise die vom Teilfonds
geforderten ESG-Merkmale beriicksichtigen.

Die Abdeckungsrate der ESG-Analyse innethab des Portfolios verandert
sich gemal der Zusammensetzung der vom Anlageverwalter jeweils
beschlossenen veranderlichen Vermdgensallokation, wobei diese Rate
geman dem gewichteten durchschnittlichen Vermoégensallokationsmix im
Teilfonds zwischen einer Abdeckungsrate der ESG-Analyse von
mindestens 90 % fiur Wertpapiere, die in Industrielandern begeben
wurden und/oder mit ,Investment Grade“ bewertet sind, und einer
Abdeckungsrate der ESG-Analyse von mindestens 75 % fur
Wertpapiere, die in Schwellenlandern begeben wurden und/oder
unterhalb von,InvestmentGrade" bewertet sind, berechnet wird.

Dariber hinaus wendet der Anlagevemwalter bei der Titelauswahl jederzeit
vembindlichdie Richtlinien fiir den sektorbezogenen Ausschlussund die ESG-
Standards von AXA IM an. Ausgenommen davon sind Derivate und
zugrunde liegende zulassige OGA, wie in den auf der Website verfligbaren
Dokumenten beschrieben: https//www.axa-im.com/responsble-
investing/sector-investment-guidelines. Die ESG-Kiterien tragen zur
Entscheidungsfindung des Anlageverwalters bei, sind aber kein
bestimmender Faktor.

Derivate und Techniken fir ein effizientes Portfoliomanagement
Der Teilfonds kann Derivate fur ein effizientes Portfoliomanagement
sowie zu Absicherungs- und zu Anlagezwecken einsetzen.

Derivate konnen Credit Defaut Swaps umfassen (Single Name-CDS
oder CDS-Index).

Die Kosten der Anpassung bei solchen Derivaten und den zugrunde
liegenden Indizes werden nicht eheblich sein. Unter auRergewdhnlichen
Marktbedingungen kann das Engagement des Teiffonds gegeniber
einem einzelnen Emittenten in enem zugrunde liegenden Index mehrals
20% und bis zu 35 % des Nettovermdgens betragen, insbesondere
wenn die zugrunde liegenden Indizes hoch konzenftriert sind.

Der Teilfonds setzt keine Total Return Swaps ein.

Der Einsatz von Derivaten erfolgt in Uberinstimmung mit den
Bedingungen, die im Abschnitt ,Mehr Gber Derivate“ festgelegt werden.

Fir die Zwecke eines effizienten Pottfoliomanagements wendet der
Teilfonds im Rahmen seiner taglichen Anlageverwaltungstitigkeit die
folgenden Technikenan (in % des Nettovermégens):

e Wertpapierleihgeschafte als Leihgeber: erwartet0—30 %; max. 90 %

e Pensionsgeschafte/lumgekehrte Pensionsgeschéafte: erwartet 0-10 %;
max. 20 %

Indem der Teilfonds Wenpapierkeihgeschafte als Leihgeber eingeht,
versucht er, die Rendite auf taglicher Basis zu steigern (die verliehenen
Vermogenswelte sollen eine zusitzliche Rendite fiir den Teilfonds
generieren). Durch die Nutzung von Pensionsgeschaften bzw.
umgekehrten Pensionsgeschaften versucht der Teilfonds, die
Sicherheitenverwaltung zu optimieren, indem er ene Umwandlung von
Sicherheitenvornimmt, um die Liquiditat und Barmittel zu verwalten.

Die wichtigsten Artenvon Vermoégenswerten sind Anleihen.

Der Teilfonds nutzt keine Wertpapierleihgeschéfte als Leihnehmer.

Der Einsatz aller Techniken fur ein effizientes Portfoliomanagement

erfolgt in Ubereinstimmung mit den Bedingungen, die im Abschnitt ,Mehr
Uber effizientes Portfoliomanagement* festgelegt werden.

Verwaltungsverfahren Der Anlagevemalter stitzt sich bei seiner
Anlageauswahl auf verschiedene Faktoren, einschlieRlich makmo- und
mikro6konomischer Analysen sowie Kreditanalysen der Emittenten. Der
Anlagevemalter verwaltet auBedem die Zinssensitividt, die
Positonierung auf der Kreditkkurve und das Engagement in
verschiedenen geografischen Regionen, Sekioren und Arten von
Instrumenten.

Referenzwéahrung EUR.
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Risiken

Risikoprofil Risiko eines Kapitalverlustes.

Risikofaktoren Der Teifonds unterliegt den Risiken, die im Abschnitt
JAllgemeine Risiken® beschrieben sind sowie folgenden besonderen
Risiken (im Abschnitt ,Besondere Risiken® beschrieben):

e Derivate und Hebelwirkung e Schwellenmarkte
e Internationale Anlagen e Hochverzinsliche
e CoCo-Bonds Schuldverschreibungen
¢ InVerzug geratene * ESG

Wertpapiere e Notleidende Wertpapiere
e Verlangerung e Nachrangige

Schuldverschreibungen
e Wiederanlage

Nachhaltigkeitsrisiken ~ Angesichts der Anlagestrategie und des
Risikoprofils des Teilfonds wird davon ausgegangen, dass, gemaR der
Verwakungsgesellschaft, die woraussichtlichen Auswirkungen der
Nachhatigkeitsrisiken auf die Renditen des Teilfonds im niedrigen
Bereich liegen.

Methode zur Berechnung des globalen Engagements Value atRisk
(VaR).®

Fir den Teilfonds berechneter VaR Der Anlageverwater liberwacht
das Marktrisiko, das unter normalen Marktbedingungen untehab einer
VaR-Grenze von 7% des NIW des Teifonds liegt Der vom
Anlageverwalter eingesetzte VaR hat enen Zeithorizont von
5 Geschéftstagen bei Vertrauenswertparametern wvon 95 %. Dies
bedeutet, dass es der NIW des Teilfonds mit einer Wahrscheinlichkeit
von 5 % innerhalb von 5 Geschaftstagen mehrals 7 % an Wert verliert.

Ein solcher VaR bedeutet, dass der NIW des Teilfonds unter normalen
Marktbedingungen mit einer Wahrscheinlichkeit von 1 % innerhalb von
20 Geschaftstagen mehrals 20 % an Wert verliert.

Value-at-Risk-Berechnungen gehen von normalen Marktbedingungen
aus und stellen statistische Berechnungen dar, die keine Garantie

bedeuten. Weitere Informationen finden Sie im Abschnitt ,Ubeipriifung

des globalen Engagements*™

Erwarteter Verschuldungsgrad ZwischenO und 3.

Nicht garantiert. Der effektive Verschuldungsgrad kann, je nach
Marktbedingungen, gelegentlich hther oder niedriger sein als der
erwartete Verschuldungsgrad.”

Weitere Eigenschaften

Geeignet fir  Anleger mit enem geplanten Anlagehorizont von
mindestens 5 Jahren.

Kategorie gemaf Offenlegungsverordnung Artikel 8-Produkt.
Berechnungshaufigkeit des NIW Taglich.

Geschaftstag des Teilfonds Auftrdge zur Zeichnung, zum Umtausch
oder zur Rucknahme von Anteilen des Teilfonds werden an pdem Tag
verarbeitet, derin Luxemburg einenvollen Bankgeschéftstag darstellt.

Zeichnungs-, Umtausch- und Ricknahmeauftrage Alle Auftrage
werden auf Terminkursbasis bearbeitet.

Anlageverwalter AXAlInvestment Managers Paris.
Auflegung 26. Februar2015.

% Der Teifonds wird den Value-at-Risk (VaR)-Ansatz verwenden, was erst ab
dem 26. August 2022 gilt. Bis zum 26. August 2022 wird der Teilfonds weiterhin
den Commitment-Ansatz verwenden.

31 Der fiir den Teilfonds berechnete VaR wird ab dem 26. August 2022 gelten.

% Der erwartete Verschuldungsgrad gilt ab dem 26. August 2022.
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Maximale einmalige Kosten, Maximale wiederkehrende Kosten, dieim Laufe des Jahres

diebei einer Investition fallig werden dem Teilfonds belastet werden

Gebihren furbereitgestellte

Klasse Ausgabeaufschlag Verwaltungsgebihr Dienste Vertriebsgeblhr
A 3,00 % 0,95 % 0,50 % —
E = 0,95 % 0,50 % 0,50 %
F 2,00 % 0,55 % 0,50 % —
G = 0,45 % 0,50 % =
| — 0,45 % 0,50 % —
M — — 0.50 % —
ZF 2,00% 0,55 % 0,50 % —_

Siehe Hinweise zu Kosten des Teifonds” im Anschluss an die lketze Teifonds -Beschreibung. Diese Tabele beschreibt die zum Datum der Erstellung des Verkaufsprospekts
bestehenden Anteilsklassen. Die neuesten Informationen zu den verfigbaren Anteilsklassen finden Sie unter http/Aww.axa-im.com, oder beantragen Sie die entsprechende Liste
kostenfrei bei der Verwaltungsgeselschatt.
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AXA World Funds —

Euro Government Bonds

Anlageziel und Anlagestrategie

Anlageziel Das Erzielen von Ertag und Wachstum lhrer Anlage in
EUR, ausgehend von einem aktiv verwalteten Portfolio von Anleihen.

Anlagestrategie Der Teilfonds wird aktiv unter Bezugnahme auf den
Index JP Morgan EMU Investment Grade (der ,Referenzindex)
verwaltet, um Chancen am Markt fiir auf Euro lautende Staatsanleihen
mit Investment-Grade-Ratng zu nutzen. Der Teilfonds investert
mindestens ein Drittel seines Nettovermdgens in die Bestandteile des
Referenzindex. Je nach seinen Anlageliberzeugungen und nach
umfassender makro-und mikrokonomischer Analyse des Marktes kann
der Anlagevemalter eine aktivere Positionierung in Bezug auf die
Duration (die Duration misst die Empfindlichkeit des Portfolios gegentber
Zinsschwankungen, ausgedrickt in Jahren), die geografische Allokation
und/oder die Sektoren- oder Emittentenauswahl im Vemleich zum
Referenzindex wornehmen. Daher wird die Abweichung vom
Referenzindex woraussichtlich erheblich sein. Unter bestimmten
Marktbedingungen (hohe Volatilitdt am Anleihemarkt, Tubulenzen usw.)
kann die Positionierung des Teilfonds in den oben genannten Indikatoren
jedoch nahe am Referenzindex liegen.

Der Teilfonds investiert in Schuldverschreibungen mit festem und
variablem Zinssatz. Der Teilfonds wird mit einer Zinssensitivitat zwischen
0 und 10 verwaltet.

Insbesondere investiert der Teilfonds im Wesentlichen in Staatsanleihen
mit ,Investment Grade®, die von europaischen Landem (einschlieBlich
Landern auRerhalb der Eurzone) ausgegeben oder gamantiert werden
und auf EUR lauten.

In geringerem Malle nvestiert der Teilfonds in gedeckte Anleihen mit
Jnvestment Grade“ sowie andere Schuldverschreibungen, die von
Regierungen und supranationalen Organisationen ausgegebenwerden.

Der Teifonds darf bis zu 10 % seines Nettovermégens in
Schuldverschreibungen unterhalb von ,Investment Grade“ haten -
vorausgesetzt, sie besaflen zum Zeitpunkt des Erwerbs die Bewertung
snvestment Grade". Der Teilfonds investiert jedoch nicht n Wertpapiere,
die Standard & Poor's mit CCC+ oder niedriger einstuft bzw. mit einer
dementsprechenden Einstufung von Moody’'s oder Fitch. Die
Einstufungen basieren auf der niedrigeren von zwei Einstufungen bzw.
auf der zweithdchsten von drei Einstufungen, je nachdem wie viele
verfugbar sind. Wertpapiere ohne Rating missen vom Anlageverwaler
mit einer vergleichbaren Stufe bewertet werden. Falls Werpapiere Im
Zuge einer Neubewertung unter diese Mindestgrenzen fallen, werden sie
innerhalb von 6 Monaten verkauft.

Die Auswahl von Schuldverschreibungen basiert nicht ausschlieRlich und
automatisch auf hrer 6ffentlich zuganglichen Kreditwiirdigkeit, sondern
auch auf der internen Analyse des Bonitits- bzw. Marktrisikos. Die
Entscheidung zum Kauf oder Verkauf von Werpapieren basiert auch auf
anderen Analysekriterien des Anlageverwalters.

Der Teilfonds kann bis zu 5% des Nettovermdgens in CoCo-Bonds
(CoCos)investieren.

Der Teifonds kann sein Nettovermdgen je nach Gelegenheit in 144A-
Wertpapiere investieren.

Der Teilfonds darf bis zu 10 % seines Nettovermdgens in OGAW
und/oder OGA ankgen, die von einer Konzemgesellschaft von AXA IM
verwaltet werden und mdglicherweise ihrerseits nicht in Wertpapiere
investieren, die den oben aufgefihrten Rating-Einschrankungen
entsprechen. Der Teilfonds darf nicht n externe OGAW oder OGA
investieren.

Der Anlageverwalter wendet bei der Titelauswahl jederzeit verbindlich
die Richtlinien fir den sektoibezogenen Ausschiuss und die ESG-
Standards von AXA IM an. Ausgenommen dawvon sind Derivate und
zugunde liegende zulassige OGA, wie in den auf der Website
verfliigbaren Dokumenten beschrieben: https://www.axa-
im.com/responsible-investing/sector-investment-guidelines.

Derivate und Techniken fur ein effiziientes Portfoliomanagement
Der Teilfonds kann Derivate fur ein effizientes Portfoliomanagement
sowie zu Absicherungs- und zu Anlagezwecken einsetzen.

Derivate kénnen Credit Defaut Swaps umfassen (Single Name-CDS
oder CDS-Index). Zu Anlagezwecken und in Bezug auf die damit
einhergehenden Verpflichtungen darf der Einsatz von CDS 20 % des
Nettovermdgens nicht Uiberschreiten.
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Die Kosten der Anpassung bei solchen Derivaten und den zugrunde
liegenden Indizes werden nicht etheblich sein. Unter aufRergewohnlichen
Marktbedingungen kann das Engagement des Teifonds gegenuber
einem einzelnen Emittenten in enem zugrunde liegenden Index mehrals
20% und bis zu 35 % des Nettovermdgens betragen, insbesondere
wenn die zugrunde liegenden Indizes hoch konzentriert sind.

Der Teilfonds setzt keine Total Return Swaps ein.

Der Einsatz von Derivaten erfogt in Uberinstimmung mit den
Bedingungen, die im Abschnitt Mehr (iber Derivate* festgelegt werden.
Fir die Zwecke eines effizenten Portfoliomanagements wendet der
Teilfonds im Rahmen seiner taglichen Anlageverwaltungstitigkeit die
folgenden Technikenan (in % des Nettovermégens):

o Wertpapierleihgeschafte als Leihgeber: erwartet0—50 %; max. 90 %

e Pensionsgeschafte/umgekehrte Pensionsgeschéfte: erwartet 0-10 %;
max. 20 %

Indem der Teilfonds Wenrpapierkihgeschafte als Leihgeber eingeht,
versucht er, die Rendite auf taglicher Basis zu steigern (die verliehenen
Vermogenswerte sollen eine zusitzliche Rendite fir den Teilfonds
generieren). Durch die Nutzung von Pensionsgeschaften bzw.
umgekehrten Pensionsgeschaften versucht der Teilfonds, die
Sicherheitenverwaltung zu optimieren, indem er eine Umwandlung von
Sicherheiten vornimmt, um die Liquiditat und Barmittel zu verwalten.

Die wichtigsten Artenvon Vermégenswerten sind Anleihen.
Der Teilfonds nutzt keine Wertpapierleihgeschéfte als Leihnehmer.

Der Einsatz aller Techniken fir ein effizientes Portfoliomanagement
erfolgt in Ubereinstimmung mit den Bedingungen, die im Abschnitt ,Mehr
Uber effizientes Portfoliomanagement*festgelegt werden.

Verwaltungsverfahren Der Anlagevemalter stitzt sich bei seiner
Anlageauswahl auf verschiedene Faktoren, einschlieRlich makro- und
mikrokonomischer Analysen. Der Anlageverwaler verwaltet aul3erdem
die Zinssensitiviidt, die Posiionierung auf der Zinsstrukturkurve sowie
das Engagement in verschiedenen geografischen Regionen und Arten
von Instrumenten.

Referenzwahrung EUR.

Risiken
Risikoprofil Risiko eines Kapitalverlustes.

Risikofaktoren Der Teiffonds unterliegt den Risiken, die im Abschnitt
LAllgemeine Risiken“ beschrieben sind sowie folgenden besonderen
Risiken (im Abschnitt ,Besondere Risiken®beschrieben):

e Derivate und Hebelwirkung e 144A-Wertpapiere

e CoCo-Bonds e ESG

Nachhaltigkeitsrisiko Angesichts der Anlagestrategie und des
Risikoprofils des Teilfonds wird davon ausgegangen, dass, gemaR der
Verwakungsgesellschaft, die woraussichtlichen Auswirkungen der

Nachhatigkeitsrisiken auf die Renditen des Teilfonds im mitleren
Bereich liegen.

Methode zur Berechnung des globalen Engagements Commitment-
Ansatz.

Weitere Eigenschaften

Geeignet fir  Anleger mit einem geplanten Anlagehorizont von
mindestens 3 Jahren.

Kategorie gemaf Offenlegungsverordnung Artikel 8-Produkt.
Berechnungshaufigkeit des NIW Taglich.

Geschaftstag des Teilfonds Auftrdge zur Zeichnung, zum Umtausch
oder zur Rucknahme von Anteilen des Teilfonds werden an pdem Tag
verarbeitet, derin Luxemburg einen vollen Bankgeschéftstag darstellt.

Zeichnungs-, Umtausch- und Rucknahmeauftrage Alle Auftrage
werden auf Terminkursbasis bearbeitet.

Anlageverwalter AXA Investment Managers Paris.
Auflegung 2. Februar2010.
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Euro Government Bonds — Fortsetzung

Maximale einmalige Kosten, Maximale wiederkehrende Kosten, dieim Laufe des Jahres
diebei einer Investition fallig werden dem Teilfonds belastet werden
Klasse Ausgabeaufschlag Verwaltungsgebuhr Gebuhren fur bereitgestellte Dienste Vertriebsgeblhr
A 3,00 % 0,50 % 0,50 % —
E — 0,50 % 0,50 % 0,25 %
F 2,00 % 0,30 % 0,50 % —
| — 0,20 % 0,50 % —
M — — 0,50 % —
ZF 2,00 % 0,30 % 0,50 % =
ZI — 0,15% 0,50 % —

Siehe Hinweilse zu Kosten des Teifonds” im Anschluss an die ktze Teifonds -Beschreibung. Diese Tabele beschreibt die zum Datum der Erstellung des Verkaufsprospekts
bestehenden Anteilsklassen. Die neuesten Informationen zu den verfiigbaren Anteilsklassen finden Sie unter hitp:/Awww.axa-im.com, oder beantragen Sie die entsprechende Liste
kostenfreibei der Verwaltungsgeselschatt.
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AXA World Funds —

Euro Inflation Bonds

Anlageziel und Anlagestrategie

Anlageziel Das Erzielen einer Wertentwickiung lhrer Anlage in EUR,
ausgehend von einem akiv  verwateten Portfolio  von
inflationsgebundenen Anleihen.

Anlagestrategie Der Teilfonds wird aktiv unter Bezugnahme auf den
Referenzindex BCEURGVTINFL (der ,Referenzindex®) verwalet, um
Chancen am Markt fir auf Euro lautende inflationsgebundene Anleihen
zu nutzen. Der Teilfonds investiet mindestens ein Drittel seines
Nettovermdgens in die Bestandteile des Referenzindex. Je nach seinen
Anlagelberzeugungen und nach umfassender makmo- und
mikro6konomischer Analyse des Marktes kann der Anlageverwalter eine
aktivere Positionierung in Bezug auf die Duration (die Duration misst die
Empfindlichket des Portfolios gegeniber  Zinsschwankungen,
ausgedriickt in Jahren), die geografische Allokation und/oder die
Sektoren- oder Emittentenauswahl im Vergleich zum Referenzindex
vornehmen. Daher wird die Abweichung vom Referenzindex
voraussichtlich erheblich sein. Unter bestimmten Marktbedingungen
(hohe Volatiltat am Anleihemarkt, Turbulenzen usw.) kann die
Positionierung des Teilfonds in den oben genannten Indikatoren jedoch
nahe am Referenzindex liegen.

Der Teilfonds investiert vorwiegend in inflationsgebundene Anleihen, die
auf EUR lauten. Der Teifonds wird mit einer Zinssensitivitét zwischen 5
und 15 verwaltet.

Inshesondere investiett der Teilfonds jederzeit mindestens zwei Drittel
seines Nettovermégens in inflationsgebundene Anleihen und andere
zugehdrige Schuldverschrebungen, die von Offentlichen Institutionen
und Unternehmen aus der Eurozone ausgegeben werden und auf EUR
lauten.

Der Teilfonds investiert mindestens 90 % seines Nettovermdgens in
Schuldverschreibungen mit ,Investment Grade“-Rating und weniger als
10 % in Schuldverschrebungen unterhalb von ,Jnvestment Grade®. Der
Teilfonds investiert jedoch nicht in Wertpapiere, die Standard & Poor’s
mit CCC+ oder niedriger einstuft bzw. mit einer dementsprechenden
Einstufung von Moody’s oder Fitch. Die Einstufungen basieren auf der
niedrigeren von zwei Einstufungen bzw. auf der zweithéchsten von drei
Einstufungen, je nachdem wie viele verfugbar sind. Wertpapiere ohne
Rating missen vom Anlageverwalter mit einer vemleichbaren Stufe
bewertet werden. Falls Wertpapiere Im Zuge einer Neubewertung unter
diese Mindestgrenzen fallen, werden sie innerhalb von 6 Monaten
verkauft Die Auswahl von Schuldverschreibungen basiert nicht
ausschlieBlich und automatisch auf irer offentlich zuganglichen
Kreditwirdigkeit, sondem auch auf der internen Analyse des Bonitéts-
bzw. Marktrisikos. Die Entscheidung zum Kauf oder Verkauf von
Wertpapieren basiert auch auf anderen Analysekriterien des
Anlageverwalters.

Der Teifonds darf bis zu ein Drittel seines Nettovermdgens in nicht
inflationsgebundene Schuldverschreibungen und bis zu ein Drittel seines
Nettovermogens in Geldmarktinstrumente investieren.

Der Teilfonds kann bis zu 5% des Nettovermégens in CoCo-Bonds
(CoCos)investieren.

Der Teifonds kann sein Nettovermdgen je nach Gelegenheit in 144A-
Wertpapiere investieren.

Der Teilfonds darf bis zu 10 % seines Nettovermdgens in OGAW
und/oder OGA ankgen, die von einer Konzemgesellschaft von AXA IM
verwaltet werden und mdglicherweise ihrerseits nicht in Wertpapiere
investieren, die den oben aufgefihrten Rating-Einschrankungen
entsprechen. Der Teilfonds darf nicht in externe OGAW oder OGA
investieren.

Der Anlageverwalter wendet bei der Titelauswahl jederzeit verbindlich
die Richtlinien fir den sektotbezogenen Ausschiuss und die ESG-
Standards von AXA IM an. Ausgenommen dawvon sind Derivate und
zugunde liegende zukissge OGA, wie in den auf der Website
verfligbaren Dokumenten beschrieben: https://www.axa-
im.com/responsible-investing/sector-investment-guidelines.

Derivate und Techniken fur ein effiziientes Portfoliomanagement
Der Teilfonds kann Derivate fur ein effizientes Portfoliomanagement
sowie zu Absicherungs- und zu Anlagezwecken einsetzen.

Derivate kdnnen Credit Defaut Swaps umfassen (Single Name-CDS
oder CDS-Index).
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Die Kosten der Anpassung bei solchen Derivaten und den zugrunde
liegenden Indizes werden nicht erheblich sein. Im Falle einer Anpassung
an den zugrunde liegenden Index werden die Kosten nicht erheblich
sein.

Unter aulRergewdhnlichen Marktbedingungen kann das Engagement des
Teilfonds gegeniber einem einzelnen Emittenten in einem zugrunde
liegenden Index mehr als 20 % und bis zu 35 % des Nettovermdgens
betragen, insbesondere wenn die zugrunde liegenden Indizes hoch
konzentriert sind.

Der Teilfonds setzt keine Total Return Swaps ein.

Der Einsatz von Derivaten erfolgt in Uberinstimmung mit den
Bedingungen, die im Abschnitt Mehr Giber Derivate* festgelegt werden.

Fur die Zwecke eines effizenten Portfoliomanagements wendet der
Teilfonds im Rahmen seiner taglichen Anlageverwaltungstitigkeit die
folgenden Techniken an (in % des Nettovermdgens):

e Wertpapierleihgeschéfte als Leihgeber: erwartet0—60 %; max. 90 %

e Pensionsgeschafte/lumgekehrte Pensionsgeschéafte: erwartet 0-10 %;
max. 20 %

Indem der Teilfonds Wenpapierkeihgeschafte als Leihgeber eingeht,
versucht er, die Rendite auf téglicher Basis zu steigern (die verliehenen
Vermdgenswelte sollen eine zusitzliche Rendite fiir den Teilfonds
generieren). Durch die Nutzung von Pensionsgeschaften bzw.
umgekehrten Pensionsgeschaften versucht der Teilfonds, die
Sicherheitenverwaltung zu optimieren, indem er eine Umwandlung von
Sicherheiten vornimmt, um die Liquiditat und Barmittel zu verwalten.

Die wichtigsten Artenvon Vermoégenswerten sind Anleihen.

Der Teilfonds nutzt keine Wertpapierleihgeschéafte als Leihnehmer.

Der Einsatz aller Techniken fur ein effizientes Portfoliomanagement
erfolgt in Ubereinstimmung mit den Bedingungen, die im Abschnitt ,Mehr
Uber effizientes Portfoliomanagement* festgelegt werden.
Verwaltungsverfahren Der Anlagevemalter stiitzt sich bei seiner
Anlageauswah| auf verschiedene Faktoren, einschlieBlich makmo- und
mikro&konomischer Analysen sowie Inflationstrends. Der
Anlagevemalter verwaltet auBerdem die Zinssensitividt, die
Positionierung auf der inflationsgebundenen Zinsstrukturkurve sowie das
Engagementin verschiedenen geografischen Regionen.

Referenzwahrung EUR.

Risiken
Risikoprofil Risiko eines Kapitalverlustes.
Risikofaktoren Der Teifonds unterliegt den Risiken, die im Abschnitt
JAllgemeine Risiken“ beschrieben sind sowie folgenden besonderen
Risiken (im Abschnitt ,Besondere Risiken®beschrieben):
e Derivate und Hebelwirkung e Risikoin \_/erbindung mit 144A-
e CoCo-Bonds Wertpapieren

e ESG

Nachhaltigkeitsrisiken  Angesichts der Ankgestrategie und des
Risikoprofils des Teilfonds wird davon ausgegangen, dass, gemaR der
Verwakungsgesellschaft, die woraussichtlichen Auswirkungen der
Nachhatigkeitsrisiken auf die Renditen des Teilfonds im mitleren
Bereich liegen.

Methode zur Berechnung des globalen Engagements Commitment-
Ansatz.
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Euro Inflation Bonds — Fortsetzung

Weitere Eigenschaften

Geeignet fur  Anleger mit enem geplanten Anlagehorizont von
mindestens 5 Jahren.

Kategorie gemaf Offenlegungsverordnung Artikel 8-Produkt.
Berechnungshaufigkeitdes NIW Taglich.

Geschaftstag des Teilfonds Auftrége zur Zeichnung, zum Umtausch
oder zur Rucknahme von Anteilen des Teilfonds werden an gpdem Tag
verarbeitet, der in Luxemburg einen volien Bankgeschaftstag darstelk,
mit Ausnahme des 31. Dezember.

Zeichnungs-, Umtausch- und Rucknahmeauftrage
werden auf Terminkursbasis bearbeitet.
Anlageverwalter AXAlInvestment Managers Paris.

Auflegung 13. September2005.

Alle Auftrage

Maximale einmalige Kosten,

Weitere Eigenschaften der Anteilsklasse

RedEx

Anlageziel Das gleiche Anlageziel wie der Teilfonds erzielen und dabei
auf Ebene der Anteilsklasse einen gleichzeitigen globalen Anstieg oder
Rickgang der EUR-Zinssatzkurve zu mindern.

Einsatz von Derivaten Die Anteilsklasse RedEx kann borsennotierte
Zinsderivate einsetzen, um ihr Engagement an glkichzeitigen
Veranderungender verschiedenen Zinssétze zu reduzeren.

Der Einsatz von Derivaten erfogt in Uberinstimmung mit den
Bedingungen, die im Abschnitt ,Mehr Giber Derivate* festgelegt werden.

Besondere Risiken
e Risiko der RedEx-Anteilsklasse in Bezug auf den Zinssatz

Maximale wiederkehrende Kosten, dieim Laufe des Jahres

diebei einer Investition fallig werden

dem Teilfonds belastet werden

Gebihren fur bereitgestellte

Klasse Ausgabeaufschlag Verwaltungsgebihr Dienste Vertriebsgeblhr RedEx-Gebuhr
A 3,00 % 0,50 % 0,50 % — —
E — 0,50 % 0,50 % 0.25% —
F 2,00 % 0,40 % 0,50 % — —
1* — 0,25 % 0,50 % — 0,05 %
M — — 0,50 % — —
ZF 2,00 % 0,40 % 0,50 % — —

Siehe Hinweise zu Kosten des Teifonds” im Anschluss an die letze Teifonds -Beschrebung. Diese Tabele beschreibt die aim Datum der Erstelung des Verkaufsprospekts
bestehenden Antellsklassen. Die neuesten Infomationen zu den verfligbaren Anteilsklassen finden Sie unter http/Awww. axadm.com, oder beantragen Sie die entsprechende Liste

kostenfreibel der Verwaltungsgeselschatt.

* Seit dem 31. Juli 2017 sind die RedEx-Anteilsklassen fiir die Zeichnung fir neue Anleger geschlossen. Ab dem 31. Juli 2018 sind die RedEx-Anteisklassen fur jede Art von

Zeichnungen geschlossen, einschlief3lich jener durch bestehende Anleger.
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AXA World Funds —

Euro Inflation Plus

Anlageziel und Anlagestrategie

Anlageziel Das Erzielen einer jahrlichen Outperformance der Inflation
im Euroraum n EUR geman den harmonisierten
Verbraucherpreisindizes mit  Ausnahme  wvon  Tabak (der
,Referenzindex®), abzuglich derlaufenden Kosten.

Diese annualisiete Outperformance stellt ein Ziel dar und wird nicht
garantert.

Anlagestrategie Der Teilfonds wird aktiv verwalet und bezieht sich auf
den Referenzindex, indem er versucht, diesen zu Ubertreffen. Da es sich
beim Referenzindex um einen Satz handel, der vomehmlich von der
Eumpéischen Zentralbank zur Beurteiung der Preisstabiltat fur
geldpoltische Zwecke verwendet wird und die Portfoliostrukturierung bzw.
die Zusammensetzung der Postionen des Teilfonds keinen relativen
Bezug zum Referenzindex aufweist, wird die Abweichung wvom
Referenzindex voraussichtlich erheblich sein. Die Methodik zur
Berechnung der Inflation in der Eurozone ist auf der Website der
Européischen Kommission zu finden
(https:/flec.europa.eu/eurnstat/statistics-

explained/index.php/HICP methodology#A harmonised methodology for
the HICP). Der Referenzindex wird unter Anwendung einer Methodik
erstelt und veroffentlicht, die der bestehenden Methode fir
inflationsgebundene Ankihen nach dem Standardmodell (kanadisches
Modell), wie franzosische, deutsche ialienische und US-amerikanische
inflationsgebundene staatliche Ankihen, &hnelt. Inflationsgebundene
Ankihen wenden entsprechende Verzogemungen zur Bestimmung ihres
Kupons und hrer Ricknahme auf Grundlage einer linear intempolieten
taglichen Inflationsrate an, da Preisindizes am Ende eines Monats nicht
sofort verfigbar sind. Der Anlageverwalker zieht fir die
Referenzindexierung eine @hnliche Intempolationsmethode in Betracht, wie
sie auf groRen Markten fur inflationsgebundene Anleihen, beispielsweise
fur franzdsische inflationsgebundene staatliche Ankeien, zur Anwendung
kommt. Ein Beispiel fir diese Methodk st auf der Website der
franzosischen Agence  France Trésor  (AFT) au finden
(https:/Mww.aft.gouv.fr/en/oatis-characteristics).

Der Anlageverwalter verwaltet die Breakeven-Punkte der Inflation
unter Verwendung von Inflatonsswaps (ILong- oder Short-Positionen,
jentsprechend den erwarteten Inflationsaussichten),
inflationsgebundenen Anleihen und/oder Futures.

Der Teilfonds darf bis zu 100% des Nettovermdgens i
Schuldverschreibungen und bis zu 100 % des Nettovermégens in
inflatonsgebundene  Ankihen, welche beide ausschlief3lich von
Regieungen, offentlichen Einrichtungen und Untemehmen in OECD-
Landem (einschlieBlich Schwellenkinder) ausgegeben werden, investieren.
Der Teilfonds wird jedoch nicht mehr als 20 % seines Nettovermdgens in
Unternehmensankihen anlkegen. Das Engagement in nicht auf EUR
lautenden Vermdgenswerten des Teilfondswird gegen EUR abgesichert.

Der Teifonds investiert ausschlieBlich in Schuldverschrebungen der
Kategorie ,Investment Grade® Die Einstufungen basieren auf der
niedrigeren von zwei Einstufungen bzw. auf der zweithdchsten von drei
Einstufungen, je nachdem wie viele verfiigbar sind. Werpapiere ohne
Ratng missen vom Anlageverwater mit einer verglkichbaren Stufe
bewertet werden. Fals Wertpapiere im Zuge einer Neubewertung unter
diese Mindestgrenzen fallen, werden sie nnerhalb von 6 Monaten verkauft.
Die Auswahl von Schuldverschrebungen basiert nicht ausschlie3lich und
automatisch auf hrer offentlich zuganglichen Kreditwlirdigkeit, sondem
auch auf der intemen Analyse des Bonitdts- bzw. Marktriskos. Die
Entscheidung zum Kauf oder Verkauf von Wertpapieren basiert auch auf
anderen Analysekriterien des Anlageverwalters.

Der Teilfonds wird mit einer Inflationsduration von -10 bis 10 Jahren
und einer Zinssatz-Duration von 0 bis 5 Jahren verwaltet.

Der Teilfonds kann bis zu 20 % seines Nettovermdgens auch in
kiindbare Anleiheninvestieren.

Der Teilfonds darf bis zu ein Drittel seines Nettovermdgens in
Geldmarktinstrumente investieren.

Der Teilfonds kann sein Nettovermdgen je nach Gelegenheit in 144A-
Wertpapiere investieren.
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Der Teilfonds darf bis zu 10 % seines Nettovermdgens in OGAW
und/oder OGA anlegen, die von einer Konzemgesellschaft von AXA IM
verwaltet werden und mdglicherweise ihrerseits nicht in Wertpapiere
investieren, die den oben aufgefiihrten Rating-Einschrankungen
entsprechen. Der Teilfonds darf nicht in externe OGAW oder OGA
investieren.

Der Teilfonds zielt stets darauf ab, das ESG-Rating eines parallelen
Vergleichsportfolios zu Ubertreffen. Dieses wird intern vom
Anlageverwalter fur ESG-Zwecke als strategische
Vermdgensallokation definiert, die aus 80 % Bloomberg World Govt
Inflation-Linked All Maturities 1-5yr + 20 % ICE BofA 1-5 Year Global
Corporate Index besteht, wobei sowohl die ESG-Scores des Teilfonds
als auch die Zusammensetzung dieses Vergkichsportfolios auf Basis
eines gewichteten Durchschnitts berechnet werden. Die Methode des
ESG-Ratings wird unter folgendem Link beschrieben: https//www.axa-
im.com/responsble-investing/framework-and-scoring-methodology.
Aus Grunden der Klarheit wird darauf hingewiesen, dass die
vorstehend genannten Indizes breite Marktindizes sind, die in ihrer
Zusammensetzung oder Berechnungsmethodik nicht
notwendigerweise die vom Teilfonds gefdrderten ESG-Merkmale
beriicksichtigen.

Die Abdeckungsrate der ESG-Analyse innerhalb des Portfolios betragt
mindestens 90 % des Nettovermdgens des Teilfonds.

Dartber hinaus wendet der Anlageverwalter bei der Titelauswahl
jederzeit verbindlich die Richtlinien fiir den sektorbezogenen
Ausschluss und die ESG-Standards von AXA IM an. Ausgenommen
davon sind Derivate und zugrunde liegende zulassige OGA, wie in den
auf der Website verfugbaren  Dokumenten  beschrieben:
https://www.axa-im.com/responsible-investing/sector-investment-
gquidelines. Die ESG-Kriterien tragen zur Entscheidungsfindung des
Anlageverwalters bei, sind aber kein bestimmender Faktor.

Derivate und Techniken fir ein effizientes Portfoliomanagement
Der Teilfonds kann Derivate fiir ein effizientes Portfoliomanagement,
zu Absicherungszwecken und zu Anlagezwecken einsetzen.

Die Derivate konnen Devisentermingeschafte, Futures, noteerte
Optionen, Credit Default Swaps (Single Name-CDS oder CDS-Index),
Zinsswaps sowie an einem geregelten Markt notierte oder im
Freiverkehrgehandelte Inflationsswaps umfassen.

Einer der reprasentativsten CDS-Indizes, die fir den Teilfonds
verwendet werden, ist der Markit iTraxx Europe Main Index. Die
Methodik dieses Index ist auf der folgenden Website verfiigbar:
https://ihsmarkit.com/index.html. Die Kosten der Anpassung bei
solchen CDS mit zugrunde liegenden Indizes werden nicht erheblich
sein, da die Anpassung je nach Art des CDS im Allgemeinen viertel-
oder halbjahrlich erfolgt.

Der Teilfonds setzt keine Total Return Swaps ein.

Der Einsatz von Derivaten erfolgt in Ubereinstmmung mit den
Bedingungen, die im Abschnitt ,Mehr Giber Derivate“ festgelegt werden.

Fur die Zwecke eines effizenten Portfoliomanagements wendet der
Teilfonds im Rahmen seiner taglichen Anlageverwaltungstatigkeit die
folgenden Technikenan (in % des Nettovermdgens):

e Wertpapierleihgeschéfte als Leihgeber: erwartet0—50 %; max. 90 %

e Pensionsgeschafte/umgekehrte Pensionsgeschafte: erwartet 0-10 %;
max. 20 %

Indem der Teilfonds Werpapierkeihgeschéfte als Leihgeber eingeht,
versucht er, die Rendite auf téglicher Basis zu steigern (die verliehenen
Vermogenswelte sollen eine zusaitzliche Rendite fir den Teilfonds
generieren). Durch die Nutzung von Pensionsgeschaften bzw.
umgekehrten  Pensionsgeschaften versucht der Teilfonds, die
Sicherheitenverwaltung zu optimieren, indem er eine Umwandlung von
Sicherheiten vornimmt, um die Liquiditat und Barmittel zu verwalten.

Die wichtigsten Artenvon Vermégenswerten sind Anleihen.

Der Teilfonds nutzt keine Wertpapierleihgeschéfte als Leihnehmer.

Der Einsatz aller Techniken fur ein effizientes Portfoliomanagement
erfolgt in Ubereinstimmung mit den Bedingungen, die im Abschnitt ,Mehr
Uber effizientes Portfoliomanagement” festgelegt werden.
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Euro Inflation Plus — Fortsetzung

Verwaltungsverfahren Der Anlageverwalter stiitzt sich bei seiner
Anlageauswah| auf verschiedene Faktoren, einschlieBlich makro- und

mikro6konomischer Analysen sowie Inflationstrends. Der
Anlageveralter verwaktet auBerdem die Inflationssensitivitat, die
Zinssensitivitat, die Postionierung auf der inflationsgebundenen

Zinsstrukturkurve  sowie das Engagement in  verschiedenen
geografischen Regionen.

Referenzwéahrung EUR.

Risiken
Risikoprofil Risiko eines Kapitalverlustes.

Risikofaktoren Der Teilfonds unterliegt den Risiken, die im Abschnitt
LAllgemeine Risiken“ beschrieben sind, sowie folgenden besonderen
Risiken (im Abschnitt ,Besondere Risiken®beschrieben):

Risiko in Verbindung mit 144 A-
Wertpapieren
ESG

Risiko in Verbindung mit staatlichen
Schuldverschreibungen

e Derivate und Hebelwirkung ®

e Inflationsgebundene
Anleihen .

e Schwellenmarkte °

e Wiederanlage
e Verlangerung

Nachhaltigkeitsrisiken  Angesichts der Anlagestrategie und des
Risikoprofils des Teilfonds wird davon ausgegangen, dass, gemaR der
Verwaltungsgesellschaft, die voraussichtlichen Auswirkungen der
Nachhaltigkeitsrisiken auf die Renditen des Teilfonds im mittleren
Bereich liegen.

Methode  zur  Berechnung
Commitment-Ansatz.

des globalen Engagements

Maximale einmalige Kosten, die bei einer

Investition féllig werden

Weitere Eigenschaften

Geeignet fur Anleger mit einem geplanten Anlagehorizont von
mindestens 5 Jahren.

Kategorie gemaf Offenlegungsverordnung Artikel 8-Produkt.

Berechnungshéaufigkeit des NIW Téglich.Geschaftstag des
Teilfonds Auftrdge zur Zeichnung, zum Umtausch oder zur
Ricknahme von Anteilen des Teilfonds werden an jedem Tag
verarbeitet, der in Luxemburg und ©n den USA einen wllen

Bankgeschéftstagdarstellt.

Zeichnungs-, Umtausch- und Rucknahmeauftrage Alle Auftrége
werden auf Terminkursbasis bearbeitet.

Anlageverwalter AXA Investment Managers Paris.
Auflegung 4. Oktober2021.

Maximale wiederkehrende Kosten, dieim Laufe des Jahres

dem Teilfonds belastet werden

Gebuhren fur bereitgestellte

Klasse Ausgabeaufschlag Verwaltungsgebiihr Dienste Vertriebsgebuhr
A 3,00 % 0,70 % 0,50 % —
E — 0,70 % 0,50 % 0.35%
F 2,00% 0,40 % 0,50 % —
G — 0,35 % 0,50 % —
| — 0,35% 0,50 % —
M — — 0,50 % —
ZF 2,00 % 0.40 % 0,50 % =
ZI — 0.30 % 0,50 % —

Siehe ,Hinweise zu Kosten des Teilfonds" im Anschluss an die letzte Teilfonds-Beschreibung. Diese Tabelle beschreibt die zum Datum der Erstellung des
Verkaufsprospekts bestehenden Anteilsklassen. Die neuesten Informationen zu den verfligbaren Anteilsklassen finden Sie unter http:/iwww. axa-im.com, oder

beantragen Sie die entsprechende Liste kostenfrei bei der Verwaltungsgesellschaft.
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AXA World Funds —

Euro Buy and Maintain Sustainable Credit

Anlageziel und Anlagestrategie

Anlageziel Das Erzielen einer Mischung aus Ertrag und Wachstum lhrer
Anlage in EUR und ein nachhaltiges Anlageziel, ausgehend von einem
aktiv verwalteten Portfolio von Ankihen, im Einklang mit einem sozial
verantwortlichen Anlageansatz.

Anlagestrategie Der Teilfonds wird aktiv verwaltet, um den durch den
Untemehmensankihenmarkt gebotenen Kreditaufschlag in
wirtschaftlicher Weise zu erfassen, indem er mindestens ein Drittel
seines Nettovermégens in Wertpapiere investiert, die im Universum des
Referenzindex BofA Emu Comorate (der ,Referenzindex”) enthalten
sind. Im Rahmen des Anlageverfahrens hat der Anlageverwalter einen
groRen Ermessensspielraum bei der Zusammensetzung des Pottfolios
des Teilfonds und kann auf der Grundlage seiner Anlageliberzeugungen
ein Engagement in Untemehmen, LAndem oder Sektoren eingehen, die
nicht im Referenzindex enthalten sind, oder im Vergkich zum
Referenzindex eine andere Postionierung in Bezug auf die Duration, die
geografische Allokation und/oder die Sektor- oder Emittentenauswahl
vornehmen. Dennoch spiegein die Bestandteile des Referenzindex im
Allgemeinen das Portfolio des Teilfonds wider. Daher wird die
Abweichung vom Referenzindex voraussichtlich erheblich sein. Aus
Grunden der Klareit wird darauf hingewiesen, dass der Referenzindex
ein breiter Marktindex ist, der nicht auf das nachhalige Anlageziel des
Teilfonds ausgerichtet ist, jedoch als Referenz fiir sein finanzieles Ziel
verwendet wird.

Der Teilfonds werfolgt sein Anlageziel durch Anlagen in nachhaltigen
Wertpapieren, die hinsichtlich der Verwaltung ihrer Auswirkungen auf die
Umwelt sowie in den Bereichen Unternehmensfihrung und Soziales
(ESG) gute Praktiken umgesetzt haben, unter Anwendung eines
.Selektivititsansatzes* fir sozial verantwortliche Anlagen, der nicht-
finanzielle Kriterien berucksichtigt. Hierbei werden die besten Emittenten
des Anlageuniversums auf Basis hrer auf3effinanziellen Bewertungen
(LESG-Scores*) ausgewahlt. Der Best-in-Class"-Selektivititsansatz wird
jederzeit verbindlich angewandt und umfasst eine Verkleinerung des
vom Referenzindex definierten Anlageuniversums um mindestens 20 %,
indem Emittenten auf Basis ihrer ESG-Scores ausgeschlossen werden.
Hiervon ausgenommen sind gegebenenfalls gehaltene Anlkihen und
andere Schuldverschreibungen, die von 6ffentlichen Emittenten begeben
wurden, sowie als Emgénzung gehatene Barmittel und
Solidaritdtsvermdgen.

Nur zur Veranschaulichung: Bei den ESG-Kriterien kann es sich um die
CO2-Bilanz und/oder die Wasserintensitat fir den Umweltaspekt, um
Gesundheit,  Sicherheit  und/oder  Personalmanagement  und
Gleichstelung der Geschlechter fir den sozialen Aspekt sowie um die
Vergltungspolitik und/oder globale Ethik fur den
Unternehmensfiihrungsaspekt handeln.

Der Umfang der zulissigen Wertpapiere wird mindestens alle sechs
Monate tUbempruft, wie im Transparenz-Kodex des Teilfonds beschrieben.
Dieser steht unter https:/Mww.axa-im.com/ffund-centre zur Verfligung.

Daruber hinaus wendet der Anlageverwalter bei der Titelauswahl
jederzeit verbindlich die Richtlinien fiir den sektorbezogenen Ausschluss
und die ESG-Standards von AXA IM an. Ausgenommen davon sind
Derivate und zugrunde liegende zuldssige OGA, wie in den auf der
Website verfugbaren Dokumenten beschrieben: htips//www.axa-
im.com/responsible-investing/sector-investment-guidelines.

Die Abdeckungsrate der ESG-Analyse innehab des Portfolios betragt
mindestens 90 % des Nettovermbgens des Teilfonds. Hiervon
ausgenommen sind Ankihen und andere Schuldverschreibbungen, die
von offentlichen Emittenten begeben wurden, sowie als Erganzung
gehaltene Barmittel und Soldarititsvermégen. Die Methode des ESG-
Ratings wird unter folgendem Link beschrieben: htips//www.axa-
im.com/responsible-investing/framework-and-scoring-methodology. Die
im Anlagewerfahren verwendeten ESG-Daten bemuhen auf ESG-
Methoden, die sich zum Teil auf Daten von Dritten stiizen und in einigen
Féallen intern entwickelt werden. Sie sind subjektiv und kdnnen sich im
Laufe der Zeit &ndem. Trotz mehrerer Initiativen kdnnen ESG Kriterien
aufgrund eines Mangels an harmonisierten Definitionen heterogen sein.
Daher lassen sich die verschiedenen Anlagestrategien, die ESG-
Kriterien und ESG-Berichterstattung verwenden, nur schwer miteinander
vergkeichen. Strategien, die ESG-Kriterien einbeziehen, und solche, die
Kriterien fur eine nachhaltige Entwicklung bericksichtigen, kdnnen ESG-
Daten verwenden, die &hnlich erscheinen, jedoch unterschieden werden
sollten, da ihre Berechnungsmethode jeweils unterschiedlich sein kann.

Der Teilfonds versucht die Kreditpramie in einer wirtschaftlichen Weise

zu nutzen, indem er in Schuldverschrebungen investiert, die
hauptsachlich auf EUR lautenund weltweitausgegeben werden.
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Insbesondere investiert der Teifonds im Wesentlichen in Ubertragbare
Schuldverschreibungen mit festem und varablem Zinssatz, die von
Regierungen, offentlichen Institutionen und Unternehmen ausgegeben
werden und die mit ,Investment Grade® bewertet wurden (basierend auf
dem arihmetischen Mitelwert der werfligharen Bewertungen von
Standard & Poor's, Moody’sund Fitch).

Der Teilfonds kann sein gesamtes Vermdgen in kindbare Anleihen
investieren.

Der Teilfonds darf bis zu 5% seines Nettovermdgens in
Schuldverschreibungen unterhalb von ,Investment Grade“ halten —
vorausgesetzt, sie besaflen zum Zeitpunkt des Erwerbs die Bewertung
Jnvestment Grade“. Ein Rating von Wertpapieren unterhalb von
Jnvestment Grade“ basiert auf dem arithmetischen Mittelwert der
verfligbaren Bewertungen von Standard & Poor’s, Moody’s und Fitch.
Der Teilfonds investiert nicht in Wertpapiere, die Standard & Poor's mit
CCC+ oder niedriger einstuft bzw. mit einer dementsprechenden
Einstufung von Moody’s oder Fich. Die Ratings basieren auf der
niedrigsten der verfligbaren Einstufungen. Werpapiere ohne Rating
mussen vom Anlageverwalter mit einer vergleichbaren Stufe bewertet
werden. Falls Wertpapiere Im Zuge einer Neubewertung unter diese
Mindestgrenzenfallen, werden sie innerhalb von 6 Monaten verkauft.

Die Auswahl von Schuldverschreibungen basiert nicht ausschlie3lich und
automatisch auf hrer offentlich zuganglichen Kreditwiirdigkeit sondern
auch auf der internen Analyse des Bonitits- bzw. Marktrisikos. Die
Entscheidung zum Kauf oder Verkauf von Wertpapieren basiert auch auf
anderen Analysekriterien des Anlageverwalters.

Der Teilfonds kann bis zu 5% des Nettovermdgens in CoCo-Bonds
(CoCos)investieren.

Der Teilfonds kann auch in Geldmarktinsttumente investieren.

Der Teilfonds darf bis zu 10 % seines Nettovermégens in OGAW
und/oder OGA anlegen, die von einer Konzemgesellschaft von AXA IM
verwaltet werden und mdglicherweise ihrerseits nicht in Wertpapiere
investieren, die den oben aufgefihrten Rating-Einschrankungen
entsprechen. Der Teilfonds darf nicht in externe OGAW oder OGA
investieren.

Derivate und Techniken fir ein effizentes Portfoliomanagement
Der Teilfonds kann Derivate zu Absicherungszwecken einsetzen.

Dazu kann er borsennotierte oder OTC-Derivate einsetzen. Der
Teilfonds setzt keine Total Return Swaps ein.

Der Einsatz von Derivaten erfolgt in Uberinstimmung mit den
Bedingungen, die im Abschnitt ,Mehr Gber Derivate“ festgelegt werden.

Fir die Zwecke eines effizienten Portfoliomanagements wendet der
Teilfonds im Rahmen seiner taglichen Anlageverwaltungstitigkeit die
folgenden Technikenan (in % des Nettovermégens):

e Wertpapierleihgeschéfte als Leihgeber: erwartet0—30 %; max. 90 %

e Pensionsgeschafte/lumgekehrte Pensionsgeschéfte: erwartet 0-10 %);
max. 20 %

Indem der Teilfonds Wenpapierkeihgeschafte als Leihgeber eingeht,
versucht er, die Rendite auf téglicher Basis zu steigern (die verliehenen
Vermdgenswelte sollen eine zusitzliche Rendite fir den Teilfonds
generieren). Durch die Nutzung von Pensionsgeschaften bzw.
umgekehrten Pensionsgeschaften versucht der Teilfonds, die
Sicherheitenverwaltung zu optimieren, indem er ene Umwandlung von
Sicherheiten vornimmt, um die Liquiditat und Barmittel zu verwalten.

Die wichtigsten Artenvon Vermdgenswerten sind Anleihen.
Der Teilfonds nutzt keine Wertpapierleihgeschéfte als Leihnehmer.

Der Einsatz aller Techniken flr ein effizientes Portfoliomanagement
erfolgt in Ubereinstimmung mit den Bedingungen, die im Abschnitt ,Mehr
Uber effizientes Portfoliomanagement* festgelegt werden.
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Euro Buy and Maintain Sustainable Credit— Fortsetzung

Verwaltungsverfahren Der Anlageverwalter wéhlt Anlagen auf der
Grundlage eines zweistufigen Ansatzes aus: 1/ Festlegung des
zulassigen Anlageuniversums nach Anwendung eines ersten
Ausschlussfilters, wie in den Richtinien fir den sektorbezogenen
Ausschluss und die ESG-Standards von AXA IM beschrieben, gefolgt
von einem zweiten ,Best-in-Class*“Filter, der dazu dient, die
schlechtesten Emittenten auf Grundlage hres aufferfinanziellen Ratings,
das auf Basis der ESG-Rating-Methode von AXA IM berechnet wird, aus
dem Anlageuniversum zu eliminieren; 2/ Auswahl von Anlagen auf der
Basis verschiedener Faktoren, zu denen makro- und mikrodkonomische
Analysen, Kreditanalysen der Emittenten und eine strenge Analyse des
Geschaftsmodells, der Managementqualitat, der Wachstumsaussichten
und des Risiko-Rendite-Profils der Unternehmen sowie der Frage, ob
das Untemehmen die Kriterien des verantwortungswollen Investierens
erfull, zdhlen. Der Anlageverwalter vemwaltet aulerdem die
Positionierung auf der Kreditkkurve und das Engagement in
verschiedenen geografischen Regionen, Sekioren und Arten von
Instrumenten.

Referenzwéahrung EUR.

Risiken
Risikoprofil Risiko eines Kapitalverlustes.

Risikofaktoren Der Teifonds unterliegt den Risiken, die im Abschnit
LAllgemeine Risiken” beschrieben sind sowie folgenden besonderen
Risiken (im Abschnitt ,Besondere Risiken® beschrieben):

e Derivate und Hebelwirkung .
e CoCo-Bonds .

Internationale Anlagen
ESG

e Verlangerung

e Wiederanlage

Nachhaltigkeitsrisiken ~ Angesichts der Ankgestrategie und des
Risikoprofils des Teilfonds wird davon ausgegangen, dass, gemaR der
Verwakungsgesellschaft, die woraussichtlichen Auswirkungen der
Nachhatigkeitsrisiken auf die Renditen des Teilfonds im mittleren
Bereich liegen.

Methode zur Berechnung des globalen Engagements Commitment-
Ansatz.

Maximale einmalige Kosten, die bei einer Investition fallig

werden

Weitere Eigenschaften

Geeignet fir  Anleger mit einem geplanten Anlagehorizont von
mindestens 3 Jahren.

Kategorie gemaf Offenlegungsverordnung Artikel 9-Produkt
Berechnungshaufigkeit des NIW Taglich.

Geschaftstag des Teilfonds Auftrdge zur Zeichnung, zum Umtausch
oder zur Rucknahme von Anteilen des Teilfonds werden an pdem Tag
verarbeitet, der in Luxemburg und in Frankrich einen vollen
Bankgeschaftstag darstellt.

Zeichnungs-, Umtausch- und Ricknahmeauftrage
werden auf Terminkursbasis bearbeitet.

Alle Auftrage

Anlageverwalter AXAlInvestment Managers Paris.
Auflegung 8. Januar2015.

Maximale wiederkehrende Kosten, dieim Laufe des Jahres
dem Teilfonds belastet werden

Klasse Ausgabeaufschlag Verwaltungsgebihr Gebuhren fur bereitgestellte Dienste  Vertriebsgebuhr
A 3,00 % 0,35 % 0,50 % —
F 2,00 % 0,18 % 0,50 % —
| — 0,13% 0,50 % —
M — = 0,50 % —
ZF 2,00 % 0,18 % 0,50 % —

Siehe Hinweise zu Kosten des Teifonds” im Anschluss an die lktze Teifonds -Beschreibung. Diese Tabele beschreibt die zum Datum der Erstellung des Verkaufsprospekts
bestehenden Anteilsklassen. Die neuesten Informationen zu den verfiigbaren Anteilsklassen finden Sie unter hitp:/Awww.axa-im.com, oder beantragen Sie die entsprechende Liste
kostenfreibei der Verwaltungsgeselschat.
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AXA World Funds —

ACT European High Yield Bonds Low Carbon

Anlageziel und Anlagestrategie

Anlageziel Das Erzieken eines hohen Erragsniveaus in EUR,
ausgehend von einem aktiv verwalteten Portfolio von Anleihen, dessen
CO2-Bilanz — gemessen an der Kohlenstoffintensitat — mindestens 30 %
unter der des ICE BofA European Currency High Yield Hedged EUR
Index (der ,Referenzindex”) liegt. Als sekundéres ,auferfinanzielles Ziel*
soll auch die Wasserintensitat des Portfolios mindestens 30% unter der
des Referenzindex liegen.

Das Ziel des Teilfonds, in Engagements zu investieren, deren
Kohlenstoff-Emissionsintensitdt unter der des Referenzindex liegt, wird
nicht im Hinblick auf die Erreichung der langfristigen Ziele des Pariser
Abkommens zur globalen Erwarmung verfolgt.

Anlagestrategie  und bezieht sich auf den Referenzindex, um
Chancen am europaischen Markt fur Unternehmensanleihen zu
nutzen, indem er in erster Linie in Wertpapiere investiert, die im
Universum des Referenzindex enthalten sind. Im Rahmen des
Anlageverfahrens hat der Anlageverwalter einen  grof3en
Ermessensspielraum bei der Zusammensetzung des Portfolios des
Teilfonds und kann auf der Grundlage seiner Anlageiiberzeugungen
ein Engagement in Unternehmen, Landern oder Sekioren eingehen,
die nicht im Referenzindex enthalten sind, oder im Vergleich zum
Referenzindex eine andere Positionierung in Bezug auf die Duration,
die geografische Allokaton und/oder die Sektor- oder
Emittentenauswahl vornehmen. Dennoch spiegeln die Bestandteile
des Referenzindex im Allgemeinen das Portfolio des Teilfonds wider.
Daher wird die Abweichung vom Referenzindex voraussichtlich
erheblich sein.

Der Teilfonds bezieht sich auch insofern auf den Referenzindex, als er
versucht, dessen auBerfinanzielle Ziele zu erreichen. Aus Griinden der
Klarheit wird darauf hingewiesen, dass der Referenzindex des
Teilfonds ein breiter Marktindex ist, der weder ein ausdnickliches
Anlageziel noch ein Nachhaltigkeitsziel verfolgt. Er wird jedoch
verwendet, um den Erfolg der Anlage- und Nachhaltigkeitsziele des
Teilfonds zu messen.

Der Anlagevemalter wendet in Bezug auf das Anlageuniversum einen
Ansatz zur ,Verbesserung der auferfinanziellen Indikatoren® an, wobei
der auf Teilfondsebene berechnete Durchschnitt jedes auRerfinanziellen
Indikators — Kohlenstoffintensitat und Wasserintensitat — gegentiberdem
fur den Referenzindex berechneten Niveau jeweils eine Verbessemung
um mindestens 30 % darstellen muss.

Der Teilfonds verfolgt einen nachhaltigen Anlageansatz, wonach der
Anlageverwalter die Kohlenstoff- und Wasserintensitat jederzeit
verbindlich im Werpapierauswahlverfahren bertcksichtigt. Der
Teilfonds  schlieBt  den Grof3teil der Wertpapiere in
kohlenstoffintensiven Teilsektoren aus seinem Anlageuniversum aus.
Zu diesen Teilsektoren zahlen Metall-, Bergbau- und Stahlproduzenten
sowie die meisten Teilsektoren des Energie-und Versorgungssektors.
Der Umfang der zulassigen Wertpapiere wird mindestens alle sechs
Monate Ubemriift, wie im Transparenz-Kodex des Teilfonds
beschrieben. Dieser steht unter hitps://www.axa-im.com/fund-
centre zurVerfigung.

Daruber hinaus wendet der Anlageverwalter bei der Titelauswahl
jederzeit verbindlich die Richtlinien fiir den sektorbezogenen
Ausschluss und die ESG-Standards von AXA IM an. Ausgenommen
davon sind Derivate und zugmunde liegende zulissige OGA, wie in den

auf der Webseite https://www.axa-im.com/responsible-
investing/sector-investment-guidelines verfligbaren Dokumenten
beschrieben.

Die Abdeckungsrate fiir den Kohlenstoffintensititsindikator und das
ESG-Analyse-Rating innehab des Portfolios betrédgt eweils mindestens
90 % des Nettovermégens des Teilfonds, wahrend die Abdeckungsrate
fur den Wasserintensitatsindikator innerhab des Portfolios mindestens
bei 70 % des Nettovermdgens des Teilfonds liegen muss. Aus diesen
Abdeckungsraten ausgeschlossen sind Ankihen und andere
Schuldverschreibungen, die von staatlichen Emittenten begeben wurden,
sowie als Ergdnzung gehaltene Barmittel oder geldnahe Mittel Die
Indkatoren fiir die Kohlenstoff- und Wasserintensitat werden von einem
externen Anbieter bezogen. Die Methode des ESG-Ratings wird unter
folgendem Link beschrieben: htps://www.axa-im.com/responsile-
investing/framework-and-scoring-methodology.
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Die im Anlageverfahren verwendeten ESG-Daten beruhen auf ESG-
Methoden, die sich zum Teil auf Daten von Dritten stiitzen und in
einigen Fallen intern entwickelt werden. Sie sind subjektiv und kénnen
sich im Laufe der Zeit &ndern. Trotz mehrerer Initiativen kdnnen ESG-
Kriterien aufgrund eines Mangels an harmonisierten Definitionen
heterogen sein. Daher lassen sich die verschiedenen
Anlagestrategien, die ESG-Kriterien und ESG-Berichterstattung
verwenden, nur schwer miteinander vergleichen. Strategien, die ESG-
Kriterien einbeziehen, und solche, die Kriterien fur eine nachhaltige
Entwicklung bericksichtigen, kénnen ESG-Daten wverwenden, die
ahnlich erscheinen, jedoch unterschieden werden sollten, da ihre
Berechnungsmethode jeweils unterschiedlich sein kann.

Der Teilfonds investiet in Schuldverschrebungen unterhab von
Jnvestment Grade” mit festemund variablem Zinssatz (hochverzinsliche
Anleihen), die von o6ffentlichen oder privaten Unternehmen ausgegeben
werden. Wertpapiere ohne Rating missen vom Anlageverwater mit
einervergleichbaren Stufe bewertetwerden.

Insbesondere investiert der Teilfonds hauptsichlich in festverzinsliche
Uibertragbare Schuldverschreibungen unterhab von ,Investment Grade®,
die von privaten oder offentlichen Untemehmen hauptsichlich in Europa
(und bis zu 20 % seines Nettovermdgens auch in anderen Landem,
einschlieBlich der USA oder Schwellenmérkten wie Lateinamerika oder
Asien) begebenwerdenundauf eine europdische Wahrung lauten.

Der Teilfonds kann sein gesamtes Vermdgen in kindbare Anleihen
investieren.

Der Teilfonds kann auch, und zwar bis zu 10 %, notleidende und in
Verzug geratene Wertpapiere halten, wenn dies aus dem Besitz von
Anleihen resultiert, deren Rating aufgrund eines Zahlungsausfalls oder
Zahlungsunfahigkeit des Emittenten herabgestuft wurde, wenn diese
Anleihen nach Ansicht des Anlageverwalkers mit dem Anlageziel des
Teilfonds vereinbar sind. Es wird erwaret, dass diese Wertpapiere
innerhalb von sechs Monaten verkauft werden, sofern nicht spezifische
Ereignisse den Anlagevenalter daran hindem, deren Liquiditait zu
nutzen.

Die Auswahl von Schuldverschreibungen basiert nicht ausschlielich und
automatisch auf irer 6ffentlich zuganglichen Kreditwirdigkeit, sondern
auch auf der internen Analyse des Bonitats- bzw. Marktrisikos. Die
Entscheidung zum Kauf oder Verkauf von Wertpapieren basiert auch auf
anderen Analysekriterien des Anlageverwalters.

Der Teilfonds kann auch in folgende Instrumente investieren, bis zum
angegebenen Anteil des Nettovermdgens:

e Geldmarktinstrumente: ein Drittel
e Wandelanleihen: ein Viertel

e CoCo-Bonds (CoCos): bis zu 10 %

Der Teilfonds darf bis zu 10 % seines Nettovermdgens n OGAW
und/oder OGA anlegen.

Derivate und Techniken fir ein effizientes Portfoliomanagement
Fir ein effizientes Portfoliomanagement und zu Absicherungs- sowie
Anlagezwecken kannder Teilfonds Derivate verwenden.

Derivate kdonnen Credit Defaut Swaps umfassen (Single Name-CDS
oder CDS-Index).

Die Kosten der Anpassung bei solchen Derivaten und den zugrunde
liegenden Indizes werden nicht etheblich sein. Unter aufBergewohnlichen
Marktbedingungen kann das Engagement des Teilfonds gegeniber
einem einzehen Emittenten in einem zugrunde liegenden Index mehrals
20 % und bis zu 35 % des Nettovermdgens betragen, insbesondere
wenn die zugrunde liegenden Indizes hoch konzentriert sind.

Der Einsatz won Derivaten erfolgt in Uberinstimmung mit den
Bedingungen, die im Abschnitt,Mehr iber Derivate® festgelegt werden.

Fur die Zwecke eines effizenten Portfolomanagements wendet der
Teilfonds im Rahmen seiner taglichen Anlageverwaltungstitigkeit die
folgenden Technikenan (in % des Nettovermdgens):

- Wertpapierleihgeschéfte als Leihgeber: erwartet0—10 %; max. 90 %

- Pensionsgeschaftelumgekehrte Pensionsgeschafte: emartet 0—10 %;
max. 20 %
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Indem der Teilfonds Wenpapierkeihgeschéafte als Leihgeber eingeht,
versucht er, die Rendite auf taglicher Basis zu steigern (die verliehenen
Vermdgenswerte sollen eine zusatzliche Rendite fir den Teilfonds
generieren). Durch die Nutzung von Pensionsgeschaften bzw.
umgekehrten Pensionsgeschaften versucht der Teifonds, die
Sicherheitenverwaltung zu optimieren, indem er eine Umwandlung von
Sicherheiten vornimmt, um die Liquiditét und Barmittel zu verwalten.

Die wichtigsten Artenvon Vermdgenswerten sind Anleihen.
Der Teilfonds nutzt keine Wertpapierleingeschaéfte als Leihnehmer.

Der Einsatz aler Techniken flr ein effizientes Portfoliomanagement
erfolgt in Ubereinstimmung mit den Bedingungen, die im Abschnitt ,Mehr
Uber effizientes Portfoliomanagement*festgelegt werden.

Verwaltungsverfahren Der Anlageverwalter wahlt Anlagen auf der
Grundlage eines zweistufigen Ansatzes aus: 1/ Analyse der Daten zur
Kohlenstoffintensitat und Wasserintensitét, um sicherzustellen, dass
der Durchschnitt der auf Teilfondsebene berechneten KPIs zur
Kohlenstoffintensitdt und Wasserintensitat mindestens 30 % besser ist
als der fiir das Anlageuniversum berechnete Wert, gefolgt von der
Anwendung eines zweiten Ausschlussfilters, der in den Richtlinien fur
den sektotbezogenen Ausschluss und die ESG-Standards von AXA IM
beschrieben ist; 2/ wirtschaftliche, bewertungsorientierte und
technische Analysen der Markte auf der Basis verschiedener Faktoren,
zu denen makmo- und mikrodkonomische Analysen sowie
Kreditanalysen der Emittenten zadhlen, und Verwaltung der
Positionierung auf der Kreditkurve und des Engagements in
verschiedenen Sektoren.

Referenzwahrung EUR.

Maximale einmalige Kosten, die bei einer

Risiken
Risikoprofil Risiko eines Kapitalverlustes.

Risikofaktoren Der Teifonds unterliegt den Risiken, die im Abschnit
JAllgemeine Risiken* beschrieben sind, sowie folgenden besonderen
Risiken (im Abschnitt ,Besondere Risiken® beschrieben):

e Derivate und Hebelwirkung e CoCo-Bonds

e Hochverzinsliche e InVerzug geratene
Schuldverschreibungen Wertpapiere

e ESG e Notleidende Wertpapiere

e Verlangerung e Schwellenmarkte

e Thesaurierung

Nachhaltigkeitsrisiken Angesichts der Anlagestrategie und des
Risikoprofils des Teilfonds wird davon ausgegangen, dass, gemaR der
Verwakungsgesellschaft, die woraussichtlichen Auswirkungen der
Nachhatigkeitsrisiken auf die Renditen des Teilfonds im niedrigen
Bereich liegen.

Methode zur Berechnung des globalen Engagements
Commitment-Ansatz.

Weitere Eigenschaften

Geeignetfur Anleger mit einem geplanten Anlagehorizontvon
mindestens 5 Jahren.

Kategorie gemaf Offenlegungsverordnung Artikel 9-Produkt
Berechnungshaufigkeitdes NIW Taglich.

Geschaéftstag des Teilfonds Auftrage zur Zeichnung, zum Umtausch
oder zur Riicknahme von Anteilen des Teilfonds werdenanjedem Tag
verarbeitet, derin Luxemburg undim Vereinigten Konigreich einen vollen
Bankgeschaftstag darstellt.

Zeichnungs-, Umtausch-und Ricknahmeauftrage Alle Auftrage
werden auf Terminkursbasis bearbeitet.

Anlageverwalter AXAInvestment Managers UK Limited (London)
Auflegung 11. Méarz 2022.

Maximale wiederkehrende Kosten, dieim Laufe des Jahres

Investition fallig werden

Ausgabe-
Klasse aufschlag
A 3,00 % 1,20%
E — 1,20 %
F 2,00 % 0,60 %
G — 0,50 %
| — 0,50 %
M — —
ZF 2,00% 0,60 %
Zl — 0,40 %

Verwaltungsgeb {hr Gebiihren fur bereitgestellte Dienste

dem Teilfonds belastet werden

Vertriebsgebihr
0,50 % —

0,50 % 0,50 %
0,50 % —

0,50 % —

0,50 % —

0,50 % —

0,50 % —

0,50 % —

Siehe Hinweise zu Kosten des Teifonds” im Anschluss an die ketze Teifonds -Beschreibung. Diese Tabelle beschreint die zum Datum der Erstellung des Verkaufspros pekts bestehenden
Anteilsklassen. Die neuesten Informationen zu den verfigbaren Anteilsklassen finden Sie unter hitp:/Avww. axa-dim.com, oder beantragen Sie die entsprechende Liste kostenfrei bei der

Verwaltungsgesellschaft.
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Anlageziel und Anlagestrategie

Anlagezel Das Erzelen einer Mischung aus Ertrdgen und Kapitalwachstum
furlhre Anlage in EUR sowie einesnachhaltigen Anlageziels, ausgehend von
einem aktv verwalteten Portfolio von Anleihen, im Einklang mit enem sozial
verantwortlichen Anlageansatz.

Anlagestrategie Der Teifonds verfolgt sein Anlageziel durch Anlagen in
nachhaltigen Wertpapieren, die hinsichlich der Vemaltung hrer
Auswirkungen aufdie Umwek sowie in den Bereichen Untemehmensfihrung
und Sozialkes (ESG) gute Praktiken umgesetzt haben, unter Anwendung
eines ,Selektivitdtsansatzes” fur sozial verantwortiche Anlagen, der nicht-
finanzielle Kiiterien beriicksichtigt. Hietbei werden die besten Emittenten des
Anlageuniversums auf Basis ihrer aullerfinanzielen Bewerungen (ESG-
Scoores®) ausgewahlt. Der ,Best-n-Class“-Selektividtsansatz wird jederzeit
vembindlich angewandt und umfasst eine Verkleinerung des wvom
Referenzindex Bloomberg Global Aggregate OECD Currencies (der
,Referenzindex") definierten Anlageuniversums um mindestens 20 %, indem
Emitenten auf Basis ihrer ESG-Scores ausgeschlossen werden. Hiervon
ausgenommen sind gegebenenfals gehaltene Anleihen und andere
Schuldverschrebungen, die von offentlichen Emittenten begeben wurden,
sowie als Ergénzung gehaltene Barmittel und Solidaritatsvermogen.

Nur zur Veranschaulichung: Bei den ESGKriterien kann es sich um die
CO2-Bianz und/oder die Wasserintensitat fir den Umweltaspekt, um
Gesundheit, Sichetheit und/oder Personalmanagement und Gleichstellung
der Geschlechter fir den sozialen Aspekt sowie um die Vergitungspolitik
und/oderglobale Ethik fur den Unterne hmensfiihrungsaspekt handeln.

Der Unfang der zulissigen Werpapiere wird mindestens alle sechs Monate
Ubemprift, wie im Transparenz-Kodex des Teifonds beschrieben. Dieser steht
unter https:/mww.axa-im.com/fund-centre zur Verfligung.

Dariber hinaus wendet der Anlagevemwalter bei der Titelauswahl jederzeit
vemindlich die Richtiinien fir den sekiorbezogenen Ausschlussund die ESG-
Standards von AXA IM an. Ausgenommen dawvon sind Derivate und
zugrunde liegende zulassige OGA, wie in den auf der Website verfligharen
Dokumenten beschrieben: https//www.axa-im.com/responsible-
investing/sector-investment-guideiines.

Die Abdeckungsrate der ESG-Analyse innethab des Portfolios betragt
mindestens 90% des Nettovermdgens des Telfonds. Hiervon
ausgenommen sind Ankehen und andere Schuldverschrebungen, die von
offentichen Emitenten begeben wurden, sowie als Ergédnzung gehakene
Barmittel und Solidaritdtsvermdgen. Die Methode des ESG-Ratings wird
unter folgendem Link beschrieben: https//www.axa-im.com/responsible-
investingfframework-and-scoring-meth odology.

Der Anlageverwalter wendet auflerdem die folgenden spezifischen

Ausschlusse an:

- eine auf ethischen Kriterien basierende Ausschlussliste, wie im
Transparenzkodex des Teilfonds néher beschrieben, der unter
folgender Adresse abrufbar ist:https://www.axa-im.com/fund-
centre; und

- eine spezifische Verbotsliste fir Unternehmen auf der Grundlage
der Ausschlussliste der Norges Bank Investment Management
(Observation and exclusion of companies (nbim.no)), die
bestimmte Anlgen in Unternehmen aufgrund ihres Verhaltens
oder ihrer Branche ausschlieBt. Diese Liste wird vom
Anlageverwalter spétestens alle sechs Monate aktualisiert, und
sollite infolgedessen eine Desinvestition erforderlich sein, wird sich
der Anlageverwalter nach besten Kréften bemihen, diese
Wertpapiere innerhalb eines Monats zu verkaufen.

Die im Anlkgeverfahren verwendeten ESG-Daten beruhen auf ESG-
Methoden, die sich zum Teil auf Daten von Driten stiitzen und in einigen
Fallen intem entwickek werden. Sie sind subjektiv und kénnen sich im Laufe
der Zeit andem. Trotz mehrerer Initiativen kdnnen ESG-Kiiterien aufgrund
eines Mangel an harmonisierten Definitionen heterogen sein. Daher lassen
sich die verschiedenen Anlagestrategien, die ESGKriteren und ESG-
Berichterstattung verwenden, nur schwer mieinander vergleichen.
Strategien, die ESG-Kiiterien einbeziehen, und solche, die Kiiterien fur eine
nachhaltige Entwicklung bericksichtigen, kénnen ESG-Daten verwenden,
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die ahnlich erscheinen, jdoch unterschieden werden sollten, da ihre
Berechnungsmethode jeweis unterschiedlich sein kann.

Der Teilfonds wird aktiv unter Bezugnahme auf den Referenzindex verwalet,
um Gelegenheiten im Anlkehemarkt zu erfassen. Der Teifonds investiert
mindestens 50 % seines Nettovermdgens i auf frei konverttierbare
Wahrungen lautende Schuldverschreibungen mit festem und variablem
Zinssatz, die von Regierungen von OECD-L&ndem sowie von Untemehmen
oder offentlichen Institutionen mit Jnvestment Grade“-Rating ausgegeben
werden und zu den Bestandteilen des Referenzindex gehdren. Je nach
seinen Anlgelberzeugungen und nach umfassender makmo- und
mikrodkonomischer Analyse des Markies kann der Anlageverwaler eine
aktivere Positionierung in Bezug auf die Duration, die geografische Alokation
undioder die Sekioren- oder Emitentenauswahl im Vemleich zum
Referenzindex vomehmen. Daher wird die Abweichung vom Referenzindex
voraussichtlich erheblich sein. Unter bestimmten Marktbedingungen (hohe
Volatiitdt am Anleihemarkt, Tubulenzen usw.) kann die Postitionierung des
Teilfonds in den oben genannten Indkatoren jedoch nahe am Referenzindex
liegen. Aus Grinden der Klamheit wird darauf hingewiesen, dass der
Referenzindex ein breiter Marktindex ist, der nicht auf das nachhaltige
Anlageziel des Teilfonds ausgerichtet ist, jedoch als Referenz fir sein
finanzelles Ziel verwendetwird.

Der Teilfonds darf auch in hypotheken- und forderungsbesicherte
Wertpapiere von Emittenten aus aller Weltinvestieren.

Insbesondere investiert der Teilfonds in Gbertragbare Schuldverschrebungen
mit festem und variablem Zinssatz, die von Regierungen, offentlichen
Institutionen und Untemehmen aus OECD-andern ausgegeben werden.
Auf zusatzlicher Basis kann der Teifonds n Werpapiere investieren, die
auflethalb von OECD-Landem ausgegeben wurden. Der Teilfonds investiert
jederzeit mindestens zwei Drittel seines Nettovermdgens in Ankeihen von
Emittenten ausaller Wett.

Diese Wertpapiere sind vorrangig mit Jnvestment Grade“ bewertet, wobei
der Teiffonds weniger als 20 % direkt oder indirekt iber OGAW- und/oder
OGA-Anteile (imRahmen der weiter unten aufgefilhiten Beschrankungen) in
Wertpapiere mit einem Rating unterhab von ,Investment Grade* investieren
darf. Der Teilfonds investiet jedoch nicht in Werpapiere, die
Standard & Poor's mit CCC+ oder niedrger einstuft bzw. mit einer
dementsprechenden Einstufung von Moody’s oder Ftch. Die Einstufungen
basieren auf der niedrigeren von zwei Einstufungen bzw. auf der
zweithdchsten von drei Einstufungen, je nachdem wie viele verfligbar sind.
Wertpapiere ohne Rating missen vom Anlagevewalter mit einer
vemgleichbaren Stufe bewertet werden. Fals Werpapiere Im Zuge einer
Neubewerung unter diese Mindestgrenzen fallen, werden sie innehalb von
6 Monaten verkautt.

Der Teilfonds kann sein gesamtes Vermodgen in kindbare Anleihen
investieren.

Die Auswahl von Schuldverschreibungen basiert nicht ausschlie3lich und
automatisch auf hrer 6ffentlich zuganglichen Kreditwlirdigkeit, sondern auch
aufder ntemen Analyse des Bonitits- bzw. Marktrisikos. Die Entscheidung
zum Kauf oder Velkauf von Wertpapieren basiet auch auf anderen
Analysekriterien des Anlagevernalers.

Der Teilfonds investiert mindestens 10 % seines Nettovermégens in griine,
soziale und nachhalige Anlehen oder geht ein entsprechendes
Engagementin diese ein.

Der Teiffonds kann in folgende Instumente investieren, bis zum
angegebenen Antei des Nettovermdgens:

e hypotheken- und forderungsbesicherte Wertpapiere: ein Drittel

e Geldmarktinstrumente: ein Drittel

e Wandelanleihen: 10 %, einschlieBich maximal 5 % in CoCo-Bonds

Der Teifonds kann insgesant bis zu 10 % seines Nettovermdgens in Aktien
und aktienahnliche Wertpapiere investieren.

Die gewichtete durchschnittiche Dauer der Anlagen des Teilfonds
betragt mindestens ein Jahr.

Der Teifonds kann sein Nettovermbgen je nach Gelegenheit in 144A-
Wertpapiere investieren.
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Der Teilfonds darf bis zu 10 % seines Nettovermdgens in OGAW und/oder
OGA ankgen, die von ener Konzemgeselischaft von AXA IM verwalet
werden und mdgicherweise ihrerseits nicht in Wertpapiere investieren, die
den oben aufgefiihiten Rating-Einschrénkungen entsprechen. Der Teifonds
darf nichtin externe OGAW oder OGA investieren.

Wertpapiere, die in einer anderen Wéahrung als dem EUR notiert werden,
werden hauptsachlich gegen den EUR abgesichert, wodurch ein taktisches
Wahrungsrisiko nach dem Ermessen des Anlageverwalters ermdglicht wird.

Derivate und Techniken fur ein effizientes Portfoliomanagement
Der Teilfonds kann Derivate fiir ein effizientes Porffolomanagement und
zu Anlagezwecken einsetzen.

Derivate konnen Credit Defaut Swaps umfassen (Single Name-CDS
oder CDS-Index).

Die Kosten der Anpassung bei solchen Derivaten und den zugrunde
liegenden Indizes werden nicht etheblich sein. Unter auffergewdhnlichen
Marktbedingungen kann das Engagement des Teilfonds gegenuber
einem einzelhen Emittenten in einem zugrunde liegenden Index mehrals
20% und bis zu 35 % des Nettovermdgens betragen, insbesondere
wenn die zugrunde liegenden Indizes hoch konzenftriert sind.

Der Teilfonds setzt keine Total Return Swaps ein.

Der Einsatz wvon Derivaten erfogt in Uberinstimmung mit den
Bedingungen, die im Abschnitt Mehr Giber Derivate” festgelegt werden.
Fir die Zwecke eines effizienten Portfolomanagements wendet der
Teilfonds im Rahmen seiner taglichen Anlageverwaltungstitigkeit die
folgenden Technikenan (in % des Nettovermdgens):

o Wertpapierleihgeschéfte als Leihgeber: erwartet0—10 %; max. 90 %

e Pensionsgeschafte/lumgekehrte Pensionsgeschéafte: erwartet 0-10 %);
max. 20 %

Indem der Teilfonds Wenpapierkeihgeschéfte als Leihgeber eingeht,
versucht er, die Rendite auf taglicher Basis zu steigern (die verliehenen
Vermogenswerte sollen eine zusatzliche Rendite fir den Teilfonds
generieren). Durch die Nutzung von Pensionsgeschaften bzw.
umgekehrten Pensionsgeschaften versucht der Teifonds, die
Sicherheitenverwaltung zu optimieren, indem er eine Umwandlung von
Sicherheiten vornimmt, um die Liquiditat und Barmittel zu verwalten.

Die wichtigsten Artenvon Vermoégenswerten sind Anleihen.
Der Teilfonds nutzt keine Wertpapierleihgeschéfte als Leihnehmer.
Der Einsatz aller Techniken fur ein effizientes Portfoliomanagement

erfolgt in Ubereinstimmung mit den Bedingungen, die im Abschnitt ,Mehr
Uber effizientes Portfoliomanagement*festgelegt werden.

Verwaltungsverfahren Der Anlageverwaker wéhk Anlagen auf der
Grundlage eines zweistufigen Ansatzes aus: 1/ Festlegung des
zulassigen Anlageuniversums nach Anwendung eines ersten
Ausschlussfilters, wie in den Richtlnien fir den sektorbezogenen
Ausschluss und die ESG-Standards von AXA IM beschrieben, gefolgt
von einem zweiten ,Best-in-Class“Filter, der dazu dient de

schlechtesten Emittenten auf Grundlage hres auflerfinanziellen Ratings,
Maximale einmalige Kosten, die bei einer Investition fallig

das auf Basis der ESG-Rating-Methode von AXA IM berechnet wird, aus
dem Anlageuniversum zu eliminieren, gefolgt von den oben erwdhnten
spezifischen Ausschlusslisten; 2/ Auswahl von Anlagen auf der Basis
verschiedener Faktoren, zu denen makmo- und mikrodkonomische
Analysen sowie Kreditanalysen der Emittenten zahlen, und Verwaltung
der Zinssensitivitat, der Positionierung auf der Kreditkurve und des
Engagements in verschiedenen geografischen Regionen.

Referenzwahrung EUR.
Risiken
Risikoprofil Risiko eines Kapitalverlustes.

Risikofaktoren Der Teifonds unterliegt den Risiken, die im Abschnit
JAllgemeine Risiken® beschrieben sind sowie folgenden besonderen
Risiken (im Abschnitt ,Besondere Risiken“beschrieben):

e Derivate und Hebelwirkung e Internationale Anlagen
Hochverzinsliche e 144A-Wertpapiere
Schuldverschreibungen e ESG

e CoCo-Bonds e Verlangerung

e Wiederanlage

Nachhaltigkeitsrisiken  Angesichts der Anlagestrategie und des
Risikoprofils des Teilfonds wird davon ausgegangen, dass, gemaR der
Verwalkungsgesellschaft, die woraussichtlichen Auswirkungen der
Nachhatigkeitsrisiken auf die Renditen des Teilfonds im niedrigen
Bereich liegen.

Methode zur Berechnung des globalen Engagements Commitment-
Ansatz.

Weitere Eigenschaften

Geeignet fur  Anleger mit enem geplanten Anlagehorizont von
mindestens 3 Jahren.

Kategorie gemaf Offenlegungsverordnung Artikel 9-Produkt.
Berechnungshaufigkeit des NIW Téaglich.

Geschaftstag des Teilfonds Auftrage zur Zeichnung, zum Umtausch
oder zur Riicknahme von Anteilen des Teilfonds werdenanjedem Tag
verarbeitet, derin Luxemburg undin den USA einenvollen
Bankgeschaftstag darstellt.

Zeichnungs-, Umtausch-und Ricknahmeauftrage Alle Auftrage
werden auf Terminkursbasis bearbeitet.

Anlageverwalter AXA Investment Managers Paris.
Unteranlageverwalter AXAlInvestment Managers US Inc. (USA) fur
amerikanische Wertpapiere.

Auflegung 1. April 1988.

Maximale wiederkehrende Kosten, dieim Laufe des Jahres

werden dem Teilfonds belastet werden
N Gebuhren . . Bedingt
Klasse Ausgabeaufschlag Verwaltungsgebihr fiir Vertriebsgebihr aufgeschobene
A 3,00 % 0,75 % 0,50 % — —
BL — 0,75 % 0,50 % 1,00 %** 3,00 %o***
1= — 0,75 % 0,50 % 0,50 % —
F 2,00 % 0,45 % 0,50 % — —
| — 0,40 % 0,50 % — —
J 2,00 % 0,40 % 0,50 % 0,20 % —
M — — 0,50 % — —
U 5,50 % 0,45 % 0,50 % 0,45 % —
ZF 2,00 % 0,45 % 0,50 % — —
ZI:** . 0,25 % 0,50 % . —

Siehe ,Hinweise zu Kosten des Teilfonds” im Anschluss an die letze Teilfonds-Beschreibung. Diese Tabele beschreibt die zum Datum der Erstellung des
Verkaufsprospekts bestehenden Anteilsklassen. Die neuesten Informationen zu den verfligbaren Anteilsklassen finden Sie unter http/Awvw.axa-im.com, oder
beantragen Sie die entsprechende Liste kostenfrei bei der Verwaltungsgesellschaft.

* Bedingt aufgeschobene Verkaufsgebiihr—weitere Informationen hierzu finden Sie unter ,Hinweise zu Kostendes Teilfonds"
** Monatlich riickwirkend zahlbar auf der Basis des durchschnittlichentaglichen Nettoinventarwerts der Anteilsklasse ,BL".
*** Nimmtjahrlichab und erreichtdrei Jahre nach der Anlage null.

*** Diese Anteilsklasse wird am Datum der ersten Zeichnung fir diese Anteilsklasse je nach Referenzwahrung zu einem anfanglichen Zeichnungskurs von 100 EUR
oder 100 USD fir die Zeichnungverfigbar sein.
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AXA World Funds —

Global Sustainable Credit Bonds

Anlageziel und Anlagestrategie

Anlageziel Das Erzielen von Eitrag und Wachstum lhrer Anlage in USD,
sowie eines nachhaltigen Anlageziels, ausgehend wvon einem aktiv
verwalteten Portfolio von Anlehen im Einklang mit einem sozial
verantwortlichen Anlageansatz (SRI).

Anlagestrategie Der Teilfonds wird aktiv unter Bezugnahme auf den
Referenzindex BofA Global Lamge Cap Hedged USD (der
,Referenzindex”) verwaltet, um Chancen an den weltweiten Markten fur
Untemehmensankihen zu nutzen. Der Teilfonds investiet mindestens
20 % seines Nettovermdgens in die Bestandteile des Referenzindex. Je
nach seinen Anlagetiberzeugungen und nach umfassender makro- und
mikrodkonomischer Analyse des Marktes kann der Anlageverwalter eine
aktivere Positionierung in Bezug auf die Duration (die Duration misstdie
Empfindlichket des Portfolios gegeniber Zinsschwankungen,
ausgedrickt in Jahren), die geografische Allokation und/oder die
Sektoren- oder Emittentenauswahl im Verglkich zum Referenzindex
vornehmen. Daher wird die Abweichung wvom Referenzindex
voraussichtlich erheblich sein. Unter bestimmten Marktbedingungen
(hohe Volatiltdt am Anlehemarkt, Turbulenzen usw.) kann die
Positionierung des Teilfonds in den oben genannten Indikatoren jedoch
nahe am Referenzindex liegen. Aus Grinden der Klatheit wird darauf
hingewiesen, dass der Referenzindex ein breiter Marktindex ist, der in
seiner Zusammensetzung oder Berechnungsmethodik  nicht
notwendigerweise die vom Teifonds gefdrdeten ESG-Merkmale
berucksichtigt

Der Teilfonds verfolgt sein Anlageziel durch Anlagen in nachhaltigen
Wertpapieren, die hinsichtlich der Verwaltung ihrer Auswirkungen auf
die Umwelt sowie in den Bereichen Unternehmensfilhrung und
Soziales (ESG) gute Praktiken umgesetzt haben, unter Anwendung
eines ,Selektivitdtsansatzes” fir sozial verantwortliche Anlagen, der
auBlerfinanzielle Kriterien beriicksichtigt. Hierbei werden die besten
Emittenten des Anlageuniversums auf Basis ihrer auBerfinanziellen
Bewertungen (,ESG-Scores) ausgewahlt Der ,Best-in-Class*
Selektivitdtsansatz wird jederzeit verbindlich angewandt und umfasst
eine  Verkleinerung des wvom Referenzindex  definierten
Anlageuniversums um mindestens 20 %, indem Emittenten auf Basis
ihrer ESG-Scores ausgeschlossen werden. Hiervon ausgenommen
sind gegebenenfalls gehaltene Anleihen und andere
Schuldverschreibungen, die won o6ffentlichen Emittenten begeben
wurden, sowie als Ergdnzung gehaltene Barmittel und
Solidaritatsvermogen.

Nur zur Veranschaulichung: Bei den ESG-Kriterien kann es sich um
die CO2-Bilanz und/oder die Wasserintensitat fir den Umweltaspekt,
um Gesundheit, Sicherheit und/oder Personalmanagement und
Gleichstellung der Geschlechter fir den sozialen Aspekt sowie um die
VergUtungspolitik und/oder globale Ethik fur den
Unternehmensfiihrungsaspekt handeln.

Der Umfang der zulédssigen Wertpapiere wird mindestens alle sechs
Monate Uberpriift, wie im Transparenz-Kodex des Teilfonds
beschrieben. Dieser steht unter htips://www.axa-im.com/fund-centre
zur Verfigung.

Darliber hinaus wendet der Anlageverwalter bei der Titelauswahl
jederzeit verbindlich die Richtlinien fiir den sektorbezogenen Ausschluss
und die ESG-Standards von AXA IM an. Ausgenommen davon sind
Derivate und zugrunde liegende zuldssige OGA, wie in den auf der
Website verfugbaren Dokumenten beschrieben: https//www.axa-
im.com/responsible-investing/sector-investment-quidelines.

Die Abdeckungsrate der ESG-Analyse innethab des Portfolios betragt
mindestens 90 % des Nettovermbgens des Teilfonds. Hiervon
ausgenommen sind Ankihen und andere Schuldverschrebungen, die
von o&ffentlichen Emittenten begeben wurden, sowie als Ergédnzung
gehakene Barmittel und Soldarititsvermégen. Die Methode des ESG-
Ratings wid unter folgendem Link beschrieben: htps//www.axa-
im.com/responsble-investing/framework-and-scoring-methodology._ Die
im Anlageverfahren verwendeten ESG-Daten bemuhen auf ESG-
Methoden, die sich zum Teil auf Daten von Dritten stiizen und in einigen
Fallen intern entwickelt werden. Sie sind subjektiv und kdnnen sich im
Laufe der Zeit &ndem. Trotz mehrerer Initiativen kdnnen ESG Kriterien
aufgrund eines Mangels an harmonisierten Definitionen heterogen sein.
Daher lassen sich die verschiedenen Anlagestrategien, die ESG-
Kriterien und ESG-Berichterstattung verwenden, nur schwer miteinander
vergkichen. Strategien, die ESG-Kriterien einbeziehen, und solche, die
Kriterien fur eine nachhaltige Entwicklung beriicksichtigen, kdnnen ESG-
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Daten verwenden, die dhnlich erscheinen, jedoch unterschieden werden
sollten, da ihre Berechnungsmethode jeweils unterschiedlich seinkann.

Der Teilfonds investiert in auf frei konvertierbare Wahrungen lautenden
Schuldverschreibungen mit festem und variablem Zinssatz, die von
Regiemungen aus aller Welt sowie von Unternehmen oder o¢ffentlichen
Institutionen mit ,Investment Grade“-Rating ausgegeben werden. Der
Teilfonds darf auch n hypotheken- und fordemungsbesicherte
Wertpapiere von Emittenten aus aller Welt investieren.

Insbesondere investiett der Teilfonds jederzeit mindestens zwei Drittel
seines Nettovermégens n Anlehen von Emittenten aus aller Welt. Der
Teilfonds kann sein gesamtes Vermdgen in kindbare Anleihen
investieren.

Der Teilfonds darf bis zu 15 % in Wertpapiere untethab von ,Investment
Grade“ nvestieren. Der Teilfonds investiert edoch nicht in Wertpapiere,
die Standard & Poor's mit CCC+ oder niedriger einstuft bzw. mit einer
dementsprechenden Einstufung von Moody’'s oder Fitch. Die
Einstufungen basieren auf der niedrigeren von zwei Einstufungen bzw.
auf der zweithdchsten von drei Einstufungen, je nachdem wie viele
verfigbar sind. Wertpapiere ohne Rating miissen vom Anlageverwaker
mit einer verglkeichbaren Stufe bewertet werden. Falls Wertpapiere Im
Zuge einer Neubewertung unter diese Mindestgrenzen fallen, werden sie
innerhalb von 6 Monaten verkauft.

Der Teilfonds kann auch, und zwar bis zu 10 %, notleidende und in
Verzug geratene Wertpapiere halten, wenn dies aus dem Besitz von
Anleihen resultiert, deren Rating aufgrund eines Zahlungsausfalls oder
Zahlungsunfahigkeit des Emittenten herabgestuft wurde, wenn diese
Anleihen nach Ansicht des Anlageverwalters mit dem Anlageziel des
Teilfonds vereinbar sind. Es wird davon ausgegangen, dass diese
Wertpapiere innerhab von 6 Monaten verkauft werden, sofern keine
besonderen Ereignisse den Anlageverwalter davon abhalten, ihre
Liquiditat zu beziehen.

Die Auswahl von Schuldverschrebungen basiert nicht ausschlie3lich und
automatisch auf hrer 6ffentlich zuganglichen Kreditwiirdigkeit, sondern
auch auf der internen Analyse des Bonitits- bzw. Marktrisikos. Die
Entscheidung zum Kauf oder Verkauf von Wertpapieren basiert auch auf
anderen Analysekriterien des Anlageverwalters.

Der Teilfonds kann bis zu 10 % des Nettovermdgens in
forderungsbesicherte Wertpapiere (ABS) und bis zu 10 % in CoCo-Bonds
(CoCos)investieren.

Der Teilfonds darf bis zu ein Drittel seines Nettovermdgens in
Geldmarktinstrumente investieren.

Der Teifonds kann sein Nettovermdgen je nach Gelegenheit in 144A-
Wertpapiere investieren.

Der Teilfonds darf bis zu 10 % seines Nettovermdgens in OGAW
und/oder OGA anlegen, die von einer Konzemgesellschaft von AXA IM
verwaltet werden und moglicherweise ihrerseits nicht n Werpapiere
investieren, die den oben aufgefihrten Rating-Einschrankungen
entsprechen. Der Teilfonds darf nicht in externe OGAW oder OGA
investieren.

AXA World Funds


https://www.axa-im.com/fund-centre
https://www.axa-im.com/responsible-investing/sector-investment-guidelines
https://www.axa-im.com/responsible-investing/sector-investment-guidelines
https://www.axa-im.com/responsible-investing/framework-and-scoring-methodology
https://www.axa-im.com/responsible-investing/framework-and-scoring-methodology

Global Sustainable Credit Bonds - Fortsetzung

Derivate und Techniken fir ein effizentes Portfoliomanagement
Der Teilfonds kann Derivate fur ein effizientes Portfolomanagement, zu
Absicherungszwecken und zu Anlagezwecken einsetzen.

Derivate konnen Credit Defaut Swaps umfassen (Single Name-CDS
oder CDS-Index).

Die Kosten der Anpassung bei solchen Derivaten und den zugrunde
liegenden Indizes werden nicht etheblich sein. Unter auRergewohnlichen
Marktbedingungen kann das Engagement des Teiffonds gegeniber
einem einzelhen Emittenten in enem zugrunde liegenden Index mehrals
20% und bis zu 35 % des Nettovermdgens betragen, insbesondere
wenn die zugrunde liegenden Indizes hoch konzentriert sind.

Der Teilfonds setzt keine Total Return Swaps ein.

Der Einsatz von Derivaten erfolgt in Uberinstimmung mit den
Bedingungen, die im Abschnitt,Mehr Gber Derivate® festgelegt werden.

Fir die Zwecke eines effizienten Portfoliomanagements wendet der
Teilfonds im Rahmen seiner taglichen Anlageverwaltungstitigkeit die
folgenden Technikenan (in % des Nettovermégens):

- Wertpapierleihgeschafte als Leihgeber: erwartet 0-10 %; max. 90 %

- Pensionsgeschafte/lumgekehrte Pensionsgeschafte: erwartet 0-10 %;
max. 20 %

Indem der Teilfonds Wenpapierkeihgeschafte als Leihgeber eingeht,
versucht er, die Rendite auf taglicher Basis zu steigern (die verliehenen
Vermogenswelte sollen eine zusitzliche Rendite fur den Teilfonds
generieren). Durch die Nutzung von Pensionsgeschéaften bzw.
umgekehrten Pensionsgeschaften versucht der Teilfonds, die
Sicherheitenverwaltung zu optimieren, indem er ene Umwandlung von
Sicherheiten vornimmt, um die Liquiditat und Barmittel zu verwalten.

Die wichtigsten Artenvon Vermdgenswerten sind Anleihen.
Der Teilfonds nutzt keine Wertpapierleingeschéfte als Leihnehmer.

Der Einsatz aller Techniken fur ein effizientes Portfoliomanagement
erfolgt in Ubereinstimmung mit den Bedingungen, die im Abschnitt ,Mehr
Uber effizientes Portfoliomanagement* festgelegt werden.

Verwaltungsverfahren Der Anlageverwalter wahlt Anlagen auf der
Grundlage eines zweistufgen Ansatzes aus:. 1/ Festlegung des
zulassigen Anlageuniversums nach Anwendung eines ersten
Ausschlussfilters, wie in den Richtlinien fir den sektorbezogenen
Ausschluss und die ESG-Standards von AXA IM beschrieben, gefolgt
von einem zweiten ,Best-in-Class*“Filter, der dazu dient, die
schlechtesten Emittenten auf Grundlage hres auBerfinanziellen
Ratings, das auf Basis der ESG-Rating-Methode von AXA IM
berechnet wird, aus dem Anlageuniversum zu eliminieren; 2/ Auswahl
von Anlagen auf der Basis verschiedener Faktoren, zu denen makro-
und mikro6konomische Analysen sowie Kreditanalysen der Emittenten
zéhlen.

Referenzwéahrung USD.

Maximale einmalige Kosten,

Risiken
Risikoprofil Risiko eines Kapitalverlustes.

Risikofaktoren Der Teifonds unterliegt den Risiken, die im Abschnitt
JAllgemeine Risiken® beschrieben sind sowie folgenden besonderen
Risiken (im Abschnitt ,Besondere Risiken®beschrieben):

e Derivate und Hebelwirkung e Internationale Anlagen
144A-Wertpapiere
e ESG

e Notleidende Wertpapiere

e Hochverzinsliche .
Schuldverschreibungen

e CoCo-Bonds

e InVerzug geratene x
Wertpapiere e Verlangerung

e Wiederanlage

Nachhaltigkeitsrisiken ~ Angesichts der Ankgestrategie und des
Risikoprofils des Teilfonds wird davon ausgegangen, dass, gemaR der
Verwakungsgesellschaft, die woraussichtlichen Auswirkungen der
Nachhatigkeitsrisiken auf die Renditen des Teilfonds im niedrigen
Bereich liegen.

Methode zur Berechnung des globalen Engagements Commitment-
Ansatz.

Weitere Eigenschaften

Geeignet fir  Anleger mit einem geplanten Anlagehorizont von
mindestens 4 Jahren.

Kategorie gemaf Offenlegungsverordnung Artikel 9-Produkt.
Berechnungshaufigkeit des NIW Taglich.

Geschaftstag des Teilfonds Auftrage zur Zeichnung, zum Umtausch
oder zur Rucknahme von Anteilen des Teilfonds werden an edem Tag
verarbeitet, der in Luxemburg, in Frankreich, im Vereinigten Konigreich

und in den USA einen wollen Bankgeschéaftstag darstellt, mit Ausnahme
des 31. Dezember.

Zeichnungs-, Umtausch- und Rucknahmeauftréage
werden auf Terminkursbasis bearbeitet.

Alle Auftrage

Anlageverwalter AXAInvestment Managers UK Limited (London).

Unteranlageverwalter AXA Investment Managers US Inc. (USA) fir
amerikanische festverzinsliche Wertpapiere nicht-staatlicher Emittenten.

Auflegung 18. Méarz2011.

Maximale wiederkehrende Kosten, dieim Laufe des Jahres

die bei einer Investition fallig werden

dem Teilfonds belastet werden
Gebuhren fur

Klasse Ausgabeaufschlag Verwaltungsgebiihr bereitgestellte Dienste Vertriebsgebihr
A 3,00 % 0,90 % 0,50 % —
E — 0,90 % 0,50 % 0,50 %
F 2,00 % 0,60 % 0,50 % —
G — 0,45 % 0,50 % —
| — 0,45 % 0,50 % —
M — — 0,50 % —
U 5,50 % 0,50 % 0,50 % 0,50 %
ZF 2,00 % 0,60 % 0,50 % —

Siehe Hinweise zu Kosten des Teifonds” im Anschluss an die lketze Teilfonds -Beschreibung. Diese Tabele beschreibt die zum Datum der Erstellung des Verkaufsprospekts
bestehenden Anteilsklassen. Die neuesten Informationen zu den verfigbaren Anteilsklassen finden Sie unter hitp/Awww.axa-im.com, oder beantragen Sie die entsprechende Liste

kostenfreibel der Verwaltungsgeselschaft.

Verkaufsprospekt Seite 112 von 241

AXA World Funds


http://www.axa-im.com/

AXA World Funds —

ACT Green Bonds

Anlageziel und Anlagestrategie

Anlagezel Das Erzielen einer Mischung aus Ertrag und Wachstum lhrer
Anlage in EUR und ein nachhaltiges Anlageziel, ausgehend von einem
aktv verwalteten Portfolio von Ankihen, das zur Finanzierung einer
Energie- und Okologiewende beitragt und einen positiven Einfluss auf die
Umwelt zeigt.

Anlagestrategie Der Teilfonds wird aktv unter Bezugnahme auf den
Referenzindex BofA Green Bond Hedged Euro (der ,Referenzindex)
venaltet, um Chancen an den Markten fir Investment-Grade-Ankehen
von Regiemungen, Institutonen — wie supranationalen Organisationen,
Agenturen und quasistaatlichen Behérden — und Untemehmen zu nutzen.
Der Teifonds investiert mindestens ein Drittel seines Nettovermdgens in
die Bestandteile des Referenzindex. Je nach seinen
Anlagetiberzeugungen und nach umfassender makro- und
mikrookonomischer Analyse des Marktes kann der Anlageverwalter eine
aktivere Positionierung in Bezug auf die Duration (die Duration misst die
Empfindlichkeit des Portfolios gegeniiber Zinsschwankungen, ausgediickt
in Jahren), die geografische Allokation und/oder die Sektoren- oder
Emittentenauswahl im Vemleich zum Referenzindex vomehmen. Daher
wird die Abweichung vom Referenzindex voraussichtlich erheblich sein.
Unter bestimmten Marktbedingungen (hohe Volatilititt am Ankehemarkt,
Turbulenzen usw.) kann die Posiionierung des Teilfonds in den oben
genannten Indikatoren jedoch nahe am Referenzindex liegen. Der
Referenzindex ist auf das nachhaltige Anlageziel des Teifonds
ausgerichtet, da er die Wertentwicklung von Wertpapieren abbildet, die fiir
qualffizierte ,griine“ Zwecke begeben werden, bei denen die Verwendung
der Erlose eindeutig festgelegt sein muss und die ausschlieRlich fiir
Projekte oder Aktivitdten verwendet werden, die die Einddmmung des
Klimawandels, die Anpassung an den Klimawandel oder andere Zwecke
der 6kologischen Nachhatigkeit gemaR den ICMA Green Bond Principles
fordem. Die fiir die Berechnung des Index verwendete Methodik ist unter
folgender Adresse verfugbar:
https://www theice .com/publicdocs/Green Bond Index.pdf

Der Teifonds investiett in ein diversifiziertes Portfolio von Ubertragbaren auf
frei konvertiebare Wahmngen lautenden Schuldverschrebungen mit festem
und variablem Zinssatz, die von Regierungen, &ffentlichen Institutionen oder
Konzernen mit ,Investment Grade“-Rating aus aller Welt ausgegeben
werden.

Der Teilfonds investiet mindestens 75 % seines Nettovermdgens i
Anleihen, die Umweliprojekte finanzieren (grine Ankeihen). Der Teiffonds
verfolgt einen grinen und sozialen Impactinvesting-Ansatz, der darauf
abziet, die von den Vereinten Nationen festgelegten Ziele fur eine
nachhaltige Entwickung (SDGs) mit Schwerpunkt auf Umwelthemen
(grine Gebaude, kohlenstoffarmer Transpott, intelligente Energield sungen,
nachhaltige Okosysteme, etc.) langfristig zu unterstiitzen. Dies beinhalet
den Kauf von Anleihen, deren Eridse fur Projekte vorgesehen sind, die
eine kohlenstoffarme Wirtschaft oder die Grundbediirfnisse unterversomgter
Bevolkerungen und Gemeinden unterstiizen, indem sie Initatven wie
erneuerare Enemgien, die Vermeidung von Umwekverschmutzung, den
Zugang zu Gesundheitsversorgung, erschwinglichen Wohnraum und die
Starkung der Rolle der Frau finanzieren.

Bei der Titelauswahl wendet der Anlageverwalter einen firmeneigenen
Beurteiungsrahmen fiir griine, soziale und nachhalige Anleihen an, der
in erster Linie auf den ICMA Green and Social Bond Principles (,GSBP*)
und den Richtlinien der Climate Bonds Initative (,CBI“) beruht. Der
Anlagevenalter wendet ein strenges intemes Verfahren fur die Auswahl
von griinen, sozialen und nachhaltigen Anleihen aus, bei dem Anlehen
herausgefiltet werden, die nicht unseren intemen Anforderungen an
grune, soziale und nachhaltige Anleihen entsprechen.

Das von AXA IM verwendete Rahmenkonzept fiir griine Anleihen umfasst
vier Saulen: 1/ die Qualitdt des Emitenten n Bezug auf Umwel, Soziales
und Untemehmensfihrung ESG) €in  Untemehmen muss en
Mindestmal? an ESG-Vemflichtungen nachweisen, um sicherzustellen,
dass die Unternehmen angemessen mi ©6kologischen und sozialen
Risiken in den finanzieten Projekten umgehen und dass es sich bei den
finanzierten griinen Projekten um strategische Aktivitdten handelt); 2/ die
Vemendung der Erbse einer griinen oder sozialen Anleihe solte die
Bemihungen des Emittenten zur Verbessemung der Umwelt und der
Gesellschaft sowie  seine  algemeine Nachhatigkeitsstrategie
widerspiegelin, wobei wllstindige Transparenz hinsichtich der finanzierten
Projekte und der Nachwerfolgung der Erlése von entscheidender
Bedeutung ist; 3/ Vemaltung der Erlose (ein Emittent muss ausreichende
Garantien vorweisen, um sicherzustellen, dass die Eribse der Anlkeihe
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tatsachlich die zulissigen Projekte finanzieren); 4/ ESG-Auswikkungen
(besonderes Augenmerk gilt dem Impact Repotting, bei dem sowohl
gualtative als auch quantitatve Indkatoren erwaret werden, die es
ermdglichen, die positiven Auswirkungen einer Anleihe auf die Umwelt und
die Gesellschaftnachzuweisen).

Die Abdeckungsrate der ESG-Analyse inneralb des Portfolios betragt
mindestens 90% des Nettovermdgens des Teifonds. Hieron
ausgenommen sind Anleihen und andere Schuldverschreibungen, die von
offentichen Emittenten begeben wurden, sowie als Emgéanzung gehatene
Barmittel und Solidaritatsvermdgen. Die Methode des ESG-Ratings wird
unter folgendem Link beschrieben: https:/www.axa-im.com/responsible-
investing/framework-and-scoring-methodology.

Dartber hinaus wendet der Anlageverwalter bei der Titelauswahl
jederzeit verbindlich die Richtlinien fiir den sektorbezogenen Ausschluss
und die ESG-Standards von AXA IM an. Ausgenommen davon sind
Derivate und zugrunde liegende zuldssige OGA, wie in den auf der
Website verfligbaren Dokumenten beschrieben: https://www.axa-
im.com/responsible-investing/sector-investment-quidelines.

Die im Anlageverfahren verwendeten ESG-Daten beruhen auf ESG-
Methoden, die sich zum Teil auf Daten von Dritten stiizen und in einigen
Féallen intern entwickelt werden. Sie sind subjgktiv und kénnen sich im
Laufe der Zeit &ndem. Trotz mehrerer Initiativen kdnnen ESG Kriterien
aufgrund eines Mangels an harmonisierten Definitonen heterogen sein.
Daher lassen sich die verschiedenen Anlagestrategien, die ESG-
Kriterien und ESG-Berichterstattung verwenden, nur schwer miteinander
vergleichen. Strategien, die ESG-Kriterien einbeziehen, und solche, die
Kriterien fir eine nachhaltige Entwicklung beriicksichtigen, kdnnen ESG-
Daten verwenden, die &hnlich erscheinen, jedoch unterschieden werden
sollten, da ihre Berechnungsmethode jeweils unterschiedlich sein kann.

Insbesondere nvestiert der Teilfonds mindestens zwei Drittel seines
Nettovermdgens in festverzinsliche Wenrpapiere, einschlief3lich
forderungsbesicherten Wertpapieren, die hdochstens 10% des
Nettovermdgens ausmachen, von Emittenten aus aller Welt Diese
Wertpapiere sind vorwiegend mit ,Investment Grade“ bewertet (direktes
oder indirektes Engagement durch OGAW- und/oder OGA-Anteile im
Rahmen der weiter unten aufgefiihrten Beschréankungen).

Der Teilfonds darf bis zu 30 % seines Nettovermogens in Wertpapiere
unterhalb von ,Investment Grade“ investieren. Der Teilfonds investiert
jedoch nicht in Weltpapiere, die Standard & Poors mit CCC+ oder
niedriger einstuft bzw. mit einer dementsprechenden Einstufung von
Moody’s oder Fitch. Die Einstufungen basieren auf der niedrigeren von
zwei Einstufungen bzw. auf der zweith6chsten von drei Einstufungen, je
nachdem wie viele veifugbar sind. Wertpapiere ohne Rating missen
vom Anlageverwaler mit einer vergleichbaren Stufe bewertet werden.
Falls Wertpapiere Im Zuge einer Neubewerung unter diese
Mindestgrenzenfallen, werden sie innerhalb von 6 Monaten verkauft.

Der Teilfonds kann sein gesamtes Vermoégen in kindbare Anlehen
investieren.

Die Auswahl von Schuldverschreibungen basiert nicht ausschlieBlich und
automatisch auf hrer 6ffentlich zuganglichen Kreditwiirdigkeit, sondern
auch auf der internen Analyse des Bonitats- bzw. Markirisikos. Die
Entscheidung zum Kauf oder Verkauf von Wertpapieren basiert auch auf
anderen Analysekriterien des Anlageverwalters.

Der Teilfonds kann in folgende Instrumente investieren, bis zum
angegebenen Anteil des Nettovermdgens:

e Geldmarktinstrumente: ein Drittel
e Wandelschuldverschreibungen: ein Zehntel
e Inflationsgebundene Anleihen: ein Viertel

Der Teilfonds kann bis zu 10 % des Nettovermdgens in Wertpapiere
investieren, die iber Bond Connect am CIBM gehandelt werden.

Der Teilfonds kann bis zu 5% des Nettovermdgens in CoCo-Bonds
(CoCos)investieren.

Der Teilfonds darf bis zu 10 % seines Nettovermdgens in OGAW
und/oder OGA anlegen, die von einer Konzemgesellschaft von AXA IM
verwaltet werden und moglicherweise ihrerseits nicht in Wertpapiere
investieren, die den oben aufgefihrten Rating-Einschrankungen
entsprechen. Der Teilfonds darf nicht in externe OGAW oder OGA
investieren.

Das Engagement in nicht auf EUR lautenden Vermdgenswerten des
Teilfonds wird gegen EUR abgesichert sein.
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ACT Global Green Bonds — Fortsetzung

Derivate und Techniken fir ein effizientes Portfoliomanagement
Der Teilfonds kann Derivate fir ein effizientes Portfolomanagement, zu
Absicherungszwecken und zu Anlagezwecken einsetzen.

Derivate konnen Credit Defaut Swaps umfassen (Single Name-CDS
oder CDS-Index).

Die Kosten der Anpassung bei solchen Derivaten und den zugrunde
liegenden Indizes werden nicht eteblich sein. Unter aulRergewdhnlichen
Marktbedingungen kann das Engagement des Teifonds gegenuber
einem einzelhen Emittenten in einem zugrunde liegenden Index mehrals
20% und bis zu 35 % des Nettovermdgens betragen, insbesondere
wenn die zugrunde liegenden Indizes hoch konzenftriert sind.

Der Teilfonds setzt keine Total Return Swaps ein.

Der Einsatz von Derivaten erfogt in Uberinstimmung mit den
Bedingungen, die im Abschnitt ,Mehr tber Derivate“ festgelegt werden.

Fir die Zwecke eines effizienten Portfoliomanagements wendet der
Teilfonds im Rahmen seiner taglichen Anlageverwaltungstitigkeit die
folgenden Technikenan (in % des Nettovermdgens):

e Wertpapierleihgeschéfte als Leihgeber: erwartet0—10 %; max. 90 %

e Pensionsgeschafte/lumgekehrte Pensionsgeschéfte: erwartet 0-10 %;
max. 20 %

Indem der Teilfonds Wertpapierkeihgeschéafte als Leihgeber eingeht,
versucht er, die Rendite auf taglicher Basis zu steigern (die verliehenen
Vermogenswerte sollen eine zusitzliche Rendite fir den Teilfonds
generieren). Durch die Nutzung von Pensionsgeschaften bzw.
umgekehrten Pensionsgeschaften versucht der Teilfonds, die
Sicherheitenverwaltung zu optimieren, indem er eine Umwandlung von
Sicherheiten vornimmt, um die Liquiditat und Barmittel zu verwalten.

Die wichtigsten Artenvon Vermoégenswerten sind Anleihen.
Der Teilfonds nutzt keine Wertpapierleihgeschéfte als Leihnehmer.
Der Einsatz aller Techniken fur ein effizientes Portfoliomanagement

erfolgt in Ubereinstimmung mit den Bedingungen, die im Abschnitt ,Mehr
Uber effizientes Portfoliomanagement*festgelegt werden.

Verwaltungsverfahren Der Anlagevemalter stiitzt sich bei seiner
Anlageauswahl auf ein zweistufiges Verfahren: 1/ Definiton des
anwendbaren Anlageuniversums nach Anwendung griiner und soziler
Impact-Filter und 2/ Anwendung makro- und mikrodkonomischer
Analysen sowie Kreditanalysen der Emitenten. Der Anlageverwaler
verwaltet auBerdem die Zinssensitivitdt, die Positionieung auf der
Zinsstrukturkurve  sowie das Engagement in  verschiedenen
geografischen Regionen.

Referenzwahrung EUR.

Maximale einmalige Kosten,

die bei einer Investition fallig werden

Risiken
Risikoprofil Risiko eines Kapitalverlustes.

Risikofaktoren Der Teifonds unterliegt den Risiken, die im Abschnitt
JAllgemeine Risiken“ beschrieben sind sowie folgenden besonderen
Risiken (im Abschnitt ,Besondere Risiken® beschrieben):

e Derivate und Hebelwirkung e Impact-Investments
e Hochverzinsliche e Internationale Anlagen
Schuldverschreibungen

e CoCo-Bonds

e ESG e Bond Connect

e Wiederanlage e Verlangerung
Nachhaltigkeitsrisiken ~ Angesichts der Ankgestrategie und des
Risikoprofils des Teilfonds wird davon ausgegangen, dass, gemafR der
Verwalkungsgesellschaft, die woraussichtlichen Auswirkungen der
Nachhatigkeitsrisiken auf die Renditen des Teilfonds im niedrigen
Bereich liegen.

Methode zur Berechnung des globalen Engagements Commitment-
Ansatz.

Weitere Eigenschaften

Geeignet fur  Anleger mit enem geplanten Anlagehorizont von
mindestens 4 Jahren.

Kategorie gemaf Offenlegungsverordnung Artikel 9-Produkt.
Berechnungshaufigkeit des NIW Taglich.

Geschaftstag des Teilfonds Auftrdge zur Zeichnung, zum Umtausch
oder zur Ricknahme von Anteilen des Teilfonds werden an jedem Tag
verarbeitet, der in Luxemburg und in den USA einen vollen
Bankgeschaftstag darstellt.

Zeichnungs-, Umtausch- und Ricknahmeauftrage
werden auf Terminkursbasis bearbeitet.

Alle Auftrage

Anlageverwalter AXAlInvestment Managers Paris.

Unteranlageverwalter AXA Investment Managers Asia Ltd. (Hong
Kong SAR) fiir Wertpapiere, die tiber Bond Connect am CIBM gehandelt
werden.

Auflegung 6. Oktober2015.

Maximale wiederkehrende
Kosten, dieim Laufe des Jahres
dem Teilfonds belastet werden

Gebuhren far
bereitgestellte

Klasse Ausgabeaufschlag Verwaltungsgebuhr Dienste Vertriebsgebiihr

A 3,00 % 0,75 % 0,50 % —

E — 0,75 % 0,50 % 0,50 %

F 2,00% 0,45 % 0,50 % —

G — 0,40 % 0,50 % —

| — 0,40 % 0,50 % —

M — — 0,50 % —
ZD* 2,00 % 0,45 % 0,50 % 0,07 %

ZF 2,00 % 0,45 % 0,50 % —

VA| — 0,40 % 0,50 % —

Siehe Hinweise zu Kosten des Teifonds“ im Anschluss an die letzte Teilfonds-Beschreibung. Diese Tabelle beschreibt die zum Datum der Erstelung des
Verkaufsprospekts bestehenden Anteilsklassen. Die neuesten Informationen zu den verfligbaren Anteilsklassen finden Sie unter http:/www.axa-im.com, oder

beantragen Sie die entsprechende Liste kostenfrei bei der Verwaltungsgesellschaft.

*Diese Anteilsklasse wird am Datum der ersten Zeichnung furr diese Anteilsklasse je nach Referenavahrung zu einem anfénglichen Zeichnungskurs von 100 EUR oder 100 USD fiir die

Zeichnung verfugbar sein.
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AXA World Funds —

ACT Dynamic Green Bonds

Anlageziel und Anlagestrategie

Anlageziel Anstreben von Ertragen und Wachstum lhrer Anlage in USD
sowie eines nachhaltigen Anlageziels durch ein aktiv verwaltetes
Anleihenportfolio, das zur Finanzieung der Energiewende und des
Okologischen Wandels beitragt und positive Auswirkungen auf die
Umwelt aufweist.

Anlagestrategie Der Teilfonds wird aktiv und ohne Bezug auf einen
Referenzindex verwaltet.

Der Teilfonds investiert in ein diversifiziertes Portfolio von
Ubertragbaren auf frei konvertierbare Wahrungen lautenden
Schuldverschreibungen mit festem und variablem Zinssatz, die von
Regierungen, offentlichen Institutionen oder Konzernen aus aller Welt
ausgegeben werden.

Der Teilfonds investiert mindestens 75 % seines Nettovermdgens in
Anleihen, die Umweltprojekte finanzieren (griine Anlkihen), sowie
nachhaltige Ankihen. Der Teilfonds verfolgt einen grinen Impact-
Investing-Ansatz, der darauf abzielt, die von den Vereinten Nationen
festgelegten Ziele fiir eine nachhaltige Entwicklung (SDGs) mit
Schwerpunkt auf Umweltthemen (griine Gebaude, kohlkenstoffarmer
Transport, intelligente Energieldsungen, nachhaltige Okosysteme, etc.)
langfristig zu unterstiitzen. Dies beinhaltet den Kauf von Ankihen,
deren Erlose fir Projekte vorgesehen sind, die eine kohlenstoffarme
Wirtschaft oder die Grundbedirfisse unterversorgter Bevblkerungen
und Gemeinden unterstiitzen, indem sie Initiativen wie erneuerbare
Energien, die Vermeidung von Umweltverschmutzung, den Zugang zu
Gesundheitsversorgung, erschwinglichen Wohnraum und die Starkung
derRolle der Frau finanzieren.

Bei der Titeluswahl wendet der Anlageverwalter einen firmeneigenen
Beurteilungsrahmen fiir griine, soziale und nachhaltige Anlkeihen an,
der in erster Linie auf den ICMA Green and Social Bond Principles
(,GSBP*) und den Richtlinien der Climate Bonds Initiative (,CBI)
beruht. Der Anlageverwalter wendet ein strenges internes Verfahren
fur die Auswahl von griinen, sozialen und nachhaltigen Ankihen aus,
bei dem Anleihen herausgefiltert werden, die nicht unseren internen
Anforderungen an grine, soziale und nachhaltige Anleihen
entsprechen.

Das von AXA IM verwendete Rahmenkonzept fur grine Anleihen
umfasst vier Sdulen: 1/ die Qualitit des Emittenten in Bezug auf
Umwelt, Soziales und Unternehmensfiihrung (ESG) (ein Untemehmen
muss ein Mindestmall an ESG-Verpflichtungen nachweisen, um
sicherzustellen, dass die Untemehmen angemessen mit 6kologischen
und sozialen Risiken in den finanzierten Projekten umgehen und dass
es sich bei den finanzierten grinen Progkten um strategische
Aktivitaten handelt); 2/ die Verwendung der Erldse einer griinen oder
sozialen Anleihe sollte die Bemihungen des Emittenten zur
Verbesserung der Umwelt und der Gesellschaft sowie seine
allgemeine Nachhaltigkeitsstrategie widerspiegeln, wobei vollstdndige
Transparenz hinsichtlich der finanzierten Projekte und der
Nachverfolgung der Erlése won entscheidender Bedeutung ist; 3/
Verwaltung der Erldse (ein Emittent muss ausreichende Garantien
vorweisen, um sicherzustellen, dass die Erlése der Anleihe tatsachlich
die zulassigen Projekte finanzieren); 4/ ESG-Auswirkungen
(besonderes Augenmerk gilt dem Impact Reporting, bei dem sowohl
gualitative als auch quantitative Indikatoren erwartet werden, die es
ermoglichen, die positiven Auswirkungen einer Ankihe auf die Umwelt
und die Gesellschaft nachzuweisen).

Die Abdeckungsrate der ESG-Analyse innerhalb des Portfolios betragt
mindestens 90 % des Nettovermégens des Teilfonds. Hiervon
ausgenommen sind Anleihen und andere Schuldverschreibungen, die
von offentlichen Emittenten begeben wurden, sowie als Ergédnzung
gehaltene Barmittel und Solidaritatsvermdgen.

Dariiber hinaus wendet der Anlageverwalter bei der Titelauswahl
jederzeit verbindlich die Richtlinien fiir den sektorbezogenen
Ausschluss und die ESG-Standards von AXA IM an. Ausgenommen
davon sind Derivate und zugrunde liegende zulassige OGA, wie in den
auf der Website verfigbaren Dokumenten  beschrieben:
https://www.axa-im.com/responsible-investing/sector-investment-
quidelines.

Die im Anlageverfahren verwendeten ESG-Daten beruhen auf ESG-
Methoden, die sich zum Teil auf Daten von Dritten stiitzen und in
einigen Fallen intern entwickelt werden. Sie sind subjektiv und kénnen
sich im Laufe der Zeit &ndern. Trotz mehrerer Initiativen kdnnen ESG-
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Kriterien aufgrund eines Mangels an harmonisierten Definitionen
heterogen sein. Daher lassen sich die verschiedenen
Anlagestrategien, die ESG-Kriterien und ESG-Berichterstattung
verwenden, nur schwer miteinander vergleichen. Strategien, die ESG-
Kriterien einbeziehen, und solche, die Kriterien fir eine nachhaltige
Entwicklung bericksichtigen, kénnen ESG-Daten wverwenden, die
ahnlich erscheinen, jedoch unterschieden werden sollten, da ihre
Berechnungsmethode jeweils unterschiedlich sein kann.

Insbesondere investiert der Teilfonds mindestens zwei Drittel seines
Nettovermdgens in festverzinsliche Wertpapiere von Emittenten aus der
ganzen Wel, einschliellich Schwellenindern (bis zu maximal 50 %
seines Nettovermégens). Diese Wernpapiere sind wvorwiegend mit
Jnvestment Grade“ bewertet (direktes oder indirektes Engagement
durch OGAW- und/oder OGA-Anteile im Rahmen der weiter unten
aufgefiihrten Beschrankungen).

Der Teilfonds darf bis zu 50 % seines Nettovermdgens in Wertpapiere
unterhalb  von nvestment Grade* (hochverzinsliche Ankihen)
investieren. Der Teilfonds investiert jedoch nicht in Wertpapiere, die
Standard & Poor's mit CCC+ oder niedriger einstuft bzw. mit einer
dementsprechenden Einstufung von Moody's oder Fitch. Die
Einstufungen basieren auf der niedrigeren von zwei Einstufungen bzw.
auf der zweithdchsten von drei Einstufungen, je nachdem wie viele
verflgbar sind. Wertpapiere ohne Rating missen vom Anlageverwaler
mit einer vergleichbaren Stufe bewertet werden. Falls Werpapiere Im
Zuge einer Neubewertung unter diese Mindestgrenzen fallen, werden sie
innerhalb von sechs Monaten verkauft.

Der Teilfonds kann sein gesamtes Vermégen in kindbare Anlehen
investieren. Der Teifonds kann auch weniger als 50 % seines
Nettovermbgens in nachrangige Schuldttel (darunter unbefristete
Anleihen, d. h. Ankeihen ohne Falligkeitstermin, bis zu 30 %) investieren,
die wvon Banken, Versichemungsgesellschaften und Unternehmen
aulerhalb des Finanzsektors begebenwerden.

Die Auswahl von Schuldverschrebungen basiert nicht ausschlief3lich und
automatisch auf ihrer 6ffentlich zugénglichen Kreditwiirdigkeit, sondern
auch auf der internen Analyse des Bonitdts- bzw. Marktrisikos. Die
Entscheidung zum Kauf oder Verkauf von Wertpapieren basiert auch auf
anderen Analysekriterien des Anlageverwalters.

Der Teilfonds kann in folgende Instumente investieren, bis zum
angegebenen Anteil des Nettovermdgens:

e Geldmarktinstrumente: ein Viertel
Der Teilfonds kann bis zu 10 % des Nettovermdgens in CoCo-Bonds
(CoCos) investieren. Der Teilfonds kann auch bis zu 10 % des

Nettovermdgens in Wertpapiere investieren, die Uber Bond Connect am
CIBM gehandelt werden.

Der Teilfonds darf bis zu 10 % seines Nettovermdgens in OGAW
und/oder OGA anlegen, die von einer Konzemgesellschaft von AXA IM
verwaltet werden und moglicherweise ihrerseits nicht n Wertpapiere
investieren, die den oben aufgefihrten Rating-Einschrankungen
entsprechen. Der Teilfonds darf nicht n exteme OGAW oder OGA
investieren.

Das Engagement in nicht auf USD lautenden Vermdgenswerten des
Teilfonds wird gegen USD abgesichert.
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ACT Dynamic Green Bonds — Fortsetzung

Derivate und Techniken fir ein effizientes Portfoliomanagement
Der Teilfonds kann Derivate fur ein effzientes Portfoliomanagement
sowie zu Absicherungs- und zu Anlagezwecken einsetzen.

Derivate konnen Credit Defaut Swaps umfassen (Single Name-CDS
oder CDS-Index).

Die Kosten der Anpassung bei solchen Derivaten und den zugrunde
liegenden Indizes werden nicht etheblich sein. Unter aulRergewdhnlichen
Marktbedingungen kann das Engagement des Teilfonds gegenuber
einem einzelnen Emittenten in einem zugrunde liegenden Index mehrals
20% und bis zu 35 % des Nettovermdgens betragen, insbesondere
wenn die zugrunde liegenden Indizes hoch konzenftriert sind.

Der Teilfonds setzt keine Total Return Swaps ein.

Der Einsatz wvon Derivaten erfogt in Uberinstimmung mit den
Bedingungen, die im Abschnitt,Mehr Gber Derivate“ festgelegt werden.

Fir die Zwecke eines effizienten Portfolomanagements wendet der
Teilfonds im Rahmen seiner tglichen Anlageverwaltungstitigkeit die
folgenden Technikenan (in % des Nettovermdgens):

- Wertpapierleihgeschéfte als Leihgeber: erwartet0—10 %; max. 90 %

- Pensionsgeschafte/lumgekehrte Pensionsgeschafte: emwartet 0—10 %;
max. 20 %

Indem der Teilfonds Werpapierkeihgeschéfte als Leihgeber eingeht,
versucht er, die Rendite auf taglicher Basis zu steigern (die verliehenen
Vermogenswerte sollen eine zusitzliche Rendite fir den Teilfonds
generieren). Durch die Nutzung von Pensionsgeschaften bzw.
umgekehrten Pensionsgeschaften versucht der Teifonds, die
Sicherheitenverwaltung zu optimieren, indem er eine Umwandlung von
Sicherheiten vornimmt, um die Liquiditat und Barmittel zu verwalten.

Die wichtigsten Artenvon Vermdgenswerten sind Anleihen.
Der Teilfonds nutzt keine Wertpapierleihgeschéfte als Leihnehmer.

Der Einsatz aller Techniken fur ein effizientes Portfoliomanagement
erfolgt in Ubereinstimmung mit den Bedingungen, die im Abschnitt ,Mehr
Uber effizientes Portfoliomanagement*festgelegt werden.
Verwaltungsverfahren Der Anlageverwakter wéhkt Anlagen auf der
Grundlage eines zweistufigen Ansatzes aus: 1/ Definition des zuldssigen
Universums nach Anwendung eines ,Gren Impacd‘-Filters, und 2/
Anwendung einer Reihe won Faktoren, einschlieBlich makro- und
mikrookonomischer Analysen und Kreditanalysen der Emittenten. Der
Anlagevemwalter verwaltet auBedem die Zinssensitiviat, die
Positonierung auf der Zinsstukturkurve sowie das Engagement in
verschiedenen geografischen Regionen.

Referenzwahrung USD.

Maximale einmalige Kosten, die bei einer

Risiken
Risikoprofil Risiko eines Kapitalverlustes.

Risikofaktoren Der Teifonds unterliegt den Risiken, die im Abschnit
JAllgemeine Risiken* beschrieben sind, sowie folgenden besonderen
Risiken (im Abschnitt ,Besondere Risiken® beschrieben):

e Derivate und Hebelwirkung e Internationale Anlagen
e Hochverzinsliche e CoCo-Bonds
Schuldverschreibungen

e Schwellenmarkte
e ESG

e |mpact Investments

e Nachrangiger Schuldtitel

e Bond Connect

e Wiederanlagerisiko

e Verlangerungsrisiko

Nachhaltigkeitsrisiken Angesichts der Anlagestrategie und des
Risikoprofils des Teilfonds wird davon ausgegangen, dass, gemalR der
Verwakungsgesellschaft, die woraussichtlichen Auswirkungen der

Nachhatigkeitsrisiken auf die Renditen des Teilfonds im niedrigen
Bereich liegen.

Methode zur Berechnung des globalen Engagements Commitment-
Ansatz.

Weitere Eigenschaften

Geeignet fur  Anleger mit enem geplanten Anlagehorizont von
mindestens 4 Jahren.

Kategorie gemaf Offenlegungsverordnung Artikel 9-Produkt
Berechnungshaufigkeit des NIW Téaglich.

Geschaftstag des Teilfonds Auftrage zur Zeichnung, zum Umtausch
oder zur Ricknahme von Anteilen des Teilfonds werden an pdem Tag
bearbeitet, derin Luxemburg einen vollen Bankgeschéftstag darstellt.

Zeichnungs-, Umtausch- und Rucknahmeauftrage Alle Auftrage
werden auf Terminkursbasis bearbeitet.

Anlageverwalter AXAInvestment Managers Paris.
Auflegung 24.Januar2022

Maximale wiederkehrende Kosten, dieim Laufe des Jahres

Investition fallig werden

dem Teilfonds belastet werden

Klasse Ausgabeaufschlag Verwaltungsgebuhr Gebuhren fur bereitgestellte Vertriebsgebihr
Dienste
A 3,00 % 0,80 % 0,50 % —
E — 0,80 % 0,50 % 0.50 %
F 2,00 % 0,50 % 0,50 % —
G — 0,45 % 0,50 % =
| — 0,45 % 0,50 % —
M — — 0,50 % —
ZF 2% 0,50 % 0,50 % —
VAl — 0,35% 0,50 % —

Siehe ,Hinweise zu Kosten des Teiffonds” im Anschiuss an die letze Teifonds -Beschrebung. Diese Tabele beschrebt die zum Datum der Erstellung des Verkaufsprospekts
bestehenden Anteilsklassen. Die neuesten Infomationen zu den verfligbaren Anteilsklassen finden Sie unter hitp:/mww.axa-im.com, oder beantragen Sie die entsprechende Liste

kostenfreibei der Verwaltungsgeselschatt.
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AXA World Funds —

ACT Social Bonds

Anlageziel und Anlagestrategie

Anlageziel Anstreben von Ertragen und Wachstum lhrer Anlage in EUR
sowie eines nachhaltigen Anlageziels durch ein aktiv verwaltetes
Anleihenportfolio, das zur Finanzierung von Projekten beitdgt, die
positive soziale Auswirkungen haben.

Anlagestrategie Der Teilfonds wird aktiv unter Bezugnahme auf den
Referenzindex ICE Social Bond (der ,Referenzindex®) verwaltet, um
Chancen an den Markten fir Investment-Grade-Anleihen von
Regiemungen, Institutionen — wie supranationalen Organisationen,
Agenturen und quasistaatlichen Behdrden — und Unternehmen zu
nutzen. Der Teilfonds investiert mindestens ein Drittel seines
Nettovermbgens in die Bestandteile des Referenzindex. Je nach seinen
Anlagetberzeugungen und nach umfassender makmo- und
mikro6konomischer Analyse des Marktes kann der Anlageverwalter eine
aktivere Positionierung in Bezug auf die Duration (die Duration misst die
Empfindlichket des Portfolios gegeniber  Zinsschwankungen,
ausgedrickt in Jahren), die geografische Allokation und/oder die
Sektoren- oder Emittentenauswahl im Verglkich zum Referenzindex
vornehmen. Daher wird die Abweichung vom Referenzindex
voraussichtlich erheblich sein. Unter bestimmten Marktbedingungen
(hohe Volatilitit am Anlehemarkt, Tubulenzen usw.) kann die
Positionierung des Teilfonds in den oben genannten Indikatoren jedoch
nahe am Referenzindex liegen. Der Referenzindex ist auf das
nachhaltge Anlkgeziel des Teilfonds ausgerichtet, da er die
Wertentwicklung von Wertpapieren abbildet, die fir qualfizierte ,soziale”
Zwecke begeben werden, bei denen die Vemwendung der Erldse
eindeutig festgelegt sein muss und die ausschlielich fur Projekte oder
Aktivititen verwendet werden, die Zwecke der sozialen Nachhatkigkeit
gemal den ICMA Green and Social Bond Principles (,GSBP*) fordem.
Die fir die Berechnung des Index verwendete Methodik ist unter
folgender Adresse verfugbar: https://www.theice.com/.

Der Teilfonds investiert in ein diversifiziertes Portfolio von
Ubertragbaren auf frei konvertierbare Wahrungen lautenden
Schuldverschreibungen mit festem und variablem Zinssatz, die von
Regierungen, offentlichen Institutionen oder Konzernen mit
Jnvestment Grade"-Rating aus aller Welt (einschlieBlich
Schwellenindern bis zu 25 % des Nettovermdgens) ausgegeben
werden.

Der Teilfonds verfolgt einen sozialen und einen gemischten Ansatz aus
sozialem und nachhaltigem Impact Investing, der darauf abzielt, die
von den Vereinten Nationen aufgesteliten Ziele fir nachhaltige
Entwicklung (Sustainable Dewelopment Goals, SDGs), wie die
Linderung von Armut und Zugang zu lebensnotwendigen Produkten
und Dienstleistungen (SDG 1), der Zugang zu sicheren und nahrhaften
Lebensmitteln (SDG 2), die Forderung von Gesundheit, Sicherheit und
Wohbefinden (SDG 3), de Forderung won Bildung und
Hoéherqualifizierung von Arbeitskréaften (SDG 4), der Zugang zu
sauberem Wasser und sanitdren Einrichtungen (SDG 6), die
Forderung eines inklusiven Wirtschaftswachstums und
menschenwirdiger Armeit fir alle (SDG 8), die Forderung einer
Industrialisierung, die kleine Untemehmen einbezieht und Innovationen
fordert (SDG 9) und die Schaffung sicherer, widerstandsfahiger und
erschwinglicher menschlicher Siedlungen (SDG 11), langfristig zu
unterstiitzen. Der Teilfonds soll sich insbesondere auf die sozialen
Themen konzentrieren, die in diesen SDGs hervorgehoben werden,
wie Lebensmittelsicherheit, Zugang zur Gesundheitsversorgung,
Schaffung von Arbeitsplatzen, sozioékonomischer Fortschritt und
Empowerment, Zugang zu Bildung und Inklusion durch Zugang zu

erschwinglichem Wohnraum, Finanzdienstleistungen und
grundlegende Infrastruktur.
Konkret investiert der Teilfonds mindestens 75% seines

Nettovermdgens in soziale und nachhaltige Anleihen von Emittenten
mit glaubwurdigen nachhaltigen Strategien, die sinnvolle soziale
Projekte  finanzieren. Fir  diesen Bereich besteht  der
Selektivitdtsansatz darin, den Anteil der sozialen und nachhaltigen
Anleihen am Anlageuniversum um mindestens 20 % zu verringern, die
sowohl Komponenten des Referenzindex als auch auferhab des
Referenzindex enthalten, wenn letztere einer qualitativen ESG-Analyse
gemall der auf der Website wvon AXA [IM, https//www.axa-
im.com/responsible-investing/impact-investing/green-and-social,

beschriebenen Methodik fir Impact Bonds unterzogen wurden.
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Bei der Titeluswahl wendet der Anlageverwalter einen firmeneigenen
Beurteilungsrahmen fiir soziale und nachhaltige Anleihen an, der in
erster Linie auf den ICMA Green and Social Bond Principles (,GSBP*)
beruht. Der Anlageverwalter wendet ein strenges internes Verfahren
fur die Auswahl von sozialen und nachhaltigen Anlkihen an, bei dem
Anleihen herausgefiltert werden, die nicht unseren internen
Anforderungenan soziale und nachhaltige Anleihen entsprechen.

Das von AXA IM verwendete Rahmenkonzept fuir grine und soziale
Anleihen umfasst vier Saulen: 1/ die Qualitat des Emittenten in Bezug
auf Umwelt, Soziales und Unternehmensfihrung (ESG) (ein
Unternehmen muss ein  MindestmaR an ESG-Verpflichtungen
nachweisen, um sicherzustellen, dass die Unternehmen angemessen
mit 6kologischen und sozialen Risiken in den finanzierten Projekten
umgehen und dass es sich bei den fnanzierten Projekten um
strategische Aktivititen handelt); 2/ die Verwendung der Erlose einer
grinen oder sozialen Anlehe sollte die Bemithungen des Emittenten
zur Verbesserung der Umwelt und der Gesellschaft sowie seine
allgemeine Nachhaltigkeitsstrategie widerspiegeln, wobei vollstéandige
Transparenz hinsichtlich der finanzierten Projekte und der
Nachverfolgung der Erlése won entscheidender Bedeutung ist; 3/
Verwaltung der Erldse (ein Emittent muss ausreichende Garantien
vorweisen, um sicherzustellen, dass die Erlose der Anleihe tatsachlich
die zulassigen Projekte finanzieren); 4/ ESG-Auswirkungen
(besonderes Augenmerk gilt dem Impact Reporting, bei dem sowohl
qualitative als auch quantitative Indikatoren erwartet werden, die es
ermdglichen, die positiven Auswirkungen einer Ankihe auf die Umwelt
und die Gesellschaft nachzuweisen).

Mit dem verblebenden Teil, der in andere Arten von Anleihen investiert
wird, zielt der Teilfonds auf Emittenten ab, die hohe ESG-Standards
haben und einen positiven Beitrag zu den oben genannten sozialen
SDGs leisten. Auflerdem wird ein  Ausschlussfilter  fur
geschaftsethische Vorfalle angewendet. Fiur diesen Bereich wendet
der Anlageverwalter den ESG-Ansatz der ,Best-in-Class*-Selektivitat
an, der nichtfinanzielle Kriterien beriicksichtigt und darin besteht, die
besten Emittenten des investierbaren Universums auf der Grundlage
einer Kombination aus internen und externen Daten auszuwéhlen,
wobei der Schwerpunkt auf der sozialen Dimension und der
Ausrichtung auf die SDGs liegt. Der Selektivitdtsansatz wird jederzeit
verbindlich angewandt und besteht darin, das fur ESG-Zwecke
zusammengesetzte investierbare Universum des ICE Global Large
Cap Corporate Index um mindestens 20 % zu reduzieren, indem
Emittenten auf der Grundlage der sozialen Dimension und der
Ausrichtung auf die SDGs ausgeschlossen werden, mit Ausnahme von
Anleihen und anderen Schuldverschrebungen, die von 6ffentlichen
Emittenten begeben wurden, sowie als Erganzung gehaltene Barmittel
und Solidaritétsvermégen. Aus Grinden der Klameit wird darauf
hingewiesen, dass dieser Index ein breiter Marktindex ist, der in seiner
Zusammensetzung oder Berechnungsmethodik nicht
notwendigerweise die vom Teilfonds geforderten ESG-Merkmale
beriicksichtigt.

Die Abdeckungsrate der ESG-Analyse innerhalb des Portfolios betrégt
mindestens 90 % des Nettovermégens des Teilfonds. Hiervon
ausgenommen sind Anleihen und andere Schuldverschreibungen, die
von Offentlichen Emittenten begeben wurden, sowie als Ergéanzung
gehaltene Barmittel und Solidaritatsvermdgen. Die Methode des ESG-
Ratings wird unter folgendem Link beschrieben: https//www.axa-
im.com/responsible-investing/framework-and-scoring-methodology.

Dariber hinaus wendet der Anlageverwalter bei der Titelauswahl
jederzeit verbindlich die Richtlinien fir den sektorbezogenen
Ausschluss und die ESG-Standards von AXA IM an. Ausgenommen
davon sind Derivate und zugunde liegende zulassige OGA, wie in den
auf der Webseite https://www.axa-im.com/responsible-investing/sector-
investment-quidelines verfligbaren Dokumenten beschrieben.
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Die im Anlageverfahren verwendeten ESG-Daten beruhen auf ESG-
Methoden, die sich zum Teil auf Daten von Dritten stitzen und in
einigen Fallen intern entwickelt werden. Sie sind subjektiv und kénnen
sich im Laufe der Zeit &ndern. Trotz mehrerer Initiativen kénnen ESG-
Kriterien aufgund eines Mangels an harmonisierten Definitionen
heterogen sein. Daher lassen sich die verschiedenen Anlagestrategien,
die ESG-Kriterien und ESG-Berichterstattung verwenden, nur schwer
miteinander vergleichen. Strategien, die ESG-Kriterien einbeziehen,

und solche, die Kriterien fir ene nachhaltige Entwicklung
berucksichtigen, kénnen ESG-Daten verwenden, die &hnlich
erscheinen, jedoch unterschieden werden soliten, da ihre

Berechnungsmethode jeweils unterschiedlich sein kann.

Im Einzelnen investiert der Teifonds mindestens zwei Drittel seines
Nettovermdgens in festverzinsliche Wertpapiere von Emittenten aus aller
Wel. Diese Werttpapiere werden als ,Investment Grade“ eingestuft
(direktes oder indirektes Engagement Uber Anteile von OGAW und/oder
anderen OGA innetab der unten angegebenen Grenzen), wobei die
Anlage in bzw. das Engagement in Wertpapieren mit enem Rating
unterhalb von ,Investment Grade* auf 10 % des Nettovermdgens
beschrankt ist. Der Teilfonds investiert jedoch nicht in Wertpapiere, die
Standard & Poor's mit CCC+ oder niedriger einstuft bzw. mit einer
dementsprechenden Einstufung wvon Moody’'s oder Fitch. Die
Einstufungen basieren auf der niedrigeren von zwei Einstufungen bzw.
auf der zweithtchsten von drei Einstufungen, je nachdem wie viele
verfugbar sind. Werpapiere ohne Rating mussen vom Anlageverwaler
mit einer vergleichbaren Stufe bewertet werden. Falls Werpapiere Im
Zuge einer Neubewertung unter diese Mindestgrenzen fallen, werden sie
innerhalb von sechs Monaten verkauft.

Der Teilfonds kann sein gesamtes Vermbgen i kindbare Anleihen
investieren.

Die Auswahl von Schuldverschreibungen basiert nicht ausschlie3lich und
automatisch auf ihrer dffentlich zugéanglichen Kreditwiirdigkeit, sondern
auch auf der internen Analyse des Bonitats- bzw. Marktrisikos. Die
Entscheidung zum Kauf oder Verkauf von Wertpapieren basiert auch auf
anderen Analysekriterien des Anlageverwalters.

Der Teilfonds kann in folgende Instrumente investieren, bis zum
angegebenen Anteil des Nettovermdgens:

e Geldmarktinstrumente: ein Drittel
e Wandelschuldverschreibungen: ein Viertel

Der Teilfonds kann bis zu 5% des Nettovermégens in CoCo-Bonds
(CoCos)investieren.

Der Teilfonds darf bis zu 10 % seines Nettovermdgens in OGAW
und/oder OGA anlegen, die von einer Konzerngesellschaft von AXA IM
verwaltet werden und mdglicherweise hrerseits nicht in Wettpapiere
investieren, die den oben aufgefihrten Rating-Einschrdankungen
entsprechen. Der Teifonds darf nicht in externe OGAW oder OGA
investieren.

Das Engagement in nicht auf EUR lautenden Vermdgenswerten des
Teilfonds wird gegen EUR abgesichert.

Derivate und Techniken flr ein effizientes Portfoliomanagement
Der Teilfonds kann Derivate fiir ein effizientes Portfoliomanagement
sowie zu Absicherungs- und zu Anlagezwecken einsetzen.

Zu den Derivaten kdonnen Anlehefutures, Devisentermingeschafte,

Zinsswaps und Credit Defaut Swaps (Single Name-CDS oder CDS-
Index) gehdren.

Die Kosten der Anpassung bei solchen Derivaten und den zugrunde
liegenden Indizes werden nicht erheblich sein. Unter aufergewohnlichen
Marktbedingungen kann das Engagement des Teilfonds gegeniber
einem einzelnen Emitenten in einem zugrunde liegenden Index mehr als
20 % und bis zu 35 % des Nettovermdgens betragen, insbesondere
wenn die zugrunde liegenden Indizes hoch konzentriert sind.

Der Teilfonds setzt keine Total Return Swaps ein.

Der Einsatz von Derivaten erfolgt in Ubereinstimmung mit den
Bedingungen, die im Abschnitt,Mehr Giber Derivate” festgelegt werden.
Fir die Zwecke eines effizienten Portfoliomanagements wendet der
Teilfonds im Rahmen seiner taglichen Anlageverwaltungstatigkeit die
folgenden Technikenan (in % des Nettovermdgens):

- Wertpapierleihgeschéfte als Leihgeber: erwartet0—10 %; max. 90 %

- Pensionsgeschafte/lumgekehrte Pensionsgeschafte: erwartet 0-10 %;
max. 20 %
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Indem der Teilfonds Wertpapierleihgeschéafte als Leihgeber eingeht,
versucht er, die Rendite auf tiglicher Basis zu steigem (die verliehenen
Vermogenswelte sollen eine zusitzliche Rendite fir den Teilfonds
generieren). Durch die Nutzung won Pensionsgeschaften bzw.
umgekehrten  Pensionsgeschéften wversucht der Teilfonds, die
Sicherheitenverwaltung zu optimieren, indem er eine Umwandlung von
Sicherheiten vornimmt, um die Liquiditét und Barmittel zu verwalten.

Die wichtigsten Artenvon Vermégenswerten sind Anleihen.

Der Teilfonds nutzt keine Wertpapierleihgeschéfte als Leihnehmer.

Der Einsatz aler Techniken fiir ein effizientes Portfoliomanagement
erfolgt n Ubereinstimmung mit den Bedingungen, die im Abschnitt ,Mehr
Uber effizientes Portfoliomanagement* festgelegt werden.
Verwaltungsverfahren Der Anlageverwalter wahlt Anlagen auf der
Grundlage eines zweistufgen Ansatzes aus: 1/ Festlegung des
zuléssigen Anlageuniversums nach Anwendung eines Filters fir
nachhaltige und soziale Auswirkungen und eines Filters flir den
SelektivititsESG-Ansatz, der darauf abzelt, die schlechtesten
Emittenten aus dem Anlageuniversum zu eliminieren, und zwar auf der
Grundlage ihres auRerfinanziellen Ratings, das auf der Grundlage der
ESG-Rating-Methode von AXA IM berechnet wird, und 2/ Anwendung
einer Reihe von Faktoren, einschlieB3lich makro- und mikroékonomischer
Analyse und Kreditanalyse der Emittenten. Der Anlageverwaler
verwaltet auferdem die Zinssensitivitat, die Positionierung auf der
Zinsstrukturkurve  sowie das Engagement in  verschiedenen
geografischen Regionen.

Referenzwahrung EUR.

Risiken
Risikoprofil Risiko eines Kapitalverlustes.

Risikofaktoren Der Teilfonds unterliegt den Risiken, die im Abschnitt
LAllgemeine Risiken® beschrieben sind, sowie folgenden besonderen
Risiken (im Abschnitt ,Besondere Risiken®beschrieben):

e Derivate und Hebelwirkung e Internationale Anlagen
e ESG e CoCo-Bonds

e Impact Investments e Schwellenmérkte

e Verlangerung

e Wiederanlage

Nachhaltigkeitsrisiken Angesichts der Anlagestrategie und des
Risikoprofils des Teilfonds wird davon ausgegangen, dass, gemaf der
Verwalkungsgesellschaft, die voraussichtlichen Auswirkungen der
Nachhatigkeitsrisiken auf die Rendien des Teilfonds im niedrigen
Bereich liegen.

Methode zur Berechnung des globalen Engagements Commitment-
Ansatz.

Weitere Eigenschaften

Geeignet fur  Anleger mit einem geplanten Anlagehorizont von
mindestens 3 Jahren.

Kategorie gemaf Offenlegungsverordnung Artikel 9-Produkt.
Berechnungshaufigkeit des NIW Taglich.

Geschaftstag des Teilfonds Auftrage zur Zeichnung, zum Umtausch
oder zur Ricknahme von Anteilen des Teilfonds werden an pdem Tag
bearbeitet, der in Luxemburg und in den USA einen vollen
Bankgeschaftstag darstellt.

Zeichnungs-, Umtausch- und Ricknahmeauftrage
werden auf Terminkursbasis bearbeitet.

Anlageverwalter AXAlInvestment Managers Paris.
Auflegung 31.Januar2022.

Alle Auftrage
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Maximale einmalige Kosten, die bei Maximale wiederkehrende Kosten, dieim Laufe des Jahres
einer Investition fallig werden dem Teilfonds belastet werden

Klasse Ausgabeaufschlag Verwaltungsgebuhr Gebuhren firbereitgestellte Vertriebsgebuhr

Dienste

A 3,00 % 0,75 % 0,50 % —
E — 0,75 % 0,50 % 0,50 %
F 2,00 % 0,45 % 0,50 % —
G — 0,40 % 0,50 % —
| — 0,40 % 0,50 % —
M — — 0,50 % —
ZF 2,00% 0,45 % 0,50 % —
ZI — 0,25 % 0,50 % —

Siehe Hinweise 21 Kosten des Teiffonds” im Anschiuss an die letze Teifonds Beschrebung. Diese Tabele beschreibt die zum Datum der Erstellung des Verkaufsprospekts
bestehenden Anteilsklassen. Die neuesten Infomationen zu den verfugbaren Anteilsklassen finden Sie unter hitp:/Awwv.axa-im.com, oder beantragen Sie die entsprechende Liste
kostenfreibei der Verwaltungsgeselschatft.
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AXA World Funds —

Global Buy and Maintain Credit

Anlageziel und Anlagestrategie

Anlageziel Das Erzielen von Ertrag und Wachstum lhrer Anlage in
USD, ausgehend von einem aktiv verwalteten Portfolio von Anleihen.
Anlagestrategie Der Teilfonds wird aktiv verwaltet, um den durch den
weltweiten Unternehmensanleihenmarkt gebotenen Kreditaufschlag in
wirtschaftlicher Weise zu erfassen, indem er mindestens ein Dritel
seines Nettovermégens in Wertpapiere investiert, die im Universum des
Referenzindex BofA Global Corporate Hedged USD (der
,Referenzindex®) enthalten sind. Im Rahmen des Anlageverfahrens hat
der Anlagewverwalter einen grollen Ermessensspielraum bei der
Zusammensetzung des Portfolios des Teilfonds und kann auf der
Grundlage seiner Anlageuberzeugungen ein Engagement in
Untemehmen, L&ndern oder Sektoren eingehen, die nicht im
Referenzindex enthalten sind, oder im Vemleich zum Referenzindex eine
andere Positonierung in Bezug auf die Duration, die geografische
Allokation und/oder die Sektor- oder Emitentenauswahl vomehmen.
Dennoch spiegeln die Bestandteile des Referenzindex im Allgemeinen
das Portfolo des Teilfonds wider. Daher wird die Abweichung vom
Referenzindex voraussichtlich erheblich sein.

Der Teilfonds versucht, die Kreditpramie in einer wirtschaftlichen Weise
zu nutzen. Der Teilfonds investiert im Wesentlichen n Anleihen von
Emittenten aus aller Welt, die basierend auf dem arithmetischen
Mittelwert der verfigbaren Bewertungen von Standard & Poor’s, Moody’s
und Fitch mit ,Investment Grade® bewertet sind. Der Teilfonds kann sein
gesamtes Vermdgenin kiindbare Anleiheninvestieren.

Insbhesondere investiet der Teilfonds in auf frei konvertierbare
Wahrungen lautende Ubertragbare Schuldverschreibungen mit festem
und variablem Zinssatz, die von Regierungen, 6ffentlichen Institutionen
und Unternehmen aus aller Welt ausgegeben werden. Der Teilfonds
kann bis zu 5 % seines Nettovermdgens in Wertpapieren unterhalb von
sinvestment Grade“ oderin Wertpapieren ohne Rating halten.

Der Teilfonds investiert jdoch nicht in  Wertpapiere, die
Standard & Poors mit CCC+ oder niedriger enstuft bzw. mit einer
dementsprechenden Einstufung von Moody’s oder Fitch. Die Ratings
basieren auf der niedrigsten der verfligbaren Einstufungen. Wertpapiere
ohne Rating miissen vom Anlageverwalter mit einer vergleichbaren Stufe
bewertet werden. Falls Wertpapiere Im Zuge einer Neubewertung unter
diese Mindestgrenzen fallen, werden sie nnerhalb von 6 Monaten
verkauft.

Die Auswahl von Schuldverschrebungen basiert nicht ausschlie3lich und
automatisch auf hrer 6ffentlich zugéanglichen Kreditwirdigkeit, sondern
auch auf der internen Analyse des Bonitits- bzw. Markirisikos. Die
Entscheidung zum Kauf oder Verkauf von Werpapieren basiett auch auf
anderen Analysekriterien des Anlageverwalters.

Der Teilfonds kann bis zu 5% des Nettovermdgens in CoCo-Bonds
(CoCos)investieren.

Der Teifonds darf auch bis zu ein Drittel seines Nettovermégens in
Geldmarktinstrumente investieren.

Der Teilfonds darf bis zu 10 % seines Nettovermdgens in OGAW
und/oder OGA ankgen, die von einer Konzemgesellschaft von AXA IM
verwaltet werden und moglicherweise ihrerseits nicht in Wertpapiere
investieren, die den oben aufgefihrten Rating-Einschrankungen
entsprechen. Der Teilfonds darf nicht in externe OGAW oder OGA
investieren.

Der Teilfonds zielt stets darauf ab, das ESG-Rating des durch den
Referenzindex defnierten Anlageuniversums zu ubertreffen, wobei
sowoh| die ESG-Scores des Teilfonds als auch die des Referenzindex
auf Basis eines gewichteten Durchschnitts berechnet werden. Die
Methode des ESG-Ratings wird unter folgendem Link beschrieben:
https://www.axa-im.com/responsble-investing/framework-and-scoring-
methodology. Aus Grunden der Klarheit wird darauf hingewiesen, dass
der Referenzindex ein breier Marktindex ist, der in seiner
Zusammensetzung oder Berechnungsmethodik nicht notwendigerweise
die vom Teilfonds geforderten ESG-Merkmale beriicksichtigt. Die
Abdeckungsrate der ESG-Analyse innerhalb des Portfolios betragt
mindestens 90 % des Nettovermdgens des Teilfonds.

Daruber hinaus wendet der Anlageverwalter bei der Titelauswahl
jederzeit verbindlich die Richtlinien fiir den sektorbezogenen Ausschluss
und die ESG-Standards von AXA IM an. Ausgenommen davon sind
Derivate und zugrunde liegende zuldssige OGA, wie in den auf der
Website verfligbaren Dokumenten beschrieben: htips://www.axa-
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im.com/responsble-investing/sector-investment-quidelines. Die ESG-
Kriterien tragen zur Entscheidungsfindung des Anlageverwalters bei,
sind aber kein bestimmender Faktor.

Derivate und Techniken fir ein effizentes Portfoliomanagement
Der Teilfonds kann Derivate zu Absicherungszwecken einsetzen.

Der Teilfonds setzt keine Total Return Swaps ein.

Der Einsatz von Derivaten erfogt in Uberinstimmung mit den
Bedingungen, die im Abschnitt Mehr Giber Derivate* festgelegt werden.
Fir die Zwecke eines effizienten Poitfoliomanagements wendet der
Teilfonds im Rahmen seiner tglichen Anlageverwaltungstatigkeit die
folgenden Technikenan (in % des Nettovermégens):

e Wertpapierleihgeschéfte als Leihgeber: erwartet0—20 %; max. 90 %

e Pensionsgeschafte/lumgekehrte Pensionsgeschafte: erwartet 0-10 %;
max. 20 %
Indem der Teilfonds Wertpapierleihgeschafte als Leihgeber eingeht,
versucht er, die Rendite auf taglicher Basis zu steigern (die verliehenen
Vermdgenswelte sollen eine zusitzliche Rendite fir den Teilfonds
generieren). Durch die Nutzung von Pensionsgeschaften bzw.
umgekehrten Pensionsgeschaften versucht der Teilfonds, die
Sicherheitenverwaltung zu optimieren, indem er ene Umwandlung von
Sicherheiten vornimmt, um die Liquiditat und Barmittel zu verwalten.
Die wichtigsten Artenvon Vermdgenswerten sind Anleihen.
Der Teilfonds nutzt keine Wertpapierleihgeschéfte als Leihnehmer.
Der Einsatz aller Techniken fur ein effizientes Portfoliomanagement
erfolgt in Ubereinstimmung mit den Bedingungen, die im Abschnitt ,Mehr
Uber effizientes Portfoliomanagement* festgelegt werden.
Verwaltungsverfahren Der Anlagevemwalter stiitzt sich bei seiner
Anlageauswahl auf verschiedene Faktoren, einschlieRlich makmo- und
mikrodkonomischer Analysen sowie Kreditanalysen der Emittenten. Der
Anlagevernwalter verwaltet auBerdem die Zinssensitiviat, die
Positionierung auf der Kreditkurve sowie das Engagement in
verschiedenen geografischen Regionen.

Referenzwéahrung USD.

Risiken
Risikoprofil Risiko eines Kapitalverlustes.

Risikofaktoren Der Teifonds unterliegt den Risiken, die im Abschnitt
JAllgemeine Risiken® beschrieben sind sowie folgenden besonderen
Risiken (im Abschnitt ,Besondere Risiken® beschrieben):

e Schwellenmarkte e Internationale Anlagen
e CoCo-Bonds e ESG

e Verlangerung

e Wiederanlage

Nachhaltigkeitsrisiken  Angesichts der Anlgestrategie und des
Risikoprofils des Teilfonds wird davon ausgegangen, dass, gemaR der
Verwakungsgesellschaft, die woraussichtlichen Auswirkungen der
Nachhatigkeitsrisiken auf die Renditen des Teilfonds im niedrigen
Bereich liegen.

Methode zur Berechnung des globalen Engagements Commitment-
Ansatz.

Weitere Eigenschaften

Geeignet fir  Anleger mit einem geplanten Anlagehorizont von
mindestens 4 Jahren.

Kategorie gemaf Offenlegungsverordnung Artikel 8-Produkt
Berechnungshaufigkeit des NIW Taglich.

Geschaftstag des Teilfonds Auftrdge zur Zeichnung, zum Umtausch
oder zur Rucknahme von Anteilen des Teilfonds werden an pdem Tag
verarbeitet, der in Luxemburg, in Frankreich, im Vereinigten Konigreich
und in den USA einen vollen Bankgeschéftstag darstellt.

Zeichnungs-, Umtausch- und Ricknahmeauftrage
werden auf Terminkursbasis bearbeitet.

Alle Auftrage

Anlageverwalter AXA Investment Managers Paris.
Auflegung 15. Januar2013.
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Global Buy and Maintain Credit — Fortsetzung

Maximale einmalige Kosten, Maximale wiederkehrende Kosten, dieim Laufe des Jahres

diebei einer Investition fallig werden dem Teilfonds belastet werden

Gebihren furbereitgestellte

Klasse Ausgabeaufschlag Verwaltungsgebihr Dienste Vertriebsgeblhr
A 3,00 % 0,40 % 0,50 % —
F 2,00 % 0,20 % 0,50 % =
| — 0,15% 0,50 % —
M — = 0,50 % =
ZF 2,00% 0,20 % 0,50 % —_

Siehe Hinweise zu Kosten des Teifonds” im Anschluss an die ktze Teifonds Beschreibung. Diese Tabele beschreibt die zum Datum der Erstellung des Verkaufsprospekts
bestehenden Anteilsklassen. Die neuesten Informationen zu den verfigbaren Anteilsklassen finden Sie unter hitp:/Awww.axa-im.com, oder beantragen Sie die entsprechende Liste
kostenfreibel der Verwaltungsgeselschatt.
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AXA World Funds —

Global Emerging Markets Bonds

Anlageziel und Anlagestrategie

Anlageziel Das Erzielen von Ertrag und Wachstum lhrer Anlage in
USD, ausgehend von einem aktiv verwalteten, risikobereinigten Portfolio
von Anleihenaus Schwellenlandern.

Anlagestrategie Der Teilfonds wird aktiv unter Bezugnahme auf den
Referenzindex JP Moman EMBIG Diversifed Hedged USD (der
,Referenzindex”) verwaltet, um Chancen bei Schultiteln aus
Schwellenmarkten zu nutzen und dabei sein Kreditrisiko zu begrenzen.
Der Teilfonds investiert mindestens ein Drittel seines Nettovermdgens in
die  Bestandteile des  Referenzindex  Je nach seinen
Anlageiberzeugungen und nach umfassender makro- und
mikro6konomischer Analyse des Marktes kann der Anlageverwalter eine
aktivere Positionierung in Bezug auf die Duration (die Duration misst die
Empfindlichket des Portfolios gegeniber  Zinsschwankungen,
ausgedriickt in Jahren), die geografische Allokation und/oder die
Sektoren- oder Emittentenauswahl im Vergleich zum Referenzindex
vornehmen. Daher wird die Abweichung wvom Referenzindex
voraussichtlich erheblich sein. Unter bestimmten Marktbedingungen
(hohe Volatiltdt am Anlehemarkt, Turbulenzen usw.) kann die
Positionierung des Teilfonds in den oben genannten Indikatoren jedoch
nahe am Referenzindex liegen.

Der Teilfonds investiert vorwiegend in Schuldverschrebungen aus
Schwellenlandern.

Insbesondere investiett der Teilfonds jederzeit mindestens zwei Drittel
seines Nettovermogens in Ubertragbare Schuldverschrebungen, die von
Regiemungen, offentlichen Institutonen und Unternehmen aus
Schwellenlandern ausgegebenwerden.

Der Teilfonds kann bis zu 50 % seines Nettovermdgens auch in
kiindbare Anleiheninvestieren.

Der Teilfonds darf maximal ein Drittel seines Nettovermdgens in
Geldmarktinstrumente und bis zu 20 % ©n auf Landeswahmungen
lautenden, nicht abgesicherten Schuldtiteln anlegen.

Der Teilfonds kann auch, und zwar bis zu 10 %, notleidende und in
Verzug geratene Wertpapiere halten, wenn dies aus dem Besitz von
Anleihen resultiert, deren Rating aufgrund eines Zahlungsausfalls oder
Zahlungsunfahigkeit des Emittenten herabgestuft wurde, wenn diese
Anleihen nach Ansicht des Anlageverwalters mit dem Anlageziel des
Teilfonds vereinbar sind. Es wird davon ausgegangen, dass diese
Wertpapiere innerhab von 6 Monaten verkauft werden, sofern keine
besonderen Ereignisse den Anlageverwalter davon abhalten, ihre
Liquiditat zu beziehen.

Der Teilfonds kann auch in Wertpapiere investieren, die Uber Bond
Connect am CIBM gehandel werden, oder in diesen engagiert sein (bis
zu 10 % des Nettovermdgens).

Der Teilfonds kann bis zu 5% des Nettovermdgens in CoCo-Bonds
(CoCos)investieren.

Der Teilfonds investiert nichtin Aktien und aktienahnliche Instrumente.

Der Teilfonds darf bis zu 10 % seines Nettovermdgens in OGAW
und/oder OGA anlegen.

Der Teilfonds zielt stets darauf ab, das ESG-Rating des durch den
Referenzindex definierten Anlageuniversums zu uUbertreffen, wobei
sowoh| die ESG-Scores des Teilfonds als auch die des Referenzindex
auf Basis eines gewichteten Durchschnitts berechnet werden. Die
Methode des ESG-Ratings wird unter folgendem Link beschrieben:
https://www.axa-im.com/responsble-investing/framework-and-scoring-
methodology. Aus Griinden der Klarheit wird darauf hingewiesen, dass
der Referenzindex ein breiter Marktindex ist, der in seiner
Zusammensetzung oder Berechnungsmethodik nicht notwendigerweise
die vom Teilfonds geforderten ESG-Merkmale bericksichtigt. Die
Abdeckungsrate der ESG-Analyse innerhalb des Portfolios betragt
mindestens 75 % des Nettovermdgens des Teilfonds.

Dartiber hinaus wendet der Anlageverwalter bei der Titelauswahl
jederzeit verbindlich die Richtlinien fir den sektorbezogenen Ausschluss
und die ESG-Standards von AXA IM an. Ausgenommen dawvon sind
Derivate und zugrunde liegende zulassige OGA, wie in den auf der
Website verfugbaren Dokumenten beschrieben: https//www.axa-
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im.com/responsble-investing/sector-investment-guidelines. Die ESG-
Kriterien tragen zur Entscheidungsfindung des Anlageverwalters bei,
sind aberkein bestimmender Faktor.

Derivate und Techniken fur ein effizientes Portfoliomanagement
Der Teilfonds kann Derivate fiir ein effizientes Portfolomanagement, zu
Absicherungszwecken und zu Anlagezwecken einsetzen.

Der Anlgevemalter sichert einen Teil des Wahrungsrisikos ab. Im
Hinblick auf die Verbessemng des Risiko/Ertragsprofils des Portfolios
kann dieser Teilfonds versuchen, die bestehenden Risiken, von denen
nicht erwartet wird, dass sie zur Wertentwicklung des Pottfolios
beitragen, abzusichern.

Derivate kdnnen Credit Default Swaps umfassen (Single Name-CDS und
CDS-Index).

Die Kosten der Anpassung bei Derivaten und den zugmunde liegenden
Indzes werden nicht erheblich sein. Unter aulergewdhnlichen
Marktbedingungen kann das Engagement des Teilfonds gegeniber
einem einzelnen Emittenten in enem zugrunde liegenden Index mehr als
20% und bis zu 35 % des Nettovermdgens betragen, insbesondere
wenn die zugrunde liegenden Indizes hoch konzentriert sind.

Der Teilfonds setzt keine Total Return Swaps ein.

Der Einsatz von Derivaten erfogt in Uberinstimmung mit den
Bedingungen, die im Abschnitt Mehr Giber Derivate* festgelegt werden.

Fir die Zwecke eines effizienten Pottfoliomanagements wendet der
Teilfonds im Rahmen seiner taglichen Anlageverwaltungstatigkeit die
folgenden Technikenan (in % des Nettovermdgens):

e Wertpapierleihgeschafte als Leihgeber: erwartet0—30 %; max. 90 %

e Pensionsgeschafte/lumgekehrte Pensionsgeschéafte: erwartet 0-10 %);
max. 20 %

Indem der Teilfonds Wertpapierkeihgeschéafte als Leihgeber eingeht,
versucht er, die Rendite auf taglicher Basis zu steigern (die verliehenen
Vermogenswelte sollen eine zusitzliche Rendite fiir den Teilfonds
generieren). Durch die Nutzung von Pensionsgeschaften bzw.
umgekehrten Pensionsgeschaften versucht der Teilfonds, die
Sicherheitenverwaltung zu optimieren, indem er ene Umwandlung von
Sicherheiten vornimmt, um die Liquiditét und Barmittel zu verwalten.

Die wichtigsten Artenvon Vermdgenswerten sind Anleihen.
Der Teilfonds nutzt keine Wertpapierleingeschéfte als Leihnehmer.

Der Einsatz aller Techniken fur ein effizientes Portfoliomanagement
erfolgt in Ubereinstimmung mit den Bedingungen, die im Abschnitt ,Mehr
Uber effizientes Portfoliomanagement* festgelegt werden.
Verwaltungsverfahren Der Anlagevemalter stitzt sich bei seiner
Anlageauswahl auf verschiedene Faktoren, einschlieRlich makmo- und
mikro6konomischer Analysen sowie Kreditanalysen der Emittenten. Der
Anlagevemalter verwaltet auRBerdem die Zinssensitivitdt, die
Positionierung auf der Zinsstukturkurve sowie das Engagement in
verschiedenen geografischen Regionen.

Referenzwéahrung USD.

Risiken

Risikoprofil Risiko eines Kapitalverlustes.

Risikofaktoren Der Teifonds unterliegt den Risiken, die im Abschnitt
JAllgemeine Risiken“ beschrieben sind sowie folgenden besonderen
Risiken (im Abschnitt ,.Besondere Risiken®beschrieben):

e Schwellenmarkte e Derivate und Hebelwirkung

e Hochverzinsliche e ESG
Schuldverschreibungen

e CoCo-Bonds

e InVerzug geratene
Wertpapiere

e Bond Connect
e Notleidende Wertpapiere
e Verlangerung

e Wiederanlage
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Global Emerging Markets Bonds — Fortsetzung

Nachhaltigkeitsrisiken ~ Angesichts der Anlkgestrategie und des
Risikoprofils des Teilfonds wird davon ausgegangen, dass, gemaR der
Verwalkungsgesellschaft, die wvoraussichtlichen Auswirkungen der
Nachhatigkeitsrisiken auf die Renditen des Teilfonds im niedrigen
Bereich liegen.

Methode zur Berechnung des globalen Engagements Commitment-
Ansatz.

Weitere Eigenschaften

Geeignet fir  Anleger mit enem geplanten Anlagehorizont von
mindestens 5 Jahren.

Kategorie gemaf Offenlegungsverordnung Artikel 8-Produkt.

Maximale einmalige Kosten,

diebei einer Investition fallig werden

Berechnungshaufigkeit des NIW Taglich.

Geschaftstag des Teilfonds Auftdge zur Zeichnung, zum Umtausch
oder zur Ricknahme von Anteilen des Teilfonds werden an gpdem Tag
verarbeitet, der in Luxemburg und in den USA einen vollen
Bankgeschaftstag darstellt.

Zeichnungs-, Umtausch- und Ricknahmeauftrage
werden auf Terminkursbasis bearbeitet.
Anlageverwalter AXAInvestment Managers UK Limited (London).
Unteranlageverwalter AXA Investment Managers Asia Ltd (Hong-Kong
SAR)firasiatische Wertpapiere.

Auflegung 13. September2005.

Alle Auftrage

Maximale wiederkehrende Kosten, dieim Laufe des Jahres

dem Teilfonds belastet werden

Gebihren furbereitgestellte

Klasse Ausgabeaufschlag Verwaltungsgebuhr Dienste Vertriebsgebihr
A 3,00 % 1,25% 0,50 % —
E — 1.25% 0.50 % 1,00 %
F 2,00 % 0,85 % 0.50 % —
G — 0,70 % 0,50 % —
| — 0,70 % 0,50 % —
M — — 0,50 % —
N 1,00 % 1,25% 0,50 % 1,00 %
ZF 2,00 % 0,85 % 0,50 % —

Siehe Hinweise zu Kosten des Teifonds” im Anschluss an die lketze Teilfonds -Beschreibung. Diese Tabele beschreibt die zum Datum der Erstellung des Verkaufsprospekts
bestehenden Anteilsklassen. Die neuesten Informationen zu den verfigbaren Anteilsklassen finden Sie unter http/Aww.axa-im.com, oder beantragen Sie die entsprechende Liste

kostenfrei bei der Verwaltungsgeselschatt.

Verkaufsprospekt Seite 123 von 241

AXA World Funds


http://www.axa-im.com/

AXA World Funds —

Global High Yield Bonds

Anlageziel und Anlagestrategie

Anlageziel Das Erzielen von hohen Ertrdgen in USD, ausgehend von
einem aktiv verwalteten Portfolio von Anleihen. Kapitalwachstum stellt
ein sekundares Ziel dar.

Anlagestrategie Der Teilfonds wird aktv vernwaltet, um Chancen am
internationalen Markt fir Untemehmensankehen zu nutzen, indem er
hauptsachlich in Wertpapiere investiet, die im Uniersum des
Referenzindex ICE BofA Developed Markets High Yield Constrained (der
,Referenzindex") enthalten sind. Im Rahmen des Anlageverfahrens hat der
Anlageverwalter einen gmfRen  Ermessensspielaum bei der
Zusammensetzung des Portfolios des Teilfonds und kann auf der
Grundlage seiner  Ankgelberzeugungen ein Engagement in
Unternehmen, L&ndern oder Sektoren eingehen, die nicht im
Referenzindex enthaken sind, oder im Vemleich zum Referenzindex eine
andere Posiionierung in Bezug auf die Duration, die geografische
Allokation und/oder die Sektor- oder Emitentenauswahl vomehmen.
Dennoch spiegein die Bestandteile des Referenzindex im Aligemeinen das
Portfolio des Teifonds wider. Daher wid die Abweichung vom
Referenzindex voraussichtlich erheblich sein.

Der Teifonds investiert in internationale Wenrpapiere mit festem und
varablem Zinssatz, die wvorwiegend von eurpdischen oder
amerikanischen Unternehmen ausgegeben werden.

Insbesondere investiert der  Teifonds in festverzinsliche
Schuldverschreibungen von Untemehmen, die vorwiegend unterhalb von
Jnvestment Grade“ eingestuft werden oder, wenn sie nicht bewertet
wurden, von dem Anlageverwaker als dementsprechend angesehen
werden. Der Teilfonds darf bis zu 10 % seines Nettovermdgens i
Wertpapiere anlegen, die von einem einzelnen Land (einschlieBlich der
dottigen Regiemung oder einer offentlichen oder kommunalen Kémperschaft)
ausgegeben oder garantiert werden und deren Rating niedriger ist als
Jnvestment Grade*“.

Der Teilfonds kann sein gesamtes Vermdgen in kindbare Anlehen
investieren.

Der Teifonds kann auch, und zwar bis zu 10 %, notleidende und in Verzug
geratene Wertpapiere haken, wenn dies aus dem Besiz von Anleihen
resukiert, deren Rating aufgund eines Zahlungsausfalls oder
Zahlungsunfahigkeit des Emittenten herabgestuft wurde, wenn diese
Anleihen nach Ansicht des Anlageverwalters mit dem Anlageziel des
Teifonds vereinbar sind. Es wid davon ausgegangen, dass diese
Wertpapiere innethab von 6 Monaten verkauft werden, sofem keine
besonderen Ereignisse den Anlageverwalter davon abhalen, ihre Liquiditét
zu beziehen.

Die Auswahl von Schuldverschrebungen basiert nicht ausschlief3lich und
automatisch auf hrer 6ffentlich zuganglichen Kreditwirdigkeit sondern
auch auf der internen Analyse des Bonitits- bzw. Markirisikos. Die
Entscheidung zum Kauf oder Verkauf von Wertpapieren basiett auch auf
anderen Analysekriterien des Anlageverwalters.

Der Teilfonds kann bis zu 10 % des Nettovermdgens in CoCo-Bonds
(CoCos)investieren.

Der Teifonds kann sein Nettovermdgen je nach Gelegenheit in 144A-
Wertpapiere investieren.

Der Teilfonds darf bis zu 5 % seines Nettovermdgens in Anteile von
OGAW und/oder OGA anlegen.

Der Teilfonds zielt stets darauf ab, das ESG-Rating des durch den
Referenzindex definierten Anlageuniversums zu ubertreffen, wobei
sowohl die ESG-Scores des Teilfonds als auch die des Referenzindex
auf Basis eines gewichteten Durchschnitts berechnet werden. Die
Methode des ESG-Ratings wird unter folgendem Link beschrieben:
https://www.axa-im.com/responsible-investing/framework-and-scoring-
methodology. Aus Griinden der Klarheit wird darauf hingewiesen, dass
der Referenzindex ein breiter Marktindex ist, der in seiner
Zusammensetzung oder Berechnungsmethodik nicht
notwendigerweise die vom Teilfonds gefdrderten ESG-Merkmale
berucksichtigt.

Die Abdeckungsrate der ESG-Analyse innerhalb des Portfolios betragt
mindestens 75 % des Nettovermégens des Teilfonds. Hienon
ausgenommen sind Anleihen und andere Schuldverschreibungen, die
von oOffentlichen Emittenten begeben wurden, sowie als Ergénzung
gehaltene Barmittel und Solidaritatsvermdgen.

Darliber hinaus wendet der Anlageverwalter bei der Titelauswahl

jederzeit verbindlich die Richtlinien fiir den sektorbezogenen Ausschluss
und die ESG-Standards von AXA IM an, wie in den auf der Webseite
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https://www.axa-im.com/responsible-investing/sector-investment-
guidelnes verfigbaren Dokumenten beschrieben, mit Ausnahme von
Derivaten und zugrunde liegenden zuldssigen OGA. Die ESGKTriterien
tragen zur Entscheidungsfindung des Anlageverwalters bei, sind aber
kein bestimmender Faktor.

Derivate und Techniken fur ein effiziientes Portfoliomanagement
Der Teilfonds kann Derivate fiir ein effizientes Portfolomanagement, zu
Absicherungszwecken und zu Anlagezwecken einsetzen. Vorsomglich
wird darauf hingewiesen, dass die Nutzung von Derivaten zu
Anlagezwecken auf 50 % des Nettovermdgens des Teilfonds begrenzt
ist.

Derivate kdnnen Credit Default Swaps umfassen (Single Name-CDS und
CDS-Index). Der Einsatz von CDS, der nicht zu Absicheungszwecken
erfolgt, darf 20 % des Nettovermdgens nicht Uberschreiten.

Die Kosten der Anpassung bei solchen Derivaten und den zugrunde
liegenden Indizes werden nicht eheblich sein. Unter auRRergewdhnlichen
Marktbedingungen kann das Engagement des Teifonds gegenuber
einem einzelnen Emittenten in enem zugrunde liegenden Index mehr als
20% und bis zu 35 % des Nettovermdgens betragen, insbesondere
wenn die zugrunde liegenden Indizes hoch konzentriert sind.

Der Teilfonds setzt keine Total Return Swaps ein.

Der Einsatz von Derivaten erfolgt in Uberinstimmung mit den
Bedingungen, die im Abschnitt ,Mehr Gber Derivate“ festgelegt werden.
Fir die Zwecke eines effizenten Pottfoliomanagements wendet der
Teilfonds im Rahmen seiner taglichen Anlageverwaltungstatigkeit die
folgenden Technikenan (in % des Nettovermdgens):

o Wertpapierleihgeschafte als Leihgeber: erwartet0—20 %; max. 90 %

e Pensionsgeschafte/umgekehrte Pensionsgeschafte: erwartet 0-10 %;
max. 20 %

Indem der Teilfonds Wenpapierkeihgeschafte als Leihgeber eingeht,
versucht er, die Rendite auf téglicher Basis zu steigern (die verliehenen
Vermdgenswelte sollen eine zusitzliche Rendite fir den Teilfonds
generieren). Durch die Nutzung von Pensionsgeschaften bzw.
umgekehrten Pensionsgeschaften versucht der Teilfonds, die
Sicherheitenverwaltung zu optimieren, indem er ene Umwandlung von
Sicherheitenvornimmt, umdie Liquiditat und Barmittel zu verwalten.

Die wichtigsten Artenvon Vermdgenswerten sind Anleihen.

Der Teilfonds nutzt keine Wertpapierleingeschéfte als Leihnehmer.

Der Einsatz aller Techniken fur ein effizientes Portfoliomanagement
erfolgt in Ubereinstimmung mit den Bedingungen, die im Abschnitt ,Mehr
Uber effizientes Portfoliomanagement* festgelegt werden.

Verwaltungsverfahren Der Anlagevemalter stiitzt sich bei seiner
Anlageauswah! auf verschiedene Faktoren, einschliefllich makmo- und
mikro6konomischer Analysen sowie Kreditanalysen der Emittenten. Der
Anlagevemalter verwaltet aul3erdem die Positonierung auf der
Kreditkurve und das Engagement in werschiedenen geografischen
Regionen, Sektorenund Artenvon Instrumenten.

Referenzwahrung USD.
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Global High Yield Bonds - Fortsetzung

L. Geeignet fur  Anleger mit einem geplanten Anlagehorizont von
Risiken mindestens 5 Jahren.

Kategorie gemaf Offenlegungsverordnung Artikel 8-Produkt.
Berechnungshaufigkeit des NIW Téaglich.

Risikoprofil Risiko eines Kapitalverlustes.
Risikofaktoren Der Teifonds unterliegt den Risiken, die im Abschnitt

LAllgemeine Risiken“ beschrieben sind sowie folgenden besonderen Geschaftstag des Teilfonds Auftrage zur Zeichnung, zum Umtausch
Risiken (im Abschnitt ,Besondere Risiken® beschrieben): oder zur Ricknahme von Anteilen des Teilfonds werden an jpdem Tag
. . . verarbeitet, der in Luxemburg und in den USA einen vollen
e Derivate und Hebelwirkung e Internationale Anlagen Bankgeschaftstag darstellt.
* Hor?h}aerzinslri]ch% * 1l44A-Wertpapiere Zeichnungs-, Umtausch- und Ricknahmeauftrage Alle Auftrage
Schuldverschreibungen ¢ Notleidende Wertpapiere werden auf Terminkursbasis bearbeitet.
¢ CoCo-Bonds e ESG Anlageverwalter AXA Investment Managers US Inc. (USA).

* InVerzug geratene Wertpapiere e Verlangerung Unteranlageverwalter ~AXA Investment Managers UK Limited fiir

o Wiederanlage europaische festverzinsliche Wertpapiere.

Nachhaltigkeitsrisiken ~ Angesichts der Ankgestmtegie und des Auflegung 12. Marz 2001.
Risikoprofils des Teilfonds wird davon ausgegangen, dass, gemaR der

Verwakungsgesellschaft, die woraussichtlichen Auswirkungen der

Nachhatigkeitsrisiken auf die Renditen des Teilfonds im mittleren

Bereich liegen.

Methode zur Berechnung des globalen Engagements Commitment-

Ansatz.

Weitere Eigenschaften

Maximale einmalige Kosten, Maximale wiederkehrende Kosten, dieim Laufe des Jahres

diebei einer Investition fallig werden dem Teilfonds belastet werden

Verwaltungs- Gebihren furbereitgestellte

Klasse Ausgabeaufschlag gebihr Dienste Vertriebsgebuhr
A 3,00 % 1,25% 0,50 % —
E — 1,00 % 0,50 % 1,00 %
F 2,00% 0,75 % 0,50 % —
| — 0,55 % 0,50 % =
M — — 0,50 % —
U 5,50 % 0,625 % 0,50 % 0,625 %
ZF 2,00% 0,75 % 0,50 % —

Siehe Hinweise zu Kosten des Teifonds” im Anschluss an die lketze Teilfonds -Beschreibung. Diese Tabele beschreibt die zum Datum der Erstellung des Verkaufsprospekts
bestehenden Anteilsklassen. Die neuesten Informationen zu den verfigbaren Anteilsklassen finden Sie unter http/Aww.axa-im.com, oder beantragen Sie die entsprechende Liste
kostenfrei bei der Verwaltungsgeselschatt.
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AXA World Funds —

ACT Global High Yield Bonds Low Carbon

Anlageziel und Anlagestrategie

Anlageziel Das Erzielen hoher Ertrage in USD, ausgehend von einem
aktiv verwalteten Portfolio von Ankeihen, dessen CO2-Bilanz — gemessen
an der Kohlenstoffintensitat — mindestens 30 % unter der des ICE BofA
Global High Yield Hedged USD Index (der ,Referenzindex) liegt. Als
sekundares ,auBefrfinanzielles Ziel“ soll auch die Wasserintensitat des
Portfolios mindestens 30% unter der des Referenzindex liegen.

Das Ziel des Teilfonds, in Engagements zu investieren, deren
Kohlenstoff-Emissionsintensitit unter der des Referenzindex liegt, wird
nicht im Hinblick auf die Erreichung der langfristigen Ziele des Pariser
Abkommens zur globalen Erwarmung verfolgt. Kapitalwachstum stellt ein
sekundéresZiel dar.

Anlagestrategie Der Teilfonds wird aktiiv verwaket, um Chancen am
intemationalen Markt fiir hochverzinsliche Unternehmensanleihen zu
nutzen, indem er hauptsachlich in Wertpapiere investiert, die im
Universum des Referenzindex enthalten sind. Im Rahmen des
Anlageverfahrens  hat der Anlageverwalter einen  grofRen
Ermessensspielmrum bei der Zusammensetzung des Portfolios des
Teilfonds und kann auf der Grundlage seiner Anlagetiberzeugungen ein
Engagement in Unternehmen, Léandern oder Sektoren eingehen, die
nicht im Referenzindex enthalten sind, oder im Vergkich zum
Referenzindex eine andere Postionierung in Bezug auf die Duration, die
geografische Allokation und/oder die Sektor- oder Emittentenauswahl
vornehmen. Dennoch spiegein die Bestandteile des Referenzindex im
Allgemeinen das Portfolio des Teilfonds wider. Daher wird die
Abweichung vom Referenzindex voraussichtlich erheblich sein.

Der Teilfonds bezieht sich auch insofern auf den Referenzindex, als er
versucht, dessen auRerfinanzielle Ziele zu erreichen. Aus Griinden der
Klarheit wird darauf hingewiesen, dass der Referenzindex des Teilfonds
ein breiter Marktindex ist, der weder ein ausdrickliches Anlageziel noch
ein Nachhaltigkeitsziel verfolgt. Er wird edoch verwendet, um den Erfolg
der Anlage- und Nachhaltigkeitsziele des Teilfonds zu messen.

Der Anlagevemalter wendet in Bezug auf das Anlageuniversum einen
Ansatz zur ,Verbesserung der auferfinanziellen Indikatoren* an, wobei
der auf Teilfondsebene berechnete Durchschnitt jedes auRerfinanziellen
Indkators — Kohlenstoffintensitat und Wasserintensitat — gegeniiberdem
fur den Referenzindex berechneten Niveau jeweils eine Verbesserung
um mindestens 30 % darstellen muss.

Der Teilfonds verfolgt einen nachhaltigen Anlageansatz, wonach der
Anlageveralter die Kohlenstoff- und Wasserintensitét jederzeit
verbindlich im Wertpapierauswahlverfahren beriicksichtigt. Der Teilfonds
schlie® den GroRteil der Wertpapiere in kohlenstoffintensiven
Teilsektoren aus seinem Anlageuniversum aus. Zu diesen Teilsektoren
zahlen Metall, Bemgbau- und Stahlproduzenten sowie die meisten
Teilsektoren des Energie- und Versorgungssektors.

Der Umfang der zulissigen Wertpapiere wird mindestens alle sechs
Monate Ubermpriift, wie im Transparenz-Kodex des Teilfonds beschrieben.
Dieser steht unter https:/Mww.axa-im.com/fund-centre zur Verfligung.

Dartber hinaus wendet der Anlageverwalter bei der Titelauswahl
jederzeit verbindlich die Richtlinien fiir den sektorbezogenen Ausschluss
und die ESG-Standards von AXA IM an. Ausgenommen davon sind
Derivate und zugrunde liegende zulassige OGA, wie in den auf der
Website verfugbaren Dokumenten beschrieben: htips//www.axa-
im.com/responsible-investing/sector-investment-quidelines.

Die Abdeckungsrate fur den Kohlenstoffintensitatsindkator und das
ESG-Analyse-Rating innehab des Portfolios betrégt eweils mindestens
90 % des Nettovermogens des Teilfonds, wahrend die Abdeckungsrate
fur den Wasserintensitatsindikator innerhalb des Portfolios mindestens
bei 70 % des Nettovermdgens des Teilfonds liegen muss. Aus diesen
Abdeckungsraten  ausgeschlossen sind Ankihen und andere
Schuldverschreibungen, die von staatlichen Emittenten begeben wurden,
sowie alk Ergdnzung gehaltene Barmittel oder geldnahe Mittel. Die
Indikatoren fur die Kohlenstoff- und Wasserintensitat werden von eihem
externen Anbieter bezogen. Die Methode des ESG-Ratings wird unter
folgendem Link beschrieben: htips//www.axa-im.com/responsile-
investing/framework-and-scoring-methodology.

Die im Anlageverfahren verwendeten ESG-Daten beruhen auf ESG-
Methoden, die sich zum Teil auf Daten von Dritten stiitzen und in einigen
Féallen intern entwickelt werden. Sie sind subjektiv und kdnnen sich im
Laufe der Zeit &ndem. Trotz mehrerer Initiativen kdnnen ESG Kriterien
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aufgrund eines Mangels an harmonisierten Definitionen heterogen sein.
Daher lassen sich die verschiedenen Anlagestrategien, die ESG-
Kriterien und ESG-Berichterstattung verwenden, nur schwer miteinander
vergleichen. Strategien, die ESG-Kriterien einbeziehen, und solche, die
Kriterien fir eine nachhaltige Entwicklung beriicksichtigen, kdnnen ESG-
Daten verwenden, die dhnlich erscheinen, jedoch unterschieden werden
solliten, da ihre Berechnungsmethode jeweils unterschiedlich sein kann.

Der Teilfonds investiert in internationale fest- und variabel verzinsliche
Wertpapiere, die wvornehmlich von Unternehmen aus aller Welt,
einschlieRlich Schwellenlandern, begeben werden (bis zu 30 % seines
Nettovermdgens).

Insbesondere investiert der  Teilfonds in  festverzinsliche
Schuldverschreibungen von Untemehmen, die vorwiegend unterhalb von
Jnvestment Grade“ eingestuft werden oder, wenn sie nicht bewertet
wurden, von dem Anlagevemalter als dementsprechend angesehen
werden. Der Teilfonds darf bis zu 10 % seines Nettovermdgens in
Wertpapieren anlegen, die von einem einzigen Land (ginschlieRlich
Regiemungen und samtlichen 6ffentlichen oder lokalen Behdrden dieses
Landes) begeben oder garantiert werden und die schlechter ak mit
Investment Grade bewertetwurden.

Der Teilfonds kann sein gesamtes Vermdgen in kindbare Anleihen
investieren.

Der Teilfonds kann auch, und zwar bis zu 10 %, notledende und in
Verzug geratene Wertpapiere halten, wenn dies aus dem Besitz von
Anleihen resultiert, deren Rating aufgrund eines Zahlungsausfalls oder
Zahlungsunfahigkeit des Emittenten herabgestuft wurde, wenn diese
Anleihen nach Ansicht des Anlageverwalers mit dem Anlageziel des
Teilfonds vereinbar sind. Es wird emartet, dass diese Wertpapiere
innerhalb von sechs Monaten verkauft werden, sofern nicht spezifische
Ereignisse den Ankgevemalter daran hindem, deren Liquiditit zu
nutzen.

Die Auswahl von Schuldverschrebungen basiert nicht ausschlie3lich und
automatisch auf hrer 6ffentlich zuganglichen Kreditwiirdigkeit, sondern
auch auf der internen Analyse des Bonitits- bzw. Marktrisikos. Die
Entscheidung zum Kauf oder Verkauf von Wertpapieren basiert auch auf
anderen Analysekriterien des Anlageverwalters.

Der Teilfonds kann auch in folgende Instrumente investieren, bis zum
angegebenen Anteil des Nettovermdgens:

e Geldmarktinstrumente: ein Drittel

e Aktien: biszu 10 %

e Wandelanleihen: ein Viertel

e CoCo-Bonds (CoCos): biszu 10 %

Der Teifonds kann sein Nettovermdgen je nach Gelegenheit in 144A-
Wertpapiere investieren.

Der Teilfonds kann bis zu 10 % seines Nettovermdgens in Anteile von
OGAW und/oder OGA (einschlie3lich ETF) investieren.

Derivate und Techniken fur ein effizientes Portfoliomanagement

Fir ein effizientes Portfolomanagement und zu Absichemungszwecken
kann der Teilfonds Derivate verwenden.

Zu den Derivaten kdnnen auch Devisentermingeschafte gehdren.
Der Teilfonds setzt keine Total Return Swaps ein.

Der Einsatz von Derivaten erfolgt in Uberinstimmung mit den
Bedingungen, die im Abschnitt ,Mehr Gber Derivate® festgelegt werden.

Fur die Zwecke eines effizenten Portfoliomanagements wendet der
Teilfonds im Rahmen seiner taglichen Anlageverwaltungstitigkeit die
folgenden Technikenan (in % des Nettovermégens):

- Wertpapierleihgeschéfte als Leihgeber: erwartet0—10 %; max. 90 %

- Pensionsgeschafte/lumgekehrte Pensionsgeschafte: emartet 0-10 %;
max. 20 %
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Indem der Teilfonds Wertpapierkeihgeschéafte als Leihgeber eingeht,
versucht er, die Rendite auf taglicher Basis zu steigern (die verliehenen
Vermdgenswelte sollen eine zusitzliche Rendite fiir den Teilfonds
generieren). Durch die Nutzung von Pensionsgeschaften bzw.
umgekehrten Pensionsgeschaften versucht der Teilfonds, die
Sicherheitenverwaltung zu optimieren, indem er eine Umwandlung von
Sicherheiten vornimmt, um die Liquiditat und Barmittel zu verwalten.

Die wichtigsten Artenvon Vermdgenswerten sind Anleihen.
Der Teilfonds nutzt keine Wertpapierleihgeschéfte als Leihnehmer.

Der Einsatz aler Techniken flr ein effizientes Portfoliomanagement
erfolgt in Ubereinstimmung mit den Bedingungen, die im Abschnitt ,Mehr
Uber effizientes Portfoliomanagement*festgelegt werden.

Verwaltungsverfahren Der Anlageverwalter wahlt Anlagen auf der
Grundlage eines zweistufigen Ansatzes aus: 1/ Analyse der Daten zur
Kohlenstoffintensitdat und Wasserintensitét, um sicherzustellen, dass
der Durchschnitt der auf Teilfondsebene berechneten KPIs zur
Kohlenstoffintensitdt und Wasserintensitat mindestens 30 % besser ist
als der fiir das Anlageuniversum berechnete Wert, gefolgt von der
Anwendung eines zweiten Ausschlussfilters, der in den Richtlinien fur
den sektotbezogenen Ausschluss und die ESG-Standards von AXA IM
beschrieben ist; 2/ wirtschaftliche, bewertungsorientierte und
technische Analysen der Markte auf der Basis verschiedener Faktoren,
zu denen makro- und mikroékonomische Analysen sowie
Kreditanalysen der Emittenten zahlen. Der Anlageverwalter verwaltet
auRerdem die Positionierung auf der Kreditkurve und das Engagement
in verschiedenen geografischen Regionen, Sektoren und Arten von
Instrumenten.

Referenzwahrung USD.

Maximale einmalige Kosten, die bei einer

Risiken
Risikoprofil Risiko eines Kapitalverlustes.

Risikofaktoren Der Teifonds unterliegt den Risiken, die im Abschnitt
LAllgemeine Risiken“ beschrieben sind, sowie folgenden besonderen
Risiken (im Abschnitt ,Besondere Risiken®beschrieben):

e Derivate und Hebelwirkung e ESG

e Hochverzinsliche e Internationale Anlagen
Schuldverschreibungen e 144A-Wertpapiere

* CoCo-Bonds ¢ Notleidende Wertpapiere
e InVerzug geratene

Wertpapiere e Verlangerung

e Schwellenméarkte
e Thesaurierung

Nachhaltigkeitsrisiken Angesichts der Anlagestrategie und des
Risikoprofils des Teilfonds wird davon ausgegangen, dass, gemaR der
Verwalktungsgesellschaft, die woraussichtlichen Auswirkungen der
Nachhatigkeitsrisiken auf die Renditen des Teilfonds im niedrigen
Bereich liegen.

Methode zur Berechnung des globalen Engagements Commitment-
Ansatz.

Weitere Eigenschaften

Geeignet fir Anleger mit einem geplanten Anlagehorizontvon
mindestens 5 Jahren.

Kategorie gemaf Offenlegungsverordnung Artikel 9-Produkt
Berechnungshaufigkeit des NIW Taglich.

Geschaftstag des Teilfonds Auftrage zur Zeichnung, zum Umtausch
oder zur Riicknahme von Anteilen des Teilfonds werdenan jedem Tag
bearbeitet, derin Luxemburg undin den USA einen vollen
Bankgeschaftstag darstellt.

Zeichnungs-, Umtausch-und Riicknahmeauftrage Alle Auftrage
werden auf Terminkursbasis bearbeitet.

Anlageverwalter AXAInvestment Managers US Inc. (USA).

Unteranlageverwalter AXA InvestmentManagers UK Limited fir
europdische (vorsorglich wird darauf hingewiesen, dassdies britische
einschlie3t) festverzinsliche Wertpapiere.

Auflegung 1. September 2022.

Maximale wiederkehrende Kosten, dieim Laufe des Jahres

Investition féllig werden

dem Teilfonds belastet werden

Ausgabe-
Klasse aufschlag Verwaltungsgebihr Gebuhren furbereitgestellte Dienste Vertriebsgebihr
A 3,00 % 1,20% 0,50 % —
E — 1,20 % 0,50 % 1,00 %
F 2,00 % 0,60 % 0,50 % —
G — 0,50 % 0,50 % —
| — 0,50 % 0,50 % —
M — = 0,50 % —
ZF 2,00% 0,60 % 0,50 % —
ZI — 0,40 % 0,50 % —

Siehe Hinweise zu Kosten des Teifonds” im Anschluss an die letze Teifonds -Beschreibung. Diese Tabelle beschreint die zum Datum der Erstellung des Verkaufspros pekts bestehenden
Anteilsklassen. Die neuesten Informationen zu den verfigbaren Anteisklassen finden Sie unter hitp/Avwww. axa-dm.com, oder beantragen Sie die entsprechende Liste kostenfrei bei der

Verwaltungsgesellschaft.

Anteile der Klassenwerden am Auflegungsdatum oder am Datum der ersten Folgezeichnung fir diese Anteilsklasse 2u einem anfanglichen Zeichnungskurs von 100U SD und 100 EUR

fur die Zeichnung verfugbar sein.
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Global Inflation Bonds

Anlageziel und Anlagestrategie

Anlageziel Das Erzielen einer Wertentwickiung lhrer Anlage in EUR,
ausgehend von einem akiv  verwaleten Portfolio  von
inflationsgebundenen Anleihen.

Anlagestrategie Der Teifonds wird aktiv unter Bezugnahme auf den
Referenzindex Bloomberg World Inflatoniinked Hedged EUR (der
,Referenzindex”) verwaltet, um Chancen am Markt fur inflationsgebundene
Anleihen zu nutzen. Der Teifonds investiet mindestens ein Drittel seines
Nettovermdgens in die Bestandteile des Referenzindex. Je nach seinen
Anlageuberzeugungen und nach  unfassender makm-  und
mikrodkonomischer Analyse des Marktes kann der Anlageverwaler eine
aktivere Positionierung in Bezug auf die Duration (die Duration misst die
Empfindlichkeit des Porfolios gegentiber Zinsschwankungen, ausgedriickt in
Jahren), die geografische Alokation undioder die Sektoren- oder
Emitentenauswahl im Vergleich zum Referenzindex vomehmen. Daher wird
die Abweichung vom Referenzindex voraussichtlich ereblich sein. Unter
bestimmten Marktbedingungen (hohe Vohtiitit am Ankeihemarkt,
Turbulenzen usw.) kann die Positionierung des Teifonds in den oben
genannten Indikatoren jedoch nahe am Referenzindex liegen.

Der Teilfonds investiert vorwiegend in inflationsgebundene Anleihen, die
von OECD-L&andern ausgegebenwerden.

Insbesondere investiert der Teilfonds jederzeit mindestens zwei Dritel
seines Nettovermdgens in inflationsgebundene Ankhen, die von
Regieungen, offentlichen Institutionen und Untemehmen aus OECD-
Landem ausgegeben werden. Der restliche Teil des Portfolios kann in nicht
inflatonsgebundene Schuldverschreibbungen angelegt werden, um sein
Engagement in inflationsgebundenen Anleihen zu reduzieren und Phasen
mit niedriger Inflation zuvorzukommen.

Der Teilfonds investiert mindestens 90 % seines Nettovermdgens in
Wertpapiere mit ,Investment Grade“ und weniger als 10 % in
Wertpapiere unterhalb von ,Investment Grade®. Der Teilfonds investiert
jedoch nicht in Wettpapiere, die Standard & Poors mit CCC+ oder
niedriger einstuft bzw. mit ener dementsprechenden Einstufung von
Moody’s oder Fitch. Die Einstufungen basieren auf der niedrigeren von
zwei Einstufungen bzw. auf der zweithéchsten von drei Einstufungen, je
nachdem wie viele verfigbar sind. Wertpapiere ohne Rating missen
vom Anlageverwaler mit einer vergleichbaren Stufe bewertet werden.
Falls Werpapiere Im Zuge einer Neubewerung unter diese
Mindestgrenzenfallen, werden sie innerhalb von 6 Monaten verkauft.

Die Auswahl von Schuldverschrebungen basiert nicht ausschlie3lich und
automatisch auf hrer 6ffentlich zuganglichen Kreditwirdigkeit, sondern
auch auf der internen Analyse des Bonitits- bzw. Marktrisikos. Die
Entscheidung zum Kauf oder Verkauf von Wertpapieren basiert auch auf
anderen Analysekriterien des Anlageverwalters.

Der Teilfonds darf bis zu 100 % seines Nettovermdgens in staatliche
Schuldverschreibungen anlkegen, aber nur maximal 10 % in von einem
einzelnen Land (einschlieBlich der dortigen Regierung oder einer
offentlichen oder kommunalen Komperschaft) ausgegebene oder
garantierte Wertpapiere, deren Rating niedriger ist als ,Investment
Grade*oderdie kein Ratinghaben.

Der Teilfonds kann bis zu 5% des Nettovermoégens in CoCo-Bonds
(CoCos)investieren.

Der Teilfonds darf bis zu ein Dritel seines Nettovermdgens in
Geldmarktinstrumente investieren.

Der Teifonds kann sein Nettovermdgen e nach Gelegenheit in 144A-
Wertpapiere investieren.

Der Teilfonds darf bis zu 10 % seines Nettovermdgens in OGAW
und/oder OGA anlegen, die von einer Konzemgesellschaft von AXA IM
verwaltet werden und mdglicherweise ihrerseits nicht in Wertpapiere
investieren, die den oben aufgefihrten Rating-Einschrankungen
entsprechen. Der Teilfonds darf nicht in externe OGAW oder OGA
investieren.

Der Teilfonds wird mit einer Zinssensitivitatzwischen 5 und 15 verwaltet.
Das Engagement der Vermogenswerte des Teilfonds, das auf eine andere
Wahrung lautet als die Referenzwéhmung des Teifonds, wird systematisch
abgesichert. Es gbt keine Garantie dafiir, dass eine solche Absicherung zu
jeder Zeiteine vollkommene Absicherung zu 100 % des Nettovermdgens ist.
Der Anlageverwalter wendet bei der Titelauswahl jederzeit verbindlich
die Richtlinien fir den sekiotbezogenen Ausschiuss und die ESG-
Standards von AXA IM an. Ausgenommen davon sind Derivate und
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zugrunde liegende zulissge OGA, wie n den auf der Website
verfugbaren Dokumenten beschrieben: https://www.axa-
im.com/responsible-investing/sector-investment-guidelines.

Derivate und Techniken fir ein effizientes Portfoliomanagement
Der Teilfonds kann Derivate fir ein effizientes Portfolomanagement, zu
Absicherungszwecken und zu Anlagezwecken einsetzen. Vorsomglich
wird darauf hingewiesen, dass die Nutzung von Derivaten zu
Anlagezwecken auf 50 % des Nettovermégens des Teilfonds begrenzt
ist.

Der Teilfonds kann zu diesem Zweck Derivate verwenden:

e Absichemung des Wahrungsrisikos innethab des Portfolios (Futures,
Devisenforwards, Devisenswaps). Der Teilfonds geht kein aktives
Wahrungsengagement ein und verwendet Devisenderivate nur zur
Wahrungsabsicherung.

e Anpassung des Risikos im Zusammenhang mit unterschiedlichen
Arten bzw. Laufzeiten von Anlkeihen und Sektoren (Futures, der Kauf
von Call-und Put-Optionen auf Zinstermingeschaéfte, Zinsswaps)

e Anpassung des Inflationsrisikos (Inflations-Swaps)

e Anpassung von bestimmtem Kreditrisiko (Single Name- oder Index-
Credit Default Swaps(Single Name-CDS und CDS-Index)).

Die Kosten der Anpassung bei solchen Derivaten und den zugrunde
liegenden Indizes werden nicht etheblich sein. Unter auffergewdhnlichen
Marktbedingungen kann das Engagement des Teiffonds gegenuber
einem einzelnen Emittenten in enem zugrunde liegenden Index mehrals
20% und bis zu 35 % des Nettovermdgens betragen, insbesondere
wenn die zugrunde liegenden Indizes hoch konzentriert sind.

Der Teilfonds setzt keine Total Return Swaps ein.

Der Einsatz von Derivaten erfolgt in Uberinstimmung mit den
Bedingungen, die im Abschnitt ,Mehr Giber Derivate® festgelegt werden.
Fur die Zwecke eines effizenten Portfoliomanagements wendet der
Teilfonds im Rahmen seiner tglichen Anlageverwaltungstitigkeit die
folgenden Technikenan (in % des Nettovermégens):

- Wertpapierleihgeschéfte als Leihgeber: erwartet0—60 %; max. 90 %

- Pensionsgeschaftelumgekehrte Pensionsgeschéafte: erwartet 0-10 %;
max. 20 %

Indem der Teilfonds Werpapierkeihgeschéfte als Leihgeber eingeht,
versucht er, die Rendite auf taglicher Basis zu steigem (die
verliehenen Vermogenswerte sollen eine zusatzliche Rendite fir
den Teilfonds generieren). Durch die  Nutzung von
Pensionsgeschéften bzw. umgekehrten Pensionsgeschéften versucht
der Teifonds, die Sichemeitenverwaltung zu optimieren, indem er eine
Umwandlung von Sichetheiten vomimmt, um die Liquiditdit und Barmittel
zu verwalten.

Die wichtigsten Artenvon Vermdgenswerten sind Anleihen.
Der Teilfonds nutzt keine Wertpapierleingeschafte als Leihnehmer.

Der Einsatz aler Techniken flr ein effizientes Portfoliomanagement
erfolgt in Ubereinstimmung mit den Bedingungen, die im Abschnitt ,Mehr
Uber effizientes Portfoliomanagement*festgelegt werden.

Verwaltungsverfahren Der Anlageverwalter stiitzt sich bei seiner
Anlageauswahl! auf verschiedene Faktoren, einschlieRlich makmo- und
mikrodkonomischer Analysen sowie Inflationstrends. Der
Anlagevennalter verwaltet auRBerdem die Positonierung auf der
inflationsgebundenen Zinsstrukturkurve, die Zinssenstivitit sowie das
Engagementin verschiedenen geografischen Regionen.

Referenzwéhrung EUR.

Risiken

Risikoprofil Risiko eines Kapitalverlustes.

Risikofaktoren Der Teilfonds unterliegt den Risiken, die im Abschnitt
JAllgemeine Risiken“ beschrieben sind sowie folgenden besonderen
Risiken (im Abschnitt ,Besondere Risiken® beschrieben):

e Derivate und Hebelwirkung e Internationale Anlagen

e Inflationsgebundene Anleihen e Staatliche
o 144A-Wertpapiere Schuldverschreibungen
e ESG e CoCo-Bonds
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Nachhaltigkeitsrisiken ~ Angesichts der Anlagestrategie und des
Risikoprofils des Teilfonds wird davon ausgegangen, dass, gemaR der
Verwakungsgesellschaft, die woraussichtlichen Auswirkungen der
Nachhatigkeitsrisiken auf die Renditen des Teilfonds im mittleren
Bereich liegen.

Methode zur Berechnung des globalen Engagements Commitment-
Ansatz.

Weitere Eigenschaften

Geeignet fir  Anleger mit enem geplanten Anlagehorizont von
mindestens 5 Jahren.

Kategorie gemaf Offenlegungsverordnung Artikel 8-Produkt.

Weitere Eigenschaften der Anteilsklasse
RedEXx

Anlageziel Das gleiche Anlageziel wie der Teilfonds erzielen und dabei
auf Ebene der Anteilsklasse einen gleichzeitigen globalen Anstieg oder
Rickgang der Zinssatzkurven zu mindern.

Einsatz von Derivaten Die Anteilsklasse RedEx kann
bdrsengehandelte Zinsderivate einsetzen, um hr Engagement an
gleichzeitigen Verndemungen der verschiedenen Zinssatze zu
reduzieren.

Der Einsatz von Derivaten erfogt in Uberinstimmung mit den
Bedingungen, die im Abschnitt Mehr Giber Derivate“ festgelegt werden.

Besondere Risiken

Berechnungshaufigkeit des NIW Taglich.

Geschaftstag des Teilfonds Auftrage zur Zeichnung, zum Umtausch
oder zur Ricknahme von Anteilen des Teilfonds werden an edem Tag
verarbeitet, der in Luxemburg, n den USA und im Vereinigten Koénigreich
einen volen Bankgeschaftstag darstell, mit Ausnahme des
31. Dezember.

e Risiko der RedEx-Anteilsklasse in Bezug auf den Zinssatz.

Zeichnungs-, Umtausch- und Rucknahmeauftrage
werden auf Terminkursbasis bearbeitet.

Auflegung 13. September2005.
Anlageverwalter AXAInvestment Managers Paris.

Alle Auftrage

Maximale einmalige Kosten, die bei einer Investition fallig

Maximale wiederkehrende Kosten, dieim Laufe des Jahres
dem Teilfonds belastet werden

werden

Gebuhren far

Klasse Ausgabeaufschlag Verwaltungsgebihr bereitgestellte Dienste Vertriebsgebihr RedEx Gebuhr
A* 3,00% 0,60% 0,50% — 0,05%
E — 0,60% 0,50% 0,65% —
F* 2,00% 0,45% 0,50% — 0,05%
1* — 0,30% 0,50% — 0,05%
M — — 0,50% — —
N 1,00 % 0,90 % 0,50% 1,00 % —
U 5,50% 0,45% 0,50% 0,45% —
ZF 2,00% 0,45% 0,50% — —

Siehe Hinweise zu Kosten des Teilfonds” im Anschluss an die letze Teilfonds-Beschreibung. Diese Tabelle beschreibt die zum Datum der Erstelung des Verkaufs prospekts
bestehenden Anteisklassen. Die neuesten Infomationen zu den verfigbaren Anteilsklassen finden Sie unter http:/AMww.axa-im.com, oder beantragen Sie die entsprechende Liste
kostenfreibei der Verwaltungsgeselschatt.

* Set dem 31 Juli 2017 sind die RedEx-Anteisklassen fir die Zeichnung fur neue Anleger geschlossen. Ab dem 31 Juli 2018 sind die RedEx-Anteilsklassen firr jede Art von
Zeichnungen geschlossen, einschlieRiich jener durch bestehende Anleger.

Verkaufsprospekt Seite 129 von 241 AXA World Funds


http://www.axa-im.com/

AXA World Funds —

Global Inflation Bonds RedEx

Anlageziel und Anlagestrategie

Anlageziel Das Erzielen einer Wertentwicklung lhrer Anlage in EUR,
ausgehend von einem aktiv verwalteten Portfolio von inflationsgebundenen
Ankeihen, wahrend glichzeitig ein paraleles globales Ansteigen oder
Absinkender Zinssétze abgeschwécht wird.

Anlagestrategie Der Teifonds wird aktiv und ohne Bezug auf einen
Referenzindex verwaltet Der Teilfonds investiert vorwiegend in
inflationsgebundene Ankihen, die von OECD-andemn ausgegeben
werden.

Inshesondere investiett der Teilfonds jederzeit mindestens zwei Drittel
seines Nettovermdgens in inflationsgebundene Anlkihen, die von
Regiemungen, offentlichen Institutionen und Untemehmen aus OECD-
Landern ausgegebenwerden.

Der Teilfonds investiert mindestens 90 % seines Nettovermdgens in
Wertpapiere mit ,Investment Grade“ und weniger als 10 % in
Wertpapiere unterhalb von ,Investment Grade®. Der Teilfonds investiert
jedoch nicht in Wettpapiere, die Standard & Poors mit CCC+ oder
niedriger einstuft bzw. mit einer dementsprechenden Einstufung von
Moody’s oder Fitch. Die Einstufungen basieren auf der niedrigeren von
zwei Einstufungen bzw. auf der zweith6chsten von drei Einstufungen, je
nachdem wie viele verfiighar sind. Wertpapiere ohne Rating miissen
vom Anlageverwalter mit einer vergleichbaren Stufe bewertet werden.
Falls Wernpapiere Im Zuge einer Neubewertung unter diese
Mindestgrenzen fallen, werden sie innerhalb von 6 Monaten verkauft.

Die Auswahl von Schuldverschrebungen basiert nicht ausschlie3lich und
automatisch auf hrer 6ffentlich zugénglichen Kreditwirdigkeit, sondern
auch auf der internen Analyse des Bonitats- bzw. Marktrisikos. Die
Entscheidung zum Kauf oder Verkauf von Wertpapieren basiert auch auf
anderen Analysekriterien des Anlageverwalters.

Der Teilfonds darf bis zu 100 % seines Nettovermdgens in staatliche
Schuldverschreibungen anlkegen, aber nur maximal 10 % in von einem
einzelnen Land (einschliel3lich der dortigen Regiemung oder einer
offentlichen oder kommunalen Komperschaft) ausgegebene oder
garantierte Wertpapiere, deren Rating niedriger ist als ,Investment
Grade“oderdie kein Ratinghaben.

Der Teilfonds kann bis zu 5% des Nettovermdgens in CoCo-Bonds
(CoCos)investieren.

Der Teilfonds darf bis zu ein Dritel seines Nettovermogens in
Geldmarktinstrumente investieren.

Der Teilfonds darf bis zu 10 % seines Nettovermdgens in OGAW
und/oder OGA ankgen, die von einer Konzemgesellschaft von AXA IM
verwaltet werden und mdglicherweise ihrerseits nicht in Wertpapiere
investieren, die den oben aufgefihrten Rating-Einschrankungen
entsprechen. Der Teilfonds darf nicht in externe OGAW oder OGA
investieren.

Der Teilfonds wird mit einer Zinssensitivitatzwischen 0 und 4 verwaltet.

Das Risiko fur ,Parallel-Shift“-Nominalzinssitze des Teifonds wird durch
eine Derivatestrategie unter Einbeziehung von festverzinslichen
Derivaten gemindert. Die Deckungsstrategie wird auf Teilfondsebene
umgesetzt. Daher wird der Teilfonds systematisch auf EUR, GBP und
USD lautende Anleihenfutures mit 10-jahriger Laufzeitverkaufen.

Das Engagement in nicht auf EUR lautenden Vermdgenswerten des
Teilfonds wird gegen EUR abgesichert.

Der Anlageverwalter wendet bei der Titelauswahl jederzeit verbindlich
die Richtlinien fir den sekiobezogenen Ausschiuss und die ESG-
Standards von AXA IM an. Ausgenommen davon sind Derivate und
zugrunde liegende zulissge OGA, wie in den auf der Website
verfliigbaren Dokumenten beschrieben: https://www.axa-
im.com/responsible-investing/sector-investment-guidelines.

Derivate und Techniken fir ein effizentes Portfoliomanagement
Der Teilfonds kann Derivate fir ein effizientes Portfolomanagement, zu
Absichemngszwecken und zu Anlagezwecken einsetzen. Die Teilfonds
kénnen borsengehandete Zinsderivate einsetzen, um ihr Engagement
an gleichzeitigen Verandemungen der verschiedenen Zinssatze zu
reduzieren.

Der Teilfonds kann zu diesem Zweck Derivate verwenden:

e Abschwachung des Zinsrisikos durch den systematischen Verkauf
von Anleihefutures
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e Absichemung des Wahrungsrisikos innethab des Portfolios (Futures,
Devisenforwards, Devisenswaps)

e Anpassung des Risikos im Zusammenhang mit unterschiedlichen
Arten bzw. Laufzeiten von Ankeihen und Sektoren (Futures, der Kauf
von Call-und Put-Optionen auf Zinstermingeschéfte, Zinsswaps)

e Anpassung des Inflationsrisikos (Inflations-Swaps)

e Anpassung von bestimmtem Kreditrisiko (Single Name- oder Index-
Credit Default Swaps(Single Name-CDS und CDS-IndeXx)).

Die Kosten der Anpassung bei solchen Derivaten und den zugrunde
liegenden Indizes werden nicht etheblich sein. Unter auRergewdhnlichen
Marktbedingungen kann das Engagement des Teiffonds gegeniber
einem einzelhen Emittenten in ehem zugrunde liegenden Index mehrals
20% und bis zu 35 % des Nettovermdgens betragen, insbesondere
wenn die zugrunde liegenden Indizes hoch konzentriert sind.

Der Teilfonds setzt keine Total Return Swaps ein.

Der Einsatz von Derivaten erfolgt in Uberinstimmung mit den
Bedingungen, die im Abschnitt ,Mehr Giber Derivate festgelegt werden.
Fur die Zwecke eines effizenten Portfoliomanagements wendet der
Teilfonds im Rahmen seiner taglichen Anlageverwaltungstitigkeit die
folgenden Technikenan (in % des Nettovermégens):

e Wertpapierleihgeschéfte als Leihgeber: erwartet0—50 %; max. 90 %

e Pensionsgeschafte/lumgekehrte Pensionsgeschafte: erwartet 0-10 %;
max. 20 %

Indem der Teilfonds Wenpapierkeihgeschafte als Leihgeber eingeht,
versucht er, die Rendite auf taglicher Basis zu steigern (die verliehenen
Vermdgenswette sollen eine zusitzliche Rendite fur den Teilfonds
generieren). Durch die Nutzung von Pensionsgeschéaften bzw.
umgekehrten Pensionsgeschaften versucht der Teilfonds, die
Sicherheitenverwaltung zu optimieren, indem er ene Umwandlung von
Sicherheiten vornimmt, um die Liquiditat und Barmittel zu verwalten.

Die wichtigsten Artenvon Vermdgenswerten sind Anleihen.

Der Teilfonds nutzt keine Wertpapierleihgeschéfte als Leihnehmer.

Der Einsatz aller Techniken fur ein effizientes Portfoliomanagement
erfolgt in Ubereinstimmung mit den Bedingungen, die im Abschnitt ,Mehr
Uber effizientes Portfoliomanagement* festgelegt werden.

Verwaltungsverfahren Der Anlageverwalter stiitzt sich bei seiner
Anlageauswah| auf verschiedene Faktoren, einschlie3lich makmo- und
mikrodkonomischer Analysen sowie Inflationstrends. Der
Anlagevenalter verwaltet auBerdem die Positonierung auf der
inflationsgebundenen Zinsstrukturkurve, die Zinssenstivitit sowie das
Engagementin verschiedenen geografischen Regionen.

Referenzwéahrung EUR.

Risiken
Risikoprofil Risiko eines Kapitalverlustes.

Risikofaktoren Der Teilfonds unterliegt den Risiken, die im Abschnitt
LAllgemeine Risiken“ beschrieben sind sowie folgenden besonderen
Risiken (im Abschnitt ,Besondere Risiken“beschrieben):

o RedEx-(Strategie-)Risiko in e Derivate und Hebelwirkung
Bezug auf den Zinssatz e CoCo-Bonds

e [Internationale Anlagen

e ESG

Nachhaltigkeitsrisiken ~ Angesichts der Anlagestrategie und des
Risikoprofils des Teilfonds wird davon ausgegangen, dass, gemafR der
Verwakungsgesellschaft, die woraussichtlichen Auswirkungen der

Nachhatigkeitsrisiken auf die Renditen des Teilfonds im mitleren
Bereich liegen.

Methode zur Berechnung des globalen Engagements Commitment-
Ansatz

AXA World Funds
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Global Inflation Bonds RedEx — Fortsetzung

Weitere Eigenschaften Zeichnungs-, Umtausch- und Ricknahmeauftrage Alle Auftrage
werden auf Terminkursbasis bearbeitet.

Geeignet fur  Anleger mit enem geplanten Anlagehorizont von

mindestens 5 Jahren.

Kategorie gemaf Offenlegungsverordnung Artikel 8-Produkt

Berechnungshéaufigkeitdes NIW Taglich.

Geschaftstag des Teilfonds Auftdge zur Zeichnung, zum Umtausch
oder zur Rucknahme von Anteilen des Teilfonds werden an edem Tag
verarbeitet, der in Luxemburg, in den USA und im Vereinigten Konigreich
einen volen Bankgeschaftstag darstell, mit Ausnahme des
31. Dezember.

Anlageverwalter AXAlInvestment Managers Paris.
Auflegung 30.Juli2018.

Maximale einmalige Kosten, die bei einer Investition fallig Maximale wiederkehrende Kosten, dieim Laufe des Jahres

werden dem Teilfonds belastet werden

Klasse Ausgabeaufschlag Verwaltungsgebuhr Gebuhren g“:;s:{:'tq estellte Vertriebsgebihr
A 3,00 % 0,65 % 0,50 % —
E — 0,65 % 0,50 % 0,65 %
F 2,00 % 0,50 % 0,50 % —
| — 0,35% 0,50 % —
M — — 0,50 % —
ZF 2,00 % 0,50 % 0,50 % —

Siehe ,Hinweise zu Kosten des Teilfonds” im Anschluss an die letzte Teifonds-Beschreibung. Diese Tabele beschreibt de zum Datum der Erstelung des
Verkaufsprospekts bestehenden Anteilsklassen. Die neuesten Informationen zu den verfligbaren Anteilsklassen finden Sie unter http:/Aww.axa-im.com, oder
beantragen Sie die entsprechende Liste kostenfrei bei der Verwaltungsgesellschaft.
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AXA World Funds —

Global Inflation Short Duration Bonds

Anlageziel und Anlagestrategie

Anlageziel Das Erzielen einer Wertentwickiung lhrer Anlage in USD,
ausgehend von einem akiv  verwaleten Portfolio  von
inflationsgebundenen Anleihen.

Anlagestrategie Der Teilfonds wird aktiv unter Bezugnahme auf den
Referenzindex Bloomberg World Govt Inflation-Linked 1-5 Yrs Hedged
USD (der ,Referenzindex‘) verwaltet, um Chancen am Markt fur
inflationsgebundene Anlehen mit kurzer Laufzeit zu nutzen. Der
Teilfonds investiert mindestens ein Drittel seines Nettovermdgens in die
Bestandteile des Referenzindex. Je nach seinen Anlagelberzeugungen
und nach umfassender makro- und mikrobkonomischer Analyse des
Marktes kann der Anlageverwalter eine aktivere Positionierung in Bezug
auf die Duration (die Duration misst die Empfindlichkeit des Portfolios
gegeniber Zinsschwankungen, ausgedrickt in Jahren), die geografische
Allokation und/oder die Sektoren- oder Emittentenauswahl im Vergleich
zum Referenzindex vomehmen. Daher wird die Abweichung vom
Referenzindex woraussichtlich erheblich sein. Unter bestimmten
Marktbedingungen (hohe Volatilitdét am Anleihemarkt, Tubulenzen usw.)
kann die Positionierung des Teilfonds in den oben genannten Indikatoren
jedoch nahe am Referenzindex liegen.

Der Teilfonds investiert vorwiegend in inflationsgebundene Anleihen mit
kurzer Laufzeit, die von OECD-Landern ausgegeben werden.

Insbesondere investiert der Teilfonds hauptséachlich in
inflationsgebundene Anlehen, die wvon Regierungen, offentlichen
Institutionen und Unternehmen aus OECD-Landem ausgegeben
werden. Der restliche Teil des Portfolios kann in  nicht
inflationsgebundene Schuldverschrebungen angelegt werden, um sein
Engagement in inflationsgebundenen Anlehen zu reduzieren und
Phasen mit niedriger Inflaton zuvorzukommen. Die durchschnitliche
Dauer der Anlagen des Teilfonds betragt voraussichtlich finf Jahre oder
weniger.

Der Teilfonds investiert mindestens 90 % seines Nettovermdgens in
Wertpapiere mit ,Investment Grade® und weniger als 10 % in
Wertpapiere unterhalb von ,Investment Grade“. Der Teilfonds investiert
jedoch nicht in Wertpapiere, die Standard & Poor's mit CCC+ oder
niedriger einstuft bzw. mit einer dementsprechenden Einstufung von
Moody’s oder Fitch. Die Einstufungen basieren auf der niedrigeren von
zwei Einstufungen bzw. auf der zweithéchsten von drei Einstufungen, je
nachdem wie viele veffligbar sind. Wertpapiere ohne Rating missen
vom Anlageverwaler mit einer vergleichbaren Stufe bewertet werden.
Falls Wernpapiere Im Zuge ener Neubewertung unter diese
Mindestgrenzen fallen, werden sie innerhalb von 6 Monaten verkauft.

Die Auswahl von Schuldverschrebungen basiert nicht ausschlie3lich und
automatisch auf hrer 6ffentlich zuganglichen Kreditwirdigkeit, sondern
auch auf der internen Analyse des Bonitats- bzw. Markirisikos. Die
Entscheidung zum Kauf oder Verkauf von Werpapieren basiert auch auf
anderen Analysekriterien des Anlageverwalters.

Der Teilfonds darf bis zu 100 % seines Nettovermdgens in staatliche
Schuldverschreibungen anlegen, aber nur maximal 10 % in von enem
einzelnen Land (einschlieBlich der dortigen Regierung oder einer
offentlichen oder kommunalen Komperschaft) ausgegebene oder
garantierte Wertpapiere, deren Rating niedriger ist als ,Investment
Grade“oderdie kein Rating haben.

Der Teilfonds kann bis zu 5% des Nettovermoégens in CoCo-Bonds
(CoCos)investieren.

Der Teilfonds kann in Geldmarktinstrumente investieren.

Der Teilfonds darf bis zu 10 % seines Nettovermdgens in OGAW
und/oder OGA anlegen, die von einer Konzemgesellschaft von AXA IM
verwaltet werden und mdglicherweise ihrerseits nicht in Wertpapiere
investieren, die den oben aufgefihrten Rating-Einschrankungen
entsprechen. Der Teilfonds darf nicht in externe OGAW oder OGA
investieren.

Der Anlageverwalter wendet bei der Titelauswahl jederzeit verbindlich
die Richtlinien fir den sektoibezogenen Ausschiuss und die ESG-
Standards von AXA IM an. Ausgenommen dawvon sind Derivate und
zugrunde liegende zukissge OGA, wie in den auf der Website
verfugbaren Dokumenten beschrieben: https://www.axa-
im.com/responsible-investing/sector-investment-guidelines.

Derivate und Techniken fur ein effiziientes Portfoliomanagement

Der Teilfonds kann Derivate fur ein effizientes Portfolomanagement, zu

Absicherungszwecken und zu Anlagezwecken einsetzen.

Der Teilfonds kann zu diesem Zweck Derivate verwenden:

e Absichemung des Wéhrungsrisikos innethab des Portfolios (Futures,
Devisenforwards, Devisenswaps)
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e Anpassung des Risikos im Zusammenhang mit unterschiedlichen
Arten bzw. Laufzeiten von Ankeihen und Sektoren (Futures, der Kauf
von Call-und Put-Optionen auf Zinstermingeschéfte, Zinsswaps)

e Anpassung des Inflationsrisikos (Inflations-Swaps)

e Anpassung von bestimmtem Kreditrisiko (Single Name- oder Index-
Credit Default Swaps).

Die Kosten der Anpassung bei solchen Derivaten und den zugrunde
liegenden Indizes werden nicht etheblich sein. Unter auffergewdhnlichen
Marktbedingungen kann das Engagement des Teifonds gegeniber
einem einzelnen Emittenten in einem zugrunde liegenden Index mehrals
20% und bis zu 35 % des Nettovermdgens betragen, insbesondere
wenn die zugrunde liegenden Indizes hoch konzentriert sind.

Der Teilfonds setzt keine Total Return Swaps ein.

Der Einsatz von Derivaten erfogt in Uberinstimmung mit den
Bedingungen, die im Abschnitt Mehr Giber Derivate* festgelegt werden.
Fir die Zwecke eines effizienten Pottfoliomanagements wendet der
Teilfonds im Rahmen seiner taglichen Anlageverwaltungstatigkeit die
folgenden Technikenan (in % des Nettovermégens):

e Wertpapierleihgeschéfte als Leihgeber: erwartet0—10 %; max. 90 %

e Pensionsgeschéafte/lumgekehrte Pensionsgeschéfte: erwartet 0-10 %);
max. 20 %
Indem der Teilfonds Wertpapierkeihgeschafte als Leihgeber eingeht,
versucht er, die Rendite auf taglicher Basis zu steigern (die verliehenen
Vermdgenswelte sollen eine zusitzliche Rendite fir den Teilfonds
generieren). Durch die Nutzung von Pensionsgeschéaften bzw.
umgekehrten Pensionsgeschaften versucht der Teilfonds, die
Sicherheitenverwaltung zu optimieren, indem er ene Umwandlung von
Sicherheiten vornimmt, um die Liquiditat und Barmittel zu verwalten.
Die wichtigsten Artenvon Vermégenswerten sind Anleihen.
Der Teilfonds nutzt keine Wertpapierleihgeschéfte als Leihnehmer.
Der Einsatz aller Techniken fur ein effizientes Portfoliomanagement
erfolgt in Ubereinstimmung mit den Bedingungen, die im Abschnitt ,Mehr
Uber effizientes Portfoliomanagement* festgelegt werden.
Verwaltungsverfahren Der Anlageverwalter stutzt sich bei seiner
Anlageauswahl| auf verschiedene Faktoren, einschlieRlich makmo- und
mikroékonomischer Analysen sowie Inflationstrends. Der
Anlagevemalter verwaltet aulerdem die Positonierung auf der
inflationsgebundenen Zinsstrukturkurve, die Zinssenstivitdit sowie das
Engagementin verschiedenen geografischen Regionen.

Referenzwéahrung USD.
Risiken
Risikoprofil Risiko eines Kapitalverlustes.

Risikofaktoren Der Teilfonds unterliegt den Risiken, die im Abschnit
LAllgemeine Risiken“ beschrieben sind sowie folgenden besonderen
Risiken (im Abschnitt ,Besondere Risiken®beschrieben):

e Derivate und Hebelwirkung e Internationale Anlagen
e Inflationsgebundene Anleihen e CoCo-Bonds
e ESG

Nachhaltigkeitsrisiken ~ Angesichts der Ankgestrategie und des
Risikoprofils des Teilfonds wird davon ausgegangen, dass, gemaR der
Verwakungsgesellschaft, die woraussichtlichen Auswirkungen der
Nachhatigkeitsrisiken auf die Renditen des Teilfonds im mittleren
Bereich liegen.

Methode zur Berechnung des
Commitment-Ansatz

Weitere Eigenschaften

Geeignet fir  Anleger mit einem geplanten Anlagehorizont von
mindestens 5 Jahren.

Kategorie gemaf Offenlegungsverordnung Artikel 8-Produkt.
Berechnungshaufigkeit des NIW Taglich.

Geschaftstag des Teilfonds Auftrdge zur Zeichnung, zum Umtausch
oder zur Ricknahme von Anteilen des Teilfonds werden an gpdem Tag
verarbeitet, der in Luxemburg, in den USA und im Vereinigten Konigreich
einen vollen Bankgeschéftstag darstellt.
Zeichnungs-, Umtausch- und Rucknahmeauftréage
werden auf Terminkursbasis bearbeitet.

Anlageverwalter AXAlInvestment Managers Paris.
Auflegung 16. Februar2016.

globalen Engagements

Alle Auftrage
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Global Inflation Short Duration Bonds — Fortsetzung

Maximale wiederkehrende Kosten, dieim Laufe
des Jahres
dem Teilfonds belastet werden

Maximale einmalige Kosten,

diebei einer Investition fallig werden

Gebuhren far

Klasse Ausgabeaufschlag Verwaltungsgebiihr bereitgestellte vertriebsgebiihr

A 3,00 % 0,50 % 0,50 % —

E — 0,50 % 0,50 % 0,50 %

F 2,00 % 0,30 % 0,50 % —

| — 0,25 % 0,50 % —

M — — 0,50 % —

N 1,00 % 0,80 % 0,50 % 1,00 %

U 5,50 % 0,40 % 0,50 % 0,40 %
ZD* 2,00 % 0,30 % 0,50 % 0,04 %

ZF 2,00 % 0,30 % 0,50 % —

Siehe Hinweise zu Kosten des Teifonds” im Anschluss an die lketze Teilfonds -Beschreibung. Diese Tabele beschreibt die zum Datum der Erstellung des Verkaufsprospekts
bestehenden Anteilsklassen. Die neuesten Informationen zu den verfigbaren Anteilsklassen finden Sie unter http/Aww.axa-im.com, oder beantragen Sie die entsprechende Liste
kostenfreibel der Verwaltungsgeselschatt.

* Diese Antellsklasse wird am Datum der ersten Zeichnung fiir diese Anteilsklasse je nach Referenavéhrung zu einem anfénglichen Zeichnungskurs von 100 EUR oder 100 USD fiir die
Zeichnung verfigbar sein.
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Global Short Duration Bonds

Anlageziel und Anlagestrategie

Anlageziel Ermwirtschaftung einer Rendite in EUR durch dynamisches
Engagement im weltweiten kurzristigen Festzinsuniversum und einer
annualisierten Rendite (nach Abzug won Gebiihren) in Hoéhe des
thesaurierten Tagesgeldsatzes der Anteilsklassenwahrung bzw. eines
Nachfolgers oder eines entsprechenden Referenzindex + Spread der
,Referenzindex"), d. h. +110 Basispunkte fiir Referenzanteilsklassen (I-
und G-Anteile), und eines weiteren Spreads, der ausschlief3lich unter
Beriicksichtigung der ungeféhren Hohe der geltenden laufenden Kosten
fur die jeweilige Anteilskiasse festgelegt wurde (d. h. +70 Bp. fir A-
Anteile, +30 Bp. flir E-Anteile, +95 Bp. fir F- und ZF-Anteile, 135 Bp. fur
M-Anteile, +1,05 Bp. fir IO-Anteile, +25 Bp. fiir U-Anteile und +40 Bp. fir
N-Anteile), Uber einen rollierenden Zweijahreszeitraum.

Diese annualisierte Rendite stelltein Ziel dar und wird nicht garantiert.

Anlagestrategie Der Teilfonds wird aktiv verwaltet und bezieht sich auf
den Referenzindex, ndem er versucht, diesen zu Uberreffen. Im
Rahmen des Anlageverfahrens kann der Anlagevemalter vollstandig in
eigenem Ermessen Uber die Zusammensetzung des Teifondspottfolios
entscheiden. Es gibt keine Einschrankungen im Hinblick auf das
Ausmal3, in dem die Performance des Teilfonds von der des
Referenzindex abweichenkann.

Der Teilfonds investiert in ein diversifiziertes Portfolio von Uibertragbaren
Wertpapieren mit ,Investment Grade“ oder untethab von ,Investment
Grade* mit kurzer Laufzeit, damunter inflatonsgebundene Anleihen, die
von Regierungen, Komperschaften oder Institutonen weltweit
einschlieBlich der Schwellenlander ausgegeben werden und auf
Hartwahrung lauten, sowie Geldmarktinstrumente.

Der Teilfonds kann sein gesamtes Vermogen in kindbare Anleihen
investieren. Der Teilfonds darf bis zu 60 % seines Nettovermdgens in
Wertpapiere untethab von ,Investment Grade” investieren. Der Teilfonds
wird jedoch stets ein durchschnittliches Rating von ,Investment Grade*
aufweisen.

Der Teilfonds kann auf3erdem bis zu 25 % seines Nettovermdgens in
nachrangige Schuldverschreibungen von Banken,
Versicherungsgesellschaften und nicht-finanziellen
Kapitalgesellschaften anlegen.

Der Teilfonds kann auch, und zwar bis zu 10 %, notleidende und in
Verzug geratene Werpapiere halten, wenn dies aus dem Besitz von
Anleihen resultiert, deren Rating aufgund eines Zahlungsausfalls oder
Zahlungsunféahigkeit des Emittenten herabgestuft wurde, wenn diese
Anleihen nach Ansicht des Anlageverwalters mit dem Anlageziel des
Teilfonds vereinbar sind. Es wird davon ausgegangen, dass diese
Wertpapiere innerhab von 6 Monaten verkauft werden, sofern keine
besonderen Ereignisse den Anlageverwalter davon abhalten, ihre
Liquiditat zu beziehen.

Der Teilfonds kann auch, und zwar bis zu 10 %, notleidende und in
Verzug geratene Werpapiere halten, wenn dies aus dem Besitz von
Anleihen resultiert, deren Rating aufgrund eines Zahlungsausfalls oder
Zahlungsunfahigkeit des Emittenten herabgestuft wurde, wenn diese
Anleihen nach Ansicht des Anlageverwalkers mit dem Anlageziel des
Teilfonds verenbar sind. Es wird emartet, dass diese Wertpapiere
innerhalb von sechs Monaten verkauft werden, sofern nicht spezifische
Ereignisse den Anlgevemalter daan hindem, deren Liquiditit zu
nutzen.

Der Teilfonds kann bis zu 10% seines Nettovermdgens in
Vermdgenswette investieren, die von Verbriefungs-organismen oder
ahnlichen  Einrichtungen  ausgegeben  werden (wie etwa
forderungsbesicherte Wertpapiere (ABS), verbriefte
Untemehmenskredite (CDO), verbriefte Untemehmensdarlehen (CLO)
oder ahnliche Vermdgenswerte).

Der Teilfonds kann bis zu 5% des Nettovermégens in CoCo-Bonds
(CoCos)investieren.

Die Auswahl von Schuldverschrebungen basiert nicht ausschlie3lich und
automatisch auf hrer 6ffentlich zuganglichen Kreditwiirdigkeit, sondern
auch auf der internen Analyse des Bonitats- bzw. Markirisikos. Die
Entscheidung zum Kauf oder Verkauf von Werpapieren basiert auch auf
anderen Analysekriterien des Anlageverwalters.

Der Teifonds kann sein Nettovermdgen je nach Gelegenheit in 144A-
Wertpapiere investieren.
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Der Teilfonds darf bis zu 10 % seines Nettovermodgens in Anteile von
OGAW und/oder OGA anlegen.

Der Teilfonds zielt stets darauf ab, das ESG-Rating eines parallelen
Vergkeichsportfolios zu  Ubertreffen. Dieses wird intem vom
Anlagevenalter fir ESG-Zwecke als eine sich veréndernde strategische
Vermdgensallokation definiert, die aus dem ICE BofA G7 Govemment
Index, dem ICE Global Large Cap Corporate Index und dem ICE BofA
Global High Yield Index besteht, wobei sowohl die ESG-Scores des
Teilfonds als auch die Zusammensetzung dieses Vergleichsportfolios auf
Basis eines gewichteten Durchschnitts berechnet werden. Die Methode
des ESG-Ratngs wird unter folgendem Link beschrieben:
https://www.axa-im.com/responsble-investing/framework-and-scoring-
methodology. Aus Grinden der Klarheit wird darauf hingewiesen, dass
die vorstehend genannten Indizes breite Marktindizes sind, die in ihrer
Zusammensetzung oder Berechnungsmethodik nicht notwendigerweise
die vom Teilfonds geforderten ESG-Merkmale beriicksichtigen.

Die Abdeckungsrate der ESG-Analyse innethab des Portfolios veréandert
sich gemal der Zusammensetzung der vom Anlageverwalter jeweils
beschlossenen veranderlichen Vermdgensallokation, wobei diese Rate
gemall dem gewichteten durchschnittlichen Vermdgensallokationsmix im
Teilfonds zwischen einer Abdeckungsrate der ESG-Analyse von
mindestens 90 % fur Wertpapiere, die in Industrielandern begeben
wurden und/oder mit ,Investment Grade“ bewertet sind, und einer
Abdeckungsrate der ESG-Analyse von mindestens 75 % fur
Wertpapiere, die in Schwellenlandern begeben wurden und/oder
unterhalb von InvestmentGrade“bewertet sind, berechnet wird.
Daruber hinaus wendet der Anlageverwalter bei der Titelauswahl
jederzeit verbindlich die Richtlinien fir den sektorbezogenen Ausschluss
und die ESG-Standards von AXA IM an. Ausgenommen davon sind
Derivate und zugrunde liegende zulassige OGA, wie in den auf der
Website verfigbaren Dokumenten beschrieben: htips//www.axa-
im.com/responsble-investing/sector-investment-quidelines. Die ESG-
Kriterien tragen zur Entscheidungsfindung des Anlageverwalters bei,
sind aberkein bestimmender Faktor.

Derivate und Techniken fir ein effizientes Portfoliomanagement
Der Teilfonds kann Derivate fiir ein effizientes Portfoliomanagement und
zu Absicherungszwecken einsetzen.

Die zur Absicherung eingesetzten Derivate kdnnen Futures,
Devisentermingeschéfte, Zinsswaps und Credit Default Swaps (CDS-
Index) umfassen.

Einer der mreprsentativsten CDS-Indizes, die fiur den Teilfonds
verwendet werden, ist der Markit iTraxx Europe Main Index. Die
Methodik dieses Index ist auf der folgenden Website verflugbar:
https://ihsmarkit.com/index.html. Die Kosten der Anpassung bei solchen
CDS-Indizes werden nicht erheblich sein, da die Anpassung im
Allgemeinen alle sechs Monate erfolgt

Der Teilfonds setzt keine Total Return Swaps ein.

Der Einsatz von Derivaten erfolgt in Uberinstimmung mit den
Bedingungen, die im Abschnitt Mehr Giber Derivate festgelegt werden.

Fur die Zwecke eines effizienten Portfoliomanagements wendet der
Teilfonds im Rahmen seiner taglichen Anlageverwaltungstitigkeit die
folgenden Technikenan (in % des Nettovermdgens):

e Wertpapierleihgeschéfte als Leihgeber: erwartet0—20 %; max. 90 %

e Pensionsgeschafte/lumgekehrte Pensionsgeschafte: erwartet 0-10 %;
max. 20 %

Indem der Teilfonds Wenpapierkeihgeschafte als Leihgeber eingeht,
versucht er, die Rendite auf taglicher Basis zu steigern (die verliehenen
Vermdgenswette sollen eine zusitzliche Rendite fur den Teilfonds
generieren). Durch die Nutzung von Pensionsgeschaften bzw.
umgekehrten Pensionsgeschaften versucht der Teilfonds, die
Sicherheitenverwaltung zu optimieren, indem er ene Umwandlung von
Sicherheiten vornimmt, um die Liquiditat und Barmittel zu verwalten.

Die wichtigsten Artenvon Vermégenswerten sind Anleihen.
Der Teilfonds nutzt keine Wertpapierleingeschaéfte als Leihnehmer.

Der Einsatz aler Techniken flr ein effizientes Portfoliomanagement
erfolgt in Ubereinstimmung mit den Bedingungen, die im Abschnitt ,Mehr
Uber effizientes Portfoliomanagement” festgelegt werden.
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Global Short Duration Bonds — Fortsetzung

Verwaltungsverfahren Die Portfoliostrukturierung des Teilfonds wird
vom globalen Anlageverfahren von AXA IM Fixed Income bestimmt, um
ein diversffiziertes Portfolio von festverzinslichen Werpapieren mit kurzer
Laufzeit zu erstellen. Dieses globale Anlageverfahren zielt darauf ab,
eine starke Top-down-Strategie zu etablieren, die durch strenge Bottom-
up-Kreditanalysen ergénzt wird, um Marktchancen zu nutzen und
gleichzeitig das Downside-Risiko zu mildern.

Der Anlgeverwalter stitzt sich bei seiner Anlageauswahl auf
verschiedene Faktoren, einschlieBlich makm- und mikro6konomischer
Analysen sowie Kreditanalysen der Emitenten. Der Anlageverwaler
verwaltet auRBerdem die Zinssensitiviidt, die Positionieung auf der
Zinsstrukturkurve  sowie das Engagement in  verschiedenen

Weitere Eigenschaften

Geeignet fir  Anleger mit einem geplanten Anlagehorizont von
mindestens 2 Jahren.

Kategorie gemaf Offenlegungsverordnung Artikel 8-Produkt.
Berechnungshaufigkeit des NIW Taglich.

Geschaftstag des Teilfonds Auftrage zur Zeichnung, zum Umtausch
oder zur Rucknahme von Anteilen des Teilfonds werden an pdem Tag
verarbeitet, der in Luxemburg, in den USA und im Vereinigten Konigreich
einen vollen Bankgeschéftstag darstellt.

Zeichnungs-, Umtausch- und RiUcknahmeauftrage
werden auf Terminkursbasis bearbeitet.

Alle Auftrage

geografischen Regionen.

Referenzwéahrung EUR. Anlageverwalter AXAlInvestment Managers UK Limited (London).

Unteranlageverwalter ~AXA Investment Managers Inc. (Greenwich,
- USA) fur bestimmte Gibertragbare US-Schuldverschreibungen.

Risiken ) . 9 9

Auflegung 6.Juli2017.

Risikoprofil Risiko eines Kapitalverlustes.

Risikofaktoren Der Teilfonds unterliegt den Risiken, die im Abschnitt

JAllgemeine Risiken“ beschrieben sind sowie folgenden besonderen

Risiken (im Abschnitt ,Besondere Risiken® beschrieben):

e Schwellenmarkte

¢ Inflationsgebundene

e Hochverzinsliche
Schuldverschreibungen

e Internationale Anlagen Anleihen

o 144A-Wertpapiere  CoCo-Bonds _

e ESG ¢ Notleidende Wertpapiere

e InVerzug geratene * Verlangerung
Wertpapiere ¢ Wiederanlage

e Nachrangige
Schuldverschreibungen

Nachhaltigkeitsrisiken ~ Angesichts der Anlgestrategie und des
Risikoprofils des Teilfonds wird davon ausgegangen, dass, gemaR der
Verwaltungsgesellschaft, die woraussichtlichen Auswirkungen der
Nachhatigkeitsrisiken auf die Renditen des Teilfonds im mittleren
Bereich liegen.

Methode zur Berechnung des globalen Engagements Commitment-
Ansatz.

Maximale wiederkehrende Kosten, dieim Laufe des Jahres

Maximale einmalige Kosten, die bei einer Investition fallig

werden dem Teilfonds belastet werden
Ausgabe-
Klasse aufschlag Verwaltungsgebuhr Gebuhren fur bereitgestellte Dienste Vertriebsgebihr

A 3,00 % 0,55 % 0,50 % —

E — 0,55 % 0,50 % 0,40 %
F 2,00 % 0,30 % 0,50 % —
G = 0,25 % 0,50 % =

| — 0,25 % 0,50 % —
|O* — 0,33 % 0,50 % —
M — — 0,50 % —
N 1,00 % 0,80 % 0,50 % 1,00 %
U 5,50 % 0,50 % 0,50 % 0,50 %
ZF 2,00 % 0,30 % 0,50 % —

Siehe Hinweise zu Kosten des Teifonds® im Anschiuss an die letze Teifonds-Beschreibung. Diese Tabele beschrebt die zum Datum der Erstellung des Vekaufsprospekts
bestehenden Anteisklassen. Die neuesten Infomationen zu den verfligbaren Anteilsklassen finden Sie unter hitp/Aww.axa-dm.com, oder beantragen Sie die entsprechende Liste
kostenfreibei der Verwaltungsgesellschaft.

* Diese Anteilsklasse wird am Datum der ersten Zeichnung fir diese Anteisklasse je nach Referenawvahrung zu einem anfanglichen Zeichnungskurs von 100 EUR oder 100 USD fiir
die Zeichnung verfiigbar sein.
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Global Strategic Bonds

Anlageziel und Anlagestrategie

Anlageziel Das Erzielen von Ertrag und Wachstum lhrer Anlage in
USD, ausgehendvon einem aktiv verwalteten Portfolio von Anleihen.
Anlagestrategie Der Teifonds wird aktiv und ohne Bezug auf einen
Referenzindex verwaltet.

Der Teilfonds investiert in Anlehen jeder Art, Kreditqualitit und Wahrung
von Emittenten aus aller Welt, einschlieRlich Schwellenndem, sowie in
Geldmarktinstrumente.

Insbesondere investiert der Teifonds Uberwiegend in Uberragbare
Schuldverschreibungen mit festem und variablem Zinssatz (sowohl mit
Jnvestment Grade“ als auch unterhalb von ,nvestment Grade®),
einschlieB3lich inflatonsgebundener Ankihen, Schuldverschreibungen,
die von Regierungen, o&ffentlichen Institutonen und Unternehmen
ausgegeben werden. Es wid erwartet, dass der Teilfonds unter
normalen Umstinden mindestens zwei Drittel seines Nettovermdgens in
solche Wertpapiere investiert. Der Teilfonds kann bis zu 100 % seines
Nettovermbgens in Schuldverschreibungen mit einem Rating unter
snvestment Grade“ oderohne Rating d. h. weder das Wertpapier sebst
noch sein Emittent hat ein Kreditrating) investieren. In letzterem Fall
mussen sie nach Auffassung des Anlageverwalters einem solchen
Rating entsprechen. Der Teilfonds kann bis zu 25 % seines
Nettovermdgens in Wertpapiere mit einem Rating unter ,Investment
Grade“ investieren, die von einem einzelnen &ffentlichen Emittenten
begebenodergarantiert werden.

Der Teilfonds kann sein gesamtes Vermodgen in kindbare Anlehen
investieren. Der Teilfonds kann auch bis zu 25% seines
Nettovermdgens in nachrangige Schuldverschrebungen nvestieren, die
von Banken, Versicherungsgesellschaften und Untemehmen aufRerhalb
des Finanzsektors begeben werden.

Der Teilfonds kann auch, und zwar bis zu 10 %, notledende und in
Verzug geratene Werpapiere halten, wenn dies aus dem Besitz von
Anleihen resultiert, deren Rating aufgrund eines Zahlungsausfalls oder
Zahlungsunfahigkeit des Emittenten herabgestuft wurde, wenn diese
Anleihen nach Ansicht des Anlageverwakters mit dem Anlageziel des
Teilfonds verenbar sind. Es wird emartet, dass diese Wertpapiere
innerhalb von sechs Monaten verkauft werden, sofern nicht spezifische
Ereignisse den Anlgevemalter daman hindem, deren Liquiditit zu
nutzen.

Der Teifonds darf weniger als 20 % seines Nettovermdgens in
Verbriefungsvehikel oder Gleichwertiges investieren, z. B.

forderungsbesicherte  Welrtpapiere, verbriefte Unternehmenskredite
(CDO), verbriefte Untemehmensdarlehen (CLO) oder &hnliche
Vermdgenswerte.

Der Teilfonds kann bis zu 5% des Nettovermdgens in CoCo-Bonds
(CoCos)investieren.

Der Teifonds kann sein Nettovermdgen je nach Gelegenheit in 144A-
Wertpapiere investieren.

Der Teilfonds darf bis zu 10 % seines Nettovermdgens in Anteile von
OGAW und/oder OGA anlegen.

Der Teilfonds zielt stets darauf ab, das ESG-Rating eines parllelen
Vergkichsportfolios zu Ubertreffen. Dieses wird intem vom
Anlagevennalter fir ESG-Zwecke als eine sich verandernde strategische
Vermdgensallokation defniert, die aus dem ICE BofA G7 Govemment
Index, dem ICE Global Large Cap Corporate Index und dem ICE BofA
Global High Yield Index besteht, wobei sowohl die ESG-Scores des
Teilfonds als auch die Zusammensetzung dieses Vergleichsportfolios auf
Basis eines gewichteten Durchschnitts berechnet werden. Die Methode
des ESG-Ratngs wird unter folgendem Link beschrieben:
https://www.axa-im.com/responsble-investing/framework-and-scoring-
methodology. Aus Grinden der Klarheit wird darauf hingewiesen, dass
die vorstehend genannten Indizes breite Marktindizes sind, die in ihrer
Zusammensetzung oder Berechnungsmethodik nicht notwendigerweise
die vom Teilfonds geforderten ESG-Merkmale beriicksichtigen.

Die Abdeckungsrate der ESG-Analyse inneab des Portfolios verandert
sich gemaR der Zusammensetzung der vom Anlageverwalter jeweils
beschlossenen veranderlichen Vermdgensallokation, wobei diese Rate
gemal dem gewichteten durchschnittlichen Vermdégensallokationsmix im
Teilfonds zwischen einer Abdeckungsrate der ESG-Analyse von
mindestens 90 % fur Wertpapiere, die in Industrielandern begeben
wurden und/oder mit ,Investment Grade“ bewertet sind, und einer
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Abdeckungsrate der ESG-Analyse von mindestens 75 % fir
Wertpapiere, die in Schwellenlandern begeben wurden und/oder
unterhalb von Investment Grade“bewertet sind, berechnet wird.
Daruber hinaus wendet der Anlageverwalter bei der Titelauswahl
jederzeit verbindlich die Richtlinien flir den sektorbezogenen Ausschluss
und die ESG-Standards von AXA IM an. Ausgenommen davon sind
Derivate und zugrunde liegende zuldssige OGA, wie in den auf der
Website verfligbaren Dokumenten beschrieben: https://www.axa-
im.com/responsble-investing/sector-investment-quidelines. Die ESG-
Kriterien tragen zur Entscheidungsfindung des Anlageverwalters bei,
sind aberkein bestimmender Faktor.

Derivate und Techniken fur ein effizentes Portfoliomanagement
Der Teilfonds kann Derivate fir ein effizientes Portfolomanagement, zu
Absicherungszwecken und zu Anlagezwecken einsetzen.

Derivate kdnnen Credit Default Swaps umfassen (Single Name-CDS und
CDS-Index).

Die Kosten der Anpassung bei solchen Derivaten und den zugrunde
liegenden Indizes werden nicht eheblich sein. Unter auRergewdhnlichen
Marktbedingungen kann das Engagement des Teifonds gegeniber
einem einzelnen Emittenten in enem zugrunde liegenden Index mehrals
20% und bis zu 35 % des Nettovermdgens betragen, insbesondere
wenn die zugrunde liegenden Indizes hoch konzentriert sind.

Der Teilfonds setzt keine Total Return Swaps ein.

Der Einsatz von Derivaten erfolgt in Uberinstimmung mit den
Bedingungen, die im Abschnitt Mehr Giber Derivate* festgelegt werden.

Fur die Zwecke eines effizenten Portfoliomanagements wendet der
Teilfonds im Rahmen seiner taglichen Anlageverwaltungstitigkeit die
folgenden Technikenan (in % des Nettovermogens):

e Wertpapierleihngeschéfte als Leihgeber: erwartet0—30 %; max. 90 %

e Pensionsgeschafte/umgekehrte Pensionsgeschafte: erwartet 0-10 %;
max. 20 %

Indem der Teilfonds Wenpapierkeihgeschéafte als Leihgeber eingeht,
versucht er, die Rendite auf taglicher Basis zu steigern (die verliehenen
Vermogenswelte sollen eine zusitzliche Rendite fir den Teilfonds
generieren). Durch die Nutzung von Pensionsgeschéaften bzw.
umgekehrten Pensionsgeschaften versucht der Teilfonds, die
Sicherheitenverwaltung zu optimieren, indem er eine Umwandlung von
Sicherheitenvornimmt, um die Liquiditat und Barmittel zu verwalten.

Die wichtigsten Artenvon Vermdgenswerten sind Anleihen.

Der Teilfonds nutzt keine Wertpapierleihgeschéfte als Leihnehmer.

Der Einsatz aller Techniken fur ein effizientes Portfoliomanagement
erfolgt in Ubereinstimmung mit den Bedingungen, die im Abschnitt ,Mehr
Uber effizientes Portfoliomanagement” festgelegt werden.
Verwaltungsverfahren Der Anlagevemalter stitzt sich bei seiner
Anlageauswahl auf verschiedene Faktoren, einschliellich
makrodkonomischer Analysen, Kemstrategien aus der Erfahrung von
AXA Fixed Income sowie Kreditanalysen der Emittenten. Der
Anlagevenalter verwaltet auRedem die Zinssensitividt sowie das
Engagement in verschiedenen geografischen Regionen und Arten von
Instrumenten.

Referenzwéahrung USD.
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Global Strategic Bonds — Fortsetzung

Risiken

Risikoprofil Risiko eines Kapitalverlustes.

Risikofaktoren Der Teifonds unterliegt den Risiken, die im Abschnitt
JAllgemeine Risiken“ beschrieben sind sowie folgenden besonderen
Risiken (im Abschnitt ,Besondere Risiken®beschrieben):

e Derivate und Hebelwirkung e Schwellenmarkte

e Internationale Anlagen ¢ Hochverzinsliche

o Verbriefte Vermdgenswerte Schuldverschreibungen
und verbriefte e 144A-Wertpapiere
Unternehmenskredite e ESG

e CoCo-Bonds

e [nVerzug geratene
Wertpapiere

e Notleidende Wertpapiere

e Nachrangige
Schuldverschreibungen

e Wiederanlage e Verlangerung

Nachhaltigkeitsrisiken ~ Angesichts der Ankgestrategie und des
Risikoprofils des Teilfonds wird davon ausgegangen, dass, gemaR der
Verwakungsgesellschaft, die voraussichtlichen Auswirkungen der
Nachhatigkeitsrisiken auf die Renditen des Teilfonds im mittleren
Bereich liegen.

Methode zur Berechnung des globalen Engagements Commitment-
Ansatz.

Maximale einmalige Kosten,

Weitere Eigenschaften

Geeignet fir  Anleger mit einem geplanten Anlagehorizont von
mindestens 5 Jahren.

Kategorie gemaf Offenlegungsverordnung Artikel 8-Produkt.
Berechnungshaufigkeit des NIW Téglich.

Geschaftstag des Teilfonds Auftrdge zur Zeichnung, zum Umtausch
oder zur Rucknahme von Anteilen des Teilfonds werden an pdem Tag

verarbeitet, der in Luxemburg, in den USA und im Vereinigten Konigreich
einen vollen Bankgeschéftstag darstellt.

Zeichnungs-, Umtausch- und Ricknahmeauftrage
werden auf Terminkursbasis bearbeitet.
Anlageverwalter AXAInvestment Managers UK Limited (London).
Unteranlageverwalter AXA Investment Managers Paris fiir verbriefte
Vermdgenswette, AXA Investment Managers US Inc. (USA) fir US-
amerikanische Kreditsichetheiten und AXA Investment Managers Asia
Ltd (Hong-Kong SAR) fur asiatische Wertpapiere.

Auflegung 2. Mai2012.

Alle Auftrage

Maximale wiederkehrende Kosten, dieim Laufe des Jahres

diebei einer Investition fallig werden

dem Teilfonds belastet werden

Gebuhren firbereitgestellte

Klasse Ausgabeaufschlag Verwaltungsgebihr Dienste Vertriebsgebuhr
A 3,00 % 1,00 % 0,50 % —
E — 1,00 % 0,50 % 0,50 %
F 2,00 % 0,75 % 0,50 % —
| — 0,50 % 0,50 % —
M — — 0,50 % —
N 1,00 % 1,00 % 0,50 % 1,00 %
U 5,50 % 0,50 % 0,50 % 0,50 %
ZF 2,00 % 0,75% 0,50 % —

Siehe Hinweise zu Kosten des Teifonds” im Anschluss an die ktze Teifonds Beschreibung. Diese Tabele beschreibt die zum Datum der Erstellung des Verkaufsprospekts
bestehenden Anteilsklassen. Die neuesten Informationen zu den verfigbaren Anteilsklassen finden Sie unter hitp:/Awww.axa-im.com, oder beantragen Sie die entsprechende Liste

kostenfreibel der Verwaltungsgeselschatt.
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ACT US Corporate Bonds Low Carbon

Anlageziel und Anlagestrategie

Anlageziel Das Erzielen von Ertrag und Wachstum lhrer Anlage in
USD, ausgehend von einem aktiv verwalteten Portfolio von Ankihen,
dessen CO2-Bilanz — gemessen an der Kohlenstoffintensitat —
mindestens 30 % unter der des Bloomberg US Corporate Investment
Grade Index (der ,Referenzindex®) liegt Als sekundares
,Laullerfinanzielles Ziel* soll auch die Wasserintensitat des Porffolios
mindestens 30 % unterder des Referenzindex liegen.

Das Ziel des Teilfonds, in Engagements zu investieren, deren
Kohlenstoff-Emissionsintensitat unter der des Referenzindex liegt, wird
nicht im Hinblick auf die Erreichung der langfristigen Ziele des Pariser
Abkommens zur globalen Erwarmung verfolgt.

Das Ziel des Teilfonds, in Engagements zu investieren, deren
KohlenstoffEmissionsintensitat unter der des Referenzindex liegt, wird
nicht im Hinblick auf die Erreichung der langfristigen Ziele des Pariser
Abkommens zur globalen Erwarmung verfolgt.

Anlagestrategie Der Teilfonds wird aktiv verwaltet und bezieht sich
auf den Referenzindex, indem er in erster Linie in Werpapiere
investiert, die im Universum des Referenzindex enthalten sind, und
versucht, sein auBerfinanzielles Ziel zu errreichen. Im Rahmen des
Anlageverfahrens hat der Anlageverwalter vollen Ermessensspielraum
bei der Zusammensetzung des Portfolios des Teilfonds und darf ein
Engagement in Unternehmen, Landern oder Sektoren eingehen, die
nicht im Referenzindex enthalten sind. Dennoch spiegeln die
Bestandteile des Referenzindex im Allgemeinen das Portfolio des
Teilfonds wider. Daher wird die Abweichung vom Referenzindex
voraussichtlich erheblich sein. Aus Grinden der Klarheit wird darauf
hingewiesen, dass der Referenzindex des Teilfonds ein breiter
Marktindex ist, der weder ein ausdriickliches Anlageziel noch ein
Nachhaltigkeitsziel verfolgt. Er wird jedoch verwendet, um den Erfolg
der Anlage- und Nachhaltigkeitsziele des Teilfonds zu messen. Der
Anlageverwalter wendet in Bezug auf das Anlageuniversum einen
Ansatz zur ,Verbesserung der auRerfnanziellen Indikatoren“ an, wobei
der auf Teilfondsebene berechnete Durchschnit  jedes
auBerfinanziellen Indikators - Kohlenstoffintensitét und
Wasserintensitat — gegeniber dem fiir den Referenzindex berechneten
Niveau jeweils eine Verbesserung um mindestens 30 % darstellen
muss.

Der Teilfonds verfolgt einen nachhaltigen Anlageansatz, wonach der
Anlageverwalter die Kohlenstoff- und Wasserintensitat jederzeit
verbindlich im Werpapierauswahlverfahren bericksichtigt. Der
Teilfonds  schlieBt  den Grof3tell der  Wertpapiere in
kohlenstoffintensiven Teilsektoren aus seinem Anlageuniversum aus.
Zu diesen Teilsektoren zahlen Metall-, Bergbau-und Stahlproduzenten
sowie die meisten Teilsektoren des Energie-und Versorgungssektors.

Der Umfang der zulédssigen Wertpapiere wird mindestens alle sechs
Monate Uberpriift, wie im Transparenz-Kodex des Teilfonds
beschrieben. Dieser steht unter https://www.axa-im.com/fund-centre
zur Verfligung.

Daruber hinaus wendet der Anlageverwalter bei der Titelauswahl
jederzeit verbindlich die Richtlinien fir den sektorbezogenen
Ausschluss und die ESG-Standards von AXA IM an. Ausgenommen
davon sind Derivate und zugrunde liegende zulassige OGA, wie in den
auf der Website verfugbaren  Dokumenten  beschrieben:
https://www.axa-im.com/responsible-investing/sector-investment-
quidelines.

Die Abdeckungsrate fiir den Kohlenstoffintensitatsindikator und das
ESG-Analyse-Rating innerhalb des Portfolios betragt jeweils
mindestens 90 % des Nettovermdgens des Teilfonds, wahrend die
Abdeckungsrate fir den Wasserintensitatsindikator innethalb des
Portfolios mindestens bei 70 % des Nettovermdgens des Teilfonds
liegen muss. Aus diesen Abdeckungsraten ausgeschlossen sind
Anleihen und andere Schuldverschrebungen, die von staatlichen
Emittenten begeben wurden, sowie als Ergéanzung gehaltene Barmittel
oder geldnahe Mittel. Die Indikatoren fir die Kohlenstoff- und
Wasserintensitit werden von einem externen Anbieter bezogen. Die
Methode des ESG-Ratings wird unter folgendem Link beschrieben:
https://www.axa-im.com/responsible-investing/framework-and-scoring-
methodology.
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Die im Anlageverfahren verwendeten ESG-Daten beruhen auf ESG-
Methoden, die sich zum Teil auf Daten von Dritten stiitzen und in einigen
Fallen intern entwickelt werden. Sie sind subjektiv und kénnen sich im
Laufe der Zeit &ndem. Trotz mehrerer Initiativen kdnnen ESG Kriterien
aufgrund eines Mangels an harmonisierten Definitionen heterogen sein.
Daher lassen sich die verschiedenen Anlagestrategien, die ESG-
Kriterien und ESG-Berichterstattung verwenden, nur schwer miteinander
vergleichen. Strategien, die ESG-Kriterien einbeziehen, und solche, die
Kriterien fur eine nachhaltige Entwicklung beriicksichtigen, kdnnen ESG-
Daten verwenden, die &hnlich erscheinen, jedoch unterschieden werden
sollten, da ihre Berechnungsmethode jeweils unterschiedlich sein kann.

Der Teilfonds kann in Unternehmens-und Staatsanleihen investieren.

Inshesondere investiett der Teilfonds im Wesentlichen in Ubertragbare
Schuldverschreibungen mit Jnvestment Grade®, die von Regierungen,
offentlichen Institutionen und Unternehmen ausgegeben werden und auf
USD lauten. Der Teilfonds kann eménzend auch in Werpapiere
investieren, deren Rating zu ihrem Kaufzeitpunkt schlechter als
J[nvestment Grade“ ist Der Teilfonds investiert jedoch nicht in
Wertpapiere, die Standard & Poor's mit CCC+ oder niedriger einstuft
bzw. mit einer dementsprechenden Einstufung von Moody’s oder Fitch.
Die Einstufungen basieren auf der niedrigeren von zwei Einstufungen
bzw. auf der zweithdchsten von drei Einstufungen, je nachdem wie viele
verfugbar sind. Wertpapiere ohne Rating miissen vom Anlageverwaler
mit einer vergleichbaren Stufe bewertet werden. Falls Wertpapiere Im
Zuge einer Neubewertung unter diese Mindestgrenzen fallen, werden sie
innerhalb von 6 Monaten verkauft.

Der Teilfonds kann sein gesamtes Vermdégen in kindbare Anleihen
investieren.

Die Auswahl von Schuldverschrebungen basiert nicht ausschlie3lich und
automatisch auf hrer 6ffentlich zugénglichen Kreditwiirdigkeit sondern
auch auf der internen Analyse des Bonitits- bzw. Marktrisikos. Die
Entscheidung zum Kauf oder Verkauf von Wertpapieren basiert auch auf
anderen Analysekriterien des Anlageverwalters.

Der Teilfonds investiert mindestens 10 % seines Nettovermdgens in
grune, soziale und nachhaltige Anlehen oder geht ein entsprechendes
Engagementin diese ein.

Der Teilfonds kann bis zu 10 % des Nettovermogens in CoCo-Bonds
(CoCos)investieren.

Der Teilfonds kann in Geldmarktinstrumente investieren.

Der Teifonds kann sein Nettovermdgen je nach Gelegenheit in 144A-
Wertpapiere investieren.

Der Teilfonds darf bis zu 10 % seines Nettovermdgens n OGAW
und/oder OGA ankgen, die von einer Konzemgesellschaft von AXA IM
verwaltet werden und moglicherweise ihrerseits nicht in Wertpapiere
investieren, die den oben aufgefihrten Rating-Einschrankungen

entsprechen. Der Teilfonds darf nicht n externe OGAW oder OGA
investieren.

Derivate und Techniken fur ein effizentes Portfoliomanagement
Der Teilfonds kann Derivate fiir ein effizientes Portfolomanagement, zu
Absicherungszwecken und zu Anlagezwecken einsetzen.

Derivate kdnnen Credit Default Swaps (CDS) umfassen.
Der Teilfonds setzt keine Total Return Swaps ein.

Der Einsatz von Derivaten erfogt in Uberinstimmung mit den
Bedingungen, die im Abschnitt ,Mehr Uber Derivate“ festgelegt werden.

Fir die Zwecke eines effizenten Porfoliomanagements wendet der
Teilfonds im Rahmen seiner taglichen Anlageverwaltungstatigkeit die
folgenden Technikenan (in % des Nettovermdgens):

o Wertpapierleihgeschafte als Leihgeber: erwartet0—10 %; max. 90 %

e Pensionsgeschafte/umgekehrte Pensionsgeschéfte: erwartet 0-10 %;
max. 20 %
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ACT US Corporate Bonds Low Carbon — Fortsetzung

Indem der Teilfonds Wertpapierkeihgeschéafte als Leihgeber eingeht,
versucht er, die Rendite auf téglicher Basis zu steigern (die verliehenen
Vermdgenswelte sollen eine zusitzliche Rendite fiir den Teilfonds
generieren). Durch die Nutzung von Pensionsgeschaften bzw.
umgekehrten Pensionsgeschaften versucht der Teilfonds, die
Sicherheitenverwaltung zu optimieren, indem er eine Umwandlung von
Sicherheiten vornimmt, um die Liquiditat und Barmittel zu verwalten.

Die wichtigsten Artenvon Vermdgenswerten sind Anleihen.
Der Teilfonds nutzt keine Wertpapierleihgeschéfte als Leihnehmer.

Der Einsatz aller Techniken fur ein effizientes Portfoliomanagement
erfolgt in Ubereinstimmung mit den Bedingungen, die im Abschnitt ,Mehr
Uber effizientes Portfoliomanagement*festgelegt werden.

Verwaltungsverfahren Der Anlageverwalter wahlt Anlagen auf der
Grundlage eines zweistufigen Ansatzes aus: 1/ Analyse der Daten zur
Kohlenstoffintensitdt und Wasserintensitat, um sicherzustellen, dass
der Durchschnitt der auf Teilfondsebene berechneten KPIs zur
Kohlenstoffintensitdt und Wasserintensitat mindestens 30 % besser ist
als der fiir das Anlageuniversum berechnete Wert, gefolgt von der
Anwendung eines zweiten Ausschlussfilters, wie in den Richtlinien fur
den sektorbezogenen Ausschluss und den ESG-Standards von AXA
IM beschrieben; 2/ Auswertung von Markteinschatzungen: wvon
wirtschaftlichen, bewertungsorientierten und technischen Analysen der
Markte auf der Basis verschiedener Faktoren, zu denen makmo- und
mikrookonomische Analysen sowie Kreditanalysen der Emittenten
zéhlen.

Der Anlagevenalter verwaltet auRerdem die Positionierung auf der
Kreditkurve und das Engagement in verschiedenen Sektoren und Arten
von Instrumenten.

Referenzwéahrung USD.

Maximale einmalige Kosten,

Risiken

Risikoprofil Risiko eines Kapitalverlustes.

Risikofaktoren Der Teifonds unterliegt den Risiken, die im Abschnitt
LAllgemeine Risiken“ beschrieben sind sowie folgenden besonderen
Risiken (im Abschnitt ,Besondere Risiken® beschrieben):

o 144A-Wertpapiere

e CoCo-Bonds

e Verlangerung

e Derivate und Hebelwirkung

e Hochverzinsliche Schuldverschreibungen
e ESG

e Wiederanlage

Nachhaltigkeitsrisiken  Angesichts der Ankgestrategie und des
Risikoprofils des Teilfonds wird davon ausgegangen, dass, gemaR der
Verwakungsgesellschaft, die woraussichtlichen Auswirkungen der

Nachhatigkeitsrisiken auf die Renditen des Teilfonds im niedrigen
Bereich liegen.

Methode zur Berechnung des globalen Engagements Commitment-
Ansatz.

Weitere Eigenschaften

Geeignet fur  Anleger mit enem geplanten Anlagehorizont von
mindestens 3 Jahren.

Kategorie gemaf Offenlegungsverordnung Artikel 9-Produkt.
Berechnungshaufigkeit des NIW Taglich.

Geschaftstag des Teilfonds Auftrage zur Zeichnung, zum Umtausch
oder zur Ricknahme von Anteilen des Teilfonds werden an pdem Tag
verarbeitet, der i Luxemburg und in den USA einen vollen
Bankgeschéaftstag darstellt.

Zeichnungs-, Umtausch- und Rucknahmeauftréage
werden auf Terminkursbasis bearbeitet.

Anlageverwalter AXAInvestment Managers US Inc..
Auflegung 25. Oktober2016.

Alle Auftrage

Maximale wiederkehrende Kosten, dieim Laufe des Jahres

die bei einer Investition fallig werden

dem Teilfonds belastet werden

Klasse Ausgabeaufschlag Verwaltungsgebihr Gebuhren fur bereitgestellte Dienste Vertriebsgebuhr
A 3,00 % 0,75 % 0,50 % —
E — 0,75 % 0,50 % 0,50 %
F 2,00 % 0,40 % 0,50 % —
G = 0,25 % 0,50 % =
| — 0,.25% 0,50 % —
M — = 0,50 % —
] 5,50 % 0,45 % 0,50 % 0,45 %
ZF 2,00 % 0,40 % 0,50 % =
VA| — 0,20 % 0,50 % —

Siehe Hinweise zu Kosten des Teifonds” im Anschluss an die ketzte Teilfonds-Beschreibung. Diese Tabelle beschreibt die am Datum der Erstelung des Verkaufsprospekts
bestehenden Anteilsklassen. Die neuesten Informationen zu den verfiigbaren Anteilsklassen finden Sie unter http:/Aww. axa-im.com, oder beantragen Sie die entsprechende Liste

kostenfreibei der Verwaltungsgesellschatft.
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AXA World Funds —

US Credit Short Duration |G

Anlageziel und Anlagestrategie

Anlageziel Das Erzielen einer Wertentwicklung lhrer Anlage in USD,
ausgehend von einem aktivverwalteten Portfolio von Anleihen.

Anlagestrategie Der Teifonds wird aktiv und ohne Bezug auf einen
Referenzindex verwaltet.

Der Teilfonds nvestiert hauptséchlich
Untemehmensschuldverschrebungen der Kategorie ,Investment Grade*®
mit kurzer Laufzeit, die auf USD lauten.

Insbesondere investiert der Teifonds n Ubertragbare
Schuldverschreibungen der Kategorie ,Investment Grade“ mit kurzer
Laufzeit, die von Unternehmen ausgegeben werden und auf USD lauten.
Der restliche Teil des Vermdgens kann in Ubertragbare
Schuldverschreibungen aufer kurzfristgen Schuldverschreibungen
angelegt werden. Der Teilfonds wird mit einer Zinssensitivitat zwischen 0
und 4 verwaltet.

Der Teifonds darf bis zu 15 % seines Nettovermdgens in
Schuldverschreibungen mit kurzer Laufzeit unterhalb von ,Investment
Grade“ investieren, die von Regierungen, 6ffentlichen Institutionen oder
Untemehmen ausgegeben werden die und auf USD lauten. Der
Teilfonds investiert jedoch nicht in Wertpapiere, die Standard & Poor’s
mit CCC+ oder niedriger einstuft bzw. mit einer dementsprechenden
Einstufung von Moody’s oder Fitch. Die Einstufungen basieren auf der
niedrigeren von zwei Einstufungen bzw. auf der zweithchsten von drei
Einstufungen, je nachdem wie viele verfugbar sind. Wertpapiere ohne
Rating missen vom Anlageverwalter mit einer vemleichbaren Stufe
bewertet werden. Falls Wertpapiere Im Zuge einer Neubewertung unter
diese Mindestgrenzen fallen, werden sie innerhalb von 6 Monaten
verkauft.

Der Teilfonds kann sein gesamtes Vermdgen in kindbare Anlehen
investieren.

Der Teilfonds kann auch, und zwar bis zu 10 %, notleidende und in
Verzug geratene Wertpapiere halten, wenn dies aus dem Besitz von
Anleihen resultiert, deren Rating aufgrund eines Zahlungsausfalls oder
Zahlungsunféahigkeit des Emittenten herabgestuft wurde, wenn diese
Anleihen nach Ansicht des Anlageverwalters mit dem Anlageziel des
Teilfonds vereinbar sind. Es wird davon ausgegangen, dass diese
Wertpapiere innerhab von 6 Monaten verkauft werden, sofern keine
besonderen Ereignisse den Anlageverwalter davon abhalten, ihre
Liquiditat zu beziehen.

Die Auswahl von Schuldverschrebungen basiert nicht ausschlie3lich und
automatisch auf hrer 6ffentlich zuganglichen Kreditwiirdigkeit, sondern
auch auf der internen Analyse des Bonitits- bzw. Marktrisikos. Die
Entscheidung zum Kauf oder Verkauf von Werpapieren basiert auch auf
anderen Analysekriterien des Anlageverwalters.

Der Teilfonds darf bis zu 15 % seines Nettovermbgens in hypotheken-
und fodemungsbesicherte Wertpapiere mit ,Investment Grade®, in
Ubertragbare Schuldverschreibungen, die von Regierungen oder
offentlichen Institutionen ausgegeben werden, sowie in Ankihen, die
nicht auf USD lauten, investieren.

Der Teilfonds kann bis zu 10 % des Nettovermdgens in CoCo-Bonds
(CoCos)investieren.

Der Teilfonds kann in Geldmarktinstrumente investieren.

Der Teifonds kann sein Nettovermdgen je nach Gelegenheit in 144A-
Wertpapiere investieren.

Der Teilfonds darf bis zu 10 % seines Nettovermdgens in OGAW
und/oder OGA ankgen, die von einer Konzemgesellschaft von AXA IM
verwaltet werden und mdglicherweise ihrerseits nicht in Wertpapiere
investieren, die den oben aufgefihrten Rating-Einschrankungen
entsprechen. Der Teilfonds darf nicht in externe OGAW oder OGA
investieren.

Der Anlagevemalter
Wahrungsrisiko.

Der Teilfonds zielt stets darauf ab, das ESG-Rating eines parallelen
Vergleichsportfolios zu Ubertreffen. Dieses wird intem vom
Anlagevemalter fur ESG-Zwecke als der ICE BofA 1-3 YrUS Corporates
Index definiert, wobei sowoh| die ESG-Scores des Teilfonds als auch die
Zusammensetzung dieses Vemleichsportfolios auf Basis eines
gewichteten Durchschnitts berechnet werden. Die Methode des ESG-
Ratings wid unter folgendem Link beschrieben: https//www.axa-

Ubernimmt die Absicherung gegen das
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im.com/responsble-investing/framework-and-scoring-methodology. Aus
Grunden der Klarheit wird darauf hingewiesen, dass der vorstehend
angegebene Index ein breiter Marktindex ist, der in seiner
Zusammensetzung oder Berechnungsmethodik nicht notwendigerweise
die vom Teilfonds gefdrderten ESG-Merkmale beriicksichtigt. Die
Abdeckungsrate der ESG-Analyse innerhalb des Portfolios betragt
mindestens 90 % des Nettovermdgens des Teilfonds.

Dartber hinaus wendet der Anlageverwalter bei der Titelauswahl
jederzeit verbindlich die Richtlinien fiir den sektorbezogenen Ausschluss
und die ESG-Standards von AXA IM an. Ausgenommen davon sind
Derivate und zugrunde liegende zuléssige OGA, wie in den auf der
Website verfigbaren Dokumenten beschrieben: https://www.axa-
im.com/responsble-investing/sector-investment-quidelines. Die ESG-
Kriterien tragen zur Entscheidungsfindung des Anlageverwalters bei,
sind aberkein bestimmender Faktor.

Derivate und Techniken fir ein effizentes Portfoliomanagement
Der Teilfonds kann Derivate fiir ein effizientes Portfoliomanagement und
zu Anlagezwecken einsetzen.

Derivate konnen Credit Defaut Swaps umfassen (Single Name-CDS
oder CDS-Index).

Der Teilfonds setzt keine Total Return Swaps ein.

Die Kosten der Anpassung bei solchen Derivaten und den zugrunde
liegenden Indizes werden nicht eheblich sein. Unter auRergewdhnlichen
Marktbedingungen kann das Engagement des Teifonds gegeniber
einem einzelnen Emittenten in enem zugrunde liegenden Index mehrals
20% und bis zu 35 % des Nettovermdgens betragen, insbesondere
wenn die zugrunde liegenden Indizes hoch konzentriert sind.

Der Einsatz von Derivaten erfolgt in Ubereinstimmung mit den
Bedingungen, die im Abschnitt ,Mehr Gber Derivate“ festgelegt werden.

Fir die Zwecke eines effizienten Poitfoliomanagements wendet der
Teilfonds im Rahmen seiner taglichen Anlageverwaltungstatigkeit die
folgenden Technikenan (in % des Nettovermégens):

e Wertpapierleihgeschéfte als Leihgeber: erwartet0—10 %; max. 90 %

e Pensionsgeschafte/lumgekehrte Pensionsgeschéafte: erwartet 0-10 %;
max. 20 %

Indem der Teilfonds Wenpapierkeihgeschéafte als Leihgeber eingeht,
versucht er, die Rendite auf taglicher Basis zu steigern (die verliehenen
Vermogenswelte sollen eine zusitzliche Rendite fir den Teilfonds
generieren). Durch die Nutzung von Pensionsgeschaften bzw.
umgekehrten Pensionsgeschaften versucht der Teilfonds, die
Sicherheitenverwaltung zu optimieren, indem er eine Umwandlung von
Sicherheiten vornimmt, um die Liquiditat und Barmittel zu verwalten.

Die wichtigsten Artenvon Vermoégenswerten sind Anleihen.
Der Teilfonds nutzt keine Wertpapierleihgeschéfte als Leihneh mer.

Der Einsatz aller Techniken flr ein effizientes Portfoliomanagement
erfolgt in Ubereinstimmung mit den Bedingungen, die im Abschnitt ,Mehr
Uber effizientes Portfoliomanagement* festgelegt werden.

Verwaltungsverfahren Der Anlageverwalter stiitzt sich bei seiner
Anlageauswah| auf verschiedene Faktoren, einschlieRlich makmo- und
mikro6konomischer Analysen sowie Kreditanalysen der Emittenten. Der
Anlagevemalter verwaltet auBerdem die Zinssensitividt, die
Positionierung auf der Zinsstrukturkurve und das Engagement in
verschiedenen Sektorenund Artenvon Instrumenten.

Referenzwahrung USD.

Risiken
Risikoprofil Risiko eines Kapitalverlustes.

Risikofaktoren Der Teifonds unterliegt den Risiken, die im Abschnitt
LAllgemeine Risiken® beschrieben sind sowie folgenden besonderen
Risiken (im Abschnitt ,Besondere Risiken® beschrieben):

e Derivate und Hebelwirkung e Hochverzinsliche
o 144A-Wertpapiere Schuldverschreibungen
e ESG e CoCo-Bonds

e InVerzug geratene ¢ Notleidende Wertpapiere
Wertpapiere e Verlangerung

e Wiederanlage
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US Credit Short Duration IG — Fortsetzung

Nachhaltigkeitsrisiken ~ Angesichts der Anlagestrategie und des
Risikoprofils des Teilfonds wird davon ausgegangen, dass, gemaR der
Verwakungsgesellschaft, die voraussichtlichen Auswirkungen der
Nachhatigkeitsrisiken auf die Renditen des Teilfonds im mittleren

Bereich liegen.

Methode zur Berechnung des globalen Engagements Commitment-

Ansatz.

Weitere Eigenschaften

Geeignet fir  Anleger mit enem geplanten Anlagehorizont von

mindestens 2 Jahren.

Kategorie gemaf Offenlegungsverordnung Artikel 8-Produkt.

Maximale einmalige Kosten,

diebei einer Investition fallig werden

Berechnungshaufigkeit des NIW Taglich.

Geschaftstag des Teilfonds Auftrdge zur Zeichnung, zum Umtausch
oder zur Rucknahme von Anteilen des Teilfonds werden an edem Tag
verarbeitet, der in Luxemburg und in den USA einen vollen
Bankgeschaftstag darstellt.

Zeichnungs-, Umtausch- und Ricknahmeauftrége Alle Auftrage
werden auf Terminkursbasis bearbeitet.

Anlageverwalter AXAlInvestment Managers US Inc.

Auflegung 3. September2013.

Maximale wiederkehrende Kosten, dieim Laufe des Jahres

dem Teilfonds belastet werden

Gebuhren furbereitgestellte

Klasse Ausgabeaufschlag Verwaltungsgebuhr Dienste Vertriebsgeblhr
A 3,00 % 0,65 % 0,50 % —
E — 0,65 % 0,50 % 0,40 %
F 2,00 % 0,35 % 0,50 % —
| — 0,25 % 0,50 % —
M — — 0,50 % —
N 1,00 % 0,90 % 0,50 % 1,00%
U 5,50 % 0.45 % 0,50 % 0,45 %
ZF 2,00% 0,35% 0,50 % —

Siehe Hinweise zu Kosten des Teilfonds” im Anschluss an die letzte Teifonds-Beschreibung. Diese Tabelle beschreibt die am Datum der Erstelung des Verkaufsprospekts
bestehenden Anteilsklassen. Die neuesten Informationen zu den verfigbaren Anteilsklassen finden Sie unter http:/Aww. axa-im.com, oder beantragen Sie die entsprechende Liste

kostenfreibei der Verwaltungsgesellschaft.
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AXA World Funds —

US Dynamic High Yield Bonds

Anlageziel und Anlagestrategie

Anlageziel Das Erzielen von hohen Ertdgen in USD, ausgehend von
einem aktiv verwalteten Portfolio von Anlehen. Kapitalwachstum stellt
ein sekundares Ziel dar.

Anlagestrategie Der Teilfonds wird aktiv verwalket, um Chancen am
US-Markt fir Schuldtitel zu nutzen, indem er in erster Linie in
Wertpapiere investiert, die im Universum des Referenzindex ICE BofA
US High Yield Master Il (der ,Referenzindex”) enthalten sind. Im
Rahmen des Anlageverfahrens hat der Anlageverwalter einen grofRen
Ermessensspielmum bei der Zusammensetzung des Portfolios des
Teilfonds und kann auf der Grundlage seiner Anlageliberzeugungen ein
Engagement in Unternehmen, L&ndern oder Sektoren eingehen, die
nicht im Referenzindex enthalten sind, oder im Verglich zum
Referenzindex eine andere Postionierung in Bezug auf die Duration, die
geografische Allokation und/oder die Sektor- oder Emittentenauswahl
vornehmen. Dennoch spiegein die Bestandteile des Referenzindex im
Allgemeinen das Portfolio des Teilfonds wider. Daher wird die
Abweichung vom Referenzindex voraussichtlich erheblich sein.

Der Teilfonds investiet in Schuldverschrebungen unterhab von
Jnvestment Grade“ mit festemund variablem Zinssatz (hochverzinsliche
Anleihen), diein den USAausgegeben werden.

Insbesondere investiert der Teilfonds im Wesentlichen in festverzinsliche
Ubertragbare Schuldverschreibungen, die von privaten oder offentlichen
Untemehmen dem US-amerikanischen Inlandsmarkt begeben werden,
und in Credit Default Swaps, die sich auf solche Anlkihen beziehen.
Wertpapiere ohne Rating missen vom Anlgevemalter mit einer
vergkichbaren Stufe bewertet werden. Das Nettomarktrisiko des
Teilfonds liegt zwischen 75 % und 150 % seines Nettovermdgens.

Der Teilfonds kann sein gesamtes Vermdgen in kindbare Anlehen
investieren.

Der Teilfonds kann auch, und zwar bis zu 10 %, notledende und in
Verzug geratene Werpapiere halten, wenn dies aus dem Besitz von
Anleihen resultiert, deren Rating aufgrund eines Zahlungsausfalls oder
Zahlungsunfahigkeit des Emittenten herabgestuft wurde, wenn diese
Anleihen nach Ansicht des Anlageverwalkers mit dem Anlageziel des
Teilfonds vereinbar sind. Es wird davon ausgegangen, dass diese
Wertpapiere innerhalb von 6 Monaten verkauft werden, sofern keine
besonderen Ereignisse den Anlagevemalter dawvon abhalten, ihre
Liquiditat zu beziehen.

Die Auswahl von Schuldverschrebungen basiert nicht ausschlief3lich und
automatisch auf irer 6ffentlich zuganglichen Kreditwiirdigkeit, sondern
auch auf der internen Analyse des Bonitats- bzw. Markirisikos. Die
Entscheidung zum Kauf oder Verkauf von Werpapieren basiert auch auf
anderen Analysekriterien des Anlageverwalters.

Der Teilfonds kann auch in folgende Instrumente investieren, bis zum
angegebenen Anteil des Nettovermdgens:

e Geldmarktinstrumente: ein Drittel

e Wandelanleihen: weniger als 20 %
e Aktien: ein Zehntel

Der Teilfonds kann bis zu 10 % des Nettovermdgens in CoCo-Bonds
(CoCos)investieren.

Der Teifonds kann sein Nettovermdgen je nach Gelegenheit in 144A-
Wertpapiere investieren.

Der Teilfonds darf bis zu 10 % seines Nettovermdgens in OGAW
und/oder OGA anlegen.

Der Teiffonds wendet jederzeit verbindlich die sektorbezogene
Ausschlussrichtlinie von AXA IM an, wie in dem auf der Website
https://www.axa-im.com/responsible-investing/sector-investment-
guidelines verfigbaren Dokument beschrieben, mit Ausnahme von
Derivaten und zugrunde liegenden zulassigen OGA.

Derivate und Techniken fir ein effizentes Portfoliomanagement
Der Teilfonds kann Derivate zu Anlagezwecken einsetzen.

Derivate kdnnen Credit Default Swaps (CDS) umfassen.

Der Teilfonds setzt keine Total Return Swaps ein.
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Der Einsatz von Derivaten erfolgt in Uberinstimmung mit den
Bedingungen, die im Abschnitt ,Mehr tber Derivate“ festgelegt werden.

Fir die Zwecke eines effizenten Poitfoliomanagements wendet der
Teilfonds im Rahmen seiner tglichen Anlageverwaltungstitigkeit die
folgenden Technikenan (in % des Nettovermdgens):

o Wertpapierleihgeschafte als Leihgeber: erwartet0—10 %; max. 90 %

e Pensionsgeschafte/lumgekehrte Pensionsgeschéafte: erwartet 0-10 %;
max. 20 %

Indem der Teilfonds Wertpapierkeihgeschafte als Leihgeber eingeht,

versucht er, die Rendite auf téglicher Basis zu steigern (die verliehenen

Vermogenswerte sollen eine zusitzliche Rendite fir den Teilfonds

generieren). Durch die Nutzung von Pensionsgeschaften bzw.

umgekehrten Pensionsgeschaften versucht der Teilfonds, die

Sicherheitenverwaltung zu optimieren, indem er eine Umwandlung von

Sicherheiten vornimmt, um die Liquiditat und Barmittel zu verwalten.

Die wichtigsten Artenvon Vermoégenswerten sind Anleihen.

Der Teilfonds nutzt keine Wertpapierleihgeschéfte als Leihnehmer.

Der Einsﬁtz aller Techniken fir ein effizientes Portfoliomanagement

erfolgt in Ubereinstimmung mit den Bedingungen, die im Abschnitt ,Mehr

Uber effizientes Portfoliomanagement* festgelegt werden.

Verwaltungsverfahren Der Anlagevemalter stiitzt sich bei seiner
Anlageauswah| auf verschiedene Faktoren, einschliefllich makrmo- und
mikrodkonomischer Analysen sowie Kreditanalysen der Emittenten. Der
Anlagevemalter verwaltet aullerdem die Positonierung auf der
Kreditkurve und das Engagement in verschiedenen Sektoren.

Referenzwéahrung USD.

Risiken
Risikoprofil Risiko eines Kapitalverlustes.
Risikofaktoren Der Teifonds unterliegt den Risiken, die im Abschnitt

LAllgemeine Risiken“ beschrieben sind sowie folgenden besonderen
Risiken (im Abschnitt ,Besondere Risiken®beschrieben):

e Derivate und Hebelwirkung e Hochverzinsliche
e 144A-Wertpapiere Schuldverschreibungen

e InVerzug geratene * CoCo-Bonds
Wertpapiere e Notleidende Wertpapiere

e Verlangerung
e Wiederanlage

Nachhaltigkeitsrisiken ~ Angesichts der Anlagestrategie und des
Risikoprofils des Teilfonds wird davon ausgegangen, dass, gemaR der
Verwaltungsgesellschaft, die woraussichtlichen Auswirkungen der
Nachhatigkeitsrisiken auf die Renditen des Teilfonds im mitleren
Bereich liegen.

Methode zur Berechnung des globalen Engagements Commitment-
Ansatz.

Weitere Eigenschaften

Geeignet fir  Anleger mit einem geplanten Anlagehorizont von
mindestens 5 Jahren.

Berechnungshaufigkeit des NIW Taglich.

Geschaftstag des Teilfonds Auftrdge zur Zeichnung, zum Umtausch
oder zur Ricknahme von Anteilen des Teilfonds werden an pdem Tag
verarbeitet, der in Luxemburg und in den USA einen vollen
Bankgeschaftstag darstellt.

Zeichnungs-, Umtausch- und Ricknahmeauftrage
werden auf Terminkursbasis bearbeitet.

Alle Auftrage

Anlageverwalter AXAInvestment Managers US Inc.
Auflegung 15.Januar2014.
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US Dynamic High Yield Bonds — Fortsetzung

Maximale einmalige Kosten, Maximale wiederkehrende Kosten, dieim Laufe des Jahres

diebei einer Investition fallig werden dem Teilfonds belastet werden

Gebuhren firbereitgestellte

Klasse Ausgabeaufschlag Verwaltungsgebihr Dienste Vertriebsgeblhr
A 3,00 % 1,30 % 0,50 % —
BR — 0,60 % 0,50 % —
E — 1,30 % 0,50 % 0,50 %
F 2,00 % 0,70 % 0,50 % —
| — 0,60 % 0,50 % —
M — = 0,50 % =
N 1,00 % 1.30% 0,50 % 1,00 %
U 5,50 % 0,65 % 0,50 % 0,65 %
ZF 2,00 % 0,70 % 0,50 % —

Siehe Hinweise zu Kosten des Teifonds” im Anschluss an die lktze Teifonds -Beschreibung. Diese Tabele beschreibt die zum Datum der Erstellung des Verkaufsprospekts
bestehenden Anteilsklassen. Die neuesten Informationen zu den verfigbaren Anteilsklassen finden Sie unter hitp:/Awww.axa-im.com, oder beantragen Sie die entsprechende Liste
kostenfreibei der Verwaltungsgeselschatt.
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US Enhanced High Yield Bonds

Anlageziel und Anlagestrategie

Anlageziel Das Erzielen von hohem Ertrag in USD, durch das
vornehmliche Engagement in Wertpapieren mit kurzer Laufzeit von
Unternehmen mit Sitz in den USA.

Anlagestrategie Der Teilfonds wird aktiv verwaltet, ohne
Bezugnahme auf einen Referenzindex.

Der Teilfonds ist in Unternehmensanleihen unterhalb wvon
Jnvestment Grade“ und Schuldverschreibungen (hochverzinsliche
Anleihen) mit variablem Zinssatz und kurzer Laufzeit engagiert, die
von US-Unternehmen begebenwerden.

investiet der Teifonds wvorwiegend in Untemehmensanlehen
unterhalb von ,Investment Grade“ und Schuldverschreibungen mit
variablem Zinssatz, die vorwiegend won Unternehmen begeben
werden, die hren Sitz in den USA haben, bzw. geht ein Engagement
in diesen Papieren ein. Der Teilfonds kann mit bis zu 25 % des
Nettovermdgens in Ubertragbaren Schuldtiteih engagiert sein, die von
Emittenten auRBerhalb der OECD begeben werden.

Der Einsatz von Hebelung ist ein Kernelement der Anlagestrategie des
Teilfonds. Der Teilfonds kann Hebelung durch Total Retum Swaps
(TRS) nutzen, die sich auf einzelne Wertpapiere beziehen. Die TRS
werden dynamisch verwaltet, um ein Engagement in den zugmunde
liegenden kurzristigen, hochverzinslichen Untemehmensankeihen zu
erzelen, die Uberwiegend von US-Unternehmen begeben wurden. Die
Hebelung kann im Laufe der Zeit e nach den Marktbedingungen
schwanken. Daher kann nicht garantiert werden, dass die Hebelung
wahrend des empfohlenen Mindestanlagezeitraums fir den Teifonds
stets einheitlich ist.

Die voraussichtliche durchschnittiche Zeit bis zur Falligkeit oder
Ricknahme der Anlagen liegt bei drei Jahren oder weniger. Wenn die
Marktbedingungen dies rechtfertigen, kann der Anlageverwaler
diesen Ansatz jedoch andern.

Der Teilfonds kann in erheblichem MaR auch in Werpapiere
investieren bzw. durch Derivate in diesen engagiert sein, die von
Standard & Poor's schlechter als CCC eingestuft sind bzw. eine
entsprechende Einstufung von Moody’s oder Fitch aufweisen.
Wertpapiere ohne Ratihg missen vom Anlageverwalter mit einer
vergleichbaren Stufe bewertetsein.

Der Teilfonds kann sein gesamtes Vermdgen in kindbare Anleihen
investieren.

Der Teilfonds kann auch, und zwar bis zu 10 %, notleidende und in
Verzug geratene Wertpapiere halten, wenn dies aus dem Besitz von
Anleihen resuliert, deren Rating aufgrund eines Zahlungsausfalls oder
Zahlungsunfahigkeit des Emittenten herabgestuft wurde, wenn diese
Anleihen nach Ansicht des Anlageverwalters mit dem Anlageziel des
Teilfonds verenbar sind. Es wird davon ausgegangen, dass diese
Wertpapiere innethab von 6 Monaten verkauft werden, sofem keine
besonderen Erignisse den Anlagevemalter davon abhalten, ire
Liquiditéat zu beziehen.

Die Auswahl von Schuldverschreibungen basiert nicht ausschlie3lich
und automatisch auf hrer offentlich zuganglichen Kreditwirdigket,
sondem auch auf der internen Analyse des Bonitats- bzw.
Marktrisikos. Die Entscheidung zum Kauf oder Verkauf von
Werpapieren basiert auch auf anderen Analysekriterien des
Anlageverwalters.

In geringerem Umfang kann der Teilfonds auch in Vorzugsaktien von
Untemehmen mit Sitz innethab oder auRerhalb der USA investieren
oderin diesen engagiert sein.

Der Teilfonds kann bis zu 10 % des Nettovermdgens in CoCo-Bonds
(CoCos)investieren.

Der Teilfonds darf je nach Gelegenheit in 144A-Wertpapiere
investieren oderin diesen engagiert sein.

Der Teilfonds darf bis zu 10 % seines Nettovermodgens in OGAW
und/oder OGA anlegen.

Der Teilfonds zielt stets darauf ab, das ESG-Rating eines parallelen
Vergleichsportfolios zu Ubertreffen. Dieses wird intern vom
Anlageverwalter fir ESG-Zwecke als der ICE BofA US High Yield
Index definiert, wobei sowohl die ESG-Scores des Teilfonds als
auch die Zusammensetzung dieses Vergleichsportfolios auf Basis
eines gewichteten Durchschnitts berechnet werden. Die Methode
des ESG-Ratings wird unter folgendem Link beschrieben:
https://www.axa-im.com/responsible-investing/framework-and-

scoring-methodology. Aus Grinden der Klarheit wird darauf
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hingewiesen, dass der vorstehend angegebene Index ein breiter
Marktindex istt der in seiner Zusammensetzung oder
Berechnungsmethodik nicht notwendigerweise die vom Teilfonds
geforderten ESG-Merkmale bericksichtigt.

Die Abdeckungsrate der ESG-Analyse innerhab des Portfolios
betragt mindestens 75 % des Nettovermdgens des Teilfonds.
Hiervon ausgenommen sind Anlehen und andere
Schuldverschreibungen, die von o6ffentlichen Emittenten begeben
wurden, sowie als Ergdnzung gehaltene Barmittel und
Solidaritdtsvermdgen.

Daruber hinaus wendet der Anlkgeverwalter bei der Titelauswahl
jederzeit verbindlich die Richtlinien fur den sektorbezogenen
Ausschluss und die ESG-Standards von AXA IM an, wie in den auf der
Webseite https://www.axa-im.com/responsible-investing/sector-
investment-quidelines verfligbaren Dokumenten beschrieben, mit
Ausnahme von Derivaten und zugrunde liegenden zulassigen OGA.
Die  ESG-Kriterien tragen zur Entscheidungsfindung des
Anlageverwalters bei, sind aber kein bestimmender Faktor.

Derivate und Techniken fir ein effizientes Portfoliomanagement
Der Teilfonds kann Derivate fir ein effizientes Portfoliomanagement
sowie zu Absicherungs- und zu Anlagezwecken einsetzen.

Die Derivate umfassen auch TRS auf Basis von Einzeltiteln. Der
Teilfonds kann Transaktionen eingehen, deren Zweck darin besteht,
die Gesamtrendite einer breit gefacherten Palette einzelher
Vermdgenswelte oder kurzfristiger Untemehmensanleihen an eine
Gegenpartei zu Ubertragen oder diese von einer solchen Gegenpattei
zu erhaken. Wenn er TRS eingeht, wird der Teifonds voraussichtlich
zwischen 0 und 150 % des Nettovermdgens nutzen; maximal stehen
225 % des Nettovermdgensfir eine Allokationin TRS zur Verfigung.

Der Einsatz von Derivaten erfolgt in Ubereinstimmung mit den
Bedingungen, die im Abschnit ,Mehr Uber Derivate” festgelegt
werden.

e Total Return Swaps (ungedeckt): erwartet =150 %; max. =225 %

Verwaltungsverfahren  Der Anlageverwaler stiitzt sich bei seiner
Anlageauswahl auf verschiedene Faktoren, einschlieBlich makro- und
mikrodkonomischer ~ Analysen (einschlieRlich Ertragsaussichten,
voraussichtlicher Cashfow, Zins- oder Dwidendendeckung und
Zahlungsverhalten, Anlagendeckung, Falligkeitszeitplane der
Finanzvebindlichkeiten und Finanziemungsbedarf) sowie Kreditanalysen
der Emitenten. Der Anlageverwalter vemalket auferdem die
Positionierung auf der Kreditkurve und das Engagement in verschiedenen
Sektoren.

Referenzwéhrung USD.
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US Enhanced High Yield Bonds— Fortsetzung
Risiken

Risikoprofil Risiko eines Kapitalverlustes.

Risikofaktoren Der Teilfonds unterliegt den Risiken, die im Abschnit
LAllgemeine Risiken“ beschrieben sind sowie folgenden besonderen
Risiken (im Abschnitt ,Besondere Risiken® beschrieben):

e Hochverzinsliche e Derivate und Hebelwirkung
Schuldverschreibungen

e 144A-Wertpapiere

e Thesaurierung

e Schwellenmarkte
e Anbietervon Fremdkapital
e CoCo-Bonds

* Verangerung o Notleidende Wertpapiere

e InVerzug geratene Wertpapiere
e ESG

Nachhaltigkeitsrisiken Angesichts der Anlagestrategie und des
Risikoprofils des Teilfonds wird davon ausgegangen, dass, gemaR
der Verwaltungsgesellschaft, die voraussichtlichen Auswirkungen
der Nachhaltigkeitsrisiken auf die Renditen des Teilfonds im

Weitere Eigenschaften

Geeignet fir Anleger mit enem geplanten Anlagehorizont von
mindestens 5 Jahren. Der Teilfonds wendet eine Anlagestrategie an,
die durch den Einsatz von Derivaten Hebelwirkung nutzt und daher bei
den Renditen mdglicherweise einen hohen Volatiltdtsgrad mit sich
bringt. Anleger missen sich dariiber im Klaren sein, dass auch das
Risiko besteht, einen Teilihrer Anlagen zu verlieren.

Kategorie gemaf Offenlegungsverordnung Artikel 8-Produkt.
Berechnungshéaufigkeit des NIW Taglich.

Geschaftstag des Teilfonds Auftrage zur Zeichnung, zum Umtausch
oder zur Ricknahme von Anteilen des Teifonds werden an jedem Tag
verarbeitet, der in Luxemburg und in den USA einen vollen
Bankgeschaftstag darstellt.

Zeichnungs-, Umtausch- und Ricknahmeantrage Alle Antrage
werden auf Triple-Forward Pricing-Basis bearbeitet

Anlageverwalter AXAlInvestment Managers US Inc.
Auflegung 3. Dezember2018.
Auflegung 3. Dezember2018.

mittleren Bereich liegen.

Methode zur Berechnung des globalen Engagements Value at
Risk (VaR).

Fur den Teilfonds berechneter VaR Der Anlageverwalter iiberwacht
das Marktrisiko, das unter normalen Marktbedingungen unter einem
VaR-Limit von 7% des NIW des Teilfonds liegt. Der vom
Anlagevenalter eingesetzte VaR hat einen Zeithorizont von
5 Geschéftstagen bei Vertrauenswertparametern von 95 %. Dies
bedeutet, dass es der N\W des Teilfonds mit einer Wahrscheinlichkeit
von 5% innethab won 5 Geschéftstagen mehr als 7 % an Wert
verliert.

Ein solcher VaR bedeutet, dass der NIW des Teilfonds unter normalen
Marktbedingungen mit einer Wahrscheinlichkeit von 1 % innemhab von
20 Geschaftstagen mehrals 20 % an Wert verlierenkann.

Value-at-Risk-Berechnungen gehen von normalen Marktbedingungen
aus und stellen statistische Berechnungen dar, die keine Garantie
bedeuten. Weitere Informationen finden Sie im Abschnitt ,Ubempriifung
des globalen Engagements”.

Erwarteter Verschuldungsgrad Zwischen 0 und2,25.
Nicht garantiet. Der effektive Verschuldungsgrad kann, je nach

Marktbedingungen, gelegentlich héher oder niedriger sein als der
erwartete Verschuldungsgrad.

Maximale einmalige Kosten,
diebei einer Investition
fallig werden

Maximale wiederkehrende Kosten, dieim Laufe des Jahres

dem Teilfonds belastet werden

Gebuhren fur
bereitgestellte Dienste

Klasse Ausgabeaufschlag Verwaltungsgebihr Vertriebsgebihr

A 3.00% 1.80 % 0.50% —

£ — 1,80 % 0,50 % 0,35 %
= 2,00% 1,40 % 0,50 % —
G — 1,30 % 0,50 % —

| — 1,30 % 0,50 % —

L 3,00% 0,95 % 0,50 % —
M — — 0,50 % —
N 1,00 % 1,80 % 0.50% 1,00 %
U 5,50 % 0,90 % 0,50 % 0,90 %
ul — 0,95 % 0,50 % —
i 2,00% 1,35% 0,50 % —

Siehe Hinweise zu Kosten des Teilfonds“ im Anschluss an die letzte Teilfonds-Beschreibung. Diese Tabelle beschreibt die zum Datum der Erstellung des Verkaufsprospekts
bestehenden Anteilsklassen. Die neuesten Informationen zu den verfligbaren Anteilsklassen finden Sie unter http:/Aww.axa-im.com, oder beantragen Sie die entsprechende
Liste kostenfrei beider Verwalttungsgeselschaft.
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US High Yield Bonds

Anlageziel und Anlagestrategie

Anlageziel Das Erzielen von hohem Ertrag und langfristigem Wachstum
lhrer Anlage in USD, ausgehend von einem aktiv verwateten Portfolio
von Anleihen.

Anlagestrategie Der Teilfonds wird aktiv verwaket, um Chancen am
US-Markt fir hochverzinsliche Schuldtitel zu nutzen, indem er in erster
Linie in Wenrpapiere investiert, die im Universum des Referenzindex ICE
BofA US High Yield Master Il (der ,Referenzindex®) enthalten sind. Im
Rahmen des Anlageverfahrens hat der Anlageverwalter einen grof3en
Ermessensspielmaum bei der Zusammensetzung des Portfolios des
Teilfonds und kann auf der Grundlage seiner Anlagetiberzeugungen ein
Engagement in Unternehmen, Léandern oder Sektoren eingehen, die
nicht im Referenzindex enthalten sind, oder im Vergkich zum
Referenzindex eine andere Postionierung in Bezug auf die Duration, die
geografische Allokation und/oder die Sekior- oder Emittentenauswahl
vornehmen. Dennoch spiegein die Bestandteile des Referenzindex im
Allgemeinen das Portfolio des Teilfonds wider. Daher wird die
Abweichung vom Referenzindex voraussichtlich erheblich sein.
Inshesondere investiett der Teilfonds jederzeit mindestens zwei Drittel
seines Nettovermogens n festverzinsliche Ubertragbare
Schuldverschreibungen unterhalb von ,Investment Grade®, die von
privaten oder 6ffentlichen Untemehmen mit Sitz in den USA ausgegeben
werden. Wertpapiere ohne Rating missen vom Anlageverwater mit
einervergleichbaren Stufe bewertetwerden.

Der Teilfonds darf maximal ein Drittel seines Nettovermdgens in
staatliche Schuldverschreibungen anlegen, aber nur maximal 10 % in
von einem einzelnen Land (inschlieBlich der dortigen Regierung oder
einer offentlichen oder kommunalen Kérperschaft) ausgegebene oder
garantierte Wertpapiere, deren Rating niedriger ist als ,Investment
Grade*“oderdie kein Ratinghaben.

Der Teilfonds kann sein gesamtes Vermégen in kindbare Anlehen
investieren.

Der Teilfonds kann auch, und zwar bis zu 10 %, notleidende und in
Verzug geratene Werpapiere halten, wenn dies aus dem Besitz von
Anleihen resultiert, deren Rating aufgrund eines Zahlungsausfalls oder
Zahlungsunfahigkeit des Emittenten herabgestuft wurde, wenn diese
Anleihen nach Ansicht des Anlageverwalkers mit dem Anlageziel des
Teilfonds vereinbar sind. Es wird davon ausgegangen, dass diese
Wertpapiere innerhalb von 6 Monaten verkauft werden, sofern keine
besonderen Ereignisse den Anlageverwalter davon abhalten, ire
Liquiditat zu beziehen.

Die Auswahl von Schuldverschrebungen basiert nicht ausschlie3lich und
automatisch auf hrer 6ffentlich zuganglichen Kreditwirdigkeit, sondern
auch auf der internen Analyse des Bonitats- bzw. Marktrisikos. Die
Entscheidung zum Kauf oder Verkauf von Werpapieren basiert auch auf
anderen Analysekriterien des Anlageverwalters.

Der Teilfonds darf bis zu ein Drittel seines Nettovermdgens in
Wertpapiere investieren, die an kanadischen oder européischen Méarkten
gehandelt werden bzw. notiert sind.

Der Teilfonds kann auch in folgende Instrumente investieren, bis zum
angegebenen Anteil des Nettovermdgens:

e Geldmarktinstrumente: ein Drittel
e Wandelanleihen: weniger als 20 %
e Aktien: ein Zehntel

Der Teilfonds kann bis zu 10 % des Nettovermdgens in CoCo-Bonds
(CoCos)investieren.

Der Teifonds kann sein Nettovermdgen je nach Gelegenheit in 144A-
Wertpapiere investieren.
Der Teilfonds darf bis zu 10 % seines Nettovermdgens in OGAW
und/oder OGA anlegen.

Der Teilfonds zielt stets darauf ab, das ESG-Rating des durch den
Referenzindex definierten Anlageuniversums zu ubertreffen, wobei
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sowohl die ESG-Scores des Teilfonds als auch die des Referenzindex
auf Basis eines gewichteten Durchschnitts berechnet werden. Die
Methode des ESG-Ratings wird unter folgendem Link beschrieben:
https://www.axa-im.com/responsible-investing/framework-and-scoring-
methodology. Aus Griinden der Klarheit wird darauf hingewiesen, dass
der Referenzindex ein breiter Marktindex ist, der in seiner
Zusammensetzung oder Berechnungsmethodik nicht
notwendigerweise die vom Teilfonds gefdrderten ESG-Merkmale
berucksichtigt.

Die Abdeckungsrate der ESG-Analyse innerhalb des Portfolios betragt
mindestens 75 % des Nettovermdgens des Teilfonds. Hiervon
ausgenommen sind Anleihen und andere Schuldverschreibungen, die
von oOffentlichen Emittenten begeben wurden, sowie als Ergénzung
gehaltene Barmittel und Solidaritdtsvermdgen.

Dartber hinaus wendet der Anlageverwalter bei der Titelauswahl
jederzeit verbindlich die Richtlinien fiir den sektorbezogenen Ausschluss
und die ESG-Standards von AXA IM an, wie in den auf der Webseite
https://www.axa-im.com/responsible-investing/sector-investment-
guidelines veifugbaren Dokumenten beschrieben, mit Ausnahme von
Derivaten und zugrunde liegenden zulassigen OGA. Die ESGKriterien
tragen zur Entscheidungsfindung des Anlageverwalters bei, sind aber
kein bestimmender Faktor.

Derivate und Techniken fir ein effiziientes Portfoliomanagement
Der Teilfonds kann Derivate fir ein effizientes Portfolomanagement, zu
Absichemungs- und zu Anlagezwecken einsetzen. Vorsorglich wird darauf
hingewiesen, dass die Nutzung von Derivaten zu Anlagezwecken auf
40 % des Nettovermdgens des Teilfondsbegrenzt ist.

Derivate kdnnen Credit Default Swaps umfassen (Single Name-CDS und
CDS-Index).

Die Kosten der Anpassung bei solchen Derivaten und den zugrunde
liegenden Indizes werden nicht eheblich sein. Unter auRRergewdhnlichen
Marktbedingungen kann das Engagement des Teiffonds gegenuber
einem einzelhen Emittenten in ehem zugrunde liegenden Index mehrals
20% und bis zu 35 % des Nettovermdgens betragen, insbesondere
wenn die zugrunde liegenden Indizes hoch konzentriert sind.

Der Teilfonds setzt keine Total Return Swaps ein.

Der Einsatz won Derivaten erfogt in Uberinstimmung mit den
Bedingungen, die im Abschnitt ,Mehr tber Derivate“ festgelegt werden.

Fur die Zwecke eines effizenten Portfoliomanagements wendet der
Teilfonds im Rahmen seiner tglichen Anlageverwaltungstitigkeit die
folgenden Technikenan (in % des Nettovermégens):

e Wertpapierleihgeschéfte als Leihgeber: erwartet0—10 %; max. 90 %

e Pensionsgeschafte/lumgekehrte Pensionsgeschéafte: erwartet 0-10 %;
max. 20 %

Indem der Teilfonds Wertpapierkeihgeschafte als Leihgeber eingeht,
versucht er, die Rendite auf téglicher Basis zu steigern (die verliehenen
Vermdgenswelte sollen eine zusaitzliche Rendite fiir den Teilfonds
generieren). Durch die Nutzung von Pensionsgeschaften bzw.
umgekehrten Pensionsgeschaften versucht der Teilfonds, die
Sicherheitenverwaltung zu optimieren, indem er ene Umwandlung von
Sicherheiten vornimmt, um die Liquiditat und Barmittel zu verwalten.

Die wichtigsten Artenvon Vermdgenswerten sind Anleihen.
Der Teilfonds nutzt keine Wertpapierleingeschéfte als Leihnehmer.

Der Einsatz aller Techniken fur ein effizientes Portfoliomanagement
erfolgt in Ubereinstimmung mit den Bedingungen, die im Abschnitt ,Mehr
Uber effizientes Portfoliomanagement® festgelegt werden.
Verwaltungsverfahren Der Anlagevemalter stitzt sich bei seiner
Anlageauswahl auf verschiedene Faktoren, einschlieRlich makro- und
mikrodkonomischer Analysen sowie Kreditanalysen der Emittenten. Der
Anlagevenalter verwaltet auBerdem die Positonierung auf der
Kreditkurve und das Engagement in verschiedenen Sektoren.

Referenzwahrung USD.
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US High Yield Bonds — Fortsetzung

Risiken

Risikoprofil Risiko eines Kapitalverlustes.
Risikofaktoren Der Teifonds unterliegt den Risiken, die im Abschnit

LAllgemeine Risiken“ beschrieben sind sowie folgenden besonderen
Risiken (im Abschnitt ,Besondere Risiken®beschrieben):

e Hochverzinsliche .
Schuldverschreibungen .

Wandelbare Wertpapiere

Staatliche
Schuldverschreibungen

144A-Wertpapiere

e CoCo-Bonds
Notleidende Wertpapiere

e ESG

e Anlagen in spezifischen
Landern oder geografischen .
Regionen

e Derivate und Hebelwirkung
e InVerzug geratene
Wertpapiere

e Verlangerung

e Wiederanlage
Nachhaltigkeitsrisiken  Angesichts der Anlgestrategie und des
Risikoprofils des Teilfonds wird davon ausgegangen, dass, gemaR der
Verwakungsgesellschaft, die voraussichtlichen Auswirkungen der

Nachhatigkeitsrisiken auf die Rendien des Teilfonds im mittleren
Bereich liegen.

Methode zur Berechnung des globalen Engagements Commitment-
Ansatz.

Maximale einmalige Kosten, die bei

Weitere Eigenschaften

Geeignet fur  Anleger mit enem geplanten Anlagehorizont von
mindestens 5 Jahren.

Kategorie gemaf Offenlegungsverordnung Artikel 8-Produkt.
Berechnungshéaufigkeitdes NIW Téaglich.

Geschaftstag des Teilfonds Auftrdge zur Zeichnung, zum Umtausch
oder zur Ricknahme von Anteilen des Teilfonds werden an edem Tag
verarbeitet, der in Luxemburg und in den USA einen wllen
Bankgeschéftstag darstellt.

Zeichnungs-, Umtausch- und Ricknahmeauftrage Alle Auftrége
werden auf Terminkursbasis bearbeitet

Anlageverwalter AXAlInvestment Managers US Inc. (USA).

Auflegung 29. November 2006.

Maximale wiederkehrende Kosten, dieim Laufe des Jahres

einer Investition fallig werden

dem Teilfonds belastet werden

Gebuhren fur Bedingt aufgeschobene

Klasse Ausgabeaufschlag Verwaltungsgebihr bereitgestellte Dienste Vertriebsgebihr Verkaufsgebiihr*

A 3,00 % 1,50 % 0,50 % — —
BL — 1,20% 0,50 % 1,00 %** 3,00 %***
BR — 1,00 % 0,50 % — —

E — 1,50 % 0,50 % 0,50 % —

F 2,00 % 1,00% 0,50 % — —

| — 1,00 % 0,50 % — —

T 3,00 % 1,50 % 0,50 % — —

M — — 0,50 % — —

N 1,00 % 1,20 % 0,50 % 1,00 % —

U 5,50 % 0,60 % 0,50 % 0,60 % =

ZF 2,00 % 1,00% 0,50 % — —

Siehe Hinweise zu Kosten des Teifonds“ im Anschluss an die letze Teilfonds -Beschreibung. Diese Tabelle beschreibt die zum Datum der Erstellung des Verkaufsprospekts
bestehenden Anteilsklassen. Die neuesten Informationen zu den verfigbaren Anteilsklassen finden Sie unter hitp:/Awww.axa-im.com, oder beantragen Sie die entsprechende Liste

kostenfreibel der Verwaltungsgeselschatt.

* Bedingt aufgeschobene Verkaufsgebihr—weitere Informationen hierzu finden Sie unter ,Hinweise zu Kostendes Teilfonds*
** Monatlich riickwirkend zahlbar auf der Basis des durchschnittlichentéglichen Nettoinventarwerts der Anteilsklasse ,BL".

*** Nimmtjahrlichab und erreichtdrei Jahre nach der Anlage null.
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AXA World Funds —

ACT US High Yield Bonds Low Carbon

Anlageziel und Anlagestrategie

Anlageziel Das Erzielen von hohem Ettrag in USD, ausgehend von
einem aktiv verwalteten Portfolio von Ankihen, dessen CO2-Bilanz —
gemessen an der Kohlenstoffintensitit — mindestens 30 % unter der des
ICE BofA US High Yield Index (der ,Referenzindex”) liegt Als
sekundares ,auBefrfinanzielles Ziel“ soll auch die Wasserintensitat des
Portfolios mindestens 30 % unter der des Referenzindexliegen.

Das Ziel des Teilfonds, in Engagements zu investieren, deren
Kohlenstoff-Emissionsintensitit unter der des Referenzindex liegt, wird
nicht im Hinblick auf die Erreichung der langfristigen Ziele des Pariser
Abkommens zur globalen Erwarmung verfolgt.

Anlagestrategie Der Teilfonds wird aktiv verwaltet und bezieht sich auf
den Referenzindex, indem er versucht, seine aufferfinanziellen Ziele zu
erreichen. Im Rahmen des Anlageverfahrens kann der Anlageverwater
volistindig in eigenem Ermessen Uber die Zusammensetzung des
Teilfondsportfolios entscheiden und Engagements in Untemehmen,
Landern oder Sektoren eingehen, die nicht im Referenzindex enthalten
sind. Dennoch spiegein die Bestandteile des Referenzindex im
Allgemeinen das Portfolio des Teilfonds wider. Daher wird die
Abweichung vom Referenzindex voraussichtlich erheblich sein. Aus
Grunden der Klaeit wird darauf hingewiesen, dass der Referenzindex
des Teilfonds ein breiter Marktindex ist, der weder ein ausdriickliches
Anlageziel noch ein Nachhakigkeitsziel verfolgt. Er wird jedoch
verwendet, um den Erfolg der Anlage- und Nachhaltigkeitsziele des
Teilfonds zu messen.

Der Anlagevemalter wendet in Bezug auf das Anlageuniversum einen
Ansatz zur ,Verbesserung der auferfinanziellen Indikatoren® an, wobei
der auf Teilfondsebene berechnete Durchschnitt jedes aufferfinanziellen
Indikators — Kohlenstoffintensitat und Wasserintensitat — gegentberdem
fur den Referenzindex berechneten Niveau jeweils eine Verbesserung
um mindestens 30 % darstellen muss.

Der Teilfonds verfolgt einen nachhaltigen Anlageansatz, wonach der
Anlagevernnalter die Kohlenstoff- und Wasserintensitédt jederzeit
verbindlich im Werpapierauswahlverfahren beriicksichtigt. Der Teilfonds
schlie® den Grofteil der Werpapiere in kohlenstoffintensiven
Teilsektoren aus seinem Anlageuniversum aus. Zu diesen Teilsektioren
zahlen Metall-, Bemgbau- und Stahlproduzenten sowie die meisten
Teilsektoren des Energie- und Versorgungssektors.

Der Umfang der zulissigen Wertpapiere wird mindestens alle sechs
Monate Ubempruft, wie im Transparenz-Kodex des Teilfonds beschrieben.
Dieser steht unter https:/AMww.axa-im.com/fund-centre.

Dartiber hinaus wendet der Anlageverwalter bei der Titelauswahl
jederzeit verbindlich die Richtlinien fiir den sektorbezogenen Ausschluss
und die ESG-Standards von AXA IM an. Ausgenommen davon sind
Derivate und zugrunde liegende zulissige OGA, wie in den auf der
Website verfugbaren Dokumenten beschrieben: https//www.axa-
im.com/responsible-investing/sector-investment-quidelines.

Die Abdeckungsrate fiir den Kohlenstoffintensititsindkator und das
ESG-Analyse-Rating innehab des Portfolios betrédgt eweils mindestens
90 % des Nettovermégens des Teilfonds, wahrend die Abdeckungsrate
fur den Wasserintensitatsindikator innerhalb des Portfolios mindestens
bei 70 % des Nettovermdgens des Teifonds legen muss. Aus diesen
Abdeckungsraten  ausgeschlossen sind Ankihen und andere
Schuldverschreibungen, die von staatlichen Emittenten begeben wurden,
sowie alk Erganzung gehaltene Barmittel oder geldnahe Mittel. Die
Indikatoren fir die Kohlenstoff- und Wasserintensitat werden von eihem
externen Anbieter bezogen. Die Methode des ESG-Ratings wird unter
folgendem Link beschrieben: htips://www.axa-im.com/responsile-
investing/framework-and-scoring-methodology.

Die im Anlageverfahren verwendeten ESG-Daten beruhen auf ESG-
Methoden, die sich zum Teil auf Daten von Dritten stiizen und in einigen
Fallen intern entwickelt werden. Sie sind subjektiv und kdnnen sich im
Laufe der Zeit &ndem. Trotz mehrerer Initiativen kdnnen ESG Kriterien
aufgrund eines Mangels an harmonisierten Definitionen heterogen sein.
Daher lassen sich die verschiedenen Anlagestrategien, die ESG-
Kriterien und ESG-Berichterstattung verwenden, nur schwer miteinander
vergleichen.

Strategien, die ESG-Kriterien einbeziehen, und solche, die Kriterien flr
eine nachhaltge Entwicklung bericksichtigen, koénnen ESG-Daten
verwenden, die &hnlich erscheinen, jedoch unterschieden werden
sollten, da ihre Berechnungsmethode jeweils unterschiedlich sein kann.
Insbesondere nvestiert der Teilfonds mindestens zwei Drittel seines
Nettovermdgens in auf USD lautende festverzinsliche uberragbare
Schuldverschreibungen mit einem Rating unterhalb von ,Investment
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Grade“, die wvon privaten oder o&ffentlichen US- oder Nicht-US-
Untemehmen begeben wurden. Wertpapiere ohne Rating missen vom
Anlagevennalter mit einer vemleichbaren Stufe bewertet werden.
Dartiber hinaus kann der Teilfonds bis zu einem Drittel seines
Nettovermbgens in auf UsD lautende Ubertragbare
Schuldverschreibungen mit einem Ratng won ,nvestment Grade®
investieren, die von privaten oder o&ffentlichen US- oder Nicht-US-
Unternehmen begeben wurden.

Der Teilfonds kann sein gesamtes Vermdgen in kindbare Anleihen
investieren.

Der Teilfonds darf bis zu einem Drittel des Nettovermdgens in US-
Schatzwechsel investieren.

Die Auswahl von Schuldverschrebungen basiert nicht ausschlief3lich und
automatisch auf hrer 6ffentlich zuganglichen Kreditwirdigkeit, sondern
auch auf der internen Analyse des Bonitats- bzw. Markirisikos. Die
Entscheidung zum Kauf oder Verkauf von Wertpapieren basiett auch auf
anderen Analysekriterien des Anlageverwalters.

Der Teilfonds kann auch in folgende Instrumente investieren, bis zum
angegebenen Anteil des Nettovermdgens:

e  Geldmarktinstrumente: ein Drittel
e  Wandelanleihen: weniger als 20 %
e CoCo-Bonds (CoCos): biszu 10%

Der Teifonds kann sein Nettovermdgen je nach Gelegenheit in 144A-
Wertpapiere investieren.

Der Teilfonds darf bis zu 10 % seines Nettovermdgens in OGAW
und/oder OGA anlegen.

Derivate und Techniken fir ein effizientes Portfoliomanagement
Der Teilfonds setzt keine Derivate ein.

Fur die Zwecke eines effizenten Portfoliomanagements wendet der
Teilfonds im Rahmen seiner tglichen Anlageverwaltungstitigkeit die
folgenden Technikenan (in % des Nettovermdgens):

e Wertpapierleihgeschéfte als Leihgeber: erwartet0—10 %; max. 90 %

e Pensionsgeschafte/umgekehrte Pensionsgeschéfte: erwartet 0-10 %;
max. 20 %

Indem der Teilfonds Wenpapierkeihgeschéfte als Leihgeber eingeht,
versucht er, die Rendite auf téglicher Basis zu steigern (die verliehenen
Vermdgenswelte sollen eine zusitzliche Rendite fir den Teilfonds
generieren). Durch die Nutzung von Pensionsgeschaften bzw.
umgekehrten Pensionsgeschaften versucht der Teilfonds, die
Sicherheitenverwaltung zu optimieren, indem er ene Umwandlung von
Sicherheiten vornimmt, um die Liquiditat und Barmittel zu verwalten.

Die wichtigsten Artenvon Vermdgenswerten sind Anleihen.
Der Teilfonds nutzt keine Wertpapierleihgeschéfte als Leihnehmer.
Der Einsatz aller Techniken fur ein effizientes Portfoliomanagement

erfolgt in Ubereinstimmung mit den Bedingungen, die im Abschnitt ,Mehr
Uber effizientes Portfoliomanagement* festgelegt werden.

Verwaltungsverfahren Der Anlageverwaker wahk Anlagen auf der
Grundlage eines zweistufigen Ansatzes aus: 1/ Analyse der Daten zur
Kohlenstoffintensitdt und Wasserintensitat, um sicherzustellen, dass der
Durchschnit der auf Teilfondsebene berechneten KPIs zur
Kohlenstoffintensitédt und Wasserintensitdt mindestens 30 % besser ist
als der fur das Anlageuniversum berechnete Wert, gefolgt von der
Anwendung eines zweiten Ausschlussfilters, der in den Richtlinien fur
den sektorbezogenen Ausschluss und die ESG-Standards von AXA IM
beschrieben ist; 2/ Auswertung wvon Markteinschatzungen: von
wirtschaftlichen, bewertungsorientierten und technischen Analysen der
Markte auf der Basis verschiedener Faktoren, zu denen makmo- und
mikro6konomische Analysen sowie Kreditanalysen der Emittenten
zéhlen, und Verwaltung der Positionierung auf der Kreditkurve und des
Engagements in verschiedenen Sektoren.

Referenzwéahrung USD.
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ACT US High Yield Bonds Low Carbon - Fortsetzung

Risiken
Risikoprofil Risiko eines Kapitalverlustes.

Risikofaktoren Der Teifonds unterliegt den Risiken, die im Abschnitt
JAllgemeine Risiken“ beschrieben sind sowie folgenden besonderen
Risiken (im Abschnitt ,Besondere Risiken*beschrieben):

e Hochverzinsliche e CoCo-Bonds
Schuldverschreibungen e ESG

e Anlagen in spezifischen o 144A-Wertpapiere
Landern oder geografischen pap
Regionen e Verlangerung

e Wandelschuldverschreibungen Wiederanlage

e Staatliche
Schuldverschreibungen

Nachaltigkeitsrisiken Angesichts der Anlgestrategie und des
Risikoprofils des Teilfonds wird davon ausgegangen, dass, gemaR der
Verwakungsgesellschaft, die wvoraussichtlichen Auswirkungen der
Nachhatigkeitsrisiken auf die Renditen des Teilfonds im niedrigen
Bereich liegen.

Methode zur Berechnung des globalen Engagements Commitment-
Ansatz.

Maximale einmalige Kosten,

diebei einer Investition fallig werden

Weitere Eigenschaften

Geeignet fur  Anleger mit enem geplanten Anlagehorizont von
mindestens 5 Jahren.

Kategorie gemaf Offenlegungsverordnung Artikel 9-Produkt.
Berechnungshaufigkeit des NIW Taglich.

Geschaftstag des Teilfonds Auftdge zur Zeichnung, zum Umtausch
oder zur Ricknahme von Anteilen des Teilfonds werden an jedem Tag
verarbeitet, der in Luxemburg und in den USA einen vollen
Bankgeschaftstag darstellt.

Zeichnungs-, Umtausch- und Ricknahmeauftrage
werden auf Terminkursbasis bearbeitet.
Anlageverwalter AXAlInvestment Managers US Inc.
Auflegung 29.Méarz 2021.

Alle Auftrage

Maximale wiederkehrende Kosten, dieim Laufe des Jahres

dem Teilfonds belastet werden

Gebuhren furbereitgestellte

Klasse Ausgabeaufschlag Verwaltungsgebiihr Dienste Vertriebsgebihr
A 3,00 % 1,20 % 0,50 % —
E — 1,20 % 0,50 % 0,25 %
F 2,00 % 0,60 % 0,50 % —
G — 0,50 % 0,50 % —
| — 0,50 % 0,50 % —
M — — 0,50 % =
VAl — 0,40 % 0,50 % —
ZF 2,00 % 0,60 % 0,50 % —

Siehe Hinweise zu Kosten des Teifonds” im Anschluss an die lketze Teilfonds -Beschreibung. Diese Tabele beschreibt die zum Datum der Erstellung des Verkaufsprospekts
bestehenden Anteilsklassen. Die neuesten Informationen zu den verfigbaren Anteilsklassen finden Sie unter http/Aww.axa-im.com, oder beantragen Sie die entsprechende Liste

kostenfreibei der Verwaltungsgeselschatt.
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AXA World Funds —

US Short Duration High Yield Bonds

Anlageziel und Anlagestrategie

Anlageziel Das Erzielen von hohem Ertrag in USD, durch das
Engagement in Werpapieren mit kurzer Laufzeit von Untemehmen mit
Sitzin den USA.

Anlagestrategie Der Teifonds wird aktiv und ohne Bezug auf einen

Referenzindex verwalket. Der Teilfonds nvestiert in
Untemehmensankihen unterhalb von Jnvestment Grade*
(hochverzinsliche Anlehen) mit kurzer Laufzeit, die von US-

amerikanischen Unternehmen ausgegeben werden.

Inshesondere investert der Teilfonds hauptséchlich in festverzinsliche
Schuldverschreibungen untethab von nvestment Grade®, die
vorwiegend von Untemehmen begeben werden, die ihren Sitz in den
USA haben.

Fir Anlagen des Teifonds liegt die voraussichtliche durchschnitliche
Restlaufzeit oder Zei bis zur Riicknahme bei drei Jahren oder weniger.
Wenn die Marktbedingungen dies rechtfertigen, kann die
Verwaltungsgesellschaft diesen Ansatz jedoch &ndem.

Der Teilfonds kann in erheblichem Maf3 auch in Wertpapiere investieren,
die Standard & Poor's schlechter als CCC einstuft bzw. mit einer
dementsprechenden Einstufung von Moody’s oder Fitch. Werpapiere
ohne Rating miissen vom Anlageverwalter mit ener vergleichbaren Stufe
bewertet werden.

Der Teilfonds kann sein gesamtes Vermdgen in kindbare Anlehen
investieren.

Der Teilfonds kann auch, und zwar bis zu 10 %, notleidende und in
Verzug geratene Wertpapiere halten, wenn dies aus dem Besitz von
Anleihen resultiert, deren Rating aufgrund eines Zahlungsausfalls oder
Zahlungsunfahigkeit des Emittenten herabgestuft wurde, wenn diese
Anleihen nach Ansicht des Anlageverwalters mit dem Anlageziel des
Teilfonds vereinbar sind. Es wird davon ausgegangen, dass diese
Wertpapiere innerhab von 6 Monaten verkauft werden, sofern keine
besonderen Ereignisse den Anlageverwalter davon abhalten, ihre
Liquiditat zu beziehen.

In einem geringeren Umfang investiert der Teifonds auch in
Vorzugsakten und Anlehen von Offentlichen Emittenten bzw.
Unternehmen, dieihren Sitz auRerhalbder USA haben.

Der Teilfonds kann bis zu 10 % des Nettovermégens in CoCo-Bonds
(CoCos)investieren.

Der Teifonds kann sein Nettovermdgen je nach Gelegenheit in 144A-
Wertpapiere investieren.

Der Teilfonds darf bis zu 10 % seines Nettovermdgens n OGAW
und/oder OGA anlegen.

Der Teilfonds zielt stets darauf ab, das ESG-Rating eines parallelen
Vergleichsportfolios zu Ubertreffen. Dieses wird intern vom
Anlageverwalter fur ESG-Zwecke als der ICE BofA US High Yield
Index definiert, wobei sowohl| die ESG-Scores des Teilfonds als auch
die Zusammensetzung dieses Vergkichsportfolios auf Basis eines
gewichteten Durchschnitts berechnet werden. Die Methode des ESG-
Ratings wird unter folgendem Link beschrieben: https//www.axa-
im.com/responsible-investing/framework-and-scoring-methodology.
Aus Grinden der Klarheit wird darauf hingewiesen, dass der
vorstehend angegebene Index ein breiter Marktindex ist, der in seiner
Zusammensetzung oder Berechnungsmethodik nicht
notwendigerweise die vom Teilfonds geforderten ESG-Merkmale
beriicksichtigt.

Die Abdeckungsrate der ESG-Analyse innerhalb des Portfolios betrégt
mindestens 75 % des Nettovermégens des Teilfonds. Hienon
ausgenommen sind Anleihen und andere Schuldverschreibungen, die
von Offentlichen Emittenten begeben wurden, sowie als Ergénzung
gehaltene Barmittel und Solidaritatsvermdgen.

Daruber hinaus wendet der Anlageverwalter bei der Titelauswahl
jederzeit verbindlich die Richtlinien fiir den sektorbezogenen Ausschluss
und die ESG-Standards von AXA IM an, wie in den auf der Webseite
https://www.axa-im.com/responsile-investing/sector-investment-
guidelines verfiigbaren Dokumenten beschrieben, mit Ausnahme von
Derivaten und zugrunde liegenden zuldssigen OGA. Die ESGKriterien
tragen zur Entscheidungsfindung des Anlageverwalters bei, sind aber
kein bestimmender Faktor.
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Derivate und Techniken fur ein effizientes Portfoliomanagement
Der Teilfonds kann Derivate fur ein effizientes Portfoliomanagement
sowie zu Absicherungs- und zu Anlagezwecken einsetzen.

Derivate kdnnen Credit Default Swaps umfassen (Single Name-CDS und
CDS-Index).

Die Kosten der Anpassung bei solchen Derivaten und den zugrunde
liegenden Indizes werden nicht etheblich sein. Unter auffergewdhnlichen
Marktbedingungen kann das Engagement des Teifonds gegeniber
einem einzelnen Emittenten in enem zugrunde liegenden Index mehrals
20% und bis zu 35 % des Nettovermdgens betragen, insbesondere
wenn die zugrunde liegenden Indizes hoch konzentriert sind.

Der Teilfonds setzt keine Total Return Swaps ein.

Der Einsatz von Derivaten erfolgt in Uberinstimmung mit den
Bedingungen, die im Abschnitt ,Mehr Gber Derivate® festgelegt werden.

Fur die Zwecke eines effizenten Portfoliomanagements wendet der
Teilfonds im Rahmen seiner taglichen Anlageverwaltungstitigkeit die
folgenden Technikenan (in % des Nettovermégens):

- Wertpapierleihgeschéfte als Leihgeber: erwartet0—10 %; max. 90 %

- Pensionsgeschafte/lumgekehrte Pensionsgeschafte: emartet 0-10 %;
max. 20 %

Indem der Teilfonds Wenpapierkeihgeschafte als Leihgeber eingeht,
versucht er, die Rendite auf taglicher Basis zu steigern (die verliehenen
Vermdgenswette sollen eine zusitzliche Rendite fur den Teilfonds
generieren). Durch die Nutzung von Pensionsgeschéaften bzw.
umgekehrten Pensionsgeschaften versucht der Teilfonds, die
Sicherheitenverwaltung zu optimieren, indem er eine Umwandlung von
Sicherheiten vornimmt, um die Liquiditat und Barmittel zu verwalten.

Die wichtigsten Artenvon Vermdégenswerten sind Anleihen und Aktien.
Der Teilfonds nutzt keine Wertpapierleingeschéfte als Leihnehmer.
Der Einsatz aller Techniken flr ein effizientes Portfoliomanagement

erfolgt in Ubereinstimmung mit den Bedingungen, die im Abschnitt ,Mehr
Uber effizientes Portfoliomanagement* festgelegt werden.

Verwaltungsverfahren Der Anlageverwalter stiitzt sich bei seiner
Anlageauswahl auf verschiedene Faktoren, einschlieflich makmo- und
mikro6konomischer ~ Analysen  (einschlie3lich  Erntragsaussichten,
voraussichtlicher Cashflow, Zins- oder Dividendendeckung und
Zahlungsverhalten, Anlagendeckung, Falligkeitszeitpléane der
Finanzvemindlichkeiten und Finanzierungsbedarf) sowie Kreditanalysen
der Emittenten. Der Anlageveralter vemaltet aulerdem die
Positonierung auf der Kreditkkurve und das Engagement in
verschiedenen Sektoren.

Referenzwahrung USD.

Risiken
Risikoprofil Risiko eines Kapitalverlustes.

Risikofaktoren Der Teifonds unterliegt den Risiken, die im Abschnitt
LAllgemeine Risiken“ beschrieben sind, sowie folgenden besonderen
Risiken (im Abschnitt ,Besondere Risiken® beschrieben):

e Hochverzinsliche o 144A-Wertpapiere
Schuldverschreibungen
e CoCo-Bonds

e InVerzug geratene
Wertpapiere

e Notleidende Wertpapiere
e ESG

e Verlangerung

e Wiederanlage

Nachhaltigkeitsrisiken Angesichts der Anlagestrategie und des
Risikoprofils des Teilfonds wird davon ausgegangen, dass, gemaR der
Verwakungsgesellschaft, die woraussichtlichen Auswirkungen der
Nachhatigkeitsrisiken auf die Renditen des Teilfonds im mittleren
Bereich liegen.

Methode zur Berechnung des globalen Engagements Commitment-
Ansatz.
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Weitere Eigenschaften Zeichnungs-, Umtausch- und Ricknahmeauftrage Alle Auftriage
werden auf Terminkursbasis bearbeitet.
Geeignet fur Anleger mit einem geplanten Anlagehorizont von

mindestens 3 Jahren.

Kategorie gemaf Offenlegungsverordnung Artikel 8-Produkt.
Berechnungshéaufigkeitdes NIW Taglich.

Geschaftstag des Teilfonds Auftrdge zur Zeichnung, zum
Umtausch oder zur Ricknahme von Anteilen des Teilfonds werden an
jedem Tag bearbeitet, der in Luxemburg und in den USA einen vollen
Bankgeschéftstag darstellt.

Anlageverwalter AXAInvestment Managers US Inc. (USA).
Auflegung 10.Juni2016.

Maximale einmalige Kosten, die bei einer Maximale wiederkehrende Kosten, dieim Laufe des Jahres
Investition féllig werden dem Teilfonds belastet werden
Ausgabe- Gebuhren fur bereitgestellte
Klasse aufschlag Verwaltungsgebiihr Dienste Vertriebsgebiihr
A 3,00 % 1,00 % 0,50 % —
E — 1,00 % 0,50 % 0,35 %
F 2,00 % 0,75 % 0,50 % —
| — 0,75 % 0,50 % —
10* — 0.54 % 0.50 % —
M — — 0,50 % —
N 1,00% 1,00 % 0,50 % 1,00 %
U 5,50 % 0,60 % 0,50 % 0,60 %
UA 2,00% 0,75% 0,50 % —
UF — 0,75 % 0,50 % —
ZF 2,00% 0,75% 0,50 % —
ZI — 0,70 % 0,50 % —

Siehe Hinweise zu Kosten des Teifonds” im Anschluss an die letze Teilfonds -Beschreibung. Diese Tabele beschreibt die am Datum der Erstellung des Verkaufspros pekts
bestehenden Anteilsklassen. Die neuesten Infomationen zu den verfligbaren Anteilsklassen finden Sie unter hit p/Awww. axa4m.com, oder beantragen Sie die entsprechende Liste
kostenfreibel der Verwaltungsgeselschatt.

*Diese Anteilsklasse wird am Datum der ersten Zeichnung fur diese Anteisk lasse je nach Referenawahrung zu einem anfanglichen Zeichnungskurs von 100 EUR oder 100 USD
fur die Zeichnuna verfiicbar sein.
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ACT US Short Duration High Yield Bonds

Low Carbon

Anlageziel und Anlagestrategie

Anlageziel Das Erzielen von hohem Ertrag in USD, ausgehend von
einem aktiv verwalteten Portfolio von Anlehen mit kurzer Laufzet,
dessen CO2-Bilanz — gemessen an der Kohlkenstoffintensitat —
mindestens 30 % unter der des ICE BofA US High Yield Index (der
,Referenzindex®) liegt Als sekundares ,auflerfnanzelles Ziel* soll
auch die Wasserintensitat des Portfolios mindestens 30% unter der
des Referenzindex liegen.

Das Ziel des Teilfonds, in Engagements zu investieren, deren
KohlenstoffEmissionsintensitat unter der des Referenzindex liegt, wird
nicht im Hinblick auf die Erreichung der langdfristigen Ziele des Pariser
Abkommens zur globalen Erwéarmung verfolgt.

Anlagestrategie Der Teilfonds wird aktiv verwalet und bezieht sich
auf den Referenzindex, indem er versucht, seine aufferfinanziellen
Ziele zu erreichen. Im Rahmen des Anlageverfahrens kann der
Anlagevernwalter wollstandig in  eigenem Ermessen Uber die
Zusammensetzung des Teifondsportfolios entscheiden und
Engagements in Untemehmen, Ld&ndem oder Sektoren eingehen, die
nicht im Referenzindex enthalten sind. Dennoch spiegein die
Bestandteile des Referenzindex im Algemeinen das Porffolio des
Teilfonds wider. Daher wird die Abweichung vom Referenzindex
voraussichtlich erheblich sein. Aus Griinden der Klarheit wird darauf
hingewiesen, dass der Referenzindex des Teilfonds ein breiter
Marktindex ist, der weder ein ausdrickliches Anlageziel noch ein
Nachhatigkeitsziel verfolgt. Er wird edoch verwendet, um den Erfolg
der Anlage- und Nachhaltigkeitsziele des Teilfonds zu messen.

Der Anlageverwalter wendet in Bezug auf das Anlageuniversum einen
Ansatz zur ,Verbesserung der auReffinanziellen Indikatoren“ an, wobei
der auf Teilfondsebene berechnete Durchschnitt  jedes
auRerfinanziellen Indikators - Kohlenstoffintensitat und
Wasserintensitit — gegeniber dem fur den Referenzindex
berechneten Niveau jeweils eine Verbesserung um mindestens 30 %
darstellen muss.

Der Teilfonds verfolgt einen nachhaltigen Anlageansatz, wonach der
Anlageverwalter die Kohlenstoff- und Wasserintensitat jederzeit
verbindlich im Wenrpapierauswahlverfahren bericksichtigt. Der
Teilfonds  schlieBt den  GroBteil der Wertpapiere in
kohlenstoffintensiven Teilsektoren aus seinem Anlageuniversum
aus. Zu diesen Teilsektoren zihlen Metall, Bergbau- und
Stahlproduzenten sowie die meisten Teilsektoren des Energie- und
Versorgungssektors.

Der Umfang der zulassigen Wertpapiere wird mindestens alle sechs
Monate (Uberprift, wie im Transparenz-Kodex des Teilfonds
beschrieben. Dieser steht unter https:/www.axa-im.com/fund-centre
zur Verfigung.

Dartiber hinaus wendet der Anlageverwalter bei der Titelauswahl
jederzeit verbindlich die Richtlinien fur den sektorbezogenen
Ausschluss und die ESG-Standards von AXA IM an. Ausgenommen
davon sind Derivate und zugrunde liegende zulassige OGA, wie in
den auf der Webseite htips://www.axa-im.com/responsible-
investing/sector-investment-quidelines verfigbaren Dokumenten
beschrieben.

Die Abdeckungsrate fur den Kohlenstoffintensititsindikator und das
ESG-Analyse-Rating innerhalb des Portfolios betragt peweils
mindestens 90 % des Nettovermdgens des Teilfonds, wahrend die
Abdeckungsrate fir den Wasserintensitatsindikator innerhalb des
Portfolios mindestens bei 70 % des Nettovermdgens des Teilfonds
liegen muss. Aus diesen Abdeckungsraten ausgeschlossen sind
Anleihen und andere Schuldverschreibungen, die von staatlichen
Emittenten begeben wurden, sowie als Ergdnzung gehakene Barmittel
oder geldnahe Mitel. Die Indikatoren fiir die Kohlenstoff- und
Wasserintensitat werden von einem extemen Anbieter bezogen. Die
Methode des ESG-Ratings wird unter folgendem Link beschrieben:
https://www.axa-im.com/responsible-investing/framework-and-scoring-
methodoloay.
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Die im Anlageverfahren verwendeten ESG-Daten beruhen auf ESG-
Methoden, die sich zum Teil auf Daten von Dritten stitzen und in
einigen Fallen intem entwickelt werden. Sie sind subjektiv und kdnnen
sich im Laufe der Zeit &ndem. Trotz mehrerer Initiativen kdnnen ESG-
Kriterien aufgrund eines Mangels an harmonisieten Definitionen
heterogen sein. Daher lassen sich die verschiedenen
Anlagestrategien, die ESG-Kriterien und ESG-Berichterstattung
verwenden, nur schwer miteinander vergleichen. Strategien, die ESG-
Kriterien einbeziehen, und solche, die Kriterien fir eine nachhaltige
Entwicklung beriicksichtigen, kdnnen ESG-Daten verwenden, die
ahnlich erscheinen, jedoch unterschieden werden sollten, da ire
Berechnungsmethode jeweils unterschiedlich seinkann.

Der Teilfonds investiet in Unternehmensanlehen unterhab von
Jnvestment Grade“ (hochverzinsliche Ankihen) mit kurzer Laufzet,
die won US-amerikanischen oder nicht US-amerikanischen
Unternehmen ausgegeben werden.

Insbesondere investiert der Teilfonds hauptsachlich in auf USD
lautende festverzinsliche Schuldverschreibbungen mit einem Rating
unter nvestment Grade“, die wvon privaten und Offentlichen
Untemehmen in den USA und emanzend auch von privaten und
offentlichen Unternehmen auferhab der USA, einschlie3lich der
Schwellenmérkte, begeben werden.

Fir Anlagen des Teilfonds liegt die voraussichtliche durchschnitliche
Restlaufzeit oder Zeit bis zur Ricknahme bei drei Jahren oder
weniger. Wenn die Marktbedingungen dies rechtfertigen, kann die
Verwaltungsgesellschaft diesen Ansatz jedoch &ndern.

Der Teilfonds kann in erheblichem MaR auch in Wertpapiere
investieren, die Standard & Poor’s schlechter als CCC einstuft bzw.
mit einer dementsprechenden Einstufung von Moody’s oder Fitch.
Wertpapiere ohne Rating missen vom Anlageverwalter mit einer
vergleichbaren Stufe bewertetwerden.

Der Teilfonds kann sein gesamtes Vermdgen in kindbare Anleihen
investieren.

Der Teilfonds darf bis zu einem Drittel des Nettovermégens in US-
Schatzwechsel investieren.

Der Teilfonds kann auch, und zwar bis zu 10 %, notleidende und in
Verzug geratene Wertpapiere halten, wenn dies aus dem Besitz von
Anleihen resutiert, deren Rating aufgrund eines Zahlungsausfalls oder
Zahlungsunfahigkeit des Emittenten herabgestuft wurde, wenn diese
Anleihen nach Ansicht des Anlageverwalers mit dem Anlageziel des
Teilfonds vereinbar sind. Es wird erwartet, dass diese Wertpapiere
innerhalb von sechs Monaten verkauft werden, sofern nicht
spezifische Ereignisse den Anlagevemalter daran hindern, deren
Liquiditat zu nutzen.

Die Auswahl von Schuldverschreibungen basiert nicht ausschlie3lich
und automatisch auf hrer offentlich zuganglichen Kreditwirdigket,
sondem auch auf der internen Analyse des Bonitats- bzw.
Marktrisikos. Die Entscheidung zum Kauf oder Verkauf von
Wertpapieren basiert auch auf anderen Analysekriteren des
Anlageverwalters.

Der Teifonds kann auch in folgende Instrumente investieren, bis zum
angegebenen Anteil des Nettovermdgens:

e Geldmarktinstrumente: ein Drittel
e Wandelanleihen: ein Viertel
e CoCo-Bonds (CoCos): bis zu 10 %

Der Teilfonds kann sein Nettovermdgen je nach Gelegenheit in 144A-
Wertpapiere investieren.

Der Teilfonds darf bis zu 10 % seines Nettovermodgens in OGAW
und/oder OGA anlegen.
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Derivate und Techniken fir ein effizentes Portfoliomanagement
Der Teilfonds nutzt keine Derivate.

Fir die Zwecke eines effizienten Portfoliomanagements wendet der
Teilfonds im Rahmen seiner taglichen Anlageverwaltungstatigkeit die
folgenden Technikenan (in % des Nettovermégens):

- Wertpapierleihgeschéafte als Leihgeber: erwartet 0-10 %; max. 90 %

- Pensionsgeschafte/lumgekehrte Pensionsgeschafte: erwartet 0-10 %;
max. 20 %

Indem der Teilfonds Wenrpapierkeihgeschéfte als Leihgeber eingeht,
versucht er, die Rendite auf téglicher Basis zu steigern (die verlichenen
Vermdgenswelte sollen eine zusitzliche Rendite fiir den Teilfonds
generieren). Durch die Nutzung von Pensionsgeschéaften bzw.
umgekehrten Pensionsgeschaften versucht der Teilfonds, die
Sicherheitenverwaltung zu optimieren, indem er eine Umwandlung von
Sicherheitenvornimmt, um die Liquiditat und Barmittel zu verwalten.

Die wichtigsten Artenvon Vermdgenswerten sind Anleihen.
Der Teilfonds nutzt keine Wertpapierleihgeschéfte als Leihnehmer.

Der Einsatz aller Techniken fur ein effizientes Portfoliomanagement
erfolgt in Ubereinstimmung mit den Bedingungen, die im Abschnitt ,Mehr
Uber effizientes Portfoliomanagement® festgelegt werden.

Verwaltungsverfahren Der Anlageverwalter wahlt Anlagen auf der
Grundlage eines zweistufigen Ansatzes aus: 1/ Analyse der Daten zur
Kohlenstoffintensitdt und Wasserintensitét, um sicherzustellen, dass
der Durchschnitt der auf Teilfondsebene berechneten KPIs zur
Kohlenstoffintensitdt und Wasserintensitat mindestens 30 % besser ist
als der fur das Anlkageuniversum berechnete Wert, gefolgt von der
Anwendung eines zweiten Ausschlussfilters, der in den Richtlinien fur
den sektobezogenen Ausschluss und die ESG-Standards von AXA IM
beschrieben ist; 2/ wirtschaftliche, bewertungsorientierte und
technische Analyse der Markte auf der Basis verschiedener Faktoren,
einschlief3lich makro- und mikro6konomischer Analysen (einschlief3lich
Erntragsaussichten, voraussichtlicher  Cashflow, Zins-  oder
Dividendendeckung und  Zahlungswerhalten, Anlagendeckung,
Falligkeitszeitpine der Finanzverbindlichkeiten und
Finanzierungsbedarf) sowie Kreditanalysen der Emittenten. Der
Anlageverwalter verwaltet auRBerdem die Positionierung auf der
Kreditkurve und das Engagementin verschiedenen Sektoren.

Referenzwahrung USD.

Risiken
Risikoprofil Risiko eines Kapitalverlustes.

Risikofaktoren Der Teilfonds unterliegt den Risiken, die im Abschnitt
LAllgemeine Risiken“ beschrieben sind, sowie folgenden besonderen
Risiken (im Abschnitt ,Besondere Risiken® beschrieben):

e Hochverzinsliche e 144A-Wertpapiere
Schuldverschreibungen e ESG

* CoCo-Bonds e Anlagen in spezifischen

e InVerzug geratene Landern oder geografischen
Wertpapiere Regionen

e Verlangerung e Notleidende Wertpapiere

e Thesaurierung e Schwellenmarkte

Nachhaltigkeitsrisiken Angesichts der Anlagestrategie und des
Risikoprofils des Teilfonds wird davon ausgegangen, dass, gemafR der
Verwakungsgesellschaft, die woraussichtlichen Auswirkungen der
Nachhatigkeitsrisiken auf die Renditen des Teilfonds im niedrigen
Bereich liegen.

Methode zur Berechnung des globalen Engagements Commitment-
Ansatz.

Weitere Eigenschaften

Geeignet fir  Anleger mit einem geplanten Anlagehorizont von
mindestens 3 Jahren.

Kategorie gemaf Offenlegungsverordnung Artikel 9-Produkt
Berechnungshaufigkeit des NIW Téglich.

Geschaftstag des Teilfonds Auftrége zur Zeichnung, zum Umtausch
oder zur Rucknahme von Anteilen des Teilfonds werden an pdem Tag
bearbeitet, der in Luxemburg und in den USA einen vollen
Bankgeschaftstag darstellt.

Zeichnungs-, Umtausch- und Ricknahmeauftrdge Alle Auftrage
werden auf Terminkursbasis bearbeitet.

Anlageverwalter AXAlInvestment Managers US Inc. (USA).
Auflegung 28. Februar2022.

Maximale einmalige Kosten, die bei einer Investition Maximale wiederkehrende Kosten, dieim Laufe des Jahres

fallig werden

dem Teilfonds belastet werden

Ausgabe- Gebuhren far
Klasse aufschlag Verwaltungsgebihr bereitgestellte Dienste Vertriebsgebuhr
A 3,00 % 1,20% 0,50 % =
E — 1,20% 0,50 % 0,35%
F 2,00 % 0,60 % 0,50 % =
G — 0,50 % 0,50 % —
| = 0,50 % 0,50 % =
M = = 0,50 % =
ZF 2,00% 0,60 % 0,50 % =
Zl — 0,40% 0,50 % —

Siehe ,Hinweise zu Kosten des Teilfonds” im Anschluss an die letze Teilfonds-Beschreibung. Diese Tabele beschreibt die zum Datum der Erstellung des

Verkaufsprospekts bestehenden Anteilsklassen.

Die neuesten Informationen zu den verfligbaren Anteilsklassen finden Sie unter http:/Aww.axa-im.com, oder beantragen Sie die entsprechende Liste kostenfrei bei der

Verwaltungsgesellschaft.

Verkaufsprospekt Seite 153 von 241

AXA World Funds


http://www.axa-im-international.com/

AXA World Funds —

ACT Emerging Markets Short Duration

Bonds Low Carbon

Anlageziel und Anlagestrategie

Ziel DasErzielen einer Wertentwickiung in USD, ausgehend von einem
aktiv verwalteten Portfolio von Schuldverschrebungen mit kurzer
Laufzeit aus Schwellenléndern, dessen CO2-Bilanz, gemessen an der
Kohlenstoffintensitét, mindestens 30 % niedriger als jene des Index aus
75% J. P. Morgan Corporate Emerging Market Bond Index Broad
Diversified + 25 % J. P. Morgan Emerging Market Bond Index Global
Diversified (der ,Referenzindex") ist. Als sekundares ,auflerfinanzielles
Ziel“ sollauch die Wasserintensitat des Portfolios mindestens 30 % unter
derdes Referenzindex liegen.

Das Ziel des Teilfonds, in Engagements zu investieren, deren
Kohlenstoff-Emissionsintensitdt unter der des Referenzindex liegt, wird
nicht im Hinblick auf die Erreichung der langfristigen Ziele des Pariser
Abkommens zur globalen Erwarmung verfolgt.

Anlagestrategie Der Teilfonds wird aktiv verwaltet, um Gelegenheiten
am Markt fir Schwellenmarktanleihen mit kurzer Laufzeit zu nutzen,
indem er in erster Linie in Wertpapiere investiert, die im Universumdes
Referenzindex enthalten sind. Im Rahmen des Anlageverfahrens hat
der Anlageverwalter einen grof3en Ermessensspielraum bei der
Zusammensetzung des Portfolios des Teilfonds und kann auf der
Grundlage seiner Anlagelberzeugungen ein Engagement in
Unternehmen, L&ndem oder Sekioren eingehen, die nicht im
Referenzindex enthalten sind, oder im Vergleich zum Referenzindex
eine andere Positionierung in Bezug auf die Duration, die geografische
Allokation und/oder die Sektor- oder Emittentenauswahl vornehmen.
Dennoch spiegeln die Bestandteile des Referenzindex im Allgemeinen
das Porifolio des Teilfonds wider. Daher wird die Abweichung vom
Referenzindex voraussichtlich erheblich sein.

Der Teilfonds bezieht sich auch auf den Referenzindex, um dessen
auflerfinanzielle Ziele zu erreichen. Aus Grinden der Klarheit wird darauf
hingewiesen, dass der Referenzindex des Teilfonds ein breier
Marktindex ist, der weder ein ausdriickliches Anlageziel noch ein
Nachhatigkeitsziel verfolgt. Er wird jedoch verwendet, um den Erfolg der
Anlage- und Nachhaltigkeitsziele des Teilfonds zu messen.

Der Anlagevemalter wendet in Bezug auf das Anlageuniversum einen
Ansatz zur Verbesserung der auferfinanziellen Indikatoren® an, wobei
der auf Teilfondsebene berechnete Durchschnitt jedes auRerfinanziellen
Indikators — Kohlenstoffintensitat und Wasserintensitat — gegentberdem
fur den Referenzindex berechneten Niveau jeweils eine Verbesserung
um mindestens 30 % darstellen muss.

Der Teilfonds verfolgt einen nachhaltigen Anlageansatz, wonach der
Anlageverwalter die Kohlenstoff- und Wasserintensitat jederzeit
verbindlich im Wertpapierauswahlverfahren beurteilt. Der Teilfonds
schlie3t aus seinem Anlageuniversum vollstindig die Werpapiere aller
Emittenten aus, die 800 t CO2/Mio. US-Dollar Umsatz iiberschreiten,
sowie nicht grine Stahlunternehmen und Olunternehmen in
Staatsbesitz. Der Teilfonds ist bestrebt, Wertpapiere in den Sektoren
mit der hochsten Kohlenstoffintensitat, wie zum Beispiel Versorgung
und Grundstoffindustrie  (z. B. Metal- und Proteinhersteller),
auszuschlieBen. Der Teilfonds kann in Emittenten investieren, die sich
im Ubergang zu einem nachhaltigeren Pfad im Hinblick auf CO2 in
Sektoren wie den erneuerbaren Energien befinden, und in Emittenten
aus dem Bereich der Grundstoffindustrie, die sich auf die
Dekarbonisierung ihrer Prozesse und ihrer Lieferkette konzentrieren.
Der Umfang der zulédssigen Wertpapiere wird mindestens alle sechs
Monate Uberpriift, wie im Transparenz-Kodex des Teilfonds
beschrieben. Dieser steht unter https://www.axa-im.com/fund-centre
zur Verfigung.

Dartiber hinaus wendet der Anlageverwalter bei der Titelauswahl
jederzeit verbindlich die Richtlinien fiir den sektorbezogenen Ausschluss
und die ESG-Standards von AXA IM an. Ausgenommen dawvon sind
Derivate und zugrunde liegende zulssige OGA, wie in den auf der
Webseite https://www.axa-im.com/responsible-investing/sector-
investment-quidelines verfigbaren Dokumenten beschrieben.

Die Abdeckungsrate fiir den Kohlenstoffintensitatsindkator und das
ESG-Analyse-Rating innethab des Pottfolios betrdgt eweils mindestens
90 % des Nettovermégens des Teilfonds, wahrend die Abdeckungsrate
fur den Wasserintensitatsindikator innerhalb des Portfolios mindestens
bei 70 % des Nettovermdgens des Teilfonds liegen muss. Aus diesen
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Abdeckungsraten ausgeschlossen sind Anlkihen und andere
Schuldverschreibungen, die von staatlichen Emittenten begeben wurden,
sowie alk Ergdnzung gehaltene Barmittel oder geldnahe Mittel. Die
Indikatoren fur die Kohlenstoff- und Wasserintensitat werden von einem
externen Anbieter bezogen. Die Methode des ESG-Ratings wird unter
folgendem Link beschrieben: htps:/Mww.axa-im.com/iresponsible-
investing/framework-and-scoring-methodology .

Die im Anlageverfahren verwendeten ESG-Daten beruhen auf ESG-
Methoden, die sich zum Teil auf Daten von Dritten stiitzen und in
einigen Fallen intern entwickelt werden. Sie sind subjektiv und kénnen
sich im Laufe der Zeit &ndem. Trotz mehrerer Initiativen kénnen ESG-
Kriterien aufgrund eines Mangels an harmonisierten Definitionen
heterogen sein. Daher lassen sich die verschiedenen
Anlagestrategien, die ESG-Kriterien und ESG-Berichterstattung
verwenden, nur schwer miteinander vergleichen. Strategien, die ESG-
Kriterien einbeziehen, und solche, die Kriterien fur eine nachhaltige
Entwicklung beriicksichtigen, kdnnen ESG-Daten verwenden, die
ahnlich erscheinen, jedoch unterschieden werden sollten, da ihre
Berechnungsmethode jeweils unterschiedlich sein kann.

Der Teilfonds investiet in Anlehen mit kurzer Laufzeit aus
Schwellenlandern.

Insbesondere investiert der Teilfonds hauptsachlich in Ubertragbare
Schuldverschreibungen, die von Regierungen, supranationalen
Korperschaften, offentlichen oder privaten Unternehmen aus
Schwellenldndern begeben werden und die auf eine andere als die
lokale Wahrung lauten. Der Teifonds kann bis zu 100 % seines
Nettovermdgens in Schuldverschreibungen unterhalb von ,Investment
Grade" oder ohne Rating (d. h. weder das Wertpapier selbst noch sein
Emittent hat ein Kreditrating) investieren.

Der Teilfonds kann bis zu 100 % in staatliche Schuldverschreibungen
investieren. Es wird derzeit pdoch nicht beabsichtigt, dass der Teilfonds
mehrals 10 % seines Nettovermdgens in Wertpapieren mit enem Rating
unter ,Investment Grade“ anlegt, die von einem einzehen Land
(einschlieBlich der Regierung oder einer 6ffentlichen oder kommunalen
Korperschaftdieses Landes) ausgegebenoder verbrieftwerden.

Der Teilfonds kann sein gesamtes Vermdgen in kindbare Anlehen
investieren.

Der Teilfonds kann auch, und zwar bis zu 10 %, notleidende und in
Verzug geratene Wertpapiere halten, wenn dies aus dem Besitz von
Anleihen resultiert, deren Rating aufgrund eines Zahlungsausfalls oder
Zahlungsunfahigkeit des Emittenten herabgestuft wurde, wenn diese
Anleihen nach Ansicht des Anlageverwalkers mit dem Anlageziel des
Teilfonds vereinbar sind. Es wird emartet, dass diese Wertpapiere
innerhalb von sechs Monaten verkauft werden, sofern nicht spezifische
Ereignisse den Anklgevemnalter daran hindem, deren Liquiditait zu
nutzen.

Der Teilfonds kann bis zu 5% des Nettovermogens in CoCo-Bonds
(CoCos)investieren.

Der Teilfonds darf bis zu ein Drittel seines Nettovermdgens und bis zu
49% seines Nettovermdgens in Erwartung wvon oder wahrend
ungunstiger Marktbedingungenin Geldmarktinstrumente investieren.

Die durchschnittiche Dauer der Anlagen des Teilfonds betragt
voraussichtlich drei Jahre oder weniger.

Der Teilfonds investiert nichtin Aktien und aktiendhnliche Instrumente.
Der Teilfonds darf bis zu 10 % seines Nettovermdgens in OGAW
und/oder OGA anlegen.
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ACT Emerging Markets Short Duration Bonds Low Carbon — Fortsetzung

Derivate und Techniken fir ein effiientes Portfoliomanagement
Der Teilfonds kann Derivate fir ein effizientes Portfoliomanagement
sowie zu Absicherungs- und zu Anlagezwecken einsetzen. Vorsomlich
wird darauf hingewiesen, dass die Nutzung von Derivaten zu
Anlagezwecken auf 50 % des Nettovermdgens des Teilfonds begrenzt
ist.

Derivate kbnnen Credit Default Swaps umfassen (Single Name-CDS und
CDS-Index).

Die Kosten der Anpassung bei solchen Derivaten und den zugrunde
liegenden Indizes werden nicht eteblich sein. Unter aufRergewdhnlichen
Marktbedingungen kann das Engagement des Teiffonds gegenuber
einem einzelhen Emittenten in einem zugrunde liegenden Index mehrals
20 % und bis zu 35 % des Nettovermdgens betragen, insbesondere
wenn die zugrunde liegenden Indizes hoch konzentriert sind.

Der Teilfonds setzt keine Total Return Swaps ein.

Der Einsatz von Derivaten erfogt in Uberinstimmung mit den
Bedingungen, die im Abschnitt,Mehr Gber Derivate“ festgelegt werden.

Fir die Zwecke eines effizienten Poitfoliomanagements wendet der
Teilfonds im Rahmen seiner tglichen Anlageverwaltungstitigkeit die
folgenden Technikenan (in % des Nettovermdgens):

- Wertpapierleihgeschéfte als Leihgeber: erwartet0—30 %; max. 90 %

- Pensionsgeschafte/lumgekehrte Pensionsgeschafte: emwartet 0-10 %;
max. 20 %

Indem der Teilfonds Wertpapierkeihgeschéfte als Leihgeber eingeht,
versucht er, die Rendite auf téglicher Basis zu steigern (die verlichenen
Vermdgenswelte sollen eine zusitzliche Rendite fiir den Teilfonds
generieren). Durch die Nutzung von Pensionsgeschaften bzw.
umgekehrten Pensionsgeschaften versucht der Teilfonds, die
Sicherheitenverwaltung zu optimieren, indem er eine Umwandlung von
Sicherheiten vornimmt, um die Liquiditat und Barmittel zu verwalten.

Die wichtigsten Artenvon Vermoégenswerten sind Anleihen.
Der Teilfonds nutzt keine Wertpapierleihgeschéafte als Leihnehmer.

Der Einsatz aller Techniken fur ein effizientes Portfoliomanagement
erfolgt in Ubereinstimmung mit den Bedingungen, die im Abschnitt ,Mehr
Uber effizientes Portfoliomanagement* festgelegt werden.

Der Anlageverwalter beabsichtigt derzeit, Wertpapierleihgeschafte als
Lehgeber und Pensionsgeschafte/lumgekehrte Pensionsgeschafte fur
weniger als insgesamt 30 % des Nettovermdgens einzugehen.

Verwaltungsverfahren Der Anlageverwaker wahk Anlagen auf der
Grundlage eines zweistufigen Ansatzes aus: 1/ Analyse der Daten zur
Kohlenstoffintensitédt und Wasserintensitat, um sicherzustellen, dass der
gewichtete Durchschnitt der auf Teilfondsebene berechneten KPIs zur
Kohlenstoffntensitdt und Wasserintensitait mindestens 30 % besser ist
als der fir das Anlageuniversum berechnete Wert, gefolgt von der
Anwendung eines zweiten Ausschlussfilters, der n den Richtlinien fiir
den sektorbezogenen Ausschluss und die ESG-Standards von AXA IM
beschrieben ist; 2/ Auswertung wvon Markteinschatzungen: von
wirtschaftlichen, bewertungsorientierten und technischen Analysen der
Mérkte auf der Basis verschiedener Faktoren, zu denen makmo- und

Maximale einmalige Kosten, die bei einer

mikroékonomische Analysen sowie Kreditanalysen der Emittenten
zahlen. Der Anlageverwalter verwalet aulRerdem die Zinssenstivitét, die
Positonierung auf der Zinsstukturkurve sowie das Engagement in
verschiedenen geografischen Regionen.

Referenzwéahrung USD.
Risiken
Risikoprofil Risiko eines Kapitalverlustes.

Risikofaktoren Der Teifonds unterliegt den Risiken, die im Abschnitt
LAllgemeine Risiken® beschrieben sind, sowie folgenden besonderen
Risiken (im Abschnitt ,Besondere Risiken® beschrieben):

e Derivate und Hebelwirkung e Schwellenmarkte

e Hochverzinsliche e Staatliche
Schuldverschreibungen Schuldverschreibungen

e CoCo-Bonds e ESG

e InVerzug geratene e Notleidende Wertpapiere
Wertpapiere

e Verlangerung
e Wiederanlage
Nachhaltigkeitsrisiken Angesichts der Anlagestrategie und des
Risikoprofils des Teilfonds wird davon ausgegangen, dass, gemafR der
Verwakungsgesellschaft, die woraussichtlichen Auswirkungen der

Nachhatigkeitsrisiken auf die Renditen des Teilfonds im niedrigen
Bereich liegen.

Methode zur Berechnung des globalen Engagements Commitment-
Ansatz.

Weitere Eigenschaften

Geeignet fur  Anleger mit einem geplanten Anlagehorizont von
mindestens 3 Jahren.

Kategorie gemaf Offenlegungsverordnung Artikel 9-Produkt
Berechnungshaufigkeit des NIW Taglich.

Geschaftstag des Teilfonds Auftrage zur Zeichnung, zum Umtausch
oder zur Riucknahme von Anteilen des Teilfonds werden an gdem Tag
bearbeitet, der in Luxemburg und in den USA einen vollen
Bankgeschaftstag darstellt.

Zeichnungs-, Umtausch- und Rucknahmeauftréage
werden auf Terminkursbasis bearbeitet.

Anlageverwalter AXAInvestment Managers UK Limited (London).

Alle Auftrage

Unteranlageverwalter AXA Investment Managers Asia Ltd (Hong-Kong
SAR)flrasiatische Wertpapiere.

Auflegung 6. September2012.

Maximale wiederkehrende Kosten, dieim Laufe des Jahres

Investition fallig werden

dem Teilfonds belastet werden

Ausgabe- Gebihren furbereitgestellte
Klasse aufschlag Verwaltungsgebihr Dienste Vertriebsgebuhr

A 3,00% 1,00% 0,50 % —

E — 1,00 % 0,50 % 0.25%
F 2,00 % 0,75% 0,50 % —
G 0,55 % 0,50 %

| — 0,55 % 0,50 % —
M — — 0,50 % —

N 1,00 % 1,00 % 0,50 % 1,00 %
U 5,50 % 0,50 % 0,50 % 0,50 %
ZF 2,00 % 0,75 % 0,50 %

ZI — 0,40 % 0,50 % —

Siehe Hinweise zu Kosten des Teifonds“ im Anschluss an die letzte Teilfonds-Beschreibung. Diese Tabelle beschreibt die zum Datum der Erstellung des
Verkaufsprospekts bestehenden Anteilsklassen. Die neuesten Informationen zu den verfligbaren Anteilsklassen finden Sie unter http://www.axa-im.com, oder

beantragen Sie die entsprechende Liste kostenfrei bei der Verwaltungsgesellschaft.
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AXA World Funds —

Emerging Markets Euro Denominated

Bonds

Anlageziel und Anlagestrategie

Anlageziel Das Erzielen einer Wertentwickiung in EUR, ausgehend
von einem Portfolio von Schuldverschrebungen aus
Schwellenlandern.

Anlagestrategie Der Teifonds wird aktiv verwalet und verwendet - nur
zu Vergleichszwecken - einen Referenzindex, der sich aus 50 % ICE
BofA Euro Emerging Markets Extemal Sovereign Index und 50 % ICE
BofA Euro Emerging Markets Comporate Plus Index zusammensetzt (der
.Referenzindex“). Der Anlageverwalter kann wolistindig in eigenem
Ermessen Uber die Zusammensetzung des Teifondsportfolios
entscheiden und Engagements in Unternehmen, Landem oder Sektoren
eingehen, die nicht im Referenzindex enthalten sind. Es gbt keine
Einschrankungen im Hinblick auf das Ausmaf3, in dem das Portfolio und
die Performance des Teilfonds von jenen des Referenzindex abweichen
dirfen.

Der Teilfonds investiert in Ankeihen aus Schwellenmérkten, die von
Regiemungen, supranationalen  Kérperschaften, privaten oder
offentlichen Unternehmen aus Schwellenlandern begebenwerden.

Insbesondere investiert der Teilfonds mindestens 80 % des

Nettovermdgens in Ubertragbare Schuldverschreibungen, die auf EUR
lauten.

Der Teifonds kann bis zu 20 % des Nettovermdgens in auf USD
lautende Ubertragbare Schuldverschrebungen, unter anderem in
144AWertpapiere, investieren. Das Engagement in nicht auf EUR
lautenden Vermogenswerten des Teilfonds wid gegen EUR
abgesichert.

Der Teilfonds kann bis zu 100 % seines Nettovermdgens in
Schuldverschreibungen unterhab von ,Investment Grade“ oder ohne
Rating (d. h. weder das Werpapier sebst noch sein Emittent hat ein
Kredirating) investieren. Der Teilfonds investiert jedoch nicht in
Wertpapiere, die Standard & Poor’'s mit CCC+ oder niedriger einstuft
bzw. mit einer dementsprechenden Einstufung von Moody’s oder
Fitch. Die Einstufungen basieren auf der niedrigeren von zwei
Einstufungen bzw. auf der zweithdchsten von drei Einstufungen, je
nachdem wie viele verfligbar sind. Wertpapiere ohne Rating missen
vom Anlagevenalter mit einer vergleichbaren Stufe bewertet werden.
Falls Wernpapiere Im Zuge einer Neubewertung unter diese
Mindestgrenzen fallen, werden sie innerhalb von sechs Monaten
verkauft. Der  Teilfonds kann  auch n Ubertragbare
Schuldverschreibungen der Kategorie ,Investment Grade® anlegen.

Der Teilfonds kann sein gesamtes Vermdgen in kindbare Anleihen
investieren.

Der Teilfonds kann auch, und zwar bis zu 10 %, notleidende und in
Verzug geratene Wertpapiere halten, wenn dies aus dem Besitz von
Anleihen resuliert, deren Rating aufgrund eines Zahlungsausfalls oder
Zahlungsunfahigkeit des Emittenten herabgestuft wurde, wenn diese
Anleihen nach Ansicht des Anlageverwalers mit dem Anlageziel des
Teilfonds vereinbar sind. Es wird davon ausgegangen, dass diese
Wertpapiere innethalb von 6 Monaten verkauft werden, sofem keine
besonderen Ereignisse den Anlagevemalter davon abhalten, ire
Liquiditat zu beziehen.

Die Auswahl von Kreditinstrumenten basiert nicht ausschlieRlich und
automatisch auf ihrer 6ffentlich zuganglichen Kreditwiirdigkeit, sondern
auch auf der intemen Analyse des Kreditausfall- bzw. Marktrisikos. Die
Entscheidung zum Kauf oder Verkauf von Vermdgenswerten basiert
auch auf anderen Analysekriterien des Anlageverwalters.

Ergédnzend kannder Teilfonds in Geldmarktinstrumente investieren.
Der Teilfonds investiert nichtin Aktien und aktienghnliche Instrumente.
Der Teilfonds darf bis zu 10 % seines Nettovermodgens in OGAW
und/oder OGA ankgen, die von einer Konzerngesellschaft von AXA

IM  vemwaltet werden und moglicherweise ihrerseits nicht in
Werpapere investieren, die den oben aufgefihrten Rating-
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Einschrankungen entsprechen. Der Teilfonds darf nicht in externe
OGAW oder OGA investieren.

Der Teilfonds zielt stets darauf ab, das ESG-Rating des durch den
Referenzindex definierten Anlageuniversums zu Ubertreffen, wobei
sowohl die ESG-Scores des Teilfonds als auch die des Referenzindex
auf Basis eines gewichteten Durchschnitts berechnet werden. Die
Methode des ESG-Ratings wird unter folgendem Link beschrieben:
https//www.axa-im.com/responsible-investing/framework-and-scoring-
methodology. Aus Griinden der Klarheit wird darauf hingewiesen, dass
die vorstthend genannten Indizes im Referenzindex breite
Marktindizes sind, die ©n hrer Zusammensetzung oder
Berechnungsmethodik nicht notwendigerweise die vom Teilfonds
geforderten ESG-Merkmale berlicksichtigen. Die Abdeckungsrate der
ESG-Analyse innehab des Portfolios betragt mindestens 75 % des
Nettovermdgens des Teilfonds.

Daruber hinaus wendet der Anlkgeverwalter bei der Titelauswahl
jederzeit verbindlich die Richtlinien fiir den sektorbezogenen
Ausschluss und die ESG-Standards von AXA IM an. Ausgenommen
dawvon sind Derivate und zugrunde liegende zulissige OGA, wie in den
auf der Website verflgbaren Dokumenten  beschrieben:
https://www.axa-im.com/responsble-investing/sector-investment-
quidelines. Die ESG-Kriterien tragen zur Entscheidungsfindung des
Anlageverwalters bei, sind aber kein bestimmender Faktor.

Derivate und Techniken fur ein effizientes Portfoliomanagement
Der Teilfonds kann Derivate fir ein effizientes Portfoliomanagement
und zu Absicherungszwecken einsetzen.

Der Teilfonds kann in OTC-Finanzderivate investieren. Diese Anlagen
sind jedoch ausschlieBlich auf Devisentermingeschafte beschrank.
Unter keinen Umsténden darf der Teilfonds bei diesen Transaktionen
von seinem Anlageziel abweichen.

Der Teilfonds setzt keine Total Return Swaps ein.
Der Einsatz von Derivaten erfolgt in Ubereinstimmung mit den

Bedingungen, die im Abschnit ,Mehr Uber Derivate“ festgelegt
werden.

Fur die Zwecke eines effizienten Portfoliomanagements wendet der
Teilfonds im Rahmen seiner taglichen Anlageverwakungstatigkeit die
folgenden Technikenan (in % des Nettovermdgens):

e Wertpapierleihgeschéfte als Leihgeber: erwartet 0—20 %; max.
90 %

e Pensionsgeschafte/lumgekehrte Pensionsgeschéfte: erwartet O-
10 %; max. 20 %

Indem der Teilfonds Werpapierlkeihgeschafte als Leihgeber eingeht,
versucht er, die Rendie auf tiglicher Basis zu steigem (die
verliehenen Vermogenswerte sollen eine zusitzliche Rendite fiir den
Teilfonds generieren). Durch die Nutzung von Pensionsgeschéften
bzw. umgekehrten Pensionsgeschaften versucht der Teifonds, die
Sicherheitenverwaltung zu optimieren, indem er eine Umwandlung von
Sicherheitenvornimmt, um die Liquiditat und Barmittel zu verwalten.

Die wichtigsten Artenvon Vermdgenswerten sind Anleihen.

Der Teilfonds nutzt keine Wertpapiereihgeschéfte als
Leihnehmer.

Der Einsatz aller Techniken fir ein effizentes Portfoliomanagement
erfolgt in Ubereinstimmung mit den Bedingungen, die im Abschnit
Mehr Uber effizientes Portfoliomanagement’ festgelegtwerden.
Verwaltungsverfahren Der Anlageverwalter stitzt sich bei seiner
Anlageauswahl auf verschiedene Faktoren, einschlielich makro- und
mikrodkonomischer Analysen sowie Kreditanalysen der Emittenten.
Der Anlagevemalter verwaltet auRerdem die Zinssensitivitat, die
Kreditspread-Sensitivitét, die Positionierung auf der Zinsstrukturkurve
sowie das Engagementin verschiedenen geografischen Regionen.

Referenzwéahrung EUR.
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Risiken Weitere Eigenschaften

Risikoprofil Risiko eines Kapitalverlustes. Geeignet fir Anleger mit ehem geplanten Anlagehorizont von
Risikofaktoren Der Teilfonds unterliegt den Risiken, die im Abschnit mindestens 3 Jahren.

Allgemeine Risiken beschrieben sind sowie folgenden besonderen Kategorie gemaR Offenlegungsverordnung Artikel 8-Produkt.

Risiken (im Abschnitt ,Besondere Risiken®beschrieben): B h haufiakeit des NIW Taalich
erechnungshaufigkeit des aglich.

* Schwellenmarkte ¢ ggtﬁﬂl\:ﬂe\/rezzlrgilrﬁgif)un en Geschaftstag des Teilfonds Auftrage zur Zeichnung, zum Umtausch
e Staatliche 9 oder zur Riicknahme von Anteilen des Teifonds werden an jedem Tag

Schuldverschreibungen e ESG bearbeitet, der in Luxemburg und in den USA einen vollen
e 144A-Wertpapiere e Notleidende Wertpapiere Bankgeschatftstag darstellt.
e InVerzug geratene e Verlangerung Zeichnungs-, Umtausch- und Ricknahmeauftrage Alle Auftrage

Wertpapiere . werden auf Terminkursbasis bearbeitet.

e Wiederanlage -
S ) ) Anlageverwalter AXAlInvestment Managers UK Limited (London).

Nachhaltigkeitsrisiken ~ Angesichts der Anlagestrategie und des Auflegung 3. Marz 2020.

Risikoprofils des Teilfonds wird davon ausgegangen, dass, gemaR der
Verwalkungsgesellschaft, die voraussichtlichen Auswirkungen der
Nachhatigkeitsrisiken auf die Renditen des Teilfonds im mittleren
Bereich liegen.

Methode zur Berechnung des (globalen Engagements
Commitment-Ansatz.

Maximale einmalige Kosten, Maximale wiederkehrende Kosten, dieim Laufe des Jahres

diebei einer Investition fallig werden dem Teilfonds belastet werden

Gebuhren furbereitgestellte

Kla_sse Ausgabeaufschlgg Verwaltungsgebuhr Dienste Vertriebsqﬂ)u hr
A 3,00 % 1,00 % 0,50 % —
E — 1,00 % 0,50 % 0,25 %
F 2,00 % 0,75% 0,50 % —
G — 0,55 % 0,50 % —
| — 0,55 % 0,50 % —
M — — 0,50 % —
ZF 2,00% 0,75 % 0,50 % —

Siehe Hinweise zu Kosten des Teifonds im Anschiuss an die letze Teifonds-Beschreibung. Diese Tabele beschreibt die zum Datum der Erstellung des Verkaufs prospekts
bestehenden Anteilsklassen. Die neuesten Informationen zu denverfligbaren Anteilsklassen finden Sie unter http:/Aww. axa-im.com, oder beantragen Sie die entsprechende Liste
kostenfreibei der Verwaltungsgesellschaft.
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AXA World Funds —

Global Income Generation

Anlageziel und Anlagestrategie

Anlageziel Mittelfristig das Erzielen von regelmaRigem Ertrag und
Wachstum Ihrer Anlage in EUR, durch eine Diversifizerung der
Vermogensklasse.

Anlagestrategie Der Teilfonds wird aktv und ohne Bezug auf einen
Referenzindex verwatet Der Teifonds investiert hauptsachlich in Ankeihen
jeder Artund jedes Ratings (auch ohne Rating), einschlieRlich High Income
Bonds, in Aktien, einschliellich Aktien mit hohen Diidenden mitels
Fundamentalansatz und/oder Einsatz eines eigenen quantitativen
Verfahrens und n Geldmalktinstumente. Diese Wertpapiere kénnen von
Emittenten aus aller Welt ausgegeben werden. Der Teifonds strebt zudem
ein Engagement in anderen Vermdgensklassen an, wie etwa Rohstoffe
(vor alem uber Rohstoffindizes, borsengehandelte Fonds (ETF),
borsengehandelte Rohstoffe, Wertpapiere, Einheiten oder Anteile von
OGAW und/oder OGA) und Vohtiitat auf dem Aktenmarkt und
Immobilien.

Insbesondere ist der Teil des Teifonds, der in Wertpapiere und/oder in
Rohstoffe oder Rohstoffindizes nvestiert werden darf, flexibel und kann
von 0 bis 50 % reichen. Langfristig wird jedoch ein grofRer Anteil des
Nettovermdgens des Teilfonds in festwverzinsliche Instrumente und
Geldmarktinstrumente investiert.

Der Teilfonds kann sein gesamtes Vermdgen in kindbare Anleihen
investieren.

Die Allokation zwischen den verschiedenen Anlageklassen, in die der
Teilfonds investiert, kannflexibel und diskretionar festgelegt werden.

Der Teilfonds kann auch, und zwar bis zu 10 %, notleidende und in
Verzug geratene Wertpapiere halten, wenn dies aus dem Besitz von
Anleihen resultiert, deren Rating aufgrund eines Zahlungsausfalls oder
Zahlungsunfahigkeit des Emittenten herabgestuft wurde, wenn diese
Anleihen nach Ansicht des Anlageverwalkers mit dem Anlageziel des
Teilfonds vereinbar sind. Es wird davon ausgegangen, dass diese
Wertpapiere innerhalb von 6 Monaten verkauft werden, sofern keine
besonderen Ereignisse den Anlagevemalter dawon abhalten, ire
Liquiditat zu beziehen.

Der Teilfonds kann bis zu 5% des Nettovermdgens in CoCo-Bonds
(CoCos)investieren.

Der Teilfonds darf bis zu 10 % seines Nettovermdgens in OGAW
und/oder OGA anlegen.

Festverzinsliche Engagements des Teilfonds, die in einer anderen
Wahmng als dem EUR notiert werden, werden teilweise gegen den EUR
abgesichert.

Der Teifonds ziet stets darauf ab, das ESG-Rating eines paralielen
Vemlichsportfolios zu Ubertreffen, wobei sowohl die ESG-Scores des
Teilfonds ak auch die Zusammensetzung dieses Vergleichspottfolios auf
Basis eines gewichteten Durchschnitts berechnet werden. Die Methode
des ESG-Ratings wird unter folgendem Link beschrieben: https:/www.axa-
im.com/responsible-investingframework-and-scoring-methodology.

Das intem vom Anlgeverwalter fir ESG-Zwecke definierte
Vergleichsportfolio des Teilfonds setzt sich folgendermaflen zusammen: 30
% |ICE BofA Global Large Cap Hedged EUR + 15 % ICE BofA Europe High
Yield Hedged EUR + 15 % JP Morgan EMBIG Diversified Hedged EUR + 15
% MSCl World High Dividend Net Total Retum + 7,5 % FTSE EPRA Nareit
Developed Total Return Net + 5 % Bloomberg World Inflation-Linked Hedged
EUR + 5 % MSCI Emerging Markets Total Retum Net + 5 % MSCl World
Healhcare Total Retum Net + 15 % MSCI ACWI Commodity Producers
Total Retum Net + 1 % S&P GSCl Energy & Metals Capped Component
35/20 Total Retum Gross. Aus Grinden der Klarhei wird darauf
hingewiesen, dass die vorstehend genannten Indizes breite Marktindizes
sind, die in irer Zusammensetzung oder Berechnungsmethodik nicht
notwendigerweise die vom Teifonds gefordeten ESG-Merkmale
berucksichtigen.

Die Abdeckungsrate der ESG-Analyse innerhalb des Pottfolios betragt
mindestens 85 % des Nettovermdgens des Teilfonds, wobei diese Rate
gemall dem gewichteten durchschnittlichen Vermdgensaliokationsmix
innethalb des Anlageuniversums zwischen einer Abdeckungsrate der
ESG-Analyse von mindestens 90 % fir Werpapiere, die in
Industrieindern begeben wurden und/oder mit ,Jnvestment Grade®
bewertet sind, und einer Abdeckungsrate der ESG-Analyse von
mindestens 75 % fiir Wertpapiere, die in Schwellenaindern begeben
wurden und/oder unterhab wvon ,Jnvestment Grade“ bewertet sind,
berechnetwird.
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Darniber hinaus wendet der Anlagevemwalter bei der Titelauswahl jederzeit
vemindlich die Richtiinien fir den sektorbezogenen Ausschlussund die ESG-
Standards von AXA IM an. Ausgenommen dawvon sind Derivate und
zugrunde liegende zulassige OGA, wie in den auf der Website verfligbaren
Dokumenten beschrieben: http s//www.axa-im.com/responsible-
investing/sector-investment-guidelines. Die ESG-Kiterien tragen zur
Entscheidungsfindung des Anlgeverwalters bei, sind aber kein
bestimmender Faktor.

Derivate und Techniken fir ein effizentes Portfoliomanagement
Der Teilfonds kann Derivate fur ein effizientes Portfoliomanagement

sowie zu Absicherungs- und Anlagezwecken einsetzen. Derivate
umfassen:

e Total Retum Swaps (TRS) oder sonstige derivative
Finanztransaktionen mit &hnlichen Eigenschaften: Der Teilfonds kann
Transaktonen durchfiihren, deren Zweck darin liegt, die
Gesamtrendite aus einem bestimmten Referenzindex einschlief3lich
Aktienindizes (z. B.: MSCI All Countries World Total Retum Net) oder
Rohstoffindizes (z.B.: S& GSClI Energy & Metals Capped
Components 35/20 und Bloomberg Commodity ex-Agriculture and
Livestock Capped Index) im Gegenzug fur Zinszahlungen auf eine
Gegenpartei zu Ubertragen oder sie von ihr zu erhalten.

Fur die Zwecke der Erreichung des Verwaltungsziels kann der
Teilfonds die folgenden Techniken (in % des Nettovermdgens)
anwenden:

e Total Return Swaps (ungedeckt): erwartet 0 %; max. 35 %
Die wichtigsten Artenvon Vermdgenswerten sind Indizes.
e Devisenterminkontrakte

e Futures bzw. Optionen auf Aktien-, Zins-, Devisen- oder
Rohstoffindizes bzw. -unterindizes, die entweder an einem regulierten
Markt notiert sind oder auf3erborslich gehandelt werden

Der Einsatz von Derivaten erfogt in Uberinstimmung mit den
Bedingungen, die im Abschnitt Mehr Giber Derivate* festgelegt werden.

Fur die Zwecke eines effizenten Portfoliomanagements wendet der
Teilfonds im Rahmen seiner taglichen Anlageverwaltungstitigkeit die
folgenden Technikenan (in % des Nettovermdgens):

e Wertpapierleihgeschéfte als Leihgeber: erwartet0—10 %; max. 90 %

e Pensionsgeschafte/lumgekehrte Pensionsgeschéafte: erwartet 0-10 %;
max. 20 %

Indem der Teilfonds Wertpapierkeihgeschafte als Leihgeber eingeht,
versucht er, die Rendite auf taglicher Basis zu steigern (die verliehenen
Vermogenswelte sollen eine zusaitzliche Rendite fir den Teilfonds
generieren). Durch die Nutzung von Pensionsgeschaften bzw.
umgekehrten Pensionsgeschaften versucht der Teilfonds, die
Sicherheitenverwaltung zu optimieren, indem er eine Umwandlung von
Sicherheiten vornimmt, um die Liquiditat und Barmittel zu verwalten.

Die wichtigsten Artenvon Vermdgenswerten sind Anleihen.
Der Teilfonds nutzt keine Wertpapierleingeschéfte als Leihnehmer.

Der Einsatz aller Techniken flr ein effizientes Portfoliomanagement
erfolgt in Ubereinstimmung mit den Bedingungen, die im Abschnitt ,Mehr
Uber effizientes Portfoliomanagement* festgelegt werden.

Verwaltungsverfahren Der Anlageverwaler nutzt makrodkonomische
Analysen, um eine langfristige strategische Aufteilung der
Vermogenswelite zu entwickeln. Dabei werden auch kurzfristige
strategische Verteilungen getétigt, um sich bietende Marktgelegenheiten
auszunutizen. Der Anlageverwater beabsichtigt, auf flexible Weise ein
breit diversifizertes Portfolio mit mittlerer Volatilitit zu erhaken.
Entscheidungen beziglich Aktenanlagen erfolgen auf Grundlage von
Fundamentalanalysen und/oder eines eigenen quantitativen Vorgangs.

Referenzwéahrung EUR.

AXA World Funds


https://www.axa-im.com/responsible-investing/framework-and-scoring-methodology
https://www.axa-im.com/responsible-investing/framework-and-scoring-methodology
https://www.axa-im.com/responsible-investing/sector-investment-guidelines
https://www.axa-im.com/responsible-investing/sector-investment-guidelines

Global Income Generation — Fortsetzung

Risiken
Risikoprofil Risiko eines Kapitalverlustes.

Risikofaktoren Der Teifonds unterliegt den Risiken, die im Abschnitt
LAllgemeine Risiken“ beschrieben sind sowie folgenden besonderen
Risiken (im Abschnitt ,Besondere Risiken® beschrieben):

e Derivate und Hebelwirkung e Schwellenmérkte

e Internationale Anlagen e Hochverzinsliche

e Anlagen in spezifischen Sektoren Schuldverschreibungen
oderVermdgensklassen e CoCo-Bonds

e ESG e Notleidende Wertpapiere

e InVerzug geratene Wertpapiere e Verlangerung

e Wiederanlage

Nachhaltigkeitsrisiken ~ Angesichts der Anlgestrategie und des
Risikoprofils des Teilfonds wird davon ausgegangen, dass, gemaR der
Verwakungsgesellschaft, die wvoraussichtlichen Auswirkungen der
Nachhatigkeitsrisiken auf die Renditen des Teilfonds im mittleren
Bereich liegen.

Methode zur Berechnung des globalen Engagements Commitment-
Ansatz.

Maximale einmalige Kosten,

Weitere Eigenschaften

Geeignet fir  Anleger mit einem geplanten Anlagehorizont von
mindestens 5 Jahren.

Kategorie gemaf Offenlegungsverordnung Artikel 8-Produkt
Berechnungshaufigkeit des NIW Taglich.

Geschaftstag des Teilfonds Auftrdge zur Zeichnung, zum Umtausch
oder zur Ricknahme von Anteilen des Teilfonds werden an jedem Tag
verarbeitet, der in Luxemburg, und in den USA einen vollen
Bankgeschaftstag darstellt.

Zeichnungs-, Umtausch- und Ricknahmeauftréage
werden auf Forward-Forward Pricing-Basis bearbeitet.

Alle Auftrage

Anlageverwalter AXAInvestment Managers Paris.

Unteranlageverwalter AXA Investment Managers UK Limited (London)
fur hochverzinsliche Schuldverschrebungen aus Schwellenlandern und
globale Aktienmit hohen Dividenden.

Sonstiges Der Teilfonds soll jahrlich eine Dividende zwischen 2 % und
6 % liefem, je nach Marktbedingungen. Es gibt keine Garantie fur das
Erreichen des Anlageziels des Teilfonds und im Besonderen dafiir, dass
jegliche Ertrdge zur Ausschittung oder Thesaurierung in einem
bestimmten Jahr erzieltwerden.

Auflegung 28. Oktober2013.

Maximale wiederkehrende Kosten, dieim Laufe des Jahres

die bei einer Investition fallig werden

dem Teilfonds belastet werden
Gebihren furbereitgestellte

Klasse Ausgabeaufschlag Verwaltungsgebihr Dienste Vertriebsgebihr
A 5,50 % 1,25% 0,50 % —
E = 1,25% 0,50 % 0,50 %
F 2,00 % 0,60 % 0,50 % —
| — 0,60 % 0,50 % o
M — — 0,50 % —
U 5,50 % 0,625 % 0,50 % 0,625 %
ZF 2,00 % 0,60 % 0,50 % —

Siehe Hinweise zu Kosten des Teifonds” im Anschluss an die ketzte Teilfonds-Beschreibung. Diese Tabelle beschreibt die am Datum der Erstelung des Verkaufsprospekts
bestehenden Anteilsklassen. Die neuesten Informationen zu den verfiigbaren Anteilsklassen finden Sie unter http:/Aww. axa-im.com, oder beantragen Sie die entsprechende Liste
kostenfrei bei der Verwalungsgeselischaft. Ale Anteilsklassen, die nicht auf EUR lauten, werden teileise gegen das Wéhrungsrisko abgesichert, das sich auf die

Referenzwghrungfir das festverzinsliche Engagement des Teilfonds bezieht.
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Defensive Optimal Income

Anlageziel und Anlagestrategie

Anlageziel Mitelfristig das Erzielen von Wachstum lhrer Anlage in
EUR, durch Anlagen in einem breiten Spektrum von Vermégensklassen
unter Anwendung einesdefensiven Ansatzes.
Anlagestrategie Der Teilfonds wird aktiv und ohne Bezug auf einen
Referenzindex verwatet. Der Teilfond strebt an, eine jéhrliche Volatilitat
von 5% nicht zu Uberschreiten. Der Teilfonds investiert in Aktien und
Schuldverschreibungen jder Art. Der Teilfonds wird mit einer
Zinssensitivitat zwischen minus 2 und 8 verwaltet.
Inshesondere investierfunterliegt der Teilfonds bis zu 35 % seines
Nettovermdgens in Aktien und/oder investiett/unterliegt bis zu 100 %
seines Nettovermdgens in eine oder mehrere der folgenden
Anlageklassen: Ubertragbare  Schuldverschrebungen, die von
Regiemungen ausgegeben werden, Untemehmensankihen mit dem
Rating ,Investment Grade® und/oder Geldmarktinstrumente.
Der Teilfonds darf bis zu 40 % seines Nettovermdgens in Wertpapiere
von Emittenten aus Schwellenindern investieren. Anlagen in Aktien
kénnen in einer Hohe won bis zu 20 % des Nettovermdgens auch
Unternehmen mit mittlerer Marktkapitalisierung umfassen.
Der Teilfonds investierfunterliegt aulferdem in folgende Instumente (in
% des Nettovermégens):
e  biszu 50 % in kiindbare Anleihen
e  bis zu 20 % seines Nettovermdgens in Werpapiere unterhalb
von ,InvestmentGrade®
e  bis zu 15 %: Wertpapiere, die Uber Bond Connect am CIBM
gehandelt werden
e bis zu 10% in Verbriefungsvehikel oder Glichwertiges
investieren, z.B. forderungsbesicherte Wertpapiere (ABS),
verbriefte  Unternehmenskredite  (CDO) und verbriefte
Untemehmensdarlehen (CLO) oder ahnliche Anlagen
jedweder Wahrung (unabhéngig vom Rating, auch ohne
Rating)

e  biszu 5 % des Nettovermdgens in CoCo-Bonds (CoCos)

e  bis zu 10 %: Chinesische A-Aktien, die an der Shanghai Hong-
Kong Stock Connect notiertsind

Der Teifonds kann auch, und zwar bis zu 10 %, notleidende und in Verzug
geratene Wertpapiere haken, wenn dies aus dem Besitz von Anleihen
resutiert, deren Ratihg aufgund eines Zahlungsausfalls oder
Zahlungsunféhigkeit des Emittenten herabgestuft wurde, wenn diese
Anleihen nach Ansicht des Anlageverwalters mit dem Anlageziel des
Teifonds vereinbar sind. Es wid davon ausgegangen, dass diese
Wertpapiere innehab von 6 Monaten verkauft werden, sofem keine
besonderen Ereignisse den Anlageverwalter davon abhalen, ihre Liquiditat
zu beziehen.
Die Ratings ,Investment Grade® und ,Sub-Investment Grade* basieren
auf enem linearen Mittelwert der Ratings von Standard & Poor's,
Moody‘'s und Fitch. Wertpapiere ohne Ratihg mussen vom
Anlageverwalter mit einer vergleichbaren Stufe bewertet werden.
Die Auswahl von Schuldverschrebungen basiert nicht ausschlief3lich und
automatisch auf hrer 6ffentlich zuganglichen Kreditwlirdigkeit, sondern
auch auf der internen Analyse des Bonitits- bzw. Marktrisikos. Die
Entscheidung zum Kauf oder Verkauf von Werpapieren basiett auch auf
anderen Analysekriterien des Anlageverwalters.
Der Teilfonds kann auBerem bis zu 15 % seines Nettovermogens iber
Rohstoffindizes, bdrsengehandelte Fonds, bérsengehandete Rohstoffe,
Aktien, Einheiten oder Anteile an OGAW und/oder OGA in Rohstoffe
investieren bzw. ein Engagementin dieseneingehen.
Der Teilfonds kann seine Vermégenswerte vollstandig in liquide Mittel
und/oder Geldmarktnstumente investieren, wenn das Risiko
nachteiliger Marktbedingungen als wesentlich erachtet wird.
Der Teilfonds investiert bis zu 10 % seines Nettovermégens in Anteile
von OGAW und/oder OGA, einschlieBlich Anteile regulierter offener
Hedgefonds, die einer entsprechenden Aufsicht unterstelit werden.
Mindestens 50 % des Nettovermdgens des Teilfonds werden gegen
EUR abgesichert.

Der Teilfonds zielt stets darauf ab, das ESG-Rating eines parallelen
Vergleichsportfolios zu tbertreffen, wobei sowohl die ESG-Scores des
Teilfonds als auch die Zusammensetzung dieses Verglichsportfolios auf
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Basis eines gewichteten Durchschnitts berechnet werden. Die Methode
des ESG-Ratngs wird unter folgendem Link beschrieben:
https://www.axa-im.com/responsible-investing/frrmework-and-scoring-
methodology. Das intem vom Anlageverwalter fir ESG-Zwecke
definiete Verglkichsportfolio des Teifonds setzt sich folgendermafen
zusammen: 5 % MSCI EMU Net Total Return EUR + 15 % MSCI World
ex EMU Net Total Return + 5 % MSCI Emerging Market + 30 % ICE
BofA 1-10 Year Euro Corporate + 15 % Bloomberg Global Aggregate
+ 15 % Global High Yield ICE BofA + 15 % JP Morgan GBI EM Global
Diversified. Aus Griinden der Klarheit wird darauf hingewiesen, dass die
vorstehend genannten Indizes breite Marktindizes sind, die in irer
Zusammensetzung oder Berechnungsmethodik nicht notwendigerweise
die vom Teilfonds gefdrderten ESG-Merkmale beriicksichtigen.

Die Abdeckungsrate der ESG-Analyse inneralb des Portfolios betragt
mindestens 85 % des Nettovermdgens des Teilfonds, wobei diese Rate
gemall dem gewichteten durchschnittlichen Vermoigensallokationsmix
innethab des Anlageuniversums zwischen einer Abdeckungsrate der
ESG-Analyse von mindestens 90 % fir Werpapiere, die n
Industrielindern begeben wurden und/oder mit Jnvestment Grade®
bewertet sind, und einer Abdeckungsrate der ESG-Analyse von
mindestens 75 % fiir Werpapiere, die in Schwellenindern begeben
wurden und/oder unterhab von Jnvestment Grade“ beweret sind,
berechnetwird.

Darliber hinaus wendet der Anlageverwalter bei der Titelauswahl
jederzeit verbindlich die Richtlinien fir den sektorbezogenen Ausschluss
und die ESG-Standards von AXA IM an. Ausgenommen davon sind
Derivate und zugrunde liegende zulassige OGA, wie in den auf der
Website verfigbaren Dokumenten beschrieben: https://www.axa-
im.com/responsible-investing/sector-investment-guidelines.

Die ESG-Kriterien ~ tragen zur  Entscheidungsfindung  des
Anlageverwalters bei, sindaber kein bestimmender Faktor.

Derivate und Techniken fir ein effizientes Portfoliomanagement Der
Teifonds kann Derivate fur ein effizientes Portfolomanagement sowie zu
Absicherungs- und Anlagezwecken einsetzen.

Derivate umfassen:

e Total Retum Swaps (TRS, einschlieBlich TRS-Indextransaktionen) oder
sonstige derivative Finanztransaktionen mit ahnlichen Eigenschaften,
um die Gesantrendite aus ener wekweiten Typenvielfalt aus einzeinen
Vermdgenswerten oder Vermogenswertpaketen aus Aktien, Indizes,
Staatsanlehen, Untemehmensankien,
Wandelschuldverschrebungen, Rohstoffe, Immobilien, Rohstoffindizes
und Voltilitatsindizes im Gegenzug fur Zinszahlungen auf eine
Gegenpartei zu Ubertragen oder sie vonihr zu erhalten
Firdie Zwecke der Erreichung desVemaltungsziels kann der Teilfonds
die folgenden Techniken (in % des Nettovermdgens) anwenden:

e Total Return Swaps (ungedeckt): erwartet 0 %; max. 35 %

Die wichtigsten Arten von Vermdgenswerten sind einzelhe
Vermogenswelte oder Vermodgensweltpakete aus Aktien, Indizes,
Staatsanleihen, Unternehmensankihen, Wandelnkihen, Rohstoffe,
Immobilien, Rohstoffindizes (wie Bloomberg Commodity ex-
Agriculture and Livestock Capped Index) und Volatilitatsindizes.

e Credit Default Swaps (CDS): Single Name und Pakete sowie CDS
aufIndizes.

Die Kosten der Anpassung bei solchen Derivaten mit zugrunde
liegenden Indizes werden nicht erheblich sein, da die Anpassung je nach
Art des Derivats viertel- oder habjéhrlich erfolgt. Die reprasentativsten
Indizes, die im Hinblick auf den Teilfonds verwendet werden, sind der
S&P 500 und der Eurostoxx 50 fiir Aktien sowie der iTraxx Europe Main
und der iTraxx Crossover fir Kreditindizes. Die Methodik dieser Indizes
ist auf den folgenden Websites verfugbar:
https://www.spglobal.com/spdjilen/index-finder, https://gontigo.com und
https://ihsmarkit.com/index.html.

Unter aulRergewdhnlichen Marktbedingungen kann das Engagement des
Teilfonds gegeniber enem einzelnen Emittenten in einem zugrunde
liegenden Index mehr als 20 % und bis zu 35 % des Nettovermdgens
betragen, insbesondere wenn die zugrunde liegenden Indizes hoch
konzentriert sind.
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Der Einsatz von Derivaten erfolgt in Uberinstimmung mit den
Bedingungen, die im Abschnitt Mehr Giber Derivate” festgelegt werden.

Fur die Zwecke eines effizienten Portfoliomanagements wendet der
Teilfonds im Rahmen seiner taglichen Anlageverwaltungstitigkeit die
folgenden Technikenan (in % des Nettovermdgens):

e Wertpapierleihgeschéfte als Leihgeber: erwartet0—20 %; max. 90 %

e Pensionsgeschafte/lumgekehrte Pensionsgeschafte: erwartet 0-10 %;
max. 20 %

Indem der Teilfonds Wenpapierkihgeschéfte als Leihgeber eingeht,
versucht er, die Rendite auf taglicher Basis zu steigern (die verliehenen
Vermdgenswette sollen eine zusatzliche Rendite fiir den Teilfonds
generieren). Durch die Nutzung von Pensionsgeschéaften bzw.
umgekehrten Pensionsgeschaften versucht der Teilfonds, die
Sicherheitenverwaltung zu optimieren, indem er eine Umwandlung von
Sicherheitenvornimmt, umdie Liquiditét und Barmittel zu verwalten.

Die wichtigsten Artenvon Vermdgenswerten sind Anleihen.

Der Teilfonds nutzt keine Wertpapierleihgeschéfte als Leihnehmer.
Der Einsatz aller Techniken fur ein effizientes Portfoliomanagement
erfolgt in Ubereinstimmung mit den Bedingungen, die im Abschnitt ,Mehr
Uber effizientes Portfoliomanagement” festgelegt werden.
Verwaltungsverfahren Der Anlageverwaler stiitzt sich bei der Auswahl
seines Anlgeportfolios auf ein auf personlichen Uberzeugungen
beruhendes und flexibles Muti-Asset-Konzept zur Aufteilung der
Vermogenswerte. Der Anlageverwalter beabsichtigt, auf flexible Weise
ein breit diversifiziertes Portfolio mit niedriger Volatilitat zu erhalten.
Referenzwéahrung EUR.

Risiken
Risikoprofil Risiko eines Kapitalverlustes.

Risikofaktoren Der Teifonds unterliegt den Risiken, die im Abschnitt
LAllgemeine Risiken“ beschrieben sind sowie folgenden besonderen
Risiken (im Abschnitt ,Besondere Risiken® beschrieben):

e Derivate und Hebelwirkung e Schwellenmarkte
e Internationale Anlagen e Hedgefonds
e Anlagen mit geringerund e CoCo-Bonds
sehr/oder geringer
Marktkapitalisierung * Bond Cor?ne.ct
. ESG e Hochverzinsliche

Schuldverschreibungen

e InVerzug geratene Wertpapiere o Notleidende Wertpapiere
e Verlangerung
e Wiederanlage

Nachhaltigkeitsrisiken  Angesichts der Anlagestrategie und des
Risikoprofils des Teilfonds wird davon ausgegangen, dass, gemaR der

Maximale einmalige Kosten,

Verwakungsgesellschaft, die woraussichtlichen Auswirkungen der
Nachhatigkeitsrisiken auf die Renditen des Teilfonds im niedrigen
Bereich liegen.

Methode zur Berechnung des globalen Engagements Absoluter
Value at Risk (VaR).

Fir den Teilfonds berechneter VaR Der Anlageverwaker Giberwacht
das Marktrisiko, wobei die Grenze des VaR unter 7 % des NIW des
Teilfonds unter normalen Marktbedingungen liegt. Der vom
Anlagevenalter eingesetzte VaR hat einen Zeithorizont von
5 Geschéftstagen bei Vertrauenswertparametern won 95 %. Dies
bedeutet, dass es der NIW des Teilfonds mit einer Wahrscheinlichkeit
von 5 % innerhalb von 5 Geschaftstagen mehr als 7 % an Wert verliert.
Ein solcher VaR bedeutet, dass es der NIW des Teilfonds unter
normaken Marktbedingungen mit einer Wahrscheinlichket von 1%
innerhalb von 20 Geschaftstagen und bei Vertrauenswertparametern von
99 % mehrals 20 % an Wert verliert.

Unter normalen Marktbedingungen entspricht das Value-at-Risk-Level
einerjahrlichen Volatilitéat in Hohe von5 %.

Value-at-Risk-Berechnungen gehen von normalen Marktbedingungen
aus und stellen statistische Berechnungen dar, die keine Garantie
bedeuten. Weitere Informationen finden Sie im Abschnitt ,Ubepriifung
des globalen Engagements*

Erwarteter Verschuldungsgrad Zwischen0 und 3.

Nicht garantiert. Der effektive Verschuldungsgrad kann, aufgrund von
Marktbedingungen, gelegentlich héher oder niedrger sein als der
erwartete Verschuldungsgrad.

Weitere Eigenschaften

Geeignet fur  Anleger mit enem geplanten Anlagehorizont von
mindestens 3 Jahren.

Kategorie gemaf Offenlegungsverordnung Artikel 8-Produkt.
Berechnungshaufigkeit des NIW Taglich.

Geschaftstag des Teilfonds Auftrage zur Zeichnung, zum Umtausch
oder zur Riucknahme von Anteilen des Teilfonds werden an gdem Tag
verarbeitet, der in Luxemburg und in den USA einen vollen
Bankgeschaftstag darstellt.

Zeichnungs-, Umtausch- und Ricknahmeauftrage
werden auf Forward-Forward Pricing-Basis bearbeitet.
Anlageverwalter AXAlInvestment Managers Paris.

Auflegung 18. Januar1999.

Alle Auftrage

Maximale wiederkehrende Kosten, dieim Laufe des Jahres

dem Teilfonds belastet werden

diebei einer Investition fallig werden

Gebuhren furbereitgestellte

Klasse Ausgabeaufschlag VVerwaltungsgebihr Dienste Vertriebsgebihr
A 5,50 % 1,00 % 0,50 % —
E — 1,00 % 0,50 % 0,50 %
F 2,00 % 0,50 % 0,50 % —
| — 0,40 % 0,50 % —
M — — 0,50 % —
ZF 2,00 % 0,50 % 0,50 % —

Siehe Hinweise zu Kosten des Teifonds” im Anschluss an die ketzte Teifonds-Beschreibung. Diese Tabelle beschreibt die aim Datum der Erstelung des Verkaufsprospekts
bestehenden Anteilsklassen. Die neuesten Informationen zu den verfiigbaren Anteilsklassen finden Sie unter http:/Aww. axa-im.com, oder beantragen Sie die entsprechende Liste

kostenfreibei der Verwaltungsgesellschaft.
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Anlageziel und Anlagestrategie

Anlageziel Mittelfristig das Erzielen von Wachstum lhrer Anlage in EUR,
zusammen mit stabilem Einkommen. Die Einkommensrendite ist von
zweitrangiger Bedeutung.

Anlagestrategie Der Teifonds wird aktiv und ohne Bezug auf einen
Referenzindex vemaltet. Der Teilfonds investiert in Aktien und
Schuldverschreibungen jeder Art und hat das Ziel, eine jahrlich Volatilitat
von 15 % nicht zu Uberschreiten.

Der Teilfonds wird mit einer Zinssensitivitat zwischen minus 4 und 8
verwaltet.

Insbesondere investiet der Teilfonds bis zu 100 % seines
Nettovermdgens in eine oder mehrere der folgenden Anlageklassen:
Aktien (einschlieRlich Aktien mit hoher Dividende festverzinslichen
Wertpapieren, die von Regierungen begeben werden,
Unternehmensankeihen mit dem Rating ,Investment Grade“ und/oder
Geldmarktinstrumente bzw. geht ein Engagement in diesenein.

Der Teilfonds kann auch in folgende Instrumente investieren oder
deren Risiken ausgesetzt sein (angegeben in % des Nettovermdgens):

. bis zu 50 % in kiindbare Anleihen
. bis zu 40 %: Wertpapiere aus Schwellenmarkten,
. bis zu 20 %: Wertpapiere unterhalb von ,Investment Grade*,

. bis zu 15 %: Wertpapiere, die Uber Bond Connect am CIBM
gehandelt werden.

. bis zu 10%: in Verbriefungsvehikel oder Gleichwertiges, z. B.
fordermungsbesicherte Wertpapiere (ABS), verbriefte
Unternehmenskredite (CDO) und verbriefte Untemehmensdariehen
(CLO) oder é&hnliche Vermogenswere jedweder Wahrung
(ungeachtetdes Ratings und ohne auch ohne Rating).

. bis zu 5 % des Nettovermdgens in CoCo-Bonds (CoCos).

. bis zu 10 % seines Nettovermdgens in chinesische A-Aktien, die
beider Shanghai Hong-Kong Stock Connect notiertwerden.
Die Ratings ,Investment Grade® und ,Sub-Investment Grade* basieren
auf enem linearen Mittelwert der Ratihgs von Standard & Poor's,
Moody‘'s und Fitch. Wertpapiere ohne Rating missen vom
Anlageverwalter mit einer vergleichbaren Stufe bewertet werden.
Der Teilfonds kann auch, und zwar bis zu 10 %, notleidende und in
Verzug geratene Wertpapiere halten, wenn dies aus dem Besitz von
Anleihen resultiert, deren Rating aufgrund eines Zahlungsausfalls oder
Zahlungsunfahigkeit des Emittenten herabgestuft wurde, wenn diese
Anleihen nach Ansicht des Anlageverwalters mit dem Anlageziel des
Teilfonds wvereinbar sind. Es wird davon ausgegangen, dass diese
Wertpapiere innerhalb von 6 Monaten verkauft werden, sofern keine
besonderen Ereignisse den Anlagevemalter dawon abhalten, ihre
Liquiditat zu beziehen.
Der Teilfonds kann auBerdem bis zu 35 % seines Nettovermdgens uber
Rohstoffindizes, bdrsengehandelte Fonds, bérsengehandelte Rohstoffe,
Aktien, Anteile oder Einheiten an OGAW und/oder OGA in Rohstoffe
investieren bzw. ein Engagementin dieseneingehen.
Der Teilfonds darf bis zu 10 % seines Nettovermdgens in OGAW
und/oder OGA anlegen, einschlief3lich regulierter offener Hedgefonds.
Der Teilfonds zielt stets darauf ab, das ESG-Rating eines parallelen
Verglichsportfolios zu Ubertreffen, wobei sowohl die ESG-Scores des
Teilfonds als auch die Zusammensetzung dieses Vergleichsportfolios auf
Basis eines gewichteten Durchschnitts berechnet werden. Die Methode
des ESG-Ratngs wird unter folgendem Link beschrieben:
https://www.axa-im.com/responsble-investing/framework-and-scoring-
methodology.
Das intem wvom Anlageverwater fiir ESG-Zwecke definierte
Verglkichsportfolio des Teilfonds setzt sich folgendermaflen zusammen:
10 % MSCI EMU Net Total Retum EUR + 30 % MSCI World ex EMU
Net Total Return EUR + 10 % MSClI EM Market Total Return EUR + 15
% ICE BofA 1-10 Year Euro Corporate + 10 % Bloomberg Global
Aggregate + 15 % Global High Yield ICE BofA + 10 % JP Morgan GBI
EM Global Diversified. Aus Grinden der Klatheit wird darauf
hingewiesen, dass die vorstehend genannten Indizes breite Marktindizes
sind, die in ihrer Zusammensetzung oder Berechnungsmethodik nicht
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notwendigerweise die vom Teifonds gefordeten ESG-Merkmale

berlicksichtigen.

Die Abdeckungsrate der ESG-Analyse innethab des Portfolios betragt

mindestens 85 % des Nettovermdgens des Teilfonds, wobei diese Rate

geméall dem gewichteten durchschnittlichen Vermdgensallokationsmix
innerhalb des Anlageuniversums zwischen einer Abdeckungsrate der

ESG-Analyse won mindestens 90 % fiir Werpapiere, die in

Industrielandern begeben wurden und/oder mit ,Investment Grade®

bewertet sind, und einer Abdeckungsrate der ESG-Analyse von

mindestens 75 % fir Werpapiere, die in Schwellenlandern begeben
wurden und/oder untethab von ,Investment Grade® bewertet sind,
berechnetwird.

Daruber hinaus wendet der Anlageverwalter bei der Titelauswahl

jederzeit verbindlich die Richtlinien fir den sektorbezogenen Ausschluss

und die ESG-Standards von AXA IM an. Ausgenommen davon sind

Derivate und zugrunde liegende zuldssige OGA, wie in den auf der

Website verfuigbaren Dokumenten beschrieben: htips//www.axa-

im.com/responsble-investing/sector-investment-quidelines. Die ESG-

Kriterien tragen zur Entscheidungsfindung des Anlageverwalters bei,

sind aber kein bestimmender Faktor.

Derivate und Techniken fir ein effizentes Portfoliomanagement

Der Teilfonds kann Derivate fiir ein effizientes Portfoliomanagement, zu

Absicherungs- und zu Anlagezwecken einsetzen.

Derivate umfassen:

e Total Retum Swaps (TRS, einschlielich TRS-Indextransaktionen) oder
sonstige derivative Finanztransaktionen mi &hnlichen Eigenschaften,
um die Gesamtrendite aus einer wekweiten Typenvielfalt aus einzelnen
Vermdgenswerten oder Vermodgenswertpaketen aus Aktien, Indizes,
Staatsanlehen, Untemehmensankeien,
Wandelschuldverschrebungen, Rohstoffe, Immobilien, Rohstoffindizes
und Vobitilititsindizes im Gegenzug fir Zinszahlungen auf eine
Gegenpartei zu Ubertragen oder sie vonihr zu erhalten
Furdie Zwecke der ErreichungdesVemaltungsziels kann der Teilfonds
die folgenden Techniken (in % des Nettovermdégens) anwenden:

e Total Return Swaps (ungedeckt): erwartet 0 %; max. 35 %

Die wichtigsten Arten von Vermdgenswerten sind einzelhe
Vermogenswelte oder Vermogensweltpakete aus Aktien, Indizes,
Staatsanleihen, Unternehmensankihen, Wandelnkihen, Rohstoffe,
Immobilien, Rohstoffindizes (Bloombery Commodity ex-Agricuture
and Livestock Capped Index) und Volatilitétsindizes.

e Credit Default Swaps (CDS): Single Name und Pakete sowie CDS
aufindizes

Devisentermingeschéfte

Derivate im Zusammenhang mit Rohstoffindizes
Aktienindex-Futures, Anleihe-Futures, Zinstermingeschéfte
Aktienoptionen, Anleiheoptionen, Zinsoptionen

Zins-und Inflations-Swaps

Die Kosten der Anpassung bei solchen Derivaten mit zugrunde
liegenden Indizes werden nicht erheblich sein, da die Anpassung je nach
Art des Derivats viertel- oder habjéhrlich erfolgt. Die reprasentativsten
Indizes, die im Hinblick auf den Teilfonds verwendet werden, sind der
S&P 500 und der Eurostoxx 50 fiir Aktien sowie der iTraxx Europe Main
und der iTraxx Crossover flr Kreditindizes. Die Methodik dieser Indizes
ist auf den folgenden Websites verflgbar:
https//www.spglobal.com/spdjifen/index-finder, https://qontigo.com und
https://ihsmarkit.com/index.html. Unter auRergewohnlichen
Marktbedingungen kann das Engagement des Teifonds gegeniber
einem einzelnen Emittenten in enem zugrunde liegenden Index mehrals
20% und bis zu 35 % des Nettovermdgens betragen, insbesondere
wenn die zugrunde liegenden Indizes hoch konzentriert sind.

Der Einsatz von Derivaten erfolgt in Uberinstimmung mit den
Bedingungen, die im Abschnitt Mehr Giber Derivate* festgelegt werden.
Fur die Zwecke eines effizienten Portfoliomanagements wendet der
Teilfonds im Rahmen seiner taglichen Anlageverwaltungstitigkeit die
folgenden Technikenan (in % des Nettovermdgens):

e Wertpapierleihgeschéfte als Leihgeber: erwartet0—20 %; max. 90 %

e Pensionsgeschéafte/lumgekehrte Pensionsgeschéafte: erwartet 0-10 %);
max. 20 %
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Indem der Teilfonds Wenrpapierkeihgeschafte als Leihgeber eingeht,
versucht er, die Rendite auf taglicher Basis zu steigern (die verliehenen
Vermdgenswelte sollen eine zusatzliche Rendite fir den Teilfonds
generieren). Durch die Nutzung von Pensionsgeschéaften bzw.
umgekehrten Pensionsgeschaften versucht der Teilfonds, die
Sicherheitenverwaltung zu optimieren, indem er eine Umwandlung von
Sicherheiten vornimmt, um die Liquiditat und Barmittel zu verwalten.

Die wichtigsten Artenvon Vermoégenswerten sind Anleihen.

Der Teilfonds nutzt keine Wertpapierleihgeschéfte als Leihnehmer.
Der Einsatz aler Techniken flr ein effizientes Portfoliomanagement
erfolgt in Ubereinstimmung mit den Bedingungen, die im Abschnitt ,Mehr
Uber effizientes Portfoliomanagement® festgelegt werden.

Verwaltungsverfahren Der Anlagevemalter verwendet
makrookonomische sowie sektor- und unternehmensspezifische
Analysen. Das Auswahlverfahren der Wertpapiere bemuht auf einer
strengen Analyse des Geschaftsmodells, der Managementqualitat, der
Wachstumsaussichten und des allgemeinen Risiko-Rendite-Profils der
Untemehmen. Die Vemaltung der festverzinslichen Aufteilung
beabsichtigt die Minderung der Volatilitat der Aktienrenditen.

Referenzwéhrung EUR.

Risiken

Risikoprofil Risiko eines Kapitalverlustes.

Risikofaktoren Der Teifonds unterliegt den Risiken, die im Abschnitt
JAllgemeine Risiken“ beschrieben sind sowie folgenden besonderen
Risiken (im Abschnitt ,Besondere Risiken® beschrieben):

e Derivate und Hebelwirkung e Hochverzinsliche

o Intemationale Anlagen Schuldversclr.]relbungen

e CoCo-Bonds e Schwellenmarkte

e Bond Connect e Hedgefonds

o Notleidende Wertpapiere * ESG
e InVerzug geratene
Wertpapiere

e Verlangerung

e Wiederanlage
Nachhaltigkeitsrisiken  Angesichts der Anlagestrategie und des
Risikoprofils des Teilfonds wird davon ausgegangen, dass, gemaf der
Verwakungsgesellschaft, die woraussichtlichen Auswirkungen der
Nachhatigkeitsrisiken auf die Renditen des Teilfonds im mittleren
Bereich liegen.
Methode zur Berechnung des globalen Engagements Value at Risk
(VaR).
Fur den Teilfonds berechneter VaR Der Anlageverwalker tiberwacht
das Marktrisiko, wobei das Limit des VaR unter 7% des NIW des

Teilfonds unter normalen Marktbedingungen liegt. Der vom
Anlagevennalter eingesetzte VaR hat einen Zeithorizont von
5 Geschéftstagen bei Vertrauenswertparametern wvon 95 %. Dies

bedeutet, dass es der NIW des Teilfonds mit einer Wahrscheinlich keit
von 5 % innerhalb von 5 Geschéftstagen mehr als 7 % an Wert verliert.
Ein solcher VaR bedeutet, dass es der NIW des Teilfonds unter
normalen Marktbedingungen mit einer Wahrscheinlichkei von 1 %
innerhalb von 20 Geschéftstagen mehrals 20% an Wert verliert.

Maximale einmalige Kosten,

Value-at-Risk-Berechnungen gehen von normalen
Marktbedingungen aus und stellen statistische Berechnungen dar,
die keine Garantie bedeuten. Weiere Informationen finden Sie im
Abschnitt ,Uberpriifung desglobalen Engagements®.

Erwarteter Verschuldungsgrad ZwischenO und 3.

Nicht garantiert. Der effektive Verschuldungsgrad kann, aufgrund von
Marktbedingungen, gelegentlich héher oder niedriger sein als der
erwartete Verschuldungsgrad.

Weitere Eigenschaften

Geeignet fir  Anleger mit einem geplanten Anlagehorizont von
mindestens 5 Jahren.

Kategorie gemaf Offenlegungsverordnung Artikel 8-Produkt.
Berechnungshaufigkeit des NIW Taglich.

Geschaftstag des Teilfonds Auftrage zur Zeichnung, zum Umtausch
oder zur Rucknahme von Anteilen des Teilfonds werden an pdem Tag
verarbeitet, derin Luxemburg einen vollen Bankgeschéftstag darstellt.

Zeichnungs-, Umtausch- und Ricknahmeauftrage Alle Auftrage
werden auf Forward-Forward Pricing-Basis bearbeitet.

Anlageverwalter AXAlInvestment Managers Paris.
Auflegung 15. Februar2013.

Maximale wiederkehrende Kosten, dieim Laufe des Jahres

diebei einer Investition fallig werden

dem Teilfonds belastet werden

Gebuhren fur bereitgestellte

Klasse Ausgabeaufschlag Verwaltungsgebuhr Dienste Vertriebsgebihr

A 5,50 % 1,20 % 0,50 % —
AX 5,50 % 2,00 % 0,50 % —
BX 5,50 % 1,25% 0,50 % —

E — 1,20 % 0,50 % 0,50 %

F 2,00% 0,60 % 0,50 % —

| — 0,60 % 0,50 % —

M — — 0,50 % —

U 5,50 % 0,675 % 0,50 % 0,675 %
ZF 2,00 % 0,60 % 0,50 % —

Siehe Hinweise zu Kosten des Teifonds” im Anschiuss an die letzte Teifonds Beschreibung. Diese Tabelle beschreibt die zum Datum der Erstellung des Verkaufsprospekts
bestehenden Anteilsklassen. Die neuesten Informationen zu denverfuigbaren Anteilsklassen finden Sie unter http:/Aww .axa-4m.com, oder beantragen Sie die entsprechende Liste

kostenfreibei der Verwaltungsgesellschatft.
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Anlageziel und Anlagestrategie

Anlageziel Mittelfristig das Erzielen von Wachstum lhrer Anlage in EUR,
zusammen mit stabiem Einkommen im Einklang mit einem sozial
verantwottlichen Anlageansatz (SRI). Die Enkommensrendite ist von
zweitrangiger Bedeutung.®

Anlagestrategie Der Teilfonds wird aktiv verwaket und verwendet fur
einige Anteilsklassen alk Referenz fir die Berechnung der
erfolgsabhéangigen Vergltung der entsprechenden Anteilsklasse den im
nachstehenden Abschnitt ,Referenzindex fir erfolgsabhangige
Vergltung® angegebenen Referenzindex (der ,Referenzindex”). Da es
sich beim Referenzindex um einen Satz handelt, der vomehmlich zur
Performancemessung verwendet wird und die Portfoliostrukturierung
bzw. die Zusammensetzung der Positonen des Teilfonds keinen
relativen Bezug zum Referenzindex aufweist, wird die Abweichung vom
Referenzindex voraussichtlich erheblich sein.

Der Teilfonds investiert in Aktien und Schuldverschrebungen geder Art
von europdischen Emittenten und strebt an, eine jahrliche Volatilitit von
15 % nicht zu Uberschreiten. Der Teilfonds wird mit einer Zinssensitivitat
zwischen minus 4 und 8 verwaltet.

Insbesondere investert/unterliegt der Teilfonds bis zu 100 % seines
Nettovermdgens in eine oder mehrere der folgenden Anlagekiassen: in
Aktien, einschlieBlich Aktien mit hoher Dividende (wobei zu jeder Zeit
eine Mindestanlage von 25 % des Nettovermdgens in Aktien gilt, in
festverzinsliche Wenrpapiere, die von Regierungen begeben werden,
Wertpapiere mit dem Rating ,Investment Grade*, die von Unternehmen
mit Sitz oder Notierung i Europa ausgegeben werden und /oder
Geldmarktinstrumente.

Der Teilfonds investiert in folgende Instrumente bzw. geht ein
Engagementin diese ein (in % des Nettovermdgens):

. bis zu 50 % in kiindbare Anleihen

. bis zu 20 %: in Wertpapiere von Emittenten mit Sitz auBethab von
Europa, einschlief3lich chinesischer A-Aktien, die bei der Shanghai
Hong-Kong Stock Connect notiert sind;

. bis zu 20%: Wertpapiere unterhalb von ,InvestmentGrade®,
. bis zu 40 %: Wertpapiere aus Schwellenmarkten,
. bis zu 15 %: Wertpapiere, die Uber Bond Connect am CIBM

gehandelt werden;
. bis zu 10 %: in Vetbriefungsvehikel oder Gleichwertiges, z B.
forderungsbesicherte Wertpapiere (ABS), verbriefte

Untemehmenskredite (CDO) und verbriefte Unternehmensdarlehen
(CLO) oder ahnliche Vermogenswerte eglicher Wahmung und mit
jedem Rating (oder ohne Rating);

. bis zu 5 %: in CoCo-Bonds (CoCos).

Die Ratings ,Investment Grade“ und ,Sub-Investment Grade“ basieren
auf enem linearen Mittelwert der Ratings von Standard & Poor's,
Moody‘'s und Fitch. Werttpapiere ohne Ratihng mussen vom
Anlageverwalter mit einer vergleichbaren Stufe bewertet werden.

Der Teilfonds kann auch, und zwar bis zu 10 %, notleidende und in
Verzug geratene Werpapiere halten, wenn dies aus dem Besitz von
Anleihen resultiert, deren Rating aufgrund eines Zahlungsausfalls oder
Zahlungsunfahigkeit des Emittenten herabgestuft wurde, wenn diese
Anleihen nach Ansicht des Anlageverwalkers mit dem Anlageziel des
Teilfonds vereinbar sind. Es wird davon ausgegangen, dass diese
Wertpapiere innerhalb von 6 Monaten verkauft werden, sofern keine
besonderen Ereignisse den Anlageverwalter davon abhalten, ihre
Liquiditat zu beziehen.

Der Teilfonds kann aulRedem bis zu 35 % seines Nettovermogens Uber
Rohstoffindizes, bérsengehandelte Fonds, bérsengehandekte Rohstoffe,
Aktien, Anteile oder Einheiten an OGAW und/oder OGA in Rohstoffe
investieren bzw. ein Engagementin dieseneingehen.

Der Teilfonds darf bis zu 10 % seines Nettovermdgens in OGAW
und/oder OGA anlegen, einschliel3lich regulierter offener Hedgefonds.

* Die hinzugefiigte Formulierung ,im Einklang mit einem sozial verantwortlichen
Anlageansatz (SRI)" gilterstab dem 26. August2022.
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Der Teilfonds verfolgt sein Anlageziel durch Anlagen in Wertpapieren,
die hinsichtlich der Verwaltung ihrer Auswirkungen auf die Umwelt sowie
in den Bereichen Unternehmensfihrung und Soziaks ESG) gute
Praktiken umgesetzt haben, unter Anwendung eines
LSelektivititsansatzes* flr sozial verantwortliche Anlagen, der die besten
Emittenten des Anlgeuniversums aus an den globalen Markten
notierten Aktien auf Basis ihrer auRerfinanziellen Bewertungen auswaht.
Der ,Best-in-Class“-Selektivititsansatz, der jederzeit verbindlich
angewandt wird, besteht darin, das anfanglich investiebare Universum
um mindestens 20 % zu reduzeren, indem Emittenten auf der
Grundlage ihrer ESG-Bewertungen ausgeschlossen werden. Hiervon
ausgenommen sind gegebenenfalls gehaltene Anleihen und andere
Schuldverschreibungen, die von offentlichen oder staatsnahen
Emittenten begeben wurden, sowie als Eganzung gehaltene Barmittel
und Solidaritétsvermégen.

Nur zur Veranschaulichung: Bei den ESG-Kriterien kann es sich um die
CO2-Bilanz und/oder die Wasserintensitat fir den Umweltaspekt, um
Gesundheit,  Sicherheit und/oder  Personalmanagement  und
Gleichstellung der Geschlechter fir den sozialen Aspekt sowie um die
Vergltungspolitik und/oder globale Ethik far den
Unternehmensfiihrungsaspekt handeln.

Der Umfang der zulissigen Wertpapiere wird mindestens alle sechs
Monate Ubempriift, wie im Transparenz-Kodex des Teilfonds beschrieben.
Dieser steht unter https:/www.axa-im.com/fund-centre zur Verfiigung.

Der Teilfonds zielt stets darauf ab, das ESG-Rating eines parllelen
Vergleichsportfolios zu tbertreffen, wobei sowohl die ESG-Scores des
Teilfonds als auch die Zusammensetzung dieses Vergleichsportfolios auf
Basis eines gewichteten Durchschnitts berechnet werden. Die Methode
des ESG-Ratings wird unter folgendem Link beschrieben:
https//www.axa-im.com/responsible-investing/framework-and-scoring-
methodology. Das intem wvom Anlageverwalter fir ESG-Zwecke
definierte Verglkeichsportfolio des Teifonds setzt sich folgendermafen
zusammen: 30 % MSCI EMU Net Total Retum EUR + 10 % MSCI World
ex EMU Net Total Return + 10 % MSCI Ememing Market + 25 % ICE
BofA 1-10 Year Euro Corporate + 10 % Bloomberg Global Aggregate +
15 % Global High Yield ICE BofA. Aus Griinden der Klarheit wird darauf
hingewiesen, dass die vorstehend genannten Indizes breite Marktindizes
sind, die in hrer Zusammensetzung oder Berechnungsmethodik nicht
notwendigerweise die vom Teifonds gefdrdeten ESG-Merkmale
berucksichtigen.

Die Abdeckungsrate der ESG-Analyse innethab des Portfolios betragt
mindestens 90 % des Nettovermdgens des Teilfonds. Hiervon
ausgenommen sind Ankihen und andere Schuldverschrebungen, die
von offentlichen Emittenten begeben wurden, sowie als Erganzung
gehalkene Barmittel und Solidarititsvermdgen. Die im Anlageverfahren
verwendeten ESG-Daten beruhen auf ESG-Methoden, die sich zum Teil
auf Daten von Dritten stiitzen und in einigen Féllen intem entwickelt
werden. Sie sind subjektiv und kdnnen sich im Laufe der Zeit &ndem.
Trotz mehrerer Initiativen kdnnen ESGKriterien aufgrund eines Mangels
an harmonisierten Definitionen heterogen sein. Daher lassen sich die
verschiedenen Anlagestrategien, die ESG-Kriteren und ESG-
Berichterstattung verwenden, nur schwer miteinander vergkichen.
Strategien, die ESG-Kriterien einbeziehen, und solche, die Kriterien fir
eine nachhaltige Entwicklung bericksichtigen, kénnen ESG-Daten
verwenden, die &hnlich erscheinen, jdoch unterschieden werden
solliten, da ihre Berechnungsmethode jeweils unterschiedlich sein kann.
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Dartiber hinaus wendet der Anlageverwalter bei der Titelauswahl
jederzeit verbindlich die Richtlinien fir den sektorbezogenen Ausschluss
und die ESG-Standards von AXA IM an. Ausgenommen davon sind
Derivate und zugrunde liegende zulassige OGA, wie in den auf der
Website verfugbaren Dokumenten beschrieben: https//www.axa-
im.com/responsble-investing/sector-investment-quidelines. Die ESG-
Kriterien tragen zur Entscheidungsfindung des Anlageverwalters bei,
sind aber kein bestimmender Faktor.*

% Diese Anlagestrategie git ab dem 26. August 2022. Bis zum 26. August 2022 gilt
stattdessen die folgende Anlagestrategie: Der Teifonds wird aktiv verwaltet und
verwendet fir einige Anteilsklassen als Referenz fiir die Berechnung der
erfogsabhéngigen Vergitung der entsprechenden Anteilsklasse den im
nachstehenden Abschnitt ,Referenzindex fir erfolgsabhangige Vergitung®
angegebenen Referenzindex (der ,Referenzindex*). Da es sich beim Referenzindex
um einen Satz handelt, der vornehmlich zur Pefformancemessung verwendet wird
und die Portfoliostrukturierung bzaw. die Zusammensetzung der Paositionen des
Teilfonds keinen relativen Bezug zum Referenzindex aufweist, wird die Abweichung
vom Referenzindex voraussichtlich erheblich sein.

Der Teilfonds investiet in Aktien und Schuldverschreibbungen jeder Art von
europdischen Emitenten und strebt an, eine jahriche Volatilitét von 15 % nicht zu
Uberschreiten. Der Teiffonds wird mit einer Zinssensitivitét avischen minus 4 und 8
verwaltet.

Insbesondere investiert/unterliegt der Teifonds bis zu 100% seines
Nettovermogens in eine oder mehrere der folgenden Anlageklassen: in Aktien,
einschlielich Aktien mit hoher Dividende (wobei zu jeder Zeit eine Mindestanlage
von 25 % des Nettovermdgens in Aktien gil, in festverzinsliche Wertpapiere, die
von Regierungen begeben werden, Wertpapiere mit dem Rating ,Investment
Grade", die von Unternehmen mit Sitz oder Notierung in Europa ausgegeben
werden und /oder Geldmarktinstrumente.

Der Teifonds investiert in folgende Instrumente bzw. geht ein Engagemert in diese
ein (in % des Nettovermdgens).

. bis zu 20 %: in Wertpapiere von Emitenten mit Sitz auf3erhalb von Europa,
einschlie3lich chinesischer A-Aktien, die bei der Shanghai Hong-Kong Stock
Connect notiertsind,

. bis zu 20%: Wertpapiere unterhalb von ,Investment Grade*,

. bis zu 40 %: Wertpapiere aus Schwellenmérkten,

. bis zu 15 % Wertpapiere, die Uber Bond Connect am CIBM gehandek
werden;

. bis zu 10%: in Verbriefungsvehikel oder Gleichwertiges, z. B.
forderungsbesicherte Wertpapiere (ABS), verbriefte Untemehmenskredite
(CDO) und verbriefte Untemehmensdarlehen (CLO) oder &hnliche
Vemaogenswerte jeglicher Wéahrung und mit jedem Rating (oder ohne
Rating);

. bis zu 5 %: in CoCo-Bonds (CoCos).

Die Ratings ,Investment Grade” und ,Sub-{nvestment Grade” basieren auf einem

linearen Mittelwert der Ratings von Standard & Poor's, Moody's und Fitch.

Wertpapiere ohne Rating missen vom Anlageverwalter mit einer vergleichbaren

Stufe bewertet werden.

Der Teifonds kann auch, und zwar bis zu 10 %, notleidende und in Verzug

geratene Wertpapiere hatten, wenn dies aus dem Besitz von Anleihen resultiert,

deren Rating aufgrund eines Zahlungsausfalls oder Zahlungsunfahigkeit des

Emitenten herabgestut wurde, wenn diese Anleihen nach Ansicht des

Anlagevewalters mit dem Anlageziel des Teilfonds vereinbar sind. Es wird davon

ausgegangen, dass diese Wertpapiere innerhalb von 6 Monaten verkauft werden,

sofern keine besonderen Ereignisse den Anlageverwalter davon abhaten, ihre

Liquiditat zu beziehen.

Der Teifonds kann aulerdem hbis zu 35% seines Nettovemdogens Uber

Rohstoffindizes, bdrsengehandelte Fonds, bdrsengehandelte Rohstoffe, Aktien,

Anteile oder Einheiten an OGAW und/oder OGA in Rohstoffe investieren baw. ein

Engagementin diesen eingehen.

Der Teifonds darf bis zu 10 % seines Nettovermogens in OGAW und/oder OGA
anlegen, einschlieRlich regulierter offener Hedgefonds.

Der Teifonds zielt stets darauf ab, das ESG-Rating eines parallelen
Vergleichsportfolios zu Ubertreffen, wobei sowohl die ESG-Scores des Teifonds als
auch die Zusammensetzung dieses Vergleichsportfolios auf Basis eines
gewichteten Durchschnitts berechnet werden. Die Methode des ESG-Ratings wird
unter folgendem Link beschrieben:  https:/AMww.axa-im.com/responsible-
investing/framework-and-scoring-methodology. Das intern vom Anlageverwalter fur
ESG-Zwecke definierte Vergleichsportfolio des Teifonds setzt sichfolgendermafen
zusammen: 30 % MSCI EMU Net Total Return EUR +10 % MSCI Word ex EMU
Net Total Return +10 % MSCI Emerging Market + 25 % ICE BofA 1-10 Year Euro
Corporate + 10 % Bloomberg Global Aggregate + 15 % Global High Yield ICE
BofA. Aus Grinden der Klarheit wird darauf hingewiesen, dass die vorstehend
genamten Indizes breite Marktindizes sind, die in ihrer Zusammensetzung oder
Berechnungsmethodik nicht notwendigerweise die vom Teilfonds geférderten ESG-
Merkmale bericksichtigen.

Die Abdeckungsrate der ESG-Analyse innerhab des Portfdlios betrégt mindestens
86% des Nettovemogens des Teifonds, wobei diese Rate gemé&l dem
gewichteten  durchschnittichen ~ Vemoégensalokationsmix  innerhalb  des
Anlageuniversums 2awischen einer Abdeckungsrate der ESG-Analyse von
mindestens 90 % fur Wertpapiere, die in Industrieldndem begeben wurden
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Derivate und Techniken fir ein effizentes Portfoliomanagement
Der Teilfonds kann Derivate fur ein effizientes Portfolomanagement, zu
Absichemngs- und zu Anlagezwecken einsetzen. Vorsorglich wird darauf
hingewiesen, dass die Nutzung von Derivaten zu Anlagezwecken auf
40 % des Nettovermdgens des Teilfondsbegrenzt ist.

Derivate umfassen:

e Total Retum Swaps (TRS, einschlief3lich TRS-Indextransaktionen) oder
sonstige derivative Finanztransaktionen mit &hnlichen Eigenschatften,
um die Gesamtrendite aus einer wekweiten Typenvielfalt aus einzelnen
Vermdgenswerten oder Vermdgenswertpaketen aus Aktien, Indizes,
Staatsanlehen, Untemehmensankien,
Wandelschuldverschrebungen, Rohstoffe, Immobilien, Rohstoffindizes
und Vobitilittsindizes im Gegenzug fir Zinszahlungen auf eine
Gegenpartei zu Ubertragen oder sie vonihr zu erhalten

Firdie Zwecke der Erreichung desVemaltungsziels kann der Teilfonds
die folgenden Techniken (in % des Nettovermdgens) anwenden:

e Total Return Swaps (ungedeckt): erwartet 0 %; max. 35 %

Die wichtigsten Arten von Vermdgenswerten sind einzelne
Vermogenswelte oder Vermdgenswertpakete aus Aktien, Indizes,
Staatsanleihen, Untemehmensankihen, Rohstoffen, Wandelankihen,
Immobilien, Rohstoffindizes (wie Bloomberg Commodity ex-
Agriculture and Livestock Capped Index) und Volatilitétsindizes.

e Credit Default Swaps(CDS).

Die Kosten der Anpassung bei solchen Derivaten mit zugunde liegenden
Indzes werden nicht erheblich sein, da die Anpassung je nach Art des
Derivats viettel- oder habjhrlich erfolgt. Die reprasentativsten Indizes, die im
Hinblick auf den Teilfonds verwendet werden, sind der S&P 500 und der
Eurostoxx 50 fiir Aktien sowie der iTraxx Europe Main und der iTraxx
Crossover fiir Kreditindizes. Die Methodikdieser Indizes istauf den folgenden
Websies verfligbar: htips://www.spglobal.conVspdjilen/indexfinder,
htips:/lgontigo.com und https:.//hsmarkit. comyindex.html. Unter
aufergewdhnlichen Marktbedingungen kann das Engagement des Teifonds
gegenilber enem einzelnen Emitenten in einem zugmunde liegenden Index
mehr als 20 % und bis zu 35 % des Nettovermdgensbetragen, insbesondere
wenn die zugrunde liegenden Indizes hoch konzentriert sind.

Der Einsatz von Derivaten erfogt in Uberinstimmung mit den
Bedingungen, die im Abschnitt Mehr Giber Derivate* festgelegt werden.

Fir die Zwecke eines effizienten Portfoliomanagements wendet der
Teilfonds im Rahmen seiner taglichen Anlageverwaltungstatigkeit die
folgenden Technikenan (in % des Nettovermégens):

o Wertpapierleihgeschafte als Leihgeber: erwartet0—30 %; max. 90 %

e Pensionsgeschéafte/lumgekehrte Pensionsgeschafte: erwartet 0-10 %;
max. 20 %

Indem der Teilfonds Wenrpapierkeihgeschéfte als Leihgeber eingeht,
versucht er, die Rendite auf taglicher Basis zu steigern (die verliehenen
Vermogenswelte sollen eine zusitzliche Rendite fiir den Teilfonds
generieren). Durch die Nutzung von Pensionsgeschaften bzw.
umgekehrten Pensionsgeschaften versucht der Teilfonds, die
Sicherheitenverwaltung zu optimieren, indem er eine Umwandlung von
Sicherheiten vornimmt, um die Liquiditét und Barmittel zu verwalten.

Die wichtigsten Artenvon Vermégenswerten sind Anleihen.
Der Teilfonds nutzt keine Wertpapierleingeschéfte als Leihnehmer.
Der Einsatz aller Techniken fir ein effizientes Portfoliomanagement

erfolgt in Ubereinstimmung mit den Bedingungen, die im Abschnitt ,Mehr
Uber effizientes Portfoliomanagement* festgelegt werden.

und/oder mit ,Investment Grade“ bewertet sind, und einer Abdeckungsrate der
ESG-Analyse von mindestens 75 % fur Wertpapiere, die in Schwellenlndern
begeben wurden und/oder unterhalb von Jnvestment Grade bewertet sind,
berechnet wird.

Daruber hinaus wendet der Anlageverwaler bei der Titelauswahl jederzeit
verbindlich die Richtlinien fir den sektorbezogenen Ausschluss und die ESG-
Standards von AXA IM an. Ausgenommen davon sind Derivate und zugrunde
liegende zuléssige OGA, wie in den auf der Website verfigbaren Dokumenten
beschrieben:  https://www.axa-im.com/responsible-investing/sector-investment-
quidelines. Die ESG-Kriterien tragen zur Entscheidungsfindung des
Anlageverwalters bei, sind aber kein bestimmender Faktor.
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Verwaltungsverfahren Der Anlageverwalter wahlt Wertpapiere auf der
Grundlage eines zweistufigen Ansatzes aus: 1/ Festlegung des
zulassigen Anlageuniversums nach Anwendung eines ersten
Ausschlussfilters, wie in den Richtlinien fir den sektorbezogenen
Ausschluss und die ESG-Standards von AXA IM beschrieben, gefolgt
von einem zweiten ,Best-in-Class“Filter, der dazu dient, die
schlechtesten Emittenten auf Grundlage ihres nicht-finanziellen Ratings,
das auf Basis der proprietaren ESG-Rating-Methode von AXA IM
berechnet wird, aus dem Anlageuniversum zu eliminieren; 2/
Verwendung einer makrodkonomischen sowie sektor- und
unternehmensspezifischen Analyse, die auf ener strengen Analyse des
Geschéftsmodells, der Managementqualitét, der Wachstumsaussichten
und des gesamten Risiko-Rendite-Profils der Unternehmen beruht. Die
Verwakung der festverzinslichen Aufteilung beabsichtigt die Minderung
der Volatilitat der Aktienrenditen.*

Referenzwéahrung EUR.

Risiken
Risikoprofil Risiko eines Kapitalverlustes.

Risikofaktoren Der Teifonds unterliegt den Risiken, die im Abschnitt
LAllgemeine Risiken” beschrieben sind sowie folgenden besonderen
Risiken (im Abschnitt ,Besondere Risiken® beschrieben):

e Derivate und Hebelwirkung e Bond Connecct

e Hedgefonds e Internationale Anlagen
e ESG e CoCo-Bonds

e Hochverzinsliche e Notleidende Wertpapiere

Schuldverschreibungen
e InVerzug geratene Wertpapiere
e Verlangerung
e Wiederanlage

e Schwellenmarkte

Nachhaltigkeitsrisiken  Angesichts der Anlagestrategie und des
Risikoprofils des Teilfonds wird davon ausgegangen, dass, gemaR der
Verwakungsgesellschaft, die wvoraussichtlichen Auswirkungen der
Nachhatigkeitsrisiken auf die Renditen des Teilfonds im niedrigen
Bereich liegen.

Methode zur Berechnung des globalen Engagements Absoluter
Value at Risk (VaR).

Maximale einmalige Kosten,

diebei einer Investition

Maximale wiederkehrende Kosten, dieim Laufe des Jahres
dem Teilfonds belastet werden

Fir den Teilfonds berechneter VaR Der Anlageverwalter tiberwacht
das Marktrisiko, wobei das Limit des VaR unter 7% des NIW des
Teilfonds unter normalen Marktbedingungen liegt. Der vom
Anlagevernwalter eingesetzte VaR hat einen Zeithorizont von
5 Geschéftstagen bei Vertrauenswertparametern wvon 95 %. Dies
bedeutet, dass es der NIW des Teilfonds mit einer Wahrscheinlichkeit
von 5 % innerhalb von 5 Geschaftstagen mehr als 7 % an Wert verliert.
Ein solcher VaR bedeutet, dass es der NIW des Teilfonds unter
normalen Marktbedingungen mit einer Wahrscheinlichket won 1 %
innerhalb von 20 Geschéftstagen mehrals 20 % an Wert verliert.

Value-at-Risk-Berechnungen gehen von normalen Marktbedingungen
aus und stellen statistische Berechnungen dar, die keine Garantie
bedeuten. Weitere Informationen finden Sie im Abschnitt ,Ubempriifung
des globalen Engagements®.

Erwarteter Verschuldungsgrad ZwischenO und 3.

Nicht garantiert. Der effektive Verschuldungsgrad kann, j nach
Marktbedingungen, gelegentlich hdher oder niedriger sein als der
erwartete Verschuldungsgrad.

Weitere Eigenschaften

Geeignet fur  Anleger mit enem geplanten Anlagehorizont von
mindestens 5 Jahren.

Kategorie gemaf Offenlegungsverordnung Artikel 8-Produkt.
Berechnungshaufigkeit des NIW Taglich.

Geschaftstag des Teilfonds Auftrdge zur Zeichnung, zum Umtausch
oder zur Riucknahme von Anteilen des Teilfonds werden an pdem Tag
verarbeitet, derin Luxemburg einen vollen Bankgeschéftstag darstellt.
Zeichnungs-, Umtausch- und Ricknahmeauftrage Alle Auftrage
werden auf Terminkursbasis bearbeitet.

Anlageverwalter AXAInvestment Managers Paris.

Referenzindex fir erfolgsabhéngige Vergiutung Das Maximum
zwischen Null und €STR + 8,5 Basispunkte Cap + 200 Basispunkte
in EUR fir auf EUR lautende Anteilsklassen und US Federal Funds
(Effective) — Middle Rate Capi +200 Basispunkte fur auf USD
lautende Anteilsklassen.

Die erfolgsabhéngige Vergltung ist nur auf die Outperformance des
Referenzindex anzuwenden, gemafR der absoluten High-Water-Mark-
Formel.

Auflegung 19. November2003.

Kosten, diedem
Teilfonds unter bestimmten

fallig werden

Bedingungen belastet werden

Klasse Ausgabe- Verwaltungsgebuhr Gebuhren fur Vertriebsgebiihr Bedingt Erfolgsabhangige Vergiitung
aufschlag bereitgestellte aufgeschobene
Dienste Verkaufsgebiihr*
A 5.50% 1.20% 0.50% — — 20%
BL — 1.20% 0.50% 1.00%** 3.00%*** 20%
E — 1.20% 0.50% 0.75% — 20%
F 2.00% 0.60% 0.50% — — 20%
| — 0.45% 0.50% = = 20%
— — 0.50% — — 20%
ZF 2.00% 0.60% 0.50% — — 20%

Siehe Hinweise zu Kosten des Teilfonds® im Anschluss an die letzte Teilfonds-Beschreibung. Diese Tabelle

beschreibt die zum Datum der Erstellung des

Verkaufsprospekts bestehenden Anteilsklassen. Die neuesten Informationen zu den verfiigbaren Anteilsklassen finden Sie unter http:/www.axa-im.com, oder beantragen

Sie die entsprechende Liste kostenfrei bei der Verwaltungsgesellschaft.

* Bedingt aufgeschobene Verkaufsgebiihr— weitere Informationen hierzu finden Sie unter ,Hinweise zu Kostendes Teilfonds*
** Monatlich riickwirkend zahlbar auf der Basis des durchschnittlichentéglichen Nettoinventarwerts der Anteilsklasse ,BL".

*** Nimmtjéhrlichab und erreicht drei Jahre nach der Anlage null.

% Dieses Verwaltungsverfahren giltab dem 26. August 2022. Bis zum 26. August
2022 gilt stattdessen das folgende Verwaltungsverfahren: Der Anlageverwalter
verwendet makrookonomische sowie sektor- und unternehmensspezifische
Analysen. Das Auswahlverfahrender Wertpapiere beruht auf einer strengen
Analyse des Geschaftsmodells, der Managementqualitét, der
Wachstumsaussichten und des allgemeinen Risiko-Rendite-Profils der
Unternehmen. Die Verwaltung der festverzinslichen Aufteilung beabsichtigt die
Minderung der Volatilitat der Aktienrenditen.
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Anlageziel und Anlagestrategie

Anlageziel Mittelfristig das Erzielen von Wachstum Ihrer Anlage in
USD, zusammen mit stabilem Einkommen.

Anlagestrategie Der Teilfonds wird aktiv und diskretionar ohne
Bezugnahme auf einen Referenzindex verwaltet, um Gelegenheiten
bei Aktien und Schuldverschreibungen aller Art am intemationalen
Markt zu nutzen, und strebt eine jéhrliche Volatilitat von maximal 20 %
an.

Der Teilfonds wird mit einer Zinssensitivitait zwischen minus 4 und 8
verwaltet.

Insbesondere investiert der Teilfonds in die folgenden Anlageklassen
oder baut ein Engagement von bis zu 100 % seines Nettovermégens
in diesen auf: Aktien (insbesondere Aktien mit hoher Dividende, Cash-
Equities, Aktienindex-Futures, Aktienindex-Optionen), von
Regiemungen begebene festverzinsliche Wertpapiere,
Untemehmensschuldverschrebungen mit Investment-Grade-Rating
und/oder Geldmarktinstrumente. Das Engagement in asiatischen
Landern kann bis zu 100 % des Nettovermdgens des Teilfonds
betragen. Das Aktienengagement des Teilfonds bewegt sich zwischen
mindestens 10 % und maximal 90 %, und die Direktanlagen in Aktien
und festverzinslichen Vermdgenswerten (einschlieBlich
Geldmarktinstrumenten und Geldmarkifonds) betragen jeweils
mindestens 70 %. Das Engagement in chinesischen Onshore-
Vermdgenswetten, wie zum Beispiel chinesischen A-Aktien und
chinesischen Onshore-Festzinstiteln, ist auf maximal 20 % begrenzt.

Der Teilfonds kann auch in folgende Anlagen investieren oder in
diesen engagiert sein (in % seines Nettovermdgens):

. bis zu 100 %: Wertpapiere aus Schwellenmaérkten;

. bis zu 30 %: Schuldverschrebungen mit enem Rating unter
Jnvestment Grade®,

. bis zu 20 %: Wertpapiere, die Uber Bond Connect am CIBM
gehandelt werden;

. bis zu 20 %: chinesische A-Aktien, die an der Shanghai Hong-
Kong Stock Connect notiertsind;

. bis zu 10 %: Verbriefungsvehikel oder glichwertige Vehikel,
wie zum Beispiel forderungsbesicherte Wertpapiere (ABS),
verbriefte Untemehmenskredite (CDO), verbriefte
Untemehmensdarlehen (CLO) oder vergleichbare
Vermdgenswette, unabhangig von deren Wahmung oder Rating
(auch ohne Rating);

. bis zu 10 %: CoCo-Bonds (CoCos);

. bis zu 10 %: Rohstoffe Uber Rohstoffindizes, bdrsengehandelte
Fonds, borsengehandete Rohstoffe (wobei es sich um
Ubertragbare Wenrpapiere ohne eingebettete Derivate handelt,
in Ubereinstimmung mit der GroRherzoglichen Verordnung vom
8. Februar 2008 zu bestimmten Definitonen des gednderten
Gesetzes vom 20. Dezember 2002 iber Organismen fir
gemeinsame Anlagen), Anteile oder Aktien offener OGAW
und/oder OGA,;

. bis zu 10 %: Immobilien Uber OGA, bdrsengehandelte Fonds
und Aktien (einschlief3lich REITS).

Investment-Grade-Ratings und darunter liegende Ratings basieren auf
dem linearen Durchschnitt der Ratings von Standard & Poor's,
Moody's und Fitch. Werpapiere ohne Rating missen vom
Anlagevemalter als mit dem jeweiligen Rating vemleichbar bewertet
worden sein.

Der Teifonds kann auch weniger als 50 % seines Nettovermdgens in
kindbare Ankigen und/oder nachrangige Schuldverschreibungen
und/oder unbefristete Ankeihen d. h. Anleihen ohne Falligkeitstermin)
investieren, die von Banken, Versicherungsgesellschaften und
Unternehmen auf3erhalb des Finanzsektors begebenwerden.

Der Teilfonds kann auch, und zwar bis zu 10 %, notleidende und in
Verzug geratene Werpapiere halten, wenn dies aus dem Besitiz von
Anleihen resultiert, deren Rating aufgrund eines Zahlungsausfalls oder
Zahlungsunfahigkeit des Emittenten herabgestuft wurde, wenn diese
Anleihen nach Ansicht des Anlageverwalkers mit dem Anlageziel des
Teilfonds vereinbar sind. Es wird erwartet, dass diese Wertpapiere
innerhalb  von sechs Monaten verkauft werden, sofern nicht
spezifische Ereignisse den Anlkgevemalter daran hindern, deren
Liquiditat zu nutzen.

Verkaufsprospekt Seite 167 von 241

Der Teilfonds darf insgesant bis zu 10 % seines Nettovermdgens in
OGAW und/oder OGA anlegen, einschliel3lich regulierter offener
Hedgefonds.

Der Teilfonds zielt stets darauf ab, das ESG-Rating eines parllelen
Vergkichsportfolios zu Ubertreffen. Dieses wird intern vom
Anlagevernalter fir ESG-Zwecke als dynamische strategische
Vermogensallokation definiert, die aus MSCI All China Net Total
Retum USD, MSCI ACWI ex China Index, JP Morgan Asia Credit Non
Investment Grade, Bloomberg Emerging Markets Asia Total Return
Index Value Unhedged USD, ICE BofA Global Corporate Index, ICE
BofA US High Yield Index, ICE BofA China Govt und ICE BofA US
Treasury Index besteht, wobei sowohl die ESG-Scores des Teilfonds
als auch die Zusammensetzung dieses Vemleichsportfolios auf Basis
eines gewichteten Durchschnitts berechnet werden. Die Methode des
ESG-Ratings wird unter folgendem Link beschrieben: https://www.axa-
im.com/responsble-investing/framework-and-scoring-methodology.
Aus Grinden der Klarheit wird darauf hingewiesen, dass die
vorstehend genannten Indizes breite Marktindizes sind, die in ihrer
Zusammensetzung oder Berechnungsmethodik nicht
notwendigerweise die vom Teifonds geforderten ESG-Merkmale
berucksichtigen.

Die Abdeckungsrate der ESG-Analyse innerhalb des Portfolios
verédndert sich gemaR der Zusammensetzung der vom
Anlageveralter jeweils beschlossenen veranderlichen
Vermdgensallokation, wobei diese Rate gemidR dem gewichteten
durchschnittlichen Vermégensallokationsmix im Teilfonds zwischen
einer Abdeckungsrate der ESG-Analyse von mindestens 90 % fir
Wertpapiere, die in Industrieéndern begeben wurden und/oder mit
Jnvestment Grade“ bewertet sind, und einer Abdeckungsrate der
ESG-Analyse wvon mindestens 75 % fir Wenrpapiere, die in
Schwellenlandern  begeben wurden und/oder unterhalb von
Jnvestment Grade" bewertet sind, berechnet wird.

Der Anlageverwalter wendet bei der Titelauswahl jederzeit verbindlich
die Richtlinien fur den sektobezogenen Ausschluss und die ESG-
Standards von AXA IM an. Ausgenommen davon sind Derivate und
zugmunde liegende zulassige OGA, wie in den auf der Webseite
https://www.axa-im.com/responsble-investing/sector-investment-
quidelines verfugbaren Dokumenten beschrieben. Die ESGKriterien
tragen zur Entscheidungsfindung des Anlageverwalters bei, sind aber
kein bestimmender Faktor.

Derivate und Techniken fur ein effizientes Portfoliomanagement
Der Teilfonds kann Derivate fir ein effizientes Portfoliomanagement
sowie zu Absicherungs-und zu Anlagezwecken einsetzen. Vorsomglich
wird darauf hingewiesen, dass die Nutzung von Derivaten zu
Anlagezwecken auf 40% des Nettovermdgens des Teilfonds begrenzt
ist.

Derivate umfassen:

e Total Return Swaps (TRS, einschliellich TRS-Indextransaktionen)
oder sonstige derivative Finanztransaktionen mit &hnlichen
Eigenschaften, um die Gesamtrendie aus einer welweiten
Typenvielfalt aus einzelhen Vermdgenswerten oder
Vermogensweltpaketen aus Aktien, Indizes, Staatsankihen,
Untemehmensankihen, Wandelschuldverschreibungen,
Rohstoffen, Immobilien, Rohstoffindizes und Volatilitétsindizes im
Gegenzug fur Zinszahlungen auf eine Gegenpattei zu Ubertragen
odersie von ihr zu erhalten
Fur die Zwecke der Erreichung des Verwakungsziels kann der
Teilfonds die folgenden Techniken (in % des Nettovermdgens)
anwenden:

- Total Return Swaps (ungedeckt): erwartet, 0 %; max. 35%

Die wichtigsten Typen von zuladssigen Vermodgenswerten sind
einzelne Vermdgenswerte oder Vermdgenswertpakete aus Aktien,
Indizes, Staatsankihen, Unternehmensanleihen, Wandelankihen,
Rohstoffen, Immobilien, Rohstoffindizes (wie z. B. BBUXALCT
Quote - Bloomberg Commodity ex-Agricuture and Livestock
Capped Total Retum Index - Bloomberg Markets) und
Volatilitdtsindizes.

e Credit Default Swaps (CDS): Single Name und Pakete sowie CDS

aufindizes

Devisentermingeschafte

Derivate im Zusammenhang mit Rohstoffindizes

Aktienindex-Futures, Anleihe-Futures, Zinstermingeschéfte

Aktienoptionen, Anleiheoptionen, Zinsoptionen

Zins- und Inflations-Swaps
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Die Kosten der Anpassung bei solchen Derivaten mit zugrunde
liegenden Indizes werden nicht erheblich sein, da die Anpassung je
nach Art des Derivats viertel- oder halbjghrlich erfolgt. Die
reprasentativsten Indizes, die im Hinblick auf den Teilfonds verwendet
werden, sind der S&P 500 und der Eurostoxx 50 fur Aktien sowie der
iTraxx Europe Main und der iTraxx Crossover fur Kreditindizes. Die
Methodik dieser Indizes finden Sie auf den folgenden Websites:
https://www.spglobal.com/spdjifen/index-finder, https://qontigo.com
und httpsi//ihsmarkit.com/index.html. Unter aulRergewdhnlichen
Marktbedingungen kann das Engagement des Teilfonds gegeniber
einem einzelnen Emittenten in einem zugmunde liegenden Index mehr
als 20% und bis zu 35% des Nettovermdgens betragen,
insbesondere wenn die zugrunde liegenden Indizes hoch konzentriert
sind.

Der Einsatz von Derivaten erfolgt in Ubereinstimmung mit den
Bedingungen, die im Abschnit ,Mehr Uber Derivate“ festgelegt
werden.

Zum Zwecke eines effzienten Porffolomanagements, zu
Absichemungszwecken und/oder Anlagezwecken nutzt der Teilfonds im
Rahmen seiner téglichen Anlagevenaltungsaktivititen die folgenden
Techniken (ausgedriickt in % des Nettovermdgens):

- Wertpapierleihgeschéfte als Leihgeber: erwartet0—10 %; max. 90 %

- Pensionsgeschaftelumgekehrte Pensionsgeschéafte: emartet 0—
10 %; max. 20 %

Indem der Teilfonds Wertpapierkeihgeschafte als Leihgeber eingeht,
versucht er, die Rendite auf téglicher Basis zu steigem (die
verliehenen Vermdgenswerte sollen eine zusitzliche Rendite fur den
Teilfonds generieren). Durch die Nutzung von Pensionsgeschéften
bzw. umgekehrten Pensionsgeschaften versucht der Teifonds, die
Sicherheitenverwaltung zu optimieren, indem er eine Umwandlung von
Sicherheitenvornimmt, um die Liquiditat und Barmittel zu verwalten.

Die wichtigsten Artenvon Vermdgenswerten sind Anleihen und Aktien.
Der Teilfonds nutzt keine Wertpapierleihgeschéfte als Leihnehmer.

Der Einsatz aller Techniken fiir ein effizientes Portfoliomanagement
erfolgt in Uberinstimmung mit den Bedingungen, die im Abschnit
,Mehr Uber effizientes Portfoliomanagement* festgelegtwerden.
Verwaltungsverfahren Der  Anlageverwalter  verwendet
makrodkonomische sowie sektor- und unternehmensspezifische
Analysen. Das Auswahlverfahren der Werpapiere beuht auf einer
strengen Analyse des Geschéftsmodells, der Managementqualitét, der
Wachstumsaussichten und des allgemeinen Risiko-Rendite-Profils der
Untemehmen. Die Vemaltung der festverzinslichen Aufteilung
beabsichtigt die Minderung der Volatilitat der Aktienrenditen.

Referenzwahrung USD.

Risiken
Risikoprofil Risiko eines Kapitalverlustes.

Risikofaktoren Der Teilfonds unterliegt den Risiken, die im Abschnitt
LAllgemeine Risiken“ beschrieben sind, sowie folgenden besonderen
Risiken (im Abschnitt ,Besondere Risiken®beschrieben):

e Derivate und Hebelwirkung e Hochverzinsliche

e Anlagen in spezifischen Schuldverschreibungen

Landern oder geografischen e CoCo-Bonds

Regionen o Schwellenmarkte

e Chinesischer Markt
e RMB-Wahrung

e Chinesische Rating-
Agenturen

e Hedgefonds
e ESG
e Notleidende Wertpapiere

In Verzug geratene

e Hinweise zur Besteuerung in Wertpapiere

derVRC

e Anlagen uberdasStock * Wiederanlagerisiko

Connect-Programm e Nachrangiger Schuldtitel
e Bond Connect e Verlangerungsrisiko

Nachhaltigkeitsrisiken Angesichts der Anlagestrategie und des
Risikoprofils des Teilfonds wird davon ausgegangen, dass, gemaR der
Verwakungsgesellschaft, die wvoraussichtlichen Auswirkungen der
Nachhatigkeitsrisiken auf die Renditen des Teilfonds im mittleren
Bereich liegen.
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Methode zur Berechnung des globalen Engagements Absoluter
Value at Risk (VaR).

Fur den Teilfonds berechneter VaR Der Anlageverwalter iiberwacht
das Marktrisiko, das unter normalen Marktbedingungen unterhalb
einer VaR-Grenze von 7 % des NIW des Teilfonds liegt. Der vom
Anlageveralter eingesetzte VaR hat einen Zeithorizont von
5 Geschéftstagen bei Vertrauenswertparametern von 95 %. Dies
bedeutet, dass es der NI\W des Teilfonds mit einer Wahrscheinlichkeit
von 5% innethab wvon 5 Geschéftstagen mehr als 7 % an Wert
verliert. Ein solcher VaR bedeutet, dass der NIW des Teilfonds unter
normalen Marktbedingungen mit einer Wahrscheinlichkeit von 1 %
innerhalb von 20 Geschéftstagen mehrals 20 % an Wert verliert.

Value-at-Risk-Berechnungen gehen von normalen Marktbedingungen
aus und stellen statistische Berechnungen dar, die keine Garantie
bedeuten. Weitere Informationen finden Sie im Abschnitt ,Ubeipriifung
des globalen Engagements*”.

Erwarteter Verschuldungsgrad ZwischenO und 3.

Nicht garantiet. Der effektive Verschuldungsgrad kann, je nach
Marktbedingungen, gelegentlich héher oder niedriger sein als der
erwartete Verschuldungsgrad.

Weitere Eigenschaften

Geeignet fur Anleger mit einem geplanten Anlagehorizont von
mindestens 5 Jahren.

Kategorie gemaf Offenlegungsverordnung Artikel 8-Produkt
Berechnungshéaufigkeit des NIW Taglich.

Geschaftstag des Teilfonds Auftrage zur Zeichnung, zum Umtausch
oder zur Riicknahme von Anteilen des Teifonds werden an jedem Tag
bearbeitet, der in Luxemburg, den USA, Hongkong und Shanghai
einen vollen Bankgeschaftstag darstellt.

Zeichnungs-, Umtausch- und Ricknahmeauftrage Alle Auftrage
werden auf Forward-Forward Pricing-Basis bearbeitet.

Anlageverwalter AXAInvestment Managers Paris.

Unteranlageverwalter: AXAInvestmentManagers US Inc. fur US-
amerikanische hochrentierliche Wertpapiere und AXA Investment
Managers Asia Ltd. (Hong Kong SAR) fiir asiatische hochrentierliche
Wertpapiere, wenn das verwaltete Vermogen des Teilfondseinen
bestimmten Schwellenwert erreicht.

Auflegung 7. Februar2022.
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Maximale einmalige Kosten, die bei einer Maximale wiederkehrende Kosten, dieim Laufe des Jahres
Investition féllig werden dem Teilfonds belastet werden
Ausgabe- Gebuhren firbereitgestellte
Klasse aufschlag Verwaltungsgebihr Dienste Vertriebsgebihr
A 5,50 % 1,40 % 0,50 % —
E — 1,40% 0,50 % 0,50 %
F 2,00 % 0,70 % 0,50 % —
| — 0,70 % 0,50 % —
M — — 0,50 % —
G — 0,70 % 0,50 % —

Siehe ,Hinweise zu Kosten des Teilfonds” im Anschluss an die letze Teilfonds-Beschreibung. Diese Tabele beschreibt die zum Datum der Erstellung des
Verkaufsprospekts bestehenden Anteiksklassen. Die neuesten Informationen zu den verfiigbaren Anteilsklassen finden Sie unter http/Aww.axa-im.com, oder

beantragen Sie die entsprechende Liste kostenfrei bei der Verwaltungsgesellschaft.
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Optimal Absolute

Anlageziel und Anlagestrategie

Anlageziel Innethab eines Zeitraum von 12 aufeinander folgenden
Monaten das Erzielen positiver Renditen in EUR, bei jedweden
Marktbedingungen (Absolute Return). Die Einkommensrendite ist von
zweitrangiger Bedeutung.

Anlagestrategie Der Teilfonds wird aktiv verwaltet und verwendet fur
einige Anteilsklassen alk Referenz fir die Berechnung der
erfolgsabhangigen Vergltung der entsprechenden Anteilsklasse den im
nachstehenden Abschnitt ,Referenzindex fur erfolgsabhangige
Vergutung“ angegebenen Referenzindex (der ,Referenzindex”). Da es
sich beim Referenzindex um einen Satz handelt, der vomehmlich zur
Performancemessung verwendet wird und die Portfoliostrukturierung
bzw. die Zusammensetzung der Positonen des Teilfonds keinhen
relativen Bezug zum Referenzindex aufweist, wird die Abweichung vom
Referenzindex voraussichtlich erheblich sein. Der Teilfonds strebt an,
eine jahrliche Volatilitdt von 10 % nicht zu tiberschreiten.

Der Teilfonds investiert direkt oder mittels Derivaten in festverzinsliche
Wertpapiere, Aktien, Rohstoffe und Wéahmungen aus aler Wet,
einschlieBlich Schwellenlandern. Der Teilfonds kann bei jeder dieser
Vermogensklassen lang- und kurzfristige Nettoexpositionen eingehen.

Insbesondere kann der Teilfonds Uber Rohstoffindizes,
bdrsengehandelte Fonds, bérsengehandelte Rohstoffe, Aktien, Einheiten
oder Anteile von OGAW und/oder OGA in Rohstoffen anlegen.

Der Teilfonds kann bis zu 5% des Nettovermdgens in CoCo-Bonds
(CoCos)investieren.

Der Teilfonds kann auch, und zwar bis zu 10 %, notleidende und in
Verzug geratene Wertpapiere halten, wenn dies aus dem Besitz von
Anleihen resultiert, deren Rating aufgrund eines Zahlungsausfalls oder
Zahlungsunfahigkeit des Emittenten herabgestuft wurde, wenn diese
Anleihen nach Ansicht des Anlageverwalters mit dem Anlageziel des
Teilfonds vereinbar sind. Es wird davon ausgegangen, dass diese
Wertpapiere innerhalb von 6 Monaten verkauft werden, sofern keine
besonderen Ereignisse den Anlagevemalter dawon abhalten, ihre
Liquiditat zu beziehen.

Der Teilfonds darf bis zu 10 % seines Nettovermdgens in OGAW
und/oder OGA anlegen.

Der Teifonds wendet jederzeit vemindlich die sekiorbezogene
Ausschlussrichtlinie von AXA IM an, wie in dem auf der Website
https://www.axa-im.com/responsble -investing/sector-investment-
gquidelines verfugbaren Dokument beschrieben, mit Ausnahme von
Derivaten und zugrunde liegenden zuléssigen OGA.

Derivate und Techniken fir ein effizientes Portfoliomanagement
Der Teilfonds kann Derivate fur ein effizientes Portfoliomanagement, zu
Absicherungszwecken und zu Anlagezwecken einsetzen.

Derivate umfassen:

e Total Retum Swaps (TRS, einschlief3lich TRS-Indextransaktionen) oder
sonstige derivative Finanztransaktionen mit &hnlichen Eigenschaften,
um die Gesantrendite aus einer wekweiten Typenvielfalt aus einzelnen
Vermdgenswerten oder Vermdgenswerpaketen aus Aktien, Indizes,
Staatsanleien, Untemehmensankihen,
Wandelschuldverschreibungen, Rohstoffe, Immobilien, Rohstoffindizes
und Volitilitatsindizes im Gegenzug fur Zinszahlungen auf eine
Gegenpartei zu Ubertragen oder sie vonihr zu erhalten.

Fir de Zwecke der Erreichung des Verwaltungsziels kann der
Teilfonds die folgenden Techniken (in % des Nettovermdgens)
anwenden:

e Total Return Swaps (ungedeckt): erwartet 0 %; max. 35 %

Die wichtigsten Arten von Vermdgenswerten sind einzehe
Vermdgenswette oder Vermdgenswerpakete aus Aktien, Indizes,
Staatsanleihen, Unternehmensankihen, Wandelankihen, Rohstoffe,
Immobilien, Rohstoffindizes und Volatilitatsindizes.

e Termingeschafte und Terminkontrakte (Futures/Forwards) Uber ein
breites Spektrum wvon Vermbgenswerten, einschlief3lich Aktien,
Wahrungen, festverzinsliche Wertpapieren und jedweder spezieller
Rohstoffindex oder -unterindex, entweder bdrsennotiert auf einem
regularen Markt (im Falle von Futures) oder im Freiverkehr gehandetlt
(im Falle von Forwards).
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e Optionen und andere stiukturierte Produkte aller Anlageklassen, die
auf  Wertpapieren oder Indizes basieren, einschlieBlich
Rohstoffindizes (wie Bloombery Commodity ex-Agricuture and
Livestock Capped Index)oder ein Aktienpaket, festverzinsliche
Wertpapiere und Wéahrungen, sowie Optionen auf jedwede spezielle
Rohstoffindex-  oder  Rohstoffunterindextermingeschéfte, die
borsennctiert auf einem regularen Markt oder im Freiverkehr
gehandelt werden Ubertragbare Wertpapiere in Form von Zertifikaten
und anderen strukturierten Produkten (einschlief3lich
borsengehandelter  Rohstoffe) in  Bezug auf Rohstoffe,
Rohstoffindizes und/oder ihrer Unterindizes. Der Teilfonds investiert
ausschlieBlich in Zettifikate und andere strukturierte Produkte, die von
Finanzinstituten herausgegeben (oder garantiett) werden, die auf
diese Transaktionen spezialisiert sind, sowie unter der Voraussetzung
ausreichender Liquiditat, transparenter Bewertungsverfahren und
entsprechendem Barausgleich.

Die Kosten der Anpassung bei solchen Derivaten und den zugrunde
liegenden Indizes werden nicht eteblich sein, da die Haufigkeit der
Anpassung je nach Art des Derivats viettel- oder halb@hrlich erfolgt Die
reprasentativsten Indizes, die innethab des Teilfonds verwendet werden,
sind S&P 500 und Eurostoxx 50 fur Wertpapiere und iTraxx Europe Main
und iTraxx Crossover flir Kreditindizes. Die fur diese Indizes verwendete
Methodik ist auf folgenden Websites abrufbar:
https//www.spglobal.com/spdjifen/index-finder, htps//gontigo.com und
https://ihsmarkit.com/index.html. Unter auRergewohnlichen
Marktbedingungen kann das Engagement des Teifonds gegeniber
einem einzelhen Emittenten in einem zugrunde liegenden Index mehrals
20% und bis zu 35 % des Nettovermdgens betragen, insbesondere
wenn die zugrunde liegenden Indizes hoch konzentriert sind.

Der Einsatz von Derivaten erfolgt in Uberinstimmung mit den
Bedingungen, die im Abschnitt ,Mehr Gber Derivate“ festgelegt werden.
Fir die Zwecke eines effizienten Poitfoliomanagements wendet der
Teilfonds im Rahmen seiner tglichen Anlageverwaltungstitigkeit die
folgenden Technikenan (in % des Nettovermdgens):

e Wertpapierleingeschéfte als Leihgeber: erwartet0—30 %; max. 90 %

e Pensionsgeschafte/lumgekehrte Pensionsgeschafte: erwartet 0-10 %;
max. 20 %

Indem der Teilfonds Wenpapierkeihgeschafte als Leihgeber eingeht,
versucht er, die Rendite auf téglicher Basis zu steigern (die verliehenen
Vermdgenswelte sollen eine zusitzliche Rendite fir den Teilfonds
generieren). Durch die Nutzung von Pensionsgeschaften bzw.
umgekehrten Pensionsgeschaften versucht der Teilfonds, die
Sicherheitenverwaltung zu optimieren, indem er ene Umwandlung von
Sicherheiten vornimmt, um die Liquiditat und Barmittel zu verwalten.

Die wichtigsten Artenvon Vermoégenswerten sind Anleihen.

Der Teilfonds nutzt keine Wertpapierleingeschéfte als Leihnehmer.
Der Einsatz aller Techniken fur ein effizientes Portfoliomanagement
erfolgt in Ubereinstimmung mit den Bedingungen, die im Abschnitt ,Mehr
Uber effizientes Portfoliomanagement* festgelegt werden.

Verwaltungsverfahren Der Anlageverwalter kombiniert eine ,Bottom-
Up”-Analyse, die Gelegenheiten innerhalb jeder Vermdgensklasse
ermittek, mit einem ,Top-Down”™Ansatz zur Bewertung des Risiko-
RenditeProfils der Vermogensklassen. Der  Anlageverwater
beabsichtigt, in mehrere Vermégensklassen zu investieren, die nur in
geringem Zusammenhang zueinander stehen, mittels gezielter Auswahl
von Wertpapieren, Aufteilung der Vermdgenswerte sowie thematischer
und relativer Wertschdpfungsgelegenheiten. Der Anlageverwalter stiitzt
sich bei sener Anlageauswahl auf verschiedene Faktoren, einschlief3lich
makrodkonomischer sowie sektor- und unternehmensspezifischer
Analysen. Der Anlageverwalter verwaltet den Teifonds im Einklang mit
einem @hrlichen Risikobudget auf Gesanmtportfolioebene und auf Ebene
jederindividuellen Strategie.

Referenzwahrung EUR.
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Risiken
Risikoprofil Risiko eines Kapitalverlustes.

Risikofaktoren Der Teilfonds unterliegt den Risiken, die im Abschnit
LAllgemeine Risiken“ beschrieben sind sowie folgenden besonderen
Risiken (im Abschnitt ,Besondere Risiken® beschrieben):

e Absolute Return Strategies e Derivate und Hebelwirkung
e Schwellenmarkte e Internationale Anlagen

e CoCo-Bonds e InVerzug geratene

¢ Notleidende Wertpapiere Wertpapiere

Nachhaltigkeitsrisiken ~ Angesichts der Ankgestrategie und des
Risikoprofils des Teilfonds wird davon ausgegangen, dass, gemaR der
Verwakungsgesellschaft, die voraussichtlichen Auswirkungen der
Nachhatigkeitsrisiken auf die Renditen des Teilfonds im mittleren
Bereich liegen.

Methode zur Berechnung des globalen Engagements Absoluter
Value at Risk (VaR).

Fir den Teilfonds berechneter VaR Der Anlageverwalker Gberwacht das
Marktrisko, wobei das Limit des VaR unter 7 % des NIW des Teifonds
unter normalen Marktbedingungen liegt. Der vom Anlagevemalter
eingesetzte VaR hat einen Zeithorizont von 5 Geschaftstagen bei
Vertrauenswertparametem von 95 %. Dies bedeutet, dass es der NIW des
Teilfonds mit einer Wahrscheinlichkeit won 5% innerhab von
5 Geschéftstagen mehrals 7 % an Wert verliett. Ein solcher VaR bedeutet,
dass es der NIW des Teifonds unter normalen Marktbedingungen mit
einer Wahrscheinlichkeit von 1 % innethab von 20 Geschéftstagen und bei
Vertrauenswertparameternvon 99 % mehrals 20 % an Wertvertliert.

Value-at-Risk-Berechnungen gehen von normalen Marktbedingungen
aus und stellen statistische Berechnungen dar, die keine Garantie
bedeuten. Weitere Informationen finden Sie im Abschnitt ,Ubemriifung
des globalen Engagements”.

Erwarteter Verschuldungsgrad Zwischen 0 und 5.

Nicht garantiert. Der effektive Verschuldungsgrad kann, j nach
Marktbedingungen, gelegentlich hdher oder niedriger sein als der
erwartete Verschuldungsgrad.

Weitere Eigenschaften

Geeignet fur  Anleger mit enem geplanten Anlagehorizont von
mindestens 3 Jahren.

Berechnungshaufigkeit des NIW Taglich.

Geschaftstag des Teilfonds Auftrage zur Zeichnung, zum Umtausch
oder zur Ricknahme von Anteilen des Teilfonds werden an pdem Tag
verarbeitet, der in Luxemburg, in Frankreich und in den USA einen vollen
Bankgeschéaftstag darstellt.

Zeichnungs-, Umtausch- und Rucknahmeauftréage
werden auf Forward-Forward Pricing-Basis bearbeitet.
Anlageverwalter AXAInvestment Managers Paris.
Referenzindex fir erfolgsabhédngige Vergitung Das Maximum
zwischen Null und: €STR + 8,5 Basispunkte Cap fir die Anteilsklassen
EUR A, E, Fund M, €STR + 8,5 Basispunkte Cap + 400 Basispunkte fur
die Anteilsklasse AX und US Federal Funds (Effective) — Middle Rate
Capifurauf USD lautende abgesicherte Anteilsklassen.

Die erfolgsabhéngige Vemutung ist nur auf die Outperformance des
Referenzindex anzuwenden, gemal der absoluten High-Water-Mark-Formel.
Die erfolgsabh&ngige Vergitung ist nur auf die Outperformance des
Referenzindex anzuwenden, geméafR der absoluten High-Water-Mark-
Formel (da der Teilfonds das Ziel einer absoluten Rendite verfolgt, ist
dieser Mechanismus einer erfolgsabhangigen Vergitung das
angemessenste Modell, das auch am Risiko-Ertrags-Profil des
Teilfonds ausgerichtet ist).

Auflegung 11.Juli2011.

Alle Auftrage

Maximale einmalige Kosten,

Kosten, diedem
Teilfonds unter bestimmten
Bedingungen belastet werden

Maximale wiederkehrende Kosten, dieim Laufe des Jahres
dem Teilfonds belastet werden

Gebuhren fur bereitgestellte

Klasse Ausgabeaufschlag Verwaltungsgeb ihr Dienste Vertriebsgebihr Erfolgsab héngiqe Vergitung
A 5,50 % 1,50 % 0,50 % — 10 %
AX 5,50 % 1,75 % 0,50 % — 10 %
E — 1,50% 0,50 % 0,50 % 10%
F 2,00 % 0,75% 0,50 % — 10%
M — — 0,50 % — 10%

Siehe Hinweise zu Kosten des Teilfonds” im Anschluss an die letzte Teifonds-Beschreibung. Diese Tabelle beschreibt die am Datum der Erstelung des Verkaufsprospekts
bestehenden Anteilsklassen. Die neuesten Informationen zu den verfigbaren Anteilsklassen finden Sie unter http:/Awww. axa-im.com, oder beantragen Sie die entsprechende Liste
kostenfreibei der Verwaltungsgesellschaft.
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ACT Multi Asset Optimal Impact

Anlageziel und Anlagestrategie

Anlageziel Sowohl langfristiges Wachstum |hrer Anlage in EUR als
auch ein nachhaltiges Anlageziel durch Anlagen in einer breiten
Palette von Anlageklassen in Wertpapieren mit positiven sozialen und
Okologischen Auswirkungen.

Anlagestrategie Der Teifonds wird aktiv und ohne Bezug auf einen
Referenzindex verwaltet.

Der Teifonds ziek darauf ab, die von den Vereinten Nationen festgelegten
Ziek fiir eine nachhatige Entwicklung (SGD) mit Schwempunkt auf Umwelt
und sozialen Themen langfristig zu unterstitzen. Daher wendet der
Teilfonds bei der Anlage in Aktien jederzeit verbindlich den Impact-Ansatz
von AXA IM fiir bérsennotiete Vermdgenswelrte an, der unter www.axa-
im.conVen/responsible-nvesting/listed-assets verfligbar ist Demnach
wendet der Anlkgevernwalter bei der Werpapierauswahl jederzeit
vembindlich einen Impact-Ansatz an, der funf wesentliche Saulen
bernicksichtigt Intentionalitdt \Werpapiere, die auf ein bestimmtes positives
Okologisches oder soziales Ergebnis abzielen), Wesentlichkeit (Anlagen in
Unternehmen, bei denen die positiven Resutate fiir die Beglinstigten, das
Unternehmen oder fir beide won wesentlicher Bedeutung sind),
Zusatzlichkeit (Entscheidungen werden nach der wahrscheinlichen
Fahigkeit beurtteit, unerfillte 6kologische oder soziale Anfordemungen zu
I6sen), negative Bericksichtigung (die Untemehmenspraktiken oder
Produkte und Dienstleistungen des Untemehmens kdnnen die positiven
Auswirkungen, die es an anderer Stelle erzeugt, erheblich untergraben)
und Messharkeit (klare Methodik und Verpflichtung zur Messung und
Berichterstattung der sozialen oder o6kologischen Entwicklungen von
Anlagen).

Zu den durch Umwelthemen unterstiitzten SDGs zihlen unter anderem
die Sicherstellung des Zugangs zu erschwinglicher und sauberer Enemie
(SDG 7), die Entwicklung einer nachhaltigen und widerstandsfahigen
Infrastruktur (SDG 9), die nachhaltigere Gestaltung von Stadten und
Gemeinden (SDG 11), die Gewahrleistung verantwortungswvoller
Konsum- und Produktionsmuster (SDG 12), die Ergreifung dringender
MaRnahmen zur Bekdmpfung des Klimawandels (SDG 13), die
Erhatung und nachhaltge Nutzung von Ozeanen, Meeren und
Meeresressourcen (SDG 14) und der Schutz, die Wiedetherstellung und
die Férderung der nachhaltigen Nutzung terrestrischer Okosysteme, die
nachhaltige Bewirtschaftung wvon Waldern, die Bekdmpfung der
Wistenbildung, die Eindammung und Umkehmung der Landdegradation
und die Eindammungdes Verlustsder Artenvielfalt (SDG 15).

Zu den durch soziale Themen unterstiitzten SDGs zéhlen unter anderem
die Linderung von Armut und Zugang zu lebensnotwendigen Produkten
und Dienstleistungen (SDG 1), der Zugang zu sicheren und nahtaften
Lebensmitteh (SDG 2), die Féderung von Gesundheit, Sicherheit und
Wohlbefinden (SDG 3), die Férderung von Bildung und Hoéherqualifizierung
von Arbeitskréften (SDG 4), die Verwirklichung der Gleichstelung der
Geschlechter (SDG 5), der Zugang zu sauberem Wasser und sanitéren
Einrichtungen (SDG 6), der Zugang zu modemem und bezahlbarem Strom
(SDG 7), die Forderung eines inklusiven Witschaftswachstums und
menschenwiirdiger Armeit fir alle (SDG 8), die Fordemung einer
Industrialisierung, die kleine Unternehmen einbezieht und Innovationen
fordert (SDG 9), die Verringerung sozialer Ungleichheiten (SDG 10), die
Schaffung sicherer, widerstandsfahiger und erschwinglicher menschlicher
Siedlungen (SDG 11) und die Forderung von Frieden und Gerechtigkeit
und der Kampfgegen alle Formen der organisierten Kriminalitit (SDG 16).

Was Schuldtitel betrift, so investiet der Teifonds in grine Anlehen,
soziale Anleihen und nachhaltige Ankeihen. Der Anlagevemalter hat einen
firmeneigenen Beutteilungsrahmen fir grine, soziake und nachhalige
Anlkeihen definiert, der in erster Linie auf den ICMA Green and Social Bond
Principles (,GSBP*)und den Richtlinien der Climate Bonds Initiative (,CBI*)
bemht. Der Anlagevenalter wendet ein strenges internes Verfahren fur die
Auswahl von grinen, sozialen und nachhaltigen Ankihen aus, bei dem
Anleihen herausgefiltert werden, die nicht unseren internen Anforderungen
an griine, sozale und nachhaltige Anleihen entsprechen.

Der Teilfonds verfolgt sein Anlageziel durch Anlagen in nachhaltigen
Wertpapieren unter Anwendung eines ,Best-in-Universe*-
Selektivititsansatzes fur sozial verantwortliche Anlagen, der nicht-
finanzielle Kriterien berticksichtigt. Hierbei werden die besten Emittenten
des Anlageuniversums auf Basis hrer auf3effinanziellen Bewertungen
ausgewahl, wobei hinsichtlich der Aktienkomponente der Schwerpunkt
auf der Saule ,Umwelt* (,E-Scores®) liegt. Der Selektivitatsansatz ist
jederzeit verindlich und umfasst eine Verkeinerung des
Aktienanlageuniversums, das fiir ESG-Zwecke aus dem S&P Global BMI
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(Broad Market Index) und dem MSCI Emerging Market Index besteht,
um mindestens 20 %, indem Emittenten auf Basis irer E-Scores
ausgeschlossenwerden.

Fir die Anleihenkomponente sieht der Selektivititsansatz eine
Verkleineung der auf grine Anleihen ausgerichteten Komponente des
fur ESG-Zwecke aus dem ICE BofA Global Green Bond Index gebildeten
Anlageuniversums um mindestens 20 % auf Basis einer qualitativen
ESG-Analyse vor. Andere (soziale und nachhaltige) Impact-Anleihen
kénnen in den Teilfonds aufgenommen werden, wenn sie einer
gualitativen ESG-Analyse unterzogen wurden. Die qualitative ESG-
Analyse griner, sozialer und nachhaltiger Anlehen wird gemafl der
Methodik von AXA IM fir Impact-Ankihen durchgefiihrt, wie hier
beschrieben: https//www.axa-im.com/responsble-investing/impact-
investing/green-and-social.

Das sich flir ESG-Zwecke ergebende Anlageuniversum des Teilfonds setzt
sich folgendermaflen zusammen: 20 % S&P Global BMI + 20 % MSCI
Ememging Markets + 60 % ICE BofA Green Bond Index. Aus Griinden der
Klarheit wird darauf hingewiesen, dass der S&P Global BMI Broad Market
Index) und der MSCI Ememging Markets Index breite Marktindizes sind, die
nicht auf das nachhaltige Anlageziel des Teilfonds ausgerichtet sind,
jedoch als Referenz fur die Anwendung des Selektivitdtsansatzes auf die
Aktienkomponente verwendet werden. Ur die Anlkeihenkomponente ist der
ICE BofA Green Bond Index, dessen Berechnungsmethode hier verfugbar
ist:  https:/Amww.theice.conypublicdocs/Green_Bond_Index.pdf auf das
nachhaltige Anlageziel des Teilfonds ausgerichtet, da er die
Wertentwickiung von Werttpapieren abbildet, die fir qualifizierte ,grine”
Zwecke begeben werden, bei denen die Verwendung der Erlése eindeutig
festgelegt sein muss und die ausschlieRlich fiir Projekte oder Aktivitaten
verwendet werden, die die Einddmmung des Klimawandels, die
Anpassung an den Klimawandel oder andere Zwecke der 6kologischen
NachhaltigkeitgemaR den ICMA Green Bond Principles fordern.

Nur zur Veranschaulichung: Bei den ESGKriterien kann es sich um die
CO2-Bilanz und/oder die Wasserintensitit flir den Umweltaspekt, um
Gesundheit, Sichetheit und/oder Personalmanagement und Gleichstellung
der Geschlechter fiir den sozialen Aspekt sowie um die Vergitungspolitik
und/oder globale Ethik fir den Unternehmensfiihrungsaspekt handeln.

Der Umfang der zulssigen Wetrtpapiere wird mindestens alle sechs
Monate Ubempruft, wie im Transparenz-Kodex des Teilfonds beschrieben.
Dieser steht unter https:/Mww.axa-im.com/fund-centre zur Verfligung.

Darliber hinaus wendet der Anlageverwalter bei der Titelauswahl
jederzeit verbindlich die Richtlinien fiir den sektorbezogenen Ausschluss
und die ESG-Standards von AXA IM an. Ausgenommen davon sind
Derivate und zugrunde liegende zuldssige OGA, wie in den auf der
Website verfligbaren Dokumenten beschrieben: https://www.axa-
im.com/responsble-investing/sector-investment-quidelines. Die
Abdeckungsrate der ESG-Analyse innerhalb des Portfolios betragt
mindestens 90 % des Nettovermdgens des Teilfonds. Hiervon
ausgenommen sind Ankihen und andere Schuldverschrebungen, die
von offentlichen Emittenten begeben wurden, sowie als Erganzung
gehaltene Barmittel und Soldarititsvermdgen. Die Methode des ESG-
Ratings wird unter folgendem Link beschrieben: https//www.axa-
im.com/responsble-investing/framework-and-scoring-methodology.  Die
im Anlageverfahren verwendeten ESG-Daten bemuhen auf ESG-
Methoden, die sich zum Teil auf Daten von Dritten stlitzen und in einigen
Fallen intern entwickelt werden. Sie sind subjktiv und kdnnen sich im
Laufe der Zeit &ndem. Trotz mehrerer Initiativen kdnnen ESGKriterien
aufgrund eines Mangels an harmonisierten Definitionen heterogen sein.
Daher lassen sich die wverschiedenen Anlagestrategien, die ESG-
Kriterien und ESG-Berichterstattung verwenden, nur schwer miteinander
vergleichen. Strategien, die ESG-Kriterien einbeziehen, und solche, die
Kriterien fir eine nachhaltige Entwicklung beriicksichtigen, kdnnen ESG-
Daten verwenden, die ahnlich erscheinen, jedoch unterschieden werden
solliten, da ihre Berechnungsmethode jeweils unterschiedlich sein kann.

Der Teilfonds investert bis zu 75 % seines Nettovermdgens in Aktien
(einschlieBlich dividendenstarker Aktien) und/oder bis zu 100 % seines
Nettovermdgens i Schuldtitel, einschlieBlich inflationsgebundener
Anleihen (im Wesentlichen grine Anlehen, soziale Ankihen und
nachhaltige Ankihen), die von Regierungen und Unternehmen mit Sitz
oder Borsennotierung in OECD-Landern ausgegeben werden, und bis zu
30% in Anlehen mit enem Rating unter Investment Grade. Der
Teilfonds strebt an, eine jahrliche Voltilitit von 10 % nicht zu
Uberschreiten. Der Teilfonds wird mit einer Zinssensitivitdt zwischen
minus 2 und 8 verwaltet.
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Der Teilfonds kann bis zu 50 % seines Nettovermdgens auch in
kiindbare Anleiheninvestieren.

Die Auswahl von Schuldverschrebungen basiert nicht ausschlie3lich und
automatisch auf hrer 6ffentlich zuganglichen Kreditwiirdigkeit, sondern
auch auf der internen Analyse des Bonitits- bzw. Marktrisikos. Die
Entscheidung zum Kauf oder Verkauf von Werpapieren basiert auch auf
anderen Analysekriterien des Anlageverwalters.

Der Teilfonds darf bis zu 30 % seines Nettovermdgens in Wertpapiere
von Emittenten aus Nicht-OECD-Landern investieren.

Der Teilfonds kann auch, und zwar bis zu 10 %, notleidende und in
Verzug geratene Wertpapiere halten, wenn dies aus dem Besitz von
Anleihen resultiert, deren Rating aufgrund eines Zahlungsausfalls oder
Zahlungsunfahigkeit des Emittenten herabgestuft wurde, wenn diese
Anleihen nach Ansicht des Anlageverwalkers mit dem Anlageziel des
Teilfonds vereinbar sind. Es wird davon ausgegangen, dass diese
Wertpapiere innerhalb von 6 Monaten verkauft werden, sofern keine
besonderen Ereignisse den Anlagevemalter dawon abhalten, ire
Liquiditat zu beziehen.

Der Teilfonds kann bis zu 5 % des Nettovermdgens in CoCo-Bonds und
bis zu 10 % des Nettovermdgens in chinesische A-Aktien investieren, die
bei Shanghai Hong-Kong Stock Connect notiert sind.

Der Teilfonds kann in Geldmarktinstrumente und bis zu 10 % des
Nettovermdgens in OGAW und/oder OGA investieren.

Derivate und Techniken flr ein effizientes Portfoliomanagement
Der Teilfonds kann Derivate fiir ein effizientes Portfoliomanagement,
zu Absicherungszwecken und zu Anlagezwecken einsetzen.

Die  eingesetzten  Derivate  kdénnen  Devisenterminkontrakte,
Wahungsoptionen und Futures, Aktienindex-Futures, Anlkihefutures,
Zinsfutures, Aktienoptionen, Anleihenoptionen, Zinsoptionen,
Zinsswaps und Inflationsswaps, Volatilitatsindex-Futures und Optionen
umfassen, ebenso wie

. Total Return Swaps (TRS, einschlief3lich TRS-
Indextransaktionen) oder sonstige derivative
Finanztransaktionen mit ahnlichen Eigenschaften, um die
Gesamtrendite aus einer weltweiten Typenvielfalt aus einzelnen
Vermdgenswerten oder Vermdgenswertpaketen aus Aktien,
Indizes, Staatsanleihen, Unternehmensanlehen,
Wandelanleihen und Volatilitatsindizes im Gegenzug fir
Zinszahlungen auf eine Gegenpartei zu Ubertragen oder sie von
ihr zu erhalten.

Fir die Zwecke der Erreichung des Verwaltungsziels kann der
Teilfonds die folgenden Techniken (in % des Nettovermdgens)
anwenden:

- Total Return Swaps (ungedeckt): erwartet, 0 %; max. 10 %

Die wichtigsten Arten von Vermdgenswerten sind einzelne
Vermdgenswerte oder Vermdgenswertpakete aus Aktien,
Indizes, Staatsanleihen, Unternehmensanleihen,
Wandelanleihen und Volatilitatsindizes.

. Credit Default Swaps (CDS): Single Name und Pakete sowie
CDS aufIndizes.

Die Kosten der Anpassung bei solchen Derivaten mit zugrunde liegenden
Indizes werden nicht erheblich sein, da die Anpassung je nach Art des
Derivats viettel- oder habjhrlich erfolgt. Die reprasentativsten Indizes, die im
Hinblick auf den Teilfonds verwendet werden, sind der S&P 500 und der
Eurostoxx 50 fiir Aktien sowie der iTraxx Europe Main und der iTraxx
Crossover fur Kreditindizes. Die Methodik dieser Indizes istauf den folgenden
Websites verfligbar: https:/mww.spglobal.com/spdjilen/indexfinder,
htips:/gontigo.com und https:/ihsmarkit.com/indexhtml. Der Einsatz von
Derivaten erfolgt in Ubereinstimmung mit den Bedingungen, die im Abschnitt
,Mehr Uber Derivate” festgelegt werden.

Fur die Zwecke eines effizenten Portfoliomanagements wendet der

Teilfonds im Rahmen seiner taglichen Anlageverwaltungstatigkeit die
folgenden Technikenan (in % des Nettovermégens):

e Wertpapierleihgeschéfte als Leihgeber: erwartet0—10 %; max. 90 %

e Pensionsgeschafte/lumgekehrte Pensionsgeschafte: erwartet 0-10 %;
max. 20 %

Indem der Teilfonds Wenpapierkeihgeschafte als Leihgeber eingeht,
versucht er, die Rendite auf téglicher Basis zu steigern (die verlichenen
Vermdgenswette sollen eine zusitzliche Rendite fur den Teilfonds
generieren). Durch die Nutzung von Pensionsgeschaften bzw.
umgekehrten Pensionsgeschaften versucht der Teilfonds, die
Sicherheitenverwaltung zu optimieren, indem er eine Umwandlung von
Sicherheiten vornimmt, um die Liquiditat und Barmittel zu verwalten.

Die wichtigsten Artenvon Vermdgenswerten sind Anleihen.
Der Teilfonds nutzt keine Wertpapierleingeschéfte als Leihnnehmer.
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Der Einsatz aler Techniken flr ein effizientes Portfoliomanagement
erfolgt in Ubereinstimmung mit den Bedingungen, die im Abschnitt ,Mehr
Uber effizientes Portfoliomanagement* festgelegt werden.

Verwaltungsverfahren Der Anlageverwalter kombiniert im Rahmen
eines mehrstufigen Risikoansatzes urteilsgekitete Uberzeugungen mit
guantitativen Erkenntnissen. Um von Markichancen in enem stark
diversifizerten  Anlageuniversum mit Schwerpunkt auf Impact
Investments zu profitieren und eine positive und messbare soziale und
Okologische Wirkung zu erzielen, vettritt der Anlageverwalter sowohl auf
Ebene der Vermogensallokaton als auch auf Ebene der
Wertpapierauswahl bestimmte  Uberzeugungen. Darilber hinaus
verwendet der Anlageverwalter eine flexible Allokaton mit dem Ziel,
Veranderungen von Marktbedingungen zu bewaltigen, und dabei das
globalke Marktwachstum zu nutzen und gleichzeitig mdgliche
Kursriickgange zu begrenzen.

Der Anlagevemalter bericksichtigt nsbesondere eine Vielzahl von
Marktsignalen zu Themen wie Makro, Bewertung, Stimmung und
technische Lage.

Referenzwahrung EUR

Risiken
Risikoprofil Risiko eines Kapitalverlustes.

Risikofaktoren Der Teilfonds unterliegt den Risiken, die im Abschnitt
LAllgemeine Risiken“ beschrieben sind sowie folgenden besonderen
Risiken (im Abschnitt ,Besondere Risiken“beschrieben):

. Hochverzinsliche

Impact Investments )
: ESpG Schuldverschreibungen
o  Derivate und Hebelwirkung ®  CoCo-Bonds
e Internationale Anlagen Inflationsgebundene
. Anleihen

Schwellenmérkte
In Verzug geratene
Wertpapiere
e Verlangerung
e Wiederanlage

Nachhaltigkeitsrisiken  Angesichts der Anlagestrategie und des
Risikoprofils des Teilfonds wird davon ausgegangen, dass, gemaR der
Verwaltungsgesellschaft, die voraussichtlichen Auswirkungen der
Nachhaltigkeitsrisiken auf die Renditen des Teilfonds im niedrigen
Bereich liegen.

Methode zur Berechnung des globalen Engagements Absoluter
Value at Risk (VaR).

Fir den Teilfonds berechneter VaR Der Anlageverwalter iberwacht
das Marktrisiko, wobei das Limit des VaR unter 7 % des NIW des
Teilfonds unter normalen Marktbedingungen liegt Der vom
Anlageverwalter eingesetzte VaR hat einen Zeithorizont won
5 Geschaftstagen bei Vertrauenswertparametern von 95 %. Dies
bedeutet, dass es der NIW des Teilfonds mit einer Wahrscheinlichkeit
von 5 % innerhalb von 5 Geschéftstagen mehrals 7 % an Wert verliert.
Ein solcher VaR bedeutet, dass es der NIW des Teilfonds unter
normalen Marktbedingungen mit einer Wahrscheinlichkeit von 1 %
innerhalb von 20 Geschéaftstagen mehrals 20 % an Wert verliert.

Value-at-Risk-Berechnungen gehen von normalen Marktbedingungen
aus und stellen statistische Berechnungen dar, die keine Garantie
bedeuten. Weitere Informationen finden Sie im Abschnitt ,Uberpriifung
des globalen Engagements®”.

Erwarteter Verschuldungsgrad Zwischen 0 und 3.

Nicht garantiert Der effektive Verschuldungsgrad kann, je nach
Marktbedingungen, gelegentlich hdher oder niedriger sein als der
erwartete Verschuldungsgrad.

. Notleidende Wertpapiere
e Anlagen lUberdasStock
Connect-Programm

Weitere Eigenschaften

Geeignet fur Anleger mit einem geplanten Anlagehorizont von
mindestens 5 Jahren.

Kategorie gemaf Offenlegungsverordnung Artikel 9-Produkt.
Berechnungshaufigkeitdes NIW Taglich.

Geschaftstag des Teilfonds Auftrage zur Zeichnung, zum Umtausch
oder zur Ricknahme von Anteilen des Teilfonds werden an jedem Tag
bearbeitet, derin Luxemburg einenvollen Bankgeschéaftstag darstellt.

Zeichnungs-, Umtausch- und Ricknahmeauftrage Alle Auftrdge
werden auf Terminkursbasis bearbeitet.

Anlageverwalter AXA Investment Managers Paris.
Auflegung 15.Juni2020.
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Maximale einmalige Kosten, Maximale wiederkehrende Kosten, dieim Laufe des Jahres
diebei einer Investition fallig werden dem Teilfonds belastet werden
Gebuhren fir bereitgestellte
Klasse Ausgabeaufschlag Verwaltungsgebiihr Dienste Vertriebsgebuhr
A 5,50 % 1,20% 0,50 % —
AX* 5,50 % 1,75% 0,50 % —
E — 1,20 % 0,50 % 0,50 %
F 2,00 % 0,60 % 0,50 % —
G — 0,60 % 0,50 % —
| — 0,60 % 0,50 %
M — — 0,50 % —
ZF 2,00 % 0,60 % 0,50 % —

Siehe Hinweise zu Kosten des Teilfonds® im Anschluss an die letzte Teilfonds-Beschreibung. Diese Tabelle beschreibt die zum Datum der Erstellung des
Verkaufsprospekts bestehenden Anteilsklassen. Die neuesten Informationen zu den verfiigbaren Anteilsklassen finden Sie unter http:/Aww.axa-im.com, oder beantragen
Sie die entsprechende Liste kostenfrei bei der Verwaltungsgesellschaft.

* Diese Anteilsklasse wird am Datum der ersten Zeichnung fir diese Anteisklasse je nach Referenzwéhrung zu einem anfénglichen Zeichnungskurs von 100 EUR oder
100 USD fur die Zeichnung verfigbar sein.
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Chorus Equity Market Neutral

Anlageziel und Anlagestrategie

Anlageziel Mitelfristig die Erzielung einer positiven absoluten Rendite,
die eine geringe Korrelation mit den Aktienmarkten aufweist.

Anlagestrategie Der Teilfonds wird aktiv verwaltet und verwendet fiir
einige Anteilsklassen alk Referenz fir die Berechnung der
erfolgsabhéangigen Vergltung der entsprechenden Anteilsklasse den im
nachstehenden Abschnitt ,Kosten der Wertentwicklung, die dem
Teilfonds belastet werden“ angegebenen Referenzindex (der
,Referenzindex"). Da es sich beim Referenzindex um einen Satz handet,
der vornehmlich zur Performancemessung verwendet wird und die
Portfoliostrukturierung bzw. die Zusammensetzung der Positionen des
Teilfonds keinen relativen Bezug zum Referenzindex aufweist, wird die
Abweichung vom Referenzindex voraussichtlich erheblich sein.

Der Teilfonds verfolgt eine markineutrale Strategie, die sich aus Long-
und Short-Positonen zusammensetzt. Die Strategie ziekt darauf ab,
Uberbewertete, untebewertete oder fehbewertete Aktien unter
Verwendung einer Reihe von proprietdren Ranking-Techniken (die
Jndikatoren*) zu identifizeren. Das Universum der potenziellen
Indikatoren umfasst unter anderem die Bewertung von Aktienkursen, die
Qualitdt der Bilanz, die Stimmung won Analysten und Anlegem,
technische Kennzahlen (z. B. basierend auf Volumen und vergangenen
Preisbewegungen) sowie die Dynamik von Angebot und Nachfrage.

Der Teilfonds bietet tUber Long- und Short-Derivatepositionen ein
Engagement in Aktien und aktiendhnlichen Instumenten; das Long-
Engagement kann auch durch das Halten solcher Basiswerte erreicht
werden. Der Einsatz von derivativen Instrumenten ermdglicht es, ein
Engagement in den ausgewdhlten Aktien zu erlangen und gleichzeitig
das direktionale Risiko der Aktienmérkte zu verringern.

Der Teilfonds bietet Long- und Shon-Posttionen in Akten und
aktienahnlichen Instumenten von Unternehmen mit Sitz auf der ganzen
Wel (inschlieBlich Schwellenmarkte bis zu 15 %). Es wird emartet,
dass mindestens 40 % des Brutto-Nominalwerts von Aktien und
aktiendahnlichen Instumenten mit Emittenten verbunden sind, die in den
Vereinigten Staaten und Kanada gegriindetwurden oder notiert sind.

Der Teilfonds kann zudem Barmittel, geldnahe Mittel oder hochgradig
liquide festverzinsliche Wertpapiere, insbesondere
Geldmarktinstrumente, Staatsankeihen und Unternehmensanlehen,
halten. En Teil dieser Vermdgenswerte kann fiir Einschusszahlungen
und die Besicherung von Derivaten verwendetwerden.

Der Teilfonds darf bis zu 10 % seines Nettovermdgens in OGAW
und/oder OGA anlegen.

Der Teifonds wendet jederzeit vemindlich die sekiorbezogene
Ausschlussrichtlinie von AXA IM an, wie in dem auf der Website
https://www.axa-im.com/responsible-investing/sector-investment-
guidelines verfugbaren Dokument beschrieben, mit Ausnahme von
Derivaten und zugrunde liegenden zulassigen OGA.

Derivate und Techniken fur ein effizientes Portfoliomanagement
Der Teilfonds kann Derivate fiir eine effiziente Portfoloverwaltung,
Absicherung und Anlage einsetzen, ndem er eine breie Paltte von
Finanzderivaten verwendet, die an einem geregelten Markt notiert sind
oderauflerbdrslich gehandelt werden, wie beispielsweise:

- Futures (einschlieBlich auf Aktienindizes und Aktien einzeher
Unternehmen);

- Terminkontrakte (einschlielich Devisentermingeschéafte);
- Optionen (einschlieRlich Devisenoptionen und Indexoptionen);

- Swaps (einschlieBlich Akten-Swaps, Total Return Swaps (TRS) und
Differenzkontrakte (CFD)).

Fir die Zwecke der Erreichung des Verwaltungsziels, zu
Absichemungszwecken und/oder zu Anlagezwecken kann der Teilfonds
die folgenden Technikenanwenden (in % des Nettovermdgens):

- Total Return Swaps (ungedeckt): erwartet 400 %; max. 800 %. Die
wichtigsten Arten von Vermdgenswerten sind entweder Aktien einzelner
Unternehmen oder aktiendhnliche Instrumente.

Der Einsatz von Derivaten erfolgt in Uberinstimmung mit den
Bedingungen, die im Abschnitt,Mehr Gber Derivate“ festgelegt werden.
Fir die Zwecke eines effizienten Portfoliomanagements wendet der

Teilfonds im Rahmen seiner taglichen Anlageverwaltungstatigkeit die
folgenden Technikenan (in % des Nettovermdgens):
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o Wertpapierleihgeschéfte als Leihgeber: erwartet0—10 %; max. 90 %

e Pensionsgeschafte/lumgekehrte Pensionsgeschéafte: erwartet 0-10 %;
max. 20 %

Indem der Teilfonds Wenpapierkeihgeschafte als Leihgeber eingeht,
versucht er, die Rendite auf téglicher Basis zu steigern (die verliechenen
Vermodgenswette sollen eine zusitzliche Rendite fur den Teilfonds
generieren). Durch die Nutzung von Pensionsgeschaften bzw.
umgekehrten Pensionsgeschaften versucht der Teilfonds, die
Sicherheitenverwaltung zu optimieren, indem er ene Umwandlung von
Sicherheiten vornimmt, um die Liquiditét und Barmittel zu verwalten.

Die wichtigsten Arten won Vermdgenswerten sind Aktien oder
aktienahnliche Instumente.

Der Teilfonds nutzt keine Wertpapierleingeschéfte als Leihnehmer.
Der Einsatz aller Techniken flr ein effizientes Portfoliomanagement

erfolgt in Ubereinstimmung mit den Bedingungen, die im Abschnitt ,Mehr
Uber effizientes Portfoliomanagement* festgelegt werden.

Verwaltungsverfahren Die Indikatoren werden vom Anlageverwaler
auf der Gundlage quantitativer und qualitativer Kriteren (z B. die
Langkbigket simulierter Renditen, die zugunde liegende wirtschaftliche
Begrundung und die Korrelation mitanderen Indikatoren) entworfen und
ausgewahk. Das Portfolio wird durch ein proprietares Modell bestimmt,
das die kombhnierten Indikatoren sowie Beschrnkungen wie
Portfoliorisiken,  Diversifikation, Liquiditatt und Portfoloumschlag
berucksichtigt.

Referenzwéahrung USD.

Risiken
Risikoprofil Risiko eines Kapitalverlustes.

Risikofaktoren Der Teilfonds unterliegt den Risiken, die im Abschnitt
JAllgemeine Risiken® beschrieben sind sowie folgenden besonderen
Risiken (im Abschnitt ,Besondere Risiken® beschrieben):

e AXA Investment Managers e Korrelation
Chorus Limited Modell und e Hoher Portfolioumschlag

Daten . . .
. ) e Nicht zugesicherte positive
e Derivate und Hebelwirkung Renditen und/oder nicht

e Hohe Hebelung erfolgreiche Strategie
e Begrenzte Betriebshistorie e Synthetische Short-Position
e Schwellenmarkte

Nachhaltigkeitsrisiken Angesichts der Anlagestrategie und des
Risikoprofils des Teilfonds wird davon ausgegangen, dass, gemaR
der Verwaltungsgesellschaft, die voraussichtlichen Auswirkungen der
Nachhaltigkeitsrisiken auf die Renditen des Teilfonds im mittleren
Bereich liegen.

Methode zur Berechnung des globalen Engagements Absoluter
Value at Risk (VaR).

Fur den Teilfonds berechneter VaR Der Anlageverwalter Uberwacht
das Marktrisiko, wobei das Limit des VaR unter 7 % des NIW des
Teilfonds unter normalen Marktbedingungen liegt. Der vom
Anlageverwalter eingesetzte VaR hat einen Zeithorizont von
5 Geschaftstagen bei Vertrauenswertparametemn von 95 %. Dies
bedeutet, dass es der NIW des Teilfonds mit einer
Wahrscheinlichkeitvon 5 % innerhalb von 5 Geschéaftstagen mehr
als 7 % an Wert verliert. Ein solcher VaR bedeutet, dass es der
NIW des Teilfonds mit einer Wahrscheinlichkeit von 1 % unter
normalen Marktbedingungen innerhalb von 20 Geschaéftstagen
mehr als 20 % an Wertverliert.
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Value-at-Risk-Berechnungen gehen von normalen Marktbedingungen
aus und stellen statistische Berechnungen dar, die keine Garantie
bedeuten. Weitere Informationen finden Sie im Abschnitt ,Ubemriifung
des globalen Engagements®.

Hebelwirkung Die Summe des fikiven Ansatzes bestimmt die
Fremdfinanzieung als Summe des absoluten Werts der fiktiven
Fremdfinanzierung aller Finanzderivate im Teilfonds. Das Niveau

der fiktiven Butto-Fremdfinanzierung ist unter anderem von folgenden
Faktoren abhéngig:

(i) den Long-/synthetischen Short-Positionen;

(i) der Wahrungsabsicherung im Zusammenhang mit der Anlage der
verfugbarenliquiden Mittel; und

(i) der  Einbeziehung risikoreduzierender Positonen, die bei
Verringemung des wirtschaftlichen Engagements den Beitrag zur fiktiven
Brutto-Fremdfinanzierung anheben.

Erwarteter Verschuldungsgrad des Aktienengagements: zwischen 2 und 8.
Erwarteter gesamter Verschuldungsgrad: zwischen3 und 10.

Nicht garantiert. Der effektive Verschuldungsgrad kann, aufgrund von
Marktbedingungen  (z.B. bei geringer  Marktvohtilitdt) und
Anlageaufteilung, gelegentlich hoher oder niedriger sein als der
erwartete Verschuldungsgrad. Das Portfolio erfordert Long- und Short-
Positonen bei umfangreicher fiktiver Fremdfinanzieung, um ein
bedeutendesKreditrisiko einzugehen.

Weitere Eigenschaften

Geeignet fur Anleger mit einem geplanten Anlagehorizont von
mindestens 3 Jahren. Der Teilfonds wendet eine komplexe
Anlagestrategie an, die zahlreiche Risiken umfasst, durch den Einsatz von
Derivativen Hebelwirkung nutzt und daher bei den Rendien
moglicherweise einen hohen Vohtilitdtsgrad nach sich zieht. Der Teiffonds
ist nur fir Anleger bestimmt, die diese Strategien und damit verbundenen
Risiken verstehen. Anleger miissen sich dariiberim Klaren sein, dass auch
das Risiko besteht, einenwesentiichen Tei ihrer Anlagen zu verlieren.

Berechnungshaufigkeit des NIW Taglich.

Geschaftstag des Teilfonds Auftrdge zur Zeichnung, zum Umtausch
oder zur Ricknahme von Anteilen des Teilfonds werden an gdem Tag
verarbeitet, der in Luxemburg, Japan und ih den USA einen vollen
Bankgeschaftstag sowie Bérsentag darstellt.

Zeichnungs-, Umtausch- und Riucknahmeauftrage Alle Auftrage
werden auf Forward-Forward-Pricing-Basis bearbeitet.

Investment Manager AXA Investment Managers Chorus Limited
Auflegung 21. Mai2019.

Kosten der Wertentwicklung,
die dem Teilfonds belastet werden

Auf USD lautende Anteilsklassen:

Die Outperformance wird als die Differenz, mit einer Untergrenze von O,
zwischen dem Inventarwert der Anteilsklassen, abziiglich aller Gebiihren
und Kosten, aber einschlieBBlich der angefalenen erfolgsabhéngigen
Vergutung, und dem hochsten Wert zwischen dem Hurdle-Niveau und
dem High Water Mark-Wert berechnet. Das Hurdle-Niveau entspricht
dem NIW der Anteilsklasse zum Umsetzungsdatum dieser
Berechnungsformel fiir die erfolgsabhangige Vemgitung und weist die
gleiche Performance wie der Referenzindex auf Der Refernzindex
entspricht dem Maximum zwischen Null und der kapitaliserten US
Federal Funds Rate.

Die ,High Water Mark® spiegelt das héchste vom NIW der Anteilsklasse
erreichte Niveau wider, zu dem eine erfolgsabhangige Vergutung
ausgezahlt wurde (bzw. der erste NIW der Anteilsklasse, wenn zuvor
noch keine erfolgsabhéngigen Vergiitung ausgezahltwurde).

Diese oben beschriebene Berechnung der erfolgsabhéngigen Vergitung
und die Bestimmung der Outperformance geltenabdem21.Mai 2019.

An jedem Bewertungstag mussen folgende Punkte im Hurdle-Niveau
und dem High Water Mark-Wert nachgebildet werden:

. die gleiche Zeichnungsschwankung wie in der Anteilsklasse,

. bei der Zahlung von Ricknahmeerldsen oder Dividenden
verringern sich der Wert des Hurdle-Niveaus und der High Water Mark-
Wert nach folgender Formel zurnickgezahlter oder ausgeschiitteter
Betrag dividiert durch den gesamten NIW der Anteilsklasse.
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Am Ende des Berechnungszeitmums behék die Verwaltungsgesellschaft
rechtméfig erfolgsabhangige Vermgitungen ein, sofern eine Rickstellung
fur die erolgsabhéngige Vemitung gebildet wurde. Der Wert des
Hurdle-Niveaus und der High Water Mark-Wert werden fur den
folgenden Zeitraum an den NIW der Anteilsklasse angepasst. Ist am
Ende des Berechnungszeitraums keine Ruckstelung mehr vorhanden,
behék die Verwaltungsgesellschaft keine erfolgsabhéngige Vergutung
ein und der Wert des Hurdle-Niveaus und der High Water Mark-Wert
bleiben fiir denfolgenden Zeitraum unverandert.

Bei einer Riicknahme von Anteilen oder einer Dividendenzahlung behalt
die Verwalungsgesellschaft rechtméafig einen Teil der Rickstellung fiir
die erfolgsabhangige Vergitung ein, der dem zurickgezahlten oder
ausgeschitteten Betrag, dividiert durch den gesamten NIW der
Anteilsklasse, entspricht. Anleger missen sich bewusst sein, dass unter
bestimmten Umstinden eine globale Outperformance des Teilfonds die
Zahlung einer erfolgsabhéangigen Vergitung an die
Verwaltungsgesellschaft  beinhaltett  wéhrend die  individuelle
Wertentwicklung einiger Anleger hinter derjenigen des Referenzindex
zuriickbleibt.

Abgesicherte Anteilsklassen:

Die Outperformance wird als die Differenz, mit einer Untergrenze von O,
zwischen dem Inventarwert der Anteilsklassen, abziiglich aller Gebiihren
und Kosten, aber einschlielich der angefalenen erfolgsabhangigen
Vergltung, und dem hochsten Wert zwischen dem Hurdle-Niveau und
dem High Water Mark-Wert berechnet. Das Hurdle-Niveau entspricht
dem NIW der Anteilsklasse zum Auflegungsdatumund weist die gleiche
Performance wie der Referenzindex auf Der Referenzindex ist das
Maximum zwischen Null und:

. €STR + 8,5 Bp,,
abgesicherte Anteilsklassen,

. Overnight-Depotbank in Schweizer Franken kapitalisiert flr
auf CHF lautende abgesicherte Anteilsklassen und

. SONIA kapitalisiert fiur auf GBP lautende abgesicherte
Anteilsklassen.

Die ,High Water Mark® spiegelt das hochste vom NIW der Anteilsklasse
erreichte Niveau wider, zu dem eine erfolgsabhangige Vergiitung
ausgezahlt wurde (bzw. der erste NIW der Anteilsklasse, wenn zuvor
noch keine erfolgsabhéngigen Vergitung ausgezahltwurde).

An jedem Bewertungstag muissen folgende Punkte im Hurdle-Niveau
und dem High Water Mark-Wert nachgebildet werden:

kapitalisiert fur auf EUR lautende

. die gleiche Zeichnungsschwankung wie in der Anteilsklasse,

. bei der Zahlung von Ricknahmeerldsen oder Dividenden
verringern sich der Wert des Hurdle-Niveaus und der High Water Mark-
Wert nach folgender Formel zurickgezahlter oder ausgeschiteter
Betrag dividiert durch den gesamten NIW der Anteilsklasse.

. Am Ende des Berechnungszeiraums behélt die
Verwalkungsgesellschaft rechtmaRig erfolgsabhéngige Vemgitungen ein,
sofern eine Rickstellung fur die erfolgsabhéngige Vemitung gebildet
wurde. Der Wert des Hurdle-Niveaus und der High Water Mark-Wert
werden fiir den folgenden Zeitraum an den NIW der Anteilsklasse
angepasst. Ist am Ende des Berechnungszeitraums keine Ruckstellung
mehr vothanden, behdlt die Verwaltungsgesellschaft keine
erfolgsabhangige Vemitung ein und der Wert des Hurdle-Niveaus und
der High Water Mark-\Wert bleiben fiir den folgenden Zeitmum
unverandert.
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Bei einer Ricknahme von Anteilen oder einer Dividendenzahlung
behalt die Verwaltungsgesellschaft rechtmafRig einen Teil der
Rickstellung fiir die erfolgsabhéngige Vergutung ein, der dem
zuriickgezahlten oder ausgeschitteten Betrag, dividiert durch den
gesamten NIW der Anteilsklasse, entspricht Anleger missen sich
bewusst sein, dass unter bestimmten Umstédnden eine globale
Outperformance des Teilfonds die Zahlung einer erfolgsabhéngigen
Vergltung an die Verwaltungsgesellschaft beinhaltet, wéahrend die
individuelle Wertentwicklung einiger Anleger hinter derjenigen des
Referenzindex zuriickbleibt.

Da der Teilfonds das Ziel einer absoluten Rendite verfolgt, ist der
Mechanismus einer erfolgsabhédngigen Vergitung unter Nutzung eines
High-Water-Mark-Mechanismus und einer Hurdle in Form des
risikolosen Zinssatzes das angemessenste Modell, das auch am
Risiko-Ertrags-Profil des Teilfonds ausgerichtetist.

Die nachstehende Grafik zeigt das vom Teilfonds genutzte High-Water-
Mark-System:
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Am Ende jedes Berechnungszeitraums:
- Falls der NIW das Hurdle-Niveau UND die HWM ubersteigt (Jahre
0-1, 3—4 und 9-10):

o eine erfolgsabhangige Vergutung ist durch den Teilfonds
gemal der folgenden Formel an die Verwaltungsgesellschaft
zu zahlen:

[Prozentsatz der erfolgsabhéngigen Vergitung] % x max. [O;
NIW — max. (HWM; Hurdle-Niveau)]; und

o das Hurdle-Niveau und die HWM werden am Outperformance-
Niveau des Teilfonds ausgerichtet (Neufestsetzung von
Hurdle-Niveau und HWM)

Beispiele — ohne Bezug zum Diagramm (fiir eine erfolgsabhéangige
Vergilitung von 20 %):

»  Hurdle-Niveau = 110, HWM = 105 und NIW am Ende des

Berechnungszeitraums = 100:

= Erfolgsabhangige Vergitung =20 % x max. (0; 100 — max.
(110;105))=0

= Keine Neufestsetzung des Hurdle-Niveaus fiir den
nachfolgenden Zeitraum

. Keine Neufestsetzung der HWM fiir den nachfolgenden
Zeitraum

»  Hurdle-Niveau = 100, HWM = 110 und NIW am Ende des
Berechnungszeitraums = 105:
- HWM =110

Maximale einmalige Kosten,

Maximale wiederkehrende Kosten, dieim Laufe des Jahres

- Falls der NIW unter das Hurdle-Niveau fallt, pdoch die HWM
Ubersteigt ( Jahr 1-2) oder unter das Hurdle-Niveau und die HWM
fallt (Jahre 2-3 und 4-5 bis 8-9), wird keine erfolgsabhangige
Vergitung gezahlt und das Hurdle-Niveau und die HWM werden
nicht angepasst (keine Neufestsetzung von Hurdle-Niveau und
HWM)

Das vorstehende Diagramm dient nur der allgemeinen
Veranschaulichung und lasst gewisse spezifische Parameter aul3er
Acht, die fur bestimmte Anteilsklassen gelten koénnen (z.B.
Untergrenze von 0).

L] Erfolgsabhangige Vergitung =20 % x max. (0; 105 — max.
(100;110))=0

. Keine Neufestsetzung des Hurdle-Niveaus fiir den
nachfolgenden Zeitraum

L] Keine Neufestsetzung der HWM fiir den nachfolgenden
Zeitraum

»  Hurdle-Niveau = 100, HWM = 105 und NIW am Ende des
Berechnungszeitraums =110:
L] Erfolgsabhangige Vergitung =20 % x max. (0; 110 — max.
(100;105))=1
L] Neufestsetzung des Hurdle-Niveaus fur den
nachfolgenden Zeitraum, Hurdle =110
L] Neufestsetzung der HWM fiir den nachfolgenden Zeitraum,

Kosten, diedem
Teilfonds unter bestimmten

dem Teilfonds belastet werden

Bedingungen belastet werden

Gebuhren far

Klasse Ausgabeaufschlag _ _ Verwaltungsgebiihr _ bereitgestellte Dienste Vertriebsgeblhr Erfolgsabhangige Vergitung

A 5,50 % 1,60 % 0,50 % — max. 15 %
EX — — 0,50 % — —

F 2,00 % 1,10% 0,50 % — max. 15 %

| — 1,00 % 0,50 % — max. 15 %

IX — 0,85 % 0,50 % — max. 15 %

M = = 0,50 % = max. 15 %

ZF — 2,00 % 0,50 % — —

Zl — 0,85 % 0,50 % — max. 15 %

Siehe Hinweise zu Kosten des Teifonds® im Anschluss an die letZe Teifonds-Beschreibung. Diese Tabelle beschreint die um Datum der Erstellung des Verkaufspros pekts
bestehenden Anteilsklassen. Die neuesten Informationen zu den verfiigbaren Anteilsklassen finden Sie unter http:/Awww.axa-im.com, oder beantragen Sie die entsprechende Liste

kostenfreibei der Verwaltungsgeselschatt.
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Anlageziel und Anlagestrategie

Anlageziel Erwirtschaftung positiver mittelfristiger Renditen, die eine
geringe Korrelation zu traditionellen Vermdgensklassen aufweisen.

Anlagestrategie Der Teilfonds wird aktiv verwaltet und verwendet bei
einigen Anteilsklassen als Referenz fir die Berechnung der
erfolgsabhangigen Vergltung der entsprechenden Anteilsklasse den im
nachstehenden Abschnitt ,Kosten der Wertentwicklung, die dem
Teilfonds belastet werden“ angegebenen Referenzindex (der
,Referenzindex"). Da es sich beim Referenzindex um einen Satz handett,
der vornehmlich zur Performancemessung verwendet wird und die
Portfoliostrukturierung bzw. die Zusammensetzung der Positionen des
Teilfonds keinen relativen Bezug zum Referenzindex aufweist, wird die
Abweichungvom Referenzindex voraussichtlich erheblich sein.

Der Teilfonds verfolgt eine Reihe wvon Strategien, unter anderem
aktenmarkineutrale und systematische Makro-Strategien, indem er
Long- und Short-Postionen in verschiedenen Anlageklassen eingeht,
darunter Aktien, Zinssétze und Wéahrungen.

Einige der eingesetzten Strategien zielen darauf ab, Uberbewerete,
unterbewertete oder fehlbewertete Aktien zu identffizieren, andere auf eine
Arbitrage des relativen Werts Uber werschiedene Laufzeiten (bei
Zinssatzen) und Uber verschiedene Lander (bei Zinssdtzen und
Wahrungen) hinweg.

Die Gesamtheit moglicher vom Teilfonds in Betracht gezogener
Strategien benhaltet unter anderem Fundamental, Carry, Market
Dynamics, Imbalance und Sentiment:

— Fundamentalstrategien beabsichtigen, eine Wertschdpfung zu erzielen,
ausgehend von Vermogenswerten, die starkere Fundamentaldaten
aufweisen als andere Vermdgenswerte;

— Carry-Strategien beabsichtigen, eine Wertschépfung zu erzeelen,
ausgehend won Vermdgenswerten, die erwartungsgemall hohere
Ertrage erzielen als Vermdgenswerte mit geringen Renditen;

— Marktdynamik-Strategien beabsichtigen, eine Wertschdpfung zu
erzielen, ausgehend von Vermdgenswerten, die in der Vemangenheit
Kurs- und Volumenmuster aufgewiesen haben, die als Indikator fiir die
zukunftigen Vermogensrenditen angesehen werden kdnnen;

— Imbalance-Strategien beabsichtigen, eine Wertschopfung zu erzielen,
ausgehend won Marktungleichgewichten zwischen Angebot und
Nachfrage (héufig aufgrund struktureller Einschrankungen der Anleger),
woraus sich anomale Renditen ergeben;

— Sentiment-Strategien beabsichtigen, eine Wertschépfung zu erzielen,
ausgehend won Signalen, die auf eine positive oder negative
Marktstimmung hindeuten, die won Verbrauchern, Experten oder
anderen wirtschaftlichen Akteuren herihrt, die den kiinftigen Preis des
Vermdgenswerts beeinflussen kdnnten.

Die Strategien beruhen auf proprietiren Modellen, die auf die
Erwirtschaftung von Renditen unter Verwendung eines Datensatzes (die
Jndikatoren“) abzielen. Dieser umfasst insbesondere die Qualitat der
Bilanz, makmékonomische Daten, die Stimmung won Analysten,
Okonomen und Anlegem, technische Kennzahlen (z. B. basierend auf
fruherem Volumen und Preisbewegungen) sowie die Dynamik von
Kapitafflissen und Positionierung. Die Portfoliokonstiuktion beruht
ebenfalls auf diesen proprietaren Modellen, die Risikomanagement-
Techniken einsetzen. Ein solcher Erstellungsprozess ist dynamisch und
berucksichtigt Einschréankungen, die sich unter anderem auf bestehende
Risiken, Transaktionskosten, Liquiditat und Hebelung beziehen.

Der Teilfonds kann zudem Barmittel, geldnahe Mittel oder hochgradig
liquide festverzinsliche Wertpapiere, insbesondere
Geldmarktinstrumente, Staatsankeihen und Unternehmensanlehen,
halten. Ein Teil dieser Vermdgenswerte kann fur Einschusszahlungen
und die Besicherung von Derivaten verwendetwerden.

Der Teilfonds darf bis zu 10 % seines Nettovermdgens in OGAW
und/oder OGA anlegen.

Der Teiffonds wendet jederzeit verbindlich die sektorbezogene
Ausschlussrichtlinie von AXA IM an, wie in dem auf der Website
https://www.axa-im.com/responsible-investing/sector-investment-
guidelines verfigbaren Dokument beschrieben, mit Ausnahme von
Derivaten und zugrunde liegenden zuléssigen OGA.

Derivate und Techniken fiir ein effizientes Portfoliomanagement Der
Teilfonds kann Derivate fiir eine effizente Porffolovenaltung,
Absicherung und Anlage einsetzen, indem er eine breite Palette von
Finanzderivaten verwendet, die an einem geregelten Markt notiert sind
oderauflerbdrslich gehandelt werden, wie beispielsweise:
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— Futures (einschlielich auf Indizes, Anlehen, Zinssitze, Devisen,
Aktien einzelner Unternehmen, Aktienindizes);

— Terminkontrakte (einschliel3lich Devisenforwards und Non-Deliverable
Forwards);

— Optionen (einschlieBlich Devisenoptionen, Indexoptionen, Future-
Optionen und Swaptions);

— Swaps (einschlieB3lich Aktien-Swaps, Swaps auf Indizes, Total Return
Swaps (TRS), ZinsSwaps, Credit Default Swaps (CDS) und
Differenzkontrakte (CFD)).

Einer der reprasentativsten Indizes, die vom Teilfonds beriicksichtigt
werden kdnnen, ist der S&P 500 Index. Die Methodik dieses Index ist auf
der folgenden Website verfigbar: us.spindices.com/. Die Kosten der
Anpassung bei solchen Derivaten mit zugrunde liegenden Indizes
werden nicht etheblich sein, da die Anpassung je nach Art des Derivats
im Allgemeinen viertel- oder halbjahrlich erfolgt.

Der Teilfonds kann TRS-Transaktionen durchfiihren, deren Zweck darin
besteht, die Gesamtrendite aus einer breiten Palette von Anlageklassen,
damunter einzehe Vermdgenswelte oder Korbe von Vermdgenswerten wie
Aktien, Anlkihen, Wahrungen oder Zinssitze, im Tausch gegen
Zahlungen, die auf der Rendite der verschiedenen Anlageklassen oder
Zinssdtze basieren, auf einen Kontrahenten zu Ubertragen oder von
diesem zu erhalten. Die gezahlte oder erhaltene Gesamtrendite beinhalet
die generierten Ertrage und alle Kapitalertrdge. Solche TRS-Transaktionen
erlauben dem Teilfonds, en Engagement in den Anlageklassen oder eine
Absicheung gegenuber diesen zu erzielen. Bei TRS-Transaktionen kann
eine Anpassung der zugrunde liegenden Vermoégenswette erfolgen. In
diesem Fall werden die Kosten der Anpassung nichterheblich sein.

Bevor ein TRS auf eine Strategie mit integrierten synthetischen
Anpassungskosten abgeschlossen wird, analysiert der Teifonds diese
Kosten mit der Anpassungshaufigkeit dieser Strategie. Der TRS wird mit
regulierten und anerkannten Finanzinstiutten sowie im Rahmen won
Marktvereinbarungen gehandelt, um das Kontrahententisiko zu mindem. Die
Gegenpartei kann nicht im eigenen Ermessen die Zusammensetzung oder
die Vemwaltung der zugmunde liegenden in der Strategie genannten
Vermdgenswerte bestimmen. In jedem Fall Ubempriift der Anlagevewalter
den TRS und die zugmunde liegenden Strategien dahingehend, ob die
zugrunde liegenden Vermdgenswerte direkt vom Teilfonds gehalten werden,
um die Position beweren, das Risko steuern sowie die entsprechende
Richtlinien und Einschrankungen der Riskostreuung ordnungsgemar
berechnen zu kdnnen. Der Anlageverwaler kann das tagliche Engagement
der Strategie nach eigenem Ermessen erhthen oder senken.

Fur die Zwecke der Erreichung des Verwaltungsziels, eines effizienten
Portfoliomanagements, zu Absicheungszwecken undfoder zu
Anlagezwecken kann der Teilfonds die folgenden Techniken anwenden
(in % des Nettovermégens):

e Total Return Swaps (ungedeckt): erwartet 0 %; max. 600 %

Die wichtigsten Arten wvon Vermégenswerten sind einzelne
Vermogenswerte oder Vermdgenswerpakete aus Aktien, Indizes,
Anleihen, Wahrungen oder Kurse.

Der Einsatz von Derivaten erfolgt in Uberinstimmung mit den
Bedingungen, die im Abschnitt ,Mehr iber Derivate“ festgelegt werden.
Fur die Zwecke eines effizienten Portfoliomanagements wendet der
Teilfonds im Rahmen seiner taglichen Anlageverwaltungstitigkeit die
folgenden Technikenan (in % des Nettovermégens):

e Wertpapierleihgeschéfte als Leihgeber: erwartet0—10 %; max. 90 %

e Pensionsgeschafte/lumgekehrte Pensionsgeschafte: erwartet 0-10 %;
max. 20 %

Indem der Teilfonds Wenpapierkeihgeschafte als Leihgeber eingeht,
versucht er, die Rendite auf taglicher Basis zu steigern (die verliehenen
Vermdgenswette sollen eine zusitzliche Rendite fur den Teilfonds
generieren). Durch die Nutzung von Pensionsgeschéaften bzw.
umgekehrten Pensionsgeschaften versucht der Teilfonds, die
Sicherheitenverwaltung zu optimieren, indem er ene Umwandlung von
Sicherheiten vornimmt, um die Liquiditat und Barmittel zu verwalten.

Die wichtigsten Arten won Vermdgenswerten sind Anlkeien und
Aktienindizes.
Der Teilfonds nutzt keine Wertpapierleihgeschéfte als Leihnehmer.

Der Einsatz aller Techniken fur ein effizientes Portfoliomanagement
erfolgt in Ubereinstimmung mit den Bedingungen, die im Abschnitt ,Mehr
Uber effizientes Portfoliomanagement* festgelegt werden.

Verwaltungsverfahren Die Indikatoren werden vom Anlagevemalter auf
der Gundlage quantitatver und qualitativer Krierien (z B. die
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Langlebigkeit simulieter Renditen, die zugrunde liegende wirtschaftliche
Begriindung und die Korrelation mit anderen Indikatoren) entworfen und
ausgewahk. Das Portfolio wird durch ein proprietares Modell bestimmmt, das
die kombinietten Indikatoren sowie Beschrankungen wie Zielvolatilitat,
Portfoliorisiken,  Diversifikation, Liquiditét und  Portfolioumschlag
berlicksichtigt.

Referenzwahrung USD.

Risiken
Risikoprofil Risiko eines Kapitalverlustes.

Risikofaktoren Der Teilfonds unterliegt den Risiken, die im Abschnit
LAllgemeine Risiken“ beschrieben sind sowie folgenden besonderen
Risiken (im Abschnitt ,Besondere Risiken®beschrieben):

e AXA Investment Managers e Korrelation
Chorus Limited Modellund N
Schwellenmarkte
Daten
e Derivate und Hebelwirkung Hoher Portfolioumschlag
e Nicht zugesicherte positive
Renditen und/oder nicht

erfolgreiche Strategie

e Hohe Hebelung
e Begrenzte Betriebshistorie

¢ ,Nicht-Erfassung®von e Synthetische Short-Position
Absolute-Return-Strategien

Nachhaltigkeitsrisiken Angesichts der Anlagestrategie und des
Risikoprofils des Teilfonds wird davon ausgegangen, dass, gemaR
der Verwaltungsgesellschaft, die voraussichtlichen Auswirkungen der
Nachhaltigkeitsrisiken auf die Renditen des Teilfonds im mittleren
Bereich liegen.

Methode zur Berechnung des globalen Engagements Absoluter
Value at Risk (VaR).

Fir den Teilfonds berechneter VaR Der Anlageverwalter (iberwacht
das Marktrisiko, wobei das Limit des VaR bei normalen
Marktbedingungen unter 7% des NIW des Teifonds liegt. Der vom
Anlagevernalter eingesetzte VaR hat enen Zeithorizont von
5 Geschéftstagen bei Vertrauenswertparametern wvon 95 %. Dies
bedeutet, dass es der NIW des Teilfonds mit einer Wahrscheinlichkeit
von 5 % innerhalb von 5 Geschaftstagen mehr als 7 % an Wert verliert.
Ein solcher VaR bedeutet, dass der NIW des Teilfonds mit einer
Wahrscheinlichkeit von 1 % unter normalen Marktbedingungen innerhalb
von 20 Geschéftstagenals 20 % an Wert verliert.

Value-at-Risk-Berechnungen gehen von normalen Marktbedingungen
aus und stellen statistische Berechnungen dar, die keine Garantie
bedeuten. Weitere Informationen finden Sie im Abschnitt ,Ubemriifung
des globalen Engagements®.

Erwarteter Verschuldungsgrad Zwischen 15und 29.

Das Portfolio erfordert Long- und ShortPosiionen bei umfangreicher
fiktiver Fremdfinanzierung, um ein bedeutendes Kreditrisiko einzugehen.
Die Summe des fiktiven Ansatzes bestimmt die Fremdfinanziemung als
Summe des absoluten Werts der fikiven Fremdfinanzierung aller
Finanzinstrumente im Teilfonds. Das Niveau der fiktiven Brutto-
Fremdfinanzierungist unter von folgenden Faktoren abhéngig:

(i) den Long/Short-Aktienstrategien;

(i) den Long-/Short-Zinsstrategien;

(i) den Long-/Short-Wahrungsstrategien;

(iv) den Long-/Short-Aktienindexstrategien;

(v) der Wahrungsabsicherung; und

(viydie Einbeziehung risikoreduzierender Postionen, die bei
Verringemung des wirtschaftlichen Engagements den Beitrag zur fiktiven
Brutto-Fremdfinanzierung anheben.

Nicht garantiert. Der effektive Verschuldungsgrad kann, aufgrund von
Marktbedingungen  (z.B. bei geringer Marktvolatilitat) und
Anlageaufteilung (z. B. Anpassung zwischen den Strategien und
Vermogensklassen), gelegentlich héher oder niedriger sein als der
erwartete Verschuldungsgrad. Die Strategien erfordern Long- und Short-
Positonen bei umfangreicher fiktiver Fremdfinanziemung, um ein
bedeutendes Engagement in den Vermdgensklassen einzugehen. Aus
diesem Grund ist ein hoher Verschuldungsgrad nicht unbedingt
reprasentativ fir das wirtschaftliche Risiko des Teilfonds.
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Weitere Eigenschaften

Geeignet flir Anleger mit einem geplanten Anlagehorizont von
mindestens 3 Jahren. Der Teilfonds wendet eine komplexe
Anlagestrategie an, die zahlreiche Risiken umfasst, durch den Einsatz
von Derivativen Hebelwirkung nutzt und daher bei den Renditen
maoglicherweise einen hohen Volatilitdtsgrad nach sich zieht Der
Teilfonds ist nur fur die Anleger geeignet, die diese Strategien und die
damit vertbundenen Risiken verstehen. Anleger miissen sich dariber im
Klaren sein, dass auch das Risiko besteht, einen wesentlichen Teil hrer
Anlagen zu verlieren.

Berechnungshaufigkeit des NIW Taglich.

Geschaftstag des Teilfonds Auftdge zur Zeichnung, zum Umtausch
oder zur Rucknahme von Anteilen des Teilfonds werden an jpdem Tag
bearbeitet, der in Luxemburg, in Japan und in den USA einen vollen
Bankgeschaftstag sowie maRgeblichen Bérsentag darstellt.
Zeichnungs-, Umtausch- und Ricknahmeauftrage Alle Auftrage
werden auf Forward-Forward Pricing-Basis bearbeitet.

Investment Manager AXA Investment Managers Chorus Limited
Auflegung 20. April2017.

Kosten der Wertentwicklung,
die dem Teilfonds belastet werden

Auf USD lautende Anteilsklassen:

Die Outperformance wird als die Differenz zwischen dem Inventarwert
der Anteilsklassen, abziiglich aller Gebihren und Kosten, aber
einschlieB3lich der angefallenen erfolgsabhéngigen Vergitung, und dem
hdchsten Wert zwischen dem Hurdle-Niveau mit einer Untergrenze von 0
und dem High Water MarkWert berechnet. Das Hurdle-Niveau
entspricht dem NIW der Anteilsklasse zum Umsetzungsdatum dieser
Berechnungsformel fur die erfolgsabhangige Vergutung und weist die
gleiche Performance wie der Referenzindex auf Der Referenzindex
entspricht dem Maximum zwischen Null und der kapitalisierten US
Federal Funds Rate.

Die ,High Water Mark" spiegelt das héchste vom NIW der Anteilsklasse
erreichte Niveau wider, zu dem eine erfolgsabhangige Vergutung
ausgezahlt wurde (bzw. der erste NIW der Anteilsklasse, wenn zuvor
noch keine erfolgsabhéngigen Vergltung ausgezahltwurde).

An jedem Bewertungstag mussen folgende Punkte im Hurdle-Niveau
und dem High Water Mark-Wert nachgebildet werden:

e die gleiche Zeichnungsschwankung wie in der Anteilsklasse,

e beider Zahlung von Ricknahmeerlésen oder Dividenden verringem
sich der Wert des Hurdle-Niveaus und der High Water Mark-Wert
nach folgender Formel: zuriickgezahlter oder ausgeschiitteter Betrag
dividiert durch den gesamten NIW der Anteilsklasse.

Am Ende des Berechnungszeitraums behal die Verwaltungsgesellschaft

rechtméfig erfolgsabhéngige Vemutungen ein, sofern eine Rickstellung

fur die erolgsabhéngige Vemitung gebildet wurde. Der Wert des

Hurdle-Niveaus und der High Water Mark-Wert werden fur den

folgenden Zeitraum an den NIW der Anteilsklasse angepasst. Ist am

Ende des Berechnungszeitraums keine Rickstelung mehr vorhanden,

behal die Verwaltungsgesellschaft keine erfolgsabhéngige Vergiitung

ein und der Wert des Hurdle-Niveaus und der High Water Mark-Wert
bleiben fir denfolgenden Zeitraum unverandert.

Bei einer Ricknahme von Anteilen oder einer Dividendenzahlung behalt

die Verwalungsgesellschaft rechtmaRig einen Teil der Ruckstellung fur die

erfolgsabhangige Vemitung ein, der dem zurickgezahlten oder
ausgeschitteten Betrag, dividiert durch den gesamten NW der

Anteisklasse, entspricht. Anleger missen sich bewusst sein, dass unter

bestimmten Umstanden eine globale Outperformance des Teilfonds die

Zahlung einer erfolgsabhéngigen Vergltung an die

Vemaltungsgesellschaft beinhaltet, wahrend die individuelle

Wertentwickung einiger Anleger hinter derjenigen des Referenzindex

zuriickbleibt.

Die erfolgsabhéngige Vergltung ist nur auf die Outperformance des

High-Water-Mark-Werts anzuwenden, geméf} der absoluten High-Water-

Mark-Formel.
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Abgesicherte Anteilsklassen:

Die Outperformance wird als die Differenz, mit einer Untergrenze von O,
zwischen dem Inventarwert der Anteilsklassen, abziiglich aller Gebiihren
und Kosten, aber einschlieBlich der angefalenen erfolgsabhéangigen
Vergutung, und dem héchsten Wert zwischen dem Hurdle-Niveau und
dem High Water Mark-Wert berechnet. Das Hurdle-Niveau entspricht
dem NIW der Anteilsklasse zum Auflegungsdatum und weist die gleiche
Performance wie der Referenzindex auf Der Referenzindex ist das
Maximum zwischen Null und:

e €STR+8,5 Bp., kapitalisiert fur auf EUR lautende abgesicherte
Anteilsklassen,

e Overnight-Depotbank in Schweizer Franken kapitalisiert fir auf CHF
lautende abgesicherte Anteilsklassen und

o SONIAkapitalisiert fur auf GBP lautende abg esicherte
Anteilsklassen.

Die ,High Water Mark“ spiegelt das héchste vom NIW der Anteilsklasse
erreichte Niveau wider, zu dem eine erfolgsabhangige Vergutung
ausgezahlt wurde (bzw. der erste NIW der Anteilsklasse, wenn zuvor
noch keine erfolgsabhéngigen Vergiitung ausgezahltwurde).

Diese Berechnung der erfolgsabhéngigen Vergiitung und die Ermittiung
der Outperformance, wie vorstehend beschrieben, werden ab dem
Auflegungsdatum des Teilfonds fiir abgesicherte IX EUR-Anteilsklassen
gelten.

An jedem Bewertungstag missen folgende Punkte im Hurdle-Niveau
und dem High Water Mark-Wert nachgebildet werden:

e die gleiche Zeichnungsschwankung wie in der Anteilsklasse,

e beider Zahlung von Ricknahmeerlésen oder Dividenden verringem
sich der Wert des Hurdle-Niveaus und der High Water Mark-Wert
nach folgender Formel: zurlickgezahlter oder ausgeschitteter Betrag
dividiert durch den gesamten NIW der Anteilsklasse.

Am Ende des Berechnungszeitraums behal die Verwaltungsgesellschaft

rechtmafig erfolgsabhangige Vemgitungen ein, sofern eine Rickstellung

fur die erfolgsabhangige Vemitung gebildet wurde. Der Wert des

Hurdle-Niveaus und der High Water Mark-Wert werden fur den

folgenden Zeitraum an den NIW der Anteilsklasse angepasst. Ist am

Ende des Berechnungszeitraums keine Rickstelung mehr vothanden,

behéak die Verwaltungsgesellschaft keine erfolgsabhéngige Vergutung

ein und der Wert des Hurdle-Niveaus und der High Water Mark-Wert
bleiben fur denfolgenden Zeitraum unverandert.

Bei einer Riicknahme von Anteilen oder einer Dividendenzahlung behalt

die Verwalkungsgesellschaft rechtmaRig einen Teil der Rickstellung fir

die erfolgsabhangige Vergitung ein, der dem zurickgezahlten oder
ausgeschutteten Betrag, dividiert durch den gesamten NIW der

Anteilsklasse, entspricht. Anleger miissen sich bewusst sein, dass unter

bestimmten Umstanden eine globale Outperformance des Teilfonds die

Zahlung ener erfolgsabhangigen Vergitung an die

Verwakungsgesellschaft  beinhaltett wahrend die individuelle

Wertentwicklung einiger Anleger hinter derjenigen des Referenzindex

zurlickbleibt.

Die erfolgsabhéngige Vergutung ist nur auf die Outperformance des

High-Water-Mark-Werts anzuwenden, geméaf der absoluten High-Water-

Mark-Formel

Da der Teilfonds das Ziel einer absoluten Rendite verfolgt, ist der Mechanismus einer erfolgsabhédngigen Vergitung unter Nutzung eines High -
Water-Mark-Mechanismus und einer Hurdle in Form des risikolosen Zinssatzes das angemessenste Modell, das auch am Risiko -Ertrags-Profil des

Teilfonds ausgerichtet ist.

Die nachstehende Grafik zeigtdas vom Teilfonds genutzte High-Water-Mark-System:
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Am Ende jedes Berechnungszeitraums:
- Falls der NIW das Hurdle-Niveau UND die HWM Ubersteigt (Jahre 0-1, 3-4
und 9-10):

o eine erfolgsabhangige Vergitung ist durch den Teilfonds gemaRd der
folgenden Formel an die Verwaltungsgesellschaft zu zahlen:
[Prozentsatz der erfolgsabhéngigen Vergitungl % x max. [0; NIW —
max. (HWM; Hurdle-Niveau)]; und

o das HurdleNiveau und die HWM werden am Outperformance-Niveau
des Teifonds ausgerichtet (Neufestsetzung von Hurdle-Niveau und
HWM)

Beispiele — ohne Bezug zum Diagramm (fiir eine erfolgsabhéangige

Vergilitung von 20 %):

»  Hurdle-Niveau = 110, HWM = 105 und NIW am Ende des

Berechnungszeitraums = 100:

= Erfolgsabhangige Vergitung =20 % x max. (0; 100 — max.
(110; 105))=0

= Keine Neufestsetzung des Hurdle-Niveaus fiir den
nachfolgenden Zeitraum

. Keine Neufestsetzung der HWM fir den nachfolgenden
Zeitraum
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- Falls der NIW unter das Hurdle-Niveau fallt, jedoch die HWM (bersteigt (
Jahr 1-2) oder unter das Hurdle-Niveau und die HWM falt (Jahre 2-3 und
4-5 bis 8-9), wird keine erfolgsabhéngige Vergitung gezahit und das
HurdleNiveau und die HWM werden nicht angepasst (keine Neufestsetzung
von Hurdle-Niveauund HWM)

Das vorstehende Diagramm dient nur der aligemeinen Veranschaulichung und I&sst
gewisse spezifische Parameter au3er Acht, die fiir bestimmte Antellsklassen gelten
kodnnen (z. B. Untergrenze von 0).

»  Hurdle-Niveau = 100, HWM = 110 und NIW am Ende des

Berechnungszeitraums = 105:

. Erfolgsabhangige Vergitung =20 % x max. (0; 105 — max.
(100;110))=0

L] Keine Neufestsetzung des Hurdle-Niveaus fiir den
nachfolgenden Zeitraum

= Keine Neufestsetzung der HWM fiir den nachfolgenden
Zeitraum

»  Hurdle-Niveau = 100, HWM = 105 und NIW am Ende des
Berechnungszeitraums = 110:

L] Erfolgsabhangige Vergitung =20 % x max. (0; 110 — max.
(100;105))=1

L] Neufestsetzung des Hurdle-Niveaus fur den
nachfolgenden Zeitraum, Hurdle = 110

=  Neufestsetzung der HWM fiir den nachfolgenden Zeitraum,
HWM =110

AXA World Funds



Chorus Multi Strategy — Fortsetzung

Maximale einmalige Kosten,
diebei einer Investition
fallig werden

Maximale wiederkehrende Kosten, dieim Laufe des Jahres Kosten, diedem Teilfonds unter bestimmten

dem Teilfonds belastet werden Bedingungen belastet werden

Gebihren fur Vertriebs-
Klasse _Ausgabeaufschlag Verwaltungsgebihr bereitgestellte Dienste gebihr Erfolgsabhdngige Vergiitung

Nicht abgesicherte Anteilsklassen:
— Maximal 18 %, entsprechend einer annualisierten
Wertentwicklung der Anteilsklasse zwischen 0 und 10 %
A 5,50 % 2,30% 0,50 % — — Maximal 20 %, entsprechend einer annualisierten
Wertentwicklung der Anteilsklasse von mehrals 10 %
Abgesicherte Anteilsklassen:
Maximal 20 %
EX — — 0,50 % — —
Nicht abgesicherte Anteilsklassen:
— Maximal 18 %, entsprechend einer annualisierten
Wertentwicklung der Anteilsklasse zwischen O und 10 %
F 2,00 % 1,40 % 0,50 % — — Maximal 20 %, entsprechend einer annualisierten
Wertentwicklung der Anteilsklasse von mehrals 10 %
Abgesicherte Anteilsklassen:
Maximal 20 %
Nicht abgesicherte Anteilsklassen:
— Maximal 18 %, entsprechend einer annualisierten
Wertentwicklung der Anteilsklasse zwischen 0 und 10 %
| — 1,30 % 0,50 % = — Maximal 20 %, entsprechend einer annualisierten
Wertentwicklung der Anteilsklasse von mehrals 10 %
Abgesicherte Anteilsklassen:
Maximal 20 %
Nicht abgesicherte Anteilsklassen:
— Maximal 18 %, entsprechend einer annualisierten
Wertentwicklung der Anteilsklasse zwischen 0 und 10 %
ZI — 1,10 % 0,50 % — — Maximal 20 %, entsprechend einer annualisierten
Wertentwicklung der Anteilsklasse von mehrals 10 %
Abgesicherte Anteilsklassen:
Maximal 20 %
Nicht abgesicherte Anteilsklassen:
— Maximal 18 %, entsprechend einer annualisierten
Wertentwicklung der Anteilsklasse zwischen 0 und 10 %
IX — 1,10 % 0,50 % — — Maximal 20 %, entsprechend einer annualisierten
Wertentwicklung der Anteilsklasse von mehrals 10 %
Abgesicherte Anteilsklassen:
Maximal 20 %
Nicht abgesicherte Anteilsklassen:
— Maximal 18 %, entsprechend einerannualisierten
Wertentwicklung der Anteilsklasse zwischen 0 und 10 %
M — — 0,50 % — — Maximal 20 %, entsprechend einer annualisierten
Wertentwicklung der Anteilsklasse von mehrals 10 %
Abgesicherte Anteilsklassen:
Maximal 20 %

Siehe Hinweise zu Kosten des Teifonds” im Anschluss an die letze Teilfonds -Beschreibung. Diese Tabelle beschreibt die zum Datum der Erstelung des Verkaufsprospekts
bestehenden Anteilsklassen. Die neuesten Informationen zu den verfiigbaren Anteilsklassen finden Sie unter http:/www.axa-im.com, oder beantragen Sie die entsprechende Liste
kostenfreibei der Verwaltungsgesellschaft.
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Hinwelise zu Kosten des Tellfonds

Allgemeines  Die nachfolgend aufgefihrten Kosten verringern die
Wertentwicklung der Anlagen der Anteilinhaber.

Einmalige Kosten, die vor der nach der Investition der Anleger
anfallen Die meisten Anleger zahlen Ausgabeaufschlage,
Umtauschgebihren und  Ricknahmeabschlage, die in den
.Beschreibungen der Teilfonds* bei den einmaligen Kosten aufgefiihit
sind. Eventuell miissen manche Anleger nicht die maximal angegebenen
Betrdge zahlen, sie sollten dazu ihren Finanzberater oder ihre
Vertriebsstelle befragen. Diese Kosten konnen fir Finanzberater oder
Vertriebsstellen anfallen.

Es gbt keine Kosten fur Ricknahmen. Da es keine Umtauschgebuhr
gibt, kdnnen Anlegem bei mehrals 4 Umtauschvorgangen innerhalb von
12 Monaten fiir pden weiteren Umtausch bis zu 1 % des NIW der
umgetauschten Anteile berechnet werden. Wenn Anleger innerhalb von
12 Monaten nach der ersten Anlage in einen Teilfonds mit einem
hoéheren Ausgabeaufschlag als der urspriingliche Teilfonds wechsein
mochten, kann ihnen zudem die Differenz des Prozentsatzes zwischen
dem urspringlich  gezahlten  Ausgabeaufschlag und  dem
Ausgabeaufschlag des Teilfonds, in den sie wechseln, berechnet
werden.

Wiederkehrende Kosten, die im Laufe des Jahres dem Teilfonds
belastet werden Diese Kosten werden in den ,Beschrebungen der
Teilfonds” dargestellt. Sie umfassen die Verwaltungsgebiihr, die
Vertriebsgebihr und die Gebihr fir bereitgestelite Dienste. Die
Verwakungsgesellschaft ist fir die Zahlung der Gebiihren an die
Anlageverwalter und/oder Dienstleister des Teilfonds verantwortlich.

Indirekte Geblihren

Zusétzlich zu den oben aufgefiihrten Gebiihren, kdnnen fur manche
Teilfonds zudem indirekte Gebihren anfallen (siehe ,Weiere
Eigenschaften” in ,Beschreibungen der Teilfonds®). In diesem Fall zaht
die SICAV Geblhren der Ziel-OGAW und/oder -OGA. Es darf keine
Zeichnungs- oder Ricknahmegebuhr fir die Anlage eines Teifonds in
Anteilen eines anderen OGAW und/oder OGA erhoben werden, der
unmitebar oder durch Weiteribertragung von der
Verwakungsgesellschaft oder von einer anderen Gesellschaft, mit derdie
Verwakungsgesellschaft im Rahmen einer gemeinsamen Vemaltung
oder Kontrole oder durch eine wesentliche direkte oder indirekte
Beteiligung vembunden ist, verwaket wird. In allen anderen Féllen
investiert der Teilfonds nicht in zugrunde liegende OGA, die eine
Zeichnungs- oder Ricknahmegebuhr von tber 1% erheben und die
einer Verwaltungsgebiihrvon tiber 3 % unterliegen.

Gebuhrenfur bereitgestellte Dienste

Zur Begleichung inrer gewohnlichen Betriebskosten und zur Absicherung
der Anleger gegenuber Schwankungen dieser gewodhnlichen
Betriebskosten zahkt die SICAV der Vemwaltungsgesellschaft eine
Gebihr fur bereitgestelite Dienste aus dem Vermogen der
entsprechenden Anteilsklasse. Die Hohe der tatsachlichen Gebdhr fir
bereitgestelite Dienste kann unter der Obergrenze festgelegt werden, die
in der ,Beschrebungen der Teilfonds® festgelegt ist, wobei fir die
verschiedenen Anteilsklassen unterschiedliche Gebihrensatze fiir
bereitgestelite Dienste gelten kdnnen. Die Hohe der tatsachlichen
Gebiihr fiir bereitgestellte Dienste j Teilfonds und je Anteilsklasse wird
unter Bericksichtigung unterschiedlicher Kriterien festgelegt, z. B. die
der Anteilsklasse in Rechnung gestellten Kosten und die Schwankungen
der Kosten in Verbindung mit einer Anderung des NIW der eweiligen
Anteilsklasse, die auf Auswirkungen des Marktes und/oder den Handel
von Anteilen zurtickgehen. Per Beschluss kann der Verwaltungsrat (i) in
seinem alleinigen Ermessen die Hohe der tatséchlichen Gebuhr fir
bereitgestellte Dienste  und (ii) jederzeit nach vorheriger
Benachrichtigung der entsprechenden Anteilinhaber die Obergrenze der
Gebihrfirbereitgestellte Dienste, die fir alle Anteilsklassen gilt, andern.

Die Gebuhr fur bereitgestelite Dienste ist insofem eine festgesetzte
Gebihr, als die Verwaltungsgesellschaft die Uber diese Gebuhr fiir
bereitgestelite Dienste hinausgehenden tatsachlichen gewodhnlichen
Betriebskosten, die den Anteilsklassen in Rechnung gestellt werden,
tragt. Im Gegenzug ist die Verwaltungsgesellschaft berechtigt, den
Betrag fur die den Anteilsklassen in Rechnung gestellte Gebuhr fir
bereitgestelite  Dienste  einzubehalten, der die tatsachlichen
gewdhnlichen Betriebskosten Ubersteigt, die den entsprechenden
Anteilsklassen entstanden sind. Die tatsdchliche Gebuhr fur
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bereitgestelite Dienste fallt bei jeder Berechnung des NIW an und ist in
den laufenden Kosten jeder Anteilsklasse, die im entsprechenden
Dokument mit den wesentlichen Anlegerinformationen angegeben sind,
enthalten. Als Gegenlistung zu der Gebiihr fir bereitgestellte Dienste,
die sie wvon der SICAV ermalt, erbringt und/oder veranlasst die
Verwakungsgesellschaft im Namen der SICAV die folgenden
Diensteistungen und trAgt alle Kosten (einschlieBlich aller
angemessenen Spesen), die im taglichen Geschéaftsbetrieb und bei der
Verwaltung der Anteilsklassen anfallen, darunterinsbesondere:

e Verwahrstellengebihren, auRler transaktionsbedingte Gebihren;
o Abschlussprifergebiihren;

e Honorare und Aufwendungen der Verwaltungsratsmitglieder sowie
die Vergutung der Fuhrungskréafte und Mitabeiter der SICAV: jedes
Verwakungsratsmitglied der SICAV hat Anspruch auf ene Vergiiturng
fur seine Dienste als Verwaltungsratsmitglied oder in seiner
Eigenschatt als Mitglied eines Ausschusses des Verwaltungsrats;

e die Luxemburger ,Taxe d’abonnement’;
e Wahrungsabsicherungskostenfur Anteilsklassen;

e die Vergitung der Registerstelle, der Domizilstelle und der
Verwalkungsstelle, von Zahistellen, der Verwahrstelle fir bereits
begebene Inhaberaktien und Vertretem in LAndem, in denen die
Anteile verkauft werden dirfen, sowie alleranderen Vermitter, die im
Namen der SICAV beschéftigt werden, wobei dieser Vergutung das
Nettovermdgen der SICAV oder eine Transaktionsbasis zugrunde
gelegt werden oder es sich bei ihr um einen festen Betrag handein
kann;

e die Kosten fur die Erstellung, den Druck, die Veroffentlichung in den
erforderlichen Sprachen und die Verteilung von
Angebotsinformationen oder Unterlagen beziglich der SICAV,
Jahres- und Habjahresberichten oder anderer Berichte oder
Unterlagen, die nach den geltenden Gesetzen oder Vorschriften der
Lander, in denen die Anteile zum Vertrieb zugelassen sind, erlaubt
oder erforderlich sind;

e GeblhrenderRegisterstelle;

e die Kosten furden Druck von Zertifikaten und Vollmachten;

e die Kosten fir Erstelung und Einreichung der Satzung und aller
Ubrigen Unterlagen, die die SICAV  betreffen, u.a
Registrierungsantrdge und Angebotsundschreiben, bei allen

Behodrden (einschliellich ortlicher Verbéande der Wertpapierhandler),
in deren Zustandigkeit die SICAV oder das Angebot von Anteilen fallt;

e die Kosten fir die Qualifzierung der SICAV oder den Verkauf von
Anteilen in einem Land oder die Zulassung an einer Borse;

e die Kosten fiirdas Rechnungswesen;
e Anwaltsgebiihren;

e die Kosten fiir die Erstellung, den Druck, die Veroéffentlichung und die
Verteilung offentlicher Benachrichtigungen und anderer Miteilungen
an die Anteilinhaber;

e die Kosten fuirdie Berechnung des NIW der einzelnen Anteilsklassen;

e \Versicherungs-, Porto-, Telefon- und Telex- und andere Kosten fir
Kommunikationsmittel;

e Vertriebs- und Verkaufsunterstiitzungskosten (einschlieBlich Kosten
von lokaken Ormderrouting-Platiformen, lokaken Transferstellen, lokalen
Vertretern und Ubersetzungskosten); und

e alle ahnlichen Auslagen und Aufwendungen.

In den Fallen, in denen enige oder alle der oben aufgefiihrten
gewdhnlichen Betriebskosten moglicherweise direkt aus dem Vermdégen
der SICAV gezahlt werden, wird die Geblhr fiir bereitgestelte Dienste,
die die SICAV an die Verwalkungsgesellschaft zahlen muss,
entsprechendreduziert.

Die Geblhr fiur bereitgestelte Dienste deckt keine Kosten oder
Aufwendungen ab, die einer Anteilsklasse oder einem Teilfonds in Bezug
auf Folgendes entstanden sind:
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alle Steuern, die moglicherweise fir Vermdgenswerte und die Ertrage

der SICAV erhoben werden (@uffer die oben aufgefiihite Luxemburger

,Jaxe d’abonnement");

e Transaktionskosten (einschlieflich der fir Transaktonen im
Zusammenhang mit den PortfolioWertpapieren der einzelnen
Teilfonds Ublichen Bank- und Maklergebihren, die in den Kaufpreis
einzurechnen und vom Verkaufspreis abzuziehen sind);

e Gebiihren in  Verindung mit der Reduzierung des

Durationsengagements von RedEx-Anteilsklassen, die an den

Anlageverwalter gezahlt werden;

Korrespondenz- und sonstige Bankgebhren;

Gebihren fur Wertpapierlehgeschafte fur die mit der Durchfiihrung der

Wertpapierleih- und Pensionsgeschéfte beauftragten Stelle. Die Details

zur Vergutung sind im Geschaftsbericht der SICAV fur den

betreffenden Teilfonds angegeben;

auRergewohnliche Kosten, damunter Kosten, die nicht als gewdhnliche

Betriebskosten erachtet werden: Prozesskosten, aulergewdhnliche

MaBnahmen, insbesondere  Rechts-, Untemehmens-  oder

Steueberatungsleistungen oder Gerichtsverfahren, die zur Wahrung

der Interessen der Anteilnhaber durchgefihrt werden, Kosten in

Verbindung mit von der Domizilstelle, der Register- und Transferstelle

und der Notierungsstelle im Interesse der Anleger getroffenen

auRerordentlichen Vereinbarungen sowie alle dhnlichen Gebihren und

Kosten.

Alle aus dem Vermodgen der Anteilinhaber beglichenen Ausgaben
werden in den NIW-Berechnungen wiedergespiegelt, die tatséchlich
gezahten Betrige sind zudem in den Jahresberichten der SICAV
dokumentiert.

Jeder Teilfonds zahlt alle fur ihn angefallenen Kosten direkt und jeder
Teilfonds zahlt auf Basis des NIW der SICAV einen verhalnisméafigen
Teil der Kosten, die keinem bestimmten Teifonds zuzuordnen sind. Fur
jede Anteilsklasse, deren Wahrung sich von der Referenzwahrung des
Teilfonds unterscheidet (mit Ausnahme der BR-Anteilsklassen, die ein
Wahrungsengagement im BRL bieten), fallen alle mit der Bebehaltung
der getrennten Wahrung der Anteilsklasse verbundenen Kosten (wie
z. B. Wahmungsabsicherung und Devisenkosten) in dieser Anteilsklasse
an.

Jeder Teilfonds kann die Ausgaben fiir seine Auflegung lber die ersten
funf Jahre seines Bestehens hinweg abschreiben. Alle Ausgaben fiir die
Auflegung der SICAV wurden vollstandig abgeschrieben.

Die Verwatungsgebiihr, die Gebiihr fir beritgestellte Dienste und die
Vertriebsgebihr werden auf Grundlage des NIW jedes Teilfonds
berechnet und monatlich nachwirkend an die Verwaltungsgesellschaft
ausgezahit.

Anteilsklasse M

Obwohl die Anteilsklasse M keine Verwaltungsgebihr enthalt, zahlen
Anleger dieser Anteile die Kosten der Vemaltung durch
Verwalkungsgebihrenvertrage bzw., sofern angemessen, indirekt durch
institutionelle Anlageverwaltungsvertrage.

Kosten der Wertentwicklung, die dem Teilfonds belastet
werden

Fir jeden Teilfonds, fur den in den ,Beschreibungen der Teilfonds® eine
erfolgsabhangige Vergitung aufgefiihrt ist, erfolgt die Berechnung und
Abgrenzung dieser  Vemitung anhand eines @hrlichen
Referenzzeitmums, der dem Rechnungsghr entspricht (1. Januar —
31. Dezember), mit Ausnahme des ersten Berechnungszeitraums —
dieser erstreckt sich vom Zeitpunkt der Auflegung des Teilfonds bis zum
Ende des nachfolgenden Rechnungsjahrs der SICAV, d. h. ein solcher
Berechnungszeitraum darf nicht weniger als zwdlf Monate betragen (der
,Berechnungszeitmum®). Die erfolgsabhangige Vergltung des Teilfonds
und der Referenzindex zum Vergleich der erfolgsabhéangigen Vergltung
sind im Abschnitt ,Beschrebungen der Teilfonds* dargestellt. Eine
etwaige erfolgsabhangige Vergitung wird im Anschluss an die Prifung
des Jahresabschlusses der SICAV ausgezabhlt.

Diese erfolgsabhéngige Vergitung kann entweder gemaR einem
Benchmark-Modell oder als absolute High-Water-Mark-Formel berechnet
werden. Der Referenzzeitmum fir die Performance (d. h. der Zeitaum,
wéahrend dem die Performance gemessen und mit der Benchmark oder
der High Water Mark vemlichen wird und an dessen Ende der
Mechanismus fur den Ausgleich einer friheren Underperformance neu
festgesetzt werden kann) ist die Lebensdauer des jeweiligen Teilfonds,
wie weiter unten ausfuhrlicher beschrieben.

Benchmark-Modell:
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Am Ende eines jeden Berechnungszeitraums:

- Falls der Nettoinventarwert des Teilfonds den Referenzfonds ubersteigt (Jahr 0-1 und 9-10), selbst im Falle einer negativen Perfomance wahrend des

Berechnungszeitraums (Ende von Jahr 3):

o Eine erfolgsabhangige Vergutung istdurchden Teilfonds gemaf der folgenden Formel an die Verwaltungsgesellschaft zu zahlen:

[Prozentsatz der erfolgsabhangigen Vergiitung] % x max. (0; [NIW — Referenzfonds])

o Das Niveau des Referenzfonds istam Outperformance-Niveau des Teilfonds auszurichten (Neufestsetzung des Referenzfonds).

- Falls der Nettoinventarwert des Teilfonds unter den Referenzfonds falt oder die vorherigen Verluste nicht aufhalt (siehe Jahre 1-2, 3—4 bis 8-9):

o Es wird keine erfolgsabhangige Vergitungdurch den Teilfonds gezahlt; und

o der Referenzfonds wird nicht aktualisiert (keine Neufestsetzung des Referenzfonds).

Die erfolgsabhéngige Vergutung wird fur die Teilfonds gemaR einem
Benchmark-Modell, wie nachstehend beschrieben, wie folgtberechnet

e Framlington Europe Microcap,
e Framlington Europe ex-UKMicroCap,
e Global Convertibles.
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Berechnung der erfolgsabhangigen Vergutungen: Die erfolgsabhangige
Vergltung wird an edem Bewertungstag berechnet und abgegrenzt. Ist
die Outperformance postiv, wird eine Rickstellung fur die
erfolgsabhéngige Vemitung in Hohe des Prozentsatzes fur die
erfolgsabhangige Vergtitung von der Outperformance einbehalen. Ist die
Outperformance positiv, aber geringer als die des vorhergehenden
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Bewertungstages, wird diese Rickstellung durch Rickbuchungen bis
zum Gesamtwert der bestehenden Riickstellungen angepasst.

Beispiele — ohne Bezug zum Diagramm (fur eine erfolgsabhéangige
Vergutungvon 20 %):
Am Ende des Zeitraums:
» ReferenZfonds = 110 wund NIW am
Berechnungszeitraums = 100:
. Erfolgsabhéngige Vergiitung = 20 % x max. (0; 100 — 110) =
0
. Keine Neufestsetzung des
nachfolgenden Zeitraum

Ende des

Referenzfonds fur den

» ReferenZfonds = 100 und NIW am Ende des
Berechnungszeitraums = 110 (unabhéngig dawvon, ob eine
negative Performance seit Beginn des Berechnungszeitraums
besteht):

. Erfolgsabhéngige Vergutung = 20 % x max. (0; 110 — 100) =
2

= Neufestsetzung des Referenzfonds fir den nachfolgenden
Zeitraum, neuer Referenzfonds =110

Die Outperformance wird definiert als die Differenz zwischen dem
Inventarwert des Teifonds nach Abzug séntlicher Gebiihren und Kosten
vor aufgelaufenen erfolgsabhéngigen Verglitungen einerseits und dem
Wert eines Referenzfonds, dessen Wertentwicklung derjenigen des
Referenzindex fiir die erfolgsabhéngige Vergltung entspricht
(,Referenzfonds®), andererseits. Folgende Parameter im Referenzfonds
mussen nachgebildet werden:

e Die gleiche Zeichnungsschwankung wie im Teilfonds

e Beieiner Zahlung von Riicknahmeerlésen oder Dividenden verringert
sich der Wert des ReferenzZonds nach folgender Formel
Ricknahme- oder ausgeschiitteter Betrag dividiert durch den
gesamten NIW der Anteilsklasse des Teilfonds.

Am Ende des Berechnungszeitraums behélt die Verwaltungsgesellschaft
rechtméfig erfolgsabhangige Vergiitungen ein, sofern eine Riickstellung
fur die erfolgsabhéangige Vemitung gebidet wurde, und der Wert des
Referenzfonds wird fiir den folgenden Zeitraum an den NIW des
Teilfonds angepasst. Falls am Ende des Berechnungszeitraums keine
Rickstellung vemlebt, wird die erfolgsabhéngige Vergitung von der
Verwaltungsgesellschaft beibehalten, und der Wert des Referenzfonds
wird fiir den folgenden Berechnungszeitraum bzw. die folgenden
Berechnungszeitriume unverandert beibehalten (wahrend der gesamten
Lebensdauer des Teilfonds, der ein Benchmark-Modell anwendet,
werden vorherige Verluste verrechnet, bevor eine neue erfolgsabhangige
Verglitung gezahkt wird, d.h. es erfolgt keine Neufestsetzung des
Referenzfondsim Falle einer Underperformance).

Es wird darauf hingewiesen, dass im Falle eines Benchmark-
Modells eine erfolgsabhangige Vergiitung auch bei einer negativen
Performance des Fonds anfallen kann.

Bei einer Zahlung von Riicknahmeerlésen oder Dividenden behalt die
Verwalkungsgesellschaft rechtmaRig einen Teil der Ruckstelung fiir die
erfolgsabhangige Vergltung ein, der dem zurlickgezahlten oder
ausgeschutteten Betrag, dividiert durch den gesamten NIW der
Anteilsklasse des Teilfonds, entspricht.

Absolute High Water Mark

DieHighWater Mark (HWM*)stellt (i) den letzten NIW dar, zu dem eine erfolgsabhangige Vergitung gezahlt wurde, oder (i) den ersten NIW, entweder am Ende von Jahr 1

oder danach, falls keine erfolgsabhangige Vergutung gezahlt wurde.

High Water Mark-Modell:
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Am Ende jedes Berechnungszeitraums:

- Fals der NIW das HurdleNiveau UND die HWM ubersteigt (Jahre 0-1, 3—4 und 9-10), wird eine erfolgsabhangige Vergutung durch den Teifonds an die

Verwaltungsgesellschaft unter Anwendungder folgenden Formel gezahlt:

[Prozentsatz der erfolgsabhangigen Vergiitung] % x max. [0; NIW — max. (HWM; Hurdle-Niveau NIW)]

- Falls der NIW das Hurdle-Niveau Ubersteigt, aber unterdie HWM fallt (Jahre 5-6 und 8-9), wird keine erfolgsabhangige Vergiitung gezahit.

- Falls der NIW unter das Hurdle-Niveau, aber die HWM ubersteigt (Jahr 1-2 ), wird keine erfogsabhangige Vergiitung gezahlt.

- Falls der NIW unter das Hurdle-Niveau und die HWM féllt (Jahre 2-3, 4-5, 6—7 und 7-8), wird keine erfolgsabhéngige Vergiitung gezahlt.

In jedem Fall wird am Ende des Berechnungszeitraums das Hurdle-Niveau am OQutperformance-Niveau des Teilfonds ausgerichtet (Neufestsetzung des Hurdle-

Niveaus).

Die erfolgsabhéngige Vergitung wird fiir die folgenden Teifonds geméanr
einer absoluten High-Water-Mark-Formel berechnet:

e Optimal Income,
e Optimal Absolute,

e Chorus Muti Strategy (bitte beziehen Sie sich fiir die entsprechende
Berechnung der erfolgsabhéngigen Vergutungen dieses Teilfonds
ausschlieBlich auf den Abschnitt Kosten der Wertentwickiung, die
dem Teilfonds belastet werden® in derentsprechenden Beschreibung
des Teilfonds).

e Chorus Equity Market Neutral (bitte bezehen Sie sich fur die
entsprechende Berechnung der erfolgsabhangigen Vergltungen
dieses Teilfonds ausschlieflich auf den Abschnitt ,Kosten der
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Wertentwicklung, die dem Teilfonds belastet werden® in der
entsprechenden Beschreibung des Teilfonds).

Berechnung der erfolgsabhéangigen Vergutungen: Die erfolgsabhangige
Vergitung wird an jedem Bewertungstag berechnet und abgegrenzt
Dies gilt fir alle Teilfonds, die eine High Water Mark-Formel anwenden
(wie vorstehend aufgefiihrt). Ist die Outperformance positiv, wird eine
Rickstellung fir die erfolgsabhéangige Vergitung in Hohe des
Prozentsatzes fir die erfolgsabhéngige Vergitung von der
Outperformance einbehalten. Ist die Outperformance positiv, aber
geringer als die des vomhergehenden Bewertungstages, wird diese
Rickstellung durch Rickbuchungen bis zum Gesamtwert der
bestehenden Ruckstellungen angepasst.
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Die Outperformance wird als die Differenz zwischen dem Inventarwert
des Teilfonds, abzlglich aller Gebihren und Kosten, jedoch vor
angefalener erfolgsabhéngiger Vergitung, und dem hdéchsten Wer
zwischen dem Hurdle-Niveau und dem ,High Water Mark Fund®
berechnet. In dem Fall, dass der Wert des Hurdle-Niveaus unter dem
Wert des ,High Water Mark Fund“ liegt, wird der Berechnung der
Outperformance die Differenz zwischen dem Inventarwert des Teilfonds
und dem Wert des ,High Water Mark Fund“ zugrunde gelegt. Die
Wertentwicklung des Hurdle-Niveaus entspricht der Wertentwicklung des
Referenzindex fir die erfolgsabhangige Vergutung. Der ,High Water
Mark Fund“ spiegelt das héchste vom NIW des Teifonds erreichte
Niveau wider, zu dem eine erfolgsabhéngige Vergltung ausgezahit
wurde.

Beispiele — ohne Bezug zum Diagramm (fir eine erfolgsabhangige
Verglitungvon 20 %):
» Hurdle-Niveau = 110, HWM = 105 und NIW am Ende des
Berechnungszeitraums = 100:
= Erfolgsabhéngige Vergitung = 20 % x max. (0; 100 — max. (110;
105))=0
= Neufestsetzung des Humdle-Niveaus fiir den nachfolgenden
Zeitraum, Hurdle-Niveau =100
= keine Neufestsetzungder HWM
» Hurdle-Niveau = 100, HWM = 110 und NIW am Ende des
Berechnungszeitraums = 105:
= Erfolgsabhéngige Vergitung = 20 % x max. (0; 105 — max. (100;
110))=0
= Neufestsetzung des Hurdle-Niveaus fiir den nachfolgenden
Zeitraum, Hurdle-Niveau = 105
= keine Neufestsetzungder HWM
» Hurdle-Niveau = 100, HWM = 105 und NIW am Ende des
Berechnungszeitraums = 110:
= Erfolgsabhéangige Vergitung = 20 % x max. (0; 110 — max. (100;
105)=1
= Neufestsetzung des Hurdle-Niveaus fir den nachfolgenden
Zeitraum, Hurdle = 110
= Neufestsetzung der HWM fur den nachfolgenden Zeitraum,
HWM =110

Dariiber hinaus missen folgende Punkte im Hurdle-Niveau und im ,High
Water Mark Fund“nachgebildetwerden:

e Die gleiche Zeichnungsschwankung wie im Teilfonds

e Beieiner Zahlung von Riucknahmeerldsen oder Dividenden verringert
sich der Wert des Hurdle-Niveaus und des ,High Water Mark Fund”
nach folgender Formel: Ricknahme- oder ausgeschitteter Betrag
dividiert durch den gesamten NIW des Teilfonds.

Am Ende des Berechnungszeitraums behalt die
Verwaltungsgesellschaft rechtmaRig erfolgsabhangige Vergutungen
ein, sofern eine Ruckstellung fir die erfolgsabhangige Vemutung
gebildet wurde. Der NIW des Hurdle-Niveaus wird um den Wert des
ReferenzZfonds und des ,High Water Mark Fund® fiir den folgenden
Zeitraum angepasst. Ist am Ende des Berechnungszeitraums keine
Rickstellung mehr vorhanden, behalt die Verwaltungsgeselischaft
keine erfolgsabhangige Vergiitung ein, und fiir den folgenden Zeitraum
bleibt der Wert des ,High Water Mark Fund“ unverandert und der Wert
des Hurdle-Niveaus wird an den NIW des Teilfonds angepasst.
Entsprechend blkeibt der Wert des ,High Water Mark Fund“ gleich dem
NIW des Teilfonds am Datum der letzten Zahlung einer
erfolgsabhangigen Vergitung oder am Datum des anfanglichen NIW
des Teilfonds, falls niemals eine erfolgsabhéngige Vergutung gezahit
wurde (d. h. wahrend der gesamten Lebensdauer eines Teilfonds, der
das System der absoluten High Water Mark nutzt, erfolgt keine
Neufestsetzung der High Water Mark bis zur nachsten Zahlung einer
erfolgsabhangigen Vergitung). Bei einer Zahlung von
Ricknahmeerlésen oder Dividenden behalt die
Verwaltungsgesellschaft rechtméRig einen Teil der Rickstellung fir die
erfolgsabhangige Vergitung ein, der dem zuriickgezahlten oder
ausgeschiitteten Betrag, dividiert durch den gesamten NIW des
Teilfonds, entspricht. Der Referenzindex zum Vergkich der
erfolgsabhangigen Vergiitung ist im Abschnitt ,Beschrebungen der
Teilfonds® aufgefuhrt.

Unter bestimmten Umsténden wiirde eine globale Outperformance des
Teilfonds die Zahlung einer erfolgsabhangigen Vergitung an die
Verwalkungsgesellschaft  beinhalten, wahrend die individuelle
Wertentwicklung einiger Anleger hinter derienigen des Referenzindex fiir
die erfolgsabhéangige Vergitung zuriickbleibt.

Steht der ausgewahlte Referenzindex fir die erfolgsabhéangige
Vergltung zum Berechnungszeitpunkt des NIW nicht zur Verfigung,
kann ein  geeigneter  Ersatz, der nach Ansicht der
Verwalkungsgesellschaft die Performance dieses Referenzindex am
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besten reprasentert, fir die Berechnung der Performance des
Referenzindex verwendet werden.

Andere Kosten, die dem Teilfonds belastet werden

Die anderen Kosten oder Aufwendungen, die einer Anteilskiasse oder
einem Teilfonds in Bezug auf Folgendes entstanden sind, beziehen sich
auf:

e alle Steuem, die miglichereise fir Vermégenswerte und die Etrage
der SICAV erhoben werden (auler die oben aufgefihre
Luxemburger ,Taxe d’abonnement®);

e Transaktionskosten (einschlieBlich der fiir Transaktionen im
Zusammenhang mit den Portfolio-Wertpapieren der einzelhen
Teilfonds Ublichen Bank- und Maklergebiihren, die in den Kaufpreis
einzurechnen und vom Verkaufspreis abzuziehen sind);

e Gebihren n Verbindung mit der Reduziemng des
Durationsengagements von RedEx-Anteilsklassen, die an den
Anlageverwalter gezahlt werden;

e Korrespondenz- und sonstige Bankgebuhren;

e Wertpapierleihgebiihren fiir die Dienstleistungen der mit der
Durchfihung der  Werpapierkeih- und  Pensionsgeschafe

beauftragten Stelle. Die Details zur Vergitung snd im
Geschéftsbericht der SICAV fir den betreffenden Teilfonds
angegeben;

e aullergewodhnliche Kosten, darunter Kosten, die nicht als gewdhnliche
Betriebskosten erachtet werden: Prozesskosten, auRergewdhnliche
MaRnahmen, insbesondere  Rechts-, Unternehmens-  oder
Steuemberatungsleistungen oder Gerichtsverfahren, die zur Wahrung
der Interessen der Anteilinhaber durchgefiihrt werden, Kosten in
Verbindung mit von der Domizilstelle, der Register-und Transferstelie
und der Notieungsstelle im Interesse der Anleger getroffenen
auflerordentlichen Vereinbarungen sowie alle ahnlichen Geblhren
und Kosten.

Ein Teil der an ausgewdhlte Makler fir bestimmte Portfolio-
Transaktionen gezahlten Provisionen kann an die Teilfonds, die die
Provisionen mit diesen Maklern vewrsacht haben, zurickgezahk
werden. Sie kdbnnendann mit Aufwendungen verrechnet werden.

Informationen zu spezifischen Kosten

Osterreich und Deutschland: RegelmiRige Sparpkne stehen in
Osterreich und Deutschland ansissigen Personen zur Verfiigung. Zu
einem zukunftigen Zeitpunkt kann der regelmaRige Sparplan auf
bestimmte andere L&nder, in denen die SICAV zugelassen ist,
ausgedehnt werden. Einzelheiten dazu sind auf Anfrage jederzeit am
juristischen Sitz der SICAV erhdltlich. Anteilinhabern, die einen
regelmaRigen Sparplan eingerichtet haben, kdnnen zusatzliche Kosten
fur die Bearbeitung und Fihrung des Plans bei der Registerstelle in
Rechnung gestellt werden. Im ersten Jahr wid Anteilinhabem, die
Anteile oder zusatzliche Anteile im Rahmen des regelméfigen Sparplans
zeichnen, jedoch nur ein Drittel der Kosten fiir die Bearbeiung und
Flhrung berechnet.

STEUERN

Aus dem Vermodgens des Teilfonds bezahlte Steuern Die SICAV
unterliegt einer ,Taxe d‘abonnement’ zu folgenden Satzen:

e  Liquiditats“-Teifonds das Portfolio, das aus allen
Schuldverschreibungen und -instumenten besteht, unabhéngig davon,
ob es sich um ubertragbare Wertpapiere handelt oder nicht,
einschliellich Anleihen, Depotzettifikaten, Depotscheinen und allen
anderen ahnlichen Instumenten, unter der Voraussetzung, dass ihre
anfangliche oder Restlaufzet zum Zeitpunkt des Erwerbs durch den
Teilfonds zwolf Monate nicht Uberschreitet, unter Beriicksichtigung der
damit verundenen Finanzinstrumente oder der allgemeinen
Geschaftsbedingungen, die fiir diese Wertpapiere gelten,
vorausgesetzt, dass der geltende Zinssatz mindestens einmal im Jahr
auf Gmundlge der Marktbedingungen angepasst wid) und
instiutionelle Teilfonds oder Anteilsklassen geméf Luxemburger
Steuergesetzgebung: 0,01 %

e Alle anderen Teilfonds oder Anteilsklassen: 0,05 %

Diese Steuer wird vierteljahrlich berechnet und fallig, auf Grundlage des
Gesamt-NIW der zum Ende jedes Quartals ausstehenden Anteile des
Teilfonds bzw. der Anteilskiasse. Die SICAV unterliegt derzeit keinen
Luxemburger Enkommen-, Quellen- oder Kapialertragsteuern. Von der
SICAV konnen jedoch nicht rickforderbare Quellensteuern auf
Dividenden und Zinsen gefordert werden, die die SICAV aus hren
Herkunftsndem erhdlt und sie kann von anderen Steuemgesetzen
auskndischer Steuerbehdrden betroffen sein, in den Landern, in denen
die SICAV bzw. der Teilfonds registriert ist oder vertrieben wird.
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Jegliche Anderung der Satzungsartikel unterliegt laut Gesetz einer festen
Registergebihrvon 75 EUR.

Direkt vom Anteilinhaber bezahlte Steuern Anleger, die kein
Luxemburger Steuerzahler sind, unterliegen derzeit keinen Luxemburger
Kapitalertrag-, Einkommen-  Quellen-, Schenkungs- Nachlass-,
Erbschafts-, oder sonstigen Steuem. Anleger, die nach dem Ermessen
von Luxemburg dort wohnhaft sind bzw. waren oder eine Niederlassung
haben bzw. hatten, kdnnenin Luxemburg steuerpflichtig sein.

Anleger, die auRerhalb von Luxemburg wohnen, sollten sich bewusst
sein, dass gemal EU-Verordnungen samtliche Gelder, die sie von der
SICAV erhalten (einschlieRlich Einnahmen aus zuriickgegebenen
Anteilen des Teilfonds), entweder ihrem Heimatland gemeldet oder
quellensteuerpflichtig sein miissen.

Eine Liste der Anteilsklassen, die den Status eines Meldefonds im
Vereinigten Konigreich erreicht haben, ist auf der Webseite von HM
Revenue & Customs (www.hmrc.gov.uk) ethéltlich. Entsprechende
Daten zu diesen Anteilskiassen mit dem Status eines Meldefonds im
Vereinigten Kdnigreich sind in den Jahres- oder Halbjahresberichten der
SICAV enthalten.

Foreign Account Tax Compliance Act Fir bestimmte Zahlungen
gelten die Bestimmungen der Foreign Account Tax Compliance Acts
(LFATCA”) des Hiring Incentives to Restore Employment Act 2010
(LHIRE Act’). In erster Linie dienen sie der Fordemung an eine
US-Steuerperson, dem US-Finanzamt (,Intemal Revenue Service®, IRS)
ihren direkten und indirekten Besiz von Konten und Untemehmen
auflerhalb der USA zu melden. Die Nichtbereitstelung der geforderten
Informationen fuhrt zu einer US-Quellensteuer von 30 % auf direkte (und
moglicherweise auch indirekte) Investitionen in den USA. Zur
Vermeidung der US-Quellensteuer missen Anleger aus den USA und
auflerhalb der USA Informationen Uber sich sebst und ihre Anleger
bereitstellen. Die Regierungen von Luxemburg und den USA haben
diesbeziiglich eine Verinbamung Uber die Umsetzung von FATCA
getroffen, die dazu dienen soll, die Einhalung von FATCA durch
auskBndische Finanzinstitute (,Foreign Financial Institutions®, FF) in
Luxemburg zu erleichtern.

Laut Gmundsatzbestimmungen von FATCA git die SICAV zurzeit
offensichtlich als FFI. Zur Einhaktung kann es daher erforderlich sein,
dass die SICAV won allen Anteilinhabern verlangt, dem IRS das
vorgeschriebene Belegmaterial fir ihren US- bzw. Nicht-US-Status
bereitzustelen, u.a. den Namen, die Adresse und die
Steueridentifkatonsnummer bestimmter US-Steuerpersonen, die direkt
oder indirekt Anteile an der SICAV besitzen, sowie bestimmte andere
Informationen im Zusammenhang mit diesen Anteilen, einschlieRlich der
von der SICAV gezahlten Betrége.

Die SICAV wird sich daum bemihen, jglichen hr auferlegten
Verpflichtungen nachzukommen, um die Zahlung der Quellensteuer von
30 % zu vermeiden. Es kann jedoch nicht garantiert werden, dass die
SICAV dazu in der Lage sein wird, allen ihr auferlegten Vempflichtungen
im Rahmen von FATCA nachzukommen. Sollte die SICAV nicht dazu in
der Lage senn, die ihr auferlegten Anforderungen von FATCA zu erfiillen
und infolgedessen eine Quellensteuer auf etwaige Investitionen in den
USA anfallen, kann sich dies in erheblichem Mafe auf den Wert der im
Besitz der Anteilinhaber befindlichen Anteile auswirken und Anteilinhaber
kénnen infolgedessen bedeutende Verluste erleiden.

Wenn ein Anteilinhaber das von der SICAV geforderte Belegmaterial
Uber den US-bzw. Nicht-US-Steuerstatus nicht bereitstellen sollte, muss
die SICAV gemald HIRE Act méglicherweise Steuern (einschlief3lich US-
Quellensteuern) zahlen, weil der Anteilinhaber gegen die Bestimmungen
verstoRen hat. Diese Steuerverbindlichkeiten wiirden dann dem nicht
kooperationsbereiten Anteilinhaber in Rechnung gestellt. Sofern die
SICAV in gutem Glauben und aufgrund wvon berechtigten Grinden
handelt, kann sie gemafl der Satzung der SICAV die obligatorische
Ricknahme der im Besitz dieses Anteilnhabers befindlichen Anteile
veranlassen. AuRerdem ist die SICAV dazu berechtigt, von den
Ricknahmeerlbsen Betrage (einschlieBlich  Steuerschulden) in
angemessenem Umfang einzubehalten, abzuziehen oder damit zu
verrechnen, soweit dies nach geltendem Recht und gekenden
Vorschriften zulassig ist.

Jeder Anteilinhaber und Anlageinteressenten sollten hinsichtlich der
Anforderungen von FATCA und den mdglichen Auswirkungen auf ihre
Investitonen in die SICAV hren eigenen Steuerberater konsultieren. Vor
allem Anteilseigner, die ihre Anteile Uber Finanzvermittler haten, sollten
prufen, ob der FATCA-Status dieser Finanzvermittler konform ist, um zu
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gewdhrleisten, dass sie keine US-Quellensteuer auf hre Kapitalertrage
zahlen missen.

Gemeinsamer Meldestandard Die in diesem Abschnit verwendeten
Begriffe haben, sofern hierin nichts anderes angegeben ist, die im
Luxemburger Gesetz vom 18. Dezember 2015 (das ,CRS-Gesetz")
dargelegte Bedeutung.

Am 9. Dezember 2014 verabschiedete der Rat der EU die Richtlinie
2014/107/EU zur Andemng der Richtlinie 2011/16/EU vom 15. Februar
2011 Uber die Zusammenarbeit der Verwaltungsbehdrden im Bereich der
Besteuemng, die nun den automatischen Austausch von Informationen
zu Finanzkonten zwischen EU-Mitgliedstaaten vorsieht (,Richtlinie Gber
die  Zusammenarbeit der Verwaktungsbehorden®). Mit der
Verabschiedung der vorgenannten Richtlinie wurde der gemeinsame
OECD-CRS eingefilhrt und der automatische Informationsaustausch
innerhalb der EU ab dem 1. Januar 2016 vereinheitlicht.

Dartber hinaus unterzeichnete Luxemburg das Mutilateral Competent
Authority Agreement der OECD (,mutilaterales Abkommen*) Uber den
automatischen Austausch von Informationen gemafR dem CRS. Im
Rahmen dieses multilateralen Abkommens tauscht Luxemburg ab dem
1. Januar 2016 automatisch Informationen uber Finanzkonten mit
anderen teilnehmenden Rechtsordnungen aus. Das CRS-Gesetz
implementiet die Richtlnie Gber die Zusammenarbeit der
Verwalkungsbehdrden, durch die der CRS in das Luxemburger Recht
aufgenommen wird.

GemaR den Bedingungen des CRS-Gesetzes ist die SICAV
moglicherweise verpflichtet, Namen, Adresse, Mitgledstaatien) des
Wohnsitzes, Steueridentifikatonsnummer(n) sowie Geburtsdatum und -
ort in Bezug auf i) jpde meldepflichtige Person, die ein Kontoinhaber im
Sinne des CRS-Gesetzes ist, und ii) im Fall eines passiven NFE im
Sinne des CRS-Gesetzes, jede beherrschende Person, bei der es sich
um eine meldepflichtige Person handelt, jahrlich an die Luxemburger
Steuerbehdrden zu melden. Die Informationen konnen von den
Luxemburger Steueibehdrden an auskndische Steuerbehdrden
weitergegebenwerden.

Die Féhigkeit der SICAV, ihre Meldepflichten gemal CRS-Gesetz zu
erfullen, hangt davon ab, dass jeder Anteilinhaber der SICAV die
entsprechenden Informationen zur Verfligung stellt, einschlieB3lich
Informationen in Bezug auf die direkten oder indirekten Eigentimer des
jeweiligen Anteilnhabers und der erforderlichen Nachweise. Nach
Aufforderung durch die SICAV muss sich jeder Anteilinhaber bereit
erklaren, der SICAV diese Informationen zur Verfugung zu stellen.

Zwar wird sich die SICAV bemihen, alle ir auferlegten Vempflichtungen
zu erfillen, um die Auferlegung von GeldbuRen oder Strafzahlungen
aufgrund des CRS-Gesetzes zu vermeiden, jedoch kann nicht garantiert
werden, dass die SICAV in der Lage sein wird, diese Verpflichtungen zu
erfillen. Falls die SICAV infolge des
CRS-Gesetzes ener GeldbulRe oder Strafzahlung unterliegt, kann dies
zu etheblichen Verlusten fur den Wert der von Anteilinhabem gehaltenen
Anteile fuhren.

Wenn ein Anteilinhaber der Anforderung der SICAV zur Beritstellung
von Unterlagen nicht nachkommt, koénnen GeldbuRen und
Strafzahlungen, die der SICAV aufgrund der fehlenden Informationen
berechnet wurden, diesem Anteilnhaber belastet werden, und die SICAV
kann nach ihrem Ermessen die Anteile dieses Anteilinhabers
zuricknehmen.

Die Anteilinhaber sollten in Bezug auf die Auswirkungen, die das CRS-
Gesetz auf ihre Anlagen hat, ihren Steuerberater konsultieren oder sich
anderweitig professionell beraten lassen.

ZUSAMMENLEGUNG VON
VERMOGENSWERTEN

Zur Verfolgung eines effizienten Managements kann die SICAV sich
dazu entschlief3en, ihre Vermdgenswerte zum Teil oder ganz mit den
Vermogenswerten anderer Teifonds oder andere Luxemburger
Investitonen zusammenzulegen, um die Kosten der SICAV zu senken
und die Diversifizierung zu erhéhen.

Die Zusammenlegung wird sich wahrscheinlich auf alle Anteilnhaber
positive Auswirkungen haben, es gibt jedoch keine Garantie, dass dies
zu jedem Zeitpunkt zutreffend ist.
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Risikobeschreibungen

In Ubereinstimmung mit dem Gesetz von 2010 und den anwendbaren
Bestimmungen wendet die SICAV einen Risikomanagementprozess an,
der es hr ermdglicht, von jedem Teifonds das Marktrisiko,
Liquiditatsrisiko und Kontrahentenrisiko sowie alle anderen Risiken zu
beurteilen, die fiir die Teilfonds wichtig sind (z. B. operatives Risiko). Der
inteme Abschlussprifer der SICAV und die Verwaltungsgesellschaft
werden die Einhaltung der Risikomanagement-Verfahren der SICAV und
die geschaftichen Kontrollbedingungen priifen.

Samtliche dieser Risiken kénnten fiir den Teilfonds Kapialverluste, eine
schlechtere Wertentwicklung als &hnliche Anlagen, hohe Volatilitat
(Hohen und Tiefen des NIW), oder zu keinem Zeitpunkt die Erreichung
der Anlageziele zur Folge haben. Im Aligemeinen gilt je hoher die
moglichen Ertrage sind, desto hoher ist auch das Risiko.

Bei normalken Marktbedingungen kénnen alle dieser Risiken vothanden
sein. Ungewdhnliche Marktbedingungen oder grofle unvorhersehbare
Ereignisse kdnnen die Risiken gewdhnlicher Marktbedingungen noch
vergroBern.  Zusatzlichen konnen bestimmte Risiken wahrend
ungewdhnlicher Marktbedingungen ihre Art und relative Bedeutung
verandemn.

Alle Teilfonds sind potenziell den unten aufgefihtten allgemeinen
Risiken ausgesetzt Bitte beachten Sie den Abschnitt ,Besondere
Risiken®furdie einzelnen Teilfonds.

ALLGEMEINE RISIKEN

Kapitalerosion Dividenden von Anteilen mit Ausschittung ,gr*, fl, ,st*
und ,ird“ bergen das Risiko einer Kapitalersion, da die Aufwendungen
vom Kapital abgezogen werden koénnen. Wenn die Aufwendungen
groRer als die durch die relevanten Anteilsklassen generierten Ertrédge
sind, werden diese Aufwendungen vom Kapital der betroffenen Anteile
abgezogen. Ankeger derartiger Anteile sollten sich bewusst sein, dass
jegliche Ausschitiung, bei der Zahlungen aus dem Kapital einer
Anteilsklasse vorgenommen werden, eine Senkung des NIW je Anteil zur
Folge haben, und somit das fir das Kapitalwachstum verfiigbare Kapital
gesenkt wird.

Barmittel Im Rahmen der OGAW-V-Richtlinie sind Barmittel neben
Finanzinstrumenten und anderen Vermodgenswerten die dritte Kategorie
von Vermdgenswetten. Die Verpflichtungen gemaR OGAW-V-Richtlinie
beziehen sich nurauf die Uberwachung des Cashflows. Auf der anderen
Seite kdnnen auch nicht kurzfristige Bareinlagen als Anlage angesehen
werden und sollten demnach der Kategorie der anderen
Vermdgenswerte zugerechnetwerden.

Zentralverwahrer In Ubereinstimmung mit der OGAW-Richtlinie wird
die Beauftragung eines Betrebers eines Wertpapierliefer- und
-abrechnungssystems mit der Verwahmung der Vermdgenswerte der
SICAV nicht als Ubertragung der Aufgaben durch die Verwahrstelle
eingestuft. Die Verwahrstelle ist somit von der Erfolgshaftung bezuglich
der Rickerstattung der Vermogenswerte befreit. Ein Zentralverwahrer ist
eine juristische Person, die zusatzlich zu weiteren Kemdienstleistungen
ein Wertpapierliefer- und -abrechnungssystem betrebt. Sie sollte nicht
als Beauftragter der Verwahrstelle aufgefasst werden, ungeachtet der
Tatsache, dass sie mit der Venahrung der Vermdgenswerte der SICAV
betraut wurde. Es besteht Unsichemeit dariber, welche Bedeutung
dieser Befreiung zugerechnet werden soll, da der Geltungsunfang von
einigen Aufsichtsbehdrden, vor allem von den européischen
Aufsichtsbehdrden, eng ausgelegtwerden kann.

Sicherheitenverwaltung Das mit Anlagen in OTC-Finanzderivaten,
Wertpapierleihgeschéaften, Pensions- und umgekehrten
Pensionsgeschéften verbundene Gegenparteirisiko wird in der Regel
durch die Ubertragung oder Verpfandung von Sicherheiten zugunsten
des Teilfonds gemindert. Transaktionen sind jedoch ggf. nicht in voller
Hohe besichert. Gebiihren und Ertrage, auf die der Teilfonds Anspruch
hat, sind ggf. nicht besichert. Falls eine Gegenpartei ausfalt, muss der
Teilfonds moglicherweise erhaltene unbare Sicherheiten zu den
vorherrschenden Marktkursen verkaufen. In einem solchen Fall kdnnte
der Teilfonds einen Verlust realisieren, u. a. aufgrund einer fehlerhaften
Preisfestegung oder Uberwachung der Sichetheiten, ungiinstiger
Marktbewegungen, einer Verschlechteung des Kreditratings won
Emittenten der Sicherheiten oder der llliquiditit des Marktes, an dem die
Sicherheiten gehandelk werden. Schwierigkeiten beim Verkauf won
Sicherheiten kdnnen die Fahigkeit des Teilfonds, Ricknahmeantrage zu
bedienen, verzdgern oder beschrénken.
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Ein  Teifonds kann auch bei der Wiederanlhge von
entgegengenommenen Barsicheheiten, sofem zulassig, einen Verlust
erleiden. Ein solcher Verlust kann durch einen Wertverfall der getétigten
Anlagen entstehen. Ein Wertverfall solcher Anlagen wiirde den Umfang
der Sicherheiten, die dem Teilfonds fiir die Riickgabe gemafl den
Bedingungen der Transaktion an die Gegenpartei zur Verfligung stehen,
verringern. Der Teilfonds misste die Wertdifferenz zwischen den
urspringlich entgegengenommenen Sichetheiten und dem zur
Riickgabe an die Gegenpartei verfugbaren Betrag ausglichen, was zu
einem Verlust fiirden Teilfonds fihren wiirde.

Konzentrationsrisiko Teilfonds konnen hre Anlagen auf bestimmte
Untemehmen, Firmengmuppen, Wirtschaftsbranchen, Lander,
geografische Regionen oder Ratings konzentrieren. Das kann fiir einen
entsprechenden Teifonds zu einer nachteiligen Entwicklung fiihren, falls
diese Unternehmen, Branchen, Lander oder Ratings schlechter bewertet
werden.

Kontrahentenrisiko Einige Teilfonds unterliegen einem
Kontrahentenrisiko bei bodrsengehandelten und auRerbdrslichen
Transaktionen mit Kontrahenten, mit denen Geschafte getitigt werden
bzw. mit Maklern, Handlern und Borsen, Uber die Geschéfte getétigt
werden. Dabei handek es sich um das Ausfallrisiko (oder einen
Kontrahenten, der seinen Verpflichtungen nicht nachkommt) eines
Kontrahenten des Teilfonds. Der Ausfall eines Kontrahenten bei solchen
Transaktionen (oder ein Kontrahent, der seinen Verpflichtungen nicht
nachkommt) kann entsprechende nachteilige Auswirkungen auf den NIW
der Teilfonds haben. Bei Zahlungsunfahigkeit oder Konkurs einer
solchen Partei kann ein Teiffonds nur einen proportonaken Anteil des
gesamten an alle GEubiger und/oder Kunden vereibaren Vermégens
wiedererlangen, sebst im Falle von Vermbgen, das ausdriicklich und
nachweislich auf den Teilfonds zurickgeht. Ein solcher Betrag kam
niedriger sein als der dem Teilfonds geschuldete Betrag. Der Teilfonds
kann bedeutende Verluste erleiden.

Bonitatsrisiko Ob Emittenten von Wertpapieren dazu in der Lage sind,
ihren Verpflichtungen nachzukommen, héngt von der finanziellen Lage
des Emittenten ab. Eine nachteilige Veréanderung der finanziellen Lage
des Emittenten kann die Qualitit der Wertpapiere mindem und zu
hoherer Preisvoktilitit der Wertpapiere fuhren. Fir Teilfonds besteht das
Risiko, dass der Emittent eines Werpapiers den damit einhergehenden
Kapital- und Zinszahlungen nicht nachkommt, wodurch der Wert der
Anlage sinkt. Ein Ausfall eines Emittenten von Wertpapieren kann fir
den Teilfonds Verzégemngen bei der Liquidation der Wertpapiere sowie
Verluste zur Folge haben, die sich aus einer Wertminderung der
Wertpapiere ergeben, wahrend der Teilfonds versucht, seine Rechte
geltend zu machen, wodurch der Teilfonds bedeutende Verluste erleiden
kann.

Zu den Emittenten gehodren, je nach Wertpapier, unter anderem
Untemehmen, Banken, Staaten oder Zweckgesellschaften. Werpapiere
umfassen unter anderem Obligationen, Ankihen, forderungsbesicherte
Wertpapiere, verbriefte Unternehmenskredite usw.

Risiko von anteilsklassenubergreifenden Verpflichtungen fir alle
Anteilsklassen (Standard und RedEx) Obwohl Vermdgenswette und
Verbindlichkeiten aus buchhalterischer Sicht der pweiligen Anteilsklasse
zugeordnet sind, gibt es keine rechtliche Trennung der Anteilsklassen
eines gleichen Teilfonds. Sollten die Velbindlichkeiten einer Anteilsklasse
deren Vermbgenswerte Ubersteigen, so kdnnen die GEubiger dieser
Anteilsklasse aus diesem Grund auf die Vermdgenswerte zurickgreifen,
welche anderen Anteilsklassen des glkichen Teilfonds zugeordnet
werden kdnnen.

Da Vermdgenswerte und Vemindlichkeiten aus buchhalerischer Sicht
ohne jede rechtliche Trennung der jeweiligen Anteilsklasse zugeordnet
sind, kdnnte eine auf eine einzelne Anteilsklasse bezogene Transaktion
die anderen Anteilsklassen des gleichen Teilfonds betreffen.

Risiko in Verbindung mit Derivattransaktionen Jeder Teifonds kann
sich als Teil seiner Anlagestrategie zu Zwecken der Absicherung und
einer effizienten Portfoloverwaltung an Derivattransaktionen beteiligen.
Zu diesen Strategien gehort derzeit der Einsatz von bdrsennotierten
sowie von OTC-Derivaten, unter anderem gehdren hierzu Futures und
Termingeschéafte, Swaps, Optionen und Optionsscheine.

Derivate sind volatil und kénnen verschiedenartigen Risiken ausgesetzt
sein, z.B. Markt-, Liquditats-, Bonitats-, Kontmahenten-, Rechts- und
operativen Risiken.
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Zudem kann eine unzulangliche Korrelaton zwischen diesen als
Absichemngsinstrument verwendeten Derivaten und den
abzusichernden Anlagen oder Marktsektoren auftreten. Das kann zu
einer fehlethaften Absicherung dieser Risiken und einem mdglichen
Kapitalverlustfuhren.

Weiterhin kdnnen Derivate eine bedeutende wirtschaftliche Hebelwirkung
haben und in manchen Fallen mit einem ereblichen Verlustrisiko
verbunden sein. Die Ublicherweise niedrigen Anfangseinschusseinkagen,
die bendtigt werden, um eine Position in diesen Instrumenten zu
etablieren, BAsst Hebelwirkung zu. Demzufolge kann eine relativ geringe
Kursbewegung des zugrunde liegenden Kontrakis zu einem Gewinn
oder Verlust fihren, der proportional hoch gegentiber dem eingesetzten
Kapital ausfallt, welches urspringlich als Anfangsinvestition getéatigt
wurde und kann ggf. zu weiteren Verlusten filhren, die die hinterlegte
Marginzahlungen Ubersteigt. Das Gesamtrisiko gegeniiber den
genannten Instumenten darf 100 % des NIW des betreffenden Teilfonds
nicht Ubersteigen, falls der Teilfonds den Commitment-Ansatz nutzt, um
das Marktrisiko bei der Nutzung von Derivatnstrumenten zu
kontrollieren. Dementsprechend kann das globale Risiko im
Zusammenhang mit den Anlagen eines Teilfonds bis zu 200 % des NIW
des Teilfonds betragen. Da eine voriibergehende Fremdkapitalaufnahme
in Hohe von maximal 10 % erlaubt sein kann, darf das Gesamtrisiko
maximal 210 % des NIW des betreffenden Teilfonds betragen. Fir
Teilfonds, die den Value-at-Risk-Ansatz verwenden, darf das Risiko im
Zusammenhang mit Derivatinstrumenten den in dem fiir den jeweiligen
Teilfonds geltenden Abschnitt unter ,Beschreibungen der Teilfonds*
genannten VaR nicht lberschreiten, um das Risiko bei der Nutzung
dieser Instrumente zu kontrollieren.

Die Einsatzmbglichketen dieser Strategien werden eventuell durch
Marktgegebenheiten und  aufsichtsbehdrdliche  Beschrankungen
begrenzt, und es kann keine Zusicherung abgegeben werden, dass mit
einerdieser Strategien immer das erwartete Investitionsziel erreicht wird.

Aktienrisiko Die Bewertung von Anteilen an Aktienmarkten kann
Schwankungen unterliegen, insbesondere aufgrund der Erwartungen
und Annahmen der Anleger, was ein hohes Volatilithtsrisiko nach sich
zieht. Die Volatilitdt auf Aktienmérkten war historisch betrachtet weit
grofer als auf den Markten mit festverzinslichen Anlagen. Sollte der
Preis der Anteile innerhalb des Portfolios des Teilfonds fallen, so falk der
NIW des Teilfonds ebenfalls.

Devisen- und Wahrungsrisiko Auf Portfolioebene: Viele Teilfonds
investieren in auslandische Wertpapiere, d. h. Werpapiere, die in
anderen Wahrungen als der Referenzwéhrung des Teilfonds notiert
werden.

Schwankungen der Devisenkurse beeinflussen den Wert der
Wertpapiere im Teilfonds, wenn diese in einer abweichenden Wéahrung
notiert werden, als die Referenzwdhmung des Teilfonds, welches aus
Investorensicht zusatzliche Volatilitit mit sich bringt. Wenn der Wert der
Wahrung, auf die ein Werpapier lautet, im Vergleich zur
Referenzwéhmung des Teilfonds steigt, dann steigt der Umrechnungswert
des Wertpapiers in der Referenzwahrung. Umgekeht fiiht eine
Wertminderung der Wahrung, auf die ein Wertpapier lautet, zu einer
Mindeung des Umrechnungswerts des Wertpapiers und kann sich
negativ auf den NIW des Teilfonds auswirken.

Wenn der Anlageverwalter unter bestimmten Umstinden versucht, das
Wahrungsrisiko einer Transaktion abzusichem, kann nicht garantiert
werden, dass diese Absicherungsstrategie wirksam ist und zu einer
vollkommenen Absichemung fiihit. In einer ungiinstigen Situation kann
der Teilfonds bedeutende Verluste erleiden.

Die erfolgreiche Ausfiihrung einer Absicherungsstrategie, die genau
dieses Risiko mildert, kann nicht zugesichert werden. Die
Implementierung der vorstehend beschriebenen Absichemngsstrategie
kann zusatzliche Kostenfiir den Teilfonds generieren.

Auf Ebene der Anteilsklasse: Viele Teilfonds haben entweder
Anteilsklassen, die auf andere Wahrungen als die Referenzwahrung des
Teilfonds lauten, oder Anteilsklassen, die auf die Referenzwahrung des
Teilfonds lauten, bieten aber eine Wahrungsabsicherung durch ein
Engagement in der Basiswahrung der Anteilinhaber d. h. BRL im Falle
der BR-Anteilsklasse). Wird die betroffene Anteilsklasse nicht
wahrungsgesichert, ist ihr Wert Wechselkursschwankungen zwischen
der Wahmung der Anteilsklasse und der Referenzwéahmung des Teilfonds
ausgesetzt. Aus diesem Grund kann dies zu zusatzlicher Volatilitit auf
Ebene der entsprechenden Anteilsklasse fuhren. Fir
wahrungsgesicherte Anteilsklassen kann nicht garantiert werden, dass
diese Absichemungsstrategie wirksam ist und zu einer vollkommenen
Absicherungfuhrt.

Ansteckungsrisiko:  Wahmungsabgesichetten Anteilsklassen kdnnen

aufgrund irer spezifischen Absicherungsstrategie Verluste entstehen,
die vornehmlich von ihren Anteilnhabern getragen werden, sich gdoch
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in spezifischen unglinstigen Fallen und trotz des Vorhandenseins von
Milderungsverfahren auf die anderen Anteilinhaber des Teilfonds
auswirken kénnen.

Die Anteilsklasse ziet darauf ab, das Wechselkursrisiko, das sich aus
der Abweichung zwischen der Referenzwahmung des Teilfonds und der
Wahrung dieser Anteilskiasse oder der Abweichung zwischen der
Wahrung der Anteilsklasse und der Basiswahrung der Anteilinhaber (d.
h. BRL im Falle der BR-Anteilsklasse) ergibt, durch den Einsatz
derivativer Instrumente abzusichern, was zusitzliche Kosten
verursachen kann. Die erfolgreiche Ausfiihrung einer
Absichemungsstrategie, die genau dieses Risiko mildert, kann nicht
zugesichert werden.

Wenn die SICAV versucht, Wahrungsschwankungen abzusichern, kann
dies — obwohl nicht beabsichtigt — dazu fuhren, dass die Absicherung fir
einige Positonen aufgrund externer Faktoren, die auferhab der
Kontrolie der SICAV liegen, zu hoch oder zu gering ist. Jedoch werden
die zu hoch abgesicherten Positionen 105 % nicht Uiberschreiten und die
zu niedrig abgesicherten Positionen werden nicht unter 95 % des NIW
der Anteilsklasse liegen. Abgesicherte Positionen werden standig
Uberprift, um auf diese Weise zu gewdhrkisten, dass zu hoch
abgesicherte Positionen das zuléssige Niveau nicht Gberschreiten und zu
niedrig abgesichette Postionen das zuldassige Niveau nicht
unterschreiten. Diese Ubemachung beinhaltet femer ein Verfahren, um
zu gewdhrleisten, dass wesentlich Uber 100% des NIW der
Anteilsklasse liegende Positionen nicht von Monat zu Monat vorgetragen
werden.

Zinssatzrisiko Der Marktwert der Finanzinstumente und somit der NIW
der Dbetroffenen  Teifonds kann sich als Reaktion auf
Zinssatzschwankungen andern.

Das Zinssatzrisiko benhaltet das Risiko, dass der Marktwert wvon
festverzinslichen Instumenten bei einem Anstieg der Zinssatze dazu
negt, zu sinken. Wenn die Zinssétze hingegen sinken, neigt der
Marktwert von festverzinslichen Instrumenten dazu, zu steigen. Als
Ergebnis kann der NIW der Teilfonds negativ beeinflusst werden.
Langlufende Rentenpapiere unterliegen aufgrund dieses Risikos
gewdhnlich einer h6heren Kursvolatilitat als kurz laufende Wertpapiere.

Liquiditatsrisiko Einige Markte, an denen die Teilfonds anlkegen durfen,
kénnen sich gelegentlich als unzureichend liguide erweisen. Dies
beeinflusst den Marktpreis der Wertpapiere eines solchen Teilfonds und
somit dessen NIW.

Aulerdem besteht das Risiko, dass der Teilfonds aufgrund fehlender
Liquiditatt und Effizienz in bestimmten Markten sowie aufgrund
auRergewohnlicher Marktbedingungen oder llliquiditat der gehaltenen
Wertpapiere, Schwierigkeiten beim Kauf oder Verkauf von Wertpapieren,
und daher mit der Erfillung von Zeichnungen und Ricknahmen
innerhalb derim Verkaufsprospektangegebenen Fristen haben kénnte.

Unter diesen Umstanden kann die Verwakungsgesellschaft in
Ubereinstimmung mit der Satzung und im Interesse der Ankeger
Zeichnungen und Ricknahmen aussetzen oder den Zeirahmen der
Abrechnungen erweitern.

Risiko eines Kapitalverlusts Auf3er wenn sich der Verkaufsprospekt
ausdriicklich auf die Existenz einer Kapitalgarantie zu einem bestimmten
Termin und entsprechend der darin geltenden Bestimmungen bezieht,
wird den Anlegern gegeniiber keinerlei Gewahrleistung fur die Erstattung
ihrer urspringlichen oder nachfolgenden Anlagesumme in einem
Teilfonds gegeben oder eingeraumt.

Ein Kapitalverlust kann auf direkte Risiken, Kontrahentenrisiken oder
indirekte Risiken (z. B. Risiken zugrunde liegender Vermbgenswerte
durch Verwendung von Derivaten, Wertpapierleihgeschafte und
Pensions- oder Ausleihgeschéfte).

Managementrisiko Bei jedem der vothandenen Teilfonds besteht ein
Risiko, dass Anlagetechniken oder -strategien keinen Erfolg haben und
zu Verlusten fiir den Teilfonds fiihren. Anteilinhaber verfuigen Uber kein
Recht und keinen Anspruch, an der taglichen Verwaktung oder Kontrolle
des Teilfondsgeschafts teilzuhaben, noch Uber die Moglichkeit,
bestimmte vom Teilfonds vorgenommene Anlagen oder die Bedingungen
dieser Anlagenzu bewerten.

Die Performance der Vergangenheit ist kein zuveriassiger Indikator fur
die zukiinftige Performance. Die zukinftige Wertentwicklung des
Teilfonds und die damit vetbundenen Risiken kdnnen sich substanziell
von den Anlagen und Strategien unterscheiden, auf die der
Anlagevennalter in der Vergangenheit zurlickgegriffen hat. Es kann keine
Garantie dafir abgegeben werden, dass der Anlageverwaler eine
Rendite erzielt, die mit den in der Vemgangenheit erzielten Renditen oder
den allgemein marktiblichen Renditen vergleichbar sind.

Marktrisiko Einige Markte, an denen der Teifonds anlegen darf, kénnen
sich gelegentlich als hoch volatil oder unzureichend liquide erweisen.
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Dies kann den Marktpreis der Wertpapiere eines solchen Teilfonds in

bedeutendem Umfang beeinflussen und somit
dessen NIW.
Politische, gesetzliche und wirtschaftliche Risiken sowie

Konvertierungsrisiken Manche geografischen Regionen, in denen die
Teilfonds investieren (unter anderem Asien, die Eurozone und die USA),
kénnen wvon wirtschaftlichen oder politischen Ereignissen oder
MaRnahmen, Andemungen der Regierungspolitik, Gesetzgebung oder
Besteuemung, Wahrungskonvertbilitdt oder Wahrungsénderung,
Einschrankungen fiirausiéndische Investitionen und im Algemeinen von
wirtschaftlichen und finanziellen Schwierigkeiten betroffen sein. Vor
diesem Hintegrund koénnen Vohtilitits-, Ligquiditits-, Kredit- und
Wahrungsrisiken zunehmen und den NW des Teifonds negativ
beeinflussen.

Risiko einer Herabstufung des Ratings Herabstufungen des Ratings
von Wertpapieremissionen oder des Ratings von Emittenten kdnnen
dazu fihren, dass der Wert von Wertpapieren, in die der Teilfonds
investiert hat, sinkt, was einen anschlieBenden Rickgang des NIW der
Teilfonds zur Folge hat. Solche Werpapiere sind mdoglicherweise
weniger liquide und schwieriger verkduflich und sind starkeren
Preisschwankungenausgesetzt.

Risiko in Verbindung mit Wertpapierfinanzierungsgeschéften
(voriibergehender Kauf und Verkaufvon Wertpapieren, Total Return
Swaps) und Risiko in Verbindung mit finanziellen Garantien
(Sicherheiten) Wertpapierfinanzieungsgeschéfte  und  damit
verbundene Sicherheiten kénnen Risiken fur den Teilfonds bergen,
beispielsweise (i) das Kontrahentenrisiko (wie vorstehend beschrieben),
iidas rechtliche Risiko, i) das Verwahrungsrisiko, iv)das
Liquiditatsrisiko (d. h. das Risiko, das aus der Schwierigkeit des Kaufs,
des Verkaufs, der Beendigung oder der Bewertung enes
Vermdgenswelts oder eines Geschafts aufgrund eines Mangels an
Kaufem, Verkaufern oder Kontrahenten entsteht) und gegebenenfalls
v) Risiken, die aus der Wiederverwendung solcher Sichetheiten
resultieren (d. h. vorallemdas Risiko, dass solche Sichetheiten, die vom
Teilfonds hinterlegt werden, mdglicherweise nicht zurlickgegeben

werden, beispielswese aufgrund eines Zahlungsausfalls des
Kontrahenten).
Risiken in Verbindung mit Wertpapierleihen und

Pensionsgeschéaften oder umgekehrten Pensionsgeschaften Der
Teilfonds kann Wertpapierleihgeschéafte und Pensions- bzw. umgekehrte
Pensionsgeschéfte eingehen und einem Kontrahentenrisiko unterliegen.
Ausgeliehene Wertpapiere kénnen nicht rechtzeitig bzw. tberhaupt nicht
zuriickgegeben werden und/oder mit dem Verlust des Anspruchs auf die
Sicherheit, wenn der Entleher oder die Leihstelle zahlungsunfahig oder
insolvent wird. Der Teilfonds kann bedeutende Verluste erleiden.

Nachhaltigkeitsrisiken

Die SICAV verwendet fur Nachhatigkeitsrisiken einen Ansatz, der aus
der tiefgreifenden Integration von ESG-Kriterien (Umwel, Soziales und
Untemehmensfiihung) in ihre Research-und Anlageverfahren abgeleitet
ist. Fur alle Teilfonds innerhalb der SICAV und entsprechend der
Anlagestrategie der einzelnen Teilfonds wurde ein Rahmenwerk zur
Integration wvon Nachhaltigkeitsrisiken in Anlageentscheidungen auf
Basis von Nachhaltigkeitsfaktoren implementiert, das insbesondere auf
Folgendem beruht:

e  Sektorbezogene oder/und normative Ausschliisse

e ESG-Bewertungsmethodik
Sektorbezogene und normative Ausschlisse Um ESG- und
Nachhatigkeits-Tail-Risiken zu steuern, hat die SICAV mehrere
ausschlussbasierte Richtlinien implementiert. Diese Richtlinien zielen
darauf ab, ESG- und Nachhatigkeits-Tail-Risiken zu verwaken, mit
Schwerpunktauf:

e E:! Klima (Kohle und Teersande), Biodiversitat (Schutz des
Okosystems und Entwaldung),

e S: Gesundheit (Tabak) und Menschenrechte (umstritene
Waffen und Waffen mit weiem Phosphor, Verletzung
intemationaler Normen und Standards, Lander mit schweren
Menschenrechtsverlezungen)

e G: Korrupton (Veretzung internationaler Normen und
Standards, schwerwiegende Kontroversen und Verletzung der
Prinzipien des United Nations Global Compact).

Fir alle Teifonds wurden die folgenden sektorbezogenen
Ausschlussrichtlinien implementiert Umstrittene Waffen, Agrarrohstoffe,
Schutz des Okosystems und Entwaldung und Klimarisiken.

Teilfonds, die ESG-Merkmale aufweisen oder die eine nachhalige

Investiton zum Ziel haben, haben zusatzliche ESG-Ausschilisse
umgesetzt (Tabak, Waffen mit weilem Phosphor, Verletzung
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intemationaler Normen und Standards, Verletzung der Prinzipien des
United Nations Global Compact, schwerwiegende Kontroversen, Lander
mit schweren Menschenrechtsverletzungen, geringe ESG-Qualitat).

Alle diese Ausschlussrichtlinien zielen darauf ab, die schwerwiegendsten
Nachhatigkeitsrisiken systematisch in den
Entscheidungsfindungsprozess fiir die Anlage einzubeziehen. Sie
kénnen sich im Laufe der Zeit &ndern. Einzeheiten zu den
Beschrankungen und den zugehdrigen Kriterien finden Sie unter.
Ausschlusspolitik — AXAIM Global (axa-im.com)

ESG-Bewertung AXA IM hat Bewertungsmethoden implementiert, um
Emittenten nach ESGKriterien zu bewerten (Untemehmensankihen,
Staatsanleihen, griine Anleihen, soziale und nachhaltige Anleihen).

Diese Methoden basieren auf quantitativen Daten von verschiedenen
Datenanbietern und wurden aus nichtfinanziellen Informationen, die von
Emittenten und Staaten verffentlicht wurden, sowie aus internen und
externen Recherchen gewonnen. Die in diesen Methoden verwendeten
Daten umfassen die Bereiche CO2-Emissionen, Wasserbelastung,
Gesundheit und Sicherheit am Arbeitsplatz, Abeitsstandards in der
Lieferkette, Geschéaftsethik, Korruption und Instabilitait. AXA IM bewertet
Emittenten  unter ESG<Kriteren (Unternehmensankihen  und
Staatsanleihen), basierend auf quantitativen Daten und/oder einer
qualitativen Beurteiung durch internes und externes Research,
einschlieBlich Daten zu CO2-Emissionen, Wasserbelastung, Gesundheit
und Sichethet am Arbeitsplatz, Lieferketten-Arbeitsstandards,
Geschéftsethik, Korruption und Instabilitdt. Diese ESG-Scores bieten
eine standadisierte und ganzheitliche Sicht auf die Performance von
Emittenten in Bezug auf ESG-Faktoren und ermdglichen es, sowohl
Okologische als auch soziale Fakioren zu bewetben und ESG-Risiken
und -Chancennochbesserin die Anlageentscheidung einzubeziehen.

Die Methodik der Untemehmensbewertung stiitzt sich auf drei S&ulen
und mehrere Unterfaktoren, die in Bezug auf Unternehmen die
wichtigsten Aspekte in den ESG-Bereichen abdecken. Der
Bezugsmahmen stitzt sich auf gmundlegende Prinzipien, z B. United
Nations Global Compact, die OECD-Leitsatze, die Konventionen der
Internationalen  Ambeitsomanisation und andere intemationake
Grundsatze und Konwventionen, die die Grundlage fur die Aktivitdten von
Untemehmen im Bereich der nachhaltigen Entwicklung und sozialen
Verantwortung bilden. Die Analyse basiert auf den wesentlichsten ESG-
Risiken und -Chancen, die zuvor fiir jeden Sektor und jedes
Untemehmen identifiziert wurden, unter Berlcksichtigung dieser 10
Faktoren: Klimawandel, natirliches Kapital, Umweltverschmutzung und
Abfall, 6kologische Chancen, Humankapital, Produkthaftung, Widerstand
von Stakeholdern, soziale Chancen, Untemehmensfiihung und
Untemehmenswerhalten. Der endgiltige ESG-Score bericksichtigt
zudem das Konzept der branchenabhéngigen Faktoren und differenziert
bewusst zwischen den Sektoren, um die wesentlichsten Faktoren fiir
jede Branche liberzugewichten. Die Wesentlichkeit beschréankt sich nicht
auf die Auswirkungen auf die Geschaftstatigkeit eines Unternehmens,
sondem schlief auch die Auswirkungen auf externe Stakeholder sowie
das zugrunde liegende Reputationsrisiko mit ein, das aus einem
unzureichenden Verstandnisder wichtigsten ESG-Themen erwéchst.

In der Methodik der Unternehmensbewertung wird auch der
Schweregrad von Kontroversen beurteilt und laufend Uberwacht, um zu
gewdhrleisten, dass die wesentlichsten Risiken im endgultgen ESG-
Score bericksichtigt werden. Kontroversen mit hohem Schweregrad
fuhren zu groRen Abziigen bei den Bewertungen der Unterfaktoren und
letztendlich auchbei den ESG-Bewertungen.

Diese ESG-Scores bieten eine standardisierte und ganzheitliche Sicht
auf die Performance von Emittenten in Bezug auf ESG-Faktoren und
ermdglichen es, ESG-Risiken noch besser in die Anlageentscheidung
einzubeziehen.

Eine der wichtigsten Einschrankungen dieses Ansatzes steht mit der
begrenzten Verfligbarkeit  der fur die Bewertung von
Nachhatigkeitsrisiken relevanten Daten in Zusammenhang: Solche
Daten werden von den Emittenten noch nicht systematisch offengelegt,
und wenn dies doch geschieht, effolgt die Offenlegung moglicherweise
anhand verschiedener Methoden. Der Anleger sollte sich dartber im
Klaren sein, dass die meisten Informationen zu den ESG-Fakioren auf
historischen Daten bemhen und dass sie moglicherweise nicht die

zukinftige ESG-Performance oder die Risiken der Anlagen
widerspiegeln.
Weitere  Informatonen zum  Ansatz der Integration  von

Nachhatigkeitsrisiken in Anlageentscheidungen und zur Bewertung der
voraussichtlichen Auswirkungen von Nachhaltigkeitsrisiken auf die
Renditen jedes einzelnen Teilfonds finden Sie im Abschnit zur
Offenlegungsverordnung unter www.axa-im.lu/important-information
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BESONDERE RISIKEN

Bitte beachten Sie die den Abschnitt ,Beschreibungen der Teilfonds” zu
besonderen Risikoerwagungen beziglichder einzelnen Teilfonds.

Risiko in Verbindung mit 144A-Wertpapieren Manche Teilfonds
kénnen in beschrankt handelbare Wertpapiere investieren, insbesondere
in 144A-Wettpapiere. 144AWertpapiere profiteren von einer Ausnahme
von der Registrierungspflicht, die durch den ,Securites Act® der
Verenigten Staaten von Amerika von 1933 festgelegt wird. Der
Weierverkauf dieser Wertpapiere ist auf qualifizierte institutionelle Kaufer
(Qualified Institutional Buyers, QIB) beschrankt, wie durch den
.Securities Act” der Vereinigten Staaten von Amerika von 1933 defiiert,
daher sind die administrativen Ausgaben aufgrund dieser Ausnahme
reduziert. Die 144A-\Wertpapiere werden zwischen einer begrenzten
Anzahlvon QIB gehandel, was zu einer héheren Kursvolatilitit und einer
niedrigeren Vermogenswert-Liquiditdit bestimmter 144A-Wertpapiere
fihren kann.

Risiken in Verbindung mit Absolute-Return-Strategien Absolute-
Retum-Strategien bestehen aus mehreren moglichen Teilstrategien wie
u.a. (i) Versuchen, erkannte (oder vorhergesehene) Marktineffizienzen
oder -diskrepanzen zwischen Markten und/oder Sektoren und/oder
Wahrungen und/oder sonstigen Finanzinstumenten auszunutzen oder
(i) Richtungspositionen auf Markten und/oder Sektoren und/oder
Wahrungen und/oder sonstigen Finanzinstrumenten einzunehmen. Die
Volatilitat der Markte und/oder Sektoren und/oder Wahmungen und/oder
sonstigen Finanzinstrumente, die genutzt werden, um diese Strategien
zu verfolgen, kann dazu fiihren, dass die umgesetzten Strategien nicht
immer die Ergebnisse bringen, die der Anlagevemnalter beabsichtigt hat.
In diesem Fall kann der NIW des Teilfonds sinken. AuRerdem mussen
diese Strategien einen Hebeleffekt einsetzen, was Gewinne und Verluste
erhoht, oder aber Gewinne und Verluste aus Derivaten. Aulerdem
kénnen diese Strategien die Nutzung von Instrumenten, die weniger
liquide sind, oder die Investiton in weniger liquden Marktien wie
Schwellenmérkte beinhalten. Somit kann der Teilfonds, da er in diese Att
von Absolute-Return-Strategien investiert, einem Liquiditatsrisiko
ausgesetzt sein.

Risiko in Verbindung mit Bond Connect Ein Teilfonds kann tber
Bond Connect festverzinsliche Wertpapiere erwerben, die am CIBM
gehandelt werden (,Bond Connect-Wertpapiere*). Wenn Anlagen eines
Teilfonds am CIBM uber Bond Connect getétigt werden, kénnen diese
Anlagen zusatzlichen Risikofaktoren unterliegen.

GemalR den aktuellen Rechtsvorschriften der VRC kénnen zuléssige
auslandische Anleger, die in Bond Connect-Wertpapiere investieren
mochten, dies Uber eine Offshore-Verwahrstelle tun, die von der Hong
Kong Monetary Authority (,Offshore-Verwahrstelle*) zugelassen ist und
die fir die Kontoerdffnung bei der entsprechenden, von der PBOC
zugelssenen Onshore-Verwahrstelle  zustdndig ist Da die
Kontoerdffnung fiir die Anlage am CIBM Uber das Bond Connect-
Programm durch eine Offshore-Verwahrstelle vorgenommen werden
muss, unterliegt der entsprechende Teilfonds dem Ausfall- oder
Fehlerrisiko aufseiten der Offshore-Verwahrstelle.

Der Handel mit Bond Connect-Wertpapieren kann Clearing- und
Abrechnungsrisiken unterliegen. Wenn die Clearingstelle der VR China
ihrer Verpflichtung zur Lieferung von Wertpapieren/zur Zahlung nicht
nachkommt, kann der Teilfonds méglicherweise seine Verluste nur mit
Verzégerung oder nicht vollstédndig beitreiben.

Anlagen tiber Bond Connect unterliegen keiner Quote, die zustandigen
Behdrden kdnnen jedoch die Kontoersffnung oder den Handel Uber
Bond Connect aussetzen. Wenn kein CIBM Direct Access oder eine
RQFII-Quote besteht, wird die Fahigkeit des betreffenden Teilfonds,
am CIBM zu investieren, eingeschrankt, und der betreffende Teilfonds
ist moglicherweise nicht in der Lage, seine Anlagestrategie effektiv
umzusetzen; auch kann sich dies nachteilig auf die Performance des
betreffenden Teilfonds auswirken. Der betreffende Teilfonds kann
dadurch auch Verluste erleiden.

Die Bond ConnectWertpapiere des Teilfonds werden auf von der
Central Moneymarkets Units (-CMU") als zentrale
Wertpapierverwahrstelle in Hongkong und Nominee-Besitzer gefiihrten
Konten gehalten. Da die CMU nur ein Nominee-Besitzer und nicht der
wirtschaftliche Eigentiimer von Bond Connect-Wertpapieren ist, sollten
die Anleger in dem unwahrscheinlichen Fall, dass die CMU
Gegenstand von Liquidationsverfahren in Hongkong wird, beachten,
dass Bond Connect-Wertpapiere selbst gemall den in der VRC
geltenden Gesetzen nicht als Teil des allgemeinen Vermégens der
CMU angesehen werden, das zur Verteilung an die Glaubiger zur
Verfugung steht. Die CMU ist jedoch nicht dazu verpflichtet, rechtliche
Schritte zu unternehmen oder Gerichtsverfahren einzuleiten, um
Rechte im Namen von Anlegern in Bond Connect-Wertpapieren in der
VRC durchzusetzen. Wenn die CMU ihre Verpflichtungen nicht oder
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verspatet erfullt, kann dies zu einem Fehlschlagen der Abwicklung
oder zu einem Verlust von Bond Connect-Wertpapieren und/oder
Geldern in Verbindung mit diesen fihren und ein Teilfonds und seine
Anleger konnen infolgedessen Verluste erleiden. Weder die SICAV
noch die Verwaltungsgesellschaft oder der Anlageverwalter und/oder
derUnteranlageverwalter sind fur solche Verluste haftbar.

Die Eigentumsrechte oder anderen Rechte eines Teilfonds an Bond
Connect-Wertpapieren und dessen Anspriche auf Bond Connect-
Wertpapiere (ob gesetzlich, billigkeitsrechtlich oder anderweitig)
unterliegen den anwendbaren Anforderungen, einschlief3lich Gesetzen
beziglich Anfoderungen fir die Offenlegung von Rechten oder
Beschrankungen fir den auslandischen Anteilsbesitz, sofem
vorhanden. Es ist ungewiss, ob im Falle wvon Streitigkeiten die
chinesischen Gerichte die Eigentumsrechte der Anleger anerkennen
wirden, um ihnen die Klagebefugnis zur Einleitung rechtlicher Schritte
gegen die chinesischen Rechtssubjekte zu erteilen.

Bond Connect-Wertpapiere kénnen aus unterschiedlichen Griinden
aus dem Universum der fur den Handel Uber das Bond Connect-
Programm zulédssigen Anleihen gestrichen werden, und in diesem Fall
kénnen die Bond Connect-Wertpapiere nur verkauft, jedoch nicht
gekauft werden. Dies kann Auswirkungen auf das Anlageportfolio oder
die Anlagestrategiendes Teilfonds haben.

Transaktionen Uber Bond Connect sind nicht durch den Investor
Compensation Fund von Hongkong oder den China Securities Investor
Protection Fund geschutzt.

Anlagen in Bond ConnectWertpapieren unterliegen verschiedenen
Risiken in Verbindung mit der rechtlichen und technischen Struktur von
Bond Connect. Aufgund wvon unterschiedlichen Feiertagen in
Hongkong und der VRC oder aus anderen Griinden, beispielsweise
schlechten Wetterbedingungen, kénnen die Handelstage und -zeiten
auf den ber Bond Connect zuganglichen Markten verschieden sein.
Das Bond Connect-System ist nuran Tagen in Betrieb, an denen diese
Méarkte fir den Handel und wenn die Banken an diesen Markten an
den jeweiligen Abrechnungsterminen gedffnet sind. Daher kann es
vorkommen, dass es an einem normalen Handelstag fir den CIBM-
Markt der VRC nicht moglich ist, Geschafte mit Bond Connect-
Wertpapieren in Hongkong zu tatigen.

Risiko in Verbindung mit dem Markt in China Einige Teilfonds
kdnnen am chinesischen Inlandsmarkt investieren. Eine Anlage an den
Wertpapiermarkten der VRC unterliegt den Anlagerisiken der
Schwellenlander, ist jedoch moglicherweise mit einem hdheren Risiko
verbunden als ahnliche Anlagen an entwickeken Wertpapierméarkten
generell. Dies hat vor allem politische und aufsichtsrechtliche Griinde,
die nachstehend beschriebenwerden.

Inlandische chinesische Wertpapiere kénnen wesentlich weniger liquide
und ereblich volatiler sein als Wettpapiere entwickelker Lander. Dies
kann sich unginstig auf den Zeitpunkt und den Kurs firden Erwerb oder
die VerauRerung von Wertpapieren durch den Teilfonds auswirken.

Das Vorhandensein eines liquiden Wertpapiermarkts fiir chinesische A-
Aktien kann davon abhédngig sein, ob es eih Angebot an und eine
Nachfrage nach chinesischen A-Aktien gibt Wertpapiet6rsen in China
haben normaleneise das Recht, den Handel fir ein an der jeweiligen
Borse gehandeltes Wenrpapier auszusetzen oder zu beschrénken.
Insbesondere unterliegen chinesische A-Aktien Handelsspannen durch
die Borsen in China, wobei der Handel mit solchen Wertpapieren an der
jeweiligen Borse ausgesetzt werden kann, falls der Handelspreis des
Wertpapiers Uber bzw. unter den Grenzwett fir die Handelsspanne
gestiegen bzw. gefallen ist. Eine Aussetzung macht es fir den
Anlagevemalter unmdglich, Positionen aufzulésen, was den betroffenen
Teilfonds Verlusten aussetzen kann. Wenn die Aussetzung spater
wieder aufgehoben wird, ist der Anlageverwalter moglicherweise nicht in
derLage, Positionen zu einem giinstigen Preis aufzuldsen. Der Preis, zu
dem Wertpapiere vom Teifonds ge- und verkauft werden kénnen, und
der Nettoinventarwert eines Teilfonds kdnnen beeintéchtigt werden,
wenn Wertpapierméarkte fur chinesische A-Aktien nur in beschranktem
Umfang oder nicht vorhanden sind.

Viele Wirtschaftsreformen in der VRC konnen Anpassungen und
Andemngen unterliegen, die moglicherweise nicht immer positive Folgen
furauslandische Anlagenam VRC-Markt haben.

Die rechtlichen Rahmenbedingungen in der VRC sehen unter
Umsténden nicht dasselbe MaRR an Anlegerschutz oder Information der
Anleger vor, das an groRBen Wertpapiermarkten im Allgemeinen tblich
ist. Die anerkannten Praktiken fir die  Rechnungslkegung,
Abschlussprifung  und Vorlage wvon Abschlissen sowie die
regulatorischen Vorschriten koénnen ertheblich von denen an den
Markten der Industrielander abweichen. Auch werden die Verordnungen
stéandig weiter entwickelt und kdnnen sich rasch andern, was zu weiteren
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Verzdgerungen bei den Ricknahmen oder zu Liquidititsengpassen
fuhren kann.

Die Regieung der VRC kann auRedem einen etheblichen Einfluss auf
die private Wirtschaft ausiiben, sodass Anlagen durch politische und
wirtschaftliche Instabilitit beeinflusst werden kdnnen. In der
Vergangenheit hat die chinesische Regierung MalRnahmen wie
Verstaatlichung, Enteignung, konfiskatorische Besteuerung und
Devisensperren eingefuhrt. Ein solches Ereignis kénnte den Interessen
der SICAV schaden. Es kann nicht garantiert werden, dass es kunftig
nicht zu derartigen Ereignissen kommen wird.

Auch Faktoren wie die chinesische Regierungspolitik, die Steuerpolitik,
die Zinssatze, die Inflation, die Anlegerstimmung, Verfiigbarkeit und
Kosten wvon Darlehen, die Liquiditat der chinesischen Finanzmarkte
sowie Niveau und Volatilitit der Aktienkurse konnten den Wert der
zugrunde liegenden Anlagen der SICAV und somit den Anteilspreis
deutlich beeintrachtigen.

Die Abwicklung von Wertpapiertransaktionen ist mit héheren Risiken
verbunden ak in den Industrielandern, was teilweise dadurch bedingt ist,
dass die SICAV lkale Makler, Verwahrstelen und Kontrahenten
einsetzen muss, die im Verglkich zu anderen internationalen
entwickelten Markten unterschiedlichen Vorschriften unterliegen. Die
Verwahrstelle ist jedoch firr die sorgfaltige Auswahl und Beaufsichtigung
ihrer Korrespondenzbanken in allen betreffenden Méarkten geméafd den
luxemburgischen Gesetzen und Vorschriften verantwortlich. Die SICAV
wird, sofern mdglich, versuchen, Kontrahenten zu nutzen, deren
Finanzlage solche Risiken verringert.

Dariber hinaus kann es, da Werpapierkauftansaktionen auf
chinesischen Markten erfordern kénnen, dass vor dem Handel Barmittel
auf dem Verwahrkonto werfigbar sind, zu einer Zeitverzégerung
kommen, bevor en Marktengagement nach dem Preispunkt einer
Zeichnung erzielt werden kann; folglich kann der Teilfonds ein zu
niedriges Engagement aufweisen und dem Risiko einer Verwésserung
der Wertentwicklung unterliegen. Das heil3t, wenn die Méarkte zwischen
dem Tag des Preispunkts der Zeichnung von Anteilen des Fonds und
dem Tag, an dem der Fonds nvestieren kann, steigen, wird die
Wertentwicklung fir die Anteilinhaber moglicherweise verwéssert
Umgekehrt kdnnen die Anteilinhaber von einem Rickgang der Markte
zwischen diesen beiden Daten profitieren.

Die Wertpapierméarkte in Shanghai und Shenzhen befinden sich in der
Entwicklung und im Wandel. Dies kann zu Volatilitét beim Handel,
Problemen bei der Abrechnung und Verbuchung von Transaktionen und
Schwierigkeiten bei der Auslegung und Anwendung der relevanten
Verordnungen fiihren. Die Regierung der VRC hat ein umfassendes
System von Handelsgesetzen entwickek, und es wurden betrachtliche
Fortschritte bei der Verkindung von Gesetzen und Vorschriften erzielt,
die sich mit wirtschaftlichen Angelegenheiten wie
Untemehmensomanisation und -flihrung, ausBndischen Investitonen,
Handel, Besteuerung und Geweme befassen. Da diese Gesetze,
Verordnungen und gesetzlichen Bestimmungen erst vor relativ kurzer
Zeit eingefiihrt wurden, sind deren Auslegung und Umsetzung mit
Unsicherheiten behaftet.

Anlagen in der VRC sind anfallig gegentiber jeder groReren Veranderung
der poliischen, sozialken oder wirtschaftichen Entschedungen in der
VRC. Diese Anfalligkeit kann aus den oben dargelegten Grinden das
Kapitalwachstum und somit die Performance dieser Anlagen
beeintrachtigen.

Risiko in Verbindung mit chinesischen Ratingagenturen Die von
einer Ratingagentur vergebenen Ratings stelen keine absoluten
Bonitétsstandards dar. Moglicherweise versdaumen es die Rating-
Agenturen, ihre Kreditratings zeitnah anzupassen, und die Finanzlage
eines Emittenten kann besser oder schlechter sein, als das Rating
vermuten lasst. Da die Krediratings der chinesischen inndischen
Schuldtitel grof3tenteils von den Rating-Agenturen in der VRC vergeben
werden, entsprechnen die won den lokaken Rating-Agenturen
angewandten Methoden moglicherweise nicht denjenigen anderer
intemationaler Rating-Agenturen. Daher bieten solche Ratingsysteme
moglicherweise keinen gleichwertigen Standard fiir Vemleiche mit
Wertpapieren, die von internationalen Kreditmtingagenturen bewertet
wurden.

Risiken in Verbindung mit ,Collateralized Debt Obligations“ an
Wertpapiermarkten Von ,Colateralized Debt Obligations®
ausgegebene Wertpapiere (,CDO-Wertpapiere®) sind im Allgemeinen
Verpflichtungen der Emittenten mit eingeschranktem Regress, die
ausschlieBlich aus den zugrunde liegenden Vermdgenswerten (,CDO-
Vermdgenswerte®) des betreffenden Emittenten oder deren Erldsen zu
zahlen sind. Demzufolge miissen sich Inhaber von CDOs, einschlief3lich
der SICAV, bei diesbeziglichen Zahlungen ausschliefflich auf
Ausschittungen aus den CDO-Vermdogenswerten oder deren Erlose
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verlassen. Zudem unterliegen Zinszahlungen auf CDO-Wertpapiere (mit
Ausnahme der hochstrangigen Tranche oder Tranchen einer bestimmten
Emission) fir gewdhnlich der Zuriickstellung. Reichen Ausschittungen
auf die CDO-Vermdgenswerte (bzw. im Falle eines CDOs zum
Marktwert, wie im Folgenden erléutert, die Erlése aus dem Verkauf der
CDO-Vermogenswelte) nicht aus, um Zahlungen auf die CDO-
Wertpapiere vorzunehmen, steht kein sonstiger Vermogenswert zur
Begleichung der Differenz zur Verfligung, und nach Realisieung der
zugunde liegenden Vermogenswerte erlischt die Vempflichtung des
Emittenten des betreffenden CDO-Wenrpapiers zur Zahlung dieses
Fehlbetrags (einschlielich andie SICAV).

Bei CDOs zum Marktwert stammen die Tilgungskeistungen und
Zinszahlungen an die Anleger sowohl aus dem Sicherheiten-Cashflow
als auch aus dem Verkauf von Sichetheiten. Zahlungen an Tranchen
hangen weniger von der Angemessenheit der Zahlungsstrome der
Sicherheiten, sondern eher von der Angemessenheit ihres Marktwerts
ab. Sinkt der Marktwert der Sicherheit unter eine bestimmte Grenze,
werden die Zahlungen an die Aktientranche Equity-Tranche) ausgesetzt.
Sinkt der Marktwert noch weiter, sind auch erstrangige Tranchen
betroffen. Ein Vorteil eines Marktwert-CDOs besteht in der zusétzlichen
Flexibilitat, die er dem Anlagevemalter bietet. Ein Marktwert-CDO ist
nicht durch ein Erfordernis eingeschrankt, die Cashflows wvon
Sicherheiten mit denen der verschiedenen Tranchen in Einklang zu
bringen.

CDO-Vermogenswelte bestehen vorwiegend aus Darlehen, die nicht den
hochsten  Boniatsanforderungen  entsprechen, und  sonstigen
Schuldtiteln, die Liguiditats-, Marktwert-, Kredit-, Zins-, Wiederankge-
und bestimmten anderen Risiken ausgesetzt sind. Die CDO-
Vermogenswette sind im Allgemeinen hoheren Risiken ausgesetzt als
Untemehmensankihen mit Investment-Grade-Qualitit. Sie gelten in der
Regel als spekulativ. Die CDO-Vermdgenswerte werden typischerweise
von einem Anlageverwalter aktiv verwaltet und demzufolge werden sie
von solchen  Anlageverwaltern unter  Beruicksichtigung  der
Einschrankungen der Ratingagenturen und sonstigen Einschrankungen
gehandelt Der Gesamtertrag der CDO-Vermégenswerte hangt zum Teil
von der Fahigkeit des betreffenden Anlkgevemalters ab, das
entsprechende Portfolio von CDO-Vermdgenswerten aktiv zu verwalten.

Die CDO-Vermodgenswerte unterliegen gewissen i diesem
Verkaufsprospekt aufgefiihrten Beschrankungen. Eine Konzentration von
CDO-Vermégenswerten auf eine bestimmte Werpapierart setzt den
Inhaber der CDOs jedoch enem grifReren Ausfallrisiko dieser CDO-
Vermdgenswerte aus.

Die CDO-Vermdgenswerte unterliegen Bonitats-, Liquiditats-, Marktwert-,
Zins- und bestimmten anderen Risiken. Diese Risiken kdnnen sich
erhohen, wenn das Portfolio auf einen oder mehrere bestimmte CDO-
Vermogenswerte konzentriert ist.

CDO-Wertpapiere sind in der Regel privat platziert und weisen eine
geringere Liquiditat als andere Investment-Grade- oder Sub-Investment-
Grade-Unternehmensanleinen auf. Des Weiteren sind diese Emissionen
im Allgemeinen strukturiet und mit Risiken behaftet, die sich von denen
herkdmmlicher Unternehmensschuldverschreibungen unterscheiden.
Zusétzlich werden Vermogenswerte, die Marktwert-CDOs besichern,
liquidiert, wenn sie bestimmte Tests nicht bestehen, und mit hoher
Wahrscheinlichkeit hat eine solche Liguidation einen etheblichen
Wertverlust der betreffenden Marktwert-CDOs zur Folge.

Die Preise der CDO-Vermdgenswerte konnen wolati sein und
schwanken im Algemeinen aufgrund einer Rehe von Faktoren, die von
Natur aus schwer vorherzusagen sind, dazu gehdren unter anderem
Zinsschwankungen, aktuelle Kredit-Spreads, das wirtschaftliche Umfeld,
die Lage an den Finanzmarkten, wirtschaftliche oder politische
Ereignisse im In- und Ausland, Entwicklungen oder Tendenzen in
bestimmten Branchen und die Finanzlage der Schuldner der CDO-
Vermdgenswette. Zudem ist die Moglichkeit des Emittenten, die CDO-
Vermdgenswette vor Falligkeit zu verkaufen, gewissen Einschrankungen
unterworfen, die n den Verkaufsunterlagen und konstituierenden
Dokumentender betreffenden CDOs angegeben sind.

Risiken in Verbindung mit Wandelanleihen Bestimmte Teilfonds
kénnen Investtionen in  Wandelanlehen tatgen. Dies sind
Untemehmensankihen die im Allgemeinen feste Verzinsungen oder
Dividendenrenditen bieten und die zu einem festgelegten Preis oder Tarif
zu bestimmten Zeitpunkten der Laufzeit der wandelbaren Wertpapiere in
Stammaktien oder Vorzugsaktien umgewandelt werden kénnen. Obwohl
nicht so stark wie allgemein festverzinsliche Anlkihen, tendiert der
Marktwert von Wandelankihen ebenfalls dazu zu sinken, wenn die
Zinssétze steigen. Auf Grund der Umwandelbarkeit, tendiert der
Marktwert von Wandelankihen aufferdem dazu, mit den Schwankungen
der Markiwerte der zugrunde liegenden Stamm- oder Vorzugsaktien zu
variieren. Wandelankihen kénnen auch Ruckkaufkiauseln und weitere
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Eigenschaften haben, die ein Rickkaufrisiko darstelien. Dies kann sich
auch negativ auf den Wert und das Abschneden des Teilfonds
auswirken.

Anlagen in Wandelankihen unterliegen denseben Zins-, Kredit- und
Rickzahlungsrisiken wie vergleichbare herkd mmliche
Untemehmensankihen. Preisinderungen festverzinslicher Werpapiere
werden mafRgeblich von der Entwickung der Zinssitze auf den
Kapitalmérkten beeinflusst. Diese wiederum stehen unter dem Einfluss
makrookonomischer Faktoren. Andemungen der Bonititsbewertung, der
Liquiditat oder der Finanzlage des Emittenten kénnen sich ebenfalls auf
den Wert von Wandelanleihen auswirken. Der Teilfonds unterliegt im
Zusammenhang mit den Emitenten der Wertpapiere mdglicherweise
auch einem Kredit- und Zahlungsausfallrisiko. Der NIW des Teilfonds
kann negatv beeinflusstwerden.

Derivat- und Fremdfinanzierungsrisiko Ein Teilfonds darf sowohl
notierte (unter anderem Futures und Optionen) als auch OTC-Derivate
(unter anderem Optionen, Terminkontrakte, Zinsswaps und
Kreditderivate) als Teil seiner Anlagestrategie zu Anlage- und
Absicherungszwecken oder fiir ein effizientes Portfolomanagement
verwenden. Dies gilt auch fiir Pensionsgeschéfte bzw. umgekehrte
Pensionsgeschéfte sowie fiir Wertpapierleihen. Diese Instrumente sind
volatii und kdnnen verschiedenattigen Risiken einschlieflich (ohne
einschrankende Wirkung) Marktrisiken, Liquiditatsrisiken,
Kreditausfallrisiken, Kontrahentenrisiken, Rechtsrisiken und operativen
Risiken ausgesetzt sein. Zudem kann der Einsatz von Derivativen eine
bedeutende wirtschaftliche Hebelwirkung haben und in manchen Féllen
mit erheblichen Verlustrisiken vebunden sein. Die ublicherweise
niedrigen Anfangseinschusseinlagen, die bendtigt werden, um eine
Positon in diesen Instrumenten zu etablieren, lasst Hebelwirkung zu.
Demzufolge kann eine relativ geringfligige Kursbewegung des Kontrakts
und/oder einer seiner Parameter zu einem Gewinn oder Verlust fiihren,
der erglichen proportional hoch gegeniber dem Einsatz an
Vermdgenswerten ausfallt, die urspringlich als Anfangseinschuss
eingesetzt wurden, und kann unbegrenzt zu weiteren Verlusten fuhren,
die alle hinterlegten Mittel Ubersteigen. Anlagen in aulerborsliche
Derivate haben mdoglicherweise geringe Liquiditat auf Sekundéarmarkten
und mitunter kann es schwierig sein, den Wert und das mdgliche Risiko
solcher Positionen einzuschéatzen. Es kann nicht garantiert werden, dass
das erwartete Ziel durch den Einsatz von Derivatstrategien erreicht wird.
Zudem, wenn zu Absicherungszwecken eingesetzt, kann eine
unzulangliche Korrelation zwischen diesen Instumenten und den
abgesicherten Anlagen oder Marktsektoren auftreten.

Bei aulRemorslichen Transaktionen wie z. B. Kreditderivaten besteht
moglicherweise ein zusétzliches Risiko, da es keine Borse gbt, an der
eine offene Posiion geschlossen werden kann. Eventuell ist es
schwierig, den Wert einer Position und deren Risikoengagement zu
bestimmen oder eine bestehende Position zu liquidieren.

Neben Derivaten kann der Anlageverwaker Pensions- oder
Wertpapierleihgeschafte im Anlageprogramm des Teilfonds einsetzen.
Diese Techniken kénnen die Hebelwirkung des Teilfonds und dessen
Volatilitdt ethéhen. Des Weiteren kénnen die Kosten mi Zusammenhang
mit Verschuldung und Fremdkapital Einfluss auf das operative Ergebnis
des Teilfonds haben.

Ob fur auBerbdrsliche Optionen und andere auRembdrslich gehandelte
Instumente wie z B. Devisenterminkontrakte, Swaps und gewisse
andere Derivate eine Einschusszahlung verlangt wird, hangt von den
jeweils  vereinbarten  Darlehensbedingungen und  besonderen
Ubereinkommen der Geschéftspartner ab.

Risiken hinsichtlich in Verzug geratener Wertpapiere Ein Teilfonds
kann in Verzug geratene Wertpapiere halten, die illiquide werden
kénnen. Das Verlustrisiko aufgrund von Ausfallen kann bei Werpapieren
von geringerer Qualitit auch erheblich groRer sein, weil sie in der Regel
unbesichert sind und gegeniiber anderen Glaubigern des Emittenten oft
nachrangige Verbindlichkeiten darstelen. Wenn der Emittent eines
Wertpapiers im Portfolio des Teilfonds in Verzug gerét, kann der
Teilfonds nicht realisierte Verluste in Bezug auf das Wertpapier erleiden,
wodurch der Nettoinventarwett je Anteil des Teifonds sinken kann. In
Verzug geratene Wertpapiere weisen in der Regel Preise auf, die einen
hohen Abschlag auf ihren Nennwert beinhalten.

Risiken hinsichtlich notleidender Wertpapiere Ein Teilfonds kann
notlkidende Wertpapiere halten. Notleidende Wertpapiere sind spekulativ
und mit signifikanten Risiken wverbunden. Notkidende Wertpapiere
erzielen haufig kene Ertrage, wahrend sie im Umlauf sind, und der
Teilfonds muss  mdglicherweise  bestimmte  aufRerrdentliche
Aufwendungen tragen, um seine Bestdnde zu schitzen und
einzubringen. Soweit der Teilfonds ein Kapitalwachstum anstrebt, kann
daher die Fahigkeit des Teilfonds, kufende Ertrage fiir seine
Anteilinhaber zu erzielen, durch den Besitz von notleidenden
Wertpapieren beeintrdchtigt werden. Des Weiteren unterliegt der
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Teilfonds ereblicher Unsicherheit in Bezug darauf, wann, auf welche
Weise und zu welchem Wert die durch die notledenden Wertpapiere
verbrieften Verpflichtungen letztendlich erfiilt werden (z. B. durch eine
Liguidation der Vermdgenswerte des Schuldners, ein Umtauschangebot
oder einen Umstrukturierungsplan unter Einbeziehung der notleidenden
Wertpapiere oder die Zahlung eines bestimmten Betrags zur Effillung
der Vemflichtung) Damber hinaus kann, sebst wenn ein
Umtauschangebot unterbreitet oder ein Umstrukturierungsplan in Bezug
auf vom Teilfonds gehaltene notleidende Wertpapiere angenommen
wird, nicht gewahrleistet werden, dass die Wertpapiere oder anderen
Vermogenswelte, die der Teilfonds in Verbindung mit einem solchen
Umtauschangebot oder Umstukturierungsplan ethak, nicht einen
geringeren Wert oder ein geringeres Ertragspotenzial aufweisen als
urspriinglich angenommen. Des Weiteren kdnnen die Wertpapiere, die
der Teilfonds nach Abschluss eines Umtauschangebots oder eines
Umstrukturierungsplans erhalt, in Bezug auf den Weiterverkauf
beschrankt sein. Infolge der Teilnahme des Teilfonds an Verhandlungen
Uber ein Umtauschangebot oder einen Umstrukturierungsplan in Bezug
auf einen Emittenten von notkeidenden Wertpapieren ist dem Teilfonds
eine zlgige VerauRemung dieser Wettpapiere unter Umstéanden nur mit
Einschrankungen méglich.

Risiko einer Herabstufung des Ratings von Wertpapieren auf ,Sub-
Investment-Grade“ (nicht als Investment geeignet) und/oder Risiko
in Verbindung mit Schuldtiteln ohne Rating
Ein Teilfonds kann in Schuldtitel mit dem Rating ,Investment-Grade*
ankegen. Vom Teilfonds erworbene ,Investment-Grade“-Schuldtitel
kénnen spater auf das Rating ,Sub-Investment-Grade“ herabgestuft
werden. Eine Herabstufung solcher Schuldtitel fuhrt zu einer
Wertminderung der betroffenen Wenrpapiere und zu Verlusten des
Teilfonds. Der Markt fir Schuldtitel mit dem Rating ,Sub-Investment-
Grade“ oder ohne Rating ist méglicherweise weniger aktiv. Daher kann
es schwieriger sein, die Wertpapiere zu verkaufen. Bei der Bewertung
von Wertpapieren, die von Emittenten mit niedrigerem Bonitatsrating
ausgegeben werden, kommt das hohere Ausfallrisiko in einem hoheren
Credit Spread zum Ausdrmck. Es ist schwieriger, solche Wertpapiere zu
bewerten und der Preis des Teilfonds kann starker schwanken. Dies
kann sich negativ auf den Anlagewetrt solcher Wettpapiere im Besitz des
Teilfonds auswirken.

Risiko in Verbindung mit Schwellenlandern Mi einigen in diesem
Teilfonds gehaktenen Wertpapieren ist moglicherweise ein hoéheres
Risiko verbunden als grundsétzlich mit &hnlichen Anlagen an
entwickelten Wertpapiermarkten in Verbindung gebracht wird. Dies hat
vor allem politische und rechtliche Griinde, die nachstehend beschrieben
werden.

Einige dieser Méarkte verfligen tGber sehr gute Wachstumsaussichten und
Uber das Potenzial, bei Wachstum Ertrage zu erzielen, die Gber denen
der entwickelten Markte liegen. Anlagen in Schwellenldndern bieten
Mdéglichkeiten zur Diversifizierung, da die Korrelationen zwischen diesen
Markten und entwicketen Markten allgemein recht schwach sind.
Allerdings sind Kurs- und Wahmungsschwankungen an den
Schwellenmérkten im Allgemeinenhoher.

In Schwellenléandern notierte Wertpapiere kdnnen wesentlich weniger
liguide und erheblich volatier sein als Wertpapiere entwickelter Lander.
Wertpapiere von Unternehmen in Schwellenmarkten kénnen von einer
begrenzten Anzahl Personen gehalen werden. Dies kann sich unginstig
auf den Zeitpunkt und den Kurs fir den Erwerb oder die VerauRerung
von Wertpapieren durch den Teilfonds auswirken.

Die Abwicklung von Wenpapiertransaktionen an den Schwellenmérkten
ist mit héheren Risiken verbunden als die in den Industrieéindem, was
teilweise dadurch bedingt ist, dass der Teilfonds Makler und
Kontrahenten mit einer geringeren Kapialisierung einsetzen muss und
dass die Vemahmung und Registrierung von Vermdgenswerten in
einigen Landern mdglicherweise nicht zuverissig durchgefiihrt werden.
Die Verwahrstelle ist jdoch fir die sorgfaltige Auswahl und
Beaufsichtigung ihrer Korrespondenzbanken in allen betreffenden
Markten gemafR den luxemburgischen Gesetzen und Vorschriften
verantwortlich.

Die SICAV wird, sofem mdglich, versuchen, Kontrahenten zu nutzen,
deren Finanzlage solche Risiken verringert. Es kann jedoch nicht
garantert werden, dass die SICAV bei der Ausschaltung dieses Risikos
fur den Teilfonds erfolgreich ist, nsbesondere deshalb nicht, weil die an
den Schwelenmarkten titigen Kontrahenten hé&ufig nicht Uber das
Kapital oder die finanziellen Mittel verfiigen, die in entwicketen La&ndem
vorhandensind.

Die rechtlichen Rahmenbedingungen in manchen Lé&ndern, in denen
moglicherweise investiert wird, sehen unter Umstdnden nicht dasselbe
MaR an Anlegerschutz oder Information der Anleger vor, das an grof3en
Wertpapiermarkten im Allgemeinen Ublich ist. Die an Schwellenmérkten
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allgemein anerkannten Praktiken fir die  Rechnungslegung,
Abschlussprifung und Vorlage von Abschliissen kdnnen erheblich von
denen an den Markten der Industrielander abweichen. Im Vergleich zu
voll entwickelten Markten kdnnen einige Schwellenmérkte durch eine
geringere Regulierung, Umsetzung von Vorschriften und Kontrolle der
Anlegeraktivitaten gekennzeichnet sein. Zu diesen Aktivititen kann der
Handel auf der Grundlage wesentlicher, nicht-6ffentlicher Informationen
gehdoren.

Einige Regierungen haben einen erheblichen Einfluss auf die private
Wirtschaft, sodass Anlagen durch politische und wirtschaftliche
Instabilitdt beeinflusst werden kénnen. In ungiinstigen gesellschaftlichen
und politischen Lagen haben einige Regierungen Mafnahmen wie
Enteignung, konfiskatorische Besteuemung, Verstaatlichung, Eingriffe in
die Wertpapiermarkte und die Geschaftsabwicklung sowie die Einfiihrung
von Anlagebeschrankungen fiir Ausiénder und von Devisenkontrollen
durchgefuhrt. Es kann nicht ausgeschlossen werden, dass sich dies in
Zukunft wiederholt. Einige Schwellenlander koénnten ausBndischen
Anlegern zusatzlich zur Quellensteuer auf Anlageertrage weiere
Kapitalertragssteuern auferlegen.

Registerstellen in der Russischen Foderation unterliegen zum Beispiel
keiner wirksamen staatlichen Beaufsichtigung und sind nicht immer
unabhangig von Emittenten. Es besteht die Mdglichkeit des Betrugs, der
Fahrlassigkeit oder der unrechtméfRigen Beeinflussung durch den
Emittenten oder der Weigerung, Eigentum anzuerkennen. Dies kdnnte
zusammen mit anderen Faktoren dazu fihren, dass die Registrierung
einer Beteiligung vollstdndig verloren geht Anleger sollten sich deshab
bewusst sein, dass der Teilfonds aufgund dieser Art wvon
Registrierungsproblem Verluste erleiden kann und dass sie keinen Erfolg
versprechenden Anspruch auf Ersatz haben.

Risiken in Verbindung mit Aktienvolatilitatsstrategien
Im Allgemeinen ist der Einsatz von Aktienvolatilititsprodukten oder
Produkten, die ein Engagement in der impliziten Volatilitat umfassen, als
Teil des Portfolios des Anlegers komplex und verlangt nach einer
genauen Analyse. Anleger, die mit diesen Produkten nicht vertraut sind,
sollten  nicht in  Aktienvolatilititsprodukte  investieren,  ohne
professionellen Rat in Anspruch zu nehmen und wenn sie nicht bereit
sind den gesamten investierten Betrag zu verlieren. Bei einem
langfristgem Engagement in der implizien Volatilitit der Aktienmérkte
(z. B. durch Forward Variance Swaps), wahrend versucht wird die
Kosten in Zusammenhang mit der langfristigen Position (z. B.: indem der
Teilfonds kurzfristiger impliziter Volatilitit kurzfristig ausgesetzt ist) zu
senken, besteht das Risiko, dass diese Kostensenkungsmethode nicht
effektiv ist.

ESG-Risiko Die Anwendung von ESG- und Nachhaltigkeitskriterien
auf das Anlageverfahren kann dazu filhren, dass Wertpapiere
bestimmter Emittenten aus dem Anlageuniversum ausgeschlossen
werden und daher einige Marktchancen, die Fonds, die keine ESG-
oder Nachhaltigkeitskriterien anwenden, zur Verfligung stehen fir den
Teilfonds nicht verfigbar sind, und die Performance des Teilfonds
kann manchmal besser oder schlechter sein als die Performance von
ahnlichen Fonds, die keine ESG- oder Nachhaltigkeitskriterien
anwenden. Die Auswahl der Vermdgenswerte kann sich teilweise auf
ein ESG-Bewertungsverfahren oder Ausschlusslisten stiitzen, die zum
Teil auf Daten von Dritten basieren. Da es keine gemeinsamen oder
harmonisierten Definitionen und Bezeichnungen von ESG- und
Nachhaltigkeitskriterien auf EU-Ebene gibt, wenden Fondsmanager
moglicherweise unterschiedliche Ansatze bei der Festlegung von ESG-
Zielen und der Festsetzung, ob diese Ziele von den wvon ihnen
verwalteten Fonds erreicht wurden, an. Dies bedeutet auch, dass es
schwierig sein kann, Strategien, bei denen ESG- und
Nachhaltigkeitskriterien verwendet werden, zu verglkichen, da die
Auswahl und die Gewichtung der ausgewahlten Anlagen bis zu einem
gewissen Grad subjektiv sein oder auf Kennzahlen basieren konnen,
die zwar gleich heien, aber unterschiedliche Definitionen haben.
Anleger soliten beachten, dass der subjktive Wert, den sie
bestimmten Arten von ESG-Kriterien mdglicherweise zuweisen oder
nicht zuweisen, erheblich von der Methodik des Anlageverwalters
abweichen kann. Das Fehlen von harmonisierten Definitionen kann
auch dazu fiihren, dass bestimmte Anlagen moglicherweise nicht von
Steuervergiinstigungen oder -gutschriften profitieren, weil die ESG-
Kriterien anders bewertet werden als urspriinglich angenommen.

Verlangerungsrisiko Ein Anstieg des Zinssatzes kénnte dazu fiihren,
dass die Tilgungszahungen fir einen Schuldtitel, einschlieRlich
unbefristeter Anlehen d. h. Anleihen ohne Falligkeitstermin), langsamer
erfolgen als erwartet. Bei einem kiindbaren Wertpapier kénnte ein
Anstieg des Zinssatzes dazu fiihren, dass das Werpapier am
Kindigungstermin nicht zurickgenommen wird, so dass sich die
erwartete Laufzeit verlangert (Ethohung der effektiven Laufzeit) wobei
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das Wertpapier starker exponiert wird und maoglicherweise einen
Rickgang desMarktwerts verzeichnet.

Risiko der flexiblen Anlageklasse Der Anlagevemalter kann beim
Treffen wvon Anlageentscheidungen hinsichtlich der Strategie des
Teilfonds Anlageverfahren, Techniken und quantiative Risikoanalysen
anwenden. Die Allokaton der Anlagen des Teifonds Uber die
Anlageklassen und Sektoren hinweg kann sich im Laufe der Zei
wesentlich andern; dies kann einen hoéheren Umschlag beinhalten
(héhere Transaktionskosten), jdoch kann es keine Garantie daflr
geben, dass die beabsichtigten Ergebnisse erzielt werden.

Risiken in Verbindung mit Dachfonds Ein Teilfonds, der als
Dachfonds aufgelegt ist, wird im Rahmen seiner Anlagepolitik in Fonds
investieren. Diese Investitionen kdnnen dazu fiihren, dass der Teilfonds
mehreren Ebenen von Vemaltungsgebiihren oder sonstigen Gebihren
unterliegt. AuRerdem kann ein solcher Teilfonds aufgrund der Art und
Weise, in derdie Zielnvestitionen des Teilfonds sebst bewertet werden,
einem Bewertungsrisiko ausgesetztsein.

Risiko internationaler Anlagen in auslandischen Wertpapieren, d. h.
Wertpapieren, die auf eine andere Wahrng als die Referenzwéhrung
des Teilfonds lauten, bieten potenzielle Vorteile, die von denjenigen
Anlagen nicht geboten werden, die nur in der Referenzwédhrung des
Teilfonds gefiihrt werden. Es birgt jedoch auch bedeutende Risiken, die
Ublicherweise nicht mit Anlagen in Wenpapieren verkniipft sind, die in
der Referenzwéhrung des Teilfonds gefiihit werden. Die Anlagen kénnen
jedoch von Wechselkursschwankungen, Anderungen der Gesetzgebung
oder den fur solche Anlagen geltenden Beschrankungen sowie
Anderungen der Devisenkontrollbestimmungen (z B. Devisensperre)
betroffenwerden.

Sollte der Teifonds aulledem nicht wahrungsabgesicherte
Anteilsklassen in einer anderen Wahrung als der Referenzwahmung des
Teilfonds anbieten, so wird der Anleger auf Ebene der Anteilsklasse
Devisenrisiken ausgesetzt, da der Wer diese Anteilsklassen wvon
Wechselkursveranderungen zwischenden beiden Wahrungen abhangt.

Emittenten aus verschiedenen Landern der Wek unterliegen im
Allgemeinen unterschiedlichen Standards fiir die Bilanzierung, die
Wirtschaftspriifung und die Jahresabschlisse. Das Handelsvolumen, die
Kursschwankungen und die Liquiditdt der Emittenten kénnen an den
Markten der verschiedenen Lander unterschiedlich sein. Auch ist das
Niveau der staatlichen Uberwachung und Regulierung der
Wertpapierbdrsen, -héndler und der bdrsennotierten wie auch nicht
borsennctierten Untemehmen weltweit unterschiedlich. In einigen
Landern kann die Fahigkeit des Teilfonds, in Wertpapiere gewisser, in
diesen Landern ansdssiger Emittenten zu investieren, gesetzlichen
Einschrankungen unterliegen.

Die unterschiedlichen Markte wenden zudem unterschiedliche
Abrechnungs- und Abwicklungsverfahren an. Verzdgerungen bei der
Abwicklung kdnnen dazu filhren, dass ein Teil des Vermdgens des
Teilfonds zeitweilig nicht angelegt wird und keine Rendite erwirtschaftet.
Wenn es dem Teilfonds unmdglich ist, wegen Abrechnungsproblemen
beabsichtigte Werttpapierkdufe zu tétigen, kdnnten dem Teilfonds
attraktive Anlagemdglichkeiten entgehen. Wenn es einem Teilfonds
wegen Abrechnungsproblemen unmbglich ist, Wertpapiere zu
verduBem, kdnnen ihm entweder Verluste durch einen anschlie Renden
Wertverlust der Wertpapiere oder dann, wenn ein Teifonds einen
Kontrakt Uber den Verkauf der Wertpapiere geschlossen hat, eine
potenzielle Haftung gegeniiber dem Kaufer entstehen.

In gewissen Léndern besteht das Risiko der Verstaatlichung oder
Enteignung, der Erhebung von Quellensteuern auf Dividenden oder
Zinsen, Beschrnkungen der Ruckfuhrung des Teilfonds oder anderer
Vermdgenswette des Teilfonds, politischer oder sozialer Instabilitét oder
sonstiger Entwicklungen, die sich auf die Anlagen in diesen Landem
nachteilig auswirken kénnten.

Ein Emittent von Wertpapieren kann seinen Sitz in einem anderen Land
als demjenigen haben, auf dessen Wé&hrung das Anlageinstrument
lautet.

Die Wette und relativen Ertrage von Anlagen an den Wertpapiermarkten
verschiedener Lander und die damit verbundenen Risiken dirften sich
wahrscheinlich unabhéngig voneinander &ndem. Anlagen des Teilfonds
in Staatsanlehen beinhalten Risiken, die bei Schuldtteh wvon
Untemehmen nicht vothanden sind. Der Emittent der Ankeihe oder die
staatlichen Behdrden, die furdie Rickzahlung der Schuld zustandig sind,
kdénnen nicht in der Lage oder nicht willens sein, das Kapital oder die
Zinsen gemalR den Bedingungen dieser Schuldverschrebung
zurlickzuzahlen, wobei dem Teilfonds im Falle der Nichterfullung unter
Umstanden nur beschrdnkte Mittel zur Durchsetzung des
Zahlungsanspruchs zur Verfigung stehen.
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Phasen wirtschaftlicher Unsichetheit kdnnen zu Schwankungen des
Marktpreises von Staatsanlehen und damit des NIW des Teilfonds
fuhren. Die Bereitschaft oder Fahigkeit eines staatlichen Debitoren zur
Riickzahlung des Kapitals und zur piinktlichen Zahlung der Zinsen kann
unter anderem durch folgende Faktoren beeintéchtigt werden:
Cashflow-Situation, die Hohe der Devisenreserven, die Verfugbarkeit von
ausreichenden Devisen am Falligkeitsdatum einer Ausschittung, die
relative Hohe der Schuldenbelastung der Wirtschaft insgesamt, die
Politik des staatlichen Debitoren gegen intemationale Kreditgeber und
die poltischen Beschrankungen, denen ein staatlicher Schuldner
gegebenenfalls unterworfen sein kann.

Risiko bei Hedgefonds Ein begrenzter Tell des Vermbgens eines
Teilfonds (maximal 10 %) kann in Fonds engagiert sein, die alternative
Strategien verfolgen. Anlagen in atemativen Fonds beinhalken bestimmte
Risiken, beispielsweise in Verbindung mit der Bewertung der
Vermdgenswerte dieser Fondsund ihrer geringen Liquiditét.

Risiko in Verbindung mit Absicherungs- und
Ertragssteigerungsstrategien Jeder Teilfonds kann verschiedene
Portfoliostrategien verfolgen und so versuchen, bestimmte Anlagerisiken
zu reduzieren und den Ertrag zu steigern oder er kann nur zu
Absichemungszwecken Finanzderivate halten. Diese Strategien umfassen
zurzeit den Einsatz wvon Optionen, Optionsscheinen, Garantien,
Devisentermingeschéaften, Swaps, Terminkontrakten sowie Optionen auf
Terminkontrakte.  Die  Marktbedingungen und  regulatorischen
Beschrankungen koénnen den moglichen Einsatz solcher Strategien
begrenzen. Dass diese Strategien ihr erwartetes Ziel erreichen, kann
nicht gewahrleistet werden. Der Erfolg der Absicherungsstrategie des
Teilfonds hangt zum Teil davon ab, ob der Anlageverwalter dazu in der
Lage ist, den Korrelationsgrad zwischen dem Abschneiden der bei einer
Absichemngsstrategie eingesetzten Instrumente und dem Abschneiden
der abgesicherten Portfolioanlagen richtig einzuschatzen. Die
Eigenschaften vieler Wertpapiere kdnnen sich im Laufe der Zeit oder bei
veranderten Marktbedingungen andemn. Ob die Absichemungsstrategie
des Teilfonds erfolgreich ist, hangt daher auch davon ab, ob der
Anlagevemalter dazu in der Lage ist, eine Absicherung auf wirksame
Weise rechtzeitig neu zu berechnen, anzupassen und auszufiihren. Ein
Teilfonds kann wversuchen, Risiken durch Absicherungsgeschéafte zu
reduzieren. Solche Geschafte kdnnen jedoch auch zur Folge haben,
dass der Teilfonds insgesamt schiechter abschneidet alk ohne derattige
Absicherungsgeschafte.

Die negativen Folgen des Einsatzes von Optionen, Optionsscheinen,
Devisengeschéften, Swaps und Termingeschaften sowie Optionen auf
Termingeschéafte kdnnen dazu fuhren, dass der Teifonds Verluste
erleidet, die hdher sind als der Betrag, der in diese Instrumente nvestiert
wurde. Das Gesamtengagement in den besagten Instrumenten darf im
Falle von Teilfonds, die den Commitment-Ansatz verwenden, 100 % des
NIW des betreffenden Teilfonds nicht Ubersteigen. Dementsprechend
darf das globake Risiko im Zusammenhang mit Anlagen eines Teilfonds
200 % des NIW des Teilfonds betragen. Eine voribergehende
Kreditaufnahme von bis zu 10 % ist erlaubt, daher darf das globalke
Risiko keinesfalls hoher sein als 210 % des NIW des entsprechenden
Teilfonds.

Fur Teilfonds, die den Value-at-Risk-Ansatz verwenden, darf das mit der
Verwendung von Derivaten verbundene Risiko nicht dazu fiihren, dass
der Teilfonds den im jeweiligen Abschnitt ,Beschreibungen der Teilfonds*
genanntenVaR Uberschreitet.

Wenn der Anlageverwaler Wertpapierbewegungen falsch prognostiziert
oder Devisen- und Zinssatzmarkte ungenau sind, dann kdnnen die
negativen Folgen dazu fihren, dass die Siuation des Teilfonds
schlechterist als ohne den Einsatz solcher Strategien.

Der Anlageverwater kann aus verschiedenen Grinden anstreben, dass
das eingesetzte Absicherungsinstrument und der abgesicherte
Portfoliobestand nicht wollkommen korrelieren. Diese unwollkommene
Korrelation kann dazu fiihren, dass die angestrebte Absicherung fr
einen Teilfonds nicht erreicht wird oder dass dieser einem Verlustrisiko
ausgesetzt ist. Der Anlageverwalter kann bestimmte Risiken nicht
absichem, weil er der Ansicht ist, dass die Wahrscheinlichkeit des
Eintetens eines Risikos nicht hoch genug ist und daher die
Absichemngskosten nicht rechtfertigt, oder weil er das Eintreten des
Risikos nicht vorhergesehen hat. Unter ungiinstigen Umsténden kann
die Absicherung durch den Einsatz von Finanzderivaten erfolglos sein
und der Teilfonds kannim Zuge dessen bedeutende Verluste erleiden.

Beim Einsatz von Swap-Geschéften unterliegen  Teilfonds
moglicherweise dem Gegenpartei-Risiko. Die Zahlungsunféhigkeit oder
der Ausfall der Gegenpartei des Swaps wirde sich auf die
Vermdgenswerte des Teilfonds auswirken.

Risiko in Verbindung mit Impact Investments Bestimmte Teilfonds
setzen den Impact-Ansatz von AXA IM fir bdrsennotierte
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Vermdégenswerte um, und ihr Anlageuniversum ist auf
Vermogenswerte beschrankt, die bestimmte Kriterien in Bezug auf die
von den Vereinten Nationen festgelegten Ziele der nachhaltigen
Entwicklung (Intentionalitat, Wesentlichkeit, Zusitzlichkeit, negative
externe Auswirkung und Messbarkeit) erfillen. Infolgedessen kann
sich ihre jeweilige Performance von der eines Fonds unterscheiden,
der eine ahnliche Anlagestrategie, jedoch ohne Berlicksichtigung des
Impact-Ansatzes, verfolgt. Die Auswahl von Vermoégenswerten kann
teilweise auf Daten Dritter beruhen, die zum Zeitpunkt der Anlage
geschatzt werden und sich im Laufe der Zeit entwickeln kénnen.

Konzentrationsrisiko bezlglich geringer  CO2-Emissionen
Teilfonds konnen den Fokus ihrer Anlagen auf geringe CO2-
Emissionen legen. Das kann fiir einen entsprechenden Teilfonds zu
einer nachteiligen Entwicklung fihren, falls solche Unternehmen,
Branchen, Lander oder Ratings mit Fokus auf geringen CO2-
Emissionen an Beliebtheit einbufRen. Bei jenen Teilfonds, die eine
Konzentration in Anlagen mit Fokus auf geringen CO2-Emissionen
aufweisen, kann der Wert wolatiler als bei einem Fonds mit einem
starker diversifizierten Anlageportfolio sein.

Risiko in Verbindung mit inflaionsgebundenen Anleihen
Inflationsankihen sind eine Sonderform von Indexankihen, die an
Indizes gebunden sind. hr Wert wird auf Grundlage der Inflationsraten
friherer Jahre berechnet Der Wert von Inflationsanleihen schwankt im
Allgemeinen mit der Verandemung der realen Zinssitze. Die realen
Zinssédtze sind gebunden an das Verhélnis zwischen nominalen
Zinssétzen und Inflationsrate. Wenn die nominalen Zinssatze schneller
steigen als die Inflation, dann kénnen die realen Zinssitze steigen und
zu einer Wertminderung von Inflatonsankihen fiihren. Umgekehrt gilt,
wenn die Inflation schneller steigt als die nominalen Zinssatze, dann
kdnnen die realen Zinssidtze sinken und zu einer Wertsteigerung von
Inflationsanleihen fihren.

Wenn der Teilfonds Inflationsankeihen auf dem Sekundarmarkt erwirbt
und die Hauptwerte seit der Emission inflationsbedingt nach oben
korrigiert wurden, dann kann der Teilfonds einen Verlust erkeiden, wenn
es danach zu ener Deflationsphase kommt. Und wenn der Teilfonds
Inflationsankeihen auf dem Sekundérmarkt erwirbt und der Preis wegen
gestiegener realer Zinssitze nach oben korrigiert wurde, dann kann der
Teilfonds einen Verlust erleden, wenn die reakn Zinssdtze danach
steigen. Wenn der Teilfonds eine Inflatonsanleihe besizt und die
Inflation in dieser Zeit niedriger als erwartet ausfallt, dann ist das
Wertpapier fir den Teilfonds weniger eintraglich als ene herkdmmliche
Anleihe.

Wenn die realen Zinssétze steigen d.h. wenn die Zinssatze aus
anderen Grunden als inflatonsbedingt steigen), dann sinken der Wert
der Inflationsanleihen im Portfolo des Teilfonds und der NIW des
Teilfonds. AuBerdem unterliegt der Teilfonds bei Anlagen in diesen
Wertpapieren einem Deflatonsrisiko, weil der Kapitalwert wvon
Inflationsankeihen in Deflatonsphasen nach unten korrigiert wiirde. Dies
kann sich negativ auf den NIW des Teilfonds auswirken.
Es kann nicht gewahrleistet werden, dass solche Indizes die tatsachliche
Inflationsrate genau erfassen.

Zudem besteht die Mdglichkeit, dass der Markt fir Inflationsanleihen
weniger entwicket oder weniger liquide und volatiler ist als bestimmte
andere Wertpapiermarkte. Zurzeit gbt es nur eine begrenzte Anzahl von
Inflationsankihen, die die Teilfonds erwetben kénnen. Daher ist der
Markt weniger liquide und volatiler.

Risiko von CoCo-Bonds Im Rahmen neuer Bankenvorschriften sind
Bankinstitute dazu verpflichtet, ihren Kapitalpuffer zu erhdhen. Zu diesem
Zweck haben sie bestimmte Arten von Finanzinstumenten ausgegeben,
die als nachrangige Contingent Capital-Wertpapiere bekannt sind (haufig
auch als ,CoCos“ oder ,CoCo-Bonds" bezeichnet). Das wichtigste
Merkmal von CoCo-Bonds besteht in deren Fahigkeit, Verluste
auszugleichen, wie von den Bankenvorschriften verlangt. Sie kénnen
aberauch von anderen Unternehmen ausgegeben werden.

Geméal den Bedingungen eines CoCo-Bonds fangen die Instumente
Verluste auf, wenn bestimmte Ausléserereignisse eintreten, darunter
auch Ereignisse, die der Kontrolle der Geschaftsleitung des CoCo-
Emittenten unterliegen und dazu fihren kdnnen, dass die Geldanlage
und/oder die aufgelaufenen Zinsen dauethaft auf null abgeschrieben
werden oder eine Wandlung in Aktien erfolgt, was damit einhergehen
kann, dass der Aktienkurs der zugrunde liegenden Aktien niedrig ist
Diese AuslOserereignisse konnen sein: (i) eihe Herabsetzung der
Kapitalquote der Emissionsbank unter einen zuwor festgelegten
Grenzwert, (ii) die subjektive Feststellung einer Aufsichtsbehérde zu
einem beliebigen Zeitpunkt, dass eine Institution ,nicht Gberlebensfahig”
ist, oder (ji) die Entscheidung einer nationalkn Behdrde, Kapital
zuzufiihren.
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Wetiterhin  kénnen die Ausliserereignisberechnungen auch von
Anderungen der anwendbaren Bilanzierungsregeln, der
Bilanzierungsgundsétze des Emittenten oder seiner Gruppe und der
Anwendung dieser Grundsitze beeinflusst werden. Jede derattige
Andemung, auch Anderungen, die im Ermessen des Emittenten oder
seiner Gruppe liegen, konnen dessen Finanzlage wesentlich
beeintrdchtigen und  dementsprechend zum  Eintritt  eines
Ausliserereignisses fiihren, das andemfalls nicht eingetreten wére,
ungeachtet der negativen Auswirkungen fir die Positonen der CoCo-
Inhaber.

In der Kapitalstuktur des Emittenten werden CoCos im Vergleich zu
anderen Schuldtiten und Akten mit einem zusétzlichen Aufschlag
bewertet, um das Risiko ener Wandlung oder Abschreibung zu
beriucksichtigen. Das rlative Risiko der verschiedenen CoCos ist
hauptsachlich abhéngig von der Differenz zwischen der aktuellen
Kapitalquote und dem effektiven Auslkbsemiveau. Wenn Letzteres
erreicht wird, konnte der CoCo automatisch abgeschrieben oder in
Eigenkapital gewandelt werden.

Unter bestimmten Umstinden ist es bei bestimmten CoCo-Bonds
moglich, dass Zinszahlungen wvom Emitenten ohne wvorherige
Benachrichtigung der Ankiheninhaber vollstindig oder teilweise
eingestellt werden. Es kann daher nicht garantiert werden, dass die
Anleger Zinsen fiir CoCos erhalten. Nicht gezahlte Zinsen werden
moglicherweise nicht kumuliert oder zu einem spéteren Zeitpunkt
ausgezahit.

Auch wenn die Zinsen fur CoCos nicht oder nur teilweise gezahlt werden
oder der Kapitalwett dieser Instrumente auf null abgeschrieben wird,
kann der Emittent ohne Einschrankungen Dividenden auf seine
Stammaktien zahlen, monetare oder andere Ausschiitungen an die
Inhaber seiner Stammaktien leisten oder Zahlungen fir Wertpapiere
vornehmen, die gleichrangig mit den CoCos sind. Dies kann dazu fiihren,
dass andere Wertpapiere desselben Emittenten eine potenziell bessere
Performance erbringen als CoCos.

In der Kapitalstruktur eines Emittenten haben CoCos in der Regel
Vorrang vor den Stammaktien. Sie sind daher von héherer Qualitdt und
beinhalten weniger Risiken als die Stammaktie des Emittenten. Das mit
diesen Weltpapieren verundene Risiko korreliet jedoch mit der
Zahlungsfahigkeit des Emittenten und/oder senem Zugang zur Liquiditat
des ausgebenden Finanzinstituts.

Die Struktur von CoCos ist noch unerprobtund es besteht eine gewisse
Unsicherheit dariiber, wie sich Liquiditdtsschwierigkeiten und eine
Branchenkonzentration in einem angespannten Umfeld einer sich
verschlechternden Finanzlage auf sie auswirken kdnnen.

Risiko von Anlagen in MLP Im Verglkich zu den Stammaktionaren
eines Unternehmens haben die Inhaber von MLP-Anteilen eine starker
eingeschrankte Kontmlle und eingeschrankte Rechte, um (Uber
Angelegenheiten beziiglich der Personengesellschaft abzustimmen.
AuBerdem sind bestimmte Steuerrisiken mit einer Anlage in MLP-
Anteilen verbunden, und es koénnen Interessenkonflikte zwischen
normalen Anteilinhabern und dem Komplementdar bestehen,
einschliellich  solcher, die aus als Anreiz  gedachten
Ausschuttungszahlungen entstehen.

Eine Anderung des derzeitigen Steuergesetzes oder der
Geschaftstatigkeit einer MLP konnte dazu fihren, dass eine MLP fir
die Zwecke der US-Bundeseinkommensteuer als Korperschaft
behandelt wird, was dazu fiihren wirde, dass eine solche MLP US-
Bundeseinkommensteuer auf ihre steuerpflichtigen Ertrdge zahlen
muss. Daher wiirde, wenn eine der im Besitz des Fonds befindlichen
MLP fur die Zwecke der US-Bundeseinkommensteuer als Kérperschatft
behandelt wirde, die Rendite nach Steuern fir den Fonds im Hinblick
auf seine Anlage in solchen MLP wesentlich verringert, was zu einem
Riickgang des Wertes der Stammaktie fliihrenkdnnte.

Wenn der Fonds in die Aktienwerte einer MLP investiert, ist der Fonds
ein Gesellschafter dieser MLP. Dementsprechend muss der Fonds den
zuzuordnenden Anteil der Ertrage, Gewinne, Verluste, Abziige und
Ausgaben, die von jeder solchen MLP ausgewiesen werden, in seine
steuerpflichtigen Ertrage aufnehmen, unabhéngig davon, ob die MLP
Barmittel an den Fonds ausschiittet. Dem Fonds wird eine laufende
Steuerschuld auf seinen zuzuordnenden Anteil der Ertrége und
Gewinne einer MLP entstehen, die nicht durch die Steuerabzige,
Verluste und Kredite der MLP oder ggf. ihre
Nettobetriebsverlustvortrage ausgeglichen werden. Der Anteil einer
Ausschuttung, die der Fonds von einer MLP erhalten hat, der durch die
Steuerabziige, Verluste und Kredite der MLP ausgeglichen wird
(sofern vorhanden), wird im Wesentlichen als eine Kapitalrendite
behandelt. Der Prozentsatz der Ertrage und Gewinne einer MLP, der
durch Steuerabziige, Verluste und Kredite ausgeglichen wird, wird aus
verschiedenen Griinden im Laufe der Zeit schwanken. Eine
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wesentliche  Verlangsamung der  Ubernahmeaktivititen  oder
Investitonsausgaben durch im Portfolio des Fonds gehaltene MLP
konnte zu einer Reduzierung der beschleunigten Abschreibungen
fuhren, die durch neue Ubernahmen generiert werden, was fiir den
Fonds zu einererhdhten laufenden Steuerschuld fuhrenkann.

Aufgrund der Anlagen des Fonds in Aktienwerten von MLP kénnen die
Ergebnisse und Gewinne des Fonds mithilfe von
Rechnungslegungsmethoden berechnet werden, die sich von
denjenigen unterscheiden, die fir die Berechnung der steuerpflichtigen
Entrage verwendet werden. Aufgrund dieser Unterschiede kann der
Fonds in Jahren, in denen die Ausschiitungen des Fonds seine
steuerpflichtigen Enrtrage ubersteigen, Ausschittungen aus seinen
laufenden oder thesaurierten Ergebnissen und Gewinnen vornehmen,
die als Dividenden behandelt werden. Darlber hinaus kénnten sich
Anderungen der Steuergesetze oder -verordnungen oder zukiinftige
Auslegungen solcher Gesetze oder Verordnungen nachteilig auf den
Fonds oderdie MLP-Anlagen, in die der Fonds investiert, auswirken.

MLP, die mehrere Immobilien oder Untemehmen (oder Beteiligungen)
besitzen, die mit den Branchen Enemgie und natirliche Ressourcen
verbunden sind. Dementsprechend werden MLP durch wirtschaftliche
Ereignisse beeintréchtigt, die sich nachteilig auf die Ol-und Gas-Branche
oder andere Branchen aus dem Bereich der natiirlichen Ressourcen
auswirken, mit denenihr Geschétft in Verbindung steht.

Risiken in Verbindung mit Anlagen in Immobilienwertpapieren und
REIT Der Wert von Immobilenwertpapieren und REIT kann von der
Verfassung der Gesamtwirtschaft und von den VerAnderungen im
Zusammenhang mit dem Zustand und der Bewertung der
Immobilienunternehmen beeinflusst werden, die einen zyklischen
Charakter aufweisen und hauptsachlich auf das Zinsniveau und die
Mietennahmen reagieren. Die REIT werden durch die Bonitt des
Emittenten der Anlagen und die Hohe der Steuern, die Liquiditét der
Kreditmérkte und das immobilienaufsichtsrechtliche Umfeld beeinflusst.

Risiko in Verbindung mit Anlagen mit geringer und/oder sehr
geringer Marktkapitalisierung Anlagen in Bereiche mit geringer
und/oder sehr geringer Marktkapialiserung bringen besondere
Liquiditatsrisiken mit sich. Ein fehlender liquider Markt kann dazu fuhren,
dass die entsprechenden Teilfonds solche Anlagen nur eingeschrankt zu
einem giinstigen Preis erwerben oder verkaufen kénnen. Der NIW der
Teilfonds kann negativ beeinflusstwerden.

Risiko in Verbindung mit Anlagen in spezifischen Landern oder
geografischen Regionen Teilfonds, die ire Anlagen auf bestimmte
Lander oder geografische Regionen konzentrieren, unterliegen ferner
den Risiken, die mit einer Konzentration von Anlagen auf Regionen
verbunden sind. Eine solche Strategie kann sich bei einer negativen
Entwicklung der Zielmérkte oder auftretenden Liquiditdtsproblemen
nachteilig auswirken.

Risiko von Anlagen in spezifischen  Sektoren oder
Vermogensklassen Bestimmte Teilfonds konzentrieren ihre Anlagen auf
bestimmte Vermdgenswertklassen (Rohstoffe, Immobilien) oder i
Untemehmen bestimmter Wirtschaftssektoren (Gesundheit,
Basiskonsumgiiter und Dienstleistungen, Telekommunikation oder
Immobilien) und unterliegen somit den Risiken, die mit einer
Konzentration von Anlagen auf diese Klassen und Sektoren vebunden
sind. Eine solche Strategie kann sich bei einem Liquiditits- oder
Wertrickgang dieser Vermogensklassen oder Sektoren nachteilig
auswirken.

Risiko in Verbindung mit Anlagen uUber das Stock Connect-
Programm Einige Teilfonds kdnnen Uiber das Stock Connect-Programm
am chinesischen Inlandsmarkt investieren.

Aufsichtsrechtliches Risiko

Die aktuellen Vorschriften kdnnen sich &ndern, und es kann nicht
garantiert werden, dass Stock Connect nicht abgeschafft wird. Weiterhin
kdnnen die Regulierungsbehdrden/Bérsen in der VRC und Hongkong
von Zeit zu Zeit neue Vorschriften in Bezug auf die Geschaftstatigkeit,
die gerichtliche Durchsetzung und die grenziiberschreitenden Geschafte
im Rahmen der Stock Connect erlassen. Diese Anderungen kénnen fiir
den betroffenen Teilfonds negative Folgen haben.

Anlagebeschrankungen

Stock Connect unterliegt Beschrankungen durch Quoten auf taglicher
Basis. Insbesondere werden, wenn der verblkeibende Betrag der
entsprechenden Quote auf null sinkt oder die Tagesquote Uberschritten
wird, weitere Kaufauftrage abgelehnt (wobei den Anlegem jedoch
unabhangig von der Quote der Verkauf hrer grenziberschreitenden
Wertpapiere gestattet ist). Es ist nicht sicher, dass die Quote in Zukunft
erhoht wid. Die Quotenbeschrankungen kénnen daher die Fahigkeit des
betroffenen Teilfonds beeintrachtigen, zeitnah Uber Stock Connect in A-
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Aktien zu investieren, und der betroffene Teilfonds ist moglicherweise
nichtin der Lage, seine Anlagestrategie effektiv zu verfolgen.

Auch kann eine Aktie aus dem Universum der fiirden Handel tiber Stock
Connect qualifizierten Aktien gestrichen werden. In diesem Fall kann die
Aktie nur verkauft, jedoch nicht gekauft werden. Dies kann die Fahigkeit
des Teilfonds zur Umsetzung seiner Anlagestrategie beeintrachtigen.

Es ist vorgesehen, dass die Hong Kong Stock Exchange und die Borsen
der VRC den Handel aussetzen kdnnen, falls dies erforderlich ist, um
einen geordneten und fairen Markk und ein umsichtiges
Risikomanagement sicherzustellen. Vor einer solchen Aussetzung wirde
die Genehmigung der zustindigen Regulierungsbehdrde eingeholt
Wenn es zu einer Aussetzung kommt, beeintrachtigt dies die Fahigkeit
des betroffenen Teilfonds, Uber Stock Connect Zugang zum VRC-Markt
zu erhalten.

Stock Connect ist nur an Tagen in Betrieb, an denen die Méarkte sowohl
in der VRC als auch in Hongkong fiir den Handel gedffnet sind und wenn
Banken in beiden Markten an den jeweiligen Abrechnungstagen gedffnet
sind. Es kann daher vorkommen, dass der betroffene Teilfonds an einem
Tag, der fur den VRC-Markt ein normaler Handelstag ist, keine
Transaktion mit A-Aktien Uber Stock Connect durchfuhren kann, wenn
dieser Tag in Hongkong kein Handelstag ist. Der betroffene Teilfonds
kann infolgedessen einem Risiko von Kursschwankungen bei A-Aktien
wahrend des Zeitraums, in dem kein Handel Uber Stock Connect
stattfindet, unterliegen.

Priifung vor dem Handelsgeschaft

Gesetze in der VRC sehen vor, dass ein Anleger Aktien nur dann
verkaufen darf, wenn sich ausreichend Aktien auf dem Konto befinden.
Andemfalls wird der betreffenden Verkaufsauftrag von der Chinese
Market Stock Exchange abgelehnt. Vor enem Verkauf von A-Aktien wird
eine Prifung durchgefiihrt, um sicherzustellen, dass es keinen
Uberverkauf gibt.

Operationelles Risiko

Stock Connect beruht auf der Funktionsweise der technischen Systeme
der entsprechenden Marktteilnehmer. Markiteinehmer dirfen an diesem
Progamm teiinehmen, wenn sie bestimmte Informationstechnologie-,
Risikomanagement- und andere Anforderungen erfillen, wie von der
entsprechenden Borse und/oder vom Clearinghaus festgelegt. Die
Wertpapierregelungen und Rechtssysteme der Hong Kong Stock
Exchange und der Bérsen in der VRC weichen deutlich voneinander ab,
sodass sich die Markiteinehmer moglicherweise fortlaufend mit den aus
den Unterschieden resultierenden Problemenbefassen missen.

Es gbt keine Gewdhrleistung dafiir, dass die Systeme der SEHK und der
Marktteiinehmer ordnungsgeméaf funktionieren oder weiterhin an die
Veranderungen und Entwicklungen der beiden Méarkte angepasst
werden. Wenn die entsprechenden Systeme nicht ordnungsgemaf
arbeiten, konnte der Handel Uber das Progmamm in beiden Markten
unterbrochen werden. Die Fahigkeit des betroffenen Teilfonds, tber
Stock Connect Zugang zum Markt fur chinesische A-Aktien zu ermalten
(und somit seine Anlagestrategie zu verfolgen) wid dadurch
beeintrachtigt.

Ausfiihrungsprobleme

Stock Connect-Handelsgeschafte kénnen nach den Regeln von Stock
Connect liber enen oder mehrere Makler ausgefiihrt werden. Angesichts
der Anfordemung der Prifung vor dem Handelsgeschaft kann der
Anlageveralter festlegen, dass es im Interesse des betroffenen
Teilfonds ist, dass nur Stock Connect-Handelsgeschéafte tber einen
Makler ausgefuhrt werden, der mit der Unterverwahrstelle der SICAV
verbunden ist, die ein Borsenteinehmer ist. In dieser Situation ist sich
der Anlageverwalter zwar seiner Verpflichtung zur bestmdglichen
Ausfiihrung bewusst, hat jedoch nicht die Mdglichkeit, Gber mehrere
Makler zu handeh, und ein Wechsel zu einem neuen Makler ist nicht
ohne eine entsprechende Anderung der Unterverwahrvereinbarungen
der SICAV moglich.

Eigentum an Stock Connect-Wertpapieren

Die Anerkennung der Eigentiimerschaft des betroffenen Teilfonds an
den Stock Connect-Wertpapieren unterliegt den geltenden Vorschriften,
einschlieBlich der Gesetze beziglich Anforderungen fiir die Offenlegung
von Rechten oder Beschréankungen fur den auslandischen Anteilsbesitz.
Es ist ungewiss, ob im Falle von Streitigkeiten die chinesischen Gerichte
die Eigentumsrechte der Anleger anerkennen wiirden, um ihnen die
Klagebefugnis zur Einleitung rechtlicher Schritte gegen die chinesischen
Rechtssubjekte zu erteilen.

Risiko in Verbindung mit den Anbietern von Fremdkapital Die
Bereitstellung von Fremdkapital (Hebelung) fiir den Teilfonds durch
eine oder mehrere Gegenpartei(en) ist ein wichtiger Bestandteil der
Teilfonds-Strategie. Wenn die fir den Aufbau der Hebelung
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verwendeten Gegenparteien aus spezifischen, systemischen oder
operativen Grinden nicht in der Lage sind, Fremdkapital
bereitzustellen, oder wenn sich die Marktbedingungen andern und die
Finanzierungskosten fur den Aufbau der Hebelung zu hoch werden,
kdnnte dies unter bestimmten Umstdnden insbesondere zu einer
schlechteren Performance, zur zwangsweisen Entschuldung oder zur
Liquidation des Teilfonds fuhren. Daher ist der Teilfonds in
wesentlichem AusmafR von diesen Gegenparteien abhéngig. Die
Anteilinhaber werden darauf hingewiesen, dass die Zahl der
Gegenparteienauf eine begrenzt sein kann.

Risiko in Verbindung mit der Methode und dem Modell
Risiko in Verbindung mit dem systematischen Modell

Die Aufteiung, Auswahl und Gewichtung der Vermdgenswerte
bestimmter Teilfonds wird nach dem systematischen Modell urchgefihrt
und vom AXA IM Equity QI Team verwaltet. Es besteht die Moglichkeit,
dass aufgrund der Ausfliihung des Modells nicht die rentabelsten
Vermogenswerte ausgewahlt werden.

Risiko des AXA Investment Managers Chorus Limited-Modells und
Datenrisiko

Bestimmte Teilfonds kénnen fiir die Erstelung und Umsetzung ihrer
Anlagestrategie die eigenen Modelle von AXA Investment Managers
Chorus Limited einsetzen. Der vom Anlageverwalter eingesetzte
Research- und Modellierungsprozess ist komplex und bericksichtigt
finanzielle, wirtschaftliche, 6konometrische und statistische Theorien, um
Ungewissheiten durch Research und Modellerung mit einzubeziehen.
Die verwendeten Modelle werden kontinuierlich weiterentwickelt und
kénnen gelegentlich angepasst, berichtigt oder aktualisiet werden.
Obwohl der Anlageverwalter versucht, einen angemessenen Uberblick
zu geben, erfassen seine Prozesse und eigenen Modelle nicht
notwendigerweise die Mdglichkeiten, fir die sie entwickek wurden und
die sie erwarungsgemall erfassen sollten, und kénnten somit die
Performance des Teilfonds negativ beeinflussen. Dariber hinaus
berucksichtigt der Anlageverwalter in hohem Mafe wvon Dritten zur
Verfligung gestellte quantitative Modelle, Informationen und Daten.
Wenn solche quantitativen Modelle, Informationen und Daten sich als
unrichtig oder unvolistindig erweisen, kénnen ale darmuf aufbauend
getroffenen Entscheidungen den Teilfonds potenzielen Risiken und
Verlusten aussetzen.

Verlustrisiko des Nettoinventarwerts Unter  bestimmten
Marktbedingungen kann die Veranderung des NIW bestimmter Teilfonds
sehrniedrig oder sogar negativ sein.

Risiko in Verbindung mit steuerlichen Erwagungen in Bezug auf die
VRC Einige Teifonds kénnen von steuerlichen Erwagungen in Bezug auf
Anlagen am chinesischen Inlandsmarktbetroffen sein.

Gemal der derzeitigen Steuempolitik der VRC gbt es fiir chinesische
Untemehmen mit Auskandsinvestitionen bestimmte Steueranreize. Es
kann jedoch nicht garantiert werden, dass diese Steueranreize nicht
kinftig abgeschafft wemden. Weierhin unterliegt die SICAV
maoglicherweise in der VRC ethobenen Quellen- und anderen Steuern.
Der Wert der Anlagen der SICAV wird durch Steuem belastet, die Uber
die RQFII-Quote des Anlageverwalters oder die Stock Connect erhoben
werden, da die SICAV dem Anlageverwalter diese Steuem
zurlickerstatten muss.

Die Steuergesetze, -vorschriften und -praktiken der VRC konnen
geandert werden, und die Anderungen treten moglicherweise
rickwirkend in Kraft Die Auslegung und Anwendbarkeit von
Steuemgesetzen und  Vorschriften durch die  chinesischen
Steuerbehdrden sind nicht so eindeutig und transparent wie in hther
entwickelten LAndem und kdnnen von Region zu Region abweichen.
Insbesondere haben die chinesischen Steuerbehdrden mit Wirkung zum
17. November 2014 die Einkommensteuer fiir Kapitalertrage aus dem
Wertpapierhandel von RQFII und der Stock Connect voribemehend
aufgehoben. Die betreffenden Steuerbehdrden kénnen in Zukunft diese
Steuer wieder einfihren oder eine Quellensteuer auf realisierte Gewinne
des Teilfonds aus dem Handel mit chinesischen Werpapieren durch den
RQFII und Stock Connect erheben. Angesichts dieser Ungewissheit und
um diese potenzielle Steuerpflicht auf Kapitalertrage erfiillen zu kdnnen,
behét sich die Vernmaltungsgesellschaft das Recht vor, fir die Steuer auf
diese Ertrdage Vorsome zu treffen und die Steuer fur Rechnung der
SICAV einzubehalten. Im Hinblick auf Rickstellungen fir méglicherweise
von der SICAV zu zahlende Steuern obliegt es der
Verwaltungsgesellschaft, nach ihrem alleinigen Ermessen die
Wahrscheinlichkeit einer Auflésung und Vermwendung dieser
Rickstellungen zu  beurteilen. Die Hohe der eventuellen
Steuerrickstellungen wird in der Bilanz der SICAV offengelegt. Falls der
tatsachlich geltende und von den chinesischen Steuerbehdrden
erhobene Steuersatz hoher ist als von der SICAV worgesehen und
dadurch die Steuertickstellung zu niedrig ausfalt, sollten die Anleger
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beachten, dass der NIW der SICAV Verluste erleden kann, die Gber den
Betrag der Steuerrlickstellung hinausgehen, da die SICAV letztendlich
auch die zusatzlichen Steuenerbindlichkeiten tragen muss. In diesem
Fall werden die bestehenden und neuen Anteilinhaber benachteiligt
Wenn andererseits der tatsachlich geltende und von den chinesischen
Steuerbehdrden erhobene Steuersatz niedriger ist als von der SICAV
vorgesehen und sich dadurch ein Uberschuss bei der Steuerriickstellung
ergibt, werden Anteilinhaber, die ihre Anteile vor der Veroffentlichung der
entsprechenden Regeln, Entscheidung oder Leitlinien der chinesischen
Steuebehdrden zuriickgegeben haben, benachteiligt, weil sie durch die
zu hohe Ruckstelung der SICAV einen Verlust erlitten hatten. In diesem
Fall kdnnten die bestehenden und neuen Anteilinhaber einen Vorteil
haben, wenn die Differenz zwischen der Steuerriickstellung und der
tatsachlichen Steuervemindlichkeit auf Rechnung der SICAV in deren
Vermdgen zuriickgebucht werden kann. Weitethin kdnnten der Wert der
Anlagen der SICAV in der VRC sowie die HOohe der Ertrdge und
Zugewinne durch eine Erhthung der Steuersitze oder Anderungen der
Besteuerungsgrundlage beeintrachtigt werden.

Bond Connect

GemafR Caishui 2018 Nr. 108, gultg vom 7. November 2018 bis
6. November 2021, besteht eine dreijahrige Steuerbefreiung
(einschlieBlich Quellensteuer, Mehrwertsteuer und lokaler Zuschlage)
auf Anleihezinsertrage, die von qualifizierten, nicht in der VR China
anséassigen Steuerpflichtigen aus Anlagen tUber Bond Connect erzielt
wurden. Mit Ausnahme des Vorstehenden bestehen keine speziellen
Regelungen zur steuerlichen Behandlung von Kapitalertréagen tber
Bond Connect. Ohne weitere Erlauterung kdnnen chinesische
Steuerbehdrden Quellensteuer, Umsatzsteuer sowie Zuschlage auf
Anleihen-und Kapitalgewinne erheben.

Angesichts der rechtlichen und aufsichtsrechtlichen Unsicherheiten in
China behalt sich die SICAV das Recht vor, Ruckstellungen fiir
Steuern zu bilden oder einen Betrag fiur Steuern (die ggf. vom
Teilfonds im Hinblick auf seine Anlagen in China an die chinesischen
Steuerbehdrden zu zahlen sind) vom Vermégen des Teilfonds
abzuziehen bzw. einzubehalten. Der Betrag der Ruckstellung (soweit
vorgenommen) wird im Abschluss der SICAV ausgewiesen.
Diesbeziglich hat die SICAV zum Datum dieses Prospekts festgelegt,
dass keine Steuerrlickstellungen fir Kapitalertrage aus Anlagen in der
VRC vorgenommen werden. Von der SICAV fir Steuem
vorgenommene Ruckstellungen kdnnen hdher oder niedriger als die
tatséchlichen chinesischen Steuervetindlichkeiten des Teilfonds
ausfallen. Falls der Teilfonds nicht ausreichend Mittel zuriickgestellt
hat, um diese Steuerverpflichtungen zu erfillen, kann der Fehlbetrag
dem Vermogen des Teilfonds belastet werden, um den tatsachlichen
chinesischen Steuerverbindlichkeiten nachzukommen. In der Folge
kénnen sich die Ertrage und/oder die Entwicklung des Teilfonds
verringern bzw. beeintrachtigt werden und die Auswirkungen bzw. das
Ausmal} der Auswirkungen auf den einzelnen Anteilinhaber kénnen
unterschiedlich gro3 sein — in Abhangigkeit von Faktoren wie der Hohe
der Ruckstellungen des Teilfonds fur Steuem und der Hoéhe des
Fehlbetrags zum jeweiligen Zeitpunkt sowie des Zeitpunkts, zu dem
der jeweilige Anteilinhaber seine Anteile am Teilfonds gezeichnet
und/oder zuriickgegeben hat.

Risiko von Absolute-Return-Strategien

Bestimmte Teilfonds kdnnen Absolute-Return-Strategien einsetzen (die
»Strategien®).

Risiko eines hohen Portfolioumschlags

Solche Strategien kdnnen mit einem hohen Portfolioumschlag verbunden
sein. Haufigerer Handel mindet oft in htheren Maklergebiihren,
Provisionen und Marktauswirkungen, die das Niveau der geweiligen
Strategie und daher auch den Wert und die Rendite des Teilfonds
negativ beeinflussen kénnen.

Risiko aufgrund nicht zugesicherter postiver Renditen und/oder Risiko
nicht erfolgreicher Strategie

Das Ergebnis, das aus der Anlage in ein Finanzinstrument, das mit einer
Strategie verbunden ist oder auf andere Weise Teil einer mit einer
Strategie verbundenen Transaktion ist, erziet werden kann, kann
deutlich von dem Ergebnis abweichen, dass theoretisch aus einer
direkten Anlage in die eweiligen Komponenten ener solchen Strategie
oderdamit verbundenen Derivate erzielt werden kdnnte.
Korrelationsrisiko

Die Performance bestimmter Strategien kann von Zeit zu Zeit stark
voneinander abhéngig sein, u.a. in Phasen, in denen bestimmte
Branche oder Arten von Vermdgenswerten, die von einer Strategie
abgebildet werden, von wesentlichen negativen Entwicklungen betroffen
sind. Eine hohe Korrelation wahrend Phasen negativer Renditen kann
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eine deutliche nachteilige Auswirkung aufden Wert und die Rendite des
Teilfonds haben.

Risiko einer eingeschrankten operativen Vorgeschichte

Einige Strategien sind vergleichsweise neu und es sind keine Daten
beziiglich ihrer Performance in der Vergangenheit verfligbar. Anlagen in
solchen Strategien kdnnen ein griReres Risiko bergen als Anlagen in
Verbindung mit Strategien mit einer nachgewiesenen Leistungsbilanz.
Die eingeschrankte Leistungsbilanz einer Strategie ist nsbesondere von
Bedeutung, weil der jeder Strategie zugrunde legende Algorithmus auf
Daten aus der Vemgangenheit aufbaut, die sich auf bis zum heutigen Tag
erzielte Renditen beziehen, die in Zukunft nicht notwendigerweise
wiederholt werdenkénnen.

Risiko hoher Fremdfinanzierung

Anleger solten sich dariberim Klaren sein, dass der Teilfonds ein hohes
MaR an Fremdfinanzierung einsetzen wird, um seine Anlageziele zu
erreichen. Eine solche hohe Verschuldung kann Rickgénge des NIW
des Teilfonds verscharfen, wenn die Markte sich nicht im Sinne des
Teilfonds entwickeln, und somit héhere Verluste zur Folge haben. Die
kumulative Wirkung des direkten oder indirekten Einsatzes won
Fremdfinanzieung durch den Teilfonds in einem Markt, der sich
gegenlaufig zu den Anlagen der Einheit entwickelt, die die Schulden
aufnimmt, kdnnte zu einem héheren Verlust firden Teifonds fihren, als
wenn dieser keine Fremdfinanzierung eingesetzt hatte. Der Teilfonds
konnte einen wesentlichen Teil von oder seinen gesamten
Mindesterstanlagebetrag verlieren.

Der Einsatz von Fremdfinanzierung ist ein integraler Bestandteil der
Strategien des Teilfonds und dieser kann von der Verfigbarkeit von
Fremdfinanzieungsvertraggen mit Banken, Handlem oder anderen
Kontrahenten abhéngig sein. Es kann keine Sicherheit dafiir geben, dass
der Teilfonds unter allen Marktbedingungen adaquate Vorkehrungen fiir
Fremdfinanzieung bewahren kann. Im Allgemeinen kénnen die Banken,
Handler und anderen Kontrahenten, die Fremdfinanzierungen fiir den
Teilfonds zur Verfugung stellen, im Wesentlichen Richtlnien zum
Ermessensspielmum, zum Haircut, zur Finanzierung, Sicherheit und zur
Bewertung von Sichetheiten anwenden. Anderungen dieser Richtlinien
durch Banken, Handler und andere Kontrahenten oder die Einsetzung
anderer Kreditbe- oder einschrankungen, unabhéngig davon, ob sie sich
aus den Marktbedingungen oder staatlichen, behérdlichen oder
rechtlichen MaRnahmen emeben, kdénnen zu Einschussforderungen,
zum Verlust der Finanzierung, zur Zwangsliquidation von Positionen zu
unginstigen Preisen, zur Kiindigung von Swap-Vereinbamungen und zu
Cross-Defaults bei Vertragen mit anderen Handlem fuhren. All diese
nachteiligen Auswirkungen kénnen im Falle einer plbtzlichen und/oder
durch mehrere Marktteiinehmer zum gleichen oder &hnlichen Zeitpunkt
erfolgenden Einsetzung solcher Be- oder Einschrankungen noch
verscharft werden. Durch die Einsetzung solcher Be- oder
Einschréankungen kdnnte der Teifonds gezwungen sein, sein gesamtes
oder einen Teil seines Portfolios zu unglinstigen Preisen zu liquidieren.
Wahrend der andauernden ,Finanzkrise* wurde die Verfligbarkeit von
Finanziemung und Fremdfinanzieung wesentlich eingeschrankt
Zusétzlich haben viele Handler die Kosten und Einschussforderungen fiir
ausstehende Finanzieung und Fremdfinanzierung deutlich angehoben,
was signifikante negative Auswirkungen aufbestimmte Fonds hat.

,Nicht-Erfassung“des Risikos von Absolute-Return-Strategien

Es gibt keine Garantie, dass der Teilfonds bei der Erfassung wvon
Absolute-Retum-Strategien Erfolg haben wird und dass auf einem
bestimmten Markt im Laufe der Zeit eine solche absolute Rendite
fortbestehen wird. In der Folge von Veranderungen der Marktstruktur
und/oder aufgund von steigenden Investitionen in Produkte, um
Absolute-Retum-Strategien oder andere vergleichbare Anlagethemen zu
erfassen, kdnnen sich ferner die den Absolute-Return-Strategien
zugrunde liegenden Faktoren @ndern, wegfallen und/oder tber einen
unbestimmten Zeitraum zu negativen erwarteten Renditen fihren.

Risiko von synthetischen Short-Positionen

Der Teilfonds kann bestimmte Derivattechniken einsetzen (wie z. B.
Differenzkontrakie), die dazu dienen sollen, dieselbe ©konomische
Wirkung wie ein Leerverkauf (,synthetischer Short*) zu erzielen und
sowohl ,long-“ als auch ,Short“-Positonen in einzelnen Aktien,
Vermogenswelten und an einzelnen Markten einzugehen. Daraus folgt,
dass der Teilfonds, glkeichsam seiner Investition in Vermdgenswerte, die
mit den Méarkten steigen oder fallen, auch Positionen halten kann, die mit
sinkendem Marktwert steigen und mit steigendem Marktwert sinken. Das
Eingehen von synthetischen Short-Positionen beinhaket das Handen auf
Margin und kann dementsprechend ein gréReres Risiko als auf Long-
Positionenbasierende Anlagen bergen.

Risiko von RedEx (Anteilsklasse/Strategie) in Bezug auf den
Zinssatz Das Zinsrisiko schlie3t das Risiko ein, dass die Zinssatzkurve
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steigt, wenn festverzinsliche Wertpapiere tendenzeell sinken. Daraus
ergibt sich, dass der NIW der Standard-Anteile/Global-Inflation-Bonds-
Teilfonds tendenziell sinkt. Wenn die Zinssatzkurve dagegen sinkt, steigt
der Marktwert der festverzinslichen Werpapiere dagegen tendenziell
Daraus emibt sich, dass der NI\W der Standardanteile/Global-Inflation-
Bonds-Teilfonds tendenziell steigt Langlaufende Rentenpapiere
unterliegen aufgrund dieses Risikos gewohnlich einer hoheren
Kurswolatilitat als kurz laufende Werpapiere. Das Ziel der Strategie der
notierten Derivatabdeckung, die auf der Ebene der RedEx-
Anteilsklasse/-Teilfonds eingefuhrt wurde, st es, die Empfindlichkeit
gegenilber parallelen Zinsverschiebungen entlang der Kurven zu
reduzieren. Aus diesem Grund sind die Auswirkungen von
Paralelverschiebungen des Zinssatzes auf den Nettoinventarwert der
RedEx-Anteike/des Teilfonds tendenziell geringer, vemlichen mit den
Auswirkungen dieser Bewegung auf die Standard-Anteile/Global-
Inflation-Bonds-Teilfonds. Wenn die Zinsen steigen, tendiert der
Marktwert der Deckungsstrategie, da der Marktwert der Rentenpapiere
tendenziell sinkt, nach oben, und als Folge davon ist die Auswirkung der
Zinssteigerung auf den Wert der RedEx-Anteilsklassen/-Teilfonds
tendenziell eherbegrenzt Wenn die Zinssitze dagegen sinken, so steigt
der Wert festverzinslicher Wertpapiere eher, und der Marktwert der
Overlay-Strategie sinkt tendenzell. Aus diesem Gmund sind die
Auswirkungen sinkender Zinssitze auf den Wert der RedEx-
Anteilsklassen/-Teilfonds eher beschrankt. Sollte die Inflation zu niedrig
bleiben, kann es im Zusammenhang mit solchen Strategien zu
Nettofinanzierungskosten kommen.

Wiederanlagerisiko Das Wiederanlagerisiko ist das Risiko, dass Erlose
aus Ankihekupons oder Riicknahmen aufgrund der Marktbedingungen
bei der Wiederanlage der Erlése zu niedrigeren Renditen reinvestiert
werden als bei der worherigen Anlage. Die Kuindbarkeit wvon
Untemehmensankihen, einschliellich unbefristeter Ankeihen (d. h.
Anleihen ohne Falligkeitstermin), erhdht das Wiederanlagerisiko, da
Untemehmen ihre Ankihen kiindigen, wenn sie Anleihen mit geringerer
Rendite ausgebenkdnnen.

RMB-Wahrungsrisiko  Der grof3te Teil der Vermdgenswerte des
betreffenden Teilfonds wird in auf RMB lautende Anlagen investiert. Es
kann nicht garantiert werden, dass es nicht zu einer Abwertung oder
Neubewertung des RMB kommt. Daher ist der Teilfonds moglicherweise
einem Wechselkurs- und Wahrungsrisiko ausgesetzt. Der RMB ist
derzeit keine frei konvetierbare Wahmung. Er unterliegt
Devisenkontmollen und Beschréankungen, und dem betroffenen Teilfonds
entstehen moglicherweise héhere Transaktionskosten im
Zusammenhang mit der Wahrungsumrechnung.

RQFII-Quotenrisiko  Einige Teilfonds konnen uber die RQFII-Quote
direkt am chinesischen Inlandsmarktinvestieren.

Quotenrisiko

Im Rahmen der bestehenden Vorschriften in der VRC erfolgen die
Anlagen der SICAV iber die RQFI-Quote, die AXA Investment
Managers Paris als ,RQFII-Quoteninhaber” zugeteilt wurde. Das RQFII-
System unterliegt Regeln und Verordnungen, die von Zeit zu Zeit von
den Behdrden in Festland-China, d. h. der CSRC, der SAFE und der
PBOC, erlassen und geandert werden. Der Anlageverwalter hat eine
RQFII-Lizenz erlangt und eine RQFII-Quote erhalten, Uber welche die
SICAV n inléndische chinesische Wertpapiere (chinesische ,A“-Aktien,
auf dem China Interbank Bond Market gehandele Schuldtitel und andere
zulassige nlandische Wertpapiere) investieren kann. Es ist nicht
gewahrleistet, dass eine zusatzliche RQFII-Quote erlangt werden kann,
um die Zeichnungsantrage fir den betreffenden Teilfonds in voliem
Umfang zu effiillen. Dadurch kann es erforderlich sein, gemafR den
Bedingungen dieses Verkaufsprospekts einen Teil oder die Gesamtheit
neuer Zeichnungsantrdge abzulehnen und/oder (bis zum Ethalt einer
zusétzlichen RQFII-Quote) aufzuschieben. Andererseits kann die Quote
von den zustdndigen chinesischen Behdrden verringert oder gestrichen
werden, falls der RQFIl nicht in der Lage ist, seihe RQFII-Quote
innerhalb eines (1) Jahres im Anschluss an deren Gewahrung effektiv zu
nutzen. Weiterhin kdnnen aufsichtsrechtliche Sanktionen (ber einen
RQFII verhéangt werden, falls dieser (oder die lokale Vemahrstelle des
RQFII) gegen jegliche Bestimmung der RQFII-Vorschriften versto 3t Dies
kénnte mdglicherweise zum Entzug der RQFII-Quote oder zu anderen
aufsichtsrechtlichen Sanktionen fiihren, die den Anteil der RQFII-Quote
beeinflussen, der den RQHFI-Teilfonds fur Anlagen zur Verfligung steht
Falls der ,RQFII-Quoteninhaber’ senen RQFII-Status verliert, zuriicktritt
oder abbemfen wird oder seine RQFII-Quote entzogen oder verringert
wird, ist die SICAV mdglicherweise nicht in der Lage, am VRC-Markt zu
investieren, und sie kénnte gezwungen sein, ihre Bestinde zu verkaufen.
Dies héatte wahrscheinlich erhebliche nachteilige Auswirkungen fur sie.
Aufgrund nachteiliger Anderungen der entsprechenden Gesetze oder
Verordnungen kann nicht garantiert werden, dass Ricknahmeantrage
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zeitnah bearbeitet werden konnen. Diese Beschrankungen kdnnen dazu
fuhren, dass die Handelsgeschafte der SICAV ausgesetztwerden.

RQFII-Vorschriften

Die Anwendung der RQFII-Vorschriften kann unterschiedlich ausgelegt
werden. Die CSRC und die SAFE haben gemaR den RQFII-Vorschriften
breite Ermessensspielrdume, und es gt keinen Préazedenzfall oder
Gewissheit beziiglich der Ausiibung dieser Ermessensspielraume. Auch
kénnen die RQHFI-Vorschriften kiinftig weiter Gberabeitet werden und es
gibt keine Garantie dafiir, dass diese Neuregelungen sich nicht auf die
von der SICAV verwendete RQFII-Quote von AXA Investment Managers
Paris auswirken werden. Diese wird von Zeit zu Zeit durch die CSRC und
die SAFE uberprift und konnte zu einem wesentlichen Teil oder
volistindig widerrufen werden. Die RQFII-Vorschriften sehen strenge
Anlagerichtlinien vor, beispielsweise Anlagebeschrankungen oder eine
Begrenzung auslandischer Beteiligungen, wodurch die Performance
und/oder Liquiditit der RQFII-Teilfonds beeintrachtigt werden kann. In
RMB abgewickete Ruckfihrungen durch RQFIl in Bezug auf offene
RQFII-Fonds, beispielsweise die RQHFI-Teilfonds, werden derzeit taglich
durchgefiihrt. Sie unterliegen keinen Ruckflihungsbeschrankungen und
mussen nicht vorab genehmigt werden. Es ist pdoch nicht gewéhrleistet,
dass sich die Regeln und Verordnungen der VRC nicht &ndern werden
oder dass in der Zukunft keine Rickfihrungsbeschrankungen auferlegt
werden. Beschrankungen hinsichtlich der Ruckfiihrung des angelegten
Kapitals und der Nettogewinne kénnen die Fahigkeit des RQFII-Teilfonds
zur Erfillung von Rucknahmeantragen der Anteilinhaber beeintrachtigen.
Unter extremen Umsténden kann die SICAV aufgrund begrenzter
Anlagemdglichkeiten signifikante Verluste erleiden oder aufgrund von
RQFII-Anlagebeschrankungen ihre Anlageziele oder Strategie nicht
umsetzen oder verfolgen.

Maklerin der VRC

Als RQFIlI-Inhaber wird der Anlagevernalter auch Makler auswéahlen
(,Makler in der VRC"), die fir die SICAV Transaktionen an den VRC-
Markten durchfihren. Es ist moglich, dass die SICAV nur einen Makler in
derVRC ernennt.

Wenn nur ein Makler in der VRC ernannt wird, zahlt der betroffene
Teilfonds mdglicherweise nicht immer die niedrigste am Markt verfligbare
Provision. Bei der Auswahl der Makler in der VRC muss die SICAV
jedoch auch Faktoren wie die Wettbhewerbsfahigkeit der Provisionen, den
Umfang der jeweilgen Auftdge und die Ausfihrungsstandards
beriicksichtigen. Die SICAV erleidet moglicherweise Verluste aufgrund
von Handlungen oder Unterlassungen der Makler oder der Verwahrstelle
in der VRC bei der Durchfilhung oder Abwicklung von Transaktionen
oder beider Ubertragung von Geldern oder Wertpapieren.

Verwahrstelle

Die Verwahrstelle hat eine Unterverwahrstelle fiir die SICAV emannt
(,Unterverwahrstelle in der VRC*). Die Unterverwahrstelle in der VRC
halt die Vermdgenswerte der SICAV, die Uber die RQFII-Quote von AXA
Investment Managers Paris in der VRC angelegt sind. GemafR den
Anlagevorschriften in der VRC kénnte ein RQFII-Quoteninhaber als die
Partei fungieren, die Anspruch auf die n enem solchen Wertpapierdepot
gehaktenen Wertpapiere hat (wobei dieser Anspruch jdoch kein
Eigentumsrecht darstellt oder ausschliet, dass der RQFI-
Quoteninhaber die Wertpapiere im Namen der SICAV kauft). Diese
Wertpapiere sind mdglicherweise weniger gut geschiitzt, als wenn sie im
Namen der SICAV eingetragen wéren. Anleger solten beachten, dass
Barmittel, die auf dem Bareinlagenkonto des Teilfonds bei der
Untenerwahrstelle in der VRC hinterlegt sind, nicht getrennt aufbewahrt
werden, sondem als fallige Schuld der Unterverwahrstelle in der VRC
gegenuber der SICAV als Einleger gelten. Diese Barmittel werden mit
Barmitteln vermengt, die anderen Kunden der Unterverwahrstelle in der
VRC gehdren. Im Fale einer Insolvenz oder Liquidation der
Untenerwahrstelle in der VRC hatdie SICAV keine Eigentumsrechte an
den auf einem solchen Barmittelkonto hinterlegten Barmittein und die
SICAV wird zu einem ungesicherten Glaubiger, der gleichrangig mit allen
anderen ungesicherten Glaubigem der Unterverwahrstelle in der VRC
behandelt wird. Die SICAV kann mit Schwierigkeiten und/oder
Verzdgerungen bei der Beitrebung solcher Schulden konfrontiert sein
oder nicht in der Lage sein, diese in vollem Umfang oder tberhaupt
beizutreiben, wodurchihr Verluste entstehen kénnen.

Risiko in Verbindung mit verbrieften Vermdgenswerten bzw.
verbrieften Unternehmenskrediten Velbriefte Vermogenswerte bzw.
verbriefte  Unternehmenskredite (CDO) (CLO, ABS, RMBS, CMBS,
CDO usw.) unterliegen einem Kredit-, Liquiditits-, Marktwert- und
Zinsrisiko sowie bestimmten anderen Risiken. Diese Finanzinstrumente
erfodem eine komplexe rechtliche und finanzielle Strukturierung und
zugehorige Anlagerisiken hangen stark ab wvon der Qualiat
verschiedenartiger zugrunde liegender Vermbgenswerte
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(fremdfnanzierte Darlehen, Bankkredie, Bankdarlehen, Schuldtitel
usw.), der Branche und geographischen Regionen.

Risiko in Verbindung mit staatlichen Schuldverschreibungen Die
Teilfonds konnen in staatliche Schuldverschreibungen investieren.
Bestimmte Lander sind besonders grRe Schuldner von
Geschéftsbanken und auséndischen Regierungen. Anlagen in derattige
Schuldtitel, d. h. Staatsanlkeihen, die wvon solchen Regierungen bzw.
staatlichen Stellen ausgegeben oder verbrieft werden, sind mit héherem
Risiko verbunden. Die staatliche Stelle, die die Rickzahlung von
Staatsanleihen kontrolliert, ist moglicherweise nicht dazu in der Lage
oder bereit, den falligen Kapital- und/oder Zinszahlungen gemaf den
Bedingungen der Schuldtitel nachzukommen. Dies kann sich nachteilg
aufden Wert der Anlagen der Teifonds auswirken. Die Bereitschaft oder
Fahigkeit staatlicher Stellen zur piinktlichen Rickzahlung von falligem
Kapital und féalligen Zinsen hangt von verschiedenen Faktoren ab, u. a.
der Kassenlage, dem Umfang seiner Devisenreserven, der
ausreichenden Verfugbarkeit von Devisen am Datum, an dem die
Zahlung fallg ist, die relative GroRe der Schuldendienstlast im Vemgleich
zur Gesamtwirtschaft, die Politik der staatlichen Stellen gegeniiber dem
Internationalen Wahrungsfonds und die politischen Zwange, denen eine
staatliche Stelle moglicherweise unterliegt. Staatliche Stellen sind bei der
Reduziemung ires Schuldenkapitals und der zugehdrigen Zinsen unter
Umstanden abhéangig wvon Zahlungen auskndischer Regierungen,
multilateraler Organisatonen und anderer auskndischer Stellen. Fir
Staatsanleihen gibt es aulerdem keine Insolvenzverfiahren fiir die
Aufbringung von Geldmitteln zur teilweisen oder wollstandigen
Beitreibung der Vemindlichkeiten. Von Inhabern kann verlangt werden,
dass sie sich an einer Umschuldung staatlicher Schuldtitel beteiligen und
den Emittenten weitere Darlehen gewahren.

Bei bestimmten Teilfonds besteht auRerdem das Risiko einer hohen
Konzentration von Schuldtielh, die von einem einzelnen staatlichen
Emittenten mit einem Rating ausgegeben und verbrieft werden, das
niedriger ist als ,Investment Grade* und/oder die Uberhaupt kein Rating
haben. In diesem Fall besteht auch ein héheres Kredit-/Ausfallrisiko. Bei
einem Ausfall des staatlichen Emittenten kénnen diese Teilfonds
bedeutende Verluste erleiden.

Risiko in Verbindung mit Wertpapieren (hochverzinslich) mit einem
Rating von ,Sub-Investment-Grade“ Einige im Portfolio gehaltene
Wertpapiere mit einem Rating von ,Sub-Investment Grade“ kénnen mit
einem erhdhten Kredit-und Marktrisiko behaftet sein. Diese Wertpapiere
unterliegen dem Risiko der Unféhigkeit des Emittenten, Kapital- und
Zinszahlungen zu leisten (Bonitétsrisiko), und kdnnen zudem aufgrund
von Faktoren wie der Zinssenstivitit, der Marktwahmehmung der
Kreditwirdigkeit des Emittenten und der allgemeinen Marktliquiditat eine
héhere Kursvoltilitit aufweisen. Der NIW der Teilfonds kann negativ
beeinflusst werden. Bei der Auswahl der Werpapiere beriicksichtigen die
Teilfonds unter anderem den Preis des Wertpapiers sowie den
finanziellen Hintergrund, den Zustand, das Management und die
Zukunftsaussichten des Emittenten. Die Teilfonds werden sich bemiihen,
die mit Weripapieren mit einem Rating von ,Sub-Investment Grade®
verbundenen Risiken durch eine Diversifizerung der gehaltenen
Wertpapiere nach Emittent, Branche und Kreditwurdigkeit zu verringern.

Risiko in Verbindung mit nachrangigen Schuldverschreibungen Ein
Teilfonds kann in nachrangige Schuldverschreibungen, einschlie3lich
unbefristeter Ankihen (d.h. Ankihen ohne Falligkeitstermin),
investieren. Nachrangige Schuldverschreibungen sind Schulden, die im
Falle der Insolvenz des Emittenten anderen Schulden bezuglich der
Rickzahlung nachgeordnet sind. Da nachrangige
Schuldverschreibungen nach der Rickzahlung vorrangiger Schulden
zahbar sind, wird die Chance auf eine Rickzahlung im Falle einer
Insolvenz verringert. Nachrangige Schuldverschreibungen stellen fiir den
Anleger deshalb ein htheres Risiko dar. Diese Wertpapiere haben in der
Regel ein niedrigeres Rating als vorrangige Schuldtitel, die vom selben
Emittenten ausgegebenwurden.

Je nach der Rechtsordnung des Emitenten kann eine
Finanzaufsichtsbehdrde ihre gesetzlichen Befugnisse nutzen und den
Emittenten der nachrangigen Schuldverschreibungen als nicht
Uberlebensfahig einstufen. Das bedeutet, dass staatliche Intervention
erforderlich wéare. Unter derattigen Umstanden kdnnen nachrangige
Schuldverschreibungen vor dem Konkurs Verluste auffangen.
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Mehr tGber Derivate

ARTEN VON IN DEN TEILFONDS
VERWENDETEN DERIVATEN

Obwohl keine Art von Derivaten zur Verwendung in den Teilfonds
ausgeschlossen wird, wird im Algemeinen unter anderem die
Verwendung folgender Arten erwartet:

e Finanzterminkontrakte und Optionen, wie z. B. Futures oder Optionen
auf Aktien, Zinssatze, Indizes, Anleihen, Wahrungen, Rohstoffindizes
und sonstige Instrumente

e Forwards, wie z. B. Devisentermingeschéfte (Devisenforwards)

e Swaps (Vertrage, bei denen zwei Parteien die Rendite aus zwei
verschiedenen Vermégenswerten, Indizes oder Kdiben austauschen),
wie z B. Devisen-, Rohstoffindex- Zinssatz-, Volatilitdts- und
Varianzswaps

e Total Return Swaps (Vertrage, bei denen eine Partei einer anderen
die Gesamtperformance einer Referenzvemindlichkeit einschlieRlich
aller Zinsen, Einkinfte aus Gebuhren, Marktgewinne oder -verluse
sowie Kreditverluste Gbertragt)

e Krediderivate, wie z.B. Credit Default Derivatives, Credit Defaul
Swaps (Vertrage, bei denen durch eine Insolvenz, einen Ausfall oder
ein anderes ,Kreditereignis“ eine Zahlung einer Partei an eine andere
ausgeldst wird) und Credit Spread Derivatives

e Optionsscheine

o TBA-Wertpapiere (Wertpapiere, die auf einem Hypotheken-Pool
basieren, der noch nicht abgeschlossen wurde, dessen allgemeire
Merkmale jedoch bestimmt sind)

e strukturierte Finanzderivate, wie z. B. bonitéts- und aktiengebundene
Wertpapiere

Futures werden in der Regel an der Borse gehandelt Alle anderen
Derivatarten sind gmundsétzlich auRerbdrsliche Finanzinstumente. Bei
allen indexgebundenen Derivaten bestimmt der Indexanbieter die
Anpassungshaufigkeit. Die Kosten im Falle einer Indexanpassung sind
fureinen Teilfonds nicht erheblich.

Bei der Entscheidung, wann und welche Derivate zu nutzen sind, zieht
ein Teifonds Faktoren wie Liquiditit, Kosten, Effizienz, Kapazitaten fir
einen zlgigen Handel, Volumen, Laufzeit der Anlage und andere
relevante Faktorenin Betracht.

Alle  Vemwendungsmdglichkeiten fiur Total Return Swaps oder
vergkeichbare Derivate durch die einzelhen Teilfonds werden unter
,Beschreibungen der Teilfonds* aufgefluhrt.

ZWECK DES EINSATZES VON DERIVATEN
Jeder Teilfondskann Derivate zu denfolgenden Zwecken einsetzen:
e Absicherunggegen Markt- und Wéhrungsrisiken

e Gewinn von Engagement in den Markt, in Werpapieren oder
Emittenten, wie im Abschnitt ,Ziel und Anlagestrategie® des Teilfonds
beschrieben

o effizientes Portfoliomanagement (s. u. unter ,Mehr Uber effizientes
Portfoliomanagement")

e alle sonstigen rechtlich zuldssigen Zwecke, die im Abschnitt ,Ziel urd
Anlagestrategie“ des Teilfonds zusammen mit Informationen zum
allgemeinen Umfang, der Art und den Bedingungen des
Derivateinsatzes beschrieben werden

RISIKEN IM ZUSAMMENHANG MIT ANLAGEN
IN DERIVATIVE FINANZINSTRUMENTE
(,FDI“,FINANCIAL DERIVATIVE INSTRUMENTS)

Allgemeines Risiko Bestimmte Teilfonds kénnen zu Anlage- und
Absichemungszwecken sowie fur die effiziente Portfolioverwaltung
umfangreiche  sowohl  bérsennotiete  (u. a.  Optionen  und
Terminkontrakte) als auch auRerborsliche Derivate (u.a. Optionen,
Terminkontrakte, Zinsswaps und  Kreditderivate)  einsetzen.
Die Vemaltungsgesellschaft und der Anlagevemalter der Teilfonds
verfolgen keine spezifische FDI-Strategie.

Wenn der umfangreiche Einsatz von Derivaten aufgrund der
Marktbedingungen falsch, nicht effizient oder nicht erfolgreich ist, kann
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der Teilfonds bedeutende Verluste bis hin zu einem Gesamtverlust
erleiden. Dies wirkt sich negativ auf seinen NIW aus. Derivate wie
Terminkontrakte und Optionen haben &ulerst wolatile Preise.
Preisbewegungen bei Termingeschéaften, Terminkontrakten und anderen
Derivatgeschéaften werden u. a. beeinflusst von Zinssitzen, dem sich
andemden Verhalnis zwischen Angebot und Nachfrage, Programmen
zur Handels-, Steuer,- Geld- und Devisenkontrole und der
Regiemngspolitik sowie politischen und wirtschaftlichen Ereignissen und
der politischen Entwicklung auf nationaler und internationaler Ebene.
Mitunter intervenieren Regieungen auch direkt und durch ihre
Regulierungstétigkeit auf bestimmten Markten. Dies betrifft nsbesondere
Markte fur Terminkontrakte und Optionen, die mit Devisen und
Zinssatzen in Zusammenhang stehen. Ziel solcher Interventionen ist oft
die direkte Einflussnahme auf Preise. Zusammen mit anderen Faktoren
kann dies dazu fiihren, dass sich all diese Markte u. a. aufgrund von
Zinshewegungen schnellin die gleiche Richtung bewegen.

Die Teilfonds konnen in bestimmte Derivate investieren, die neben der
Ubernahme von Ansprichen und Vermdgenswerten auch die
Ubernahme von Schulden beinhalten. Bei Brokern als Marge hinterlegte
Vermdgenswerte werden won diesen mdglicherweise nicht auf
getrennten Konten gefiht und stehen so im Fale einer
Zahlungsunfahigkeit oder Insolvenz der Broker moglicherweise deren
Glaubigem zur Verfigung.

Die Teilfonds konnen im Rahmen ihrer Anlagepolitk und zu
Absicherungszwecken sowohl bérsennotierte (z. B. Collateralized Debt
Obligations) als auch auBerborsliche (z B. Credit Default Swaps)
Kreditderivate einsetzen. Diese Instumente kénnen wolatil sein und
bestimmte besondere Risiken mit sich bringen und Anleger kénnen
einem hohen Verlustrisiko ausgesetzt sein. Die in der Regel erforderliche
Hinteregung einer niedrigen Anfangsmarge fur die Bidung wvon
Positionen dieser Instumente ermdglicht einen hohen Grad an
Fremdfinanziemng. Deshab kann eine relativ kieine Preisbewegung bei
einem Kontrakt zu einem hohen Gewinn oder Verlust im Veraltnis zur
Hoéhe der eigentlichen Mittel fihren, die als Anfangsmarge platziert
wurden und zu einem Verlust, der weitaus hoher ist als die hinterlegten
Margen. Zudem, wenn zu Absicherungszwecken eingesetzt, kann eine
unzuléangliche Korrelation zwischen diesen Instumenten und den
abgesicherten  Anlagen oder  Marktsektoren auftreten.  Bei
auflerbdrslichen Transaktionen wie z B. Kreditderivaten besteht
moglicherweise ein zusatzliches Risiko, da es keine Borse gibt, an der
eine offene Positon beendet werden kann. Der Vemendung wvon
Derivaten durch den entsprechenden Teifonds kann eingeschrankt
werden durch Marktbedingungen, regulatorische Beschrankungen und
steuerliche Erwagungen. Bei diesen Instrumenten bestehen bestimmte
besondere Risiken und Anleger kdnnen einem hohen Verlustrisiko
ausgesetzt sein. Wenn der Einsatz von derivativen Finanzinstrumenten
aufgrund der Marktbedingungen falsch, nicht effizient oder nicht
erfolgreich ist, konnen die entsprechenden Teilfonds bedeutende
Verluste erleiden. Dies wirkt sich negativ auf den NIW der
entsprechenden Anteile aus.

Kontrahentenrisiko Einige FDI-Transaktionen kdnnen die Teilfonds
auch im Freiverkehr mit Gegenparteien abschlieBen. Dies wid
normalerweise als ,auRemdrslicher Handel* (over the counter, OTC)
bezeichnet. Es wird darauf hingewiesen, dass Anleger bei allen OTC-
Transaktionen einem Kreditrisiko der Gegenpartei unterliegen. Wenn die
Gegenpartei der Transaktion hren Verpflichtungen nicht nachkommen
kann oder zahlungsunfahig wid (z. B. aufgrund einer Insolvenz oder
anderer finanzieller Schwierigkeiten), dann besteht fir die
entsprechenden Teilfonds mdglicherweise die Gefahr, bedeutende
Verluste zu erleiden, die hoher sind als die Kosten des FDI. Das
Ausfallrisiko der Gegenpartei steht in dirrktem Zusammenhang mit der
Kreditwirdigkeit dieser Gegenpartei. Bei Devisengeschéften besteht die
Mdglichkeit, dass bei einem Ausfall der Gegenpartei das gesamte Kapital
der Transaktion verlorengeht.

Die Teilfonds entsprechen der OGAW-Richtlinie (UCITS 1V). Daher darf
das Engagement bei einer einzelhen Gegenpaitei 10 % des gesamten
FDI-Engagements des entsprechenden Teilfonds nicht Gberschreiten.

Das Gegenparteirisiko kann durch den Einsatz von
Sicherungsvereinbarungen abgeschwacht werden.
Sicherungswereinbarungen unterlegen jedoch weitehin  einem

Zahlungsausfall- und Kreditrisiko der Emittenten der Sicherheit. Die
Verwalkungsgesellschaft gewahrleistet die Einhaltung sorgféatiger
Verfahren zur Einschatzung und Genehmigung von Gegenparteien.
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Volatlitatsrisiko Die entsprechenden Teilfonds kdnnen in FDI mit
unterschiedlich hoher Volatilitit investieren. Die Preise von Derivaten wie
Terminkontrakten und Optionen konnen auRerst wolatil sein.
Preisbewegungen bei Termingeschaften, Terminkontrakten und anderen
Derivatgeschaften werden u. a. beeinflusst von Zinssitzen, dem sich
andemden Verhalnis zwischen Angebot und Nachfrage, Programmen
zur Handels-, Steuer,- Geld- und Devisenkontrole und der
Regiemngspolitik sowie politischen und wirtschaftlichen Ereignissen und
der politischen Entwicklung auf nationaler und internationaler Ebene.
Mitunter intervenieren Regiemungen auch direkt und durch ihre
Regulierungstétigkeit auf bestimmten Markten. Dies betrifft insbesondere
Markte fir Terminkontrakte und Optionen, die mit Devisen und
Zinssatzen in Zusammenhang stehen. Ziel solcher Interventionen ist oft
die direkte Einflussnahme auf Preise. Zusammen mit anderen Faktoren
kann dies dazu fihren, dass sich all diese Markte u. a. aufgrund von
Zinshewegungen schnell in die gleiche Richtung bewegen.

Bewertungsrisiko Anleger solten beachten, dass die entsprechenden
Teilfonds in FDI investieren konnen, deren Bewertung sich schwierig
darstellt und die ein htheres Marktrisko mit sich bringen kdnnen. Derivate
sind oft komplex und werden haufig subjektiv bewetrtet, dies kann zu einer
falschen Bewertung oder Preisermitiung flihren. Mdglicherweise sind nicht
immer unabhéngige Preisinformationen verfiigbar. Solche Anlagen kdnnen
dazu fihren, dass die entsprechenden Teifonds Verluste erleiden, die
héher sind ak die Kosten des FDI. Auch die Volatiliat des Teilfonds kann
dadurch erheblich steigen im Vergkich zu einem entsprechenden
Teilfonds, der FDI nur zu Absicherungszwecken einsetzt.

Fremdfinanzierungsrisiko Der Einsatz wvon FDI kann zu einem
Fremdfinanziemungseffekt fihren. Der Handel mit Derivaten kann eine
héhere Fremdfinanzierung beinhalten d. h. die beim Derivathandel in
der Regel erforderliche Hinterlegung einer Kreditmarmge hat einen hohen
Grad an Fremdfinanzierung zur Folge). Deshalb kann eine relativ klieine
Preisbewegung bei Derivaten unmittebar zu bedeutenden Verlusten der
entsprechenden Teilfonds und starkerer Fluktuation und Volatilitit des
NIW der entsprechenden Teilfonds fiihren.

Liquiditatsrisiko Das mdgliche Fehlen eines liquiden Markts fur
bestimmte Instumente zu einem bestimmten Zeitpunkt kann dazu
fuhren, dass der entsprechende Teilfonds daran gehindert wird, die
Derivate zu bewertenund zu einem guinstigen Preis zu liquidieren.

Sonstige Risiken Der Einsatz von Techniken und Instumenten bringt
ebenfalls gewisse besondere Risiken mit sich, u. a.:

1. Abhéangigket von der Fahigkeit, Preisbewegungen von
abgesicherten Wertpapieren und Bewegungen von Zinssatzen,
Wertpapierpreisen und auf Devisenmarkten vorherzusagen,

2. unwllkommene Korrelation zwischen den Preisbewegungen der
Derivate und den Preisbewegungen zugehdriger Anlagen,

3. die Tatsache, dass fir den Einsatz dieser Instumente andere
Fahigkeiten erforderlich sind als fur die Auswahl der Wertpapiere
des Teilfonds,

4. das mogliche Fehlen eines Iiquiden Markts fir bestimmte
Instrumente zu einem bestimmten Zeitpunkt,

5. mdogliche Hindernisse einer effizienten Portfoloverwaltung oder der
Einhaltung von Riicknahmeverpflichtungen,

6. die modgliche Unfahigkeit der Teilfonds, ein Wenrpapier des
Portfolios zu einem ginstigen Zeitpunkt zu erwerben oder au
verkaufen,

7. mogliche Verluste aus einer unerwarteten Anwendung von
Gesetzen oder Vorschriften oder weil ein Vertrag nicht durchsetzbar
ist,

8. mdgliche Rechtsrisiken in Verbindung mit Unterlagen zu einem
Derivatkontrakt, insbesondere Probleme in Verindung mit der
Durchsetzbarkeit von Vertragen und deren Beschrankungenund

9. das Erfullungsrisiko beim Handel mit Futures, Forwards, Swaps urd
Differenzkontrakten, da die Vemindlichkeit des entsprechenden
Teilfonds bis zur SchlieBung der Position potenziell unbeschrankt
sein kann.

Im Folgenden werden die am héaufigsten eingesetzten FDI und die damit
einhergehenden zusatzlichen Risiken aufgelistet:

e Risiko in Verbindung mit der Liquiditit von Terminkontrakten
Terminpositonen wie z.B. Ankihefutures koénnen schwer a
liguidieren sein, weil bestimmte Boérsen die Schwankungen
bestimmter Terminkontrakipreise an einem Tag beschranken kdnnen.
Diese Vorschrift wird als jagliche Preisschwankungsgrenze“ oder
JLtagliche Obergrenze® bezeichnet. In diesem Fall dirfen an einem
Handelstag nur Geschéfte abgeschlossen werden, die sich im
Rahmen dieser Preisobergrenze bewegen. Wenn der Preis
bestimmter Terminkontrakte steigt oder sinkt und dabei die tégliche
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Obemgrenze erreicht wird, kdnnen Positionen dieses Terminkontrakts
erst dann aufgenommen oder verdulRert werden, wenn Handler daa
bereit sind, Geschafte abzuschlief3en, die sich im Rahmen dieser
Obemgrenze befinden. Ein Teilfonds kdnnte in diesem Fal
Schwierigkeiten haben, ungiinstige Positionen zu liquidieren.

e Credit Default Swap-Risiko Teilfonds kdnnen sich insbesondere auf
dem Markt fir Kreditderivate engagieren, in dem sie u. a. Credit Default
Swaps (CDS) abschliefen und auf diese Weise eine Sichemung
verkaufen oder kaufen. Ein Credit Defaut Swap (,CDS*) ist ein
zweiseitiger Finanzkontrakt, bei dem eine Gegenpartei (der
Sichemungsnehmer) in regelmdligen Abstdnden eine Pramie im
Gegenzug fiir ene bedingte Zahlung durch den Sichemungsgeber nach
einem Kreditereignis eines  Referenzemittenten  zahlt.  Der
Sichemungsnehmer erwirbt das Recht, bei Eintritt eines
Kreditereignisses eine bestimmte Schuldverschrebung oder andere
Referenzvebindlichkeiten, die vom Referenzschuldner ausgegeben
wurden, zum Nennwett zu verkaufen oder die Differenz zwischen dem
Nennwert und dem Markipreis der Schuldverschreibung oder der
Referenzvebindlichkeiten (oder enem anderen festgelegten Referenz-
oder Austbungspreis) zu ethalten. Ein Kreditereignis wird tblicherweise
als Konkurs, Zahlngsunfahigkeit, Insolvenzverwalung, wesentliche
Umschuldung zum Nachteil der Gléubiger oder Nichterfiillung von
Zahlungsverpflichtungen bei deren Falligkeit defniert. Die Intemational
Swaps and Derivatives Association (JSDA“) hat im Rahmen ihres
JISDA-Master Agreements” eine standadisierte Dokumentation fir
solche Transaktionen erstellt. Zu Absichemungszwecken gegen
spezifische Kredirisiken einiger Emittenten seines Pottfolios kann der
Teilfonds Kreditderivate einsetzen und Sicherungen kaufen. Auferdem
kann der Teiffonds, sofem es in seinem ausschlief3lichen Interesse liegt,
im Rahmen won Krediderivaten Sicherungen kaufen, ohne die
zugrunde liegenden Vermdgenswerte zu besiizen. Sofem es in seinem
ausschlieBlichen Interesse liegt, kann der Teilfonds im Rahmen von
Kreditderivaten auch Sicherungen verkaufen, um ein bestimmtes
Kreditrisiko zu erwverben. AuBerborsliche Kreditderivatgeschéfte wird
der Teifonds nur mit erstklassigen FHnanzinstituten, die auf solche
Transaktionen spezilisiert sind und im Einklang mit den im JSDA
Master  Agreement® dargelegten allgemeinen  Bedingungen
abschliefen. Das maximale Engagement des Teilfonds darf 100 %
seines Nettovermdgens in dem Fall, dass er den Commitment-Ansatz
vernendet, nicht Ubersteigen. Fir Teifonds, die den Value-at-Risk-
Ansatz verwenden, darf das Risiko im Zusammenhang mit
Derivatinstrumenten nicht dazu fiihren, dass der Teilfonds den im
jeweiigen Abschnitt ,Beschrebungen der Teifonds* jedes Teilfonds,
derden Value-at-Risk-Ansatz verwendet, genannten VaR Uberschreitet,
umdas Risiko bei der Nutzung dieser Instrumente zu kontrollieren.

Risiko in Verbindung mit Total Return Swaps Der Teilfonds kann TRS

oder andere Finanzderivatgeschafte mit &hnlichen Merkmalen

abschlieen. TRS sind bilaterale finanzielle Vertrage, deren Zweck der

Austausch bestimmter regelmaRiger Zahlungen Uber einen gewissen

Zeitraum ist. Der Zweck dieser Transaktionen ist in den Beschrebungen

des Teilfonds ausgefuhrt.

Der Teilfonds kann diese Vertrdge mit jedem berechtigten Finanzinstitut

abschlieRen, das gemaf den Grundsitzen der Auftragsausfuhmung bzw.

der Richtlinie zu Interessenkonflikten, die im Einzelnen auf unserer

Webseite verfugbar sind, ausgewahlt wurde.

Zur Erhaltung der RedEx-Anteilsklassen, kann die SICAV gedes/jede der

folgenden Derivate und Techniken einsetzen:

e bodrsennotierte oder OTC-Futures
e Pensionsgeschafte

e Wertpapierleihe
RedeX-Anteilsklassen weisen besondere Risiken auf, die im Abschnitt
.Besondere Risiken* beschrieben werden.
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ALLGEMEINES

Die Verwaltungsgesellschaft hat AXA Investment Managers GS Limited
zum Beauftragten fur Wertpapierleih- und -pensionsgeschéfte gemaR
einem Ubertragungsvertrag vom 15. Februar 2013 bestelli. AXA
Investment Managers GS und die Verwakungsgesellschaft sind
Tochtergesellschaften der AXA IM-Gruppe. Um Interessenkonflikte zu
vermeiden und die bestmdgliche Ausfiihrung sicherzustellen, hat die
AXA IM-Gruppe eine Interessenkonfliktrichtlinie und eine Richtlinie zur
bestmdglichen Ausflihung eingefiihrt, deren Einzelheiten unter Our
Policies | AXA IM Corporate (axa-im.com) zur Verfiigung stehen und
die jeweils Folgendes vorsehen: (i) Interessenkonflikie werden durch
angemessene Analysemechanismen, Kontrollen und die Sicherstellung,
dass der Beauftragte fiir Wertpapierleih- und -pensionsgeschéfte von
den Teams des Anlageverwalters getrennt gehalken wird, verringert und
(i) die bestmdgliche Ausfihrung wird dadurch sichemestellt, dass der
beste unter den aktuellen Markibedingungen erzielbare Preis
(insbesondere in Bezug auf Umfang, relative Nachfrage fur die
Transaktion, Dauer des Handelsgeschafts), die Art der Transaktion
(einschlieBlich des Aspekts, ob solche Transaktionen
aufsichtsrechtlichen Anforderungen unterliegen, zugrunde liegender
Portfolioeigenschaften und -ziele, Kundenmerkmale, Art des zu
handelnden Finanzinstruments) und die Wirtschaftlichkeit einer damit
verbundenen operativen Konstellation (z. B. Dreiparteien-Vertreter) und
Abwicklung; sowie die Verfugbarkeit von Ausfihrungsplétzen oder
Gegenparteien berticksichtigt werden.

Instrumente und Techniken

Bei der Durchfihrung von MaRnahmen fiir ein effizientes
Portfoliomanagement kénnen die Teilfonds
Wertpapierfinanzierungsgeschafte nutzen, z. B. Wertpapierleihgeschéfte
als Leihgeber und als Leihnehmer, Pensionsgeschafte und umgekehrte
Pensionsgeschéfte, und (wie vorstehend angegeben) sie kdnnen alle
zuléssigen Derivate verwenden (nsbesondere notierte und OTC-
Derivate wie Total Retum Swaps), vorausgesetzt, dass solche
Transaktionen und Instumente speziell n den Beschreibungen der
Teilfonds beschrieben werden und unter den in diesem Abschnitt ,Mehr
Uber effzientes Portfolomanagement® und CSSF-Rundschreiben
dargelegten Bedingungen verwendet werden. Die Vermdgenswerte, die
Gegenstand von Wertpapierfinanzierungsgeschaften und Total Retum
Swaps sind, und die eraltenen Sicherheiten werden von der
Verwahrstelle verwahrt oder, wenn dies nicht mdglich ist, von einer
anderen dritten Verwahrstelle (z. B. Euroclear Bank SA/NV), die einer
ordentlichen Aufsichtunterliegt.

Der Teilfonds darf etwaige Wertpapierfinanzieungsgeschéfte oder
derivative Finanzinstrumente (einschlie3lich Total Retum Swaps) nur mit
Gegenparteien eingehen, die Regeln beziglich einer ordentlichen
Aufsicht unterliegen, welche von der CSSF als jenen glkichwertg
angesehen werden, die durch EU-Recht vorgeschrieben sind, und die
von der Vemwaltungsgesellschatt in Uberinstimmung mit hren
Grundsatzen der Auftragsausfihrung ausgewahlt werden, die auf ihrer
Internet-Website verfigbar sind. In diesem Zusammenhang geht die
Verwalkungsgesellschaft Wertpapierfinanzierungsgeschéfte oder
derivative Finanzinstumente (ginschlief3lich Total Return Swaps) mit
Kredtinstituten ein, die in belebiger Rechtsform in einem OECD-
Mitgliedstaat errichtet wurden und ein langfristiges Schuldtitel-Rating von
mindestens BBB- gemafR der Rating-Skala von Standard & Poor's
aufweisen (oder von der Verwakungsgesellschaft als gleichwertg
angesehenwerden).

Unter keinen Umstanden darf ein Teifonds bei diesen MalRnahmen fiir
ein effizientes Portfoliomanagement von seinem Anlageziel abweichen
oderwesentliche zusétzliche Risiken eingehen.

Durch den Einsatz von SFT koénnen bhm feste oder variable
Maklergebiihren und Transaktionskosten im Zusammenhang mit diesen
Techniken entstehen, die im Jahresbericht angegebenwerden.

Ertrage

Alle aus Techniken zum effzienten Portfoliomanagement resultierenden
Erntrdge, abziglich der direkten und indirekten Betriebskosten, flieRRen
wiederin die SICAV ein.
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- Direkte Betriebskosten sind als jene Kosten definiert, die direkt der
Umsetzung von Techniken fiir ein effizientes Portfoliomanagement
zuzuordnen sind (z. B. Personalkosten der Wertpapierleihstelle,

Handelsplattformkosten,  Marktdaten-,  Verwahmungs-  und
Depotkosten, Kosten fiir Sichehetenveraltung und SWIFT-
Meldungen);

- Indirekte Kosten sind als jene Betriebskosten definiert, die nicht
direkt der Umsetzung von Techniken fir ein effizientes
Portfoliomanagement zuzuordnen sind (z. B.
Versicherungsgebihren, Raumlichkeiten und Einrichtungen).

Pensionsgeschéfte und umgekehrte Pensionsgeschéafte: 100 % der
Bruttoertrdge aus Pensionsgeschéften (soweit wvorhanden) und
umgekehrten Pensionsgeschéaften kommen der SICAV zugute.

Wertpapierleihgeschaft Jeder Teifonds zahlt 35 % seiner Bruttoertrage
aus Wertpapierleihgeschéften als Kosten/Gebihren an AXA Investment
Managers GS Limited in deren Eigenschaft als mit der Wertpapierieihe
beauftragte Stele und behalt 65% der Bmuttoertrdage aus
Wertpapierleihngeschéften ein. Alle Kosten/Gebuhren fur den Betrieb des
Progmamms werden aus dem Anteil der mit der Wertpapierkeihe
beauftragten Stelle an den Bruttoertrdgen @5 %) bezaht. Dies umfasst
alle direkten und indirekten Kosten/Gebihren, die durch die
Wertpapierleihngeschéfte entstehen. AXA Investment Managers GS
Limited ist eine verbundene Partei der Vemaltungsgesellschaft und der
Anlageverwalter des Teilfonds.

Zusétzliche Informationen zu Kosten und Gebilhren, die in dieser
Hinsicht fiir die einzelnen Teilfonds anfallen kénnen, zur Ildentitat der
Rechtstrager, an die diese Kosten und Gebiihren gezahlt werden, und
deren bestehende Beziehungen zur Verwahrstelle, zum Anlageverwalter
oder zur Verwaltungsgesellschaft sind gegebenenfalls im Jahresbericht
enthalten.

Risiken

Wertpapierleihgeschafte als Leihgeber und Pensionsgeschéfte kdnnen
Risiken bergen, wie unter ,Risikobeschrebungen® beschrieben,
insbesondere i) Kontrahentenrisiken, i) rechtliche Risiken, iii)
Verwahrungsrisiken, iv) Liquiditéatsrisiken, (v) Risiken in Verbindung mit
der Sicherheitenverwaltung und, sofern zutreffend, vi) Risiken aus der
Weiterverwendung solcher Sicherheiten. AuRerdem kann sich der
Teilfonds beim Eingehen von Wertpapierleihgeschaften als Leihgeber
und Pensionsgeschaften dem Abwicklungsrisiko aussetzen . h. der
Mdéglichkeit, dass eine oder mehrere Parteien der Geschafte zum
vereinbarten Zeitpunkt nicht liefern).

Pensionsgeschéfte tragen zudem &hnliche Risiken wie Geschéafte mit
Derivaten. Die mit Derivaten veitbundenen Risiken werden in anderen
Risikosprachen beschrieben und sind an mehreren Stellen im Prospekt
zu finden.

WERTPAPIERLEIHGESCHAFTE

Sowett nicht weiter durch die Anlagepolitik eines spezifischen Teilfonds
eingeschrankt, wie in den Teilfondsbeschreibungen beschrieben, und mit
der MaRgabe, dass dies mit den nachstehenden Regeln und den
mafRgeblichen CSSF-Rundschreiben vereinbar ist, kann jeder Teilfonds
Wertpapierleihgeschafte als Lehgeber und Leihnehmer eingehen, die
einer Vereinbamung unterliegen, der zufolge eine Partei Wertpapiere
vorbehaltlich der Verpflichtung Ubertdgt, dass der Leihnehmer
gleichwertige Wertpapiere an enem zukinftigen Datum oder bei
Auffoderung durch den Ubertragenden zurickgbt, wobei diese
Transaktion fir die Gegenpartei, die die Wertpapiere Ubertragt, als
Wertpapierverlehgeschéft und fur die Gegenpartei, an die die
Wertpapiere Ubertragen werden, als Wertpapierentleihgeschaft
angesehenwird.

Wertpapierleihe

Alle Wertpapierleihgeschéfte im Namen der SICAV erfolgen nach dem
Fremdvemleichsgrundsatz. Die Hochstgrenze hierfiir liegt bei 90 % des
NIW des jeweiligen Teilfonds an einem Bewertungstag. Eine solche
Hoéchstgrenze kdnnte erreicht werden, wenn eine hohe Nachfrage nach
den im jeweiligen Teifonds verfiigbaren verleihbaren Vermdgenswerten
besteht (z. B. beieiner Veranderung der Marktvolatilitat).
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Indem der Teilfonds Wenpapierlehgeschéfte als Leihgeber eingeht,
versucht er, die Rendite auf taglicher Basis zu steigern (die verliehenen
Vermdgenswelte sollen eine zusitzliche Rendite fir den Teilfonds
generieren).

Der erwartete Prozentsatz des Nettovermdgens fur
Wertpapierleihgeschafte als Leihgeber ist in den Einzelheiten zu jedem
Teilfonds angegeben.

Ein Teilfonds darf nur Wenpapierkeihgeschafte eingehen, wenn (i) der
Teilfonds jederzeit erméchtigt ist, die Ruckgabe der verliehenen
Wertpapiere zu fordern oder jegliche Wertpapierkeihgeschafte zu
beenden, und (i) dese Geschafte nicht die in der Anlagepoliik
festgelegte Verwaltung desVermdgens des Teilfonds gefahrden.

Das Kontrahentenrisiko, das durch ein Wertpapierleihgeschéaft oder
andere Techniken fur eine effiziente Portfolioverwaltung oder OTC-
Finanzderivate entsteht, muss bei der Berechnung der unten unter
,Beschrankungen zur Fordemung der Diversifizerung“ genannten Risiken
kombiniert werden.

Wertpapiergeschéfte als Leihnehmer

Der Teilfonds kann Wertpapierlehgeschafte mit Gegenparteien
abschlieRen, die auf Grundlage folgender kombinierter Kriterien
ausgewaht werden: Regulierungsstatus, Schutz durch die
Gesetzgebung vor Ort, Verfahrensablaufe, veifigbare Credit Spreads
und Kreditanalysen und/oder externe Bonitatsbeurteilungen.

Die Wertpapiere, bei denen der Teilfonds Leihnehmer ist, durfen in der
Zeit, in der sie von dem Teilfonds gehalen werden, nicht veréuf3ert
werden, es sei denn, sie sind durch ausreichende Finanzinstumente
gedeckt, die es dem Teifonds ermdglichen, die ausgeliehenen
Wertpapiere bei Transaktionsschluss zurlickzugeben.

In Vemhindung mit der Abwicklung einer Verkaufstansaktion kann der
Teilfonds unter folgenden Umstdnden als Wernpapier-Lehnehmer
auftreten: (a)wahrend eines Zeitraums, n dem die Wertpapiere zur
Neuregistrierung eingesandt wurden, (b) wenn die Wertpapiere verliehen
und nicht rechtzeitig zurickgegeben wurden und (c) um zu vermeiden,
dass eine Abrechnung nicht durchgefihrt wird, wenn die Verwahrstelle
nicht liefert.

PENSIONSGESCHAFTE

Ruckkauf/Umgekehrte Pensionsgeschéfte
(Pensionsgeschafte/lumgekehrte Pensionsgeschéfte)

Sowetit nicht weiter durch die Anlagepolitik eines spezifischen Teilfonds
eingeschrankt, wie in den Teilfondsbeschreibungen beschrieben, kann
ein Teilfonds innerhalb der Grenzen, die in den mafigeblichen CSSF-
Rundschreiben angegeben sind, Pensionsgeschéafte eingehen, die in
Transaktionen bestehen, die einer Vereinbarung unterliegen, in deren
Rahmen eine Partei Werpapiere oder Instrumente an eine Gegenpartei
verkauft, wobei eine Klausel der Gegenpartei oder dem Teilfonds das
Recht einrdumt, Werpapiere oder Instumente mit derselben
Beschrebung vom Teilfonds bzw. von der Gegenpartei zu einem
festgelegten Preis an einem durch den Ubertragenden festgelegten oder
festzulegenden zukinftigen Datum zuriickzukaufen oder zu ersetzen.

Wenn ein  Teilfonds Pensionsgeschéfte  bzw. umgekehrte
Pensionsgeschéfte nutzt, ist der erwartete und der maximale Prozentsatz
des Nettovermdgens fir Pensionsgeschafte bzw. umgekehrte
Pensionsgeschéfte in den Einzeheiten zu jedem Teilfonds angegeben.
Das Hoéchstniveau kann erreicht werden, wenn der Portfoliomanager im
Rahmen der Verwakung des Teifonds Barmittel leihen muss
(Repogeschétft), beispielsweise um eine Nachschussforderung zu
decken, oder wenn die gesamten verblebenden Barmittel im Portfolio
voribergehend verliehen sind (umgekehrtes Pensionsgeschéft), um
zusétzliche Renditen zu erwirtschaften und die Verwahmungskosten zu
senken.

Solche Transaktionen werden Ublicherweise als voribergehende Kéufe
und Verkdufe von Wertpapieren bezeichnet (@uch bekannt als
Wertpapierfinanzierungsgeschéfte, SFT).

Diese Transaktionen missen in Ubereinstimmung mit der in den
relevanten Rundschreiben der CSSF damelegten Grenze durchgefiihit
werden. Sie missen im Rahmen der Erreichung des Verwaltungsziels
des Teilfonds, zu Absicherungszwecken, zur Verwaltung von Barmittein
und/oder zu Zwecken eines effizienten Portfoliomanagements ausgefiihrt
werden.

Der Teilfonds kann  Pensionsgeschafte  oder umgekehrte
Pensionsgeschafte mit Gegenparteien abschlieRen, die auf Gundlage
folgender kombinietter Kriterien ausgewéhlt werden: Regulierungsstatus,
Schutz durch die Gesetzgebung vor Ott, Verfahrensablaufe, verfiigbare

Verkaufsprospekt Seite 203 von 241

Credit Spreads und Kreditanalysen und/oder externe
Bonitatsbeurteilungen.

Ein Teifonds kann Pensionsgeschafte und/oder umgekehrte
Pensionsgeschéfte  eingehen, vorausgesetzt, er kann jederzeit

(i) Wertpapiere, die dem Pensionsgeschéaft unterliegen, bzw. die volle
Summe in bar im Falle eines umgekehrten Pensionsgeschafts
zurickufen oder (ii) das Geschaft geméaf den entsprechenden CSSF-
Rundschreiben beenden, wenn davon ausgegangen wird, dass die
befristeten Pensionsgeschafte und die umgekehrten Pensionsgeschéfte,
die sieben Tage nicht Uiberschreiten, als Geschafte angesehen werden,
bei denen die Vermdgenswerte jederzeit vom Teilfonds zurlickgerufen
werden kdnnen.

Mittels eines Pensionsgeschéfts oder umgekehrten Pensionsgeschafts
erworbene Werpapiere miissen die Bedingungen des entsprechenden
CSSF-Rundschrebens und der Anlagepolitik des Teifonds erfillen und
missen, zusammen mit den anderen Weltpapieren, die der Teifonds in
seinem Portfolio halt, die Anlagebeschrénkungen des Teilfonds
insgesamt berucksichtigen.

Das Kontrahentenrisiko, das durch diese Geschéfte oder andere
Techniken fir eine effiziente Portfolioverwatung oder OTC-
Finanzderivate entsteht, muss bei der Berechnung der unten unter
,Beschrankungen zur Forderung der Diversifizierung“ genannten Risiken
kombiniert werden.

Vgl. auch den folgenden Teilabschnitt ,Sicherheitsrichtinien®.

TOTAL RETURN SWAPS

Soweit keine weiteren Beschrankungen durch die Anlagepolitik eines
spezffischen Teifonds bestehen, wie in den vorstehenden
Beschrebungen der Teilfonds beschrieben, kann die SICAV Total
Retum Swaps eingehen, bei denen es sich um Swapvereinbarungen
handelt, in deren Rahmen eine Partei (der Total-Retum-Zahler) die
gesamte wirtschaftliche Performance einer Referenzverbindlichkeit an
die andere Partei den Total-Return-Empfanger) Ubertdgt. Die gesamte
wirtschaftliche Performance schlief3t Ertrige aus Zinsen und Geblihren,
Gewinne und Verluste aus Marktbewegungen und Kreditverluste ein.
Diese Instrumente werden im Rahmen der Erreichung des
Verwakungszels des Teifonds, zu Absicheungszwecken, zur
Verwakung von Barmitteln und/oder zu Zwecken eines effizienten
Portfoliomanagements genutzt.

Jedem Teilfonds kdnnen beim Abschluss von Total Retum Swaps
und/oder bei Erhéhungen oder Rickgangen ihres nominellen Betrags
Kosten und Gebiihren in Vemindung mit Total Return Swaps entstehen.
Die SICAV kann Gebihren und Kosten, beispielsweise Maklergebiihren
und Transaktionskosten, an Vertreter oder andere Dritte fiir erachte
Dienstlistungen in Verbindung mit Total Retum Swaps zahlen. Die
Empfanger solcher Gebiihren und Kosten kénnen gegebenenfalls mit
der SICAV, der Verwaltungsgesellschaft oder dem Anlageverwalter
verbunden sein, soweit dies durch die geltenden Gesetze gestattet ist.
Gebiihren konnen als Prozentsatz der Ertrage, die die SICAV durch den
Einsatz solcher Total Return Swaps erzielt hat, berechnet werden. Die
Gesamtheit der von den Total-Return-Swap-Vereinbamungen generierten
Entrége oder Verluste kommt ausschlieR3lich dem Teilfonds zugute.
Einzelheiten zu diesen Ertrdgen/Verlusten, den durch die Nutzung
solcher Total Return Swaps entstehenden Gebiihren und Kosten sowie
zur ldentitat ihnrer Empfanger sind im Jahresbericht der SICAV enthalten.
Der emartete Anteil des NIW des Teilfonds, der Gegenstand dieser
Instumente sein kénnte und in den Teilfondsbeschreibungen angegeben
ist, wird als aktueller Markiwert des Total Retum Swaps dividiert durch
den NIW des entsprechenden Teilfonds ausgedriickt.

SICHERHEITSRICHTLINIEN

Als Teil der OTC-Finanzderivatgeschéfte, der Wertpapierlehgeschéfte
und Pensionsgeschéfte kann ein Teilfonds Sicherheiten erhalten, um das
Kontrahentenrisiko zu senken.

Notenbankféhige Sicherheiten

Allgemeine Grundsétze

Sicherheiten, die ein Teilfonds erhélt, kénnen eingesetzt werden, umdas
Kontrahentenrisiko zu senken, wenn dies dem regelmaRig erstellten
CSSF-Rundschreben in Bezug auf die Liquiditat, die Bewertung, die
Emittentenbonitét, die Korrelation, die Risiken in Zusammenhang mit der
Verwatung der Sicherheiten und die Durchsetzbarkeit entspricht.
Sicherheiten sollten im Besonderenfolgende Bedingungen erfiillen:

e Erhalene Sicherheiten in anderer Form als liquide Mittel miissen van
hoher Qualitdt sein, hoéchst liquide sein und auf einem geregelten
Markt oder an multilateralen Handelsplatzen mit transparenter
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Preisgestaltung gehandelt werden, damit sie schnell zu ehem Preis
verkauft werden kdnnen, der anndhemd ihrer Bewertung vor dem
Verkauf entspricht

e Sie sollten taglich zu  Markipreisen  bewertet werden.
Vermodgenswette, die ene hohe Kurswolatilitét aufweisen, sollten nicht
als Sicherheiten akzeptiert werden, es sei denn, es werden
angemessene konservative Sicherheitsabschiige vorgenommen.
Nachschussforderungen werden gemall  den in den
Sicherheitsvereinbarungen vereinbarten Bedingungen durchgefiihrt.

e Erhalene Sicheheiten missen von einem vom Kontrahenten
unabhangigen Unternehmen begeben werden und werden
voraussichtlich keine hohe Korrelation mit der Performance des
Kontrahenten aufweisen.

e Erhalene Sichetheiten missen in Bezug auf Lander, Markte urd
Emittenten ausreichend diversifiziert sein und durfen gegeniber
einem bestimmten Emittenten ein Gesamtengagement von 20 % des
NIW des jeweiligen Teifonds nicht Gberschreten. Hiervan
abweichend kann ein Teilfonds auch wolistandig durch verschiedene
Ubertragbare Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente besichert sein,
die von Mitgliedstaaten, deren lokalen Behdrden, enem souverénen
Drittland wie etwa Kanada, Japan, Norwegen, der Schweiz und den
USA oder offentlichen internationalen Einrichtungen wie etwa der
Européischen Investitonsbank, denen ein Mitgliedsstaat oder
mehrere Mitgliedsstaaten angehoren, begeben werden, sofern dies
Wertpapiere aus mindestens sechs verschiedenen Emissionen
stammen und Wertpapiere aus einer einzigen Emission hochstens
30 % des Nettovermodgenswerts dieses Teilfonds ausmachen. Die
Sicherheiten miissen femer mit den Beschrankungen in Bezug auf die
unten aufgefihrten ,Beschrankungen zur Vermeidung von
Eigentumskonzentration“ Gbereinstimmen.

e Die fnanziellen Garantien, die der Teilfonds erhalt, werden von der
Verwahrstelle verwahrt oder, wenn dies nicht moglich ist, von einer
anderen dritten Vernwahrstelle (z. B. Euroclear Bank SA/NV), die einer
ordentlichen Aufsicht unterliegt und keine Verbindung zum Erbringer
der Garantie aufweist.

e Sie soliten von der SICAV fiir Rechnung des Teifonds jederzeit urd
ohne Bezug auf oder Genehmigung des Kontrahenten durchgesetzt
werden kdnnen.

Notenbankféhige Vermégenswerte

Solange die Sicherheiten die oben erwédhnten Bedingungen effllten,
kénnen sie sich zusammensetzen aus (i) OECD-Staatsanleihen
und/oder (i) direkten Investitonen in Ankihen, die von erstklassigen
Emittenten ausgegeben oder garantiett werden, die eine angemessene
Liquiditat anbieten oder Anteilen, die an einem geregelten Markt eines
Mitgliedsstaates der EU notiett sind oder gehandelt werden oder an einer
Borse eines Mitgliedsstaates der OECD, vorausgesetzt, sie sind im
Hauptindex inbegriffen.

Umfang der Sicherheiten

Die Verwalungsgesellschaft bestimmt den erforderlichen Umfang der
Sicherheiten fir OTC-Finanzderivate, Wertpapierleihgeschafte und
Pensionsgeschafte gemall der Art und den Merkmalken der
durchgefihrten Geschéafte, der Kontrahenten und der Marktbe dingungen.
Sofern sie das wn den geltenden Vorschriffen zuléssige

Kontrahentenrisiko einhalt, darf die Verwaltungsgeselischaft Geschafte
mit OTC-Finanzderivaten n einem Umfang der Sicherheiten von unter
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100 % durchfuhren. Fur bestimmte Arten von Geschaften wie unter
anderem Devisenterminkontrakte kann der Umfang der Sichereiten
gleich Null sein.

Als Bestandteil seiner Leihgeschafte muss der Teilfonds grundsatzlich
vor oder gkichzeitiy mit der Ubergabe der verliehenen Wettpapiere eine
Garantie erhalten, deren Wert bei Abschluss des Vertags und
fortlhufend wahrend seiner Laufzeit wenigstens 90 % des Gesamtwerts
derverliehenenWertpapiere entsprechen muss.

Wiederanlage der Sicherheiten

Der Teifonds wird in der Lage sein, die in bar etaltenen finanziellen
Garantien in Ubereinstimmung mit der gekenden Veromdnung wieder
anzulegen. Unbar fnanziele Garantien dirfen nicht verkauft,
wiederangelegt oder verpfandet werden. Der Kontrahent wird in der Lage
sein, die vom Fonds erhaltene finanzielle Garantie in Ubereinstimmung
mit allen fir den Kontrahenten geltenden Veromdnungen wieder
anzulegen. Insbesondere missen wieder angelegte Barsicherheiten die
Diversifizieungsanforderungen erfiillen, die vorstehend im Abschnitt
,Notenbankfahige Sichemeiten® aufgefihrt sind, und kénnen nur (i) bei
Instituten investiert oder hinterlegt werden, die fiir Einlagen in Frage
kommen, (i) in Staatsanleihen hoher Qualitat investiert werden, (iii) fir
die Zwecke umgekehrter Pensionsgeschafte verwendet werden,
vorausgesetzt, dass diese Geschafte mit Kreditinstituten, die bestimmten
Sorgfaltspflichten  unterliegen, getdtigt werden oder (iv) n
Geldmarktfonds mit kurzen Laufzeiten angelegt werden.

Haircut-Richtlinie

GemalR hrer nternen Politik hinsichtlich der Verwaltung von Sichetheiten
muss die Verwaltungsgesellschaft Folgendes festlegen:

- den erforderlichen Umfang der Sicherheiten; und

- die HOohe des Sicherheitsabschlags fiir Vermogenswerte, die als
Sicherheit empfangen werden, unter besonderer Beriicksichtigung der
Art der Vermogenswerte, beispielsweise Kreditwirdigkeit der Emittenten,
Falligkeit, Wahrung, Liquiditdtund Preisvolatilitdt der Vermdgenswerte.
Trotz der Bonitdt des Emittenten der als Sicherheiten erhaltenen
Vermdgenswette oder der vom Teilfonds durch Wiederanlage der
Barsicherheiten erhaltenen Vermégenswerte kann der Teilfonds im Falle
eines Ausfalls der Emittenten solcher Vermégenswerte oder im Falle
eines Ausfalls der Kontmhenten bei Geschéften, in denen diese
Barmittel wieder angelegt wurden, einem Verlustrisiko ausgesetzt sein.

Ublicherweise angewandte Sicherheitsabschlage:
e OTC-Derivate und Pensionsgeschéfte:

Art des Sicherungsinstruments Sicherheitsabschlag

it
Barmittel 0%
Staatliche Schuldverschreibungen 0 bis 20 %

e Wertpapierleihgeschéfte:

Art des Sicherungsinstruments Sicherheitsabschlag
Barmittel 0%
Aktien 10%

Staatliche Schuldverschreibungen 2 bis 5%

Jede andere Artvon Sichereisinstrumenten und anwendbaren Haircuts
wird durch das globale Risikomanagement wvon AXA IM gesondett
genehmigt.
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Allgemeine Anlagevorschriften fur OGAW

Dieser Abschnitt ist eine Zusammenfassung der fur alle OGAW geltenden Vorschriften zu den Vermdgenswerten, in die sie rechtmé Rig investieren
durfen, und den von ihnen zu beachtenden Grenzen und Einschrankungen. Nahere Informationen finden Sie in der Satzung oder direkt im Gesetz von
2010.

Sowetit die entsprechenden Beschrebungen der Teilfonds® nicht strengere Regeln fur einen bestimmten Teilfonds vorsehen, halt die Anlagepolitik
jedes Teilfondsdie hier festgelegten Regelnein.

Alle Prozentsdtze und Einschrénkungen gelten, soweit nicht anders angegeben, fur jeden Teilfonds im Einzelhen und die Prozentsitze aller
Vermogenswerte werden als prozentualer Anteil des gesamten Nettovermdgensdes jeweiligen Teilfonds berechnet.

Jeder Teilfonds und alle Teilfonds der Ziel-OGAW/-OGA, die unten genannt werden, werden als getrennte OGAW/OGA angesehen, sofem eine
getrennte Verwahrung von Vermodgenswerten auf Teilfondsebene oder Ebene des Teilfonds der Ziel-OGAW/-OGA gewahrleistet ist.

Geeignete Wertpapiere und Transaktionen

Die Verwendung aller Wertpapiere, Derivate, Techniken oder Transaktionen durch die einzelnen Teilfonds muss im Einklang mit seiner Anlagestrategie
und unter Einhaltung der geltenden Luxemburger Gesetze und Vorschriften erfolgen. Ein Teilfonds kann keine Vermdgenswerte erwerben, die mit
unbeschrénkten Vemindlichkeiten behaftet sind. Ein Teilfonds kann keine Wertpapiere von anderen Emittenten Ubernehmen. Ein Teifonds darf keine
Optionsscheine oder anderen Rechte zur Zeichnung von Anteilen an einem solchen Teilfonds emittieren. Ein Teilfonds kann keine Darlehen oder
Garantien zugunsten eines Dritten gewéhren.

Teilfonds kodnnen innerhalb der im Gesetz von 2010 festgelegten Grenzen in andere OGA investieren (einschliellich REITs, Rohstofffonds,

boérsengehandelter Fonds und Hedgefonds), sofern diese zulissige Wertpapiere gemafd geltenden luxemburgischen Gesetzen und Vorschriften
darstellen. Insbesondere miissen solche OGA reguliett sein und die Anforderungen von Artikel 2 2) und Artkel 41 (1) e) des G esetzes von 2010

erfullen.

1. Ubertragbare
Wertpapiere und
Geldmarktinstrumente

2. Geldmarktinstrumente,
die die Anforderungen
in Zeile 1 nichterfillen

3. Ubertragbare
Wertpapiere und
Geldmarktinstrumente,
die die Anforderungen
in Zeile 1 und 2 nicht
erfullen

Verkaufsprospekt

e Missen auf einemregulierten Markt im Sinne der
Richtlinie 2004/39/EG des Europaischen Rates vom
21. April 2004 tGiber Wertpapierdienstleistungen notiert
sein odergehandelt werdenoderan eineranderen
regulierten Borse, die regelmaRig gedéffnet, anerkannt
und fiir die Offentlichkeit zuganglich ist, d. h. ein Markt,
(i) derfolgende Kriterien kumulativ erfillt: Liquiditat,
Orderabstimmung mit mehreren Instanzen;
Transparenz; (i) auf dem die Wertpapiere mit einer
bestimmten festgelegten Haufigkeit gehandelt werden,
(i) dervon einem Staat oder einer 6ffentlichen
Behorde, die von diesem Staat mit Befugnissen
ausgestattetwurde, odervon einer anderen
Kdrperschaft, die von diesem Staat oder dieser
offentlichen Behodrde anerkannt wird, wie z. B. eine
Berufsvereinigung, anerkannt wird, und (iv) auf dem die
gehandelten Wertpapiere der Offentlichkeit zuganglich
sind.

e Missen (entweder auf Finanzinstrument- oder
Emittentenebene) den Vorschriften fir Anlegerschutz
und Einlagen unterliegen.

o Missen eines derfolgenden Kriterien erfillen:

o von der Europaischen Zentralbank, einer
Hoheitsgewalt, einer regionalen oder ortlichen
Behorde eines EU-Mitgliedstaats oder einer
internationalen Behorde, der mindestens ein EU-
Mitgliedstaat angehdrt, begeben oderbesichert

o von einem Emittenten oder einem Unternehmen
begeben, dessen Wenpapiere gemalRR Zeile 1 zu
klassifizieren sind

o von einer Einrichtung begeben oder besichert, die
den strengen Uberwachungsregeln der EU oder
anderen strengen Regeln unterliegt, die von der
CSSF als mindestens gleichwertig angesehen
werden

e Begrenzt auf 10 % des Vermdgens des Teilfonds
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e Missen zuramtlichen Notierung an einer Borse in
einem Drittstaat zugelassen sein oderan einer
sonstigen geregelten Borse (wie im vorherigen
Punkt definiert) in einem Drittstaat gehandelt
werden.

Fur kirzlich begebene Wertpapiere muss eine
Zusage bestehen, dass sie eine Zulassungan
einer offiziellen oder eineranderen regulierten
Bdrse, die die in der linken Spalte dargelegten
Bedingungen erfiillt, anstreben; die Zulassung
muss innerhalb von 12 Monatennach Ausgabe
erfolgen.

o voneinem Emittenten begeben, dereinervon
der CSSF anerkannten Kategorie angehort, die
einen gleichwertigen Anlegerschutz bietet und
die folgenden Kriterien erfullt:

— verfugt Uber mindestens 10 Mio. EUR an
Eigenkapital und  verdffentlicht seine
Jahresabschlisse in Ubereinstimmung mit
dervierten Richtlinie 78/660/EWG

— ist fur die Finanzierung einer Gruppe von
Unternehmen  zustdndig, von denen
mindestens eines boérsennotiert ist

— soll die wertpapiermaRige Unterlegung von
Verbindlichkeiten durch Nutzung einer von
einer Bank eingerdumten  Kreditlinie
finanzieren
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4. Anteile von OGAW oder
OGA

5. Anteile anderer
Teilfonds der SICAV

6. Derivate und
gleichwertige bar
abgerechnete
Instrumente
(borsengehandelt oder
OTC)

7.lmmobilien

8. Edelmetalle und
Rohstoffe

9. Einlagen bei
Kreditinstituten

10. Zahlungsmittel und
Zahlungsmittel-
aquivalente

11. Wertpapierleihen,
unechte
Pensionsgeschafte,
Pensionsgeschafte,
umgekehrte
Pensionsgeschafte

12. Techniken und
Instrumente fir ein
effizientes
Portfoliomanagement

13. Darlehen und Devisen

Verkaufsprospekt

o OGA missen die folgenden Kriterien kumulativ erfilien:

o mussen nach Rechtsvorschriften zugelassen sein,
die sie einer Aufsicht unterstellen, welche nach
Auffassung der CSSF derjenigen nach dem EU-
Recht gleichwertig ist, und die eine ausreichende
Gewahr fur die Zusammenarbeit zwischen den
Behorden vorsehen

o der ZielOGAW/OGA darf nicht mehr als 10 %
seines Vermdgens in einen anderen OGAW/OGA
anlegen

o missen jahrlich und halbjéhrlich Finanzberichte
verdffentlichen

o mussen einen Anlgerschutz anbieten,
gleichwertig mit dem eines OGAW ist

der

e Der Ziel-Teilfonds kann nicht in den erwerbenden
Teilfonds investieren (beiderseitiges Eigentum) und
muss Anlagen in andere Ziel-Teilfonds auf10 % seines
Nettovermogens beschranken.

Stimmrechte der jeweiligen Anteile werden solange
ausgesetzt, bis diese beim erwerbenden Teilfonds
verwahrt sind.

Die zugrunde liegenden Finanzinstrumente mussen
Anlagen wie in Zeile 1 bis 5 sowie Zeile 10 beschrieben
sein oder Finanzindizes, Zinssitze, Wechselkurse oder
Wahungen, die als Anlagen des Teilfonds in Frage
kommen.

Das globale Engagement in Derivaten darf 100 % des
Nettovermdgens des betreffenden Teilfonds nicht
Uberschreiten, wenn der Teilfonds den Commitment-
Ansatz verwendet. Fir Teilfonds, die den Value-at-
Risk-Ansatz verwenden, darf das mit der Verwendung
von Derivaten verbundene Risiko nicht dazu fihren,
dass der Teilfonds den im jeweiligen Abschnitt
,Beschreibungen der Teilfonds® genannten VaR
Uberschreitet.

OTC-Derivate (die nicht auf einem fur Ubertragbare
Wertpapiere zuldssigen Markt gehandelt werden, wie
oben definiert) miissen Uber eine zuverlassige und
Uberprifbare Bewertung auf Tagesbasis verfiigen und
jederzeit auf Initiative der SICAV zum beizulegenden
Zeitwert  verduBert, liquidiert oder durch ein
Gegengeschéft glattgestellt werden kdnnen.

Ein Engagement ist nur tiber die in Zeile 1 bis 7
beschriebenen Anlagen gestattet.

Ein Engagement ist nur Uber die in Zeilel bis 7
beschriebenen Anlagen gestattet.

Missen auf Verlangen riickzahlbar sein oder gekiindigt
werden kdnnen.

Mussen eine Laufzeit von 12 Monaten oder weniger
haben.

Sind in geringem MafRRe gestattet. Diese Einschrankung
kann in Ausnahmeféllen zeitweise (berschritten
werden, wenn der Verwaltungsrat dies als im besten
Interesse der Anteilinhaber erachtet.

Wertpapiergeschéfte als Leihgeberund
Pensionsgeschéfte:
e bis zu 100 % des Nettovermégens des Teilfonds.

Wertpapiergeschéfte als Leihnehmer:

o Ausleihgeschafte diifen50 % des Gesamtwerts des
Wertpapierportfolios der einzelnen Teilfonds nicht
Uberschreiten.

* Vgl den
Portfoliomanagement.

Teilabschnitt LEffizientes

o Die SICAV kann Devisen anhandvon Back-to-Back-
Loans erwerben.

e Daneben kann die SICAV Darlehen nur auf temporarer
Basis aufnehmen
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e Die SICAV wird Gebihren fir den Ziel-OGAW/-
OGA zahlen, jdoch wird der Teilfonds nicht in
zugrunde liegende OGA investieren, die eine
Zeichnungs- oder Rucknahmegebihr von tber 1 %
erheben. Der Teilfonds investiert nicht in zugrunde
liegende OGA, die selbst einer Verwaltungsgebuhr
von Uber 3 % unterliegen.

Der Ziel-Teilfonds kann einem Teilfonds keine
Gebiuhren furdie Verwaltung, den Kaufoder die
Ricknahme von Anteilen berechnen.

e Der Wertderjeweiligen Anteile des Ziel-Teilfonds
wird beider Bestimmung, ob die SICAV ihr
minimales Vermdgensniveau erreicht hat, nicht als
Vermogen des erwerbenden Teilfonds gewertet.

e Die Gegenparteien bei Geschaften mit OTC-
Derivaten sind einer Aufsicht unterliegende
Institute, die den won der CSSF zugelassenen
Kategorien zugehdren.

e Unter keinen Umsténden durfen die Teilfonds bei
diesen Transaktionen wvon ihren Anlagezielen
abweichen.

e Vgl. auch den obenstehenden
LSicherheitsrichtlinien®.

Teilabschnitt

Die SICAV kann Immobilien oderanderes
bewegliches oderunbewedgliches Eigentum nur
direkt erwerben, wenn ihre Geschéaftstatigkeit dies
unmittelbar erfordert.

Das Eigentum ist, unmittelbar oder tber Zertifikate,
untersagt.

Kreditinstitute missen entwederin einem EU-
Mitgliedstaat anséssig sein oder Regeln
unterliegen, die nach Auffassung der CSSF
mindestens so streng sind wie europaisches Recht.

Umgekehrte Pensionsgeschafte:
e bis zu 100 % des Nettovermégens des Teilfonds.

Val. die Teilabschnitte ,Mehr iber Effizientes
Portfoliomanagement“und ,Sicherheitsrichtlinien®.

Die direkte Fortfiihrung ihrer Geschéafte. Ein Teilfonds
kann nicht mehrals 10 % des Gesamtvermdgens als
Darlehen fiir jedes dieser Ziele aufnehmen oder mehr
als 15 % des Gesamtvermdgens fur beide Ziele
zusammen. Finanzsicherheiten beziiglich des Verkaufs
von Optionen oder des Kaufs oder Verkaufs von
Forward- oder Future-Kontrakten gelten nicht als
,Darlehen”.
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14. Ungedeckte o Direkte Leerverkaufe sind nicht gestattet e Ein Engagement in Leerverkaufe ist nur tber die in
Leerverkaufe Zeile 6 beschriebenen Derivate gestattet.

Feeder-Fonds

Die SICAV kann einen oder mehrere Teilfonds als Master- oder Feeder-Fond einrichten. Die folgenden Vorschriften gelten fir alle als Feeder-Fond
einzustufenden Teilfonds.

Wertpanier Anlageanforderunaen Sonstiae Bedinaunaen und Anforderunaen
Anteile/Aktien des Mindestens 85 % der Der Master-Fonds muss ein OGAW oder ein Teilfonds eines solchen OGAW sein,
Master-Fonds Vermdégenswerte. derweder selbst ein Feeder-Fonds sein noch Aktien/Anteile eines Feeder-Fonds

halten darf und der mindestens einen Feeder-OGAW zu seinen Anteilinhabern zaht.
Der Master-Fonds darf keine Gebuhren fir den Kauf oder die Riicknahme von
Anteilen/Aktien erheben.

Derivate, ergdnzende Bis zZu 15% der Derivate dirfen nur zu Sicherungszwecken verwendet werden. Bei der Bewertung
liquide Mittel und Vermdgenswerte. des Engagements in Derivate muss der Feeder-Fonds sein eigenes direktes
bewegliches oder Engagement entweder mit dem tatsachlichen oder mit dem potenziellen maximalen
unbewegliches Eigentum globalen Engagementseiner Beteiligungen im Master-OGAW verbinden.

nur, wenndie
Geschaftstatigkeitder
SICAV dies unmittelbar
erfordert.

Beschrankungen zur Vermeidung von Eigentumskonzentration

Mit diesen Beschrdnkungen soll ein Teilfonds vor den Risiken, die fir ihn und den Emitenten entstehen konnten, wenn der Teilfonds einen
wesentlichen Anteil eines gewissen Wertpapiers oder Emittenten innehat, geschiitzt werden. Fir die Zwecke dieser und der folgenden Tabelle geken
Untemehmen, die konsolidierte Abschliisse gemaR der Richtlinie 2013/34/EU oder anerkannter internationaler Vorschriften teilen, als ein und derselbe
Emittent.
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Wertpapierkategorien Maximaleigentum, als Anteil (%) des Gesamtwerts der Wertpapiere

Stimmberechtigte Anteile Weniager als derwesentliche Diese Regeln gelten nicht fur:
Verwaltungseinfluss des Teilfonds e in Zeile A (nachfolgende
zulassen wirde. Tabelle) beschriebene

Wertpapiere

Stimmrechtslose Anteile einund desselben  10% ¢ Anteile von nicht

Emittenten europdischen

Unternehmen, die die
einzige Moglichkeit

Schuldverschreibungen ein und desselben 10 % Diese darstellen, indirekt in
Emittenten Einschrankun- Wertpapiere von
gen kénnen Emittenten aus Nicht-EU-
beim Kauf L&ndern zu investieren
Geldmarktinstrumente einund desselben 10 % unbeachtet e Anteile, die von brtlichen
Emittenten bleiben, wenn Zahlstellen geschaffen
derBetrag der wurden, umes Anlegern in
in Umlauf ihrem Land zu
Anteile/Aktien ein und desselben OGAW/OGA 25 % befindlichen ermdglichen, in den
(nach Artikel 2 Wertpapiere zu Teilfonds zu investieren
(2) des Gesetzes von 2010) diesem

Zeitpunkt nicht
berechenbarist.

Beschrankungen zur Forderung der Diversifizierung

Zur Sicherstellung der Diversifizierung darf ein Teilfonds nicht mehr als einen vorher bestimmten prozentualen Anteil seines Nettovermdgens in einen
Emittenten oder eine Wenrpapierkategorie investieren. Diese Diversifizierungsvorschritten gelten nicht waéhrend der ersten sechs Monate nach Auflage
eines Teilfonds, obwohl der Grundsatz der Risikostreuung weitethin zu beachten ist. Die nachstehen festgesetzten Obergrenzen diirfen von jedem
Teilfonds aulRer Acht gelassen werden, wenn er Zeichnungsrechte ausiibt, die mit Wertpapieren im Portfolio dieses Teilfonds verbunden sind. Werden
diese Obemgrenzen aus Griinden, auf die ein Teifonds keinen Einfluss hat, oder infolge der Ausiibung von Zeichnungsrechten tberschritten, muss sich
der Teilfonds als vorrangiges Ziel bei seinen Verkaufstransaktionen um die Behebung dieser Situation bemuhen, wobei er die be sten Interessen seiner
Anteilinhaber gebuhrend beriicksichtigt. Der Verwalkungsrat hat das Recht, in dem Umfang zusétzliche Anlagebeschrankungen festzulegen, in dem
diese Beschrankungen fiir die Einhaltung der Gesetze und Vorschriften der L&nder erforderlich sind, in denen Anteile der SICAV angeboten oder
verkauft werden. Die Beschrénkungen in eckigen Klammem geben die maximale Gesamtanlage in ein und denseben Emittenten oder ein und dieselbe
Einrichtung fir alle eingeklammerten Zeilenan.

Anlagen in derivative Finanzinstrumente werden nur getatigt, wenn das Engagement in die zugrunde liegenden Vermégenswerte insgesamt nicht die
unten angegebenen Grenzen iiberschreitet.
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Maximales Anlagevolumen, als Anteil (%) des Nettovermdgens des Teilfonds:

Wertpapierkategorien In einund desselben Emittenten Weitere Informationen

-4 3 __________________________
35%

A. Ubertragbare Wertpapiere und 35% e 100 % in mindestens sechs Emissionen, unterder

Geldmarktinstrumente, die von einem EU- Voraussetzung, dass: :
Mitgliedstaat, einer 6ffentlichen lokalen o die Emissionen iibertragbare Wertpapiere
el inneinels der BUL einem oder Geldmarktinstrumente sind, die

Mitgliedstaat der OECD (Organisation fur Eéqcelggtr?ennsaerl‘réeerh%%#nterA EMHE LT

wirtschaftliche Zusammenarbeit und o derTeilfonds investiert nicht mehrals 30 % in
Entwicklung) oder G20 (Gruppe der eine einzelne Emission

Zwanzig) oder Singapur oder Honakona,
einem internationalen Organ, dem
mindestens ein EU-Mitglied angehdrt, oder
einem anderen Nicht-EU-Mitgliedstaat, der
in diesem Kontextvon der CSSF anerkannt
ist, begeben oder garantiertwerden

B. Anleihen, die einer besonderen 25% e insgesamt 80 % in diese Art von Anleihen, wenn
offentlichen Aufsicht zum Schutz von ein Teilfonds mit mehrals 5 % seines
Anleiheinhabern* unterliegen und von Nettovermdgens in solche Anleiheninvestiert ist,
einem in der EU ansassigen Kreditinstitut die \éon einemeinzelnen Emittentenbegeben
begeben wurden wuraen.

C. Ubertragbare Wertpapiere und 10 %** * 20 % in alle Unternehmen, die zurselben
Geldmarktinstrumente, die nicht unter einzelnen Emittentengruppe gehdren. o
Zeile A oder B fallen * 40 % in diese Emittenten oder Einrichtungen, in die

ein Teilfonds mit mehrals 5 % seines
Nettovermégens investiert ist.

D. Einlagen bei Kreditinstituten 20%
E. OTC-Derivate und Techniken fiir eine Engagement 20%
effiziente Portfolioverwaltung mit einer von 10 %

Gegenpartei, die ein Kreditinstitutim Sinne
von Zeile 9 obenist. Mehr als

F. OTC-Derivate und Techniken fiir eine Engagement
effiziente Portfolioverwaltung mit jeder von 5 %
anderen Gegenpartei

G. Anteile von OGAW oder OGA im Sinnevon 20 % anjedem e Wenn mehrals 10 % in eine OGAW oder OGA
Zeile 4 und 5 oben anderen OGAW investiert werden:
oder OGA o besteht ein Gesamtlimit von 30 % in alle OGA,
und

o ein Gesamtlimit von 100 % in alle OGAW

» Ziel-Teilfonds, deren Vermégenswerte getrennt
sind, werden jeweils als separate OGAW oder
OGA angesehen.

o Vermogenswerte, die von den OGAW oder OGA
gehalten werden, sind von der Einhaltung der
Zeilen A — F dieser Tabelle ausgenommen.

* Vgl. vorangehende Tabelle fiir Master-Feeder-
Ausnahme.

* Anlkeihen missen de Erlose aus ihren Emissionen anlegen, um eine volstandige Haftungsdeckung wahrend der gesamten Laufzeit der Anleihe zu erhaten und um den
Verbindichkeiten gegeniber Anleineninvestoren im Falle einer Insolvenz des Emittenten Prioritét einrdumen zu kdnnen.

** Die Teilfonds, deren Anlagestrategie darin besteht, die Zusammensetzing eines bestimmten Aktien- oder Anleihenindex nachzubiden, kdnnen auf 20 % ansteigen, solange der
Index verdffentlicht und ausreichend diversifizert ist und als Benchmark fur seine Mérkte angemessen und von der CSSF anerkannt ist. Unter besonderen Umsténden erthohen sich
diese 20% auf 35 % (jedoch auf einen Emittenten beschrankt), wie z. B. wenn das Wertpapier auf dem regulierten Markt, auf dem es gehandek wird, stark dominiert.

Uberprifung des globalen Engagements

Die Verwaltungsgesellschaft setzt einen Risikomanagementprozess ein, der es ihr ermdglicht, das Risikoprofil pdes Teilfonds zu Uberprifen und zu
bewerten. Als Teil des Risikomanagementprozesses nutzt die SICAV den Commitment-Ansatz, um die internationale Aussetzung jedes Teilfonds zu
Uberwachen und zu messen, sofern im jeweiligen Abschnitt unter ,Beschreibungen der Teilfonds® nichts Anderes festgelegt ist. Dieser Ansatz misst das
Gesamtrisiko bei Finanzderivatinstumenten und anderen effizienten Portfolioverwaltungstechniken, die das gesamte Nettovermdgen des Portfolios des
jeweiligen Teilfonds nicht Gberschreiten durfen.

Wenn im jeweiligen Abschnitt unter ,Beschrebungen der Teilfonds® etwas anderes bestimmt ist, so nutzt die SICAV den ,Value-at-Risk” (VaR)-Ansatz.
Dieser ist der Prozentsatz des NIW, den das Portfolio Uber einen bestimmten Zeithorizont und bei einem bestimmten Verrauenswert verlieren darf. Der
vom Anlageverwalker verwendete VaR wird einen Horizont von fiinf Geschéftstagen und Vertrauenswertparametern von 95 % haben; wenn derVaR
durch die Uberwachung der Hebelung erganzt wird, basierend auf dem Ansatz der Summe der Nennwerte, der als die Summe des abso luten Wertes
des Nennwertes aller Finanzderivate im Teilfonds definiert ist.
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In Tellfonds investieren

ANTEILSKLASSEN

Verfugbare Anteilsklassen

Die folgende Tabelle fuhrt alle derzeit innethab der SICAV bestehenden
Anteilsklassen auf. Alle Varianten einer bestimmten Anteilsklasse, wie
z. B. abgesichert, unterschiedliche Ausschittungsfrequenzen,
Kapitalisierung vs. Ausschittung, RedEx-Versionen, gelten fir die
Zwecke der Tabelle als in der Anteilsklasse enthalten. Sofern nichts
anderes angegeben ist, ist die Wahrung der Mindestbetrdge die
Referenzwahung des Teilfonds. Bei Anteilsklassen, die auf eine andere
Wahrung als die, in der der Mindestbetrag angegeben ist, lauten, ist der
Mindestbetrag der entsprechende Wert in der Anteilsklassenwéhrung,
sofern unter Beschrebungen der Teilfonds" nichts anderes angegeben
ist. Alle Anteilsklassen mit einer erfolgsabhéngigen Vemiitung tragen im
Dokument mit den wesentlichen Anlegerinformationen die Abkuirzung ,pf*
(fir Performance Fee) ihrer Bezeichnung.

Nicht alle Anteilsklassen sind in allen Teilfonds ethaltlich und einige
Anteilsklassen und Teilfonds, die in bestimmten Landem oder iber
bestimmte Ausschittungskanéle verfigbar sind, sind mdéglicherweise
anderswo nicht verfligbar. Der Abschnitt Beschrebungen der Teilfonds*
gibt an, welche Anteilsklassen fir jpden Teilfonds verfugbar sind, und
enthalt Informationen zu Kosten und anderen Merkmalen. Alle in diesem
Verkaufsprospekt bereitgestellten Informationen iber die Verfligbarkeit
von Anteilsklassen sind zum Zeitpunkt der des Prospekts zutreffend. Die
neuesten Informationen zu den verfiigbaren Anteilsklassen finden Sie
unter http://www.axa-im.com, oder beantragen Sie die entsprechende
Liste kostenfrei bei der Verwaltungsgesellschaft.

Dividendenrichtlinie

Thesaurierende Anteile legen keine Dividenden fest, weshab die diesen
Anteilen zuschreibbaren Ertrage im jeweiligen NIW verbleiben.

Ausschuttende Anteile legen Dividenden im Ermessen des
Verwalkungsrats fest. Dividenden kdnnen aus den Ertrdgen der Anlage
bzw. realisierten Kapitalertigen oder aus jedem anderen zur
Ausschuttung verfiigbaren Fonds gezahlt werden.

Dividenden werden jhrlich ausgezahlt und unterliegen gegebenenfalls
der Genehmigung der Anteilinhaber im Rahmen der Hauptversammlung.
Anteile mit monatlicher (,m"), quartalsweiser (,q“) oder halb@hrlicher (,s*)
Ausschittung setzen Dividenden monatlich, quartalsweise bzw.
habjahrlich fest. Zusétzliche Interimsdividenden kénnen nach Ermessen
der Vemnaltungsratmitglieder, und sofern dies nach luxemburgischem
Recht zulassig ist, ebenfalls ausgeschiittet werden.

Zwar ist beabsichtigt, dass ausschittende Anteilskiassen ihre
Dividenden festlegen und ausschiitten, Anleger sollten sich jedoch
daruber bewusst sein, dass unter bestimmten Umsténden die festgelegte
Dividendenhohe verringert oder die Ausschittung komplett ausgesetzt
werden kann. Sie bergen das Risiko einer Kapitalerosion. Potenzielle
Anleger soliten den Abschnitt zum Risiko ,Kapitalerosion® unter
LAllgemeine Risiken in ,Risikobeschreibungen* aufmerksam lesen. Allen
potenzielen Anleger wird empfohlen, steuerliche Beratung einzuholen,
bevor sie in ausschittende Anteile investieren.

Ausschittende Anteilsklassen sind in der untenstehenden Tabelle
J#Ausschittende Anteile* dargestellt.

Im Allgemeinen werden Dividenden bar ausgezahlt oder in Anteile
desselben Teilfonds und derseben Anteilsklasse reinvestiert. Anlkeger
erhalten einen Hinweis zum Abschluss, in dem alle Barauszahlungen
oder Wiederanlagen fur ihr Konto aufgefuhrt werden. Anleger solten sich
daruber im Klaren sein, dass bestimmte Finanzmittler wie Euroclear oder
Clearsteam keine Reinvestitonen unterstiizen und ihre Dividenden
daherin barerhalten.

Erhaten Anleger Dividenden in Form von Barausschittungen, kdnnen
sie auf eigene Kosten und eigenes Risiko sowie vorbehallich der
Zustimmung der Vemaltungsgesellschaft deren Umrechnung in eine
andere Wahrung verlangen. Zur Berechnung von Wechselkurswerten
werden  Ubliche Bankenkurse  verwendet.  Nicht abgemufene
Dividendenzahlungen gehen nach fiinf Jahren an die SICAV zuriick
Dividenden werden ausschlieBlich fir zum Stichtag gehakene Anteile
gezahlt.

Ein Teilfonds zahlt keine Dividende aus, wenn die Vermdgenswerte der
SICAV unter der Mindestkapitalanfodemung liegen oder wenn die
Dividendenzahlung zu dieser Situation fihren wirde.
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Die Verwaltungsgesellschaft kann eine Ausglkichskontomethode
anwenden, um sicherzustellen, dass die pdem Anteil zurechenbare
Hohe der Ertrage nicht von der Ausgabe, dem Umtausch oder der
Ricknahme dieser Anteile wahrend des Ausschittungszeiraums
beeinflusst wird. Anleger sollten sich steuerlichen Rat zu den méglichen
steuerlichen Folgen beziglich Zeichnung, Ricknahme oder Umtausch
von Anteilen oder beziiglich der Auswirkungen einer fur die Anteile
maRgeblichen Ausgleichspolitik einholen.
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http://www.axa-im-international.com/

Ausschittende Anteile

Dividenden-
basiert

Anteilsklassen-
kennung

Beschreibung und Ziel

Ausschuttung Nettoertrag Strebt an, alle wahrend
des Zeitraums
generierten Ertrage
nach Abzug der
Aufwendungen vom
NIW des
entsprechenden Anteils
zu zahlen.

Ausschittung Bruttoertrag Strebt an, alle wahrend

,are des Zeitraums
generierten Ertrage vor
Abzug der
Aufwendungen vom
NIW des
entsprechenden Anteils
zu zahlen.

Ausschuttung ,ird“ | Wird auf | Strebt an, uber das

Grundlage  des | Geschaftsjahr auf
Bruttoertrags und | Grundlage des
der Zinsdifferenz | Bruttoertrags und der
wéahrungsgesiche | positiven  Zinsdifferenz
rter einen Betrag oder einen
Anteilsklassen Satz (anteilig
festgelegt entsprechend der
jeweiligen
Ausschittungs-
haufigkeit) zu zahlen.

Ausschuttung Wird auf | Strebt an, Uber das

£ Grundlage eines | Geschaftsjahr einen

? festen Betrags | festen Betrag oder Satz

oder Satzes pro | (anteilig entsprechend
Jahrfestgelegt der jeweiligen
Ausschuttungs-
haufigkeit) zu zahlen,
ungeachtet der
tatsachlichen Hohe der
wahrend des Zeitraums
des entsprechenden
Teilfonds  generierten
Ertrage.
Ausschittung Wird auf | Strebt an, Uuber das
St Grundlage  des | Geschaftsjahr einen
Bruttoertrags stabilen Betrag oder
festgelegt Satz (anteilig
entsprechend der
jeweiligen
Ausschittungs-
haufigkeit) ohne
anhaltende UbermaRige
Kapitalerosion 2u
zahlen.

Ausnahmen von der Dividendenrichtlinie: Anteilsklassen, die nur fur
bestimmte Anleger bestimmt sind, kdnnen (Uber eine andere
Ausschittungsrichtlinie verfiigen als oben beschrieben.

Wahrungsabgesicherte Anteilsklassen

Jede Anteilsklasse eines Teifonds kann als wahmungsabgesicherte Klasse
begeben werden. Das bedeutet, dass die abgesicherte Version der
Anteisklasse auf eine andere Wahrung als die Referenzwahrung des
Teilfonds lautet und in dieser Wahrung abgesichert ist (mit Ausnahme der
BR-Anteilsklassen, die ein Wahrungsengagement im BRL bieten). Das
Wahmngsrisiko zwischen dem NIW des Teilfonds und der Wahrung der
abgesicherten Anteisklasse wird zu mindestens 95 % abgesichert.
Abgesicherte Anfeilsklassen sind mit der Bezeichnung ,Hedged®
gekennzeichnet.

Alle spezifisch mit dem Angebot jeder abgesicherten Anteilskiasse
verbundenen Kosten (wie z.B. Wahrungsabsicherung und
Devisenkosten) fallenin dieser Anteilsklasse an.

Legen Ankeger in eine abgesicherte Anteilsklasse an, kdnnten hnen
aufgrund von Wechselkursschwankungen Verluste in dem Male
entstehen, dass die Absicheung der Anteilsklasse unvollstandig ist, und
sie werden mdgliche Gewinne aus Wechselkursschwankungen insoweit
abgeben, als dies fiir eine effiziente Absicherung erforderlich ist.

BR-Anteilsklassen: Aufgrund der Wahrungskontrollen in Brasilien ist der
Zugang zu BRL eingeschrankt, so dass BR-Anteilsklassen ein anderes
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Absicherungsmodell als das oben beschriebene Standardmodell
anwendenwerden.

Die BR-Anteilsklassen sind so konzipiert, dass sie den in Brasilien
ansassigen Anlegem eine Losung zur Wéahrungsabsicherung bieten. Die
BR-Anteilskiassen lauten auf die Referenzwahmung des jgeweiligen
Teilfonds und der NIW der Anteilskiasse wird durch derivative
Finanzinstrumente, darunter Devisentermingeschéafte, systematisch dem
BRL ausgesetzt. Der N\W der BR-Anteilsklassen schwankt entsprechend
den Anderungen des Wechselkurses zwischen dem BRL und der
Referenzwahmung des Teilfonds, sodass die Wertentwicklung erheblich
von deranderer Anteilsklassen desselben Teilfonds abweichenkann.

Sonstige Anteilsklassenrichtlinien

Jeder ganze Anteil erhalt eine Stimme bei allen einer Hauptversammlung
der Anteilinhaber vomgelegten Angelegenheiten. Ein Teilfonds kann
Bruchteile wvon Anteilen von nur einem Tausendstel eines Anteils
ausgeben (drei Dezimalstellen). Bruchteile von Anteilen verfiigen Uber
keine Stimmrechte, sie erhalten jedoch iren anteiligen Betrag an allen
Erlésen aus Dividenden, Wiederanlagen und Liquidationen.

Anteile werden als Namensanteile ausgegeben (d. h., ihr Inhaber ist im
Verzeichnis der Anteilinhaber der SICAV eingetragen).

Mit den Anteilen sind keine Vorzugszeichnungs- oder Bezugsrechte
verbunden.

Der Verwaltungsrat behélt sich das Recht vor, alle Anteile an der
Luxemburger Borse oder jeder anderen Bérse zu notieren. Informationen
daruber, ob Anteilskiassen an der Luxemburger oder einer anderen
Wertpapierbdrse notiert sind, sind bei der Verwalungsstelle oder auf der
Website der entsprechenden Wertpapierborse erhéltlich.

Die SICAV behéakt sich das Recht vor, die Vermodgenswerte und
Verbindlichkeiten dieser Klasse einer oder mehreren anderen Klassen
innerhalb der Gesellschaft zuzuordnen und die Anteile der betreffenden
Klasse(n) als Anteile dieser anderen Anteilsklasse(n) auszuweisen (nach
einer Aufteilung oder Konsolidierung, falls erforderlich, und die Zahlung
des einem etwaigen Bruchteilanspruch entsprechenden Betrags an die
Anteilinhaber), solte der Nettoinventarwert einer Anteilsklasse des
Teilfonds aus irgendeinem Grund auf einen bestimmten Betrag gefallen
sein oder einen bestimmten, vom Vemaltungsrat als Mindestbetrag zur
wirtschaftlich  effizienten Vemaltung oder zur wirtschaftlichen
Rationalisierung fiir diese Anteilsklasse festgelegten, Betrag nicht
erreicht haben. Diese Entscheidung wird dem Recht der jeweiligen
Anteilinhaber unterliegen, die kostenlbse Ricknahme hrer Anteile zu
fordern, oder, wenn mdglich, die Umwandlung dieser Anteile in Anteile
anderer Anteilsklassen desselben Teilfonds oder in Anteile derselben
oder anderer Anteilsklassen enes anderen Teilfonds zu beantragen. Die
Anteilinhaber der betreffenden Anteilsklasse werden durch eine
Mitteilung und/oder auf andere Weise, wie es die anwendbaren Gesetze
und Verordnungen erfordern bzw. zulassen, liber die Umstrukturierung
informiert.

Ungeachtet der dem Verwaltungsmat im vorstehenden Absatz
eingeraumten Befugnisse konnen die Anteilinhaber Uber eine solche
Umstrukturierung durch einen Beschluss entscheiden, der bei der
Hauptversammlung der Anteilinhaber der betroffenen Klasse gefasst
wird. Im Einbemfungsschreiben fir die Hauptversammlung der
Anteilinhaber werden die Grinde fiir die Umstrukturierung und das
entsprechende Verfahren dargelegt. Eine solche Hauptversammliung
entscheidet durch einen Beschluss ohne Quorum, der durch einfache
Mehrheit der abgegebenen gultigen Stimmen auf der Versammiung
gefasst wird.

Startkapital

Anteile eines Teifonds kdnnen gehalten werden (i))wvon einem
franzdsischen Fonds, in dem AXA Investment Managers mehteitlicher
Anteiinhaber ist (im Folgenden der ,AXA IM Fund®) und/oder (i) durch
Unternehmen, die Teil der AXA-Gmuppe sind und/oder (jii) durch
Investmentfonds, die von Verwakungsgesellschaft verwaltet werden, an
denen die AXA IM Group eine direkte oder indirekte Beteligung hat (,AXA

IM  Group Managed Funds®y um fir den Teifonds die
Geschéftsentwicklung voranzutreiben oder zu bestimmten
Marketingzwecken.

AXA IM Fund und/oder Unternehmen der AXA IM Group und/oder AXA
IM Group Managed Funds kdnnen jederzeit beschliel3en, ihre Anteile im
Teilfonds zuricknehmen zu lassen. Das wirde zu einem materiellen
Verlust im Gesamtvermégen des Teilfonds und/oder einer
Umstrukturierung des Teifonds fiihren. Diese Umstrukturierung kdnnte
unter anderem zu enem Abwickeln des Teifonds oder zu einer Fusion
mit ehem anderen Teilfonds fihren. Die Vemaltungsgesellschaft hat
besondere Regeln aufgestell, um eine Gleichbehandlung der
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Anteilinhaber des Teifonds zu gewdhreisten, die in diesem Fall
Anwendung finden werden.

Obiges verhindert nicht, dass die Anteile eines Teilfonds von anderen
Anlegerm, einschlie3lich von externen Erstanlegern, gehaltenwerden.

Zeichnung, Umwandlung und Rucknahme von Anteilen
Uber Finanzvermittler/elektronische Medien/Dienstleistun-
gen von Beauftragten

Bei Investitonen Uber Finanzvermittler wie etwa Plattformen koénnen
Anlegern Kosten entstehen. Gleiches gilt fir Investitonen Uber
elektronische Medien oder die Nutzung wvon Dienstleistungen wvon
Beauftragten. Beidiesen Kosten handelt es sich nicht um Gebuihren, die
fur die Zeichnung, Umwandlung oder Riicknahme von Anteilen an die
Verwaltungsgesellschaft gezahlt werden missen.

Mindestanlagebetrdge und Mindestbestand

Die Betrage sind in der Referenzwéhrung des Teilfonds oder im
Aquivalent in der Wahrung der Anteilsklasse ausgedrickt, sofem in der
nachfolgenden Tabelle ,Ausnahmen fiir Mindestanlagebetige und
Mindestbestand — Wahrung“ nicht anders angegeben. In bestimmten
Fallen behalt sich der Verwaltungsrat nach eigenem Ermessen das
Recht vor, etwaige angegebene Mindestanlagen oder Salden fiir jede
Anteilsklasse eines Teilfonds zu reduzieren oder auf diese zu verzichten.
Der Vemaltungsrat behalt sich auch das Recht vor, eine RedEx-
Anteilsklasse eines Teilfonds zu schlieBen, wenn der Wert dieser RedEx-
Anteilsklasse unter 5 Mio. EUR oder den Gegenwert in einer anderen
Wahrung fallt und der Verwaltungsrat der Ansicht ist, dass diese
Anteilsklasse nicht in derLage sein wird, ihr Anlageziel ordnungsgeman
zu erreichen.
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A

(ein-
schlieBlich
A Red Ex**)

AX

BL

BR

BX

E

(ein-
schlieBlich
E Red Ex**)

EX

F***
(ein-
schlieBlich
F Red Ex**)

Verkaufsprospekt

Geeignet fur

Alle Anleger

AXA-Gruppe

Alle Anleger. Nur verfligbar

Uber Vertriebsstellen, die
mit der
Verwaltungsaesellschaft
spezifische
Vertriebsvereinbarungen
abgeschlossen haben;
unterliegt einer bedingt
aufgeschobenen
Verkaufsaebihr
(Contingent Deferred
Sales Charge, ,CDSC").

Nur fir in Brasilien
ansassige Fonds erhdltlich

Wird nur angeboten tber

AXA Bank Belgium SA, AXA

Belgium SA und Crelan SA

Alle Anleger

Wird nur fir Mitarbeiter von
AXA Investment Managers
Chorus angeboten

(ausgenommen Verwaltungs-

ratsmitglieder)

Wird nur angeboten: (i) Uber
Finanzmittler, die geman
aufsichtsrechtlichen
Anforderungen (z. B. in der
Europaischen Union

Finanzmittler, die diskretionares

Portfoliomanagement oder
Anlageberatung auf

unabhéngiger Basis anbieten)
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Entfallt, mit
Ausnahme der
Anteilsklassen,
die in der Tabelle
L#Ausnahmen fir
Mindestanlage-
betrage und
Mindestbestand —
Betrag” unten
aufgefihrt sind

Entféallt

Keine, mit
Ausnahme der
Anteilsklassen,
die in der Tabelle
JAusnahmen fur
Mindestanlaaebe
trage und
Mindestbestand
—Betrag“unten
aufgefihrt sind

5 Millionen

Entfallt

Entfallt, mit
Ausnahme der
Anteilsklassen,
die in der Tabelle
LAusnahmen fir
Mindestanlagebet
rage und
Mindestbestand —
Betrag“ unten
aufgefihrt sind

Entféallt

Entfallt, mit
Ausnahme der
Anteilsklassen,
die in der Tabelle
LJAusnahmen flr
Mindestanlage-
betrage und
Mindestbestand —
Betrag” unten

Entfallt, mit Ausnahme
der Anteilsklassen, die in
der Tabelle ,Ausnahmen
far
Mindestanlagebetrage
und Mindestbestand —
Betrag” unten aufgefiihrt
sind

Entfallt

Keine, mit Ausnahme
der Anteilsklassen, die
in der Tabelle
JAusnahmen flr
Mindestanlagebetrage
und Mindestbestand —
Betrag“unten
aufgefihrt sind

1 Million

Entfallt

Entfallt

Entfallt

Entfallt, mit Ausnahme
der Anteilsklassen, die in
der Tabelle ,Ausnahmen
far
Mindestanlagebetrage
und Mindestbestand —
Betrag“ unten aufgefihrt
sind

Mindest-
bilanzsumme
in allen
Teilfonds

Entfallt

Entfallt

Entfallt

Entféallt

Entfallt

Entfallt

Entfallt

Entfallt

Mindestbetrag in
eine Anteilsklasse
eines Teilfonds

Entfallt, mit
Ausnahme der
Anteilsklassen,
die in der Tabelle
LJAusnahmen flr
Mindestanlagebetr
age und
Mindestbestand —
Betrag“ unten
aufgefiihrt sind

Entféallt

Keine, mit
Ausnahme der
Anteilsklassen,
die in der Tabelle
JAusnahmen flr
Mindestanlagebe
trage und
Mindestbestand
— Betrag“unten
aufgefihrt sind

1 Million

Entfallt

Entfallt, mit
Ausnahme der
Anteilsklassen,
die in der Tabelle
LAusnahmen fir
Mindestanlage-
betrage und
Mindestbestand —
Betrag“ unten
aufgefihrt sind

Entféallt

Entfallt, mit
Ausnahme, die in
der Tabelle
LAusnahmen flr
Mindestanlagebetr
age und
Mindestbestand —
Betrag“ unten
aufgefihrt sind

Hinweise

Fur die Umwandlung
in eine BL-
Anteilsklasse eines
anderen Teilfonds ist
die Zustimmunaq der
SICAYV erforderlich.
Anteile der
Anteilsklasse ,BL“
werden nach drei
Jahren automatisch
und kostenlosin
Anteile der
Anteilsklasse ,A*
desselben Teilfonds
umgewandelt, mit
aleichwertioen
Merkmalen im
Hinblick auf die
Thesaurierungs-
/Ausschittungspolitk
und die Absicherung.

Umwandlung in

eine andere
Anteilsklasse

bedarf der Zustimmung
des

SICAV

Kein Umtausch in eine
andere Anteilsklasse des
Teilfonds oder eines
anderen Teilfonds.

Wenn ein Anteilinhaber
nicht mehr zu den
Mitarbeitern von AXA
Investment Managers
Chorus gehért, kann er
weiterhin in dieser
Anteilsklasse investiert
bleiben. Er ist jedoch nicht
berechtigt, nach diesem
Zeitpunkt neue Anlagen in
der Anteilsklasse zu
tatigen.
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Mindest-
bilanzsumme | Mindestbetrag in

in allen eine Anteilsklasse
Geeignet fur i e i Teilfonds eines Teilfonds Hinweise

oder separaten aufgefihrt sind
Honorarvereinbarungen mit

ihren Kunden keine

Vertriebsfolgeprovision behalten

dirfen, und/oder (ii) an

institutionelle Anleger, die in

ihrem eigenen Namen

investieren.

G Alle Anleger. 1 Million, mit Entfallt Entfallt Entfallt Die Anteilsklasse wird
Nur erhaltlich (i) Gber Ausnahmeder am Tag nach Erreichen
bestimmte Vertriebsstellen mit  Anteilsklasse, die in oder Uberschreitung des
unterschiedlichen der Tabelle Grenzv_v_ertes von
Gebiihrenregelungen fiir inre  ,Ausnahmen fiir 100 Millionen* EUR oder
Kunden und (ii) fiir andere Mindestanlage- dem jeweiligen
Anleger nach Ermessen der betrage und Gegenwert auf

Verwaltungsgesellschaft. Mindestbestand — Twegfhorﬂgs:gegsr in allen
Betrag” unten g

aufgefiihrt ist An_teilsklasseG far
Zeichnungen
geschlossen. Die SICAV
behélt sich auch das
Recht vor, die
Anteilsklasse fur
Zeichnungen zu
schlieBen, bevor die
Grenze von
100 Millionen* auf
Teilfondsebene in allen
Waéhrungen der
Anteilsklasse G erreicht
ist.
* Ausnahmsweise wird
der Schwellenwert in
allen Wahrungen der
Anteilsklasse G von:
(i) AXA World Funds -
US Enhanced High Yield
Bonds und AXA World
Funds ACT Factors —
Climate Equity Fund auf
150 Millionen festgelegt.
(i) AXA World Funds —
ACT US High Yield
Bonds Low Carbon, AXA
World Funds -
Framlington Evolving
Trends, AXA World
Funds - ACT US
Corporate Bonds Low
Carbon, AXA  World
Funds - ACT European
High Yield Bonds Low
Carbon, AXA World
Funds - ACT Global
High Yield Bonds Low
Carbon, AXA World
Funds - ACT US Short
Duration  High  Yield
Bonds Low Carbon, AXA
World Funds - ACT
Social Bonds, AXA
World Funds - ACT
Dynamic Green Bonds,
AXA World Funds -
Euro Inflation Plus, AXA
World Funds - ACT
Biodiversity, AXA World
Funds - Metaverse, AXA
World Funds - China
Sustainable Growth,
AWF - ACT Clean
Economy, AWF — ACT
Low Plastc & Waste
Equity QI und AXA
World Funds - Dynamic
Optimal  Income  auf
300 Millionen festgelegt.

| Wird nur institutionellen 5 Millionen, mit 1 Million, mit Ausnahme Entfallt 1 Million, mit Wenn der

(ein- Anlegern angeboten, die Ausnahme der der Anteilsklassen, die in Ausnahme der Mindesterstanlage-

schlieBlich direkt oder indirekt in inrem  Anteilsklassen, der Tabelle ,Ausnahmen Anteilsklassen, betrag nicht innerhalb

IIRedEX*™)  gigenen Namen investieren,  die in der Tabelle  fiir die in der Tabelle  von einem Jahr erreicht
und/oder Finanzmittlern, die LAusnahmen flr Mindestanlagebetrage LJAusnahmen flr wird, kdnnten Anteile
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Geeignet fur

diskretionare Portfolio-
management-Dienste
anbieten

Wird nur institutionellen
Anlegern angeboten, die
direkt oder indirekt in ihrem
eigenen Namen investieren,
und/oder Finanzmittlern, die
diskretionare Portfolio-
management-Dienste
anbieten

Institutionelle Anleger der
AXA-Gruppe

In Japan anséassige
institutionelle Anleger

Mindestanlage-
betrage und
Mindestbestand —
Betrag“ unten
aufgefihrt sind

1 Million, mit
Ausnahme der
Anteilsklassen,
die in der Tabelle
LJAusnahmen flr
Mindestanlage-
betrage und
Mindestbestand —
Betrag®“ unten
aufgefihrt sind

1 Million

1 Million

Wird nur Gber Finanzmittler im 30 Millionen

Vereinigten Konigreich
angeboten, die geman
aufsichtsrechtlichen
Anforderungen oder
separaten
Honorarvereinbarungen mit
ihren Kunden keine
Vertriebsfolgeprovision
behalten dirfen

Nur mit der vorherigen
Genehmigung des
Verwaltungsrats gezeichnet und
(i) von AXA Investment
Managers oder ihren
Tochtergesellschaften gehalten,
um sie im Rahmen von
institutionellen Mandaten oder
Anlageverwaltungsvertragen fir
einen bestimmten Fonds, die mit
der AXA Gruppe abgeschlossen
wurden, zu verwenden, oder

(i) von institutionelen Anlegern
gehalten, die direkt oder indirekt
auf ihren eigenen Namen
investieren, und/oder von
Finanzmittlern, die diskretionare
Portfoliomanagement-Dienste
anbieten

Wird nur Vertriebsstellen
angeboten, die in Amerika
ansassig sind (Nord- und
Sudamerika, einschlieRlich der
Vereinigten Staaten)

Anleger in Asien, die Uber die
HSBC Private Bank (Suisse)
SA Niederlassungen in
Hongkong und in Singapur
investieren

Wird nur den von der AXA-
Gruppe verwalteten
Fondssparplanen fiir
Angestellte angeboten

Vertriebsstellen und Anleger in
Taiwan

Wird nur Vertriebsstellen
angeboten, die in Amerika
ansassig sind (Nord- und
Sudamerika, einschlieRlich der
Vereinigten Staaten)

Wird nurtibergroi3ere
Finanzmittier angeboten, die zu
einer Finanzgruppe mit
Uberwiegender Geschaftstatigkeit
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10 Millionen

Entfallt

100.000

Entféllt

15.000

Entféallt

Entféallt

Mindest-
bilanzsumme
in allen
Teilfonds

und Mindestbestand —
Betrag” unten aufgefihrt

sind

Entfallt Entfallt
Entfallt Entfallt
100.000 1 Million
Entfallt Entfallt
Entfallt 10 Millionen
Entfallt Entfallt
Entfallt Entfallt
Entfallt Entfallt
Entfallt Entfallt
Entfallt Entfallt
Entfallt Entfallt

Mindestbetrag in
eine Anteilsklasse
eines Teilfonds

Mindestanlage-
betrage und
Mindestbestand —
Betrag“ unten
aufgefihrt sind

Entféallt

Entféallt

100.000

Entfalit

Entféallt

Entfallt

Entféallt

Entféallt

15.000

Entféallt

Entféallt

Hinweise

der Klasse | nach
Ermessen des
Verwaltungsrats in
Anteile der Klasse F
umgewandelt werden.

Fur die AXA IM-Gruppe
gelten keine
Mindestanlagebetrage.
Fur andere Anleger
kdnnen Mindestanlage-
betrdge nach Ermessen
des Verwaltungsrates
auBBer Acht gelassen
oder geéndert werden.
Fur diese Klasse gelten
kundenspezifische
Verwaltungsgebihren-
oder
Vergutungsvertrage.
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Mindest-
bilanzsumme | Mindestbetrag in

in allen eine Anteilsklasse
Geeignet fur i e i Teilfonds eines Teilfonds Hinweise

in den USA gehdrenund die
ausdriickich zuvor von der
Verwaltungsgesellschaft
genehmigt wurden

UF Wird nur Gber gro3ere 30 Millionen Entfallt Entfallt Entfallt
Finanzmittler angeboten, die
zu einer Finanzgruppe mit
Uberwiegender
Geschaftstatigkeit in
den USA gehéren und die
(i) ausdrucklich zuvor von
der Verwaltungsgesellschaft
genehmigt wurden und
(i) geman
aufsichtsrechtlichen
Anforderungen oder
separaten
Honorarvereinbarungen mit
ihren Kunden keine
Vertriebsfolgeprovision
behalten dirfen

ul Wird nur institutionellen 30 Millionen Entfallt Entfallt Entfallt
Anlegern angeboten, die
direkt oder indirekt in ihrem
eigenen Namen und/oder im
Rahmen der Bereitstellung
diskretionéarer
Portfolioverwaltungsdienst-
leistungen investieren,
sofern die Anleger zu einer
Finanzgruppe mit
Uberwiegender
Geschaftstatigkeit in den
USA gehdéren und
ausdricklich zuvor von der
Verwaltungsgesellschaft
genehmigt wurden

X Wird nur gréReren 300 Millionen 1 Million Entfallt Entfallt
institutionellen Anlegern
angeboten, die direkt oder
indirekt auf ihren eigenen
Namen investieren, und/oder
Finanzmittlern, die
diskretionére
Portfoliomanagement-
Dienste anbieten und einen
hohen Mindestanlagebetrag
bei Erstzeichnung haben

ZD Wird nur uber digitale 250,000 10,000 250,000 10,000
Plattformen angeboten, bei
denen es sich um groRe
Start-ups handelt, die ihren
Kunden
Finanzdienstleistungen Uber
eine mobile Anwendung
anbieten und die von der
Verwaltungsgesellschaft
ausdricklich zugelassen
sind

ZF Wird nur Gber groRere 250.000 10.000 250.000 10.000
Finanzmittler angeboten, die
(i) ausdriicklich zuvor von der
Verwaltungsgesellschaft
genehmigt wurden und
(ii) geman
aufsichtsrechtlichen
Anforderungen (z. B. in der
Européischen Union
Finanzmittler, die
diskretionares
Portfoliomanagement oder
Anlageberatung auf
unabhéangiger Basis
anbieten) oder separaten
Honorarvereinbarungen mit
ihren Kunden keine
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Mindest-
bilanzsumme | Mindestbetrag in

in allen eine Anteilsklasse
Geeignet fur i e i Teilfonds eines Teilfonds Hinweise

Vertriebsfolgeprovision
behalten dirfen

ZIl Wird nur groReren 30 Millionen, mit 1 Million, mit Ausnahme Entfallt 1 Million, mit
institutionellen Anlegern Ausnahme der der Anteilsklassen, die in Ausnahme der
angeboten, die direkt oder Anteilsklassen, der Tabelle ,Ausnahmen Anteilsklassen,
indirekt in ihrem eigenen die in der Tabelle far die in der Tabelle
Namen investieren, und/oder ,Ausnahmen fir Mindestanlagebetrage +LAusnahmen flr
Finanzmittlern, die Mindestanlagebe-  und Mindestbestand — Mindestanlagebetr
diskretionére trage und Betrag” unten aufgefiihrt age und
Portfoliomanagement- Mindestbestand —  sind Mindestbestand —
Dienste anbieten Betrag” unten Betrag“ unten

aufgefihrt sind aufgefihrt sind

* Seit dem 31 Juli 2017 sind die RedEx-Anteilsklassen fir die Zeichnung durch neue Anleger geschlossen. Seit dem 31. Juli 2018 sind die RedEx-Anteilsklassen fir jede At von
Zeichnungen geschlossen, einschlieRich jener durch bestehende Anleger.

** Vor dem 1. Marz 2018 getétigte Anlagen in der F-Anteisklasse kdnnen nach diesem Datum weiter gehalten werden, obwohlsie nicht Ianger furr neue Zeichnungen durch die Anleger
zugéanglich sind, die ab diesem Datum nicht [&nger mindestens eines der Zulassigkeitskriterien, die vorstehend unter (i) oder (i) beschriebensind, erfillen.

Ausnahmenfir Mindestanlagebetrage und Mindestbestand — Betrag

Die Betrage sind in der Referenzwahmung des Teilfonds oder dem Gegenwert in der Wahrung der Anteilsklasse ausgedrickt, sofem in der
nachfolgenden Tabelle ,Ausnahmen fir Mindestanlagebetrage und Mindestbestand — Wahrung*“ nicht anders angegeben.

Mindest- Mindest- Mindestbetrag in einem der
Klasse Teilfonds erstanlage zusatzanlage Teilfonds
A Chorus Multi Strategy 100.000 5.000 5.000
A Chorus Equity Market Neutral 10.000 5.000 5.000
F Chorus Equity Market Neutral 100.000 5.000 5.000
F Chorus Multi Strategy 500.000 5.000 5.000

Euro Short Duration Bonds, Euro Strategic Bonds, Euro 7-10,
| Euro 10+LT, Euro Inflation Bonds, Global Inflation Bonds und 100.000 10.000 10.000
Global Inflation Bonds RedEx

| US Short Duration High Yield Bonds 5 Millionen 1 Million Entfallt
| Chorus Multi Strategy und Chorus Equity Market Neutral 5 Millionen 1 Million Entfallt
10 US Short Duration High Yield Bonds 20 Millionen Entfallt Entfallt
IX Chorus Equity Market Neutral 1 Million 1 Million Entfallt
ZF Chorus Equity Market Neutral 5 Millionen Entfallt Entfallt
Zl Chorus Multi Strategy und Chorus Equity Market Neutral 30 Millionen 1 Million Entfallt
Zl Euro Government Bonds 100 Millionen 1 Million 1 Million
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Ausnahmen fur Mindestanlagebetrdge und Mindestbestand — Wéhrung

Wahrung Mindestanlagebetrage und
Teilfonds Referenzwéahrung Mindestbestand

China Sustainable Short
Duration Bonds

RMB (CNH) usD
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KAUF, UMTAUSCH, RUCKNAHME UND
UBERTRAGUNG VON ANTEILEN

Informationen, die fir alle Transaktionen mit Ausnahme
der Ubertragung von Anteilen gelten

Anleger kénnen Antrdge den Kauf, Umtausch oder die Riicknahme von
Anteilen an jedem Geschéftstag Uber einen Finanzberater oder einen
Finanzvemittler stellen, der qualifiziett ist, als solcher zu handeh. Anleger
kénnen Antrdge auch direkt per FTP, SWIFT, Fax oder Post an die
Registerstelle richten (oder an den Vertreter fiirihr Land, wenn ein soicherin
den L anderspezfischen Informationen® genannt ist. Anweisungen zum Kauf,
Umtausch oder Ricknahme von Anteilen kdnnen auch durch BNP Paribas
Securiies Services, 60, avenue J.F. Kennedy, L-1855 Luxembury, gegeben
werden, worausgesetzt, dass die von der Vemaltungsgeselischaft nach
eigenen Kriterien zur ,One Platform® zugelassenen Anleger einen Antrag bei
BNP Paribas Securities Senvices Luxembourg eingereicht haben.

Werden Antrage auf Anteile Uber einen Finanzberater oder
Finanzvermittler eingereicht, gelten mdglicherweise andere Verfahren
und Fristen. In solchen Fallen sollte jeder Anleger von diesem
Finanzberater oder Finanzvermittler Informationen Gber das fir seinen
Antrag geltende Verfahren sowie Uiber die Fristen einholen, bis zu denen
der Auftrag eingegangen sein muss. Ankeger sollten beachten, dass sie
an Tagen, an denen der Finanzberater oder Finanzvermittler nicht fir
Geschéftszwecke gedffnet ist, moglicherweise keine Antrdge auf
Zeichnung, Ricknahme oder Umtausch ihrer Anteile durch diesen
Finanzberater oder Finanzvermittler stellen kdnnen.

Zeichnungen, Rucknahmen und Umtauschvorgéange erfolgen zu einem
unbekannten NIW. Alle ordentlich eingegangenen Antrdge gelten nach
dem Annahmeschluss des Teilfonds als unwiderruflich.

Jeder Antrag wird zum nachsten NIW verarbeitet, der nach Annahme des
Antrags berechnet wid (das bedeutet, dass der Antrag bei der
Registerstelle eingegangen ist und als vollstéandig und echt betrachtet wird).
Beider Registerstelle an einem Geschaftstag um 15.00 Uhr Luxemburger
Zeit eingegangene und angenommene Antrage werden zu dem an diesem
Bewertungstag (Forward Pricing-Basis) oder am folgenden Bewertungstag
(Forward-Forward Pricing-Basis) oder  am zweiten  folgenden
Bewertungstag (Triple-Forward Pricing-Basis) geltenden Handelskurs
gehandelt, wie unter ,Beschreibungen der Teilfonds® angegeben. Alle
Antrage, die nach 15.00 Uhr Luxemburger Zeit bei der Registerstelle
eingehen, gelten als am folgenden Geschéftstag eingegangen. Die
Registerstelle beabeiet alle Antrdge in der Rehenfolge des Eingangs.
Nach Abschluss eder Transaktion wird eine Bestétigungsnachricht in Form
einer Ausfihrungsanzeige an die Anteilinhaber oder hre Finanzberater
gesendet.

Wenn ein Antrag auf Kauf, Umtausch oder Riickgabe an einem Tag
gestellt wird, der kein Bewertungstag ist, wird der Antrag am nachsten
Bewertungstag bearbeitet.

Anleger missen eine wlle Zahlung der Anteile innethab von drei 3)
Geschéftstagen nach dem Bewertungstag erbringen oder es kdnnen
Zinsen daftir erhoben werden.

Anleger, die einen Kauf oder eine Ricknahme won Anteilen in
Sachleistungen  winschen, missen die Genehmigung des
Verwakungsrats einholen, und eine solche Transaktion unterliegt allen
geltenden Gesetzen mit Bezug auf einen durch den Abschlusspriifer der
Gesellschaft ersteliten Sonderprifungsbericht, der den Wert von als
Sacheinlage eingezahlten Vermodgenswerten und deren
Ubereinstimmung mit der Anlagepolitik und den Anlagebeschrankungen
der Gesellschaft und des jeweiligen Teilfonds bestétigt. Alle im
Zusammenhang mit einer Rucknahme von Wertpapieren in
Sachleistungen anfallenden Kosten sind vom jeweiligen Anleger zu
tragen.

Anleger missen in ihren gestelllen Antrag alle erforderlichen
Informationen und Anweisungen beziglich des Teilfonds, der
Anteilsklasse, des Kontos und der Gréf3e und Richtung der Transaktion
(Kauf, Riicknahme oder Umtausch) einschlieBen. Anleger missen die
Gesellschaft unverzuglich Uber ale Andermungen ihrer persénlichen
Angabenoder Bankdaten informieren.

Fir jde Transakton kdnnen Geblhren gelten, beispielsweise ein
Ausgabeaufschlag oder bestimmte andere Gebihren. Wetere
Informationen dazu finden Sie im Abschnitt Beschrebungen der
Teilfonds” oder kdnnen vom Finanzberater erbeten werden. Die Anleger
sind verantwortlich fur alle Kosten und Steuern in Verbindung mit jedem
Antrag, derfurihr Konto gestellt wird.

Wurde der Auftrag in einer anderen Wahrung als der Referenzwahrung
des jeweiligen Teilfonds und/oder der jeweiligen Anteilskiasse
vorgenommen, fihrt  die Registerstele  die  erforderlichen
Devisentransaktionen durch. Die Anleger sollten beachten, dass der
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betreffende Wahmungsbetrag und die Tageszeit, zu der ein solcher
Umtausch vorgenommen wird, den Wechselkurs beeinflussen. Fir
Verluste aus unglnstigen Kursschwankungen Ubermehmen die
Verwahrstelle, die Registerstelle oder die SICAV keine Haftung.
Devisentransaktionen kdnnen von einer Gesellschaft innetalb der AXA-
Gruppe durchgefiihrt werden.

Die SICAV wird keine Anteilskiassen, die auf institutionelle Anleger
beschrankt sind, an Anleger, die nicht als institutionelle Anleger
angesehen werden konnen, ausgeben (oder einen Umtausch in diese
durchfiihren). Der Verwalkungsmat kann die Annahme won
Zeichnungsantragen fiir Anteilsklassen, die nstitutionellen Anlegem
vorbehalten sind, nach eigenem Ermessen so lange zurickstellen, bis
der Registerstelle die Qualifikation des betreffenden Anlegers als
institutioneller Anleger durch die Vorlage von Nachweisen hinreichend
belegt wurde. Wenn zu irgendeinem Zeitpunkt der Anschein besteht,
dass ein Inhaber von auf institutionelle Anleger beschréankten
Anteilsklassen kein institutioneller Anleger ist, wird der Verwaltungsrat
die Registerstelle anweisen, dem betreffenden Inhaber den Umtausch
seiner Anteile in Anteile einer Anteilsklasse innerhalb des betreffenden
Teilfonds vorzuschlagen, die nicht ausschlie3lich institutionellen
Anlegern vorbehalten ist (vorausgesetzt, eine solche Anteilsklasse mit
ahnlichen Eigenschaften existiert). Lehnt der Anteilinhaber diesen
Umtausch ab, so wid der Verwaltungsrat die Registerstelle nach
eigenem Ermessen anweisen, die entsprechenden Anteile gemafR den
Bestimmungenin diesem Abschnitt zuriickzunehmen.

Die SICAV behéalt sich das Recht vor, jederzet Folgendes zu
unternehmen:

e Alle Antrage auf Kauf, Ricknahme oder Umtausch von Anteilen
abzulehnen sowie Anteile zwangsweise umzutauschen oder
zuruckzunehmen, deren wirtschaftlicher Eigentimer ein nicht
berechtigter oder nicht qualifizierter Anleger ist (ob allein oder
teilweise). Dies gilt, wenn die SICAV wei oder zu wissen glaubt,
dass Folgendes wahrist:

— Der Anleger ist eine ,US-Person“ oder eine ,ingeschranke
Person“ gemdR Defintion in Satzung (insbesondere ein
unzulassiger kanadischer Anleger);

— der Anleger hat die vom Vernnaltungsrat verlangten Zusicherungen
und Garantien nicht geliefert

— der Ankeger hat es versaumt, die vom Verwakungsrat verlangten
Informationen oder Erklarungen in Bezug auf Korruption,
Verhinderung von Geldwdsche und Terrorismusfinanzierurg
abzugeben;

— der Anleger hat bestimmte verbotene Praktiken wie Market Timing
und Late Trading angewendet;

— der Anleger hat kehe wahriheitsgeméafRen Angaben bei den vom
Verwaltungsrat verlangten Zusicherungen und Garantien gemacht

e In jedem Fall gilt: Wenn es den Anschein hat, dass ein nicht-
institutioneller Anleger Anteile halt, die fur institutionelle Anleger
bestimmt sind, wid die SICAV entweder die Anteile zwangsweise
zuricknehmen oder diese gegen Anteile fiir Privatanleger desselben
Teifonds umtauschen (fiir solche Anteile kdnnen hohere Gebihren und
Aufwendungen gekten), abhéngig dawon, ob eine Anteilskdasse fir
Privatanleger verflgbar ist oder nicht.

US-Personen, Ankger in einen
kanadische Anleger

Leistungsplan und unzuléssige

Anlageinteressenten, die in die SICAV investieren mdchten, missen
bescheinigen, dass sie (i) keine US-Person sind, (i) ene Nicht-US-
Person sind, (iii) kein unzuldssiger kanadischer Anleger sind und
(iv) Anteile nicht im Auftrag einer US-Person oder eines unzukssigen
kanadischen Anlegers zeichnen, sofem der Verwakungsrat dies nicht
andemeitig genehmigt hat. Anlageinteressenten, die in die SICAV
investieren mdchten, miissen dariiber hinaus bescheinigen, dass Titel 1
des ERISA oder die Bestimmungen Uber verbotene Transaktionen in
Abschnitt 4975 des US Internal Revenue Codes fir sie nicht gelten und
dass sie nicht die Krierien eines Anlegers in einen Leistungsplan
erfillen.

Wenn Anteilinhaber eine US-Person, ein Anleger in einen Leistungsplan
(oder fiir sie Titel 1 des ERISA gilt) oder ein unzulassiger kanadischer
Anleger werden oder wenn sie keine Nicht-US-Person mehr sind bzw.
Anteile im Auftrag einer US-Person, eines Anlegers in einen
Leistungsplan oder ein unzulissigen kanadischen Anlegers halten,
missen sie die SICAV umgehend Uber die Vertriebsstellen hiertber in
Kenntis setzen. Die SICAV kann sie zur Rickgabe ihrer Anteile
verpflichten oder sie kdnnen von der SICAV anderweitig dazu verpflichtet
werden, ihre Anteile in der unten beschriebenen Art und Weise zu
veraulemn.
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Der Verwaltungsrat kann dariber hinaus den Kauf von Anteilen durch
oder die Ubertragung von Anteilen an eine US-Person genehmigen, die
ihren Wohnsitz auflerhalb der USA hat, sofern die US-Person erklart,
dass der Antrag flr ein Konto eines wirtschaftlichen Eigentimers erfoigt,
der keine US-Person ist. Der Vemaltungsrat kann auch den Kauf oder
die Ubertragung von Anteien an einen kanadischen Anleger
genehmigen, der seinen Wohnsitz auBethab Kanadas hat, sofern dieser
erklart, dass der Antrag firein Konto eines wirtschatftlichen Eigentiimers
erfolgt, der kein unzulassiger kanadischer Anleger ist.
Anteilsinteressenten (einschlieRlich Ubertragungsinteressenten), die eine
US-Person oder ein unzuléssiger kanadischer Anleger sind, missen die
von der SICAV geforderten Stellungnahmen, Garantien oder Unterlagen
einschlief3lich Rechtsgutachten bereitstellen, um zu gewahrleisten, dass
diese Bedingungen erfllit sind, bevor die SICAV einen Verkauf odereine
Ubertagung genehmigt  Der Verwaltungsrat entscheidet in
regelmaBligen Abstanden dariber, wie viele US-Personen oder
unzuléssige kanadische Anleger in die SICAV aufgenommen werden
dirfen.

Kauf von Anteilen

Um eine Erstanlage zu machen, miissen Anleger oder ihre Vermittler ein
ausgefilites Antragsformular schriftlich an die Registerstelle bermitteln.
BeiAuftréagen zum Kauf von Anteilen muss ein Wahrungsbetrag oder ein
Anteilsbetrag angegeben sein.

Anteile werden nur dann zugeteit, wenn die Geldbetidge am
Abrechnungstag bei der Vemahrstelle eingehen. Die Abrechnung kann
durch elektronische Uberweisung oder durch Euroclear oder Clearstream
erfolgen.

Auf Anfrage der Anteilnhaber kann die SICAV Zeichnungen in
Sachkistungen akzeptieren, unter Bericksichtigung aller anwendbaren
Gesetze und Regelungen, des Interesses aller Anteilinhaber und des
Anhangs jedes betreffenden Teifonds. Im Falle einer sokchen Zeichnung in
Sachkistungen wird der Rechnungsprifer der SICAV gegebenenfalls
einen Priifungsbericht in Ubereinstimmung mit den giiltigen Gesetzen
abgeben. Alle im Zusammenhang miteiner Zeichnung von Werpapieren in
Sachkistungen anfallenden Kosten sind vom jeweiligen Antelinhaber zu
tragen.

Bedingt aufgeschobene Verkaufsgebihr

Bei der Anteilsklasse ,BL“ fallt eine aufgeschobene Verkaufsgebuhr
auf Anteile an, die innerhalb eines bestimmten Zeitraums nach dem
Kauf zurliickgegeben werden. Der Satz fur die Anteile der Klasse ,BL®
wird wie folgt auf der Grundlage der Haltedauer berechnet: 3 %, falls
sie innerhalb des ersten Jahres nach dem Kauf zurlickgegeben
werden, 2 %, falls sie innerhalb des zweiten Jahres zuruckgegeben
werden, und 1 %, falls sie innerhalb des dritten Jahres zuriickgegeben
werden, wobei keine anteilige Berechnung innerhalb des Jahres
erfolgt. Nach dem Ende des dritten Anlagejahres fallt keine bedingt
aufgeschobene Verkaufsgebiihrmehran.

Die Anteilinhaber werden darauf hingewiesen, dass zum Zwecke der
Ermittlung der Anzahl an Jahren, die Anteile der Klasse ,BL" gehalten
wurden, Folgendes gilt:

(a) Eswird derJahrestag des Zeichnungsdatums herangezogen.

(b) Die Anteile der Klasse ,BL“ die am langsten gehalten wurden,
werden zuerst zuriickgenommen.

(c) Die Anteile der Klasse ,BL® die ein Anteilinhaber bei einer
Umwandlung einer Anteilsklasse ,BL“ eines anderen Teilfonds erhalt,
weisen eine jeweilige Haltedauer auf, die der jeweiligen Haltedauer der
umgewandelten Anteile der Klasse ,BL" entspricht.

(d) Wenn ein Anteilinhaber eine Umwandlung von Anteilen der Klasse
,BL", die zu unterschiedlichen Zeitpunkten gezeichnet wurden, in
Anteile der Klasse ,BL" eines anderen Teilfonds vornimmt, wandelt die
Register- und Transferstelle jene Anteile der Klasse ,BL* um, die am
langsten gehalten wurden.

Anteile, die durch die Wideranlage won Dividenden oder
Ausschuttungen erworben wurden, weisen dieselben Eigenschaften
auf wie die Anteile, die das Anrecht auf diese Dividenden oder
Ausschittungen verleihen. Anteile, die durch die Wiederanlage von
Dividenden oder Ausschiittungen erworben werden, sind von der
aufgeschobenen Verkaufsgebihr ausgenommen.

Der Betrag einer aufgeschobenen Verkaufsgebihr basiert auf dem
Kaufpreis der zuriickgegebenen Anteile, wobei Folgendes gilt: Bedingt
aufgeschobene Verkaufsgebiihr = Zurlickgegebene Anteile *
Zeichnungspreis * Zahlbarer Prozentsatz in Abhangigkeit von der
Haltedauer.

Im Falle einer Zusammenlegung oder einer wesentlichen Andemung, die
eine Ankiindigung mit einer Frist von einem Monat erfordert, wahrend
der Anteilinhaber die kostenlose Ricknahme ihrer Anteile beantragen
kénnen, gilt die bedingt aufgeschobene Verkaufsgebihr nur, falls sich
der Ankeger fiir ene Riicknahme entscheidet, obwohl er die Option hatte,
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im bestehenden Teilfonds zu verbleiben oder eine Umwandiung in einen
anderen Teilfonds mit vergleichbaren Eigenschaften vorzunehmen. Im
Falle einer Liquidation der betroffenen Teilfonds fallt keine bedingt
aufgeschobene Verkaufsgebihr an, falls die Anleger ihre Anteile bis zum
Liguidationsdatum halten (die bedingt aufgeschobene Verkaufsgebihr
fallt jedoch beieiner Riickgabe vor dem Liquidationsdatum an).

Bei der Ermittung, ob eine aufgeschobene Verkaufsgebihr bei einer
Ricknahme zahbar ist, nimmt der Teilfonds zunéchst Anteile zuriick, die
keiner aufgeschobenen Verkaufsgebihr unterliegen, und anschlie3end
jene Anteile, die wahrend des Zeitraums fir die aufgeschobene
Verkaufsgebiihr am lngsten gehaken wurden. Eine zahbare
aufgeschobene Verkaufsgebihr wird durch die Verwaltungsgesellschaft
einbehalen, die ein Anrecht auf diese aufgeschobene Verkaufsgebihr
hat.

Umtausch von Anteilen

Anleger kdnnen Anteile jedes Teilfonds und jeder Anteilsklasse in Anteile
eines anderen Teilfonds und einer anderen Anteilsklasse umtauschen
(umwandeln). Dafiir gelten die folgenden Bedingungen:

e Die Anlkger missen ale Zulassungsbedingungen fiir die
Anteilsklasse erfillen, in die sie Anteile umtauschenméchten

e |hr Umtausch muss den Mindestanlagebetrag fiir den Teifonds urd
die Anteilsklasse erfiillen, in die der Umtausch erfolgt, und bei einem
teilweisen Umtausch darf nicht weniger als der Mindestanlagebetrag
im Teilfonds und in der Anteilsklasse verbleben, aus der Anteile
umgetauscht werden

e Der Umtausch muss unter Beachtung aller Einschrankungen
erfolgen, die im Abschnitt ,Beschreibungen der Teilfonds® oder in der
Tabelle obendargelegt sind

e Der Umtausch von Anteilen eines Teilfonds, dessen NIW wdchentlich
berechnet wird, in Anteile eines anderen Teilfonds, dessen NIW
ebenfalls wochentlich berechnetwird, ist unzulassig

e Ein Umtausch wvon einer BL-Anteilklasse kann nur in eine BL-
Anteilklasse eines anderen Teilfonds erfolgen

Die SICAV tauscht Anteile wertneutral auf der Basis des NIW der zwei

Anlagen (und ggf. der Wahrungskurse) zum Zeitpunkt der Bearbeitung

des Antrags durchdie SICAV um.

Fur den Umtausch sebst fallen keine Gebiihren an. Alledings werden

Gebtihren fur einen tUberméaRigen Umtausch erhoben und Anleger

mussen eventuell die Differenz der Gebiihren fiir den Kauf von Anteilen

bezahlen. Siehe ,Hinweise zu Kosten des Teilfonds".

Alle Antrage auf die Umwandlung von Anteilen eines Teilfonds in Anteile

eines anderen Teilfonds, die vor 15.00 Uhr an einem Beweltungstag bei

der Registerstelle eingehen, werden folgendermalen abgerechnet:

e die Rucknahme der umzuwandeinden Anteile wird am
Bewertungstag (T) abgerechnet, und

o die entsprechende Zeichnung der Anteile des anderen Teilfonds
wird am unmittelbar auf die Abrechnung der Riicknahme folgenden
Bewertungstag (T+1) dieses Teilfonds abgerechnet.

Ein aufgrund einer oder mehrerer Umtauschtransaktionen an den

betreffenden Anteilinhaber zu zahlender Barbetrag wird zugunsten des

betreffenden Anteilinhabers an Euroclear oder Clearstream tiberwiesen.

In einigen Landern kann ein Umtausch von Anteilen einer Anteilskiasse

oder eines Teilfonds in Anteile einer anderen Anteilsklasse oder eines

anderen Teilfonds als eine VerdulRerung von Anteilen der urspriinglichen

Klasse oder des urspringlichen Teifonds fiir steuerliche Zwecke

angesehenwerden.

Ruckgabe von Anteilen

Bei der Riickgabe von Anteilen kénnen Anleger entweder eine Anzahl
von Anteilen (einschlieBlich  Bruchteilsanteilen) oder  einen
Waéhrungsbetrag angeben. Alle Antrége werden in der Reihenfolge des
Eingangs bearbeitet.

Wenn der Anleger Anteile zuriickgibt, sendet die SICAV eine Zahlung
per Bankiiberweisung in der Referenzwahrung der Anteilsklasse. Die
Zahlung wird innehab wvon dri(3) Geschaftstagen nach dem
Bewertungstag gesendet.

Aufihr Ersuchen und auf eigene Kosten und Gefahr kdnnen Anleger ihre
Ricknahmezahlungen in eine andere Wahmung umtauschen lassen. Um
einen solchen Wahrungsumtausch zu veranlassen, ist vor dem Stellen
eines Riicknahmeantrags Kontakt mit der Registerstelle aufzunehmen.
Abhéngig von der Performance des Teifonds und der Wirkung der
anwendbaren Gebihren koénnen Anteile, die von Anlegem
zurickgegeben werden, einen geringeren Wert als bei der
urspriinglichen Anlage haben.
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Auf Anfrage der Anteilinhaber kann die SICAV Riicknahmeerldse in
Sachleistungen zahlen, unter Berlicksichtigung aller anwendbaren
Gesetze und Regelungen, und im Interesse aller Anteilinhaber. Im Falle
einer solchen Zahlung in Sachleistungen wird der Rechnungsprifer der
SICAV gegebenenfalls einen Prifungsbericht in Uberinstimmung mit
den gulkigen Gesetzen abgeben. Ale im Zusammenhang mi einer
Ricknahme von Wertpapieren in Sachleistungen anfallenden Kosten
sind vom jeweiligen Anteilinhaber zu tragen.

Jeder Teilfonds ist nicht vempflichtet, an einem Bewertungstag mehr als
10 % seiner im Umlauf befindlichen Anteile zurickzunehmen. Bei einem
Aufschub der Ricknahme werden die entsprechenden Anteile zum
Handelskurs je Anteil zuriickgenommen, der fiir den Tag gilt, an dem die
Riicknahme durchgefiihrt wird. Uberzihlige Riicknahmen werden auf
den nachsten Bewertungstag verschoben, an dem sie vorrangig
bearbeitet werden.

Ubertragung von Anteilen

Anleger kénnen das Eigentum an ihren Anteilen Uber die Registerstelle
auf einen anderen Anleger Ubertragen. Die Anleger werden daran
erinnert, dass jede Ubertragung von Anteilen, die bei Eurockear oder
Clearstream gehalten werden, unverziglich der Registerstelle mitzuteilen
ist.

Bei allen Ubertragungen missen die eventuell geltenden
Zulassungsbedingungen und Beschrankungen fiir das Halten won
Anteilen erfulltsein.

BERECHNUNG DES NETTOINVENTARWERTS
(NIW)

Zeitpunkt und Formel

Der NIW jedes Teilfonds und jeder Anteilsklasse wird an pdem Tag
berechnet, der ein Bewertungstag fir diesen Teilfonds ist (wie unter
,Beschreibungen der Teilfonds* beschrieben). Sollte der in diesem
Abschnitt ,Beschreibungen der Teifonds" angegebene Bewertungstag
kein Geschaftstag sein, so erfolgt die NIW-Berechnung am darauf
folgenden Geschéftstag. In einem solchen Fall wird der NIW auf
Grundlage des Schlusskurses des Tages vor dem betroffenen
geschlossenen  Geschaftstag oder den ltzten verfugbaren
Schlusskursen dieses Tages berechnet Jeder NIW wird in der
Referenzwéhmung der jeweiligen Anteilsklasse angegeben und auf zwei
Dezimalstellen berechnet.

Die folgende Formel wird zur Berechnung des NIW fiir jeden Teilfonds
verwendet:

(Vermdgenswerte — Verbindlichkeiten)

Anzahlderim Umlauf befindlichen Anteile =NIwW

Die Vermdgenswerte und Vemindlichkeiten eines Teilfonds werden den
einzelnen Anteilsklassen zugewiesen und die Berechnung erfolgt, ndem
das gesamte Nettovermdgen des Teilfonds durch die Gesamtzahl der im
Umlauf befindlichen Anteile des betreffenden Teilfonds oder der
betreffenden Anteilsklasse dividiert wird. Wenn ein Teilfonds mehr als
eine Anteilsklasse hat, wird der Teil des gesamten Nettovermdgens des
Teilfonds, der der entsprechenden Anteilsklasse zuzurechnen ist, durch
die Gesamtzahl der im Umlauf befindlichen Anteile dieser Anteilsklasse
dividiert.

Nach Ricksprache mit der Verwahrstelle und unter Beriicksichtigung des
besten Interesses der Anteilinhaber behalt sich die SICAV das Recht vor,
die Berechnung des NIW und die Transaktionen mit den Anteilen eines
Teilfonds voriibergehend auszusetzen, wenn einer der folgenden Punkte
zutrifft:

e Die wichtigsten Borsen oder geregekten Markte, die die Kurse fir
einen wesentlichen Teil der Vermbgenswerte der Anlagen eines
Teilfonds liefem, sind geschlossen, wenn sie normalerweise gedffnet
waren, oder ihr Handel ist eingeschrénkt oder ausgesetzt oder die
Informationen oder Berechnungsquellen, die normalerweise zur
Bestimmung eines wesentlichen Teils des NIW verwendet werden,
sind nicht verfligbar oder die Kurse oder Werte eines wesentlichen
Teils der Vermdgenswerte eines Teilfonds konnen aus einem
anderen Grund nicht genau oder zeitnah ermittelt werden.

e Ein Master-Fonds, in den der Teifonds wesentliche Vermdgenswere
als Feeder-Fonds investiert hat, hat seine NIW-Berechnungen oder
Anteilstansaktionen ausgesetzt oder die zugrunde liegenden Fonds,
in die der Teilfonds investiert ist, haben ihre NIW-Berechnungen oder
Anteilstransaktionen ausgesetzt.
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e Ein rechtliches, politisches, wirtschaftliches, militarisches oder
monetares Umfeld oder ein Ereignis hdherer Gewalt hat die
Bewertung oder den Handel der Vermdgenswerte des Teilfonds
unmaoglich gemacht.

e Es gab einen Ausfall oder ene Stérung der durch die SICAV oder
eine  Wertpapierbdrse zur Bewertung won Vermdgenswerten
verwendeten Kommunikationssysteme oder IT-Medien.

e Die SICAV ist nicht in der Lage, ausreichende Mittel zuriickzufuhren,
um Portfolionvestitonen zu tatigen, das Kapital zu transferieren oder
Transaktionen zu normalen Wechselkursen und Bedingungen fir
solche Transaktionen oder die Ruckfuhrung durchzufiihren.

e Wahrend des Prozesses der Festlegung von Umtauschverhalinissen
in Zusammenhang mit einer Zusammenlegung, einer Einbringung von
Vermdgenswetrten, einer Teilung von Vermdgenswerten oder Anteilen
oder einer anderen Umstrukturierungstransaktion.

e Wahrend eines Zeitraums, in dem der Handel mit den Anteilen der
SICAV oder des Teilfonds oder der Anteilsklasse an einer relevanten
Borse, an der diese Anteile notiert sind, ausgesetzt, eingeschrankt
odergeschlossenist.

e Die SICAV st nicht in der Lage, mit den Vermogenswerten der SICAV
oder der Teilfonds zu normalen und/oder fairen Bedingungen au
handeln, ob fir die Zwecke wvon Portfolioanlagen oder
Ricknahmezahlungen.

e Nach der Einberufung einer Hauptversammlung der Anteilinhaber, auf
der Uber die Liquidation der SICAV entschieden wird, oder nac
Unterrichtung der Anteilinhaber Uber die Schlieung oder Liquidation
eines Teilfondsoder einer Anteilskiasse.

Eine Aussetzung konnte fiir jede Anteilsklasse und jeden Teilfonds (oder
alle) und fiirjede Art von Antrag (Kauf, Umtausch, Ricknahme) gelten.

Anteilinhaber, deren Auftrage aufgrund einer Aussetzung nicht beambeiet
werden, werden innerhalb von sieben (7) Tagen nach ihrem Antrag und
nach Beendigung einer solchen Aussetzung benachrichtigt.

Swing-Pricing

Wenn betrachtliche Geldbetrage aus Neuzeichnungen in einen Teilfonds
flieBen, muss der Portfoliomanager oft im Namen des Teilfonds
Wertpapiere kaufen, um sicherzustellen, dass dieser vollstindig
investiert ist. Umgekehrt missen umfangreiche Riicknahmeantrage in
der Regel durch den Verkauf von Werpapieren erfillt werden. Die
Kosten fiir diese Transaktionen kdnnen die Spanne zwischen Geld- und
Briefkurs, Maklerprovisionen, Depotgebihren und/oder Steuem
umfassen. Ohne einen geeigneten Mechanismus zur Handhabung der
Auswirkungen dieser Spanne missen die zusitzlichen Kosten zum
Nachteil der bestehenden Anteilinhaber, insbesondere den langfristigen
Anleger, vom Teifonds getragen werden. Dies ist weitgehend darauf
zuriickzufihren, dass ohne einen Veméssemngsschutzmechanismus
der Preis der Anteilsklasse den Mittelkurs zum Geschéftsschiuss der
zugrunde liegenden Anlagen widerspiegelt und die HandeIskosten dieser
Anlagen nicht berucksichtigt.

Um die Interessen der bestehenden Anteilinhaber eines Teilfonds oder
einer Anteilsklasse zu schitzen, kann die Verwaltungsgesellschaft einen
Swing-Pricing-Mechanismus fir alle Teilfonds oder Anteilsklassen und
fur den Teil der durch eine Zusammenlegung erwirtschafteten Barmittel,
dereinen Teilfonds betrifft, anwenden.

Die Steuemung des Swing-Pricing-Mechanismus wid wvon der
Verwalkungsgesellschaft durch enen speziellen Ausschuss definiert und
angewandt. Die Verwaltungsgesellschaft hat eine Methode des partiellen
Swing Pricing eingefithrt, was bedeutet, dass der Swing-Pricing-
Mechanismus auf der Ebene des Teilfonds oder der Anteilsklasse nur
dann angewendet wird, wenn ein voter festgelegter Schwellenwert flr
die Nettokapitabewegungen (der ,Swing-Schwelenwert®) an einem
Bewertungstag Uberschritten wid, unabh&ngig von den spezifischen
Umstanden jeder einzelnen Anlegertransakton.

Wenn die Nettozeichnungen und -riicknahmen auf Grundlage des letzten
verfigbaren NIW an einem Bewertungstag eine bestimmte Grenze des
Wertes eines Teilfonds oder einer Anteilsklasse an diesem
Bewertungstag Uberschreiten, wie regelméafig von der
Verwakungsgesellschaft festgelegt und Uberpriift wird, wid der NIW
jeweils durch einen Swing-Faktor nach oben oder unten angepasst, um
die zusétzlichen, vom Teilfonds getragen Kosten, wie oben beschrieben,
widerzuspiegeln.

Das Ausmald der Preisanpassung wird von der Verwaltungsgesellschaft
festgelegt werden und wird 2 % des Nettoinventarwerts nicht
Uberschreiten. Gegebenenfalls wird eine erfolgsabhéngige Vergutung auf
der Grundlage des Nettoinventarwerts ohne Swing-Pricing-Anpassung,
d. h. vor Anwendung des Swing-Pricing-Mechanismus, erhoben.
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Die Schwankung des NIW des Teilfonds spiegelt mdglichereise nicht
die tatsachliche Wertentwicklung des Teilfonds wider und kann daher
gegebenenfalls aufgrund der Anwendung des Swing-Pricing-
Mechanismus vom Referenzindex des Teilfondsabweichen.

Bewertung der Vermdgenswerte durch die SICAV

Die SICAV ermittelt den Wert der Vermdgenswerte jedes Teilfonds wie
folgt:

Kassenbestand oder eingezahlter Barbestand, Wechsel,
Zahlungsaufforderungen und Forderungen, transitorische
Posten, Bardividenden und Zinsen, festgesetzt oder
aufgelaufen, aber noch nicht eingegangen sind. Bewertet mit
dem wollen Betrag, abziiglich eines angemessenen Abschlags, den die
SICAV auf der Grundlage ihrer Bewertung von Umstinden machen
kann, die eine volle Bezahlung unwahrscheinlich machen.
Ubertragbare Wertpapiere, die an einem geregelten Markt, einer
Wertpapierbdrse in einem Drittstaat oder einem sonstigen
geregelten Markt notiert oder gehandelt werden. Bewertet zum
Schlusskurs an diesen Markten. Wird ein Werpapier an mehreren
Markten notiert oder gehandelt, ist der Schlusskurs an dem Markt, der
den Hauptmarktfir dieses Wertpapier darstellt, ausschlaggebend.
Ubertragbare Wertpapiere, die an einem geregelten Markt, einer
Wertpapierbdrse in einem Drittstaat oder einem sonstigen
geregelten Markt nicht notiert oder gehandelt werden. Bewettet
zum letzten verfiigbaren Marktpreis.

Ubertragbare Wertpapiere, fiir die kein Kurs erhéltlich ist oder
fur die der in dem Punkt/den Punkten 1. und/oder 3. oben
genannte Kurs nicht reprasentativ fir den Marktwert ist.
Bewetrtet vorsichtig und nach Treu und Glauben auf der Gundlage
ihres wahrscheinlichen VerauRerungswerts. Wenn im Falle von CDO-
Wertpapieren der Kurs nicht repsentativ fir den Marktwert ist,
werden CDO-Wertpapiere zu ihrem Nettoinventarwert bewertet, der
dem Anlageverwalter von den fir die CDO-Wertpapiere, in die die
SICAV investiert hat, zustandigen Banken tbermittelt wird.
Geldmarktinstrumente, die an einem geregelten Markt, einer
Wertpapierbdrse in einem Drittstaat oder einem sonstigen
geregelten Markt notiert oder gehandelt werden. Bewertet zum
Schlusskurs an diesen Markten. Wird ein Wertpapier an mehreren
Markten notiert oder gehandelt, ist der Schlusskurs an dem Markt,
der den Hauptmarkt fur dieses Wertpapier darstellt,
ausschlaggebend.

Geldmarktinstrumente, die nicht an einem geregelten Markt,
einer Wertpapierbdrse in einem Drittstaat oder einem sonstigen
geregelten Markt notiert oder gehandelt werden. Bewertet zum
letzten verfugbaren Kurs.

Liguidationswert von Termin- und Optionskontrakten und
Forwards. Wenn diese nicht an geregelten  Markten,
Wertpapierbdrsen in Drittstaaten oder sonstigen geregelten Markten
gehandelt werden, ist dieser ihr Nettoliquidationswert, der geméaf den
von der SICAV nach Treu und Glauben aufgestellten Gundsatzen auf
einer fir jede Kontrakart einheitlich anzuwendenden Grundlage
bestimmt wird. Wenn diese an geregelten Markten, Wertpapiehdrsen
in Drittstaaten oder sonstigen geregeten Markten gehandelt werden,
beruht dieser auf dem letzten verfligbaren Abrechnungskurs dieser
Kontrakte an den geregelten Mérkten, Wertpapierbdrsen in Drittstaaten
oder sonstigen geregelten Markten, an denen diese Termin- oder
Optionskontrakie oder Forwards von der SICAV gehandelt werden,
vorausgesetzt, dass, wenn ein Termin- oder Optionskontrakt oder
Forward an dem Tag, an dem das Nettovermdgen bestimmt wird, nicht
liquidiert werden konnte, die Grundlage fiir die Bestimmung des
Liquidationswerts dieses Kontrakts ein Wert ist, den die Gesellschaft
als gerecht und angemessen erachtet.

Werte, die in einer anderen Wahrung als der Referenzwahrung
einer Klasse oder eines Teilfonds ausgedruckt werden. Diese
werden auf der Grundlage eines von Reuters oder einem ahnlichen
Anbieter bereitgestelten Wechselkurses in die Referenzwahrung einer
Klasse oder eines Teilfondsumgerechnet.

Swaps und alle anderen Wertpapiere und Vermdgenswerte.
Beweltet zu ihrem Marktwert, der vorsichtig und nach bestem Wissen
und Gewissen vonder SICAV bestimmt wird.

e OGAW- bzw. weitere OGA-Anteile werden zu ihrem letzten
verfigbaren NIW je Anteil bewertet Offene Fonds werden zum
aktuelen NIW dieser Aktien oder Anteile am entsprechenden
Bewertungstag bewertet, oder basierend auf dem Marktwert,
vorausgesetzt, dass diese Bewertung den angemessensten Preis
widerspiegelt. Sollte diese letzte Bedingung nicht der Fall sein, so wird
der Fonds zum geschéatzten NIW an diesem Bewertungstag bewertet.
Sollte dieser geschatzte NIW nicht verfligbar sein, so wird der Fonds
zum letzten verfligbaren aktuellen oder geschéatzten NIW bewertet.
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Dabei wird vorausgesetzt, dass wenn Ereignisse eingetreten sind, die
seit dem Zeitpunkt der Berechnung dieses aktuellen oder geschétzten
NIW zu einer grundlegenden Anderung des NIW dieser Aktien oder
Teile gefuhrt haben kdnnen, der Wert dieser Aktien oder Anteile
angepasst werden kann, um nach Ermessen des Verwaltungsrats
diese Anderung zu beriicksichtigen.

Der Nettonventarwert pro Anteil wird von der Verwalkungsstelle bestimmt
und am juristischen Sitz der SICAV zur Verfugung gestelit.

Jeder Teilfonds wird so bewertet, dass alle Auftrdge zum Kauf oder
Verkauf von Wertpapieren am Ausfuhmungsdatum bertcksichtigt werden
und alle zu erhaltenden Dividenden und Ausschiitungsertrage an den
jeweiligen Abschlagsdaten verbucht werden.

Verbindlichkeiten der SICAV
Die Verbindlichkeiten der SICAV umfassen:

e Kredite, Wechsel und sonstige fallige Betrage;
e alle Kosten und Aufwendungen, die von der SICAV zu tragen sind;

e alle bekannten fallgen oder noch nicht falligen Verbindlichkeiten,
einschlieBlich des Betrags aller gegebenenfalls erklarten, aber noch
nicht gezahlten Dividenden;

e einen angemessenen Betrag, der fur Steuem zurickgelegt wid, die
am Bewertungstag falig sind, sowie alle sonstigen vom
Verwaltungsrat genehmigten Rickstellungen oder Riicklagen, und

e alle anderen Vemindlichkeiten der SICAV jedweder Art, die
zugunsten Dritter fallig sind.

Marktbewertung

Der beizulegende Zeitwert einer Position ist der Preis, zu dem zwei
Personen vereinbaren, die Positon (Werpapier, Anleihe, Immobilien
usw.) zu handeh. Der Zweck besteht dann darin, den Preis eines
Vermogensweltes zu definieren, wenn der Markt nicht in der Lage ist,
den beizulegenden Zeitwert basierend auf Modellen oder Referenzen
usw. bereitzustellen (z. B. wenn der Markt geschlossen ist, wenn die
Notieung eines Wetrtpapiers an der Borse aufgehoben wird, wenn der
Markt nicht liquide ist usw.)

Falls eine Bewertung aufgrund aufergewdhnlicher Umstande nicht
maoglich oder nicht angemessen ist, ist die SICAV berechtigt, nach
bestem Wissen und Gewissen andere Regelh anzuwenden, die der
Verwakungsrat als praziser erachtet, um die Vermégenswerte der SICAV
angemessenzu bewerten.

Die Ermittlung des angemessenen Wertes konnte beispielsweise dann
erfolgen, wenn die zugrunde liegenden Markte zum Zeitpunkt der
Berechnung des NIW bestimmter Teilfonds fiir den Handel geschlossen
sind oder wenn Regierungen beschlossen haben, auslandische Anlagen
mit Steuem oder Transaktionsgeblihren zu belegen. Der Verwaltungsrat
kann bestimmte Schwellenwette festlegen, die bei Uberschreitung zu
einer Anpassung des Wertes der Vermdgenswerte der SICAV an hren
beizulegenden  Zeitwert durch Anwendung einer spezifischen
Indexanpassung fihren. Wenn datriiber hinaus zwischen dem Zeitpunkt
der Bestimmung des NIW und dem Zeitpunkt seiner Verdffentlichung
eine wesentliche Veranderung in der Bewertung eines erheblichen Teils
dereinem bestimmten Teilfonds oder einer bestimmten Anteilsklasse der
SICAV zuzurechnenden Anlagen aufgetreten ist, kann die SICAV zur
Wahrung der Interessen der Anteilinhaber und der SICAV die erste
Bewertung fur ungultig erkiren und eine zweite Bewertung durchfuhren;
in diesem Fall werden alle Zeichnungs- und Riicknahmeantrage auf der
Grundlage der zweiten Bewertung bearbeitet. Die SICAV hat interne
Verfahren zur Bewertung zum beizulegenden Zeitwert eingefihrt.

Unter bestimmten Umstanden kann der Verwaltungsrat verpflichtet sein,
fur  bestimmte Vermogenswerte des SICAV und seiner
Tochtergesellschaften Kurse zur Verfigung zu stellen, die dem
angemessenen Wert (Fair Value) entsprechen (Fair-Value-Kurse). Unter
diesen Umstédnden kann der angemessene Wert (Fair Value) des
Verwalkungsrats erheblich vom nachsten verfiigbaren Marktpreis der
jeweiligen Vermogenswerte abweichen.

Zuteilung der Vermogenswerte der SICAV

Der Verwaltungsrat kann fur jede Anteilsklasse oder fur zwei oder mehr
Anteilsklassen einen Teilfonds wie folgt einrichten:

e Gehoren zwei oder mehr Anteilsklassen zu einem Teifonds, werden
die zu diesen Klassen gehérenden Vermdgenswerte entsprechend
der spezifischen Anlagepolitik desbetreffenden Teilfonds investiert.

e Der Erlos aus der Ausgabe von Anteilen einer Klasse wird in den
Blichem der SICAV dem Teilfonds zugerechnet, der dieser
Anteilsklasse entspricht, wobei vorausgesetzt wird, dass der
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betreffende Betrag den Teil des Nettovermogens dieses Teilfonds,
der der auszugebenden Anteilsklasse zuzurechnen ist, erhdht. Dies
gilt, wenn verschiedene Anteilsklassen in diesem Teilfonds im Umlauf
sind.

e Wird ein Vermogenswert von einem anderen Vermdgenswert
abgekitet, ist der Vermdgenswert in den Bichern der SICAV
demselben Teifonds zuzuschreiben wie die Vermdgenswerte, von
denen er abgelitet wurde, und bei jeder Neubewertung eines
Vermdgensweltts ist die Werterhéhung bzw. -verminderung dem
jeweiligen Teilfonds zuzuschreiben.

e Geht de SICAV eine Vemindlichkeit ein, die sich auf einen
Vermdgenswetrt eines bestimmten Teifonds bezieht oder auf eine
MaRnahme, die in Verbindung mit einem Vermdgenswert eines
bestimmten Teilfonds ergriffen wurde, ist diese Verbindlichkeit dem
jeweiligen Teilfonds zuzuordnen.

e In Fallen, in denen ein Vermdgenswert oder eine Verbindlichkeit der
SICAV nicht als einem bestimmten Teilfonds zuzuordnen betrachtet
werden kann, wird dieser Vermogenswert oder diese Vemindlichkeit
allen Teilfonds im Verhaltnis zum NIW zugeordnet, und

e Nach Auszahlung der Ausschittungen an die Inhaber einer
Anteilsklasse wird der NIW dieser Anteilsklasse um den Betrag dieser
Ausschittungen vermindert.

MASSNAHMEN ZUR BEKAMPFUNG
VERBOTENER UND ABTRAGLICHER
AKTIVITATEN

Market Timing und Excessive Trading

Die Zeichnung und der Umtausch von Anteilen solten ausschlieB3lich zu
Anlagezwecken erfolgen. Die SICAV erlaubt kein Market Timing oder
andere unangemessene Handelspraktiken wie Late Trading d. h. eine
Zeichnung geht nach dem Annahmeschluss des Teilfonds ein).
Unangemessene kurzfristige (Market-Timing-) Handelspraktiken kénnen
die Portfolioverwaltungsstrategien beeintréachtigen und die Performance
der SICAV mindemn. Um den Schaden fiir die SICAV und die
Anteilinhaber zu begrenzen, kann die SICAV oder die in hrem Auftrag
handelnde Registerstelle Zeichnungs- oder Umtauschantrdge ablehnen
oder zusatzlich zu den Zeichnungs- oder Umtauschgebiihren, die gemaR
den Beschrebungen der Teilfonds erthoben werden kénnen, eine Gebiihr
von bis zu 2 % des Auftragswerts zugunsten der SICAV ertheben, wenn
der betreffende Anleger unangemessene Handelspraktken anwendet
oder dies in der Vergangenheit getan hat oder wenn nach Meinung der
SICAV die Handelspraktiken eines Anlegers der SICAV oder einem der
Teilfonds schaden kénnen. Bei hrer Beurteilung kann die SICAV den
Handel in mehreren Konten in gemeinsamem Besitz oder unter
gemeinsamer Kontolle berlcksichtigen. Die SICAV ist aulerdem
berechtigt, samtliche Anteile eines Inhabers, der unangemessene
Handelspraktiken anwendet oder angewendet hat, zwangsweise
zurickzukaufen. Fir Verluste aufgrund abgelehnter Antrdge oder von
Zwangsruckkaufen kann die SICAV nicht haftbar gemacht werden.

Zeichnungen, Rucknahmen und Umtauschvorgéange erfolgen zu einem

unbekannten NIW. Alle eingegangenen Antrdge gelten nach dem
Annahmeschlussdes Teilfonds als unwiderruflich.

Geldwéasche und Terrorismusfinanzierung

Fur die SICAV, die Registerstelle, die Vertriebsgesellschaften und ihre
Flihmungskrafte  gelten  die Bestimmungen  der  gelenden
luxemburgischen Gesetze Uber Gelder, die dirkt oder indirekt aus
kriminellen Handlungen stammen— damunter fallen u.a. auch
Handlungen im Zusammenhang mit illegalen Suchtstoffen — sowie
gegebenenfalls die Bestimmungen ahnlicher Gesetze, die in anderen
betroffenen Landem gelten. Die Zeichner werden eventuell aufgefordert,
neutrale Belege fir ihre Identitit vorzulegen, eine stindige Anschrift
nachzuweisen und Informatonen uber die Herkunft der zu
investierenden Geldbetrage zu liefern.

Werden diese Informationen oder Unterlagen nicht rechtzeitig
bereitgestellt, kdnnte dies zu einer Verzogerung bei der Zuteiung von
Anteilen oder zu einer Ablehnung der Zuteilung von Anteilenfiihren.

Wenn eine Vertriebsgesellschaft oder ihre Vertreter keinen
Bestimmungen zur Verhinderung der Geldwéasche wund der
Terrorismusfinanzierung unterliegen, wird die notwendige Kontrolle durch
die Registerstelle der SICAV ausgelibt.
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DATENSCHUTZ

Gemal den Bestimmungen des Gesetzes vom 1. August 2018 iber die
Organisation der Nationalen Datenschutzkommission und Uber den
allgemeinen Datenschutzrahmen zusammen mit der Verordnung Nr.
2016/679 vom 27. April 2016 Uber den Schutz natiirlicher Personen im
Hinblick auf die Verarbeitung personenbezogener Daten und Uber den
freien Datenverkehr (die ,Datenschutzgesetze“) muss die SICAV die
Anteilinhaber dariber informieren, dass hre personenbezogenen Daten
mittels eines Computersystems aufbewahrt werden. Die SICAV, in
Auslibung irer Funktion als Datenverantwortlicher, erfasst, speichert
und verarbeitet die wvon Aktieninhabern zum Zeitpunkt ihrer
Aktienzeichnung Ubermitteten Daten zum Zweck der Eibringung der
beauftragten Serviceleistungen bzw. der Erfiilung irer rechtlichen
Pflichten mithife elekironischer oder anderer Medien. Die veratbeiteten
Daten umfassen den Namen, die Adresse und den angelegten Betrag
jedes Anteilinhabers sowie die Kontaktdaten der letztlichen
wirtschaftlichen Eigentumer, Direktoren und Unterschriftsberechtigten
des Anteilnhabers und Personen, die direkt oder indirekt eine
Beteiligung an der SICAV besitzen (die ,personenbezogenen Daten®).
Anleger kénnen nach ihrem Ermessen die Mitteilung personenbezogener
Daten an die SICAV vereigern. In einem solchen Falle kann die SICAV
jedoch den Antrag aufZeichnungvon Anteilen ander SICAV ablehnen.

Die  Verabeitung der won  Anteilinhabem  bereitgestellten
personenbezogenen Daten erfolgt insbesondere zum Zweck (i) der
Fihmung des Verzeichnisses der Anteilinhaber, (ii) der Bearbeitung von
Zeichnungen, Ricknahmen und dem Umtausch von Anteilen sowie von
Dividendenausschittungen an die Anteilinhaber, (i) der Durchfiihrung
von Kontrollen beziglich Late-Trading- und Market-Timing-Praktiken,
(iv) der Einhaltung der geltenden Vorschriften zur Bekampfung der
Geldwasche und (v)der Steueridentifizieung, wie ggf. gemaf
Luxemburger oder ausléandischen Gesetzen und Vermrdnungen
(einschlieB3lich Gesetze und Vermrdnungen in Verbindung mit dem
FATCA oderdem CRS) erforderlich.

Die SICAV kann eine andere Rechtspersonlichkeit (die
Verwaltungsstelle, die Registerstelle und die Verwaltungsgesellschaft)
(die ,Auftragsverarbeiter) mit der Verarbeitung der personenbezogenen
Daten zum Zweck der Emringung der won den Anteilinhabem
beauftragten Dienstleistungen unter Einhaltung und innerhalb der
Grenzen der geltenden Gesetze und Vorschriften beauftragen. Diese
Rechtspersonlichkeiten befinden sich in der EU.

Ein Auftragsverarbeiter kann einen anderen Auftragsverarbeiter mit der
Durchfiuhmung bestimmter Verarbeitungsaktivititen im Namen der SICAV
beauftragen, nachdem dies von der SICAV genehmigt wurde. Diese
Rechtspersonlichkeiten kdnnen sich entweder in der EU oder in L&ndem
auflerhalb der EU befinden, deren Datenschutzgesetze moglicherweise
kein angemessenes Maf an Schutz bieten, insbesondere, jedoch nicht
ausschlieBlich, in Indien. Ein solcher Unterauftragsverarbeiter verambeitet
die personenbezogenen Daten gemalR denselben Bedingungen und fiir
dieselben Zwecke wie der Auftragsverarbeiter. Der Anleger kann sich an
den Auftragsverarbeiter wenden, um weitere Informationen bezuglich der
Ubertragung seiner personenbezogenen Daten zu erhalten, die von
diesem Auftragsverarbeiter durchgefiihrt wird.

Die personenbezogenen Daten koénnen auch gegeniber den
Luxemburger Steuerbehdrden offengelegt werden, die diese als
Datenverantwottliche ihrerseits an auskndische Steuerbehdrden
weitergebenkdnnen.

Anteilinhaber haben das Recht auf Zugang zu ihren personenbezogenen
Daten und koénnen, falls diese unrichtig und unwlistindig sind, eine
Berichtigung derseben verlangen. Sie kdnnen auch der Verarbeitung
ihrer personenbezogenen Daten basierend auf berechtigten Interessen
widersprechen oder die Ldschung hrer personenbezogenen Daten
verlangen, wenn die von den Datenschutzgesetzen vorgesehenen
Bedingungen erfiillt sind. Jeder Anteilinhaber kann auch unter den von
den Datenschutzgesetzen vorgesehenen Bedingungen
Datenibertragbarkeitverlangen.

Diesbezulglich kdnnen die Anteilnhaber hre Rechte per Brief an die
Adresse der SICAV auslben.

Anteilinhaberhaben ein Widerspruchsrecht gegen die Verwendung ihrer
personenbezogenen Daten zu Marketingzwecken. Der Widerspruch
kann brieflich an die Adresse der SICAV erfolgen.

Der Anteilinhaber besitzt das Recht, eine Beschwerde bei einer
Datenschutzaufsichtsbehdrde einzureichen.

Die personenbezogenen Daten eines Anteilinhabers durfen nicht langer
als zum Zweck der im Rahmen der derzeitigen Vettragsbeziehung

durchgefihrten Datenverarbeitung erforderlich aufbewahrt werden. Es
gelten die gesetzich vorgeschriebenen Fristen.
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FRAGEN UND BESCHWERDEN

Beschwerden sind per Brief an die folgende Adresse zu richten:

AXA Funds Management S.A

49, Avenue J.F Kennedy

L-1855 Luxemburg

GroRherzogtum Luxemburg

Attention: Complaint Handling Officer

Alternativ per E-Mail an: ComplianceLUX2@axa-im.com
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Die SICAV

BETRIEB UND GESCHAFTSSTRUKTUR
Name der SICAV AXA World Funds.

Juristischer Sitz
49, avenue J.F. Kennedy
L-1855 Luxemburg, LUXEMBURG

Weitere Kontaktinformationen
http://www.axa-im.com

Fondstyp Société d'investissementa capital variable (SICAV); offen.

Grundung 24. Dezember 1996, als Fonds commun de placement.
Umstrukturiert als SICAV am 18. Februar 1998.

Dauer Unbestimmt.

Satzung Zuletzt geandert am 30. April 2020 und verffentlicht im
Recueil Electonique des Sociétés et Associations (RESA) am
8.Juni2020.

Rechtsraum Grof3herzogtum Luxemburg.

Aufsichtsbehdrde

Commission de Surveillance du Secteur Financier (CSSF)
283, route d’Arlon

L-1150 Luxemburg, LUXEMBURG

Registrierungsnummer RCS Luxembourg B 63116.
Geschaftsjahr 1. Januar— 31.Dezember.
Kapital Summe der Nettoinventarwerte aller Teilfonds.

Mindestkapital (hach luxemburgischem Recht) 1.250.000 EUR oder
Aquivakent in anderer Wahmung. Das Kapital der SICAV verdndert sich
automatisch mit der Ausgabe und Riicknahme von Anteilen.

Nennwert der Anteile Keiner.
Wahrung des Anteilskapitals EUR.

STRUKTUR UND MASSGEBLICHES RECHT

Die SICAV agiert als ,Umbrella“-Fonds, unter dem Teilfonds aufgelegt
und betrieben werden. Die Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten jedes
Teilfonds sind von denen der anderen Teilfonds getrennt zu halten. Es
besteht keine Uberkreuz-Haftung zwischen den Teilfonds, und die
Vermdgenswette eines Teilfonds werden nur fur die Anteilinhaber dieses
Teilfonds angelegt. Die SICAV erfilt die im Gesetz von 2010 an
Organismen fiir gemeinsame Anlagen in Werpapieren (OGAW)
gestellten Voraussetzungen und ist in der amtlichen Liste der
Organismen fir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren der CSSF
registriert.

MITGLIEDER DES VERWALTUNGSRATS

Vorsitzender: Geoffroy Reiss
ansassig in Frankreich

Chief Operating Officer AXA IM Core
Anne-Laure Bénéteau

ansassig in Frankreich

Head of ALM und Financial Engineer
AXA France

Jean-Louis Laforge

ansassig in Frankreich

Deputy Chief Executive Officer

AXA Investment Managers Paris
Martin Burke

anséssig in Frankreich

Head of ProductLifecycle

AXA Investment Managers Paris
Matthieu Tonneau

ansassig in Frankreich

Chief Risk Officer

AXA Investment Managers Paris
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VERWALTUNGSRAT

Der Vemaltungsrat ist fiir die algemeine Verwaltung, Kontrolle und
Leitung der SICAV, einschlieRlich der Festlegung der Anlageziele und
Anlagepolitik der einzelhen Teilfonds, verantwortlich. Insbesondere
obliegt dem Verwaltungsrat die Uberwachung, Beaufsichtigung und
Kontrolle der Verwaltungsgesellschaft. Dazu kann der Verwaltungsrat
der Verwaltungsgesellschaft Empfehlungen wu.a. zur Struktur,
Verkaufsférdemng, Verwaltung, Anlageverwakung und zum Vertrieb der
SICAV sowie zum Inhal jeglicher Unterlagen, die die SICAV betreffen
(einschlieBlich diesem Verkaufsprospekt und jeglichem
Marketingmaterial), geben.

Der Verwaltungsmat ist verantwortlich fir die Informationen in diesem
Verkaufsprospekt und hat die erforderliche Somgfalt walten lassen, um
sicherzustellen, dass die hierin enthaltenen Informationen richtig, genau
und vollstandig sind.

Die Vemaltungsratsmitglieder bleben bis zum Ende hrer Amtszet, bis
zur Niederlegung ihres Amts oder bis zu hrer Abberufung gemaR der
Satzung im Ant. Alle zusétzlichen Vemaltungsratsmitglieder werden
gemal der Satzung und dem luxemburgischen Recht bestellt.

VERSAMMLUNGEN DER ANTEILINHABER

Die Jahreshauptversammiung wird am juristischen Sitz der SICAV in
Luxemburg innerhab von vier @) Monaten nach Ende des
Geschéftsjphres abgehaken. Weitere Versammlungen der Anteilinhaber
kénnen ananderen Orten und zu anderen Zeitpunkten abgehaten werden.
Benachrichtigungen aller Versammiungen werden an Anteilinhaber verteit
und wie gesetzlich vorgeschrieben verdffentlicht (im RESA und im ,dWort*
in Luxemburg sowie in denjgenigen anderen Zeitungen, die vom
Vemaltungsrat bestimmt werden). Sie geben den genauen Ort und
Zeitpunkt der Versammlung, die Bedingungen fir die Anwesenhei, die
Tagesordnung, das Quorum und die Abstimmungsefrfordernisse an und
ergehen spatestens acht 8) wlle Tage vor den Versammlungen. Die
Anteiinhaber durfen durch Vollmacht abstimmen oder an der
Versammlung teilnehmen und personlich abstimmen.

Der Vemaltungsrat kann die Stimmrechte von Anteilinhabem aussetzen,
die gegen ihre in diesem Verkaufsprospekt aufgefiihrten Verpflichtungen,
die Satzung oder eine andere von ihnen eingegangene relevante
vertragliche Vereinbarung verstoRen. Ein Anteilinhaber kann fiir sich
beschlielen, alle oder einen Teil seiner Stimmrechte voriibergehend
oder dauerhaft nicht auszuliben. Der verzichtende Anteilinhaber ist an
diesen Verzicht gebunden und der Verzicht ist obligatorisch fur die
SICAV, sobald diese darlber informiert wurde. Wenn die Stimmrechte
von enem oder mehreren Anteilnhabern ausgesetzt werden oder ein
oder mehrere Anteilnhaber gemadR der obigen Absitze auf die
Auslibung hrer Stimmrechte verzichten, kdnnen diese Anteilinhaber an
einer Hauptversammlung der Gesellschaft teilinehmen, jedoch werden
die von ihnen gehaltenen Anteile beider Festlegung der Bedingungen fur
das Quomum und die Mehrheit, die bei Hauptversammlungen der
Gesellschaft zu erfullen sind, nicht berticksichtigt Wenn das Kapital der
SICAV auf unter zwei Drittel des gesetzlichen Minimums fallt, muss der
Verwakungsrat die Jahreshauptversammlung fragen, ob die SICAV
aufgeldstwerdensoll.

Wenn das Kapital auf unter ein Viertel des gesetzlichen Minimums fallt,
konnen Anteilinhaber, die ein Viertel der Anteile reprasentieren, Giber die
Aufibsung der SICAV abstimmen. Eine sokhe Versammiung muss
innerhalb eines Zeitraums von vierzig (40) Tagen nach der Feststellung,
dass das Kapital unter zwei Drittel bzw. ein Viertel des Mindestkapitals
gefallen ist, einberufen werden.

RECHTSERHEBLICHE VERTRAGE

Die folgenden Verrdge wurden von der SICAV geschlossen und sind
definitiv. oder moglicherweise rechtserheblich oder enthalten
Haftungsfreistellungen zugunsten der anderen Vertragsparteien, soweit
es sich nicht um Fahrissigkeit oder ein absichtliches Versdumis
handelt:

e Der Verwaltungsgesellschaftsdienstleistungsvertrag vom 26. Juli 2021
zwischen der SICAV und der Vemaltungsgesellschaft (der
Verwaltungsgesellschaftsdienstleistungsvertrag®). Der
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Depotbankvertrag kann schriftlich mit einer Frist von drei Monaten
gekiindigtwerden.

e Der Verwahrstellenvertag vom 18. Marz 2016 zwischen der SICAV
und der Verwahrstele (der ,Verwahrstellenvertrag”). Der
Verwahrstellenvertrag kann mit einer Frist von 180 Kalendertagen
schriftlich gekindigtwerden.

e Der Verwaltungsstellen-, Domizilstellen-, Zahlstellen-,
Borsennotierungs-, Registerstelen- und Ubertragungsstelienvertrag
vom 31. M&rz 2006 in seiner jeweils geltenden Fassung zwischen der
SICAV und der Verwakungsgesellschaft einerseits und State Street
Bank International GmbH, Niederlassung Luxemburg, andererseits
(der ,Verwaltungsvertrag“). Der Verwaltungsvertrag kann schriftlich
mit einer Frist von 90 Tagen gekiindigt werden.

BENACHRICHTIGUNGEN UND
VEROFFENTLICHUNGEN

Verodffentlichung von Benachrichtigungen

Benachrichtigungen tber wesentliche Verandemungen der SICAV oder
ihrer Teilfonds werden per Post an die Anleger oder ihre Vermittler an
ihre im Verzeichnis der SICAV eingetragene Adresse gesendet.
Gegebenenfalls wird auch ein Uberarbeiteter Verkaufsprospekt verfugbar
gemacht.

Benachrichtigungen Uber Fusionen oder gegebenenfalls Liquidationen
werden 30 Tage im Voraus verteit und geben die Grinde fir die
Fusionen an.

Nettoinventarwerte aller Teilfonds und Anteilsklassen sind im Internet auf
http://www.axa-im.com verfligbar.

Informationen zu der vergangenen Wertentwicklung im Vorjahr sind in
den Finanzberichten enthalten. Gepriifte Jahresberichte werden
innerhalb von vier Monaten nach dem Ende des Geschaftsjahrs
herausgegeben und stehen den Anteilinhabem auf Anfrage wenigstens
funfzehn (15) Tage vor der Jahreshauptversammiung zur Verfligung.
Ungeptiifte Habjahresberichte werden innerhalb von zwei Monaten nach
dem Ende des Zeitaums herausgegeben, den sie abdecken. Das
Geschéftsphr der SICAV ist das Kalenderjahr. Der gepriifte
Jahresabschluss wird jedes Jahr per 31.Dezember erstelt. Der
ungeprifte Habjahresbericht wird jedes Jahr per 30. Juni erstellt
Finanzberichte sind im Internet auf http:/www.axa-im.com und am
juristischen Sitz verfligbar.

Exemplare von Dokumenten

Anlegern haben am juristischen Siz der SICAV, am Siz der
Registerstelle und bei den Vertriebsgesellschaften auRethab wvon
Luxemburg Zugriff auffolgende Dokumente:

e die Satzung
e wesentliche Vertrdge zwischen der SICAV und ihren Dienstleistern

e der relevante Teil des Gesetzes vom 10. August 1915 Uber
Handelsgesellschaften in seinergeénderten Fassung und das Gesetz
von 2010, gemaR demdie SICAV gegriindet wurde

e Finanzberichte
e KIlIDs

e diesen Verkaufsprospekt

Eine kurze Beschribung der von der Verwaltungsgesellschaft
angewandten Strategie, um zu bestimmen, wann und wie mit im Portfolio
des Teilfonds gehaltenen Instrumenten im Zusammenhang stehende
Wahlrechte ausgelibt werden konnen, steht den Anlegern auf der
Webseite www.axa-im.com zur Verfligung.
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LIQUIDATION ODER FUSION

Liquidation
Der Vemaltungsrat kann die Liquidation der SICAV, eines Teilfonds oder
einer Anteilsklasse beschlieRen, wenn Folgendes zutrifft:

e Dasgesamte Nettovermdgen der SICAV oder eines Teilfonds liegt
wahrend einesZeitraums von 30 aufeinander folgenden Tagenunter
840.000 EUR (oder dem Gegenwert einer anderen Wahrung).

e DerVerwaltungsrathalt dies aufgrund von Veranderungen in der
wirtschaftlichen oder politischen Situation, die sich auf die SICAV oder
den betreffenden Teilfonds oder die betreffende Anteilsklasse
auswirken, furangemessen.

Nach voreriger Benachrichtigung der betroffenen Anteilinhaber kann
der Verwaltungsrat ale  fraglichen Anteile am n&chsten
Bewertungsdatum nach Abluf der in der Benachrichtgung
angegebenen Frist zu einem Nettoinventarwert zuricknehmen, in dem
sich die woraussichtlichen VerduRerungs- und Liguidationskosten
widerspiegeln, jedoch ohne weitere Riicknahmekosten.

Sollte eine Liquidation der SICAV erforderlich sein, liquidieren ein oder
mehrere bei der Versammlung der Anteilinhaber bestellte Liquidatoren
die Vermdgenswerte der SICAV im besten Interesse der Anteilinhaber
und verteilen die Nettoerlbse (nach Abzug aller Kosten fur die
Liquidation) an die Anteilnhaber im Vermhaéaltnis zu den Anteilen, die sie
halten.

Liquidationserlése, die nach Abschluss der Liquidation nicht sofort von
den Anteilinhabem eingefordert werden, werden treuhanderisch bei der
,Caisse de Consignation“ hinterlegt. Auf Betrage, die nicht innerhab der
Verjahrungsfrist eingefordert werden, kann nach luxemburmgischem Recht
kein Anspruch mehr geltend gemachtwerden.

Fusion

Der Verwalkungsrat kann eine Fusion der SICAV mit einem anderen
OGAW oder mit einem Teilfonds eines anderen OGAW beschlief3en.
Wenn die SICAV durch die Fusion aufhdrt zu existieren, missen die
Anteilinhaber die Fusion und ihr Datum des Inkrafttretens durch
Beschluss ohne Quorum und mit einer Mehrheit der in einer
Hauptversammlung abgegebenen Stimmen genehmigen. Wenn die
SICAV nach der Fusion weiterhin besteht, kann der Verwaltungsrat tiber
die Fusion und das Datum des Inkmaftiretens entscheiden. Der
Verwalkungsrat kann auch ene Fusion eines Teilfonds mit einem
anderen Teilfonds, einem anderen OGAW oder mit einem Teilfonds
eines anderen OGAW beschlief3en.

Die Anteile der SICAV werden gegebenenfalls als Anteile des anderen
Teilfonds, OGAW oder Teilfonds des anderen OGAW neu bezeichnet.

Die Anteilnhaber sind in edem Fall berechtigt, kostenlos (aufRer von der
SICAV oder dem Teilfonds zur Deckung der Aufldsungskosten
einbehalkene Kosten) den Rickkauf oder die Ricknahme hrer Anteile
beantragen, oder wo mdglich, die Umwandlung in Antele eines anderen
OGAW mit einer &dhnlichen Anlgestrategie und verwaltet von der
Vemaltungsgesellschaft oder einer mit der Vermwaltungsgesellschaft
vembundenen Vematungsgesellschaft (durch gemeinsame Vemaltung
oder Kontmlle, oder durch direkies oder indirektes Holding), nach den
Bestimmungen des Gesetzesvon 2010.

Die mit der Vorbereitung und Ausfiihung der Fusion anfallenden Kosten
sind weder der SICAV noch den Anteilinhaber in Rechnung zu stellen.
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Die Verwaltungsgesellschaft

BETRIEB UND GESCHAFTSSTRUKTUR

Name der Verwaltungsgesellschaft AXA Funds Management SA,
eine Gesellschaft der AXA-Gruppe und eine Tochtergesellschaft der AXA
Investment Managers S.A.

Juristischer Sitz

49, avenue J.F. Kennedy

L-1855 Luxemburg, LUXEMBURG

Weitere Kontaktinformationen
http://www.axa-im.lu

Rechtsform der Gesellschaft Société anonyme.
Grindung 21. November 1989 (als AXABonds (Conseil) S.A.).

Satzung Zuletzt gedndert am 30. Januar 2015 und verdffentlicht im
Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations am 7. Marz 2015.

Rechtsraum Grof3herzogtum Luxemburg.

Registrierungsnummer RCS Luxembourg B 32223.

Genehmigtes und ausgegebenes Stammkapital 925.345,84 EUR.
Weitere verwaltete Fonds AXA World Funds Il, AXA IM Fixed Income
Investment Strategies, AXA IM Cash, AXA Framlington US Select

Growth Fund, AXA Investplus, AXA IM Novato FCP-SIF, AXA IM
Andante, AXAIM MezzoAlto und AXAIM InMotion RCF Fund SCA.

VERTRAG UND MASSGEBLICHES RECHT

Gemall einem Verwaltungsgesellschaftsdienstleistungsvertrag vom
29. August 2006 hat die SICAV die Verwaltungsgesellschaft emannt. Die
Verwakungsgesellschaft gemél Kapitel 15 des Gesetzes von 2010 und
des Gesetzes vom 12.Juli 2013 Uber die Verwalter alternativer
Investmentfondseingetragen.

Die Verwaltungsgesellschatft ist fiir den téglichen Geschéftsbetrieb der
SICAV zustdndig. Sie ist verantwottlich fiur Anlageverwaltungs-
Vemaltungs- und Marketingleistungen, wobei sie der allgemeinen
Aufsicht und Kontrole des Vemaltungsmates unterliegt Die
Vemaltungsgesellschaft hat die Mdglichkeit, vorbehaltlich der
Genehmigung durch die SICAV und die CSSF ihre Verantwortlichkeiten
ganz oder teilweise an Dritte zu delegieren, vorausgesetzt, dass sie die
Verantwortung und Aufsicht Uber diese Beauftragten Ubemimmt. Die
Vemaltungsgesellschaft hat mit vorheriger Mitteiung an die CSSF und
unter der Voraussetzung, dass sie alle im Gesetz von 2010 vorgesehenen
Bedingungen effllt und die Verantwortung und Aufsicht Uber diese
Beauftragten behéatk, (i) Transferstellen- und Verwalkungsaufgaben an
Dritte, wie nachstehend beschrieben, und (ii) die Anlagevemaltung, den
Vertrieb und die interne Revision an Einheiten von AXA IM delegiert. Das
Risikomanagement und die Compliance-Aufgaben werden wvon der
Vemaltungsgesellschaft wahrgenommen. Die Haftung der
Vemaltungsgesellschaft gegentiber der SICAV und hren Anlegern wird
weder durch die Tatsache, dass sie ihre Aufgaben und Pflichten an Dritte
Ubertragen hat, noch durch eine Weiteribertragung beruhrt.

Die Verwaltungsgesellschaft verwaltet auch weitere Fonds.

VERWALTUNGSRAT

Vorsitzender: Laurent Caillot
ansassig in Frankreich

Global Head of Technology & Operations
AXA Investment Managers

Jean-Louis Laforge
ansassig in Frankreich

Deputy Chief Executive Officer
AXA Investment Managers Paris

Fabien Lequeue
ansassig in Belgien

Country Head, Conducting Officer and General Manager
AXA Funds ManagementS.A.

Beatriz Barros de Lis Tubbe
ansassig in Spanien
Head of Client Group for Americas

AXA Investment Managers
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VERGUTUNGSRICHTLINIEN

Die Verwaltungsgesellschaft hat die weltweite Vemitungsrichtlinie von
AXA IM Einklang mit den anwendbaren Bestimmungen genehmigt und
Ubernommen. Dies ist mit einem soliden und wirksamen
Risikomanagement vereinbar, verleitet nicht zum Eingehen von Risiken,
die im Widerspruch zu dem Risikoprofil der SICAV oder der Satzung
stehen, und behindert die Verwalungsgesellschaft nicht dabei,
pflichtgemaR im besten Interesse der SICAV zu handeln.

Die welweite Vemgutungsrichtline won AXA IM, de wom
Vergltungsausschuss von AXA IM genehmigt wurden, legen die
Grundsatze der Vergitung fir alle Enheiten von AXA IM (einschlieRlich
der Verwaltungsgesellschaft) fest. Sie  bericksichtigen die
Geschéftsstrategie, die Geschaftsziele und die Risikotoleranz sowie die
langfristigen Interessen der Anteilinhaber, Mitabeiter und Kunden
(einschlieBlich der SICAV) von AXA IM. Der Vemgitungsausschuss von
AXA IM ist zustdndig fur die Festegung und Uberwachung der
Vergutungskeitlinien von AXA IM, einschlieBlich der welweiten
Vergutungsrichtlinie von AXA IM, sowie fir die Uberprifung der
jahrlichen Vergitung von Fihrungskraften der AXA IM-Gruppe und von
leitenden Angestellten in Kontrollfunktionen.

AXA IM sieht fixe und variable Vemgitungskomponenten vor. Die fixe
Mitarbeitervergiitung ist so strukturiert, dass sie die organisatorische
Verantwortung, Bemfserfahrung und die Fahigkeiten des Mitarbeiters
belohnt, die ihm Ubertragenen Aufgaben zu erfiillen. Die variable
Vergltung ist keistungsbezogen und kann @hrlich sowohlohne Aufschub
als auch fir bestimmte Mitarbeiter mit Aufschub zuerkannt werden. Die
variable Vergltung ohne Aufschub kann in bar oder, wo angemessen
und vorbehaltlich der Anwendung lokaler Gesetze und Vorschriften, in
Instumenten ausbezahlt werden, die mit der Wertentwicklung von Fonds
der AXA IM verknipft sind. Die variable Vergiitung mit Aufschub wird
Uber verschiedene Instrumente ausbezahlt, die im Hinblick auf eine
Belohnung der mittel- und langfristigen Wertschépfung fur Kunden und
AXA IM sowie der langfristigen Werschopfung fir die AXA-Gruppe
strukturiert sind. AXA IM stellt ein angemessenes Gleichgewicht
zwischen fixen und variablen Vergitungskomponenten und
aufgeschobenerund nicht aufgeschobener Vergitung sicher.

Einzelheiten zur aktuelen weltweiten Vergitungsrichtlinie von AXA IM
sind online auf https://www.axa-im.com/remuneration verdffentlicht Dies
umfasst die Beschreibung, wie Vergitung und Sachleistungen
Mitarbeitem zuerkannt werden, sowie weitere Informationen zum
Vergutungsausschuss von AXA [IM. Auf Anfrage kann bei der
Verwalkungsgesellschaft kostenlos ein gedrucktes Exemplar angefordert
werden.

REFERENZWERTE-VERORDNUNG

Bestimmte Teilfonds verwenden Referenzwerte geméaf der Definition in
der Verordnung (EU) 2016/1011 des Européischen Parlaments und des
Rates vom 8. Juni 2016 Uber Indizes, die bei Finanzinstrumenten und
Finanzkontrakten als Referenzwert oder zur Messung der
Wertentwicklung eines  Inwestmentfonds  verwendet  werden
(,Referenzwerte-Verodnung®), fir die Zwecke der Festlegung der
Vermodgensallokation eines Portfolios und/oder der Berechnung der
erfolgsabhangigen Vemgltung (siehe Abschnitt ,Referenzindex fiir die
erfolgsabhangige Vergltung“ im relevanten Anhang der folgenden
Teilfonds: Framlington Europe MicroCap, Framlington Europe ex-UK
MicroCap, Global Convertibles, Optimal Income, Optimal Absolute und
US Enhanced High Yield Bonds. Siehe Abschnitt ,Kosten der
Wertentwicklung, die dem Teilfonds belastet werden® fir folgende
Teilfonds: Chorus Multi Strategy und Chorus Equity Market Neutral).

Bestimmte andere Teifonds werden gemafl den ESMA Q&A zur
Anwendung der OGAW-Richtlinie aktiv unter Bezugnahme auf einen
Referenzindex verwaltet (siehe Abschnitt ,Anlagestrategie® im
entsprechenden Anhangfiir den Teilfonds).

Wie von Artikel 28@) der Referenzwerte-Verordnung gefordert, hat die
Verwakungsgesellschaft einen schriftichen Plan verabschiedet, in dem
die MaRRnahmen festgelegt sind, die sie n Bezug auf die Teilfonds
ergreffen wird, die einen Referenzwert gemaR der Definiton in der
Referenzwerte-Verordnung verwenden, falls sich der Referenzindex
wesentlich andert oder nicht mehr bereitgestellt wird (der ,Notfalplan®).
Der Notfalplan steht lhnen kostenlos am eingetragenen Sitz der
Verwaltungsgesellschaft zur Einsichtnahme zur Verfuigung.
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Am Datum der letzten Aktualisieung dieses Prospekis sind die
Referenzwernt-Administratoren  gemafl der  Definiton in  der
Referenzwerte-Verordnung im ESMA-Register aufgefiihrt, das Sie unter
https://redisters.esma.europa.eu/publication finden.

Die Referenzwerte SONIA (Sterling Overnight Index Average), SARON
(Swiss Average Rate Overnight) und Effective Federal Funds Rate
werden von Zentrabanken festgelegt und befinden sich daher aul3ethab
des Geltungsbereichs der Referenzwelte-Verordnung. Sie finden weitere
Informationen auf den Websites hrer Administratoren: die Bank of
England fiir SONIA unter https://www.bankofengland.co.ukimarkets, die
Schweizerische Nationalbank (SNB) in Zusammenarbeit mit der SIX
Swiss Exchange fur SARON unter
https://snb.ch/en/ifor/fnmkt/dfinmkt repos saron) und die wvon der
Federal Resernve Bank of New York verffentlichte Effective Federal
Funds Rate.

DIENSTLEISTER
ANLAGEVERWALTER

AXA Investment Managers Paris
Tour Majunga

La Défense 9

6 place de la Pyramide
92800 Puteaux
FRANKREICH

AXA Real Estate Investment Managers SGP
TourMajunga

La Défense 9

6 place de la Pyramide
92800 Puteaux
FRANKREICH

AXA Investment Managers UK Limited

22 Bishopsgate
London EC2N4BQ

GROSSBRITANNIEN

AXA Investment Managers US Inc.
100 West Putnam Avenue, 4th Floor
Greenwich, CT 06830

USA

AXA Investment Managers Asia Ltd. (Hong-Kong SAR)
Suites 3603 - 05, 36/F

One Taikoo Place, Taikoo Place

979 King’s Road

Quarry Bay, Hongkong

CHINA

AXA Investment Managers Chorus Limited
Suites 3603und 06, 36/F

One Taikoo Place, Taikoo Place

979 King’s Road

Quarry Bay, Hongkong

CHINA

UNTERANLAGEVERWALTER

AXA Investment Managers Paris
TourMajunga

La Défense 9

6 place de la Pyramide
92800 Puteaux
FRANKREICH

AXA Investment Managers UK Limited

22 Bishopsgate
London EC2N4BQ

GROSSBRITANNIEN

AXA Investment Managers US Inc.
100 West Putnam Avenue, 4th Floor
Greenwich, CT 06830

USA

AXA Investment Managers Asia (Singapore) Ltd.
1 George Street, #14-02/03

15th Floor

04 9145 Singapur

SINGAPUR
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AXA Investment Managers Asia Ltd. (Hong-Kong SAR)
Suites 3603 - 05, 36/F

One Taikoo Place, Taikoo Place

979 King’s Road

Quarry Bay, Hongkong

CHINA

UNTER-UNTERANLAGEVERWALTER

AXA Investment Managers Asia (Singapore) Ltd.
1 George Street, #14-02/03

15th Floor

04 9145 Singapur

Der Anlageverwaler jedes Teilfonds ist fir die tégliche Vemaltung
dieses Teilfonds zustandig.

Ein Anlageverwatter kann vortbehaltlich der Genehmigung durch die
CSSF auf eigene Kosten und Verantwortung die Verwaltung aller oder
einiger Vermbgenswerte einiger Teilfonds an Dritte delegieren, die auch
Empfehlungen zum Anlageportfolio abgeben kénnen. Der beauftragte
Dritte wird unter ,Beschreibungen der Teilfonds* offengelegt.

Fur seine Dienste hat der Anlagevemalter Anspruch auf den Erhalt der
Verwakungsgebiihrund einer eventuellen erfolgsabhangigen Gebiihr wie
unter ,Beschrebungen der  Teilfonds" beschrieben. Die
Verwaltungsgesellschaft ist fur die Zahlung dieser Gebihren an die
Anlageverwalter verantwortlich.

ANLAGEBERATER

AXA SPDB Investment Managers Company Limited
38F, Shanghai Central Plaza

No.381 Middle Huai Road
Shanghai
CHINA

AXA Investment Managers Paris

Tour Majunga, La Défense
6 Place de la Pyramide
92800 Puteaux
Frankreich

Ein Anlageberater bietet Beratung und/oder Empfehlungen zur
Umsetzung der Anlagestrategie des Teilfonds.

VERWAHRSTELLE

State Street Bank International GmbH, Niederlassung Luxemburg

49, avenue J.F. Kennedy
L-1855 Luxemburg
LUXEMBURG

Die Rechte und Pflichten der Verwahrstelle (die ,Verwahrstelle®) werden
durch den Vemwahrstellenvertrag vom 18. Marz 2016 geregelt. Bei der
Erbringung irer Pflichten aus dem Vemahrstelenvertrag hat die
Verwahrstelle (i) das lxembumische Recht, (i) den
Verwahrstellenvertag  und (i) die  Bestimmungen  dieses
Verkaufsprospekts zu beachten und zu effiillen. Dariiber hinaus darf die
Verwahrstelle bei der Wahrnehmung ihrer Aufgaben als Verwahrstelle
ausschlieBlich im Interesse der SICAV und ihrer Anteilinhaber handeln.

Die SICAV hat State Street Bank International GmbH, Niederlassung
Luxemburg, geméafl dem Verwahrstellenvertrag zu ihrer Verwahrstelle
im Sinne des Gesetzesvon 2010 bestellt.

State Street Bank Intemational GmbH ist eine Gesellschaft mit
beschrankter Haftung nach deutschem Recht mit eingetragenem Sitz
in der Brienner Str. 59, 80333 Minchen, Deutschland, und im
Handelsregister Miinchen unter der Nummer HRB 42872 eingetragen.
Es handelt sich um ein Kreditinstitut, das von der Eumpaischen
Zentralbank (EZB), der Deutschen Bundesanstalt fur
Finanzdienstkeistungsaufsicht (BaFin) und der Deutschen Bundesbank
beaufsichtigt wird. State Street Bank International GmbH,
Niederlassung Luxemburg, ist durch die CSSF in Luxemburg befugt,
als Verwahrstelle zu agieren und auf die Bereiche Verwahrung,
Fondsverwaltung und damit verbundene Dienstkistungen spezalisiert.
State Street Bank International GmbH, Niederlassung Luxemburg, ist
beim Handels- und Gesellschaftsregister Luxemburg (RCS) unter der
Nummer

B 148 186 eingetragen. State Street Bank International GmbH gehort
zur Unternehmensgruppe State Street, als deren oberste
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Muttergesellschaft State  Street Corporation
bdrsennotierte Gesellschaftin den USA.

fungiert, eine

Aufgaben der Verwahrstelle

Die Beziehung zwischen der SICAV und der Verwahrstelle unterliegt

den Bestimmungen des Verwahrstellenvertrags. Gemafl den

Bedingungen des Verwahrstellenvertrags wird die Verwahrstelle mit

folgenden Hauptaufgabenbetraut:

- sicherzustellen, dass der Verkauf, die Ausgabe, der Riickkauf, die
Ricknahme und die Loéschung von Anteilen in Ubereinstimmung
mit den geltenden Gesetzen und der Satzung durchgefihrt
werden.

- sicherzustellen, dass der Wert der Anteile gemaR den geltenden
Gesetzen und der Satzung berechnet wird.

- die Anweisungen der SICAV auszufiihren, sofern diese nicht
gegen die geltenden Gesetze und die Satzung verstoRen.

- sicherzustellen, bei Transaktionen mit den Vermdgenswerten der
SICAV das Entgeltinnerhalb der Giblichen Fristen gezahlt wird.

- sicherzustellen, dass die Einnahmen des OGAW gemalR den
geltenden Gesetzen und der Satzung verwendet werden.

- die Barmittel und Cashflows der SICAV uberwachen.

- die Vermdgenswerte der SICAV zu verwahren, was die Verwahrung
der zu verwahrenden Finanzinstrumente sowie die Verfizierung der
Eigentumsrechte und das Fihren von Aufzeichnungen in Bezug auf
andere Vermogenswerte umfasst.

Haftung der Verwahrstelle

Im Falle des Verlustes eines verwahrten Finanzinstruments, wie
gemall OGAW-Richtlinie und insbesondere Artikel 18 der OGAW -
Verordnung (EU) 2016/438 der Kommission vom 17. Dezember 2015
zur Ergadnzung der Richtlinie 2009/65/EG des Eumpaischen
Parlaments und des Rates in Bezug auf die Pflichten der
Verwahrstellen bestimmt, hat die Verwahrstelle der SICAV bzw. der
Verwaltungsgesellschaft, die im Namen der SICAV handelt, ohne
schuldhaftes Z6égern Finanzinstrumente desselben Typs oder den
entsprechenden Betrag zurlickzuerstatten.

GemalR der OGAW-Richtlinie haftet die Verwahrstelle nicht, wenn sie
nachweisen kann, dass der Verlust eines verwahrten
Finanzinstuments auf ein externes Ereignis auf3erhalb ihrer Kontmolle
zuriickzufithren ist, dessen Folgen trotz Anwendung der gebotenen
Sorgfalt nicht hatten vermiedenwerden kdnnen.

Bei Verlust von in Verwahrung gehaltenen Finanzinstrumenten kann
der Anteilinhaber diese Haftungsanspriche direkt gegeniiber der
Verwahrstelle oder indirekt durch den Fonds geltend machen,
vorausgesetzt, dass dies nicht zu doppelter Wiedergutmachung oder
zu einerungleichen Behandlung der Anteilinhaber fiihrt.

Die Verwahrstelle haftet gegeniiber der SICAV fir samtliche weiteren
Verluste, die der SICAV infolge einer fahrlassigen oder vorsatzlichen
Pflichtverletzung in Bezug auf die ordnungsgemafle Erfillung der
Pflichten der Verwahrstelle gemaR der OGAW -Richtlinie entstehen.

Die Verwahrstelle haftet nicht fur Folgeschaden oder indirekte oder
besondere Schadden oder Verluste, die aufgrund oder im
Zusammenhang mit der Erfillung oder Nichterfillung ihrer Pflichten
und Aufgabenentstehen.

Ubertragung

Die Verwahrstelle ist uneingeschrénkt berechtigt, die Gesamtheit oder
einen Teil hrer Verwahraufgaben zu ubertragen; ihre Haftung wird
jedoch nicht durch die Tatsache, dass sie einem Dritten einige oder
alle der Vermdgenswerte in ihrer Verwahrung anvertraut hat, beruhrt
Die Haftung der Verwahrstelle wird nicht von Ubertragungen ihrer
Verwahraufgaben gemaR dem Verwahrstellenvertrag beriihrt.

Die Verwahrstelle hat diese in Artikel 22(5)(a) der OGAW -Richtlinie
dargelegten Aufgaben im Zusammenhang mit der Verwahrung an die
State Street Bank and Trust Company mit Sitz in One Lincoln Street,
Boston, Massachusetts 02111, USA ubertragen, die sie zu ihrer
globalen Unterverwahrstelle emannt hat Die State Street Bank and
Trust Company hat als weltweite Unterverwahrstelle lokale
Unterverwahrstellen innerhalb des Custody-Netzwerks von State
Street Global ernannt.

Informationen Uber die Ubertragenen Verwahrfunktionen und die Liste
der Beauftragten und Unterbeauftragten stehen am eingetragenen Sitz
der SICAV oder auf der folgenden Website zur Verfligung:
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http://www.statestreet.com/about/office -locations/
luxembourg/subcustodians.html.

Interessenkonflikte

Die Verwahrstele ist Teil einer internationalen Gruppe wvon
Gesellschaften und Untemehmen, die im Rahmen hrer Ublichen
Geschaftstatigkeiten sowohl fiir eine groRe Anzahl von Kunden als auch
auf eigene Rechnung handeln, was zu tatsachlichen oder potenziellen
Interessenkonflikten fiihren kann. Interessenkonflikte entstehen, wenn
die Verwahrstelle oder mit ihr verbundene Unternehmen Tatigkeiten
gemdall dem Verwahrstelenvertrag oder separaten vettraglichen bzw.
sonstigen Verenbarungen ausiben. Hierbei kann es sich um folgende
Tatigkeiten handeln:

(i) Bereitstellung von Dienstleistungen als Beauftragter, als Verwalkungs-,
Register- und  Transferstelle, von Marktforschungsdiensten,
Wertpapierleihgeschaften Uber Beauftragte sowie Dienstleistungen im
Zusammenhang mit der Vermdgensvemnaltung, Finanzberatung
und/oder sonstigen Beratungsdienstleistungenfir die SICAV;

(i) Abwicklung von Bankgeschaften, Verkaufs- und Handelsgeschéften,
einschlieBlich Devisen, Derivate, Princpallending, Maklergeschafte,
Market-Making-Tatigkeiten oder sonstige Finanztransaktionen mit der
SICAV, entweder als Auftraggeber und in ihrem eigenen Interesse oder
firandere Kunden.

Im Zusammenhang mit den oben genannten Tatigkeiten wird die
Verwahrstelle bzw. werden die mit ihr verbundenen Unternehmen:

(i) versuchen, enen Gewinn aus diesen Tétigkeiten zu erzielen, wobei
sie berechtigt sind, etwaige Gewinne oder Entgelte in jeglicher Form zu
vereinnahmen und einzubehalten und nicht verpflichtet sind, die Art und
Hohe solcher Gewinne oder Entgelte, einschlieBlich aller Gebiihren,
Abgaben, Provisionen, Erlésanteile, Aufschlage, Abschlage, Zinsen,
Rickvemgltungen, Abgelder oder sonstiger Vorteile, die sie im
Zusammenhang mit diesen Tatigkeiten erhalten, gegeniber der SICAV
offenzulegen;

(i) unter Umstanden Wertpapiere oder sonstige Finanzprodukte bzw. -
instrumente als Auftraggeber, der in eigenem Interesse, im Interesse der
mit ihm verbundenen Unternehmen oder fiir seine anderen Kunden
handelt, kaufen, verkaufen, ausgeben, damit handeln oder diese halten;

(i) unter Umsténden in die gleiche oder entgegengesetzte Richtung wie
die getatigten Geschafte handeh, einschlief3lich auf der Grundlage von
Informationen in ihrem Besitz, die der SICAV nicht zur Verfiigung stehen;

(iv) unter Umstinden dieselben oder &hnliche Dienstleistungen fir
andere Kunden, einschlie3lich Wetthewerber der SICAV, erbringen;

(v) unter Umstanden Glaubigerrechte seitens der SICAV eingerdumt
bekommen, die sie ausiibenkann bzw. kénnen.

Die SICAV kann auf ein vembundenes Unternehmen der Vemahrstelle
zurickgreffen, um Devisen-, Spot- oder Swap-Transaktionen auf
Rechnung der SICAV durchzufihren. In diesem Féllen handelt das
vemundene Unternehmen in seiner Eigenschaft als Auftraggeber und nicht
als Makler, Beauftragter oder Treuhénder der SICAV. Das verbundene
Unternehmen wird versuchen, einen Gewinn aus diesen Geschéaften zu
erzielen und ist berechtigt, etwaige Gewinne einzubehalten und sie der
SICAV gegentiber nichtoffenzulegen.

Das verbundene Unternehmen tétigt solche Geschéafte geméaf den mit
der SICAV vereinbarten Bedingungen.

Wenn Barmittel, die der SICAV gehdren, bei einem vertundenen
Untemehmen, das eine Bank ist, hinterlegt werden, entsteht ein
potenzieller Konflikt in Bezug auf die Zinsen, die das verbundene
Untemehmen fiir ein solches Konto ggf. zaht oder erhak, und die
Gebiihren oder sonstigen Vorteie, die es aus dem Halten dieser
Barmittel als Bank und nichtals Treuhander erzielt.

Die Verwaltungsgesellschaft kann auch Kunde oder Gegenpartei der
Verwahrstelle oder der mit ihr verbundenen Unternehmen sein.

Der Einsatz von Unterverwahrern durch die Vemnahrstelle kann in den
folgenden vier allgemeinen Bereichen potenzielle Konflikte entstehen
lassen:

(1) Konflikte infolge der Auswahl der Unterverwahrer und der Verteilung
des Vermbgens auf mehrere Unterverwahrer, beeinflusst durch
(a) Kostenfaktoren, wie die niedrigsten erhobenen Gebihren,
Gebihrennachlasse und ahnliche Anreize und (b) die breit angelegten
wechselseitigen Geschaftsbeziehungen, in denen die Verwahrstelle auf
Grundlage des wirtschaftlichen Wertes der breiter gefassten
Geschéftsbeziehung agieren kann, zusatzlich zu den objektiven
Bewertungskriterien;
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(2) Sowohl verbundene als auch nicht vertbundene Unterverwahrer treten
furandere Kunden und in ihrem eigenen Interesse auf, wodurch Konflikte
mit den Interessender Kunden entstehen kdnnen;

(3) Sowohl verbundene als auch nicht velbundene Untenerwahrer
pflegen nur indirekte Beziehungen zu den Kunden und sehen die
Verwahrstelle als ihre Gegenpartei an, was fur die Vemahrstelle einen
Anreiz darstelen kann, in ihrem eigenen Interesse oder im Interesse
anderer Kundenund zum Nachteil von Kunden aufzutreten; und

(4) Unterverwahrer haben moglicherweise marktbasierte GEubigerrechte
gegeniber den Vermbgenswerten der Kunden, an deren Durchsetzung
sie interessiert sein kdnnen, wenn sie keine Bezahlung fiir
Wertpapiertransaktionen erhalten.

Bei der Erfiillung ihrer Aufgaben handelt die Verwahrstelle ehrlich, fair,
professionell und unabhéngig sowie ausschlieBlich im Interesse der
SICAV und ihrer Anteilinhaber.

Die Verwahrstelle effulltihre Verwahifunktion funktionell und hierarchisch

getrennt von iren sonstigen Aufgaben, die zu Interessenkonflikten
fuhren koénnten. Das interne Kontrollsystem, die unterschiedlichen

Berichtswege, die Aufgabenzuweisung und die
Managementberichterstattung ermdglichen es, potenzielle
Interessenkonflikte  und alle  Aspekte der  Verwahrfunktion

ordnungsgemall zu identffizieren, zu verwalten und zu Uberwachen.
Dariiber hinaus erlegt die Vemahrstelle im Zusammenhang mit ihrem
Einsatz von Unterverwahrern vertragliche Einschrankungen auf, um
einigen der potenziellen Konflikte Rechnung zu tragen und Giberwacht die
Unterverwahrer mit der efforderlichen Sorgfat, damit der Kundenservice
durch diese Stellen auf einem hohen Niveau gewéhrleistet werden kann.
Die Verwahrstelle legt regelméRig Berichte zu den Aktivitdten und den
Bestdnden der Kunden vor, wobei die zugrunde liegenden Funktionen
intemen und externen Prifungen unterzogen werden. Schlie3lich trennt
die Verwahrstelle die Erfullung irer Aufgaben im Zusammenhang mit
der Verwahmung auf interner Basis von hren firmeneigenen Aktivitten
und halk sich an einen Verhaltenskodex, der von den Mitarbeitern einen
ethisch einwandfreien, fairen und transparenten Umgang mit hren
Kunden verlangt.

Aktuelle Informationen zur Verwahrstelle, ihren Pflichten, méglicherweise
entstehenden Konflikten, den won der Verwahrstelie Ubertragenen
Aufgaben im Zusammenhang mit der Verwahrung sowie die Liste der
Beauftragten und Unterbeauftragten und jeglicher Interessenkonflikte,
die aus einer solchen Ubertragung entstehen koénnen, werden den
Anteilinhabern auf Anfrage zur Verfugung gestellt.

Kindigung

Die SICAV und die Verwahrstelle kdnnen jeder den
Verwahrstellenvertrag unter Einhaltung einer Frist von
180 Kalkendertagen schriftlich kiindigen. Der Verwahrstellenvertrag kann
unter bestimmten Umstinden auch mit einer kiirzeren Kundigungsfrist
gekiundigt werden. Die Verwahrstelle handelt jedoch bis zu zwei Monate
lang weiterhin als Verwahrstelle, bis eine Ersatzverwahrstelle bestellt ist,
und bis zu dieser Ersetzung unternimmt die Vemahrstelle alle
notwendigen Schritte, um die Einhaltung der Interessen der Anteilinhaber
der SICAV ordnungsgemaR sicherzustelen und die Ubertragung aller
Vermdgenswerte der SICAV an die nachfolgende Verwahrstele zu
ermdglichen.

Haftungsausschluss

Die Verwahrstele hat keinen Ermessensspielraum hinsichtlich der
Anlagen der SICAV. Die Verwahrstele ist ein Dienstleister der SICAV,
und sie st nicht verntwortlich fiir die Erstellung dieses
Verkaufsprospekts oder die Tatigkeiten der SICAV.

Gemal dem Gesetz vom 2010 hat die Verwaltungsgesellschaft ein
Operatng Memorandum mit der Vemahrstelle zur Regelung des
Informationsflusses abgeschlossen, der fur notwendig erachtet wird, um
der Verwahrstele die Erfilung ihrer Pflichten aus dem
Verwahrstellenvertrag und dem Gesetz vom 2010 zu ermdglichen.

VERWALTUNGSSTELLE, DOMIZILSTELLE,
GESCHAFTS- UND ZAHLSTELLE, REGISTER-
UND UBERTRAGUNGSSTELLE

State Street Bank International GmbH, Niederlassung Luxemburg

49, avenue J.F. Kennedy
L-1855 Luxemburg
LUXEMBURG
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Mit Billigung der SICAV hat die Verwaltungsgesellschaft State Street
Bank International GmbH, Niederlassung Luxemburg, auch zur
Verwaltungs-, Register- und Transferstelle und zur Domizil- und
Zahlstelle der SICAV (die Verwaltungsstelle) geméal dem
Verwaltungsvertrag ernannt.

Die Beziehung zwischen der SICAV, der Verwaltungsgesellschaft und
der  Verwaltungsstelle  unterliegt den Bedingungen des
Verwaltungsvertrags. Gemal den Bedingungen des
Verwaltungsvertrags Ubernimmt die Verwaltungsstelle alle allgemeinen
Verwaltungsaufgaben im Zusammenhang mit der Verwaltung der
SICAV, die nach lxemburgischem Recht vomeschrieben sind,
berechnet den Nettoinventarwert  je  Antell, fuhrt  die
Buchfiihrungsunterlagen der  SICAY, bearbeitet  samtliche
Zeichnungen, Rucknahmen, Umtausche und Ubertragungen von
Anteilen und tragt diese Transaktionen in das Anteilinhaberregister ein.
Daruber hinaus ist die Verwaltungsstelle in ihrer Funktion als Register-
und Transferstelle der SICAV fur die Erfassung der Informationen und
die Durchfiihrung von Uberpriifungen von Anlkegem zustindig, um die
geltenden Gesetze und Verordnungen zur Verhinderung von
Geldwasche einzuhalten.

Die  Verwaltungsstelle ist nicht verantwortlich  fur die
Anlageentscheidungen der SICAV oder die Auswirkungen dieser
Anlageentscheidungen aufdie Performance der SICAV.

Der Verwaltungsvertrag hat keine festgelegte Laufzeit und kann
grundsatzlich von jeder der Parteien mit einer Frist von mindestens 90
Kalendertagen schriftlich gekiindigt werden. Der Verwaltungsvertrag
kann unter bestimmten Umstanden auch mit einer kiirzeren Frist
gekindigt werden, zum Beispiel, wenn eine Partei eine wesentliche
Verletzung einer wesentlichen Klausel des Verwaltungsvertrags
begeht Der Verwaltungsvertrag kann von der Verwaltungsgesellschaft
fristlos gekindigt werden, wenn dies nach Ansicht der
Verwaltungsgesellschaft im besten Interesse der Anleger ist. Der
Verwaltungsvertrag enthélt Bestimmungen, die die Verwaltungsstelle
von der Haftung befreien und die Verwaltungsstelle unter bestimmten
Umstédnden entschadigen. Die Haftung der Verwaltungsstelle
gegentber der Verwaltungsgeselischaft und der SICAV wird jedoch
durch eine Ubertragung von Funktionen durch die Verwaltungsstelle
nicht berthrt.

BEAUFTRAGTER FUR WERTPAPIERLEIH- UND
-PENSIONSGESCHAFTE

AXA Investment Managers GS Limited

22 Bishopsgate
London EC2N4BQ

VEREINIGTES KONIGREICH
Die Verwalungsgeselischaft hat den Beauftragten flr Wertpapierlei-

und -pensionsgeschafte gemall einem Uberragungsvertrag vom
15. Februar 2013 bestellt.

AXA Investment Managers GS Limited und die Verwaltungsgesellschaft
sind Tochtergesellschaften der AXA IM-Gruppe. Zur Vermeidung von
Interessenkonflikten hat die AXA IM-Gruppe eine Richtlinie zu
Interessenkonflikten ein. Details dazu finden Sie unter https://www.axa-
im.lu/mifid.

ABWICKLUNG VON GESCHAFTEN DURCH
VERMITTLER

Die Vemnaltungsgesellschaft kann Vertriebsunternehmen zum Bewerben
der Anteile und zur Abwicklung von Geschaften in Anteilen der Teilfonds
in bestimmten Landern oder Markten beschéftigen.

Es sei darauf hingewiesen, dass die Anleger nur dann in der Lage sind,
ihre Anlegerrechte (insbesondere das Recht zur Teihahme an den
Hauptversammlungen der Anteilinhaber) in wllem Umfang direkt
gegenlber der SICAV auszuiben, wenn sie im Verzeichnis der
Anteilinhaber der SICAV direkt als Inhaber der Anteile eingetragen sind.
Wenn Anleger Uiber einen Vermittlier anlegen, kann der Besitz der Anteile
aufden Namen des Vermittlers eingetragen sein. In diesem Fall kénnen
Anleger unter Umsténden nicht alle Anteilinhaberrechte sebst austben.
Anlegern wird geraten, sich zu ihren Rechten beraten zu lassen
(insbesondere zu der Mdglichkeit, dem Vermittler spezielle oder
allgemeine Weisungen zur Abstimmung in Hauptversammlungen der
Anteilinhaber zu geben).

AXA World Funds
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Beauftragte  sind Banken  und Finanzinstitute, die als
Vertriebsuntemehmen oder als Gesellschaft, die fiir die Organisation des
Vertriebs der Anteile der SICAV verantwortlich ist, bestellt wurden und
als Vermittler zwischen den Anlegem und der SICAV titig sind. Nach
MaRgabe der ortlich geltenden Gesetze in Landern, in denen Anteile
angeboten werden, koénnen die Vertriebsgesellschaften und ihre
etwaigen Vertreter auf Aufforderung durch den jeweiligen Anleger als
Beauftragter fiir diese Anleger auftreten. In einigen Léndern ist die
Nutzung der Dienste eines Beauftragten aus gesetzlichen oder
praktischen Griinden zwingend notwendig. Bei Nutzung der Dienste
eines Beauftragten kauft und hélt ein Vertriebsunternehmen oder eine
ortliche Zahlstellen die Anteile als Beauftragter in eigenem Namen,
jedoch fir Rechnung des Anlegers. In anderen La&ndem haben Anleger
die Moglichkei, eine Anlage lber die Dienste eines Beauftragten, die
von den Vettriebsunternehmen oder Ottlichen Zahlstellen angeboten
werden, oderdirektbeider SICAV zu machen.

Wenn die Nutzung der Dienste eines Beauftragten nicht zwingend
notwendig ist, kdnnen Anleger, die die Dienste eines Beauftragten
nutzen, jederzeit einen entsprechenden schriftichen Antrag an den
Beauftragten richten, dass die fur sie gehaltenen Anteile in ihrem
eigenen Namen eingetragen werden. Es wird darauf hingewiesen,
dass die Mindestbestandsanforderungen fir eine bestimmte
Anteilsklasse wie unter ,Anlage in die Fonds"beschrieben gelten.
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ABSCHLUSSPRUFER

PricewaterhouseCoopers, Société coopérative
2, rue Gerhard Mercator

L-2182 Luxemburg

LUXEMBURG

Der Abschlussprifer nimmt eine unabhéngige
Abschlusse der SICAV und aller Teilfonds vor.

Beurteilung der

RECHTSBERATER

Arendt & Medernach S.A.

41A, avenue J.F. Kennedy

L-2082 Luxemburg

LUXEMBURG

Der Rechtsberater bietet eine unabhdngige rechtliche Beratung i
geschéaftlichen, aufsichtsrechtlichen, steuerlichen und sonstigen
Angelegenheiten wie gefordert.

AXA World Funds



Landerspezifische Informationen

Der SICAV ist es derzeit gestattet, Teilfonds in mehreren Léandern in Europa, Asien und Lateinamerika anzubieten. Die nachstehenden
Informationen ergénzen die Informationen in diesem Verkaufsprospektund werden gemanR den Anforderungen der genannten Lander g eliefert.

DerBeauftragte in jedem Land stehtzur Verfigung, um einige oder alle der folgenden Funktionen auszufihren:

e Pflege von Beziehungen zu den drtlichen Aufsichtsbehtrden

e Lieferung kostenloser Exemplare des Verkaufsprospekts, der Finanzberichte, der Satzung und sonstige erforderliche Information en
e Abwicklung der Zahlungen von Dividenden oder Riicknahmeerldsen

e Entgegennahme von Antragen auf Kauf, Umtausch oder Riicknahme von Anteilen

e Nennung vonErwerbs- und Riicknahmepreisen

e Nennung weiterer allgemeiner Informationen

OSTERREICH

Vertreter (Zahl-und Informationsstelle):

UniCredit Bank Austria AG
Schottengasse 6-8

1010 Vienna

AUSTRIA

BELGIEN

Vertreter (Finanzdienstleister in Belgien):

CACEIS Belgium SA
Avenue du Port 86 Cbh320
B-1000 Brissel
BELGIEN

CACEIS Belgium SA fungiert als Beauftragter.

Die taglichen Nettoinventarwerte aller in Belgien vermarkteten Teilfonds und Anteilsklassen sind derzeit im Internet auf www.beama.be verfugbar.
Der Verwakungsrat kann die Nettoinventarwerte in den Zeitungen L’Echo und De Tijd veroffentlichen. Mitteilungen fir Anteilinhaber kdnnen
ebenfalls auf der Website www.beama.be eingesehen werden.

Die von der SICAV in Rechnung gestellten Gebiihren und Aufwendungen sind unter,Beschreibungen der Teilfonds” zu finden.
Informationen tber die Besteuerungsind beider SICAV und dem Finanzdienstleister in Belgien erhaltlich.
Weitere Informationen erhalten Anleger beim Finanzdienstieister CACEIS Belgium SA.

CHILE

Vertreter (fur die Registrierung):

Latin America Asset Management Advisors Ltda.
Magdalena 140, 5th Floor

Las Condes

Santiago

CHILE

DANEMARK

Die SICAV hat StockRate Asset Management A/S (Firmennummer 3072 9722), Sdr. Jernbanevej 18D, 3400 Hillerad, Danemark, zu ihrem
Finanzdienstleisterin Danemark ernannt.
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FRANKREICH

Vertreter (6rtlicher Reprasentant):

BNP Paribas Securities Services
3rue d’Antin
75002 Paris

FRANKREICH
Es wird darauf hingewiesen, dass alle Gewinne, die beim Umtausch von Anteilen realisiert werden, steuerpflichtig sind.

HONGKONG

Fur die zum Vertrieb zugelassenen Anteilsklassen/Teilfonds
AXA Investment Managers Asia Limited

Suites 3603- 05, 36/F

One Taikoo Place, TaikooPlace
979 King’s Road

Quarry Bay, Hongkong

CHINA

Anlegern aus Hongkong wird geraten, den Hongkonger Verkaufsprospekt und die Aufstellungen der Hauptproduktmerkmale der relevanten
Teilfonds zu lesen, die zusatziche Informationen fiirin Hongkong ansassige Personen enthalten.

Die Securities and Futures Commission (,SFC*) hat die SICAV und bestimmte Teilfonds zugelassen (die Liste der von der SFC zugelassenen
Teilfonds erhalten Sie beim Beauftragten). Beider Zulassung durch die SFC handelt es sich weder um eine Empfehlung noch umd ie Anerkennung
eines Investmentfonds, und sie gewdhrkistet nicht die kommerziellen Vorziige eines Investmentfonds oder seine Performance. Sie bedeutet nicht,
dass der Investmentfonds fiir alle Anleger geeignet ist und auch nicht, dass es fiir einen bestimmten Anleger oder eine bestimmte Anlegergruppe
geeignetist.

Fur die nicht zum Vertrieb zugelassenen Teilfonds

Wamungen: Anleger aus Hongkong werden darauf hingewiesen, dass der Inhalt dieses Prospekts von keiner Aufsichtsbehdrde in Hongkong
gepruft wurde. Wir raten lhnen, beziiglich des Angebots Vorsicht walten zu lassen. Falls Sie Zweifel beziiglich des Inhalts dieses Prospekis haben,
solliten Sie unabhangigen professionelen Rat einholen. Bestimmte hierin beschriebene Teilfonds diirfen in Hongkong nur Anlegern, die
Jprofessionelle Anleger* im Sinne der Hong Kong Securities and Futures Ordinance (,SFO*) und der diesbezuglich erlassenen Vorschriften sind,
zum Verkauf angeboten oder an diese verkauft werden. Sofern dies nicht im Rahmen der SFO zugelassen ist, darf keine Person in Hongkong oder
andemorts diesen Prospekt oder ene Werbung, eine Aufforderung oder ein Dokument herausgeben oder zu Zwecken der Herausgabe besitzen,
das eine Aufforderung an die Offentlichkeit in Hongkong im Sinne der SFO darstellt oder enthélt, (i) eine Vereinbarung Gber den Erwerb, die
VerauRerung oder die Zeichnung von Anteilen der Teilfonds einzugehen oder dies anzubieten, die nicht von der SFC genehmigt wurde, oder
(i) Anteile dieser Teifonds zu erwerben oder sich an diesen zu beteiligen oder dies anzubieten, auRer im Hinblick auf Anteile oder Beteiligungen,
die nur an Personen auflethab von Hongkong oder nur an professionelle Anleger* im Sinne der SFO und der diesbeziglich erassenen
Vorschriften veraufRert werden oder nur zur Verauf3erung an diese vorgesehen sind.

Hinsichtlich des Abschnitts ,Geeignet fir* unter ,Weitere Eigenschaften” in den einzelhen Anhangen soliten Anleger aus Hongkong beachten, dass
diese Informationen nur zu Referenzzwecken bereitgestelt werden. Insbesondere wurde der Bezug auf den Mindestanlagehorizont auf der Grundlage
dertheoretischen Kenntnisse und Erfahrungen der Verwalungsgesellschaft in Hinblick auf den betreffenden Teilfonds, die SICAV oder &hnliche Fonds,
die Fnanzmérkte und die Bedurfnisse, Eigenschaften und Ziele der potenziellen Endanleger insgesamt bestimmt. Er beruht nicht auf der Beurteilung
des Risikoprofils, der Riskotokeranz, des Anlageziels und/oder des Anlagehorizonts eines typischen Hongkonger Anlegers oder der besonderen
Umsténde, die fur Hongkonger Anleger relevant sind. Bevor Anleger aus Hongkong Anlageentscheidungen treffen, solten sie ihre eigenen speziellen
Umstande in Erwagung ziehen, insbesondere hre Risikotokeranz, ihre finanziellen Verhdlnisse und ihre Anlageziele. Im Zweife Isfalle sollten Anleger
ihren Borsenmakier, den Kundenbetreuer ihrer Bank, ihren Anwak, ihren Steuerberater, ihre bevollméchtigte Bank oder andere Finanzberater zu Rate
ziehen.

ITALIEN

Vertreter (Reprasentant):

AXA Investment Managers ItaliaSIMS.p.A
Corso di Porta Romana, 68

1-20122 Mailand

ITALIEN

JAPAN

Warnung: Wir raten japanischen Anlegern, beziglich des Angebots Vorsicht walten zu lassen. Die hier beschriebenen Teilfonds b zw. Anteile
sind nicht zum 6ffentlichen Angebot in Japan zugelassen. Sie wurden und werden nicht gemaf Artikel 4, Absatz 1 des Financial Instruments
and Exchange Law of Japan (Gesetz Nr. 25 von 1948) (,FIEL") registriert und diirfen daher nicht in Japan bzw. an oder auf Rech nung einer in
Japan anséssigen Person angeboten oder angefordert werden, ausgenommen im Fall ener Befreiung von den Registrierungsanforderungen
des FIEL. Die Bedeutung des Begriffs ,in Japan ansassige Person® entspricht der Definition im Foreign Exchange and Foreign Trade Law of
Japan (Gesetz Nr. 228 von 1949). Falls Sie Zweifel bezlglich des Inhalts dieses Prospekis haben, soliten Sie unabhangigen professionellen
Rat einholen. Nur bestimmte hierin beschriebene Teilfonds dirfen in Japan zum Verkauf angeboten oder verkauft werden, und zwar
ausschlief3lich an Anleger, die ,qualifizierte institutionelle Anleger” (tekikaku kikan toshika) (Qualified Institutional Investors - ,Qll*) gemaR Artikel
2, Absatz 3, ziffer 1 FIEL und Artikel 10 der Cabinet Ordinance Uber Begriffsbestimmungen gemaR Artikel 2 des Financial Instruments and
Exchange Law und der diesbezuglich erlassenen Vorschriften sind. Hinweis: Mit der Zeichnung des bzw. der Teilfonds nehmen Sie Folgendes
zustimmend zur Kenntnis: i) Die hier beschriebenen Anteile wurden und werden nicht gemanR Artikel 4, Absatz 1 des FIEL registriert und dirfen
daher nicht in Japan bzw. an oderauf Rechnung einer in Japan ansassigen Person angeboten oder angefordert werden, ausgenommen im Fall
einer Befreiung von den Registrierungsanforderungen des FIEL; ii) die Anteile werden ausschlie3lich Qlls und nur gemaf einer Befreiung fiir
qualifizierte institutionelle Anleger gemaf Artikel 2, Absatz 3, Ziffer 2 (a) des FIEL angeboten; iii) die an Qlls gemaR einer Befreiung fir
qualifizierte institutionelle Anleger verkauften Anteile unterliegen Wiederverkaufsbeschrankungen, wonach die betreffenden Anteile nur an Qlls
weiterverkauft werden durfen; und iv) ungeachtet anderslautender Bestimmungen im Prospekt ist ein Umtausch in Anteile eines anderen
Teilfonds nicht gestattet, es seidenn, dieser Teilfonds wird in Japan geméaR den jeweils geltenden Vorschriftenangeboten.

Verkaufsprospekt Seite 233 von 241 AXA World Funds



NIEDERLANDE

Die niederlandische Behotrde fir die Finanzmarkte (Autoriteit Financiéle Markten) hat das Angebot von Anteilen in den Niederlanden gemaf
Abschnitt 17 des Gesetzes uiber Investmentinstitutionen (Wettoezichtbeleggingsinstellingen) zugelassen.

SPANIEN

Vertreter (Vertriebs-und Informationsstelle):

BNP Paribas Securities Services, Sucursalen Espana
Ribera del Loira 28

28042 Madrid

SPANIEN
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ZUSATZLICHE INFORMATIONEN FUR
ANLEGER IN DER BUNDESREPUBLIK
DEUTSCHLAND

Fir die folgenden Teilfonds wurde keine Anzeige zur Zulassung zum
Vertrieb in der Bundesrepublik Deutschland erstattet und Anteile
dieses Teilfonds diirfenan Anlegerim Geltungsbereich des deutschen
Kapitalanlagegesetzes NICHT vertrieben werden.

- AXA World Funds — Framlington Europe EX- UK
Microcap

Hauptvertriebsstelle in Deutschland und Informationsstelle:

AXA Investment Managers Deutschland GmbH
Thurn-und-Taxis-Platz 6,
60313 Frankfurt am Main

Die Anteile des Fonds wurden nicht als gedruckte Einzelurkunden
ausgegeben. Rucknahmeantrage fur Investmentanteile kdnnen bei
der deutschen Informationsstelle zur Weiterleitung an die Depotbank
der Investmentgesellschaft eingereicht werden.

Der vollstandige Verkaufsprospekt (bestthend aus dem
Verkaufsprospekt und der Satzung), die  Wesentlichen
Anlegerinformationen, die Satzung der Investmentgesellschaft sowie
die gepriften Jahresberichte und ungepriften Halbjahresberichte, und
die Aufstellung der Veranderungen in der Zusammensetzung des
Anlageportfolios sind auf Wunsch kostenlos und in Papierform beider
deutschen Informationsstelle erhéltlich.

Weitethin  sind die Ausgabe- und Ricknahmepreise der
Investmentanteile sowie die etwaigen Mitteilungen an die Anleger auf
Wunsch kostenlos beider deutschen Informationsstelle erhéltlich.

Informationen tGber Beschwerdeverfahren sind sowohlbeider
deutschen Informationsstelle als auch auf www.axa-im.com erhéltlich.

Verdffentlichungen
Die Ausgabe- und Ricknahmepreise der Investmentanteile werden
auf der Website www.axa-im.de veroffentlicht.
Die etwaigen Mitteilungen an die Anleger werden
Bundesrepublik Deutschland auf der
www.bundesanzeiger.de verdffentlicht.
Gemal § 298 Absatz 2 KAGB erfolgt die Information von Anlegern in
Deutschland in den folgenden Fallen mittels dauerhaftem Datentrager:
. Aussetzung der Ricknahme der Anteile oder Aktien
desFonds
. Kindigung der Verwaltung des Fonds oder dessen
Abwicklung
. Anderung der Satzung, sofern diese Anderungen mit
den bisherigen Anlagegrundsatzen nicht vereinbar
sind, sie wesentliche Anlegerrechte bertihren oderdie
Vergitung und Aufwendungserstattungen betreffen,
die aus dem Fondsvermdégen entnommen werden
kénnen
. Zusammenlegung des Fonds mit einem oder mehreren
anderen Fonds
. die Anderung des Fonds in einen Feeder-Fonds oder
die Anderung eines Master-Fonds.

in der
Website
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ZUSATZLICHE INFORMATIONEN FUR
ANLEGERIN OSTERREICH

Die Gesellschaft hat die dsterreichische Finanzmarktaufsichtsbehdrde
gemall § 140 InvFG Uber ihre Absicht informiert, Anteile der
Gesellschaft offentlich in Osterreich zu vertreiben und ist seit
Abschluss des Anzeigeverfahrens zum 6ffentlichen Vertrieb
berechtigt.

Die folgenden Teilfonds der Gesellschaft sind fiir Anleger in Osterreich
NICHT verfugbar:

- AXA World Funds — Framlington EuropeEX-UK
Microcap

Osterreichische Kontaktstelle gemaR EU-Richtlinie 2009/65
Artikel 92 (abgeéandert durch EU-Richtlinie 2019/1160)

Die Kontaktstelle der Gesellschaft in Osterreich ist:
Kontakt-in Osterreich gemaR den Bestimmungen nach EU-Richtlinie
2009/65 Art. 92(1)(a) (abgeandert durch EU-Richtlinie 2019/1160):

State Street Bank International GmbH, Luxembourg Branch
49,Avenue J.F. Kennedy

L-1855 Luxembourg

Grand Duchy of Luxembourg

Phone:+3524640101

www.statestreet.com

Kontakt- in Osterreich gemaR den Bestimmungen nach EU-Richtlinie
2009/65 Art. 92(1)(b) bis (e) (abgeéndert durch EU-Richtlinie
2019/1160):

AXA Investment Managers Deutschland GmbH
Thurn-und-Taxis-Platz 6

Nextower

60313 Frankfurt am Main

Ricknahmeantrage fir Investmentanteile kdénnen bei der
Osterreichischen  Kontaktstelle  zur  Weiterleitung an  die
Investmentgesellschaft eingereichtwerden.

Anteilinhaber in Osterreich kénnen samtliche Zahlungen der
Gesellschaft (Ricknahmeerldse, etwaige Ausschut-tungen und
sonstige Zahlungen) uber die dsterreichische Kontaktstelle verlangen.

Der Verkaufsprospekt (bestehend aus dem Prospeki und dem
Verwaltungsreglement), die wesentlichen Anlegerinformationen, die
letzten Jahres- und Halbjahresberichte sowie die Ausgabe - und
Ricknahmepreise sind beider ¢sterreichische Kontaktstelle erhaltlich.

Veroffentlichungen

Es ist derzeit nicht geplant, die Ausgabe - und Riickgabeprise der
Gesellschaft oder etwaige Anteilinhabermitteilungen in einer
Osterreichischen Zeitung zu verdffentlichen.
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ZUSATZLICHE INFORMATIONEN FUR
ANLEGER IM FURSTENTUM LIECHTENSTEIN

Die folgenden Teilfonds sind daher fur Anlegerin Liechtenstein NICHT
verfugbar:

- AXA World Funds — ACT Biodiversity

- AXA World Funds — ACT Eurozone Impact,

- AXA World Funds — ACT Human Capital,

- AXA World Funds — ACT Multi Asset Optimal
Impact,

- AXA World Funds — ACT Social Progress,

- AXA World Funds — ACT US Corporate Bonds Low
Carbon,

- AXA World Funds — Chorus Equity Market Neutral,

- AXA World Funds — Defensive Optimal Income,

- AXA World Funds— Euro 10 + LT,

- AXA World Funds — Euro 7-10,

- AXA World Funds — Euro Bonds,

- AXA World Funds — Euro Buy and Maintain Sustainable
Credit,

- AXA World Funds — Euro Credit Plus,

- AXA World Funds — Euro GovernmentBonds,

- AXA World Funds — Euro Short Duration Bonds,

- AXA World Funds — Euro Strategic Bonds,

- AXA World Funds — Euro Sustainable Bonds,

- AXA World Funds — Euro Sustainable Credit,

- AXA World Funds — Framlington American Growth,

- AXA World Funds — Framlington Emerging Markets,

- AXA World Funds — Framlington Euro Selection,

- AXA World Funds — Framlington Europe ex-UK
MicroCap,

- AXA World Funds — Framlington Europe MicroCap,

- AXA World Funds — Framlington Europe Opportunities,

- AXA World Funds — Framlington Sustainable Europe,

- AXA World Funds — Framlington Sustainable Eurozone,

- AXA World Funds — Framlington UK,

- AXA World Funds — Global Buy and Maintain Credit,

- AXA World Funds — Global Emerging Markets Bonds,

- AXA World Funds — Global Income Generation,

- AXA World Funds — Global Sustainable Aggregate,

- AXA World Funds — Metaverse,

- AXA World Funds — Optimal Absolute,

- AXA World Funds — Optimal Income,

- AXA Wolrd Funds — Selectiv’ Infrastructure, und

- AXA World Funds — US Short Duration High Yield Bonds.
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Représentantund Zahlstelle im Firstentum Liechtenstein:

LGT Bank AG
Herrengasse 12
FL-9490 Vaduz

Veroffentlichungen

Die jeweils gultigen Dokumente sind auf Wunsch kostenlos am
juristischen Sitz der Investmentgesellschaft und im Biiro der Zahlstelle
in Liechtenstein erhaltlich:

die deutsche Fassung des Verkaufsprospektes,

die deutsche Fassung der Wesentlichen
Anlegerinformationen,

die englische Fassung der
Investmentgesellschaft,

die deutsche Fassung derJahres-und Halbjahresberichte,
und

Satzung der

Die etwaigen Mitteilungen an die Anleger werden im Furstentum
Liechtenstein aufder Website www.axa-im.li veroffentlicht.

Der Nettoinventarwert und die Ausgabe - und Rickgabepreise sind

taglich auf der Website www.axa-im.li und im Biro der Zahlstelle
kostenlos in Liechtenstein erhéltlich.
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Steuerliche Erwagungen fir in Deutschland ansassige Anleger

Das Investmentsteuerreformgesetz hat mit Wirkung zum 1. Januar 2018 das vorher geltende steuerliche Transparenzprinzip fir Pu blikums-
Investmentvermdgenim Sinne des Kapitalanlagegesetzbuches abgeschatfft.

Nach derneuen Regelung ist kein deutscher Steuerausweis gegenuber den Anlegern mehr erforderlich.

Seitdem 1. Januar 2018 unterliegenin Deutschland ansassige Anleger grundsatzlich der Steuerpflicht auffolgende Sachverhalte:
- alle im jeweiligen Kalenderjahr erhaltenen Ausschittungen, sowie
- einer jahrlichen Vorabpauschale, die fur thesaurierende Fonds von Bedeutung ist, da das K onzept mit den vorherigen
ausschittungsgleichen Ertrdgen vergleichbar ist und darauf abzielt, einen Steueraufschub zu vermeiden; fur ausschittende Fond s stellt
sie die jahrliche Mindest-Steuerbemessungsgrundlage dar,
- durch die VerauRerung von Fondsanteilen oder Aktien realisierteKapitalertrage.

Zur Kompensation der neu eingefiihrten Besteuerung von Ertragen auf Fondsebene werden auf der Anlegerebene teilweise Steuerbef reungen
(Teilfreistellungen) gewéhrt, die vom Fondstyp und vom Anlegertyp abhéngig sind, wie nachstehend zur Veranschaulichung zusammengefasst:

Teilfreistellungssatze
Naturliche
Fondsklassifizierung| Anforderungen . Personen, die ) Furdie Fondsklassifizierung relevante AXA WF-
Private Investmentanteile Gewerbliche Teilfonds
Anleger als Betriebsver- Anleger
mogen halten
Mindestens AXA World Funds - Optimal Income
25 % des Werts
eines
Mischfonds '”Vea}mgtﬂfor‘ds 15% 30 % 40 %
kontinuierlich in
Aktienwerte
investiert
AXA World Funds - Framlington All China
Evolving Trends
AXA World Funds - Framlington American
Growth
AXA World Funds - ACT Clean Economy
AXA World Funds - Framlington Digital Economy
AXA World Funds - Framlington Emerging
Markets
AXA World Funds - Framlington Euro Selection
AXA World Funds - Framlington Sustainable
Europe
AXA World Funds - Framlington Europe
. MicroCa
51'\/(')'/::813?\?\,”;[13 AXA Wo?l_d_ Funds - Framlington Europe
cines Opportunities _
_ Investmentfonds AXA World Funds - Framlington Europe Small
Aktienfonds werden 30% 60 % 80 % Cap _ _
Lo AXA World Funds — Framlington Sustainable
kontlr_1U|erI|ch in Eurozone
Ail:]t:/eer;\:\i/glr:e AXA World Funds - ACT I_Eurozone Impact
AXA World Funds - Framlington Evolving Trends
AXA World Funds - Framlington Next Generation
AXA World Funds - ACT Human Capital
AXA World Funds - Framlington Italy
AXA World Funds - Framlington Longevity
Economy
AXA World Funds - Framlington Robotech
AXA World Funds - Framlington Switzerland
AXA World Funds - Framlington Talents Global
AXA World Funds - Framlington UK
AXA World Funds - ACT Social Progress
AXA World Funds - Global Factors - Sustainable
Equity
Anleihen-/sonstige k. A. 0% Alle anderen Teilfonds, die nichtvorstehend
Fonds aufgefihrt sind.

Die in diesem Abschnitt angegebenen Informationen stellen lediglich eine allgemeine Zusammenfassung bestimmter Aspekte der
deutschen Besteuerung dar, die auf den derzeit verfligbaren Gesetzen und offiziellen Leitlinien basieren und ohne Vorankindigung
geéndertwerden kénnen. Die Informationen erheben keinen Anspruch auf Vollstandigkeit und stellen keine Rechts - oder Steuerberatung
seitens der SICAV dar. Die Anteilinhaber sollten in Bezug auf die Auswirkungen, die die deutsche Steuerregelung auf ihre Anla gen hat,
ihren Steuerberater konsultierenoder sich anderweitig professionell beraten lassen.
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Begriffe mit
besonderer
Bedeutung

Die folgenden Begriffe haben in diesem Dokument die folgenden
besonderen Bedeutungen:

A-Aktien Wertpapiere, die von in der VRC gegriindeten Untemehmen
begeben werden und an der Borse von Shanghai oder Shenzhen) notiert
sind.

Abrechnungstag Der Tag, an dem die Gelder bei der Verwahrstelle
eingehen (flir Zeichnungen) oder von der Verwahrstelle ausbezahk
werden (fir Ricknahmen).

Anleger in einen Leistungsplan Jeder Anleger in einen Leistungsplan
gemall den vom US-Arbeitsministerum festgelegten Bestimmungen,
definiert wie folgt: a) ,Leistungsplan fiir Angestellte” wie in Abschnitt 3(3)
ERISA festgelegt (ungeachtet davon, ob er Titel 1 ERISA unterliegt),
(b) ,Plan“ wie in Abschnitt 4975(e)(i) des US Intemal Revenue Code
beschrieben, der Abschnitt 4975 unterliegt und (c) ,Einheit“ jegliche
Vermdgenswette, die das Vermdgen eines solchen ,Leistungsplans fir
Angestellte* oder ,Plans“ausmachen.

Anteil Anteil eines Teilfonds (voll eingezahlt und ohne Nennwert).

Anteilinhaber Jede Person oder Gesellschaft, die Anteile an einem
Teilfonds besitz.

Anteilsklasse Jede Klasse von Anteilen. Eine Anteilsklasse kann ihre
eigene Kosten- und Geblhrenstrukiur, Mindestanlagebetrage,
Anforderungen an die Voraussetzungen fiir Anleger, steuerliche
Besonderheiten und sonstige Merkmale haben.

Antragsformular  Das korrekte Antragsformular fir die Zeichnung,

Ricknahme und Umtausch von Anteien der SICAV, das am
eingetragenen Firmensitz der Vertriebsstelle erhéltlich ist.

AXA-Gruppe Jede juristische Person, die direkt oder indirekt bzw.
alternativ von AXA kontrolliert wird.

Best-in-Class  Eine Art der ESG-Auswahl, die darin besteht, jene
Untemehmen zu beworzugen, die das beste nichtfinanzielle Rating
innerhalb ihres Aktivitétssektors erhalten haben, ohne dabei einen
bestimmten Sektor gegeniber dem als Ausgangspunkt genutzten
Aktienmarktindex oder angepassten Universum zu bevorzugen oder
auszuschlief3en.

Best-in-Universe Eine Art der ESG-Auswahl, die darin besteht, die
Emittenten mit dem besten nicht-finanziellen Rating unabhangig von
deren AktivitAtssektor zu bewvorzugen und Sektorverzerrungen
hinzunehmen, da jene Sektoren, die als insgesamt tugendhafter
angesehenwerden, starker vertreten sein werden.

Bewertungstag Ein Geschéftstag, an dem der Nettoinventarwert fir
einen Teilfonds berechnet wird und an dem Auftrdge zur Zeichnung,
Ricknahme oder Umwandlung won Anteilen zum an diesem
Geschéftstag geltenden Handelskurs akzeptiert und gehandelt werden.
Wenn in der Beschreibung eines bestimmten Teilfonds nicht anderweitig
angegeben bzw. wenn keine Aussetzung des Handels mit Anteilen gilt,
ist jeder Tag, der fur einen Teilfonds ein Geschaftstag ist, auch ein
Bewertungstag.

Bond Connect Ein zwischen Hongkong und der VRC eingerichteter
gegenseitiger Zugang zum Anlkihemarkt, der Anlagen am CIBM durch
gegenseitige Zugangs- und Verbindungsvereinbarungen in Bezug auf
Handel, Verwahrung und Abwickiung zwischen den verbundenen
Finanzinfrastruktur-Instituten Hongkongs und der VRC ermdglicht.

CIBM Der China InterbankBond Market.

CSRC Die China Securities Regulatory Commission, die wichtigste
Wertpapier-Aufsichtsbehordein der Volksrepublik China.

CSSF Die Commission de Surveillance du Secteur Financier, die
luxemburgische Finanzaufsichtsbehorde.

Drittstaat ~ Jeder européische Staat, der kein Mitgliedstaat der

Européischen Union ist, und jeder Staat in Amerika, Afrika, Asien und
Ozeanien.
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ERISA Das US-amerikanische Betriebsrentengesetz von 1974
(Employee Retirement Income Security Act) in der geltenden Fassung
oder jedes nachfolgende US-Bundesgesetz.

ESG Environmental, Social und Governance.
EU Die Européische Union.

EU-Taxonomie: Steht fiir die EU-Verordnung (EU) 2020/852 liber die
Einrichtung eines Rahmens zur Erleichterung nachhaltiger Investitonen,
die sich auf den Klimaschutz, die Anpassung an den Klimawandel, die
nachhaltige Nutzung und Schutz von Wasser- und Meeresressourcen;
den Ubergang zu einer Kreislaufwirtschaft, die Vermeidung und
Vermindeung der Umweltverschmutzung und den Schutz und
Wiederherstellung der Biodiversitat und der Okosysteme konzentriert.

Européischer Staat Ein Migliedstaat der Europaischen Union oder des
Européischen Wirtschaftsraums.

EWR Der Europaische Wirtschaftsraum, d. h. die EU-Mitgliedstaaten,
Island, Liechtenstein und Norwegen.

Finanzberichte Jahres-und Halbjahresberichte der SICAV.

Forward-Forward Pricing-Basis Eine Richtlinie, gemal der bei der
Registerstelle an einem Geschaftstag (T) um 15.00 Uhr Luxemburger
Zeit eingegangene und angenommene Antrdge zu dem am folgenden
Bewertungstag (T+1) geltenden Handelskurs gehandelt werden.

Geschaftstag Jeder Tag, der ein wller Bankgeschaftstag im
Referenzland fir einen gegebenen Teilfonds st wie unter
,Beschreibungen der Teilfonds" beschrieben.

Gesetz von 2010 Luxemburgisches Gesetz vom 17. Dezember 2010
Uber Omanismen fir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren in der
jeweils geltenden Fassung.

Grune Anleihen Ankihen zur Finanzierung von Umweltprojekten wie
emeuerbare Energien, Vermeidung von Umweltverschmutzung,
Energieeffizienz, Erhaltung der biologischen Vielfaltusw.

H Hedged, abgesichert (in Namen von Anteilsklassen).

Handelskurs Der Kurs, zu dem Anteile gezeichnet, umgetauscht oder
zuriickgenommen werden. Die Handelskurse werden nach der unter
,Beschreibungen der Teilfonds* angegebenen Methode berechnet.

Hartwéahrung Die weltweit gehandelten wichtigsten Wahrungen.

Institutioneller Anleger Institutioneller Anleger geman Definition in den
von den luxemburgischen Aufsichtsbehdrden jeweils herausgegebenen
Richtlinien oder Empfehlungen. Im Hinblick auf Anleger, die in der
Europaischen Union gegriindet wurden, bezeichnet ,institutioneller
Anleger” geeignete Gegenparteien und professionelle Anleger geméafn
Richtlinie 2014/65/EU des Europaischen Parlaments und des Rates vom
15. Mai 2014 uber Markte fir Finanzdienstleistungen, geéndert durch
Richtlinie (EU)2016/1034 vom 23. Juni 2016.

In Verzug geratene Wertpapiere Ein Wertpapier, dessen Emittent es
versdumt hat, eine Zins- oder Kapitalzahlung geméaR der
Dokumentation und dem Zeitplan fiir das Wertpapier zu leisten. In
Verzug geratene Wertpapiere werden in der Regel von den Rating-
Agenturen, die ihre Uberwachung durchfilhren, in die niedrigeren
Kategorien eingestuft (C von Moody's oder D von Standard & Poor's),
oder es handelt sich um Wertpapiere ohne Rating, die vom
Anlageverwalter des betreffenden Teilfonds als von vergleichbarer
Qualitat eingestuft werden.

Investment-Grade Bewertet mit einem Rating von mindestens BBB-
von Standard & Poor’s oder einer entsprechende Bonitatseinstufung von
Moody’s oder Fitch, oder, falls nicht bewertet, vom Anlageverwaler als
diesen Stufen entsprechend beurteilt.

KIID  Wesentliche Anlegerinformationen (Key Investor Information
Document).

MLP bezeichnet Master Limited Partnerships, bei denen es sich um US-
Untemehmen handelt, die vomehmlich Aktivititen in Zusammenhang mit
Energie und natiirlichen Ressourcen ausiiben, darunter die Produktion,
der Transport, die Lagerung und die Verambeitung. MLP sind in den USA
organisierte Personengesellschaften, die an geregelten Markten
offentlich notiert und gehandelt werden.

Nachhaltige Anlage Eine Anlage in eine wirtschaftliche Tatigkeit, die zu
einem Umweltziel beitragt, gemessen z.B. anhand von wichtigen
Kennzahlen zur Ressourceneffizienz in Bezug auf die Nutzung von
Energie, erneuerbaren Enemien, Rohstoffen, Wasser und Land, auf das
Abfallaufkommen und Treibhausgasemissionen oder auf die
Auswirkungen auf die Biodiversitét und die Kreislaufwirtschaft, oder eine
Anlage in eine wirtschaftliche Tatigkeit, die zu einem sozialen Ziel
beitdgt, insbesondere eine Anlage, die zur Bekampfung won
Ungleichheit beitragt oder den sozialen Zusammenhalt, die sozialke
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Integration und die Ameitsbeziehungen fordert, oder eine Anlage in
Humankapital oder wirtschaftlich oder sozial benachteiligte Gemeinden,
vorausgesetzt, dass solche Anlagen keines dieser Ziele wesentlich
beeintrachtigen und dass die Beteiligungsunternehmen gute
Untemehmensfiihrungspraktiken anwenden, insbesondere im Hinblick
auf solde Managementstrukturen, Mitarbeitetbeziehungen, Vergutung
der Mitarbeiter und die Einhaltung von Steuervorschriften.

Nachhaltige Anleihen  Anleihen, deren Erlbse ausschlieBlich zur
Finanziemung oder Refinanzieung einer Mischung aus grinen und
sozialen Projekten verwendet werden.

Nachhaltigkeitsrisiko bezeichnet ein Erignis im Bereich Umwelt,
Soziales oder Untemehmensfiihrung oder eine Bedingung, das/die,
wenn es/sie etritt, eine tatsdchliche oder eine potentiell deutlich
negative Auswirkung auf den Wert der Anlage haben kénnte.

Nicht-US-Person  GemaR der Definiton des Terminbdrsengesetz
(Commodity Exchange Act) in seiner jeweils geltenden Fassung:

(i) eine naturliche Person, die kein Einwohner der Vereinigten Staatenist

(i) eine  Personengesellschaft, Kapitalgesellschaft oder andere
Gesellschaft, die nicht hauptsachlich eine passive Anlagestrategie
verfolgt, nach den Gesetzen eines auslandischen Staates organisiert ist
und ihre Hauptniederlassungin einem auslandischen Staathat

(iii) ein Nachlass oder Trust, dessen Ertrage unabhéangig von ihrer Quelle
nicht der Einkommenssteuer der Vereinigten Staaten unterliegen;

(iv) eine Gesellschaft, die hauptsachlich ene passive Anlagestrategie
verfolgt, wie  etwa ene Vorratsgesellschaft ~ oder  eine
Investmentgesellschaft, vorausgesetzt, dass Einheiten der Gesellschaft
von Nicht-US-Personen gehalten werden oder wenn berechtigte und
gualifizierte Personen weniger als 10 % des wirtschaftlichen Interesses
der Gesellschaft halten; aulerdem darf die Gesellschaft nicht vorrangig
gegrindet worden sein, um Nicht-US-Personen die Anlage in eine
Interessengesellschaft zu ermbglichen, im Hinblick auf die Befreiung des
Dienstkisters von bestimmten Bedingungen von Teil4 der
Bestimmungen des CFTC aufgrund ihrer Eigenschaft als Nicht-US-
Personen;und

(v) ein Pensionsplan fiir Angestelite, Beante und Fihmungskréfte einer
Gesellschaft, die ihre Hauptniederlassung auferhab der Vereinigten
Staaten hat.

NIW Der Nettoinventarwert, d. h der Wert der Vermdgenswette eines
Teilfonds.

Notleidende Wertpapiere  Schuldtitel, die sich offiziell in einer
Umstrukturierung oder in Zahlungsverzug befinden und deren Preis
mindestens 50 % unter hrem Nennwert liegt und deren Rating (von
mindestens einer der wichtigsten Rating-Agenturen) niedriger als CCC-
ist oder, falls kein Rating vorliegt, vom Anlageverwaler als gleichwertg
mit diesem Niveau beurteilt wird.

OGAW-Richtlinie Richtlinie 2009/65/EG des europaischen Parlaments
und des Rates vom 13. Juli2009 zur Koordinierung der Rechts- und
Verwakungsvorschriften  betreffend  bestimmte  Organismen  fur
gemeinsame Anlagen in Wertpapieren (OGAW), wie gedndert durch die
Richtlinie 2014/91/EU des europaischen Parlaments und des Rates vom
23. Quli 2014 im Hinblick auf die Vergutungspolitik und Sanktionen der
Verwahrstelle in ihrer jeweils geltenden Fassung.

OTC AuRerbdrslicher Handel (Over-the-Counter).

Pariser Abkommen Abkommen, das geman der
Klimarahmenkonvention der Vereinten Nationen getroffen wurde, durch
den Beschluss (EU) 2016/1841 des Européaischen Rates vom 5. Oktober
2016 verabschiedet wurde undam 4. November 2016 in Kraft trat.

PBOC People’s Bank of China.

PEA/PME-Teilfonds sind Teilfonds, die fur einen PEA/PME geeignet
sind. Dies sind fur einzelne Anleger verfigbare Anlagemodelle, die in flur
PEA/PME zugelassene Wertepapiere oder Bezugsrechte investieren
mochten, beispielsweise Wertpapiere oder Bezugsrechte won
Untemehmen, die hren juristischen Sitz im Européischen
Wirtschaftsraum haben und die in Artikel L.221-32-2-2 des franzdsischen
Wahrungs- und Finanzgesetzes genannten Kriterien erfiillen, von denen
mindestens 50 % davon sind in Aktien oder Bezugsrechten angelegt
sind.

PEA-Teilfonds sind Teilfonds, die fir einen franzosischen Sparplan
(Plan d’Epamgne en Actions — PEA) geeignet sind. Dies sind fir einzelne
Anleger verfuigbare Anlagemodele, die n fir PEA zugelassene
Wertpapiere und Bezugsrechte wie Aktien, gleichwertige Wertpapiere,
Anlagepapiere und Unternehmensanteilscheine investieren mdchten,
welche von Unternehmen ausgegeben werden, die ihren juristischen Sitz
im Européaischen Wirtschaftsraum haben.
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Personliche Kontonummer Die an Anteilinhaber vergebene eindeutige
Kennnummer.

PIR-Teilfonds sind Teilfonds, die ak ,qualifizerte Anlagen” (investimenti
qualificati) fur ,langfristige Spamlane“ namens PIR (piani individuali di
risparmio a lungo termine) klassifiziert sind, und sind fir Privatanleger in
Italen gemaR Art. 1, Abs. 100 bis 114 des Gesetzes Nr. 232 vom 11.
Dezember 2016 fiir bis zum 31. Dezember 2018 bzw. gemal Gesetz Nr.
157 vom 19. Dezember 2019 fiir ab dem 1. Januar 2020 erdffnete PIR
zugéanglich.

Referenzwéahrung Die Wahrung eines Teilfonds.

REIT bezeichnet Immobilengesellschaften und Immobilienfonds, bei
denen es sich um Rechtstrager handelt, die sich dem Besitz und in den
meisten Fallen der Verwakung von Immobilien widmen. Dazu kdnnen
unter anderem Immobilien aus dem Wohnsektor (Wohnungen), dem
Gewertbesektor  (Einkaufszentren, Biirogebdude)  und dem
Industriesektor (Fabriken, Lagerthauser) gehdren. Bestimmte REITs
kénnen sich auch an Transaktionen der Immobilienfinanzierung und
anderen Entwicklungsaktivititen im Immobilienbereich beteiligen. Die
Rechtsform eihes REIT, seihe Ankgebeschrankungen und die
aufsichtsrechtlichen und steuerlichen Regelungen, denen sie
unterliegen, unterscheiden sich je nach der Rechtsordnung, in der er
gegrindet wird.

RQFII Ein Renminbi-qualifizierter auslandischer institutioneller Anleger.

RQFII-Quote Die dem betreffenden Anlageverwalter zugeteilte Quote,
Uber die die SICAV direkt am chinesischen Inlandsmarkt investieren
kann.

SAFE Das staatliche Devisenamt der VRC (State Administration of
Foreign Exchange).

Satzung Die Satzungder SICAVin ihrer jeweils geltenden Fassung.
SEHK Die Borse von Hongkong (Stock Exchange of Hong Kong).

SICAV (Société d’investissement a capital variable) AXA World
Funds (oder AXA WF).

Solidaritaitsvermdgen Wertpapiere, die von Unternehmen ausgegeben
werden, die Soldaritatsprogkte mit starkem sozialem und/oder
okologischem Nutzen durchfiihren, wie z. B. Unterstiizung won
Menschen, die in schwierigen Verhélinissen lkben, Kampf gegen
Ausgrenzung und Unglichheiten, Eraltung und Entwicklung der
sozialen Bindungen, Erakung und Starkung des territorialen
Zusammenhalts, Beitrag zur nachhaltigen Entwicklung etc.

Soziale Anleihen Anlehen zur Finanziemung neuer oder bestehender
Projekte, die auf positive soziale Resuttate abzielen, wie z.B.
Sozialwohnungen, Zugang zu Bildung, Verbesserung der Gleichstellung
der Geschlechter, Unterstiitzung der Beschéaftigung in unterversorgten
Regionen, Einsatz von Mikrofinanzierung usw.

Stock Connect Das mit dem Handel und dem Clearing wvon
Wertpapieren vertbundene Programm, das mit dem Ziel entwickek wurde,
einen wechselseitgen Zugang zwischen den Borsen der VRC und
Hongkong zu schaffen.

Sub-Investment-Grade Bewertet mit einem Rating unterhalb von BBB-
von Standard & Poor’s oder einer entsprechende Bonitiatseinstufung von
Moody’s oder Fitch, oder, falls nicht bewertet, vom Anlageverwater als
diesen Stufen entsprechend beurteilt, sofemn unter ,Beschreibungen der
Teilfonds" nicht anders angegeben.

Teilfonds Jeder Teilfonds der SICAV, d.h. ein Portfolio wvon
Vermdgenswerten, die gemal dem Anlageziel des Teilfondsangelegt ist.

Terminkursbasis (Forward Pricing-Basis) Eine Richtlinie, geman der
bei der Registerstele an einem Geschaftstag (T) um 15.00 Unr
Luxemburger Zeit eingegangene und angenommene Antrdge zu dem an
diesem Bewertungstag (T) geltenden Handelskurs gehandelt werden.
Triple-Forward Pricing-Basis  Eine Richtlinie, geméafl der bei der
Registerstelle an einem Geschaftstag (T) um 15.00 Uhr Luxemburger
Zeit eingegangene und angenommene Antrdge zu dem am
Ubernachsten Bewertungstag (T+2) geltenden Handelskurs gehandek
werden.

Unzulassige kanadische Anleger Jede natirliche Person mit
Wohnsitz in  Kanada (einschlieBlich dessen Territorien und
Besitzungen und der Provinzen von Kanada) und jede juristische
Person, die nach den Gesetzen won Kanada oder einer seiner
Provinzen oder Territorien gegrindet wurde, sofern nicht zuvor von der
Vertriebsstelle festgestellt wurde, dass der betreffende Anleger geman
den geltenden lokalen Gesetzen und Vorschriften die
Voraussetzungen fireine Freistellung als ,zulassiger Kunde* erfillt.

USA Die Verenigten Staaten von Amerika (einschlieR3lich ihrer
Territorien und Besitzungen).
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US-Person  Gemal der Defintion in der RegulatonS im US-
amerikanischen Wenpapiergesetz von 1933, in seiner jeweiligen
Fassung:

(a) jede naturliche Person, die in den Vereinigten Staaten wohnt

(b) jede Personen- oder Kapitalgesellschaft, die gemaR den Gesetzen
der Vereinigten Staaten organisiert oder registriert ist

(c) jeder Nachlass, dessen Vollstrecker oder Verwalter eine US-Person
ist

(d) jeder Trust, dessen Treuhander eine US-Person st
(e) jede Niederlassung oder Zweigstelle einer
Gesellschaftin den Vereinigten Staaten

(f) jedes nicht diskretionare oder ahnliche Konto (mit Ausnahme won
Nachlass und Tmust), das von enem Handler oder anderen Treuhander
zugunstenundfir Rechnungvon einer US-Person gehalten wird

(9) jedes diskretionare oder dhnliche Konto (mit Ausnahme von Nachlass
und Trust), das von einem Handler oderanderen Treuhander, der in den
Vereinigten Staaten organisiert, registriert oder (im Falle einer
Einzelperson) wohnhaft ist, und

(h) jede Personen- oder Kapitalgesellschaft, falls

- sie gemal den Gesetzen enes auskndischen Staates omganisiert und
registriert ist, und

- sie von einer US-Person hauptsachlich zur Anlage in Wertpapiere
gegrindet wird, die gemall dem US-amerikanischen Wertpapiergesetz
von 1933 nicht registriert sind. Dies trifft auch zu, wenn sie wvon
zugelassenen Anlegem (geméfR Regel501(a) im US-amerikanischen
Wertpapiergesetz von 1933) organisiert, registriert und besessen werden
und es sich nicht um nattrliche Personen, Nachlass oder Trust handelt

auskndischen

(i) ungeachtet der unter (i) stehenden Bedingungen, gilt jedes
diskretionare oder ahnliche Konto (mit Ausnahme von Nachlass und
Trust), das von enem Handler oder anderen professionellen Treuhander,
der in den Vereinigten Staaten organisiert, registriett oder (im Falle einer
Einzelperson) wohnhaft ist, nicht als US-Person

(i) ungeachtet der unter (i) stehenden Bedingungen, gilt eder Nachlass,
fur den als professioneller Treuhander eine US-Person als
Treuhandvollstrecker oder Verwalter fungiert, nicht als US-Person, falls:

(a) der Treuhandvollistrecker oder Verwalter des Nachlasses, der keine

US-Person ist, im Hinblick auf die staatlichen Vermdégenswerte alleinigen
oder geteilten Anlagerestriktionen unterliegtund
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(b) der Nachlass dem Recht eines auslandischen Staates unterliegt

(iv) ungeachtet der unter (i) stehenden Bedingungen, gilt jeder Twust,
dessen professioneller Treuhander eine US-Person ist, nicht als
US-Person, wenn ein Treuhandverwalter, der keine US-Person ist,
alleingen oder geteilten Anlgerestriktonen im Hinblick auf das
Treuhandvermdgen unterliegt und kein Beglnstigter des Trust-
Vermdgens (und kein Treugeber, falls das Trust-Vermdgen widerrufbar
ist) eine US-Person ist

(v) ungeachtet der unter (i) stehenden Bedingungen, gilt ein
Leistungsplan  fur Angestelite, der gemaR den gesetzlichen
Bestimmungen eines anderen Landes als der USA etabliet und
verwaltet wird und den (blichen Praktiken und der Ublichen
Dokumentation des jeweiligen Landes folgt, nicht als US-Person

(vi) ungeachtet der unter () stehenden Bedingungen, gilt eine
Niederlassung oder Zweigstelle einer US-Person, die sich aul3ethalb der
Vereinigten Staaten befindet, nicht als US-Person, falls:

(a) die Niederlassung oder Zweigstelle zu anerkannten geschaéftlichen
Zwecken agiert und

»VER” (Verified Emission Reduction) Emissionsgutschriften, die auf
einem freiwiligen Markt gehandekt und von Projekten mit positiven
Auswirkungen  hinsichtlich der Redukton wvon CO2-Emission
entsprechend einem freiwiligen Marktstandard generiert werden. Sie
ermdglichen auflerdem, dass CO2-Finanzierung in bodenbezogene
Aktivitaten flieBen kann.

Verkaufsprospekt
Fassung.

Verwaltungsrat DerVerwaltungsrat der SICAV.
VRC Volksrepublik China
Zinssensitivitdat ~ Die Zinssensitivitit st eine MaRzahl, die den

erwarteten prozentualen Ruckgang des Anlagewerts bei einem Anstieg
des Zinssatzes um 1 % angibt.

In dem Verkaufsprospekt nicht definierte Worter und Ausdriicke, die
jedoch im Gesetz von 2010 definiert sind, haben die Bedeutung, die sie
auch im Gesetz von 2010 haben.

Dieses Dokument in seiner jeweils gektenden
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Wahrungsabkirzungen

ARS
AUD
BRL
CAD
CHF
CLP
CNH
CNY
CzZK
DKK
EUR
GBP
HKD
HUF
IDR
INR
JPY
KRW
MXN
MYR
NZD
NOK
PEN
PHP
PLN
RMB
RUB
SEK
SGD
THB
TRY
TWD
USD
ZAR
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Argentinischer Peso
Australischer Dollar
Brasilianischer Real
Kanadischer Dollar

Schweizer Franken

Chilenischer Peso

Chinesischer Renminbi unter Bezugnahme auf den Wechselkurs desRMB auf3erhalb Chinas
Chinesischer Renminbi unter Bezugnahme auf den Wechselkurs desRMB in China

Tschechische Krone
Danische Krone

Euro

Britisches Pfund
Hongkong-Dollar
Ungarischer Forint
Indonesische Rupiah
Indische Rupie
Japanischer Yen
SidkoreanischerWon
Mexikanischer Peso
Malaysischer Ringgit
Neuseelandischer Dollar
Norwegische Krone
Peruanischer Nuevo Sol
Philippinischer Peso
Polnischer Zloty
Chinesischer Renminbi
Russischer Rubel
Schwedische Krone
Singapur-Dollar
Thailandischer Baht
Turkische Neue Lira
Neuer Taiwan-Dollar
US-Dollar
Sidafrikanischer Rand
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