Investment
A | Managers

Teilprospekt fiir die Schweiz fur die
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zum 25. Juni 2021

Dieses Dokument bildet den Prospekt fiir die Anlagefamilie der zugelassenen Unit Trusts von AXA Framlington,
die jeweils als Unit Trust zugelassen und gemif dem Collective Investment Schemes Sourcebook (das
,COLL Sourcebook”) gegriindet wurden, das seinerseits Teil des Handbook of Rules and Guidance der FCA ist.
Dieser Prospekt wurde in Ubereinstimmung mit den Regeln im COLL-Sourcebook erstellt.

Der schweizer Teilprospekt ist ausschlieBlich fiir den Vertrieb von Anteilen der Anlagefamilie der
zugelassenen Unit Trusts von Axa Framlington bestimmt, die fiir den Vertrieb an nicht qualifizierte Anleger in
der Schweiz oder von der Schweiz aus zugelassen sind. Er ist nicht fiir den Vertrieb von Anteilen in anderen
Landern bestimmt.

WICHTIG: WENDEN SIE SICH BITTE AN IHREN FINANZBERATER, WENN SIE ZWEIFEL HINSICHTLICH DES
INHALTS DIESES PROSPEKTS HEGEN.
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Wichtige Information

AXA Investment Managers UK Limited, der autorisierte Fondsmanager der Fonds (der ,Fondsmanager”) ist die Person, die fur die in diesem
Prospekt enthaltenen Angaben haftet. Nach bestem Wissen und Gewissen (und mit aller angemessene Sorgfalt, um dies sicherzustellen),
werden in diesem Prospekt keine falschen oder irrefihrenden Angaben gemacht oder Tatsachen nicht erwahnt, die gemalR dem
COLL Sourcebook darin enthalten sein mussen. Der Fondsmanager Gbernimmt die entsprechende Haftung.

Dieser Prospekt basiert auf den Informationen, dem Recht und der Praxis, die am Datum des Prospekts galten. Aus der Zustellung dieses
Prospekts (auch nicht begleitet von etwaigen Berichten) oder die Ausgabe der Anteile ist unter keinen Umstanden so zu verstehen, dass sich
die Angelegenheiten des Fonds seit dem Datum dieses Prospekts nicht gedndert haben. Der Fondsmanager ist bei Veroffentlichung eines
neuen Prospekts nicht an eine veraltete Version gebunden, und Anleger sollten sich daher beim Fondsmanager informieren, ob es sich bei
der vorliegenden Version um die aktuelle Fassung des Prospekts handelt. Der zuletzt veroffentlichte Prospekt ist auf der Website des
Fondsmanagers unter http://www.axa-im.co.uk zu finden oder er kann nach Kontaktaufnahme mit dem Fondsmanager auf Wunsch
kostenlos zur Verfligung gestellt werden.

Potentielle Anleger sollten den Inhalt dieses Prospekts nicht als Beratung tber Rechts-, Steuer-, Anlage- oder andere Fragen behandeln;
ihnen wird vielmehr empfohlen, bezlglich des Erwerbs, des Besitzes oder der VerdufRerung von Anteilen ihre eigenen fachkundigen Berater
zu konsultieren.

Niemand wurde vom Fondsmanager autorisiert, im Zusammenhang mit dem Angebot von Anteilen Informationen zur Verfligung zu stellen
oder Zusicherungen abzugeben, die Uber die in diesem Prospekt hinausgehen und, sofern dies doch geschieht, gelten diese Informationen
und Zusicherungen nicht als vom Fondsmanager abgegeben.

Dieser Prospekt wurde zum Zweck von Artikel 21 des Financial Services and Markets Act von 2000 durch AXA Investment Managers UK
Limited erstellt, herausgegeben und genehmigt. Eine Kopie dieses Prospekts wurde dem Treuhdnder und der FCA zur Verfligung gestellt. Die
offizielle Sprache der Kommunikation in Verbindung mit dem Fonds ist Englisch.

Automatischer Informationsaustausch

Die Regierung des Vereinigten Konigreichs hat Gesetze erlassen, um ihre Verpflichtungen in Bezug auf die internationale Einhaltung der
Steuervorschriften einschliefRlich, soweit anwendbar, der Richtlinien der Europaischen Union und der Vorschriften der Vereinigten Staaten,
allgemein bekannt als FATCA, und anderen zwischenstaatlichen Vereinbarungen einzuhalten. Der Fondsmanager muss moglicherweise
Informationen Gber bestimmte Anteilinhaber wie unter anderem den Namen, die Adresse, die Steuernummer und Anlageinformationen bei
HM Revenue & Customs offenlegen, der dann wiederum dieser Informationen mit seinen auslandischen Gegenstiicken in den jeweiligen
Landern austauschen wird.

Mit der Unterzeichnung des Antragsformulars zur Zeichnung von Anteilen verpflichtet sich jeder voraussichtliche Anteilinhaber, dem
Fondsmanager oder dessen Beauftragten auf Anforderung Informationen zur Verfigung zu stellen. Wenn ein Anteilinhaber die
erforderlichen Informationen nicht zur Verfugung stellt, ist der Fondsmanager verpflichtet, dies bei HM Revenue & Customs zu melden.

Beschrankungen fiir Anleger im Ausland

Die Weitergabe dieses Prospekts und das Angebot von Anteilen ist in bestimmten Landern auRerhalb des Vereinigten Konigreichs
moglicherweise eingeschrankt. Personen, die in den Besitz dieses Prospekts kommen, werden vom Fondsmanager aufgefordert, sich
darlber zu informieren und solche Einschrankungen zu beachten. Dieser Prospekt stellt kein Angebot bzw. keine Werbung durch
irgendjemanden in einem Land dar, in dem derartige Angebote bzw. Werbungen nicht zuldssig sind, oder an Personen, an die ein derartiges
Angebot bzw. eine derartige Werbung ungesetzlich ist. Die Anteile an den Fonds sind an keiner Wertpapierborse notiert.

Die Anteile der verschiedenen Fonds wurden und werden nicht unter dem 1933 Act oder den in den Vereinigten Staaten geltenden
Wertpapiergesetzen registriert. Die Anteile diirfen weder direkt noch indirekt in den Vereinigten Staaten oder an oder zugunsten oder zum
Vorteil eines US-Steuerblrgers oder in einer Transaktion angeboten oder verkauft werden, die nicht den aufsichtsrechtlichen
Anforderungen des 1933 Act oder sonstigen einschldgigen Wertpapiergesetzen einzelner US-Bundesstaaten unterliegen. Jedes
Weiterangebot und jeder Weiterverkauf eines Fonds in den Vereinigten Staaten oder an einen US-Steuerbtrger kann einen VerstoR gegen
US-Recht darstellen. Die Fonds wurden und werden nicht unter dem 1940 Act registriert, und Anleger konnen die Vorteile einer solchen
Registrierung nicht beanspruchen.

Weder wurden die Fonds von der US Securities and Exchange Commission, der Borsenaufsichtsbehérde eines US-Bundesstaates oder einer
anderen US-Aufsichtsbehtrde genehmigt oder abgelehnt, noch hat eine der vorstehend genannten Behorden die Vorzige dieses Angebots
bzw. die Richtigkeit oder Eignung dieses Angebotsmaterials gepriift oder gebilligt. Jede gegenteilige Darstellung ist unrechtmaRig. Die
Anteile unterliegen Einschrankungen hinsichtlich der Ubertragung und des Wiederverkaufs und sie diirfen in den Vereinigten Staaten nur in
dem Umfang Ubertragen oder weiterverkauft werden, wie es gemaRR dem 1933 Act und den einschlagigen Wertpapiergesetzen einzelner
US-Bundesstaaten sowie den zugehorigen Registrierungs- oder Ausnahmebestimmungen zuldssig ist.

Um die Einhaltung der oben genannten Einschrankungen zu gewahrleisten, stehen die Fonds dementsprechend nicht fur Anlagen durch
US-Steuerbirger oder ERISA-Pensionskassen offen, es sei denn, es liegen ungewohnliche Umstande vor und auch dann nur mit der
vorherigen Zustimmung des Fondsmanagers. Potentielle Anleger werden moglicherweise zum Zeitpunkt des Erwerbs von Anteilen
aufgefordert zu bestatigen, dass es sich bei ihnen um qualifizierte Inhaber und nicht um US-Steuerbiirger handelt und dass die Anteile
weder direkt noch indirekt zugunsten oder zum Vorteil eines US-Steuerbiirgers oder aus dem Vermogen einer ERISA-Pensionskasse
erworben werden. Die vorherige Zustimmung des Fondsmanagers zu einer Anlage berechtigt Anleger nicht zum Erwerb von Anteilen bei
zuklnftigen oder nachfolgenden Kaufantragen.
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Verzeichnis

Der Fondsmanager:

AXA Investment Managers UK Limited
22 Bishopsgate
London EC2N 4BQ

Die Verwaltungsstelle und Anschrift zur Einsichtnahme in das Register:

SS&C Financial Services International Limited und SS&C Financial Services Europe Limited
SS&C House

St Nicholas Lane

Basildon

Essex SS15 5FS

Der Treuhédnder:

NatWest Trustee and Depositary Services Limited
Trustee and Depositary Services

Drummond House

1 Redheughs Avenue

Edinburgh EH12 9RH

Wirtschaftsprifer:

Ernst and Young LLP
25 Churchill Place
London E14 5EY
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Definitionen

Act

Verwaltungsstelle

Zugelassene Bank

AXA-Gruppe

AXA IM-Gruppe

Klasse(n)

COBS Sourcebook
COLL

COLL Sourcebook

Handelstag

EWR
EWR-Staat

EWR OGAW

Qualifiziertes Institut

Effizientes

Portfoliomanagement bzw. EPM

ERISA-Pensionskasse

bezeichnet den Financial Services and Markets Act von 2000 und alle zugehorigen
Instrumente, Vorschriften, Bestimmungen und Richtlinien in ihrer jeweils gednderten oder
glltigen Fassung;

sind SS&C Financial Services International Limited und SS&C Financial Services Europe Limited
oder eine andere Gesellschaft, die der Fondsmanager gelegentlich als Verwalter des Fonds
ernennt;

ist eine oder eines der im Glossar des FCA-Regelwerks bestimmten bestimmten Banken und
Kreditinstitute;

ist die Gruppe der Unternehmen, deren oberste Holdinggesellschaft die AXA SA ist;

ist die Gruppe der Unternehmen, deren oberste Holdinggesellschaft die AXA
Investment Managers S.A. ist;

sind in Bezug auf Anteile (je nach Kontext) alle Anteile eines Fonds oder einer bestimmten
Klasse bzw. mehrerer Klassen von Anteilen eines Fonds;

steht fur das Conduct of Business Sourcebook, das Bestandteil des FCA-Regelwerks ist;

bezeichnet das entsprechenden Kapitel oder eine Regel im COLL Sourcebook

steht fur das Collective Investment Schemes Sourcebook, das Bestandteil des FCA-Regelwerks
ist;

ist Montag bis Freitag ausgenommen (sofern der Fondsmanager keine abweichende
Entscheidung trifft) Feiertage in England und Wales und sonstige Tage, die der Fondsmanager
fur einen oder mehrere Fonds zum Feiertag erklart sowie andere Tage (einschlieRlich unter
anderem Tage, an denen eine entsprechende Landesborse fir geschlossen ist), die der
Fondsmanager mit vorheriger Zustimmung des Treuhdnders nach eigenem Ermessen
bestimmt;

ist der Europaische Wirtschaftsraum;

ist ein Mitgliedstaat der Europdischen Union und jeder anderen Staat, der zum EWR gehort;

ein Organismus fir gemeinsame Anlagen, der gemaR der OGAW-Richtlinie in einem EWR-
Staat errichtet wurde;

ist eines der im Glossar des FCA-Regelwerks bestimmten Institute;

sind in diesem Prospekt effizientes Portfoliomanagement sowie Absicherungs- und
Anlagetechniken, bei denen fiir mindestens einen der folgenden Zwecke Derivate verwendet
werden: Risikominderung, Kostensenkung oder Schaffung von zusatzlichem Kapital oder
Einkommen mit einem Risikoniveau, das mit dem Risikoprofil der einzelnen Fonds und den
Vorschriften zur Risikostreuung im FCA-Regelwerk im Einklang steht;

bezeichnet (i) ein Altersvorsorgewerk im Sinne von Titel | des United States Employee
Retirement Income Security Act von 1974 in der jeweils gultigen Fassung (,ERISA”); (ii) ein
individuelles Rentensparkonto oder einen individuellen Vorsorgeplan im Sinne von
Artikel 4975 des United States Internal Revenue Code von 1986 in der jeweils glltigen
Fassung oder (iii) eine Koérperschaft, deren Vermogen aufgrund einer Investition im Rahmen
eines Vorsorgeplans in diese Korperschaft auch Planvermégen umfasst (im Allgemeinen weil
mindestens 25% einer Klasse von Aktienbeteiligungen in der Korperschaft von
Vorsorgeplanen gehalten werden);

ESMA Die European Securities and Markets Authority oder eine oder mehrere andere Behorden, die
diese von Zeit zu Zeit ersetzen kdnnen;
Teilprospekt fir die Schweiz fir die Anlagefamilie der zugelassenen Unit Trusts von AXA Framlington zum 25. Juni 2021 2
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EUWA

FCA

FCA-Regelwerk

Fonds
ISA

MMFR

Fondsmanager

Nettoinventarwert oder NAV

Preis

Register

Registerstelle

Vorschriften

SFTR

Treuhandvertrag

Treuhander

OGAW

Vorschriften fur OGAW-

Verwahrstellen

OGAW-Richtlinie

UCITS Regulations

der European Union (Withdrawal) Act 2018 (Gesetz des Vereinigten Konigreichs tGber den
Austritt aus der Europdischen Union);

Die Financial Conduct Authority oder eine oder mehrere andere Behorden, die diese von Zeit
zu Zeit ersetzen konnen;

steht fur das FCA-Regelwerk (FCA Handbook of Rules and Guidance) in der jeweils geanderten
Fassung;

steht fur einen Fonds innerhalb der Anlagefamilie der zugelassenen Unit Trusts von AXA
Framlington, die in diesem Prospekt detailliert beschrieben werden;

ist ein personliches Sparkonto im Rahmen der Individual Savings Account Regulations 1998
(in ihrer jeweils geanderten Fassung);

die britische Fassung der Verordnung (EU) Nr. 2017/1131 des Européischen Parlaments und
des Rates vom 14. Juni 2017 uber Geldmarktfonds, die aufgrund des EUWA Teil des
britischen Rechts ist;

ist AXA Investment Managers UK Limited, der autorisierte Fondsmanager der Fonds;

ist der Wert des Fondsvermdgens eines Fonds oder einer Klasse von Anteilen an einem Fonds
(je nach Kontext), abzuglich der Verbindlichkeiten des Fonds (bzw. der betreffenden Klasse),
die jeweils in Ubereinstimmung mit dem jeweiligen Treuhandvertrag und geméaR den
Angaben unter ,Bewertung des Fondsvermogens” im Abschnitt , Anteile” dieses Prospekts
berechnet werden;

ist der Preis, zu dem die Anteile an einem Handelstag gekauft oder verkauft werden, der in
Ubereinstimmung mit der im Abschnitt ,Anteile” dieses Prospekts beschriebenen Methodik
berechnet wird;

ist das Register der Anteilinhaber;

ist AXA Investment Managers UK Limited oder eine andere Stelle, die von Zeit zu Zeit als
Registerstelle fur die einzelnen Fonds bestellt wird;

umfassen den Act, die OGAW-Richtlinien und das FCA-Regelwerk;

die britische Fassung der Verordnung (EU) 2015/2365 des Europaischen Parlaments und des
Rates vom 25. November 2015 Uber die Transparenz von Wertpapierfinanzierungsgeschaften
und der Weiterverwendung und zur Anderung der Verordnung (EU) Nr. 648/2012 in der
Fassung der Transparency of Securities Financing Transactions and of Reuse (Amendment)
(EU Exit) Regulations 2019, die aufgrund des EUWA Teil des britischen Rechts ist;

ist der Treuhandvertrag zur Grindung eines Fonds einschlieBlich aller zusatzlichen
Treuhandvertrage;

ist NatWest Trustee and Depositary Services Limited, der Treuhander des Fonds;

ein Organismus fir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren, der ein OGAW-System oder ein
EWR OGAW-System ist;

Die VK-Fassung der Delegierten Verordnung (EU) 2016/438 der Kommission vom 17. 12. 2015
zur Erganzung der Richtlinie 2009/65/EG des Europdischen Parlaments und des Rates im
Hinblick auf die Verpflichtungen von Verwahrstellen, die aufgrund des EUWA, geédndert
durch Abschnitt 8 des EUWA, Teil des VK-Rechts ist;

Richtlinie 2009/65/EG zur Koordinierung der Rechts- und Verwaltungsvorschriften betreffend
bestimmte Organismen fur gemeinsame Anlagen in Wertpapieren in ihrer jeweils glltigen
Fassung, die fir EWR OGAW-Systeme gilt;

das COLL Sourcebook und die Collective Investment Schemes (Amendment etc.) (EU Exit)
Regulations 2019 No0.325 einschlieRlich aller diesbeziiglichen Anderungen oder
Aktualisierungen;

UCITS Scheme ein UK-OGAW, gemaR nachfolgender Definition;
UK ist das Vereinigte Konigreich von GroRbritannien und Nordirland;
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UK-OGAW ist gemdR §§ 236A und 237 des Act ein Organismus flir gemeinsame Anlagen, der aus
mehreren Teilfonds bestehen kann, und der entweder ein zugelassener Unit Trust, ein
zugelassener  vertragsgebundener  Organismus oder eine zugelassene offene
Investmentgesellschaft mit dem ausschlieRlichen Zweck der gemeinsamen Anlage von beim
Publikum beschafftem Kapital in Wertpapieren oder anderen liquiden Finanzanlagen ist, der
nach dem Grundsatz der Risikostreuung arbeitet und dessen Anteile auf Verlangen der
Inhaber direkt oder indirekt aus dem Vermogen dieser Organismen zurickgekauft oder
zurlickgenommen werden, und der sich in seinem Prospekt als OGAW definiert hat und von
der FCA entsprechend zugelassen wurde;

Anteil(e) einer oder mehrere Anteile an einem Fonds;
Anteilinhaber der Inhaber von Anteilen an einem Fonds

Vereinigte Staaten oder US oder sind die Vereinigten Staaten von Amerika, ihre Territorien und Besitztimer, jeder
USA Bundesstaat der Vereinigten Staaten sowie der District of Columbia;

US—Steuerb[]rger bezeichnet eine Person im Sinne eines der folgenden Absatze:

1. Jede Person, Einzelperson und Korperschaft, bei der es sich um einen US-Steuerbirger
im Sinne von Regulation S des 1933 Act handelt. Die Definition gemaR Regulation S ist
nachfolgend aufgefuhrt. Selbst wenn die Definition eines US-Steuerblrgers gemaR
Regulation S nicht auf Sie zutrifft, konnen Sie dennoch ein ,US-Steuerbtirger” im Sinne
der folgenden Absatze 2 und 3 dieses Prospekts sein.

2. Jede Person, Einzelperson und Kérperschaft, die nicht unter die Definition eines ,Nicht-
US-Steuerblrgers” gemal Vorschrift 4.7 der Commodity Futures Trading Commision
(,CFTC”) fallt. Der Begriff ,Nicht-US-Steuerbirger” ist nachfolgend definiert.

3. Sofern es sich nicht um eine Einzelperson handelt, (i) eine Gesellschaft oder
Korperschaft, die in den Vereinigten Staaten oder unter den Gesetzen der Vereinigten
Staaten oder eines US-Bundesstaats gegriindet oder eingetragen ist, (ii) ein Trust, (a)
Uber dessen Verwaltung ein US-Gericht die Hauptaufsicht Gbernehmen kann und (b) bei
dem ein oder mehrere US-Steuerblrger befugt ist/sind, alle wesentlichen
Entscheidungen des Trusts zu treffen, und (iii) ein Nachlass, auf dessen weltweite Ertrage
aus allen Quellen Steuern in den USA gezahlt werden mussen.

Definition eines US-Steuerbiirgers gemaR Regulation S

1. GemaR Regulation S des 1933 Act bezeichnet der Begriff ,US-Steuerbirger”:

(i) alle naturlichen in den USA ansassigen Personen;

(ii) alle gemdR den Gesetzen der USA gegrindeten oder eingetragenen
Gesellschaften oder Korperschaften;

(iii)  jeden Nachlass, dessen Vollstrecker oder Verwalter ein US-Steuerburger ist;
(iv)  jeden Trust mit einem US-Steuerblrger als Treuhdnder;
(v) jede Vertretung oder Zweigstelle einer Nicht-US-Kérperschaft in den USA,

(vi)  jedes Konto ohne Verwaltungsvollmacht oder ahnliche Konto (mit Ausnahme
eines Nachlasses oder eines Trusts), das von einem Handler oder einem
Treuhander zugunsten oder fiir Rechnung eines US-Steuerbiirgers gefuhrt wird;

(vii)  jedes Treuhandkonto und ahnliche Konto (mit Ausnahme eines Nachlasses oder
eines Trusts), das von einem in den USA gegriindeten oder eingetragenen oder im
Falle einer Einzelperson dort ansassigen Handler oder Treuhdnder gefthrt wird;
oder

(viii)  jede Gesellschaft oder Korperschaft, wenn sie:

(A) gemal den Gesetzen eines auslandischen Hoheitsgebietes gegriindet oder
eingetragen wurde und

(B) von einem US-Steuerblrger hauptsachlich zum Zweck der Anlage in
Wertpapieren gegrindet wurde, die nicht gemal dem 1933 Act
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eingetragen sind, es sei denn, sie gehort zugelassenen Anlegern (gemaR
der Definition in Vorschrift 501(a) des 1933 Act), die keine naturlichen
Personen, kein Nachlass oder Treuhandfonds sind oder sie wurde von
solchen Personen gegriindet und eingetragen.

2. Ungeachtet der Bestimmungen unter (1) oben gilt jedes Treuhandkonto und ahnliche
Konto (mit Ausnahme eines Nachlasses oder eines Trusts), das zugunsten oder fir
Rechnung eines Nicht-US-Steuerblrgers von einem in den USA gegriindeten oder
eingetragenen oder im Falle einer Einzelperson dort ansassigen Handler oder
professionellen Treuhander gefthrt wird, nicht als ,US-Steuerbirger”.

3. Ungeachtet der Bestimmungen unter (1) oben gilt jeder Nachlass, dessen als
Testamentsvollstrecker oder Verwalter agierender professioneller Treuhander US-
Steuerbdrger ist, nicht als ,,US-Steuerbirger”, wenn:

(i) ein Testamentsvollstrecker oder Verwalter des Nachlasses, der kein US-Steuerbirger
ist, bezlglich der Vermogensmasse des Nachlasses die alleinige oder gemeinsame
Entscheidungsgewalt bei Investitionen hat und

(i) der Nachlass nicht US-Recht untersteht.

4. Ungeachtet der Bestimmungen in (1) oben gilt jeder Trust, dessen professioneller
Treuhdnder ein US-Steuerblrger ist, nicht als ,US-Steuerbirger”, wenn ein Treuhander,
der kein US-Steuerblrger ist, bezuglich des Trustvermogens die alleinige oder
gemeinsame Entscheidungsgewalt bei Investitionen hat, und kein NutznieRBer des Trusts
(und kein Treugeber im Falle eines widerrufbaren Trusts) ein US-Steuerburger ist.

5. Ungeachtet der Bestimmungen unter (1) oben gilt ein gemaR den Gesetzen eines
anderen Landes als den USA und gemaR dem Usus und den urkundlichen Erfordernissen
eines solchen Landes errichtetes und verwaltetes Arbeitnehmerversorgungswerk nicht
als ,US-Steuerburger”.

6. Ungeachtet der Bestimmungen unter (1) oben gelten Vertretungen oder Zweigstellen
eines US-Steuerblrgers auBerhalb der USA nicht als ,,US-Steuerburger”, wenn:

(i) die Vertretung oder Zweigstelle aus rechtsgultigen Geschaftsgrinden besteht und

(i) die Vertretung oder Zweigstelle im Versicherungs- oder Bankgeschaft tatig ist und
im Gebiet, in dem sie tatig ist, einer strikten Versicherungs- oder Bankenaufsicht
untersteht.

7. Der Internationale Wdahrungsfonds, die Internationale Bank fur Wiederaufbau und
Entwicklung, die Interamerikanische Entwicklungsbank, die Asiatische Entwicklungsbank,
die Afrikanische Entwicklungsbank, die Vereinten Nationen und deren Agenturen,
verbundenen Organisationen und Pensionskassen sowie alle anderen &ahnlichen
internationalen Organisationen, deren Agenturen, verbundenen Organisationen und
Pensionskassen gelten nicht als ,US-Steuerburger”.

Definition eines ,Nicht-US-Steuerbtirgers”

Die CFTC-Vorschrift 4.7 legt im relevanten Abschnitt fest, das folgende Personen als
,Nicht-US-Steuerburger” zu betrachten sind:

1. eine natlrliche Person, die nicht in den USA oder einer Enklave der US-Regierung, seiner
Behorden oder Organe ansassig ist;

2. eine Korperschaft, Gesellschaft oder sonstige Rechtsperson, mit Ausnahme solcher, die
hauptsachlich zum Zweck der passiven Anlage gegrindet wurden, die nach den Gesetzen
eines Landes auRerhalb der USA eingetragen ist und deren Hauptgeschaftssitz sich
auBerhalb der USA befindet;

3. ein Nachlass oder Trust, auf dessen Ertrage unabhangig von der Quelle keine US-
Einkommenssteuer erhoben wird;

4. eine Korperschaft, die hauptsachlich zum Zwecke der passiven Anlage eingetragen ist,
wie z. B. ein Pool, eine Investmentgesellschaft oder eine &hnliche Korperschaft,
vorausgesetzt die Anteile/Beteiligungseinheiten der Kérperschaft, die von Personen
gehalten werden, die nicht unter die Definition eines Nicht-US-Steuerbiirgers fallen oder
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in sonstiger Weise qualifizierte berechtigte Personen (gemaR Definition in der
CFTC-Vorschrift 4.7(a)(2) oder (3)) sind, machen in der Summe weniger als zehn Prozent
der Anteile der Korperschaft aus; des Weiteren darf diese Korperschaft nicht
hauptsachlich zu dem Zweck gegriindet worden sein, eine Anlage durch Personen zu
erleichtern, die nicht unter die Definition eines Nicht-US-Steuerbirgers in einem Pool
fallen, dessen Betreiber von bestimmten Anforderungen von Teil 4 der CFTC-Vorschriften
aufgrund der Tatsache befreit ist, dass die Poolmitglieder Nicht-US-Steuerburger sind;
und

5. eine Pensionskasse fur Mitarbeiter, leitende Angestellte und Hauptverantwortliche einer
Korperschaft, die in einem Land aulerhalb der USA eingetragen ist und deren
Hauptgeschaftssitz sich nicht in den USA befindet;

Der Fondsmanager kann die Definition eines ,US-Steuerbirgers” ohne Benachrichtigung der
Anteilinhaber erganzen, wenn er dies als notwendig erachtet, um den in den USA aktuell
anzuwendenden Gesetzen und Bestimmungen bestmoglich Rechnung zu tragen. Eine Liste
von Personen und Kérperschaften, die unter die Definition eines ,US-Steuerbirgers” fallen,
erhalten Sie auf Anfrage von dem fir Sie zustandigen Vertriebsmitarbeiter.

1933 Act ist der United States Securities Act von 1933 in seiner jeweils gednderten und glltigen
Fassung;
1940 Act ist der United States Investment Company Act von 1940 (in der jeweils gednderten und

glltigen Fassung).

Bewertungszeitpunkt der Zeitpunkt an einem Handelstag, an dem der Fondsmanager eine Bewertung des
Fondsvermogens durchfihrt, um den Preis zu bestimmen, zu dem die Anteile einer Klasse
ausgegeben, aufgehoben oder zuriickgenommen werden kénnnen. Der Bewertungszeitpunkt
eines Fonds wird im jeweiligen Fondsprofil in Anhang | angegeben.

MwSt Mehrwertsteuer
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Details der Fonds

Allgemeines

Jeder Fonds ist ein zugelassener Investmentfonds im Sinne des Act und wird gemaR dem COLL Sourcebook mittels eines Treuhandvertrags

als Treuhandgesellschaft gegriindet. Jeder Fonds ist ein UK-OGAW, der den Bestimmungen des COLL Sourebook entspricht.

Anteilinhaber halten Anteile an einem Fonds, die den Wert der Vermogenswerte widerspiegeln, die von diesen Fonds gehalten werden. Die

Anteilinhaber haften nicht fur die Verbindlichkeiten der Fonds.

Die Basiswahrung jedes Fonds ist das Pfund Sterling. Bestimmte Anteile konnen auf eine andere Wéahrung als die Basiswahrung des Fonds

lauten; Einzelheiten werden bei den Fondsprofilen in Anhang | aufgefihrt;

Der Fonds, der zurzeit fur den Vertrieb an nicht qualifizierte Anleger in oder aus der Schweiz zugelassen ist, heit AXA Framlington UK Select

Opportunities Fund.

Details der Fonds, einschlieRlich ihrer Anlageziele und -richtlinien sowie der Tabellen mit der Wertentwicklung in der Vergangenheit, finden
sich in den Fondsprofilen in Anhang I. Jeder Fonds wird bei der FCA unter der Produktnummer eingetragen, die im betreffenden Fondsprofil

in Anhang | aufgefiihrt ist.

Die Klasse R-Anteile der Fonds (sofern solche Anteile entsprechend den Fondsprofilen von Anhang | verfigbar sind) sind qualifizierte
Anlagen flr die vom Manager verwalteten Aktien und Aktien ISA. Weitere Informationen dariber, wie eine Anlage in die Fonds Uber solche
ISA erfolgt, erhalt der Antragsteller in den neuesten ,Allgemeinen Geschéftsbedingungen fir die zugelassenen Fonds und ISA von AXA
Investment Managers UK”. Die Allgemeinen Geschaftsbedingungen kénnen unter https://retail.axa-im.co.uk/literature/application-packs

eingesehen werden oder sind in Papierform auf Anfrage beim Fondsmanager erhaltlich.

Anderungen im Zusammenhang mit dem Fonds

Die Bedingungen der Fonds kénnen vorbehaltlich der Bestimmungen und in Ubereinstimmung mit dem COLL Sourcebook jederzeit gedndert

werden.

Sofern Anderungen vorgeschlagen werden, wird der Fondsmanager entscheiden, ob diese Anderungen in Ubereinstimmung mit COLL 4.3
grundlegender, wesentlicher oder anzeigepflichtiger Natur sind. Wenn die Anderung als grundlegende angesehen wird, werden die
Anteilinhaber aufgefordert, die Anderung bei einer Versammlung der Anteilinhaber im Wege eines auRerordentlichen Beschlusses zu
genehmigen. Bei einer wesentlichen Anderung miissen die Anteilinhaber mindestens 60 Tage im Voraus schriftlich benachrichtigt werden.
Wenn die Anderung als meldepflichtig (also nicht als grundlegend oder wesentlich) angesehen wird, erhalten die Anteilinhaber bei oder
nach dem Zeitpunkt, an dem die Anderung stattfindet, in angemessener Weise eine Benachrichtigung. Die Anteilinhaber werden {ber

Anderungen an diesem Prospekt, die vom Fondsmanager als unbedeutend eingestuft werden, nicht informiert.

Anlage- und Kreditaufnahmebeschrankungen

Die Anlagebefugnisse der einzelnen Fonds bestimmen sich anhand des COLL Sourcebook, des Treuhandvertrags fiir die einzelnen Fonds und
des Anlageziels und der Anlagepolitik der einzelnen Fonds, die in dem jeweiligen Fondsprofil in Anhang | festgelegt werden. In diesen
Rahmen sind die aufsichtsrechtlichen Beschrankungen in Verbindung mit Anlagen und Kreditaufnahmen eingebettet, die im Abschnitt
,Anlage- und Kreditaufnahmebeschrankungen” von Anhang Il zusammengefasst sind. Ein moglicher VerstoR gegen eine dieser
Beschrankungen verhindert nicht die Ausiibung von Rechten, die durch die von einem Fonds gehaltenen Anlagen Ubertragen wurden,
sofern der Treuhander schriftlich zugestimmt hat; im Falle eines nachfolgenden VerstoRes hat der Fondsmanager jedoch schnellstmdglich
die entsprechenden MaRRnahmen zu ergreifen, die fir die Wiedereinhaltung der Anlagegrenzen notwendig sind und dabei die Interessen der

Anteilinhaber zu bertcksichtigen.
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Risikomanagement

Der Fondsmanager wird auf Antrag eines Anteilinhabers weiteren Informationen zu den Obergrenzen in Verbindung mit dem
Risikomanagement der einzelnen Fonds; den in Verbindung mit den obigen eingesetzten Methoden; und den jingsten Entwicklungen der

Risiken und Renditen der Hauptanlagekategorien zur Verfugung stellen.
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Risikofaktoren

Die Anlage in den einzelnen Fonds ist mit einem gewissen Risiko verbunden. Die in diesem Abschnitt beschriebenen Risiken sind nicht als
erschopfende Liste der Risiken anzusehen, die potenzielle Anleger vor der Anlage in einem Fonds in Betracht ziehen sollten. Potenzielle
Anleger mussen sich bewusst sein, dass die Anlage in einem Fonds gelegentlich auch auRerordentliche Risiken beinhaltet, die hier nicht
erortert werden. Potenzielle Anleger sind gehalten, die in diesem Abschnitt beschriebenen Risiken zu bertcksichtigen, ehe sie Anlagen in

einem Fonds tatigen.

Allgemeine Risiken im Zusammenhang mit Investitionen in die Fonds

Die folgenden Risiken treffen auf Anlagen im Fonds im Allgemeinen zu:

- Aus der bisherigen Performance darf nicht auf die zukiinftige Wertentwicklung geschlossen werden.

- Es gibt keine Gewahr oder Garantie dafur, dass die Anlageziele eines Fonds erreicht werden.

- Die Wertpapiere und Instrumente, in die die Fonds investieren, unterliegen den normalen Marktschwankungen und anderen
Risiken einer Investition in diese Wertpapiere und Instrumente, und es kann keine Garantie dafir geben, dass eine
Wertsteigerung eintreten wird.

- Wenn die prozentuale Wertentwicklung eines Fonds nicht mindestens mit der Inflation Schritt halt, wird der reale Wert einer
Anlage im Fonds im Laufe der Zeit fallen;

- Alle Anlagen jedes einzelnen Anteilinhabers sind Risiken ausgesetzt. Der Wert der Anteile und die Ertrdge aus Anteilen kénnen
fallen wie auch steigen und dementsprechend erhalten Anleger moglicherweise nicht den vollen investierten Betrag zurtick und
erzielen moglicherweise auch keine ausreichend hohe Rendite, um ihre eigenen Anlageziele zu erreichen. Eine Anlage in einem
Fonds darf nur von Personen vorgenommen werden, die einen vollstandigen Verlust ihrer Investition verkraften konnen.

- Fonds, die auf eine relativ hohe Performance abzielen, sind moglicherweise einem hoheren Risikograd ausgesetzt als jene, die
einen eher moderaten Ansatz verfolgen;

- Auf Grund der unterschiedlich ausgewdhlten Anlagen der einzelnen Fonds kann es auch bei Fonds mit ahnlichen Zielen und
ahnlicher Anlagepolitik zu Abweichungen bei der Wertentwicklung kommen;

- Es liegt in der Verantwortung der jeweiligen Anleger (oder ihrer professionellen Berater) sicherzustellen, dass das Anlageziel des
betreffenden Fonds den eigenen Anforderungen entspricht. Potenziellen Anlegern wird geraten, diesen Prospekt sorgfaltig und

vollstandig zu lesen, ehe sie einen Zeichnungsantrag stellen.

Verwaltungsrisiko

Der Fondsmanager setzt seine Anlagetechniken und -strategien bei Anlageentscheidungen fiir einen Fonds ein, es kann aber nicht garantiert
werden, dass der Fondsmanager erfolgreich ist, und es kénnen Verluste fur den Fonds entstehen. Anlageentscheidungen durch den
Fondsmanager, die auch Auswirkungen auf den allgemeinen Risikograd innerhalb eines Fonds haben. Zum Beispiel, kbnnte ein Fonds
aufgrund der Uberzeugung des Fondsmanagers (vorbehaltlich der in Anhang Il beschrieben einschligigen Vorschriften fir die
Diversifizierung) gelegentlich einen wesentlichen Teil seines Portfolios in eines oder mehrere einzelne Unternehmen, Arten von
Unternehmen, Sektoren oder Regionen investieren und so einen hoheren Risikograd als bei starker diversifizierten Investitionen generieren.
Der Risikograd wird aufgrund der sich &ndernden Marktbedingungen und/oder von Veranderungen im Vermogen der Fonds im Laufe der
Zeit wahrscheinlich schwanken; Die Anteilinhaber haben kein Recht und keine Befugnis sich am taglichen Management oder der Kontrolle
des Geschafts der Fonds zu beteiligen und sie haben auch keine Maglichkeit, die konkreten Investitionen des Fonds oder die Bedingungen

einer dieser Investitionen zu bewerten.
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Auswirkung von Handelsgebuhren

Wird ein Ausgabeaufschlag oder eine Riicknahmegebihr erhoben, besteht die Moglichkeit, dass Anteilsinhaber, die ihre Anteile nach kurzer
Zeit verkauft (selbst ohne Rickgang des Werts der betreffenden Anlagen), den urspringlich investierten Betrag nicht wieder erlost. Daher

sind die Anteile eher als eine mittel- bis langfristige Anlage zu sehen.

Insbesondere dann, wenn eine Riicknahmegebiihr zu entrichten ist, missen die Anleger beachten, dass der Prozentsatz zur Berechnung der
Ricknahmegebthr auf dem Marktwert und nicht auf dem Anfangswert der Anteile basiert. Wenn der Marktwert der Anteile gestiegen ist,

steigt auch die die Ricknahmegebihr in entsprechendem MaRe an. Zurzeit wird keine Riicknahmegebiihr erhoben.
Jahrliche Verwaltungsgebihr wird aus dem Kapital entnommen

Bei manchen Fonds (Angaben hierzu finden Sie in den Fondsprofilen in Anhang 1) wird die jahrliche Verwaltungsgebihr des Managers aus
dem Kapital undnicht aus den Ertrdgen entnommen; Dies erhoht den (evtl. steuerpflichtigen) Ertrag, der zur Ausschittung an die
Anteilinhaber des betreffenden Fonds verfligbar ist, kann aber den Kapitalzuwachs bremsen oder im Laufe der Zeit sogar eine Kapitalerosion

zur Folge haben.
Aussetzung des Handels mit Anteilen

Die Anteilinhaber werden darauf hingewiesen, dass ihr Recht zur Riicknahme von Anteilen (einschlieRlich einer Ricknahme durch Tausch
von Anteilen oder durch die Umwandlung von Anteilsklassen) unter bestimmten Umstanden ausgesetzt werden kann (siehe Abschnitt

,Transaktionen mit Anteilen” (,Wann wird der Handel mit Anteilen des Fonds moglicherweise ausgesetzt?”) dieses Prospekts).
Insolvenz der Depotbank

Jeder Fonds ist einer Reihe von Risiken im Zusammenhang mit einer Insolvenz, Zwangsverwaltung, Liquidation oder einem anderen
formellen Glaubigerschutzverfahren (,Insolvenz”) der Depotbank oder Unterdepotbank ausgesetzt, bei der die Vermogenswerte des Fonds
gehalten werden. Zu diesen Risiken gehoren uneingeschrankt: Verlust aller bei der Depotbank oder Unterdepotbank gehaltenen Barmittel,
die nicht von den Barmitteln der Depotbank oder Unterdepotbank getrennt sind oder durch die Vorschriften einer Regulierungsbehérde in
Bezug auf Kundeneinlagen geschitzt sind; Verlust aller liquiden Mittel, die die Depotbank oder Unterdepotbank nicht gemaR den (ggf.
festgelegten) mit dem Fondsmanager vereinbarten Verfahren oder der Vorschrift einer Regulierungsbehérde behandelt hat; Verlust von
treuhdnderisch gehaltenen Wertpapieren (,Treuhandvermégen”) oder Kundengeldern, die von oder bei der Depotbank oder
Unterdepotbank gehalten werden und fir die Bezahlung der Verwaltungskosten der Insolvenz und/oder den Prozess zur Identifizierung und
Ubertragung des entsprechenden Fondsvermégens und/oder der Kundengelder oder aus anderen Griinden aufgrund der besonderen
Umsténde der Insolvenz; Verluste einiger oder aller Vermogenswerte aufgrund der nicht ordnungsgemaRen Fihrung der Konten durch die
Depotbank oder Unterdepotbank; und Verluste, die durch lingere Verzégerungen bei der Ubertragung von Salden und der
Wiedergewinnung der Kontrolle tiber das Vermogen entstehen. Das Fondsvermogen eines Fonds kann aufgrund der des Rechtslage oder
der Marktpraxis in Landern im Namen einer Unterdepotbank eingetragen werden, in denen es marktiblich, anders nicht moglich oder die
effizientere Art und Weise ist, solche Anlagen zu halten. Jeder Fonds unterliegt ahnlichen Risiken im Falle einer Insolvenz einer solchen
Unterdepotbank oder einer anderen Fremdbank, bei der Kundengelder gehalten werden. Eine Insolvenz kann zu schweren Stérungen der

Handelaktivitdten des Fondsmanagers fuhren.
Halten von Vermoégenswerten durch den Treuhander

Der Treuhdnder hat die Pflicht sicherzustellen, dass er das Fondsvermdgen der einzelnen Fonds in Ubereinstimmung mit dem Client Assets
Sourcebook (,CASS”) des FCA-Regelwerks schitzt und verwaltet. Der Treuhander ist nicht verpflichtet, den Bestimmungen des FCA-
Regelwerks Uber den Umgang mit Geldern nachzukommen, die zum Zweck des Kaufs oder Verkaufs von Wertpapieren und Anlagen fir
einen Fonds empfangen oder gehalten werden. Darlber hinaus ist das Fondsvermégen beim Handel mit Fondsvermégen im Zuge von
Transaktionen mit Lieferung gegen Zahlung tGber ein kommerzielles Abrechnungssystem (,,CSS”) moglicherweise nicht durch CASS geschiitzt.
Falls der Treuhander insolvent wird oder anderweitig ausfallt, besteht das Risiko von Verlusten oder Verzogerungen bei der Riickgabe von
Fondsvermogen eines Fonds, der aus Barmitteln, Vermogenswerte in einem CSS oder aus anderen Fondsvermogen besteht, dass der

Treuhdnder oder einer seiner Delegierten nicht in Ubereinstimmung mit CASS gehalten hat oder halten musste.

Steuervorschriften

Regierungen nehmen méglicherweise Anderungen an Steuervorschriften vor, die Auswirkungen auf die Anteilinhaber oder die Fonds haben.
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Abwicklungs-/Registrierungsrisiko

Die Anlagen der einzelnen Fonds konnen Risiken in Verbindung mit der nicht erfolgten oder verspateten Abwicklung von
Borsentransaktionen oder Fehlern bei der Registrierung und Verwahrung der Anlagen ausgesetzt sein. Bei einem solchen Ausfall oder

Verzug kénnen dem Fonds Verluste entstehen.
Risiko des Abrechnungszeitpunkts

Der Abwicklungszeitraum fir die Zeichnung und Ricknahme von Anteilen jedes Fonds muss nicht immer genau mit dem
Abwicklungszeitraum der Transaktionen der zugrunde liegenden Anlagen des Fonds Ubereinstimmen. Zum Beispiel besteht die Moglichkeit,
dass ein Fonds die Barerlose aus dem Verkauf seiner Anlagen nicht so rechtzeitig erhdlt, um den Erlés von Anlegern auszuzahlen, die
Fondsanteile verkaufen. Ebenso kann der Abwicklungszeitraum fiir den Erhalt von Barmitteln fir die Zeichnung von Anteilen an einem Fonds
langer als der Abwicklungszeitraum fir eine vom Fonds als Ergebnis einer solchen Zeichnung getatigten Investition sein. Fir kurze Zeit
kénnen diese ,Abwicklungsverschiebungen” dazu fihren, dass ein Fonds voribergehend Uberzogen ist oder mehr Barmittel halt als
gewdinscht. Im Ergebnis ist ein Fonds dann eine kurze Zeit einem hoéheren Kontrahentenrisiko ausgesetzt, weil er mehr Barmittel halt oder
fir einen Uberziehungskredit bezahlen muss. Der Spielraum fiir Abwicklungsverschiebungen wird durch das Angleichen von

Abwicklungszeitraumen reduziert, aber dies ist je nach dem Standardabwicklungszyklus fir das Fondsvermégen nicht immer moglich.

Ricknahmerisiko

Jeder Fonds wird taglich gehandelt, und es kann gelegentlich zur Riicknahme grofRer Anteilsmengen kommen. Es besteht die Gefahr, dass
die Ricknahmen so umfangreich werden, dass die verbleibenden Vermogenswerte in einem Fonds nicht mehr ausreichend sind, um
ordnungsgemaRes Fondsmanagement zu ermoglichen. Unter diesen Umstanden kann der Fondsmanager im besten Interesse der
verbleibenden Anteilsinhaber MaRnahmen ergreifen, um den Fonds in Ubereinstimmung mit dem Abschnitt , Liquidation der Fonds” dieses

Prospekts zu liquidieren.
Cybersicherheitsrisiko

Der Manager und seine Dienstleister sind von der Betriebs- und Informationssicherheit abhéngig und den damit verbundenen Risiken von
Vorféllen in Verbindung mit der Cybersicherheit ausgesetzt. Im Allgemeinen konnen sich Cybervorfalle aus vorsatzlichen Angriffen oder
unbeabsichtigten Ereignissen ergeben. Zu den Cybersicherheitsangriffen gehort unter anderem unbefugte Zugriffe auf digitale Systeme (z.
B. durch ,Hacking” oder schadlichen Softwarecode) zum Zweck der unrechtmaRigen Aneignung von Vermogenswerten oder sensiblen
Informationen, der Verfalschung von Daten oder der Verursachung von Betriebsstorungen. Cyberangriffe konnen auch auf eine Art und
Weise durchgefuhrt werden, die keinen unautorisierten Zugriff erfordert, so z. B. durch Verursachen von Denial-of-Service-Angriffen auf
Websites (das ist der Versuch, die Dienste fur die eigentlich vorgesehenen Benutzer unverfligbar zu machen). Cybersicherheitsvorfille, die
den Manager, die Unter-Investmentmanager, den Treuhdnder oder die Verwaltungsstelle bzw. andere Dienstleister wie z.B.
Finanzintermedidre betreffen, kénnen Stérungen und Auswirkungen auf den Geschéftsbetrieb verursachen, die unter anderem durch
Stérungen bei der Berechnung des Nettoinventarwerts pro Anteil, durch Hindernisse fur den Handel mit dem Portfolio eines Fonds, die
Unfahigkeit von Anteilinhabern, Geschafte mit einem Fonds abzuwickeln, Verletzungen der geltenden Richtlinien Privatsphéare und
Datensicherheit zu finanziellen Verlusten filhren kénnen. Ahnliche nachteilige Folgen kénnten sich auch aus Vorféllen ergeben, die im
Zusammenhang mit der Cybersicherheit bei Emittenten von Wertpapieren stehen, in die ein Fonds investiert, bei Kontrahenten, mit denen
der Manager oder die Unter-Investmentmanager Transaktionen durchfiihren, bei staatlichen und anderen Regulierungsbehorden, bei
Borsen und anderen Finanzmarktbetreibern, Banken, Brokern, Handlern, Versicherungsgesellschaften und anderen Finanzinstituten sowie
bei anderen Parteien. Der Manager selbst verflgt tber eine Cybersicherheitsrichtlinie, die a) die Verfahren beschreibt, mit denen sich der
Verwaltungsrat hinsichtlich einer Bedrohung des Managers durch ein Ereignis oder einen Angriff im Zusammenhang mit der Cybersicherheit
Uberzeugt, und b) gewahrleistet, dass der Manager Gber angemessene Sicherheitsvorkehrungen verfugt, um das Risiko eines erfolgreichen
Angriffs auf die Cybersicherheit zu mindern und die nachteiligen Folgen eines solchen Ereignisses oder Angriffs zu minimieren. Wahrend der
Manager und die Dienstleister des Fonds Verwaltungssysteme und Plane fur die Geschaftskontinuitat in Verbindung mit Informationsrisiken
entwickelt haben, die darauf abzielen, die mit der Cybersicherheit verbundenen Risiken zu verringern, sind die Verwaltungssysteme und
Plane fir die Geschéaftskontinuitdt in Verbindung mit Informationsrisiken inhdrent begrenzt und es besteht der Moglichkeit, dass bestimmte

Risiken nicht erkannt wurden.
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Mogliche Auswirkungen des Brexit

Das Vereinigte Konigreich (UK) ist seit dem 31. Januar 2020 kein Mitglied der Europaischen Union (EU) mehr (d. h. ,Brexit”). Die kinftigen
wirtschaftlichen und politischen Beziehungen des Vereinigten Kénigreichs zur EU (und der vertraglichen Beziehungen zu anderen Landern
auferhalb der EU) bleiben ungewiss. Welche Veranderungen mit dem Brexit einher gehen, ist ebenso ungewiss, wie das Ausmal der

moglichen Auswirkungen auf den Fonds.

Die aus dieser Unsicherheit potenziell resultierenden Wahrungsschwankung konnen dazu fihren, dass die Renditen der Fonds und ihrer
Anlagen durch Marktschwankungen negativ beeinflusst werden. Dadurch kann es fiir einen Fonds zudem schwieriger bzw. teurer werden,
vorsichtige Strategien zur Wahrungsabsicherung unzusetzen. Die mittel- bis langfristige Unsicherheit kann sich nachteilig auf die Wirtschaft
des Vereinigten Konigreichs und der EU im Allgemeinen auswirken und zu einer starken Volatilitdt auf den Weltmarkten fihren. Dies kann
die Fahigkeit eines Fonds einschranken, seine Anlagestrategie effektiv umzusetzen, attraktive Renditen zu erzielen und zudem erhohte

Kosten fur einen Fonds verursachen.

Der Austritt aus der EU kann auRerdem zu gravierenden Verdanderungen der Gesetze und Vorschriften im Vereinigten Konigreich fiihren und
Divergenzen zwischen dem britischen und dem EU-Rechtssystem hervorrufen. Es ist derzeit nicht moglich, die Auswirkungen dieser

Veranderungen auf die Fonds, die Anteilinhaber, den Fondsmanager und seine Dienstleister und Gegenparteien zu beurteilen.

Bestimmte Risiken im Zusammenhang mit den Fonds

Die folgenden Risiken beziehen sich auf die Anlagen und Strategien des Fonds: Interessierten Anlegern wird empfohlen, sich Gber die in den

Fondsprofilen in Anhang | angegebenen Kernrisiken zu informieren.

Aktienrisiko

Der Wert der Aktien, in die ein Fonds investiert, schwankt entsprechend den Markterwartungen. Der Wert besagter Aktien steigt und fallt,
und die Aktienmarkte sind bisher immer volatiler als die Markte fir festverzinsliche Wertpapieren gewesen. Sollte der Kurs von Aktien, in

die der Fonds investiert hat, sinken, so wird auch der Nettoinventarwert des Fonds sinken.

Fonds, die in Aktien investieren, sind in der Regel volatiler als Fonds, die in Anleihen oder in eine Kombination von Aktien und Anleihen

investieren, sie konnen aber auch hohere Ertrage erzielen.

Aktiendhnliche Wertpapiere und Optionsscheine

Zu den aktiendhnlichen Wertpapieren konnen Optionsscheine (die einem Fonds das Recht zur Zeichnung oder zum Erwerb von Aktien
verleihen), Wandelschuldverschreibungen und andere Wertpapiere gehoren, deren Wert an die Wertentwicklung von Aktien gebunden ist.

Aktiendhnliche Wertpapiere unterliegen in der Regel den gleichen Marktrisiken wie die Aktien oder Aktienkorbe, auf die sie sich beziehen.

Optionsscheine konnen ein hoheres Gewinn- oder Verlustpotenzial als eine entsprechende Anlage in die zugrunde liegenden Aktien bieten.
Die Kurse von Optionsscheinen verandern sich nicht unbedingt parallel zu den Kursen der zugrunde liegenden Aktien und kénnen volatil
sein. Optionsscheine verleihen kein Stimmrecht, es werden keine Dividenden gezahlt und sie verleihen, abgesehen vom Recht zum Kauf von
Aktien, keine Rechte in Bezug auf das Vermogen des Emittenten. Wenn ein von einem Fonds gehaltener Optionsschein nicht am

Austibungstermin ausgelbt wird, verliert der Fonds den gesamten Kaufpreis des Optionsscheins.

Bei Falligkeit eines an die Wertentwicklung von Aktien gebunden Wertpapiers, erhalt ein Fonds im Allgemeinen eine Rickzahlung des
Kapitals auf der Grundlage der (ggf.) eingetretenen Wertsteigerung der zugrunde liegenden Aktien. Wenn die zugrunde liegenden Aktien an
Wert verlieren, erzielt das Wertpapier bei Falligkeit moglicherweise einen geringeren Betrag. Der Handelskurs fir ein solches Wertpapier
hangt auch vom Wert der zugrunde liegenden Aktien ab. Solche Wertpapiere sind weiteren Risiken im Zusammenhang dem Kauf und

Verkauf von Anlagen wie unter anderem dem Wahrungsrisiko, dem Kreditrisiko und dem Kontrahentenrisiko ausgesetzt.
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Festverzinsliche Wertpapiere

Bestimmte Fonds investieren in festverzinsliche Wertpapiere. Festverzinsliche Wertpapiere sind die Verbindlichkeiten von Regierungen oder
Unternehmen (den Emittenten) und werden im Allgemeinen als Anleihen ausgegeben. Die Emittenten leisten folgende Zahlungen an die Inhaber
der Anleihen: (a) einen festen Zinssatz fur die Verbindlichkeiten (auch als Kupon bezeichnet) mit festen Falligkeitsterminen; und (b) den
Kapitalwert der Verbindlichkeiten (den Nennbetrag) nach einer festgelegten Zeit (die Laufzeit). Der Handelskurs einer Anleihe wird durch ihre
Ruckzahlungsrendite bestimmt. Die Ruckzahlungsrendite einer Anleihe ist die Rendite, die an einen Besitzer gezahlt wird (ausgedrickt als
jahrlicher Prozentsatz ihres aktuellen Marktwerts), wenn die Anleihe bis zu ihrer Félligkeit gehalten wird. Die Rickzahlungsrenditen (und damit
der Handelskurs) solcher Anleihen werden von einer Reihe von Faktoren beeinflusst, wie unter anderem den kurzfristigen Zinsen (Anleihen mit
kiurzerer Laufzeit reagieren darauf starker), den wirtschaftlichen Aussichten und den Inflationserwartungen (Anleihen mit mittlerer und langerer

Laufzeit folgen diesen langfristigen Trends und Erwartungen starker) sowie der Bonitat des Emittenten.
Zinsrisiko

Das Zinsrisiko ist das Risiko, dass der Marktwert der vom Fonds gehaltenen Anleihen infolge hoherer Marktzinsen fallen konnte
(Renditen). Die Renditen konnen sich einerseits aufgrund der Wirtschafts- und Inflationsaussichten dndern, da diese Einfluss auf Angebot
und Nachfrage haben, und andererseits aufgrund der Erwartungen hinsichtlich der zukunftigen Zinshthe dndern, auch wenn dies nicht
notwendigerweise durch eine Anderung offiziellen kurzfristigen Zinsen der Zentralbank zum Ausdruck kommt. Héhere Renditen fiihren zu
einem Ruckgang des Werts von Anleihen. Umgekehrt fiihren niedrigere Renditen zu einem Anstieg ihres Wertes. Die Laufzeit (ein MaR
basierend auf dem Coupon und dem Zahlungsplan bei Félligkeit einer Anleihe) ist ein wichtiges Konzept, um zu verstehen, wie sich der Kurs
einer Anleihe bei einer Verdnderung ihrer Rickzahlungsrendite um 1% dndert. Eine Anleihe mit einer langeren Laufzeit ist empfindlicher

gegeniiber Anderungen der Renditen und ist mit seinem Marktwert generell volatiler als Anleihen mit kiirzeren Laufzeiten.

Kreditrisiko

Alle Anleihen sind einem potenziellen Kreditrisiko ausgesetzt, dass der Emittent seine Verpflichtungen zur Zahlung der Ertrdge und/oder des
Kapitals nicht nachkommt. Der Ausfall eines Emittenten wiirde wahrscheinlich zu einem starken Riickgang des Werts dieser Anleihe fiihren.
Der Wert einer Anleihe wird auch vom wahrgenommenen Kreditrisiko des Emittenten ausgehend von Verdanderungen seiner Bonitat und
der allgemeine Hohe der Abneigung gegentber Kreditrisiken auf dem Markt bestimmt. Im Allgemeinen fuhrt ein hoheres angenommenes
Kreditrisiko zu einen Rickgang des Wertes der Anleihe und umgekehrt. Das Kreditrisiko kann anhand von Ratings gemessen werden, die den
Emittenten von Anleihen von externen Ratingagenturen zugewiesen werden. Die groRten Ratingagenturen sind Moody ‘s, Standard & Poors
und Fitch Ratings. Jede Ratingagentur verwendet unterschiedliche Bezeichnungen. Das beste Rating (Aaa (Moody ‘s), AAA (Standard & Poor’
s und Fitch Ratings)) soll anzeigen, dass fir den Emittenten eine geringere Ausfallwahrscheinlichkeit besteht. Die Ratingagenturen
bezeichnen Anleihen mit einem Rating von Baa3 oder besser (Moody ‘s) bzw. BBB- oder héher (Standard & Poors oder Fitch Ratings) als

,Investment Grade”. Weitere Informationen erhalten Sie unter ,,Risiko von High Yield-Anleihen”.

Risiko von High Yield-Anleihen

Hochverzinsliche Anleihen (auch als ,Sub-Investment Grade-Anleihen bezeichnet) sind festverzinsliche Wertpapiere, die von Unternehmen
mit geringerer Bonitat (Bal und schlechter (Moody ‘s) oder BB+ und schlechter (Standard & Poor’ s und Fitch Ratings)) ausgegeben werden.
Sie sind potenziell riskanter als Investment Grade-Anleihen, die ein hoheres Rating aufweisen. Die Emittenten von High-Yield-Anleihen sind
einem groleren Risiko eines Ausfalls oder der Herabstufung des Ratings ausgesetzt. Der Kapitalwert der Anlage eines Fonds in High Yield-
Anleihen und die Hohe des erzielten Einkommens kann fallen, wenn solche Emittenten aufhoren zu handeln. Ein Fonds ist bestrebt, die
Risiken im Zusammenhang mit High Yield-Anleihen zu mildern, indem er seine Bestdnde nach Emittenten, Branchen und Bonitdten

diversifiziert.
Vorauszahlung und Verlangerungsrisiko

Das Vorauszahlungsrisiko ist das Risiko der vorzeitigen ungeplanten Rickzahlung von Kapital (d. h. die Riickzahlung der Schulden) durch den
Emittenten einer Anleihe. Eine Vorauszahlung erfolgt in der Regel in einem Umfeld mit rlcklaufigen Zinsen. Wenn Kapital vorzeitig

zurlickgezahlt wird, werden auf diesen Teil des Kapitals kiinftig keine Zinszahlungen mehr geleistet. Wenn die Anleihe mit einem Aufschlag
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(d. h. zu einem Kurs tGber dem Wert des Kapitals) erworben wurde, ist die Rendite der Anleihe geringer als die zum Zeitpunkt des Erwerbs

geschatzte.

Das Gegenteil des Vorauszahlungsrisikos ist das Verlangerungsrisiko. Es stellt das Risiko dar, dass sich die erwartete Laufzeit einer Anleihe
aufgrund einer verlangsamten Riickzahlung des Kapitals verlangert. Verlangerungsrisiken kommen vor allem im Ergebnis steigender Zinsen
vor. Wenn die Anleihe in Erwartung einer vorzeitigen Riickzahlung des Kapitals erworben wurde, kann eine Verlangerung der Laufzeit den

Kurs der Anleihe beeinflussen.

Risiken im Zusammenhang mit Anlagen in Staatsanleihen

Die Fonds durfen in festverzinsliche Wertpapiere investieren, die von Staaten und Regierungen (Staatsanleihen) ausgegeben werden. Die
staatliche Stelle, die die Rickzahlung von Staatsschulden steuert, ist méglicherweise nicht willens oder in der Lage, das Kapital und/oder die
Zinsen gemal’ den Bedingungen dieser Schuldverschreibung bei Falligkeit zu bezahlen. In einem solchen Szenario kann der Wert der Anlagen
der Fonds negativ beeinflusst werden. Die Bereitschaft oder Fahigkeit einer staatlichen Stelle zur plnktlichen Zahlung von Kapital und Zinsen
bei Falligkeit kann unter anderem durch folgende Faktoren beeintrachtigt werden: ihre Liquiditdtslage, der Umfang ihrer Devisenreserven,
die Verflgbarkeit ausreichender Devisen am Félligkeitstag einer Zahlung, die relative Belastung der Wirtschaft als Ganzes durch den
Schuldendienst, die Politik der staatlichen Stelle gegeniiber dem Internationalen Wahrungsfonds und die politischen Zwange, denen die
staatliche Stelle unterliet. Zudem koénnen staatliche Stellen auch auf erwartete Zahlungen ausldndischer Regierungen, multilateralen
Organisationen und anderen Stellen im Ausland angewiesen sein, um das Kapital und die Zinsen auf ihre Schulden zu bezahlen. Darlber
hinaus gibt es fir solche Emittenten kein Konkursverfahren, in dem die Gelder fir die Riuckzahlung der Schulden ganz oder teilweise
beschafft werden konnten. Die Inhaber kénnen angefordert werden, sich an der Umschuldung von Staatsschulden zu beteiligen und weitere

Kredite an den Emittenten auszugeben.

Einige Lander sind besonders stark bei Geschaftsbanken und ausléndischen Regierungen verschuldet. Eine Investition in Staatsanleihen, die
von diesen Landern (bzw. deren Regierungen oder staatlichen Stellen) ausgegeben oder garantiert werden, ist mit einem hoheren Risiko

verbunden als Anlagen in anderen Staatsschulden.

Bestimmte Fonds kénnen ferner dem Risiko einer hohen Konzentration in festverzinsliche Wertpapiere ausgesetzt sein, die von bzw. durch
einen einzelnen offentlichen Emittenten ausgegeben bzw. garantiert werden, dessen Rating unter Investment Grade liegt bzw. fiir den es
gar kein Rating gibt. Auch in diesem Fall ist das Kreditrisiko erhoht. Im Falle eines Ausfalls des staatlichen Emittenten kann ein Fonds

erhebliche Verluste erleiden.

Risiko von Wandelanleihen

Bestimmte Fonds durfen in Wandelanleihen investieren. Hierbei handelt es sich um festverzinsliche Wertpapiere, die von Unternehmen
ausgegeben und zu bestimmten Zeiten wéahrend der Laufzeit der Wandelanleihe zu einem festgelegten Preis oder einem festgestellten Kurs
in Aktien der emittierenden Gesellschaft gewandelt werden kénnen. Zwar in geringerem MaRe als festverzinsliche Wertpapiere, tendiert der
Marktwert von wandelbaren Wertpapieren im Allgemeinen dazu bei steigenden Zinsen zu sinken. Aufgrund der Wandlungsmaglichkeit
tendiert der Marktwert von wandelbaren Wertpapieren auch dazu, sich bei Schwankungen des Marktwerts der zugrunde liegenden Aktien
zu verandern. Wandelanleihen kénnen auch Call-Bestimmungen und andere Merkmale aufweisen, die der emittierenden Gesellschaft die
Moglichkeit verschaffen, die Wandlung in Aktien zwangsweise vorzunehmen. Der Wert und die Wertentwicklung des Fonds kénnen im

Ergebnis ebenfalls negativ beeinflusst werden.

Anlagen in Wandelanleihen unterliegen den gleichen Zins-, Kredit- und Vorauszahlungsrisiken, wie sie mit vergleichbaren konventionellen

Unternehmensanleihen verbunden sind. Der Nettoinventarwert des Fonds kann im Ergebnis negativ beeinflusst werden.

Konzentrationsrisiko

Ein Fonds darf eine geringe Anzahl von Aktientiteln halten. Dies kann zu einem hoheren Risiko fuhren, als wenn die Investitionen auf eine
groRere Anzahl von Unternehmen verteilt werden. Zwar kann dies die potenziellen Ertrage steigern, zugleich aber steigt aufgrund der

groReren Abhéngigkeit von der Wertentwicklung einzelner Unternehmen auch das Verlustrisiko des Fonds.
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Branchen- oder Regionsrisiko

Ein Fonds kann in ein Portfolio von Anteilen investieren, wobei der Schwerpunkt auf einem bestimmten Marktsektor oder einer
geografischen Region liegt. Dieser Schwerpunkt kann zu einem hoheren Risiko fuhren im Vergleich zu einem Fonds, der in ein
breitgefdchertere oder diversifiziertere Anlagen investiert. Einige Sektoren und Regionen konnen im Vergleich zu Schwankungen auf den
Wertpapiermarkten im Allgemeinen schnellen und extremen Preisschwankungen unterliegen. Anleger missen beachten, dass Fonds mit

einem bestimmten Fokus nur im Rahmen eines breiter aufgestellten Anlageportfolios berlcksichtigt werden sollten.

Risiko durch technologische Anderungen

Der Fonds darf in Unternehmen investieren, die besonders empfindlich auf sich schnell &ndernde Technologien reagieren und die aufgrund
wissenschaftlicher und technologischer Fortschritte ein relativ hohes Risiko der Obsoleszenz bergen. AuBerdem koénnen Anlagen in
beispielsweise Unternehmen der Internet- oder Biotechnologiebranche volatiler sein als Anlagen in Branchen, die im weiteren Sinne in

Verbindung mit dem Technologie- oder Gesundheitssektor oder in anderen starker diversifizierten Branchen stehen.

Risiko von kleineren Unternehmen

Anlagen in kleinere Unternehmen bieten die Moglichkeit hoherer Rendite, bergen jedoch zugleich ein hoheres Risiko als Anlagen in gut
eingefiihrten und groReren Unternehmen. Die Aktien kleinerer Unternehmen kénnen volatiler sein, was zu einer erhohten Volatilitat des

Preises der Anteile eines Fonds fiihren kann.
Liquiditatsrisiko

Unter bestimmten Marktbedingungen kann es schwierig sein, Anlagen fiir einen Fonds zu kaufen oder zu verkaufen. Zum Beispiel werden
die Aktien kleinerer Unternehmen moglicherweise nur selten und nur in geringen Volumina gehandelt, und Anleihen von Unternehmen und
Schwellenlandern kénnen von der Marktnachfrage fir solche Wertpapiere beeinflusst werden, die — vor allem in Zeiten betrachtlicher
Marktbelastungen — ein Kreditrisiko tragen. Infolgedessen ist es unter Umstanden nicht moglich, solche Anlagen am gewlinschten Zeitpunkt,
nahe beim letzten auf dem Markt notierten Preis oder in der gewlnschten Anzahl zu kaufen oder zu verkaufen. Der Fondsmanager kann
gezwungen sein, solche Anlagen zu erwerben bzw. zu verduRern, weil Anteilinhaber Fondsanteile erwerben bzw. verduRern. Je nach den

Marktbedingungen zum jeweiligen Zeitpunkt, kann dies zu einem deutlichen Rickgang des Fondswerts fihren.

Ausfallrisiko

Jederzeit kann ein Fonds einem Risiko aufgrund der Bonitdt und Stabilitdt der Kontrahenten von Transaktionen ausgesetzt sein, die der
Fonds durchfiihrt (einschlieBlich Geschaften mit Derivativen und Aktienleihe sowie Repo-/Reverse-Repo-Geschiaften). Der Fonds ist dem
Risiko ausgesetzt, dass seine Kontrahenten nicht in der Lage sind, ihren Verpflichtungen aus besagten Transaktionen aufgrund von
Insolvenz, Konkurs oder aus anderen Grinden nachzukommen (Ausfall). Im Fall der Insolvenz eines Kontrahenten ist der Fonds nicht oder
nur teilweise in der Lage, Barmittel oder Vermogensgegenstande im Wert der urspriinglichen Investition zu bekommen. Der Fonds kann
Vermogensgegenstdnde oder Barmittel vom Kontrahenten (Sicherheiten) erhalten, um sich vor solchen negativen Auswirkungen zu
schutzen. Soweit von Belang, wird der Kontrahent seine Sicherheit verwirken, wenn er bei der Transaktion mit dem Fonds seine
Verpflichtungen nicht erfillt. Wenn es sich bei der Sicherheit jedoch um Wertpapiere handelt, besteht bei einem Verkauf dieser
Wertpapiere das Risiko, dass nicht gentigend Barmittel realisiert werden, um die Verbindlichkeiten des Kontrahenten aus einer Transaktion
gegenlber dem Fonds zu begleichen oder um Wertpapiere als Ersatz fir jene zu kaufen, die dem Kontrahenten im Zuge einer Aktienleihe
geliehen wurden. In Bezug auf Wertpapierleihgeschafte besteht zudem das Risiko, dass der Fonds im Falle eines Ausfalls zwar Bargeld erhalt,
aber die tatsachliche Aktie nicht zuriickgekauft werden kann. Weiterhin kann der Ausfall eines Kontrahenten in dem MaR, wie Sicherheiten
fehlen, um die Schulden ganz oder teilweise zu decken, zu Verlusten fur den betroffenen Fonds fuhren. Zur Unterstitzung beim
Management dieser Art von Risiken legt der Fondsmanager Kriterien dafiir fest, welche Arten der zugelassenen Sicherheiten ein Fonds
akzeptieren darf. Weitere Informationen erhalten Sie im Abschnitt mit der Uberschrift ,Behandlung von Sicherheiten” unter ,Fiir die Fonds

geltende Anlage- und Kreditaufnahmebeschrankungen” in Anhang Il dieses Prospekts.
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Schwellenlanderrisiko

Anlagen in Schwellenldndern (Lindern, die sich im Ubergang zu fortgeschritteneren Finanz- und Wirtschaftsstrukturen befinden) kénnen
einem hoheren Risiko ausgesetzt sein als die in entwickelten Landern. Schwellenlander und die dortigen Wahrungen konnen gelegentlich
unvorhersehbaren und betrachtlichen Schwankungen unterliegen. Anleger mussen sich tberlegen, ob eine Anlage in solchen Fonds fiir das

eines Portfolio eines Anlegers geeignet ist oder einen wesentlichen Teil davon ausmachen sollte.
Fr Unternehmen in Schwellenlandern gibt es Folgendes moglicherweise nicht:

a. Normen fur Rechnungslegung,  Buchprifung und  Finanzabschlisse,  Verfahrensvorschriften  und

Offenlegungspflichten, die mit denen fir Unternehmen in Industrieldndern vergleichbar sind;

b.  staatlicher Beaufsichtigung und Regulierung von Borsen, in vergleichbarem Umfang wie die von Landern mit weiter

entwickelten Wertpapiermarkten.

Dementsprechend bieten bestimmte Schwellenlander méglicherweise keinen ebenso ausgepragten Anlegerschutz wie starker entwickelte

Lander.

Beschrankungen fir auslandische Investitionen in Schwellenldndern kdénnen einer Anlage in bestimmten oben genannten Wertpapieren
durch den Fonds entgegenstehen und im Ergebnis die Anlagemoglichkeiten fir diese Fonds einschranken. Eine erhebliche staatliche
Beteiligung und Einflussnahme auf die Wirtschaft sowie ein Mangel an politischer oder sozialer Stabilitat kann den Wert von Wertpapieren

in bestimmten Schwellenlandern beeinflussen.

Die Zuverlassigkeit der Handels- und Abwicklungssysteme ist in manchen Schwellenlandern moglicherweise nicht gleichwertig mit denen

von starker entwickelten Markten, was zu Verzogerungen bei der Realisierung von Anlagen fiihren kann.

Der Mangel an Liquiditat und Effizienz bestimmter Aktienmérkte oder Devisenmarkte in bestimmten Schwellenldndern kann bedeuten, dass
der Fondsmanager beim Kauf oder Verkauf von Wertpapierbestanden von Zeit zu Zeit groRere Probleme als auf einem weiter entwickelten

Markt erlebt.

Politische, wirtschaftliche und regulatorische Risiken sowie Konvertierbar-keitrisiken

Einige geografische Regionen, in denen ein Fonds investieren darf (einschlieRlich unter anderem in Asien, der Eurozone und den USA)
kénnen betroffen sein von wirtschaftlichen oder politischen Ereignissen oder MaRnahmen, Anderungen der Regierungspolitik, Gesetzen
oder Steuervorschriften, Konvertibilitdit der Wahrung oder Wahrungenreformen, Beschrankungen flr auslandische Investitionen und
allgemeiner von wirtschaftlichen und finanziellen Schwierigkeiten. In einem solchen Kontext, konnen Volatilitats-, Liquiditats-, Kredit- und

Wahrungsrisiken steigen und sich negativ auf den Nettoinventarwert des Fonds auswirken.

Fremdeigentumsrisiko

Um Bedenken beispielsweise im Zusammenhang mit dem Verlust der nationalen Souverdnitdt auszurdaumen, verhangen manche
Regierungen Beschrankungen fir auslandische Investitionen in Unternehmen, die ihrer Rechtshoheit unterliegen. Falls ein Fonds Anteile
halt, die Gegenstand von Beschrankungen hinsichtlich auslandischen Eigentums werden, kann es zu Verzogerungen kommen, wenn der
Fondsmanager von diesen Beschrankungen Kenntnis erlangt. Dies kann eine ZwangsverauRerung solcher Vermogenswerte nach sich ziehen,

auch wenn solche Vermogenswerte andernfalls bevorzugt weiter gehalten wirden. sodass einem Fonds dadurch Verluste entstehen.
Wahrungsrisiko

Die Vermogenswerte eines Fonds (einschlieRlich der Barmittel) sowie die Ertrage aus diesen Vermogenswerten gezahlten Ertrage, konnen auf
eine andere als die Basiswahrung des Fonds lauten. Veranderungen des Wechselkurses zwischen der Basiswdhrung und der Wahrung eines
Vermogenswerts konnen dazu fiihren, dass Wert des Vermoégens/die Ertrage (ausgedriickt in der Basiswahrung) selbst dann fallen oder steigen,

wenn keine Wertveranderung dieser Vermogensgegenstande in ihrer Landeswahrung eingetreten ist. Dies kann auch zu zusatzlichen
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Schwankungen des Preises fir den Fonds fiihren. Es ist moglicherweise nicht mdoglich oder praktikabel, sich gegen solche Wechselkursrisiken

abzusichern.

Bei bestimmten Fonds (Einzelheiten entnehmen Sie bitte dem betreffenden Fondsprofil) ist der Fondsmanager bestrebt, das Risiko von
Wechselkursschwankungen fiir den Wert des gesamten oder eines Teils des Fondsvermogens durch den Einsatz von Devisengeschaften zu
verringern. Ein  Fonds darf Devisengeschafte entweder zum Kassakurs (d.h. zum aktuellen Wechselkurs) oder mittels
Devisentermingeschaften (d. h. eine Vereinbarung, die Wahrung zu einem spateren Zeitpunkt zu einem vereinbarten Kurs zu erwerben)
durchftihren. Weder Kassageschafte noch Devisentermingeschafte kdnnen die Kursschwankungen der Wertpapiere des Fonds oder der
Devisen vollstandig ausgleichen oder Verluste verhindern, wenn die Kurse dieser Wertpapiere fallen sollten. Die Wertentwicklung des Fonds
kann durch Schwankungen der Wechselkurse stark beeinflusst werden, da die vom Fonds gehaltenen Devisenpositionen auf eine andere

Wahrung lauten als die gehaltenen Wertpapierpositionen.

Obwohl diese Transaktionen dazu bestimmt sind, das Verlustrisiko aufgrund eines Wertverlustes der abgesicherten Wahrung zu minimieren,
schranken sie gleichzeitig den maoglichen Gewinn ein, der realisiert werden kénnte, wenn der Wert der abgesicherten Wahrung steigen
sollte. Devisentermingeschafte kénnen sich auch aufgrund der Differenz zwischen dem bei Durchfiihrung dieser Geschafte und dem
aktuellen Wechselkurs (Kassakurs) positiv oder negativ auf die Wertentwicklung des Fonds auswirken. Unter normalen Marktbedingungen
wird diese Wechselkursdifferenz hauptsachlich durch die unterschiedlichen kurzfristigen Zinssatze fur die Wahrung der Anlagen und die
Basiswahrung des Fonds verursacht. Ist der fiir die Devisen geltende Zinssatz hoher als der Zinssatz der Basiswahrung des Fonds, kann dies
die Wertentwicklung des Fonds mindern und umgekehrt. Dieser Einfluss auf die Wertentwicklung ist in der Regel weit weniger stark als die
Auswirkungen von Wechselkursschwankungen, die durch den Einsatz solcher Transaktionen verringert werden sollen. Die Auswirkungen
kénnen jedoch im Zeitablauf erheblich sein, insbesondere wenn zwischen den fir die beiden Wahrungen geltenden Zinssatzen groRRe
Unterschiede bestehen. Eine genaue Ubereinstimmung zwischen den jeweiligen Betragen des Kontrakts und dem Wert der betreffenden
Wertpapiere wird generell nicht moglich sein, da sich der zukiinftige Wert solcher Wertpapiere infolge von Marktschwankungen im Wert
dieser Wertpapiere zwischen dem Tag, zu dem der jeweilige Kontrakt abgeschlossen wird, und dem Tag seiner Falligkeit andern kann. Daher
kann die erfolgreiche Durchfiihrung einer Absicherungsstrategie, die genau zum Profil der Anlagen eines Fonds passt, nicht gewahrleistet
werden. Darlber hinaus ist es nicht immer moglich, sich gegen allgemein erwartete Wechselkurs- oder Zinsschwankungen zu einem Preis
abzusichern, der ausreicht, um den Fonds gegen den aufgrund besagter Schwankungen erwarteten Rickgang des Wertes seiner

Vermogensgegenstande abzusichern.

Derivatrisiko

Ein Fonds kann in eine Vielzahl von Transaktionen eintreten, bei denen es sich sowohl um Derivatgeschéfte (also Optionen, Futures oder
Differenzkontrakte) als auch Devisentermingeschdfte handeln kann. Eine Transaktion mit Derivaten muss entweder mit einem Derivat
erfolgen, das an einer zugelassenen Derivatenbérse in Ubereinstimmung mit den Regeln dieser Borse gehandelt wird (ein
,borsengehandeltes” Derivat), oder mit einem auRerbdrslichen Derivat erfolgen, das mit einem zugelassenen Kontrahenten (ein
,Freiverkehrs-” bzw. ,0TC"-Derivat) durchgefiihrt wird. Devisentermingeschafte sind Freiverkehrs- bzw. OTC-Transaktionen.
Derivatgeschéfte sind so konzipiert, dass eine Beteiligung am Wert oder der Wertentwicklung verschiedener Vermogenswerte wie Aktien,
Anleihen oder Indizes, am Kreditrisiko von Unternehmen oder Staaten, an Zinssatzen, am Wert von Wahrungen oder sonstigen
Vermogenswerten bzw. von Anlagen erfolgt, ohne dass der Fonds Eigentum an den entsprechenden Vermogenswerte erwirbt oder direkt
darin investiert. Ein Devisentermingeschaft ist ein Vertrag, mit dem der Wechselkurs fir den Kauf oder Verkauf einer bestimmten Wahrung
zu einem spateren Zeitpunkt festgelegt wird. Jedes Derivat- und Termingeschaft beinhaltet verschiedene Risiken und ihr Einsatz kann zu
Verlusten fur den Fonds fuhren. Der Preis oder Wert von Derivat- und Devisentermingeschaften kann sich, insbesondere bei
aulergewohnlichen Marktbedingungen, auf unerwartete Weise verdndern und somit kann die Verwendung von Derivaten und
Devisentermingeschéfte die Volatilitdt der Preise von Anteilen an einem Fonds steigern. Wenn ein Derivatgeschaft mit einer Hebelwirkung
verbunden ist (d. h. es steigert das Engagement des Fonds im Basiswert oder der Anlage), kann dies die vom Fonds erlittenen Anlageverluste
so sehr vergroRern, dass der Fonds Verluste Uber den Wert seiner urspriinglichen Anlage hinaus erleidet. Borsengehandelte und OTC-
Geschafte sind Liquiditatsrisiken ausgesetzt, da es nicht immer moglich ist zu verkaufen oder die entsprechende Transaktion zu kindigen.
OTC-Derivate und Devisentermingeschafte sind dem Kontrahentenrisiko ausgesetzt, da der Kontrahent der Transaktion sie moglicherweise

nicht in Ubereinstimmung mit ihren Bedingungen abwickelt (wegen eines Streits iber die Bedingungen oder wegen Kredit- oder
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Liquiditatsproblemen), so dass der Fonds einen Verlust erleidet. Derivat- und Devisentermingeschafte beinhalten moglicherweise auch
rechtliche Risiken, die zu Verlusten aufgrund der unerwarteten Anwendung eines Gesetzes oder einer Vorschrift fiihren kann, oder weil

Vertrage rechtlich nicht durchsetzbar oder richtig dokumentiert sind.

Der erfolgreiche Einsatz von Derivaten und Devisentermingeschaften (ob fur Anlagezwecke oder fir effizientes Portfoliomanagement)
erfordert komplexes Management und ein Fonds ist von der Fahigkeit des Fondsmanagers abhangig, Marktveranderungen zu analysieren
und vorherzusagen und die Transaktionen zu steuern. Der Wert eines Derivats oder Devisentermingeschafts wird von eine Reihe von
Faktoren bestimmt, zu denen die Volatilitat und der Marktpreis des Basiswerts, die Zinssatze, staatliche Eingriffe auf den Derivatemarkten,
die Laufzeit des Kontrakts sowie das Ausfallrisiko des Kontrahenten zahlen. Im Ergebnis gibt es viele Faktoren, die von Marktteilnehmern
unterschiedlich beurteilt werden und es besteht ein Risiko, dass der Fondsmanager das Derivat-/Devisentermingeschéft falsch bewertet.
Darliber hinaus besteht aufgrund von unerwartetem Marktverhalten oder der Zinsentwicklung das Risiko, dass der Wert des dem
Derivat/Devisentermingeschaft zugrunde liegende Vermogenswerts oder der Investition sich nicht in der vom Fondsmanager erwarteten
Weise entwickelt. Wenn ein Fonds Derivate oder Devisentermingeschafte einsetzt, um ein bestimmtes Ergebnis zu erzielen, sei es fur
Anlagezwecke oder fir ein effizientes Portfoliomanagement, besteht daher die Gefahr, dass der Einsatz nicht erfolgreich ist und der Fonds

in einer schlechteren Position zurickbleibt, als wenn diese Transaktionen nicht getatigt worden waren.

Unter bestimmten Umstanden darf ein Fonds Derivate oder Devisentermingeschéfte einsetzen, um Risiken aufgrund von Schwankungen der
Zinssatze oder Wechselkurse und der Kurse von Anlagen zu reduzieren oder zu beseitigen, oder er darf sie fir andere Zwecke des effizienten
Portfoliomanagements verwenden. Wenn solche Transaktionen zum Zwecke der Reduzierung oder Aufhebung (d. h. der Absicherung)
bestimmter Risiken (zum Beispiel Einsatz von Devisentermingeschaften zur Absicherung gegen Wechselkursschwankungen) eingesetzt
werden, begrenzen diese Transaktionen den moglichen Gewinn fir den Fonds, falls der Wert der abgesicherten Vermogenswerte steigen
sollte. Eine genaue Ubereinstimmung zwischen den jeweiligen Betragen des Kontrakts und dem Wert der abgesicherten Vermégenswerte
wird generell nicht moglich sein, da sich der zuklinftige Wert solcher Vermégenswerte infolge von Marktschwankungen zwischen dem Tag,
zu dem der jeweilige Kontrakt abgeschlossen wird, und dem Tag seiner Falligkeit andern kann. Daher kann die erfolgreiche Durchfihrung
einer Absicherungsstrategie, die genau zum Profil der Anlagen eines Fonds passt, nicht gewéahrleistet werden. Dartiber hinaus ist es nicht
immer moglich, sich gegen allgemein erwartete Wechselkurs- oder Zinsschwankungen zu einem Preis abzusichern, der ausreicht, um den

Fonds gegen den aufgrund besagter Schwankungen erwarteten Rickgang des Wertes seiner Vermogensgegenstande abzusichern.

Der Einsatz von Derivaten und Devisentermingeschaften durch den Fonds soll das Gesamtrisikoprofil der Fonds im Vergleich zu dhnlichen
Fonds, die direkt in Wertpapiere investieren, nicht steigern. Bei Vorliegen auRergewohnlicher Marktsituationen kann ihr Einsatz zu héherer

Volatilitat des Preises der Fondsanteile fihren.

Risiko bei Investition in China A-Aktien Uber das Stock Connect-Programm

Manche Fonds dirfen im Rahmen des Stock Connect-Programms in China A-Aktien (auf chinesische Renminbi lautende Aktien, die von
Inlandsmarkten auf dem chinesischen Festland ausgegeben werden) investieren. China A-Aktien sind in der Regel nur zur Anlage durch
Einwohner des chinesischen Festlandes oder Uber streng regulierte Strukturen fiir auslandische Investoren verfiigbar. Beim Stock Connect-
Programm handelt es sich um eine Struktur, durch die ausldndische Investoren in China A-Aktien investieren kénnen. Hierzu verschaffen sie
sich Uber die Hong Kong Stock Exchange, die Shanghai Stock Exchange und die Shenzhen Stock Exchange Zugang zum jeweils anderen
Markt. Neben den unter der Uberschrift ,Schwellenldnder” genannten Risiken und dem politischen, wirtschaftlichen, konvertibilitits- und

regulatorischen Risiko birgt die Investition der Fonds Uber das Stock Connect-Programm auch die folgenden Risiken:
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Anlagegrenzen

Das Stock Connect-Programm unterliegt Quotenbeschrankungen, die fur alle Teilnehmer gelten und nach dem Windhundverfahren
(First Come First Served) angewendet werden. Sobald die Quote Uberschritten wird, werden Kaufauftrdge abgelehnt, auch wenn
Verkaufsauftrage nicht davon betroffen sind. Solche Quotenbeschrankungen kdnnen die Fahigkeit eines Fonds einschranken, Gber das Stock
Connect-Programm zeitnah in China A-Aktien zu investieren, und der Fonds kann moglicherweise seine Anlagestrategie nicht effektiv
umsetzen.

Dartber hinaus kann eine bestimmte Aktie aus der Liste der zum Handel Uber das Stock Connect-Programm zugelassenen Aktien gestrichen
werden. In einem solchen Fall konnte ein Fonds diese Aktien nicht erwerben (auch wenn er sie verkaufen kénnte). Dies kann die Fahigkeit
des Fonds zur Umsetzung seiner Anlagestrategie beeintrachtigen.

Jede der am Stock Connect-Programm teilnehmenden Borsen behalt sich das Recht vor, den Handel auszusetzen, wenn dies zur
Gewahrleistung eines geordneten und fairen Marktes und eines umsichtigen Risikomanagements erforderlich ist. Die Zustimmung der
zustandigen Regulierungsbehérde ist vor dem Aussetzen einzuholen. Die Aussetzung kann die Fahigkeit eines Fonds beeintrachtigen, Zugang
zu den Aktienmarkten auf dem chinesischen Festland zu erhalten.

Das Stock Connect-Programm ist nur an Tagen aktiv, an denen die beteiligten Borsen in China und Hongkong sowie die Banken beider
Markte an den entsprechenden Abwicklungstagen geoffnet sind. Infolgedessen kann es vorkommen, dass ein Fonds Uber das Stock
Connect-Programm an einem fir den chinesischen Festlandsmarkt normalen Handelstag keine China A-Aktien handeln kann, weil dieser Tag
in Hongkong kein Handelstag ist. Der Fonds wére fir den Zeitraum, in dem er Uber das Stock Connect-Programm nicht handeln kann, einem
Risiko von Kursschwankungen bei China A-Aktien ausgesetzt.

Operative Risiken

Voraussetzung fir das Stock Connect-Programm ist, dass die operativen Systeme der relevanten Marktteilnehmer funktionieren.
Marktteilnehmer kénnen sich an diesem Programm beteiligen, wenn sie bestimmte Anforderungen an das Betriebs- und Risikomanagement
erfullen. Die Wertpapiervorschriften und Rechtssysteme der Bérsen von Hongkong und des chinesischen Festlands unterscheiden sich
erheblich, und die Marktteilnehmer muissen sich moglicherweise standig mit Fragen befassen, die sich aus diesen Unterschieden ergeben.

Es gibt keine Gewahr dafir, dass das System der Borsen und Marktteilnehmer ordnungsgemaR funktioniert oder weiterhin an
Veranderungen und Entwicklungen auf beiden Markten angepasst wird. Falls die entsprechenden Systeme nicht ordnungsgemaR
funktionieren, kann der Handel auf beiden Markten durch das Programm gestort werden. Die Fahigkeit eines Fonds, Zugang zum Markt fur
China A-Aktien zu erhalten und seine Anlagestrategie umzusetzen, kann negativ beeinflusst werden.

Ausfiihrungsprobleme

Das Stock Connect-Programm ermoglicht die Ausfihrung von Transaktionen ber einen oder mehrere Broker, die jeweils Marktteilnehmer
sind. Angesichts der Verwahrungserfordernisse fur die Fonds kann der Fondsmanagers bestimmen, dass es im Interesse eines Fonds liegt,
Transaktionen im Stock Connect-Programm nur Gber einen Marktteilnehmer auszufihren, der zum Netzwerk der Unterdeportbanken des
Treuhdnders gehort. In dieser Situation hat der Fondsmanager, auch wenn er sich seiner Verpflichtung zur bestmoglichen Ausfihrung
bewusst ist, nicht die Moglichkeit, Gber mehrere Broker zu handeln, und ein Wechsel zu einem neuen Broker ist ohne eine entsprechende
Anderung der Unterverwahrungsvereinbarungen des mit dem Treuhanders nich méglich.

Eigentum an Stock Connect-Wertpapieren

China A-Aktien, die Uber das Stock Connect-Programm erworben wurden, werden von der Unterdepotbank auf Konten im Clearingsystem
der zentralen Wertpapierverwahrstelle von Hongkong gehalten. Die zentrale Wertpapierverwahrstelle von Hongkong wiederum halt die
China A-Aktien als Beauftragter Gber ein Sammeldepot in ihrem Namen, das bei der zentralen Wertpapierverwahrstelle von China registriert
ist. Dies bedeutet, dass es verschiedene rechtliche Rahmenbedingungen fir die Begrindung des Rechtsanspruchs auf die China A-Aktien
gibt und dass bei der Verwaltung der Aktienbestdnde (z. B. bei der Abwicklung von Dividendenzahlungen) erhdhte operative Risiken
bestehen. Ein Fonds ist dem Kreditrisiko der zentralen Wertpapierverwahrstellen von Hongkong wie auch China ausgesetzt, aber weder der
Fondsmanager noch der Treuhdnder stehen in einer Rechtsbeziehung zu diesen Verwahrstellen und haben daher keinen direkten
Rechtsbehelf, wenn sie einen Verlust erleiden, der sich aus deren Leistung oder Insolvenz ergibt. Wahrend das Stock Connect-Programm das
wirtschaftliche Eigentum eines Fonds an den China A-Aktien anerkennt, besteht die Gefahr, dass die Beauftragtenstruktur nach
chinesischem Recht nicht anerkannt wird, und im Falle der Insolvenz der zentralen Wertpapierverwahrstelle von Hongkong besteht
Unsicherheit darlber, ob die China A-Aktien eines Fonds den Gldubigern der zentralen Wertpapierverwahrstelle von Hongkong zur
Verfligung stehen oder als im Namen des Fonds gehalten gelten. Der Handel Giber das Stock Connect-Programm ist weder in Hongkong noch
in China durch Anlegerschutz- und Kompensationsfonds abgesichert.
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Risiko aus dem LIBOR-Ubergang

Der LIBOR (London Inter-bank Offered Rate) soll den Zinssatz widerspiegeln, den GroRbanken anwenden, wenn sie sich gegenseitig Geld
leihen (ohne Sicherheiten zu stellen). Der LIBOR wird in Finanzprodukten haufig als Referenz verwendet, um ein Ziel oder einen zu
zahlenden Betrag zu bestimmen. Ab Ende 2021 sind die Banken, die sich an der Festlegung des LIBOR beteiligen, nicht mehr dazu
verpflichtet, und der LIBOR wird voraussichtlich obsolet werden. Es wird erwartet, dass ein anderer Zinssatz, SONIA, den LIBOR im Laufe der
Zeit ersetzen wird.

Fiir die Fonds sind mit dem Ubergang zu SONIA eine Reihe von Risiken verbunden:

(i) SONIA wird auf einer anderen Grundlage als der LIBOR bestimmt und der resultierende Zinssatz war in der Vergangenheit niedriger.
Wenn die Anlagen eines Fonds Ertrage auf Basis des LIBOR erwirtschaften, kann der Ubergang zu SONIA oder zu einem anderen

Referenzzinssatz den Wert dieser Anlagen und die daraus resultierenden Ertrage des betreffenden Fonds schmélern.

(ii) Der Manager hat einen Plan, um das LIBOR-Engagement der Fonds zu reduzieren. Dieser Plan wird jedoch schrittweise umgesetzt, und
die Fonds kénnen ein gewisses Engagement in Anlagen behalten, die auf dem LIBOR basieren oder von ihm abhéngig sind, und zwar auch in
Zeiten, in denen diese Satze ein geringeres Maf an Zuverldssigkeit aufweisen. Nicht alle Marktteilnehmer haben bereits Plane fur den
Ubergang fort vom LIBOR entwickelt und es besteht das Risiko, dass sie nicht in der Lage bzw. willens sind, diese Anderung umzusetzen,
bevor der LIBOR unzuverlassig wird. In einer solchen Zeit kann der Wert der Anlagen des betreffenden Fonds weniger zuverlassig und daher
der Preis des betreffenden Fonds volatiler sein (er kann sich haufiger und/oder um gréRere Betrage verandern).

(iii) Wenn die Gegenpartei einer Anlage vom LIBOR abhingig ist, kann ein Ubergang zu SONIA oder einem anderen Zinssatz die
wirtschaftliche Position dieser Gegenpartei verandern und das Risiko steigern, dass sie ihren Verpflichtungen nicht nachkommt. Der
betroffene Fonds erleidet moglicherweise einen Verlust, wenn die Gegenpartei nicht in der Lage ist, ihre Verpflichtungen zu erfillen.
Dartiber hinaus kann das erhohte Ausfallrisiko den Wert der Anlage verringern oder dazu fiihren, dass der Manager das Portfolio neu
ausrichten muss.
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Fondsanteile

Der Treuhandvertrag jedes Fonds gestattet die Ausgabe einer Reihe von verschiedenen Klassen und Typen von Anteilen. Die verschiedenen
Klassen und Typen der Anteile, die derzeit zur Verfligung stehen, werden in dem betreffenden Fondsprofil in Anhang | angegeben; sie
unterscheiden sich im Hinblick auf verschiedene Faktoren: handelt es sich um ausschittende oder thesaurierende Anteile, lauten sie
moglicherweise auf eine andere als die Basiswahrung, Hohe der anfallenden Gebuhren und Aufwendungen und etwaige Beschrankungen

auf bestimmte Typen von Anteilinhabern.

Der Treuhadnder darf auf Antrag des Fondsmanagers gelegentlich eine oder mehrere Klassen von Anteilen einrichten. Die Schaffung
zusatzlicher Anteilsklassen wird zu einer wesentlichen Beeintrachtigung der Interessen der Anteilinhaber der bestehenden Anteilklassen

fihren.

Die durch die verschiedenen Anteilstypen (bertragenen Rechte entsprechen einer wirtschaftlichen Beteiligung an einem

Treuhandvermogen.

Ausschiittende und thesaurierende Anteile

Der Fonds darf, wie im jeweiligen Fondsprofil in Anhang | angegeben, ,ausschittende Anteile” und/oder ,thesaurierende Anteile” ausgeben.
Ein ausschuttender Anteil entspricht jeweils einem ungeteilten Anteil am Vermogen eines Fonds, wahrend ein thesaurierender Anteil einer
steigenden Anzahl ungeteilter Anteile am Vermogen eines Fonds entspricht. Jeder ungeteilte Anteil ist mit den anderen ungeteilten Anteilen
am Vermogen eines Fonds gleichrangig. Anteilinhaber sind entsprechend der von ihnen gehaltenen Anzahl ungeteilter Anteile an einem

Fonds berechtigt, einen Anteil am Vermogen dieses Fonds und der daraus realisierten Ertrage zu erhalten.

Bei ausschittenden Anteilen erfolgt die Ausschiittung von Ertragen fir einen Berichtszeitraum an alle Anteilinhaber, die zum Ende diesem
Berichtszeitraum Anteile am betreffenden Fonds gehalten haben; die Ausschiittung wird an den entsprechenden Ausschittungsterminen

ausgezahlt, die im zugehdrigen Fondsprofil von Anhang | dargestellt sind.

Wenn ein Anteilinhaber thesaurierende Anteile halt, erfolgt keine tatsachliche Auszahlung von Einkommen. Bei thesaurierenden Anteilen
werden Ertrage des Fonds, die zum Ende des betreffenden Berichtszeitraums zugerechnet werden, im Fonds gehalten; sie beeinflussen so
den Preis der thesaurierenden Anteile, der sich allmahlich von dem fir ausschittende Anteile entfernt, da die Ertrage auf den Wert jedes

Anteils ,umgelegt” werden.

Andere Typen und Klassen von Anteilen

Wenn ein Fonds verschiedene Anteilsklassen anbietet, kann jede Klasse mit unterschiedlichen Gebihren belastet werden, sodass in den
verschiedenen Klassen Betrage in unterschiedlicher Hohe abgezogen werden. Unter diesen Umstanden werden die anteiligen Beteiligungen

der Klassen innerhalb eines Fonds entsprechend angepasst.

Wenn ein Fonds eine Klasse von Anteilen in einer anderen Wahrung als der Basiswahrung des Fonds ausgibt, werden alle auf dieser Klasse
gezahlten Ausschiittungen in Ubereinstimmung mit den Vorschriften in der Wahrung dieser Klasse (Pfund Sterling) ausgezahlt. Wenn es
notwendig ist, eine Wahrung in eine andere Wahrung umzurechnen, um den Preis einer Klasse oder etwaige Ausschittungen fur diese
Klasse zu berechnen, so erfolgt diese Umrechnung zu einem vom Fondsmanager festgelegten Wechselkurs, dessen Hohe wahrscheinlich
nicht zu einer wesentlichen Beeintrachtigung der Interessen der Anteilinhaber oder potenziellen Anteilinhaber fihren wird. Der
Abwicklungszeitraum fir den Kauf und die Riicknahme von Anteilen, die auf eine andere Wahrung als Pfund Sterling lauten, betragt im
Ausgabeland dieser Wahrung vier Werktagen, mindestens jedoch vier Werktage im Vereinigten Konigreich (d. h. Tage, an denen Banken im
betreffenden Land fir Geschifte getffnet sind). Die Anteilinhaber werden darauf Aufmerksam gemacht, dass dadurch der
Abwicklungszeitraum fur diese Anteilklasse langer ist als der Abwicklungszeitraum fiir eine Anteilklasse desselben Fonds in Pfund Sterling.
Alle Anteilsklassen lauten in der Basiswahrung des Fonds, es sei denn, im betreffenden Fondsprofil von Anhang | wird eine andere Wahrung

angegeben.
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Veranderung von Rechten der Klasse

Die mit einer Klasse oder einem Fonds verbunden Rechte dirfen nur mit der Genehmigung durch einen Beschluss auf einer Versammlung
der Anteilinhaber dieser Klasse oder des Fonds gedndert werden, bei der eine Mehrheit von 75% der abgegebenen giltigen Stimmen flr

und gegen besagten Beschluss stimmt.

Bewertung des Fondsvermégens

Jeder Fonds wird zum Bewertungszeitpunkt bewertet, um den Nettoinventarwert des Fonds und den Preis der Fondsanteile zu bestimmen.
Dartber hinaus konnen zusatzliche Bewertungen durchgeftihrt werden, wenn diese vom Fondsmanager als vorteilhaft erachtet werden
oder aufgrund der Vorschriften erforderlich sind; zum Beispiel dann, wenn dies fur die Zwecke eines Systems zur Umstrukturierung oder
Verschmelzung notwendig ist; oder an dem Tag, an dem der jahrliche oder halbjdhrliche Berichtszeitraum endet. Fir jeden Fonds wird in
Ubereinstimmung mit dem COLL Sourcebook und dem Treuhandvertrag ein eigener Preis bestimmt. Fiir eine Fonds mit einem einzigen Preis
wird an einem gegebenen Handelstag ein einziger Preis fur den Kauf und Verkauf von Anteilen festgestellt. Der Nettoinventarwert der
einzelnen Fonds wird in der Art und Weise, die im jeweiligen Treuhandvertrag bestimmt ist, sowie auf der Grundlage der Informationen zur

Bewertung und Preisfestsetzung berechnet, die in Anhang Il dieses Prospekts dargestellt sind.

Sofern zuldssig und in Ubereinstimmung mit den Vorschriften, kann der Fondsmanager unter bestimmten Umstinden den Preis fir eine
Anlage durch einen angemesseneren Preis ersetzen, der seiner Ansicht nach einen fairen und angemessenen Preis fir die zugrunde liegende
Anlage darstellt (der ,beizulegende Zeitwert”). Unter den folgenden Umstanden wird der Preis anhand des beizulegenden Zeitwerts
berechnet: (i) keine aktuellen Transaktionen mit der betreffenden Anlage; oder (ii) Auftreten eines signifikanten Ereignisses seit der letzten
SchlieBung des Marktes, an dem Preis der Anlage bestimmt wird. Zu diesen Ereignissen gehdren unter anderem Folgende: marktspezifische
Ereignisse, politische oder wirtschaftliche Ankiindigungen, Krieg, Naturkatastrophen, terroristische Handlungen oder Ahnliches und ebenso

Fragen in Verbindung mit Rechtsstreitigkeiten, Kreditausfallen, Anderungen der Zinssitze oder Unternehmensaktivitaten.

Wenn eine Anlage mit dem beizulegenden Zeitwert bewertet wird, gibt es keine Garantie, dass die Anlage zu diesem Preis verkauft wird. Der
Fondsmanager Uberwacht die in- und auslandischen Markte und Nachrichten fir alle sich abzeichnenden Ereignisse, die einen Einfluss auf

die Bewertung der einzelnen Anlagen des Fonds haben kénnnen.

Bestimmung der Anteilspreise

Wenn mehr als eine Klasse von Anteilen eines Fonds im Umlauf ist, werden die anteiligen Beteiligungen der einzelnen Klassen am Vermogen
und den Ertrigen des Fonds in Ubereinstimmug mit den Bestimmungen des jeweiligen Treuhandvertrags festgestellt, um den

Nettoinventarwert dieser Klasse zu berechnen.

Der Preis, zu dem Anteile eines Fonds erworben (gekauft) und zuriickgenommen (verkauft) werden, ergibt sich aus der Division des
Nettoinventarwerts der betreffenden Anteilsklasse durch die Anzahl der in dieser Klasse in Umlauf befindlichen Anteile bereinigt um eine
eventuelle Verwasserung (weitere Einzelheiten siehe unten). Darlber hinaus konnen fir die Zeichnung, die Riicknahme, den Wechsel und

den Umtausch ein Ausgabeaufschlag, eine Riicknahmegebiihr oder eine Wechselgebihr erhoben werden.

Der fur den Kauf und Verkauf von Anteilen geltende Preis wird zum Bewertungszeitpunkt an dem Handelstag berechnet, an dem der
Fondsmanager Anweisungen entsprechend dem Abschnitt ,Transaktionen mit Anteilen” dieses Prospekts erhalt, es sei denn, die
Transaktion wird nach dem Bewertungszeitpunkt platziert; in diesem Fall wird der Preis der Anteile zum Bewertungszeitpunkt an dem
Handelstag berechnet, der auf den Handelstag mit der Platzierung der Transaktion folgt. Diese Methode wird als ,Forward Pricing”

bezeichnet.

Veroffentlichung der Preise

Der Fondsmanager stellt den aktuellsten Preis von Anteilen — rein zu Informationszwecken — taglich unter https://retail.axa-im.co.uk auf der

Website des Fondmanagers und telefonisch unter der Nummer 0345 777 5511 zur Verfugung.
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Verwadsserung

Die tatsachlichen Kosten des Fonds fir den Kauf oder Verkauf seiner Anlagen kénnen Gber oder unter dem fir die Berechnung des
Anteilspreises verwendeten mittleren Marktwert liegen, zum Beispiel aufgrund von Transaktionsgebihren auf Anlagen oder wenn
Transaktionen mit Anlagen zu Preisen durchgefiihrt werden, die nicht dem mittleren Marktwert entsprechen. Aus diesem Grund kann der
Wert des Vermogens eines Fonds infolge der Kosten, die bei Transaktionen mit den zugrunde liegenden Anlagen entstehen, oder aufgrund
einer bestimmten Spanne zwischen den Kauf- und den Verkaufspreisen dieser Anlagen verwassert (verringert) werden. Es ist jedoch nicht
moglich, prazise vorherzusagen, ob zu einem bestimmten Zeitpunkt eine Verwdsserung stattfinden wird. Unter bestimmten Umstanden
(beispielsweise bei groRem Transaktionsvolumen) kann sich dies negativ auf die von aktuellen/bleibenden Anteilinhabern am Fonds

gehaltenen Anteile auswirken.

Um dem entgegen zu wirken, kann der Fondsmanager bei der Berechnung der Anteilspreise unter bestimmten Umstdanden nach eigenem
Ermessen eine Verwdsserungskorrektur vornehmen; ein solches Vorgehen wird als ,Swing Pricing” bezeichnet. Die Hohe der
Verwdsserungskorrektur fur jeden Fonds wird anhand der geschatzten Transaktionskosten berechnet, die dem Fonds im Zusammenhang
mit dem Kauf oder Verkauf von Anlagen entstehen, um die Nettokdufe oder -riicknahmen von Anteilen zu erfiillen. Die Entscheidung, ob
eine Verwadsserungskorrektur fir einen Fonds vorgenommen werden muss, ist abhdngig vom Volumen der Kaufe oder Ricknahmen von

Anteilen eines Fonds an einem bestimmten Tag.

Eine Verwasserungskorrektur wird normalerweise dann durchgefihrt, wenn die Nettokdufe (Gesamtanzahl der Kaufe abziglich
Gesamtanzahl der Ricknahmen) in einem Fonds an einem bestimmten Handelstag einen zuvor festgelegten Grenzwert (,Swing-Schwelle”)
Uberschreiten. Um in diesem Szenario den Preis zu berechnen wird der Nettoinventarwert aller Anteile innerhalb dieses Fonds in der Regel
um einen Betrag nach oben korrigiert, bei dem es sich um ein Prozentsatz des Nettoinventarwerts des Fonds handelt. Analog dazu wird der
Preis aller Anteile innerhalb eines Fonds bei der Berechnung des Preises in der Regel nach unten korrigiert, wenn die Nettoricknahmen von
Anteilen (Gesamtanzahl der Riicknahmen abzlglich der Gesamtanzahl der Kaufe) des betreffenden Fonds die Swing-Schwelle Gberschreiten.
Die Swing-Schwelle und die Hohe der Verwasserungskorrektur fir jeden Fonds werden quartalsweise durch einen flr die Preisbildung
zustandigen Ausschuss Uberprift und sind abhédngig von der flr einen Fonds infolge seiner wahrscheinlich anfallenden Transaktionskosten
vorgegebenen Verwasserung. Der Fondsmanager kann auRerdem zu einem kinftigen Zeitpunkt die Swing-Schwelle flr einen beliebigen
Fonds aufheben, sodass der Nettoinventarwert der zugehdrigen Anteile bei der Berechnung des Preises korrigiert wird, wenn Nettokaufe
oder Nettorlicknahmen von Anteilen stattfinden. Der Fondsmanager kann des Weiteren in Ausnahmeféllen (und ausschlieRlich mit
Zustimmung des Treuhdnders) an bestimmten Tagen entscheiden, die fir einen Fonds erforderliche Verwasserungskorrektur nicht
anzuwenden, selbst wenn Nettokdufe oder Nettorlicknahmen von Anteilen in einem Fonds die Swing-Schwelle Uberschreiten, wenn ein
solches Vorgehen nach Ansicht des Fondsmanagers im Interesse des Fonds und seiner Anteilinhaber ist. Die Verwasserungskorrektur wird
auf den Nettoinventarwert der Anteile angewendet. Der Preis jeder Anteilsklasse der einzelnen Fonds wird separat berechnet, jedoch hat

jede Verwasserungskorrektur prozentual gesehen den gleichen Einfluss auf den Preis der Anteile aller Klassen.

Da die Verwasserung in direktem Zusammenhang mit den Kaufen und Ricknahmen von Anteilen eines Fonds steht, kann nicht prazise
vorhergesagt werden, ob in der Zukunft eine Swing-Pricing-Korrektur stattfinden wird oder nicht. Daher ist es auch nicht moglich, genau

vorherzusagen, wie oft der Fondsmanager eine solche Verwdsserungskorrektur vornehmen muss.

Da die Verwasserungskorrektur fir jeden Fonds unter Bezugnahme auf die Kosten des Handels mit den zugrunde liegenden Anlagen des
jeweiligen Fonds, einschlieBlich etwaiger Handelsspannen berechnet wird, und diese mit den Marktbedingungen schwanken kann, kann

demnach auch die Hohe der Verwasserungskorrektur im Laufe der Zeit schwanken.

Die geschatzte Verwasserungskorrektur fir jeden Fonds wird ausgehend von den Anlagen der einzelnen Fonds und den Marktbedingungen

am 23. Marz 2021 in der nachfolgenden Tabelle dargestellt.
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Fonds Geschatzte Geschatzte

Verwdsserungskorrektur Verwdsserungskorrektur
Nettoinventarwert  flr | Nettoinventarwert  fr
Nettokaufe — | Nettorticknahmen -
Schwankung nach oben | Schwankung nach unten

(%) (%)

AXA Framlington UK Select Opportunities Fund 0,61 -0,23

Diese Werte dienen nur als Hinweis und sollen den aktuellen und potenziellen Anteilinhabern nur als Richtschnur fur die maoglichen
Werteder Verwasserungsanpassung dienen. Der Fondsmanager profitiert nicht von der Anwendung der Swing-Pricing-Methode, und diese
darf nur so angewendet werden, dass sie — in dem groRtmoglich vorhersehbaren Umfang — fur alle bestehenden oder potentiellen

Anteilinhaber gerecht ist, und sie darf ausschlieRlich einer Verringerung der Verwasserung dienen.

Wenn es in einem Fonds zu Nettokdufen oder Nettorlicknahmen von Anteilen kommt und keine Verwasserungskorrektur vorgenommen
wird, kann sich dies negativ auf die Anteilinhaber des Fonds auswirken, auch wenn diese Auswirkungen vom Fondsmanager im Verhaltnis

zum Wert des Fonds oder eines Anteils als wahrscheinlich nicht wesentlich erachtet wird.
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Transaktionen mit Anteilen

Allgemeines

Das Handelsbiro des Fondsmanagers ist an jedem Handelstag von 9:00 Uhr bis 17:30 Uhr geoffnet, um Antrdge fir den Kauf, Verkauf,

Wechsel und Tausch von Anteilen entgegen zu nehmen.

Der Antrag muss beim Fondsmanager vor dem Bewertungszeitpunkt an einem Handelstag eingehen, damit er zu dem Preis verarbeitet wird,
der am Bewertungszeitpunkt an diesem Handelstag oder an einem anderen vom Fondsmanager auf Antrag des Anteilinhabers, der die

entsprechende Anweisung erteilt, genehmigten Bewertungszeitpunkt berechnet wird.

Die Antragsteller sind gehalten, die aktuellsten ,Allgemeine Geschéaftsbedingungen fiir genehmigte Fonds und ISA von AXA Investment
Managers UK” zur Kenntnis zu nehmen, wenn sie weitere Informationen Gber den Handel mit Anteilen und etwaige Stornorechte erhalten

mochten. Die Allgemeinen Geschéftsbedingungen stehen unter https://retail.axa-im.co.uk/literature/application-packs oder auf

Anforderung beim Fondsmanager in Papierform zur Verfligung.

Erwerb von Anteilen

Anteile konnen entweder durch Zusendung eines ausgefillten Antragsformulars an den Fondsmanager oder, nach Ermessen des
Fondsmanagers, durch einen Anruf beim Fondsmanager unter 0345 777 5511 erworben werden. Antragsformulare sind beim

Fondsmanager erhaltlich.
Anteile kénnen direkt beim Fondsmanager oder Uber lhre professionellen Berater bzw. andere Vermittler erworben werden.

Dartiber hinaus trifft der Fondsmanager von Zeit zu Zeit Vorkehrungen, damit Anteile auch mittels anderer Kommunikationsmedien

erworben werden kénnen.

Der Fondsmanager hat das Recht, Zeichnungsantrage fur Anteile in begrindeten Fallen, die auf die Umstdnde beim Antragsteller
zurlckzufuhren sind, ganz oder teilweise abzulehnen; in diesem Fall Giberweist der Fondsmanager empfangene Gelder oder den Saldo

solcher Gelder auf Gefahr des Antragstellers zurtick.

Welche Unterlagen erhalten die Kaufer?

Spatestens am Ende des Geschaftstages nach dem Erwerb wird, zusammen mit ggf. einem Hinweis auf das Stornorecht des Antragstellers,

eine Ausfiihrungsbestatigung mit Einzelheiten zu den gekauften Anteilen zugesendet

Wann ist die Abwicklung fallig?

Die Abwicklung muss innerhalb von vier Geschéaftstagen nach dem auf der Ausflihrungsbestétigung angegebenen Handelstag abgewickelt

werden.

Ein Auftrag zum Kauf von Anteilen gilt nur dann als vom Fondsmanager angenommen, nachdem frei verfigbare Mittel fir den Antrag
eingezahlt wurden. Wenn die Abwicklung nicht innerhalb einer angemessenen Frist erfolgt, hat der Fondsmanager das Recht, alle Anteile zu
stornieren, die in Bezug auf diesen Antrag ausgegeben wurden. Mit der Aufhebung wird jede ,,Preisminderung”, d. h. die Differenz zwischen
dem Preis der Anteile bei Zeichnung und dem Wert der Anteile bei Léschung, als Verbindlichkeit des betreffenden Anteilinhabers gegentber

dem Fondsmanager betrachtet und ist als solche vollstreckbar.

Wie wird das Eigentum an Anteilen aufgezeichnet?
Flr die Anteile der Fonds werden keine Anteilsscheine ausgegeben. Das Eigentum an den Anteilen wird durch einen Eintrag im Register der

Anteilinhaber nachgewiesen. Das Register gilt (auBer wenn ein Anteilsinhaber fir die Zwecke von COLL 6.4.4 in Verzug geraten ist, und der
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Manager eine notwendige Anderung am Register vornimmt) als schliissiger Beweis dafiir, welche Personen jeweils Rechte an den in das
Register eingetragen Anteilen haben. Die Mitteilung einer vertraglichen, gesetzlichen oder konkludenten Treuhandschaft wird fir keinen der
Anteile in das Register aufgenommen und sowohl der Fondsmanager als auch der Treuhdnder sind durch eine solche Mitteilung nicht

gebunden.

Auf den Erklarungen fur die regelmaRigen Anteilsausschittungen wird die vom Anteilinhaber, der die Erklarung empfangt, gehaltene Anzahl
von Anteilen angegeben. Individuelle Ausziige mit Angabe der Anteile eines Anteilinhabers werden am 31. Oktober und am 30. April jedes
Jahres ausgestellt und auf Wunsch des eingetragenen Inhabers auch jederzeit ausgestellt. Wenn die Anteile gemeinsam gehalten werden,
werden diese Ausziige an den im Register zuerst genannten Inhaber gesendet. Details der Eintragung eines Anteilsinhabers im Register

stehen auf Anfrage beim Fondsmanager zur Verfugung.

Bitte beachten Sie, dass Antragsteller Eigentum an den Anteilen erst besitzt, wenn sie in das Register der Anteilinhaber eingetragen sind und

der Fondsmanager die Zeichnungsgelder erhalten hat.

Wie hoch ist die Mindestanlage?

Die Mindestanlage bei Erstzeichnung und bei weiteren Zeichnungen sowie die Mindestbestdnde der einzelnen Fonds sind in den
Fondsprofilen in Anhang | dargestellt. Der Fondsmnager kann nach eigenem Ermessen Zeichnungs- und/oder Bestandshéhen zulassen, die

unter den Mindestwert(en) liegen.

Wenn der Anteilsbestand in einer Anteilsklasse infolge einer Ricknahme unter den Mindestbestand dieser Klasse fallt, steht es dem
Fondsmanager nach eigenem Ermessen frei, von diesen Anteilinhaber die Rickgabe des gesamten Anteilsbestands dieser Anteilsklasse zu

verlangen.

Unterhilt der Fondsmanager einen regelmaRigen Sparplan?

RegelmédRiges Sparen durch den Kauf von thesaurierenden Anteilen der Klasse R ist per Lastschrift moglich, und in diesem Fall gilt eine
monatliche Mindestzeichnung, die in den Fondsprofilen in Anhang | festgelegt ist. Damit die Anteilinhaber auf diese Weise investieren
kénnen, missen sie eine Einzugsermachtigung ausfillen und an den Fondsmanager senden, ehe die Einzahlungen beginnen. Die
monatlichen Zeichnungsbetrage konnen erhéht, verringert (vorbehaltlich der monatlichen Mindestzeichnung) und auf Anweisung durch den
Fondsmanager jederzeit durch eine schriftliche Mitteilung dieser Partei gestoppt werden. Wenn jedoch langer als drei Monate keine
Zahlungen flr den regelméaRigen Sparplan geleistet werden und der Anteilinhaber halt weniger als den Mindestanteilsbestand dieser Klasse,

dann behélt sich der Fondsmanager das Recht vor, den gesamten Anteilsbestand des Anteilinhabers in dieser Klasse zuriickzunehmen.

Anlegern, die Uber einen regelmaRigen Sparplan investieren, werden keine Ausfihrungsbestatigungen zur Verflgung gestellt.

Verkauf von Anteilen

Vorbehaltlich der Méglichkeit des Fondsmanagers, den Handel wie im Absatz mit der Uberschrift ,Wann wird der Handel mit Anteilen des
Fonds moglicherweise ausgesetzt?” auszusetzen, haben Anteilinhaber das Recht, ihre Anteile an jedem Handelstag zurtickzugeben, solange

dadurch der Wert des Mindestanteilsbestands nicht unterschritten wird.

Antrage auf Ricknahme von Anteilen kénnen telefonisch unter 0345 777 5511 oder schriftlich an den Fondsmanager gerichtet werden.
Dartiber hinaus trifft der Fondsmanager von Zeit zu Zeit Vorkehrungen, damit Anteile auch mittels anderer Kommunikationsmedien

zurlickgegeben werden konnen.

Telefonische oder schriftliche Ricknahmeantréage werden vom Manager am Bewertungszeitpunkt nach dem Antrag platziert. Antrage auf
Ricknahme von Anteilen sind unwiderruflich, sobald sie vom Verwalter platziert wurden. Unter bestimmten Umstanden (u. a. in Bezug auf
gemeinsame Anteilinhaber, Unternehmen als Anteilinhaber oder wenn der Wert der zurlickgegebenen Anteile einen vom Verwalter
bestimmten Betrag Ubersteigt) bendtigt der Verwalter eine schriftliche Bestdtigung des Ricknahmeantrags in Gestalt eines
Verzichtsformulars. Die Anteilinhaber werden darauf hingewiesen, dass der Manager den Riicknahmeantrag am Bewertungszeitpunkt nach
dem Ricknahmeantrag platziert und dass jede Verzogerung beim Ausfillen und Zuriicksenden des Verzichtsformulars zu einer Verzégerung

in der Auszahlung des Erléses aus der Ricknahme fihrt.
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Welche Unterlagen erhalten die Verkdufer?

Eine Ausfihrungsbestatigung mit Angaben zur Anzahl und zum Preis der verduRerten Anteile wird dem verkaufenden Anteilinhaber (dem
ersten -im Register aufgefuhrten, wenn es sich um gemeinsame Anteilinhaber handelt) zusammen mit ggf. einem Verzichtsormular, das von

den Anteilinhabern ausgefillt und unterzeichnet werden muss.

Wann erhalte ich Riicknahmeerlose?

Die Abwicklung von Ricknahmen erfolgt am vierten Geschéftstag nach dem letzten der folgenden Ereignisse:

(a) Empfang des von allen relevanten Anteilinhabern ordnungsgemal unterzeichneten und mit der richtigen Anzahl von Anteilen
versehenen Ricknahmeantrags oder ggf. des Verzichtsformulars durch den Fondsmanager, zusammen mit einem anderen
angemessenen Eigentumsnachweis; und

(b) der Bewertungszeitpunkt nach Eingang des Ricknahmeantrags beim Fondsmanager.

Die Zahlung der Riicknahmeerlése erfolgt per Scheck oder nach Vereinbarung per Bankiiberweisung in Ubereinstimmung mit etwaig
erhaltenen schriftlichen Anweisungen. Wenn keine schriftlichen Anweisungen erteilt werden, wird die Zahlung per Scheck an den

Anteilinhaber vorgenommen (auf Risiko des Anteilinhabers). Anweisungen zur Zahlung an Dritte werden normalerweise nicht akzeptiert.

Gibt es Grenzen fir Teilricknahmen?

Der Anteilsbestand eines Anteilinhabers kann auch teilweise verkauft werden, aber der Fondsmanager behélt sich das Recht vor, einen

Antrag auf Teilricknahme abzulehnen, wenn:

(a) der Wert der Anteile, die in einer Klasse zuriickgegeben werden sollen unter dem geltenden Mindestricknah-mebetrag fir diese
Klasse liegt; oder

(b) der Wert der verbleibenden Anteilsbestands einer Klasse nach der Riicknahme unter den Mindestbestand dieser Klasse fallt.

Koénnen Anteile gewechselt oder umgewandelt werden und welche Auswirkungen hat
das?

Vorbehaltlich der Mindestanlagehthe fur die einzelnen Klassen und eventuellen Beschrankungen fur den Bestand in einer bestimmten
Klasse oder einem Fonds (jeweils detailliert im entsprechenden Fondsprofil von Anhang 1) steht es dem Inhaber von Anteilen eines Fonds

jederzeit frei:

(a) alle oder einige der ihrer Anteile einer Klasse eines Fonds in Anteile einer anderen Klasse des selben Fonds umzuwandeln
(,Umwandeln” oder ,,Umwandlung”); oder

(b) alle oder einige ihrer Anteile an einem Fonds in Anteile eines anderen Fonds umzutauschen (,Umtauschen” oder ,,Umtausch”).
Umwandlung

Umwandlungen werden vom Fondsmanager durchgefiihrt, indem die Anderung der Anteilklasse in das Register eingetragen wird.

Der Fondsmanager fuhrt Anweisungen zur Umwandlung von Anteilen so schnell wie moglich durch, jedoch muss dies nicht am nachsten
Bewertungszeitpunkt geschehen und Anweisungen konnen zurlickgehalten und zusammen mit Umwandlungsanweisungen von anderen
Anteilinhabern verarbeitet werden; in manchen Féllen werden sie moglicherweise erst am Ende des betreffenden Berichtszeitraums
ausgeflhrt. Anteilinhaber wenden sich bitte an den Fondsmanager, um weitere Informationen dartber zu erhalten, wann eine Umwandlung

durchgefihrt werden kann.
Umwandlungen werden fir kapitalertragsteuerliche Zwecke nicht wie eine VerduRerung behandelt.

Der Fondsmanager kann nach eigenem Ermessen eine Gebihr fir die Umwandlung von Anteilen zwischen den Klassen erheben; er tut dies

aber momentan nicht.
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Die Anzahl der Anteile, die in der neuen Klasse ausgegeben werden sollen, wird unter Bezug auf den Preis der umgewandelten Anteile

berechnet.

Die Umwandlung kann telefonisch unter 0345 777 5511 oder mit einem Schreiben an den Fondsmanager angefordert werden und der
Anteilinhaber muss dann ein Umwandlungsformular ausfiillen (das im Fall gemeinsamer Anteilinhaber von allen gemeinsamen Inhabern

unterzeichnet werden muss). Umwandlungsformulare sind beim Fondsmanager erhaltlich.

Anteilinhaber, die Anteile einer Klasse in Anteile einer anderen Klasse in demselben Fonds wandeln, haben gesetzlich nicht das Recht, von

der Transaktion zuriickzutreten oder sie abzubrechen.

Umtausch

Vorbehaltlich der nachfolgenden Einschrankungen dirfen Anteilsinhaber jederzeit einige oder alle ihre Anteile an einem Fonds
(,urspringliche Anteile”) in Anteile eines anderen Fonds (,Neue Anteile”) umtauschen, sofern sie die entsprechenden Zeichnungs- und

Zulassungsvoraussetzungen erfllen.

Die Anzahl der ausgegebenen neuen Anteile wird unter Bezugnahme auf die jeweiligen Preise der neuen Anteile und der urspriinglichen
Anteile an den Bewertungszeitpunkten bestimmt, die zum Zeitpunkt des Rickkaufs der urspriinglichen Anteile und der Ausgabe der neuen

Anteile gelten.

Der Umtausch kann telefonisch unter 0345 777 5511 oder mit einem Schreiben an den Fondsmanager angefordert werden und der
Anteilinhaber muss dann ein Umtauschformular ausfillen (das im Fall gemeinsamer Anteilinhaber von allen gemeinsamen Inhabern

unterzeichnet werden muss). Umtauschformulare sind beim Fondsmanager erhaltlich.

In Ubereinstimmung mit dem COLL Sourcebook kann der Fondsmanager nach eigenem Ermessen eine Gebiihr fiir den Umtausch von
Anteilen zwischen Fonds oder einem anderen vom Fondsmanager verwalteten erheben oder eine bestehende Gebuhr erhohen. Eine solche
GebUhr auf den Umtausch stellt keine gesonderte Gebihr dar, die von einem Anteilinhaber zu entrichten ist, sondern sie ist nur die
Rucknahmegebuhr auf die urspringlichen Anteile und der Ausgabeaufschlag fir die neuen Anteile. Umtauschgeblhren werden zurzeit nicht

erhoben.
Flr Einzelheiten zum Umtausch in Anteile eines anderen Fonds des Fondsmanagers wenden Sie sich bitte an den Fondsmanager.

Wenn der Umtausch dazu fuhren wirde, dass der Wert der vom Anteilinhaber gehaltenen Anzahl von urspriinglichen Anteilen oder neuen
Anteile unter den Mindestbestand flr die betreffende Klasse fallt, darf der Fondsmanager, wenn es als richtig erachtet, den gesamten
Bestand des Antragstellers an urspriinglichen Anteilen in neue Anteile umtauschen (und eine Gebuhr fur diesen Umtausch erheben) oder
den Umtausch der urspriinglichen Anteilen verweigern. Wahrend eines Zeitraums, in dem das Recht der Anteilsinhaber auf Riickgabe der
betreffenden Anteile ausgesetzt ist, werden keine Anteile umgetauscht. Die allgemeinen Bestimmungen Uber Verfahren in Bezug auf

Ricknahmen gelten in gleicher Weise fur einen Umtausch.

Wenn vor dem Bewertungszeitpunkt an einem Handelstag ein ordnungsgemaR ausgefilltes Umtauschformular beim Fondsmanager eingeht
(oder vor dem letzten Bewertungszeitpunkt, wenn es mehr als einen gibt) wird der Umtausch mit den an diesem Bewertungszeitpunkt
geltenden Preisen durchgefihrt. Umtauschantrdge, die nach einem Bewertungszeitpunkt eingehen, werden zurtickgestellt und erst am

nachsten Handelstag fur den jeweiligen Fonds durchgefiihrt.

Soweit gemall dem COLL Sourcebook gestattet, darf der Fondsmanager die Anzahl der ausgegebenen neuen Anteile um die erhobene
Umtauschgeblhr sowie andere Gebiihren oder Abgaben im Zusammenhang mit der Ausgabe oder dem Verkauf der neuen Anteile oder der

Ricknahme oder Loschung der urspringlichen Anteile korrigieren.

Beachten Sie bitte, dass ein Umtausch von Anteilen eines Fonds in Anteile eines anderen Fonds als Riicknahme und Verkauf behandelt wird,
der fur Personen, die der Besteuerung im Vereinigten Kénigreich unterliegen, fur die Zwecke der Kapitalertragsbesteuerung als Realisierung
gelten. Aus der VerduRerung der urspriinglichen Anteile kann eine Steuerpflicht resultieren, dies sich nach den Umstdnden des
Anteilinhabers richtet. Dies ist nicht der Fall bei einer Umwandlung von einer Klasse in eine andere, die fir die Zwecke der

Kapitalertragsbesteuerung nicht als Realisierung angesehen wird.
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Anteilinhaber, die Anteile eines Fonds in Anteile eines anderen Fonds umtauschen, haben gesetzlich nicht das Recht von der Transaktion

zuriickzutreten oder sie abzubrechen.

Kann der Fondsmanager einen Zwangsumtausch der Anteile vornehmen?

Der Fondsmanager kann einen Zwangsumtausch von Anteilen einer Klasse in eine andere Klasse desselben Fonds vornehmen, wenn er der
Ansicht ist, dass dies im Interesse der Anteilinhaber liegt (z. B. bei Zusammenlegung zweier bestehender Anteilklassen). Der Fondsmanager
wird alle von einem solchen Umtausch betroffenen Anteilinhaber 60 Tage vor der Durchfiihrung einer Zwangsumwandlung schriftlich

informieren.

Darf ich meine Anteile an Dritte tibertragen?

Anteilinhaber sind berechtigt, ihre Anteile an eine andere Person oder Stelle zu Ubertragen, es gelten daflr aber die zutreffenden
Einschrankungen fiir den Besitz von Anteilen oder eine bestimmte Klasse von Anteilen. Ubertragungen miissen schriftlich und mittels einer
fir diesen Zweck vom Fondsmanager genehmigten Ubertragungsurkunde durchgefiihrt werden. Die ausgefiillten Ubertragungsurkunden

missen an den Fondsmanager gesendet werden, damit die Ubertragung vom Fondsmanager in das Register eingetragen werden kann.

Beschrdankungen sowie Zwangsiibertragung und -riicknahme

Der Fondsmanager kann von Zeit zu Zeit Beschrankungen festlegen, die seiner Ansicht nach notwendig sind um sicherzustellen, dass der
Kauf oder der Besitz von Anteilen durch eine bestimmte Person nicht gegen Gesetze oder staatliche Verordnungen (oder im Widerspruch
zur Auslegung eines Gesetzes oder einer Verordnung durch eine zustandige Behorde steht) eines Landes oder Hoheitsgebietes oder diesen
Prospekt verstoRt, sodass ein Fonds einer Steuerpflicht ausgesetzt wirde, die er selbst nicht ausgleichen kann, oder durch die er anderen
negativen Konsequenzen ausgesetzt ware (wie u. a. der Pflicht zur Registrierung im Rahmen von Wertpapier-, Investment- oder ahnlichen
Gesetzen oder staatlichen Verordnungen eines Landes oder Hoheitsgebiets). In Verbindung damit kann der Fondsmanager, unter anderem,

einen Antrag auf den Kauf, Riicknahme, Ubertragung Umwandlung oder Umtausch von Anteilen nach eigenem Ermessen ablehnen.

Wenn der Fondsmanager Kenntnis davon erhalt, dass Anteile (,betroffene Anteile”) direkt oder als Begiinstigter unter den in obigem Absatz
erwdhnten betreffenden Umsténden gehalten werden oder aufgrund dessen der/die betreffende(n) Anteilinhaber nicht befugt ist/sind,
diese Anteile zu besitzen, oder wenn begriindeterweise diese Auffassung vertreten werden kann, kann der Fondsmanager den/die Inhaber
der betroffenen Anteile, der/die deren Transfer verlangt/verlangen, dazu auffordern, diese Anteile auf eine Person zu Ubertragen, die zu
ihrem Besitz befugt oder berechtigt ist, oder einen schriftlichen Antrag auf Ricknahme dieser Anteile gemall den Vorschriften zu stellen.
Falls eine Person, der eine solche Mitteilung zugestellt wird, ihre betroffenen Anteile nicht innerhalb von dreilig Tagen nach dem Zeitpunkt
der Mitteilung an eine Person Ubertragt, die zu ihrem Besitz befugt ist, beim Fondsmanager keinen schriftlichen Antrag auf Ricknahme stellt
oder nicht zur Zufriedenheit des Fondsmanagers (dessen Urteil endgultig und verbindlich ist) nachweist, dass sie oder jedwede Person, in
deren Namen sie die betroffenen Anteile halt, befugt und berechtigt ist, die betroffenen Anteile zu besitzen, gilt nach Ablauf dieser

dreiRigtagigen Frist der schriftliche Antrag auf Ricknahme der betroffenen Anteile gemaR den Vorschriften als gestellt.

Eine Person, die davon Kenntnis erlangt, dass sie betroffene Anteile unter den betreffenden Umstanden hélt oder besitzt oder aufgrund
dessen sie nicht befugt ist, diese betroffenen Anteile zu besitzen, hat unverziglich, sofern sie vom Fondsmanager noch keine oben
erwahnte Mitteilung zu dieser Tatsache erhalten hat, all ihre betroffenen Anteile an eine Person zu Ubertragen, die zu deren Besitz befugt

ist, oder schriftlich eine den Vorschriften entsprechende Riicknahme all ihrer betroffenen Anteile zu beantragen.

Der Fondsmanager als Auftraggeber

Der Fondsmanager informiert den Treuhander nach Abschluss der Bewertung der einzelnen Fonds Uber den Preis der Anteile eines Fonds.
Flr die Ausgabe von Anteilen zahlt der Fondsmanager diesen Preis an den Treuhdnder und flr die Loschung von Anteilen erhélt er ihn vom

Treuhander. Der Fondsmanager handelt mit diesen Anteilen als Auftraggeber und er darf Anteile fur eigene Rechnung halten.

Jedoch halt der Fondsmanager Anteile in der Regel nur, um Auftrage fur Anteile durchfiihren zu kénnen, und nicht zu Spekulationszwecken.

Alle Gewinne und Verluste aus diesen Geschaften wachsen dem Fondsmanager und nicht dem Fonds zu. Der Fondsmanager ist nicht
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verpflichtet, etwaige Gewinne aus der Ausgabe, Neuausgabe oder Ldschung von Anteilen gegeniber dem Treuhdnder oder den

Anteilinhaber abzurechnen.

Vorbehaltlich der und im Einklang mit den Vorschriften kann die Ausgabe oder Léschung von Anteilen unmittelbar durch den Treuhdnder

erfolgen.

Riicknahme von Anteilen gegen Sachleistung

Wenn ein Anteilinhaber die Ricknahme von Anteilen beantragt und es handelt sich nach Ansicht des Fondsmanagers prozentual zum
Gesamtvolumen des Fonds um einen betrachtlichen Anteilbestand (mehr als 2% des Fondsvermogens beim AXA Framlington Health Fund
und AXA Framlington Japan Fund sowie 5% des Fondsvermogens in allen anderen Féllen) oder er erachtet die Transaktion aus anderen
Grinden als Vor- oder Nachteilhaft fir den Fonds, so kann der Fondsmanager nach vorheriger schriftlicher Mitteilung an den Anteilinhaber
bewirken, dass der zurlickgebende Anteilinhaber fiir die Abwicklung der Riickgabe Fondsvermoégen anstelle von Barmitteln oder, sofern vom
Anteilinhaber gewdiinscht, den Nettoerlos aus dem Verkauf des entsprechenden Fondsvermdégens erhalt. Dies wird als ,Ricknahme gegen

Sachwerte” bezeichnet.

Bevor der Erlds aus der Loéschung von Anteilen fallig wird, muss der Fondsmanager den zuriickgebenden Anteilsinhaber schriftlich tber seine
Absicht informieren, eine Riicknahme gegen Sachwerte einzuleiten. Die zurlickgebende Anteilinhaber kann den Fondsmanager auffordern,
den Verkauf des Fondsvermdogens zu arrangieren, und verlangen, dass die Barerlse aus diesem Verkauf zur Abwicklung der Riicknahme an
diesen Anteilinhaber Uberwiesen werden. Die Kosten einer solchen VerduBerung von Fondsvermdgen sind vom zuriickgebenden

Anteilinhaber zu tragen.

Der Fondsmanager wahlt in Abstimmung mit dem Treuhdnder das Fondsvermégen aus, das Ubertragen werden soll. Sie mussen
sicherstellen, dass die Auswahl in solcher Weise erfolgt, dass der Anteilinhaber, der die Loschung/Ricknahme wiinscht, weder besser noch

schlechter als die verbleibenden Anteilinhaber gestellt wird.

Ausgabe von Anteilen gegen Sachwerte

Der Fondsmanager kann bewirken, dass Anteile im Tausch nicht gegen Bargeld sondern gegen andere Vermogenswerte ausgegeben
werden; dies wird er aber nur dann tun, wenn der Treuhdnder mit angemessener Sorgfalt festgestellt hat, dass der Erwerb dieser
Vermogenswerte im Tausch gegen die betreffenden Anteile wahrscheinlich nicht zu einer wesentlichen Beeintrachtigung der Interessen der

Anteilinhaber oder potenziellen Anteilinhaber fihren wird.

Der Fondsmanager wird daftir sorgen, dass das wirtschaftliche Eigentum an den Vermogenswerten mit Wirkung ab der Ausgabe der Anteile

an den betreffenden Fonds Ubertragen wird.

Der Fondsmanager wird nicht fir die Ausgabe von Anteilen an einem Fonds im Tausch gegen Vermogenswerte sorgen, wenn deren Besitz

mit dem Anlageziel dieses Fonds unvereinbar ware.

Wann wird der Handel mit Anteilen des Fonds moglicherweise ausgesetzt?

Der Fondsmanager kann mit vorheriger Zustimmung des Treuhdnders bzw. muss umgehend auf Verlangen des Treuhdnders die Ausgabe,
die Loschung, den Verkauf und die Riucknahme von Anteilen von einigen oder allen Fonds aussetzen, wenn dies aufgrund von

auRerordentlichen Umstanden im Interesse aller Anteilinhaber des oder der Fonds ist.

Der Fondsmanager und der Treuhdnder mussen sicherstellen, dass die Aussetzung nur solange Bestand hat, wie sie notwendig ist, um die

Interessen der Anteilinhaber zu schitzen.

Der Fondsmanager informiert nach Beginn der Aussetzung so schnell wie praktisch moglich die Anteilinhaber dartber und erklart ihnen
dabei in Einzelheiten und auf eine eindeutige, angemessene und unmissverstandliche Art und Weise die auRerordentlichen Umstédnde, die

zur Aussetzung gefihrt haben und teilt ihnen mit, wo weitere Informationen zur Aussetzung zu finden sind.
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Im Fall einer Aussetzung veroffentlicht der Fondsmanager auf seiner Internetseite oder durch andere allgemeine Mdglichkeiten
ausreichende Einzelheiten, um die Anteilinhaber Gber die Aussetzung, einschliellich ihrer moglichen Dauer, falls bekannt, auf geeignete

Weise auf dem Laufenden zu halten.

Wahrend der Aussetzung gilt keine der Verpflichtungen in COLL 6.2 (Dealing); die Anforderungen in COLL 6.3 (Valuation and Pricing) werden

vom Fondsmanager im Zeitraum der Aussetzung jedoch, soweit angesichts der Aussetzung maoglich, erfullt.

Die Aussetzung endet sobald wie moglich, nachdem die auRerordentlichen Umstande, die zu der Aussetzung gefiihrt haben, voriber sind;
der Fondsmanager und der Treuhinder fithren mindestens alle 28 Tage eine formelle Uberpriifung der Aussetzung durch und informieren

die FCA Uber eine derartige Uberpriifung und alle Anderungen an den Informationen, die den Anteilinhabern bereitgestellt werden.

Der Fondsmanager kann jedoch wahrend des Zeitraums, in dem die Ausgabe, die Riicknahme oder der Umtausch von Anteilen ausgesetzt sind,
zustimmen, Anteile zu Preisen auszugeben, zuriickzunehmen, umzuwandeln oder umzutauschen, die unter Bezug auf den ersten

Bewertungszeitpunkt nach der Fortsetzung der Ausgabe und Riicknahme der Anteile berechnet werden.
Welche Gebiihren kénnen beim Handel anfallen?
Ausgabeaufschlag

Der Fondsmanager darf eine Gebihr fur den Verkauf von Anteilen erheben. Zurzeit wird fur keinen der Fonds ein Ausgabeaufschlag

erhoben.

Der Fondsmanager darf den Ausgabeaufschlag fiir den Kauf von Anteilen in Ubereinstimmung mit dem COLL Sourcebook erhéhen (oder

eine solche Gebuhr einflihren, wenn sie zurzeit noch nicht erhoben wird).
Ricknahmegebihr

Der Fondsmanager darf eine Gebihr fur die Riicknahme von Anteilen erheben. Zurzeit wird in keinem der Fonds eine Ricknahmegebihr

erhoben.

In Ubereinstimmung mit dem COLL Sourcebook kann der Fondsmanager eine Riicknahmegebiihr einfilhren oder eine bestehende Gebiihr
erhohen. Eine solche Geblhr wird nur auf Anteile erhoben,die nach dem Zeitpunkt der Einfihrung der Gebihr ausgegeben werden. Fur die

Zwecke der Rucknahmegebhren gelten Anteile als in der Reihenfolge zurlickgenommen, in der sie gekauft wurden.

Im Falle einer Anderung des Satzes oder Methode zur Berechnung der Riicknahmegebiihr, stellt der Fondsmanager Informationen (iber den

vorherigen Satz bzw. die bisherige Berechnungsmethode zur Verfigung.
Umtauschgebiihr

Auf der Umtausch von Anteilen zwischen Fonds oder die Umwandlung zwischen Klassen gestatten es die entsprechenden Treuhandvertrage

den Fonds, eine Tausch- oder Umwandlungsgebuhr zu erheben. Tausch- oder Umwandlungsgeblhren werden zurzeit nicht erhoben.

In Ubereinstimmung mit dem COLL Sourcebook kann der Fondsmanager eine Tausch- oder Umwandlungsgebiihr einfiihren oder eine

bestehende Gebihr erhéhen.

Late Trading und Market Timing

,Late Trading” ist definiert als die Annahme eines Auftrags fir die Zeichnung, die Ricknahme, die Umwandlung oder den Umtausch, der
nach dem Handelsschluss des Fonds eingeht und zum jeweiligen Bewertungszeitpunkt des Fonds an diesem Handelstag durchgefihrt wird.
Late Trading ist nicht gestattet. Dementsprechend werden keine Auftrage, die nach dem offiziellen Handelsschluss eingehen, unter

Verwendung des geltenden Preises akzeptiert, der zum Bewertungszeitpunkt fir diesen Handelstag bestimmt wurde.

Das Verbot des Late Trading gilt nicht flr eine Situation, in der der Fondsmanager nach dem Handelsschluss eingegangene Auftrage
akzeptiert, vorausgesetzt diese Auftrage wurden von den betreffenden Anlegern vor dem Handelsschluss gestellt (z. B. eine Faxibertragung

— rechtzeitiger Versand, aber erst nach dem Bewertungszeitpunkt eingegangen).
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Unter aulRerordentlichen Umstdnden kann der Fondsmanager nach eigenem Ermessen Auftrdge auch nach Handelsschluss annehmen,
wenn diese Auftrdge von den betreffenden Anlegern nachweislich vor dem jeweiligen Schlusszeitpunkt gesendet wurden. Dies wdre
normalerweise der Fall, wenn die Ubertragung eines Auftrags aus rein technischen Griinden verzégert worden wire (z. B. aufgrund eines

Stromausfalls).

,Market Timing” ist eine Methode, bei der Anleger innerhalb eines kurzen Zeitraums Auftréage platzieren und dabei Zeitunterschiede
und/oder Schwéchen bei der Preisberechnung oder der Art und Weise ausnutzen, wie die Kurse der zugrunde liegenden Wertpapiere

bestimmt werden.

Der Fondsmanager tragt aufgrund aufsichtsrechtlicher Bestimmungen die Verantwortung und eine Sorgfaltspflicht, Strategien im
Zusammenhang mit Late Trading und Market Timing zu verhindern; daher wird er aktiv MaBnahmen ergreifen, um derartige Strategien zu

erschweren, wenn die berechtigte Annahme besteht, dass diese Strategien angewendet wurden oder versucht wird, sie anzuwenden.

Der Fondsmanager setzt Verfahren ein, um Late Trading und Market Timing zu verhindern, und Uberwacht die Aktivitaten verdachtiger

,Market Timer” und Arbitrageure.

Der Fondsmanager behalt sich das Recht vor, Auftrdge zu stornieren oder auszusetzen, wenn er in Verbindung mit diesen Auftragen

berechtigten Grund fir einen Verdacht auf Late Trading oder Market-Timing hat.

Der Fondsmanager kann Félle, bei denen er Late Trading oder Market Timing vermutet, an die FCA und den Treuhander melden und behalt

sich das Recht vor, Auftrége zu lI6schen oder auszusetzen.

Der Fondsmanager ist darum bemtuht sicherzustellen, dass seine vertraglichen Vereinbarungen mit Vermittlern eine positive Verpflichtung
zur Zusammenarbeit mit dem Fondsmanager vorschreiben, um Methoden im Zusammenhang mit Market Timing und Late Trading zu

verhindern und Transaktionen von Klienten zu tberwachen, die der Beteiligung an solchen Praktiken verdachtigt werden.

Geldwasche

Aufgrund des im Vereinigten Konigreich geltenden Rechts zur Verhinderung von Geldwdsche, haften Personen, die Anlagegeschafte
durchftihren, fur die Einhaltung der Geldwaschebestimmungen. Um diese Verfahren umzusetzen, werden Anleger unter bestimmten
Umstdanden moglicherweise gebeten, beim Kauf oder Verkauf von Anteilen einen Identitdtsnachweis zu erbringen. Bis ein ausreichender
Identitatsnachweis vorliegt, behalt sich der Fondsmanager das Recht vor, den Verkauf von Anteilen oder die Auszahlung der Ertrage aus den

Anteilen oder der Erlse aus einer Ricknahme von Anteilen an den Investor zu verweigern.

Automatischer Informationsaustausch zur Einhaltung der internationalen
Steuervorschriften

Um die gesetzlichen Pflichten im Vereinigten Konigreich zu erfillen, die sich aus verschiedenen zwischenstaatlichen Abkommen tber den
automatischen Austausch von Informationen zur Verbesserung der Einhaltung internationaler Steuervorschriften (einschlieRlich der
Bestimmungen der Vereinigten Staaten, die gemeinhin als FATCA bezeichnet werden), wird der Fondsmanager (oder sein Beauftragter)

bestimmte Informationen — unter anderem Uber die Identitat und den Steuerstatus der Anteilinhaber — erheben.

Auf Aufforderung des Fondsmanagers oder seines Beauftragten mussen die Anteilinhaber Informationen zur Verfligung stellen, die an HM

Revenue & Customs und von dort an die entsprechenden auslésndischen Steuerbehérden weitergegeben werden.

Geltendes Recht

Alle Transaktionen mit Anteilen unterliegen den Gesetzen von England und Wales.
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Ertrag

Ertragszurechnung und Ausschiittung
Die Zurechnung von Ertragen erfolgt in Bezug auf die ausschittungsfahigen Ertrage des jeweiligen Rechnungszeitraums.
Die Abrechnungs- und Zurechnungstermine fir die einzelnen Fonds werden im jeweiligen Fondsprofil in Anhang | angegeben.

Die Auszahlung der Ertrage flur die einzelnen Fonds erfolgt spédtestens am entsprechenden Zurechnungstermin. Jeder Inhaber von
ausschiuttenden Anteilen hat am entsprechenden Zurechnungstermin Anspruch auf den seinem Anteilsbesitz zustehenden Gewinn. Die
Zahlung erfolgt per Scheck oder BACS-Uberweisung fir die Anteilinhaber, die dem Fondsmanager die entsprechende Bankverbindung
genannt haben. Der Ertrag von thesaurierenden Anteilen wird nicht ausgeschittet, sondern, wie im Artikel ,Anteile” dieses Prospekts

beschrieben, zum Wert jedes Anteils hinzugerechnet.

Der Fondsmanager behdlt sich das Recht vor, gewdhnlich infolge von Verdnderungen der Rechnungslegungs- oder

Besteuerungsvorschriften, Abrechnungs- und Zurechnungstermine zu dndern oder neu festzulegen.

Die ausschuttungsfahige Betrag einer Abrechnungsperiode wird berechnet, indem die Summe der fiir einen bestimmten Fonds erzielten
oder félligen Ertrage Ertrage gebildet und davon die GeblUhren und Aufwendungen des jeweiligen Fonds abgezogen werden, die aus dem
(gegebenenfalls erwirtschafteten) Ertrag dieses Berichtszeitraums gezahlt werden oder werden mussen. Der Fondsmanager nimmt dann
weitere Korrekturen vor, die er (ggf. nach Konsultation der Prifer) in Bezug auf Besteuerung, Ertragsausgleich, Ertrége, die wahrscheinlich
nicht innerhalb der 12 Monate nach dem Zurechnungstermin empfangen werden, Ertrége, die aus Abgrenzungsgrinden nicht bertcksichtigt
werden sollten, weil ausreichende Informationen zur periodengerechten Abgrenzung fehlen, Ubertragungen zwischen dem Ertrags- und

Kapitalkonto sowie andere Angelegenheiten als angemessen erachtet.

Bei einer Zwischenausschittung von Ertragen darf der ausgeschittete Betrag kleiner (aber nicht groRer) als der Betrag sein, der als

ausschiuttungsfahig berechnet wurde.

Der Fondsmanager und der Treuhander konnen einen De-minimis-Betrag vereinbaren, bis zu dem eine Ertragsausschittung nicht
erforderlich ist, und festlegen, wie solche Betrdge zu behandeln sind. Die Mitteilung Uber eine solche Entscheidung ergeht gemaR den

Vorschriften.

Eine Ausschuttung, die innerhalb eines Zeitraums von sechs Jahren nicht in Anspruch genommen wird, wird aufgeteilt und fallt an die

jeweilige Klasse zuriick (oder, wenn es diese nicht mehr gibt, an den Fonds).

Ertragsausgleich

Wenn eine hinzukommender Anteilinhaber innerhalb eines Berichtszeitraums einen Anteil erwirbt, spiegelt ein Teil des Kaufpreises den
entsprechenden Anteil an den aufgelaufenen Ertrdgen im Nettoinventarwert des betreffenden Fonds wider. Bei der ersten
Ertragszurechnung fir diesen Anteil erhélt der Anteilinhaber im Rahmen dieser Ertragszurechnung einen Kapitalbetrag, der als Erstattung

dieses Betrags dient. Dies wird als ,,Ausgleich” bezeichnet.

Die Hohe der Ausgleichs wird in der Regel durch Division des Gesamtertrags berechnet, der im Preis der betreffenden Anteile dieser Klasse
enthalten ist, die in einer Gruppierungsperiode ausgegeben oder verduRert wurden, durch die Anzahl dieser Anteile, und anschlieRende
Anwendung des resultierenden Durchschnitts auf jeden der fraglichen Anteile. Der Ertragsausgleich kann im Vereinigten Konigreich

steuerliche Folgen haben, die im Abschnitt ,Besteuerung” dieses Prospekts dargelegt werden

Gruppierungsperioden sind aufeinander folgende Zeitraume innerhalb der jahrlichen Berichtszeitrdume; sie stellen die Zwischen- oder
Halbjahresberichtszeitraume (einschlieRlich der Zeit vom Ende des letzten Zwischen- oder Halbjahresberichtszeitraums innerhalb eines
jahrlichen Berichtszeitraums bis zum Ende der jahrlichen Berichtszeitraums) gemaR dem betreffenden Fondsprofil in Anhang | dar. Wenn in
den Zwischen- oder Halbjahresberichtszeitraumen keine Ertragsausschittung erfolgt, stimmen die Perioden fir die Gruppierung von
Anteilen mit den jahrlichen Berichtszeitraumen Gberein. Eine Gruppierung zum Zweck des Ausgleichs ist gemaR den Treuhandvertragen fur

alle Fonds zulassig.
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Management und Verwaltung

Der Fondsmanager

Der Fondsmanager fiir alle Fonds ist AXA Investment Managers UK Limited mit eingetragenem Geschaftssitz in 22 Bishopsgate, London,
EC2N 4BQ. Der Fondsmanager wurde am 19. Juni 1979 nach den Gesetzen von England und Wales als Gesellschaft mit beschrankter
Haftung gegriindet. Der Fondsmanager ist Teil der AXA IM-Gruppe, die wiederum Teil der AXA-Gruppe ist. Die AXA IM-Gruppe ist die Gruppe
der Unternehmen, deren oberste Holdinggesellschaft die AXA Investment Managers S.A. ist; Die AXA-Gruppe ist die Gruppe der

Unternehmen, deren oberste Holdinggesellschaft die AXA S.A. ist;

Der Fondsmanager ist von der FCA zugelassen und wird von dieser beaufsichtigt; zudem ist er Mitglied der Investment Association. Das
ausgegebene Anteilskapital umfasst 20,048,233 Anteil im Wert von je 1 £, die vollstandig bezahlt wurden. Der Fondsmanager kiimmert sich
hauptsachlich um die Verwaltung der Fonds. Der Fondsmanager ist der zugelassene Fondsmanager der anderen zugelassenen

Investmentfonds und der zugelassene Corporate Director der in Anhang IV genannten offenen Investmentgesellschaften.

Die Verwaltungsratsmitglieder des Fondsmanagers, von denen einige auch andere Positionen innerhalb der AXA IM-Gruppe inne haben,
sind:

Philip Barker

Colin Clark

Philippe Le Barrois d’Orgeval

Amanda Prince

John Stainsby

Godefroy de Colombe

Als von der FCA zugelassenes und beaufsichtigtes Unternehmen ist der Fondsmanager verpflichtet, die von der FCA im COBS und COLL
veroffentlichten Bestimmungen in dem fur ihn geltenden Umfang einzuhalten. Der Fondsmanager muss auch die Bestimmungen des Act,

des Treuhenadvertrags und dieses Prospekts einhalten.

Beschwerden Uber die Geschaftstatigkeit oder das Marketing in Verbindung mit den Fonds kénnen an den Compliance-Beauftragten des
Fondsmanagers am eingetragenen Sitz der Verwaltungsstellen gerichtet werden. Bei Beschwerden kann zudem der Treuhdnder oder direkt
der Financial Ombudsman Service im Exchange Tower, London, E14 9SR kontaktiert werden. Weitere Einzelheiten zum

Beschwerdeverfahren erfahren Sie unter: https://retail.axa-im.co.uk/complaints.

Der Fondsmanager kann seine Funktionen in Verbindung mit dem Management, der Verwaltung und der Registrierung an Dritte —
einschliellich Mitarbeitern — delegieren, die den Vorschriften im COLL Sourcebook unterliegen. Einzelheiten zu den delegierten Funktionen

werden in den folgenden Artikeln ndher erlautert.

Der Treuhander

Der Treuhander und die OGAW-Depotbank der Fonds ist die NatWest Trustee and Depositary Services Limited, eine am 8. Februar 2018 in
England und Wales gegriindete Kapitalesellschaft. Die letztliche Dachgesellschaft des Treuhanders ist die in Schottland gegriindete NatWest
Group plc. Der eingetragene Firmensitz befindet sich in 250 Bishopsgate, London EC2M 4AA. Die Geschéftstatigkeit des Treuhanders
umfasst im Wesentlichen die Durchfiihrung von Verwahr- und Treuhandleistungen. Der Treuhander wurde von der Financial Conduct

Authority zugelassen und unterliegt ihrer Aufsicht.
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Pflichten des Treuh&nders

Zu den Aufgaben des Treuhdnders gemaR den Vorschriften fir OGAW-Verwahrstellen gehort Folgendes:

a.  Sicherstellen, dass die Cashflows der verschiedenen Fonds ordnungsgemal’ Gberwacht werden und dass alle von oder im

Namen von Zeichnern fur die Zeichnung von Anteilen geleisteten Zahlungen eingegangen sind.

b.  Verwahrung der Vermogenswerte des Fonds; hierzu gehort (i) das Verwahren alle Finanzinstrumente, die in
Verwahrung sein kénnen; und (ii) das Uberpriifen des Eigentums an anderen Vermégenswerten und das Fiihren

entsprechender Aufzeichnungen.

c.  Sicherstellen, dass die Ausgabe, Riicknahme und Léschung der Anteile in Ubereinstimmung mit dem geltenden Recht

und den einschldgigen Vorschriften des COLL Sourcebook durchgefihrt werden.

d.  Sicherstellen, dass der Wert der Anteile im Einklang mit dem geltenden Recht und den einschlagigen Vorschriften des

COLL Sourcebook berechnet wird.

e.  Durchfuhren der Anweisungen des Fondsmanagers, auler sie stehen im Widerspruch zum geltenden Recht oder den

einschldgigen Regeln im COLL Sourcebook.

f. Sicherstellen, dass Entgelte bei Transaktionen mit dem Vermogens der einzelnen Fonds innerhalb der Gblichen Fristen

an den Fonds Uberwiesen werden.

g.  Sicherstellen, dass die Ertrdge der einzelnen Fonds in Ubereinstimmung mit geltendem Recht und den einschligigen

Vorschriften des COLL Sourcebook verwendet werden.

Bedingungen der Bestellung

Der Treuhadnder wurde aufgrund der jeweiligen Treuhandvertrdge als Treuhander eines jeden der Fonds bestellt und er ist von der

Prudential Regulation Authority als Verwahrstelle von OGAW-Fonds zugelassen worden.

Der Treuhdnder wurde im Rahmen eines Verwahrungsvertrags vom 15. Oktober 2018 zwischen dem Fondsmanager und dem Treuhander
(der ,Verwahrstellenvertrag”) bestellt. GemaR dem Verwahrstellenvertrag steht es dem Treuhander frei, ahnliche Dienste fur andere

durchzufiihren und der Treuhander, dabei ist der Fondsmanager allerdings verpflichtet, keine vertraulichen Informationen offen zu legen.

Der Treuhdnder fuhrt fir den Fondsmanager Dienstleistungen durch, die im Verwahrstellenvertrag festgelegt sind; hierbei beachtet er die

Vorschriften fur OGAW-Verwahrstellen, die OEIC-Vorschriften und die einschlagigen Regeln im COLL Sourcebook.

Gemdlk dem COLL Sourcebook ist der Treuhdnder befugt, seine Pflicht zur sicheren Verwahrung des Fondsvermogens zu delegieren (und die
weitere Delegierung zu autorisieren). Der Treuhdnder ist insbesondere befugt, die Verwahrung des Fondsvermdégen zu delegieren, und er
hat in Auslibung seiner Befugnisse HSBC Bank plc als Depotbank der Fonds (die ,,Depotbank”) bestimmt. Im Gegenzug hat die Depotbank die
Verwahrung von Vermogenswerten auf bestimmten Markten, auf denen die Fonds moglicherweise investieren werden, an mehrere
Unterdepotbanken delegiert. Eine Liste der Unterdepotbanken finden Sie in Anhang V dieses Prospekts. Die Anleger missen beachten, dass

die Liste der Unterdepotbanken bei jeder Uberarbeitung des Prospekts aktualisiert wird.

Die Befugnisse, Aufgaben, Rechte und Pflichten des Treuhdnders und des Fondsmanagers im Rahmen des Verwahrstellenvertrags werden,

im Fall von Konflikten, durch die Vorschriften auRer Kraft gesetzt.

Im Rahmen des Verwahrstellenvertrags haftet der Treuhander gegeniber dem Fonds fiir alle Verluste von verwahrten Finanzinstrumenten
sowie fir alle Schaden, die dem Fonds aufgrund fahrlassiger oder vorsatzlicher VerstoRe des Treuhdnders gegen seine ordnungsgemalen
Verpflichtungen entstehen. Jedoch stellt der Verwahrstellenvertrag den Treuhdnder von jeglicher Haftung in Bezug auf Verluste von
Finanzinstrumenten frei, wenn besagte Verluste nicht das Ergebnis von MaRnahmen oder unterlassen MaRnahmen des Treuhanders, der
Depotbank oder einer Unterdepotbank sind, und der Treuhander den Verlust nach billigem Ermessen nicht hatte verhindern konnen.
Vorbehaltlich der einschlagigen Gesetze und Vorschriften hat der Treuhdnder einen Anspruch darauf, aus dem Fondsvermdégen schadlos

gestellt zu werden gegeniiber Verlusten, die dem Treuhander als direkte Folge der ordnungsgemafRien Erflllung seiner Verpflichtungen und
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Aufgaben aus dem Verwahrstellenvertrag oder als direkte Folge von Handlungen des Treuhdnders aufgrund ordnungsgemafer
Anweisungen des Fondsmanagers entstehen, soweit diese Schaden nicht aufgrund mangelnder Sorgfalt des Treuhdnders oder der
Depotbank bei der Erfullung ihrer Aufgaben oder aufgrund von Fahrldssigkeit, Betrug oder einem vorsatzlichem VerstoR des Treuhdnders
oder der Depotbank gegen ihre Pflicht zur ordnungsgemaRen Durchfiihrung ihrer Verpflichtungen im Rahmen des Verwahrstellenvertrags

oder gegen geltendes Recht und die Vorschriften entstehen.
Die Anleger haben kein personliches Recht, die Rechte und Pflichten aus dem Verwahrstellenvertrag direkt durchzusetzen.

Die Verwahrstellenvertrag kann vom Fondsmanager oder vom Treuhdnder schriftlich mit mindestens sechs Monaten Frist oder bei
bestimmten Vertragsverletzungen oder der Insolvenz einer Partei auch friher gekindigt werden. Jedoch wird die Kindigung des
Verwahrstellenvertrags erst nach der Bestellung einer neuen OGAW-Verwahrstelle wirksam und der Treuhander darf sein Amt vorher auch

nicht auf eigenen Wunsch aufgeben.

Informationen Uber das Recht des Treuhanders, seine Geblhren zu erhalten und seine Auslagen erstattet zu bekommen, finden Sie im

Abschnitt ,,Gebihren und Kosten” dieses Prospekts.

Aktuelle Informationen Uber den Treuhander, seine Aufgaben, seine Interessenkonflikte und die Delegierung seiner Verwahrungsfunktionen

(einschlieRlich der Liste der Unterdepotbanken) werden den Anlegern auf Anfrage zur Verflgung gestellt.

Der Wirtschaftspriifer

Der Wirtschaftsprifer der Fonds ist Ernst & Young LLP in 25 Churchill Place, London E14 5EY.
Delegierte Funktionen
Administration

Der Fondsmanager hat seine Funktionen im Zusammenhang mit der Verwaltung und der Registrierung der Fonds je nach Lage an SS&C
Financial Services International Limited und SS&C Financial Services Europe Limited delegiert. Die Geblhren fir die Verwaltungsstelle

werden aus der vom Fonds an den Fondsmanager gezahlten Verwaltungsgebihr geleistet.

Der Fondsmanager ist berechtigt, der Verwaltungsstelle weitere Anweisungen zu erteilen und er kann seinen Vertrag mit der

Verwaltungsstelle kiindigen, wenn dies im besten Interesse der Anteilsinhaber ist.

Der Fondsmanager hat die State Street Bank and Trust Company als Dienstleister fur die Fondsabrechnung und bestimmte
Verwaltungsleistungen ernannt. Die State Street Bank and Trust Company Limited hat ihren Sitz im State Street House, 225 Franklin Street,

Boston, Massachusetts 02025 USA.

Die Registerstelle und das Register der Anteilinhaber

Der Fondsmanager ist fir die Erstellung und Pflege des Registers der Anteilinhaber jedes Fonds in Ubereinstimmung mit dem COLL

Sourcebook verantwortlich.

Diese Aufgabe hat der Fondsmanager an die Verwaltungsstelle delegiert. Fur die Anteile der Fonds werden keine Anteilscheine ausgegeben.
Die Informationen im Zusammenhang mit der Registrierung neuer Anteilinhaber werden zur Eintragung in das Register an die
Verwaltungsstelle weitergegeben. Das Register und das Regsiter der ISA, das vom Fondsmanager verwaltet wird, kann von den
Anteilinhabern oder von ihren ordnungsgemaR autorisierten Vertretern wahrend der normalen Geschéaftszeiten am Geschaftssitz der
Verwaltungsstelle in SS&C House, St Nicholas Lane, Basildon, Essex SS15 5FS, kostenlos eingesehen werden. Kopien der Eintrdge zu einem

bestimmten Anteilinhaber im Register stehen auf Anfrage durch den betreffenden Anteilinhaber kostenlos zur Verfligung.

Vertrieb

Der Fondsmanager veroffentlicht und genehmigt alle Marketing- und Werbematerialien in Verbindung mit den Fonds. Der Fondsmanager ist

fir die Verkaufsforderung und den Vertrieb der Fonds nur durch direkte Angebote und durch reine Ausfiihrungsgeschafte verantwortlich.
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Der Fondsmanager ernennt Beauftragte fir den Versand von Dokumenten, um Mailing-Anfragen zu erfillen. Der Fondsmanager unterhalt
ein umfangreiches Netzwerk zugelassener Finanzberater, Vermittler, Fondsplattformen und Fondsupermarkte im Vereinigten Kénigreich
und er darf von Zeit zu Zeit Vertriebsvereinbarungen mit Vertriebspartnern im Ausland abschlieRen, um die Fonds in bestimmten anderen
Landern zu bewerben, sofern dies nach den in diesen Landern moglicherweise geltenden Einschrankungen beziglich einer solchen Werbung

zuldssig ist.
Potentielle Interessenkonflikte

Der Fondsmanager selbst und andere Unternehmen innerhalb der AXA IM-Gruppe (auch die Unter-Anlageverwalter) kdnnen gelegentlich als
Anlageverwalter oder Anlageberater fir andere Fonds tatig sein, die dhnliche Anlageziele verfolgen wie die hier beschriebenen Fonds. Daher
kann es vorkommen, dass der Fondsmanager und die Unter-Anlageverwalter im Zuge ihrer Geschaftstatigkeit in Interessenkonflikt mit einigen
oder allen Fonds gerdt oder dass ein Konflikt zwischen den hier beschriebenen Fonds und anderen vom Fondsmanager und den Unter-
Anlageverwaltern verwalteten Fonds besteht. Der Fondsmanager und die Unter-Anlageverwalter werden in einem derartigen Fall jedoch ihre
Verpflichtungen aus den Treuhandvertragen (oder, in Bezug auf einen Unter-Anlageverwalter, seinem Vertrag mit dem Fondsmanager) und
insbesondere wenn der Manager oder die Unter-Anlageverwalter einen potenziellen oder tatsachlichen Interessenkonflikt festgestellt hat, wird

er Verfahren und MaRnahmen umsetzen, um zu verhindern, dass solche Konflikte die Interessen der Fonds beeintrachtigen..

Ein potentieller Interessenkonflikt liegt auch dann vor, wenn es sich bei Kontrahenten im Rahmen von Derivatgeschaften und sonstigen
Transaktionen zum Zweck eines effizienten Portfoliomanagements der Fonds um verbundene Parteien des Fondsmanagers oder des
Treuhdnders oder eines Mitarbeiters des Fondsmanagers oder des Treuhanders handelt. Wenn ein Konflikt unvermeidbar ist, wird der

Fondsmanager Verfahren und MaRnahmen umsetzen, um zu verhindern, dass solche Konflikte die Interessen der Fonds beeintrachtigen.

Der Fondsmanager wird alle angemessenen MaRnahmen ergreifen, um zu verhindern, dass Konflikte die Interessen der Fonds

beeintrachtigen, und wird nur als letztes Mittel die Offenlegung durchfihren.

Wenn die vom Verwalter getroffenen organisatorischen oder administrativen Vorkehrungen, die verhindern sollen, dass Interessenkonflikte
die Interessen der Fonds oder Anteilinhaber beeintrachtigen, nicht ausreichen, um mit angemessener Sicherheit zu gewahrleisten, dass das
Risiko eines Schadens fur seine Interessen vermieden wird, wird der Verwalter die allgemeine Natur und/oder die Quellen von
Interessenkonflikten sowie die Risiken fur die Fonds oder Anteilinhaber, die sich aus den Interessenkonflikten ergeben kénnen, sowie die
MaRnahmen offenbaren, die ergriffen wurden, um die Risiken zu mindern, bevor er in ihrem Namen Geschéafte tatigt. Eine solche

Offenbarung erfolgt in dauerhafter Form, fair, klar und nicht irrefihrend.

Der Fondsmanager verfligt Uber eine Richtlinie zu Interessenkonflikten, die unter https://retail.axa-im.co.uk/en/mifid.

Der Treuhdnder kann als Verwahrstelle fur andere offene Investmentgesellschaften und als Treuhander oder Depotbank anderer

Organismen flr gemeinsame Anlagen handeln.

Es kann vorkommen, dass der Treuhdnder und/oder seine Delegierten und Unterdelegierten im Zuge ihrer Geschaftstatigkeit in andere
finanzielle oder geschaftliche Aktivitaten involviert werden, durch die gelegentlich ein potenzieller Interessenkonflikt zwischen den Fonds
und/oder anderen vom Fondsmanager verwalteten Fonds und anderen Fonds entsteht, fir die der Treuhdnder als Verwahrstelle,
Treuhdander oder Depotbank handelt. Der Treuhdnder wird in einem solchen Fall jedoch seine Verpflichtungen aus dem
Verwahrstellenvertrag und den Vorschriften berlcksichtigen und insbesondere angemessene Anstrengungen unternehmen um
sicherzustellen, dass die Erfullung seiner Aufgaben nicht durch seine Beteiligung daran beeintrachtigt wird, und dass moglicherweise
entstehende Konflikte so weit wie moglich unter Beachtung seine Verpflichtungen gegeniber anderen Kunden fair und im besten Interesse

aller Anteilinhaber aufgelost werden.

Nichtsdestotrotz arbeitet der Treuhdnder unabhéngig von den Anteilinhabern, dem Fondsmanager und den mit ihnen verbundenen
Lieferanten, der Depotbank und den Unterdepotbanken. Dementsprechend erwartete der Treuhdnder nicht, dass es zu Interessenkonflikten

mit einer der oben genannten Parteien kommt.
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https://retail.axa-im.co.uk/en/mifid

GEBUHREN UND AUFWENDUNGEN

Allgemeines

In diesem Abschnitt werden alle Geblhren und Aufwendungen aufgefiihrt, die aus dem Fondsvermdégen zu zahlen sind. Die Anteilinhaber
sind gehalten, auch solche Gebuhren zu beachten, die gemaR dem Abschnitt ,Transaktionen mit Anteilen” dieses Prospekts fiir Geschéafte

mit Anteilen erhoben werden.

Gebiihren des Fondsmanagers

Der Fondsmanager erhalt (mit Wirkung zu dem Handelstag, an dem die Anteile einer Klasse zum ersten Mal zugeteilt werden) eine jéhrliche
Verwaltungsgebiihr, die auf und aus dem Vermogen jedes Fonds (und zzgl. darauf eventuell anfallender Mehrwertsteuer) in Hohe des bei
den einzelnen Fondsprofilen in Anhang | angegebenen jahrlichen Prozentsatzes gezahlt wird. Die jahrliche Verwaltungsgebuhr richtet sich in
Ubereinstimmung mit den Regelungen im Treuhandvertrag jedes Fonds und den Vorschriften fiir die Berechnung von Anteilspreisen nach
dem Wert des betreffenden Fondsvermoégens an dem unmittelbar folgenden Handelstag. Diese Gebuhr wird taglich berechnet und lauft
ausgehend vom Wert des betreffenden Fonds an dem unmittelbar folgenden Handelstag taglich innerhalb der Fonds auf. Die Gebuhr fir
jeden Monat richtet sich nach einem Kalendermonat und wird rickwirkend so bald wie praktisch umsetzbar nach dem Ende jedes

Kalendermonats abgerechnet.

Wenn das Anlageziel eines Fonds entweder darin besteht, dem Erwirtschaften von Ertragen eine hohere Prioritat als dem Kapitalzuwachs
einzurdumen, oder eine gleiche oder im GroRen und Ganzen gleiche Mischung aus Ertrdgen und Kapitalzuwachs zu erzielen, darf die
jahrliche Verwaltungsgebihr ganz oder teilweise gegen das Kapital statt die Ertrdge belastet werden. Dies wurde mit dem Treuhander
vereinbart. Die Fondsprofile zeigen an, bei welchen Fonds die jahrliche Verwaltungsgebihr des Fondsmanagers gegen das Kapital des
jeweiligen die Fonds belastet wird; sie enthalten zudem einen Vermerk mit einem Warnhinweis, dass ein solches Vorgehen den

Kapitalzuwachs hemmen und gleichzeitig die Ertrage (auf die moglicherweise Steuern zu zahlen sind) erhéhen kann..

Zusatzlich hat der Fondsmanager als Registerstelle fur die Fihrung des Registers Anspruch auf eine Geblhr in Hohe von 0,06% des
Nettoinventarwerts des betreffenden Fonds je Kalenderjahr und Anteilbestand. Sie wird taglich berechnet, fallt taglich an und wird dem

Fonds monatlich in Rechnung gestellt.

Gebiihr der Unter-Anlageverwalter

Die Geblhren und Aufwendungen (zuziglich der Mehrwertsteuer, soweit darauf erhoben) der einzelnen Unter-Anlageverwalter werden

vom Fondsmanager aus seiner jahrlichen Verwaltungsgebihr bezahlt.
Vergiitung des Treuhdnders

RegelmaRige Gebihr

Der Treuhdnder erhalt auf eigene Rechnung eine regelmaRige Vergitung, die auf die gleiche Weise auflduft wie die oben beschriebene
jahrliche Verwaltungsgebhr; sie ist monatlich zum letzten Geschaftstag eines jeden Kalendermonats féllig und zahlbar innerhalb von sieben
Tagen nach dem letzten Geschaftstag jedes Monats. Der Satz der regelmaRigen Vergltung wird zwischen dem Fondsmanager und dem

Treuhander vereinbart und auf einer gleitenden Skala fir den Fonds ausgehend von folgender Basis berechnet:

Fonds aus dem Vereinigten Kénigreich RegelmaRige Gebihr

AXA Framlington UK Select Opportunities Fund 0.0275% p.a. der nachsten 30 Mio. Pfund des Fondsvermaégens

Diese Satze kénnen in Ubereinstimmung mit den Vorschriften von Zeit zu Zeit variieren.

Teilprospekt fir die Schweiz fir die Anlagefamilie der zugelassenen Unit Trusts von AXA Framlington zum 25. Juni 2021 38

AXA IM - RESTRICTED




Die Zurechnung in Verbindung mit einem Fonds lduft erstmals mit der Periode auf, die an dem Tag beginnt, an dem die erste Bewertung des

betreffenden Fonds stattfindet und die am letzten Geschaftstag des Monats endet, in den dieser Tag fallt.
Aufwendungen des Treuhanders

Soweit von Belang, kann der Treuhdnder fir seine Dienstleistungen in Verbindung mit folgenden Aktivitditen eine Gebihr erheben:
Ausschittungen, Bereitstellung von Bankdienstleistungen, Verwahrung von Geldeinlagen, Kreditgewdhrung oder Beteiligung an
Aktienleihgeschaften oder Derivattransaktionen in Verbindung mit dem Fonds; des Weiteren kann der Treuhdnder Fondsvermdégen kaufen
oder verkaufen oder sich am Kauf oder Verkauf von Fondsvermogen beteiligen, vorausgesetzt die betreffenden Dienstleistungen und
jegliche damit verbundenen Handelsaktivitdten erfolgen in Ubereinstimmung mit den Vorschriften. Diese Gebiihren wachsen zum Zeitpunkt

der Durchfiihrung der entsprechenden Dienstleistungen zu und sind so bald wie nach billigem Ermessen moglich zahlbar.

Der Treuhander ist auBerdem zur Zahlung und zur Erstattung aller Kosten, Verbindlichkeiten und Aufwendungen berechtigt, die ihm bei der
Austibung der Funktionen, die ihm gemal dem Treuhandvertrag, den Vorschriften oder allgemeinen Gesetzen tbertragen wurden, oder der

Veranlassung einer solchen Austibung ordnungsgemaR entstehen.

Bei einer Liquidation des Fonds ist der Treuhander zum Erhalt seiner anteiligen Vergitungen, Gebihren und Aufwendungen zum Datum der
Liquidation, Auflésung oder Ricknahme (je nach Fall) und aller zusatzlichen Aufwendungen berechtigt, die ihm notwendigerweise bei der

Abwicklung oder dem Erhalt eventuell ausstehender Verpflichtungen entstehen.

Allfallige Steuern, die auf die an den Treuhander zu zahlenden Vergiitungen, GeblUhren oder Aufwendungen entrichtet werden mdissen,
werden zu diesen Vergitungen, Geblhren oder Aufwendungen addiert.

In diesem Fall sind die Zahlungen, Aufwendungen und Erstattungen an jede Person (einschlieRlich des Fondsmanagers oder eines
Mitarbeiters oder Bevollméachtigten des Treuhanders oder des Fondsmanagers) zu zahlen, an die der Treuhander die damit verbundenen

Aufgaben in Einklang mit den Vorschriften delegiert hat.

Sonstige Aufwendungen

Dartiber hinaus werden alle Aufwendungen, die nach den Vorschriften und dem Treuhandvertrag des betreffenden Fonds aus dem
jeweiligen Fondsvermogen gezahlt werden durfen, auf diese Weise entrichtet. Derzeit umfassen diese Kosten in Verbindung mit den
einzelnen Fonds Zahlungen, die gemaRk den Vorschriften zuldssig sind, sowie die folgenden:

a.  Maklerprovision, Steuerabgaben und sonstige Erstattungen, die:

i notwendigerweise bei der Durchfiihrung von Transaktionen in Verbindung mit dem Fonds anfallen
und

ii. Ublicherweise je nach Fall anhand von Auftragsbestatigungen, Ausfiihrungsbestatigungen und
Differenzkonten belegt werden;

b.  Zinsen auf Kredite, die in Ubereinstimmung mit dem Treuhandvertrag aufgenommen wurden, und alle Kosten, die fiir
das Aushandeln, AbschlieRen, Andern, Inkrafttreten mit oder ohne Anderung, Ausfiihren und Kiindigen der
Kreditaufnahmevertrége angefallen sind.

c.  Steuern und Abgaben, die in Bezug auf das Fondsvermogen, den Treuhandvertrag oder die Ausgabe von Anteilen zu
zahlen sind, und sonstige Stempelersatzsteuern, die in Ubereinstimmung mit Anlage 19 des Finance Act von 1999
(oder Anderungen bzw. Neufassungen davon) anfallen;

d. jegliche Kosten, die fiir Anderungen am Treuhandvertrag eines Fonds anfallen, einschlieRlich Kosten in Bezug auf zu

diesem Zweck einberufene Versammlungen der Anteilinhaber, sofern die Anderung:

notwendig ist, um gesetzlichen Anderungen (einschlieRlich solchen an den Vorschriften) Rechnung

zu tragen, und

ii. als direkte Folge von gesetzlichen Anderungen (einschlieRlich solchen an den Vorschriften)

notwendig ist, und

jii. aufgrund einer Steuerverordnung und nach Vereinbarung des Fondsmanager und des Treuhanders

im Interesse der Anteilinhaber, oder
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iv. flr die Streichung veralteter Bestimmungen aus dem Treuhandvertrag fir den Fonds sinnvoll ist,

e. alle Kosten in Bezug auf Versammlungen der Anteilinhaber, die auf Antrag von Anteilinhabern, ausgenommen dem
Fondsmanager oder einem Mitarbeiter des Fondsmanagers, einberufen werden;
f. die ordnungsgemall an den Wirtschaftsprifer zu zahlende Priifungsgebihr sowie seine samtlichen rechtmaRig

angefallenen Aufwendungen;

g.  Gebuhren, die gemaR Anlage 1, Teil Ill des Act an die FCA zu entrichten sind, sowie die entsprechenden regelmaRigen
GebUhren von Aufsichtsbehorden in Landern oder Hoheitsgebieten auRerhalb des Vereinigten Konigreichs, in denen

Anteile des Fonds vermarktet werden oder vermarktet werden konnen;

h.  Zahlungen in Verbindung mit der Begleichung von Verbindlichkeiten fiir die Ubertragung von Vermégenswerten in

dem nach COLL Sourcebook zuldssigen Umfang; und
Mehrwertsteuern, die ggf. in Verbindung mit den Abséatzen (a) bis (h) zu entrichten sind.

Aufwendungen werden in Ubereinstimmung mit den Vorschriften zwischen Kapital und Ertrdgen aufgeteilt. Wenn Aufwendungen als
Kapitalaufwendungen behandelt werden, fihrt dies moglicherweise zu einer Kapitalaufzehrung oder einem eingeschrdnkten

Kapitalzuwachs.
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Besteuerung

Allgemeines

Die folgenden Informationen sind eine allgemeine Richtschnur, die sich am geltenden Recht im Vereinigten Konigreich und den Verfahren
von HM Revenue & Customs am Stichtag dieses Prospekts orientiert. Hierin werden die Steuerposition der Fonds und der Anleger
zusammengefasst, die im Vereinigten Konigreich ansdssig sind und lhre Anteile als Anlage betrachten. Sie stellen keine rechtliche oder
steuerliche Beratung dar und hiermit wird den Anleger keine Garantie fir die steuerlichen Konsequenzen einer Anlage in den Fonds

gegeben.

Das Steuerrecht und die steuerliche Praxis kdnnen sich in der Zukunft dndern und die steuerliche Stellung eines Anlegers in den Fonds hangt
von den individuellen Umstdnden des Anlegers ab. Potenziellen Anlegern, die Zweifel hinsichtlich ihrer steuerlichen Stellung oder der
Auswirkungen von Anlagen, dem Besitz oder der VerauBerung von Anteilen und dem Erhalt von Ausschittungen bzw. als Ausschittung
behandelten Ertragen in Bezug auf die Anteile hegen, oder die in einem anderen Hoheitsgebiet als dem Vereinigten Kénigreich der

Besteuerung unterliegen, wird empfohlen, professionelle Beratung in Anspruch zu nehmen.

Welche Steuern zahlen die Fonds?

Die Fonds sind generell von der britischen Steuer auf Kapitalertrage befreit, die bei einer VerduRerung von Anlagen der Fonds (einschlieRlich

verzinslicher Wertpapiere und Derivatkontrakten) realisiert werden.

Die Fonds sind ebenfalls generell von der britischen Steuer auf Dividenden befreit, die von Gesellschaften innerhalb und auRerhalb des
Vereinigten Konigreichs gezahlt werden. Jeder Fonds unterliegt der Kérperschaftssteuer von 20% auf die Ertrége, die nach Abzug der
zuldssigen Verwaltungsaufwendungen (einschlieBlich der vereinbarten Geblhren und Aufwendungen des Fondsmanagers und des
Treuhanders) und dem Betrag der Zinsausschiittungen verbleiben, soweit diese vom Fonds bezahlt werden. Wenn ein Fonds im Ausland
Steuern auf Einkommen zahlt, konnen diese Betrage in der Regel als Aufwand behandelt oder von den im Vereinigten Konigreich auf dieses

Einkommen félligen Steuern abgezogen werden.

Welche Steuern zahlen Anteilsinhaber auf Einkommen?

Die Fonds nehmen Dividendenausschittungen vor, wenn nicht mehr als 60% des Fondsvermogens wahrend der Ausschittungsperiode in
verzinsliche Anlagen investiert waren; in diesem Fall leistet der Fonds Zinsausschlttungen. Zum jetzigen Zeitpunkt zahlt nur der AXA

Framlington Managed Income Fund Zinsen aus.

Welche Steuern die Anteilinhaber auf ihr Einkommen zahlen, hangt davon ab, ob das fragliche Einkommen vom Fonds als
Dividendenausschittung oder als Zinsausschittung geleistet wird (die vom Fonds bei thesaurierenden Anteilen in beiden Fallen automatisch
einbehalten werden). Die mit jeder Ertragsausschittung ausgestellte Steuerbescheinigung gibt an, um welche Art von Ausschiittung es sich

handelt.
Dividendenausschittungen

Fir Personen als Anteilinhaber, die ihren gewohnlichen Wohnsitz im Vereinigten Kénigreich haben, sind die ersten 2.000 £ an Dividenden
und Dividendenausschuttungen, die sie in einem Steuerjahr erhalten, von der Einkommensteuer befreit (der Dividendenfreibetrag). Wenn
die Dividenden und Dividendenausschittungen aus allen Quellen den Dividendenfreibetrag Gbersteigen, unterliegt der Ubersteigende
Betrag der Einkommenssteuer zu Dividendensteuersadtzen, deren Hohe sich nach dem Grenzsteuersatz des jeweiligen Anteilinhabers richtet.
Der Dividendensteuersatz betragt im Basissatz 7,5% flr Steuerzahler, 32,5% im erhohten Satz und 38,1% beim Hochstsatz. Dividenden bis
zur Hohe des Freibetrags zahlen dennoch zum Gesamteinkommen und kénnen daher den Steuersatz auf Dividenden beeinflussen, die Gber

den Freibetrag hinausgehen.
Korperschaften, die Dividendenausschittungen empfangen, missen diese moglicherweise in zwei Teile teilen (die Teilung wird auf der

Steuerbescheinigung angegeben). Jener Teil, der einen Ertrag darstellt und innerhalb des Fonds der Korperschaftssteuer unterlegen hat,
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wird als jahrliche Zahlung nach Abzug der Einkommensteuer zum Basissatz entgegen genommen, und die Kérperschaft als Anteilinhaber ist
moglicherweise fir den hochgerechneten Betrag steuerpflichtig, wobei sie jedoch in den Genuss einer 20%igen Einkommensteuergutschrift
kommt oder den auf der Steuerbescheinigung angegebenen Teil der Steuergutschrift einfordern kann. Der Rest (d.h. der Teil, der aus den
von der Korperschaft gezahlten Dividenden stammt) wird wie Dividendeneinklnfte behandelt, sodass keine weiteren Steuern darauf zu

zahlen sind.

Wenn ein Fonds zu irgendeinem Zeitpunkt wahrend des Berichtszeitraums einer Kérperschaft als Anteilsinhaber wertmaRig mehr als 60%
seines Vermogens in verzinslichen oder wirtschaftlich dhnlichen Vermogenswerten halt, muss der Anteilinhaber seinen Anteilsbesitz in

diesem Fonds (einschlieBlich der erhaltenen Ausschiittungen) buchhalterisch gemaR den Vorschriften fiir Darlehensbeziehungen behandeln.
Zinsausschittungen

Personen als Anteilinhaber, dieihren gewohnlichen Wohnsitz im ereinigten Konigreichhaben, haben in jedem Steuerjahr Anspruch auf einen
personlichen Sparerfreibetrag. Fur Steuerblrger, die den Basissatz zahlen, sind die ersten 1.000 £ ihrer Zinsausschiittungen (und Zinsen)
steuerfrei. Fur Steuerbtrger, die den erhohten Satz zahlen, sind die ersten 500 £ ihrer Zinsausschittungen steuerfrei, aberfur Steuerburger,
die den Hochstsatz zahlen, entféllt der Freibetrag. Wenn im Vereinigten Koénigreich ansassige Steuerbiirger als Anteilsinhaber Zinsen und
Zinsausschiittungen erhalten, die ihren personlichen Sparerfreibetrag (bersteigen, so unterliegt dieser Uberschuss einem
Einkommensteuerabzug in Hohe des jeweiligen individuellen Grenzsteuersatzes (normalerweise 20% beim Basissatz, 40% beim erhohten

Satz und 45% beim Hochstsatz).

Anteilinhaber, die im Vereinigten Konigreich der Korperschaftsteuer unterliegen, missen ihren Anteilsbestand im Fonds (einschlieflich der
erhaltenen  Ausschiittungen) in  Ubereinstimmung mit den Bestimmungen fiir Darlehensbeziehungen buchhalterisch als

Glaubigerdarlehensverhaltnis behandeln.

Wie wird der Ertragsausgleich behandelt?

Die erste Ertragszurechnung, die ein Anteilinhaber nach dem Kauf von Anteilen erhélt, beinhaltet moglicherweise einen Ertragsausgleich.
Dies ist eigentlich eine Erstattung des Ertragsausgleichs, den der Anteilinhaber als Teil des Kaufpreises bezahlt hat. Es handelt sich um eine
Kapitalrtickerstattung, die nicht zu versteuern ist. Stattdessen kann sie fir Kapitalertragssteuerzwecke von den Anschaffungskosten der
Anteile abgezogen werden. Eine Ausnahme von dieser Regel besteht dann, wenn der Ausgleich ein Bestandteil der ersten
Ertragsausschittung nach einem Tausch oder einer Umwandlung der Anteilsklasse handelt; in diesem Fall wird die gesamte Ausschittung

als Ertrag behandelt und kein Teil davon gilt als Kapitalriickerstattung.

Welche Steuern zahlen Anteilinhaber auf Kapitalertrage?

Steuerbdirger, die als Anteilinhaber ihren standigen Wohnsitz fir Steuerzwecke im Vereinigten Konigreich haben, missen abhangig von
ihren persénlichen Umstianden Kapitalertragsteuer auf Ertrage aus der Riickgabe, Ubertragung oder sonstigen VerduRerung von Anteilen

(aber nicht aus einer Wandlung der Klasse innerhalb eines Fonds) abfihren.

Ein Teil des Wertzuwachses von thesaurierenden Anteilen gibt die Thesaurierung von Ertragen (einschlieRlich eines Ertragsausgleichs)
wieder. Diese Betrage konnen bei der Berechnung der aus der VerduRerung realisierten Kapitalertrage zu den absetzbaren Kosten

hinzugerechnet werden.

Inhaber von Anteilen am AXA Framlington Managed Income Fund, die im Vereinigten Kénigreich Korperschaftsteuer zahlen missen, mussen
ihre Anteile am Fonds zu Rechnungslegungszwecken als Glaubigerbeziehung behandeln, die zum beizulegenden Zeitwert bericksichtigt

wird.

Steuerbirger als Anteilinhaber finden weitere Informationen in den Erlauterungen zur Kapitalertragsteuer ihrer Steuererklarung fir HM

Revenue & Customs.
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Automatischer Informationsaustausch zur Einhaltung der internationalen
Steuervorschriften

Um den Rechtsvorschriften zur Umsetzung der Verpflichtungen des Vereinigten Kdnigreichs in Bezug auf die internationale Einhaltung der
Steuervorschriften und andere zwischenstaatlichen Abkommen nachzukommen, einschlieBlich, soweit anwendbar, der Richtlinien der
Europdischen Union und der Bestimmungen der Vereinigten Staaten, die allgemein als FATCA bekannt sind, bekannt sind, kann es
erforderlich sein, dass der Fondsmanager unter anderem Informationen Uber bestimmte Anteilinhaber, wie ihren Namen, ihre Adresse,
ihrer Steueridentifikationsnummer und ihre Anlageinformationen an HM Revenue & Customs weitergibt, die diese Informationen wiederum

mit ihren ausldndischen Kollegen in den relevanten Gerichtsbarkeiten austauscht.

Auf Aufforderung des Fondsmanagers oder seines Beauftragten missen die Anteilinhaber Informationen zur Verfugung stellen, die an HM

Revenue & Customs und von dort an die entsprechenden auslosndischen Steuerbehérden weitergegeben werden.

Auslandische Steuern

Auf die von ausldndischen Unternehmen erzielten Einkiinfte wird moglicherweise Quellensteuer erhoben. Wenn méglich, nutzen die Fonds
alle anwendbaren Doppelbesteuerungsabkommen, um die Quellensteuersatze in den Landern, in denen sie investieren, auf die niedrigeren
Satze des entsprechenden Doppelbesteuerungsabkommens zu reduzieren, auch wenn es den Fonds nicht immer moglich ist, den
niedrigeren Quellensteuersatz auf allen Méarkten zu erhalten. Dementsprechend kann eine demgemal erhobene Quellensteuer die Ertrage

fir die Fonds und die Anleger schmalern.

Teilprospekt fir die Schweiz fir die Anlagefamilie der zugelassenen Unit Trusts von AXA Framlington zum 25. Juni 2021 43

AXA IM - RESTRICTED



Allgemeine Information

Bestimmungen zu Mitteilungen

Alle Mitteilungen und sonstigen Dokumente, die der Fondsmanager an die Anteilinhaber sendet, werden mit normaler Post an die im
Register eingetragene Anschrift der jeweiligen Anteilinhaber verschickt. Mitteilungen an den Fondsmanager sind an die fur das Register

angegebenen Adresse im Verzeichnis zu richten.

Berichtszeitraume

Die jahrlichen Berichtszeitraume und Zwischenberichtszeitrdume fur die einzelnen Fonds werden im jeweiligen Fondsprofil in Anhang |

dieses Prospekts angegeben.

Wann erhalte ich den Jahresbericht?

Die Jahresberichte der einzelnen Fonds werden innerhalb von vier Monaten nach dem jéhrlichen Abrechnungsstichtag und innerhalb von
zwei Monaten nach dem halbjdhrlichen Abrechnungsstichtag veroffentlicht. Die aktuellen Berichte werden den Anteilinhabern auf Anfrage

zur Verfugung gestellt. Die Anteilinhaber erhalten Kopien der Jahres- und Halbjahreskurzberichte bei ihrer Veroffentlichung.

Dokumente der Fonds

Die folgenden Dokumente koénnen wahrend der Ublichen Geschéaftszeiten an jedem Geschaftstag kostenlos am Geschaftssitz des

Fondsmanagers in 22 Bishopsgate, London EC2N 4BQ eingesehen werden.

a.  die aktuellsten Jahres- und Halbjahresberichte;

b.  die Treuhandvertrége (und alle Ergénzungen dazu);
c. die wesentlichen Anlegerinformationen; und

d.  den Prospekt;

Die Anteilinhaber konnen Kopien der oben genannten Dokumente vom Fondsmanager erhalten. Der Fondsmanager kann, auRer fur die
aktuellsten Versionen des Prospekts, der wesentlichen Anlegerinformationen und der Jahres- und Halbjahresberichte, die generell kostenlos

sind, nach eigenem Ermessen eine Gebuhr fir die Kopien der Dokumente erheben.

Wesentliche Vertrage

Die folgenden Vertrage wurden in Bezug auf die Fonds, aber nicht im Rahmen der normalen Geschéftstatigkeit abgeschlossen und sind oder
kénnen von wesentlicher Bedeutung sein bzw. werden:

a. die Treuhandvertrage; und
b.  der Verwahrungsvertrag vom 15. Oktober 2018 zwischen dem Fondsmanager und der Verwahrstelle.

Einzelheiten zu den oben genannten Vertragen sind im Abschnitt ,,Management und Verwaltung” dieses Prospekts aufgefiihrt. Kopien der

Treuhandvertrage werden den Anteilsinhabern auf Anfrage zur Verfiigung gestellt.

Beschwerden

Beschwerden Uber die Geschaftstatigkeit oder das Marketing in Verbindung mit den Fonds kénnen an den Compliance-Beauftragten des
Fondsmanagers in SS&C House, St Nicholas Lane, Basildon, Essex SS15 5FS gerichtet werden. Bei Beschwerden kann zudem der Treuhdander
oder, wenn sie nicht in zufriedenstellender Weise behandelt werden, direkt das Biiro des Financial Ombudsman Service im Exchange Tower,

London, E14 9SR kontaktiert werden.
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Aufzeichnung der Kundenkommunikation

Alle Kommunikationen, auch Telefonanrufe und/oder elektronische Kommunikationen wie E-Mail sowie Gesprache zwischen dem
Fondsmanager und seinen Kunden, die zum Kauf oder zur Ricknahme von Anteilen fihren oder flihren kdénnen, werden in

Ubereinstimmung mit den geltenden Gesetzen aufgezeichnet und gespeichert.

Vermoégen

Der Fonds strebt keine Beteiligung an Immobilien oder beweglichem Sachvermaégen an.

Bereitstellung von Anlageberatung

Alle Informationen zu den Fonds und Anlagen in Anteilen stehen beim Fondsmanager in 22 Bishopsgate, London EC2N 4BQ zur Verfligung.
Der Fondsmanager ist befugt, Anlageberatung zu leisten, und Personen, die eine solche Beratung benétigen, sollten sich an einen
unabhangigen Finanzberater wenden. Alle Zeichnungsantrage fir Anteile basieren ausschlieflich auf dem aktuellen Verkaufsprospekt der

Fonds, und den Anlegern wird geraten, sich die aktuellste Version davon zu beschaffen.

Strategie fiir die Ausiibung der Stimmrechte

Der Fondsmanager verfolgt eine Strategie um zu bestimmen, wann und wie Stimmrechte in Verbindung mit dem Eigentum am
Fondsvermogen zum alleinigen Nutzen jedes Fonds ausgeiibt werden missen. Eine Zusammenfassung dieser Strategie erhalten Sie auf der

Website des Fondsmanagers unter https://www.axa-im.com/en/voting.. Einzelheiten zu den MaRnahmen, die auf der Grundlage dieser

Strategie in Bezug auf die einzelnen Fonds getroffen wurden, sind beim Fondsmanager auf Anfrage erhaltlich.

Bestpreisrichtlinie

Der Fondsmanager (und, sofern relevant, jeder einzelne Unter-Anlageverwalter) ist verpflichtet, bei seinen Auftragsanweisungen an
Wertpapierhandelsgesellschaften im besten Interesse der Anteilinhaber zu handeln. Bei allen Vereinbarungen mit Maklern Gberwacht der
Fondsmanager (oder der entsprechende Unter-Anlageverwalter) die Qualitat der Ausfihrungsvereinbarungen mit den eingesetzten Maklern

und setzt Anderungen, fiir die er einen Bedarf sieht, ggf. sofort um. Einzelheiten zur Bestpreisrichtlinie kénnen iber die Website des

Fondsmanagers bezogen werden unter https://retail.axa-im.co.uk/en/mifid.

Verkaufsanreize

Bei der Durchfiihrung von Wertpapierdienstleistungen und -tatigkeiten fur seine Kunden (einschlieRlich der Fonds) sowie den zugehdérigen
Nebendienstleistungen wird der Fondsmanager keine GebUhren, Provisionen und anderen monetédren oder nicht-monetédren Vorteile im
Zusammenhang mit der Erbringung seiner Wertpapierdienstleistungen und -tatigkeiten und der Nebendienstleistungen fir seine Kunden

zahlen oder annehmen, es sei denn:

a. sie dienen dazu, die Qualitat der betreffenden Dienstleistung fiir den Kunden zu verbessern, und sie beeintrachtigen nicht
die Einhaltung der Verpflichtung des Managers, ehrlich, fair und professionell im besten Interesse seiner Kunden zu
handeln; oder

b.  eshandelt sich um eine akzeptable geringfiigige nicht-monetare Leistung.

Extern erstellte Investment-Analysen, die der Fondsmanager in Anspruch nimmt, werden vom Fondsmanager bezahlt und dem Fonds nicht
in Rechung gestellt.

Wenn Anteile an Privatanleger verkauft werden, die die Dienste eines Finanzberaters oder Brokers in Anspruch nehmen, darf der
Fondsmanager gemaR dem FCA-Regelwerk oder den einschlagigen Gesetzen anfangliche und/oder fortlaufende

Verkaufsprovisionszahlungen an diese Finanzberater leisten.
GemaR den Anforderungen des FCA-Regelwerks wird der Fondsmanager Verkaufsanreize gegeniiber dem Treuhander offenlegen.

Die oben beschriebenen Zusatzzahlungen sind mit keinen zusatzlichen Kosten fir die Fonds verbunden.
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Vergitungspolitik des Fondsmanagers

Der Fondsmanager hat in Ubereinstimmung mit den Vorschriften die globale Vergiitungsrichtlinie von AXA IM bestatigt und angenommen;
diese steht im Einklang mit und fordert solides und effektives Risikomanagement, sie fordert nicht eine Risikobereitschaft, die den
Risikoprofilen der Fonds oder Treuhandvertrage widerspricht und sie beeintrachtigt nicht die Einhaltung der Verpflichtung des

Fondsmanagers, im besten Interesse der einzelnen Fonds zu handeln.

Die globale Vergutungsrichtlinie von AXA IM, die der Entgeltausschuss von AXA IM genehmigt hat, beschreibt die Verglitungsgrundsatze fur
alle Unternehmen der AXA IM (einschlieRlich des Fondsmanagers) und bericksichtigt dabei die Geschaftsstrategie, die Ziele und die
Risikobereitschaft sowie die langfristigen Interessen der Aktiondre, Mitarbeiter und Kunden von AXA IM (einschlielich der Fonds). Der
Entgeltausschuss von AXA IM ist daflr verantwortlich, die Vergttungsleitlinien von AXA IM einschlieRlich der globalen Vergltungsrichtlinie
von AXA IM festzulegen und zu Uberprifen sowie die jahrliche Vergltung der Fihrungskrafte in der AXA IM-Gruppe und der leitenden

Angestellten in Kontrollfunktionen zu Uberprifen.

AXA IM arbeitet mit fester und variabler Vergitung. Die feste Vergiitung der Mitarbeiters ist so strukturiert, dass sie die Verantwortung
innerhalb der Organisation, die Berufserfahrung und die Fahigkeit des einzelnen bercksichtigt, die Pflichten ihrer jeweiligen Funktion zu
erfillen. Die variable Vergiitung basiert auf der Leistung und sie wird jedes Jahr unmittelbar ausgezahlt oder bei bestimmten Mitarbeitern
latent zugeteilt werden. Die unmittelbare variable Vergltung kann in Bar ausgezahlt oder gegebenenfalls unter Beachtung der 6rtlichen
Gesetze und Vorschriften, in Wertpapieren zugeteilt werden. Eine latente Vergltung wird mittels verschiedener Instrumente zugeteilt, die
so strukturiert sind, dass die mittel- und langfristige Wertschépfung fir Kunden und AXA IM sowie die langfristige Wertschopfung fiur die
AXA-Gruppe belohnt werden. AXA IM sorgt flr ein angemessenes Gleichgewicht zwischen der festen und der variablen Vergltung sowie der

latenten und unmittelbaren Vergutung.

Die Details der aktuellen globalen Vergutungsrichtlinie werden online unter www.axa-im.com/en/remuneration veréffentlicht. Dazu gehort

auch eine Beschreibung, wie die Vergitung und die Zulagen den Mitarbeitern zugeteilt werden, sowie weitere Informationen Uber den
Vergitungsausschuss von AXA IM. Ein gedrucktes Exemplar der aktuellen Vergltungsrichtlinie stellt der Fondsmanager auf Anfrage

kostenlos zur Verfligung.

Verantwortungsvolle Anlagen

Der Fondsmanager wendet die branchenspezifischen Anlagerichtlinien der AXA IM-Gruppe in Bezug auf verantwortungsvolle Anlagen auf
die Fonds an. Diese Richtlinien schlieRen Investitionen (oder Engagements) in bestimmte Unternehmen aus, die auf der Grundlage ihrer
Beteiligung an bestimmten Sektoren (z.B. Soft Commodities, Palmél, umstrittene Waffen und Kohle) in Ubereinstimmung mit den
Richtlinien der AXA IM-Gruppe erfolgen. Weitere Einzelheiten zu den Richtlinien finden Sie unter: https://www.axa-im.com/en/responsible-

investing

Flr bestimmte Fonds (wie in der Anlagepolitik des jeweiligen Fonds festgelegt) wendet der Fondsmanager neben den branchenspezifischen
Anlagerichtlinien der AXA IM-Gruppe auch die ESG-Standards von AXA Investment Managers an. Diese Politik schlieft Investitionen in
Unternehmen anhand der folgenden Faktoren aus: ihrem Beitrag zum Klimawandel, der Tabakproduktion, der Herstellung umstrittener
Waffen, den Menschenrechten, der Korruptionsbekampfung und anderen Umwelt-, Sozial- und Governance-Faktoren (ESG). Die ESG-

Standardrichtlinie von AXA Investment Managers ist auf Anfrage beim Fondsmanager erhaltlich.

Dartber hinaus wird der Fondsmanager bei der Auswahl der Anlagen zusatzlich zur Anwendung der oben genannten Richtlinien die ESG-
Score des Emittenten bertcksichtigen (unter Verwendung eines internen Systems zur Berechnung des ESG-Scores, das in den Richtlinien fur
ESG-Standards von AXA Investment Managers beschrieben ist). Der Fondsmanager wird den ESG-Score als einen Faktor im Rahmen seiner
umfassenderen Analyse des Emittenten verwenden, um seine Auswahlentscheidungen zu treffen, von denen erwartet wird, dass sie im
Laufe der Zeit nachhaltiges Wachstum und Ertrage generieren. Hierbei handelt sich jedoch nur um eine Komponente des Anlageprozesses

des Fondsmanagers, und ESG-Scores sind bei Anlageentscheidungen nicht der wichtigste Faktor.
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Versammlungen der Anteilinhaber und Stimm-
Rechte

Jahrliche Hauptversammlung

Die Fonds halten keine Hauptversammlungen ab.

Klassenversammlungen

Die nachfolgenden Bestimmungen gelten, soweit der Kontext nichts anderes erfordert, fir Klassenversammlungen wie sie auch fir
Hauptversammlungen eines Fonds gelten, aber in Bezug auf die Anteile der betreffenden Klasse und die Anteilinhaber und Preise besagter

Anteile.

Einberufung von Versammlungen
Der Fondsmanager kann jederzeit eine Hauptversammlung eines Fonds einberufen.

Auch die Anteilinhaber konnen ein Hauptversammlung fiir einen Fonds einberufen. Bei der Einberufung durch Anteilinhaber muss der
Zweck der Versammlung angegeben werden und sie mzss datiert und von Anteilinhabern unterzeichnet sein, die zum Zeitpunkt der
Einberufung im Register als Inhaber von nicht weniger als einem Zehntel des Wertes aller zu diesem Zeitpunkt ausgegebenen Anteile
eingetragen sind; die Einberufung muss am Hauptsitz des Fondsmanagers hinterlegt werden. Der Fondsmanager muss spatestens acht

Wochen nach Erhalt einer solchen Einberufung zu einer Hauptversammlung einladen.

Auch der Treuhdnder ist befugt, eine Versammlung in einem Verfahren &hnlich dem oben fir die Anteilinhaber beschriebenen

einzuberufen.

Einladung und Beschlussfihigkeit

Die Anteilinhaber werden mindestens 14 Tage vorher zu der Versammlung der Anteilsinhaber eingeladen; sie werden bei einer solchen
Versammlung zur Feststellung der Beschlusfahigkeit bertcksichtigt und dirfen sich personlich oder Uber einen Bevollmachtigten an
Abstimmungen beteiligen. Die Beschlussfahigkeit einer solchen Versammlung ist erreicht, wenn zwei Anteilinhaber personlich anwesend
sind oder durch einen Bevollmachtigten vertreten werden. Wenn die Beschlussfahigkeit bei einer vertagten Versammlung nach dem Termin
der Versammlung auch innerhalb einer angemessenen Frist nicht erreicht ist, so ist sie dann erreicht, wenn ein Person anwesend ist, die auf
der Versammlung zur Feststellung der Beschlussfahigkeit mitgezahlt werden muss. Die Einladungen zu den Versammlungen und den

vertagten Versammlungen werden an die registrierten Adressen der Anteilinhaber versendet.

Stimmrechte

Bei einer per Handzeichen abgehaltenen Abstimmung auf einer Versammlung der Anteilinhaber hat jeder Anteilinhaber, der (im Falle einer
Einzelperson) personlich anwesend bzw. (im Falle einer Kérperschaft) durch einen Bevollmachtigen vertreten ist, eine einzige Stimme. Wenn
eine geheime Abstimmung gefordert wird, durfen die Anteilinhaber ihre Stimmen entweder personlich oder durch einen Bevollméachtigten
abgeben. Die auf jeden Anteil entfallenden Stimmrechte entsprechen dem Anteil an den Stimmrechten aller im Umlauf befindlichen Anteile,
die dem Anteil des Preises am Gesamtpreis bzw. den Gesamtpreisen aller an dem Tag in Umlauf befindlichen Anteile entsprechen, an denen

die Mitteilung tber die Versammlung ergangen ist.

Anteilinhaber, die Gber mehr als eine Stimme verfligen, brauchen im Falle einer Stimmabgabe nicht alle ihre Stimmen abzugeben oder nicht

alle ihre Stimmen im selben Sinne abzugeben.

Bei gemeinsamen Anteilinhabers zahlt, unter Ausschluss der Stimmen der anderen gemeinsamen Anteilinhaber, die Stimme der
ranghdchsten Person, die sich personlich oder durch einen Bevollméachtigten an der Abstimmung beteiligt. Zu diesem Zweck wird der Rang

anhand der Reihenfolge bestimmt, in der die Namen im Register stehen.
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AuBer wenn im COLL Sourcebook oder in entsprechenden Treuhandvertrag ein auRerordentlicher Beschluss (bei den 75% der Stimmen auf
der Versammlung zugunsten des Beschlusses abgegeben werden missen) wird jeder im COLL Sourcebook geforderte Beschluss durch eine

einfache Mehrheit der abgegebenen Stimmen fir und gegen den Beschluss gefasst.

Der Fondsmanager wird zur Feststellung der Beschlussfahigkeit einer Versammlung nicht mitgezahlt, die Mitarbeiter des Fondsmanagers
(siehe Definition im im COLL Sourcebook) hingegen werden mitgezahlt. Weder der Fondsmanager noch seine Mitarbeiter (siehe Definition
im im COLL Sourcebook) sind berechtigt, sich auf einer Versammlung eines Fonds an Abstimmungen zu beteiligen, auRer in Bezug auf
Anteile, die der Geschéftsfihrer oder Mitarbeiter im Namen oder gemeinsam mit einer Person halt, die als eingetragener Anteilsinhaber

berechtigt ware abzustimmen und von der der Fondsmanager bzw. Mitarbeiter Anweisungen fiir Stimmabgabe erhalten hat.

Der Begriff ,Anteilinhaber” umfasst solche Anteilinhaber, die sieben Tage vor Versand der Mitteilung Uber die Versammlung im Register
eingetragen waren, schlielRt jedoch alle Personen aus, die nachweislich am Tag der Versammlung in das Register aufgenommen wurden. Bei

gemeinsamen Anteilinhabern kann nur die Stimme des ersten Anteilsinhabers im Register abgegeben werden.
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Liquidation eines Fonds

Der Treuhander wird in den folgenden Situationen die Abwicklung eines Fonds veranlassen:

a.  wenn die Zulassung des Fonds als Unit Trust widerrufen wird;

b.  wenn der Fondsmanager oder der Treuhdnder bei der FCA den Antrag stellt, die Zulassung des Fonds als Unit Trust zu
widerrufen und die FCA zugestimmt hat, dass sie (sofern keine wesentliche Anderung eines relevanten Faktors

eintritt) dem Antrag im Falle einer Abwicklung des Fonds stattgeben wird;

c. am Datum des Inkrafttretens einer ordnungsgemall genehmigten Zusammenlegung des Fonds mit einem anderen

zugelassenen Unit Trust oder einem anderen anerkannten Programm (gemaR Definition im Act);

d.  wenn ein auRerordentlicher Beschluss der Anteilinhaber zur Liquidierung des Fonds gefasst wird, vorausgesetzt der
Fondsmanager oder der Treuhdnder hat die vorherige Zustimmung des FCA zu diesem Beschluss wurde eingeholt,

oder;

e. am Datum des Inkrafttretens eines ordnungsgemafR genehmigten Vergleichsvorschlags, bei dem das gesamte

Vermogen aus dem betreffenden Fonds entnommen wird.

Wenn eines dieser Ereignisse eintritt, endet die Anwendbarkeit von COLL 5 (Investment and Borrowing Powers) sowie COLL 6 (in
Verbindung mit Handelstransaktionen, Bewertung und Preisbildung) der Vorschriften. Der Treuhédnder stellt die Ausgabe und Léschung von

Anteilen ein und der Fondsmanager fuhrt keine Riicknahmen und Verkaufe von Anteilen mehr durch.

Im Falle eines Vergleichsvorschlags wird der Treuhander den Fonds in Ubereinstimmung mit diesem genehmigten Vergleichsvorschlag

abwickeln.

In allen anderen Féllen wird der Treuhdnder so bald wie praktisch umsetzbar nach dem Beschluss, den Fonds abzuwickeln, die
Vermogenswerte des Fonds realisieren und nach der Zahlung oder dem Einbehalt einer angemessenen Summe zur Tilgung aller
ordnungsgemal zu zahlenden Verbindlichkeiten und der Begleichung der Kosten fir die Abwicklung des Fonds die Ertrdge an die
Anteilinhaber und den Fondsmanager anteilig entsprechend den von ihnen gehaltenen Anteilen auszahlen (ggf. nachdem sie ihre

Berechtigung zum Erhalt der Ertrdge nach verniinftigerweise begriindeter Aufforderung durch den Treuhdnder belegt haben).

Alle Nettoerlose oder sonstigen Barmittel, die vom Treuhander gehalten werden und innerhalb von zwélf Monaten ab dem Datum, an dem
die Ertrage zahlbar werden, nicht in Anspruch genommen wurden, werden vom Treuhdnder bei Gericht hinterlegt; der Treuhdnder hat
jedoch das Recht, etwaige Aufwendungen einzubehalten, die ihm im Zusammenhang mit dieser Zahlung entstehen. Zum AbschlieRen der
Abwicklung informiert der Treuhander die FCA schriftlich tGber die Lage, und der Treuhander oder der Fondsmanager beantragen bei der

FCA, die Zulassung des Fonds zu zuriickzuziehen.

Teilprospekt fir die Schweiz fir die Anlagefamilie der zugelassenen Unit Trusts von AXA Framlington zum 25. Juni 2021 49

AXA IM - RESTRICTED



ANHANG 1
Fondsprofile

AXA Framlington UK Select Opportunities Fund
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AXA Framlington UK Select Opportunities Fund

Fondsinformationen
Anlageziel Das Ziel dieses Fonds besteht darin, einen langfristigen Kapitalzuwachs zu erreichen.
Anlagepolitik Der Fonds hédlt mindestens 70 % seiner Anlagen in Aktien von Unternehmen, die Ihren

Sitz im Vereinigten Konigreich haben, dort eingetragen sind oder einer erheblichen
Anteil Ihres Geschéfts dort abwickeln und von denen der Fondsmanager Uberzeugt ist,
dass sie Uberdurchschnittliche Renditen liefern werden. Der Fonds investiert in
Unternehmen jeder GréRe. Der Fondsmanager wahlt die Aktientitel ausgehend von der
Analyse des Finanzstatus eines Unternehmens, der Qualitdat des Managements, der

erwarteten Rentabilitdt und den Wachstumsaussichten.

Der Fondsmanager hat die volle Entscheidungsbefugnis, Anlagen fir den Fonds im
Einklang mit der oben genannten Anlagepolitik auszuwahlen und kann dabei den FTSE
All Share-Index bertcksichtigen. Der FTSE All Share-Index wurde entwickelt, um die
Wertentwicklung aller an der Londoner Borse notierten zuldssigen Unternehmen zu
messen. Dieser Index stellt eine Kernkomponente des Anlageuniversums der
Fondsmanager am besten dar. Der Fonds kann auch in andere ubertragbare
Wertpapiere und Anteile an Organismen fir gemeinsame Anlagen investieren. Der
Fonds kann fiir ein effizientes Portfoliomanagement Derivate einsetzen. Dabei diirfen
Kreditaufnahme, Bargeldbestdnde, Absicherungen und andere Anlagetechniken
eingesetzt werden, die durch die einschldgigen Regeln der Financial Conduct Authority

gestattet sind.

Der FTSE All Share-Index kann von Anlegern verwendet werden, um die

Wertentwicklung des Fonds zu vergleichen.

Wichtige Informationen

Der Fonds kann fur ein effizientes Portfoliomanagement Derivate einsetzen. Bitte
beriicksichtigen Sie die Informationen im Abschnitt ,Risikofaktoren” dieses Prospekts,
in dem Sie weitere Informationen zu den Risiken finden, die mit dem Einsatz von

Derivaten verbunden sind.

Art des Fonds

UK-OGAW

Profil eines typischen Anlegers:

Der Fonds das an institutionelle und private Anleger vertrieben werden.

Wesentliche Risiken

Weitere Erlauterungen zu den mit einer Anlage
im Fonds verbundenen Risiken finden Sie im
Abschnitt ,Risikofaktoren” dieses Prospekts und
im Abschnitt ,Risiko- und Ertragsprofil“ der

relevanten wesentlichen Anlegerinformationen.

Unter normalen Marktbedingungen lauten die wichtigsten Risikofaktoren des Fonds:

. Aktienrisiko

. Risiko von kleineren Unternehmen

Als weitere Risiken, die bei extremen Marktbedingungen Auswirkungen haben kénnten,

sind zu nennen:

. Liquiditatsrisiko
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Auflegungsdatum

2. Januar 1968

Zulassungsdatum: 29. April 1988
FCA-Produktnummer 107351
Bewertungszeitpunkt: 12:00 Uhr

Jahrlicher Berichtszeitraum endet

15. September

Halbjéhrlicher Berichtszeitraum endet

15. Marz

Datum fur Ertragszuordnung/-ausschiittung

15. Mai

15. November

Details der Anteilsklassen

Thesaurierend (ACC)
Jahrliche Mindestbestand/ | Mindestfolgeanlage | RegelmaRige
Klasse oder Ausschittend | Ausgabeaufschlag
T Verwaltungsgebhr: | Mindesterstanlage /Riucknahme Ersparnisse
INC
ACC
Klasse ZI keine 0,75 % p.a. 100.000£ 5.000£ Nicht verfugbar
INC
ACC Min. 50 £ pro
Klasse R keine 1,50% p.a. 1.000 £ 100£
INC Monat (nur ACC)
ACC
Klasse Z keine 0,85% p.a. 100.000.000£ 5.000£ Nicht verfugbar
INC
5-jahrige Anlageperformance
Einzelne December 2015 December 2016 December 2017 December 2018 December 2019
Kalenderjahre bis - December 2016 - December 2017 - December 2018 - December 2019 - December 2020
zum letzten
Quartalsende
Prozentuale 3,98% 10,30% -10,18% 21,73% -3.51%
Veranderung

Quelle: AXA Investment Managers. Auf Grundlage des amtlichen Mittelkurses (vorbehaltlich ,,Swing Pricing”). UK Sterling. ohne Gebuhren.

Die obige Wertentwicklung in der Vergangenheit wird als Prozentsatz (gerundet auf 0,01 %) ausgedrickt und sie basiert auf der Anlage einer

Pauschalsumme in Anteilen der Klasse Z ACC.

Aus der bisherigen Performance darf nicht auf die zukinftige Wertentwicklung geschlossen werden.
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AXA Framlington UK Select Opportunities Fund — Zulassige Markte

Wertpapiere Derivate
Land Borse Land Borse
Belgien EURONEXT, Brssel Vereinigtes Konigreich EURONEXT LIFFE

Guernsey und

Jersey

Channel Islands Stock Exchange

Vereinigtes

Kénigreich

Alternative Investment Market (AIM)

Sowie jeder geregelte Markt oder ein Markt im Vereinigten Konigreich oder einem Mitgliedstaat des Europaischen Wirtschaftsraums, der

geregelt ist, ordnungsgemaR betrieben wird und der Offentlichkeit zugénglich ist.
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ANHANG II
Fiir die Fonds geltende Anlage- und
Kreditaufnahmebeschrankungen

1.1.

1.2.

1.3.

2.1

2.2.

2.3.

3.1

3.2

3.3.
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Allgemeine Anlagevorschriften

Das Fondsvermogen der einzelnen Fonds wird mit der Absicht investiert, das jeweilige Anlageziel zu erreichen; dabei sind jedoch
die in der Anlagepolitik der betreffenden Fonds festgelegten Anlagegrenzen sowie die auf die in diesem Anhang

zusammengefassten OGAW-Fonds zutreffenden Beschrankungen aus Kapitel 5 des COLL Sourcebook (,,COLL 5”) einzuhalten.

Der Fondsmanager muss unter Berlcksichtigung des Anlageziels und der Anlagepolitik eines Fonds sicherstellen, dass das

Fondsvermogen des Fonds eine umsichtige Risikostreuung aufweist.

Im Rahmen seiner Anlagepolitik muss der Fondsmanager, wenn er dies als angemessen erachtet, das Fondsvermdgen eines Fonds

nicht immer vollstédndig anlegen und ein vorsichtiges Liquiditatsniveau aufrecht erhalten.

OGAW-Organismen — Allgemeines

Unter Berlcksichtigung des jeweiligen Anlageziels und der Anlagepolitik der Fonds darf das Fondsvermogen der einzelnen Fonds,

sofern COLL 5 keine abweichende Regelung vorsieht, nur angelegt werden in:

2.1.1. Ubertragbaren Wertpapieren;

2.1.2.  zuldssigen Geldmarktinstrumenten;

2.1.3. genehmigten Anteilen von Organismen fir gemeinsame Anlagen;

2.1.4. genehmigten Derivat- und Termingeschaften; und

2.1.5. genehmigten Einlagen.

Es wird keine Beteiligung der Fonds an Immobilien oder materiellem beweglichem Sachvermoégen beabsichtigt.

Die Anforderungen flr Streuung und Anlage in Staatsanleihen und Wertpapiere der 6ffentlichen Hand gelten erst bei Ablauf des
sechsmonatigen Zeitraums nach dem Datum, an dem der Zulassungsbeschluss fir den jeweiligen Fonds (oder, falls spater, das

Startdatum des Erstangebots), sofern die Anforderungen einer umsichtigen Risikostreuung eingehalten werden.

Ubertragbare Wertpapiere

Ubertragbare Wertpapiere sind Anlagen im Sinne von Artikel 76 (Shares etc.), Artikel 77 (Instruments creating or acknowledging
indebtedness), Artikel 78 (Government and public securities), Artikel 79 (Instruments giving entitlement to investments) und Artikel
80 (Certificates representing certain securities) der Verordnung von 2001 zum britischen Financial Services and Markets Act von

2000 (Regulated Activities) (die ,Verordnung zu reglementierten Tatigkeiten”).

Anlagen sind keine tibertragbaren Wertpapiere, wenn das Eigentum daran nicht tbertragbar ist oder dessen Ubertragung nur mit

der Zustimmung eines Dritten erfolgen kann.

Bei Anwendung von Absatz 3.2 dieses Anhangs auf eine Anlage, die von einer Kérperschaft ausgegeben wird und die eine Anlage im
Sinne von Artikel 76 (Shares, etc.) oder Artikel 77 (Instruments creating or acknowledging indebtedness) der Verordnung zu
reglementierten Tatigkeiten darstellt, kann das Zustimmungserfordernis von Seiten der Kérperschaft oder eines Gesellschafters

oder eines Inhabers von Schuldverschreibungen unberiicksichtigt bleiben.
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3.4. Eine Anlage ist nur dann ein Ubertragbares Wertpapier, wenn die Verpflichtung ihres Inhabers, zu den Schulden des Emittenten
beizutragen, auf den Betrag beschrankt ist, den der Inhaber in Bezug auf seine Anlage noch nicht gezahlt hat.
3.5. Ein Fonds darf nur in dem Umfang in ein Ubertragbares Wertpapier investieren, als das tUbertragbare Wertpapier die folgenden
Kriterien erfullt:
3.5.1. der potentielle Verlust, der dem Fonds aus dem Besitz des Ubertragbaren Wertpapiers entstehen kann, ist auf den dafir
bezahlten Betrag begrenzt;
3.5.2. seine Liquiditat beeintrachtigt nicht die Fahigkeit des Fondsmanagers, seiner Verpflichtung zur Ricknahme von Anteilen
auf Antrag der berechtigten Anteilinhaber nachzukommen; und
3.5.3. fir die Wertpapiere ist eine verlassliche Bewertung wie folgt verfiigbar:
3.5.3.1. im Falle von Ubertragbaren Wertpapieren, die an einem zuldssigen Markt zugelassen sind oder gehandelt
werden, wenn genaue, verlassliche und regelmaRige Preise zur Verfigung stehen, bei denen es sich
entweder um Marktpreise handelt oder um Preise, die von Bewertungssystemen geliefert werden, die von
den Emittenten unabhéangig sind;
3.5.3.2. im Falle von Ubertragbaren Wertpapieren, die nicht an einem zuldssigen Markt zugelassen sind oder
gehandelt werden, wenn eine regelmaRige Bewertung stattfindet, die sich auf Informationen des Emittenten
des Ubertragbaren Wertpapiers oder auf eine kompetente Investmentanalyse stitzt.
3.5.4. fiur die Wertpapiere sind angemessene Informationen wie folgt verfugbar:
3.5.4.1. im Falle von Ubertragbaren Wertpapieren, die an einem zuldssigen Markt zugelassen sind oder gehandelt
werden, wenn im Markt regelmaRige, genaue und umfassende Informationen zu den Ubertragbaren
Wertpapieren oder gegebenenfalls zum Portfolio des Gibertragbaren Wertpapiers zur Verfigung stehen;
3.5.4.2. im Falle von Ubertragbaren Wertpapieren, die nicht an einem zuldssigen Markt zugelassen sind oder
gehandelt werden, wenn dem Fondsmanager regelmaRige und genaue Informationen zu den Ubertragbaren
Wertpapieren oder gegebenenfalls zum Portfolio des tibertragbaren Wertpapiers zugénglich sind;
3.5.5. die Wertpapiere handelbar sind; und
3.5.6. ihre Risiken im Risikomanagementverfahren des Fondsmanagers angemessen erfasst werden.
3.6. Wenn dem Fondsmanager keine Informationen zur Verfligung stehen, die zu einem anderen Schluss fiihren wiirden, so wird von
einem Ubertragbaren Wertpapier, das an einem zuldssigen Markt zugelassen ist oder gehandelt wird, angenommen:
3.6.1. dass es die Fahigkeit des Fondsmanagers nicht beeintrachtigt, seiner Verpflichtung zur Riicknahme von Anteilen auf Antrag
eines Anteilinhabers nachzukommen; und
3.6.2. dass es handelbar ist.
3.7. Hochstens 5% des Vermdgens eines Fonds dirfen in Optionsscheinen angelegt werden.
4. Geschlossene Fonds, die Ubertragbare Wertpapiere darstellen
4.1. Anteile von geschlossenen Fonds gelten fiir Anlagezwecke durch einen Fonds als Gibertragbare Wertpapiere, wenn sie die in Absatz
3.5 genannten Kriterien fur Gbertragbare Wertpapiere erfillen und entweder:
4.1.1.  wenn der geschlossene Fonds als Investmentgesellschaft oder Unit Trust gegriindet wurde:
4.1.1.1. er den auf Gesellschaften angewandten Corporate-Governance-Mechanismen unterliegt; und
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4.1.1.2. wenn eine andere Person die Vermogensverwaltung fur ihn oder in seinem Namen ausfiihrt, diese Person

den nationalen Vorschriften zum Anlegerschutz unterliegt; oder

4.1.2.  wenn der geschlossene Fonds nach Vertragsrecht gegriindet wurde:

4.1.2.1. er Corporate-Governance-Mechanismen unterliegt, die den auf Gesellschaften angewandten gleichwertig
sind; und
4.1.2.2. er durch eine Person verwaltet wird, die den nationalen Vorschriften zum Anlegerschutz unterliegt.

5. Ubertragbare Wertpapiere, die an andere Vermégenswerte gebunden sind
5.1. Ein Fonds kann in andere Anlagen investieren, die fir seine Anlagezwecke als Ubertragbare Wertpapiere gelten, wenn diese Anlage:

5.1.1. diein Absatz 3.5 genannten Kriterien fur Gbertragbare Wertpapiere erfullt; und

5.1.2.  mit der Wertentwicklung anderer Vermogenswerte, die von denen, in die die Fonds investieren dirfen, abweichen
kénnen, unterlegt oder daran gebunden ist.

5.2. Wenn eine in Absatz 5.1 aufgefiihrte Anlage eine eingebettete derivative Komponente enthdlt, so gelten fur diese Komponente die
in diesem Anhang hinsichtlich Derivaten und Termingeschaften genannten Bedingungen.
6. Zulassige Geldmarktinstrumente

Die Fonds diirfen keine Geldmarktinstrumente einsetzen, mit Ausnahme von Barmitteln und liquiden Mitteln in Ubereinstimmung

mit dem betreffenden Absatz unten.

6.1. Ein zuldssiges Geldmarktinstrument ist ein Geldmarktinstrument, das Ublicherweise am Geldmarkt gehandelt wird, liquide ist und
einen jederzeit genau ermittelbaren Wert hat.
6.2. Man geht bei einem Geldmarktinstrument davon aus, dass es tblicherweise am Geldmarkt gehandelt wird, wenn es:

6.2.1.  bei Ausgabe eine Laufzeit von héchstens 397 Tagen hat;

6.2.2. eine Restlaufzeit von hochstens 397 Tagen hat;

6.2.3. regelmaRig mindestens alle 397 Tage einer Renditeanpassung gemaf den Geldmarktbedingungen unterzogen wird; oder

6.2.4. ein Risikoprofil einschlieRlich Kredit- und Zinsrisiken aufweist, das dem eines Instruments mit einer Laufzeit gemaR Absatz
6.2.1 oder 6.2.2 entspricht, oder Renditeanpassungen gemaR Absatz 6.2.3 unterliegt.

6.3. Ein Geldmarktinstrument gilt dann als liquide, wenn es zu begrenzten Kosten innerhalb eines angemessen kurzen Zeitraums
verkauft werden kann, und zwar unter Bericksichtigung der Verpflichtung des Fondsmanagers zur Ricknahme von Anteilen auf

Antrag berechtigter Anteilinhaber.

6.4. Der Wert eines Geldmarktinstruments gilt als jederzeit genau ermittelbar, wenn genaue und verlassliche Bewertungssysteme zur

Verfligung stehen, die die folgenden Kriterien erflllen:

6.4.1. sie ermoglichen es dem Fondsmanager, einen Nettoinventarwert gemal dem Wert zu berechnen, zu dem das im
Fondsvermogen gehaltene Instrument zwischen sachkundigen gewillten Parteien zu marktiblichen Bedingungen
getauscht werden konnte; und

6.4.2. wenn ihnen Marktdaten oder Bewertungsmodelle einschlieRlich Systemen auf Basis von abgeschriebenen
Anschaffungskosten zugrunde liegen.
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6.5. Ein Geldmarktinstrument, das Ublicherweise am Geldmarkt gehandelt wird und an einem zuldssigen Markt zugelassen ist oder
gehandelt wird, gilt als liquide und von jederzeit ermittelbarem Wert, sofern dem Fondsmanager keine Informationen zuganglich
sind, die zu anderen Schlissen fiihren wirden.

7. Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die tblicherweise an einem zuléssigen
Markt zugelassen sind oder gehandelt werden

7.1. In einem Fonds gehaltene Ubertragbare Wertpapiere und zuldssige Geldmarktinstrumente mussen:

7.1.1. gemaR Absatz 8.3.1 an einem zuldssigen Markt zugelassen sein oder gehandelt werden; oder

7.1.2. gemaR Absatz 8.3.2 an einem zuldssigen Markt gehandelt werden; oder

7.1.3. gemaR Absatz 8.4 an einem zuldssigen Markt zugelassen sein oder gehandelt werden; oder

7.1.4. ein zulassiges Geldmarktinstrument sein, das im Rahmen von Absatz 9.1 nicht an einem zuldssigen Markt zugelassen ist
oder gehandelt wird; oder

7.1.5.  kurzlich begebene Ubertragbare Wertpapiere sein, wenn:
7.1.5.1. die Ausgabebedingungen eine Vereinbarung enthalten, dass ein Antrag auf Zulassung an einem zuldssigen

Markt gestellt wird; und

7.1.5.2. eine solche Zulassung innerhalb eines Jahres ab Ausgabe zugesichert wird.

7.2. Ein Fonds darf jedoch hochstens 10% des Fondsvermogens in Ubertragbare Wertpapiere und zuldssige Geldmarktinstrumente
anlegen, die nicht in Absatz 7.1 aufgefihrt sind.

8. Vorschriften fir zuldssige Markte: Zweck und Bedingungen

8.1. Zum Schutz der Anteilinhaber sollen die Markte, an denen die Anlagen eines Fonds gehandelt werden, vom Zeitpunkt des Erwerbs
und bis zum Verkauf der Anlagen eine angemessene Qualitat aufweisen (,zuldssig” sein).

8.2. Wenn ein Markt nicht ldnger zuldssig ist, verlieren Anlagen an diesem Markt ihren Status als zuldssige Wertpapiere. In diesem Fall
trifft die zuvor in Absatz 7.2 oben genannte Grenze von 10% fir Anlagen in nicht zuldssige Wertpapiere zu; wenn diese Grenze
Uberschritten wird, weil ein Markt nicht langer zuldssig ist, gilt dies im Allgemeinen als unbeabsichtigter VerstoR.

8.3. Ein Markt gilt als zuldssig, wenn er:

8.3.1. ein geregelter Markt gemaR Definition im FCA-Regelwerk ist; oder
8.3.2. ein Markt im Vereinigten Konigreich oder in einem EWR-Mitgliedstaat ist, der geregelt ist, ordnungsgemaf betrieben wird
und der Offentlichkeit zugénglich ist.

8.4. Ein Markt, der nicht unter die Bedingungen von Absatz 8.3 fallt, gilt als zuldssig, wenn:

8.4.1. der Fondsmanager nach Rucksprache mit dem Treuhander und Mitteilung an denselben beschlieRt, dass der Markt fir die
Anlage von oder den Handel mit dem Fondsvermogen geeignet ist;
8.4.2. der Markt in der Liste im Verkaufsprospekt aufgefihrt ist; und
8.4.3. der Treuhdnder mit der gebotenen Sorgfalt festgestellt hat, dass:
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8.4.3.1. angemessene Vorkehrungen fur die Verwahrung der an diesem Markt gehandelten Anlagen getroffen

werden kénnen; und

8.4.3.2. der Fondsmanager bei seiner Entscheidung, ob dieser Markt zuldssig ist, alle angemessenen Schritte

unternommen hat.

8.5. Ein Markt gemal Absatz 8.4.1 darf nur dann als zuldssig angesehen werden, wenn er geregelt ist, ordnungsgemaR betrieben wird,
von einer ausldandischen Regulierungsbehorde als Markt, Borse oder als selbst-regulierende Organisation anerkannt ist, der
Offentlichkeit zugédnglich ist, eine angemessene Liquiditit aufweist und (ber angemessene Vorkehrungen fiir die ungehinderte
Uberweisung von Ertrdgen und Kapital an die Anteilinhaber oder fiir deren Rechnung verfiigt.

8.6. Die zulassigen Markte, in die die einzelnen Fonds investieren dirfen, sind im Anhang | mit den Fondsprofilen aufgefthrt.

9. Geldmarktinstrumente regulierter Emittenten

9.1. Neben den Instrumenten, die an einem zuldssigen Markt zugelassen sind oder gehandelt werden, darf ein Fonds in ein zuldssiges
Geldmarktinstrument investieren, wenn die folgenden Bedingungen erfllt sind:

9.1.1. die Emission oder der Emittent wird zum Zweck des Schutzes der Anteilinhaber und der Spareinlagensicherung
beaufsichtigt; und

9.1.2. das Instrument wird gemaR Absatz 10 (Emittenten von und Birgen fur Geldmarktinstrumente) emittiert oder verburgt.

9.2. Die Emission oder der Emittent eines Geldmarktinstruments, das nicht an einem zuldssigen Markt gehandelt wird, gilt zum Zweck
des Schutzes der Anleger oder der Spareinlagensicherung als einer Aufsicht unterworfen, wenn:

9.2.1. das Instrument ein zuldssiges Geldmarktinstrument ist;

9.2.2. gemaR Absatz 11 (Angemessene Informationen Uber Geldmarktinstrumente) angemessene Informationen Uber das
Instrument zur Verfigung stehen (einschlieBlich Informationen, die eine angemessene Bewertung der mit Anlagen in
diesem Instrument verbundenen Kreditrisiken ermoglichen); und

9.2.3. das Instrument frei Gbertragbar ist.

10. Emittenten von und Biirgen fiir Geldmarktinstrumente

10.1.  Ein Fonds kann in ein zuldssiges Geldmarktinstrument investieren, wenn dieses:

10.1.1. von einem der folgenden Emittenten begeben oder verbirgt ist:
10.1.1.1. einer zentralen Behorde des Vereinigten Konigreichs oder eines EWR-Mitgliedstaates oder, wenn es sich bei

diesem EWR-Mitgliedstaat um einen foderalen Staat handelt, einem Mitglied dieses Staatenbunds;
10.1.1.2. einer regionalen oder kommunalen Behorde des Vereinigten Konigreichs oder eines EWR-Mitgliedstaates;
10.1.1.3. der Bank of England, der Europdischen Zentralbank oder einer Zentralbank eines EWR-Mitgliedstaates;
10.1.1.4. der Europaischen Union oder der Europaischen Investitionsbank;
10.1.1.5. einem Staat auRerhalb des EWR oder, im Falle eines foderalen Staates, einem Mitglieds dieses Staatenbunds;
10.1.1.6. einer offentlichen internationalen Organisation, der das Vereinigte Konigreich oder mindestens ein EWR-
Mitgliedstaat angehort; oder

10.1.2. von einer Kérperschaft begeben wurde, deren Wertpapiere an einem zuldssigen Markt gehandelt werden; oder
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10.1.3. von einer Einrichtung begeben wurde oder garantiert ist, die:

10.1.3.1. im Einklang mit den durch das Recht des Vereinigten Konigreichs oder der Europaischen Union vorgegebenen

Kriterien von einer Aufsichtsbehérde Uberwacht wird; oder

10.1.3.2. aufsichtsrechtlichen Bestimmungen unterliegt und diese einhalt, die von der FCA als mindestens ebenso
streng eingestuft werden als die nach dem Recht des Vereinigten Konigreichs oder der Europdischen Union

festgelegten.

10.2.  Eine Einrichtung erfillt die in Absatz 10.1.3.2 genannte Anforderung, wenn sie aufsrichtsrechtlichen Bestimmungen unterliegt und
diese einhalt und wenn sie mindestens eines der folgenden Kriterien erfullt:

10.2.1. sie befindet sich innerhalb des Vereinigten Kdnigreichs oder des Europaischen Wirtschaftsraums;

10.2.2. sie befindet sich in einem OECD-Mitgliedstaat (Organisation for Economic Co-operation and Development), der zur
Zehnergruppe gehort;

10.2.3. sie wurde mindestens mit , Investment Grade” bewertet.

10.2.4. sie kann auf der Grundlage einer eingehenden Analyse des Emittenten nachweisen, dass die fir den Emittenten geltenden
aufsrichtsrechtlichen Bestimmungen mindestens ebenso streng sind, wie die nach dem Recht des Vereinigten Konigreichs
oder der der Europdischen Union festgelegten.

11.  Angemessene Informationen Gber Geldmarktinstrumente
11.1.  Im Falle eines zuldssigen Geldmarktinstruments, das im Einklang mit Absatz 10.1.2 steht oder das von einer Korperschaft gemal

COLL 5.2.10EG, einer Behorde gemaR Absatz 10.1.1.2 oder einer &ffentlichen internationalen Einrichtung gemaflt 10.1.1.6 begeben

wurde, das jedoch nicht von einer zentralen Behorde gemaR Definition in Absatz 10.1.1.1 verbirgt ist, mussen die folgenden

Informationen zur Verfligung stehen:

11.1.1. Informationen sowohl zur Emission oder dem Emissionsprogramm als auch der rechtlichen und finanziellen Lage des
Emittenten vor der Emission des Instruments, wobei die Informationen von einem hinreichend qualifizierten und vom
Emittenten unabhangigen Dritten bestatigt sein missen;

11.1.2. Aktualisierungen dieser Informationen in regelmaRigen Abstdnden sowie bei Eintreten eines wichtigen Ereignisses; und

11.1.3. verfugbare und zuverldssige Statistiken zur Emission oder dem Emissionsprogramm.

11.2.  Im Falle eines zuldssigen Geldmarktinstruments, das von einer Einrichtung gemaR Absatz 10.1.3 begeben wurde oder verbirgt ist,
mussen die folgenden Informationen verfligbar sein:

11.2.1. Informationen zur Emission bzw. dem Emissionsprogramm oder der rechtlichen und finanziellen Lage des Emittenten vor
der Emission des Instruments;

11.2.2. Aktualisierungen dieser Informationen in regelmaRigen Abstdnden sowie bei Eintreten eines wichtigen Ereignisses; und

11.2.3. verflgbare und zuverldssige Statistiken zur Emission bzw. dem Emissionsprogramm oder sonstige Daten, die eine
angemessene Bewertung der Kreditrisiken in Verbindung mit einer Anlage in diese Instrumente ermoglichen.

11.3. Im Falle eines zulassigen Geldmarktinstruments, das:
11.3.1. im Einklang mit Absatz 10.1.1.1, 10.1.1.4 oder 10.1.1.5 steht; oder
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12.

12.3.

11.3.2. von einer Behorde gemall Absatz 10.1.1.2 oder einer offentlichen internationalen Einrichtung gemaR Absatz 10.1.1.6

begeben wurde und von einer zentralen Behorde gemall Absatz 10.1.1.1 verbdrgt ist;

mussen Informationen zur Emission bzw. dem Emissionsprogramm oder der rechtlichen und finanziellen Lage des Emittenten vor

der Emission des Instruments zur Verflgung stehen.

Streuung — Allgemeines

Diese Vorschrift zur Streuung gilt nicht fur Staatsanleihen Gbertragbare Wertpapiere oder ein zugelassenes Geldmarktinstrument,

flr das Absatz 13 ,Streuung: Wertpapiere des Staats und der offentlichen Hand” gilt.

Im Sinne dieser Anforderung werden Gesellschaften, die zum Zweck der Erstellung eines Konzernabschlusses gemaR Artikel 399 des
Companies Act 2006, Richtlinie 2013/34/EU oder gemaR internationalen Rechnungslegungsstandards derselben Gruppe

angehoren, als einzelne Kérperschaft betrachtet.
Hochstens 20% des Wertes des Fondsvermogens dirfen aus Einlagen bei einer einzelnen Korperschaft bestehen.

Hochstens 5% des Wertes des Fondsvermogens dirfen aus Gbertragbaren Wertpapieren oder zuldssigen Geldmarktinstrumenten
bestehen, die von einer einzelnen Kérperschaft begeben wurden; die Grenze von 5% wird in Bezug auf bis zu 40% des Wertes des
Fondsvermogens auf 10% erhoht. Gedeckte Anleihen missen fir die Anwendung der 40%-Grenze nicht beriicksichtigt werden. Zu

diesem Zweck werden Zertifikate, die bestimmte Wertpapiere darstellen, wie die zugrunde liegenden Wertpapiere behandelt.

Die in Absatz 12.4 genannte Grenze von 5% erhéht sich in Bezug auf gedeckte Anleihen auf 25% des Wertes des Fondsvermogens,
vorausgesetzt, dass der Gesamtwert an gedeckten Anleihen nicht mehr als 80% des Wertes des Fondsvermdégens ausmacht, wenn

ein Fonds mehr als 5% in von einer einzelnen Korperschaft begebene gedeckte Anleihen investiert werden.

Das Engagement eines Kontrahenten in einer Transaktion mit OTC-Derivaten darf 5% des Wertes des Fondsvermogens nicht

Uberschreiten. Diese Grenze erhoht sich auf 10%, wenn es sich bei dem Kontrahenten um eine zugelassene Bank handelt.

Hochstens 20% des Wertes des Fondsvermaogens dirfen aus Ubertragbaren Wertpapieren und zuldssigen Geldmarktinstrumenten

bestehen, die von derselben Gruppe begeben wurden.

Hochstens 10% des Wertes des Fondsvermogens dirfen aus Anteilen eines einzelnen Organismus fir gemeinsame Anlagen

bestehen.

Das COLL Sourcebook sieht vor, dass bei der Anwendung der unter Absatz 12.3, 12.4 und 12.6 genannten Grenzen und gemafR
Absatz 12.5 hochstens 20% des Wertes des Fondsvermogens in Bezug auf eine einzigen Korperschaft aus einer Kombination von

mindestens zwei der folgenden Anlagen bestehen dirfen:

12.9.1. Ubertragbare Wertpapiere (einschlielich gedeckter Anleihen) oder zuladssige Geldmarktinstrumente, emittiert durch diese

Korperschaft; oder
12.9.2. getétigte Einlagen bei dieser Kérperschaft; oder

12.9.3. Engagements in Transaktionen mit OTC-Derivaten oder sonstigen Transaktionen fir ein effizientes Portfoliomanagement

mit einer einzelnen Kérperschaft.
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12.10. Kontrahentenrisiko und Emittentenkonzentration

Der Fondsmanager muss dafiir Sorge tragen, dass das Kontrahentenrisiko im Zusammenhang mit einem OTC-Derivat die in den Abs&tzen

12.6 und 12.9 oben festgelegten Grenzen nicht Uberschreitet.

13.

12.10.1. Bei der Bewertung des Kontrahentenrisikos fir einen Fonds anhand der in Absatz 12.6 genannten Grenzen muss der
Fondsmanager den positiven Marktwert des OTC-Derivatgeschafts mit dem betreffenden Kontrahenten

bericksichtigen.

12.10.2. Der Fondsmanager kann die Positionen eines Fonds in OTC-Derivaten mit dem gleichen Kontrahenten saldieren,

vorausgesetzt:

12.10.2.1. dass er in der Lage ist, Saldierungsvertrage mit dem betreffenden Kontrahenten im Namen des Fonds

rechtlich durchzusetzen; und

12.10.2.2.  dass diese Saldierungsvertrage in keinem Zusammenhang mit anderen Risiken des Fonds in Verbindung

mit dem gleichen Kontrahenten stehen.

12.10.3. Der Fondsmanager kann das mit einem OTC-Derivatgeschaft verbundene Kontrahentenrisiko fiir das Fondsvermoégen
durch die Entgegennahme von Sicherheiten verringern. Die entgegengenommene Sicherheit muss ausreichend liquide
sein, damit sie schnell zu einem Preis verkauft werden kann, der dem im Vorfeld des Verkaufs berechneten Preis

moglichst nahe kommt.

12.10.4. Der Fondsmanager muss die Sicherheit bei der Berechnung des Kontrahentenrisikos anhand der in Absatz 12.6 genannten

Grenzen bercksichtigen, wenn er die Sicherheit im Namen eines Fonds an einen OTC-Kontrahenten weitergibt.

12.10.5. Sicherheiten, die in Ubereinstimmung mit Absatz 12.10.4 weitergegeben werden, diirfen nur dann saldiert werden, wenn
der Fondsmanager in der Lage ist, Saldierungsvertrage mit diesem Kontrahenten im Namen des Fonds rechtlich

durchzusetzen.

12.10.6. Der Fondsmanager kann die in Absatz 12 festgelegten Grenzen fiur die Emittentenkonzentration auf der Grundlage des
zugrunde liegenden Risikos berechnen, dass durch den Einsatz von OTC-Derivaten gemaRR dem Commitment-Ansatz

entsteht.

12.10.7. Hinsichtlich des aus den OTC-Derivaten entstehenden Risikos (siehe Absatz 12.9) muss der Fondsmanager bei der

Berechnung auch jegliches mit den OTC-Derivaten verbundene Kontrahentenrisiko berticksichtigen.

Streuung — Staatsanleihen und Wertpapiere der 6ffentlichen Hand
Dieser Absatz gilt in Bezug auf tibertragbare Wertpapiere oder ein zugelassenes Geldmarktinstrument, das begeben wird von:

13.1.1. dem Vereinigten Konigreich oder einem EWR-Mitgliedstaates;
13.1.2. einer kommunalen Behorde des Vereinigten Konigreichs oder eines EWR-Mitgliedstaates;
13.1.3. einem Staates aulRerhalb des EWR; oder

13.1.4. einer offentlichen internationalen Korperschaft, der das Vereinigte Kénigreich oder mindestens ein EWR-Mitgliedstaat

angehort; oder
(,derartige Wertpapiere”).

Wenn héchstens 35% des Wertes des Fondsvermdgens in derartige Wertpapiere investiert werden, die von einer einzelnem

einzelnen Staat, einer kommunalen Behorde oder einer offentlichen internationalen Koérperschaft ausgegeben oder garantiert
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14.

14.1.

werden, so gelten keine Obergrenzen fir den Betrag, der in derartige Wertpapiere oder in eine einzelne Emission investiert werden

darf.

Ein Fonds darf mehr als 35% des Wertes des Fondsvermdgens in derartige Wertpapiere investieren, die von einem einzelnem Staat,

einer kommunalen Behorde oder einer 6ffentlichen internationalen Kérperschaft ausgegeben oder garantiert werden, sofern:

13.3.1. der Fondsmanager sich vor der Tatigkeit einer solchen Investition mit dem Treuhander beraten hat und daraufhin zu der

Ansicht gekommen ist, dass der Emittent derartiger Wertpapiere gemal den Anlagezielen der Fonds in Frage kommt;
13.3.2. hdochstens 30% des Wertes des Fondsvermdgens aus derartigen Wertpapieren einer einzigen Emission bestehen;

13.3.3. das Fondsvermogen derartige Wertpapiere umfasst, die von diesem oder einem anderen Emittenten ausgegeben wurden

und aus mindestens sechs verschiedenen Emissionen stammen; und
13.3.4. die Offenlegungsvorschriften der FCA erfillt wurden.

In Bezug auf solche Wertpapiere umfassen die Begriffe ,Emission”, ,,emittiert” und , Emittent” die Begriffe ,Garantie”, ,garantiert”
und ,Birge”; und eine Emission unterscheidet sich von einer anderen, wenn es einen Unterschied beim Rickzahlungsdatum, beim

Zinssatz, beim Blrgen oder anderen wesentlichen Bedingungen der Emission gibt.

Keiner der Fonds investiert mehr als 35% des Wertes seines Fondsvermogens in derartige Wertpapiere, die von einer einzelnen

Korperschaft ausgegeben wurden:

Ungeachtet von Absatz 12.1 und vorbehaltlich der Absatze 13.2 und 13.3 sind bei der Anwendung der 20%-Grenze von Absatz 12.9
in Bezug auf eine einzelne Kérperschaft derartige Wertpapiere der mit zu bertcksichtigen, die von dieser Koérperschaft begeben

wurden.

Investitionen in Organismen fiir gemeinsame Anlagen

Hochstens 10% des Wertes des Fondsvermaogens dirfen in Anteile anderer Organismen fiir gemeinsame Anlagen (,Zweitfonds”)
investiert werden, und somit diirfen zum Fondsvermogen Anteile des Zweitfonds gehoren, wenn der Zweitfonds alle der folgenden

Bedingungen erfullt :
14.1.1. Der Zweitfonds muss:

14.1.1.1. ein OGAW sein oder die notwendigen Bedingungen erflllen, damit er die durch die OGAW-Richtlinie

verliehenen Rechte in der Umsetzung innerhalb des EWR beanspruchen kann; oder

14.1.1.2. ein anerkannter Organismus sein, der von den Aufsichtsbehorden von Guernsey, Jersey oder der Isle of Man

zugelassen ist (sofern die Anforderungen von COLL 5.2.13AR erfllt werden); oder

14.1.1.3. als ein Nicht-OGAW fur Privatanleger zugelassen sein (sofern die Anforderungen von COLL 5.2.13AR erfiillt

werden);

14.1.1.4. in einem EWR-Mitgliedstaat zugelassen sein (sofern die Anforderungen von COLL 5.2.13AR erfillt werden);

oder

14.1.1.5. von der zustandigen Behorde eines OECD-Mitgliedstaats (auRer dem Vereinigten Konigreich oder Mitgliedern

des EWR) zugelassen sein, die:

(a) das I0SCO Multilateral Memorandum of Unterstanding unterzeichnet hat; und

(b) die Verwaltungsgesellschaft, die Regeln und die Vorkehrungen fir Depot/Verwahrung des

Zweitfonds genehmigt hat;
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14.2.

14.3.

14.4.

15.

16.

16.1.

16.2.

16.3.

16.4.

(sofern die Anforderungen von COLL 5.2.13AR erfillt werden).

14.1.2. Der Zweitfonds darf geméaR seinen Bedingungen hochstens 10% des Wertes seines Vermogens in Anteile von Organismen
fir gemeinsame Anlagen investieren. Wenn es sich bei dem Zweitfonds um einen Umbrella-Fonds handelt, gelten die
Bestimmungen in 14.1.2, 14.2 und 12 (Streuung — Allgemeines) fur jeden einzelnen Teilfonds so, als ware er ein

eigenstandiger Fonds.

Investitionen dirfen nur in andere Organismen fiir gemeinsame Anlagen getatigt werden, die vom Fondsmanager oder einem
Mitarbeiter des Fondsmanagers verwaltet werden, wenn die Vorschriften des COLL Sourcebook auch hinsichtlich der doppelten

GebUlhrenbelastung eingehalten werden.

Vorbehaltlich der Beschrankungen von Absatz 14.1 oben darf die Gesellschaft in Organismen fiir gemeinsame Anlagen investieren,
die vom Fondsmanager oder einem seiner Mitarbeiter verwaltet oder betrieben werden, oder deren bevollméachtigtes

Verwaltungsratsmitglied der Fondsmanager oder einer seiner Mitarbeiter ist.

Wenn ein Fonds in Anteile anderer Organismen flr gemeinsame Anlagen investiert, die direkt oder durch Delegation vom
Fondsmanager, einer Verwaltungsgesellschaft oder einer anderen Gesellschaft verwaltet werden, mit der der Fondsmanager durch
gemeinsame Verwaltung oder Kontrolle oder durch eine wesentliche direkte oder indirekte Beteiligung von mehr als 10% des
Grundkapitals oder der Stimmrechte verbunden ist, wird vom Fondsmanager keine Zeichnungs- oder Ricknahmegebuhr fir diese

Anlage und keine jahrliche Verwaltungsgebiihr von mehr als 0,25% auf die Verwaltung dieser Anlage erhoben.

Investitionen in nicht- und teileinbezahlte Wertpapiere

Ein Ubertragbares Wertpapier oder ein zuldssiges Geldmarktinstrument, das nicht vollstandig einbezahlt wurde, kommt nur dann
als Anlage in Frage, wenn mit angemessener Sicherheit absehbar ist, dass der betreffende Fonds der bereits vorliegenden oder
potentiellen Zahlungsaufforderung fur noch nicht bezahlte Betrage fristgerecht nachkommen kann, ohne gegen die Vorschriften in

COLL 5 zu verstoRen.

Derivative — Allgemeines

Die Fonds beabsichtigen derzeit keine Anlage ihres Vermogens in Derivat- und Termingeschaften gemaR den Bestimmungen in
COLL, mit Ausnahme von Techniken fiir ein effizientes Portfoliomanagement (siehe Absatz 17 weiter unten), die jedoch
voraussichtlich keinen negativen Einfluss auf das Risikoprofil der Fonds haben werden. Bitte berlicksichtigen Sie die Informationen
im Abschnitt ,Risikofaktoren” dieses Prospekts, in dem Sie eine Beschreibung der Risikofaktoren finden, die mit dem Einsatz von

Derivaten verbunden sind.

Derivat- oder Termingeschafte darf ein Fonds nur dann tatigen, wenn es sich dabei um Geschafte der in Absatz 18 (Genehmigte
Transaktionen (Derivat- und Termingeschafte) beschriebenen Art handelt und das Geschaft gemaR den Anforderungen von Absatz

30 (Deckung bei Derivat- und Termingeschaften) dieses Anhangs gedeckt ist.

Wenn ein Fonds in Derivate investiert, darf das Engagement in den zugrunde liegenden Vermdgenswerten die in den Absdtzen 12
(Spread: general) und 13 (Spread: government and public securities) nicht Uberschreiten; davon ausgenommen sind

indexgebundene Derivate, fur die die nachfolgenden Vorschriften gelten.

Wenn ein Derivat in ein Ubertragbares Wertpapier oder ein zuldssiges Geldmarktinstrument eingebettet ist, so muss dies zum

Zweck der Erfullung der Bedingungen in diesem Anhang bercksichtigt werden.

In ein Ubertragbares Wertpapier oder ein zuldssiges Geldmarktinstrument ist ein Derivat eingebettet, wenn es eine Komponente

enthalt, auf die folgende Kriterien zutreffen:

16.4.1. aufgrund dieser Komponente konnen einige oder alle Cashflows, die sonst fur das Gbertragbare Wertpapier oder das
zulassige Geldmarktinstrument, das als Tragerkontrakt fungiert, erforderlich waren, in Abhdngigkeit von einem

bestimmten Zinssatz, dem Preis eines Finanzinstruments, einem Wechselkurs, einem Preis- oder Zinsindex, einem
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16.5.

16.6.

16.7.

17.

Kreditrating oder Kreditindex oder einer anderen Variablen verandert werden und somit in dhnlicher Weise variieren wie

ein eigenstandiges Derivat;

16.4.2. seine wirtschaftlichen Merkmale und Risiken sind nicht eng mit den wirtschaftlichen Merkmalen und Risiken des

Tragerkontrakts verbunden; und

16.4.3. es hat einen bedeutenden Einfluss auf das Risikoprofil und die Preisfestsetzung des tbertragbaren Wertpapiers oder des

zulassigen Geldmarktinstruments.

In ein Ubertragbares Wertpapier oder ein zuldssiges Geldmarktinstrument ist kein Derivat eingebettet, wenn es eine Komponente
enthalt, die unabhangig von dem Ubertragbaren Wertpapier oder dem zuldssigen Geldmarktinstrument vertraglich Gibertragbar ist.

Diese Komponente gilt als eigenstdndiges Instrument.

Wenn ein Fonds in ein indexgebundenes Derivat investiert, missen die zugrunde liegenden Bestandteile des Index fiir die Zweck
von Absatz 12 (Spread: general) und 13 (Spread: government and public securities) nicht bericksichtigt werden, sofern der
betreffende Index unter Absatz 19 (Derivate auf Basis von Finanzindizes) fallt. Diese Lockerung gilt vorbehaltlich der weiteren

Gewahrleistung seitens des Fondsmanagers, dass das Fondvermogen eine vorsichtige Risikostreuung aufweist.

Keiner der Fonds investiert derzeit in , Total Return Swaps”, wie dieser Begriff in Ubereinstimmung mit der SFTR definiert wird.

Effizientes Portfoliomanagement

Ein Fonds kann das Fondsvermdégen nutzen, um Hedging-Geschafte zum Zweck eines effizienten Portfolio-Managements (,EPM”)
zu tatigen. Genehmigte EPM-Geschéfte (mit Ausnahme der Aktienleihe) sind Geschafte mit Derivaten und Terminkontrakten, z. B.
Absicherung gegen Kurs- bzw. Wahrungsschwankungen, die an genehmigten Derivatmarkten gehandelt werden, auRerborsliche
Optionen oder Differenzkontrakte, die Optionen ahnlich sind, oder unter bestimmten Umstdnden synthetische Futures. Der
Fondsmanager muss mit angemessener Sorgfalt sicherstellen, dass die Geschafte wirtschaftlich angemessen sind fur die Minderung
der jeweiligen Risiken (hinsichtlich des Preises der Anlagen, Zinssatze oder Wechselkurse) oder fur die Minderung der jeweiligen
Kosten und/oder der Erwirtschaftung zuséatzlichen Kapitals oder Ertrags fur den Fonds mit einem Risiko, das mit dem Risikoprofil
des Fonds und den COLL-Vorschriften zur Risikostreuung vereinbar ist. Das Engagement muss vollstandig durch Barmittel und/oder
sonstiges Vermdgen in einer Weise ,,abgesichert” sein, dass allen etwaigen Zahlungs- oder Lieferverpflichtungen nachgekommen

werden kann.

Genehmigte Transaktionen sind jene, die vom Fondsmanager als wirtschaftlich angemessen zum Zwecke des EPM erachtet; dazu

gehoren:

17.2.1. Transaktionen, die dazu dienen, das Risiko oder die Kosten in Verbindung mit Preis-, Zinssatz- oder
Wechselkursschwankungen zu verringern, wenn der Fondsmanager begriindet zu dem Schluss gelangt, dass die
Transaktion Risiken oder Kosten einer bestimmten Art oder Hoéhe innerhalb eines bestimmten sinnvollen Umfangs

reduzieren wird; oder

17.2.2. Transaktionen, die auf zusatzlichen Kapital- oder Ertragszuwachs fir einen Fonds mit Hilfe von Gewinnen abzielen, die
nach Ansicht des Fondsmanagers sichergestellt sind (bzw. vorbehaltlich nach billigem Ermessen nicht vorhersehbarer

Ereignisse sichergestellt sind) aufgrund:

17.2.2.1. von Schwachstellen in der Preisbildung auf dem Markt hinsichtlich des Fondsvermogens, das der Fonds

tatsachlich oder moglicherweise halt; oder

17.2.2.2. eines Aufschlags fur die Zeichnung einer gedeckten Kaufoption oder einer durch Barmittel gedeckten
Verkaufsoption auf Vermdgen des Fonds, das der Fondsmanager bereit ist, zum Ausibungspreis zu kaufen

oder zu verkaufen.
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18.

18.1.

18.2.

18.3.

18.4.

18.5.

18.6.

18.7.
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17.2.2.3. Aktienleihvereinbarungen.

In diesem Zusammenhang kann eine genehmigte Transaktion jederzeit glattgestellt werden.

Transaktionen koénnen sowohl Derivatgeschafte (also Transaktionen mit Optionen, Futures oder Differenzkontrakten) oder
Devisentermingeschafte sein. Derivatgeschafte muissen entweder mit einem Derivat, das an einem zuldssigen Derivatmarkt
gehandelt (und in Ubereinstimmung mit dem fiir diesen Markt einzuhaltenden Vorschriften durchgefiihrt) wird, oder mit einem
auBerborslichen Derivat, das die betreffenden Bedingungen im COLL Sourcebook erfullt, oder mit einem , synthetischen Future” (d.
h. ein aus zwei eigenstandigen Optionen bestehendes Derivat) durchgefiihrt werden. Devisentermingeschafte konnen mit
Kontrahenten geschlossen werden, die die Anforderungen im COLL Sourcebook erfillen. Eine genehmigte Transaktion kann

jederzeit glattgestellt werden.

Genehmigte Transaktionen (Derivat- und Termingeschéfte

Ein Derivatgeschaft muss entweder mit einem Termingeschaft, einer Option oder einem Differenzkontrakt erfolgen und es muss

sich entweder um ein genehmigtes Derivat oder ein Geschéaft im Sinne von Absatz 22 (OTC-Geschéafte mit Derivaten) handeln.

Einem Derivatgeschaft muss ein Basiswert zugrunde liegen, der aus mindestens einer der folgenden Komponenten besteht, fur die

ein Fonds reserviert sind:

18.2.1. Ubertragbare Wertpapiere, die gemaR den Absatzen 7.1.1 bis 7.1.3 genehmigt sind;

18.2.2. zulassige Geldmarktinstrumente, die gemalk den Absatzen 7.1.1 bis 7.1.4 und 7.1.5 genehmigt sind;
18.2.3. Einlagen, die gemaR den Absatz 25 genehmigt sind;

18.2.4. Derivate gemalR diesem Absatz;

18.2.5. gemalk Absatz 14 (Investitionen in Organismen fir gemeinsame Anlagen) genehmigte Anteile an Organismen flr

gemeinsame Anlagen;
18.2.6. Finanzindizes, welche die Kriterien in Absatz 19 (Derivate auf Basis von Finanzindizes) erfillen;
18.2.7. Zinssatze;
18.2.8. Wechselkurse; und
18.2.9. Wahrungen.
Eine Transaktion mit einem genehmigten Derivat muss gemaR den Regeln eines zuldssigen Derivatmarktes erfolgen.

Eine Transaktion mit einem Derivat darf nicht zur Folge haben, dass ein Fonds von seinem Anlageziel abweicht, das im

Treuhandvertrag des Fonds und der jeweils aktuellen Fassung dieses Verkaufsprospekts angegeben ist.

Eine Transaktion mit einem Derivat darf nicht zu dem Zweck getéatigt werden, das Potenzial fur einen ungedeckten Verkauf eines
oder mehrerer Ubertragbarer Wertpapiere, zuldssiger Geldmarktinstrumente, Anteile an Organismen fiir gemeinsame Anlagen
oder Derivate zu schaffen, vorausgesetzt, dass ein Verkauf nicht als ungedeckt gilt, wenn die Voraussetzungen von Absatz 21

(Erfordernis zur Deckung von Verkaufen) erfillt sind.
Termingeschafte missen mit einer zuldssigen Institution oder einer zugelassenen Bank abgewickelt werden.

Ein Derivat beinhaltet ein Instrument, das folgende Kriterien erfullt:
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18.7.1.

18.7.2.

18.7.3.

18.7.4.

es ermoglicht die Ubertragung des Kreditrisikos des Basiswertes unabhéngig von den anderen mit dem Basiswert

verbundenen Risiken;

es fihrt nicht zur Lieferung oder Ubertragung von anderen Vermégenswerten als denen aus Absatz 2 (OGAW-Organismen

Allgemeines), einschlieBlich Barmitteln;

im Falle eines OTC-Derivats erfillt es die Anforderungen von Absatz 22 (OTC-Geschéfte mit Derivaten); und

seine Risiken werden vom Risikomanagementverfahren des Fondsmanagers und seinen internen Kontroll- und
Uberwachungsmechanismen angemessen erfasst, falls bei den Informationen eine Risikoasymmetrie zwischen dem
Fondsmanager und dem Kontrahenten tber das Derivat vorliegt, die auf den moglichen Zugang des Kontrahenten zu nicht
offentlichen Informationen Uber Personen zurlickzufihren ist, deren Vermogenswerte als Basiswert des Derivats

verwendet werden.

18.8.  Die Fonds durfen keine Transaktionen mit Warenderivaten abschlieRen.

19. Derivate auf Basis von Finanzindizes

19.1.  Diein Absatz 18.2 erwdhnten Finanzindizes erflllen die folgenden Kriterien:

19.1.1.

19.1.2.

19.1.3.

die Indizes sind ausreichend diversifiziert;

die Indizes stellen eine adaquate Benchmark fiir den Markt dar, auf den sie sich beziehen, und

die Indizes werden in angemessener Weise veroffentlicht.

19.2.  Ein Finanzindex ist ausreichend diversifiziert, wenn:

19.2.1.

19.2.2.

19.2.3.

er so zusammengesetzt ist, dass Preisveranderungen oder Handelsaktivitaten in Zusammenhang mit einer Komponente

die Entwicklung des gesamten Indexes nicht bermaRig beeinflussen;

seine Zusammensetzung, sofern er aus Vermogenswerten zusammengesetzt ist, in die ein Fonds investieren darf,
mindestens so diversifiziert ist, wie es den in diesem Anhang festgelegten Anforderungen in Bezug auf Streuung und

Konzentration entspricht; und

er, sofern er aus Vermogenswerten zusammengesetzt ist, in die ein Fonds investieren darf, in gleichwertiger Weise
diversifiziert ist, wie es mit den in diesem Anhang festgelegten Anforderungen in Bezug auf Streuung und Konzentration

erreicht wird.

19.3.  Ein Finanzindex stellt eine angemessene Benchmark fir den Markt dar, auf den er sich bezieht, wenn:

19.3.1.

19.3.2.

19.3.3.

er die Entwicklung einer reprasentativen Gruppe von Basiswerten in zutreffender und angemessener Weise misst;

er nach offentlich verfigbaren Kriterien regelmaRig gepruft und seine Zusammensetzung so angepasst wird, dass er auch

weiterhin die Markte widerspiegelt, auf die er sich bezieht; und

die Basiswerte ausreichend liquide sind und es so den Benutzern ermaoglichen, ihn wenn noétig nachzubilden.

19.4.  Ein Finanzindex ist auf angemessene Weise veroffentlicht, wenn:

19.4.1.

seine Veroffentlichung sich auf zuverldssige Verfahren zur Kurserfassung sowie zur Berechnung und anschlieRenden
Veroffentlichung des Indexwertes, einschlieRlich Preisfestsetzungsverfahren fiir Komponenten, fiir die kein Marktpreis zur

Verfligung steht, stutzt; und
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19.4.2. wesentliche Informationen zu Belangen wie Indexberechnung, Methoden der Neuzusammensetzung, Indexanderungen
oder eventuell auftretende betriebliche Probleme bei der Bereitstellung von zeitgerechten oder genauen Informationen

auf breiter Basis rechtzeitig zur Verflugung gestellt werden.

19.5. Wenn die Zusammensetzung der Basiswerte einer Transaktion mit einem Derivat die Anforderungen eines Finanzindexes nicht
erfillt, so sind die betreffenden Basiswerte dieser Transaktion, sofern sie die Anforderungen in Bezug auf andere Basiswerte gemaR

Absatz 18.2 erfiillen, als eine Kombination aus diesen Basiswerten anzusehen.

20.  Transaktionen zum Erwerb von Vermaogen

Ein Derivat- oder Termingeschéft, das zur Ubergabe von Vermégenswerten fiir einen Fonds fiihrt oder fiihren kénnte, darf nur
dann abgeschlossen werden, wenn dieses Vermogen flir Rechnung eines Fonds gehalten werden darf und wenn der
Fondsmanager mit angemessener Sorgfalt festgestellt hat, dass die Ubergabe von Vermégenswerten im Rahmen der Transaktion

nicht stattfinden wird oder nicht gegen die Vorschriften im COLL Sourcebook verstoRen wird.

21. Erfordernis zur Deckung von Verkaufen

Es darf durch oder im Namen eines Fonds keine Vereinbarung hinsichtlich der VerdauRerung von Vermogenswerten oder Rechten
getroffen werden, es sei denn, die Verpflichtung betreffend die VerduRerung und jegliche dhnliche Verpflichtung kénnte von dem
Fonds unverziiglich durch die Ubergabe von Vermogenswerten oder die Ubertragung (in Schottland, Abtretung) von Rechten
erfullt werden und jenes Vermogen und jene Rechte befinden sich zum Zeitpunkt der Vereinbarung im Eigentum des Fonds. Diese

Anforderung gilt nicht fur Einlagen.

22. OTC-Geschéafte mit Derivaten

22.1.  Eine Transaktion mit einem OTC-Derivat gemaf Absatz 18.1 muss:

22.1.1. mit einem genehmigten Kontrahenten erfolgen; ein Kontrahent ist bei einer Transaktion mit Derivaten nur dann
genehmigt, wenn der Kontrahent eine qualifizierte Institution oder eine zugelassene Bank oder aber eine Person ist, deren
Zulassung (einschlieRlich moglicher Anforderungen oder Beschrankungen) gemall der Veroffentlichung im FCA-Register
oder deren Genehmigung durch die zustandige Behdrde ihres Herkunftslands ihr erlaubt, die Transaktion aulRerborslich als

Eigenhandler zu tatigen;

22.1.2. auf genehmigten Bedingungen basieren; die Bedingungen der Transaktion mit Derivaten sind nur dann genehmigt, wenn
der Fondsmanager: mindestens jeden Tag eine verldssliche und nachvollziehbare Bewertung in Bezug auf diese
Transaktion durchfuhrt, die ihrem beizulegenden Wert entspricht und nicht auf Borsenkurse des Kontrahenten

zurlickgreift; und dass sie jederzeit zu ihrem beizulegenden Wert verkauft, liquidiert oder glattgestellt werden kann; und

22.1.3. zuverldssig bewertbar sein; eine Transaktion mit Derivaten ist nur dann zuverlassig bewertbar, wenn der Fondsmanager
angemessene Sorgfalt getragen hat, um festzulegen, dass er wahrend der Laufzeit des Derivats (falls die Transaktion

eingegangen wird) fahig ist, den Wert der betreffenden Investition mit angemessener Genauigkeit zu ermitteln:

22.1.3.1. auf der Grundlage eines aktuellen Marktwertes, tGber dessen Verlasslichkeit sich der Fondsmanager und der

Treuhander einig sind; oder

22.1.3.2. falls der in Absatz 22.1.3.1 aufgefiihrte Wert nicht verfigbar ist, auf Basis eines Preismodells, bei dem sich
der Fondsmanager und der Treuhdnder einig sind, dass es sich angemessener anerkannter Methoden

bedient; und

22.1.4. einer Uberprifbaren Bewertung unterliegen: eine Transaktion mit Derivaten unterliegt nur einer Uberprifbaren
Bewertung, wenn wihrend der Laufzeit des Derivats (falls die Transaktion eingegangen wird) die Uberprifung der

Bewertung ausgefthrt wird durch:

Teilprospekt fir die Schweiz fir die Anlagefamilie der zugelassenen Unit Trusts von AXA Framlington zum 25. Juni 2021 67

AXA IM - RESTRICTED



22.2.

23.

23.1.

23.2.

23.3.

24.

24.1.

24.2.

24.3.

25.

25.2.

22.1.4.1. einen geeigneten Dritten, der von dem Kontrahenten des Derivats unabhdngig ist, und zwar mit

angemessener Haufigkeit und auf eine Weise, die dem Fondsmanager eine Uberpriifung erméglicht; oder

22.1.4.2. eine Abteilung des Fondsmanagers, die von der mit der Verwaltung der Fonds betrauten Abteilung

unabhangig ist und fur einen solchen Zweck angemessen ausgestattet ist.

Im Sinne von Absatz 22.1.2 ist ein ,beizulegender Zeitwert” der Betrag, zu dem zwischen zwei sachkundigen gewillten Parteien zu

marktiblichen Bedingungen ein Vermogenswert getauscht oder eine Verbindlichkeit beglichen werden kann.

Bewertung von OTC-Derivaten

Flr die Zwecke von Absatz 22.1.3 muss der Fondsmanager:

23.1.1. Vorkehrungen und Verfahren einrichten, umsetzen und aufrecht erhalten, die eine angemessene, transparente und

gerechte Bewertung der Engagements eines Fonds in OTC-Derivaten gewahrleisten; und

23.1.2. sicherstellen, dass der beizulegende Zeitwert von OTC-Derivaten im Rahmen einer angemessenen, genauen und

unabhéngigen Bewertung ermittelt wurde.

Wenn die in Absatz 23.1 genannten Vorkehrungen und Verfahren die Durchfihrung bestimmter Aktivitditen durch Dritte
beinhalten, muss der Fondsmanager die Anforderungen in Kapitel 8.1.13.R (Additional requirements for a management company)
des Senior Management Arrangements, Systems and Controls-Sourcebook des FCA-Regelwerks sowie COLL 6.6A.4 R(4) bis (6) (Due

diligence requirements of AFMs of UCITS Schemes) einhalten.
Die in dieser Vorschrift erwahnten Vorkehrungen und Verfahren missen:

23.3.1. angemessen sein und im Verhaltnis zu der Natur und der Komplexitat des betreffenden OTC-Derivats stehen; und
23.3.2. angemessen dokumentiert werden.

Risikomanagement und Berichterstattung

Der Fondsmanager verwendet ein Risikomanagementverfahren, das es ihm ermaoglicht, die Risiken der Positionierung jedes Fonds
und seine Betrage zum Gesamtrisikoprofil des Fonds jederzeit zu iberwachen und zu messen. Vor dem Einsatz des Verfahrens setzt

der Fondsmanager die FCA Uber die Einzelheiten des Risikomanagementverfahrens in Kenntnis.

Die folgenden Einzelheiten des Risikomanagementverfahrens missen vom Fondsmanager regelmaRig, mindestens jedoch einmal

im Jahr, an die FCA gemeldet werden:

24.2.1. ein wahrheitsgemaRer und fairer Uberblick iber die Arten von Derivat- und Termingeschiften, die innerhalb eines Fonds

geschlossen werden, zusammen mit den jeweiligen zugrunde liegenden Risiken und relevanten Volumengrenzen; und
24.2.2. die Methoden zur Bewertung von Risiken in Verbindung mit Derivat- und Termingeschaften.

Der Fondsmanager muss die FCA im Voraus Uber etwaige wesentliche Ergdnzungen zu den in Absatz 24.2.1 oder 24.2.2 oben

genannten Einzelheiten in Kenntnis setzen.

Investitionen in Einlagen

Der Fonds darf Einlagen nur als Barmittel oder liquide Mittel und in Ubereinstimmung mit Absatz 37 (Barmittel und liquide Mittel)

weiter unten halten.

Die Fonds durfen Investitionen in Einlagen nur bei zugelassenen Banken tatigen, die auf Sicht ausgezahlt werden oder mit dem

Recht auf Auszahlung ausgestattet sind und eine Restlaufzeit von hochstens 12 Monaten aufweisen.
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26. Bedeutender Einfluss

26.1.  Der Fondsmanager darf keine Ubertragbaren Wertpapiere aufnehmen oder ihre Aufnahme in die Fonds veranlassen, die durch eine
Korperschaft ausgegeben wurden und mit Stimmrechten (zu samtlichen Angelegenheiten) einer Hauptversammlung der
entsprechenden Korperschaft ausgestattet sind, wenn:

26.1.1. unmittelbar vor der Aufnahme, die Gesamtanzahl solcher fir die Fonds gehaltenen Wertpapiere, zusammen mit solchen
Wertpapieren, die bereits fir andere zugelassene und vom Fondsmanager verwaltete Unit Trusts gehalten werden, dem
Fondsmanager die Moglichkeit verschafft, einen wesentlichen Einfluss auf die Geschaftstatigkeit der betreffenden
Korperschaft auszuliben; oder

26.1.2. die Aufnahme der Wertpapiere dem Fondsmanager Moglichkeit einer solchen Einflussnahme verschafft.

26.2.  Im Sinne von Absatz 26.1 ist davon auszugehen, dass der Fondsmanager in der Lage ist, die Fihrung einer Korperschaft zu
beeinflussen, wenn er aufgrund der von ihm fir alle zugelassenen und von ihm verwalteten Unit Trusts gehaltenen Wertpapiere in
der Lage ist, 20% oder mehr der Stimmrechte in der entsprechenden Koérperschaft auszuiben oder zu lenken (eventuelle
zeitweilige Aussetzungen von Stimmrechten in Bezug auf die Wertpapiere der entsprechenden Koérperschaft bleiben in diesem
Sinne unbeachtet).

27. Konzentration
Die Fonds:

27.1.  durfen keine Ubertragbaren Wertpapiere erwerben, mit Ausnahme von Schuldtiteln, die:

27.1.1. nicht mit Stimmrechten zu samtlichen Angelegenheiten einer Hauptversammlung der entsprechenden Korperschaft
ausgestattet sind; und

27.1.2. mehr als 10% der von dieser Kérperschaft begebenen Wertpapiere entsprechen;

27.2.  durfen nicht mehr als 10% der von einer einzigen Kérperschaft begebenen Schuldtitel erwerben;

27.3.  durfen nicht mehr als 25% der Anteile an einem Organismus fiir gemeinsame Anlagen erwerben;

27.4.  durfen nicht mehr als 10% der von einer einzigen Kérperschaft begebenen Geldmarktinstrumente erwerben; und

27.5.  sind nicht zur Einhaltung der voranstehenden Absétze 27.2, 27.3 und 27.4 dieses Anhangs verpflichtet, wenn der Nettobetrag des
jeweils begebenen Instruments zum Zeitpunkt des Erwerbs nicht berechnet werden kann.

28. Fonds, die einen Index nachbilden

28.1.  Ungeachtet Absatz 12 (Streuung: Allgemeines) kann ein Fonds mehr als 20% des Fondsvermogens in Aktien und
Schuldverschreibungen investieren, die von derselben Stelle ausgegeben werden, wenn in der offiziellen Anlagepolitik festgestellt
wird, dass die Zusammensetzung eines relevanten Indexes (Definition siehe unten) nachgebildet werden soll.

28.2.  Unter der Nachbildung der Zusammensetzung eines relevanten Index ist der Verweis auf die Nachbildung der Zusammensetzung
der zugrunde liegenden Vermdogenswerte dieses Index einschlieRlich der Verwendung von Techniken und Instrumenten zu
verstehen, die zum Zweck von effizientem Portfoliomanagement erlaubt sind.

28.3.  Die 20%-Grenze von Absatz 28.1 kann fir einen Fonds auf bis zu 35% des Fondsvermogens angehoben werden, aber nur in Bezug
auf eine Stelle und sofern es aufgrund auRergewohnlicher Marktbedingungen gerechtfertigt ist.
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28.4.  Im Fall eines Fonds, der einen Index nachbildet, muss das Fondsvermoégen die genaue Zusammensetzung und Gewichtung der
zugrunde liegenden Werte im betreffenden Index nicht exakt replizieren, wenn die Abweichung hiervon wegen schlechter
Liquiditat oder GbermaRiger Kosten des Fonds bei Transaktionen mit einem zugrunde liegenden Instrument zweckmaRig ist.

28.5.  Die oben genannten Indizes missen die folgenden Kriterien erflllen:

28.5.1. die Zusammensetzung ist ausreichend diversifiziert;
28.5.2. der Index stellt eine addquate Benchmark fir den Markt dar, auf den er sich bezieht; und
28.5.3. der Index wird in angemessener Weise veroffentlicht.

28.6.  Die Zusammensetzung eines Index ist ausreichend diversifiziert, wenn seine Komponenten den Anforderungen dieses Abschnitts an
Streuung und Konzentration entsprechen.

28.7.  Ein Index stellt eine geeignete Benchmark dar, wenn sein Anbieter eine anerkannte Methodik verwendet, die in der Regel nicht
zum Ausschluss eines wichtigen Emittenten auf dem Markt fihrt, auf den er sich bezieht.

28.8.  EinIndex wird in angemessener Weise veroffentlicht, wenn.

28.8.1. er fur die Offentlichkeit zugénglich ist;

28.8.2. der Indexanbieter unabhangig vom Fonds ist, der den Index nachbildet; dadurch keine Indexanbieter und der Fonds nicht
davon ausgeschlossen werden, Teil derselben Gruppe zu werden, vorausgesetzt, das es wirksame Vorkehrungen fiur den
Umgang mit Interessenkonflikten gibt.

29.  Risiko in Verbindung mit Derivaten

29.1 Ein Fonds darf Derivat- und Termingeschaften durchfiihren, sofern das Risiko, das dem Fonds durch diese Geschéfte eingehen,
durch das jeweilige Fondsvermogen ausreichend gedeckt ist. Das Risiko umfasst alle mit diesem Geschaft verbundenen
Erstaufwendungen.

29.2.  Die Deckung gewahrleistet, dass der Fonds nicht dem Risiko eines Verlusts seines Vermogens einschlieRlich Geldvermaégen
ausgesetzt ist, das Uber den Nettowert des Fondsvermogens hinausgeht. Aus diesem Grund muss ein Fonds ausreichend
Fondsvermogen halten, um das aus der derivativen Verpflichtung, die der Fonds eingegangen ist, entstehende Risiko in Wert oder
Menge zu decken. Der nachfolgende Absatz 30 (Deckung bei Derivat- und Termingeschaften) legt die Deckungsbestimmungen
eines Fonds im Detail dar.

29.3.  Ein Termingeschaft wird als eine Verpflichtung verstanden, die der Fonds eingegangen ist (da durch das Geschaft, sofern es nicht
glattgestellt wurde, die Verpflichtung zu einer Leistung in der Zukunft eingegangen wurde oder eine solche akzeptiert und
beglichen werden muss); als schriftliche Option wird eine Verpflichtung verstanden, die der Fonds eingegangen ist (da sie das Recht
auf eine mogliche Austibung beinhaltet und folglich ein Risiko entsteht); als gekaufte Option wird ein Recht verstanden (da der
Kaufer das Recht geltend machen kann, dass der Optionsverkdufer eine Leistung erbringt, akzeptiert oder bezahlt).

29.4.  Die Deckung bezlglich eines Derivat- oder Termingeschafts kann nicht zur Deckung bezlglich eines anderen Derivat- oder
Termingeschafts verwendet werden.
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30. Deckung bei Derivat- und Termingeschéften
Der Fondsmanager muss sicherstellen, dass das Gesamtrisiko eines Fonds hinsichtlich der von ihm geschlossenen Derivat- und
Termingeschafte nicht den Nettowert seines Fondsvermaogens Uberschreitet.

31.  Tagliche Berechnung des Gesamtrisikos

31.1.  Der Fondsmanager muss das Gesamtrisiko eines Fonds mindestens einmal taglich berechnen.

31.2.  Bei der Berechnung dieses Gesamtrisikos werden der Marktwert der jeweiligen Basiswerte, das Ausfallrisiko der Gegenpartei,
kinftige Marktfluktuationen und die fur die Liquidation der Positionen erforderliche Zeit berlcksichtigt.

32.  Berechnung des Gesamtrisikos

32.1.  Der Fondsmanager muss das Gesamtrisiko jedes von ihm verwalteten Fonds berechnen entweder als:

32.1.1. der Anstieg von Risiko und Hebelwirkung durch den Einsatz von Derivat- und Termingeschaften (einschlielich
eingebetteter Derivate im Sinne von Absatz 16 ,Derivate — Allgemeines”), der nicht mehr als 100% des Nettowerts eines
Fondsvermogens betragen darf, wird mit Hilfe des Commitment-Ansatzes berechnet; oder

32.1.2. das Marktrisiko fir das Vermoégen eines Fonds unter Verwendung des Value-at-Risk-Ansatzes.

32.2.  Der Fondsmanager hat dafiir Sorge zu tragen, dass die oben gewdhlte Methode angemessen ist und dabei die folgenden Faktoren
beriicksichtigen:

32.2.1. die vom Fonds verfolgte Anlagestrategie:

32.2.2. die Art und die Komplexitat der verwendeten Derivat- und Termingeschafte; und

32.2.3. der Anteil des Fondsvermogens, der aus Derivat- und Termingeschéaften besteht.

32.3.  Wenn ein Fonds Techniken und Instrumente einschlieRlich Repokontrakten oder Aktienleihgeschaften in Ubereinstimmung mit
Absatz 34 (Aktienleihgeschéafte) einsetzt, um zusatzliche Hebelwirkung und ein zusatzliches Marktrisiko zu erreichen, muss der
Fondsmanager diese Transaktionen bei der Berechnung des Gesamtrisikos berticksichtigen.

32.4.  Im Sinne von Absatz 32.1.2 bezeichnet der Value-at-Risk-Ansatz eine Methode zur Messung des maximal erwarteten Verlusts bei
einem vorgegebenen Konfidenzniveau tber einen bestimmten Zeitraum.

33. Deckung und Kredite

33.1.  Aus Krediten erhaltene Barmittel und Kredite, die der Fondsmanager nach angemessener Erwdgung als durch eine zuldssige
Institution oder eine zugelassene Bank als bereitzustellen erachtet, dirfen gemaR Absatz 30 (Deckung bei Derivat- und
Termingeschaften) nicht zur Deckung herangezogen werden, sofern nicht Absatz 33.2 zutrifft.

33.2.  Wann immer ein Fonds im Sinne dieses Absatzes einen Kredit in einer Wahrung von einer zugelassenen Institution oder einer
zugelassenen Bank aufnimmt und einen Betrag in einer anderen Wahrung hélt, der mindestens dem entsprechenden laufenden
Kredit gemaR Absatz 33.1 entspricht, den die Kreditgeber (oder deren Vertreter oder Bevollméachtigte) als Einlage halten, gilt dieser
Absatz 33.2 so, als ob die geliehene Wahrung und nicht die als Einlage gehaltene Wahrung Teil des Fondsvermogens sei.

34.  Aktienleihgeschéfte

34.1.  Der Eintritt in Aktienleihgeschafte oder Repo-Kontrakte fiir Rechnung eines Fonds ist zuldssig, wenn die Vereinbarung oder dder
Kontrakt:
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34.1.1. fiur das Konto und zum Nutzen des Fonds abgeschlossen wird; und

34.1.2. im besten Interesse seiner Anteilinhaber ist.

Obige Vereinbarung bzw. obiger Kontrakt ist nur dann im Interesse der Anteilinhaber, wenn er nach billigem Ermessen des

Fondsmanagers angemessen ist, um mit einem akzeptablen Risiko zusatzliche Ertrage fur den Fonds zu generieren.

34.2.  Die konkrete Methode fir zuldssige Wertpapierleihen ist in der Tat keine Transaktion, die ein Darlehen im herkémmlichen Sinne
darstellt. Es handelt sich dabei vielmehr um eine Ausgestaltung, wie sie in Abschnitt 263B des Taxation of Chargeable Gains Act
1992 dargelegt ist, gemaR dem der Kreditgeber Wertpapiere an den Kreditnehmer nicht durch einen Verkauf Gbertragt und der
Kreditnehmer diese Wertpapiere oder Wertpapiere derselben Art und in derselben Hohe zu einem spateren Zeitpunkt an den
Kreditgeber zuriickzugeben hat. GemaR der géngigen Marktpraxis gehdrt dazu auch ein separates Geschaft mit einer Ubertragung
von Vermogenswerten, um den Kreditgebern eine Sicherheit zu geben, sich gegen das Risiko abzusichern, dass die spater
erfolgende Rickibertragung der Wertpapiere nicht zu dessen Zufriedenstellung ausgefthrt wird.
34.3.  Genehmigte Aktienleihgeschafte durfen von einem Fonds eingesetzt werden, wenn dies nach Ansicht des Fondsmanagers
angemessen ist, um mit akzeptablem Risiko zusatzliche Ertrage fir den Fonds zu generieren.
34.4.  Der Treuhadnder darf auf Verlangen des Fondsmanagers in einen Repo-Kontrakt oder in eine Wertpapierleihe der in Artikel 263B
des Taxation of Chargeable Gains Act 1992 (ohne Erweiterung durch Artikel 263C) beschriebenen Art nur dann eintreten, wenn:
34.4.1. alle Bedingungen der Vereinbarung, in deren Rahmen vom Treuhdnder auf Rechnung des Fonds Wertpapiere erworben
werden sollen, fur den Treuhdnder akzeptabel sind und im Einklang mit guter Handelspraxis sind;
34.4.2. derKontrahent:
34.4.2.1. eine zugelassene Person oder;
34.4.2.2. eine von der Aufsichtsbehorde der Heimatlandes zugelassene Person; oder
34.4.2.3. eine bei der Securities and Exchange Commission der Vereinigten Staaten von Amerika als Broker-Dealer
registrierte Person; oder
34.4.2.4. eine Bank oder Bankfiliale ist, die beaufsichtigt wird und als Prinzipal fiir Transaktionen mit Anlagen in Bezug
auf OTC-Derivate von mindestens einer der folgenden Bundesaufsichtsbehtrden der Vereinigten Staaten von
Amerika zugelassen ist: Office of the Comptroller of the Currency; Federal Deposit Insurance Corporation;
Board of Governors of the Federal Reserve System; und
34.4.3. Sicherheiten gestellt wurden, um die Verpflichtung des Kontrahenten unter den in Absatz 34.4.1 angeflihrten
Bedingungen zu sichern, und die Sicherheit dem Treuhander als angemessen und ausreichend schnell realisierbar
erscheint.
34.5.  Der Wert des Fondsvermaogens, das fiir Repo-Kontrakte und Aktienleihen eingesetzt werden darf, ist nicht begrenzt.
34.6.  Die Fonds schlieRen zurzeit weder Aktienleihgeschifte noch Repo-/Reverse Repo-Kontrakte ab.
35. Behandlung von Sicherheiten
35.1.  Sicherheiten sind nur dann im Sinne von Absatz 34 angemessen, wenn sie:
35.1.1. anden Treuhdnder oder seinen Vertreter tbertragen werden;
35.1.2. sie zum Zeitpunkt der Ubertragung auf den Treuhidnder hinsichtlich ihres Marktwerts mindestens gleichwertig sind mit den
vom Treuhander Ubertragenen Wertpapieren; und
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35.1.3. in einer der folgenden Formen oder einer Kombination mehrerer dieser Formen gegeben werden:

35.1.3.1. Barmittel; oder

35.1.3.2. ein Einlagenzertifikat; oder

35.1.3.3. ein Akkreditiv; oder

35.1.3.4. eine sofort realisierbare Sicherheit; oder

35.1.3.5. ein Commerical Paper ohne eingebettetes Derivat; oder

35.1.3.6. ein zuldssiger Geldmarktfonds.

35.2.  Wenn die Sicherheit in Anteile eines qualifizierten Geldmarktfonds investiert wird, der vom Fondsmanager oder einem Mitarbeiter
des Fondsmanagers (oder, bei einem ICVC, von dessen bevollmachtigtem Verwaltungsrat) verwaltet oder betrieben wird, missen
die Bestimmungen von Absatz 14.2 eingehalten werden.

35.3.  Sicherheiten gelten nur dann als ausreichend schnell realisierbar im Sinne dieses Absatzes, wenn:

35.3.1. sie vor oder zum Zeitpunkt der Ubertragung der Wertpapiere durch den Treuhdnder (ibertragen werden; oder
35.3.2. der Treuhdnder unter Anwendung angemessener Sorgfalt zu dem in Absatz 35.3 genannten Zeitpunkt entscheidet, dass
sie spatestens bis Geschaftsschluss am Tag der Ubertragung (ibertragen werden.

35.4. Der Treuhander hat sicherzustellen, dass der Wert der Sicherheit zu jeder Zeit mindestens dem Wert der durch den Treuhander
Ubertragenen Wertpapiere entspricht.

35.5. Diese Verpflichtung gemaR Absatz 35.4 gilt in Bezug auf die auslaufende oder ausgelaufene Sicherheit als erfillt, wenn der
Treuhander unter angemessener Sorgfalt festgestellt hat, dass spatestens zum Geschaftsschluss am Stichtag wieder ausreichend
Sicherheiten tUbertragen werden.

35.6. Jedwede Vereinbarung fiir die Ubertragung von Wertpapieren oder Sicherheiten (oder einem entsprechenden Wert) im Sinne
dieses Absatzes 35.1 zu einem zuklnftigen Zeitpunkt gilt fur die Bewertungszwecke gemaR dem COLL Sourcebook als
bedingungsloser Vertrag fiir den Verkauf oder eine Ubertragung von Vermégen, unabhingig davon, ob das b