SPANGLER
IQAM invest

Wissen schafft Vermogen

AVANTGARDE KLASSIK

Alternativer Investmentfonds (AIF) in der Form eines Miteigentumsfonds nach dsterreichischem Recht An-
deres Sondervermdgen gem. §§ 166 f Investmentfondsgesetz 2011 in Verbindung mit dem Alternative
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Ausgabe 10/2014

Dieses Dokument wurde im Oktober 2014 entsprechend den Fondsbestimmungen erstellt. Hinzuweisen ist darauf,
dass die genannten Fondsbestimmungen am 15. Oktober 2014 in Kraft treten werden. Bis einschlieBlich 14. Okto-
ber 2014 gilt der Prospekt, Ausgabe 02/2014.
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HINWEISE

Der Fonds ist fiir den Vertrieb an Privatkunden (im Sinne von nicht professionellen Kunden) sowie profes-
sionelle Kunden vorgesehen.

Den Anlegern sind vor der angebotenen Zeichnung der Anteile die Wesentlichen Anlegerinformationen
(Kundeninformationsdokument bzw. KID) sowie das Dokument gemaf} § 21 AIFMG (inklusive der darin
enthaltenen Fondsbestimmungen) kostenlos zur Verfiigung zu stellen. Dieses Dokument wird erganzt
durch den jeweils zuletzt veroffentlichten Rechenschaftsbericht bzw. gegebenenfalls Halbjahresbericht.
Die genannten Dokumente sind unter www.spaengler-iqgam.at/leistungen/fondsemissionen/partnerfonds
abrufbar und bei der Verwahrstelle sowie den Zahlstellen des Fonds erhaltlich.

Samtliche wesentlichen Anderungen wihrend des Fondsrechnungsjahres sowie die folgenden Angaben
gem. § 21 Abs. 4 und 5 AIFMG werden im Rechenschaftsbericht zusammengefasst:

der prozentuale Anteil an den Vermogenswerten des Investmentfonds, die schwer zu liquidieren sind
und fiir die deshalb besondere Regelungen gelten

jegliche neuen Regelungen zur Steuerung der Liquiditét des Investmentfonds

alle Anderungen zum maximalen Umfang, in dem die Verwaltungsgesellschaft fiir Rechnung des In-
vestmentfonds eine Hebelfinanzierung einsetzen kann, sowie etwaige Rechte zur Wiederverwendung
von Sicherheiten oder sonstige Garantien, die im Rahmen der Hebelfinanzierung gewahrt wurden

die Gesamthohe der Hebelfinanzierung des Investmentfonds

Der aktuell giiltige Rechenschaftsbericht wird zu dem unter ANGABEN ZUM AVANTGARDE KLASSIK, Punkt
11l., angefiihrten Zeitpunkt veroffentlicht.

Das aktuelle Risikoprofil des Fonds und eine Beschreibung des von der Verwaltungsgesellschaft zur Steue-
rung dieser Risiken eingesetzten Risikomanagements sowie grundsatzliche Angaben um Liquiditatsrisi-
komanagement sind im vorliegenden Dokument enthalten.

Zulassung zum Vertrieb

Der Fonds Avantgarde Klassik ist in folgenden Landern zum 6ffentlichen Vertrieb zugelassen:
Osterreich

Ein Vertrieb in anderen, als den genannten Landern ist daher nicht zuldssig.

Verkaufsbeschrankung

Die ausgegebenen Anteile dieses Sondervermégens diirfen nur in Lindern 6ffentlich angeboten oder ver-
kauft werden, in denen ein solches 6ffentliches Angebot oder ein solcher Verkauf zuldssig ist. Sofern nicht
von der Verwaltungsgesellschaft oder einem von ihr beauftragten Dritten eine Anzeige bei den 6rtlichen
Aufsichtsbehorden eingereicht bzw. eine Erlaubnis von den ortlichen Aufsichtsbehorden erlangt wurde
und soweit eine solche Anzeige oder Genehmigung nicht vorliegt, handelt es sich daher nicht um ein An-
gebot zum Erwerb von Investmentanteilen.

Die Anteile wurden und werden nicht nach dem United States Securities Act aus dem Jahr 1933 in seiner
jeweils geltenden Fassung (nachfolgend als ,,Gesetz von 1933” bezeichnet) oder nach den Wertpapierge-
setzen eines Bundesstaates oder einer Gebietskorperschaft der Vereinigten Staaten von Amerika oder ihrer
Territorien, Besitzungen oder sonstiger Gebiete registriert, die ihrer Rechtshoheit unterstehen, einschlief3-
lich des Commonwealth von Puerto Rico (nachfolgend als ,Vereinigten Staaten” bezeichnet).

Die Anteile diirfen nicht in den Vereinigten Staaten 6ffentlich angeboten, verkauft oder anderweitig iiber-
tragen werden. Die Anteile werden auf Grundlage einer Befreiung von den Registrierungsvorschriften des

Gesetzes von 1933 gemaf Regulation S zu diesem Gesetz angeboten und verkauft. Die Verwaltungsgesell-
schaft bzw. das Sondervermégen wurde und wird weder nach dem United States Investment Company Act
aus dem Jahr 1940 in seiner geltenden Fassung noch nach sonstigen US-Bundesgesetzen registriert. Dem-

entsprechend werden keine Anteile in den Vereinigten Staaten 6ffentlich angeboten oder verkauft. Spate-
re Ubertragungen von Anteilen in die Vereinigten Staaten sind unzulissig. Des Weiteren wird ausdriicklich
darauf hingewiesen, dass dieser Fonds nicht von Staatsbiirgern der oder Unternehmen mit Sitz in den Ver-
einigten Staaten von Amerika oder von dort steuerpflichtigen Personen bzw. Unternehmen erworben wer-
den darf.



Die Anteile wurden von der US-Wertpapier- und Borsenaufsichtsbehorde, der Securities and Exchange
Commission (nachfolgend als ,,SEC” bezeichnet) oder einer sonstigen Aufsichtsbehorde in den Vereinigten
Staaten weder zugelassen, noch wurde eine solche Zulassung verweigert; dariiber hinaus hat weder die
SEC noch eine andere Aufsichtsbehorde in den Vereinigten Staaten iiber die Richtigkeit und Angemessen-
heit dieser Informationen fiir Anlger gemaf § 21 AIFMG bzw. die Vorteile der Anteile entschieden. Eine
gegenteilige Behauptung diesbeziiglich fiihrt zur Strafbarkeit. Die United States Commodity Futures
Trading Commission (US-Warenterminhandelsaufsichtsbehérde) hat weder dieses Dokument noch sonsti-
ge Verkaufsunterlagen fiir die Verwaltungsgesellschaft bzw. das Sondervermégen gepriift oder geneh-
migt.

Niemand ist zur Abgabe von Erklarungen oder Zusicherungen befugt, die nicht in den Informationen fiir
Anleger gemaf § 21 AIFMG bzw. in den Unterlagen enthalten sind, auf die in den Informationen fiir Anle-
ger gemaB § 21 AIFMG verwiesen wird. Diese Unterlagen sind am Sitz der Verwaltungsgesellschaft 6ffent-
lich zuganglich.

Diese Informationen fiir Anleger gemaf § 21 AIFMG diirfen nicht in den Vereinigten Staaten in Umlauf ge-
bracht werden.

Hinweise betreffend die Besonderheiten bei der Ausgabe und Riicknahme von Anteilsscheinen

Die Ausgabe und Riicknahme von Anteilsscheinen erfolgt zweimal monatlich und zwar zum 3. (bzw. néchst-
folgenden Bankarbeitstag) bzw. zum 17. (bzw. nachstfolgenden Bankarbeitstag) eines jeden Monats.

Auftréage fiir die Ausgabe oder Riicknahme von Anteilscheinen miissen bis spatestens zwei Bankarbeitsta-
ge vor dem 3. bzw. 17. eines jeden Monats, 15.00 Uhr MEZ, erteilt werden, sodass das Anteilscheingeschaft
mit dem Kurs des 3. (bzw. ndachstfolgenden Bankarbeitstag) bzw. 17. (bzw. nachstfolgenden Bankarbeits-
tag) eines jeden Monats abgerechnet werden kann.

Die Wertstellung der Belastung des Abrechnungsbetrages bzw. der Gutschrift des Erlses erfolgt zwei
Bankarbeitstage nach dem Abrechnungstag.

Warnhinweis der Finanzmarktaufsicht

Die Finanzmarktaufsicht warnt: Der ,,Avantgarde Klassik” kann bis zu 30 vH in Veranlagungen gemaf

§ 166 Abs 1 Z 3 InvFG 2011 (Alternative Investments) investieren, die im Vergleich zu traditionellen Anla-
gen ein erhohtes Anlagerisiko mit sich bringen. Insbesondere bei diesen Veranlagungen kann es zu einem
Verlust bis hin zum Totalausfall des darin veranlagten Kapitals kommen.

Verwendungszweck der Derivate

Derivative Instrumente konnen im Rahmen der Umsetzung der Anlagestrategie verwendet werden, durch
ihren Einsatz wird das Risiko des Fonds erh6ht.

Besonderheit betreffend die Anlagestrategie

Der Fonds kann Giberwiegend in liquide Verm6genswerte investieren, die keine Wertpapiere oder Geld-
marktinstrumente im Sinne des Investmentfondsgesetzes sind, namlich in Anteile an anderen Investment-
fonds.

GemaB den von der Finanzmarktaufsicht genehmigten Fondsbestimmungen diirfen Wertpapiere oder
Geldmarktinstrumente, die von der Republik Osterreich oder der Bundesrepublik Deutschland begeben
oder garantiert werden, zu mehr als 35 vH erworben werden, sofern die Veranlagung des Fondsvermégens
in zumindest sechs verschiedenen Emissionen erfolgt, wobei die Veranlagung in ein- und derselben Emis-
sion 30 vH des Fondsvermégens nicht liberschreiten darf.

Gerichtsstand und Rechtswahl

Fiir das Rechtsverhiltnis zwischen der Spangler IQAM Invest GmbH und den Anteilinhabern gilt 6sterrei-
chisches Recht mit Ausnahme seiner Verweisungsnormen und unter Ausschluss des UN-Kaufrechts als ver-
einbart.



Erfiillungsort ist der Sitz der Spangler IQAM Invest GmbH und damit Salzburg. Als Gerichtsstand gilt das
sachlich zustandige Gericht am Sitz der Spangler IQAM Invest GmbH als vereinbart.

Der fiir Verbraucher im Sinne des § 1 Konsumentenschutzgesetz (KSchG) geltende Gerichtsstand bleibt
hiervon unberiihrt.

Hat ein Anteilinhaber im Inland keinen Wohnsitz oder gewohnlichen Aufenthalt (allgemeiner Gerichts-
stand), so ist nicht ausschlieBlicher Gerichtsstand der Sitz der Spangler IQAM Invest GmbH.



ANGABEN ZUR SPANGLER IQAM INVEST GMBH

Die Spangler IQAM Invest GmbH (im Folgenden ,Verwaltungsgesellschaft” genannt) ist eine Verwaltungsgesell-
schaft im Sinne des Bundesgesetzes liber Investmentfonds (Investmentfondsgesetz 2011, InvFG 2011) sowie ein
Alternativer Investmentfonds Manager im Sinne des Alternative Investmentfonds Manager-Gesetz (AIFMG).
Dartber hinaus verfligt die Verwaltungsgesellschaft iber eine Konzession zur Beratung liber die Veranlagung von
Kundenvermdégen und die Verwaltung von Kundenportefeuilles mit Verfligungsvollmacht im Auftrag des Kunden
(gemal § 5 Abs 2 Z 3 und 4 InvFG 2011)

Gegriindet wurde die Verwaltungsgesellschaft am 4. Juni 1988 und auf unbestimmte Zeit errichtet. Sie hat die
Rechtsform einer Gesellschaft mit beschrankter Haftung (GmbH) und ist beim Firmenbuchgericht Salzburg unter
der Firmenbuchnummer 54453 d eingetragen.

Sitz und Ort der Hauptverwaltung der Verwaltungsgesellschaft ist in 5020 Salzburg, Franz-Josef-Stra3e 22. Die
Verwaltungsgesellschaft hat ihren Sitz im selben Mitgliedstaat wie der Fonds, fiir den dieses Dokument erstellt
wurde.

R Angaben iiber die Geschiftsfiihrung, das Grundkapital, die Zusammensetzung des Aufsichtsrates
sowie iiber die Hauptfunktionen, die die Mitglieder der Geschaftsfiihrung und des Aufsichtsrates au-
Berhalb der Gesellschaft ausiiben

GESCHAFTSFUHRUNG: GRUNDKAPITAL:

Mag. Werner Eder EUR 2,5 Mio. (zur Ganze einbezahlt)
Mag. Markus Ploner, CFA, MBA

Dr. Thomas Steinberger

AUFSICHTSRAT:

Bankier KR Heinrich Spangler, Vorsitzender Dr. Jochen Stich

(Vorsitzender des Aufsichtsrates, (Chief Executive Officer,

Bankhaus Carl Spangler & Co. AG) Volkswagen Group Services S. A.)

Prof. Dr. Andreas Griinbichler, stv. Vorsitzender OMR Dr. Hans Richter

(Mitglied des Vorstandes, CFO, (Verwaltungsratsausschussvorsitzender,
Wiistenrot Versicherungs-AG, Arztekammer fiir Salzburg)
Bausparkasse Wiistenrot AG) Michael llsinger

Univ.-Prof. Dr.Dr.h.c. Josef Zechner, stv. Vorsitzender (vom Betriebsrat entsandt)
(Geschaftsfuhrer, Erika Erbschwendtner

IQAM Partner GmbH) (vom Betriebsrat entsandt)

Dr. Helmut Gerlich Mag. Gernot Reisenbichler
(Sprecher des Vorstandes, (vom Betriebsrat entsandt)
Bankhaus Carl Spangler & Co. AG

Zur Abdeckung der potentiellen Berufshaftungsrisiken aus ihrer Geschaftstatigkeit halt die Verwaltungsgesell-
schaft zusatzliche Eigenmittel.

Il.  Pflichten der Verwaltungsgesellschaft

Die Verwaltungsgesellschaft ist verpflichtet, das im Miteigentum der Anteilinhaber stehende Fondsvermdgen zu
verwalten und die dazu erforderlichen Rechtshandlungen und Rechtsgeschafte vorzunehmen. Sie schuldet dabei
keinen Erfolg (etwa eine bestimmte Performance des Fondsvermégens), sondern die Verwaltung des Fondsver-
mogens unter Einhaltung der Sorgfalt eines ordentlichen Geschiftsleiters.

Der Verwaltungsgesellschaft obliegen fiir den Fonds insbesondere folgende Aufgaben und Pflichten: Portfolio-
verwaltung, Risiko- und Liquiditdtsmanagement, administrative Tatigkeiten, Vertrieb sowie sonstige Tatigkeiten
im Zusammenhang mit den Vermdgenswerten des Fonds.

Die Verwaltungsgesellschaft handelt bei der Verwaltung des Fondsvermégens im eigenen Namen auf Rechnung
der Anteilinhaber. Verfligungen Uiber das Fondsvermdgen darf grundsatzlich nur die Verwaltungsgesellschaft
tatigen.

Unter Einhaltung der gesetzlichen Vorgaben ist jedoch eine Ubertragung von Aufgaben an Dritte zuléssig. Die
Pflichten der Verwaltungsgesellschaft gegeniiber den Anlegern werden durch eine Ubertragung von Aufgaben




bzw. Unterbeauftragungen Dritter nicht beriihrt, sondern haftet die Verwaltungsgesellschaft fiir das Verhalten
dieser Dritten wie fiir eigenes Verhalten.

Die Verwaltungsgesellschaft hat sich bei der Verwaltung des Fonds an die insbesondere durch Gesetz und Fonds-
bestimmungen vorgegebenen Anlagegrenzen und Vorgaben zu halten und ihre Tatigkeit stets ehrlich und redlich
mit der gebotenen Sachkenntnis, Sorgfalt und Gewissenhaftigkeit nachzugehen und dabei im besten Interesse der
von ihr verwalteten Investmentfonds (= Organismen flir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren, die der Richtlinie
2009/65/EG entsprechen, sowie AlF, die der Richtlinie 2011/61/EU entsprechen), sowie der Anleger dieser Invest-
mentfonds und der Integritat des Marktes zu handeln.

Die Verwaltungsgesellschaft ist ferner verpflichtet, den Anteilinhabern gegen Zahlung des Ausgabepreises die
Stellung als Miteigentiimer zu verschaffen, wobei diese Aufgabe an die Depotbank tibertragen wurde. Die Anteil-
inhaber sind im Gegenzug insbesondere zur Zahlung des Ausgabepreises zuziiglich eines allfalligen Ausgabeauf-
schlags und der Verwaltungsgebiihr verpflichtet. Details zu den Kosten und Gebiihren siche ANGABEN ZUM
AVANTGARDE KLASSIK, Punkt XVI.

Darlber hinaus hat die Verwaltungsgesellschaft gemaf § 29 Abs 1 InvFG 2011 alle Anleger der von ihr verwalteten
Investmentfonds fair und gleich zu behandeln. Die Verwaltungsgesellschaft wird daher die Interessen einer be-
stimmten Gruppe von Anlegern nicht Gber die Interessen einer anderen Gruppe von Anlegern stellen.

Die Moglichkeit, Anteilsgattungen mit verschiedenen Ausgestaltungsmerkmalen auszugeben bzw. die Ausgabe
derselben sowie die allféllige Bereitstellung von Full Holdings (Vermdgensaufstellungen) zur Erflillung gesetzlicher
Pflichten stellen keine Bevorzugung von Anlegern dar.



ANGABEN ZUR VERWAHRSTELLE

Verwahrstelle ist die
Erste Group Bank AG
Graben 21, A-1010 Wien.

DieErste Group Bank AG, Wien, hat gemaf3 Bescheid der Finanzmarktaufsicht vom 19. Oktober 2004 unter
GZ 25 5587/1-FMA-1/3/04 fiir den Fonds Avantgarde Klassik die Funktion der Verwahrstelle ibernommen.

Die Verwabhrstelle ist ein Kreditinstitut nach 6sterreichischem Recht. Ihre Haupttatigkeit ist das Giro-, Einlagen- und
Kreditgeschéft sowie das Wertpapiergeschaft.

Die Bestellung und der Wechsel der Verwahrstelle bedirfen der Bewilligung der Finanzmarktaufsicht. Sie darf nur
erteilt werden, wenn anzunehmen ist, dass das Kreditinstitut die Erflillung der Aufgaben einer Verwahrstelle ge-
wabhrleistet. Die Bestellung und der Wechsel der Verwahrstelle sind zu veroffentlichen; in der Veréffentlichung ist
der Bewilligungsbescheid anzufiihren.

I.  Pflichten der Verwahrstelle

Der Verwahrstelle obliegen gemal3 § 40 Abs 1 InvFG 2011 iVm § 19 AIFMG iVm Art 88 bis 90 VO (EU) 231/2013 die
Verwahrung der verwahrfahigen Vermogenswerte des Fonds sowie die Flihrung der Konten und Depots des
Fonds. Weiters obliegt der Verwahrstelle gemaR § 39 Abs 2 InvFG 2011 die Verwahrung der Anteilscheine fiir den
Fonds. Sie hat dabei insbesondere auch zu gewahrleisten, dass ihr bei Geschiften, die sich auf das Vermdgen des
Fonds beziehen, der Gegenwert unverziiglich libertragen wird und die Ertrage des Fonds gemaf den Bestimmun-
gen des InvFG 2011 und den Fondsbestimmungen verwendet werden.

Detailinformationen zu den (weiteren) der Verwahrstelle gemaR Gesetz und Verwahrstellenvertrag obliegenden
Pflichten werden auf Anfrage zur Verfligung gestellt.

Die der Verwaltungsgesellschaft nach den Fondsbestimmungen fiir die Verwaltung zustehende Vergiitung und
der Ersatz fiir die mit der Verwaltung zusammenhdngenden Aufwendungen sind von der Verwahrstelle zu Lasten
der fir den Fonds geflihrten Konten zu bezahlen. Zudem darf die Verwahrstelle die ihr fiir die Verwahrung der
Vermdgenswerte des Fonds und fiir die Kontenfiihrung zustehende Vergiitung dem Fonds anlasten. Bei diesen
MafBnahmen kann die Verwahrstelle nur auf Grund eines Auftrages der Verwaltungsgesellschaft handeln.

Seitens der Verwahrstelle werden fiir die Verwahrung von Vermogenswerten des Fonds Unterverwahrstellen ein-
gesetzt. Eine Liste der moglichen Unterverwahrstellen finden Sie unter www.spaengler-igam.at

Weiters werden von der Verwahrstelle folgende Aufgaben im Rahmen einer Ubertragung gemiR § 18 AIFMG
Ubernommen:

Dienstleistungen der Fondsbuchhaltung und Rechnungslegung

Preisfestsetzung (einschlief3lich Steuererklarungen)

Uberwachung der Einhaltung der Rechtsvorschriften

Gewinnausschittung auf Basis der Beschlussfassung der Verwaltungsgesellschaft
Ausgabe und Riicknahme von Anteilen

Die Verwahrstelle kann fiir die Verwahrung der verwahrfahigen Vermogenswerte der von der Verwaltungsgesell-
schaft verwalteten Investmentfonds sowie fir die Verwahrung der Anteilscheine fiir die von der Verwaltungsge-
sellschaft verwalteten Investmentfonds Unterverwahrstellen einsetzen. Eine genaue Auflistung der moglichen
Unterverwahrer der jeweiligen Verwahrstelle finden Sie unter www.spaengler-igam.at/downloads, Punkt Fonds
allgemein.

Seitens der Verwahrstelle wurden im Hinblick auf die ihr von Gesetzeswegen bzw. aufgrund der Ubertragung ge-
mal § 18 AIFMG obliegenden Aufgaben bzw. im Zusammenhang mit dem Einsatz von Subverwahrstellen bzw.
Subbeauftragten potentielle Interessenskonflikte identifiziert. Nahere Informationen dazu finden Sie unter
www.spaengler-igam.at/downloads, Punkt Spangler IQAM Invest, Dokument Angaben der Spangler IQAM Invest
GmbH.

Rechte der Anleger bestehen im Hinblick auf direkt wahrnehmbare Rechte im Sinne von etwaigen Schadenersatz-
anspriichen gegentiiber der Verwahrstelle/Depotbank oder Unterverwahrstellen wegen schuldhafter Verletzung
der diesen jeweils obliegenden Pflichten. Die Haftung der Verwahrstelle bleibt bei einer Ubertragung an eine Un-



terverwahrstelle unberiihrt, es sei denn, es liegt eine gesetzlich zuldssige Haftungsbefreiung gem. § 19 Abs 13
bzw. 14 AIFMG vor.

ANGABEN ZU DEN ZAHLSTELLEN

Zahlstellen fiir die Anteilscheine und Ertrdgnisscheine sind die Bankhaus Carl Spangler & Co. AG und deren Filialen,
die Bankhaus Krentschker & Co. Aktiengesellschaft sowie die Verwahrstelle.



ANGABEN ZU VON DER VERWALTUNGSGESELLSCHAFT AN DRITTE UBERTRAGENE AUFGABEN

I. Externer Fondsmanager

Bei der Verwaltung des Fonds Avantgarde Klassik wird die

Bankhaus Krentschker & Co. AG
Am Eisernen Tor 3, A-8010 Graz

als externer Fondsmanager herangezogen.

Den Anteilsinhabern entstehen dadurch keine zusatzlichen Kosten.

Il. Sonstige delegierte Aufgaben

Zum Zwecke der effizienteren Geschaftsfiihrung hat die Verwaltungsgesellschaft folgende Tatigkeiten, welche
nicht mit der Anlageentscheidung fiir den Fonds Avantgarde Klassik, jedoch zur Aufrechterhaltung des konzes-
sionierten Geschaftsumfangs der Verwaltungsgesellschaft notwendig sind, delegiert:

EDV-Infrastruktur (DATAplexx IT- und Telekommunikationslésungen GmbH, Graumanngasse 7, 1150 Wien) ¢ Tele-
foninfrastruktur (Bankhaus Carl Spangler & Co. Aktiengesellschaft, Schwarzstral3e 1, 5020 Salzburg) e Logistik
(Bankhaus Carl Spangler & Co. Aktiengesellschaft, SchwarzstraBBe 1, 5020 Salzburg) ¢ interne Revision (BDO Austria
GmbH Wirtschaftspriifungs- und Steuerberatungsgesellschaft, Kohlmarkt 8-10, 1010 Wien) e Personalverwaltung
und Lohnverrechnung (APS Buchflihrungs- und Steuerberatungs GmbH, Teinfaltstral3e 8, 1010 Wien) e Unterstit-
zung bei Compliance- und Geldwasche-Agenden (Bankhaus Carl Spangler & Co. Aktiengesellschaft, Schwarzstral3e
1, 5020 Salzburg) e rechtsfreundliche Vertretung im Rahmen von Wertpapierrechtsklagen und der Durchsetzung
von Anspriichen aus Wertpapierrechtsverletzungen in den USA, Europa und Middle East (TILP PLLC, 140 Broadway,

23rd Floor, New York 10005, USA) e Durchfiihrung von EMIR-Transaktionsmeldungen (Bankhaus Carl Spangler &
Co. Aktiengesellschaft, Schwarzstral3e 1, 5020 Salzburg; Erste Group Bank AG, Graben 21, 1010 Wien) e Lieferung
von Daten fiir die Grenzpriifung (Erste Group Bank AG, Graben 21, 1010 Wien)

Den Anteilsinhabern entstehen dadurch keine zuséatzlichen Kosten.

Seitens der Verwaltungsgesellschaft wurden im Hinblick auf von ihr an Dritte ibertragene Aufgaben potentielle
Interessenskonflikte identifiziert. Nahere Informationen dazu finden Sie unter www.spaengler-igam.at/downloads
ANGABEN der Spangler IQAM Invest GmbH

ANGABEN ZUM PRIMEBROKER

Fur den Fonds wird derzeit kein Primebroker verwendet.
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ANGABEN ZUM WIRTSCHAFTSPRUFER / ABSCHLUSSPRUFER

Bankprifer gemal3 § 49 Abs 5 InvFG 2011 iVm. § 20 Abs 3 AIFMG sind die Ernst & Young Wirtschaftsprifungsge-
sellschaft m.b.H. und die KPMG Austria AG Wirtschaftspriifungs- und Steuerberatungsgesellschaft.

Nahere Angaben zu den mit der Abschlusspriifung betrauten natiirlichen Personen finden Sie im jeweiligen Re-
chenschaftsbericht.

I.  Pflichten des Wirtschaftspriifers des Fonds

Die Verantwortung des Abschlusspriifers des Fonds besteht in der Abgabe eines Priifungsurteils zu dem von der
Verwaltungsgesellschaft vorgelegten Rechenschaftsbericht aufgrund seiner durchgefiihrten Priifung.

Die Priifung ist gemaR § 49 Abs 5 InvFG 2011 unter Beachtung der in Osterreich geltenden gesetzlichen Vorschrif-
ten und Grundsatze ordnungsgemaBer Abschlussprifung durchzufiihren und hat sich auf die Einhaltung der ein-
schlagigen relevanten Rechtsvorschriften wie insbesondere jener des InvFG 2011 und der Fondsbestimmungen
sowie auf die Buchfiihrung des Fonds zu erstrecken.

Diese Grundsatze erfordern, dass die Standesregeln eingehalten werden und die Priifung so zu planen und durch-
zuflihren ist, dass sich der Abschlussprifer ein Urteil dariiber bilden kann, ob der Rechenschaftsbericht frei von
wesentlichen Fehldarstellungen ist.

Il. Pflichten des Wirtschaftspriifers der Verwaltungsgesellschaft

Der Jahresabschluss der Verwaltungsgesellschaft ist von einem Abschlussprifer zu prifen. Die Priifung hat neben
der Gesetzmafigkeit des Jahresabschlusses die sachliche Richtigkeit der Bewertung einschlielich der Vornahme
gebotener Abschreibungen, Wertberichtigungen und Riickstellungen sowie die Beachtung der einschldgigen
gesetzlichen Bestimmungen zu umfassen.
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ANGABEN ZU DEN RECHTEN DER ANLEGER

I.  Allgemeine Informationen zum Verhiltnis Anteilinhaber und Alternativer Investmentfonds

1. Vertragsbeziehung (Investmentvertrag zwischen dem Anteilinhaber und der Verwaltungsgesellschaft)

Als Sondervermogen ist das Fondsvermégen von jenem der Gesellschaft strikt getrennt und so vor samtlichen
Anspriichen gegen diese geschtzt.

Der zwischen Anteilinhaber und Verwaltungsgesellschaft abgeschlossene Investmentvertrag wird nach tberwie-
gender Osterreichischer Rechtsauffassung als Auftragsvertrag im Sinne der §§ 1002 ff des Allgemeinen Blrgerli-
chen Gesetzbuches (ABGB) qualifiziert.

2. Miteigentumsrecht

Die Anteilinhaber sind entsprechend der Anzahl ihrer Fondsanteile Miteigentiimer an den Vermdgenswerten des
Fonds. Jeder Fondsanteil reprasentiert somit ein dingliches Recht, namlich ein Miteigentumsrecht, am Fondsver-
mogen.

Das Miteigentum an den zum Fonds gehdrigen Vermdgenswerten ist je Anteilsgattung in gleiche Miteigentums-
anteile zerlegt. Die Miteigentumsanteile werden durch Anteilscheine (Zertifikate) mit Wertpapiercharakter verkor-
pert.

Die Anteilscheine werden je Anteilsgattung in Sammelurkunden (§ 24 Depotgesetz, BGBI. Nr. 424/1969 in der je-
weils geltenden Fassung) dargestellt.

Die Verwaltungsgesellschaft behalt sich vor, Anteilsgattungen mit verschiedenen Ausgestaltungsmerkmalen,
insbesondere hinsichtlich der Verwendung der Ertrégnisse, des Ausgabeaufschlags, des Riicknahmeabschlags, der
Wadhrung des Anteilswertes, der Verwaltungsgebiihr oder einer Kombination dieser Merkmale, auszugeben. Es ist
jedoch nicht notwendig, dass Anteile einer Anteilsgattung im Umlauf sind.

Die Verwaltungsgesellschaft darf mit Zustimmung ihres Aufsichtsrates die Miteigentumsanteile teilen (splitten)
und zusatzlich Anteilscheine an die Anteilsinhaber ausgeben oder die alten Anteilscheine in neue umtauschen,
wenn sie zufolge der Hohe des errechneten Anteilswertes eine Teilung der Miteigentumsanteile als im Interesse
der Miteigentiimer gelegen erachtet.

Die Anteilscheine lauten auf Inhaber. Eine Eintragung in einem Register ist nicht vorgesehen.

3. Riickgaberecht

Die Anteilinhaber kénnen grundsatzlich jederzeit die Rlicknahme der Anteile durch Erteilung eines Riicknahme-
auftrages verlangen, wobei diese zum jeweils geltenden Riicknahmepreis zurlickzunehmen sind.

Weitere Informationen dazu siehe ANGABEN ZUM AVANTGARDE KLASSIK, Punkt VI.

4. Informationsrechte

Die Anteilinhaber sind berechtigt, auf ihr Verlangen Informationen tiber die Anlagegrenzen des Fonds, die Risiko-
managementmethoden und die jiingsten Entwicklungen bei den Risiken und Renditen von der Verwaltungsge-
sellschaft zu erhalten.

5. Stimmrechte

Mit den Anteilscheinen sind keine Stimmrechte verbunden.

Informationen zur Stimmrechtspolitik im Hinblick auf einzelne Veranlagungsinstrumente sind unter ANGABEN
ZUM AVANTGARDE KLASSIK, Punkt XVII verfiigbar.

6. Anlegerbeschwerden

Fir allfallige Anliegen (Anlegerbeschwerden im Sinne des § 11 InvFG 2011) steht Ihnen die Spangler IQAM Invest
GmbH unter den nachstehend genannten Kontaktdaten zur Verfligung:

Franz-Josef-Stral3e 22, A-5020 Salzburg
Tel: +43 505 8686 886
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Fax: +43 505 8686 869
E-Mail: fonds@spaengler-igam.at

Ihre Anliegen werden innerhalb von zehn Bankarbeitstagen bearbeitet. Sollte eine Klarung innerhalb dieser Frist
nicht moglich sein, erhalt der Absender eine Zwischenmeldung iber den Bearbeitungsstand. Weiterfiihrende
Informationen liber die unsererseits angewandten Verfahren im Zusammenhang mit Anlegerbeschwerden stellen
wir [hnen auf Anfrage kostenlos zur Verfligung.

Die Spangler IQAM Invest GmbH ist auch Mitglied der Gemeinsamen Schlichtungsstelle der Osterreichischen Kre-
ditwirtschaft, an welche Sie sich bei Beschwerden im Zusammenhang von uns verwalteten OGAW (richtlinienkon-
forme Fonds) wenden kénnen.

7. anwendbares Recht und Gerichtsstand

Fir das Rechtsverhdltnis zwischen der Spangler IQAM Invest GmbH und den Anteilinhabern gilt dsterreichisches
Recht mit Ausnahme seiner Verweisungsnormen und unter Ausschluss des UN-Kaufrechts als vereinbart.

Erfullungsort ist der Sitz der Spangler IQAM Invest GmbH und damit Salzburg. Als Gerichtsstand gilt das sachlich
zustandige Gericht am Sitz der Spangler IQAM Invest GmbH als vereinbart.

Der fiir Verbraucher im Sinne des § 1 Konsumentenschutzgesetz (KSchG) geltende Gerichtsstand bleibt hiervon
unberihrt.

Hat ein Anteilinhaber im Inland keinen Wohnsitz oder gewdhnlichen Aufenthalt (allgemeiner Gerichtsstand), so ist
nicht ausschlieB3licher Gerichtsstand der Sitz der Spangler IQAM Invest GmbH.

8. Durchsetzung von Rechten

Neben den unmittelbaren Anspriichen und Rechten der Anleger aus dem Investmentvertrag bzw. ihrer Stellung
als Miteigentiimer kommen sekundare vertragliche Anspriiche (wie Schadenersatzanspriiche) gegeniiber der
Verwaltungsgesellschaft wegen schuldhafter Verletzung der ihr obliegenden Pflichten in Betracht. Diese richten
sich nach allgemeinem Zivilrecht.

Zur Durchsetzung ihrer Rechte kénnen die Anleger den Rechtsweg vor den ordentlichen Gerichten bestreiten.

Die Anerkennung und Vollstreckung von Urteilen im Gebiet der Republik Osterreich richtet sich nach den ein-
schldgigen nationalen und europarechtlichen Rechtsvorschriften (insbesondere der Verordnung (EG) Nr. 44/2001
des Rates vom 22. Dezember 2000 (idgF) Gber die gerichtliche Zustandigkeit und die Anerkennung und Vollstre-
ckung von Entscheidungen in Zivil- und Handelssachen (EuGVVO) und der Verordnung Nr. 805/2004 des Europai-
schen Parlaments und des Rates vom 21. April 2004 zur Einflihrung eines europadischen Vollstreckungstitels fiir
unbestrittene Forderungen (idgF).
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ANGABEN ZUM AVANTGARDE KLASSIK

I. Allgemeines

Der Investmentfonds (,Fonds”), fiir den dieses Dokument Giiltigkeit hat, hat die Bezeichnung Avantgarde Klassik

und ist ein Miteigentumsfonds gemaR §§ 166f InvFG 2011 .

Der Fonds ist ein Alternativer Investmentfonds (AIF) und entspricht nicht der Richtlinie 2009/65/EG.

Daher unterliegt der Fonds neben den Bestimmungen des InvFG 2011 auch jenen des AIFMG sowie den einschla-

gigen nationalen bzw. europdischen Rechtsvorschriften.

Der Fonds wurde am 02.11.2004 auf unbestimmte Zeit aufgelegt.

Fir den Fonds Avantgarde Klassik sind aktuell folgende, ndher konkretisierte Tranchen erhéltlich:

ISIN AT0000619556

AUSGABEAUFSCHLAG 5%

RUCKNAHMEABSCHLAG keiner

WAHRUNG EUR

MINDESTINVESTITION BEIM ERSTERWERB keine

STUCKELUNG 1 Anteil, 0,1 Anteil bzw. 0,01 Anteil
VERWALTUNGSVERGUTUNG bis zu 1,50 v.H. p. a., auf Basis der Monatsendwerte errechnet
PERFORMANCEABHANGIGE GEBUHR keine

VERWENDUNG DER ERTRAGE Thesaurierung, ab dem 31.10. eines jeden Jahres
AUSGABEPREIS wird auf den nachsten EUR-Cent aufgerundet
RUCKNAHMEPREIS wird auf den nachsten EUR-Cent abgerundet

SPARPLAN-TRANCHE

ISIN AT0000619606

AUSGABEAUFSCHLAG 5%

RUCKNAHMEABSCHLAG keiner

WAHRUNG EUR

MINDESTINVESTITION BEIM ERSTERWERB keine

STUCKELUNG 1 Anteil, 0,1 Anteil bzw. 0,01 Anteil
VERWALTUNGSVERGUTUNG bis zu 1,50 v.H. p. a., auf Basis der Monatsendwerte errechnet
PERFORMANCEABHANGIGE GEBUHR keine

VERWENDUNG DER ERTRAGE Thesaurierung, ab dem 31.10. eines jeden Jahres
AUSGABEPREIS wird auf den nachsten EUR-Cent aufgerundet
RUCKNAHMEPREIS wird auf den ndchsten EUR-Cent abgerundet

GENEHMIGUNG DER FONDSBESTIMMUNGEN / FONDSBESTIMMUNGSANDERUNGEN FUR DEN

FONDS AVANTGARDE KLASSIK:

GZ DATUM DES BESCHEIDS VWERFEERNZT;'TCS&':G INKRAFTTRETEN
FUAE S 520010031 12.06.2014 12.07.2014 15.10.2014
FMA_IT;?,/SZ%%/ 0001- 25.04.2012 28.06.2012 01.10.2012
A ey 0033 27.042009 30.06.2009 01.10.2009
FUAES >>8710001 02.02.2007 13.02.2007 15.05.2007
25 5587/1-FMA-1/3/04 19.10.2004 29.10.2004 02.11.2004
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Il. Steuerliche Behandlung fiir in Osterreich unbeschrinkt steuerpflichtige Anleger

1. Hinweis fiir alle Steuerpflichtigen
Die steuerlichen Ausfiihrungen gehen von der derzeit bekannten Rechtslage aus.

Die steuerlichen Auswirkungen hangen unter anderem von den personlichen Verhaltnissen des jeweiligen
Anteilinhabers ab und kénnen kiinftigen Anderungen unterworfen sein. Es kann daher keine Gewihr
libernommen werden, dass die steuerliche Beurteilung durch Gesetzgebung, Rechtsprechung oder sonsti-
ge Rechtsakte der Finanzverwaltung unverandert bleibt. Gegebenenfalls ist daher vor dem Erwerb oder
Verkauf von Anteilscheinen die Inanspruchnahme einer Beratung durch einen Steuerexperten angebracht.

In den Rechenschaftsberichten sind detaillierte Angaben iiber die steuerliche Behandlung der Fondsaus-
schiittungen bzw. ausschiittungsgleichen Ertrdge enthalten.

Die nachstehenden Ausflihrungen beziehen sich im Wesentlichen auf eine Depotfiihrung im Inland.
2. Privatvermogen
a) Volle Steuerabgeltung (Endbesteuerung), keine Steuererklarungspflichten des Anlegers

Von der Ausschiittung (Zwischenausschiittung) eines Investmentfonds an Anteilinhaber wird, soweit diese aus
Kapitalertragsteuer(KESt)-pflichtigen Kapitalertragen stammt, und sofern der Empfanger der Ausschittung der
Kapitalertragssteuer unterliegt, durch die inlandische kuponauszahlende Stelle eine KESt in der fiir diese Ertrage
gesetzlich vorgeschriebenen Héhe einbehalten. Unter der gleichen Voraussetzung werden ,Auszahlungen” aus
Thesaurierungsfonds als KESt fiir den im Anteilwert enthaltenen ausschiittungsgleichen Ertrag (ausgenommen
vollthesaurierende Fonds) einbehalten.

Der Privatanleger hat grundsatzlich keinerlei Steuererklarungspflichten zu beachten. Mit dem Kapitalertragsteuer-
abzug sind samtliche Steuerpflichten des Anlegers abgegolten. Der Kapitalertragsteuerabzug entfaltet die vollen
Endbesteuerungswirkungen hinsichtlich der Einkommensteuer.

b) Ausnahmen von der Endbesteuerung

Eine Endbesteuerung ist ausgeschlossen:
fur im Fondsvermoégen enthaltene KESt ll-freie Forderungswertpapiere, sofern keine Optionserklarung abge-
geben wurde. Derartige Ertrage bleiben steuererklarungspflichtig;
fur im Fondsvermdégen enthaltene der 6sterreichischen Steuerhoheit entzogene Wertpapiere, sofern auf die
Inanspruchnahme von DBA-Vorteilen nicht verzichtet wird. Derartige Ertrage sind in der Einkommensteuerer-
klarung in der Spalte ,Neben den angefiihrten Einklinften wurden Einklinfte bezogen, fiir die das Besteue-
rungsrecht aufgrund von Doppelbesteuerungsabkommen einem anderen Staat zusteht” anzufiihren.

In diesem Fall ist jedoch die Anrechnung der dafiir in Abzug gebrachten KESt bzw. deren Rickforderung gemaf3
§ 240 BAO moglich.

Die ordentlichen Ertrdge des Fonds (Zinsen, Dividenden) unterliegen nach Abzug der Aufwendungen der 25%
KESt. 20% der auBBerordentlichen Ertrage des Fonds (Kursgewinne aus der Realisierung von Aktien und Aktienderi-
vaten) unterliegen ebenfalls der 25% KESt.

Flr Fondsgeschéftsjahre, die nach dem 30.06.2011 beginnen, wird die steuerliche Bemessungsgrundlage der au-
Berordentlichen Ertrage (Aktien, Aktienderivate) von 20% auf 30% erhoht.

Fir Geschéftsjahre, die nach dem 31.12.2011 beginnen, wird die steuerliche Bemessungsgrundlage der auBeror-
dentlichen Ertrage (Aktien, Aktienderivate) von 30% auf 40% erhoht.

Flr Geschaftsjahre, die nach dem 31.12.2012 beginnen, wird die steuerliche Bemessungsgrundlage der auf3eror-
dentlichen Ertrage auf Kursgewinne aus Anleihen und Anleihederivate erweitert und 50% aller realisierten aufBer-
ordentlichen Ertrage mit 25% KESt besteuert.

Fur Geschéftsjahre, die nach dem 31.12.2013 beginnen, werden 60% aller realisierten au3erordentlichen Ertrage
mit 25% KESt besteuert.
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c) Spekulationsfrist bei Verdu3erung der Fondsanteile

Fir vor dem 01.01.2011 angeschaffte Fondsanteile gilt die einjahrige Spekulationsfrist weiter (§ 30 Einkommens-
teuergesetzt -EStG - idF vor dem BudgetbegleitG 2011).

Ab dem 01.01.2011 angeschaffte Fondsanteile unterliegen bei Anteilsverau3erung einer Besteuerung der realisier-
ten Wertsteigerung. Bei VeraufBBerung ab dem 01.04.2012 erfolgt die Besteuerung durch die depotfiihrenden Stel-
len, welche die Differenz zwischen dem steuerlich fortgeschriebenen Anschaffungswert und dem Verkaufserlos
der Fondsanteile einer 25%igen KESt-Endbesteuerung unterwerfen. Fiir Zwecke des steuerlich fortgeschriebenen
Anschaffungswerts erh6hen wahrend der Behaltedauer versteuerte Ertrdge die Anschaffungskosten des Anteil-
scheines, wahrend erfolgte Ausschiittungen bzw. ausgezahlte KESt die Anschaffungskosten vermindern. Etwaige
VerauBerungsverluste kdnnen im selben Kalenderjahr mit positiven Einkiinften aus Kapitalvermégen (ausgenom-
men Zinsertrage bei Kreditinstituten) im Rahmen der Veranlagung geltend gemacht werden.

Flr ab 01.04.2012 erzielte endbesteuerte Einkilinfte (inkl. ausschiittungsgleiche Ertrage) hat die depotfiihrende
Stelle einen allfdlligen Verlustausgleich tber alle bei derselben depotfiihrenden Stelle gehaltenen Depots des
Steuerpflichtigen unmittelbar vorzunehmen. Fiir den Zeitraum 01.04.2012 bis 31.12.2012 erfolgt der Verlustaus-
gleich durch die depotfiihrende Stelle nachtraglich bis spatestens 30.04.2013.

Werden die ab 01.01.2011 angeschafften Anteile vor dem 01.04.2012 verauBert, gilt eine verlangerte Spekulations-
frist (d.h. die steuerpflichtigen Ertrdge sind im Wege der Veranlagung zu versteuern).

3. Betriebsvermégen
a) Besteuerung und Steuerabgeltung fiir Anteile im Betriebsvermdgen natiirlicher Personen

Fir natlrliche Personen, die Einkiinfte aus Kapitalvermdgen oder Gewerbebetrieb beziehen (Einzelunternehmer,
Mitunternehmer), gilt die Einkommensteuer fiir KESt pflichtige Ertrage durch den KESt Abzug (KESt | und KESt I1)
als abgegolten.

Ausschiittungen (Zwischenausschiittungen) von Substanzgewinnen aus inlandischen Fonds und von ausschiit-
tungsgleichen Substanzgewinnen aus auslandischen Subfonds sind bis zum 01.04.2012 mit dem Tarif zu versteu-
ern, danach kommt der 25%ige Sondersteuersatz zur Anwendung (Veranlagung).

Fir Geschéftsjahre, die nach dem 31.12.2012 beginnen, sind Ausschiittungen sowie samtliche ausschiittungsglei-
che ordentliche und auBerordentliche Ertrage (sdamtliche Realisierungen von Kursgewinnen auf Fondsebene) im
Betriebsvermdgen steuerpflichtig (soweit sie aus steuerpflichtigen Ertragen stammen). Die steuerfreie Thesaurie-
rung von realisierten Kursgewinnen im Fonds ist letztmalig fiir Geschéftsjahre, die im Kalenderjahr 2012 beginnen,
moglich.

Kursgewinne aus der VerauBerung von Fondsanteilen, die vor dem 01.04.2012 verauB3ert werden, sind im Wege
der Veranlagung zu erfassen. Samtliche bereits versteuerte Ertrage vermindern diesen VerduBerungsgewinn. Bei
Verduflerung nach dem 31.03.2012 von im Betriebsvermdgen natirlicher Personen befindlicher Fondsanteile
kommt bereits der 25% Sondersteuersatz zur Anwendung (Veranlagung).

b) Besteuerung und KESt Il Abzug bei Anteilen im Betriebsvermdgen juristischer Personen

Ausschiittungen und ausschiittungsgleiche ordentliche Ertréage (Zinsen, Dividenden) sind steuerpflichtig.
Ausschiittungen von Substanzgewinnen aus inlandischen Fonds und von ausschiittungsgleichen Substanzgewin-
nen aus auslandischen Subfonds sind mit der Korperschaftsteuer (KOSt) zu versteuern.

Fir Geschéftsjahre, die nach dem 31.12.2012 beginnen, sind Ausschiittungen sowie samtliche ausschiittungsglei-
che ordentliche und auBerordentliche Ertrdge (samtliche Realisierungen von Kursgewinnen auf Fondsebene) im
Betriebsvermdgen steuerpflichtig (soweit sie aus steuerpflichtigen Ertragen stammen). Die steuerfreie Thesaurie-
rung von realisierten Kursgewinnen im Fonds ist letztmalig flir Geschaftsjahre, die im Kalenderjahr 2012 beginnen,
moglich.

Auslandische Dividenden, welche aus EU-Staaten (Ausnahme derzeit (Stand 06.07.2009): Bulgarien, Irland, Zypern),
aus Norwegen sowie aus bestimmten vergleichbaren Drittstaaten stammen, sind von der Koérperschaftsteuer be-
freit. Die Gibrigen auslandischen Dividenden sind KOSt-pflichtig.

Sofern keine Befreiungserkldrung gemaR § 94 Z 5 EStG vorliegt, hat die kuponauszahlende Stelle auch fiir Anteile
im Betriebsvermdgen von der Ausschiittung Kapitalertragssteuer einzubehalten bzw. Auszahlungen aus Thesau-
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rierungsfonds als Kapitalertragssteuer zu verwenden. Eine in Abzug gebrachte und an das Finanzamt abgefiihrte
KESt kann auf die veranlagte Korperschaftsteuer angerechnet werden.

4. Korperschaften mit Einkiinften aus Kapitalvermogen

Soweit Korperschaften (z.B. Vereine) Einkiinfte aus Kapitalvermdgen beziehen, gilt die Kérperschaftsteuer fiir KESt
[I-pflichtige Kapitalertrage durch den Steuerabzug als abgegolten. Eine KESt auf steuerfreie Dividenden ist rii-
ckerstattbar.

Privatstiftungen unterliegen mit KESt ll-pflichtigen Kapitalertragen grundsatzlich der 12,5% Zwischensteuer. Pri-
vatstiftungen unterliegen mit KESt Il-pflichtigen Kapitalertrdgen ab der Veranlagung 2011 grundsatzlich der 25%
Zwischensteuer. Eine KESt auf steuerfreie Dividenden ist rlickerstattbar.

Ausldndische Dividenden, welche aus EU-Staaten (Ausnahme derzeit (Stand 06.07.2009): Bulgarien, Irland, Zypern),
aus Norwegen sowie aus bestimmten vergleichbaren Drittstaaten stammen, sind von der Kérperschaftsteuer be-
freit. Die Ubrigen auslandischen Dividenden sind KOSt-pflichtig.

Ab dem 01.01.2011 angeschaffte Fondsanteile unterliegen bei Anteilsverauf3erung einer Besteuerung der realisier-
ten Wertsteigerung. Bemessungsgrundlage fiir die Besteuerung ist die Differenz aus dem Verkaufserl6s und dem
steuerlich fortgeschriebenen Anschaffungswert der Fondsanteile. Fiir Zwecke des steuerlich fortgeschriebenen
Anschaffungswerts erh6hen wahrend der Behaltedauer versteuerte Ertrdge die Anschaffungskosten des Anteil-
scheines, wahrend erfolgte Ausschiittungen bzw. ausgezahlte KESt die Anschaffungskosten vermindern.

lll. Stichtag fiir den Rechnungsabschluss
Angabe der Haufigkeit und Form der Ausschiittung

Das Rechnungsjahr des Fonds ist die Zeit vom 1. September bis 31. August des nachsten Kalenderjahres.

Die Ausschiittung/Auszahlung gemaR § 58 Abs 2 InvFG 2011 (bei thesaurierenden, nicht jedoch bei vollthesaurie-
renden Fonds) bzw. gemaR Artikel 6 der Fondsbestimmungen erfolgt ab dem 31. Oktober des folgenden Rech-
nungsjahres.

Die Verwaltungsgesellschaft hat fiir jedes Rechnungsjahr des Investmentfonds einen Rechenschaftsbericht, sowie
fur die ersten sechs Monate eines jeden Rechnungsjahres einen Halbjahresbericht zu erstellen. Nach dem Ende
des jeweiligen Berichtszeitraumes sind der Rechenschaftsbericht innerhalb von 4 Monaten und der Halbjahresbe-
richt innerhalb von 2 Monaten zu veréffentlichen.

IV. Maoglichkeiten zur Beendigung der Verwaltung des Fonds durch die Verwaltungsgesellschaft bzw. zur
Beendigung des Fonds

a) Kindigung der Verwaltung

Die Verwaltungsgesellschaft kann die Verwaltung des Fonds in folgenden Fallen kiindigen/beenden:

i) mit Bewilligung der FMA, erfolgter Veroffentlichung und unter Einhaltung einer Frist von (zumindest) sechs
Monaten. Diese Frist kann auf (zumindest) 30 Tage reduziert werden, wenn samtliche Anteilinhaber nachweis-
lich informiert wurden, wobei dabei eine Veréffentlichung unterbleiben kann. Die Anteilinhaber kdnnen (vor-
behaltlich einer Preisaussetzung) wahrend der jeweils genannten Frist ihre Fondsanteile gegen Auszahlung
des Riicknahmepreises zurtickgeben.

ii) mit sofortiger Wirkung (Tag der Veroffentlichung) und unter gleichzeitiger Anzeige an die FMA, wenn das
Fondsvermdgen EUR 1.150.000,- unterschreitet.

Eine Klindigung gemaR ii) ist wahrend einer Kiindigung gema0 i) nicht zulassig.

Endet die Verwaltung durch Kiindigung, Gibernimmt die Verwahrstelle die vorlaufige Verwaltung und muss fiir den
Fonds, sofern sie dessen Verwaltung nicht binnen sechs Monaten auf eine andere Verwaltungsgesellschaft Giber-
tragt, die Abwicklung einleiten. Mit Beginn der Abwicklung tritt an die Stelle des Rechts der Anteilinhaber auf Ver-
waltung das Recht auf ordnungsgemafie Abwicklung und an die Stelle des Rechts auf jederzeitige Riickzahlung
des Anteilswertes das Recht auf Auszahlung des Liquidationserldses nach Ende der Abwicklung.

b) Ubertragung der Verwaltung

17




Die Verwaltungsgesellschaft kann die Verwaltung des Fonds mit Bewilligung der FMA, erfolgter Veroffentlichung
und unter Einhaltung einer Frist von (zumindest) 3 Monaten auf eine andere Verwaltungsgesellschaft Gibertragen.
Diese Frist kann auf (zumindest) 30 Tage reduziert werden, wenn samtliche Anteilinhaber nachweislich informiert
wurden, wobei dabei eine Veroffentlichung unterbleiben kann. Die Anteilinhaber kénnen (vorbehaltlich einer
Preisaussetzung) wahrend der genannten Frist ihre Fondsanteile gegen Auszahlung des Riicknahmepreises zu-
riickgeben.

¢) Verschmelzung/Zusammenlegung des Fonds mit einem anderen Investmentfonds

Die Verwaltungsgesellschaft kann unter Einhaltung bestimmter gesetzlicher Voraussetzungen sowie mit Bewilli-
gung der FMA den Fonds mit einem anderen Investmentfonds verschmelzen/zusammenlegen, wobei dabei eine
Veroffentlichung (unter Einhaltung einer Frist von (zumindest) 3 Monaten) bzw. Information Uber die Details an
die Anteilinhaber (unter Einhaltung einer Frist von (zumindest) 30 Tagen) zu erfolgen hat. Die Anteilinhaber kon-
nen wahrend der genannten Frist ihre Fondsanteile gegen Auszahlung des Riicknahmepreises zurlickgeben oder
gegebenenfalls in Anteile eines anderen Investmentfonds mit ahnlicher Anlagepolitik umtauschen.

In den Fallen der Fondszusammenlegung haben die Anteilinhaber einen Anspruch auf Umtausch der Anteile ent-
sprechend dem Umtauschverhaltnis sowie auf allfdllige Auszahlung eines Spitzenausgleiches.

d) Abspaltung des Fondsvermdgens

Die Verwaltungsgesellschaft kann unvorhersehbar illiquid gewordene Titel, die sich im Fonds befinden, nach Be-
willigung der FMA und Veroéffentlichung abspalten. Die Anteilinhaber werden entsprechend ihrer Anteile Mitei-
gentlimer am abgespaltenen Fonds, der von der Verwahrstelle abgewickelt wird. Nach Abwicklung erfolgt die
Auszahlung des Erldses an die Anteilinhaber.

e) Andere Beendigungsgriinde des Fonds

Das Recht der Verwaltungsgesellschaft zur Verwaltung eines Fonds erlischt mit dem Wegfall der Konzession fiir
das Investmentgeschéft oder der Zulassung gemaf3 AIFMG bzw. der Richtlinie 2011/61/EU oder mit dem Beschluss
ihrer Auflésung oder mit dem Entzug der Berechtigung.

Endet die Verwaltung durch Wegfall der Konzession, Gibernimmt die Verwahrstelle die vorlaufige Verwaltung und
muss fiir den Fonds, sofern sie dessen Verwaltung nicht binnen eines Monats auf eine andere Verwaltungsgesell-
schaft libertragt, die Abwicklung einleiten.

Mit Beginn der Abwicklung tritt an die Stelle des Rechts der Anteilinhaber auf Verwaltung das Recht auf ord-
nungsgemalle Abwicklung und an die Stelle des Rechts auf jederzeitige Rlickzahlung des Anteilswertes das Recht
auf Auszahlung des Liquidationserldses nach Ende der Abwicklung.

V. Modalitdaten und Bedingungen fiir die Ausgabe und/oder den Verkauf der Anteile

1. Ausgabe von Anteilen

Die Ausgabe von Anteilen erfolgt gemaf3 Art 4 der Fondsbestimmungen zwei Mal im Monat und zwar zum 3. (bzw.
nachstfolgenden Bankarbeitstag) bzw. zum 17. (bzw. ndchstfolgenden Bankarbeitstag) eines jeden Monats.

Die Anzahl der ausgegebenen Anteile und der entsprechenden Anteilscheine ist grundsatzlich nicht beschrankt.
Die Verwaltungsgesellschaft behilt sich vor, die Ausgabe von Anteilen voriibergehend oder vollstandig einzustel-
len.

Es wird ausdriicklich darauf hingewiesen, dass dieser Fonds nicht von Staatsbiirgern der oder Unterneh-
men mit Sitz in den Vereinigten Staaten von Amerika oder von dort steuerpflichtigen Personen bzw. Un-
ternehmen erworben werden darf.

2. Ausgabeaufschlag und Ausgabepreis

Bei Festsetzung des Ausgabepreises kann dem Wert eines Anteiles zur Abgeltung der Ausgabekosten der Verwal-
tungsgesellschaft ein Ausgabeaufschlag hinzugerechnet werden.
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Der Ausgabeaufschlag betragt bis zu 5,00% des Wertes eines Anteiles. Fiir die Ermittlung des Ausgabepreises wird
der sich ergebende Betrag aufgerundet. Der derzeit aktuelle, maximale Ausgabeaufschlag sowie die Rundungsre-
gel fir den Ausgabepreis der jeweiligen Anteilsgattung ist unter I. Allgemeines ersichtlich.

Der Ausgabeaufschlag kann bei kurzer Anlagedauer die Performance reduzieren oder sogar ganz aufzehren. Aus
diesem Grund empfiehlt sich beim Erwerb von Anteilscheinen eine langere Anlagedauer.

3. Abrechnungsstichtag

Auftrage fir die Ausgabe von Anteilscheinen miissen bis spatestens zwei Bankarbeitstage vor dem 3. bzw. 17.
eines jeden Monats, 15.00 Uhr MEZ, erteilt werden, sodass das Anteilscheingeschaft mit dem Kurs des 3. (bzw.
nachstfolgenden Bankarbeitstag) bzw. 17. (bzw. nachstfolgenden Bankarbeitstag) eines jeden Monats abgerech-
net werden kann.

Die Wertstellung der Belastung des Abrechnungsbetrages erfolgt zwei Bankarbeitstage nach dem Abrechnungs-
tag.

Die Annahmeschlusszeiten fiir Anteilscheingeschéfte beziehen sich auf das Einlangen der Kaufauftrage bei
der Verwahrstelle und / oder einer Zahlstelle des Fonds. Abhdngig von lhrer tatsdchlichen Orderannahme-
stelle sind Weiterleitungszeiten einzurechnen. Bitte erkundigen Sie sich diesbeziiglich bei lhrem Kunden-
betreuer.

VI. Modalitdten und Bedingungen der Riicknahme der Anteile
Voraussetzungen, unter denen diese ausgesetzt werden kann

1. Riicknahme von Anteilen

Die Riicknahme von Anteilsscheinen erfolgt (gemaB Art 4 der Fondsbestimmungen) zweimal monatlich und zwar
zum 3. (bzw. ndchstfolgenden Bankarbeitstag) bzw. zum 17. (bzw. nachstfolgenden Bankarbeitstag) eines jeden
Monats.

Die Verwaltungsgesellschaft ist verpflichtet, die Anteile zum jeweils geltenden Riicknahmepreis, der dem Wert
eines Anteiles, abgerundet auf den nachsten EUR-Cent entspricht, zurlickzunehmen.

2. Aussetzung

Die Auszahlung des Riickgabepreises sowie die Errechnung und Veroffentlichung des Riicknahmepreises kann
unter gleichzeitiger Mitteilung an die Finanzmarktaufsicht und entsprechender Veroffentlichung voriibergehend
unterbleiben und vom Verkauf von Vermdgenswerten des Fonds sowie vom Eingang des Verwertungserloses
abhangig gemacht werden, wenn au8ergewdhnliche Umstande vorliegen, die dies unter Beriicksichtigung be-
rechtigter Interessen der Anteilinhaber erforderlich erscheinen lassen. Die Wiederaufnahme der Riicknahme der
Anteilscheine ist ebenfalls der FMA mitzuteilen und den Anteilinhabern mittels Veroffentlichung bekannt zu ge-
ben.

3. Riicknahmeabschlag

Bei Riicknahme der Anteilscheine ist kein Riicknahmeabschlag zu bezahlen.

4. Abrechnungsstichtag

Auftrage fiur die Riicknahme von Anteilscheinen miissen bis spdtestens zwei Bankarbeitstage vor dem 3. bzw. 17.
eines jeden Monats, 15.00 Uhr MEZ, erteilt werden, sodass das Anteilscheingeschaft mit dem Kurs des 3. (bzw.
nachstfolgenden Bankarbeitstag) bzw. 17. (bzw. nachstfolgenden Bankarbeitstag) eines jeden Monats abgerech-
net werden kann.

Die Wertstellung der Gutschrift des Erloses erfolgt zwei Bankarbeitstage nach dem Abrechnungstag.

Die Annahmeschlusszeiten fiir Anteilscheingeschéfte beziehen sich auf das Einlangen der Verkaufsauftra-
ge bei der Verwahrstelle und / oder einer Zahlstelle des Fonds. Abhangig von lhrer tatsidchlichen Orderan-

nahmestelle sind Weiterleitungszeiten einzurechnen. Bitte erkundigen Sie sich diesbeziiglich bei lhrem
Kundenbetreuer.
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VII. Fiir die Ausgabe und Riicknahme gemeinsam anwendbare Bestimmungen

1. Kosten bei der Ausgabe und Riicknahme

Die Ausgabe und Riicknahme der Anteile durch die Verwahrstelle bzw. der Erwerb der Anteile bei einer der Zahl-
stellen des Fonds erfolgt ohne Berechnung zusatzlicher Kosten mit Ausnahme der Berechnung des Ausgabeauf-
schlags bei Ausgabe von Anteilscheinen bzw. des Riicknahmeabschlags bei Riicknahme von Anteilen.

Inwieweit beim einzelnen Anleger fiir den Erwerb und die Riickgabe von Anteilscheinen neben dem Ausgabeauf-
schlag und/oder Riicknahmeabschlag zusatzliche Gebulhren verrechnet werden, hangt von den individuellen Ver-
einbarungen des Anlegers mit dem jeweiligen depotfiihrenden Kreditinstitut ab und unterliegt daher nicht der
Einflussnahme durch die Verwaltungsgesellschaft.

2. Art, Ort und Haufigkeit der Veroffentlichung der Ausgabe- und Riicknahmepreise

Der Ausgabe- und Riicknahmepreis werden in Der Standard und / oder auf www.spaengler-iqam.at veroffentlicht.

VIIl. Regeln fiir die Vermoégensbewertung und Preisermittlung

Der Wert eines Anteiles ergibt sich aus der Teilung des Gesamtwertes des Fonds einschlieBlich der Ertragnisse
durch die Zahl der ausgegebenen Anteile.

Der Gesamtwert des Fonds ist aufgrund der jeweiligen Kurswerte der zu ihm gehdrigen Wertpapiere, Geldmarkt-
instrumente und Bezugsrechte zuziiglich des Wertes der zum Fonds gehérenden Finanzanlagen, Geldbetrage,
Guthaben, Forderungen und sonstigen Rechte, abzliglich Verbindlichkeiten von der Verwahrstelle zu ermitteln.

Die Kurswerte der einzelnen Vermdgenswerte werden nach folgenden Grundsatzen ermittelt:

a) Der Wert von Vermdgenswerten, welche an einer Bérse oder an einem anderen geregelten Markt notiert oder
gehandelt werden, wird grundsatzlich auf der Grundlage des letzten verfligbaren Kurses ermittelt.

b) Sofern ein Vermdgenswert nicht an einer Bérse oder an einem anderen geregelten Markt notiert oder gehan-
delt wird oder sofern fiir einen Vermogenswert, welcher an einer Bérse oder an einem anderen geregelten
Markt notiert oder gehandelt wird, der Kurs den tatsachlichen Marktwert nicht angemessen widerspiegelt,
wird auf die Kurse zuverldssiger Datenprovider oder alternativ auf Marktpreise gleichartiger Wertpapiere oder
andere anerkannte Bewertungsmethoden zuriickgegriffen.

¢) Anteile an OGAW oder OGA werden mit dem zuletzt verfligbaren Riicknahmepreisen bewertet bzw. sofern
deren Anteile an Borsen oder geregelten Markten gehandelt werden (z.B. ETFs) mit den jeweils letzten verfiig-
baren Schlusskursen.

d) Der Liquidationswert von Futures und Optionen, die an einer Bérse oder an einem anderen geregelten Markt
gehandelt werden, wird auf der Grundlage des letzten verfiigbaren Abwicklungspreises berechnet.

Zur Preisberechnung des Fonds werden grundsatzlich die jeweils letzten veroffentlichten Kurse der vom Fonds
erworbenen Vermdgenswerte herangezogen. Entspricht der letzte veroffentlichte Bewertungskurs aufgrund der
politischen oder wirtschaftlichen Situationen ganz offensichtlich und nicht nur im Einzelfall nicht den tatsachli-
chen Werten, so kann eine Preisberechnung fiir den Fonds unterbleiben, wenn dieser 5% oder mehr seines Fonds-
vermogens in Vermdgenswerte investiert hat, die keine bzw. keine marktkonformen Kurse aufweisen.

Schwer zu bewertende Vermdgensgegenstande iSd § 17 AIFMG sowie das jeweilige Verfahren fiir die Bewertung
der betreffenden Vermégenswerte werden gegebenenfalls im Rechenschaftsbericht ausgewiesen.

7

Haufigkeit der Preisberechnung

Der Ausgabe- und Riicknahmepreis, wird zweimal monatlich und zwar jeweils zum 03. (bzw. nachstfolgendem
Bankarbeitstag) bzw. zum 17. (bzw. ndchstfolgendem Bankarbeitstag) eines jeden Monats von der Depotbank
ermittelt.

IX. Beschreibung der Regeln fiir die Ermittlung und Verwendung der Ertrage
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1. Ertragnisse bei Ausschiittungsanteilscheinen

Die wahrend des Rechnungsjahres vereinnahmten Ertréagnisse (Zinsen und Dividenden) kénnen nach Deckung der
Kosten nach dem Ermessen der Verwaltungsgesellschaft ausgeschiittet werden. Eine Ausschiittung kann unter
Berticksichtigung der Interessen der Anteilinhaber unterbleiben. Ebenso steht die Ausschiittung von Ertrdgen aus
der Verduf3erung von Vermodgenswerten des Investmentfonds einschlieBlich von Bezugsrechten im Ermessen der
Verwaltungsgesellschaft. Eine Ausschiittung aus der Fondssubstanz sowie Zwischenausschiittungen sind zuldssig.

Das Fondsvermdgen darf durch Ausschiittungen in keinem Fall das im Gesetz vorgesehene Mindestvolumen fiir
eine Kiindigung unterschreiten.

Die Betrage sind an die Inhaber von Ausschiittungsanteilscheinen ab 02.11. des folgenden Rechnungsjahres aus-
zuschitten, der Rest wird auf neue Rechnung vorgetragen.

Jedenfalls ist ab dem 02.11. der gemaB InvFG 2011 ermittelte Betrag auszuzahlen, der zutreffendenfalls zur De-
ckung einer auf den ausschiittungsgleichen Ertrag des Anteilscheines entfallenden Kapitalertragsteuerabfuhr-
pflicht zu verwenden ist.

2. Ertrdgnisse bei Thesaurierungsanteilscheinen mit KESt-Abzug

Die wahrend des Rechnungsjahres vereinnahmten Ertragnisse nach Deckung der Kosten werden nicht ausge-
schiittet. Es ist bei Thesaurierungsanteilscheinen ab 02.11. der gemaf InvFG 2011 ermittelte Betrag auszuzahlen,
der zutreffendenfalls zur Deckung einer auf den ausschiittungsgleichen Ertrag des Anteilscheines entfallenden
Kapitalertragsteuerabfuhrpflicht zu verwenden ist.

3. Ertrdgnisse bei Thesaurierungsanteilscheinen ohne KESt-Abzug (Inlands- und Auslandstranche)

Die wahrend des Rechnungsjahres vereinnahmten Ertragnisse nach Deckung der Kosten werden nicht ausge-
schittet. Es wird keine Auszahlung gemaf InvFG 2011 vorgenommen. Der fiir das Unterbleiben der KESt- Auszah-
lung auf den Jahresertrag gemaf InvFG 2011 maBgebliche Zeitpunkt ist jeweils der 02.01. des folgenden Rech-
nungsjahres.

Die Verwaltungsgesellschaft stellt durch Erbringung entsprechender Nachweise von den depotfiihrenden Stellen
sicher, dass die Anteilscheine im Auszahlungszeitpunkt nur von Anteilinhabern gehalten werden kénnen, die ent-
weder nicht der inldndischen Einkommen- oder Kérperschaftssteuer unterliegen oder bei denen die Vorausset-
zungen fir eine Befreiung gemal3 § 94 des Einkommensteuergesetzes vorliegen.

Werden diese Voraussetzungen zum Auszahlungszeitpunkt nicht erfiillt, ist der gemaf3 InvFG 2011 ermittelte Be-
trag durch Gutschrift des jeweils depotfiihrenden Kreditinstituts auszuzahlen.

4, Ertragnisse bei Thesaurierungsanteilscheinen ohne KESt-Abzug (Auslandstranche)
Der Vertrieb der Thesaurierungsanteilscheine ohne KESt-Abzug erfolgt ausschlief3lich im Ausland.

Die wahrend des Rechnungsjahres vereinnahmten Ertragnisse nach Deckung der Kosten werden nicht ausge-
schiittet. Es wird keine Auszahlung gemaf InvFG 2011 vorgenommen.

Die Verwaltungsgesellschaft stellt durch Erbringung entsprechender Nachweise sicher, dass die Anteilscheine im
Auszahlungszeitpunkt nur von Anteilinhabern gehalten werden kdénnen, die entweder nicht der inlandischen
Einkommen- oder Korperschaftssteuer unterliegen oder bei denen die Voraussetzungen fiir eine Befreiung gemaf
§ 94 des Einkommensteuergesetzes bzw. fiir eine Befreiung von der Kapitalertragssteuer vorliegen.

X. Beschreibung der Anlageziele des Fonds sowie der Anlagestrategie und —politik des Fonds

HINWEIS:

Der Fonds strebt zu jeder Zeit die Erreichung der Anlageziele an, es kann jedoch nicht zugesichert werden,
dass diese Ziele auch tatsachlich erreicht werden.

Die nachstehende Beschreibung beriicksichtigt nicht das individuelle Risikoprofil des Anlegers und ist
hierzu ggf. eine personliche fachgerechte Anlageberatung empfehlenswert / angebracht.

Anlageziel des Fonds ist der langfristige Vermdgenszuwachs durch Investition in alle im Rahmen des InvFG zulas-
sigen Instrumente und Asset Klassen.
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Der Fonds wird dazu je nach Einschatzung der Wirtschafts- und Kapitalmarktlage und der Bérsenaussichten im
Rahmen seiner Anlagepolitik die nach dem Investmentfondsgesetz und den Fondsbestimmungen zugelassenen
Vermdgensgegenstande (Wertpapiere, Geldmarktinstrumente, Sichteinlagen, Fondsanteile und Finanzinstrumen-
te) erwerben und verauflern.

Flr den Fonds werden bis zu 30 vH Anteile an Organismen fiir gemeinsame Anlagen gema § 166 Abs 1 Z 3 InvFG
2011 erworben, wobei Hedgefonds mit Anlagestilen wie Arbitrage, Global Macro, Long/Short Equities, Distressed
oder Event Driven sowie Futures Fonds und/oder Dachfonds, die in die vorgenannten Fonds investieren, herange-
zogen werden.

Derivative Instrumente diirfen als Teil der Anlagestrategie bis zu 20 vH des Fondsvermégens und zur Absicherung
eingesetzt werden.

Der Fonds kann iiberwiegend in liquide Vermogenswerte investieren, die keine Wertpapiere oder Geld-
marktinstrumente im Sinne des Investmentfondsgesetzes sind, namlich in Anteile an anderen Investment-
fonds.

GemafB den von der Finanzmarktaufsicht genehmigten Fondsbestimmungen diirfen Wertpapiere oder
Geldmarktinstrumente, die von der Republik Osterreich oder der Bundesrepublik Deutschland begeben
oder garantiert werden, zu mehr als 35 vH erworben werden, sofern die Veranlagung des Fondsvermdégens
in zumindest sechs verschiedenen Emissionen erfolgt, wobei die Veranlagung in ein- und derselben Emis-
sion 30 vH des Fondsvermégens nicht liberschreiten darf.

Veranlagungen in Wertpapieren enthalten neben den Chancen auf Kurssteigerungen auch Risiken. Die Risiken, die
typischer Weise mit einem Fonds bzw. mit einer Veranlagung in derivative Instrumente verbunden sind, werden in
Punkt XIV. ndher beschrieben.

XI. Techniken und Instrumente der Anlagepolitik

Der Fonds investiert gemaf3 den Anlage- und Emittentengrenzen des InvFG 2011 in Verbindung mit den Fondsbe-
stimmungen und unter Beachtung des Grundsatzes der Risikostreuung.

Im Folgenden werden die fiir Fonds allgemein geltenden Anlagegrenzen beschrieben. Die Fondsbestimmungen
(vgl. Anhang 1) enthalten die fiir den gegenstandlichen Fonds spezifischen Anlagegrenzen.

1. Wertpapiere

Wertpapiere sind
Aktien und andere, Aktien gleichwertige Wertpapiere,
Schuldverschreibungen und sonstige verbriefte Schuldtitel,
alle anderen marktfahigen Finanzinstrumente (z.B. Bezugsrechte), die zum Erwerb von Finanzinstrumenten im
Sinne des InvFG 2011 durch Zeichnung oder Austausch berechtigen,
nach MaBgabe von § 69 InvFG 2011, jedoch mit Ausnahme der in § 73 InvFG 2011 genannten Techniken und ab-
geleitete Finanzinstrumente (Derivate).

Wertpapiere schlieBen zudem
Anteile an geschlossenen Fonds in Form einer Investmentgesellschaft oder eines Investmentfonds,
Anteile an geschlossenen Fonds in Vertragsform,
Finanzinstrumente nach § 69 Abs 2 Z 3 InvFG 2011

ein, sofern die in § 69 Abs 2 InvFG 2011 naher beschriebenen Kriterien erfullt sind.

Die Verwaltungsgesellschaft kann Wertpapiere erwerben, die an einer im Anhang zu den Fondsbestimmungen
genannten Borsen des In- und Auslandes notiert oder an im Anhang genannten geregelten Markten gehandelt
werden, die anerkannt und fiir das Publikum offen sind und deren Funktionsweise ordnungsgemaf ist. Daneben
kénnen auch Wertpapiere aus Neuemissionen erworben werden, deren Emissionsbedingungen die Verpflichtung
enthalten, die Zulassung zur amtlichen Notierung an einer Bérse oder an einem geregelten Markt zu beantragen,
sofern ihre Zulassung spatestens vor Ablauf eines Jahres nach der Emission erlangt wird.

2. Geldmarktinstrumente
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Geldmarktinstrumente sind Instrumente, die Ublicherweise auf dem Geldmarkt gehandelt werden, liquide sind,
deren Wert jederzeit genau bestimmt werden kann und die die Voraussetzungen gemaf § 70 InvFG 2011 erfiillen.

Fur den Fonds dirfen Geldmarktinstrumente erworben werden, die

a) an einer derim Anhang zu den Fondsbestimmungen genannten Borsen des In- und Auslandes notiert oder an
im Anhang zu den Fondsbestimmungen genannten geregelten Markten gehandelt werden, die anerkannt
und fir das Publikum offen sind und deren Funktionsweise ordnungsgemaf ist.

b) Ublicherweise auf dem Geldmarkt gehandelt werden, frei Gibertragbar sind, liquide sind und deren Wert jeder-
zeit genau bestimmt werden kann, tiber die angemessene Informationen vorliegen, einschlieBlich solcher In-
formationen, die eine angemessene Bewertung der mit der Anlage in solche Instrumente verbundenen Kre-
ditrisiken ermoglichen, diirfen erworben werden, auch wenn sie nicht an geregelten Markten gehandelt wer-
den, sofern die Emission oder der Emittent dieser Instrumente bereits Vorschriften tiber den Einlagen- und An-
legerschutz unterliegen, vorausgesetzt, sie werden

aa) von einer zentralstaatlichen, regionalen oder lokalen Kérperschaft oder der Zentralbank eines Mitglied-
staates, der Europaischen Zentralbank, der Europaischen Union oder der Europdischen Investmentbank,
einem Drittstaat oder, sofern dieser ein Bundesstaat, einem Gliedstaat der Foderation, oder von einer in-
ternationalen Einrichtung 6ffentlich-rechtlichen Charakters, der mindestens ein Mitgliedstaat angehort,
begeben oder garantiert oder

bb) von Unternehmen begeben, dessen Wertpapiere an einem der im Anhang zu den Fondsbestimmungen
genannten geregelten Markte gehandelt werden, oder

cc) von einem Institut begeben oder garantiert, das gemaR den im Gemeinschaftsrecht (= Unionsrecht) fest-
gelegten Kriterien einer Aufsicht unterstellt ist, oder von einem Institut begeben oder garantiert, das Auf-
sichtsbestimmungen, die nach Auffassung der FMA mindestens so streng sind, wie die des Gemein-
schaftsrechts, unterliegt und diese einhdlt, oder

dd) von anderen Emittenten begeben, die einer Kategorie angehoren, die von der FMA zugelassen wurde, so-
fern fiir Anlagen in diesen Instrumenten Vorschriften fiir den Anlegerschutz gelten, die denen der lit. aa
bis cc gleichwertig sind und sofern es sich bei den Emittenten entweder um ein Unternehmen mit einem
Eigenkapital von mindestens 10 Mio. EUR, das seinen Jahresabschluss nach den Vorschriften der Richtlinie
78/660 EWG erstellt und veroffentlicht, oder um einen Rechtstrager, der innerhalb einer eine oder mehre-
re borsennotierte Gesellschaften umfassenden Unternehmensgruppe fiir die Finanzierung dieser Gruppe
zustandig ist, oder um einen Rechtstrager handelt, der in Unternehmens-, Gesellschafts- oder Vertrags-
form die wertpapiermaBige Unterlegung von Verbindlichkeiten durch Nutzung einer von einer Bank ein-
gerdumten Kreditlinie finanzieren soll; die Kreditlinie hat durch ein Finanzinstitut gesichert zu sein, das
selbst die in vorstehender lit.cc genannten Kriterien erfillt.

3. Wertpapiere und Geldmarktinstrumente

Insgesamt 10 vH des Fondsvermdgens diirfen in Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten angelegt werden, die
nicht an einer der im Anhang zu den Fondsbestimmungen aufgefiihrten Borsen notiert oder an einem der in die-
sem Anhang angefiihrten geregelten Markte gehandelt werden oder nicht die unter ,Geldmarktinstrumente”
genannten Voraussetzungen erfiillen.

Der Erwerb nicht voll eingezahlter Aktien oder Geldmarktinstrumente und von Bezugsrechten auf solche Instru-
mente oder von nicht voll eingezahlten anderen Finanzinstrumenten ist bis zu 10 vH des Fondsvermdgens zulds-

sig.

4. Anteile an Investmentfonds (§ 77 InvFG 2011) und Anteile an Anderen Sondervermogen (§ 166f InvFG
2011)

a) Anteile an Investmentfonds (= Investmentfonds und Investmentgesellschaften offenen Typs), welche die Be-
stimmungen der Richtlinie 2009/65/EG erfiillen (OGAW), diirfen jeweils bis zu 50 vH des Fondsvermdgens er-
worben werden.

b) Anteile an Investmentfonds gem. § 71 iVm. § 77 Abs 1 InvFG 2011, welche die Bestimmungen der Richtlinie
2009/65/EG nicht zur Ganze erfiillen (OGA) und deren ausschlieBlicher Zweck es ist,
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beim Publikum beschaffte Gelder fiir gemeinsame Rechnung nach dem Grundsatz der Risikostreuung in
Wertpapieren und anderen liquiden Finanzanlagen zu investieren, und

deren Anteile auf Verlangen der Anteilinhaber unmittelbar oder mittelbar zu Lasten des Vermdgens der
Investmentfonds zuriickgenommen oder ausbezahlt werden,

dirfen jeweils bis zu 50 vH des Fondsvermégens erworben werden, sofern

aa) diese nach Rechtsvorschriften bewilligt wurden, die sie einer Aufsicht unterstellen, welche nach Auffas-
sung der Finanzmarktaufsicht derjenigen nach dem Gemeinschaftsrecht (= Unionsrecht) gleichwertig ist
und ausreichende Gewahr fur die Zusammenarbeit zwischen den Behorden besteht, und

bb) das Schutzniveau der Anteilinhaber dem Schutzniveau der Anteilinhaber von Investmentfonds, die die
Bestimmungen der Richtlinie 2009/65/EG erfiillen (OGAW), gleichwertig ist und insbesondere die Vor-
schriften fiir eine getrennte Verwahrung des Sondervermdgens, die Kreditaufnahme, die Kreditgewah-
rung und Leerverkdufe von Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten den Anforderungen der Richtlinie
2009/65/EG gleichwertig sind, und

cc) die Geschéftstatigkeit Gegenstand von Halbjahres- und Jahresberichten ist, die es erlauben, sich ein Urteil
Uber das Vermdgen und die Verbindlichkeiten, die Ertrage und die Transaktionen im Berichtszeitraum zu
bilden.

Zur Beurteilung der Gleichwertigkeit des Schutzniveaus der Anteilinhaber im Sinne der lit. bb) sind die in § 3
der Informationen- und Gleichwertigkeitsfestlegungsverordnung (IG-FestV) idgF genannten Kriterien heran-
zuziehen,

c¢) Firden Fonds dirfen auch Anteile an Investmentfonds erworben werden, die unmittelbar oder mittelbar von
derselben Verwaltungsgesellschaft oder von einer Gesellschaft verwaltet werden, mit der die Verwaltungsge-
sellschaft durch eine gemeinsame Verwaltung oder Kontrolle oder eine wesentliche direkte oder indirekte Be-
teiligung verbunden ist.

d) Anteile an Investmentfonds in der Form von ,Anderen Sondervermdgen” diirfen jeweils bis zu 10 vH des
Fondsvermdgens erworben werden. Sofern dieses Andere Sondervermégen nach seinen Fondsbestimmun-
gen insgesamt hochstens 10 vH des Fondsvermdgens in Anteile an Organismen fiir gemeinsame Anlagen
gem. § 166 Abs 1 Z 3 InvFG 2011 anlegen darf, diirffen Anteile an diesem ,Anderen Sondervermdgen” jeweils
bis zu 50 vH des Fondsvermdgens erworben werden.

5. Anteile an Organismen fiir gemeinsame Anlagen gem. § 166 Abs 1 Z 3 InvFG 2011 (beispielsweise Al-
ternative Investments/Hedgefonds)

Fir den Fonds diirfen Anteile an Organismen fiir gemeinsame Anlagen jeweils bis zu 10 vH des Fondsvermégens
erworben werden, wenn sie

nach dem Gesetz, der Satzung oder der tatsichlichen Ubung nach den Grundsitzen der Risikostreuung veran-
lagt sind und
nicht den Anforderungen des § 71iVm § 77 Abs 1 InvFG 2011 entsprechen.

Solche Organismen fiir gemeinsame Anlagen diirfen auch in Anlagen investieren, die

nur beschrankt marktgangig sind,

hohen Kursschwankungen unterliegen,

begrenzte Risikostreuung aufweisen oder deren Bewertung erschwert ist, wobei

eine Nachzahlungspflicht fiir den Anleger nicht vorgesehen sein darf.
Fir den Fonds werden bis zu 30 vH Anteile an Organismen fiir gemeinsame Anlagen gemal § 166 Abs 1 Z 3 InvFG
2011 angelegt werden, wobei Hedgefonds mit Anlagestilen wie Arbitrage, Global Macro, Long/Short Equities,
CTAs (Commodity Trading Advisors), Distressed oder Event Driven sowie Privat Equity Fonds und Futures Fonds,
und/oder Dachfonds, die in die vorgenannten Hedgefonds investieren, herangezogen werden kénnen.

Investmentstile

Long/Short Equity:
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Sie sind der eigentliche ,Klassiker”; unterbewertete Aktien werden gekauft (Long), Giberbewertete Titel werden
(leer) verkauft (Short). Solche Stock Picker zielen darauf aus, dass ihre Long-Positionen unabhéngig von der Markt-
entwicklung relativ besser performen als ihre Short-Positionen. Die Umsetzung des ,Short“-Teiles geschieht heute
meist durch den Einsatz von Optionen, anstelle des physischen Leerverkaufs einzelner Aktien.

Global Macro:

Manager dieser Anlagestrategie folgen globalen, makro6konomischen Trends bei Zinsen, Wahrungen, Rohstoffen
oder Aktien. Der Manager legt sich konkret auf steigende oder sinkende Bewertungen fest und der Fonds erreicht
damit einen ,spekulativen” Charakter. Diese Hedgefonds investieren demnach global, breit diversifiziert und neh-
men hohe Volatilitdten in Kauf.

Arbitrage/Market neutral:

Kennzeichnend fiir diese Kategorie ist die Eliminierung des Marktrisikos, indem ineffiziente Preisunterschiede zwi-
schen gleichen oder dhnlichen Anlagen ausgenutzt werden. Um von den vorhandenen Arbitrage-Gelegenheiten
zu profitieren, sind teilweise komplexe Transaktionen und Bewertungsansatze notwendig.

Event Driven:

Hier versucht man erwartete oder angekiindigte Ereignisse wie Ubernahmen, Restrukturierungen oder Fusionen
auszunutzen. Ebenso als Event Driven-Funds gelten so genannte Distressed Hedge Funds, welche in Unternehmen
investieren, die konkursgefdhrdet sind, aber ,turn around”- Chancen haben.

Commodity Trading Advisors (CTA):

Erkennen friihzeitige Trends in verschiedenen Mdrkten mittels fundamentaler oder quantitativer Analysen. Die
CTAs handeln ausschlieBlich mit Optionen und Futures an Waren-, Wahrungs- und Wertpapierborsen. Der Handel
erfolgt bei dieser Kategorie stark technik- und computerorientiert.

6. Anteile an Immobilienfonds gem. § 166 Abs 1 Z 4 InvFG 2011

Flr den Fonds konnen Anteile an Immobilienfonds (gemafl Immobilieninvestmentfondsgesetz) bzw. an Immobi-
lienfonds, die von einer Verwaltungsgesellschaft mit Sitzim EWR verwaltet werden, erworben werden.

Fir den Fonds diirfen Anteile an Immobilienfonds jeweils bis zu 10 vH des Fondsvermdgens und insgesamt bis zu
20 vH des Fondsvermégens erworben werden.

Der Erwerb von Immobilienspezialfonds ist unzuldssig.

Anteilscheine an Immobilienfonds sind Wertpapiere, die Rechte der Anteilinhaber an den Vermdgenswerten des
Immobilienfonds verbriefen. Immobilienfonds investieren nach dem Grundsatz der Risikomischung insbesondere
in Grundstlicke, Gebdude und eigene Bauprojekte und halten daneben liquide Finanzanlagen (Liquiditdtsanlagen)
wie z.B. Wertpapiere und Bankguthaben. Die Liquiditdtsanlagen dienen dazu, die anstehenden Zahlungsverpflich-
tungen des Immobilienfonds (beispielsweise auf Grund des Erwerbs von Liegenschaften) sowie Riicknahmen von
Anteilscheinen zu gewdbhrleisten.

7. Sichteinlagen oder kiindbare Einlagen

Bankguthaben in Form von Sichteinlagen oder kiindbaren Einlagen mit einer Laufzeit von hochstens 12 Monaten

dirfen unter folgenden Voraussetzungen erworben werden:

a) Bei ein und demselben Kreditinstitut dirfen Sichteinlagen oder kiindbare Einlagen mit einer Laufzeit von
hochstens 12 Monaten bis zu 20 vH des Fondsvermégens angelegt werden, sofern das betreffende Kreditinsti-
tut

seinen Sitz in einem Mitgliedstaat hat oder
sich in einem Dirittstaat befindet und Aufsichtsbestimmungen unterliegt, die nach Auffassung der FMA
jenen des Gemeinschaftsrechts gleichwertig sind.

b) Ungeachtet samtlicher Einzelobergrenzen darf ein Fonds bei ein und demselben Kreditinstitut hdchstens
20 vH des Fondsvermdgens in einer Kombination aus von diesem Kreditinstitut begebenen Wertpapieren
oder Geldmarktinstrumenten und /oder Einlagen bei diesem Kreditinstitut und/oder von diesem Kreditinstitut
erworbenen OTC-Derivaten investieren.
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Es ist kein Mindestbankguthaben zu halten.

Im Rahmen von Umschichtungen des Fondsportfolios und/oder der begriindeten Annahme drohender Verluste
kann der Investmentfonds einen hoheren Anteil an Sichteinlagen oder kiindbaren Einlagen mit einer Laufzeit von
hochstens 12 Monaten aufweisen.

8. Pensionsgeschifte

Nicht zulassig.

9. Wertpapierleihe

Nicht zulassig.

10. Derivative Finanzinstrumente

a) Notierte und nicht-notierte derivative Finanzinstrumente

Fir den Fonds diirfen abgeleitete Finanzinstrumente (Derivate), einschlieBlich gleichwertiger bar abgerechneter
Instrumente, die an einer der im Anhang zu den Fondsbestimmungen angefiihrten geregelten Markte gehandelt
werden, oder abgeleitete Finanzinstrumente, die nicht an einer Borse notiert sind oder an einem geregelten Markt
gehandelt werden (OTC-Derivate) eingesetzt werden, sofern
es sich bei den Basiswerten um Instrumente gemaR § 67 Abs 1 Z 1 bis 4 InvFG 2011 oder um Finanzindices,
Zinssatze, Wechselkurse oder Wahrungen handelt, in welche der Fonds gemal den in seinen Fondsbestim-
mungen genannten Anlagezielen investieren darf,
die Gegenpartei bei Geschaften mit OTC-Derivaten einer Aufsicht unterliegende Institute der Kategorie sind,
die von der FMA durch Verordnung zugelassen wurden, und
die OTC-Derivate einer zuverldssigen und liberprifbaren Bewertung auf Tagesbasis unterliegen und jederzeit
auf Initiative der Verwaltungsgesellschaft zum angemessenen Zeitwert veraul3ert, liquidiert oder durch ein
Gegengeschaft glattgestellt werden kénnen.
sie nicht zur Lieferung oder Ubertragung anderer als den in § 67 Abs 1 InvFG 2011 genannten Vermdgenswer-
ten flhren.

Miterfasst sind auch Instrumente, die die Ubertragung des Kreditrisikos der zuvor genannten Vermégenswerte
zum Gegenstand haben.

Das Ausfallsrisiko bei Geschéaften eines Fonds mit OTC-Derivaten darf folgende Satze nicht tiberschreiten:
wenn die Gegenpartei ein Kreditinstitut im Sinne des § 72 InvFG 2011 ist, 10 vH des Fondsvermdgens,
ansonsten 5 vH des Fondsvermogens.

Anlagen eines Fonds in indexbasierten Derivaten werden im Hinblick auf die spezifischen Anlagegrenzen nicht
berlicksichtigt. Ist ein Derivat in ein Wertpapier oder ein Geldmarktinstrument eingebettet, so muss es hinsichtlich
der Einhaltung der zuvor genannten Vorschriften beriicksichtigt werden.

b) Verwendungszweck

= Der Einsatz derivativer Instrumente zur Absicherung bedeutet, dass der Einsatz derivativer Instrumente zur
Reduzierung von bestimmten Risiken des Fonds erfolgt (z.B. Marktrisiko), taktischer Natur ist und somit eher
kurzfristig erfolgt.

= Der Einsatz derivativer Instrumente als Teil der Anlagestrategie bedeutet, dass derivative Instrumente auch als
Ersatz fir die direkte Veranlagung in Vermdgensgegenstdande sowie insbesondere mit dem Ziel der Ertrags-
steigerung eingesetzt werden kdnnen.

= Der Einsatz derivativer Instrumente zur permanenten Absicherung bedeutet, dass versucht wird, bestimmte
Risiken (z.B. Wahrungsrisiko) durch den Einsatz derivativer Instrumente zur Ganze auszuschalten (langfristige
und dauerhafte Absicherung).

Derivative Instrumente konnen im Rahmen der Umsetzung der Anlagestrategie verwendet werden, durch
ihren Einsatz wird das Risiko des Fonds erhoht.

11. Kreditaufnahme
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Die Aufnahme von Krediten ist bis zu 10 vH des Fondsvermdgens kurzfristig zulassig.

Dadurch kann sich das Risiko des Fonds im selben Ausmal3 erhohen.

Xil. Verfahren, nach denen der Fonds seine Anlagestrategie oder seine Anlagepolitik oder beides @dndern
kann

Der Fonds kann seine Anlagestrategie und / oder seine Anlagepolitik durch eine Anderung des vorliegenden
Dokumentes und eine Aktualisierung des Kundeninformationsdokumentes (KID) sowie gegebenenfalls durch
eine Anderung der Fondsbestimmungen (unter Einhaltung der anwendbaren gesetzlichen Voraussetzungen und
Fristen) andern.

Wird durch die Anderung der Fondsbestimmungen die Anlagestrategie oder die Anlagepolitik des Fonds we-
sentlich verandert, wird die Verwaltungsgesellschaft die Informationen Uber die Verwahrstelle den depotfiihren-
den Stellen zur Verfligung stellen, die diese an die Anteilinhaber weiterleiten.

Des Weiteren ist die Verwaltungsgesellschaft berechtigt, die Fondsbestimmungen im genehmigten Rahmen
durch weitere Informationen in diesem Dokument zu konkretisieren.

XIV. Risiko- und Liquiditaitsmanagement

1. Risikomanagement

Die Verwaltungsgesellschaft hat eine unabhdngige Risikomanagement-Funktion eingerichtet, welche hierarchisch
und funktional von operativen Abteilungen getrennt ist.

Die Verwaltungsgesellschaft hat angemessene und dokumentierte Risikomanagement-Grundsatze festgelegt,
umgesetzt und diese aufrechtzuerhalten. Die Risikomanagement-Grundsatze haben Verfahren zu umfassen, die
notwendig sind, um Markt-, Liquiditats- und Kontrahentenrisiken sowie sonstige Risiken, einschlie3lich operatio-
neller Risiken, laufend zu bewerten.

Die Verwaltungsgesellschaft hat ein Risikomanagementverfahren in Verwendung, das es ihr erméglicht, das mit
den Anlagepositionen verbundene Risiko sowie ihren jeweiligen Anteil am Gesamtrisikoprofil des Fondsvermo-
gens jederzeit zu iberwachen und zu messen. Um dabei auch die Auswirkungen potentiell gro3er Marktverande-
rungen abzudecken, werden periodische Stresstests durchgefiihrt.

Quantitative Risikolimits sind im Rahmen der Anlagestrategie und Anlagepolitik des Fonds festgelegt.
Die VWG wendet Verfahren an, die die Einhaltung der Risikolimits gewdhrleistet.
2. Gesamtrisiko gemaR § 89 InvFG 2011

Die Verwaltungsgesellschaft wendet fir die Ermittlung des Gesamtrisikos gemaR § 89 InvFG 2011 den Commit-
ment Ansatz an.

Bei diesem Ansatz werden samtliche Positionen in derivativen Finanzinstrumenten einschlie3lich eingebetteter
Derivate in den Marktwert einer gleichwertigen Position im Basiswert des betreffenden Derivates (Basiswertaqui-
valent) umgerechnet.

Bei der Berechnung des Gesamtrisikos werden Vereinbarungen liber die Aufrechnung von Vermdgenswerten
(Nettingvereinbarungen) bzw. Vereinbarungen tiber die Absicherung von Vermdgenswerten (Hedgingvereinba-
rungen) beriicksichtigt, sofern diese offenkundige und wesentliche Risiken nicht auBer Acht lassen und eindeutig
zu einer Verringerung des Risikos fiihren.

Positionen in derivativen Finanzinstrumenten, welche fiir den Investmentfonds kein zusatzliches Risiko erzeugen,
missen nicht in die Berechnung einbezogen werden.

Die detaillierten Berechnungsmodalitdten des Gesamtrisikos bei Verwendung des Commitment Ansatzes und
dessen quantitative und qualitative Ausgestaltung finden sich in der jeweils aktuellen Fassung der Verordnung der
Finanzmarktaufsicht (FMA) tGber die Risikoberechnung und Meldung von Derivaten (4. Derivate-
Risikoberechnungs- und MeldeV).
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Das auf diese Art ermittelte mit Derivaten verbundene Gesamtrisiko darf den Gesamtnettowert des Fondsvermo-
gens nicht Gberschreiten.

3. Hebelfinanzierung gemat § 13 Abs 4 AIFMG
a) Berechnung Hebelfinanzierung

Als Hebelfinanzierung gilt jede Methode, mit der das Risiko eines AIF durch Kreditaufnahme, Wertpapierleihe, in
Derivaten eingebettete Hebelfinanzierung oder auf andere Weise erhéht wird.

Die Hebelkraft des AIF ist definiert als das Verhaltnis zwischen dem Risiko des AIF und seinem Nettoinventarwert,
wobei dieses Risiko sowohl nach der AlF-Bruttomethode als auch nach der AIF-Commitment-Methode zu berech-
nen ist.

=  AlIF-Bruttomethode

Das Risiko nach der AlIF-Bruttomethode ist definiert als Summe der absoluten Werte aller Positionen eines AlF,
wobei bestimmte in der VO (EU) 231/2013 aufgezahlte Positionen auBer Ansatz bleiben kénnen.

Derivate flieBen mit Basiswertdquivalenten oder Nominalwerten ein, wobei Netting- und Hedgingvereinbarungen
bei der Bruttomethode unberiicksichtigt bleiben.

Die Details zur Berechnung sind Art 7,9, 10 und 11 VO (EU) 231/2013 zu entnehmen.
= AIF-Commitment-Methode

Das Risiko nach der AIF-Commitment-Methode ist gleichfalls definiert als Summe der absoluten Werte aller Positi-
onen eines AlF, wobei bestimmte in der VO (EU) 231/2013 aufgezahlte Positionen au3er Ansatz bleiben kénnen.
Derivate flieBen mit Basiswertdquivalenten oder Nominalwerten ein, wobei allerdings bei der Berechnung
Derivatpositionen mit Netting- und Hedgingvereinbarungen unberiicksichtigt bleiben, sofern diese offenkundige
und wesentliche Risiken nicht auBer Acht lassen und eindeutig zu einer Verringerung des Risikos fiihren.
Positionen in derivativen Finanzinstrumenten, welche fiir den Fonds kein zusatzliches Risiko erzeugen, miissen
nicht in die Berechnung einbezogen werden.

Die Details zur Berechnung sind Art 8,9, 10 und 11 VO (EU) 231/2013 zu entnehmen.
b) Hochstmall Hebelfinanzierung

Der maximale Wert gemaR AlF-Bruttomethode fiir den Fonds betragt 2000% des Nettoinventarwertes.
Der maximale Wert gemaf AIF-Commitment-Methode fiir den Fonds betragt 200% des Nettoinventarwertes.

Um die Anlagestrategie des Investmentfonds bestmdoglich und mit groBtmdoglicher Flexibilitat umzusetzen, kann
der Investmentfonds im gesetzlichen Umfang Hebelfinanzierung einsetzen, die zu Absicherungszwecken und als
Teil der Anlagestrategie dienen. Das HochstmaB der moglichen Hebelfinanzierung des Investmentfonds ist durch
die zuvor genannten Maximalwerte beschrankt. Unter ANGABEN ZUM AVANTGARDE KLASSIK, Punkt XII. sind wei-
ters die Anlagegrenzen der einzelnen Instrumente, die zur Hebelfinanzierung eingesetzt werden diirfen, ange-
fuhrt.

Die Einhaltung des maximalen Umfangs der Hebelfinanzierung wird laufend (auf taglicher Basis)durch das Risiko-
management der Verwaltungsgesellschaft Giberwacht.

Die Gesamthdhe der Hebelfinanzierung des Investmentfonds ist im Rechenschaftsbericht ausgewiesen. Eventuelle
Anderungen des Héchstmales, etwaige Uberschreitungen, die Umstinde, die zu der Uberschreitung fiihrten,
sowie die AbhilfemalBnahmen der Hebelfinanzierung werden gegebenenfalls im Rechenschaftsbericht dargestellt.
Der Zeitpunkt der Veréffentlichung des Rechenschaftsberichtes ist unter ANGABEN ZUM AVANTGARDE KLASSIK,
Punkt Ill. ersichtlich.

Die mit der Hebelfinanzierung verbundenen Risiken ergeben sich aus den Risikohinweisen unter ANGABEN ZUM
AVANTGARDE KLASSIK, Punkt XIV., dem RISIKOPROFIL DES FONDS, Punkt XV, sowie den Angaben zu den Techni-
ken und Instrumente der Anlagepolitik, ANGABEN ZUM AVANTGARDE KLASSIK, Punkt XII.

¢) Sicherheiten und Wiederverwendung von Vermdgenswerten
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Die Verwaltungsgesellschaft erhdlt und bestellt derzeit keine Sicherheiten im Zusammenhang mit Hebelfinanzie-
rungen - daher ist auch eine Wiederverwendung der Sicherheiten nicht vorgesehen.

4. Liquiditatsrisikomanagement
Die VWG wendet folgendes Verfahren zur Uberwachung des Liquiditétsrisikos des Fonds an:

Die Liquiditat des Fonds wird durch die Spangler IQAM Invest GmbH auf Basis der Investitionen des Fonds be-
leuchtet.

Die Liquiditat des Fonds ergibt sich dabei aus dessen Investitionen, welche anhand unterschiedlicher, der jeweili-
gen Investitionskategorie angepasster Marktparameter gemessen wird.

Hierbei werden unterschieden:

Sichteinlagen und (kiindbare) Einlagen (= Cash), welches als hochst liquide eingestuft wird und inner
halb eines Werktages zur Verfiigung gestellt werden kann

Aktien, welche im Verhaltnis der Investition zum durchschnittlichen Handelsvolumen betrachtet werden

Anleihen und Geldmarktinstrumente, bei deren Liquiditatsmessung die unten angefiihrten Stamm-
und Marktdaten zur Verfiigung stehen:

Rating

Bid/Ask Spread

Eigener Bestand am Emissionsvolumen
Emissionsgrof3e

Investmentfonds, Inmobilienfonds inklusive Exchange Traded Funds (ETFs), wobei deren Liquiditat an
Hand der Handelbarkeit des Fonds gemessen wird

Derivate, welche mit ihrem Marktwert (sowohl positiv wie auch negativ) in die Cash-Quote einfliel3en
und dort berlicksichtigt werden

GemalB den oben angefiihrten Berechnungskriterien ergibt sich im Rahmen der 7-teiligen Skala, wobei 1 die
bestmogliche Liquiditat darstellt, fiir den Fonds anhand des (Start-)Portfolios eine Liquiditatskennzahl von 2. Dies
bedeutet, dass samtliche Investitionen des Fonds innerhalb eines Zeitraumes von 2-7 Tagen voraussichtlich
géanzlich realisiert werden kénnen.

XV. Risikoprofil des Fonds

1. Allgemeines

Die Vermdgensgegenstande, in die die Verwaltungsgesellschaft flir Rechnung des Fonds investiert, enthalten
neben Ertragschancen auch Risiken. Verauf3ert der Anleger Fondsanteile zu einem Zeitpunkt, in dem die Kurse der
Vermdgensgegenstande gegeniiber dem Zeitpunkt des Erwerbs gefallen sind, so erhélt er das von ihm in den
Fonds investierte Geld nicht vollstandig zurlick. Das Risiko des Anlegers ist jedoch auf die angelegte Summe be-
schrankt, eine Nachschusspflicht besteht somit nicht.

Die Risiken des Fonds stehen dariiber hinaus auch in einem unmittelbaren Zusammenhang mit den Risiken der
einzelnen Anteile an Organismen fiir gemeinsame Anlagen im Sinne des § 166 Abs1 Z 3 InvFG 2011, in die der
Fonds investiert. Diese Organismen weisen im Verhaltnis zu traditionellen Investmentfonds typischerweise erhoh-
te Risiken auf, da sie im Rahmen ihrer Anlagestrategien keinen bzw. nur geringfiigigen gesetzlichen Beschrankun-
gen bei der Auswahl von erwerbbaren Veranlagungsinstrumenten unterliegen. Abhdngig von den von den Orga-
nismen flir gemeinsame Anlagen im Sinne des § 166 Abs 1 Z 3 InvFG 2011 verfolgten Anlagestrategien und den
fur den Fonds erworbenen Veranlagungsinstrumenten kdnnen die mit der Anlage verbundenen Risiken grof3,
moderat oder gering sein.

Organismen fiir gemeinsame Anlagen gem. § 166 Abs 1 Z 3 InvFG 2011 zeigen unterschiedliche Grade von Trans-
parenz beziiglich ihrer Investments. Im Allgemeinen sind sie jedoch weniger transparent als herkémmliche In-
vestmentvehikel. Dieser Mangel an Transparenz dient grundsatzlich zum Schutz der Investments des Organismus
fiir gemeinsame Anlagen. Gleichzeitig muss jedoch gesagt werden, dass dieser Transparenzmangel Anderungen
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der Investment Strategie und der damit verbundenen Anderung der Art, des AusmaRBes und der Entwicklung des
Risikos bis zu einem gewissen Grade verschleiern kann.

Zudem dirfen Organismen flir gemeinsame Anlagen gem. § 166 Abs 1 Z 3 InvFG 2011 grundsatzlich Strategien
einsetzen, durch die die im Fondsvermdgen desselben befindlichen Vermégensgegenstande wertmalig belastet
werden (Leverage und Leerverkaufe). Auf diese Weise kdnnen in dem jeweiligen Organismus fiir gemeinsame
Anlagen Gewinne und Verluste erzielt werden, welche die Wertentwicklung der zugrunde liegenden Vermégens-
gegenstdande weit Ubersteigt.

Das Risiko des Anteilscheininhabers ist jedoch auf den investierten Geldbetrag beschrankt. Es besteht fiir den
Anteilscheininhaber keine Nachschusspflicht!

Die Finanzmarktaufsicht warnt: Der ,Avantgarde Klassik” kann bis zu 30 vH in Veranlagungen gemaf3

§ 166 Abs 1 Z 3 InvFG 2011 (Alternative Investments) investieren, die im Vergleich zu traditionellen Anla-
gen ein erhohtes Anlagerisiko mit sich bringen. Insbesondere bei diesen Veranlagungen kann es zu einem
Verlust bis hin zum Totalausfall des darin veranlagten Kapitals kommen.

2. Besondere Risiken

a) das Risiko, dass der gesamte Markt einer Assetklasse sich negativ entwickelt und dass dies den Preis
und Wert dieser Anlagen negativ beeinflusst (Marktrisiko)

Die Kursentwicklung von Finanzprodukten hangt insbesondere von der Entwicklung der Kapitalmarkte ab, die
ihrerseits von der allgemeinen Lage der Weltwirtschaft sowie den wirtschaftlichen und politischen Rahmenbedin-
gungen in den jeweiligen Landern beeinflusst wird.

b) Zinsanderungsrisiko

Eine besondere Auspragung des Marktrisikos ist das Zinsanderungsrisiko. Darunter versteht man die Mdglichkeit,
dass sich das Marktzinsniveau, das im Zeitpunkt der Begebung eines festverzinslichen Wertpapiers oder Geld-
marktinstruments besteht, &ndern kann. Anderungen des Marktzinsniveaus kénnen sich unter anderem aus Ande-
rungen der wirtschaftlichen Lage und der darauf reagierenden Politik der jeweiligen Notenbank ergeben. Steigen
die Marktzinsen, so fallen in der Regel die Kurse der festverzinslichen Wertpapiere bzw. Geldmarktinstrumente.
Fallt dagegen das Marktzinsniveau, so tritt bei festverzinslichen Wertpapieren bzw. Geldmarktinstrumenten eine
gegenlaufige Kursentwicklung ein.

Bei Verkaufspositionen (insbesondere mittels Short-ETFs, Finanzderivaten oder strukturierten Anleihen) besteht
umgekehrt das Risiko fallender Zinsen. Diese bewirken wie beschrieben einen Kursanstieg bei festverzinslichen
Wertpapieren bzw. Geldmarktinstrumenten, der bei Verkaufspositionen zu Verlusten fiihren kann.

In den beschriebenen Féllen fiihrt die Kursentwicklung dazu, dass die Rendite des Wertpapiers oder Geldmarktin-
struments in etwa dem Marktzins entspricht. Die Kursschwankungen fallen jedoch je nach Laufzeit unterschiedlich
aus. So haben kiirzere Laufzeiten geringere Kursrisiken als langere Laufzeiten. Kiirzere Laufzeiten haben aber in
der Regel gegeniiber langeren Laufzeiten geringere Renditen.

c) Aktienkursrisiko

Eine besondere Auspragung des Marktrisikos stellt auch das Aktienkursrisiko dar. Darunter versteht man, dass
Aktien und aktiendhnliche Wertpapiere erheblichen Kursschwankungen unterliegen kénnen. Somit besteht ins-
besondere das Risiko, dass der aktuelle Kurs einer Aktie oder eines aktienahnlichen Wertpapiers unter den Kurs
sinken kann, zu dem das Wertpapier erworben wurde. Bei Verkaufspositionen (insbesondere mittels Short-ETFs,
Finanzderivaten oder strukturierten Anleihen) besteht umgekehrt das Risiko fallender Aktienkurse, d.h. ein An-
stieg des/der zugrundeliegenden Marktpreise(s) kann bei Verkaufspositionen zu Verlusten fiihren. Der Kurs ist als
Marktpreis das Ergebnis des zum Zeitpunkt der Kursbildung bestehenden Verhéltnisses von Angebot und Nach-
frage. Wichtige beeinflussende Faktoren sind dabei die wirtschaftlichen Erwartungen, die in einzelne Unterneh-
men sowie Branchen gesetzt werden, aber auch volkswirtschaftliche Rahmenbedingungen, politische Erwartun-
gen, Spekulationen und Interessenskaufe.

d) Commodity-Risiko

Sowohl Wertpapiere mit Rohstoffbezug, wie insbesondere von Unternehmen der Rohstoffbranche emittierte
Aktien oder Anleihen, sowie strukturierte Anleihen, die durch Rohstoffe bzw. Rohstoffderivate besichert oder an
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deren Preisentwicklung gekoppelt sind, als auch derivative Finanzinstrumente die an die Wertentwicklung von
Rohstoffindizes gebunden sind oder Rohstofffonds (bzw. Investmentfonds mit Rohstoff(index)beimischung), in
die der Fonds als Zielfonds veranlagt, unterliegen insbesondere den folgenden, fiir Rohstoffmarkte bzw. Waren-
terminmarkte typischen Risiken, die sich negativ auf den Anteilswert auswirken kdnnen: Stark schwankende
Angebots- und/oder Nachfrageverhaltnisse, staatliche Interventionen, adverse Wetterbedingungen, Umweltka-
tastrophen, (welt)politische Auseinandersetzungen, Krieg und Terrorismus.

e) das Risiko, dass ein Emittent oder eine Gegenpartei seinen/ihren Verpflichtungen nicht nachkommen
kann (Kreditrisiko bzw. Emittentenrisiko)

Neben den allgemeinen Tendenzen der Kapitalmarkte wirken sich auch die besonderen Entwicklungen der ein-
zelnen Aussteller (Emittenten) auf den Kurs eines Wertpapiers oder Geldmarktinstruments aus.

Das Kreditrisiko umfasst dabei auch die Méglichkeit, dass ein Kreditinstitut eine Bankeinlage nicht mehr zuriick-
zahlen kann.

Die drei wesentlichen Ausformungen des Kreditrisikos sind:
Ausfallrisiko: Auch bei sorgfdltigster Auswahl der Wertpapiere und deren Emittenten sowie den Gegenpartei-
en bei Bankeinlagen kann nicht ausgeschlossen werden, dass es zu Verlusten durch einen Vermogensverfall
der Emittenten bzw. Kreditinstitute oder der dem Finanzinstrument zugrunde liegenden Vermogenswerte
(Underlyingkreditrisiko) kommt.
Kreditspreadrisiko: Der Bonitdtsverlust von Emittenten flihrt zu einer Erhéhung der Zinsdifferenz zum risikolo-
sen Zinssatz, welcher sich in einem Wertverlust der Finanzinstrumente des betroffenen Emittenten auswirkt.
Kreditrating-Migrationsrisiko: Herabstufungen der Bonitatsbeurteilung durch Kreditratingagenturen fiihren
aufgrund des oben angefiihrten Kreditspreadrisikos zu Wertverlusten.

Besondere Kreditrisiken im Zusammenhang mit Nachranganleihen

Nachranganleihen, insbesondere Hybridanleihen bzw. Anleihen mit Kernkapitalqualitat die von Kreditinstituten
oder sonstigen Finanzdienstleistern ausgestellt werden, kdnnen unter bestimmten Umstdnden ein aktiendhnli-
ches Risikoprofil aufweisen. Sie unterliegen einem erhéhten Risiko, dass der Emittent seinen Zins- und Tilgungs-
verpflichtungen nicht oder nur teilweise oder nur aufgeschoben nachkommen kann. Aufgrund der Nachrangigkeit
stehen im Fall der Insolvenz, Liquidation oder dhnlicher den Emittenten betreffender Ereignisse die Anspriiche der
Nachranganleiheglaubiger jenen der vorrangigen Glaubiger nach, sodass gegebenenfalls keine oder nur eine
teilweise Bedienung erfolgt. Auch im fortlaufenden Geschaftsbetrieb kénnen, ohne ein Insolvenzverfahren auszu-
|6sen, Zinszahlungen (gegebenenfalls ohne Nachzahlungspflicht seitens des Emittenten) ausfallen, reduziert, auf-
geschoben oder in alternativer Form bedient (z.B. in Form von Aktien) werden; weiters kann es zu einer permanen-
ten oder voriibergehenden Herabsetzung der Nachranganleihennominale kommen, die gegebenenfalls von einer
Umwandlung in bspw. Aktien begleitet sein kann. Dariiber hinaus fehlt Nachranganleihen haufig die Falligkeit
(,ewige Renten”, ,Perpetuals”) bzw. kann eine Tilgung bzw. Rlickzahlung durch eine Aufsichtsbehérde untersagt
werden. Aullerdem kénnen Nachranganleihen erhéhten Liquiditatsrisiken unterliegen.

f) das Risiko, dass eine Transaktion innerhalb eines Transfersystems nicht wie erwartet abgewickelt wird,
da eine Gegenpartei nicht fristgerecht oder wie erwartet zahlt oder liefert (Erfiillungsrisiko bzw.
Kontrahentenrisiko)

Darunter ist das Risiko zu verstehen, dass ein Settlement innerhalb eines Transfersystems nicht wie erwartet ab-
gewickelt wird, da eine Gegenpartei nicht fristgerecht oder wie erwartet zahlt oder liefert. Das Settlementrisiko
besteht darin, bei Erfiillung eines Geschifts nach erbrachter Leistung keine entsprechende Gegenleistung zu er-
halten.

Vor allem beim Erwerb von nicht notierten Finanzprodukten oder bei deren Abwicklung (iber eine Transferstelle
besteht das Risiko, dass ein abgeschlossenes Geschaft nicht wie erwartet erfiillt wird, da eine Gegenpartei nicht
zahlt oder liefert, oder dass Verluste aufgrund von Fehlern im operationalen Bereich im Rahmen der Abwicklung
eines Geschaftes auftreten kdnnen.

Beim Erwerb von ausléndischen Anteilen an Organismen fiir gemeinsame Anlagen gem. § 166 Abs 1 Z 3 InvFG
2011 (z.B. Hedgefonds, Alternative Investments...) erfolgt die Zahlung des Anteilpreises haufig nicht durch Zah-
lung gegen Lieferung, sondern die Lieferung zeitlich verzégert; daher besteht das Risiko, dass der Anteilpreis ent-
richtet wird, ohne dass es zur Gegenleistung kommt und der Fonds bei Nichtlieferung der Anteile am Organismus
fur gemeinsame Anlagen gem. § 166 Abs 1 Z 3 InvFG 2011 nur einen Riickgewdhranspruch auf den Anteilpreis hat.
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g) das Risiko, dass der Wert der Veranlagungen durch Anderungen des Wechselkurses beeinflusst wird
(Wechselkurs- / Wahrungsrisiko)

Eine weitere Variante des Marktrisikos stellt das Wahrungsrisiko dar. Soweit nichts anderes bestimmt ist, kbnnen
Vermogenswerte eines Fonds in anderen Wahrungen als der jeweiligen Fondswahrung angelegt werden. Die
Ertrdge, Riickzahlungen und Erldse aus solchen Anlagen erhélt der Fonds in den Wahrungen, in denen er inves-
tiert. Der Wert dieser Wahrungen kann gegeniiber der Fondswahrung fallen. Es besteht daher ein Wahrungsrisiko,
das den Wert der Anteile insoweit beeintrachtigt, als der Fonds in anderen Wahrungen als der Fondswahrung
investiert.

h) das Risiko, dass eine Position nicht rechtzeitig zu einem angemessenen Preis liquidiert werden kann
(Liquiditatsrisiko)

Die Verwaltungsgesellschaft darf Wertpapiere erwerben, die an einer Bérse oder einem geregelten Markt des EWR
oder an einer der im Anhang zu den Fondsbestimmungen genannten Borsen oder geregelten Markte gehandelt
werden.

Gleichwohl kann es bei einzelnen Wertpapieren oder Instrumenten in bestimmten Phasen oder in bestimmten
Borsensegmenten schwierig sein, diese zum gewlinschten Zeitpunkt verduBern zu kdnnen. Zudem besteht die
Gefahr, dass Titel, die in einem eher engen Marktsegment gehandelt werden, einer erheblichen Preisvolatilitdt
unterliegen.

Daneben kdnnen Wertpapiere aus Neuemissionen erworben werden, deren Emissionsbedingungen die Verpflich-
tung enthalten, die Zulassung zur amtlichen Notierung an einer Bérse oder an einem organisierten Markt zu bean-
tragen, sofern ihre Zulassung spatestens vor Ablauf eines Jahres nach der Emission erlangt wird.

Organismen fiir gemeinsame Anlagen gem. § 166 Abs 1 Z 3 InvFG 2011, die fir den Fonds erworben werden, kén-
nen in Hinblick auf die Riicknahme ihrer Anteile, aber auch hinsichtlich der Haufigkeit ihrer Bewertung einge-
schrankt sein. Aus diesem Grund ist mit dem Erwerb von Anteilen solcher Investments, die Gefahr verbunden, dass
diese nicht rechtzeitig zurlickgegeben und liquidiert werden kénnen.

Organismen fiir gemeinsame Anlagen diirfen zudem auch Vermdgensgegenstande erwerben, die nicht an einer
Borse zugelassen oder in einen organisierten Markt einbezogen sind. Der Erwerb solcher Vermégensgegenstdande
ist mit der Gefahr verbunden, dass solche Positionen nicht rechtzeitig zu einem angemessenen Preis liquidiert
oder glattgestellt werden kénnen.

Weiters kommt es vor, dass bei Riicklésung eines Subfonds nicht der gesamte Erlés umgehend ausgezahlt wird,
sondern beispielsweise 90% des geschuldeten Betrags. Die Differenz wird als Forderung im Fonds verbucht, wobei
keine Gewahr daflir ibernommen werden kann, dass die gesamte Forderung beglichen wird.

i) das Risiko des Verlustes von Vermoégensgegenstinden, die auf Depot liegen, durch Insolvenz, Fahrlas-
sigkeit oder betriigerische Handlung der Verwahrstelle oder der Sub-Verwahrstelle (Verwahrrisiko)

Mit der Verwahrung von Vermdgensgegenstdanden des Fonds ist ein mdgliches Verlustrisiko verbunden, das durch
Insolvenz, Sorgfaltspflichtverletzungen oder missbrauchlichem Verhalten des Verwahrers oder eines Unter-
Verwahrers verursacht werden kann.

Organismen fiir gemeinsame Anlagen, in die der Fonds als Zielfonds veranlagt, bzw. die Vermdgensgegenstanden
in die diese Zielfonds veranlagen, kénnen einem erhdhten Verwahrrisiko unterliegen.

j) dieRisiken, die auf eine Konzentration auf bestimmte Anlagen oder Markte zuriickzufiihren sind (Per-
formancerisiko)

Fir den Fonds erworbene Vermdgensgegenstande konnen eine andere Wertentwicklung erfahren, als im Zeit-
punkt des Erwerbs zu erwarten war. Somit kann eine positive Wertentwicklung nicht zu gesagt werden, auf3er im
Fall einer Garantiegewdhrung durch eine dritte Partei, wobei die konkreten Garantiebedingungen zu beachten
sind.

k) die Risiken, die auf eine Konzentration auf bestimmte Anlagen oder Markte zuriickzufiihren sind (Kon-
zentrationsrisiko)
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Zusatzliche Risiken kdnnen dadurch verursacht werden, dass eine Konzentration der Veranlagung in bestimmte
Vermdgensgegenstande oder Markte erfolgt.

) dielnformation iiber die Leistungsfahigkeit allfdlliger Garantiegeber (Garantieausfallrisiko)

Je nach der Leistungsfahigkeit allfalliger Garantiegeber erh6ht oder vermindert sich das Risiko des Investments.
Unter anderem kann eine Insolvenz des Garantiegebers dazu fiihren, dass die Garantie nicht bzw. nicht mehr in
voller Hohe greift.

m) das Risiko der Inflexibilitat, bedingt sowohl durch das Produkt selbst als auch durch Einschrankungen
beim Wechsel zu anderen Investmentfonds (Inflexibilitatsrisiko)

Das Risiko der Inflexibilitdt kann sowohl durch das Produkt selbst als auch durch Einschrankungen beim Wechsel
zu anderen Investmentfonds bedingt sein.

Bei Organismen fiir gemeinsame Anlagen gem. § 166 Abs 1 Z 3 InvFG 2011 ist unter Umstdnden keine tagliche
Bewertung und Riicknahme von Anteilen an diesen Instrumenten moglich. AuBerdem kann die Ausgabe und
Ricknahme des Fonds selbst Beschrankungen unterliegen.

n) Inflationsrisiko

Der Ertrag einer Investition kann durch die Inflationsentwicklung negativ beeinflusst werden. Das angelegte Geld
kann einerseits infolge der Geldentwertung einem Kaufkraftverlust unterliegen, andererseits kann die Inflations-
entwicklung einen direkten (negativen) Einfluss auf die Kursentwicklung von Vermégensgegenstanden haben.

o) das Risiko betreffend das Kapital des Fonds (Kapitalrisiko)

Das Risiko betreffend das Kapital des Fonds kann vor allem dadurch bedingt sein, dass es zu einem geringeren
Kurs beim Verkauf als beim Kauf der Vermdgenswerte kommen kann. Dies erfasst auch das Risiko der Aufzehrung
bei Riicknahmen und GibermaBiger Ausschiittung von Anlagerenditen.

Es ist darauf hinzuweisen, dass es bei der Veranlagung in Organismen fiir gemeinsame Anlagen gem. § 166 Abs 1 Z
3 InvFG 2011zu einem Verlust bzw. Totalverlust des veranlagten Kapitals kommen kann.

p) das Risiko der Anderung der sonstigen Rahmenbedingungen, wie unter anderem Steuervorschriften
[(Steuer)rechtliches Risiko]

Der Wert der Vermdgensgegenstande des Fonds kann durch Unsicherheiten in Landern, in denen Investments
getitigt werden, wie z.B. internationale politische Entwicklungen, Anderung von Regierungspolitik, Besteuerung,
Einschrankungen von auslandischem Investment, Wahrungsfluktuationen und anderen Entwicklungen im
Rechtswesen oder in der Regulierungslage nachteilig beeinflusst werden. Au3erdem kann an Borsen gehandelt
werden, die nicht so streng reguliert sind wie diejenigen der USA oder der EU-Staaten.

q) das Risiko, dass aufgrund von Kursbildungen auf illiquiden Markten die Bewertungskurse bestimmter
Wertpapiere von ihren tatsdachlichen VerdauBBerungspreisen abweichen konnen (Bewertungsrisiko)

Insbesondere in Zeiten, in denen aufgrund von Finanzkrisen sowie eines allgemeinen Vertrauensverlustes Liquidi-
tatsengpasse der Marktteilnehmer bestehen, kann die Kursbildung bestimmter Wertpapiere und sonstiger Finanz-
instrumente auf Kapitalmarkten eingeschrankt und die Bewertung im Fonds erschwert sein. Werden in derartigen
Zeiten vom Publikum gleichzeitig gro3ere Anteilsriickgaben getatigt, kann das Fondsmanagement zur Aufrecht-
erhaltung der Gesamtliquiditdt des Fonds gezwungen sein, VerduBBerungsgeschafte von Wertpapieren zu Kursen
zu tatigen, die von den tatsachlichen Bewertungskursen abweichen.

r) Lander- oder Transferrisiko

Vom Landerrisiko spricht man, wenn ein ausldndischer Schuldner trotz Zahlungsfahigkeit aufgrund fehlender
Transferfahigkeit oder -bereitschaft seines Sitzlandes Leistungen nicht fristgerecht oder Giberhaupt nicht erbringen
kann. So kdnnen z.B. Zahlungen, auf die der Fonds Anspruch hat, ausbleiben oder in einer Wahrung erfolgen, die

aufgrund von Devisenbeschrankungen nicht mehr konvertierbar ist.

s) Risiko der Aussetzung der Riicknahme
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Die Anteilinhaber kdnnen grundsatzlich jederzeit die Rlicknahme ihrer Anteile verlangen. Die Verwaltungsgesell-
schaft kann jedoch die Riicknahme der Anteile bei Vorliegen auBergewohnlicher Umstande voriibergehend aus-
setzen, wobei der Anteilspreis niedriger liegen kann als derjenige vor Aussetzung der Riicknahme.

t) Schliisselpersonenrisiko

Fonds, deren Anlageergebnis in einem bestimmten Zeitraum sehr positiv ausfallt, haben diesen Erfolg auch der
Eignung der handelnden Personen und damit den richtigen Entscheidungen ihres Managements zu verdanken.
Die personelle Zusammensetzung des Fondsmanagements kann sich jedoch verandern. Neue Entscheidungstra-
ger kdnnen dann moglicherweise weniger erfolgreich agieren.

u) Operationelles Risiko

Es besteht ein Verlustrisiko fiir den Fonds, das aus unzureichenden internen Prozessen sowie aus menschlichem
oder Systemversagen bei der Verwaltungsgesellschaft oder aus externen Ereignissen resultiert und das Rechts-
und Dokumentationsrisiken sowie Risiken, die aus den fiir den Fonds betriebenen Handels-, Abrechnungs- und
Bewertungsverfahren resultieren, einschlie3en.

v) Risiken im Zusammenhang mit anderen Fondsanteilen (Zielfonds)

Die Risiken der Zielfonds, die fiir den Fonds erworben werden, stehen in engem Zusammenhang mit den Risiken
der in diesen Zielfonds enthaltenen Vermdgensgegenstdande bzw. der von diesen verfolgten Anlagestrategien.
Da die Manager der einzelnen Zielfonds voneinander unabhangig handeln, kann es vorkommen, dass mehrere
Zielfonds gleiche oder einander entgegen gesetzte Anlagestrategien verfolgen. Hierdurch kénnen sich bestehen-
de Risiken kumulieren und eventuelle Chancen aufheben.

w) Risiko bei Immobilienfonds

Der Ertrag von Immobilienfonds setzt sich aus den jahrlichen Ausschittungen (sofern es sich um ausschiittende
und nicht thesaurierende Fonds handelt) und der Entwicklung des errechneten Wertes des Immobilienfonds zu-
sammen und kann im Vorhinein nicht festgelegt werden. Die Wertentwicklung von Immobilienfonds ist von der in
den Fondsbestimmungen festgelegten Anlagepolitik, der Marktentwicklung, den einzelnen Objekten sowie sons-
tigen zuldssigen Vermogensgegenstanden (z.B. Wertpapiere, Bankguthaben) im Immobilienfonds abhéngig. Im-
mobilienfonds sind einem Ertragsrisiko durch mogliche Leerstande der Objekte ausgesetzt. Probleme der Erstver-
mietung kénnen sich vor allem dann ergeben, wenn der Immobilienfonds eigene Bauprojekte durchfiihrt. Leer-
stande kdnnen entsprechend negative Auswirkungen auf den Wert des Immobilienfonds haben und auch zu Aus-
schittungskirzungen fihren.

Immobilienfonds legen liquide Anlagemittel neben Bankguthaben auch in anderen Anlageformen, insbesondere
verzinslichen Wertpapieren, an. Diese Teile des Fondsvermdgens unterliegen dann den speziellen Risiken die fiir
die gewahlte Anlageform gelten. Wenn Immobilienfonds in Auslandsprojekte auBerhalb des Euro Wahrungsrau-
mes investieren, ist der Anteilinhaber zusatzlich Wahrungsrisiken ausgesetzt.

Zu beachten ist weiters, dass bei Immobilienfonds die Riicknahme von Anteilscheinen Beschrankungen unterlie-
gen kann. Bei auBBergewdéhnlichen Umstdanden kann die Riicknahme bis zum Verkauf von Vermégenswerten des
Immobilienfonds und Eingang des Verwertungserldses voriibergehend ausgesetzt werden. Die Fondsbestimmun-
gen kénnen insbesondere vorsehen, dass nach gréBeren Riickgaben von Anteilscheinen die Riicknahme auch fiir
einen langeren Zeitraum von bis zu zwei Jahren ausgesetzt werden kann. In einem solchen Fall ist eine Auszah-
lung des Riicknahmepreises wahrend dieses Zeitraums nicht moglich.

x) Risiko bei derivativen Finanzinstrumenten

Die Verwaltungsgesellschaft darf im Rahmen der ordnungsgemaBen Verwaltung fiir einen Fonds unter bestimm-
ten Voraussetzungen und Beschrankungen derivative Finanzinstrumente gemal3 InvFG 2011 erwerben, sofern dies
in den Fondsbestimmungen ausdriicklich vorgesehen ist.

Hinzuweisen ist darauf, dass mit derivativen Produkten folgende Risiken verbunden sein konnen:

a) Die erworbenen befristeten Rechte konnen verfallen oder eine Wertminderung erleiden.

b) Das Verlustrisiko kann nicht bestimmbar sein und auch iiber etwaige geleistete Sicherheiten hinausge-
hen.
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c) Geschifte, mit denen Risiken ausgeschlossen oder eingeschrankt werden sollen, k6nnen méglicher-
weise nicht oder nur zu einem verlustbringenden Marktpreis getatigt werden.

d) Das Verlustrisiko kann sich erh6hen, wenn die Verpflichtung aus derartigen Geschaften oder die hie-
raus zu beanspruchende Gegenleistung auf auslandische Wahrung lautet.

Bei Geschiften mit OTC-Derivaten kénnen folgende zusatzliche Risiken auftreten:

a) Probleme bei der VerduB3erung der am OTC-Markt erworbenen Finanzinstrumente an Dritte konnen
auftreten, da bei diesen ein organisierter Markt fehlt; eine Glattstellung eingegangener Verpflichtun-
gen kann aufgrund der individuellen Vereinbarung schwierig oder mit erheblichen Kosten verbunden
sein (Liquiditatsrisiko).

b) Der wirtschaftliche Erfolg des OTC-Geschiftes kann durch den Ausfall des Kontrahenten gefahrdet sein
(Kontrahentenrisiko).

Fiir diesen Fonds konnen insbesondere die im Folgenden unten naher beschriebenen Risiken von Bedeu-
tung sein - die Aufzahlung ist jedoch nicht nach der Bedeutung der Risiken gereiht:

Marktrisiko Kapitalrisiko

Zinsanderungsrisiko Bewertungsrisiko

Aktienkursrisiko Lander- oder Transferrisiko

Kreditrisiko bzw. Emittentenrisiko Schlisselpersonenrisiko

Wechselkurs- / Wahrungsrisiko Operationelles Risiko

Verwahrrisiko Risiken im Zusammenhang mit anderen
Performancerisiko Fondsanteilen (Zielfonds)
Inflexibilitatsrisiko Risiko bei Immobilienfonds
Inflationsrisiko Risiko bei derivativen Finanzinstrumenten

XVI. Angaben iiber die Methode, die H6he und die Berechnung der zu Lasten des Fonds gehenden Vergii-
tungen und Unkostenerstattungen fiir die Verwaltungsgesellschaft, die Verwahrstelle oder Dritte

1. Verwaltungskosten

Die Verwaltungsgesellschaft erhalt flr ihre Verwaltungstatigkeit eine jahrliche Verglitung bis zu einer Hohe von
1,50 vH des Vermogens der jeweiligen Anteilsgattung, die auf Grund der Monatsendwerte errechnet wird.

Weiters kann fiir ab 01.09.2014 neu auszugebende Anteilsgattungen eine performance-abhdngige Gebiihr ver-
rechnet werden. Diese betrdagt bis zu 20,00% der positiven Performance je Anteilsgattung im Rechnungsjahr des
Fonds multipliziert mit dem Durchschnitt des Vermogens der jeweiligen Anteilsgattung im Rechnungsjahr des
Fonds auf Basis der Monatsendwerte, wobei fiir die Berechnung die High-Water Mark Methode angewendet wird.
Dabei wird nur jener Anteil der positiven Performance schlagend, der gleichzeitig einen Wertzuwachs gegentiber
dem Anteilswert am Emissionstag der jeweiligen Anteilsgattung bzw. gegeniiber dem hdchsten Anteilswert eines
Rechnungsjahresendes der jeweiligen Anteilsgattung, an dem eine performance-abhangige Gebiihr beansprucht
wurde, darstellt. Die Berechnung der performance-abhdngigen Gebiihr erfolgt gemaR OeKB-Methode.

Die performance-abhdngige Gebiihr wird vor jedem Anteilsumsatz einer Anteilsgattung bei der Preisberechnung
abgegrenzt und jahrlich ausbezahilt.

Der Fonds kann einen wesentlichen Teil seines Vermdgens in andere Investmentfonds (Zielfonds) investieren,
deren Verwaltungsverglitung bis zu 3,00% p. a. betragen kann. Zusatzlich kann fiir einige Zielfonds eine Perfor-
mance-Gebuhr verrechnet werden.

Der Fonds kann einen wesentlichen Anteil seines Vermdgens in Anteile an Organismen fiir gemeinsame Anlagen
gem. § 166 Abs 1 Z 3 InvFG 2011 (Zielfonds) investieren, deren Verwaltungsvergiitung bis zu 4,00% p. a. betragen
kann. Zusatzlich kann fiir einige Zielfonds eine Performance-Gebiihr verrechnet werden.

2. Aufwendungen
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Neben den der Verwaltungsgesellschaft zustehenden Vergiitungen gehen die folgenden Aufwendungen zu Las-
ten des Fonds:

a) Transaktionskosten

Darunter sind jene Kosten zu verstehen, die laufend im Zusammenhang mit dem Erwerb und der Veraul3erung
von Vermodgensgegenstanden des Fonds entstehen, sofern sie nicht bereits im Rahmen der Abrechnung der Ver-
mdogensgegenstdnde lber den Kurs beriicksichtig wurden. In den Transaktionskosten sind auch die Kosten einer
zentralen Gegenpartei fiir OTC-Geschafte (gemaR VO (EU) 648/2012 (EMIR)) mitumfasst.

Der theoretische maximal mogliche Wert liegt zum Zeitpunkt der Erstellung dieses Dokuments bei 0,08 % des
Fondsvermdgens.

b) Kosten fiir den Abschlusspriifer und Steuerberatung

Die Hohe der Vergiitung an den Abschlusspriifer fiir die Priifung des Rechenschaftsberichtes richtet sich einerseits
nach dem Fondsvolumen und andererseits nach den Veranlagungsgrundsatzen.

Die Kosten der Steuerberatung umfassen die Ermittlung der Steuerdaten je Anteil sowohl fiir in Osterreich als auch
fiir nicht in Osterreich unbeschrinkt steuerpflichtige Anteilinhaber.

Die Verglitung an den Abschlusspriifer bzw. die Kosten der Steuerberatung werden jeweils nach Anfall verrechnet.

Der theoretische maximal mogliche Wert liegt zum Zeitpunkt der Erstellung dieses Dokuments bei 0,09 % des
Fondsvermdgens.

c¢) Publizitatskosten

Darunter fallen jene Kosten, die im Zusammenhang mit der Erstellung und Verdéffentlichung von gesetzlich vorge-
sehenen Informationen gegeniber Anteilinhabern im In- und Ausland entstehen. Weiters kdnnen samtliche durch
Aufsichtsbehorden verrechnete Kosten dem Fonds im Rahmen der gesetzlichen Zulassigkeit angelastet werden.
Auch die Kosten fiir die Erstellung und Verwendung eines dauerhaften Datentragers sind umfasst. Ausgenommen
davon sind jene Falle, in denen das InvFG 2011 eine anderslautende Regelung trifft.

Diese Kosten werden nach Anfall verrechnet.

Der theoretische maximal mogliche Wert liegt zum Zeitpunkt der Erstellung dieses Dokuments bei 0,01 % des
Fondsvermdgens.

d) Kosten fiir die Verwahrung

Dem Fonds werden von der Verwahrstelle bankiibliche Depotgebiihren, Kosten fiir Kuponinkasso, ggf. einschlief3-
lich der bankiblichen Kosten fiir die Verwaltung auslandischer Wertpapiere im Ausland angelastet, wobei die
Berechnung monatlich bzw. quartalsweise erfolgt (Wertpapierdepotgebiihren).

Die Verwaltungsgesellschaft weist darauf hin, dass fiir den Fonds die Funktion der Lagerstelle von der Verwahrstel-
le an einen Dritten Gbertragen wurde, welcher dafiir eine Vergiitung in Héhe von 0,10% p.a. aus dem Fondsver-

mogen erhalt.

Der theoretische maximal mogliche Wert liegt zum Zeitpunkt der Erstellung dieses Dokuments bei 0,33 % des
Fondsvermdgens.

e) Kosten fiir sonstige, an die Verwahrstelle Gibertragene Dienstleistungen / Aufgaben
Die Verwahrstelle erhalt fiir ihre Tatigkeiten, wie die Fiihrung der Fondsbuchhaltung, die tagliche Preisberechnung
des Fonds und die Preisveroffentlichung, eine monatliche bzw. quartalsweise Abgeltung, welche als Pauschale

oder Prozentsatz des Fondsvermdgens ausgestaltet sein kann.

Der theoretische maximal mogliche Wert liegt zum Zeitpunkt der Erstellung dieses Dokuments bei 0,20 % des
Fondsvermdgens.

f) Kosten fiir an Dritte Gbertragene Aufgaben (z.B. Dienste externer Beraterfirmen oder Anlageberater)

Werden fiir den Fonds externe Berater oder Anlageberater in Anspruch genommen, werden die aufgelaufenen
Kosten unter dieser Position zusammengefasst und dem Fonds nach Anfall angelastet.
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Wird das Management fiir den Fonds an einen externen Fondsmanager Uibertragen, fallen keine zusatzlichen Kos-
ten fiir den Anleger an.

Der theoretische maximal mégliche Wert liegt zum Zeitpunkt der Erstellung dieses Dokuments bei 0,01 % des
Fondsvermdgens.

g) Aufsichtskosten

Werden von der Aufsichtsbehérde Gebiihren fiir ihre Tatigkeit in Bezug auf den Fonds in Rechnung gestellt, so
werden diese dem Fondsvermogen angelastet. Dies betrifft sowohl inldndische als auch auslandische Aufsichts-
gebiihren. Ausgenommen davon sind Gebiihren, die die Emission des Fonds bzw. die Zulassung desselben im

Ausland betreffen.

Der theoretische maximal mogliche Wert liegt zum Zeitpunkt der Erstellung dieses Dokuments bei 0,01 % des
Fondsvermdgens.

h) Kosten Ausland

Kosten der im Ausland notwendigen, gesetzlich vorgeschriebenen Stellen, wie z. B. Zahlstelle, Reprasentant, Ver-
treter etc. kdnnen dem Fonds nach Ermessen der Verwaltungsgesellschaft angelastet werden.

Der theoretische maximal mogliche Wert liegt zum Zeitpunkt der Erstellung dieses Dokuments bei 0,01 % des
Fondsvermdgens.

i)  weitere Aufwendungen

Aufwendungen fir den Fonds, die zum Nutzen der Anteilsinhaber anfallen und nicht unter lit. a) bis h) erfasst sind,
kénnen dem Fonds nach Ermessen der Verwaltungsgesellschaft angelastet werden.

Im aktuellen Rechenschaftsbericht werden unter ,Fondsergebnis”, Unterpunkt ,Aufwendungen” die unter lit. b)
bis i) genannten Positionen ausgewiesen.

Der theoretische maximal mogliche Wert liegt zum Zeitpunkt der Erstellung dieses Dokuments bei 0,20 % des
Fondsvermdgens.

3. Vorteile
Die Verwaltungsgesellschaft weist darauf hin, dass sie infolge ihrer Verwaltungstatigkeit sonstige geldwerte Vor-
teile (z.B. fiir Broker, Research, Finanzanalysen, Markt- und Kursinformationssysteme) ausschlieBlich dann verein-

nahmt, wenn sie im Interesse der Anteilinhaber eingesetzt werden.

Von Dritten geleistete Verwaltungskostenriickvergiitung im Sinne von Provisionen werden nach Abzug angemes-
sener Aufwandsentschadigungen an den Fonds weitergeleitet und im Rechenschaftsbericht ausgewiesen.

Die Verwaltungsgesellschaft ist berechtigt, aus der vereinnahmten Verwaltungsgebiihr Riickverglitungen zu ge-
wahren. Dadurch entstehen dem Fonds keine zusatzlichen Kosten.

4. Etwaige sonstige Kosten oder Gebiihren, die vom Anteilinhaber zu entrichten sind

Die Gebdhren fiir die Verwahrung der Anteilscheine richten sich nach der Vereinbarung des Anteilinhabers mit
seiner depotflihrenden Stelle.

Werden die Anteilscheine bei Dritten zuriickgegeben, so kdnnen Kosten bei der Riicknahme von Anteilscheinen
anfallen.

Es fallen keine Uber die in Punkt XVI. genannten hinausgehenden Kosten an.
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XVIl. Weitere Anlageinformationen

1. Bisherige Ergebnisse des Fonds

Hinweis: Performance-Ergebnisse der Vergan-
671 40 829 genheit lassen keine Riickschliisse auf die zu-

- 407 303 kiinftige Entwicklung eines Fonds zu. Die Perfor-

3l B | mance-Berechnung basiert auf Daten der Verwahr-
L stelle und entspricht der OeKB-Methode. Allféllige
Ausgabe- und Riicknahmespesen wurden dabei

-1,90 nicht beriicksichtigt.
6 -4,37
-6,19

2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013

2. Profil des typischen Anlegers, fiir den der Fonds konzipiert ist

Lsicherheitsorientierter Anleger”

Der Investmentfonds richtet sich an sicherheitsorientierte Anleger, die vor allem Zinsertrage und gegebenenfalls
moderate Kursgewinne anstreben. Die Anleger miissen bereit und in der Lage sein, gewisse Wertschwankungen
und gegebenenfalls entsprechende Verluste hinnehmen zu kénnen. Um die mit der Veranlagung verbundenen
Risiken und Chancen beurteilen zu kdnnen, sollten die Anleger (iber entsprechende Erfahrungen und Kenntnisse
betreffend Veranlagungsprodukte und Kapitalmarkte verfligen oder diesbeziiglich beraten worden sein. Der An-
lagehorizont sollte zumindest 3 Jahre betragen.

3. Grundsatze zur bestmoglichen Ausfiihrung von Handelsentscheidungen

Eine wesentliche Zielsetzung des InvFG 2011 ist die bestmdgliche Ausfiihrung (im Folgenden ,Best Execution”)
von Handelsentscheidungen (Transaktionen) im Rahmen der Verwaltung des Fonds. Die anzuwendenden Vorga-
ben sind Bestandteil der Best Execution Policy. In dieser ist festgehalten, nach welchen Ausfiihrungsgrundsatzen
die Verwaltungsgesellschaft (bzw. der delegierte Fondsmanager) Handelsentscheidungen durchfiihrt, um die
bestmogliche Ausfiihrung im Sinne der Anteilsinhaber gewahrleisten zu kdnnen.

Die Best Execution Policy betrifft den Handel mit allen grundsatzlich im Rahmen eines Fonds erwerbbaren Veran-
lagungsinstrumenten: Aktien, Anleihen, sonstige Wertpapiere, Investmentfonds (gegebenenfalls Immobilien-
fonds), Geldmarktinstrumente, abgeleitete Finanzinstrumente (Derivate), Alternative Investments i.5.d. § 166 Abs 1
Z 3 InvFG 2011, sofern es sich um erwerbbare Vermdgensgegenstande fiir den betroffenen Fonds handelt.

Ein bestmogliches Ergebnis wird fiir den Anteilsinhaber nicht allein durch den jeweiligen Preis eines Veranla-
gungsinstruments bestimmt, sondern durch die Kombination mehrerer Faktoren. Welche Faktoren besonders
relevant sind, hdngt vor allem von der Art der Transaktion ab, wobei folgende Faktoren von Relevanz sind: Preis
des zu erwerbenden Vermdgensgegenstandes, Kosten der Auftragsausfiihrung, Geschwindigkeit der Ausfiihrung,
Wahrscheinlichkeit der Ausflihrung bzw. Abwicklung, Umfang und Art des Auftrages sowie sonstige, fiir die Auf-
tragsausfihrung relevante Aspekte.

Die relative Bedeutung dieser Faktoren wird anhand folgender Kriterien bestimmt: Ziele, Anlagepolitik und spezifi-
sche Risiken des Fonds, wie in den Informationen fiir Anleger gemaf § 21 AIFMG oder ggf. in den Fondsbestim-
mungen des Fonds dargelegt, Merkmale des Auftrags, Merkmale der Veranlagungsinstrumente, die Gegenstand
des betreffenden Auftrags sind, sowie Merkmale der Ausfiihrungsplatze, an die der Auftrag weitergeleitet werden
kann.

Erfolgt die Umsetzung von Handelsentscheidungen durch den delegierten Fondsmanager oder durch einen von
diesem delegierten Dritten (z.B. Subadvisor), so ist der delegierte Fondsmanager gegeniiber der Verwaltungsge-
sellschaft vertraglich verpflichtet, die bestmdgliche Ausfiihrung von Handelsentscheidungen i.S.d. InvFG 2011 zu
gewdhrleisten. Zu diesem Zweck ibermittelt der Fondsmanager auf Anfrage der Verwaltungsgesellschaft dieser
seine jeweilige Best Execution Policy. Die Verwaltungsgesellschaft priift regelmafig, ob die Best Execution Policy
des Fondsmanagers den gesetzlichen Anforderungen entspricht und, ob tatsachlich durchgefiihrte Transaktionen
im Sinne der Best Execution Policy des Fondsmanagers ausgefiihrt wurden.
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Darliber hinaus kdnnen Transaktionen auch tber die Verwahrstelle des Fonds abgewickelt werden. Die Verwahr-
stelle ihrerseits fiihrt die Transaktionen gemag ihrer Durchfiihrungspolitik aus, welche die fiir die Anteilsinhaber
bestmdglichen Ergebnisse sicherstellt, es sein denn, sie erhdlt von der Verwaltungsgesellschaft, dem Fondsmana-
ger oder ggf. einem berechtigten Dritten eine aufgrund der anwendbaren Best Execution Policy getroffene, an-
derslautende Weisung.

4. Stimmrechtsausiibung

Die Stimmrechtspolitik der Verwaltungsgesellschaft beschreibt jene Grundsatze, die bei Abstimmungen in der
Regel Anwendung finden und ist unbefristet giiltig.

Die Entscheidungsfindung fiir das jeweilige Abstimmungsverhalten auf Basis der hier genannten Grundsatze er-
folgt in Abstimmung mit dem delegierten Fondsmanager sowie gegebenenfalls unter Beriicksichtigung der Emp-
fehlungen des Advisors.

Im Rahmen der technischen Abwicklung von Abstimmungen ist in der Regel auch die Verwahrstelle des Fonds mit
eingebunden. Die bevorzugte Methodik hinsichtlich der Teilnahme an Abstimmungen ist die Briefwahl bzw. die
Abgabe der Stimme mittels elektronischer Medien. Gegebenenfalls ist auch eine persdnliche Teilnahme an Ver-
sammlungen (insbesondere Hauptversammlungen) seitens der Verwaltungsgesellschaft oder dazu bevollmachtig-
ter Dritter moglich.

Die Stimmrechtspolitik der Verwaltungsgesellschaft dient ausschlie3lich der Wahrung der Interessen der Anteils-
inhaber und erfolgt im Einklang mit den Anlagenzielen und der Anlagepolitik des Fonds. Insofern zielt die Aus-
Ubung von Stimmrechten auf die Implementierung von aktionéarsfreundlichen Verfahren im Rahmen der Corpora-
te Governance (d.h. dem Ordnungsrahmen fiir die Leitung und Uberwachung von Unternehmen), auf eine adéa-
quate Vergultungspolitik, auf die Wahrung der formalen Rechte der Aktionére, auf die Gleichberechtigung aller
Aktionére, auf die Sicherstellung einer transparenten Informationspolitik sowie auf die Einhaltung einer nachvoll-
ziehbaren Rechnungslegung ab.

Die Auslibung von Stimmrechten dient insofern auch einer aktiven Steuerung jener Auswirkungen, die typischer-
weise mit strategischen Anderungen auf der Ebene eines Emittenten verbunden sind. Beispielsweise sind dies eine
Anderung der Mehrheitsverhiltnisse, eine Fusion oder Ubernahme, eine Restrukturierung, die mit einem personel-
len Wechsel im Topmanagement verbundenen Folgen u.A.m.

Einschrankend ist in diesem Zusammenhang festzuhalten, dass die Ausliibung von Stimmrechten seitens der Ver-
waltungsgesellschaft lediglich als subsididres Instrument zur Durchsetzung der Interessen der Anteilsinhaber be-
trachtet wird und der Entscheidung hinsichtlich der Investition oder De-Investition in Veranlagungsinstrumente
nachgelagert ist.

Die Realisierung der genannten Grundsatze setzt zum Einen ein entsprechendes Ausmaf3 an Stimmrechten voraus
und ist zum Anderen unter Effizienzgesichtspunkten sowie gegebenenfalls im Vergleich mit anderweitigen Mal3-
nahmen (z.B. dem Verkauf des Veranlagungsinstruments) nur dann sinnvoll, wenn das Veranlagungsinstrument in
erheblichem Umfang gehalten. Vor diesem Hintergrund priift die Verwaltungsgesellschaft zunachst auf Basis des
gesamten in allen von ihr verwalteten Fonds gehaltenen Vermégens das Ausmal3 an Stimmrechten sowie den
Anteil des jeweiligen Veranlagungsinstruments am Fondsvermdgen. Die Verwaltungsgesellschaft wird wie oben
skizziert in der Regel nur dann tatig, wenn das betroffene Veranlagungsinstrument mehr als 3% der Stimmrechte
reprasentiert und 5% des jeweiligen Fondsvermdgens lbersteigt.
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ANHANG 1
FONDSBESTIMMUNGEN

Die Fondsbestimmungen fiir den Investmentfonds Avantgarde Klassik wurden von der Finanzmarktaufsicht
(FMA) genehmigt.

Der Investmentfonds ist ein Alternativer Investmentfonds (AIF) in der Form eines Anderen Sondervermdgens und
ist ein Miteigentumsfonds gemaf3 Investmentfondsgesetz 2011 idgF (InvFG) in Verbindung mit dem Alternative
Investmentfonds Manager Gesetz (AIFMG).

Der Investmentfonds wird von der Spangler IQAM Invest GmbH (nachstehend ,Verwaltungsgesellschaft” ge-
nannt) mit Sitz in Salzburg verwaltet.

ARTIKEL 1 MITEIGENTUMSANTEILE

Die Miteigentumsanteile werden durch Anteilscheine (Zertifikate) mit Wertpapiercharakter verkorpert, die auf
Inhaber lauten.

Die Anteilscheine werden in Sammelurkunden je Anteilsgattung dargestellt. Effektive Stiicke kdnnen daher nicht
ausgefolgt werden.

ARTIKEL 2 DEPOTBANK (VERWAHRSTELLE)
Die firr den Investmentfonds bestellte Depotbank (Verwahrstelle) ist die Erste Group Bank AG, Wien.

Zabhlstellen fiir Anteilscheine sind die Bankhaus Carl Spangler & Co. Aktiengesellschaft, Salzburg, und deren Filia-
len, die Bankhaus Krentschker & Co. Aktiengesellschaft, Graz, und die Depotbank.

ARTIKEL 3 VERANLAGUNGSINSTRUMENTE UND - GRUNDSATZE

Fiir den Investmentfonds diirfen nachstehende Vermégenswerte nach Ma3gabe des InvFG ausgewahilt
werden.

Anlageziel des Fonds ist der langfristige Vermdgenszuwachs durch Investition in alle im Rahmen des InvFG zulas-
sigen Instrumente und Asset Klassen.

Die nachfolgenden Veranlagungsinstrumente werden unter Einhaltung der obig ausgefiihrten Beschreibung fiir
das Fondsvermdgen erworben.

Fur den Investmentfonds gelten sinngemal die Veranlagungs- und Emittentengrenzen fiir OGAW mit den in §§
166 f InvFG vorgesehenen Ausnahmen.

= Wertpapiere

Wertpapiere (einschlie8lich Wertpapiere mit eingebetteten derivativen Instrumenten) diirfen bis zu 100 vH des
Fondsvermdgens erworben werden.

=  Geldmarktinstrumente

Geldmarktinstrumente dirfen bis zu 49 vH des Fondsvermdgens erworben werden. Zudem diirfen Geldmarktin-
strumente bis zu 100 vH des Fondsvermdgens gehalten bzw. erworben werden, sofern diese aufgrund ihrer ver-
bleibenden Restlaufzeit zu Geldmarktinstrumenten geworden sind, bei ihrer Emission jedoch als Wertpapiere zu
qualifizieren waren. Insgesamt diirfen Geldmarktinstrumente 100 vH des Fondsvermégens nicht Gberschreiten.

=  Waertpapiere und Geldmarktinstrumente
Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente, die von der Republik Osterreich oder der Bundesrepublik Deutschland,
begeben oder garantiert werden, diirffen zu mehr als 35 vH des Fondsvermdgens erworben werden, sofern die

Veranlagung in zumindest sechs verschiedenen Emissionen erfolgt, wobei die Veranlagung in ein und derselben
Emission 30 vH des Fondsvermdgens nicht tGberschreiten darf.
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Der Erwerb nicht voll eingezahlter Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente und von Bezugsrechten auf solche
Instrumente oder von nicht voll eingezahlten anderen Finanzinstrumenten ist bis zu 10 vH des Fondsvermdgens
zulassig.

Wertpapiere und Geldmarktinstrumente diirfen erworben werden, wenn sie den Kriterien betreffend die Notiz
oder den Handel an einem geregelten Markt oder einer Wertpapierborse gemaf3 InvFG entsprechen.

Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die die im vorstehenden Absatz genannten Kriterien nicht erfllen, dir-
fen insgesamt bis zu 10 vH des Fondsvermdgens erworben werden.

= Anteile an Investmentfonds

Anteile an Investmentfonds (OGAW, OGA) diirfen jeweils bis zu 50 vH des Fondsvermbgens und insgesamt bis
zu 100 vH des Fondsvermogens erworben werden.

Anteile an Investmentfonds in der Form von ,Anderen Sondervermdgen” diirfen jeweils bis zu 10 vH des Fonds-
vermdgens und insgesamt bis zu 100 vH des Fondsvermdgens erworben werden. Sofern dieses Andere Sonder-
vermodgen nach seinen Fondsbestimmungen insgesamt hochstens 10 vH des Fondsvermégens in Anteile an Or-

ganismen fiir gemeinsame Anlagen anlegen darf, diirfen Anteile an diesem ,Anderen Sondervermdgen” jeweils

bis zu 50 vH des Fondsvermdgens und insgesamt bis zu 100 vH des Fondsvermégens erworben werden.

= Anteile an Organismen fiir gemeinsame Anlagen gemaB § 166 Abs 1 Z 3 InvFG

Fir den Investmentfonds diirfen Anteile an Organismen fiir gemeinsame Anlagen jeweils bis zu 10 vH des
Fondsvermogens und insgesamt bis zu 30 vH des Fondsvermogens erworben werden.

= Anteile an Immobilienfonds

Fir den Investmentfonds kdnnen Anteile an Immobilienfonds (gemal} Immobilieninvestmentfondsgesetz) bzw. an
Immobilienfonds, die von einer Verwaltungsgesellschaft mit Sitz im EWR verwaltet werden, erworben werden.

Fir den Investmentfonds diirfen Anteile an Immobilienfonds jeweils bis zu 10 vH des Fondsvermégens und ins-
gesamt bis zu 20 vH des Fondsvermogens erworben werden.

= Sichteinlagen oder kiindbare Einlagen

Sichteinlagen und kiindbare Einlagen mit einer Laufzeit von hochstens 12 Monaten diirfen bis zu 49 vH des
Fondsvermdgens gehalten werden.

Es ist kein Mindestbankguthaben zu halten.

Im Rahmen von Umschichtungen des Fondsportfolios und/oder der begriindeten Annahme drohender Verluste
kann der Investmentfonds einen héheren Anteil an Sichteinlagen oder kiindbaren Einlagen mit einer Laufzeit von
hochstens 12 Monaten aufweisen.

= Pensionsgeschifte

nicht anwendbar

= Waertpapierleihe

nicht anwendbar

= Derivative Instrumente

Derivative Instrumente diirfen als Teil der Anlagestrategie bis zu 20 vH des Fondsvermdgens und zur Absicherung
eingesetzt werden.

= Risiko-Messmethode(n) des Investmentfonds:

Der Investmentfonds wendet folgende Risikomessmethode: Commitment Ansatz
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Der Commitment Wert wird gemaR dem 3. Hauptstiick der 4. Derivate-Risikoberechnungs- und MeldeV idgF er-
mittelt.

= Hebelfinanzierung gemaB AIFMG

Hebelfinanzierung kann verwendet werden. Nahere Angaben finden sich in den ,Informationen fiir Anleger ge-
mal § 21 AIFMG" (unter ANGABEN ZUM FONDS, Punkt XIV. Risiko- und Liquiditatsmanagement, Unterpunkt 3.
Hebelfinanzierung gemaR § 13 Abs 4 AIFMG).

Der Erwerb von Veranlagungsinstrumenten ist nur einheitlich fiir den ganzen Investmentfonds und nicht fiir eine
einzelne Anteilsgattung oder eine Gruppe von Anteilsgattungen zuldssig.

Dies gilt jedoch nicht fiir Wahrungssicherungsgeschéfte. Diese kdnnen auch ausschlieflich zugunsten einer einzi-
gen Anteilsgattung abgeschlossen werden. Ausgaben und Einnahmen aufgrund eines Wahrungssicherungsge-
schafts werden ausschlieBlich der betreffenden Anteilsgattung zugeordnet.

ARTIKEL 4 RECHNUNGSLEGUNGS- UND BEWERTUNGSSTANDARDS,
MODALITATEN DER AUSGABE UND RUCKNAHME

Transaktionen, die der Investmentfonds eingeht (z.B. Kdufe und Verkaufe von Wertpapieren), Ertrage sowie der
Ersatz von Aufwendungen werden moglichst zeitnahe, geordnet und vollstandig verbucht.

Insbesondere Verwaltungsgebiihren und Zinsertrage (u.a. aus Kuponanleihen, Zerobonds und Geldeinlagen) wer-
den Uber die Rechnungsperiode zeitlich abgegrenzt verbucht.

Der Gesamtwert des Investmentfonds ist aufgrund der jeweiligen Kurswerte der zu ihm gehdrigen Wertpapiere,
Geldmarktinstrumente, Investmentfonds und Bezugsrechte zuziiglich des Wertes der zum Investmentfonds geho-
renden Finanzanlagen, Geldbetrage, Guthaben, Forderungen und sonstigen Rechte abzliglich Verbindlichkeiten
zu ermitteln.

Die Kurswerte der einzelnen Wertpapiere werden wie folgt ermittelt:
a) Der Wert von Vermdgenswerten, welche an einer Borse oder an einem anderen geregelten Markt notiert oder
gehandelt werden, wird grundsatzlich auf der Grundlage des letzten verfiigbaren Kurses ermittelt.

b) Sofern ein Vermdgenswert nicht an einer Bérse oder an einem anderen geregelten Markt notiert oder gehan-
delt wird oder sofern fiir einen Vermdgenswert, welcher an einer Bérse oder an einem anderen geregelten
Markt notiert oder gehandelt wird, der Kurs den tatsachlichen Marktwert nicht angemessen widerspiegelt,
wird auf die Kurse zuverldssiger Datenprovider oder alternativ auf Marktpreise gleichartiger Wertpapiere oder
andere anerkannte Bewertungsmethoden zuriickgegriffen.

Die Berechnung des Anteilswertes erfolgt in der Wahrung der jeweiligen Anteilsgattung.

Der Zeitpunkt der Berechnung des Anteilswerts fallt mit dem Berechnungszeitpunkt des Ausgabe- und Riicknah-
mepreises zusammen.

Berechnungsmethode
Zur Berechnung des Nettoinventarwertes (NAV) werden grundsitzlich die jeweils letzten verfligbaren Kurse he-
rangezogen.

= Ausgabe und Ausgabeaufschlag

Die Berechnung des Ausgabepreises bzw. die Ausgabe erfolgt zweimal monatlich zum 3. (bzw. nachstfolgendem
Bankarbeitstag) bzw. zum 17. (bzw. ndchstfolgendem Bankarbeitstag) eines jeden Monats.

Der Ausgabepreis ergibt sich aus dem Anteilswert zuzliglich eines Aufschlages pro Anteil in Hohe von bis zu 5,00
vH zur Deckung der Ausgabekosten der Verwaltungsgesellschaft, aufgerundet auf die in den Informationen fiir
Anleger gemaR § 21 AIFMG fiir die jeweilige Anteilsgattung angegebene Wahrungseinheit.

Die Ausgabe der Anteile ist grundsatzlich nicht beschrankt, die Verwaltungsgesellschaft behalt sich jedoch vor, die
Ausgabe von Anteilscheinen voriibergehend oder vollstandig einzustellen.

Es liegt im Ermessen der Verwaltungsgesellschaft, eine Staffelung des Ausgabeaufschlags vorzunehmen.
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= Riicknahme und Riicknahmeabschlag

Die Berechnung des Riicknahmepreises bzw. die Riicknahme erfolgt zweimal monatlich und zwar zum 3. (bzw.
nachstfolgendem Bankarbeitstag) bzw. zum 17. (bzw. ndchstfolgendem Bankarbeitstag) eines jeden Monats.

Der Riicknahmepreis ergibt sich aus dem Anteilswert, abgerundet auf die in den Informationen fiir Anleger gemaf3
§ 21 AIFMG fiir die jeweilige Anteilsgattung angegebene Wéhrungseinheit.

Es fallt kein Riicknahmeabschlag an.

Auf Verlangen eines Anteilinhabers ist diesem sein Anteil an dem Investmentfonds zum jeweiligen Riicknahme-
preis gegen Riickgabe des Anteilscheines auszuzahlen.

ARTIKEL 5 RECHNUNGSJAHR
Das Rechnungsjahr des Investmentfonds ist die Zeit vom 01.09. bis zum 31.08.
ARTIKEL 6 ANTEILSGATTUNGEN UND ERTRAGNISVERWENDUNG

Fur den Investmentfonds kénnen Ausschiittungsanteilscheine und/oder Thesaurierungsanteilscheine mit KESt-
Abzug und/oder Thesaurierungsanteilscheine ohne KESt-Abzug ausgegeben werden.

Fir diesen Investmentfonds kdnnen verschiedene Gattungen von Anteilscheinen ausgegeben werden. Die Bil-
dung der Anteilsgattungen sowie die Ausgabe von Anteilen einer Anteilsgattung liegen im Ermessen der Verwal-
tungsgesellschaft.

= Ertragnisverwendung bei Ausschiittungsanteilscheinen (Ausschiitter)

Die wahrend des Rechnungsjahres vereinnahmten Ertragnisse (Zinsen und Dividenden) konnen nach Deckung der
Kosten nach dem Ermessen der Verwaltungsgesellschaft ausgeschiittet werden. Eine Ausschiittung kann unter
Berticksichtigung der Interessen der Anteilinhaber unterbleiben. Ebenso steht die Ausschiittung von Ertrdgen aus
der Verduf3erung von Vermodgenswerten des Investmentfonds einschlieBlich von Bezugsrechten im Ermessen der
Verwaltungsgesellschaft. Eine Ausschiittung aus der Fondssubstanz sowie Zwischenausschiittungen sind zuldssig.

Das Fondsvermdgen darf durch Ausschiittungen in keinem Fall das im Gesetz vorgesehene Mindestvolumen fiir
eine Klindigung unterschreiten.

Die Betrage sind an die Inhaber von Ausschiittungsanteilscheinen ab 02.11. des folgenden Rechnungsjahres aus-
zuschitten, der Rest wird auf neue Rechnung vorgetragen.

Jedenfalls ist ab dem 02.11. der gemaB InvFG ermittelte Betrag auszuzahlen, der zutreffendenfalls zur Deckung
einer auf den ausschittungsgleichen Ertrag des Anteilscheines entfallenden Kapitalertragsteuerabfuhrpflicht zu
verwenden ist.

= Ertragnisverwendung bei Thesaurierungsanteilscheinen mit KESt-Abzug (Thesaurierer)

Die wahrend des Rechnungsjahres vereinnahmten Ertragnisse nach Deckung der Kosten werden nicht ausge-
schiittet. Es ist bei Thesaurierungsanteilscheinen ab 02.11. der gemaf InvFG ermittelte Betrag auszuzahlen, der
zutreffendenfalls zur Deckung einer auf den ausschiittungsgleichen Ertrag des Anteilscheines entfallenden Kapi-
talertragsteuerabfuhrpflicht zu verwenden ist.

= Ertragnisverwendung bei Thesaurierungsanteilscheinen ohne KESt-Abzug (Vollthesaurierer Inlands-
und Auslandstranche)

Die wahrend des Rechnungsjahres vereinnahmten Ertragnisse nach Deckung der Kosten werden nicht ausge-

schiittet. Es wird keine Auszahlung gemaf InvFG vorgenommen. Der fiir das Unterbleiben der KESt-Auszahlung
auf den Jahresertrag gemaB InvFG maBgebliche Zeitpunkt ist jeweils der 02.11. des folgenden Rechnungsjahres.
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Die Verwaltungsgesellschaft stellt durch Erbringung entsprechender Nachweise von den depotfiihrenden Stellen
sicher, dass die Anteilscheine im Auszahlungszeitpunkt nur von Anteilinhabern gehalten werden kénnen, die ent-
weder nicht der inldndischen Einkommen- oder Kérperschaftssteuer unterliegen oder bei denen die Vorausset-
zungen fir eine Befreiung gemal3 § 94 des Einkommensteuergesetzes bzw. fuir eine Befreiung von der Kapitaler-
tragsteuer vorliegen.

Werden diese Voraussetzungen zum Auszahlungszeitpunkt nicht erfiillt, ist der gemaf3 InvFG ermittelte Betrag
durch Gutschrift des jeweils depotfiihrenden Kreditinstituts auszuzahlen.

= Ertrdgnisverwendung bei Thesaurierungsanteilscheinen ohne KESt-Abzug (Vollthesaurierer Auslands-
tranche)

Der Vertrieb der Thesaurierungsanteilscheine ohne KESt-Abzug erfolgt ausschlie8lich im Ausland.

Die wahrend des Rechnungsjahres vereinnahmten Ertragnisse nach Deckung der Kosten werden nicht ausge-
schiittet. Es wird keine Auszahlung gemaR InvFG vorgenommen.

Die Verwaltungsgesellschaft stellt durch Erbringung entsprechender Nachweise sicher, dass die Anteilscheine im
Auszahlungszeitpunkt nur von Anteilinhabern gehalten werden kdnnen, die entweder nicht der inlandischen
Einkommen- oder Korperschaftssteuer unterliegen oder bei denen die Voraussetzungen fiir eine Befreiung gemaf
§ 94 des Einkommensteuergesetzes bzw. fiir eine Befreiung von der Kapitalertragssteuer vorliegen.

ARTIKEL 7 VERWALTUNGSGEBUHR, ERSATZ VON AUFWENDUNGEN,
ABWICKLUNGSGEBUHR

Die Verwaltungsgesellschaft erhalt fur ihre Verwaltungstatigkeit eine jahrliche Vergiitung bis zu einer Hé6he von
1,50 vH des Vermdgens der jeweiligen Anteilsgattung, die auf Grund der Monatsendwerte errechnet wird.

Weiters kann fiir ab 01.09.2014 neu auszugebende Anteilsgattungen eine performance-abhdngige Gebiihr ver-
rechnet werden. Diese betragt bis zu 20,00% der positiven Performance je Anteilsgattung im Rechnungsjahr des
Fonds multipliziert mit dem Durchschnitt des Vermégens der jeweiligen Anteilsgattung im Rechnungsjahr des
Fonds auf Basis der Monatsendwerte, wobei fiir die Berechnung die High-Water Mark Methode angewendet wird.
Dabei wird nur jener Anteil der positiven Performance schlagend, der gleichzeitig einen Wertzuwachs gegentiber
dem Anteilswert am Emissionstag der jeweiligen Anteilsgattung bzw. gegenliber dem hochsten Anteilswert eines
Rechnungsjahresendes der jeweiligen Anteilsgattung, an dem eine performance-abhdngige Gebiihr beansprucht
wurde, darstellt. Die Berechnung der performance-abhdngigen Gebiihr erfolgt gemaR OeKB-Methode.

Die performance-abhdngige Geblihr wird vor jedem Anteilsumsatz einer Anteilsgattung bei der Preisberechnung
abgegrenzt und jahrlich ausbezahlt.

Es liegt im Ermessen der Verwaltungsgesellschaft, eine Staffelung der Verwaltungsgebiihr vorzunehmen.

Die Verwaltungsgesellschaft hat weiters Anspruch auf Ersatz aller durch die Verwaltung entstandenen Aufwen-
dungen.

Die Kosten bei Einflihrung neuer Anteilsgattungen fiir bestehende Sondervermdgen werden zu Lasten der An-
teilspreise der neuen Anteilsgattungen in Rechnung gestellt.

Bei Abwicklung des Investmentfonds erhdlt die Depotbank eine Vergilitung von 0,50 vH des Fondsvermdgens.
ARTIKEL 8 BEREITSTELLUNG VON INFORMATIONEN AN DIE ANLEGER

Die “Informationen fiir Anleger gemal3 § 21 AIFMG” einschlieB8lich der Fondsbestimmungen, die Wesentlichen
Anlegerinformationen (KID), die Rechenschafts- und Halbjahresberichte, die Ausgabe- und Riicknahmepreise so-

wie sonstige Informationen werden dem Anleger auf der Homepage der Verwaltungsgesellschaft unter
www.spaengler-iqgam.at zur Verfligung gestellt.

Nahere Angaben und Erlduterungen zu diesem Investmentfonds finden sich in den ,Informationen fiir
Anleger gemaf3 § 21 AIFMG”.
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ANHANG (STAND 06/2013)
LISTE DER BORSEN MIT AMTLICHEM HANDEL UND VON ORGANISIERTEN MARKTEN

1. Borsen mit amtlichem Handel und organisierten Markten in den Mitgliedstaaten des EWR
Jeder Mitgliedstaat hat ein aktuelles Verzeichnis der von ihm genehmigten Markte zu fiihren. Dieses Verzeichnis ist den ande-

ren Mitgliedstaaten und der Kommission zu tibermitteln.

Die Kommission ist gemaf dieser Bestimmung verpflichtet, einmal jahrlich ein Verzeichnis der ihr mitgeteilten geregelten
Méarkte zu veroffentlichen.

Infolge verringerter Zugangsschranken und der Spezialisierung in Handelssegmente ist das Verzeichnis der ,geregelten Markte
“groBeren Veranderungen unterworfen. Die Kommission wird daher neben der jahrlichen Veréffentlichung eines Verzeichnis-
ses im Amtsblatt der Europdischen Gemeinschaften eine aktualisierte Fassung auf ihrer offiziellen Internetsite zuganglich ma-
chen.

Das aktuell giiltige Verzeichnis der geregelten Markte finden Sie unter

http://mifiddatabase.esma.europa.eu/Index.aspx?sectionlinks_id=23&language=0&pageName=REGULATED_MARKETS_Displa
y&subsection_id=0'

1.2. Folgende Borsen sind unter das Verzeichnis der Geregelten Markte zu subsumieren:

1.2.1 Luxemburg Euro MTF Luxemburg

1.3. GemiRB § 67 Abs 2 Z 2 InvFG anerkannte Markte im EWR:

Markte im EWR, die von den jeweils zustandigen Aufsichtsbehorden als anerkannte Markte eingestuft werden.

2. Borsen in europdischen Landern auBBerhalb der Mitgliedstaaten des EWR

2.1. Bosnien Herzegowina: Sarajevo, Banja Luka
2.2. Kroatien: Zagreb Stock Exchange
2.3. Montenegro: Podgorica
2.4, Russland: Moskau (RTS Stock Exchange),
Moscow Interbank Currency Exchange (MICEX)
2.5. Schweiz: SWX Swiss-Exchange
2.6. Serbien: Belgrad
27. Tlrkei: Istanbul (betr. Stock Market nur "National Market")

3. Borsen in auBBereuropdischen Landern

3.1. Australien: Sydney, Hobart, Melbourne, Perth

3.2 Argentinien: Buenos Aires

3.3. Brasilien: Rio de Janeiro, Sao Paulo

3.4. Chile: Santiago

3.5. China: Shanghai Stock Exchange, Shenzhen Stock Exchange
3.6. Hongkong: Hongkong Stock Exchange

3.7. Indien: Mumbay

3.8. Indonesien: Jakarta

3.9. Israel: Tel Aviv

3.10 Japan: Tokyo, Osaka, Nagoya, Kyoto, Fukuoka, Niigata, Sapporo, Hiroshima
3.11. Kanada: Toronto, Vancouver, Montreal

3.12. Kolumbien Bolsa de Valores de Colombia

3.13. Korea: Korea Exchange (Seoul, Busan)

3.14. Malaysia: Kuala Lumpur, Bursa Malaysia Berhad

3.15. Mexiko: Mexiko City

3.16. Neuseeland: Wellington, Christchurch/Invercargill, Auckland

3.17 Peru Bolsa de Valores de Lima

3.18. Philippinen: Manila

3.19. Singapur: Singapur Stock Exchange

' Zum Offnen des Verzeichnisses auf ,view all* klicken.

[Uber die FMA-Homepage gelangen Sie auf folgendem Weg zum Verzeichnis:
http://www.fma.gv.at/de/unternehmen/boerse-wertpapierhandel/boerse.html - hinunterscrollen - Link ,Liste der geregelten
Markte (MiFID Database; ESMA)” - ,view all”]
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3.20.
3.21.
3.22.
3.23.

3.24.
3.25.

Sitdafrika:
Taiwan:
Thailand:
USA:

Venezuela:
Vereinigte Arabische Emirate:

Johannesburg

Taipei

Bangkok

New York, American Stock Exchange (AMEX), New York Stock
Exchange (NYSE), Los Angeles/Pacific Stock Exchange, San Francis-
co/Pacific Stock Exchange, Philadelphia, Chicago, Boston, Cincin-
nati

Caracas

Abu Dhabi Securities Exchange (ADX)

4, Organisierte Markte in Landern auBerhalb der Mitgliedstaaten der Europdischen Gemeinschaft

4.1.
4.2.
4.3.
44.

4.5.

5. Borsen mit Futures und Options Markten

5.1.
5.2.
5.3.

54.
5.5.

5.6.
57.
5.8.
5.9.

5.10.
5.11.
5.12.
5.13.

5.14.
5.15.
5.16.

Japan:
Kanada:
Korea:
Schweiz:

USA:

Argentinien:
Australien:
Brasilien:

Hongkong:
Japan:

Kanada:
Korea:
Mexiko:
Neuseeland:
Philippinen:
Singapur:
Slowakei:
Sudafrika:

Schweiz:
Tirkei:
USA:

Over the Counter Market

Over the Counter Market

Over the Counter Market

SWX-Swiss Exchange, BX Berne eXchange; Over the Counter
Market der Mitglieder der International Capital Market
Association (ICMA), Zurich

Over the Counter Market im NASDAQ-System, Over the Counter
Market (markets organised by NASD such as Over-the-Counter
Equity Market, Municipal Bond Market, Government Securities
Market, Corporate Bonds and Public Direct Participation Pro-
grams) Over-the-Counter-Market for Agency Mortgage-Backed
Securities

Bolsa de Comercio de Buenos Aires

Australian Options Market, Australian Securities Exchange (ASX)
Bolsa Brasiliera de Futuros, Bolsa de Mercadorias & Futuros, Rio
de Janeiro Stock Exchange, Sao Paulo Stock Exchange

Hong Kong Futures Exchange Ltd.

Osaka Securities Exchange, Tokyo International Financial Futures
Exchange, Tokyo Stock Exchange

Montreal Exchange, Toronto Futures Exchange

Korea Exchange (KRX)

Mercado Mexicano de Derivados

New Zealand Futures & Options Exchange

Manila International Futures Exchange

The Singapore Exchange Limited (SGX)

RM-System Slovakia

Johannesburg Stock Exchange (JSE), South African Futures Ex-
change (SAFEX)

EUREX

TurkDEX

American Stock Exchange, Chicago Board Options Exchange,
Chicago, Board of Trade, Chicago Mercantile Exchange, Comex,
FINEX, Mid America Commodity Exchange, ICE Future US Inc.
NewYork, Pacific Stock Exchange, Philadelphia Stock Exchange,
New York Stock Exchange, Boston Options Exchange (BOX)
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