KAPITALVERWALTUNGSGESELLSCHAFT:

= Universal
: Investment

AURETAS strategy defensive (D)

JAHRESBERICHT
ZUM 31. AUGUST 2023

VERWAHRSTELLE: BERATUNG UND VERTRIEB:

o6 UBS AURETAS



Jahresbericht
AURETAS strategy defensive (D)

Tatigkeitsbericht
fur den Berichtszeitraum vom 1. September 2022 bis 31. August 2023

Anlageziele und Anlagepolitik zur Erreichung der Anlageziele

Durch die Mischung unterschiedlicher Assetklassen und Anlagemarkte sollen langfristig moglichst stetige und stabile Wertzuwéachse erzielt werden. Das angestrebte Risiko-
/Ertragsprofil weist eine Struktur zu Gunsten von Rentenwerten und weiteren wertstabilen Anlagen auf. Es ist beabsichtigt vorwiegend in Fonds zu investieren, die von
Portfolio Managern mit hinreichender Erfahrung und einer nachvollziehbaren Anlagestrategie sowie einer Uberdurchschnittlichen Erfolgsbilanz verantwortet werden. Klassische
Zertifikatstrukturen, Offene Immobilienfonds, Alternative Investments und Geldmarktprodukte kénnen das Portfolio ergénzen.

Struktur des Portfolios und wesentliche Veranderungen im Berichtszeitraum

Fondsstruktur
31.08.2023 31.05.2022

% Anteil % Anteil

Kurswert Fondsvermigen Kurswert Fondsvermigen

Fondsanieile 9.411.525,77 89,83 12.269.577,49 &d,39
Zertifikate 92 253,41 6,61 1.345.109.61 9,69
Bankguthaben 428.512 .87 4.09 32807213 2,36
Zinz- und Dividendenanspriiche 1.807,19 0,02 148 64 0,00
Sonsfige Ford NVerbindlichkeiten -57.045,54 -0.54 -51.875.09 -0.45
Fondsvermbgen 10.477.053.70 100,00 13.881 12975 100,00
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Im Berichtszeitraum zeigte sich die Wertentwicklung samtlicher Anteilsklassen des Fonds leicht negativ. Unter betrachtlichen Schwankungen zeigten die Aktienméarkte ab
Ende August 2022 bis zum Jahreswechsel betrachtliche Kursverluste, die insbesondere im Zusammenhang mit den aufgrund der hohen Inflationsraten steigenden Zinsen an
den Anleihemarkten standen. Dementsprechend zeigten insbesondere zinssensitive Aktien negative Kursreaktionen. Der wirtschaftliche Ausblick wurde von einer hohen
Wabhrscheinlichkeit einer Rezession gepréagt, also ein generell schwieriges Umfeld fur risikoaffine Investments. Sowohl die Européische als auch die US-Zentralbank reagierten
mit deutlichen Leitzinsanhebungen auf das inflationare Umfeld. Zum Jahreswechsel hellte sich die Stimmung an den Aktienméarkten allerdings deutlich auf. Hoffnungen auf ein
Erstarken der chinesischen Wirtschaft brachten zunachst insbesondere deutliche Kurssteigerungen am europaischen Aktienmarkt mit sich. Die Einfihrung von ChatGPT loste
in den Folgemonaten einen Hype um das Thema Kiinstliche Intelligenz aus, von dem allerdings insbesondere die hochkapitalisierten US-Technologiefirmen profitierten. Die in
den Aktienindizes hochgewichteten Unternehmen trieben damit die positive Entwicklung im globalen Leitindex an, die bis Ende des Berichtszeitraums anhielt.
Interessanterweise ist die positive Aktienmarktentwicklung im bisherigen Jahresverlauf wenig negativ beeinflusst von den weiterhin steigenden Renditen, insbesondere am
US-Anleihemarkt. Der immer noch unsichere Inflationsausblick flhrt weiterhin zu hohen Schwankungen am Anleihemarkt, die entsprechend weiterhin hohe
Kursschwankungen der zinssensitiven Anleiheinvestments mit sich bringen.

Die strategische Ausrichtung des Fonds blieb in den ersten Berichtsmonaten bis zum Anfang des 2. Quartals 2023 unverandert. Im April wurden die Investments mit Bezug zu
den Edelmetallen Silber, Platin und Palladium veraufert und in diesem Zuge die Investmentquote in Staatsanleihen erhéht. Ebenfalls im April wurde das deutlich erhdhte
Zinsniveau genutzt, um den Anteil risikoaffiner Hochzinsanleihe- und Wandelanleihe-Fonds zu reduzieren und stattdessen in Unternehmensanleihen héherer Bonitéat zu
investieren. Im Mai wurden samtliche Small- und MidCap-Aktienfonds mit regionalem Fokus veraufRert und in Themeninvestments mit Bezug zu den Megatrends Gesundheit,
Technologischer Disruption, Gesellschaftlicher Wandel sowie Umwelt & Ressourcen allokiert. Aufgrund der sinkenden Wahrscheinlichkeit einer globalen Rezession wurde im
Juni die Aktienquote erhéht. Da sich das wirtschaftliche Umfeld in den USA deutlich freundlicher prasentierte als in Europa, wurde Anfang August aus europdischen in US-
Standardaktien allokiert und in diesem Zuge die Aktienquote auch noch einmal erhéht. Mitte August wurden Fonds mit Schwerpunkt auf kurzlaufenden, bonitatsstarken
Unternehmensanleihen aufgrund des attraktiven Zinsniveaus investiert, zu Lasten der Staatsanleihefonds langerer Duration und der Anleihefonds mit
Fremdwahrungsexposure.

Wesentliche Risiken

Allgemeine Marktpreisrisiken

Die Kurs- oder Marktwertentwicklung von Finanzprodukten hangt insbesondere von der Entwicklung der Kapitalmarkte ab, die wiederum von der allgemeinen Lage der
Weltwirtschaft sowie den wirtschaftlichen und politischen Rahmenbedingungen in den jeweiligen Landern beeinflusst wird. Auf die allgemeine Kursentwicklung, insbesondere
an einer Boérse, kénnen auch irrationale Faktoren wie Stimmungen, Meinungen und Geriichte einwirken.

Die Ukraine-Krise und die dadurch ausgeldsten Marktturbulenzen und Sanktionen der Industrienationen gegeniiber Russland haben eine Vielzahl an unterschiedlichen
Auswirkungen auf die Finanzmarkte im Allgemeinen und auf Fonds (Sondervermégen) im Speziellen. Die Bewegungen an den Borsen werden sich entsprechend auch im
Fondsvermdgen (Wert des Sondervermégens) widerspiegeln.

Zusétzlich belasten Unsicherheiten tber den weiteren Verlauf des Konflikts sowie die wirtschaftlichen Folgen der diversen Sanktionen die Markte.
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Adressenausfallrisiken / Emittentenrisiken

Durch den Ausfall eines Ausstellers oder Kontrahenten kénnen Verluste fir das Sondervermégen entstehen. Das Ausstellerrisiko beschreibt die Auswirkung der besonderen
Entwicklungen des jeweiligen Ausstellers, die neben den allgemeinen Tendenzen der Kapitalmarkte auf den Kurs eines Wertpapiers einwirken. Auch bei sorgfaltiger Auswabhl
der Wertpapiere kann nicht ausgeschlossen werden, dass Verluste durch Vermdgensverfall von Ausstellern eintreten. Das Kontrahentenrisiko beinhaltet das Risiko der Partei
eines gegenseitigen Vertrages, mit der eigenen Forderung teilweise oder vollstandig auszufallen. Dies gilt fur alle Vertrage, die fur Rechnung eines Sondervermdgens
geschlossen werden.

Risiken im Zusammenhang mit Zielfonds

Die Risiken der Investmentanteile, die fur das Sondervermégen erworben werden, stehen in engem Zusammenhang mit den Risiken der in diesen Sondervermdgen
enthaltenen Vermodgensgegenstande. Zielfonds mit Rentenfokus weisen teilweise deutliche Zinsédnderungsrisiken und Adressenausfallrisiken auf, wahrend Zielfonds mit
Aktienfokus starkeren Marktschwankungen ausgesetzt sind. Eine breite Streuung des Sondervermdgens kann jedoch zur Verringerung von Klumpenrisiken beitragen. Die
laufende Uberwachung der einzelnen Zielfonds hat zusatzlich zum Ziel, die genannten Einzelrisiken systematisch zu begrenzen.

Wahrungsrisiken
Sofern Vermdgenswerte eines Sondervermdgens in anderen Wahrungen als der jeweiligen Fondswahrung angelegt sind, erhalt es die Ertrage, Riickzahlungen und Erlése aus
solchen Anlagen in der jeweiligen Wahrung. Fallt der Wert dieser Wahrung gegentber der Fondswahrung, so reduziert sich der Wert des Sondervermdgens.

Fondsergebnis
Die wesentlichen Quellen des negativen VerduRerungsergebnisses wahrend des Berichtszeitraums waren realisierte Verluste aus ausléandischen Investmentanteilen.

Wertentwicklung im Berichtszeitraum (1. September 2022 bis 31. August 2023).1

Anteilklasse A: -2,51%
Anteilklasse C: -1,97%

1Eigene Berechnung nach der BVI-Methode (ohne Berucksichtigung von Ausgabeaufschlagen). Historische Wertentwicklungen lassen keine Riickschlisse auf eine ahnliche Entwicklung in der Zukunft zu. Diese ist nicht
prognostizierbar.
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Vermdgensibersicht zum 31.08.2023

Tageswert % Anteil am

Anlageschwerpunkte in EUR Fondsvermdgen
I. Vermdgensgegenstande 10.534.439,67 100,55
1. Zertifikate 692.253,41 6,61
usD 692.253,41 6,61

2. Investmentanteile 9.411.525,77 89,83
EUR 7.661.274,24 73,12

usD 1.750.251,53 16,71

3. Bankguthaben 428.512,87 4,09
4. Sonstige Vermdgensgegensténde 2.147,62 0,02
II. Verbindlichkeiten -57.385,97 -0,55
lll. Fondsvermdgen 10.477.053,70 100,00
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Vermdgensaufstellung zum 31.08.2023

Stiick bzw.

Gattungsbezeichnung ISIN Markt  Anteile bzw. Bestand Ké&ufe/ Verkaufe/ Kurs Kurswert %
Whg. in 1.000 31.08.2023 Zugange Abgange in EUR des Fonds-
im Berichtszeitraum vermogens
Bestandspositionen EUR 10.103.779,18 96,44
Borsengehandelte Wertpapiere EUR 692.253,41 6,61
Zertifikate EUR 692.253,41 6,61
Invesco Physical Markets PLC ETC 31.12.2100 Gold IEOOB579F325 STK 4.010 1.460 1.750 USD 187,340 692.253,41 6,61
Investmentanteile EUR 9.411.525,77 89,83
Gruppenfremde Investmentanteile EUR 9.411.525,77 89,83
AGIF-Al.US Sho.Dur.Hi.Inc.Bd Inhaber-Anteile P2 (H2-EUR)0.N LU1304665596 ANT 140 165 450 EUR 832,840 116.597,60 1,11
AIS-Al MSCI Eur.ESG Broad CTB Namens-Anteile A 0.N. LU1681042609 ANT 1.310 1.560 250 EUR 291,045 381.268,43 3,64
Am.ldx Sol.Amu.EUR C.0-1 Y ESG Act.Nom.UCITS ETF DR-EUR(D)oN LU1686830065 ANT 5.160 5.160 0 EUR 121,570 627.301,20 5,99
Baillie Gif.W.Fds-Pos.Change F Reg. Shares B EUR Acc. o.N. IEOOBDCY2C68 ANT 3.800 3.950 5.650 EUR 20,770 78.924,86 0,75
BNP P.Easy-ECPI Circ.Econ.Ldrs Namens-Ant.UCITS ETF CAP o.N. LU1953136527 ANT 6.400 6.400 0 EUR 16,614 106.329,60 1,01
BNP Paribas Eur.S.Cap Convert. Act. Nom. Cap. | 0.N. LU0265319003 ANT 500 470 630 EUR 201,190 100.595,00 0,96
BNP Paribas Health Care Innov. Act. Nom. | Cap o.N. LU0823417067 ANT 56 56 0 EUR 1.777,770 99.555,12 0,95
iSh. lll-iSh. EUR Gov. Bd CI. Reg. Shares EUR Dis. o.N. IEOOBLDGH447 ANT 401.000 44.000 202.000 EUR 4,053 1.625.172,80 15,51
iShs I1-iSh E.FIt.Ra.Bd ESG UE Reg. Shares EUR Dis. o.N. IEOOBF5GB717 ANT 124.000 124.000 0 EUR 5,071 628.853,60 6,00
iShsV-Eu.Co.Bd I.R.Hdg ESG UE Registered Shares o.N. IEO0B6X2VY59 ANT 6.600 6.600 0 EUR 94,740 625.284,00 5,97
Jan.Hend.Hor.-JHH Biotechn.Fd. Act. Nom. IlU2 EUR Acc. oN LU2441282626 ANT 5.900 5.900 0 EUR 17,770 104.843,00 1,00
KBI-KBI Gl.Energy Trans.Fd Registered Shares D EUR o0.N. IEOOB4R1TM89 ANT 4.200 2.500 1.900 EUR 24,665 103.593,00 0,99
Nat.l.F.(L.)I-Them.Al+Rob.Fd Act. Nom. S/A EUR Acc. oN LU1951200994 ANT 800 800 0 EUR 101,090 80.872,00 0,77
ODDO BHF - Euro Credit Sh.Dur. Namens-Anteile DP o.N. LU0628638388 ANT 11.800 20.800 9.000 EUR 7,853 92.665,40 0,88
PIMCO GIS-Climate Bond Fund Reg. Shs INSHINC EUR Dis. oN IEOOBN135T23 ANT 20.800 44.000 23.200 EUR 8,270 172.016,00 1,64
Schroder ISF-EURO Credit Conv. Namensanteile C Dis EUR QV oN. LU0995120838 ANT 940 2.650 1.710 EUR 96,652 90.852,88 0,87
Sissener S.Corp.Bd Fd Act. Nom. RF EUR Acc. oN LU2262945038 ANT 11.300 3.300 25.600 EUR 11,470 129.611,00 1,24
SS.SP.E.E.I-S.B.S.0-3Y.EO C.E. Reg. Shs EUR Acc. oN IEOOB6YX5H87 ANT 20.900 20.900 0 EUR 30,150 630.135,00 6,01
Vang.Inv.S.-US Gov. Bd Index Reg Shs EUR hedged Acc oN IE0007471471 ANT 18.750 1.670 9.820 EUR 85,716 1.607.165,63 15,34
Varioptnr-MIV Glob.Medtech Fd Actions Nominatives 12(EUR) oN LU0329631708 ANT 42 42 0 EUR 2.475,260 103.960,92 0,99
WisdomTree Battery Soluti.U.E. Registered Shares USD Acc.o.N. IEOOBKLF1R75 ANT 2.400 2.400 0 EUR 33,045 79.308,00 0,76
Xtr.MSCI Eur.Ind.ESG Sc.UC.ETF Inhaber-Anteile 1C o.N. LU0292106084 ANT 290 460 170 EUR 137,280 39.811,20 0,38
Xtr.MSCI Europe Fin.ESG Scr. Inhaber-Anteile 1C o.N. LU0292103651 ANT 900 1.800 900 EUR 40,620 36.558,00 0,35
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AURETAS strategy defensive (D)

Vermdgensaufstellung zum 31.08.2023

Stuck bzw.

Gattungsbezeichnung ISIN Markt  Anteile bzw. Bestand Ké&ufe/ Verkaufe/ Kurs Kurswert %

Whg. in 1.000 31.08.2023 Zugange Abgange in EUR des Fonds-

im Berichtszeitraum vermogens

IMIl-Inv.CoinSh.Gl.Block.UCETF Registered Acc.Shs USD o.N. IEOOBGBN6P67 ANT 1.320 1.830 510 USD 63,530 77.275,71 0,74
iShsIV-MSCI USA ESG.Enh.U.ETF Reg. Shs USD Dis. oN IEOOBHZPJ890 ANT 126.900 81.400 65.300 USD 8,081 944.967,66 9,02
iShslV-Smart City Infras.U.ETF Registered Shares USD Dis. 0.N IEOOBKTLJIB70 ANT 13.700 19.100 5.400 USD 6,316 79.733,19 0,76
L&G-L&G Cyber Security U.ETF Registered Shares o.N. IEOOBYPLS672 ANT 5.400 5.400 0 USD 21,600 107.482,49 1,03
L&G-L&G Ecommerce Logistics Registered Part.Shares o.N. IEOOBFOM6N54 ANT 6.500 6.500 0 USD 15,591 93.385,09 0,89
SPDR Bloom.1-3M.T-Bi.U.ETF Registered Shares (Acc) o.N. IEOOBJIXRT698 ANT 1.200 400 6.300 USD 105,815 117.008,85 1,12
Xtr.(IE)-MSCI USA Financials Registered Shares 1D o.N. IEOOBCHWNT26 ANT 7.100 8.500 1.400 USD 24,720 161.732,40 1,54
Xtr.IE-Xtr.MS.US Com.Serv.ETF Reg. Shs 1D USD Dis. oN IEOOBNC1G707 ANT 3.800 4.500 700 USD 48,168 168.666,14 1,61
Summe Wertpapiervermdgen EUR 10.103.779,18 96,44
Bankguthaben, nicht verbriefte Geldmarktinstrumente und Geldmarktfonds EUR 428.512,87 4,09
Bankguthaben EUR 428.512,87 4,09
EUR - Guthaben bei:
UBS Europe SE EUR 262.257,17 % 100,000 262.257,17 2,50
Guthaben in Nicht-EU/EWR-Wahrungen bei:
UBS Europe SE CAD 1.102,43 % 100,000 750,92 0,01
UBS Europe SE CHF 7.737,94 % 100,000 8.074,65 0,08
UBS Europe SE GBP 2.366,42 % 100,000 2.763,86 0,03
UBS Europe SE usD 167.843,84 % 100,000 154.666,27 1,48
Sonstige Vermogensgegenstande EUR 2.147,62 0,02
Zinsanspriiche EUR 191,34 191,34 0,00
Anspriche auf Ausschittung EUR 1.956,28 1.956,28 0,02
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Vermdgensaufstellung zum 31.08.2023

Stiick bzw.

Gattungsbezeichnung ISIN Markt  Anteile bzw. Bestand Ké&ufe/ Verkaufe/ Kurs Kurswert %

Whg. in 1.000 31.08.2023 Zugange Abgange in EUR des Fonds-

im Berichtszeitraum vermogens

Sonstige Verbindlichkeiten EUR -57.385,97 -0,55
Zinsverbindlichkeiten EUR -340,43 -340,43 0,00
Verwaltungsvergitung EUR -25.349,08 -25.349,08 -0,24
Verwahrstellenvergiitung EUR -1.399,19 -1.399,19 -0,01
Anlageberatungsvergutung EUR -22.597,27 -22.597,27 -0,22
Priifungskosten EUR -7.000,00 -7.000,00 -0,07
Veroffentlichungskosten EUR -700,00 -700,00 -0,01
Fondsvermdégen EUR 10.477.053,70 100,00 1)
AURETAS strategy defensive (D) Anteilklasse A
Anteilwert EUR 114,56
Ausgabepreis EUR 120,29
Ricknahmepreis EUR 114,56
Anzahl Anteile STK 30.342
AURETAS strategy defensive (D) Anteilklasse C
Anteilwert EUR 123,67
Ausgabepreis EUR 129,85
Riucknahmepreis EUR 123,67
Anzahl Anteile STK 56.610

Ful3noten:

1) Durch Rundung der Prozent-Anteile bei der Berechnung kdnnen geringfiigige Rundungsdifferenzen entstanden sein.
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Wertpapierkurse bzw. Marktséatze
Die Vermdgensgegenstande des Sondervermdgens sind auf Grundlage der zuletzt festgestellten Kurse/Marktsatze bewertet.

Devisenkurse (in Mengennotiz)
per 31.08.2023

CAD (CAD) 1,4681000
CHF (CHF) 0,9583000
GBP (GBP) 0,8562000
usD (USD) 1,0852000
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Wahrend des Berichtszeitraumes abgeschlossene Geschéafte, soweit sie nicht mehr in der Vermdgensaufstellung erscheinen:

- Kéufe und Verkéaufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag):

Gattungsbezeichnung ISIN Stick bzw. Anteile Kéaufe Verkaufe Volumen
Whg. in 1.000 bzw. bzw. in 1.000
Zugange Abgange
Bérsengehandelte Wertpapiere
Zertifikate
Invesco Physical Markets PLC ETC 31.12.2100 Palladium IEO0B4LJS984 STK 0 1.150
Invesco Physical Markets PLC ETC 31.12.2100 Platin/Unze IEO0B40QP990 STK 0 2.610
Invesco Physical Markets PLC ETC 31.12.2100 Silber IEO0B43VDT70 STK 0 11.250
Investmentanteile
Gruppenfremde Investmentanteile
AIS-AM.IDX MSCI EUR.SRI PAB Act. Nom. ETF DR EUR Dis. oN LU2059756598 ANT 7.450 21.450
BNP Paribas SMaRT Food Act. Nom. | Cap.o.N. LU1165137651 ANT 0 580
Brown Adv.Fds-US Smaller Cos Registered Shares B USD Acc oN IEOOBOPVDJ73 ANT 0 2.700
Comgest Growth PLC-Eu.Sm.Comp. Reg. Shs | EUR Dis. oN IEOOBK5X4G70 ANT 0 2.000
L&G ESG Ch CNY Bd ETF Reg. Shs EUR Dis. oN IEOO00F472DU7 ANT 0 60.000
L&G-L&G India INR G.Bd F.U.ETF Reg. Shs USD Dis. oN IEOOBL6K6H97 ANT 84.500 84.500
Lupus alpha Sust.Convertib.Bds Inhaber-Anteile C DEOOOA2DTNQ7 ANT 0 2.800
Nordea 1-Eur.High Yield St. Bd Act.Nom.EHYSBF-BI USD Acc.oN LU1927799012 ANT 340 3.790
Swisscanto (LU)EQ.-Sm.+M.C.Jap Nam.-Anteile DT EUR o.N. LU1495641018 ANT 0 300
Swisscanto(LU)MM-Res. CHF Nam.-Anteile DT o.N LU1481723747 ANT 250 8.050
UBS(L)FS-BBG J.Tr.1-3Y.Bd UETF Act. Nom. A JPY Acc. oN LU2098179695 ANT 3.100 81.100
UBS(L)FS-MSCI Canada UCITS ETF Inhaber-Anteile (CAD) A-dis oN LU0446734872 ANT 0 2.000
UBS(Lux)2- Low Dur.EUR Bd Sust Actions Nom. I-A2-acc. o.N. LU1940070607 ANT 0 6.100
Xtr.(IE)-MSCI USA Cons.Staples Registered Shares 1D USD o.N. IEOOBGQYRQ28 ANT 0 2.600
Xtr.(IE)-MSCI USA Health Care Registered Shares 1D o.N. IEOOBCHWNW54 ANT 0 2.000
Xtr.lI-ESG Euroz.Gov.Bd ETF Reg.Shs 1C EUR Acc. oN LU2468423459 ANT 29.080 29.080
Xtr.MSCI Eu.Co.St.ESG Scr.ETF Inhaber-Anteile 1C o.N. LU0292105359 ANT 0 680
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Wahrend des Berichtszeitraumes abgeschlossene Geschéafte, soweit sie nicht mehr in der Vermdgensaufstellung erscheinen:

- Kéufe und Verkéaufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag):

Gattungsbezeichnung ISIN Stick bzw. Anteile Kéaufe Verkaufe Volumen
Whg. in 1.000 bzw. bzw. in 1.000
Zugange Abgange
Xtr.MSCI Eur.H.Care ESG Scr. Inhaber-Anteile 1C o.N. LU0292103222 ANT 0 530
Xtrackers Il US Treasuries Inhaber-Anteile 2D EUR Hgd oN LU1399300455 ANT 7.750 7.750

Die Gesellschaft sorgt dafir, dass eine unangemessene Beeintrachtigung von Anlegerinteressen durch Transaktionskosten vermieden wird, indem unter Berlcksichtigung der
Anlageziele dieses Sondervermdgens ein Schwellenwert fir die Transaktionskosten bezogen auf das durchschnittliche Fondsvolumen sowie fiir eine Portfolioumschlagsrate festgelegt

wurde. Die Gesellschaft tiberwacht die Einhaltung der Schwellenwerte und ergreift im Falle des Uberschreitens weitere MaRnahmen.
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AURETAS strategy defensive (D) Anteilklasse A

Ertrags- und Aufwandsrechnung (inkl. Ertragsausgleich)
fur den Zeitraum vom 01.09.2022 bis zum 31.08.2023

insgesamt  je Anteil
I. Ertrage
1. Dividenden inlandischer Aussteller (vor Kérperschaft-/Kapitalertragsteuer) EUR 0,00 0,00
2. Dividenden ausléandischer Aussteller (vor Quellensteuer) EUR 0,00 0,00
3. Zinsen aus inlandischen Wertpapieren EUR 0,00 0,00
4. Zinsen aus auslandischen Wertpapieren (vor Quellensteuer) EUR 0,00 0,00
5. Zinsen aus Liquiditatsanlagen im Inland EUR 1.163,56 0,04
6. Zinsen aus Liquiditatsanlagen im Ausland (vor Quellensteuer) EUR 0,00 0,00
7. Ertrage aus Investmentanteilen EUR 34.343,37 1,13
8. Ertrage aus Wertpapier- Darlehen- und -Pensionsgeschaften EUR 0,00 0,00
9. Abzug inlandischer Kérperschaft-/Kapitalertragsteuer EUR 0,00 0,00
10. Abzug auslandischer Quellensteuer EUR 0,00 0,00
11. Sonstige Ertrage EUR 434,81 0,01
- davon Bestandsprovision Zielfonds EUR 434,81
Summe der Ertrage EUR 35.941,73 1,18
Il. Aufwendungen
1. Zinsen aus Kreditaufnahmen EUR -113,57 0,00
2. Verwaltungsvergutung EUR -70.515,26 -2,33
- Verwaltungsvergiitung EUR -7.173,74
- Beratungsvergutung EUR -63.341,52
- Asset Management Gebiihr EUR 0,00
3. Verwabhrstellenvergiitung EUR -2.773,53 -0,09
4. Priufungs- und Verdffentlichungskosten EUR -3.714,40 -0,12
5. Sonstige Aufwendungen EUR 30.259,75 1,00
- Depotgebihren EUR -890,46
- Ausgleich ordentlicher Aufwand EUR 31.180,35
- Sonstige Kosten EUR -30,15
Summe der Aufwendungen EUR -46.857,01 -1,54
Ill. Ordentliches Nettoergebnis EUR -10.915,29 -0,36
IV. VerauBerungsgeschafte
1. Realisierte Gewinne EUR 94.074,27 3,10
2. Realisierte Verluste EUR -252.273,78 -8,31
Ergebnis aus VerauBerungsgeschaften EUR -158.199,51 -5,21
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V. Realisiertes Ergebnis des Geschéftsjahres EUR -169.114,79 -5,57
1. Nettoveranderung der nicht realisierten Gewinne EUR -350.502,22 -11,55
2. Nettoveranderung der nicht realisierten Verluste EUR 415.653,92 13,70
VI. Nicht realisiertes Ergebnis des Geschéftsjahres EUR 65.151,70 2,15
VII. Ergebnis des Geschéftsjahres EUR -103.963,09 -3,42
Entwicklung des Sondervermdgens 2022/2023
I.  Wert des Sondervermdgens am Beginn des Geschéftsjahres EUR 6.739.123,54
1. Ausschittung fur das Vorjahr/Steuerabschlag fur das Vorjahr EUR 0,00
2. Zwischenausschiittungen EUR 0,00
3. Mittelzufluss/-abfluss (netto) EUR -3.089.348,94

a) Mittelzuflisse aus Anteilschein-Verkaufen EUR 738.596,92

b) Mittelabfliisse aus Anteilschein-Ricknahmen EUR -3.827.945,86
4. Ertragsausgleich/Aufwandsausgleich EUR -69.808,48
5. Ergebnis des Geschéftsjahres EUR -103.963,09

davon nicht realisierte Gewinne EUR -350.502,22

davon nicht realisierte Verluste EUR 415.653,92
1. Wert des Sondervermdgens am Ende des Geschaftsjahres EUR 3.476.003,03
Berechnung der Wiederanlage insgesamt und je Anteil

insgesamt  je Anteil

I. Fur die Wiederanlage verfugbar
1. Realisiertes Ergebnis des Geschéftsjahres EUR -169.114,79 -5,57
2. Zufuhrung aus dem Sondervermdogen *) EUR 169.114,79 5,57
3. Steuerabschlag fiir das Geschaftsjahr EUR 0,00 0,00
Il. Wiederanlage EUR 0,00 0,00

*) Die Zufiihrung aus dem Sondervermdgen resultiert aus der Berucksichtigung von realisierten Verlusten.
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Jahresbericht
AURETAS strategy defensive (D) Anteilklasse A

Vergleichende Ubersicht tiber die letzten drei Geschéftsjahre

Geschaftsjahr Umlaufende Anteile am
Ende des Geschéftsjahres

2019/2020 Stick
2020/2021 Stick
2021/2022 Stuck
2022/2023 Stuck

161.696

149.776

57.351

30.342
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Fondsvermdgen am
Ende des Geschéftsjahres

EUR 19.075.944,55
EUR 19.113.895,84
EUR 6.739.123,54
EUR 3.476.003,03

Anteilwert am
Ende des Geschéftsjahres

EUR 117,97
EUR 127,62
EUR 117,51
EUR 114,56



Jahresbericht

AURETAS strategy defensive (D) Anteilklasse C

Ertrags- und Aufwandsrechnung (inkl. Ertragsausgleich)
fur den Zeitraum vom 01.09.2022 bis zum 31.08.2023

insgesamt  je Anteil
I. Ertrage
1. Dividenden inlandischer Aussteller (vor Kérperschaft-/Kapitalertragsteuer) EUR 0,00 0,00
2. Dividenden ausléandischer Aussteller (vor Quellensteuer) EUR 0,00 0,00
3. Zinsen aus inlandischen Wertpapieren EUR 0,00 0,00
4. Zinsen aus auslandischen Wertpapieren (vor Quellensteuer) EUR 0,00 0,00
5. Zinsen aus Liquiditatsanlagen im Inland EUR 2.326,22 0,04
6. Zinsen aus Liquiditatsanlagen im Ausland (vor Quellensteuer) EUR 0,00 0,00
7. Ertrage aus Investmentanteilen EUR 68.697,20 1,21
8. Ertrage aus Wertpapier- Darlehen- und -Pensionsgeschaften EUR 0,00 0,00
9. Abzug inlandischer Kérperschaft-/Kapitalertragsteuer EUR 0,00 0,00
10. Abzug auslandischer Quellensteuer EUR 0,00 0,00
11. Sonstige Ertrage EUR 869,28 0,02
- davon Bestandsprovision Zielfonds EUR 869,28
Summe der Ertrage EUR 71.892,70 1,27
Il. Aufwendungen
1. Zinsen aus Kreditaufnahmen EUR -226,88 0,00
2. Verwaltungsvergutung EUR -47.144,83 -0,83
- Verwaltungsvergiitung EUR -8.622,17
- Beratungsvergutung EUR -38.522,66
- Asset Management Gebiihr EUR 0,00
3. Verwabhrstellenvergiitung EUR -3.326,54 -0,06
4. Priufungs- und Verdffentlichungskosten EUR -4.526,35 -0,08
5. Sonstige Aufwendungen EUR -1.072,23 -0,02
- Depotgebihren EUR -1.032,89
- Ausgleich ordentlicher Aufwand EUR 0,00
- Sonstige Kosten EUR -39,33
Summe der Aufwendungen EUR -56.296,82 -0,99
Ill. Ordentlicher Nettoertrag EUR 15.595,88 0,28
IV. VerauBerungsgeschafte
1. Realisierte Gewinne EUR 190.399,02 3,36
2. Realisierte Verluste EUR -506.825,10 -8,95
Ergebnis aus VeraufRerungsgeschaften EUR -316.426,08 -5,59
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Jahresbericht

AURETAS strategy defensive (D) Anteilklasse C

V. Realisiertes Ergebnis des Geschéftsjahres EUR -300.830,20 -5,31
1. Nettoveranderung der nicht realisierten Gewinne EUR -58.794,59 -1,04
2. Nettoveranderung der nicht realisierten Verluste EUR 218.669,22 3,86
VI. Nicht realisiertes Ergebnis des Geschéftsjahres EUR 159.874,63 2,82
VII. Ergebnis des Geschéftsjahres EUR -140.955,57 -2,49
Entwicklung des Sondervermdgens 2022/2023
I.  Wert des Sondervermdgens am Beginn des Geschéftsjahres EUR 7.142.006,24
1. Ausschittung fur das Vorjahr/Steuerabschlag fur das Vorjahr EUR 0,00
2. Zwischenausschiittungen EUR 0,00
3. Mittelzufluss/-abfluss (netto) EUR 0,00

a) Mittelzuflisse aus Anteilschein-Verkaufen EUR 0,00

b) Mittelabfliisse aus Anteilschein-Ricknahmen EUR 0,00
4. Ertragsausgleich/Aufwandsausgleich EUR 0,00
5. Ergebnis des Geschéftsjahres EUR -140.955,57

davon nicht realisierte Gewinne EUR -58.794,59

davon nicht realisierte Verluste EUR 218.669,22
1. Wert des Sondervermdgens am Ende des Geschaftsjahres EUR 7.001.050,67
Berechnung der Wiederanlage insgesamt und je Anteil

insgesamt  je Anteil

I. Fur die Wiederanlage verfugbar
1. Realisiertes Ergebnis des Geschéftsjahres EUR -300.830,20 -5,31
2. Zufuhrung aus dem Sondervermdogen *) EUR 300.830,20 5,31
3. Steuerabschlag fiir das Geschaftsjahr EUR 0,00 0,00
Il. Wiederanlage EUR 0,00 0,00

*) Die Zufiihrung aus dem Sondervermdgen resultiert aus der Berucksichtigung von realisierten Verlusten.
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Jahresbericht
AURETAS strategy defensive (D) Anteilklasse C

Vergleichende Ubersicht tiber die letzten drei Geschéftsjahre

Geschaftsjahr Umlaufende Anteile am
Ende des Geschéftsjahres

2019/2020 Stick
2020/2021 Stick
2021/2022 Stuck
2022/2023 Stuck

49.060

50.620

56.610

56.610
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Fondsvermdgen am
Ende des Geschéftsjahres

EUR
EUR
EUR

EUR

6.150.189,67

6.896.981,86

7.142.006,24

7.001.050,67

Anteilwert am
Ende des Geschéftsjahres

EUR 125,36
EUR 136,25
EUR 126,16
EUR 123,67



Jahresbericht
AURETAS strategy defensive (D)

Ertrags- und Aufwandsrechnung (inkl. Ertragsausgleich)
fur den Zeitraum vom 01.09.2022 bis zum 31.08.2023

insgesamt
I. Ertrage
1. Dividenden inlandischer Aussteller (vor Kérperschaft-/Kapitalertragsteuer) EUR 0,00
2. Dividenden ausléandischer Aussteller (vor Quellensteuer) EUR 0,00
3. Zinsen aus inlandischen Wertpapieren EUR 0,00
4. Zinsen aus auslandischen Wertpapieren (vor Quellensteuer) EUR 0,00
5. Zinsen aus Liquiditatsanlagen im Inland EUR 3.489,78
6. Zinsen aus Liquiditatsanlagen im Ausland (vor Quellensteuer) EUR 0,00
7. Ertrage aus Investmentanteilen EUR 103.040,56
8. Ertrage aus Wertpapier- Darlehen- und -Pensionsgeschaften EUR 0,00
9. Abzug inlandischer Koérperschaft-/Kapitalertragsteuer EUR 0,00
10. Abzug auslandischer Quellensteuer EUR 0,00
11. Sonstige Ertrage EUR 1.304,09
- davon Bestandsprovision Zielfonds EUR 1.304,09
Summe der Ertréage EUR 107.834,43
II.  Aufwendungen
1. Zinsen aus Kreditaufnahmen EUR -340,45
2. Verwaltungsvergitung EUR -117.660,09
- Verwaltungsvergitung EUR -15.795,91
- Beratungsvergutung EUR -101.864,18
- Asset Management Gebiihr EUR 0,00
3. Verwabhrstellenvergiitung EUR -6.100,07
4. Priufungs- und Verdffentlichungskosten EUR -8.240,75
5. Sonstige Aufwendungen EUR 29.187,52
- Depotgebuhren EUR -1.923,35
- Ausgleich ordentlicher Aufwand EUR 31.180,35
- Sonstige Kosten EUR -69,48
Summe der Aufwendungen EUR -103.153,84
Ill. Ordentlicher Nettoertrag EUR 4.680,59
IV. VerauBerungsgeschafte
1. Realisierte Gewinne EUR 284.473,29
2. Realisierte Verluste EUR -759.098,88
Ergebnis aus VerauBerungsgeschaften EUR -474.625,59
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Jahresbericht
AURETAS strategy defensive (D)

V. Realisiertes Ergebnis des Geschéftsjahres
1. Nettoveranderung der nicht realisierten Gewinne
2. Nettoveranderung der nicht realisierten Verluste

VI. Nicht realisiertes Ergebnis des Geschéftsjahres
VII. Ergebnis des Geschéftsjahres
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EUR
EUR
EUR

EUR
EUR

-469.944,99
-409.296,81
634.323,14

225.026,33
-244.918,66



Jahresbericht
AURETAS strategy defensive (D)

Anteilklassenmerkmale im Uberblick

Anteilklasse Mindestanlagesumme in Ausgabeaufschlag bis  Verwaltungsvergitung Ertragsverwendung Wéhrung
Wahrung zu 5,00%, derzeit bis zu 0,400% p.a.,
(Angabe in %) derzeit (Angabe in % p.a.)
AURETAS strategy defensive (D) Anteilklasse A keine 5,00 0,250 Thesaurierer EUR
AURETAS strategy defensive (D) Anteilklasse C 100.000 5,00 0,250 Thesaurierer EUR
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Jahresbericht
AURETAS strategy defensive (D)

Anhang gem. 8 7 Nr. 9 KARBV

Angaben nach der Derivateverordnung

das durch Derivate erzielte zugrundeliegende Exposure EUR 0,00
Bestand der Wertpapiere am Fondsvermdgen (in %) 96,44
Bestand der Derivate am Fondsvermdgen (in %) 0,00

Bei der Ermittlung der Auslastung der Marktrisikoobergrenze fir diesen Fonds wendet die Gesellschaft seit 12.10.2007 den qualifizierten Ansatz im Sinne der Derivate-Verordnung anhand eines
Vergleichsvermdgens an. Die Value-at-Risk-Kennzahlen wurden auf Basis der Methode der historischen Simulation mit den Parametern 99 % Konfidenzniveau und 1 Tag Haltedauer unter Verwendung eines
effektiven, historischen Beobachtungszeitraums von einem Jahr berechnet. Unter dem Marktrisiko versteht man das Risiko, das sich aus der unglnstigen Entwicklung von Marktpreisen fir das Sondervermégen
ergibt.

Potenzieller Risikobetrag fur das Marktrisiko gem. 8 37 Abs. 4 DerivateV

kleinster potenzieller Risikobetrag 0,85
groRter potenzieller Risikobetrag 1,02
durchschnittlicher potenzieller Risikobetrag 0,93
Im Geschaftsjahr erreichte durchschnittliche Hebelwirkung durch Derivategeschéfte: 0,99

Zusammensetzung des Vergleichsvermégens zum Berichtsstichtag

JPM Government Bond Index Global Total Return (USD) (ID: XFI000000485 | BB: JPMGGLBL) in EUR 75,00
MSCI All Countries World Net Return (EUR) (ID: XFI000000229 | BB: NDEEWNR) 25,00

Sonstige Angaben

AURETAS strategy defensive (D) Anteilklasse A

Anteilwert EUR 114,56
Ausgabepreis EUR 120,29
Riucknahmepreis EUR 114,56
Anzahl Anteile STK 30.342
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Jahresbericht
AURETAS strategy defensive (D)

Anhang gem. 8 7 Nr. 9 KARBV

AURETAS strategy defensive (D) Anteilklasse C

Anteilwert EUR 123,67
Ausgabepreis EUR 129,85
Rucknahmepreis EUR 123,67
Anzahl Anteile STK 56.610

Angabe zu den Verfahren zur Bewertung der Vermégensgegenstande
Bewertung

Die nachfolgend dargestellten Verfahren zur Bewertung der Vermdgensgegensténde decken eventuelle aus der Covid-19 Pandemie resultierenden Marktauswirkungen ab.
Daruiber hinausgehende Bewertungsanpassungen waren nicht erforderlich.

Fur Devisen, Aktien, Anleihen und Derivate, die zum Handel an einer Borse oder an einem anderen organisierten Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind, wird der letzte verfiigbare handelbare Kurs
geman § 27 KARBV zugrunde gelegt.

Fur Investmentanteile werden die aktuellen Werte, fur Bankguthaben und Verbindlichkeiten der Nennwert bzw. Ruckzahlungsbetrag gemal § 29 KARBV zugrunde gelegt.

Fur Vermdgensgegenstande, die weder zum Handel an einer Bérse noch an einem anderen organisierten Markt zugelassen oder in den regulierten Markt oder Freiverkehr einer Borse einbezogen sind oder fiir
die kein handelbarer Kurs verflgbar ist, werden gemaR § 28 KARBV i.V.m. § 168 Absatz 3 KAGB die Verkehrswerte zugrunde gelegt, die sich bei sorgfaltiger Einschatzung nach geeigneten Bewertungsmodellen
unter Berticksichtigung der aktuellen Marktgegebenheiten ergeben.

Unter dem Verkehrswert ist der Betrag zu verstehen, zu dem der jeweilige Vermdgensgegenstand in einem Geschaft zwischen sachverstandigen, vertragswilligen und unabhangigen Geschéftspartnern
ausgetauscht werden kénnte.
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Jahresbericht
AURETAS strategy defensive (D)

Anhang gem. 8 7 Nr. 9 KARBV

Angaben zur Transparenz sowie zur Gesamtkostenquote

AURETAS strategy defensive (D) Anteilklasse A
Die Gesamtkostenquote (ohne Transaktionskosten) fir das abgelaufene Geschéftsjahr betragt

Die Gesamtkostenquote driickt samtliche vom Sondervermdgen im Jahresverlauf getragenen Kosten und Zahlungen
(ohne Transaktionskosten) im Verhéltnis zum durchschnittlichen Nettoinventarwert des Sondervermdgens aus.

Eine erfolgsabhéngige Vergutung ist im gleichen Zeitraum nicht angefallen.

An die Verwaltungsgesellschaft oder Dritte gezahlte Pauschalvergiitungen

Hinweis gem. § 101 Abs. 2 Nr. 3 KAGB (Kostentransparenz)

Die Gesellschaft erhélt aus dem Sondervermdgen die ihr zustehende Verwaltungsvergitung. Ein wesentlicher Teil der Verwaltungsvergutung
wird fur Vergitungen an Vermittler von Anteilen des Sondervermdgens verwendet. Der Gesellschaft flieRen keine Riickvergiitungen von den
an die Verwahrstelle und an Dritte aus dem Sondervermdégen geleisteten Vergitungen und Aufwendungserstattungen zu. Sie hat im
Zusammenhang mit Handelsgeschéften fur das Sondervermogen keine geldwerten Vorteile von Handelspartnern erhalten.

AURETAS strategy defensive (D) Anteilklasse C
Die Gesamtkostenquote (ohne Transaktionskosten) fir das abgelaufene Geschéftsjahr betragt

Die Gesamtkostenquote driickt samtliche vom Sondervermdgen im Jahresverlauf getragenen Kosten und Zahlungen
(ohne Transaktionskosten) im Verhéltnis zum durchschnittlichen Nettoinventarwert des Sondervermdgens aus.

Eine erfolgsabhéngige Vergutung ist im gleichen Zeitraum nicht angefallen.

An die Verwaltungsgesellschaft oder Dritte gezahlte Pauschalvergitungen

Hinweis gem. 8 101 Abs. 2 Nr. 3 KAGB (Kostentransparenz)

Die Gesellschaft erhéalt aus dem Sondervermdgen die ihr zustehende Verwaltungsvergitung. Ein wesentlicher Teil der Verwaltungsvergitung
wird fur Vergltungen an Vermittler von Anteilen des Sondervermdgens verwendet. Der Gesellschaft flieRen keine Rickvergltungen von den
an die Verwahrstelle und an Dritte aus dem Sondervermdégen geleisteten Vergitungen und Aufwendungserstattungen zu. Sie hat im
Zusammenhang mit Handelsgeschéften fur das Sondervermdgen keine geldwerten Vorteile von Handelspartnern erhalten.

Ausgabeauf- und Rucknahmeabschlage, die dem Sondervermégen fur den Erwerb und die Riicknahme von
Investmentanteilen berechnet wurden
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Jahresbericht
AURETAS strategy defensive (D)

Anhang gem. 8 7 Nr. 9 KARBV

Verwaltungsverglitungssatze fir im Sondervermdgen gehaltene Investmentanteile

Investmentanteile

Identifikation

Verwaltungsvergltungssatz

p.a.in %
Gruppenfremde Investmentanteile
AGIF-All.US Sho.Dur.Hi.Inc.Bd Inhaber-Anteile P2 (H2-EUR)0.N LU1304665596 0,480
AIS-Al MSCI Eur.ESG Broad CTB Namens-Anteile A o.N. LU1681042609 0,120
Am.ldx Sol.Amu.EUR C.0-1 Y ESG Act.Nom.UCITS ETF DR-EUR(D)oN LU1686830065 0,165
Baillie Gif. W.Fds-Pos.Change F Reg. Shares B EUR Acc. o.N. IEOOBDCY2C68 0,500
BNP P.Easy-ECPI Circ.Econ.Ldrs Namens-Ant.UCITS ETF CAP o.N. LU1953136527 0,180
BNP Paribas Eur.S.Cap Convert. Act. Nom. Cap. | 0.N. LU0265319003 0,600
BNP Paribas Health Care Innov. Act. Nom. | Cap o.N. LU0823417067 0,750
IMII-Inv.CoinSh.Gl.Block.UCETF Registered Acc.Shs USD o.N. IEOOBGBNG6P67 0,650
iSh. lll-iSh. EUR Gov. Bd CI. Reg. Shares EUR Dis. o.N. IEOOBLDGH447 0,090
iShs II-iSh E.Flt.Ra.Bd ESG UE Reg. Shares EUR Dis. o0.N. IEOOBF5GB717 0,100
iShsIV-MSCI USA ESG.Enh.U.ETF Reg. Shs USD Dis. oN IEO0BHZPJ890 0,070
iShslV-Smart City Infras.U.ETF Registered Shares USD Dis. 0.N IEOOBKTLJB70 0,400
iShsV-Eu.Co.Bd I.R.Hdg ESG UE Registered Shares o.N. IEOOB6X2VY59 0,250
Jan.Hend.Hor.-JHH Biotechn.Fd. Act. Nom. IU2 EUR Acc. oN LU2441282626 1,020
KBI-KBI Gl.Energy Trans.Fd Registered Shares D EUR o.N. IEOOB4R1TM89 0,600
L&G-L&G Cyber Security U.ETF Registered Shares 0.N. IEOOBYPLS672 0,690
L&G-L&G Ecommerce Logistics Registered Part.Shares o.N. IEOOBFOM6N54 0,490
Nat.l.F.(L.)I-Them.Al+Rob.Fd Act. Nom. S/A EUR Acc. oN LU1951200994 1,010
ODDO BHF - Euro Credit Sh.Dur. Namens-Anteile DP o.N. LU0628638388 0,400
PIMCO GIS-Climate Bond Fund Reg. Shs INSHINC EUR Dis. oN IEOOBN135T23 0,520
Schroder ISF-EURO Credit Conv. Namensanteile C Dis EUR QV oN. LU0995120838 0,500
Sissener S.Corp.Bd Fd Act. Nom. RF EUR Acc. oN LU2262945038 1,020
SPDR Bloom.1-3M.T-Bi.U.ETF Registered Shares (Acc) o.N. IEOOBJXRT698 0,100
SS.SP.E.E.I-S.B.S.0-3Y.EO C.E. Reg. Shs EUR Acc. oN IEOOB6YX5H87 0,120
Vang.Inv.S.-US Gov. Bd Index Reg Shs EUR hedged Acc oN IE0007471471 0,120
Varioptnr-MIV Glob.Medtech Fd Actions Nominatives 12(EUR) oN LU0329631708 0,800
WisdomTree Battery Soluti.U.E. Registered Shares USD Acc.o.N. IEOOBKLF1R75 0,400
Xtr.(IE)-MSCI USA Financials Registered Shares 1D o.N. IEOOBCHWNT26 0,020
Xtr.IE-Xtr.MS.US Com.Serv.ETF Reg. Shs 1D USD Dis. oN IEOOBNC1G707 0,020



Jahresbericht
AURETAS strategy defensive (D)

Anhang gem. 8 7 Nr. 9 KARBV

Xtr.MSCI Eur.Ind.ESG Sc.UC.ETF Inhaber-Anteile 1C o.N.
Xtr.MSCI Europe Fin.ESG Scr. Inhaber-Anteile 1C o.N.

Wahrend des Berichtszeitraumes gehaltene Bestande in Investmentanteilen, soweit sie nicht mehr in der Vermégensaufstellung erscheinen:

Gruppenfremde Investmentanteile

AIS-AM.IDX MSCI EUR.SRI PAB Act. Nom. ETF DR EUR Dis. oN
BNP Paribas SMaRT Food Act. Nom. | Cap.o.N.

Brown Adv.Fds-US Smaller Cos Registered Shares B USD Acc oN
Comgest Growth PLC-Eu.Sm.Comp. Reg. Shs | EUR Dis. oN

L&G ESG Ch CNY Bd ETF Reg. Shs EUR Dis. oN

L&G-L&G India INR G.Bd F.U.ETF Reg. Shs USD Dis. oN

Lupus alpha Sust.Convertib.Bds Inhaber-Anteile C

Nordea 1-Eur.High Yield St. Bd Act.Nom.EHYSBF-BI USD Acc.oN
Swisscanto (LU)Eq.-Sm.+M.C.Jap Nam.-Anteile DT EUR o.N.
Swisscanto(LU)MM-Res. CHF Nam.-Anteile DT o.N
UBS(L)FS-BBG J.Tr.1-3Y.Bd UETF Act. Nom. A JPY Acc. oN
UBS(L)FS-MSCI Canada UCITS ETF Inhaber-Anteile (CAD) A-dis oN
UBS(Lux)2- Low Dur.EUR Bd Sust Actions Nom. I-A2-acc. o.N.
Xtr.(IE)-MSCI USA Cons.Staples Registered Shares 1D USD o.N.
Xtr.(IE)-MSCI USA Health Care Registered Shares 1D o.N.
Xtr.lI-ESG Euroz.Gov.Bd ETF Reg.Shs 1C EUR Acc. oN

Xtr.MSCI Eu.Co.St.ESG Scr.ETF Inhaber-Anteile 1C o.N.
Xtr.MSCI Eur.H.Care ESG Scr. Inhaber-Anteile 1C o.N.

Xtrackers Il US Treasuries Inhaber-Anteile 2D EUR Hgd oN

Wesentliche sonstige Ertrage und sonstige Aufwendungen
AURETAS strategy defensive (D) Anteilklasse A

Wesentliche sonstige Ertrage:

Wesentliche sonstige Aufwendungen:

LU0292106084
LU0292103651

LU2059756598
LU1165137651
IEOOBOPVDJ73
IEOOBKS5X4G70
IEOO0F472DU7
IEOOBL6K6H97
DEOOOA2DTNQ7
LU1927799012
LU1495641018
LU1481723747
LU2098179695
LU0446734872
LU1940070607
IEOOBGQYRQ28

IEOOBCHWNW54

LU2468423459
LU0292105359
LU0292103222
LU1399300455

Seite 25

0,080
0,080

0,180
1,060
0,850
1,050
0,300
0,290
0,750
0,500
1,000
0,050
0,150
0,330
0,140
0,070
0,120
0,150
0,150
0,200
0,010
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AURETAS strategy defensive (D)

Anhang gem. 8 7 Nr. 9 KARBV

AURETAS strategy defensive (D) Anteilklasse C

Wesentliche sonstige Ertrage:

Wesentliche sonstige Aufwendungen:

Transaktionskosten (Summe der Nebenkosten des Erwerbs (Anschaffungsnebenkosten) und der Kosten der VerauRRerung der Vermégensgegenstéande)

Transaktionskosten EUR

21.978,27

Die Transaktionskosten beriicksichtigen samtliche Kosten, die im Geschéftsjahr fir Rechnung des Fonds separat ausgewiesen bzw. abgerechnet wurden und in direktem Zusammenhang mit einem Kauf oder

Verkauf von Vermdgensgegenstanden stehen.

Angaben zur Mitarbeitervergitung

Gesamtsumme der im abgelaufenen Wirtschaftsjahr der KVG gezahlten Mitarbeitervergitung in Mio. EUR
davon feste Vergiitung in Mio. EUR
davon variable Vergutung in Mio. EUR

Zahl der Mitarbeiter der KVG

Hohe des gezahlten Carried Interest in EUR

Gesamtsumme der im abgelaufenen Wirtschaftsjahr der KVG gezahlten Vergitung an Risktaker in Mio. EUR
davon Geschéftsleiter in Mio. EUR
davon andere Risktaker in Mio. EUR
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64,8
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Anhang gem. 8 7 Nr. 9 KARBV
Vergitungssystem der Kapitalverwaltungsgesellschaft

Die Universal-Investment-Gesellschaft mbH unterliegt den fir Kapitalverwaltungsgesellschaften geltenden aufsichtsrechtlichen Vorgaben im Hinblick auf die Gestaltung ihres Vergutungssystems. Die detaillierte
Ausgestaltung hat die Gesellschaft in einer Vergutungsrichtlinie geregelt, deren Ziel es ist, eine nachhaltige Vergltungssystematik unter Beriicksichtigung von Sustainable Corporate Governance und unter
Vermeidung von Fehlanreizen zur Eingehung tiberméaRiger Risiken (einschlieRlich einschlagiger Nachhaltigkeitsrisiken) sicherzustellen.

Das Vergitungssystem der Kapitalverwaltungsgesellschaft wird mindestens einmal jahrlich durch den Vergitungsausschuss der Universal-Investment auf seine Angemessenheit und die Einhaltung aller
rechtlichen sowie interner und externer regulatorischer Vorgaben tberpriift. Es umfasst fixe und variable Vergutungselemente. Durch die Festlegung von Bandbreiten fir die Gesamtzielvergiitung ist gewahrleistet,
dass keine signifikante Abh&angigkeit von der variablen Vergutung sowie ein angemessenes Verhaltnis von variabler zu fixer Vergiitung besteht. Fur die Geschéftsfuhrung der Kapitalverwaltungsgesellschaft und
Mitarbeiter, deren Tatigkeiten einen wesentlichen Einfluss auf das Gesamtrisikoprofil der Kapitalverwaltungsgesellschaft und der von ihr verwalteten Investmentvermoégen haben (Risk Taker) gelten besondere
Regelungen. Risikorelevante Mitarbeiter, deren variable Vergutung fur das jeweilige Geschéftsjahr einen Schwellenwert von 50 TEUR nicht Uberschreitet, erhalten die variable Vergitung vollstandig in Form einer
Barleistung ausgezahlt. Wird fir risikorelevante Mitarbeiter dieser Schwellenwert tberschritten, wird zwingend ein Anteil von 40 % der variablen Vergiitung uber einen Zeitraum von drei Jahren aufgeschoben. Der
aufgeschobene Anteil der Verglitung ist wahrend dieses Zeitraums risikoabhéngig, d.h. er kann im Fall von negativen Erfolgsbeitragen des Mitarbeiters oder der Kapitalverwaltungsgesellschaft insgesamt gekurzt
werden. Jeweils am Ende jedes Jahres der Wartezeit wird der aufgeschobene Vergitungsanteil anteilig unverfallbar und zum jeweiligen Zahlungstermin ausgezabhlt.

Soweit das Portfolio-Management ausgelagert ist, werden keine Mitarbeitervergiitungen direkt aus dem Fonds gezahlt.

Angaben gemal § 101 Abs. 2 Nr. 5 KAGB

Wesentliche mittel- bis langfristigen Risiken
Die Angaben der wesentlichen mittel- bis langfristigen Risiken erfolgt innerhalb des Téatigkeitsberichts.

Zusammensetzung des Portfolios, die Portfolioumséatze und die Portfolioumsatzkosten

Die Angaben zu der Zusammensetzung des Portfolios erfolgen innerhalb der Vermdgensaufstellung.

Die Angaben zu den Portfolioumsatzen erfolgen innerhalb der Vermdgensaufstellung und innerhalb der Aufstellung der wahrend des Berichtszeitraumes abgeschlossene Geschéfte.
Die Angabe zu den Transaktionskosten erfolgt im Anhang.

Berlicksichtigung der mittel- bis langfristigen Entwicklung der Gesellschaft bei der Anlageentscheidung
Die Auswahl von Einzeltiteln richtet sich nach der Anlagestrategie. Die vertraglichen Grundlagen fir die Anlageentscheidung finden sich in den vereinbarten Anlagebedingungen und ggf. Anlagerichtlinien. Eine
Beriicksichtigung der mittel- bis langfristigen Entwicklung der Portfoliogesellschaften erfolgt, wenn diese in den Vertragsbedingungen vorgeschrieben ist.

Einsatz von Stimmrechtsberatern
Zum Einsatz von Stimmrechtsberatern verweisen wir auf den neuen Mitwirkungsbericht auf der Homepage https://www.universal-investment.com/de/permanent-seiten/compliance/mitwirkungspolitik.

Handhabung der Wertpapierleihe und zum Umgang mit Interessenkonflikten im Rahmen der Mitwirkung in den Gesellschaften, insbesondere durch Ausiibung von Aktionarsrechten

Zur grundsétzlichen Handhabung der Wertpapierleihe und zum Umgang mit Interessenkonflikten im Rahmen der Mitwirkung der Gesellschaft, insbesondere durch die Ausiibung von Aktionérsrechten, verweisen
wir auf unsere aktuelle Mitwirkungspolitik auf der Homepage https://www.universal-investment.com/de/permanent-seiten/compliance/mitwirkungspolitik.
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Angaben zu nichtfinanziellen Leistungsindikatoren

Konventionelles Produkt Artikel 6 der Verordnung (EU) 2019/2088 (Offenlegungs-Verordnung)

Die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren (Principal Adverse Impacts PAI) werden im Investitionsprozess auf Gesellschaftsebene bericksichtigt.
Eine Berticksichtigung der PAI auf Ebene des Fonds ist nicht verbindlich und erfolgt insoweit nicht.

Dieser Fonds wird weder als ein Produkt eingestuft, das 6kologische oder soziale Merkmale im Sinne der Offenlegungs-Verordnung (Artikel 8) bewirbt, noch als ein Produkt, das nachhaltige Investitionen
zum Ziel hat (Artikel 9). Die diesem Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen berticksichtigen nicht die EU-Kriterien fir 6kologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten.

Frankfurt am Main, den 1. September 2023 Universal-Investment-Gesellschaft mbH
Die Geschaftsfiihrung
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VERMERK DES UNABHANGIGEN ABSCHLUSSPRUFERS
An die Universal-Investment-Gesellschaft mbH, Frankfurt am Main

Prafungsurteil

Wir haben den Jahresbericht des Sondervermégens AURETAS strategy defensive (D) - bestehend aus dem Téatigkeitsbericht fur das Geschéftsjahr vom 1. September 2022 bis zum 31. August 2023, der
Vermogensibersicht und der Vermdégensaufstellung zum 31. August 2023, der Ertrags- und Aufwandsrechnung, der Verwendungsrechnung, der Entwicklungsrechnung fiir das Geschaftsjahr vom
1. September 2022 bis zum 31. August 2023 sowie der vergleichenden Ubersicht (iber die letzten drei Geschéaftsjahre, der Aufstellung der wéhrend des Berichtszeitraumes abgeschlossenen Geschéfte, soweit
diese nicht mehr Gegenstand der Vermdgensaufstellung sind, und dem Anhang - geprift.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Prifung gewonnenen Erkenntnisse entspricht der beigefligte Jahresbericht in allen wesentlichen Belangen den Vorschriften des deutschen
Kapitalanlagegesetzbuchs (KAGB) und den einschléagigen européischen Verordnungen und ermdglicht es unter Beachtung dieser Vorschriften, sich ein umfassendes Bild der tatséchlichen Verhéltnisse und
Entwicklungen des Sondervermdgens zu verschaffen.

Grundlage fur das Prifungsurteil

Wir haben unsere Prifung des Jahresberichts in Ubereinstimmung mit § 102 KAGB unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftspriifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsétze ordnungsméRiger
Abschlussprufung durchgefiihrt. Unsere Verantwortung nach diesen Vorschriften und Grundséatzen ist im Abschnitt "Verantwortung des Abschlusspriifers fur die Priifung des Jahresberichts" unseres Vermerks
weitergehend beschrieben. Wir sind von der Universal-Investment-Gesellschaft mbH unabhéngig in Ubereinstimmung mit den deutschen handelsrechtlichen und berufsrechtlichen Vorschriften und haben
unsere sonstigen deutschen Berufspflichten in Ubereinstimmung mit diesen Anforderungen erfiillt. Wir sind der Auffassung, dass die von uns erlangten Priifungsnachweise ausreichend und geeignet sind, um
als Grundlage fir unser Prifungsurteil zum Jahresbericht zu dienen.

Verantwortung der gesetzlichen Vertreter fur den Jahresbericht

Die gesetzlichen Vertreter der Universal-Investment-Gesellschaft mbH sind verantwortlich fir die Aufstellung des Jahresberichts, der den Vorschriften des deutschen KAGB und den einschlagigen
europaischen Verordnungen in allen wesentlichen Belangen entspricht und dafiir, dass der Jahresbericht es unter Beachtung dieser Vorschriften ermdglicht, sich ein umfassendes Bild der tatséchlichen
Verhéltnisse und Entwicklungen des Sondervermégens zu verschaffen. Ferner sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fir die internen Kontrollen, die sie in Ubereinstimmung mit diesen Vorschriften als
notwendig bestimmt haben, um die Aufstellung eines Jahresberichts zu ermdglichen, der frei von wesentlichen falschen Darstellungen aufgrund von dolosen Handlungen (d.h. Manipulationen der
Rechnungslegung und Vermdgensschadigungen) oder Irrtiimern ist.

Bei der Aufstellung des Jahresberichts sind die gesetzlichen Vertreter dafur verantwortlich, Ereignisse, Entscheidungen und Faktoren, welche die weitere Entwicklung des Sondervermégens wesentlich
beeinflussen konnen, in die Berichterstattung einzubeziehen. Das bedeutet u.a., dass die gesetzlichen Vertreter bei der Aufstellung des Jahresberichts die Fortfihrung des Sondervermdgens durch die

Universal-Investment-Gesellschaft mbH zu beurteilen haben und die Verantwortung haben, Sachverhalte im Zusammenhang mit der Fortfihrung des Sondervermdgens, sofern einschlégig, anzugeben.

Verantwortung des Abschlussprifers fur die Prifung des Jahresberichts

Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit dariiber zu erlangen, ob der Jahresbericht als Ganzes frei von wesentlichen falschen Darstellungen aufgrund von dolosen Handlungen oder Irrtiimern ist, sowie
einen Vermerk zu erteilen, der unser Prifungsurteil zum Jahresbericht beinhaltet.
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Hinreichende Sicherheit ist ein hohes MaR an Sicherheit, aber keine Garantie dafiir, dass eine in Ubereinstimmung mit § 102 KAGB unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftspriifer (IDW) festgestellten
deutschen Grundséatze ordnungsmafiger Abschlusspriifung durchgefiihrte Prifung eine wesentliche falsche Darstellung stets aufdeckt. Falsche Darstellungen kdnnen aus dolosen Handlungen oder Irrtimern
resultieren und werden als wesentlich angesehen, wenn verninftigerweise erwartet werden kdnnte, dass sie einzeln oder insgesamt die auf der Grundlage dieses Jahresberichts getroffenen wirtschaftlichen
Entscheidungen von Adressaten beeinflussen.

Waéhrend der Priifung tben wir pflichtgeméaRes Ermessen aus und bewahren eine kritische Grundhaltung. Dartiber hinaus

- identifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentlicher falscher Darstellungen aufgrund von dolosen Handlungen oder Irrtiimern im Jahresbericht, planen und fiihren Prifungshandlungen als Reaktion auf
diese Risiken durch sowie erlangen Prifungsnachweise, die ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage fiir unser Prifungsurteil zu dienen. Das Risiko, dass aus dolosen Handlungen resultierende
wesentliche falsche Darstellungen nicht aufgedeckt werden, ist hoher als das Risiko, dass aus Irrtimern resultierende wesentliche falsche Darstellungen nicht aufgedeckt werden, da dolose Handlungen
kollusives Zusammenwirken, Falschungen, beabsichtigte Unvollstandigkeiten, irreflihrende Darstellungen bzw. das Aul3erkraftsetzen interner Kontrollen beinhalten kénnen.

- gewinnen wir ein Verstandnis von dem fiir die Prifung des Jahresberichts relevanten internen Kontrollsystem, um Priifungshandlungen zu planen, die unter den gegebenen Umsténden angemessen sind,
jedoch nicht mit dem Ziel, ein Prufungsurteil zur Wirksamkeit dieses Systems der Universal-Investment-Gesellschaft mbH abzugeben.

- beurteilen wir die Angemessenheit der von den gesetzlichen Vertretern der Universal-Investment-Gesellschaft mbH bei der Aufstellung des Jahresberichts angewandten Rechnungslegungsmethoden sowie
die Vertretbarkeit der von den gesetzlichen Vertretern dargestellten geschatzten Werte und damit zusammenhangenden Angaben.

- ziehen wir Schlussfolgerungen auf der Grundlage erlangter Prufungsnachweise, ob eine wesentliche Unsicherheit im Zusammenhang mit Ereignissen oder Gegebenheiten besteht, die bedeutsame Zweifel
an der Fortfihrung des Sondervermégens durch die Universal-Investment-Gesellschaft mbH aufwerfen kénnen. Falls wir zu dem Schluss kommen, dass eine wesentliche Unsicherheit besteht, sind wir
verpflichtet, im Vermerk auf die dazugehdrigen Angaben im Jahresbericht aufmerksam zu machen oder, falls diese Angaben unangemessen sind, unser Prifungsurteil zu modifizieren. Wir ziehen unsere
Schlussfolgerungen auf der Grundlage der bis zum Datum unseres Vermerks erlangten Prifungsnachweise. Zukiinftige Ereignisse oder Gegebenheiten kdnnen jedoch dazu fiihren, dass das Sondervermégen
durch die Universal-Investment-Gesellschaft mbH nicht fortgefiihrt wird.

- beurteilen wir Darstellung, Aufbau und Inhalt des Jahresberichts insgesamt, einschlief3lich der Angaben sowie ob der Jahresbericht die zugrunde liegenden Geschéftsvorfélle und Ereignisse so darstellt,
dass der Jahresbericht es unter Beachtung der Vorschriften des deutschen KAGB und der einschlagigen europaischen Verordnungen ermdglicht, sich ein umfassendes Bild der tatsachlichen Verhaltnisse und

Entwicklungen des Sondervermdgens zu verschaffen.

Wir erértern mit den fiir die Uberwachung Verantwortlichen u.a. den geplanten Umfang und die Zeitplanung der Priifung sowie bedeutsame Priifungsfeststellungen, einschlieRlich etwaiger bedeutsamer Mangel
im internen Kontrollsystem, die wir wahrend unserer Prifung feststellen.

Frankfurt am Main, den 8. Dezember 2023 Deloitte GmbH
Wirtschaftsprufungsgesellschaft

René Rumpelt Abelardo Rodriguez Gonzalez
Wirtschaftspriifer Wirtschaftspriifer

Seite 30



Jahresbericht

AURETAS strategy defensive (D)

Anteilklassen im Uberblick

Erstausgabedatum
Anteilklasse A
Anteilklasse C

Erstausgabepreise
Anteilklasse A
Anteilklasse C

Ausgabeaufschlag
Anteilklasse A
Anteilklasse C

Mindestanlagesumme
Anteilklasse A
Anteilklasse C

Verwaltungsvergitung*
Anteilklasse A
Anteilklasse C

Verwahrstellenvergitung

Anteilklasse A
Anteilklasse C

*Unterliegt einer Staffelung

12. Oktober 2007
25. Oktober 2010

€ 100,00 zzgl. Ausgabeaufschlag
€ 100,00 zzgl. Ausgabeaufschlag

derzeit 5,00 %
derzeit 5,00 %

keine
€ 100.000,00

derzeit 0,25 % p.a.
derzeit 0,25 % p.a.

derzeit 0,04 % p.a.
derzeit 0,04 % p.a.

Asset Management-Vergutung
Anteilklasse A
Anteilklasse C

Erfolgsabhéangige Vergltung
Anteilklasse A und C

Waéhrung
Anteilklasse A
Anteilklasse C

Ertragsverwendung
Anteilklasse A
Anteilklasse C

Wertpapier-Kennnummer / ISIN:

Anteilklasse A
Anteilklasse C
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derzeit 1,09 % p.a.
derzeit 0,55 % p.a.

Bis zu 10 % der positiven absoluten Anteilwertentwicklung Uber einem
Schwellenwert von 4 % p.a., aber nur bei neuem Hoéchststand des Anteilwerts

Euro
Euro

Thesaurierung
Thesaurierung

AOMYGX / DEOOOAOMYGX2
A1C1QQ / DEOOOALIC1QQ1



Jahresbericht
AURETAS strategy defensive (D)

Kurziibersicht tiber die Partner

1. Kapitalverwaltungsgesellschaft
Universal-Investment-Gesellschaft mbH

Hausanschrift:
Theodor-Heuss-Allee 70
60486 Frankfurt am Main

Postanschrift:
Postfach 17 05 48
60079 Frankfurt am Main

Telefon: 069 / 710 43-0
Telefax: 069 / 710 43-700
www.universal-investment.com

Grindung: 1968

Rechtsform: Gesellschaft mit beschrankter Haftung
Gezeichnetes und eingezahltes Kapital: EUR 10.400.000,—
Eigenmittel: EUR 71.352.000,00 (Stand: Oktober 2022)

Geschéftsfuhrer:

David Blumer, Schaan

Frank Eggloff, Miinchen

Mathias Heil3, Langen

Katja Miiller, Bad Homburg v. d. Hohe
Markus Neubauer, Frankfurt am Main
Axel Vespermann, Dreieich

Aufsichtsrat:

Prof. Dr. Harald Wiedmann (Vorsitzender), Berlin
Dr. Axel Eckhardt, Dusseldorf

Ellen Engelhardt, Glauburg

Daniel Fischer, Bad Vilbel

Janet Zirlewagen, Wehrheim

2. Verwahrstelle
UBS Europe SE

Hausanschrift:

Bockenheimer Landstralle 2—4
Opernturm

60306 Frankfurt am Main

Postanschrift:
Postfach 10 20 42
60020 Frankfurt am Main

Telefon: 069 / 21 79-0
Telefax: 069 / 21 79-65 11
www.ubs.com

Rechtsform: Aktiengesellschaft
Haftendes Eigenkapital: € Mio 3.040 (Stand: 31.12.2021)

3. Anlageberatungsgesellschaft und Vertrieb
AURETAS family trust GmbH

Postanschrift:
Uberseeallee 10
20457 Hamburg

Telefon (040) 80 90 77 90

Telefax (040) 80 90 77 99
www.auretas.de
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4. Anlageausschuss
Martin Hellmold
AURETAS family trust GmbH, Hamburg

Randolph Kempcke
AURETAS family trust GmbH, Hamburg

Marcus Mies
UBS Europe SE, Dusseldorf

Boris Jurczyk
AURETAS family trust GmbH, Hamburg



