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Informationen an die Anleger

Die gepriften Jahresberichte werden spatestens vier Monate nach Ablauf eines jeden Geschaftsjahres und die
ungepriften Halbjahresberichte spatestens zwei Monate nach Ablauf der ersten Halfte des Geschéftsjahres ver-
offentlicht.

Das Geschéftsjahr des Fonds beginnt am 1. Januar eines jeden Jahres und endet am 31. Dezember desselben
Jahres.

Zeichnungen kdnnen nur auf Basis des jeweils gltigen Verkaufsprospektes (nebst Anhangen) und der jeweils
glltigen Basisinformationsblatter, sowie mit dem zuletzt erschienenen Jahresbericht und, wenn der Stichtag des
letzteren langer als acht Monate zuruckliegt, zusétzlich mit dem jeweils aktuellen Halbjahresbericht, erfolgen.

Die Berichte sowie der jeweils gultige Verkaufsprospekt / Emissionsdokument (nebst Anhéngen) und die jeweils
glltigen Basisinformationsblatter sind bei der Verwahrstelle, der Verwaltungsgesellschaft und den Zahl- und In-
formationsstellen kostenlos erhéltlich.

Die LRI Invest S.A. bestétigt, sich wahrend des Geschéftsjahres in ihrer Tatigkeit fir den Fonds in allen wesent-
lichen Belangen an die von der ALFI im “ALFI Code of Conduct for Luxembourg Investment Funds* von 2009 (in
der letzten Fassung vom Juni 2022) festgelegten Grundséatze gehalten zu haben.

Hinweis liber nachhaltigkeitsbezogene Offenlegungspflichten

Der Fonds unterliegt Artikel 6 der Verordnung (EU) 2019/2088 des Europdischen Parlaments und des
Rates vom 27. November 2019 liber nachhaltigkeitshezogene Offenlegungspflichten im Finanzdienstleis-
tungssektor. Die diesem Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen beriicksichtigen nicht die EU-
Kriterien fiir 8kologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivititen.

Die in diesem Bericht enthaltenen Angaben und Zahlen sind vergangenheitsbezogen und geben keinen Hinweis auf die zukiinftige Entwicklung.



Management und Verwaltung
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Bericht liber den Geschaéftsverlauf

1. Anlageziele und -strategie

Der ASM Asset Special Management Fund investiert in europaische Aktien, die sich durch eine hohe Qualitat in
ihren Ergebnissen auszeichnen sowie auch in festverzinsliche Anleihen mit hoher Bonitat. Der Fonds strebt als
Anlageziel einen regelmafligen Kapitalzuwachs an. Hierbei werden die Ertragschancen der Anlagesegmente
Aktien, Anleihen und Liquiditat genutzt. Im Rahmen des renditeorientierten Investmentansatzes wird die
Zusammensetzung der Vermogenswerte dynamisch den aktuellen Kapitalmarktgegebenheiten angepasst.
Neben fundamentalen Bewertungsverfahren werden technisch orientierte Analysemethoden eingesetzt. Der
ASM Asset Special Management Fund wendet sich an renditeorientierte Anleger, welche die Vorteile eines aktiv
betriebenen Vermdgensmanagements mit den Gedanken des Total-Return-Ansatzes verbinden méchten.

2. Anlagepolitik im Berichtszeitraum

Das Jahr 2023 war ein gutes Aktienjahr. Und dass trotz der weiteren Zinssteigerungen der Zentralbanken und
dem Anstieg der langfristigen Zinsen (die Rendite der 10-jahigen US Treasuries stieg von 3,5 % auf 5 % bis
Ende Oktober, fiel dann auf 4 % zurlick). Auffallend war, dass die Steigerungen der Aktienindices grof3tenteils
nur von wenigen Werten getragen (der NASDAQ und S&P500 z.B. durch die ,magnificient Seven*) wurden. Der
gleichgewichtete S&P 500 Index, in dem alle Werte das gleiche Gewicht haben, stieg nur knapp 10 % (verglichen
mit 26,26 % fur den S&P500 — die ,magnificient Seven“ haben einen Anteil am S&P500 von ca. 30 % und am
NASDAQ 100 von ca. 55 %). Die Schwankungen waren erneut sehr hoch. Nimmt man beispielhaft den S&P 500
stieg der Index im Januar um ca. 9 %, fiel bis Mitte Méarz ca. 8 %, stieg bis Juli um ca. 18 %, fiel bis Ende Oktober
wieder um ca. 11 %, um in den letzten beiden Monaten wieder 17 % zuzulegen. Zu den besten Branchen z&hlte
Technologie.

Nachfolgend beispielhaft 2023er Performancezahlen einiger Indices: NASDAQ 100 +55,13 %, NASDAQ Com-
posite +44,70 %, DJIA +16,18 %, S&P 500 +26,26 %, MSCI World +24,44 %, DJ Europe 600 +15,80 %, DAX
+20,31 %, NIKKEI 225 +30,90 %, HangSeng -10,46 %, REX Performance +3,55 %.

Wir haben in unserem Kernsegment ,Abfindungskandidaten” u.a. Deutsche Wohnen und Siltronic gekauft sowie
Adtran Networks, Hochtief, Medion, McKesson Europe und Schaltbau Holding verkauft. Au3erhalb unseres Kern-
segments haben wir Merck, SAP, Siemens Healthineers und Umweltbank verkauft. Zu- bzw. neu gekauft haben
wir Bayer, Berkshire Hathaway, Engie, Henkel Stammaktien, Imperial Brands, Int'l Business Machines, Jenoptik,
Merck, Pfizer, Porsche Holding Vorzugsaktien und Siemens Healthineers.

Die Aktiengewichtung lag am Ende des Berichtszeitraums bei 84,17 % (78,425 % EUR-Aktien, 5,265 % US-Aktien
und 0,48 % in britischen Aktien). Die Gewichtung der Aktien mit einem Abfindungscharakter, d.h. Gesellschaften,
bei denen es GroRaktionare gibt, die bereits freiwillige Abfindungsangebote den Aktiondren unterbreitet haben,
sowie Aktiengesellschaften mit bestehenden Beherrschungs- und Gewinnabfihrungsvertréagen, lag bei 40,80 %.
Die Gewichtung im rentendhnlichen Bereich lag bei 1,21 %(Bertelsmann Genuf3schein). AulRerdem wurde in
kurzfristige Bundesanleihen bzw. -obligationen investiert: Gewichtung 5,98 %. Die Liquiditatsposition liegt zum
Jahresende bei 8,80 %.

Der Fonds erzielte im Berichtszeitraum eine positive Performance von 7,93 %.

Quellen des Veraulierungsergebnisses

Das VeraulRerungsergebnis in Hohe von Euro 455.433,02 setzt sich aus Gewinnen und Verlusten aus der Ver-
auRerung von Aktien zusammen. Im vergangenen Geschaftsjahr wurden EUR 620.703,90 Gewinne sowie EUR
-157.749,93 Verluste realisiert, allesamt aus Aktienverkdufen bzw. Wahrungsverlusten. Das realisierte Ergebnis
des laufenden Geschéftsjahres betragt Euro 1.658.682,93.

Die sonstigen Ertrags- und Aufwandspositionen kdnnen der Ertrags- und Aufwandsrechnung entnommen werden.



Bericht liber den Geschaéftsverlauf

3.1. Analyse

Die 2023er Performance des ASM Asset Special Management Fund war deutlich unter den europaischen fir
uns relevanten Indizes (DAX, DJ Europe Stoxx 600). Sie lag minimal Uber der des MDAX. Nimmt man einen
Vergleichsindex, der zur Halfte aus DJ Europe Stoxx 600 und dem deutschen Anleiheindex REX Performance
besteht, liegt die Performance um ca. 1,7 % unter (+9,68 %) der Benchmark.

3.2. Ausblick

Das Jahr 2024 wird die ersten Zinssenkungen der Zentralbanken sehen, vermutlich ab dem 2. Halbjahr. Die
2023er Aktienkursentwicklungen scheinen dies aber schon teilweise vorweg genommen zu haben.
Insbesondere fallende Inflation und ein ,Soft Landing” wird vom Grof3teil der Investoren — ca. 2/3 — erwartet. Wir
gehen von einem positiven Aktienjahr aus, aber mit deutlich normaleren Performancezahlen. Und mit wiederum
hohen Schwankungsbreiten. In Zinssenkungszyklen sollten die Small-/Mid-Caps eine Outperformance zeigen.
3.3. Wesentliche Risiken im Berichtszeitraum

Zinsénderungsrisiken

Anhand der Restlaufzeiten lasst sich der Einfluss einer Marktzinsédnderung auf das Portfolio abschéatzen. Je nied-
riger die Restlaufzeit des Portfolios, desto geringer ist die negative Wirkung auf die Rentenkurse bei einem Zins-
anstieg.

Da im ASM nur der Bertelsmann Genussschein, dessen Ausschiittung ausschlie3lich von den operativen
Ertragszahlen und nicht von der Entwicklung der Zinsen abhangt, und kurzfristige (<1 Jahr Laufzeit)
Bundesanleihen gekauft wurden, sehen wir das Zinsanderungsrisiko als gering an.

Wahrungsrisiken

Zum Ende des Berichtszeitraums war der Fonds in Hohe von 5,26 % in US Aktien und 0,48 % in britischen Aktien
investiert, der Rest der Anlagen ist in Euro. Ein geringes Wahrungsrisiko ist somit vorhanden.

Marktpreisrisiken

Der ASM Asset Special Management war entsprechend seinem Anlagekonzept zwischen 80 % und 90 % am
Aktienmarkt angelegt und damit den Risiken von Marktpreisrisiken ausgesetzt.

Operationelle Risiken

Operationelle Risiken werden als Gefahr von Verlusten definiert, die in Folge von Unangemessenheit oder Versa-
gen von internen Kontrollen und Systemen, Menschen oder aufgrund externer Ereignisse eintreten, einschlief3lich
Rechts- und Reputationsrisiken. Entsprechend den aufsichtsrechtlichen Vorgaben hat die Gesellschaft eine un-
abhangige Compliance-Funktion eingerichtet, die darauf ausgelegt ist, die Angemessenheit und Wirksamkeit der
seitens der Gesellschaft zur Einhaltung externer und interner Vorgaben eingerichteten MaRnahmen und Verfah-
ren zu Uberwachen und regelméRig zu bewerten und somit die operationellen Risiken moglichst gering zu halten.
Zudem wird die OrdnungsmaRigkeit sdmtlicher relevanten Aktivitdten und Prozesse durch die Interne Revision
tiberwacht. Ausgelagerte Bereiche sind in die Uberwachung einbezogen. Im Berichtszeitraum kam es zu keinen
besonderen Vorkommnissen hinsichtlich der permanent bestehenden operationellen Risiken.

Liquiditatsrisiken

Da der ASM in teilweise illiquiden Wertpapieren investiert ist — Grol3aktionare haben i.d.R. einen Anteil von min-
destens 75 % der AGs mit Beherrschungs- und Gewinnabfihrungsvertragen — sind Verkaufe haufig nur mit Markt-
preisabschlagen realisierbar. Im Berichtszeitraum war keine Einschrankung der Liquiditat festzustellen.



Bericht liber den Geschaéftsverlauf

Bonitats- und Adressenausfallrisiken

Aktiengesellschaften haben stets ein Bonitats- und Adressenausfallrisiko. Dieses versuchen wir aber tiber Aktien
mit Abfindungscharakter zu reduzieren. Insbesondere Aktien mit Beherrschungs- und Gewinnabfiihrungsvertra-
gen sind aufgrund der normalerweise vorhandenen Patronatserklarung auf die Ubernehmende Gesellschaft ab-
zustellen, die haufig deutlich geringere Ausfallrisiken aufweist. Wir stufen die oben genannten Risiken als gering
ein.

Sonstige Marktpreisrisiken

Neben den oben genannten Marktpreisrisiken bestanden keine sonstigen Marktpreisrisiken.

Hinweis zum Russland / Ukraine Konflikt

Aufgrund des Konflikts zwischen Russland und der Ukraine hat die LRI Invest S.A. in Ubereinstimmung mit den
Empfehlungen der CSSF gepruft, ob und inwiefern die LRI Invest S.A. oder die von der LRI Invest S.A. ver-
waltenden Fonds von den beschlossenen Sanktionen betroffen sind. Im Rahmen der durchgefihrten Analysen
wurde festgestellt, dass eine Aufrechterhaltung des Geschéftsbetriebes bei der LRI Invest S.A. weiterhin gewahr-
leistet ist. Es erfolgt eine laufende Uberwachung des direkten und indirekten Exposures gegeniiber russischen
und/oder ukrainischen Emittenten, um entsprechende Gegenmalfinahmen fir den Fonds einleiten zu kénnen. Fir
den Fonds konnten keine Auswirkungen aufgrund der Sanktionen festgestellt werden.

Munsbach, im April 2024

LRI Invest S.A.

Die in diesem Bericht enthaltenen Angaben und Zahlen sind vergangenheitsbezogen und geben keinen Hinweis auf die zukiinftige Entwicklung.



ASM Asset Special Management Fund

Zusammensetzung des Netto-Fondsvermégens des Fonds *)

ASM Asset Special Management Fund
per 31. Dezember 2023

Position Betrag in EUR
Wertpapiervermdgen 19.823.746,57
(Wertpapiereinstandskosten EUR 21.452.571,54)

Bankguthaben 1.902.616,50
Sonstige Vermdgensgegenstéande 8.782,51

Summe Aktiva

Zinsverbindlichkeiten

21.735.145,58

-351,00
Sonstige Verbindlichkeiten -35.075,01
Summe Passiva -35.426,01

Netto-Fondsvermégen

21.699.719,57

Wihrungs-Ubersicht des Fonds
ASM Asset Special Management Fund

Wahrung Kurswert in % des Netto-
in Mio. EUR Fondsvermoégens
EUR 20,46 94,26
uUsD 1,14 5,26
GBP 0,10 0,48
Summe 21,70 100,00
Wertpapierkategorie-Ubersicht des Fonds
ASM Asset Special Management Fund
Wertpapierkategorie Kurswert in % des Netto-
in Mio. EUR Fondsvermoégens
Aktien 18,26 84,16
Verzinsliche Wertpapiere 1,30 5,98
Genussscheine 0,26 1,21
Summe 19,82 91,35
Lander-Ubersicht des Wertpapiervermégens des Fonds
ASM Asset Special Management Fund
Lander Kurswert in % des Netto-
in Mio. EUR Fondsvermogens
Bundesrepublik Deutschland 18,26 84,13
USA 1,14 5,27
Frankreich 0,32 1,47
Grof3britannien 0,10 0,48
Summe 19,82 91,35

*) Der beigefligte Anhang ist ein integraler Bestandteil dieses Jahresberichtes.
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ASM Asset Special Management Fund

Vermdégensaufstellung zum 31. Dezember 2023 des Fonds

ASM Asset Special Management Fund

Stiick
bzw. in%
Anteile des Netto-

Gattungsbezeichnung ISIN bzw. Bestand Kurs Kurswert Fonds-

Whg in EUR vermogens

in 1.000

Amtlich gehandelte Wertpapiere / Regulierter Markt
Aktien
1&1 AG Inhaber-Aktien o.N. DE0005545503 STK 50.000,00 EUR 18,1400 907.000,00 4,18
Allianz SE vink.Namens-Aktien o.N. DE0008404005 STK 1.000,00 EUR 241,9500 241.950,00 1,11
BASF SE Namens-Aktien o.N. DEOOOBASF111 STK 15.000,00 EUR 48,7800 731.700,00 3,37
Bayer AG Namens-Aktien 0.N. DEOOOBAY0017 STK 5.000,00 EUR 33,6300 168.150,00 0,77
CECONOMY AG Inhaber-Aktien 0.N. DE0007257503 STK 120.000,00 EUR 2,4760 297.120,00 1,37
Continental AG Inhaber-Aktien o.N. DE0005439004 STK 10.000,00 EUR 76,9200 769.200,00 3,54
Deutsche Wohnen SE Inhaber-Aktien 0.N. DEOOOAOHN5C6 STK 8.000,00 EUR 23,9400 191.520,00 0,88
DMG MORI AG Inhaber-Aktien 0.N. DE0005878003 STK 25.000,00 EUR 43,7000 1.092.500,00 5,03
ENCAVIS AG Inhaber-Aktien o.N. DE0006095003 STK 65.000,00 EUR 15,5900 1.013.350,00 4,67
Engie S.A. Actions Port. EO 1 FR0010208488 STK 20.000,00 EUR 15,9180 318.360,00 1,47
EUWAX AG Inhaber-Aktien o.N. DE0005660104 STK 10.000,00 EUR 50,0000 500.000,00 2,30
Evonik Industries AG Namens-Aktien o.N. DEOOOEVNKO013 STK 22.000,00 EUR 18,5000 407.000,00 1,88
Fielmann Group AG Inhaber-Aktien o.N. DE0005772206 STK 7.000,00 EUR 48,6400 340.480,00 1,57
Fresenius SE & Co. KGaA Inhaber-Aktien o.N. DE0005785604 STK 40.000,00 EUR 28,0700 1.122.800,00 5,17
Henkel AG & Co. KGaA Inhaber-Stammaktien o.N. DE0006048408 STK 7.000,00 EUR 64,9800 454.860,00 2,10
HOCHTIEF AG Inhaber-Aktien o.N. DE0006070006 STK 7.000,00 EUR 100,3000 702.100,00 3,24
JENOPTIK AG Namens-Aktien o.N. DEOOOA2NB601 STK 8.000,00 EUR 28,4400 227.520,00 1,05
Pfeiffer Vacuum Technology AG Inhaber-Aktien o0.N. DE0006916604 STK 3.000,00 EUR 154,2000 462.600,00 2,13
Porsche Automobil Holding SE Inhaber-Vorzugsaktien 0.St.0.N DEOOOPAH0038 STK 9.000,00 EUR 46,3200 416.880,00 1,92
ProSiebenSat.1 Media SE Namens-Aktien o.N. DEOOOPSM7770 STK 20.000,00 EUR 5,5340 110.680,00 0,51
RWE AG Inhaber-Aktien o.N. DE0007037129 STK 20.000,00 EUR 41,1800 823.600,00 3,80
SAP SE Inhaber-Aktien o.N. DE0007164600 STK 6.000,00 EUR 139,4800 836.880,00 3,86
Siltronic AG Namens-Aktien o.N. DEOOOWAF3001 STK 12.000,00 EUR 88,4500 1.061.400,00 4,89
Vossloh AG Inhaber-Aktien o.N. DE0007667107 STK 20.000,00 EUR 41,9500 839.000,00 3,87
WASGAU Produkt. & Handels AG Namens-Aktien o.N. DE0007016008 STK 5.000,00 EUR 10,3000 51.500,00 0,24
Imperial Brands PLC Registered Shares LS -,10 GB0004544929 STK 5.000,00 GBP 18,0650 104.235,19 0,48
Berkshire Hathaway Inc. Reg.Shares B New DL -,00333 US0846707026 STK 1.000,00 USD 356,6600 322.871,50 1,49
Intl Business Machines Corp. Registered Shares DL -,20 US4592001014 STK 1.500,00 USD 163,5500 222.083,92 1,02
PayPal Holdings Inc. Reg. Shares DL -,0001 US70450Y1038 STK 7.000,00 USD 61,4100 389.145,88 1,79
Pfizer Inc. Registered Shares DL -,05 US7170811035 STK 8.000,00 USD 28,7900 208.500,43 0,96
Genussscheine
Bertelsmann SE & Co. KGaA Genufscheine DE0005229900 EUR 200,00 % 131,0100 262.020,00 1,21
Verzinsliche Wertpapiere
0,000% Bundesrep.Deutschland Bundesobl.Ser.180 v.2019(24) DE0001141802 EUR 270,00 % 97,5300 263.331,00 1,21
0,000% Bundesrep.Deutschland Bundesobl.Ser.182 v.2020(25) DE0001141828 EUR 280,00 % 95,9000 268.520,00 1,24
0,000% Bundesrep.Deutschland Bundesobl.Ser.184 v.2021(26) DE0001141844 EUR 280,00 % 94,3800 264.264,00 1,22
2,200% Bundesrep.Deutschland Bundesschatzanw. v.22(24) DE0001104909 EUR 505,00 % 99,1930 500.924,65 2,31
Organisierter Markt
Aktien
ADM Hamburg AG Inhaber-Aktien o.N. DE0007269003 STK 1.700,00 EUR 284,0000 482.800,00 2,22
Homag Group AG Inhaber-Aktien o.N. DE0005297204 STK 30.000,00 EUR 38,0000 1.140.000,00 5,25
Pilkington Deutschland AG Inhaber-Aktien o.N. DE0005588008 STK 1.100,00 EUR 374,0000 411.400,00 1,90
Schaltbau Holding AG Namens-Aktien o.N. DEOOOA2NBTL2 STK 9.000,00 EUR 59,5000 535.500,00 2,47
Sonstige Wertpapiere
Aktien
Wirttemb.LebensversicherungAG Namens-Aktien 0.N. DE0008405028 STK 24.000,00 EUR 15,0000 360.000,00 1,66
Summe Wertpapiervermdgen EUR 19.823.746,57 91,35

Der beigefligte Anhang ist ein integraler Bestandteil dieses Jahresberichtes.



ASM Asset Special Management Fund

Stiick
bzw. in%
Anteile des Netto-

Gattungsbezeichnung ISIN bzw. Bestand Kurs Kurswert Fonds-

Whg inEUR vermdgens

in 1.000

Bankguthaben
Bankkonten
Bankkonto European Depositary Bank SA EUR 1.902.616,50 EUR 1.902.616,50 8,77
Summe Bankguthaben EUR 1.902.616,50 8,77
Sonstige Vermodgensgegenstande
Wertpapierzinsen EUR 607,10 EUR 607,10 0,00
Zinsforderung Bankkonto European Depositary Bank SA EUR 8.175,41 EUR 8.175,41 0,04
Summe Sonstige Vermbgensgegenstéande EUR 8.782,51 0,04
Zinsverbindlichkeiten
Zinsverbindlichkeit Bankkonto European Depositary Bank SA uUsD -387,73 EUR -351,00 0,00
Summe Zinsverbindlichkeiten EUR -351,00 0,00
Sonstige Verbindlichkeiten 1) EUR -35.075,01 -0,16
Netto-Fondsvermogen EUR 21.699.719,57 100,007
*) Durch Rundungen bei der Berechnung kénnen geringe Differenzen entstanden sein.
1) In den 'Sonstigen Verbindlichkeiten’ sind Priifungskosten, Regulatorische Kosten, Taxe d’abonnement, Verdéffentlichungskosten, Verwahrstellenvergitung und Verwaltungsvergitung enthalten.
Nettoinventarwert pro Anteil des Fonds ASM Asset Special Management Fund EUR 183,62
Umlaufende Anteile des Fonds ASM Asset Special Management Fund STK 118.175,000
Anteil der Wertpapiere am Netto-Fondsvermdgen % 91,35
Anteil der Derivate am Netto-Fondsvermdgen % 0,00
Devisenkurse (in Mengennotiz)
Britisches Pfund GBP 0,866550 =1 EUR
US-Dollar uUsbD 1,104650 =1 EUR

Der beigefligte Anhang ist ein integraler Bestandteil dieses Jahresberichtes.
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ASM Asset Special Management Fund

Ertrags- und Aufwandsrechnung des Fonds *)
ASM Asset Special Management Fund

im Zeitraum vom 1. Januar 2023 bis 31. Dezember 2023

EUR
Ertrage
Zinsertrage aus Wertpapieren 607,10
Zinsen aus Geldanlagen 19.332,85
Dividendenertrage 493.972,39
Sonstige Ertrage 2.242,87
Ordentlicher Ertragsausgleich -30.664,45
Ertrage insgesamt 485.490,76
Aufwendungen
Verwaltungsvergiitung -174.005,83
Verwahrstellenvergiitung -10.195,41
Prufungskosten -17.015,54
Taxe d’abonnement -10.915,29
Veroffentlichungskosten -2.443,33
Register- und Transferstellenvergiitung -1.000,00
Regulatorische Kosten -16.801,74
Zinsaufwendungen -351,76
Sonstige Aufwendungen -12.689,52
Ordentlicher Aufwandsausgleich 9.530,34
Aufwendungen insgesamt -235.888,08
Ordentlicher Nettoertrag 249.602,68
VerauBerungsgeschafte
Realisierte Gewinne 620.703,90
Ertragsausgleich auf realisierte Gewinne -11.496,24
Realisierte Verluste -157.749,93
Aufwandsausgleich auf realisierte Verluste 3.975,29
Ergebnis aus VerauBerungsgeschaften 455.433,02
Realisiertes Ergebnis des Geschéftsjahres 705.035,70
Veranderung der nicht realisierten Gewinne und Verluste
Veranderung der nicht realisierten Gewinne -373.192,08
Veranderung der nicht realisierten Verluste 1.326.839,31
Nettoverdanderung des nicht realisierten Ergebnisses des Geschiftsjahres 953.647,23
Ergebnis des Geschéftsjahres inkl. Ertrags-/Aufwandsausgleich 1.658.682,93
Vermégensentwicklung des Fonds *)
ASM Asset Special Management Fund

EUR

Netto-Fondsvermogen zum Beginn des Geschaftsjahres

21.993.601,58

Mittelzuflisse 0,00

Mittelabflisse -1.981.220,00

Mittelzufluss/ -abfluss netto -1.981.220,00
Ertrags- und Aufwandsausgleich 28.655,06
Ergebnis des Geschéftsjahres inkl. Ertrags-/Aufwandsausgleich 1.658.682,93
Netto-Fondsvermégen zum Ende des Geschiftsjahres 21.699.719,57
Entwicklung des Fonds im Jahresvergleich

ASM Asset Special Management Fund

Stichtag Umlaufende Anteile Wahrung Netto-Fondsvermdgen Anteilwert
31.12.2023 118.175,000 EUR 21.699.719,57 183,62
31.12.2022 129.275,000 EUR 21.993.601,58 170,13
31.12.2021 132.575,000 EUR 25.975.800,33 195,93

*) Der beigefligte Anhang ist ein integraler Bestandteil dieses Jahresberichtes.
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Anhang zum Jahresabschluss

Allgemein

Bei dem Investmentfonds ASM Asset Special Management Fund (der ,Fonds®) handelt es sich um ein nach
Luxemburger Recht in der Form eines ,fonds commun de placement® errichtetes Sondervermdgen aus
Wertpapieren und sonstigen zuldssigen Vermdgenswerten. Er wurde nach Teil | des Luxemburger Gesetzes
vom 17. Dezember 2010 Uber Organismen fir gemeinsame Anlagen (das ,Gesetz von 2010“) aufgelegt und
erfiillt die Anforderungen der geanderten Richtlinie des Rates der Europaischen Gemeinschaften 2009/65/EG
vom 13. Juli 2009.

Der Fonds bilanziert in Euro. Das Geschéftsjahr des Fonds beginnt am 1. Januar eines jeden Jahres und endet
am 31. Dezember desselben Jahres.

Der vorliegende Abschluss wurde auf der Basis der letzten Netto-Inventarwertberechnung zum 29. Dezember
2023 geman den in Luxemburg geltenden Vorschriften unter der Annahme der Unternehmensfortfihrung und
unter Berlicksichtigung jahresabschlussrelevanter Informationen zum 31. Dezember 2023 erstellt.

Bewertungs- und Bilanzierungsgrundsatze

1. Der Wert eines Anteils (Anteilwert) lautet auf Euro (Fondswéhrung). Er wird unter Aufsicht der Verwahrstelle
von der Verwaltungsgesellschaft oder einem von ihr beauftragten Dritten an einem Tag (Bewertungstag) und in
einem Rhythmus berechnet, wie dies im Verkaufsprospekt Erwéhnung findet, wobei diese Berechnung jedoch
mindestens zweimal monatlich erfolgen muss.

Die Berechnung erfolgt durch Teilung des Netto-Fondsvermégens durch die Zahl der am Bewertungstag im
Umlauf befindlichen Anteile.

2. Das Netto-Fondsvermogen wird nach folgenden Grundséatzen berechnet:
a) Wertpapiere, die an einer Bérse amtlich notiert sind, werden zum letzten verfiigbaren Kurs bewertet.

b) Wertpapiere, die nicht an einer Borse amtlich notiert sind, die aber an einem anderen geregelten Markt
geman Artikel 4 des Verwaltungsreglements gehandelt werden, werden zu einem Kurs bewertet, der
nicht geringer als der Geldkurs und nicht hoher als der Briefkurs zur Zeit der Bewertung sein darf und den
die Verwaltungsgesellschaft fir den bestmdglichen Kurs hélt, zu dem die Wertpapiere verkauft werden
konnen.

c) Falls solche Kurse nicht marktgerecht sind oder falls fiir andere als die unter a) und b) genannten Wertpa-
piere keine Kurse festgelegt werden, werden diese Wertpapiere zum jeweiligen Verkehrswert bewertet,
wie ihn die Verwaltungsgesellschaft nach Treu und Glauben und allgemein anerkannten, von Abschluss-
prufern nachprifbaren Bewertungsregeln festlegt.

d) Die im Fonds enthaltenen Zielfondsanteile werden zum letzten festgestellten und erhéaltlichen Ricknah-
mepreis bewertet.

e) Der Liquidationswert von Futures, Forwards oder Optionen, die nicht an Bérsen oder anderen geregelten
Markten gehandelt werden, entspricht dem jeweiligen Nettoliquidationswert, wie er gemaf den Richtlinien
der Verwaltungsgesellschaft auf einer konsistent fir alle verschiedenen Arten von Vertragen angewand-
ten Grundlage festgestellt wird. Der Liquidationswert von Futures, Forwards oder Optionen, welche an
Bdrsen oder anderen geregelten Markten gehandelt werden, wird auf der Grundlage der letzten verfiig-
baren Abwicklungspreise solcher Vertrdge an den Bdrsen oder geregelten Markten, auf welchen diese
Futures, Forwards oder Optionen vom Fonds gehandelt werden, berechnet; sofern ein Future, ein For-
ward oder eine Option an einem Tag, fir welchen der Nettovermdgenswert bestimmt wird, nicht liquidiert
werden kann, wird die Bewertungsgrundlage fir einen solchen Vertrag vom Verwaltungsrat in angemes-
sener und vernlnftiger Weise bestimmt. Swaps werden zu ihrem Marktwert bewertet.
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f)

)}

h)

Anhang zum Jahresabschluss

Der Wert von Geldmarktinstrumenten, die nicht an einer Bérse notiert oder auf einem anderen geregelten
Markt gehandelt werden und eine urspriingliche Restlaufzeit von weniger als 12 Monaten und mehr als 90
Tagen aufweisen, entspricht dem jeweiligen Nennwert zuzlglich hierauf aufgelaufener Zinsen. Der Wert
von Geldmarktinstrumenten mit einer urspringlichen Restlaufzeit von hdchstens 90 Tagen wird auf der
Grundlage der Amortisierungskosten, wodurch dem ungeféahren Marktwert entsprochen wird, ermittelt.

Die flissigen Mittel werden zu ihrem Nennwert zuzlglich Zinsen bewertet. Festgelder mit einer Ur-
sprungslaufzeit von mehr als 60 Tagen kénnen mit dem jeweiligen Renditekurs bewertet werden, vor-
ausgesetzt, ein entsprechender Vertrag zwischen dem Finanzinstitut, welches die Festgelder verwahrt,
und der Verwaltungsgesellschaft sieht vor, dass diese Festgelder zu jeder Zeit kiindbar sind und dass im
Falle einer Kiindigung ihr Realisierungswert diesem Renditekurs entspricht.

Samtliche sonstigen Wertpapiere oder sonstigen Vermogenswerte werden zu ihrem angemessenen
Marktwert bewertet, wie dieser nach Treu und Glauben und entsprechend dem von der
Verwaltungsgesellschaft festzulegenden Verfahren zu bestimmen ist.

Alle nicht auf die Referenzwahrung lautenden Vermégenswerte werden zum letzten Devisenmittelkurs in
diese Referenzwéhrung umgerechnet.

. Sofern fir den Fonds mehrere Anteilklassen geman Artikel 5 Abs. 2 des Verwaltungsreglements eingerichtet
sind, ergeben sich fir die Anteilwertberechnung folgende Besonderheiten.

a)

b)

c)

Die Anteilwertberechnung erfolgt nach den unter Abs. 1. dieses Artikels aufgefuhrten Kriterien fir jede
Anteilklasse separat.

Der Mittelzufluss aufgrund der Ausgabe von Anteilen erhéht den prozentualen Anteil der jeweiligen Anteil-
klasse am gesamten Wert des Netto-Fondsvermégens. Der Mittelabfluss aufgrund der Riicknahme von
Anteilen vermindert den prozentualen Anteil der jeweiligen Anteilklasse am gesamten Wert des Netto-
Fondsvermdgens.

Im Fall einer Ausschiittung vermindert sich der Anteilwert der - ausschiittungsberechtigten - Anteile der
Anteilklasse oder Anteilklassen um den Betrag der Ausschittung. Falls im Fonds ausschittungsberech-
tigte und nicht ausschuttungsberechtigte Anteilklassen ausgegeben werden, gilt im Fall einer Ausscht-
tung folgendes: Der prozentuale Anteil der ausschittungsberechtigten Anteilklasse oder Anteilklassen
am Wert des Netto-Fondsvermdgens vermindert sich, wahrend sich der prozentuale Anteil der - nicht
ausschittungsberechtigten Anteilklasse oder Anteilklassen am Netto-Fondsvermdgen erhdht.

. Furden Fonds wird eine Ertrags- und Aufwandsausgleichsberechnung durchgefiihrt. Diese wird im realisierten
Ergebnis des Geschéftsjahres verrechnet. Der Ertrags- und Aufwandsausgleich beinhaltet das angefallene
Nettoergebnis, welches die Anteilinhaber bei Erwerb mitbezahlen und bei Verkauf vergutet bekommen.

. Der Vorstand der Verwaltungsgesellschaft kann fur umfangreiche Ricknahmeantrage, die nicht aus den li-
quiden Mitteln und zulassigen Kreditaufnahmen des Fonds befriedigt werden kénnen, den Anteilwert auf der
Basis der Kurse des Bewertungstages bestimmen, an welchem sie fiir den Fonds die erforderlichen Wertpa-
pierverkaufe vornimmt; dies gilt dann auch fur gleichzeitig eingereichte Zeichnungsauftrage.
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Anhang zum Jahresabschluss

Wertpapiere mit Bewertungsbesonderheiten

AuBerborslich gehandelte Wertpapiere

ISIN Wertpapier in % des
Fondsvermégens
DEO0008405028  Wurttemb.LebensversicherungAG Namens-Aktien o.N. 1,66

Die Bewertung des Wertpapiers, das seit 2015 nicht mehr an einer Bérse gehandelt wird, erfolgte im Geschéftsjahr
— nach einem Beschluss der Verwaltungsgesellschaft — zum Bewertungskurs von 15,00 EUR, auf dem Niveau
gelegentlich zu beobachtender au3erbérslicher Umsétze.

Das Managing Board der Verwaltungsgesellschaft ist der Auffassung, dass das Kursniveau der verfiigbaren Kurs-
guellen den angemessenen Wert widerspiegelt.

Hinweis zum Ausweis von Dividendenertrdgen

Die in der Ertrags- und Aufwandsrechnung gezeigten Dividendenertrage werden inkl. Quellensteuer ausgewie-
sen.

Kosten

Angaben zu Verwaltungsvergitung, Anlageberater- / Investment- bzw. Fondsmanagervergiitung, Verwahrstel-
lenvergiitung sowie einer etwaigen Performance-Fee und Register- und Transferstellenvergiitung kdnnen dem
aktuellen Verkaufsprospekt / Emissionsdokument enthommen werden.

Transaktionskosten

Die Transaktionskosten berticksichtigen samtliche Kosten, die im Geschaftsjahr separat ausgewiesen bzw. ab-
gerechnet wurden und in direktem Zusammenhang mit einem Kauf oder Verkauf von Vermbgensgegenstanden
stehen.

Fir das Geschéftsjahr betrugen die Transaktionskosten EUR 14.625,74.

Aufstellung Giber die Entwicklung des Wertpapierbestandes

Auf Anfrage ist am eingetragenen Sitz der Verwaltungsgesellschaft sowie bei der Zahl- und Informationsstelle
eine kostenfreie Aufstellung mit detaillierten Angaben Uber samtliche wahrend des Geschéftsjahres getétigten
Ké&ufe und Verkaufe erhaltlich.

Wichtige Ereignisse wadhrend des Geschiftsjahres

Mit Wirkung zum 6. Méarz 2023 wechselte die Register- und Transferstelle des Fonds von der European Depositary
Bank SA zur Apex Fund Services S.A.

Mit Wirkung zum 1. September 2023 haben die Aktionare Herrn Karen Armenakyan als neues Mitglied des Auf-
sichtsrats der Verwaltungsgesellschaft LRI Invest S.A. bestellt.

Mit Wirkung zum 30. September 2023 ist Utz Schiller von seinem Posten im Managing Board der LRI Invest S.A.
ausgeschieden.

Wichtige Ereignisse nach Ende des Geschiftsjahres

Es gab keine wichtigen Ereignisse nach Ende des Geschéftsjahres.
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An die Anteilinhaber des

ASM Asset Special Management Fund
9A, Rue de Gabriel Lippman

L-5365 Munsbach

BERICHT DES ,,REVISEUR D’ENTREPRISES AGREE*
Bericht iiber die Jahresabschlusspriifung

Priifungsurteil

Wir haben den Jahresabschluss des ASM Asset Special Management Fund (,der Fonds®),
bestehend aus der Zusammensetzung des Netto-Fondsvermégens und der
Vermogensaufstellung zum 31. Dezember 2023, der Ertrags- und Aufwandsrechnung und der
Vermdgensentwicklung fur das an diesem Datum endende Geschaftsjahr sowie dem Anhang
mit einer Zusammenfassung bedeutsamer Rechnungslegungsmethoden, gepruft.

Nach unserer Beurteilung vermittelt der beigefiigte Jahresabschluss in Ubereinstimmung mit
den in Luxemburg geltenden gesetzlichen Bestimmungen und Verordnungen betreffend die
Aufstellung und Darstellung des Jahresabschlusses ein den tatsachlichen Verhaltnissen
entsprechendes Bild der Vermdgens- und Finanzlage des ASM Asset Special Management
Fund zum 31. Dezember 2023 sowie der Ertragslage und der Entwicklung des
Nettofondsvermdgens fir das an diesem Datum endende Geschéftsjahr.

Grundlage fiir das Priifungsurteil

Wir flihrten unsere Abschlusspriifung in Ubereinstimmung mit dem Gesetz Uber die
Prifungstatigkeit (,Gesetz vom 23. Juli 2016%) und nach den fir Luxemburg von der
,Commission de Surveillance du Secteur Financier” (,CSSF*“) angenommenen internationalen
Prifungsstandards (,ISA“) durch. Unsere Verantwortung gemal dem Gesetz vom
23. Juli 2016 und den ISA-Standards, wie sie in Luxemburg von der CSSF angenommen
wurden, wird im Abschnitt ,Verantwortung des ,réviseur d’entreprises agréé“ fur die
Jahresabschlussprifung® weitergehend beschrieben. Wir sind auch unabhangig von dem
Fonds in Ubereinstimmung mit dem fir Luxemburg von der CSSF angenommenen
.international Code of Ethics for Professional Accountants, including International
Independence Standards®, herausgegeben vom ,International Ethics Standards Board for
Accountants® (,IESBA Code®), zusammen mit den beruflichen Verhaltensanforderungen,
welche wir im Rahmen der Jahresabschlussprifung einzuhalten haben, und haben alle
sonstigen Berufspflichten in Ubereinstimmung mit diesen Verhaltensanforderungen erfllt. Wir
sind der Auffassung, dass die von uns erlangten Prifungsnachweise ausreichend und
geeignet sind, um als Grundlage fir unser Prifungsurteil zu dienen.

Sonstige Informationen

Das Managing Board der Verwaltungsgesellschaft des Fonds ist verantwortlich fir die
sonstigen Informationen. Die sonstigen Informationen beinhalten die Informationen, welche im
Jahresbericht enthalten sind, jedoch beinhalten sie nicht den Jahresabschluss oder unseren
Bericht des ,réviseur d’entreprises agréé* zu diesem Jahresabschluss.

© 2024 KPMG Audit S.ar.l., a Luxembourg entity and a member firm of the KPMG global organization of independent member firms affiliated with KPMG
International Limited, a private English company limited by guarantee. All rights reserved. R.C.S Luxembourg B 149133



KPMG

Unser Prufungsurteil zum Jahresabschluss deckt nicht die sonstigen Informationen ab und wir
geben keinerlei Sicherheit jedweder Art auf diese Informationen.

Im Zusammenhang mit der Prifung des Jahresabschlusses besteht unsere Verantwortung
darin, die sonstigen Informationen zu lesen und dabei zu beurteilen, ob eine wesentliche
Unstimmigkeit zwischen diesen und dem Jahresabschluss oder mit den bei der
Abschlussprifung gewonnenen Erkenntnissen besteht oder auch ansonsten die sonstigen
Informationen wesentlich falsch dargestellt erscheinen. Sollten wir auf Basis der von uns
durchgeflihrten Arbeiten schlussfolgern, dass sonstige Informationen wesentliche falsche
Darstellungen enthalten, sind wir verpflichtet, diesen Sachverhalt zu berichten. Wir haben
diesbezlglich nichts zu berichten.

Verantwortung des Managing Board der Verwaltungsgesellschaft des Fonds und der
fiir die Uberwachung Verantwortlichen fiir den Jahresabschluss

Das Managing Board der Verwaltungsgesellschaft des Fonds ist verantwortlich fir die
Aufstellung und sachgerechte Gesamtdarstellung des Jahresabschlusses in Ubereinstimmung
mit den in Luxemburg geltenden gesetzlichen Bestimmungen und Verordnungen zur
Aufstellung und Darstellung des Jahresabschlusses und flr die internen Kontrollen, die das
Managing Board der Verwaltungsgesellschaft des Fonds als notwendig erachtet, um die
Aufstellung des Jahresabschlusses zu erméglichen, der frei von wesentlichen, beabsichtigten
oder unbeabsichtigten, falschen Darstellungen ist.

Bei der Aufstellung des Jahresabschlusses ist das Managing Board der
Verwaltungsgesellschaft des Fonds verantwortlich fur die Beurteilung der Fahigkeit des Fonds
zur FortfUhrung der Unternehmenstéatigkeit und, sofern einschlagig, Angaben zu
Sachverhalten zu machen, die im Zusammenhang mit der Fortflhrung der
Unternehmenstétigkeit stehen, und die Annahme der Unternehmensfortfihrung als
Rechnungslegungsgrundsatz zu nutzen, sofern nicht das Managing Board der
Verwaltungsgesellschaft des Fonds beabsichtigt, den Fonds zu liquidieren , die
Geschéftstatigkeit einzustellen oder keine andere realistische Alternative mehr hat, als so zu
handeln.

Die fir die Uberwachung Verantwortlichen sind verantwortlich fir die Uberwachung des
Jahresabschlusserstellungsprozesses.

Verantwortung des ,,réviseur d’entreprises agréé“ fiir die Jahresabschlusspriifung

Die Zielsetzung unserer Prufung ist es, eine hinreichende Sicherheit zu erlangen, ob der
Jahresabschluss als Ganzes frei von wesentlichen, beabsichtigten oder unbeabsichtigten,
falschen Darstellungen ist und darlber einen Bericht des ,réviseur d’entreprises agréé®,
welcher unser Prifungsurteil enthalt, zu erteilen. Hinreichende Sicherheit entspricht einem
hohen Grad an Sicherheit, ist aber keine Garantie dafir, dass eine Prifung in
Ubereinstimmung mit dem Gesetz vom 23. Juli 2016 und nach den fiir Luxemburg von der
CSSF angenommenen ISAs stets eine wesentliche falsche Darstellung, falls vorhanden,
aufdeckt. Falsche Darstellungen kdnnen entweder aus Unrichtigkeiten oder aus VerstéRRen
resultieren und werden als wesentlich angesehen, wenn vernunftigerweise davon
ausgegangen werden kann, dass diese individuell oder insgesamt, die auf der Grundlage
dieses Jahresabschlusses getroffenen wirtschaftlichen Entscheidungen von Adressaten
beeinflussen.

Im Rahmen einer Abschlusspriifung in Ubereinstimmung mit dem Gesetz vom
23. Juli 2016 und nach den fir Luxemburg von der CSSF angenommenen ISAs Uiben wir unser
pflichtgemalles Ermessen aus und bewahren eine kritische Grundhaltung. Darliber hinaus:
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— Identifizieren und beurteilen wir das Risiko von wesentlichen falschen Darstellungen im
Jahresabschluss aus Unrichtigkeiten oder VerstéRen, planen und fihren
Prifungshandlungen durch als Antwort auf diese Risiken und erlangen
Prifungsnachweise, die ausreichend und angemessen sind, um als Grundlage fir das
Prifungsurteil zu dienen. Das Risiko, dass wesentliche falsche Darstellungen nicht
aufgedeckt werden, ist bei VerstoRen hoher als bei Unrichtigkeiten, da Verstdlie
betrigerisches Zusammenwirken, Falschungen, beabsichtigte Unvollstandigkeiten,
irrefihrende Angaben bzw. das AuRerkraftsetzen interner Kontrollen beinhalten kénnen.

— Gewinnen wir ein Verstandnis von dem fir die Abschlussprifung relevanten internen
Kontrollsystem, um Prifungshandlungen zu planen, die unter den gegebenen Umsténden
angemessen sind, jedoch nicht mit dem Ziel, ein Prifungsurteil zur Wirksamkeit des
internen Kontrollsystems des Fonds abzugeben.

— Beurteilen wir die Angemessenheit der vom Managing Board der Verwaltungsgesellschaft
des Fonds angewandten Bilanzierungsmethoden, der rechnungslegungsrelevanten
Schatzungen und der entsprechenden Anhangangaben.

— Schlussfolgern wir  Uber die = Angemessenheit der  Anwendung des
Rechnungslegungsgrundsatzes der Fortfuhrung der Unternehmenstatigkeit durch das
Managing Board der Verwaltungsgesellschaft des Fonds sowie auf der Grundlage der
erlangten Prifungsnachweise, ob eine wesentliche Unsicherheit im Zusammenhang mit
Ereignissen oder Gegebenheiten besteht, die bedeutsame Zweifel an der Fahigkeit des
Fonds zur Fortfuhrung der Unternehmenstatigkeit aufwerfen konnten. Sollten wir
schlussfolgern, dass eine wesentliche Unsicherheit besteht, sind wir verpflichtet, im Bericht
des ,réviseur dentreprises agréé“ auf die dazugehdrigen Anhangangaben zum
Jahresabschluss hinzuweisen oder, falls die Angaben unangemessen sind, das
Prifungsurteil zu modifizieren. Diese Schlussfolgerungen basieren auf der Grundlage der
bis zum Datum des Berichts des ,réviseur d’entreprises agréé“ erlangten
Prufungsnachweise. Zukunftige Ereignisse oder Gegebenheiten kénnen jedoch dazu
fuhren, dass der Fonds die Unternehmenstatigkeit nicht mehr fortfiihren kann.

— Beurteilen wir die Gesamtdarstellung, den Aufbau und den Inhalt des Jahresabschlusses
einschlieBlich der Anhangangaben und beurteilen, ob dieser die zugrundeliegenden
Geschéftsvorfalle und Ereignisse sachgerecht darstellt.

Wir kommunizieren mit den fir die Uberwachung Verantwortlichen unter anderem den
geplanten Prifungsumfang und Zeitraum sowie wesentliche Prifungsfeststellungen
einschlie3lich wesentlicher Schwachen im internen Kontrollsystem, welche wir im Rahmen der
Prifung identifizieren.

Luxemburg, 30. April 2024 KPMG Audit S.ar.l.
C;a)binet de révision agréé
YY)

Michaeia Saar



Zusatzliche Informationen zum Jahresbericht (ungepriift)

Wertpapier-Kennnummern / ISINs

Fonds Anteil- Wertpapier- ISIN
klasse Kennnummer

ASM Asset Special Management Fund - AORCER LU0397524504

Ertragsverwendung

Die Ertrage des Fonds sind grundsatzlich ausschittungsberechtigt. Im Geschéftsjahr wurde keine Ausschittung
getatigt.

Steuern

Die Einkiinfte des Fonds werden im Grol3herzogtum Luxemburg nicht mit Einkommen- oder Kérperschaftsteuern
belastet. Sie kdnnen jedoch etwaigen Quellensteuern oder anderen Steuern in Landern unterliegen, in denen das
Fondsvermdgen investiert ist. Weder die Verwaltungsgesellschaft noch die Verwahrstelle werden Bescheinigun-
gen Uber solche Steuern fiir einzelne oder alle Anteilinhaber einholen.

Anleger kdnnen hinsichtlich der Zins- und Kapitalertrage einer individuellen Besteuerung unterliegen. Interessen-
ten sollten sich tiber Gesetze und Verordnungen, die auf den Kauf, den Besitz und die Riicknahme von Anteilen
Anwendung finden, informieren und sich gegebenenfalls beraten lassen.

Detaillierte Informationen bezliglich der Besteuerung von Fondsvermdgen in Luxemburg kénnen dem aktuellen
Verkaufsprospekt entnommen werden.

Anteilpreise

Sofern im Sonderreglement des Verkaufsprospektes nicht anders geregelt, wird der Nettovermégenswert sowie
die Ausgabe- und Riicknahmepreise pro Anteil an jedem Bankarbeitstag, mit Ausnahme des 3. Oktober sowie
des 24. und 31. Dezember eines jeden Jahres, in Luxemburg am Sitz der Verwaltungsgesellschaft bekannt ge-
geben, ggfs. in hinreichend verbreiteten Tages- und Wirtschaftszeitungen veréffentlicht und kénnen bei allen im
Verkaufsprospekt genannten Zahlstellen erfragt werden. Zudem finden Sie die Anteilpreise und weitere Fondsin-
formationen auf der Internetseite der LRI Invest S.A. (www.Iri-group.lu).

Anwendbares Recht, Gerichtsstand und Vertragssprache

1. Das Allgemeine Verwaltungsreglement unterliegt luxemburgischem Recht. Insbesondere gelten in
Ergdnzung zu den Regelungen des Allgemeinen Verwaltungsreglements die Vorschriften des Gesetzes vom
17. Dezember 2010 sowie die Richtlinie 2007/16/EG. Gleiches gilt fir die Rechtsbeziehungen zwischen den
Anteilinhabern, der Verwaltungsgesellschaft und der Verwahrstelle.

2. Jeder Rechtsstreit zwischen Anteilinhabern, der Verwaltungsgesellschaft und der Verwahrstelle unterliegt der
Gerichtsbarkeit des zusténdigen Gerichts im Gerichtsbezirk Luxemburg im GroBherzogtum Luxemburg. Die
Verwaltungsgesellschaft und die Verwahrstelle sind berechtigt, sich selbst und einen Fonds der Gerichtsbarkeit
und dem Recht eines jeden Landes zu unterwerfen, in welchem Anteile eines Fonds offentlich vertrieben
werden, soweit es sich um Anspriiche der Anleger handelt, die in dem betreffenden Land ansassig sind, und
im Hinblick auf Angelegenheiten, die sich auf den jeweiligen Fonds beziehen.

3. Der deutsche Wortlaut des Allgemeinen Verwaltungsreglements ist maf3geblich, falls im jeweiligen Sonder-
reglement nicht ausdriicklich eine anderweitige Bestimmung getroffen wurde.
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Zusatzliche Informationen zum Jahresbericht (ungepriift)

Kostenquote (Ongoing Charges)

Die Kostenquote driickt die Summe der Kosten und Gebihren (mit Ausnahme etwaig angefallener Performance-
Fees und angefallener Transaktionskosten) inkl. Kosten der Zielfonds abzlglich etwaiger Einnahmen aus Be-
standsprovisionen, sofern der Gesamtanteil der Zielfonds gré3er gleich 20% des Netto- (Teil-) Fondsvermdgens
ist, als Prozentsatz des durchschnittlichen (Teil-) Fondsvermdgens innerhalb eines Geschéftsjahres aus.

Fonds Anteil- Ongoing Charges
klasse per 31.12.2023
ASM Asset Special Management Fund - 1,13 %

Portfolio Turnover Rate
Die Portfolio Turnover Rate beziffert den Transaktionsumfang auf Ebene des Fondsportfolios.

Eine Portfolio Turnover Rate, die nahe an Null liegt, zeigt, dass Transaktionen getétigt wurden, um die Mittelzu-
bzw. -abfliisse aus Zeichnungen bzw. Riicknahmen zu investieren bzw. zu deinvestieren. Eine negative Portfolio
Turnover Rate indiziert, dass die Summe der Zeichnungen und Riicknahmen héher war als die Wertpapiertrans-
aktionen im Fondsportfolio. Eine positive Portfolio Turnover Rate zeigt, dass die Wertpapiertransaktionen héher
waren als die Anteilscheintransaktionen.

Die Portfolio Turnover Rate wird jahrlich ermittelt.

Fonds Portfolio Turnover Rate
per 31.12.2023
ASM Asset Special Management Fund 49,43 %

Hebelwirkung

Im Rahmen der Ermittlung der Hebelwirkung wird der Ansatz gemaf Punkt 3 der Box 24 der ESMA-Empfehlung
10-788 herangezogen, in welchem die Summe der Nominalwerte der derivativen Positionen bzw. deren Basis-
wertaquivalente als Berechnungsgrundlage verwendet werden. Dabei ist zu berticksichtigen, dass sich zukinf-
tig sowohl die Gewichtung der einzelnen Derivatepositionen als auch die Auspragungen der Risikofaktoren fur
jedes derivative Instrument durch neue Marktgegebenheiten im Zeitverlauf &ndern kénnen und es somit zu Ab-
weichungen der erwarteten Hebelwirkung gemanR Verkaufsprospekt kommen kann. Der Anleger muss insofern
damit rechnen, dass sich auch die erwartete Hebelwirkung &ndern kann. Darliber hinaus sei darauf hingewie-
sen, dass derivative Finanzinstrumente auch teilweise oder vollstandig zur Absicherung von Risiken eingesetzt
werden kdnnen.

Fonds Durchschnittliche
Hebelwirkung
ASM Asset Special Management Fund 0,00 %
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Zusatzliche Informationen zum Jahresbericht (ungepriift)

Risikomanagement

Die Verwaltungsgesellschaft verwendet ein Risikomanagement-Verfahren, das die Uberwachung der Risiken der
einzelnen Portfoliopositionen und deren Anteil am Gesamtrisikoprofil des Portfolios des verwalteten Fonds zu
jeder Zeit erlaubt. Im Einklang mit dem Gesetz vom 17. Dezember 2010 und den anwendbaren regulatorischen
Anforderungen der Commission de Surveillance du Secteur Financier (,CSSF*) berichtet die Verwaltungsgesell-
schaft regelmafiig tiber das von ihr verwendete Risikomanagement-Verfahren an die CSSF.

Bestimmung des Gesamtrisikos

Die Bestimmung des Gesamtrisikos wurde fir dieses Sondervermdgen durch den sogenannten Commitment-
Ansatz ermittelt. Zum Zweck der Risikobegrenzung darf das Risiko aus Derivaten unter Berlcksichtigung von
Netting- und Hedging-Effekten maximal 100 % des Nettovermdgenswertes des Sondervermdégens betragen.

Anmerkungen

Beim Commitment-Ansatz wird das Gesamtrisiko der Derivate des Sondervermégens unter Berticksichtigung von
Netting- und Hedging-Effekten gemessen, das den Gesamtnettowert des Portfolios des Sondervermdgens nicht
Uberschreiten darf. Dazu werden beim Commitment-Ansatz Derivate in den Marktwert oder ggf. einen fiktiven
Wert der Vermdgenswerte umgerechnet, auf die sich das jeweilige Derivat bezieht (,Basiswert").

Meldepflichtige Wertpapierfinanzierungsgeschéfte

Der Fonds tatigte wahrend des Geschéftsjahres keine Transaktionen in meldepflichtige Finanzierungsinstrumente
gemal der Verordnung (EU) 2015/2365 (SFT-Verordnung).

19



Zusatzliche Informationen zum Jahresbericht (ungepriift)

Angaben zur Vergiitungspolitik der Verwaltungsgesellschaft

Vergutungsgrundsatze

Die LRI Invest S.A. ("Fundrock LRI") hat im Einklang mit geltenden gesetzlichen und aufsichtsrechtlichen Vor-
gaben Grundsétze fur ihr Vergitungssystem definiert, die mit einem soliden und wirksamen Risikomanagement-
system vereinbar und diesem forderlich sind. Dieses Vergitungssystem orientiert sich an der nachhaltigen und
unternehmerischen Geschéftspolitik des Unternehmens und soll daher keine Anreize zur Ubernahme von Risiken
geben, die unvereinbar mit den Risikoprofilen und Vertragsbedingungen der von der Fundrock LRI verwalteten
Investmentfonds sind. Das Vergitungssystem soll stets im Einklang mit Geschéftsstrategie, Zielen, Werten und
Interessen der Fundrock LRI und der von ihr verwalteten Fonds und der Anleger dieser Fonds stehen und umfasst
auch Mal3nahmen zur Vermeidung von Interessenkonflikten.

Die Vergitung der Mitarbeiter der Fundrock LRI kann fixe und variable Elemente sowie monetare und nicht-
monetéare Nebenleistungen enthalten. Die Bemessung der Komponenten erfolgt unter Beachtung der Risiko-
grundsatze, Marktiblichkeit und Angemessenheit. Des Weiteren wird bei der Festlegung der einzelnen Bestand-
teile gewahrleistet, dass keine signifikante Abhangigkeit von der variablen Vergitung besteht sowie ein angemes-
senes Verhaltnis von variabler zu fixer Vergltung besteht. Die variable Vergitung stellt somit nur eine Erganzung
zur fixen Vergitung dar und setzt keine Anreize zur Eingehung unangemessener Risiken. Ziel ist eine flexible
Vergutungspolitik, die auch einen Verzicht auf die Zahlung der variablen Komponente vorsehen kann.

Das Vergitungssystem wird mindestens einmal jahrlich Uberprift und bei Bedarf angepasst, um die
Angemessenheit und Einhaltung der rechtlichen Vorgaben zu gewéhrleisten.

Angaben zur Mitarbeitervergiitung

Die Angaben zur Mitarbeitervergitung der LRI Invest S.A. erfolgen fur das Geschéftsjahr 1. Januar 2023 bis
31. Dezember 2023.

Anzahl Mitarbeiter (MA) (inkl. Geschéftsleiter): 117 Stand: 31.12.2023
Geschiftsjahr: 01.01.2023 - 31.12.2023 EUR EUR EUR
Vergiitung Fix Variabel Gesamt *)
Gesamtsumme der gezahlten Mitarbeitervergitung im 15.117.538,61 1.323.727,94 16.441.266,55

abgelaufenen Geschaftsjahr

davon Vergitungen an Fihrungskrafte, MA mit 4.008.180,16
Kontrollfunktionen und andere Risikotréager

davon MA mit Kontrollfunktionen 1.966.845,01

davon MA mit gleicher Einkommensstufe -

*) Von den Investmentvermdgen wurden keine direkten Zahlungen an Mitarbeiter geleistet.
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