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Angaben zur Vergiitung'
zum Geschdaftsjahr 2022 der LLB Invest Kapitalanlagegesellschaft m.b.H. (,LBI“)?

Gesamtsumme?® der - an die Mitarbeiter (inkl. Geschaftsfuhrer) gezahlten

- Vergutungen: EUR 3.710.759,64

davon feste VergUtungen: EUR 3.212.398,89

davon variable leistungsabhdngige Vergltungen (Boni): EUR 498 360,75

Anzahl der Mitarbeiter (inkl. Geschdaftsflihrer), per 31.12.2022% 40 (Vollzeitéquivalent: 36,12)
davon Begunstigte (sogen. ,Identified Staff')®, per 31.12.2022: 7 (Vollzeitdquivalent: 6,81)
Gesamtsumme® der VerglUtungen an Geschdéftsfuhrer: EUR 786.460,33
Gesamtsumme’  der VergUtungen an (sonstige) Risikotrager (exkl.

Geschaftsflhrer): EUR 430.973,91
Gesamtsumme?® der Vergitungen an Mitarbeiter mit Kontrollfunktionen: EUR 151.735,66

Vergltungen an Mitarbeiter, die sich aufgrund ihrer Gesamtverglitung in
derselben Einkommensstufe befinden wie Geschdaftsfihrer und (sonstige)
Risikotréger: EUR 1.369.169,90

Auszahlung von "carried interests" (Gewinnbeteiligung): nicht vorgesehen

Ergebnis der Uberprifung des Vergitungsberichts durch den
Vergltungsausschuss des Aufsichtsrats, vorgenommen in einer Sitzung am
14. Juni 2023: keine UnregelmaBigkeiten

Eine Zuweisung bzw. Aufschlisselung der oben genannten VergUtungen (heruntergebrochen) auf
den einzelnen Investmentfonds wird und kann nicht vorgenommen werden.®

Die letzte wesentliche Anderung der Vergiitungspolitik wurde mit Wirkung 1.12.2022 vorgenommen,

die entsprechende aufsichtsrechtliche Anzeige an die &sterr. Finanzmarktaufsicht erfolgte am
2.12.2022.

Offenlegung, externe Managementgesellschaft:

Die LBI hat fur die Portfolioverwaltung des Fonds einen externe Managementgesellschaft im Wege
der Delegation/Auslagerung bestellt. Die entsprechenden Vergltungsangaben der externen
Managementgesellschaft (Impact Asset Management GmbH, Wien) stellen sich wie folgt dar'®:

Kalenderjahr 2022

Gesamtsumme der - an die Mitarbeiter (inkl. Geschdaftsfuhrer) gezahlten -

VergUtungen: EUR 4.010.690,14
davon feste VergUtungen: EUR 3.500.949,30
davon variable leistungsabhdngige Vergltungen (Boni): EUR 509.740,84
direkt aus dem Fonds gezahlte Vergltung: EUR 0,00
Anzahl der Mitarbeiter (inkl. Geschdéftsfihrer), per 31.12.2022: 28

Grundsdtze der Vergltungspolitik: Die Vergltungspolitik der LBl steht im Einklang mit der
Geschdftsstrategie, den Zielen, Werten und langfristigen Interessen der LBl sowie der von ihr

! Brutto-Jahresbetrage; exklusive Dienstgeberbeitrége; inklusive aller Sachbezlige/Sachzuwendungen

2gemdB § 20 Abs. 2 Z 5 und 6 AIFMG bzw. gemdB Anlage | Schema B Ziffer 9 des InvFG 2011

3 inkludiert Zahlungen an Mitarbeiter, die etwaig unterjdhrig aus dem Unternehmen ausgeschieden oder eingetreten sind

4 ohne Karenz (mit Karenz: 41 bzw Vollzeitaquivalent 36,74)

5 Begunstigte gemdaB § 20 Abs. 2 Z 5 AIFMG bzw. Anlage | Schema B Ziffer 9.1 des InvFG 2011 sind die Geschdaftsfihrer
(=FUhrungskrafte/  Geschdftsleiter), Mitarbeiter des hoheren Managements, (sonstige) Risikotrdger sowie Mitarbeiter mit
Kontrollfunktionen

8 inkludiert Zahlungen an Geschéftsfihrer, die etwaig unterjdhrig aus dem Unternehmen ausgeschieden oder eingetreten sind

7 inkludiert Zahlungen an (sonstige) Risikotréiger, die etwaig unterjdhrig aus dem Unternehmen ausgeschieden oder eingetreten sind
8 inkludiert Zahlungen an Mitarbeiter mit Kontrollfunktionen, die etwaig unterjdhrig aus dem Unternehmen ausgeschieden oder
eingetreten sind

9 Art. 107 Abs 3 der delegierten EU-Verordnung Nr. 231/2013

10 FMA-Schreiben vom 25.8.2021 (GZ FMA-IF25 4000/0034-ASM/2021); Q&A der ESMA [Punkt i; ESMA34-32-352 (Seite 7) und
ESMA34-43-392 (Seite 42)]



verwalteten Investmentfonds. Das Vergltungssystem ist derart ausgestaltet, dass Nachhaltigkeit,
Geschaftserfolg und Risikolbernahme berlcksichtigt werden und Vorkehrungen zur Vermeidung von
Interessenkonflikten getroffen wurden. Die Vergitungspolitik der LBl ist darauf ausgerichtet, dass die
Entlohnung - insbesondere der variable Gehaltsbestandteil - die Ubernahme von
geschdftsinhdrenten Risiken in den einzelnen Teilbereichen der LBI nur in jenem Male honoriert, der
dem Risikoappetit der LBI entspricht. Die Risikostrategie und die risikopolitischen Grundsétze werden
von der Geschdéftsfihrung der LBI erarbeitet und mit dem VergUtungsausschuss und Aufsichtsrat
abgestimmt. Eine Abstimmung mit dem Operationalem Risikomanagement und Compliance erfolgt
ebenfalls. Insbesondere wird darauf geachtet, dass die Vergttungspolitik auch mit den Risikoprofilen
und Fondsbestimmungen der von der LBI verwalteten Fonds vereinbar ist.

Grundsdtze der variablen Vergutung: Variable VergUtungen ("Bonus" werden ausschlieBlich
entsprechend der internen Richtlinie zur Vergltungspolitik der LBl ausbezahlt. Das System ist derart
ausgestaltet, dass Nachhaltigkeit, Geschdftserfolg und Risikolibernahme berlcksichtigt werden. Die
Mitarbeiter sind darlber hinaus verpflichtet keine MaBnahmen zu ergreifen bzw. wie immer
gearteten Aktivitdten zu setzen, die dazu geeignet wdren, die vereinbarten Ziele durch das Eingehen
eines Uberproportionalen Risikos zu erreichen bzw. Risiken einzugehen, die sie objektiv betrachtet
nicht eingegangen wdren, hatte die Vereinbarung Uber die variable Vergitung nicht bestanden. Zur
Feststellung der variablen Vergltung wird grundsdtzlich eine Leistungsbewertung auf
Mitarbeiterebene vorgenommen, diese erfolgt aber auch unter Einbeziehung des Abteilungs- bzw.
Bereichsergebnisses und des Gesamtergebnisses sowie der Risikolage der LBI. Hierbei wird speziell
bei der Leistungsbeurteilung der Geschdftsleiter, des hdheren Managements, der Risikokaufer bzw.
sonstigen Risikokaufer sowie der Mitarbeiter mit Kontrollfunktionen (zusammen sogen. ,/dentified
Staff') auf deren Einflussmaoglichkeit auf die Abteilungs- und Unternehmensperformance geachtet
und diese entsprechend gewichtet. Hierauf wird auch bereits bei der Zielbindeldefinition Ricksicht
genommen. Die Zielbindel bestehen aus vom Mitarbeiter beeinflussbaren quantitativen Zielen sowie
entsprechenden qualitativen Zielen, wobei das Verhdltnis der Ziele zueinander ausgewogen und der
Position des Mitarbeiters angemessen gestaltet wird. Kénnen fiar bestimmte Positionen keine
quantitativen Ziele definiert werden, stehen die entsprechenden qualitativen Ziele im Vordergrund.
Bei allen Zielbindeln wird neben entsprechenden Ertrags- und Risikozielen, die jedenfalls auf
Nachhaltigkeit ausgerichtet sein missen, beachtet, dass auch der Position entsprechende Ziele - wie
etwa Compliance-, Qualitdts-, Ausbildungs-, Organisations-, und Dokumentationsziele etc.-
enthalten sind.

Folgende Positionen gelten als ,Identified Staff":
e Aufsichtsrat

Geschdftsleitung

Leitung Compliance

Leitung Finanzen

Leitung Interne Revision

Leitung Risikomanagement (Marktfolge und Operationales Risikomanagement)

Leitung Recht/ Regulatory Management

Leitung Personal Leitung

Leitung Marketing

Leitung Fondsadministration

Leitung Operations

e Fonds- und Portfoliomanager

Bezlglich der Gesamtvergltung stehen die Fixbezlge in einem angemessenen Verhdltnis zur
variablen VergUtung (,in der Folge auch ,Bonus” genannt). Die variable Vergttung ist der Hohe nach
beschrankt und betragt max. 100% des fixen Jahresbezuges.

Die Auszahlung des Bonus an das ,ldentified Stoff® erfolgt unter Heranziehung einer
Erheblichkeitsschwelle. Diese Schwelle wird dann nicht erreicht, wenn die variable Vergltung unter
1/3 des jeweiligen Jahresgehalts!! liegt und EUR 50.000, -- nicht Uberschreitet. Bei der variablen

11 Gesamtjahresvergutung



VergUtung an das ,Identified Staff” wird daher folgende Unterscheidung getroffen:

+ Liegt die variable Vergltung unter genannter Erheblichkeitsschwelle, wird der Bonus zu 100% in
bar und sofortin vollem Umfangausbezahlt.

 Liegt die variable VergUtung Uber genannter Erheblichkeitsschwelle, so besteht (insgesamt) der
Bonus idR aus einer Hdalfte in bar und aus der anderen Halfte in sogen. ,unbaren Instrumenten®.
Diese Instrumente sind in concreto Anteile von reprdsentativen Investmentfonds der LLB INVEST (in
der Folge ,Fonds”). Bei der variablen Vergitung wird folgende Auf- bzw. Verteilung bei der
(zeitlichen) Auszahlung vorgenommen:
i) idR 60% des Bonus wird sofort (jeweils 50% in bar und jeweils 50% in Fonds) ausbezahlt;
i) der verbleibende Teil wird nicht sofort ausbezahlt, sondern Uber die idR drei nachfolgenden
Geschdftsjahre (jeweils 50% in bar und jeweils 50% in Fonds) verteilt.!? Des Weiteren durfen die
Fonds nach Erhalt durch das jeweilige ,Identified Staff’ nicht sofort verduBert werden, sondern
muUssen zwei Jahre (bei Geschdftsleitern) bzw. ein Jahr (bei den Ubrigen Mitgliedern des
“Identified Staff’) als Mindestfrist gehalten werden.

VergUtungsausschuss: Die LLB Invest KAG hat einen VergUtungsausschuss eingerichtet, bestehend aus
zumindest 3 Mitgliedern des Aufsichtsrates der LLB Invest KAG, welche keine FUhrungsaufgaben
wahrnehmen und als  Ausschuss insgesamt unabhdngig ist. Der Vorsitzende des
VergUtungsausschusses ist ein unabhdngiges Mitglied, welches keine FUhrungsaufgaben
wahrnimmt.

Der Vergltungsausschuss unterstitzt und berdt den Aufsichtsrat bei der Gestaltung der
Vergttungspolitik der LBI, besonderes Augenmerk wird auf die Beurteilung jener Mechanismen
gerichtet, die angewandt werden, um sicherzustellen, dass das VerglUtungssystem alle Arten von
Risiken sowie die Liquiditdt und die verwalteten Vermdgenswerte angemessen bericksichtigt und die
Vergiltungspolitik insgesamt mit der Geschdaftsstrategie, den Zielen, Werten und Interessen der LB
und der von ihr verwalteten Fonds vereinbar ist.

Bericksichtigung von Nachhaltigkeitsrisiken: Die Vergttungspolitik umfasst ein solides und wirksames
Risikomanagement in Bezug auf den Umgang mit Nachhaltigkeitsrisiken'®. Die VergUtungsstruktur
beglnstigt insbesondere keine UbermdBige Risikobereitschaft in Bezug auf das Eingehen von
Nachhaltigkeitsrisiken. Dies wird unter anderem dadurch sichergestellt, dass bei der Verfolgung der
Nachhaltigkeitsaspekte sowie des Geschdftserfolgs auf eine addquate Risikolbernahme Bedacht
genommen wird. Diese Grundsatze werden auch in den entsprechenden Zielvereinbarungen mit
relevanten Personen angewandt.

12 Jber diesen Verteilungszeitraum hinweg erfolgt jahrlich - jeweils am Ende des Geschaftsjahres - eine Evaluierung der Nachhaltigkeit
der im Basisjahr erbrachten Leistungen. Abhdngig vom Ergebnis dieses Evaluierungsprozesses, der wirtschaftlichen Lage und der
Risikoentwicklung gelangen jahrlich dartber hinaus Akontierungen zur Auszahlung. Sofern die jahrliche Evaluierung keine Reduzierung
bzw. Entfall der variablen Vergltung zufolge hat, erfolgt die Auszahlung im Verteilungszeitraum grundsétzlich jahrlich in Form von
weiteren Akontierungen in Héhe von drei gleichen Teilen.

3 Art. 5 Offenlegungs-Verordnung 2019/2088



RECHENSCHAFTSBERICHT
des |-AM AllStars Conservative Miteigentumsfonds gemdB § 2 Abs. 1 und 2 InvFG
2011 fir das Rechnungsjahr vom 1. Jdnner 2023 bis 31. Dezember 2023

Sehr geehrter Anteilsinhaber,

die LLB Invest Kapitalanlagegesellschaft mb.H. legt hiermit den Bericht des
[-AM AllStars Conservative Uber das abgelaufene Rechnungsjahr vor.
1. Vergleichende Ubersicht liber die letzten fiinf Rechnungsjahre
Ausschittungsfonds Thesaurierungsfonds Vollthesaurierungsfonds
ATOOOO0A1FJJ9 AT0000615836 ATOOOOAOQE9S3
Fondsver- ErrechneterAusschittungErrechneter  Zur Auszah- Errechneter  Zur Voll- Wertent-
Thesau-
mogen gesamt Wert je je Aus- Wertje rierung lunggem. Wertje thesaurierung wicklung
Aus- ver-

schittungs- schittungs- Thesaurie- wendeter § 58 Abs. 2Vollthesaurie- verwendeter (Performance)

anteil anteil  rungsanteil Ertrag InvFG  rungsanteil Ertrag in%?Y
2011
31.12.2023 67.815.393,58 14,89 0(0,1500 15,51 0,0000 0,0000 16,13 0,0000 4,40
31.12.2022 76.084.103,07 14,41 0,1500 14,86 0,0000 0,0000 15,44 0,0000 -8,84
31.12.2021 91.943.032,45 1591 0,1000 16,40 0,4605 0,0939 16,95 0,4774 -1,05
31.12.2020 94.521.257,56 16,19 0,1000 16,58 0,0000 0,0000 17,13 0,0000 3,49
31.12.2019 97.300.704,29 15,65 0,0058 16,02 0,0016 0,0003 16,56 0,0000 5,10
Thesaurierungsfonds
ATOOO0AQOVLY3
Fondsver- Errechneter Zur Thesau- Auszah- Wertent-
mogen gesamt Wert je rierung ver- lung gem. wicklung
Thesaurie- wendeter § 58 Abs. 2 (Performance)
rungsanteil Ertrag InvFG 2011 in%?b
31.12.2023 67.815.393,58 16,54 0,0000 0,0000 5,02
31.12.2022 76.084.103,07 15,75 0,0000 0,0000 -8,34
31.12.2021 91.943.032,45 17,33 0,6251 0,1415 -0,56
31.12.2020 94.521.257,56 17,44 0,0635 0,0131 4,35
31.12.2019 97.300.704,29 16,75 0,1880 0,0372 5,68

D Unter Annahme génzlicher Wiederveranlagung von ausgeschutteten Betréigen zum Rechenwert am Ausschittungstag.



2. Ertragsrechnung und Entwicklung des Fondsvermégens

2.1. Wertentwicklung des Rechnungsjahres (Fonds-Performance)

Ermittlung nach OeKB-Berechnungsmethode:
pro Anteil in Fondswdhrung ( EUR ) ohne Berucksichtigung eines Ausgabeaufschlages

Ausschiittungs- Thesaurie- Vollthesaurie-

anteil rungsanteil  rungsanteil

ATOOOOA1F)J9 AT0000615836ATO000AOQE9S3
Anteilswert am Beginn des Rechnungsjahres 14,41 14,86 15,44
Ausschittung am 15.02.2023 (entspricht 0,0104 0,1500
Anteilen) P
Anteilswert am Ende des Rechnungsjahres 14,89 15,51 16,13
Gesamtwert inkl. (fiktiv) durch 15,04 15,51 16,13
Ausschittung/Auszahlung erworbene Anteile
Nettoertrag pro Anteil 0,63 0,65 0,69
Wertentwicklung eines Anteils im Rechnungsjahr 4,40 % 4,37 % 4,47 %

U Rechenwert fur einen Ausschittungsanteil ( ATOO00A1FJJ9 ) am 15.02.2023 EUR 14,46;
Thesaurierungsanteil

ATOOOOAOVLY3
Anteilswert am Beginn des Rechnungsjahres 15,75
Anteilswert am Ende des Rechnungsjahres 16,54
Nettoertrag pro Anteil 0,79
Wertentwicklung eines Anteils im Rechnungsjahr 5,02 %

Aufgrund der Verwendung gerundeter Werte bei Anteilscheinen, Ausschittungen und Auszahlungen
kann die Wertentwicklung der Anteilscheinklassen trotz Verwendung des gleichen Gebulhrensatzes
voneinander abweichen.



2.2. Fondsergebnis

a) Realisiertes Fondsergebnis
Ordentliches Fondsergebnis
Ertradge (ohne Kursergebnis)
Zinsenertrage

Dividendenertrége
Ordentliche Ertrage auslandische IF

Aufwendungen
Vergltung an die Verwaltungsgesellschaft

abziglich Verwaltungskostenrickvergitung aus Subfonds?

Sonstige Verwaltungsaufwendungen

Kosten fur den Wirtschaftsprifer/Steuerberater
Zulassungskosten und steuerliche Vertretung Ausland
Publizitdtskosten

Wertpapierdepotgebihren
Research/Stimmrechtskosten

Depotbankgeblhr

Ordentliches Fondsergebnis (exkl. Ertragsausgleich)

in EUR

540.837,11
25.322,39
79.476,00 645.635,50

-1.072.699,27

631,17 -1.072.068,10

-8.160,00
-6.080,00
-1.759,37
-29.935,19
-4.548,13
-14.342,23  -64.824,92 -1.136.893,02

Realisiertes Kursergebnis 4

Realisierte Gewinne
Realisierte Verluste

Realisiertes Kursergebnis (exkl. Ertragsausgleich)

Realisiertes Fondsergebnis (exkl. Ertragsausgleich)

b) Nicht realisiertes Kursergebnis 2
Verdnderung des nicht realisierten Kursergebnisses

Ergebnis des Rechnungsjahres

c) Ertragsausgleich
Ertragsausgleich fur Ertrédge des Rechnungsjahres

Ertragsausgleich im Rechnungsjahr fir Gewinnvortrége

Ertragsausgleich

Fondsergebnis gesamt®

-491.257,52
1.211.439,20
-811.252,90
400.186,30
-91.071,22
3.166.214,16
3.075.142,93
33.967,72
23,92

33.991,64

3.109.134,58

2 Ruckvergitungen werden nach Abzug angemessener Aufwandsentschddigungen weitergeleitet.

¥ Realisierte Gewinne und realisierte Verluste sind nicht periodenabgegrenzt und stehen so wie die Veranderung des nicht realisierten
Kursergebnisses nicht unbedingt in Beziehung zu der Wertentwicklung des Fonds im Rechnungsjahr.
4 Kursergebnis gesamt, ohne Ertragsausgleich (realisiertes Kursergebnis, ohne Ertragsausgleich, zuziiglich Verdnderung des nicht

realisierten Kursergebnisses): EUR 3.566.400,45.

9 Das Ergebnis des Rechnungsjahres beinhaltet explizit ausgewiesene Transaktionskosten in Héhe von EUR 5.117,90.



2.3. Entwicklung des Fondsvermégens in EUR

Fondsvermégen am Beginn des Rechnungsjahres © 76.084.103,06
Ausschiittung
Ausschittung am 15.02.2023 (fur Ausschittungsanteile ATOO00A1F))9) -3.5631,17

-3.531,17

Ausgabe und Riicknahme von Anteilen

Ausgabe von Anteilen 2.640.912,71

Rucknahme von Anteilen -13.981.233,96

Ertragsausgleich -33.991,64
-11.374.312,89

Fondsergebnis gesamt 3.109.134,58

(das Fondsergebnis ist im Detail im Punkt 2.2. dargestellt)

Fondsvermégen am Ende des Rechnungsjahres ” 67.815.393,58

®  Anteilsumlauf zu Beginn des Rechnungsjahres:
23.544,08460 Ausschittungsanteile ( ATOOO0ALFJJ9 ) und 5.031.801,77611 Thesaurierungsanteile (AT0000615836 ) und
33.689,45953 Thesaurierungsanteile ( ATOOO0OAOVLY3 ) und 30.222,40100 Vollthesaurierungsanteile ( ATOOOOAOE9SS3 )

7 Anteilsumlauf am Ende des Rechnungsjahres:
23.618,08460 Ausschuttungsanteile ( ATOO0O0A1F)J9 ) und 4.285.531,17529 Thesaurierungsanteile (AT0000615836 ) und
33.689,45953 Thesaurierungsanteile ( ATOOO0AOVLY3 ) und 25.973,40100 Vollthesaurierungsanteile ( ATOOOOAOE9S3 )

Ausschiittung (ATO000A1F]J9)

Die Ausschiattung von EUR 0,1500 je Miteigentumsanteil gelangt ab 15. Februar 2024 bei den
depotfihrenden Kreditinstituten zur Auszahlung.

Die kuponauszahlende Bank ist verpflichtet, von der Ausschittung Kapitalertragsteuer in Hohe von
EUR 0,0196 (gerundet) je Anteil einzubehalten, sofern keine Befreiungsgriinde vorliegen.

Den enthaltenen Unterfonds wurden von deren jeweils verwaltenden Kapitalanlagegesellschaften
Verwaltungsentschddigungen zwischen 0,05 % und 1 % per annum verrechnet. Fir den Kauf der
Anteile wurden von diesen Fondsgesellschaften keine Ausgabeaufschldge in Rechnung gestellt.

Fur das gegenstdndliche Rechnungsjahr ist die - in den Fondsbestimmungen beschriebene - variable
Vergltung (Performancegeblhr, erfolgsabhdngige Vergltung) aufgrund der Wertentwicklung
nichtschlagend geworden, es wurde somit diesbezlglich dem Fonds nichts verrechnet.

Berechnungsmethode des Gesamtrisikos: Commitment Approach

Total Return Swaps (Gesamtrendite-Swaps) oder vergleichbare derivative Instrumente

Ein Total Return Swap ist ein Kreditderivat, bei dem die Ertrége und Wertschwankungen des zu
Grunde liegenden Finanzinstruments (Basiswert oder Referenzaktivum) gegen fest vereinbarte
Zinszahlungen getauscht werden.

Wertpapierfinanzierungsgeschdfte und Gesamtrendite-Swaps (im Sinne der Verordnung des
Europdischen Parlaments und des Rates Uber die Meldung und Transparenz von
Wertpapierfinanzierungsgeschdften, Verordnung (EU) 2015/2365) wurden, insoweit sie laut
Fondsbestimmungen zuld&ssig sind, im Berichtszeitraum nicht eingesetzt.



Fur die im Berichtszeitraum etwaig veranlagten OTC-Derivate wurden Sicherheiten ("Collateral") in
Form von Sichteinlagen bzw. Anleihen zwecks Reduzierung des Gegenpartei-Risikos (Ausfallrisiko)
bereitgestellt.

Die LLB Invest Kapitalanlagegesellschaft m.b.H. berlcksichtigt den Code of Conduct der
dsterreichischen Investmentfondsindustrie 2012.

3. Finanzmarkte

Nach einem fur nahezu alle Assetklassen schwierigen Jahr 2022 tendierten die internationalen
Finanzmdrkte im Berichtszeitraum grundsétzlich freundlich. Bereits zu Jahresbeginn 2023 vollzogen
die Aktienmarkte bis zur ersten Jahreshdlfte eine Gegenbewegung. Vor allem die grofen
Technologiekonzerne standen im Vordergrund: Nach einem enttduschenden Jahr 2022 konnten die
vorgelegten Unternehmensergebnisse wieder die Erwartungen der Marktteilnehmer erfillen -
insbesondere das Thema ,Kunstliche Intelligenz” sorgte diesbezlglich fir ein starkes Momentum und
einen positiven Newsflow. Bei den Anleihen blieb zundchst eine breit angelegte Erholung aus, dafir
lag die laufende Verzinsung gut im positiven Bereich und konnte bestehende Kursriickgange teilweise
ausgleichen. Im dritten Quartal drickten ein stockender Rickgang der Inflationsraten und
enttduschende Konjunkturdaten auf die Stimmung der Investoren. Zum Ende des Berichtszeitraums
hingegen entwickelten sich die Aktien- und Anleihemdarkte wieder deutlich positiv. Die Wirtschaft
zeigte sich resilient, der Preisdruck stabilisierte sich und weitere Zinsanstiege erschienen zunehmend
unwahrscheinlich. Ganz im Gegenteil - die Aussicht auf Zinssenkungen im Jahr 2024 sorgte im
November und Dezember flir einen deutlichen Anstieg in vielen Aktien- und Anleihesegmenten.

4. Anlagepolitik

Als anleiheorientierter Mischfonds investiert der I-AM AllStars Conservative in ein breit diversifiziertes
Spektrum von Anleihefonds. Dieses reicht von geldmarktnahen Kurzléufern, klassischen
Staatsanleihen und inflationsgeschiitzten Rentenpapieren Uber Unternehmensanleihen aller
Bonitatsklassen bis hin zu hoch rentierlichen Schuldverschreibungen der Schwellenldnder und
Wandelanleihen. Je nach Zins-, Wéhrungs- und Marktentwicklungen werden die Investitionsquoten
in diesen Segmenten flexibel angepasst und entsprechend gesteuert. Zusétzlich kénnen auch
alternative Anleihestrategien sowie bis zu einem Anteil von 25 Prozent Aktienfonds beigemischt
werden.

Der Uberwiegende Teil des I-AM AllStars Conservative wird unter Bericksichtigung quantitativer und
qualitativer Entscheidungsfaktoren in als nachhaltig eingestufte Investmentfonds veranlagt, welche
sogenannte  ESG-Kriterien  (Environmental/Umwelt -  Social/Soziales -  Governance/
Unternehmensfihrung) erfillen.

Nach dem historisch Uberdurchschnittlich schwachen Jahr 2022 - insbesondere in Bezug auf
Anleiheveranlagungen - konnte auch der I-AM AllStars Conservative von den Erholungstendenzen
profitieren und das Jahr entsprechend positiv beschlieBen. Das Fondsmanagement achtete dabei auf
eine entsprechend breite Diversifikation — die Investitionsquote wurde im Jahresverlauf schrittweise
erhéht und im Gegenzug der Anteil der Geldmarktveranlagungen / Cashbestand entsprechend
reduziert. In Bezug auf die Asset Allokation Ausrichtung des I-AM AllStars Conservative kamen
insbesondere Segmente wie Investment Grade Anleihenfonds, Bond Absolute Return Produkte, aber
auch Bereiche wie High Yield, Schwellenldnder Anleihenfonds oder Convertible Bond Produkte zum
Einsatz. International anlegende Aktienfonds wurden ebenfalls beigemischt.

Der Fonds investiert gemaf einer aktiven Anlagestrategie und nimmt dabei keinen Bezug auf einen
Index/Referenzwert.
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Es besteht "das Risiko, dass aufgrund von Kursbildungen auf illiquiden Markten die Bewertungskurse
bestimmter Wertpapiere von ihren tatsdchlichen VerduBerungspreisen abweichen kénnen
(Bewertungsrisiko)".

Art. 8: Nachhaltigkeit/ESG (Art. 50 Abs 2 der delegierten Verordnung 2022/1288): Bei diesem Fonds
handelt es sich um ein Produkt nach Artikel 8 der europdischen Offenlegungsverordnung (sog. "light-
green', "Art. 8-Fonds"); im Rahmen des Fondsmanagements werden &kologische und/oder soziale
Merkmale berUcksichtigt. Ndahere Informationen und Offenlegungen sind im Anhang des
gegensténdlichen Dokuments [ANHANG 1V, Vorlage - RegelmdBige Informationen zu den in Artikel 8
Absdtze 1, 2 und 2a der Verordnung (EU) 2019/2088 und Artikel 6 Absatz 1 der Verordnung (EU)
2020/852 genannten Finanzprodukten] dargelegt.

5. Zusammensetzung des Fondsvermoégens

WERTPAPIERBEZEICHNUNG WP-NR.  WAHRUNG BESTAND KAUFE VERKAUFE  KURS KURSWERT %-ANTEIL
31.12.2023 ZUGANGE  ABGANGE IN EUR AM FONDS-
STK./NOM.  IM BERICHTSZEITRAUM VERMOGEN

Amtlicher Handel und organisierte Méarkte

Investmentfonds
Algebris UCITS Funds - Algebris Gl.Credit Opp.Fd.| IEOOBYT35D51 EUR 9.089 17.763 8.674 138,6400 1.260.098,96
Aramea Rendite Plus DEOOOA2DTL86 EUR 26.492 26.492 0 88,5000 2.344.542,00
AXA IM FlInv.Str.-Europe Short Duration HY Fund LU0658025977 EUR 21.319 6.126 0 143,5700 3.060.768,83
BNY Mellon Global Funds - Long-Term Global Equity  IEOOB90PV268 EUR 345.069 345.069 o] 3,2505 1.121.646,78
C-QUADRAT GreenStars ESG () Thesaurierer ATOO00A1YH31 EUR 16.600 4.484 0 142,7100 2.368.986,00
Candr-Candr.Bonds Cred.Alp. LU2098773331 EUR 20.745 20.745 0 167,3200 3.471.053,40
Dynasty Global Convertibles B EUR LU1280365633 EUR 20.478 0 0 121,3700 2.485.414,86
DNB SICAV - High Yield EUR A LU1303786096 EUR 17.665 0 18.869 115,9268 2.047.846,92
DNCA Invest - Alpha Bonds | LU1694789378 EUR 25.156 0 12.390 123,0800 3.096.200,48
DWS Invest Euro Corporate Bonds FC LU0300357802 EUR 22.771 o] 0 164,9600 3.756.304,16
Eleva UCITS Fund - Eleva Abs.Return Europe Fund LU1331972494 EUR 2.082 0 6301.301,9000 2.710.555,80
Evli Nordic Corporate Bond IB FI0008812011 EUR 14.838 14.838 0 152,8480 2.267.958,62
ERSTE BOND CORPORATE BB 101 Auss. ATOO00A2AL16 EUR 32.896 32.896 0 93,5900 3.078.736,64
ERSTE BOND EMERGING MARKETS CORPORATE EUR ~ ATOO00A1WA4B7 EUR 30.176 0 0 102,7600 3.100.885,76
101 Auss
Franklin Liberty Euro Short Maturity UCITS ETF IEOOBFWXDY69 EUR 106.006 o] 58.515 25,5400 2.707.393,24
JPMorgan Funds - Global Focus Fund | LU0248053109 EUR 6.345 6.345 0 397,4100 2.521.566,45
LionGlobal Asian Quality Bond Fund EUR 12 110141834445 EUR 25.292 7.459 0 83,5100 2.112.134,92
M & G(L) European Inflation Linked Corp.Bond LU1582984222 EUR 308.033 0 0 13,1205 4.041.546,98
M & G(L) Global Floating Rate High Yield LU1670722674 EUR 233.889 35.219 0 11,6449 2.723.614,02
M & G(L)Sustainable Total Return Credit Investment LU2360509710 EUR 23.248 23.248 0 104,9631 2.440.182,15
M&G(Lux)Inv.1-sust.Mac.FL.Cred LU2509757758 EUR 318.388 318.388 0 11,0208 3.508.890,47
Man Funds VI-Man GLG Global Investment Grade Opp. IEOOOVASW9HO EUR 22.545 22.545 0 107,0900 2.414.344,05
Oddo BHF Sustainable Credit Opportunities | EUR LU1752459799 EUR 2.177 2.177 01.114,9620 2.427.272,27
Schroder ISF - Euro Corporate Bond C-Thes. LU0113258742 EUR 169.330 o] 0 24,9185 4.219.449,61
65.287.393,37

Summe Investmentfonds EUR 65.287.393,37
Summe Wertpapiervermégen EUR 65.287.393,37
Bankguthaben
EUR-Guthaben Kontokorrent

EUR 2.605.319,11 2.605.319,11
Summe der Bankguthaben EUR 2.605.319,11
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Sonstige Vermégensgegenstdnde

Zinsanspriiche aus Kontokorrentguthaben

EUR 17.466,24 17.466,24 0,03
Verwaltungsgebihren

EUR -84.477,98 -84.477,98 -0,12
Depotgebiihren

EUR -1.017,39 -1.017,39 0,00
Depotbankgebiihren

EUR -1.129,77 -1.129,77 0,00
Ruckstellungen fiir Priifungskosten und sonstige Gebihren

EUR -8.160,00 -8.160,00 -0,01
Summe sonstige Vermégensgegenstande EUR -77.318,90 -0,11
FONDSVERMOGEN EUR  67.815.393,58 100,00
Anteilwert Ausschittungsanteile ATOOO0A1FJJ9 EUR 14,89
Umlaufende Ausschittungsanteile ATOO00AL1FJJ9 STK 23.618,08460
Anteilwert Thesaurierungsanteile AT0000615836 EUR 15,51
Umlaufende Thesaurierungsanteile AT0000615836 STK 4.285.531,17529
Anteilwert Thesaurierungsanteile ATOOOOAOVLY3 EUR 16,54
Umlaufende Thesaurierungsanteile ATOOOOAOVLY3 STK 33.689,45953
Anteilwert Vollthesaurierungsanteile ATOOO0AOE9S3 EUR 16,13
Umlaufende Vollthesaurierungsanteile ATOOO0OAOE9S3 STK 25.973,40100

Umrechnungskurse/Devisenkurse
Vermégenswerte in fremder Wahrung wurden zu den Umrechnungskursen/Devisenkursen per 28.12.2023 in EUR umgerechnet:

Wdéhrung Einheiten Kurs
US-Dollar 1EUR= 1,11140 usb

Der Wert eines Anteiles ergibt sich aus der Teilung des Gesamtwertes des Kapitalanlagefonds
einschlieBlich der Ertragnisse durch die Zahl der Anteile. Der Gesamtwert des Kapitalanlagefonds ist
aufgrund der jeweiligen Kurswerte der zu ihm gehérigen Wertpapiere, Geldmarktinstrumente und
Bezugsrechte zuzlglich des Wertes der zum Fonds gehérenden Finanzanlagen, Geldbetrége,
Guthaben, Forderungen und sonstigen Rechte abzlglich Verbindlichkeiten, von der Depotbank zu
ermitteln.

Das Nettovermodgen wird nach folgenden Grundsétzen ermittelt:

a) Der Wert von Vermdgenswerten, welche an einer Bérse oder an einem anderen geregelten
Markt notiert oder gehandelt werden, wird grundsatzlich auf der Grundlage des letzten
verflgbaren Kurses ermittelt.

b) Sofern ein Vermdgenswert nicht an einer Bdrse oder an einem anderen geregelten Markt
notiert oder gehandelt wird oder sofern fiir einen Vermégenswert, welcher an einer Bérse oder
an einem anderen geregelten Markt notiert oder gehandelt wird, der Kurs den tatsdchlichen
Marktwert nicht angemessen widerspiegelt, wird auf die Kurse zuverldssiger Datenprovider
oder alternativ auf Marktpreise gleichartiger Wertpapiere oder andere anerkannte
Bewertungsmethoden zuriickgegriffen.
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Wdhrend des Berichtszeitraumes abgeschlossene Geschdafte, soweit sie nicht mehr in der Vermégensaufstellung aufscheinen:
WAHRUNG

WERTPAPIERBEZEICHNUNG

Amtlicher Handel und organisierte Méarkte

Investmentfonds
Amundi Euro Liquidity Short Term SRI

WP-NR.

FRO007435920

Amundi Index Euro Corporate SRI 0-3y UCITS ETF DR LU2037748774

AXA World Funds-Global Inflation Short Duration Fd

LU1353952267

BlackRock Gl.Fds.-Emerging Markets Impact Bd.Fd.D2 LU2337646124

BlueBay Funds-Global Sovereign Opportunities M
Candriam Sustainable Bond Euro Corporate
Candriam Sustainable Money Market Euro

DWS ESG Equity Income

DWS Institutional - Money Plus Thesaurierer

Jupiter Strategic Absolute Return Bond Fund
JPMorgan Funds - Global Strategic Bond

Protea UCITS Il - ECO Advisors ESG Absolute Return

Vontobel Fund - Sustainable Em.Mkts.Local Curr.Bd.

UBS (Lux) Equity Sicav - Global Income

LLB Invest Kapitalanlagegesellschaft m.b.H.
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LU1354249358
LU1313770619
LU1434529217
LU1616932601
LU0099730524
IEO0BLP58Q81

LU1193799209
LU2002382492
LU0563308872
LU1043174561

Wien, am 2. April 2024

Die Geschaftsfuhrung
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6. Bestatigungsvermerk”
Bericht zum Rechenschaftsbericht
Priifungsurteil

Wir haben den Rechenschaftsbericht der LLB Invest Kapitalanlagegesellschaft m.b.H., Wien, Gber den
von ihr verwalteten

I-AM AllStars Conservative
Miteigentumsfonds gemdB § 2 Abs. 1 und 2 InvFG 2011,

bestehend aus der Vermogensaufstellung zum 31. Dezember 2023, der Ertragsrechnung fir das an
diesem Stichtog endende Rechnungsjohr und den sonstigen in Anloge | Schema B
Investmentfondsgesetz 2011 (InvFG 2011) vorgesehenen Angaben, geprift.

Nach unserer Beurteilung entspricht der Rechenschaftsbericht den gesetzlichen Vorschriften und
vermittelt ein moglichst getreues Bild der Vermédgens- und Finanzlage zum 31. Dezember 2023
sowie der Ertragslage des Fonds fir das an diesem Stichtag endende Rechnungsjohr in
Ubereinstimmung mit den &sterreichischen unternehmensrechtlichen Vorschriften und den
Bestimmungen des InvFG 2011.

Grundlage fiir das Prifungsurteil

Wir haben unsere Abschlussprifung geméB § 49 Abs. 5 InvFG 2011 in Ubereinstimmung mit den
Osterreichischen Grundsatzen ordnungsmdBiger Abschlussprifung durchgefthrt. Diese Grundsdtze
erfordern die Anwendung der International Standards on Auditing (ISA). Unsere Verantwortlichkeiten
nach diesen Vorschriften und Standards sind im Abschnitt "Verantwortlichkeiten des Abschlussprifers
fir die Prifung des Rechenschaftsberichts" unseres Bestdtigungsvermerks weitergehend
beschrieben. Wir sind von der Gesellschaft unabhéngig in Ubereinstimmung mit den &sterreichischen
unternehmensrechtlichen und berufsrechtlichen Vorschriften und wir haben unsere sonstigen
beruflichen Pflichten in Ubereinstimmung mit diesen Anforderungen erfillt. Wir sind der Auffassung,
dass die von uns bis zum Datum des Bestatigungsvermerks erlangten Priafungsnachweise
ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage fur unser Prifungsurteil zu diesem Datum zu
dienen.

Sonstige Informationen

Die gesetzlichen Vertreter sind fir die sonstigen Informationen verantwortlich. Die sonstigen
Informationen umfassen alle Informationen im Rechenschaftsbericht, ausgenommen die
Vermodgensaufstellung, die Ertragsrechnung, die sonstigen in Anlage | Schema B InvFG 2011
vorgesehenen Angaben und den Bestatigungsvermerk.

Unser Prufungsurteil zum Rechenschaftsbericht erstreckt sich nicht auf diese sonstigen Informationen
wir geben dazu keine Art der Zusicherung.

Im Zusammenhang mit unserer Prifung des Rechenschaftsberichts haben wir die Verantwortlichkeit,
diese sonstigen Informationen zu lesen und dabei zu wirdigen, ob die sonstige Information
wesentliche Unstimmigkeiten zum Rechenschaftsbericht oder zu unseren bei der Abschlusspriifung
erlangten Kenntnissen aufweisen oder anderweitig falsch dargestellt erscheinen.

Falls wir auf der Grundlage der von uns zu den vor dem Datum des Bestéatigungsvermerks des
Abschlussprifers erlangten sonstigen Informationen durchgefihrten Arbeiten den Schluss ziehen,
dass eine wesentliche falsche Darstellung dieser sonstigen Informationen vorliegt, sind wir
verpflichtet, Uber diese Tatsache zu berichten. Wir haben in diesem Zusammenhang nichts zu
berichten.

Verantwortlichkeiten der gesetzlichen Vertreter und des Aufsichtsrats fiir den
Rechenschaftsbericht
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Die gesetzlichen Vertreter sind verantwortlich flr die Aufstellung des Rechenschaftsberichts und
dafir, dass dieser in Ubereinstimmung mit den &sterreichischen unternehmensrechtlichen
Vorschriften und den Bestimmungen des InvFG 2011 ein méglichst getreues Bild der Vermdgens-,
Finanz- und Ertragslage des Fonds vermittelt. Ferner sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich
fir die internen Kontrollen, die sie als notwendig erachten, um die Aufstellung eines
Rechenschaftsberichts zu ermoglichen, der frei von wesentlichen falschen Darstellungen aufgrund
von dolosen Handlungen oder Irrtimern ist.

Der Aufsichtsrat ist verantwortlich fur die Uberwachung des Rechnungslegungsprozesses der
Gesellschaft betreffend den von ihr verwalteten Fonds.

Verantwortlichkeiten des Abschlusspriifers fiir die Priifung des Rechenschaftsberichts

Unsere Ziele sind, hinreichende Sicherheit darlber zu erlangen, ob der Rechenschaftsbericht als
Ganzes frei von wesentlichen falschen Darstellungen aufgrund von dolosen Handlungen oder
Irrtmern ist und einen Bestdtigungsvermerk zu erteilen, der unser Prifungsurteil beinhaltet.
Hinreichende Sicherheit ist ein hohes Mal3 an Sicherheit, aber keine Garantie dafur, dass eine in
Ubereinstimmung mit den &sterreichischen Grundsétzen ordnungsméBiger Abschlusspriifung, die die
Anwendung der ISA erfordern, durchgefihrte Abschlussprifung eine wesentliche falsche
Darstellung, falls eine solche vorliegt, stets aufdeckt. Falsche Darstellungen kénnen aus dolosen
Handlungen oder Irrtimern resultieren und werden als wesentlich angesehen, wenn von ihnen
einzeln oder insgesamt verninftigerweise erwartet werden kénnte, dass sie die auf der Grundlage
dieses Rechenschaftsberichts getroffenen wirtschaftlichen Entscheidungen von Nutzern beeinflussen.

Als Teil einer Abschlussprifung in Ubereinstimmung mit den &sterreichischen Grundsdtzen
ordnungsmafiger Abschlussprifung, die die Anwendung der ISA erfordern, Uben wir wahrend der
gesamten Abschlussprifung pflichtgemdaBes Ermessen aus und bewahren eine kritische
Grundhaltung.
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Darutber hinaus gilt:

— Wir identifizieren und beurteilen die Risiken wesentlicher falscher Darstellungen aufgrund von
dolosen Handlungen oder Irrtimern im Rechenschaftsbericht, planen Prifungshandlungen als
Reaktion auf diese Risiken, fihren sie durch und erlangen Prifungsnachweise, die ausreichend
und geeignet sind, um als Grundlage fur unser Prifungsurteil zu dienen. Das Risiko, dass aus
dolosen Handlungen resultierende wesentliche falsche Darstellungen nicht aufgedeckt werden,
ist hoher als ein aus Irrtimern resultierendes, da dolose Handlungen kollusives
Zusammenwirken, Falschungen, beabsichtigte Unvollsténdigkeiten, irrefhrende Darstellungen
oder das AuBerkraftsetzen interner Kontrollen beinhalten kénnen.

— Wir gewinnen ein Verstdndnis von dem fir die Abschlussprifung relevanten internen
Kontrollsystem, um Prifungshandlungen zu planen, die unter den gegebenen Umsténden
angemessen sind, jedoch nicht mit dem Ziel, ein Prifungsurteil zur Wirksamkeit des internen
Kontrollsystems der Gesellschaft abzugeben.

— Wir beurteilen die Angemessenheit der von den gesetzlichen Vertretern angewandten
Rechnungslegungsmethoden sowie die Vertretbarkeit der von den gesetzlichen Vertretern
dargestellten geschétzten Werte in der Rechnungslegung und damit zusammenhdngende
Angaben.

— Wir beurteilen die Gesamtdarstellung, den Aufbau und den Inhalt des Rechenschaftsberichts
einschlieBlich der Angaben sowie ob der Rechenschaftsbericht die zugrunde liegenden
Geschdaftsvorfalle und Ereignisse in einer Weise wiedergibt, dass ein moglichst getreues Bild
erreicht wird.

— Wir tauschen uns mit dem Aufsichtsrat unter anderem Uber den geplanten Umfang und die
geplante  zeitliche  Einteilung der  Abschlussprifung sowie  Uber bedeutsame
Prafungsfeststellungen, einschlieBlich  etwaiger bedeutsamer Mdéngel im internen
Kontrollsystem, die wir wahrend unserer Abschlussprifung erkennen, aus.

Wien, am 9. April 2024

Ernst & Young Wirtschaftsprifungsgesellschaft m.b.H.

Mag. Ernst Schénhuber e.h. MMag. Roland Unterweger e.h.
Wirtschaftsprifer Wirtschaftsprifer

? Bei Verdffentlichung oder Weitergabe des Rechenschaftsberichtes in einer von der bestétigten (ungekirzten deutschsprachigen)
Fassung abweichenden Form (zB verkirzte Fassung oder Ubersetzung) darf ohne unsere Genehmigung weder der
Bestatigungsvermerk zitiert noch auf unsere Prifung verwiesen werden.
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Steuerliche Behandlung des I-AM AllStars Conservative

ATOO00A1F]J9

Sdmtliche Ertréige aus dem Fonds sind beim Privatanleger durch den KESt-Abzug von EUR 0,0196 je
Ausschittungsanteil einkommensteuerlich endbesteuert.

AT0000615836

Samtliche Ertrdge aus dem Fonds sind beim Privatanleger durch den KESt-Abzug von EUR 0,0000 je
Thesaurierungsanteil einkommensteuerlich endbesteuert.

ATOOOOAOVLY3
Samtliche Ertrdge aus dem Fonds sind beim Privatanleger durch den KESt-Abzug von EUR 0,0000 je
Thesaurierungsanteil einkommensteuerlich endbesteuert.

Ein Tatigwerden des Anteilinhabers ist nicht erforderlich.

Die auf Basis des gepriften Rechenschaftsberichtes erstellte steuerliche Behandlung und die
Detailangaben dazu sind unter www.llbinvest.at abrufbar.
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ANHANG IV

RegelmiBige Informationen zu den in Artikel 8 Absatze 1, 2 und 2a der Verordnung
(EVU) 2019/2088 und Artikel 6 Absatz 1 der Verordnung (EU) 2020/852 genannten Finanzprodukten

Eine nachhaltige
Investition ist eine
Investition in eine
Wirtschaftstatigkeit,
die zur Erreichung
eines Umweltziels oder
sozialen Ziels beitragt,
vorausgesetzt, dass
diese Investition keine
Umweltziele oder
sozialen Ziele erheblich
beeintrachtigt und die
Unternehmen, in die
investiert wird,
Verfahrensweisen
einer guten
Unternehmensfiihrung
anwenden.

Die EU-Taxonomie ist
ein Klassifikations-
system, das in der
Verordnung (EU)
2020/852 festgelegt
ist und ein Verzeichnis
von 6kologisch
nachhaltigen
Wirtschaftstatigkei-
ten enthalt. In dieser
Verordnung ist kein
Verzeichnis der sozial
nachhaltigen Wirt-
schaftstatigkeiten
festgelegt. Nachhal-
tige Investitionen mit
einem Umweltziel
kénnten taxonomie-
konform sein oder

nicht.
N o
Mit Nachhaltigkeits-

indikatoren wird
gemessen, inwieweit
die mit dem Finanz-
produkt
beworbenen
okologischen oder
sozialen Merkmale
erreicht werden.

Es wurden damit nachhaltige
Investitionen mit einem
Umweltziel getatigt: %

Es wurden damit nachhaltige
Investitionen mit einem sozialen
Ziel getatigt: _ %
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Name des Produkts: I-AM AllStars Conservative
Unternehmenskennung (LEI-Code): 529900M6RJ9257DH4166

Okologische und/oder soziale Merkmale

Wurden mit diesem Finanzprodukt nachhaltige Investitionen angestrebt?

Ja ([ ] ® Nein

Es wurden damit okologische/soziale
Merkmale beworben und

obwohl keine nachhaltigen Investitionen
angestrebt wurden, enthieltes % an

in Wirtschaftstatigkeiten, die nachhaltigen Investitionen
nach der EU-Taxonomie als
okologisch nachhaltig

einzustufen sind

mit einem Umweltziel in
Wirtschaftstatigkeiten, die nach der EU-
Taxonomie als 6kologisch nachhaltig

in Wirtschaftstatigkeiten, die ) )
einzustufen sind

nach der EU-Taxonomie nicht
als 6kologisch nachhaltig
einzustufen sind

mit einem Umweltziel in
Wirtschaftstatigkeiten, die nach der EU-
Taxonomie nicht als 6kologisch nachhaltig
einzustufen sind

mit einem sozialen Ziel

& Es wurden damit 6kologische/soziale
Merkmale beworben, aber keine
nachhaltigen Investitionen getatigt.

Inwieweit wurden die mit dem Finanzprodukt beworbenen 6kologischen
und/oder sozialen Merkmale erfiillt?

Im Rahmen des ESG-Selektionsprozesses wurden Zielfonds gesucht, die eine Integration von ESG-
Kriterien in deren Investmentprozess vorgenonmmen haben. Das bedeutet, dass diese 6kologische
oder soziale Merkmale oder eine Kombination aus diesen Merkmalen bewerben (Artikel 8
OffenlegungsVO) oder eine nachhaltige Investition (Artikel 9 OffenlegungsVO) anstreben. Darauf
basierend wurden im Selektionsprozess sowohl Positivkriterien als auch Negativkriterien



bericksichtigt. Die zugrunde liegenden Daten und die detaillierten Hintergrundinformationen hat
Impact Asset Management von MSCI ESG Research, Institutional Shareholder Services (ISS) sowie
Morningstar bezogen.

Die negativen und positiven Ausschlusskriterien wurden wie folgt berticksichtigt:

Innerhalb der 51% ESG Mindestquote wurde nicht in Zielfonds investiert, welche aufgrund der
Negativkriterien herausgefiltert wurden. Dies sind Zielfonds, die einen Anteil ihrer Assets in ethisch
oder moralisch bedenklichen Branchen (u.a. kontroverse Waffen, Nuklearwaffen, Tabak, fossile
Brennstoffe) halten, VerstoBe gegen globale Normen (UN Global Compact, ILO-
Kernarbeitsnormen) aufweisen oder in schwerwiegende Kontroversen verwickelt sind.
Negativkriterien bedeuten allerdings nicht immer einen vollumfanglichen Ausschluss eines
Geschaftsfeldes oder einer Geschéaftspraktik. In einigen Fallen wurden im Hinblick auf die
Wesentlichkeit Schwellenwerte festgelegt.

Die Positivkriterien basieren auf den ESG Faktoren und flieRen anhand von einer Vielzahl an
Subkategorien in ein ESG-Rating ein. Uber das ESG-Screening wurden jene Zielfonds mit schlechten
ESG-Rating ausgeschlossen.

In Umsetzung der positiven Selektionskriterien wurden 77,66 % des Fondsvermdgens in Titel
investiert, die 6kologische/soziale Kriterien erftllen.

Es wurden beim Fondsmanagement keine nachhaltigen Investitionen [Art 2 Ziffer 17 der Verordnung
(EU) 2019/2088] getatigt und keine Umweltziele [Art. 9 iVm Art 5 und 6 der Verordnung (EU)
2020/852] verfolgt/angestrebt.

Okologisch nachhaltige Investitionen [Art. 2 Z. 1 der Verordnung (EU) 2020/852] wurden nicht getétigt.
Die "Taxonomie-Quote" in Bezug auf Umweltziele [Art. 9 iVm Art 5 und 6 der Verordnung (EU)
2020/852] oder auf 6kologisch nachhaltige Wirtschaftstatigkeiten [Art. 3 iVm Art 5 und 6 der
Verordnung (EU) 2020/852] betrug "null" [Europdische Kommission, Antworten auf Fragen der ESA,
Ref. Ares (2022)3737831 — 17/05/2022), veroffentlicht am 25.5.2022, Seite 9-11].
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Es wurde fur die Erreichung der 6kologischen und/oder sozialen Merkmale kein Referenzwert
(Index, Benchmark) herangezogen.

Wie haben die Nachhaltigkeitsindikatoren abgeschnitten?

Zur Beurteilung der Nachhaltigkeitsindikatoren eines Investments wurden unter anderem
Daten und Einschatzungen von Rating-Agenturen herangezogen. Die zugrundeliegenden
Daten und detaillierten Hintergrundinformationen wurden von MSCI ESG Research sowie
aus der Datenbank von Morningstar bezogen.

..und im Vergleich zu vorangegangenen Zeitrédumen?

noch nicht verfligbar

Welche Ziele verfolgten die nachhaltigen Investitionen, die mit dem
Finanzprodukt teilweise getdtigt wurden, und wie trégt die nachhaltige
Investition zu diesen Zielen bei?

nicht anwendbar




Bei den wichtigsten
nachteiligen Aus-
wirkungen handelt
es sich um die be-
deutendsten nach-
teiligen Auswirkun-
gen von Investitions-
entscheidungen auf
Nachhaltigkeitsfak-
toren in den Berei-
chen Umwelt,
Soziales und
Beschiaftigung,
Achtung der
Menschenrechte
und Bekampfung
von Korruption und
Bestechung.

IR

Inwiefern haben die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt
teilweise getiitigt wurden, 6kologisch oder sozial nachhaltigen Anlagezielen
nicht erheblich geschadet?

nicht anwendbar

Wie wurden die Indikatoren fiir nachteilige Auswirkungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren beriicksichtigt?

nicht anwendbar

Stehen die nachhaltigen Investitionen mit den OECD-Leitsdtzen fiir
multinationale Unternehmen und den Leitprinzipien der Vereinten Nationen fiir
Wirtschaft und Menschenrechte in Einklang? Ndhere Angaben:

nicht anwendbar

In der EU-Taxonomie ist der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher
Beeintrdchtigungen” festgelegt, nach dem taxonomiekonforme Investitionen die
Ziele der EU-Taxonomie nicht erheblich beeintrdchtigen diirfen, und es sind
spezifische Unionskriterien beigefiigt.

Der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher Beeintrachtigungen” findet nur bei
denjenigen dem Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen Anwendung,
die die EU-Kriterien fur 06kologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten
beriicksichtigen. Die dem verbleibenden Teil dieses Finanzprodukts zugrunde
liegenden Investitionen berlcksichtigen nicht die EU-Kriterien fiir 6kologisch
nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten.

Alle anderen nachhaltigen Investitionen diirfen 6kologische oder soziale Ziele
ebenfalls nicht erheblich beeintréichtigen.

Wie wurden bei diesem Finanzprodukt die wichtigsten nachteiligen
Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren beriicksichtigt?

Durch den ESG-Selektionsprozess wurden Zielfonds gesucht, die eine Integration von ESG-Kriterien

in deren Investmentprozess vorgenonmmen haben. Das bedeutet, dass diese 6kologische oder
soziale Merkmale oder eine Kombination aus diesen Merkmalen bewerben (Artikel 8
OffenlegungsVO) oder eine nachhaltige Investition (Artikel 9 OffenlegungsVO) anstreben. Dadurch
wurden die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf die Nachhaltigkeitsindikatoren in Bezug auf
Investments in Zielfonds beriicksichtigt.

Zudem war Impact Asset Management bestrebt, das mit moglichen negativen Auswirkungen der
Investitionen auf die Nachhaltigkeit verbundene Risiko auf unterschiedliche Weise zu steuern, u.a.
durch Screening-Kriterien, Mindestausschliissen, Uberwachung von NormverstdRen bzw. Einsatz von
ESG-Mindestkriterien. Vorbehaltlich der Datenverfiigbarkeit hat Impact Asset Management die
ausgewabhlten Kritierien daher laufend unter Einbeziehung externer Daten beobachtet.
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Diese Erklarung zu den wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf die Nachhaltigkeitsfaktoren bezieht
sich auf den Bezugszeitraum vom 01.01.2023 bis zum 29.12.2023.

Beschreibung der wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren

Indikatoren fiir Investitionen in Unternehmen, in die investiert wird

Nachhaltigkeitsindikator fiir Messgrofe Auswirkungen Auswirkungen

nachteilige Auswirkungen 2022 2023

Klimaindikatoren und andere umweltbezogene Indikatoren

Treibhausgasemissionen

1. THG-Emissionen [in tCO2] Scope-1-Treibhausgasemissionen 3.136,66
Scope-2-Treibhausgasemissionen 683,50
Scope-3-Treibhausgasemissionen 21.068,78
THG-Emissionen insgesamt 24 BEB 94

2. CO2-Fupabdruck [in tCO2] CO2-Fufabdruck 406,83

3. THG-Emissionsintensitat der
Unternehmen, in die investiert wird
[in tCO2/EUR 1 Mio. EVIC]

THG-Emissionsintensitat der
Unternehmen, in die investiert wird

815.631.383 65

4. Engagement in Unternehmen, die Anteil der Investitionen in Unternehmen, 5,95
im Bereich der fossilen Brennstoffe  die im Bereich der fossilen Brennstoffe
tatig sind [in Prozent) tatig sind
5. Anteil des Energieverbrauchs und Anteil des Energieverbrauchs und der 66,45
der Energieerzeugung aus nicht Energieerzeugung der Unternehmen, in
erneuerbaren Energiequellen [in die investiert wird, aus nicht
Prozent] erneuerbaren Energiequellen im
Vergleich zu erneuerbaren
Energiequellen, ausgedruckt in Prozent
der gesamten Energiequellen
6. Intensitat des Energieverbrauchs Energieverbrauch in GWh pro einer 0,04
nach klimaintensiven Sektoren [in Million EUR Umsatz der Unternehmen,
GWH/EUR 1 Mio. Umsatz) in die investiert wird, aufgeschiisselt
nach klimaintensiven Sektoren
Biodiversitat
7. Tatigkeiten, die sich nachteiligauf  Anteil der Investitionen in Unternehmen, 0,27
Gebiete mit schutzbedirftiger in d