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Tatigkeitsbericht

Sehr geehrte Anlegerinnen
Sehr geehrte Anleger

Wir freuen uns, lhnen den Halbjahresbericht des Aquila Inter-
national Fund - Corby Swiss Equity vorlegen zu dUrfen.

Der Nettoinventarwert pro Anteilschein fir die Anteilsklasse -I-
ist seit dem 31. Dezember 2022 von CHF 11221 auf
CHF 123.49 gestiegen und erhdhte sich somit um 10.06%.

Der Nettoinventarwert pro Anteilschein fUr die Anteilsklasse
-P-ist seit dem 31. Dezember 2022 von CHF 2'133.94 auf CHF
2'339.99 gestiegen und erhdhte sich somit um 9.66%.

Am 30. Juni 2023 belief sich das Fondsvermdgen fUr den
Aquila International Fund - Corby Swiss Equity auf CHF 61.2
Mio. und es befanden sich 17'343 Anteile der Anteilsklasse -I-
und 25'234 Anteile der Anteilsklasse -P-im Umlauf.

Performance Chart -P-
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Tatigkeitsbericht (Fortsetzung)

Top 10

Gesellschaft
Novartis AG
Nestle SA

Roche Holding AG

Zurich Insurance Group AG
CIE Financier Richemont
Holcim AG

UBES Group

ABBRg

Sika

Lonza Group AG

Total

Top 10 Investitionen

Gesellschaft Land Branche Investition in %
1 Roche Holding AG CH Pharmazeutik, Kosmetik & med. Produkie
2 Accelleron Industries Rg CH Finanz-, Beteiligungs- & andere diversif. Ges.
3 Zurich Insurance Group AG CH Versicherungen
4 3G5Rg CH Diverse Dienstleistungen
5 SBwiss Life Holding CH ersicherungen
g
7
8
9
10

Top 10 Deinvestitionen

Gesellschaft Land Branche Investition in %
1 Roche Holding CH Pharmazeutik, Kosmetik & med. Produkte -7.09%
2 Julius Baer Grp. AG CH Banken & andere Kreditinstitute 0.50%
3 CIE Financier Richemont CH Finanz-, Beteiligungs- & andere diversif. Ges. -0.45%
4 3IG Group AG CH Finanz-, Beteiligungs- & andere diversif. Ges. 0.32%
5 WAT Group CH Finanz-, Beteiligungs- & andere diversif. Ges.
6 Logitech International SA CH Computer & Metzwerkausrister
7 Swissguote Group Holding SA CH Banken & andere Kreditinstitute
8 Credit Suisse Group CH Banken & andere Kreditinstitute
9 UBS Group CH Finanz-, Beteiligungs- & andere diversif. Ges.
10 Partners Group Holding CH Finanz-, Beteiligungs- & andere diversif. Ges.
Aquila International Fund - Corby Swiss Equity (CHF) -5-
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Vermogensrechnung

Bankguthaben auf Sicht
Bankguthaben auf Zeit

Wertpapiere und andere Anlagewerte
Derivate Finanzinstrumente

Sonstige Vermdgenswerte

Gesamifondsvermégen

30. Juni 2023
CHF

1'212'146.42
0.00
60'266'739.60
0.00

0.00

61'478'886.02

30. Juni 2022
CHF

2'639'461.92
0.00
58'002'886.55
19'760.00
0.00

60°662'108.47

Verbindlichkeiten

Nettofondsvermégen

-289'939.47

61'188'946.55

-310'405.80

60'351'702.67

Ausserbilanzgeschafte

Allfdlige, am Ende der Berichtsperiode offene derivative
Finanzinstrumente sind aus dem Vermdgensinventar ersichi-
lich.

Allfallige, am Bilanzstichtag ausgeliehene Wertpapiere
(Securities Lending) sind aus dem Vermdgensinventar ersicht-
lich.

Am Bilanzstichtag waren keine aufgenommenen Kredite
ausstehend.

Aquila International Fund - Corby Swiss Equity (CHF)
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Erfolgsrechnung

01.01.2023 - 30.06.2023

01.01.2022 - 30.06.2022

CHF CHF
Ertrag
Aktien 927'113.34 841'418.79
Ertrag Bankguthaben 0.00 -5'155.75
Sonstige Ertrage 0.00 0.00
Einkauf laufender Ertrdge (ELE) 16'726.85 -2'788.74
Total Ertrag 943'840.19 833474.3
Aufwand
Reglementarische VergUtung an die Verwaltung 448'235.47 505'481.28
Performance Fee 0.00 0.00
Reglementarische VergUtung an die Verwahrstelle 27'908.05 31'354.42
Revisionsaufwand 4'924.40 4'924.40
Passivzinsen 0.00 0.00
Sonstige Aufwendungen 76'470.52 79'085.82
Ausrichtung laufender Ertrége (ALE) 9'274.78 -5'271.92
Total Aufwand 566'813.22 615'574.00
Nettoertrag 377'026.97 217°900.30
Realisierte Kapitalgewinne und Kapitalverluste -722'010.59 662'933.35
Redlisierter Erfolg -344'983.62 880'833.65
Nicht realisierte Kapitalgewinne und Kapitalverluste 5'762'949.12 -17'167'750.78
Gesamterfolg 5'417'965.50 -16'286'917.13
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Veranderung des Nettofondsvermogens

Nettofondsvermdgen zu Beginn der Periode
Saldo aus dem Anteilsverkehr
Gesamterfolg

Nettofondsvermégen am Ende der Berichtsperiode

01.01.2023 - 30.06.2023
CHF

56'592'939.90

-821'958.85

5'417'965.50

61'188'946.55

Anzahl Anteile im Umlauf

Aquila International Fund - Corby Swiss Equity -I-
Anzahl Anteile zu Beginn der Periode

Neu ausgegebene Anteile
ZurGckgenommene Anteile

Anzahl Anteile am Ende der Periode

01.01.2023 - 30.06.2023

3'963

13'560
-180

17'343

Aquila International Fund - Corby Swiss Equity -P-

01.01.2023 - 30.06.2023

Anzahl Anteile zu Beginn der Periode 26'312
Neu ausgegebene Anteile 167
ZurGckgenommene Anteile -1'245
Anzahl Anteile am Ende der Periode 25'234
Aquila International Fund - Corby Swiss Equity (CHF) -8-
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Kennzahlen

Aquila International Fund - Corby Swiss Equity 30.06.2023 31.12.2022 31.12.2021
Nettofondsvermdgen in CHF 61'188'946.55 56'592'939.90 76'321'116.70
Transaktionskosten in CHF 8'691.22 11'570.34 25'891.00
Aquila International Fund - Corby Swiss Equity -I- 30.06.2023 31.12.2022 31.12.2021
Nettofondsvermdgen in CHF 2'141'750.79 444'675.35 546'876.47
Ausstehende Anteile 17'343 3'963 3'881
Inventarwert pro Anteil in CHF 123.49 112.21 140.91
Performance in % 10.06 -20.37 2496
Performance in % seit Liberierung am 08.01.2018 23.49 12.21 40.91
OGC/TER 1in % 1.05 1.05 1.05
Aquila International Fund - Corby Swiss Equity -P- 30.06.2023 31.12.2022 31.12.2021
Nettofondsvermégen in CHF 59'047'195.76 56'148'264.55 75'774'240.23
Ausstehende Anteile 25'234 26'312 28'049
Inventarwert pro Anteil in CHF 2'339.99 2'133.94 2'701.50
Performance in % 9.66 -21.01 21.75
Performance in % seit Liberierung am 10.10.2001 134.00 113.39 170.15
OGC/TER 1in % (exkl. performanceabhdngige VergUtung) 1.86 1.85 1.85
Performanceabhdngige Vergitung in % 0.00 0.00 1.79
TER 21in % (inkl. performanceabhdngige Vergutung) 1.86 1.85 3.64
Performanceabhdngige Vergitung in CHF 0.00 0.00 1'127'801.72

Rechtliche Hinweise

Die historische Wertentwicklung eines Anteils ist keine Garantie fUr die laufende und zukinftige Performance. Der Wert eines An-
teils kann jederzeit steigen oder fallen. Die Performancedaten lassen zudem die bei der Ausgabe und Ricknahme der Anteile

erhobenen Kommissionen und Kosten unbericksichtigt.

OGC/TER 1 (nachstehend TER genannt)

Sofern Anteile anderer Fonds (Zielfonds) im Umfang von mindestens 10% des Fondsvermdgens erworben werden, wird eine synthe-
tische TER berechnet. Die TER des Fonds setzt sich aus Kosten, welche auf Ebene des Fonds direkt angefallen sind und im Falle der
Berechnung der synthetischen TER zus&tzlich aus der anteilmdssigen TER der einzelnen Zielfonds, gewichtet nach deren Anteil am
Stichtag sowie der effektiv bezahlten Ausgabeauf- und RUcknahmeabschldge der Zielfonds, zusammen.

Aquila International Fund - Corby Swiss Equity (CHF)
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Vermogensinventar / Kaufe und Verkaufe

WHG Porifolio Bezeichnung Kaufe Verkaufe Bestand per Kurs Kurswert % des
30.06.2023 in CHF NIW
WERTPAPIERE UND ANDERE ANLAGEWERTE
BORSENNOTIERTE ANLAGEWERTE
Aktien
Banken
CHF Cembra Money Bank 0 0 8'500 74.20 630’700 1.03%
CHF  Julius Baer Grp. AG 0 5'000 13’000 56.34 732'420 1.20%
CHF  Swissquote Group Holding SA 0 900 6'600 185.70 1'225'620 2.00%
CHF  UBS Group 0 6'000 160’000 18.10 2'895'200 4.73%
5'483'940 8.96%
Baugewerbe
CHF Holcim AG 0 0 48'400 60.20 2'913'680 4.76%
2'913'680 4.76%
Baumaterialien
CHF  Geberit AG 0 0 2'030 468.10 950'243 1.55%
950'243 1.55%
Chemie
CHF  EMS-Chemie Holding AG 0 0 1'260 677.00 853'020 1.39%
CHF  Givaudan 0 0 580 2'965.00 1'719'700 2.81%
CHF  Lonza Group AG 0 0 4'300 533.40 2'293'620 3.75%
CHF  Siegfried Holding AG 0 0 1'550 739.00 1'145'450 1.87%
CHF  Sika 0 0 9'340 255.70 2'388'238 3.90%
8400028 13.73%
Aquila International Fund - Corby Swiss Equity (CHF) -10 -
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Vermogensinventar / Kaufe und Verkaufe

WHG Porifolio Bezeichnung Kaufe Verkaufe) Bestand per Kurs  Kurswert % des
30.06.2023 in CHF NIW
Computer / Hardware
CHF Logitech International SA 0 3’000 17000 53.24 905’080 1.48%
905’080 1.48%
Detailhandel
CHF  Swatch Group 0 0 11'650 49.15 572'598 0.94%
572'598 0.94%
Diverse Finanzdienstleister
CHF  SFS Group 0 0 9'550 117.80 1'124'990 1.84%
1'124'990 1.84%
Elektronik
CHF  ABB Ltd 0 0 81'000 35.18 2'849'580 4.66%
2'849'580 4.66%
Finanzdienstleister
CHF  Accelleron Industries Rg 14’950 0 33'000 21.42 706'860 1.16%
CHF  CIE Financier Richemont 0 1'900 20'600 151.65 3'123'990 5.11%
CHF  Partners Group Holding 0 80 1’850 841.60 1'556'960 2.54%
CHF  SIG Group AG 0 7'100 53'000 24.68 1'308'040 2.14%
CHF VAT Group 0 465 2'650 370.00 980’500 1.60%
7'676'350 12.55%
Aquila International Fund - Corby Swiss Equity (CHF) -11 -
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Vermogensinventar / Kaufe und Verkaufe

WHG Porifolio Bezeichnung Kaufe Verkaufe Bestand per Kurs  Kurswert % des
30.06.2022 in CHF NIwW
Hauseinrichtungen
CHF  AFG Arbonia-Forster-Hidg. AG 0 0 52’000 10.12 526’240 0.86%
526240 0.86%
Healthcare-Produkte
CHF  Straumann Holding 0 0 9'510 145.15 1'380'377 2.26%
1'380'377 2.26%
Nahrungsmittel
CHF  Lindt & Springli AG 0 75 11'240.00 843'000 1.38%
CHF  Nestle SA 0 44'200 107.60 4'755'920 7.77%
5'598'920 9.15%
Pharma

CHF  Alcon 0 0 23'600 7410 1'748'760 2.86%
CHF  Idorsia 0 0 29'700 6.45 191'565 0.31%
CHF  Novartis AG 0 0 62'200 90.00 5'598'000 9.15%
CHF  Roche Holding AG 14'400 0 14'800 273.50 4'047'800 6.62%
CHF  Sonova Holding AG 0 0 4'740 238.20 1'129'068 1.85%
12'715'193  20.78%
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Vermogensinventar / Kaufe und Verkaufe

WHG Porifolio Bezeichnung Kaufe Verkaufe) Bestand per Kurs Kurswert % des
30.06.2022 in CHF NIW
Telekommunikation
CHF  Swisscom AG 0 0 1'170 557.80 652'626 1.07%
652'626 1.07%
Verschiedene Dienstleistungen
CHF SGS SA 11'900 0 11'900 84.56 1'006'264 1.64%
1'006'264 1.64%
Versicherung
CHF  Helvetia Holding 0 0 6'000 121.00 726'000 1.19%
CHF  Swiss Life Holding 200 0 3'200 523.00 1'673'600 2.74%
CHF  Swiss Re AG 0 0 18'540 90.04 1'669'342 2.73%
CHF  Zurich Insurance Group AG 790 0 8'100 42490 3'441'690 5.62%
7510632  12.27%
TOTAL BORSENNOTIERTE ANLAGEWERTE 60'266'740 98.49%
Aquila International Fund - Corby Swiss Equity (CHF) -13-
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Vermogensinventar / Kaufe und Verkaufe

WHG Porifolio Bezeichnung Kaufe Verkaufe) Bestand per Kurs  Kurswert % des

30.06.2022 in CHF NIw
TOTAL WERTPAPIERE UND ANDERE ANLAGEWERTE 60'266'740 98.49%
CHF  Kontokorrentguthaben 1'212'146 1.98%
GESAMTFONDSVERMOGEN 61'478'886 100.47%
CHF  Forderungen und Verbindlichkeiten -289'939  -0.47%
NETTOFONDSVERMOGEN 61'188'947 100.00%
Durch Rundung bei der Berechnung kénnen geringfUgige Rundungsdifferenzen entstanden sein.
Fussnoten:
1) Inkl. Split, Gratisaktien und Zuteilung aus Anrechten
2) Vollstandig oder teilweise ausgeliehene Wertpapiere (Securities Lending)

-14 -
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Vermogensinventar / Kaufe und Verkaufe

Umsatzliste

Geschadafte, die nicht mehr im Vermégensinventar erscheinen:

WHG Portfolio Bezeichnung Kaufe Verkaufe

BORSENNOTIERTE ANLAGEWERTE

Aktien

Banken

CHF Credit Suisse 0 146'570
Pharma

CHF Roche Holding 0 12'350

Verschiedene

CHF SGS SA 0 420

Aquila International Fund - Corby Swiss Equity (CHF) -15 -
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Erganzende Angaben
Basisinformationen

Anteilsklasse

ISIN-Nummer

Liberierung

Rechnungswdahrung des Teilfonds
Referenzwdhrung der Anteilsklassen
Rechnungsjahr

Erstes Rechnungsjahr
Erfolgsverwendung

Max. Ausgabeaufschlag

Ricknahmeabschlag zu Gunsten des
Vermogens des OGAW

Umtauschgebiihr beim Wechsel von
einem Teilfonds in einen anderen Teil-
fonds

Max. Gebuhr fir Anlageentscheid,
Risikomanagement und Vertrieb

Performance Fee

Hurdle Rate
Berechnungsmodell

High-on High Mark

Max. GebUhr fur Administration

Max. Verwahrstellengebihr

Aufsichtsabgabe

Einzelfonds
Umbrella-Fonds fUr den ersten Teilfonds
fUr jeden weiteren Teilfonds

Zusatzabgabe

Errichtungskosten

Kursinformationen
Bloomberg
Telekurs
Reuters

Internet

Aquila International Fund - Corby Swiss Equity (CHF)
-P- -I-
LI0012960956 LI0351539767
10. Oktober 2001 8. Januar 2018
Schweizer Franken (CHF)
Schweizer Franken (CHF)

vom 1. Januar bis 31. Dezember

vom 10. Oktober 2001 bis 31. Dezember 2001

thesaurierend
5%
0.25% keiner
keine
1.5% p.a. 0.7% p.a.
Von Bis Performance-Fee
0% 5% 0% keine
> 5% 15% 10%
> 15% 15%
5% fUr Performance-Fee n.a.
High-on High (hoH)-Model n.a.
ja n.a.

0.20% p.a. oder min. CHF 40'000.-- p.a.
zzgl. CHF 5'000.-- p.a. pro Anteilsklasse ab der 2. Anteilsklasse

0.15% p.a. zzgl. Service-Fee von CHF 420.— pro Quartal

CHF 2'000.-- p.a.
CHF 2'000.-- p.a.
CHF 1'000.-- p.a.

0.0015% p.a. des Nettovermogens des Einzelfonds resp. Umbrellafonds

wurden linear Uber 3 Jahre abgeschrieben

AQCORBE AQCORBI
1.296.095 35.153.976
1296095X.CHE 35153976X.CHE
www.ifm.li
www.lafv.li

www.fundinfo.com

Aquila International Fund - Corby Swiss Equity (CHF)
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Erganzende Angaben

Angaben zur Vergitungspolitik

Wechselkurse per Berichtsdatum

Hinterlegungsstellen

Vertriebslander
Private Anleger
Professionelle Anleger
Qualifizierte Anleger
Risikomanagement

Berechnungsmethode Gesamtrisiko

7. Die flissigen Mittel werden zu deren Nennwert zuzUglich aufgelaufener Zinsen
bewertet.

8. Der Markitwert von Wertpapieren und anderen Anlagen, die auf eine andere
Wahrung als die Wahrung des OGAW lauten, wird zum letzten Devisenmittel-
kurs in die Wahrung des OGAW umgerechnet.

Die Bewertung erfolgt durch die Verwaltungsgesellschaft

Die Verwaltungsgesellschaft ist berechtigt, zeitweise andere addquate Bewertungs-
prinzipien fir das Vermégen des OGAW anzuwenden, falls die oben erwdhnten Krite-
rien zur Bewertung auf Grund aussergewdhnlicher Ereignisse unmdglich oder un-
zweckmdssig erscheinen. Bei massiven Ricknahmeantradgen kann die Verwaltungs-
gesellschaft die Anteile des OGAW auf der Basis der Kurse bewerten, zu welchen die
notwendigen Verkdufe von Wertpapieren voraussichtlich getéatigt werden. In diesem
Fall wird fir gleichzeitig eingereichte Zeichnungs- und RUcknahmeantrdge dieselbe
Berechnungsmethode angewandt.

Die IFM Independent Fund Management AG (,IFM") unterliegt den fir Verwaltungs-
gesellschaften nach dem Gesetfz Uber bestimmte Organismen fir gemeinsame An-
lagen in Wertpapieren (UCITSG) und den fur AIFM nach dem Gesetz Gber die Ver-
walter alternativer Investmentfonds (AIFMG) geltenden aufsichtsrechtlichen Vor-
gaben im Hinblick auf die Gestaltung ihrer Vergutungsgrundséize und —praktiken. Die
deftaillierfe Ausgestaltung hat die IFM in einer internen Weisung zur Vergiutungspolitik
und —praxis geregelt. Die interne Weisung soll das Eingehen Ubermdssiger Risiken
verhindern und enthdlt geeignete Massnahmen, um Interessenskonflikte zu vermeiden
sowie eine nachhaltige Vergutungspolitik zu erreichen. Informationen zur aktuellen
Vergutungspolitik und —praxis der Verwaltungsgesellschaft sind im Internet unter
www.ifm.li verdffentlicht. Auf Anfrage von Anlegern stellt die Verwaltungsgesellschaft
weitere Informationen kostenlos zur Verfugung.

S&mtliche Positionen wurden per Stichtag
in Schweizer Franken (CHF) gehalten.

SIX SIS AG, ZUrich

AT CH DE FL FR GB SWE
v v v
v v
v

Commitment-Approach

Aquila International Fund - Corby Swiss Equity (CHF) -17 -
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Erganzende Angaben

Mitteilung an die Anteilinhaber

Die IFM Independent Fund Management AG, Schaan, als Verwaltungsgesellschaft und die Liechtensteinische Landesbank AG,
Vaduz, als Verwahrstelle des rubrizierten Organismus fUr gemeinsame Anlagen in Wertpapieren haben beschlossen, den Prospekt
inklusive fondsspezifische Anhdnge und Treuhandvertrag abzudndern.

Die Anderung'g—:‘n betreffen im Wesentlichen die Anpassung des Performance-Fee Modells auf das High-on-High (HoH)-Model. Zu-
dem wurden Anderungen an die UCITS-Mustervorlage vorgenommen.

Nachfolgend finden Sie eine Auflistung der vorgenommenen Anderungen:

Der Prospekt

Ziffer 6.5.3 und Art. 32 THV Die Verwaltungsgesellschaft tatigt keine Wertpapierleihegeschdafte
Wertpapierleihe (Securities Lending)

Ziffer 6.5.7 und Art. 39 THV Passus zur Verwendung von Benchmarks
Verwendung von Referenzwerten
("Benchmarks")

Ziffer 7.2 Anpassung der allgemeinen Risiken gemdss UCITS-Mustervorlage
Allgemeine Risiken

Ziffer 8.4 und Art. 7 THV Moglichkeit des Verzichts auf die Mindestanlage
Ausgabe von Anteilen ()

Auf die Mindestanlage kann nach freiem Ermessen von der Verwaltungsgesell-
schaft verzichtet werden.

(...)
(...)

Ziffer 9 und Art. 38 THV Der realisierte Erfolg des OGAW setzt sich aus dem Nettoerfrag und den netto

Verwendung des Erfolgs realisierten Kapitalgewinnen zusammen. Der Nettoertrag setzt sich aus den Ertra-
gen aus Zinsen und/oder Dividenden sowie sonstigen oder Ubrigen vereinnahm-
ten Ertfrgen abzUglich der Aufwendungen zusammen.

Die Verwaltungsgesellschaft kann den Netftoertrag und/oder die netto realisier-
ten Kapitalgewinne des OGAW bzw. einer Anteilsklasse an die Anleger des
OGAW bzw. der entsprechenden Anteilsklasse ausschitten oder diesen Nettoer-
trag und/oder diese netto realisierten Kapitalgewinne im OGAW bzw. der jeweili-
gen Anteilsklasse wiederanlegen (thesaurieren) bzw. auf neue Rechnung vortra-
gen.

Der Nettoertrag und die netto redlisierten Kapitalgewinne derjenigen Anteilsklas-
sen, welche eine Ausschittung gemdss Anhang A ,,OGAW im Uberblick" aufwei-
sen, kdnnen jahrlich oder &fter ganz oder teilweise ausgeschuttet werden.

Zur Ausschittung kdnnen der Nettoertrag und/oder die netto realisierten Kapital-
gewinne sowie die vorgetragenen Nettoertrdige und/oder die vorgetragenen
netto redlisierten Kapitalgewinne des OGAW bzw. der jeweiligen Anteilsklasse
kommen. Zwischenausschittungen von vorgetragenem Nettoertrag und/oder
vorgetragenem realisiertem Kapitalgewinn sind zuldssig.

Ausschittungen werden auf die am Ausschittungstag ausgegebenen Anteile
ausgezahlt. Auf erkl@rte AusschUttungen werden vom Zeitpunkt ihrer Falligkeit an
keine Zinsen bezahlt.(...)

Ziffer 10 Avutomatischer Informationsaustausch (AIA)

Steuervorschriften In Bezug auf den OGAW kann eine liechtensteinische Zahlstelle verpflichtet sein,
unter Beachtung der AIA Abkommen, die Anteilsinhaber an die lokale Steuerbe-
hérde zu melden bzw. die entsprechenden gesetzichen Meldungen durchzufUh-
ren.
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Erganzende Angaben

Ziffer 11.2.und Art 34 THV Anpassung diverser Kosten gemdass UCITS-Mustervorlage
Kosten und GebuUhren

Der Treuhandvertrag

Art. 43
Geschdftsjahr I(D )s Geschdftsiahr des OGAW beginnt am 1. Januar eines jeden Jahres und
endet am 31. Dezember desselben Jahres. In Anhang A ,,OGAW im Uberblick" ist
ersichilich, ob es sich beim ersten Geschdftsjahr um ein verléingertes oder um ein
verkUrztes Geschdaftsjahr handelt.
(...)
Anhang A
A. OGAW im Uberblick Aufnahme der SFDR-Klassifikation (Artikel é)

Performance-Fee Modell fir Anteilsklasse -P-
bisher: Performance-Fee Modell mit High Watermark
neu: Performance-Fee Modell mit High on High (HoH)-Modell

Der OGAW verwendet keinen Benchmark.

Valuta Ausgabe- und Ricknahmetag
bisher: Valuta Ausgabe- und Rucknahmetag (T+3), drei Bankarbeitstage
nach Berechnung des NAV
neu: Valuta Ausgabe- und RUcknahmetag (T+2), zwei Bankarbeitstage
nach Berechnung des NAV

F. Anlagegrundsdtze des OGAW (...)
Es handelt sich um einen akfiv gemanagten OGAW ohne Bezugnahme auf eine

Benchmark.

(...)
()

Die diesem OGAW (Finanzprodukt) zugrunde liegenden Investitionen bericksich-
tigen nicht die EU-Kriterien fUr 6kologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivité&ten.

(...)

| Peformance-Fee Aktuadlisierung der Beschreibung der Performance Fee auf High-on-High Modell
J Berechnungsbeispiel Perffomance- Aktualisierung des Berechnungsbeispiels der Performance Fee auf High-on-High
Fee Modell

Die Finanzmarktaufsicht (FMA) hat nach Art. 6 UCITSG die Anderung der konstituierenden Dokumente am 26. Januar 2023 geneh-
migt. Die Anderungen treten per 30. Januar 2023 in Kraft.

Der Prospekt, die Wesentlichen Anlegerinformationen (KIID), der Treuhandvertrag und der Anhang A ,,OGAW im Uberblick" sowie
der neueste Jahres- und Halbjahresbericht, sofern deren Publikation bereits erfolgte, sind kostenlos bei der Verwaltungsgesellschaft
sowie auf deren Web-Seite www.ifm.li, der Verwahrstelle, bei den Zahlstellen und bei allen Vertretern und Vertriebsstellen im In- und
Ausland sowie auf der Web-Seite des LAFV Liechtensteinischer Anlagefondsverband unter www.lafv.li erhdltlich.
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Weitere Angaben

Vergutungspolitik (ungepriift)

Vergiitungsinformationen

Die nachfolgenden VergUtungsinformationen beziehen sich auf die IFM Independent Fund Management AG (die "Gesellschaft").
Diese VergUtung wurde an die Mitarbeitenden der Gesellschaft fUr die Verwaltung sémtlicher UCITS und AIF (gemeinsam "Fonds")
entrichtet. Nur ein Anteil der ausgewiesenen Vergutung wurde zur Entschddigung der fUr diesen Fonds erbrachten Leistungen auf-
gewendet.

Die hier ausgewiesenen Betrdge umfassen die fixe und variable BruttovergUtung, das heisst vor Abzug von Steuern und Arbeitneh-
merbeitréigen an Sozialversicherungseinrichtungen. Die j&hriiche Uberprifung der VergUtungsgrundséitze der Gesellschaft, die
Bestimmung der "ldentifizierten Mitarbeitenden™ sowie die Genehmigung der effektiv ausbezahlten Gesamtvergitung obliegt dem
Verwaltungsrat. Die variable Vergitung wird nachfolgend mittels einer realistischen Bandbreite ausgewiesen, da erstere von der
persdnlichen Leistung und dem nachhaltigen Geschdaftsergebnis der Gesellschaft abhéngt, die beide nach Abschluss des Kalen-
derjahrs beurteilt werden. Die Genehmigung der variablen Vergitung durch den Verwaltungsrat kann nach Berichtserstellung
erfolgen. Es erfolgten keine wesentlichen Verdnderungen an den Vergutungsgrundsatzen mit Gultigkeit fur das Kalenderjahr 2022.

Die von der IFM Independent Fund Management AG verwalteten Fonds und deren Volumen ist auf www.lafv.li einsehbar. Eine
Zusammenfassung der VergUtungsgrundsatze der Gesellschaft ist auf www.ifm.li abrufbar. Des Weiteren gewdhrt die Gesellschaft
auf Anfrage kostenlose Einsicht in die entsprechenden internen Richtlinien. Die von Dienstleistern, bspw. delegierten Vermdgens-
verwaltern, ihrerseits an eigene Identifizierte Mitarbeitende ausgerichteten VergUtungen sind nicht reflekfiert.

Vergiitung der Mitarbeitenden der Gesellschaft?

GesamtvergUtung im abgelaufenen Kalenderjahr 2022 CHF 4.53 — 4.58 Mio.
davon feste Vergitung CHF 4.05 Mio.
davon variable Vergitung? CHF 0.48 - 0.54 Mio.

Direkt aus Fonds gezahlte VergUtungen4 keine

An Mitarbeitende bezahlte Carried Interests oder keine

Performance Fees

Gesamtzahl der Mitarbeitenden der Gesellschaft 49
per 31. Dezember 2022

Gesamtes verwaltetes Vermogen der Gesellschaft Anzahl Teil- Verwaltetes Vermo-

per 31. Dezember 2022 fonds gen
in UCITS 105 CHF 3'307 Mio.
in AIF 88 CHF 2'316 Mio.
in U 2 CHF 9 Mio.
Total 195 CHF 5'632 Mio.

Vergitung einzelner Mitarbeiterkategorien der Gesellschaft

GesamtvergUtung fur "ldentifizierte Mitarbeitende" der Gesellschaft im abgelau- CHF 2.03 - 2.07 Mio.

fenen Kalenderjahr 2022
davon feste Vergitung CHF 1.62 Mio.
davon variable Vergitung? CHF 0.41 - 0.45 Mio.

Gesamizahl der Identifizierten Mitarbeitenden der Gesellschaft 10

per 31. Dezember 2022

1 Als "ldentifizierte Mitarbeitende" gelten Mitarbeitende, deren berufliche Tatigkeit einen wesentlichen Einfluss auf das Risikoprofil der Gesellschaft
oder die Risikoprofile der verwalteten Fonds ausUben. Im Einzelnen sind dies die Mitglieder der Leitungsorgane sowie andere Mitarbeitende auf
demselben Vergitungsniveau, Risikotfradger und die Inhaber von wesentlichen Kontrollfunktionen.

2 Die GesamtvergUtung bezieht sich auf alle Mitarbeitenden der Gesellschaft inklusive Verwaltungsratsmitglieder. Die Offenlegung der Mitarbeiter-
vergUtung erfolgt im Einklang mit Art. 107 VO 231/2013 auf Ebene der Gesellschaft. Eine Allokation der tatséchlichen Arbeits- und Zeitaufwénde
auf einzelne Fonds kann nicht zuverldssig erhoben werden.

3 Bonusbetragin CHF (Cash Bonus)

4 Es werden keine VergUtungen direkt aus den Fonds an Mitarbeitende bezahlt, da alle Vergitungen von der Gesellschaft vereinnahmt werden.
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Weitere Angaben

GesamtvergUtung fUr andere Mitarbeitende der Gesellschaft
laufenen Kalenderjahr 2022

davon feste Vergitung

davon variable VergUtung?

Gesamtzahl der anderen Mitarbeitenden der Gesellschaft
per 31. Dezember 2022

im abge-

CHF

CHF
CHF

2.50-2.51 Mio.

2.42 Mio.
0.08 - 0.09 Mio.

39
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Spezifische Informationen fur einzelne Vertriebslander

Hinweise fir Anleger in Deutschland

Die Gesellschaft hat ihre Absicht, Anteile in der Bundesre-
publik Deutschland zu vertreiben, angezeigt und ist seit Ab-
schluss des Anzeigeverfahrens zum Vertrieb berechtigt.

Einrichtung nach § 306a KAGB:

IFM Independent Fund Management AG
Landstrasse 30

Postfach 355

FL-9494 Schaan

Email: info@ifm.li

Zeichnungs-, Zahlungs-, RUcknahmeantrége und Um-
tauschantrége fUr die Anteile werden nach Massgabe der
Verkaufsunterlagen verarbeitet.

Anleger werden von der Einrichtung dardber informiert, wie
die vorstehend genannten Auftrage erteilt werden kénnen
und wie Ricknahmeerlése ausgezahlt werden.

Die IFM Independent Fund Management AG hat Verfahren
eingerichtet und Vorkehrungen in Bezug auf die Wahrneh-
mung und Sicherstellung von Anlegerrechten nach Art. 15
der Richtlinie 2009/65/EG getroffen. Die Einrichtung erleich-
tert den Zugang im Geltungsbereich dieses Gesetzes und
Anleger kénnen bei der Einrichtung hieriber Informationen
erhalten.

Der Verkaufsprospekt, die wesentlichen Anlegerinformatio-
nen, der Treuhandvertrag des EU-OGAW und die Jahres- und
Halbjahresberichte sind kostenlos in Papierform bei der Ein-
richtung oder unter www.ifm.li oder auch bei der liechten-
steinischen Verwahrstelle erndltlich.

Bei der Einrichtung sind kostenlos auch die Ausgabe-, RUck-
nahmepreise und Umtauschpreise sowie sonstige Angaben
und Unterlagen, die im FUrstentum Liechtenstein zu verdffent-
lichen sind (z.B. die relevanten Vertrdge und Gesetze).

Die Einrichtung stellt Anlegern relevante Informationen Gber
die Aufgaben, die die Einrichtung erfdllt, auf einem dauer-
haften Datentré&ger zur VerfGgung.

Die Einrichtung fungiert ausserdem als Kontakfstelle fur die
Kommunikation mit der BaFin.

Veroffentlichungen

Die Ausgabe-, RGcknahmepreise und Umtauschpreise wer-
den auf www.fundinfo.com ver&ffentlicht. Sonstige Informa-
fionen fUr die Anleger werden auf www.fundinfo.com ver6f-
fentlicht.

In folgenden Fdllen werden die Anleger mittels dauerhaften
Datentrdgers nach § 167 KAGB in deutscher Sprache und
grundsatzlich in elektronischer Form informiert:

e Aussetzung der RUcknahme der Anteile des EU-
OGAW,

e KUndigung der Verwaltung des EU-OGAW oder
dessen Abwicklung,

Anderungen der Anlagebedingungen, die mit den
bisherigen Anlagegrundsdtzen nicht vereinbar sind
oder anlegerbenachteiligende Anderungen von
wesentlichen Anlegerrechten oder anlegerbe-
nachteiligende Anderungen, die die Vergitungen
und Aufwendungserstattungen betreffen, die aus
dem Investmentvermdgen enthnommen werden
kénnen, einschlieBlich der Hintergrinde der Ande-
rungen sowie der Rechte der Anleger in einer ver-
standlichen Art und Weise; dabei ist mitzuteilen, wo
und auf welche Weise weitere Informationen hierzu
erlangt werden kénnen,

die Verschmelzung von EU-OGAW in Form von Ver-
schmelzungsinformationen, die gemdB Arfikel 43
der Richtlinie 2009/65/EG zu erstellen sind, und

die Umwandlung eines EU-OGAW in einen Feeder-
fonds oder die Anderungen eines Masterfonds in
Form von Informationen, die gemdaR Artikel 64 der
Richtlinie 2009/65/EG zu erstellen sind.
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Spezifische Informationen fur einzelne Vertriebslander

Hinweise fir Anleger in der Schweiz

1. Vertreter
Vertreter in der Schweiz ist die LLB Swiss Investment AG,
Claridenstrasse 20, CH-8002 ZUrich.

2. Zahistelle
Zahlstelle in der Schweiz ist die Aquila & Co. AG, Bahn-
hofstrasse 28a/Paradeplatz, CH-8001 ZUrich.

3. Bezugsort der massgeblichen Dokumente
Der Prospekt, die wesentlichen Anlegerinformationen
(KIID) oder das Basisinformationsblatt sowie die Jahres-
und Halbjahresberichte kénnen kostenlos beim Vertre-
ter sowie bei der Zahlstelle in der Schweiz bezogen
werden.

4, Publikationen
Die ausl@ndische kollektive Kapitalanlage betreffende
Publikationen erfolgen in der Schweiz auf der elektroni-
schen Plattform www.fundinfo.com.

Die Ausgabe- und RUcknahmepreise bzw. der Inven-
tarwert mit dem Hinweis ,exklusive Kommissionen"
werden tdglich auf der elekironischen Plattform
www.fundinfo.com publiziert.

5.  Zahlung von Retrozessionen und Rabatten

Die Verwaltungsgesellschaff und deren Beauffragte
sowie die Verwahrstelle kdnnen Retfrozessionen zur De-
ckung der Vertriebs- und Vermittlungstétigkeit von
Fondsanteilen in der Schweiz oder von der Schweiz aus
bezahlen. Als Vertriebs- und Vermittlungstatigkeit gilt
insbesondere jede Tatigkeit, die darauf abzelt, den
Vertrieb oder die Vermittlung von Fondsanteilen zu for-
dern, wie die Organisation von Road Shows, die Teil-
nahme an Veranstaltungen und Messen, die Herstel-
lung von Werbematerial, die Schulung von Vertriebs-
mitarbeitern etc.

Retrozessionen gelten nicht als Rabatte, auch wenn sie
ganz oder feilweise lefztendlich an die Anleger weiter-
geleitet werden.

Die Offenlegung des Empfangs der Retfrozessionen rich-
tet sich nach den einschldgigen Bestimmungen des
FIDLEG.

Die Verwaltungsgesellschaft und deren Beauftragte
bezahlen im Vertrieb in der Schweiz keine Rabatte, um
die auf den Anleger entfallenden, dem Fonds belaste-
ten GebUhren und Kosten zu reduzieren.

6. ErfUllungsort und Gerichtsstand
FUr die in der Schweiz angebotenen Anteile ist der ErfUl-
lungsort am Sitz des Vertreters. Der Gerichtsstand liegt
am Sitz des Vertreters oder am Sitz oder Wohnsitz des
Anlegers.
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