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Informationen an die Aktionare

Die gepruften Jahresberichte werden spatestens vier Monate nach Ablauf eines jeden Geschaftsjahres und die
ungepriften Halbjahresberichte spatestens zwei Monate nach Ablauf der ersten Halfte des Geschéftsjahres ver-
offentlicht.

Das Geschéftsjahr des Fonds beginnt am 1. April eines jeden Jahres und endet am 31. Marz des darauf folgenden
Jahres.

Zeichnungen kénnen nur auf Basis des jeweils gultigen Verkaufsprospektes (nebst Anhangen) und der jeweils
gultigen Basisinformationsblatter, sowie mit dem zuletzt erschienenen Jahresbericht und, wenn der Stichtag des
letzteren langer als acht Monate zurtckliegt, zusatzlich mit dem jeweils aktuellen Halbjahresbericht, erfolgen.

Die Berichte sowie der jeweils gliltige Verkaufsprospekt / Emissionsdokument (nebst Anhangen) und die jeweils
gliltigen Basisinformationsblatter sind bei der Verwahrstelle, der Verwaltungsgesellschaft und den Zahl- und In-
formationsstellen kostenlos erhaltlich.

Der Verwaltungsrat der SICAV bestatigt, sich wahrend des Geschéaftsjahres in ihrer Tatigkeit flir den Fonds in
allen wesentlichen Belangen an die von der ALFI im “ALFI Code of Conduct for Luxembourg Investment Funds®
von 2009 (in der letzten Fassung vom Juni 2022) festgelegten Grundsatze gehalten zu haben.

Der Fonds und alle seine Teilfonds unterliegen Artikel 6 der Verordnung (EU) 2019/2088 des Europaischen Par-
laments und des Rates vom 27. November 2019 Uber nachhaltigkeitsbezogene Offenlegungspflichten im Finanz-
dienstleistungssektor. Die diesem Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen berticksichtigen nicht die EU-
Kriterien fur 6kologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten.

Die in diesem Bericht enthaltenen Angaben und Zahlen sind vergangenheitsbezogen und geben keinen Hinweis auf die zukiinftige Entwicklung.



Management und Verwaltung
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Management und Verwaltung
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Bericht liber den Geschaftsverlauf

Anlageziele und Anlagepolitik

1. Investmentstrategie/ Ziele

Anlageziel des Teilfonds ist es, durch die Anlage in Vermdgenswerte im Rahmen der durch die Satzung vorgege-
benen Anlagegrenzen eine langfristige Kapitalsteigerung zu erreichen. Hierzu investiert der Teilfonds mindestens
zwei Drittel des nicht aus liquiden Mitteln bestehenden Teilfondsvermdgens in Aktien oder aktienahnliche Wert-
papiere von Unternehmen, die ihren Geschéftssitz in Indien haben, die ihren iberwiegenden wirtschaftlichen
Schwerpunkt in Indien haben oder von Holdinggesellschaften mit Gberwiegender Beteiligung an Gesellschaften
mit Sitz in Indien oder in International Depositary Receipts (American Depository Receipts und/oder Global Depo-
sitary Receipts), die sich auf die vorgenannten Gesellschaften beziehen. Der Teilfonds kann bis zu 10 % in Aktien
oder aktiendhnliche Wertpapiere von Gesellschaften investieren, die an den Bbérsen von Bangladesh, Pakistan
und Sri Lanka gelistet sind. Neben oder statt Aktien dirfen Warrants bzw. Zertifikate auf die genannten Aktien
oder aktienahnlichen Wertpapiere gekauft werden.

2. Anlagestrategie und -ergebnis

Der Anarosa Funds (Lux) - Gate of India Fund erzielte im Berichtsjahr in Anteilklasse A (USD) eine Gesamtren-
dite von -14,19%, die Anteilklasse B (EUR) verbuchte -12,43%, Anteilklasse C (USD) -13,83% und Anteilklasse
D (EUR) -12,07%. Im Vergleich betrug die Performance des Benchmark Nifty 50 Index -8,35% (in USD) sowie
-6,44% (in EUR).

Es bleibt unser Ansatz, anhand fundamentaler Kriterien Einzeltitel mit hoher und langfristig Gberdurchschnittlicher
Ertragsqualitat und Profitabilitat zu identifizieren, die wir in unserem Portfolio Ubergewichten. Unser disziplinier-
tes Vorgehen beruht auf soliden Anlageprinzipien, um hohe langfristige Renditen zu erzielen. Wir haben ein
fundiertes Verstandnis fur unsere Zielunternehmen und analysieren im Rahmen einer fundamental getriebenen
Bottom-up-Strategie fortlaufend ein breites Spektrum an Unternehmen und deren Einbettung in das wirtschaft-
liche Umfeld. Auf diesem Weg identifizieren wir attraktivste Anlageoptionen mit langfristig ertragsreichem Ent-
wicklungspotenzial. Darliber hinaus legen wir besonderen Wert auf Unternehmen mit einer traditionell starken
Unternehmensfiihrung, was speziell in Krisenzeiten ein wichtiger Faktor ist.

3. Wesentliche Risiken im Berichtszeitraum

Zinsanderungsrisiken
Da der Teilfonds am Ende des Berichtszeitraums am indischen Wertpapiermarkt ausschlieRlich in Aktien investiert
war, ist beim Teilfonds nur ein marginales Zinsanderungsrisiko vorhanden.

Wahrungsrisiken

Der Teilfonds wurde gemaR seinem Investmentplan vollstandig in den indischen Wertpapiermarkt investiert und
ist somit Wechselkursrisiken ausgesetzt. Der Teilfonds investiert direkt in indische Wertpapiere und die Wahrung
des Teilfonds ist USD resp. EUR.

Marktpreisrisiken

Die Schwankungen des Teilfonds kénnen die des Marktes aufgrund seines Hauptaugenmerks auf Unternehmen
des Mid Cap sowie Large Cap-Sektors ubertreffen. Der indische Wertpapiermarkt weist eine grofRere Instabilitat
als westliche Markte und andere entwickelte Wirtschaften auf. Der Teilfonds wird von den Trends und der Sta-
bilitat der Weltwirtschaft beeinflusst. Sollte Letztere durch wirtschaftliche, ordnungspolitische, geopolitische oder
sonstige Probleme wie z.B. einer Pandemie angeschlagen sein, wiirde der Teilfonds auch davon angesteckt
werden.

Operationelle Risiken
Der Investment Manager hat geeignete MaRnahmen in Kraft, die zum Verringern der Betriebsrisiken erforderlich
sind. Die Betriebsrisiken werden bestandig iberwacht.

Liquiditatsrisiko
Der Investment Manager hat die erforderlichen Schritte unternommen, um die tagliche Liquiditat des Teilfonds
durch Investition fast des gesamten Wertpapierbestands in fliissigen Wertpapieren sicherzustellen.



Bericht liber den Geschaftsverlauf

Kredit- und Ausfallrisiko
Im Berichtszeitraum kam es zu keinen Ausfallen im Portfolio.

Sonstige Marktrisiken
Abgesehen von den bereits erwahnten Risiken gab es keine anderen Marktrisiken.

4. Wesentliche Ereignisse im Berichtszeitraum

Im Berichtszeitraum waren keine wesentlichen Ereignisse zu verzeichnen.

Der Teilfonds unterliegt Artikel 6 der Verordnung (EU) 2019/2088 des Europaischen Parlaments und des Rates
vom 27. November 2019 Uber nachhaltigkeitsbezogene Offenlegungspflichten im Finanzdienstleistungssektor.
Die diesem Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen bericksichtigen nicht die EU-Kriterien flr
Okologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten.

Hinweis zum Russland / Ukraine Konflikt

Aufgrund des Konflikts zwischen Russland und der Ukraine hat die LRI Invest S.A. in Ubereinstimmung mit den
Empfehlungen der CSSF geprtft, ob und inwiefern die LRI Invest S.A. oder die von der LRI Invest S.A. ver-
waltenden Fonds von den beschlossenen Sanktionen betroffen sind. Im Rahmen der durchgefiihrten Analysen
wurde festgestellt, dass eine Aufrechterhaltung des Geschéftsbetriebes bei der LRI Invest S.A. weiterhin gewahr-
leistet ist. Es erfolgt eine laufende Uberwachung des direkten und indirekten Exposures gegeniiber russischen
und/oder ukrainischen Emittenten, um entsprechende Gegenmalfinahmen fir den Fonds einleiten zu kénnen. Fir
den Fonds konnten keine Auswirkungen aufgrund der Sanktionen festgestellt werden.

Munsbach, im Juli 2023

Der Verwaltungsrat

Die in diesem Bericht enthaltenen Angaben und Zahlen sind vergangenheitsbezogen und geben keinen Hinweis auf die zukiinftige Entwicklung.



Anarosa Funds (Lux) - Gate of India

Zusammensetzung des Netto-Fondsvermogens des Teilfonds

Anarosa Funds (Lux) - Gate of India
per 31. Marz 2023

Position Betrag in USD
Wertpapiervermogen 9.605.961,03
(Wertpapiereinstandskosten USD 8.222.806,22)

Bankguthaben 321.019,42
Summe Aktiva 9.926.980,45
Sonstige Riickstellungen -188.321,35
Zinsverbindlichkeiten -688,94
Sonstige Verbindlichkeiten -96.532,51
Summe Passiva -285.542,80

Netto-Teilfondsvermégen

9.641.437,65

Wihrungs-Ubersicht des Teilfonds
Anarosa Funds (Lux) - Gate of India

Wahrung Kurswert in % des Netto-
in Mio. USD Teilfondsvermoégens

INR 9,68 100,47

CHF 0,00 -0,01

uUsD -0,02 -0,23

EUR -0,02 -0,23

Summe 9,64 100,00

Wertpapierkategorie-Ubersicht des Teilfonds

Anarosa Funds (Lux) - Gate of India

Wertpapierkategorie Kurswert in % des Netto-
in Mio. USD Teilfondsvermoégens

Aktien 9,61 99,63

Summe 9,61 99,63

Lander-Ubersicht des Wertpapiervermégens des Teilfonds

Anarosa Funds (Lux) - Gate of India

Lander Kurswert in % des Netto-
in Mio. USD Teilfondsvermoégens

Indien 9,61 99,63

Summe 9,61 99,63

Der beigefuigte Anhang ist ein integraler Bestandteil dieses Jahresberichtes.
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Anarosa Funds (Lux) - Gate of India

Vermogensaufstellung zum 31. Marz 2023 des Teilfonds
Anarosa Funds (Lux) - Gate of India

Stiick
bzw. in%
Anteile des Netto-
Gattungsbezeichnung ISIN bzw. Bestand Kurs zum Kurswert  Teilfonds-
Whg 31.03.2023 in USD vermogens
in 1.000
Amtlich gehandelte Wertpapiere / Regulierter Markt
Aktien
Aavas Financiers Ltd. Registered Shares IR 10 INE216P01012 STK 4.401,00 INR 1.610,7500 86.188,97 0,89
Apollo Hospitals Enterpr. Ltd. Reg. Shares (demat.) IR 5 INE437A01024 STK 2.000,00 INR 4.310,9000 104.826,26 1,09
Asian Paints Ltd. Reg. Shares (demater.) IR 1 INE021A01026 STK 6.319,00 INR 2.761,6500 212.172,53 2,20
Astral Ltd. Reg.Shs (demater.) New IR 1 INE006101046 STK 5.708,00 INR 1.337,0000 92.787,09 0,96
Axis Bank Ltd. Registered Shares IR 2 INE238A01034 STK 30.500,00 INR 858,5000 318.355,46 3,30
Bajaj Finance Ltd. Reg. Shares (demat.) IR 2 INE296A01024 STK 3.647,00 INR 5.616,7500 249.053,71 2,58
Bajaj Finserv Ltd. Registered Shares New IR 1 INE918101026 STK 5.220,00 INR 1.266,5000 80.379,97 0,83
Bharti Airtel Ltd. Reg. Shares IR 5 INE397D01024 STK 28.118,00  INR 749,0000 256.058,03 2,66
Cholamandalam Inv. + Fin. Co. Registered Shares IR 2 INE121A01024 STK 10.834,00 INR 761,3000 100.280,58 1,04
Cipla Ltd. Registered Shares IR 2 INE059A01026 STK 11.600,00 INR 900,5000 127.002,97 1,32
Computer Age Management Serv. Registered Shares IR10 INE596101012 STK 3.550,00 INR 2.030,9500 87.659,65 0,91
Dixon Technologies (India) Ltd Registered Shares IR 2 INE935N01020 STK 1.900,00 INR 2.861,3000 66.098,13 0,69
Dr. Lal PathLabs Ltd. Reg. Shares New (demat.) IR 10 INE600L01024 STK 5.100,00 INR 1.828,1000 113.355,42 1,18
Eicher Motors Ltd. Reg. Shares (demater.) IR 1 INE066A01021 STK 2.448,00 INR 2.948,8500 87.768,01 0,91
Garware Technical Fibres Ltd. Registered Shares IR10 INE276A01018 STK 2.587,00 INR 2.910,1500 91.534,32 0,95
Godrej Consumer Products Ltd. Registered Shares IR 1 INE102D01028 STK 17.549,00 INR 968,1500 206.569,97 2,14
Gujarat Gas Ltd. Reg. Shares (demater.) IR 2 INE844001030 STK 27.902,00 INR 459,6000 155.914,86 1,62
Havells India Ltd. Reg. Shares (demater.) IR 1 INE176B01034 STK 8.700,00 INR 1.188,5000 125.716,01 1,30
HCL Technologies Ltd. Reg. Shares (demater.) IR 2 INE860A01027 STK 18.800,00 INR 1.085,2500 248.061,75 2,57
HDFC Bank Ltd. Registered Shares IR 1 INE040A01034 STK 18.405,00 INR 1.609,5500 360.174,08 3,74
HDFC Life Insurance Co. Ltd. Registered Shares IR 10 INE795G01014 STK 24.533,00 INR 499,2000 148.900,93 1,54
Hindustan Unilever Ltd. Reg. Shares (demater.) IR 1 INEO30A01027 STK 7.754,00 INR 2.560,3500 241.377,78 2,50
Housing Dev. Finance Corp.Ltd Reg. Shares (demater.) IR 2 INEOO1A01036 STK 6.399,00 INR 2.625,5000 204.266,10 2,12
ICICI Bank Ltd. Reg. Shares (demat.) IR 2 INE0O90A01021 STK 55.259,00 INR 877,2500 589.384,30 6,11
Icici Lombard Gen.Ins.Co.Ltd. Registered Shares IR 10 INE765G01017 STK 9.763,00 INR 1.069,5000 126.951,03 1,32
Indiamart Intermesh Ltd. Registered Shares IR 10 INE933S01016 STK 2.001,00 INR 5.019,7500 122.124,09 1,27
Infosys Ltd. Reg. Shares (demater.) IR 5 INE0O09A01021 STK 32.768,00 INR 1.427,9500 568.898,91 5,90
Jubilant Foodworks Ltd. Registered Shares IR 2 INE797F01020 STK 22.012,00 INR 440,1000 117.783,11 1,22
Kotak Mahindra Bank Ltd. Registered Shares IR 5 INE237A01028 STK 12.028,00 INR 1.732,8500 253.411,64 2,63
KPIT Technologies Ltd. Reg. Shares (demater.) IR 10 INE041401011 STK 17.662,00 INR 925,1000 198.655,56 2,06
Larsen and Toubro Ltd. Reg. Shares (demater.) IR 2 INE018A01030 STK 9.094,00 INR 2.164,2000 239.289,98 2,48
Mahindra & Mahindra Ltd. Reg. Shares (demater.) IR 5 INE101A01026 STK 11.040,00 INR 1.158,7000 155.529,31 1,61
Maruti Suzuki India Ltd. Reg. Shares (demat.) IR 5 INE585B01010 STK 1.703,00 INR 8.292,1500 171.693,54 1,78
Nestle India Ltd. Reg.Shs (Dematerialised) IR 10 INE239A01016 STK 683,00 INR  19.704,5000 163.628,25 1,70
NTPC Ltd. Registered Shares IR 10 INE733E01010 STK 61.700,00 INR 175,1000 131.354,05 1,36
Persistent Systems Ltd. Registered Shares IR 10 INE262H01013 STK 3.418,00 INR 4.609,5000 191.557,01 1,99
Phoenix Mills Ltd. Registered Shares IR 2 INE211B01039 STK 6.405,00 INR 1.300,9500 101.309,90 1,05
Prestige Estates Projects Ltd. Reg. Shares (demater.) IR 10 INE811K01011 STK 19.000,00 INR 403,2000 93.142,16 0,97
Reliance Industries Ltd. Reg. Equity Shs (demat.) IR 10 INE002A01018 STK 24.250,00 INR 2.331,0500 687.282,83 713
SRF Ltd. Reg. Shares (demat.) IR 10 INE647A01010 STK 7.486,00 INR 2.411,8500 219.519,08 2,28
State Bank of India Reg. Shares (demater.) IR 1 INE062A01020 STK 32.800,00 INR 523,7500 208.867,10 2,17
Supreme Industries Ltd. Registered Shares IR 2 INE195A01028 STK 6.472,00 INR 2.513,5500 197.787,21 2,05
Tata Consultancy Services Ltd. Registered Shares IR 1 INE467B01029 STK 9.344,00 INR 3.205,9000 364.212,60 3,78
Tata Steel Ltd. Reg. Shares (demater.) IR 1 INE081A01020 STK 72.500,00 INR 104,5000 92.114,17 0,96
Titan Co. Ltd Reg. Shares (demater.) IR 1 INE280A01028 STK 567500 INR 2.514,9000 173.523,68 1,80
Torrent Pharmaceuticals Ltd. Reg. Shares (demater.) IR 5 INE685A01028 STK 6.500,00 INR 1.537,1500 121.479,16 1,26
TVS Motor Co. Ltd. Registered Shares IR 1 INE494B01023 STK 12.509,00 INR 1.077,2000 163.829,12 1,70
UltraTech Cement Ltd. Reg. Shares (demater.) IR 10 INE481G01011 STK 2.630,00 INR 7.622,1500 243.727,99 2,53
Voltas Ltd. Reg. Shs (demater.) IR 1 INE226A01021 STK 1451500 INR 818,2500 144.402,67 1,50
Summe Wertpapiervermoégen usbD 9.605.961,03 99,63

Der beigefuigte Anhang ist ein integraler Bestandteil dieses Jahresberichtes.



Anarosa Funds (Lux) - Gate of India

Stiick
bzw. in%
Anteile des Netto-

Gattungsbezeichnung ISIN bzw. Bestand Kurs zum Kurswert  Teilfonds-

Whg 31.03.2023 inUSD vermdgens

in 1.000

Bankguthaben
Bankkonten
Bankkonto European Depositary Bank SA INR 22.179.458,20 USD 269.664,08 2,80
Bankkonto European Depositary Bank SA usD 43.657,82 USD 43.657,82 0,45
Bankkonto State Bank of Mauritius Ltd. uUsD 7.697,52 USD 7.697,52 0,08
Summe Bankguthaben usD 321.019,42 3,33
Sonstige Riickstellungen
Rickstellung Latente Steuern INR 15.489.142,93 USD -188.321,35 -1,95
Summe Sonstige Riickstellungen usb -188.321,35 -1,95
Zinsverbindlichkeiten
Zinsverbindlichkeit Bankkonto European Depositary Bank SA CHF -0,03 USD -0,03 0,00
Zinsverbindlichkeit Bankkonto European Depositary Bank SA EUR -0,12 USD -0,13 0,00
Zinsverbindlichkeit Bankkonto European Depositary Bank SA uUsD -688,78 USD -688,78 -0,01
Summe Zinsverbindlichkeiten usb -688,94 -0,01
Sonstige Verbindlichkeiten
Sonstige Verbindlichkeiten CHF -739,48 USD -806,28 -0,01
Sonstige Verbindlichkeiten EUR -20.635,17 USD -22.447,98 -0,23
Sonstige Verbindlichkeiten usD -73.278,25 USD -73.278,25 -0,76
Summe Sonstige Verbindlichkeiten 1) usD -96.532,51 -1,00
Netto-Teilfondsvermagen usD 9.641.437,65 100,007

*) Durch Rundungen bei der Berechnung kénnen geringe Differenzen entstanden sein.
1) In den 'Sonstigen Verbindlichkeiten’ sind Investmentmanagergebihren, Domizilierungsgebiihren, Prifungskosten, Taxe d’abonnement, Verbindlichkeiten Mehrwertsteuer, Veréffentlichungskosten,

Verwahrstellenvergitung, Verwaltungsvergiitung, Zahlstellengebiihren und sonstige Spesen enthalten.

Nettoinventarwert pro Aktie des Teilfonds Anarosa Funds (Lux) - Gate of India A usD 128,09
Nettoinventarwert pro Aktie des Teilfonds Anarosa Funds (Lux) - Gate of India B EUR 147,53
Nettoinventarwert pro Aktie des Teilfonds Anarosa Funds (Lux) - Gate of India C uUsb 136,64
Nettoinventarwert pro Aktie des Teilfonds Anarosa Funds (Lux) - Gate of India D EUR 159,11
Umlaufende Aktien des Teilfonds Anarosa Funds (Lux) - Gate of India A STK 450,000
Umlaufende Aktien des Teilfonds Anarosa Funds (Lux) - Gate of India B STK 302,000
Umlaufende Aktien des Teilfonds Anarosa Funds (Lux) - Gate of India C STK 69.774,000
Umlaufende Aktien des Teilfonds Anarosa Funds (Lux) - Gate of India D STK 10,000
Anteil der Wertpapiere am Netto-Teilfondsvermégen % 99,63
Anteil der Derivate am Netto-Teilfondsvermogen % 0,00
Devisenkurse (in Mengennotiz)

per 31.03.2023
Euro EUR 0,919244 =1 usD
Indische Rupie INR 82,248472 =1 usD
Schweizer Franken CHF 0,917149 =1 UsD

Der beigefuigte Anhang ist ein integraler Bestandteil dieses Jahresberichtes.
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Anarosa Funds (Lux) - Gate of India

Ertrags- und Aufwandsrechnung des Teilfonds
Anarosa Funds (Lux) - Gate of India
im Zeitraum vom 1. April 2022 bis 31. Marz 2023

usb
Ertrage
Zinsen aus Geldanlagen 413,68
Dividendenertrage 94.719,09
Sonstige Ertrage 0,46
Ordentlicher Ertragsausgleich -5.944,65
Ertrage insgesamt 89.188,58
Aufwendungen
Investmentmanagervergiitung -154.316,20
Verwaltungsverglitung -27.578,76
Verwahrstellenvergiitung -25.514,96
Prifungskosten -39.529,12
Taxe d’abonnement -5.231,34
Veroffentlichungskosten -4.527,11
Regulatorische Kosten -23.833,82
Zinsaufwendungen -1.479,54
Aufwand latente Steuern -188.321,35
Bankspesen -7.435,84
Domizilierungsgebiihr -10.000,00
Sonstige Aufwendungen -30.016,79
Ordentlicher Aufwandsausgleich 18.001,95
Aufwendungen insgesamt -499.782,88
Ordentlicher Nettoaufwand -410.594,30
VerauBerungsgeschifte
Realisierte Gewinne 1.180.353,52
Ertragsausgleich auf realisierte Gewinne -73.291,35
Realisierte Verluste -667.756,81
Aufwandsausgleich auf realisierte Verluste 39.869,15
Ergebnis aus VerduBerungsgeschaften 479.174,51
Realisiertes Ergebnis des Geschiftsjahres 68.580,21
Veranderung der nicht realisierten Gewinne und Verluste
Veranderung der nicht realisierten Gewinne 2.293,20
Veranderung der nicht realisierten Verluste -1.709.302,88
Nettoverdnderung des nicht realisierten Ergebnisses des Geschiftsjahres -1.707.009,68
Ergebnis des Geschéftsjahres inkl. Ertrags-/Aufwandsausgleich -1.638.429,47
Vermdgensentwicklung des Teilfonds
Anarosa Funds (Lux) - Gate of India

usb
Netto-Teilfondsvermégen zum Beginn des Geschéftsjahres 12.301.908,64
Mittelzufllisse 331.368,00
Mittelabfliisse -1.374.774,42
Mittelzufluss/ -abfluss netto -1.043.406,42
Ertrags- und Aufwandsausgleich 21.364,90
Ergebnis des Geschéftsjahres inkl. Ertrags-/Aufwandsausgleich -1.638.429,47
Netto-Teilfondsvermdgen zum Ende des Geschéftsjahres 9.641.437,65

Da der Fonds AnarosaFunds (Lux) zum 31.Marz2023 aus nur einem Teilfonds, dem
Anarosa Funds (Lux) - Gate of India besteht, entsprechen die Zusammensetzung des Netto-Fondsvermdgens
des Teilfonds, die Vermdgensaufstellung sowie die Ertrags- und Aufwandsrechnung und die
Vermdgensentwicklung des Teilfonds gleichzeitig den zusammengefassten Aufstellungen des Fonds
Anarosa Funds (Lux).

Der beigefuigte Anhang ist ein integraler Bestandteil dieses Jahresberichtes.
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Anarosa Funds (Lux) - Gate of India

Entwicklung des Teilfonds im Jahresvergleich

Anarosa Funds (Lux) - Gate of India A

Stichtag Umlaufende Aktien Waéhrung Netto-Teilfondsvermogen Nettoinventarwert pro Aktie
31.03.2023 450,000 usD 57.642,14 128,09
31.03.2022 450,000 usD 67.171,24 149,27
31.03.2021 450,000 usD 65.233,82 144,96
Entwicklung des Teilfonds im Jahresvergleich

Anarosa Funds (Lux) - Gate of India B

Stichtag Umlaufende Aktien Waéhrung Netto-Teilfondsvermogen Nettoinventarwert pro Aktie
31.03.2023 302,000 EUR 44.554,84 147,53
31.03.2022 302,000 EUR 50.882,01 168,48
31.03.2021 502,000 EUR 77.698,67 154,78
Entwicklung des Teilfonds im Jahresvergleich

Anarosa Funds (Lux) - Gate of India C

Stichtag Umlaufende Aktien Waéhrung Netto-Teilfondsvermogen Nettoinventarwert pro Aktie
31.03.2023 69.774,000 usD 9.533.595,70 136,64
31.03.2022 76.787,000 usb 12.176.247,12 158,57
31.03.2021 76.654,000 usD 11.756.576,14 153,37
Entwicklung des Teilfonds im Jahresvergleich

Anarosa Funds (Lux) - Gate of India D

Stichtag Umlaufende Aktien Wahrung Netto-Teilfondsvermogen Nettoinventarwert pro Aktie
31.03.2023 10,000 EUR 1.591,06 159,11
31.03.2022 10,000 EUR 1.809,56 180,96
31.03.2021 10,000 EUR 1.655,82 165,58

Der beigefuigte Anhang ist ein integraler Bestandteil dieses Jahresberichtes.
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Anhang zum Jahresabschluss

Allgemein

Der vorliegende Bericht wurde nach den malfigeblichen Vorschriften der in Luxemburg geltenden Gesetze und
Verordnungen sowie den Bestimmungen der Satzung auf konsolidierter Basis unter Einbeziehung aller Teilfonds
aufgestellt.

Da zum Bilanzstichtag lediglich ein Teilfonds aufgelegt ist, entspricht der Jahresabschluss der Gesellschaft zu-
gleich dem Jahresabschluss dieses Teilfonds, bei dem die hundertprozentige Beteiligung BTS (Lux) Indian Stocks
Mauritius Ltd. im Wege der Vollkonsolidierung einbezogen wurde. Forderungen und Verbindlichkeiten sowie Er-
trage und Aufwendungen, die aus dem gegenseitigen Leistungsaustausch resultieren, werden eliminiert.

Die Gesellschaft hat zugunsten der sich in vollstandigen Besitz der Anarosa Funds (Lux) befindenden Tochter-
gesellschaft BTS (Lux) Indian Stocks Mauritius Ltd. einen sogenannten Letter of Support ausgestellt, der der
Tochtergesellschaft fortdauernde finanzielle Unterstitzung gewahrleistet und die Tochtergesellschaft und ihre Di-
rektoren im Falle einer Beeintrachtigung der Solvenz schadlos halt.

Die Gesellschaft mit ihrem Teilfonds bilanziert in US-Dollar.

Referenzwahrung der Aktienklasse:
Aund C: USD
B und D: EUR

Die Gesellschaft wurde am 28. Juni 2010 unter dem Namen "BTS Funds (Lux)” als Aktiengesellschaft nach dem
Recht des GroRherzogtums Luxemburg gegrindet. Die Satzung wurde bei der Geschéftsstelle des Bezirksge-
richts Luxemburg hinterlegt, wo sie eingesehen werden kann. Die Originalsatzung wurde am 15. Juli 2010 im
"Recueil” des Memorial des GroRBherzogtums Luxemburg ("Memorial”) veréffentlicht, welches mit Wirkung zum
1. Juni 2016 durch das Registre de Commerce et des Sociétés (RCS) — Recueil Electronique des Sociétés et As-
sociations (RESA) ersetzt wurde. Die Satzung wurde letztmalig am 9. Juni 2017 geandert und am 15. Juni 2017
im RESA verdffentlicht. Die Gesellschaft ist im Handelsregister Luxemburg unter der Nummer B 154 046 einge-
tragen.

Das Mindestkapital der Gesellschaft entspricht gemal Luxemburger Gesetz dem Gegenwert von
EUR 1.250.000,00 und muss innerhalb eines Zeitraumes von sechs Monaten nach Zulassung der Gesellschaft
durch die Luxemburger Aufsichtsbehérde erreicht werden. Hierfir ist auf das Netto-Fondsvermbgen der
Gesellschaft abzustellen.

Dementsprechend hatte die Gesellschaft bei ihrer Griindung ein voll eingezahltes Kapital von USD 50.000,00
bestehend aus 500 Aktien ohne Nennwert.

AusschlieBBlicher Zweck der Gesellschaft ist die Anlage in Wertpapieren und/oder sonstigen zulassigen Vermo-
genswerten nach dem Grundsatz der Risikostreuung gemaR Teil | des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 mit dem
Ziel, einen Mehrwert zugunsten der Aktionare durch Festlegung einer bestimmten Anlagepolitik zu erwirtschaften.

Der Verwaltungsrat der Gesellschaft hat die Befugnis, alle Geschafte zu tatigen und alle Handlungen vorzuneh-
men, die zur Erfullung des Gesellschaftszwecks notwendig oder nutzlich sind. Er ist zustandig fir alle Angelegen-
heiten der Gesellschaft, soweit sie nicht nach dem Gesetz vom 10. August 1915 Uber die Handelsgesellschaft
(einschlieBlich nachfolgender Anderungen und Erganzungen) oder nach der Satzung der Generalversammlung
vorbehalten sind.

Die Gesellschaft tibertragt die Verwaltung gemaf der Richtlinie 2009/65/EG des Rates zur Koordinierung der
Rechts- und Verwaltungsvorschriften betreffend bestimmte Organismen fir gemeinsame Anlagen in Wertpapie-
ren auf die LRI Invest S.A. ("die Verwaltungsgesellschaft”).

Die Gesellschaft ist fur eine unbestimmte Dauer gegrindet. Die Gesellschaft und ihr Teilfonds bilanzieren in
US-Dollar.

Mit Wirkung zum 12. Juni 2017 wurde der Fondsname von BTS Funds (Lux) in Anarosa Funds (Lux) umbenannt.

Der Fonds besteht als ,umbrella fund” mit verschiedenen Teilfonds (die "Teilfonds”). Der Verwaltungsrat der Ge-
sellschaft kann jederzeit einen oder mehrere Teilfonds im Sinne des Gesetzes von 2010, welche jeweils einen
separaten Teil des Vermdgens des Fonds darstellen, auflegen.
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Anhang zum Jahresabschluss

Der Fonds hat derzeit folgende Teilfonds:

Anarosa Funds (Lux) - Gate of India

Das Geschéftsjahr der Gesellschaft endet am 31. Méarz eines jeden Jahres.

Der Teilfonds investiert einen Teil oder die Gesamtheit der Nettoerlése aus der Ausgabe von Aktien in die
BTS (Lux) Indian Stocks Mauritius Ltd. (,die Tochtergesellschaft”). Die BTS (Lux) Indian Stocks Mauritius Ltd.

ist

eine nach mauritischem Recht errichtete 100 %ige Tochter der Gesellschaft. Die Anlageziele

der Tochtergesellschaft entsprechen denjenigen des Teilfonds. Die Tochtergesellschaft wird die
Anlagebeschrankungen des Teilfonds einhalten.

Bewertungs- und Bilanzierungsgrundsatze

Bei der Erstellung dieses Jahresabschlusses hat der Verwaltungsrat die Fahigkeit des Unternehmens beurteilt,
seine Geschaftstatigkeit fortzusetzen. Nach dieser Einschatzung halt es der Verwaltungsrat fir angemessen,
diesen Jahresabschluss auf der Grundlage der Unternehmensfortfihrung zu erstellen.

1.
2.

13

Das Netto-Fondsvermdégen der Gesellschaft lautet auf US-Dollar (,Gesellschaftswahrung®).

Der Wert einer Aktie (,Nettoinventarwert pro Aktie®) lautet auf die im Verkaufsprospekt angegebene Wahrung,
ggof. auf die Wahrung der Aktienklasse (,Referenzwahrung®).

Der Nettoinventarwert pro Aktie wird von der Gesellschaft oder einem von ihr Beauftragten unter Aufsicht der
Verwahrstelle an jedem Bewertungstag berechnet. Der Verwaltungsrat kann fir einzelne Teilfonds eine ab-
weichende Regelung treffen, wobei zu berilicksichtigen ist, dass der Netto-Inventarwert pro Aktie mindestens
zweimal im Monat zu berechnen ist.

. Zur Berechnung des Nettoinventarwertes pro Aktie wird der Wert der zu dem jeweiligen Teilfonds gehérenden

Vermogenswerte abziiglich der Verbindlichkeiten des jeweiligen Teilfonds (,Netto-Teilfondsvermdgen*) an je-
dem Bewertungstag ermittelt und durch die Anzahl der am Bewertungstag im Umlauf befindlichen Aktien des
jeweiligen Teilfonds geteilt und pro Aktie das Ergebnis auf die nachste Einheit der betreffenden Wahrung auf-
oder abgerundet. Bewertungstag ist jeder Tag, der zugleich ein Bankarbeitstag in Luxemburg und Zurich ist.

Der Netto-Inventarwert der Gesellschaft berechnet sich in US-Dollar. Der Netto-Inventarwert pro Aktie eines
Teilfonds wird durch die Verwaltungsgesellschaft am betreffenden Bewertungstag fur jeden Teilfonds in der
Wahrung des errechnet, indem der Wert des jeweiligen Vermdgens abzuglich des Betrags der jeweiligen
Verbindlichkeiten, durch die Gesamtanzahl der ausgegebenen Aktien des betreffenden Teilfonds geteilt und
pro Aktie das Ergebnis auf die nachste Einheit der betreffenden Wahrung auf- oder abgerundet wird. Falls
seit dem Geschéftsschluss eines Bewertungstages eine wesentliche Anderung bei den Notierungen an den
Bdrsen oder auf den Markten eingetreten ist, an welchen ein namhafter Teil der Anlagen der Gesellschaft,
die einer bestimmten Aktienklasse zuzurechnen sind, notiert sind oder gehandelt werden kann die
Gesellschaft, zur Wahrung der Interessen der Aktionare, die erste Bewertung annullieren und eine zweite
Bewertung vornehmen. Fir die Berechnung des Werts des Vermdgens und des Betrags der
Verbindlichkeiten der Gesellschaft werden Einnahmen und Ausgaben als von Tag zu Tag aufgelaufen
behandelt. Zudem ist bestimmt, dass:

a) als Wert von liquiden Mitteln oder Einlagen, von Wechseln und Kontokorrent-Einlagen, Forderungen
vorausbezahlten Aufwendungen, beschlossenen Bardividenden oder aufgelaufenen Zinsen, die noch nicht
ausbezahlt worden sind, deren voller Betrag angesetzt wird, sofern es nicht unwahrscheinlich ist, dass er voll
bezahlt oder bezogen wird; in letzterem Fall ist der Wert nach Vornahme der Abzlge zu ermitteln, welche die
Gesellschaft hier als zu der Erreichung des wirklichen Werts angebracht ansieht;



Anhang zum Jahresabschluss

b) als Wert von Wertpapieren, die an offiziell anerkannten Borsen notiert sind oder gehandelt werden:

aa) im Fernen Osten oder in Australien und Ozeanien der letzte erhaltliche Verkaufspreis am betreffenden
Bewertungstag gilt, oder - falls vor jenem Bewertungstag kein Verkauf stattgefunden hat - der letzte erhaltliche
Angebotspreis gilt; und

bb) beziiglich der Wertpapiere, die an anderen offiziell anerkannten Borsen notiert sind oder gehandelt werden,
der letzte Verkaufspreis des vorangegangenen Tages, und, wenn am vorangegangenen Tag kein Verkauf
stattgefunden hat, der letzte erhaltliche Angebotspreis gilt; und

c) Wertpapiere, die nicht an einer offiziell anerkannten Bérse notiert sind oder gehandelt werden, jedoch auf
einem geregelten Markt gehandelt werden, auf eine Art und Weise zu bewerten sind, die derjenigen, die im
voranstehenden Abschnitt dargestellt ist so nahe wie moglich kommt;

d) falls an dem betreffenden Tag fiir Wertpapiere im Besitz der Gesellschaft keine Preisnotierung erhaltlich
ist oder der nach den Ausfiihrungen der Abschnitte (2) und (3) bestimmte Wert nach der Ansicht der Gesell-
schaft nicht reprasentativ fir den angemessenen Marktwert der betreffenden Wertpapiere ist, der Wert dieser
Wertpapiere sich auf der Grundlage der voraussichtlichen Verkaufspreise bemisst, wie er aufgrund einer sorg-
faltigen Abwagung nach Treu und Glauben festgestellt wird; und

e) alle anderen Vermdogen und Verbindlichkeiten zu ihrem tatsachlichen angemessenen Wert zu bewerten
sind, wie er durch die Gesellschaft nach Treu und Glauben, unter Beruicksichtigung allgemein anerkannter
Bewertungsgrundséatze und -verfahrensweisen ermittelt wird.

Nachdem das Steuerabkommen zwischen Indien und Mauritius ausgelaufen ist, sind Steuern unter bestimmten
Kriterien (z.B. Haltedauer, Grandfathering, Verrechnung mit Verlusten) zu zahlen. Der Fonds grenzt entsprechend
auch die latente Steuerschuld auf das unrealisierte Ergebnis der Wertpapiere ab.

Alle Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten, die nicht auf die Wahrung des betreffenden Teilfonds lauten, wer-
den zum letzten Devisenmittelkurs in die Referenzwahrung umgerechnet. Der letzte auf dem Netto-Inventarwert
basierende Aktienpreis fiir die Ausgabe oder die Riicknahme kann bei dem eingetragenen Sitz der Gesellschaft
oder der Vertriebsstelle angefragt werden. Das jeweilige Netto-Teilfondsvermégen wird um die Ausschiittungen
reduziert, die gegebenenfalls an die Aktionare des betreffenden Teilfonds gezahlt wurden.

Die Berechnung des Nettoinventarwertes pro Aktie erfolgt nach den vorstehend aufgeflhrten Kriterien fir je-
den Teilfonds separat. Soweit jedoch innerhalb eines Teilfonds Aktienklassen gebildet wurden, erfolgt die daraus
resultierende Berechnung des Nettoinventarwertes pro Aktie innerhalb des betreffenden Teilfonds nach den vor-
stehend aufgeflihrten Kriterien fir jede Aktienklasse getrennt. Die Zusammenstellung und Zuordnung der Aktiva
erfolgt immer pro Teilfonds.

Hinweis zum Fondsvermoégen zum Jahresende

Wahrend der Jahresabschlusspriifung wurde eine latente Steuerverbindlichkeit in Hohe von 188.321,35 USD im
Jahresabschluss zum 31. Marz 2023 der Tochtergesellschaft BTS (Lux) Indian Stocks Mauritius Ltd festgestellt.
Es handelt sich dabei um eine latente Steuerlast, die auf der indischen Kapitalertragssteuer basiert. Da der Ana-
rosa Funds (Lux) seine Tochtergesellschaft voll konsolidiert, muss der Fonds diese Steuer ebenfalls erfassen.
Die entsprechend erfolgte riickwirkende Verbuchung der latenten Steuerschuld fiihrte zu einem wesentlichen
NAV-Fehler. Dieser wurde fiir das abgelaufene Geschéftsjahr des Fonds riickwirkend untersucht und gemaf
CSSF-Rundschreiben 02/77 an die CSSF gemeldet.

Der fiir den Jahresabschluss berechnete Nettoinventarwert zum 31. Marz 2023 ist unter Berticksichtigung dieser
latenten Steuern um USD -188.321,35 (-1,92%) niedriger als der ursprungliche zu diesem Datum berechnete
Nettoinventarwert.

Hinweis zum Ausweis von Dividendenertragen

Die in der Ertrags- und Aufwandsrechnung gezeigten Dividendenertradge werden inkl. Quellensteuer ausgewie-
sen.
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Anhang zum Jahresabschluss

Kosten

Angaben zu Verwaltungsvergutung, Anlageberater- / Fondsmanagerverguitung, Verwahrstellenvergiitung sowie
einer etwaigen Performance-Fee und Register- und Transferstellenvergitung kdnnen dem aktuellen Verkaufs-
prospekt / Emissionsdokument enthommen werden.

Hohe der fiir das Geschiftsjahr angefallenen Performance-Fees

Im abgelaufenen Geschaftsjahr wurde fir den nachfolgend aufgefiihrten Teilfonds des Fonds eine erfolgsabhan-
gige Vergutung (Performance-Fee) gemal den Regelungen des im Geschaftsjahr glltigen Verkaufsprospektes
/ Emissionsdokumentes berechnet. Bei den in der nachfolgenden Tabelle gezeigten Werten handelt es sich um
die im Geschéftsjahr im jeweiligen Teilfonds abgegrenzten Betrage. Sofern eine Performance-Fee angefallen ist,
erfolgt der Ausweis ohne einen eventuell zugehérigen Ertrags- und Aufwandsausgleich.

Teilfonds Anarosa Funds (Lux) - Gate of India

Die Hohe der Betrage ist abhangig von der Wertentwicklung des Teilfonds unter Berticksichtigung der gultigen
High-Water-Mark, sowie von der Wertentwicklung des Referenzindex. Eine Auszahlung erfolgt erst nach Ende
des Geschaftsjahres des Teilfonds und einzig im Falle einer absolut positiven Wertentwicklung.

Fur den Teilfonds ist im Geschéaftsjahr keine Performance Fee angefallen.

Teilfonds Anteil- Referenz-Benchmark
klasse
Anarosa Funds (Lux) - Gate of India A NSE S&P CNX NIFTY
Anarosa Funds (Lux) - Gate of India B NSE S&P CNX NIFTY
Anarosa Funds (Lux) - Gate of India C NSE S&P CNX NIFTY
Anarosa Funds (Lux) - Gate of India D NSE S&P CNX NIFTY
Hohe der
berechneten
Performance In % des
Teilfonds Aktien- Wahrung Fees in @ Aktien-
klasse Waéhrung der klassen-
jeweiligen vermogens
Aktienklasse
Anarosa Funds (Lux) - Gate of India A uUSsD 0,00 0,00 %
Anarosa Funds (Lux) - Gate of India B EUR 0,00 0,00 %
Anarosa Funds (Lux) - Gate of India C uUsD 0,00 0,00 %
Anarosa Funds (Lux) - Gate of India D EUR 0,00 0,00 %

Transaktionskosten

Die Transaktionskosten bericksichtigen samtliche Kosten, die im Geschaftsjahr separat ausgewiesen bzw. ab-
gerechnet wurden und in direktem Zusammenhang mit einem Kauf oder Verkauf von Vermdgensgegenstanden
stehen.

Fur das Geschaftsjahr waren die Transaktionskosten wie folgt:

Teilfonds Transaktionskosten
Anarosa Funds (Lux) - Gate of India usD 17.302,75

Aufstellung liber die Entwicklung des Wertpapierbestandes

Auf Anfrage ist am eingetragenen Sitz der Gesellschaft, bzw. der Verwaltungsgesellschaft sowie bei der Zahl-
und Informationsstelle eine kostenfreie Aufstellung mit detaillierten Angaben Uber samtliche wahrend des Ge-
schaftsjahres getatigten Kaufe und Verkaufe erhaltlich.
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Wichtige Ereignisse wahrend des Geschiftsjahres

Mit Wirkung zum 1. Juli 2022 haben die Aktionare Herrn Thomas Rosenfeld als neues Mitglied des Aufsichtsrats
der Verwaltungsgesellschaft LRI Invest S.A. bestellt.

Mit Wirkung zum 1. November 2022 wurde Herr Marc-Oliver Scharwath durch den Aufsichtsrat der LRI Invest
S.A. als neues Mitglied des Managing Boards der Verwaltungsgesellschaft ernannt.

Mit Wirkung zum 6. Marz 2023 wechselte die Register- und Transferstelle des Fonds von der European Depositary
Bank S.A. zur Apex Fund Services S.A.

Wichtige Ereignisse nach Ende des Geschiftsjahres

Es gab keine wichtigen Ereignisse nach Geschaftsjahresende welche den Fonds betreffen.
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BERICHT DES REVISEUR D'ENTREPRISES AGREE

An die Aktionare der

Anarosa Funds (Lux)

Société d'investissement a capital variable
20, rue des Peupliers

L-2328 Luxembourg

Priifungsurteil

Wir haben den Jahresabschluss der Anarosa Funds (Lux) (der ,,Fonds“) und ihres Teilfonds-
bestehend aus der Zusammensetzung des Nettofondsvermaogens, der Vermogensaufstellung zum
31. Marz 2023, der Ertrags- und Aufwandsrechnung und der Vermogensentwicklung des Fonds
fiir das an diesem Datum endende Geschaftsjahr sowie aus einer Zusammenfassung
bedeutsamer Rechnungstegungsmethoden und anderen erlauternden Informationen - gepriift.

Nach unserer Beurteilung vermittelt der beigefiigte Jahresabschluss in Ubereinstimmung mit
den in Luxemburg geltenden gesetzlichen Bestimmungen und Verordnungen betreffend die
Aufstellung und Darstellung des Jahresabschlusses ein den tatsachlichen Verhaltnissen
entsprechendes Bild der Vermdgens- und Finanzlage der Anarosa Funds (Lux) und ihres Teilfonds
zum 31. Madrz 2023 sowie der Ertragslage und der Entwicklung des Nettofondsvermogens fir das
an diesem Datum endende Geschaftsjahr.

Grundlage fiir das Priifungsurteil

Wir fiihrten unsere Abschlusspriifung in Ubereinstimmung mit dem Gesetz iiber die
Priifungstatigkeit (Gesetz vom 23. Juli 2016) und nach den fir Luxemburg von der ,,Commission de
Surveillance du Secteur Financier” (CSSF) angenommenen internationalen Priifungsstandards (ISA)
durch. Unsere Verantwortung gemass dem Gesetz vom 23. Juli 2016 und den ISA-Standards wird im
Abschnitt ,,Verantwortung des ,,réviseur d’entreprises agréé* fir die

Jahresabschlusspriifung® weitergehend beschrieben. Wir sind unabhangig von dem Fonds in
Ubereinstimmung mit dem ,,International Code of Ethics for Professional Accountants, including
International Independence Standards“, herausgegeben vom ,,International Ethics Standards Board
for Accountants’* (IESBA Code) und fiir Luxemburg von der CSSF angenommen, zusammen mit den
beruflichen Verhaltensanforderungen, welche wir im Rahmen der Jahresabschlusspriifung
einzuhalten haben und haben alle sonstigen Berufspflichten in Ubereinstimmung mit diesen
Verhaltensanforderungen erfiillt. Wir sind der Auffassung, dass die von uns erlangten
Priifungsnachweise ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage fur unser Prifungsurteil zu
dienen.

Sonstige Informationen

Der Verwaltungsrat des Fonds (der ,,Verwaltungsrat®) ist verantwortlich fiir die sonstigen
Informationen. Die sonstigen Informationen beinhalten die Informationen, welche im
Jahresbericht enthalten sind, jedoch beinhalten sie nicht den Jahresabschluss oder unseren
Bericht des ,,réviseur d’entreprises agréé” zu diesem Jahresabschluss.

Unser Priifungsurteil zum Jahresabschluss deckt nicht die sonstigen Informationen ab und wir
geben keinerlei Sicherheit jedweder Art auf diese Informationen.

BDO Audit, Société Anonyme
R.C.S. Luxembourg B 147.570

TVA LU 23425810
BDO Audit, a société anonyme incorporated in Luxembourg, is a member of BDO International Limited, a UK company limited by guarantee, and forms part
of the intemational BDO network of independent member firms. BDO is the brand name for the BDO netwoark and for each of the BDO Member Firms.
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Im Zusammenhang mit der Priifung des Jahresabschlusses besteht unsere Verantwortung darin,
die sonstigen Informationen zu lesen und dabei zu beurteilen, ob eine wesentliche
Unstimmigkeit zwischen diesen und dem Jahresabschluss oder mit den bei der Abschlusspriifung
gewonnen Erkenntnissen besteht oder auch ansonsten die sonstigen Informationen wesentlich
falsch dargestellt erscheinen.

Sollten wir auf Basis der von uns durchgefiihrten Arbeiten schlussfolgern, dass sonstige
Informationen wesentliche falsche Darstellungen enthalten, sind wir verpflichtet, diesen
Sachverhalt zu berichten. Wir haben diesbezliglich nichts zu berichten.

Verantwortung des Verwaltungsrats fiir den Jahresabschluss

Der Verwaltungsrat ist verantwortlich fir die Aufstellung und sachgerechte Gesamtdarstellung
des Jahresabschlusses in Ubereinstimmung mit den in Luxemburg geltenden gesetzlichen
Bestimmungen und Verordnungen zur Aufstellung und Darstellung des Jahresabschlusses und fir
die internen Kontrollen, die der Verwaltungsrat als notwendig erachtet, um die Aufstellung des
Jahresabschlusses zu ermoglichen, der frei von wesentlichen - beabsichtigten oder
unbeabsichtigten - falschen Darstellungen ist.

Bei der Aufstellung des Jahresabschlusses ist der Verwaltungsrat verantwortlich, fiir die Beurteilung
der Fahigkeit des Fonds und seines Teilfonds zur Fortfihrung der Unternehmenstatigkeit und -
sofern einschlagig - Angaben zu Sachverhalten zu machen, die im Zusammenhang mit der
Fortfiihrung der Unternehmenstatigkeit stehen, und die Annahme der Unternehmensfortfiihrung als
Rechnungslegungsgrundsatz zu nutzen, sofern nicht der Verwaltungsrat beabsichtigt den Fonds oder
seinen Teilfonds zu liquidieren, die Geschaftstadtigkeit einzustellen oder keine andere realistische
Alternative mehr hat, als so zu handeln.

Verantwortung des ,,réviseur d’entreprises agréé“ fiir die Jahresabschlusspriifung

Die Zielsetzung unserer Priifung ist es, eine hinreichende Sicherheit zu erlangen, ob der
Jahresabschluss als Ganzes frei von wesentlichen - beabsichtigten oder unbeabsichtigten - falschen
Darstellungen ist und dariiber einen Bericht des ,,réviseur d’entreprises agréé*, welcher unser
Prifungsurteil enthalt, zu erteilen. Hinreichende Sicherheit entspricht einem hohen Grad an
Sicherheit, ist aber keine Garantie dafiir, dass eine Priifung in Ubereinstimmung mit dem Gesetz
vom 23. Juli 2016 und nach den fiir Luxemburg von der CSSF angenommenen [SAs stets eine
wesentliche falsche Darstellung, falls vorhanden, aufdeckt. Falsche Darstellungen kdnnen entweder
aus Unrichtigkeiten oder aus VerstoBen resultieren und werden als wesentlich angesehen, wenn
verniinftigerweise davon ausgegangen werden kann, dass diese individuell oder insgesamt, die auf
der Grundlage dieses Jahresabschlusses getroffenen wirtschaftlichen Entscheidungen von
Adressaten beeinflussen.

Im Rahmen einer Abschlusspriifung in Ubereinstimmung mit dem Gesetz vom 23. Juli 2016 und nach
den fir Luxemburg von der CSSF angenommenen ISAs liben wir unser pflichtgemafes Ermessen aus
und bewahren eine kritische Grundhaltung. Dariiber hinaus:

. Identifizieren und beurteilen wir das Risiko von wesentlichen falschen Darstellungen im
Jahresabschluss aus Unrichtigkeiten oder VerstoBen, planen und fiihren
Priifungshandlungen durch als Antwort auf diese Risiken und erlangen
Priifungsnachweise, die ausreichend und angemessen sind, um als Grundlage fiir das
Priifungsurteil zu dienen. Das Risiko, dass wesentliche falsche Darstellungen nicht
aufgedeckt werden, ist bei VerstoBen hcher als bei Unrichtigkeiten, da VerstohRe
betriigerisches Zusammenwirken, Falschungen, beabsichtigte Unvollstandigkeiten,
irreflihrende Angaben bzw. das AuBerkraftsctzen interner Kontrollen beinhalten
konnen.
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. Gewinnen wir ein Verstandnis von dem fiir die Abschlusspriifung relevanten internen
Kontrollsystem, um Priifungshandlungen zu planen, die unter den gegebenen Umstanden
angemessen sind, jedoch nicht mit dem Ziel, ein Priifungsurteil zur Wirksamkeit des
internen Kontrollsystems des Fonds abzugeben.

. Beurteilen wir die Angemessenheit der von dem Verwaltungsrat angewandten
Bilanzierungsmethoden, der rechnungslegungsrelevanten Schatzungen und den
entsprechenden anderen erlauternden Informationen.

. Schlussfolgern wir iiber die Angemessenheit der Anwendung des
Rechnungstegungsgrundsatzes der Fortfiihrung der Unternehmenstatigkeit durch den
Verwaltungsrat sowie auf der Grundlage der erlangten Prifungsnachweise, ob eine
wesentliche Unsicherheit im Zusammenhang mit Ereignissen oder Gegebenheiten
besteht, die bedeutsame Zweifel an der Fahigkeit des Fonds oder seines Teilfonds zur
Fortfiihrung der Unternehmenstatigkeit aufwerfen konnten. Sollten wir schlussfolgern,
dass eine wesentliche Unsicherheit besteht, sind wir verpflichtet im Bericht des
Hréviseur d’entreprises agréé* auf die dazugehorigen anderen erlauternden
Informationen zum Jahresabschluss hinzuweisen oder, falls die Angaben unangemessen
sind, das Prifungsurteil zu modifizieren. Diese Schlussfolgerungen basieren auf der
Grundlage der bis zum Datum des Berichts des ,,réviseur d’entreprises agrée“ erlangten
Priifungsnachweise. Zukiinftige Ereignisse oder Gegebenheiten kénnen jedoch dazu
fiihren, dass der Fonds oder sein Teilfonds seine Unternehmenstatigkeit nicht mehr
fortfihren kann.

. Beurteilen wir die Gesamtdarstellung, den Aufbau und den Inhalt des Jahresabschlusses,
einschlieBlich der anderen erlauternden Informationen, und beurteilen ob dieser die
zugrundeliegenden Geschaftsvorfalle und Ereignisse sachgerecht darstellt.

Wir kommunizieren mit den fiir die Uberwachung Verantwortlichen, unter anderem den geplanten
Priifungsumfang und Zeitraum sowie wesentliche Priifungsfeststellungen einschlieBlich wesentlicher
Schwachen im internen Kontrollsystem, welche wir im Rahmen der Prufung identifizieren.

Luxemburg, 1. September 2023

BDO Audit
Cabinet de révision agréé
vertreten durch

Bettina Blinn
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Zusatzliche Informationen zum Jahresbericht (ungepriift)

Wertpapier-Kennnummern / ISINs

Teilfonds Aktien- Wertpapier- ISIN
klasse Kennnummer

Anarosa Funds (Lux) - Gate of India A AOYJY7 LU0476353817

Anarosa Funds (Lux) - Gate of India B AO0YJY9 LU0476355192

Anarosa Funds (Lux) - Gate of India C AQ0YJY8 LU0476354898

Anarosa Funds (Lux) - Gate of India D AOYJZA LU0476355275

Ertragsverwendung

Die Ertrage des Fonds werden thesauriert.

Steuern

Die Einklinfte des Fonds werden im Grof3herzogtum Luxemburg nicht mit Einkommen- oder Kérperschaftsteuern
belastet. Sie kdnnen jedoch etwaigen Quellensteuern oder anderen Steuern in Landern unterliegen, in denen das
Fondsvermogen investiert ist. Weder die Verwaltungsgesellschaft noch die Verwahrstelle werden Bescheinigun-
gen Uber solche Steuern fir einzelne oder alle Aktionare einholen.

Anleger kdnnen hinsichtlich der Zins- und Kapitalertrage einer individuellen Besteuerung unterliegen. Interessen-
ten sollten sich Uber Gesetze und Verordnungen, die auf den Kauf, den Besitz und die Riicknahme von Aktien
Anwendung finden, informieren und sich gegebenenfalls beraten lassen.

Detaillierte Informationen beziiglich der Besteuerung von Fondsvermoégen in Luxemburg kénnen dem aktuellen
Verkaufsprospekt entnommen werden.

Aktienpreise

Sofern im Sonderreglement des Verkaufsprospektes nicht anders geregelt, wird der Nettovermdgenswert sowie
die Ausgabe- und Ricknahmepreise pro Aktie an jedem Bankarbeitstag, mit Ausnahme des 3. Oktober sowie
des 24. und 31. Dezember eines jeden Jahres, in Luxemburg am Sitz der Verwaltungsgesellschaft bekannt ge-
geben, ggfs. in hinreichend verbreiteten Tages- und Wirtschaftszeitungen verdéffentlicht und kdnnen bei allen im
Verkaufsprospekt genannten Zahlistellen erfragt werden. Zudem finden Sie die Nettoinventarwerte pro Aktie und
weitere Fondsinformationen auf der Internetseite der LRI Invest S.A. (www.lri-group.lu).

Anwendbares Recht, Gerichtsstand und Vertragssprache

1. Das Allgemeine Verwaltungsreglement unterliegt luxemburgischem Recht. Insbesondere gelten in
Ergénzung zu den Regelungen des Allgemeinen Verwaltungsreglements die Vorschriften des Gesetzes vom
17. Dezember 2010 sowie die Richtlinie 2007/16/EG. Gleiches gilt fur die Rechtsbeziehungen zwischen den
Aktionaren, der Verwaltungsgesellschaft und der Verwahrstelle.

2. Jeder Rechtsstreit zwischen Aktionaren, der Verwaltungsgesellschaft und der Verwahrstelle unterliegt der
Gerichtsbarkeit des zustéandigen Gerichts im Gerichtsbezirk Luxemburg im Gro3herzogtum Luxemburg. Die
Verwaltungsgesellschaft und die Verwahrstelle sind berechtigt, sich selbst und einen Fonds der Gerichtsbar-
keit und dem Recht eines jeden Landes zu unterwerfen, in welchem Aktien eines Fonds o6ffentlich vertrieben
werden, soweit es sich um Anspriiche der Anleger handelt, die in dem betreffenden Land ansassig sind, und
im Hinblick auf Angelegenheiten, die sich auf den jeweiligen Fonds beziehen.

3. Der deutsche Wortlaut des Allgemeinen Verwaltungsreglements ist malgeblich, falls im jeweiligen Sonderre-
glement nicht ausdricklich eine anderweitige Bestimmung getroffen wurde.
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Zusatzliche Informationen zum Jahresbericht (ungepriift)

Kostenquote (Ongoing Charges)

Die Kostenquote driickt die Summe der Kosten und Gebihren (mit Ausnahme etwaig angefallener Performance-
Fees und angefallener Transaktionskosten) inkl. Kosten der Zielfonds abziglich etwaiger Einnahmen aus Be-
standsprovisionen, sofern der Gesamtanteil der Zielfonds groRer gleich 20% des Netto- (Teil-) Fondsvermdgens
ist, als Prozentsatz des durchschnittlichen (Teil-) Fondsvermdgens innerhalb eines Geschéaftsjahres aus.

Teilfonds Aktien- Ongoing Charges Performance-Fee
klasse per 31.03.2023 per 31.03.2023
Anarosa Funds (Lux) - Gate of India A 3,38 % 0,00 %
Anarosa Funds (Lux) - Gate of India B 3,38 % 0,00 %
Anarosa Funds (Lux) - Gate of India C 2,98 % 0,00 %
Anarosa Funds (Lux) - Gate of India D 2,98 % 0,00 %

Portfolio Turnover Rate
Die Portfolio Turnover Rate beziffert den Transaktionsumfang auf Ebene des jeweiligen Teilfondsportfolios.

Eine Portfolio Turnover Rate, die nahe an Null liegt, zeigt, dass Transaktionen getatigt wurden, um die Mittelzu-
bzw. -abflisse aus Zeichnungen bzw. Ricknahmen zu investieren bzw. zu deinvestieren. Eine negative Portfolio
Turnover Rate indiziert, dass die Summe der Zeichnungen und Riicknahmen héher war als die Wertpapiertrans-
aktionen im jeweiligen Teilfondsportfolio. Eine positive Portfolio Turnover Rate zeigt, dass die Wertpapiertrans-
aktionen hoher waren als die Aktientransaktionen.

Die Portfolio Turnover Rate wird jahrlich ermittelt.

Teilfonds Portfolio Turnover Rate
per 31.03.2023
Anarosa Funds (Lux) - Gate of India 47,39 %

Hebelwirkung

Im Rahmen der Ermittlung der Hebelwirkung wird der Ansatz gemaf Punkt 3 der Box 24 der ESMA-Empfehlung
10-788 herangezogen, in welchem die Summe der Nominalwerte der derivativen Positionen bzw. deren Basis-
wertaquivalente als Berechnungsgrundlage verwendet werden. Dabei ist zu berticksichtigen, dass sich zukinf-
tig sowohl die Gewichtung der einzelnen Derivatepositionen als auch die Auspragungen der Risikofaktoren fur
jedes derivative Instrument durch neue Marktgegebenheiten im Zeitverlauf andern kdnnen und es somit zu Ab-
weichungen der erwarteten Hebelwirkung geman Verkaufsprospekt kommen kann. Der Anleger muss insofern
damit rechnen, dass sich auch die erwartete Hebelwirkung andern kann. Darliber hinaus sei darauf hingewie-
sen, dass derivative Finanzinstrumente auch teilweise oder vollstdndig zur Absicherung von Risiken eingesetzt
werden kénnen.

Teilfonds Durchschnittliche
Hebelwirkung
Anarosa Funds (Lux) - Gate of India 0,00 %
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Zusatzliche Informationen zum Jahresbericht (ungepriift)

Risikomanagement

Die Verwaltungsgesellschaft verwendet ein Risikomanagement-Verfahren, das die Uberwachung der Risiken der
einzelnen Portfoliopositionen und deren Anteil am Gesamtrisikoprofil des Portfolios des verwalteten Fonds zu
jeder Zeit erlaubt. Im Einklang mit dem Gesetz vom 17. Dezember 2010 und den anwendbaren regulatorischen
Anforderungen der Commission de Surveillance du Secteur Financier (,CSSF*) berichtet die Verwaltungsgesell-
schaft regelmassig Uber das von ihr verwendete Risikomanagement-Verfahren an die CSSF.

Bestimmung des Gesamtrisikos

Die Bestimmung des Gesamtrisikos wurde fur dieses Sondervermdgen durch den sogenannten Commitment-
Ansatz ermittelt. Zum Zweck der Risikobegrenzung darf das Risiko aus Derivaten unter Berlcksichtigung von
Netting- und Hedging-Effekten maximal 100 % des Nettovermégenswertes des Sondervermdgens betragen.

Anmerkungen

Beim Commitment-Ansatz wird das Gesamtrisiko der Derivate des Sondervermdgens unter Berlicksichtigung von
Netting- und Hedging-Effekten gemessen, das den Gesamtnettowert des Portfolios des Sondervermégens nicht
Uberschreiten darf. Dazu werden beim Commitment-Ansatz Derivate in den Marktwert oder ggf. einen fiktiven
Wert der Vermdgenswerte umgerechnet, auf die sich das jeweilige Derivat bezieht (,Basiswert").

Meldepflichtige Wertpapierfinanzierungsgeschéfte

Der Fonds tatigte wahrend des Geschaftsjahres keine Transaktionen in meldepflichtige Finanzierungsinstrumente
gemal’ der Verordnung (EU) 2015/2365 (SFT-Verordnung).

Angaben zur Vergiitung des delegierten Portfoliomanagers
Die LRI Invest S.A. hat das Portfoliomanagement an die Anarosa Asset Management AG, Balzers ausgelagert.

Angaben zum Gesamtbetrag der Verglitungen, unterteilt in fixe und variable Vergiitung und die Anzahl der Be-
glnstigten der variablen Vergutung:

Gesamtbetrag der Vergutung: CHF 2.105.051
Gesamtbetrag der fixen Vergitung: CHF 1.362.459
Gesamtbetrag der variablen Vergitung: CHF 742.592

Anzahl der Mitarbeiter welche eine variable Vergutung erhalten: 6,2

Angaben zur Vergiitung gemaR Auskunft des delegierten Portfoliomanagers: Anarosa Asset Management AG, Balzers fiir das Geschéaftsjahr 2022.
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Zusatzliche Informationen zum Jahresbericht (ungepriift)

Angaben zur Vergitungspolitik der Verwaltungsgesellschaft

Vergltungsgrundsatze

Die LRI Invest S.A. ("FundRock LRI”) hat im Einklang mit geltenden gesetzlichen und aufsichtsrechtlichen Vor-
gaben Grundsétze fur ihr Vergitungssystem definiert, die mit einem soliden und wirksamen Risikomanagement-
system vereinbar und diesem forderlich sind. Dieses Vergiitungssystem orientiert sich an der nachhaltigen und
unternehmerischen Geschéaftspolitik des Unternehmens und soll daher keine Anreize zur Ubernahme von Risiken
geben, die unvereinbar mit den Risikoprofilen und Vertragsbedingungen der von der FundRock LRI verwalteten
Investmentfonds sind. Das Vergitungssystem soll stets im Einklang mit Geschéaftsstrategie, Zielen, Werten und
Interessen der FundRock LRI und der von ihr verwalteten Fonds und der Anleger dieser Fonds stehen und umfasst
auch Malinahmen zur Vermeidung von Interessenkonflikten.

Die Vergutung der Mitarbeiter der FundRock LRI kann fixe und variable Elemente sowie monetare und nicht-
monetare Nebenleistungen enthalten. Die Bemessung der Komponenten erfolgt unter Beachtung der Risiko-
grundsatze, Marktublichkeit und Angemessenheit. Des Weiteren wird bei der Festlegung der einzelnen Bestand-
teile gewahrleistet, dass keine signifikante Abhangigkeit von der variablen Vergltung besteht sowie ein angemes-
senes Verhaltnis von variabler zu fixer Vergiitung besteht. Die variable Vergltung stellt somit nur eine Erganzung
zur fixen Vergltung dar und setzt keine Anreize zur Eingehung unangemessener Risiken. Ziel ist eine flexible
Vergutungspolitik, die auch einen Verzicht auf die Zahlung der variablen Komponente vorsehen kann.

Das Vergutungssystem wird mindestens einmal jahrlich Uberpruft und bei Bedarf angepasst, um die
Angemessenheit und Einhaltung der rechtlichen Vorgaben zu gewahrleisten.

Angaben zur Mitarbeitervergitung

Die Angaben zur Mitarbeitervergltung der LRI Invest S.A. erfolgen fur das Geschaftsjahr 1. Januar 2022 bis
31. Dezember 2022.

Anzahl Mitarbeiter (MA) (inkl. Geschaftsleiter): 130 Stand: 31.12.2022
Geschaftsjahr: 01.01.2022 - 31.12.2022 EUR EUR EUR
Vergiitung Fix Variabel Gesamt *)
Gesamtsumme der gezahlten Mitarbeitervergiitung im 11.661.775,22 1.260.912,87 12.922.688,09

abgelaufenen Geschaftsjahr

davon Vergltungen an Fuhrungskrafte, MA mit 3.590.145,46
Kontrollfunktionen und andere Risikotrager

davon MA mit Kontrollfunktionen 1.919.185,34

davon MA mit gleicher Einkommensstufe -

*) Von den Investmentvermdgen wurden keine direkten Zahlungen an Mitarbeiter geleistet.
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Zusatzinformationen fiir Anleger in der Schweiz (ungepruft)

Vertreter in der Schweiz
OpenFunds Investment Services AG
Seefeldstrasse 35

CH-8008 Zirich

Zahistelle in der Schweiz
Societa Bancaria Ticinese SA
Piazza Collegiata

CH-6500 Bellinzona

Bezugsort fiir maBgebliche Dokumente / Erfiillungsort und Gerichtsstand / Sonstiges

Der Prospekt einschlieBlich Verwaltungsreglement, die Basisinformationsblatter sowie der Halbjahres- und Jah-
resbericht kdnnen kostenlos beim Vertreter in der Schweiz bezogen werden. Erfillungsort und Gerichtsstand flr
alle Fragen im Zusammenhang mit dem Vertrieb des Fonds in der Schweiz ist am Sitz des Schweizer Vertreters
begriindet. Auf Anfrage ist beim Vertreter in der Schweiz eine kostenfreie Aufstellung mit detaillierten Angaben
Uber samtliche wahrend des Berichtszeitraums getatigten Kaufe und Verkaufe erhaltlich.

Total Expense Ratio

Die Gesamtkostenquote (TER) driickt die Summe der Kosten und Geblhren (mit Ausnahme der angefallenen
Transaktionskosten) als Prozentsatz des durchschnittlichen Nettofondsvermdgens innerhalb der letzten 12 Mo-
nate aus. Die Darstellung erfolgt sowohl inklusive als auch exklusive einer etwaig angefallenen Performance-Fee
(PF).

Teilfonds Aktien- Total Expense Ratio Total Expense Ratio

klasse (exkl. PF) (inkl. PF)
Anarosa Funds (Lux) - Gate of India A 3,38 % 3,38 %
Anarosa Funds (Lux) - Gate of India B 3,38 % 3,38 %
Anarosa Funds (Lux) - Gate of India C 2,98 % 2,98 %
Anarosa Funds (Lux) - Gate of India D 2,98 % 2,98 %

Die Kennziffer (TER) erfasst entsprechend internationaler Gepflogenheiten nur die auf Ebene des Sondervermé-
gens angefallenen Kosten (ohne Transaktionskosten).

Eine synthetische TER wird in diesem Bericht nicht ausgewiesen, da der Anteil der Zielfonds zum Berichtsstichtag
kleiner 10% des Nettofondsvermdgens war.

Die Berechnung und Offenlegung der Total Expense Ratio entspricht der AMAS-Richtlinie vom 16. Mai 2008 (Stand 5. August 2021).

Performance-Kennzahlen (Stand: 31.03.2023)

Teilfonds Aktien- 2023 2022 2021
klasse

Anarosa Funds (Lux) - Gate of India A -14,19 % 297 % 54,13 %

Anarosa Funds (Lux) - Gate of India B -12,43 % 8,85 % 43,71 %

Anarosa Funds (Lux) - Gate of India C -13,83 % 3,39 % 54,68 %

Anarosa Funds (Lux) - Gate of India D -12,07 % 9,29 % 44,23 %

Die historische Performance stellt keinen Indikator fiir die laufende oder zukiinftige Performance dar. Die Performancedaten lassen die bei der Ausgabe und Riicknahme von Anteilen
erhobenen Kommissionen unbericksichtigt.

24



