LYXOR INTERNATIONAL ASSET MANAGEMENT (LIAM)

MULTI UNITS
FRANCE

0
%
LL
E
o
=
a
L
o
>
S
7
Ly
—
@
<
i
S
|
E
<
o
el
7]
=
>
<
a
w
im
7

ZUM 29.10.2010 ABGESCHLOSSENES GESCHAFTSJAHR




MULTI! UNITS FRANCE

Informationen zu den Anlagen und der Verwaltung — ........ccccccceeeeeeeeenn. 5
BIIANZ. ..t 14
AKLIVE .ttt e e e e e e e et et et e e e e aaaeaaaaaaaas 14
PASSIVA ...ttt 15
AuRerbilanzielle ENgagements ........coooeeeeeiiei e 16
m ErgebniSreChNUNG......cuciiiii e 17
0 = ANNANG e 18
C Buchhalterische Regeln und Verfahren............cccccccccovievveevienenn, 18
£ I oY = == 1= o LT 21
Lyxor ETF EUrOMTS GIobal .......ccoovviiiiiiiiies i 43
U LyXOF ETF EUFOMTS 3-BY .ooooveoeeeeeeeeeeeee evoeeeeeeseeeeeeeeeee e eeee e 67
o m— Lyxor ETF EUrOMTS 10-15Y ..oiiiiiiiiiiiiiiiiiiiit ettt 92
Lyxor ETF EuroMTS Inflation Linked .........ccccc. cooiiiiiiiivieiceeee, 114
m Lyxor ETF EUrOMTS 1-3Y ..o e 138
Lyxor ETF FTSE All Share .......ccoooiiiiiiiiiiies i 164
N LYXOr ETF FTSE 100 ..ccovviiiiiiiiiiiiieiiiiiiis ettt 186
L LYXOF ETF FTSE 250 ...veeeeeeeeeee e oo e es e 208
Lyxor ETF Commodities CRB (Reuters/Jefferies CRB
m INAEX) (GBP) e e 230
> Lyxor ETF Commaodities CRB Non-Energy (Reuters/
Jefferies CRB Non-Energy Index) (GBP) ....cccccce. v, 254
m Lyxor ETF South Africa (FTSE JSE Top 40) (GBP) ... .cvvvvveeeenenn. 278
I ) Lyxor ETF India (S&P CNX Nifty) (GBP) ......ccceci wovereeeeeseesennns 300
Lyxor ETF Japan (Topix®) (GBP) .......ccccccivtt it 322
Lyxor ETF Brazil Ibovespa (GBP) ........cccevviit it 344
m Lyxor ETF China Enterprise (HSCEI) (GBP) ......... .oooiiiiiiiiiiiieeeee, 366
Lyxor ETF MSCI Emerging Markets (GBP) ............  eviiviiiieiiieeeee, 388
£ Lyxor ETF MSCI EM Latin America (GBP) ............ oo, 410
Lyxor ETF World Water (GBP) ........ovviiiiiiiiies i 432
C Lyxor ETF Eastern Europe
om— (CECE EUR) (GBP) .ot e 454
Lyxor ETF Dow Jones Industrial Average (GBP) ..... .iiiiiiinnnnen. 476
Lyxor ETF MSCIWorld (GBP) ....ccuvviiiiiiiiiiiiit e 498
LyXOr ETF MSCI USA (GBP) ...eeeeeeeeeeeee eoeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeees 520
Lyxor ETF Kuwait (FTSE Coast Kuwait 40) ..........  coooeevvieiiiiiiiinenenn, 542
2 SICAV — Jahresbericht —

zum 29.10.2010 abgeschlossenes Geschaftsjahr



MULTI! UNITS FRANCE

Lyxor ETF Eurostoxx50 Dividends ...........cccccet evvviviiieiiicieeeeeeeeeee e 564
Lyxor ETF Stoxx Europe 600
Automobiles & Parts Daily ShOrt ........ccccceeeee i 588
Lyxor ETF Stoxx Europe 600 Banks Daily Short .....  ....cccovieeieeennnnn. 615
Lyxor ETF Stoxx Europe 600 Oil & Gas Daily Short . .....ccceeveeeeee. 642
Lyxor ETF Stoxx Europe 600
m Basic Resources Daily Short ..........cccvviiiiies v 669
0 m— Lyxor ETF MSCI AC Asia Ex Japan Materials TR ..... .cccoiivvvevennenn. 696
C Lyxor ETF MSCI AC Asia Ex Japan
ConsSUMEr SEAPIES TR ..uviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiies crrrrrreree e e e e e e e e e e ae e 723
£ Lyxor ETF MSCI AC Asia Ex Japan Financials TR .... ...ccccccvveeeeneen. 750
Lyxor ETF MSCI AC Asia Ex Japan
U Information Technology TR .......cooviiiiiiiiins i 777
© smmmm Lyxor ETF MSCI AC Asia Ex Japan
m Infrastructure Capped TR ...ccicoiiiiiiiciiies et 804
N
S
)
o)
E—
S
3 SICAV — Jahresbericht —

zum 29.10.2010 abgeschlossenes Geschaftsjahr



MULTI! UNITS FRANCE

Investmentgesellschaft mit variablem Kapital
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INFORMATIONEN ZU DEN ANLAGEN UND DER VERWALTUNG

Klassifizierung:

Ausrichtung der Anlagen:

Die Sicav Multi Units France ist eine Sicav mitifiands.

Teilfonds wird in ihrer Informationsbroschiire fesfegt. Jeder Teilfonds kann gemafR der geltendeteRegtierung
Gegenstand eines Zulassungsantrags an jedem regierren Borsenmarkt sein.

Die Zielsetzung der Sicav besteht somit darinReiket von Teilfonds anzubieten.
Zum 29. Oktober 2010 umfasste die Sicav Multi URitance 34 Teilfonds:

Teilfonds Nr.
Teilfonds Nr.
Teilfonds Nr.
Teilfonds Nr.
Teilfonds Nr.
Teilfonds Nr.
Teilfonds Nr.
Teilfonds Nr.
Teilfonds Nr.
Teilfonds Nr.
Teilfonds Nr.

1
2
3
4
5:
6
7
8
9

11

INDEX) (GBP)

Teilfonds Nr.
Teilfonds Nr.
Teilfonds Nr.
Teilfonds Nr.
Teilfonds Nr.
Teilfonds Nr.
Teilfonds Nr.
Teilfonds Nr.
Teilfonds Nr.
Teilfonds Nr.
Teilfonds Nr.
Teilfonds Nr.
Teilfonds Nr.
Teilfonds Nr.
Teilfonds Nr.
Teilfonds Nr.

12:
13:
14:
15:
16:
17:
18:
19:
20:
21:
22:
23:
24:
25:
26:
27:

: LYXOR ETF BEL 20

: LYXOR ETF EUROMTS GLOBAL
: LYXOR ETF EUROMTS 3-5Y

: LYXOR ETF EUROMTS 10-15Y

LYXOR ETF EUROMTS INFLATION LINKED

:LYXOR ETF EUROMTS 1-3Y
:LYXOR ETF FTSE ALL SHARE
:LYXOR ETF FTSE 100

: LYXOR ETF FTSE 250

10:

LYXOR ETF COMMODITIES CRB (Reus#iefferies CRB INDEX) (GBP)
:LYXOR ETF COMMODITIES CRB NON-EMGY (Reuters/Jefferies CRB NON-ENERGY

LYXOR ETF SOUTH AFRICA (FTSE JSBP 40) (GBP)

LYXOR ETF INDIA (S&P CNX NIFTY)GBP)

LYXOR ETF JAPAN (TOPIX®) (GBP)

LYXOR ETF BRAZIL IBOVESPA (GBP)

LYXOR ETF CHINA ENTERPRISE (HSOHGBP)

LYXOR ETF MSCI EMERGING MARKETSGBP)

LYXOR ETF MSCI EM LATIN AMERICAGBP)

LYXOR ETF WORLD WATER (GBP)

LYXOR ETF EASTERN EUROPE (CECE EXNDED EUR) (GBP)
LYXOR ETF DOW JONES INDUSTRIAL ASRAGE (GBP)
LYXOR ETF MSCI WORLD (GBP)

LYXOR ETF MSCI USA (GBP)

LYXOR ETF KUWAIT (FTSE COAST KUWH 40)

LYXOR ETF EUROSTOXX50 DIVIDENDS

LYXOR ETF STOXX EUROPE 600 AUTOMBILES & PARTS DAILY SHORT
LYXOR ETF STOXX EUROPE 600 BANKSAILY SHORT

SICAV - Jahresbericht —
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Teilfonds Nr.
Teilfonds Nr.
Teilfonds Nr.
Teilfonds Nr.
Teilfonds Nr.
Teilfonds Nr.
Teilfonds Nr.

28:
29:
30:
31L:
32:
33:
34:

LYXOR ETF STOXX EUROPE 600 OIL&AS DAILY SHORT

LYXOR ETF STOXX EUROPE 600 BASRESOURCES DAILY SHORT
LYXOR ETF MSCI AC ASIA EX JAPAN MTERIALS TR

LYXOR ETF MSCI AC ASIA EX JAPANGNSUMER STAPLES TR

LYXOR ETF MSCI AC ASIA EX JAPANIRANCIALS TR

LYXOR ETF MSCI AC ASIA EX JAPANNFORMATION TECHNOLOGY TR
LYXOR ETF MSCI AC ASIA EX JAPANNFRASTRUCTURE CAPPED TR

Ausubung der Rechte der Aktiondre:  Wéhrend des Geschéftsjahres hat die Gesellschafinbglich an den
Interessen der Aktiondre der Sicav auf den Haup&remlungen der das Portfolio bildenden Gesellsehaft
teilgenommen.

Provision:

Die Provisionen fir Kontobewegungen wurden vom &#gar, der Société Générale, vereinnahmt.

Zugunsten der Verwaltungsgesellschaft Lyxor Assahdfjement wurde keinerlei Riickvergitung vorgenommen

= Der Liquidationswert, die vollstandige Informatidmeschiire der Anlagegesellschaft sowie das let®gische
Dokument sind bei Lyxor Asset Management erhéltlich
= Zulassungsdatum der Investmentgesellschaft miabkein Kapital: 4. Marz 2002.
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MULTI UNITS FRANCE
Investmentgesellschaft mit variablem Kapital
SICAV

ORDENTLICHE
HAUPTVERSAMMLUNG
vom 25. Februar 2011

BESCHLUSSVORHABEN

ERSTER BESCHLUSS

Nach Anhérung der Lesung:

» des Lageberichtes Uber die Geschéftstatigkeit dmavSm Verlauf ihres Ende Oktober 2010 abgesclelioss
Geschéftsjahres und der Konten dieses Geschatsjahr

» und des Wirtschaftspruferberichts

hat die Hauptversammlung den Abschluss und dienBildes Geschéftsjahres in ihrer vorgelegten Fomwiesdie in

diesem Abschluss zum Ausdruck kommenden und iredi8grichten zusammengefassten Operationen veialieth

ZWEITER BESCHLUSS

Die Hauptversammlung beschliel3t, das Ergebnis dete EDktober 2010 abgeschlossenen Geschéftsjahrdefur
Teilfonds “LYXOR ETF BEL 20" zu kapitalisieren, da®©2,350,84 Euro betragt.

Satzungsgemal nimmt die Hauptversammlung davontkisnaass fir die vorherigen Geschéftsjahre kBinelende
zur Ausschittung gekommen ist.

DRITTER BESCHLUSS

Die Hauptversammlung beschliel3t, das Ergebnis dete EDktober 2010 abgeschlossenen Geschéftsjahrdefur
Teilfonds “LYXOR ETF EUROMTS GLOBAL” zu kapitalisien, das - 1,131,696.02 Euro betragt.
Satzungsgemal nimmt die Hauptversammlung davontkisnaass fir die vorherigen Geschéftsjahre kBinelende
zur Ausschittung gekommen ist.

VIERTER BESCHLUSS

Die Hauptversammlung beschliel3t, das Ergebnis dete EDktober 2010 abgeschlossenen Geschéftsjahrdefur
Teilfonds “LYXOR ETF EUROMTS 3-5Y” zu kapitalisieng das - 1,718,204.10 Euro betragt.

Satzungsgemal nimmt die Hauptversammlung davontiisndass fir die vorherigen Geschéftsjahre kBinelende
zur Ausschiittung gekommen ist.

FUNFTER BESCHLUSS

Die Hauptversammlung beschliel3t, das Ergebnis dete EDktober 2010 abgeschlossenen Geschéftsjahrdefur
Teilfonds “LYXOR ETF EuroMTS 10-15Y Master Unit” Zapitalisieren, das 108,850.89 Euro betragt.
Satzungsgemal nimmt die Hauptversammlung davontkisnaass fir die vorherigen Geschéftsjahre kBinelende
zur Ausschittung gekommen ist.

SECHSTER BESCHLUSS

Die Hauptversammlung beschliel3t, das Ergebnis dete EDktober 2010 abgeschlossenen Geschéftsjahrdefur
Teilfonds “LYXOR ETF EUROMTS INFLATION LINKED” zu lapitalisieren, das - 1,172,361.87 Euro betragt.
Satzungsgemal nimmt die Hauptversammlung davontkisnaass fir die vorherigen Geschéftsjahre kBinelende
zur Ausschittung gekommen ist.

SIEBTER BESCHLUSS

Die Hauptversammlung beschliel3t, das Ergebnis dete EDktober 2010 abgeschlossenen Geschéftsjahrdefur
Teilfonds “LYXOR ETF EuroMTS 1-3Y” zu kapitalisiene das - 823,584.35 Euro betragt.

Satzungsgemal nimmt die Hauptversammlung davontkisnaass fir die vorherigen Geschéftsjahre kBinelende
zur Ausschittung gekommen ist.

7 SICAV - Jahresbericht —
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ACHTER BESCHLUSS

Die Hauptversammlung beschliel3t, das Ergebnis dete EDktober 2010 abgeschlossenen Geschéftsjahrdefur
Teilfonds “LYXOR ETF FTSE ALL SHARE” zu kapitalisien, das - 218,934.05 Euro betragt.

Satzungsgemal nimmt die Hauptversammlung davontKisnaass fir die vorherigen Geschéftsjahre kBinelende
zur Ausschittung gekommen ist.

NEUNTER BESCHLUSS

Die Hauptversammlung beschliel3t, das Ergebnis dete EDktober 2010 abgeschlossenen Geschéftsjahrdefur
Teilfonds “LYXOR ETF FTSE 100" zu kapitalisiererasl- 861,090.29 Euro betragt.

Satzungsgemal nimmt die Hauptversammlung davontkisnaass fir die vorherigen Geschéftsjahre kBinelende
zur Ausschittung gekommen ist.

ZEHNTER BESCHLUSS

Die Hauptversammlung beschliel3t, das Ergebnis dete EDktober 2010 abgeschlossenen Geschéftsjahrdefur
Teilfonds “LYXOR ETF FTSE 250" zu kapitalisiererasl- 44,625.52 Euro betragt.

Satzungsgemal nimmt die Hauptversammlung davontKisnaass fir die vorherigen Geschéftsjahre kBinelende
zur Ausschittung gekommen ist.

ELFTER BESCHLUSS

Die Hauptversammlung beschliel3t, das Ergebnis dete EDktober 2010 abgeschlossenen Geschéftsjahrdefur
Teilfonds “LYXOR ETF COMMODITIES CRB (REUTERS/JEFREES CRB INDEX) (GBP) zu kapitalisieren, das

-248,296.63 Euro betragt.

Satzungsgemal nimmt die Hauptversammlung davontiisndass fir die vorherigen Geschéftsjahre kBinelende

zur Ausschittung gekommen ist.

ZWOLFTER BESCHLUSS

Die Hauptversammlung beschliel3t, das Ergebnis dete EDktober 2010 abgeschlossenen Geschéftsjahrdefur
Teilfonds “LYXOR ETF COMMODITIES CRB NON-ENERGY (RETERS/JEFFERIES CRB NON-ENERGY
INDEX) (GBP)” zu kapitalisieren, das - 78,879.77r&betragt.

Satzungsgemal nimmt die Hauptversammlung davontiisndass fir die vorherigen Geschéftsjahre kBinelende
zur Ausschittung gekommen ist.

DREIZEHNTER BESCHLUSS

Die Hauptversammlung beschliel3t, das Ergebnis dete EDktober 2010 abgeschlossenen Geschéftsjahrdefur
Teilfonds “LYXOR ETF SOUTH AFRICA (FTSE JSE TOP 4@BP)” zu kapitalisieren, das- 48,236.14 Euro &gtr
Satzungsgemal nimmt die Hauptversammlung davontkisnaass fir die vorherigen Geschéftsjahre kBinelende
zur Ausschittung gekommen ist.

VIERZEHNTER BESCHLUSS

Die Hauptversammlung beschliel3t, das Ergebnis dete EDktober 2010 abgeschlossenen Geschéftsjahrdefur
Teilfonds “LYXOR ETF INDIA (S&P CNX NIFTY) (GBP)" m kapitalisieren, das- 195,790.79 Euro betragt.
Satzungsgemal nimmt die Hauptversammlung davontiisndass fir die vorherigen Geschéftsjahre kBineende
zur Ausschittung gekommen ist.

FUNFZEHNTER BESCHLUSS

Die Hauptversammlung beschliel3t, das Ergebnis dete EDktober 2010 abgeschlossenen Geschéftsjahrdefur
Teilfonds “LYXOR ETF JAPAN (TOPIX) (GBP)” zu kapiligieren, das- 47,123.28 Euro betragt.

Satzungsgemal nimmt die Hauptversammlung davontkisnaass fir die vorherigen Geschéftsjahre kBinelende
zur Ausschittung gekommen ist.

8 SICAV - Jahresbericht —
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SECHZEHNTER BESCHLUSS

Die Hauptversammlung beschliel3t, das Ergebnis dete EDktober 2010 abgeschlossenen Geschéftsjahrdefur
Teilfonds “LYXOR ETF BRAZIL IBOVESPA (GBP)” zu kapalisieren, das- 71,099.13 Euro betragt.
Satzungsgemal nimmt die Hauptversammlung davontkisnaass fir die vorherigen Geschéftsjahre kBinelende
zur Ausschittung gekommen ist.

SIEBZEHNTER BESCHLUSS

Die Hauptversammlung beschliel3t, das Ergebnis dete EDktober 2010 abgeschlossenen Geschéftsjahrdefur
Teilfonds “LYXOR ETF CHINA ENTERPRISE (HSCEI) (GBPZ2u kapitalisieren, das - 91,565.85 Euro betragt.
Satzungsgemal nimmt die Hauptversammlung davontkisnaass fir die vorherigen Geschéftsjahre kBinelende
zur Ausschittung gekommen ist.

ACHTZEHNTER BESCHLUSS

Die Hauptversammlung beschliel3t, das Ergebnis dete EDktober 2010 abgeschlossenen Geschéftsjahrdefur
Teilfonds “LYXOR ETF MSCI EMERGING MARKETS (GBP)"ukapitalisieren, das - 101,370.96 Euro betragt.
Satzungsgemal nimmt die Hauptversammlung davontkisnaass fir die vorherigen Geschéftsjahre kBinelende
zur Ausschittung gekommen ist.

NEUNZEHNTER BESCHLUSS

Die Hauptversammlung beschliel3t, das Ergebnis dete EDktober 2010 abgeschlossenen Geschéftsjahrdefur
Teilfonds “LYXOR ETF MSCI EM LATIN AMERICA (GBP)” z kapitalisieren, das - 46,122.05 Euro betragt.
SatzungsgemdaR nimmt die Hauptversammlung davon tKienndass seit der Schaffung keine Dividende zur
Ausschittung gekommen ist.

ZWANZIGSTER BESCHLUSS

Die Hauptversammlung beschliel3t, das Ergebnis dete EDktober 2010 abgeschlossenen Geschéftsjahrdefur
Teilfonds “LYXOR ETF WORLD WATER (GBP)” zu kapitalieren, das - 31,523.93 Euro betragt.

Satzungsgemall nimmt die Hauptversammlung davon tKisnndass seit der Schaffung keine Dividende zur
Ausschittung gekommen ist.

EINUNDZWANZIGSTER BESCHLUSS

Die Hauptversammlung beschliel3t, das Ergebnis dete EDktober 2010 abgeschlossenen Geschéftsjahrdefur
Teilfonds “LYXOR ETF EASTERN EUROPE (CECE EUR) (GBRu kapitalisieren, das - 34,055.65 Euro betragt.
Satzungsgemall nimmt die Hauptversammlung davon tKisnndass seit der Schaffung keine Dividende zur
Ausschiittung gekommen ist.

ZWEIUNDZWANZIGSTER BESCHLUSS

Die Hauptversammlung beschliel3t, das Ergebnis dete EDktober 2010 abgeschlossenen Geschéftsjahrdefur
Teilfonds “LYXOR ETF DOW JONES INDUSTRIAL AVERAGEGBP)” zu kapitalisieren, das - 56,921.95 Euro
betragt.

SatzungsgemdaR nimmt die Hauptversammlung davon tKienndass seit der Schaffung keine Dividende zur
Ausschittung gekommen ist.

DREIUNDZWANZIGSTER BESCHLUSS

Die Hauptversammlung beschliel3t, das Ergebnis dete EDktober 2010 abgeschlossenen Geschéftsjahrdefur
Teilfonds “LYXOR ETF MSCI WORLD (GBP)” zu kapitalisren, das - 80,728.98 Euro betragt.

SatzungsgemdaR nimmt die Hauptversammlung davon tKienndass seit der Schaffung keine Dividende zur
Ausschiittung gekommen ist.

VIERUNDZWANZIGSTER BESCHLUSS

Die Hauptversammlung beschliel3t, das Ergebnis dete EDktober 2010 abgeschlossenen Geschéftsjahrdefur
Teilfonds “LYXOR ETF MSCI USA (GBP)” zu kapitalisien, das - 52.098.25 Euro betragt.

Satzungsgemall nimmt die Hauptversammlung davon tKisnndass seit der Schaffung keine Dividende zur
Ausschittung gekommen ist.

9 SICAV - Jahresbericht —
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FUNFUNDZWANZIGSTER BESCHLUSS

Die Hauptversammlung beschliel3t, das Ergebnis dete EDktober 2010 abgeschlossenen Geschéftsjahrdefur
Teilfonds “LYXOR ETF KUWAIT (FTSE COAST KUWAIT 40XGBP)" zu kapitalisieren, das - 293,436.39 Euro
betragt.

Satzungsgemdal nimmt die Hauptversammlung davon tKienndass seit der Schaffung keine Dividende zur
Ausschittung gekommen ist.

SECHSUNDZWANZIGSTER BESCHLUSS

Die Hauptversammlung beschliel3t, das Ergebnis dete EDktober 2010 abgeschlossenen Geschéftsjahrdefur
Teilfonds “LYXOR ETF EUROSTOXX50 DIVIDENDS” zu kafdlisieren, das - 126,635.80 Euro betragt.
Satzungsgemall nimmt die Hauptversammlung davon tKisnndass seit der Schaffung keine Dividende zur
Ausschiittung gekommen ist.

SIEBENUNDZWANZIGSTER BESCHLUSS

Die Hauptversammlung beschliel3t, das Ergebnis dete EDktober 2010 abgeschlossenen Geschéftsjahrdefur
Teilfonds “LYXOR ETF STOXX EUROPE 600 AUTOMOBILES ARTS DAILY SHORT”, zu kapitalisieren, das
- 5,444.13 Euro betragt.

ACHTUNDZWANZIGSTER BESCHLUSS

Die Hauptversammlung beschliel3t, das Ergebnis dete EDktober 2010 abgeschlossenen Geschéftsjahrdefur
Teilfonds “LYXOR ETF STOXX EUROPE 600 BANKS DAILY I3ORT” zu kapitalisieren, das - 6,171.15 Euro
betragt.

NEUNUNDZWANZIGSTER BESCHLUSS

Die Hauptversammlung beschliel3t, das Ergebnis dete EDktober 2010 abgeschlossenen Geschéftsjahrdefur
Teilfonds “LYXOR ETF STOXX EUROPE 600 OIL & GAS DAY SHORT” zu kapitalisieren, das - 5,145.14 Euro
betragt.

DREIBIGSTER BESCHLUSS

Die Hauptversammlung beschliel3t, das Ergebnis dete EDktober 2010 abgeschlossenen Geschéftsjahrdefur
Teilfonds “LYXOR ETF STOXX EUROPE 600 BASIC RESOUES DAILY SHORT”, zu kapitalisieren, das
- 5,325.17 Euro betragt.

EINUNDDREIBIGSTER BESCHLUSS

Die Hauptversammlung stellt fest, dass das zu &bigigrende Ergebnis des Ende Oktober 2010 fir Thtionds
,LYXOR ETF MSCI AC ASIA EX JAPAN MATERIALS TR*, abgschlossenen Geschéftsjahres

- 19.873,61 Euro betragt, das sich wie folgt zusanmsetzt:

-10.701,17 Euro fur die Aktien C - EUR

-9.172,44 Euro fur die Aktien C - USD.

ZWEIUNDDREIBIGSTER BESCHLUSS

Die Hauptversammlung stellt fest, dass das zu &bgigrende Ergebnis des Ende Oktober 2010 fur Titionds
«LYXOR ETF MSCI AC ASIA EX JAPAN CONSUMER STAPLESR, abgeschlossenen Geschéaftsjahres

- 18 894,91 Euros betragt, das sich wie folgt zusansetzt:

- 10 077,28 Euro fir die Aktien C - EUR

- 8 817,63 Euro fur die Aktien C - USD.

10 SICAV - Jahresbericht —
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DREIUNDDREIRIGSTER BESCHLUSS

Die Hauptversammlung stellt fest, dass das zu &bigigrende Ergebnis des Ende Oktober 2010 fir Thtionds
«LYXOR ETF MSCI AC ASIA EX JAPAN FINANCIALS TR» abeschlossenen Geschaftsjahres - 18 996,14 Euros
betragt, das sich wie folgt zusammensetzt:

- 10 637,81 Euro fir die Aktien C - EUR

- 8 358,33 Euro fur die Aktien C - USD.

VIERUNDDREIRIGSTER BESCHLUSS

Die Hauptversammlung stellt fest, dass das zu &bigigrende Ergebnis des Ende Oktober 2010 fir Thtionds
«LYXOR ETF MSCI AC ASIA EX JAPAN INFORMATION TECHNQOGY TR», abgeschlossenen Geschéftsjahres
- 18 228,40 Euros betragt, das sich wie folgt zusamsetzt:

- 10 329,42 Euro fur die Aktien C - EUR

- 7 898,98 Euro fur die Aktien C - USD.

FUNFUNDDREIRIGSTER BESCHLUSS

Die Hauptversammlung stellt fest, dass das zu &bgigrende Ergebnis des Ende Oktober 2010 fur Thitionds
«LYXOR ETF MSCI AC ASIA EX JAPAN INFRASTRUCTURE CAPED TR» abgeschlossenen Geschéftsjahres
- 18 379,65 Euros betragt, das sich wie folgt zusansetzt:

- 10 210,92 Euro fir die Aktien C - EUR

- 8 168,73 Euro fur die Aktien C - USD.

SECHSUNDDREIRIGSTER BESCHLUSS

Die Hauptversammlung beschlie3t, das von Herrn PARUBOIS gefiihrte Verwaltermandat um sechs Jahre zu
verlangern, d. h. bis zur Hauptversammlung, dieritten Abschluss des zum 31. Oktober 2016 endenden
Geschaftsjahres beschlief3t.

SIEBENUNDDREIRIGSTER BESCHLUSS

Die Hauptversammlung beschlie3t, das von Herrn PABEYER gefiihrte Verwaltermandat fur LYXOR ASSET
MANAGEMENT um sechs Jahre zu verlangern, d. h.zbisHauptversammlung, die Gber den Abschluss des3l
Oktober 2016 endenden Geschéftsjahres beschlief3t.

ACHTUNDDREIRIGSTER BESCHLUSS

Die Hauptversammlung beschlief3t, das von Herrnnrdér6 UERCHANOC gefuhrte Verwaltermandat fiir SOCIETE
GENERALE um sechs Jahre zu verlangern, d. h. bisHauptversammlung, die tUber den Abschluss des 2lim
Oktober 2016 endenden Geschéftsjahres beschlief3t.

NEUNUNDDREIBIGSTER BESCHLUSS

Die Hauptversammlung ubertragt dem Uberbringer reidepie oder eines Auszuges der verschiedenengerdies

Versammlung vorgelegten Dokumente und des Protkdérselben sédmtliche Vollmachten zur Vornahme der
gesetzlichen Formalitaten.
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Bericht des
Wirtschaftsprifers

ERMNET & YOUNG ET AUTRES

‘HH“HH'“'W £l ERNST & YOUNG

SI5TE Meuilly-sur-Seine cadex
Tel.: 01.55.61.00.00
Fax:01.55.61.05.05

Investmentgesellschaft MULTI UNITS FRANCE
Zum 29. Oktober 2010 abgeschlossenes Geschéftsjahr

Bericht des Abschlussprifers Uber den Jahresabschlu Ss

Sehr geehrte Aktiondre und Aktion&rinnen,

In Erfullung des Auftrags, der uns vom Verwaltungsrat erteilt wurde, legen wir Ihnen unseren
Bericht Uber den Jahresabschluss zum 29. Oktober 2010 vor:

* Prifung des Jahresabschlusses des Investmentgesellschaft MULTI UNITS FRANCE, so wie
er diesem Bericht als Anlage beigefugt ist,

* die Begrundung unserer Beurteilung,
* Sonderprifungen und Informationen geman den gesetzlichen Vorschriften.

Der Jahresabschluss wurde vom Verwaltungsrat aufgestellt. Unsere Aufgabe ist es, auf der
Grundlage der von uns durchgefiihrten Prifung eine Beurteilung tber den Jahresabschluss
abzugeben.

I. Beurteilung des Jahresabschlusses

Wir haben die Prufung der Angaben gemaR den in Frankreich geltenden Berufsregeln
durchgefiihrt. Diese Regeln setzen eine angemessene Sorgfalt voraus, um ein hinreichend
sicheres Urteil abgeben zu konnen, ob der Jahresabschluss frei von wesentlichen
Fehlaussagen ist. Eine Abschlussprifung schlie3t eine stichprobengestiitzte oder mit anderen
Auswahlmethoden durchgefiihrte Prifung der Nachweise fiir die Wertansatze und Angaben im
Abschluss ein. Die Abschlussprifung beinhaltet auch die Prifung der angewandten
Bilanzierungsmethoden und der wesentlichen Einschatzungen, die dem Abschluss zugrunde
liegen, sowie eine Wirdigung der Gesamtdarstellung. Wir sind der Auffassung, dass die von
uns gesammelten Elemente hinreichend und geeignet sind, um die Grundlage unseres
Prifungsurteils zu sein.

Wir bestéatigen, dass nach franzdsischen Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden der
Jahresabschluss ein angemessenes Bild von den tatsachlichen Geschéften im abgelaufenen
Jahr vermittelt und die Finanz- und Vermogenslage des Fonds am Ende des Geschaftsjahres in
allen wesentlichen Belangen darstellt.
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HlH”HHHHHIHHH"“. Zll ERNST & YOUNG

II. Erlauterungen zu unseren Einschétzungen

Nach Maf3gabe der Vorschriften vom Artikel L.823-9 des franzésischen Handelsgesetzbuches
bezuglich der Begriindung unserer Einschatzungen teilen wir lhnen folgendes mit:

Sofern es sich um die Valorisierung von nicht auf reglementierten Méarkten gehandelten
Derivaten handelt, haben wir uns von dem Vorhandensein innerhalb der
Verwaltungsgesellschaft eines von der Gegenstelle vorgelegten Kontrollverfahrens fur die
Valorisierung und der ordnungsgeméafRen Anwendung dieses Verfahrens vergewissert.

Diese Einschatzungen gehoéren zur priferischen Durchsicht des Jahresabschlusses insgesamt
und haben unter anderem dazu beigetragen, dass wir zu einem Urteil gekommen sind, das im
ersten Teil dieses Berichts dargelegt ist.

lll. Sonderprifungen und -Informationen

Wir haben ferner gemaR den in Frankreich geltenden Berufsregeln die gesetzlich
vorgeschriebenen Sonderprifungen durchgefihrt.

Wir haben keine Vorbehalte gegen die Richtigkeit und die Ubereinstimmung der Informationen
im Jahresbericht und in den Mitteilungen Uber die Finanzlage und den Jahresabschluss, die an
die Anteilsinhaber verteilt werden.

Neuilly sur Seine, den 4. Februar 2011

Der Wirtschaftsprifer
ERNST & YOUNG et Autres

"?\L_)‘ ] kﬁ

_--"'--F'

Isabelle Santenac
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INVESTMENTGESELLSCHAFT MULTI UNITS FRANCE

KUMULIERTER GESCHAFTSABSCHLUSS
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BILANZ Aktiva

29.10.201C 30.10.2009
Waéhrung EUR EUR
Nettoanlagevermégen - -
Einlagen - -
Finanzinstrumente 4743 486 413,5 4443 163 752,50

* AKTIEN UND GLEICHGESTELLTE WERTPAPIERE
Marktfahig auf einem reglementierten oder gleichejéien Markt
Nicht marktfahig auf einem reglementierten odeiafjigestellten Markt

» OBLIGATIONEN UND GLEICHGESTELLTE WERTPAPIERE
Marktfahig auf einem reglementierten oder gleichejéien Markt
Nicht marktfahig auf einem reglementierten odeiafjigestellten Markt

* SCHULDVERSCHREIBUNGEN
Marktfahig auf einem reglementierten oder gleichgjéien Markt
Marktfahige Schuldverschreibungen
Andere Schuldverschreibungen
Nicht marktfahig auf einem reglementierten odeiafjigestellten Markt

* PAPIERE VON ORGANISMEN FUR GEMEINSAME ANLAGEN
Koordinierte europaische Anlagegesellschaften
und allgemein ausgerichtete franzésische Anlagdigebaften
bestimmten Anlegern vorbehaltene Anlagegesellsehaft
Risikokapitalfonds (FCPR) — Terminmarktfonds (FCIMT
Notierte Anlagefonds und Schuldtitelfonds
Nicht notierte Anlagefonds und Schuldtitelfonds

* VORUBERGEHENDE WERTPAPIERGESCHAFTE
Forderungen aus in Pension genommenen Wertpapieren
Forderungen aus verliehenen Wertpapieren
Geliehene Wertpapiere
In Pension gegebene Wertpapiere
Andere voriibergehende Geschéfte

* FINANZINSTRUMENTE MIT  FIXTERMIN
Geschafte auf einem reglementierten oder gleichest Markt
Andere Positionen

* ANDERE FINANZINSTRUMENTE

967 385 541,6

3577 448 533,1

198 652 338,7

524 730 192,86

3 760 535 807,60

157 897 752,04

Forderungen 110 814 888,8{ 145 330 970,75
Devisentermingeschéfte - -
Andere 110 814 888,8{ 145 330 970,75

Finanzkonten 194 880 484,2 7 919 060,08
Barbestande - -

Gesamtaktiva 5049 181 786,6| 4596 413 783,33
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29.10.201C 30.10.2009

Wahrung

Eigenkapital

« Kapital

¢ Vortrag auf neue Rechnung

¢ Rechnungsabgrenzungsposten des Vortrags auf nebheiRe
¢ Ergebnis

Gesamtbetrag des Eigenkapitals
(Betrag entspricht dem Reinvermaoc

Finanzinstrumente
* VERKAUFE VON FINANZINSTRUMENTEN

¢ VORUBERGEHENDE WERTPAPIERGESCHAFTE
Schulden aus in Pension gegebenen Wertpapieren
Schulden aus geliehenen Wertpapieren
Andere Geschéfte

e FINANZINSTRUMENTE MIT FIXTERMIN
Geschafte auf einem reglementierten oder gleickliest Devisenmarkt
Andere Positionen

Schulden
Devisentermingeschéfte
Andere

Finanzkonten
Laufende Bankkredite
Darlehen

Gesamtpassiva
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aul3erbilanzielle Engagements

29.10.201C 30.10.2009

Wahrung

EUR EUR

Deckungsgeschéfte
* Engagements auf reglementierten oder gleichgessteifiéirkten
- Markt fur Fixtermingeschéfte (Futures)
- Markt fur bedingte Termingeschéfte (Optionen)
- Kreditderivate
- Swaps
- Contracts for Differences (CFD)

» Engagements auf dem Freihandmarkt
- Markt fur Fixtermingeschéfte (Futures)
- Markt fur bedingte Termingeschéfte (Optionen)
- Kreditderivate
- Swaps
- Contracts for Differences (CFD)

* Andere Engagements
- Markt fur Fixtermingeschéfte (Futures)
- Markt fur bedingte Termingeschéfte (Optionen)
- Kreditderivate
- Swaps
- Contracts for Differences (CFD)

Andere Operationen
» Engagements auf reglementierten oder gleichgessteifiéirkten
- Markt fur Fixtermingeschéfte (Futures)
- Markt fur bedingte Termingeschéfte (Optionen)
- Kreditderivate
- Swaps
- Contracts for Differences (CFD)

» Freihdndige Engagements
- Markt fur Fixtermingeschéfte (Futures)
- Markt fur bedingte Termingeschéfte (Optionen)
- Kreditderivate
- Performance-Swaps
- Contracts for Differences (CFD)

* Andere Engagements
- Markt fur Fixtermingeschéfte (Futures)
- Markt fur bedingte Termingeschéfte (Optionen)
- Kreditderivate
- Swaps
- Contracts for Differences (CFD)

3979 629 016,6| 3 771979 272,80
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Ergebnisrechnung

29.10.201( 30.10.2009
Wahrung EUR EUR
Ertrage aus Finanzgeschéften
» Ertréage aus Einlagen und Finanzkonten - -
» Ertrage aus Aktien und gleichgestellten Wertpajpiere 114 112,8¢ 67 812,90
» Ertrage aus Obligationen und gleichgestellten Wgaigren 1598 205,2 68 872 063,93
» Ertrage aus Forderungspapieren - 16 215 995,15
» Ertréage aus voriibergehenden Ankaufen und Verk&derWertpapieren - -
» Ertrage aus Finanzinstrumenten mit Fixtermin - -
* Andere finanziellen Ertrage - -
Gesamtbetrag (1) 1712 318,11 85 155 871,98
Kosten aus Finanzgeschaften
» Kosten aus voriibergehenden Ankaufen und VerkauweanNertpapieren - -
» Kosten auf Finanzinstrumente mit Fixtermin - -2 341,20
» Kosten aus Finanzierungsschulden - -
* Andere Finanzierungskosten - -
Gesamtbetrag (Il) = -2 341,20
Ergebnisse aus Finanzoperationen (I - I1) 1712 318,1¢ 85 153 530,78
Andere Ertrage (Ill) - -
Verwaltungskosten und Abschreibungen (1V) -9 960 567,1] -8 353 962,92
Nettoergebnis des Geschéftsjahres (L. 214-9) (I-1I#-1V) -8 248 249,0: -8 353 962,92
Abgrenzungsposten der Einkommen des Geschéftsj@yes 309 298,21 -4 658 115,82
Im Rahmen des Geschéftsjahres geleistete Anzahtuivie - -14 245 721,85
Ergebnis (I-lI+lI-1V + oder - V-VI): -7 938 950,38 57 895 730,20
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anhang

Buchhalterische Regeln und Verfahren

Der Jahresabschluss wird in der von der ReglententieCRC Nr. 2003-02 vom 2. Oktober 2003
beziglich des Kontenplans von Anlagegesellschafégeéndert durch die per ministeriellem
Erlass vom 26. Dezember 2005 homologierte Regleésreng CRC Nr. 2005-07 vom 3.
November 2005 vorgesehenen Form prasentiert.

Die Zusammenfassung des Jahresabschlusses witatarpEasentiert.

Die Teilfonds in der Wahrung GBP unterliegen eidenvertierung in Euro zum am 29. Oktober
2010 geltenden Satz (WMC Reuters).

Die Sicav Multi Units France wird aus 34 Teilforgisbildet:

: LYXOR ETF BEL 20

: LYXOR ETF EUROMTS GLOBAL
Teilfonds Nr. 3: LYXOR ETF EUROMTS 3-5Y
Teilfonds Nr. 4: LYXOR ETF EUROMTS 10-15Y

Teilfonds Nr. 1
2
3
4
Teilfonds Nr. 5: LYXOR ETF EUROMTS INFLATION LINKED
6
7
8
9

Teilfonds Nr.

Teilfonds Nr. 6: LYXOR ETF EUROMTS 1-3Y

Teilfonds Nr. 7: LYXOR ETF FTSE ALL SHARE

Teilfonds Nr. 8: LYXOR ETF FTSE 100

Teilfonds Nr. 9: LYXOR ETF FTSE 250

Teilfonds Nr. 10: LYXOR ETF COMMODITIES CRB (Reustdefferies CRB INDEX) (GBP)

Teilfonds Nr. 11: LYXOR ETF COMMODITIES CRB NON-ENEGY (Reuters/Jefferies CRB
NON-ENERGY INDEX) (GBP)

Teilfonds Nr. 12: LYXOR ETF SOUTH AFRICA (FTSE JSEP 40) (GBP)
Teilfonds Nr. 13: LYXOR ETF INDIA (S&P CNX NIFTY)GBP)

Teilfonds Nr. 14: LYXOR ETF JAPAN (TOPIX®) (GBP)

Teilfonds Nr. 15: LYXOR ETF BRAZIL IBOVESPA (GBP)

Teilfonds Nr. 16: LYXOR ETF CHINA ENTERPRISE (HSOHGBP)
Teilfonds Nr. 17: LYXOR ETF MSCI EMERGING MARKETSHBP)
Teilfonds Nr. 18: LYXOR ETF MSCI EM LATIN AMERICAGBP)

Teilfonds Nr. 19: LYXOR ETF WORLD WATER (GBP)

Teilfonds Nr. 20: LYXOR ETF EASTERN EUROPE (CECE EXNDED EUR) (GBP)
Teilfonds Nr. 21: LYXOR ETF DOW JONES INDUSTRIAL ASRAGE (GBP)
Teilfonds Nr. 22: LYXOR ETF MSCI WORLD (GBP)

Teilfonds Nr. 23: LYXOR ETF MSCI USA (GBP)

Teilfonds Nr. 24: LYXOR ETF KUWAIT (FTSE COAST KUWHA 40)
Teilfonds Nr. 25: LYXOR ETF EUROSTOXX50 DIVIDENDS

Teilfonds Nr. 26: LYXOR ETF STOXX EUROPE 600 AUTOMBILES & PARTS DAILY
SHORT

19 SICAV - Jahresbericht —
zum 29.10.2010 abgeschlossenes Geschaftsjahr



MULTI! UNITS FRANCE

anhang

Teilfonds Nr.
Teilfonds Nr.
Teilfonds Nr.
Teilfonds Nr.
Teilfonds Nr.
Teilfonds Nr.

Teilfonds Nr.

TR
Teilfonds Nr.

27: LYXOR ETF STOXX EUROPE 600 BANKZAILY SHORT

28: LYXOR ETF STOXX EUROPE 600 OIL &AS DAILY SHORT

29: LYXOR ETF STOXX EUROPE 600 BASRESOURCES DAILY SHORT
30: LYXOR ETF MSCI AC ASIA EX JAPAN MTERIALS TR

31: LYXOR ETF MSCI AC ASIA EX JAPANGNSUMER STAPLES TR

32: LYXOR ETF MSCI AC ASIA EX JAPANIRANCIALS TR

33: LYXOR ETF MSCI AC ASIA EX JAPANNFORMATION TECHNOLOGY

34: LYXOR ETF MSCI AC ASIA EX JAPANNFRASTRUCTURE CAPPED TR

- Wiederaufnahme der Ausrichtung der Anlagen und de  r Verwaltungspolitik (*)

- Buchhalterische Regeln und Verfahren (*)

- Zusatzliche Angaben (*)

(*) Bitte nehmen Sie Bezug auf die jeden Teilfobdsreffenden Informationen
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LYXOR INTERNATIONAL ASSET MANAGEMENT (LIAM)

LYXOR ETF BEL 20
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LYXOR ETF BEL 20 (Teilfonds der Investmentgesellschaft Multi Units France)

Teilfonds / Versorger LYXOR ETF BEL 20
ist ein Teilfonds der Investmentgesellschaft MUIUNITS FRANCE.

Beauftragter Finanzverwalter LYXOR INTERNATIONAL ASSET MANAGEMENT
17, cours Valmy - 92800 Puteaux.

Depositér SOCIETE GENERALE
Tour Granite - 75886 Paris Cedex 18.

Abschlusspriifer ERNST & YOUNG
41, rue Ybry — 92576 Neuilly-sur-Seine Cedex.

INFORMATIONEN ZU DEN ANLAGEN UND DER VERWALTUNG

Klassifizierung: Aktien aus Landern der Eurozone.
Der Teilfonds ist indexiert.

Verwendung der ErgebnisseDer beauftragte Finanzverwalter behalt sich die Mbgeit vor, die Einkiinfte jahrlich
ganz oder teilweise auszuschuitten und / oder siapitalisieren.

Verbuchung nach dem Verfahren der vereinnahmtempQuai

Verwaltungsziel: Das finanzielle Ziel des Teilfonds besteht in Wéedergabe der Entwicklung des Indexes Bel 20™
durch weitestgehende Minimierung der Beoabachtwgsihung (,Tracking Error*) zwischen der Perforroardes
Teilfonds und der des Indexes Bel 20™ (die Dividenderden mir derselben RegelmaRigkeit kumuliert und
ausgeschiittet, wie die Ausschittung des Teilforfddge).

Die auf eine Periode von 52 Wochen berechnete Bénblragsabweichung (, Tracking Error) liegt unte®d

Sollte die Beobachtungsabweichung trotz allem 1rsteigen, bleibt das Ziel dennoch, unter 5 %\#atilitat des
Indexes Bel 20™ zu bleiben (die Dividende werdendeiselben Regelmafigkeit kumuliert und ausgesetiitie die
Ausschittung des Teilfonds erfolgt).

Referenzindikator: Der Referenzindikator ist der in EUR ausgestelitdek Bel 20™ Price Return, zuzuglich der
eventuellen, von des Teilfonds im Rahmen der ddexrbildenden gehaltenen Aktien vereinnahmten Emrken.

Der Index Bel 20™ ist ein Index, dessen Portefeuii Echtzeit vertffentlicht wird und der die komtierliche
Entwicklung der Kurse der 20 liquidesten belgischédien verfolgt. Die Aktien des Indexes werden Imdbren
Borsenkapitalisierungen gewichtet, die unter Heelmmg des Systems Free Float des FTSE vom ,Freet‘Fl
(Floaten) angepasst werden. Der Index wird in Ehtkontinuierlich verdéffentlichlicht, doch wird eli amtliche
Abschlussnotierung erst nach 17.40 Uhr veroffelnitlic

Die verfolgte Performance ist die der Abschlus®ratig des Indexes.

Anlagestrategie: Die Aktien im Vermégerdes Teilfondsverden insbesondere Aktien sein, die den Index BEL
bilden, sowie andere internationale Aktien ausnalirtschaftlichen Bereichen, die alle auf den Mérk einschlieRlich
auf kleinen Kapitalméarkten, notiert sind.

Der beauftragte Finanzverwalter nimmt eine dynahds@uteilung des Aktienkorbes vor, um die hdchstinbg
Korrelation mit der Performance des Indexes BEL 20irreichen.

Im Rahmen der Verwaltung des Aktienkorbes profitider Teilfonds von abweichenden Séatzen der indexie
Anlagegesellschaften: Er kann bis zu 20 % seinem\igens in Aktien eines und desselben Emittentéegan. Diese
Grenze von 20 % kann fur einen einzigen Emitteat#fi35 % erhoht werden.

Um die Korrelation zwischen dem Referenzindex ztbessern, wird der Teilfonds im Rahmen von 10 %esei
Vermogens auf einen freihAndig gehandelten TermiagsVertrag auf Aktien und Indexe zurlckgreifene dias
Engagement in Aktien des Teilfonds in ein Engagenmreren BEL 20™ umwandeln werden. Dieser Vertrstgein

Total Return Swap. Er kdnnte ebenfalls ein Instnonmait integrierten Derivaten auf Aktien und Indesegn.
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LYXOR ETF BEL 20 (Teilfonds der Investmentgesellschaft Multi Units France)

Risikoprofil: Ihr Geld wird im Wesentlichen in Finanzinstrumemtgestiert, die vom beauftragten Finanzverwalter
ausgewahlt wurden. Diese Finanzinstrumente ungefielen Entwicklungen und Unwéagbarkeiten des Markte

Der Inhaber setzt sich durch den Teilfonds im Wesden den folgenden Risiken aus:

- zu 100% den mit den Entwicklungen des Indexes2B&!" verbundenen Risiken der Markte;

- dem Risiko, dass das Verwaltungsziel des Teiléamg teilweise erreicht wird;

- dem Verlustrisiko des angelegten Kapitals, dautapriinglich investierte Kapital keinerlei Garangenief3t;

- dem Risiko der Gegenleistung, das sich aus dew&fedung von Terminfinanzinstrumenten ergibt, diké @mem
Kreditinstitut abgeschlossen wurden.

Die Einzelheiten zu den oben beschriebenen Ridikéinden sich in der detaillierten Notiz.

Betroffene Zeichner und Profil des typischen Anlegs: Der Teilfonds steht jedem Zeichner offen.

Der Anleger, der diesen Teilfonds zeichnet, mosith auf dem belgischen Aktienmarkt engagieren.

Der Betrag, der vernlnftigerweise in diesen Teilfoimvestiert wird, hangt von Ihrer persénlichemgéab. Um ihn zu
bestimmen, missen Sie Ihre Mittel und / oder Imsieliches Vermdgen, Ihren aktuellen sowie lhrefdBedarf in
funf Jahren, aber auch lhren Wunsch berucksichtiBesiken einzugehen oder im Gegenteil eine votgjemAnlage zu
bevorzugen. Es wird ebenfalls empfohlen, Ihre Aetagusreichend zu diversifizieren, um sie nichsehigellich den
Risiken dieses Teilfonds auszusetzen.

Jeder Anleger wird daher aufgefordert, seine bem@ndlage mit seinem Ublichen Vermdgensverwaltungsée zu
prufen.

Die empfohlene Mindestdauer der Anlage UbersteiisiBe.

Steuerliche Behandlung:Je nach lhrer steuerlichen Veranlagung konnemvedwrwert und die eventuellen Einkinfte,
die mit dem Halten von Aktien des Teilfonds verbendind, der Besteuerung unterliegen. Wir empfetieen, sich
diesbeziglich beim Vermarkter des Teilfonds zu edigen.

Fur weitere Einzelheiten steht der vollstandige Bpekt auf einfache Anfrage bei der Verwaltungsgésehaft zur
Verfigung.

¢ Der Liquidationswert kann am Sitz der Lyxor Inteional Asset Management eingeholt werden. Der t&ittige Prospekt des
Teilfonds und die letzten periodischen und Jahrkeso®nte werden dem Inhaber auf seine einfachefdichie Anfrage bei
Lyxor International Asset Management, 17, coursnwal 92800 Puteaux - Frankreich zugesandt.

¢ Grundungsdatum der Investmentgesellschaft mit béeta Grundkapital Sicav Multi Units France: 4. M&@02.

¢ Zulassungsdatum des Teilfonds bei der franzésisBibesenaufsicht: 14. Juni 2002.

¢ Datum der Zustimmung der Umwandlung des TeilfoBdSeptember 2002.

¢ Grindungsdatum des Teilfonds: 31. Juli 2002.
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LYXOR ETF BEL 20 (Teilfonds der Investmentgesellschaft Multi Units France)

Tatigkeitsbericht

um 29. Oktober 2010 geltende Daten

ASSET MANAGEMENT BY
LYXOI 3 LYXOR ETF BEL 20

RECHENSCHAFTSBERICHT vom 30. Oktober 2009 zum 29. Oktober 2010

Klassifizierung durch die franzésische Finanzmarktaufsicht (AMF) : Code Wert: FR0000021842
Aktien aus Léndern der Eurozone

Mindestdauer der Anlage Verwaltungsziel
Urspringlicher Li  quidationswert T 22,75 Das finanzielle Ziel des Teilfonds besteht in der Wiedergabe der
Bezugsliquidationswert : 22,75 Entwicklung des Indexes Bel 20™ durch weitestgehende Minimierung der
Liquidationswert am 30. Oktober 2009: 30,43 Beoabachtungsabweichung (,Tracking Error) zwischen der Performance
Liquidationswert am 29. Oktober 2010: 34,9093 des Teilfonds und der des Indexes Bel 20™ (die Dividende werden mir
Performance seit Jahresbeginn T 6,97% derselben RegelmaRigkeit kumuliert und ausgeschdttet, wie die
Performance seit der Einfuihrung : 53,45% Ausschittung des Teilfonds erfolgt).
Performance seit dem 30. Oktober 2009: 14,72% Die auf eine Periode von 52 Wochen berechnete

Beobachtungsabweichung (, Tracking Error®) liegt unter 1 %.

Sollte die Beobachtungsabweichung trotz allem 1 % ubersteigen, bleibt
das Ziel dennoch, unter 5 % der Volatilitat des Indexes Bel 20™ zu bleiben
(die Dividende werden mir derselben RegelmaRigkeit kumuliert und
ausgeschiittet, wie die Ausschiittung des Teilfonds erfolgt).

Entwicklung des Liguidationswertes seit Griindung de s Investmentfonds

Keine.

Erklarung des Liquid ationswertes

Der Liguidationswert des Investmentfonds LYXOR ETF BEL 20, Teilfonds
der Investmentgesellschaft MULTI UNITS FRANCE verzeichnet fur das
Geschéftsjahr eine Steigerung von 14,72 % und spielt sich zum 29.
Oktober 2010 bei 34,9093 EUR ein, was die Performance des Fonds seit
dem Datum seiner Vermarktung auf +53,45% steigen lasst.

Aju-E oD Nhres0S Mjaredd e Seepld SOuET 23re0d 20w 1 aam-

Der Fonds repliziert die Performance des in EUR ausgestellten Indexes
BEL 20™Price Return, der die kontinuierliche Entwicklung der Kurse der

Entwicklung des Korbs seit Grindung des Investmentfonds 20 liquidesten belgischen Aktien verfolgt. Dieser Index verzeichnet tber

das Geschéftsjahr eine Entwicklung von +11,98%.

Performance Schlusskurs vom Urs&t::gﬂt;t]‘ler GemafR einer synthetischen Verwaltungsmethode des Indexes wird die
- Replizierung des Indexes uber einen Total Return Swap gewahrleistet.
29. Oktober 2010 31. Juli 2002 N M ! "
T 6l R e I?leser_fremandlg auf Aktien und Indexen geh_andelte Termlr]tau_schvertrag
BEL 20 INDEX 17.75% 2679,07 227529 lasst die Umwandlung des Engagements in einem Korb Aktien in den

Aktiva des Investmentfonds in ein Engagement in den Index BEL 20™ zu.

Zum 29. Oktober 2010 erreicht der Tracking Error das Niveau von
0,129512 %.

Gemaf dem Prospekt der Anlagegeselischaft und auf Vorschlag des
Anlageberaters hat der Verwalter die Terminfinanzinstrumente direkt mit
der Société Générale abgehandelt, ohne mehrere Vertragspartner

Vorgeschriebene Informationen

Umsatzprovision(nicht vom Abschlussprifer gepruft)

entfallt

Bedingungen, unter denen den Anlegern die verschieden Dokumente und Berichte im Zusammenhang mit der
Abstimmungspolitik der Verwaltungsgesellschaft undhrer Umsetzung zur Verfligung gestellt werden.

In Anwendung von Artikel 322-75, 322-76 und 322-%es allgemeinen Reglements der franzdsischen
Kapitalmarktaufsichtsbehdrde kdnnen das Dokument dem Titel ,Abstimmungspolitik®, der Bericht der
Verwaltungsgesellschaft, in dem sie Rechenschaft dle Bedingungen ablegt, unter denen sie diarStechte der
von ihr verwalteten Anlagengesellschaften wahrninsowie die Informationen zur Abstimmung Uber diezeinen
Beschliisse entweder auf der Website der Verwalgesgischaft oder (auf einfache Anfrage) an ihreesdBaftssitz
eingesehen werden.

Verfahren fur die Auswahl der Vermittler

Der Verwalter wahlt Vermittler, die obligatorisclufader Liste der von der Verwaltungsgesellschaigawéahlten
Vermittler stehen.

Diese Liste wird auf der Grundlage objektiver Kriga erstellt, die insbesondere die Qualitét dbramhten Leistungen
und der angewendeten Tarifbedingungen berickstchtig

Gemal Artikel 314-82 der Allgemeinen Vorschrift @F steht der Bericht Uber die VermittlergebUheari unserer
Website unter der Adresseww.lyxor.fr zur Verfiigung.
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JAHRESABSCHLUR
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BILANZ Aktiva

29.10.201C

30.10.2009

Wahrung

EUR

EUR

Nettoanlagevermégen
Einlagen
Finanzinstrumente

* AKTIEN UND GLEICHGESTELLTE WERTPAPIERE
Marktfahig auf einem reglementierten oder gleichejien Markt
Nicht marktfahig auf einem reglementierten odeiafjigestellten Markt

» OBLIGATIONEN UND GLEICHGESTELLTE WERTPAPIERE
Marktfahig auf einem reglementierten oder gleichejéien Markt
Nicht marktfahig auf einem reglementierten odeiafjigestellten Markt

* SCHULDVERSCHREIBUNGEN
Marktfahig auf einem reglementierten oder gleichgjien Markt
Marktfahige Schuldverschreibungen
Andere Schuldverschreibungen
Nicht marktfahig auf einem reglementierten odeiafjigestellten Markt

* PAPIERE VON ORGANISMEN FUR GEMEINSAME ANLAGEN
Koordinierte europaische Anlagegesellschaften
und allgemein ausgerichtete franzésische Anlagdigebaften
bestimmten Anlegern vorbehaltene Anlagegesellsehaft
Risikokapitalfonds (FCPR) — Terminmarktfonds (FCIMT
Notierte Anlagefonds und Schuldtitelfonds
Nicht notierte Anlagefonds und Schuldtitelfonds

* VORUBERGEHENDE WERTPAPIERGESCHAFTE
Forderungen aus in Pension genommenen Wertpapieren
Forderungen aus verliehenen Wertpapieren
Geliehene Wertpapiere
In Pension gegebene Wertpapiere
Andere voriibergehende Geschéfte

* FINANZINSTRUMENTE MIT  FIXTERMIN
Geschafte auf einem reglementierten oder gleichest Markt
Andere Positionen

* ANDERE FINANZINSTRUMENTE
Forderungen
Devisentermingeschéfte

Andere

Finanzkonten
Barbestande

38 317 883,7

35910 012,6

2407 871,17

44 304 249,36

41 187 467,28

3 116 782,08

1078 525,57
1078 525,57

823 681,53
823 681,53

Gesamtaktiva

38 317 883,7

46 206 456,46
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29.10.201C 30.10.2009

Wahrung

Eigenkapital

« Kapital

¢ Vortrag auf neue Rechnung

¢ Rechnungsabgrenzungsposten des Vortrags auf nebheiRe
¢ Ergebnis

Gesamtbetrag des Eigenkapitals
(Betrag entspricht dem Reinvermaoc

Finanzinstrumente
* VERKAUFE VON FINANZINSTRUMENTEN

¢ VORUBERGEHENDE WERTPAPIERGESCHAFTE
Schulden aus in Pension gegebenen Wertpapieren
Schulden aus geliehenen Wertpapieren
Andere Geschéfte

e FINANZINSTRUMENTE MIT FIXTERMIN
Geschafte auf einem reglementierten oder gleickliest Devisenmarkt
Andere Positionen

Schulden
Devisentermingeschéfte
Andere

Finanzkonten
Laufende Bankkredite
Darlehen

Gesamtpassiva
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aul3erbilanzielle Engagements

29.10.201C 30.10.2009

Wahrung

EUR EUR

Deckungsgeschéfte
* Engagements auf reglementierten oder gleichgessteifiéirkten
- Markt fur Fixtermingeschéfte (Futures)
- Markt fur bedingte Termingeschéfte (Optionen)
- Kreditderivate
- Swaps
- Contracts for Differences (CFD)

» Engagements auf dem Freihandmarkt
- Markt fur Fixtermingeschéfte (Futures)
- Markt fur bedingte Termingeschéfte (Optionen)
- Kreditderivate
- Swaps
- Contracts for Differences (CFD)

* Andere Engagements
- Markt fur Fixtermingeschéfte (Futures)
- Markt fur bedingte Termingeschéfte (Optionen)
- Kreditderivate
- Swaps
- Contracts for Differences (CFD)

Andere Operationen
» Engagements auf reglementierten oder gleichgessteifiéirkten
- Markt fur Fixtermingeschéfte (Futures)
- Markt fur bedingte Termingeschéfte (Optionen)
- Kreditderivate
- Swaps
- Contracts for Differences (CFD)

» Freihdndige Engagements
- Markt fur Fixtermingeschéfte (Futures)
- Markt fur bedingte Termingeschéfte (Optionen)
- Kreditderivate
- Performance-Swaps
- Contracts for Differences (CFD)

* Andere Engagements
- Markt fur Fixtermingeschéfte (Futures)
- Markt fur bedingte Termingeschéfte (Optionen)
- Kreditderivate
- Swaps
- Contracts for Differences (CFD)

24 961 504,7 33 106 004,75
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Ergebnisrechnung

29.10.201C

30.10.2009

Wahrung

EUR

EUR

Ertrage aus Finanzgeschéften

» Ertréage aus Einlagen und Finanzkonten

» Ertrage aus Aktien und gleichgestellten Wertpajpiere

» Ertrage aus Obligationen und gleichgestellten Wgaigren

» Ertrage aus Forderungspapieren

» Ertréage aus voriibergehenden Ankaufen und Verk&derWertpapieren
» Ertrage aus Finanzinstrumenten mit Fixtermin

* Andere finanziellen Ertrage

Gesamtbetrag (1)

114 112,86

67 812,90

114 112,86

67 812,90

Kosten aus Finanzgeschaften

» Kosten aus voriibergehenden Ankaufen und Verkauwannertpapieren
» Kosten auf Finanzinstrumente mit Fixtermin

» Kosten aus Finanzierungsschulden

* Andere Finanzierungskosten

Gesamtbetrag (Il)

Ergebnisse aus Finanzoperationen (I - 11)

114 112,8¢

67 812,90

Andere Ertrage (Ill)

Verwaltungskosten und Abschreibungen (1V)
Nettoergebnis des Geschéftsjahres (L. 214-9) (I-11#-1V)
Abgrenzungsposten der Einkommen des Geschéftsjiyes

Im Rahmen des Geschéftsjahres geleistete Anzahiuivie

-209 109,03

-168 970,80

-94 996,17

2 645,33

-101 157,90

-8 854,30

Ergebnis (I-lI+lI-1V + oder - V-VI):

-92 350,84

-110 012,90
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1. Buchhalterische Regeln und Verfahren

Die Vorlage des Jahresabschlusses erfolgt in dgregehenen Form gemal Verordnung CRC Nr.
2003-02 vom 2. Oktober 2003 beziglich des Kontergplaon Anlagegesellschaften, gedndert
durch die per Ministerialerlass vom 26. Dezembd&52Bestatigte Verordnung CRC Nr. 2005-07
vom 3. November 2005.

Bewertungsregeln

Die Aktiva des Teilfonds werden entsprechend defiegden Gesetzen und Verordnungen
bewertetet, und ganz besonders entsprechend dederoxerordnung des Ausschusses fir die
buchhalterische Reglementierung ,Comité de la Régtgation Comptable“ Nr. 2003-02 vom 2.

Oktober 2003 definierten Regeln beziglich des Kapiens der Anlagegesellschaften (1. Teil).

Die auf einem reglementierten Markt gehandelterafzinstrumente werden zum Abschlusskurs
bewertet, der am Tag des Liquidationswertes festtiewird. Wenn diese Finanzinstrumente auf
mehreren reglementierten Méarkten gleichzeitig gdbéinverden, gilt der Abschlusskurs, der auf
dem reglementierten Markt festgestellt wird, auhdge hauptsachlich gehandelt werden.

Erfolgen jedoch keine wesentlichen Transaktioneinedmem reglementierten Markt, werden die
folgenden Finanzinstrumente gemaf den nachfolgefgtgebenen Verfahren bewertet:

- Die marktfahigen Schuldverschreibungen (,MSV"), eleRestlaufzeit beim Ankauf maximal
3 Monate betragt, werden durch lineare Aufteilueg Differenz zwischen dem Ankaufswert
und dem Rickkaufswert Uber die Restlaufzeit beweB& Verwaltungsgesellschaft behalt
sich jedoch die Mdglichkeit vor, diese Wertpapiéme Falle einer besonderen Sensibilitat
gegeniber den Marktrisiken (Satz, usw.) zum aleneWert zu bewerten. Der zum Tragen
kommende Satz ist der der Ausgabe von aquivaleWtertpapieren unter Berlcksichtigung
der mit dem ausgebenden Institut verbundenen Risdkge.

Die MSV, deren Restlaufzeit beim Ankauf héherdtt 3 Monate, deren Restlaufzeit jedoch
zum Festsetzungsdatum des Liquidationswertes maxamlonate betrdgt, werden durch
lineares Aufteilen der Differenz zwischen dem letefestgesetzten aktuellen Wert und dem
Ruckkaufswert Uber die Restlaufzeit bewertet. De&waltungsgesellschaft behalt sich jedoch
die Mdéglichkeit vor, diese Wertpapiere im Falle exitbesonderen Sensibilitat gegeniiber den
Marktrisiken (Satz, usw.) zum aktuellen Wert zu belen. Der zum Tragen kommende Satz
ist der der Ausgabe von &quivalenten WertpapieneteruBericksichtigung der mit dem
ausgebenden Institut verbundenen Risikomarge.

- Die MSV, deren Restlaufzeit zum Festsetzungsdades Liquidationswertes hoher ist als 3
Monate, werden zum aktuellen Wert bewertet. Der Zuagen kommende Satz ist der der
Ausgabe von &quivalenten Wertpapieren unter Beicioligung der mit dem ausgebenden
Institut verbundenen Risikomarge.

Die auf organisierten Markten gehandelten Finatzingente mit Fixtermin werden zum
Ausgleichskurs des Tages des Liquidationswerteselietv Die auf organisierten Markten
gehandelten bedingten Finanzinstrumente mit Fixtemerden zu ihnrem Marktwert bewertet, der
am Tag des Liquidationswertes festgestellt wurdez Binanzinstrumente mit Fixtermin oder
bedingten Finanzinstrumente auf dem Freihandmagktien zu dem Preis bewertet, der durch den
Gegenwert des Finanzinstruments dargestellt wiid. verden auRerhalb der Bilanz zum im
Vertrag festgelegten Nominalwert vorgestellt.

Wird ein EMTN gehalten, wird dieser auf der Basizes Marktpreises valorisiert, der durch den
Gegenwert des Finanzinstruments vorgegeben wird.

Die Verwaltungsgesellschaft nimmt eine unabhéangigetrolle dieser Bewertung vor.

Die Einlagen werden zu ihrem Nominalwert, zuzlglitgr damit verbundenen laufenden Zinsen
bewertet.

Die Zeichnungsscheine, Kassenscheine, Solawechs#l Hypothekenscheine werden in der
Verantwortung der Verwaltungsgesellschaft zu ihsemaussichtlichen Marktwert bewertet.

Die voriibergehenden Ankaufe und Verkaufe von Weitgan werden zum Marktpreis bewertet.

Anhang
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Anhang

Die Anteile und Aktien aus Anlagegesellschaftentnfranzdsischem Recht werden zum letzten,
am Berechnungstag des Liquidationswertes des Te#ftoekannten Liquidationswert bewertet.
Die Anteile und Aktien aus Investmentfonds nachléndischem Recht werden zum letzten, am
Berechnungstag des Liquidationswertes des Teilfdmeleannten Nettoeinheitswert der Aktiva
bewertet.

Die auf einem reglementierten Markt gehandeltemirzmstrumente, deren Kurs nicht festgestellt
wurde oder deren Kurs korrigiert wurde, werden iner d Verantwortung der
Verwaltungsgesellschaft zu ihrem voraussichtlicamktwert bewertet.

Fir die Wechselkurse, die fir die Bewertung der a&ifie andere Wahrung als die
Referenzwéhrung des Teilfonds lautenden Finanzimsnte verwendet werden, werden die am
Tag des Liquidationswertes des Teilfonds von WM tReuverbreiteten Wechselkurse zugrunde
gelegt.

Verbuchungsmethode der Handelskosten
Die gewahlte Methode ist die der inbegriffenen kost

Verbuchungsmethode der Ertréage aus festverzinslicheWertpapieren
Die gewahlte Methode ist die des vereinnahmten Gosigcoupon encaissé).

Bewertungsmethoden des Engagements aul3erhalb deddiz

Die Geschafte auRerhalb der Bilanz werden zum \d&stEngagements bewertet.

Der Wert des Engagements fir die Festterminvertistggleich dem Kurs (in der Wahrung des
Teilfonds), multipliziert mit der Anzahl der Vergé, multipliziert mit dem Nennwert.

Der Wert des Engagements bei den bedingten Gesohit gleich dem Kurs des zugrunde
liegenden Papiers (in der Wahrung des Teilfondg)ltipiziert mit der Anzahl von Vertragen,
multipliziert mit dem Delta, multipliziert mit detdennwert des zugrunde liegenden Wertes.

Der Wert des Engagements bei den Tauschvertragefeish dem Nennbetrag des Vertrages (in
der Wahrung des Teilfonds).

Betriebs- und Verwaltungskosten

Diese Kosten decken alle dem Teilfonds direkt imhReing gestellte Kosten, mit Ausnahme der
Transaktionskosten. Die Transaktionskosten beiaehaltdie Vermittlerkosten (Courtage,
Borsensteuer, usw.) und ggf. die Provision fir Kbetwegungen, die insbesondere vom Depositar
und dem beauftragten Finanzverwalter erhoben wer#teann. Zu den Betriebs- und
Verwaltungskosten kdnnen folgende Kosten hinzukomme

- Provisionen fiir Ubererfilllung der Performancee Stellen die Vergiitung des beauftragten
Finanzverwalters dar, wenn der Teilfonds seine eZigbererfullt ist. Sie werden daher dem
Teilfonds in Rechnung gestellt;

- dem Teilfonds in Rechnung gestellte Provisionarkfontobewegungen;

- ein Anteil der Einkiinfte aus voribergehenden Arig&é und Verkdufen von Wertpapieren.
Zwecks weiterer Einzelheiten Uber die effektiv d@eilfonds in Rechnung gestellten Kosten,
siehe den Statistischen Teil des vereinfachtenpekts.

Dem Teilfonds in Rechnung gestellte KosterBerechungsgrundlage Satz (alle Steuern
inbegriffen)
Betriets- und Verwaltungskosten bru™ Reinvermdge 0.5C % pro Jahr maxim
Provision fur Ubererfiillte Performance Reinvermégen Entfallt
Dienstleister, die Provisionen flr Einbehalt bei jeder Entfallt
Kontobewegungen erhalten: Transaktion

(1) unter Einschluss aller Kosten aufer den Traiwakosten, den Kosten fir tbererfillte
Performance und den mit den Anlagen in Anlagegad®diften odemvestmentfondserbundenen
Kosten.

FirdenTeilfonds wird keinerlei Provision fur Kontobeweg#n erhoben.
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Anhang

Rechnungswahrung
Die Verbuchung des Teilfonds erfolgt in EUR.

Ausweis von der besonderen Information der Inhaber unterliegenden
Buchfiihrungsveranderungen:

- Eingetretene Anderung: keine

- Einzutretende Anderung: keine

Ausweis von der besonderen Information der Inhaber unterliegenden anderen
Veranderungen(nicht vom Abschlussprifer beglaubigt):

- Eingetretene Anderung:

* Aktualisierung des Prospekts am 2. September.2010

- Einzutretende Anderung: keine

Ausweis und Rechtfertigung der Anderungen bei der Bwertung und bei den
Durchfuhrungsbestimmungen
Keine

Ausweis der im Verlauf des Geschéftsjahres korrigigen Fehler
Keine

Mit den einzelnen Anteilskategorien verbundene Ansgiiche und Bedingungen
Der beauftragte Finanzverwalter behdlt sich die Mégeit vor, die Einkommen jahrlich ganz
oder teilweise auszuschitten und / oder zu kagigaén.

LBEL 20" ist eine von der Firma NYSE Euronext zue&ichnung des von ihr berechneten und von| i
veroffentlichten Indexes angemeldeten Marke. NYSEoRext garantiert weder den Wert des Indexes

hr
zZu

einem bestimmten Zeitpunkt noch die Ergebnisse aderPerformance des auf diesen Index indexieften

Produkts.
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2. Entwicklung des Reinvermodgens

29.10.201C 30.10.2009
Waéhrung EUR EUR
Reinvermégen zum Beginn des Geschéftsjahres 44 286 047,7 34 372 303,58
Zeichnungen (unter Einschluss der dem Teilfonds
zustehenden Zeichnungsprovision) 3 456 648,4 13 437 000,00
Ruckkéaufe (unter Abzug der dem Teilfonds
zustehenden Ruckkaufsprovision) -14 897 800,0 -8 915 000,58
Mit Einlagen und Finanzinstrumenten erzielter Medww 11 251 172,6 8544 121,06
Mit Einlagen und Finanzinstrumenten erzielter Mirvdert -9 788 828,0 -14 352 271,77
Mit Finanzinstrumenten mit Fixtermin erzielter Malart 29 636 760,0 31 346 137,15
Mit Finanzinstrumenten mit Fixtermin erzielter Mervert -30 566 815,1 -27 503 834,41
Handelskosten - -
Wechselkursdifferenzen 5 002 646,34 -531 944,10
Schwankungen der geschatzten Differenz
der Finanzinstrumente: 685 894,5( 7 123 976,48
- Bewertungsdifferenz Geschaftsjahr N 902 253,7§ 216 359,28
- Bewertungsdifferenz Geschaftsjahr N-1 216 359,2¢ -6 907 617,20
Schwankungen der geschatzten Differenz
der Finanzinstrumente mit Fixtermin: -667 881,0( 866 718,20
- Bewertungsdifferenz Geschaftsjahr N 5 198 680,74 5866 561,74
- Bewertungsdifferenz Geschaftsjahr N-1 5 866 561,74 4 999 843,54
Ausschiittung im vorherigen Geschaftsjahr - -
Reinergebnis des Geschéftsjahres vor der Abgrenzung -94 996,17 -101 157,90
Im Geschéftsjahresverlauf geleistete Anzahlung(en) - -
Andere Elemente - -
Reinvermdgen am Geschaftsjahresende 38 302 849,1 44 286 047,71
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3. Zusatzliche Angaben

3.1. Finanzinstrumente: Aufschlisselung nach jurisschem oder wirtschaftlichem Typ des Instruments
3.1.1. Aufschlisselung des Postens ,Obligationehgleichgestellte Wertpapiere* nach Typ des Insenis

Marktfahig auf einem reglementierten Nicht marktfahig auf einem
oder gleichgestellten Mai reglementierten oder gleichgestellten M

Festverzinsliche Obligationen - -

Konvertible Obligationen - -

Festverzinsliche
Schuldverschreibungen - -

Schuldverschreibungen mit
variablem Zinssa - -

Nullkuponschuldverschreibungen - -

Beteiligungen - -

Andere Instrumente - -

3.1.2. Aufschliisselung des Postens ,Schuldverdmimngien” nach juristischem oder wirtschaftlichem Typ

Marktfahig auf einem reglementiertenNicht marktfahig auf einem reglementierten
oder gleichgestellten Mai oder gleichgestellten Mai

Schatzanweisungen - -

Handelspapiere - -

Depotscheine - -

Gehandelte mittelfristige
Schein - -

Andere Instrumente - -

3.1.3. Aufschlisselung des Postens ,Verkdufe voarkinstrumenten” nach Typ des Instruments

Verkaufte, in Pension Verkaufte, geliehene Verkaufte, als Blankoverkaufe
genommene Wertpapiere Pensionsgeschaft
Wertpapiere erworbene Wertpapiere
Aktien - - - -
Obligationel - - - -

Schuldverschreibungen - - - -

Andere Instrumente - - - -

FR0000021842 935804 35 zum 29.10.2010 abgeschlossenes Geschaftsjahr



LYXOR ETF BEL 20 (Teilfonds der Investmentgesellschaft Multi Units France)

3.1.4. Aufschlisselung der Rubriken auRerhalb denB nach Markttyp (insbesondere Satz, Aktien)

Satz Aktien Wechselkurs Andere

Deckungsgeschéfte
Engagements auf den reglementierten - - - -
oder gleichgestellten Markt

Freihdndige Engagements - - - -

Andere Engagements - - - -

Andere Geschéfte
Engagements auf den reglementierten - - - -
oder gleichgestellten Méarkten

Freihdndige Engageme 24961504,7¢ - -

Andere Engagements - - - -

3.2. Aufschlisselung der Aktiva-, Passiva- und auRglanziellen Posten nach Typ der Verzinsung

FestverzinslichVariabler Satz revidierbarer Satz Andere

Aktiva
Einlagen

Obligationen und gleichgestellte Weapier¢ - - - -

Schuldverschreibungen - - - -

Voribergehende Wertpapiergeschafte - - - -

Finanzkonten - - - -

Passiva
Vorlbergehende Wertpapiergesch

Finanzkonten - - - 0,76

AuBerbilanzielle Posten
Deckungsgeschafte

Andere Operationen - - - -

3.3. Aufschliisselung der Aktiva-, Passiva- und auRg@lanziellen Posten nach Restlaufzeit

0-3 Monate 3 Monate - 1-3 Jahre 3-5 Jahre > 5 Jahre
1Jah

Aktiva
Einlagen - - - - -

Obligationen und gleichgestellte
Wertpapiere - - - - -

Schuldverschreibungen - - - - -

Vorubergehende
Wertpapiergeschai - - - - -

Finanzkonten - - - - _

Passiva
Vorlbergehende
Wertpapiergeschéfte - - - - -

Finanzkonten 0,76 - - - -

AuBerbilanzielle Posten
Deckungsgeschal - - - - -

Andere Operationen - - - - -
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3.4. Aufschlisselungler Aktiva-, Passiva- und au3erbilanziellen Postenach der Bewertungs- oder

Notierungswéahrung

Diese Aufschliisselung erfolgt fur die wichtigstehwingen der Bewertung oder Notierung, mit Ausnatiere

Wahrung, in der die Rechnungslegung erfolgt.

Nach Hauptwéahrung

- - Andere
Wahrungen

Aktiva
Einlager

Aktien und gleichgestellte Wertpapiere

Obligationen und gleichgestellte Wertpapiere

Schuldverschreibungen

Papiere von Organismen fiir gemeinsame
Anlager

VorUbergehende Wertpapiergeschéfte

Terminfinanzinstrumente in den Aktiva

Forderungen

Finanzkonte

Passiva
Verkaufe von Finanzinstrumenten

Voribergehende Wertpapiergeschafte s

Terminfinanzinstrumente in den Passiva

Schuldel

Finanzkonten

AuBerbilanzielle Posten
Deckungsgeschafte

Andere Operationen

3.5. Forderungen und Schulden: Aufschliisselung nachyp

Detaillierte Angaben zu den Bestandteilen der Rosgenstige Forderungen” und "sonstige Verbindlieh&n®,
insbesondere Aufschliisselung der Devisentermingésahach Art des Geschéfts (Kauf/Verkauf)

Forderungen
Devisentermingeschéfte:

Devisenterminkauf

Gehandelter Gesamtbetrag der Devisenankaufe mérRiin

Andere Forderungen:

Andere Operatione

Schulden

Devisentermingeschafte: 15033,86
Devisenterminverkauf -
Gehandelter Gesamtbetrag der Devisenverkaufe wtiranin -

Andere Schulden:

Zurickgestllte Koster 15033, 8¢

Andere Operationen
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3.6. Eigenkapital

Zeichnungen Ruckkaufe
Anzahl der Betrag Anzahl der Betrag
Anteile Anteile

Anzahl der wahrend des Geschaftsjahrs 102000 3 456 648,40 460 000 14 897 800,00
ausgegebenen/zuriickgekauften Anteile:
Zeichnungs- / Ruckkaufprovisionen - -
Retrozessionen - -
Dem Teilfonds zustehende Provisi - -
3.7. Verwaltungskosten
Betriebs- und Verwaltungskosten (Fixkosten): % digshschnittlichen Reinvermdgens 0,50

Provisionen fur Ubererfiillte Performance (varidbtesten): Héhe der Kosten des Geschéftsjahres -

Rucklbertragung von Verwaltungskosten:
- Gesamtbetrag der an den Teilfonds rickibertrag¥eewaltungskosten -

- Aufschlisselung nach "Zi- Anlagegesellscht "
- Anlagegesellschaft " -

- Anlagegesellschaft "2" -

3.8. Erhaltene und eingegangene Engagements

3.8.1. Beschreibung der von dem Teilfonds erhattgbarantien mit Vermerk der Kapitalgarantie .............Entfallt
3.8.2. Beschreibung der anderen erhaltenen uner/eddgegangenen Engagements .........cccccveeeeecnvnnene.. Entfallt

3.9. Andere Angaben

3.9.1. Aktueller Wert der von einem voriibergehernBlemerb betroffenen Finanzinstrumente:
- In Pension genommene Finanzinstrumente (geljefert -

- Sonstige voribergehende Geschéfte -

3.9.2. Aktueller Wert der den Sicherheitsleistungegrunde liegenden Finanzinstrumente:
Als Sicherheitsleistung erhaltene und nicht inBliéginz ausgewiesene Finanzinstrumente:
- Aktien -

- Obligationen -

- Schuldverschreibungen -

- Sonstige Finanzinstrumente -

Als Sicherheitsleistung vorgelegte und in ihrenpuiisglichen Posten beibehaltene Finanzinstrumente:
- Aktien -

- Obligationen -

- Schuldverschreibungen -

- Sonstige Finanzinstrumente -

3.9.3. Im Wertpapierportfolio gehaltene, von den dar Verwaltungsgesellschaft (Fonds) oder denrizmerwaltern
(Investmentgesellschaft mit variablem Kapital) wertdenen Gesellschaften ausgegebene und von diesen
Gesellschaften verwaltete Anlagegesellschaften:

- Sway 2 407 871,13
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3.10. Zufuhrungstabelle des Ergebnissgauf Rechnungswahrung des Teilfonds lautendes Bigeb
Fir das Geschéftsjahr geleistete Anzahlungen

Datum Gesamtbetrag Einheitsbetrag  Steuergutschriften Einheits-
insgesamt  steuergutschriften

Anzahlungen insgesamt - - - -

29.10.201( 30.10.2009

Ergebnisverwendung EUR EUR

Zuzufihrende Betrage
Vortrag auf neue Rechnung - -
Abgrenzung des Vortrags auf neue Rechnung - -

Ergebnis -92 350,84 -110 012,20

Total -92 350,84 -110 012,20

Zufuhrung
Ausschittung - -
Vortrag auf das neue Geschaftsjahr - -

Kapitalisierung -92 350,84 -110 012,20

Total -92 350,84 -110 012,20

Angaben Uber die ein Anrecht auf Ausschiittung begnidenden
Wertpapiere

Anzahl der Wertpapiere 1 097 209,0 1 455 209,00

Ausschuttung pro Einheit - -

Steuergutschriften - -
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3.11 Tabelle der Ergebnisse und anderen charaktetischen Elementedes Teilfonds im Verlauf der letzten
5 Geschéaftsjahre

Wahrung des Teilfonds

EUR 29.10.2010 30.10.2009 31.10.2008 31.10.2007 31.10.2006
Reinvermdogen 38 302 849,17 44286 047,71 34 372 303,58 67 131 923,05 62 235 529,82
Anzahl der sich um Umlauf

befindenden Anteile 1097 209,00 1455209,00 1341928,00 1400000,00 1400 000,00
Liquidationswert 34,9093 30,43 25,61 47,95 44,45

Ausschiittung pro Anteil
(unter Einschluss von
Anzahlungen) - - - - -

Auf die Inhaber Gbertragene
Steuergutschrift pro Anteil
(natiirliche Personenf" - - - - -

Kapitalisierung pro Anteil -0,08 -0,07 -0,19 -0,24 0,10

(1) Die Steuergutschrift pro Stiick wird in Anwenglagier Finanzanweisung vom 4. Marz 1993 der Obenfidaektion
am Tag der Dividendenzahlung durch Verteilung desaintbetrages der Steuergutschriften unter denzictiesem
Stichtag in Umlauf befindenden Wertpapieren bestimm

Griindungsdatum des Teilfonds: 31. Juli 2002.
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4. Bestandsaufnahme des Teilfonds
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Teilfonds / Versorger LYXOR ETF EUROMTS GLOBAL
ist ein Teilfonds der Investmentgesellschaft MUIUNITS FRANCE.

Beauftragter Finanzverwalter LYXOR INTERNATIONAL ASSET MANAGEMENT
17, cours Valmy - 92800 Puteaux.

Depositér SOCIETE GENERALE
Tour Granite — 75886 Paris Cedex 18

Abschlusspriifer ERNST & YOUNG
41, rue Ybry — 92576 Neuilly-sur-Seine Cedex.

INFORMATIONEN ZU DEN ANLAGEN UND DER VERWALTUNG

Klassifizierung: Obligationen und andere, in Euro ausgestellte Sititeil
Der Teilfonds ist indexiert.

Zuordnung der Ergebnisse:Der beauftragte Finanzverwalter behalt sich die Mbgeit vor, die Einklinfte jahrlich
ganz oder teilweise auszuschutten und / oder slapitalisieren. Verbuchung nach dem Verfahrenwéeeinnahmten
Coupons.

Verwaltungsziel: Das finanzielle Ziel des Teilfonds besteht in deetiérgabe der Entwicklung des Indexes EuroMTS
Global™ durch weitestgehende Minimierung der Beohhagsabweichung (,Tracking Error®) zwischen der
Performance des Teilfonds und der des Indexes Elg®lIlobal™.

Die auf eine Periode von 52 Wochen berechnete Béblragsabweichung (, Tracking Error) liegt untep4l

Sollte die Beobachtungsabweichung trotz allem 1irsteigen, bleibt das Ziel dennoch, unter 5 %\igatilitat des
Indexes EuroMTS Global™ zu bleiben.

Referenzindikator: Der Referenzindikator ist EuroMTS Global™. Der IrdeuroMTS Global™ ist ein Index vom
Typ ,Total Return" (d. h., dass alle von den Komgien des Indexes abgetrennten Coupons in den redesestiert
werden), nach Landern gewichtet, gebildet aus Vdeigren, die von den Regierungen der Mitgliedsstaater
Eurozone ausgegeben wurden. Der friher unter demeN&CNO ETRIX Global bekannte Index wird seit M&bD3 in
Echtzeit vom EuroMTSberechnet.

Der zu dem Index EuroMTS zuldssige Bereich settt suisammen aus Wertpapieren:

(i) die in Euro ausgestellt und von der Regierumg® Mitgliedsstaates der Européischen Wahrungeumisgegeben
werden ;

(i) bei denen Coupons abgetrennt werden und e@ngzeit von mindestens 1 Jahr haben;

(iii) mit einem Emissionswert von mindestens 2 Miltlen Euro;

(iv) die auf den Markten MTSnotiert sind.

Die den Index EuroMTS Global™ bildenden Obligationgerden durch Unterteilung des zuldssigen Bereigss
Indexes in sechs Laufzeitgruppen bestimmt: 1 hiat8e; 3 bis 5 Jahre; 5 bis 7 Jahre; 7 bis 10 Jabrbis 15 Jahre;
und + als 15 Jahre.

Das Gewicht jedes selbstandigen Emittenten in ddestimmten Laufzeitgruppe wird auf der Grundlage @Grof3e
seiner Emissionen in der Laufzeitgruppe bestimnd dorch maximal zwei Obligationen in dieser Lauigeippe
dargestellt. Wenn ein Emittent mehr als zwei Ofltigyeen in einer Laufzeitgruppe hat, werden die @dtionen
ausgewahlt, die das Produkt aufgrund (i) ihrer BiorssgrofRe und (ii) ihrer restlichen Laufzeit i deufzeitgruppe
maximieren.

Die Komponenten des Indexes EuroMTS Global™ enténe allen in den sechs Laufzeitgruppen ausgewghlte
Obligationen, d. h. zum 15. Januar 2004 ein thesmteés Maximum von 132 Obligationen.

In der Praxis liegt die Anzahl der Komponenten bhelexes EuroMTS Global™ darunter, denn nicht alteitEenten
haben permanent zwei Obligationen in den sechsze@b&ndern.

Das Gewicht einer Komponente des Indexes EuroMT&@&IV ist gleich dem Produkt (i) seines Gewichtsl@r
Laufzeitgruppe, zu der sie gehort und (i) dem Géwidieser Laufzeitgruppe (berechnet in Abhangigkein der
GroRRe seiner Emissionen im Verhéltnis zu dem zigéssBereich).

Die Methodologie der Indexe EuroMTS wird durch e@inanabhéngigen Beraterausschuss uberwacht, der aus
Spezialisten fur Obligationen und aus Emittentepildet wird.
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Die Zusammensetzung der Indexe wird monatlich Ujérp

Dank dieser Merkmale sind die Indexe EuroMTS eiohgpadig liquides und fur die Performance der estgamdigen
Obligationenwertpapiere reprasentatives Mittel.

Die beobachtete Performance ist die des Fixingd L0 Uhr (Pariser Zeit) des vom EuroMTS bestimnitetexes.

Anlagestrategie: Der Teilfonds wird insbesondere in Titeln der Regigen der Mitgliedsstaaten der Eurozone
angelegt.

Der beauftragte Finanzverwalter wird eine dynames@uordnung des Aktienkorbes vornehmen, um die $tdch
mogliche Korrelation mit der Performance des IndeikaroMTS Global ™.

Um die Korrelation zwischen dem Referenzindex ztbessern, wird der Teilfonds im Rahmen von 10 %e®i
Vermogens auf einen freihdndig gehandelten TermiagsVertrag auf Aktien und Indexe zurlckgreifene dias
Engagement in Aktien des Teilfonds in ein Engageriteden EuroMTS Global™ umwandeln werden.

Die Sensibilitat auf den Zinssatz der Anlagegeskd$ ist zwischen 5 und 10 inbegriffen.

Risikoprofil: lThr Geld wird im Wesentlichen in Finanzinstrumeintgestiert, die vom beauftragten Finanzverwalter
ausgewahlt wurden. Diese Finanzinstrumente ungenfielen Entwicklungen und Unwéagbarkeiten des Markte

Der Inhaber setzt sich durch déeilfondsim Wesentlichen den folgenden Risiken aus:

- zu 100% den mit den Entwicklungen des Indexe®HiS Global™ verbundenen Risiken der Markte;

- dem Risiko, dass das Verwaltungsziel des Teiléamat teilweise erreicht wird;

- dem Verlustrisiko des angelegten Kapitals, dautapriinglich investierte Kapital keinerlei Garangeniel3t;

- dem Risiko der Gegenleistung, das sich aus dew&fedung von Terminfinanzinstrumenten ergibt, dié @mem
Kreditinstitut abgeschlossen wurden.

Die Einzelheiten zu den oben beschriebenen Ridikéinden sich in der detaillierten Notiz.

Betroffene Zeichner und Profil des typischen Anlegs: Der Teilfonds steht jedem Zeichner offen.

Der Zeichner, der diesen Teilfondsichnet, méchte sich auf den Mérkten fir Obligaio engagieren, die von den
Regierungen der Mitgliedsstaaten der Eurozone gedgs werden.

Der Betrag, der vernuinftigerweise in dieSesilfondsinvestiert wird, hangt von Ihrer personlichen Lade Um ihn zu
bestimmen, missen Sie Ihre Mittel und / oder Imsieliches Vermdgen, Ihren aktuellen sowie lhretdBedarf in
funf Jahren, aber auch lhren Wunsch berucksichtiBesiken einzugehen oder im Gegenteil eine votgjemAnlage zu
bevorzugen. Es wird ebenfalls empfohlen, Ihre Aetagusreichend zu diversifizieren, um sie nichsehilgeRlich den
Risiken dieseJeilfondsauszusetzen.

Jeder Anleger wird daher aufgefordert, seine bes@ntiage mit seinem Ublichen Vermégensverwaltungsée zu
prufen.

Die empfohlene Mindestdauer der Anlage UbersteiisiBe.

Steuerliche Behandlung:Je nach Ihrer steuerlichen Veranlagung kdnnen dgriMert und die eventuellen Einkinfte,
die mit dem Halten von Aktien des Teilfonds verbendind, der Besteuerung unterliegen. Wir empfetieen, sich
diesbeziglich beim Vermarkter des Teilfonds zu edigen.

Fir weitere Einzelheiten steht der vollstandige RBpekt auf einfache Anfrage bei der Verwaltungsgésetaft zur
Verfigung.

* EuroMTS Limited ist eine Privatgesellschaft miz &itLondon, die den Regelungen der Finanzaufdiehtsrde (FSA) untersteht. Sie verwaltet die
européische elektronische Handelsplattform MTSdiér Referenzobligationen der Eurozone. Ihre Verartimg liegt darliber hinaus in der
Berechnung und der Verdéffentlichung des Wertesrdkrxe EuroMTS.

2 Zum 31. Januar 2005 ist MTS mit mehr als 4.000 ahrrals 1.000 Teilnehmer (unabhéngige Interveniemen Bank zu Bank) angeschlossenen
Handelsbildschirmen und einem taglichen Handelswelu von durchschnittlich 85 Milliarden Euro das ktigste Handelssystem fir die von den
Regierungen der Mitgliedsstaaten der Eurozone agesoenen Wertpapiere.

¢ Der Liquidationswert kann am Sitz der Lyxor Intdianal Asset Management eingeholt werden. Der téuitlige Prospekt des
Teilfonds und die letzten periodischen und Jahriesadente werden dem Inhaber auf seine einfacheftiichie Anfrage bei Lyxor
International Asset Management, 17, cours Valm®80® Puteaux - Frankreich zugesandt.

¢ Grundungsdatum der Investmentgesellschaft mit lsbeia Grundkapital Sicav Multi Units France: 4. M&@02.

¢ Zulassungsdatum des Teilfonds bei der franzosisBbesenaufsicht: 26. November 2003.

¢ Grundungsdatum des Teilfonds: 9. Dezember 2003.
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Tatigkeitsbericht

um 29. Oktober 2010 geltende Daten

LY XOR

LYXOR ETF EUROMTS GLOBAL

RECHENSCHAFTSBERICHT vom 30. Oktober 2009 zum 29. Oktober 2010

Klassifizierung durch die franzosische Finanzmarktaufsicht (AMF) :
Obligationen und andere, in Euro ausgestelite Schuldtitel

Code Wert: FR0010028860

Mindestdauer der Anlage

Urspriinglicher Liquidationswert : 100
Bezugsliquidationswert : 100
Liquidationswert am 30. Oktob er 2009: 130,30
Liquidationswert am 29. Oktober 2010: 135,3994
Performance seit Jahresbeginn : 3,95%
Performance seit der Einfiihrung : 35,40%
Performance seit dem 30. Oktober 2009: 3,91%

Verwaltungsziel

Das finanzielle Ziel des Teilfonds besteht in der Wiedergabe der
Entwicklung des Indexes EuroMTS Global™ durch weitestgehende
Minimierung der Beoabachtungsabweichung (,Tracking Error‘) zwischen
der Performance des Teilfonds und der des Indexes EuroMTS Global™.
Die auf  eine Periode von 52 Wochen berechnete
Beobachtungsabweichung (, Tracking Error®) liegt unter 1 %.

Sollte die Beobachtungsabweichung trotz allem 1 % Ubersteigen, bleibt

das Ziel dennoch, unter 5 % der Volatilitat des Indexes EuroMTS Global™
zu bleiben.

Besondere Ereignisse

Keine.

s Investmentfonds

Entwicklung des Liguidationswertes seit Griindung de

Erklarung des Liquid ationswertes

Der Liguidationswert des Investmentfonds LYXOR ETF EUROMTS
GLOBAL, Teilfonds der Investmentgesellschaft MULTI UNITS FRANCE
verzeichnet fir das Geschaftsjahr eine Steigerung von 3,91 % und spielt
sich zum 29. Oktober 2010 bei 135,3994 EUR ein, was die Performance
des Fonds seit dem Datum seiner Vermarktung auf +35,40% steigen lasst.

O%aeny 7 - 2Taw- O CSsgde 30 HIF 07 a2 -E 024 0 Py . .
e *' b e i e Der Fonds repliziert die Performance des Indexes EuroMTS Global™, ein

Index vom Typ ,Total Return" nach Landern gewichtet, gebildet aus
Wertpapieren, die von den Regierungen der Mitgliedsstaaten der Eurozone
ausgegeben wurden. Der friiher unter dem Namen CNO ETRIX Global
bekannte Index wird seit Mai 2003 in Echtzeit vom EuroMTS berechnet.

Entwicklung des Korbs seit Griindung des Investmentfonds

RETTHENES SEhlh S Vil Urslé)l:gggtr::er Dieser Index verzeichnet iber das Geschaftsjahr eine Entwicklung von
0/
29. Oktober 2010 | 9. September 2003 +4,08%.
In der Hausse - B o
GemafR einer synthetischen Verwaltungsmethode des Indexes wird die
EuroMTS Global 36,920 171,50 125,26 Replizierung des Indexes Uber einen Swap gewéhrleistet. Dieser freihandig

auf Aktien, Obligationen und Indexen gehandelte Termintauschvertrag
lasst die Umwandlung des Engagements in Obligationen in den Aktiva des
Investmentfonds in ein Engagement in den Index EuroMTS Global ™ zu.

Der Fonds ist innerhalb eines Sensibilitatsbereichs von 5 bis 10 verwaltet

Zum 29. Oktober 2010 erreicht der Tracking Error das Niveau von
0,00392 %.

Gemal dem Prospekt der Anlagegesellschaft und auf Vorschlag des
Anlageberaters hat der Verwalter die Terminfinanzinstrumente direkt mit
der Société Générale abgehandelt, ohne mehrere Vertragspartner

Vorgeschriebene Informationen

Umsatzprovision(nicht vom Abschlusspriifer gepruft)

entfallt

Bedingungen, unter denen den Anlegern die verschieden Dokumente und Berichte im Zusammenhang mit der
Abstimmungspolitik der Verwaltungsgesellschaft undhrer Umsetzung zur Verfiigung gestellt werden.

In Anwendung von Artikel 322-75, 322-76 und 322-ties allgemeinen Reglements der franzdsischen
Kapitalmarktaufsichtsbehdrde kdnnen das Dokument dem Titel ,Abstimmungspolitik®, der Bericht der
Verwaltungsgesellschaft, in dem sie Rechenschaft ke Bedingungen ablegt, unter denen sie diarStechte der
von ihr verwalteten Anlagengesellschaften wahrninsowie die Informationen zur Abstimmung Uber diezeinen
Beschliisse entweder auf der Website der Verwalgesggischaft oder (auf einfache Anfrage) an ihreesdBaftssitz
eingesehen werden.

Verfahren fur die Auswahl der Vermittler

Der Verwalter wahlt Vermittler, die obligatorisclufader Liste der von der Verwaltungsgesellschagawahlten
Vermittler stehen.

Diese Liste wird auf der Grundlage objektiver K@ erstellt, die insbesondere die Qualitét dbramhten Leistungen
und der angewendeten Tarifbedingungen bericksichtig

Gemal Artikel 314-82 der Allgemeinen Vorschrift @dF steht der Bericht Uber die Vermittlergeblheari unserer
Website unter der Adresseww.lyxor.fr zur Verfiigung.
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JAHRESABSCHLUR
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BILANZ Aktiva

29.10.201C

30.10.2009

Wahrung

EUR

EUR

Nettoanlagevermégen
Einlagen
Finanzinstrumente

* AKTIEN UND GLEICHGESTELLTE WERTPAPIERE
Marktfahig auf einem reglementierten oder gleichejien Markt
Nicht marktfahig auf einem reglementierten odeiafjigestellten Markt

» OBLIGATIONEN UND GLEICHGESTELLTE WERTPAPIERE
Marktfahig auf einem reglementierten oder gleichejéien Markt
Nicht marktfahig auf einem reglementierten odeiafjigestellten Markt

* SCHULDVERSCHREIBUNGEN
Marktfahig auf einem reglementierten oder gleichgjien Markt
Marktfahige Schuldverschreibungen
Andere Schuldverschreibungen
Nicht marktfahig auf einem reglementierten odeiafjigestellten Markt

* PAPIERE VON ORGANISMEN FUR GEMEINSAME ANLAGEN
Koordinierte europaische Anlagegesellschaften
und allgemein ausgerichtete franzésische Anlagdigebaften
bestimmten Anlegern vorbehaltene Anlagegesellsehaft
Risikokapitalfonds (FCPR) — Terminmarktfonds (FCIMT
Notierte Anlagefonds und Schuldtitelfonds
Nicht notierte Anlagefonds und Schuldtitelfonds

* VORUBERGEHENDE WERTPAPIERGESCHAFTE
Forderungen aus in Pension genommenen Wertpapieren
Forderungen aus verliehenen Wertpapieren
Geliehene Wertpapiere
In Pension gegebene Wertpapiere
Andere voriibergehende Geschéfte

* FINANZINSTRUMENTE MIT  FIXTERMIN
Geschafte auf einem reglementierten oder gleichest Markt

778 650 134,4

752 848 887,6

25 801 246,7

996 981 890,15

971 898 777,05

25083 113,10

Andere Positionen
e ANDERE FINANZINSTRUMENTE - -
Forderungen 10 486 865,5 25 480 110,69
Devisentermingeschéfte - -
Andere 10 486 865.5 25480 110,69
Finanzkonten 40 635 002,5 -
Barbesténde 40 635 002,5 -
Gesamtaktiva 829 772 002,4] 1022 462 000,84
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29.10.201C 30.10.2009

Wahrung

Eigenkapital

« Kapital

¢ Vortrag auf neue Rechnung

¢ Rechnungsabgrenzungsposten des Vortrags auf nebheiRe
¢ Ergebnis

Gesamtbetrag des Eigenkapitals
(Betrag entsprint dem Reinvermdge

Finanzinstrumente
* VERKAUFE VON FINANZINSTRUMENTEN

¢ VORUBERGEHENDE WERTPAPIERGESCHAFTE
Schulden aus in Pension gegebenen Wertpapieren
Schulden aus geliehenen Wertpapieren
Andere Geschéfte

e FINANZINSTRUMENTE MIT FIXTERMIN
Geschafte auf einem reglementierten oder gleickliest Devisenmarkt
Andere Positionen

Schulden
Devisentermingeschéfte
Andere

Finanzkonten
Laufende Bankkredite
Darlehen

Gesamtpassiva
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aul3erbilanzielle Engagements

29.10.201C 30.10.2009

Wahrung

EUR EUR

Deckungsgeschéfte
* Engagements auf reglementierten oder gleichgessteifiéirkten
- Markt fur Fixtermingeschéfte (Futures)
- Markt fur bedingte Termingeschéfte (Optionen)
- Kreditderivate
- Swaps
- Contracts for Differences (CFD)

» Engagements auf dem Freihandmarkt
- Markt fur Fixtermingeschéfte (Futures)
- Markt fur bedingte Termingeschéfte (Optionen)
- Kreditderivate
- Swaps
- Contracts for Differences (CFD)

* Andere Engagements
- Markt fur Fixtermingeschéfte (Futures)
- Markt fur bedingte Termingeschéfte (Optionen)
- Kreditderivate
- Swaps
- Contracts for Differences (CFD)

Andere Operationen
» Engagements auf reglementierten oder gleichgessteifiéirkten
- Markt fur Fixtermingeschéfte (Futures)
- Markt fur bedingte Termingeschéfte (Optionen)
- Kreditderivate
- Swaps
- Contracts for Differences (CFD)

» Freihdndige Engagements
- Markt fur Fixtermingeschéfte (Futures)
- Markt fur bedingte Termingeschéfte (Optionen)
- Kreditderivate
- Performance-Swaps
- Contracts for Differences (CFD)

* Andere Engagements
- Markt fur Fixtermingeschéfte (Futures)
- Markt fur bedingte Termingeschéfte (Optionen)
- Kreditderivate
- Swaps
- Contracts for Differences (CFD)

575 000 000,0( 765 000 000,00
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Ergebnisrechnung

29.10.201C

30.10.2009

Wahrung

EUR

EUR

Ertrage aus Finanzgeschéften

» Ertréage aus Einlagen und Finanzkonten

» Ertrage aus Aktien und gleichgestellten Wertpajpiere

» Ertrage aus Obligationen und gleichgestellten Wgaigren

» Ertrage aus Forderungspapieren

» Ertréage aus voriibergehenden Ankaufen und Verk&derWertpapieren
» Ertrage aus Finanzinstrumenten mit Fixtermin

* Andere finanziellen Ertrage

Gesamtbetrag (1)

146 332,5(

11 272 828,60

146 332,5(

11 272 828,60

Kosten aus Finanzgeschaften

» Kosten aus voribergehenden Ankaufen und Verkauwannertpapieren
» Kosten auf Finanzinstrumente mit Fixtermin

» Kosten aus Finanzierungsschulden

* Andere Finanzierungskosten

Gesamtbetrag (Il)

Ergebnisse aus Finanzoperationen (I - 11)

146 332,5(

11 272 828,60

Andere Ertrage (Ill)

Verwaltungskosten und Abschreibungen (1V)
Nettoergebnis des Geschéftsjahres (L. 214-9) (I-11#-1V)
Abgrenzungsposten der Einkommen des Geschéftsjiyes

Im Rahmen des Geschéftsjahres geleistete Anzahiuivie

-1 461 448,37

-1 648 803,71

-1 315 115,8

183 419,81

9 624 024,89

-384 556,02

Ergebnis (I-lI+lI-1V + oder - V-VI):

-1 131 696,07

9 239 468,87
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Anhang

1. Buchhalterische Regeln und Verfahren

Die Vorlage des Jahresabschlusses erfolgt in dgregehenen Form gemal Verordnung CRC Nr.
2003-02 vom 2. Oktober 2003 beziglich des Kontergplaon Anlagegesellschaften, gedndert
durch die per Ministerialerlass vom 26. Dezembd52Bestatigte Verordnung CRC Nr. 2005-07
vom 3. November 2005.

Bewertungsregeln

Die Aktiva des Teilfonds werden entsprechend defiegden Gesetzen und Verordnungen
bewertetet, und ganz besonders entsprechend dederoxerordnung des Ausschusses fir die
buchhalterische Reglementierung ,Comité de la Ragtgation Comptable“ Nr. 2003-02 vom 2.
Oktober 2003 definierten Regeln bezliglich des Kapltns der Anlagegesellschaften (1. Teil).

Die auf einem reglementierten Markt gehandelterafzimstrumente werden zum Abschlusskurs
bewertet, der am Vorabend des Berechnungstagelsigigdationswertes festgestellt wird. Wenn

diese Finanzinstrumente auf mehreren reglememidftirkten gleichzeitig gehandelt werden, gilt

der Abschlusskurs, der auf dem reglementierten Mastgestellt wird, auf dem sie hauptséchlich
gehandelt werden.

Erfolgen jedoch keine wesentlichen Transaktioneneinem reglementierten Markt, werden die
folgenden Finanzinstrumente gemaf den nachfolgefykgebenen Verfahren bewertet:

- Die marktfahigen Schuldverschreibungen (,MSV"), eleRestlaufzeit beim Ankauf maximal
3 Monate betragt, werden durch lineare Aufteilueg Differenz zwischen dem Ankaufswert
und dem Rickkaufswert Uber die Restlaufzeit beweB& Verwaltungsgesellschaft behalt
sich jedoch die Mdglichkeit vor, diese Wertpapiéme Falle einer besonderen Sensibilitat
gegeniber den Marktrisiken (Satz, usw.) zum aleénelWert zu bewerten. Der zum Tragen
kommende Satz ist der der Ausgabe von aquivalewertpapieren unter Bericksichtigung
der mit dem ausgebenden Institut verbundenen Risakge.

- Die MSV, deren Restlaufzeit beim Ankauf héheratt 3 Monate, deren Restlaufzeit jedoch
zum Festsetzungsdatum des Liquidationswertes maxamislonate betrdgt, werden durch
lineares Aufteilen der Differenz zwischen dem letefestgesetzten aktuellen Wert und dem
Ruckkaufswert Uber die Restlaufzeit bewertet. Dewaltungsgesellschaft behalt sich jedoch
die Mdglichkeit vor, diese Wertpapiere im Falle ezilbesonderen Sensibilitdt gegeniber den
Marktrisiken (Satz, usw.) zum aktuellen Wert zu baen. Der zum Tragen kommende Satz
ist der der Ausgabe von &quivalenten WertpapieneteruBericksichtigung der mit dem
ausgebenden Institut verbundenen Risikomarge.

- Die MSV, deren Restlaufzeit zum Festsetzungsdades Liquidationswertes hoher ist als 3
Monate, werden zum aktuellen Wert bewertet. Der Zuragen kommende Satz ist der der
Ausgabe von &quivalenten Wertpapieren unter Beicioligung der mit dem ausgebenden
Institut verbundenen Risikomarge.

Die auf organisierten Markten gehandelten Finanmingente mit Fixtermin werden zum
Ausgleichskurs des Vorabends des Berechnungstaggediduidationswertes bewertet. Die auf
organisierten Markten gehandelten bedingten Fimshzimente mit Fixtermin werden zu ihrem
Marktwert bewertet, der am Vorabend des Berechrtaggs des Liquidationswertes festgestellt
wurde. Die Finanzinstrumente mit Fixtermin oder ihgten Finanzinstrumente auf dem
Freihandmarkt werden zu dem Preis bewertet, decthdden Gegenwert des Finanzinstruments
dargestellt wird. Sie werden aufRerhalb der BilanmzZm Vertrag festgelegten Nominalwert
vorgestellt.

Wird ein EMTN gehalten, wird dieser auf der Badigee Marktpreises valorisiert, der durch den
Gegenwert des Finanzinstruments vorgegeben wird.

Die Verwaltungsgesellschaft nimmt eine unabhangigetrolle dieser Bewertung vor.

Die Einlagen werden zu ihrem Nominalwert, zuzlgltgr damit verbundenen laufenden Zinsen
bewertet.

Die Zeichnungsscheine, Kassenscheine, Solawechs#l Hypothekenscheine werden in der
Verantwortung der Verwaltungsgesellschaft zu ihkemraussichtlichen Marktwert bewertet.

Die voriibergehenden Ankaufe und Verkaufe von Weitgan werden zum Marktpreis bewertet.
Die Anteile und Aktien aus Anlagegesellschaftentnfranzdsischem Recht werden zum letzten,
am Berechnungstag des Liquidationswertes des Te#ftoekannten Liquidationswert bewertet.
Die Anteile und Aktien aus Investmentfonds nachléndischem Recht werden zum letzten, am

Berechnungstag des Liquidationswertes des Teilfdmlsannten Nettoeinheitswert der Aktiva
bewertet.
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Anhang

Die auf einem reglementierten Markt gehandeltemfrzmstrumente, deren Kurs nicht festgestellt
wurde oder deren Kurs korrigiert wurde, werden iner d Verantwortung der
Verwaltungsgesellschaft zu ihrem voraussichtlicamktwert bewertet.

Fur die Wechselkurse, die fur die Bewertung der aifie andere Wahrung als die
Referenzwahrung des Teilfonds lautenden Finanzimgnte verwendet werden, werden die am
Vortag der Festlegung des Liquidationswertes detfonds von WM Reuters verdffentlichen
Wechselkurse zugrunde gelegt.

Verbuchungsmethode der Handelskosten
Die gewéhlte Methode ist die der inbegriffenen Kost

Verbuchungsmethode der Ertrage aus festverzinslichreWertpapieren
Die gewahlte Methode ist die des vereinnahmten Guosigcoupon encaissé).

Bewertungsmethoden des Engagements aul3erhalb deddiz

Die Geschafte auRerhalb der Bilanz werden zum \dé&stEngagements bewertet.

Der Wert des Engagements fir die Festterminvertistggleich dem Kurs (in der Wahrung des
Teilfonds), multipliziert mit der Anzahl der Vergé, multipliziert mit dem Nennwert.

Der Wert des Engagements bei den bedingten Gesohit gleich dem Kurs des zugrunde
liegenden Papiers (in der Wahrung des Teilfondg)ltipiziert mit der Anzahl von Vertragen,
multipliziert mit dem Delta, multipliziert mit detdennwert des zugrunde liegenden Wertes.

Der Wert des Engagements bei den Tauschvertragefeish dem Nennbetrag des Vertrages (in
der Wéahrung des Teilfonds).

Betriebs- und Verwaltungskosten

Diese Kosten decken alle dem Teilfonds direkt ihReing gestellte Kosten, mit Ausnahme der
Transaktionskosten. Die Transaktionskosten beiehaltdie Vermittlerkosten (Courtage,
Borsensteuer, usw.) und ggf. die Provision fir Kbetvegungen, die insbesondere vom Depositar
und dem beauftragten Finanzverwalter erhoben wer#tann. Zu den Betriebs- und
Verwaltungskosten kénnen folgende Kosten hinzukomme

- Provisionen fiir Ubererfilllung der Performancee Stellen die Vergiitung des beauftragten
Finanzverwalters dar, wenn der Teilfonds seine eZigbererfullt ist. Sie werden daher dem
Teilfonds in Rechnung gestellt;

- dem Teilfonds in Rechnung gestellte Provisiongrkiontobewegungen;

- ein Anteil der Einkiinfte aus voribergehenden Arig&é und Verkdufen von Wertpapieren.
Zwecks weiterer Einzelheiten Uber die effektiv d@eilfonds in Rechnung gestellten Kosten,
siehe den Statistischen Teil des vereinfachtenpekts.

Dem Teilfonds in Rechnung gestelltel Berechungsgrundlage Satz (alle Steuern
Kosten inbegriffen)
Betriebs- und Verwaltungskosten bruftg Reinvermobgen 0.165 % pro Jahr maximal
Provision fur tbererfillte Performance Reinvermégen Entfallt
Dienstleister, die Provisionen fur Einbehalt bei jeder Entfallt
Kontobewegungen ealten Transaktiol

(1) unter Einschluss aller Kosten auf3er den Tramsakosten, den Kosten flur Ubererfillte
Performance und den mit den Anlagen in Anlagegedwdiften odeinvestmentfondserbundenen
Kosten.

FurdenTeilfonds wird keinerlei Provision fir Kontobewegen erhoben.

Rechnungswahrung
Die Verbuchungles Teilfonderfolgt in Euro.

Ausweis von der besonderen Information der Inhaber unterliegenden
Buchfiihrungsveranderungen:

- Eingetretene Anderung: keine
- Einzutretende Anderung: keine
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Anhang

Ausweis von der besonderen Information der Inhaber unterliegenden anderen
Veréanderungen (nicht vom Abschlussprufer beglaubigt):

- Eingetretene Anderung:
* Aktualisierung des Prospekts am 2. September.2010
- Einzutretende Anderung: keine

Ausweis und Rechtfertigung der Anderungen bei der Bwertung und bei den
Durchfuhrungsbestimmungen

Keine

Ausweis der im Verlauf des Geschéaftsjahres korrigiden Fehler
Keine

Mit den einzelnen Anteilskategorien verbundene Ansgiiche und Bedingungen

Der beauftragte Finanzverwalter behdlt sich die Mégeit vor, die Einkommen jahrlich ganz
oder teilweise auszuschitten und / oder zu kagigaén.

Lyxor ETF EuroMTS Global genief3t auf keinerlei Weigine Blrgschaft, Unterstiitzung oder Forderung
seitens EuroMTS Limited (gemeinsam bezeichnet lalsaber*) und wird auch nicht von EuroMTS Limited
verkauft. EuroMTS Limited Gbernimmt keinerlei Haifty fir die Verkaufsférderung oder die Vermarktung
des Lyxor ETF EuroMTS Global.

EuroMTS und die Namen des Indexes EuroMTS (EuroNti@x™) und der Indexe EuroMTS (EuroMTS
Indices™) sind angemeldete Marken von EuroMTS Limited. Didexe EuroMTS werden von EuroMT[S
berechnet und von MTSNext vermarktet und vertrieben
EuroMTS Limited Ubernimmt keinerlei Haftung fur di@rderung oder die Vermarktung des Lyxor E[TF
EuroMTS Global.
EuroMTS und die Namen des Indexes EuroMTS (EuroMit@xX™) und die Indexe EuroMTS (EuroMTS
Indices™) sind angemeldete Marken von EuroMTS Limited.
Die Indexe EuroMTS werden von EuroMTS berechnet vord MTSNext vermarktet und vertrieben, einer
von EuroMTS gehaltenen Gesellschatft.
Weder EuroMTS noch MTSNext Gbernehmen irgendeinéuidg fur einen Verlust oder Schaden, ganz
gleich welcher Art (insbesondere unter Einschluss derlustes von Anlagen), die ganz oder teilwenite
dem Teilfonds Lyxor ETF EuroMTS Global oder der &estellung des Indexes EuroMTS GlobBhl der
Unterindexe oder der angemeldeten Marken verbusihein
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2. Entwicklung des Reinvermodgens

29.10.201C

30.10.2009

Wahrung

EUR

EUR

Reinvermégen zum Beginn des Geschéftsjahres

Zeichnungen (unter Einschluss der dem Teilfonds
zustehenden Zeichnungsprovision)

Ruckkéaufe (unter Abzug der dem Teilfonds
zustehenden Riickkaufsprovision)

Mit Einlagen und Finanzinstrumenten erzielter Medw
Mit Einlagen und Finanzinstrumenten erzielter Mirvdert
Mit Finanzinstrumenten mit Fixtermin erzielter Malart
Mit Finanzinstrumenten mit Fixtermin erzielter Meradvert
Handelskosten
Wechselkursdifferenzen
Schwankungen der geschatzten Differenz
der Finanzinstrumente:

- Bewertungsdifferenz Geschaftsjahr N

- Bewertungsdifferenz Geschaftsjahr N-1
Schwankungen der geschatzten Differenz
der Finanzinstrumente mit Fixtermin:

- Bewertungsdifferenz Geschaftsjahr N

- Bewertungsdifferenz Geschaftsjahr N-1
Ausschiittung im vorherigen Geschaftsjahr
Reinergebnis des Geschéftsjahres vor der Abgrenzung

Im Geschéftsjahresverlauf geleistete Anzahlung(en)

Andere Elemente

996 846 798,9

-252 748 100,0
237 958 156,8
-208 094 398,5
149 754 578,9

-135 327 981,2

-7 928 998,44
12 393 161,6
20 322 160,1

-597 842,86
555 458,47
1153 301,3

-1 315 115,8

1233 359 807,36

286 370 000,00

-605 082 000,00
304 854 023,57
-241 752 406,11
270 900 890,84

-266 208 083,90

-658 261,81
20 322 160,11
20 980 421,92

5438 804,09
1153 301,33
-4 285 502,76

9 624 024,89

Reinvermdgen am Geschaftsjahresende

778 547 097,7

996 846 798,93
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3. Zusatzliche Angaben

3.1. Finanzinstrumente: Aufschlisselung nach jurisschem oder wirtschaftlichem Typ des Instruments

3.1.1. Aufschlisselung des Postens ,Obligationehgleichgestellte Wertpapiere* nach Typ des Insenis

Marktfahig auf einem reglementierten Nicht marktfahig auf einem

oder gleichgestellten Mai reglementierten oder gleichgestellten M
Festverzinsliche Obligationen 34 144 222,10 -
Konvertible Obligationen - -
Festverzinsliche
Schuldverschreibungen 717 604 079,72 -
Schuldverschreibungen mit
variablem Zinssa 110C585,8€ -

Nullkuponschuldverschreibungen - -

Beteiligungen - -

Andere Instrumente - -

3.1.2. Aufschliisselung des Postens ,Schuldverdmimngien” nach juristischem oder wirtschaftlichem Typ

Marktféahig auf einem reglementiertenNicht marktfahig auf einem reglementierten
oder gleichgestellteMarkt oder gleichgestellten Mai

Schatzanweisungen - -

Handelspapiere - -

Depotscheine - -

Gehandelte mittelfristige
Schein - -

Andere Instrumente - -

3.1.3. Aufschlisselung des Postens ,Verkdufe voarkinstrumenten” nach Typ des Instruments

Verkaufte, in Pension Verkaufte, geliehene Verkaufte, als Blankoverkaufe
genommene Wertpapiere Pensionsgeschaft
Wertpapiere erworbene Wertpapiere
Aktien - - - -
Obligationel - - - -

Schuldverschreibungen - - - -

Andere Instrumente - - - -
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3.1.4. Aufschlisselung der Rubriken auRerhalb denB nach Markttyp (insbesondere Satz, Aktien)

Satz Aktien Wechselkurs Andere

Deckungsgeschéfte
Engagements auf den reglementierten - - - -
oder gleichgestellten Markt

Freihdndige Engagements - - - -

Andere Engagements - - - -

Andere Geschéfte
Engagements auf den reglementierten - - - -
oder gleichgestellten Méarkten

Freihdndige Engageme 57E£00C000,0( - - -

Andere Engagements - - - -

3.2. Aufschlisselung der Aktiva-, Passiva- und auRglanziellen Posten nach Typ der Verzinsung

FestverzinslichVariabler Satz revidierbarer Satz Andere

Aktiva
Einlagen

Obligationen und gleichgestellte Wertpap 717604079,7: 35244 807,9¢ -

Schuldverschreibungen - - - -

Voribergehende Wertpapiergeschafte - - -

Finanzkonten - - - 40635 002,50

Passiva
Vorlbergehende Wertpapiergesch

Finanzkonten - - - -

AuBerbilanzielle Posten
Deckungsgeschafte

Andere Operationen - - 575 000 000,00

3.3. Aufschliisselung der Aktiva-, Passiva- und auRg@lanziellen Posten nach Restlaufzeit

0-3 Monat¢ 3 Monate- 1 Jah 1-3 Jahr 3-5 Jahr > 5 Jahr

Aktiva
Einlagen - - - - -

Obligationen und gleichgestellte
Wertpapiere - 47 115 503,96 263 046 118,97 75 812 970,21 366 874 294,54

Schuldverschreibungen - - - - -

Vorubergehende
Wertpapiergeschai - - - - -

Finanzkonten 40 635 002,50 - - - -

Passiva
Vorlbergehende
Wertpapiergeschéfte - - - - -

Finanzkonten - - - -

AuBerbilanzielle Posten
Deckungsgeschal

Andere Operationen 575 000 000,00 - - - -
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3.4. Aufschlisselungler Aktiva-, Passiva- und au3erbilanziellen Postenach der Bewertungs- oder

Notierungswéahrung

Diese Aufschliisselung erfolgt fur die wichtigsteihwingen der Bewertung oder Notierung, mit Ausnatiere

Wahrung, in der die Rechnungslegung erfolgt.

Nach Hauptwéahrung

- - Andere
Wahrungen

Aktiva
Einlager

Aktien und gleichgestellte Wertpapiere

Obligationen und gleichgestellte Wertpapiere

Schuldverschreibungen

Papiere von Organismen fiir gemeinsame
Anlager

VorUbergehende Wertpapiergeschéfte

Terminfinanzinstrumente in den Aktiva

Forderungen

Finanzkonte

Passiva
Verkaufe von Finanzinstrumenten

Voribergehende Wertpapiergeschafte s

Terminfinanzinstrumente in den Passiva

Schuldel

Finanzkonten

AuBerbilanzielle Posten
Deckungsgeschafte

Andere Operationen

3.5. Forderungen und Schulden: Aufschliisselung nachyp

Detaillierte Angaben zu den Bestandteilen der Rosgenstige Forderungen” und "sonstige Verbindlieh&n®,
insbesondere Aufschliisselung der Devisentermingésahach Art des Geschéfts (Kauf/Verkauf)

Forderungen
Devisentermingeschéfte:

10 486 865,51

Devisenterminkauf

Gehandelter Gesamtbetrag der Devisenankaufe mérRiin

Andere Forderungen:
Verkaufe mit aufgeschobener Zahl

10 48€ 865,5!

Andere Operationen

Schulden
Devisentermingeschafte:

51 224 904,69

Devisenterminverkauf

Gehandelter Gesamtbetrag der Devisenverkaufe wtiHaiir

Andere Schulden:
Einkdufe mit aufgeschobener Zahlung

51 121 876,02

Zuruckgestellte Kosten

103 028,67

Andere Operationen
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3.6. Eigenkapital

Zeichnungen Ruckkaufe

Anzahl der Betrag Anzahl der Betrag
Anteile Anteile
Anzahl der wéahrend des Geschéftsjahrs ) i 1900000 252 748 100,00

ausgegebenen/zuriickgekauften Anteile:

Zeichnungs- / Ruckkaufprovisionen - -

Retrozessionen - -

Dem Teilfond: zustehende Provisii - _

3.7. Verwaltungskosten

Betriebs- und Verwaltungskosten (Fixkosten): % digshschnittlichen Reinvermdgens 0,16

Provisionen fur Ubererfiillte Performance (varidbtesten): Héhe der Kosten des Geschéftsjahres -

Rucklbertragung von Verwaltungskosten:
- Gesamtbetrag der an den Teilfonds rickibertrag¥eewaltungskosten -

- Aufschlisselung nach "Zi- Anlagegesellschafi
- Anlagegesellschaft " -

- Anlagegesellschaft "2" -

3.8. Erhaltene und eingegangene Engagements

3.8.1. Beschreibung der von dem Teilfonds erhattgbarantien mit Vermerk der Kapitalgarantie .............Entfallt
3.8.2. Beschreibung der anderen erhaltenen uner/edgegangenen Engagements .........cccccveeeeecnvnnenes. Entfallt

3.9. Andere Angaben

3.9.1. Aktueller Wert der von einem voriibergehenBlemerb betroffenen Finanzinstrumente:
- In Pension genommene Finanzinstrumente (geljefert -

- Sonstige voribergehende Geschéfte -

3.9.2. Aktueller Wert der den Sicherheitsleistungegrunde liegenden Finanzinstrumente:
Als Sicherheitsleistung erhaltene und nicht inBliéginz ausgewiesene Finanzinstrumente:
- Aktien -

- Obligationen -

- Schuldverschreibungen -

- Sonstige Finanzinstrumente -

Als Sicherheitsleistung vorgelegte und in ihrenpuiisglichen Posten beibehaltene Finanzinstrumente:
- Aktien -

- Obligationen -

- Schuldverschreibungen -

- Sonstige Finanzinstrumente -

3.9.3. Im Wertpapierportfolio gehaltene, von den dar Verwaltungsgesellschaft (Fonds) oder denrizmerwaltern
(Investmentgesellschaft mit variablem Kapital) wertdenen Gesellschaften ausgegebene und von diesen
Gesellschaften verwaltete Anlagegesellschaften:

- Swag 25 801 246,78
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3.10. Zufuhrungstabelle des Ergebnissgauf Rechnungswahrung des Teilfonds lautendes Bigeb

Fir das Geschéftsjahr geleistete Anzahlungen

Datum Gesamtbetrag

Einheitsbetrag

Steuergutschriften Einheits-
insgesamt  steuergutschriften

Anzahlungen insgesamt -

29.10.201C 30.10.2009
Ergebnisverwendung EUR EUR
Zuzufihrende Betrage
Vortrag auf neue Rechnung - -
Abgrenzung des Vortrags auf neue Rechnung - -
Ergebnis -1 131 696,07 9 239 468,87
Total -1 131 696,07 9 239 468,87
Zufuhrung
Ausschittung - -
Vortrag auf das neue Geschaftsjahr - -
Kapitalisierung -1 131 696,07 9 239 468,87
Total -1 131 696,07} 9 239 468,87
Angaben Uber die ein Anrecht auf Ausschiittung begnidenden
Wertpapiere
Anzahl der Wertpapiere 5 750 000,0 7 650 000,00
Ausschuttung pro Einheit - -
Steuergutschriften - -
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3.11 Tabelle der Ergebnisse und anderen charaktetischen Elementedes Teilfonds im Verlauf der letzten

5 Geschéaftsjahre

Wahrung des Teilfonds

EUR 29.10.2010 31.10.2009

31.10.2008 31.10.2007 31.10.2006

Reinvermdégen 778 547 097,78

Anzahl der sich um Umlauf

befindenden Anteile 5 750 000,00 7 650 000,00

Liquidationswert 135,3994 130,30

996 846 798,93 1 233 359 807,36 1 033 871 885,95

681 405 228,15

10 250 000,00 9 000 000,00 6 000 000,00

120,32 114,87 113,56

Ausschiittung pro Anteil (unter
Einschluss von Anzahlungen) - -

Auf die Inhaber lbertragene
Steuergutschrift pro Anteil

(nattrliche Personen$" - -
Kapitalisierung pro Anteil

-0,19 1,20

4,05 5,41 2,62

(1) Die Steuergutschrift pro Stiick wird in Anwenglagier Finanzanweisung vom 4. Marz 1993 der Obenfidaektion
am Tag der Dividendenzahlung durch Verteilung desaintbetrages der Steuergutschriften unter denzictiesem

Stichtag in Umlauf befindenden Wertpapieren bestimm
Griindungsdatum des Teilfonds: 9. Dezember 2003.
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4. Bestandsaufnahme des Teilfonds
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ANHANG ZUM BERICHT
fiir die schweizerischen Zeichner

Mit diesem Anhang wird das Jahresbericht mit derfioAderungen der EBK fir eine Vermarktung in der \8eiz in Einklang

gebrachtSie wird von den Wirtschaftsprifern nicht testiert.

Ursprungsland des Teilfonds
Frankreich.

Vertreter des schweizerischen Fonds

Die Société Générale (Zurich) wurde von der Eidgsigthen Bankenkommission als Vertreter des Fondsri Schweiz zugelassen

und Ubernimmt ebenfalls die Zahlungsdienste.

Der Prospekt, die Satzung, der Jahresbericht unHdéjahresbericht des Fonds sowie die Liste den Wonds wahrend des
Geschaftsjahres getatigten Kéufe und Verkaufe kg einfache Anfrage und kostenlos am Sitz desr&ters in der Schweiz,

Société Générale Paris, Zurich Branch, TalackeP3D, Box 1928, 8021 Zirich, eingeholt werden.

Berechnung des Total Expense Ratios und des PTR

Jahresabschluss des Fonds: 29.10.2010
Verwaltungskommission der Geschaftsleitung
der Anlagegesellschaft: 0.16% inkl. St.
Durchschnittliches Vermdgen des Fonds

fur den Zeitraum (vom 29.10.09 bis zum 29.10.10): 887 012 574.90

Kosten in T€ Jahresbericht Halbjahresabschlyss edhéricht
29.10.2009 30.04.2010 29.10.2010
Verwaltungskommission der
Geschéaftsleitung der Anlagegesellschaft 1644 297,40 764 572.08 1461 448.33
Vergutung in Abhangigkeit von der 0.00 0.00 0.00
Performance
Provision der Depotbank 0.00 0.00 0.00
Andere Kosten 0.00 0.00 0.00
Steuern 0.00 0.00 0.00
Betriebskosten total ohne Vergitung 1644 297,40 4 5®.08 1461 448.33
Betriebskosten total mit Vergitung 1644 297,40 3%2.08 1461 448.33
Berechnung des TER fur 12 Monate, vom 29.10.09 zu#9.10.10
TER unter Einschluss der Vergiitung in Abhangigkeit der Performance
(1461448.33/887012574.90)*100
TER %
Vergiitung der Performance als prozentualer Angsldurchschnittlichen Reinvermégens:
%
Zusammengesetztes (synthetisches) TER compos@éésigue) mit dem Erwerb der Anteile von anderen@esamen Anlagen:
%

Berechnung des PTR (Portfolio Turnover Rate) vom@3®9 zum 30.09.10:

PTR 2 677.78%
24 004 949 757.03
25214800
887 012 574.90

An- und Verkaufe von Wertpapieren
Emissionen und Rickkaufe von Fondsanteilen
Durchschnittliches Reinvermégen
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Performance des Teilfonds

Die Performance des Anteils des Teilfonds, die dendén Grundsatzen des Swiss Fund Association berechird, wird
nachstehend im Einzelnen aufgefiihrt:

Jahresperformance Ursprungs-

vom 30.10.2009 zum  performance zum
29.10.2010 29.10.2010

LYXOR ETF EUROMTS GLOBAL 3.91% 35.40%
EUROMTS GLOBAL 4.08% 36.92%

Die Performance der Vergangenheit sagt nichts dieezukiinftige Performance aus. Die hier jeweilgyestellte Performance lasst
Provisionen und Kosten unbericksichtigt, die dutiehZeichnung oder den Riickkauf von Teilfondsaetedntstehen.
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Teilfonds / Versorger LYXOR ETF EUROMTS 3-5Y
ist ein Teilfonds der Investmentgesellschaft MUIUNITS FRANCE.

Beauftragter Finanzverwalter LYXOR INTERNATIONAL ASSET MANAGEMENT
17, cours Valmy - 92800 Puteaux.

Depositér SOCIETE GENERALE
Tour Granite - 75886 Paris Cedex 18

Abschlusspriifer ERNST & YOUNG
41, rue Ybry — 92576 Neuilly-sur-Seine Cedex.

INFORMATIONEN ZU DEN ANLAGEN UND DER VERWALTUNG

Klassifizierung: Obligationen und andere, in Euro ausgestellte Sititeil
Der Teilfonds ist indexiert.

Zuordnung der Ergebnisse:Der beauftragte Finanzverwalter behalt sich die Mbgeit vor, die Einkinfte jahrlich
ganz oder teilweise auszuschutten und / oder slapitalisieren. Verbuchung nach dem Verfahrenwéeeinnahmten
Coupons.

Verwaltungsziel: Das finanzielle Ziel des Teilfonds besteht in daetiérgabe der Entwicklung des Indexes EuroMTS
3-5Y™ durch weitestgehende Minimierung der Beoahawysabweichung (,Tracking Error*) zwischen der
Performance des Teilfonds und der des Indexes EUSBA5Y ™.,

Die auf eine Periode von 52 Wochen berechnete Révimagsabweichung (, Tracking Error) liegt unte#d

Sollte die Beobachtungsabweichung trotz allem 1irsteigen, bleibt das Ziel dennoch, unter 5 %\igatilitat des
Indexes EuroMTS 3-5Y™ zu bleiben.

Referenzindikator: Der Referenzindikator ist EuroMTS 3-5Y™,
Seiner Bloombergcode ist: EMTXBO

Der IndexEuroMTS 3-5Y™st der sich aus Wertpapieren mit einer Laufzei Bbis 5 Jahren zusammensetzende
Unterindex des Indexes EuroMTS Global™, ehemalsaibekunter dem Namen CNO ETRIX Global, der ein inde
vom Typ ,Total Return" ist (d. h., dass alle vomdéomponenten des Indexes abgetrennten Couponsninrdiex
reinvestiert werden), gewichtet nach L&ndern, zusangesetzt aus Wertpapieren, die von den Regienudge
Mitgliedsstaaten der Eurozone ausgegeben werden.Iridex EuroMTS 3-5Y ™wird in Echtzeit vom EuroMT$
berechnet.

Der zu dem Index EuroMTS zuléssige Bereich settt suisammen aus Wertpapieren:

(i) die in Euro ausgestellt und von der Regieruimg® Mitgliedsstaates der Europaischen Wahrungaunisgegeben
werden ;

(ii) bei denen Coupons abgetrennt werden und einézeit von mindestens 1 Jahr haben;
(iii) mit einem Emissionswert von mindestens 2 Miitlen Euro;
(iv) die auf den Méarkten MTSnotiert sind.

Die Methodologie der Indexe EuroMTS wird durch e@inanabhéngigen Beraterausschuss uberwacht, der aus
Spezialisten fur Obligationen und aus Emittentenildet wird.

Die Zusammensetzung der Indexe wird monatlich Uijérp

Dank dieser Merkmale sind die Indexe EuroMTS einhigpadig liquides und fir die Performance der esggamdigen
Obligationenwertpapiere reprasentatives Mittel.

Die beobachtete Performance ist die des Fixingd L0 Uhr (Pariser Zeit) des vom EuroMTS bestimnitetexes.
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Anlagestrategie: Der Teilfonds wird insbesondere in Titeln der Regigen der Mitgliedsstaaten der Eurozone
angelegt.

Der beauftragte Finanzverwalter wird eine dynamés@uordnung des Aktienkorbes vornehmen, um die $t6ch
mogliche Korrelation mit der Performance des IndekaroMTS 3-5Y™.

Um die Korrelation zwischen dem Referenzindex ztbessern, wird der Teilfonds im Rahmen von 10 %e®i
Vermogens auf einen freihAndig gehandelten TermiagsVertrag auf Aktien und Indexe zurlckgreifene dias
Engagement in Aktien des Teilfonds in ein Engagérmeden EuroMTS 3-5Y™ umwandeln werden.

Die Sensibilitat auf den Zinssatz der Anlagegeskd$ ist zwischen 2 und 5 inbegriffen.

Risikoprofil: Ihr Geld wird im Wesentlichen in Finanzinstrumeitgestiert, die vom beauftragten Finanzverwalter
ausgewahlt wurden. Diese Finanzinstrumente ungefielen Entwicklungen und Unwéagbarkeiten des Markte

Der Inhaber setzt sich durch d€eilfondsim Wesentlichen den folgenden Risiken aus:

- zu 100% den mit den Entwicklungen des Indexe®HTiS 3-5Y™ verbundenen Risiken der Markte;

- dem Risiko, dass das Verwaltungsziel des Teiléamat teilweise erreicht wird;

- dem Verlustrisiko des angelegten Kapitals, dautapriinglich investierte Kapital keinerlei Garangenief3t;

- dem Risiko der Gegenleistung, das sich aus dew&fedung von Terminfinanzinstrumenten ergibt, dié @mem
Kreditinstitut abgeschlossen wurden.

Die Einzelheiten zu den oben beschriebenen Ridikéinden sich in der detaillierten Notiz.

Betroffene Zeichner und Profil des typischen Anlegs: Der Teilfonds steht jedem Zeichner offen.

Der Zeichner, der diesefeilfonds zeichnet, méchte sich auf den Markten fir Obligaio engagieren, die von den
Regierungen der Mitgliedsstaaten der Eurozone gedgs werden.

Der Betrag, der verniinftigerweise in diesen Teif®imvestiert wird, hangt von Ihrer personlichen Lade Um ihn zu
bestimmen, missen Sie Ihre Mittel und / oder Isieliches Vermdgen, Ihren aktuellen sowie lhrefdBedarf in
funf Jahren, aber auch lhren Wunsch bertcksichtiBesiken einzugehen oder im Gegenteil eine votgjemAnlage zu
bevorzugen. Es wird ebenfalls empfohlen, Ihre Aetagusreichend zu diversifizieren, um sie nichsehilgelich den
Risiken dieses Teilfondsuszusetzen.

Jeder Anleger wird daher aufgefordert, seine bem@ndlage mit seinem Ublichen Vermdgensverwaltungsée zu
prifen.

Die empfohlene Mindestdauer der Anlage Ubersteitsit8e.

Steuerliche Behandlung:Je nach lhrer steuerlichen Veranlagung kdnnen dagriMert und die eventuellen Einkinfte,
die mit dem Halten von Aktien des Teilfonds verbendind, der Besteuerung unterliegen. Wir empfetieen, sich
diesbeziglich beim Vermarkter des Teilfonds zu edigen.

Fur weitere Einzelheiten steht der vollstandige Bpekt auf einfache Anfrage bei der Verwaltungsgésethaft zur
Verfigung.

3 EuroMTS Limited ist eine Privatgesellschaft miz $itLondon, die den Regelungen der Finanzaufdiehiirde (FSA) untersteht. Sie verwaltet die
européische elektronische Handelsplattform MTSdiér Referenzobligationen der Eurozone. lhre Verartimg liegt darliber hinaus in der
Berechnung und der Verdéffentlichung des Wertesrdkrxe EuroMTS.

4 Zum 31. Januar 2005 ist MTS mit mehr als 4.000 ehrrals 1.000 Teilnehmer (unabhéngige Intervenienten Bank zu Bank) angeschlossenen
Handelsbildschirmen und einem taglichen Handelswelu von durchschnittlich 85 Milliarden Euro das ktigste Handelssystem fir die von den
Regierungen der Mitgliedsstaaten der Eurozone ayestgenen Wertpapiere.

¢ Der Liquidationswert kann am Sitz der Lyxor Intdianal Asset Management eingeholt werden. Der téuitlige Prospekt des
Teilfonds und die letzten periodischen und Jahriesadente werden dem Inhaber auf seine einfacheftichie Anfrage bei Lyxor
International Asset Management, 17, cours Valm®80® Puteaux - Frankreich zugesandt.

¢ Grundungsdatum der Investmentgesellschaft mit lsbeia Grundkapital Sicav Multi Units France: 4. M&@02.

¢ Zulassungsdatum des Teilfonds bei der franzdsisBbesenaufsicht: 19. Dezember 2003.

¢ Grundungsdatum des Teilfonds: 28. Januar 2004.
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Tatigkeitsbericht

um 29. Oktober 2010 geltende Daten

ASSET MANAGEMENT BY
LY x O I a LYXOR ETF EUROMTS 3-5Y

RECHENSCHAFTSBERICHT vom 30. Oktober 2009 zum 29. Oktober 2010

Klassifizierung durch die franzosische Finanzmarktaufsicht (AMF) : Code Wert: FR0O010037234
Obligationen und andere, in Euro ausc lite Schuldtitel
Mindestdauer der Anlage Verwaltungsziel
Urspriinglicher Liquidationswert : 100 Das finanzielle Ziel des Teilfonds besteht in der Wiedergabe der
Bezugsliquidationswert : 100 Entwicklung des Indexes EuroMTS 3-5Y™ durch weitestgehende
Liquidationswert am 30. Oktober 2009: 126,55 Minimierung der Beoabachtungsabweichung (,Tracking Error*) zwischen
Liquidationswert am 29. Oktober 2010: 130,011 der Performance des Teilfonds und der des Indexes EuroMTS 3-5Y™.
Performance seit Jahresbeginn : 2,61% Die auf eine Periode von 52 Wochen berechnete
Performance seit der Einfiihrung : 30,01% Beobachtungsabweichung (, Tracking Error®) liegt unter 1 %.
Performance seit dem 30. Oktober 2009: 2,73% Sollte die Beobachtungsabweichung trotz allem 1 % ubersteigen, bleibt
das Ziel dennoch, unter 5 % der Volatilitat des Indexes EuroMTS 3-5Y™
zu bleiben.
Keine.

Erklarung des Liquid ationswertes

Der Liquidationswert des Investmentfonds LYXOR ETF EUROMTS 3-5Y,
Teilfonds der Investmentgesellschaft MULTI UNITS FRANCE verzeichnet
fur das Geschaftsjahr eine Steigerung von 2,73 % und spielt sich zum 29.
Oktober 2010 bei 130,011 EUR ein, was die Performance des Fonds seit
dem Datum seiner Vermarktung auf +30,01% steigen lasst.

ko T T T T T T T T T
i - - 0 (CHnT-E 1 a0 Huna ¥ e ] aipHE 10 yrars-10
Der Fonds repliziert die Performance des Indexes EuroMTS 3-5Y™, ein
Unterindex zusammengesetzt aus Wertpapieren mit einer Laufzeit von 3
Entwicklung des Korbs seit Grindung des Investmentfonds bis 5 Jahren, des Indexes EuroMTS Global™, ehemals bekannt unter dem
L < Namen CNO ETRIX Global, der ein Index vom Typ ,Total Return" ist,
gewichtet nach Landern, zusammengesetzt aus Wertpapieren, die von den

RETTHENES SEESHIS Wi Urslgzggg(r::er Regierungen der Mitgliedsstaaten der Eurozone ausgegeben werden. Der
29. Oktober 2010 28. Januar 2004 In.dex EuroMTS 3-5.Y“"er”d in Echtzeit vom EuroMTS bereqhnet.
Dieser Index verzeichnet Uber das Geschéftsjahr eine Entwicklung von
In der Hausse +2.91%
EuroMTS 3-5Y 31,43% 167,44 127,40 9L

GemafR einer synthetischen Verwaltungsmethode des Indexes wird die
Replizierung des Indexes Uber einen Swap gewéhrleistet. Dieser freihandig
auf Aktien, Obligationen und Indexen gehandelte Termintauschvertrag
lasst die Umwandlung des Engagements in Obligationen in den Aktiva des
Investmentfonds in ein Engagement in den Index EuroMTS 3-5Y ™ zu.

Der Fonds ist innerhalb eines Sensibilitatsbereichs von 2 bis 5 verwaltet.

Zum 29. Oktober 2010 erreicht der Tracking Error das Niveau von
0,00401773 %.

Gemal dem Prospekt der Anlagegesellschaft und auf Vorschlag des
Anlageberaters hat der Verwalter die Terminfinanzinstrumente direkt mit
der Société Générale abgehandelt, ohne mehrere Vertragspartner

Vorgeschriebene Informationen

Umsatzprovision(nicht vom Abschlussprifer gepruft)

entfallt

Bedingungen, unter denen den Anlegern die verschieden Dokumente und Berichte im Zusammenhang mit der
Abstimmungspolitik der Verwaltungsgesellschaft undhrer Umsetzung zur Verfiigung gestellt werden.

In Anwendung von Artikel 322-75, 322-76 und 322-%es allgemeinen Reglements der franzdsischen
Kapitalmarktaufsichtsbehdrde kdnnen das Dokument dem Titel ,Abstimmungspolitik®, der Bericht der
Verwaltungsgesellschaft, in dem sie Rechenschaft dke Bedingungen ablegt, unter denen sie diarStechte der
von ihr verwalteten Anlagengesellschaften wahrninsowie die Informationen zur Abstimmung Uber diezeinen
Beschliisse entweder auf der Website der Verwalgesgischaft oder (auf einfache Anfrage) an ihreesdBaftssitz
eingesehen werden.

Verfahren fur die Auswahl der Vermittler

Der Verwalter wahlt Vermittler, die obligatorisclufader Liste der von der Verwaltungsgesellschagawahlten
Vermittler stehen.

Diese Liste wird auf der Grundlage objektiver Kriga erstellt, die insbesondere die Qualitét dbramhten Leistungen
und der angewendeten Tarifbedingungen beriicksichtig

Gemal Artikel 314-82 der Allgemeinen Vorschrift @dF steht der Bericht Uber die VermittlergebUheari unserer
Website unter der Adresseww.lyxor.fr zur Verfiigung.
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JAHRESABSCHLUR
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BILANZ Aktiva

29.10.201C 30.10.2009
Wahrung EUR EUR
Nettoanlagevermégen - -
Einlagen - -
Finanzinstrumente 1092 242 674,6/ 1044 183 860,41

* AKTIEN UND GLEICHGESTELLTE WERTPAPIERE
Marktfahig auf einem reglementierten oder gleichejien Markt
Nicht marktfahig auf einem reglementierten odeiafjigestellten Markt

» OBLIGATIONEN UND GLEICHGESTELLTE WERTPAPIERE
Marktfahig auf einem reglementierten oder gleichejéien Markt
Nicht marktfahig auf einem reglementierten odeiafjigestellten Markt

* SCHULDVERSCHREIBUNGEN
Marktfahig auf einem reglementierten oder gleichgjien Markt
Marktfahige Schuldverschreibungen
Andere Schuldverschreibungen
Nicht marktfahig auf einem reglementierten odeiafjigestellten Markt

* PAPIERE VON ORGANISMEN FUR GEMEINSAME ANLAGEN
Koordinierte europaische Anlagegesellschaften
und allgemein ausgerichtete franzésische Anlagdigebaften
bestimmten Anlegern vorbehaltene Anlagegesellsehaft
Risikokapitalfonds (FCPR) — Terminmarktfonds (FCIMT
Notierte Anlagefonds und Schuldtitelfonds
Nicht notierte Anlagefonds und Schuldtitelfonds

* VORUBERGEHENDE WERTPAPIERGESCHAFTE
Forderungen aus in Pension genommenen Wertpapieren
Forderungen aus verliehenen Wertpapieren
Geliehene Wertpapiere
In Pension gegebene Wertpapiere
Andere voriibergehende Geschéfte

* FINANZINSTRUMENTE MIT  FIXTERMIN
Geschafte auf einem reglementierten oder gleichest Markt
Andere Positionen
* ANDERE FINANZINSTRUMENTE
Forderungen
Devisentermingeschéfte
Andere

Finanzkonten

1 056 355 055,1]

35 887 619,5

35 191 354,2

35 191 354,2

1010 848 667,62

33 335 192,79

51 961 618,84

51 961 618,84

Barbestande - -
Gesamtaktiva 1127 434 028,8] 1 096 145 479,25
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29.10.201C 30.10.2009

Wahrung

Eigenkapital

« Kapital

¢ Vortrag auf neue Rechnung

¢ Rechnungsabgrenzungsposten des Vortrags auf neheiRe
¢ Ergebnis

Gesamtbetrag des Eigenkapitals
(Betrag entspricht dem Reinvermaoc

Finanzinstrumente
¢ VERKAUFE VON FINANZINSTRUMENTEN

¢ VORUBERGEHENDE WERTPAPIERGESCHAFTE
Schulden aus in Pension gegebenen Wertpapieren
Schulden aus geliehenen Wertpapieren
Andere Geschéfte

e FINANZINSTRUMENTE MIT FIXTERMIN
Geschafte auf einem reglementierten oder gleickliest Devisenmarkt
Andere Positionen

Schulden
Devisentermingeschéfte
Andere

Finanzkonten
Laufende Bankkredite
Darlehen

Gesamtpassiva
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aul3erbilanzielle Engagements

29.10.201C 30.10.2009

Wahrung

EUR EUR

Deckungsgeschéfte
* Engagements auf reglementierten oder gleichgessteifiéirkten
- Markt fur Fixtermingeschéfte (Futures)
- Markt fur bedingte Termingeschéfte (Optionen)
- Kreditderivate
- Swaps
- Contracts for Differences (CFD)

» Engagements auf dem Freihandmarkt
- Markt fur Fixtermingeschéfte (Futures)
- Markt fur bedingte Termingeschéfte (Optionen)
- Kreditderivate
- Swaps
- Contracts for Differences (CFD)

* Andere Engagements
- Markt fur Fixtermingeschéfte (Futures)
- Markt fur bedingte Termingeschéfte (Optionen)
- Kreditderivate
- Swaps
- Contracts for Differences (CFD)

Andere Operationen
» Engagements auf reglementierten oder gleichgessteifiéirkten
- Markt fur Fixtermingeschéfte (Futures)
- Markt fur bedingte Termingeschéfte (Optionen)
- Kreditderivate
- Swaps
- Contracts for Differences (CFD)

» Freihdndige Engagements
- Markt fur Fixtermingeschéfte (Futures)
- Markt fur bedingte Termingeschéfte (Optionen)
- Kreditderivate
- Performance-Swaps
- Contracts for Differences (CFD)

* Andere Engagements
- Markt fur Fixtermingeschéfte (Futures)
- Markt fur bedingte Termingeschéfte (Optionen)
- Kreditderivate
- Swaps
- Contracts for Differences (CFD)

840 000 000,0( 825 000 000,00
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Ergebnisrechnung

29.10.201C

30.10.2009

Wahrung

EUR

EUR

Ertrage aus Finanzgeschéften

» Ertréage aus Einlagen und Finanzkonten

» Ertrage aus Aktien und gleichgestellten Wertpajpiere

» Ertrage aus Obligationen und gleichgestellten Wgaigren

» Ertrage aus Forderungspapieren

» Ertréage aus voriibergehenden Ankaufen und VerkéderWertpapieren
» Ertrage aus Finanzinstrumenten mit Fixtermin

* Andere finanziellen Ertrage

Gesamtbetrag (1)

65 961,2¢

29 246 579,28

65 961,2¢

29 246 579,28

Kosten aus Finanzgeschaften

» Kosten aus voribergehenden Ankaufen und Verkauannertpapieren
» Kosten auf Finanzinstrumente mit Fixtermin

» Kosten aus Finanzierungsschulden

* Andere Finanzierungskosten

Gesamtbetrag (Il)

Ergebnisse aus Finanzoperationen (I - 11)

65 961,26

29 246 579,28

Andere Ertrage (Ill)

Verwaltungskosten und Abschreibungen (1V)
Nettoergebnis des Geschéftsjahres (L. 214-9) (I-11#-1V)
Abgrenzungsposten der Einkommen des Geschéftsjiyes

Im Rahmen des Geschéftsjahres geleistete Anzahiuivie

-1 883 115,5]

-1 846 437,03

-1 817 154,21

98 950,15

27 400 142,25

-4 137 179,19

Ergebnis (I-lI+lI-1V + oder - V-VI):

-1 718 204,1

23 262 963,06
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Anhang

1. Buchhalterische Regeln und Verfahren

Die Vorlage des Jahresabschlusses erfolgt in dgregehenen Form gemal Verordnung CRC Nr.
2003-02 vom 2. Oktober 2003 beziiglich des Kontergplaon Anlagegesellschaften, gedndert
durch die per Ministerialerlass vom 26. Dezembd&52Bestétigte Verordnung CRC Nr. 2005-07
vom 3. November 2005.

Bewertungsregeln

Die Aktiva des Teilfonds werden entsprechend deftegden Gesetzen und Verordnungen
bewertetet, und ganz besonders entsprechend dederoxerordnung des Ausschusses fir die
buchhalterische Reglementierung ,Comité de la Ragtgation Comptable“ Nr. 2003-02 vom 2.

Oktober 2003 definierten Regeln bezliglich des Kapltns der Anlagegesellschaften (1. Teil).

Die auf einem reglementierten Markt gehandelterafzmstrumente werden zum Abschlusskurs
bewertet, der am Vorabend des Berechnungstagelsigigdationswertes festgestellt wird. Wenn

diese Finanzinstrumente auf mehreren reglememidftirkten gleichzeitig gehandelt werden, gilt

der Abschlusskurs, der auf dem reglementierten Mastgestellt wird, auf dem sie hauptséchlich
gehandelt werden.

Erfolgen jedoch keine wesentlichen Transaktioneinedmem reglementierten Markt, werden die
folgenden Finanzinstrumente gemaf den nachfolgefggebenen Verfahren bewertet:

- Die marktfahigen Schuldverschreibungen (,MSV"), eleRestlaufzeit beim Ankauf maximal
3 Monate betragt, werden durch lineare Aufteilueg Differenz zwischen dem Ankaufswert
und dem Rickkaufswert Uber die Restlaufzeit beweB& Verwaltungsgesellschaft behalt
sich jedoch die Mdglichkeit vor, diese Wertpapiéme Falle einer besonderen Sensibilitat
gegeniber den Marktrisiken (Satz, usw.) zum aleneWert zu bewerten. Der zum Tragen
kommende Satz ist der der Ausgabe von &quivalevtertpapieren unter Berucksichtigung
der mit dem ausgebenden Institut verbundenen Risikge.

- Die MSV, deren Restlaufzeit beim Ankauf héherdit 3 Monate, deren Restlaufzeit jedoch
zum Festsetzungsdatum des Liquidationswertes maxamislonate betrdgt, werden durch
lineares Aufteilen der Differenz zwischen dem letzfestgesetzten aktuellen Wert und dem
Ruckkaufswert tber die Restlaufzeit bewertet. Dewaltungsgesellschaft behalt sich jedoch
die Mdglichkeit vor, diese Wertpapiere im Falle exibbesonderen Sensibilitat gegeniiber den
Marktrisiken (Satz, usw.) zum aktuellen Wert zu baen. Der zum Tragen kommende Satz
ist der der Ausgabe von &aquivalenten WertpapieneteruBerticksichtigung der mit dem
ausgebenden Institut verbundenen Risikomarge.

- Die MSV, deren Restlaufzeit zum Festsetzungsdades Liquidationswertes hoher ist als 3
Monate, werden zum aktuellen Wert bewertet. Der Zuagen kommende Satz ist der der
Ausgabe von &quivalenten Wertpapieren unter Beicioligung der mit dem ausgebenden
Institut verbundenen Risikomarge.

Die auf organisierten Markten gehandelten Finatzingente mit Fixtermin werden zum

Ausgleichskurs des Vorabends des Berechnungstaggediduidationswertes bewertet. Die auf

organisierten Markten gehandelten bedingten Fimshzimente mit Fixtermin werden zu ihrem

Marktwert bewertet, der am Vorabend des Berechrtaggs des Liquidationswertes festgestellt

wurde. Die Finanzinstrumente mit Fixtermin oder ihgten Finanzinstrumente auf dem

Freihandmarkt werden zu dem Preis bewertet, deshdden Gegenwert des Finanzinstruments

dargestellt wird. Sie werden aul3erhalb der Bilaomzm Vertrag festgelegten Nominalwert

vorgestellt.

Wird ein EMTN gehalten, wird dieser auf der Badizee Marktpreises valorisiert, der durch den

Gegenwert des Finanzinstruments vorgegeben wird.

Die Verwaltungsgesellschaft nimmt eine unabhangigetrolle dieser Bewertung vor.

Die Einlagen werden zu ihrem Nominalwert, zuziglighr damit verbundenen laufenden Zinsen
bewertet.

Die Zeichnungsscheine, Kassenscheine, Solawechs#l Hypothekenscheine werden in der
Verantwortung der Verwaltungsgesellschaft zu ihkemraussichtlichen Marktwert bewertet.

Die voriibergehenden Ankaufe und Verkaufe von Weitgan werden zum Marktpreis bewertet.
Die Anteile und Aktien aus Anlagegesellschaftentnfranzdsischem Recht werden zum letzten,
am Berechnungstag des Liquidationswertes des Te#ftoekannten Liquidationswert bewertet.
Die Anteile und Aktien aus Investmentfonds nachléandischem Recht werden zum letzten, am

Berechnungstag des Liquidationswertes des Teilfdmlsannten Nettoeinheitswert der Aktiva
bewertet.
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Anhang

Die auf einem reglementierten Markt gehandeltemfzimstrumente, deren Kurs nicht festgestellt
wurde oder deren Kurs Kkorrigiert wurde, werden iner d Verantwortung der
Verwaltungsgesellschaft zu ihrem voraussichtlichamktwert bewertet.

Fur die Wechselkurse, die fur die Bewertung der aifie andere Wahrung als die
Referenzwahrung des Teilfonds lautenden Finanzimgnte verwendet werden, werden die am
Vortag der Festlegung des Liquidationswertes detfonds von WM Reuters vergffentlichen
Wechselkurse zugrunde gelegt.

Verbuchungsmethode der Handelskosten
Die gewahlte Methode ist die der inbegriffenen kost

Verbuchungsmethode der Ertréage aus festverzinslicheWertpapieren
Die gewahlte Methode ist die des vereinnahmten Guosigcoupon encaisse).

Bewertungsmethoden des Engagements aul3erhalb deddiz

Die Geschéafte auRerhalb der Bilanz werden zum déstEngagements bewertet.

Der Wert des Engagements fir die Festterminvertistggleich dem Kurs (in der Wahrung des
Teilfonds), multipliziert mit der Anzahl der Vergé, multipliziert mit dem Nennwert.

Der Wert des Engagements bei den bedingten Gesoh#t gleich dem Kurs des zugrunde
liegenden Papiers (in der Wahrung des Teilfonds)tiptiziert mit der Anzahl von Vertragen,
multipliziert mit dem Delta, multipliziert mit detdennwert des zugrunde liegenden Wertes.

Der Wert des Engagements bei den Tauschvertragefeish dem Nennbetrag des Vertrages (in
der Wahrung des Teilfonds).

Betriebs- und Verwaltungskosten

Diese Kosten decken alle dem Teilfonds direkt imhiReing gestellte Kosten, mit Ausnahme der
Transaktionskosten. Die Transaktionskosten beiehaltdie Vermittlerkosten (Courtage,
Borsensteuer, usw.) und ggf. die Provision fir Kbetwvegungen, die insbesondere vom Depositar
und dem beauftragten Finanzverwalter erhoben wer#teann. Zu den Betriebs- und
Verwaltungskosten kénnen folgende Kosten hinzukomme

- Provisionen fiir Ubererfillung der Performancee Stellen die Vergiitung des beauftragten
Finanzverwalters dar, wenn der Teilfonds seine &Zigbererfiillt ist. Sie werden daher dem
Teilfonds in Rechnung gestellt;

- dem Teilfonds in Rechnung gestellte Provisionarkfontobewegungen;
- ein Anteil der Einkinfte aus voribergehenden Arig&é und Verkdufen von Wertpapieren.

Zwecks weiterer Einzelheiten Uber die effektiv d@eilfonds in Rechnung gestellten Kosten,
siehe den Statistischen Teil des vereinfachtenpekts.

Dem Teilfonds in Rechnung gestellte| Berechungsgrundlage Satz (alle Steuern
Koster inbe(riffen)
Betriebs- und Verwaltungskosten brittag Reinvermégen 0.165 % pro Jahr maximal
Provision fur Ubererflllte Performance Reinvermdgen Entfallt
Dienstleister, die Provisionen flr Einbehalt bei jeder Entfallt
Kontobewegungen erhalten: Transaktion

(1) unter Einschluss aller Kosten aufler den Tramsakosten, den Kosten flur Ubererfillte
Performance und den mit den Anlagen in Anlagegedwdiften odeinvestmentfondserbundenen
Kosten.

FirdenTeilfonds wird keinerlei Provision fur Kontobeweg@n erhoben.

Rechnungswéahrung
Die Verbuchungles Teilfondrfolgt in Euro.
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Ausweis von der besonderen Information ~ der  Inhaber unterliegenden
Buchfiihrungsveranderungen:

- Eingetretene Anderung: keine
- Einzutretende Anderung: keine

Ausweis von der besonderen Information der Inhaber unterliegenden anderen
Veréanderungen (nicht vom Abschlussprufer beglaubigt):

- Eingetretene Anderung:
* Aktualisierung des Prospekts am 2. September.2010
- Einzutretende Anderung: keine

Ausweis und Rechtfertigung der Anderungen bei der Bwertung und bei den
Durchfihrungsbestimmungen

Keine

Ausweis der im Verlauf des Geschéftsjahres korrigigen Fehler
Keine

Mit den einzelnen Anteilskategorien verbundene Ansgpiiche und Bedingungen

Der beauftragte Finanzverwalter behélt sich die Mbgeit vor, die Einkommen jahrlich gan
oder teilweise auszuschutten und / oder zu kagigaén.

1. Im Rahmen der Heranziehung des Indexes EuroM38™ durch den LYXOR ETF EUROMTS 3-5Y wird de
Eigentiimer (,EuroMTS Limited*) des Indexes EuroM3SY™:

- den LYXOR ETF EUROMTS 3-5Y nicht sponsern, nigehehmigen, nicht verkaufen oder nicht férdern;

- keinerlei Verantwortung bei der Verwaltung, deitung oder der Vermarktung des LYXOR ETF EUROMTS
5Y tibernehmen,

- die Bedirfnisse des LYXOR ETF EUROMTS 3-5Y oder Bigentimer des LYXOR ETF EUROMTS 3-5Y h
der Bestimmung, der Schaffung oder der Berechnesgnitlexes EuroMTS 3-5¥ nicht beriicksichtigen; und

- keinerlei Verantwortung hinsichtlich der Entscheigsfindung beziglich der Abwicklung der Operagionder
Menge oder der Bewertung des LYXOR ETF EUROMTS 3Ha¥jen.

Daruiber hinaus wird EuroMTS Limited:

- keinerlei Anlage-, Steuer-, Finanz-, kaufménnéschuchhalterische oder juristische Beratung himioth der
Wertpapiere oder des Indexes EuroMTS 3-5 YTM uoder seiner Unterindexe liefern; oder

- weder eine Kauf- noch eine Verkaufsanfrage dertpépiere oder des Indexes EuroMTS 3™Yund / oder
seiner Unterindexe liefern.

2. Durch die Zulassung der Heranziehung des IndexesMTS 3-5Y™ durch den LYXOR ETS EUROMTS 3-5
wird EuroMTS Limited:

- keinerlei Garantie stellen und zu keinerlei ausHlichen, impliziten oder gesetzlichen Garantie dén Index
EuroMTS 3-5Y" (unter Einschluss der Garantien iiber die Richitgklie ZweckmaRigkeit, den Abschluss, d
Eignung zu einem bestimmten Zweck oder der Quplganz gleich welcher Person gegeniiber hinsichties

LYXOR ETF EUROMTS 3-5Y und der Verwendung des Inee€uroMTS 3-5% in Bezug auf den EUROMT$

LYXOR ETF EUROMTS 3-5Y herangezogen werden; oder

- keinerlei Garantie stellen und kann zu keinedesdriicklicher, impliziter oder gesetzlicher Gaeifiir den
LYXOR ETF EUROMTS 3-5Y (unter Einschluss der Garamtiber die Richtigkeit, die ZweckmaRigkeit, d
Abschluss, die Eignung fiir einen bestimmten Zweidralie Qualitat) ganz gleich welcher Person gegenselbst
herangezogen werden; sofern dies nicht ausdriicgbsietzlich erforderlich ist, jegliche Haftung @nEinschluss|
insbesondere der Haftung wegen Irrtiimern, Auslagsuroder Unterbrechungen bei der Lieferung desxbsl
EuroMTS 3-5YTM) hinsichtlich der Heranziehung desléxes EuroMTS 3-5TM durch den EUROMTS LYXQ
ETF EUROMTS 3-5Y ausschlieRen.

3. Der Index EuroMTS 3-5% wird ohne Beriicksichtigung seiner Heranziehungclluden LYXOR ETF
EUROMTS 3-5Y und ohne Beriicksichtigung des Eigemtiigndes LYXOR ETF EUROMTS 3-5Y bestimni
EuroMTS Limited Ubernimmt keinerlei Haftung fir déryXOR ETF EUROMTS 3-5 Y und war an dess¢
Bestimmung nicht beteiligt.
4. EuroMTS Limited kann fir die Verkaufsférderundeo die Vermarktung des LYXOR ETF EUROMTS 3-§
nicht zur Verantwortung gezogen werden.

EuroMTS® und die Indexnamen EuroMTS (EuroMTS Ind8xund die Indexe EuroMTS (EuroMT% sind
eingetragene Marken von EuroMTS Limited. Die IndekeroMTS werden von EuroMTS berechnet,

MTSNext, einer Gesellschaft im gemeinsamen Besiiz #uroMTS und Euronext Paris SA, vermarktet
vertrieben. Weder EuroMTS noch Euronext Paris S&rddTSNext tibernehmen irgendeine Haftung fir jégdi
Schaden oder Verluste, gleich welcher Art (untemsEluss insbesondere der Anlageverluste), die gaer
teilweise mit dem Teilfonds LYXOR ETF EUROMTS 3-Sxfer der Lieferung des Indexes EuroMTS 3™y
Unterindexen oder eingetragenen Marken verbunaeh si
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2. Entwicklung des Reinvermodgens

29.10.201C

30.10.2009

Wahrung

EUR

EUR

Reinvermégen zum Beginn des Geschéftsjahres

Zeichnungen (unter Einschluss der dem Teilfonds
zustehenden Zeichnungsprovision)

Ruckkéaufe (unter Abzug der dem Teilfonds
zustehenden Riickkaufsprovision)

Mit Einlagen und Finanzinstrumenten erzielter Medww
Mit Einlagen und Finanzinstrumenten erzielter Mirvdert
Mit Finanzinstrumenten mit Fixtermin erzielter Malart
Mit Finanzinstrumenten mit Fixtermin erzielter Mewvert
Handelskosten

Wechselkursdifferenzen

Schwankungen der geschatzten Differenz

1044 042 400,9

127 545 000,0

-111 347 585,0
319 175 318,9
-272 861 053,1
147 834 212,7

-156 421 459,4

1072 143 358,23

107 709 000,00

-216 770 000,00
239 076 247,48
-191 486 123,80
204 024 447,79

-188 948 448,21

der Finanzinstrumente: -3 728 650,04 -3 825 503,08
- Bewertungsdifferenz Geschaftsjahr N 12 027 390,5 15 756 040,57
- Bewertungsdifferenz Geschaftsjahr N-1 15 756 040,5 19 581 543,65
Schwankungen der geschatzten Differenz
der Finanzinstrumente mit Fixtermin: -327 940,47 -5 280 719,74
- Bewertungsdifferenz Geschaftsjahr N -505 253,84 -177 313,42
- Bewertungsdifferenz Geschaftsjahr N-1 -177 313,47 5103 406,32
Ausschiittung im vorherigen Geschaftsjahr - -
Reinergebnis des Geschéftsjahres vor der Abgrenzung -1 817 154,2¢ 27 400 142,25
Im Geschéftsjahresverlauf geleistete Anzahlung(en) - -
Andere Elemente - -
Reinvermdgen am Geschaftsjahresende 1092 093 090,3| 1 044 042 400,92
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3. Zusatzliche Angaben

3.1. Finanzinstrumente: Aufschlisselung nach jurisschem oder wirtschaftlichem Typ des Instruments

3.1.1. Aufschlisselung des Postens ,Obligationehgleichgestellte Wertpapiere* nach Typ des Insenis

Marktfahig auf einem reglementierten Nicht marktfahig auf einem

oder gleichgestellten Mai reglementierten oder gleichgestellten M
Festverzinsliche Obligationen 1,14 -
Konvertible Obligationen - -
Festverzinsliche
Schuldverschreibungen 1 025 504 835,22 -
Schuldverschreibungen mit
variablem Zinssa 3C 85( 218, 7¢ -

Nullkuponschuldverschreibungen - -

Beteiligungen - -

Andere Instrumente - -

3.1.2. Aufschliisselung des Postens ,Schuldverdmimngien” nach juristischem oder wirtschaftlichem Typ

Marktféahig auf einem reglementiertenNicht marktfahig auf einem reglementierten
oder gleichgestellten Mai oder gleichgestellten Mai

Schatzanweisungen - -

Handelspapiere - -

Depotscheine - -

Gehandelte mittelfristige
Schein - -

Andere Instrumente - -

3.1.3. Aufschlisselung des Postens ,Verkdufe voarkinstrumenten” nach Typ des Instruments

Verkaufte, in Pension Verkaufte, geliehene Verkaufte, als Blankoverkaufe
genommene Wertpapiere Pensionsgeschaft
Wertpapiere erworbene Wertpapiere
Aktien - - - -
Obligationel - - - -

Schuldverschreibungen - - - -

Andere Instrumente - - - -
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3.1.4. Aufschlisselung der Rubriken auRerhalb denB nach Markttyp (insbesondere Satz, Aktien)

Satz Aktien Wechselkurs Andere

Deckungsgeschéfte
Engagements auf den reglementierten - - - -
oder gleichgestellten Markt

Freihdndige Engagements - - - -

Andere Engagements - - - -

Andere Geschéfte
Engagements auf den reglementierten - - - -
oder gleichgestellten Méarkten

Freihdndige Engagems 84 00C 000,0( - - -

Andere Engagements - - - -

3.2. Aufschlisselung der Aktiva-, Passiva- und auRglanziellen Posten nach Typ der Verzinsung

FestverzinslichVariabler Satz revidierbarer Satz Andere

Aktiva
Einlagen

Obligationen und gichgestellte Wertpapie 1 02E 504 835, 2: 3085( 219,8¢ -

Schuldverschreibungen - - - -

Voribergehende Wertpapiergeschafte - - - -

Finanzkonten - - - -

Passiva
Vorlbergehende Wertpapiergesch

Finanzkonten - - 1015 089,57

AuBerbilanzielle Posten
Deckungsgeschafte

Andere Operationen - - 840 000 000,00

3.3. Aufschliisselung der Aktiva-, Passiva- und auRg@lanziellen Posten nach Restlaufzeit

0-3 Monat¢ 3 Monate- 1 Jah 1-3 Jahr 3-5 Jahr > 5 Jahr

Aktiva
Einlagen - - - - -

Obligationen und gleichgestellte
Wertpapiere 7 361880,73 12890 631,20 393 550 563,29110 939 135,80531 612 844,08

Schuldverschreibungen - - - - -

Vorubergehende
Wertpapiergeschai - - - - -

Finanzkonten - - - - _

Passiva
Vorlbergehende
Wertpapiergeschéfte - - - - -

Finanzkonten 1015 089,57 - - - -

AuBerbilanzielle Posten
Deckungsgeschal - - - -

Andere Operationen - - - - 840 000 000,00
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3.4. Aufschlisselungler Aktiva-, Passiva- und au3erbilanziellen Postenach der Bewertungs- oder

Notierungswéahrung

Diese Aufschliisselung erfolgt fur die wichtigstehwingen der Bewertung oder Notierung, mit Ausnatiere

Wahrung, in der die Rechnungslegung erfolgt.

Nach Hauptwéahrung

- - Andere
Wahrungen

Aktiva
Einlager

Aktien und gleichgestellte Wertpapiere

Obligationen und gleichgestellte Wertpapiere

Schuldverschreibungen

Papiere von Organismen fiir gemeinsame
Anlager

VorUbergehende Wertpapiergeschéfte

Terminfinanzinstrumente in den Aktiva

Forderungen

Finanzkonte

Passiva
Verkaufe von Finanzinstrumenten

Voribergehende Wertpapiergeschafte s

Terminfinanzinstrumente in den Passiva

Schuldel

Finanzkonten

AuBerbilanzielle Posten
Deckungsgeschafte

Andere Operationen

3.5. Forderungen und Schulden: Aufschliisselung nachyp

Detaillierte Angaben zu den Bestandteilen der Rosgenstige Forderungen” und "sonstige Verbindlieh&n®,
insbesondere Aufschliisselung der Devisentermingésahach Art des Geschafts (Kauf/Verkauf)

Forderungen
Devisentermingeschéfte:

35 191 354,20

Devisenterminkauf

Gehandelter Gesamtbetrag der Devisenankaufe mérRiin

Andere Forderungen:
Verkaufe mit aufgeschobener Zahl

35191354, 2

Andere Operationen

Schulden
Devisentermingeschafte:

34 325 848,92

Devisenterminverkauf

Gehandelter Gesamtbetrag der Devisenverkaufe wtiHaiir

Andere Schulden:
Einkdufe mit aufgeschobener Zahlung

34 176 252,67

Zuruckgestellte Kosten

149 596,25

Andere Operationen
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3.6. Eigenkapital

Zeichnungen Ruckkaufe
Anzahl der Betrag Anzahl der Betrag
Anteile Anteile

Anzahl der wahrend des Geschaftsjahrs 1000000 127 545 000,00 850 000 111 347 585,00
ausgegebenen/zuriickgekauften Anteile:
Zeichnungs- / Ruckkaufprovisionen - -
Retrozessionen - -
Dem Teilfond: zustehende Provisi - -
3.7. Verwaltungskosten
Betriebs- und Verwaltungskosten (Fixkosten): % digshschnittlichen Reinvermdgens 0,16

Provisionen fur Ubererfiillte Performance (varidbtesten): Hoéhe der Kosten des Geschéftsjahres -

Rucklbertragung von Verwaltungskosten:
- Gesamtbetrag der an den Teilfonds rickibertrag¥eewaltungskosten -

- Aufschlisselung nach "Zi- Anlagegesellschaft
- Anlagegesellschaft " -

- Anlagegesellschaft "2" -

3.8. Erhaltene und eingegangene Engagements

3.8.1. Beschreibung der von dem Teilfonds erhattgbarantien mit Vermerk der Kapitalgarantie .............Entfallt
3.8.2. Beschreibung der anderen erhaltenen uner/edgegangenen Engagements ........ccccccveeeeeeivvnnenes. Entfallt

3.9. Andere Angaben

3.9.1. Aktueller Wert der von einem voriibergehernBlemerb betroffenen Finanzinstrumente:
- In Pension genommene Finanzinstrumente (geljefert -

- Sonstige voribergehende Geschéfte -

3.9.2. Aktueller Wert der den Sicherheitsleistungegrunde liegenden Finanzinstrumente:
Als Sicherheitsleistung erhaltene und nicht inBliéginz ausgewiesene Finanzinstrumente:
- Aktien -

- Obligationen -

- Schuldverschreibungen -

- Sonstige Finanzinstrumente -

Als Sicherheitsleistung vorgelegte und in ihrenpuiisglichen Posten beibehaltene Finanzinstrumente:
- Aktien -

- Obligationen -

- Schuldverschreibungen -

- Sonstige Finanzinstrumente -

3.9.3. Im Wertpapierportfolio gehaltene, von den dar Verwaltungsgesellschaft (Fonds) oder denrizmerwaltern
(Investmentgesellschaft mit variablem Kapital) wertdenen Gesellschaften ausgegebene und von diesen
Gesellschaften verwaltete Anlagegesellschaften:

- Swag 35 887 619,58
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3.10. Zufuhrungstabelle des Ergebnissgauf Rechnungswahrung des Teilfonds lautendes Bigeb
Fir das Geschéftsjahr geleistete Anzahlungen

Datum Gesamtbetrag Einheitsbetrag  Steuergutschriften Einheits-

insgesamt  steuergutschriften

Anzahlungen insgesamt -

29.10.201C 30.10.2009
Ergebnisverwendung EUR EUR
Zuzufihrende Betrage
Vortrag auf neue Rechnung - -
Abgrenzung des Vortrags auf neue Rechnung - -
Ergebnis -1718 204,1 23 262 963,06
Total -1718 204,1 23 262 963,06
Zufuhrung
Ausschittung - -
Vortrag auf das neue Geschaftsjahr - -
Kapitalisierung -1 718 204,1 23 262 963,06
Total -1718 204,1 23 262 963,06
Angaben Uber die ein Anrecht auf Ausschiittung begnidenden
Wertpapiere
Anzahl der Wertpapiere 8 400 000,0 8 250 000,00
Ausschuttung pro Einheit - -
Steuergutschriften - -
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3.11 Tabelle der Ergebnisse und anderen charaktetischen Elementedes Teilfonds im Verlauf der letzten

5 Geschéaftsjahre

Wahrung des Teilfonds

EUR 29.10.2010 30.10.2009 31.10.2008

31.10.2007 31.10.2006

Reinvermdégen 1092 093 090,39 1 044 042 400,92 1072 143 358,23

Anzahl der sich um Umlauf

befindenden Anteile 8 400 000,00 8 250 000,00 9 100 000,00

Liquidationswert 130,011 126,55 117,81

773 808 374,47 646 032 799,46

7 000 000,00 6000 000,00

110,54 107,67

Ausschiittung pro Anteil
(unter Einschluss von - - -
Anzahlungen)

Auf die Inhaber

Ubertragene - - -
Steuergutschrift pro Anteil
(nattrliche Personen$" -0,20 2,81 6,37

Kapitalisierung pro Anteil

4,72 1,70

(1) Die Steuergutschrift pro Stiick wird in Anwenglagier Finanzanweisung vom 4. Marz 1993 der Obenfidaektion
am Tag der Dividendenzahlung durch Verteilung desaintbetrages der Steuergutschriften unter denzictiesem

Stichtag in Umlauf befindenden Wertpapieren bestimm
Griindungsdatum des Teilfonds: 28. Januar 2004.
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4. Bestandsaufnahme des Teilfonds
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- Jahresabschluss zum 29.10.2010

ANHANG ZUM BERICHT
fiir die schweizerischen Zeichner

Mit diesem Anhang wird das Jahresbericht mit derfioAderungen der EBK fir eine Vermarktung in der \8eiz in Einklang
gebrachtSie wird von den Wirtschaftsprifern nicht testiert.

Ursprungsland des Teilfonds
Frankreich.

Vertreter des schweizerischen Fonds

Die Société Générale (Zurich) wurde von der Eidgsigthen Bankenkommission als Vertreter des Fondsri Schweiz zugelassen
und Ubernimmt ebenfalls die Zahlungsdienste.

Der Prospekt, die Satzung, der Jahresbericht undHdtbjahresbericht des Fonds sowie die Liste den\Fonds wahrend des
Geschaftsjahres getatigten Kéufe und Verkaufe kg einfache Anfrage und kostenlos am Sitz desr&ters in der Schweiz,

Société Générale Paris, Zurich Branch, TalackeP3D, Box 1928, 8021 Zirich, eingeholt werden.

Berechnung des Total Expense Ratios und des PTR

Jahresabschluss des Fonds: 29.10.2010

Verwaltungskommission der Geschéftsleitung

der Anlagegesellschaft: 0.16% inkl. St.

Durchschnittliches Vermogen des Fonds

fur den Zeitraum (vom 29.10.09 bis zum 29.10.10): 1144162 614.60

Kosten in T€ Jahresbericht Halbjahresabschlyss edhéricht
29.10.2009 30.04.2010 29.10.2010

Verwaltungskommission der

Geschaftsleitung der Anlagegesellschaft 184171736 904 463.99 188311551

Vergutung in Abhangigkeit von der

Performance 0.00 0.00 0.00

Provision der Depotbank 0.00 0.00 0.00

Andere Kosten 0.00 0.00 0.00

Steuern 0.00 0.00 0.00

Betriebskosten total ohne Vergitung 1841717,36 4 4RB.99 1883 115.51

Betriebskosten total mit Vergutung 1841717,36 963.99 1883 115.51

Berechnung des TER fur 12 Monate, vom 29.10.09 zu#9.10.10

TER unter Einschluss der Vergiitung in Abhangigkeit der Performance

(1883115.51/1144162614.60)*100

TER 0.14%

Vergitung der Performance als prozentualer Antsldurchschnittlichen Reinvermégens:
P.0d%

Zusammengesetztes (synthetisches) TER compos@éésigue) mit dem Erwerb der Anteile von anderen@esamen Anlagen:
.0 %

Berechnung des PTR (Portfolio Turnover Rate) vond30@9 zum 30.09.10:

PTR 2 707.20%

An- und Verkaufe von Wertpapieren 31213 687 205.28

Emissionen und Ruckkaufe von Fondsant: 23€89258E.0C

Durchschnittliches Rnvermdgel 114416261460




LYXOR ETF EUROMTS 3-5Y (Teilfonds der Investmentgesellschaft Multi Units France)
- Jahresabschluss zum 29.10.2010

Performance des Teilfonds

Die Performance des Anteils des Teilfonds, die dend@n Grundsatzen des Swiss Fund Association beechird, wird
nachstehend im Einzelnen aufgefiihrt:

Jahresperformance Ursprungs-

vom 30.10.2009 zum  performance zum
29.10.2010 29.10.2010

LYXOR ETF EUROMTS 3-5Y 2.73% 30.01%
EUROMTS 3-5Y 2.91% 31.43%

Die Performance der Vergangenheit sagt nichts dieezukiinftige Performance aus. Die hier jeweilgyestellte Performance lasst
Provisionen und Kosten unbericksichtigt, die dutiehZeichnung oder den Riickkauf von Teilfondsaetedntstehen.




LYXOR ETF EUROMTS 3-5Y (Teilfonds der Investmentgesellschaft Multi Units France)
- Jahresabschluss zum 29.10.2010
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Teilfonds / Versorger LYXOR ETF EUROMTS 10-15Y
ist ein Teilfonds der Investmentgesellschaft MUIUNITS FRANCE.

Beauftragter Finanzverwalter LYXOR INTERNATIONAL ASSET MANAGEMENT
17, cours Valmy - 92800 Puteaux.

Depositér SOCIETE GENERALE
Tour Granite - 75886 Paris Cedex 18.

Abschlussprifer ERNST & YOUNG
41, rue Ybry — 92576 Neuilly-sur-Seine Cedex.

INFORMATIONEN ZU DEN ANLAGEN UND DER VERWALTUNG

Klassifizierung: Obligationen und andere, in Euro ausgestellte Sitieil
Der Teilfonds ist indexiert.

Zuordnung der Ergebnisse:Der beauftragte Finanzverwalter behalt sich die Mbgeit vor, die Einkinfte jahrlich
ganz oder teilweise auszuschutten und / oder siapitalisieren.

Verbuchung nach dem Verfahren der vereinnahmtempQuai

Verwaltungsziel: Das finanzielle Ziel des Teilfonds besteht in déetiérgabe der Entwicklung des Indexes EuroMTS
10-15Y™ durch weitestgehende Minimierung der Beoabach@mgsichung (,Tracking Error‘) zwischen der
Performance des Teilfonds und der des Indexes EG8M-15Y".

Die auf eine Periode von 52 Wochen berechnete Bénblyagsabweichung (, Tracking Error) liegt unte®dl

Sollte die Beobachtungsabweichung trotz allem 1trdteigen, bleibt das Ziel dennoch, unter 5 %\#atilitat des
Indexes EuroMTS 10-15Y zu bleiben.

Referenzindikator: Der Referenzindikator ist EuroMTS 10-18%

Der Index EuroMTS 10-15Y™ st der sich aus Wertpegmm mit einer Laufzeit von 10 bis 15 Jahren
zusammensetzende Unterindex des Indexes EuroMT8alBly ehemals bekannt unter dem Namen CNO ETRIX
Global, der ein Index vom Typ ,Total Return" ist (ol, dass alle von den Komponenten des Indexestrammten
Coupons in den Index reinvestiert werden), gewichéeh Landern, zusammengesetzt aus Wertpapieeerpd den
Regierungen der Mitgliedsstaaten der Eurozone aiebgs werden. Der Index EuroMTS 10-15Y™ wird in &Zelt
vom EuroMTS berechnet.

Der zu dem Index EuroMTS zulassige Bereich settt suisammen aus Wertpapieren:

(i) die in Euro ausgestellt und von der Regierumge Mitgliedsstaates der Européischen Wahrungaumisgegeben
werden ;

(i) bei denen Coupons abgetrennt werden und eingzeit von mindestens 1 Jahr haben;
(iii) mit einem Emissionswert von mindestens 2 Miltlen Euro;
(iv) die auf den Markten MT&notiert sind.

Die Methodologie der Indexe EuroMTS wird durch einanabhéngigen Beraterausschuss uberwacht, der aus
Spezialisten fur Obligationen und aus Emittentepildet wird.

Die Zusammensetzung der Indexe wird monatlich (jétrp

Dank dieser Merkmale sind die Indexe EuroMTS eiohgpadig liquides und fir die Performance der estgamdigen
Obligationenwertpapiere reprasentatives Mittel.

Die beobachtete Performance ist die des Fixingd 1:®0 Uhr (Pariser Zeit) des vom EuroMTS bestimnhhelexes.
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Anlagestrategie: Der Teilfonds wird insbesondere in Titeln der Regigen der Mitgliedsstaaten der Eurozone
angelegt.

Der beauftragte Finanzverwalter wird eine dynamés@uordnung des Aktienkorbes vornehmen, um die $t6ch
mogliche Korrelation mit der Performance des InddxeroMTS 10-15YM.

Um die Korrelation zwischen dem Referenzindex ztbessern, wird der Teilfonds im Rahmen von 10 %e®i
Vermogens auf einen freihAndig gehandelten TermiagsVertrag auf Aktien und Indexe zurlckgreifene dias
Engagement in Aktien des Teilfonds in ein EngageritedenEuroMTS 10-15Y™ umwandeln werden.

Die Sensibilitat auf den Zinssatz der Anlagegeskd$t ist zwischen 9 und 15 inbegriffen.

Risikoprofil: Ihr Geld wird im Wesentlichen in Finanzinstrumeitgestiert, die vom beauftragten Finanzverwalter
ausgewahlt wurden. Diese Finanzinstrumente ungefiedlen Entwicklungen und Unwéagbarkeiten des Markte

Der Inhaber setzt sich durch den Teilfonds im Westen den folgenden Risiken aus:

- zu 100% den mit den Entwicklungen des Indexe®HUiS 10-15Y™ verbundenen Risiken der Markte;

- dem Risiko, dass das Verwaltungsziel des Teilfamat teilweise erreicht wird;

- dem Verlustrisiko des angelegten Kapitals, dautapriinglich investierte Kapital keinerlei Garangenie(3t;

- dem Risiko der Gegenleistung, das sich aus dew&fedung von Terminfinanzinstrumenten ergibt, diké @mem
Kreditinstitut abgeschlossen wurden.

Die Einzelheiten zu den oben beschriebenen Ridikéinden sich in der detaillierten Notiz.

Betroffene Zeichner und Profil des typischen Anlegs: Der Teilfonds steht jedem Zeichner offen.

Der Zeichner, der diesen Teilfonds zeichnet, mosith auf den Markten fur Obligationen engagiedia, von den
Regierungen der Mitgliedsstaaten der Eurozone getgs werden.

Der Betrag, der verninftigerweise in diesen Teif®imvestiert wird, hangt von Ihrer personlicheg&ab. Um ihn zu
bestimmen, missen Sie lhre Mittel und / oder Iims@eliches Vermdgen, lhren aktuellen sowie lhreid@edarf in
funf Jahren, aber auch lhren Wunsch berucksichtiBesiken einzugehen oder im Gegenteil eine votgjemnlage zu
bevorzugen. Es wird ebenfalls empfohlen, Ihre Aetagusreichend zu diversifizieren, um sie nichsehigeRlich den
Risiken dieses Teilfonds auszusetzen.

Jeder Anleger wird daher aufgefordert, seine bem@ndlage mit seinem ublichen Vermogensverwaltungsée zu
prufen.

Die empfohlene Mindestdauer der Anlage Ubersteitstize.

Steuerliche Behandlung:Je nach lhrer steuerlichen Veranlagung kdnnen dghriMert und die eventuellen Einkiinfte,
die mit dem Halten von Aktien des Teilfonds verbemdind, der Besteuerung unterliegen. Wir empfetieen, sich
diesbeziiglich beim Vermarkter des Teilfonds zu edigen.

Fur weitere Einzelheiten steht der vollstandige Bpekt auf einfache Anfrage bei der Verwaltungsgdsehaft zur
Verfigung.

5 EuroMTS Limited ist eine Privatgesellschaft miz $ London, die den Regelungen der Finanzaufstiefitdrde (FSA) untersteht.
Sie verwaltet die europdische elektronische Hamdii§orm MTS fiir die Referenzobligationen der Eanee. Ihre Verantwortung
liegt darliber hinaus in der Berechnung und der ¥erilichung des Wertes der Indexe EuroMTS.

® Zum 31. Januar 2005 ist MTS mit mehr als 4.006n@hr als 1.000 Teilnehmer (unabhéngige Intervementm Bank zu Bank)
angeschlossenen Handelsbildschirmen und einencthégliHandelsvolumen von durchschnittlich 85 Midian Euro das wichtigste
Handelssystem fir die von den Regierungen der ilisgtaaten der Eurozone ausgegebenen Wertpapiere.

= Der Liquidationswert kann am Sitz der Lyxor Inteional Asset Management eingeholt werden. Der t#olltige Prospekt des
Teilfonds und die letzten periodischen und Jahrkesd®nte werden dem Inhaber auf seine einfachefdichie Anfrage bei
Lyxor International Asset Management, 17, coursnal 92800 Puteaux - Frankreich zugesandt.

= Grindungsdatum der Investmentgesellschaft mit lara Grundkapital Sicav Multi Units France: 4. M&@02.

= Zulassungsdatum des Teilfortms der franzésischen Borsenaufsicht: 19. Dezerpbes.

= Grindungsdatum des Teilfonds: 28. Januar 2004.
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Tatigkeitsbericht

um 29. Oktober 2010 geltende Daten

ASSET MANAGEMENT BY
I—Y X O I a LYXOR ETF EUROMTS 10-15Y

RECHENSCHAFTSBERICHT vom 30. Oktober 2009 zum 29. Oktober 2010

Klassifizierung durch die franzdsische Finanzmarktaufsicht (AMF) : Code Wert: FR0010037242
Obligationen und andere, in Euro ausc lite Schuldtitel

Mindestdauer der Anlage Verwaltungsziel

Urspriinglicher Liquidationswert : 100 Das finanzielle Ziel des Teilfonds besteht in der Wiedergabe der

Bezugsliquidationswert : 100 Entwicklung des Indexes EuroMTS 10-15Y™ durch weitestgehende

Liquidationswert am 30. Oktober 2009: 134,47 Minimierung der Beoabachtungsabweichung (, Tracking Error*) zwischen

Liquidationswert am 29. Oktober 2010: 138,4197 der Performance des Teilfonds und der des Indexes EuroMTS 10-15Y™.

Performance seit Jahresbeginn : 3,45% Die auf eine Periode von 52 Wochen berechnete

Performance seit der Einfiihrung T 38,42% Beobachtungsabweichung (,Tracking Error*) liegt unter 1 %.

Performance seit dem 30. Oktober 2009:  2,94% Sollte die Beobachtungsabweichung trotz allem 1 % ubersteigen, bleibt
das Ziel dennoch, unter 5 % der Volatilitat des Indexes EuroMTS 10-15Y™
zu bleiben.

Entwicklung des Liguidationswertes seit Griindung de s Investmentfond s
Keine.

Erklarung des Liquid ationswertes

Der Liguidationswert des Investmentfonds LYXOR ETF EUROMTS 10-
15Y, Teilfonds der Investmentgesellschaft MULTI UNITS FRANCE
verzeichnet fir das Geschaftsjahr eine Steigerung von 2,94 % und spielt
sich zum 29. Oktober 2010 bei 138,4197 EUR ein, was die Performance
des Fonds seit dem Datum seiner Vermarktung auf +38,42% steigen lasst.

a3
Dl el Olpindd ESeedd Hoddd 28und? BB Skodd 0u09 Wi

Der Fonds repliziert die Performance des Indexes EuroMTS 10-15Y™, ein
Unterindex zusammengesetzt aus Wertpapieren mit einer Laufzeit von 10
bis 15 Jahren, des Indexes EuroMTS Global™, ehemals bekannt unter

dem Namen CNO ETRIX Global, der ein Index vom Typ ,Total Return” ist,
gewichtet nach Landern, zusammengesetzt aus Wertpapieren, die von den
Performance SV E TS G Urspriinglicher Regierungen der Mitgliedsstaaten der Eurozone ausgegeben werden. Der
Kurs vom Index EuroMTS 10-15Y ™wird in Echtzeit vom EuroMTS berechnet.
29. Oktober 2010 28. Januar 2004 Dieser Index verzeichnet liber das Geschéftsjahr eine Entwicklung von
In der Hausse +3,10%.
EuroMTS 10-15Y 39,94% 180,10 128,70

GemafR einer synthetischen Verwaltungsmethode des Indexes wird die
Replizierung des Indexes Uber einen Swap gewéhrleistet. Dieser freihandig
auf Aktien, Obligationen und Indexen gehandelte Termintauschvertrag
lasst die Umwandlung des Engagements in Obligationen in den Aktiva des
Investmentfonds in ein Engagement in den Index EuroMTS 10-15Y ™ zu.

Der Fonds ist innerhalb eines Sensibilitatsbereichs von 9 bis 15 verwaltet

Zum 29. Oktober 2010 erreicht der Tracking Error das Niveau von
0,017066 %.

Gemal dem Prospekt der Anlagegesellschaft und auf Vorschlag des
Anlageberaters hat der Verwalter die Terminfinanzinstrumente direkt mit
der Société Générale abgehandelt, ohne mehrere Vertragspartner

Vorgeschriebene Informationen

Umsatzprovision (nicht vom Abschlusspriifer gepruft)

entfallt

Bedingungen, unter denen den Anlegern die verschieden Dokumente und Berichte im Zusammenhang mit der
Abstimmungspolitik der Verwaltungsgesellschaft undhrer Umsetzung zur Verfligung gestellt werden.

In Anwendung von Artikel 322-75, 322-76 und 322-ties allgemeinen Reglements der franzdsischen
Kapitalmarktaufsichtsbehdrde kdnnen das Dokument dem Titel ,Abstimmungspolitik®, der Bericht der
Verwaltungsgesellschaft, in dem sie Rechenschaft dle Bedingungen ablegt, unter denen sie diarStechte der
von ihr verwalteten Anlagengesellschaften wahrninsowie die Informationen zur Abstimmung Uber diezeinen
Beschliisse entweder auf der Website der Verwalgesgischaft oder (auf einfache Anfrage) an ihreesdBaftssitz
eingesehen werden.

Verfahren fur die Auswahl der Vermittler

Der Verwalter wahlt Vermittler, die obligatorisclufader Liste der von der Verwaltungsgesellschaigawéahlten
Vermittler stehen.

Diese Liste wird auf der Grundlage objektiver K@ erstellt, die insbesondere die Qualitét dbramhten Leistungen
und der angewendeten Tarifbedingungen berickstchtig

Gemal Artikel 314-82 der Allgemeinen Vorschrift deviF steht der Bericht Uber die Vermittlergeblheerd unserer
Website unter der Adresseww.lyxor.fr zur Verfiigung.
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JAHRESABSCHLUR
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BILANZ Aktiva

29.10.201C

30.10.2009

Wahrung

EUR

EUR

Nettoanlagevermégen
Einlagen
Finanzinstrumente

* AKTIEN UND GLEICHGESTELLTE WERTPAPIERE
Marktfahig auf einem reglementierten oder gleichejien Markt
Nicht marktfahig auf einem reglementierten odeiafjigestellten Markt

» OBLIGATIONEN UND GLEICHGESTELLTE WERTPAPIERE
Marktfahig auf einem reglementierten oder gleichejéien Markt
Nicht marktfahig auf einem reglementierten odeiafjigestellten Markt

* SCHULDVERSCHREIBUNGEN
Marktfahig auf einem reglementierten oder gleichejéien Markt
Marktfahige Schuldverschreibungen
Andere Schuldverschreibungen
Nicht marktfahig auf einem reglementierten odeiafjigestellten Markt

* PAPIERE VON ORGANISMEN FUR GEMEINSAME ANLAGEN
Koordinierte européaische Anlagegesellschaften
und allgemein ausgerichtete franzésische Anlagdigebaften
bestimmten Anlegern vorbehaltene Anlagegesellsehaft
Risikokapitalfonds (FCPR) — Terminmarktfonds (FCIMT
Notierte Anlagefonds und Schuldtitelfonds
Nicht notierte Anlagefonds und Schuldtitelfonds

* VORUBERGEHENDE WERTPAPIERGESCHAFTE
Forderungen aus in Pension genommenen Wertpapieren
Forderungen aus verliehenen Wertpapieren
Geliehene Wertpapiere
In Pension gegebene Wertpapiere
Andere voriibergehende Geschéfte

* FINANZINSTRUMENTE MIT  FIXTERMIN
Geschafte auf einem reglementierten oder gleichest Markt

186 891 551,7

180 991 508,7

5900 042,95

302 617 861,51

295 125 422,89

7 492 438,62

Andere Positionen
e ANDERE FINANZINSTRUMENTE - -
Forderungen 3 100 358,5¢ 4 808 210,72
Devisentermingeschéfte - -
Andere 3 100 358,5¢ 4 808 210,72
Finanzkonten - 455 537,01
Barbesténde - 455 537,01
Gesamtaktiva 189 991 910,3 307 881 609,24
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29.10.201C 30.10.2009

Wahrung

Eigenkapital

« Kapital

¢ Vortrag auf neue Rechnung

¢ Rechnungsabgrenzungsposten des Vortrags auf nebheiRe
¢ Ergebnis

Gesamtbetrag des Eigenkapitals
(Betrag entspricht dem Reinvermaoc

Finanzinstrumente
* VERKAUFE VON FINANZINSTRUMENTEN

¢ VORUBERGEHENDE WERTPAPIERGESCHAFTE
Schulden aus in Pension gegebenen Wertpapieren
Schulden aus geliehenen Wertpapieren
Andere Geschéfte

e FINANZINSTRUMENTE MIT FIXTERMIN
Geschafte auf einem reglementierten oder gleickliest Devisenmarkt
Andere Positionen

Schulden
Devisentermingeschéfte
Andere

Finanzkonten
Laufende Bankkredite
Darlehen

Gesamtpassiva
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aul3erbilanzielle Engagements

29.10.201C 30.10.2009

Wahrung

EUR EUR

Deckungsgeschéfte
* Engagements auf reglementierten oder gleichgessteifiéirkten
- Markt fur Fixtermingeschéfte (Futures)
- Markt fur bedingte Termingeschéfte (Optionen)
- Kreditderivate
- Swaps
- Contracts for Differences (CFD)

» Engagements auf dem Freihandmarkt
- Markt fur Fixtermingeschéfte (Futures)
- Markt fur bedingte Termingeschéfte (Optionen)
- Kreditderivate
- Swaps
- Contracts for Differences (CFD)

* Andere Engagements
- Markt fur Fixtermingeschéfte (Futures)
- Markt fur bedingte Termingeschéfte (Optionen)
- Kreditderivate
- Swaps
- Contracts for Differences (CFD)

Andere Operationen
» Engagements auf reglementierten oder gleichgessteifiéirkten
- Markt fur Fixtermingeschéfte (Futures)
- Markt fur bedingte Termingeschéfte (Optionen)
- Kreditderivate
- Swaps
- Contracts for Differences (CFD)

» Freihdndige Engagements
- Markt fur Fixtermingeschéfte (Futures)
- Markt fur bedingte Termingeschéfte (Optionen)
- Kreditderivate
- Performance-Swaps
- Contracts for Differences (CFD)

* Andere Engagements
- Markt fur Fixtermingeschéfte (Futures)
- Markt fur bedingte Termingeschéfte (Optionen)
- Kreditderivate
- Swaps
- Contracts for Differences (CFD)

135 000 000,0f 225 000 000,00
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Ergebnisrechnung

29.10.201C

30.10.2009

Wahrung

EUR

EUR

Ertrage aus Finanzgeschéften

» Ertréage aus Einlagen und Finanzkonten

» Ertrage aus Aktien und gleichgestellten Wertpajpiere

» Ertrage aus Obligationen und gleichgestellten \Wagaigren

» Ertrage aus Forderungspapieren

» Ertréage aus voriibergehenden Ankaufen und Verk&derWertpapieren
» Ertrage aus Finanzinstrumenten mit Fixtermin

* Andere finanziellen Ertrage

Gesamtbetrag (1)

534 555,0(

3 518 734,06

534 555,0(

3 518 734,06

Kosten aus Finanzgeschaften

» Kosten aus voribergehenden Ankaufen und Verkauwannertpapieren
» Kosten auf Finanzinstrumente mit Fixtermin

» Kosten aus Finanzierungsschulden

* Andere Finanzierungskosten

Gesamtbetrag (Il)

Ergebnisse aus Finanzoperationen (I - 11)

534 555,0(

3518 734,06

Andere Ertrage (Ill)

Verwaltungskosten und Abschreibungen (1V)
Nettoergebnis des Geschéftsjahres (L. 214-9) (I-11#-1V)
Abgrenzungsposten der Einkommen des Geschéftsjiyes

Im Rahmen des Geschéftsjahres geleistete Anzahiuivie

-474 359,6(

-428 980,31

60 195,4(

48 655,49

3 089 753,75

695 671,51

Ergebnis (I-lI+lI-1V + oder - V-VI):

108 850,88

3 785 425,26

FR0010037242 935815 101

zum 29.10.2010 abgeschlossenes Geschaftsjahr



LYXOR ETF EUROMTS 10-15Y (Teilfonds der Investmentgesellschaft Multi Units France)

Anhang

1. Buchhalterische Regeln und Verfahren

Die Vorlage des Jahresabschlusses erfolgt in dgregehenen Form gemal Verordnung CRC Nr.
2003-02 vom 2. Oktober 2003 beziglich des Kontergplaon Anlagegesellschaften, gedndert
durch die per Ministerialerlass vom 26. Dezembd&52Bestatigte Verordnung CRC Nr. 2005-07
vom 3. November 2005.

Bewertungsregeln

Die Aktiva des Teilfonds werden entsprechend deftegden Gesetzen und Verordnungen
bewertetet, und ganz besonders entsprechend dederoxerordnung des Ausschusses fir die
buchhalterische Reglementierung ,Comité de la Ragtgation Comptable“ Nr. 2003-02 vom 2.

Oktober 2003 definierten Regeln beziglich des Kapiens der Anlagegesellschaften (1. Teil).

Die auf einem reglementierten Markt gehandelterafzmstrumente werden zum Abschlusskurs
bewertet, der am Vorabend des Berechnungstagelsigigdationswertes festgestellt wird. Wenn

diese Finanzinstrumente auf mehreren reglementidérkten gleichzeitig gehandelt werden, gilt

der Abschlusskurs, der auf dem reglementierten Masdtgestellt wird, auf dem sie hauptséchlich
gehandelt werden.

Erfolgen jedoch keine wesentlichen Transaktionenedmem reglementierten Markt, werden die
folgenden Finanzinstrumente gemaf den nachfolgefgtgebenen Verfahren bewertet:

- Die marktfahigen Schuldverschreibungen (,MSV"), eleRestlaufzeit beim Ankauf maximal
3 Monate betragt, werden durch lineare Aufteilueg Differenz zwischen dem Ankaufswert
und dem Rickkaufswert Uber die Restlaufzeit beweB& Verwaltungsgesellschaft behalt
sich jedoch die Mdglichkeit vor, diese Wertpapiéme Falle einer besonderen Sensibilitat
gegeniber den Marktrisiken (Satz, usw.) zum aleneWert zu bewerten. Der zum Tragen
kommende Satz ist der der Ausgabe von aquivalewtertpapieren unter Berlcksichtigung
der mit dem ausgebenden Institut verbundenen Risakge.

- Die MSV, deren Restlaufzeit beim Ankauf héherdit 3 Monate, deren Restlaufzeit jedoch
zum Festsetzungsdatum des Liquidationswertes maxamislonate betrdgt, werden durch
lineares Aufteilen der Differenz zwischen dem letefestgesetzten aktuellen Wert und dem
Ruckkaufswert Uber die Restlaufzeit bewertet. De&waltungsgesellschaft behalt sich jedoch
die Mdglichkeit vor, diese Wertpapiere im Falle exibbesonderen Sensibilitat gegeniiber den
Marktrisiken (Satz, usw.) zum aktuellen Wert zu baen. Der zum Tragen kommende Satz
ist der der Ausgabe von &aquivalenten WertpapieneteruBerticksichtigung der mit dem
ausgebenden Institut verbundenen Risikomarge.

- Die MSV, deren Restlaufzeit zum Festsetzungsdades Liquidationswertes hoher ist als 3
Monate, werden zum aktuellen Wert bewertet. Der Zuagen kommende Satz ist der der
Ausgabe von &quivalenten Wertpapieren unter Beicioligung der mit dem ausgebenden
Institut verbundenen Risikomarge.

Die auf organisierten Markten gehandelten Finatzingente mit Fixtermin werden zum
Ausgleichskurs des Vorabends des Berechnungstaggediduidationswertes bewertet. Die auf
organisierten Markten gehandelten bedingten Fimstrzimente mit Fixtermin werden zu ihrem
Marktwert bewertet, der am Vorabend des Berechrtaggs des Liquidationswertes festgestellt
wurde. Die Finanzinstrumente mit Fixtermin oder ibgten Finanzinstrumente auf dem
Freihandmarkt werden zu dem Preis bewertet, decthdden Gegenwert des Finanzinstruments
dargestellt wird. Sie werden aufRerhalb der BilanmzZm Vertrag festgelegten Nominalwert
vorgestellt.

Wird ein EMTN gehalten, wird dieser auf der Basizes Marktpreises valorisiert, der durch den
Gegenwert des Finanzinstruments vorgegeben wird.

Die Verwaltungsgesellschaft nimmt eine unabhéangigetrolle dieser Bewertung vor.

Die Einlagen werden zu ihrem Nominalwert, zuzlgltgr damit verbundenen laufenden Zinsen
bewertet.

Die Zeichnungsscheine, Kassenscheine, Solawechs#l Hypothekenscheine werden in der
Verantwortung der Verwaltungsgesellschaft zu ihsemaussichtlichen Marktwert bewertet.

Die voriibergehenden Ankaufe und Verkaufe von Weigyan werden zum Marktpreis bewertet.
Die Anteile und Aktien aus Anlagegesellschaftentnfianzdsischem Recht werden zum letzten,
am Berechnungstag des Liquidationswertes des Te#ftoekannten Liquidationswert bewertet.
Die Anteile und Aktien aus Investmentfonds nachléandischem Recht werden zum letzten, am

Berechnungstag des Liquidationswertes des Teilfdmlsannten Nettoeinheitswert der Aktiva
bewertet.
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Anhang

Die auf einem reglementierten Markt gehandeltemfzimstrumente, deren Kurs nicht festgestellt
wurde oder deren Kurs Kkorrigiert wurde, werden iner d Verantwortung der
Verwaltungsgesellschaft zu ihrem voraussichtlichmktwert bewertet.

Fur die Wechselkurse, die fur die Bewertung der a&ifie andere Wahrung als die
Referenzwahrung des Teilfonds lautenden Finanzimgnte verwendet werden, werden die am
Vortag der Festlegung des Liquidationswertes detfonds von WM Reuters verdffentlichen
Wechselkurse zugrunde gelegt.

Verbuchungsmethode der Handelskosten
Die gewahlte Methode ist die der inbegriffenen Kost

Verbuchungsmethode der Ertréage aus festverzinslicheWertpapieren
Die gewahlte Methode ist die des vereinnahmten Guosigcoupon encaisse).

Bewertungsmethoden des Engagements aul3erhalb deddiz

Die Geschafte auRerhalb der Bilanz werden zum \dé&stEngagements bewertet.

Der Wert des Engagements flir die Festterminvertistggleich dem Kurs (in der Wahrung des
Teilfonds), multipliziert mit der Anzahl der Vergé, multipliziert mit dem Nennwert.

Der Wert des Engagements bei den bedingten Gesoh#t gleich dem Kurs des zugrunde
liegenden Papiers (in der Wahrung des Teilfonds)ltiptiziert mit der Anzahl von Vertragen,
multipliziert mit dem Delta, multipliziert mit detdennwert des zugrunde liegenden Wertes.

Der Wert des Engagements bei den Tauschvertragefeish dem Nennbetrag des Vertrages (in
der Wahrung des Teilfonds).

Betriebs- und Verwaltungskosten

Diese Kosten decken alle dem Teilfonds direkt ihReing gestellte Kosten, mit Ausnahme der
Transaktionskosten. Die Transaktionskosten beiehaltdie Vermittlerkosten (Courtage,
Borsensteuer, usw.) und ggf. die Provision fir Kbetvegungen, die insbesondere vom Depositar
und dem beauftragten Finanzverwalter erhoben wer#tann. Zu den Betriebs- und
Verwaltungskosten kénnen folgende Kosten hinzukomme

- Provisionen fiir Ubererfilllung der Performancee Stellen die Vergiitung des beauftragten
Finanzverwalters dar, wenn der Teilfonds seine eZigbererfullt ist. Sie werden daher dem
Teilfonds in Rechnung gestellt;

- dem Teilfonds in Rechnung gestellte Provisionarkfontobewegungen;

- ein Anteil der Einkiinfte aus voribergehenden Arig&é und Verkdufen von Wertpapieren.
Zwecks weiterer Einzelheiten Uber die effektiv d@eilfonds in Rechnung gestellten Kosten,
siehe den Statistischen Teil des vereinfachtenpekts.

Dem Teilfonds in Rechnung gestellte KosterBerechungsgrundlage Satz (alle Steuern
inbegriffen’
Betriebs- und Verwaltungskosten britto Reinvermogen 0.165 % pro Jahr
maximal
Provision fur Ubererfiillte Performance Reinvermégen Entfallt
Dienstleister, die Provisionen flr Einbehalt bei jeder Entfallt
Kontobewegungen erhalten: Transaktion

(1) unter Einschluss aller Kosten aufer den Traiwakosten, den Kosten fir tbererfillte
Performance und den mit den Anlagen in Anlageged®diften odemvestmentfondserbundenen
Kosten.

FirdenTeilfonds wird keinerlei Provision fur Kontobeweg@n erhoben.

Rechnungswéahrung
Die Verbuchungles Teilfondserfolgt in Euro.
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Anhang

Ausweis von der besonderen Information der Inhaber unterliegenden
Buchfiihrungsveranderungen:

- Eingetretene Anderung: keine

- Einzutretende Anderung: keine

Ausweis von der besonderen Information der Inhaber unterliegenden anderen
Veranderungen(nicht vom Abschlussprifer beglaubigt):

- Eingetretene Anderung:

* Aktualisierung des Prospekts am 2. September.2010

- Einzutretende Anderung: keine

Ausweis und Rechtfertigung der Anderungen bei der Bwertung und bei den
Durchfiihrungsbestimmungen
Keine

Ausweis der im Verlauf des Geschéftsjahres korrigigen Fehler
Keine

Mit den einzelnen Anteilskategorien verbundene Ansgiiche und Bedingungen

Der beauftragte Finanzverwalter behélt sich die Mbgeit vor, die Einkommen jahrlich ganz

oder teilweise auszuschitten und / oder zu kagigaén.

1. Im Rahmen der Heranziehung des Indexes EuroM¥$5Y™ durch den LYXOR ETF EUROMTS 10-15
wird der Eigentiimer (,EuroMTS Limited*) des IndexearoMTS 10-15Y":

- den LYXOR ETF EUROMTS 10-15Y nicht sponsern, niganehmigen, nicht verkaufen oder nicht férdern;

- keinerlei Verantwortung bei der Verwaltung, deitung oder der Vermarktung des LYXOR ETF EUROMTEB

15Y Ubernehmen,

- die Bedurfnisse des LYXOR ETF EUROMTS 10-15Y oder Eigentiimer des LYXOR ETF EUROMTS 10-14
bei der Bestimmung, der Schaffung oder der Berethrles Indexes EuroMTS 10-1BYnicht beriicksichtigen
und

- keinerlei Verantwortung hinsichtlich der Entseheigsfindung beziglich der Abwicklung der Operagionder
Menge oder der Bewertung des LYXOR ETF EUROMTS 48-haben.

Dariber hinaus wird EuroMTS Limited:

- keinerlei Anlage-, Steuer-, Finanz-, kaufméannéchuchhalterische oder juristische Beratung himioh der

Wertpapiere oder des Indexes EuroMTS 10-15 YTM fumdkr seiner Unterindexe liefern; oder

- weder eine Kauf- noch eine Verkaufsanfrage dertpépiere oder des Indexes EuroMTS 10-1$Yind / oder
seiner Unterindexe liefern.

2. Durch die Zulassung der Heranziehung des IndExesMTS 10-15Y" durch den LYXOR ETS EUROMTS
10-15Y wird EuroMTS Limited:

- keinerlei Garantie stellen und zu keinerlei ausHlichen, impliziten oder gesetzlichen Garantie dén Index
EuroMTS 10-15Y™ (unter Einschluss der Garantien tiber die Richitgkiéee ZweckméaRigkeit, den Abschluss, d
Eignung zu einem bestimmten Zweck oder der Quplgahz gleich welcher Person gegenuber hinsichtlies
LYXOR ETF EUROMTS 10-15Y und der Verwendung deseles EuroMTS 10-15Y in Bezug auf den
EUROMTS LYXOR ETF EUROMTS 10-15Y herangezogen werdler

- keinerlei Garantie stellen und kann zu keinedagdricklicher, impliziter oder gesetzlicher Gamaifiir den
LYXOR ETF EUROMTS 10-15Y (unter Einschluss der Geien Uber die Richtigkeit, die ZweckmaRigkeit, d
Abschluss, die Eignung flr einen bestimmten Zweddralie Qualitat) ganz gleich welcher Person gelgenselbst
herangezogen werden; sofern dies nicht ausdriicgbsietzlich erforderlich ist, jegliche Haftung @nEinschluss|
insbesondere der Haftung wegen Irrtimern, Auslagsuroder Unterbrechungen bei der Lieferung desxbxl
EuroMTS 10-15YTM) hinsichtlich der Heranziehung deslexes EuroMTS 10-15TM durch den EUROMT
LYXOR ETF EUROMTS 10-15Y ausschlief3en.

3. Der Index EuroMTS 10-15¥ wird ohne Beriicksichtigung seiner Heranziehungclluden LYXOR ETF
EUROMTS 10-15Y und ohne Berticksichtigung des Eigeers des LYXOR ETF EUROMTS 10-15Y bestimn
EuroMTS Limited Gbernimmt keinerlei Haftung fir d&’yXOR ETF EUROMTS 10-15 Y und war an dess
Bestimmung nicht beteiligt.

4. EuroMTS Limited kann fiir die Verkaufsforderundeo die Vermarktung des LYXOR ETF EUROMTS 10-1
nicht zur Verantwortung gezogen werden.

EuroMTS® und die Indexnamen EuroMTS (EuroMTS Ind8xund die Indexe EuroMTS (EuroMT% sind

eingetragene Marken von EuroMTS Limited. Die IndearoMTS werden von EuroMTS berechnet, V
MTSNext, einer Gesellschaft im gemeinsamen Besiiz #ZuroMTS und Euronext Paris SA, vermarktet
vertrieben. Weder EuroMTS noch Euronext Paris S&rddTSNext Ubernehmen irgendeine Haftung fur jéudi
Schaden oder Verluste, gleich welcher Art (untemsEluss insbesondere der Anlageverluste), die gaer
teilweise mit dem Teilfonds LYXOR ETF EUROMTS 10¥%der der Lieferung des Indexes EuroMTS 1

Y

ie

nt.
en

on
nd

15YTM, Unterindexen oder eingetragenen Marken veden sind.
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2. Entwicklung des Reinvermodgens

29.10.201C

30.10.2009

Wahrung

EUR

EUR

Reinvermégen zum Beginn des Geschéftsjahres

Zeichnungen (unter Einschluss der dem Teilfonds
zustehenden Zeichnungsprovision)

Ruckkéaufe (unter Abzug der dem Teilfonds
zustehenden Riickkaufsprovision)

302 576 911,8

-125 872 670,0

271 051 278,50

63 050 000,00

-60 230 000,00

Mit Einlagen und Finanzinstrumenten erzielter Medww 76 640 801,9 71 914 681,61
Mit Einlagen und Finanzinstrumenten erzielter Mirvdert -65 437 367,4 -53 996 290,72
Mit Finanzinstrumenten mit Fixtermin erzielter Malart 84 189 950,4 92 148 735,49
Mit Finanzinstrumenten mit Fixtermin erzielter Mervert -81 114 202,4 -84 806 093,04
Handelskosten - -
Wechselkursdifferenzen - -
Schwankungen der geschatzten Differenz
der Finanzinstrumente: -4 984 269,6 856 925,91
- Bewertungsdifferenz Geschaftsjahr N 42 828,11 5027 097,79
- Bewertungsdifferenz Geschaftsjahr N-1 5027 097,7 4170171,88
Schwankungen der geschatzten Differenz
der Finanzinstrumente mit Fixtermin: 807 359,17 -502 079,70
- Bewertungsdifferenz Geschaftsjahr N 195 894,1( -611 465,02
- Bewertungsdifferenz Geschaftsjahr N-1 -611 465,07 -109 385,32
Ausschiittung im vorherigen Geschéaftsjahr - -
Reinergebnis des Geschéftsjahres vor der Abgrenzung 60 195,4( 3 089 753,75
Im Geschéftsjahresverlauf geleistete Anzahlung(en) - -
Andere Elemente - -
Reinvermdgen am Geschaftsjahresende 186 866 709,1 302 576 911,80
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3. Zusatzliche Angaben

3.1. Finanzinstrumente: Aufschlisselung nach jurisschem oder wirtschaftlichem Typ des Instruments
3.1.1. Aufschlisselung des Postens ,Obligationehgleichgestellte Wertpapiere* nach Typ des Insenis

Marktfahig auf einem reglementierten Nicht marktfahig auf einem
oder gleichgestellten Mai reglementierten oder gleichgestellten M

Festverzinsliche Obligationen - -

Konvertible Obligationen - -

Festverzinsliche

Schuldverschreibungen 179 549 921,77 -
Schuldverschreibungen mit
variablem Zinssa 1441587,0: -

Nullkuponschuldverschreibungen - -

Beteiligungen - -

Andere Instrumente - -

3.1.2. Aufschliisselung des Postens ,Schuldverdmimngien” nach juristischem oder wirtschaftlichem Typ

Marktféahig auf einem reglementiertenNicht marktfahig auf einem reglementierten
oder gleichgestellten Mai oder gleichgestellten Mai

Schatzanweisungen - -

Handelspapiere - -

Depotscheine - -

Gehandelte mittelfristige
Schein - -

Andere Instrumente - -

3.1.3. Aufschlisselung des Postens ,Verkdufe voarkinstrumenten” nach Typ des Instruments

Verkaufte, in Pension Verkaufte, geliehene Verkaufte, als Blankoverkaufe
genommene Wertpapiere Pensionsgeschaft
Wertpapiere erworbene Wertpapiere
Aktien - - - -
Obligationel - - - -

Schuldverschreibungen - - - -

Andere Instrumente - - - -
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3.1.4. Aufschlisselung der Rubriken auRerhalb denB nach Markttyp (insbesondere Satz, Aktien)

Satz Aktien Wechselkurs Andere

Deckungsgeschéfte
Engagements auf den reglementierten - - - -
oder gleichgestellten Markt

Freihdndige Engagements - - - -

Andere Engagements - - - -

Andere Geschéfte
Engagements auf den reglementierten - - - -
oder gleichgestellten Méarkten

Freihdndige Engageme 13E00C 000,0( - - -

Andere Engagements - - - -

3.2. Aufschlisselung der Aktiva-, Passiva- und auRglanziellen Posten nach Typ der Verzinsung

FestverzinslichVariabler Satz revidierbarer Satz Andere

Aktiva
Einlagen

Obligationen und gleichgestellte Wertpap 17€54€921,77 - 1441587,0: -

Schuldverschreibungen - - - -

Voribergehende Wertpapiergeschafte - - - -

Finanzkonten - - - -

Passiva
Vorlbergehende Wertpapiergesch

Finanzkonten - - - 755 354,46

AuBerbilanzielle Posten
Deckungsgeschafte

Andere Operationen - - 135 000 000,00

3.3. Aufschliisselung der Aktiva-, Passiva- und auRg@lanziellen Posten nach Restlaufzeit

0-3 Monate 3 Monate - 1-3 Jahre 3-5 Jahre > 5 Jahre
1Jah

Aktiva
Einlagen - - - - -

Obligationen und gleichgestellte
Wertpapiere - 2196975,46 22855 526,55 49 526 837,12 106 412 169,66

Schuldverschreibungen - - - - -

Vorubergehende
Wertpajiergeschaft - - - - -

Finanzkonten - - - - _

Passiva
Vorlbergehende
Wertpapiergeschéfte

Finanzkonten 755 354,46 - - - -

AuBerbilanzielle Posten
Deckungsgeschal - - - -

Andere Operationen - - - - 135 000 000,00
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3.4. Aufschlisselungler Aktiva-, Passiva- und au3erbilanziellen Postenach der Bewertungs- oder

Notierungswéahrung

Diese Aufschliisselung erfolgt fur die wichtigstehwingen der Bewertung oder Notierung, mit Ausnatiere

Wahrung, in der die Rechnungslegung erfolgt.

Nach Hauptwéahrung

- - Andere
Wahrungen

Aktiva
Einlager

Aktien und gleichgestellte Wertpapiere

Obligationen und gleichgestellte Wertpapiere

Schuldverschreibungen

Papiere von Organismen fiir gemeinsame
Anlager

VorUbergehende Wertpapiergeschéfte

Terminfinanzinstrumente in den Aktiva

Forderungen

Finanzkonte

Passiva
Verkaufe von Finanzinstrumenten

Voribergehende Wertpapiergeschafte s

Terminfinanzinstrumente in den Passiva

Schuldel

Finanzkonten

AuBerbilanzielle Posten
Deckungsgeschafte

Andere Operationen

3.5. Forderungen und Schulden: Aufschliisselung nachyp

Detaillierte Angaben zu den Bestandteilen der Rosgenstige Forderungen” und "sonstige Verbindlieh&n®,
insbesondere Aufschliisselung der Devisentermingésahach Art des Geschéfts (Kauf/Verkauf)

Forderungen
Devisentermingeschéfte:

3 100 358,58

Devisenterminkauf

Gehandelter Gesamtbetrag der Devisenankaufe mérRiin

Andere Forderungen:
Verkaufe mit aufgeschobener Zahl

310C358,5¢

Andere Operationen

Schulden
Devisentermingeschafte:

2 369 846,72

Devisenterminverkauf

Gehandelter Gesamtbetrag der Devisenverkaufe wigHaiin

Andere Schulden:
Einkdufe mit aufgeschobener Zahlung

2 345 004,40

Zuruckgestellte Kosten

24 842,32

Andere Operationen
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3.6. Eigenkapital

Zeichnungen Ruckkaufe

Anzahl der Betrag Anzahl der Betrag
Anteile Anteile
Anzahl der wéhrend des Geschéftsjahrs ) i 900 000 125 872 670,00

ausgegebenen/zuriickgekauften Anteile:

Zeichnungs- / Ruckkaufprovisionen - -

Retrozessionen - -

Dem Teilfond: zustehende Provisii - _

3.7. Verwaltungskosten

Betriebs- und Verwaltungskosten (Fixkosten): % di@shschnittlichen Reinvermdgens 0,16

Provisionen fur Ubererfiillte Performance (varidbtesten): Hoéhe der Kosten des Geschéftsjahres -

Rucklbertragung von Verwaltungskosten:
- Gesamtbetrag der an den Teilfonds rickibertrag¥eewaltungskosten -

- Aufschlisselung nach "Zi- Anlagegesellschafi
- Anlagegesellschaft " -

- Anlagegesellschaft "2" -

3.8. Erhaltene und eingegangene Engagements

3.8.1. Beschreibung der von dem Teilfonds erhattgbarantien mit Vermerk der Kapitalgarantie .............Entfallt
3.8.2. Beschreibung der anderen erhaltenen uner/edgegangenen Engagements .........cccccveeeeecnvnnenes. Entfallt

3.9. Andere Angaben

3.9.1. Aktueller Wert der von einem voriibergehernBlemerb betroffenen Finanzinstrumente:
- In Pension genommene Finanzinstrumente (geljefert -

- Sonstige voribergehende Geschéfte -

3.9.2. Aktueller Wert der den Sicherheitsleistungegrunde liegenden Finanzinstrumente:
Als Sicherheitsleistung erhaltene und nicht inBliéginz ausgewiesene Finanzinstrumente:
- Aktien -

- Obligationen -

- Schuldverschreibungen -

- Sonstige Finanzinstrumente -

Als Sicherheitsleistung vorgelegte und in ihrenpuiisglichen Posten beibehaltene Finanzinstrumente:
- Aktien -

- Obligationen -

- Schuldverschreibungen -

- Sonstige Finanzinstrumente -

3.9.3. Im Wertpapierportfolio gehaltene, von den dar Verwaltungsgesellschaft (Fonds) oder denrizmerwaltern
(Investmentgesellschaft mit variablem Kapital) wertdenen Gesellschaften ausgegebene und von diesen
Gesellschaften verwaltete Anlagegesellschaften:

- Swag 5900 042,95
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3.10. Zufuhrungstabelle des Ergebnissgauf Rechnungswahrung des Teilfonds lautendes Bigeb
Fir das Geschéftsjahr geleistete Anzahlungen

Datum Gesamtbetrag Einheitsbetrag  Steuergutschriften Einheits-
insgesamt  steuergutschriften

Anzahlungen insgesamt - - - -

29.10.201( 30.10.2009

Ergebnisverwendung EUR EUR

Zuzufihrende Betrage
Vortrag auf neue Rechnung - -
Abgrenzung des Vortrags auf neue Rechnung - -

Ergebnis 108 850,89 3 785 425,26

Total 108 850,86 3 785 425,26

Zufuhrung
Ausschittung - -
Vortrag auf das neue Geschaftsjahr - -

Kapitalisierung 108 850,8¢ 3 785 425,26

Total 108 850,8¢ 3 785 425,26

Angaben Uber die ein Anrecht auf Ausschiittung begnidenden
Wertpapiere

Anzahl der Wertpapiere 1 350 000,0 2 250 000,00

Ausschuttung pro Einheit - -

Steuergutschriften - -
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3.11 Tabelle der Ergebnisse und anderen charaktetischen Elementedes Teilfonds im Verlauf der letzten
5 Geschéaftsjahre

Waéhrung des Teilfonds
EUR 29.10.2010 30.10.2009 31.10.2008 31.10.2007 31.10.2006

Reinvermdgen 186 866 709,14 302 576 911,80 271 051 278,50352 8112 494,27 235 776 218,65

Anzahl der sich um Umlauf
befindenden Anteile 1350 000,00 2250000,00 225000000 300000000 2000 000,00

Liquidationswert 138,4197 134,47 120,46 117,60 117,88

Ausschuttung pro Anteil
(unter Einschluss von - - - - -
Anzahlungen)

Auf die Inhaber tGibertragene
Steuergutschrift pro Anteil - - - - -
(natuirliche Personenf”

0,08 1,68 4,65 7,37 0,84
Kapitalisierung pro Anteil

(1) Die Steuergutschrift pro Stiick wird in Anwenglagier Finanzanweisung vom 4. Marz 1993 der Obenfidaektion
am Tag der Dividendenzahlung durch Verteilung desaintbetrages der Steuergutschriften unter denzictiesem
Stichtag in Umlauf befindenden Wertpapieren bestimm

Griindungsdatum des Teilfonds: 28. Januar 2004.
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4. Bestandsaufnahme des Teilfonds
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Teilfonds / Versorger LYXOR ETF EUROMTS INFLATION LINKED
ist ein Teilfonds der Investmentgesellschaft MUIUNITS FRANCE.

Beauftragter Finanzverwalter LYXOR INTERNATIONAL ASSET MANAGEMENT
17, cours Valmy - 92800 Puteaux.

Depositér SOCIETE GENERALE
Tour Granite — 75886 Paris Cedex 18.

Abschlussprifer ERNST & YOUNG
41, rue Ybry — 92576 Neuilly-sur-Seine Cedex.

INFORMATIONEN ZU DEN ANLAGEN UND DER VERWALTUNG

Klassifizierung: Obligationen und andere, in Euro ausgestellte Sitieil
Der Teilfonds ist indexiert.

Zuordnung der Ergebnisse:Der beauftragte Finanzverwalter behalt sich die Mbgeit vor, die Einkinfte jahrlich
ganz oder teilweise auszuschutten und / oder siagitalisieren.

Verbuchung nach dem Verfahren der vereinnahmtempQui

Verwaltungsziel: Das finanzielle Ziel des Teilfonds besteht in daetiérgabe der Entwicklung des Indexes EuroMTS
Inflation Linked™ durch weitestgehende Minimierung der Beoabachammgsichung (,Tracking Error®) zwischen der
Performance des Teilfonds und der des Indexes EigMflation Linked"'.

Die auf eine Periode von 52 Wochen berechnete Bénblragsabweichung (, Tracking Error®) liegt unte®dl

Sollte die Beobachtungsabweichung trotz allem 1irsteigen, bleibt das Ziel dennoch, unter 5 %\ieatilitéat des
Indexes EuroMTS Inflation Linkéf zu bleiben.

Referenzindikator: Der Referenzindikator ist EuroMTS Inflation Linké&d

Der Index EuroMTS Inflation Linked Index™ ist eindex, der in Echtzeit von EuroMT®erechnet und veréffentlicht
wird und der die Performance der auf die Inflatindexierten souverdnen Schuld der MitgliedsstademEurozone
misst.

Es handelt sich um einen mit reinvestierten Coupg@oes dem Typ ,Total Return®) berechneten Index.r Dedex
umfasst alle auf die Inflation (Lander und / oderapéische) indexierten Obligationen-Wertpapierie, wbn den
Regierungen der Mitgliedsstaaten der Euro-Zone egetien werden. Die in die Zusammensetzung des ésdex
aufgenommenen Wertpapiere sind alle auf den Mam&8s® notiert und werden dort gehandelt, haben einenddmf
von mehr als 2 Milliarden Euro und eine Laufzeihvaindestens einem Jahr.

Die beobachtete Performance ist die des Fixingd 1:®0 Uhr (Pariser Zeit) des vom EuroMTS bestimnhhelexes.

Anlagestrategie: Der Teilfonds wird insbesondere in Titeln der Regigen der Mitgliedsstaaten der Eurozone
angelegt.

Der beauftragte Finanzverwalter wird eine dynamés@uordnung des Aktienkorbes vornehmen, um die $t6ch
mégliche Korrelation mit der Performance des InddxeroMTS Inflation Linked".

Um die Korrelation zwischen dem Referenzindex ztbessern, wird der Teilfonds im Rahmen von 10 %esei
Vermogens auf einen freihdndig gehandelten TermiagBVertrag auf Aktien und Indexe zuruckgreifene dias
Engagement in Aktien des Teilfonds in ein EngagéritedenEuroMTS Inflation Linked" umwandeln werden.

Die Sensibilitat auf den Zinssatz der Anlagegeskd$t ist zwischen 5 und 10 inbegriffen.

Risikoprofil: Ihr Geld wird im Wesentlichen in Finanzinstrumeitgestiert, die vom beauftragten Finanzverwalter
ausgewahlt wurden. Diese Finanzinstrumente ungerfielen Entwicklungen und Unwéagbarkeiten des Markte
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Der Inhaber setzt sich durch den Teilfonds im Westen den folgenden Risiken aus:

- zu 100% den mit den Entwicklungen des IndexesoBliS Inflation Linked IndeX” verbundenen Risiken der
Markte;

- dem Risiko, dass das Verwaltungsziel des Teilsamg teilweise erreicht wird;
- dem Verlustrisiko des angelegten Kapitals, dautapriinglich investierte Kapital keinerlei Garangenie(3t;

- dem Risiko der Gegenleistung, das sich aus dew&fedung von Terminfinanzinstrumenten ergibt, diké @mem
Kreditinstitut abgeschlossen wurden.

Die Einzelheiten zu den oben beschriebenen Ridikéinden sich in der detaillierten Notiz.

Betroffene Zeichner und Profil des typischen Anlegs: Der Teilfonds steht jedem Zeichner offen.

Der Anleger, der diesen Teilfonds zeichnet, moéditd auf den Markten der Obligationen engagierés,vdn den
Regierungen der Mitgliedsstaaten der Eurozone gedge werden und auf die Inflation indexiert sind.

Der Betrag, der verninftigerweise in diesen Teif®imvestiert wird, hangt von Ihrer personlicheg&ab. Um ihn zu
bestimmen, mussen Sie lhre Mittel und / oder Ihs@eliches Vermdgen, lhren aktuellen sowie lhrefdBedarf in
funf Jahren, aber auch lhren Wunsch berucksichtiBesiken einzugehen oder im Gegenteil eine votgjemnlage zu
bevorzugen. Es wird ebenfalls empfohlen, Ihre Aetagusreichend zu diversifizieren, um sie nichsehigeRlich den
Risiken dieses Teilfonds auszusetzen.

Jeder Anleger wird daher aufgefordert, seine bes@entlage mit seinem Ublichen Vermégensverwaltungsée zu
prufen.

Die empfohlene Mindestdauer der Anlage Ubersteitstize.

Steuerliche Behandlung:Je nach Ihrer steuerlichen Veranlagung kdnnen dsgrriMert und die eventuellen Einkinfte,
die mit dem Halten von Aktien des Teilfonds verbendind, der Besteuerung unterliegen. Wir empfetieen, sich
diesbeziglich beim Vermarkter des Teilfonds zu edigen.

Fir weitere Einzelheiten steht der vollstandige Rpekt auf einfache Anfrage bei der Verwaltungsgésethaft zur
Verfligung.

" EuroMTS Limited ist eine Privatgesellschaft mikz 3it London, die den Regelungen der Finanzaufdiehisrde (FSA) untersteht.
Sie verwaltet die européische elektronische Hampit§orm MTS fir die Referenzobligationen der Eaamee. lhre Verantwortung
liegt dartiber hinaus in der Berechnung und der V¥feriilichung des Wertes der Indexe EuroMTS.

8 Zum 31. Januar 2005 ist MTS mit mehr als 4.000 ahrrals 1.000 Teilnehmer (unabhangige Intervenienen Bank zu Bank)

angeschlossenen Handelsbildschirmen und einemchiégli Handelsvolumen von durchschnittlich 85 Midien Euro das
wichtigste Handelssystem fir die von den Regienudge Mitgliedsstaaten der Eurozone ausgegebeneatpéyeere.

¢ Der Liquidationswert kann am Sitz der Lyxor Intefonal Asset Management eingeholt werden. Der téittige Prospekt des
Teilfonds und die letzten periodischen und Jahrksd®nte werden dem Inhaber auf seine einfacheftichié Anfrage bei
Lyxor International Asset Management, 17, couranyal 92800 Puteaux - Frankreich zugesandt.

¢ Grundungsdatum der Investmentgesellschaft mit abera Grundkapital Sicav Multi Units France: 4. M&@02.

¢ Zulassungsdatum des Teilfonds bei der franzosisBiesenaufsicht: 19. Dezember 2003.

e Grundungsdatum des Teilfonds: 15. April 2005.
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Tatigkeitsbericht

um 29. Oktober 2010 geltende Daten

ASSET MANAGEMENT BY
LY X O I 3 LYXOR ETF EUROMTS INFLATION LINKED

RECHENSCHAFTSBERICHT vom 30. Oktober 2009 zum 29. Oktober 2010

Klassifizierung durch die franzdsische Finanzmarktaufsicht (AMF) : Code Wert: FR0010174292
Obligationen und andere, in Euro ausg lite Schuldtitel

Mindestdauer der Anlage Verwaltungsziel
Urspringlicher Liquidationswert : 100 Das finanzielle Ziel des Teilfonds besteht in der Wiedergabe der
Bezugsliquidationswert : 100 Entwicklung des Indexes EuroMTS Inflation Linked™ durch
Liquidationswert am 30. Oktober 2009: 115.53 weitestgehende Minimierung der Beoabachtungsabweichung (,Tracking
Liquidationswert am 29. Oktober 2010: 119.5374 Error) zwischen der Performance des Teilfonds und der des Indexes
Performance seit Jahresbeginn : 2.46% EuroMTS Inflation Linked™.
Performance seit der Einfiihrung : 19.54% Die auf eine Periode von 52 Wochen berechnete
Performance seit dem 30. Oktober 2009: 3.47% Beobachtungsabweichung (,Tracking Error*) liegt unter 1 %.

Sollte die Beobachtungsabweichung trotz allem 1 % tbersteigen, bleibt
das Ziel dennoch, unter 5 % der Volatilitat des Indexes EuroMTS Inflation
Linked™ zu bleiben.

Entwicklung des Liguidationswertes seit Griindu ng des Investmentfonds

Keine.

Erklarung des Liquid ationswertes

Der Liguidationswert des Investmentfonds LYXOR ETF INFLATION
LINKED, Teilfonds der Investmentgesellschaft MULTI UNITS FRANCE
verzeichnet fir das Geschaftsjahr eine Steigerung von 3,47 % und spielt
sich zum 29. Oktober 2010 bei 119,5374 EUR ein, was die Performance
des Fonds seit dem Datum seiner Vermarktung auf +19,54% steigen lasst.

s 0w 0l el aHIT OferdR D8 Tdmane el St Der Fonds repliziert die Performance des Indexes EuroMTS Inflation
Linked Index™, Index, der vom Typ ,Total Return" ist und, der in Echtzeit
von EuroMTS berechnet und veréffentlicht wird und der die Performance
der auf die Inflation indexierten souveranen Schuld der Mitgliedsstaaten

Entwicklung des Korbs_seit Grindung des Investmentfonds der Eurozone misst. Dieser Index verzeichnet tiber das Geschaftsjahr eine

Entwicklung von +3,67%.

Performance Urspriinglicher
SRR E Kurs vom GemafR einer synthetischen Verwaltungsmethode des Indexes wird die
29. Oktober 2010 15. April 2005 Replizierung des Indexes tber einen Swap gewahrleistet. Dieser freihandig
In der Hausse auf Obligationen und Obligationenkdrbe gehandelte Termintauschvertrag
EuroMTS Inflation Linked 20.57% 185.09 153.52 lasst die Umwandlung des Engagements in Obligationen in den Aktiva des
Investmentfonds in ein Engagement in den Index EuroMTS Inflation Linked
Index ™ zu.

Der Fonds ist innerhalb eines Sensibilitatsbereichs von 5 bis 10 verwaltet

Zum 29. Oktober 2010 erreicht der Tracking Error das Niveau von
0,0045278 %.

Gemal dem Prospekt der Anlagegesellschaft und auf Vorschlag des
Anlageberaters hat der Verwalter die Terminfinanzinstrumente direkt mit
der Société Générale abgehandelt, ohne mehrere Vertragspartner

Vorgeschriebene Informationen

Umsatzprovision(nicht vom Abschlusspriifer gepruft)

entfallt

Bedingungen, unter denen den Anlegern die verschieden Dokumente und Berichte im Zusammenhang mit der
Abstimmungspolitik der Verwaltungsgesellschaft undhrer Umsetzung zur Verfligung gestellt werden.

In Anwendung von Artikel 322-75, 322-76 und 322-ties allgemeinen Reglements der franzdsischen
Kapitalmarktaufsichtsbehdrde kénnen das Dokument deém Titel ,Abstimmungspolitik’, der Bericht der
Verwaltungsgesellschaft, in dem sie Rechenschaft dle Bedingungen ablegt, unter denen sie diarStechte der
von ihr verwalteten Anlagengesellschaften wahrninsowie die Informationen zur Abstimmung Uber diezeinen
Beschliisse entweder auf der Website der Verwalgesgischaft oder (auf einfache Anfrage) an ihreesdBaftssitz
eingesehen werden.

Verfahren fur die Auswahl der Vermittler

Der Verwalter wahlt Vermittler, die obligatorisclufader Liste der von der Verwaltungsgesellschagawéahlten
Vermittler stehen.

Diese Liste wird auf der Grundlage objektiver K@ erstellt, die insbesondere die Qualitét dbramhten Leistungen
und der angewendeten Tarifbedingungen berickstchtig

GemaR Artikel 314-82 der Allgemeinen Vorschrift deviF steht der Bericht Uber die Vermittlergeblheerd unserer
Website unter der Adresseww.lyxor.fr zur Verfiigung.
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BILANZ Aktiva

29.10.201C 30.10.2009

Wahrung

EUR EUR

Nettoanlagevermégen
Einlagen
Finanzinstrumente

* AKTIEN UND GLEICHGESTELLTE WERTPAPIERE
Marktfahig auf einem reglementierten oder gleichejien Markt
Nicht marktfahig auf einem reglementierten odeiafjigestellten Markt

» OBLIGATIONEN UND GLEICHGESTELLTE WERTPAPIERE
Marktfahig auf einem reglementierten oder gleichejéien Markt
Nicht marktfahig auf einem reglementierten odeiafjigestellten Markt

* SCHULDVERSCHREIBUNGEN
Marktfahig auf einem reglementierten oder gleichgjien Markt
Marktfahige Schuldverschreibungen
Andere Schuldverschreibungen
Nicht marktfahig auf einem reglementierten odeiafjigestellten Markt

* PAPIERE VON ORGANISMEN FUR GEMEINSAME ANLAGEN
Koordinierte europaische Anlagegesellschaften
und allgemein ausgerichtete franzésische Anlagdigebaften
bestimmten Anlegern vorbehaltene Anlagegesellsehaft
Risikokapitalfonds (FCPR) — Terminmarktfonds (FCIMT
Notierte Anlagefonds und Schuldtitelfonds
Nicht notierte Anlagefonds und Schuldtitelfonds

* VORUBERGEHENDE WERTPAPIERGESCHAFTE
Forderungen aus in Pension genommenen Wertpapieren
Forderungen aus verliehenen Wertpapieren
Geliehene Wertpapiere
In Pension gegebene Wertpapiere
Andere voriibergehende Geschéfte

* FINANZINSTRUMENTE MIT  FIXTERMIN
Geschafte auf einem reglementierten oder gleichest Markt
Andere Positionen

* ANDERE FINANZINSTRUMENTE
Forderungen
Devisentermingeschéfte

Andere

Finanzkonten
Barbestande

597 782 978,1] 635 551 170,39

577 633 711,3{ 610 111 748,90

20 149 266,7 25 439 421,49

1611 689,1¢ 5599 648,51
1611 689,1¢ 5599 648,51

153 804 531,6 3 154 052,76
153 804 531,6 3 154 052,76

Gesamtaktiva

753 199 199,0( 644 304 871,66
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29.10.201C 30.10.2009

Wahrung

Eigenkapital

« Kapital

¢ Vortrag auf neue Rechnung

¢ Rechnungsabgrenzungsposten des Vortrags auf nebheiRe
¢ Ergebnis

Gesamtbetrag des Eigenkapitals
(Betrag entspricht dem Reinvermaoc

Finanzinstrumente
* VERKAUFE VON FINANZINSTRUMENTEN

¢ VORUBERGEHENDE WERTPAPIERGESCHAFTE
Schulden aus in Pension gegebenen Wertpapieren
Schulden aus geliehenen Wertpapieren
Andere Geschéfte

e FINANZINSTRUMENTE MIT FIXTERMIN
Geschafte auf einem reglementierten oder gleickliest Devisenmarkt
Andere Positionen

Schulden
Devisentermingeschéfte
Andere

Finanzkonten
Laufende Bankkredite
Darlehen

Gesamtpassiva

FR0010174292 935816 121 zum 29.10.2010 abgeschlossenes Geschaftsjahr



LYXOR ETF EUROMTS INFLATION LINKED (Teilfonds der Investmentgesellschaft Multi Units France)

aul3erbilanzielle Engagements

29.10.201C 30.10.2009

Wahrung

EUR EUR

Deckungsgeschéfte
* Engagements auf reglementierten oder gleichgessteifiéirkten
- Markt fur Fixtermingeschéfte (Futures)
- Markt fur bedingte Termingeschéfte (Optionen)
- Kreditderivate
- Swaps
- Contracts for Differences (CFD)

» Engagements auf dem Freihandmarkt
- Markt fur Fixtermingeschéfte (Futures)
- Markt fur bedingte Termingeschéfte (Optionen)
- Kreditderivate
- Swaps
- Contracts for Differences (CFD)

* Andere Engagements
- Markt fur Fixtermingeschéfte (Futures)
- Markt fur bedingte Termingeschéfte (Optionen)
- Kreditderivate
- Swaps
- Contracts for Differences (CFD)

Andere Operationen
» Engagements auf reglementierten oder gleichgessteifiéirkten
- Markt fur Fixtermingeschéfte (Futures)
- Markt fur bedingte Termingeschéfte (Optionen)
- Kreditderivate
- Swaps
- Contracts for Differences (CFD)

» Freihdndige Engagements
- Markt fur Fixtermingeschéfte (Futures)
- Markt fur bedingte Termingeschéfte (Optionen)
- Kreditderivate
- Performance-Swaps
- Contracts for Differences (CFD)

* Andere Engagements
- Markt fur Fixtermingeschéfte (Futures)
- Markt fur bedingte Termingeschéfte (Optionen)
- Kreditderivate
- Swaps
- Contracts for Differences (CFD)

500 000 000,0( 550 000 000,00
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Ergebnisrechnung

29.10.201C

30.10.2009

Wahrung

EUR

EUR

Ertrage aus Finanzgeschéften

» Ertréage aus Einlagen und Finanzkonten

» Ertrage aus Aktien und gleichgestellten Wertpajpiere

» Ertrage aus Obligationen und gleichgestellten Wgaigren

» Ertrage aus Forderungspapieren

» Ertréage aus voriibergehenden Ankaufen und Verk&derWertpapieren
» Ertrage aus Finanzinstrumenten mit Fixtermin

* Andere finanziellen Ertrage

Gesamtbetrag (1)

6 013 684,76

0,01

6 013 684,76

Kosten aus Finanzgeschaften

» Kosten aus voribergehenden Ankaufen und Verkauwannertpapieren
» Kosten auf Finanzinstrumente mit Fixtermin

» Kosten aus Finanzierungsschulden

* Andere Finanzierungskosten

Gesamtbetrag (Il)

Ergebnisse aus Finanzoperationen (I - 11)

0,01

6 013 684,76

Andere Ertrage (Ill)

Verwaltungskosten und Abschreibungen (1V)
Nettoergebnis des Geschéftsjahres (L. 214-9) (I-11#-1V)
Abgrenzungsposten der Einkommen des Geschéftsjiiyes

Im Rahmen des Geschéftsjahres geleistete Anzahiuivie

-1 386 068,6]

-807 390,68

-1 386 068,6]

213 706,73

5206 294,08

4 458 254,03

Ergebnis (I-lI+lI-1V + oder - V-VI):

-1 172 361,8]

9 664 548,11
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Anhang

1. Buchhalterische Regeln und Verfahren

Die Vorlage des Jahresabschlusses erfolgt in dgegehenen Form gemal Verordnung CRC Nr.
2003-02 vom 2. Oktober 2003 beziglich des Kontermplaon Anlagegesellschaften, gedndert
durch die per Ministerialerlass vom 26. Dezembd&52Bestétigte Verordnung CRC Nr. 2005-07
vom 3. November 2005.

Bewertungsregeln

Die Aktiva des Teilfonds werden entsprechend defiegden Gesetzen und Verordnungen
bewertetet, und ganz besonders entsprechend dederoxerordnung des Ausschusses fir die
buchhalterische Reglementierung ,Comité de la Régtgation Comptable“ Nr. 2003-02 vom 2.

Oktober 2003 definierten Regeln beziiglich des Kapiens der Anlagegesellschaften (1. Teil).

Die auf einem reglementierten Markt gehandelterafzimstrumente werden zum Abschlusskurs
bewertet, der am Vorabend des Berechnungstagesigigdationswertes festgestellt wird. Wenn

diese Finanzinstrumente auf mehreren reglememidftirkten gleichzeitig gehandelt werden, gilt

der Abschlusskurs, der auf dem reglementierten Mastgestellt wird, auf dem sie hauptséchlich
gehandelt werden.

Erfolgen jedoch keine wesentlichen Transaktioneinedmem reglementierten Markt, werden die
folgenden Finanzinstrumente gemaf den nachfolgefykgebenen Verfahren bewertet:

- Die marktfahigen Schuldverschreibungen (,MSV"), eleRestlaufzeit beim Ankauf maximal
3 Monate betragt, werden durch lineare Aufteilueg Differenz zwischen dem Ankaufswert
und dem Rickkaufswert Uber die Restlaufzeit beweB& Verwaltungsgesellschaft behalt
sich jedoch die Mdglichkeit vor, diese Wertpapiéme Falle einer besonderen Sensibilitat
gegeniber den Marktrisiken (Satz, usw.) zum aleneWert zu bewerten. Der zum Tragen
kommende Satz ist der der Ausgabe von aquivalewtertpapieren unter Bericksichtigung
der mit dem ausgebenden Institut verbundenen Risdkge.

- Die MSV, deren Restlaufzeit beim Ankauf héherdit 3 Monate, deren Restlaufzeit jedoch
zum Festsetzungsdatum des Liquidationswertes maxamislonate betrdgt, werden durch
lineares Aufteilen der Differenz zwischen dem letefestgesetzten aktuellen Wert und dem
Ruckkaufswert Uber die Restlaufzeit bewertet. De&waltungsgesellschaft behalt sich jedoch
die Mdglichkeit vor, diese Wertpapiere im Falle ezilbesonderen Sensibilitdt gegeniber den
Marktrisiken (Satz, usw.) zum aktuellen Wert zu baen. Der zum Tragen kommende Satz
ist der der Ausgabe von &quivalenten WertpapieneteruBerlcksichtigung der mit dem
ausgebenden Institut verbundenen Risikomarge.

- Die MSV, deren Restlaufzeit zum Festsetzungsdades Liquidationswertes hoher ist als 3
Monate, werden zum aktuellen Wert bewertet. Der Zuagen kommende Satz ist der der
Ausgabe von &quivalenten Wertpapieren unter Beicioligung der mit dem ausgebenden
Institut verbundenen Risikomarge.

Die auf organisierten Markten gehandelten Finatzingente mit Fixtermin werden zum
Ausgleichskurs des Vorabends des Berechnungstaggediduidationswertes bewertet. Die auf
organisierten Markten gehandelten bedingten Fimstizimente mit Fixtermin werden zu ihrem
Marktwert bewertet, der am Vorabend des Berechrtaggs des Liquidationswertes festgestellt
wurde. Die Finanzinstrumente mit Fixtermin oder ihgten Finanzinstrumente auf dem
Freihandmarkt werden zu dem Preis bewertet, decthdden Gegenwert des Finanzinstruments
dargestellt wird. Sie werden aufRerhalb der BilanmzZm Vertrag festgelegten Nominalwert
vorgestellt.

Wird ein EMTN gehalten, wird dieser auf der Basizes Marktpreises valorisiert, der durch den
Gegenwert des Finanzinstruments vorgegeben wird.

Die Verwaltungsgesellschaft nimmt eine unabhéangigetrolle dieser Bewertung vor.

Die Einlagen werden zu ihrem Nominalwert, zuzlglitgr damit verbundenen laufenden Zinsen
bewertet.

Die Zeichnungsscheine, Kassenscheine, Solawechs#l Hypothekenscheine werden in der
Verantwortung der Verwaltungsgesellschaft zu ihsemaussichtlichen Marktwert bewertet.

Die voriibergehenden Ankaufe und Verkaufe von Weigyan werden zum Marktpreis bewertet.
Die Anteile und Aktien aus Anlagegesellschaftentnfianzdsischem Recht werden zum letzten,
am Berechnungstag des Liquidationswertes des Te#ftoekannten Liquidationswert bewertet.
Die Anteile und Aktien aus Investmentfonds nachléandischem Recht werden zum letzten, am

Berechnungstag des Liquidationswertes des Teilfdmlsannten Nettoeinheitswert der Aktiva
bewertet.
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Anhang

Die auf einem reglementierten Markt gehandeltemfezimstrumente, deren Kurs nicht festgestellt
wurde oder deren Kurs Kkorrigiert wurde, werden iner d Verantwortung der
Verwaltungsgesellschaft zu ihrem voraussichtlichmktwert bewertet.

Fur die Wechselkurse, die fur die Bewertung der aifie andere Wahrung als die
Referenzwahrung des Teilfonds lautenden Finanzimgnte verwendet werden, werden die am
Vortag der Festlegung des Liquidationswertes defonds von WM Reuters vergffentlichen
Wechselkurse zugrunde gelegt.

Verbuchungsmethode der Handelskosten
Die gewahlte Methode ist die der inbegriffenen kost

Verbuchungsmethode der Ertrage aus festverzinsliclreWertpapieren
Die gewahlte Methode ist die des vereinnahmten Guosigcoupon encaisse).

Bewertungsmethoden des Engagements aul3erhalb deddiz

Die Geschéafte auRerhalb der Bilanz werden zum déstEngagements bewertet.

Der Wert des Engagements fir die Festterminvertistggleich dem Kurs (in der Wahrung des
Teilfonds), multipliziert mit der Anzahl der Vergé, multipliziert mit dem Nennwert.

Der Wert des Engagements bei den bedingten Gesohit gleich dem Kurs des zugrunde
liegenden Papiers (in der Wahrung des Teilfondsg)ltipiziert mit der Anzahl von Vertragen,
multipliziert mit dem Delta, multipliziert mit detdennwert des zugrunde liegenden Wertes.

Der Wert des Engagements bei den Tauschvertragefeish dem Nennbetrag des Vertrages (in
der Wahrung des Teilfonds).

Betriebs- und Verwaltungskosten

Diese Kosten decken alle dem Teilfonds direkt ilReing gestellte Kosten, mit Ausnahme der
Transaktionskosten. Die Transaktionskosten beiehaltdie Vermittlerkosten (Courtage,
Borsensteuer, usw.) und ggf. die Provision fir Kbetvegungen, die insbesondere vom Depositar
und dem beauftragten Finanzverwalter erhoben wer#tann. Zu den Betriebs- und
Verwaltungskosten kénnen folgende Kosten hinzukomme

- Provisionen fiir Ubererfilllung der Performancee Stellen die Vergiitung des beauftragten
Finanzverwalters dar, wenn der Teilfonds seine eZigbererfullt ist. Sie werden daher dem
Teilfonds in Rechnung gestellt;

- dem Teilfonds in Rechnung gestellte Provisiongrkiontobewegungen;

- ein Anteil der Einkiinfte aus voriibergehenden Arfi&é und Verkaufen von Wertpapieren.
Zwecks weiterer Einzelheiten Uber die effektiv d@wilfonds in Rechnung gestellten Kosten,
siehe den Statistischen Teil des vereinfachtenpekts.

Dem Teilfond: in Rechnung gestellte Kost | Berechungswundlage Satz (alle Steuer
inbegriffen)
Betriebs- und Verwaltungskosten brétto Reinvermdgen 0.20 % pro Jahr
maximal
Provision fur Ubererfillte Performance Reinvermogen Entfallt
Dienstleister, die Provisionen fir Einbehalt bei jeder Entfallt
Kontobewegungen erhalten: Transaktion

(1) unter Einschluss aller Kosten aufler den Tramsakosten, den Kosten flur Ubererfillte
Performance und den mit den Anlagen in Anlagegaedwdiften odeinvestmentfondserbundenen
Kosten.

FirdenTeilfonds wird keinerlei Provision fur Kontobeweg#n erhoben.

Rechnungswahrung
Die Verbuchungles Teilfonderfolgt in Euro.

Ausweis von der besonderen Information  der  Inhaber unterliegenden
Buchfuhrungsveranderungen:

- Eingetretene Anderung: keine
- Einzutretende Anderung: keine
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Anhang

Ausweis von der besonderen Information der Inhaber unterliegenden anderen
Veréanderungen (nicht vom Abschlussprufer beglaubigt):

- Eingetretene Anderung:
* Aktualisierung des Prospekts am 2. September.2010
- Einzutretende Anderung: keine

Ausweis und Rechtfertigung der Anderungen bei der Bwertung und bei den
Durchfiihrungsbestimmungen

Keine

Ausweis der im Verlauf des Geschéftsjahres korrigiden Fehler
Keine

Mit den einzelnen Anteilskategorien verbundene Angpiiche und Bedingungen

Der beauftragte Finanzverwalter behdlt sich die Mégeit vor, die Einkommen jahrlich ganz

oder teilweise auszuschitten und / oder zu kagigaén.

Lyxor ETF EuroMTS Inflation Linked genieRt auf kenei Weise eine Birgschaft, Unterstiitzung o

Forderung seitens EuroMTS Limited (gemeinsam bépei als ,Inhaber’) und wird auch nicht van
EuroMTS Limited verkauft. EuroMTS Limited Gbernimikeinerlei Haftung fur die Verkaufsférderung oder

die Vermarktung des Lyxor ETF EuroMTS Inflation ked.

EuroMTS und die Namen des Indexes EuroMTS (EuroNiidex™) und der Indexe EuroMTS (EuroMTS

Indices™) sind angemeldete Marken von EuroMTS LladhitDie Indexe EuroMTS werden von EuroMTS

berechnet und von MTSNext vermarktet und vertrieben

EuroMTS Limited Ubernimmt keinerlei Haftung fur digrderung oder die Vermarktung des Lyxor E
EuroMTS Inflation Linked.

EuroMTS und die Namen des Indexes EuroMTS (EuroMid®x™) und die Indexe EuroMTS (EuroMT]|
Indices™) sind angemeldete Marken von EuroMTS Leohit

Die Indexe EuroMTS werden von EuroMTS berechnet woid MTSNext, vermarktet und vertrieben v
MTSNext, einer von EuroMTS gehaltenen Gesellschaft.

Weder EuroMTS noch MTSNext Gbernehmen irgendeinéuidg fur einen Verlust oder Schaden, g3
gleich welcher Art (insbesondere unter Einschluss derlustes von Anlagen), die ganz oder teilwenite
dem Teilfonds des Lyxor ETF EuroMTS Inflation Lirnkeder der Bereitstellung des Indexes EuroM

bn

TS

Inflation Linked™, der Unterindexe oder der angedatéén Marken verbunden sind.
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2. Entwicklung des Reinvermodgens

29.10.201C

30.10.2009

Wahrung

EUR

EUR

Reinvermégen zum Beginn des Geschéftsjahres

Zeichnungen (unter Einschluss der dem Teilfonds
zustehenden Zeichnungsprovision)

Ruckkéaufe (unter Abzug der dem Teilfonds
zustehenden Riickkaufsprovision)

Mit Einlagen und Finanzinstrumenten erzielter Medww
Mit Einlagen und Finanzinstrumenten erzielter Mirvdert
Mit Finanzinstrumenten mit Fixtermin erzielter Malart
Mit Finanzinstrumenten mit Fixtermin erzielter Meradvert
Handelskosten
Wechselkursdifferenzen
Schwankungen der geschatzten Differenz
der Finanzinstrumente:

- Bewertungsdifferenz Geschaftsjahr N

- Bewertungsdifferenz Geschaftsjahr N-1
Schwankungen der geschatzten Differenz
der Finanzinstrumente mit Fixtermin:

- Bewertungsdifferenz Geschaftsjahr N

- Bewertungsdifferenz Geschaftsjahr N-1
Ausschiittung im vorherigen Geschaftsjahr
Reinergebnis des Geschéftsjahres vor der Abgrenzung

Im Geschéftsjahresverlauf geleistete Anzahlung(en)

Andere Elemente

635 446 239,3

116 370 000,0

-176 539 050,0
201 669 184,8
-178 225 779,7
192 226 398,0

-185 924 440,4

-5 523 840,41
7817 897,2
13 341 737,6

-425 215,71
1128 863,48
1554 079,1

-1 386 068,6

340 843 324,95

335 735 000,00

-85 168 000,00
116 686 720,69
-84 230 968,64
147 579 549,54

-146 177 675,58

2909 011,11
13 341 737,61
10 432 726,50

2 062 983,24
1554 079,19
-508 904,05

5206 294,08

Reinvermdgen am Geschaftsjahresende

597 687 427,4

635 446 239,39
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3. Zusatzliche Angaben

3.1. Finanzinstrumente: Aufschlisselung nach jurisschem oder wirtschaftlichem Typ des Instruments

3.1.1. Aufschlisselung des Postens ,Obligationehgleichgestellte Wertpapiere* nach Typ des Insenis

Marktfahig auf einem reglementierten Nicht marktfahig auf einem
oder gleichgestellten Mai reglementierten odegleichgestellten Marl
Festverzinsliche Obligationen 1,14 -

Konvertible Obligationen - -

Festverzinsliche
Schuldverschreibungen 577 633 710,24 -

Schuldverschreibungen mit
variablem Zinssa - -

Nullkuponschuldverschreibungen - -

Beteiligungen - -

Andere Instrumente - -

3.1.2. Aufschliisselung des Postens ,Schuldverdmimngien” nach juristischem oder wirtschaftlichem Typ

Marktféahig auf einem reglementiertenNicht marktfahig auf einem reglementierten
oder gleichgestellten Mai oder gleichgesllten Marki

Schatzanweisungen - -

Handelspapiere - -

Depotscheine - -

Gehandelte mittelfristige
Schein - -

Andere Instrumente - -

3.1.3. Aufschlisselung des Postens ,Verkdufe voarkinstrumenten” nach Typ des Instruments

Verkaufte, in Pension Verkaufte, geliehene Verkaufte, als Blankoverkaufe
genommene Wertpapiere Pensionsgeschaft
Wertpapiere erworbene Wertpapiere
Aktien - - - -
Obligationel - - - -

Schuldverschreibungen - - - -

Andere Instrumente - - - -
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3.1.4. Aufschlisselung der Rubriken auRerhalb denB nach Markttyp (insbesondere Satz, Aktien)

Satz Aktien Wechselkurs Andere

Deckungsgeschéfte
Engagements auf den reglementierten - - - -
oder gleichgestellten Markt

Freihdndige Engagements - - - -

Andere Engagements - - - -

Andere Geschéfte
Engagements auf den reglementierten - - - -
oder gleichgestellten Méarkten

Freihdndige Engageme 50C 00C 000,0( - - -

Andere Engagements - - - -

3.2. Aufschlisselung der Aktiva-, Passiva- und auRglanziellen Posten nach Typ der Verzinsung

FestverzinslichVariabler Satz revidierbarer Satz Andere

Aktiva
Einlagen i ) i i
Obligationen und gleichgestellte Wertpap 577635710,2¢ - 1,14 -

Schuldverschreibungen - - - -

Voribergehende Wertpapiergeschafte - - -

Finanzkonten - - 153 804 531,65

Passiva
Vorlbergehende Wertpapiergesch

Finanzkonten - - - -

AuBerbilanzielle Posten
Deckungsgeschafte

Andere Operationen - - 500 000 000,00

3.3. Aufschliisselung der Aktiva-, Passiva- und auRg@lanziellen Posten nach Restlaufzeit

0-3 Monate 3 Monate - 1-3 Jahre 3-5 Jahre > 5 Jahre
1Jah

Aktiva
Einlagen - - - - -

Obligationen und gleichgestellte
Wertpapiere -42 717 574,96 191 488 832,51 76 336 634,32 267 090 669,59

Schuldverschreibungen - - - - -

Vorubergehende
Wertpapiergeschai - - - - -

Finanzkonten 153 804 531,65 - - - -

Passiva
Vorlbergehende
Wertpapiergeschéfte - - - - -

Finanzkonten - - - -

AuBerbilanzielle Posten
Deckungsgeschal - - - -

Andere Operationen - - - 500 000 000,00
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3.4. Aufschlisselungler Aktiva-, Passiva- und au3erbilanziellen Postenach der Bewertungs- oder

Notierungswéahrung

Diese Aufschliisselung erfolgt fur die wichtigstehwingen der Bewertung oder Notierung, mit Ausnatiere

Wahrung, in der die Rechnungslegung erfolgt.

Nach Hauptwéahrung

- - Andere
Wahrungen

Aktiva
Einlager

Aktien und gleichgestellte Wertpapiere

Obligationen und gleichgestellte Wertpapiere

Schuldverschreibungen

Papiere von Organismen fiir gemeinsame
Anlager

VorUbergehende Wertpapiergeschéfte

Terminfinanzinstrumente in den Aktiva

Forderungen

Finanzkonte

Passiva
Verkaufe von Finanzinstrumenten

Voribergehende Wertpapiergeschafte s

Terminfinanzinstrumente in den Passiva

Schuldel

Finanzkonten

AuBerbilanzielle Posten
Deckungsgeschafte

Andere Operationen

3.5. Forderungen und Schulden: Aufschliisselung nachyp

Detaillierte Angaben zu den Bestandteilen der Rosgenstige Forderungen” und "sonstige Verbindlieh&n®,
insbesondere Aufschliisselung der Devisentermingésahach Art des Geschéfts (Kauf/Verkauf)

Forderungen
Devisentermingeschéfte:

1611 689,18

Devisenterminkauf

Gehandelter Gesamtbetrag der Devisenankaufe mérRiin

Andere Forderungen:
Verkaufe mit aufgeschobener Zahl

1611689,1¢

Ruckstellungskonten

Andere Operationen

Schulden
Devisentermingeschafte:

155 511 771,56

Devisenterminverkauf

Gehanelter Gesamtbetrag der Devisenverkdufe mit Fixte

Andere Schulden:
Einkdufe mit aufgeschobener Zahlung

155 416 220,78

Zuruckgestellte Kosten

95 550,78

Andere Operationen
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3.6. Eigenkapital

Zeichnungen Ruckkaufe

Anzahl der Betrag Anzahl der Betrag
Anteile Anteile
Anzahl der wahrend des Geschaftsjahrs 1000000 116 370 000,00 1500000 176 539 050,00

ausgegebenen/zuriickgekauften Anteile:

Zeichnungs- / Ruckkaufprovisionen - -

Retrozessionen - -

Dem Teilfond: zustehenc Provisior - -

3.7. Verwaltungskosten

Betriebs- und Verwaltungskosten (Fixkosten): % digshschnittlichen Reinvermdgens 0,20

Provisionen fur Ubererfiillte Performance (varidbtesten): Hoéhe der Kosten des Geschéftsjahres -

Rucklbertragung von Verwaltungskosten:
- Gesamtbetrag der an den Teilfonds rickibertrag¥eewaltungskosten -

- Aufschlisselung nach "Zi- Anlagegesellschafi
- Anlagegesellschaft " -

- Anlagegesellschaft "2" -

3.8. Erhaltene und eingegangene Engagements

3.8.1. Beschreibung der von dem Teilfonds erhattébarantien mit Vermerk der Kapitalgarantie .............Entfallt
3.8.2. Beschreibung der anderen erhaltenen uner/edgegangenen Engagements .........cccccveeeeecnvnnenes. Entfallt

3.9. Andere Angaben

3.9.1. Aktueller Wert der von einem voriibergehenflemerb betroffenen Finanzinstrumente:
- In Pension genommene Finanzinstrumente (geljefert -

- Sonstige voribergehende Geschéfte -

3.9.2. Aktueller Wert der den Sicherheitsleistungegrunde liegenden Finanzinstrumente:
Als Sicherheitsleistung erhaltene und nicht inBliéginz ausgewiesene Finanzinstrumente:
- Aktien -

- Obligationen -

- Schuldverschreibungen -

- Sonstige Finanzinstrumente -

Als Sicherheitsleistung vorgelegte und in ihrenpuiisglichen Posten beibehaltene Finanzinstrumente:
- Aktien -

- Obligationen -

- Schuldverschreibungen -

- Sonstige Finanzinstrumente -

3.9.3. Im Wertpapierportfolio gehaltene, von den dar Verwaltungsgesellschaft (Fonds) oder denrizmerwaltern
(Investmentgesellschaft mit variablem Kapital) wertdenen Gesellschaften ausgegebene und von diesen
Gesellschaften verwaltete Anlagegesellschaften:

- Swag 20 149 266,79
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3.10. Zufuhrungstabelle des Ergebnissgauf Rechnungswahrung des Teilfonds lautendes Bigeb
Fir das Geschéftsjahr geleistete Anzahlungen

Datum Gesamtbetrag Einheitsbetrag  Steuergutschriften Einheits-
insgesamt  steuergutschriften

Anzahlungen insgesamt - - - -

29.10.201( 30.10.2009

Ergebnisverwendung EUR EUR

Zuzufihrende Betrage
Vortrag auf neue Rechnung - -
Abgrenzung des Vortrags auf neue Rechnung - -

Ergebnis -1 172 361,8] 9 664 548,11

Total -1172 361,8] 9664 548,11

Zufuhrung
Ausschittung - -
Vortrag auf das neue Geschaftsjahr - -

Kapitalisierung -1 172 361,8] 9 664 548,11

Total -1 172 361,8] 9664 548,11

Angaben Uber die ein Anrecht auf Ausschiittung begnidenden
Wertpapiere

Anzahl der Wertpapiere 5000 000,0 5500 000,00

Ausschuttung pro Einheit - -

Steuergutschriften - -
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3.11 Tabelle der Ergebnisse und anderen charaktetischen Elementedes Teilfonds im Verlauf der letzten
5 Geschéaftsjahre

Waéhrung des Teilfonds
EUR 29.10.2010 30.10.2009 31.10.2008 31.10.2007 31.10.2006

Reinvermdgen 597 687 427,44 635 446 239,39 340 843 324,95 364 500 358,46 310 653 889,99

Anzahl der sich um Umlauf
befindenden Anteile 5000 000,00 5500000,00 3300000,00 3500000,00 3000000,00

Liquidationswert 119,5374 115,53 103,28 104,14 103,55

Ausschuttung pro Anteil
(unter Einschluss von
Anzahlungen) - - - - -

Auf die Inhaber tGibertragene
Steuergutschrift pro Anteil

(natiirliche Personenf” - - . . .

Kapitalisierung pro Anteil -0,23 1,75 4,47 3,02 0,07

(1) Die Steuergutschrift pro Stiick wird in Anwenglagier Finanzanweisung vom 4. Marz 1993 der Obenfidaektion
am Tag der Dividendenzahlung durch Verteilung desaintbetrages der Steuergutschriften unter denzictiesem
Stichtag in Umlauf befindenden Wertpapieren bestimm

Griindungsdatum des Teilfonds: 15. April 2005.
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4. Bestandsaufnahme des Teilfonds
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LYXOR ETF EUROMTS INFLATION LINKED (Teilfonds der Investmentgesellschaft Multi Units France)
- Jahresabschluss zum 29.10.2010

ANHANG ZUM BERICHT
fiir die schweizerischen Zeichner

Mit diesem Anhang wird das Jahresbericht mit derfioAderungen der EBK fir eine Vermarktung in der \8eiz in Einklang
gebrachtSie wird von den Wirtschaftsprifern nicht testiert.

Ursprungsland des Teilfonds
Frankreich.

Vertreter des schweizerischen Fonds

Die Société Générale (Zurich) wurde von der Eidgsigthen Bankenkommission als Vertreter des Fondsri Schweiz zugelassen
und Ubernimmt ebenfalls die Zahlungsdienste.

Der Prospekt, die Satzung, der Jahresbericht undHdtbjahresbericht des Fonds sowie die Liste den \Fonds wahrend des
Geschaftsjahres getatigten Kéufe und Verkaufe kg einfache Anfrage und kostenlos am Sitz desr&ters in der Schweiz,

Société Générale Paris, Zurich Branch, TalackeP3D, Box 1928, 8021 Zirich, eingeholt werden.

Berechnung des Total Expense Ratios und des PTR

Jahresabschluss des Fonds: 29.10.2010

Verwaltungskommission der Geschéftsleitung

der Anlagegesellschaft: 0.20% inkl. St.

Durchschnittliches Vermogen des Fonds

fur den Zeitraum (vom 29.10.09 bis zum 29.10.10): 693 910 716.03

Kosten in T€ Jahresbericht Halbjahresabschlyss edhéricht
29.10.2009 30.04.2010 29.10.2010

Verwaltungskommission der

Geschaftsleitung der Anlagegesellschaft 803 908,76 727 899.54 1386 068.61

Vergutung in Abhangigkeit von der

Performance 0.00 0.00 0.00

Provision der Depotbank 0.00 0.00 0.00

Andere Kosten 0.00 0.00 0.00

Steuern 0.00 0.00 0.00

Betriebskosten total ohne Vergitung 803 908,76 54 1386 068.61

Betriebskosten total mit Vergutung 803 908,76 729.84 1386 068.61

Berechnung des TER fur 12 Monate, vom 29.10.09 zu#9.10.10

TER unter Einschluss der Vergiitung in Abhangigkeit der Performance

(1386068.61/693910716.03)*100

TER 0.24%

Vergitung der Performance als prozentualer Antsldurchschnittlichen Reinvermégens:
P.0d%

Zusammengesetztes (synthetisches) TER compos@éésigue) mit dem Erwerb der Anteile von anderen@esamen Anlagen:
.0 %

Berechnung des PTR (Portfolio Turnover Rate) vond30@9 zum 30.09.10:

PTR 2 577.17%

An- und Verkaufe von Wertpapieren 18176 178 283.83

Emissionen und Ruckkaufe von Fondsant: 29290¢05C.0C

Durchschnittliches Rnvermdgel 69291C 71€.03




LYXOR ETF EUROMTS INFLATION LINKED (Teilfonds der Investmentgesellschaft Multi Units France)
- Jahresabschluss zum 29.10.2010

Performance des Teilfonds

Die Performance des Anteils des Teilfonds, die dendan Grundsatzen des Swiss Fund Association berechird, wird
nachstehend im Einzelnen aufgefiihrt:

Jahresperformance Ursprungs-

vom 30.10.2009 zum  performance zum
29.10.2010 29.10.2010

LYXOR ETF EUROMTS INFLATION LINKED 3.47% 19.54%
EUROMTS INFLATION LINKED 3.67% 20.57%

Die Performance der Vergangenheit sagt nichts dieezukiinftige Performance aus. Die hier jeweilgyestellte Performance lasst
Provisionen und Kosten unbericksichtigt, die dutiehZeichnung oder den Riickkauf von Teilfondsaetedntstehen.
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- Jahresabschluss zum 29.10.2010

LYXOR INTERNATIONAL ASSET MANAGEMENT (LIAM)
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Teilfonds / Versorger LYXOR ETF EUROMTS 1-3Y
ist ein Teilfonds der Investmentgesellschaft MUIUNITS FRANCE.

Beauftragter Finanzverwalter LYXOR INTERNATIONAL ASSET MANAGEMENT
17, cours Valmy - 92800 Puteaux.

Depositér SOCIETE GENERALE
Tour Granite - 75886 Paris Cedex 18.

Abschlussprifer ERNST & YOUNG
41, rue Ybry — 92576 Neuilly-sur-Seine Cedex.

INFORMATIONEN ZU DEN ANLAGEN UND DER VERWALTUNG

Klassifizierung: Obligationen und andere, in Euro ausgestellte Sitieil
Der Teilfonds ist indexiert.

Zuordnung der Ergebnisse:Der beauftragte Finanzverwalter behalt sich die Mbégeit vor, die Einkinfte jahrlich
ganz oder teilweise auszuschutten und / oder siapitalisieren.

Verbuchung nach dem Verfahren der vereinnahmtempQui

Verwaltungsziel: Das finanzielle Ziel des Teilfonds besteht in daetiérgabe der Entwicklung des Indexes EuroMTS
1-3Y™ durch weitestgehende Minimierung der Beoabachaimgsichung (,Tracking Error®) zwischen der
Performance des Teilfonds und der des Indexes EUSM3Y™™.

Die auf eine Periode von 52 Wochen berechnete Béblragsabweichung (, Tracking Error) liegt untep4l

Sollte die Beobachtungsabweichung trotz allem 1irsteigen, bleibt das Ziel dennoch, unter 5 %\ieatilitéat des
Indexes EuroMTS 1-3Y zu bleiben.

Referenzindikator: Der Referenzindikator ist EuroMTS 1-3Y.

Der Index EuroMTS 1-3Y™ st der sich aus Wertpagmemit einer Laufzeit von 1 bis 3 Jahren zusamnieesde
Unterindex des Indexes EuroMTS Global™, ehemalsaibekunter dem Namen CNO ETRIX Global, der ein inde
vom Typ ,Total Return" ist (d. h., dass alle vomdéomponenten des Indexes abgetrennten Couponsninrdiex
reinvestiert werden), gewichtet nach L&ndern, zusangesetzt aus Wertpapieren, die von den Regienudge
Mitgliedsstaaten der Eurozone ausgegeben werdenirbex EuroMTS 1-3Y™ wird in Echtzeit vom EuroMTS
berechnet.

Der zu dem Index EuroMTS zuldssige Bereich settt suisammen aus Wertpapieren:

(i) die in Euro ausgestellt und von der Regieruimg® Mitgliedsstaates der Europaischen Wahrungeunisgegeben
werden ;

(ii) bei denen Coupons abgetrennt werden und einézeit von mindestens 1 Jahr haben;

(iii) mit einem Emissionswert von mindestens 2 Miltlen Euro;

(iv) die auf den Méarkten MT notiert sind.

Die Methodologie der Indexe EuroMTS wird durch einanabhéngigen Beraterausschuss uberwacht, der aus
Spezialisten fur Obligationen und aus Emittentepildet wird.

Die Zusammensetzung der Indexe wird monatlich Uijérp

Dank dieser Merkmale sind die Indexe EuroMTS eiohgpadig liquides und fur die Performance der estgamdigen
Obligationenwertpapiere reprasentatives Mittel.

Die beobachtete Performance ist die des Fixingd L0 Uhr (Pariser Zeit) des vom EuroMTS bestimnitetexes.

Anlagestrategie: Die Anlagegesellschaft wird die von der europdaiscRéchtlinie Nr. 85/611/EU vom 20. Dezember
1985 in ihrer von den Richtlinien Nr. 2001/107/EUhdu2001/108/EU abgeé&nderten Fassung herausgegebenen
Anlageregeln einhalten.
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Der beauftragte Finanzverwalter wird eine dynanmgsghordnung des Obligationenkorbes vornehmen, @il der
Replizierung des Indexd&&uroMTS 1-3Y™ verbundenen Kosten zu begrenzen.

Die Anlagegesellschaft verwaltet unter Beachtung e der Reglementierung vorgesehenen Anteile gatiinen
jeglicher Art bis zu 100 % des Reinvermdgens.

Im Rahmen der Verwaltung des Aktienkorbes profitider Teilfonds von abweichenden Séatzen der indexie
Anlagegesellschaften: Er kann bis zu 20 % seinem\igens in Aktien eines und desselben Emittentéegan. Diese
Grenze von 20 % kann fur einen einzigen Emitteat#fi35 % erhoht werden.

Der Teilfonds wird im Rahmen von 10 % seines Veremggauf einen freihdndig gehandelten Termin-Swanprafg
auf Obligationen und Obligationenkorbe zurlickgmjfelie das Engagement in Obligationen des Vermogkass
Teilfonds in ein Engagement in dEnroMTS 1-3YM umwandeln werden.

Die Sensibilitat auf den Zinssatz der Anlagegeskd# ist zwischen 1 und 3 inbegriffen.

Risikoprofil: lThr Geld wird im Wesentlichen in Finanzinstrumeintgestiert, die vom beauftragten Finanzverwalter
ausgewahlt wurden. Diese Finanzinstrumente ungefielen Entwicklungen und Unwéagbarkeiten des Markte

Der Inhaber setzt sich durch den Teilfonds im Westen den folgenden Risiken aus:

- zu 100% den mit den Entwicklungen des Indexe®HRUiS 1-3Y"M verbundenen Risiken der Markte:

- dem Risiko, dass das Verwaltungsziel des Teiléamg teilweise erreicht wird;

- dem Verlustrisiko des angelegten Kapitals, dautapriinglich investierte Kapital keinerlei Garangenie(3t;

- dem Risiko der Gegenleistung, das sich aus dew&fedung von Terminfinanzinstrumenten ergibt, dié @mnem
Kreditinstitut abgeschlossen wurden.

Die Einzelheiten zu den oben beschriebenen Ridikéinden sich in der detaillierten Notiz.

Betroffene Zeichner und Profil des typischen Anlegs: Der Teilfonds steht jedem Zeichner offen.

Der Zeichner, der diesen Teilfonds zeichnet, mosith auf den Markten fir Obligationen engagiedin, von den
Regierungen der Mitgliedsstaaten der Eurozone getga werden und die eine Laufzeit von 1 bis 3elahaben.

Der Betrag, der verninftigerweise in diesen Teif®imvestiert wird, hangt von lhrer persénlichemgéab. Um ihn zu
bestimmen, mussen Sie lhre Mittel und / oder Ihs@eliches Vermdgen, lhren aktuellen sowie lhrefdBedarf in
funf Jahren, aber auch lhren Wunsch berucksichtiBesiken einzugehen oder im Gegenteil eine votgjemnlage zu
bevorzugen. Es wird ebenfalls empfohlen, Ihre Aetagusreichend zu diversifizieren, um sie nichsehigeRlich den
Risiken dieses Teilfonds auszusetzen.

Jeder Anleger wird daher aufgefordert, seine bes@ntlage mit seinem Ublichen Vermégensverwaltungsée zu
prufen.

Die empfohlene Mindestdauer der Anlage Ubersteitsitize.

Steuerliche Behandlung:Je nach lhrer steuerlichen Veranlagung kdnnen dgriMert und die eventuellen Einkiinfte,
die mit dem Halten von Aktien des Teilfonds verbemdind, der Besteuerung unterliegen. Wir empfetieen, sich
diesbeziglich beim Vermarkter des Teilfonds zu edigen.

Fur weitere Einzelheiten steht der vollstandige Bpekt auf einfache Anfrage bei der Verwaltungsgdsehaft zur
Verfligung.

9 EuroMTS Limited ist eine Privatgesellschaft miz $ London, die den Regelungen der Finanzaufstiefitdrde (FSA) untersteht.
Sie verwaltet die europdische elektronische Hamdi§orm MTS fiir die Referenzobligationen der Eanee. Ihre Verantwortung
liegt darliber hinaus in der Berechnung und der Vferiilichung des Wertes der Indexe EuroMTS.

10 Zum 31. Januar 2005 ist MTS mit mehr als 4.00@nahr als 1.000 Teilnehmer (unabhéngige Interverienbn Bank zu Bank)
angeschlossenen Handelsbildschirmen und einenthigliHandelsvolumen von durchschnittlich 85 Midien Euro das wichtigste
Handelssystem fiir die von den Regierungen der idggtaaten der Eurozone ausgegebenen Wertpapiere.

= Der Liquidationswert kann am Sitz der Lyxor Inteional Asset Management eingeholt werden. Der téolltige Prospekt des
Teilfonds und die letzten periodischen und Jahriesa®nte werden dem Inhaber auf seine einfachefdichie Anfrage bei
Lyxor International Asset Management, 17, coursnyal 92800 Puteaux - Frankreich zugesandt.

= Grindungsdatum der Investmentgesellschaft mit lsera Grundkapital Sicav Multi Units France: 4. M&@02.

= Zulassungsdatum des Teilfordisgch die AMF: 6. September 2005.

= Grindungsdatum des Teilfonds: 22. September 2005.
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Tatigkeitsbericht

um 29. Oktober 2010 geltende Daten

ASSET MANAGEMENT BY
LY X O I 2 LYXOR ETF EUROMTS 1-3Y

RECHENSCHAFTSBERICHT vom 30. Oktober 2009 zum 29. Oktober 2010

Klassifizierung durch die franzésische Finanzmarktaufsicht (AMF) : Code Wert: FR0010222224
Obligationen und andere, in Euro ausg lite Schuldtitel
Mindestdauer der Anlage Verwaltungsziel
Urspringlicher Liquidationswert : 100 Das finanzielle Ziel des Teilfonds besteht in der Wiedergabe der
Bezugsliquidations wert : 100 Entwicklung des Indexes EuroMTS 1-3Y™ durch weitestgehende
Liquidationswert am 30. Oktober 2009: 116.05 Minimierung der Beoabachtungsabweichung (,Tracking Error“) zwischen
Liquidationswert am 29. Oktober 2010: 117.5703 der Performance des Teilfonds und der des Indexes EuroMTS 1-3Y™.
Performance seit Jahresbeginn : 1.15% Die auf eine Periode von 52 Wochen berechnete
Performance seit der Einfuihrung : 17.57% Beobachtungsabweichung (, Tracking Error®) liegt unter 1 %.
Performance seit dem 30. Oktober 2009: 1.31% Sollte die Beobachtungsabweichung trotz allem 1 % tbersteigen, bleibt
das Ziel dennoch, unter 5 % der Volatilitat des Indexes EuroMTS 1-3Y™
zu bleiben.
Keine.

A

Erklarung des Liquid ationswertes

Der Liguidationswert des Investmentfonds LYXOR ETF EUROMTS 1-3Y,
Teilfonds der Investmentgesellschaft MULTI UNITS FRANCE, verzeichnet
fur das Geschaftsjahr eine Steigerung von 1,31 % und spielt sich zum 29.

Oktober 2010 bei 117,5703 EUR ein, was die Performance des Fonds seit
dem Datum seiner Vermarktung auf +17,57% % steigen lasst.
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Der Fonds repliziert die Performance des Indexes EuroMTS 1-3Y™, der
der sich aus Wertpapieren mit einer Laufzeit von 1 bis 3 Jahren
zusammensetzende Unterindex des Indexes EuroMTS Global™, ehemals

Entwicklung des Indexes seit Griindung des Investmen  tfonds bekannt unteE Qem Namen CNO ET,RIX Global, ist, der ein Index vom Typ
,Total Return" ist, gewichtet nach Landern, zusammengesetzt aus

Wertpapieren, die von den Regierungen der Mitgliedsstaaten der Eurozone

Performance Schlusskurs vom Urs&‘:;ggmer ausgegeben werden. Der Index EuroMTS 1-3Y™ wird in Echtzeit vom
22. September EuroMTS berechnet. Dieser Index verzeichnet iber das Geschéftsjahr eine
29. Oktober 2010 : 2805 Entwicklung von +1,47%.
In der Hausse AR e ’ -
GemafR einer synthetischen Verwaltungsmethode des Indexes wird die
BuroMTS 1-3Y 18.62% 155.54 131.13 Replizierung des Indexes Uber einen Swap gewéhrleistet. Dieser freihandig

auf Obligationen und Obligationenkorbe gehandelte Termintauschvertrag
lasst die Umwandlung des Engagements von Obligationen in den Aktiva
des Investmentfonds in ein Engagement in den Index MSCI EuroMTS 1-3
Y™ zu.

Der Fonds ist innerhalb eines Sensibilitatsbereichs von 1 bis 3 verwaltet.

Zum 29. Oktober 2010 erreicht der Tracking Error das Niveau von
0,004388 %.

Gemal dem Prospekt der Anlagegesellschaft und auf Vorschlag des
Anlageberaters hat der Verwalter die Terminfinanzinstrumente direkt mit
der Société Générale ohne Einschaltung eines Wettbewerbs zwischen
mehreren Gegenstellen abgehandelt.

Vorgeschriebene Informationen

Umsatzprovision (nicht vom Abschlusspriifer gepruft)

entfallt

Bedingungen, unter denen den Anlegern die verschieden Dokumente und Berichte im Zusammenhang mit der
Abstimmungspolitik der Verwaltungsgesellschaft undhrer Umsetzung zur Verfligung gestellt werden.

In Anwendung von Artikel 322-75, 322-76 und 322-ties allgemeinen Reglements der franzdsischen
Kapitalmarktaufsichtsbehdrde kdnnen das Dokument dem Titel ,Abstimmungspolitik®, der Bericht der
Verwaltungsgesellschaft, in dem sie Rechenschaft dle Bedingungen ablegt, unter denen sie diarStechte der
von ihr verwalteten Anlagengesellschaften wahrninsmwie die Informationen zur Abstimmung Uber diezeinen
Beschliisse entweder auf der Website der Verwalgesgischaft oder (auf einfache Anfrage) an ihreesdBaftssitz
eingesehen werden.

Verfahren fur die Auswahl der Vermittler

Der Verwalter wahlt Vermittler, die obligatorisclufader Liste der von der Verwaltungsgesellschagawéahlten
Vermittler stehen.

Diese Liste wird auf der Grundlage objektiver Kriga erstellt, die insbesondere die Qualitét dbramhten Leistungen
und der angewendeten Tarifbedingungen berickstchtig

Gemal Artikel 314-82 der Allgemeinen Vorschrift deviF steht der Bericht Uber die Vermittlergeblheerd unserer
Website unter der Adresseww.lyxor.fr zur Verfiigung.
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JAHRESABSCHLUR
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BILANZ Aktiva

29.10.201C 30.10.2009
Wahrung EUR EUR
Nettoanlagevermégen - -
Einlagen - -
Finanzinstrumente 1046 517 146,2] 899 585 389,67

* AKTIEN UND GLEICHGESTELLTE WERTPAPIERE
Marktfahig auf einem reglementierten oder gleichejien Markt
Nicht marktfahig auf einem reglementierten odeiafjigestellten Markt

» OBLIGATIONEN UND GLEICHGESTELLTE WERTPAPIERE
Marktfahig auf einem reglementierten oder gleichejéien Markt
Nicht marktfahig auf einem reglementierten odeiafjigestellten Markt

* SCHULDVERSCHREIBUNGEN
Marktfahig auf einem reglementierten oder gleichgjien Markt
Marktfahige Schuldverschreibungen
Andere Schuldverschreibungen
Nicht marktfahig auf einem reglementierten odeiafjigestellten Markt

* PAPIERE VON ORGANISMEN FUR GEMEINSAME ANLAGEN
Koordinierte europaische Anlagegesellschaften
und allgemein ausgerichtete franzésische Anlagdigebaften
bestimmten Anlegern vorbehaltene Anlagegesellsehaft
Risikokapitalfonds (FCPR) — Terminmarktfonds (FCIMT
Notierte Anlagefonds und Schuldtitelfonds
Nicht notierte Anlagefonds und Schuldtitelfonds

* VORUBERGEHENDE WERTPAPIERGESCHAFTE
Forderungen aus in Pension genommenen Wertpapieren
Forderungen aus verliehenen Wertpapieren
Geliehene Wertpapiere
In Pension gegebene Wertpapiere
Andere voriibergehende Geschéfte

* FINANZINSTRUMENTE MIT  FIXTERMIN
Geschafte auf einem reglementierten oder gleichest Markt
Andere Positionen
* ANDERE FINANZINSTRUMENTE
Forderungen
Devisentermingeschéfte
Andere

Finanzkonten

1009 619 370,1

36 897 776,0

39 937 572,9

39 937 572,9

872 551 191,14

27 034 198,53

34 129 277,15

34 129 277,15

Barbestande - -
Gesamtaktiva 1086 454 719,1 933 714 666,82
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29.10.201C 30.10.2009

Wahrung

Eigenkapital

« Kapital

¢ Vortrag auf neue Rechnung

¢ Rechnungsabgrenzungsposten des Vortrags auf nebheiRe
¢ Ergebnis

Gesamtbetrag des Eigenkapitals
(Betrag entspricht dem Reinvermaoc

Finanzinstrumente
* VERKAUFE VON FINANZINSTRUMENTEN

¢ VORUBERGEHENDE WERTPAPIERGESCHAFTE
Schulden aus in Pension gegebenen Wertpapieren
Schulden aus geliehenen Wertpapieren
Andere Geschéfte

e FINANZINSTRUMENTE MIT FIXTERMIN
Geschafte auf einem reglementierten oder gleickliest Devisenmarkt
Andere Positionen

Schulden
Devisentermingeschéfte
Andere

Finanzkonten
Laufende Bankkredite
Darlehen

Gesamtpassiva
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aul3erbilanzielle Engagements

29.10.201C 30.10.2009

Wahrung

EUR EUR

Deckungsgeschéfte
* Engagements auf reglementierten oder gleichgessteifiéirkten
- Markt fur Fixtermingeschéfte (Futures)
- Markt fur bedingte Termingeschéfte (Optionen)
- Kreditderivate
- Swaps
- Contracts for Differences (CFD)

» Engagements auf dem Freihandmarkt
- Markt fur Fixtermingeschéfte (Futures)
- Markt fur bedingte Termingeschéfte (Optionen)
- Kreditderivate
- Swaps
- Contracts for Differences (CFD)

* Andere Engagements
- Markt fur Fixtermingeschéfte (Futures)
- Markt fur bedingte Termingeschéfte (Optionen)
- Kreditderivate
- Swaps
- Contracts for Differences (CFD)

Andere Operationen
» Engagements auf reglementierten oder gleichgessteifiéirkten
- Markt fur Fixtermingeschéfte (Futures)
- Markt fur bedingte Termingeschéfte (Optionen)
- Kreditderivate
- Swaps
- Contracts for Differences (CFD)

» Freihdndige Engagements
- Markt fur Fixtermingeschéfte (Futures)
- Markt fur bedingte Termingeschéfte (Optionen)
- Kreditderivate
- Performance-Swaps
- Contracts for Differences (CFD)

* Andere Engagements
- Markt fur Fixtermingeschéfte (Futures)
- Markt fur bedingte Termingeschéfte (Optionen)
- Kreditderivate
- Swaps
- Contracts for Differences (CFD)

890 000 000,0( 775 000 100,00

FR0010222224 935817 146

zum 29.10.2010 abgeschlossenes Geschaftsjahr



LYXOR ETF EUROMTS 1-3Y (Teilfonds der Investmentgesellschaft Multi Units France)

Ergebnisrechnung

29.10.201C

30.10.2009

Wahrung

EUR

EUR

Ertrage aus Finanzgeschéften

» Ertréage aus Einlagen und Finanzkonten

» Ertrage aus Aktien und gleichgestellten Wertpajpiere

» Ertrage aus Obligationen und gleichgestellten Wgaigren

» Ertrage aus Forderungspapieren

» Ertréage aus voriibergehenden Ankaufen und Verk&derWertpapieren
» Ertrage aus Finanzinstrumenten mit Fixtermin

* Andere finanziellen Ertrage

Gesamtbetrag (1)

851 356,57

18 820 237,23

851 356,57

18 820 237,23

Kosten aus Finanzgeschaften

» Kosten aus voribergehenden Ankaufen und Verkauwannertpapieren
» Kosten auf Finanzinstrumente mit Fixtermin

» Kosten aus Finanzierungsschulden

* Andere Finanzierungskosten

Gesamtbetrag (Il)

Ergebnisse aus Finanzoperationen (I - 11)

851 356,57

18 820 237,23

Andere Ertrage (Ill)

Verwaltungskosten und Abschreibungen (1V)
Nettoergebnis des Geschéftsjahres (L. 214-9) (I-11#-1V)
Abgrenzungsposten der Einkommen des Geschéftsjiyes

Im Rahmen des Geschéftsjahres geleistete Anzahiuivie

-1 684 797,8¢

-1 842 368,59

-833 441,34

9 856,99

16 977 868,64

-4 705 250,91

Ergebnis (I-lI+lI-1V + oder - V-VI):

-823 584,35

12 272 617,73
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Anhang

1. Buchhalterische Regeln und Verfahren

Die Vorlage des Jahresabschlusses erfolgt in dgegehenen Form gemal Verordnung CRC Nr.
2003-02 vom 2. Oktober 2003 beziglich des Kontemplaon Anlagegesellschaften, gedndert
durch die per Ministerialerlass vom 26. Dezembd&52Bestétigte Verordnung CRC Nr. 2005-07
vom 3. November 2005.

Bewertungsregeln

Die Aktiva des Teilfonds werden entsprechend defiegden Gesetzen und Verordnungen
bewertetet, und ganz besonders entsprechend dederoxerordnung des Ausschusses fir die
buchhalterische Reglementierung ,Comité de la Régtgation Comptable“ Nr. 2003-02 vom 2.

Oktober 2003 definierten Regeln beziiglich des Kapigns der Anlagegesellschaften (1. Teil).

Die auf einem reglementierten Markt gehandelterafzimstrumente werden zum Abschlusskurs
bewertet, der am Vorabend des Berechnungstagesigigdationswertes festgestellt wird. Wenn

diese Finanzinstrumente auf mehreren reglememidftirkten gleichzeitig gehandelt werden, gilt

der Abschlusskurs, der auf dem reglementierten Mastgestellt wird, auf dem sie hauptséchlich
gehandelt werden.

Erfolgen jedoch keine wesentlichen Transaktioneinedmem reglementierten Markt, werden die
folgenden Finanzinstrumente gemaf den nachfolgefykgebenen Verfahren bewertet:

- Die marktfahigen Schuldverschreibungen (,MSV"), eleRestlaufzeit beim Ankauf maximal
3 Monate betragt, werden durch lineare Aufteiluleg Differenz zwischen dem Ankaufswert
und dem Rickkaufswert Uber die Restlaufzeit beweB& Verwaltungsgesellschaft behalt
sich jedoch die Mdglichkeit vor, diese Wertpapiéme Falle einer besonderen Sensibilitat
gegeniber den Marktrisiken (Satz, usw.) zum aleneWert zu bewerten. Der zum Tragen
kommende Satz ist der der Ausgabe von aquivalewtertpapieren unter Bericksichtigung
der mit dem ausgebenden Institut verbundenen Risdkge.

- Die MSV, deren Restlaufzeit beim Ankauf héherdit 3 Monate, deren Restlaufzeit jedoch
zum Festsetzungsdatum des Liquidationswertes maxamislonate betrdgt, werden durch
lineares Aufteilen der Differenz zwischen dem letefestgesetzten aktuellen Wert und dem
Ruckkaufswert Uber die Restlaufzeit bewertet. De&waltungsgesellschaft behalt sich jedoch
die Mdglichkeit vor, diese Wertpapiere im Falle ezilbesonderen Sensibilitdt gegeniber den
Marktrisiken (Satz, usw.) zum aktuellen Wert zu baen. Der zum Tragen kommende Satz
ist der der Ausgabe von &quivalenten WertpapieneteruBericksichtigung der mit dem
ausgebenden Institut verbundenen Risikomarge.

- Die MSV, deren Restlaufzeit zum Festsetzungsdades Liquidationswertes hoher ist als 3
Monate, werden zum aktuellen Wert bewertet. Der Zuagen kommende Satz ist der der
Ausgabe von &quivalenten Wertpapieren unter Beicioligung der mit dem ausgebenden
Institut verbundenen Risikomarge.

Die auf organisierten Markten gehandelten Finatzingente mit Fixtermin werden zum
Ausgleichskurs des Vorabends des Berechnungstaggediduidationswertes bewertet. Die auf
organisierten Markten gehandelten bedingten Fimstizimente mit Fixtermin werden zu ihrem
Marktwert bewertet, der am Vorabend des Berechrtaggs des Liquidationswertes festgestellt
wurde. Die Finanzinstrumente mit Fixtermin oder ihgten Finanzinstrumente auf dem
Freihandmarkt werden zu dem Preis bewertet, decthdden Gegenwert des Finanzinstruments
dargestellt wird. Sie werden aufRerhalb der BilanmzZm Vertrag festgelegten Nominalwert
vorgestellt.

Wird ein EMTN gehalten, wird dieser auf der Basizes Marktpreises valorisiert, der durch den
Gegenwert des Finanzinstruments vorgegeben wird.

Die Verwaltungsgesellschaft nimmt eine unabhéangigetrolle dieser Bewertung vor.

Die Einlagen werden zu ihrem Nominalwert, zuzlgltgr damit verbundenen laufenden Zinsen
bewertet.

Die Zeichnungsscheine, Kassenscheine, Solawechs#l Hypothekenscheine werden in der
Verantwortung der Verwaltungsgesellschaft zu ihsemaussichtlichen Marktwert bewertet.

Die voriibergehenden Ankaufe und Verkaufe von Weigyan werden zum Marktpreis bewertet.
Die Anteile und Aktien aus Anlagegesellschaftentnfianzdsischem Recht werden zum letzten,
am Berechnungstag des Liquidationswertes des Te#ftoekannten Liquidationswert bewertet.
Die Anteile und Aktien aus Investmentfonds nachléandischem Recht werden zum letzten, am

Berechnungstag des Liquidationswertes des Teilfdmlsannten Nettoeinheitswert der Aktiva
bewertet.
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Anhang

Die auf einem reglementierten Markt gehandeltemfezimstrumente, deren Kurs nicht festgestellt
wurde oder deren Kurs Kkorrigiert wurde, werden iner d Verantwortung der
Verwaltungsgesellschaft zu ihrem voraussichtlichmktwert bewertet.

Fir die Wechselkurse, die fir die Bewertung der a&ifie andere Wahrung als die
Referenzwéhrung des Teilfonds lautenden Finanzimstnte verwendet werden, werden die am
Vortag der Festlegung des Liquidationswertes detfohds von WM Reuters veroffentlichen
Wechselkurse zugrunde gelegt.

Verbuchungsmethode der Handelskosten
Die gewahlte Methode ist die der inbegriffenen kKost

Verbuchungsmethode der Ertrage aus festverzinslichreWertpapieren
Die gewéhlte Methode ist die des vereinnahmten Guasifcoupon encaissé).

Bewertungsmethoden des Engagements aul3erhalb deddiz

Die Geschéafte auRerhalb der Bilanz werden zum déstEngagements bewertet.

Der Wert des Engagements fir die Festterminvertistggleich dem Kurs (in der Wahrung des
Teilfonds), multipliziert mit der Anzahl der Vergé, multipliziert mit dem Nennwert.

Der Wert des Engagements bei den bedingten Gesoh#t gleich dem Kurs des zugrunde
liegenden Papiers (in der Wahrung des Teilfonds)tiptiziert mit der Anzahl von Vertragen,
multipliziert mit dem Delta, multipliziert mit deMdennwert des zugrunde liegenden Wertes.

Der Wert des Engagements bei den Tauschvertragefeish dem Nennbetrag des Vertrages (in
der Wahrung des Teilfonds).

Betriebs- und Verwaltungskosten

Diese Kosten decken alle dem Teilfonds direkt imhiReing gestellte Kosten, mit Ausnahme der
Transaktionskosten. Die Transaktionskosten beiehaltdie Vermittlerkosten (Courtage,
Borsensteuer, usw.) und ggf. die Provision fir Kbetwegungen, die insbesondere vom Depositar
und dem beauftragten Finanzverwalter erhoben wer#tann. Zu den Betriebs- und
Verwaltungskosten kdnnen folgende Kosten hinzukomme

- Provisionen fiir Ubererfilllung der Performancee Stellen die Vergiitung des beauftragten
Finanzverwalters dar, wenn der Teilfonds seine eZigbererfullt ist. Sie werden daher dem
Teilfonds in Rechnung gestellt;

- dem Teilfonds in Rechnung gestellte Provisiongrkfontobewegungen;

- ein Anteil der Einkiuinfte aus voribergehenden Arig&é und Verkdufen von Wertpapieren.
Zwecks weiterer Einzelheiten Uber die effektiv d@wilfonds in Rechnung gestellten Kosten,
siehe den Statistischen Teil des vereinfachtenpekts.

Dem Teilfonds in Rechnung gestellte| Berechungsgrundlage Satz (alle Steuern
Kosten inbegriffen)
Betriebs- und Verwaltungskosten briittg Reinvermégen 0.165 % pro Jahr
maxima
Provision fur Ubererflllte Performance Reinvermdgen Entfallt
Dienstleister, die Provisionen flr Einbehalt bei jeder Entfallt
Kontobewegungen erhalten: Transaktion

(1) unter Einschluss aller Kosten aufler den Tramsakosten, den Kosten flur Ubererfillte
Performance und den mit den Anlagen in Anlagegedwdiften odeinvestmentfondserbundenen
Kosten.

FirdenTeilfonds wird keinerlei Provision fur Kontobeweg@n erhoben.

Rechnungswahrung
Die Verbuchungles Teilfondserfolgt in Euro.

Ausweis von der besonderen Information  der  Inhaber unterliegenden
Buchfuhrungsveranderungen:

- Eingetretene Anderung: keine

- Einzutretende Anderung: keine
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Anhang

Ausweis von der besonderen Information der Inhaber unterliegenden anderen
Veréanderungen (nicht vom Abschlussprufer beglaubigt):

- Eingetretene Anderung:

* Aktualisierung des Prospekts am 2. September.2010

- Einzutretende Anderung: keine

Ausweis und Rechtfertigung der Anderungen bei der Bwertung und bei den
Durchfihrungsbestimmungen

Keine

Ausweis der im Verlauf des Geschéftsjahres korrigieen Fehler
Keine

Mit den einzelnen Anteilskategorien verbundene Ansgiiche und Bedingungen

Der beauftragte Finanzverwalter behdlt sich die Mégeit vor, die Einkommen jahrlich ganz

oder teilweise auszuschitten und / oder zu kagigaén.

1. Im Rahmen der Heranziehung des Indexes EuroM38™ durch den LYXOR ETF EUROMTS 1-3Y wird de
Eigentiimer (,EuroMTS Limited") des Indexes EuroMTSY™:

- den LYXOR ETF EUROMTS 1-3Y nicht sponsern, nigehehmigen, nicht verkaufen oder nicht férdern;

- keinerlei Verantwortung bei der Verwaltung, desitung oder der Vermarktung des LYXOR ETF EUROMTS
3Y Ubernehmen,

- die Bedirfnisse des LYXOR ETF EUROMTS 1-3Y oder Bigentimer des LYXOR ETF EUROMTS 1-3Y b
der Bestimmung, der Schaffung oder der Berechnesgnitiexes EuroMTS 1-3¥ nicht beriicksichtigen; und

- keinerlei Verantwortung hinsichtlich der Entseheigsfindung beziglich der Abwicklung der Operagionder
Menge oder der Bewertung des LYXOR ETF EUROMTS 1ka¥en.

Daruber hinaus wird EuroMTS Limited:

- keinerlei Anlage-, Steuer-, Finanz-, kaufméannéchuchhalterische oder juristische Beratung himioh der
Wertpapiere oder des Indexes EuroMTS 10-15 YTM/umdkr seiner Unterindexe liefern; oder

- weder eine Kauf- noch eine Verkaufsanfrage dertpépiere oder des Indexes EuroMTS 18Yund / oder
seiner Unterindexe liefern.

2. Durch die Zulassung der Heranziehung des IndexesMTS 1-3Y™ durch den LYXOR ETS EUROMTS 1-3
wird EuroMTS Limited:

- keinerlei Garantie stellen und zu keinerlei ausHlichen, impliziten oder gesetzlichen Garantie dén Index

EuroMTS 1-3Y" (unter Einschluss der Garantien tber die Richttgkie ZweckmaRigkeit, den Abschluss, di

Eignung zu einem bestimmten Zweck oder der Quplgahz gleich welcher Person gegenuber hinsichtlies

LYXOR ETF EUROMTS 1-3Y und der Verwendung des IneeuroMTS 1-3¥ in Bezug auf den EUROMT$

LYXOR ETF EUROMTS 1-3Y herangezogen werden; oder

- keinerlei Garantie stellen und kann zu keinedagdricklicher, impliziter oder gesetzlicher Gamaifiir den
LYXOR ETF EUROMTS 1-3Y (unter Einschluss der Garamtuber die Richtigkeit, die ZweckméRigkeit, d
Abschluss, die Eignung flr einen bestimmten Zweddralie Qualitat) ganz gleich welcher Person gelgenselbst
herangezogen werden; sofern dies nicht ausdriicgbsietzlich erforderlich ist, jegliche Haftung @nEinschluss|
insbesondere der Haftung wegen Irrtimern, Auslagsuroder Unterbrechungen bei der Lieferung desxbel
EuroMTS 1-3YTM) hinsichtlich der Heranziehung dedéxes EuroMTS 10-15TM durch den EUROMTS LYX(
ETF EUROMTS 1-3Y ausschlieRen.

3. Der Index EuroMTS 1-3¥ wird ohne Beriicksichtigung seiner Heranziehungclduden LYXOR ETF
EUROMTS 1-3Y und ohne Beriicksichtigung des Eigemtidmdes LYXOR ETF EUROMTS 1-3Y bestimni
EuroMTS Limited Gbernimmt keinerlei Haftung fir d&’YXOR ETF EUROMTS 10-15 Y und war an dess
Bestimmung nicht beteiligt.

4. EuroMTS Limited kann fur die Verkaufsférderundeo die Vermarktung des LYXOR ETF EUROMTS 1-3
nicht zur Verantwortung gezogen werden.

EuroMTS® und die Indexnamen EuroMTS (EuroMTS IndeéyTund die Indexe EuroMTS (EuroMTSTM) sin|
eingetragene Marken von EuroMTS Limited. Die IndexaroMTS werden von EuroMTS berechnet, V
MTSNext, einer Gesellschaft im gemeinsamen Besiiz #ZuroMTS und Euronext Paris SA, vermarktet
vertrieben. Weder EuroMTS noch Euronext Paris S&rddTSNext Ubernehmen irgendeine Haftung fir jégdi
Schaden oder Verluste, gleich welcher Art (untemsEluss insbesondere der Anlageverluste), die gaez
teilweise mit dem Teilfonds LYXOR ETF EUROMTS 1-3der der Lieferung des Indexes EuroMTS 1-3YT
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Unterindexen oder eingetragenen Marken verbundeh si

FR0010222224

935817 150 zum 29.10.2010 abgeschlossenes Geschaftsjahr



LYXOR ETF EUROMTS 1-3Y (Teilfonds der Investmentgesellschaft Multi Units France)

2. Entwicklung des Reinvermodgens

29.10.201C

30.10.2009

Wahrung

EUR

EUR

Reinvermégen zum Beginn des Geschéftsjahres

Zeichnungen (unter Einschluss der dem Teilfonds
zustehenden Zeichnungsprovision)

Ruckkéaufe (unter Abzug der dem Teilfonds
zustehenden Riickkaufsprovision)

Mit Einlagen und Finanzinstrumenten erzielter Medww
Mit Einlagen und Finanzinstrumenten erzielter Mirvdert
Mit Finanzinstrumenten mit Fixtermin erzielter Malart
Mit Finanzinstrumenten mit Fixtermin erzielter Mewvert
Handelskosten

Wechselkursdifferenzen

Schwankungen der geschatzten Differenz

899 463 494,3

299 283 775,0

-165 102 917,1
214 074 760,8
-187 872 480,7

97 977 197,2

-105 328 223,5

1155273 924,70

313 100 000,00

-631 163 500,00
318 504 404,11
-221 133 621,54
156 467 291,13

-193 345 581,13

der Finanzinstrumente: -6 015 304,74 -607 650,98
- Bewertungsdifferenz Geschaftsjahr N 37179415 9 733 246,28
- Bewertungsdifferenz Geschaftsjahr N-1 9 733 246,2 10 340 897,26
Schwankungen der geschatzten Differenz
der Finanzinstrumente mit Fixtermin: 728 884,48 -14 609 640,62
- Bewertungsdifferenz Geschaftsjahr N 558 257,04 -170 627,43
- Bewertungsdifferenz Geschaftsjahr N-1 -170 627,43 14 439 013,19
Ausschiittung im vorherigen Geschaftsjahr - -
Reinergebnis des Geschéftsjahres vor der Abgrenzung -833 441,34 16 977 868,64
Im Geschéftsjahresverlauf geleistete Anzahlung(en) - -
Andere Elemente - -
Reinvermdgen am Geschaftsjahresende 1046 375 744,4] 899 463 494,31
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3. Zusatzliche Angaben

3.1. Finanzinstrumente: Aufschlisselung nach jurisschem oder wirtschaftlichem Typ des Instruments
3.1.1. Aufschlisselung des Postens ,Obligationehgleichgestellte Wertpapiere* nach Typ des Insenis

Marktfahig auf einem reglementierten Nicht marktfahig auf einem
oder gleichgestellten Mai reglementierten oder gleichgestellten M

Festverzinsliche Obligationen - -

Konvertible Obligationen - -

Festverzinsliche

Schuldverschreibungen 992 359 249,82 -
Schuldverschreibungen mit
variablem Zinssa 17 26C120,3¢ -

Nullkuponschuldverschreibungen - -

Beteiligungen - -

Andere Instrumente - -

3.1.2. Aufschliisselung des Postens ,Schuldverdmimngien” nach juristischem oder wirtschaftlichem Typ

Marktféahig auf einem reglementiertenNicht marktfahig auf einem reglementierten
oder gleichgestellten Mai oder gleichgestellten Mai

Schatzanweisungen - -

Handelspapiere - -

Depotscheine - -

Gehandelte mittelfristige
Schein - -

Andere Instrumente - -

3.1.3. Aufschlisselung des Postens ,Verkdufe voarkinstrumenten” nach Typ des Instruments

Verkaufte, in Pension Verkaufte, geliehene Verkaufte, als Blankoverkaufe
genommene Wertpapiere Pensionsgeschaft
Wertpapiere erworbene Wertpapiere
Aktien - - - -
Obligationel - - - -

Schuldverschreibungen - - - -

Andere Instrumente - - - -
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3.1.4. Aufschlisselung der Rubriken auRerhalb denB nach Markttyp (insbesondere Satz, Aktien)

Satz Aktien Wechselkurs Andere

Deckungsgeschéfte
Engagements auf den reglementierten - - - -
oder gleichgestellten Markt

Freihdndige Engagements - - - -

Andere Engagements - - - -

Andere Geschéfte
Engagements auf den reglementierten - - - -
oder gleichgestellten Méarkten

Freihdndige Engageme 89 00C 000,0( - - -

Andere Engagements - - - -

3.2. Aufschlisselung der Aktiva-, Passiva- und auRglanziellen Posten nach Typ der Verzinsung

FestverzinslichVariabler Satz revidierbarer Satz Andere

Aktiva
Einlagen

Obligationen und gleichgestellte Wertpap 992 35¢€ 249,8: 17 26(C 120,3¢ -

Schuldverschreibungen - - - -

Voribergehende Wertpapiergeschafte - - - -

Finanzkonten - - - -

Passiva
Vorlbergehende Wertpapiergesch

Finanzkonten - - 782 081,74

AuBerbilanzielle Posten
Deckungsgeschafte

Andere Operationen - - 890 000 000,00

3.3. Aufschliisselung der Aktiva-, Passiva- und auRg@lanziellen Posten nach Restlaufzeit

0-3 Monate 3 Monate - 1-3 Jahre 3-5 Jahre > 5 Jahre
1Jah

Aktiva
Einlagen - - - - -

Obligationen und gleichgestellte
Wertpapiere 4865 119,53125 679 694,60392 842 560,03162 352 514,34 323 879 481,66

Schuldverschreibungen - - - - -

Vorubergehende
Wertpapiergeschai - - - - -

Finanzkonten - - - - _

Passiva
Vorlbergehende
Wertpapiergeschéfte - - - - -

Finanzkonten 782 081,74 - - - -

AuBerbilanzielle Posten
Deckungsgeschte - - - -

Andere Operationen - - - - 890 000 000,00
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3.4. Aufschlisselungler Aktiva-, Passiva- und au3erbilanziellen Postenach der Bewertungs- oder

Notierungswéahrung

Diese Aufschliisselung erfolgt fur die wichtigsteihvingen der Bewertung oder Notierung, mit Ausnatiere

Wahrung, in der die Rechnungslegung erfolgt.

Nach Hauptwéahrung

- - Andere
Wahrungen

Aktiva
Einlager

Aktien und gleichgestellte Wertpapiere

Obligationen und gleichgestellte Wertpapiere

Schuldverschreibungen

Papiere von Organismen fiir gemeinsame
Anlager

VorUbergehende Wertpapiergeschéfte

Terminfinanzinstrumente in den Aktiva

Forderungen

Finanzkonte

Passiva
Verkaufe von Finanzinstrumenten

Voribergehende Wertpapiergeschafte s

Terminfinanzinstrumente in den Passiva

Schuldel

Finanzkonten

AuBerbilanzielle Posten
Deckungsgeschafte

Andere Operationen

3.5. Forderungen und Schulden: Aufschliisselung nachyp

Detaillierte Angaben zu den Bestandteilen der Rosgenstige Forderungen” und "sonstige Verbindlieh&n®,
insbesondere Aufschliisselung der Devisentermingésahach Art des Geschéfts (Kauf/Verkauf)

Forderungen
Devisentermingeschéfte:

39 937 572,95

Devisenterminkauf

Gehandelter Gesamtbetrag der Devisenankaufe mérRiin

Andere Forderungen:
Verkaufe mit aufgeschobener Zahl

39937572,9¢

Andere Operationen

Schulden
Devisentermingeschafte:

39 296 893,01

Devisenterminverkauf

Gehandelter Gesamtbetrag der Devisenverkaufe wtiHaiir

Andere Schulden:
Einkdufe mit aufgeschobener Zahlung

39 155 471,16

Zuruckgestellte Kosten

141 421,85

Andere Operationen
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3.6. Eigenkapital

Zeichnungen Ruckkaufe

Anzahl der Betrag Anzahl der Betrag
Anteile Anteile
Anzahl der wahrend des Geschaftsjahrs 2550000 299 283 775,00 1400001 165 102 917,15

ausgegebenen/zuriickgekauften Anteile:

Zeichnungs- / Ruckkaufprovisionen - -

Retrozessionen - -

Dem Teilfond: zustehende Provisii - -

3.7. Verwaltungskosten

Betriebs- und Verwaltungskosten (Fixkosten): % digshschnittlichen Reinvermdgens 0,16

Provisionen fur Ubererfiillte Performance (varidbtesten): Héhe der Kosten des Geschéftsjahres -

Rucklbertragung von Verwaltungskosten:
- Gesamtbetrag der an den Teilfonds rickibertrag¥eewaltungskosten -

- Aufschlisselung nach "Zi- Anlagegesellschafi
- Anlagegesellschaft " -

- Anlagegesellschaft "2" -

3.8. Erhaltene und eingegangene Engagements

3.8.1. Beschreibung der von dem Teilfonds erhattgbarantien mit Vermerk der Kapitalgarantie .............Entfallt
3.8.2. Beschreibung der anderen erhaltenen uner/edgegangenen Engagements .........cccccveeeeecnvnnenes. Entfallt

3.9. Andere Angaben

3.9.1. Aktueller Wert der von einem voriibergehenBlemerb betroffenen Finanzinstrumente:
- In Pension genommene Finanzinstrumente (geljefert -

- Sonstige voribergehende Geschéfte -

3.9.2. Aktueller Wert der den Sicherheitsleistungegrunde liegenden Finanzinstrumente:
Als Sicherheitsleistung erhaltene und nicht inBliéginz ausgewiesene Finanzinstrumente:
- Aktien -

- Obligationen -

- Schuldverschreibungen -

- Sonstige Finanzinstrumente -

Als Sicherheitsleistung vorgelegte und in ihrenpuiisglichen Posten beibehaltene Finanzinstrumente:
- Aktien -

- Obligationen -

- Schuldverschreibungen -

- Sonstige Finanzinstrumente -

3.9.3. Im Wertpapierportfolio gehaltene, von den dar Verwaltungsgesellschaft (Fonds) oder denrizmerwaltern
(Investmentgesellschaft mit variablem Kapital) wertdenen Gesellschaften ausgegebene und von diesen
Gesellschaften verwaltete Anlagegesellschaften:

- Swag 36 897 776,05
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3.10. Zufuhrungstabelle des Ergebnissgauf Rechnungswahrung des Teilfonds lautendes Bigeb
Fir das Geschéftsjahr geleistete Anzahlungen

Datum Gesamtbetrag Einheitsbetrag  Steuergutschriften Einheits-
insgesamt  steuergutschriften

Anzahlungen insgesamt - - - -

29.10.201( 30.10.2009

Ergebnisverwendung EUR EUR

Zuzufihrende Betrage
Vortrag auf neue Rechnung - -
Abgrenzung des Vortrags auf neue Rechnung - -

Ergebnis -823 584,35 12 272 617,73

Total -823 584,35 12 272 617,73

Zufuhrung
Ausschittung - -
Vortrag auf das neue Geschaftsjahr - -

Kapitalisierung -823 584,35 12 272 617,73

Total -823 584,31 12 272 617,73

Angaben Uber die ein Anrecht auf Ausschiittung begnidenden
Wertpapiere

Anzahl der Wertpapiere 8 900 000,0 7 750 001,00

Ausschuttung pro Einheit - -

Steuergutschriften - -
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3.11 Tabelle der Ergebnisse und anderen charaktetischen Elementedes Teilfonds im Verlauf der letzten
5 Geschéaftsjahre

Waéhrung des Teilfonds
EUR 29.10.2010 30.10.2009 31.10.2008 31.10.2007 31.10.2006

Reinvermdgen 1046 375 744,41 899 463 494,311 155 273 924,70 801 774 599,391 007 692 834,62

Anzahl der sich um Umlauf
befindenden Anteile 8 900 000,00 7 750 001,00 10500 001,00 7 700 001,00 10 000 001,00

Liquidationswert 117,5703 116,05 110,02 104,12 100,76

Ausschuttung pro Anteil
(unter Einschluss von - - - - -
Anzahlungen)

Auf die Inhaber tGibertragene
Steuergutschrift pro Anteil - - - - -
(natuirliche Personenf”

-0,09 1,58 5,58 4,05 1,41
Kapitalisierung pro Anteil

(1) Die Steuergutschrift pro Stiick wird in Anwenglagier Finanzanweisung vom 4. Marz 1993 der Obenfidaektion
am Tag der Dividendenzahlung durch Verteilung desaintbetrages der Steuergutschriften unter denzictiesem
Stichtag in Umlauf befindenden Wertpapieren bestimm

Griindungsdatum des Teilfonds: 22. September 2005
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4. Bestandsaufnahme des Teilfonds
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LYXOR ETF EUROMTS 1-3Y (Teilfonds der Investmentgesellschaft Multi Units France)
- Jahresabschluss zum 29.10.2010

ANHANG ZUM BERICHT
fiir die schweizerischen Zeichner

Mit diesem Anhang wird das Jahresbericht mit derfioAderungen der EBK fir eine Vermarktung in der \8eiz in Einklang
gebrachtSie wird von den Wirtschaftsprifern nicht testiert.

Ursprungsland des Teilfonds
Frankreich.

Vertreter des schweizerischen Fonds

Die Société Générale (Zurich) wurde von der Eidgsigthen Bankenkommission als Vertreter des Fondsri Schweiz zugelassen
und Ubernimmt ebenfalls die Zahlungsdienste.

Der Prospekt, die Satzung, der Jahresbericht undHdtbjahresbericht des Fonds sowie die Liste den \Fonds wahrend des
Geschaftsjahres getatigten Kaufe und Verkaufe kg einfache Anfrage und kostenlos am Sitz desr&ters in der Schweiz,

Société Générale Paris, Zurich Branch, TalackeP3D, Box 1928, 8021 Zirich, eingeholt werden.

Berechnung des Total Expense Ratios und des PTR

Jahresabschluss des Fonds: 29.10.2010

Verwaltungskommission der Geschéftsleitung

der Anlagegesellschaft: 0.16% inkl. St.

Durchschnittliches Vermogen des Fonds

fur den Zeitraum (vom 29.10.09 bis zum 29.10.10): 1 024 434 504.75

Kosten in T€ Jahresbericht Halbjahresabschlyss edhéricht
29.10.2009 30.04.2010 29.10.2010

Verwaltungskommission der

Geschaftsleitung der Anlagegesellschaft 1838 302.50 800 108.61 1684 797.86

Vergutung in Abhangigkeit von der

Performance 0.00 0.00 0.00

Provision der Depotbank 0.00 0.00 0.00

Andere Kosten 0.00 0.00 0.00

Steuern 0.00 0.00 0.00

Betriebskosten total ohne Vergitung 1838 302.50 0 ®iz.61 1684 797.86

Betriebskosten total mit Vergutung 1838 302.50 808.61 1684 797.86

Berechnung des TER fur 12 Monate, vom 29.10.09 zu#9.10.10

TER unter Einschluss der Vergiitung in Abhangigkeit der Performance

(1684797.86/1024434504.75)*100

TER %

Vergitung der Performance als prozentualer Antsldurchschnittlichen Reinvermégens:
%

Zusammengesetztes (synthetisches) TER mit dem EmiegrAnteile von anderen gemeinsamen Anlagen:
%

Berechnung des PTR (Portfolio Turnover Rate) vond30@9 zum 30.09.10:

PTR 904.57%

An- und Verkaufe von Wertpapieren 9731 131 668.56

Emissitnen und Ruckkaufe von Fondsante 46438€692.1¢

Durchschnittliches Rnvermdgel 102¢434504.7¢




LYXOR ETF EUROMTS 1-3Y (Teilfonds der Investmentgesellschaft Multi Units France)
- Jahresabschluss zum 29.10.2010

Performance des Teilfonds

Die Performance des Anteils des Teilfonds, die dend@n Grundsatzen des Swiss Fund Association beechird, wird
nachstehend im Einzelnen aufgefiihrt:

Jahresperformance Ursprungs-

vom 30.10.2009 zum  performance zum
29.10.2010 29.10.2010

LYXOR ETF EUROMTS 1-3Y 1.31% 17.57%
EUROMTS 1-3Y 1.47% 18.62%

Die Performance der Vergangenheit sagt nichts dieezukiinftige Performance aus. Die hier jeweilgyestellte Performance lasst
Provisionen und Kosten unbericksichtigt, die dutiehZeichnung oder den Riickkauf von Teilfondsaetedntstehen.




LYXOR ETF EUROMTS 1-3Y (Teilfonds der Investmentgesellschaft Multi Units France)
- Jahresabschluss zum 29.10.2010
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LYXOR ETF FTSE ALL SHARE (Teilfonds der Investmentgesellschaft Multi Units France)

Teilfonds / Versorger LYXOR ETF FTSE ALL SHARE
ist ein Teilfonds der Investmentgesellschaft MUIUNITS FRANCE.

Beauftragter Finanzverwalter LYXOR INTERNATIONAL ASSET MANAGEMENT
17, cours Valmy - 92800 Puteaux.

Depositér SOCIETE GENERALE
Tour Granite - 75886 Paris Cedex 18.

Abschlusspriifer ERNST & YOUNG
41, rue Ybry — 92576 Neuilly-sur-Seine Cedex.

INFORMATIONEN ZU DEN ANLAGEN UND DER VERWALTUNG

Klassifizierung: Aktien aus Landern der Européischen Gemeinschatft.
Der Teilfondsist indexiert.

Zuordnung der Ergebnisse Der beauftragte Finanzverwalter behalt sich die Mbgeit vor, die Einkinfte jahrlich
ganz oder teilweise auszuschiitten und / oder slapitalisieren. Verbuchung nach dem Verfahrenvéeeinnahmten
Coupons.

Der beauftragte Finanzverwalter ergreift alle notdigen MalRnahmen, um zum ,Distributing Status” (é&bstt 760
ICTA) des Vereinigten Konigreichs zugelassen zudear Der Fonds wird wenigstens 85 % ihres Einkons{anter
Einschluss der ,UK equivalent profits®) ausschitteind bei der HMRC den ,Distributing Status”
(Ausschiittungsstatus) beantragen.

Verwaltungsziel: Das finanzielle Ziel des Teilfondbesteht darin, sich auf dem Aktienmarkt des Vegeam
Kdnigreichs zu engagieren, indem sie die Entwicfludes Indexes FTSEALL SHARE™ (siehe Abschnitt
.Referenzindikator”) wiedergibt und dabei die Beaebtungsabweichung (,Tracking Error‘) zwischen der
Performance deBeilfondsund der des Indexes FTEL SHARE™ so weit wie mdglich minimiert.

Die auf eine Periode von 52 Wochen berechnete Bénblragsabweichung (, Tracking Error) liegt unte®d

Sollte die Beobachtungsabweichung trotz allem 1rdteigen, bleibt das Ziel dennoch, unter 5 %\#atilitat des
Indexes FTSEALL SHARE™ zu bleiben.

Referenzindikator: Der Referenzindikator ist der in Pfund Sterling @Bausgestellte Index FTSA L SHARE™
Gross Total Return.

Der Index FTSEALL SHARE™ ist ein berechneter Aktienindex, der vom Lieféemninternationaler Indexe FTSE
gefihrt und verdéffentlicht wird.

Der Index FTSEALL SHARE™ st ein Index, der die kontinuierliche Entwickturder Kurse der wichtigsten
Gesellschaften des Vereinigten Konigreichs verfalgt an der Londoner Borse London Stock Exchah@&) notiert
sind. Als Orientierungswert setzte sich der Indem20. Januar 2007 aus 694 Aktien zusammen.

Die Aktien des Indexes werden gemaf ihren Borsetédeperungen gewichtet, die vom ,Free Float" @iog) unter
Heranziehung des Systems Free Float des FTSE aswjeparden.

Infolgedessen kann sich die Anzahl von in der Zusansetzung des den Index bildenden Portefeuilles
beriicksichtigten Werte im Verlauf der Zeit andern.

Keine Komponente darf mehr als 15 % des Indexesacisen.
Die Zusammensetzung des Indexes wird jahrlich nigciMethodologie FTSE angepasst.

Der Index FTSE ALL SHARE™ ist derart aufgebaut, das mehr als 98% der gesamten Borsenkapitalisalésn
Marktes des Vereinigten Kdnigreichs wiedergibt.

Die Methodologie des FTSE und sein Berechnungshesfeimplizieren eine variable Anzahl von Geselégtdn, die
den Index bilden.

Die Methodologie rundet den Aufbau des Indexes FRRE SHARE™ ab und steht auf der Internetsite d&SE:
www.ftse.comzur Verfligung.

Der Index wird in Echtzeit von der Gesellschaft ETi&rechnet und verdffentlicht.
Die verfolgte Performance ist die der Schlussnotigrdes Indexes.
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Anlagestrategie: Um die hochst mégliche Korrelation mit der Perfamoe des Indexes FTSE ALL SHAREzu
erzielen, wird defTeilfonds auf den Ankauf eines Korbes internationaler Aktierd im Rahmen von 10 % seines
Vermogens auf einen freihandig gehandelten TermiagsVertrag auf Aktien und auf Indexe zurtickgrejfdie das
Engagement in Aktien im Vermégens d@silfonds in ein Engagement in den Index FTSE ALL SHAKE
umwandeln.

Die Aktien im Vermégen deSeilfondswerden insbesondere Aktien sein, die den Index FABE SHARE™ bilden,
sowie andere europdische Aktien, die auf allen Rkrknotiert sind, unter Einschluss der Markte Ildein
Kapitalisierungen.

Die Aktien im Vermdgen deSeilfonds werden ausgewahlt, um die mit der Replizierung ldelexes verbundenen
Kosten zu minimieren.

Im Rahmen der Verwaltung des Aktienkorbes profitider Teilfonds von abweichenden Satzen der indexierten

Anlagegesellschaften: Er kann bis zu 20 % seinesXigens in Aktien eines und desselben Emittentéegan. Diese
Grenze von 20 % kann fur einen einzigen Emitteat#fi35 % erhtht werden.

Risikoprofil: Ihr Geld wird im Wesentlichen in Finanzinstrumeitgestiert, die vom beauftragten Finanzverwalter
ausgewahlt wurden. Diese Finanzinstrumente ungefiedlen Entwicklungen und Unwéagbarkeiten des Markte

Der Inhaber setzt sich durch déeilfondsim Wesentlichen den folgenden Risiken aus:

- zu 100% den mit den Entwicklungen des IndexesE-AEL SHARE™ verbundenen Risiken der Markte;
- dem Risiko, dass das Verwaltungsziel @e#fondsnur teilweise erreicht wird,;

- dem Verlustrisiko des angelegten Kapitals, dautapriinglich investierte Kapital keinerlei Garangenie(3t;

- dem Risiko der Gegenleistung, das sich aus dew&fedung von Terminfinanzinstrumenten ergibt, diké @mem
Kreditinstitut abgeschlossen wurden.

Die Einzelheiten zu den oben beschriebenen Ridikéinden sich in der detaillierten Notiz.

Betroffene Zeichner und Profil des typischen Anlegs: Der Teilfondssteht jedem Zeichner offen.
Der Anleger, der diesefeilfondszeichnet, mochte sich auf dem Aktienmarkt des \egeen Konigreichs engagieren.

Der Betrag, der vernunftigerweise in dieSeilfondsinvestiert wird, hangt von Ihrer personlichen Lade Um ihn zu
bestimmen, mussen Sie lhre Mittel und / oder Ils@eliches Vermdgen, lhren aktuellen sowie lhrefd@edarf in
funf Jahren, aber auch lhren Wunsch berucksichtiBesiken einzugehen oder im Gegenteil eine votgjemAnlage zu
bevorzugen. Es wird ebenfalls empfohlen, Ihre Aetagusreichend zu diversifizieren, um sie nichsehilgelich den
Risiken dieseJeilfondsauszusetzen.

Jeder Anleger wird daher aufgefordert, seine bem@ndlage mit seinem Ublichen Vermdgensverwaltungsée zu
prifen.

Die empfohlene Mindestdauer der Anlage Ubersteiigise.

Steuerliche Behandlung:Je nach lhrer steuerlichen Veranlagung kdnnen dgmriMert und die eventuellen Einklnfte,
die mit dem Halten von Aktien ddilfondsverbunden sind, der Besteuerung unterliegen. Wifehten lThnen, sich
diesbezlglich beim Vermarkter désilfondszu erkundigen.

Fir weitere Einzelheiten steht der vollstandige RBpekt auf einfache Anfrage bei der Verwaltungsgésethaft zur
Verfigung.

= Der Liquidationswert kann am Sitz der Lyxor Inteional Asset Management eingeholt werden. Der t#olltige Prospekt des
Teilfonds und die letzten periodischen und Jahriesa®nte werden dem Inhaber auf seine einfachefdichie Anfrage bei
Lyxor International Asset Management, 17, coursnyal 92800 Puteaux - Frankreich zugesandt.

= Grindungsdatum der Investmentgesellschaft mit lsra Grundkapital Sicav Multi Units France: 4. M&@02.

= Zulassungsdatum des Teilfordigch die AMF: 23. Februar 2007.

= Grindungsdatum des Teilfonds: 3. April 2007.
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Tatigkeitsbericht

um 29. Oktober 2010 geltende Daten

ASSET MANAGEMENT BY
LY X O I 2 LYXOR ETF FTSE ALL SHARE

RECHENSCHAFTSBERICHT vom 30. Oktober 2009 zum 29. Oktober 2010

Klassifizierung durch die franzosische Finanzmarktaufsicht (AMF) :

Aktien aus Landern der Europaischen Gemeinschaft Code Wert: FR0010438150

Mindestdauer der Anlage Verwaltungsziel

Urspriinglicher Liquidationswert : 3.29 Das finanzielle Ziel des Teilfonds besteht darin, sich auf dem Aktienmarkt
Bezugsliquidationswert : 3.29 des Vereinigten Konigreichs zu engagieren, indem sie die Entwicklung des
Liqui dationswert am 30. Oktober 2009: 2.62 Indexes FTSE ALL SHARE™ (siehe Abschnitt ,Referenzindikator*)
Liquidationswert am 29. Oktober 2010: 3.0574 wiedergibt und dabei die Beoabachtungsabweichung (,Tracking Error)
Performance seit Jahresbeginn : 7.28% zwischen der Performance des Teilfonds und der des Indexes FTSE ALL
Performance seit der Einfiihrung : -7.07% SHARE™ so weit wie moglich minimiert.

Performance seit dem 30. Oktober 2009: 16.69% Die auf eine Periode von 52 Wochen berechnete

Beobachtungsabweichung (, Tracking Error®) liegt unter 1 %.

Sollte die Beobachtungsabweichung trotz allem 1 % ubersteigen, bleibt
das Ziel dennoch, unter 5 % der Volatilitat des Indexes FTSE ALL
SHARE™ zu bleiben.

Entwicklung des Liguidationswert es seit Griindung des Investmentfonds
Keine.

Erklarung des Liquid ationswertes

Der Liguidationswert des Investmentfonds LYXOR ETF FTSE ALL
SHARE, Teilfonds der Investmentgesellschaft MULTI UNITS FRANCE,
verzeichnet fiir das Geschaftsjahr eine Steigerung von 16,69 % und spielt
sich zum 29. Oktober 2010 bei 3,0574 GBP ein, was die Performance des
Fonds seit dem Datum seiner Vermarktung auf -7,07 % % sinken lasst.

:M.. BoolndT kT DBrablS Dhemphdd jmeid JRmab0d (Bl kel 28junid Der Fonds repliziert die Performance des in Pfund Sterling (GBP)
ausgestellte Indexes FTSE ALL SHARE™ Price Return, der die
kontinuierliche Entwicklung der Kurse der wichtigsten Gesellschaften des
Vereinigten Konigreichs verfolgt, die an der Londoner Borse London Stock

Entwicklung des Indexes seit Griindung des Investmen  tfonds Exchange (LSE) notiert sind. Dieser Index verzeichnet uiber das

Geschéaftsjahr eine Entwicklung von +13,60 %.

Ferformance Schlusskurs vom Urs&gggﬁ:er GemaR einer synthetischen Verwaltungsmethode des Indexes wird die
29. Oktober 2010 2. April 2007 Replizierung des Indexes uber einen equity linked Swap gewabhrleistet.
In der Baisse Dieser freihandig auf Aktien und Indexen gehandelte Termintauschvertrag
FTSE ALL SHARE INDEX -10.74% 2 936.15 3289.36 lasst die Umwandlung des Engagements von einem Korb von

internationalen Aktien in den Aktiva des Investmentfonds in ein
Engagement in den Index FTSE ALL SHARE™ zu.

Zum 29. Oktober 2010 erreicht der Tracking Error das Niveau von
0,182702 %.

Gemal dem Prospekt der Anlagegeselischaft und auf Vorschlag des
Anlageberaters hat der Verwalter die Terminfinanzinstrumente direkt mit
der Société Générale ohne Einschaltung eines Wettbewerbs zwischen
mehreren Gegenstellen abgehandelt.

Vorgeschriebene Informationen

Umsatzprovision (nicht vom Abschlussprifer gepriift)

entfallt

Bedingungen, unter denen den Anlegern die verschieden Dokumente und Berichte im Zusammenhang mit der
Abstimmungspolitik der Verwaltungsgesellschaft undhrer Umsetzung zur Verfligung gestellt werden.

In Anwendung von Artikel 322-75, 322-76 und 322-ties allgemeinen Reglements der franzdsischen
Kapitalmarktaufsichtsbehdrde kénnen das Dokument deém Titel ,Abstimmungspolitik’, der Bericht der
Verwaltungsgesellschaft, in dem sie Rechenschaft ke Bedingungen ablegt, unter denen sie diarStechte der
von ihr verwalteten Anlagengesellschaften wahrninsmwie die Informationen zur Abstimmung Uber diezeinen
Beschliisse entweder auf der Website der Verwalgesgischaft oder (auf einfache Anfrage) an ihreesdBaftssitz
eingesehen werden.

Verfahren fur die Auswahl der Vermittler

Der Verwalter wahlt Vermittler, die obligatorisclufader Liste der von der Verwaltungsgesellschagawahlten
Vermittler stehen.

Diese Liste wird auf der Grundlage objektiver K@ erstellt, die insbesondere die Qualitét dbramhten Leistungen
und der angewendeten Tarifbedingungen berickstchtig

GemaR Artikel 314-82 der Allgemeinen Vorschrift deviF steht der Bericht Uber die Vermittlergeblheerd unserer
Website unter der Adresseww.lyxor.fr zur Verfiigung.
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JAHRESABSCHLUR
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BILANZ Aktiva

29.10.201C

30.10.2009

Wahrung

GBP

GBP

Nettoanlagevermégen
Einlagen
Finanzinstrumente

* AKTIEN UND GLEICHGESTELLTE WERTPAPIERE
Marktfahig auf einem reglementierten oder gleichejien Markt
Nicht marktfahig auf einem reglementierten odeiafjigestellten Markt

» OBLIGATIONEN UND GLEICHGESTELLTE WERTPAPIERE
Marktfahig auf einem reglementierten oder gleichejéien Markt
Nicht marktfahig auf einem reglementierten odeiafjigestellten Markt

* SCHULDVERSCHREIBUNGEN
Marktfahig auf einem reglementierten oder gleichgjéien Markt
Marktfahige Schuldverschreibungen
Andere Schuldverschreibungen
Nicht marktfahig auf einem reglementierten odeiafjigestellten Markt

* PAPIERE VON ORGANISMEN FUR GEMEINSAME ANLAGEN
Koordinierte europaische Anlagegesellschaften
und allgemein ausgerichtete franzésische Anlagdigekaften
bestimmten Anlegern vorbehaltene Anlagegesellsehaft
Risikokapitalfonds (FCPR) — Terminmarktfonds (FCIMT
Notierte Anlagefonds und Schuldtitelfonds
Nicht notierte Anlagefonds und Schuldtitelfonds

* VORUBERGEHENDE WERTPAPIERGESCHAFTE
Forderungen aus in Pension genommenen Wertpapieren
Forderungen aus verliehenen Wertpapieren
Geliehene Wertpapiere
In Pension gegebene Wertpapiere
Andere voriibergehende Geschéfte

* FINANZINSTRUMENTE MIT  FIXTERMIN
Geschafte auf einem reglementierten oder gleichiest Markt
Andere Positionen

* ANDERE FINANZINSTRUMENTE
Forderungen
Devisentermingeschéfte

Andere

Finanzkonten
Barbestande

58 948 966,6

53 988 245,9

4 960 720,7¢

7 650 016,0¢
7 650 016,0¢

0,01
0,01

54 531 708,13

50 927 311,33

3 604 396,80

484 948,60
484 948,60

1 145 046,33
1 145 046,33

Gesamtaktiva

66 598 982,7

56 161 703,06
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29.10.201C 30.10.2009

Wahrung

Eigenkapital

« Kapital

¢ Vortrag auf neue Rechnung

¢ Rechnungsabgrenzungsposten des Vortrags auf nebheiRe
¢ Ergebnis

Gesamtbetrag des Eigenkapitals
(Betrag entspricht dem Reinvermaoc

Finanzinstrumente
* VERKAUFE VON FINANZINSTRUMENTEN

¢ VORUBERGEHENDE WERTPAPIERGESCHAFTE
Schulden aus in Pension gegebenen Wertpapieren
Schulden aus geliehenen Wertpapieren
Andere Geschéfte

e FINANZINSTRUMENTE MIT FIXTERMIN
Geschafte auf einem reglementierten oder gleickliest Devisenmarkt
Andere Positionen

Schulden
Devisentermingeschéfte
Andere

Finanzkonten
Laufende Bankkredite
Darlehen

Gesamtpassiva
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aul3erbilanzielle Engagements

29.10.201C 30.10.2009

Wahrung

GBP GBP

Deckungsgeschéfte
» Engagements auf reglementierten oder gleichgessteifiéirkten
- Markt fur Fixtermingeschéfte (Futures)
- Markt fur bedingte Termingeschéfte (Optionen)
- Kreditderivate
- Swaps
- Contracts for Differences (CFD)

» Engagements auf dem Freihandmarkt
- Markt fur Fixtermingeschéfte (Futures)
- Markt fur bedingte Termingeschéfte (Optionen)
- Kreditderivate
- Swaps
- Contracts for Differences (CFD)

* Andere Engagements
- Markt fur Fixtermingeschéfte (Futures)
- Markt fur bedingte Termingeschéfte (Optionen)
- Kreditderivate
- Swaps
- Contracts for Differences (CFD)

Andere Operationen
» Engagements auf reglementierten oder gleichgessteifiéirkten
- Markt fur Fixtermingeschéfte (Futures)
- Markt fur bedingte Termingeschéfte (Optionen)
- Kreditderivate
- Swaps
- Contracts for Differences (CFD)

» Freihdndige Engagements
- Markt fur Fixtermingeschéfte (Futures)
- Markt fur bedingte Termingeschéfte (Optionen)
- Kreditderivate
- Performance-Swaps
- Contracts for Differences (CFD)

* Andere Engagements
- Markt fur Fixtermingeschéfte (Futures)
- Markt fur bedingte Termingeschéfte (Optionen)
- Kreditderivate
- Swaps
- Contracts for Differences (CFD)

63 412 877,9 68 347 877,99
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Ergebnisrechnung

29.10.201( 30.10.2009
Wahrung GBP GBP
Ertrage aus Finanzgeschéften
» Ertréage aus Einlagen und Finanzkonten - -
» Ertrage aus Aktien und gleichgestellten Wertpajpiere - -
» Ertrage aus Obligationen und gleichgestellten Wgaigren - -
» Ertrage aus Forderungspapieren - 2 005 931,46
» Ertréage aus voriibergehenden Ankaufen und Verk&derWertpapieren - -
» Ertrage aus Finanzinstrumenten mit Fixtermin - -
* Andere finanziellen Ertrage - -
Gesamtbetrag (1) - 2 005 931,46
Kosten aus Finanzgeschaften
» Kosten aus voribergehenden Ankaufen und Verkauwannertpapieren - -
» Kosten auf Finanzinstrumente mit Fixtermin - -
» Kosten aus Finanzierungsschulden - -280,84
* Andere Finanzierungskosten - -
Gesamtbetrag (Il) = -280,84
Ergebnisse aus Finanzoperationen (I - I1) = 2 005 650,62
Andere Ertrage (Ill) - -
Verwaltungskosten und Abschreibungen (1V) -223 722,51 -161 750,01
Nettoergebnis des Geschéftsjahres (L. 214-9) (I-1I#-1V) -223 722,51 1843 900,61
Abgrenzungsposten der Einkommen des Geschéftsj@yes 4 788,44 19 477,10
Im Rahmen des Geschéftsjahres geleistete Anzahtuivie - -1 750 898,70
Ergebnis (I-lI+lI-1V + oder - V-VI): -218 934,05 112 479,01
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Anhang

1. Buchhalterische Regeln und Verfahren

Die Vorlage des Jahresabschlusses erfolgt in dgregehenen Form gemal Verordnung CRC Nr.
2003-02 vom 2. Oktober 2003 beziglich des Kontergplaon Anlagegesellschaften, gedndert
durch die per Ministerialerlass vom 26. DezembdS2Bestétigte Verordnung CRC Nr. 2005-07
vom 3. November 2005.

Bewertungsregeln

Die Aktiva des Teilfonds werden entsprechend defiegden Gesetzen und Verordnungen
bewertetet, und ganz besonders entsprechend dederoxerordnung des Ausschusses fir die
buchhalterische Reglementierung ,Comité de la Régtgation Comptable“ Nr. 2003-02 vom 2.
Oktober 2003 definierten Regeln beziglich des Kapiens der Anlagegesellschaften (1. Teil).

Die auf einem reglementierten Markt gehandelterafzimstrumente werden zum Abschlusskurs
bewertet, der am Tag des Liquidationswertes festtiewird. Wenn diese Finanzinstrumente auf
mehreren reglementierten Méarkten gleichzeitig gdbtinverden, gilt der Abschlusskurs, der auf
dem reglementierten Markt festgestellt wird, auhdge hauptsachlich gehandelt werden.

Erfolgen jedoch keine wesentlichen Transaktioneneinem reglementierten Markt, werden die
folgenden Finanzinstrumente gemaf den nachfolgefytgebenen Verfahren bewertet:

- Die marktfahigen Schuldverschreibungen (,MSV"), eleRestlaufzeit beim Ankauf maximal
3 Monate betragt, werden durch lineare Aufteilueg Differenz zwischen dem Ankaufswert
und dem Ruckkaufswert Uber die Restlaufzeit beweBe& Verwaltungsgesellschaft behélt
sich jedoch die Mdglichkeit vor, diese Wertpapiéme Falle einer besonderen Sensibilitat
gegenlber den Marktrisiken (Satz, usw.) zum aleénelWert zu bewerten. Der zum Tragen
kommende Satz ist der der Ausgabe von aquivalewtertpapieren unter Bericksichtigung
der mit dem ausgebenden Institut verbundenen Risdkge.

- Die MSV, deren Restlaufzeit beim Ankauf héheratt 3 Monate, deren Restlaufzeit jedoch
zum Festsetzungsdatum des Liquidationswertes méxd@mislonate betréagt, werden durch
lineares Aufteilen der Differenz zwischen dem letzfestgesetzten aktuellen Wert und dem
Ruckkaufswert Uber die Restlaufzeit bewertet. Dewaltungsgesellschaft behalt sich jedoch
die Mdglichkeit vor, diese Wertpapiere im Falle ezilbesonderen Sensibilitdt gegeniber den
Marktrisiken (Satz, usw.) zum aktuellen Wert zu belen. Der zum Tragen kommende Satz
ist der der Ausgabe von &aquivalenten WertpapienmeteruBerticksichtigung der mit dem
ausgebenden Institut verbundenen Risikomarge.

- Die MSV, deren Restlaufzeit zum Festsetzungsdades Liquidationswertes hoher ist als 3
Monate, werden zum aktuellen Wert bewertet. Der Zuragen kommende Satz ist der der
Ausgabe von &quivalenten Wertpapieren unter Bercioligung der mit dem ausgebenden
Institut verbundenen Risikomarge.

Die auf organisierten Markten gehandelten Finanmingente mit Fixtermin werden zum
Ausgleichskurs des Tages des Liquidationswertesebietv Die auf organisierten Markten
gehandelten bedingten Finanzinstrumente mit Fixtemerden zu ihrem Marktwert bewertet, der
am Tag des Liquidationswertes festgestellt wurde Binanzinstrumente mit Fixtermin oder
bedingten Finanzinstrumente auf dem Freihandmagkt@n zu dem Preis bewertet, der durch den
Gegenwert des Finanzinstruments dargestellt wiid. vierden auRerhalb der Bilanz zum im
Vertrag festgelegten Nominalwert vorgestellt.

Wird ein EMTN gehalten, wird dieser auf der Badigee Marktpreises valorisiert, der durch den
Gegenwert des Finanzinstruments vorgegeben wird.

Die Verwaltungsgesellschaft nimmt eine unabhéangigetrolle dieser Bewertung vor.

Die Einlagen werden zu ihrem Nominalwert, zuzigligr damit verbundenen laufenden Zinsen
bewertet.

Die Zeichnungsscheine, Kassenscheine, Solawechs#l Hypothekenscheine werden in der
Verantwortung der Verwaltungsgesellschaft zu ihkemraussichtlichen Marktwert bewertet.

Die voriibergehenden Ankaufe und Verkaufe von Weigyan werden zum Marktpreis bewertet.
Die Anteile und Aktien aus Anlagegesellschaftentnfranzdsischem Recht werden zum letzten,
am Berechnungstag des Liquidationswertes des Te#ftoekannten Liquidationswert bewertet.
Die Anteile und Aktien aus Investmentfonds nachléndischem Recht werden zum letzten, am

Berechnungstag des Liquidationswertes des Teilfdmeleannten Nettoeinheitswert der Aktiva
bewertet.
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Anhang

Die auf einem reglementierten Markt gehandeltemfezimstrumente, deren Kurs nicht festgestellt
wurde oder deren Kurs Kkorrigiert wurde, werden iner d Verantwortung der
Verwaltungsgesellschaft zu ihrem voraussichtlichmktwert bewertet.

Fur die Wechselkurse, die fur die Bewertung der aifie andere Wahrung als die
Referenzwahrung des Teilfonds lautenden Finanzimgnte verwendet werden, werden die am
Tag des Liquidationswertes des Teilfonds von WM tReverbreiteten Wechselkurse zugrunde
gelegt.

Verbuchungsmethode der Handelskosten
Die gewahlte Methode ist die der inbegriffenen Kost

Verbuchungsmethode der Ertréage aus festverzinslicheWertpapieren
Die gewahlte Methode ist die des vereinnahmten Guosigcoupon encaisse).

Bewertungsmethoden des Engagements aul3erhalb deddiz

Die Geschafte auRerhalb der Bilanz werden zum \dé&stEngagements bewertet.

Der Wert des Engagements flir die Festterminvertistggleich dem Kurs (in der Wahrung des
Teilfonds), multipliziert mit der Anzahl der Vergé, multipliziert mit dem Nennwert.

Der Wert des Engagements bei den bedingten Gesoh#t gleich dem Kurs des zugrunde
liegenden Papiers (in der Wahrung des Teilfonds)ltiptiziert mit der Anzahl von Vertragen,
multipliziert mit dem Delta, multipliziert mit detdennwert des zugrunde liegenden Wertes.

Der Wert des Engagements bei den Tauschvertragefeish dem Nennbetrag des Vertrages (in
der Wahrung des Teilfonds).

Betriebs- und Verwaltungskosten

Diese Kosten decken alle dem Teilfonds direkt ihReing gestellte Kosten, mit Ausnahme der
Transaktionskosten. Die Transaktionskosten beiehaltdie Vermittlerkosten (Courtage,
Borsensteuer, usw.) und ggf. die Provision fir Kbetvegungen, die insbesondere vom Depositar
und dem beauftragten Finanzverwalter erhoben wer#tann. Zu den Betriebs- und
Verwaltungskosten kénnen folgende Kosten hinzukomme

- Provisionen fiir Ubererfilllung der Performancee Stellen die Vergiitung des beauftragten
Finanzverwalters dar, wenn der Teilfonds seine eZigbererfullt ist. Sie werden daher dem
Teilfonds in Rechnung gestellt;

- dem Teilfonds in Rechnung gestellte Provisionarkfontobewegungen;

- ein Anteil der Einkiinfte aus voribergehenden Arig&é und Verkdufen von Wertpapieren.
Zwecks weiterer Einzelheiten Uber die effektiv d@eilfonds in Rechnung gestellten Kosten,
siehe den Statistischen Teil des vereinfachtenpekts.

Dem Teilfonds in Rechnung gestellte Kosten  Beregbgrundlage Satz (alle Steuern
inbegriffen’
Betriebs- und Verwaltungskosten britto Reinvermdgen 0.40 % pro Jahr
maximal
Provision fir Ubererfillte Performance Reinvermogen Entfallt
Dienstleister, die Provisionen fir Einbehalt bei jeder Entfallt
Kontobewegungen erhalten: Transaktion

(1) unter Einschluss aller Kosten aufler den Tramsakosten, den Kosten flur Ubererfillte
Performance und den mit den Anlagen in Anlagegedwdiften odeinvestmentfondserbundenen
Kosten.

FirdenTeilfonds wird keinerlei Provision fur Kontobeweg#n erhoben.

Rechnungswéahrung
Die Verbuchungles Teilfondserfolgt in GBP.
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Anhang

Ausweis von der besonderen Information  der  Inhaber unterliegenden
Buchfuhrungsveranderungen:

- Eingetretene Anderung: keine
- Einzutretende Anderung: keine

Ausweis von der besonderen Information der Inhaber unterliegenden anderen
Verédnderungen (nicht vom Abschlussprufer beglaubigt):

- Eingetretene Anderung:
* Aktualisierung des Prospekts am 2. September.2010
- Einzutretende Anderung: keine

Ausweis und Rechtfertigung der Anderungen bei der Bwertung und bei den
Durchfiihrungsbestimmungen

Keine

Ausweis der im Verlauf des Geschéaftsjahres korrigiden Fehler
Keine

Mit den einzelnen Anteilskategorien verbundene Angpiiche und Bedingungen

Der beauftragte Finanzverwalter behdlt sich die Mbgeit vor, die Einkommen einmal oder
mehrmals jahrlich ganz oder teilweise auszuschiittety oder zu kapitalisieren.

LYXOR ETF FTSE ALL SHARE profitiert in keiner Weiseon der Birgschaft, der Unterstiitzung, der
Verkaufsforderung des FTSE International Limiteddimstehend ,FTSE"), London Stock Exchange Plc, The
Financial Times Limited oder Euronext N. V. odeinsa Tochtergesellschaften (nachstehend bezeictimét
LEuronext*) (gemeinsam bezeichnet als die ,Bestjzend wird auch nicht von diesen verkauft.

Die Besitzer gewahren keinerlei Garantie und Uberen keinerlei explizite oder implizite Verpflichmg
hinsichtlich der durch die Heranziehung des Indeéx€SE ALL SHARE™ (nachstehend ,der Index“) z
erzielenden Ergebnisse und / oder des Niveausjerafsich der Index zu einem bestimmten Zeitpunkt un
zu einem bestimmten Tag befindet oder jegliche sndet von Garantie. Der Index wird durch oder |m
Namen von FTSE oder Euronext berechnet. Die Bediiéen nicht (sei es aufgrund von Fahrlassigbeér
aufgrund eines anderen Ereignisses) fur jegliche lddex beeintrachtigenden Fehler, ganz gleich, wem
gegeniiber, und sie haben keinerlei Verpflichtungendjemanden (ber einen ihn beeintrachtigenden
eventuellen Fehler zu informieren.
LFTSEM®, FT-SE®" und ,Footsie®" sind Marken der Inolon Stock Exchange Plc und The Finangial
Times Limited; sie werden unter der Lizenz von FTiS8ternational Limited (nachstehend ,FTSE") genufzt
LEurofirst” ist eine Marke im gemeinschaftlichenddte von FTSE und Euronext N. V.

[
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2. Entwicklung des Reinvermodgens

29.10.201C 30.10.2009
Waéhrung GBP GBP
Reinvermégen zum Beginn des Geschéftsjahres 54 513 380,6 38 517 566,96
Zeichnungen (unter Einschluss der dem Teilfonds
zustehenden Zeichnungsprovision) 9 552 000,0 16 037 850,00
Ruckkéaufe (unter Abzug der dem Teilfonds
zustehenden Ruckkaufsprovision) -13 871 300,0 -6 853 405,44
Mit Einlagen und Finanzinstrumenten erzielter Medww 12 588 189,1 12 692 549,73
Mit Einlagen und Finanzinstrumenten erzielter Mirvdert -12 614 594,4 -29 777 655,93
Mit Finanzinstrumenten mit Fixtermin erzielter Malart 35 163 384,9 41 609 697,55
Mit Finanzinstrumenten mit Fixtermin erzielter Mervert -29 983 721,9 -35 793 123,62
Handelskosten - -
Wechselkursdifferenzen 464 241,043 6 003 340,12
Schwankungen der geschatzten Differenz
der Finanzinstrumente: 3532 984,9 11 946 826,39
- Bewertungsdifferenz Geschaftsjahr N 2 961 118,84 -571 866,06
- Bewertungsdifferenz Geschaftsjahr N-1 -571 866,06 -12 518 692,45
Schwankungen der geschatzten Differenz
der Finanzinstrumente mit Fixtermin: -190 610,7€ 36 733,00
- Bewertungsdifferenz Geschaftsjahr N 20 343,09 210 953,85
- Bewertungsdifferenz Geschaftsjahr N-1 210 953,85 174 220,85
Ausschiittung im vorherigen Geschaftsjahr - -
Reinergebnis des Geschéftsjahres vor der Abgrenzung -223 722,51 1 843 900,61
Im Geschéftsjahresverlauf geleistete Anzahlung(en) - -1 750 898,70
Andere Elemente - -
Reinvermdgen am Geschaftsjahresende 58 930 230,9 54 513 380,67
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3. Zusatzliche Angaben

3.1. Finanzinstrumente: Aufschlisselung nach jurisschem oder wirtschaftlichem Typ des Instruments
3.1.1. Aufschlisselung des Postens ,Obligationehgleichgestellte Wertpapiere* nach Typ des Insenis

Marktfahig auf einem reglementierten Nicht marktfahig auf einem
oder gleichgestellten Mai reglementierten oder gleichgestellten M

Festverzinsliche Obligationen - -

Konvertible Obligationen - -

Festverzinsliche
Schuldverschreibungen - -

Schuldverschreibungen mit
variablem Znssat. - -

Nullkuponschuldverschreibungen - -

Beteiligungen - -

Andere Instrumente - -

3.1.2. Aufschliisselung des Postens ,Schuldverdmimngien” nach juristischem oder wirtschaftlichem Typ

Marktféahig auf einem reglementiertenNicht marktfahig auf einem reglementierten
oder gleichgesteten Mark oder gleichgestellten Mai

Schatzanweisungen - -

Handelspapiere - -

Depotscheine - -

Gehandelte mittelfristige
Schein - -

Andere Instrumente - -

3.1.3. Aufschlisselung des Postens ,Verkdufe voarkinstrumenten” nach Typ des Instruments

Verkaufte, in Pension Verkaufte, geliehene Verkaufte, als Blankoverkaufe
genommene Wertpapiere Pensionsgeschaft
Wertpapiere erworbene Wertpapiere
Aktien - - - -
Obligationel - - - -

Schuldverschreibungen - - - -

Andere Instrumente - - - -
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3.1.4. Aufschlisselung der Rubriken auRerhalb denB nach Markttyp (insbesondere Satz, Aktien)

Satz Aktien Wechselkurs Andere

Deckungsgeschéfte
Engagements auf den reglementierten - - - -
oder gleichgestellten Méter

Freihdndige Engagements - - - -

Andere Engagements - - - -

Andere Geschéfte
Engagements auf den reglementierten - - - -
oder gleichgestellten Méarkten

Freihdndige Engageme - 63412877,9¢ - -

Andere Engagements - - - -

3.2. Aufschlisselung der Aktiva-, Passiva- und auRglanziellen Posten nach Typ der Verzinsung

FestverzinslichVariabler Satz revidierbarer Satz Andere

Aktiva
Einlagen

Obligationen und gleichgestellte Wertpap - - - -

Schuldverschreibungen - - - -

Voribergehende Wertpapiergeschafte - - - -

Finanzkonten - - - 0,01

Passiva
Vorlbergehende Wertpapiergesch

Finanzkonten - - - 65 356,56

AuBerbilanzielle Posten
Deckungsgeschafte

Andere Operationen - - - -

3.3. Aufschliisselung der Aktiva-, Passiva- und auRg@lanziellen Posten nach Restlaufzeit

0-3 Monate 3 Monate - 1-3 Jahre 3-5 Jahre > 5 Jahre
1Jah

Aktiva
Einlagen - - - - -

Obligationen und gleichgestellte
Wertpapiere - - - - -

Schuldverschreibungen - - - - -

Vorubergehende
Wertpapiergeschai

Finanzkonten 0,01 - - - -

Passiva
Vorlbergehende
Wertpapiergeschéfte

Finanzkonten 65 356,56 - - - -

AuBerbilanzielle Posten
Deckungsgeschal - - - - -

Andere Operationen - - - - -
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3.4. Aufschlisselungler Aktiva-, Passiva- und au3erbilanziellen Postenach der Bewertungs- oder

Notierungswéahrung

Diese Aufschliisselung erfolgt fur die wichtigstehwingen der Bewertung oder Notierung, mit Ausnatiere

Wahrung, in der die Rechnungslegung erfolgt.

Nach Hauptwéahrung EUR CHF JPY Andere
Wahrungen
Aktiva
Einlager i i i
Aktien und gleichgestellte Wertpapiere 48 630 367,2 4 468 353,75 889 524,93 -

Obligationen und gleichgestellte Wertpapiere

Schuldverschreibungen

Papiere von Organismen fiir gemeinsame
Anlager

VorUbergehende Wertpapiergeschéfte

Terminfinanzinstrumente in den Aktiva

Forderungen

Finanzkonte 0,01

Passiva
Verkaufe von Finanzinstrumenten

Voribergehende Wertpapiergeschafte s

Terminfinanzinstrumente in den Passiva

Schuldel

Finanzkonten

AuBerbilanzielle Posten
Deckungsgeschafte

Andere Operationen

3.5. Forderungen und Schulden: Aufschliisselung nachyp

Detaillierte Angaben zu den Bestandteilen der Rosgenstige Forderungen” und "sonstige Verbindlieh&n®,

insbesondere Aufschliisselung der Devisentermingésahach Art des Geschéfts (Kauf/Verkauf)

Forderungen
Devisentermingeschéfte:

7 650 016,08

Devisenterminkauf

Gehandelter Gesamtbetrag der Devisenankaufe mérRiin

Andere Forderungen:
Verkaufe mit aufgeschobener Zahl

765€016,0¢

Andere Operatione

Schulden
Devisentermingeschafte:

7 603 395,24

Devisenterminverkauf

Gehandelter Gesamtbetrag der Devisenverkaufe wtiHanin

Andere Schulden:
Einkdufe mit aufgeschobener Zahl

7584659,5]

Zuruckgestellte Kosten

18 735,73

Andere Operationen
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3.6. Eigenkapital

Zeichnungen Ruckkaufe
Anzahl der Betrag Anzahl der Betrag
Anteile Anteile

Anzahl der wahrend des Geschaftsjahrs 3500000 9552 000,00 5000000 13 871 300,00
ausgegebenen/zuriickgekauften Anteile:
Zeichnungs- / Ruckkaufprovisionen - -
Retrozessionen - -
Dem Teilfond: zustehende Provisi - -
3.7. Verwaltungskosten
Betriebs- und Verwaltungskosten (Fixkosten): % digshschnittlichen Reinvermdgens 0,40

Provisionen fur Ubererfiillte Performance (varidbtesten): Hoéhe der Kosten des Geschéftsjahres -

Rucklbertragung von Verwaltungskosten:
- Gesamtbetrag der an den Teilfonds rickibertrag¥eewaltungskosten -

- Aufschlisselung nach "Zi- Anlagegesellschafi
- Anlagegesellschaft " -

- Anlagegesellschaft "2" -

3.8. Erhaltene und eingegangene Engagements

3.8.1. Beschreibung der von dem Teilfonds erhattgbarantien mit Vermerk der Kapitalgarantie .............Entfallt
3.8.2. Beschreibung der anderen erhaltenen uner/edgegangenen Engagements .........cccccveeeeecnvnnenes. Entfallt

3.9. Andere Angaben

3.9.1. Aktueller Wert der von einem voriibergehenBlemerb betroffenen Finanzinstrumente:
- In Pension genommene Finanzinstrumente (geljefert -

- Sonstige voribergehende Geschéfte -

3.9.2. Aktueller Wert der den Sicherheitsleistungegrunde liegenden Finanzinstrumente:
Als Sicherheitsleistung erhaltene und nicht inBliéginz ausgewiesene Finanzinstrumente:
- Aktien -

- Obligationen -

- Schuldverschreibungen -

- Sonstige Finanzinstrumente -

Als Sicherheitsleistung vorgelegte und in ihrenpuiisglichen Posten beibehaltene Finanzinstrumente:
- Aktien -

- Obligationen -

- Schuldverschreibungen -

- Sonstige Finanzinstrumente -

3.9.3. Im Wertpapierportfolio gehaltene, von den dar Verwaltungsgesellschaft (Fonds) oder denrizmerwaltern
(Investmentgesellschaft mit variablem Kapital) wertdenen Gesellschaften ausgegebene und von diesen
Gesellschaften verwaltete Anlagegesellschaften:

- Swag 4 960 720,76
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3.10. Zufuhrungstabelle des Ergebnissgauf Rechnungswahrung des Teilfonds lautendes Bigeb
Fir das Geschéftsjahr geleistete Anzahlungen

Datum Gesamtbetrag Einheitsbetrag  Steuergutschriften Einheits-
insgesamt  steuergutschriften

Anzahlungen insgesamt - - - -

29.10.201( 30.10.2009

Ergebnisverwendung GBP GBP

Zuzufihrende Betrage
Vortrag auf neue Rechnung - -
Abgrenzung des Vortrags auf neue Rechnung - -

Ergebnis -218 934,05 112 479,01

Total -218 934,05 112 479,01

Zufuhrung
Ausschittung - -
Vortrag auf das neue Geschaftsjahr - -

Kapitalisierung -218 934,05 112 479,01

Total -218 934,01 112 479,01

Angaben Uber die ein Anrecht auf Ausschiittung begnidenden
Wertpapiere

Anzahl der Wertpapiere 19 274 431,0 20 774 431,00

Ausschuttung pro Einheit - -

Steuergutschriften - -
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3.11 Tabelle der Ergebnisse und anderen charaktetischen Elementedes Teilfonds im Verlauf der letzten

5 Geschéaftsjahre

Wahrung des Teilfonds
GBP

29.10.2010 30.10.2009

31.10.2008 31.10.2007 Date n-4

Reinvermoégen

Anzahl der sich um Umlauf

befindenden Anteile

58 930 230,97 54 513 380,67

19 274 431,00 20 774 431,00

38 517 566,96 103 822 609,71 -

17 508 987,00

30 009 999,00 -

Liquidationswert 3,0574 2,62 2,19 3,45 -

Ausschiittung pro Anteil
(unter Einschluss von

Anzahlungen) - 0,10 0,09 - -

Auf die Inhaber Gbertragene

Steuergutschrift pro Anteil

(natiirliche Personenf" - - - - .

Kapitalisierung pro Anteil -0,01 0,005 0,009 -0,01 -

(1) Die Steuergutschrift pro Stiick wird in Anwenglagier Finanzanweisung vom 4. Marz 1993 der Obenfidaektion
am Tag der Dividendenzahlung durch Verteilung desaintbetrages der Steuergutschriften unter denzictiesem
Stichtag in Umlauf befindenden Wertpapieren bestimm

Griindungsdatum des Teilfonds: 3. April 2007.
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4. Bestandsaufnahme des Teilfonds
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LYXOR INTERNATIONAL ASSET MANAGEMENT (LIAM)
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Teilfonds / Versorger LYXOR ETF FTSE 100
ist ein Teilfonds der Investmentgesellschaft MUIUNITS FRANCE.

Beauftragter Finanzverwalter LYXOR INTERNATIONAL ASSET MANAGEMENT
17, cours Valmy - 92800 Puteaux.

Depositér SOCIETE GENERALE
Tour Granite - 75886 Paris Cedex 18.

Abschlusspriifer ERNST & YOUNG
41, rue Ybry — 92576 Neuilly-sur-Seine Cedex.

INFORMATIONEN ZU DEN ANLAGEN UND DER VERWALTUNG

Klassifizierung: Aktien aus Landern der Européischen Gemeinschatft.
Der Teilfondsist indexiert.

Zuordnung der Ergebnisse Der beauftragte Finanzverwalter behalt sich die Mbgeit vor, die Einkinfte jahrlich
ganz oder teilweise auszuschiitten und / oder slapitalisieren. Verbuchung nach dem Verfahrenvéeeinnahmten
Coupons.

Der beauftragte Finanzverwalter ergreift alle notdigen MalRnahmen, um zum ,Distributing Status” (é&bstt 760
ICTA) des Vereinigten Konigreichs zugelassen zudear Der Fonds wird wenigstens 85 % ihres Einkonm{anter
Einschluss der ,UK equivalent profits®) ausschitteind bei der HMRC den ,Distributing Status”
(Ausschiittungsstatus) beantragen.

Verwaltungsziel: Das finanzielle Ziel des Teilfondbesteht darin, sich auf dem Aktienmarkt des Vegeam
Konigreichs zu engagieren, indem sie die Entwicgldes Indexes FTSE 100™ (siehe Abschnitt ,Referatikator”)
wiedergibt und dabei die Beoabachtungsabweichumga¢king Error”) zwischen der Performance desifondsund
der des Indexes FTSE 100™ so weit wie moglich migxitn

Die auf eine Periode von 52 Wochen berechnete Béblragsabweichung (, Tracking Error) liegt unte®d

Sollte die Beobachtungsabweichung trotz allem 1trdteigen, bleibt das Ziel dennoch, unter 5 %\#atilitat des
Indexes FTSE 100™ zu bleiben.

Referenzindikator: Der Referenzindikator ist der in Pfund Sterling @Busgestellte Index FTSE 100™ Gross Total
Return.

Der Index FTSE 100™ ist ein berechneter Aktienindi vom Lieferanten internationaler Indexe FTS®Higrt und
veroffentlicht wird.

Der Index FTSE 100™ ist ein Index, der die kontmiche Entwicklung der Kurse der 100 wichtigstees@lIschaften
des Vereinigten Konigreichs verfolgt, die an dendloner Borse London Stock Exchange (LSE) notied.si

Die Aktien des Indexes werden gemaf ihren Borsetadesperungen gewichtet, die vom ,Free Float" @iog) unter
Heranziehung des Systems Free Float des FTSE aswjeparden.

Keine Komponente darf mehr als 15 % des Indexesacisen.
Die Zusammensetzung des Indexes wird jahrlich nigciMethodologie FTSE angepasst.

Die Methodologie des FTSE und sein Berechnungshiefeimplizieren eine feste Anzahl von Gesellsargftlie den
Index bilden.

Die Methodologie rundet den Aufbau des Indexes FTIEIB®™ ab und steht auf der Internetsite des FTSE:
www.ftse.comzur Verfligung.

Der Index wird in Echtzeit von der Gesellschaft ETi®rechnet und veroffentlicht.

Die verfolgte Performance ist die der Schlussnotigrdes Indexes.

Anlagestrategie: Um die héchst magliche Korrelation mit der Perfanmoe des Indexes FTSE I8azu erzielen, wird
der Teilfonds auf den Ankauf eines Korbes internationaler Aktierd im Rahmen von 10 % seines Vermdgens auf
einen freihdndig gehandelten Termin-Swap-VertraigAddien und auf Indexe zurlickgreifen, die das Egegaent in
Aktien im Vermégens deBeilfondsin ein Engagement in den Index FTSE Thamwandeln.
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Die Aktien im Vermogen de3eilfondswerden insbesondere Aktien sein, die den Index FISE" bilden, sowie
andere européische Aktien, die auf allen Méarktetrertosind, unter Einschluss der Méarkte kleiner Kalfsierungen.

Die Aktien im Vermdgen deSeilfonds werden ausgewahlt, um die mit der Replizierung ldelexes verbundenen
Kosten zu minimieren.
Im Rahmen der Verwaltung des Aktienkorbes profitider Teilfonds von abweichenden Satzen der indexierten

Anlagegesellschaften: Er kann bis zu 20 % seinem\igens in Aktien eines und desselben Emittentéegan. Diese
Grenze von 20 % kann fur einen einzigen Emitteat#fi35 % erhtht werden.

Risikoprofil: Ihr Geld wird im Wesentlichen in Finanzinstrumeitgestiert, die vom beauftragten Finanzverwalter
ausgewahlt wurden. Diese Finanzinstrumente ungefieden Entwicklungen und Unwéagbarkeiten des Markte

Der Inhaber setzt sich durch déeilfondsim Wesentlichen den folgenden Risiken aus:

- zu 100% den mit den Entwicklungen des IndexesEFT@IM verbundenen Risiken der Markte:

- dem Risiko, dass das Verwaltungsziel @e#fondsnur teilweise erreicht wird;

- dem Verlustrisiko des angelegten Kapitals, dawtapriinglich investierte Kapital keinerlei Garangenief3t;

- dem Risiko der Gegenleistung, das sich aus dew&fedung von Terminfinanzinstrumenten ergibt, diké @mem
Kreditinstitut abgeschlossen wurden.

Die Einzelheiten zu den oben beschriebenen Ridikéinden sich in der detaillierten Notiz.

Betroffene Zeichner und Profil des typischen Anlegs: Der Teilfondssteht jedem Zeichner offen.
Der Anleger, der diesefeilfondszeichnet, mochte sich auf dem Aktienmarkt des \eggeen Konigreichs engagieren.

Der Betrag, der vernunftigerweise in dieSeilfondsinvestiert wird, hangt von Ihrer personlichen Lade Um ihn zu
bestimmen, mussen Sie lhre Mittel und / oder Ils@eliches Vermdgen, lhren aktuellen sowie lhrefd@edarf in
funf Jahren, aber auch lhren Wunsch berucksichtiBesiken einzugehen oder im Gegenteil eine votgjemAnlage zu
bevorzugen. Es wird ebenfalls empfohlen, Ihre Aetagusreichend zu diversifizieren, um sie nichsehigelRlich den
Risiken dieseJeilfondsauszusetzen.

Jeder Anleger wird daher aufgefordert, seine bem@ndlage mit seinem Ublichen Vermdgensverwaltungsée zu
prifen.

Die empfohlene Mindestdauer der Anlage Ubersteiigise.

Steuerliche Behandlung:Je nach lhrer steuerlichen Veranlagung kdnnen dgrriMert und die eventuellen Einklnfte,
die mit dem Halten von Aktien ddilfondsverbunden sind, der Besteuerung unterliegen. Wfehten Thnen, sich
diesbezlglich beim Vermarkter désilfondszu erkundigen.

Fir weitere Einzelheiten steht der vollstandige RBpekt auf einfache Anfrage bei der Verwaltungsgésetaft zur
Verfigung.

= Der Liquidationswert kann am Sitz der Lyxor Intefional Asset Management eingeholt werden. Der t#olltige Prospekt des
Teilfonds und die letzten periodischen und Jahriesa®nte werden dem Inhaber auf seine einfachefdichie Anfrage bei
Lyxor International Asset Management, 17, coursnwal 92800 Puteaux - Frankreich zugesandt.

= Grindungsdatum der Investmentgesellschaft mit lsera Grundkapital Sicav Multi Units France: 4. M&@02.

= Zulassungsdatum des Teilfordigch die AMF: 23. Februar 2007.

= Grindungsdatum des Teilfonds: 3. April 2007.

FR0010438127 935871 189 zum 29.10.2010 abgeschlossenes Geschaftsjahr



LYXOR ETF FTSE 100 (Teilfonds der Investmentgesellschaft Multi Units France)

Tatigkeitsbericht

um 29. Oktober 2010 geltende Daten

ASSET MANAGEMENT BY
LY X O I 2 LYXOR ETF FTSE 100

RECHENSCHAFTSBERICHT vom 30. Oktober 2009 zum 29. Oktober 2010

Klassifizierung durch die franzosische Finanzmarktaufsicht (AMF) :

Aktien aus Landern der Europaischen Gemeinschaft Code Wert: FR0010438127

Mindestdauer der Anlage Verwaltungsziel

Urspriinglicher Liquidationswert : 6.32 Das finanzielle Ziel des Teilfonds besteht darin, sich auf dem Aktienmarkt
Bezugsliquidationswert : 6.32 des Vereinigten Konigreichs zu engagieren, indem sie die Entwicklung des
Liq uidationswert am 30. Oktober 2009: 5.11 Indexes FTSE 100™ (siehe Abschnitt ,Referenzindikator”) wiedergibt und
Liquidationswert am 29. Oktober 2010: 5.9221 dabei die Beoabachtungsabweichung (,Tracking Error*) zwischen der
Performance seit Jahresbeginn : 5.94% Performance des Teilfonds und der des Indexes FTSE 100™ so weit wie
Performance seit der Einfiihrung : -6.30% moglich minimiert.

Performance seit dem 30. Oktober 2009: 15.89% Die auf eine Periode von 52 Wochen berechnete

Beobachtungsabweichung (, Tracking Error®) liegt unter 1 %.
Sollte die Beobachtungsabweichung trotz allem 1 % ubersteigen, bleibt
das Ziel dennoch, unter 5 % der Volatilitat des Indexes FTSE 100™ zu

bleiben.
Entwicklung des Liguidationswe rtes seit Griindung des Investmentfonds
Keine.

Erklarung des Liquid ationswertes

Der Liguidationswert des Investmentfonds LYXOR ETF FTSE 100,
Teilfonds der Investmentgesellschaft MULTI UNITS FRANCE, verzeichnet
fur das Geschaftsjahr eine Steigerung von 15,89 % und spielt sich zum 29.
Oktober 2010 bei 5,9221 GBP ein, was die Performance des Fonds seit
dem Datum seiner Vermarktung auf -6,30 % sinken lasst.

] T T T T T T T T T
il ? a0 Wakeed?  Crld e d ol SSrmHE 0Sadd0 DN 28w Der Fonds repliziert die Performance des in Pfund Sterling (GBP)
ausgestellten Indexes FTSE 100™ Price Return, der die kontinuierliche
Entwicklung der Kurse der 100 wichtigsten Gesellschaften des Vereinigten
Konigreichs verfolgt, die an der Londoner Borse London Stock Exchange
(LSE) notiert sind. Dieser Index verzeichnet uber das Geschéftsjahr eine

Entwicklung von +12,50 %.

Performance Urspriinglicher
SERlLES Vil Kurs vom GemafR einer synthetischen Verwaltungsmethode des Indexes wird die
29. Oktober 2010 2. April 2007 Replizierung des Indexes uber einen equity linked Swap gewabhrleistet.
In der Baisse Dieser freihandig auf Aktien und Indexen gehandelte Termintauschvertrag
FTSE 100 INDEX -10.14% 5675.16 6 315.50 lasst die Umwandlung des Engagements von einem Korb von

internationalen Aktien in den Aktiva des Investmentfonds in ein
Engagement in den Index FTSE 100™ zu.

Zum 29. Oktober 2010 erreicht der Tracking Error das Niveau von
0,096399 %.

Gemal dem Prospekt der Anlagegeselischaft und auf Vorschlag des
Anlageberaters hat der Verwalter die Terminfinanzinstrumente direkt mit
der Société Générale ohne Einschaltung eines Wettbewerbs zwischen
mehreren Gegenstellen abgehandelt.

Vorgeschriebene Informationen

Umsatzprovision (nicht vom Abschlussprifer gepriift)

entfallt

Bedingungen, unter denen den Anlegern die verschieden Dokumente und Berichte im Zusammenhang mit der
Abstimmungspolitik der Verwaltungsgesellschaft undhrer Umsetzung zur Verfligung gestellt werden.

In Anwendung von Artikel 322-75, 322-76 und 322-ties allgemeinen Reglements der franzdsischen
Kapitalmarktaufsichtsbehdrde kénnen das Dokument deém Titel ,Abstimmungspolitik’, der Bericht der
Verwaltungsgesellschaft, in dem sie Rechenschaft ke Bedingungen ablegt, unter denen sie diarStechte der
von ihr verwalteten Anlagengesellschaften wahrninsmwie die Informationen zur Abstimmung Uber diezeinen
Beschliisse entweder auf der Website der Verwalgesgischaft oder (auf einfache Anfrage) an ihreesdBaftssitz
eingesehen werden.

Verfahren fur die Auswahl der Vermittler

Der Verwalter wahlt Vermittler, die obligatorisclufader Liste der von der Verwaltungsgesellschagawahlten
Vermittler stehen.

Diese Liste wird auf der Grundlage objektiver K@ erstellt, die insbesondere die Qualitét dbramhten Leistungen
und der angewendeten Tarifbedingungen berickstchtig

GemaR Artikel 314-82 der Allgemeinen Vorschrift deviF steht der Bericht Uber die Vermittlergeblheerd unserer
Website unter der Adresseww.lyxor.fr zur Verfiigung.
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JAHRESABSCHLUR
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BILANZ Aktiva

29.10.201C 30.10.2009
Wahrung GBP GBP
Nettoanlagevermégen - -
Einlagen - -
Finanzinstrumente 307 555 176,0 171 840 551,05

* AKTIEN UND GLEICHGESTELLTE WERTPAPIERE
Marktfahig auf einem reglementierten oder gleichejien Markt
Nicht marktfahig auf einem reglementierten odeiafjigestellten Markt

» OBLIGATIONEN UND GLEICHGESTELLTE WERTPAPIERE
Marktfahig auf einem reglementierten oder gleichejéien Markt
Nicht marktfahig auf einem reglementierten odeiafjigestellten Markt

* SCHULDVERSCHREIBUNGEN
Marktfahig auf einem reglementierten oder gleichgjéien Markt
Marktfahige Schuldverschreibungen
Andere Schuldverschreibungen
Nicht marktfahig auf einem reglementierten odeiafjigestellten Markt

* PAPIERE VON ORGANISMEN FUR GEMEINSAME ANLAGEN
Koordinierte europaische Anlagegesellschaften
und allgemein ausgerichtete franzésische Anlagdigebaften
bestimmten Anlegern vorbehaltene Anlagegesellsehaft
Risikokapitalfonds (FCPR) — Terminmarktfonds (FCIMT
Notierte Anlagefonds und Schuldtitelfonds
Nicht notierte Anlagefonds und Schuldtitelfonds

* VORUBERGEHENDE WERTPAPIERGESCHAFTE
Forderungen aus in Pension genommenen Wertpapieren
Forderungen aus verliehenen Wertpapieren
Geliehene Wertpapiere
In Pension gegebene Wertpapiere
Andere voriibergehende Geschéfte

* FINANZINSTRUMENTE MIT  FIXTERMIN
Geschafte auf einem reglementierten oder gleichiest Markt
Andere Positionen
* ANDERE FINANZINSTRUMENTE
Forderungen
Devisentermingeschéfte
Andere

Finanzkonten

282 035 557,7

25519 618,2

157 627 570,17

14 212 980,88

7 325 661,75

7 325 661,75

Barbestande - -
Gesamtaktiva 307 555 176,0 179 166 212,80
FR0010438127 935871 192 zum 29.10.2010 abgeschlossenes Geschaftsjahr



LYXOR ETF FTSE 100 (Teilfonds der Investmentgesellschaft Multi Units France)

29.10.201C 30.10.2009

Wahrung

Eigenkapital

« Kapital

¢ Vortrag auf neue Rechnung

¢ Rechnungsabgrenzungsposten des Vortrags auf nebheiRe
¢ Ergebnis

Gesamtbetrag des Eigenkapitals
(Betrag entspricht dem Fnvermdger

Finanzinstrumente
* VERKAUFE VON FINANZINSTRUMENTEN

¢ VORUBERGEHENDE WERTPAPIERGESCHAFTE
Schulden aus in Pension gegebenen Wertpapieren
Schulden aus geliehenen Wertpapieren
Andere Geschéfte

e FINANZINSTRUMENTE MIT FIXTERMIN
Geschafte auf einem reglementierten oder gleickliest Devisenmarkt
Andere Positionen

Schulden
Devisentermingeschéfte
Andere

Finanzkonten
Laufende Bankkredite
Darlehen

Gesamtpassiva
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aul3erbilanzielle Engagements

29.10.201C 30.10.2009

Wahrung

GBP GBP

Deckungsgeschéfte
* Engagements auf reglementierten oder gleichgessteifiéirkten
- Markt fur Fixtermingeschéfte (Futures)
- Markt fur bedingte Termingeschéfte (Optionen)
- Kreditderivate
- Swaps
- Contracts for Differences (CFD)

» Engagements auf dem Freihandmarkt
- Markt fur Fixtermingeschéfte (Futures)
- Markt fur bedingte Termingeschéfte (Optionen)
- Kreditderivate
- Swaps
- Contracts for Differences (CFD)

* Andere Engagements
- Markt fur Fixtermingeschéfte (Futures)
- Markt fur bedingte Termingeschéfte (Optionen)
- Kreditderivate
- Swaps
- Contracts for Differences (CFD)

Andere Operationen
» Engagements auf reglementierten oder gleichgessteifiéirkten
- Markt fur Fixtermingeschéfte (Futures)
- Markt fur bedingte Termingeschéfte (Optionen)
- Kreditderivate
- Swaps
- Contracts for Differences (CFD)

» Freihdndige Engagements
- Markt fur Fixtermingeschéfte (Futures)
- Markt fur bedingte Termingeschéfte (Optionen)
- Kreditderivate
- Performance-Swaps
- Contracts for Differences (CFD)

* Andere Engagements
- Markt fur Fixtermingeschéfte (Futures)
- Markt fur bedingte Termingeschéfte (Optionen)
- Kreditderivate
- Swaps
- Contracts for Differences (CFD)

328 136 498,2y 212 259 298,24
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Ergebnisrechnung

29.10.201( 30.10.2009
Wahrung GBP GBP
Ertrage aus Finanzgeschéften
» Ertréage aus Einlagen und Finanzkonten - -
» Ertrage aus Aktien und gleichgestellten Wertpajpiere - -
» Ertrage aus Obligationen und gleichgestellten Wgaigren - -
» Ertrage aus Forderungspapieren - 10 919 996,00
» Ertréage aus voriibergehenden Ankaufen und Verk&derWertpapieren - -
» Ertrage aus Finanzinstrumenten mit Fixtermin - -
* Andere finanziellen Ertrage - -
Gesamtbetrag (1) - 10 919 996,00
Kosten aus Finanzgeschaften
» Kosten aus voribergehenden Ankaufen und Verkauwannertpapieren - -
» Kosten auf Finanzinstrumente mit Fixtermin - -
» Kosten aus Finanzierungsschulden - -1 528,88
* Andere Finanzierungskosten - -
Gesamtbetrag (Il) = -1 528,88
Ergebnisse aus Finanzoperationen (I - I1) = 10 918 467,12
Andere Ertrage (Ill) - -
Verwaltungskosten und Abschreibungen (1V) -745 076,54 -465 425,33
Nettoergebnis des Geschéftsjahres (L. 214-9) (I-1I#-1V) -745 076,54 10 453 041,79
Abgrenzungsposten der Einkommen des Geschéftsj@yes -116 013,7( -375 091,76
Im Rahmen des Geschéftsjahres geleistete Anzahtuivie - -9 637 066,40
Ergebnis (I-lI+lI-1V + oder - V-VI): -861 090,2¢ 440 883,63
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Anhang

1. Buchhalterische Regeln und Verfahren

Die Vorlage des Jahresabschlusses erfolgt in dgregehenen Form gemal Verordnung CRC Nr.
2003-02 vom 2. Oktober 2003 beziglich des Kontergplaon Anlagegesellschaften, gedndert
durch die per Ministerialerlass vom 26. Dezembd&52Bestatigte Verordnung CRC Nr. 2005-07
vom 3. November 2005.

Bewertungsregeln

Die Aktiva des Teilfonds werden entsprechend defiegden Gesetzen und Verordnungen
bewertetet, und ganz besonders entsprechend dederoxerordnung des Ausschusses fir die
buchhalterische Reglementierung ,Comité de la Régtgation Comptable“ Nr. 2003-02 vom 2.

Oktober 2003 definierten Regeln beziglich des Kapiens der Anlagegesellschaften (1. Teil).

Die auf einem reglementierten Markt gehandelterafzimstrumente werden zum Abschlusskurs
bewertet, der am Tag des Liquidationswertes festtiewird. Wenn diese Finanzinstrumente auf
mehreren reglementierten Méarkten gleichzeitig gdbtinverden, gilt der Abschlusskurs, der auf
dem reglementierten Markt festgestellt wird, auhdge hauptsachlich gehandelt werden.

Erfolgen jedoch keine wesentlichen Transaktioneneinem reglementierten Markt, werden die
folgenden Finanzinstrumente gemaf den nachfolgefytgebenen Verfahren bewertet:

- Die marktfahigen Schuldverschreibungen (,MSV"), eleRestlaufzeit beim Ankauf maximal
3 Monate betragt, werden durch lineare Aufteilueg Differenz zwischen dem Ankaufswert
und dem Ruckkaufswert Uber die Restlaufzeit beweBe& Verwaltungsgesellschaft behélt
sich jedoch die Mdglichkeit vor, diese Wertpapiéme Falle einer besonderen Sensibilitat
gegenlber den Marktrisiken (Satz, usw.) zum aleénelWert zu bewerten. Der zum Tragen
kommende Satz ist der der Ausgabe von aquivalewtertpapieren unter Bericksichtigung
der mit dem ausgebenden Institut verbundenen Risikge.

- Die MSV, deren Restlaufzeit beim Ankauf héheratt 3 Monate, deren Restlaufzeit jedoch
zum Festsetzungsdatum des Liquidationswertes méxd@mislonate betréagt, werden durch
lineares Aufteilen der Differenz zwischen dem letzfestgesetzten aktuellen Wert und dem
Ruckkaufswert Uber die Restlaufzeit bewertet. Dewaltungsgesellschaft behalt sich jedoch
die Mdglichkeit vor, diese Wertpapiere im Falle ezilbesonderen Sensibilitdt gegeniber den
Marktrisiken (Satz, usw.) zum aktuellen Wert zu belen. Der zum Tragen kommende Satz
ist der der Ausgabe von &aquivalenten WertpapienmeteruBerticksichtigung der mit dem
ausgebenden Institut verbundenen Risikomarge.

- Die MSV, deren Restlaufzeit zum Festsetzungsdades Liquidationswertes hoher ist als 3
Monate, werden zum aktuellen Wert bewertet. Der Zuragen kommende Satz ist der der
Ausgabe von &quivalenten Wertpapieren unter Bercioligung der mit dem ausgebenden
Institut verbundenen Risikomarge.

Die auf organisierten Markten gehandelten Finanminsente mit Fixtermin werden zum
Ausgleichskurs des Tages des Liquidationswertesebietv Die auf organisierten Markten
gehandelten bedingten Finanzinstrumente mit Fixtemerden zu ihrem Marktwert bewertet, der
am Tag des Liquidationswertes festgestellt wurde Binanzinstrumente mit Fixtermin oder
bedingten Finanzinstrumente auf dem Freihandmagkt@n zu dem Preis bewertet, der durch den
Gegenwert des Finanzinstruments dargestellt wiid. veerden auRerhalb der Bilanz zum im
Vertrag festgelegten Nominalwert vorgestellt.

Wird ein EMTN gehalten, wird dieser auf der Badigee Marktpreises valorisiert, der durch den
Gegenwert des Finanzinstruments vorgegeben wird.

Die Verwaltungsgesellschaft nimmt eine unabhéangigetrolle dieser Bewertung vor.

Die Einlagen werden zu ihrem Nominalwert, zuzigligr damit verbundenen laufenden Zinsen
bewertet.

Die Zeichnungsscheine, Kassenscheine, Solawechs#l Hypothekenscheine werden in der
Verantwortung der Verwaltungsgesellschaft zu ihkemraussichtlichen Marktwert bewertet.

Die voriibergehenden Ankaufe und Verkaufe von Weigyan werden zum Marktpreis bewertet.

Die Anteile und Aktien aus Anlagegesellschaftentnfranzdsischem Recht werden zum letzten,
am Berechnungstag des Liquidationswertes des Te#ftoekannten Liquidationswert bewertet.
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Anhang

Die Anteile und Aktien aus Investmentfonds nachléndischem Recht werden zum letzten, am
Berechnungstag des Liquidationswertes des Teilfdmeleannten Nettoeinheitswert der Aktiva
bewertet.

Die auf einem reglementierten Markt gehandeltemifrzmstrumente, deren Kurs nicht festgestellt
wurde oder deren Kurs korrigiert wurde, werden iner d Verantwortung der
Verwaltungsgesellschaft zu ihrem voraussichtlicamktwert bewertet.

Fur die Wechselkurse, die fur die Bewertung der a&ifie andere Wahrung als die
Referenzwahrung des Teilfonds lautenden Finanzimgnte verwendet werden, werden die am
Tag des Liquidationswertes des Teilfonds von WM tReverbreiteten Wechselkurse zugrunde
gelegt.

Verbuchungsmethode der Handelskosten
Die gewahlte Methode ist die der inbegriffenen kKost

Verbuchungsmethode der Ertrage aus festverzinsliclieWertpapieren
Die gewahlte Methode ist die des vereinnahmten Guosigcoupon encaisse).

Bewertungsmethoden des Engagements aul3erhalb deddiz

Die Geschafte auRerhalb der Bilanz werden zum \d&stEngagements bewertet.

Der Wert des Engagements fir die Festterminvertistggleich dem Kurs (in der Wahrung des
Teilfonds), multipliziert mit der Anzahl der Vergé, multipliziert mit dem Nennwert.

Der Wert des Engagements bei den bedingten Gesohit gleich dem Kurs des zugrunde
liegenden Papiers (in der Wahrung des Teilfondg)ltipiziert mit der Anzahl von Vertragen,
multipliziert mit dem Delta, multipliziert mit detdennwert des zugrunde liegenden Wertes.

Der Wert des Engagements bei den Tauschvertragefeish dem Nennbetrag des Vertrages (in
der Wahrung des Teilfonds).

Betriebs- und Verwaltungskosten

Diese Kosten decken alle dem Teilfonds direkt ichReing gestellten Kosten, mit Ausnahme der
Transaktionskosten. Die Transaktionskosten beiehaltdie Vermittlerkosten (Courtage,
Borsensteuer, usw.) und ggf. die Provision fir Kbetvegungen, die insbesondere vom Depositar
und der Verwaltungsgesellschaft erhoben werden.kdnrden Betriebs- und Verwaltungskosten
kénnen folgende Kosten hinzukommen:

- Provisionen fur Ubererfilllung der Performance.e Sitellen die Vergiitung der
Verwaltungsgesellschaft dar, wenn der Teilfondsediiele Ubererfillt ist. Sie werden daher dem
Teilfonds in Rechnung gestellt;

- dem Teilfonds in Rechnung gestellte Provisiongrkiontobewegungen;

- ein Anteil der Einkiinfte aus voribergehenden Arig&é und Verkdufen von Wertpapieren.
Zwecks weiterer Einzelheiten Uber die effektiv d@eilfonds in Rechnung gestellten Kosten,
siehe den Statistischen Teil des vereinfachtenpekts.

Dem Teilfonds in Rechnung gestellte Kostgn Bereghgrundlage Satz (alle Steuern
inbegriffen)
Betriebs- und Verwaltungskosten britto Reinvermdgen 0.30 % pro Jahr
maximal
Provision fur tbererfillte Performance Reinvermégen Entfallt
Dienstleister, die Provisionen fur Einbehalt bei jeder Entfallt
Kontobewegungen erhalte Transaktiol

(1) unter Einschluss aller Kosten aufler den Tramsakosten, den Kosten flur Ubererfillte
Performance und den mit den Anlagen in Anlagegedwdiften odeinvestmentfondserbundenen
Kosten.

FurdenTeilfonds wird keinerlei Provision fir Kontobewegen erhoben.

Rechnungswahrung
Die Verbuchungles Teilfondserfolgt in GBP.
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Ausweis von der besonderen Information ~ der  Inhaber unterliegenden
Buchfuhrungsveranderungen:

- Eingetretene Anderung: keine
- Einzutretende Anderung: keine

Ausweis von der besonderen Information der Inhaber unterliegenden anderen
Verédnderungen (nicht vom Abschlussprufer beglaubigt):

- Eingetretene Anderung:
* Aktualisierung des Prospekts am 2. September.2010
- Einzutretende Anderung: keine

Ausweis und Rechtfertigung der Anderungen bei der Bwertung und bei den
Durchfiihrungsbestimmungen

Keine

Ausweis der im Verlauf des Geschéaftsjahres korrigiden Fehler
Keine

Mit den einzelnen Anteilskategorien verbundene Angpiiche und Bedingungen

Der beauftragte Finanzverwalter behdlt sich die Mbgeit vor, die Einkommen einmal oder

mehrmals jahrlich ganz oder teilweise auszuschiittety oder zu kapitalisieren.

LYXOR ETF FTSE 100 profitiert in keiner Weise vonerd Biurgschaft, der Unterstitzung, d
Verkaufsforderung des FTSE International Limiteddimstehend ,FTSE"), London Stock Exchange Plc,
Financial Times Limited oder Euronext N. V. odeinsa Tochtergesellschaften (nachstehend bezeiclisé
LEuronext*) (gemeinsam bezeichnet als die ,Bestjzend wird auch nicht von diesen verkauft.

Die Besitzer gewahren keinerlei Garantie und Uberen keinerlei explizite oder implizite Verpflichmg
hinsichtlich der durch die Heranziehung des IndéxeSE 100" (nachstehend ,der Index“) zu erzielend
Ergebnisse und / oder des Niveaus, auf dem sichndex zu einem bestimmten Zeitpunkt und zu ein
bestimmten Tag befindet oder jegliche andere Art @arantie. Der Index wird durch oder im Namen
FTSE oder Euronext berechnet. Die Besitzer hafteht ifsei es aufgrund von Fahrlassigkeit oder aufdr]
eines anderen Ereignisses) fir jegliche den Indminréchtigenden Fehler, ganz gleich, wem gegeni
und sie haben keinerlei Verpflichtung, irgendjenmamdber einen ihn beeintrachtigenden eventuelléfeFé
zu informieren.

JFTSEM®, FT-SE®" und ,Footsie®" sind Marken der Inolon Stock Exchange Plc und The Finan
Times Limited; sie werden unter der Lizenz von FTIS8trnational Limited (nachstehend ,FTSE") genut

er
The
ot

ial
zt

LEurofirst” ist eine Marke im gemeinschaftlichenddte von FTSE und Euronext N. V.
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2. Entwicklung des Reinvermodgens

29.10.201C

30.10.2009

Wahrung

GBP

GBP

Reinvermégen zum Beginn des Geschéftsjahres

Zeichnungen (unter Einschluss der dem Teilfonds
zustehenden Zeichnungsprovision)

Ruckkéaufe (unter Abzug der dem Teilfonds
zustehenden Riickkaufsprovision)

Mit Einlagen und Finanzinstrumenten erzielter Medw
Mit Einlagen und Finanzinstrumenten erzielter Mirvdert
Mit Finanzinstrumenten mit Fixtermin erzielter Malart
Mit Finanzinstrumenten mit Fixtermin erzielter Mewvert

Handelskosten

171 796 765,3

406 685 585,5

-311 019 000,0
65 178 048,0
-55 735 844,5
221 013 601,9

-235 617 065,3

80 334 697,45

162 190 400,00

-98 880 000,00

59 308 992,39
-67 039 241,53
177 824 101,21

-167 972 671,09

Wechselkursdifferenzen 32 019 768,5 7 082 426,18
Schwankungen der geschatzten Differenz
der Finanzinstrumente: 10 721 873,5 19 735 212,74
- Bewertungsdifferenz Geschaftsjahr N 9 195 676,5’ -1 526 197,02
- Bewertungsdifferenz Geschaftsjahr N-1 -1 526 197,01 -21 261 409,76
Schwankungen der geschatzten Differenz
der Finanzinstrumente mit Fixtermin: 3183 848,5 -1 603 127,35
- Bewertungsdifferenz Geschaftsjahr N 716 416,64 -2 467 431,95
- Bewertungsdifferenz Geschaftsjahr N-1 -2 467 431,9" -864 304,60
Ausschiittung im vorherigen Geschaftsjahr - -
Reinergebnis des Geschéftsjahres vor der Abgrenzung -745 076,54 10 453 041,79
Im Geschéftsjahresverlauf geleistete Anzahlung(en) - -9 637 066,40
Andere Elemente - -
Reinvermdgen am Geschaftsjahresende 307 482 504,9 171 796 765,39
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3. Zusatzliche Angaben

3.1. Finanzinstrumente: Aufschlisselung nach jurisschem oder wirtschaftlichem Typ des Instruments
3.1.1. Aufschlisselung des Postens ,Obligationehgleichgestellte Wertpapiere* nach Typ des Insenis

Marktfahig auf einem reglementierten Nicht marktfahig auf einem
oder gleichgestellten Mai reglementierten oder gleichgestellten M

Festverzinsliche Obligationen - -

Konvertible Obligationen - -

Festverzinsliche
Schuldverschreibungen - -

Schuldverschreibungen mit
variablem Zinssa - -

Nullkuponschuldverschreibungen - -

Beteiligungen - -

Andere Instrumente - -

3.1.2. Aufschliisselung des Postens ,Schuldverdmimngien” nach juristischem oder wirtschaftlichem Typ

Marktféahig auf einem reglementiertenNicht marktfahig auf einem reglementierten
oder gleichgestellten Mat oder gleichgestellten Mai

Schatzanweisungen - -

Handelspapiere - -

Depotscheine - -

Gehandelte mittelfristige
Schein - -

Andere Instrumente - -

3.1.3. Aufschlisselung des Postens ,Verkdufe voarkinstrumenten” nach Typ des Instruments

Verkaufte, in Pension Verkaufte, geliehene Verkaufte, als Blankoverkaufe
genommene Wertpapiere Pensionsgeschaft
Wertpapiere erworbene Wertpapiere
Aktien - - - -
Obligationel - - - -

Schuldverschreibungen - - - -

Andere Instrumente - - - -
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3.1.4. Aufschlisselung der Rubriken auRerhalb denB nach Markttyp (insbesondere Satz, Aktien)

Satz Aktien Wechselkurs Andere

Deckungsgeschéfte
Engagements auf den reglementierten - - - -
oder gleichgestellten Markt

Freihdndige Engagements - - - -

Andere Engagements - - - -

Andere Geschéfte
Engagements auf den reglementierten - - - -
oder gleichgestellten Méarkten

Freihdndige Engageme - 32€£13€498,2¢ - -

Andere Engagements - - - -

3.2. Aufschlisselung der Aktiva-, Passiva- und auRglanziellen Posten nach Typ der Verzinsung

FestverzinslichVariabler Satz revidierbarer Satz Andere

Aktiva
Einlagen

Obligationen und gleichgestellte Wertpap - - - -

Schuldverschreibungen - - - -

Voribergehende Wertpapiergeschafte - - - -

Finanzkonten - - - -

Passiva
Vorlbergehende Wertpapiergesch

Finanzkonten - - - 0,01

AuBerbilanzielle Posten
Deckungsgeschafte

Andere Operationen - - - -

3.3. Aufschliisselung der Aktiva-, Passiva- und auRg@lanziellen Posten nach Restlaufzeit

0-3 Monate 3 Monate - 1-3 Jahre 3-5 Jahre > 5 Jahre
1Jah

Aktiva
Einlagen - - - - -

Obligationen und gleichgestellte
Wertpapiere - - - - -

Schuldverschreibungen - - - - -

Vorubergehende
Wertpajiergeschaft - - - - -

Finanzkonten - - - - _

Passiva
Vorlbergehende
Wertpapiergeschéfte - - - - -

Finanzkonten 0,01 - - - -

AuBerbilanzielle Posten
Deckungsgeschal - - - - -

Andere Operationen - - - - -
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3.4. Aufschlisselungler Aktiva-, Passiva- und au3erbilanziellen Postenach der Bewertungs- oder
Notierungswéahrung

Diese Aufschliisselung erfolgt fur die wichtigstehwingen der Bewertung oder Notierung, mit Ausnatiere
Wahrung, in der die Rechnungslegung erfolgt.

Nach Hauptwéahrung EUR CHF uUsb Andere
Wahrungen
Aktiva
Einlager i i i i
Aktien und gleichgestellte Wertpapiere 269 359 843, 11 039 323,91 1626 994,37 9 425,52

Obligationen und gleichgestellte Wertpapiere - - - -

Schuldverschreibungen - - - -

Papiere von Organismen fiir gemeinsame - - - -
Anlager

VorUbergehende Wertpapiergeschéfte - - - -

Terminfinanzinstrumente in den Aktiva - - - -

Forderungen - - - -

Finanzkonte - - - -

Passiva
Verkaufe von Finanzinstrumenten

Voribergehende Wertpapiergeschafte s - - - -

Terminfinanzinstrumente in den Passiva - - - -

Schuldel - - - -

Finanzkonten - - - -

AuBerbilanzielle Posten
Deckungsgeschafte

Andere Operationen - - - -

3.5. Forderungen und Schulden: Aufschliisselung nachyp
Detaillierte Angaben zu den Bestandteilen der Rosgenstige Forderungen” und "sonstige Verbindlieh&n®,
insbesondere Aufschliisselung der Devisentermingésahach Art des Geschéfts (Kauf/Verkauf)

Forderungen
Devisentermingeschéfte:

Devisenterminkauf -

Gehandelter Gesamtbetrag der Devisenankaufe mérRiin -

Andere Forderungen:
Rickstellungskonte -

Andere Operationen -

Schulden

Devisentermingeschafte: 72671,02
Devisenterminverkauf -
Gehandelter Gesamtbetrag der Devisenverkaufe wtiHaiir -

Andere Schulden:

Zuruckgestellte Kosten 72 671,02

Andere Operationen -
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3.6. Eigenkapital

Zeichnungen Ruckkaufe

Anzahl der Betrag Anzahl der Betrag
Anteile Anteile
Anzahl der wahrend des Geschaftsjahrs 75955000 406 685585,50 57 620 000 311 019 000,00

ausgegebenen/zuriickgekauften Anteile:

Zeichnungs- / Ruckkaufprovisionen - -

Retrozessionen - -

Dem Teilfond: zustehende Provisii - -

3.7. Verwaltungskosten

Betriebs- und Verwaltungskosten (Fixkosten): % digshschnittlichen Reinvermdgens 0,30

Provisionen fur Ubererfiillte Performance (varidbtesten): Hoéhe der Kosten des Geschéftsjahres -

Rucklbertragung von Verwaltungskosten:
- Gesamtbetrag der an den Teilfonds rickibertrag¥eewaltungskosten -

- Aufschlisselng nach "Zie- Anlagegesellschafi
- Anlagegesellschaft " -

- Anlagegesellschaft "2" -

3.8. Erhaltene und eingegangene Engagements

3.8.1. Beschreibung der von dem Teilfonds erhattgbarantien mit Vermerk der Kapitalgarantie .............Entfallt
3.8.2. Beschreibung der anderen erhaltenen uner/eddgegangenen Engagements ........ccccccvveeeecvvnneee.. Entfallt

3.9. Andere Angaben

3.9.1. Aktueller Wert der von einem voriibergehernBlemerb betroffenen Finanzinstrumente:
- In Pension genommene Finanzinstrumente (geljefert -

- Sonstige voribergehende Geschéfte -

3.9.2. Aktueller Wert der den Sicherheitsleistungegrunde liegenden Finanzinstrumente:
Als Sicherheitsleistung erhaltene und nicht inBliéginz ausgewiesene Finanzinstrumente:
- Aktien -

- Obligationen -

- Schuldverschreibungen -

- Sonstige Finanzinstrumente -

Als Sicherheitsleistung vorgelegte und in ihrenpuiisglichen Posten beibehaltene Finanzinstrumente:
- Aktien -

- Obligationen -

- Schuldverschreibungen -

- Sonstige Finanzinstrumente -

3.9.3. Im Wertpapierportfolio gehaltene, von den dar Verwaltungsgesellschaft (Fonds) oder denrizmerwaltern
(Investmentgesellschaft mit variablem Kapital) wertdenen Gesellschaften ausgegebene und von diesen
Gesellschaften verwaltete Anlagegesellschaften:

- Swag 25519 618,28
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3.10. Zufuhrungstabelle des Ergebnissgauf Rechnungswahrung des Teilfonds lautendes Bigeb
Fir das Geschéftsjahr geleistete Anzahlungen

Datum Gesamtbetrag Einheitsbetrag  Steuergutschriften Einheits-
insgesamt  steuergutschriften

Anzahlungen insgesamt - - - -

29.10.201( 30.10.2009

Ergebnisverwendung GBP GBP

Zuzufihrende Betrage
Vortrag auf neue Rechnung - -
Abgrenzung des Vortrags auf neue Rechnung - -

Ergebnis -861 090,24 440 883,63

Total -861 090,24 440 883,63

Zufuhrung
Ausschittung - -
Vortrag auf das neue Geschaftsjahr - -

Kapitalisierung -861 090,2¢ -

Total -861 090,29 440 883,63

Angaben Uber die ein Anrecht auf Ausschiittung begnidenden
Wertpapiere

Anzahl der Wertpapiere 51 920 332,0 33585 332,00

Ausschuttung pro Einheit - -

Steuergutschriften - -
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3.11 Tabelle der Ergebnisse und anderen charaktetischen Elementedes Teilfonds im Verlauf der letzten
5 Geschéaftsjahre

Wahrung des Teilfonds

GBP 29.10.2010 30.10.2009 31.10.2008 31.10.2007 Datum n-4
Reinvermoégen 307 482 504,99 171796 765,39 80 334 697,45 176 850 773,36 -

Anzahl der sich um Umlauf

befindenden Anteile 51920 332,00 33585332,00 18 315332,00 26 248 999,00 -

Liquidationswert 5,9221 511 4,38 6,73 -

Ausschiittung pro Anteil
(unter Einschluss von - 0,20 0,20 - -
Anzahlungen)

Auf die Inhaber Gbertragene
Steuergutschrift pro Anteil - - - - -
(natiirliche Personenf"

-0,01 - 0,02 -0,01 -
Kapitalisierung pro Anteil

(1) Die Steuergutschrift pro Stiick wird in Anwenglagier Finanzanweisung vom 4. Marz 1993 der Obenfidaektion
am Tag der Dividendenzahlung durch Verteilung desaintbetrages der Steuergutschriften unter denzictiesem
Stichtag in Umlauf befindenden Wertpapieren bestimm

Griindungsdatum des Teilfonds: 3. April 2007.

FR0010438127 935871 205 zum 29.10.2010 abgeschlossenes Geschaftsjahr



LYXOR ETF FTSE 100 (Teilfonds der Investmentgesellschaft Multi Units France)

4. Bestandsaufnahme des Teilfonds
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Teilfonds / Versorger LYXOR ETF FTSE 250
ist ein Teilfonds der Investmentgesellschaft MUIUNITS FRANCE.

Beauftragter Finanzverwalter LYXOR INTERNATIONAL ASSET MANAGEMENT
17, cours Valmy - 92800 Puteaux.

Depositar SOCIETE GENERALE
Tour Granite - 75886 Paris Cedex 18.

Abschlusspriifer ERNST & YOUNG
41, rue Ybry — 92576 Neuilly-sur-Seine Cedex.

INFORMATIONEN ZU DEN ANLAGEN UND DER VERWALTUNG

Klassifizierung: Aktien aus Landern der Europédischen Gemeinschatft.
Der Teilfondsist indexiert.

Zuordnung der Ergebnisse Der beauftragte Finanzverwalter behdlt sich die Mbgeit vor, die Einklnfte jahrlich ganz oder tedise
auszuschitten und / oder sie zu kapitalisierenbMgrung nach dem Verfahren der vereinnahmten Caupon

Der beauftragte Finanzverwalter ergreift alle notdigen MalRnahmen, um zum ,Distributing Status” (&tbstt 760 ICTA) des
Vereinigten Konigreichs zugelassen zu werden. &dB wird wenigstens 85 % ihres Einkommens (unitesdbluss der ,UK equivalent
profits*) ausschitten und bei der HMRC den ,Distitihg Status” (Ausschiittungsstatus) beantragen.

Verwaltungsziel: Das finanzielle Ziel des Teilfondsesteht darin, sich auf dem Aktienmarkt des Vegeam Konigreichs zu engagieren,
indem sie die Entwicklung des Indexes FTSE 250™ehgsi Abschnitt ,Referenzindikator”) wiedergibt undabei die
Beoabachtungsabweichung (,Tracking Error*) zwiscltem Performance deBeilfonds und der des Indexes FTSE 250™ so weit wie
moglich minimiert.

Die auf eine Periode von 52 Wochen berechnete Béblragsabweichung (, Tracking Error) liegt unte®4l

Sollte die Beobachtungsabweichung trotz allem 1Bérsteigen, bleibt das Ziel dennoch, unter 5 % \dwatilitdt des Indexes FTSE
250™ zu bleiben.

Referenzindikator: Der Referenzindikator ist der in Pfund Sterling @BRwusgestellte Index FTSE 250™ Gross Total Return.
Der Index FTSE 250™ ist ein berechneter Aktienindket vom Lieferanten internationaler Indexe FT®Higrt und verdffentlicht wird.

Der Index FTSE 250™ ist ein Index, der die kontmliche Entwicklung der Kurse der wichtigsten Glsdlaften des Vereinigten
Konigreichs verfolgt, die an der Londoner Borse dom Stock Exchange (LSE) notiert sind und die niggreit in dem Index FTSE 250™
eingeschlossen sind.

Die Aktien des Indexes werden gemaf ihren Borsetategerungen gewichtet, die vom ,Free Float" @&iog) unter Heranziehung des
Systems Free Float des FTSE angepasst werden.

Keine Komponente darf mehr als 15 % des Indexesmacisen.

Die Zusammensetzung des Indexes wird jahrlich nigciMethodologie FTSE angepasst.

Die Methodologie des FTSE und sein Berechnungslefaimplizieren eine feste Anzahl von Gesells@maftie den Index bilden.
Die Methodologie rundet den Aufbau des Indexes FZSE™ ab und steht auf der Internetsite des FTi®#w.ftse.comzur Verfligung.
Der Index wird in Echtzeit von der Gesellschaft ETi®rechnet und veroffentlicht.

Die verfolgte Performance ist die der Schlussnotigrdes Indexes.

Anlagestrategie: Um die héchst mégliche Korrelation mit der Perfarme des Indexes FTSE 2¥0zu erzielen, wird deTeilfonds auf
den Ankauf eines Korbes internationaler Aktien umdRahmen von 10 % seines Vermdgens auf einendinelily gehandelten Termin-
Swap-Vertrag auf Aktien und auf Indexe zurlickgmeifdie das Engagement in Aktien im VermdgensTEEondsin ein Engagement in
den Index FTSE 258 umwandeln.
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Die Aktien im Vermégen deSeilfondswerden insbesondere Aktien sein, die den Index FZSE" bilden, sowie andere europaische
Aktien, die auf allen Méarkten notiert sind, untén&hluss der Markte kleiner Kapitalisierungen.

Die Aktien im Vermdgen deSeilfondswerden ausgewahlt, um die mit der Replizierunglddsxes verbundenen Kosten zu minimieren.

Im Rahmen der Verwaltung des Aktienkorbes profitaer Teilfonds von abweichenden Satzen der indexierten Anlagelgebaften: Er
kann bis zu 20 % seines Vermdgens in Aktien eimesdesselben Emittenten anlegen. Diese Grenze @@ Rann fiir einen einzigen
Emittenten auf 35 % erhoht werden.

Risikoprofil: Ihr Geld wird im Wesentlichen in Finanzinstrumeieestiert, die vom beauftragten Finanzverwaltesgewahlt wurden.
Diese Finanzinstrumente unterliegen den Entwickéungnd Unwéagbarkeiten des Marktes.

Der Inhaber setzt sich durch déeilfondsim Wesentlichen den folgenden Risiken aus:

- zu 100% den mit den Entwicklungen des IndexesEFZ50" verbundenen Risiken der Markte;

- dem Risiko, dass das Verwaltungsziel @e#fondsnur teilweise erreicht wird,;

- dem Verlustrisiko des angelegten Kapitals, dautapriinglich investierte Kapital keinerlei Garangenief3t;

- dem Risiko der Gegenleistung, das sich aus dew&tedung von Terminfinanzinstrumenten ergibt, dig¢ @inem Kreditinstitut
abgeschlossen wurden.

Die Einzelheiten zu den oben beschriebenen Ridikéinden sich in der detaillierten Notiz.

Betroffene Zeichner und Profil des typischen Anlegs: Der Teilfondssteht jedem Zeichner offen.
Der Anleger, der dieseTeilfondszeichnet, mdchte sich auf dem Aktienmarkt des \eégeen Konigreichs engagieren.

Der Betrag, der verniinftigerweise in dieSailfondsinvestiert wird, hangt von lhrer personlichen Ladpe Um ihn zu bestimmen, missen
Sie lhre Mittel und / oder Ihr personliches Vermagéren aktuellen sowie lhren Geldbedarf in fiahi&n, aber auch Ihren Wunsch
beriicksichtigen, Risiken einzugehen oder im Gegegitee vorsichtige Anlage zu bevorzugen. Es wibérdalls empfohlen, lhre Anlagen
ausreichend zu diversifizieren, um sie nicht augslich den Risiken dies@zilfondsauszusetzen.

Jeder Anleger wird daher aufgefordert, seine bes@nidage mit seinem tblichen Vermdgensverwaltungséezu prufen.
Die empfohlene Mindestdauer der Anlage Ubersteittse.

Steuerliche Behandlung:Je nach lhrer steuerlichen Veranlagung kénnen dghrivert und die eventuellen Einkinfte, die mit ddaiten
von Aktien desTeilfonds verbunden sind, der Besteuerung unterliegen. Wipfehten lhnen, sich diesbezuglich beim Vermarktes d
Teilfondszu erkundigen.

Fir weitere Einzelheiten steht der vollstandige Bpekt auf einfache Anfrage bei der Verwaltungsgésehaft zur Verfiigung.

= Der Liquidationswert kann am Sitz der Lyxor Inteional Asset Management eingeholt werden. Der téitlige Prospekt des Teilfonds und die
letzten periodischen und Jahresdokumente werdenmieaber auf seine einfache schriftliche Anfragellysor International Asset Management, 17,
cours Valmy - 92800 Puteaux - Frankreich zugesandt.

= Grundungsdatum der Investmentgesellschaft mit lsra Grundkapital Sicav Multi Units France: 4. M&@02.

= Zulassungsdatum des Teilfordigch die AMF: 23. Februar 2007.

= Grindungsdatum des Teilfonds: 3. April 2007.
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Tatigkeitsbericht

um 29. Oktober 2010 geltende Daten

ASSET MANAGEMENT BY
LY X O I a LYXOR ETF FTSE 250

RECHENSCHAFTSBERICHT vom 30. Oktober 2009 zum 29. Oktober 2010

Klassifizierung durch die franzésische Finanzmarktaufsicht (AMF) :

Aktien aus Landern der Europaischen Gemeinschaft Code Wert: FR0010438135

Mindestdauer der Anlage Verwaltungsziel

Urspriinglicher Liquidationswert : 11.76 Das finanzielle Ziel des Teilfonds besteht darin, sich auf dem Aktienmarkt
Bezugsliquidationswert : 11.76 des Vereinigten Koénigreichs zu engagieren, indem sie die Entwicklung des
Liquidationswert am 30. Oktober 2009: 8.98 Indexes FTSE 250™ wiedergibt und dabei die Beoabachtungsabweichung
Liquidationswert am 29. Oktober 2010: 11.169 (. Tracking Error*) zwischen der Performance des Teilfonds und der des
Performance seit Jahresbeginn : 15.98% Indexes FTSE 250™ so weit wie mdglich minimiert.

Performance seit der Einfiihrung : -5.03% Die auf eine Periode von 52 Wochen berechnete

Performance seit dem 30. Oktober 2009: 24.38% Beobachtungsabweichung (,Tracking Error®) liegt unter 1 %.

Sollte die Beobachtungsabweichung trotz allem 1 % ubersteigen, bleibt
das Ziel dennoch, unter 5 % der Volatilitat des Indexes FTSE 250™ zu
bleiben.

Entwicklung des Liquidationswertes seit Griindung d es Investmentfonds

Keine.

Erklarung des Liquid ationswertes

Der Liquidationswert des Investmentfonds LYXOR ETF FTSE 250,
Teilfonds der Investmentgesellschaft MULTI UNITS FRANCE, verzeichnet
fur das Geschéftsjahr eine Steigerung von 15,98 % und spielt sich zum 29.
Oktober 2010 bei 11,169 GBP ein, was die Performance des Fonds seit
dem Datum seiner Vermarktung auf -5,03 % sinken lasst.

a8
el T S0 Adeed]? om0t Harned 2Amsild Seotdl 1210 Squn.nd

Der Fonds repliziert die Performance des in Pfund Sterling (GBP)
ausgestellte Indexes FTSE 250™, der die kontinuierliche Entwicklung der
Kurse der wichtigsten Gesellschaften des Vereinigten Konigreichs verfolgt,

EnfwickiDnaldes]ndexeSieeiGTindineIdes)vesten s die an der Londoner Borse London Stock Exchange (LSE) notiert sind und
nicht in den Index FTSE 100™einbezogen sind. Dieser Index verzeichnet
uber das Geschaéftsjahr eine Entwicklung von +22,03 %.

Performance SIS Y Urslgzgggﬂer
; GemaR einer synthetischen Verwaltungsmethode des Indexes wird die
- 29. Oktober 2010 2. April 2007 Replizierung des Indexes uiber einen equity linked Swap gewahrleistet.
In der Baisse Dieser freihandig auf Aktien und Indexen gehandelte Termintauschvertrag
FTSE 250 INDEX 7.79% 10 843,50 11 759,90 lasst die Umwandlung des Engagements von einem Korb von

internationalen Aktien in den Aktiva des Investmentfonds in ein
Engagement in den Index FTSE 250™ zu.

Zum 29. Oktober 2010 erreicht der Tracking Error das Niveau von
0,057861 %.

GemaR dem Prospekt der Anlagegesellschaft und auf Vorschlag des
Anlageberaters hat der Verwalter die Terminfinanzinstrumente direkt mit
der Société Générale ohne Einschaltung eines Wettbewerbs zwischen
mehreren Gegenstellen abgehandelt.

Vorgeschriebene Informationen

Umsatzprovision (nicht vom Abschlussprifer gepriift)

entfallt

Bedingungen, unter denen den Anlegern die verschieden Dokumente und Berichte im Zusammenhang mit der
Abstimmungspolitik der Verwaltungsgesellschaft undhrer Umsetzung zur Verfligung gestellt werden.

In Anwendung von Artikel 322-75, 322-76 und 322-d@s allgemeinen Reglements der franzésischen HKigitktaufsichtsbehdrde
kénnen das Dokument mit dem Titel ,Abstimmungsidljtder Bericht der Verwaltungsgesellschaft, inmdsie Rechenschaft tber die
Bedingungen ablegt, unter denen sie die Stimmeedét von ihr verwalteten Anlagengesellschaftenrmiaimt sowie die Informationen
zur Abstimmung Uber die einzelnen Beschlisse erdwadf der Website der Verwaltungsgesellschaft ¢def einfache Anfrage) an
ihrem Geschéftssitz eingesehen werden.

Verfahren fur die Auswahl der Vermittler

Der Verwalter wahlt Vermittler, die obligatorischfader Liste der von der Verwaltungsgesellschasigewahiten Vermittler stehen.

Diese Liste wird auf der Grundlage objektiver Krige erstellt, die insbesondere die Qualitat ddsramhten Leistungen und der
angewendeten Tarifbedingungen berticksichtigt.

GemaR Artikel 314-82 der Allgemeinen Vorschrift deviF steht der Bericht Uber die Vermittlergebiihesri unserer Website unter der
Adressewww.lyxor.fr zur Verflgung.
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BILANZ Aktiva

29.10.201C

30.10.2009

Wahrung

GBP

GBP

Nettoanlagevermégen
Einlagen
Finanzinstrumente

* AKTIEN UND GLEICHGESTELLTE WERTPAPIERE
Marktfahig auf einem reglementierten oder gleichgjéien Markt
Nicht marktfahig auf einem reglementierten oderajigestellten Markt

» OBLIGATIONEN UND GLEICHGESTELLTE WERTPAPIERE
Marktfahig auf einem reglementierten oder gleichgjéen Markt
Nicht marktfahig auf einem reglementierten oderajigestellten Markt

* SCHULDVERSCHREIBUNGEN
Marktfahig auf einem reglementierten oder gleichgjéien Markt
Marktfahige Schuldverschreibungen
Andere Schuldverschreibungen
Nicht marktfahig auf einem reglementierten oderajigestellten Markt

* PAPIERE VON ORGANISMEN FUR GEMEINSAME ANLAGEN
Koordinierte europaische Anlagegesellschaften
und allgemein ausgerichtete franzésische Anlagdigebaften
bestimmten Anlegern vorbehaltene Anlagegesellsehatft
Risikokapitalfonds (FCPR) — Terminmarktfonds (FCIMT
Notierte Anlagefonds und Schuldtitelfonds
Nicht notierte Anlagefonds und Schuldtitelfonds

* VORUBERGEHENDE WERTPAPIERGESCHAFTE
Forderungen aus in Pension genommenen Wertpapieren
Forderungen aus verliehenen Wertpapieren
Geliehene Wertpapiere
In Pension gegebene Wertpapiere
Andere voriibergehende Geschéfte

* FINANZINSTRUMENTE MIT FIXTERMIN
Geschéfte auf einem reglementierten oder gleichijest Markt
Andere Positionen

* ANDERE FINANZINSTRUMENTE
Forderungen
Devisentermingeschéfte

Andere

Finanzkonten
Barbestande

14 263 991, 2+

13 185 677,8

1078 313,41

114 790,77

114 790,77

19 199 504,46

17 927 558,20

514 396,07
514 396,07

Gesamtaktiva

14 378 781,9

19 713 900,53
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29.10.201C 30.10.2009

Wahrung

Eigenkapital

« Kapital

¢ Vortrag auf neue Rechnung

¢ Rechnungsabgrenzungsposten des Vortrags auf nehe e
e Ergebnis

Gesamtbetrag des Eigenkapitals
(Betrag entspricht cm Reinvermdge

Finanzinstrumente
* VERKAUFE VON FINANZINSTRUMENTEN

*  VORUBERGEHENDE WERTPAPIERGESCHAFTE
Schulden aus in Pension gegebenen Wertpapieren
Schulden aus geliehenen Wertpapieren
Andere Geschéfte

e  FINANZINSTRUMENTE MIT FIXTERMIN
Geschéfte auf einem reglementierten oder gleickiest Devisenmarkt
Andere Positionen

Schulden
Devisentermingeschéfte
Andere

Finanzkonten
Laufende Bankkredite
Darlehen

Gesamtpassiva
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aul3erbilanzielle Engagements

29.10.201C 30.10.2009

Wahrung

GBP GBP

Deckungsgeschéfte
* Engagements auf reglementierten oder gleichgessteifiéirkten
- Markt fur Fixtermingeschéfte (Futures)
- Markt fur bedingte Termingeschéfte (Optionen)
- Kreditderivate
- Swaps
- Contracts for Differences (CFD)

» Engagements auf dem Freihandmarkt
- Markt fur Fixtermingeschéfte (Futures)
- Markt fur bedingte Termingeschéfte (Optionen)
- Kreditderivate
- Swaps
- Contracts for Differences (CFD)

* Andere Engagements
- Markt fur Fixtermingeschéfte (Futures)
- Markt fur bedingte Termingeschéfte (Optionen)
- Kreditderivate
- Swaps
- Contracts for Differences (CFD)

Andere Operationen
* Engagements auf reglementierten oder gleichgessteifiéirkten
- Markt fur Fixtermingeschéfte (Futures)
- Markt fur bedingte Termingeschéfte (Optionen)
- Kreditderivate
- Swaps
- Contracts for Differences (CFD)

* Freihdndige Engagements
- Markt fur Fixtermingeschéfte (Futures)
- Markt fur bedingte Termingeschéfte (Optionen)
- Kreditderivate
- Performance-Swaps
- Contracts for Differences (CFD)

* Andere Engagements
- Markt fur Fixtermingeschéfte (Futures)
- Markt fur bedingte Termingeschéfte (Optionen)
- Kreditderivate
- Swaps
- Contracts for Differences (CFD)

15014 086,0 25 127 686,08
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Ergebnisrechnung

29.10.201C 30.10.2009
Wahrung GBP GBP
Ertrage aus Finanzgeschéften
» Ertréage aus Einlagen und Finanzkonten - -
» Ertréage aus Aktien und gleichgestellten Wertpajpiere - -
» Ertréage aus Obligationen und gleichgestellten \agaigren - -
» Ertréage aus Forderungspapieren - 468 495,62
» Ertréage aus voriibergehenden Ankaufen und VerkédenWertpapieren - -
» Ertréage aus Finanzinstrumenten mit Fixtermin - -
* Andere finanziellen Ertrage - -
Gesamtbetrag (1) - 468 495,62
Kosten aus Finanzgeschaften
» Kosten aus voribergehenden Ankaufen und VerkauanNertpapieren - -
* Kosten auf Finanzinstrumente mit Fixtermin - -
» Kosten aus Finanzierungsschulden - -53,17
* Andere Finanzierungskosten - -
Gesamtbetrag (Il) - -53,17
Ergebnisse aus Finanzoperationen (I - II) - 468 442,45
Andere Ertrage (Ill) - -
Verwaltungskosten und Abschreibungen (1V) -53 510,86 -37 930,99
Nettoergebnis des Geschéftsjahres (L. 214-9) (I-11#-1V) -53 510,86 430 511,46
Abgrenzungsposten der Einkommen des Geschéftsj@yes 8 885,34 -257,70
Im Rahmen des Geschéftsjahres geleistete Anzahtuivig - -410 740,75
Ergebnis (I-1I+1I-1V + oder - V-VI): -44 625,57 19 513,01

FR0010438127 935871 217 zum 29.10.2010 abgeschlossenes Geschéftsjahr



LYXOR ETF FTSE 100 (Teilfonds der Investmentgesellschaft Multi Units France)

Anhang

1. Buchhalterische Regeln und Verfahren

Die Vorlage des Jahresabschlusses erfolgt in degegehenen Form gemaR Verordnung CRC Nr. 2003-62 vo
2. Oktober 2003 beziglich des Kontenplans von Aedagellschaften, gedndert durch die per Minisentegds vom
26. Dezember 2005 bestatigte Verordnung CRC Nr5200vom 3. November 2005.

Bewertungsregeln

Die Aktiva des Teilfonds werden entsprechend delteggen Gesetzen und Verordnungen bewertetet, and g
besonders entsprechend den von der Verordnung deschAusses fir die buchhalterische Reglementie/@amité
de la Réglementation Comptable” Nr. 2003-02 von®Rtober 2003 definierten Regeln beziglich des Kmpltns
der Anlagegesellschaften (1. Teil).

Die auf einem reglementierten Markt gehandelterafzinstrumente werden zum Abschlusskurs beweréstach
Tag des Liquidationswertes festgestellt wird. Weliese Finanzinstrumente auf mehreren reglementiévi@#rkten
gleichzeitig gehandelt werden, gilt der Abschlusskuaer auf dem reglementierten Markt festgestelid, auf dem
sie hauptsachlich gehandelt werden.

Erfolgen jedoch keine wesentlichen Transaktionerfi amem reglementierten Markt, werden die folgenden
Finanzinstrumente geman den nachfolgend aufgegebéréahren bewertet:

- Die marktfahigen Schuldverschreibungen (,MSV"), elerRestlaufzeit beim Ankauf maximal 3 Monate befrag
werden durch lineare Aufteilung der Differenz zwien dem Ankaufswert und dem Rickkaufswert Uber die
Restlaufzeit bewertet. Die Verwaltungsgesellscbefiélt sich jedoch die Moglichkeit vor, diese Waptigre im
Falle einer besonderen Sensibilitat gegentber derkthsiken (Satz, usw.) zum aktuellen Wert zu begre Der
zum Tragen kommende Satz ist der der Ausgabe voivalgnten Wertpapieren unter Bertcksichtigung rdér
dem ausgebenden Institut verbundenen Risikomarge.

- Die MSV, deren Restlaufzeit beim Ankauf hoher ials 3 Monate, deren Restlaufzeit jedoch zum
Festsetzungsdatum des Liquidationswertes maximdlloBate betragt, werden durch lineares Aufteilen der
Differenz zwischen dem letzten festgesetzten alemeWert und dem Ruckkaufswert Uber die Restlatifzei
bewertet. Die Verwaltungsgesellschaft behélt sedogh die Mdglichkeit vor, diese Wertpapiere imlé&ainer
besonderen Sensibilitat gegenuber den Marktrisfsartz, usw.) zum aktuellen Wert zu bewerten. Den Zuagen
kommende Satz ist der der Ausgabe von &quivalehtemtpapieren unter Beriicksichtigung der mit dem
ausgebenden Institut verbundenen Risikomarge.

- Die MSV, deren Restlaufzeit zum FestsetzungsdatesLiguidationswertes hoher ist als 3 Monate dererzum
aktuellen Wert bewertet. Der zum Tragen kommende 84& der der Ausgabe von &quivalenten Wertpapiere
unter Beriicksichtigung der mit dem ausgebendeituhserbundenen Risikomarge.

Die auf organisierten Markten gehandelten Finatzinsente mit Fixtermin werden zum Ausgleichskurs dages

des Liquidationswertes bewertet. Die auf organisierMarkten gehandelten bedingten Finanzinstrumenite

Fixtermin werden zu ihrem Marktwert bewertet, den &ag des Liquidationswertes festgestellt wurdee Di

Finanzinstrumente mit Fixtermin oder bedingten Raiastrumente auf dem Freihandmarkt werden zu desis P

bewertet, der durch den Gegenwert des Finanzinemtsrdargestellt wird. Sie werden auRerhalb dearBilzum im

Vertrag festgelegten Nominalwert vorgestellt.

Wird ein EMTN gehalten, wird dieser auf der Basises Marktpreises valorisiert, der durch den Gegehwes

Finanzinstruments vorgegeben wird.

Die Verwaltungsgesellschaft nimmt eine unabhéangigetrolle dieser Bewertung vor.
Die Einlagen werden zu ihrem Nominalwert, zuziglieln damit verbundenen laufenden Zinsen bewertet.

Die Zeichnungsscheine, Kassenscheine, SolawechsglHypothekenscheine werden in der Verantwortung de
Verwaltungsgesellschaft zu ihrem voraussichtlichtmktwert bewertet.

Die voriibergehenden Ankaufe und Verkdufe von Weitgan werden zum Marktpreis bewertet.

Die Anteile und Aktien aus Anlagegesellschaftenfranzésischem Recht werden zum letzten, am Bataaistag
des Liquidationswertes des Teilfonds bekanntenidafionswert bewertet.

Die Anteile und Aktien aus Investmentfonds nachéndischem Recht werden zum letzten, am Berechtaggkes
Liquidationswertes des Teilfonds bekannten Nettogiblswert der Aktiva bewertet.
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Anhang

Die auf einem reglementierten Markt gehandelterafzimstrumente, deren Kurs nicht festgestellt wurder deren
Kurs korrigiert wurde, werden in der Verantwortunigr Verwaltungsgesellschaft zu ihrem voraussidingic
Marktwert bewertet.

Fur die Wechselkurse, die fur die Bewertung dereiné andere Wahrung als die Referenzwahrung difonits

lautenden Finanzinstrumente verwendet werden, wedike am Tag des Liquidationswertes des Teilfonals WM

Reuters verbreiteten Wechselkurse zugrunde gelegt.

Verbuchungsmethode der Handelskosten
Die gewahlte Methode ist die der inbegriffenen kost

Verbuchungsmethode der Ertréage aus festverzinslicheWertpapieren
Die gewahlte Methode ist die des vereinnahmten Gosigcoupon encaisse).

Bewertungsmethoden des Engagements aul3erhalb deddiz

Die Geschafte auRerhalb der Bilanz werden zum \dé&stEngagements bewertet.

Der Wert des Engagements fiur die Festterminvertiggegleich dem Kurs (in der Wahrung des Teilfonds)
multipliziert mit der Anzahl der Vertrage, multipiert mit dem Nennwert.

Der Wert des Engagements bei den bedingten Gesohigftgleich dem Kurs des zugrunde liegenden Pafire der
Wahrung des Teilfonds), multipliziert mit der Antalon Vertrdgen, multipliziert mit dem Delta, muyliziert mit
dem Nennwert des zugrunde liegenden Wertes.

Der Wert des Engagements bei den Tauschvertraggteish dem Nennbetrag des Vertrages (in der Wihdes
Teilfonds).

Betriebs- und Verwaltungskosten

Diese Kosten decken alle dem Teilfonds direkt ichiReing gestellten Kosten, mit Ausnahme der Traiwadtosten.
Die Transaktionskosten beinhalten die Vermittleténs(Courtage, Borsensteuer, usw.) und ggf. dievi§iom fur

Kontobewegungen, die insbesondere vom Depositardend/erwaltungsgesellschaft erhoben werden kanndeh

Betriebs- und Verwaltungskosten kdnnen folgendetétokinzukommen:

- Provisionen fiir Ubererfilllung der Performance Skellen die Vergiitung der Verwaltungsgesellsottaft wenn der
Teilfonds seine Ziele Ubererfillt ist. Sie werdexndr dem Teilfonds in Rechnung gestellt;

- dem Teilfonds in Rechnung gestellte Provisiongrkiontobewegungen;

- ein Anteil der Einkinfte aus voribergehenden Arig&é und Verkaufen von Wertpapieren.

Zwecks weiterer Einzelheiten Uber die effektiv d€eilfonds in Rechnung gestellten Kosten, siehe Skatistischen
Teil des vereinfachten Prospekts.

Dem Teilfonds in Rechnung gestellte Kosten Bereghgrundlage Satz (alle Steuern
inbegriffen)
Betriebs- und Verwaltungskosten brufto Reinvermogen 0.35 % pro Jahr
maxima
Provision fur Ubererfillte Performance Reinvermdgen Entfallt
Dienstleister, die Provisionen flr Einbehalt bei jeder Entfallt
Kontobewegungen erhalten: Transaktion

(1) unter Einschluss aller Kosten auf3er den Traimwsakosten, den Kosten fir Gbererfullte Perfornganod den mit
den Anlagen in Anlagegesellschaften obferestmentfondserbundenen Kosten.

FurdenTeilfonds wird keinerlei Provision fir Kontobewegen erhoben.

Rechnungswahrung
Die Verbuchungles Teilfondserfolgt in GBP.
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Ausweis von der besonderen Information der Inhabeunterliegenden Buchfihrungsveranderungen:
- Eingetretene Anderung: keine
- Einzutretende Anderung: keine

Ausweis von der besonderen Information der Inhaberunterliegenden anderen Verédnderungen(nicht vom
Abschlussprifer beglaubigt):

- Eingetretene Anderung:
* Aktualisierung des Prospekts am 2. September.2010
- Einzutretende Anderung: keine

Ausweis und Rechtfertigung der Anderungen bei der Bwertung und bei den Durchfiihrungsbestimmungen
Keine

Ausweis der im Verlauf des Geschéaftsjahres korrigiden Fehler
Keine

Mit den einzelnen Anteilskategorien verbundene Angpiiche und Bedingungen

Der beauftragte Finanzverwalter behalt sich die Mageit vor, die Einkommen einmal oder mehrmalwljgh ganz
oder teilweise auszuschitten und / oder zu kagigaén.

Anhang

LYXOR ETF FTSE 250 profitiert in keiner Weise vorrdBulrgschaft, der Unterstitzung, der Verkaufsfiirdg des FTSH
International Limited (nachstehend ,FTSE"), Londdtock Exchange Plc, The Financial Times Limitedrdeieronext N. V. oder
seinen Tochtergesellschaften (nachstehend bezeialmgEuronext”) (gemeinsam bezeichnet als diesj&er”) und wird auch
nicht von diesen verkauft.

Die Besitzer gewahren keinerlei Garantie und Gbemen keinerlei explizite oder implizite Verpflicimg hinsichtlich der durch
die Heranziehung des Indexes FTSE ®5(achstehend ,der Index“) zu erzielenden Ergelenissl / oder des Niveaus, auf dem
sich der Index zu einem bestimmten Zeitpunkt un@inem bestimmten Tag befindet oder jegliche andereron Garantie. De
Index wird durch oder im Namen von FTSE oder Euxbberechnet. Die Besitzer haften nicht (sei egaufd von Fahrlassigkeit
oder aufgrund eines anderen Ereignisses) fir jeglaen Index beeintrdchtigenden Fehler, ganz gleiem gegeniber, und s
haben keinerlei Verpflichtung, irgendjemanden (dieen ihn beeintrachtigenden eventuellen Fehleénfoumieren.

LFTSEMY, ,FT-SE®" und ,Footsie®" sind Marken der Inolon Stock Exchange Plc und The Financial Timestein sie werden
unter der Lizenz von FTSE International Limited¢hstehend ,FTSE") genutzt. ,Eurofirst* ist eine Marim gemeinschaftlichen
Besitz von FTSE und Euronext N. V.

D
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2. Entwicklung des Reinvermodgens

29.10.201C 30.10.2009
Wahrung GBP GBP
Reinvermdgen zum Beginn des Geschéftsjahres 19 193 754,1 6 198 901,84
Zeichnungen (unter Einschluss der dem Teilfonds
zustehenden Zeichnungsprovision) 9 934 980,0( 15 650 100,00
Rickkaufe (unter Abzug der dem Teilfonds
zustehenden Riickkaufsprovision) -18 496 150,0 -6 173 650,55
Mit Einlagen und Finanzinstrumenten erzielter Meénw 3049 867,1¢ 3221 265,97
Mit Einlagen und Finanzinstrumenten erzielter Mirnvaert -2 754 253, 7" -4 124 336,09
Mit Finanzinstrumenten mit Fixtermin erzielter Malart 10 834 746,1 10 820 367,41
Mit Finanzinstrumenten mit Fixtermin erzielter Migrdvert -7 476 916,12 -9 913 580,89
Handelskosten - -
Wechselkursdifferenzen 92 050,94 1 036 083,03
Schwankungen der geschatzten Differenz
der Finanzinstrumente: 210 363,93 2 055 480,80
- Bewertungsdifferenz Geschéaftsjahr N 590 528, 7€ 380 164,83
- Bewertungsdifferenz Geschaftsjahr N-1 380 164,83 -1 675 315,97
Schwankungen der geschatzten Differenz
der Finanzinstrumente mit Fixtermin: -275 305,02 403 351,92
- Bewertungsdifferenz Geschéaftsjahr N 95 217,58 370 522,60
- Bewertungsdifferenz Geschaftsjahr N-1 370 522,6( -32 829,32
Ausschittung im vorherigen Geschéaftsjahr - -
Reinergebnis des Geschaftsjahres vor der Abgrenzung -53 510,86 430 511,46
Im Geschaftsjahresverlauf geleistete Anzahlung(en) - -410 740,75
Andere Elemente - -
Reinvermdgen am Geschaftsjahresende 14 259 626,5 19 193 754,15

FR0010438127 935871 221

zum 29.10.2010 abgeschlossenes Geschéftsjahr



LYXOR ETF FTSE 100 (Teilfonds der Investmentgesellschaft Multi Units France)

3. Zusatzliche Angaben

3.1. Finanzinstrumente: Aufschlisselung nach jurisschem oder wirtschaftlichem Typ des Instruments
3.1.1. Aufschlisselung des Postens ,Obligationehgleichgestellte Wertpapiere* nach Typ des Insenis

Marktfahig auf einem reglementierten Nicht marktfahig auf einem
oder gleichgestellten Mar reglementierten oder gleichgestellten M

Festverzinsliche Obligationen - -

Konvertible Obligationen - -

Festverzinsliche
Schuldverschreibungen - -

Schuldverschreibungen mit
variablem Zinssa - -

Nullkuponschuldverschreibungen - -

Beteiligungen - -

Andere Instrumente - -

3.1.2. Aufschlisselung des Postens ,Schuldverdoimgen“ nach juristischem oder wirtschaftlichem Typ

Marktfahig auf einem reglementiertenNicht marktfahig auf einem reglementierten
oder gleichgestellten Mai oder gleichgestellten Mai

Schatzanweisungen - -

Handelspapiere - -

Depotscheine - -

Gehandelte mittelfristige
Schein - -

Andere Instrumente - -

3.1.3. Aufschliisselung des Postens ,Verkaufe voarinstrumenten” nach Typ des Instruments

Verkaufte, in Pension Verkaufte, geliehene Verkaufte, als Blankoverkaufe
genommene Wertpapiere Pensionsgeschaft
Wertpapiere erworbene Wertpapiere
Aktien - - - -
Obligationel - - - -

Schuldverschreibungen - - - -

Andere Instrumente - - - -
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3.1.4. Aufschlisselung der Rubriken auRRerhalb denB nach Markttyp (insbesondere Satz, Aktien)

Satz

Aktien

Wechselkurs

Andere

Deckungsgeschafte
Engagements auf den reglementierten -
oder gleichgestellten Markten

Freihdndige Engageme -

Andere Engagements -

Andere Geschéfte
Engagements auf den reglementierten -
oder gleichgestellten Markten

Freihdndige Engageme - 15014 086,0¢

Andere Engagements -

3.2. Aufschliisselung der Aktiva-, Passiva- und auRglanziellen Posten nach Typ der Verzinsung

FestverzinslichVariabler Satz revidierbarer Satz

Andere

Aktiva
Einlagen

Obligationen und gleichgestellte Wertpapiere

Schuldverschreibung

Vorlbergehende Wertpapiergeschéfte

Finanzkonten

Passiva
Vorlbergehende Wertpapiergeschéfte

Finanzkonte

114790,71

AuBerbilanzielle Posten
Deckungsgeschafte

Andere Operationen

3.3. Aufschliisselung der Aktiva-, Passiva- und auRglanziellen Posten nach Restlaufzeit

0-3 Monate 3 Monate -
1Jah

1-3 Jahre

3-5 Jahre

> 5 Jahre

Aktiva
Einlagen - -

Obligationen und gleichgestellte
Wertpapiere - -

Schuldverschreibungen - -

Vorubergehende
Wertpapiergeschafte - -

Finanzkonte - -

Passiva
Vorubergehende
Wertpapiergeschafte

Finanzkonten 114 790,71 -

AuBerbilanzielle Posten
Deckungsgeschafte - -

Andere Operatione - -
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3.4. Aufschlusselungler Aktiva-, Passiva- und auf3erbilanziellen Postenach der Bewertungs- oder Notierungswahrung
Diese Aufschliisselung erfolgt fur die wichtigstesthwingen der Bewertung oder Notierung, mit AusnatdereNahrung, in der die
Rechnungslegung erfolgt.

Nach Hauptwahrung EUR CHF JPY Andere
Wahrungen
Aktiva
Einlagen i i i i
Aktien und gleichgestellte Wertpapi 11552 385,38 77€081,3¢ 725 834,1¢ 12¢€ 378,91

Obligationen und gleichgestellte Wertpapiere

Schuldverschreibungen

Papiere von Organismen fir gemeinsame -
Anlager

VorUbergehende Wertpapiergeschéfte

Terminfinanzinstrumente in den Aktiva

Forderungen -

Finanzkonten -

Passiva

Verkaufe von Finanzinstrument

VorUbergehende Wertpapiergeschafte s

Terminfinanzinstrumente in den Passiva

Schulden -

Finanzkonte -

AuBerbilanzielle Posten

Deckungsgeschafte

Andere Operationen -

3.5. Forderungen und Schulden: Aufschlisselung nachyp

Detaillierte Angaben zu den Bestandteilen der Rosgenstige Forderungen” und "sonstige Verbindliel&n“, insbesondere

Aufschliisselung der Devisentermingeschéfte nacdesiGeschafts (Kauf/Verkauf)

Forderungen
Devisentermingeschéfte:

114 790,72

Devisenterminkauf

Gehandelter Gesamtbetrag der Devisenankaufe mérRiin

Andere Forderungen:
Verkaufe mit aufgeschobener Zahlung

114 790,72

Andere Operatione

Schulden
Devisentermingeschafte:

4 364,68

Devisenterminverkauf

Gehandelter Gesamtbetrag der Devisenverkaufe wigrianir

Andere Schulden:
Zurickgestellte Kosten

4 364,68

Andere Operationen
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3.6. Eigenkapital

Zeichnungen Ruckkaufe
Anzahl der Betrag Anzahl der Betrag
Anteile Anteile

Anzahl der wahrend des Geschaftsjahrs 970000 9 934 980,00 1830000 18 496 150,00
ausgegebenen/zuriickgekauften Ant
Zeichnungs- / Ruckkaufprovisionen - -
Retrozessionen - -
Dem Teilfond: zustehende Provisi - -
3.7. Verwaltungskosten
Betriebs- und Verwaltungskosten (Fixkosten): % di@shschnittlichen Reinvermdgens 0,35

Provisionen fur Ubererfiillte Performance (varidbtesten): Hoéhe der Kosten des Geschéftsjahres -

Rucklbertragung von Verwaltungskosten:
- Gesamtbetrag der an den Teilfonds rickibertrag®eewvaltungskosten -

- Aufschliisselung nach "Ziel- Anlagegesellschaft "
- Anlagegesellschaft "1" -

ne

- Anlagegesellschaft "z -

3.8. Erhaltene und eingegangene Engagements

3.8.1. Beschreibung der von dem Teilfonds erhattgbarantien mit Vermerk der Kapitalgarantie ............. Entfallt
3.8.2. Beschreibung der anderen erhaltenen undr/@dgegangenen Engagements .........ccccceeeeeevivveeennn. Entfallt

3.9. Andere Angaben

3.9.1. Aktueller Wert der von einem voribergehenBemerb betroffenen Finanzinstrumente:
- In Pension genommene Finanzinstrumente (gel)efert -

- Sonstige voribergehende Geschéafte -

3.9.2. Aktueller Wert der den Sicherheitsleistungegrunde liegenden Finanzinstrumente:
Als Sicherheitsleistung erhaltene und nicht inBiéginz ausgewiesene Finanzinstrumente:
- Aktien -

- Obligationel -

- Schuldverschreibungen -

- Sonstige Finanzinstrumente -

Als Sicherheitsleistung vorgelegte und in ihrenpuigglichen Posten beibehaltene Finanzinstrumente:
- Aktien -

- Obligationen -

- Schuldverschreibungen -

- Sonstige Finanzinstrumente -

3.9.3. Im Wertpapierportfolio gehaltene, von den dar Verwaltungsgesellschaft (Fonds) oder denrizwerwaltern
(Investmentgesellschaft mit variablem Kapital) wertdenen Gesellschaften ausgegebene und von diesen
Gesellschaften verwaltete Anlagegesellschaften:

- Swap 1078 313,43
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3.10. Zufuhrungstabelle des Ergebniss€auf Rechnungswahrung des Teilfonds lautendes Bigeb

Fir das Geschéftsjahr geleistete Anzahlungen

Datum Gesamtbetrag Einheitsbetrag  Steuergutschrifte Einheits-
insgesamt  steuergutschriften

:Anzahlungen insgesamt

29.10.201C 30.10.2009

Ergebnisverwendung GBP GBP

Zuzufihrende Betrage

Vortrag auf neue Rechnung - -

Abgrenzung des Vortrags auf neue Rechnung - -

Ergebnis -44 625,52 19 513,01

Total -44 625,57 19 513,01

Zufiihrung

Ausschittung - -

Vortrag auf das neue Geschaftsjahr - -

Kapitalisierung -44 625,52 19 513,01

Total -44 625,57 19 513,01

Angaben Uber die ein Anrecht auf Ausschittung begniidenden

Wertpapiere

Anzahl der Wertpapiere 1276 708,0 2136 708,00

Ausschuttung pro Einheit

Steuergutschriften
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3.11 Tabelle der Ergebnisse und anderen charaktetischen ElementedesTeilfonds im Verlauf der letzten 5 Geschéftsjahre

Wahrung des Teilfonds

GBP 29.10.2010 30.10.2009

31.10.2008 31.10.2007 Datum n-4

Reinvermdgen 14 259 626,57 19 193 754,15

Anzahl der sich um Umlauf

befindenden Anteile 1276 708,00 2136 708,00

Liquidationswert 11,169 8,98

6 198 901,84 49 743 208.53 -

972 963,00 4 289 999,00 -

6,37 11,59 -

Ausschittung pro Anteil
(unter Einschluss von -
Anzahlungen)

0,25

Auf die Inhaber Ubertragene
Steuergutschrift pro Anteil

(nattirliche Personenf" - -
-0,03

Kapitalisierung pro Anteil 0,009

0,25 - -

0,01 -0,02 -

(1) Die Steuergutschrift pro Stick wird in Anwengluer Finanzanweisung vom 4. Méarz 1993 der Obenfidaektion am Tag der
Dividendenzahlung durch Verteilung des Gesamtbesater Steuergutschriften unter den sich zu digSgrhtag in Umlauf befindenden

Wertpapieren bestimmt.
Griindungsdatum des Teilfonds: 3. April 2007.
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4. Bestandsaufnahme des Teilfonds
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Teilfonds / Versorger LYXOR ETF COMMODITIES CRB (Reuters/Jefferies CRRI&X) (GBP)
ist ein Teilfonds der Investmentgesellschaft MUIUNITS FRANCE.

Beauftragter Finanzverwalter LYXOR INTERNATIONAL ASSET MANAGEMENT
17, cours Valmy - 92800 Puteaux.

Depositar SOCIETE GENERALE
Tour Granite - 75886 Paris Cedex 18.

Abschlusspriifer ERNST & YOUNG
41, rue Ybry — 92576 Neuilly-sur-Seine Cedex.

INFORMATIONEN ZU DEN ANLAGEN UND DER VERWALTUNG

Klassifizierung: Diversifiziert.
Der Teilfonds ist indexiert.

Zuordnung der Ergebnisse: Der beauftragte Finanzverwalter behalt sich digghdétkeit vor, die Einklnfte jahrlich
ganz oder teilweise auszuschiitten und / oder slapitalisieren. Verbuchung nach dem Verfahrenvéeeinnahmten
Coupons.

Der beauftragte Finanzverwalter ergreift alle natdigen MalRnahmen, damit der Teilfonds zum ,Disttiity Status*
(Abschnitt 760 ICTA) des Vereinigten Konigreichsgelassen wird. Der Fonds wird wenigstens 85 % ihres
Einkommens (unter Einschluss der ,UK equivalentfits) ausschitten und bei der HMRC den ,DistrilmgtiStatus*
(Ausschiittungsstatus) beantragen.

Verwaltungsziel: Das finanzielle Ziel des Teilfondbesteht in dem Engagement auf den Rohstoffméarktén a
internationaler Ebene unter Wiedergabe der Entwigkldes in USD lautenden in GBP konvertierten ledeReuters /
Jefferies CRB und unter weitestgehender Minimierdag Verfolgungsabweichung (, Tracking Error”) zwlismn der
jeweiligen Performance des Teilfonds und denenmftesxes Reuters / Jefferies CRB.

Der Teilfonds wird sich daher in Rohstoffen engesieund ganz speziell in die Entwicklung der Enerdier Metalle
und der landwirtschaftlichen Produkte.
Das Ziel ist ein Uber einen Zeitraum von 52 Wocherechneter Tracking Error von weniger als 1 %.

Sollte der Tracking Error dennoch einen Wert vovb Tiberschreiten, so bleibt das Ziel bestehen, ihmemter dem
Wert von 5 % der Volatilitdt des Reuters/Jeffef®®B Index zu bleiben.

Referenzindikator: Der Index Reuters / Jefferies CRB, dessen Replizgg der Fonds zum Ziel hat, ist vom Typ
.Total Return, mit anderen Worten, die Performari®s Indexes enthalt die fur eine Anlage in deristémdig
kollateralisierten Index gezahlten Zinsen (zum $Slatz 91 Day Treasury Bill).

Der Referenzindikator ist damit der in USD lautenoi® in GBP konvertierte Index Reuters / Jeffefd3B Total
Return.
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Der Index Reuters / Jefferies CRB ist ein IndexFikterminvertrdge Uber Rohstoffe, der von Reutersechnet und
veroffentlicht wird und dessen Verteilung wie fotgalisiert wird:

Reuters | Jefferies CRB

Softs 16% Grains 18%

Precious Metals
6%

Industrial Metals

\ 14%
Livestock T%

Petroleum 33%

Matural Gas 6%
Softs Landwirtschaftliche Lebensmittelprodukte ohne Getreide
Precious Metals Edelmetalle
Industrial Metals Industrielle Basismetalle
Livestock Vieh
Grains Getreide
Natural Gaz Erdgas
Petroleum Erdol

Die auf Initiative des Commodities Research Bur@audahre 1957 eingefuhrte Berechnungsmethodologge ilexes
Reuters / Jefferies CRB wurde im Laufe der Zeitadeaengepasst, dass sie die sukzessiven Entwickiumnigs
Rohstoffmarktes verfolgt.

Der Index Reuters / Jefferies CRB profitiert vom Befahrung sowohl von Reuters als auch von Jeffenind gehdrt zu
den Referenzindikatoren Uber die Entwicklung debdRaffmarktes. Der Index Reuters / Jefferies CRReis Index,

der in dem Sinne ,global” sein soll, als er dazadiert, die Entwicklung der drei Hauptkategoriem B®hstoffe zu
bertcksichtigt, und zwar: Energie, Metalle und laimtschaftliche Produkte.

Am 26. Januar 2006 waren 19 in Abhangigkeit voerilBedeutung im wirtschaftlichen Umfeld ausgewaRltdstoffe
im Index vertreten.

Die Entwicklung jedes dieser Rohstoffe wird in démex durch Bezugnahme auf den Kurs der Termindgetrfir
diese selben Rohstoffe wiedergegeben.

Diese Terminvertrage fur Rohstoffe sind an den 8&drson New York (NYMEX, COMEX, NYBOT), Chicago
(CBOT, CME) und London (LME) notiert.

Das Gewicht der Performance jeder Komponente wirdidden Berechnungsagenten des Indexes vorbestumndie
jedem Rohstoff im wirtschaftlichen Umfeld eigenedBatung bei gleichzeitiger Wahrung einer Divergfiang zu
bertcksichtigen.

Das jeweilige Gewicht jeder Komponente wird momdtiheu angepasst, um ein einheitliches Engagenagendgiber
jeder Komponente zu bewahren und damit das urspctiegNiveau der Diversifizierung beizubehalten.

Die vollstindige Methodologie der Berechnung und deifbaus des Indexes Reuters / Jefferies CRB ubtdar
Internetsite von Jefferies verfugbar: http://wwiifgees.com/

Die verfolgte Performance ist die der Schlussnotigrdes Indexes.

Anlagestrategie: Das Vermogen des Teilfonds wird hauptsachlichimer Korb internationaler Aktien angelegt. Um
jedoch die hochstmogliche Korrelation mit der Perfance des Indexes Reuters / Jefferies CRB zwcheej wird der
Teilfonds im Rahmen von 10 % seines Vermogens a&uf Kauf eines freihandig gehandelten Swap-Vertrages
zuruckgreifen, der das Engagement des Vermogen$ealsnds in Aktien in ein Engagement in den Indeeuters /
Jefferies CRB umwandelt.

Der Teilfonds wird daher bis zu 100 % in den IndReuters / Jefferies CRB engagiert sein und darei&gitwicklung
der Rohstoffméarkte reproduzieren.
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Die Aktien im Vermdgen des Teilfonds werden int¢iorzal sowie auf allen Markten notiere Aktien der&zone aller
Wirtschaftssektoren sein, unter Einschluss der kgkleinerer Kapitalisierungen.

Im Rahmen der Verwaltung des Aktienkorbes profitider Teilfonds von abweichenden Séatzen der indexie
Anlagegesellschaften: Er kann bis zu 20 % seinem\igens in Aktien eines und desselben Emittentéegan. Diese
Grenze von 20 % kann fir einen einzigen Emitteatd35 % erhdht werden.

Risikoprofil: Das Geld des Inhabers wird vorwiegend in durch Wferwaltungsgesellschaft ausgewahlten
Finanzinstrumenten angelegt. Diese Finanzinstruenemiterliegen der Entwicklung und den Unwagbarkeider
Markte.

Der Inhaber der Anteile ist Uber den Teilfonds emindere den 6 folgenden Risiken ausgesetzt:

1. Zu 100 % den mit der Entwicklung des Reuterfdies CRB Index verbundenen Marktrisiken. Der ldraist
somit insbesondere der Abwartsentwicklung des Retjefferies CRB Indexes ausgesetzt.

Das Risikoprofil des Teilfonds weist somit ein entes Risiko auf.

2. Dem Risiko eines Verlustes des urspriinglich stieeten Kapitals, da fur das urspringlich angelel§apital
keinerlei Garantie gewéhrt wird. Die Performance Reuters/Jefferies CRB Indexes kann negativ sein.

3. Den mit einem Index fir Fixterminvertrage furiRtoffe verbundenen Risiken.

Da der Index auf Fixterminvertragen fur Rohstofebitdet wird, ist der Teilfonds damit einem dem Hehdieser
Instrumente eigenen Liquiditatsrisiko ausgesetzt.

Die Komponenten des Indexes kdnnen eine erheblitbrschiedliche Entwicklung als die Markte herkoncimtr
Wertpapiere (Aktien, Obligationen) aufweisen.

Die Entwicklung des Preises eines Fixterminvertsafijie Rohstoffe ist in der Tat in starkem Mal3e detn laufenden
und zukunftigen Produktionsniveau des ihm zugrulelgenden Produkts hinsichtlich der geschétztenirhielhen
Reserven verbunden, insbesondere im Fall der aaifginbezogenen Produkte.

Die klimatischen und geopolitischen Faktoren konedenfalls die Niveaus des Angebots und der Nagéfides
betrachteten zugrunde liegenden Produkts veranddtrgnderen Worten, die erwartete Seltenheit desseauf dem
Markt veréandern. Diese Faktoren beeinflussen sibemied direkt die Preise der Rohstoffe und erklariem
Wesentlichen die nicht vorhandene Korrelation dehn$Roffmarkte mit den herkémmlichen Markten.

Die Komponenten des Indexes, die unter den im Indgiketenen Hauptreprasentanten zu demselben dtihatkt
gehoren, namlich Energie, Metalle oder landwirtfitiche Produkte, kbnnen allerdings wiederum uritexeder viel
starkere Korrelationen aufweisen.

4. Dem Wechselkursrisiko GBP/USD, da der Wert dagei#s in GBP (Pfund Sterling) berechnet wird ured gdom
Teilfonds nachgebildete Index seinerseits in Deli@wSD) ausgedriickt wird. Abh&ngig von den Schwagkn des
Wechselkurses zwischen GBP/USD kann sich der WestAhteils daher auch dann von einem Tag auf dderan
andern, wenn sich der Reuters/Jefferies CRB Inaegédlben Zeitraum nicht geéandert hat. Der Antdilgber ist somit
insbesondere dem Risiko eines gestiegenen Weckhsetkawischen GBP/USD ausgesetzt.

5. Dem Risiko, dass das Anlageziel des Teilfondgeilweise erreicht wird.

Es besteht keine Garantie dafir, dass der Teilfesela Anlageziel erreicht, denn kein Vermdogenswanter
Finanzinstrument erlaubt eine automatische undihoierliche Nachbildung des Reuters/Jefferies CRBekes: Die
Neugewichtungen des Reuters/Jefferies CRB Inde&esdn verschiedene Transaktionskosten oder Difterezur
Folge haben. Ebenso ist der Teilfonds moglichemveisht in der Lage, die Performance des Reutéfs/itss CRB
Indexes vollstdndig nachzubilden, unter anderem bestimmte Aktien, aus denen sich der Index zusensetzt,
vorlbergehend nicht verfligbar sein kénnen oder awdlergewdhnliche Umstande (insbesondere eine exgébende
Aussetzung oder Unterbrechung der Notierung der t&/eaus denen sich der Reuters/Jefferies CRB Index
zusammensetzt) eintreten, die zu Verzerrungennn@@vichtungen des Indexes fihren kénnen.

6. Dem Kontrahentenausfallrisiko: Der Teilfonds agigrt sich in das Kontrahentenausfallrisiko, digh suus dem
Einsatz von mit einem Kreditinstitut abgeschlosseRimanztermininstrumenten resultiert. Dabei hanetelsich um die
Gefahr, dass dieses Kreditinstitut seinen Verpfiliogen aus diesen Instrumenten nicht nachkommem kan

In Frage kommende Zeichner und Profil des typischeinlegers: Der Teilfonds steht allen Zeichnern offen.

Der Anleger, der diesen Teilfonds zeichnet, moditd auf dem Rohstoffmarkt engagieren und ganzislbéz der
Performance der wichtigsten Rohstoffmérkte, undrz&aergie, Metalle und landwirtschaftliche Prodeikt
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Die angemessene Hohe des Betrages, den jeder Amfedesen Teilfonds investieren sollte, richtiethsnach seiner
personlichen Situation. Um diesen Betrag zu besémnsollte der Anleger seinen persénlichen Wohtstamd/oder
sein personliches Vermoégen, seinen Geldbedarf ainggn Zeitpunkt und in finf Jahren bericksichiigmd sich
Gedanken dariiber machen, ob er bereit ist, Rigke&rugehen oder einer sichereren Anlage den Vagebgn mochte.
Wir empfehlen aul’erdem, die Anlagen ausreichendlizersifizieren, um nicht ausschliellich den Risikdieses
Teilfonds ausgesetzt zu sein.

Jeder Anleger sollte daher seine personliche Situatit seinem eigenen Vermdégensberater erdrtern.

Die empfohlene Mindestdauer der Anlage betragt ra&hb Jahre.

Steuerliche Behandlung:Je nach lhrer steuerlichen Veranlagung kdnnen dgrriMert und die eventuellen Einkinfte,
die mit dem Halten von Aktien ddilfondsverbunden sind, der Besteuerung unterliegen. Wifehten Thnen, sich
diesbezlglich beim Vermarkter désilfondszu erkundigen.

Fur weitere Einzelheiten steht der vollstandige Bpekt auf einfache Anfrage bei der Verwaltungsgésehaft zur
Verfigung.

= Der Liquidationswert kann am Sitz der Lyxor Intefional Asset Management eingeholt werden. Der t#olltige Prospekt des
Teilfonds und die letzten periodischen und Jahriesa®nte werden dem Inhaber auf seine einfachefdichie Anfrage bei
Lyxor International Asset Management, 17, coursnyal 92800 Puteaux - Frankreich zugesandt.

= Grindungsdatum der Investmentgesellschaft mit e Grundkapital Sicav Multi Units France: 4. M&@02.

= Zulassungsdatum des Teilfordigch die AMF: 11. April 2007.

= Griindungsdatum des Teilfonds: 13. Juni 2007.
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Tatigkeitsbericht

um 29. Oktober 2010 geltende Daten

ASSET MANAGEMENT BY
LY X O I 3 LYXOR ETF COMMODITIES CRB (REUTERS/JEFFERIES CRB | NDEX) (GBP)

RECHENSCHAFTSBERICHT vom 30. Oktober 2009 zum 29. Oktober 2010

Klassifizierung durch die franzdsische Finanzmarktaufsicht (AMF) : Diversifiziert Code Wert: FR0010455485
Mindestdauer der Anlage Verwaltungsziel
Urspringlicher Liquidationswert : 15.06 Das finanzielle Ziel des Teilfonds besteht in dem Engagement auf den
Bezugsliquidationswert : 15.06 Rohstoffmérkten auf internationaler Ebene unter Wiedergabe der
Liquidationswert am 30. Oktober 2009: 16.07 Entwicklung des in USD lautenden in GBP konvertierten Indexes Reuters /
Liquidationswert am 29. Oktober 2010: 18.3054 Jefferies CRB und unter weitestgehender Minimierung der
Performance seit Jahresbeginn : 4.24% Verfolgungsabweichung (, Tracking Error*) zwischen der jeweiligen
Performance seit der Einfiihrung 21.55% Performance des Teilfonds und denen des Indexes Reuters / Jefferies

Performance seit dem 30. Oktober 2009: 13.91% CRB.
Der Teilfonds wird sich daher in Rohstoffen engagieren und ganz speziell
in die Entwicklung der Energie, der Metalle und der landwirtschaftlichen
Produkte.
Das Ziel ist ein uber einen Zeitraum von 52 Wochen berechneter Tracking
Error von weniger als 1 %.
Sollte der Tracking Error dennoch einen Wert von 1 % tberschreiten, so
bleibt das Ziel bestehen, immerhin unter dem Wert von 5 % der Volatilitat
des Reuters/Jefferies CRB Index zu bleiben.

Entwicklung des Liquidationswertes seit Griindu ng des Investmentfonds
Keine.
v

Erklarung des Liquid ationswertes

Der Liguidationswert des Investmentfonds LYXOR ETF COMMODITIES
CRB GBP, Teilfonds der Investmentgesellschaft MULTI UNITS FRANCE,

T verzeichnet fir das Geschaftsjahr eine Steigerung von 13,91 % und spielt
sich zum 29. Oktober 2010 bei 18,3054 GBP ein, was die Performance des

*4 Fonds seit dem Datum seiner Vermarktung auf +21,55 % steigen lasst.

.:a_u,,_m. ISGE0P TR 2-MA08 200cd8 26800 0IREOD (Snoe0) MMmEs10 MB10 Der Fonds repliziert die Performance des in USD lautenden und in GBP

konvertierten Index Reuters/Jefferies CRB Total Return, der Gber das
Geschéaftsjahr eine Entwicklung von +15,66 % verzeichnet.

Entwicklung des Indexes seit Griindung des Investmen tfonds GemafR einer synthetischen Verwaltungsmethode des Indexes wird die

Replizierung des Indexes uber einen equity linked Swap gewahrleistet.

Performance Urspranglicher Dieser freihandig auf Aktien und Indexen gehandelte Termintauschvertrag
Schlusskurs vom I?urs 30,“ lasst die Umwandlung des Engagements von einem Korb von
29. Oktober 2010 12. Juni 2007 internationalen Aktien in den Aktiva des Investmentfonds in ein
In der Hausse Engagement in den Index Reuters/Jefferies CRB zu.
Reuters/Jefferies CRB (GBP) 25.23% 188.59 150.60

Zum 29. Oktober 2010 erreicht der Tracking Error das Niveau von
0,029548 %.

Gemal dem Prospekt der Anlagegeselischaft und auf Vorschlag des
Anlageberaters hat der Verwalter die Terminfinanzinstrumente direkt mit
der Société Générale ohne Einschaltung eines Wettbewerbs zwischen
mehreren Gegenstellen abgehandelt.

Vorgeschriebene Informationen

Umsatzprovision(nicht vom Abschlusspriifer gepruft)

entfallt

Bedingungen, unter denen den Anlegern die verschieden Dokumente und Berichte im Zusammenhang mit der
Abstimmungspolitik der Verwaltungsgesellschaft undhrer Umsetzung zur Verfligung gestellt werden.

In Anwendung von Artikel 322-75, 322-76 und 322-ties allgemeinen Reglements der franzdsischen
Kapitalmarktaufsichtsbehdrde kénnen das Dokument deém Titel ,Abstimmungspolitik’, der Bericht der
Verwaltungsgesellschaft, in dem sie Rechenschaft dle Bedingungen ablegt, unter denen sie diarStechte der
von ihr verwalteten Anlagengesellschaften wahrninsowie die Informationen zur Abstimmung Uber diezeinen
Beschliisse entweder auf der Website der Verwalgesgischaft oder (auf einfache Anfrage) an ihreesdBaftssitz
eingesehen werden.

Verfahren fur die Auswahl der Vermittler

Der Verwalter wahlt Vermittler, die obligatorisclufader Liste der von der Verwaltungsgesellschagawéahlten
Vermittler stehen.

Diese Liste wird auf der Grundlage objektiver K@ erstellt, die insbesondere die Qualitét dbramhten Leistungen
und der angewendeten Tarifbedingungen berickstchtig

Gemal Artikel 314-82 der Allgemeinen Vorschrift deviF steht der Bericht Uber die Vermittlergeblheerd unserer
Website unter der Adresseww.lyxor.fr zur Verfiigung.
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JAHRESABSCHLUR
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BILANZ Aktiva

29.10.201C

30.10.2009

Wahrung

GBP

GBP

Nettoanlagevermégen
Einlagen
Finanzinstrumente

* AKTIEN UND GLEICHGESTELLTE WERTPAPIERE
Marktfahig auf einem reglementierten oder gleichejien Markt
Nicht marktfahig auf einem reglementierten odeiafjigestellten Markt

» OBLIGATIONEN UND GLEICHGESTELLTE WERTPAPIERE
Marktfahig auf einem reglementierten oder gleichejéien Markt
Nicht marktfahig auf einem reglementierten odeiafjigestellten Markt

* SCHULDVERSCHREIBUNGEN
Marktfahig auf einem reglementierten oder gleichgjéien Markt
Marktfahige Schuldverschreibungen
Andere Schuldverschreibungen
Nicht marktfahig auf einem reglementierten odeiafjigestellten Markt

* PAPIERE VON ORGANISMEN FUR GEMEINSAME ANLAGEN
Koordinierte europaische Anlagegesellschaften
und allgemein ausgerichtete franzésische Anlagdigebaften
bestimmten Anlegern vorbehaltene Anlagegesellsehaft
Risikokapitalfonds (FCPR) — Terminmarktfonds (FCIMT
Notierte Anlagefonds und Schuldtitelfonds
Nicht notierte Anlagefonds und Schuldtitelfonds

* VORUBERGEHENDE WERTPAPIERGESCHAFTE
Forderungen aus in Pension genommenen Wertpapieren
Forderungen aus verliehenen Wertpapieren
Geliehene Wertpapiere
In Pension gegebene Wertpapiere
Andere voriibergehende Geschéfte

* FINANZINSTRUMENTE MIT  FIXTERMIN
Geschafte auf einem reglementierten oder gleichiest Markt
Andere Positionen

* ANDERE FINANZINSTRUMENTE
Forderungen
Devisentermingeschéfte

Andere

Finanzkonten
Barbestande

75 988 474,6

70 650 697,3

5337 777,3

57 068 691,04

52 814 738,68

4 253 952,36

8 515 355,64
8 515 355,64

28 902,83
28 902,83

Gesamtaktiva

75 988 474,6

65 612 949,51
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29.10.201C 30.10.2009

Wahrung

Eigenkapital

« Kapital

¢ Vortrag auf neue Rechnung

¢ Rechnungsabgrenzungsposten des Vortrags auf nebheiRe
¢ Ergebnis

Gesamtbetrag des Eigenkapitals
(Betrag ettspricht dem Reinvermdage

Finanzinstrumente
* VERKAUFE VON FINANZINSTRUMENTEN

¢ VORUBERGEHENDE WERTPAPIERGESCHAFTE
Schulden aus in Pension gegebenen Wertpapieren
Schulden aus geliehenen Wertpapieren
Andere Geschéfte

e FINANZINSTRUMENTE MIT FIXTERMIN
Geschafte auf einem reglementierten oder gleickliest Devisenmarkt
Andere Positionen

Schulden
Devisentermingeschéfte
Andere

Finanzkonten
Laufende Bankkredite
Darlehen

Gesamtpassiva
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aul3erbilanzielle Engagements

29.10.201C 30.10.2009

Wahrung

GBP GBP

Deckungsgeschéfte
* Engagements auf reglementierten oder gleichgessteifiéirkten
- Markt fur Fixtermingeschéfte (Futures)
- Markt fur bedingte Termingeschéfte (Optionen)
- Kreditderivate
- Swaps
- Contracts for Differences (CFD)

» Engagements auf dem Freihandmarkt
- Markt fur Fixtermingeschéfte (Futures)
- Markt fur bedingte Termingeschéfte (Optionen)
- Kreditderivate
- Swaps
- Contracts for Differences (CFD)

* Andere Engagements
- Markt fur Fixtermingeschéfte (Futures)
- Markt fur bedingte Termingeschéfte (Optionen)
- Kreditderivate
- Swaps
- Contracts for Differences (CFD)

Andere Operationen
» Engagements auf reglementierten oder gleichgessteifiéirkten
- Markt fur Fixtermingeschéfte (Futures)
- Markt fur bedingte Termingeschéfte (Optionen)
- Kreditderivate
- Swaps
- Contracts for Differences (CFD)

» Freihdndige Engagements
- Markt fur Fixtermingeschafte (Futures)
- Markt fur bedingte Termingeschéfte (Optionen)
- Kreditderivate
- Performance-Swaps
- Contracts for Differences (CFD)

* Andere Engagements
- Markt fur Fixtermingeschéfte (Futures)
- Markt fur bedingte Termingeschéfte (Optionen)
- Kreditderivate
- Swaps
- Contracts for Differences (CFD)

62 499 015,0 53 463 015,06
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29.10.201C 30.10.2009

Wahrung

Ertrage aus Finanzgeschéften

¢ Ertrage aus Einlagen und Finanzkonten

e Ertrage aus Aktien und gleichgestellten Wertpajpiere

e Ertrdge aus Obligationen und gleichgestellten \Wagnigren

e Ertrdge aus Forderungspapieren

e Ertrage aus vorubergehenden Ankaufen und VerkéudanWertpapieren
e Ertrdge aus Finanzinstrumenten mit Fixtermin

¢ Andere finanziellen Ertrage

Gesamtbetrag (1)

Kosten aus Finanzgeschaften

« Kaosten aus voriibergehenden Ankaufen und Verkauanertpapieren
« Kosten auf Finanzinstrumente mit Fixtermin

« Kosten aus Finanzierungsschulden

¢ Andere Finanzierungskosten

Gesamtbetrag (11)

Ergebnisse aus Finanzoperationen (I - II)

Andere Ertrage (Ill)

Verwaltungskosten und Abschreibungen (1V)
Nettoergebnis des Geschéftsjahres (L. 214-9) (I-11#-1V)
Abgrenzungsposten der Einkommen des Geschaftsj@tiyes

Im Rahmen des Geschéftsjahres geleistete Anzahiuivie

Ergebnis (I-I1+111-1V + oder - V-VI):
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Anhang

1. Buchhalterische Regeln und Verfahren

Die Vorlage des Jahresabschlusses erfolgt in dgregehenen Form gemal Verordnung CRC Nr.
2003-02 vom 2. Oktober 2003 beziglich des Kontergplaon Anlagegesellschaften, gedndert
durch die per Ministerialerlass vom 26. Dezembd&52Bestatigte Verordnung CRC Nr. 2005-07
vom 3. November 2005.

Bewertungsregeln

Die Aktiva des Teilfonds werden entsprechend defiegden Gesetzen und Verordnungen
bewertetet, und ganz besonders entsprechend dederoxerordnung des Ausschusses fir die
buchhalterische Reglementierung ,Comité de la Régtgation Comptable“ Nr. 2003-02 vom 2.
Oktober 2003 definierten Regeln beziglich des Kapigns der Anlagegesellschaften (1. Teil).

Die auf einem reglementierten Markt gehandelterafzimstrumente werden zum Abschlusskurs
bewertet, der am Tag des Liquidationswertes festiewird. Wenn diese Finanzinstrumente auf
mehreren reglementierten Méarkten gleichzeitig gdbtinverden, gilt der Abschlusskurs, der auf
dem reglementierten Markt festgestellt wird, auhdge hauptsachlich gehandelt werden.

Erfolgen jedoch keine wesentlichen Transaktioneneinem reglementierten Markt, werden die
folgenden Finanzinstrumente gemaf den nachfolgefytgebenen Verfahren bewertet:

- Die marktfahigen Schuldverschreibungen (,MSV"), eleRestlaufzeit beim Ankauf maximal
3 Monate betragt, werden durch lineare Aufteilueg Differenz zwischen dem Ankaufswert
und dem Ruckkaufswert Uber die Restlaufzeit beweBe& Verwaltungsgesellschaft behélt
sich jedoch die Mdglichkeit vor, diese Wertpapiéme Falle einer besonderen Sensibilitat
gegeniber den Marktrisiken (Satz, usw.) zum aleénelWert zu bewerten. Der zum Tragen
kommende Satz ist der der Ausgabe von aquivalewtertpapieren unter Bericksichtigung
der mit dem ausgebenden Institut verbundenen Risdkge.

- Die MSV, deren Restlaufzeit beim Ankauf héheratt 3 Monate, deren Restlaufzeit jedoch
zum Festsetzungsdatum des Liquidationswertes méxd@mislonate betréagt, werden durch
lineares Aufteilen der Differenz zwischen dem letzfestgesetzten aktuellen Wert und dem
Ruckkaufswert Uber die Restlaufzeit bewertet. Dewaltungsgesellschaft behalt sich jedoch
die Mdglichkeit vor, diese Wertpapiere im Falle ezilbesonderen Sensibilitdt gegeniber den
Marktrisiken (Satz, usw.) zum aktuellen Wert zu belen. Der zum Tragen kommende Satz
ist der der Ausgabe von &aquivalenten WertpapieneteruBeriicksichtigung der mit dem
ausgebenden Institut verbundenen Risikomarge.

- Die MSV, deren Restlaufzeit zum Festsetzungsdades Liquidationswertes hoher ist als 3
Monate, werden zum aktuellen Wert bewertet. Der Zutragen kommende Satz ist der der
Ausgabe von &quivalenten Wertpapieren unter Bercioligung der mit dem ausgebenden
Institut verbundenen Risikomarge.

Die auf organisierten Markten gehandelten Finammingente mit Fixtermin werden zum
Ausgleichskurs des Tages des Liquidationswertesebietv Die auf organisierten Markten
gehandelten bedingten Finanzinstrumente mit Fixtemerden zu ihrem Marktwert bewertet, der
am Tag des Liquidationswertes festgestellt wurde Binanzinstrumente mit Fixtermin oder
bedingten Finanzinstrumente auf dem Freihandmagkti@n zu dem Preis bewertet, der durch den
Gegenwert des Finanzinstruments dargestellt wiid. veerden auRerhalb der Bilanz zum im
Vertrag festgelegten Nominalwert vorgestellt.

Wird ein EMTN gehalten, wird dieser auf der Badizee Marktpreises valorisiert, der durch den
Gegenwert des Finanzinstruments vorgegeben wird.

Die Verwaltungsgesellschaft nimmt eine unabhéangigetrolle dieser Bewertung vor.

Die Einlagen werden zu ihrem Nominalwert, zuzigligr damit verbundenen laufenden Zinsen
bewertet.

Die Zeichnungsscheine, Kassenscheine, Solawechs#l Hypothekenscheine werden in der
Verantwortung der Verwaltungsgesellschaft zu ihkemraussichtlichen Marktwert bewertet.

Die voriibergehenden Ankaufe und Verkaufe von Weigyan werden zum Marktpreis bewertet.
Die Anteile und Aktien aus Anlagegesellschaftentnfranzdsischem Recht werden zum letzten,
am Berechnungstag des Liquidationswertes des Te#ftoekannten Liquidationswert bewertet.
Die Anteile und Aktien aus Investmentfonds nachléndischem Recht werden zum letzten, am

Berechnungstag des Liquidationswertes des Teilfdmeleannten Nettoeinheitswert der Aktiva
bewertet.
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Anhang

Die auf einem reglementierten Markt gehandeltemfezimstrumente, deren Kurs nicht festgestellt
wurde oder deren Kurs Kkorrigiert wurde, werden iner d Verantwortung der
Verwaltungsgesellschaft zu ihrem voraussichtlichmktwert bewertet.

Fur die Wechselkurse, die fur die Bewertung der a&ifie andere Wahrung als die
Referenzwahrung des Teilfonds lautenden Finanzimgnte verwendet werden, werden die am
Tag des Liquidationswertes des Teilfonds von WM tReverbreiteten Wechselkurse zugrunde
gelegt.

Verbuchungsmethode der Handelskosten
Die gewahlte Methode ist die der inbegriffenen Kost

Verbuchungsmethode der Ertréage aus festverzinslicheWertpapieren
Die gewahlte Methode ist die des vereinnahmten Guosigcoupon encaisse).

Bewertungsmethoden des Engagements aul3erhalb deddiz

Die Geschafte auRerhalb der Bilanz werden zum \dé&stEngagements bewertet.

Der Wert des Engagements flir die Festterminvertistggleich dem Kurs (in der Wahrung des
Teilfonds), multipliziert mit der Anzahl der Vergé, multipliziert mit dem Nennwert.

Der Wert des Engagements bei den bedingten Gesoh#t gleich dem Kurs des zugrunde
liegenden Papiers (in der Wahrung des Teilfonds)ltiptiziert mit der Anzahl von Vertragen,
multipliziert mit dem Delta, multipliziert mit detdennwert des zugrunde liegenden Wertes.

Der Wert des Engagements bei den Tauschvertragefeish dem Nennbetrag des Vertrages (in
der Wahrung des Teilfonds).

Betriebs- und Verwaltungskosten

Diese Kosten decken alle dem Teilfonds direkt ichReing gestellten Kosten, mit Ausnahme der
Transaktionskosten. Die Transaktionskosten beiehaltdie Vermittlerkosten (Courtage,
Borsensteuer, usw.) und ggf. die Provision fir Kbetvegungen, die insbesondere vom Depositar
und der Verwaltungsgesellschaft erhoben werden.kdnrden Betriebs- und Verwaltungskosten
kénnen folgende Kosten hinzukommen:

- Provisionen fur Ubererfilllung der Performance.e Sitellen die Vergiitung der
Verwaltungsgesellschaft dar, wenn der Teilfondsediiele Ubererfillt ist. Sie werden daher dem
Teilfonds in Rechnung gestellt;

- dem Teilfonds in Rechnung gestellte Provisionarkfontobewegungen;

- ein Anteil der Einkiinfte aus voribergehenden Arig&é und Verkdufen von Wertpapieren.
Zwecks weiterer Einzelheiten Uber die effektiv d@eilfonds in Rechnung gestellten Kosten,
siehe den Statistischen Teil des vereinfachtenpekts.

Dem Teilfonds in Rechnung gestellte Kosten  Beregbgrundlage Satz (alle Steuern
inbegriffen’
Betriebs- und Verwaltungskosten britto Reinvermdgen 0.35 % pro Jahr
maximal
Provision fir Ubererfillte Performance Reinvermogen Entfallt
Dienstleister, die Provisionen fir Einbehalt bei jeder Entfallt
Kontobewegungen erhalten: Transaktion

(1) unter Einschluss aller Kosten aufler den Tramsakosten, den Kosten flur Ubererfillte
Performance und den mit den Anlagen in Anlagegedwdiften odeinvestmentfondserbundenen
Kosten.

FirdenTeilfonds wird keinerlei Provision fur Kontobeweg#n erhoben.

Rechnungswéahrung
Die Verbuchungles Teilfondserfolgt in GBP.
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Ausweis von der besonderen Information  der  Inhaber unterliegenden
Buchfuhrungsveranderungen:

- Eingetretene Anderung: keine
- Einzutretende Anderung: keine

Ausweis von der besonderen Information der Inhaber unterliegenden anderen
Verédnderungen (nicht vom Abschlussprufer beglaubigt):

- Eingetretene Anderung:
* Aktualisierung des Prospekts am 2. September.2010
- Einzutretende Anderung: keine

Ausweis und Rechtfertigung der Anderungen bei der Bwertung und bei den
Durchfiihrungsbestimmungen

Keine

Ausweis der im Verlauf des Geschéaftsjahres korrigiden Fehler
Keine

Mit den einzelnen Anteilskategorien verbundene Angpiiche und Bedingungen

Der beauftragte Finanzverwalter behdlt sich die Mégeit vor, die Einkommen jahrlich ganz

oder teilweise auszuschitten und / oder zu kagigaén.

Der LYXOR ETF COMMODITIES CRB (REUTERS / JEFFERIERB INDEX) (GBP) wird von Reuters

America LLC (,Reuters”), Jefferies Financial Prothjc LLC (,Jefferies”) oder eine ihre
Tochtergesellschaften oder Gesellschaften derselbeippe (zusammen die ,die Lizenzgeber*) we
garantiert, unterstiitzt, verkauft noch geférdere Dzenzgeber garantieren auf keinerlei WeiseEignung
einer Anlage in Wertpapiere oder in Rohstoffe aflerAnlage in das Produkt oder die Kapazitat degxes
Reuters / Jefferies CRB Index, die PerformanceRtgrstoffmarkte zu reproduzieren. Die einzige zweésc
den Lizenzgebern und Lyxor Asset Management bestih®eziehung resultiert aus der auf den In
Reuters / Jefferies CRB Index gewahrten Lizenz, w@er den Lizenzgebern ohne Beriicksichtigung

Lyxor Asset Management, dem Produkt oder den Amtegedas Produkt bestimmt, zusammengestellt
berechnet wird. Die Lizenzgeber haften nicht fig Bestimmung des Kalenders, des Preises oder dethh\

der Anteile des auszugebenden Produkts und waran daich nicht beteiligt, was auch fur die Bestimg

oder die Berechnung der Gleichungen gilt, die dieertierung des Produkts in Bargeld erlauben.

Die Lizenzgeber haben keinerlei Verpflichtungen uibérnehmen keinerlei Haftung im Zusammenhang
der Verwaltung, der Verkaufsforderung oder dem Mefldes Produkts.

Die Lizenznehmer, die Gesellschaften derselben @ umd ihre Direktoren, Angestellten und Agen
kénnen die hierin genannten Wertpapiere oder Réfleséds Agent oder auf ihren eigenen Namen und
ihre eigene Rechnung kaufen und verkaufen und digtiBnen einnehmen oder sich in Operatio
engagieren, die auf dem Reuters / Jefferies CRBxib@dsieren oder darauf indexiert sind.

Die Geschaftstatigkeit der Lizenzgeber kann einefliss auf den Wert des Indexes Reuters / JeffeZieB
Index haben.

Die Lizenzgeber garantieren nicht die Qualitat, @enauigkeit oder die Vollstandigkeit des Inde
Reuters / Jefferies CRB Index oder irgendwelcheiteBadie er enthalten konnte. Die Lizenzge
garantieren nicht die Ergebnisse, die vom LyxoreAddanagement, den Anlegern oder irgendeiner and
Person durch die Heranziehung des Indexes Reutlefefies CRB Index im Rahmen der durch die 0|
Lizenz gewahrten Rechte oder durch jede andereuNgterzielt werden kénnte, der er unterzogen we
kénnte. Die Lizenzgeber garantieren nicht den koraialen Mehrwert oder die Anpassungsfahigkeit
eine bestimmte Nutzung des Indexes Reuter / Jeff€@RB Index oder irgendwelcher anderer Datened
enthalten kénnte.

Unbeschadet der vorherigen Bestimmungen kdnnen Liienzgeber nicht fur bestimmte Schade

Schadensersatz, indirekte Schaden (insbesondel@hjenicht ausschlie3lich, entgangener Gewinn)
Folgeschaden haftbar gemacht werden, und zwartsgtber der VVoraussetzung, dass die Lizenzgeber

D
r
der

h
dex

on
und
A

mit

en

auf
en

der Moglichkeit des Eintretens eines derartigeraSehs unterrichtet gewesen waren.

FR0010438135

935872 222 zum 29.10.2010 abgeschlossenes Geschaftsjahr



LYXOR ETF FTSE 250 (Teilfonds der Investmentgesellschaft Multi Units France)

2. Entwicklung des Reinvermodgens

29.10.201C 30.10.2009
Waéhrung GBP GBP
Reinvermégen zum Beginn des Geschéftsjahres 57 051 999,6 30 731 541,89
Zeichnungen (unter Einschluss der dem Teilfonds
zustehenden Zeichnungsprovision) 9 918 000,0 24 721 500,00
Ruckkéaufe (unter Abzug der dem Teilfonds
zustehenden Riickkaufsprovision) - -
Mit Einlagen und Finanzinstrumenten erzielter Meéntw 18 192 662,6 16 731 482,53
Mit Einlagen und Finanzinstrumenten erzielter Mirvdert -18 022 504,1 -18 459 630,19
Mit Finanzinstrumenten mit Fixtermin erzielter Malart 74 156 266,3 56 818 498,53
Mit Finanzinstrumenten mit Fixtermin erzielter Mervert -69 924 705,1 -63 538 502,28
Handelskosten - -
Wechselkursdifferenzen 1526 641,8 4902 994,38
Schwankungen der geschatzten Differenz
der Finanzinstrumente: 3483 751,4 5767 201,52
- Bewertungsdifferenz Geschaftsjahr N 2 890 436,3 -593 315,10
- Bewertungsdifferenz Geschaftsjahr N-1 -593 315,1( -6 360 516,02
Schwankungen der geschatzten Differenz
der Finanzinstrumente mit Fixtermin: -168 780,8( -481 536,32
- Bewertungsdifferenz Geschaftsjahr N -244 020,43 -75 240,35
- Bewertungsdifferenz Geschaftsjahr N-1 -75 240,35 406 295,97
Ausschiittung im vorherigen Geschaftsjahr - -
Reinergebnis des Geschéftsjahres vor der Abgrenzung -245 782,94 -141 550,39
Im Geschéftsjahresverlauf geleistete Anzahlung(en) - -
Andere Elemente - -
Reinvermdgen am Geschaftsjahresende 75 967 549,5 57 051 999,67
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3. Zusatzliche Angaben

3.1. Finanzinstrumente: Aufschlisselung nach jurisschem oder wirtschaftlichem Typ des Instruments
3.1.1. Aufschlisselung des Postens ,Obligationehgleichgestellte Wertpapiere* nach Typ des Insenis

Marktfahig auf einem reglementierten Nicht marktfahig auf einem
oder gleichgestellten Mai reglementierten oder gleichgestellten M

Festverzinsliche Obligationen - -

Konvertible Obligationen - -

Festverzinsliche
Schuldverschreibungen - -

Schuldverschreibungen mit
variablem Zinssa - -

Nullkuponschuldverschreibungen - -

Beteiligungen - -

Andere Instrumente - -

3.1.2. Aufschliisselung des Postens ,Schuldverdmimngien” nach juristischem oder wirtschaftlichem Typ

Marktféahig auf einem reglementiertenNicht marktfahig auf einem reglementierten
oder gleichgestellten Mai oder gleichgestellten Mai

Schatzanweisungen - -

Handelspapiere - -

Depotscheine - -

Gehandelte mittelfristige
Schein - -

Andere Instrumente - -

3.1.3. Aufschlisselung des Postens ,Verkdufe voarkinstrumenten” nach Typ des Instruments

Verkaufte, in Pension Verkaufte, geliehene Verkaufte, als Blankoverkaufe
genommene Wertpapiere Pensionsgeschaft
Wertpapiere erworbene Wertpapiere
Aktien - - - -
Obligationel - - - -

Schuldverschreibungen - - - -

Andere Instrumente - - - -
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3.1.4. Aufschlisselung der Rubriken auRerhalb denB nach Markttyp (insbesondere Satz, Aktien)

Satz Aktien Wechselkurs Andere

Deckungsgeschéfte
Engagements auf den reglementierten - - - -
oder gleichgestellten Markt

Freihdndige Engagements - - - -

Andere Engagements - - - -

Andere Geschéfte
Engagements auf den reglementierten - - - -
oder gleichgestellten Markten

Freihdndige Engageme - 62 49¢€ 015,0¢ - -

Andere Engagements - - - -

3.2. Aufschlisselung der Aktiva-, Passiva- und auRglanziellen Posten nach Typ der Verzinsung

FestverzinslichVariabler Satz revidierbarer Satz Andere

Aktiva
Einlagen

Obligationen und gleichgestellte Wertpap - - - -

Schuldverschreibungen - - - -

Voribergehende Wertpapiergeschafte - - - -

Finanzkonten - - - -

Passiva
Vorlbergehende Wertpapiergesch

Finanzkonten - - - 0,10

AuBerbilanzielle Posten
Deckungsgeschafte

Andere Operationen - - - -

3.3. Aufschliisselung der Aktiva-, Passiva- und auRg@lanziellen Posten nach Restlaufzeit

0-3 Monate 3 Monate - 1-3 Jahre 3-5 Jahre > 5 Jahre
1Jah

Aktiva
Einlagen - - - - -

Obligationen und gleichgestellte
Wertpapiere - - - - -

Schuldverschreibungen - - - - -

Vorubergehende
Wertpapiergeschai - - - - -

Finanzkonten - - - - _

Passiva
Vorlbergehende
Wertpapiergeschéfte - - - - -

Finanzkonten 0,10 - - - -

AuBerbilanzielle Posten
Deckungsgeschal - - - - -

Andere Operationen - - - - -
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3.4. Aufschlisselungler Aktiva-, Passiva- und au3erbilanziellen Postenach der Bewertungs- oder
Notierungswéahrung

Diese Aufschliisselung erfolgt fur die wichtigsteihwingen der Bewertung oder Notierung, mit Ausnatiere
Wahrung, in der die Rechnungslegung erfolgt.

Nach Hauptwéahrung EUR CHF JPY Andere
Wahrungen
Aktiva
Einlager i i i i
Aktien und gleichgestellte Wertpapiere 61 733 782,3 5491 526,17 3425438,76 -

Obligationen und gleichgestellte Wertpapiere - - - -

Schuldverschreibungen - - - -

Papiere von Organismen fiir gemeinsame - - - -
Anlager

VorUbergehende Wertpapiergeschéfte - - - -

Terminfinanzinstrumente in den Aktiva - - - -

Forderungen - - - -

Finanzkonte - - - -

Passiva
Verkaufe von Finanzinstrumenten

Voribergehende Wertpapiergeschafte s - - - -

Terminfinanzinstrumente in den Passiva - - - -

Schuldel - - - -

Finanzkonten - - - -

AuBerbilanzielle Posten
Deckungsgeschafte

Andere Operationen - - - -

3.5. Forderungen und Schulden: Aufschliisselung nachyp
Detaillierte Angaben zu den Bestandteilen der Rosgenstige Forderungen” und "sonstige Verbindlieh&n®,
insbesondere Aufschliisselung der Devisentermingésahach Art des Geschéfts (Kauf/Verkauf)

Forderungen
Devisentermingeschéfte:

Devisenterminkauf -

Gehandelter Gesamtbetrag der Devisenankaufe mérRiin -

Andere Forderungen:

Andere Operationen -

Schulden
Devisentermingeschafte:

Devisenterminverkauf -

Gehandelter Gesamtbetrag der Devisenverkaufe wtiHaiir -

Andere Schulden:
Zuruckgestellte Kosten 20 924,96

Andere Operationen -
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3.6. Eigenkapital

Zeichnungen Ruckkaufe

Anzahl der Betrag Anzahl der Betrag
Anteile Anteile
Anzahl der wéahrend des Geschéftsjahrs 600 000 9918 000,00 ) )

ausgegebenen/zuriickgekauften Anteile:

Zeichnungs- / Ruckkaufprovisionen - -

Retrozessionen - -

Dem Teilfond: zustehende Provisii - -

3.7. Verwaltungskosten

Betriebs- und Verwaltungskosten (Fixkosten): % digshschnittlichen Reinvermdgens 0,35

Provisionen fur Ubererfiillte Performance (varidbtesten): Hoéhe der Kosten des Geschéftsjahres -

Rucklbertragung von Verwaltungskosten:
- Gesamtbetrag der an den Teilfonds rickibertrag¥eewaltungskosten -

- Aufschlisselung nach "Zi- Anlagegesellschafi
- Anlagegesellschaft " -

- Anlagegesellschaft "2" -

3.8. Erhaltene und eingegangene Engagements

3.8.1. Beschreibung der von dem Teilfonds erhattgbarantien mit Vermerk der Kapitalgarantie .............Entfallt
3.8.2. Beschreibung der anderen erhaltenen uner/edgegangenen Engagements .........cccccveeeeecnvnnenes. Entfallt

3.9. Andere Angaben

3.9.1. Aktueller Wert der von einem voriibergehernBlemerb betroffenen Finanzinstrumente:
- In Pension genommene Finanzinstrumente (geljefert -

- Sonstige voribergehende Geschéfte -

3.9.2. Aktueller Wert der den Sicherheitsleistungegrunde liegenden Finanzinstrumente:
Als Sicherheitsleistung erhaltene und nicht inBliéginz ausgewiesene Finanzinstrumente:
- Aktien -

- Obligationen -

- Schuldverschreibungen -

- Sonstige Finanzinstrumente -

Als Sicherheitsleistung vorgelegte und in ihrenpuiisglichen Posten beibehaltene Finanzinstrumente:
- Aktien -

- Obligationen -

- Schuldverschreibungen -

- Sonstige Finanzinstrumente -

3.9.3. Im Wertpapierportfolio gehaltene, von den dar Verwaltungsgesellschaft (Fonds) oder denrizmerwaltern
(Investmentgesellschaft mit variablem Kapital) wertdenen Gesellschaften ausgegebene und von diesen
Gesellschaften verwaltete Anlagegesellschaften:

- Sway 5337 777,30
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3.10. Zufuhrungstabelle des Ergebnissgauf Rechnungswahrung des Teilfonds lautendes Bigeb
Fir das Geschéftsjahr geleistete Anzahlungen

Datum Gesamtbetrag Einheitsbetrag  Steuergutschriften Einheits-
insgesamt  steuergutschriften

Anzahlungen insgesamt - - - -

29.10.201( 30.10.2009

Ergebnisverwendung GBP GBP

Zuzufihrende Betrage
Vortrag auf neue Rechnung - -
Abgrenzung des Vortrags auf neue Rechnung - -

Ergebnis -248 296,63 -188 808,27

Total -248 296,63 -188 808,27

Zufuhrung
Ausschittung - -
Vortrag auf das neue Geschaftsjahr - -

Kapitalisierung -248 296,63 -188 808,27

Total -248 296,63 -188 808,27

Angaben Uber die ein Anrecht auf Ausschiittung begnidenden
Wertpapiere

Anzahl der Wertpapiere 4150 001,0 3550 001,00

Ausschuttung pro Einheit - -

Steuergutschriften = =
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3.11 Tabelle der Ergebnisse und anderen charaktetischen Elementedes Teilfonds im Verlauf der letzten

5 Geschéaftsjahre

Wahrung des Teilfonds

GBP 29.10.2010

30.10.2009

31.10.2008 31.10.2007 Datum n-4

Reinvermoégen 75 967 549,55
Anzahl der sich um Umlauf
befindenden Anteile 4 150 001,00

Liquidationswert 18 3054

57 051 999,67

3 550 001,00

16,07

43 452 575,13 22 705 055,74 -

1900 001,00 1400 001,00 -

16,17 16,21 -

Ausschiittung pro Anteil
(unter Einschluss von
Anzahlungen) -

Auf die Inhaber Gbertragene

Steuergutschrift pro Anteil

(natiirliche Personenf" -

Kapitalisierung pro Anteil -0,05

-0,05

-0,06 0,02 ]

(1) Die Steuergutschrift pro Stiick wird in Anwenglagier Finanzanweisung vom 4. Marz 1993 der Obenfidaektion
am Tag der Dividendenzahlung durch Verteilung desaintbetrages der Steuergutschriften unter denzictiesem
Stichtag in Umlauf befindenden Wertpapieren bestimm
Griindungsdatum des Teilfonds: 13. Juni 2007.
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4. Bestandsaufnahme des Teilfonds
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Teilfonds / Versorger LYXOR ETF COMMODITIES CRB NON-ENERGY
(REUTERS/JEFFERIES CRB NON-ENERGY INDEX) (GBP)
ist ein Teilfonds der Investmentgesellschaft MUIUNITS FRANCE.

Beauftragter Finanzverwalter LYXOR INTERNATIONAL ASSET MANAGEMENT
17, cours Valmy - 92800 Puteaux.

Depositar SOCIETE GENERALE
Tour Granite - 75886 Paris Cedex 18.

Abschlussprifer ERNST & YOUNG
41, rue Ybry — 92576 Neuilly-sur-Seine Cedex.

INFORMATIONEN ZU DEN ANLAGEN UND DER VERWALTUNG

Klassifizierung: Diversifiziert.
Der Teilfonds ist indexiert.

Zuordnung der Ergebnisse: Der beauftragte Finanzverwalter behalt sich dieghdtikeit vor, die Einkunfte jahrlich
ganz oder teilweise auszuschiitten und / oder slapitalisieren. Verbuchung nach dem Verfahrenvéeeinnahmten
Coupons.

Der beauftragte Finanzverwalter ergreift alle notdigen Malnahmen, damit der Teilfonds zum ,Distiitg Status*
(Abschnitt 760 ICTA) des Vereinigten Konigreichsgelassen wird. Der Fonds wird wenigstens 85 % ihres
Einkommens (unter Einschluss der ,UK equivalentfits) ausschitten und bei der HMRC den ,DistrilmgtiStatus*
(Ausschittungsstatus) beantragen.

Verwaltungsziel: Das finanzielle Ziel des Teilfondbesteht in dem Engagement auf den Rohstoffméarktén a
internationaler Ebene unter Wiedergabe der Entwigkldes in USD lautenden in GBP konvertierten ledeRReuters /
Jefferies CRB NON-ENERGY und unter weitestgehemdi@imierung der Verfolgungsabweichung (, Tracking &t’)
zwischen der jeweiligen Performance des Teilfonus denen des Indexes Reuters / Jefferies CRB NOEHREDY .

Der Teilfonds wird sich daher in Rohstoffen engagiieund ganz speziell in die Entwicklung der Enerdier Metalle
und der landwirtschaftlichen Produkte.
Das Ziel ist ein Uber einen Zeitraum von 52 Wocherechneter Tracking Error von weniger als 1 %.

Sollte der Tracking Error dennoch einen Wert vovb Tiberschreiten, so bleibt das Ziel bestehen, ihmemter dem
Wert von 5 % der Volatilitdt des Reuters/Jeffe#¥B NON-ENERGY Index zu bleiben.

Referenzindikator: Der Index Reuters / Jefferies CRB NON-ENERGY, dasReplizierung der Fonds zum Ziel hat,
ist vom Typ ,Total Return“, mit anderen Worten, dierformance des Indexes enthélt die fir eine Anlagden
vollstandig kollateralisierten Index gezahlten Zngzum Satz des 91 Day Treasury Bill).

Der Referenzindikator ist damit der in USD lautenohel in GBP konvertierte Index Reuters / Jeffe@#B NON-
ENERGY Total Return.
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Der Index Reuters / Jefferies CRB NON-ENERGY ist leidex fur Fixterminvertrage Uber Rohstoffe, den\Reuters
berechnet und veroffentlicht wird und dessen Ventgj wie folgt realisiert wird:

Reuters | JEfferies CRE Non-Enoray

Grains 19,88%

Softs 36.04% ‘
f Industrial
o — Metals 21,32%

Procious Livestock
Maotals 11.48% 11.48%
Softs Landwirtschaftliche Lebensmittelprodukte ohne Getreide
Precious Metals Edelmetalle
Livestock Vieh
Industrial Metals Industrielle Basismetalle
Grains Getreide

Der Index Reuters / Jefferies CRB NON-ENERGY piefit von der Erfahrung sowohl von Reuters als auch
Jefferies und gehort zu den Referenzindikatoremi@Entwicklung des Rohstoffmarktes. Der Indexiicksichtigt die
Entwicklung der Rohstoffe in der Kategorie der Meatad der landwirtschaftlichen Produkte.

Am 28. Februar 2006 setzte sich der Index aus ftefninvertradgen fur Rohstoffe zusammen, die in ddgigkeit
ihrer Bedeutung im wirtschaftlichen Umfeld ausgelvéurden.

Die Entwicklung jedes dieser Rohstoffe wird in démex durch Bezugnahme auf den Kurs der Termindgetrfir
diese selben Rohstoffe wiedergegeben.

Diese Terminvertrage fur Rohstoffe sind an den &drgon New York (COMEX, NYBOT), Chicago (CBOT, CME)
und London (LME) notiert.

Das Gewicht der Performance jeder Komponente wirdldden Berechnungsagenten des Indexes vorbestimmdie
jedem Rohstoff im wirtschaftlichen Umfeld eigenedBatung bei gleichzeitiger Wahrung einer Divergfiang zu
bertcksichtigen.

Das jeweilige Gewicht jeder Komponente wird mométineu angepasst, um ein einheitliches Engagenegeingiber
jeder Komponente zu bewahren und damit das urspctiegNiveau der Diversifizierung beizubehalten.

Die vollstandige Methodologie der Berechnung unsl Aafbaus des Indexes Reuters / Jefferies CRB NOQIRREGY
ist auf der Internetsite von Jefferies verfligbatp:iiwww.jefferies.com/

Die verfolgte Performance ist die der Schlussnotigrdes Indexes.

Anlagestrategie: Das Vermogen des Teilfonds wird hauptsachlichinem® Korb internationaler Aktien angelegt. Um
jedoch die héchstmdgliche Korrelation mit der Perfance des Indexes Reuters / Jefferies CRB NON-EB¥ERuU
erreichen, wird der Teilfonds im Rahmen von 10 % e® Vermdgens auf den Kauf eines freihdndig geéléem
Swap-Vertrages zuriickgreifen, der das EngagemenYdemogens des Teilfonds in Aktien in ein Engagenire den
Index Reuters / Jefferies CRB NON-ENERGY umwandelt.

Der Teilfonds wird daher bis zu 100 % in den IndReuters / Jefferies CRB NON-ENERGY engagiert seid damit
die Entwicklung der Rohstoffméarkte reproduzieren.

FR0010455493 935875 257 zum 29.10.2010 abgeschlossenes Geschaftsjahr



LYXOR ETF COMMODITIES CRB NON-ENERGY (REUTERS/JEFFERIES CRB NON-ENERGY INDEX) (GPB)
(Teilfonds der Investmentgesellschaft Multi Units France)

Die Aktien im Vermdgen des Teilfonds werden int¢ior@al sowie auf allen Markten notiere Aktien der&zone aller
Wirtschaftssektoren sein, unter Einschluss der kgkleinerer Kapitalisierungen.

Im Rahmen der Verwaltung des Aktienkorbes profitider Teilfonds von abweichenden Séatzen der indexie
Anlagegesellschaften: Er kann bis zu 20 % seinem\igens in Aktien eines und desselben Emittentéegan. Diese
Grenze von 20 % kann fur einen einzigen Emitteat#fi35 % erhtht werden.

Risikoprofil: Das Geld des Inhabers wird vorwiegend in durch Wferwaltungsgesellschaft ausgewahlten
Finanzinstrumenten angelegt. Diese Finanzinstruenemiterliegen der Entwicklung und den Unwagbarkeider
Markte.

Der Inhaber der Anteile ist Uber den Teilfonds emindere den 6 folgenden Risiken ausgesetzt:

1. Zu 100 % den mit der Entwicklung des Reutertdfies CRB NON-ENERGY Index verbundenen MarktrisikBer
Inhaber ist somit insbesondere der Abwartsentwitlldes Reuters/Jefferies CRB NON-ENERGY Indexegesetzt.

Das Risikoprofil des Teilfonds weist somit ein entes Risiko auf.

2. Dem Risiko eines Verlustes des urspriinglich stieeten Kapitals, da fur das urspringlich angelelgapital
keinerlei Garantie gewahrt wird. Die Performance &euters/Jefferies CRB NON-ENERGY Indexes kanmtreg
sein.

3. Den mit einem Index flr Fixterminvertrage furiRtoffe verbundenen Risiken.

Da der Index auf Fixterminvertragen fir Rohstofbitdet wird, ist der Teilfonds damit einem dem Hehdieser
Instrumente eigenen Liquiditatsrisiko ausgesetzt.

Die Komponenten des Indexes koénnen eine erheblntbrschiedliche Entwicklung als die Markte herkdnchmr
Wertpapiere (Aktien, Obligationen) aufweisen.

Die Entwicklung des Preises eines Fixterminvertsafjie Rohstoffe ist in der Tat in starkem MalRe da laufenden
und zukunftigen Produktionsniveau des ihm zugruliegenden Produkts hinsichtlich der geschétzterirheten
Reserven verbunden, insbesondere im Fall der aaifginbezogenen Produkte.

Die klimatischen und geopolitischen Faktoren kénedenfalls die Niveaus des Angebots und der Nagéfides
betrachteten zugrunde liegenden Produkts veranddtrgnderen Worten, die erwartete Seltenheit desseauf dem
Markt veréandern. Diese Faktoren beeinflussen sibemied direkt die Preise der Rohstoffe und erklariem
Wesentlichen die nicht vorhandene Korrelation denfRoffmarkte mit den herkémmlichen Markten.

Die Komponenten des Indexes, die unter den im Indgiketenen Hauptreprasentanten zu demselben dtiwhatkt
gehdren, namlich Energie, Metalle oder landwirtfitiche Produkte, kénnen allerdings wiederum uritexeder viel
starkere Korrelationen aufweisen.

4. Dem Wechselkursrisiko GBP/USD, da der Wert dagei#s in GBP (Pfund Sterling) berechnet wird ured gdom
Teilfonds nachgebildete Index seinerseits in Deli@SD) ausgedriickt wird. Abh&ngig von den Schwagkn des
Wechselkurses zwischen GBP/USD kann sich der WestAhteils daher auch dann von einem Tag auf dderan
andern, wenn sich der Reuters/Jefferies CRB NON{RGE Index im selben Zeitraum nicht geandert hatr De
Anteilsinhaber ist somit insbesondere dem Risikegigestiegenen Wechselkurses zwischen GBP/US2srizy

5. Dem Risiko, dass das Anlageziel des Teilfondgeilweise erreicht wird.

Es besteht keine Garantie dafir, dass der Teilfesela Anlageziel erreicht, denn kein Vermdgenswanter
Finanzinstrument erlaubt eine automatische und ikoigrliche Nachbildung des Reuters/Jefferies CRBNN
ENERGY Indexes: Die Neugewichtungen des Reutefsfie$ CRB NON-ENERGY Indexes kdnnen verschiedene
Transaktionskosten oder Differenzen zur Folge haBeenso ist der Teilfonds mdglicherweise nichdén Lage, die
Performance des Reuters/Jefferies CRB NON-ENERG®exes vollstdndig nachzubilden, unter anderem weil
bestimmte Aktien, aus denen sich der Index zusareetefy voribergehend nicht verflgbar sein kénnesr ockil
auRergewohnliche Umstande (insbesondere eine vagiende Aussetzung oder Unterbrechung der Notieden
Werte, aus denen sich der Reuters/Jefferies CRBEAERGY Index zusammensetzt) eintreten, die zu &feungen

in den Gewichtungen des Indexes fluihren kénnen.

6. Dem Kontrahentenausfallrisiko: Der Teilfonds &gigrt sich in das Kontrahentenausfallrisiko, da$ swuus dem
Einsatz von mit einem Kreditinstitut abgeschlosseRi@anztermininstrumenten resultiert. Dabei haneielsich um die
Gefahr, dass dieses Kreditinstitut seinen Verpfiliogen aus diesen Instrumenten nicht nachkommem kan

In Frage kommende Zeichner und Profil des typischeinlegers: Der Teilfonds steht allen Zeichnern offen.

Der Anleger, der diesen Teilfonds zeichnet, moditd auf dem Rohstoffmarkt engagieren und ganzislbéz der
Performance der wichtigsten Rohstoffmarkte, undrz&aergie, Metalle und landwirtschaftliche Produkt
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Die angemessene Hohe des Betrages, den jeder Amfedesen Teilfonds investieren sollte, richtiethsnach seiner
personlichen Situation. Um diesen Betrag zu bestmnsollte der Anleger seinen persénlichen Wohtstamd/oder
sein personliches Vermdgen, seinen Geldbedarf atniggn Zeitpunkt und in funf Jahren berlcksichtiged sich
Gedanken dariiber machen, ob er bereit ist, Rigkerugehen oder einer sichereren Anlage den Vagebgn mochte.
Wir empfehlen au3erdem, die Anlagen ausreichendlizersifizieren, um nicht ausschlie3lich den Risikdieses

Teilfonds ausgesetzt zu sein.
Jeder Anleger sollte daher seine personliche $Situatit seinem eigenen Vermdégensberater erdrtern.

Die empfohlene Mindestdauer der Anlage betragt m&h® Jahre.

Steuerliche Behandlung:Je nach lhrer steuerlichen Veranlagung kdnnen dgrriMert und die eventuellen Einkinfte,
die mit dem Halten von Aktien ddilfondsverbunden sind, der Besteuerung unterliegen. Wpfehten lhnen, sich
diesbezlglich beim Vermarkter désilfondszu erkundigen.

Fur weitere Einzelheiten steht der vollstandige Bpekt auf einfache Anfrage bei der Verwaltungsgésehaft zur
Verfigung.

= Der Liguidationswert kann am Sitz der Lyxor Inteional Asset Management eingeholt werden. Der téolldige Prospekt des
Teilfonds und die letzten periodischen und Jahriesa®nte werden dem Inhaber auf seine einfachefdichie Anfrage bei
Lyxor International Asset Management, 17, coursnyal 92800 Puteaux - Frankreich zugesandt.

= Grindungsdatum der Investmentgesellschaft mit lara Grundkapital Sicav Multi Units France: 4. M&@02.

= Zulassungsdatum des Teilfordisgch die AMF: 11. April 2007.

= Griindungsdatum des Teilfonds: 13. Juni 2007.
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Tatigkeitsbericht

um 29. Oktober 2010 geltende Daten

ASSET MANAGEMENT BY
I—Y x O I 2 LYXOR ETF COMMODITIES CRB NON-ENERGY (REUTERS/JEFF ERIES CRB NON-ENERGY INDEX) (GBP)

RECHENSCHAFTSBERICHT vom 30. Oktober 2009 zum 29. Oktober 2010

Klassifizierung durch die franzdsische Finanzmarktaufsicht (AMF) : Diversifiziert Code Wert: FR0010455493
Mindestdauer der Anlage Verwaltungsziel
Urspriinglicher Liquidationswert : 11.45 Das finanzielle Ziel des Teilfonds besteht in dem Engagement auf den
Bezugsliquidationswert : 11.45 Rohstoffmérkten auf internationaler Ebene unter Wiedergabe der
Liquidationswert am 30. Oktober 2009: 13.53 Entwicklung des in USD lautenden in GBP konvertierten Indexes Reuters /
Liquidationswert am 29. Oktober 2010: 17.6267 Jefferies CRB NON-ENERGY und unter weitestgehender Minimierung der
Performance seit Jahresbeginn : 17.59% Verfolgungsabweichung (,Tracking Error‘) zwischen der jeweiligen
Performance seit der Einfiihrung : 53.94% Performance des Teilfonds und denen des Indexes Reuters / Jefferies
Performance seit dem 30. Oktober 2009: 30.28% CRB NON-ENERGY.

Der Teilfonds wird sich daher in Rohstoffen engagieren und ganz speziell
in die Entwicklung der Energie, der Metalle und der landwirtschaftlichen
Produkte.

Das Ziel ist ein uber einen Zeitraum von 52 Wochen berechneter Tracking
Error von weniger als 1 %.

Sollte der Tracking Error dennoch einen Wert von 1 % tberschreiten, so
bleibt das Ziel bestehen, immerhin unter dem Wert von 5 % der Volatilitat
des Reuters/Jefferies CRB NON-ENERGY Index zu bleiben.

Entwicklung des Liguidationswertes seit Griindung de s Investmentfonds

Keine.

Erklarung des Liquid ationswertes

Der Liquidationswert des Investmentfonds LYXOR ETF COMMODITIES
CRB NON-ENERGY GBP, Teilfonds der Investmentgesellschaft MULTI
UNITS FRANCE, verzeichnet fir das Geschaftsjahr eine Steigerung von
30,28 % und spielt sich zum 29. Oktober 2010 bei 17,6267 GBP ein, was

die Performance des Fonds seit dem Datum seiner Vermarktung auf
T fuin 07 1 StV T Ajun PR e LS By O8] o= 11 Tt +53,94 % Steigen |aSSt

Der Fonds repliziert die Performance des in USD lautenden und in GBP

konvertierten Index Reuters/Jefferies CRB NON-ENERGY Total Return,
der Uber das Geschaftsjahr eine Entwicklung von +32,37 % verzeichnet.
Performance Schlusskurs vom Urspriinglicher GemaR einer synthetischen Verwaltungsmethode des Indexes wird die
S oy Replizierung des Indexes Uber einen equity linked Swap gewahrleistet.
29. Oktober 2010 12. Juni 2007 Dieser freihandig auf Aktien und Indexen gehandelte Termintauschvertrag
In der Hausse lasst die Umwandlung des Engagements von einem Korb von
Reuters/Jefferies CRB Non - 59.14% 182.22 114.50 internationalen Aktien in den Aktiva des Investmentfonds in ein
Energy (GBP) Engagement in den Index Reuters/Jefferies CRB NON-ENERGY zu.

Zum 29. Oktober 2010 erreicht der Tracking Error das Niveau von
0,0133179%.

Gemal dem Prospekt der Anlagegeselischaft und auf Vorschlag des
Anlageberaters hat der Verwalter die Terminfinanzinstrumente direkt mit
der Société Générale ohne Einschaltung eines Wettbewerbs zwischen
mehreren Gegenstellen abgehandelt.

Vorgeschriebene Informationen

Umsatzprovision(nicht vom Abschlussprifer gepruft)

entfallt

Bedingungen, unter denen den Anlegern die verschieden Dokumente und Berichte im Zusammenhang mit der
Abstimmungspolitik der Verwaltungsgesellschaft undhrer Umsetzung zur Verfiigung gestellt werden.

In Anwendung von Artikel 322-75, 322-76 und 322-%es allgemeinen Reglements der franzdsischen
Kapitalmarktaufsichtsbehdrde kdnnen das Dokument dem Titel ,Abstimmungspolitik®, der Bericht der
Verwaltungsgesellschaft, in dem sie Rechenschaft dle Bedingungen ablegt, unter denen sie diarStechte der
von ihr verwalteten Anlagengesellschaften wahrninsowie die Informationen zur Abstimmung Uber diezeinen
Beschliisse entweder auf der Website der Verwalgesgischaft oder (auf einfache Anfrage) an ihreesdBaftssitz
eingesehen werden.

Verfahren fur die Auswahl der Vermittler

Der Verwalter wahlt Vermittler, die obligatorisclufader Liste der von der Verwaltungsgesellschagawéahlten
Vermittler stehen.

Diese Liste wird auf der Grundlage objektiver Kriga erstellt, die insbesondere die Qualitét dbramhten Leistungen
und der angewendeten Tarifbedingungen bericksichtig

Gemal Artikel 314-82 der Allgemeinen Vorschrift @F steht der Bericht Uber die Vermittlergeblheari unserer
Website unter der Adresseww.lyxor.fr zur Verfiigung.
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BILANZ Aktiva

29.10.201C

30.10.2009

Wahrung

GBP

GBP

Nettoanlagevermdgen
Einlagen
Finanzinstrumente

* AKTIEN UND GLEICHGESTELLTE WERTPAPIERE
Marktféahig auf einem reglementierten oder gleichejien Markt
Nicht marktféahig auf einem reglementierten odeiafigestellten Markt

* OBLIGATIONEN UND GLEICHGESTELLTE WERTPAPIERE
Marktféahig auf einem reglementierten oder gleichejien Markt
Nicht marktféahig auf einem reglementierten odeiafigestellten Markt

* SCHULDVERSCHREIBUNGEN
Marktféahig auf einem reglementierten oder gleichejien Markt
Marktfahige Schuldverschreibungen
Andere Schuldverschreibungen
Nicht marktfahig auf einem reglementierten odeiafigestellten Markt

* PAPIERE VON ORGANISMEN FUR GEMEINSAME ANLAGEN
Koordinierte européische Anlagegesellschaften
und allgemein ausgerichtete franzésische Anlagdigekaften
bestimmten Anlegern vorbehaltene Anlagegesellsehatft
Risikokapitalfonds (FCPR) — Terminmarktfonds (FCIMT
Notierte Anlagefonds und Schuldtitelfonds
Nicht notierte Anlagefonds und Schuldtitelfonds

* VORUBERGEHENDE WERTPAPIERGESCHAFTE
Forderungen aus in Pension genommenen Wertpapieren
Forderungen aus verliehenen Wertpapieren
Geliehene Wertpapiere
In Pension gegebene Wertpapiere
Andere voriibergehende Geschéfte

*  FINANZINSTRUMENTE MIT FIXTERMIN
Geschafte auf einem reglementierten oder gleicktest Markt
Andere Positionen

* ANDERE FINANZINSTRUMENTE
Forderungen
Devisentermingeschéfte

Andere

Finanzkonten
Barbestande

26 447 244.,6

24 406 538,3

2 040 706,21

1013 798,8

1013 798,8

20 308 682,90

18 857 161,57

0,03
0,03

Gesamtaktiva

27 461 043,4

20 308 682,93
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29.10.201C 30.10.2009

Wahrung

Eigenkapital

« Kapital

« Vortrag auf neue Rechnung

¢ Rechnungsabgrenzungsposten des Vortrags auf nehaRe
« Ergebnis

Gesamtbetrag des Eigenkapitals
(Betrag entspricht dem Reinvermdgen)

Finanzinstrumente
¢  VERKAUFE VON FINANZINSTRUMENTEN

e  VORUBERGEHENDE WERTPAPIERGESCHAFTE
Schulden aus in Pension gegebenen Wertpapieren
Schulden aus geliehenen Wertpapieren
Andere Geschéfte

e FINANZINSTRUMENTE MIT FIXTERMIN
Geschéfte auf einem reglementierten oder gleickest Devisenmarkt
Andere Positionen

Schulden
Devisentermingeschéfte
Andere

Finanzkonten
Laufende Bankkredite
Darlehen

Gesamtpassiva
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aul3erbilanzielle Engagements

29.10.201C 30.10.2009

Wahrung

GBP GBP

Deckungsgeschéfte
» Engagements auf reglementierten oder gleichgestdiliirkten
- Markt fur Fixtermingeschafte (Futures)
- Markt fur bedingte Termingeschéfte (Optionen)
- Kreditderivate
- Swaps
- Contracts for Differences (CFD)

» Engagements auf dem Freihandmarkt
- Markt fur Fixtermingeschéfte (Futures)
- Markt fur bedingte Termingeschéfte (Optionen)
- Kreditderivate
- Swaps
- Contracts for Differences (CFD)

» Andere Engagements
- Markt fur Fixtermingeschéfte (Futures)
- Markt fur bedingte Termingeschéfte (Optionen)
- Kreditderivate
- Swaps
- Contracts for Differences (CFD)

Andere Operationen
» Engagements auf reglementierten oder gleichgestdiliéirkten
- Markt fur Fixtermingeschéfte (Futures)
- Markt fur bedingte Termingeschéfte (Optionen)
- Kreditderivate
- Swaps
- Contracts for Differences (CFD)

» Freihdndige Engagements
- Markt fur Fixtermingeschéfte (Futures)
- Markt fur bedingte Termingeschéfte (Optionen)
- Kreditderivate
- Performance-Swaps
- Contracts for Differences (CFD)

» Andere Engagements
- Markt fur Fixtermingeschéfte (Futures)
- Markt fur bedingte Termingeschéfte (Optionen)
- Kreditderivate
- Swaps
- Contracts for Differences (CFD)

17 175 011,4 17 175 011,45
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Ergebnisrechnung

29.10.201C

30.10.2009

Wahrung

GBP

GBP

Ertrdge aus Finanzgeschaften

» Ertrage aus Einlagen und Finanzkonten

» Ertrage aus Aktien und gleichgestellten Wertpapiere

» Ertréage aus Obligationen und gleichgestellten \Wgigren

» Ertrdge aus Forderungspapieren

» Ertréage aus voribergehenden Ankaufen und VerkawdenVertpapieren
» Ertrage aus Finanzinstrumenten mit Fixtermin

» Andere finanziellen Ertrage

Gesamtbetrag (I)

Kosten aus Finanzgeschaften

» Kosten aus voribergehenden Ankaufen und Verkauannertpapieren
» Kosten auf Finanzinstrumente mit Fixtermin

» Kosten aus Finanzierungsschulden

* Andere Finanzierungskosten

Gesamtbetrag (II)

Ergebnisse aus Finanzoperationen (I - 11)

Andere Ertrage (lll)

Verwaltungskosten und Abschreibungen (1V)
Nettoergebnis des Geschéftsjahres (L. 214-9) (I-11#-1V)
Abgrenzungsposten der Einkommen des Geschéftsjiyes

Im Rahmen des Geschéftsjahres geleistete Anzahiuivie

-78 879,71

-46 500,67

-78 879,71

-46 500,67

-19 682,26

Ergebnis (I-lI+lI-1V + oder - V-VI):

-78 879,71

-66 182,93
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Anhang

1. Buchhalterische Regeln und Verfahren

Die Vorlage des Jahresabschlusses erfolgt in dgregehenen Form gemal Verordnung CRC Nr.
2003-02 vom 2. Oktober 2003 beziglich des Kontergplaon Anlagegesellschaften, gedndert
durch die per Ministerialerlass vom 26. Dezembd&52Bestétigte Verordnung CRC Nr. 2005-07
vom 3. November 2005.

Bewertungsregeln

Die Aktiva des Teilfonds werden entsprechend deftegden Gesetzen und Verordnungen
bewertetet, und ganz besonders entsprechend dederoxerordnung des Ausschusses fir die
buchhalterische Reglementierung ,Comité de la Ragtgation Comptable“ Nr. 2003-02 vom 2.

Oktober 2003 definierten Regeln bezuglich des Kapitns der Anlagegesellschaften (1. Teil).

Die auf einem reglementierten Markt gehandelterafzimstrumente werden zum Abschlusskurs
bewertet, der am Tag des Liquidationswertes festtiewird. Wenn diese Finanzinstrumente auf
mehreren reglementierten Markten gleichzeitig gdbtirwerden, gilt der Abschlusskurs, der auf
dem reglementierten Markt festgestellt wird, auhdge hauptsachlich gehandelt werden.

Erfolgen jedoch keine wesentlichen Transaktioneneinem reglementierten Markt, werden die
folgenden Finanzinstrumente gemaf den nachfolgefykgebenen Verfahren bewertet:

- Die marktfahigen Schuldverschreibungen (,MSV"), eleRestlaufzeit beim Ankauf maximal
3 Monate betragt, werden durch lineare Aufteilueg Differenz zwischen dem Ankaufswert
und dem Ruckkaufswert Uber die Restlaufzeit beweBe& Verwaltungsgesellschaft behalt
sich jedoch die Mdglichkeit vor, diese Wertpapiéme Falle einer besonderen Sensibilitat
gegeniber den Marktrisiken (Satz, usw.) zum aleénelWWert zu bewerten. Der zum Tragen
kommende Satz ist der der Ausgabe von aquivalewertpapieren unter Berlcksichtigung
der mit dem ausgebenden Institut verbundenen Risdkge.

- Die MSV, deren Restlaufzeit beim Ankauf héherdit 3 Monate, deren Restlaufzeit jedoch
zum Festsetzungsdatum des Liquidationswertes méxd@mislonate betragt, werden durch
lineares Aufteilen der Differenz zwischen dem letzfestgesetzten aktuellen Wert und dem
Ruckkaufswert Uber die Restlaufzeit bewertet. Dewaltungsgesellschaft behalt sich jedoch
die Mdglichkeit vor, diese Wertpapiere im Falle exitbesonderen Sensibilitat gegeniiber den
Marktrisiken (Satz, usw.) zum aktuellen Wert zu belen. Der zum Tragen kommende Satz
ist der der Ausgabe von &aquivalenten WertpapieneteruBeriicksichtigung der mit dem
ausgebenden Institut verbundenen Risikomarge.

- Die MSV, deren Restlaufzeit zum Festsetzungsdades Liquidationswertes hoher ist als 3
Monate, werden zum aktuellen Wert bewertet. Der Zuragen kommende Satz ist der der
Ausgabe von &quivalenten Wertpapieren unter Beiciofigung der mit dem ausgebenden
Institut verbundenen Risikomarge.

Die auf organisierten Markten gehandelten Finatzingente mit Fixtermin werden zum
Ausgleichskurs des Tages des Liquidationswertesebietv Die auf organisierten Markten
gehandelten bedingten Finanzinstrumente mit Fixtemerden zu ihrem Marktwert bewertet, der
am Tag des Liquidationswertes festgestellt wurdee Binanzinstrumente mit Fixtermin oder
bedingten Finanzinstrumente auf dem Freihandmagktien zu dem Preis bewertet, der durch den
Gegenwert des Finanzinstruments dargestellt wiid. verden auRerhalb der Bilanz zum im
Vertrag festgelegten Nominalwert vorgestellt.

Wird ein EMTN gehalten, wird dieser auf der Badigee Marktpreises valorisiert, der durch den
Gegenwert des Finanzinstruments vorgegeben wird.

Die Verwaltungsgesellschaft nimmt eine unabhéangigetrolle dieser Bewertung vor.

Die Einlagen werden zu ihrem Nominalwert, zuzlglitgr damit verbundenen laufenden Zinsen
bewertet.

Die Zeichnungsscheine, Kassenscheine, Solawechs#l Hypothekenscheine werden in der
Verantwortung der Verwaltungsgesellschaft zu ihkemraussichtlichen Marktwert bewertet.

Die voriibergehenden Ankaufe und Verkaufe von Weigyan werden zum Marktpreis bewertet.
Die Anteile und Aktien aus Anlagegesellschaftentnfranzésischem Recht werden zum letzten,
am Berechnungstag des Liquidationswertes des Te#ftoekannten Liquidationswert bewertet.
Die Anteile und Aktien aus Investmentfonds nachléandischem Recht werden zum letzten, am

Berechnungstag des Liquidationswertes des Teilfdmlsannten Nettoeinheitswert der Aktiva
bewertet.
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Anhang

Die auf einem reglementierten Markt gehandeltemirzmstrumente, deren Kurs nicht festgestellt
wurde oder deren Kurs korrigiert wurde, werden iner d Verantwortung der
Verwaltungsgesellschaft zu ihrem voraussichtlicamktwert bewertet.

Fur die Wechselkurse, die fur die Bewertung der a&ifie andere Wahrung als die
Referenzwahrung des Teilfonds lautenden Finanzimgnte verwendet werden, werden die am
Tag des Liquidationswertes des Teilfonds von WM tReverbreiteten Wechselkurse zugrunde
gelegt.

Verbuchungsmethode der Handelskosten
Die gewahlte Methode ist die der inbegriffenen Kost

Verbuchungsmethode der Ertrage aus festverzinsliclieWertpapieren
Die gewahlte Methode ist die des vereinnahmten Gosigcoupon encaissé).

Bewertungsmethoden des Engagements aul3erhalb deddiz

Die Geschéafte auRerhalb der Bilanz werden zum déstEngagements bewertet.

Der Wert des Engagements fir die Festterminvertistggleich dem Kurs (in der Wahrung des
Teilfonds), multipliziert mit der Anzahl der Vergé, multipliziert mit dem Nennwert.

Der Wert des Engagements bei den bedingten Gesohit gleich dem Kurs des zugrunde
liegenden Papiers (in der Wahrung des Teilfondg)ltipiziert mit der Anzahl von Vertragen,
multipliziert mit dem Delta, multipliziert mit detdennwert des zugrunde liegenden Wertes.

Der Wert des Engagements bei den Tauschvertragefeish dem Nennbetrag des Vertrages (in
der Wahrung des Teilfonds).

Betriebs- und Verwaltungskosten

Diese Kosten decken alle dem Teilfonds direkt ichReing gestellten Kosten, mit Ausnahme der
Transaktionskosten. Die Transaktionskosten beiaehaltdie Vermittlerkosten (Courtage,
Borsensteuer, usw.) und ggf. die Provision fir Kbetwegungen, die insbesondere vom Depositar
und der Verwaltungsgesellschaft erhoben werden .kZarden Betriebs- und Verwaltungskosten
kdénnen folgende Kosten hinzukommen:

- Provisionen fur Ubererfilllung der Performance.e Sitellen die Vergiitung der
Verwaltungsgesellschaft dar, wenn der Teilfondsediiele Ubererfillt ist. Sie werden daher dem
Teilfonds in Rechnung gestellt;

- dem Teilfonds in Rechnung gestellte Provisiongrkiontobewegungen;

- ein Anteil der Einkiinfte aus voribergehenden Arig&é und Verkdufen von Wertpapieren.
Zwecks weiterer Einzelheiten Uber die effektiv d@weilfonds in Rechnung gestellten Kosten,
siehe den Statistischen Teil des vereinfachtenpekts.

Dem Teilfonds in Rechnung gestellte Kosten  Bereghgrundlage Satz (alle Steuern
inbegriffen)
Betriebs- und Verwaltungskosten britto Reinvermdgen 0.35 % pro Jahr
maximal
Provision fir Ubererfillte Performar Reinvermdge Entfallt
Dienstleister, die Provisionen fur Einbehalt bei jeder Entfallt
Kontobewegungen erhalten: Transaktion

(1) unter Einschluss aller Kosten aufler den Tramsakosten, den Kosten flur Ubererfillte
Performance und den mit den Anlagen in Anlagegedwdiften odeinvestmentfondserbundenen
Kosten.

FurdenTeilfonds wird keinerlei Provision fir Kontobewegen erhoben.

Rechnungswahrung
Die Verbuchungles Teilfondsrfolgt in GBP.
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Ausweis von der besonderen Information der Inhaber unterliegenden
Buchfiihrungsveranderungen:

- Eingetretene Anderung: keine
- Einzutretende Anderung: keine

Ausweis von der besonderen Information der Inhaber unterliegenden anderen
Veranderungen(nicht vom Abschlussprifer beglaubigt):

- Eingetretene Anderung:
* Aktualisierung des Prospekts am 2. September.2010
- Einzutretende Anderung: keine

Ausweis und Rechtfertigung der Anderungen bei der Bwertung und bei den
Durchfiihrungsbestimmungen

Keine

Ausweis der im Verlauf des Geschéftsjahres korrigigen Fehler
Keine

Mit den einzelnen Anteilskategorien verbundene Anspiiche und Bedingungen

Der beauftragte Finanzverwalter behélt sich die Mbgeit vor, die Einkommen jéhrlich gan
oder teilweise auszuschitten und / oder zu kagigaén.

z

Der LYXOR ETF COMMODITIES CRB NON-ENERGY (REUTERSIEFFERIES CRB NON-ENERG
INDEX) (GBP) wird von Reuters America LLC (,Reut¥xslefferies Financial Products, LLC (,Jefferies
oder eine ihrer Tochtergesellschaften oder Geselften derselben Gruppe (zusammen die |,
Lizenzgeber) weder garantiert, unterstiitzt, vefkanoch gefordert. Die Lizenzgeber garantieren

keinerlei Weise die Eignung einer Anlage in Weripeg oder in Rohstoffe oder die Anlage in das Pkog
oder die Kapazitdt des Indexes Reuters / JeffelB8 NON-ENERGY Index, die Performance d
Rohstoffméarkte zu reproduzieren. Die einzige zwésclden Lizenzgebern und Lyxor Asset Managem
bestehende Beziehung resultiert aus der auf deexIieuters / Jefferies CRB NON-ENERGY Ind
gewahrten Lizenz, der von den Lizenzgebern ohneéidksichtigung von Lyxor Asset Management, d
Produkt oder den Anlegern in das Produkt bestimomgammengestellt und berechnet wird. Die Lizenagg
haften nicht fiir die Bestimmung des Kalenders, Piesses oder der Anzahl der Anteile des auszugeie
Produkts und waren daran auch nicht beteiligt, wash fir die Bestimmung oder die Berechnung

Gleichungen gilt, die die Konvertierung des ProdiiktBargeld erlauben.

Die Lizenzgeber haben keinerlei Verpflichtungen uibérnehmen keinerlei Haftung im Zusammenhang
der Verwaltung, der Verkaufsférderung oder dem Yefldes Produkts.

Die Lizenznehmer, die Gesellschaften derselben @ umd ihre Direktoren, Angestellten und Agen
kénnen die hierin genannten Wertpapiere oder Réfleséds Agent oder auf ihren eigenen Namen und
ihre eigene Rechnung kaufen und verkaufen und dtiBnen einnehmen oder sich in Operatiof

engagieren, die auf dem Reuters / Jefferies CRB fMNERGY Index basieren oder darauf indexiert sind|.

Die Geschaftstatigkeit der Lizenzgeber kann einefliss auf den Wert des Indexes Reuters / JeffeZieB
NON-ENERGY Index haben.

Die Lizenzgeber garantieren nicht die Qualitat, @enauigkeit oder die Vollstandigkeit des Inde
Reuters / Jefferies CRB NON-ENERGY Index oder idyeelcher Daten, die er enthalten konnte. [
Lizenzgeber garantieren nicht die Ergebnisse, dim \Lyxor Asset Management, den Anlegern o
irgendeiner anderen Person durch die Heranziehesglrlexes Reuters / Jefferies CRB NON-ENER
Index im Rahmen der durch die o. g. Lizenz gewa@hRechte oder durch jede andere Nutzung er
werden konnte, der er unterzogen werden konnte.LDienzgeber garantieren nicht den kommerzie
Mehrwert oder die Anpassungsféhigkeit an eine teste Nutzung des Indexes Reuter / Jefferies C
NON-ENERGY Index oder irgendwelcher anderer Daté® er enthalten konnte.
Unbeschadet der vorherigen Bestimmungen konnen Liienzgeber nicht fir bestimmte Schadg
Schadensersatz, indirekte Schaden (insbesondel@;hjenicht ausschliefflich, entgangener Gewinn) ¢
Folgeschéaden haftbar gemacht werden, und zwartsgtbsr der Voraussetzung, dass die Lizenzgeber
der Mdglichkeit des Eintretens eines derartigeraSehs unterrichtet gewesen waren.
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2. Entwicklung des Reinvermodgens

29.10.201C 30.10.2009
Waéhrung GBP GBP
Reinvermégen zum Beginn des Geschéftsjahres 20 302 747,7 9 315 088,43
Zeichnungen (unter Einschluss der dem Teilfonds
zustehenden Zeichnungsprovision) - 8 470 000,00
Rickkaufe (unter Abzug der dem Teilfonds
zustehenden Riickkaufsprovision) - -
Mit Einlagen und Finanzinstrumenten erzielter Meéntw 4 208 524,01 3 244 360,50
Mit Einlagen und Finanzinstrumenten erzielter Mirvadert -3 186 454,0 -6 893 277,81
Mit Finanzinstrumenten mit Fixtermin erzielter Malart 26 298 820,8 17 235 907,96
Mit Finanzinstrumenten mit Fixtermin erzielter Mewdvert -21 749 055,0 -18 207 901,84
Handelskosten - -
Wechselkursdifferenzen -204 916,97 1838 001,64
Schwankungen der geschatzten Differenz
der Finanzinstrumente: 1 058 985,1 4671 636,82
- Bewertungsdifferenz Geschéaftsjahr N 1 745 258,6¢ 686 273,56
- Bewertungsdifferenz Geschaftsjahr N-1 686 273,56 -3 985 363,26
Schwankungen der geschatzten Differenz
der Finanzinstrumente mit Fixtermin: -209 692,71 675 432,72
- Bewertungsdifferenz Geschéaftsjahr N 97 277,88 306 970,59
- Bewertungsdifferenz Geschaftsjahr N-1 306 970,54 -368 462,13
Ausschittung im vorherigen Geschéaftsjahr - -
Reinergebnis des Geschaftsjahres vor der Abgrenzung -78 879,71 -46 500,67
Im Geschéftsjahresverlauf geleistete Anzahlung(en) - -
Andere Elemente - -
Reinvermégen am Geschaftsjahresende 26 440 079,2 20 302 747,75
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3. Zusatzliche Angaben

3.1. Finanzinstrumente: Aufschlisselung nach jurisschem oder wirtschaftlichem Typ des Instruments
3.1.1. Aufschliisselung des Postens ,Obligationehgleichgestellte Wertpapiere” nach Typ des Inseots

Marktféahig auf einem reglementierten Nicht marktfahig auf einem
oder gleichgestellten Markteglementierten oder gleichgestellten Markt

Festverzinsliche Obligationen - -

Konvertible Obligatione - -

Festverzinsliche
Schuldverschreibungen - -

Schuldverschreibungen mit
variablem Zinssatz - -

Nullkuponschuldverschreibungen - -

Beteiligungel - -

Andere Instrumente - -

3.1.2. Aufschliisselung des Postens ,Schuldverdmimngien” nach juristischem oder wirtschaftlichem Typ

Marktféahig auf einem reglementiertenNicht marktfahig auf einem reglementierten
oder gleichgestellten Markt oder gleichgestellten Markt

Schatzanweisungen - -

Handelspapie! - -

Depotscheine - -

Gehandelte mittelfristige
Scheine - -

Andere Instrumente - -

3.1.3. Aufschliisselung des Postens ,Verkaufe vaarinstrumenten” nach Typ des Instruments

Verkaufte, in Pension Verkaufte, geliehene Verkaufte, als Blankoverkaufe
genommene Wertpapiere Pensionsgeschaft
Wertpapier erworbene Wertpapie
Aktien - - - -
Obligationen - - - -

Schuldverschreibungen - - - -

Andere Instrumen - - - -
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3.1.4. Aufschlusselung der Rubriken aufRerhalb denB nach Markttyp (insbesondere Satz, Aktien)

Satz Aktien Wechselkurs Andere

Deckungsgeschéafte
Engagements auf den reglementierten - - - -
oder gleichgestellten Markten

Freih&ndige Engagements - - - -

Andere Engagemer - - - -

Andere Geschéfte
Engagements auf den reglementierten - - - -
oder gleichgestellten Markten

Freihdndige Engagements - 17175 011,45 - -

Andere Engagements - - - -

3.2. Aufschlisselung der Aktiva-, Passiva- und auRglanziellen Posten nach Typ der Verzinsung

Festverzinslic Variabler Sat revidierbarer Sa Andere

Aktiva
Einlagen

Obligationen und gleichgestellte Wertpapiere - - - -

Schuldverschreibungen - - - -

Vorlbergehende Wertpapiergesch - - - -

Finanzkonten - - - -

Passiva
Voriibergehende Wertpapiergeschafte

Finanzkonten - - - 1013798,78

AuBerbilanzielle Posten
Deckungsgeschal

Andere Operationen - - - _

3.3. Aufschliisselung der Aktiva-, Passiva- und auRg@lanziellen Posten nach Restlaufzeit

0-3 Monate 3 Monate - 1-3 Jahre 3-5 Jahre > 5 Jahre
1 Jahr

Aktiva
Einlagen - - - - -

Obligationen und gleichgestellte
Wertpapier - - - - -

Schuldverschreibungen - - - - -

Vorlbergehende
Wertpapiergeschéfte - - - - -

Finanzkonten - - - - _

Passiva
Vorubergehende
Wertpapiergeschai - - - - -

Finanzkonten 1013 798,78 - - - -

AuRRerbilanzielle Posten
Deckungsgeschéfte - - - - -

Andere Operationen - - - - -

FR0010455493 935875 271 zum 29.10.2010 abgeschlossenes Geschaftsjahr



LYXOR ETF COMMODITIES CRB NON-ENERGY (REUTERS/JEFFERIES CRB NON-ENERGY INDEX) (GPB)

(Teilfonds der Investmentgesellschaft Multi Units France)

3.4. Aufschlisselungler Aktiva-, Passiva- und auf3erbilanziellen Postenach der Bewertungs- oder

Notierungswahrung

Diese Aufschlisselung erfolgt fur die wichtigsteiihingen der Bewertung oder Notierung, mit Ausnatiere

Wahrung, in der die Rechnungslegung erfolgt.

Nach Hauptwahrung EUR JPY NOK Andere
Wahrungen
Aktiva
Einlagen ) i ) )
Aktien und gleichgestellte Wertpapiere 21729 2681,0 2 191 798,63 247 886,30 237 572,44

Obligationen und gleichgestellte Wertpap

Schuldverschreibungen

Papiere von Organismen fiir gemeinsame
Anlagen

Vorlbergehende Wertpapiergeschéfte

Terminfinanzinstrumente in den Akti

Forderungen

Finanzkonten

Passiva
Verkaufe von Finanzinstrumenten

VorlUbergehende Wertpapiergesch

Terminfinanzinstrumente in den Passiva

Schulden

Finanzkonten

AuBerbilanzielle Posten
Deckungsgeschal

Andere Operationen

3.5. Forderungen und Schulden: Aufschliisselung nachyp

Detaillierte Angaben zu den Bestandteilen der Rosgenstige Forderungen” und "sonstige Verbindlieh&n®,
insbesondere Aufschliisselung der Devisentermingésahach Art des Geschéfts (Kauf/Verkauf)

Forderungen
Devisentermingeschéfte:

1013 798,81

Devisenterminkat

Gehandelter Gesamtbetrag der Devisenankaufe mérfiin

Andere Forderungen:
Verkaufe mit aufgeschobener Zahlung

1013 798,81

Andere Operationen

Schulden
Devisentermingeschéaf

7 165,41

Devisenterminverkauf

Gehandelter Gesamtbetrag der Devisenverkaufe wtiganin

Andere Schulden:
Zuruckgestellte Kosten

7 165,41

Andere Operatione
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3.6. Eigenkapital

Zeichnungen Ruckkaufe

Anzahl der Betrag Anzahl der Betrag
Anteile Anteile
Anzahl der wéahrend des Geschéftsjahrs 700 000 8 470 000,00 ) )

ausgegebenen/zuriickgekauften Anteile:

Zeichnung- / Riuckkaufprovisione - -

Retrozessionen - -

Dem Teilfonds zustehende Provision - -

3.7. Verwaltungskosten

Betriebs- und Verwaltungskosten (Fixkosten): % digshschnittlichen Reinvermdgens 0,35

Provisionen fur Ubererfiillte Performance (varigdbtesten): Hohe der Kosten des Geschaftsje -

Rickubertragung von Verwaltungskosten:
- Gesamtbetrag der an den Teilfonds riickiibertrag¥eewaltungskosten -

- Aufschliisselung nach "Ziel- Anlagegesellschaft "
- Anlagegesellschaft "1" -

- Anlagegesellschaft "2" -

3.8. Erhaltene und eingegangene Engagements

3.8.1. Beschreibung der von dem Teilfonds erhattgbarantien mit Vermerk der Kapitalgarantie ...._........Entfallt
3.8.2. Beschreibung der anderen erhaltenen uner/edgegangenen Engagements .........ccccceeeeeeenneeee.. Entfallt

3.9. Andere Angaben

3.9.1. Aktueller Wert der von einem vorlbergehenBemerb betroffenen Finanzinstrumente:
- In Pension genommene Finanzinstrumente (geli -

- Sonstige vorubergehende Geschéfte -

3.9.2. Aktueller Wert der den Sicherheitsleistungegrunde liegenden Finanzinstrumente:
Als Sicherheitsleistung erhaltene und nicht in Bliéginz ausgewiesene Finanzinstrumente:
- Aktien -

- Obligationen -

- Schuldverschreibung -

- Sonstige Finanzinstrumente -

Als Sicherheitsleistung vorgelegte und in ihrenpuiisglichen Posten beibehaltene Finanzinstrumente:
- Aktien -

- Obligationen -

- Schuldverschreitnger -

- Sonstige Finanzinstrumente -

3.9.3. Im Wertpapierportfolio gehaltene, von den dar Verwaltungsgesellschaft (Fonds) oder denrfzmerwaltern
(Investmentgesellschaft mit variablem Kapital) werbenen Gesellschaften ausgegebene und von diesen
Gesellschaften verwaltete Anlagegesellschaften:

- Swap 2 040 706,25
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3.10. Zufuhrungstabelle des Ergebnissgauf Rechnungswéahrung des Teilfonds lautendes Bigeb

Fur das Geschéaftsjahr geleistete Anzahlungen

Datum Gesamtbetrag Einheitsbetrag  Steuergutschriften Einheits-
insgesamt  steuergutschriften

;Anzahlungen insgesamt

29.10.201C 30.10.2009

Ergebnisverwendung GBF GBF

Zuzufuhrende Betrage

Vortrag auf neue Rechnung - -

Abgrenzung des Vortrags auf neue Rechnung - -

Ergebnis -78 879,71 -66 182,93

Total -78 879,71 -66 182,93

Zufuhrung

Ausschittung - -

Vortrag auf das neue Geschaftsjahr - -

Kapitalisierung -78 879,71 -66 182,93

Total -78 879,71 -66 182,93

Angaben Uber die ein Anrecht auf Ausschittung begnidenden

Wertpapiere

Anzahl der Wertpapiere 1500 001,0 1500 001,00

Ausschiittung pro Einheit

Steuergutschriften
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3.11 Tabelle der Ergebnisse und anderen charaktetischen Elementedes Teilfonds im Verlauf der letzten
5 Geschéftsjahre

Wahrung des Teilfonds
GBP 29.10.2010 30.10.2009 31.10.2008 31.10.2007 Datum n-4

Reinvermégen 26 440 079,24 20302747,75 9315088,43 20695 115,70 -

Anzahl der sich um Umlauf
befindenden Anteile 1500 001,00 1500 001,00 800 001,00 1800 001,00 -

Liguidationswert 17,6267 13,53 11,64 11,49 -

Ausschiittung pro Anteil
(unter Einschluss von
Anzahlungen) - - - - -

Auf die Inhaber Gbertragene
Steuergutschrift pro Anteil

(natiirliche Personen}" - - ] ] ]

Kapitalisierung pro Anteil -0,05 -0,04 -0,04 -0,01 -

(1) Die Steuergutschrift pro Stiick wird in Anwenglagier Finanzanweisung vom 4. Marz 1993 der Obenfidaektion
am Tag der Dividendenzahlung durch Verteilung desaintbetrages der Steuergutschriften unter denzictiesem
Stichtag in Umlauf befindenden Wertpapieren bestimm

Griindungsdatum des Teilfonds: 13. Juni 2007.
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4. Bestandsaufnahme des Teilfonds
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Teilfonds / Versorger LYXOR ETF SOUTH AFRICA (FTSE JSE TOP 40) (GBP)
ist ein Teilfonds der Investmentgesellschaft MUIUNITS FRANCE.

Beauftragter Finanzverwalter LYXOR INTERNATIONAL ASSET MANAGEMENT
17, cours Valmy - 92800 Puteaux.

Depositéar und Depotbank SOCIETE GENERALE
Tour Granite - 75886 Paris Cedex 18.

Abschlusspriifer ERNST & YOUNG
41, rue Ybry — 92576 Neuilly-sur-Seine Cedex.

INFORMATIONEN ZU DEN ANLAGEN UND DER VERWALTUNG

Klassifizierung: Internationale Aktien.
Der Teilfondsist indexiert.

Verwendung der Ergebnisse Der beauftragte Finanzverwalter behalt sich die Mbgeit vor, die Einkiinfte jahrlich
ganz oder teilweise auszuschutten und / oder slapitalisieren. Verbuchung nach dem Verfahrenwéeeinnahmten
Coupons.

Der beauftragte Finanzverwalter ergreift alle notdigen MalRnahmen, um zum ,Distributing Status” (é&bstt 760
ICTA) des Vereinigten Konigreichs zugelassen zudear Der Fonds wird wenigstens 85 % ihres Einkonm{anter
Einschluss der ,UK equivalent profits“) ausschitteend bei der HMRC den ,Distributing Status”
(Ausschittungsstatus) beantragen.

Verwaltungsziel: Das Verwaltungsziel des Teilfonds besteht in demdgement auf den stdafrikanischen
Aktienmarkten unter Reproduzierung der Entwickldeg Indexes FTSE/JSE TOP 40™ (siehe Abschnitt
.Referenzindikator”) unter weitestgehender Mininieg der Verfolgungsabweichung (, Tracking Error*)igaehen der
Performance des Teilfonds und der des Indexes FERETOP 40™.

Das Ziel ist eine Uber einen Zeitraum von 52 Wodbherechnete Verfolgungsabweichung (, Tracking Efredn
weniger als 2 %.

Sollte die Verfolgungsabweichung trotz allem 2 %i&eigen, bleibt das Ziel dennoch, unter 10 %\i#atilitat des
IndexesFTSE/JSE TOP 40 zu bleiben.

Referenzindikator: Der Referenzindikator ist der in stdafrikanischean® (ZAR) ausgestellte IndéxTSE/JSE TOP
40™ Gross Total Return. Der IndeXTSE/JSE TOP 4® ist ein berechneter Aktienindex, der vom Lieféean
internationaler Indexe FTSE gefiihrt und verdoffetliwird.

Der IndexFTSE/JSE TOP 40 ist ein Index, der die kontinuierliche Entwicktuder Kurse der 40 wichtigsten an der
Johannesburg Stock Exchange (JSE) notierten skdaischen Gesellschaften verfolgt.

Die Aktien des Indexes werden gemaf ihren Borsetédesperungen gewichtet, die vom ,Free Float" @iog) unter
Heranziehung des Systems Free Float des FTSE aswjeparden.

Die Zusammensetzung des Indexes wird quartalsméBigMéarz, Juni, September und Dezember gemaR der
Methodologie FTSE Uberprift.

Die Methodologie des FTSE und sein Berechnungshiefaeimplizieren eine feste Anzahl von Gesellsargftlie den
Index bilden.

Die komplette Methodologie des Aufbaus des IndeR&SE/JSE TOP 48 ist auf der Internetsite des FTSE
(www.ftse.com sowie auf der Internetsite des JSBv(v.ftse.co.zaerhéltlich.

Der Index wird in Echtzeit von der Gesellschaft ETigrechnet und verdoffentlicht.
Die verfolgte Performance ist die des Schlusskudsssndexes.

Anlagestrategie: Um die hochst mégliche Korrelation mit der Perfarme des IndexeBTSE/JSE TOP 48 zu
erzielen, wird derTeilfonds auf den Ankauf eines Korbes internationaler Aktierd im Rahmen von 10 % seines
Vermogens auf einen freihandig gehandelten TermiagsVertrag auf Aktien und auf Indexe zurlckgrejfdie das
Engagement in Aktien im Vermégen dBsilfondsin ein Engagement in den IndeXSE/JSE TOP 48 umwandeln.
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Die Aktien im Vermdgen deSeilfondswerden insbesondere Aktien sein, die den INGESE/JSE TOP 48 bilden,
sowie andere internationale Aktien, die auf alleréirken notiert sind, unter Einschluss der Markteiridr
Kapitalisierungen.

Die Aktien im Vermdgen deSeilfonds werden ausgewahlt, um die mit der Replizierung ldelexes verbundenen
Kosten zu minimieren.

Im Rahmen der Verwaltung des Aktienkorbes profitider Teilfonds von abweichenden Satzen der indexierten
Anlagegesellschaften: Er kann bis zu 20 % seinem\igens in Aktien eines und desselben Emittentéegan. Diese
Grenze von 20 % kann fir einen einzigen Emitteatd35 % erhdht werden.

Risikoprofil: lThr Geld wird im Wesentlichen in Finanzinstrumeintgestiert, die vom beauftragten Finanzverwalter
ausgewahlt wurden. Diese Finanzinstrumente ungefiedlen Entwicklungen und Unwéagbarkeiten des Markte

Der Inhaber setzt sich durch déeilfondsim Wesentlichen den folgenden Risiken aus:

- zu 100% den mit den Entwicklungen des IndeéxeSE/JSE TOP 4 verbundenen Risiken der Markte;

- dem Risiko, dass das Verwaltungsziel @ledfondsnur teilweise erreicht wird;

- dem Verlustrisiko des angelegten Kapitals, dautapriinglich investierte Kapital keinerlei Garangeniel3t;

- dem Risiko der Gegenleistung, das sich aus dew&fedung von Terminfinanzinstrumenten ergibt, diké @mem
Kreditinstitut abgeschlossen wurden.

- dem mit der Differenz der Ausstellungswadhrung ztst dem Teilfonds und dem Index verbundenen
Wechselkursrisiko

- dem mit dem Land der Anlage oder des Engagemeast$eiffonds verbundenen Risiko.
Die Einzelheiten zu den oben beschriebenen Ridikéinden sich in der detaillierten Notiz.

Betroffene Zeichner und Profil des typischen Anlegs: Der Teilfondssteht jedem Zeichner offen.
Der Anleger, der diesen Teilfonds zeichnet, mositk auf dem sudafrikanischen Aktienmarkt engagiere

Der Betrag, der vernunftigerweise in dieSeilfondsinvestiert wird, hangt von Ihrer personlichen Lade Um ihn zu
bestimmen, mussen Sie lhre Mittel und / oder Ils@eliches Vermdgen, lhren aktuellen sowie lhretd@edarf in
funf Jahren, aber auch lhren Wunsch bertcksichtiBesiken einzugehen oder im Gegenteil eine votgjemAnlage zu
bevorzugen. Es wird ebenfalls empfohlen, Ihre Aetagusreichend zu diversifizieren, um sie nichsehigeRlich den
Risiken dieseJeilfondsauszusetzen.

Jeder Anleger wird daher aufgefordert, seine bem@ndlage mit seinem Ublichen Vermdgensverwaltungsée zu
prifen.

Die empfohlene Mindestdauer der Anlage Ubersteiigise.

Steuerliche Behandlung:Je nach lhrer steuerlichen Veranlagung kdnnen dgmriMert und die eventuellen Einklnfte,
die mit dem Halten von Aktien ddilfondsverbunden sind, der Besteuerung unterliegen. Wpfehten lhnen, sich
diesbezlglich beim Vermarkter désilfondszu erkundigen.

Fir weitere Einzelheiten steht der vollstandige RBpekt auf einfache Anfrage bei der Verwaltungsgésethaft zur
Verfligung.

= Der Liquidationswert kann am Sitz der Lyxor Inteional Asset Management eingeholt werden. Der t#olltige Prospekt des
Teilfonds und die letzten periodischen und Jahriesa®nte werden dem Inhaber auf seine einfachefdichie Anfrage bei
Lyxor International Asset Management, 17, coursnyal 92800 Puteaux - Frankreich zugesandt.

= Grindungsdatum der Investmentgesellschaft mit lara Grundkapital Sicav Multi Units France: 4. M&@02.

= Zulassungsdatum des Teilfordigch die AMF: 3. Mai 2007.

= Grindungsdatum des Teilfonds: 30. August 2007.
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Tatigkeitsbericht

um 29. Oktober 2010 geltende Daten

ASSET MANAGEMENT BY
LY x O I a Lyxor ETF SOUTH AFRICA (FTSE JSE Top 40) (GBP)

RECHENSCHAFTSBERICHT vom 30. Oktober 2009 zum 29. Oktober 2010

Klassifizierung durch die franzosische Finanzmarktaufsicht (AMF) :

Internationale Aktien Code Wert: FR0010465633

Mindestdauer der Anlage Verwaltungsziel

Urspriinglicher Liquidationswert : 17.13 Das Verwaltungsziel des Teilfonds besteht in dem Engagement auf den
Bezugsliquidationswert : 17.13 sudafrikanischen Aktienmérkten unter Reproduzierung der Entwicklung
Liquidationswert am 30. Oktober 2009: 18.60 des Indexes FTSE/JSE TOP 40™ unter weitestgehender Minimierung der
Liquidationswert am 29. Oktober 2010: 24.9518 Verfolgungsabweichung (,Tracking Error“) zwischen der Performance des
Performance seit Jahresbeginn : 14.72% Teilfonds und der des Indexes FTSE/JSE TOP 40™.

Performance seit der Einfiihrung : 45.66% Das Ziel ist eine tiber einen Zeitraum von 52 Wochen berechnete
Performance seit dem 30. Oktober 2009: 34.15% Verfolgungsabweichung (,Tracking Error*) von weniger als 2 %.

Sollte die Verfolgungsabweichung trotz allem 2 % tbersteigen, bleibt das
Ziel dennoch, unter 10 % der Volatilitat des Indexes FTSE/JSE TOP 40™
zu bleiben.

Entwicklung des Liguidationswertes seit  Griindung des Investmentfonds

Keine.

Erklarung des Liquid ationswertes

Der Liguidationswert des Investmentfonds LYXOR ETF SOUTH AFRICA
(FTSE JSE TOP 40) GBP, Teilfonds der Investmentgesellschaft MULTI
UNITS FRANCE, verzeichnet fir das Geschéaftsjahr eine Steigerung von
34,15 % und spielt sich zum 29. Oktober 2010 bei 24,9518 GBP ein, was
die Performance seit dem Datum seiner Vermarktung auf +45,66 %
steigen lasst.

Wl Ml Tl Bl O S S T et Der Fonds repliziert die Performance des in siidafrikanischen Rand (ZAR)
ausgestellten Indexes FTSE/JSE TOP 40™ Price Return, der die
kontinuierliche Entwicklung der Kurse der 40 wichtigsten Gesellschaften in
Sudafrika verfolgt, die an der Johannesburger Borse Johannesbourg Stock

Exchange (JSE) notiert sind.
Performance SHE S Urspranglicher Dieser Index verzeichnet tiber das Geschaftsjahr eine Entwicklung von
Kurs vom +14,36 %. Da die Anteile nicht in der Wahrung des Indexes valorisiert sind,
29. Oktober 2010 29. August 2007 wird die Entwicklung ihres Liquidationswertes dem Wechselkursrisiko
In der Hausse unterworfen. Fir das Geschéftsjahr verzeichnet der ZAR gegeniiber dem
FTSE JSE TOP 40 (ZAR) 8.37% 27 053.68 24 964.87 GBP eine Steigerung tiber +15,05 %.

GemafR einer synthetischen Verwaltungsmethode des Indexes wird die
Replizierung des Indexes uber einen equity linked Swap gewahrleistet.
Dieser freihandig auf Aktien und Indexen gehandelte Termintauschvertrag
lasst die Umwandlung des Engagements von einem Korb von
internationalen Aktien in den Aktiva des Investmentfonds in ein
Engagement in den Index FTSE/JSE TOP 40™ zu.

Zum 29. Oktober 2010 erreicht die Verfolgungsabweichung das Niveau
von 0,2538658%.

Gemal dem Prospekt der Anlagegesellschaft und auf Vorschlag des
Anlageberaters hat der Verwalter die Terminfinanzinstrumente direkt mit
der Société Générale ohne Einschaltung eines Wettbewerbs zwischen
mehreren Gegenstellen abgehandelt.

Vorgeschriebene Informationen

Umsatzprovision(nicht vom Abschlusspriifer gepruft)

entfallt

Bedingungen, unter denen den Anlegern die verschieden Dokumente und Berichte im Zusammenhang mit der
Abstimmungspolitik der Verwaltungsgesellschaft undhrer Umsetzung zur Verfligung gestellt werden.

In Anwendung von Artikel 322-75, 322-76 und 322-ties allgemeinen Reglements der franzdsischen
Kapitalmarktaufsichtsbehdrde kénnen das Dokument deém Titel ,Abstimmungspolitik’, der Bericht der
Verwaltungsgesellschaft, in dem sie Rechenschaft dle Bedingungen ablegt, unter denen sie diarStechte der
von ihr verwalteten Anlagengesellschaften wahrninsmwie die Informationen zur Abstimmung Uber diezeinen
Beschliisse entweder auf der Website der Verwalgesggischaft oder (auf einfache Anfrage) an ihreesdBaftssitz
eingesehen werden.

Verfahren fur die Auswahl der Vermittler

Der Verwalter wahlt Vermittler, die obligatorisclufader Liste der von der Verwaltungsgesellschaigawéahlten
Vermittler stehen.

Diese Liste wird auf der Grundlage objektiver Kiriga erstellt, die insbesondere die Qualitéat dbramhten Leistungen
und der angewendeten Tarifbedingungen berickstchtig

GemaR Artikel 314-82 der Allgemeinen Vorschrift deviF steht der Bericht Uber die Vermittlergeblheerd unserer
Website unter der Adresseww.lyxor.fr zur Verfiigung.
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BILANZ Aktiva

29.10.201C

30.10.2009

Wahrung

GBP

GBP

Nettoanlagevermdgen
Einlagen
Finanzinstrumente

* AKTIEN UND GLEICHGESTELLTE WERTPAPIERE
Marktféahig auf einem reglementierten oder gleichejien Markt
Nicht marktféahig auf einem reglementierten odeiafigestellten Markt

* OBLIGATIONEN UND GLEICHGESTELLTE WERTPAPIERE
Marktféahig auf einem reglementierten oder gleichejien Markt
Nicht marktfahig auf einem reglementierten odeiafigestellten Markt

*  SCHULDVERSCHREIBUNGEN
Marktféahig auf einem reglementierten oder gleichejien Markt
Marktfahige Schuldverschreibungen
Andere Schuldverschreibungen
Nicht marktfahig auf einem reglementierten odeiafigestellten Markt

* PAPIERE VON ORGANISMEN FUR GEMEINSAME ANLAGEN
Koordinierte européische Anlagegesellschaften
und allgemein ausgerichtete franzésische Anlagdigekaften
bestimmten Anlegern vorbehaltene Anlagegesellsehatft
Risikokapitalfonds (FCPR) — Terminmarktfonds (FCIMT
Notierte Anlagefonds und Schuldtitelfonds
Nicht notierte Anlagefonds und Schuldtitelfonds

* VORUBERGEHENDE WERTPAPIERGESCHAFTE
Forderungen aus in Pension genommenen Wertpapieren
Forderungen aus verliehenen Wertpapieren
Geliehene Wertpapiere
In Pension gegebene Wertpapiere
Andere voriibergehende Geschéfte

*  FINANZINSTRUMENTE MIT FIXTERMIN
Geschafte auf einem reglementierten oder gleicktest Markt
Andere Positionen

* ANDERE FINANZINSTRUMENTE
Forderungen
Devisentermingeschéfte

Andere

Finanzkonten
Barbestande

8 448 047,61

7 957 029,74

491 017,9(

6 297 911,06

6 053 942,23

243 968,83

126 015,58
126 015,58

92 796,87
92 796,87

Gesamtaktiva

8 448 047,6"

6 516 723,51
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29.10.201C 30.10.2009

Wahrung

Eigenkapital

« Kapital

« Vortrag auf neue Rechnung

¢ Rechnungsabgrenzungsposten des Vortrags auf nehaRe
« Ergebnis

Gesamtbetrag des Eigenkapitals
(Betrag entspricht dem Reinvermdgen)

Finanzinstrumente
e VERKAUFE VON FINANZINSTRUMENTEN

¢ VORUBERGEHENDE WERTPAPIERGESCHAFTE
Schulden aus in Pension gegebenen Wertpapieren
Schulden aus geliehenen Wertpapieren
Andere Geschéfte

e FINANZINSTRUMENTE MIT FIXTERMIN
Geschafte auf einem reglementierten oder gleickliest Devisenmarkt
Andere Positionen

Schulden
Devisentermingeschéfte
Andere

Finanzkonten
Laufende Bankkredite
Darlehen

Gesamtpassiva
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aul3erbilanzielle Engagements

29.10.201C 30.10.2009

Wahrung

GBP GBP

Deckungsgeschéfte
» Engagements auf reglementierten oder gleichgestdiliirkten
- Markt fur Fixtermingeschéfte (Futures)
- Markt fur bedingte Termingeschéfte (Optionen)
- Kreditderivate
- Swaps
- Contracts for Differences (CFD)

» Engagements auf dem Freihandmarkt
- Markt fur Fixtermingeschafte (Futures)
- Markt fur bedingte Termingeschéfte (Optionen)
- Kreditderivate
- Swaps
- Contracts for Differences (CFD)

* Andere Engagements
- Markt fur Fixtermingeschéfte (Futures)
- Markt fur bedingte Termingeschéfte (Optionen)
- Kreditderivate
- Swaps
- Contracts for Differences (CFD)

Andere Operationen
» Engagements auf reglementierten oder gleichgestdiliéirkten
- Markt fur Fixtermingeschafte (Futures)
- Markt fur bedingte Termingeschéfte (Optionen)
- Kreditderivate
- Swaps
- Contracts for Differences (CFD)

* Freihdndige Engagements
- Markt fur Fixtermingeschéfte (Futures)
- Markt fur bedingte Termingeschéfte (Optionen)
- Kreditderivate
- Performance-Swaps
- Contracts for Differences (CFD)

* Andere Engagements
- Markt fur Fixtermingeschéfte (Futures)
- Markt fur bedingte Termingeschéfte (Optionen)
- Kreditderivate
- Swaps
- Contracts for Differences (CFD)

5796 792,0 5796 792,00

FR0010465633 935878 286

zum 29.10.2010 abgeschlossenes Geschaftsjahr



LYXOR ETF SOUTH AFRICA (FTSE JSE TOP 40) (GBP)
(Teilfonds der Investmentgesellschaft Multi Units France)

Ergebnisrechnung

29.10.201C 30.10.2009

Wahrung

GBP GBP

Ertrdge aus Finanzgeschaften
» Ertrage aus Einlagen und Finanzkonten

» Ertréage aus Aktien und gleichgestellten Wertpapiere

» Ertréage aus Obligationen und gleichgestellten \Wgigren

» Ertrdge aus Forderungspapieren

» Ertréage aus voribergehenden Ankaufen und VerkatdenVertpapieren - -

» Ertrage aus Finanzinstrumenten mit Fixtermin
» Andere finanziellen Ertrage

Gesamtbetrag (1)

Kosten aus Finanzgeschéften

» Kosten aus voriibergehenden Ankaufen und VerkawanNertpapieren - -

» Kosten auf Finanzinstrumente mit Fixtermin
» Kosten aus Finanzierungsschulden
* Andere Finanzierungskosten

Gesamtbetrag (Il)

Ergebnisse aus Finanzoperationen (I - I1)

Andere Ertrage (lll)

Verwaltungskosten und Abschreibungen (1V)
Nettoergebnis des Geschéftsjahres (L. 214-9) (I-1I#-1V)
Abgrenzungsposten der Einkommen des Geschéftsj@¥iyes

Im Rahmen des Geschéftsjahres geleistete AnzahtuiMie

-48 236,14 -30 242,38

-48 236,14 -30 242,38

= -2 739,43

Ergebnis (I-1I+lI-1V + oder - V-VI):

-48 236,14 -32 981,81
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Anhang

1. Buchhalterische Regeln und Verfahren

Die Vorlage des Jahresabschlusses erfolgt in dgegehenen Form gemal Verordnung CRC Nr.
2003-02 vom 2. Oktober 2003 beziglich des Kontergplaon Anlagegesellschaften, gedndert
durch die per Ministerialerlass vom 26. Dezembd&52Bestétigte Verordnung CRC Nr. 2005-07
vom 3. November 2005.

Bewertungsregeln

Die Aktiva des Teilfonds werden entsprechend deftegden Gesetzen und Verordnungen
bewertetet, und ganz besonders entsprechend dederoxerordnung des Ausschusses fir die
buchhalterische Reglementierung ,Comité de la Ragtgation Comptable“ Nr. 2003-02 vom 2.

Oktober 2003 definierten Regeln bezliglich des Kapltns der Anlagegesellschaften (1. Teil).

Die auf einem reglementierten Markt gehandelterafzmstrumente werden zum Abschlusskurs
bewertet, der am Tag des Liquidationswertes festlifewird. Wenn diese Finanzinstrumente auf
mehreren reglementierten Markten gleichzeitig gdbéinwerden, gilt der Abschlusskurs, der auf
dem reglementierten Markt festgestellt wird, auhdge hauptsachlich gehandelt werden.

Erfolgen jedoch keine wesentlichen Transaktioneinedmem reglementierten Markt, werden die
folgenden Finanzinstrumente gemaf den nachfolgefggebenen Verfahren bewertet:

- Die marktfahigen Schuldverschreibungen (,MSV"), eleRestlaufzeit beim Ankauf maximal
3 Monate betragt, werden durch lineare Aufteilueg Differenz zwischen dem Ankaufswert
und dem Rickkaufswert Uber die Restlaufzeit beweBe& Verwaltungsgesellschaft behalt
sich jedoch die Mdglichkeit vor, diese Wertpapiéme Falle einer besonderen Sensibilitat
gegeniber den Marktrisiken (Satz, usw.) zum aleneWert zu bewerten. Der zum Tragen
kommende Satz ist der der Ausgabe von aquivalewtertpapieren unter Berlcksichtigung
der mit dem ausgebenden Institut verbundenen Risakge.

- Die MSV, deren Restlaufzeit beim Ankauf héherdit 3 Monate, deren Restlaufzeit jedoch
zum Festsetzungsdatum des Liquidationswertes maxamslonate betrdgt, werden durch
lineares Aufteilen der Differenz zwischen dem letzfestgesetzten aktuellen Wert und dem
Ruckkaufswert Uber die Restlaufzeit bewertet. De&waltungsgesellschaft behalt sich jedoch
die Mdglichkeit vor, diese Wertpapiere im Falle exitbesonderen Sensibilitat gegeniiber den
Marktrisiken (Satz, usw.) zum aktuellen Wert zu baen. Der zum Tragen kommende Satz
ist der der Ausgabe von &aquivalenten WertpapieneteruBericksichtigung der mit dem
ausgebenden Institut verbundenen Risikomarge.

- Die MSV, deren Restlaufzeit zum Festsetzungsdades Liquidationswertes hodher ist als 3
Monate, werden zum aktuellen Wert bewertet. Der Zuagen kommende Satz ist der der
Ausgabe von &quivalenten Wertpapieren unter Beicioligung der mit dem ausgebenden
Institut verbundenen Risikomarge.

Die auf organisierten Markten gehandelten Finatzingente mit Fixtermin werden zum
Ausgleichskurs des Tages des Liquidationswertesebietv Die auf organisierten Markten
gehandelten bedingten Finanzinstrumente mit Fixtemerden zu ihrem Marktwert bewertet, der
am Tag des Liquidationswertes festgestellt wurde2 Binanzinstrumente mit Fixtermin oder
bedingten Finanzinstrumente auf dem Freihandmagktien zu dem Preis bewertet, der durch den
Gegenwert des Finanzinstruments dargestellt wiid. viierden auf3erhalb der Bilanz zum im
Vertrag festgelegten Nominalwert vorgestellt.

Wird ein EMTN gehalten, wird dieser auf der Badigee Marktpreises valorisiert, der durch den
Gegenwert des Finanzinstruments vorgegeben wird.

Die Verwaltungsgesellschaft nimmt eine unabhangigetrolle dieser Bewertung vor.

Die Einlagen werden zu ihrem Nominalwert, zuzlgltgr damit verbundenen laufenden Zinsen
bewertet.

Die Zeichnungsscheine, Kassenscheine, Solawechs#l Hypothekenscheine werden in der
Verantwortung der Verwaltungsgesellschaft zu ihkemraussichtlichen Marktwert bewertet.

Die voriibergehenden Ankaufe und Verkaufe von Weitgan werden zum Marktpreis bewertet.

Die Anteile und Aktien aus Anlagegesellschaftentnfianzdsischem Recht werden zum letzten,
am Berechnungstag des Liquidationswertes des Te#ftoekannten Liquidationswert bewertet.
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Anhang

Die Anteile und Aktien aus Investmentfonds nachléandischem Recht werden zum letzten, am
Berechnungstag des Liquidationswertes des Teilfdmsannten Nettoeinheitswert der Aktiva
bewertet.

Die auf einem reglementierten Markt gehandeltemfzimstrumente, deren Kurs nicht festgestellt
wurde oder deren Kurs Kkorrigiert wurde, werden iner d Verantwortung der
Verwaltungsgesellschaft zu ihrem voraussichtlichmktwert bewertet.

Fir die Wechselkurse, die fir die Bewertung der aifie andere Wahrung als die
Referenzwéhrung des Teilfonds lautenden Finanzimstnte verwendet werden, werden die am
Tag des Liquidationswertes des Teilfonds von WM tReuverbreiteten Wechselkurse zugrunde
gelegt.

Verbuchungsmethode der Handelskosten
Die gewahlte Methode ist die der inbegriffenen Kost

Verbuchungsmethode der Ertréage aus festverzinslicheWertpapieren
Die gewéhlte Methode ist die des vereinnahmten Guasifcoupon encaissé).

Bewertungsmethoden des Engagements aul3erhalb deddiz

Die Geschéafte auRerhalb der Bilanz werden zum déstEngagements bewertet.

Der Wert des Engagements fir die Festterminvertistggleich dem Kurs (in der Wahrung des
Teilfonds), multipliziert mit der Anzahl der Vergé, multipliziert mit dem Nennwert.

Der Wert des Engagements bei den bedingten Geesoh#t gleich dem Kurs des zugrunde
liegenden Papiers (in der Wahrung des Teilfonds)tiptiziert mit der Anzahl von Vertragen,
multipliziert mit dem Delta, multipliziert mit detdennwert des zugrunde liegenden Wertes.

Der Wert des Engagements bei den Tauschvertragefeish dem Nennbetrag des Vertrages (in
der Wahrung des Teilfonds).

Betriebs- und Verwaltungskosten

Diese Kosten decken alle dem Teilfonds direkt imhReing gestellte Kosten, mit Ausnahme der
Transaktionskosten. Die Transaktionskosten beiehaltdie Vermittlerkosten (Courtage,
Borsensteuer, usw.) und ggf. die Provision fir Kbetwvegungen, die insbesondere vom Depositar
und dem beauftragten Finanzverwalter erhoben wer#teann. Zu den Betriebs- und
Verwaltungskosten kdnnen folgende Kosten hinzukomme

- Provisionen fiir Ubererfillung der Performancee Stellen die Vergiitung des beauftragten
Finanzverwalters dar, wenn der Teilfonds seine &Zigbererfiillt ist. Sie werden daher dem
Teilfonds in Rechnung gestellt;

- dem Teilfonds in Rechnung gestellte Provisionarkfontobewegungen;

- ein Anteil der Einkiinfte aus voriibergehenden Arfié und Verkaufen von Wertpapieren.
Zwecks weiterer Einzelheiten Uber die effektiv d@wilfonds in Rechnung gestellten Kosten,
siehe den Statistischen Teil des vereinfachtenpekts.

Dem Teilfonds in Rechnung gestellte Kosten Bereghgrundlage Satz (alle Steuern
inbegriffen)
Betriebs- und Verwaltungskosten brufto Reinvermdégen 0.65 % pro Jahr
maximal
Provision fur tbererfillte Performance Reinvermégen Entfallt
Dienstleister, die Provisionen fir Einbehalt bei jeder Entfallt
Kontobewegungen erhalte Transaktiol

(1) unter Einschluss aller Kosten aufer den Traiwakosten, den Kosten fir tbererfillte
Performance und den mit den Anlagen in Anlagegad®diften odemvestmentfondserbundenen
Kosten.

FirdenTeilfonds wird keinerlei Provision fur Kontobeweg#n erhoben.
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Rechnungswéahrung
Die Verbuchungles Teilfondserfolgt in GBP.

Ausweis von der besonderen Information ~ der  Inhaber unterliegenden
Buchfuhrungsveranderungen:

- Eingetretene Anderung: keine
- Einzutretende Anderung: keine

Ausweis von der besonderen Information der Inhaber unterliegenden anderen
Verédnderungen (nicht vom Abschlussprufer beglaubigt):

- Eingetretene Anderung:
* Aktualisierung des Prospekts am 2. September.2010
- Einzutretende Anderung: keine

Ausweis und Rechtfertigung der Anderungen bei der Bwertung und bei den
Durchfuhrungsbestimmungen

Keine

Ausweis der im Verlauf des Geschéaftsjahres korrigiden Fehler
Keine

Mit den einzelnen Anteilskategorien verbundene Ansgiiche und Bedingungen

Der beauftragte Finanzverwalter behdlt sich die Mbgeit vor, die Einkommen einmal oder

mehrmals jahrlich ganz oder teilweise auszuschiittety oder zu kapitalisieren.

Die Aktien des LYXOR ETF SOUTH AFRICA (FTSE JSE T@B) (GBP) profitieren auf keinerlei Weig
von der Birgschaft, der Unterstiitzung oder der ény und werden vom FTSE International Limit
(nachstehend ,FTSE"), der London Stock Exchange(iRichstehend ,LSE"), The Financial Times Limit
(nachstehend ,,FT*) und / oder der JSE Limited (iséehend ,JSE") nicht verkauft.

FTSE, LSE, FT und JSE gewdahren keinerlei Garantie iwbernehmen keinerlei explizite oder impliz
Verpflichtung hinsichtlich der durch die Heranziebudes Indexes FTSE JSE TOP"@nachstehend ,de
Index*) zu erzielenden Ergebnisse und / oder desedlis, auf dem sich der genannte Index zu ei
bestimmten Zeitpunkt und einem bestimmten Tag befinsoll oder jeder anderen Art. Der Index wird v
FTSE bestimmt und berechnet. Allerdings haften w&deSE noch LSE oder FT oder JSE fir jeglichen

Index betreffenden Irrtum (sei es aufgrund von Ressigkeit oder einem anderen Grund), ganz gleietn

gegeniber, und sie haben keinerlei Verpflichtungendjemanden Uber einen ihn betreffenden evestu
Irrtum zu informieren.

LFTSETM®, ,FT-SE®" und ,Footsie®" sind Marken von3E und von FT; sie werden unter der Lizenz

FTSE International Limited genutzt. ,JSE" ist eidarke der JSE ,Johannesburg Stock Exchange* undl
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unter Lizenz von FTSE International Limited verwend
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2. Entwicklung des Reinvermodgens

29.10.201C 30.10.2009
Wahrung GBP GBP
Reinvermégen zum Beginn des Geschéftsjahres 6 294 383,0 1 545 664,27
Zeichnungen (unter Einschluss der dem Teilfonds
zustehenden Zeichnungsprovision) - 2 744 850,00
Rickkaufe (unter Abzug der dem Teilfonds
zustehenden Riickkaufsprovision) - -
Mit Einlagen und Finanzinstrumenten erzielter Meéntw 1579 375,3 1 307 621,06
Mit Einlagen und Finanzinstrumenten erzielter Mirvadert -1 356 292,8¢ -1 455 414,41
Mit Finanzinstrumenten mit Fixtermin erzielter Malart 6 605 257,3¢ 6 548 518,78
Mit Finanzinstrumenten mit Fixtermin erzielter Mewdvert -4 639 887,4 -5 039 138,54
Handelskosten - -
Wechselkursdifferenzen -157 573,6( 123 605,40
Schwankungen der geschatzten Differenz
der Finanzinstrumente: 204 228,97 487 127,23
- Bewertungsdifferenz Geschéaftsjahr N 432 626,27 228 397,35
- Bewertungsdifferenz Geschaftsjahr N-1 228 397,34 -258 729,88
Schwankungen der geschatzten Differenz
der Finanzinstrumente mit Fixtermin: -37 560,671 61 791,68
- Bewertungsdifferenz Geschéaftsjahr N 59 250,49 96 811,16
- Bewertungsdifferenz Geschaftsjahr N-1 96 811,1¢ 35 019,48
Ausschittung im vorherigen Geschéftsjahr - -
Reinergebnis des Geschaftsjahres vor der Abgrenzung -48 236,14 -30 242,38
Im Geschéftsjahresverlauf geleistete Anzahlung(en) - -
Andere Elemente - -
Reinvermdgen am Geschaftsjahresende 8 443 694,0 6 294 383,09
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3. Zusatzliche Angaben

3.1. Finanzinstrumente: Aufschlisselung nach jurisschem oder wirtschaftlichem Typ des Instruments
3.1.1. Aufschlisselung des Postens ,Obligationehgleichgestellte Wertpapiere* nach Typ des Insenis

Marktfahig auf einem reglementierten Nicht marktfahig auf einem
oder gleichgestellten Markteglementierten oder gleichgestellten Markt

Festverzinsliche Obligationen - -

Konvertible Obligationen - -

Festverzinsliche
Schuldverschreibung - -

Schuldverschreibungen mit
variablem Zinssatz - -

Nullkuponschuldverschreibungen - -

Beteiligungen - -

Andere Instrumen - -

3.1.2. Aufschliisselung des Postens ,Schuldverdmimngien” nach juristischem oder wirtschaftlichem Typ

Marktféahig auf einem reglementiertenNicht marktfahig auf einem reglementierten
oder gleichgestellten Markt oder gleichgestellten Markt

Schatzanweisungen - -

Handelspapiere - -

Depotschein - -

Gehandelte mittelfristige
Scheine - -

Andere Instrumente - -

3.1.3. Aufschliisselung des Postens ,Verkaufe vaarinstrumenten” nach Typ des Instruments

Verkaufte, in Pension Verkaufte, geliehene Verkaufte, als Blankoverkaufe
genommene Wertpapiere Pensionsgeschaft
Wertpapiere erworbene Wertpapiere
Aktien - - - -
Obligationen - - - -

Schuldverschreibungen - - - -

Andere Instrumente - - - _
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3.1.4. Aufschlisselung der Rubriken auRerhalb denB nach Markttyp (insbesondere Satz, Aktien)

Satz Aktien Wechselkurs Andere

Deckungsgeschéafte
Engagements auf den reglementierten - - - -
oder gleichgestellten Markt

Freihandige Engagements - - - -

Andere Engagements - - - -

Andere Geschéfte
Engagements auf den reglementierten - - - -
oder gleichgestellten Markten

Freihdndige Engageme - 579€ 792,0( - -

Andere Engagements - - - -

3.2. Aufschlisselung der Aktiva-, Passiva- und auRg@lanziellen Posten nach Typ der Verzinsung

FestverzinslichVariabler Satz revidierbarer Satz Andere

Aktiva
Einlagen

Obligationen und gleichgestellte Wertpap - - - -

Schuldverschreibungen - - - -

VorUbergehende Wertpapiergeschéfte - - - -

Finanzkonten - - - -

Passiva
Voribergehende Wertpapiergesch

Finanzkonten - - - 0,01

AuRRerbilanzielle Posten
Deckungsgeschéfte

Andere Operationen - - - _

3.3. Aufschliisselung der Aktiva-, Passiva- und auRglanziellen Posten nach Restlaufzeit

0-3 Monate 3 Monate - 1-3 Jahre 3-5 Jahre > 5 Jahre
1Jah

Aktiva
Einlagen - - - - -

Obligationen und gleichgestellte
Wertpapiere - - - - -

Schuldverschreibungen - - - - -

Vorlbergehende
Wertpapiergeschai - - - - -

Finanzkonten - - - - -

Passiva
Vorubergehende
Wertpapiergeschafte - - - - -

Finanzkonten 0,01 - - - -

AuRRerbilanzielle Posten
Deckungseschéft - - - - -

Andere Operationen - - - - -
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3.4. Aufschlisselungler Aktiva-, Passiva- und au3erbilanziellen Postenach der Bewertungs- oder
Notierungswahrung

Diese Aufschliisselung erfolgt fur die wichtigstehwingen der Bewertung oder Notierung, mit Ausnatiere
Wahrung, in der die Rechnungslegung erfolgt.

Nach Hauptwéahrung EUR CHF JPY Andere
Wahrungen
Aktiva
Einlager ) i ) )
Aktien und gleichgestellte Wertpapiere 7 319 359,25 358 427,92 279 242,58 -

Obligationen und gleichgestellte Wertpapiere - - - -

Schuldverschreibungen - - - -

Papiere von Organismen fir gemeinsame - - - -
Anlager

Vorlbergehende Wertpapiergeschéfte - - - -

Terminfinanzinstrumente in den Aktiva - - - -

Forderungen - - - -

Finanzkonte - - - -

Passiva
Verkaufe von Finanzinstrumenten

Vorlbergehende Wertpapiergeschéfte - - - -

Terminfinanzinstrumente in den Passiva - - - -

Schuldel - - - -

Finanzkonten - - - -

AuRerbilanzielle Posten
Deckungsgeschéfte

Andere Operationen - - - _

3.5. Forderungen und Schulden: Aufschlisselung nachyp
Detaillierte Angaben zu den Bestandteilen der Rosgenstige Forderungen” und "sonstige Verbindliel&n*,
insbesondere Aufschliisselung der Devisentermingésahmach Art des Geschéfts (Kauf/Verkauf)

Forderungen
Devisentermingeschéfte:

Devisenterminkauf -

Gehandelter Gesamtbetrag der Devisenankaufe mérfiin -

Andere Forderungen:
Ruckstellungskonte -

Andere Operationen -

Schulden

Devisentermingeschéfte: 4353,55
Devisenterminverkauf -
Gehandelter Gesamtbetrag der Devisenverkaufe wigrianir -

Andere Schulden:

Zuruckgestellte Kosten 4 353,55

Andere Operationen -
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3.6. Eigenkapital

Zeichnungen Ruckkaufe

Anzahl der Betrag Anzahl der Betrag
Anteile Anteile
Anzahl der wahrend des Geschéftsjahrs
ausgegebenen/zuriickgekauften Anteile:

Zeichnungs- / Rickkaufprovisionen - -

Retrozessionen - -

Dem Teilfond. zustehende Provisii - -

3.7. Verwaltungskosten

Betriebs- und Verwaltungskosten (Fixkosten): % digshschnittlichen Reinvermdgens 0,65

Provisionen fir Ubererfillte Performance (varidbsten): Hohe der Kosten des Geschéftsjahres -

Rickubertragung von Verwaltungskosten:
- Gesamtbetrag der an den Teilfonds riickiibertrag¥eewaltungskosten -

- Aufschlisselung nach "Zi Anlagegesellschafi
- Anlagegesellschaft " -

- Anlagegesellschaft "2" _

3.8. Erhaltene und eingegangene Engagements

3.8.1. Beschreibung der von dem Teilfonds erhattgbarantien mit Vermerk der Kapitalgarantie ...._........Entfallt
3.8.2. Beschreibung der anderen erhaltenen uner/edgegangenen Engagements .........ccccceeeeeeennneee.. Entfallt

3.9. Andere Angaben

3.9.1. Aktueller Wert der von einem vorlbergehenBemerb betroffenen Finanzinstrumente:
- In Pension genommene Finanzinstrumente (geljefert -

- Sonstige voribergehende Geschéfte -

3.9.2. Aktueller Wert der den Sicherheitsleistungegrunde liegenden Finanzinstrumente:
Als Sicherheitsleistung erhaltene und nicht in Bliéginz ausgewiesene Finanzinstrumente:
- Aktien -

- Obligationen -

- Schuldverschreibungen -

- Sonstige Finanzinstrumente -

Als Sicherheitsleistung vorgelegte und in ihrenpuigglichen Posten beibehaltene Finanzinstrumente:
- Aktien -

- Obligationen -

- Schuldverschreibungen -

- Sonstige Finanzinstrumente -

3.9.3. Im Wertpapierportfolio gehaltene, von den dar Verwaltungsgesellschaft (Fonds) oder denrfzmerwaltern
(Investmentgesellschaft mit variablem Kapital) werbenen Gesellschaften ausgegebene und von diesen
Gesellschaften verwaltete Anlagegesellschaften:

- Wertpapiere von Anlagegesellscha

- Swap 491 017,90
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3.10. Zufuhrungstabelle des Ergebnissgauf Rechnungswahrung des Teilfonds lautendes Bigeb
Fir das Geschéftsjahr geleistete Anzahlungen

Datum Gesamtbetrag Einheitsbetrag  Steuergutschriften Einheits-
insgesamt  steuergutschriften

Anzahlungen insgesamt - - - -

29.10.201( 30.10.2009

Ergebnisverwendung GBP GBP

Zuzufuhrende Betrage
Vortrag auf neue Rechnung - -
Abgrenzung des Vortrags auf neue Rechnung - -

Ergebnis -48 236,14 -32 981,81

Total -48 236,14 -32 981,81

Zufiihrung
Ausschiittung - -
Vortrag auf das neue Geschaftsjahr - -

Kapitalisierung -48 236,14 -32 981,81

Total -48 236,14 -32 981,81

Angaben Uber die ein Anrecht auf Ausschiittung begnidenden
Wertpapiere

Anzahl der Wertpapiere 338 400,0( 338 400,00

Ausschuttung pro Einheit - -

Steuergutschriften - -
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3.11 Tabelle der Ergebnisse und anderen charaktetischen Elementedes Teilfonds im Verlauf der letzten
5 Geschéaftsjahre

Wahrung des Teilfonds

GBP 29.10.2010 30.10.2009 31.10.2008 31.10.2007 Datum n-4
Reinvermégen 8443 694,09 6294 383,09 1545 664,27 25 092 656,47 -
Anzahl der sich um Umlauf

befindenden Anteile 338 400,00 338 400,00 133 400,00 1200 000,00 -
Liguidationswert 24,9518 18,60 11,58 20,91 -

Ausschiittung pro Anteil
(unter Einschluss von
Anzahlungen) - - 0,35 - -

Auf die Inhaber Ubertragene
Steuergutschrift pro Anteil

(natiirliche Personenf" y . . . i

Kapitalisierung pro Anteil -0,14 -0,09 0,03 - -

(1) Die Steuergutschrift pro Stick wird in Anwenglatler Finanzanweisung vom 4. Marz 1993 der Obenfidaektion
am Tag der Dividendenzahlung durch Verteilung desantbetrages der Steuergutschriften unter denzictiesem
Stichtag in Umlauf befindenden Wertpapieren bestimm

Griindungsdatum des Teilfonds: 30. August 2007.
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4. Bestandsaufnahme des Teilfonds
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Teilfonds / Versorger LYXOR ETF INDIA (S&P CNX NIFTY) (GBP)
ist ein Teilfonds der Investmentgesellschaft MUIUNITS FRANCE.

Beauftragter Finanzverwalter LYXOR INTERNATIONAL ASSET MANAGEMENT
17, cours Valmy - 92800 Puteaux.

Depositér und Depotbank SOCIETE GENERALE
Tour Granite - 75886 Paris Cedex 18.

Abschlusspriifer ERNST & YOUNG
41, rue Ybry — 92576 Neuilly-sur-Seine Cedex.

INFORMATIONEN ZU DEN ANLAGEN UND DER VERWALTUNG

Klassifizierung: Internationale Aktien.
Der Teilfondsist indexiert.

Verwendung der Ergebnisse Der beauftragte Finanzverwalter behdlt sich die Mbgeit vor, die Einklnfte jahrlich
ganz oder teilweise auszuschiitten und / oder slapitalisieren. Verbuchung nach dem Verfahrenvéeeinnahmten
Coupons.

Der beauftragte Finanzverwalter ergreift alle notdigen Malnahmen, um zum ,Distributing Status” (é&bstt 760
ICTA) des Vereinigten Konigreichs zugelassen zudear Der Fonds wird wenigstens 85 % ihres Einkons{anter
Einschluss der ,UK equivalent profits®) ausschitteind bei der HMRC den ,Distributing Status”
(Ausschiittungsstatus) beantragen.

Verwaltungsziel: Das Verwaltungsziel des Teilfonds besteht in dengdgement auf den indischen Aktienmarkten
unter Reproduzierung der Entwicklung des Indexe® EINX NIFTY™ (siehe Abschnitt ,Referenzindikatorinter
weitestgehender Minimierung der Verfolgungsabweith(, Tracking Error®) zwischen der Performance desdfonds
und der des Indexes S&P CNX NIFTY ™,

Das Ziel ist eine Uber einen Zeitraum von 52 Wodbherechnete Verfolgungsabweichung (, Tracking Efredn

weniger als 2 %.

Sollte die Verfolgungsabweichung trotz allem 2 %iisleigen, bleibt das Ziel dennoch, unter 10 %\t#atilitat des
IndexesS&P CNX NIFTY™ zu bleiben.

Referenzindikator: Der Referenzindikator ist der Index S&P CNX NIFPrice Return, der in indische Rupie (INR)
ausgestellt ist.

Der Referenzindikator ist der Index Price Retuugiglich der eventuell von dem Teilfonds im Rahrmdenden Index
bildenden gehaltenen Aktien bezogenen Einkommen.

Der Index S&P CNX NIFTY™ ist ein von India Index Services and Products (I8lL), einer Partnerschaft zwischen
dem National Stock Exchange of India (NSE) und deRiSIL (ehemals Credit Rating Information Servioédndia
Ltd.) berechneter, verwalteter und verdffentlichétienindex. Er wird ebenfalls von dem Lieferanieternationaler
Indexe Standard & Poors Ltd. (S&P) verdffentlicht.

Der Index S&P CNX NIFTYM ist ein Index, der die kontinuierliche Entwickludgr Kurse der 50 wichtigsten an der
National Stock Exchange of India (NSE) notiertedischen Gesellschaften verfolgt. Er erfasst run&6der gesamten
Kapitalisierung des indischen Aktienmarktes (NSEAruber hinaus ist der Index sehr diversifiziertl wieckt rund 25
der wichtigsten Sektoren der indischen Wirtschhft a

Die Aktien des Indexes werden gemal ihrer Borsdtadegierung gewichtet. Um dafur qualifiziert zursemiissen die
Aktien des Indexes prazisen Qualifizierungskriterggenigen, darunter: die Liquiditat (ausgewahltdearnur Papiere
mit einer durch geringe Transaktionskosten zum Augdkommenden hohen Liquiditét), die Borsenkajsietung (in
den 6 Monaten vor dem Uberpriifungsstichtag des xeslezu respektierender Mindestschwellenwert) und da
.Floating” (jede ausgewéahlte Gesellschaft muss g&eins 12 % Floating in ihrem Aktienbesitz aufwejse

Die Zusammensetzung des Indexes wird jedes Qugetal3 der Methodologie des IISL Uberprift. Die Metiogie
IISL und ihre Berechnungsmethode implizieren egstd Anzahl von den Index bildenden Gesellschaften.

Die komplette Methodologie des Aufbaus des Inde®&P CNX NIFTY™ ist auf der Internetsite des IISL
(www.nseindia.comsowie auf der Internetsite von Standard & Poang/v.standardandpoors.comrhaltlich.

Der Index wird in Echtzeit vom IISL sowie von S&RdL berechnet und veroffentlicht.
Die verfolgte Performance ist die des Schlusskudsssndexes.
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Anlagestrategie: Um die héchst mégliche Korrelation mit der Perfarme des IndexeS&P CNX NIFTY™ zu
erzielen, wird derTeilfonds auf den Ankauf eines Korbes internationaler Aktiedd im Rahmen von 10 % seines
Vermogens auf einen freihandig gehandelten TermiagsVertrag auf Aktien und auf Indexe zurtickgrejfdie das
Engagement in Aktien im Vermégen dBsilfondsin ein Engagement in den Ind&&P CNX NIFTY™ umwandeln.

Die Aktien im Vermégen deSeilfondswerden insbesondere Aktien sein, die den InB&® CNX NIFTY™ bilden,
sowie andere internationale Aktien, die auf alleréirken notiert sind, unter Einschluss der Markteiridr
Kapitalisierungen.

Die Aktien im Vermdgen deSeilfonds werden ausgewahlt, um die mit der Replizierung ldelexes verbundenen
Kosten zu minimieren.

Im Rahmen der Verwaltung des Aktienkorbes profitider Teilfonds von abweichenden Satzen der indexierten

Anlagegesellschaften: Er kann bis zu 20 % seineaXigens in Aktien eines und desselben Emittentéegan. Diese
Grenze von 20 % kann fur einen einzigen Emitteat#fi35 % erhoht werden.

Risikoprofil: Ihr Geld wird im Wesentlichen in Finanzinstrumeitgestiert, die vom beauftragten Finanzverwalter
ausgewahlt wurden. Diese Finanzinstrumente ungefielen Entwicklungen und Unwéagbarkeiten des Markte

Der Inhaber setzt sich durch déeilfondsim Wesentlichen den folgenden Risiken aus:

- zu 100% den mit den Entwicklungen des Indes&® CNX NIFTY™ verbundenen Risiken der Markte;

- dem Risiko, dass das Verwaltungsziel @e#fondsnur teilweise erreicht wird;

- dem Verlustrisiko des angelegten Kapitals, dautapriinglich investierte Kapital keinerlei Garangeniel3t;

- dem Risiko der Gegenleistung, das sich aus dew&fedung von Terminfinanzinstrumenten ergibt, diké @mem
Kreditinstitut abgeschlossen wurden.

- dem mit der Differenz der Ausstellungswadhrung ztést dem Teilfonds und dem Index verbundenen
Wechselkursrisiko

- dem mit dem Land der Anlage oder des EngagemeatSelffonds verbundenen Risiko.
Die Einzelheiten zu den oben beschriebenen Ridikéinden sich in der detaillierten Notiz.

Betroffene Zeichner und Profil des typischen Anlegs: Der Teilfondssteht jedem Zeichner offen.
Der Anleger, der diesen Teilfonds zeichnet, moskth auf dem indischen Aktienmarkt engagieren.

Der Betrag, der vernuinftigerweise in dieSeilfondsinvestiert wird, hangt von Ihrer personlichen Lade Um ihn zu
bestimmen, missen Sie Ihre Mittel und / oder Imsieliches Vermdgen, Ihren aktuellen sowie lhremdBedarf in
funf Jahren, aber auch lhren Wunsch bertcksichtiBesiken einzugehen oder im Gegenteil eine votgjemAnlage zu
bevorzugen. Es wird ebenfalls empfohlen, Ihre Aetagusreichend zu diversifizieren, um sie nichsehilgellich den
Risiken dieseJeilfondsauszusetzen.

Jeder Anleger wird daher aufgefordert, seine bem@ndlage mit seinem Ublichen Vermdgensverwaltungsée zu
prufen.

Die empfohlene Mindestdauer der Anlage Ubersteitstie.

Steuerliche Behandlung:Je nach lhrer steuerlichen Veranlagung kdnnen dgrriMert und die eventuellen Einklnfte,
die mit dem Halten von Aktien ddilfondsverbunden sind, der Besteuerung unterliegen. Wifehten lThnen, sich
diesbezlglich beim Vermarkter désilfondszu erkundigen.

Fur weitere Einzelheiten steht der vollstandige Bpekt auf einfache Anfrage bei der Verwaltungsgésethaft zur
Verfigung.

= Der Liquidationswert kann am Sitz der Lyxor Inteional Asset Management eingeholt werden. Der téolltige Prospekt des
Teilfonds und die letzten periodischen und Jahrkesd®nte werden dem Inhaber auf seine einfachefdichie Anfrage bei
Lyxor International Asset Management, 17, courstyal 92800 Puteaux - Frankreich zugesandt.

= Grindungsdatum der Investmentgesellschaft mit lara Grundkapital Sicav Multi Units France: 4. M&@02.

= Zulassungsdatum des Teilfordisgch die AMF: 3. Mai 2007.

= Grindungsdatum des Teilfonds: 30. August 2007.
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Tatigkeitsbericht

um 29. Oktober 2010 geltende Daten

ASSET MANAGEMENT BY
I_Y X O I 2 Lyxor ETF INDIA (S&P CNX NIFTY) (GBP)

RECHENSCHAFTSBERICHT vom 30. Oktober 2009 zum 29. Oktober 2010

Klassifizierung durch die franzosische Finanzmarktaufsicht (AMF) :

Internationale Aktien Code Wert: FR0010465609

Mindestdauer der Anlage Verwaltungsziel

Urspriinglicher Liquidationswert : 5,26 Das Verwaltungsziel des Teilfonds besteht in dem Engagement auf den
Bezugsliquidationswert : 5,26 indischen Aktienmarkten unter Reproduzierung der Entwicklung des
Liquidationswert am 30. Oktober 2009: 6,11 Indexes S&P CNX NIFTY™ unter weitestgehender Minimierung der
Liquidationswert am 29. Oktober 2010: 8,5104 Verfolgungsabweichung (,Tracking Error“) zwischen der Performance des
Performance seit Jahresbeginn : 21,06% Teilfonds und der des Indexes S&P CNX NIFTY™.,

Performance seit der Einfih rung : 61,79% Das Ziel ist eine tiber einen Zeitraum von 52 Wochen berechnete
Performance seit dem 30. Oktober 2009: 39,29% Verfolgungsabweichung (,Tracking Error*) von weniger als 2 %.

Sollte die Verfolgungsabweichung trotz allem 2 % ubersteigen, bleibt das
Ziel dennoch, unter 10 % der Volatilitat des Indexes S&P CNX NIFTY™ zu
bleiben.

Entwicklung des Liguidationswertes seit Griindung de s Investmentfonds

Keine.

Erklarung des Liquid ationswertes

Der Liguidationswert des Investmentfonds LYXOR ETF INDIA (S&P CNX
NIFTY) GBP, Teilfonds der Investmentgesellschaft MULTI UNITS
FRANCE, verzeichnet fur das Geschéftsjahr eine Steigerung von 39,29 %
und spielt sich zum 29. Oktober 2010 bei 8,5104 GBP ein, was die
Performance seit dem Datum seiner Vermarktung auf +61,79 % steigen
lasst.

Alasl ¥ Hasiedf Saardd Sanldd Osddéedd  0GawdE fenddl Naoedd Manesnd 2kl

Der Fonds repliziert die Performance des in indische Rupie (INR)
ausgestellten Indexes S&P CNX NIFTY™ Price Return, zuziglich der
eventuell von dem Teilfonds im Rahmen der den Index bildenden

Entwicklung des Indexes seit Griindung des Investmen tfonds gehaltenen Aktien bezogenen Einkommen.
Performance Urspranglicher Dieser Index verzeichnet iber das Geschaftsjahr eine Entwicklung von
Schlusskurs vom I?urs 30,“ +27,72 %. Da die Anteile nicht in der Wahrung des Indexes valorisiert sind,
29. Oktober 2010 29. August 2007 wird die Entwicklung ihres Liquidationswertes dem Wechselkursrisiko
In der Hausse unterworfen. Fir das Geschéftsjahr verzeichnet die INR gegeniiber dem
S&P CNX NIFTY 36,38% 6 017.70 4412.30 GBP eine Steigerung (iber +10,12 %.

GemafR einer synthetischen Verwaltungsmethode des Indexes wird die
Replizierung des Indexes uber einen equity linked Swap gewahrleistet.
Dieser freihandig auf Aktien und Indexen gehandelte Termintauschvertrag
lasst die Umwandlung des Engagements von einem Korb von
internationalen Aktien in den Aktiva des Investmentfonds in ein
Engagement in den Index S&P CNX NIFTY ™ zu.

Zum 29. Oktober 2010 erreicht die Verfolgungsabweichung das Niveau
von 0,270704%.

Gemal dem Prospekt der Anlagegesellschaft und auf Vorschlag des
Anlageberaters hat der Verwalter die Terminfinanzinstrumente direkt mit
der Société Générale ohne Einschaltung eines Wettbewerbs zwischen
mehreren Gegenstellen abgehandelt.

Vorgeschriebene Informationen

Umsatzprovision (nicht vom Abschlussprifer gepriift)

entfallt

Bedingungen, unter denen den Anlegern die verschieden Dokumente und Berichte im Zusammenhang mit der
Abstimmungspolitik der Verwaltungsgesellschaft undhrer Umsetzung zur Verfiigung gestellt werden.

In Anwendung von Artikel 322-75, 322-76 und 322-ties allgemeinen Reglements der franzdsischen
Kapitalmarktaufsichtsbehdrde kénnen das Dokument deém Titel ,Abstimmungspolitik’, der Bericht der
Verwaltungsgesellschaft, in dem sie Rechenschaft dle Bedingungen ablegt, unter denen sie diarStechte der
von ihr verwalteten Anlagengesellschaften wahrninsmwie die Informationen zur Abstimmung Uber diezeinen
Beschliisse entweder auf der Website der Verwalgesgischaft oder (auf einfache Anfrage) an ihreesdhaftssitz
eingesehen werden.

Verfahren fur die Auswahl der Vermittler

Der Verwalter wahlt Vermittler, die obligatorisclufader Liste der von der Verwaltungsgesellschagawahlten
Vermittler stehen.

Diese Liste wird auf der Grundlage objektiver K@ erstellt, die insbesondere die Qualitét dbramhten Leistungen
und der angewendeten Tarifbedingungen bericksichtig

GemaR Artikel 314-82 der Allgemeinen Vorschrift deviF steht der Bericht Uber die Vermittlergeblheerd unserer
Website unter der Adresseww.lyxor.fr zur Verfiigung.
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BILANZ Aktiva

29.10.201C

30.10.2009

Wahrung

GBP

GBP

Nettoanlagevermégen
Einlagen
Finanzinstrumente

* AKTIEN UND GLEICHGESTELLTE WERTPAPIERE
Marktfahig auf einem reglementierten oder gleichejien Markt
Nicht marktfahig auf einem reglementierten odeiafjigestellten Markt

» OBLIGATIONEN UND GLEICHGESTELLTE WERTPAPIERE
Marktfahig auf einem reglementierten oder gleichejéien Markt
Nicht marktfahig auf einem reglementierten odeiafjigestellten Markt

* SCHULDVERSCHREIBUNGEN
Marktfahig auf einem reglementierten oder gleichgjien Markt
Marktfahige Schuldverschreibungen
Andere Schuldverschreibungen
Nicht marktfahig auf einem reglementierten odeiafjigestellten Markt

* PAPIERE VON ORGANISMEN FUR GEMEINSAME ANLAGEN
Koordinierte europaische Anlagegesellschaften
und allgemein ausgerichtete franzésische Anlagdigebaften
bestimmten Anlegern vorbehaltene Anlagegesellsehaft
Risikokapitalfonds (FCPR) — Terminmarktfonds (FCIMT
Notierte Anlagefonds und Schuldtitelfonds
Nicht notierte Anlagefonds und Schuldtitelfonds

* VORUBERGEHENDE WERTPAPIERGESCHAFTE
Forderungen aus in Pension genommenen Wertpapieren
Forderungen aus verliehenen Wertpapieren
Geliehene Wertpapiere
In Pension gegebene Wertpapiere
Andere voriibergehende Geschéfte

* FINANZINSTRUMENTE MIT  FIXTERMIN
Geschafte auf einem reglementierten oder gleichest Markt
Andere Positionen

* ANDERE FINANZINSTRUMENTE
Forderungen
Devisentermingeschéfte

Andere

Finanzkonten
Barbestande

26 464 068,1

24 097 874,2

2 366 193,8¢

871 555,93

871 555,93

23 521 636,08

22 059 031,69

1462 604,39

1318 975,65

1318 975,65

Gesamtaktiva

27 335 624,1

24 840 611,73
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29.10.201C 30.10.2009

Wahrung

Eigenkapital

« Kapital

¢ Vortrag auf neue Rechnung

¢ Rechnungsabgrenzungsposten des Vortrags auf nebheiRe
¢ Ergebnis

Gesamtbetrag des Eigenkapitals
(Betrag entspricht dem Reinvermaoc

Finanzinstrumente
* VERKAUFE VON FINANZINSTRUMENTEN

¢ VORUBERGEHENDE WERTPAPIERGESCHAFTE
Schulden aus in Pension gegebenen Wertpapieren
Schulden aus geliehenen Wertpapieren
Andere Geschéfte

e FINANZINSTRUMENTE MIT FIXTERMIN
Geschafte auf einem reglementierten oder gleickliest Devisenmarkt
Andere Positionen

Schulden
Devisentermingeschéfte
Andere

Finanzkonten
Laufende Bankkredite
Darlehen

Gesamtpassiva
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aul3erbilanzielle Engagements

29.10.201C 30.10.2009

Wahrung

GBP GBP

Deckungsgeschéfte
* Engagements auf reglementierten oder gleichgessteifiéirkten
- Markt fur Fixtermingeschéfte (Futures)
- Markt fur bedingte Termingeschéfte (Optionen)
- Kreditderivate
- Swaps
- Contracts for Differences (CFD)

» Engagements auf dem Freihandmarkt
- Markt fur Fixtermingeschéfte (Futures)
- Markt fur bedingte Termingeschéfte (Optionen)
- Kreditderivate
- Swaps
- Contracts for Differences (CFD)

* Andere Engagements
- Markt fur Fixtermingeschéfte (Futures)
- Markt fur bedingte Termingeschéfte (Optionen)
- Kreditderivate
- Swaps
- Contracts for Differences (CFD)

Andere Operationen
» Engagements auf reglementierten oder gleichgessteifiéirkten
- Markt fur Fixtermingeschéfte (Futures)
- Markt fur bedingte Termingeschéfte (Optionen)
- Kreditderivate
- Swaps
- Contracts for Differences (CFD)

» Freihdndige Engagements
- Markt fur Fixtermingeschéfte (Futures)
- Markt fur bedingte Termingeschéfte (Optionen)
- Kreditderivate
- Performance-Swaps
- Contracts for Differences (CFD)

* Andere Engagements
- Markt fur Fixtermingeschéfte (Futures)
- Markt fur bedingte Termingeschéfte (Optionen)
- Kreditderivate
- Swaps
- Contracts for Differences (CFD)

16 341 768,0 20 218 388,00
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Ergebnisrechnung

29.10.201C 30.10.2009

Wahrung GBP GBP

Ertrage aus Finanzgeschéften
» Ertréage aus Einlagen und Finanzkonten - -
» Ertrage aus Aktien und gleichgestellten Wertpajpiere - -
» Ertrage aus Obligationen und gleichgestellten Wgaigren - -
» Ertrage aus Forderungspapieren - -
» Ertréage aus voribergehenden Ankaufen und VerkédenWertpapieren - -
» Ertrage aus Finanzinstrumenten mit Fixtermin - -

* Andere finanziellen Ertrage - -

Gesamtbetrag (1) - -

Kosten aus Finanzgeschaften
» Kosten aus voriibergehenden Ankaufen und Verkauannertpapieren - -
» Kosten auf Finanzinstrumente mit Fixtermin - -
» Kosten aus Finanzierungsschulden - -

* Andere Finanzierungskosten - -

Gesamtbetrag (Il) - -

Ergebnisse aus Finanzoperationen (I - 11) - -

Andere Ertrage (Ill) - -

Verwaltungskosten und Abschreibungen (1V) -183 921,92 -109 816,36

Nettoergebnis des Geschéftsjahres (L. 214-9) (I-1I#-1V) -183 921,97 -109 816,36
Abgrenzungsposten der Einkommen des Geschéftsj@yes -11 868,871 -51 645,99

Im Rahmen des Geschéftsjahres geleistete Anzahiuivie - -

Ergebnis (I-lI+lI-1V + oder - V-VI): -195 790,7¢ -161 462,35
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Anhang

1. Buchhalterische Regeln und Verfahren

Die Vorlage des Jahresabschlusses erfolgt in dgregehenen Form gemal Verordnung CRC Nr.
2003-02 vom 2. Oktober 2003 beziglich des Konterplaon Anlagegesellschaften, gedndert
durch die per Ministerialerlass vom 26. Dezembd&52Bestatigte Verordnung CRC Nr. 2005-07
vom 3. November 2005.

Bewertungsregeln

Die Aktiva des Teilfonds werden entsprechend defiegden Gesetzen und Verordnungen
bewertetet, und ganz besonders entsprechend dederoxerordnung des Ausschusses fir die
buchhalterische Reglementierung ,Comité de la Régtgation Comptable“ Nr. 2003-02 vom 2.
Oktober 2003 definierten Regeln beziglich des Kapiens der Anlagegesellschaften (1. Teil).

Die auf einem reglementierten Markt gehandelterafzimstrumente werden zum Abschlusskurs
bewertet, der am Tag des Liquidationswertes festtiewird. Wenn diese Finanzinstrumente auf
mehreren reglementierten Méarkten gleichzeitig gdbéinverden, gilt der Abschlusskurs, der auf
dem reglementierten Markt festgestellt wird, auhdge hauptsachlich gehandelt werden.

Erfolgen jedoch keine wesentlichen Transaktioneneinem reglementierten Markt, werden die
folgenden Finanzinstrumente gemaf den nachfolgefytgebenen Verfahren bewertet:

- Die marktfahigen Schuldverschreibungen (,MSV"), eleRestlaufzeit beim Ankauf maximal
3 Monate betragt, werden durch lineare Aufteilueg Differenz zwischen dem Ankaufswert
und dem Ruckkaufswert Uber die Restlaufzeit beweBe& Verwaltungsgesellschaft behélt
sich jedoch die Mdglichkeit vor, diese Wertpapiéme Falle einer besonderen Sensibilitat
gegeniber den Marktrisiken (Satz, usw.) zum aleénelWert zu bewerten. Der zum Tragen
kommende Satz ist der der Ausgabe von aquivalewtertpapieren unter Bericksichtigung
der mit dem ausgebenden Institut verbundenen Risdkge.

- Die MSV, deren Restlaufzeit beim Ankauf héheratt 3 Monate, deren Restlaufzeit jedoch
zum Festsetzungsdatum des Liquidationswertes méxd@mislonate betréagt, werden durch
lineares Aufteilen der Differenz zwischen dem letzfestgesetzten aktuellen Wert und dem
Rickkaufswert Uber die Restlaufzeit bewertet. Dewaltungsgesellschaft behalt sich jedoch
die Mdglichkeit vor, diese Wertpapiere im Falle ezilbesonderen Sensibilitdt gegeniber den
Marktrisiken (Satz, usw.) zum aktuellen Wert zu belen. Der zum Tragen kommende Satz
ist der der Ausgabe von &aquivalenten WertpapienmeteruBerticksichtigung der mit dem
ausgebenden Institut verbundenen Risikomarge.

- Die MSV, deren Restlaufzeit zum Festsetzungsdades Liquidationswertes hoher ist als 3
Monate, werden zum aktuellen Wert bewertet. Der Zuragen kommende Satz ist der der
Ausgabe von &quivalenten Wertpapieren unter Beicioligung der mit dem ausgebenden
Institut verbundenen Risikomarge.

Die auf organisierten Markten gehandelten Finammingente mit Fixtermin werden zum
Ausgleichskurs des Tages des Liquidationswertesebietv Die auf organisierten Markten
gehandelten bedingten Finanzinstrumente mit Fixtemerden zu ihrem Marktwert bewertet, der
am Tag des Liquidationswertes festgestellt wurde Binanzinstrumente mit Fixtermin oder
bedingten Finanzinstrumente auf dem Freihandmagkti@n zu dem Preis bewertet, der durch den
Gegenwert des Finanzinstruments dargestellt wiid. veerden auRerhalb der Bilanz zum im
Vertrag festgelegten Nominalwert vorgestellt.

Wird ein EMTN gehalten, wird dieser auf der Badigee Marktpreises valorisiert, der durch den
Gegenwert des Finanzinstruments vorgegeben wird.

Die Verwaltungsgesellschaft nimmt eine unabhéangigetrolle dieser Bewertung vor.

Die Einlagen werden zu ihrem Nominalwert, zuzigligr damit verbundenen laufenden Zinsen
bewertet.

Die Zeichnungsscheine, Kassenscheine, Solawechs#l Hypothekenscheine werden in der
Verantwortung der Verwaltungsgesellschaft zu ihkemraussichtlichen Marktwert bewertet.

Die voriibergehenden Ankaufe und Verkaufe von Weigyan werden zum Marktpreis bewertet.

Die Anteile und Aktien aus Anlagegesellschaftentnfranzdsischem Recht werden zum letzten,
am Berechnungstag des Liquidationswertes des Te#ftoekannten Liquidationswert bewertet.
Die Anteile und Aktien aus Investmentfonds nachléndischem Recht werden zum letzten, am
Berechnungstag des Liquidationswertes des Teilfdmeleannten Nettoeinheitswert der Aktiva
bewertet.
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Anhang

Die auf einem reglementierten Markt gehandeltemfrzmstrumente, deren Kurs nicht festgestellt
wurde oder deren Kurs korrigiert wurde, werden iner d Verantwortung der
Verwaltungsgesellschaft zu ihrem voraussichtlicamktwert bewertet.

Fir die Wechselkurse, die fir die Bewertung der a&ifie andere Wahrung als die
Referenzwéhrung des Teilfonds lautenden Finanzimstnte verwendet werden, werden die am
Tag des Liquidationswertes des Teilfonds von WM tReverbreiteten Wechselkurse zugrunde
gelegt.

Verbuchungsmethode der Handelskosten
Die gewahlte Methode ist die der inbegriffenen Kost

Verbuchungsmethode der Ertréage aus festverzinslicheWertpapieren
Die gewahlte Methode ist die des vereinnahmten Guosigcoupon encaissé).

Bewertungsmethoden des Engagements auf3erhalb deddiz

Die Geschafte auRerhalb der Bilanz werden zum \d&stEngagements bewertet.

Der Wert des Engagements fir die Festterminvertistggleich dem Kurs (in der Wahrung des
Teilfonds), multipliziert mit der Anzahl der Vergé, multipliziert mit dem Nennwert.

Der Wert des Engagements bei den bedingten Geesoh#t gleich dem Kurs des zugrunde
liegenden Papiers (in der Wahrung des Teilfonds)tiptiziert mit der Anzahl von Vertragen,
multipliziert mit dem Delta, multipliziert mit deMdennwert des zugrunde liegenden Wertes.

Der Wert des Engagements bei den Tauschvertragefeish dem Nennbetrag des Vertrages (in
der Wahrung des Teilfonds).

Betriebs- und Verwaltungskosten

Diese Kosten decken alle dem Teilfonds direkt ihReing gestellte Kosten, mit Ausnahme der
Transaktionskosten. Die Transaktionskosten beiehaltdie Vermittlerkosten (Courtage,
Borsensteuer, usw.) und ggf. die Provision fir Kbetvegungen, die insbesondere vom Depositar
und dem beauftragten Finanzverwalter erhoben wer#tann. Zu den Betriebs- und
Verwaltungskosten kénnen folgende Kosten hinzukomme

- Provisionen fiir Ubererfillung der Performancee Stellen die Vergiitung des beauftragten
Finanzverwalters dar, wenn der Teilfonds seine &Zigbererfiillt ist. Sie werden daher dem
Teilfonds in Rechnung gestellt;

- dem Teilfonds in Rechnung gestellte Provisiongrkiontobewegungen;

- ein Anteil der Einkiinfte aus voriibergehenden Arfi&é und Verkaufen von Wertpapieren.
Zwecks weiterer Einzelheiten Uber die effektiv d@wilfonds in Rechnung gestellten Kosten,
siehe den Statistischen Teil des vereinfachtenpekts.

Dem Teilfonds in Rechnung gestellte Kosten  Bereghgrundlage Satz (alle Steuern
inbegriffen)
Betriebs- und Verwaltungskosten britto Reinvermdgen 0.85 % pro Jahr
maximal
Provision fir Ubererfillte Performar Reinvermdge Entfallt
Dienstleister, die Provisionen fur Einbehalt bei jeder Entfallt
Kontobewegungen erhalten: Transaktion

(1) unter Einschluss aller Kosten aufer den Tradiwakosten, den Kosten fir tbererfillte
Performance und den mit den Anlagen in Anlagegad®diften odemvestmentfondserbundenen
Kosten.

FirdenTeilfonds wird keinerlei Provision fuir Kontobeweg@n erhoben.

Rechnungswéahrung
Die Verbuchungles Teilfondserfolgt in GBP.
Inhaber

Ausweis von der besonderen Information der

Buchfuhrungsveranderungen:
- Eingetretene Anderung: keine
- Einzutretende Anderung: keine

unterliegenden
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Ausweis von der besonderen Information der Inhaber unterliegenden anderen
Veranderungen(nicht vom Abschlussprifer beglaubigt):

- Eingetretene Anderung:
* Aktualisierung des Prospekts am 2. September.2010
- Einzutretende Anderung: keine

Ausweis und Rechtfertigung der Anderungen bei der Bwertung und bei den
Durchfihrungsbestimmungen

Keine

Ausweis der im Verlauf des Geschéaftsjahres korrigiden Fehler
Keine

Mit den einzelnen Anteilskategorien verbundene Ansgiiche und Bedingungen

Der beauftragte Finanzverwalter behdlt sich die Mbgeit vor, die Einkommen einmal oder
mehrmals jahrlich ganz oder teilweise auszuschiitteh/ oder zu kapitalisieren.

Der LIXOR ETF INDIA (S&P CNX NIFTY) (GBP) darf weddirekt noch indirekt angeboten, verkauft odergalisfert
gekauft, fur oder auf dem Konto oder zugunsten simelischen Steuerinlanders gehalten werden, urar zwmter
Einschluss jeglicher Gesellschaft oder andererstischen Person, die gemaR den indischen Geseitzgetragen ode
gegriindet ist, sowie jeglicher anderen Organisdtionlie erneute Ausgabe oder den Wiederverkaekdioder indirekt in
Indien oder an einen indischen Steuerinlander adeérgendeine andere, in Indien eingetragene cefgniigdete juristischg
Person oder an einen indischen Steuerauslanderjrelische, ins Ausland verlagerte juristische &erader an Personen
indischen Ursprungs.
LStandard & Poor’'s” ist eine TochtergesellschafinwilcGraw-Hill Companies, Inc., einer in New Yorkséssigen
Gesellschaft.
Die Tatigkeit von S&P besteht u. a. in der Entwirld von Geschaften, dem Aufbau, der Kompilatiom, Blerechnung
und der Verwaltung von zahlreichen Aktienindexeie, auf der ganzen Welt als Referenzindexe der Vigytei Staaten
anerkannt sind.

,Standard & Poor's ®“ und ,S&P ®" sind von McGrawlHCompanies, Inc. angemeldete Handelsmarkenediézenz
wurde der ,India Index Services&Products Limitedgihrt, die mit dem S&P CNX Nifty verbunden ist.

IISL kdnnte die den von S&P angemeldeten Marken&iete Lizenz auf Dritte ausweiten und hat eine Wiztnz auf
Marken, wie z. B. LYXOR INTERNATIONAL ASSET MANAGEMENT gewahrt, die sich insbesondere auf den S&P
CNX und den LYXOR ETF INDIA (S*P CNX NIFTY) (GBP)dzieht.

Der S&P CNX Nifty wird von Standard&Poor 's wedemkpiliert noch berechnet oder vertrieben, und Stes&Poor 's
gibt keinerlei Erklarung hinsichtlich der Beratubgziglich einer Anlage in Produkte ab, die den S&RX Nifty
heranziehen, wozu auch der LYXOR ETF INDIA (S&P CNK-TY) (GBP) gehort.

Der LYXOR ETF INDIA (S&P CNX NIFTY) (GBP) wird vorden Diensten des Indexes Services & Products (;)IS
noch von Standard&Poors, einer Tochtergesellsctaft McGraw-Hill Companies, Inc, weder gestitzt, efenigt,
verkauft noch beworben.

Weder IISL noch S*P vertreten oder garantieren dicktich oder stillschweigend die Eigentimer desXOR ETF
INDIA (S&P CNX NIFTY) (GBP) oder jedes andere Mitgll der Offentlichkeit im Hinblick auf die ZweckmigReit
einer Anlage in allgemeine Werte oder genauer gésatgn LYXOR ETF INDIA (S&P CNX NIFTY) (GBP) odeauf die
Kapazitat des S&P CNX NIFTY, dem indischen Bdorserkiau folgen.

Die Beziehungen von S&P und IISL mit LYXOR INTERNAONAL ASSET MANAGEMENT erfolgen ausschlieBlich
mit Blick auf die Beachtung der Lizenz durch bestita angemeldete Marken oder Handelsnamen ihrexéndte von
IISL anerkannt, zusammengestellt und berechnet emerdnd aus denen LYXOR INTERNATIONAL ASSE[l
MANAGEMENT oder der Lyxor ETF INDIA (S&P CNX NIFTYYGBP) ausgeschlossen sind.
Weder S&P noch [ISL sind verpflichtet, den jeweslig Bedarf von LYXOR INTERNATIONAL ASSET|
MANAGEMENT oder den der Eigentumer des LYXOR ETFOIM (S&P CNX NIFTY) (GBP) bei der Auswahl, der
Erstellung oder der Berechnung des S&P CNX Niftypeulicksichtigen.

Weder S&P noch IISL sind fiir die Berechnung det,Z#er Preise oder der Mengen des LYXOR ETF IND&&P CNX
NIFTY) (GBP), die veroffentlicht werden, oder fuiedBerechnung des Wechselkurses verantwortlich atigmn
eingebunden, durch die der LYXOR ETF INDIA (S&P CMXFTY) (GBP) in die jeweilige Landeswahrung umggmeet
wird. Weder IISL noch S&P haben eine Verpflichtwder tragen Verantwortung bei der Verwaltung, dearkdting oder
dem Trading des LYXOR ETF INDIA (S&P CNX NIFTY) (GB.

S&P und IISL garantieren nicht die Richtigkeit uhdbder die Vollstandigkeit des S&P CNX Nifty odeerddarin
enthaltenen Daten, und sie tragen keinerlei Verarititug gegenuber Fehlern, Auslassungen oder Uetdtbngen, die
auftreten kénnten. Weder S&P noch IISL garanties@ischweigend oder ausdricklich die Ergebnisse,vdn LYXOR
INTERNATIONAL ASSET MANAGEMENT, sowie den Eigentiime von Produkten, die den S&P CNX Nifty
heranziehen, oder jeder anderen natirlichen odstifichen Person, die diesen Index oder Datembietfat, die in diesem
Index enthalten sind, erzielt werden kénnten.

Weder IISL noch S&P bieten ausdrticklich oder sfiliseigend Garantien an und lehnen ausdricklichicjeglGarantie
mit einem kommerziellen Wert oder (iber bestimmthigieiten im Falle der klassischen Nutzung desXededer jede
anderen, in diesem Index enthaltenen Angabe ab.

Ohne auf die 0. g. Bestimmungen zuriickzukommerljef#n 1ISL und S&P ausdricklich jegliche Hafturiy fegliche
aus Finanzprodukten entstehende Schaden oder edus, wozu auch direkte, besondere oder Folgésnhgehdren
(unter Einschluss von entgangenem Gewinn), seleshwlie Mdglichkeit dieser Schaden erwahnt wordeh i

—
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2. Entwicklung des Reinvermodgens

29.10.201C 30.10.2009
Waéhrung GBP GBP
Reinvermégen zum Beginn des Geschéftsjahres 23 503 760,2 7 968 564,91
Zeichnungen (unter Einschluss der dem Teilfonds
zustehenden Zeichnungsprovision) 2 351 287,3 9 305 800,00
Ruckkéaufe (unter Abzug der dem Teilfonds
zustehenden Ruckkaufsprovision) -6 919 500,0 -
Mit Einlagen und Finanzinstrumenten erzielter Medw 3980 927,4 3216 696,27
Mit Einlagen und Finanzinstrumenten erzielter Mirvaert -3 839 597,8] -4 848 535,97
Mit Finanzinstrumenten mit Fixtermin erzielter Malart 29 686 512,6 24 589 538,72
Mit Finanzinstrumenten mit Fixtermin erzielter Mervert -19 821 122,1 -21 347 330,86
Handelskosten - -
Wechselkursdifferenzen -274 142,21 1292 686,39
Schwankungen der geschatzten Differenz
der Finanzinstrumente: 932 339,95 2 419 084,14
- Bewertungsdifferenz Geschaftsjahr N 1 196 397,4¢ 264 057,51
- Bewertungsdifferenz Geschaftsjahr N-1 264 057,51 -2 155 026,63
Schwankungen der geschatzten Differenz
der Finanzinstrumente mit Fixtermin: -2 976 322,6 1 079 937,60
- Bewertungsdifferenz Geschaftsjahr N -2 384 457,3 591 865,36
- Bewertungsdifferenz Geschaftsjahr N-1 591 865,3¢ -488 072,24
Ausschiittung im vorherigen Geschaftsjahr - -
Reinergebnis des Geschéftsjahres vor der Abgrenzung -183 921,97 -172 680,91
Im Geschéftsjahresverlauf geleistete Anzahlung(en) - -
Andere Elemente - -
Reinvermdgen am Geschaftsjahresende 26 440 220,8 23 503 760,29
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3. Zusatzliche Angaben

3.1. Finanzinstrumente: Aufschlisselung nach jurisschem oder wirtschaftlichem Typ des Instruments
3.1.1. Aufschlisselung des Postens ,Obligationehgleichgestellte Wertpapiere* nach Typ des Insenis

Marktfahig auf einem reglementierten Nicht marktfahig auf einem
oder gleichgestellten Mai reglementierten oder gleichgestellten M

Festverzinsliche Obligationen - -

Konvertible Obligationen - -

Festverzinsliche
Schuldverschreibungen - -

Schuldverschreibungen mit
variablem Zinssa - -

Nullkuponschuldverschreibungen - -

Beteiligungen - -

Andere Instrumente - -

3.1.2. Aufschliisselung des Postens ,Schuldverdmimngien” nach juristischem oder wirtschaftlichem Typ

Marktféahig auf einem reglementiertenNicht marktfahig auf einem reglementierten
oder gleichgestellten Mai oder gleichgestellten Mai

Schatzanweisungen - -

Handelspapiere - -

Depotscheine - -

Gehandelte mittelfristige
Schein - -

Andere Instrumente - -

3.1.3. Aufschlisselung des Postens ,Verkdufe voarkinstrumenten” nach Typ des Instruments

Verkaufte, in Pension Verkaufte, geliehene Verkaufte, als Blankoverkaufe
genommene Wertpapiere Pensionsgeschaft
Wertpapiere erworbene Wertpapiere
Aktien - - - -
Obligationel - - - -

Schuldverschreibungen - - - -

Andere Instrumente - - - -
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3.1.4. Aufschlisselung der Rubriken auRRerhalb denB nach Markttyp (insbesondere Satz, Aktien)

Satz Aktien Wechselkurs Andere

Deckungsgeschéfte
Engagements auf den reglementierten - - - -
oder gleichgestellten Markt

Freihdndige Engagements - - - -

Andere Engagements - - - -

Andere Geschéfte
Engagements auf den reglementierten - - - -
oder gleichgestellten Méarkten

Freihdndige Engageme 16 341 768,0( - -

Andere Engagements - - - -

3.2. Aufschlisselung der Aktiva-, Passiva- und auRglanziellen Posten nach Typ der Verzinsung

FestverzinslichVariabler Satz revidierbarer Satz Andere

Aktiva
Einlagen

Obligationen und gleichgestellte Wertpap - - - -

Schuldverschreibungen - - - -

Voribergehende Wertpapiergeschafte - - - -

Finanzkonten - - - -

Passiva
Vorlbergehende Wertpapiergesch

Finanzkonten - -

874 482,63

AuBerbilanzielle Posten
Deckungsgeschafte

Andere Operationen - - - -

3.3. Aufschliisselung der Aktiva-, Passiva- und auRg@lanziellen Posten nach Restlaufzeit

0-3 Monate 3 Monate - 1-3 Jahre 3-5 Jahre > 5 Jahre
1Jah

Aktiva
Einlagen - - - - -

Obligationen und gleichgestellte
Wertpapiere - - - - -

Schuldverschreibungen - - - - -

Vorubergehende
Wertpapiergeschai - - - - -

Finanzkonten - - - - _

Passiva
Vorlbergehende
Wertpapiergeschéfte

Finanzkonten 874 482,63 - - - -

AuBerbilanzielle Posten
Deckungsgeschal - - - - -

Andere Operationen - - - - -
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3.4. Aufschlisselungler Aktiva-, Passiva- und au3erbilanziellen Postenach der Bewertungs- oder

Notierungswéahrung

Diese Aufschliisselung erfolgt fur die wichtigstehwingen der Bewertung oder Notierung, mit Ausnatiere

Wahrung, in der die Rechnungslegung erfolgt.

Nach Hauptwéahrung EUR

CHF AUD Andere
Wahrungen

Aktiva
Einlager

Aktien und gleichgestellte Wertpapiere

21998 487,9 1 529 738,89 223 253,74 346 383,68

Obligationen und gleichgestellte Wertpapiere

Schuldverschreibungen

Papiere von Organismen fiir gemeinsame
Anlager

VorUbergehende Wertpapiergeschéfte

Terminfinanzinstrumente in den Aktiva

Forderungen

Finanzkonte

Passiva
Verkaufe von Finanzinstrumenten

Voribergehende Wertpapiergeschafte

Terminfinanzinstrumente in den Passiva

Schuldel

Finanzkonten

AuBerbilanzielle Posten
Deckungsgeschafte

Andere Operationen

3.5. Forderungen und Schulden: Aufschliisselung nachyp

Detaillierte Angaben zu den Bestandteilen der Rosgenstige Forderungen” und "sonstige Verbindlieh&n®,
insbesondere Aufschliisselung der Devisentermingésahach Art des Geschéfts (Kauf/Verkauf)

Forderungen
Devisentermingeschéfte:

871 555,93

Devisenterminkauf

Gehandelter Gesamtbetrag der Devisenankaufe mérRiin

Andere Forderungen:
Verkaufe mit aufgeschobener Zahl

871555,9:

Andere Operatione

Schulden
Devisentermingeschafte:

20 920,65

Devisenterminverkauf

Gehandelter Gesamtbetrag der Devisenverkaufe wtiranin

Andere Schulden:
Zuriuckgestellte Koste

20920,6¢

871 555,93

Andere Operationen
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3.6. Eigenkapital

Zeichnungen Ruckkaufe
Anzahl der Betrag Anzahl der Betrag
Anteile Anteile

Anzahl der wahrend des Geschaftsjahrs 313000 2 351 287,30 1050000 6919 500,00
ausgegebenen/zuriickgekauften Anteile:
Zeichnungs- / Ruckkaufprovisionen - -
Retrozessionen - -
Dem Teilfond: zustehende Provisi - -
3.7. Verwaltungskosten
Betriebs- und Verwaltungskosten (Fixkosten): % digshschnittlichen Reinvermdgens 0,85

Provisionen fur Ubererfiillte Performance (varidbtesten): Hoéhe der Kosten des Geschéftsjahres -

Rucklbertragung von Verwaltungskosten:
- Gesamtbetrag der an den Teilfonds rickibertrag¥eewaltungskosten -

- Aufschlisselung rch "Ziel- Anlagegesellschafi
- Anlagegesellschaft " -

- Anlagegesellschaft "2" -

3.8. Erhaltene und eingegangene Engagements

3.8.1. Beschreibung der von dem Teilfonds erhattgbarantien mit Vermerk der Kapitalgarantie .............Entfallt
3.8.2. Beschreibung der anderen erhaltenen uner/eddgegangenen Engagements ........ccccccveeeeecnvneenen. Entfallt

3.9. Andere Angaben

3.9.1. Aktueller Wert der von einem voriibergehernBlemerb betroffenen Finanzinstrumente:
- In Pension genommene Finanzinstrumente (geljefert -

- Sonstige voribergehende Geschéfte -

3.9.2. Aktueller Wert der den Sicherheitsleistungegrunde liegenden Finanzinstrumente:
Als Sicherheitsleistung erhaltene und nicht inBliéginz ausgewiesene Finanzinstrumente:
- Aktien -

- Obligationen -

- Schuldverschreibungen -

- Sonstige Finanzinstrumente -

Als Sicherheitsleistung vorgelegte und in ihrenpuiisglichen Posten beibehaltene Finanzinstrumente:
- Aktien -

- Obligationen -

- Schuldverschreibungen -

- Sonstige Finanzinstrumente -

3.9.3. Im Wertpapierportfolio gehaltene, von den dar Verwaltungsgesellschaft (Fonds) oder denrizmerwaltern
(Investmentgesellschaft mit variablem Kapital) wertdenen Gesellschaften ausgegebene und von diesen
Gesellschaften verwaltete Anlagegesellschaften:

- Swag 2 366 193,88
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3.10. Zufuhrungstabelle des Ergebnissgauf Rechnungswahrung des Teilfonds lautendes Bigeb
Fir das Geschéftsjahr geleistete Anzahlungen

Datum Gesamtbetrag Einheitsbetrag  Steuergutschriften Einheits-

insgesamt  steuergutschriften

Anzahlungen insgesamt -

29.10.201C 30.10.2009
Ergebnisverwendung GBP GBP
Zuzufihrende Betrage
Vortrag auf neue Rechnung - -
Abgrenzung des Vortrags auf neue Rechnung - -
Ergebnis -195 790,74 -161 462,35
Total -195 790,74 -161 462,35
Zufuhrung
Ausschittung - -
Vortrag auf das neue Geschaftsjahr - -
Kapitalisierung -195 790,7¢ -161 462,35
Total -195 790,7¢ -161 462,35
Angaben Uber die ein Anrecht auf Ausschiittung begnidenden
Wertpapiere
Anzahl der Wertpapiere 3106 800,0 3 843 800,00
Ausschuttung pro Einheit - -
Steuergutschriften - -
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3.11 Tabelle der Ergebnisse und anderen charaktetischen Elementedes Teilfonds im Verlauf der letzten

5 Geschéaftsjahre

Wahrung des Teilfonds

GBP 29.10.2010 30.10.2009

31.10.2008 31.10.2007 Datum n-4

Reinvermégen 26 440 220,82 23503 760,29

Anzahl der sich um Umlauf

befindenden Anteile 3106 800,00 3843 800,00

Liquidationswert 8,5104 6,11

7968 564,91 28 843 990,06 -

2383 800,00 4000 000,00 -

3,34 7,21 -

Ausschiittung pro Anteil
(unter Einschluss von
Anzahlungen) - -

Auf die Inhaber Gbertragene

Steuergutschrift pro Anteil

(natiirliche Personenf" - -

Kapitalisierung pro Anteil -0,06 -0,04

-0,04 0,01 ]

(1) Die Steuergutschrift pro Stiick wird in Anwenglagier Finanzanweisung vom 4. Marz 1993 der Obenfidaektion
am Tag der Dividendenzahlung durch Verteilung desaintbetrages der Steuergutschriften unter denzictiesem

Stichtag in Umlauf befindenden Wertpapieren bestimm
Griindungsdatum des Teilfonds: 30. August 2007.
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4. Bestandsaufnahme des Teilfonds
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Teilfonds / Versorger LYXOR ETF JAPAN (TOPIX®) (GBP)
ist ein Teilfonds der Investmentgesellschaft MUIUNITS FRANCE.

Beauftragter Finanzverwalter LYXOR INTERNATIONAL ASSET MANAGEMENT
17, cours Valmy - 92800 Puteaux.

Depositér und Depotbank SOCIETE GENERALE
Tour Granite - 75886 Paris Cedex 18.

Abschlusspriifer ERNST & YOUNG
41, rue Ybry — 92576 Neuilly-sur-Seine Cedex.

INFORMATIONEN ZU DEN ANLAGEN UND DER VERWALTUNG

Klassifizierung: Internationale Aktien.
Der Teilfondsist indexiert.

Verwendung der Ergebnisse Der beauftragte Finanzverwalter behalt sich die Mbgeit vor, die Einklnfte jahrlich
ganz oder teilweise auszuschiitten und / oder slapitalisieren. Verbuchung nach dem Verfahrenvéeeinnahmten
Coupons.

Der beauftragte Finanzverwalter ergreift alle notdigen MaRnahmen, um zum ,Distributing Status” (&tbstt 760
ICTA) des Vereinigten Konigreichs zugelassen zudear Der Fonds wird wenigstens 85 % ihres Einkonm{anter
Einschluss der ,UK equivalent profits®) ausschitteind bei der HMRC den ,Distributing Status”
(Ausschiittungsstatus) beantragen.

Verwaltungsziel: Das Verwaltungsziel des Teilfonds besteht in demdgement auf den japanischen Aktienmarkten
unter Reproduzierung der Entwicklung des IndexeBIK® (siehe Abschnitt ,Referenzindikator”) unter
weitestgehender Minimierung der Verfolgungsabweich(, Tracking Error“) zwischen der Performance dedfonds
und der des Indexes TOPIX®.

Das Ziel ist eine Uber einen Zeitraum von 52 Wodbherechnete Verfolgungsabweichung (, Tracking Efredn
weniger als 1 %.

Sollte die Verfolgungsabweichung trotz allem 1 %erdteigen, bleibt das Ziel dennoch, unter 5 % daladitat des
IndexesTOPIX® zu bleiben.

Referenzindikator: Der Referenzindikator ist der Index Topix® Grosgal &kReturn.

Der Index TOPIX® ist ein von der Tokyo Stock Excbarberechneter und veroffentlichter Aktienindex.

Die Tokyo Stock Exchange, der wichtigste organisi@panische Bérsenmarkt, ist in zwei Abschnititetteilt:

Der erste Abschnitt fasst die im Hinblick auf diérBenkapitalisierung wichtigsten notierten Gesbbéten zusammen.

Der zweite Abschnitt ist den Gesellschaften mieeikleineren Kapitalisierung oder den neu notieasellschaften
gewidmet.

Der Index TOPIX® wird aus allen im Ersten Abschdir an der Tokioter Borse notierten japanischetieAkgebildet.
Das Gewicht jeder Aktie im Index wird durch die Bénkapitalisierung des Wertes gewichtet.

Der Index TOPIX® ist daher besonders reprasentétidie japanische Wirtschaft, da er aus einer @itieen Anzahl
von Gesellschaften gebildet wird (mehr als 1.700 Jomi 2007), die die wichtigsten Kapitalisierungees
Bdrsenplatzes sind.

Die komplette Methodologigles Aufbausdes Indexes TOPIX® ist auf der Internetsite der ybolStock Exchange
erhaltlich:www.tse.or.jp/english/

Die verfolgte Performance ist die des Schlusskudsssndexes.

Anlagestrategie:Um die hochst mogliche Korrelation mit der Perfamoe des IndexéBOPIX® zu erzielen, wird der
Teilfondsauf den Ankauf eines Korbes internationaler Aktigrd im Rahmen von 10 % seines Vermdgens auf einen
freihdndig gehandelten Termin-Swap-Vertrag auf é&ktund auf Indexe zuriickgreifen, die das Engageimefktien
im Vermoégen deJeilfondsin ein Engagement in den Ind&OPIX® umwandeln.

Die Aktien im Vermogen degeilfondswerden insbesondere Aktien sein, die den InO@RIX® bilden, sowie andere
internationale Aktien, die auf allen Markten natigind, unter Einschluss der Mérkte kleiner Kastafungen.
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Die Aktien im Vermdgen de3eilfonds werden ausgewahlt, um die mit der Replizierung ldelexes verbundenen
Kosten zu minimieren.

Im Rahmen der Verwaltung des Aktienkorbes profitider Teilfonds von abweichenden Satzen der indexierten
Anlagegesellschaften: Er kann bis zu 20 % seinem\igens in Aktien eines und desselben Emittentéegan. Diese
Grenze von 20 % kann fir einen einzigen Emitteatd35 % erhdht werden.

Risikoprofil: Ihr Geld wird im Wesentlichen in Finanzinstrumeitgestiert, die vom beauftragten Finanzverwalter
ausgewahlt wurden. Diese Finanzinstrumente ungefiedlen Entwicklungen und Unwéagbarkeiten des Markte

Der Inhaber setzt sich durch déeilfondsim Wesentlichen den folgenden Risiken aus:

- zu 100% den mit den Entwicklungen des Index®®|X® verbundenen Risiken der Markte;

- dem Risiko, dass das Verwaltungsziel @ledfondsnur teilweise erreicht wird;

- dem Verlustrisiko des angelegten Kapitals, dautapriinglich investierte Kapital keinerlei Garangeniel3t;

- dem Risiko der Gegenleistung, das sich aus dew&fedung von Terminfinanzinstrumenten ergibt, diké @mem
Kreditinstitut abgeschlossen wurden.

- dem mit der Differenz der Ausstellungswadhrung ztést dem Teilfonds und dem Index verbundenen
Wechselkursrisiko

- dem mit dem Land der Anlage oder des Engagemeast$eiffonds verbundenen Risiko.
Die Einzelheiten zu den oben beschriebenen Ridikéinden sich in der detaillierten Notiz.

Betroffene Zeichner und Profil des typischen Anlegs: Der Teilfondssteht jedem Zeichner offen.
Der Anleger, der diesen Teilfonds zeichnet, mositk auf dem japanischen Aktienmarkt engagieren.

Der Betrag, der vernunftigerweise in dieSesilfondsinvestiert wird, hangt von Ihrer personlichen Lade Um ihn zu
bestimmen, mussen Sie lhre Mittel und / oder Ils@eliches Vermdgen, lhren aktuellen sowie lhrefd@edarf in
funf Jahren, aber auch lhren Wunsch berucksichtiBeiken einzugehen oder im Gegenteil eine votgjemAnlage zu
bevorzugen. Es wird ebenfalls empfohlen, Ihre Aetagusreichend zu diversifizieren, um sie nichsehigelich den
Risiken dieses Teilfonds auszusetzen.

Jeder Anleger wird daher aufgefordert, seine bem@ndlage mit seinem Ublichen Vermdgensverwaltungsée zu
prifen.

Die empfohlene Mindestdauer der Anlage Ubersteiigise.

Steuerliche Behandlung:Je nach lhrer steuerlichen Veranlagung kdnnen dgmriMert und die eventuellen Einklnfte,
die mit dem Halten von Aktien dailfondsverbunden sind, der Besteuerung unterliegen. Wfehten lhnen, sich
diesbezlglich beim Vermarkter désilfondszu erkundigen.

Fur weitere Einzelheiten steht der vollstandige Bpekt auf einfache Anfrage bei der Verwaltungsgésehaft zur
Verfigung.

= Der Liquidationswert kann am Sitz der Lyxor Intefional Asset Management eingeholt werden. Der t#olltige Prospekt des
Teilfonds und die letzten periodischen und Jahriesa®nte werden dem Inhaber auf seine einfachefdichie Anfrage bei
Lyxor International Asset Management, 17, coursnwal 92800 Puteaux - Frankreich zugesandt.

= Grindungsdatum der Investmentgesellschaft mit lsera Grundkapital Sicav Multi Units France: 4. M&@02.

= Grindungsdatum des Teilfonds: 28. August 2007.
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Tatigkeitsbericht

um 29. Oktober 2010 geltende Daten

ASSET MANAGEMENT BY
I_Y X O R LYXOR ETF JAPAN (TOPIX) (GBP)

RECHENSCHAFTSBERICHT vom 30. Oktober 2009 zum 29. Oktober 2010

Klassifizierung durch die franzosische Finanzmarktaufsicht (AMF) :

Internationale Aktien Code Wert: FR00104689450

Mindestd auer der Anlage Verwaltungsziel

Urspriinglicher Liquidationswert : 6,79 Das Verwaltungsziel des Teilfonds besteht in dem Engagement auf den
Bezugsliquidationswert : 6,79 japanischen Aktienmaérkten unter Reproduzierung der Entwicklung des
Liquidationswert am 30. Oktober 2009: 6,06 Indexes TOPIX® unter weitestgehender Minimierung der
Liquidationswert am 29. Oktober 2010: 6,4283 Verfolgungsabweichung (,Tracking Error“) zwischen der Performance des
Performance seit Jahresbeginn : 3,52% Teilfonds und der des Indexes TOPIX®.

Performance seit der Einfiihrung : -5,33% Das Ziel ist eine tiber einen Zeitraum von 52 Wochen berechnete
Performance seit dem 30. Oktober 2009: 6,08% Verfolgungsabweichung (,Tracking Error*) von weniger als 1 %.

Sollte die Verfolgungsabweichung trotz allem 1 % ubersteigen, bleibt das
Ziel dennoch, unter 5 % der Volatilitat des Indexes TOPIX® zu bleiben.

Entwicklung des Liguidationswertes seit Griindung de s Investmentfonds

Keine.

Erklarung des Liquid ationswertes

Der Liguidationswert des Investmentfonds LYXOR ETF JAPAN (TOPIX)
GBP, Teilfonds der Investmentgesellschaft MULTI UNITS FRANCE,
verzeichnet fir das Geschaftsjahr eine Steigerung von 6,08 % und spielt
sich zum 29. Oktober 2010 bei 6,4283 GBP ein, was die Performance seit
dem Datum seiner Vermarktung auf -5,33 % sinken lasst.

DT eI Vawld 0lab0d e A drsd 2TpHE Ko Sarsesid 180

Der Fonds repliziert die Performance des in Yen (JPY) ausgestellten
Indexes TOPIX® Price Return, zuziiglich der eventuell von dem Teilfonds
im Rahmen der den Index bildenden gehaltenen Aktien bezogenen

Entwicklung des Indexes seit Griindung des Investmen tfonds Dividende.
Performance Urspranglicher Dieser Index verzeichnet tUber das Geschéftsjahr eine Entwicklung von -
Schlusskurs vom I?urs gum 9,36 %. Da die Anteile nicht in der Wahrung des Indexes valorisiert sind,
29. Oktober 2010 27. August 2007 wird die Entwicklung ihres Liquidationswertes dem Wechselkursrisiko
In der Baisse unterworfen. Fir das Geschaftsjahr verzeichnet der JPY gegeniiber dem
TOPIX INDEX -48,93% 810,90 1587.76 GBP eine Steigerung tiber +17,34 %.

GemafR einer synthetischen Verwaltungsmethode des Indexes wird die
Replizierung des Indexes uber einen equity linked Swap gewahrleistet.
Dieser freihandig auf Aktien und Indexen gehandelte Termintauschvertrag
lasst die Umwandlung des Engagements von einem Korb von
internationalen Aktien in den Aktiva des Investmentfonds in ein
Engagement in den Index Topix® zu.

Zum 29. Oktober 2010 erreicht die Verfolgungsabweichung das Niveau
von 0,098139%.

Gemal dem Prospekt der Anlagegesellschaft und auf Vorschlag des
Anlageberaters hat der Verwalter die Terminfinanzinstrumente direkt mit
der Société Générale ohne Einschaltung eines Wettbewerbs zwischen
mehreren Gegenstellen abgehandelt.

Vorgeschriebene Informationen

Umsatzprovision (nicht vom Abschlussprifer gepriift)

entfallt

Bedingungen, unter denen den Anlegern die verschieden Dokumente und Berichte im Zusammenhang mit der
Abstimmungspolitik der Verwaltungsgesellschaft undhrer Umsetzung zur Verfiigung gestellt werden.

In Anwendung von Artikel 322-75, 322-76 und 322-ties allgemeinen Reglements der franzdsischen
Kapitalmarktaufsichtsbehdrde kénnen das Dokument deém Titel ,Abstimmungspolitik’, der Bericht der
Verwaltungsgesellschaft, in dem sie Rechenschaft dle Bedingungen ablegt, unter denen sie diarStechte der
von ihr verwalteten Anlagengesellschaften wahrninsowie die Informationen zur Abstimmung Uber diezeinen
Beschliisse entweder auf der Website der Verwalgesgischaft oder (auf einfache Anfrage) an ihreesdBaftssitz
eingesehen werden.

Verfahren fur die Auswahl der Vermittler

Der Verwalter wahlt Vermittler, die obligatorisclufader Liste der von der Verwaltungsgesellschagawahlten
Vermittler stehen.

Diese Liste wird auf der Grundlage objektiver Kiriga erstellt, die insbesondere die Qualitéat dbramhten Leistungen
und der angewendeten Tarifbedingungen bericksichtig

Gemal Artikel 314-82 der Allgemeinen Vorschrift deviF steht der Bericht Uber die Vermittlergeblheerd unserer
Website unter der Adresseww.lyxor.fr zur Verfiigung.
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BILANZ Aktiva

29.10.201C

30.10.2009

Wahrung

GBP

GBP

Nettoanlagevermégen
Einlagen
Finanzinstrumente

* AKTIEN UND GLEICHGESTELLTE WERTPAPIERE
Marktfahig auf einem reglementierten oder gleichejien Markt
Nicht marktfahig auf einem reglementierten odeiafjigestellten Markt

» OBLIGATIONEN UND GLEICHGESTELLTE WERTPAPIERE
Marktfahig auf einem reglementierten oder gleichejéien Markt
Nicht marktfahig auf einem reglementierten odeiafjigestellten Markt

* SCHULDVERSCHREIBUNGEN
Marktfahig auf einem reglementierten oder gleichgjéien Markt
Marktfahige Schuldverschreibungen
Andere Schuldverschreibungen
Nicht marktfahig auf einem reglementierten odeiafjigestellten Markt

* PAPIERE VON ORGANISMEN FUR GEMEINSAME ANLAGEN
Koordinierte europaische Anlagegesellschaften
und allgemein ausgerichtete franzésische Anlagdigebaften
bestimmten Anlegern vorbehaltene Anlagegesellsehaft
Risikokapitalfonds (FCPR) — Terminmarktfonds (FCIMT
Notierte Anlagefonds und Schuldtitelfonds
Nicht notierte Anlagefonds und Schuldtitelfonds

* VORUBERGEHENDE WERTPAPIERGESCHAFTE
Forderungen aus in Pension genommenen Wertpapieren
Forderungen aus verliehenen Wertpapieren
Geliehene Wertpapiere
In Pension gegebene Wertpapiere
Andere voriibergehende Geschéfte

* FINANZINSTRUMENTE MIT  FIXTERMIN
Geschafte auf einem reglementierten oder gleichbest Markt
Andere Positionen

* ANDERE FINANZINSTRUMENTE
Forderungen
Devisentermingeschéfte

Andere

Finanzkonten
Barbestande

9338 432,3

8 778 995,31

559 437,07

88 562,04

88 562,04

11 838 481,81

11 177 901,25

660 580,56

310 248,13
310 248,13

527 929,39
527 929,39

Gesamtaktiva

9 426 994,41

12 676 659,33
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29.10.201C 30.10.2009

Wahrung

Eigenkapital

« Kapital

¢ Vortrag auf neue Rechnung

¢ Rechnungsabgrenzungsposten des Vortrags auf nebheiRe
¢ Ergebnis

Gesamtbetrag des Eigenkapitals
(Betrag entspricht demeinvermoger

Finanzinstrumente
* VERKAUFE VON FINANZINSTRUMENTEN

¢ VORUBERGEHENDE WERTPAPIERGESCHAFTE
Schulden aus in Pension gegebenen Wertpapieren
Schulden aus geliehenen Wertpapieren
Andere Geschéfte

e FINANZINSTRUMENTE MIT FIXTERMIN
Geschafte auf einem reglementierten oder gleickliest Devisenmarkt
Andere Positionen

Schulden
Devisentermingeschéfte
Andere

Finanzkonten
Laufende Bankkredite
Darlehen

Gesamtpassiva
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aul3erbilanzielle Engagements

29.10.201C 30.10.2009

Wahrung

GBP GBP

Deckungsgeschéfte
* Engagements auf reglementierten oder gleichgessteifiéirkten
- Markt fur Fixtermingeschafte (Futures)
- Markt fur bedingte Termingeschéfte (Optionen)
- Kreditderivate
- Swaps
- Contracts for Differences (CFD)

» Engagements auf dem Freihandmarkt
- Markt fur Fixtermingeschéfte (Futures)
- Markt fur bedingte Termingeschéfte (Optionen)
- Kreditderivate
- Swaps
- Contracts for Differences (CFD)

* Andere Engagements
- Markt fur Fixtermingeschéfte (Futures)
- Markt fur bedingte Termingeschéfte (Optionen)
- Kreditderivate
- Swaps
- Contracts for Differences (CFD)

Andere Operationen
» Engagements auf reglementierten oder gleichgessteifiéirkten
- Markt fur Fixtermingeschéfte (Futures)
- Markt fur bedingte Termingeschéfte (Optionen)
- Kreditderivate
- Swaps
- Contracts for Differences (CFD)

» Freihdndige Engagements
- Markt fur Fixtermingeschéfte (Futures)
- Markt fur bedingte Termingeschéfte (Optionen)
- Kreditderivate
- Performance-Swaps
- Contracts for Differences (CFD)

* Andere Engagements
- Markt fur Fixtermingeschéfte (Futures)
- Markt fur bedingte Termingeschéfte (Optionen)
- Kreditderivate
- Swaps
- Contracts for Differences (CFD)

9 859 759,0 13 254 759,00
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Ergebnisrechnung

29.10.201C

30.10.2009

Wahrung

GBP

GBP

Ertrage aus Finanzgeschéften

» Ertréage aus Einlagen und Finanzkonten

» Ertrage aus Aktien und gleichgestellten Wertpajpiere

» Ertrage aus Obligationen und gleichgestellten Wgaigren

» Ertrage aus Forderungspapieren

» Ertréage aus voribergehenden Ankaufen und VerkédenWertpapieren
» Ertrage aus Finanzinstrumenten mit Fixtermin

* Andere finanziellen Ertrage

Gesamtbetrag (1)

Kosten aus Finanzgeschaften

» Kosten aus voriibergehenden Ankaufen und VerkauanNertpapieren
» Kosten auf Finanzinstrumente mit Fixtermin

» Kosten aus Finanzierungsschulden

* Andere Finanzierungskosten

Gesamtbetrag (Il)

Ergebnisse aus Finanzoperationen (I - 11)

Andere Ertrage (Ill)

Verwaltungskosten und Abschreibungen (1V)
Nettoergebnis des Geschéftsjahres (L. 214-9) (I-11#-1V)
Abgrenzungsposten der Einkommen des Geschéftsjiyes

Im Rahmen des Geschéftsjahres geleistete Anzahiuivie

-56 334,86

-46 218,28

-56 334,86

9 211,58

-46 218,28

-11 874,91

Ergebnis (I-lI+lI-1V + oder - V-VI):

-47 123,28

-58 093,19
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Anhang

1. Buchhalterische Regeln und Verfahren

Die Vorlage des Jahresabschlusses erfolgt in dgregehenen Form gemal Verordnung CRC Nr.
2003-02 vom 2. Oktober 2003 beziglich des Kontergplaon Anlagegesellschaften, gedndert
durch die per Ministerialerlass vom 26. Dezembd&52Bestatigte Verordnung CRC Nr. 2005-07
vom 3. November 2005.

Bewertungsregeln

Die Aktiva des Teilfonds werden entsprechend defiegden Gesetzen und Verordnungen
bewertetet, und ganz besonders entsprechend dederoxerordnung des Ausschusses fir die
buchhalterische Reglementierung ,Comité de la Régtgation Comptable“ Nr. 2003-02 vom 2.
Oktober 2003 definierten Regeln beziiglich des Kapiens der Anlagegesellschaften (1. Teil).

Die auf einem reglementierten Markt gehandelterafzimstrumente werden zum Abschlusskurs
bewertet, der am Tag des Liquidationswertes festtiewird. Wenn diese Finanzinstrumente auf
mehreren reglementierten Méarkten gleichzeitig gdbtinverden, gilt der Abschlusskurs, der auf
dem reglementierten Markt festgestellt wird, auhdge hauptsachlich gehandelt werden.

Erfolgen jedoch keine wesentlichen Transaktioneneinem reglementierten Markt, werden die
folgenden Finanzinstrumente gemaf den nachfolgefytgebenen Verfahren bewertet:

- Die marktfahigen Schuldverschreibungen (,MSV"), eleRestlaufzeit beim Ankauf maximal
3 Monate betragt, werden durch lineare Aufteilueg Differenz zwischen dem Ankaufswert
und dem Ruckkaufswert Uber die Restlaufzeit beweBe& Verwaltungsgesellschaft behélt
sich jedoch die Mdglichkeit vor, diese Wertpapiéme Falle einer besonderen Sensibilitat
gegeniber den Marktrisiken (Satz, usw.) zum aleénelWert zu bewerten. Der zum Tragen
kommende Satz ist der der Ausgabe von aquivalewtertpapieren unter Bericksichtigung
der mit dem ausgebenden Institut verbundenen Risdkge.

- Die MSV, deren Restlaufzeit beim Ankauf héheratt 3 Monate, deren Restlaufzeit jedoch
zum Festsetzungsdatum des Liquidationswertes méxd@mislonate betréagt, werden durch
lineares Aufteilen der Differenz zwischen dem letzfestgesetzten aktuellen Wert und dem
Ruckkaufswert Uber die Restlaufzeit bewertet. Dewaltungsgesellschaft behalt sich jedoch
die Mdglichkeit vor, diese Wertpapiere im Falle ezilbesonderen Sensibilitdt gegeniber den
Marktrisiken (Satz, usw.) zum aktuellen Wert zu belen. Der zum Tragen kommende Satz
ist der der Ausgabe von &aquivalenten WertpapieneteruBerticksichtigung der mit dem
ausgebenden Institut verbundenen Risikomarge.

- Die MSV, deren Restlaufzeit zum Festsetzungsdades Liquidationswertes hoher ist als 3
Monate, werden zum aktuellen Wert bewertet. Der Zuragen kommende Satz ist der der
Ausgabe von &quivalenten Wertpapieren unter Bercioligung der mit dem ausgebenden
Institut verbundenen Risikomarge.

Die auf organisierten Markten gehandelten Finammingente mit Fixtermin werden zum
Ausgleichskurs des Tages des Liquidationswertesebietv Die auf organisierten Markten
gehandelten bedingten Finanzinstrumente mit Fixtemerden zu ihrem Marktwert bewertet, der
am Tag des Liquidationswertes festgestellt wurde Binanzinstrumente mit Fixtermin oder
bedingten Finanzinstrumente auf dem Freihandmagkti@n zu dem Preis bewertet, der durch den
Gegenwert des Finanzinstruments dargestellt wiid. veerden auRerhalb der Bilanz zum im
Vertrag festgelegten Nominalwert vorgestellt.

Wird ein EMTN gehalten, wird dieser auf der Badizee Marktpreises valorisiert, der durch den
Gegenwert des Finanzinstruments vorgegeben wird.

Die Verwaltungsgesellschaft nimmt eine unabhéangigetrolle dieser Bewertung vor.

Die Einlagen werden zu ihrem Nominalwert, zuziglighr damit verbundenen laufenden Zinsen
bewertet.

Die Zeichnungsscheine, Kassenscheine, Solawechs#l Hypothekenscheine werden in der
Verantwortung der Verwaltungsgesellschaft zu ihkemraussichtlichen Marktwert bewertet.

Die voriibergehenden Ankaufe und Verkaufe von Weigyan werden zum Marktpreis bewertet.
Die Anteile und Aktien aus Anlagegesellschaftentnfranzdsischem Recht werden zum letzten,
am Berechnungstag des Liquidationswertes des Te#ftoekannten Liquidationswert bewertet.
Die Anteile und Aktien aus Investmentfonds nachléndischem Recht werden zum letzten, am

Berechnungstag des Liquidationswertes des Teilfdmeleannten Nettoeinheitswert der Aktiva
bewertet.
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Anhang

Die auf einem reglementierten Markt gehandeltermfzimstrumente, deren Kurs nicht festgestellt
wurde oder deren Kurs Kkorrigiert wurde, werden iner d Verantwortung der
Verwaltungsgesellschaft zu ihrem voraussichtlichmktwert bewertet.

Fur die Wechselkurse, die fur die Bewertung der aifie andere Wahrung als die
Referenzwahrung des Teilfonds lautenden Finanzimgnte verwendet werden, werden die am
Tag des Liquidationswertes des Teilfonds von WM tReverbreiteten Wechselkurse zugrunde
gelegt.

Verbuchungsmethode der Handelskosten
Die gewahlte Methode ist die der inbegriffenen Kost

Verbuchungsmethode der Ertréage aus festverzinslicheWertpapieren
Die gewahlte Methode ist die des vereinnahmten Guosigcoupon encaissé).

Bewertungsmethoden des Engagements aul3erhalb deddiz

Die Geschéafte auRerhalb der Bilanz werden zum déstEngagements bewertet.

Der Wert des Engagements fir die Festterminvertistggleich dem Kurs (in der Wahrung des
Teilfonds), multipliziert mit der Anzahl der Vergé, multipliziert mit dem Nennwert.

Der Wert des Engagements bei den bedingten Geesoh#t gleich dem Kurs des zugrunde
liegenden Papiers (in der Wahrung des Teilfonds)ltiptiziert mit der Anzahl von Vertragen,
multipliziert mit dem Delta, multipliziert mit deMdennwert des zugrunde liegenden Wertes.

Der Wert des Engagements bei den Tauschvertragefeish dem Nennbetrag des Vertrages (in
der Wahrung des Teilfonds).

Betriebs- und Verwaltungskosten

Diese Kosten decken alle dem Teilfonds direkt ihReing gestellte Kosten, mit Ausnahme der
Transaktionskosten. Die Transaktionskosten beiehaltdie Vermittlerkosten (Courtage,
Borsensteuer, usw.) und ggf. die Provision fir Kbetvegungen, die insbesondere vom Depositar
und dem beauftragten Finanzverwalter erhoben wer#tann. Zu den Betriebs- und
Verwaltungskosten kénnen folgende Kosten hinzukomme

- Provisionen fiir Ubererfilllung der Performancee Stellen die Vergiitung des beauftragten
Finanzverwalters dar, wenn der Teilfonds seine eZigbererfullt ist. Sie werden daher dem
Teilfonds in Rechnung gestellt;

- dem Teilfonds in Rechnung gestellte Provisiongrkiontobewegungen;

- ein Anteil der Einkinfte aus voribergehenden Arig&é und Verkdufen von Wertpapieren.
Zwecks weiterer Einzelheiten Uber die effektiv d@milfonds in Rechnung gestellten Kosten,
siehe den Statistischen Teil des vereinfachtenpekts.

Dem Teilfonds in Rechnung gestellte Kosten  Beregbgrundlage Satz (alle Steuern
inbegriffen’
Betriebs- und Verwaltungskosten britto Reinvermdgen 0.50 % pro Jahr
maximal
Provision fir Ubererfillte Performance Reinvermogen Entfallt
Dienstleister, die Provisionen fur Einbehalt bei jeder Entfallt
Kontobewegungen erhalten: Transaktion

(1) unter Einschluss aller Kosten aufer den Traiwakosten, den Kosten fir tbererfillte
Performance und den mit den Anlagen in Anlagegad®diften odemvestmentfondserbundenen
Kosten.

FurdenTeilfonds wird keinerlei Provision fir Kontobewegen erhoben.

Rechnungswahrung
Die Verbuchungles Teilfondserfolgt in GBP.
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Anhang

Ausweis von der besonderen Information  der  Inhaber unterliegenden
Buchfuhrungsveranderungen:

- Eingetretene Anderung: keine
- Einzutretende Anderung: keine

Ausweis von der besonderen Information der Inhaber unterliegenden anderen
Verédnderungen (nicht vom Abschlussprufer beglaubigt):

- Eingetretene Anderung:
* Aktualisierung des Prospekts am 2. September.2010
- Einzutretende Anderung: keine

Ausweis und Rechtfertigung der Anderungen bei der Bwertung und bei den
Durchfiihrungsbestimmungen

Keine

Ausweis der im Verlauf des Geschéaftsjahres korrigiden Fehler
Keine

Mit den einzelnen Anteilskategorien verbundene Ansgpiiche und Bedingungen

Der beauftragte Finanzverwalter behdlt sich die Mbgeit vor, die Einkommen einmal oder
mehrmals jahrlich ganz oder teilweise auszuschiittety oder zu kapitalisieren.

Der Index TOPIX® und die Marken TOPIX® bleiben dgsstige Eigentum der Tokyo Stock Exchange, Inc,
und die Tokyo Stock Exchange, Inc. besitzt allestygen Eigentumsrechte beziiglich des Indexes TORIX®
wie z. B. die Berechnung, die Veroffentlichung uid Nutzung des Indexes TOPIX® und beziglich der
Marken TOPIX®. Die Tokyo Stock Exchange, Inc. beéhsith das Recht vor, die Berechnungs- oger
Veroffentlichungsmethoden zu andern, die Berechmnigy die Verdffentlichung des Wertes des Indexes
TOPIX® einzustellen oder die Marken TOPIX® zu amdeder deren Nutzung einzustellen. Die Tokyo
Stock Exchange, Inc. gewéhrt keinerlei Garantisibhtlich der aus der Nutzung des Indexes TOPIX@& un

der Marken TOPIX® stammenden Ergebnisse oder Hitigih des Wertes des Indexes TOPIX® zu einem
bestimmten Datum. Die Tokyo Stock Exchange, Incw&et keinerlei Zusicherung hinsichtlich der

Richtigkeit oder der Vollstandigkeit des Wertes aied den Index TOPIX® bildenden Daten. Dariiber tmn|
haftet die Tokyo Stock Exchange, Inc. fir keinerBerechnungsfehler, unrichtige, verspatete
unterbrochene Veroéffentlichung des Indexes TOPIX& Produkte unter der Lizenz TOPIX® profitieren
auf keinerlei Weise von einer Biirgschaft, Untemiiig oder Forderung der Tokyo Stock Exchange, Inc.
Die Tokyo Stock Exchange, Inc. hat keinerlei Ergiunhgsverpflichtung zu den Produkten unter dernzz
TOPIX® oder Beratungsverpflichtung tber die Anladnensichtlich irgendeines Kaufers der Produkte unte

der Lizenz TOPIX® oder der Offentlichkeit. Die Takptock Exchange, Inc. wahlt die den Index TOPIX®
bildenden Aktien oder Aktiengruppen weder unter (Bksichtigung der Bedirfnisse der ausgebenden
Gesellschaft noch irgendeines Kaufers der Produkter der Lizenz. Insbesondere haftet die Toky@iSt{o

Exchange fir keinerlei aus der Schaffung oder deenka&Uf der Produkte unter Lizenz resultierenden
Schaden.
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2. Entwicklung des Reinvermodgens

29.10.201C 30.10.2009
Waéhrung GBP GBP
Reinvermégen zum Beginn des Geschéftsjahres 11 833 511,6 8 216 363,21
Zeichnungen (unter Einschluss der dem Teilfonds
zustehenden Zeichnungsprovision) - 3110 750,00
Ruckkéaufe (unter Abzug der dem Teilfonds
zustehenden Ruckkaufsprovision) -3 425 000,0 -
Mit Einlagen und Finanzinstrumenten erzielter Medww 2817 096,7] 1578 087,09
Mit Einlagen und Finanzinstrumenten erzielter Mirvdert -2 578 573,71 -3 986 575,77
Mit Finanzinstrumenten mit Fixtermin erzielter Malart 15 576 997,5 15 261 675,11
Mit Finanzinstrumenten mit Fixtermin erzielter Mervert -14 015 979,2 -16 322 718,91
Handelskosten - -
Wechselkursdifferenzen -2 265,04 1 204 160,66
Schwankungen der geschatzten Differenz
der Finanzinstrumente: -262 592,44 2 688 264,55
- Bewertungsdifferenz Geschaftsjahr N 620 574,84 883 167,38
- Bewertungsdifferenz Geschaftsjahr N-1 883 167,39 -1 805 097,17
Schwankungen der geschatzten Differenz
der Finanzinstrumente mit Fixtermin: -552 187,54 129 724,02
- Bewertungsdifferenz Geschaftsjahr N 12 475,57 564 663,11
- Bewertungsdifferenz Geschaftsjahr N-1 564 663,11 434 939,09
Ausschiittung im vorherigen Geschaftsjahr - -
Reinergebnis des Geschéftsjahres vor der Abgrenzung -56 334,8¢ -46 218,28
Im Geschéftsjahresverlauf geleistete Anzahlung(en) - -
Andere Elemente - -
Reinvermdgen am Geschaftsjahresende 9334 673,1 11 833 511,68
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3. Zusatzliche Angaben

3.1. Finanzinstrumente: Aufschlisselung nach jurisschem oder wirtschaftlichem Typ des Instruments
3.1.1. Aufschlisselung des Postens ,Obligationehgleichgestellte Wertpapiere* nach Typ des Insenis

Marktfahig auf einem reglementierten Nicht marktfahig auf einem
oder gleichgestellten Mai reglementierten oder gleichgestellten M

Festverzinsliche Obligationen - -

Konvertible Obligationen - -

Festverzinsliche
Schuldverschreibungen - -

Schuldverschreibungen mit
variablem Zinssa - -

Nullkuponschuldverschreibungen - -

Beteiligungen - -

Andere Instrumente - -

3.1.2. Aufschliisselung des Postens ,Schuldverdmimngien” nach juristischem oder wirtschaftlichem Typ

Marktféahig auf einem reglementiertenNicht marktfahig auf einem reglementierten
oder gleichgestellten Mai oder gleichgestellten Mai

Schatzanweisungen - -

Handelspapiere - -

Depotscheine - -

Gehandelte mittelfristige
Schein - -

Andere Instrumente - -

3.1.3. Aufschlisselung des Postens ,Verkdufe voarkinstrumenten” nach Typ des Instruments

Verkaufte, in Pension Verkaufte, geliehene Verkaufte, als Blankoverkaufe
genommene Wertpapiere Pensionsgeschaft
Wertpapiere erworbene Wertpapiere
Aktien - - - -
Obligationel - - - -

Schuldverschreibungen - - - -

Andere Instrumente - - - -
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3.1.4. Aufschlisselung der Rubriken auRerhalb denB nach Markttyp (insbesondere Satz, Aktien)

Satz Aktien Wechselkurs Andere

Deckungsgeschéfte
Engagements auf den reglementierten - - - -
oder gleichgestellten Markt

Freihdndige Engagements - - - -

Andere Engagements - - - -

Andere Geschéfte
Engagements auf den reglementierten - - - -
oder gleichgestellten Méarkten

Freihdndige Engaiment: - 985¢€ 759,0( - -

Andere Engagements - - - -

3.2. Aufschlisselung der Aktiva-, Passiva- und auRglanziellen Posten nach Typ der Verzinsung

FestverzinslichVariabler Satz revidierbarer Satz Andere

Aktiva
Einlagen

Obligationen und leichgestellte Wertpapie - - - -

Schuldverschreibungen - - - -

Voribergehende Wertpapiergeschafte - - - -

Finanzkonten - - - -

Passiva
Vorlbergehende Wertpapiergesch

Finanzkonten - - - 88 562,05

AuBerbilanzielle Posten
Deckungsgeschafte

Andere Operationen - - - -

3.3. Aufschliisselung der Aktiva-, Passiva- und auRg@lanziellen Posten nach Restlaufzeit

0-3 Monate 3 Monate - 1-3 Jahre 3-5 Jahre > 5 Jahre
1Jah

Aktiva
Einlagen - - - - -

Obligationen und gleichgestellte
Wertpapiere - - - - -

Schuldverschreibungen - - - - -

Vorubergehende
Wertpapiergeschai - - - - -

Finanzkonten - - - - _

Passiva
Vorlbergehende
Wertpapiergeschéfte - - - - -

Finanzkonten 88 562,05 - - - -

AuBerbilanzielle Posten
Deckungsgeschal - - - - -

Andere Operationen - - - - -
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3.4. Aufschlisselungler Aktiva-, Passiva- und au3erbilanziellen Postenach der Bewertungs- oder

Notierungswéahrung

Diese Aufschliisselung erfolgt fur die wichtigsteihvingen der Bewertung oder Notierung, mit Ausnatiere

Wahrung, in der die Rechnungslegung erfolgt.

Nach Hauptwéahrung EUR CHF JPY Andere
Wahrungen
Aktiva
Einlager i i i
Aktien und gleichgestellte Wertpapiere 8380 418,13 225 514,67 97 701,01 75 361,51

Obligationen und gleichgestellte Wertpapiere

Schuldverschreibungen

Papiere von Organismen fiir gemeinsame
Anlager

VorUbergehende Wertpapiergeschéfte

Terminfinanzinstrumente in den Aktiva

Forderungen

Finanzkonte

Passiva
Verkaufe von Finanzinstrumenten

Voribergehende Wertpapiergeschafte

Terminfinanzinstrumente in den Passiva

Schuldel

Finanzkonten 0,01

AuBerbilanzielle Posten
Deckungsgeschafte

Andere Operationen

3.5. Forderungen und Schulden: Aufschliisselung nachyp

Detaillierte Angaben zu den Bestandteilen der Rosgenstige Forderungen” und "sonstige Verbindlieh&n®,
insbesondere Aufschliisselung der Devisentermingésahach Art des Geschéfts (Kauf/Verkauf)

Forderungen
Devisentermingeschéfte:

88 562,04

Devisenterminkauf

Gehandelter Gesamtbetrag der Devisenankaufe mérRiin

Andere Forderungen:
Verkaufe mit aufgeschobener Zahl

88 562,0¢

Andere Operationen

Schulden
Devisentermingeschafte:

3 759,28

Devisenterminverkauf

Gehandelter Gesamtbetrag der Devisenverkaufe wtiHaiir

Andere Schulden:
Zuruckgestellte Kosten

3 759,28

Andere Operationen
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3.6. Eigenkapital

Zeichnungen Ruckkaufe

Anzahl der Betrag Anzahl der Betrag
Anteile Anteile
Anzahl der wéahrend des Geschéftsjahrs ) i 500 000 3 425 000,00

ausgegebenen/zuriickgekauften Anteile:

Zeichnungs- / Ruckkaufprovisionen - -

Retrozessionen - -

Dem Teilfond: zustehende Provisii - -

3.7. Verwaltungskosten

Betriebs- und Verwaltungskosten (Fixkosten): % digshschnittlichen Reinvermdgens 0,50

Provisionen fur Ubererfiillte Performance (varidbtesten): Hoéhe der Kosten des Geschéftsjahres -

Rucklbertragung von Verwaltungskosten:
- Gesamtbetrag der an den Teilfonds rickibertrag¥eewaltungskosten -

- Aufschlisselung nach "Zi- Anlagegesellschafi
- Anlagegesellschaft " -

- Anlagegesellschaft "2" -

3.8. Erhaltene und eingegangene Engagements

3.8.1. Beschreibung der von dem Teilfonds erhattgbarantien mit Vermerk der Kapitalgarantie .............Entfallt
3.8.2. Beschreibung der anderen erhaltenen uner/edgegangenen Engagements .........cccccveeeeecnvnnenes. Entfallt

3.9. Andere Angaben

3.9.1. Aktueller Wert der von einem voriibergehenBlemerb betroffenen Finanzinstrumente:
- In Pension genommene Finanzinstrumente (geljefert -

- Sonstige voribergehende Geschéfte -

3.9.2. Aktueller Wert der den Sicherheitsleistungegrunde liegenden Finanzinstrumente:
Als Sicherheitsleistung erhaltene und nicht inBliéginz ausgewiesene Finanzinstrumente:
- Aktien -

- Obligationen -

- Schuldverschreibungen -

- Sonstige Finanzinstrumente -

Als Sicherheitsleistung vorgelegte und in ihrenpuiisglichen Posten beibehaltene Finanzinstrumente:
- Aktien -

- Obligationen -

- Schuldverschreibungen -

- Sonstige Finanzinstrumente -

3.9.3. Im Wertpapierportfolio gehaltene, von den dar Verwaltungsgesellschaft (Fonds) oder denrizmerwaltern
(Investmentgesellschaft mit variablem Kapital) wertdenen Gesellschaften ausgegebene und von diesen
Gesellschaften verwaltete Anlagegesellschaften:

- Sway 559 437,07
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3.10. Zufuhrungstabelle des Ergebnissgauf Rechnungswahrung des Teilfonds lautendes Bigeb
Fir das Geschéftsjahr geleistete Anzahlungen

Datum Gesamtbetrag Einheitsbetrag  Steuergutschriften Einheits-
insgesamt  steuergutschriften

Anzahlungen insgesamt - - - -

29.10.201( 30.10.2009

Ergebnisverwendung GBP GBP

Zuzufihrende Betrage
Vortrag auf neue Rechnung - -
Abgrenzung des Vortrags auf neue Rechnung - -

Ergebnis -47 123,28 -58 093,19

Total -47 123,28 -58 093,19

Zufuhrung
Ausschittung - -
Vortrag auf das neue Geschaftsjahr - -

Kapitalisierung -47 123,28 -58 093,19

Total -47 123,28 -58 093,19

Angaben Uber die ein Anrecht auf Ausschiittung begnidenden
Wertpapiere

Anzahl der Wertpapiere 1452 100,0 1 952 100,00

Ausschuttung pro Einheit - -

Steuergutschriften - -
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3.11 Tabelle der Ergebnisse und anderen charaktetischen Elementedes Teilfonds im Verlauf der letzten
5 Geschéaftsjahre

Wahrung des Teilfonds

GBP 29.10.2010 30.10.2009 31.10.2008 31.10.2007 Datum n-4
Reinvermoégen 9334 673,10 11833511,68 8216 363,21 20421372,38 -
Anzahl der sich um Umlauf

befindenden Anteile 1452 100,00 1952 100,00 1447 100,00 3000 000,00 -
Liquidationswert 6,4283 6,06 5,67 6,80 -

Ausschiittung pro Anteil
(unter Einschluss von
Anzahlungen) - - 0,05 - -

Auf die Inhaber Gbertragene
Steuergutschrift pro Anteil

(natiirliche Personenf" - - - - .

Kapitalisierung pro Anteil -0,03 -0,02 0,005 - -

(1) Die Steuergutschrift pro Stiick wird in Anwenglagier Finanzanweisung vom 4. Marz 1993 der Obenfidaektion
am Tag der Dividendenzahlung durch Verteilung desaintbetrages der Steuergutschriften unter denzictiesem
Stichtag in Umlauf befindenden Wertpapieren bestimm

Griindungsdatum des Teilfonds: 28. August 2007.
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4. Bestandsaufnahme des Teilfonds
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Teilfonds / Versorger LYXOR ETF BRAZIL (IBOVESPA) (GBP)
ist ein Teilfonds der Investmentgesellschaft MUIUNITS FRANCE.

Beauftragter Finanzverwalter LYXOR INTERNATIONAL ASSET MANAGEMENT
17, cours Valmy - 92800 Puteaux.

Depositér und Depotbank SOCIETE GENERALE
Tour Granite - 75886 Paris Cedex 18.

Abschlusspriifer ERNST & YOUNG
41, rue Ybry — 92576 Neuilly-sur-Seine Cedex.

INFORMATIONEN ZU DEN ANLAGEN UND DER VERWALTUNG

Klassifizierung: Internationale Aktien.
Der Teilfondsist indexiert.

Verwendung der Ergebnisse Der beauftragte Finanzverwalter behdlt sich die Mbgeit vor, die Einklnfte jahrlich
ganz oder teilweise auszuschiitten und / oder slapitalisieren. Verbuchung nach dem Verfahrenvéeeinnahmten
Coupons.

Der beauftragte Finanzverwalter ergreift alle notdigen Malnahmen, um zum ,Distributing Status” (é&bstt 760
ICTA) des Vereinigten Konigreichs zugelassen zudear Der Fonds wird wenigstens 85 % ihres Einkonm{anter
Einschluss der ,UK equivalent profits*) ausschitteind bei der HMRC den ,Distributing Status
(Ausschiittungsstatus) beantragen.

Verwaltungsziel: Das Verwaltungsziel des Teilfonds besteht in demagement auf den brasilianischen
Aktienmarkten unter Reproduzierung der Entwickldieg Indexes IBOVESPA (siehe Abschnitt ,Refereniattir")
unter weitestgehender Minimierung der Verfolgungssibhung (, Tracking Error*) zwischen der Performartes
Teilfonds und der des Indexes IBOVESPA.

Das Ziel ist eine Uber einen Zeitraum von 52 Wodbherechnete Verfolgungsabweichung (, Tracking Efredn
weniger als 1 %.

Sollte die Verfolgungsabweichung trotz allem 1 %ii#teigen, bleibt das Ziel dennoch, unter 5 % dalaiitat des
Indexesl BOVESPA zu bleiben.

Referenzindikator: Der Referenzindikator ist der in brasilianischeraRB8RL) ausgestellte Index IBOVESPA, die
Nettodividende wird reinvestiert.

Der Index IBOVESPA ist ein Aktienindex, der von BESPA berechnet, gehalten und verdéffentlicht wirda®aolo
Stock Exchange).

Der Index IBOVESPA ist einer der wichtigsten briasilschen Aktienindexe. Er ist einer der liquidestiedexe der Sao
Paolo Stock Exchange. Er wird ausschlief3lich aasilinischen Werten gebildet. Er wurde 1968 gedgtirNur zur
Information: Am 26. Juni 2007 setzte er sich aus\&Jten zusammen.

Die Gewichtung jedes Wertes wird auf der Basis®liquiditatskoeffizienten bestimmt, der nach deniwhen
bestimmt wird, das mit diesem Wert gehandelt wildd in Abhéngigkeit von der Anzahl der an der Bdgshandelten
Aktien und ihrem finanziellen Wert). Der Liquidigkioeffizient wird nach der Analyse von prézisen
Qualifizierungskriterien fir jeden Wert Uber einistdrie von 12 Monaten berechnet.

Der Index IBOVESPA wird alle vier Monate (Ende ApAugust und Dezember) analysiert und neu gewicbtie
Methodologie BOVESPA und ihre Berechnungsmethodaineren eine variable Anzahl der den Index bildiem
Gesellschaften.

In Bezug auf die Liquiditat stellt der Index IBOVES& mehr als 80 % der Anzahl der Transaktionen wedalif dem
Cash-Markt des BOVESPA (Sao Paolo Stock Exchangiedrpelten finanziellen Wertes dar. In Bezug aef di
Borsenkapitalisierung stellt der Index IBOVESPAdWO % der Borsenkapitalisierung seines Referenzesmdar.
Die verfolgte Performance ist die des Schlusskudsssndexes.

Alle Informationen beziglich des Indexes IBOVESRAdsauf der Internetsite von BOVESPA verfligbar:
www.bovespa.com.br

Dann die Reiter: Market / Bovespa Indices BovespeX - iBovespa

Die Zusammensetzung ist verfigbar in der Rubrik:

Current Portfolio Composition - <date>
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Anlagestrategie: Um die hochst mogliche Korrelation mit der Perfarmoe des IndexdBOVESPA zu erzielen, wird
der Teilfonds auf den Ankauf eines Korbes internationaler Aktierd im Rahmen von 10 % seines Vermdgens auf
einen freihandig gehandelten Termin-Swap-VertraigAddien und auf Indexe zuriickgreifen, die das Eyegaent in
Aktien im Vermogen degeilfondsin ein Engagement in den IndBBOVESPAumwandeiln.

Die Aktien im Vermogen de3eilfonds werden insbesondere Aktien sein, die den INdBRVESPA bilden, sowie
andere internationale Aktien, die auf allen Méarktetiert sind, unter Einschluss der Mérkte kleilkapitalisierungen.

Die Aktien im Vermdgen deSeilfonds werden ausgewahlt, um die mit der Replizierung ldelexes verbundenen
Kosten zu minimieren.

Im Rahmen der Verwaltung des Aktienkorbes profitider Teilfonds von abweichenden Satzen der indexierten
Anlagegesellschaften: Er kann bis zu 20 % seinem\igens in Aktien eines und desselben Emittentéegan. Diese
Grenze von 20 % kann fur einen einzigen Emitteat#fi35 % erhoht werden.

Risikoprofil: Ihr Geld wird im Wesentlichen in Finanzinstrumeitgestiert, die vom beauftragten Finanzverwalter
ausgewahlt wurden. Diese Finanzinstrumente ungefiedlen Entwicklungen und Unwéagbarkeiten des Markte

Der Inhaber setzt sich durch déeilfondsim Wesentlichen den folgenden Risiken aus:

- zu 100% den mit den Entwicklungen des InddB&VESPAverbundenen Risiken der Markte;

- dem Risiko, dass das Verwaltungsziel @e#fondsnur teilweise erreicht wird;

- dem Verlustrisiko des angelegten Kapitals, dautapriinglich investierte Kapital keinerlei Garangenie(3t;

- dem Risiko der Gegenleistung, das sich aus dew&fedung von Terminfinanzinstrumenten ergibt, diké @mem
Kreditinstitut abgeschlossen wurden.

- dem mit der Differenz der Ausstellungswadhrung ztst dem Teilfonds und dem Index verbundenen
Wechselkursrisiko

- dem mit dem Land der Anlage oder des Engagemeast$elffonds verbundenen Risiko.
Die Einzelheiten zu den oben beschriebenen Ridikéinden sich in der detaillierten Notiz.

Betroffene Zeichner und Profil des typischen Anlegs: Der Teilfondssteht jedem Zeichner offen.
Der Anleger, der diesen Teilfonds zeichnet, mositk auf dem brasilianischen Aktienmarkt engagieren

Der Betrag, der verninftigerweise in dieSeilfondsinvestiert wird, hangt von Ihrer persénlichen Ladpe Um ihn zu
bestimmen, mussen Sie lhre Mittel und / oder Ils@eliches Vermdgen, lhren aktuellen sowie lhretd@edarf in
funf Jahren, aber auch lhren Wunsch berucksichtiBesiken einzugehen oder im Gegenteil eine votgjemAnlage zu
bevorzugen. Es wird ebenfalls empfohlen, Ihre Aetagusreichend zu diversifizieren, um sie nichsehigellich den
Risiken dieseJeilfondsauszusetzen.

Jeder Anleger wird daher aufgefordert, seine bes@ntiage mit seinem Ublichen Vermégensverwaltungsée zu
prufen.

Die empfohlene Mindestdauer der Anlage Ubersteiigise.

Steuerliche Behandlung:Je nach lhrer steuerlichen Veranlagung kdnnen dgrriMert und die eventuellen Einkinfte,
die mit dem Halten von Aktien d@ilfondsverbunden sind, der Besteuerung unterliegen. Wpfehten lhnen, sich
diesbezlglich beim Vermarkter désilfondszu erkundigen.

Fir weitere Einzelheiten steht der vollstandige RBpekt auf einfache Anfrage bei der Verwaltungsgésetaft zur
Verfigung.

= Der Liquidationswert kann am Sitz der Lyxor Inteional Asset Management eingeholt werden. Der t#olltige Prospekt des
Teilfonds und die letzten periodischen und Jahriesa®nte werden dem Inhaber auf seine einfachefdichie Anfrage bei
Lyxor International Asset Management, 17, coursnyal 92800 Puteaux - Frankreich zugesandt.

= Grindungsdatum der Investmentgesellschaft mit lsera Grundkapital Sicav Multi Units France: 4. M&@02.

= Zulassungsdatum des Teilfordigch die AMF: 17. Juli 2007

= Griindungsdatum des Teilfonds: 2. Oktober 2007.
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Tatigkeitsbericht

um 29. Oktober 2010 geltende Daten

ASSET MANAGEMENT BY
LY X O R LYXOR ETF BRAZIL (IBOVESPA) (GBP)

RECHENSCHAFTSBERICHT vom 30. Oktober 2009 zum 29. Oktober 2010

Klassifizierung durch die franzosische Finanzmarktaufsicht (AMF) :

Internationale Aktien Code Wert: FR0010499731

Mindestdauer der Anlage Verwaltungsziel

Urspriinglicher Liquidationswert : 16,72 Das Verwaltungsziel des Teilfonds besteht in dem Engagement auf den
Bezugsliquidationswert : 16,72 brasilianischen Aktienméarkten unter Reproduzierung der Entwicklung des
Liquid ationswert am 30. Oktober 2009: 21,09 Indexes IBOVESPA unter weitestgehender Minimierung der
Liquidationswert am 29. Oktober 2010: 25,4037 Verfolgungsabweichung (,Tracking Error“) zwischen der Performance des
Performance seit Jahresbeginn : 2,31% Teilfonds und der des Indexes IBOVESPA.

Performance seit der Einfiihrung : 51,94% Das Ziel ist eine tiber einen Zeitraum von 52 Wochen berechnete
Performance seit dem 30. Oktober 2009: 20,45% Verfolgungsabweichung (,Tracking Error*) von weniger als 1 %.

Sollte die Verfolgungsabweichung trotz allem 1 % ubersteigen, bleibt das
Ziel dennoch, unter 5 % der Volatilitat des Indexes IBOVESPA zu bleiben.

Entwicklung des Liquidationswer tes seit Griindung des Investmentfonds

Keine.

Erklarung des Liquid ationswertes

Der Liguidationswert des Investmentfonds LYXOR ETF BRAZIL
(IBOVESPA) GBP, Teilfonds der Investmentgesellschaft MULTI UNITS
FRANCE, verzeichnet fur das Geschéftsjahr eine Steigerung von 20,45 %
und spielt sich zum 29. Oktober 2010 bei 25,4037 GBP ein, was die
Performance seit dem Datum seiner Vermarktung auf +51,94 % steigen
lasst.

ot e Ere0d Dlapb0d 2l Nesrl D8 DhEcl Olaerl g

Der Fonds repliziert die Performance des in brasilianischen Real (BRL)

Entwicklung des Indexes seit Grindung des Investmen  tfonds. ausgestellten Indexes IBOVESPA, die Nettodividende wird reinvestiert.
Dieser Index verzeichnet tber das Geschéftsjahr eine Entwicklung von
Performance Urspranglicher +14,83 %. Da die Anteile nicht in der Wahrung des Indexes valorisiert sind,
Schlusskurs vom I?urs gom wird die Entwicklung ihres Liquidationswertes dem Wechselkursrisiko
29. Oktober 2010 1. Oktober 2 007 unterworfen. Fir das Geschéftsjahr verzeichnet der BRL gegenuiber dem

In der Hausse GBP eine Steigerung tiber +5,36 %.

BOVESPA 13,37% 70.673,30 62 340.34

GemafR einer synthetischen Verwaltungsmethode des Indexes wird die
Replizierung des Indexes Uber einen equity linked Swap gewébhrleistet.
Dieser freihandig auf Aktien und Indexen gehandelte Termintauschvertrag
lasst die Umwandlung des Engagements von einem Korb von
internationalen Aktien in den Aktiva des Investmentfonds in ein
Engagement in den Index IBOVESPA zu.

Zum 29. Oktober 2010 erreicht die Verfolgungsabweichung das Niveau
von 0,132866%.

Gemaf dem Prospekt der Anlagegesellschaft und auf Vorschlag des
Anlageberaters hat der Verwalter die Terminfinanzinstrumente direkt mit
der Société Générale ohne Einschaltung eines Wettbewerbs zwischen
mehreren Gegenstellen abgehandelt.

Vorgeschriebene Informationen

Umsatzprovision (nicht vom Abschlussprifer gepriift)

entfallt

Bedingungen, unter denen den Anlegern die verschieden Dokumente und Berichte im Zusammenhang mit der
Abstimmungspolitik der Verwaltungsgesellschaft undhrer Umsetzung zur Verfligung gestellt werden.

In Anwendung von Artikel 322-75, 322-76 und 322-ties allgemeinen Reglements der franzdsischen
Kapitalmarktaufsichtsbehdrde kénnen das Dokument deém Titel ,Abstimmungspolitik’, der Bericht der
Verwaltungsgesellschaft, in dem sie Rechenschaft dle Bedingungen ablegt, unter denen sie diarStechte der
von ihr verwalteten Anlagengesellschaften wahrninsowie die Informationen zur Abstimmung Ulber diezeinen
Beschlisse entweder auf der Website der Verwalgewgsischaft oder (auf einfache Anfrage) an ihreesdBaftssitz
eingesehen werden.

Verfahren fur die Auswahl der Vermittler

Der Verwalter wahlt Vermittler, die obligatorisclufader Liste der von der Verwaltungsgesellschagawahlten
Vermittler stehen.

Diese Liste wird auf der Grundlage objektiver Kiiga erstellt, die insbesondere die Qualitéat dbramhten Leistungen
und der angewendeten Tarifbedingungen berickstchtig

GemaR Artikel 314-82 der Allgemeinen Vorschrift deviF steht der Bericht Uber die Vermittlergeblheerd unserer
Website unter der Adresseww.lyxor.fr zur Verfiigung.

FR0010499731 935887 348 zum 29.10.2010 abgeschlossenes Geschaftsjahr



LYXOR ETF BRAZIL (IBOVESPA) (GBP) (Teilfonds des Investmentgesellschaft Multi Units France)

JAHRESABSCHLUNR
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BILANZ Aktiva

29.10.201C

30.10.2009

Wahrung

GBP

GBP

Nettoanlagevermégen
Einlagen
Finanzinstrumente

* AKTIEN UND GLEICHGESTELLTE WERTPAPIERE
Marktfahig auf einem reglementierten oder gleichejien Markt
Nicht marktfahig auf einem reglementierten odeiafjigestellten Markt

» OBLIGATIONEN UND GLEICHGESTELLTE WERTPAPIERE
Marktfahig auf einem reglementierten oder gleichejéien Markt
Nicht marktfahig auf einem reglementierten odeiafjigestellten Markt

* SCHULDVERSCHREIBUNGEN
Marktfahig auf einem reglementierten oder gleichgjéien Markt
Marktfahige Schuldverschreibungen
Andere Schuldverschreibungen
Nicht marktfahig auf einem reglementierten odeiafjigestellten Markt

* PAPIERE VON ORGANISMEN FUR GEMEINSAME ANLAGEN
Koordinierte europaische Anlagegesellschaften
und allgemein ausgerichtete franzésische Anlagdigekaften
bestimmten Anlegern vorbehaltene Anlagegesellsehaft
Risikokapitalfonds (FCPR) — Terminmarktfonds (FCIMT
Notierte Anlagefonds und Schuldtitelfonds
Nicht notierte Anlagefonds und Schuldtitelfonds

* VORUBERGEHENDE WERTPAPIERGESCHAFTE
Forderungen aus in Pension genommenen Wertpapieren
Forderungen aus verliehenen Wertpapieren
Geliehene Wertpapiere
In Pension gegebene Wertpapiere
Andere voriibergehende Geschéfte

* FINANZINSTRUMENTE MIT  FIXTERMIN
Geschafte auf einem reglementierten oder gleichiest Markt
Andere Positionen

* ANDERE FINANZINSTRUMENTE
Forderungen
Devisentermingeschéfte

Andere

Finanzkonten
Barbestande

11 656 022,5

11 062 048,7

7 567 159,77

7 005 910,87

561 248,90

60 517,42

60 517,42

Gesamtaktiva

11 656 022,5

7627 677,19
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29.10.201C 30.10.2009

Wahrung

Eigenkapital

« Kapital

¢ Vortrag auf neue Rechnung

¢ Rechnungsabgrenzungsposten des Vortrags auf nebheiRe
¢ Ergebnis

Gesamtbetrag des Eigenkapitals
(Betrag entspricht dem Reinvermaoc

Finanzinstrumente
* VERKAUFE VON FINANZINSTRUMENTEN

¢ VORUBERGEHENDE WERTPAPIERGESCHAFTE
Schulden aus in Pension gegebenen Wertpapieren
Schulden aus geliehenen Wertpapieren
Andere Geschéfte

e FINANZINSTRUMENTE MIT FIXTERMIN
Geschafte auf einem reglementierten oder gleickliest Devisenmarkt
Andere Positionen

Schulden
Devisentermingeschéfte
Andere

Finanzkonten
Laufende Bankkredite
Darlehen

Gesamtpassiva
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aul3erbilanzielle Engagements

29.10.201C 30.10.2009

Wahrung GBP GBP

Deckungsgeschéfte

* Engagements auf reglementierten oder gleichgessteifiéirkten
- Markt fur Fixtermingeschéfte (Futures) - -
- Markt fur bedingte Termingeschéfte (Optionen) - -
- Kreditderivate - -
- Swaps - -
- Contracts for Differences (CFD) - -

» Engagements auf dem Freihandmarkt
- Markt fur Fixtermingeschéfte (Futures) - -
- Markt fur bedingte Termingeschéfte (Optionen) - -
- Kreditderivate - -
- Swaps - -
- Contracts for Differences (CFD) - -

* Andere Engagements
- Markt fur Fixtermingeschéfte (Futures) - -
- Markt fur bedingte Termingeschéfte (Optionen) - -
- Kreditderivate - -
- Swaps - -
- Contracts for Differences (CFD) - -

Andere Operationen

» Engagements auf reglementierten oder gleichgessteifiéirkten
- Markt fur Fixtermingeschéfte (Futures) - -
- Markt fur bedingte Termingeschéfte (Optionen) - -
- Kreditderivate - -
- Swaps - -
- Contracts for Differences (CFD) - -

» Freihdndige Engagements
- Markt fur Fixtermingeschéfte (Futures) - -
- Markt fur bedingte Termingeschéfte (Optionen) - -
- Kreditderivate - -
- Performance-Swaps 7 667 608,0¢ 5 995 608,08
- Contracts for Differences (CFD) - -

* Andere Engagements
- Markt fur Fixtermingeschéfte (Futures) - -
- Markt fur bedingte Termingeschéfte (Optionen) - -
- Kreditderivate - -
- Swaps - -
- Contracts for Differences (CFD) - -
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Ergebnisrechnung

29.10.201C

30.10.2009

Wahrung

GBP

GBP

Ertrage aus Finanzgeschéften

» Ertréage aus Einlagen und Finanzkonten

» Ertrage aus Aktien und gleichgestellten Wertpajpiere

» Ertrage aus Obligationen und gleichgestellten Wgaigren

» Ertrage aus Forderungspapieren

» Ertréage aus voriibergehenden Ankaufen und Verk&derWertpapieren
» Ertrage aus Finanzinstrumenten mit Fixtermin

* Andere finanziellen Ertrage

Gesamtbetrag (1)

Kosten aus Finanzgeschaften

» Kosten aus voribergehenden Ankaufen und Verkauannertpapieren
» Kosten auf Finanzinstrumente mit Fixtermin

» Kosten aus Finanzierungsschulden

* Andere Finanzierungskosten

Gesamtbetrag (Il)

Ergebnisse aus Finanzoperationen (I - 11)

Andere Ertrage (Ill)

Verwaltungskosten und Abschreibungen (1V)
Nettoergebnis des Geschéftsjahres (L. 214-9) (I-11#-1V)
Abgrenzungsposten der Einkommen des Geschéftsjiyes

Im Rahmen des Geschéftsjahres geleistete Anzahiuivie

-70 543,25

-32 953,76

-70 543,25

-555,88

-32 953,76

-1 613,18

Ergebnis (I-lI+lI-1V + oder - V-VI):

-71 099,13

-34 566,94
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Anhang

1. Buchhalterische Regeln und Verfahren

Die Vorlage des Jahresabschlusses erfolgt in dgregehenen Form gemal Verordnung CRC Nr.
2003-02 vom 2. Oktober 2003 beziglich des Konterplaon Anlagegesellschaften, gedndert
durch die per Ministerialerlass vom 26. Dezembd&52Bestatigte Verordnung CRC Nr. 2005-07
vom 3. November 2005.

Bewertungsregeln

Die Aktiva des Teilfonds werden entsprechend defiegden Gesetzen und Verordnungen
bewertetet, und ganz besonders entsprechend dederoxerordnung des Ausschusses fir die
buchhalterische Reglementierung ,Comité de la Régtgation Comptable“ Nr. 2003-02 vom 2.
Oktober 2003 definierten Regeln beziglich des Kapigns der Anlagegesellschaften (1. Teil).

Die auf einem reglementierten Markt gehandelterafzimstrumente werden zum Abschlusskurs
bewertet, der am Tag des Liquidationswertes festtiewird. Wenn diese Finanzinstrumente auf
mehreren reglementierten Méarkten gleichzeitig gdbtinverden, gilt der Abschlusskurs, der auf
dem reglementierten Markt festgestellt wird, auhdge hauptsachlich gehandelt werden.

Erfolgen jedoch keine wesentlichen Transaktioneneinem reglementierten Markt, werden die
folgenden Finanzinstrumente gemaf den nachfolgefytgebenen Verfahren bewertet:

- Die marktfahigen Schuldverschreibungen (,MSV"), eleRestlaufzeit beim Ankauf maximal
3 Monate betragt, werden durch lineare Aufteilueg Differenz zwischen dem Ankaufswert
und dem Ruckkaufswert Uber die Restlaufzeit beweBe& Verwaltungsgesellschaft behalt
sich jedoch die Mdglichkeit vor, diese Wertpapiéme Falle einer besonderen Sensibilitat
gegenlber den Marktrisiken (Satz, usw.) zum aleénelWert zu bewerten. Der zum Tragen
kommende Satz ist der der Ausgabe von aquivalewtertpapieren unter Bericksichtigung
der mit dem ausgebenden Institut verbundenen Risdkge.

- Die MSV, deren Restlaufzeit beim Ankauf héheratt 3 Monate, deren Restlaufzeit jedoch
zum Festsetzungsdatum des Liquidationswertes méxd@mislonate betréagt, werden durch
lineares Aufteilen der Differenz zwischen dem letzfestgesetzten aktuellen Wert und dem
Ruckkaufswert Uber die Restlaufzeit bewertet. Dewaltungsgesellschaft behalt sich jedoch
die Mdglichkeit vor, diese Wertpapiere im Falle ezilbesonderen Sensibilitdt gegeniber den
Marktrisiken (Satz, usw.) zum aktuellen Wert zu belen. Der zum Tragen kommende Satz
ist der der Ausgabe von &aquivalenten WertpapienmeteruBerticksichtigung der mit dem
ausgebenden Institut verbundenen Risikomarge.

- Die MSV, deren Restlaufzeit zum Festsetzungsdades Liquidationswertes hoher ist als 3
Monate, werden zum aktuellen Wert bewertet. Der Zuragen kommende Satz ist der der
Ausgabe von &quivalenten Wertpapieren unter Beicioligung der mit dem ausgebenden
Institut verbundenen Risikomarge.

Die auf organisierten Markten gehandelten Finammingente mit Fixtermin werden zum
Ausgleichskurs des Tages des Liquidationswertesebietv Die auf organisierten Markten
gehandelten bedingten Finanzinstrumente mit Fixtemerden zu ihrem Marktwert bewertet, der
am Tag des Liquidationswertes festgestellt wurde Binanzinstrumente mit Fixtermin oder
bedingten Finanzinstrumente auf dem Freihandmagkt@n zu dem Preis bewertet, der durch den
Gegenwert des Finanzinstruments dargestellt wiid. veerden auRerhalb der Bilanz zum im
Vertrag festgelegten Nominalwert vorgestellt.

Wird ein EMTN gehalten, wird dieser auf der Badizee Marktpreises valorisiert, der durch den
Gegenwert des Finanzinstruments vorgegeben wird.

Die Verwaltungsgesellschaft nimmt eine unabhéangigetrolle dieser Bewertung vor.

Die Einlagen werden zu ihrem Nominalwert, zuzigligr damit verbundenen laufenden Zinsen
bewertet.

Die Zeichnungsscheine, Kassenscheine, Solawechs#l Hypothekenscheine werden in der
Verantwortung der Verwaltungsgesellschaft zu ihkemraussichtlichen Marktwert bewertet.

Die voriibergehenden Ankaufe und Verkaufe von Weigyan werden zum Marktpreis bewertet.
Die Anteile und Aktien aus Anlagegesellschaftentnfranzdsischem Recht werden zum letzten,
am Berechnungstag des Liquidationswertes des Te#ftoekannten Liquidationswert bewertet.
Die Anteile und Aktien aus Investmentfonds nachléndischem Recht werden zum letzten, am

Berechnungstag des Liquidationswertes des Teilfdmeleannten Nettoeinheitswert der Aktiva
bewertet.
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Anhang

Die auf einem reglementierten Markt gehandeltermfzimstrumente, deren Kurs nicht festgestellt
wurde oder deren Kurs Kkorrigiert wurde, werden iner d Verantwortung der
Verwaltungsgesellschaft zu ihrem voraussichtlichmktwert bewertet.

Fur die Wechselkurse, die fur die Bewertung der aifie andere Wahrung als die
Referenzwahrung des Teilfonds lautenden Finanzimgnte verwendet werden, werden die am
Tag des Liquidationswertes des Teilfonds von WM tReverbreiteten Wechselkurse zugrunde
gelegt.

Verbuchungsmethode der Handelskosten
Die gewahlte Methode ist die der inbegriffenen Kost

Verbuchungsmethode der Ertréage aus festverzinslicheWertpapieren
Die gewahlte Methode ist die des vereinnahmten Guosigcoupon encaissé).

Bewertungsmethoden des Engagements aul3erhalb deddiz

Die Geschéafte auRerhalb der Bilanz werden zum déstEngagements bewertet.

Der Wert des Engagements fir die Festterminvertistggleich dem Kurs (in der Wahrung des
Teilfonds), multipliziert mit der Anzahl der Vergé, multipliziert mit dem Nennwert.

Der Wert des Engagements bei den bedingten Geesoh#t gleich dem Kurs des zugrunde
liegenden Papiers (in der Wahrung des Teilfonds)ltiptiziert mit der Anzahl von Vertragen,
multipliziert mit dem Delta, multipliziert mit deMdennwert des zugrunde liegenden Wertes.

Der Wert des Engagements bei den Tauschvertragefeish dem Nennbetrag des Vertrages (in
der Wahrung des Teilfonds).

Betriebs- und Verwaltungskosten

Diese Kosten decken alle dem Teilfonds direkt ihReing gestellte Kosten, mit Ausnahme der
Transaktionskosten. Die Transaktionskosten beiehaltdie Vermittlerkosten (Courtage,
Borsensteuer, usw.) und ggf. die Provision fir Kbetvegungen, die insbesondere vom Depositar
und dem beauftragten Finanzverwalter erhoben wer#tann. Zu den Betriebs- und
Verwaltungskosten kénnen folgende Kosten hinzukomme

- Provisionen fiir Ubererfilllung der Performancee Stellen die Vergiitung des beauftragten
Finanzverwalters dar, wenn der Teilfonds seine eZigbererfullt ist. Sie werden daher dem
Teilfonds in Rechnung gestellt;

- dem Teilfonds in Rechnung gestellte Provisiongrkfontobewegungen;

- ein Anteil der Einkiuinfte aus voribergehenden Arig&é und Verkdufen von Wertpapieren.
Zwecks weiterer Einzelheiten Uber die effektiv d@milfonds in Rechnung gestellten Kosten,
siehe den Statistischen Teil des vereinfachtenpekts.

Dem Teilfonds in Rechnung gestellte KosterBerechungsgrundlage Satz (alle Steuern
inbegriffen’
Betriebs- und Verwaltungskosten britto Reinvermogen 0.65 % pro Jahr maximal
Provision fur Ubererfiillte Performance Reinvermégen Entfallt
Dienstleister, die Provisionen fir Einbehalt bei jeder Entfallt
Kontobewegungen erhalten: Transaktion

(1) unter Einschluss aller Kosten aufer den Traiwakosten, den Kosten fir tbererfillte
Performance und den mit den Anlagen in Anlagegad®diften odemvestmentfondserbundenen
Kosten.

FurdenTeilfonds wird keinerlei Provision fir Kontobewegen erhoben.

Rechnungswahrung
Die Verbuchungles Teilfondserfolgt in GBP.
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Anhang

Ausweis von der besonderen Information  der  Inhaber unterliegenden
Buchfuhrungsveranderungen:

- Eingetretene Anderung: keine
- Einzutretende Anderung: keine

Ausweis von der besonderen Information der Inhaber unterliegenden anderen
Verédnderungen (nicht vom Abschlussprufer beglaubigt):

- Eingetretene Anderung:
* Aktualisierung des Prospekts am 2. September.2010
- Einzutretende Anderung: keine

Ausweis und Rechtfertigung der Anderungen bei der Bwertung und bei den
Durchfiihrungsbestimmungen

Keine

Ausweis der im Verlauf des Geschéaftsjahres korrigiden Fehler
Keine

Mit den einzelnen Anteilskategorien verbundene Angpiiche und Bedingungen

Der beauftragte Finanzverwalter behdlt sich die Mbgeit vor, die Einkommen einmal oder
mehrmals jahrlich ganz oder teilweise auszuschiittety oder zu kapitalisieren.

IBOVESPA ist eine von le Bolsa de Valores de Sadd8. A. (BVSP) angemeldete Marke und ist unter |de
Lizenz von LYXOR INTERNATIONAL ASSET MANAGEMENT fiur die Kommerzialisierung vo
LYXOR ETF BRAZIL (IBOVESPA) (GBP) nutzbar. LYXOR EF BRAZIL (IBOVESPA) (GBP) profitiert

in keinerlei Weise von der Biirgschaft, der Untamtiig oder der Férderung durch BOVESPA und wird
auch nicht von ihm verkauft. BOVESPA gewahrt kei@ieGarantie und Gibernimmt keinerlei Verpflichtung
gegeniiber LYXOR ETF BRAZIL (IBOVESPA) (GBP). Als Behnungsagent und Manager des Indexes
behalt BVSP sich das Recht vor, jegliche Merkmae thdexes IBOVESPA zu andern, die er fir sinnyoll
halt.
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2. Entwicklung des Reinvermodgens

29.10.201C 30.10.2009
Waéhrung GBP GBP
Reinvermégen zum Beginn des Geschéftsjahres 7 562 837,7] 2 015 969,55
Zeichnungen (unter Einschluss der dem Teilfonds
zustehenden Zeichnungsprovision) 2 233 000,0 1861 500,00
Ruckkéaufe (unter Abzug der dem Teilfonds
zustehenden Riickkaufsprovision) - -
Mit Einlagen und Finanzinstrumenten erzielter Medww 1970 742,3 1535571,73
Mit Einlagen und Finanzinstrumenten erzielter Mirvdert -1 332 178,9] -1 779 956,79
Mit Finanzinstrumenten mit Fixtermin erzielter Malart 11 425 085,2 8939 417,64
Mit Finanzinstrumenten mit Fixtermin erzielter Mervert -10 971 222,1 -5 559 835,25
Handelskosten - -
Wechselkursdifferenzen 23 981,37 243 464,97
Schwankungen der geschatzten Differenz
der Finanzinstrumente: 592 155,64 554 857,47
- Bewertungsdifferenz Geschaftsjahr N 788 597,43 196 441,75
- Bewertungsdifferenz Geschaftsjahr N-1 196 441,75 -358 415,72
Schwankungen der geschatzten Differenz
der Finanzinstrumente mit Fixtermin: 216 041,45 -215 197,79
- Bewertungsdifferenz Geschaftsjahr N 82 122,3( -133 919,15
- Bewertungsdifferenz Geschaftsjahr N-1 -133 919,15 81 278,64
Ausschiittung im vorherigen Geschaftsjahr - -
Reinergebnis des Geschéftsjahres vor der Abgrenzung -70 543,25 -32 953,76
Im Geschéftsjahresverlauf geleistete Anzahlung(en) - -
Andere Elemente - -
Reinvermdgen am Geschaftsjahresende 11 649 899,3 7 562 837,77
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3. Zusatzliche Angaben

3.1. Finanzinstrumente: Aufschlisselung nach jurisschem oder wirtschaftlichem Typ des Instruments
3.1.1. Aufschlisselung des Postens ,Obligationehgleichgestellte Wertpapiere* nach Typ des Insenis

Marktfahig auf einem reglementierten Nicht marktfahig auf einem
oder gleichgestellten Mai reglementierten oder gleichgestellten M

Festverzinsliche Obligationen - -

Konvertible Obligationen - -

Festverzinsliche
Schuldverschreibungen - -

Schuldverschreibungen mit
variablem Zinssa - -

Nullkuponschuldverschreibungen - -

Beteiligungen - -

Andere Instrumente - -

3.1.2. Aufschliisselung des Postens ,Schuldverdmimngien” nach juristischem oder wirtschaftlichem Typ

Marktféahig auf einem reglementiertenNicht marktfahig auf einem reglementierten
oder gleichgestellten Mai oder gleichgestellten Mai

Schatzanweisungen - -

Handelspapiere - -

Depotscheine - -

Gehandelte mittelfristige
Schein - -

Andere Instrumente - -

3.1.3. Aufschlisselung des Postens ,Verkdufe voarkinstrumenten” nach Typ des Instruments

Verkaufte, in Pension Verkaufte, geliehene Verkaufte, als Blankoverkaufe
genommene Wertpapiere Pensionsgeschaft
Wertpapiere erworbene Wertpapiere
Aktien - - - -
Obligationel - - - -

Schuldverschreibungen - - - -

Andere Instrumente - - - -
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3.1.4. Aufschlisselung der Rubriken auRerhalb denB nach Markttyp (insbesondere Satz, Aktien)

Satz Aktien Wechselkurs Andere

Deckungsgeschéfte
Engagements auf den reglementierten - - - -
oder gleichgestellten Markt

Freihdndige Engagements - - - -

Andere Engagements - - - -

Andere Geschéfte
Engagements auf den reglementierten - - - -
oder gleichgestellten Méarkten

Freihdndige Engageme - 7 667 608,0¢ - -

Andere Engagements - - - -

3.2. Aufschlisselung der Aktiva-, Passiva- und auRglanziellen Posten nach Typ der Verzinsung

FestverzinslichVariabler Satz revidierbarer Satz Andere

Aktiva
Einlagen

Obligationen und gleichgtellte Wertpapier - - - -

Schuldverschreibungen - - - -

Voribergehende Wertpapiergeschafte - - - -

Finanzkonten - - - -

Passiva
Vorlbergehende Wertpapiergesch

Finanzkonten - - - -

AuBerbilanzielle Posten
Deckungsgeschafte

Andere Operationen - - - -

3.3. Aufschliisselung der Aktiva-, Passiva- und auRg@lanziellen Posten nach Restlaufzeit

0-3 Monate 3 Monate - 1-3 Jahre 3-5 Jahre > 5 Jahre
1Jah

Aktiva
Einlagen - - - - -

Obligationen und gleichgestellte
Wertpapiere - - - - -

Schuldverschreibungen - - - - -

Vorubergehende
Wertpapiergeschai - - - - -

Finanzkonten - - - - _

Passiva
Vorlbergehende
Wertpapiergeschéfte - - - - -

Finanzkonten - - - - -

AuBerbilanzielle Posten
Deckungsgeschal - - - - -

Andere Operationen - - - - -
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3.4. Aufschlisselungler Aktiva-, Passiva- und au3erbilanziellen Postenach der Bewertungs- oder
Notierungswéahrung

Diese Aufschliisselung erfolgt fur die wichtigstehwingen der Bewertung oder Notierung, mit Ausnatiere
Wahrung, in der die Rechnungslegung erfolgt.

Nach Hauptwéahrung EUR CHF JPY Andere
Wahrungen
Aktiva
Einlager i i i i
Aktien und gleichgestellte Wertpapiere 10 314 684,2 476 104,33 182 879,66 88 380,49

Obligationen und gleichgestellte Wertpapiere - - - -

Schuldverschreibungen - - - -

Papiere von Organismen fiir gemeinsame - - - -
Anlager

VorUbergehende Wertpapiergeschéfte - - - -

Terminfinanzinstrumente in den Aktiva - - - -

Forderungen - - - -

Finanzkonte - - - -

Passiva
Verkaufe von Finanzinstrumenten

Voriibergehende Wertpapiergeschafte - - - -

Terminfinanzinstrumente in den Passiva - - - -

Schuldel - - - -

Finanzkonten - - - -

AuBerbilanzielle Posten
Deckungsgeschafte

Andere Operationen - - - -

3.5. Forderungen und Schulden: Aufschliisselung nachyp
Detaillierte Angaben zu den Bestandteilen der Rosgenstige Forderungen” und "sonstige Verbindlieh&n®,
insbesondere Aufschliisselung der Devisentermingésahach Art des Geschéfts (Kauf/Verkauf)

Forderungen
Devisentermingeschéfte:

Devisenterminkauf -

Gehandelter Gesamtbetrag der Devisenankaufe mérRiin -

Andere Forderungen:
Rickstellungskonte -

Andere Operationen -

Schulden

Devisentermingeschafte: 6123,17
Devisenterminverkauf -
Gehandelter Gesamtrag der Devisenverkaufe mit Fixterr -

Andere Schulden:

Zuruckgestellte Kosten 6 123,17

Andere Operationen -
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3.6. Eigenkapital

Zeichnungen Ruckkaufe

Anzahl der Betrag Anzahl der Betrag
Anteile Anteile
Anzahl der wéhrend des Geschéftsjahrs 100 000 2233 000,00 ) )

ausgegebenen/zuriickgekauften Anteile:

Zeichnungs- / Ruckkaufprovisionen - -

Retrozessionen - -

Dem Teilfond: zustehende Provisii - -

3.7. Verwaltungskosten

Betriebs- und Verwaltungskosten (Fixkosten): % digshschnittlichen Reinvermdgens 0,65

Provisionen fur Ubererfiillte Performance (varidbtesten): Hoéhe der Kosten des Geschéftsjahres -

Rucklbertragung von Verwaltungskosten:
- Gesamtbetrag der an den Teilfonds rickibertrag¥eewaltungskosten -

- Aufschlisselung nach "Zi- Anlagegesellschafi
- Anlagegesellschaft " -

- Anlagegesellschaft "2" -

3.8. Erhaltene und eingegangene Engagements

3.8.1. Beschreibung der von dem Teilfonds erhattgbarantien mit Vermerk der Kapitalgarantie .............Entfallt
3.8.2. Beschreibung der anderen erhaltenen uner/edgegangenen Engagements .........cccccveeeeecnvnnenes. Entfallt

3.9. Andere Angaben

3.9.1. Aktueller Wert der von einem voriibergehernBlemerb betroffenen Finanzinstrumente:
- In Pension genommene Finanzinstrumente (geljefert -

- Sonstige voribergehende Geschéfte -

3.9.2. Aktueller Wert der den Sicherheitsleistungegrunde liegenden Finanzinstrumente:
Als Sicherheitsleistung erhaltene und nicht inBliéginz ausgewiesene Finanzinstrumente:
- Aktien -

- Obligationen -

- Schuldverschreibungen -

- Sonstige Finanzinstrumente -

Als Sicherheitsleistung vorgelegte und in ihrenpuiisglichen Posten beibehaltene Finanzinstrumente:
- Aktien -

- Obligationen -

- Schuldverschreibungen -

- Sonstige Finanzinstrumente -

3.9.3. Im Wertpapierportfolio gehaltene, von den dar Verwaltungsgesellschaft (Fonds) oder denrizmerwaltern
(Investmentgesellschaft mit variablem Kapital) wertdenen Gesellschaften ausgegebene und von diesen
Gesellschaften verwaltete Anlagegesellschaften:

- Swag 593 973,76
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3.10. Zufuhrungstabelle des Ergebnissgauf Rechnungswahrung des Teilfonds lautendes Bigeb
Fir das Geschéftsjahr geleistete Anzahlungen

Datum Gesamtbetrag Einheitsbetrag  Steuergutschriften Einheits-
insgesamt  steuergutschriften

Anzahlungen insgesamt - - - -

29.10.201( 30.10.2009

Ergebnisverwendung GBP GBP

Zuzufihrende Betrage
Vortrag auf neue Rechnung - -
Abgrenzung des Vortrags auf neue Rechnung - -

Ergebnis -71 099,13 -34 566,94

Total -71 099,13 -34 566,94

Zufuhrung
Ausschittung - -
Vortrag auf das neue Geschaftsjahr - -

Kapitalisierung -71 099,13 -34 566,94

Total -71 099,13 -34 566,94

Angaben Uber die ein Anrecht auf Ausschiittung begnidenden
Wertpapiere

Anzahl der Wertpapiere 458 589,0( 358 589,00

Ausschuttung pro Einheit - -

Steuergutschriften - -
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3.11 Tabelle der Ergebnisse und anderen charaktetischen Elementedes Teilfonds im Verlauf der letzten

5 Geschéaftsjahre

Wahrung des Teilfonds

GBP 29.10.2010

31.10.2009

31.10.2008 31.10.2007 Datum n-4

Reinvermoégen 11 649 899,36
Anzahl der sich um Umlauf

befindenden Anteile 458 589,00

Liquidationswert 25,4037

7562 837,77

358 589,00

21,09

2015969,55 24901 528,99 -

188 589,00 1400 000,00 -

10,68 17,78 -

Ausschiittung pro Anteil
(unter Einschluss von
Anzahlungen) -

Auf die Inhaber Gbertragene
Steuergutschrift pro Anteil
(natiirliche Personenf"

Kapitalisierung pro Anteil -0,15

-0,09

-0,09 - -

(1) Die Steuergutschrift pro Stiick wird in Anwenglagier Finanzanweisung vom 4. Marz 1993 der Obenfidaektion
am Tag der Dividendenzahlung durch Verteilung desaintbetrages der Steuergutschriften unter denzictiesem
Stichtag in Umlauf befindenden Wertpapieren bestimm
Griindungsdatum des Teilfonds: 2. Oktober 2007.
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4. Bestandsaufnahme des Teilfonds
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Teilfonds / Versorger LYXOR ETF CHINA ENTERPRISE (HESCEI) (GBP)
ist ein Teilfonds der Investmentgesellschaft MUIUNITS FRANCE.

Beauftragter Finanzverwalter LYXOR INTERNATIONAL ASSET MANAGEMENT
17, cours Valmy - 92800 Puteaux.

Depositér und Depotbank SOCIETE GENERALE
Tour Granite - 75886 Paris Cedex 18.

Abschlusspriifer ERNST & YOUNG
41, rue Ybry — 92576 Neuilly-sur-Seine Cedex.

INFORMATIONEN ZU DEN ANLAGEN UND DER VERWALTUNG

Klassifizierung: Internationale Aktien.
Der Teilfondsist indexiert.

Verwendung der Ergebnisse Der beauftragte Finanzverwalter behdlt sich die Mbgeit vor, die Einklnfte jahrlich
ganz oder teilweise auszuschiitten und / oder slapitalisieren. Verbuchung nach dem Verfahrenvéeeinnahmten
Coupons.

Der beauftragte Finanzverwalter ergreift alle notdigen Malnahmen, um zum ,Distributing Status” (é&bstt 760
ICTA) des Vereinigten Konigreichs zugelassen zudear Der Fonds wird wenigstens 85 % ihres Einkonm{anter
Einschluss der ,UK equivalent profits®) ausschitteind bei der HMRC den ,Distributing Status”
(Ausschiittungsstatus) beantragen.

Verwaltungsziel: Das Verwaltungsziel des Teilfonds besteht in deprB&uzierung der Entwicklung des Indexes
HSCEI® (HANG SENG CHINA ENTERPRISES |INDEX) unter itestgehender Minimierung der
Verfolgungsabweichung (,Tracking Error“) zwischeardPerformance des Teilfonds und der des Index&3EHS.

Das Ziel ist eine Uber einen Zeitraum von 52 Wodberechnete Verfolgungsabweichung von weniger &s 1

Sollte die Verfolgungsabweichung trotz allem 1 %ii#teigen, bleibt das Ziel dennoch, unter 5 % deladitat des
Indexes HSCEI® zu bleiben.

Referenzindikator: Der Referenzindikator ist der in Hongkong-DollarKB)) ausgestellten Index HSCEI® Gross
Total Return.

Der Index HSCEI® (Hang Seng China Enterprises Ihdexd von Hang Seng Indexes Company Limited
veroffentlicht und berechnet. Er wird aus den wigsten chinesischen Werten gebildet, den so geeanht-Shares".
Diese Art von Aktien fasst die Aktien chinesischdnternehmen zusammen, die in der Volksrepublik €hin
eingetragen sind und von der chinesischen Regierwagks ihrer Notierung an der Hongkonger Borsegewéhlt
wurden. Sie werden daher in Hongkong-Dollars (HKfiert und gehandelt. Jeder Anleger, ganz gleather in
China ansassig ist oder nicht, kann in diese Aka&ygorie investieren. Dieser Index spiegelt dadféektiv die
chinesische Wirtschaft wider, da nur die Unternetnder Volksrepublik China sich daran beteiligen h&m Im
Gegensatz zum Index Hang Seng, der nicht nur ansldeshares” gebildet wird, sondern auch aus auk&hen,
insbesondere britischen Aktien.

Die verfolgte Performance ist die des Schlusskudsssndexes.

Anlagestrategie: Um die hochst mogliche Korrelation mit der Perfarme des IndexddSCEI®zu erzielen, wird der
Teilfondsauf den Ankauf eines Korbes internationaler Aktzerfi einen freihandig gehandelten Termin-Swap-Vgrtra
auf Aktien und auf Indexe zurtickgreifen, die dag&gement in Aktien im Vermodgen désilfondsin ein Engagement
in den IndeXHSCEI® umwandeln.

Die Aktien im Vermdgen de$eilfondswerden insbesondere Aktien sein, die den INd8XCEI® bilden, sowie andere
internationale Aktien und Aktien der Eurozone, dig allen Méarkten notiert sind, unter Einschluss Mérkte kleiner
Kapitalisierungen.

Die Aktien im Vermdgen deSeilfonds werden ausgewahlt, um die mit der Replizierung ldelexes verbundenen
Kosten zu minimieren und um eine Entwicklung dedigiorbs zu erreichen, die der Entwicklung deseksd
HSCEI® mdglichst nah kommt.
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Im Rahmen der Verwaltung des Aktienkorbes profitider Teilfonds von abweichenden Satzen der indexierten
Anlagegesellschaften: Er kann bis zu 20 % seinem\igens in Aktien eines und desselben Emittentéegan. Diese
Grenze von 20 % kann fUr einen einzigen Emitteat&5 % erhdht werden.

Risikoprofil: lThr Geld wird im Wesentlichen in Finanzinstrumeintgestiert, die vom beauftragten Finanzverwalter
ausgewahlt wurden. Diese Finanzinstrumente ungefielen Entwicklungen und Unwéagbarkeiten des Markte

Der Inhaber setzt sich durch déeilfondsim Wesentlichen den folgenden Risiken aus:

- zu 100% den mit den Entwicklungen des Indek3CEI® (HANG SENG CHINA ENTERPRISES INDEX)
verbundenen Risiken der Markte;

- dem Risiko, dass das Verwaltungsziel @ledfondsnur teilweise erreicht wird;
- dem Verlustrisiko des angelegten Kapitals, dawtapriinglich investierte Kapital keinerlei Garangenie(3t;

- dem Risiko der Gegenleistung, das sich aus dew&fedung von Terminfinanzinstrumenten ergibt, diké @mem
Kreditinstitut abgeschlossen wurden.

- dem mit der Differenz der Ausstellungswadhrung ztést dem Teilfonds und dem Index verbundenen
Wechselkursrisiko

- dem mit dem Land der Anlage oder des Engagemeast$eiffonds verbundenen Risiko.
Die Einzelheiten zu den oben beschriebenen Ridikéinden sich in der detaillierten Notiz.

Betroffene Zeichner und Profil des typischen Anlegs: Der Teilfondssteht jedem Zeichner offen.

Der Anleger, der diesen Teilfonds zeichnet, moskthk auf dem chinesischen Aktienmarkt und mehrifipel auf der
Performance der ,H-Shares” engagieren Alieen chinesischer Unternehmen sind, die in delk$t@publik China
eingetragen sind und von der chinesischen RegiezumgZweck ihrer Notierung an der Hongkonger Barsstimmt
werden

Der Betrag, der verniinftigerweise in dieSeilfondsinvestiert wird, hangt von Ihrer personlichen Lade Um ihn zu
bestimmen, mussen Sie lhre Mittel und / oder Ils@eliches Vermdgen, lhren aktuellen sowie lhrefd@edarf in
funf Jahren, aber auch lhren Wunsch berucksichtiBesiken einzugehen oder im Gegenteil eine votgjemAnlage zu
bevorzugen. Es wird ebenfalls empfohlen, Ihre Aetagusreichend zu diversifizieren, um sie nichsehigellich den
Risiken dieseJeilfondsauszusetzen.

Jeder Anleger wird daher aufgefordert, seine bes@ntlage mit seinem Ublichen Vermégensverwaltungsée zu
prifen.

Die empfohlene Mindestdauer der Anlage Ubersteiigise.

Steuerliche Behandlung:Je nach Ihrer steuerlichen Veranlagung kénnen ddmriMert und die eventuellen Einklinfte,
die mit dem Halten von Aktien ddilfondsverbunden sind, der Besteuerung unterliegen. Wifehten lhnen, sich
diesbezlglich beim Vermarkter désilfondszu erkundigen.

Fir weitere Einzelheiten steht der vollstandige RBpekt auf einfache Anfrage bei der Verwaltungsgésethaft zur
Verfligung.

= Der Liguidationswert kann am Sitz der Lyxor Inteional Asset Management eingeholt werden. Der téolltige Prospekt des
Teilfonds und die letzten periodischen und Jahrkesd®nte werden dem Inhaber auf seine einfachefdichie Anfrage bei
Lyxor International Asset Management, 17, coursnyal 92800 Puteaux - Frankreich zugesandt.

= Grindungsdatum der Investmentgesellschaft mit lsra Grundkapital Sicav Multi Units France: 4. M&@02.

= Zulassungsdatum des Teilfordigch die AMF: 17. Juli 2007

= Griindungsdatum des Teilfonds: 2. Oktober 2007.
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Tatigkeitsbericht

um 29. Oktober 2010 geltende Daten

ASSET MANAGEMENT BY
LY X O I 2 LYXOR ETF CHINA ENTERPRISE GBP

RECHENSCHAFTSBERICHT vom 30. Oktober 2009 zum 29. Oktober 2010

Klassifizierung durch die franzosische Finanzmarktaufsicht (AMF) :

Internationale Aktien Code Wert: FR0010499749

Mindestdauer der Anlage
Urspriinglicher Liquidationswert : 10.72 Das Verwaltungsziel des Teilfonds besteht in der Reproduzierung der
Bezugsliquidationswert : 10.72 Entwicklung des Indexes HSCEI® (HANG SENG CHINA ENTERPRISES
Liquidationswert am 30. Oktober 2009: 10.12 INDEX) unter weitestgehender Minimierung der Verfolgungsabweichung
Liquidationswert am 29. Oktober 2010: 10.9384 (,Tracking Error*) zwischen der Performance des Teilfonds und der des
Performance seit Jahresbeginn : 5.99% Indexes HSCEI®.

Perfor mance seit der Einfiihrung : 2.04% Das Ziel ist eine tiber einen Zeitraum von 52 Wochen berechnete
Performance seit dem 30. Oktober 2009: 8.09% Verfolgungsabweichung von weniger als 1 %.

Sollte die Verfolgungsabweichung trotz allem 1 % ubersteigen, bleibt das
Ziel dennoch, unter 5 % der Volatilitat des Indexes HSCEI® zu bleiben.

Entwicklung des Liguidationswertes seit Griindung de s Investmentfonds

Keine.

Erklarung des Liquid ationswertes

Der Liguidationswert des Investmentfonds LYXOR ETF CHINA
ENTERPRISE (HSCEI) GBP, Teilfonds der Investmentgesellschaft MULTI
UNITS FRANCE, verzeichnet fir das Geschéaftsjahr eine Steigerung von
8,09 % und spielt sich zum 29. Oktober 2010 bei 10,9384 GBP ein, was
die Performance seit dem Datum seiner Vermarktung auf +2,04 % steigen
lasst.
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Der Fonds repliziert die Performance des Indexes HSCEI® (HANG SENG
CHINA ENTERPRISES INDEX) Price Return, der aus den wichtigsten

Entwicklung des Indexes seit Grindung des Investmen tfonds chinesischen Werten gebildet ist, den so genannten ,H-Shares*®, die in

Hongkong-Dollars (HKD) notiert und gehandelt werden.

Performance Urspriinglicher
Schlusskurs vom TS W

29. Oktober 2010 1. Oktober 2007

Dieser Index verzeichnet Uber das Geschéftsjahr eine Entwicklung von
+3,13 %. Da die Anteile nicht in der Wahrung des Indexes valorisiert sind,
wird die Entwicklung ihres Liquidationswertes dem Wechselkursrisiko
unterworfen. Fir das Geschéftsjahr verzeichnet der HKD gegeniiber dem
GBP eine Steigerung uber +3,79 %.

In der Hausse
HANG SENG CEI -22.62% 13 168.68 17 017.94

GemafR einer synthetischen Verwaltungsmethode des Indexes wird die
Replizierung des Indexes uber einen equity linked Swap gewahrleistet.
Dieser freihandig auf Aktien und Indexen gehandelte Termintauschvertrag
lasst die Umwandlung des Engagements von einem Korb von
internationalen Aktien in den Aktiva des Investmentfonds in ein
Engagement in den Index HSCEI® zu.

Zum 29. Oktober 2010 erreicht die Verfolgungsabweichung das Niveau
von 0,135598%.

Gemaf dem Prospekt der Anlagegeselischaft und auf Vorschlag des
Anlageberaters hat der Verwalter die Terminfinanzinstrumente direkt mit
der Société Générale ohne Einschaltung eines Wettbewerbs zwischen
mehreren Gegenstellen abgehandelt.

Vorgeschriebene Informationen

Umsatzprovision(nicht vom Abschlussprifer gepruft)

entfallt

Bedingungen, unter denen den Anlegern die verschieden Dokumente und Berichte im Zusammenhang mit der
Abstimmungspolitik der Verwaltungsgesellschaft undhrer Umsetzung zur Verfligung gestellt werden.

In Anwendung von Artikel 322-75, 322-76 und 322-%es allgemeinen Reglements der franzdsischen
Kapitalmarktaufsichtsbehdrde kénnen das Dokument deém Titel ,Abstimmungspolitik’, der Bericht der
Verwaltungsgesellschaft, in dem sie Rechenschaft dle Bedingungen ablegt, unter denen sie diarStechte der
von ihr verwalteten Anlagengesellschaften wahrninsowie die Informationen zur Abstimmung lber diezeinen
Beschliisse entweder auf der Website der Verwalgesggischaft oder (auf einfache Anfrage) an ihreesdBaftssitz
eingesehen werden.

Verfahren fur die Auswahl der Vermittler

Der Verwalter wahlt Vermittler, die obligatorisclufader Liste der von der Verwaltungsgesellschaigawéahlten
Vermittler stehen.

Diese Liste wird auf der Grundlage objektiver Kiriga erstellt, die insbesondere die Qualitéat dbramhten Leistungen
und der angewendeten Tarifbedingungen berickstchtig

Gemal Artikel 314-82 der Allgemeinen Vorschrift deviF steht der Bericht Uber die Vermittlergeblheerd unserer
Website unter der Adresseww.lyxor.fr zur Verfiigung.
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JAHRESABSCHLUNR
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BILANZ Aktiva

29.10.201C

30.10.2009

Wahrung

GBP

GBP

Nettoanlagevermégen
Einlagen
Finanzinstrumente

* AKTIEN UND GLEICHGESTELLTE WERTPAPIERE
Marktfahig auf einem reglementierten oder gleichejien Markt
Nicht marktfahig auf einem reglementierten odeiafjigestellten Markt

» OBLIGATIONEN UND GLEICHGESTELLTE WERTPAPIERE
Marktfahig auf einem reglementierten oder gleichejéien Markt
Nicht marktfahig auf einem reglementierten odeiafjigestellten Markt

* SCHULDVERSCHREIBUNGEN
Marktfahig auf einem reglementierten oder gleichgjéien Markt
Marktfahige Schuldverschreibungen
Andere Schuldverschreibungen
Nicht marktfahig auf einem reglementierten odeiafjigestellten Markt

* PAPIERE VON ORGANISMEN FUR GEMEINSAME ANLAGEN
Koordinierte europaische Anlagegesellschaften
und allgemein ausgerichtete franzésische Anlagdigebaften
bestimmten Anlegern vorbehaltene Anlagegesellsehaft
Risikokapitalfonds (FCPR) — Terminmarktfonds (FCIMT
Notierte Anlagefonds und Schuldtitelfonds
Nicht notierte Anlagefonds und Schuldtitelfonds

* VORUBERGEHENDE WERTPAPIERGESCHAFTE
Forderungen aus in Pension genommenen Wertpapieren
Forderungen aus verliehenen Wertpapieren
Geliehene Wertpapiere
In Pension gegebene Wertpapiere
Andere voriibergehende Geschéfte

* FINANZINSTRUMENTE MIT  FIXTERMIN
Geschafte auf einem reglementierten oder gleichiest Markt
Andere Positionen

* ANDERE FINANZINSTRUMENTE
Forderungen
Devisentermingeschéfte

Andere

Finanzkonten
Barbestande

15 037 031,4

13 994 778,3

1 042 253,0]

39 742,8(

39 742,8(

8 857 993,49

8 365 555,61

492 437,88

814 490,47
814 490,47

14 217,39
14 217,39

Gesamtaktiva

15 076 774,2

9 686 701,35
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29.10.201C 30.10.2009

Wahrung

Eigenkapital

« Kapital

¢ Vortrag auf neue Rechnung

¢ Rechnungsabgrenzungsposten des Vortrags auf nebheiRe
¢ Ergebnis

Gesamtbetrag des Eigenkapitals
(Betrag entspricht dem Reinmégen

Finanzinstrumente
* VERKAUFE VON FINANZINSTRUMENTEN

¢ VORUBERGEHENDE WERTPAPIERGESCHAFTE
Schulden aus in Pension gegebenen Wertpapieren
Schulden aus geliehenen Wertpapieren
Andere Geschéfte

e FINANZINSTRUMENTE MIT FIXTERMIN
Geschafte auf einem reglementierten oder gleickliest Devisenmarkt
Andere Positionen

Schulden
Devisentermingeschéfte
Andere

Finanzkonten
Laufende Bankkredite
Darlehen

Gesamtpassiva
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aul3erbilanzielle Engagements

29.10.201C 30.10.2009

Wahrung

GBP GBP

Deckungsgeschéfte
* Engagements auf reglementierten oder gleichgessteifiéirkten
- Markt fur Fixtermingeschéfte (Futures)
- Markt fur bedingte Termingeschéfte (Optionen)
- Kreditderivate
- Swaps
- Contracts for Differences (CFD)

» Engagements auf dem Freihandmarkt
- Markt fur Fixtermingeschéfte (Futures)
- Markt fur bedingte Termingeschéfte (Optionen)
- Kreditderivate
- Swaps
- Contracts for Differences (CFD)

* Andere Engagements
- Markt fur Fixtermingeschéfte (Futures)
- Markt fur bedingte Termingeschéfte (Optionen)
- Kreditderivate
- Swaps
- Contracts for Differences (CFD)

Andere Operationen
» Engagements auf reglementierten oder gleichgessteifiéirkten
- Markt fur Fixtermingeschéfte (Futures)
- Markt fur bedingte Termingeschéfte (Optionen)
- Kreditderivate
- Swaps
- Contracts for Differences (CFD)

» Freihdndige Engagements
- Markt fur Fixtermingeschéfte (Futures)
- Markt fur bedingte Termingeschéfte (Optionen)
- Kreditderivate
- Performance-Swaps
- Contracts for Differences (CFD)

* Andere Engagements
- Markt fur Fixtermingeschéfte (Futures)
- Markt fur bedingte Termingeschéfte (Optionen)
- Kreditderivate
- Swaps
- Contracts for Differences (CFD)

14 729 065,6 9 369 065,60
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Ergebnisrechnung

29.10.201C

30.10.2009

Wahrung

GBP

GBP

Ertrage aus Finanzgeschéften

» Ertréage aus Einlagen und Finanzkonten

» Ertrage aus Aktien und gleichgestellten Wertpajpiere

» Ertrage aus Obligationen und gleichgestellten Wgaigren

» Ertrage aus Forderungspapieren

» Ertréage aus voriibergehenden Ankaufen und VerkéderWertpapieren
» Ertrage aus Finanzinstrumenten mit Fixtermin

* Andere finanziellen Ertrage

Gesamtbetrag (1)

Kosten aus Finanzgeschaften

» Kosten aus voriibergehenden Ankaufen und Verkauannertpapieren
» Kosten auf Finanzinstrumente mit Fixtermin

» Kosten aus Finanzierungsschulden

* Andere Finanzierungskosten

Gesamtbetrag (Il)

Ergebnisse aus Finanzoperationen (I - 11)

Andere Ertrage (Ill)

Verwaltungskosten und Abschreibungen (1V)
Nettoergebnis des Geschéftsjahres (L. 214-9) (I-11#-1V)
Abgrenzungsposten der Einkommen des Geschéftsjiyes

Im Rahmen des Geschéftsjahres geleistete Anzahiuivie

-83 083,25

-41 194,11

-83 083,25

-8 482,60

-41 194,11

-3 823,95

Ergebnis (I-lI+lI-1V + oder - V-VI):

-91 565,85

-45 018,06
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Anhang

1. Buchhalterische Regeln und Verfahren

Die Vorlage des Jahresabschlusses erfolgt in dgregehenen Form gemal Verordnung CRC Nr.
2003-02 vom 2. Oktober 2003 beziglich des Kontergplaon Anlagegesellschaften, gedndert
durch die per Ministerialerlass vom 26. Dezembd&52Bestatigte Verordnung CRC Nr. 2005-07
vom 3. November 2005.

Bewertungsregeln

Die Aktiva des Teilfonds werden entsprechend defiegden Gesetzen und Verordnungen
bewertetet, und ganz besonders entsprechend dederoxerordnung des Ausschusses fir die
buchhalterische Reglementierung ,Comité de la Régtgation Comptable“ Nr. 2003-02 vom 2.
Oktober 2003 definierten Regeln beziglich des Kapiens der Anlagegesellschaften (1. Teil).

Die auf einem reglementierten Markt gehandelterafzimstrumente werden zum Abschlusskurs
bewertet, der am Tag des Liquidationswertes festtiewird. Wenn diese Finanzinstrumente auf
mehreren reglementierten Méarkten gleichzeitig gdbéinverden, gilt der Abschlusskurs, der auf
dem reglementierten Markt festgestellt wird, auhdge hauptsachlich gehandelt werden.

Erfolgen jedoch keine wesentlichen Transaktioneneinem reglementierten Markt, werden die
folgenden Finanzinstrumente gemaf den nachfolgefytgebenen Verfahren bewertet:

- Die marktfahigen Schuldverschreibungen (,MSV"), eleRestlaufzeit beim Ankauf maximal
3 Monate betragt, werden durch lineare Aufteilueg Differenz zwischen dem Ankaufswert
und dem Ruckkaufswert Uber die Restlaufzeit beweBe& Verwaltungsgesellschaft behélt
sich jedoch die Mdglichkeit vor, diese Wertpapiéme Falle einer besonderen Sensibilitat
gegenlber den Marktrisiken (Satz, usw.) zum aleénelWert zu bewerten. Der zum Tragen
kommende Satz ist der der Ausgabe von aquivalewtertpapieren unter Bericksichtigung
der mit dem ausgebenden Institut verbundenen Risdkge.

- Die MSV, deren Restlaufzeit beim Ankauf héheratt 3 Monate, deren Restlaufzeit jedoch
zum Festsetzungsdatum des Liquidationswertes méxd@mislonate betréagt, werden durch
lineares Aufteilen der Differenz zwischen dem letzfestgesetzten aktuellen Wert und dem
Rickkaufswert Uber die Restlaufzeit bewertet. Dewaltungsgesellschaft behalt sich jedoch
die Mdglichkeit vor, diese Wertpapiere im Falle ezilbesonderen Sensibilitdt gegeniber den
Marktrisiken (Satz, usw.) zum aktuellen Wert zu belen. Der zum Tragen kommende Satz
ist der der Ausgabe von &aquivalenten WertpapienmeteruBerticksichtigung der mit dem
ausgebenden Institut verbundenen Risikomarge.

- Die MSV, deren Restlaufzeit zum Festsetzungsdades Liquidationswertes hoher ist als 3
Monate, werden zum aktuellen Wert bewertet. Der Zuragen kommende Satz ist der der
Ausgabe von &quivalenten Wertpapieren unter Bercioligung der mit dem ausgebenden
Institut verbundenen Risikomarge.

Die auf organisierten Markten gehandelten Finammingente mit Fixtermin werden zum
Ausgleichskurs des Tages des Liquidationswertesebietv Die auf organisierten Markten
gehandelten bedingten Finanzinstrumente mit Fixtemerden zu ihrem Marktwert bewertet, der
am Tag des Liquidationswertes festgestellt wurde Binanzinstrumente mit Fixtermin oder
bedingten Finanzinstrumente auf dem Freihandmagkt@n zu dem Preis bewertet, der durch den
Gegenwert des Finanzinstruments dargestellt wiid. veerden auRerhalb der Bilanz zum im
Vertrag festgelegten Nominalwert vorgestellt.

Wird ein EMTN gehalten, wird dieser auf der Badigee Marktpreises valorisiert, der durch den
Gegenwert des Finanzinstruments vorgegeben wird.

Die Verwaltungsgesellschaft nimmt eine unabhéangigetrolle dieser Bewertung vor.

Die Einlagen werden zu ihrem Nominalwert, zuzigligr damit verbundenen laufenden Zinsen
bewertet.

Die Zeichnungsscheine, Kassenscheine, Solawechs#l Hypothekenscheine werden in der
Verantwortung der Verwaltungsgesellschaft zu ihkemraussichtlichen Marktwert bewertet.

Die voriibergehenden Ankaufe und Verkaufe von Weigyan werden zum Marktpreis bewertet.
Die Anteile und Aktien aus Anlagegesellschaftentnfranzdsischem Recht werden zum letzten,
am Berechnungstag des Liquidationswertes des Te#ftoekannten Liquidationswert bewertet.
Die Anteile und Aktien aus Investmentfonds nachléndischem Recht werden zum letzten, am

Berechnungstag des Liquidationswertes des Teilfdmeleannten Nettoeinheitswert der Aktiva
bewertet.
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Anhang

Die auf einem reglementierten Markt gehandeltemfezimstrumente, deren Kurs nicht festgestellt
wurde oder deren Kurs Kkorrigiert wurde, werden iner d Verantwortung der
Verwaltungsgesellschaft zu ihrem voraussichtlichmktwert bewertet.

Fur die Wechselkurse, die fur die Bewertung der a&ifie andere Wahrung als die
Referenzwahrung des Teilfonds lautenden Finanzimgnte verwendet werden, werden die am
Tag des Liquidationswertes des Teilfonds von WM tReverbreiteten Wechselkurse zugrunde
gelegt.

Verbuchungsmethode der Handelskosten
Die gewahlte Methode ist die der inbegriffenen Kost

Verbuchungsmethode der Ertréage aus festverzinslicheWertpapieren
Die gewahlte Methode ist die des vereinnahmten Guosigcoupon encaisse).

Bewertungsmethoden des Engagements aul3erhalb deddiz

Die Geschafte auRerhalb der Bilanz werden zum \dé&stEngagements bewertet.

Der Wert des Engagements fir die Festterminvertistggleich dem Kurs (in der Wahrung des
Teilfonds), multipliziert mit der Anzahl der Vergé, multipliziert mit dem Nennwert.

Der Wert des Engagements bei den bedingten Gesoh#t gleich dem Kurs des zugrunde
liegenden Papiers (in der Wahrung des Teilfonds)ltiptiziert mit der Anzahl von Vertragen,
multipliziert mit dem Delta, multipliziert mit detdennwert des zugrunde liegenden Wertes.

Der Wert des Engagements bei den Tauschvertragefeish dem Nennbetrag des Vertrages (in
der Wahrung des Teilfonds).

Betriebs- und Verwaltungskosten

Diese Kosten decken alle dem Teilfonds direkt imhiReing gestellte Kosten, mit Ausnahme der
Transaktionskosten. Die Transaktionskosten beiehaltdie Vermittlerkosten (Courtage,
Borsensteuer, usw.) und ggf. die Provision fir Kbetwvegungen, die insbesondere vom Depositar
und dem beauftragten Finanzverwalter erhoben wer#teann. Zu den Betriebs- und
Verwaltungskosten kdnnen folgende Kosten hinzukomme

- Provisionen fiir Ubererfillung der Performancee Stellen die Vergiitung des beauftragten
Finanzverwalters dar, wenn der Teilfonds seine &Zigbererfiillt ist. Sie werden daher dem
Teilfonds in Rechnung gestellt;

- dem Teilfonds in Rechnung gestellte Provisionarkfontobewegungen;

- ein Anteil der Einkiinfte aus voribergehenden Arig&é und Verkdufen von Wertpapieren.
Zwecks weiterer Einzelheiten Uber die effektiv d@milfonds in Rechnung gestellten Kosten,
siehe den Statistischen Teil des vereinfachtenpekts.

Dem Teilfonds in Rechnung gestellte| Berechungsgrundlage Satz (alle Steuern
Kosten inbegriffen)
Betriebs- und Verwaltungskosten brittg Reinvermoégen 0.65 % pro Jahr maximal
Provision fir dbererfiillte Performar Reinvermoge Entfallt
Dienstleister, die Provisionen flr Einbehalt bei jeder Entfallt
Kontobewegungen erhalten: Transaktion

(1) unter Einschluss aller Kosten aufler den Tramsakosten, den Kosten flur Ubererfillte
Performance und den mit den Anlagen in Anlagegedwdiften odeinvestmentfondserbundenen
Kosten.

FurdenTeilfonds wird keinerlei Provision fir Kontobewegen erhoben.

Rechnungswahrung
Die Verbuchungles Teilfondsrfolgt in GBP.
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Ausweis von der besonderen Information  der  Inhaber unterliegenden
Buchfuhrungsveranderungen:

- Eingetretene Anderung: keine
- Einzutretende Anderung: keine

Ausweis von der besonderen Information der Inhaber unterliegenden anderen
Verédnderungen (nicht vom Abschlussprufer beglaubigt):

- Eingetretene Anderung:
* Aktualisierung des Prospekts am 2. September.2010
- Einzutretende Anderung: keine

Ausweis und Rechtfertigung der Anderungen bei der Bwertung und bei den
Durchfiihrungsbestimmungen

Keine

Ausweis der im Verlauf des Geschéaftsjahres korrigiden Fehler
Keine

Mit den einzelnen Anteilskategorien verbundene Angpiiche und Bedingungen

Der beauftragte Finanzverwalter behdlt sich die Mbgeit vor, die Einkommen einmal oder
mehrmals jahrlich ganz oder teilweise auszuschiittety oder zu kapitalisieren.

Der Index Hang Seng China Enterprises wird von 8&tvices Limited gemal einer Lizenz von Hang Sgeng
Data Services Limited berechnet und veréffentli€hie Marke und der Name ,Hang Seng China Enterpr|se
Index"“ sind das Eigentum von Hang Seng Data Ses\igmited. HSI Services Limited und Hang Seng Data
Services Limited haben vereinbart, die Nutzung diedReferenz am Index Hang Seng China Enterprises
durch Lyxor International Asset Management in Beau§ die Ausgabe der Aktien des Teilfonds LYXOR
ETF CHINA ENTERPRISE (HSCEI) (GBP) (das ,Produkti) gestatten, allerdings garantieren weder HSI
Services Limited noch Hang Seng Data Services Eunibder erklaren oder bescheinigen gegeniiber
jeglichem Makler oder Besitzer oder Inhaber desiékts oder jeglicher anderen Person die Richtighedt
die Vollstéandigkeit des Indexes Hang Seng Chinaefpnises und dessen Berechnung oder jegliche damit
verbundene Information und keinerlei explizite odaplizite Garantie oder Erklarung oder Bescheingu
gleich welcher Art, wird beziglich des Indexes H&8®ng China Enterprises Index gewahrt oder suggefie
Der Berechnungsprozess und die Berechnungsbasis siievKompilation des Indexes Hang Seng China
Enterprises, die damit verbundene Formel und dre bitdenden Aktien sowie die relevanten Faktoren
kénnen jederzeit ohne Vorankiindigung seitens H8l&es Limited abgedndert oder angepasst werden| Di
Verantwortlichkeit von HSI Services Limited oder idgpSeng Data Services Limited ist hinsichtlich der
Nutzung oder der Bezugnahme seitens Lyxor IntesnatiAsset Management des Indexes Hang Seng China
Enterprises Index im Hinblick auf das Produkt ofierjegliche Unrichtigkeiten, Auslassungen odetiimer
von HSI Services Limited in der Berechnung des yedeHang Seng China Enterprises oder auch fucfegli
finanziellen Verluste oder anderer Art, die sichads ergeben kodnnten, die direkt oder indirekt @oem
Makler, Besitzer oder Inhaber des Produkts odegrjedideren Person erlitten werden kdnnten, diedemit
Produkt handelt oder es verkauft, ausgeschlossegeifGHSI Services Limited und / oder Hang Seng Data
Services Limited kann ganz gleich in welcher Hihsitn Bezug auf das Produkt von keinem Makler,
Besitzer oder Inhaber des Produkts oder jeder andeerson, die mit dem Produkt handelt oder esawétk
keinerlei Anzeige, Klage oder Gerichtsverfahrenestiggngt werden.

Jeder Makler, Besitzer oder Inhaber oder jede @& Berson, die mit dem Produkt handelt oder es uétka
tut dies daher in vollumfénglicher Kenntnis diesisweises und stiitzt sich in keinerlei Hinsicht &8I
Services Limited und Hang Seng Data Services Lumited verlassen sich auch nicht darauf. Um jegliche
Missverstandnisse auszuraumen, wird darauf hingemiedass diese Information keine vertragliche tatr]
vertragliche Bindung einerseits zwischen einem MgkBesitzer oder Inhaber des Produkts oder jeder
anderen Person und andererseits HSI Services ldmitel / oder Hang Seng Data Services Limited
begriindet und nicht dahingehend ausgelegt werdénddes sie ein derartiges Verhaltnis begrindet.
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2. Entwicklung des Reinvermodgens

29.10.201C 30.10.2009
Waéhrung GBP GBP
Reinvermégen zum Beginn des Geschéftsjahres 8 853 248,04 3480 032,67
Zeichnungen (unter Einschluss der dem Teilfonds
zustehenden Zeichnungsprovision) 5269 000,0 1578 500,00
Ruckkéaufe (unter Abzug der dem Teilfonds
zustehenden Riickkaufsprovision) - -
Mit Einlagen und Finanzinstrumenten erzielter Medww 2184 107,17 1766 235,80
Mit Einlagen und Finanzinstrumenten erzielter Mirvdert -2 176 174,0¢ -1 648 392,54
Mit Finanzinstrumenten mit Fixtermin erzielter Malart 16 425 190,5 13 533 549,21
Mit Finanzinstrumenten mit Fixtermin erzielter Mervert -15 624 294,1 -11 110 237,73
Handelskosten - -
Wechselkursdifferenzen -35 683,99 470 280,21
Schwankungen der geschatzten Differenz
der Finanzinstrumente: 793 808,8¢ 840 679,17
- Bewertungsdifferenz Geschaftsjahr N 1 101 928,34 308 119,48
- Bewertungsdifferenz Geschaftsjahr N-1 308 119,4§ -532 559,69
Schwankungen der geschatzten Differenz
der Finanzinstrumente mit Fixtermin: -576 921,6( -16 204,63
- Bewertungsdifferenz Geschaftsjahr N -131 686,5( 445 235,10
- Bewertungsdifferenz Geschaftsjahr N-1 445 235,1( 461 439,73
Ausschiittung im vorherigen Geschaftsjahr - -
Reinergebnis des Geschéftsjahres vor der Abgrenzung -83 083,25 -41 194,11
Im Geschéftsjahresverlauf geleistete Anzahlung(en) - -
Andere Elemente - -
Reinvermdgen am Geschaftsjahresende 15 029 197,6 8 853 248,05
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3. Zusatzliche Angaben

3.1. Finanzinstrumente: Aufschlisselung nach jurisschem oder wirtschaftlichem Typ des Instruments
3.1.1. Aufschlisselung des Postens ,Obligationehgleichgestellte Wertpapiere* nach Typ des Insenis

Marktfahig auf einem reglementierten Nicht marktfahig auf einem
oder gleichgestellten Mai reglementierten oder gleichgestellten M

Festverzinsliche Obligationen - -

Konvertible Obligationen - -

Festverzinsliche
Schuldverschreibungen - -

Schuldverschreibungen mit
variablem Zinssiz - -

Nullkuponschuldverschreibungen - -

Beteiligungen - -

Andere Instrumente - -

3.1.2. Aufschliisselung des Postens ,Schuldverdmimngien” nach juristischem oder wirtschaftlichem Typ

Marktféahig auf einem reglementiertenNicht marktfahig auf einem reglementierten
oder gleichgestellten arki oder gleichgestellten Mai

Schatzanweisungen - -

Handelspapiere - -

Depotscheine - -

Gehandelte mittelfristige
Schein - -

Andere Instrumente - -

3.1.3. Aufschlisselung des Postens ,Verkdufe voarkinstrumenten” nach Typ des Instruments

Verkaufte, in Pension Verkaufte, geliehene Verkaufte, als Blankoverkaufe
genommene Wertpapiere Pensionsgeschaft
Wertpapiere erworbene Wertpapiere
Aktien - - - -
Obligationel - - - -

Schuldverschreibungen - - - -

Andere Instrumente - - - -
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3.1.4. Aufschlisselung der Rubriken auRerhalb denB nach Markttyp (insbesondere Satz, Aktien)

Satz Aktien Wechselkurs Andere

Deckungsgeschéfte
Engagements auf den reglementierten - - - -
oder gleichgestellten Markt

Freihdndige Engagements - - - -

Andere Engagements - - - -

Andere Geschéfte
Engagements auf den reglementierten - - - -
oder gleichgestellten Méarkten

Freihdndige Engageme - 14 72€ 065,6( - -

Andere Engagements - - - -

3.2. Aufschlisselung der Aktiva-, Passiva- und auRglanziellen Posten nach Typ der Verzinsung

FestverzinslichVariabler Satz revidierbarer Satz Andere

Aktiva
Einlagen

Obligationen und gleichgestellte Wertpap - - - -

Schuldverschreibungen - - - -

Voribergehende Wertpapiergeschafte - - - -

Finanzkonten - - - -

Passiva
Vorlbergehende Wertpapiergesch

Finanzkonten - - - 39 742,80

AuBerbilanzielle Posten
Deckungsgeschafte

Andere Operationen - - - -

3.3. Aufschliisselung der Aktiva-, Passiva- und auRg@lanziellen Posten nach Restlaufzeit

0-3 Monate 3 Monate - 1-3 Jahre 3-5 Jahre > 5 Jahre
1Jah

Aktiva
Einlagen - - - - -

Obligationen und gleichgestellte
Wertpapiere - - - - -

Schuldverschreibungen - - - - -

Vorubergehende
Wertpapiergeschai - - - - -

Finanzkonten - - - - _

Passiva
Vorlbergehende
Wertpapiergeschéfte

Finanzkonten 39 742,80 - - - -

AuBerbilanzielle Posten
Deckungsgeschal - - - - -

Andere Operationen - - - - -
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3.4. Aufschlisselungler Aktiva-, Passiva- und au3erbilanziellen Postenach der Bewertungs- oder

Notierungswéahrung

Diese Aufschliisselung erfolgt fur die wichtigstehwingen der Bewertung oder Notierung, mit Ausnatiere

Wahrung, in der die Rechnungslegung erfolgt.

Nach Hauptwéahrung EUR CHF JPY Andere
Wahrungen
Aktiva
Einlager i i i
Aktien und gleichgestellte Wertpapiere 13208 786,1 592 174,26 193 857,94 -

Obligationen und gleichgestellte Wertpapiere

Schuldverschreibungen

Papiere von Organismen fiir gemeinsame
Anlager

VorUbergehende Wertpapiergeschéfte

Terminfinanzinstrumente in den Aktiva

Forderungen

Finanzkonte

Passiva
Verkaufe von Finanzinstrumenten

Voribergehende Wertpapiergeschafte

Terminfinanzinstrumente in den Passiva

Schuldel

Finanzkonten

AuBerbilanzielle Posten
Deckungsgeschafte

Andere Operationen

3.5. Forderungen und Schulden: Aufschliisselung nachyp

Detaillierte Angaben zu den Bestandteilen der Rosgenstige Forderungen” und "sonstige Verbindlieh&n®,

insbesondere Aufschliisselung der Devisentermingésahach Art des Geschéfts (Kauf/Verkauf)

Forderungen
Devisentermingeschéfte:

39 742,80

Devisenterminkauf

Gehandelter Gesamtbetrag der Devisenankaufe mérRiin

Andere Forderungen:
Verkaufe mit aufgeschobener Zahl

39742,8(

Andere Operatione

Schulden
Devisentermingeschafte:

7 833,81

Devisenterminverkauf

Gehandelter Gesamtbetrag der Devisenverkaufe wtiranin

Andere Schulden:
Zuriuckgestellte Koste

Andere Operatione
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3.6. Eigenkapital

Zeichnungen Ruckkaufe

Anzahl der Betrag Anzahl der Betrag
Anteile Anteile
Anzahl der wéahrend des Geschéftsjahrs 500 000 5 269 000,00 ) )

ausgegebenen/zuriickgekauften Anteile:

Zeichnungs- / Ruckkaufprovisionen - -

Retrozessionen - -

Dem Teilfond: zustehende Provisii - -

3.7. Verwaltungskosten

Betriebs- und Verwaltungskosten (Fixkosten): % digshschnittlichen Reinvermdgens 0,65

Provisionen fur Ubererfiillte Performance (varidbtesten): Hoéhe der Kosten des Geschéftsjahres -

Rucklbertragung von Verwaltungskosten:
- Gesamtbetrag der an den Teilfonds rickibertrag¥eewaltungskosten -

- Aufschlisselung nach iel- Anlagegesellschafi
- Anlagegesellschaft " -

- Anlagegesellschaft "2" -

3.8. Erhaltene und eingegangene Engagements

3.8.1. Beschreibung der von dem Teilfonds erhattgbarantien mit Vermerk der Kapitalgarantie .............Entfallt
3.8.2. Beschreibung der anderen erhaltenen uner/edgegangenen Engagements ........ccccccveeeeeeivvnnenes. Entfallt

3.9. Andere Angaben

3.9.1. Aktueller Wert der von einem voriibergehernBlemerb betroffenen Finanzinstrumente:
- In Pension genommene Finanzinstrumente (geljefert -

- Sonstige voribergehende Geschéfte -

3.9.2. Aktueller Wert der den Sicherheitsleistungegrunde liegenden Finanzinstrumente:
Als Sicherheitsleistung erhaltene und nicht inBliéginz ausgewiesene Finanzinstrumente:
- Aktien -

- Obligationen -

- Schuldverschreibungen -

- Sonstige Finanzinstrumente -

Als Sicherheitsleistung vorgelegte und in ihrenpuiisglichen Posten beibehaltene Finanzinstrumente:
- Aktien -

- Obligationen -

- Schuldverschreibungen -

- Sonstige Finanzinstrumente -

3.9.3. Im Wertpapierportfolio gehaltene, von den dar Verwaltungsgesellschaft (Fonds) oder denrizmerwaltern
(Investmentgesellschaft mit variablem Kapital) wertdenen Gesellschaften ausgegebene und von diesen
Gesellschaften verwaltete Anlagegesellschaften:

- Swag 1042 253,07
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3.10. Zufuhrungstabelle des Ergebnissgauf Rechnungswahrung des Teilfonds lautendes Bigeb

Fir das Geschéftsjahr geleistete Anzahlungen

Datum Gesamtbetrag Einheitsbetrag  Steuergutschriften Einheits-
insgesamt  steuergutschriften

;Anzahlungen insgesamt

29.10.201( 30.10.2009

Ergebnisverwendung GBP GBP

Zuzufihrende Betrage

Vortrag auf neue Rechnung - -

Abgrenzung des Vortrags auf neue Rechnung - -

Ergebnis -91 565,85 -45 018,06

Total -91 565,85 -45 018,06

Zufuhrung

Ausschittung - -

Vortrag auf das neue Geschaftsjahr - -

Kapitalisierung -91 565,85 -45 018,06

Total -91 565,85 -45 018,06

Angaben Uber die ein Anrecht auf Ausschiittung begnidenden

Wertpapiere

Anzahl der Wertpapiere 1 373 980,0 873 980,00

Ausschuttung pro Einheit

Steuergutschriften
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3.11 Tabelle der Ergebnisse und anderen charaktetischen Elementedes Teilfonds im Verlauf der letzten
5 Geschéaftsjahre

Wahrung des Teilfonds

GBP 29.10.2010 30.10.2009 31.10.2008 31.10.2007 Datum n-4
Reinvermoégen 15029 197,61 8853248,05 3480032,67 25471161,73 -
Anzahl der sich um Umlauf

befindenden Anteile 1 373 980,00 873 980,00 648 980,00 2 000 000,00 -
Liquidationswert 10,9384 10,12 5,36 12,73 -

Ausschiittung pro Anteil
(unter Einschluss von
Anzahlungen) - - 0,11 - -

Auf die Inhaber Gbertragene
Steuergutschrift pro Anteil

(natiirliche Personenf" - - - . .

Kapitalisierung pro Anteil -0,06 -0,05 0,01 - -

(1) Die Steuergutschrift pro Stiick wird in Anwenglagier Finanzanweisung vom 4. Marz 1993 der Obenfidaektion
am Tag der Dividendenzahlung durch Verteilung desaintbetrages der Steuergutschriften unter denzictiesem
Stichtag in Umlauf befindenden Wertpapieren bestimm

Griindungsdatum des Teilfonds: 2. Oktober 2007.
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4. Bestandsaufnahme des Teilfonds
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Teilfonds / Versorger LYXOR ETF MSCI EMERGING MARKETS (GBP)
ist ein Teilfonds der Investmentgesellschaft MUIUNITS FRANCE.

Beauftragter Finanzverwalter LYXOR INTERNATIONAL ASSET MANAGEMENT
17, cours Valmy - 92800 Puteaux.

Depositér und Depotbank SOCIETE GENERALE
Tour Granite - 75886 Paris Cedex 18.

Abschlusspriifer ERNST & YOUNG
41, rue Ybry — 92576 Neuilly-sur-Seine Cedex.

INFORMATIONEN ZU DEN ANLAGEN UND DER VERWALTUNG

Klassifizierung: Internationale Aktien.
Der Teilfondsist indexiert.

Verwendung der Ergebnisse Der beauftragte Finanzverwalter behalt sich die Mbgeit vor, die Einklnfte jahrlich
ganz oder teilweise auszuschiitten und / oder slapitalisieren. Verbuchung nach dem Verfahrenvéeeinnahmten
Coupons.

Der beauftragte Finanzverwalter ergreift alle naotdigen Malnahmen, um zum ,Distributing Status” (é&bstt 760
ICTA) des Vereinigten Konigreichs zugelassen zudear Der Fonds wird wenigstens 85 % ihres Einkonm{anter
Einschluss der LUK equivalent profits®) ausschitteemd bei der HMRC den ,Distributing Status
(Ausschiittungsstatus) beantragen.

Verwaltungsziel: Das Verwaltungsziel des Teilfonds besteht in demagement auf den Aktienmarkten der
Schwellenlander (Sudafrika, Argentinien, Brasili©hile, China, Kolumbien, Siidkorea, Agypten, Ungandien,
Indonesien, Israel, Jordanien, Malaysia, Mexikordk&o, Pakistan, Peru, Philippinen, Polen, Tschedie Republik,
Russland, Taiwan, Thailand, die Turkei und Venezuehter Reproduzierung der Entwicklung des Indét8€|
EMERGING MARKETS™ (siehe Abschnitt ,Referenzindikef) unter weitestgehender Minimierung der
Verfolgungsabweichung (,Tracking Error”) zwischeerdPerformance des Teilfonds und der des IndexeSIMS
EMERGING MARKETS™.

Das Ziel ist eine Uber einen Zeitraum von 52 Wodberechnete Verfolgungsabweichung von weniger &ts 2
Sollte die Verfolgungsabweichung trotz allem 2 %uii$teigen, bleibt das Ziel dennoch, unter 10 %oVddatilitat des
Indexes MSCI EMERGING MARKETS™ zu bleiben.

Referenzindikator: Der Referenzindikator ist der in US-Dollar (USD)sgastellten Index MSCI EMERGING
MARKETS™ Net Total Return.

Der MSCI EMERGING MARKETS$" Index ist ein Aktienindex, der vom Lieferanteneimtationaler Indexe MSCI
berechnet und veroffentlicht wird.

Der Index MSCI EMERGING MARKET®'" wird daher ausschlieBlich aus Wertpapieren ausSi#mvellenmérkten
gebildet und behalt die grundlegenden Merkmalentdgxe MSCI bei, und zwar: Anpassung der Borsenéhgierung
in dem Index auf der Grundlage des Floatings umndsdgtoriellen Klassifizierung gemaf der Klassdizing GICS
(Global Industry Classification Standard).

Der Index MSCI EMERGING MARKETY" verfolgt das Ziel, 85 % der auf der Grundlage Blestings angepassten
Kapitalisierung jeder Branchengruppe der Schwelknte zu reprasentieren.

Durch das Anstreben eines repréasentativen Chasaktar 85 % in jeder Branchengruppe erfasst derxind8Cl
EMERGING MARKETSM 85 % der gesamten Borsenkapitalisierung der Sdemmkrkte bei gleichzeitiger
Wiedergabe der wirtschaftlichen Vielfalt des Magkte

Die Methodologie MSCI und ihre Berechnungsmethadelizieren eine variable Anzahl von den Index hiden
Gesellschaften.

Die vollstandige Methode des Aufbaus der Indexe M&CI Standard ist auf der Website des MSCI verdiigb
www.mscibarra.com

Die verfolgte Performance ist die der SchlusskdeseIndexes.
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Anlagestrategie: Der Investmentfonds wird die Anlageregeln beachidin, von der européischen Richtlinie Nr.
85/611/EWG vom 20. Dezember 1985 erlassen wurdenyah den Richtlinien Nr. 2001/107/EG und 2001/HIB
abgeandert wurde.

Um die hochst mdagliche Korrelation mit der Perfonoa des IndexeBISCI EMERGING MARKETS™zu erzielen,
wird der Teilfonds auf den Ankauf eines Korbes internationaler Aktiend, im Rahmen von 10 % seines
Reinvermogens, auf einen freihdndig gehandeltemifeSwap-Vertrag auf Aktien und auf Indexe zuriiekfgm, die
das Engagement in Aktien im Vermogen dBsilfonds in ein Engagement in den IndedSClI EMERGING
MARKETS™ umwandeln.

Die Aktien im Vermdgen dedeilfonds werden insbesondere Aktien sein, die den Indi#SClI EMERGING
MARKETS™ bilden, sowie andere internationale Aktien, die alién Markten notiert sind, unter Einschluss der
Markte kleiner Kapitalisierungen.

Die Aktien im Vermdgen deSeilfonds werden ausgewahlt, um die mit der Replizierung ldelexes verbundenen
Kosten zu minimieren.

Im Rahmen der Verwaltung des Aktienkorbes profitider Teilfonds von abweichenden Séatzen der indexierten

Anlagegesellschaften: Er kann bis zu 20 % seinem\igens in Aktien eines und desselben Emittentéegan. Diese
Grenze von 20 % kann fur einen einzigen Emitteat#fi35 % erhtht werden.

Risikoprofil: lThr Geld wird im Wesentlichen in Finanzinstrumeintgestiert, die vom beauftragten Finanzverwalter
ausgewahlt wurden. Diese Finanzinstrumente ungerfiedlen Entwicklungen und Unwéagbarkeiten des Markte

Der Inhaber setzt sich durch d€eilfondsim Wesentlichen den folgenden Risiken aus:

- zu 100% den mit den Entwicklungen des IndedMSClI EMERGING MARKETS™ verbundenen Risiken der
Markte;

- dem Risiko, dass das Verwaltungsziel @e#fondsnur teilweise erreicht wird;
- dem Verlustrisiko des angelegten Kapitals, dautapriinglich investierte Kapital keinerlei Garangenie(3t;

- dem Risiko der Gegenleistung, das sich aus dew&fedung von Terminfinanzinstrumenten ergibt, diké @mem
Kreditinstitut abgeschlossen wurden.

- dem mit der Differenz der Ausstellungswahrungsolien dem Index und den den Korb bildenden Werpapi
verbundenen Wechselkursrisiko,

- dem mit der Differenz der Ausstellungswaéhrung solien dem Teilfonds und dem Index verbundenen
Wechselkursrisiko

- dem mit den Lander der Anlage oder des Engagendest3eilfonds verbundenen Risiko.
Die Einzelheiten zu den oben beschriebenen Ridikéinden sich in der detaillierten Notiz.

Betroffene Zeichner und Profil des typischen Anlegs: Der Teilfondssteht jedem Zeichner offen.
Der Anleger, der diesen Teilfonds zeichnet, mésitk auf den Aktienmarkten der Schwellenlander gregan.

Der Betrag, der vernunftigerweise in dieSeilfondsinvestiert wird, hangt von Ihrer personlichen Lade Um ihn zu
bestimmen, missen Sie Ihre Mittel und / oder Imsieliches Vermdgen, Ihren aktuellen sowie lhremdBedarf in
funf Jahren, aber auch lhren Wunsch berucksichtiBeiken einzugehen oder im Gegenteil eine votgjemAnlage zu
bevorzugen. Es wird ebenfalls empfohlen, Ihre Aetagusreichend zu diversifizieren, um sie nichsehigeRlich den
Risiken dieseJeilfondsauszusetzen.

Jeder Anleger wird daher aufgefordert, seine bem@ndlage mit seinem Ublichen Vermdgensverwaltungsée zu
prifen.

Die empfohlene Mindestdauer der Anlage Ubersteiigise.

Steuerliche Behandlung:Je nach lhrer steuerlichen Veranlagung kdnnen dgmriMert und die eventuellen Einklnfte,
die mit dem Halten von Aktien ddilfondsverbunden sind, der Besteuerung unterliegen. Wpfehten lhnen, sich
diesbezlglich beim Vermarkter désilfondszu erkundigen.

Fir weitere Einzelheiten steht der vollstandige RBpekt auf einfache Anfrage bei der Verwaltungsgésetaft zur
Verfigung.

= Der Liquidationswert kann am Sitz der Lyxor Intefional Asset Management eingeholt werden. Der t#olltige Prospekt des
Teilfonds und die letzten periodischen und Jahrkesd®nte werden dem Inhaber auf seine einfachefdichie Anfrage bei
Lyxor International Asset Management, 17, coursnyal 92800 Puteaux - Frankreich zugesandt.

= Grindungsdatum der Investmentgesellschaft mit lara Grundkapital Sicav Multi Units France: 4. M&@02.

= Zulassungsdatum des Teilfordigch die AMF: 5. Oktober 2007

= Grindungsdatum des Teilfonds: 4. Dezember 2007.
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Tatigkeitsbericht

um 29. Oktober 2010 geltende Daten

ASSET MANAGEMENT BY
LY X O I a LYXOR ETF MSCI EMERGING MARKETS (GBP)

RECHENSCHAFTSBERICHT vom 30. Oktober 2009 zum 29. Oktober 2010

Klassifizierung durch die franzosische Finanzmarktaufsicht (AMF) :

Internationale Aktien Code Wert: FR0010526780

Mindestdauer der Anlage Verwaltungsziel

Urspriinglicher Liquidationswert : 6,01 Das Verwaltungsziel des Teilfonds besteht in dem Engagement auf den
Bezugsliquidationswert : 6,01 Aktienmarkten der Schwellenlander (Sudafrika, Argentinien, Brasilien,
Liquidationswert am 30. Oktober 2009: 5,61 Chile, China, Kolumbien, Siidkorea, Agypten, Ungarn, Indien, Indonesien,
Liquidationswert am 29. Oktober 2010: 7,0569 Israel, Jordanien, Malaysia, Mexiko, Marokko, Pakistan, Peru, Philippinen,
Performance seit Jahresb eginn : 12,01% Polen, Tschechische Republik, Russland, Taiwan, Thailand, die Turkei und
Performance seit der Einfiihrung : 17,42% Venezuela) unter Reproduzierung der Entwicklung des Indexes MSCI
Performance seit dem 30. Oktober 2009: 25,79% EMERGING MARKETS™ unter weitestgehender Minimierung der

Verfolgungsabweichung (,Tracking Error“) zwischen der Performance des
Teilfonds und der des Indexes MSCI EMERGING MARKETS™.

Das Ziel ist eine iiber einen Zeitraum von 52 Wochen berechnete
Verfolgungsabweichung von weniger als 2 %.

Sollte die Verfolgungsabweichung trotz allem 2 % ubersteigen, bleibt das
Ziel dennoch, unter 10 % der Volatilitat des Indexes MSClI EMERGING
MARKETS™ zu bleiben.

Entwicklung des Liguidationswertes seit Griindung de s Investmentfonds

Keine.

Erklarung des Liquid atio nswertes

Der Liguidationswert des Investmentfonds LYXOR ETF MSCI EMERGING
MARKETS (GBP), Teilfonds der Investmentgesellschaft MULTI UNITS
FRANCE, verzeichnet fur das Geschéftsjahr eine Steigerung von 25,79 %
und spielt sich zum 29. Oktober 2010 bei 7,0569 GBP ein, was die

Dbl a0l 0HEO00 oMl S Soedd Gewd Sl Gen Do IPerfnrmance seit dem Datum seiner Vermarktung auf -17,42 % sinken
asst.

Der Fonds repliziert die Performance des in US-Dollar ausgestellten

Entwicklung des Indexes seit Grindu  ng des Investmentfonds Indexes MSCI EMERGING MARKETS™ Price Return, der ausschlielich

aus Wertpapieren aus den Schwellenlandern gebildet ist.

Performance Urspriinglicher
Schlusskurs vom Kurs vom Dieser Index verzeichnet Uber das Geschéftsjahr eine Entwicklung von
29. Oktober 2010 3. Dezember 2007 20,94 %. Da die Anteile nicht in der Wahrung des Indexes valorisiert sind,
In der Baisse wird die Entwicklung ihres Liquidationswertes dem Wechselkursrisiko
MSCI EMERGING MARKETS -11,05% 1.105,75 124317 unterworfen.

GemafR einer synthetischen Verwaltungsmethode des Indexes wird die
Replizierung des Indexes uber einen equity linked Swap gewahrleistet.
Dieser freihandig auf Aktien und Indexen gehandelte Termintauschvertrag
lasst die Umwandlung des Engagements von einem Korb von
internationalen Aktien in den Aktiva des Investmentfonds in ein
Engagement in den Index MSCI EMERGING MARKETS™ zu.

Zum 29. Oktober 2010 erreicht die Verfolgungsabweichung das Niveau
von 0,116291%.

Gemal dem Prospekt der Anlagegesellschaft und auf Vorschlag des
Anlageberaters hat der Verwalter die Terminfinanzinstrumente direkt mit
der Société Générale ohne Einschaltung eines Wettbewerbs zwischen
mehreren Gegenstellen abgehandelt.

Vorgeschriebene Informationen

Umsatzprovision(nicht vom Abschlussprifer gepruft)

entfallt

Bedingungen, unter denen den Anlegern die verschieden Dokumente und Berichte im Zusammenhang mit der
Abstimmungspolitik der Verwaltungsgesellschaft undhrer Umsetzung zur Verfiigung gestellt werden.

In Anwendung von Artikel 322-75, 322-76 und 322-ties allgemeinen Reglements der franzdsischen
Kapitalmarktaufsichtsbehdrde kénnen das Dokument deém Titel ,Abstimmungspolitik’, der Bericht der
Verwaltungsgesellschaft, in dem sie Rechenschaft dle Bedingungen ablegt, unter denen sie diarStechte der
von ihr verwalteten Anlagengesellschaften wahrninsmwie die Informationen zur Abstimmung Uber diezeinen
Beschliisse entweder auf der Website der Verwalgesgischaft oder (auf einfache Anfrage) an ihreesdBaftssitz
eingesehen werden.

Verfahren fur die Auswahl der Vermittler

Der Verwalter wahlt Vermittler, die obligatorisclufader Liste der von der Verwaltungsgesellschaigawéahlten
Vermittler stehen.

Diese Liste wird auf der Grundlage objektiver Kriga erstellt, die insbesondere die Qualitét dbramhten Leistungen
und der angewendeten Tarifbedingungen beriicksichtig

Gemal Artikel 314-82 der Allgemeinen Vorschrift deviF steht der Bericht Uber die Vermittlergeblheerd unserer
Website unter der Adresseww.lyxor.fr zur Verfiigung.
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BILANZ Aktiva

29.10.201C

30.10.2009

Wahrung

GBP

GBP

Nettoanlagevermégen
Einlagen
Finanzinstrumente

* AKTIEN UND GLEICHGESTELLTE WERTPAPIERE
Marktfahig auf einem reglementierten oder gleichejien Markt
Nicht marktfahig auf einem reglementierten odeiafjigestellten Markt

» OBLIGATIONEN UND GLEICHGESTELLTE WERTPAPIERE
Marktfahig auf einem reglementierten oder gleichejéien Markt
Nicht marktfahig auf einem reglementierten odeiafjigestellten Markt

* SCHULDVERSCHREIBUNGEN
Marktfahig auf einem reglementierten oder gleichgjien Markt
Marktfahige Schuldverschreibungen
Andere Schuldverschreibungen
Nicht marktfahig auf einem reglementierten odeiafjigestellten Markt

* PAPIERE VON ORGANISMEN FUR GEMEINSAME ANLAGEN
Koordinierte europaische Anlagegesellschaften
und allgemein ausgerichtete franzésische Anlagdigebaften
bestimmten Anlegern vorbehaltene Anlagegesellsehaft
Risikokapitalfonds (FCPR) — Terminmarktfonds (FCIMT
Notierte Anlagefonds und Schuldtitelfonds
Nicht notierte Anlagefonds und Schuldtitelfonds

* VORUBERGEHENDE WERTPAPIERGESCHAFTE
Forderungen aus in Pension genommenen Wertpapieren
Forderungen aus verliehenen Wertpapieren
Geliehene Wertpapiere
In Pension gegebene Wertpapiere
Andere voriibergehende Geschéfte

* FINANZINSTRUMENTE MIT  FIXTERMIN
Geschafte auf einem reglementierten oder gleichest Markt
Andere Positionen

* ANDERE FINANZINSTRUMENTE
Forderungen
Devisentermingeschéfte

Andere

Finanzkonten
Barbestande

17 175 041,8

16 266 063,5

0,03
0,03

18 736 482,16

17 973 929,54

762 552,62

155 594,22
155 594,22

277 319,47
277 319,47

Gesamtaktiva

17 175 041,8

19 169 395,85
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29.10.201C 30.10.2009

Wahrung

Eigenkapital

« Kapital

¢ Vortrag auf neue Rechnung

¢ Rechnungsabgrenzungsposten des Vortrags auf nebheiRe
¢ Ergebnis

Gesamtbetrag des Eigenkapitals
(Betrag entspricht dem Reinvermaoc

Finanzinstrumente
* VERKAUFE VON FINANZINSTRUMENTEN

¢  VORUBERGEHENDE WERTPAPIERGESCHAFTE
Schulden aus in Pension gegebenen Wertpapieren
Schulden aus geliehenen Wertpapieren
Andere Geschéfte

e FINANZINSTRUMENTE MIT FIXTERMIN
Geschafte auf einem reglementierten oder gleickliest Devisenmarkt
Andere Positionen

Schulden
Devisentermingeschéfte
Andere

Finanzkonten
Laufende Bankkredite
Darlehen

Gesamtpassiva
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aul3erbilanzielle Engagements

29.10.201C 30.10.2009

Wahrung

GBP GBP

Deckungsgeschéfte
* Engagements auf reglementierten oder gleichgessteifiéirkten
- Markt fur Fixtermingeschéfte (Futures)
- Markt fur bedingte Termingeschéfte (Optionen)
- Kreditderivate
- Swaps
- Contracts for Differences (CFD)

» Engagements auf dem Freihandmarkt
- Markt fur Fixtermingeschéfte (Futures)
- Markt fur bedingte Termingeschéfte (Optionen)
- Kreditderivate
- Swaps
- Contracts for Differences (CFD)

* Andere Engagements
- Markt fur Fixtermingeschéfte (Futures)
- Markt fur bedingte Termingeschéfte (Optionen)
- Kreditderivate
- Swaps
- Contracts for Differences (CFD)

Andere Operationen
» Engagements auf reglementierten oder gleichgessteifiéirkten
- Markt fur Fixtermingeschéfte (Futures)
- Markt fur bedingte Termingeschéfte (Optionen)
- Kreditderivate
- Swaps
- Contracts for Differences (CFD)

» Freihdndige Engagements
- Markt fur Fixtermingeschéfte (Futures)
- Markt fur bedingte Termingeschéfte (Optionen)
- Kreditderivate
- Performance-Swaps
- Contracts for Differences (CFD)

* Andere Engagements
- Markt fur Fixtermingeschéfte (Futures)
- Markt fur bedingte Termingeschéfte (Optionen)
- Kreditderivate
- Swaps
- Contracts for Differences (CFD)

14 619 325,0 20 028 325,00
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Ergebnisrechnung

29.10.201( 30.10.2009
Wahrung GBP GBP
Ertrage aus Finanzgeschéften
» Ertréage aus Einlagen und Finanzkonten - -
» Ertrage aus Aktien und gleichgestellten Wertpajpiere - -
» Ertrage aus Obligationen und gleichgestellten Wgaigren - -
» Ertrage aus Forderungspapieren - 192 791,47
» Ertréage aus voriibergehenden Ankaufen und Verk&derWertpapieren - -
» Ertrage aus Finanzinstrumenten mit Fixtermin - -
* Andere finanziellen Ertrage - -
Gesamtbetrag (1) - 192 791,47
Kosten aus Finanzgeschaften
» Kosten aus voribergehenden Ankaufen und Verkauwannertpapieren - -
» Kosten auf Finanzinstrumente mit Fixtermin - -
» Kosten aus Finanzierungsschulden - -85,65
* Andere Finanzierungskosten - -
Gesamtbetrag (Il) = -85,65
Ergebnisse aus Finanzoperationen (I - I1) = 192 705,82
Andere Ertrage (Ill) - -
Verwaltungskosten und Abschreibungen (1V) -98 421,64 -84 090,61
Nettoergebnis des Geschéftsjahres (L. 214-9) (I-1I#-1V) -98 421,64 108 615,21
Abgrenzungsposten der Einkommen des Geschéftsj@yes -2 949,32 -8 905,00
Im Rahmen des Geschéftsjahres geleistete Anzahtuivie - -169 950,00
Ergebnis (I-lI+lI-1V + oder - V-VI): -101 370,9¢ -70 239,79
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Anhang

1. Buchhalterische Regeln und Verfahren

Die Vorlage des Jahresabschlusses erfolgt in dgregehenen Form gemal Verordnung CRC Nr.
2003-02 vom 2. Oktober 2003 beziglich des Kontergplaon Anlagegesellschaften, gedndert
durch die per Ministerialerlass vom 26. Dezembd&52Bestatigte Verordnung CRC Nr. 2005-07
vom 3. November 2005.

Bewertungsregeln

Die Aktiva des Teilfonds werden entsprechend defiegden Gesetzen und Verordnungen
bewertetet, und ganz besonders entsprechend dederoxerordnung des Ausschusses fir die
buchhalterische Reglementierung ,Comité de la Régtgation Comptable“ Nr. 2003-02 vom 2.
Oktober 2003 definierten Regeln beziglich des Kapiens der Anlagegesellschaften (1. Teil).

Die auf einem reglementierten Markt gehandelterafimstrumente werden zum Abschlusskurs
bewertet, der am Tag des Liquidationswertes festtiewird. Wenn diese Finanzinstrumente auf
mehreren reglementierten Méarkten gleichzeitig gdbéinverden, gilt der Abschlusskurs, der auf
dem reglementierten Markt festgestellt wird, auhdge hauptsachlich gehandelt werden.

Erfolgen jedoch keine wesentlichen Transaktioneneinem reglementierten Markt, werden die
folgenden Finanzinstrumente gemaf den nachfolgefytgebenen Verfahren bewertet:

- Die marktfahigen Schuldverschreibungen (,MSV"), eleRestlaufzeit beim Ankauf maximal
3 Monate betragt, werden durch lineare Aufteilueg Differenz zwischen dem Ankaufswert
und dem Ruckkaufswert Uber die Restlaufzeit beweBe& Verwaltungsgesellschaft behalt
sich jedoch die Mdglichkeit vor, diese Wertpapiéme Falle einer besonderen Sensibilitat
gegenlber den Marktrisiken (Satz, usw.) zum aleénelWert zu bewerten. Der zum Tragen
kommende Satz ist der der Ausgabe von aquivalewtertpapieren unter Bericksichtigung
der mit dem ausgebenden Institut verbundenen Risdkge.

- Die MSV, deren Restlaufzeit beim Ankauf héheratt 3 Monate, deren Restlaufzeit jedoch
zum Festsetzungsdatum des Liquidationswertes méxd@mislonate betréagt, werden durch
lineares Aufteilen der Differenz zwischen dem letzfestgesetzten aktuellen Wert und dem
Ruckkaufswert Uber die Restlaufzeit bewertet. Dewaltungsgesellschaft behalt sich jedoch
die Mdglichkeit vor, diese Wertpapiere im Falle ezilbesonderen Sensibilitdt gegeniber den
Marktrisiken (Satz, usw.) zum aktuellen Wert zu belen. Der zum Tragen kommende Satz
ist der der Ausgabe von &aquivalenten WertpapienmeteruBerticksichtigung der mit dem
ausgebenden Institut verbundenen Risikomarge.

- Die MSV, deren Restlaufzeit zum Festsetzungsdades Liquidationswertes hoher ist als 3
Monate, werden zum aktuellen Wert bewertet. Der Zuragen kommende Satz ist der der
Ausgabe von &quivalenten Wertpapieren unter Bercioligung der mit dem ausgebenden
Institut verbundenen Risikomarge.

Die auf organisierten Markten gehandelten Finammingente mit Fixtermin werden zum
Ausgleichskurs des Tages des Liquidationswertesebietv Die auf organisierten Markten
gehandelten bedingten Finanzinstrumente mit Fixtemerden zu ihrem Marktwert bewertet, der
am Tag des Liquidationswertes festgestellt wurde Binanzinstrumente mit Fixtermin oder
bedingten Finanzinstrumente auf dem Freihandmagkt@n zu dem Preis bewertet, der durch den
Gegenwert des Finanzinstruments dargestellt wiid. v&erden auferhalb der Bilanz zum im
Vertrag festgelegten Nominalwert vorgestellt.

Wird ein EMTN gehalten, wird dieser auf der Badigee Marktpreises valorisiert, der durch den
Gegenwert des Finanzinstruments vorgegeben wird.

Die Verwaltungsgesellschaft nimmt eine unabhéangigetrolle dieser Bewertung vor.

Die Einlagen werden zu ihrem Nominalwert, zuzigligr damit verbundenen laufenden Zinsen
bewertet.

Die Zeichnungsscheine, Kassenscheine, Solawechs#l Hypothekenscheine werden in der
Verantwortung der Verwaltungsgesellschaft zu ihkemraussichtlichen Marktwert bewertet.

Die voriibergehenden Ankaufe und Verkaufe von Weigyan werden zum Marktpreis bewertet.
Die Anteile und Aktien aus Anlagegesellschaftentnfranzdsischem Recht werden zum letzten,
am Berechnungstag des Liquidationswertes des Te#ftoekannten Liquidationswert bewertet.
Die Anteile und Aktien aus Investmentfonds nachléndischem Recht werden zum letzten, am

Berechnungstag des Liquidationswertes des Teilfdmeleannten Nettoeinheitswert der Aktiva
bewertet.
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Anhang

Die auf einem reglementierten Markt gehandeltemfrzmstrumente, deren Kurs nicht festgestellt
wurde oder deren Kurs korrigiert wurde, werden iner d Verantwortung der
Verwaltungsgesellschaft zu ihrem voraussichtlicamktwert bewertet.

Fir die Wechselkurse, die fir die Bewertung der a&ifie andere Wahrung als die
Referenzwéhrung des Teilfonds lautenden Finanzimstnte verwendet werden, werden die am
Tag des Liquidationswertes des Teilfonds von WM tReuverbreiteten Wechselkurse zugrunde
gelegt.

Verbuchungsmethode der Handelskosten
Die gewahlte Methode ist die der inbegriffenen Kost

Verbuchungsmethode der Ertréage aus festverzinslicheWertpapieren
Die gewahlte Methode ist die des vereinnahmten Gosigcoupon encaissé).

Bewertungsmethoden des Engagements auf3erhalb deddiz

Die Geschafte auRerhalb der Bilanz werden zum \d&stEngagements bewertet.

Der Wert des Engagements fir die Festterminvertistggleich dem Kurs (in der Wahrung des
Teilfonds), multipliziert mit der Anzahl der Vergé, multipliziert mit dem Nennwert.

Der Wert des Engagements bei den bedingten Geesoh#t gleich dem Kurs des zugrunde
liegenden Papiers (in der Wahrung des Teilfonds)tiptiziert mit der Anzahl von Vertragen,
multipliziert mit dem Delta, multipliziert mit deMdennwert des zugrunde liegenden Wertes.

Der Wert des Engagements bei den Tauschvertragefeish dem Nennbetrag des Vertrages (in
der Wahrung des Teilfonds).

Betriebs- und Verwaltungskosten

Diese Kosten decken alle dem Teilfonds direkt ihReing gestellte Kosten, mit Ausnahme der
Transaktionskosten. Die Transaktionskosten beiehaltdie Vermittlerkosten (Courtage,
Borsensteuer, usw.) und ggf. die Provision fir Kbetvegungen, die insbesondere vom Depositar
und dem beauftragten Finanzverwalter erhoben wer#tann. Zu den Betriebs- und
Verwaltungskosten kénnen folgende Kosten hinzukomme

- Provisionen fiir Ubererfillung der Performancee Stellen die Vergiitung des beauftragten
Finanzverwalters dar, wenn der Teilfonds seine &Zigbererfiillt ist. Sie werden daher dem
Teilfonds in Rechnung gestellt;

- dem Teilfonds in Rechnung gestellte Provisiongrkiontobewegungen;

- ein Anteil der Einkiinfte aus voriibergehenden Arfi&é und Verkaufen von Wertpapieren.
Zwecks weiterer Einzelheiten Uber die effektiv d@wilfonds in Rechnung gestellten Kosten,
siehe den Statistischen Teil des vereinfachtenpekts.

Dem Teilfonds in Rechnung gestellte Kosten  Bereghgrundlage Satz (alle Steuern
inbegriffen)
Betriebs- und Verwaltungskosten britto Reinvermdgen 0.65 % pro Jahr
maximal
Provision fir Ubererfillte Performar Reinvermdge Entfallt
Dienstleister, die Provisionen fur Einbehalt bei jeder Entfallt
Kontobewegungen erhalten: Transaktion

(1) unter Einschluss aller Kosten aufer den Tradiwakosten, den Kosten fir tbererfillte
Performance und den mit den Anlagen in Anlagegad®diften odemvestmentfondserbundenen
Kosten.

FirdenTeilfonds wird keinerlei Provision fir Kontobeweg#n erhoben.

Rechnungswahrung

Die Verbuchungles Teilfondserfolgt in GBP.
Ausweis von der besonderen Information der Inhaber
Buchfiihrungsveranderungen:

- Eingetretene Anderung: keine

- Einzutretende Anderung: keine

unterliegenden
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Ausweis von der besonderen Information der Inhaber unterliegenden anderen
Veranderungen(nicht vom Abschlussprifer beglaubigt):

- Eingetretene Anderung:

* Aktualisierung des Prospekts am 2. September.2010

- Einzutretende Anderung: keine

Ausweis und Rechtfertigung der Anderungen bei der Bwertung und bei den
Durchfiihrungsbestimmungen
Keine

Ausweis der im Verlauf des Geschéftsjahres korrigigen Fehler
Keine

Mit den einzelnen Anteilskategorien verbundene Ansgiiche und Bedingungen
Der beauftragte Finanzverwalter behdlt sich die Mbégeit vor, die Einkommen einmal oder
mehrmals jahrlich ganz oder teilweise auszuschiitteh/ oder zu kapitalisieren.

LYXOR ETF MSCI EMERGING MARKETS (GBP) (der “Teilfats”) wird in keiner Weise von MSCI Ing.
("MSCI"), von irgendeiner Tochtergesellschaft vorS®I oder einer der an der Erstellung der MSCl-leslig
beteiligten Einheiten gesponsert, unterstitzt, aeftk oder beworben. Die MSCI-Indizes sind aussBlittbes
Eigentum von MSCI und Marken von MSCI oder seinechitergesellschaften. Fir bestimmte Bedarfsfalledern
Lyxor Asset Management eine Lizenz fur diese Marfgewahrt. Weder MSCI noch irgendeine Tochtergeswdift
von MSCI oder irgendeine der an der Erstellung dgierechnung der MSCI-Indizes beteiligten Einheitard

gegeniiber den Inhabern von Aktien des Teilfonds @llgemein gegeniiber der Offentlichkeit irgenduuelg
Erklarungen abgeben oder ausdriickliche oder s$tillegende Garantien einrdumen, die sich auf |die
ZweckmaRigkeit einer Transaktion mit Aktien von éstmentgesellschaften im Allgemeinen oder mit Akties
Teilfonds im Besonderen oder auf die Mdglichkejeimndeines MSCI-Index beziehen, die Performance |des
Aktienmarktes insgesamt widerzuspiegeln. MSCI adgéme Tochtergesellschaften sind Inhaber bestimNsaeren,
eingetragener Warenzeichen und der MSCI-Indizesydn MSCI ohne Absprache mit Lyxor InternationaisAt
Management oder dem Teilfonds bestimmt, zusammetmjamd berechnet werden. Weder MSCI noch irgerde
Tochtergesellschaft von MSCI oder irgendeine dedan Erstellung der MSCI-Indizes beteiligten Eirteiist
dazu verpflichtet, zur Bestimmung, Zusammenstellodgr Berechnung der MSCI-Indizes die Bedirfnisse
Lyxor International Asset Management oder der Ignalon Aktien des Teilfonds zu berlicksichtigen. \&edSCI
noch irgendeine Tochtergesellschaft von MSCI odgerideine der an der Erstellung der MSCI-Indizesiligten
Einheiten trifft irgendwelche Entscheidungen im &msnenhang mit dem Datum der Eréffnung, dem Preidscden
Menge der Aktien des Teilfonds oder in Bezug aef Eéstsetzung und Berechnung der Formel zur Bestimgm
des Liquidationswertes des Teilfonds. Weder MS@hniogendeine Tochtergesellschaft von MSCI odegridgine
der an der Erstellung der MSCI-Indizes beteiligtEmheiten Ubernimmt irgendeine Verantwortung oger
Verpflichtung hinsichtlich der Fihrung, der Verwalg oder des Verkaufs des Teilfonds.

OBWOHL MSCI VON DURCH MSCI FUR ZUVERLASSIG ERKLARTE QUELLEN INFORMATIONEN
ERHALT, DIE BESTANDTEIL DER INDEXBERECHNUNG SIND OBR FUR DIE BERECHNUNG DER
INDIZES VERWENDET WERDEN, UBERNIMMT WEDER MSCI NOCHRGENDEINE ANDERE AN DER
ERSTELLUNG ODER BERECHNUNG DER MSCI-INDICES BETEWTE PARTEI IRGENDEINE
GARANTIE FUR DIE GENAUIGKEIT UND/ODER VOLLSTANDIGKHET DER INDIZES ODER DER IN
IHNEN ENTHALTENEN DATEN. WEDER MSCI NOCH IRGENDEINEANDERE AN DER ERSTELLUNG
ODER BERECHNUNG DER MSCI-INDIZES BETEILIGTE PARTEGEWAHRT IRGENDWELCHE
AUSDRUCKLICHEN ODER STILLSCHWEIGENDEN GARANTIEN IBEZUG AUF DIE ERGEBNISSE, DIE
DER INHABER EINER MSCI-LIZENZ, DIE KUNDEN DIESES IAENZNEHMERS ODER DIE
VERTRAGSPARTNER, DIE INHABER VON AKTIEN DES TEILFONS ODER JEDWEDE ANDERE
PERSON ODER EINHEIT DURCH DIE VERWENDUNG DER INDIZ UND ALLER IM

ZUSAMMENHANG MIT DEN IN LIZENZ VERGEBENEN RECHTEN BTHALTENEN DATEN ODER
DURCH IRGENDEINE ANDERE VERWENDUNG ERZIELEN. WEDERMSCI NOCH IRGENDEINE
ANDERE PARTEI GEWAHRT IRGENDWELCHE AUSDRUCKLICHEN DER STILLSCHWEIGENDEN
GARANTIEN UND MSCI LEHNT JEDE GARANTIE IN BEZUG AUFDEN HANDELSWERT ODER AUF
DIE ZWECKMASSIGKEIT EINER SPEZIELLEN VERWENDUNG DERNDIZES ODER DER IN IHNEN
ENTHALTENEN DATEN AB. UNBESCHADET DES VORANSTEHENGBEESAGTEN KANN WEDER MSCI
NOCH IRGENDEINE ANDERE PARTElI FUR IRGENDWELCHE DIREEN, INDIREKTEN ODER
SONSTIGEN SCHADEN (EINSCHLIESSLICH ERGEBNISVERLUSTHAFTBAR GEMACHT WERDEN
UND ZWAR AUCH DANN NICHT, WENN DIE MOGLICHKEIT DIEEER SCHADEN BEKANNT WAR.

Anhang

=
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2. Entwicklung des Reinvermodgens

29.10.201C 30.10.2009
Waéhrung GBP GBP
Reinvermégen zum Beginn des Geschéftsjahres 18 725 937,6 9 981 906,04
Zeichnungen (unter Einschluss der dem Teilfonds
zustehenden Zeichnungsprovision) 2 049 000,0 2 900 000,00
Ruckkéaufe (unter Abzug der dem Teilfonds
zustehenden Ruckkaufsprovision) -7 092 000,0 -
Mit Einlagen und Finanzinstrumenten erzielter Meéntw 3 190 655,34 3 100 929,68
Mit Einlagen und Finanzinstrumenten erzielter Mirvaert -2 825 579,0 -11 344 862,87
Mit Finanzinstrumenten mit Fixtermin erzielter Malart 13 217 665,4 16 111 061,52
Mit Finanzinstrumenten mit Fixtermin erzielter Mervert -10 180 252,4 -11 181 634,14
Handelskosten - -
Wechselkursdifferenzen -247 395,6¢€ 6 452 060,86
Schwankungen der geschatzten Differenz
der Finanzinstrumente: 917 593,9( 3021 126,37
- Bewertungsdifferenz Geschaftsjahr N 1130 797,81 213 203,92
- Bewertungsdifferenz Geschaftsjahr N-1 213 203,92 -2 807 922,45
Schwankungen der geschatzten Differenz
der Finanzinstrumente mit Fixtermin: -491 102,88 -253 314,99
- Bewertungsdifferenz Geschaftsjahr N -126 937,87 364 165,06
- Bewertungsdifferenz Geschaftsjahr N-1 364 165,06 617 480,05
Ausschiittung im vorherigen Geschaftsjahr - -
Reinergebnis des Geschéftsjahres vor der Abgrenzung -98 421,64 108 615,21
Im Geschéftsjahresverlauf geleistete Anzahlung(en) - -169 950,00
Andere Elemente - -
Reinvermdgen am Geschaftsjahresende 17 166 100,6 18 725 937,68
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3. Zusatzliche Angaben

3.1. Finanzinstrumente: Aufschlisselung nach jurisschem oder wirtschaftlichem Typ des Instruments
3.1.1. Aufschlisselung des Postens ,Obligationehgleichgestellte Wertpapiere* nach Typ des Insenis

Marktfahig auf einem reglementierten Nicht marktfahig auf einem
oder gleichgestellten Mai reglementierten oder gleichgestellten M

Festverzinsliche Obligationen - -

Konvertible Obligationen - -

Festverzinsliche
Schuldverschreibungen - -

Schuldverschreibungen mit
variablem Zinssa - -

Nullkuponschuldverschreibungen - -

Beteiligungen - -

Andere Instrumente - -

3.1.2. Aufschliisselung des Postens ,Schuldverdmimngien” nach juristischem oder wirtschaftlichem Typ

Marktféahig auf einem reglementiertenNicht marktfahig auf einem reglementierten
oder gleichgestellten Mai oder gleichgestellten Mai

Schatzanweisungen - -

Handelspapiere - -

Depotscheine - -

Gehandelte mittelfristige
Schein - -

Andere Instrumente - -

3.1.3. Aufschlisselung des Postens ,Verkdufe voarkinstrumenten” nach Typ des Instruments

Verkaufte, in Pension Verkaufte, geliehene Verkaufte, als Blankoverkaufe
genommene Wertpapiere Pensionsgeschaft
Wertpapiere erworbene Wertpapiere
Aktien - - - -
Obligationel - - - -

Schuldverschreibungen - - - -

Andere Instrumente - - - -
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3.1.4. Aufschlisselung der Rubriken auRerhalb denB nach Markttyp (insbesondere Satz, Aktien)

Satz Aktien Wechselkurs Andere

Deckungsgeschéfte
Engagements auf den reglementierten - - - -
oder gleichgestellten Markt

Freihdndige Engagements - - - -

Andere Engagements - - - -

Andere Geschéfte
Engagements auf den reglementierten - - - -
oder gleichgestellten Méarkten

Freihdndige Engageme - 1461¢€ 325,0( - -

Andere Engagements - - - -

3.2. Aufschlisselung der Aktiva-, Passiva- und auRglanziellen Posten nach Typ der Verzinsung

FestverzinslichVariabler Satz revidierbarer Satz Andere

Aktiva
Einlagen

Obligationen und gleichgestellte Wertpap - - - -

Schuldverschreibungen - - - -

Voribergehende Wertpapiergeschafte - - - -

Finanzkonten - - - 0,03

Passiva
Vorlbergehende Wertpapiergesch

Finanzkonten - - - -

AuBerbilanzielle Posten
Deckungsgeschafte

Andere Operationen - - - -

3.3. Aufschliisselung der Aktiva-, Passiva- und auRg@lanziellen Posten nach Restlaufzeit

0-3 Monate 3 Monate - 1-3 Jahre 3-5 Jahre > 5 Jahre
1Jah

Aktiva
Einlagen - - - - -

Obligationen und gleichgestellte
Wertpapiere - - - - -

Schuldverschreibungen - - - - -

Vorubergehende
Wertpapiergeschai

Finanzkonten 0,03 - - - -

Passiva
Vorlbergehende
Wertpapiergeschéfte - - - - -

Finanzkonten - - - - -

AuBerbilanzielle Posten
Deckungsgeschaf - - - - -

Andere Operationen - - - - -
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3.4. Aufschlisselungler Aktiva-, Passiva- und au3erbilanziellen Postenach der Bewertungs- oder
Notierungswéahrung

Diese Aufschliisselung erfolgt fur die wichtigsteihvingen der Bewertung oder Notierung, mit Ausnatiere
Wahrung, in der die Rechnungslegung erfolgt.

Nach Hauptwéahrung EUR CHF JPY Andere
Wahrungen
Aktiva
Einlager i i i i
Aktien und gleichgestellte Wertpapiere 14 794 596,7 1 242 174,34 213 762,18 15 530,25

Obligationen und gleichgestellte Wertpapiere - - - -

Schuldverschreibungen - - - -

Papiere von Organismen fiir gemeinsame - - - -
Anlager

VorUbergehende Wertpapiergeschéfte - - - -

Terminfinanzinstrumente in den Aktiva - - - -

Forderungen - - - -

Finanzkonte - - - -

Passiva
Verkaufe von Finanzinstrumenten

Voribergehende Wertpapiergeschafte - - - -

Terminfinanzinstrumente in den Passiva - - - -

Schuldel - - - -

Finanzkonten - - - -

AuBerbilanzielle Posten
Deckungsgeschafte

Andere Operationen - - - -

3.5. Forderungen und Schulden: Aufschliisselung nachyp
Detaillierte Angaben zu den Bestandteilen der Rosgenstige Forderungen” und "sonstige Verbindlieh&n®,
insbesondere Aufschliisselung der Devisentermingésahach Art des Geschéfts (Kauf/Verkauf)

Forderungen
Devisentermingeschéfte:

Devisenterminkauf -

Gehandelter Gesamtbetrag der Devisenankaufe mérRiin -

Andere Forderungen:

Andere Operationen -

Schulden

Devisentermingeschafte: 8941,20
Devisenterminverkauf -
Gehandelter Gesamtbetrag der Devisenverkaufe wtiHaiir -

Andere Schulden:

Zuruckgestellte Kosten 8 941,20

Andere Operationen -
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3.6. Eigenkapital

Zeichnungen Ruckkaufe
Anzahl der Betrag Anzahl der Betrag
Anteile Anteile

Anzahl der wahrend des Geschaftsjahrs 300000 2049 000,00 1200000 7 092 000,00
ausgegebenen/zuriickgekauften Anteile:
Zeichnungs- / Ruckkaufprovisionen - -
Retrozessionen - -
Dem Teilfond: zustehende Provisi - -
3.7. Verwaltungskosten
Betriebs- und Verwaltungskosten (Fixkosten): % digshschnittlichen Reinvermdgens 0,65

Provisionen fur Ubererfiillte Performance (varidbtesten): Hoéhe der Kosten des Geschéftsjahres -

Rucklbertragung von Verwaltungskosten:
- Gesamtbetrag der an den Teilfonds rickibertrag¥eewaltungskosten -

- Aufschlisselung nach "Zi- Anlagegesellschafi
- Anlagegesellschaft " -

- Anlagegesellschaft "2" -

3.8. Erhaltene und eingegangene Engagements

3.8.1. Beschreibung der von dem Teilfonds erhattgbarantien mit Vermerk der Kapitalgarantie .............Entfallt
3.8.2. Beschreibung der anderen erhaltenen uner/edgegangenen Engagements .........cccccveeeeecnvnnenes. Entfallt

3.9. Andere Angaben

3.9.1. Aktueller Wert der von einem voriibergehernBlemerb betroffenen Finanzinstrumente:
- In Pension genommene Finanzinstrumente (geljefert -

- Sonstige voribergehende Geschéfte -

3.9.2. Aktueller Wert der den Sicherheitsleistungegrunde liegenden Finanzinstrumente:
Als Sicherheitsleistung erhaltene und nicht inBliéginz ausgewiesene Finanzinstrumente:
- Aktien -

- Obligationen -

- Schuldverschreibungen -

- Sonstige Finanzinstrumente -

Als Sicherheitsleistung vorgelegte und in ihrenpuiisglichen Posten beibehaltene Finanzinstrumente:
- Aktien -

- Obligationen -

- Schuldverschreibungen -

- Sonstige Finanzinstrumente -

3.9.3. Im Wertpapierportfolio gehaltene, von den dar Verwaltungsgesellschaft (Fonds) oder denrizmerwaltern
(Investmentgesellschaft mit variablem Kapital) werdenen Gesellschaften ausgegebene und von diesen
Gesellschaften verwaltete Anlagegesellschaften:

- Swag 908 978,28
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3.10. Zufuhrungstabelle des Ergebnissgauf Rechnungswahrung des Teilfonds lautendes Bigeb
Fir das Geschéftsjahr geleistete Anzahlungen

Datum Gesamtbetrag Einheitsbetrag  Steuergutschriften Einheits-

insgesamt  steuergutschriften

21/01/0¢ -

Anzahlungen insgesamt -

29.10.201( 30.10.2009
Ergebnisverwendung GBP GBP
Zuzufihrende Betrage
Vortrag auf neue Rechnung - -
Abgrenzung des Vortrags auf neue Rechnung - -
Ergebnis -101 370,96 -70 239,79
Total -101 370,96 -70 239,79
Zufuhrung
Ausschittung - -
Vortrag auf das neue Geschaftsjahr - -
Kapitalisierung -101 370,9¢ -70 239,79
Total -101 370,96 -70 239,79
Angaben Uber die ein Anrecht auf Ausschiittung begnidenden
Wertpapiere
Anzahl der Wertpapiere 2432 500,0 3 332 500,00
Ausschuttung pro Einheit - -
Steuergutschriften - -
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3.11 Tabelle der Ergebnisse und anderen charaktetischen Elementedes Teilfonds im Verlauf der letzten
5 Geschéaftsjahre

Wahrung des Teilfonds

GBP 29.10.2010 30.10.2009 31.10.2008 Datumn-3 Datum n-4
Reinvermoégen 17 166 100,67 18 725937,68 9 981 906,04 - -

Anzahl der sich um Umlauf

befindenden Anteile 2432 500,00 3332500,00 2832500,00 - -

Liquidationswert 7,0569 5,61 3,562 - -

Ausschiittung pro Anteil
(unter Einschluss von
Anzahlungen) - 0,06 - - -

Auf die Inhaber Gbertragene
Steuergutschrift pro Anteil

(natiirliche Personenf" - - - . .

Kapitalisierung pro Anteil -0,04 -0,02 -0,02 - -

(1) Die Steuergutschrift pro Stiick wird in Anwenglagier Finanzanweisung vom 4. Marz 1993 der Obenfidaektion
am Tag der Dividendenzahlung durch Verteilung desaintbetrages der Steuergutschriften unter denzictiesem
Stichtag in Umlauf befindenden Wertpapieren bestimm

Griindungsdatum des Teilfonds: 4. Dezember 2007.
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4. Bestandsaufnahme des Teilfonds

[2ev

95 R0 95T

Jwesagsul m_m_nmnu\_wg_

|2ive 95 R0 99T 0L Jwesadsu uary |
IO dn3 [T 000 Gl o IV EZLLEDOIOS0
[1a-] un3 B RIS FLE 00418 Z1 WOR-DY SHIWEIS IDIGEZLD00S T
0EF un3 567 50T LEL ORI B WOK-SS ZRWTTY SOOFOFEDI0S0
EWT una 0F ¥EF 5EF DO RIE EL FRONYD FROOETL D000
FEL un3 ¥ GRL BT D0LFE NOLLINA $INGT ASSINNGH LI0W HIWAT FLOLZL D000
BET un3 |¥ 0EE 57 00 1ES L1 TYNOILYNEELM 901553 L991T) DO00E
BFD Hn3 SS9 2R o0 la ¥ (F3aNoEDFy) Mook SEEELFOMIOHA
BED un3 006 6L DOEZE AL WS O I0VENY S VST LN 1G24 0000011
oLl un3 5 EN6 LI DORL 25 Vs TEhI LOERE LEDDOLI
L8] un3 FIHIE LT D05EE BT W WYL WOOFTEL BOLLEFEDDOLI
[Tl A BLUTOLELE D0ERS I L7 SHOLINSNI M3 00000 FEERELT
LED un3 0 sEL BFL DOREF L WS To LLUWHOTE DY HO0FE LEZEON T
LT ] SO0 B0 5ED 00520 EE AN SNDHLDSTE SIS TYADH BESEDDOO00TN
0sn un3 B GZL 201 00LFE AN DMITIOH OOFELN 0GR EDODOTIN
B0 HON STOES 51 D0EET EL ALSA0MHE NVIDSMEON LIBLLED LODON
ROF un3 15+ BED 007400 G1 oY HIAYE LLOOAVEOOS0
¥ una WFITOLL D0ES9 BE oW KOS BEEEYWNID0E0
SiF un3 FLREGIR 00558 021 FAD WIHON | BS00 060 0014
9LF |na RUGIGFLL 000 B VS T0ONEDY LIOFED 4 0RFD000H S
LED un3 0E ZF 501 DOTUE Bl Ll DOEFSOI000HE
FED un3 BLEER LI D0EE | FOINVON EY 40021 D000
B0 un3 FEFRLFRD L 00BSE 06 WS WO T YD 24101 OO0
BED un3 9L GUE Z6L DOZE & ¥5 BO0OY FOFIEL DO00H S
RET Hn3 TS L1 D0BEL LI SN SONYS R4 S0T1 D000
L] un3 B9 720 FO6 D0HE 1E Py LN S5VE LL LSS VEO0S0
FFE ] SE ZiF DER D0ESE 5 Ol N WAEHTION, EEDFOOUO0S0
[ Ta] un3 47060 LD D0EER |Z HEWIVD DOO00LLO0S0
BEF un3 £ EFF 958 DOEZS B EUE [y O EFI000S T
4T 1] £9 RS 97 DOELL Ol w5 TSN DGEESGREN0HD
FOE un3 9L #EL 529 D050 B WON-DY WOMETEL FHISLNST ROGLS5500050
5% un3 FFRL LD DOREL 0F TRITMNTHOLOW FHOSIHEAYE EIODELE00S0
L¥E 1] 05 B FEG o0oeL 59 WOK DY S8 ERFEER FEO0HD
gLl 1] | 90F D08 00ESE £ FONYSSINOT ROFDY SMITTIOH SHDOY FFOZEDZLO0HD

uanyy

aJaideduam

uaSowuap %

SunayemsSunianoN

Hamsany|

sueyuy

(d€99) SLINYVIAN ONIDHINT 1DSIN 413 HOXAT

Bunuydiazag

zum 29.10.2010 abgeschlossenes Geschaftsjahr

408

935895

FR0010526780



LYXOR ETF MSCI EMERGING MARKETS (GBP) (Teilfonds der Investmentgesellschaft Multi Units France)

ool B0l BOL AL Jwesassul (d99) SLINYVIN ONIDHINI IISIN 413 HOXAT
e LLLED D06 Jwesagsul apueisag.eg
core Zire e Jwesagsul NILSONSONNLIVMYIA
SO o e B U SRCHIO
N3ILSONSONNLTVMYIA
[ 0o Jwesadsul 1¥Y3ds3O ¥IA0 INVE |
oD 00 D5 dg9 jueg
14¥3dS35 Y3A0 INYE
[oes 52 RLE BOE IiesaBsul JYIANY |
v =1 CRIEE BT 414 Jagne dems MITNd
L] L] OLDLE 5E0 | 09 B9 S0 S dvg
JY3IANY
apueisagleg

uasSowuap %

SunuyemsSunianon

Hamsiny|

Sunuydiezag

zum 29.10.2010 abgeschlossenes Geschaftsjahr

409

935895

FR0010526780



LYXOR ETF MSCI EMERGING MARKETS (GBP) (Teilfonds der Investmentgesellschaft Multi Units France)

LYXOR INTERNATIONAL ASSET MANAGEMENT (LIAM)

LYXOR ETF MSCI
EM LATIN AMERICA
(GBP)

y
:
B
&
:
s
3
5
¥
&
:
E
:
8

410 zum 29.10.2010 abgeschlossenes Geschaftsjahr
ZUM 29.10.2010 ABGESCHLOSSENES GESCHAFTSJAHR




LYXOR ETF MSCI EM LATIN AMERICA (GBP) (Teilfonds der Investmentgesellschaft Multi Units France)

Informationen zu den Anlagen und der Verwaltung  ......ccccceeeeeeennn. 412
TatigKeitSheriCNt ... 414

JahresabSChIUIR ... 415

Inhaltsverzeichnis

FR0010526764 935896 411 zum 29.10.2010 abgeschlossenes Geschaftsjahr



LYXOR ETF MSCI EM LATIN AMERICA (GBP) (Teilfonds der Investmentgesellschaft Multi Units France)

Teilfonds / Versorger LYXOR ETF MSCI EM LATIN AMERICA (GBP)
ist ein Teilfonds der Investmentgesellschaft MUIUNITS FRANCE.

Beauftragter Finanzverwalter LYXOR INTERNATIONAL ASSET MANAGEMENT
17, cours Valmy - 92800 Puteaux.

Depositér und Depotbank SOCIETE GENERALE
Tour Granite - 75886 Paris Cedex 18.

Abschlusspriifer ERNST & YOUNG
41, rue Ybry — 92576 Neuilly-sur-Seine Cedex.

INFORMATIONEN ZU DEN ANLAGEN UND DER VERWALTUNG

Klassifizierung: Internationale Aktien.
Der Teilfondsist indexiert.

Verwendung der Ergebnisse Der beauftragte Finanzverwalter behalt sich die Mbgeit vor, die Einklnfte jahrlich
ganz oder teilweise auszuschiitten und / oder slapitalisieren. Verbuchung nach dem Verfahrenvéeeinnahmten
Coupons.

Der beauftragte Finanzverwalter ergreift alle notdigen MaRnahmen, um zum ,Distributing Status” (&tbstt 760
ICTA) des Vereinigten Konigreichs zugelassen zudear Der Fonds wird wenigstens 85 % ihres Einkons{anter
Einschluss der ,UK equivalent profits*) ausschitteind bei der HMRC den ,Distributing Status
(Ausschiittungsstatus) beantragen.

Verwaltungsziel: Das Verwaltungsziel des Teilfonds besteht in demdgement auf den Aktienmérkten
Lateinamerikas (Argentinien, Brasilien, Chile, Kalbien, Mexiko und Peru) unter Reproduzierung denieklung
des Indexes MSCI EM Latin America™ (siehe AbschjRieferenzindikator“) unter weitestgehender Mininoieg der
Verfolgungsabweichung (,Tracking Error“) zwischearderformance des Teilfonds und der des IndexeSINM
Latin America™.

Das Ziel ist eine Uber einen Zeitraum von 52 Wodbherechnete Verfolgungsabweichung von weniger &ts 2
Sollte die Verfolgungsabweichung trotz allem 2 %:iiteigen, bleibt das Ziel dennoch, unter 10 %vddatilitat des
Indexes MSCI EM Latin America™ zu bleiben.

Referenzindikator: Der Referenzindikator ist der in US-Dollar (USD)gastellten Index MSCI EM Latin America™
Net Total Return.

Der MSCI EM Latin Americd” Index ist ein Aktienindex, der vom Lieferantengimtationaler Indexe MSCI berechnet
und verdffentlicht wird und sich aus den Indexen @liSler sechs Schwellenldnder Argentinien, Brasili€hile,
Kolumbien, Mexiko und Peru zusammensetzt.

Der Index MSCI EM Latin Americd' wird daher ausschlieBlich aus Wertpapieren aus Semwellenmarkten
(Argentinien, Brasilien, Chile, Kolumbien, Mexikand Peru) gebildet und behélt die grundlegenden Matk der
Indexe MSCI bei, und zwar: Anpassung der Borserébgierung in dem Index auf der Grundlage des titiga und
der sektoriellen Klassifizierung gemaf3 der Klag@&fiung GICS (Global Industry Classification Stamtja

Der Index MSCI EM Latin Americd' verfolgt das Ziel, 85 % der auf der Grundlage &ésatings angepassten
Kapitalisierung jeder Branchengruppe der Schwelkeibe zu reprasentieren.

Durch das Anstreben eines repréasentativen Chasakter 85 % in jeder Branchengruppe erfasst dexx<ii8Cl EM
Latin Americd™ 85 % der gesamten Borsenkapitalisierung der Sdéémmakrkte bei gleichzeitiger Wiedergabe der
wirtschaftlichen Vielfalt des Marktes.

Die Methodologie MSCI und ihre Berechnungsmethadelizieren eine variable Anzahl von den Index hiden
Gesellschaften.

Die vollstandige Methode des Aufbaus der Indexe MIE&CI Standard ist auf der Website des MSCI veréiigb
www.mscibarra.com

Die verfolgte Performance ist die der Schlusskdese Indexes.
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Anlagestrategie:Um die hochst mégliche Korrelation mit der Perfarmoe des IndexddSCI EM Latin America™zu
erzielen, wird defeilfondsauf den Ankauf eines Korbes Aktien und, im Rahmem ¥0 % seines Reinvermogens, auf
einen freihandig gehandelten Termin-Swap-VertraigAddien und auf Indexe zuriickgreifen, die das Eyegaent in
Aktien im Vermogens deBeilfondsin ein Engagement in den Ind&SCI EM Latin America™umwandeln.

Die Aktien im Vermdgen deSeilfondswerden insbesondere Aktien sein, die den INWSCI EM Latin America™
bilden, sowie andere internationale Aktien, die allén Markten notiert sind, unter Einschluss deirkte kleiner
Kapitalisierungen.

Die Aktien im Vermdgen deSeilfonds werden ausgewahlt, um die mit der Replizierung ldelexes verbundenen
Kosten zu minimieren.

Im Rahmen der Verwaltung des Aktienkorbes profitider Teilfonds von abweichenden Satzen der indexierten
Anlagegesellschaften: Er kann bis zu 20 % seinem\igens in Aktien eines und desselben Emittentéegan. Diese
Grenze von 20 % kann fir einen einzigen Emitteat&35 % erhdht werden.

Risikoprofil: Ihr Geld wird im Wesentlichen in Finanzinstrumeitgestiert, die vom beauftragten Finanzverwalter
ausgewahlt wurden. Diese Finanzinstrumente ungefiedlen Entwicklungen und Unwéagbarkeiten des Markte

Der Inhaber setzt sich durch déeilfondsim Wesentlichen den folgenden Risiken aus:

- zu 100% den mit den Entwicklungen des IndeM&CI EM Latin America™verbundenen Risiken der Méarkte;
- dem Risiko, dass das Verwaltungsziel @ledfondsnur teilweise erreicht wird;

- dem Verlustrisiko des angelegten Kapitals, dautapriinglich investierte Kapital keinerlei Garangenie(3t;

- dem Risiko der Gegenleistung, das sich aus dew&tedung von Terminfinanzinstrumenten ergibt, diké @mem
Kreditinstitut abgeschlossen wurden.

- dem mit der Differenz der Ausstellungswahrungsolien dem Index und den den Korb bildenden Werpapi
verbundenen Wechselkursrisiko,

- dem mit der Differenz der Ausstellungswahrung solien dem Teilfonds und dem Index verbundenen
Wechselkursrisiko

- dem mit den Lander der Anlage oder des Engagendest3eilfonds verbundenen Risiko.
Die Einzelheiten zu den oben beschriebenen Ridikéinden sich in der detaillierten Notiz.

Betroffene Zeichner und Profil des typischen Anlegs: Der Teilfondssteht jedem Zeichner offen.
Der Anleger, der diesen Teilfonds zeichnet, moelth auf dem Aktienmarkt Lateinamerikas engagieren.

Der Betrag, der verninftigerweise in dieSailfondsinvestiert wird, hangt von Ihrer persénlichen Ladpe Um ihn zu
bestimmen, missen Sie Ihre Mittel und / oder Imsieliches Vermdgen, Ihren aktuellen sowie lhrefdBedarf in
funf Jahren, aber auch lhren Wunsch berucksichtiBesiken einzugehen oder im Gegenteil eine votgjemAnlage zu
bevorzugen. Es wird ebenfalls empfohlen, Ihre Aetagusreichend zu diversifizieren, um sie nichsehigeRlich den
Risiken dieseJeilfondsauszusetzen.

Jeder Anleger wird daher aufgefordert, seine bem@ndlage mit seinem Ublichen Vermdgensverwaltungsée zu
prufen.

Die empfohlene Mindestdauer der Anlage Ubersteiigise.

Steuerliche Behandlung:Je nach lhrer steuerlichen Veranlagung kdnnen dgrriMert und die eventuellen Einklnfte,
die mit dem Halten von Aktien ddilfondsverbunden sind, der Besteuerung unterliegen. Wfehten Thnen, sich
diesbezlglich beim Vermarkter désilfondszu erkundigen.

Fur weitere Einzelheiten steht der vollstandige Bpekt auf einfache Anfrage bei der Verwaltungsgésethaft zur
Verfigung.

= Der Liquidationswert kann am Sitz der Lyxor Inteional Asset Management eingeholt werden. Der téolltige Prospekt des
Teilfonds und die letzten periodischen und Jahrkesd®nte werden dem Inhaber auf seine einfachefdichie Anfrage bei
Lyxor International Asset Management, 17, courstyal 92800 Puteaux - Frankreich zugesandt.

= Grindungsdatum der Investmentgesellschaft mit lara Grundkapital Sicav Multi Units France: 4. M&@02.

= Zulassungsdatum des Teilfordigch die AMF: 5. Oktober 2007

= Grindungsdatum des Teilfonds: 4. Dezember 2007.
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Tatigkeitsbericht

um 29. Oktober 2010 geltende Daten

ASSET MANAGEMENT BY
LY X O I a LYXOR ETF MSCI EM LATIN AMERICA (GBP)

RECHENSCHAFTSBERICHT vom 30. Oktober 2009 zum 29. Oktober 2010

Klassifizierung durch die franzosische Finanzmarktaufsicht (AMF) :

Internationale Aktien Code Wert: FR0010526764

Mindestdauer der Anlage Verwaltungsziel

Urspriinglicher Liquidationswert : 2,10 Das Verwaltungsziel des Teilfonds besteht in dem Engagement auf den
Bezugsliquidationswert : 2,10 Aktienmarkten Lateinamerikas (Argentinien, Brasilien, Chile, Kolumbien,
Liquidationswert am 30. Oktober 2009: 2,30 Mexiko und Peru) unter Reproduzierung der Entwicklung des Indexes
Liquidationswert am 29. Oktober 2010: 2,892 MSCI EM Latin America™ unter weitestgehender Minimierung der
Performance seit Jahresbeginn : 7,91% Verfolgungsabweichung (,Tracking Error*) zwischen der Performance des
Performance seit der Einfiihrung : 37,71% Teilfonds und der des Indexes MSCI EM Latin America™.

Performance seit dem 30. Oktobe r 2009: 25,74% Das Ziel ist eine tiber einen Zeitraum von 52 Wochen berechnete

Verfolgungsabweichung von weniger als 2 %.

Sollte die Verfolgungsabweichung trotz allem 2 % ubersteigen, bleibt das
Ziel dennoch, unter 10 % der Volatilitat des Indexes MSCI EM Latin
America™ zu bleiben.

Entwicklung des Liguidationswertes seit Griindung de s Investmentfonds
Keine.
B
e
e N . . .
mb A B
T P R~ — = — = m Erklarung des Liquid ationswertes
al b
md Der Liguidationswert des Investmentfonds LYXOR ETF MSCI EM LATIN
= AMERICA (GBP), Teilfonds der Investmentgesellschaft MULTI UNITS
" FRANCE, verzeichnet fur das Geschéftsjahr eine Steigerung von 25,74 %
- und spielt sich zum 29. Oktober 2010 bei 2,892 GBP ein, was die
HMAOIT  SmE D D 08 a9 S Mokl w0 2T Performance seit dem Datum seiner Vermarktung auf +37,71 % steigen
lasst.
Der Fonds repliziert die Performance des in US-Dollar ausgesteliten
Entwicklung des Indexes seit Griindung des Investmen tfonds Indexes MSCI EM Latin America™ Price Return, der aus Wertpapieren
Lateinamerikas (Argentinien, Brasilien, Chile, Kolumbien, Mexiko und
ungli Peru) gebildet ist.
Performance Schlusskurs vom Urs&ggﬂ?er ) g
29. Oktober 2010 3. Dezember 2007 Dieser Index verzeichnet Uber das Geschéftsjahr eine Entwicklung von
In der Hausse +20,71 %. Da die Anteile nicht in der Wahrung des Indexes valorisiert sind,
MSCI EM LATIN AMERICA 3,89% 4.515,59 4 346.50 wird die Entwicklung ihres Liquidationswertes dem Wechselkursrisiko
unterworfen.

GemafR einer synthetischen Verwaltungsmethode des Indexes wird die
Replizierung des Indexes uber einen equity linked Swap gewahrleistet.
Dieser freihandig auf Aktien und Indexen gehandelte Termintauschvertrag
lasst die Umwandlung des Engagements von einem Korb von
internationalen Aktien in den Aktiva des Investmentfonds in ein
Engagement in den Index MSCI EM Latin America™ zu.

Zum 29. Oktober 2010 erreicht die Verfolgungsabweichung das Niveau
von 0,2000518%.

Gemal dem Prospekt der Anlagegesellschaft und auf Vorschlag des
Anlageberaters hat der Verwalter die Terminfinanzinstrumente direkt mit
der Société Générale ohne Einschaltung eines Wettbewerbs zwischen
mehreren Gegenstellen abgehandelt.

Vorgeschriebene Informationen

Umsatzprovision (nicht vom Abschlussprifer gepriift)

entfallt

Bedingungen, unter denen den Anlegern die verschieden Dokumente und Berichte im Zusammenhang mit der
Abstimmungspolitik der Verwaltungsgesellschaft undhrer Umsetzung zur Verfiigung gestellt werden.

In Anwendung von Artikel 322-75, 322-76 und 322-ties allgemeinen Reglements der franzdsischen
Kapitalmarktaufsichtsbehdrde kénnen das Dokument deém Titel ,Abstimmungspolitik’, der Bericht der
Verwaltungsgesellschaft, in dem sie Rechenschaft dle Bedingungen ablegt, unter denen sie dimrStechte der
von ihr verwalteten Anlagengesellschaften wahrninsmwie die Informationen zur Abstimmung Uber diezeinen
Beschliisse entweder auf der Website der Verwalgesggischaft oder (auf einfache Anfrage) an ihreesdBaftssitz
eingesehen werden.

Verfahren fur die Auswahl der Vermittler

Der Verwalter wahlt Vermittler, die obligatorisclufader Liste der von der Verwaltungsgesellschagawahlten
Vermittler stehen.

Diese Liste wird auf der Grundlage objektiver Kriga erstellt, die insbesondere die Qualitét dbramhten Leistungen
und der angewendeten Tarifbedingungen beriicksichtig

GemaR Artikel 314-82 der Allgemeinen Vorschrift deviF steht der Bericht Uber die Vermittlergeblheerd unserer
Website unter der Adresseww.lyxor.fr zur Verfiigung.
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JAHRESABSCHLUNR
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BILANZ Aktiva

29.10.201C

30.10.2009

Wahrung

GBP

GBP

Nettoanlagevermégen
Einlagen
Finanzinstrumente

* AKTIEN UND GLEICHGESTELLTE WERTPAPIERE
Marktfahig auf einem reglementierten oder gleichejien Markt
Nicht marktfahig auf einem reglementierten odeiafjigestellten Markt

» OBLIGATIONEN UND GLEICHGESTELLTE WERTPAPIERE
Marktfahig auf einem reglementierten oder gleichejéien Markt
Nicht marktfahig auf einem reglementierten odeiafjigestellten Markt

* SCHULDVERSCHREIBUNGEN
Marktfahig auf einem reglementierten oder gleichgjéien Markt
Marktfahige Schuldverschreibungen
Andere Schuldverschreibungen
Nicht marktfahig auf einem reglementierten odeiafjigestellten Markt

* PAPIERE VON ORGANISMEN FUR GEMEINSAME ANLAGEN
Koordinierte europaische Anlagegesellschaften
und allgemein ausgerichtete franzésische Anlagdigebaften
bestimmten Anlegern vorbehaltene Anlagegesellsehaft
Risikokapitalfonds (FCPR) — Terminmarktfonds (FCIMT
Notierte Anlagefonds und Schuldtitelfonds
Nicht notierte Anlagefonds und Schuldtitelfonds

* VORUBERGEHENDE WERTPAPIERGESCHAFTE
Forderungen aus in Pension genommenen Wertpapieren
Forderungen aus verliehenen Wertpapieren
Geliehene Wertpapiere
In Pension gegebene Wertpapiere
Andere voriibergehende Geschéfte

* FINANZINSTRUMENTE MIT  FIXTERMIN
Geschafte auf einem reglementierten oder gleichest Markt
Andere Positionen

* ANDERE FINANZINSTRUMENTE
Forderungen
Devisentermingeschéfte

Andere

Finanzkonten
Barbestande

7777 235,64

7 446 286,94

6 205 168,74

6 032 672,61

172 496,13

52 101,25
52 101,25

124 229,06
124 229,06

Gesamtaktiva

7 777 235,64

6 381 499,05
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29.10.201C 30.10.2009

Wahrung

Eigenkapital

« Kapital

¢ Vortrag auf neue Rechnung

¢ Rechnungsabgrenzungsposten des Vortrags auf nebheiRe
¢ Ergebnis

Gesamtbetrag des Eigenkapitals
(Betrag entspricht deiReinvermdgel

Finanzinstrumente
* VERKAUFE VON FINANZINSTRUMENTEN

¢ VORUBERGEHENDE WERTPAPIERGESCHAFTE
Schulden aus in Pension gegebenen Wertpapieren
Schulden aus geliehenen Wertpapieren
Andere Geschéfte

e FINANZINSTRUMENTE MIT FIXTERMIN
Geschafte auf einem reglementierten oder gleickliest Devisenmarkt
Andere Positionen

Schulden
Devisentermingeschéfte
Andere

Finanzkonten
Laufende Bankkredite
Darlehen

Gesamtpassiva
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aul3erbilanzielle Engagements

29.10.201C 30.10.2009

Wahrung

GBP GBP

Deckungsgeschéfte
* Engagements auf reglementierten oder gleichgessteifiéirkten
- Markt fur Fixtermingeschéfte (Futures)
- Markt fur bedingte Termingeschéfte (Optionen)
- Kreditderivate
- Swaps
- Contracts for Differences (CFD)

» Engagements auf dem Freihandmarkt
- Markt fur Fixtermingeschéfte (Futures)
- Markt fur bedingte Termingeschéfte (Optionen)
- Kreditderivate
- Swaps
- Contracts for Differences (CFD)

* Andere Engagements
- Markt fur Fixtermingeschéfte (Futures)
- Markt fur bedingte Termingeschéfte (Optionen)
- Kreditderivate
- Swaps
- Contracts for Differences (CFD)

Andere Operationen
» Engagements auf reglementierten oder gleichgessteifiéirkten
- Markt fur Fixtermingeschéfte (Futures)
- Markt fur bedingte Termingeschéfte (Optionen)
- Kreditderivate
- Swaps
- Contracts for Differences (CFD)

» Freihdndige Engagements
- Markt fur Fixtermingeschéfte (Futures)
- Markt fur bedingte Termingeschéfte (Optionen)
- Kreditderivate
- Performance-Swaps
- Contracts for Differences (CFD)

* Andere Engagements
- Markt fur Fixtermingeschéfte (Futures)
- Markt fur bedingte Termingeschéfte (Optionen)
- Kreditderivate
- Swaps
- Contracts for Differences (CFD)

5644 380,0 5 644 380,00
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Ergebnisrechnung

29.10.201( 30.10.2009
Wahrung GBP GBP
Ertrage aus Finanzgeschéften
» Ertréage aus Einlagen und Finanzkonten - -
» Ertrage aus Aktien und gleichgestellten Wertpajpiere - -
» Ertrage aus Obligationen und gleichgestellten Wgaigren - -
» Ertrage aus Forderungspapieren - 61 303,04
» Ertréage aus voribergehenden Ankaufen und VerkédenWertpapieren - -
» Ertrage aus Finanzinstrumenten mit Fixtermin - -
* Andere finanziellen Ertrage - -
Gesamtbetrag (1) - 61 303,04
Kosten aus Finanzgeschaften
» Kosten aus voriibergehenden Ankaufen und VerkauwanNertpapieren - -
» Kosten auf Finanzinstrumente mit Fixtermin - -
» Kosten aus Finanzierungsschulden - -27,48
* Andere Finanzierungskosten - -
Gesamtbetrag (Il) = -27,48
Ergebnisse aus Finanzoperationen (I - I1) = 61 275,56
Andere Ertrage (Ill) - -
Verwaltungskosten und Abschreibungen (1V) -46 122,05 -28 087,48
Nettoergebnis des Geschéftsjahres (L. 214-9) (I-1I#-1V) -46 122,05 33 188,08
Abgrenzungsposten der Einkommen des Geschéftsj@yes - -2 629,43
Im Rahmen des Geschéftsjahres geleistete Anzahtuivie - -53 756,00
Ergebnis (I-lI+lI-1V + oder - V-VI): -46 122,05 -23 197,35
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Anhang

1. Buchhalterische Regeln und Verfahren

Die Vorlage des Jahresabschlusses erfolgt in dgregehenen Form gemal Verordnung CRC Nr.
2003-02 vom 2. Oktober 2003 beziglich des Kontergplaon Anlagegesellschaften, gedndert
durch die per Ministerialerlass vom 26. Dezembd&52Bestatigte Verordnung CRC Nr. 2005-07
vom 3. November 2005.

Bewertungsregeln

Die Aktiva des Teilfonds werden entsprechend defiegden Gesetzen und Verordnungen
bewertetet, und ganz besonders entsprechend dederoxerordnung des Ausschusses fir die
buchhalterische Reglementierung ,Comité de la Régtgation Comptable“ Nr. 2003-02 vom 2.
Oktober 2003 definierten Regeln beziiglich des Kapigns der Anlagegesellschaften (1. Teil).

Die auf einem reglementierten Markt gehandelterafzimstrumente werden zum Abschlusskurs
bewertet, der am Tag des Liquidationswertes festtiewird. Wenn diese Finanzinstrumente auf
mehreren reglementierten Méarkten gleichzeitig gdbtinverden, gilt der Abschlusskurs, der auf
dem reglementierten Markt festgestellt wird, auhdge hauptsachlich gehandelt werden.

Erfolgen jedoch keine wesentlichen Transaktioneneinem reglementierten Markt, werden die
folgenden Finanzinstrumente gemaf den nachfolgefytgebenen Verfahren bewertet:

- Die marktfahigen Schuldverschreibungen (,MSV"), eleRestlaufzeit beim Ankauf maximal
3 Monate betragt, werden durch lineare Aufteilueg Differenz zwischen dem Ankaufswert
und dem Ruckkaufswert Uber die Restlaufzeit beweBe& Verwaltungsgesellschaft behélt
sich jedoch die Mdglichkeit vor, diese Wertpapiéme Falle einer besonderen Sensibilitat
gegenlber den Marktrisiken (Satz, usw.) zum aleénelWert zu bewerten. Der zum Tragen
kommende Satz ist der der Ausgabe von aquivalewtertpapieren unter Bericksichtigung
der mit dem ausgebenden Institut verbundenen Risdkge.

- Die MSV, deren Restlaufzeit beim Ankauf héheratt 3 Monate, deren Restlaufzeit jedoch
zum Festsetzungsdatum des Liquidationswertes méxd@mislonate betréagt, werden durch
lineares Aufteilen der Differenz zwischen dem letzfestgesetzten aktuellen Wert und dem
Ruckkaufswert Uber die Restlaufzeit bewertet. Dewaltungsgesellschaft behalt sich jedoch
die Mdglichkeit vor, diese Wertpapiere im Falle ezilbesonderen Sensibilitdt gegeniber den
Marktrisiken (Satz, usw.) zum aktuellen Wert zu belen. Der zum Tragen kommende Satz
ist der der Ausgabe von &aquivalenten WertpapieneteruBeriicksichtigung der mit dem
ausgebenden Institut verbundenen Risikomarge.

- Die MSV, deren Restlaufzeit zum Festsetzungsdades Liquidationswertes hoher ist als 3
Monate, werden zum aktuellen Wert bewertet. Der Zuagen kommende Satz ist der der
Ausgabe von &quivalenten Wertpapieren unter Bercioligung der mit dem ausgebenden
Institut verbundenen Risikomarge.

Die auf organisierten Markten gehandelten Finammingente mit Fixtermin werden zum
Ausgleichskurs des Tages des Liquidationswerteselietv Die auf organisierten Markten
gehandelten bedingten Finanzinstrumente mit Fixtemerden zu ihrem Marktwert bewertet, der
am Tag des Liquidationswertes festgestellt wurde Binanzinstrumente mit Fixtermin oder
bedingten Finanzinstrumente auf dem Freihandmagkti@n zu dem Preis bewertet, der durch den
Gegenwert des Finanzinstruments dargestellt wiid. veerden auRerhalb der Bilanz zum im
Vertrag festgelegten Nominalwert vorgestellt.

Wird ein EMTN gehalten, wird dieser auf der Badisee Marktpreises valorisiert, der durch den
Gegenwert des Finanzinstruments vorgegeben wird.

Die Verwaltungsgesellschaft nimmt eine unabhéangigetrolle dieser Bewertung vor.

Die Einlagen werden zu ihrem Nominalwert, zuzigligr damit verbundenen laufenden Zinsen
bewertet.

Die Zeichnungsscheine, Kassenscheine, Solawechs#l Hypothekenscheine werden in der
Verantwortung der Verwaltungsgesellschaft zu ihkemraussichtlichen Marktwert bewertet.

Die voriibergehenden Ankaufe und Verkaufe von Weigyan werden zum Marktpreis bewertet.
Die Anteile und Aktien aus Anlagegesellschaftentnfranzdsischem Recht werden zum letzten,
am Berechnungstag des Liquidationswertes des Te#ftoekannten Liquidationswert bewertet.
Die Anteile und Aktien aus Investmentfonds nachléndischem Recht werden zum letzten, am

Berechnungstag des Liquidationswertes des Teilfdmeleannten Nettoeinheitswert der Aktiva
bewertet.
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Anhang

Die auf einem reglementierten Markt gehandeltemfrzmstrumente, deren Kurs nicht festgestellt
wurde oder deren Kurs korrigiert wurde, werden iner d Verantwortung der
Verwaltungsgesellschaft zu ihrem voraussichtlicamktwert bewertet.

Fir die Wechselkurse, die fir die Bewertung der a&ifie andere Wahrung als die
Referenzwéhrung des Teilfonds lautenden Finanzimstnte verwendet werden, werden die am
Tag des Liquidationswertes des Teilfonds von WM tReverbreiteten Wechselkurse zugrunde
gelegt.

Verbuchungsmethode der Handelskosten
Die gewahlte Methode ist die der inbegriffenen Kost

Verbuchungsmethode der Ertréage aus festverzinslicheWertpapieren
Die gewahlte Methode ist die des vereinnahmten Guosigcoupon encaissé).

Bewertungsmethoden des Engagements auf3erhalb deddiz

Die Geschafte auRerhalb der Bilanz werden zum \d&stEngagements bewertet.

Der Wert des Engagements fir die Festterminvertistggleich dem Kurs (in der Wahrung des
Teilfonds), multipliziert mit der Anzahl der Vergé, multipliziert mit dem Nennwert.

Der Wert des Engagements bei den bedingten Geesoh#t gleich dem Kurs des zugrunde
liegenden Papiers (in der Wahrung des Teilfonds)tiptiziert mit der Anzahl von Vertragen,
multipliziert mit dem Delta, multipliziert mit deMdennwert des zugrunde liegenden Wertes.

Der Wert des Engagements bei den Tauschvertragefeish dem Nennbetrag des Vertrages (in
der Wahrung des Teilfonds).

Betriebs- und Verwaltungskosten

Diese Kosten decken alle dem Teilfonds direkt ihReing gestellte Kosten, mit Ausnahme der
Transaktionskosten. Die Transaktionskosten beiehaltdie Vermittlerkosten (Courtage,
Borsensteuer, usw.) und ggf. die Provision fir Kbetvegungen, die insbesondere vom Depositar
und dem beauftragten Finanzverwalter erhoben wer#tann. Zu den Betriebs- und
Verwaltungskosten kénnen folgende Kosten hinzukomme

- Provisionen fiir Ubererfillung der Performancee Stellen die Vergiitung des beauftragten
Finanzverwalters dar, wenn der Teilfonds seine &Zigbererfiillt ist. Sie werden daher dem
Teilfonds in Rechnung gestellt;

- dem Teilfonds in Rechnung gestellte Provisiongrkiontobewegungen;

- ein Anteil der Einkiinfte aus voriibergehenden Arfi&é und Verkaufen von Wertpapieren.
Zwecks weiterer Einzelheiten Uber die effektiv d@wilfonds in Rechnung gestellten Kosten,
siehe den Statistischen Teil des vereinfachtenpekts.

Dem Teilfonds in Rechnung gestellte Kosten ~ Bereghgrundlage Satz (alle Steuern
inbegriffen)
Betriebs- und Verwaltungskosten briitto Reinvermbgen 0.65 % pro Jahr maximal
Provision fur Ubererflllte Performar Reinvermége Entfallt
Dienstleister, die Provisionen fir Einbehalt bei jeder Entfallt
Kontobewegungen erhalten: Transaktion

(1) unter Einschluss aller Kosten aufer den Traiwakosten, den Kosten fir tbererfillte
Performance und den mit den Anlagen in Anlagegad®diften odemvestmentfondserbundenen
Kosten.

FirdenTeilfonds wird keinerlei Provision fuir Kontobeweg@n erhoben.

Rechnungswahrung
Die Verbuchungles Teilfondserfolgt in GBP.

Ausweis von der besonderen Information der Inhaber unterliegenden
Buchfiihrungsveranderungen:

- Eingetretene Anderung: keine

- Einzutretende Anderung: keine
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Anhang

Ausweis von der besonderen Information der Inhaber unterliegenden anderen
Veranderungen(nicht vom Abschlussprifer beglaubigt):

- Eingetretene Anderung:

* Aktualisierung des Prospekts am 2. September.2010

- Einzutretende Anderung: keine

Ausweis und Rechtfertigung der Anderungen bei der Bwertung und bei den
Durchfiihrungsbestimmungen
Keine

Ausweis der im Verlauf des Geschéftsjahres korrigigen Fehler
Keine

Mit den einzelnen Anteilskategorien verbundene Ansgiiche und Bedingungen

Der beauftragte Finanzverwalter behdlt sich die Mbégeit vor, die Einkommen einmal oder

mehrmals jahrlich ganz oder teilweise auszuschiitteh/ oder zu kapitalisieren.

LYXOR ETF MSCI EM LATIN AMERICA (GBP) (der “Teilfomis”) wird in keiner Weise von MSCI In(t

("MSCI"), von irgendeiner Tochtergesellschaft vois®1 oder einer der an der Erstellung der MSCI-lesli
beteiligten Einheiten gesponsert, unterstiitzt, aeftk oder beworben. Die MSCI-Indizes si
ausschlieBBliches Eigentum von MSCI und Marken voSQW oder seiner Tochtergesellschaften.

bestimmte Bedarfsfalle wurde Lyxor Asset Manageneame Lizenz fiir diese Marken gewahrt. Weder M
noch irgendeine Tochtergesellschaft von MSCI odgerideine der an der Erstellung oder Berechnung
MSCI-Indizes beteiligten Einheiten wird gegenibendnhabern von Aktien des Teilfonds oder allgem
gegeniiber der Offentlichkeit irgendwelche Erklammgbgeben oder ausdriickliche oder stillschweige
Garantien einraumen, die sich auf die Zweckmafigkeiner Transaktion mit Aktien vo
Investmentgesellschaften im Allgemeinen oder mittidtk des Teilfonds im Besonderen oder auf

Méoglichkeit irgendeines MSCI-Index beziehen, die rfBenance des Aktienmarktes insgesa
widerzuspiegeln. MSCI oder seine Tochtergesellsehagind Inhaber bestimmter Namen, eingetrage
Warenzeichen und der MSCI-Indizes, die von MSCI eohkbsprache mit Lyxor International Ass
Management oder dem Teilfonds bestimmt, zusammetmesnd berechnet werden. Weder MSCI n
irgendeine Tochtergesellschaft von MSCI oder irgémel der an der Erstellung der MSCI-Indizes befh
Einheiten ist dazu verpflichtet, zur Bestimmungs@mmenstellung oder Berechnung der MSCI-Indizes
Bedirfnisse von Lyxor International Asset Managemeder der Inhaber von Aktien des Teilfonds
berlicksichtigen. Weder MSCI noch irgendeine Tog@sellschaft von MSCI oder irgendeine der an
Erstellung der MSCI-Indizes beteiligten Einheiteffttirgendwelche Entscheidungen im Zusammenhaitg
dem Datum der Eréffnung, dem Preis und der MengeAdgien des Teilfonds oder in Bezug auf d
Festsetzung und Berechnung der Formel zur Bestignues Liquidationswertes des Teilfonds. We
MSCI noch irgendeine Tochtergesellschaft von MS@¢roirgendeine der an der Erstellung der MS
Indizes beteiligten Einheiten tbernimmt irgendeMerantwortung oder Verpflichtung hinsichtlich d
Fihrung, der Verwaltung oder des Verkaufs des disilé.

OBWOHL MSCI VON DURCH MSCI FUR ZUVERLASSIG ERKLARTE QUELLEN

INFORMATIONEN ERHALT, DIE BESTANDTEIL DER INDEXBEREHNUNG SIND ODER FUR DIE
BERECHNUNG DER INDIZES VERWENDET WERDEN, UBERNIMMTWEDER MSCI NOCH
IRGENDEINE ANDERE AN DER ERSTELLUNG ODER BERECHNUN®ER MSCI-INDICES
BETEILIGTE PARTElI IRGENDEINE GARANTIE FUR DIE GENAWGKEIT UND/ODER
VOLLSTANDIGKEIT DER INDIZES ODER DER IN IHNEN ENTHATENEN DATEN. WEDER MSCI
NOCH IRGENDEINE ANDERE AN DER ERSTELLUNG ODER BEREINUNG DER MSCI-INDIZES
BETEILIGTE PARTEI GEWAHRT IRGENDWELCHE AUSDRUCKLICHN ODER
STILLSCHWEIGENDEN GARANTIEN IN BEZUG AUF DIE ERGEBMSE, DIE DER INHABER
EINER MSCI-LIZENZ, DIE KUNDEN DIESES LIZENZNEHMER®DER DIE VERTRAGSPARTNER
DIE INHABER VON AKTIEN DES TEILFONDS ODER JEDWEDE MDERE PERSON ODER EINHEIT]
DURCH DIE VERWENDUNG DER INDIZES UND ALLER IM ZUSAMIENHANG MIT DEN IN

LIZENZ VERGEBENEN RECHTEN ENTHALTENEN DATEN ODER DRICH IRGENDEINE ANDERE
VERWENDUNG ERZIELEN. WEDER MSCI NOCH IRGENDEINE ANERE PARTElI GEWAHRT
IRGENDWELCHE AUSDRUCKLICHEN ODER STILLSCHWEIGENDENGARANTIEN UND MSCI

LEHNT JEDE GARANTIE IN BEZUG AUF DEN HANDELSWERT OER AUF DIE
ZWECKMASSIGKEIT EINER SPEZIELLEN VERWENDUNG DER INIZES ODER DER IN IHNEN
ENTHALTENEN DATEN AB. UNBESCHADET DES VORANSTEHENGEESAGTEN KANN WEDER
MSCI NOCH IRGENDEINE ANDERE PARTE!l FUR IRGENDWELCHBIREKTEN, INDIREKTEN
ODER SONSTIGEN SCHADEN (EINSCHLIESSLICH ERGEBNISVEBST) HAFTBAR GEMACHT
WERDEN UND ZWAR AUCH DANN NICHT, WENN DIE MOGLICHKET DIESER SCHADEN
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2. Entwicklung des Reinvermodgens

29.10.201C 30.10.2009
Waéhrung GBP GBP
Reinvermégen zum Beginn des Geschéftsjahres 6 201 647,0 791 460,72
Zeichnungen (unter Einschluss der dem Teilfonds
zustehenden Zeichnungsprovision) - 3 055 150,00
Ruckkéaufe (unter Abzug der dem Teilfonds
zustehenden Riickkaufsprovision) - -
Mit Einlagen und Finanzinstrumenten erzielter Medw 1 422 862,8¢ 1 065 029,47
Mit Einlagen und Finanzinstrumenten erzielter Mirvdert -1 025 788,04 -1 064 049,69
Mit Finanzinstrumenten mit Fixtermin erzielter Malart 6 776 464,84 5 808 989,36
Mit Finanzinstrumenten mit Fixtermin erzielter Mervert -5 854 194,71 -3 783 363,16
Handelskosten - -
Wechselkursdifferenzen -55 767,09 -85 894,64
Schwankungen der geschatzten Differenz
der Finanzinstrumente: 297 985,3§ 527 241,06
- Bewertungsdifferenz Geschaftsjahr N 726 486,2¢ 428 500,88
- Bewertungsdifferenz Geschaftsjahr N-1 428 500,88 -98 740,18
Schwankungen der geschatzten Differenz
der Finanzinstrumente mit Fixtermin: 56 112,75 -92 348,12
- Bewertungsdifferenz Geschaftsjahr N 7 593,00 -48 519,75
- Bewertungsdifferenz Geschaftsjahr N-1 -48 519,75 43 828,37
Ausschiittung im vorherigen Geschaftsjahr - -
Reinergebnis des Geschéftsjahres vor der Abgrenzung -46 122,05 33 188,08
Im Geschéftsjahresverlauf geleistete Anzahlung(en) - -53 756,00
Andere Elemente - -
Reinvermdgen am Geschaftsjahresende 7 773 201,01 6 201 647,08
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3. Zusatzliche Angaben

3.1. Finanzinstrumente: Aufschlisselung nach jurisschem oder wirtschaftlichem Typ des Instruments
3.1.1. Aufschlisselung des Postens ,Obligationehgleichgestellte Wertpapiere* nach Typ des Insenis

Marktfahig auf einem reglementierten Nicht marktfahig auf einem
oder gleichgestellten Mai reglementierten oder gleichgestellten M

Festverzinsliche Obligationen - -

Konvertible Obligationen - -

Festverzinsliche
Schuldverschreibungen - -

Schuldverschreibungen mit
variablem Zinssa - -

Nullkuponschuldverschreibungen - -

Beteiligungen - -

Andere Instrumente - -

3.1.2. Aufschliisselung des Postens ,Schuldverdmimngien” nach juristischem oder wirtschaftlichem Typ

Marktféahig auf einem reglementiertenNicht marktfahig auf einem reglementierten
oder gleichgestellten Mai oder gleichgestellten Mai

Schatzanweisungen - -

Handelspapiere - -

Depotscheine - -

Gehandelte mittelfristige
Schein - -

Andere Instrumente - -

3.1.3. Aufschlisselung des Postens ,Verkdufe voarkinstrumenten” nach Typ des Instruments

Verkaufte, in Pension Verkaufte, geliehene Verkaufte, als Blankoverkaufe
genommene Wertpapiere Pensionsgeschaft
Wertpapiere erworbene Wertpapiere
Aktien - - - -
Obligationel - - - -

Schuldverschreibungen - - - -

Andere Instrumente - - - -

FR0010526764 935896 424 zum 29.10.2010 abgeschlossenes Geschaftsjahr



LYXOR ETF MSCI EM LATIN AMERICA (GBP) (Teilfonds der Investmentgesellschaft Multi Units France)

3.1.4. Aufschlisselung der Rubriken auRerhalb denB nach Markttyp (insbesondere Satz, Aktien)

Satz Aktien Wechselkurs Andere

Deckungsgeschéfte
Engagements auf den reglementierten - - - -
oder gleichgestellten Markt

Freihdndige Engagements - - - -

Andere Engagements - - - -

Andere Geschéfte
Engagements auf den reglementierten - - - -
oder gleichgestellten Méarkten

Freihdndige Engageme - 5644 380,0( - -

Andere Engagements - - - -

3.2. Aufschlisselung der Aktiva-, Passiva- und auRglanziellen Posten nach Typ der Verzinsung

FestverzinslichVariabler Satz revidierbarer Satz Andere

Aktiva
Einlagen

Obligationen und gleichgestellte Wertpap - - - -

Schuldverschreibungen - - - -

Voribergehende Wertpapiergeschafte - - - -

Finanzkonten - - - -

Passiva
Vorlbergehende Wertpapiergesch

Finanzkonten - - - -

AuBerbilanzielle Posten
Deckungsgeschafte

Andere Operationen - - - -

3.3. Aufschliisselung der Aktiva-, Passiva- und auRg@lanziellen Posten nach Restlaufzeit

0-3 Monate 3 Monate - 1-3 Jahre 3-5 Jahre > 5 Jahre
1Jah

Aktiva
Einlagen - - - - -

Obligationen und gleichgestellte
Wertpapiere - - - - -

Schuldverschreibungen - - - - -

Vorubergehende
Wertpapiergeschai - - - - -

Finanzkonten - - - - _

Passiva
Vorlbergehende
Wertpapiergeschéfte - - - - -

Finanzkonten - - - - -

AuBerbilanzielle Posten
Deckungsgeschal - - - - -

Andere Operationen - - - - -
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3.4. Aufschlisselungler Aktiva-, Passiva- und au3erbilanziellen Postenach der Bewertungs- oder
Notierungswéahrung

Diese Aufschliisselung erfolgt fur die wichtigstehwingen der Bewertung oder Notierung, mit Ausnatiere
Wahrung, in der die Rechnungslegung erfolgt.

Nach Hauptwéahrung EUR CHF JPY Andere
Wahrungen
Aktiva
Einlager i i i i
Aktien und gleichgestellte Wertpapiere 6 796 523,32 575 708,12 74 055,50 -

Obligationen und gleichgestellte Wertpapiere - - - -

Schuldverschreibungen - - - -

Papiere von Organismen fiir gemeinsame - - - -
Anlager

VorUbergehende Wertpapiergeschéfte - - - -

Terminfinanzinstrumente in den Aktiva - - - -

Forderungen - - - -

Finanzkonte - - - -

Passiva
Verkaufe von Finanzinstrumenten

Voribergehende Wertpapiergeschafte - - - -

Terminfinanzinstrumente in den Passiva - - - -

Schuldel - - - -

Finanzkonten - - - -

AuBerbilanzielle Posten
Deckungsgeschafte

Andere Operationen - - - -

3.5. Forderungen und Schulden: Aufschliisselung nachyp
Detaillierte Angaben zu den Bestandteilen der Rosgenstige Forderungen” und "sonstige Verbindlieh&n®,
insbesondere Aufschliisselung der Devisentermingésahach Art des Geschafts (Kauf/Verkauf)

Forderungen
Devisentermingeschéfte:

Devisenterminkauf -

Gehandelter Gesamtbetrag der Devisenankaufe mérRiin -

Andere Forderungen:
Rickstellungskonte -

Andere Operationen -

Schulden

Devisentermingeschafte: 4 034,63
Devisenterminverkauf -
Gehandelter Gesamtbetrag der Devisenverkaufe wtiHaiir -

Andere Schulden:

Zuruckgestellte Kosten 4 034,63

Andere Operationen -
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3.6. Eigenkapital

Zeichnungen Ruckkaufe

Anzahl der Betrag Anzahl der Betrag
Anteile Anteile
Anzahl der wéahrend des Geschéftsjahrs
ausgegebenen/zuriickgekauften Anteile:

Zeichnungs- / Ruckkaufprovisionen - -

Retrozessionen - -

Dem Teilfond: zustehende Provisii - -

3.7. Verwaltungskosten

Betriebs- und Verwaltungskosten (Fixkosten): % digshschnittlichen Reinvermdgens 0,65

Provisionen fur Ubererfiillte Performance (varidbtesten): Hoéhe der Kosten des Geschéftsjahres -

Rucklbertragung von Verwaltungskosten:
- Gesamtbetrag der an den Teilfonds rickibertrag¥eewaltungskosten -

- Aufschlisselung nach "Zi- Anlagegesellschafi
- Anlagegesellschaft " -

- Anlagegesellschaft "2" -

3.8. Erhaltene und eingegangene Engagements

3.8.1. Beschreibung der von dem Teilfonds erhattgbarantien mit Vermerk der Kapitalgarantie .............Entfallt
3.8.2. Beschreibung der anderen erhaltenen uner/edgegangenen Engagements .........cccccveeeeecnvnnenes. Entfallt

3.9. Andere Angaben

3.9.1. Aktueller Wert der von einem voriibergehenBlemerb betroffenen Finanzinstrumente:
- In Pension genommene Finanzinstrumente (geljefert -

- Sonstige voribergehende Geschéfte -

3.9.2. Aktueller Wert der den Sicherheitsleistungegrunde liegenden Finanzinstrumente:
Als Sicherheitsleistung erhaltene und nicht inBliéginz ausgewiesene Finanzinstrumente:
- Aktien -

- Obligationen -

- Schuldverschreibungen -

- Sonstige Finanzinstrumente -

Als Sicherheitsleistung vorgelegte und in ihrenpuiisglichen Posten beibehaltene Finanzinstrumente:
- Aktien -

- Obligationen -

- Schuldverschreibungen -

- Sonstige Finanzinstrumente -

3.9.3. Im Wertpapierportfolio gehaltene, von den dar Verwaltungsgesellschaft (Fonds) oder denrizmerwaltern
(Investmentgesellschaft mit variablem Kapital) werdenen Gesellschaften ausgegebene und von diesen
Gesellschaften verwaltete Anlagegesellschaften:

- Swag 330 948,70
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3.10. Zufuhrungstabelle des Ergebnissgauf Rechnungswahrung des Teilfonds lautendes Bigeb
Fir das Geschéftsjahr geleistete Anzahlungen

Datum Gesamtbetrag Einheitsbetrag  Steuergutschriften Einheits-
insgesamt  steuergutschriften

Anzahlungen insgesamt - - - -

29.10.201( 30.10.2009

Ergebnisverwendung GBP GBP

Zuzufihrende Betrage
Vortrag auf neue Rechnung - -
Abgrenzung des Vortrags auf neue Rechnung - -

Ergebnis -46 122,05 -23 197,35

Total -46 122,05 -23 197,35

Zufuhrung
Ausschittung - -
Vortrag auf das neue Geschaftsjahr - -

Kapitalisierung -46 122,05 -23 197,35

Total -46 122,05 -23 197,35

Angaben Uber die ein Anrecht auf Ausschiittung begnidenden
Wertpapiere

Anzahl der Wertpapiere 2687 800,0 2 687 800,00

Ausschuttung pro Einheit - -

Steuergutschriften - -
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3.11 Tabelle der Ergebnisse und anderen charaktetischen Elementedes Teilfonds im Verlauf der letzten
5 Geschéaftsjahre

Wahrung des Teilfonds

GBP 29.10.2010 30.10.2009 31.10.2008 Datum n-3 Datum n-4
Reinvermoégen 7773201,01 6201647,08 791 460,72 - -
Anzahl der sich um Umlauf

befindenden Anteile 2687 800,00 2687 800,00 580 800,00 - -
Liquidationswert 2,892 2,30 1,36 - -

Ausschiittung pro Anteil
(unter Einschluss von
Anzahlungen) - 0,02 - - -

Auf die Inhaber Gbertragene
Steuergutschrift pro Anteil

(natiirliche Personenf" - - - - .

Kapitalisierung pro Anteil -0,01 -0,008 -0,01 - -

(1) Die Steuergutschrift pro Stiick wird in Anwenglagier Finanzanweisung vom 4. Marz 1993 der Obenfidaektion
am Tag der Dividendenzahlung durch Verteilung desaintbetrages der Steuergutschriften unter denzictiesem
Stichtag in Umlauf befindenden Wertpapieren bestimm

Griindungsdatum des Teilfonds: 4. Dezember 2007.
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4. Bestandsaufnahme des Teilfonds
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Teilfonds / Versorger LYXOR ETF MSCI EM WORLD WATER (GBP)
ist ein Teilfonds der Investmentgesellschaft MUIUNITS FRANCE.

Beauftragter Finanzverwalter LYXOR INTERNATIONAL ASSET MANAGEMENT
17, cours Valmy - 92800 Puteaux.

Depositér und Depotbank SOCIETE GENERALE
Tour Granite - 75886 Paris Cedex 18.

Abschlusspriifer ERNST & YOUNG
41, rue Ybry — 92576 Neuilly-sur-Seine Cedex.

INFORMATIONEN ZU DEN ANLAGEN UND DER VERWALTUNG

Klassifizierung: Internationale Aktien.
Der Teilfondsist indexiert.

Verwendung der Ergebnisse Der beauftragte Finanzverwalter behalt sich die Mbgeit vor, die Einklnfte jahrlich
ganz oder teilweise auszuschiitten und / oder slapitalisieren. Verbuchung nach dem Verfahrenvéeeinnahmten
Coupons.

Der beauftragte Finanzverwalter ergreift alle notdigen MaRnahmen, um zum ,Distributing Status” (&tbstt 760
ICTA) des Vereinigten Konigreichs zugelassen zudear Der Fonds wird wenigstens 85 % ihres Einkonm{anter
Einschluss der ,UK equivalent profits*) ausschitteind bei der HMRC den ,Distributing Status
(Ausschiittungsstatus) beantragen.

Verwaltungsziel: Das Verwaltungsziel des Teilfonds besteht in dggrBéuzierung des Indexes WORLD WATER
INDEX CW unabhéngig von seiner Entwicklung unteitegtgehender Minimierung der Verfolgungsabweichung
(, Tracking Error*) zwischen der Performance dedfbeds und der des Indexes WORLD WATER INDEX CW.
Das Ziel ist eine Uber einen Zeitraum von 52 Wodberechnete Verfolgungsabweichung von weniger &s 1
Sollte die Verfolgungsabweichung trotz allem 1 %uiisiieigen, bleibt das Ziel dennoch, unter 5 % ddatitat des
Indexes WORLD WATER INDEX CW zu bleiben.

Referenzindikator: Der Referenzindikator ist der in Euro ausgestdiigex WORLD WATER INDEX CW (,Cap
weighted")

Der Index WORLD WATER INDEX CW ist ein Aktienindexder vom DOW JONES berechnet, vom SAM
(Sustainable Asset Management) aufrechterhaltervandler Gruppe SOCIETE GENERALE verdoffentlicht avir

Der Index WORLD WATER INDEX CW ist ein Referenzind&ir den Wassersektor.
Der Index setzt sich im Oktober 2007 aus 20 Wertesammen.

Der Index besteht aus auf den Markten Europas, kamrAsiens und Ozeaniens notierten Papierendéeén der
groRte Anteil der Einkiinfte aus einem der dreiédolden Tatigkeitssektoren stammt:

- Infrastruktur: Lieferung von Kanalisationen, Puenpund Zahlern sowie Engineeringgesellschaften;

- Produkte und Ausrustungen fiir die Aufbereitung Wasser: Hersteller von Ausristungen und Techmetogur
Desinfektion, Filterung und Entsalzung von Wasser;

- Vertrieb und Verwaltung von hydraulischen Karaisnsnetzen von Wasser: Die Gesellschaften, diesséfa
vertreiben und die Kanalisationsnetze und Wasskeaeitungswerke bewirtschaften, um ein globalesadament des
Wasserkreislaufs zu gewahrleisten.

Keiner dieser drei Tatigkeitssektoren kann mehd.al§Verte beinhalten

Die Gewichtung des Indexes wird auf der Grundlage Floatingkapitalisierungen jeder Komponente bemet und
keine Komponente kann mehr als 10 % des Indexesatian.

Der Index WORLD WATER INDEX CW wird alle drei Momatnach Ablauf des 3. Freitags der Monate Marz,,Juni
September und Dezember analysiert und neu abgeglich

Der Index WORLD WATER INDEX CW wird in Echtzeit bechnet und veréffentlicht.
Die verfolgte Performance ist die des Schlusskudsssindexes.
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Anlagestrategie: Der Investmentfonds wird die Anlageregeln beachtdie, von der europdischen Richtlinie Nr.
85/611/EWG vom 20. Dezember 1985 erlassen wurdenyah den Richtlinien Nr. 2001/107/EG und 2001/HiB
abgeandert wurde.

Um die héchst mégliche Korrelation mit der Perfonoa des Indexe&/ ORLD WATER INDEX CWzu erzielen, wird
der Teilfondsauf den Ankauf eines Korbes internationaler Aktiemd, im Rahmen von 10 % seines Reinvermodgens,
auf einen freihdndig gehandelten Termin-Swap-Vgraaf Aktien und auf Indexe zurtckgreifen, die &mgagement

in Aktien im Vermdgen des$eilfondsin ein Engagement in den IndéxORLD WATER INDEX CWumwandeln.

Die Aktien im Vermdgen de3eilfonds werden insbesondere Aktien sein, die den INdfQRLD WATER INDEX
CW bilden, sowie andere internationale Aktien, die allédn Markten notiert sind, unter Einschluss déirkte kleiner
Kapitalisierungen.

Die Aktien im Vermdgen deSeilfonds werden ausgewahlt, um die mit der Replizierung ldelexes verbundenen
Kosten zu minimieren.

Im Rahmen der Verwaltung des Aktienkorbes profitider Teilfonds von abweichenden Satzen der indexierten
Anlagegesellschaften: Er kann bis zu 20 % seinem\igens in Aktien eines und desselben Emittentéegan. Diese
Grenze von 20 % kann fur einen einzigen Emitteat#fi35 % erhoht werden.

Risikoprofil: lThr Geld wird im Wesentlichen in Finanzinstrumeintgestiert, die vom beauftragten Finanzverwalter
ausgewahlt wurden. Diese Finanzinstrumente untgerfiedlen Entwicklungen und Unwéagbarkeiten des Markte

Der Inhaber setzt sich durch déeilfondsim Wesentlichen den folgenden Risiken aus:

- zu 100% den mit den Entwicklungen des Indé#&3RLD WATER INDEX CWverbundenen Risiken der Markte;
- dem Risiko, dass das Verwaltungsziel @e#fondsnur teilweise erreicht wird,;

- dem Verlustrisiko des angelegten Kapitals, dautapriinglich investierte Kapital keinerlei Garangeniel3t;

- dem Risiko der Gegenleistung, das sich aus dew&fedung von Terminfinanzinstrumenten ergibt, diké @mem
Kreditinstitut abgeschlossen wurden.

- dem mit der Differenz der Ausstellungswahrungsolien dem Index und den den Korb bildenden Werpapi
verbundenen Wechselkursrisiko,

- dem mit der Differenz der Ausstellungswadhrung solien dem Teilfonds und dem Index verbundenen
Wechselkursrisiko

- dem mit den Lander der Anlage oder des Engagendest3eilfonds verbundenen Risiko.
Die Einzelheiten zu den oben beschriebenen Ridikéinden sich in der detaillierten Notiz.

Betroffene Zeichner und Profil des typischen Anlegs: Der Teilfondssteht jedem Zeichner offen.

Der Anleger, der diesen Investmentfonds zeichnéichte sich auf dem Markt der Aktien von Unternehpderen
Haupteinnahmequelle aus dem Téatigkeitsfeld des ®vaséinfrastruktur, Produkte und Ausristungen fie d
Aufbereitung von WasseNertrieb und Verwaltung von hydraulischen Kanalmagnetzen von Wassestammt,
engagieren.

Der Betrag, der vernunftigerweise in dieSeilfondsinvestiert wird, hangt von Ihrer personlichen Lade Um ihn zu
bestimmen, mussen Sie lhre Mittel und / oder Ils@eliches Vermdgen, lhren aktuellen sowie lhrefd@edarf in
funf Jahren, aber auch lhren Wunsch berucksichtiBesiken einzugehen oder im Gegenteil eine votgjemAnlage zu
bevorzugen. Es wird ebenfalls empfohlen, Ihre Aetagusreichend zu diversifizieren, um sie nichsehigelRlich den
Risiken dieseJeilfondsauszusetzen.

Jeder Anleger wird daher aufgefordert, seine bes@ntiage mit seinem Ublichen Vermégensverwaltungsée zu
prifen.

Die empfohlene Mindestdauer der Anlage Ubersteitstie.

Steuerliche Behandlung:Je nach Ihrer steuerlichen Veranlagung kénnen ddmriMert und die eventuellen Einkiinfte,
die mit dem Halten von Aktien ddilfondsverbunden sind, der Besteuerung unterliegen. Wpfehten lhnen, sich
diesbezlglich beim Vermarkter désilfondszu erkundigen.

Fir weitere Einzelheiten steht der vollstandige RBpekt auf einfache Anfrage bei der Verwaltungsgésetaft zur
Verfligung.

= Der Liguidationswert kann am Sitz der Lyxor Inteional Asset Management eingeholt werden. Der téolltige Prospekt des
Teilfonds und die letzten periodischen und Jahriesa®nte werden dem Inhaber auf seine einfachefdichie Anfrage bei
Lyxor International Asset Management, 17, coursnyal 92800 Puteaux - Frankreich zugesandt.

= Grindungsdatum der Investmentgesellschaft mit lsera Grundkapital Sicav Multi Units France: 4. M&@02.

= Zulassungsdatum des Teilfordisgch die AMF: 4. Dezember 2007

= Grindungsdatum des Teilfonds: 22. Januar 2008.
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Tatigkeitsbericht

um 29. Oktober 2010 geltende Daten

ASSET MANAGEMENT BY
LY X O I 2 LYXOR ETF WORLD WATER GBP

RECHENSCHAFTSBERICHT vom 30. Oktober 2009 zum 29. Oktober 2010

Klassifizierung durch die franzosische Finanzmarktaufsicht (AMF) :

Internationale Aktien Code Wert: FR0010542134

Mindestdauer der Anlage
Urspriinglicher Liquidationswert : 1,32 Das Verwaltungsziel des Teilfonds besteht in der Reproduzierung des
Bezugsliquidationswert : 1,32 Indexes WORLD WATER INDEX CW unabhangig von seiner Entwicklung
Liquidationswert am 30. Oktober 2009: 1,21 unter weitestgehender Minimierung der Verfolgungsabweichung (, Tracking
Liquidationswert am 29. Oktober 2010: 1,3984 Error) zwischen der Performance des Teilfonds und der des Indexes
Performance seit Jahresbeginn : 2,82% WORLD WATER INDEX CW.

Performance seit der Einfiihrung : 5,94% Das Ziel ist eine tiber einen Zeitraum von 52 Wochen berechnete
Performance seit dem 30. Oktober 2009: 15,57% Verfolgungsabweichung von weniger als 1 %.

Sollte die Verfolgungsabweichung trotz allem 1 % ubersteigen, bleibt das
Ziel dennoch, unter 5 % der Volatilitat des Indexes WORLD WATER
INDEX CW zu bleiben.

Entwicklung des Liguidationswertes seit Griindung de s Investmentfonds

Keine.

Erklarung des Liquid ationswertes

Der Liguidationswert des Investmentfonds LYXOR ETF WORLD WATER
(GBP), Teilfonds der Investmentgesellschaft MULTI UNITS FRANCE,
verzeichnet fir das Geschaftsjahr eine Steigerung von 15,57 % und spielt
sich zum 29. Oktober 2010 bei 1,3984 GBP ein, was die Performance seit
dem Datum seiner Vermarktung auf +5,94 % steigen lasst.

Tl e Vi 200 Ehmeesdd Mundd SeephS Vdametl Maeetl Ak

Der Fonds repliziert die Performance des in Euro ausgestellten Indexes
WORLD WATER INDEX CW von Typ Price Return, zuzuglich der eventuell
von dem Teilfonds im Rahmen der den Index bildenden gehaltenen Aktien

Entwicklung des Indexes seit Griindung des Investmen tfonds bezogenen Dividende.
Performance Urspriinglicher Dieser Index verzeichnet iber das Geschaftsjahr eine Entwicklung von
Schiusskurs vom Kurs vom +20,10 %. Da die Anteile nicht in der Wahrung des Indexes valorisiert sind,
29. Oktober 2010 21. Januar 2008 wird die Entwicklung ihres Liquidationswertes dem Wechselkursrisiko
IN DER BAISSE unterworfen.
WORLD WATER INDEX CW -10,71% 1.585,06 1775.23 . X o
(EUR) Gemal einer synthetischen Verwaltungsmethode des Indexes wird die

Replizierung des Indexes uber einen equity linked Swap gewabhrleistet.
Dieser freihandig auf Aktien und Indexen gehandelte Termintauschvertrag
lasst die Umwandlung des Engagements von einem Korb von
internationalen Aktien in den Aktiva des Investmentfonds in ein
Engagement in den Index WORLD WATER INDEX CW zu.

Zum 29. Oktober 2010 erreicht die Verfolgungsabweichung das Niveau
von 0,423696%.

Gemal dem Prospekt der Anlagegeselischaft und auf Vorschlag des
Anlageberaters hat der Verwalter die Terminfinanzinstrumente direkt mit
der Société Générale ohne Einschaltung eines Wettbewerbs zwischen
mehreren Gegenstellen abgehandelt.

Vorgeschriebene Informationen

Umsatzprovision (nicht vom Abschlussprifer gepriift)

entfallt

Bedingungen, unter denen den Anlegern die verschieden Dokumente und Berichte im Zusammenhang mit der
Abstimmungspolitik der Verwaltungsgesellschaft undhrer Umsetzung zur Verfiigung gestellt werden.

In Anwendung von Artikel 322-75, 322-76 und 322-ties allgemeinen Reglements der franzdsischen
Kapitalmarktaufsichtsbehdrde kénnen das Dokument deém Titel ,Abstimmungspolitik’, der Bericht der
Verwaltungsgesellschaft, in dem sie Rechenschaft dle Bedingungen ablegt, unter denen sie diarStechte der
von ihr verwalteten Anlagengesellschaften wahrninsowie die Informationen zur Abstimmung Uber diezeinen
Beschliisse entweder auf der Website der Verwalgesgischaft oder (auf einfache Anfrage) an ihreesdBaftssitz
eingesehen werden.

Verfahren fur die Auswahl der Vermittler

Der Verwalter wahlt Vermittler, die obligatorisclufader Liste der von der Verwaltungsgesellschagawahlten
Vermittler stehen.

Diese Liste wird auf der Grundlage objektiver Kriga erstellt, die insbesondere die Qualitéat dbramhten Leistungen
und der angewendeten Tarifbedingungen bericksichtig

Gemal Artikel 314-82 der Allgemeinen Vorschrift deviF steht der Bericht Uber die Vermittlergeblheerd unserer
Website unter der Adresseww.lyxor.fr zur Verfiigung.
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JAHRESABSCHLUNR
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BILANZ Aktiva

29.10.201C

30.10.2009

Wahrung

GBP

GBP

Nettoanlagevermégen
Einlagen
Finanzinstrumente

* AKTIEN UND GLEICHGESTELLTE WERTPAPIERE
Marktfahig auf einem reglementierten oder gleichejien Markt
Nicht marktfahig auf einem reglementierten odeiafjigestellten Markt

» OBLIGATIONEN UND GLEICHGESTELLTE WERTPAPIERE
Marktfahig auf einem reglementierten oder gleichejéien Markt
Nicht marktfahig auf einem reglementierten odeiafjigestellten Markt

* SCHULDVERSCHREIBUNGEN
Marktfahig auf einem reglementierten oder gleichgjien Markt
Marktfahige Schuldverschreibungen
Andere Schuldverschreibungen
Nicht marktfahig auf einem reglementierten odeiafjigestellten Markt

* PAPIERE VON ORGANISMEN FUR GEMEINSAME ANLAGEN
Koordinierte europaische Anlagegesellschaften
und allgemein ausgerichtete franzésische Anlagdigebaften
bestimmten Anlegern vorbehaltene Anlagegesellsehaft
Risikokapitalfonds (FCPR) — Terminmarktfonds (FCIMT
Notierte Anlagefonds und Schuldtitelfonds
Nicht notierte Anlagefonds und Schuldtitelfonds

* VORUBERGEHENDE WERTPAPIERGESCHAFTE
Forderungen aus in Pension genommenen Wertpapieren
Forderungen aus verliehenen Wertpapieren
Geliehene Wertpapiere
In Pension gegebene Wertpapiere
Andere voriibergehende Geschéfte

* FINANZINSTRUMENTE MIT  FIXTERMIN
Geschafte auf einem reglementierten oder gleichest Markt
Andere Positionen

* ANDERE FINANZINSTRUMENTE
Forderungen
Devisentermingeschéfte

Andere

Finanzkonten
Barbestande

5460 299,1

5221 107,17

4742 815,23

4 383 213,64

Gesamtaktiva

5460 299,1

4742 815,23
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29.10.201C 30.10.2009

Wahrung

Eigenkapital

« Kapital

¢ Vortrag auf neue Rechnung

¢ Rechnungsabgrenzungsposten des Vortrags auf nebheiRe
¢ Ergebnis

Gesamtbetrag des Eigenkapitals
(Betrag entspricht dem Reinvermaoc

Finanzinstrumente
* VERKAUFE VON FINANZINSTRUMENTEN

¢ VORUBERGEHENDE WERTPAPIERGESCHAFTE
Schulden aus in Pension gegebenen Wertpapieren
Schulden aus geliehenen Wertpapieren
Andere Geschéfte

e FINANZINSTRUMENTE MIT FIXTERMIN
Geschafte auf einem reglementierten oder gleickliest Devisenmarkt
Andere Positionen

Schulden
Devisentermingeschéfte
Andere

Finanzkonten
Laufende Bankkredite
Darlehen

Gesamtpassiva
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aul3erbilanzielle Engagements

29.10.201C 30.10.2009

Wahrung

GBP GBP

Deckungsgeschéfte
* Engagements auf reglementierten oder gleichgessteifiéirkten
- Markt fur Fixtermingeschéfte (Futures)
- Markt fur bedingte Termingeschéfte (Optionen)
- Kreditderivate
- Swaps
- Contracts for Differences (CFD)

» Engagements auf dem Freihandmarkt
- Markt fur Fixtermingeschéfte (Futures)
- Markt fur bedingte Termingeschéfte (Optionen)
- Kreditderivate
- Swaps
- Contracts for Differences (CFD)

* Andere Engagements
- Markt fur Fixtermingeschéfte (Futures)
- Markt fur bedingte Termingeschéfte (Optionen)
- Kreditderivate
- Swaps
- Contracts for Differences (CFD)

Andere Operationen
» Engagements auf reglementierten oder gleichgessteifiéirkten
- Markt fur Fixtermingeschéfte (Futures)
- Markt fur bedingte Termingeschéfte (Optionen)
- Kreditderivate
- Swaps
- Contracts for Differences (CFD)

» Freihdndige Engagements
- Markt fur Fixtermingeschéfte (Futures)
- Markt fur bedingte Termingeschéfte (Optionen)
- Kreditderivate
- Performance-Swaps
- Contracts for Differences (CFD)

* Andere Engagements
- Markt fur Fixtermingeschéfte (Futures)
- Markt fur bedingte Termingeschéfte (Optionen)
- Kreditderivate
- Swaps
- Contracts for Differences (CFD)

5151 432,0 5151 432,00
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Ergebnisrechnung

29.10.201( 30.10.2009
Wahrung GBP GBP
Ertrage aus Finanzgeschéften
» Ertréage aus Einlagen und Finanzkonten - -
» Ertrage aus Aktien und gleichgestellten Wertpajpiere - -
» Ertrage aus Obligationen und gleichgestellten Wgaigren - -
» Ertrage aus Forderungspapieren - 137 728,49
» Ertréage aus voriibergehenden Ankaufen und VerkéderWertpapieren - -
» Ertrage aus Finanzinstrumenten mit Fixtermin - -
* Andere finanziellen Ertrage - -
Gesamtbetrag (1) - 137 728,49
Kosten aus Finanzgeschaften
» Kosten aus voribergehenden Ankaufen und Verkauwannertpapieren - -
» Kosten auf Finanzinstrumente mit Fixtermin - -
» Kosten aus Finanzierungsschulden - -3,60
* Andere Finanzierungskosten - -
Gesamtbetrag (Il) = -3,60
Ergebnisse aus Finanzoperationen (I - I1) = 137 724,89
Andere Ertrage (Ill) - -
Verwaltungskosten und Abschreibungen (1V) -31 523,93 -25 307,04
Nettoergebnis des Geschéftsjahres (L. 214-9) (I-1I#-1V) -31 523,93 112 417,85
Abgrenzungsposten der Einkommen des Geschéftsj@yes - -1 375,33
Im Rahmen des Geschéftsjahres geleistete Anzahtuivie - -117 078,00
Ergebnis (I-lI+lI-1V + oder - V-VI): -31 523,93 -6 035,48
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Anhang

1. Buchhalterische Regeln und Verfahren

Die Vorlage des Jahresabschlusses erfolgt in dgregehenen Form gemal Verordnung CRC Nr.
2003-02 vom 2. Oktober 2003 beziglich des Kontergplaon Anlagegesellschaften, gedndert
durch die per Ministerialerlass vom 26. Dezembd&52Bestatigte Verordnung CRC Nr. 2005-07
vom 3. November 2005.

Bewertungsregeln

Die Aktiva des Teilfonds werden entsprechend defiegden Gesetzen und Verordnungen
bewertetet, und ganz besonders entsprechend dederoxerordnung des Ausschusses fir die
buchhalterische Reglementierung ,Comité de la Régtgation Comptable“ Nr. 2003-02 vom 2.
Oktober 2003 definierten Regeln beziglich des Kapiens der Anlagegesellschaften (1. Teil).

Die auf einem reglementierten Markt gehandelterafzimstrumente werden zum Abschlusskurs
bewertet, der am Tag des Liquidationswertes festtiewird. Wenn diese Finanzinstrumente auf
mehreren reglementierten Méarkten gleichzeitig gdbtinverden, gilt der Abschlusskurs, der auf
dem reglementierten Markt festgestellt wird, auhdge hauptsachlich gehandelt werden.

Erfolgen jedoch keine wesentlichen Transaktioneneinem reglementierten Markt, werden die
folgenden Finanzinstrumente gemaf den nachfolgefytgebenen Verfahren bewertet:

- Die marktfahigen Schuldverschreibungen (,MSV"), eleRestlaufzeit beim Ankauf maximal
3 Monate betragt, werden durch lineare Aufteilueg Differenz zwischen dem Ankaufswert
und dem Ruckkaufswert Uber die Restlaufzeit beweBe& Verwaltungsgesellschaft behélt
sich jedoch die Mdglichkeit vor, diese Wertpapiéme Falle einer besonderen Sensibilitat
gegenlber den Marktrisiken (Satz, usw.) zum aleénelWert zu bewerten. Der zum Tragen
kommende Satz ist der der Ausgabe von aquivalewtertpapieren unter Bericksichtigung
der mit dem ausgebenden Institut verbundenen Risdkge.

- Die MSV, deren Restlaufzeit beim Ankauf héheratt 3 Monate, deren Restlaufzeit jedoch
zum Festsetzungsdatum des Liquidationswertes méxd@mislonate betréagt, werden durch
lineares Aufteilen der Differenz zwischen dem letzfestgesetzten aktuellen Wert und dem
Ruckkaufswert Uber die Restlaufzeit bewertet. Dewaltungsgesellschaft behalt sich jedoch
die Mdglichkeit vor, diese Wertpapiere im Falle ezilbesonderen Sensibilitdt gegeniber den
Marktrisiken (Satz, usw.) zum aktuellen Wert zu belen. Der zum Tragen kommende Satz
ist der der Ausgabe von &aquivalenten WertpapienmeteruBerticksichtigung der mit dem
ausgebenden Institut verbundenen Risikomarge.

- Die MSV, deren Restlaufzeit zum Festsetzungsdades Liquidationswertes hoher ist als 3
Monate, werden zum aktuellen Wert bewertet. Der Zuagen kommende Satz ist der der
Ausgabe von &quivalenten Wertpapieren unter Bercioligung der mit dem ausgebenden
Institut verbundenen Risikomarge.

Die auf organisierten Markten gehandelten Finammingente mit Fixtermin werden zum
Ausgleichskurs des Tages des Liquidationswertesebietv Die auf organisierten Markten
gehandelten bedingten Finanzinstrumente mit Fixtemerden zu ihrem Marktwert bewertet, der
am Tag des Liquidationswertes festgestellt wurdee Binanzinstrumente mit Fixtermin oder
bedingten Finanzinstrumente auf dem Freihandmagkt@n zu dem Preis bewertet, der durch den
Gegenwert des Finanzinstruments dargestellt wiid. veerden auRerhalb der Bilanz zum im
Vertrag festgelegten Nominalwert vorgestellt.

Wird ein EMTN gehalten, wird dieser auf der Badigee Marktpreises valorisiert, der durch den
Gegenwert des Finanzinstruments vorgegeben wird.

Die Verwaltungsgesellschaft nimmt eine unabhéangigetrolle dieser Bewertung vor.

Die Einlagen werden zu ihrem Nominalwert, zuzigligr damit verbundenen laufenden Zinsen
bewertet.

Die Zeichnungsscheine, Kassenscheine, Solawechs#l Hypothekenscheine werden in der
Verantwortung der Verwaltungsgesellschaft zu ihkemraussichtlichen Marktwert bewertet.

Die voriibergehenden Ankaufe und Verkaufe von Weigyan werden zum Marktpreis bewertet.
Die Anteile und Aktien aus Anlagegesellschaftentnfranzdsischem Recht werden zum letzten,
am Berechnungstag des Liquidationswertes des Te#ftoekannten Liquidationswert bewertet.
Die Anteile und Aktien aus Investmentfonds nachléndischem Recht werden zum letzten, am

Berechnungstag des Liquidationswertes des Teilfdmeleannten Nettoeinheitswert der Aktiva
bewertet.
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Anhang

Die auf einem reglementierten Markt gehandeltemfezimstrumente, deren Kurs nicht festgestellt
wurde oder deren Kurs Kkorrigiert wurde, werden iner d Verantwortung der
Verwaltungsgesellschaft zu ihrem voraussichtlichmktwert bewertet.

Fur die Wechselkurse, die fur die Bewertung der a&ifie andere Wahrung als die
Referenzwahrung des Teilfonds lautenden Finanzimgnte verwendet werden, werden die am
Tag des Liquidationswertes des Teilfonds von WM tReuverbreiteten Wechselkurse zugrunde
gelegt.

Verbuchungsmethode der Handelskosten
Die gewahlte Methode ist die der inbegriffenen Kost

Verbuchungsmethode der Ertréage aus festverzinslicheWertpapieren
Die gewahlte Methode ist die des vereinnahmten Guosigcoupon encaisse).

Bewertungsmethoden des Engagements aul3erhalb deddiz

Die Geschafte auRerhalb der Bilanz werden zum \dé&stEngagements bewertet.

Der Wert des Engagements flir die Festterminvertistggleich dem Kurs (in der Wahrung des
Teilfonds), multipliziert mit der Anzahl der Vergé, multipliziert mit dem Nennwert.

Der Wert des Engagements bei den bedingten Geesoh#t gleich dem Kurs des zugrunde
liegenden Papiers (in der Wahrung des Teilfonds)ltiptiziert mit der Anzahl von Vertragen,
multipliziert mit dem Delta, multipliziert mit detdennwert des zugrunde liegenden Wertes.

Der Wert des Engagements bei den Tauschvertragefeish dem Nennbetrag des Vertrages (in
der Wahrung des Teilfonds).

Betriebs- und Verwaltungskosten

Diese Kosten decken alle dem Teilfonds direkt ihReing gestellte Kosten, mit Ausnahme der
Transaktionskosten. Die Transaktionskosten beiehaltdie Vermittlerkosten (Courtage,
Borsensteuer, usw.) und ggf. die Provision fir Kbetvegungen, die insbesondere vom Depositar
und dem beauftragten Finanzverwalter erhoben wer#tann. Zu den Betriebs- und
Verwaltungskosten kénnen folgende Kosten hinzukomme

- Provisionen fiir Ubererfilllung der Performancee Stellen die Vergiitung des beauftragten
Finanzverwalters dar, wenn der Teilfonds seine eZigbererfullt ist. Sie werden daher dem
Teilfonds in Rechnung gestellt;

- dem Teilfonds in Rechnung gestellte Provisionarkfontobewegungen;

- ein Anteil der Einkiinfte aus voribergehenden Arig&é und Verkdufen von Wertpapieren.
Zwecks weiterer Einzelheiten Uber die effektiv d@eilfonds in Rechnung gestellten Kosten,
siehe den Statistischen Teil des vereinfachtenpekts.

Dem Teilfonds in Rechnung gestellte| Berechungsgrundlage Satz (alle Steuern
Koster inbegriffen’
Betriebs- und Verwaltungskosten brittg Reinvermbgen 0.60 % pro Jahr maxima|l
Provision fur Ubererflllte Performance Reinvermdgen Entfallt
Dienstleister, die Provisionen flr Einbehalt bei jeder Entfallt
Kontobewegungen erhalten: Transaktion

(1) unter Einschluss aller Kosten aufler den Tramsakosten, den Kosten flur Ubererfillte
Performance und den mit den Anlagen in Anlagegedwdiften odeinvestmentfondserbundenen
Kosten.

FirdenTeilfonds wird keinerlei Provision fur Kontobeweg#n erhoben.

Rechnungswéahrung
Die Verbuchungles Teilfondsrfolgt in GBP.

Ausweis von der besonderen Information der Inhaber unterliegenden
Buchfiihrungsveranderungen:

- Eingetretene Anderung: keine
- Einzutretende Anderung: keine
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Anhang

Ausweis von der besonderen Information der Inhaber unterliegenden anderen
Veréanderungen (nicht vom Abschlussprufer beglaubigt):

- Eingetretene Anderung:
* Aktualisierung des Prospekts am 2. September.2010
- Einzutretende Anderung: keine

Ausweis und Rechtfertigung der Anderungen bei der Bwertung und bei den
Durchfiihrungsbestimmungen

Keine

Ausweis der im Verlauf des Geschéaftsjahres korrigiden Fehler
Keine

Mit den einzelnen Anteilskategorien verbundene Angpiiche und Bedingungen

Der beauftragte Finanzverwalter behdlt sich die Mbgeit vor, die Einkommen einmal oder
mehrmals jahrlich ganz oder teilweise auszuschiittety oder zu kapitalisieren.

Der Index World Water Index CW (Wowax) wird von Dalenes Indexes, einer Abteilung der Firma Dpw
Jones & Company, Inc. (,Dow Jones"), berechnet vowl der Gruppe SAM (,SAM*) zusammengestellt.
,Dow Jones" und ,Dow Jones Indexes" sind von Daowe} & Company, Inc angemeldete Marken. Die [auf
dem Wowax basierenden Anlageprodukte werden weaterDow Jones Indexes noch von der Firma SAM

angeboten, garantiert, verkauft oder beworben; Dowes Indexes und SAM geben keinerlei Aussage
hinsichtlich der empfehlenswerten oder nicht emigigbwerten Eigenschaften einer Anlage in die getesnp
Produkte ab. Dow Jones, SAM und ihre jeweiligerbuadenen Unternehmen, Quellen und Vertriebsagenten
(gemeinsam die ,Parteien des Indexes") lehnencjeglHaftung gegeniiber der Société Générale, Lykbr A
irgendeinem Kunden oder Dritten im Falle des Vadsoder eines direkten oder indirekten Schaddakgye:
von nachstehenden Elementen ab: (i) von Wowax feeléee unrichtige oder unvollstandige Daten oder

Verzdgerungen, Unterbrechungen, Fehler oder Austges bezlglich der genannten Daten oder jeglicher
damit verbundener Daten (die ,Daten des Indexedéy ¢ii) jeglicher Entscheidung oder MalRnahme viie
der Société Générale, Lyxor AM, irgendeinem Kunddar Dritten im Vertrauen auf die Daten des Indexes
getroffen wurden. Die Parteien des Indexes gewabeznSociété Générale, Lyxor AM, einem beliebigen
Kunden oder jedem anderen Dritten keinerlei exjgiader implizite Versicherung hinsichtlich der Batdes
Indexes, insbesondere keinerlei Versicherung inuBeauf die ZweckmaRigkeit, die Ordnung, die
Richtigkeit, die Vollstandigkeit, die Gultigkeitjed Vermarktung, die Qualitat oder die Eignung zoeen
bestimmten Zweck, noch irgendeine Versicherungitiiiich der Ergebnisse, die von der Société Gédegra
Lyxor AM, irgendeinem ihrer Kunden oder einem Caittmit der Heranziehung der Daten des Indexeslierz
werden sollen. Die Parteien des Indexes lehneitfegHaftung gegeniiber der Société Générale, LAkbr
ihren Kunden oder Dritten fir den Fall der Betrigtterbrechung, des entgangenen Gewinns oder inelirgk
besonderer oder &hnlicher Schaden, ganz gleichhewrlért, ab, sei es aufgrund von Schéaden |[im
vertraglichen Bereich aufgrund von Fahrlassigkedieroauf andere Weise, selbst wenn sie von |der
Méoglichkeit derartiger Schaden informiert sind. \E&d keinerlei Vertragsverhaltnis zwischen Dow Jone
oder der Gruppe SAM und irgendeinem Kunden der é&é&cGénérale oder Lyxor AM fiir die auf dgm
Wowax basierenden oder mit diesem verbundenen Aptagukte begriindet. ETF Lyxor AM basiert guf

dem Wowax und wird von den Parteien des Indexeskeinerlei Aussage uber empfehlenswerten odet nich
empfehlenswerten Eigenschaften der Investition lbdgeweder angeboten, noch garantiert, verkauft pde
beworben.

e
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2. Entwicklung des Reinvermodgens

29.10.201C 30.10.2009
Waéhrung GBP GBP
Reinvermégen zum Beginn des Geschéftsjahres 4 740 405,3] 3 570 943,36
Zeichnungen (unter Einschluss der dem Teilfonds
zustehenden Zeichnungsprovision) - 759 900,00
Ruckkéaufe (unter Abzug der dem Teilfonds
zustehenden Riickkaufsprovision) - -
Mit Einlagen und Finanzinstrumenten erzielter Medww 1 053 354,71 1 097 454,75
Mit Einlagen und Finanzinstrumenten erzielter Mirvdert -771 062,31 -2 190 580,37
Mit Finanzinstrumenten mit Fixtermin erzielter Malart 3 690 940, 3¢ 3920 482,93
Mit Finanzinstrumenten mit Fixtermin erzielter Mervert -3 064 205,71 -4 258 172,17
Handelskosten - -
Wechselkursdifferenzen -112 041,25 517 395,12
Schwankungen der geschatzten Differenz
der Finanzinstrumente: 121 571,65 1 260 818,46
- Bewertungsdifferenz Geschaftsjahr N 339 864,64 218 292,99
- Bewertungsdifferenz Geschaftsjahr N-1 218 292,94 -1 042 525,47
Schwankungen der geschatzten Differenz
der Finanzinstrumente mit Fixtermin: -169 775,8¢ 66 823,44
- Bewertungsdifferenz Geschaftsjahr N -45 636,45 124 139,41
- Bewertungsdifferenz Geschaftsjahr N-1 124 139,41 57 315,97
Ausschiittung im vorherigen Geschaftsjahr - -
Reinergebnis des Geschéftsjahres vor der Abgrenzung -31 523,93 112 417,85
Im Geschéftsjahresverlauf geleistete Anzahlung(en) - -117 078,00
Andere Elemente - -
Reinvermdgen am Geschaftsjahresende 5 457 663,01 4 740 405,37
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3. Zusatzliche Angaben

3.1. Finanzinstrumente: Aufschlisselung nach jurisschem oder wirtschaftlichem Typ des Instruments
3.1.1. Aufschlisselung des Postens ,Obligationehgleichgestellte Wertpapiere* nach Typ des Insenis

Marktfahig auf einem reglementierten Nicht marktfahig auf einem
oder gleichgestellten Mai reglementierten oder gleichgestellten M

Festverzinsliche Obligationen - -

Konvertible Obligationen - -

Festverzinsliche
Schuldverschreibungen - -

Schuldverschreibungen mit
variablem inssat: - -

Nullkuponschuldverschreibungen - -

Beteiligungen - -

Andere Instrumente - -

3.1.2. Aufschliisselung des Postens ,Schuldverdmimngien” nach juristischem oder wirtschaftlichem Typ

Marktféahig auf einem reglementiertenNicht marktfahig auf einem reglementierten
oder gleichgestlten Mark oder gleichgestellten Mai

Schatzanweisungen - -

Handelspapiere - -

Depotscheine - -

Gehandelte mittelfristige
Schein - -

Andere Instrumente - -

3.1.3. Aufschlisselung des Postens ,Verkdufe voarkinstrumenten” nach Typ des Instruments

Verkaufte, in Pension Verkaufte, geliehene Verkaufte, als Blankoverkaufe
genommene Wertpapiere Pensionsgeschaft
Wertpapiere erworbene Wertpapiere
Aktien - - - -
Obligationel - - - -

Schuldverschreibungen - - - -

Andere Instrumente - - - -
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3.1.4. Aufschlisselung der Rubriken auRerhalb denB nach Markttyp (insbesondere Satz, Aktien)

Satz Aktien Wechselkurs Andere

Deckungsgeschéfte
Engagements auf den reglementierten - - - -
oder gleichgestellten Mkter

Freihdndige Engagements - - - -

Andere Engagements - - - -

Andere Geschéfte
Engagements auf den reglementierten - - - -
oder gleichgestellten Méarkten

Freihdndige Engageme - 5151432,0( - -

Andere Engagements - - - -

3.2. Aufschlisselung der Aktiva-, Passiva- und auRglanziellen Posten nach Typ der Verzinsung

FestverzinslichVariabler Satz revidierbarer Satz Andere

Aktiva
Einlagen

Obligationen und gleichgestellte Wertpap - - - -

Schuldverschreibungen - - - -

Voribergehende Wertpapiergeschafte - - - -

Finanzkonten - - - -

Passiva
Vorlbergehende Wertpapiergesch

Finanzkonten - - - -

AuBerbilanzielle Posten
Deckungsgeschafte

Andere Operationen - - - -

3.3. Aufschliisselung der Aktiva-, Passiva- und auRg@lanziellen Posten nach Restlaufzeit

0-3 Monate 3 Monate - 1-3 Jahre 3-5 Jahre > 5 Jahre
1Jah

Aktiva
Einlagen - - - - -

Obligationen und gleichgestellte
Wertpapiere - - - - -

Schuldverschreibungen - - - - -

Vorubergehende
Wertpapiergeschéf - - - - -

Finanzkonten - - - - _

Passiva
Vorlbergehende
Wertpapiergeschéfte - - - - -

Finanzkonten - - - - -

AuBerbilanzielle Posten
Deckungsgeschal - - - - -

Andere Operationen - - - - -
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3.4. Aufschlisselungler Aktiva-, Passiva- und au3erbilanziellen Postenach der Bewertungs- oder

Notierungswahrung

Diese Aufschliisselung erfolgt fur die wichtigstehwingen der Bewertung oder Notierung, mit Ausnatiere

Wahrung, in der die Rechnungslegung erfolgt.

Nach Hauptwéahrung EUR CHF - Andere
Wahrungen
Aktiva
Einlager i i i
Aktien und gleichgestellte Wertpapiere 4 977 859,92 243 247,25 - -

Obligationen und gleichgestellte Wertpapiere

Schuldverschreibungen

Papiere von Organismen fiir gemeinsame
Anlager

VorUbergehende Wertpapiergeschéfte

Terminfinanzinstrumente in den Aktiva

Forderungen

Finanzkonte

Passiva
Verkaufe von Finanzinstrumenten

Voribergehende Wertpapiergeschafte

Terminfinanzinstrumente in den Passiva

Schuldel

Finanzkonten

AuBerbilanzielle Posten
Deckungsgeschafte

Andere Operationen

3.5. Forderungen und Schulden: Aufschliisselung nachyp

Detaillierte Angaben zu den Bestandteilen der Rosgenstige Forderungen” und "sonstige Verbindlieh&n®,
insbesondere Aufschliisselung der Devisentermingésahach Art des Geschéfts (Kauf/Verkauf)

Forderungen
Devisentermingeschéfte:

Devisenterminkauf

Gehandelter Gesamtbetrag der Devisenankaufe mérRiin

Andere Forderungen:

Andere Operationen

Schulden

Devisentermingeschafte: 2636,08
Devisenterminverkauf -
Gehandelter Gesamtbetrag der Devisenverkaufe wtiHaiir -

Andere Schulden:

Zuruckgestellte Kosten 2 636,08

Andere Operationen
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3.6. Eigenkapital

Zeichnungen Ruckkaufe

Anzahl der Betrag Anzahl der Betrag
Anteile Anteile
Anzahl der wéahrend des Geschéftsjahrs
ausgegebenen/zuriickgekauften Anteile:

Zeichnungs- / Ruckkaufprovisionen - -

Retrozessionen - -

Dem Teilfond: zustehende Provisii - _

3.7. Verwaltungskosten

Betriebs- und Verwaltungskosten (Fixkosten): % digshschnittlichen Reinvermdgens 0,60

Provisionen fur Ubererfiillte Performance (varidbtesten): Hoéhe der Kosten des Geschéftsjahres -

Rucklbertragung von Verwaltungskosten:
- Gesamtbetrag der an den Teilfonds rickibertrag¥eewaltungskosten -

- Aufschlisselung nach "Zi- Anlagegesellschafi
- Anlagegesellschaft " -

- Anlagegesellschaft "2" -

3.8. Erhaltene und eingegangene Engagements

3.8.1. Beschreibung der von dem Teilfonds erhattgbarantien mit Vermerk der Kapitalgarantie .............Entfallt
3.8.2. Beschreibung der anderen erhaltenen uner/edgegangenen Engagements .........cccccveeeeecnvnnenes. Entfallt

3.9. Andere Angaben

3.9.1. Aktueller Wert der von einem voriibergehernBlemerb betroffenen Finanzinstrumente:
- In Pension genommene Finanzinstrumente (geljefert -

- Sonstige voribergehende Geschéfte -

3.9.2. Aktueller Wert der den Sicherheitsleistungegrunde liegenden Finanzinstrumente:
Als Sicherheitsleistung erhaltene und nicht inBliéginz ausgewiesene Finanzinstrumente:
- Aktien -

- Obligationen -

- Schuldverschreibungen -

- Sonstige Finanzinstrumente -

Als Sicherheitsleistung vorgelegte und in ihrenpuiisglichen Posten beibehaltene Finanzinstrumente:
- Aktien -

- Obligationen -

- Schuldverschreibungen -

- Sonstige Finanzinstrumente -

3.9.3. Im Wertpapierportfolio gehaltene, von den dar Verwaltungsgesellschaft (Fonds) oder denrizmerwaltern
(Investmentgesellschaft mit variablem Kapital) wertdenen Gesellschaften ausgegebene und von diesen
Gesellschaften verwaltete Anlagegesellschaften:

- Swag 239 191,94
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3.10. Zufuhrungstabelle des Ergebnissgauf Rechnungswahrung des Teilfonds lautendes Bigeb
Fir das Geschéftsjahr geleistete Anzahlungen

Datum Gesamtbetrag Einheitsbetrag  Steuergutschriften Einheits-
insgesamt  steuergutschriften

Anzahlungen insgesamt - - - -

29.10.201( 30.10.2009

Ergebnisverwendung GBP GBP

Zuzufihrende Betrage
Vortrag auf neue Rechnung - -
Abgrenzung des Vortrags auf neue Rechnung - -

Ergebnis -31 523,93 -6 035,48

Total -31 523,93 -6 035,48

Zufiihrung
Ausschiittung - -
Vortrag auf das neue Geschaftsjahr - -

Kapitalisierung -31 523,93 -6 035,48

Total -31 523,93 -6 035,48

Angaben Uber die ein Anrecht auf Ausschiittung begnidenden
Wertpapiere

Anzahl der Wertpapiere 3902 600,0 3902 600,00

Ausschuttung pro Einheit - -

Steuergutschriften - -
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3.11 Tabelle der Ergebnisse und anderen charaktetischen Elementedes Teilfonds im Verlauf der letzten

5 Geschéaftsjahre

Wahrung des Teilfonds

GBP 29.10.2010 30.10.2009 31.10.2008 Datum n-3 Datum n-4
Reinvermoégen 5457 663,03 4740405,37 3570943,36 - -
Anzahl der sich um Umlauf

befindenden Anteile 3902 600,00 390260000 3176 600,00 - -
Liquidationswert 1,3984 1,21 1,12 - -
Ausschiittung pro Anteil

(unter Einschluss von

Anzahlungen) - 0,03 - - -
Auf die Inhaber Ubertragene

Steuergutschrift pro Anteil

(natiirliche Personen} - - - - -
Kapitalisierung pro Anteil -0,008 -0,001 -0,002 - -

(1) Die Steuergutschrift pro Stiick wird in Anwenglagier Finanzanweisung vom 4. Marz 1993 der Obenfidaektion
am Tag der Dividendenzahlung durch Verteilung desaintbetrages der Steuergutschriften unter denzictiesem
Stichtag in Umlauf befindenden Wertpapieren bestimm
Griindungsdatum des Teilfonds: 22. Januar 2008.
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4. Bestandsaufnahme des Teilfonds
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Teilfonds / Versorger LYXOR ETF EASTERN EUROPE (CECE EXTENDED EUR) (GBP)
ist ein Teilfonds der Investmentgesellschaft MUIUNITS FRANCE.

Beauftragter Finanzverwalter LYXOR INTERNATIONAL ASSET MANAGEMENT
17, cours Valmy - 92800 Puteaux.

Depositéar und Depotbank SOCIETE GENERALE
Tour Granite - 75886 Paris Cedex 18.

Abschlusspriifer ERNST & YOUNG
41, rue Ybry — 92576 Neuilly-sur-Seine Cedex.

INFORMATIONEN ZU DEN ANLAGEN UND DER VERWALTUNG

Klassifizierung: Aktien der europédischen Gemeinschatft.
Der Teilfondsist indexiert.

Verwendung der Ergebnisse Der beauftragte Finanzverwalter behdlt sich die Mbgeit vor, die Einklnfte jahrlich
ganz oder teilweise auszuschiitten und / oder slapitalisieren. Verbuchung nach dem Verfahrenvéeeinnahmten
Coupons.

Der beauftragte Finanzverwalter ergreift alle naotdigen MalRnahmen, um zum ,Distributing Status” (é&bstt 760
ICTA) des Vereinigten Konigreichs zugelassen zudear Der Fonds wird wenigstens 85 % ihres Einkons{anter
Einschluss der ,UK equivalent profits®) ausschitteind bei der HMRC den ,Distributing Status”
(Ausschiittungsstatus) beantragen.

Verwaltungsziel: Das Verwaltungsziel des Teilfonds besteht in demdgement auf der Entwicklung des Indexes
CECE EUR unter weitestgehender Minimierung der Mgdngsabweichung (,, Tracking Error*) zwischen der
Performance der Aktien des Teilfonds und der ddexaes CECE EUR.

Das Ziel ist eine Uber einen Zeitraum von 52 Wodberechnete Verfolgungsabweichung von weniger &s 1
Sollte die Verfolgungsabweichung trotz allem 1 %uiisteigen, bleibt das Ziel dennoch, unter 5 % dgatilitat des
Indexes CECE EUR zu bleiben.

Referenzindikator: Der Referenzindikator ist der in Euro (EUR) auselitst Index CECE EUR Total Return

Der Index CECE EXTENDED setzt sich aus den Aktiesaznmen, die aus den in Osteuropa gehandeltendeon
Wiener Borse (Wiener Borse AG) aufgebauten unddbereten Indexen ausgewahlt wurden, und zwar aasiGnalen
Indexen: dem ungarischen Index (Hungarian Tradedéx)) dem tschechischen Index (Czech Traded Indexd)dem
polnischen Index (Polish Traded Index ). Die WieBérse berechnet einen Index in US-Dollar und eilmefex in
Euro. Das Ziel dieser Indexe ist die WiedergabeR&formance der grofiten Borsenkapitalisierungeau@gpas. Die
Wiener Borse berechnet und verdffentlicht den Klieser Indexe in Echtzeit. Sie hélt alle Rechteliasen Indexen.

Die verfolgte Performance ist die der Schlusskdesein Euro ausgestellten Indexes CECE EUR.

Die Informationen uber die Methodologie des Inde€#CE EUR sind an der folgenden Internetadressiigiesir:
http://www.wienerboerse.at/mmdb/12/3/3597. pdf

Anlagestrategie: Um die hochst mogliche Korrelation mit der Perfarme des IndexdSECE EURzu erzielen, wird

der Teilfondsauf den Ankauf eines Korbes internationaler Aktigrd, im Rahmen von 10 % seines Reinvermdgens,
auf einen freihdndig gehandelten Termin-Swap-Vgraaf Aktien und auf Indexe zurtckgreifen, die &mgagement

in Aktien im Vermdégen deS$eilfondsin ein Engagement in den Ind€ECE EURumwandeln.

Die Aktien im Vermdgen de3eilfonds werden insbesondere Aktien sein, die den InGBCE EURDbilden, sowie
andere internationale Aktien, die auf allen Méarktetiert sind, unter Einschluss der Mérkte kleilkapitalisierungen.

Die Aktien im Vermdgen deSeilfonds werden ausgewahlt, um die mit der Replizierung ldelexes verbundenen
Kosten zu minimieren.
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LYXOR ETF EASTERN EUROPE (CECE EXTENDED EUR) (GBP)
(Teilfonds der Investmentgesellschaft Multi Units France)

Im Rahmen der Verwaltung des Aktienkorbes profitider Teilfonds von abweichenden Séatzen der indexierten
Anlagegesellschaften: Er kann bis zu 20 % seinesXigens in Aktien eines und desselben Emittentéegan. Diese
Grenze von 20 % kann fir einen einzigen Emitteatd35 % erhdht werden.

Risikoprofil: Ihr Geld wird im Wesentlichen in Finanzinstrumeitgestiert, die vom beauftragten Finanzverwalter
ausgewahlt wurden. Diese Finanzinstrumente ungenfielen Entwicklungen und Unwéagbarkeiten des Markte

Der Inhaber setzt sich durch d€eilfondsim Wesentlichen den folgenden Risiken aus:

- zu 100% den mit den Entwicklungen des IndeRE€E EURverbundenen Risiken der Markte;

- dem Risiko, dass das Verwaltungsziel @ledfondsnur teilweise erreicht wird;

- dem Verlustrisiko des angelegten Kapitals, dautapriinglich investierte Kapital keinerlei Garangenie(3t;

- dem Risiko der Gegenleistung, das sich aus dew&fedung von Terminfinanzinstrumenten ergibt, diké @mem
Kreditinstitut abgeschlossen wurden.

- dem mit der Differenz der Ausstellungswahrungsolien dem Index und den den Korb bildenden Werpaipi
verbundenen Wechselkursrisiko,

- dem mit der Differenz der Ausstellungswahrung solien dem Teilfonds und dem Index verbundenen
Wechselkursrisiko

- dem mit den Lander der Anlage oder des Engagendest3eilfonds verbundenen Risiko.
Die Einzelheiten zu den oben beschriebenen Ridikéinden sich in der detaillierten Notiz.

Betroffene Zeichner und Profil des typischen Anlegs: Der Teilfondssteht jedem Zeichner offen.

Der Anleger, der diesen Investmentfonds zeichnéthte sich auf dem Aktienmarkt Osteuropas engagiere

Der Betrag, der verninftigerweise in dieSeilfondsinvestiert wird, hangt von Ihrer persénlichen Ladpe Um ihn zu
bestimmen, mussen Sie lhre Mittel und / oder Ils@eliches Vermdgen, lhren aktuellen sowie lhrefd@edarf in
funf Jahren, aber auch lhren Wunsch berucksichtiBeiken einzugehen oder im Gegenteil eine votgjemAnlage zu
bevorzugen. Es wird ebenfalls empfohlen, Ihre Aetagusreichend zu diversifizieren, um sie nichsehigellich den
Risiken dieseJeilfondsauszusetzen.

Jeder Anleger wird daher aufgefordert, seine bes@ntiage mit seinem Ublichen Vermégensverwaltungsée zu
prufen.

Die empfohlene Mindestdauer der Anlage Ubersteiigise.

Steuerliche Behandlung:Je nach Ihrer steuerlichen Veranlagung kdénnen ddmriMert und die eventuellen Einkiinfte,
die mit dem Halten von Aktien dailfondsverbunden sind, der Besteuerung unterliegen. Wpfehten lhnen, sich
diesbezlglich beim Vermarkter désilfondszu erkundigen.

Fir weitere Einzelheiten steht der vollstandige RBpekt auf einfache Anfrage bei der Verwaltungsgésetaft zur
Verfigung.

= Der Liquidationswert kann am Sitz der Lyxor Inteional Asset Management eingeholt werden. Der t#olltige Prospekt des
Teilfonds und die letzten periodischen und Jahrkesd®nte werden dem Inhaber auf seine einfachefdichie Anfrage bei
Lyxor International Asset Management, 17, courstal 92800 Puteaux - Frankreich zugesandt.

= Grindungsdatum der Investmentgesellschaft mit lsera Grundkapital Sicav Multi Units France: 4. M&@02.

= Zulassungsdatum des Teilfordigch die AMF: 4. Dezember 2007

= Grindungsdatum des Teilfonds: 24. Januar 2008.
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LYXOR ETF EASTERN EUROPE (CECE EXTENDED EUR) (GBP)
(Teilfonds der Investmentgesellschaft Multi Units France)

Tatigkeitsbericht

um 29. Oktober 2010 geltende Daten

ASSET MANAGEMENT BY
LY X O I 3 LYXOR ETF EASTERN EUROPE (CECE EXTENDED EUR) GBP

RECHENSCHAFTSBERICHT vom 30. Oktober 2009 zum 29. Oktober 2010

Klassifizierung durch die franzosische Finanzmarktaufsicht (AMF) :

Aktien der europaischen Gemeinschaft Code Wert: FR0010542043

Mindestdauer der Anlage
Urspriinglicher Liquidationsw  ert : 1,16 Das Verwaltungsziel des Teilfonds besteht in dem Engagement auf der
Bezugsliquidationswert : 1,16 Entwicklung des Indexes CECE EXTENDED EUR unter weitestgehender
Liquidationswert am 30. Oktober 2009: 1,04 Minimierung der Verfolgungsabweichung (,Tracking Error*) zwischen der
Liquidationswert am 29. Oktober 2010: 1,2153 Performance der Aktien des Teilfonds und der des Indexes CECE
Performance seit Jahresbeginn : 10,48% EXTENDED EUR.

Performance seit der Einfiihrung : 4,77% Das Ziel ist eine tiber einen Zeitraum von 52 Wochen berechnete
Performance seit dem 30. Oktober 2009: 16,86% Verfolgungsabweichung von weniger als 1 %.

Sollte die Verfolgungsabweichung trotz allem 1 % ubersteigen, bleibt das
Ziel dennoch, unter 5 % der Volatilitat des Indexes CECE EXTENDED
EUR zu bleiben.

Entwicklung des Liguidationswertes seit Griindung de s Investmentfonds

Keine.

Erklarung des Liquid ationswertes

Der Liquidationswert des Investmentfonds LYXOR ETF EASTERN
EUROPE (CECE) (GBP), Teilfonds der Investmentgesellschaft MULTI
UNITS FRANCE, verzeichnet fir das Geschéaftsjahr eine Steigerung von
16,86 % und spielt sich zum 29. Oktober 2010 bei 1,2153 GBP ein, was
die Performance seit dem Datum seiner Vermarktung auf +4,77 % steigen
lasst.

D reE Eai A M08 Vmandl DS 0ad0d SHamel Fawld OSadblg

Der Fonds repliziert die Performance des in Euro ausgestellten Indexes
CECE EXTENDED EUR Price Return, der sich aus den Aktien
Entwicklung des Indexes seit Griindung des Investmen tfon ds zusammensetzt, die aus den in Osteuropa gehandelten Indexen
ausgewahlt wurden, und zwar aus 8 nationalen Indexen: dem ungarischen
Index (Hungarian Traded Index), dem tschechischen Index (Czech Traded

REfiiEnE2 Schlusskurs vom Urslé)l:gggtr::er Index ), dem polnischen Index (Polish Traded Index ) sowie den Indexen,
29. Oktober 2010 23. Januar 2008 die d_le Aktlenn_‘larkt_e Bulgariens, Kroatiens, Rumaniens, Sloweniens und
Serbiens reprasentieren.
In der Hausse
CECE Extended EUR -17,22% 1.295,02 1564.48

Dieser Index verzeichnet tUber das Geschéftsjahr eine Entwicklung von
+15,59 %. Da die Anteile nicht in der Wahrung des Indexes valorisiert sind,
wird die Entwicklung ihres Liquidationswertes dem Wechselkursrisiko
unterworfen.

GemafR einer synthetischen Verwaltungsmethode des Indexes wird die
Replizierung des Indexes Uber einen equity linked Swap gewébhrleistet.
Dieser freihandig auf Aktien und Indexen gehandelte Termintauschvertrag
lasst die Umwandlung des Engagements von einem Korb von
internationalen Aktien in den Aktiva des Investmentfonds in ein
Engagement in den Index CECE EXTENDED EUR zu.

Zum 29. Oktober 2010 erreicht die Verfolgungsabweichung das Niveau
von 0,506351%.

Gemal dem Prospekt der Anlagegesellschaft und auf Vorschlag des
Anlageberaters hat der Verwalter die Terminfinanzinstrumente direkt mit
der Société Générale ohne Einschaltung eines Wettbewerbs zwischen
mehreren Gegenstellen abgehandelt.

Vorgeschriebene Informationen

Umsatzprovision (nicht vom Abschlussprifer gepriift)

entfallt

Bedingungen, unter denen den Anlegern die verschieden Dokumente und Berichte im Zusammenhang mit der
Abstimmungspolitik der Verwaltungsgesellschaft undhrer Umsetzung zur Verfiigung gestellt werden.

In Anwendung von Artikel 322-75, 322-76 und 322-ties allgemeinen Reglements der franzdsischen
Kapitalmarktaufsichtsbehdrde kénnen das Dokument deém Titel ,Abstimmungspolitik’, der Bericht der
Verwaltungsgesellschaft, in dem sie Rechenschaft dle Bedingungen ablegt, unter denen sie diarStechte der
von ihr verwalteten Anlagengesellschaften wahrninsowie die Informationen zur Abstimmung Uber diezeinen
Beschlisse entweder auf der Website der Verwalgewgsischaft oder (auf einfache Anfrage) an ihreesdBaftssitz
eingesehen werden.

Verfahren fur die Auswahl der Vermittler

Der Verwalter wahlt Vermittler, die obligatorisclufader Liste der von der Verwaltungsgesellschaigawéahlten
Vermittler stehen.

Diese Liste wird auf der Grundlage objektiver Kriga erstellt, die insbesondere die Qualitéat dbramhten Leistungen
und der angewendeten Tarifbedingungen berickstchtig

Gemal Artikel