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Bericht des Fondsmanagers: Allianz Invest Kapitalanlagegesellschaft mbH

Wirtschaftliche Rahmenbedingungen

Das gesamtwirtschaftliche Umfeld blieb angespannt und die Kapitalmarkte duf3erst volatil. Als Folge
der hohen Energiepreise stieg die Inflationsrate auf EU-Ebene per Ende September 2022 auf 10% an.
Gleichzeitig betonten die Notenbanken immer vehementer, dass die Bekd&mpfung ebendieser hohen
Inflation oberste Prioritdt hat und schwacheres Wachstum in Kauf genommen wird. Weitere
aggressive Zinsanhebungen wurden daher von den Zinsméarkten eingepreist, was wiederum die
Aktienmarkte stark belastete. Zusatzlich wurde das Szenario einer drohenden Rezession durch
schwache Vorlaufindikatoren immer wahrscheinlicher. An den Aktienmarken entfaltete neben der
direkten negativen Wirkung hoherer Zinsniveaus auch die Sorge vor enttduschenden
Unternehmensergebnissen aufgrund hoher Input-Kosten, zunehmend erschwerter Preisweitergabe
und schwacherer Nachfrage zusatzlichen Abwartsdruck. Aufgrund hoherer Renditeniveaus, des
aggressiveren Zinserhéhungspfades und seiner historischen Funktion als sicherer Hafen legte der US-
Dollar noch einmal deutlich zu und verteuerte sich im Jahresverlauf um 13,5% gegeniiber dem Euro.
Die Aktienmarkte setzten im Oktober aufgrund aufkommender Hoffnung, die Zinsanhebungen
insbesondere der US Notenbank FED wirden sich zuklnftig verlangsamen, zu einer deutlichen
Erholung an. Die EZB klang nach ihrer Zinserh6hung Ende des Monats auch weniger aggressiv als
erwartet, was die Renditen zunachst auch druckte. Allerdings folgten kurz darauf zahlreiche
Datenverdéffentlichungen, die ein rasches Ende der Inflationsdynamik weiterhin infrage stellten. Die
Inflationsrate der Eurozone kletterte auf 10,7%, gleichzeitig wiesen die BIP-Zahlen fur das dritte
Quartal auf eine robuste Konjunktur bis in den Spatsommer hin. Zusatzlich mehrten sich Kommentare
der EZB-Vertreter, wonach weiterhin eine straffe Geldpolitik zur Inflationsbekédmpfung vonnéten sei.
Insgesamt verfestigte sich das Bild anhaltenden Inflationsdrucks und straffer Geldpolitik, was die
Renditen auch wieder nach oben driickte und Aktien gegen Monatsende wieder belastete.

Die Finanzmarkte beruhigten sich im November und die Volatilitdten in nahezu allen Assetklassen
waren ricklaufig. Ausléser waren unerwartet schwache US-Inflationszahlen, welche die
Marktteilnehmer dazu veranlassten, den zuklnftigen Zinspfad als weniger aggressiv und somit
weniger restriktiv fir das Wirtschaftswachstum einzuschatzen. In der Folge gab auch der US-Dollar
nach. Aktien und Unternehmensanleihen zeigten im Umfeld deutlich fallender Staatsanleihen
Renditen eine starke Monatsperformance. Die US und EUR Zinskurven waren invers, mittlere bis
lange Laufzeiten rentierten also niedriger als kurze Laufzeiten. Der Markt antizipierte mittelfristig
fallende Zinsen in den USA und der Eurozone. Zahlreiche Wirtschaftsdaten, wie etwa das starke Q3
BIP Wachstum in der EU und ricklaufige Produzentenpreise in den USA stiitzten die positive
Marktstimmung. In unseren Portfolien hoben wir die Aktienquoten im Zuge der Stimmungsaufhellung
auf neutrale Niveaus. Auf der Rentenseite kauften wir tber EM-Anleihen Kredit- und US-Zinsrisiko.
Auch hier sind wir mittlerweile wieder neutral gewichtet. Der US-Zinszyklus ist weiter fortgeschritten,
wir sehen daher ein attraktiveres Risiko-/Ertrags-Verhaltnis.

Eine unerwartet ,hawkishe“ EZB-Sitzung sorgte Mitte Dezember fir ein vorzeitiges Ende der positiven
Stimmung. Wahrend die Anhebung des Leitzinses um 50bp auf mittlerweile 2,5% erwartet worden
war, waren es Kommentare der Notenbankvertreter, die die Kapitalmarkte verunsicherten. Aussagen,
wonach die Markterwartungen betreffend den Leitzins zu niedrig waren, um dem Inflationsdruck zu
begegnen, sorgten fir deutliche Verluste an den Renten- und Aktienmarkten. Alle globalen
Aktienmarkte entwickelten sich infolgedessen negativ, globale Aktien insgesamt verbuchten -4,3% im
Dezember und einen Jahresverlust 2022 von -18,3%. Die Anleiherenditen legten nach den
Notenbank-Sitzungen kraftig zu. Deutsche 10-jahrige Staatsanleihen erreichen zu Jahresende mit
2,6% einen neuen Mehrjahreshochststand. Europaische Staatsanleihen verbuchten -4,6% im
Dezember und historische -18,5% im Gesamtjahr 2022.

Der Jahresauftakt 2023 war aus Sicht der Kapitalmarktteilnehmer gegliickt. Globale Aktien konnten
Uber 7% zulegen, Euro Investoren konnten aufgrund der EUR-Starke immerhin noch gut 5%
verbuchen. Aktien der Eurozone entwickelten sich mit +9,6% am stérksten, gefolgt von den Emerging
Markets mit +6%. Zu den Hintergrinden: Die Inflationszahlen gingen weiter, wenngleich die
Kerninflation hoch blieb. Die Kapitalmarkte hofften auf weniger Druck der Notenbanken. In diesem
Zusammenhang wurde auch das Rezessionsszenario vorerst schwéacher, unterstutzt durch héher als
erwartetes Wirtschaftswachstum im Q4 2022 und robustere Vorlaufindikatoren insbesondere in
Europa. Aus China wurden global spirbare Wachstumsimpulse durch die weitgehende Abschaffung
der Corona-Restriktionen erwartet, zusatzlich gibt es umfangreiche fiskalische StiitzungsmaRnahme
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fur den Immobilien- und Bankensektor. Im Rentenbereich flhrte die positive Grundstimmung zu
fallenden Renditen und damit steigenden Kursen insb. langerer Laufzeiten. Die 10-jahrige deutsche
Bundesanleihe rentierte nun etwa 30bp niedriger als zu Jahresbeginn, in den US Treasuries waren es
rund -40bp. Zusétzlich fielen die Kreditrisikoaufschlage Uber alle Ratingklassen, insbesondere im
Bereich High Yield.

Die Rallye zu Jahresbeginn geriet im Februar durch deutlich gestiegene Anleiherenditen gehérig ins
Stocken. Die robusten Konjunkturdaten, aber auch die zuletzt Uber den Erwartungen liegenden
Inflationsdaten v.a. in den USA, fiihrten zu einer Neueinschatzung der zukiinftigen Notenbankpolitik
und damit zu deutlichen Preisanpassungen an den Kapitalmarkten. Einerseits verschob sich der
Beginn moglicher Zinssenkungen weiter in die Zukunft, andererseits wurde das Zielzinsniveau nun
héher erwartet. In der Folge stiegen die Anleiherenditen Uber alle Laufzeiten und auch Aktien kamen
aufgrund héherer Finanzierungskosten zunehmend unter Druck. Unternehmensanleihen konnten sich
dieser Dynamik nicht ganzlich entziehen und die Risikoaufschldge stiegen gegen Monateende an.
Insgesamt bleibt die Assetklasse allerdings sehr robust.

Nach dem Zusammenbruch dreier US Banken und den kurz darauf folgenden Turbulenzen bei der
Credit Suisse, die zuerst von der Schweizer Notenbank (SNB) kurzfristig gestutzt werden musste und
in weitere Folge von der Konkurrenzbank UBS (bernommen wurde, wurde die Mdglichkeit einer
Bankenkrise in Betracht gezogen und es kam zu Verlusten risikoreicher Asset Klassen (Aktien,
Unternehmensanleihen, usw.). Wahrend die Aktienseite die Verluste im Monatsverlauf wieder
aufholen konnte, blieben die Risikoaufschlage trotz Erholung auf erhéhtem Niveau. Nachdem sich
mittlerweile die Finanzierungsbedingungen fir Unternehmen deutlich verschlechtert hatten, was
vergleichbar mit einer Zinserhéhung ist, preiste der Markt ein friiheres Ende des Zinserh6hungszyklus
ein. Die EZB und FED blieben aber im Méarz ihren eingeschlagenen Zinspfad treu und erhdhten weiter
um 50BP bzw. 25 BP die Leitzinsen.

Der beflrchtete Konjunktureinbruch tber die Wintermonate in den grof3en Volkswirtschaften blieb aus.
Das Phanomen nachlassender Inflation bei gleichzeitig hartnackig hoher bzw. weiter ansteigender
Kerninflation (ohne Nahrungsmittel und Energie) war auch im April zu beobachten. Die Q1
Berichtssaison der Unternehmen verlief Uberwiegend positiv, allerdings erwarten die Analysten kaum
Gewinnwachstum im Jahr 2023. Die guten Aktienmarktentwicklungen im April (in Euro deutlich
gedampft durch ausgepragte USD-Abwertung) grindeten daher auf Bewertungsausweitung und
besserer Marktstimmung nach dem Bankenstress im Marz. Auch die Rentenmarkte beruhigten sich im
April. Kreditrisiko war im IG- und HY-Segment stark nachgefragt und flihrte zu geringeren
Aufschlagen. In Richtung Monatsende profitierten sichere Staatsanleihen von der aufkeimenden
Diskussion um die US-Schuldenobergrenze und weiteren Bankenstress (First Republic Bank wurde
schlieRlich am letzten April-Wochenende von J.P. Morgan Gbernommen).

Die mdglichen Zinsschritte der Notenbanken bestimmten das Marktgeschehen auch weiterhin. Gute
Ergebnisse und ein optimistischer Ausblick des US Chipherstellers Nvidia I6sten einen wahren Hype
um Kl und Tech Aktien aus. Diese thematisch getriebene Rally wurde am Monatsende allerdings
durch unerwartet hohe offene Stellen in US-Unternehmen gestoppt. Der breite US S&P 500 radierte
am letzten Handelstag seinen Monatsgewinn nahezu vollstandig aus, einzig der US Tech Index
Nasdaqg konnte deutliche Zugewinne verbuchen. Aktien aus Europa und den EM konnten an der Tech
Rally nicht partizipieren und verzeichneten einen negativen Monat. Zinsseitig erlebten wir durch
wechselnde Zins- und Konjunktureinschatzungen eine wahre Achterbahnfahrt. Die Bund-Rendite
schoss vom Tiefststand rund 34bp nach oben und bescherte Renteninvestments zwischenzeitig herbe
Verluste, ehe die Renditen zum Monatsende hin wieder rund 26bp sanken. Kreditrisiko-Aufschlage
guter (IG) und schlechterer Bonitaten (HY) stiegen mit Ausnahme von EUR HY leicht an.

Aktien der Industrienationen verzeichneten Gewinne, Rohstoffe tendierten schwacher. Gold
verzeichnete nun drei Wochen in Folge Verluste, da die Méarkte nach robusten US-Arbeitsmarktdaten
und BIP-Zahlen nun weitere Zinserhohungen erwarten. Robuste Konjunkturdaten und restriktiver
klingende Zentralbanken lenkten die Renditen sicherer Staatsanleihen wieder aufwarts und
bescherten Anleihen insgesamt Kursverluste im Juni. Mit Uber 3,8% war die Rendite zehnjahriger US-
Staatsanleihen so hoch wie zuletzt Anfang Marz. Die Zinskurven waren nach den jlngsten
Arbeitsmarktdaten, welche auf weitere Zinserhéhungen der Fed hindeuten, noch inverser geworden.
Insgesamt war Uber das gesamte erste Halbjahr und speziell im Juni die starke Aktienperformance
bemerkenswert. Ursachlich dafiir waren einige wenige Titel rund um den jliingst entstandenen Ki-
Hype. Auch wir erachten dieses Thema als hochst relevant fur die Zukunft, sahen allerdings kurzfristig
Korrekturpotenzial. Der Aktienaufschwung war von wenigen Titeln getragen und die Bewertungen
scheinen ausgereizt.
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Fed und die EZB hoben die Leitzinsen im Juli um je 25Bp an und betonten die Datenabhangigkeit der
kommenden Notenbank-Entscheidungen. Die BoJ belief ihren Leitzins zwar unverandert, signalisierte
allerdings zuklnftig flexiblere Zinspolitik. Die Renditen, diesmal v.a. auch langere Laufzeiten, stiegen
global an und Anleihekurse gaben entsprechend nach. Rohstoffe setzten die Erholung der letzten
Wochen fort, befligelt durch neuerliche Signale aus China, Konsum und Immobilienwirtschaft noch
starker zu unterstitzen. Aktien tendierten ebenfalls deutlich fester, EM-Aktien konnten deutlicher
zulegen als ihre DM-Peers. Insgesamt war im Juli ein Aufholeffekt jener Assetklassen zu verzeichnen,
die ein schwaches erstes Halbjahr hingelegt hatten. Je héher die Aktienquoten unserer Portfolien,
desto hoher waren schlieRBlich auch die Monatsgewinne. Aufgrund der o.a. Renditeanstiege
verzeichneten Staatsanleihen einen negativen Monat.

Durch negative Gewinnrevisionen und steigende Renditen v.a. in den USA haben insbesondere
Wachstumstitel mit langer Duration, zyklische Werte und Small Caps korrigiert. Anleihen haben an
relativer Attraktivitdt hinzugewonnen. Chinas Aktienméarkte brachen nach weiteren Turbulenzen im
Immobiliensektor und anhaltend schwache Konsumnachfrage ein und konnten sich erst in den letzten
Handelstagen, nach entschiedenen politischen Eingriffen, erholen. FED und EZB halten weitere
Zinserhdéhungen fir moéglich, bei den September-Sitzungen kénnten beide Notenbanken aufgrund
schwacher Konjunkturdaten und sinkender Kerninflation in Europa bzw. erster Anzeichen eines
schwacheren US-Arbeitsmarktes pausieren. Rohdl (+2,2% im August) setzte seine Erholung aufgrund
sinkender US-Lagerbesténde, verringerter Férdermengen und des starken US-Dollars (+1,4% im
August) fort.

Anlagepolitik

Im Allianz Invest Mundelrenten wurde in der Berichtsperiode die Duration im Vergleich zur Vorperiode
reduziert. Damit wurde auf steigende Inflationsraten in der Eurozone und auf ein mégliches Ende der
extrem expansiven Geldpolitik der Europaischen Zentralbank reagiert.

Im Berichtszeitraum wurden punktuell Chancen bei Neuemissionen von dsterreichischen Pfandbriefen
genutzt. Diese lieferten zu vergleichbaren &sterreichischen Staatspapieren einen attraktiven
Renditeaufschlag und tragen auch zur Performance des Fonds wesentlich bei. Der Anteil
Osterreichischer Staatsanleihen lag in der Berichtsperiode bei Uber 50%. Der Fonds hatte auch im
abgelaufenen Rechnungsjahr eine hohe Investitionsquote.

Die aktuelle Ukraine-Krise hat keine wesentlichen Auswirkungen auf die Liquiditdt und
Bewertungssicherheit des Fonds.

Der Fonds wird aktiv ohne Bezugnahme zu einem Referenzwert verwaltet.
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Darstellung der Fondsdaten zum Berichtsstichtag:

Fondsdaten in EUR

Fondsvolumen gesamt

Errechneter Wert je Ausschittungsanteil

Ausgabepreis je Ausschittungsanteil

Errechneter Wert je Thesaurierungsanteil

Ausgabepreis je Thesaurierungsanteil

Umlaufende Anteile zum Berichtsstichtag:

Ausschittungsanteile

Thesaurierungsanteile

Gesamt umlaufende Anteile per 31.08.2023

per 31.08.2022

54.848.941,22

69,72
71,46

119,31
122,29

per 31.08.2023

48.220.734,30
67,08
68,76

115,40
118,29

413.219,785
177.658,326

590.878,111

Uberblick iiber die ausgewiesenen Ertriage und Fondsentwicklung der letzten Rechnungsjahre in EUR:

Datum

14.09.20
30.11.20
30.11.21
31.08.22
31.08.23

Datum

14.09.20
30.11.20
30.11.21
31.08.22
31.08.23

Fonds- Errechneter Wert Ausschittung Anteile Wertent-
vermogen je Ausschiittungs- je wicklung
gesamt anteil Anteil in %
66.613.341,89 80,90 0,6000 496.417 0,70
65.275.101,95 81,20 0,0941 474574 -
61.954.722,27 78,20 0,8000 460.200,719 -3,58
54.848.941,22 69,72 0,3490 456.549,719 -9,917
48.220.734,30 67,08 0,6708 413.219,785 -3,29
Errechneter Wert  Zur Thesaurierung Auszahlung Anteile Wertent-
je Thesaurierungs- verwendeter je wicklung
anteil Betrag Anteil in %
136,76 0,82 0,2817 193.422 0,71
137,99 0,68 0,0941 193.799 -
132,90 1,81 0,4487  195.397,629 -3,58
119,31 -0,4172 0,0000 192.949,750 -9,92")
115,40 -1,4719 0,0000 177.658,326 -3,28

Die Ausschittung von EUR 0,6708 je Anteil wird ab Donnerstag, den 2. November 2023, gegen Verrechnung des
Ertragnisscheines Nr. 28 von der depotflihrenden Bank vorgenommen.

Die kuponauszahlende Bank ist verpflichtet von der Ausschiittung Kapitalertragsteuer in Hohe von EUR 0,0905
einzubehalten bzw. die Auszahlung aus Thesaurierungsanteilen in Héhe von EUR 0,0000 zur Abfuhr von
Kapitalertragsteuer zu verwenden, sofern keine Befreiungsgriinde vorliegen.

) Die Wertentwicklung bezieht sich auf das Rumpfrechnungsjahr vom 1. Dezember 2021 bis 31. August 2022
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Ertragsrechnung und Entwicklung des Fondsvermégens fiir das Rechnungsjahr

1. Wertentwicklung des Rechnungsjahres (Fonds Performance)

Ermittlung nach OeKB-Berechnungsmethode: pro Anteil in Fondswahrung (in EUR)

ohne Berlcksichtigung eines Ausgabezuschlages bzw. Riicknahmeabschlags

Ausschiittungsanteil AT0000848791

Anteilswert am Beginn des Rechnungsjahres
Ausschittung am 02.11.2022 von EUR 0,3490 je Anteil
entspricht 0,005177 Anteilen

Anteilswert am Ende des Rechnungsjahres
Gesamtwert inkl. durch Ausschittung

erworbene Anteile (Kurs am Extag in EUR: 67,41)
Wertentwicklung eines Anteils im Rechnungsjahr
Nettoertrag pro Anteil

Thesaurierungsanteil AT0000721360

Anteilswert am Beginn des Rechnungsjahres
KESt-Auszahlung am 02.11.2022 von EUR 0,0000 je Anteil
entspricht 0,000000 Anteilen

Anteilswert am Ende des Rechnungsjahres

Gesamtwert inkl. durch KESt-Auszahlung

erworbene Anteile (Kurs am Extag in EUR: 114,37)
Wertentwicklung eines Anteils im Rechnungsjahr
Nettoertrag pro Anteil

a. Realisiertes Fondsergebnis

Ordentliches Fondsergebnis

Ertrdage (ohne Kursergebnis)

Zinsertrage
Dividendenertrage

Ertradge aus Immobilienfonds
Sonstige Ertrage

2022/2023
in EUR

69,72

0,005177
67,08

67,43
-3,29%
-2,29

2022/2023
in EUR

119,31

0,000000
115,40

115,40
-3,28%
-3,91

2022/2023
in EUR

552.438,12
0,00
0,00

71,12 552.509,24

Zinsaufwendungen

-398,57 -398,57

Aufwendungen

Verwaltungsgebihren

Kosten fur den Wirtschaftsprifer/Steuerberater
Publizitdtskosten und Aufsichtskosten
Wertpapierdepotgebiihren
Depotbankgeblhren

Kosten fiir externe Berater
Verwaltungskostenriickverglitung aus Subfonds
Garantiegebuhren
Fondsadministrationsgebuhr

Gebuhren fur Nachhaltigkeit

Sonstige Aufwendungen

-202.801,33
-3.972,65
-2.330,47
-5.164,77

-10.140,06
0,00

0,00

0,00
-50.700,30
-21,06

-2.141,42

-277.272,06

Ordentliches Fondsergebnis (exkl. Ertragsausgleich)
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Realisiertes Kursergebnis )

Realisierte Gewinne aus

Wertpapiere 10.900,00
derivate Instrumente 0,00
Realisierte Kursgewinne gesamt 10.900,00
Realisierte Verluste aus
Wertpapiere -934.100,00
derivate Instrumente 0,00
Realisierte Kursverluste gesamt -934.100,00
Realisiertes Kursergebnis (exkl. Ertragsausgleich) -923.200,00
Realisiertes Fondsergebnis (exkl. Ertragsausgleich) -648.361,39
b. Nicht realisiertes Kursergebnis "
Veranderung des nicht realisierten Kursergebnisses
unrealisierte Gewinne 281,00
unrealisierte Verluste -1.126.151,14 -1.125.870,14
Ergebnis des Rechnungsjahres 2 -1.774.231,53
c. Ertragsausgleich
Ertragsausgleich fiir Ertrage des Rechnungsjahres 33.195,04
Ertragsausgleich im Rechnungsjahr fir Gewinnvortrage -163.406,36
Ertragsausgleich -130.211,32
Fondsergebnis gesamt -1.904.442,85
3. Entwicklung des Fondsvermoégens
2022/2023
in EUR
Fondsvermdgen zu Beginn des Rechnungsjahres 3 54.848.941,22
Ausschiittung am 02.11.2022
(fiir Ausschiittungsanteil AT0000848791) -156.851,43
KESt-Auszahlung am 02.11.2022
fiir Thesaurierungsanteil AT0000721360) 0,00
Ausgabe und Riicknahme von Anteilen
Ausgabe von Anteilen 1.474.025,19
Riicknahme von Anteilen -6.171.149,15
Ertragsausgleich 130.211,32 -4.566.912,64
Fondsergebnis gesamt
(das Fondsergebnis ist im Detail im Punkt 2 dargestellt) -1.904.442,85

Fondsvermégen am Ende des Rechnungsjahres 4
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4. Verwendungsrechnung
-778.572,71

Realisiertes Fondsergebnis (inkl. Ertragsausgleich)

Ausschuttung ( EUR 06708 x 413.219,785) -277.187,83
Auszahlung ( EUR 0,0000 x  177.658,326) -0,00
-1.055.760,54

Ubertrag

Realisierte Gewinne und realisierte Verluste sind nicht periodenabgegrenzt und stehen so wie die Veranderung des nicht
realisierten Kursergebnisses nicht unbedingt in Beziehung zu der Wertentwicklung des Fonds im Rechnungsjahr

Das Ergebnis des Rechnungsjahres beinhaltet explizit ausgewiesene Transaktionskosten in Héhe von 330,00 EUR
Anteilsumlauf zu Beginn des Rechnungsjahres: 456.549,719 Ausschittungsanteile und 192.949,750

Thesaurierungsanteile
Anteilsumlauf am Ende des Rechnungsjahres: 413.219,785 Ausschuttungsanteile und 177.658,326 Thesaurierungsanteile

Allianz Invest Miindelrenten



Anteilswertermittlung und Wertpapierbewertung

Die verwendete Software rechnet mit mehr als zwei Kommastellen. Durch weitere Berechnungen mit
ausgewiesenen Ergebnissen kdnnen Rundungsdifferenzen nicht ausgeschlossen werden.

Der Wert eines Anteiles ergibt sich aus der Teilung des Gesamtwertes des Investmentfonds einschliellich der
Ertragnisse durch die Zahl der Anteile. Der Gesamtwert des Investmentfonds ist aufgrund der jeweiligen
Kurswerte der zu ihm gehdrigen Wertpapiere, Geldmarktinstrumente und Bezugsrechte zuziglich des Wertes der
zum Fonds gehérenden Finanzanlagen, Geldbetrédge, Guthaben, Forderungen und sonstigen Rechte abzlglich
Verbindlichkeiten, von der Depotbank zu ermitteln.

Das Nettovermdgen wird nach folgenden Grundsatzen ermittelt:

a) Der Wert von Vermdgenswerten, welche an einer Bérse oder an einem anderen geregelten Markt notiert
oder gehandelt werden, wird grundséatzlich auf der Grundlage des letzten verfligbaren Kurses ermittelt,
welcher bei der letzten Preisberechnung vor dem Stichtag verwendet wurde.

b) Sofern ein Vermdgenswert nicht an einer Bérse oder an einem anderen geregelten Markt notiert oder
gehandelt wird oder sofern flr einen Vermdgenswert, welcher an einer Bérse oder an einem anderen
geregelten Markt notiert oder gehandelt wird, der Kurs den tatsachlichen Marktwert nicht angemessen

widerspiegelt, wird auf die Kurse zuverlassiger Datenprovider oder alternativ auf Marktpreise
gleichartiger Wertpapiere oder andere anerkannte Bewertungsmethoden zurlickgegriffen.

Es besteht das Risiko, dass aufgrund von Kursbildungen auf illiquiden Markten die Bewertungskurse bestimmter
Wertpapiere von ihren tatsachlichen Verauflerungen abweichen kénnen (Bewertungsrisiko).

Berechnung des Gesamtrisikos

Die Berechnung des Gesamtrisikos erfolgt nach dem Commitment Approach.

Wertpapierfinanzierungsgeschafte und Gesamtrendite-Swaps

Wertpapierfinanzierungsgeschéfte und Gesamtrendite-Swaps im Sinne der Verordnung (EU) 2015/2365 wurden,
insoweit sie laut Fondsbestimmungen zulassig sind, im Berichtszeitraum nicht eingesetzt.
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Vergiitungspolitik gem. Anlage | zu Art 2 InvFG Schema B*

Gesamtsumme Vergiitungen der

Mitarbeiter der VWG fiir das 4.487.022,72
abgelaufene Geschéftsjahr
Feste Bestandteile 4.071.695,18
Variable Bestandteile 415.327.54
Zahl der Mitarbeiter/Begtinstigten 34,72 (VZA)
Performance fees/carried interest derzeit n/a
Gesamtsumme Vergiitungen
aufgegliedert nach den )
Mitarbeiterkategorien fiir das isik SOPSt'de_ )
abgelaufene Geschéftsjahr Risi otrager, le in
dieselbe
Einkommensstufe
wie GL und
Geschiftsleiter Risikotriger Mitarbeiter mit Kontrollfunktionen Risikotrager fallen
Vergiitungsangaben gem. InvFG ** 1.754.501,97 641.007,21 n/a
Mitarbeiter, deren Tétigkeit sich
Flihrungskrafte wesentlich auf das Risikoprofil
auswirkt
Vergiitungsangaben gem. AIFMG 857.920,94 1.365.987,89

Beschreibung dariiber, wie die
Vergiitung und die sonstigen
Zuwendungen berechnet wurden

Es besteht kein direkter Konnex zwischen
Vergiitung der Mitarbeiter der KAG und den aus
dem Fonds lukrierten Verwaltungsgebiihren. Die

Gesamtvergiitung der Mitarbeiter besteht aus
einem fixen und einem variablen Anteil, fir die
Berechnung der variablen Vergutung kénnen
mittelbar die Kennzahlen der verwalteten Fonds

einflieBen.

Ergebnis derin § 17c Abs. 1Z 3 und 4
genannten Uberpriifungen,
einschlieBlich aller aufgetretenen
Unregelmé&Rigkeiten

Die Vergiitungsgrundsatze wurden seitens des
Aufsichtsrats vollumfénglich genehmigt und fiir die
VWG festgelegt. Im Zuge der unabhangigen
Uberpriifung im September 2023 wurden keine
UnregelméRigkeiten festgestellt.

wesentliche Anderungen an der
angenommenen Vergiitungspolitik

Im Rahmen der jahrlichen Uberpriifung und

Adaptierung der Vergiitungspolitik im Jahr 2023

wurden keine wesentlichen Anderungen
vorgenanmen.

* Die Anforderungen der Z 5 und 6 des § 20 Abs 2 AIFMG sind von den vorliegenden Angaben mitumfasst.

** Da diese Kategorie weniger als 3 Personen umfasst, wurden aus Gesichtspunkten des Datenschutzes und der analogen Anwendung des §242 Abs. 4 UGB

die betroffenen Personen unter dem Bereich Risikotrager erfasst.
Die quantitativen Angaben beruhen auf den Daten flr das Geschaftsjahr 2022 und beziehen sich auf die gesamte Verwaltungsgesellschaft. Detailliertere

Informationen zur Vergiitungspolitik der KAG entnehmen Sie bitte dem entsprechenden Dokument unter www.allianzinvest.at.
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Vermogensaufstellung fiir den Allianz Invest Miindelrenten per 31. August 2023

Fondsvermadgen einschliesslich Veranderungen und aufgeloste

Positionen
ISIN Zinssatz Wertpapier Wahrung Bestand Kaufe / Verkaufe / Kurs Kurswert in %-Anteil
Zugange Abgange EUR
ANLEIHEN
ANLEIHEN EURO
ATO000A2STT8 0,0100 HYNOE 0.01 09/08/28 EUR 1.500.000 84,312000  1.264.680,00 2,62
AT0000A2SUL3 0,0100 OBLB 0.01 09/15/28 EUR 500.000 84,381000 421.905,00 0,87
ATO0000A2T4M8 0,0100 BSWUES 0.01 09/28/28 EUR 1.000.000 84,134000 841.340,00 1,74
AT0000A324S8 2,9000 RAGB 2.9 02/20/33 EUR 2.000.000 2.000.000 98,105000  1.962.100,00 4,07
AT000B049911 1,5000 BACA 1 1/2 05/24/28 EUR 800.000 800.000 91,565000 732.520,00 1,52
AT000B049929 2,3750 BACA 2 3/8 09/20/27 EUR 1.000.000 1.000.000 95,840000 958.400,00 1,99
X$2526846469 2,3750 RFLBNI 2 3/8 08/31/32 EUR 1.000.000 91,596000 915.960,00 1,90
X82556232143 3,0000 BAWAG 3 05/17/27 EUR 500.000 500.000 98,073000 490.365,00 1,02
SUMME NEUEMISSION 7.587.270,00 15,73
ANLEIHEN
ANLEIHEN EURO
ATO000AOVRQ6 3,1500 RAGB 3.15 06/20/44 EUR 2.000.000 2.000.000 98,042000  1.960.840,00 4,07
ATO000AOYEH7 3,2100 BKUSAV 3.21 01/21/28 EUR 1.500.000 98,703000  1.480.545,00 3,07
AT0000A10683 2,4000 RAGB 2.4 05/23/34 EUR 500.000 93,218000 466.090,00 0,97
ATO000A1FAP5 1,2000 RAGB 1.2 10/20/25 EUR 700.000 800.000 96,107000 672.749,00 1,40
ATO000ATK9F1 1,5000 RAGB 1 1/2 02/20/47 EUR 500.000 71,109000 355.545,00 0,74
ATO000A1PEF7 1,5000 RAGB 1 1/2 11/02/2086 EUR 500.000 56,281000 281.405,00 0,58
ATO0000A1XML2 2,1000 RAGB 2.1 09/20/2117 EUR 750.000 69,887000 524.152,50 1,09
AT0000A269M8 0,5000 RAGB 0 1/2 02/20/29 EUR 1.000.000 87,583000 875.830,00 1,82
ATO0000A286W1 0,8750 ERSTBK 0 7/8 05/15/34 EUR 500.000 76,804000 384.020,00 0,80
ATO000A2AYL3 0,0100 LANTIR 0.01 10/19/26 EUR 2.500.000 89,356000  2.233.900,00 4,63
AT0000A2CQD2 0,0000 RAGB 0 02/20/30 EUR 2.000.000 82,425000  1.648.500,00 3,42
ATO000A2EJO8 0,7500 RAGB 0 3/4 03/20/51 EUR 1.250.000 55,289000 691.112,50 1,43
ATO0000A2HLC4 0,8500 RAGB 0.85 06/30/2120 EUR 400.000 39,632000 158.528,00 0,33
AT0000A2KQ43 0,0000 RAGB 0 10/20/40 EUR 1.000.000 57,711000 577.110,00 1,20
ATO000A2NW83 0,0000 RAGB 0 02/20/31 EUR 1.000.000 79,879000 798.790,00 1,66
AT0000A2QQB6 0,7000 RAGB 0.7 04/20/2071 EUR 1.000.000 42,064000 420.640,00 0,87
ATO0000A2T 198 0,2500 RAGB 0 1/4 10/20/36 EUR 3.500.000 2.500.000 250.000 68,279000  2.389.765,00 4,96
ATO0000A2UXN9 0,5000 ERSTBK 0 1/2 01/12/37 EUR 500.000 67,689000 338.445,00 0,70
AT0000A2VCS0 0,2500 BSWUES 0 1/4 02/01/30 EUR 500.000 81,709000 408.545,00 0,85
AT0000A2WSC8 0,9000 RAGB 0.9 02/20/32 EUR 1.500.000 500.000 83,914000  1.258.710,00 2,61
AT000B122031 0,3750 VOWIBA 0 3/8 03/04/26 EUR 2.500.000 91,960000  2.299.000,00 4,77
XS0542825160 3,3750 ASFING 3 3/8 09/22/25 EUR 1.000.000 99,693000 996.930,00 2,07
X81071747023 2,2500 OBND 2 1/4 05/28/29 EUR 1.000.000 95,326000 953.260,00 1,98
XS1138366445 1,0000 OBND 1 11/18/24 EUR 1.000.000 96,752000 967.520,00 2,01
X81750974658 0,7500 ERSTBK 0 3/4 01/17/28 EUR 1.100.000 600.000 89,095000 980.045,00 2,03
XS1821420699 0,6250 OBLB 0 5/8 05/16/25 EUR 2.000.000 2.000.000 94,669000  1.893.380,00 3,93
XS$1856342560 0,6250 VORHYP 0 5/8 07/17/26 EUR 1.500.000 91,786000  1.376.790,00 2,86
X82024602240 0,1000 ASFING 0.1 07/09/29 EUR 1.000.000 84,073000 840.730,00 1,74
X82234573710 0,0100 BAWAG 0.01 09/23/30 EUR 1.500.000 78,801000  1.182.015,00 2,45
AT0000383872 0,0000 RAGBR 0 07/15/27 EUR 3.500.000 89,213000  3.122.455,00 6,48
GELDMARKTPAPIERE
GELDMARKTPAPIERE
EURO
ATO0000A105W3 1,7500 RAGB 1 3/4 10/20/23 EUR 1.500.000 1.500.000 99,763000  1.496.445,00 3,10
ATO000A138R4 2,6500 BTV 2.65 10/24/23 EUR 1.200.000 99,973000  1.199.676,00 2,49
ATO0000A28KX7 0,0000 RAGB 0 07/15/24 EUR 2.000.000 1.000.000 97,003000  1.940.060,00 4,02
X81613238457 0,3750 VORHYP 0 3/8 05/17/24 EUR 1.000.000 97,480000 974.800,00 2,02
XS$1689595830 0,2500 OKB 0 1/4 09/26/24 EUR 1.550.000 96,293000  1.492.541,50 3,10
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SUMME DER ZUM AMTLICHEN HANDEL ODER EINEM ANDEREN GEREGELTEN MARKT 39.640.869,50 82,21
ZUGELASSENEN WERTPAPIERE

SUMME WERTPAPIERVERMOGEN 47.228.139,50 97,94
BANKGUTHABEN

EUR-Guthaben 676.018,49 1,40
SUMME BANKGUTHABEN 676.018,49 1,40
ABGRENZUNGEN

ZINSENANSPRUCHE 316.576,31 0,66
SUMME ABGRENZUNGEN 316.576,31 0,66
SUMME Fondsvermogen 48.220.734,30 100,00
ERRECHNETER WERT 10003T01 Allianz Invest Miindelrenten (A) EUR 67,08
ERRECHNETER WERT 10003T02 Allianz Invest Miindelrenten (T) EUR 115,40
UMLAUFENDE ANTEILE 10003T01 Allianz Invest Miindelrenten (A) STUECK 413.219,785
UMLAUFENDE ANTEILE 10003T02 Allianz Invest Mindelrenten (T) STUECK 177.658,326

WAHREND DES BERICHTSZEITRAUMES GETATIGTE KAUFE UND VERKAUFE IN WERTPAPIEREN SOWEIT SIE NICHT IN DER

VERMOGENSAUFSTELLUNG GENANNT SIND

ISIN Zinssatz Wertpapier Wahrung Bestand Kaufe / Verkaufe / Abgange
Zugange

ANLEIHEN EURO

ATO000A0U3T4 3,4000 RAGB 3.4 11/22/22 EUR 0 2.000.000
ATO000A188C1 2,3800 LKABG 2.38 06/26/25 EUR 0 4.100.000
ATO000A1ALA5 1,1200 NIEDOE 1.12 11/17/23 EUR 0 5.000.000
ATOO000A1PES0 0,0000 RAGB 0 07/15/23 EUR 0 1.500.000
ATO0000A1XM92 0,0000 RAGB 0 09/20/22 EUR 0 1.000.000
ATOO000A2EJZ6 0,0000 RAGB 0 04/20/23 EUR 0 2.000.000
AT000B092622 0,6250 RFLBST 0 5/8 01/20/23 EUR 0 2.000.000
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Wien, am 20. Dezember 2023

Allianz Invest Kapitalanlagegesellschaft mbH

Mag. Sonja Kénig Mag. Andreas Witzani

Geschaftsfiihrerin Geschaftsfiihrer

Allianz Invest Miindelrenten
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Bestatigungsvermerk
Bericht zum Rechenschaftsbericht

Priifungsurteil

Wir haben den Rechenschaftsbericht der Allianz Invest Kapitalanlagegesellschaft mbH, Wien, tber
den von ihr verwalteten

Allianz Invest Miindelrenten,

bestehend aus der Vermoégensaufstellung zum 31. August 2023, der Ertragsrechnung fir das an
diesem Stichtag endende Rechnungsjahr und den sonstigen in Anlagel SchemaB
Investmentfondsgesetz 2011 (InvFG 2011) vorgesehenen Angaben, geprift.

Nach unserer Beurteilung entspricht der Rechenschaftsbericht den gesetzlichen Vorschriften und
vermittelt ein mdglichst getreues Bild der Vermdgens- und Finanzlage zum 31. August 2023 sowie der
Ertragslage des Fonds fiir das an diesem Stichtag endende Rechnungsjahr in Ubereinstimmung mit
den osterreichischen unternehmensrechtlichen Vorschriften und den Bestimmungen des InvFG 2011.

Grundlage fur das Priifungsurteil

Wir haben unsere Abschlussprifung gemaR § 49 Abs 5 InvFG 2011 in Ubereinstimmung mit den
Osterreichischen Grundsatzen ordnungsmafiger Abschlussprufung durchgefihrt. Diese Grundsatze
erfordern die Anwendung der International Standards on Auditing (ISA). Unsere Verantwortlichkeiten
nach diesen Vorschriften und Standards sind im Abschnitt "Verantwortlichkeiten des Abschlussprtifers
fur die Priofung des Rechenschaftsberichts" unseres Bestatigungsvermerks weitergehend
beschrieben. Wir sind von der Gesellschaft unabhéngig in Ubereinstimmung mit den dsterreichischen
unternehmensrechtlichen und berufsrechtlichen Vorschriffen und wir haben unsere sonstigen
beruflichen Pflichten in Ubereinstimmung mit diesen Anforderungen erfiillt. Wir sind der Auffassung,
dass die von uns bis zum Datum des Bestatigungsvermerks erlangten Prufungsnachweise
ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage fir unser Prufungsurteil zu diesem Datum zu
dienen.

Sonstige Informationen

Die gesetzlichen Vertreter sind fur die sonstigen Informationen verantwortlich. Die sonstigen
Informationen umfassen alle Informationen im Rechenschaftsbericht, ausgenommen die
Vermdgensaufstellung, die Ertragsrechnung, die sonstigen in Anlage| SchemaB InvFG 2011
vorgesehenen Angaben und den Bestatigungsvermerk.

Unser Prifungsurteil zum Rechenschaftsbericht erstreckt sich nicht auf diese sonstigen Informationen
und wir geben dazu keine Art der Zusicherung.

Im Zusammenhang mit unserer Prifung des Rechenschaftsberichts haben wir die Verantwortlichkeit,
diese sonstigen Informationen zu lesen und dabei zu wirdigen, ob die sonstigen Informationen
wesentliche Unstimmigkeiten zum Rechenschaftsbericht oder zu unseren bei der Abschlussprifung
erlangten Kenntnissen aufweisen oder anderweitig falsch dargestellt erscheinen.

Falls wir auf der Grundlage der von uns zu den vor dem Datum des Bestatigungsvermerks des
Abschlussprifers erlangten sonstigen Informationen durchgefihrten Arbeiten den Schluss ziehen,
dass eine wesentliche falsche Darstellung dieser sonstigen Informationen vorliegt, sind wir verpflichtet,
Uber diese Tatsache zu berichten. Wir haben in diesem Zusammenhang nichts zu berichten.
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Verantwortlichkeiten der gesetzlichen Vertreter und des Aufsichtsrats fur den
Rechenschaftsbericht

Die gesetzlichen Vertreter sind verantwortlich fir die Aufstellung des Rechenschaftsberichts und
dafiir, dass dieser in Ubereinstimmung mit den ésterreichischen unternehmensrechtlichen Vorschriften
und den Bestimmungen des InvFG 2011 ein mdglichst getreues Bild der Vermdgens-, Finanz- und
Ertragslage des Fonds vermittelt. Ferner sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fur die internen
Kontrollen, die sie als notwendig erachten, um die Aufstellung eines Rechenschaftsberichts zu
ermoglichen, der frei von wesentlichen falschen Darstellungen aufgrund von dolosen Handlungen
oder Irrtimern ist.

Der Aufsichtsrat ist verantwortlich fir die Uberwachung des Rechnungslegungsprozesses der
Gesellschaft betreffend den von ihr verwalteten Fonds.

Verantwortlichkeiten des Abschlusspriifers fiir die Priifung des Rechenschaftsberichts

Unsere Ziele sind, hinreichende Sicherheit darliber zu erlangen, ob der Rechenschaftsbericht als
Ganzes frei von wesentlichen falschen Darstellungen aufgrund von dolosen Handlungen oder
Irrtimern ist und einen Bestatigungsvermerk zu erteilen, der unser Prifungsurteil beinhaltet.
Hinreichende Sicherheit ist ein hohes Mal} an Sicherheit, aber keine Garantie dafur, dass eine in
Ubereinstimmung mit den 6sterreichischen Grundsatzen ordnungsmaRiger Abschlusspriifung, die die
Anwendung der ISA erfordern, durchgefiihrte Abschlussprifung eine wesentliche falsche Darstellung,
falls eine solche vorliegt, stets aufdeckt. Falsche Darstellungen kénnen aus dolosen Handlungen oder
Irrtimern resultieren und werden als wesentlich angesehen, wenn von ihnen einzeln oder insgesamt
vernunftigerweise erwartet werden konnte, dass sie die auf der Grundlage dieses
Rechenschaftsberichts getroffenen wirtschaftlichen Entscheidungen von Nutzern beeinflussen.

Als Teil einer Abschlusspriifung in Ubereinstimmung mit den 6sterreichischen Grundsatzen
ordnungsmaRiger Abschlusspriifung, die die Anwendung der ISA erfordern, Uben wir wahrend der
gesamten Abschlussprifung pflichtgemaRes Ermessen aus und bewahren eine kritische
Grundhaltung.

Daruber hinaus gilt:

— Wir identifizieren und beurteilen die Risiken wesentlicher falscher Darstellungen aufgrund von
dolosen Handlungen oder Irrtimern im Rechenschaftsbericht, planen Prifungshandlungen als
Reaktion auf diese Risiken, fihren sie durch und erlangen Prifungsnachweise, die ausreichend
und geeignet sind, um als Grundlage fur unser Prifungsurteil zu dienen. Das Risiko, dass aus
dolosen Handlungen resultierende wesentliche falsche Darstellungen nicht aufgedeckt werden, ist
hoéher als ein aus Irrtimern resultierendes, da dolose Handlungen kollusives Zusammenwirken,
Falschungen, beabsichtigte Unvollstandigkeiten, irreflhrende Darstellungen oder das
AuRerkraftsetzen interner Kontrollen beinhalten kénnen.

— Wir gewinnen ein Verstédndnis von dem flr die Abschlussprifung relevanten internen
Kontrollsystem um Prifungshandlungen zu planen, die unter den gegebenen Umsténden
angemessen sind, jedoch nicht mit dem Ziel, ein Prifungsurteil zur Wirksamkeit des internen
Kontrollsystems der Gesellschaft abzugeben.

— Wir beurteilen die Angemessenheit der von den gesetzlichen Vertretern angewandten
Rechnungslegungsmethoden sowie die Vertretbarkeit der von den gesetzlichen Vertretern
dargestellten geschatzten Werte in der Rechnungslegung und damit zusammenhangende
Angaben.
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— Wir beurteilen die Gesamtdarstellung, den Aufbau und den Inhalt des Rechenschaftsberichts
einschliellich der Angaben sowie ob der Rechenschaftsbericht die zugrunde liegenden
Geschéftsvorfalle und Ereignisse in einer Weise wiedergibt, dass ein mdglichst getreues Bild
erreicht wird.

Wir tauschen uns mit dem Aufsichtsrat unter anderem Uber den geplanten Umfang und die geplante
zeitliche Einteilung der Abschlussprifung sowie Uber bedeutsame Prifungsfeststellungen,
einschlieRlich etwaiger bedeutsamer Mangel im internen Kontrollsystem, die wir wahrend unserer
Abschlussprifung erkennen, aus.

Auftragsverantwortlicher Wirtschaftsprufer

Der fur die Abschlusspriifung auftragsverantwortliche Wirtschaftsprifer ist Herr Mag. Wilhelm Kovsca.

Wien

21. Dezember 2023

KPMG Austria GmbH

Wirtschaftspriifungs- und Steuerberatungsgesellschaft

Mag. Wilhelm Kovsca
Wirtschaftsprufer
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Grundlagen der Besteuerung des
Allianz Invest Muindelrenten (A) in EUR pro Anteil

Die nachstehenden Ausfiihrungen beziehen sich ausschlieRlich auf in Osterreich unbeschrankt steuerpflichtige Anleger (Anleger mit Sitz,
Wohnsitz oder gewdhnlichen Aufenthalt in Osterreich).

Andere Anleger haben die jeweiligen nationalen Gesetze zu beachten.

Die Grundlagen der Besteuerung werden von der OeKB auf Basis der von der KAG zur Verfiigung gestellten Daten aus der Fondsbuchhaltung

berechnet. Die Details dazu sowie Details zu den anrechenbaren bzw. riickerstattbaren Quellensteuern finden Sie auf www.profitweb.at.

Betriebliche Privat
Allianz Invest Miindelrenten (A) Betriebliche Anleger/ Anleger/ stiftung
ISIN: AT0000848791 Privatanleger natiirliche Personen Juristische | im Rahmen der
Rechnungsjahr: 01.09.2022 - 31.08.2023 (zb OHG, Einzelfirmen Personen Einkinfte aus
usw.)
Ausschittung: am 02.11.2023 Kapitalvermdgen
mit Option | ohne Option | mit Option [ ohne Option
1. Steuerpflichtige Einkiinfte 0,3292 0,3292 0,0000 0,0000 0,0000 0,3292
2. Hievon endbesteuert 0,3292 0,3292 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
3. Nicht endbesteuerte Einkiinfte "7 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,3292
davon unterliegen der Zwischenbesteuerung 0,3292
4. Ausschittung vor Abzug der KESt 0,6708 0,6708 0,6708 0,6708 0,6708 0,6708
5. Von den im Ausland entr. Steuern sind zur Vermeidung von Doppelbesteuerung:
a) anrechenbar (einschliesslich matching credit,
Details kénnen auf Anfrage zur Verfligung gestellt werden) 234
gesamt 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
b) riickerstattbar (Details kénnen auf Anfrage zur Verfligung gestellt werden) 5
gesamt 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
c) weder anrechen- noch riickerstattbar 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
6. Beteiligungsertrage, fiir die Osterreich das Besteuerungsrecht zusteht
a) inlandische Dividenden 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
b) auslandische Dividenden 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
7. Ertrage, die einem inléandischen KESt-Abzug unterligen: © 0,3292 0,3292 0,3292 0,3292 0,3292 0,3292
8.  Osterreichische KEST | (auf Inlandsdividenden) 7 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
9. Osterreichische KESt Il und lll (gesamt) 7 0,0905 0,0905 0,0905 0,0905 0,0905 0,0905
davon KESt Il (gesamt) 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
davon KESt lll (auf Substanzgewinne) 0,0905 0,0905 0,0905 0,0905 0,0905 0,0905
Angaben fiir beschrankt steuerpflichtige Anteilsinhaber:
KESt auf Zinsen geman § 98 2.5 lit.e EStG 1988 (flir beschrankt 0,0000
steuerpflichtige Anleger)

Eine bei natirlichen Personen im Betriebsvermdgen einbehaltene KESt auf Substanzgewinne ist auf die ESt anrechenbar.

2) Der gemaf DBA fiktiv anrechenbare Betrag (matching credit) kann nur im Wege der Veranlagung geltend gemacht werden.

3) fur Privatanleger und betriebliche Anleger/natiirliche Personen grundsatzlich nicht von Relevanz, da die auslandischen Dividenden mit dem KESt-Abzug
endbesteuert sind.

Im Einzelfall (bei direkter Inanspruchnahme des DBA) kénnen die Betrage im Wege der Veranlagung angerechnet und die KESt riickerstattet werden.

4) Die Anrechnung darf nicht hoher sein als die Osterreichische Einkommen/Kérperschaftsteuer, die auf die entsprechenden Kapitaleinkiinfte anteilsmaRig
entfallt, wobei auch Einkunftsquellen auerhalb dieses Fonds zu berlicksichtigen sind.

5) Die entsprechenden Doppelbesteuerungsabkommen sehen auf Antrag die Riickerstattung der im jeweiligen Quellenstaat erhobenen Abzugsteuern, soweit
sie nicht angerechnet werden kdnnen, vor. Die Riickerstattungsantrége sind durch den jeweiligen Anteilsinhaber zu stellen. Die erforderlichen Formulare sind
auf der Homepage des BMF (www.bmf.gv.at) erhéltlich.

6) Entfallt fur betriebliche Anleger bei Vorliegen einer KESt-Befreiungserklarung gemal § 94 Z 5 EStG 1988. Falls keine vorliegt, ist die KESt, sofern sie nicht
zur Endbesteuerung fiihrt, auf die ESt/KSt anrechenbar.

7) Grundsatzlich auf die Kérperschaftsteuer anrechenbare inldndische Kapitalertragsteuer (Kapitalgesellschaften / Privatstiftung) (Achtung: Die Anrechnung der

Kapitalertragsteuer ist nur insoweit zuldssig, als diese in Abzug gebracht wurde und an das Finanzamt abgefihrt wurde). Auf Grund von
Befreiungserklarungen gem. § 94 Z 5 EStG wird bei den meisten Kapitalgesellschaften ein KESt-Abzug durch die depotfiihrende Bank sowie deren Abfuhr
an das Finanzamt unterbleiben und wird daher keine Anrechnung zuléssig sein. Soweit der hier angefiihrte Betrag der grundsatzlich anrechenbaren KESt auf
eine inlandische KESt auf inlandische Dividenden entfallt, ist er jedenfalls anrechenbar.
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Grundlagen der Besteuerung des
Allianz Invest Miindelrenten (T) in EUR pro Anteil

Die nachstehenden Ausfiihrungen beziehen sich ausschlieRlich auf in Osterreich unbeschrankt steuerpflichtige Anleger (Anleger mit Sitz,
Wohnsitz oder gewdhnlichen Aufenthalt in Osterreich).

Andere Anleger haben die jeweiligen nationalen Gesetze zu beachten.

Die Grundlagen der Besteuerung werden von der OeKB auf Basis der von der KAG zur Verfiigung gestellten Daten aus der Fondsbuchhaltung

berechnet. Die Details dazu sowie Details zu den anrechenbaren bzw. rlickerstattbaren Quellensteuern finden Sie auf www.profitweb.at.

Betriebliche Privat
Allianz Invest Miindelrenten (T) Betriebliche Anleger/ Anleger/ stiftung
ISIN: AT0000721360 Privatanleger natiirliche Personen Juristische | im Rahmen der
Rechnungsjahr: 01.09.2022 - 31.08.2023 (zb OHG, Einzelfirmen Personen Einkunfte aus
usw.)
Zuflussdatum: am 02.11.2023 Kapitalvermdgen
mit Option | ohne Option | mit Option | ohne Option
1. Steuerpflichtige Einkiinfte 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
2. Hievon endbesteuert 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
3. Nicht endbesteuerte Einkiinfte V7 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
davon unterliegen der Zwischenbesteuerung 0,0000
4. Ausschittung vor Abzug der KESt 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
5. Von den im Ausland entr. Steuern sind zur Vermeidung von Doppelbesteuerung:
a) anrechenbar (einschliesslich matching credit,
Details kénnen auf Anfrage zur Verfiigung gestellt werden) 234
gesamt 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
b) riickerstattbar (Details kdnnen auf Anfrage zur Verfiigung gestellt werden) %
gesamt 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
c) weder anrechen- noch riickerstattbar 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
6. Beteiligungsertrage, fiir die Osterreich das Besteuerungsrecht zusteht
a) inlandische Dividenden 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
b) auslandische Dividenden 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
7. Ertrage, die einem inléandischen KESt-Abzug unterligen: © 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
8.  Osterreichische KEST | (auf Inlandsdividenden) 7 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
9. Osterreichische KESt Il und Il (gesamt) 7 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
davon KESt Il (gesamt) 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
davon KESt lll (auf Substanzgewinne) 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
Angaben fiir beschriankt steuerpflichtige Anteilsinhaber:
KESt auf Zinsen geman § 98 Z.5 lit.e EStG 1988 (fur beschrankt 0,0000
steuerpflichtige Anleger)

Eine bei natiirlichen Personen im Betriebsvermdgen einbehaltene KESt auf Substanzgewinne ist auf die ESt anrechenbar.

2) Der gemaf DBA fiktiv anrechenbare Betrag (matching credit) kann nur im Wege der Veranlagung geltend gemacht werden.

3) fur Privatanleger und betriebliche Anleger/natiirliche Personen grundsatzlich nicht von Relevanz, da die auslandischen Dividenden mit dem KESt-Abzug
endbesteuert sind.

Im Einzelfall (bei direkter Inanspruchnahme des DBA) kénnen die Betrage im Wege der Veranlagung angerechnet und die KESt riickerstattet werden.

4) Die Anrechnung darf nicht héher sein als die osterreichische Einkommen/Korperschaftsteuer, die auf die entsprechenden Kapitaleinkiinfte anteilsmaRig
entfallt, wobei auch Einkunftsquellen auRerhalb dieses Fonds zu beriicksichtigen sind.

5) Die entsprechenden Doppelbesteuerungsabkommen sehen auf Antrag die Riickerstattung der im jeweiligen Quellenstaat erhobenen Abzugsteuern, soweit
sie nicht angerechnet werden kénnen, vor. Die Riickerstattungsantrage sind durch den jeweiligen Anteilsinhaber zu stellen. Die erforderlichen Formulare sind
auf der Homepage des BMF (www.bmf.gv.at) erhaltlich.

6) Entfallt fir betriebliche Anleger bei Vorliegen einer KESt-Befreiungserklarung geman § 94 Z 5 EStG 1988. Falls keine vorliegt, ist die KESt, sofern sie nicht
zur Endbesteuerung fiihrt, auf die ESt/KSt anrechenbar.

7) Grundsatzlich auf die Kérperschaftsteuer anrechenbare inlandische Kapitalertragsteuer (Kapitalgesellschaften / Privatstiftung) (Achtung: Die Anrechnung der

Kapitalertragsteuer ist nur insoweit zuldssig, als diese in Abzug gebracht wurde und an das Finanzamt abgefiihrt wurde). Auf Grund von
Befreiungserklarungen gem. § 94 Z 5 EStG wird bei den meisten Kapitalgesellschaften ein KESt-Abzug durch die depotfiihrende Bank sowie deren Abfuhr
an das Finanzamt unterbleiben und wird daher keine Anrechnung zulassig sein. Soweit der hier angefihrte Betrag der grundsatzlich anrechenbaren KESt auf
eine inlandische KESt auf inlandische Dividenden entfallt, ist er jedenfalls anrechenbar.

Allianz Invest Miindelrenten
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Angaben gem. VO (EU) 2019/2088/ VO (EU) 2020/852

Die diesem Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen berilicksichtigen nicht die EU-Kriterien fir 6kologisch
nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten.
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FONDSBESTIMMUNGEN

Die Fondsbestimmungen fir den Investmentfonds Allianz Invest Mindelrenten, Miteigentumsfonds gemaf
Investmentfondsgesetz 2011 idgF (InvFG) iVm § 217 ABGB*), wurden von der Finanzmarktaufsicht (FMA)
genehmigt.

Der Investmentfonds ist ein Organismus zur gemeinsamen Veranlagung in Wertpapieren (OGAW) und wird von
der Allianz Invest Kapitalanlagegesellschaft mbH (nachstehend ,Verwaltungsgesellschaft* genannt) mit Sitz in
Wien verwaltet.

Artikel 1 Miteigentumsanteile

Die Miteigentumsanteile werden durch Anteilscheine (Zertifikate) mit Wertpapiercharakter verkorpert, die auf
Inhaber lauten.

Die Anteilscheine werden in Sammelurkunden dargestellt. Effektive Stlicke kdnnen daher nicht ausgefolgt
werden.

Artikel 2 Depotbank (Verwahrstelle)

Die fir den Investmentfonds bestellte Depotbank (Verwahrstelle) ist die Erste Group Bank AG, Wien.

Zahlstellen fir die Anteilscheine sind die Depotbank (Verwahrstelle) oder sonstige im Prospekt genannte
Zahlstellen.

Artikel 3 Veranlagungsinstrumente und —grundsatze

Fir den Investmentfonds dirfen nachstehende Vermodgenswerte gemals PKG (BGBI. | Nr. 68/2015) nach
Mafigabe des InvFG und § 217 ABGB ausgewahlt werden.

Fir den Allianz Invest Miindelrenten werden Uberwiegend, d.h. mindestens 51 vH des Fondsvermdgens, auf
EUR lautende Anleihen und sonstige verbriefte Schuldtitel osterreichischer Emittenten in Form von direkt
erworbenen Einzeltiteln, somit nicht indirekt oder direkt Gber Investmentfonds oder iber Derivate, erworben.

Fir das Fondsvermogen dirfen ausschliellich Wertpapiere und Geldmarktinstrumente erworben werden, die
dem § 217 ABGB entsprechen.

Bankguthaben dirfen nur auf EUR lauten.
Der Allianz Invest Miindelrenten ist gemal § 46 Abs. 3 InvFG zur Veranlagung von Mundelgeld geeignet.

Die nachfolgenden Veranlagungsinstrumente werden unter Einhaltung des obig beschriebenen
Veranlagungsschwerpunkts fiir das Fondsvermégen erworben.

Wertpapiere

Wertpapiere (einschlieBlich Wertpapiere mit eingebetteten derivativen Instrumenten) dirfen bis zu 100 vH des
Fondsvermégens erworben werden.

Geldmarktinstrumente

Geldmarktinstrumente diirfen bis zu 49 vH des Fondsvermogens erworben werden.
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Wertpapiere und Geldmarktinstrumente

Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente, die von der Republik Osterreich, oder den Landern Niederdsterreich,
Burgenland, Wien, Steiermark, Karnten, Salzburg, Oberdsterreich, Vorarlberg, Tirol begeben oder garantiert
werden, durfen zu mehr als 35 vH des Fondsvermdgens erworben werden, sofern die Veranlagung in zumindest
sechs verschiedenen Emissionen erfolgt, wobei die Veranlagung in ein und derselben Emission 30 vH des
Fondsvermégens nicht tberschreiten darf.

Wertpapiere und Geldmarktinstrumente dirfen erworben werden, wenn sie den Kriterien betreffend die Notiz oder
den Handel an einem geregelten Markt oder einer Wertpapierb6érse gemaf InvFG entsprechen.

Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die die im vorstehenden Absatz genannten Kriterien nicht erfiillen, diirfen
fiir das Fondsvermogen nicht erworben werden.

Anteile an Investmentfonds

Nicht anwendbar.

Derivative Instrumente

Derivative Instrumente dirfen ausschlieBlich zur Absicherung erworben werden.

Risiko-Messmethode(n) des Investmentfonds

Der Investmentfonds wendet folgende Risikomessmethode an:

Commitment Ansatz:
Der Commitment Wert wird gemal dem 3. Hauptstiick der 4. Derivate-Risikoberechnungs- und MeldeV idgF
ermittelt.

Sichteinlagen oder kiindbare Einlagen

Bankguthaben duirfen neben den Ertréagnissen 10 vH des Fondsvermdgens nicht Uberschreiten. Es ist kein
Mindestbankguthaben zu halten.

Vorlbergehend aufgenommene Kredite

Die Verwaltungsgesellschaft darf fiir Rechnung des Investmentfonds voribergehend Kredite bis zu 10 vH des
Fondsvermodgens aufnehmen.

Pensionsgeschafte

Nicht anwendbar.

Wertpapierleihe

Wertpapierleihegeschafte dirfen bis zu 30 vH des Fondsvermdgens eingesetzt werden.
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Artikel 4 Modalitaten der Ausgabe und Riicknahme

Die Berechnung des Anteilswertes erfolgt in EUR.

Der Wert der Anteile wird an jedem Osterreichischen Bankarbeitstag ausgenommen Karfreitag und Silvester
ermittelt.

Ausgabe und Ausgabeaufschlag

Der Ausgabepreis ergibt sich aus dem Anteilswert zuzlglich eines Aufschlages pro Anteil in H6he von bis zu 2,5
VvH zur Deckung der Ausgabekosten der Verwaltungsgesellschaft aufgerundet auf den nachsten Cent.

Die Ausgabe der Anteile ist grundsatzlich nicht beschrankt, die Verwaltungsgesellschaft behalt sich jedoch vor,
die Ausgabe von Anteilscheinen voriibergehend oder vollstéandig einzustellen.

Ricknahme und Riicknahmeabschlag

Der Ricknahmepreis entspricht dem Anteilswert abgerundet auf den néachsten Cent. Es wird kein
Rucknahmeabschlag verrechnet.

Auf Verlangen eines Anteilinhabers ist diesem sein Anteil an dem Investmentfonds zum jeweiligen
Ricknahmepreis auszuzahlen.

Artikel 5 Rechnungsjahr

Das Rechnungsjahr des Investmentfonds ist die Zeit vom 01. September bis zum 31. August.

Artikel 6 Anteilsgattungen und Ertragnisverwendung

Fir den Investmentfonds konnen sowohl Ausschuttungsanteilscheine und/oder Thesaurierungsanteilscheine mit
KESt-Auszahlung als auch Ausschittungsanteilscheine und/oder Thesaurierungsanteilscheine ohne KESt-
Auszahlung ausgegeben werden.

Ertragnisverwendung bei Ausschiittungsanteilscheinen (Ausschiitter)

Die wahrend des Rechnungsjahres vereinnahmten Ertragnisse (Zinsen und Dividenden) kdnnen nach Deckung
der Kosten nach dem Ermessen der Verwaltungsgesellschaft ausgeschittet werden. Eine Ausschiittung kann
unter Bericksichtigung der Interessen der Anteilinhaber unterbleiben. Ebenso steht die Ausschiittung von
Ertragen aus der VerauRerung von Vermogenswerten des Investmentfonds einschliellich von Bezugsrechten im
Ermessen der Verwaltungsgesellschaft. Eine Ausschittung aus der Fondssubstanz sowie
Zwischenausschittungen sind zulassig.

Das Fondsvermoégen darf durch Ausschittungen in keinem Fall das im Gesetz vorgesehene Mindestvolumen fir
eine Kiindigung unterschreiten.

Die Betrage sind an die Inhaber von Ausschittungsanteilscheinen ab 01. November des folgenden
Rechnungsjahres auszuschitten, der Rest wird auf neue Rechnung vorgetragen.

Jedenfalls ist ab dem 01. November der gemaf InvFG ermittelte Betrag auszuzahlen, der zutreffendenfalls zur
Deckung einer auf den ausschuittungsgleichen Ertrag des Anteilscheines entfallenden
Kapitalertragsteuerabfuhrpflicht zu verwenden ist, es sei denn, die Verwaltungsgesellschaft stellt durch
Erbringung entsprechender Nachweise von den depotfihrenden Stellen sicher, dass die Anteilscheine im
Auszahlungszeitpunkt nur von Anteilinhabern gehalten werden kénnen, die entweder nicht der inldndischen
Einkommen- oder Kérperschaftssteuer unterliegen oder bei denen die Voraussetzungen fiir eine Befreiung
gemal § 94 des Einkommensteuergesetzes bzw. fiir eine Befreiung von der Kapitalertragsteuer vorliegen.
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Ertragnisverwendung bei Thesaurierungsanteilscheinen mit KESt-Auszahlung (Thesaurierer)

Die wahrend des Rechnungsjahres vereinnahmten Ertragnisse nach Deckung der Kosten werden nicht
ausgeschuttet. Es ist bei Thesaurierungsanteilscheinen ab 01. November der gemal InvFG ermittelte Betrag
auszuzahlen, der zutreffendenfalls zur Deckung einer auf den ausschuttungsgleichen Ertrag des Anteilscheines
entfallenden Kapitalertragsteuerabfuhrpflicht zu verwenden ist, es sei denn, die Verwaltungsgesellschaft stellt
durch Erbringung entsprechender Nachweise durch die depotfiihrenden Stellen sicher, dass die Anteilscheine im
Auszahlungszeitpunkt nur von Anteilinhabern gehalten werden kénnen, die entweder nicht der inldndischen
Einkommen- oder Korperschaftssteuer unterliegen oder bei denen die Voraussetzungen fiir eine Befreiung
gemal § 94 des Einkommensteuergesetzes bzw. fiir eine Befreiung von der Kapitalertragsteuer vorliegen.

Ertragnisverwendung bei Thesaurierungsanteilscheinen ohne KESt-Auszahlung (Vollthesaurierer)

Die wahrend des Rechnungsjahres vereinnahmten Ertragnisse nach Deckung der Kosten werden nicht
ausgeschittet. Es wird keine Auszahlung gemaR InvFG vorgenommen. Der fiir das Unterbleiben der KESt-
Auszahlung auf den Jahresertrag gemall InvFG malgebliche Zeitpunkt ist jeweils der 01. November des
folgenden Rechnungsjahres.

Die Verwaltungsgesellschaft stellt durch Erbringung entsprechender Nachweise von den depotfiihrenden Stellen
sicher, dass die Anteilscheine im Auszahlungszeitpunkt nur von Anteilinhabern gehalten werden kénnen, die
entweder nicht der inlandischen Einkommen- oder Korperschaftssteuer unterliegen oder bei denen die
Voraussetzungen fir eine Befreiung gemal § 94 des Einkommensteuergesetzes bzw. fiir eine Befreiung von der
Kapitalertragsteuer vorliegen.

Werden diese Voraussetzungen zum Auszahlungszeitpunkt nicht erfillt, ist der gemafly InvFG ermittelte Betrag
durch Gutschrift des jeweils depotfiihrenden Kreditinstituts auszuzahlen.

Ertréagnisverwendung bei Thesaurierungsanteilscheinen ohne KESt-Auszahlung (Vollthesaurierer
Auslandstranche)

Der Vertrieb der Thesaurierungsanteilscheine ohne KESt-Auszahlung erfolgt nicht im Inland.

Die wahrend des Rechnungsjahres vereinnahmten Ertragnisse nach Deckung der Kosten werden nicht
ausgeschittet. Es wird keine Auszahlung gemag InvFG vorgenommen.

Die Verwaltungsgesellschaft stellt durch Erbringung entsprechender Nachweise sicher, dass die Anteilscheine im
Auszahlungszeitpunkt nur von Anteilinhabern gehalten werden kénnen, die entweder nicht der inldndischen
Einkommen- oder Kérperschaftssteuer unterliegen oder bei denen die Voraussetzungen fiir eine Befreiung
gemal § 94 des Einkommensteuergesetzes bzw. fir eine Befreiung von der Kapitalertragsteuer vorliegen.

Artikel 7 Verwaltungsgebiihr, Ersatz von Aufwendungen, Abwicklungsgebiihr

Die Verwaltungsgesellschaft erhalt fiir ihre Verwaltungstatigkeit eine jahrliche Vergitung bis zu einer H6he von
0,5 vH des Fondsvermdgens, die auf Basis des taglichen Fondsvolumens berechnet und abgegrenzt wird. Die
Vergitung wird dem Fondsvermdgen einmal monatlich angelastet.

Die Verwaltungsgesellschaft hat Anspruch auf Ersatz aller durch die Verwaltung entstandenen Aufwendungen.

Bei Abwicklung des Investmentfonds erhédlt die abwickelnde Stelle eine Vergitung von 0,5 vH des
Fondsvermdgens, mindestens jedoch EUR 1.850,-.

Ndhere Angaben und Erlauterungen zu diesem Investmentfonds finden sich im Prospekt.
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Anhang
Liste der Borsen mit amtlichem Handel und von organisierten Markten

1. Borsen mit amtlichem Handel und organisierten Markten in den Mitgliedstaaten des
EWR sowie Borsen in europdischen Landern auBerhalb der Mitgliedstaaten des EWR, die
als gleichwertig mit geregelten Markten gelten

Jeder Mitgliedstaat hat ein aktuelles Verzeichnis der von ihm genehmigten Markte zu fiihren. Dieses
Verzeichnis ist den anderen Mitgliedstaaten und der Kommission zu Ubermitteln.

Die Kommission ist gemaf dieser Bestimmung verpflichtet, einmal jahrlich ein Verzeichnis der ihr
mitgeteilten geregelten Markte zu verdffentlichen.

Infolge verringerter Zugangsschranken und der Spezialisierung in Handelssegmente ist das
Verzeichnis der ,geregelten Markte “grélReren Veranderungen unterworfen. Die Kommission wird
daher neben der jahrlichen Veroéffentlichung eines Verzeichnisses im Amtsblatt der Europaischen
Union eine aktualisierte Fassung auf ihrer offiziellen Internetsite zugénglich machen.

1.1. Das aktuell giiltige Verzeichnis der geregelten Markte finden Sie unter

https://registers.esma.europa.eu/publication/searchRegister?core=esma_regqisters upreg'?

1.2. Folgende Borsen sind unter das Verzeichnis der Geregelten Méarkte zu subsumieren:
1.2.1. Luxemburg Euro MTF Luxemburg

1.3. GemaR § 67 Abs. 2 Z 2 InvFG anerkannte Markte im EWR:

Markte im EWR, die von den jeweils zustéandigen Aufsichtsbehdrden als anerkannte Markte eingestuft
werden.

2. Borsen in europaischen Landern auBerhalb der Mitgliedstaaten des EWR

21. Bosnien Herzegowina: Sarajevo, Banja Luka

2.2. Montenegro: Podgorica

2.3. Russland: Moscow Exchange

24. Schweiz SIX Swiss Exchange AG, BX Swiss AG

2.5. Serbien: Belgrad

2.6. Tarkei: Istanbul (betr. Stock Market nur "National Market")

2.7. Vereinigtes Konigreich

GroBbritannien und Nordirland Cboe Europe Equities Regulated Market — Integrated Book
Segment, London Metal Exchange, Cboe Europe Equities
Regulated Market — Reference Price Book Segment, Cboe

1 Zum Offnen des Verzeichnisses in der Spalte links unter ,,Entity Type* die Einschrinkung auf , Regulated
market” auswéhlen und auf ,,Search* (bzw. auf ,,Show table columns* und ,,Update*) klicken. Der Link kann
durch die ESMA gedndert werden.
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3.1.
3.2.
3.3.
3.4.
3.5.
3.6.
3.7.
3.8.
3.9.

3.10.
3.11.

3.12

3.13.
3.14.
3.15.
3.16.

3.17

3.18.
3.19.
3.20.
3.21.
3.22.
3.23.

3.24.
3.25.

Allianz Invest Miindelrenten

Australien:
Argentinien:
Brasilien:
Chile:
China:
Hongkong:
Indien:
Indonesien:
Israel:
Japan:
Kanada:
Kolumbien:
Korea:
Malaysia:

Mexiko:

Neuseeland:

Peru
Philippinen:
Singapur:
Sudafrika:
Taiwan:
Thailand:
USA:

Venezuela:

Vereinigte Arabische

Emirate:

Europe Equities Regulated Market — Off-Book Segment,
London Stock Exchange Regulated Market (derivatives), NEX
Exchange Main Board (non-equity), London Stock Exchange
Regulated Market, NEX Exchange Main Board (equity),
Euronext London Regulated Market, ICE FUTURES
EUROPE, ICE FUTURES EUROPE - AGRICULTURAL
PRODUCTS DIVISION, ICE FUTURES EUROPE -
FINANCIAL PRODUCTS DIVISION, ICE FUTURES EUROPE
- EQUITY PRODUCTS DIVISION und Gibraltar Stock
Exchange

3. Borsen in auBereuropaischen Landern

Sydney, Hobart, Melbourne, Perth
Buenos Aires

Rio de Janeiro, Sao Paulo

Santiago

Shanghai Stock Exchange, Shenzhen Stock Exchange
Hongkong Stock Exchange

Mumbay

Jakarta

Tel Aviv

Tokyo, Osaka, Nagoya, Fukuoka, Sapporo
Toronto, Vancouver, Montreal

Bolsa de Valores de Colombia

Korea Exchange (Seoul, Busan)
Kuala Lumpur, Bursa Malaysia Berhad
Mexiko City

Wellington, Auckland

Bolsa de Valores de Lima

Philippine Stock Exchange

Singapur Stock Exchange
Johannesburg

Taipei

Bangkok

New York, NYCE American, New York

Stock Exchange (NYSE), Philadelphia, Chicago, Boston, Cincinnati,
Nasdaq

Caracas

Abu Dhabi Securities Exchange (ADX)
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4, Organisierte Markte in Landern auerhalb der Mitgliedstaaten der Europdischen Union

4.1.
4.2.
4.3.
4.4.

4.5.

Japan:
Kanada:
Korea:

Schweiz:

USA

Over the Counter Market
Over the Counter Market
Over the Counter Market

Over the Counter Market

der Mitglieder der International Capital Market Association (ICMA),
Zurich

Over The Counter Market (unter behérdlicher Beaufsichtigung wie z.B.
durch SEC, FINRA)

5. Bérsen mit Futures und Options Markten

51. Argentinien:
5.2. Australien:
5.3. Brasilien:
5.4. Hongkong:
5.5. Japan:

5.6. Kanada:
5.7. Korea:

5.8. Mexiko:
5.9. Neuseeland:
5.10. Philippinen:
5.11. Singapur:
5.12. Sudafrika:
Exchange

5.13. Tlurkei:
5.14. USA:

Allianz Invest Miindelrenten

Bolsa de Comercio de Buenos Aires

Australian Options Market, Australian

Securities Exchange (ASX)

Bolsa Brasiliera de Futuros, Bolsa de Mercadorias & Futuros, Rio de
Janeiro Stock Exchange, Sao Paulo Stock Exchange

Hong Kong Futures Exchange Ltd.

Osaka Securities Exchange, Tokyo International Financial Futures
Exchange, Tokyo Stock Exchange

Montreal Exchange, Toronto Futures Exchange
Korea Exchange (KRX)

Mercado Mexicano de Derivados

New Zealand Futures & Options Exchange
Manila International Futures Exchange

The Singapore Exchange Limited (SGX)

Johannesburg Stock Exchange (JSE), South African Futures

(SAFEX)
TurkDEX
NYCE American, Chicago Board Options

Exchange, Chicago Board of Trade, Chicago Mercantile Exchange,
Comex, FINEX, ICE Future US Inc. New York, Nasdag, New York
Stock Exchange, Boston Options Exchange (BOX)
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