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Allgemeine Informationen

Dieser vereinfachte Verkaufsprospekt enthélt eine Zusammenfassung der wichtigsten Informationen Giber den CB
Geldmarkt Deutschland I (im Folgenden ,Fonds” genannt).

Fur weitere Auskiinfte hinsichtlich der rechtlichen Struktur des Fonds, der Ziele, der Vergiitungen und Kosten, der Risiken
sowie der sonstigen Informationen fordern sie bitte den aktuellen vollstdndigen Verkaufprospekt (Stand 30. Juni 2011)
zusammen mit den aktuellen Jahres- und ggf. zwischenzeitlich erschienenen Halbjahresberichten oder Zwischenberichten
an; ggf. ziehen Sie bitte auch Ihren Borsenmakler, hren Kundenbetreuer bei Ihrer Bank, Ihren Rechtsanwalt, hren
Steuerberater, Ihren Abschlusspriifer oder lhre sonstigen Finanzberater zu Rate. Zusatzlich wird empfohlen auch den
vollsténdigen Verkaufsprospekt zu lesen. Die genannten Dokumente, der vollstdndige und vereinfachte Verkaufsprospekt,
das Verwaltungsreglement sowie die Ausgabe- und Riicknahmepreise sind kostenlos am Sitz der Verwaltungsgesellschaft,
bei den Informationsstellen und bei der Depotbank erhaltlich.
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Der Fonds im Uberblick

Rechtliche Struktur:

Griindungsdatum des Fonds und
Griindungsland:

Geschéftsjahr:

Basiswdhrung des Fonds:

Verwaltungsgesellschaft und
Zentralverwaltung:

Depotbank, nachtrégliche Uberwachung
von Anlagegrenzen und -restriktionen,
Fondsbuchhaltung,
Nettoinventarwertermittlung:

Register- und Transferstelle:

Fondsmanager:

Abschlussprifer:

Finanzgruppe, die fiir den Fonds wirbt:

Zustandige Aufsichtsbehorde:

FCP nach Teil | des Luxemburger Gesetzes vom 20. Dezember 2002 Gber
Organismen flr gemeinschaftliche Anlagen

20.Juli 1994, Luxemburg

Das Geschaftsjahr des Fonds beginnt am 1. Oktober und endet am 30.
September.

Euro

Allianz Global Investors Luxembourg S. A,
6A, route de Tréves, L-2633 Senningerberg

State Street Bank Luxembourg S. A.,49, Avenue J.F. Kennedy, L-1855
Luxemburg

RBC Dexia Investor Services Bank S. A.
14, Porte de France, L-4360 Esch-sur-Alzette

Allianz Global Investors Kapitalanlagegesellschaft mbH
Mainzer Landstral3e 11-13, D-60329 Frankfurt am Main

KPMG AuditS.ar.l.
Réviseurs d'Entreprises
9, Allée Scheffer, L-2520 Luxemburg

Allianz-Gruppe

Commission de Surveillance du Secteur Financier
110, route d'Arlon, L-2991 Luxemburg
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Anlageziel

Ziel der Anlagepolitik ist die Erzielung eines auf den Geldmarkt bezogenen laufenden marktgerechten Ertrages unter
Beriicksichtigung der Sicherheit des Kapitals, der Wertstabilitat und gleichzeitiger Liquiditat des Fondsvermdgens.

Anlagegrundsatze

Das Nettofondsvermdogen wird ausschlieRlich in Geldmarktinstrumenten bzw. in Sichteinlagen oder anderen kiindbaren
Einlagen, flissigen Mitteln sowie in sonstigen nach dem Verwaltungsreglement zuldssigen Vermdgenswerten angelegt.
Die Geldmarktinstrumente missen,

- abweichend von § 4 Nr. 5 Satz 2 des Verwaltungsreglements bei mindestens drei Bewertungen anerkannter Rating-
Agenturen, soweit vorhanden, mit einem der zwei héchsten verfligbaren Kurzfrist-Ratings ausgestattet sein, oder fur
den Fall, dass keine externen Bewertungen vorliegen, von der Gesellschaft als Geldmarktinstrument mit entsprechender
Bonitdt eingestuft werden; Geldmarktinstrumente, die von einer zentralstaatlichen, regionalen oder lokalen
Gebietskorperschaft oder einer Zentralbank eines Mitgliedsstaates der Europdischen Union, der Européischen
Zentralbank, der Europdischen Union oder der Europaischen Investitionsbank begeben oder garantiert werden, kdnnen
auch dann erworben werden, wenn sie mindestens mit einem Investment-Grade-Rating einer anerkannten Rating-
Agentur ausgestattet sind oder fir den Fall, dass keine externen Bewertungen vorliegen, von der Gesellschaft als
Geldmarktinstrument mit entsprechender Bonitét eingestuft werden;

- im Zeitpunkt des Erwerbs fiir das Fondsvermégen eine restliche Laufzeit von héchstens zwei Jahren haben und die
Verzinsung muss nach den Ausgabebedingungen innerhalb von hochstens 397 Tagen marktgerecht angepasst werden.

Das Nettofondsvermdgen kann bis zu einhundert Prozent in flissigen Mitteln angelegt werden, das heif3t, das

Fondsvermdgen kann auch bis zu einhundert Prozent aus Einlagen auf Sicht oder Termin bestehen. Die Ziele der

Anlagepolitik werden unter Beachtung des Grundsatzes der Risikostreuung verfolgt.

Generell ist darauf hinzuweisen, dass die Wertentwicklung der Fondsanteile im Wesentlichen von den sich bérsentéglich

ergebenden Kursveranderungen der im Fonds enthaltenen Vermdgenswerte und den Ertragnissen bestimmt wird.

Der Fonds kann insbesondere in folgenden Geldmarktinstrumenten anlegen:

— Certificates of Deposit (Einlagenzertifikate),

— Commercial Paper (als Inhaberschuldverschreibungen ausgestattete Geldmarkttitel),

— Banker's Acceptances (Handelswechsel, die auf eine Bank gezogen sind, die fir die Einldsung haftet),

— Schuldscheindarlehen,

— sowie in anderen fest- oder variabelverzinslichen bzw. in auf- oder abgezinsten Geldmarktinstrumenten,

welche von éffentlichen oder anderen erstklassigen Schuldnern begeben oder garantiert sind.

Einlagen auf Sicht oder Termin kénnen bei der Depotbank oder Kreditinstituten mit Sitz in einem Mitgliedstaat der EU oder
bei solchen Kreditinstituten getatigt werden die, falls deren Sitz sich in einem Drittstaat befindet, gleichwertigen
Aufsichtsbestimmungen unterliegen. Solche Einlagen auf Sicht oder Termin missen auf Sperrkonten unterhalten werden
und kdnnen, miissen aber nicht oder nicht in vollem Umfang durch eine Sicherungseinrichtung geschdtzt sein.

Flr den Fonds insgesamt diirfen 10 % der Geldmarktinstrumente ein und desselben Emittenten erworben werden. Diese
Grenze braucht beim Erwerb nicht eingehalten zu werden, wenn sich der Bruttobetrag der Geldmarktinstrumente zum
Zeitpunkt des Erwerbs nicht berechnen l&sst.

Kredite zu Lasten des Fonds dirfen nur kurzfristig bis zur Hohe von 10 % des Nettofondsvermégens und nur mit
Zustimmung der Depotbank zu der Kreditaufnahme und zu den Darlehensbedingungen aufgenommen werden.

Des Weiteren werden maximal 10 % des Nettofondsvermdgens in andere Geldmarktfonds oder Geldmarktfonds mit
kurzer Laufzeitstruktur nach Maldgabe der CESR *s Guidelines on a common definition of European money market funds
(Ref.: CESR/10-049) (CESR Richtlinien iber eine einheitliche Definition von Europaischen Geldmarktfonds) oder
vergleichbare auslandische Investmentvermdogen (,Geldmarktfonds”) investiert.
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Der Erwerb von Geldmarktinstrumenten sowie von Geldmarktfonds in einer anderen als der Fondswahrung ist nur
zuldssig, wenn das Wahrungsrisiko weitestgehend abgesichert wird.

Die gewichtete durchschnittliche Zinsbindungsdauer samtlicher Vermégensgegenstande des Fondsvermdgens darf
hochstens sechs Monate betragen. Bei Vermdgensgegenstdnden mit einer variablen Verzinsung ist der Zeitpunkt der
nachsten Zinsanpassung mafsgeblich.

Die gewichtete durchschnittliche Restlaufzeit samtlicher Vermégensgegenstande des Fondsvermdgens bis zu deren
Endfalligkeit darf hochstens 12 Monate betragen.

AuBerdem ist es der Verwaltungsgesellschaft gestattet, fiir den Fonds zum Zwecke einer effizienten
Portfolioverwaltung (inklusive zu Absicherungszwecken) Techniken und Instrumente einzusetzen (gem. §§ 8 f. des
Verwaltungsreglements bzw. den Erlduterungen im vollstandigen Verkaufsprospekt unter ,Einsatz von Techniken und
Instrumenten und damit verbundene besondere Risiken") sowie gem. § 11 des Verwaltungsreglements kurzfristige
Kredite aufzunehmen. Wahrungsderivate diirfen nur zu Absicherungszwecken eingesetzt werden.

Unter keinen Umstdnden darf der Fonds beim Einsatz von Techniken und Instrumenten von den genannten Anlagezielen
abweichen.

Vermdogensgegenstande, deren Wertentwicklung unmittelbar oder mittelbar von der Wertentwicklung von Aktien und
Rohstoffen abgeleitet ist, einschlieRlich Techniken und Instrumenten, dirfen nicht erworben werden.

Eingeschrankte Risikostreuung

Die Verwaltungsgesellschaft wurde durch die luxemburgische Aufsichtsbehdrde erméchtigt, unter Beachtung des
Grundsatzes der Risikostreuung bis zu 100 % des Nettofondsvermdgens in Geldmarktinstrumenten verschiedener
Emissionen anzulegen, die von einem Mitgliedstaat der EU oder seinen Gebietskérperschaften, von einem
Mitgliedstaat der Organisation fiir wirtschaftliche Zusammenarbeit und Entwicklung (im Folgenden ,OECD")
aullerhalb der EU oder von internationalen Organismen 6ffentlich-rechtlichen Charakters, denen ein oder mehrere
Mitgliedstaaten der EU angehoren, begeben oder garantiert werden. Diese Geldmarktinstrumente missen im
Rahmen von mindestens sechs verschiedenen Emissionen begeben worden sein, wobei Geldmarktinstrumente aus
ein und derselben Emission 30 % des Nettofondsvermdgens nicht tiberschreiten diirfen.

Es kann keine Zusicherung gegeben werden, dass die Ziele der Anlagepolitik erreicht werden.

Geldmarktfonds Klassifizierung

Der Fonds ist ein Geldmarktfonds im Sinne der CESR s Guidelines on a common definition of European money market
funds (Ref.: CESR/10-049) (CESR Richtlinien tiber eine einheitliche Definition von Europdischen Geldmarktfonds).

Anteilklassen

Der Fonds kann mit mehreren Anteilklassen, die sich in der Kostenbelastung, der Kostenerhebungsart, der
Ertragsverwendung, dem erwerbsberechtigten Personenkreis, dem Mindestanlagebetrag, der Referenzwahrung, einer ggf.
auf Anteilklassenebene erfolgenden Wahrungssicherung, der Bestimmung des Abrechnungszeitpunkts nach
Auftragserteilung, der Bestimmung des zeitlichen Abwicklungsprozedere nach Abrechnung eines Auftrags und/oder einer
Ausschittung oder sonstigen Merkmalen unterscheiden konnen, ausgestattet werden. Alle Anteile nehmen in gleicher
Weise an den Ertragen und am Liquidationserlos ihrer Anteilklasse teil.

Flr den Fonds kénnen Anteile ausschittender und thesaurierender Anteilklassen ausgegeben werden. Bei den
Anteilklassentypen A, C,N, S, P, I, X und W handelt es sich um grundsatzlich ausschiittende Anteilklassentypen, deren
grundsatzliche Ausschiittung zum 15. Januar eines Kalenderjahres vorgesehen ist. Fallt der Ausschiittungstermin auf ein
Wochenende oder einen Bankfeiertag, gilt fir die Ausschittung der néchstfolgende Bankarbeitstag. Bei den
Anteilklassentypen AT, CT, NT, ST, PT, IT, XT und WT handelt es sich um grundsétzlich thesaurierende, also die anfallenden
Ertrdge wieder im Rahmen der Anteilklasse anlegende Anteilklassentypen. Derzeit ist grundsétzlich eine Thesaurierung
zum 30. September eines Kalenderjahres vorgesehen.



CB Geldmarkt Deutschland |

Die verschiedenen Anteilklassentypen konnen in den nachfolgend aufgefiihrten Referenzwéhrungen ausgegeben werden:

CHF (Schweizer Franken), CZK (Tschechische Krone), DKK (Dénische Krone), EUR (Euro), GBP (Britisches Pfund), HUF
(Ungarischer Forint), JPY (Japanischer Yen), NOK (Norwegische Krone), PLN (Polnischer Zloty), SEK (Schwedische Krone),
SGD (Singapur Dollar) und USD (US-Dollar).

Die jeweilige Referenzwahrung einer Anteilklasse ist dem dem Anteilklassentyp beigefiigten Klammerzusatz zu
entnehmen [z. B. bei dem Anteilklassentyp A und der Referenzwéhrung USD: A (USD)].

Der Umtausch von einer Anteilklasse in eine andere Anteilklasse ist ausgeschlossen.

Der Erwerb von Anteilen der Anteilklassentypen N, NT, P, PT, |, IT, W und WT ist nur bei einer Mindestanlage in der
nachfolgend genannten Héhe (nach Abzug eines eventuellen Ausgabeaufschlags) moglich. Es steht der
Verwaltungsgesellschaft frei, im Einzelfall einen niedrigeren Mindestanlagebetrag zu akzeptieren. Folgeanlagen sind auch
mit geringeren Betrégen statthaft, sofern die Summe aus dem aktuellen Wert der vom Erwerber zum Zeitpunkt der
Folgeanlage bereits gehaltenen Anteile derselben Anteilklasse und dem Betrag der Folgeanlage (nach Abzug eines
eventuellen Ausgabeaufschlags) mindestens der Hohe der Mindestanlage der betreffenden Anteilklasse entspricht.
Beriicksichtigt werden nur Besténde, die der Erwerber bei derselben Stelle verwahren ldsst, bei der er auch die Folgeanlage
tatigen mochte. Fungiert der Erwerber als Zwischenverwahrer fiir endbeginstigte Dritte, so kann er Anteile der genannten
Anteilklassentypen nur erwerben, wenn die vorstehend genannten Bedingungen hinsichtlich eines jeden endbeginstigten
Dritten jeweils gesondert erf(llt sind. Die Ausgabe von Anteilen dieser Anteilklassentypen kann davon abhangig gemacht
werden, dass der Erwerber zuvor eine entsprechende schriftliche Versicherung abgibt.

Anteilklasse N/NT P/PT It W/WT
Mindestanlage CHF 400.000,00 CHF 200.000,00 CHF 2.000.000,00 CHF 20.000.000,00
CZK 6.000.000,00 CZK 3.000.000,00 CZK 30.000.000,00 CZK 300.000.000,00
DKK 2.000.000,00 DKK 1.000.000,00 DKK 10.000.000,00 DKK 100.000.000,00
EUR 200.000,00 P (EUR): EUR 1.000.000,00; EUR 1.000.000,00 EUR 10.000.000,00
JPY 40.000.000,00 alle weiteren Anteilklassen: JPY 200.000.000,00 JPY 2.000.000.000,00
GBP 200.000,00 EUR 100.000,00 GBP 1.000.000,00 GBP 10.000.000,00
HUF 50.000.000,00 JPY 20.000.000,00 HUF 250.000.000,00 HUF 2.500.000.000,00
NOK 1.600.000,00 GBP 100.000,00 NOK 8.000.000,00 NOK 80.000.000,00
PLN 800.000,00 HUF 25.000.000,00 PLN 4.000.000,00 PLN 40.000.000,00
SEK 2.000.000,00 NOK 800.000,00 SEK'10.000.000,00 SEK 100.000.000,00
SGD 400.000,00 PLN 400.000,00 SGD 2.000.000,00 SGD 20.000.000,00
USD 200.000,00 SEK'1.000.000,00 USD 1.000.000,00 USD 10.000.000,00
SGD 200.000,00
USD 100.000,00

Anteile der Anteilklassentypen C und CT kénnen von Anlegern, die ihren Wohnsitz oder ihren gewdhnlichen Aufenthaltin
der Bundesrepublik Deutschland haben, nur im Rahmen fondsgebundener Versicherungen oder professioneller
Vermdgensverwaltung erworben werden.

Anteile der Anteilklassentypen |, IT, X, XT, W und WT kénnen nur von nicht natirlichen Personen erworben werden. Der
Erwerb ist gleichwohl unstatthaft, wenn zwar der Anteilzeichner selbst eine nicht natiirliche Person ist, er jedoch als
Zwischenverwahrer fir einen endbeglnstigten Dritten fungiert, der seinerseits eine nattrliche Person ist. Die Ausgabe von
Anteilen dieser Anteilklassentypen kann davon abhangig gemacht werden, dass der Erwerber zuvor eine entsprechende
schriftliche Versicherung abgibt.

Bei Anteilen der Anteilklassentypen X und XT wird dem Fonds auf Anteilklassenebene keine Verwaltungs- und
Zentralverwaltungsvergltung fur die Tatigkeit der Verwaltungsgesellschaft belastet; statt dessen wird dem jeweiligen
Anteilinhaber eine Vergiitung von der Verwaltungsgesellschaft direkt in Rechnung gestellt. Anteile dieser
Anteilklassentypen kénnen nur mit Zustimmung der Verwaltungsgesellschaft und nach Abschluss einer individuellen
Sondervereinbarung zwischen dem Anteilinhaber und der Verwaltungsgesellschaft ausgegeben werden. Es steht im freien
Ermessen der Verwaltungsgesellschaft, ob sie einer Anteilausgabe zustimmt, ob sie eine individuelle Sondervereinbarung
abzuschliefRen bereit ist und wie sie ggf. eine individuelle Sondervereinbarung ausgestaltet.
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In Bezug auf Angaben zu der Verwaltungs- und Zentralverwaltungsvergiitung der anderen Anteilklassentypen sowie in
Bezug auf die sonstigen Kosten, insbesondere auch hinsichtlich einer Vertriebsgebuhr, einem Ausgabeaufschlag und
einem Riicknahmeabschlag, wird auf die Informationstabelle sowie die Abschnitte , Kosten®, ,,Ausgabe von Anteilen sowie
dabei anfallende Kosten" und ,,Riicknahme von Anteilen sowie dabei anfallende Kosten" des vollstandigen
Verkaufsprospekts verwiesen.

Es kénnen auch Anteilklassen, deren Referenzwahrung nicht auf die Basiswahrung des Fonds lautet, ausgegeben werden.
Hierbei kdnnen sowohl Anteilklassen ausgegeben werden, bei denen eine Wahrungssicherung zugunsten der
Referenzwdhrung angestrebt wird, als auch Anteilklassen, bei denen dies unterbleibt. Die Kosten dieser
Wahrungssicherungsgeschéfte werden von der entsprechenden Anteilklasse getragen.

Wird bei einer Anteilklasse eine Wéhrungssicherung zugunsten der jeweiligen Referenzwéhrung angestrebt, wird der
Bezeichnung der Referenzwahrung ein ,H-" vorangestellt [z. B. bei dem Anteilklassentyp A, der Referenzwéhrung USD und
einer angestrebten Wahrungssicherung gegeniiber dieser Referenzwahrung: A (H-USD)]. Ist in diesem Verkaufsprospekt
von Anteilklassen A, AT, C, CT, S, ST, N, NT, P, PT, I, IT, X, XT, W oder WT ohne weitere Zusétze die Rede, bezieht sich dies auf
den jeweiligen Anteilklassentyp.

Die ausschittenden Anteilklassen A, C, N, S, P, I, X und W kénnen einen zusatzlichen Hinweis ,M" beriicksichtigen, was
grundsatzlich auf eine monatliche Ausschittung hinweist. Die Ausschittung ist grundsétzlich zum 15. jeden Monats
vorgesehen. Fallt der Ausschittungstermin auf ein Wochenende oder einen Bankfeiertag, gilt fiir die Ausschittung der
nachstfolgende Bankarbeitstag. Diese Anteilklassen kénnen nur von Anlegern erworben werden, die weder ihren Wohnsitz
noch ihren gewdhnlichen Aufenthalt in der Bundesrepublik Deutschland haben.

Angaben zum jeweiligen zeitlichen Abwicklungsprozedere nach Abrechnung eines Auftrags sind den Abschnitten
+Ausgabe von Anteilen sowie dabei anfallende Kosten” und ,Riicknahme von Anteilen sowie dabei anfallende Kosten" des
vollsténdigen Verkaufsprospekts zu entnehmen.

Die Berechnung des Nettoinventarwerts (§ 15 Nr. 1, 2 und 3 des Verwaltungsreglements) erfolgt fiir jede Anteilklasse
durch Teilung des Werts des einer Anteilklasse zuzurechnenden Nettovermégens durch die Zahl der am Bewertungstag
im Umlauf befindlichen Anteile dieser Anteilklasse (siehe insoweit auch Abschnitt ,Nettoinventarwertermittiung” des
vollsténdigen Verkaufsprospekts). Bei Ausschittungen wird der Wert des Nettovermdgens, der den Anteilen der
ausschittenden Anteilklassen zuzurechnen ist, um den Betrag dieser Ausschittungen gekurzt. Wenn der Fonds Anteile
ausgibt, so wird der Wert des Nettovermdgens der jeweiligen Anteilklasse um den bei der Ausgabe erzielten Erlos
abziglich eines erhobenen Ausgabeaufschlags erhdht. Wenn der Fonds Anteile zurticknimmt, so vermindert sich der Wert
des Nettovermdgens der jeweiligen Anteilklasse um den auf die zuriickgenommenen Anteile entfallenden
Nettoinventarwert.

Angaben zur Ausschittungspolitik der einzelnen Anteilklassentypen sind dem Abschnitt ,Ertragsermittlung und
Verwendung der Ertrage” des vollstandigen Verkaufsprospekts zu entnehmen.
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Anteilklasse AJAT c/cT N/NT S/ST
Erstnettoinventarwert pro Anteil CHF 100,00 CHF 100,00 CHF 1.000,00 CHF 100,00
CZK3.000,00 CZK 3.000,00 CZK 30.000,00 CZK3.000,00
DKK 1.000,00 DKK 1.000,00 DKK 10.000,00 DKK 1.000,00
A (EUR): EUR51,13; EUR 100,00 EUR 1.000,00 EUR 100,00
alle weiteren Anteilklassen: GBP 100,00 GBP 1.000,00 GBP 100,00
EUR 100,00 HUF 25.000,00 HUF 250.000,00 HUF 25.000,00
GBP 100,00 JPY 20.000,00 JPY 200.000,00 JPY 20.000,00
HUF 25.000,00 NOK 1.000,00 NOK 10.000,00 NOK 1.000,00
JPY 20.000,00 PLN 400,00 PLN 4.000,00 PLN 400,00
NOK 1.000,00 SEK 1.000,00 SEK10.000,00 SEK'1.000,00
PLN 400,00 SGD 10,00 SGD 1.000,00 SGD 10,00
SEK'1.000,00 UsD 10,00 USD 1.000,00 UsD 10,00
SGD 10,00
UsSD 10,00
Ausgabeaufschlag” - - - 9,00%
Riicknahmeabschlag/Deinvestitionsgebtihr Es wird bis auf Weiteres kein/e Riicknahmeabschlag bzw. Deinvestitionsgebiihr erhoben.
Verwaltungs- und Zentralverwaltungsvergiitung 0,75%p.a. 0,75%p.a. 0,50%p.a. 050%p.a.
nach Malgabe des Vervva\tungsreglementsz)
Administrationsgebihr® 050%p. a. 050%p.a. 050%p.a. 050%p.a.
Erfolgsbezogene Verglitung Es wird bis auf Weiteres keine erfolgsbezogene Vergiitung erhoben.
Vertriebsgebi]hrA) - 0,50%p. a. - -
Taxe d’Abonnement 0,01%p.a. 0,01%p.a. 0,01%p.a. 0,01%p.a.
Anteilklasse P/PT 1T X/XT W/WT
Erstnettoinventarwert pro Anteil CHF 1.000,00 CHF 1.000,00 CHF 1.000,00 CHF 1.000,00
CZK30.000,00 CZK 30.000,00 CZK 30.000,00 CZK'30.000,00
DKK 10.000,00 DKK 10.000,00 DKK 10.000,00 DKK 10.000,00
EUR 1.000,00 EUR 1.000,00 EUR 1.000,00 EUR 1.000,00
GBP 1.000,00 GBP 1.000,00 GBP 1.000,00 GBP 1.000,00
HUF 250.000,00 HUF 250.000,00 HUF 250.000,00 HUF 250.000,00
JPY 200.000,00 JPY 200.000,00 JPY 200.000,00 JPY 200.000,00
NOK 10.000,00 NOK 10.000,00 NOK 10.000,00 NOK 10.000,00
PLN 4.000,00 PLN 4.000,00 PLN 4.000,00 PLN 4.000,00
SEK 10.000,00 SEK10.000,00 SEK 10.000,00 SEK 10.000,00
SGD 1.000,00 SGD 1.000,00 SGD 1.000,00 SGD 1.000,00
USD 1.000,00 USD 1.000,00 UsD 1.000,00 UsD 1.000,00
Ausgabeaufschlagu - - - -
Riicknahmeabschlag/Deinvestitionsgebtihr Es wird bis auf Weiteres kein/e Riicknahmeabschlag bzw. Deinvestitionsgebtihr erhoben.
Verwaltungs- und Zentralverwaltungsvergtitung 050%p.a. 0,50%p. a. 0,50 % p. a? 0,50%p. a.
nach MalRgabe des Verwa\tungsreglementsz)
Administrationsgebfjhr4> 050%p.a. 0,50%p. a. 0,50%p. a. 0,50%p. a.
Erfolgsbezogene Vergiitung Es wird bis auf Weiteres keine erfolgsbezogene Vergtitung erhoben.
Venriebsgebuhr“) - - - -
Taxe d’Abonnement 0,01%p.a. 0,01%p.a. 0,01%p.a. 0,01%p.a.

"Es steht der Verwaltungsgesellschaft frei, einen niedrigeren Ausgabeaufschlag zu erheben.
2 Es steht der Verwaltungsgesellschaft frei, eine niedrigere Vergtitung zu erheben.
%) Es sei denn, aufgrund einer individuellen Sondervereinbarung zwischen Verwaltungsgesellschaft und dem jeweiligen Anteilinhaber wird eine — ggf. auch eine erfolgsbezogene Komponente

beinhaltende — andere Verguitung vereinbart.

£ steht der Verwaltungsgesellschaft frei, eine niedrigere Gebihr zu erheben.

Zum Zeitpunkt der Drucklegung dieses Verkaufsprospekts sind folgende Anteilklassen aufgelegt:
- Anteilklasse A (EUR) (ISIN LU0052221412/WKN 973723): 1. August 1994 (Auflagedatum)
— Anteilklasse P (EUR) (ISIN LU0585535577/WKN ATHBY5): 15. Mérz 2011 (Auflagedatum)
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Wertentwicklung

Die Wertentwicklung des Fonds im Geschaftsjahr 2009/2010 (1. Oktober 2009 — 30. September 2010) betrug fr die
Anteilklasse A (EUR) 0,53 %.

Aufgrund der Auflage der Anteilklasse P (EUR) im Méarz 2011 kann zur bisherigen Wertentwicklung keine Angabe gemacht
werden.

Die Wertentwicklung ist zudem aus den Jahres- und Halbjahresberichten ersichtlich. Dabei ist zu beachten, dass sich aus
vergangenheitsbezogenen Wertentwicklungsangaben keine Aussagen fiir die Zukunft ableiten lassen. Die zukiinftige
Wertentwicklung des Fonds kann daher ungunstiger oder glnstiger als die in der Vergangenheit ausfallen.

CB Geldmarkt Deutschland I A (EUR)
Wertentwicklung in %"

5
3,89
4
3
2

2

1 f'\’l-'\Q

0 I

Geschaftsjahr 2007/2008 ~ Geschaftsjahr 2008/2009  Geschaftsjahr 2009/2010

R Berechnungsbasis: Anteilwert (Ausgabeaufschlag und Riicknahmeabschlag nicht berticksichtigt), etwaige Ausschittungen reinvestiert. Berechnung nach BVI-Methode.
Risikofaktoren
Eine Anlage in den Fonds ist insbesondere mit den nachfolgend aufgefihrten Risikofaktoren verbunden:

Begrenztes Kursrisiko bei Zinsverdnderungen

Risiken bei Fondsanteilen

Die Anlage in Fondsanteilen ist eine Anlageform, die vom Grundsatz der Risikostreuung gepragt ist. Es kann jedoch nicht
ausgeschlossen werden, dass die mit einer Anlage in Fondsanteilen verbundenen Risiken, die insbesondere aus der
Anlagepolitik der Fonds, den in den Fonds enthaltenen Anlagewerten und dem Anteilgeschéft resultieren, bestehen.
Fondsanteile sind hinsichtlich ihrer Chancen und Risiken den Wertpapieren vergleichbar, und zwar gegebenenfalls auch in
Kombination mit Instrumenten und Techniken.

Bei Anteilen, die auf Fremdwahrung lauten, bestehen Wahrungskurschancen und -risiken. Auch ist zu berticksichtigen,
dass solche Anteile einem sogenannten Transferrisiko unterliegen.

Der Anteilerwerber erzielt beim Verkauf seiner Anteile erst dann einen Gewinn, wenn deren Wertzuwachs den beim
Erwerb gezahlten Ausgabeaufschlag unter Berlcksichtigung der Riicknahmeprovision Ubersteigt. Der Ausgabeaufschlag
kann bei nur kurzer Anlagedauer die Wertentwicklung (Performance) fir den Anleger reduzieren oder sogar zu Verlusten
fuhren.

Risiken in den Anlagewerten der Fonds

Allgemeine Wertpapierrisiken

Bei der Auswahl der Anlagewerte steht die erwartete Wertentwicklung der Vermégensgegenstande im Vordergrund.
Dabei ist zu beachten, dass Wertpapiere neben den Chancen auf Kursgewinne und Ertrag auch Risiken enthalten, da die
Kurse unter die Erwerbskurse fallen kdnnen.
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Risiken bei fest- und variabelverzinslichen Wertpapieren sowie Zerobonds

Einflussfaktoren auf Kursverdnderungen verzinslicher Wertpapiere sind vor allem die Zinsentwicklungen an den
Kapitalmarkten, die wiederum von gesamtwirtschaftlichen Faktoren beeinflusst werden. Bei steigenden
Kapitalmarktzinsen kénnen verzinsliche Wertpapiere Kursriickgange erleiden, wéhrend sie bei sinkenden
Kapitalmarktzinsen Kurssteigerungen verzeichnen kdnnen. Die Kursveranderungen sind auch abhangig von der Laufzeit
bzw. Restlaufzeit der verzinslichen Wertpapiere. In der Regel weisen verzinsliche Wertpapiere mit kiirzeren Laufzeiten
geringere Kursrisiken auf als verzinsliche Wertpapiere mit langeren Laufzeiten. Daftr werden allerdings in der Regel
geringere Renditen und auf Grund der héufigeren Falligkeiten der Wertpapierbestdnde héhere Wiederanlagekosten in
Kauf genommen.

Variabelverzinsliche Wertpapiere unterliegen dem Zinsanderungsrisiko in einem geringeren Mal? als festverzinsliche
Wertpapiere.

Eine mogliche Steuerung des Zinsénderungsrisikos ist die Duration-Steuerung. Die Duration ist die gewichtete
Zinsbindungsdauer des eingesetzten Kapitals. Je hoher die Duration eines Wertpapiers ist, desto starker reagiert das
Wertpapier auf Zinsveranderungen.

Wegen ihrer vergleichsweise langeren Laufzeit und der fehlenden laufenden Zinszahlungen reagieren Wertpapiere ohne
regelméaRige Zinszahlungen und Zero-Bonds in starkerem Ausmal$ auf Zinsanderungen als festverzinsliche Wertpapiere.
In Zeiten steigender Kapitalmarktzinsen kann die Handelbarkeit solcher Schuldverschreibungen eingeschrankt sein.

Risiken bei Genussscheinen
Genussscheine haben entsprechend ihren Emissionsbedingungen entweder Gberwiegend rentendhnlichen oder
aktiendhnlichen Charakter. Die Risiken der Genussscheine sind entsprechend mit Renten oder Aktien vergleichbar.

Bonitatsrisiko
Auch bei sorgfaltiger Auswahl der zu erwerbenden Wertpapiere kann das Bonitatsrisiko, d. h. das Verlustrisiko durch
Zahlungsunfahigkeit von Ausstellern (Ausstellerrisiko), nicht ausgeschlossen werden.

Risiken bei Finanzterminkontrakten

Finanzterminkontrakte (Derivate) kénnen als borsengehandelte Kontrakte oder als aulSerbérslich gehandelte Kontrakte
abgeschlossen werden. Bérsengehandelte Kontrakte weisen in der Regel eine hohe Standardisierung, eine hohe Liquiditét
und ein geringeres Ausfallrisiko der Gegenpartei auf. Bei aullerbérslich gehandelten Kontrakten (OTC-Geschéfte) sind
diese Eigenschaften nichtimmer so hoch ausgepragt (vgl. u. a. Kontrahentenrisiko und Liquiditatsrisiko).

Finanzterminkontrakte lassen sich unterteilen in solche mit einem symmetrischen Risikoprofil, wie z. B. Futures, Forwards,
Devisentermingeschafte, Swaps, etc. und in solche mit einem asymmetrischen Risikoprofil, wie z. B. Optionen,
Optionsscheine und auf Optionsrechten basierende Derivate wie z. B. Caps, Floors, etc.

Finanzterminkontrakte sind mit erheblichen Chancen, aber auch mit Risiken verbunden, weil jeweils nur ein Bruchteil der
jeweiligen KontraktgrolRe (Einschuss) sofort geleistet werden muss. Wenn die Erwartungen der Verwaltungsgesellschaft
nicht erfiillt werden, muss die Differenz zwischen dem bei Abschluss zu Grunde gelegten Kurs und dem Marktkurs
spatestens im Zeitpunkt der Félligkeit des Geschaftes von den Fonds getragen werden, sofern diese Pflicht aus den
Vertragen hervorgeht. Die Héhe des Verlustrisikos ist daher im Vorhinein unbekannt und kann auch (iber etwaige
geleistete Sicherheiten hinausgehen.

Die aus Finanztermingeschaften erworbenen befristeten Rechte kénnen ebenfalls wertlos verfallen oder eine
Wertminderung erleiden.

Geschafte, mit denen die Risiken aus eingegangenen Finanztermingeschéften ausgeschlossen oder eingeschrénkt werden
sollen, kdnnen moglicherweise nicht oder nur zu einem verlustbringenden Marktpreis getatigt werden.
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Das Verlustrisiko erhoht sich, wenn zur Erfillung von Verpflichtungen aus Finanztermingeschéften ein Kredit in Anspruch
genommen wird oder die Verpflichtung aus Finanztermingeschaften oder die hieraus zu beanspruchende Gegenleistung
auf auslandische Wahrung oder eine Rechnungseinheit lautet.

Ferner beinhalten Borsentermingeschafte ein Marktrisiko, das sich aus der Anderung der Wechselkurse, der Zinssatze bzw.
der entsprechenden Underlying, wie z. B. Aktienkursdnderungen ergibt.

Finanztermingeschafte kénnen zu Anlagezwecken aber auch zu Absicherungszwecken eingesetzt werden.
Absicherungsgeschéfte dienen dazu, Kursrisiken zu vermindern. Da diese Absicherungsgeschafte das Fondsvermagen
mitunter nur zu einem Teil oder Kursverluste nur in begrenztem Umfang absichern, kann jedoch nicht ausgeschlossen
werden, dass Kursanderungen die Entwicklung des Fondsvermdgens negativ beeinflussen.

Waéhrungsrisiken
Bei der Anlage in Fremdwé&hrung und bei Geschéften in Fremdwahrung bestehen Wéhrungskursanderungschancen und -
risiken. Auch ist zu beriicksichtigen, dass Anlagen in Fremdwahrungen einem sogenannten Transferrisiko unterliegen.

Wertpapierleihe
Die Wertpapierleihe birgt insbesondere ein Kontrahentenrisiko, und zwar in der Form, dass der Vertragspartner seinen
Zahlungsverpflichtungen nicht, nur teilweise oder verspatet nachkommen kénnte.

Hinweis zur Kreditaufnahme des Fonds
Die fur die Kreditaufnahme anfallenden Zinsen reduzieren die Wertentwicklung des Fonds. Diesen Belastungen steht aber
die Chance gegeniber, iber die Aufnahme von Krediten die Ertrédge des Fonds zu erhéhen.

Malinahmen zur Risikoreduzierung bzw. Risikovermeidung

Die Verwaltungsgesellschaft versucht unter Anwendung von modernen Analysemethoden, das Chance/Risiko-Verhéltnis
einer Wertpapieranlage zu optimieren. Die nicht in Wertpapieren angelegten Teile des jeweiligen Fonds dienen dabei, im
Rahmen von Umschichtungen und zeitweiliger hoherer Kassenhaltung zur Minderung des Einflusses von mdglichen
Kursrlickgédngen bei den Wertpapieranlagen, dem anlagepolitischen Ziel. Dennoch kann keine Zusicherung gemacht
werden, dass die Ziele der Anlagepolitik erreicht werden.

Einsatz von Techniken und Instrumenten und damit verbundene besondere Risiken

Die Verwaltungsgesellschaft kann Techniken und Instrumente im Sinne von §§ 8 f. des Verwaltungsreglements,
insbesondere Wertpapierpensions- und Wertpapierleihgeschafte sowie Derivate im Sinne von § 4 Nr. 4 des
Verwaltungsreglements, nach MaRRgabe der Anlagebeschrankungen fiir den Fonds im Hinblick auf eine effiziente
Portfolioverwaltung (inklusive der Tatigung von Geschéaften zu Absicherungszwecken und zu spekulativen Zwecken)
einsetzen. Die Verwaltungsgesellschaft darf Techniken und Instrumente insbesondere auch marktgegenldufig einsetzen,
was zu Gewinnen des Fonds fiihren kann, wenn die Kurse der Bezugswerte fallen, bzw. zu Verlusten des Fonds, wenn diese
Kurse steigen.

Die Mdglichkeit, diese Anlagestrategien anzuwenden, kann durch Marktbedingungen oder gesetzliche Beschrankungen
eingeschrankt sein und es kann nicht zugesichert werden, dass der mit der Verwendung solcher Strategien verfolgte
Zweck tatsachlich erreicht wird.

Derivate

Die Verwaltungsgesellschaft darf verschiedenste Formen von Derivaten einsetzen, die gegebenenfalls auch mit anderen
Vermdgensgegenstanden kombiniert sein kénnen. Zudem kann die Verwaltungsgesellschaft auch Wertpapiere und
Geldmarktinstrumente erwerben, in die ein oder mehrere Derivate eingebettet sind. Derivate beziehen sich auf Basiswerte.
Diese Basiswerte kdnnen sowohl die in § 4 des Verwaltungsreglements aufgefihrten zuldssigen Instrumente als auch
Finanzindices, Zinssatze, Wechselkurse oder Wahrungen sein. Die Finanzindices im vorgenannten Sinn umfassen
insbesondere Indices auf Wahrungen, auf Wechselkurse, auf Zinssatze, auf Kurse und Gesamtrenditen auf Zinsindices
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sowie weiterhin insbesondere Renten-, Aktienindices und Indices, die die in § 4 des Verwaltungsreglements aufgezéhlten
zuldssigen Instrumente zum Gegenstand haben, sowie Warentermin-, Edelmetall- und Rohstoffindices.

Beispiele fur die Funktionsweise ausgewahlter Derivate, die der Fonds und gegebenenfalls auch Anteilklassen je nach
Ausgestaltung der jeweiligen Anlagerichtlinien einsetzen kénnen:

Optionen

Der Kauf einer Kauf- bzw. Verkaufsoption beinhaltet das Recht, einen bestimmten Basiswert fir einen festgelegten Preis an
einem zukinftigen Zeitpunkt oder innerhalb einer bestimmten Frist zu kaufen oder zu verkaufen bzw. einen bestimmten
Vertrag einzugehen oder aufzuldsen. Hierflr ist eine Optionspramie zu entrichten, die unabhéngig davon anféllt, ob die
Option ausgelbt wird.

Der Verkauf einer Kauf- bzw. Verkaufsoption, fir die der Verkdufer eine Optionspramie erhélt, beinhaltet die Verpflichtung,
einen bestimmten Basiswert fiir einen festgelegten Preis an einem zukiinftigen Zeitpunkt oder innerhalb einer
bestimmten Frist zu verkaufen oder zu kaufen bzw. einen bestimmten Vertrag einzugehen oder aufzuldsen.

Termingeschafte

Ein Terminkontrakt ist ein gegenseitiger Vertrag, der die Vertragsparteien berechtigt beziehungsweise verpflichtet, einen
bestimmten Basiswert zu einem bestimmten Zeitpunkt zu einem bereits im Voraus bestimmten Preis abzunehmen oder
zu liefern bzw. einen entsprechenden Barausgleich zur Verfiigung zu stellen. Dabei ist regelmalig nur jeweils ein Bruchteil
der jeweiligen KontraktgrolRe sofort zu leisten (,Einschuss®).

Swaps

Unter einem Swap versteht man ein Tauschgeschaft, bei dem die dem Geschaft zugrunde liegenden Bezugsgrélien
zwischen den Vertragspartnern ausgetauscht werden. Die Verwaltungsgesellschaft kann fir den Fonds im Rahmen der
Anlagegrundsétze insbesondere zins-, wahrungs-, aktien-, renten- und geldmarktbezogene Swapgeschéfte als auch Credit
Default-Swapgeschafte eingehen. Die von der Verwaltungsgesellschaft an die Gegenseite und umgekehrt zu leistenden
Zahlungen werden unter Bezugnahme auf das jeweilige Instrument und einen vereinbarten Nominalbetrag berechnet.

Credit Default Swaps sind Kreditderivate, die es ermdglichen, ein eventuelles Kreditausfallrisiko wirtschaftlich auf andere zu
Ubertragen. Credit Default Swaps kdnnen u. a. zur Absicherung von Bonitatsrisiken aus von dem Fonds erworbenen
Anleihen (z. B. Staats- oder Unternehmensanleihen) eingesetzt werden. RegelméRig wird der Vertragspartner im Falle im
Vorfeld festgelegter Ereignisse, wie z. B. der Zahlungsunféhigkeit des Emittenten, zur Abnahme des Basiswerts zu einem
vereinbarten Preis oder zum Barausgleich verpflichtet sein. Als Gegenleistung fiir die Ubernahme des Kreditausfallrisikos
zahlt der Kaufer des Credit-Default-Swaps eine Pramie an den Vertragspartner.

OTC-Derivatgeschéfte

Die Verwaltungsgesellschaft darf sowohl Geschafte in Derivaten tétigen, die an einer Bérse zum Handel zugelassen oder in
einen anderen organisierten Markt einbezogen sind, als auch sogenannte over-the-counter-Geschafte (OTC-Ceschafte).
Bei OTC-Geschaften schlieen die Kontrahenten direkt individuell ausgehandelte, nicht standardisierte Vereinbarungen ab,
die die Rechte und Pflichten der Vertragspartner beinhalten. OTC-Derivate sind haufig nur begrenzt liquide und kdnnen
relativ hohen Kursschwankungen unterliegen.

Beim Einsatz von Derivaten zur Absicherung des Fondsvermdgens wird versucht, das in einem Vermdgensgegenstand des
Fonds liegende wirtschaftliche Risiko fiir den Fonds weitestgehend zu reduzieren (Hedging). Dies fihrt aber gleichzeitig
dazu, dass bei einer positiven Entwicklung des abgesicherten Vermégensgegenstands der Fonds nicht mehr an dieser
positiven Entwicklung partizipieren kann.

Bei dem Einsatz von Derivaten zur Steigerung der Ertrdge im Rahmen der Verfolgung des Anlageziels geht der Fonds
zusatzliche Risikopositionen ein, welche von den Merkmalen sowohl des jeweiligen Derivates als auch des zugrunde
liegenden Basiswerts abhdngen. Engagements in Derivaten kénnen Hebelwirkungen unterliegen, sodass sich bereits eine
kleine Anlage in Derivaten erheblich auch negativ auf die Wertentwicklung des Fonds auswirken kann.
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Ein Engagement in Derivaten ist mit Anlagerisiken und Transaktionskosten verbunden, denen der Fonds nicht unterlége,
falls diese Strategien nicht angewendet wirden.

Mit der Anlage in Derivaten sind spezifische Risiken verbunden und es besteht keine Garantie, dass eine bestimmte
Annahme des Fondsmanagements letztlich zutrifft oder dass eine Anlagestrategie unter Einsatz von Derivaten erfolgreich
sein wird. Der Einsatz von Derivaten kann mit erheblichen bzw. — je nach Ausgestaltung des jeweils eingesetzten Derivates
— theoretisch auch unbegrenzten Verlusten verbunden sein. Die Risiken stehen im Wesentlichen im Zusammenhang mit
dem allgemeinen Marktrisiko, dem Erfolgsrisiko, dem Liquiditatsrisiko, dem Bonitétsrisiko, dem Abwicklungsrisiko, dem
Risiko der Anderung der Rahmenbedingungen und dem Kontrahentenrisiko. Hervorgehoben werden kann in diesem
Zusammenhang:

— Eingesetzte Derivate kdnnen fehlerhaft oder — bedingt durch verschiedene Bewertungsmethoden — unterschiedlich
bewertet sein.

— Die Korrelation zwischen den Werten der eingesetzten Derivate einerseits und den Kursbewegungen der damit
abgesicherten Positionen andererseits oder auch die Korrelation unterschiedlicher Markte/Positionen bei derivativer
Absicherung Uber nicht exakt der abzusichernden Position entsprechende Basiswerte kann unvollstandig sein mit der
Folge, dass eine vollstandige Absicherung unter Umstanden tatsdchlich nicht erreicht wird.

— Das magliche Fehlen eines liquiden Sekundérmarktes fiir ein bestimmtes Instrument zu einem fest vorgegebenen
Zeitpunkt kann mit der Folge verbunden sein, dass eine Derivatposition unter Umstanden nicht wirtschaftlich
neutralisiert (geschlossen) werden kann, obwohl dies anlagepolitisch sinnvoll und wiinschenswert ware.

— OTC-Markte konnen besonders illiquide und von hohen Kursschwankungen geprégt sein. Beim Einsatz von OTC-
Derivaten kann es daher vorkommen, dass diese Derivate nicht zu einem angemessenen Zeitpunkt und/oder zu einem
angemessenen Preis verdulert oder geschlossen werden konnen.

— Eskann die Gefahr bestehen, Basiswerte, die als BezugsgroRen derivativer Instrumenten dienen, zu einem an sich
glnstigen Zeitpunkt nicht kaufen bzw. verkaufen zu kdnnen bzw. zu einem ungiinstigen Zeitpunkt kaufen oder
verkaufen zu mussen.

Wertpapierpensionsgeschdfte, Wertpapierleihe

Bei Wertpapierpensionsgeschaften werden Wertpapiere und Geldmarktinstrumente vom Pensionsgeber an den

Pensionsnehmer verkauft, wobei zusatzlich entweder

— der Pensionsnehmer und der Pensionsgeber bereits zum Riickverkauf bzw. -kauf der verkauften Wertpapiere oder
Geldmarktinstrumente zu einem bei Vertragsabschluss festgelegten Preis und innerhalb einer zum Vertragsabschluss
vereinbarten Frist verpflichtet sind oder

— dem Pensionsnehmer oder dem Pensionsgeber das Recht vorbehalten ist, der anderen Vertragspartei die verkauften
Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente zu einem bei Vertragsabschluss festgelegten Preis und innerhalb einer zum
Vertragsabschluss vereinbarten Frist zurlickzuverkaufen bzw. deren Riickverkauf verlangen zu kénnen.

Diese Wertpapiere und Geldmarktinstrumente kénnen wahrend der Laufzeit des Wertpapierpensionsgeschéfts nicht
verdul3ert werden und der Fonds muss jederzeit in der Lage sein, Rickkaufverpflichtungen nachkommen zu kénnen.

Bei Wertpapierleihgeschaften werden Wertpapiere und Geldmarktinstrumente fir einen definierten Zeitraum oder ,bis
auf Weiteres" gegen GebUhr an einen Dritten unter der Bedingung verliehen, dass dieser einen Vermdgensgegenstand
gleicher Art und Gite zum Ende des Wertpapierleihgeschéftes zurlickgeben muss.

Wertpapierpensions- und Wertpapierleihgeschafte, in die der Fonds sich nach MaRgabe der Bestimmungen in § 9 des
Verwaltungsreglements engagieren kann, sind im Wesentlichen mit folgenden Risiken behaftet:

— Verleiht der Fonds Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente, kann er diese Vermégensgegenstande wéahrende der
Laufzeit der Wertpapierleihe nicht verduRBern. Er partizipiert voll an der Marktentwicklung des
Vermogensgegenstandes, ohne die Partizipation an der Marktentwicklung durch VerduRRerung des
Vermogensgegenstandes beenden zu kénnen.

Entsprechendes gilt aufgrund der Riickkaufverpflichtung des Fonds hinsichtlich von ihm in Pension gegebener
Wertpapiere und Geldmarktinstrumente.
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— Werden im Rahmen einer Wertpapierleihe als Barmittel gewahrte Sicherheiten in andere Vermdgensgegenstande
investiert, entbindet dies regelmafig nicht von der Verpflichtung, eine Zahlung in Héhe mindestens der als Sicherheit
gewahrten Barmittel bei Ende der Wertpapierleihe an den Sicherungsgeber vorzunehmen, und zwar auch dann nicht,
wenn die zwischenzeitliche Investition zu Verlusten gefiihrt haben sollte.

Entsprechendes gilt hinsichtlich der von dem Fonds erhaltenen und anschlieBend investierten Liquiditét, wenn er
Wertpapiere und Geldmarktinstrumente in Pension gegeben hat.

— Sofern ein Wertpapier oder ein Geldmarktinstrument verliehen wird, erhalt der Fonds dafir eine Sicherheit, deren Wert
zum Zeitpunkt des Geschaftsschlusses mindestens dem Wert der verliehenen Gegenstdnde entspricht. Diese
Sicherheit kann jedoch je nach Ausgestaltung derart umfassend an Wert verlieren, dass im Falle der Nicht- oder
Schlechterfiillung der Riickgabeverpflichtung durch den Entleiher kein vollstandiger Schadensausgleich durch
Verwertung der Sicherheit gegeben sein kann.

Entsprechendes gilt bei in Pension genommenen Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten hinsichtlich des von der
Gegenseite zu zahlenden Riickkaufpreises bei Kursverlusten dieser Wertpapiere und Geldmarktinstrumente.

— Verleiht der Fonds Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, wird der Entleiher diese regelmaRig kurzfristig spater
weiterverduliern oder hat diese bereits zuvor weiterverdufert. Der Entleiher wird hierbei regelmalig darauf
spekulieren, dass die Kurse der Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, dem die vom Fonds verliehenen
Vermogensgegenstande entsprechen, fallen. Dementsprechend kann sich ein Wertpapierleihgeschaft des Fonds in
einem solchen Umfang negativ auf die Entwicklungen des Kurswerts des Wertpapiers und damit auf den Anteilpreis
des Fonds auswirken, dass dies nicht mehr durch die aus diesem Geschéft erzielten Wertpapierleihertrége
ausgeglichen werden kann.

Anlegerprofil

Der Fonds eignet sich fir sicherheitsorientierte Anleger, die an den Kapitalmarkten nicht interessiert bzw. nicht Gber sie
informiert sind, die aber in Investmentfonds ein praktisches , Spar”-Produkt sehen. Er eignet sich aulBerdem fiir den eher
erfahrenen Anleger, der bestimmte Anlageziele verfolgt. Eine Erfahrung mit Kapitalmarktprodukten ist nicht erforderlich.
Der Fonds eignet sich auch fir Anleger mit kurzem Anlagehorizont; er ist konzipiert firr ein Anlageziel zum kurzfristigen
Geld-,parken” und eignet sich fir jede Art von Risikoverhalten, sogar fiir sehr risikoscheue Anleger. Im Anleger-Portfolio ist
der Fonds eine risikoarme Anlage bzw. fir erfahrenere Anleger dient er in Zeiten geringer Marktchancen als zeitweilige
Beimischung.

Wirtschaftliche Informationen

Besteuerung des Fonds

Das Fondsvermdgen wird im Grol3herzogtum Luxemburg mit einer , Taxe d’Abonnement” von zurzeit jahrlich 0,01 % auf
das jeweils am Quartalsende ausgewiesene Nettofondsvermdgen besteuert, soweit es nicht in Luxemburger Fonds
angelegt ist, die ihrerseits der , Taxe d’Abonnement” unterliegen. Die Einklinfte des Fonds werden im GrolRherzogtum
Luxemburg nicht besteuert. Sie konnen jedoch etwaigen Quellensteuern in Landern unterliegen, in denen das
Fondsvermdgen investiert ist. Weder die Verwaltungsgesellschaft noch die Depotbank noch ein Fondsmanager werden
Quittungen Uber solche Quellensteuern fiir einzelne oder alle Anteilinhaber einholen.

Ausschittungen und Thesaurierungen auf Anteile unterliegen im GrolRherzogtum Luxemburg derzeit — vorbehaltlich des
nachfolgenden Absatzes — keinem Quellensteuerabzug. Anteilinhaber, die nicht im GrolRherzogtum Luxemburg ansassig
sind bzw. dort keine Betriebsstatte unterhalten, missen auf ihre Anteile oder Ertrage aus Anteilen im Grolsherzogtum
Luxemburg zurzeit weder Einkommen-, Schenkung-, Erbschaft- noch andere Steuern entrichten. Fir sie gelten die
jeweiligen nationalen Steuervorschriften, sowie gegebenenfalls auch die Steuervorschriften des Landes, in dem die Anteile
verwahrt werden. Ist sich ein Anleger tiber seine Steuersituation im Unklaren, wird empfohlen, sich an einen Rechts- oder
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Steuerberater zu wenden.

Im Einklang mit den Bestimmungen der Richtlinie Gber die EU-Zinsbesteuerung 2003/48/EG welche am 1.Juli 2005 in
Kraft getreten ist, kann nicht ausgeschlossen werden, dass in gewissen Féllen ein Quellensteuerabzug vorgenommen wird,
falls eine Luxemburger Zahlstelle Ausschiittungen und Riickkdufe/Riicknahmen von Anteilen tatigt und es sich beim
Empfanger bzw. dem wirtschaftlich Berechtigten dieser Betrdge um eine natlrliche Person handelt, die in einem anderen
EU-Staat bzw. einem der betroffenen abhangigen oder assoziierten Gebiete ansassig ist. Der Quellensteuersatz auf die
jeweilige Bemessungsgrundlage der jeweiligen Ausschittungen oder Riickkdufe/Ricknahmen betrdgt 15 % bis zum 30.
Juni 2008 einschliellich, 20 % ab dem 1. Juli 2008 bis zum 30.Juni 2011 einschlielich und fir die Zeit danach 35 %, es sei
denn, es wird ausdriicklich beantragt, am Informationsaustausch-System der o. g. Richtlinie teilzunehmen, oder es wird
eine Bescheinigung der Heimatbehorde zur Befreiung vorgelegt.

Rechnungslegung

Der Fonds und dessen Biicher werden durch eine Abschlusspriifungsgesellschaft, die von der Verwaltungsgesellschaft
bestellt wird, gepruft. Spatestens vier Monate nach Ablauf eines jeden Geschéftsjahrs veroffentlicht die
Verwaltungsgesellschaft einen gepriften Jahresbericht fiir den Fonds. Binnen zwei Monaten nach dem Ende der ersten
Halfte des Geschéftsjahrs veréffentlicht die Verwaltungsgesellschaft einen ungepriften Halbjahresbericht fiir den Fonds.
Die Berichte sind bei der Verwaltungsgesellschaft, der Depotbank und den Informationsstellen erhéltlich. Das
Geschéftsjahr des Fonds beginnt am 1. Oktober und endet am 30. September.

Vergiitungen und Kosten

I. Kosten bei Geschaften mit Anteilen des Fonds

1. Ausgabe von Anteilen des Fonds

Anteile des Fonds werden von der Register- und Transferstelle im Auftrag der Verwaltungsgesellschaft grundsatzlich an
jedem Bewertungstag zum Ausgabepreis der jeweiligen Anteilklasse ausgegeben. Der Ausgabepreis ist der ermittelte
Nettoinventarwert pro Anteil der jeweiligen Anteilklasse zuziiglich eines ggf. anfallenden, der Abgeltung der
Ausgabekosten dienenden Ausgabeaufschlags. Der Ausgabepreis kann auf die nachste Einheit der entsprechenden
Wahrung auf- oder abgerundet werden, je nach Vorgabe der Verwaltungsgesellschaft. Der Ausgabeaufschlag wird an die
Vertriebspartner abgefiihrt. Ggf. in einem Land, in dem die Anteile ausgegeben werden, anfallende Stempelgebihren oder
andere Belastungen gehen zulasten des Anteilinhabers.

Ausgabeaufschlage werden als Prozentsatz des Nettoinventarwerts pro Anteil einer Anteilklasse berechnet. Der
Ausgabeaufschlag betrdgt fir Anteile der Anteilklassentypen S und ST 9,00 %. Es steht der Verwaltungsgesellschaft frei,
einen niedrigeren Ausgabeaufschlag zu erheben. Fiir Anteile der Anteilklassentypen A, AT, C, CT, N, NT, P, PT, I, IT, X, XT, W
und WT wird derzeit bis auf Weiteres kein Ausgabeaufschlag erhoben.

2. Riicknahme von Anteilen des Fonds

Ricknahmepreis ist der ermittelte Nettoinventarwert pro Anteil der jeweiligen Anteilklasse abzUglich eines ggf.
anfallenden, zur Verfligung der Verwaltungsgesellschaft stehenden Riicknahmeabschlags bzw. abzlglich einer, ggf.
anfallenden, zugunsten des gesamten Fonds anfallenden DeinvestitionsgebUhr. Der Riicknahmepreis kann auf die néchste
Einheit der entsprechenden Wahrung auf- oder abgerundet werden, je nach Vorgabe der Verwaltungsgesellschaft. Der
Ricknahmepreis kann hoher oder niedriger sein als der urspriinglich gezahlte Ausgabepreis.

Ricknahmeabschldge und Deinvestitionsgebihren werden als Prozentsatz des Nettoinventarwerts pro Anteil einer
Anteilklasse berechnet; Riicknahmeabschldge kénnen an Vertriebspartner abgefiihrt werden, Deinvestitionsgebihren
kommen dem gesamten Fonds zugute. Derzeit wird bis auf Weiteres kein Riicknahmeabschlag und keine
Deinvestitionsgebhr erhoben.
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II. Laufende Kosten des Fonds

1. Verwaltungs- und Zentralverwaltungsvergiitung

Die dem Fonds unter Berticksichtigung der verschiedenen Anteilklassen zu entnehmende Vergtitung fir die Verwaltung
und Zentralverwaltung betragt fiir Anteile der Anteilklassentypen A, AT, Cund CT 0,75 % p. a. sowie fir Anteile der
Anteilklassentypen N, NT, S, ST, P, PT, |, IT, W und WT 0,50 % p. a. und wird auf den taglich ermittelten Nettoinventarwert
errechnet. Es steht der Verwaltungsgesellschaft frei, eine niedrigere Vergitung zu erheben. Diese Vergiitung wird
monatlich ausgezahlt.

Aus der Verwaltungs- und Zentralverwaltungsvergiitung kdnnen Vertriebs- und Vertriebsfolgeprovisionen an die
Vertriebspartner sowie Riickvergiitungen an Anleger gewahrt werden.

Fir Anteile der Anteilklassentypen X und XT wird dem Fonds keine entsprechende Verwaltungs- und
Zentralverwaltungsvergltung bzw. Administrationsgebihr auf Anteilklassenebene belastet; bei diesen Anteilklassentypen
wird diese Vergltung bzw. Gebiihr dem jeweiligen Anteilinhaber von der Verwaltungsgesellschaft direkt in Rechnung
gestellt. Sofern bei den Anteilklassentypen X und XT zwischen der Verwaltungsgesellschaft und dem jeweiligen
Anteilinhaber keine — ggf. auch eine erfolgsbezogene Komponente beinhaltende — andere Vergiitung bzw. Gebihr
vereinbart wurde, betragen die Verwaltungs- und Zentralverwaltungsvergltung unter Beriicksichtigung der
verschiedenen Anteilklassen 0,50 % p. a. und die Administrationsgebtihr 0,50 % p. a. und werden auf den tdglich
ermittelten Nettoinventarwert errechnet. Es steht der Verwaltungsgesellschaft frei, eine niedrigere Vergltung bzw.
Gebdhr zu erheben.

2. Administrationsgebiihr

Die dem Fonds unter Berticksichtigung der verschiedenen Anteilklassen zu entnehmende Administrationsgebiihr betragt
fur Anteile der Anteilklassentypen A, AT, C, CT, N, NT, S, ST, P, PT, |, IT, W und WT 0,50 % p. a. und wird auf den tdglich
ermittelten Nettoinventarwert errechnet. Es steht der Verwaltungsgesellschaft frei, eine niedrigere Administrationsgebiihr
zu erheben. Diese Vergiitung wird monatlich ausgezahlt.

Mit der Administrationsgebuhr sind folgende Vergltungen und Aufwendungen abgedeckt und werden dem Fonds nicht

separat belastet:

— Vergltung fur die Depotbank und Kosten fir Lagerstellen;

— VergUtung fur die Register- und Transferstelle;

— Kosten fiir die Erstellung (inklusive Ubersetzungskosten) und den Versand der Verkaufsprospekte,
Verwaltungsreglements sowie der Jahres-, Halbjahres- und ggf. Zwischenberichte sowie anderer Berichte und
Mitteilungen an Anteilinhaber;

— Kosten der Veréffentlichung der Verkaufsprospekte, Verwaltungsreglements, Jahres-, Halbjahres- und ggf.
Zwischenberichte, anderer Berichte und Mitteilungen an Anteilinhaber, der steuerlichen Daten sowie der Ausgabe- und
Rucknahmepreise und der Bekanntmachungen an die Anteilinhaber;

— Kosten fr die Prifung des Fonds durch den Abschlussprifer;

— Kosten fur die Registrierung der Anteilscheine zum 6ffentlichen Vertrieb und/oder der Aufrechterhaltung einer solchen
Registrierung;

— Kosten fur die Erstellung von Anteilzertifikaten und ggf. Ertrdgnisscheinen sowie Ertrdgnisschein-/Bogenerneuerung;

— Zahl- und Informationsstellengebhren;

— Kosten fur die Beurteilung des Fonds durch national und international anerkannte Rating- Agenturen;

- Aufwendungen im Zusammenhang mit der Errichtung des Fonds.

3. Vertriebsgebiihr

Hinsichtlich der Anteile der Anteilklassentypen C und CT wird dem Fonds unter Ber{icksichtigung der verschiedenen
Anteilklassen eine VertriebsgebUhr in Hohe von 0,50 % p. a., errechnet auf den taglich ermittelten Nettoinventarwert der
jeweiligen Anteilklasse, entnommen; es steht der Verwaltungsgesellschaft frei, eine niedrigere Vertriebsgebuhr zu
erheben. Diese Gebiihr wird monatlich an die Verwaltungsgesellschaft zur Weiterleitung an die Vertriebsgesellschaften fur
deren erbrachte Dienstleistungen und fur die in Verbindung mit dem Vertrieb dieser Anteilklassen angefallenen Auslagen
und/oder in Zusammenhang mit Dienstleistungen, die an Anteilinhaber dieser Anteilklassen und fir eine Kontofiihrung
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der Anteilinhaberkonten erbracht werden, ausgezahlt.

4. Bearbeitungsgebiihr Depotbank

Die Depotbank erhalt eine dem Fonds zu entnehmende Bearbeitungsgebiihr in Hohe von 0,125 % jeder
Wertpapiertransaktion, soweit daftr nicht bankibliche Gebiihren anfallen. Es steht der Depotbank frei, eine niedrigere
Bearbeitungsgebihr zu erheben.

5. Weitere Aufwendungen zulasten des Fonds

Neben diesen Vergltungen und Gebiihren gehen die folgenden Aufwendungen zulasten des Fonds:

im Zusammenhang mit dem Erwerb und der VerduRRerung von Vermdgenswerten (einschlieRlich der daran nach

Marktusancen ggf. gekoppelten Zur-Verfligung-Stellung von Research- und Analyseleistungen) sowie mit der

Inanspruchnahme von Wertpapierleihprogrammen und von Vermittlern von Wertpapierleihen entstehende Kosten;

— Kosten fur die Geltendmachung und Durchsetzung berechtigt erscheinender, dem Fonds oder einer ggf. bestehenden
Anteilklasse zuzuordnender Rechtsanspriiche sowie flr die Abwehr unberechtigt erscheinender, auf den Fonds oder
eine ggf. bestehende Anteilklasse bezogener Forderungen;

— Kosten und evtl. entstehende Steuern (insb. Taxe d’Abonnement) im Zusammenhang mit der Verwaltung und
Verwahrung;

— Kosten fur die Priifung, Geltendmachung und Durchsetzung eventueller Anspriiche auf Reduzierung, Anrechnung
bzw. Erstattung von Quellensteuern oder anderer Steuern bzw. fiskalischer Abgaben.

[1l. Zielfondsverwaltungsvergiitung bei vom Fonds gehaltener Zielfonds

Soweit der Fonds in Zielfonds investiert, wird diesen von deren Verwaltungsgesellschaft eine eigene
VerwaltungsvergUtung belastet. Die gewichtete durchschnittliche Verwaltungsvergitung der zu erwerbenden
Zielfondsanteile wird 2,50 % p. a. nicht Gibersteigen.

Erwirbt der Fonds Anteile eines OGAW oder OGA, die unmittelbar oder mittelbar von derselben Verwaltungsgesellschaft
oder einer anderen Gesellschaft verwaltet werden, mit der die Verwaltungsgesellschaft durch eine gemeinsame
Verwaltung oder durch Beherrschung oder durch eine wesentliche direkte oder indirekte Beteiligung (mindestens 10 %
des Kapitals oder der Stimmrechte) verbunden ist, so darf weder die Verwaltungsgesellschaft noch die verbundene
Gesellschaft fur die Zeichnung oder den Rickkauf der Anteile Geblihren berechnen. Im Fall des vorhergehenden Satzes
wird die Verwaltungsgesellschaft zudem die Verwaltungs- und Zentralverwaltungsvergitung fir den auf Anteile an
solchen verbundenen OGAW oder OGA entfallenden Teil jeweils um die von den erworbenen OGAW oder OGA tatsachlich
berechnete fixe Verwaltungsvergiitung kiirzen. Dies fihrt bei verbundenen OGAW oder OGA, bei welchen eine hdhere
oder gleich hohe fixe Verwaltungsvergiitung tatsachlich belastet wird, zu einer vollstandigen Kiirzung der auf
Anteilklassenebene des Fonds insoweit anfallenden Verwaltungs- und Zentralverwaltungsvergitung. Eine Kiirzung erfolgt
allerdings nicht, soweit hinsichtlich solcher verbundenen OGAW oder OGA eine Riickvergiitung der von diesen tatsachlich
berechneten fixen Verwaltungsvergltung zugunsten des Fonds erfolgt.

IV. Total Expense Ratio

Im gepriften Jahresbericht und im vereinfachten Verkaufsprospekt werden die bei der Verwaltung des Fonds innerhalb
des vorangegangenen Geschaftsjahrs zulasten des Fonds (bzw. der jeweiligen Anteilklasse) angefallenen Kosten (ohne
Transaktionskosten) offengelegt und als Quote des durchschnittlichen Fondsvolumens (bzw. des durchschnittlichen
Volumens der jeweiligen Anteilklasse) ausgewiesen (,total expense ratio” — TER). Berlicksichtigt werden neben der
Verwaltungs- und Zentralverwaltungsvergiitung und Administrationsgebiihr sowie der Taxe d’Abonnement alle Gbrigen
Kosten (inklusive etwaiger erfolgsbezogener Vergltungen) mit Ausnahme der angefallenen Transaktionskosten. Ein
Aufwandsausgleich fur die angefallenen Kosten wird nicht bei der Berechnung bertcksichtigt. Legt der Fonds mehr als 20
% seiner Vermagenswerte in anderen OGAW oder OGA an, die eine TER veréffentlichen, wird fiir den Fonds eine
synthetische TER ermittelt; veréffentlichen diese OGAW oder OGA allerdings keine eigene TER, ist insoweit die Berechnung
einer synthetischen TER des Fonds nicht moglich. Legt ein Fonds nicht mehr als 20 % seiner Vermégenswerte in anderen
OGAW oder OGA an, werden Kosten, die eventuell auf Ebene dieser OGAW oder OGA anfallen, nicht beriicksichtigt. Die
Berechnungsweise der TER erfolgt gemafd Rundschreiben 03/122 der luxemburgischen Aufsichtsbehdrde.
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Die TER des Fonds im Geschaftsjahr 2009/2010 (1. Oktober 2009 — 30. September 2010) betrug fir die Anteilklasse A
(EUR) 0,68 %. Aufgrund der Auflage der Anteilklasse P (EUR) im Marz 2011 kann zur bisherigen Wertentwicklung keine
Angabe gemacht werden.

V. Portfolio Turnover Rate

Die Portfolio Turnover Rate (,PTR") ist ein Indikator fir die Relevanz der Nebenkosten, die dem Fonds bei Kauf und Verkauf
von Vermdgensgegenstanden erwachsen sind. Die PTR ist fir den gleichen Zeitraum zu ermitteln wie die TER.

Die PTR des Fonds im Geschéftsjahr 2009/2010 (1. Oktober 2009 — 30. September 2010) betrug 307,69 %.

Informationen zum Vertrieb

Nettoinventarwertermittiung

Der Nettoinventarwert pro Anteil einer Anteilklasse sowie die Ausgabe- und Riicknahmepreise werden an jedem
Bankarbeits- und Bérsentag in Frankfurt am Main und Luxemburg (,Bewertungstag") ermittelt.

Der Nettoinventarwert pro Anteil einer Anteilklasse ist Grundlage fir die Ermittlung der Ausgabe- und Riicknahmepreise
(siehe Abschnitte ,,Ausgabe von Anteilen sowie dabei anfallende Kosten” und ,Riicknahme von Anteilen sowie dabei
anfallende Kosten" des vollstandigen Verkaufsprospekts).

Der Wert der zu dem Fonds an jedem Bewertungstag allgemein, also ohne Berlcksichtigung von Anteilklassen,
gehdrenden Vermégensgegenstdnde abziglich der Verbindlichkeiten des Fonds wird als ,Nettoinventarwert” bezeichnet.

Ausgabe von Anteilen

Die Anzahl der ausgegebenen Anteile ist grundsétzlich nicht beschrankt. Die Fondsanteile kénnen bei der Register- und
Transferstelle, bei den unter ,lhre Partner” aufgefiihrten Zahlstellen sowie durch Vermittlung anderer Kreditinstitute und
Finanzdienstleistungsgesellschaften erworben werden.

Anteilkaufauftrdge werden von den Vertriebsgesellschaften und Zahlstellen im Auftrag des jeweiligen Zeichners an die
Register- und Transferstelle weitergeleitet.

Anteilkaufauftrage, die an einem Bewertungstag bis 14.00 Uhr mitteleuropéischer Zeit (,MEZ") bzw. mitteleuropaischer
Sommerzeit (,MESZ") bei der Verwaltungsgesellschaft oder bei einer von ihr als entsprechende Orderannahmestelle
benannten anderen Stelle oder bei der Register- und Transferstelle eingegangen sind, werden mit dem —zum Zeitpunkt
der Anteilkaufauftragserteilung noch unbekannten —an diesem Bewertungstag festgestellten Ausgabepreis abgerechnet.
Nach diesem Zeitpunkt eingehende Anteilkaufauftrage werden mit dem — zum Zeitpunkt der Anteilkaufauftragserteilung
ebenfalls noch unbekannten — Ausgabepreis des nachsten Bewertungstags abgerechnet.

Der Ausgabepreis ist derzeit bei

— Anteilklassen mit den Referenzwéhrungen CZK, HUF, PLN oder SGD spatestens innerhalb von drei Bewertungstagen
nach dem jeweiligen Abrechnungszeitpunkt,

— allen anderen Anteilklassen spatestens innerhalb von zwei Bewertungstagen nach dem jeweiligen
Abrechnungszeitpunkt,

in der Referenzwahrung der jeweiligen Anteilklasse an die Register- und Transferstelle zu zahlen. Es steht der
Verwaltungsgesellschaft frei, eine abweichende valutarische Zahlung zu akzeptieren. Diese darf jedoch zehn
Bewertungstage nach dem jeweiligen Abrechnungszeitpunkt nicht Giberschreiten.

Die Anteile werden unverziglich nach Eingang des Ausgabepreises bei der Register- und Transferstelle von dieser im
Auftrag der Verwaltungsgesellschaft ausgegeben und, im Fall der Ausgabe von Inhaberzertifikaten, unverziglich in
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entsprechendem Umfang auf dem anzugebenden Depot gutgeschrieben.

Bei Anteilausgabe (iber ggf. in Italien vorhandenen Zahlstellen kann eine solche Zahlstelle neben einem ggf. anfallenden
Ausgabeaufschlag auch eine Transaktionsgeblhr von EUR 75,00 pro Transaktion erheben; es steht einer solchen Zahlstelle
frei, eine niedrigere TransaktionsgebUhr zu erheben.

Die genannten Kosten kdnnen insbesondere bei nur kurzer Anlagedauer den Erfolg einer Anlage in Anteilen des Fonds
reduzieren oder sogar aufzehren; es kann sich daher eine ldngere Anlagedauer empfehlen. Werden Anteile Giber andere
als die Register- und Transferstelle, die Verwaltungsgesellschaft sowie die Zahlstellen erworben, kénnen zusatzliche Kosten
anfallen.

Die Verwaltungsgesellschaft kann nach eigenem Ermessen auf Antrag des Zeichners Anteile gegen die Sacheinbringung
von Wertpapieren und sonstigen Vermégensgegenstanden ausgeben. Dabei wird vorausgesetzt, dass diese Wertpapiere
oder andere Vermdgensgegenstande den Anlagezielen und den Anlagegrundsatzen des Fonds entsprechen. Der
Abschlusspriifer des Fonds erstellt einen Bewertungsbericht. Die Kosten fr eine solche Sacheinbringung tragt der
entsprechende Zeichner.

Die Verwaltungsgesellschaft behalt sich vor, Anteilkaufauftrdge ganz oder teilweise (z. B. bei Verdacht des Vorliegens eines
auf Market Timing basierenden Anteilkaufauftrags) zurlickzuweisen. Etwa bereits geleistete Zahlungen werden in diesen
Fallen unverzlglich zurlickerstattet. Der Erwerb von Fondsanteilen zum Zwecke des Betreibens von Market Timing oder
ahnlichen Praktiken ist unzuldssig; die Verwaltungsgesellschaft behalt sich explizit das Recht vor, die notwendigen
Mafnahmen zu ergreifen, um die tbrigen Anleger vor Market Timing oder &hnlichen Praktiken zu schiitzen.

Die Verwaltungsgesellschaft hat auRerdem das Recht, jederzeit und ohne vorherige Ankiindigung die Ausgabe von
Fondsanteilen voriibergehend oder vollstandig einzustellen. Etwa bereits geleistete Zahlungen werden in diesen Fallen
unverzlglich zuriickerstattet.

In der Zeit, in der die Berechnung des Nettoinventarwerts pro Anteil einer Anteilklasse nach § 16 des
Verwaltungsreglements von der Verwaltungsgesellschaft ausgesetzt wurde, werden in keiner Anteilklasse Anteile
ausgegeben. Sofern die Ausgabe von Anteilen ausgesetzt wurde, werden eingegangene Anteilkaufauftrage am ersten
Bewertungstag nach dem Ende der Aussetzung abgerechnet.

Jeder Anteilkaufauftrag ist unwiderruflich, auRer im Fall einer Aussetzung der Berechnung des Nettoinventarwerts pro
Anteil einer Anteilklasse nach § 16 des Verwaltungsreglements wahrend dieser Aussetzung.

Riicknahme von Anteilen

Die Anteilinhaber kdnnen grundsatzlich jederzeit die Riicknahme der Anteile Gber die Verwaltungsgesellschaft, die
Register- und Transferstelle oder die Zahlstellen verlangen; die Verwaltungsgesellschaft ist entsprechend verpflichtet, an
jedem Bewertungstag die Anteile zum Riicknahmepreis fr Rechnung des Fonds zuriickzunehmen.

Anteilricknahmeauftrdge werden von den Vertriebsgesellschaften und Zahlstellen im Auftrag des jeweiligen
Anteilinhabers an die Register- und Transferstelle weitergeleitet.

Anteilricknahmeauftrage, die an einem Bewertungstag bis 14.00 Uhr MEZ bzw. MESZ bei der Verwaltungsgesellschaft
oder bei einer von ihr als entsprechende Orderannahmestelle benannten anderen Stelle oder der Register- und
Transferstelle eingegangen sind, werden mit dem — zum Zeitpunkt der Anteilricknahmeauftragserteilung noch
unbekannten — an diesem Bewertungstag festgestellten Ricknahmepreis abgerechnet. Nach diesem Zeitpunkt
eingehende Anteilriicknahmeauftrage werden mit dem — zum Zeitpunkt der Anteilriicknahmeauftragserteilung ebenfalls
noch unbekannten — Riicknahmepreis des ndchsten Bewertungstags abgerechnet.

Zahlungen im Zusammenhang mit einer Riicknahme von Anteilen erfolgen in der Referenzwahrung der jeweiligen
Anteilklasse derzeit bei
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— Anteilklassen mit den Referenzwéhrungen CZK, HUF, PLN oder SGD regelmaRig innerhalb von drei Bewertungstagen
nach dem jeweiligen Abrechnungszeitpunkt,

— allen anderen Anteilklassen regelmaRig innerhalb von zwei Bewertungstagen nach dem jeweiligen
Abrechnungszeitpunkt,

jeweils allerdings spétestens innerhalb von zehn Bewertungstagen nach dem jeweiligen Abrechnungszeitpunkt. Die
Register- und Transferstelle ist nur insoweit zur Zahlung verpflichtet, als keine gesetzlichen Bestimmungen, z. B.
devisenrechtliche Vorschriften, oder andere, von der Register- und Transferstelle nicht zu vertretende Umstande (z. B.
Feiertage in Landern, in denen Anleger oder zur Abwicklung der Zahlung eingeschaltete Intermedidre bzw. Dienstleister
ihren Sitz haben), der Uberweisung des Riicknahmepreises entgegenstehen.

Auf Wunsch des Anteilinhabers kénnen die Riicknahmeerlése in jeder anderen frei konvertierbaren Wéhrung ausgezahlt
werden; alle im Zusammenhang mit dem Wahrungsumtausch anfallenden Wechselgebiihren und -kosten tragt der
jeweilige Anteilinhaber.

Bei der Anteilrlicknahme Uber ggf. in Italien vorhandenen Zahlstellen kann eine solche Zahlstelle neben einem ggf.
anfallenden Ricknahmeabschlag auch eine Transaktionsgebthr von EUR 75,00 pro Transaktion erheben; es steht einer
solchen Zahlstelle frei, eine niedrigere Transaktionsgebihr zu erheben.

Die genannten Kosten kdnnen insbesondere bei nur kurzer Anlagedauer den Erfolg einer Anlage in Anteilen des Fonds
reduzieren oder sogar aufzehren; es kann sich daher eine langere Anlagedauer empfehlen. Werden Anteile (auch) tber
andere Stellen als die Register- und Transferstelle, die Verwaltungsgesellschaft sowie die Zahlstellen zuriickgegeben,
kénnen zusatzliche Kosten anfallen.

Die Verwaltungsgesellschaft kann nach eigenem Ermessen mit dem Einverstandnis des Anteilinhabers Anteile des Fonds
gegen die Ubertragung von Wertpapieren oder anderen Vermdgensgegenstanden aus den Vermagensgegenstanden des
Fonds zurticknehmen. Der Wert der zu Gbertragenden Vermdgensgegenstande muss dem Wert der zurlickzunehmenden
Anteile am Bewertungstag entsprechen. Umfang und Art der zu Gibertragenden Wertpapiere oder sonstigen
Vermdgensgegenstande werden auf einer angemessenen und verniinftigen Grundlage ohne Beeintréchtigung der
Interessen der anderen Anleger bestimmt. Diese Bewertung muss in einem besonderen Bericht des Abschlusspriifers
bestatigt werden. Die Kosten fiir eine solche Ubertragung tragt der entsprechende Anteilinhaber.

Anteile einer Anteilklasse des Fonds werden nicht zuriickgenommen, wenn die Berechnung des Nettoinventarwerts pro
Anteil einer Anteilklasse von der Verwaltungsgesellschaft gemaR § 16 des Verwaltungsreglements ausgesetzt wurde.
Sofern die Nettoinventarwertberechnung ausgesetzt wurde, werden eingegangene Anteilriicknahmeauftrage am ersten
Bewertungstag nach dem Ende der Aussetzung der Berechnung des Nettoinventarwerts pro Anteil abgerechnet.

Bei massivem Riicknahmeverlangen bleibt es der Verwaltungsgesellschaft vorbehalten, nach vorheriger Zustimmung der
Depotbank die Anteile erst zum dann giltigen Ricknahmepreis zuriickzunehmen, wenn sie unverziglich, jedoch unter
Wahrung der Interessen aller Anteilinhaber entsprechende Vermégensgegenstande verdufert hat (§ 14 Nr. 10 des
Verwaltungsreglements). Ein massives Riicknahmeverlangen im vorgenannten Sinne liegt vor, wenn an einem
Bewertungstag 10 % oder mehr der im Umlauf befindlichen Anteile des Fonds zurickgegeben werden sollen.

Jeder Anteilricknahmeauftrag ist unwiderruflich, aulier im Fall einer Aussetzung der Berechnung des Nettoinventarwerts
pro Anteil einer Anteilklasse nach § 16 des Verwaltungsreglements wéhrend dieser Aussetzung sowie im Fall einer
verzogerten Anteilriicknahme im Sinne des § 14 Nr. 10 des Verwaltungsreglements wahrend dieser
Riicknahmeverzégerung.

Hinweis fiir Anleger in der Bundesrepublik Deutschland

Sémtliche Zahlungen an die Anteilinhaber (Riicknahmeerldse, etwaige Ausschiittungen und sonstige Zahlungen) kénnen
Uber die unter ,Ihre Partner” aufgefihrte deutsche Zahlstelle geleitet werden. Riicknahmeauftrage konnen tber die
deutsche Zahlstelle eingereicht werden.
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Im Hinblick auf den Vertrieb in der Bundesrepublik Deutschland werden die Ausgabe- und Riicknahmepreise im Internet
auf der Website www.allianzglobalinvestors.de veréffentlicht. Etwaige Mitteilungen an die Anleger werden in der Borsen-
Zeitung (Erscheinungsort Frankfurt am Main) veréffentlicht.

Der vollstandige Verkaufsprospekt, der vereinfachte Verkaufsprospekt, das Verwaltungsreglement des Fonds, die aktuellen
Jahres- und Halbjahresberichte sowie die Ausgabe- und Riicknahmepreise sind bei der unter ,lhre Partner” aufgefiihrten
Informationsstelle kostenlos erhéltlich. Der Depotbankvertrag ist bei der Informationsstelle einsehbar.

Risiko der Anderung bekannt gemachter Besteuerungsgrundlagen bei in der Bundesrepublik
Deutschland steuerpflichtigen Anlegern

Eine Anderung unrichtig bekannt gemachter Besteuerungsgrundlagen des Fonds fiir vorangegangene Geschaftsjahre
kann far den Fall einer flr den Anleger steuerlich grundsatzlich nachteiligen Korrektur zur Folge haben, dass der Anleger
die Steuerlast aus der Korrektur fiir vorangegangene Geschéftsjahre zu tragen hat, obwohl er unter Umsténden seinerzeit
nicht in dem Fonds investiert war. Umgekehrt kann fir den Anleger der Fall eintreten, dass ihm eine steuerlich
grundsatzlich vorteilhafte Korrektur fir das aktuelle und fiir vorangegangene Geschéftsjahre, in denen er an dem Fonds
beteiligt war, durch die Riickgabe oder VerauRerung der Anteile vor Umsetzung der entsprechenden Korrektur nicht mehr
zugute kommt. Zudem kann eine Korrektur von Steuerdaten dazu fiihren, dass steuerpflichtige Ertrége bzw. steuerliche
Vorteile in einem anderen als eigentlich zutreffenden Veranlagungszeitraum tatsachlich steuerlich veranlagt werden und
sich dies beim einzelnen Anleger negativ auswirkt. Uberdies kann eine Korrektur der Steuerdaten zur Folge haben, dass die
Steuerbemessungsgrundlage fir einen Anleger der Performance des Fonds entspricht oder diese sogar auch tbersteigt.
Zu Anderungen bekannt gemachter Besteuerungsgrundlagen kann es insbesondere kommen, wenn die deutsche
Finanzverwaltung bzw. Finanzgerichtsbarkeit einschldgige steuerrechtliche Vorschriften abweichend interpretiert.

Hinweis fiir Anleger in der Republik Osterreich

Der Vertrieb der Anteile des Fonds CB Geldmarkt Deutschland 1 in der Republik Osterreich ist gemaR § 36 InvFG der
Finanzmarktaufsicht (Wien) angezeigt worden.

Bei der 6sterreichischen Zahl- und Informationsstelle kdnnen Riicknahmeauftrage fir Anteile des vorgenannten Fonds
eingereicht und die Riicknahmeerldse, etwaige Ausschiittungen sowie sonstige Zahlungen durch die dsterreichische Zahl-
und Informationsstelle an die Anteilinhaber auf deren Wunsch in bar in Euro ausgezahlt werden.

Ebenfalls bei der ésterreichischen Zahl- und Informationsstelle sind alle erforderlichen Informationen fir die Anleger
kostenlos erhaltlich wie z. B. der vollstdndige und der vereinfachte Verkaufsprospekt, das Verwaltungsreglement, die

Jahres- und Halbjahresberichte sowie die Ausgabe- und Riicknahmepreise.

Dem Investor wird empfohlen, sich vor dem Kauf von Anteilen des Fonds zu vergewissern, ob fir die jeweilige Anteilklasse
taglich die steuerlich notwendigen Ertragsdaten im Wege Uber die Oesterreichische Kontrollbank veréffentlicht werden.
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lhre Partner

Verwaltungsgesellschaft und
Zentralverwaltung
Allianz Global Investors

Luxembourg S. A.

BA, route de Tréves

L-2633 Senningerberg

Telefon: +352 463 463-1

Telefax: +352 463 463-620

Internet: www.allianzglobalinvestors.lu
E-Mail: info@allianzgi.lu

Eigenkapital: EUR 122,0 Mio.

Stand: 31. Dezember 2010

Verwaltungsrat
Vorsitzender

Dr. Thomas Wiesemann
Chief Executive Officer

Allianz Global Investors
Kapitalanlagegesellschaft mbH,
Frankfurt am Main

Verwaltungsratsmitglieder

George McKay

Chief Operating Officer Asia Pacific
Allianz Global Investors Asia Pacific GmbH,
Minchen

Wolfgang Piitz

Managing Director und Chief Operating
Officer

Allianz Global Investors
Kapitalanlagegesellschaft mbH,
Frankfurt am Main

Geschéftsfiihrung
Jean-Christoph Arntz

Chief Executive Officer
Allianz Global Investors Luxembourg S. A.,
Senningerberg

Martyn Cuff

Managing Director

Allianz Global Investors Luxembourg S. A,
Senningerberg

Fondsmanager

Allianz Global Investors
Kapitalanlagegesellschaft mbH
Mainzer Landstrae 11-13

D-60329 Frankfurt am Main

AllianzGl KAG ist Teil der Allianz Global
Investors Gruppe.

Depotbank, nachtragliche

Uberwachung von Anlagegrenzen

und -restriktionen,
Fondsbuchhaltung,
Nettoinventarwertermittiung

State Street Bank Luxembourg S. A.
49, Avenue .F. Kennedy

L-1855 Luxemburg

Eigenkapital: EUR 65 Mio.

Stand: 31. Dezember 2010

Register- und Transferstelle
RBC Dexia Investor Services Bank
S.A

14, Porte de France
L-4360 Esch-sur-Alzette

Informationsstelle in der
Bundesrepublik Deutschland
Allianz Global Investors

Kapitalanlagegesellschaft mbH
Mainzer LandstraRe 11-13
D-60329 Frankfurt am Main
Sales & Product Services
Telefon: +49 69 263-140,

erreichbar von 8.00 bis 18.00 Uhr
Telefax: +49 69 263-14186
Internet: www.allianzglobalinvestors.de
E-Mail:  info@allianzgi.de

CB Geldmarkt Deutschland |

Zahlstelle in der Bundesrepublik
Deutschland

Commerzbank AG

Kaiserplatz
D-60261 Frankfurt am Main

Zahl- und Informationsstellen
im GroBherzogtum Luxemburg
State Street Bank Luxembourg

S.A
49, Avenue J.F. Kennedy
L-1855 Luxemburg

in Osterreich

Allianz Investmentbank AG
Hietzinger Kai 101-105
A-1130 Wien

Bestellung des inlandischen
Vertreters gegeniiber den
Abgabenbehdrden in der
Republik Osterreich
GegenUber den
Abgabenbehérden ist als
inlandischer Vertreter zum
Nachweis der
ausschuttungsgleichen Ertrdge im
Sinne von InvFG 1993 § 40 Abs. 2
Z.2 das folgende Kreditinstitut
bestellt:

Allianz Investmentbank AG

Hietzinger Kai 101-105
A-1130 Wien

Abschlusspriifer
KPMG AuditS.ar.l.

Réviseurs d'Entreprises
9, Allée Scheffer
L-2520 Luxemburg
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