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Sehr geehrte Anteilinhaber, 

Die Volatilität bleibt angesichts von Anzeichen für einen Konjunkturaufschwung 

Die Aktienmärkte in den Vereinigten Staaten und international generierten im 

sechsmonatigen Berichtszeitraum zum 30. April eine beträchtliche Volatilität. In den 

USA hatten die Anleger zu beurteilen, ob das Wirtschaftswachstum 2014 die 

Marktniveaus stützen würde, die durch mehrfache Bewertungsaufschläge 2013 erreicht 

worden waren, während der strenge Winter zu einer Abkühlung bei 

Verbraucherausgaben und Immobilien führte. Anleger kämpften auch mit der 

Ungewissheit in Bezug auf das Timing künftiger Maßnahmen der US-Notenbank (Fed) 

zur Reduzierung ihrer Konjunkturanreize. Im Ausland trugen Russlands Annektierung 

der Krim und das mäßige Wirtschaftswachstum in China ebenfalls zur Marktvolatilität 

bei. Aber eine Kombination ermutigender US-Konjunkturindikatoren, wie z. B. der 

anziehende Arbeitsmarkt, stützte die Anlegerstimmung. Im sechsmonatigen 

Berichtszeitraum stieg der S&P 500 Index um 8,36 % und erreichte ein Rekordhoch von 

1890,90; der MSCI ACWI Index ex USA erzielte indessen eine Rendite von 3,12 %. 

Gemessen am MSCI Emerging Markets Index blieben Schwellenländeraktien mit einer 

Rendite von -2,87 % hinter beiden Indizes zurück. 

Wachstumsschock erschüttert Aktien 

Das vielleicht dramatischste Ereignis im Berichtszeitraum war der so genannte 

„Wachstumsschock“, der in den ersten vier Monaten von 2014 eintrat. Bei 

Wachstumsschocks schrecken Anleger vor Aktien mit hohem Wachstum zurück und 

lösen entweder ihre Aktienpositionen auf oder stürzen sich beispielsweise auf defensive 

Aktien von Unternehmen aus dem Konsumgüterbereich wie Wal-Mart Stores, Inc. und 

„alten“ Technologieunternehmen wie Microsoft Corp. oder International Business 

Machines Corp. Anleger favorisieren dann gegebenenfalls auch bestimmte 

Pharmaunternehmen. Beim letzten Wachstumsschock beispielsweise generierten die 

defensiven Aktien Wal-Mart und Johnson & Johnson Gewinne. Gleichzeitig fielen der 

NYSE Arca Biotechnology Index, der sich aus Wachstumsunternehmen aus dem 

Biotechnologiesektor zusammensetzt, und der PowerShares Nasdaq Internet Portfolio 

Exchange Traded Fund, der sich aus Internet-Wachstumsunternehmen zusammensetzt, 

um mehr als 19 %. Auf ihren Höchstständen hatten der Arca Biotechnology Index und 

das Nasdaq Internet Portfolio KGVs von 27,4 bzw. 33 auf 12-Monatssicht. Bis zum Ende 

des Berichtszeitraums fielen diese KGVs auf 20,6 bzw. 27,8. 

Wir bleiben dabei, dass Anleger, die in den ersten vier Monaten dieses Jahres vor Aktien 

mit hohem Wachstum zurückschreckten, die Fähigkeit dieser Wachstumsunternehmen 

übersahen, ihre Gewinne und Umsätze rasant zu steigern. Ein Überblick über Cloud 

Computing, einer der wichtigsten Wachstumstrends in der Technologie, verdeutlicht 

dieses Konzept. Unternehmen haben traditionell Datenbanken, Server und andere 

technische Anlagen in ihren eigenen Räumen unterhalten. Dabei trugen die 

Unternehmen die Kosten für die Lagerung ihrer technischen Anlagen sowie die Kosten 

für den Zeitaufwand von Führungskräften und Mitarbeitern, um die technischen 

Anlagen am Laufen zu halten: Diese Ressourcen könnten besser mit Fokus auf Kunden, 
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Produktentwicklung, Vermarktung und andere Funktionen eingesetzt werden, die 

Impulsgeber für das Geschäft sind. Beim Cloud Computing übernehmen die Anbieter 

die Aufgabe der Lagerung und Instandhaltung der Technik, auf die Kunden über das 

Internet zugreifen. Durch die Nutzung von Cloud Computing eliminieren 

Unternehmen viele der Kosten, die mit der herkömmlichen betriebsinternen Technik 

verbunden sind. Dies kann zu einer Reduzierung der Technikkosten um 30-40 % führen. 

Cloud Computing hat deshalb rasant zugenommen, weil Unternehmen nach einer 

Reduzierung ihrer Technikkosten streben. Wir schätzen, dass  von den rund 

260 Mrd. USD, die jährlich für Unternehmenstechnik ausgegeben werden, derzeit 3,5 % 

auf die Technologien von Cloud Computing entfallen. Wir rechnen damit, dass 

Unternehmen bis 2025 insgesamt 350 Mrd. USD ausgeben werden und dass auf Anbieter 

von Cloud-Computing-Technologien und -Dienstleistungen ca. 46 % dieses Betrags 

entfallen werden. Dabei werden sie traditionellen Anbietern von betriebsinterner 

Technik Marktanteile wegnehmen.  

Folglich sind wir überzeugt, dass Anbieter von betriebsinterner Technik wahrscheinlich 

einen Rückgang ihrer Umsätze und Gewinne erleben werden, wenn sie Marktanteile an 

Cloud-Anbieter verlieren. Die Technologiebranche steht vor einem Wendepunkt, wo 

sich das Wachstum und der Umfang des Cloud Computing zunehmend negativ auf die 

Fähigkeit von Anbietern traditioneller IT auswirkt, ihr Geschäft und ihre 

Gewinnspannen auszubauen. Obwohl viele der traditionellen Anbieter zu niedrigen 

KGVs gehandelt werden, sind wir deshalb vorsichtig in Bezug auf die Gruppe als Ganzes 

und sind der Meinung, dass viele dieser Unternehmen keine attraktiven Anlagen 

darstellen. Umgekehrt werden Cloud-Anbieter ein rasches Gewinnwachstum erleben, 

und wir sind überzeugt, dass einige – insbesondere diejenigen, die die neuen Anführer 

dieser Welle der Technologieinnovation werden – hervorragende Anlagen sein werden, 

da ihr Umsatz- und Gewinnwachstum in den nächsten Jahren ihre höheren 

Bewertungen „rechtfertigt“. 

Der Trend, dass neue Produkte oder Technologien ältere Produkte an die Wand 

drängen, trifft nicht nur auf Cloud Computing zu. Das Online-Geschäft gewinnt zum 

Beispiel schnell Marktanteile von traditionellen Anbietern, Video-Streaming ersetzt 

DVDs, Online-Medien und -Recherchen ersetzen die Werbung in Magazinen und 

Zeitungen, und führende Biotechnologie-Unternehmen produzieren neue 

Medikamente, die ältere Behandlungsmethoden ersetzen. Dies ist die Art von 

dynamischem Wandel innerhalb von Branchen, die von Algers Anlagephilosophie und 

-verfahren seit unserer Gründung vor 50 Jahren als Chance für Anleger erachtet wird.  

Wachstumsschocks sind ganz normal. In der Tat haben wir ihn den letzten Jahren 

ähnliche Markteinbrüche in Bezug auf Vertrauen und Stimmung erlebt. In jedem Fall 

waren die Schocks nur vorübergehender Natur, und da die Anleger wieder Vertrauen in 

die Stärke der US-Wirtschaft und in die Fundamentaldaten von Unternehmen gefasst 

haben, konzentrieren sie sich auch wieder auf Unternehmen mit dem stärksten Potenzial 

für das künftige Ertragswachstum und fundamentale Geschäftsgelegenheiten. Unserer 

Meinung nach erklärt dies, warum Aktien von Unternehmen mit hohem Wachstum in 

den sechs- und neunmonatigen Zeiträumen nach den Wachstumsschocks von 2012 und 

2013 (siehe nachstehende Tabelle) besser als der breite Markt und Unternehmen mit 

geringem Wachstum abgeschnitten haben.  
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Unternehmen mit hohem Wachstum haben in den Monaten nach Wachstumsschocks besser als der S&P 
500 Index und andere Unternehmen abgeschnitten. 

 Wachstumsschocks in 2012 Wachstumsschocks in 2013 

 
Wertent-

wicklung (%) 

6-monatige 
Performance 

nach 
Wachstums- 

schocks  
(in %) 

9-monatige 
Performance 

nach 
Wachstums- 

schocks  
(in %) 

Wertent-
wicklung  

(%) 

6-monatige 
Performance 

nach 
Wachstums- 

schocks  
(in %) 

9-monatige 
Performance 

nach 
Wachstums- 

schocks  
(in %) 

S&P 500 (SPX)  -9 10 18 -4 15 18 
Unternehmen mit hohem Wachstum 
Cloud -12 17 37 3 27 39 
Biotechnologie 1 31 61 -10 37 46 
Tech Growth -25 5 35 -15 44 70 
Verbraucher -10 5 16 -5 28 41 
Unternehmen mit langsamen Wachstum 
Alte Technologien -11 3 6 -6 11 14 
Verbraucher -2 8 11 -3 7 7 
Pharmazeutische 
Produkte -4 13 21 -6 7 12 
Quelle: Thomson Reuters FactSet1 

Fed-Beobachter sorgen für Marktvolatilität 

Ungewissheit über das Timing der US-Notenbank (Fed) zur Reduzierung ihrer 

Konjunkturanreize trug ebenfalls zur Marktvolatilität bei. Allgemein rechnen viele 

Anleger damit, dass die Fed ihre Anleihenkäufe bzw. ihre quantitative Lockerung 

gegen Ende 2014 beenden und den Leitzins im nächsten Jahr anheben wird. Mit 

jeder Meldung ermutigender Wirtschaftsdaten im Berichtszeitraum wuchs jedoch die 

Sorge der Anleger, dass die Zentralbank ihre Konjunkturanreize früher als erwartet 

beenden könnte. Aus unserer Sicht bestand im Berichtszeitraum aber kein Anlass 

zur Sorge, dass die Fed ihr Tempo für die Beendigung ihrer Konjunkturanreize 

beschleunigen könnte. Die Marktzinsen bleiben unter den Ständen von Juni 2012 

oder unverändert, und wir sind überzeugt, dass die Wirtschaft noch Spielraum für 

Wachstum hat, auch wenn sie schon erhebliche Fortschritte gemacht hat. Wichtige 

Konjunkturindikatoren wie Arbeitsplätze und Inflation befinden sich noch nicht in 

der Nähe früherer zyklischer Hochs, und das US-Wirtschaftswachstum ist stärker als 

in vielen anderen Teilen der Welt. 

Die Ukraine wird zum geopolitischen Hotspot 

Als Russland Mitte März die Krim-Region der Ukraine annektierte, sorgte auch die 

Geopolitik für Marktvolatilität. Die Aktion stieß auf starke Kritik seitens der USA 

und der Europäischen Union, die beide Schritt für Schritt die Sanktionen gegen 

Russland erhöhten. Indessen strichen westliche Banken ihre Kreditlinien für das 

Land. Im April verschlechterten sich die Bedingungen weiter; pro-russische 

Separatisten nahmen den Sitz der Regionalregierung in Luhansk in der östlichen 

Ukraine ein, und die Proteste eskalierten. Da die Krise sich hinzog, senkten die 

meisten Analysten ihre bereits bescheidenen Prognosen für das russische 

Wirtschaftswachstum, und ausländische Investoren zogen ihre Gelder aus dem Land 

                                                                        
1 Zur Zusammenstellung der Daten in der Tabelle haben wir die größten Marktrückgänge in jedem der 

letzten beiden Jahre berücksichtigt. Wir definierten Schocks als den Zeitraum vom Beginn eines 

Marktrückgangs bis zu einer Bodenbildung. Der 2012er Wachstumsschock hielt vom 1. Mai bis zum 
5. Juni an. Der 2013er Wachstumsschock hielt vom 22. Mai bis zum 25. Juni an. 
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ab. Der russische Rubel wurde schwächer und veranlasste die russische Zentralbank 

zu einer Zinserhöhung um 150 Basispunkte. Russland und die Ukraine sind nur 

begrenzt Handelspartner der USA. Auf sie entfallen nur 13 Mrd. USD der jährlichen 

Exporte und 27,9 Mrd. USD der Importe, was es unserem Land erschwert, Druck 

durch wirtschaftliche Sanktionen auszuüben. Europa ist jedoch enger mit den beiden 

Ländern verbunden und kann Sanktionen deshalb wirkungsvoller anwenden. Die 

USA könnte einen langfristigen Vorteil aus der Krise ziehen, wenn sich Europa, das 

mehr als 30 % seines Gases aus Russland bezieht, sich zwecks Lieferung von 

Energierohstoffen an die USA wendet, was unseren bereits kräftigen Aufschwung 

auf dem Energiesektor unterstützen könnte. 

Chinas Wachstum schwächelt  

Das rasante Wachstum der chinesischen Wirtschaft in den letzten Jahren galt als 

wichtige Triebfeder für das Wachstum der Weltwirtschaft. Das 

Bruttoinlandsprodukt (BIP) des Landes wuchs 2013 mit 7,7 % stärker als erwartet. 

Die Daten des ersten Quartals ließen aber für 2014 eine Konjunkturabschwächung 

erkennen. Des Weiteren senkte Chinas Nationaler Volkskongress im März das 

offizielle Wachstumsziel für 2014 auf 7,5 %. Die chinesische Regierung wertete auch 

den Renminbi von 6,05 auf 6,22 gegenüber dem US-Dollar ab. Befürchtungen im 

Hinblick auf Überkapazitäten im Fertigungssektor und Meldungen über 

Zahlungsausfälle oder Beinahe-Ausfälle im Schattenbankensystem des Landes 

lenkten die Aufmerksamkeit der Anleger auf die Möglichkeit eines 

Konjunkturabschwungs. Wir bleiben dabei, dass Chinas für 2014 angestrebtes BIP-

Wachstum immer noch beeindruckend ist, insbesondere wenn man berücksichtigt, 

dass die US-Wirtschaft annualisiert im vierten Quartal 2013 nur um 2,6 % 

gewachsen ist. Die Abschwächung des chinesischen Wirtschaftswachstums ist also 

nicht ganz so negativ zu sehen. In der Vergangenheit führte das 

Wirtschaftswachstum des Landes zu einer enormen Nachfrage und höheren Preisen 

für Rohstoffe und andere Ressourcen. Eine schwächere chinesische Wirtschaft kann 

jedoch den Inflationsdruck in vielen wichtigen Bereichen senken, was wiederum für 

US-Unternehmen und Verbraucher förderlich wäre. 

Anlass zu Optimismus 

Alger geht davon aus, dass Themen wie Russland und die Ukraine weiter für 

Marktvolatilität sorgen werden, die attraktive Kaufgelegenheiten für Aktienanleger 

schafft. Wir sind nach wie vor überzeugt, dass die Wirtschaft stärker ist als allgemein 

angenommen. Die Arbeitslosenrate fiel im Berichtszeitraum von 7,0 % auf 6,3 %, 

und die Anzahl der Beschäftigten im Privatsektor erreichte laut Cornerstone Macro 

LP ein Rekordhoch von 116,4 Mio. Das letzte Rekordhoch von 116 Mio. 

Beschäftigten wurde im Januar 2008 erreicht. Gleichzeitig stieg die 

Gesamtbeschäftigung im April auf 138,3 Mio., was nur knapp unter dem 

Rekordhoch von 138,4 Mio. im Januar 2008 liegt. Stärkere Haushalte in vielen 

Ländern und Kommunen signalisieren, dass öffentliche Arbeitgeber wieder verstärkt 

Einstellungen tätigen könnten. Ein anziehender Arbeitsmarkt und kräftige 

Aktienmarktgewinne in den letzten Jahren haben indessen den 

Verbrauchervertrauensindex des Conference Board für März auf ein Sechsjahreshoch 

von 83,9 steigen lassen. Obwohl er im April leicht fiel, befindet er sich mit 82,3 

Punkten weiter auf hohem Niveau. 

Noch eine andere Kraft unterstützt die US-Wirtschaft – eine rasant wachsende 

Energiebranche, die von neuen Technologien wie dem hydraulischen Fracking 

profitiert. Diese ermöglichen die wirtschaftliche Gewinnung zusätzlicher Öl- und 
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Erdgasreserven und kehren einen langen Trend der rückläufigen Förderung von 

Energierohstoffen um. Von 1970 bis 2008 ging die amerikanische Ölförderung von 

9,6 Mio. Barrel pro Tag auf nur noch 5 Mio. zurück und damit auf den niedrigsten 

Stand seit 1949. Seit 2008 ist sie aber kräftig gestiegen und hatte im letzten Jahr 

7,4 Mio. Barrel pro Tag erreicht. Die Erdgasproduktion nimmt ebenfalls zu und ist 

von 49.454 BCF (Milliarden Kubikfuß) pro Tag in 2005 auf 66.768 BCF in 2013 

angestiegen. Wir rechnen damit, dass die inländischen Ressourcen bei einer 

steigenden Energieproduktion auf dem richtigen Weg sind, um 96 % des 

Energiebedarfs im Land bis 2020 zu decken.  

Der Anstieg in der Energieproduktion schafft nicht nur Arbeitsplätze: Er senkt auch 

die Energiekosten von US-Unternehmen, was zu einer Renaissance des 

Fertigungssektors beiträgt. Erst vor kurzem hat die Boston Consulting Group unter 

Verweis auf niedrige Energiekosten und einen fehlenden Aufwärtsdruck bei den 

Arbeitslöhnen die USA gleich hinter China auf Platz 2 in puncto 

Wettbewerbsfähigkeit des Fertigungssektors gesetzt. Darüber hinaus verlagern einige 

Hersteller ihr operatives Geschäft von China in die USA. Beispielsweise plant die 

Keer Group, die eine Garnspinnerei in China betreibt, den 218 Mio. USD teuren 

Bau einer Fabrik in North Carolina, die 500 Arbeiter beschäftigen wird. Laut 

Cornerstone Macro werden ihre Stromkosten nur noch halb so hoch wie jetzt in 

China sein. Die Stärke des Fertigungssektors in den USA sollte nicht unterschätzt 

werden – laut Statistik des Institute for Supply Management ist im April die 

Wirtschaftstätigkeit im verarbeitenden Gewerbe den elften Monat in Folge 

gewachsen. 

Wir sehen uns auch durch die Erholung in der Eurozone nach der schweren 

Staatsschuldenkrise ermutigt. Der Markit-Einkaufsmanagerindex für das 

verarbeitende Gewerbe in der Eurozone kletterte von 53 Punkten im März auf 53,4 

im April. Es war der zehnte Monat in Folge, dass der Index über der Marke von 50 

lag, die Wachstum von Rückgang trennt. Das verarbeitende Gewerbe wuchs in allen 

acht vom Index erfassten Ländern. Zwar wachsen die Volkswirtschaften in der 

Eurozone nicht schnell, aber sie haben sich eindeutig gesteigert.  

Jenseits des Pazifiks kämpft Japans Wirtschaft mit einer kürzlichen Erhöhung der 

Verbrauchssteuer, aber die Bank of Japan setzt ihre aggressive quantitative 

Lockerung fort. Die japanische Wirtschaft ist nur etwa ein Drittel so groß wie die 

amerikanische, aber ihr quantitatives Lockerungsprogramm gestattet der Bank of 

Japan, monatlich rund 68 Mio. USD für den Kauf von Anleihen, REITs und 

börsengehandelten Fonds auszugeben. Im Vergleich dazu belief sich das US-

Programm in der Spitze auf monatlich 85 Mrd. USD. Das japanische Programm 

wird vermutlich zu einer Abwertung des Yen führen, was dem würde 

Exportvolumen des Landes zugute käme.  

Mit Blick auf die Zukunft 

Wir glauben, dass der jüngste Wachstumsschock eine attraktive Gelegenheit für 

fundamentale, research-orientierte Anleger zum Kauf von Aktien geschaffen hat. 

Unsere Analysten und Portfoliomanager arbeiten innerhalb unserer bewährten, 

research-orientierten Anlagestrategie intensiv an der Ermittlung von Unternehmen, 

die bestens für Wachstum und Führungspositionen in ihrer jeweiligen Branche 

positioniert sind und gleichzeitig ihren Aktionären überlegene Anlagerenditen 

bieten.  
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Angaben zum Portfolio 

Alger International Growth Fund 

Der Alger International Growth Fund erzielte im sechsmonatigen Berichtszeitraum 

eine Rendite von 0,02 %, verglichen mit 3,12 % im MSCI ACWI Index ex USA. 

Während des Berichtszeitraums waren die Sektoren Finanzen und Nicht-

Basiskonsumgüter am stärksten gewichtet. Die größte Sektorübergewichtung 

bestand im Bereich Informationstechnologie und die größte Sektoruntergewichtung 

im Energiesektor. Die relative Outperformance in den Sektoren 

Telekommunikationsdienstleistungen und Gesundheit leistete den größten positiven 

Beitrag zur Performance, während sich die Sektoren Finanzen und 

Informationstechnologie abträglich auswirkten.  

Spanien, Luxemburg, Kanada und Taiwan lieferten den größten Beitrag zur relativen 

Performance, während Hongkong, Südafrika, Frankreich, Japan und das Vereinigte 

Königreich zu den Ländern gehörten, die die Ergebnisse belasteten. 

Die wichtigsten relativen Beiträge kamen unter anderem von Altice SA; Meda AB 

Class A; Shire PLC; und Valeant Pharmaceuticals International, Inc. Auch Let's 

Gowes, ein spanischer Betreiber von  WiFi-Netzwerken für Stadtverwaltungen und 

Verkehrsbehörden weltweit, trug positiv zur Performance bei. Im ersten Quartal 

2014 meldete das Unternehmen ein kräftiges Gewinnwachstum und einen 

ermutigenden Wachstumsausblick für 2014 für seine Betriebe außerhalb Spaniens. 

Dagegen belasteten Blinkx plc; Japan Display, Inc.; Global Logistic Properties 

Limited; ASOS PLC.; und Sumitomo Mitsui Financial Group, Inc. Die im 

Vereinigten Königreich ansässige Firma Blinkx ist ein Online-Medienunternehmen. 

Dessen Aktienperformance wurde im ersten Quartal durch einen negativen Blog-

Beitrag beeinträchtigt, der einige Aspekte des Geschäftsmodells des Unternehmens 

in Frage stellte. 

Alger Mid Cap Growth Fund 

Der Alger Mid Cap Growth Fund erzielte im sechsmonatigen Berichtszeitraum eine 

Rendite von 4,90 %, verglichen mit 6,04 % im Russell Midcap Growth Index.  

Während des Berichtszeitraums waren die Sektoren Nicht-Basiskonsumgüter und 

Informationstechnologie am stärksten gewichtet. Die größte Sektorübergewichtung 

bestand im Bereich Nicht-Basiskonsumgüter und die größte Sektoruntergewichtung 

bei Basiskonsumgütern. Die relative Outperformance in den Sektoren Industrie und 

Informationstechnologie leistete den größten positiven Beitrag zur Performance, 

während sich die Sektoren Gesundheitswesen und Nicht-Basiskonsumgüter 

abträglich auf die Ergebnisse auswirkten.  

Die wichtigsten relativen Beiträge kamen unter anderem von MGM Resorts 

International; NXP Semiconductors NV; Kate Spade & Co; Idenix Pharmaceuticals 

Inc.; und Beam Suntory, Inc. Die Aktie von NXP profitierte davon, dass die Anleger 

nach der Sicherheitsverletzung in den Kreditkartenzahlungssystemen für Target-

Läden mit einer steigenden Nachfrage nach den Halbleitern des Unternehmens 

rechneten. NXP stellt u.a. Halbleiterchips her, die zur Sicherung von 

Zahlungssystemen im Einzelhandel eingesetzt werden.  

Dagegen belasteten Chipotle Mexican Grill, Inc.; Nimble Storage, Inc.; Lions Gate 

Entertainment Corp.; Cornerstone Ondemand, Inc.; und Pharmacyclics, Inc. Die 
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Aktie von Lions Gate Entertainment verzeichnete gegen Ende des Berichtszeitraums 

eine Underperformance, nachdem die Einspielergebnisse nach der Veröffentlichung 

des Films Divergent enttäuschten. Das Unternehmen produziert Spielfilme und 

andere Unterhaltungsprodukte.  

Während des Berichtszeitraums kaufte der Teilfonds Optionen, um sich gegen 

Risiken im Zusammenhang mit Sektoren und einzelnen Positionen abzusichern. Er 

schrieb auch Optionen, um zusätzliches Einkommen zu generieren. Das durch den 

Kauf und das Schreiben von Optionen erzielte Nettoergebnis wirkte sich positiv auf 

die Performance aus. 

 

Alger Small Cap Growth Fund 

Der Alger Small Cap Growth Fund erzielte im sechsmonatigen Berichtszeitraum 

eine Rendite von -3,45 % im sechsmonatigen Berichtszeitraum, verglichen mit 

1,27 % im Russell 2000 Growth Index. 

Während des Berichtszeitraums waren die Sektoren Informationstechnologie und 

Gesundheit am stärksten gewichtet. Die größte Sektorübergewichtung bestand im 

Bereich Nicht-Basiskonsumgüter und die größte Sektoruntergewichtung bei 

Basiskonsumgütern. Die relative Outperformance in den Sektoren Rohstoffe und 

Telekommunikationsdienstleistungen leistete den größten positiven Beitrag zur 

Performance, während sich die Sektoren Informationstechnologie und Nicht-

Basiskonsumgüter abträglich auf die Ergebnisse auswirkten.  

Die wichtigsten relativen Beiträge kamen unter anderem von Intercept 

Pharmaceuticals, Inc.; Kate Spade & Co; ARRIS Group, Inc.; Synageva BioPharma 

Corp.; und Jones Lang LaSalle, Inc. Weitere positive Performancebeiträge kamen 

von Aktien des Biotechnologieunternehmens Intercept Pharmaceuticals, Inc.  Das 

Unternehmen entwickelt Medikamente für verschiedene Lebererkrankungen. Die 

Aktie legte kräftig zu, als das Unternehmen positive Daten aus einer Studie zur 

Behandlung von nicht-alkoholischer Steatohepatitis bekannt gab. Dabei handelt es 

sich um einen in den USA weit verbreiteten Typ der Leberzirrhose. 

Dagegen belasteten Textura Corp.; Endologix, Inc.; Puma Biotechnology, Inc.; The 

ExOne Co.; und DSW, Inc., Cl. A. Im Sektor Gesundheitswesen produziert und 

vermarktet Endologix ein Produkt zur Behandlung von Bauchaortenaneurysmen, 

eine Haupttodesursache in den USA. Die Prognosen des Unternehmens lagen unter 

den Erwartungen. Es informierte über Verzögerungen bei der Einführung eines 

neuen Implantationswerkzeugs im Zusammenhang mit seinem Produkt und einem 

klinischen Versuch. Ferner teilte es mit, dass bestimmte Hilfsmittel, die bei der 

Durchführung des Versuchs behilflich sein sollten, ausgelassen wurden. 

Wie immer sind wir darum bemüht, nachhaltig überlegene Anlageergebnisse für Sie, 

unsere Anteilinhaber, zu erzielen. Wir danken Ihnen für Ihr Vertrauen in Alger. 

Mit freundlichen Grüßen 

 

Daniel C. Chung, CFA 

Chief Investment Officer 

Fred Alger Management, Inc. 

_________________________ 
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Die Direktanlage in einen Index ist nicht möglich. Bei der Wertentwicklung des Index 

werden Abzüge auf Grund von Gebühren, Aufwendungen oder Steuern nicht 

berücksichtigt.  

Dieser Bericht sowie der darin enthaltene Finanzabschluss werden zur allgemeinen 

Information der Anteilinhaber der Teilfonds vorgelegt. Die Weitergabe dieses Berichts 

an potenzielle Fondsanleger ist nur zulässig, wenn vorab oder gemeinsam mit diesem 

Bericht ein gültiger Fondsprospekt ausgehändigt wird. Die Fondsrendite stellt die 

Rendite im sechsmonatigen Berichtszeitraum von Klasse-A-Anteilen vor Abzug von 

Ausgabeaufschlägen dar und geht von einer Wiederanlage der Dividenden oder 

Ausschüttungen aus. 

Die Angaben zur Wertentwicklung beziehen sich auf frühere 

Wertentwicklungen und können weder als Hinweis auf, noch als Garantie für 

zukünftige Ergebnisse herangezogen werden. 

Die durchschnittlichen Wertentwicklungen können auf den folgenden Seiten 

eingesehen werden. Da Rendite und Wert einer Fondsanlage Schwankungen 

unterworfen sind, liegen die Anteile eines Anlegers bei Rücknahme möglicherweise 

über oder unter deren ursprünglichen Wert. Die aktuelle Wertentwicklung kann 

von der angegebenen Wertentwicklung abweichen. Die derzeitige Wertentwicklung 

zum Ende des jeweiligen Vormonats finden Sie online unter www.alger.com. Eine 

telefonische Abfrage unter 001 800 992 3863 ist ebenfalls möglich. 

Die in diesem Bericht dargelegten Meinungen und Ansichten der 

Verwaltungsgesellschaft der Teilfonds datieren zum Verfassungszeitpunkt der 

Mitteilung an die Anteilinhaber und können sich im Anschluss daran jederzeit ändern. 

Es gibt keine Garantie dafür, dass die Annahmen, die die Grundlage für die hierin 

geäußerten Meinungen bilden, richtig sind oder eintreffen. Vielmehr stammen die 

Informationen, die die Grundlage für diese Annahmen darstellen, aus Quellen, die wir 

für verlässlich halten. Eine Garantie dafür, dass diese Informationen richtig sind, gibt 

es jedoch nicht. Wertpapiere, die genannt werden, gleich, ob sie von einem Teilfonds 

gehalten werden oder aus anderen Gründen, werden im Zusammenhang mit einem 

Gesamtportfolio von Wertpapieren gesehen. Demzufolge sollten diesbezügliche 

Hinweise nicht als Kauf- oder Verkaufsempfehlung oder -angebot für ein Wertpapier 

betrachtet werden. Die Aufnahme solcher Wertpapiere in einen Teilfonds und 

Transaktionen mit solchen Wertpapieren finden aus einer Vielfalt von Gründen statt, 

u.a. als Reaktion auf den Cashflow oder die  Aufnahme in eine Benchmark oder aus 

Gründen der Risikokontrolle. Der Hinweis auf ein spezielles Wertpapier sollte in 

diesem Zusammenhang verstanden werden und nicht dahingehend, dass das 

Wertpapier ein wesentlicher Bestand eines Teilfonds ist. Eine vollständige Auflistung 

der Portfoliobestände zum 30. April 2014 finden Sie in der Vermögensaufstellung in 

diesem Bericht. Wertpapiere, die im Schreiben an unsere Anteilinhaber erwähnt 

werden, aber in der Vermögensaufstellung nicht aufgeführt sind, können von den 

Teilfonds im sechsmonatigen Berichtszeitraum gehalten worden sein. 

Ein Wort zum Risiko 

Anlagen am Aktienmarkt sind mit Gewinnen und Verlusten verbunden und eignen 

sich eventuell nicht für jeden Anleger. Wachstumsaktien sind in der Regel volatiler als 

andere Aktien, da ihr Kurs im Verhältnis zu den Unternehmensgewinnen meist höher 

ist und auf marktbezogene, politische und wirtschaftliche Marktentwicklungen 

möglicherweise sensibler reagiert. Aktien von Klein- und mittelständischen 

Unternehmen unterliegen höheren Risiken als Aktien größerer und etablierterer 

Unternehmen. Dies ist auf Faktoren wie begrenzte Liquidität, fehlende Erfahrung der 

Geschäftsführung und begrenzte finanzielle Mittel zurückzuführen. Anlagen in 

ausländischen Wertpapieren bergen zusätzliche Risiken (unter anderem das 
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Währungsrisiko, Risiken in Bezug auf politische, gesellschaftliche oder wirtschaftliche 

Bedingungen und Risiken in Zusammenhang mit ausländischen Märkten, 

beispielsweise eine erhöhte Volatilität, reduzierte Liquidität, ein weniger strenges 

Aufsichtsrecht und Rechtssystem und eine mangelnde Branchen- und 

Länderdiversifikation) und eignen sich unter Umständen nicht für alle Anleger.  Einige 

der Länder, in die ein Teilfonds investieren kann, weisen unter Umständen 

Beschränkungen auf, welche den Zugang zu Investmentchancen begrenzen könnten. 

Die Wertpapiere von Emittenten mit Sitz in Schwellenländern können volatiler und 

weniger liquide sein als diejenigen von Emittenten aus stärker ausgereiften 

Volkswirtschaften. Anlagen in Schwellenmärkten gehen mit höheren Risiken einher, 

unter anderem erhöhte Informations-, Markt- und Bewertungsrisiken, und eignen sich 

unter Umständen nicht für alle Anleger. Zu den besonderen Risiken in 

Zusammenhang mit Anlagen in Emittenten aus Schwellenländern gehören das Risiko 

von Währungsschwankungen, eine geringere Liquidität, weniger entwickelte oder 

effiziente Handelsmärkte, mangelnde umfassende Unternehmensinformationen, 

politische Instabilität und andere Prüfungs- und Rechtsstandards. 

Eine geringfügige Anlage in Derivate könnte sich erheblich auf die Performance 

eines Fonds auswirken. Beim Kauf von Optionen trägt ein Teilfonds das Risiko, dass 

die Option unausgeübt verfällt, wenn der Marktwert des Basistitels nicht einen 

Stand erreicht, der die Ausübung der Option rentabel machen würde.  Wenn eine 

von einem Teilfonds geschriebene Call-Option ausgeübt wird, ist der Teilfonds nicht 

an einer Werterhöhung des Basistitels beteiligt, die über den Ausübungspreis 

hinausgeht. Wird eine von einem Fonds geschriebene Put-Option ausgeübt, ist der 

Fonds zum Kauf des Basistitels zu einem höheren Preis als dem Marktwert 

verpflichtet. Bei der Verwendung von Optionen von Wertpapierindizes besteht das 

Risiko, dass der Handel mit den Optionen unterbrochen werden könnte, wenn der 

Handel mit bestimmten, zum Index gehörenden Wertpapieren unterbrochen wird. 

Des Weiteren besteht das Risiko, dass die Kursbewegungen der im Portfolio eines 

Teilfonds befindlichen Wertpapiere nicht genau mit den Bewegungen eines Index 

korrelieren, und auch dass Fred Alger Management, Inc. Bewegungen in der 

Richtung eines bestimmten Markts oder des Aktienmarkts im Allgemeinen nicht 

richtig vorhersagt. Da bei bestimmten Optionen eine Barabwicklung notwendig sein 

kann, kann ein Fonds zur Liquidation von Portfolio-Wertpapieren gezwungen sein, 

um seine Abwicklungs-verpflichtungen zu erfüllen. Mit Devisenterminkontrakten 

sind Währungsrisiken verbunden sowie Ausfallrisiken von Kontrahenten und das 

Risiko, dass Fred Alger Management, Inc. künftige Wechselkurse nicht richtig 

vorhersagt. Eine ausführliche Beschreibung der Risiken, denen sich ein Teilfonds 

gegenübersieht, finden Sie im entsprechenden Prospekt. 

Vor einer Anlage in einen Teilfonds sollten Anleger das Anlageziel, die Risiken 

sowie die Gebühren und Aufwendungen sorgfältig abwägen. Um einen Prospekt 

mit diesen und anderen Informationen über The Alger Funds anzufordern, rufen 

Sie uns bitte unter der Rufnummer 001 800 992 3863 an oder besuchen Sie uns 

auf www.alger.com. Lesen Sie sich den Prospekt gründlich durch, bevor Sie sich 

für eine Anlage entscheiden.  

Fred Alger & Company, Incorporated, Vertriebsgesellschaft. Mitglied der 

NYSE Euronext- und der SIPC. 

UNTERLIEGT NICHT DER EINLAGENSICHERUNG DURCH DIE FDIC. 

NICHT DURCH EINE BANKGARANTIE BESICHERT. KANN AN WERT 

VERLIEREN. 

Index-Definitionen: 

 Der S&P 500 Index ist ein nicht verwalteter Index, der unabhängig von der 

Marktkapitalisierung im Allgemeinen als repräsentativ für den US-Aktienmarkt gilt. 
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 Der MSCI ACWI ex USA Index ist ein um den Streubesitz angepasster 

Marktkapitalisierungsindex, der breitbasiert die Aktienmarktentwicklung 

weltweit, unter anderem an den Märkten der Industrie- und Schwellenländer 

außer den USA misst. 

 Der MSCI Emerging Markets Index ist ein um den Streubesitz angepasster 

Marktkapitalisierungsindex, der die Aktienmarktentwicklung an den globalen 

Schwellenmärkten misst. 

 Der Verbrauchervertrauensindex vom US-Wirtschaftsinstitut Conference Board 

misst die kurzfristige Wirtschaftsprognose der Verbraucher. 

 Die Boston Consulting Group ist eine globale 

Unternehmensberatungsgesellschaft. 

 Cornerstone Macro ist ein Wirtschaftsforschungsinstitut. 

 Markit ist ein globaler und diversifizierter Anbieter von Finanzinformationen 

 Das Institute for Supply Management ist eine Nicht-Profit-Organisation, die 

Schulungen und Recherchen über Themen zum Angebot von Ressourcen, die 

Organisationen zum Erreichen ihrer Ziele benötigen. 

 Der Russell Midcap Growth Index misst die Wertentwicklung des MidCap-

Wachstumssegments des US-Aktienmarkts. Er umfasst die Russell Midcap 

Index-Unternehmen mit höherem Kurs-/Buchverhältnis und höheren 

Wachstumsprognosen.  

 Der Russell 2000 Growth Index misst die Wertentwicklung des Small-Cap-

Wachstumssegments des US-Aktienmarkts. Er umfasst die Russell 2000-

Unternehmen mit höherem Kurs-/Buchverhältnis und höheren 

Wachstumsprognosen.  

 

Die Angaben zur Wertentwicklung beziehen sich auf frühere Wertentwicklungen und können weder als 

Hinweis auf, noch als Garantie für zukünftige Ergebnisse herangezogen werden. Die durchschnittliche 

jährliche Gesamtrendite des Teilfonds berücksichtigt Veränderungen der Anteilspreise und geht von einer 

Wiederanlage der Dividenden und Veräußerungsgewinne aus. Die Performance seit Auflegung für 

Anteile der Klasse B beginnt am Auflegungsdatum für Anteile der Klasse A der Teilfonds. 

 

 

 

 

WERTENTWICKLUNGEN DER TEILFONDS ZUM 31.03.2014 (ungeprüft) 

DURCHSCHNITTLICHE JÄHRLICHE GESAMTRENDITE 

 

1 

JAHR 

5 

JAHRE 

10 

JAHRE 

SEIT  

31.12.1996 

Alger International Growth Klasse A (Auflegung 

31.12.1996) 6,04% 14,66% 4,45% 5,59% 

Alger International Growth Klasse B (Auflegung 

11.11.1986) 6,09% 14,89% 4,44% 5,54% 
 

Alger Mid Cap Growth Klasse A (Auflegung 31.12.1996) 17,96% 20,07% 5,77% 8,49% 

Alger Mid Cap Growth Klasse B (Auflegung 24.5.1993) 18,63% 20,20% 5,69% 8,44% 
 

Alger Small Cap Growth Klasse A (Auflegung 31.12.1996) 13,34% 20,57% 8,84% 4,26% 

Alger Small Cap Growth Klasse B (Auflegung 11.11.1986) 13,74% 20,99% 8,84% 4,24% 
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ALGER INTERNATIONAL GROWTH FUND   

Überblick über die Teilfonds zum 30. April 2014 (Angaben in US-Dollar) (ungeprüft) 
  

  

  

 

 

Die vorstehende Grafik zeigt die Wertänderung einer hypothetischen Anlage von 10.000 USD in 

Anteile der Klasse A im Alger International Growth Fund mit einer maximalen Ausgabegebühr von 

5,25 % und im MSCI AC WORLD INDEX ex USA (einem nicht verwalteten Stammaktienindex) 

während des Zeitraums von zehn Jahren bis zum 30. April 2014. Am 31. Mai 2013 änderte der Alger 

International Growth Fund seine Anlagestrategie und schloss Wertpapiere ausländischer Unternehmen 

aller Marktkapitalisierungen ein. In der bisherigen Anlagestrategie wurden nur Wertpapiere von US-

Unternehmen mit einer Marktkapitalisierung entsprechend den Unternehmen im Russell 1000 Growth 

Index oder höher berücksichtigt. Die Zahlen für die Anteile der Klasse A des Alger International 

Growth Fund und für den Index gehen von einer Wiederanlage der Dividenden aus. Die 

Wertentwicklung für die Anteile der Klasse B des Alger International Growth Fund weicht aufgrund 

unterschiedlicher Aufwendungen und Ausgabeaufschläge dieser Anteilsklassen von den oben 

aufgezeigten Ergebnissen ab.  Die Direktanlage in einen Index ist nicht möglich.  Bei der 

Wertentwicklung des Indexes werden Abzüge aufgrund von Gebühren, Aufwendungen oder Steuern 

nicht berücksichtigt. 

 

GEGENÜBERSTELLUNG DER WERTENTWICKLUNGEN ZUM 30.04.2014  
DURCHSCHNITTLICHE JÄHRLICHE GESAMTRENDITE 

 1 JAHR 5 JAHRE 10 JAHRE 

Seit 

31.12.1996  
 

Klasse A (Auflegung 31.12.1996) 4,68% 12,65% 4,91% 5,54% 

Klasse B (Auflegung 11.11.1986) 4,78% 12,89% 4,89% 5,50% 

MSCI AC WORLD INDEX ex USA 10,22% 13,40% 8,08% 6,09% 
 

          

 

Die Angaben zur Wertentwicklung beziehen sich auf frühere Wertentwicklungen und können weder als 

Hinweis auf, noch als Garantie für zukünftige Ergebnisse herangezogen werden. Die durchschnittliche 

jährliche Gesamtrendite des Teilfonds berücksichtigt Veränderungen der Anteilspreise und geht von einer 

 

International Growth Klasse A 

Schlusswerte 

 

HYPOTHETISCHE ANLAGE VON 10.000 USD IN KLASSE-A-ANTEILE 
 

 10 Jahre bis 30.04.14 

 

$16.151 

$21.754 
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Wiederanlage der Dividenden und Veräußerungsgewinne aus. Die Renditen von Klasse-A-Anteilen 

enthalten den maximalen Ausgabeaufschlag und die Renditen von Klasse-B-Anteilen enthalten die 

anwendbare Rücknahmegebühr. In der obigen Grafik und Tabelle ist nicht der Steuerabzug 

berücksichtigt, den ein Anteilinhaber bei Ausschüttungen oder Rücknahme von Fondsanteilen zahlen 

würde. Rendite und Wert einer Anlage sind Schwankungen unterworfen. Daher können die Anteile des 

Teilfonds bei Rücknahme möglicherweise über oder unter ihrem ursprünglichen Wert liegen. Die aktuelle 

Wertentwicklung kann von der angegebenen Wertentwicklung abweichen. Sollten Sie Updates zur 

Performance wünschen, besuchen Sie uns bitte auf www.alger.com oder rufen Sie uns unter 001 800 992 

3863 an. 
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ALGER MID CAP GROWTH FUND   

Überblick über die Teilfonds zum 30. April 2014 (Angaben in US-Dollar) (ungeprüft) 
  
    

  

 

 
 

Die vorstehende Grafik zeigt die Wertänderung einer hypothetischen Anlage von 10.000 USD in 

Anteile der Klasse A im Alger Mid Cap Growth Fund mit einer maximalen Ausgabegebühr von  

5,25 % und im Russell Midcap Growth Index (einem nicht verwalteten Stammaktienindex) während 

des Zeitraums von zehn Jahren bis zum 30. April 2014. Die Zahlen für die Anteile der Klasse A des 

Alger Mid Cap Growth Fund und des Russell Midcap Growth Index gehen von einer Wiederanlage 

der Dividenden aus. Die Wertentwicklung für die Anteile der Klasse B des Alger Mid Cap Growth 

Fund weicht aufgrund unterschiedlicher Aufwendungen und Ausgabeaufschläge dieser 

Anteilsklassen von den oben aufgezeigten Ergebnissen ab.  Die Direktanlage in einen Index ist nicht 

möglich.  Bei der Wertentwicklung des Indexes werden Abzüge aufgrund von Gebühren, 

Aufwendungen oder Steuern nicht berücksichtigt. 

GEGENÜBERSTELLUNG DER WERTENTWICKLUNGEN ZUM 30.04.2014  
DURCHSCHNITTLICHE JÄHRLICHE GESAMTRENDITE 

 1 JAHR 5 JAHRE 10 JAHRE 

Seit 

31.12.1996  
 

Klasse A (Auflegung 31.12.1996) 13,36% 16,58% 6,06% 8,23% 

Klasse B (Auflegung 24.05.1993) 13,65% 16,69% 5,94% 8,18% 

Russell Midcap Growth Index 20,62% 21,10% 9,63% 8,44% 
 

          

Die Angaben zur Wertentwicklung beziehen sich auf frühere Wertentwicklungen und können weder als 

Hinweis auf, noch als Garantie für zukünftige Ergebnisse herangezogen werden. Die durchschnittliche 

jährliche Gesamtrendite des Teilfonds berücksichtigt Veränderungen der Anteilspreise und geht von einer 

Wiederanlage der Dividenden und Veräußerungsgewinne aus. Die Renditen von Klasse-A-Anteilen 

enthalten den maximalen Ausgabeaufschlag und die Renditen von Klasse-B-Anteilen enthalten die 

anwendbare Rücknahmegebühr. In der obigen Grafik und Tabelle ist nicht der Steuerabzug 

berücksichtigt, den ein Anteilinhaber bei Ausschüttungen oder Rücknahme von Fondsanteilen zahlen 

würde. Rendite und Wert einer Anlage sind Schwankungen unterworfen. Daher können die Anteile des 

Teilfonds bei Rücknahme möglicherweise über oder unter ihrem ursprünglichen Wert liegen. Die aktuelle 

Wertentwicklung kann von der angegebenen Wertentwicklung abweichen. Sollten Sie Updates zur 

Performance wünschen, besuchen Sie uns bitte auf www.alger.com oder rufen Sie uns unter 001 800 992 

3863 an. 

$5.000 

$10.000 

$15.000 

$20.000 

$25.000 

$30.000 

30/04/04 31/10/05 31/10/07 31/10/09 31/10/11 31/10/13 30/04/14 

HYPOTHETISCHE ANLAGE VON 10.000 USD IN KLASSE-A-ANTEILE 
 

—  10 Jahre bis 30.04.14 

 

Schlusswerte 

 
$18.002 

Mid Cap Growth Klasse A:  

Russell Midcap Growth Index:  
$25.070 

Mid Cap Growth Klasse A 

Russell Midcap Growth Index 
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ALGER SMALL CAP GROWTH FUND   

Überblick über die Teilfonds zum 30. April 2014 (Angaben in US-Dollar) (ungeprüft) 
  
    

  

 

 
 

Die vorstehende Grafik zeigt die Wertänderung einer hypothetischen Anlage von 10.000 USD in 

Anteile der Klasse A im Alger Small Cap Growth Fund mit einer maximalen Ausgabegebühr von 

5,25 % und im Russell 2000 Growth Index (einem nicht verwalteten Stammaktienindex) während 

des Zeitraums von zehn Jahren bis zum 30. April 2014. Die Zahlen für die Anteile der Klasse A des 

Alger Small Cap Growth Fund und für den Russell 2000 Growth Index gehen von einer 

Wiederanlage der Dividenden aus. Die Wertentwicklung für die Anteile der Klassen B des Alger 

Small Cap Growth Fund weicht aufgrund unterschiedlicher Aufwendungen und Ausgabeaufschläge 

dieser Anteilsklassen von den oben aufgezeigten Ergebnissen ab.  Die Direktanlage in einen Index ist 

nicht möglich.  Bei der Wertentwicklung des Indexes werden Abzüge aufgrund von Gebühren, 

Aufwendungen oder Steuern nicht berücksichtigt. 

GEGENÜBERSTELLUNG DER WERTENTWICKLUNGEN ZUM 30.04.2014  
DURCHSCHNITTLICHE JÄHRLICHE GESAMTRENDITE 

 1 JAHR 5 JAHRE 10 JAHRE 

Seit 

31.12.1996  
 

Klasse A (Auflegung 31.12.1996) 7,20% 16,43% 8,52% 3,81% 

Klasse B (Auflegung 11.11.1986) 7,42% 16,79% 8,55% 3,79% 

Russell 2000 Growth Index 21,46% 20,50% 8,85% 6,11% 
 

          
 

Die Angaben zur Wertentwicklung beziehen sich auf frühere Wertentwicklungen und können weder als 

Hinweis auf, noch als Garantie für zukünftige Ergebnisse herangezogen werden. Die durchschnittliche 

jährliche Gesamtrendite des Teilfonds berücksichtigt Veränderungen der Anteilspreise und geht von einer 

Wiederanlage der Dividenden und Veräußerungsgewinne aus. Die Renditen von Klasse-A-Anteilen enthalten 

den maximalen Ausgabeaufschlag und die Renditen von Klasse-B-Anteilen enthalten die anwendbare 

Rücknahmegebühr. In der obigen Grafik und Tabelle ist nicht der Steuerabzug berücksichtigt, den ein 

Anteilinhaber bei Ausschüttungen oder Rücknahme von Fondsanteilen zahlen würde. Rendite und Wert 

einer Anlage sind Schwankungen unterworfen. Daher können die Anteile des Teilfonds bei Rücknahme 

möglicherweise über oder unter ihrem ursprünglichen Wert liegen. Die aktuelle Wertentwicklung kann von 

der angegebenen Wertentwicklung abweichen. Sollten Sie Updates zur Performance wünschen, besuchen Sie 

uns bitte auf www.alger.com oder rufen Sie uns unter 001 800 992 3863 an. 

$5.000 

$10.000 

$15.000 

$20.000 

$25.000 

30/04/04 31/10/05 31/10/07 31/10/09 31/10/11 31/10/13 30/04/14 

HYPOTHETISCHE ANLAGE VON 10.000 USD IN KLASSE-A-ANTEILE 
 

—  10 Jahre bis 30.04.14 

 

Schlusswerte 

 Small Cap Growth Klasse A:  
$22.657 

Russell 2000 Growth Index:  
$23.355 

Small Cap Growth Klasse A 

Russell 2000 Growth Index 
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PORTFOLIOÜBERBLICK†  

30. April 2014 (ungeprüft) 

  
    

 

SEKTOREN 
 

Alger Mid Cap Growth 

Fund* 

Alger Small Cap Growth 

Fund 

Nicht-Basiskonsumgüter 
    26 ,2% 

 

  16 ,3% 
 

Basiskonsumgüter 
    5 ,2  

 

  4 ,0  
 

Energie 
    6 ,0  

 

  5 ,9  
 

Finanzwerte 
    7 ,8  

 

  7 ,4  
 

Gesundheitswesen 
    14 ,2  

 

  21 ,6  
 

Industriewerte 
    12 ,4  

 

  18 ,3  
 

Informationstechnologie 
    18 ,9  

 

  22 ,1  
 

Rohstoffe 
    6 ,7  

 

  7 ,0  
 

Telekommunikationsdienste 
    0 ,0  

 

  0 ,5  
 

 1     
Kurzfristige Anlagen und sonstiges Nettovermögen   2 .6 

 

  (3 ,1) 
 

   100 ,0% 
 

  100 ,0% 
 

        
 

LÄNDER 
 

Alger International 

Growth Fund 

Australien    1 ,3% 
 

Belgien    2 ,5  
 

Brasilien    1 ,9  
 

Kanada    6 ,1  
 

Cayman-Inseln    0 ,8  
 

China    1 ,0  
 

Frankreich    5 ,4  
 

Deutschland    7 ,4  
 

Hongkong    3 ,7  
 

Indien    0 ,8  
 

Irland    2 ,5  
 

Israel    1 ,0  
 

Italien    2 ,0  
 

Japan    14 ,8  
 

Luxemburg    1 ,9  
 

Mexiko    1 ,5  
 

Niederlande    2 ,3  
 

Norwegen    2 ,3  
 

Papua-Neuguinea    1 ,0  
 

Peru    1 ,0  
 

Portugal    1 ,7  
 

Singapur    0 ,7  
 

Südafrika    1 ,1  
 

Südkorea    1 ,0  
 

Schweden    1 ,6  
 

Schweiz    9 ,5  
 

Taiwan    1 ,4  
 

Vereinigtes Königreich    14 ,4  
 

Vereinigten Staaten    1 ,2  
 

Barbestände und Sonstiges Nettovermögen    6 ,2 
 

    100 ,0% 
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* Enthält Leerverkäufe als Reduzierung des Sektorengagements. 

† Basierend auf dem Nettovermögen für jedes Portfolio. 
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THE ALGER FUNDS  |  ALGER INTERNATIONAL GROWTH FUND 

Vermögensaufstellung‡ 30. April 2014 (ungeprüft) 
 

 

STAMMAKTIEN—93,3%  ANTEILE KURSWERT 

AUSTRALIEN—1,3%  

DIVERSE METALLE & BERGBAU—1,3 %  

BHP Billiton Ltd.     89.500   
 

$   3.139.756   
 

(Anschaffungskosten 3.043.929 USD) 

BELGIEN—2,5%  

BRAUEREIEN—2,5%  

Anheuser-Busch InBev NV     56.109   
 

    6.105.551   
 

(Anschaffungskosten 5.492.322 USD) 

BRASILIEN—1,4%  

DIVERSIFIZIERTE BANKEN—0,9%  

Itau Unibanco Holding SA#     136.200   
 

    2.228.232   
 

VERSICHERUNGEN GEMISCHT—0,5 %  

BB Seguridade Participacoes SA     105.300   
 

    1.234.128   
 

BRASILIEN GESAMT 

(Anschaffungskosten 3.048.355 USD)     3.462.360   
 

KANADA—6,1%  

ENERGIEANLAGEN & -DIENSTLEISTUNGEN—1,1 %  

Precision Drilling Corp.     200.000   
 

    2.600.721   
 

INTEGRIERTE ÖL- & GASUNTERNEHMEN—1,7%  

Suncor Energy, Inc.     105.000   
 

    4.051.102   
 

FREIZEITPRODUKTE—0,9%  

BRP, Inc.*(a)     84.735   
 

    2.281.045   
 

ÖL u. GAS – FÖRDERUNG u. PRODUKTION—1,1%  

Encana Corp.     115.000   
 

    2.664.461   
 

PHARMAZEUTISCHE PRODUKTE—1,3%  

Valeant Pharmaceuticals International, Inc.*     23.500   
 

    3.143.126   
 

KANADA GESAMT 

(Anschaffungskosten 12.813.587 USD)     14.740.455   
 

CAYMAN-INSELN—0,8%  

INTERNETSOFTWARE u. SERVICES—0,8%  

Qihoo 360 Technology Co., Ltd.#*     21.700   
 

    1.831.046   
 

(Anschaffungskosten 2.111.958 USD) 

CHINA—1,0%  

BAU- u. LANDWIRTSCHAFTSMASCHINEN u. SCHWERLASTWAGEN—1,0%  

China South Locomotive and Rolling Stock Corp.     3.150.000   
 

    2.311.830   
 

(Anschaffungskosten 2.315.574 USD) 

FRANKREICH—5,4%  

BIOTECHNOLOGIE—0,3%  

Innate Pharma SA*     77.850   
 

    657.704   
 

GESUNDHEITSWESEN – AUSSTATTUNG—0,2%  

DBV Technologies SA*     26.000   
 

    536.700   
 

GESUNDHEITSWESEN – ZUBEHÖR—1,2%  

Essilor International SA     27.000   
 

    2.887.464   
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Vermögensaufstellung‡ (Fortsetzung) 30. April 2014 (ungeprüft) 
 

 

STAMMAKTIEN—(FORTS.)  ANTEILE KURSWERT 

FRANKREICH—(FORTS.)  

UNTERHALTUNGSSOFTWARE—1,1 %  

UBISOFT Entertainment*     150.000   
 

$   2.794.615   
 

PRODUKTE FÜR DEN PERSÖNLICHEN GEBRAUCH—1,3 %  

L'Oreal SA     17.900   
 

    3.079.140   
 

PHARMAZEUTISCHE PRODUKTE—1,3%  

Sanofi     29.600   
 

    3.203.704   
 

FRANKREICH GESAMT 

(Anschaffungskosten 13.532.347 USD)     13.159.327   
 

DEUTSCHLAND—7,4%  

ANWENDUNGSSOFTWARE—2,1%  

SAP AG#     63.900   
 

    5.144.972   
 

AUTOMOBILHERSTELLER—2,2%  

Bayerische Motoren Werke AG     41.746   
 

    5.222.517   
 

ELEKTROAUSRÜSTUNG—0,5%  

OSRAM Licht AG*     22.000   
 

    1.151.501   
 

VERSICHERUNGEN GEMISCHT—1,0%  

Allianz SE     13.500   
 

    2.338.175   
 

HALBLEITER—1,6%  

Infineon Technologies AG     334.436   
 

    3.887.406   
 

DEUTSCHLAND GESAMT 

(Anschaffungskosten 15.333.256 USD)     17.744.571   
 

HONGKONG—3,7%  

BAU- u. INGENIEURWESEN—0,7%  

China State Construction International Holdings Ltd.     1.067.100   
 

    1.775.529   
 

STROMVERSORGER—1,5 %  

Power Assets Holdings Ltd.*     415.500   
 

    3.590.698   
 

LEBENS- und KRANKENVERSICHERUNG—1,5%  

AIA Group Ltd.     726.504   
 

    3.523.375   
 

HONGKONG GESAMT 

(Anschaffungskosten 8.808.816 USD)     8.889.602   
 

INDIEN—0,8%  

DIVERSIFIZIERTE BANKEN—0,8%  

HDFC Bank Ltd.     156.900   
 

    1.885.714   
 

(Anschaffungskosten 1.768.516 USD) 

IRLAND—2,5%  

BIOTECHNOLOGIE—0,5%  

Alkermes PLC.*     27.500   
 

    1.272.150   
 

INDUSTRIEMASCHINEN—1,3%  

Ingersoll-Rand PLC.     50.028   
 

    2.991.674   
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Vermögensaufstellung‡ (Fortsetzung) 30. April 2014 (ungeprüft) 
 

 

STAMMAKTIEN—(FORTS.)  ANTEILE KURSWERT 

IRLAND—(FORTS.)  

PHARMAZEUTISCHE PRODUKTE—0,7%  

Jazz Pharmaceuticals PLC.*     12.900   
 

$   1.740.210   
 

IRLAND GESAMT 

(Anschaffungskosten 5.473.834 USD)     6.004.034   
 

ISRAEL—1,0%  

DÜNGEMITTEL & AGRARCHEMIKALIEN—1,0 %  

Israel Chemicals Ltd.     270.000   
 

    2.392.198   
 

(Anschaffungskosten 2.468.584 USD) 

ITALIEN—2,0%  

EINZELHANDEL BEKLEIDUNG—1,1%  

Prada SpA     326.200   
 

    2.604.399   
 

DIVERSIFIZIERTE BANKEN—0,9%  

Intesa Sanpaolo SpA*     656.500   
 

    2.240.395   
 

ITALIEN GESAMT 

(Anschaffungskosten 4.868.960 USD)     4.844.794   
 

JAPAN—14,8%  

AUTOMOBILHERSTELLER—1,9%  

Toyota Motor Corp.     82.575   
 

    4.455.698   
 

ROHSTOFFE – CHEMIE—0,9%  

Toray Industries, Inc.     339.450   
 

    2.214.851   
 

DIVERSIFIZIERTE BANKEN—3,9%  

Mizuho Financial Group, Inc.     1.801.600   
 

    3.524.774   
 

Sumitomo Mitsui Financial Group, Inc.     83.100   
 

    3.278.477   
 

Sumitomo Mitsui Trust Holdings, Inc.     596.600   
 

    2.457.017   
 

     9.260.268   
 

DIVERSIFIZIERTE IMMOBILIENANLAGEN—1,5%  

Mitsui Fudosan Co., Ltd.     125.500   
 

    3.708.833   
 

ELEKTRONIKKOMPONENTEN—1,8%  

Japan Display, Inc.*     160.700   
 

    990.374   
 

Murata Manufacturing Co., Ltd.     40.900   
 

    3.400.832   
 

     4.391.206   
 

INDUSTRIEMASCHINEN—1,9%  

FANUC Corp.     14.950   
 

    2.690.927   
 

Minebea Co., Ltd.*     234.700   
 

    1.898.722   
 

     4.589.649   
 

SACH- u. UNFALLVERSICHERUNG—1,2%  

Tokio Marine Holdings, Inc.     99.800   
 

    2.939.573   
 

DRAHTLOSE TELEKOMMUNIKATIONSDIENSTLEISTUNGEN—1,7%  

SoftBank Corp.     56.350   
 

    4.183.874   
 

JAPAN GESAMT 

(Anschaffungskosten 38.780.394 USD)     35.743.952   
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Vermögensaufstellung‡ (Fortsetzung) 30. April 2014 (ungeprüft) 
 

 

STAMMAKTIEN—(FORTS.)  ANTEILE KURSWERT 

LUXEMBURG—1,9%  

RUNDFUNK—1,9%  

Altice SA*     80.300   
 

$   4.588.408   
 

(Anschaffungskosten 3.290.863 USD) 

MEXIKO—1,5%  

DIVERSIFIZIERTE IMMOBILIENANLAGEN—0,9%  

Corp Inmobiliaria Vesta SAB de CV     1.134.330   
 

    2.306.139   
 

ERFRISCHUNGSGETRÄNKE—0,6 %  

Arca Continental SAB de CV     211.800   
 

    1.346.833   
 

MEXIKO GESAMT 

(Anschaffungskosten 3.487.065 USD)     3.652.972   
 

NIEDERLANDE—2,3%  

ALUMINUM—1,0 %  

Constellium NV, Cl. A*     82.500   
 

    2.517.900   
 

HALBLEITERAUSRÜSTUNG—1,3%  

ASML Holding NV#     38.057   
 

    3.097.459   
 

NIEDERLANDE GESAMT 

(Anschaffungskosten 5.340.340 USD)     5.615.359   
 

NORWEGEN—2,3%  

DIVERSIFIZIERTE BANKEN—1,2%  

DNB ASA     171.377   
 

    3.029.752   
 

INTEGRIERTE ÖL- & GASUNTERNEHMEN—1,1%  

Statoil ASA     84.650   
 

    2.568.711   
 

NORWEGEN GESAMT 

(Anschaffungskosten 5.189.153 USD)     5.598.463   
 

PAPUA-NEUGUINEA—1,0%  

ÖL u. GAS – FÖRDERUNG u. PRODUKTION—1,0%  

Oil Search Ltd.     300.000   
 

    2.478.443   
 

(Anschaffungskosten 2.425.820 USD) 

PERU—1,0%  

DIVERSIFIZIERTE BANKEN—1,0%  

Credicorp Ltd.     15.500   
 

    2.313.375   
 

(Anschaffungskosten 2.052.618 USD) 

PORTUGAL—1,7%  

RUNDFUNK—1,0%  

ZON OPTIMUS, SGPS, S.A.*     326.700   
 

    2.356.263   
 

INTEGRIERTE ÖL- & GASUNTERNEHMEN—0,7%  

Galp Energia SGPS SA     96.600   
 

    1.673.094   
 

PORTUGAL GESAMT 

(Anschaffungskosten 3.593.958 USD)     4.029.357   
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STAMMAKTIEN—(FORTS.)  ANTEILE KURSWERT 

SINGAPUR—0,7%  

HALBLEITER—0,7%  

Avago Technologies Ltd.     27.700   
 

$   1.758.950   
 

(Anschaffungskosten 1.527.811 USD) 

SÜDAFRIKA—1,1%  

PHARMAZEUTISCHE PRODUKTE—1,1%  

Aspen Pharmacare Holdings Ltd.     104.471   
 

    2.780.035   
 

(Anschaffungskosten 2.354.204 USD) 

SÜDKOREA—1,0%  

HALBLEITER—1,0%  

Samsung Electronics Co., Ltd.     1.800   
 

    2.339.948   
 

(Anschaffungskosten 2.397.806 USD) 

SCHWEDEN—1,6%  

BIOTECHNOLOGIE—1,1%  

Swedish Orphan Biovitrum AB*     240.000   
 

    2.635.091   
 

INDUSTRIEMASCHINEN—0,5%  

Arcam AB*(a)     45.600   
 

    1.181.547   
 

SCHWEDEN GESAMT 

(Anschaffungskosten 3.630.878 USD)     3.816.638   
 

SCHWEIZ—9,5%  

ACCESSOIRES FÜR BEKLEIDUNG & LUXUSARTIKEL—2,2%  

Cie Financiere Richemont SA     51.172   
 

    5.191.320   
 

DIVERSE KAPITALMÄRKTE—1,0 %  

UBS AG     120.800   
 

    2.525.101   
 

ÖL u. GAS – AUSRÜSTUNG u. DIENSTLEISTUNGEN—1,3%  

Weatherford International Ltd.*     149.300   
 

    3.135.300   
 

VERPACKTE LEBENSMITTEL u. FLEISCHWAREN—1,9%  

Nestle SA     58.300   
 

    4.500.409   
 

PHARMAZEUTISCHE PRODUKTE—2,0%  

Roche Holding AG     16.448   
 

    4.820.885   
 

SICHERHEITS- & ALARMDIENSTE—1,1%  

Tyco International Ltd.     64.400   
 

    2.633.960   
 

SCHWEIZ GESAMT 

(Anschaffungskosten 20.306.512 USD)     22.806.975   
 

TAIWAN—1,4%  

ELEKTRONIKKOMPONENTEN—0,9%  

Largan Precision Co., Ltd.*     36.500   
 

    2.280.834   
 

PRODUKTE FÜR DEN PERSÖNLICHEN GEBRAUCH—0,5%  

Ginko International Co., Ltd.     68.000   
 

    1.142.895   
 

TAIWAN GESAMT 

(Anschaffungskosten 3.014.320 USD)     3.423.729   
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STAMMAKTIEN—(FORTS.)  ANTEILE KURSWERT 

VEREINIGTES KÖNIGREICH—14,4%  

RAUMFAHRT u. VERTEIDIGUNG—0,9%  

Rolls-Royce Holdings PLC.     125.700   
 

$   2.228.303   
 

KABEL u. SATELLIT—1,4%  

Liberty Global PLC.*     89.000   
 

    3.420.270   
 

DIVERSIFIZIERTE BANKEN—1,0%  

Lloyds Banking Group PLC.*     1.920.900   
 

    2.443.967   
 

HAUSHALTSPRODUKTE—2,0 %  

Reckitt Benckiser Group PLC.     59.262   
 

    4.777.485   
 

INDUSTRIEGASE—1,2 %  

Essentra PLC.     208.200   
 

    2.812.032   
 

INTEGRIERTE ÖL- & GASUNTERNEHMEN—0,5%  

BG Group PLC.     62.600   
 

    1.266.137   
 

EINZELHANDEL INTERNET—1,1%  

ASOS PLC.*     28.600   
 

    2.063.717   
 

Just Eat PLC.*(a)     127.978   
 

    464.000   
 

     2.527.717   
 

MULTIVERSORGER—1,0 %  

National Grid PLC     172.000   
 

    2.440.708   
 

ÖL u. GAS – AUSRÜSTUNG u. DIENSTLEISTUNGEN—1,2%  

Hunting PLC.     203.786   
 

    2.912.399   
 

PHARMAZEUTISCHE PRODUKTE—1,5%  

Shire PLC.     63.400   
 

    3.615.751   
 

SPEZIALCHEMIKALIEN—1,1%  

Johnson Matthey PLC.     48.756   
 

    2.694.162   
 

TABAKWAREN—1,5%  

British American Tobacco PLC.     62.411   
 

    3.600.441   
 

VEREINIGTES KÖNIGREICH GESAMT 

(Anschaffungskosten 32.401.353 USD)     34.739.732   
 

VEREINIGTEN STAATEN—1,2%  

PHARMAZEUTISCHE PRODUKTE—1,2%  

Actavis PLC.*     13.800   
 

    2.819.754   
 

(Anschaffungskosten 2.883.087 USD) 

SUMME STAMMAKTIEN 

(Anschaffungskosten 213.756.220 USD)     225.016.968   
 

VORZUGSAKTIEN—0,5 %  ANTEILE KURSWERT 

BRASILIEN—0,5%  

INTEGRIERTE ÖL- & GASUNTERNEHMEN—0,5%  

Petroleo Brasileiro SA*     162.000   
 

$   1.204.010   
 

(Anschaffungskosten 1.235.110 USD) 
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BEZUGSRECHTE—0,0%  ANTEILE KURSWERT 

VEREINIGTES KÖNIGREICH—0,0%  

RAUMFAHRT U. VERTEIDIGUNG—0,0%  

Rolls-Royce Holdings PLC., 12/31/1949*L2     16.843.800   
 

$   28.437   
 

(Anschaffungskosten 27.963 USD) 

Anlagen gesamt 

(Anschaffungskosten 215.019.293 USD)(b)   93 ,8% 
 

    226.249.415   
 

Verbindlichkeiten   6 ,2% 
 

    14.912.053   
 

NETTOVERMÖGEN   100 ,0% 
 

$   241.161.468   
 

  

 

‡ Wertpapiere, die als Level 1 für ASC 820-Offenlegungszwecke klassifiziert sind, basierend auf 

Bewertungsangaben, sofern nichts anderes angegeben ist. 

# American Depositary Receipts. 

* Ertragslose Wertpapiere. 

(a) Laut Rule 144A der Securities and Exchange Commission (SEC) dürfen diese Wertpapiere vor ihrer 

Fälligkeit nur an qualifizierte institutionelle Käufer verkauft werden. Diese Wertpapiere gelten als liquide, 

und auf sie entfallen 1,6 % des Nettovermögens des Portfolios. 

L2 Wertpapiere, die als Level 2 für ASC 820-Offenlegungszwecke klassifiziert sind, basierend auf 

Bewertungsangaben. 

(b) Am 31. Oktober 2013 betrugen die nicht realisierten Nettogewinne, basierend auf den Anschaffungskosten 

für US-Bundessteuerzwecke von 215.256.419 USD, 10.992.996 USD. Dieser Betrag setzt sich aus insgesamt 

15.386.772 USD nicht realisierten Bruttowertzuwächsen und insgesamt 4.393.776 USD nicht realisierten 

Bruttoverlusten zusammen. 

 

 

 

 

Siehe Erläuterungen zum Halbjahresbericht.
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STAMMAKTIEN—95,7%  ANTEILE KURSWERT 

RAUMFAHRT u. VERTEIDIGUNG—1,3%  

B/E Aerospace, Inc.*     18.500   
 

$   1.623.745   
 

TransDigm Group, Inc.     6.700   
 

    1.191.729   
 

     2.815.474   
 

FLUGGESELLSCHAFTEN—1,3%  

Copa Holdings SA, Cl. A     1.475   
 

    199.538   
 

Delta Air Lines, Inc.     70.000   
 

    2.578.100   
 

     2.777.638   
 

ACCESSOIRES FÜR BEKLEIDUNG & LUXUSARTIKEL—4,3%  

Kate Spade & Co.*     60.800   
 

    2.114.016   
 

Michael Kors Holdings Ltd.*     26.400   
 

    2.407.680   
 

PVH Corp.     21.700   
 

    2.724.869   
 

Ralph Lauren Corp.     5.300   
 

    802.261   
 

Under Armour, Inc., Cl. A*     24.500   
 

    1.197.805   
 

     9.246.631   
 

EINZELHANDEL BEKLEIDUNG—1,3%  

L Brands, Inc.     27.600   
 

    1.495.920   
 

Ross Stores, Inc.     20.500   
 

    1.395.640   
 

     2.891.560   
 

ANWENDUNGSSOFTWARE—1,8%  

King Digital Entertainment, PLC.*     39.500   
 

    677.425   
 

Synchronoss Technologies, Inc.*     57.200   
 

    1.741.168   
 

Workday, Inc.*     21.000   
 

    1.534.470   
 

     3.953.063   
 

VERMÖGENSVERWALTUNG u. DEPOTBANKEN—1,4%  

Affiliated Managers Group, Inc.*     10.100   
 

    2.001.820   
 

Artisan Partners Asset Management, Inc.     16.500   
 

    958.155   
 

     2.959.975   
 

AUTOTEILE u. AUSSTATTUNG—4,4%  

BorgWarner, Inc.     44.800   
 

    2.783.872   
 

Delphi Automotive PLC.     44.850   
 

    2.997.774   
 

Johnson Controls, Inc.     36.100   
 

    1.629.554   
 

WABCO Holdings, Inc.*     19.600   
 

    2.097.396   
 

     9.508.596   
 

AUTOMOBILHERSTELLER—0,7%  

Tesla Motors, Inc.*     6.900   
 

    1.434.441   
 

BIOTECHNOLOGIE—4,2%  

Aegerion Pharmaceuticals, Inc.*     24.500   
 

    1.084.370   
 

BioMarin Pharmaceutical, Inc.*     14.000   
 

    815.220   
 

Celldex Therapeutics, Inc.*     25.200   
 

    378.000   
 

Gilead Sciences, Inc.*     22.600   
 

    1.773.874   
 

Intercept Pharmaceuticals, Inc.*     1.700   
 

    449.004   
 

Pharmacyclics, Inc.*     23.400   
 

    2.213.172   
 

Portola Pharmaceuticals, Inc.*     25.600   
 

    600.576   
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STAMMAKTIEN—(FORTS.)  ANTEILE KURSWERT 

BIOTECHNOLOGIE—(FORTS.)  

Vertex Pharmaceuticals, Inc.*     26.300   
 

$   1.780.510   
 

     9.094.726   
 

RUNDFUNK—0,7%  

CBS Corp., Cl. B~     27.400   
 

    1.582.624   
 

BAUMATERIALIEN—1,3%  

Fortune Brands Home & Security, Inc.     34.700   
 

    1.382.795   
 

Lennox International, Inc.     18.200   
 

    1.525.706   
 

     2.908.501   
 

KABEL u. SATELLIT—2,7%  

DISH Network Corp.*     26.700   
 

    1.518.162   
 

Time Warner Cable, Inc.     30.100   
 

    4.257.946   
 

     5.776.108   
 

CASINOS u. SPIELSYSTEME—0,2%  

Wynn Resorts Ltd.     2.500   
 

    509.725   
 

KOMMUNIKATIONSAUSSTATTUNG—2,1%  

ARRIS Group, Inc.*     64.200   
 

    1.674.978   
 

CommScope Holding Co., Inc.*     39.000   
 

    1.040.520   
 

F5 Networks, Inc.*     17.200   
 

    1.808.924   
 

     4.524.422   
 

BAU- u. LANDWIRTSCHAFTSMASCHINEN u. SCHWERLASTWAGEN—0,7%  

Oshkosh Corp.     28.400   
 

    1.576.484   
 

BAUSTOFFE—0,5%  

Eagle Materials, Inc.     13.100   
 

    1.091.623   
 

VERBRAUCHERFINANZIERUNG—0,8%  

Discover Financial Services     32.900   
 

    1.839.110   
 

DATENVERARBEITUNG u. AUSGEGLIEDERTE DIENSTLEISTUNGEN—2,5%  

Alliance Data Systems Corp.*,~     10.800   
 

    2.612.520   
 

Fiserv, Inc.*     45.200   
 

    2.747.256   
 

     5.359.776   
 

KAUFHÄUSER—1,0%  

Macy's, Inc.     39.300   
 

    2.256.999   
 

GROSSHÄNDLER—0,9%  

LKQ Corp.*     65.200   
 

    1.898.624   
 

DIVERSE CHEMIKALIEN—0,6%  

Eastman Chemical Co.     14.900   
 

    1.298.833   
 

ELEKTROTEILE & -AUSRÜSTUNG—1,6%  

Eaton Corp., PLC.     14.400   
 

    1.046.016   
 

Hubbell, Inc., Cl. B     13.100   
 

    1.542.132   
 

Rockwell Automation, Inc.     7.600   
 

    905.768   
 

     3.493.916   
 

HERSTELLER VON ELEKTRONISCHEN GERÄTEN—0,5%  

OSI Systems, Inc.*     18.100   
 

    1.010.161   
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STAMMAKTIEN—(FORTS.)  ANTEILE KURSWERT 

LEBENSMITTELEINZELHANDEL—1,4%  

The Kroger Co.     46.400   
 

$   2.136.256   
 

Whole Foods Market, Inc.     20.000   
 

    994.000   
 

     3.130.256   
 

GESUNDHEITSWESEN – AUSSTATTUNG—1,9%  

ABIOMED, Inc.*     30.600   
 

    724.914   
 

St. Jude Medical, Inc.     35.200   
 

    2.234.144   
 

Zimmer Holdings, Inc.     11.000   
 

    1.064.800   
 

     4.023.858   
 

GESUNDHEITSWESEN – EINRICHTUNGEN—2,6%  

HCA Holdings, Inc.*,~     78.700   
 

    4.092.400   
 

Tenet Healthcare Corporation*     35.100   
 

    1.582.308   
 

     5.674.708   
 

GESUNDHEITSWESEN – TECHNOLOGIE—0,5%  

athenahealth, Inc.*     8.100   
 

    1.001.484   
 

HAUSHALTWAREN & -SPEZIALITÄTEN—1,2%  

Jarden Corp.*     46.700   
 

    2.668.905   
 

PERSONALVERWALTUNGS- u. BESCHAFFUNGSDIENSTLEISTUNGEN—0,7%  

Robert Half International, Inc.     34.300   
 

    1.536.640   
 

INDUSTRIEMASCHINEN—1,5%  

Donaldson Co., Inc.     36.300   
 

    1.527.867   
 

Ingersoll-Rand PLC.     29.200   
 

    1.746.160   
 

     3.274.027   
 

VERSICHERUNGSMAKLER—0,6%  

Aon PLC.     14.680   
 

    1.246.038   
 

EINZELHANDEL INTERNET—0,3%  

NetFlix, Inc.*     2.000   
 

    644.080   
 

INTERNETSOFTWARE u. SERVICES—2,7%  

Cornerstone OnDemand, Inc.*     48.100   
 

    1.768.156   
 

Demandware, Inc.*     15.600   
 

    774.228   
 

OpenTable, Inc.*     11.000   
 

    738.760   
 

Trulia, Inc.*     41.600   
 

    1.414.400   
 

Yahoo! Inc.*     32.100   
 

    1.153.995   
 

     5.849.539   
 

FREIZEITEINRICHTUNGEN—1,2%  

SeaWorld Entertainment, Inc.     84.400   
 

    2.537.064   
 

FREIZEITPRODUKTE—0,5%  

Hasbro, Inc.     18.100   
 

    1.000.206   
 

LEBENS- und KRANKENVERSICHERUNG—0,8%  

Lincoln National Corp.     34.000   
 

    1.649.340   
 

GESUNDHEITSWESEN – ANBIETER—2,1%  

Cigna Corp.     57.100   
 

    4.570.284   
 

METALL- u. GLASCONTAINER—1,1%  

Crown Holdings, Inc.*     49.900   
 

    2.353.783   
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STAMMAKTIEN—(FORTS.)  ANTEILE KURSWERT 

MOTORRADHERSTELLER—0,5 %  

Harley-Davidson, Inc.     16.200   
 

$   1.197.828   
 

ÖL u. GAS – BOHRUNGEN—0,4 %  

Seadrill Ltd.     27.900   
 

    982.638   
 

ÖL u. GAS – AUSRÜSTUNG u. DIENSTLEISTUNGEN—1,7%  

Cameron International Corp.*^     51.900   
 

    3.371.424   
 

Superior Energy Services, Inc.     7.900   
 

    260.068   
 

     3.631.492   
 

ÖL u. GAS – FÖRDERUNG u. PRODUKTION—3,8%  

Cabot Oil & Gas Corp.     96.100   
 

    3.774.808   
 

Denbury Resources, Inc.     150.400   
 

    2.529.728   
 

Pioneer Natural Resources Co.^     10.000   
 

    1.932.700   
 

     8.237.236   
 

ÖL u. GAS – LAGERUNG u. TRANSPORT—0,1 %  

Cheniere Energy, Inc.*     4.000   
 

    225.800   
 

VERPACKTE LEBENSMITTEL u. FLEISCHWAREN—2,1%  

Mead Johnson Nutrition Co., Cl. A     23.000   
 

    2.029.980   
 

The Hershey Co.     27.300   
 

    2.627.352   
 

     4.657.332   
 

PAPIERVERPACKUNGEN—1,0 %  

Graphic Packaging Holding Co.*     211.200   
 

    2.166.912   
 

PHARMAZEUTISCHE PRODUKTE—2,9%  

Actavis PLC.*,~     22.000   
 

    4.495.260   
 

Jazz Pharmaceuticals PLC.*     13.200   
 

    1.780.680   
 

     6.275.940   
 

IMMOBILIENDIENSTLEISTUNGEN—0,6%  

Jones Lang LaSalle, Inc.     10.500   
 

    1.216.845   
 

FORSCHUNG u. BERATUNGSDIENSTE—0,5%  

CoStar Group, Inc.*     6.900   
 

    1.110.141   
 

RESTAURANTS—1,7%  

Chipotle Mexican Grill, Inc.*     1.700   
 

    847.450   
 

Yum! Brands, Inc.     36.500   
 

    2.810.135   
 

     3.657.585   
 

SICHERHEITS- & ALARMDIENSTE—1,2%  

Tyco International Ltd.     66.000   
 

    2.699.400   
 

HALBLEITERAUSRÜSTUNG—1,2%  

Lam Research Corp.*     37.100   
 

    2.137.331   
 

SunEdison, Inc.*     21.600   
 

    415.368   
 

     2.552.699   
 

HALBLEITER—4,6%  

Avago Technologies Ltd.     45.200   
 

    2.870.200   
 

Cree, Inc.*     13.200   
 

    622.644   
 

Micron Technology, Inc.*     63.500   
 

    1.658.620   
 

Microsemi Corp.*     88.400   
 

    2.079.168   
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STAMMAKTIEN—(FORTS.)  ANTEILE KURSWERT 

HALBLEITER—(FORTS.)  

NXP Semiconductor NV*     46.800   
 

$   2.790.216   
 

     10.020.848   
 

ERFRISCHUNGSGETRÄNKE—0,6 %  

Monster Beverage Corp.*     18.700   
 

    1.252.152   
 

SPEZIALISIERTE FINANZDIENSTLEISTUNGEN—1,9%  

IntercontinentalExchange Group, Inc.     10.500   
 

    2.146.620   
 

Moody's Corp.     24.400   
 

    1.915.400   
 

     4.062.020   
 

SPEZIALCHEMIKALIEN—3,5%  

Chemtura Corp.*     55.600   
 

    1.239.880   
 

Rockwood Holdings, Inc.     35.200   
 

    2.500.960   
 

The Sherwin-Williams Co.     19.200   
 

    3.836.928   
 

     7.577.768   
 

FACHGESCHÄFTE—4,6%  

Cabela's, Inc.*     16.600   
 

    1.089.126   
 

Signet Jewelers Ltd.     21.700   
 

    2.198.644   
 

Tiffany & Co.     26.600   
 

    2.327.234   
 

Tractor Supply Co.~     34.800   
 

    2.339.952   
 

Ulta Salon, Cosmetics & Fragrance, Inc.*     24.100   
 

    2.113.811   
 

     10.068.767   
 

SYSTEMSOFTWARE—1,4%  

CommVault Systems, Inc.*     18.500   
 

    895.400   
 

ServiceNow, Inc.*     44.100   
 

    2.192.652   
 

     3.088.052   
 

TECHNOLOGIE-HARDWARE, LAGERUNG u. PERIPHERIEGERÄTE—2,1 %  

NCR Corp.*     45.200   
 

    1.379.052   
 

Nimble Storage, Inc.*     35.000   
 

    862.750   
 

Western Digital Corp.     25.700   
 

    2.264.941   
 

     4.506.743   
 

TABAKWAREN—1,1%  

Lorillard, Inc.     39.200   
 

    2.329.264   
 

HANDELSGESELLSCHAFTEN u. GROSSHÄNDLER—1,7%  

MSC Industrial Direct Co., Inc.     10.400   
 

    947.024   
 

United Rentals, Inc.*     17.400   
 

    1.632.642   
 

WW Grainger, Inc.     4.500   
 

    1.144.800   
 

     3.724.466   
 

LKW-TRANSPORTE—0,6%  

Swift Transportation Co.*     57.300   
 

    1.378.065   
 

SUMME STAMMAKTIEN 

(Anschaffungskosten 191.064.029 USD)     207.589.215   
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MASTER LIMITED PARTNERSHIP—0,9%  ANTEILE KURSWERT 

VERMÖGENSVERWALTUNG u. DEPOTBANKEN—0,9%  

The Carlyle Group LP.     61.100   
 

$   1.960.088   
 

(Anschaffungskosten 2.025.090 USD)     1.960.088   
 

REAL ESTATE INVESTMENT TRUST—0,8%  ANTEILE KURSWERT 

EINZELHANDEL—0,8 %  

Tanger Factory Outlet Centers, Inc.     45.300   
 

    1.616.304   
 

(Anschaffungskosten 1.625.962 USD)     1.616.304   
 

GEKAUFTE OPTIONEN—0,0%  KONTRAKTE KURSWERT 

PUT-OPTIONEN—0,0%  

Cheniere Energy, Inc./ May/ 50*,~     122   
 

    4.026   
 

Hess Corp./ May/ 82.5*,~     818   
 

    11.452   
 

Hess Corp./ May/ 85*,~     205   
 

    5.330   
 

HollyFrontier Corp./ May/ 48*,~     41   
 

    820   
 

PDC Energy, Inc./ May/ 55*,~L2     41   
 

    1.025   
 

SPDR S&P 500 ETF Trust/ May/ 185*,~     204   
 

    16.524   
 

Whiting Petroleum Corp./ May/ 67.5*,~     613   
 

    32.489   
 

PUT-OPTIONEN GESAMT 

(Anschaffungskosten 132.837 USD)     71.666   
 

GEKAUFTE OPTIONEN GESAMT 

(Anschaffungskosten 132.837 USD)     71.666   
 

Anlagen gesamt 
(Anschaffungskosten 194.847.918 USD)(a)   97 ,4% 

 

    211.237.273   
 

Verbindlichkeiten   2 ,6% 
 

    5.638.658   
 

NETTOVERMÖGEN   100 ,0% 
 

$   216.875.931   
 

  

 

 

 

‡ Wertpapiere, die als Level 1 für ASC 820-Offenlegungszwecke klassifiziert sind, basierend auf 

Bewertungsangaben, sofern nichts anderes angegeben ist. 

* Ertragslose Wertpapiere. 

~ Das gesamte oder Teile dieses Wertpapiers dienen als Sicherheit für geschriebene Put-Optionen. 

^ Dieses Wertpapier dient ganz oder teilweise als Sicherheit für geschriebene Call-Optionen. 

L2 Wertpapiere, die als Level 2 für ASC 820-Offenlegungszwecke klassifiziert sind, basierend auf 

Bewertungsangaben. 

(a) Am 31. Oktober 2013 betrugen die nicht realisierten Nettogewinne, basierend auf den Anschaffungskosten 

für US-Bundessteuerzwecke von 195.202.163 USD, 16.035.110 USD. Dieser Betrag setzt sich aus insgesamt 

23.797.981 USD nicht realisierten Bruttowertzuwächsen und insgesamt 7.762.871USD nicht realisierten 

Bruttoverlusten zusammen. 

 

 

 

 

Siehe Erläuterungen zum Halbjahresbericht. 
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KONTRAKTE 

ZUGRUNDE 
LIEGENDE 

ANZAHL DER 
AKTIEN KURSWERT 

GESCHRIEBENE PUT-OPTIONEN 

Cameron International Corp./ May/ 65     (222 ) 
 

(22.200) $   (25.530 ) 
 

Cheniere Energy, Inc./ May/ 55     (122 ) 
 

(12.200)     (17.812 ) 
 

Cheniere Energy, Inc./ May/ 60L2     (82 ) 
 

(8.200)     (36.080 ) 
 

Denbury Resources, Inc./ May/ 18L2     (122 ) 
 

(12.200)     (13.420 ) 
 

Hess Corp./ May/ 87.5     (41 ) 
 

(4.100)     (2.952 ) 
 

Hess Corp./ May/ 90     (205 ) 
 

(20.500)     (36.695 ) 
 

HollyFrontier Corp./ May/ 49     (41 ) 
 

(4.100)     (943 ) 
 

HollyFrontier Corp./ May/ 50     (41 ) 
 

(4.100)     (1.804 ) 
 

Nabors Industries Ltd./ May/ 25     (205 ) 
 

(20.500)     (7.995 ) 
 

Northern Oil and Gas, Inc./ May/ 15L2     (326 ) 
 

(32.600)     (9.780 ) 
 

Northern Oil and Gas, Inc./ May/ 16L2     (204 ) 
 

(20.400)     (16.320 ) 
 

PDC Energy, Inc./ May/ 60     (41 ) 
 

(4.100)     (5.535 ) 
 

PDC Energy, Inc./ May/ 65L2     (41 ) 
 

(4.100)     (12.300 ) 
 

Pioneer Natural Resources Co./ May/ 195     (30 ) 
 

(3.000)     (24.000 ) 
 

Pioneer Natural Resources Co./ May/ 200     (10 ) 
 

(1.000)     (11.000 ) 
 

SPDR S&P 500 ETF Trust/ May/ 184     (204 ) 
 

(20.400)     (12.852 ) 
 

Superior Energy Services, Inc./ May/ 32.5L2     (429 ) 
 

(42.900)     (23.595 ) 
 

Whiting Petroleum Corp./ May/ 70     (122 ) 
 

(12.200)     (13.298 ) 
 

Whiting Petroleum Corp./ May/ 72.5     (368 ) 
 

(36.800)     (72.864 ) 
 

Whiting Petroleum Corp./ May/ 75     (122 ) 
 

(12.200)     (40.260 ) 
 

GESCHRIEBENE PUT-OPTIONEN GESAMT    

(Erhaltene Prämien (577.303) USD)       (385.035 ) 
 

GESCHRIEBENE CALL-OPTIONEN 

Cabot Oil & Gas Corp./ June/ 37.5     (41 ) 
 

(4.100)     (10.865 ) 
 

Cabot Oil & Gas Corp./ May/ 37.5     (102 ) 
 

(10.200)     (20.910 ) 
 

Cameron International Corp./ May/ 55L2     (81 ) 
 

(8.100)     (76.950 ) 
 

Cameron International Corp./ May/ 57.5     (40 ) 
 

(4.000)     (29.200 ) 
 

Cameron International Corp./ May/ 60     (181 ) 
 

(18.100)     (90.500 ) 
 

Cameron International Corp./ May/ 62.5L2     (80 ) 
 

(8.000)     (21.600 ) 
 

Pioneer Natural Resources Co./ May/ 175L2     (30 ) 
 

(3.000)     (52.500 ) 
 

Pioneer Natural Resources Co./ May/ 180     (10 ) 
 

(1.000)     (14.100 ) 
 

GESCHRIEBENE CALL-OPTIONEN GESAMT    

(Erhaltene Prämien (307.977) USD)       (316.625 ) 
 

GESCHRIEBENE OPTIONEN GESAMT    

(Erhaltene Prämien (885.280) USD)   $   (701.660 ) 
 

  

 

‡ 

Wertpapiere, die als Level 1 für ASC 820-Offenlegungszwecke klassifiziert sind, basierend auf 

Bewertungsangaben, sofern nichts anderes angegeben ist. 

L2 

Wertpapiere, die als Level 2 für ASC 820-Offenlegungszwecke klassifiziert sind, basierend auf 

Bewertungsangaben. 

Siehe Erläuterungen zum Halbjahresbericht. 
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STAMMAKTIEN—100,2%  ANTEILE KURSWERT 

RAUMFAHRT u. VERTEIDIGUNG—2,3%  

Esterline Technologies Corp.*     15.620   
 

$   1.702.892   
 

HEICO Corp.     20.100   
 

    1.111.932   
 

Hexcel Corp.*     70.600   
 

    2.943.314   
 

     5.758.138   
 

LUFTFRACHT u. LOGISTIK—1,0%  

HUB Group, Inc., Kl. A*     58.650   
 

    2.618.723   
 

FLUGGESELLSCHAFTEN—1,1%  

Spirit Airlines, Inc.*     47.800   
 

    2.716.952   
 

INTERNET SERVICE PROVIDER—0,5%  

Cogent Communications Group, Inc.     39.700   
 

    1.368.459   
 

ACCESSOIRES FÜR BEKLEIDUNG & LUXUSARTIKEL—2,2%  

G-III Apparel Group Ltd.*     36.200   
 

    2.598.074   
 

Kate Spade & Co.*     63.400   
 

    2.204.418   
 

Quiksilver, Inc.*     121.400   
 

    779.388   
 

     5.581.880   
 

EINZELHANDEL BEKLEIDUNG—1,6%  

ANN, Inc.*     47.900   
 

    1.877.201   
 

DSW, Inc., Kl. A     69.200   
 

    2.310.588   
 

     4.187.789   
 

ANWENDUNGSSOFTWARE—2,3%  

Aspen Technology, Inc.*     70.600   
 

    3.035.094   
 

Synchronoss Technologies, Inc.*     58.400   
 

    1.777.696   
 

Ultimate Software Group, Inc.*     9.050   
 

    1.082.651   
 

     5.895.441   
 

VERMÖGENSVERWALTUNG u. DEPOTBANKEN—1,6%  

Evercore Partners, Inc., Cl. A     25.600   
 

    1.367.808   
 

Financial Engines, Inc.     35.900   
 

    1.588.575   
 

WisdomTree Investments, Inc.*     104.400   
 

    1.178.676   
 

     4.135.059   
 

AUTOTEILE u. AUSSTATTUNG—1,5%  

American Axle & Manufacturing Holdings, Inc.*     123.600   
 

    2.181.540   
 

Tenneco, Inc.*     26.100   
 

    1.562.607   
 

     3.744.147   
 

AUTOMOTIVE RETAIL—0,8 %  

Monro Muffler Brake, Inc.     35.600   
 

    2.007.840   
 

BIOTECHNOLOGIE—7,5%  

ACADIA Pharmaceuticals, Inc.*     50.700   
 

    1.020.591   
 

Aegerion Pharmaceuticals, Inc.*     17.500   
 

    774.550   
 

Alnylam Pharmaceuticals, Inc.*     11.000   
 

    544.830   
 

Bluebird Bio, Inc.*     30.900   
 

    611.820   
 

Celldex Therapeutics, Inc.*     62.700   
 

    940.500   
 

Cepheid, Inc.*     50.300   
 

    2.187.044   
 

Cubist Pharmaceuticals, Inc.*     37.000   
 

    2.592.220   
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STAMMAKTIEN—(FORTS.)  ANTEILE KURSWERT 

BIOTECHNOLOGIE—(FORTS.)  

Foundation Medicine, Inc.*     26.200   
 

$   763.992   
 

Intercept Pharmaceuticals, Inc.*     4.900   
 

    1.294.188   
 

Ironwood Pharmaceuticals, Inc.*     145.400   
 

    1.602.308   
 

Isis Pharmaceuticals, Inc.*     18.200   
 

    484.302   
 

Neuralstem, Inc.*     155.900   
 

    561.240   
 

Neurocrine Biosciences, Inc.*     62.300   
 

    873.446   
 

Orexigen Therapeutics, Inc.*     216.150   
 

    1.214.763   
 

Portola Pharmaceuticals, Inc.*     54.400   
 

    1.276.224   
 

Puma Biotechnology, Inc.*     12.500   
 

    944.250   
 

Synageva BioPharma Corp.*     16.100   
 

    1.390.557   
 

     19.076.825   
 

RUNDFUNK—0,9%  

Cumulus Media, Inc., Cl. A*     376.100   
 

    2.410.801   
 

BAUMATERIALIEN—1,8%  

AO Smith Corp.     50.700   
 

    2.370.732   
 

NCI Building Systems, Inc.*     139.400   
 

    2.180.216   
 

     4.550.948   
 

ROHSTOFFE – CHEMIE—1,1%  

Calgon Carbon Corp.*     133.700   
 

    2.678.011   
 

KOMMUNIKATIONSAUSSTATTUNG—2,8%  

Applied Optoelectronics, Inc.*     41.000   
 

    922.500   
 

ARRIS Group, Inc.*     107.400   
 

    2.802.066   
 

Ciena Corp.*     80.800   
 

    1.597.416   
 

Finisar Corp.     72.900   
 

    1.906.335   
 

     7.228.317   
 

BAU- u. INGENIEURWESEN—0,3%  

Primoris Services Corp.     29.300   
 

    819.814   
 

BAUSTOFFE—0,7%  

Eagle Materials, Inc.     22.500   
 

    1.874.925   
 

VERBRAUCHERFINANZIERUNG—0,7%  

Portfolio Recovery Associates, Inc.*     32.400   
 

    1.851.660   
 

DATENVERARBEITUNG u. AUSGEGLIEDERTE DIENSTLEISTUNGEN—2,1%  

MAXIMUS, Inc.     67.500   
 

    2.873.475   
 

WEX, Inc.*     25.375   
 

    2.435.239   
 

     5.308.714   
 

ARZNEIMITTELEINZELHANDEL—1,1 %  

Rite Aid Corp.*     388.400   
 

    2.835.320   
 

SCHULUNG/WEITERBILDUNG—1,0%  

Grand Canyon Education, Inc.*     60.500   
 

    2.608.760   
 

ELEKTROTEILE & -AUSRÜSTUNG—1,1%  

Acuity Brands, Inc.     19.600   
 

    2.441.572   
 

Plug Power, Inc.*     82.100   
 

    381.765   
 

     2.823.337   
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STAMMAKTIEN—(FORTS.)  ANTEILE KURSWERT 

ELEKTRONIKKOMPONENTEN—0,8%  

Belden, Inc.     27.500   
 

$   2.029.775   
 

HERSTELLER VON ELEKTRONISCHEN GERÄTEN—2,4%  

Cognex Corp.*     44.600   
 

    1.535.578   
 

Control4 Corp.*     44.700   
 

    789.402   
 

FEI Co.     21.300   
 

    1.693.776   
 

OSI Systems, Inc.*     38.450   
 

    2.145.895   
 

     6.164.651   
 

NAHRUNGSMITTELGROSSHANDEL—0,9%  

United Natural Foods, Inc.*     34.100   
 

    2.353.923   
 

FORSTPRODUKTE—0,8%  

Louisiana-Pacific Corp.*     129.900   
 

    2.129.061   
 

GESUNDHEITSWESEN – AUSSTATTUNG—2,8%  

Insulet Corp.*     69.800   
 

    2.626.574   
 

Thoratec Corp.*     49.478   
 

    1.621.889   
 

Wright Medical Group, Inc.*     103.700   
 

    2.836.195   
 

     7.084.658   
 

GESUNDHEITSWESEN – EINRICHTUNGEN—2,1%  

Acadia Healthcare Co., Inc.*     48.100   
 

    2.021.162   
 

Healthsouth Corp.     92.900   
 

    3.218.056   
 

     5.239.218   
 

GESUNDHEITSWESEN – DIENSTLEISTUNGEN—1,0%  

Team Health Holdings, Inc.*     51.400   
 

    2.491.872   
 

GESUNDHEITSWESEN – ZUBEHÖR—1,8%  

Align Technology, Inc.*     55.800   
 

    2.811.762   
 

Endologix, Inc.*     114.700   
 

    1.454.396   
 

TearLab Corp.*     70.650   
 

    305.208   
 

     4.571.366   
 

GESUNDHEITSWESEN – TECHNOLOGIE—1,4%  

athenahealth, Inc.*     15.300   
 

    1.891.692   
 

HMS Holdings Corp.*     97.050   
 

    1.569.299   
 

     3.460.991   
 

HEIMWERKER- u. GARTENEINZELHANDEL—0,5%  

Lumber Liquidators Holdings, Inc.*     14.200   
 

    1.237.672   
 

WOHNUNGSBAU—0,7%  

Taylor Morrison Home Corp., Cl. A*     80.450   
 

    1.706.345   
 

PERSONALVERWALTUNGS- u. BESCHAFFUNGSDIENSTLEISTUNGEN—1,2%  

On Assignment, Inc.*     86.500   
 

    3.027.500   
 

INDUSTRIEMASCHINEN—4,7%  

Actuant Corp., Kl. A     60.240   
 

    2.039.726   
 

Middleby Corp.*     10.050   
 

    2.537.424   
 

RBC Bearings, Inc.*     31.850   
 

    1.982.981   
 

Rexnord Corp.*     61.900   
 

    1.655.206   
 

The ExOne Co.*     32.950   
 

    1.138.093   
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STAMMAKTIEN—(FORTS.)  ANTEILE KURSWERT 

INDUSTRIEMASCHINEN—(FORTS.)  

Watts Water Technologies, Inc.     48.050   
 

$   2.556.260   
 

     11.909.690   
 

VERSICHERUNGSMAKLER—0,5%  

eHealth, Inc.*     30.600   
 

    1.281.834   
 

INTERNETSOFTWARE u. SERVICES—4,4%  

Care.com, Inc.*     38.600   
 

    472.850   
 

Cornerstone OnDemand, Inc.*     29.900   
 

    1.099.124   
 

DealerTrack Holdings, Inc.*     48.750   
 

    2.227.387   
 

Demandware, Inc.*     22.100   
 

    1.096.823   
 

OpenTable, Inc.*     24.250   
 

    1.628.630   
 

SPS Commerce, Inc.*     25.400   
 

    1.315.720   
 

Trulia, Inc.*     57.400   
 

    1.951.600   
 

Vistaprint NV*     33.400   
 

    1.318.298   
 

     11.110.432   
 

IT-CONSULTING u. ANDERE DIENSTLEISTUNGEN—0,5%  

InterXion Holding NV*     52.800   
 

    1.364.880   
 

FREIZEITEINRICHTUNGEN—1,6%  

Life Time Fitness, Inc.*     27.325   
 

    1.311.600   
 

Six Flags Entertainment Corp.     71.050   
 

    2.851.947   
 

     4.163.547   
 

FREIZEITPRODUKTE—1,0%  

Brunswick Corp.     64.511   
 

    2.592.697   
 

BIOWISSENSCHAFTEN – ARBEITSMITTEL u. DIENSTLEISTUNGEN—1,7%  

Charles River Laboratories International, Inc.*     42.600   
 

    2.288.472   
 

ICON PLC.#*     53.400   
 

    2.070.318   
 

     4.358.790   
 

GESUNDHEITSWESEN – ANBIETER—1,1%  

Molina Healthcare, Inc.*     74.400   
 

    2.782.560   
 

METALLE & BERGBAU—0,3 %  

US Silica Holdings, Inc.     19.500   
 

    880.815   
 

FILME u. UNTERHALTUNG—0,8%  

Lions Gate Entertainment Corp.     74.250   
 

    1.969.852   
 

BÜRODIENSTLEISTUNGEN & -BEDARF—0,5%  

Herman Miller, Inc.     42.600   
 

    1.313.358   
 

ÖL u. GAS – AUSRÜSTUNG u. DIENSTLEISTUNGEN—1,2%  

Bristow Group, Inc.     26.100   
 

    2.004.480   
 

Hornbeck Offshore Services, Inc.*     27.800   
 

    1.151.754   
 

     3.156.234   
 

ÖL u. GAS – FÖRDERUNG u. PRODUKTION—4,7%  

Approach Resources, Inc.*     87.700   
 

    1.819.775   
 

Delek US Holdings, Inc.     24.600   
 

    786.954   
 

Kodiak Oil & Gas Corp.*     145.400   
 

    1.848.034   
 

Northern Oil and Gas, Inc.*     201.300   
 

    3.106.059   
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THE ALGER FUNDS  |  ALGER SMALL CAP GROWTH FUND 

Vermögensaufstellung‡ (Fortsetzung) 30. April 2014 (ungeprüft) 
 

 

STAMMAKTIEN—(FORTS.)  ANTEILE KURSWERT 

ÖL u. GAS – FÖRDERUNG u. PRODUKTION—(FORTS.)  

PDC Energy, Inc.*     34.000   
 

$   2.164.780   
 

Rosetta Resources, Inc.*     47.350   
 

    2.241.549   
 

     11.967.151   
 

VERPACKTE LEBENSMITTEL u. FLEISCHWAREN—2,0%  

B&G Foods, Inc.     77.200   
 

    2.532.160   
 

Hain Celestial Group, Inc.*     31.220   
 

    2.685.544   
 

     5.217.704   
 

PAPIERVERPACKUNGEN—0,7%  

Graphic Packaging Holding Co.*     179.700   
 

    1.843.722   
 

PAPIERPRODUKTE—0,5 %  

KapStone Paper and Packaging Corp.*     46.500   
 

    1.226.670   
 

PHARMAZEUTISCHE PRODUKTE—2,2%  

AcelRx Pharmaceuticals, Inc.*     77.400   
 

    837.468   
 

Aratana Therapeutics, Inc.*     38.500   
 

    530.530   
 

Auxilium Pharmaceuticals, Inc.*     60.200   
 

    1.355.102   
 

Horizon Pharma, Inc.*     95.400   
 

    1.352.772   
 

Questcor Pharmaceuticals, Inc.     19.000   
 

    1.561.420   
 

     5.637.292   
 

IMMOBILIENDIENSTLEISTUNGEN—0,7%  

Jones Lang LaSalle, Inc.     14.650   
 

    1.697.789   
 

REGIONALBANKEN—0,7%  

ViewPoint Financial Group, Inc.     66.500   
 

    1.733.655   
 

FORSCHUNG u. BERATUNGSDIENSTE—1,6%  

CoStar Group, Inc.*     11.800   
 

    1.898.502   
 

The Advisory Board Co.*     37.300   
 

    2.135.798   
 

     4.034.300   
 

RESTAURANTS—2,0%  

Fiesta Restaurant Group, Inc.*     53.000   
 

    1.940.330   
 

Papa John's International, Inc.     46.799   
 

    2.052.604   
 

Popeyes Louisiana Kitchen, Inc.*     30.400   
 

    1.158.240   
 

     5.151.174   
 

HALBLEITERAUSRÜSTUNG—0,8%  

SunEdison, Inc.*     112.200   
 

    2.157.606   
 

HALBLEITER—4,2%  

Applied Micro Circuits Corporation*     129.204   
 

    1.254.571   
 

Cypress Semiconductor Corp.     192.400   
 

    1.822.028   
 

Intersil Corp.     121.200   
 

    1.495.608   
 

Microsemi Corp.*     115.797   
 

    2.723.545   
 

RF Micro Devices, Inc.*     196.400   
 

    1.657.616   
 

Semtech Corp.*     73.000   
 

    1.750.540   
 

     10.703.908   
 

SPEZIALVERBRAUCHERDIENSTE—1,0%  

LifeLock, Inc.*     45.400   
 

    712.780   
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THE ALGER FUNDS  |  ALGER SMALL CAP GROWTH FUND 

Vermögensaufstellung‡ (Fortsetzung) 30. April 2014 (ungeprüft) 
 

 

STAMMAKTIEN—(FORTS.)  ANTEILE KURSWERT 

SPEZIALVERBRAUCHERDIENSTE—(FORTS.)  

Sotheby's     40.600   
 

$   1.707.636   
 

     2.420.416   
 

SPEZIALCHEMIKALIEN—2,9%  

Chemtura Corp.*     116.200   
 

    2.591.260   
 

Cytec Industries, Inc.     18.300   
 

    1.744.356   
 

PolyOne Corp.     80.100   
 

    3.001.347   
 

     7.336.963   
 

FACHGESCHÄFTE—0,7%  

Five Below, Inc.*     43.600   
 

    1.757.516   
 

SYSTEMSOFTWARE—1,6%  

CommVault Systems, Inc.*     29.100   
 

    1.408.440   
 

FleetMatics Group PLC.*     59.500   
 

    1.786.785   
 

Proofpoint, Inc.*     39.600   
 

    1.007.424   
 

     4.202.649   
 

TECHNOLOGIE-HARDWARE, LAGERUNG u. PERIPHERIEGERÄTE—0,2%  

Nimble Storage, Inc.*     19.400   
 

    478.210   
 

BAUSPARKASSEN u. HYPOTHEKENFINANZIERUNG—0,3%  

MGIC Investment Corp.*     95.050   
 

    817.430   
 

HANDELSGESELLSCHAFTEN u. GROSSHÄNDLER—1,6%  

Beacon Roofing Supply, Inc.*     66.800   
 

    2.376.744   
 

H&E Equipment Services, Inc.*     44.800   
 

    1.727.040   
 

     4.103.784   
 

LKW-TRANSPORTE—1,1%  

Swift Transportation Co.*     117.600   
 

    2.828.280   
 

SUMME STAMMAKTIEN 

(Anschaffungskosten 230.316.557 USD)     255.779.800   
 

BEZUGSRECHTE—– %  ANTEILE KURSWERT 

BIOTECHNOLOGIE—–%  

Neuralstem, Inc., 1/8/2019*L2     77.950   
 

    –   
 

(Anschaffungskosten 0 USD)     –   
 

MASTER LIMITED PARTNERSHIP—0,4%  ANTEILE KURSWERT 

VERMÖGENSVERWALTUNG u. DEPOTBANKEN—0,4%  

Fortress Investment Group LLC, Kl. A     153.500   
 

    1.097.525   
 

(Anschaffungskosten 1.228.585 USD)     1.097.525   
 

REAL ESTATE INVESTMENT TRUST—2,5%  ANTEILE KURSWERT 

GESUNDHEITSWESEN—0,5%  

Healthcare Realty Trust, Inc.     52.700   
 

    1.325.405   
 

BÜRO—1,0%  

Dupont Fabros Technology, Inc.     103.800   
 

    2.515.074   
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THE ALGER FUNDS  |  ALGER SMALL CAP GROWTH FUND 

Vermögensaufstellung‡ (Fortsetzung) 30. April 2014 (ungeprüft) 
 

 

REAL ESTATE INVESTMENT TRUST—(FORTS.)  ANTEILE KURSWERT 

SPEZIALISIERT—1,0%  

Sovran Self Storage, Inc.     34.400   
 

$   2.610.960   
 

REAL ESTATE INVESTMENT TRUST GESAMT 

(Anschaffungskosten 6.472.532 USD)     6.451.439   
 

Anlagen gesamt 
(Anschaffungskosten 238.017.674 USD)(a)   103 ,1% 

 

    263.328.764   
 

Verbindlichkeiten   (3 ,1)% 
 

    (8.011.196 ) 
 

NETTOVERMÖGEN   100 ,0% 
 

$   255.317.568   
 

  

 

‡ Wertpapiere, die als Level 1 für ASC 820-Offenlegungszwecke klassifiziert sind, basierend auf 

Bewertungsangaben, sofern nichts anderes angegeben ist. 

* Ertragslose Wertpapiere. 

# American Depositary Receipts. 

L2 Wertpapiere, die als Level 2 für ASC 820-Offenlegungszwecke klassifiziert sind, basierend auf 

Bewertungsangaben. 

(a) Am 31. Oktober 2013 betrugen die nicht realisierten Nettogewinne, basierend auf den Anschaffungskosten 

für US-Bundessteuerzwecke von 238.900.276 USD, 24.428.488 USD. Dieser Betrag setzt sich aus insgesamt 

37.755.789 USD nicht realisierten Bruttowertzuwächsen und insgesamt 13.327.301 USD nicht realisierten 

Bruttoverlusten zusammen. 

 

Siehe Erläuterungen zum Halbjahresbericht. 



 

- 38 -  

 

THE ALGER FUNDS 

Bilanz 30. April 2014 (ungeprüft) 
 

 

Alger 
International 
Growth Fund 

% des Netto-
vermögens 

AKTIVA:         
 

  

Wertpapieranlagen zum Marktwert (Anschaffungskosten siehe unten) 

gemäß Vermögensaufstellung*     226.249.415   
 

  93 ,8% 
 

Zahlungsmittel und Zahlungsmitteläquivalente     9.108.990   
 

  3 ,8  
 

Ausl. Barbestände†     182.042   
 

  0 ,1  
 

Forderungen aus Wertpapiergeschäften     8.614.486   
 

  3 ,6  
 

Forderungen aus Anteilsscheingeschäften     265.875   
 

  0 ,1  
 

Dividenden- und Zinsforderungen     867.238   
 

  0 ,4  
 

Forderungen gegen die Kapitalanlagegesellschaft     1.752   
 

  0 ,0  
 

Abgegrenzte Gebühren     52.364   
 

  0 ,0  
 

Summe Aktiva     245.342.162   
 

  101 ,8% 
 

PASSIVA:         
 

  

Verbindlichkeiten aus Wertpapiergeschäften     3.552.045   
 

  1 ,5  
 

Verbindlichkeiten aus Anteilsscheingeschäften     143.785   
 

  0 ,1  
 

Rückstellungen für Anlageberatungsgebühren     139.800   
 

  0 ,1  
 

Rückstellungen für Gebühren der Transferstelle     59.213   
 

  0 ,0  
 

Rückstellungen für Vertriebsgebühren     96.418   
 

  0 ,0  
 

Rückstellungen für Verwaltungsgebühren     5.415   
 

  0 ,0  
 

Rückstellungen für Anteilinhaber-Administrationsgebühren     3.185   
 

  0 ,0  
 

Rückstellungen für sonstige Kosten     180.833   
 

  0 ,1  
 

Summe Passiva     4.180.694   
 

  1 ,8  
 

NETTOVERMÖGEN $   241.161.468   
 

  100 ,0% 
 

Das Nettovermögen besteht aus:     

Eingezahltem Kapital (Nennwert von 0,001 USD pro Anteil)     247.280.406   
 

  102 ,5  
 

Nicht ausgeschütteten Nettogewinnen (aufgelaufenen Verlusten) aus 

Anlagen     (884.841 ) 
 

  (0 ,4)  
 

Nicht ausgeschütteten realisierten Nettogewinnen (aufgelaufenen 

realisierten Verlusten)     (16.464.250 ) 
 

  (6 ,8)  
 

Nicht realisiertem Nettozuwachs aus Anlagen     11.230.153   
 

  4 ,7  
 

NETTOVERMÖGEN $   241.161.468   
 

  100 ,0  
 

*Anschaffungskosten $   215.019.293   
 

  89 ,2% 
 

†Kosten ausl. Barbestände     (181.621 ) 
 

  0 ,1% 
 

         
 

  

Der Fonds bietet Anteile der Klassen A, B, C, I und Z an. Nur Anteile der Klassen A und B werden in 

Deutschland zum Verkauf angeboten.  

Siehe Erläuterungen zum Halbjahresbericht. 
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THE ALGER FUNDS 

Bilanz 30. April 2014 (ungeprüft) (Fortsetzung) 
 

 

Alger Mid Cap 
Growth Fund 

% des Netto-
vermögens 

AKTIVA:         
 

  

Wertpapieranlagen zum Marktwert (Anschaffungskosten siehe unten) 

gemäß Vermögensaufstellung*     211.237.273   
 

  97 ,4% 
 

Zahlungsmittel und Zahlungsmitteläquivalente     4.170.283   
 

  1 ,9  
 

Forderungen aus Wertpapiergeschäften     8.892.445   
 

  4 ,1  
 

Forderungen aus Anteilsscheingeschäften     43.856   
 

  0 ,0  
 

Dividenden- und Zinsforderungen     49.807   
 

  0 ,0  
 

Abgegrenzte Gebühren     33.845   
 

  0 ,0  
 

Summe Aktiva     224.427.509   
 

  103 ,4% 
 

PASSIVA:         
 

  

Verbindlichkeiten aus Wertpapiergeschäften     6.207.598   
 

  2 ,8  
 

Geschriebene, im Umlauf befindliche Optionen §     701.660   
 

  0 ,3  
 

Verbindlichkeiten aus Anteilsscheingeschäften     187.932   
 

  0 ,1  
 

Rückstellungen für Anlageberatungsgebühren     136.753   
 

  0 ,1  
 

Rückstellungen für Gebühren der Transferstelle     85.817   
 

  0 ,0  
 

Rückstellungen für Vertriebsgebühren     90.177   
 

  0 ,0  
 

Rückstellungen für Verwaltungsgebühren     4.948   
 

  0 ,0  
 

Rückstellungen für Anteilinhaber-Administrationsgebühren     2.969   
 

  0 ,0  
 

Rückstellungen für sonstige Kosten     133.724   
 

  0 ,1  
 

Summe Passiva     7.551.578   
 

  3 ,4  
 

NETTOVERMÖGEN $   216.875.931   
 

  100 ,0% 
 

Das Nettovermögen besteht aus:     

Eingezahltem Kapital (Nennwert von 0,001 USD pro Anteil)     266.153.128   
 

  122 ,8  
 

Nicht ausgeschütteten Nettogewinnen (aufgelaufenen Verlusten) aus 

Anlagen     (1.735.562 ) 
 

  (0 ,8)  
 

Nicht ausgeschütteten realisierten Nettogewinnen (aufgelaufenen 

realisierten Verlusten)     (64.114.834 ) 
 

  (29 ,6)  
 

Nicht realisiertem Nettozuwachs aus Anlagen     16.573.199   
 

  7 ,6  
 

NETTOVERMÖGEN $   216.875.931   
 

  100 ,0  
 

*Anschaffungskosten $   194.847.918   
 

  89 ,8% 
 

§Auf geschriebene Optionen erhaltene Prämien     885.280   
 

  0 ,4% 
 

         
 

  

Der Fonds bietet Anteile der Klassen A, B, C, I und Z an. Nur Anteile der Klassen A und B werden in 

Deutschland zum Verkauf angeboten.  

Siehe Erläuterungen zum Halbjahresbericht. 
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THE ALGER FUNDS 

Bilanz 30. April 2014 (ungeprüft) (Fortsetzung) 
 

 

Alger Small Cap 
Growth Fund 

% des Netto-
vermögens 

AKTIVA:         
 

  

Wertpapieranlagen zum Marktwert (Anschaffungskosten siehe unten) 

gemäß Vermögensaufstellung*     263.328.764   
 

  103 ,1% 
 

Zahlungsmittel und Zahlungsmitteläquivalente     5.031.000   
 

  2 ,0  
 

Forderungen aus Wertpapiergeschäften     3.626.540   
 

  1 ,4  
 

Forderungen aus Anteilsscheingeschäften     237.804   
 

  0 ,1  
 

Dividenden- und Zinsforderungen     19.079   
 

  0 ,0  
 

Forderungen gegen die Kapitalanlagegesellschaft     263   
 

  0 ,0  
 

Abgegrenzte Gebühren     41.803   
 

  0 ,0  
 

Summe Aktiva     272.285.253   
 

  106 ,6% 
 

PASSIVA:         
 

  

Verbindlichkeiten aus Wertpapiergeschäften     3.406.351   
 

  1 ,3  
 

Verbindlichkeiten aus Anteilsscheingeschäften     13.108.410   
 

  5 ,2  
 

Rückstellungen für Anlageberatungsgebühren     184.991   
 

  0 ,1  
 

Rückstellungen für Gebühren der Transferstelle     75.078   
 

  0 ,0  
 

Rückstellungen für Vertriebsgebühren     61.536   
 

  0 ,0  
 

Rückstellungen für Verwaltungsgebühren     6.281   
 

  0 ,0  
 

Rückstellungen für Anteilinhaber-Administrationsgebühren     3.401   
 

  0 ,0  
 

Rückstellungen für sonstige Kosten     121.637   
 

  0 ,0  
 

Summe Passiva     16.967.685   
 

  6 ,6  
 

NETTOVERMÖGEN $   255.317.568   
 

  100 ,0% 
 

Das Nettovermögen besteht aus:     

Eingezahltem Kapital (Nennwert von 0,001 USD pro Anteil)     211.117.685   
 

  82 ,7  
 

Nicht ausgeschütteten Nettogewinnen aus Anlagen      1.696.880   
 

  0 ,7  
 

Nicht ausgeschütteten realisierten Nettogewinnen      17.191.661   
 

  6 ,7  
 

Nicht realisiertem Nettozuwachs aus Anlagen     25.311.342   
 

  9 ,9  
 

NETTOVERMÖGEN $   255.317.568   
 

  100 ,0  
 

*Anschaffungskosten $   238.017.674   
 

  93 ,2% 
 

         
 

  

Der Fonds bietet Anteile der Klassen A, B, C, I und Z an. Nur Anteile der Klassen A und B werden in 

Deutschland zum Verkauf angeboten.  

Siehe Erläuterungen zum Halbjahresbericht. 
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THE ALGER FUNDS 

Bilanz 30. April 2014 (ungeprüft)  
(Angaben in US-Dollar, außer Anteile) 

 

 

Alger 
International 
Growth Fund 

Alger Mid Cap 
Growth Fund 

Alger Small Cap 
Growth Fund 

Nettovermögen nach Klasse 

Klasse A $   148.655.952   
 

$   144.135.528   
 

$   159.439.819   
 

Klasse B $   58.900.485   
 

$   47.353.252   
 

$   11.447.210   
 

Klasse C $   21.019.693   
 

$   25.387.151   
 

$   17.754.524   
 

Klasse I $   3.713.332   
 

$   –   
 

$   –   
 

Klasse Z $   8.872.006   
 

$   –   
 

$   66.676.015   
 

Im Umlauf befindliche Investmentanteile – Erläuterung 6 

Klasse A     9.733.127   
 

    14.656.143   
 

    18.671.726   
 

Klasse B     4.372.911   
 

    5.858.448   
 

    1.577.355   
 

Klasse C     1.568.806   
 

    3.165.840   
 

    2.494.562   
 

Klasse I     243.626   
 

    –   
 

    –   
 

Klasse Z     576.363   
 

    –   
 

    7.757.454   
 

Nettoinventarwert pro Anteil 
Klasse A - Nettoinventarwert pro Anteil $   15,27   

 

$   9,83   
 

$   8,54   
 

Klasse A - Ausgabepreis pro Anteil (einschl, 

5,25% Ausgabeaufschlag) $   16,12   
 

$   10,38   
 

$   9,01   
 

Klasse B - Nettoinventarwert pro Anteil $   13,47   
 

$   8,08   
 

$   7,26   
 

Klasse C - Nettoinventarwert pro Anteil $   13,40   
 

$   8,02   
 

$   7,12   
 

Klasse I - Nettoinventarwert pro Anteil $   15,24   
 

$   –   
 

$   –   
 

Klasse Z - Nettoinventarwert pro Anteil $   15,39   
 

$   –   
 

$   8,60   
 

Der Fonds bietet Anteile der Klassen A, B, C, I und Z an. Nur Anteile der Klassen A und B werden 

in Deutschland zum Verkauf angeboten.  

Siehe Erläuterungen zum Halbjahresbericht. 
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THE ALGER FUNDS 

Gewinn- und Verlustrechnung  für das zum 30. April 2014 abgelaufene Geschäftsjahr 
(ungeprüft) 

 

 

Alger 
International 
Growth Fund 

Alger Mid 
Cap Growth 

Fund 

Alger Small 
Cap Growth 

Fund 

ERTRÄGE    

Dividenden inländischer Emittenten $   —    
 

$   1.020.191   
 

$   818.270   
 

Dividenden ausländischer Emittenten     1.633.671   
 

    182.724   
 

    7.840   
 

Zinsen aus inländischen Wertpapieren     1.041   
 

    352   
 

    1.019   
 

Abzüge ausländischer Quellensteuer     (145.654 ) 
 

    (965 ) 
 

    (1.176 ) 
 

Summe Erträge     1.489.058   
 

    1.202.302   
 

    825.953   
 

AUFWENDUNGEN    

Beratungsgebühren—Erläuterung 3(a)     829.235   
 

    847.572   
 

    1.171.341   
 

Vertriebsgebühren—Erläuterung 3(c):    

Klasse A     184.023   
 

    183.710   
 

    228.348   
 

Klasse B     302.769   
 

    248.182   
 

    63.131   
 

Klasse C     95.999   
 

    132.203   
 

    96.188   
 

Klasse I     1.969   
 

    —    
 

    —    
 

Anteilinhaber-Administrationsgebühren --- Erläuterung 3(f)     19.056   
 

    18.401   
 

    21.434   
 

Verwaltungsgebühren — Erläuterung 3(b)     32.119   
 

    30.668   
 

    39.768   
 

Depotgebühren     62.897   
 

    80.297   
 

    32.050   
 

Zinsaufwendungen     1.410   
 

    1.335   
 

    —    
 

Gebühren und Aufwendungen der Transferstelle — 

Erläuterung 3(f)     85.286   
 

    106.806   
 

    104.233   
 

Druckgebühren     43.101   
 

    16.729   
 

    29.363   
 

Honorare     32.944   
 

    33.553   
 

    37.925   
 

Registrierungsgebühren     56.694   
 

    28.901   
 

    38.446   
 

Treuhändergebühren—Erläuterung 3(g)     12.326   
 

    12.356   
 

    12.439   
 

Fondsbuchhaltung     18.653   
 

    16.691   
 

    21.015   
 

Sonstiges     17.184   
 

    17.231   
 

    14.358   
 

Summe Aufwendungen     1.795.665   
 

    1.774.635   
 

    1.910.039   
 

Abzüglich Aufwendungsersatz/-erlass—Erläuterung 3(a)     (5.085 ) 
 

    —    
 

    (4.287 ) 
 

Nettoaufwendungen     1.790.580   
 

    1.774.635   
 

    1.905.752   
 

NETTOANLAGEVERLUST     (301.522 ) 
 

    (572.333 ) 
 

    (1.079.799 ) 
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THE ALGER FUNDS 

Gewinn- und Verlustrechnung  für das zum 30. April 2014 abgelaufene Geschäftsjahr 
(ungeprüft) (Fortsetzung) 

 

 

Alger 
International 
Growth Fund 

Alger Mid 
Cap Growth 

Fund 

Alger Small 
Cap Growth 

Fund 

REALISIERTE UND NICHT REALISIERTE GEWINNE 

(VERLUSTE) AUS ANLAGEN, OPTIONEN UND 

FREMDWÄHRUNGSTRANSAKTIONEN    

Realisierter Nettogewinn aus Anlagen und gekauften Optionen $   13.111.023   
 

$   28.604.385   
 

$   30.941.928   
 

Realisierter (Nettoverlust) aus Anlagen und gekauften 

Optionen     (9.583.342 ) 
 

    (11.167.602 ) 
 

    (10.089.519 ) 
 

Realisierter Nettogewinn aus Fremdwährungstransaktionen     915.111   
 

    14   
 

    19   
 

Realisierter (Nettoverlust) aus Fremdwährungstransaktionen     (993.180 ) 
 

    (19 ) 
 

    (21 ) 
 

Realisierter Nettogewinn aus dem Verkauf von Optionen     —    
 

    4.793.548   
 

    —    
 

Realisierter (Nettoverlust) aus dem Verkauf von Optionen     —    
 

    (1.049.630 ) 
 

    —    
 

Nettoveränderung nicht realisierter Verluste aus Anlagen, 

Optionen und Fremdwährungstransaktionen     (3.238.689 ) 
 

    (10.193.887 ) 
 

    (29.101.621 ) 
 

Nettoveränderung nicht realisierter Gewinne aus 

geschriebenen Optionen     —    
 

    138.785   
 

    —    
 

Realisierte und nicht realisierte Nettogewinne  
(-verluste) aus Anlagen, Optionen und 
Fremdwährungstransaktionen     210.923   

 

    11.125.594   
 

    (8.249.214 ) 
 

NETTOZUWACHS/(-RÜCKGANG) DES 
NETTOVERMÖGENS ALS ERGEBNIS DER 
GESCHÄFTSTÄTIGKEIT $   (90.599 ) 

 

$   10.553.261   
 

$   (9.329.013 ) 
 

Der Fonds bietet Anteile der Klassen A, B, C, I und Z an. Nur Anteile der Klassen A und B werden in 

Deutschland zum Verkauf angeboten.  

Siehe Erläuterungen zum Halbjahresbericht. 
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THE ALGER FUNDS  

Veränderungen des Nettovermögens (ungeprüft)  

   

 Alger International Growth Fund 

 

Für den 
sechsmonatigen 
Berichtszeitraum  

zum 30. April 2014 

Für das zum  
31. Oktober 2013 

abgelaufene 
Geschäftsjahr 

Nettoanlageertrag/(-Verlust) $   (301.522 ) 
 

$   1.417.270   
 

Realisierter Nettogewinn aus Anlagen, Optionen und 
Fremdwährungstransaktionen     3.449.612   

 

    48.715.867   
 

Nettoveränderung nicht realisierter Verluste aus Anlagen, 
Optionen und Fremdwährungstransaktionen     (3.238.689 ) 

 

    (3.350.393 ) 
 

Nettozuwachs/(-rückgang) des Nettovermögens als Ergebnis 
der Geschäftstätigkeit     (90.599 ) 

 

    46.782.744   
 

Dividenden und Ausschüttungen an die Anteilinhaber aus: 

Nettogewinn aus der Veräußerung von Anlagen:   

Klasse A     (27.014 ) 
 

    (1.035.817 ) 
 

Klasse B     —    
 

    (145.921 ) 
 

Klasse C     —    
 

    (11.406 ) 
 

Klasse I     (1.046 ) 
 

    —    
 

Klasse Z     —    
 

    (222.755 ) 
 

Summe Dividenden und Ausschüttungen an Anteilinhaber     (28.060 ) 
 

    (1.415.899 ) 
 

Mittelzu-/abflüsse aus Transaktionen mit Investmentanteilen: 

Klasse A     3.475.209   
 

    (21.932.495 ) 
 

Klasse B     (4.746.904 ) 
 

    (27.035.474 ) 
 

Klasse C     3.312.203   
 

    (2.753.490 ) 
 

Klasse I     3.528.584   
 

    145.000   
 

Klasse Z     6.567.961   
 

    (19.272.121 ) 
 

Nettozuwachs (-rückgang) aus Transaktionen mit  
Investmentanteilen — Erläuterung 6(a)     12.137.053   

 

    (70.848.580 ) 
 

Rücknahmegebühren:   

Klasse A     1.396   
 

    459   
 

Klasse B     —    
 

    33   
 

Klasse C     64   
 

    20   
 

Rücknahmegebühren gesamt—Erläuterung 6(b)     1.460   
 

    512   
 

Summe Zuwachs (Rückgang)     12.019.854   
 

    (25.481.223 ) 
 

Nettovermögen: 

Zu Beginn des Berichtszeitraums     229.141.614   
 

    254.622.837   
 

ZUM ENDE DES BERICHTSZEITRAUMS $   241.161.468   
 

$   229.141.614   
 

Nicht ausgeschüttete Nettogewinne (aufgelaufene Verluste) aus 
Anlagen $   (884.841 ) 

 

$   (147.515 ) 
 

Siehe Erläuterungen zum Halbjahresbericht.     
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THE ALGER FUNDS  

Veränderungen des Nettovermögens (ungeprüft) 
(Fortsetzung)  

   

 Alger Mid Cap Growth Fund 

 

Für den 

sechsmonatigen 

Berichtszeitraum  

zum 30. April 2014 

Für das zum  

31. Oktober 2013 

abgelaufene 

Geschäftsjahr 

Nettoanlageverlust $   (572.333 ) 
 

$   (1.189.913 ) 
 

Realisierter Nettogewinn aus Anlagen, Optionen und 

Fremdwährungstransaktionen     21.180.696   
 

    30.646.792   
 

Nettoveränderung nicht realisierter Gewinne/Verluste aus 

Anlagen, Optionen und Fremdwährungstransaktionen     (10.055.102 ) 
 

    29.606.662   
 

Nettozuwachs des Nettovermögens als Ergebnis der 

Geschäftstätigkeit     10.553.261   
 

    59.063.541   
 

Mittelzu-/abflüsse aus Transaktionen mit Investmentanteilen: 

Klasse A     (6.186.104 ) 
 

    (27.227.172 ) 
 

Klasse B     (5.266.371 ) 
 

    (8.427.892 ) 
 

Klasse C     (2.119.761 ) 
 

    (3.283.521 ) 
 

Nettorückgang aus Transaktionen mit  Investmentanteilen—

Erläuterung 6(a)     (13.572.236 ) 
 

    (38.938.585 ) 
 

Rücknahmegebühren:   

Klasse A     2.514   
 

    481   
 

Klasse B     8   
 

    12   
 

Klasse C     2   
 

    56   
 

Rücknahmegebühren gesamt—Erläuterung 6(b)     2.524   
 

    549   
 

Summe Zuwachs (Rückgang)     (3.016.451 ) 
 

    20.125.505   
 

Nettovermögen: 

Zu Beginn des Berichtszeitraums     219.892.382   
 

    199.766.877   
 

ZUM ENDE DES BERICHTSZEITRAUMS $   216.875.931   
 

$   219.892.382   
 

Nicht ausgeschüttete Nettogewinne (aufgelaufene Verluste) aus 

Anlagen $   (1.735.562 ) 
 

$   (1.385.867 ) 
 

Siehe Erläuterungen zum Halbjahresbericht.     
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THE ALGER FUNDS  

Veränderungen des Nettovermögens (ungeprüft) 
(Fortsetzung)  

   

 Alger Small Cap Growth Fund 

 

Für den 

sechsmonatigen 

Berichtszeitraum  

zum 30. April 2014 

Für das zum  

31. Oktober 2013 

abgelaufene 

Geschäftsjahr 

Nettoanlageverlust $   (1.079.799 ) 
 

$   (1.336.410 ) 
 

Realisierter Nettogewinn aus Anlagen, Optionen und 

Fremdwährungstransaktionen     20.852.407   
 

    35.162.595   
 

Nettoveränderung nicht realisierter Gewinne/Verluste aus 

Anlagen, Optionen und Fremdwährungstransaktionen     (29.101.621 ) 
 

    35.937.941   
 

Nettozuwachs/(-rückgang) des Nettovermögens als Ergebnis 

der Geschäftstätigkeit     (9.329.013 ) 
 

    69.764.126   
 

Dividenden und Ausschüttungen an die Anteilinhaber aus: 

Realisierte Nettogewinne:   

Klasse A     (19.755.081 ) 
 

    (6.624.312 ) 
 

Klasse B     (1.683.651 ) 
 

    (578.410 ) 
 

Klasse C     (2.552.863 ) 
 

    (758.936 ) 
 

Klasse Z     (8.751.912 ) 
 

    (1.187.792 ) 
 

Summe Dividenden und Ausschüttungen an Anteilinhaber     (32.743.507 ) 
 

    (9.149.450 ) 
 

Mittelzu-/abflüsse aus Transaktionen mit Investmentanteilen: 

Klasse A     10.326.143   
 

    (40.557.067 ) 
 

Klasse B     (113.116 ) 
 

    (2.872.786 ) 
 

Klasse C     1.527.957   
 

    (1.968.809 ) 
 

Klasse Z     (2.375.971 ) 
 

    40.860.760   
 

Nettozuwachs (-rückgang) aus Transaktionen mit  

Investmentanteilen — Erläuterung 6(a)     9.365.013   
 

    (4.537.902 ) 
 

Rücknahmegebühren:   

Klasse A     619   
 

    1.217   
 

Klasse B     —    
 

    29   
 

Klasse C     3   
 

    —    
 

Rücknahmegebühren gesamt—Erläuterung 6(b)     622   
 

    1.246   
 

Summe Zuwachs (Rückgang)     (32.706.885 ) 
 

    56.078.020   
 

Nettovermögen: 

Zu Beginn des Berichtszeitraums     288.024.453   
 

    231.946.433   
 

ZUM ENDE DES BERICHTSZEITRAUMS $   255.317.568   
 

$   288.024.453   
 

Nicht ausgeschüttete Nettogewinne aus Anlagen $   1.696.880   
 

$   743   
 

Siehe Erläuterungen zum Halbjahresbericht.     
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THE ALGER FUNDS 

Ausgewählte Kennzahlen für einen während des Berichtszeitraums in Umlauf befindlichen 
Anteil (ungeprüft) 

 
    
 

Alger International Growth Fund Klasse A 

 

Für die sechs 
Monate zum 
30.04.2014(i 

Für das zum  
31.10.2013 
abgelaufene 
Geschäfts-

jahr 

Für das zum  
31.10.2012 
abgelaufene 
Geschäfts-

jahr 

Für das zum  
31.10.2011 
abgelaufene 
Geschäfts-

jahr 

Für das zum  
31.10.2010 
abgelaufene 
Geschäfts-

jahr 

Für das zum  
31.10.2009 
abgelaufene 
Geschäfts-

jahr 

Nettoinventarwert zu Beginn des 
Berichtszeitraums $   15 ,27 

 

$   12 ,61 
 

$   11 ,91 
 

$   11 ,25 
 

$   9 ,72 
 

$   8 ,20 
 

ERTRÄGE AUS 
ANLAGEAKTIVITÄTEN:       

Nettogewinne aus Kapitalanlagen(ii)     –   
 

    0 ,11 
 

    0 ,04 
 

    0 ,01 
 

    0 ,06 
 

    0 ,03 
 

Realisierter und nicht realisierter 
Nettogewinn aus Anlagen     –   

 

    2 ,64 
 

    0 ,66 
 

    0 ,69 
 

    1 ,48 
 

    1 ,49 
 

Summe aus Anlageaktivitäten     –   
 

    2 ,75 
 

    0 ,70 
 

    0 ,70 
 

    1 ,54 
 

    1 ,52 
 

Dividenden aus Nettoanlageertrag     –   
 

    (0 ,09) 
 

    –   
 

    (0 ,04) 
 

    (0 ,01) 
 

    –   
 

Nettoinventarwert zum Ende des 
Berichtszeitraums $   15 ,27 

 

$   15 ,27 
 

$   12 ,61 
 

$   11 ,91 
 

$   11 ,25 
 

$   9 ,72 
 

Gesamtrendite(iii)   0 ,02% 
 

  21 ,98% 
 

  5 ,88% 
 

  6 ,30% 
 

  15 ,90% 
 

  18 ,50% 
 

VERHÄLTNISZAHLEN/ERGÄNZEN-
DE INFORMATIONEN:       

Nettovermögen zum Ende des 
Berichtszeitraums (in Tsd.) $   148.656 

 

$   145.096 
 

$   139.693 
 

$   201.449 
 

$   180.267 
 

$   132.551 
 

Verhältnis der Bruttoaufwendungen 
zum durchschnittlichen 
Nettovermögen   1 ,30% 

 

  1 ,37% 
 

  1 ,33% 
 

  1 ,41% 
 

  1 ,38% 
 

  1 ,50% 
 

Verhältnis der Erstattungen der 
Aufwendungen zum 
durchschnittlichen Nettovermögen   –   

 

  –   
 

  –   
 

  –   
 

  –   
 

  –   
 

Verhältnis der Nettoaufwendungen 
zum durchschnittlichen 
Nettovermögen   1 ,30% 

 

  1 ,37% 
 

  1 ,33% 
 

  1 ,41% 
 

  1 ,38% 
 

  1 ,50% 
 

Verhältnis des Nettokapitalertrags  
(-verlusts) zum durchschnittlichen 
Nettovermögen   (0 ,03)% 

 

  0 ,79% 
 

  0 ,32% 
 

  0 ,05% 
 

  0 ,54% 
 

  0 ,39% 
 

Portfolio Turnover Ratio   56 ,60% 
 

  217 ,57% 
 

  148 ,66% 
 

  66 ,70% 
 

  61 ,58% 
 

  88 ,21% 
 

Siehe Erläuterungen zum Halbjahresbericht. 
              

                                                                        
(i) Die Quoten sind annualisiert worden. Die Gesamtrendite und der Portfolioumschlag wurden nicht 

annualisiert. 

(ii) Der Betrag wurde auf Basis der durchschnittlichen Anzahl im Umlauf befindlicher Anteile während des 

Berichtszeitraums berechnet. 

(iii) Gibt nicht die Auswirkungen etwaiger Ausgabeaufschläge an. 
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THE ALGER FUNDS 

Ausgewählte Kennzahlen für einen während des Berichtszeitraums in Umlauf befindlichen 
Anteil (ungeprüft) 

 

  

Alger International Growth Fund Klasse B 

 

Für die sechs 
Monate zum 
30.04.2014(i 

Für das zum  
31.10.2013 
abgelaufene 
Geschäfts-

jahr 

Für das zum  
31.10.2012 
abgelaufene 
Geschäfts-

jahr 

Für das zum  
31.10.2011 
abgelaufene 
Geschäfts-

jahr 

Für das zum  
31.10.2010 
abgelaufene 
Geschäfts-

jahr 

Für das zum  
31.10.2009 
abgelaufene 
Geschäfts-

jahr 

Nettoinventarwert zu Beginn des 

Berichtszeitraums $   13 ,51 
 

$   11 ,18 
 

$   10 ,64 
 

$   10 ,07 
 

$   8 ,75 
 

$   7 ,42 
 

ERTRÄGE AUS 

ANLAGEAKTIVITÄTEN:       

(Nettoverluste) aus Kapitalanlagen(ii)     (0 ,05) 
 

    0 ,02 
 

    (0 ,04) 
 

    (0 ,05) 
 

    (0 ,01) 
 

    (0 ,02) 
 

Realisierter und nicht realisierter 

Nettogewinn aus Anlagen     0 ,01 
 

    2 ,33 
 

    0 ,58 
 

    0 ,62 
 

    1 ,33 
 

    1 ,35 
 

Summe aus Anlageaktivitäten     (0 ,04) 
 

    2 ,35 
 

    0 ,54 
 

    0 ,57 
 

    1 ,32 
 

    1 ,33 
 

Dividenden aus Nettoanlageertrag     –   
 

    (0 ,02) 
 

    –   
 

    –   
 

    –   
 

    –   
 

Nettoinventarwert zum Ende des 

Berichtszeitraums $   13 ,47 
 

$   13 ,51 
 

$   11 ,18 
 

$   10 ,64 
 

$   10 ,07 
 

$   8 ,75 
 

Gesamtrendite(iii)   (0 ,30)% 
 

  21 ,07% 
 

  5 ,08% 
 

  5 ,70% 
 

  15 ,10% 
 

  17 ,90% 
 

VERHÄLTNISZAHLEN/ERGÄN-

ZENDE INFORMATIONEN:       

Nettovermögen zum Ende des 

Berichtszeitraums (in Tsd.) $   58.900   
 

$   63.826   
 

$   77.408   
 

$   88.496   
 

$   107.663   
 

$   99.170   
 

Verhältnis der Bruttoaufwendungen 

zum durchschnittlichen 

Nettovermögen   2 ,01% 
 

  2 ,04% 
 

  1 ,97% 
 

  1 ,96% 
 

  2 ,00% 
 

  2 ,13% 
 

Verhältnis der Erstattungen der 

Aufwendungen zum 

durchschnittlichen Nettovermögen   –   
 

  –   
 

  –   
 

  –   
 

  –   
 

  –   
 

Verhältnis der Nettoaufwendungen 

zum durchschnittlichen 

Nettovermögen   2 ,01% 
 

  2 ,04% 
 

  1 ,97% 
 

  1 ,96% 
 

  2 ,00% 
 

  2 ,13% 
 

Verhältnis des Nettokapitalertrags  

(-verlusts) zum durchschnittlichen 

Nettovermögen   (0 ,77)% 
 

  0 ,17% 
 

  (0 ,36)% 
 

  (0 ,51)% 
 

  (0 ,10)% 
 

  (0 ,25)% 
 

Portfolio Turnover Ratio   56 ,60% 
 

  217 ,57% 
 

  148 ,66% 
 

  66 ,70% 
 

  61 ,58% 
 

  88 ,21% 
 

Siehe Erläuterungen zum Halbjahresbericht. 
              

                                                                        
(i) Die Quoten sind annualisiert worden. Die Gesamtrendite und der Portfolioumschlag wurden nicht 

annualisiert. 

(ii) Der Betrag wurde auf Basis der durchschnittlichen Anzahl im Umlauf befindlicher Anteile während des 

Berichtszeitraums berechnet. 

(iii) Gibt nicht die Auswirkungen etwaiger Ausgabeaufschläge an. 
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THE ALGER FUNDS 

Ausgewählte Kennzahlen für einen während des Berichtszeitraums in Umlauf befindlichen 
Anteil (ungeprüft) 

 
    
 

Alger Mid Cap Growth Fund Klasse A 

 

Für die sechs 
Monate zum 
30.04.2014(i 

Für das zum  
31.10.2013 
abgelaufene 
Geschäfts-

jahr 

Für das zum  
31.10.2012 
abgelaufene 
Geschäfts-

jahr 

Für das zum 
31.10.2011 
abgelaufene 
Geschäfts-

jahr 

Für das zum 
31.10.2010 
abgelaufene 
Geschäfts-

jahr 

Für das zum 
31.10.2009 
abgelaufene 
Geschäfts-

jahr 

Nettoinventarwert zu Beginn des 

Berichtszeitraums $   9 ,38 
 

$   7 ,05 
 

$   6 ,51 
 

$   6 ,39 
 

$   5 ,24 
 

$   4 ,26 
 

ERTRÄGE AUS 

ANLAGEAKTIVITÄTEN:       

Nettoanlageverlust(ii)     (0 ,01) 
 

    (0 ,03) 
 

    (0 ,02) 
 

    (0 ,06) 
 

    (0 ,01) 
 

    (0 ,03) 
 

Realisierter und nicht realisierter 

Nettogewinn aus Anlagen     0 ,46 
 

    2 ,36 
 

    0 ,56 
 

    0 ,18 
 

    1 ,16 
 

    1 ,01 
 

Summe aus Anlageaktivitäten     0 ,45 
 

    2 ,33 
 

    0 ,54 
 

    0 ,12 
 

    1 ,15 
 

    0 ,98 
 

Nettoinventarwert zum Ende des 

Berichtszeitraums $   9 ,83 
 

$   9 ,38 
 

$   7 ,05 
 

$   6 ,51 
 

$   6 ,39 
 

$   5 ,24 
 

Gesamtrendite(iii)   4 ,90% 
 

  33 ,05% 
 

  8 ,29% 
 

  1 ,90% 
 

  21 ,70% 
 

  23 ,00% 
 

VERHÄLTNISZAHLEN/ERGÄN-

ZENDE INFORMATIONEN:       

Nettovermögen zum Ende des 

Berichtszeitraums (in Tsd.) $   144.136  
 

$   143.231   
 

$   131.454   
 

$   165.315   
 

$   210.641   
 

$   215.190   
 

Verhältnis der Bruttoaufwendungen 

zum durchschnittlichen 

Nettovermögen   1 ,34% 
 

  1 ,39% 
 

  1 ,40% 
 

  1 ,38% 
 

  1 ,38% 
 

  1 ,49% 
 

Verhältnis der Erstattungen der 

Aufwendungen zum 

durchschnittlichen Nettovermögen   –   
 

  –   
 

  –   
 

  –   
 

  –   
 

  –   
 

Verhältnis der Nettoaufwendungen 

zum durchschnittlichen 

Nettovermögen   1 ,34% 
 

  1 ,39% 
 

  1 ,40% 
 

  1 ,38% 
 

  1 ,38% 
 

  1 ,49% 
 

Verhältnis des Nettokapitalertrags  

(-verlusts) zum durchschnittlichen 

Nettovermögen   (0 ,26)% 
 

  (0 ,31)% 
 

  (0 ,25)% 
 

  (0 ,89)% 
 

  (0 ,21)% 
 

  (0 ,78)% 
 

Portfolio Turnover Ratio   91 ,48% 
 

  156 ,98% 
 

  234 ,91% 
 

  245 ,44% 
 

  195 ,64% 
 

  297 ,11% 
 

Siehe Erläuterungen zum Halbjahresbericht. 
              

                                                                        
(i) Die Quoten sind annualisiert worden. Die Gesamtrendite und der Portfolioumschlag wurden nicht 

annualisiert. 

(ii) Der Betrag wurde auf Basis der durchschnittlichen Anzahl im Umlauf befindlicher Anteile während des 

Berichtszeitraums berechnet. 

(iii) Gibt nicht die Auswirkungen etwaiger Ausgabeaufschläge an. 
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THE ALGER FUNDS 

Ausgewählte Kennzahlen für einen während des Berichtszeitraums in Umlauf befindlichen 
Anteil (ungeprüft) 

 
    
 

Alger Mid Cap Growth Fund Klasse B 

 

Für die sechs 
Monate zum 
30.04.2014(i 

Für das zum  
31.10.2013 
abgelaufene 
Geschäfts-

jahr 

Für das zum  
31.10.2012 
abgelaufene 
Geschäfts-

jahr 

Für das zum 
31.10.2011 
abgelaufene 
Geschäfts-

jahr 

Für das zum 
31.10.2010 
abgelaufene 
Geschäfts-

jahr 

Für das zum 
31.10.2009 
abgelaufene 
Geschäfts-

jahr 

Nettoinventarwert zu Beginn des 

Berichtszeitraums $   7 ,73 
 

$   5 ,86 
 

$   5 ,46 
 

$   5 ,39 
 

$   4 ,46 
 

$   3 ,66 
 

ERTRÄGE AUS 

ANLAGEAKTIVITÄTEN:       

Nettoanlageverlust(ii)     (0 ,04) 
 

    (0 ,07) 
 

    (0 ,05) 
 

    (0 ,09) 
 

    (0 ,05) 
 

    (0 ,06) 
 

Realisierter und nicht realisierter 

Nettogewinn aus Anlagen     0 ,39 
 

    1 ,94 
 

    0 ,45 
 

    0 ,16 
 

    0 ,98 
 

    0 ,86 
 

Summe aus Anlageaktivitäten     0 ,35 
 

    1 ,87 
 

    0 ,40 
 

    0 ,07 
 

    0 ,93 
 

    0 ,80 
 

Nettoinventarwert zum Ende des 

Berichtszeitraums $   8 ,08 
 

$   7 ,73 
 

$   5 ,86 
 

$   5 ,46 
 

$   5 ,39 
 

$   4 ,46 
 

Gesamtrendite(iii)   4 ,53% 
 

  31 ,91% 
 

  7 ,33% 
 

  1 ,30% 
 

  20 ,90% 
 

  21 ,90% 
 

VERHÄLTNISZAHLEN/ERGÄN-

ZENDE INFORMATIONEN:       

Nettovermögen zum Ende des 

Berichtszeitraums (in Tsd.) $   47.353   
 

$   50.341   
 

$   45.501   
 

$   48.334   
 

$   63.782   
 

$   64.096   
 

Verhältnis der Bruttoaufwendungen 

zum durchschnittlichen 

Nettovermögen   2 ,04% 
 

  2 ,10% 
 

  2 ,08% 
 

  2 ,11% 
 

  2 ,12% 
 

  2 ,32% 
 

Verhältnis der Erstattungen der 

Aufwendungen zum 

durchschnittlichen Nettovermögen   –   
 

  –   
 

  –   
 

  –   
 

  –   
 

  –   
 

Verhältnis der Nettoaufwendungen 

zum durchschnittlichen 

Nettovermögen   2 ,04% 
 

  2 ,10% 
 

  2 ,08% 
 

  2 ,11% 
 

  2 ,12% 
 

  2 ,32% 
 

Verhältnis des Nettokapitalertrags  

(-verlusts) zum durchschnittlichen 

Nettovermögen   (0 ,97)% 
 

  (1 ,02)% 
 

  (0 ,92)% 
 

  (1 ,61)% 
 

  (0 ,97)% 
 

  (1 ,59)% 
 

Portfolio Turnover Ratio   91 ,48% 
 

  156 ,98% 
 

  234 ,91% 
 

  245 ,44% 
 

  195 ,64% 
 

  297 ,11% 
 

Siehe Erläuterungen zum Halbjahresbericht. 
              

                                                                        
(i) Die Quoten sind annualisiert worden. Die Gesamtrendite und der Portfolioumschlag wurden nicht 

annualisiert. 

(ii) Der Betrag wurde auf Basis der durchschnittlichen Anzahl im Umlauf befindlicher Anteile während des 

Berichtszeitraums berechnet. 

(iii) Gibt nicht die Auswirkungen etwaiger Ausgabeaufschläge an. 
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THE ALGER FUNDS 

Ausgewählte Kennzahlen für einen während des Berichtszeitraums in Umlauf befindlichen 
Anteil (ungeprüft) 

 
    

 

Alger Small Cap Growth Fund Klasse A 

 

Für die sechs 
Monate zum 
30.04.2014(i 

Für das zum  
31.10.2013 
abgelaufene 
Geschäfts-

jahr 

Für das zum  
31.10.2012 
abgelaufene 
Geschäfts-

jahr 

Für das zum 
31.10.2011 
abgelaufene 
Geschäfts-

jahr 

Für das zum 
31.10.2010 
abgelaufene 
Geschäfts-

jahr 

Für das zum 
31.10.2009 
abgelaufene 
Geschäfts-

jahr 

Nettoinventarwert zu Beginn des 
Berichtszeitraums $   9 ,97 

 

$   7 ,79 
 

$   7 ,12 
 

$   6 ,70 
 

$   5 ,27 
 

$   4 ,37 
 

ERTRÄGE AUS 
ANLAGEAKTIVITÄTEN:       

Nettoanlageverlust(ii)     (0 ,03) 
 

    (0 ,04) 
 

    (0 ,05) 
 

    (0 ,09) 
 

    (0 ,06) 
 

    (0 ,05) 
 

Realisierter und nicht realisierter 
Nettogewinn (-verlust) aus Anlagen     (0 ,27) 

 

    2 ,53 
 

    0 ,72 
 

    0 ,51 
 

    1 ,49 
 

    0 ,95 
 

Summe aus Anlageaktivitäten     (0 ,30) 
 

    2 ,49 
 

    0 ,67 
 

    0 ,42 
 

    1 ,43 
 

    0 ,90 
 

Ausschüttungen von realisierten 
Nettogewinnen     (1 ,13) 

 

    (0 ,31) 
 

    –   
 

    –   
 

    –   
 

    –   
 

Nettoinventarwert zum Ende des 
Berichtszeitraums $   8 ,54 

 

$   9 ,97 
 

$   7 ,79 
 

$   7 ,12 
 

$   6 ,70 
 

$   5 ,27 
 

Gesamtrendite(iii)   (3 ,45)% 
 

  33 ,15% 
 

  9 ,41% 
 

  6 ,30% 
 

  27 ,10% 
 

  20 ,60% 
 

VERHÄLTNISZAHLEN/ERGÄN-
ZENDE INFORMATIONEN:       

Nettovermögen zum Ende des 
Berichtszeitraums (in Tsd.) $   159.440   

 

$   175.214   
 

$   172.202   
 

$   194.799   
 

$   298.103   
 

$   282.794   
 

Verhältnis der Bruttoaufwendungen 
zum durchschnittlichen 
Nettovermögen   1 ,31% 

 

  1 ,38% 
 

  1 ,40% 
 

  1 ,43% 
 

  1 ,40% 
 

  1 ,53% 
 

Verhältnis der Erstattungen der 
Aufwendungen zum 
durchschnittlichen Nettovermögen   –   

 

  (0 ,02)% 
 

  –   
 

  (0 ,01)% 
 

  –   
 

  –   
 

Verhältnis der Nettoaufwendungen 
zum durchschnittlichen 
Nettovermögen   1 ,31% 

 

  1 ,36% 
 

  1 ,40% 
 

  1 ,42% 
 

  1 ,40% 
 

  1 ,53% 
 

Verhältnis des Nettokapitalertrags  
(-verlusts) zum durchschnittlichen 
Nettovermögen   (0 ,74)% 

 

  (0 ,49)% 
 

  (0 ,71)% 
 

  (1 ,18)% 
 

  (1 ,07)% 
 

  (1 ,14)% 
 

Portfolio Turnover Ratio   43 ,74% 
 

  93 ,97% 
 

  72 ,59% 
 

  67 ,37% 
 

  48 ,45% 
 

  86 ,89% 
 

Siehe Erläuterungen zum Halbjahresbericht. 
              

                                                                        
(i) Die Quoten sind annualisiert worden. Die Gesamtrendite und der Portfolioumschlag wurden nicht 

annualisiert. 

(ii) Der Betrag wurde auf Basis der durchschnittlichen Anzahl im Umlauf befindlicher Anteile während des 

Berichtszeitraums berechnet. 
(iii) Gibt nicht die Auswirkungen etwaiger Ausgabeaufschläge an. 
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THE ALGER FUNDS 

Ausgewählte Kennzahlen für einen während des Berichtszeitraums in Umlauf befindlichen 
Anteil (ungeprüft) 

 
    

 

Alger Small Cap Growth Fund Klasse B 

 

Für die sechs 
Monate zum 
30.04.2014(i 

Für das zum  
31.10.2013 
abgelaufene 
Geschäfts-

jahr 

Für das zum  
31.10.2012 
abgelaufene 
Geschäfts-

jahr 

Für das zum 
31.10.2011 
abgelaufene 
Geschäfts-

jahr 

Für das zum 
31.10.2010 
abgelaufene 
Geschäfts-

jahr 

Für das zum 
31.10.2009 
abgelaufene 
Geschäfts-

jahr 

Nettoinventarwert zu Beginn des 
Berichtszeitraums $   8 ,67 

 

$   6 ,86 
 

$   6 ,27 
 

$   5 ,95 
 

$   4 ,71 
 

$   3 ,94 
 

ERTRÄGE AUS 
ANLAGEAKTIVITÄTEN:       

Nettoanlageverlust(ii)     (0 ,06) 
 

    (0 ,09) 
 

    (0 ,10) 
 

    (0 ,13) 
 

    (0 ,10) 
 

    (0 ,08) 
 

Realisierter und nicht realisierter 
Nettogewinn (-verlust) aus Anlagen     (0 ,22) 

 

    2 ,21 
 

    0 ,69 
 

    0 ,45 
 

    1 ,34 
 

    0 ,85 
 

Summe aus Anlageaktivitäten     (0 ,28) 
 

    2 ,12 
 

    0 ,59 
 

    0 ,32 
 

    1 ,24 
 

    0 ,77 
 

Ausschüttungen von realisierten 
Nettogewinnen     (1 ,13) 

 

    (0 ,31) 
 

    –   
 

    –   
 

    –   
 

    –   
 

Nettoinventarwert zum Ende des 
Berichtszeitraums $   7 ,26 

 

$   8 ,67 
 

$   6 ,86 
 

$   6 ,27 
 

$   5 ,95 
 

$   4 ,71 
 

Gesamtrendite(iii)   (3 ,76)% 
 

  32 ,21% 
 

  9 ,41% 
 

  5 ,40% 
 

  26 ,30% 
 

  19 ,50% 
 

VERHÄLTNISZAHLEN/ERGÄN-
ZENDE INFORMATIONEN:       

Nettovermögen zum Ende des 
Berichtszeitraums (in Tsd.) $   11.447   

 

$   13.626   
 

$   13.389   
 

$   15.954   
 

$   22.348   
 

$   22.174   
 

Verhältnis der Bruttoaufwendungen 
zum durchschnittlichen 
Nettovermögen   2 ,08% 

 

  2 ,13% 
 

  2 ,16% 
 

  2 ,18% 
 

  2 ,15% 
 

  2 ,44% 
 

Verhältnis der Erstattungen der 
Aufwendungen zum 
durchschnittlichen Nettovermögen   –   

 

  (0 ,02)% 
 

  –   
 

  (0 ,01)% 
 

  –   
 

  –   
 

Verhältnis der Nettoaufwendungen 
zum durchschnittlichen 
Nettovermögen   2 ,08% 

 

  2 ,11% 
 

  2 ,16% 
 

  2 ,17% 
 

  2 ,15% 
 

  2 ,44% 
 

Verhältnis des Nettokapitalertrags  
(-verlusts) zum durchschnittlichen 
Nettovermögen   (1 ,51)% 

 

  (1 ,24)% 
 

  (1 ,47)% 
 

  (1 ,92)% 
 

  (1 ,81)% 
 

  (2 ,04)% 
 

Portfolio Turnover Ratio   43 ,74% 
 

  93 ,97% 
 

  72 ,59% 
 

  67 ,37% 
 

  48 ,45% 
 

  86 ,89% 
 

Siehe Erläuterungen zum Halbjahresbericht. 
              
 

                                                                        
(i) Die Quoten sind annualisiert worden. Die Gesamtrendite und der Portfolioumschlag wurden nicht 

annualisiert. 

(ii) Der Betrag wurde auf Basis der durchschnittlichen Anzahl im Umlauf befindlicher Anteile während des 

Berichtszeitraums berechnet. 
(iii) Gibt nicht die Auswirkungen etwaiger Ausgabeaufschläge an. 
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ERLÄUTERUNG 1 — Allgemeines: 

The Alger Funds (der „Fonds“) ist eine diversifizierte, eingetragene offene 

Investmentgesellschaft, die nach den Gesetzen des Commonwealth of Massachusetts 

als Business Trust errichtet wurde. Der Fonds agiert als Gesellschaft mit 

Fondsklassen und gibt zurzeit in unbegrenzter Anzahl Investmentanteile an acht 

Teilfonds aus. Dieser Halbjahresbericht bezieht sich auf drei dieser Teilfonds, den 

Alger International Growth Fund, den Alger Mid Cap Growth Fund und den Alger 

Small Cap Growth Fund (gemeinsam als die „Teilfonds“ oder einzeln als ein 

„Teilfonds“ bezeichnet). Die Teilfonds legen in der Regel hauptsächlich in Aktien 

an, wobei jeder Teilfonds das Anlageziel eines langfristigen Kapitalzuwachses 

verfolgt. Der Fonds erfüllt die Kriterien einer Investmentgesellschaft gemäß 

Definition im FASB Accounting Standards Codification 946 Financial Services – 

Investment Companies. 

Die Teilfonds bieten eine oder mehrere der folgenden Anteilsklassen: Klassen A, B, 

C, I und Z. Klasse-A-Anteile unterliegen generell einem Ausgabeaufschlag, während 

Klasse-B-Anteile einer Rücknahmegebühr unterliegen. Klasse-B-Anteile werden acht 

Jahre nach Ablauf des Kalendermonats, in dem der Kaufauftrag angenommen 

wurde, automatisch in Klasse-A-Anteile getauscht. Bei der Umwandlung werden 

keinerlei Ausgabeaufschläge oder andere Gebühren erhoben. Jede Klasse hat in 

Bezug auf die Vermögenswerte und Gewinne die gleichen Rechte, mit der 

Ausnahme, dass jede Anteilsklasse die Kosten ihres etwaigen Vertriebsserviceplans 

und die Kosten der für sie erbrachten Leistungen der Subtransferstelle zu tragen hat. 

Anteile der Klassen A und B werden in Deutschland zum Verkauf angeboten. 

Dieser Halbjahresabschluss wurde in Übereinstimmung mit den in den Vereinigten 

Staaten von Amerika geltenden Rechnungslegungsgrundsätzen erstellt. Er enthält 

zusätzliche Anlagen und Offenlegungen, die gemäß § 122 Abs. 2 Nr. 1 des 

Investmentgesetzes vorgeschrieben sind. Dieser Halbjahresabschluss wurde für die 

Verteilung des Halbjahresberichts in Deutschland ins Deutsche übersetzt. 

ERLÄUTERUNG 2 — Wesentliche Bilanzierungsgrundsätze: 

(a) Bewertung der Vermögensanlagen: Die Teilfonds bewerten ihre Finanzinstrumente 

zum Marktwert mithilfe unabhängiger Händler oder Bewertungsdienste gemäß den 

vom Treuhändergremium genehmigten Richtlinien. Die Anlagen werden an jedem 

Geschäftstag der New Yorker Wertpapierbörse („NYSE“) jeweils zu deren 

Geschäftsschluss (gewöhnlich 16.00 Uhr New Yorker Ortszeit) bewertet. 

Aktientitel und Optionskontrakte, über die solche Bewertungsinformationen 

regelmäßig veröffentlicht werden, werden zum zuletzt gemeldeten Verkaufskurs 

oder amtlichen Schlusskurs angesetzt, der von einem unabhängigen 

Bewertungsdienst des Hauptmarktes oder der Börse ermittelt wird, an dem/der die 

zu bewertenden Wertpapiere gehandelt werden. Falls keine Verkäufe gemeldet 

wurden, werden diese Wertpapiere zum Mittelwert zwischen Geld- und Briefkurs 

oder, falls es keinen Geld- oder Briefkurs aus jüngster Zeit gibt, zu dem Äquivalent 

angesetzt, das von einem oder mehreren der bedeutenden Market-Maker für die zu 

bewertenden Wertpapiere angegeben wird. 

Schuldtitel werden generell im außerbörslichen Markt gehandelt.  

Schuldverschreibungen mit Restlaufzeiten von mehr als 60 Tagen zum Zeitpunkt 
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ihres Erwerbs werden auf der Grundlage der zuletzt verfügbaren Geldkurse oder 

aktuellen Marktnotierungen bewertet, die von Händlern oder Bewertungsdiensten 

zur Verfügung gestellt werden. Für die Feststellung des Wertes einer bestimmten 

Anlage können die Bewertungsdienste bestimmte Informationen im Zusammenhang 

mit sich auf diese Anlagen beziehenden Transaktionen, Notierungen von Händlern, 

Preismatrizen, Börsentransaktionen mit ähnlichen Anlagen, verschiedenen 

Beziehungsverhältnissen im Markt, die zwischen Anlagen und berechneten Renditen 

bestehen, basierend auf der Bewertungsmethode, die im Markt gewöhnlich für 

derartige Anlagen eingesetzt wird, verwenden. Mit Forderungen und Hypotheken 

unterlegte Wertpapiere werden von unabhängigen Bewertungsdiensten anhand von 

Modellen bewertet, die die geschätzten Cashflows jeder Wertpapiertranche 

berücksichtigen, eine Benchmarkrendite festlegen und einen geschätzten, 

tranchenspezifischen Spread in Bezug auf die Benchmarkrendite basierend auf den 

einzigartigen Eigenschaften der jeweiligen Tranche errechnen.  Schuldinstrumente 

mit einer Restlaufzeit von höchstens 60 Tagen werden zu fortgeführten 

Anschaffungskosten bewertet, was in etwa dem Marktwert entspricht. 

Wertpapiere, für die Marktnotierungen nicht ohne Weiteres zur Verfügung stehen, 

werden gemäß ihrem Marktwert bewertet, der sorgfältig nach den vom 

Treuhändergremium festgesetzten Verfahrensweisen ermittelt wird. 

Wertpapiere, in die die Teilfonds anlegen, können an ausländischen Märkten 

gehandelt werden, die vor dem Handelsschluss der NYSE schließen. Entwicklungen, 

die zwischen dem Schluss der ausländischen Märkte und dem Schluss der  

NYSE auftreten, können in einer Bereinigung der ausländischen Schlusskurse 

resultieren, um wiederzugeben, was die Anlageverwaltungsgesellschaft gemäß den 

vom Treuhändergremium eingeführten Richtlinien als Marktwert dieser 

Wertpapiere zum Schluss der NYSE annimmt. Die Teilfonds dürfen den  

Marktwert der Wertpapiere auch in anderen Situationen festlegen, zum Beispiel, 

wenn ein bestimmter ausländischer Markt geschlossen ist, die Teilfonds jedoch 

geöffnet sind. 

Financial Accounting Standards Board Accounting Standards Codification 820 – 

Fair Value Measurements and Disclosures („ASC 820“) definiert den Marktwert als 

den Preis, den die Teilfonds beim Verkauf einer Anlage in einer zeitgerechten 

Transaktion an einen unabhängigen Käufer auf dem Hauptmarkt oder dem 

vorteilhaftesten Markt der Anlage erhalten würden. ASC 820 führte eine Drei-

Kategorien-Hierarchie zur Maximierung der Nutzung beobachtbarer Marktdaten, 

der Minimierung der Verwendung nicht beobachtbarer Inputs und der Festlegung 

der Klassifizierung der Ermittlung des Marktwerts für Offenlegungszwecke ein. Die 

Inputs beziehen sich in der Regel auf die Annahmen, die Marktteilnehmer zur 

Preisbildung des Vermögenswerts oder der Verbindlichkeit heranziehen würden. Sie 

können sowohl beobachtbar als auch nicht beobachtbar sein. Beobachtbare Inputs 

basieren auf Marktdaten, die aus vom jeweiligen Teilfonds unabhängigen Quellen 

resultieren. Nicht beobachtbare Inputs sind Inputs, welche die eigenen Annahmen 

des Teilfonds widerspiegeln, die auf den besten unter den gegebenen Umständen 

verfügbaren Informationen basieren. Die Drei-Kategorien-Hierarchie der Inputs 

wird im Folgenden in drei umfassenden Levels zusammengefasst: 
 

• Level 1 – notierte Preise für identische Wertpapiere auf aktiven Märkten  
 

• Level 2 – wesentliche andere beobachtbare Inputgrößen (Observable Inputs) 

(einschließlich notierter Preise für ähnliche Anlagen, Zinssätze, Schnelligkeit 
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der vorzeitigen Tilgung, Kreditrisiko, usw.)  
 

• Level 3 – wesentliche, nicht beobachtbare Inputgrößen (Unobservable 

Inputs) (einschließlich der eigenen Annahmen der Teilfonds bei der 

Ermittlung des Marktwerts der Anlagen)  
 

Die Bewertungsmethoden der Teilfonds stehen generell mit dem Marktansatz oder 

dem Einkommensansatz zur Ermittlung des Marktwerts im Einklang. Beim 

Marktansatz werden Kurse und andere relevante Informationen, die durch 

Markttransaktionen, an denen identische oder vergleichbare Vermögenswerte 

beteiligt sind, zur Ermittlung des Marktwerts herangezogen. Beim 

Einkommensansatz  werden künftige Beträge in einen einzigen aktuellen Betrag 

umgewandelt oder diskontiert. Diese Ermittlung des Marktwerts wird auf der 

Grundlage des Werts durchgeführt, der auf den aktuellen Markterwartungen 

hinsichtlich dieser künftigen Ereignisse beruht. Inputs für Level 1 beinhalten 

börsennotierte Preise und Maklerangebote in einem aktiven Markt. Inputs für Level 

2 beinhalten den letzten Börsenkurs im Falle eines mit einem Handelsstopp belegten 

Wertpapiers, eines börsennotierten Preises, der aufgrund von Marktwertfaktoren 

angepasst wurde, sowie Preise eng verwandter Wertpapiere. Zusätzliche Inputs für 

Level 2 beinhalten einen Schätzpreis, der auf der Erfassung beobachtbarer 

Marktinformationen, wie Spreads für festverzinsliche Wertpapiere und Vorzugstitel, 

basiert. Inputs für Level 3 beinhalten nicht beobachtbare Marktinformationen, 

wozu Cashflows, Erträge und Aufwendungen und andere Informationen gehören 

können, die aus den Abschlüssen eines Unternehmens stammen, oder aus 

Marktindikatoren, wie Benchmarks und Indizes. 

Die Bewertungsverfahren werden von einem Bewertungsgremium 

(„Bewertungsgremium“) festgelegt, das vom Treuhändergremium des Fonds 

(„Treuhändergremium“) eingerichtet wird und sich aus Vertretern des 

Anlageberaters des Fonds zusammensetzt.  Das Bewertungsgremium unterrichtet 

das Treuhändergremium, das für die Genehmigung der Bewertungsrichtlinien und 

-vorgehensweisen verantwortlich ist, über die von ihm ermittelten Marktwerte. 

Das Bewertungsgremium tritt nach Bedarf, formell aber vierteljährlich zusammen, 

um die Effektivität der Vorgehensweisen für die Festlegung des Marktwertes zu 

überprüfen und zu evaluieren.  Unter anderem berücksichtigt das 

Bewertungsgremium die Ergebnisse des vierteljährlichen Backtesting des Modells für 

den Marktwert ausländischer Wertpapiere sowie Preisvergleiche zwischen primären 

und sekundären Preisquellen, das Ergebnis des Preisdrucks, dem das 

Börseninformationssystem der Teilfonds unterliegt, und die Abweichungen 

zwischen Transaktionspreisen und der vorherigen Mark-to-Market-Bewertung.  

Die Teilfonds nehmen Änderungen bezüglich des Levels des Marktwerts eines 

Wertpapiers vor, wenn neue Informationen zur Verfügung stehen oder es 

offensichtlich ist, dass sich die bisher für den Ausgleich berücksichtigten Inputs 

geändert haben oder nicht mehr relevant sind.  Übertragungen zwischen Level 1 und 

2 werden am Ende des Berichtszeitraums vorgenommen, während Übertragungen in 

und aus Level 3 während des Berichtszeitraums vorgenommen werden. 

 (b) Zahlungsmittel und Zahlungsmitteläquivalente: Zahlungsmittel und 

Zahlungsmitteläquivalente beinhalten US-Dollar sowie Tages- und Festgelder.   

 (c) Wertpapiertransaktionen und Anlageerträge: Wertpapiertransaktionen werden auf 

Handelstagbasis erfasst. Realisierte Kursgewinne und -verluste aus 
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Wertpapiertransaktionen werden auf der Grundlage der nachgewiesenen 

Kostenbasis ausgewiesen. Dividendenerträge werden am Ex-Tag vereinnahmt und 

Zinserträge werden periodengerecht abgegrenzt. 

Prämien und Abschläge auf erworbene Schuldverschreibungen werden über die 

Laufzeit der entsprechenden Wertpapiere abgeschrieben oder zugeschrieben. 

(d) Fremdwährungstransaktionen: Die Geschäftsbücher der Teilfonds werden in US-

Dollar geführt. Fremdwährungen, Anlagen und andere Vermögenswerte sowie 

Verbindlichkeiten werden zu den aktuellen Wechselkursen am Bewertungstag in 

US-Dollar umgerechnet. Käufe und Verkäufe von Anlagepapieren sowie Erträge 

und Aufwendungen werden zu den aktuellen Wechselkursen am betreffenden 

Datum der Transaktion in US-Dollar umgerechnet. 

Die realisierten Nettogewinne und -verluste aus Fremdwährungstransaktionen 

bestehen aus Nettogewinnen und -verlusten aus der Veräußerung von 

Fremdwährungen, zwischen dem Handelsdatum und dem Abrechnungsdatum 

realisierten Währungsgewinnen und -verlusten aus Wertpapiertransaktionen und der 

Differenz zwischen dem gebuchten Nettoanlage- und dem tatsächlich erhaltenen 

US-Dollar-Betrag. Die Veränderungen der Wechselkurse für Anlagen in Wertpapiere 

sind in den realisierten und nicht realisierten Gewinnen oder Verlusten aus Anlagen 

in der Gewinn- und Verlustrechnung enthalten. 

(e) Optionskontrakte: Schreibt ein Teilfonds eine Option, wird der Betrag, der der 

vom Teilfonds erhaltenen Prämie entspricht, als Verbindlichkeit verbucht und 

anschließend zum aktuellen Marktwert der geschriebenen Option angepasst. 

Erhaltene Prämien, die aus geschriebenen Optionen stammen, welche unausgeübt 

verfallen, werden vom Teilfonds am Verfallsdatum als aus Anlagen realisierter 

Gewinn behandelt. Die Differenz zwischen der Prämie und dem beim Ausführen 

einer Schlusskauftransaktion bezahlten Betrag, einschließlich Maklerprovisionen, 

wird ebenfalls als realisierter Gewinn behandelt oder, falls die Prämie unter dem für 

die Schlusskauftransaktion bezahlten Betrag liegt, als realisierter Verlust. Beim 

Ausüben einer Call-Option wird die Prämie bei der Bestimmung, ob der Teilfonds 

einen Gewinn oder Verlust realisiert hat, zu den Erlösen aus dem Verkauf des 

zugrunde liegenden Wertpapiers addiert. Beim Ausüben einer Put-Option mindert 

die Prämie die Anschaffungskosten des vom Teilfonds erworbenen Wertpapiers. 

Der Teilfonds als Schreiber der Option trägt das Marktrisiko unvorteilhafter 

Veränderungen des Kurses des Wertpapiers, das der geschriebenen Option zugrunde 

liegt. 

Die Teilfonds dürfen auch Put- und Call-Optionen erwerben.  Jeder Teilfonds zahlt 

eine Prämie, die in der Bilanz des Teilfonds als Anlage enthalten ist und 

anschließend neu bewertet wird, um den aktuellen Wert der Option wiederzugeben. 

Die für den Kauf von verfallenden Optionen gezahlten Prämien werden als 

realisierte Verluste behandelt. Das mit dem Erwerb von Put- und Call-Optionen 

verbundene Risiko beschränkt sich auf die gezahlte Prämie. Gezahlte Prämien für 

den Kauf von Optionen, die ausgeübt oder geschlossen werden, kommen zu den 

gezahlten Beträgen hinzu oder werden mit den Erlösen aus den zugrunde liegenden 

Wertpapieren aufgerechnet, um den realisierten Gewinn oder Verlust zu bestimmen. 

(f) Ausleihung von Wertpapieren im Bestand der Teilfonds: Die Teilfonds können ihre 

Wertpapiere an Finanzinstitute verleihen, sofern der Marktwert dieser verliehenen 

Wertpapiere zu keinem Zeitpunkt mehr als ein Drittel des gesamten 
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Teilfondsvermögens, wie ihren Prospekten definiert, beträgt. Die Teilfonds 

erwirtschaften auf derlei Wertpapierleihen Gebühren, die unter den Zinserträgen 

der beiliegenden Gewinn- und Verlustrechnung verbucht werden. Als Schutz vor 

dem Risiko, dass die verliehenen Wertpapiere von einem Kontrahenten nicht oder 

verspätet zurückgegeben werden, wird die Wertpapierleihe mit bei der Depotbank 

verwahrtem Bargeld oder Wertpapieren in Höhe von mindestens 102 Prozent des 

gegenwärtigen Marktwerts von verliehenen US-Wertpapieren oder 105 Prozent im 

Falle anderer Wertpapiere besichert. Der Marktwert der entliehenen Wertpapiere 

wird zum Geschäftsschluss des Teilfonds ermittelt. Etwaige erforderliche zusätzliche 

Sicherheiten werden an die Depotbank geliefert und überschüssige Sicherheiten 

werden am nächsten Geschäftstag an den Entleiher zurückgegeben. Falls der 

Entleiher die entliehenen Wertpapiere bei Fälligkeit nicht zurückgibt, können die 

Teilfonds die Sicherheiten zum Ersetzen der Wertpapiere verwenden. Liegt der 

Wert der Sicherheiten unter den Kosten für den Kauf von Ersatzpapieren, ist die 

Depotbank für Fehlbeträge verantwortlich, aber nur soweit der Fehlbetrag nicht 

durch eine Wertminderung der Sicherheiten gemäß Festlegung im 

Wertpapierleihvertrag bedingt ist. Die Teilfonds müssen die Sicherheiten auf einem 

gesonderten Konto halten und ihren Wert bis zur Rückgabe der entliehenen 

Wertpapiere täglich ermitteln.  Barsicherheiten können wie von den Teilfonds 

bestimmt angelegt werden. Die Sicherheiten werden nach Abwicklung des Kredits 

an den Entleiher zurückgegeben. 

(g) Dividenden an Anteilinhaber: An die Anteilinhaber zahlbare Dividenden werden 

am Ex-Tag verbucht. Die Dividenden aus dem Nettoanlageertrag der anderen 

Teilfonds werden jährlich erklärt und ausgeschüttet. In Bezug auf alle Teilfonds 

werden die Dividenden aus realisierten Nettogewinnen jährlich nach Abzug von 

Verlustvorträgen nach Ablauf des Geschäftsjahres, in dem sie erwirtschaftet wurden, 

erklärt und ausgeschüttet. 

Bei der Berechnung der an die jeweiligen Anteilinhaber zu zahlenden Dividenden- 

und Ausschüttungsbeträge aus Nettoanlageerträgen wird jede Klasse getrennt 

berücksichtigt. 

Die Darstellung der Ausschüttungen an Anteilinhaber zu Zwecken der 

Finanzberichterstattung erfolgt im Einklang mit den US-amerikanischen 

Bundesertragssteuerrichtlinien. Die Ausschüttungen eines Teilfonds können daher 

in den beiliegenden Finanzabschlüssen als Beträge ausgewiesen werden, die entweder 

aus Nettoanlageerträgen, aus realisierten Nettogewinnen im Rahmen von 

Anlagetätigkeiten oder aus Kapitalrenditen stammen oder über diese hinausgehen, je 

nach Art der ggf. vorliegenden Differenz zwischen dem buchhalterischen Wert und 

dem steuerlichen Wert. Kapitalkonten innerhalb der Abschlüsse werden um 

permanente Differenzen zwischen dem buchhalterischen Wert und dem steuerlichen 

Wert bereinigt. Die Umklassifizierungen ergeben sich in erster Linie aus der 

unterschiedlichen steuerlichen Behandlung von Nettobetriebsverlusten, 

Fremdwährungstransaktionen und Prämien bzw. Abzügen von 

Schuldverschreibungen. Die Umklassifizierungen werden jährlich zum Ende des 

Geschäftsjahres durchgeführt. Sie haben keinen Einfluss auf die Nettoinventarwerte 

der Teilfonds und dienen dazu, die Kapitalkonten der Teilfonds für Steuerzwecke 

darzustellen. 

(h) US-Bundesertragssteuern: Es gehört zu den Richtlinien der Teilfonds, alle 

Bestimmungen des Internal Revenue Code Subchapter M für regulierte 
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Investmentgesellschaften einzuhalten und alle steuerpflichtigen Erträge an ihre 

Anteilinhaber auszuschütten. Unter der Voraussetzung, dass jeder Teilfonds diese 

Bestimmungen erfüllt, ist keine Rückstellung für Bundesertragssteuern erforderlich. 

Für die Zwecke der Einhaltung dieser Bestimmungen wird jeder Teilfonds als 

gesonderte Einheit behandelt. 

Financial Accounting Standards Board Accounting Standards Codification 740 – 

Income Taxes („ASC 740“) schreibt vor, dass die Teilfonds den Gewinn einer in 

einer Einkommensteuererklärung realisierten (oder voraussichtlich zu 

realisierenden) Steuerposition bewerten und in ihren Abschlüssen ausweisen 

müssen, wenn sich diese Position nach einer Prüfung basierend auf den technischen 

Gründen derselben mit überwiegender Wahrscheinlichkeit aufrechterhalten lässt.  

Zurzeit finden keine Steuerprüfungen statt.  Die Teilfonds reichen in den USA 

sowie im Bundesstaat New York und der Stadt New York 

Einkommensteuererklärungen ein.  Die Abgabefristen für die Steuererklärungen der 

Teilfonds für die Steuerjahre 2009-2013 sind nicht abgelaufen. Das Management ist 

nicht der Ansicht, dass ungewisse Steuerpositionen vorhanden sind, für die eine 

Steuerverbindlichkeit erfasst werden müsste. 

(i) Zuordnungsmethoden: Der Fonds verbucht die Vermögenswerte, 

Verbindlichkeiten, Erträge und Aufwendungen der einzelnen Teilfonds gesondert. 

Die den jeweiligen Teilfonds direkt zuordenbaren Aufwendungen werden den 

betrieblichen Aufwendungen des betreffenden Teilfonds belastet; Aufwendungen, 

die sämtlichen Teilfonds zuzuordnen sind, werden denselben entsprechend ihren 

Nettovermögenswerten zugewiesen. Erträge, realisierte und nicht realisierte 

Gewinne und Verluste sowie die Aufwendungen jedes Teilfonds werden basierend 

auf den relativen Nettovermögenswerten unter den Teilfondsklassen aufgeteilt, mit 

Ausnahme der Vertriebs- Transferstellen-, Anteilinhaber-Bearbeitungsgebühren und 

verwandten Gebühren. 

(j) Schätzungen: Dieser Halbjahresbericht ist in Übereinstimmung mit den in den 

Vereinigten Staaten von Amerika anerkannten Rechnungslegungsvorschriften auf 

der Basis von Schätzungen und Annahmen erstellt worden, die sich auf die in diesem 

Bericht ausgewiesenen Beträge auswirken. Die tatsächlichen Ergebnisse weichen 

möglicherweise von diesen Schätzungen und Annahmen ab. Dieser ungeprüfte 

Halbjahresabschluss berücksichtigt alle Anpassungen, die nach Meinung des 

Managements für eine angemessene Darstellung der Ergebnisse für den 

Halbjahreszeitraum erforderlich sind.  Alle derartigen Anpassungen sind normaler, 

wiederkehrender Natur. 

ERLÄUTERUNG 3 — Anlageberatungsgebühren und andere Transaktionen mit 
verbundenen Unternehmen: 

(a) Anlageberatungsgebühren: Die für jeden Teilfonds anfallenden Gebühren sind 

gemäß den Bestimmungen des Anlageberatungsvertrags des Fonds mit Fred Alger 

Management, Inc. („Alger Management“ oder die „Verwaltungsgesellschaft“) 

monatlich zahlbar und werden zu den folgenden Sätzen berechnet:  Der tatsächlich 

gezahlte Satz als prozentualer Anteil am durchschnittlichen täglichen 

Nettovermögen für die sechs Monate zum 30. April 2014 wird nachstehend unter 

„Tatsächlicher Satz“ aufgeführt. 
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 Staffel 1 Staffel 2 

Tatsächlicher 
Satz 

Alger International Growth Fund(a)   0 ,710% 
 

  0 ,600% 
 

  0 ,710% 
 

Alger Mid Cap Growth Fund(a)   0 ,760 
 

  0 ,700 
 

  0 ,760 
 

Alger Small Cap Growth Fund(a)   0 ,810 
 

  0 ,750 
 

  0 ,810 
 

        
 

(a) Der Satz bezüglich Staffel 1 entfällt auf ein Vermögen von bis zu 1 Mrd. USD und der Satz bezüglich 

Staffel 2 auf ein Vermögen von über 1 Mrd. USD. 

 

 

Alger Management hat Gebührenbegrenzungen eingeführt, die für den Alger 

International Growth Fund und den Alger Small Cap Growth Fund bis zum 28. 

Februar gültig sind. Demzufolge erhalten Anteilsklassen Rückerstattungen, wenn 

die annualisierten operativen Ausgaben (ohne Zinsen, Steuern, Maklergebühren und 

außergewöhnliche Aufwendungen) diese Sätze, basierend auf dem 

durchschnittlichen täglichen Nettovermögen, wie nachstehend aufgeführt 

überschreiten: 

KLASSE 

GEBÜHREN-
VERZICHT/-

RÜCKER-STATTUNG 
FÜR DEN SECHS-

MONATIGEN 
BERICHTS-

ZEITRAUM ZUM  
 A C I Z 30. APRIL 2014 

Alger International Growth Fund   –   
 

  –   
 

  1,15 % 
 

  0,89 % 
 

$   5,085   
 

Alger Small Cap Growth Fund   –   
 

  –   
 

  –   
 

  0,99   
 

    4,287   
 

            
 

(b) Verwaltungsgebühren: Die einem jeden Teilfonds entstandenen Gebühren sind 

gemäß den Bestimmungen des Verwaltungsvertrags des Fonds mit Fred Alger 

Management, Inc. monatlich zahlbar und werden basierend auf dem 

durchschnittlichen täglichen Nettovermögen jedes Teilfonds zu einem jährlichen 

Satz von 0,0275 % berechnet. 

(c) Vertriebsgebühren: 

Klasse-A-Anteile: Für die Klasse-A-Anteile jedes Teilfonds ist ein Vertriebsserviceplan 

eingeführt worden, gemäß dem jeder Teilfonds der Fred Alger & Company, 

Incorporated, die Vertriebsgesellschaft des Fonds („Vertriebsgesellschaft“ oder 

„Alger Inc.“) und ein verbundenes Unternehmen von Alger Management, eine 

jährliche Gebühr in Höhe von 0,25 % des entsprechenden durchschnittlichen 

täglichen Nettoinventarwerts der Klasse-A-Anteile der jeweiligen Teilfonds zahlt. 

Diese Gebühr dient der Vergütung der Vertriebsgesellschaft für ihre Aktivitäten und 

Ausgaben beim Vertrieb der Klasse-A-Anteile. Die erhobenen Gebühren können 

geringer oder höher ausfallen als die Alger Inc. entstandenen Kosten. 

Klasse-B-Anteile: Der Fonds hat einen geänderten und überarbeiteten 

Vertriebsserviceplan eingeführt, nach dem die Klasse-B-Anteile jedes Teilfonds Alger 

Inc. Kosten und Aufwendungen erstatten, die dieser in Verbindung mit der 

Werbung für die Klasse-B-Anteile sowie ihrer Vermarktung und ihrem Verkauf und 

für den Anlegerservice angefallen sind. Dies gilt mit der Maßgabe, dass die 
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Vertriebsgebühr eine jährliche Gebühr von 1 % des entsprechenden 

durchschnittlichen täglichen Nettovermögenswerts der Klasse B des jeweiligen 

Teilfonds nicht übersteigt. Sollten in einem Monat die Alger Inc. in Verbindung mit 

Klasse-B-Anteilen entstandenen Kosten die den Klasse-B-Anteilen des Teilfonds 

belasteten Vertriebsservicegebühren übersteigen, kann der übersteigende Betrag 

vorgetragen, verzinst und in einer späteren Periode rückerstattet werden. Am 30. 

April 2014 betrugen diese überschießenden Kostenvorträge für Klasse-B-Anteile des 

Alger International Growth Fund, des Alger Mid Cap Growth Fund und des Alger 

Small Cap Growth Fund 16.235.893 USD, 10.768.145 USD bzw. 15.822.095 USD. 

Rücknahmeabschläge, die bei der Rücknahme von Anteilen der Klasse B erhoben 

werden, senken die erstattungsfähigen Vertriebskosten. Siehe Erläuterung 3(d) unten. 

(d) Ausgabe-/Rücknahmeaufschläge: Auf Käufe und Verkäufe von Anteilen der 

Teilfonds können Erstausgabeaufschläge oder Rücknahmeabschläge erhoben 

werden. Die Rücknahmeabschläge werden von Alger Inc. zum Ausgleich der zuvor 

entstandenen Vertriebskosten verwendet. Ausgabeaufschläge stellen keine 

Aufwendungen des Fonds dar. Für die sechs Monate zum 30. April 2014 beliefen 

sich die erhobenen Erstausgabeaufschläge und Rücknahmeabschläge, die sämtlich 

von Alger Inc. einbehalten wurden, auf folgende Beträge: 

 

 

ERSTAUSGABE-
AUFSCHLÄGE 

RÜCKNAHME- 
ABSCHLÄGE 

Alger International Growth Fund $   2.458   
 

$   34.125   
 

Alger Mid Cap Growth Fund     1.441   
 

    9.827   
 

Alger Small Cap Growth Fund     2.357   
 

    4.502   
 

      
 

(e) Maklergebühren: In den sechs Monaten zum 30. April 2014 wurden vom Alger 

International Growth Fund, vom Alger Mid Cap Growth Fund und vom Alger 

Small Cap Growth Fund 4.240 USD, 85.051 USD bzw. 99.180 USD an Provisionen 

in Verbindung mit Wertpapiergeschäften an Alger Inc. gezahlt. 

(f) Anteilinhaber-Administrationsgebühren: Der Fonds hat mit Alger Management 

einen Anteilinhaber-Dienstleistungsvertrag abgeschlossen, um Alger Management 

für seinen Kontakt und die administrative Aufsicht von Boston Financial Data 

Services, Inc., der Transferstelle für die Teilfonds, sowie andere verbundene Dienste 

zu vergüten.  Die Teilfonds vergüten Alger Management für diese Dienstleistungen 

in Höhe eines jährlichen Satzes von 0,0165 % des entsprechenden durchschnittlichen 

täglichen Nettovermögens der Anteile der Klassen A und B. 

Alger Management nimmt Zahlungen an Intermediäre vor, die für von den 

Teilfonds gehaltene Sammelkonten Unterkonten-Services erbringen. Ein Teil der an 

diese Intermediäre für ihre Dienstleistungen in Zusammenhang mit dem Servicing 

von Unterkonten von Alger Management gezahlten Gebühren wird dem 

betreffenden Teilfonds, vorbehaltlich bestimmter Einschränkungen, rückbelastet, 

wie vom Treuhändergremium des Fonds genehmigt.  Für die sechs Monate zum 30. 

April 2014 hat Alger Management dem Alger International Growth Fund, dem 

Alger Mid Cap Growth Fund und dem Alger Small Cap Growth Fund 20.662 USD, 

38.922 USD bzw. 35.179 USD für diese Dienstleistungen rückbelastet, die in den 

Gebühren und Aufwendungen für die Transferstelle in der Gewinn- und Verlust-

Rechnung enthalten sind. 

(g) Treuhändergebühren: Vom 1. November 2013 bis 5. März 2014 bezahlt der Fonds 

jedem Treuhänder, der nicht mit Alger Management oder ihren verbundenen 

Unternehmen verbunden ist, für jede Teilnahme an einer Sitzung 880 USD, bis zu 
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maximal 3.520 USD p. a., zuzüglich Reisekosten, die für die Teilnahme an der Sitzung 

entstanden sind. Der Vorsitzende des Treuhändergremiums erhält ein zusätzliches 

Honorar von 22.500 USD, das von allen in den USA registrierten Teilfonds, die von 

Alger Management verwaltet werden, anteilig gezahlt wird.  Darüber hinaus erhält 

jedes Mitglied des Prüfungsausschusses eines Teilfonds 75 USD für jede Teilnahme an 

einer Sitzung des Prüfungsausschusses, bis zu maximal 300 USD pro Jahr. 

Mit Wirkung vom 6. März 2014 bezahlt jeder Teilfonds jedem Treuhänder, der 

nicht mit Alger Management oder ihren verbundenen Unternehmen verbunden ist, 

für jede Teilnahme an einer Sitzung 950 USD, bis zu maximal 3.800 USD p. a., 

zuzüglich Reisekosten, die für die Teilnahme an der Sitzung entstanden sind. Der 

Vorsitzende des Treuhändergremiums erhält ein zusätzliches Honorar von 24.300 

USD, das von allen in den USA registrierten Teilfonds, die von Alger Management 

verwaltet werden, anteilig gezahlt wird. Darüber hinaus erhält jedes Mitglied des 

Prüfungsausschusses eines Teilfonds 81 USD für jede Teilnahme an einer Sitzung des 

Prüfungsausschusses, bis zu maximal 324 USD pro Jahr. 

 (h) Darlehen zwischen Teilfonds: Die Teilfonds und andere von Alger Management 

beratene Teilfonds können sich vorübergehend oder in Notfällen gegenseitig Gelder 

leihen. Soweit dies gemäß den Anlagebeschränkungen eines jeden Teilfonds gestattet 

ist, kann jeder Teilfonds nicht investierte Barmittel von bis zu 15 % seines 

Nettovermögens an andere Teilfonds verleihen.  Hat ein Teilfonds Darlehen von 

anderen Teilfonds erhalten und übersteigen seine Darlehen aus sämtlichen Quellen 

10 % des Gesamtvermögens des Teilfonds, besichert dieser Teilfonds alle seine 

Darlehen von anderen Teilfonds. Die für Darlehen zwischen Teilfonds berechneten 

Zinsen entsprechen dem durchschnittlichen Tagessatz für Festgeldeinlagen und dem 

für den Teilfonds verfügbaren Bankkreditsatz.   

Im sechsmonatigen Berichtszeitraum zum 30. April 2014 sind dem Alger Mid Cap 

Growth Fund Zinsaufwendungen für Teilfonds-Darlehen in Höhe von 132 USD 

entstanden. 

(i) Andere Transaktionen mit verbundenen Unternehmen: Bestimmte Treuhänder und 

leitende Angestellte des Fonds sind Verwaltungsratsmitglieder und leitende Angestellte 

von Alger Management und der Vertriebsgesellschaft. Am 30. April 2014 waren Alger 

Management und ihre verbundenen Unternehmen Inhaber von Anteilen der 

folgenden Teilfonds: 
 

 ANTEILSKLASSE 

 A B 

Alger International Growth Fund     74.730   
 

    —    
 

Alger Mid Cap Growth Fund     121.045   
 

    —    
 

Alger Small Cap Growth Fund     131.513   
 

    —    
 

      

ERLÄUTERUNG 4 — Wertpapiergeschäfte: 
Im Folgenden werden die Wertpapiergeschäfte des Fonds mit Ausnahme von  

US-Staatstiteln und kurzfristigen Wertpapieren für das am 30. April 2014 

abgelaufene Geschäftsjahr zusammengefasst: 

 

 KÄUFE VERKÄUFE 

Alger International Growth Fund     $129.321.219   
 

    $129.054.476   
 

Alger Mid Cap Growth Fund     202.355.783   
 

    209.711.057   
 

Alger Small Cap Growth Fund     124.017.632   
 

    134.480.934   
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Das Schreiben von Call- und Put-Optionen für das am 30. April 2014 abgelaufene 

Geschäftsjahr ergaben folgende Beträge: 

 

  
ANZAHL DER 
KONTRAKTE 

ERHALTENE 
PRÄMIEN 

Alger Mid Cap Growth Fund 

Ausstehende Call-Optionen zum     

31. Oktober 2013    1.161    
 

$   273.256    
 

Geschriebene Call-Optionen    8.068    
 

   2.652.235    
 

Geschlossene Call-Optionen    (6.116)   
 

   (1.798.320)   
 

Verfallene Call-Optionen    (300)   
 

   (44.843)   
 

Ausgeübte Call-Optionen    (2.248)   
 

   (774.352)   
 

Ausstehende Call-Optionen zum     

30. April 2014    565    
 

$   307.976    
 

  

  
ANZAHL DER 
KONTRAKTE 

ERHALTENE 
PRÄMIEN 

Alger Mid Cap Growth Fund 

Ausstehende Put-Optionen zum     

31. Oktober 2013    2.393    
 

$   550.033    
 

Geschriebene Put-Optionen    26.005    
 

   5.399.429    
 

Geschlossene Put-Optionen    (18.411)   
 

   (4.138.246)   
 

Verfallene Put-Optionen    (3.902)   
 

   (300.771)   
 

Ausgeübte Put-Optionen    (3.107)   
 

   (933.142)   
 

Ausstehende Put-Optionen zum     

30. April 2014    2.978    
 

$   577.303    
 

  

  

 

Am 30. April 2014 hatte der Alger Mid Cap Growth Fund Wertpapiere und 

Barmittel im Wert von 12.719.838 USD im Portfolio, die als Sicherheit für 

geschriebene Optionen getrennt gehalten wurden. 

ERLÄUTERUNG 5 — Kreditaufnahme: 
Die Teilfonds können auf unverbindlicher Basis Darlehen von ihrer Depotbank 

aufnehmen. Jeder Teilfonds bezahlt der Depotbank einen Marktzinssatz, der 

generell auf dem LIBOR basiert.  Die Teilfonds können auch von anderen 

Teilfonds, die von Alger Management beraten werden, Gelder ausleihen, wie in 

Erläuterung 3(h) angegeben. Im sechsmonatigen Berichtszeitraum zum 

30. April 2014 tätigten die Teilfonds folgende Kreditaufnahmen: 

 

 

DURCHSCHNITTLICHE 
TÄGLICHE DARLEHEN 

GEWICHTETER 
DURCHSCHNITTLICHER  

ZINSSATZ 
Alger International Growth Fund $   123.736   

 

  2 ,31% 
 

Alger Mid Cap Growth Fund     44.114   
 

  1 ,59 
 

      
 

Der für jeden Teilfonds im sechsmonatigen Berichtszeitraum zum 30. April 2014 

aufgenommene Höchstbetrag belief sich auf: 
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HÖCHSTE 
KREDITAUFNAHME 

Alger International Growth Fund $   3.896.319   
 

Alger Mid Cap Growth Fund     1.550.227   
 

    

 

ERLÄUTERUNG 6 — Gesellschaftskapital: 
(a) Der Fonds verfügt über eine unbegrenzte Anzahl an zugelassenen 

Investmentanteilen mit einem Nennwert von 0,001 USD, die zurzeit in acht 

Teilfonds aufgeteilt sind. Jeder Teilfonds ist in unterschiedliche Klassen unterteilt. 

Hinsichtlich der Investmentanteile fanden folgende Transaktionen statt:  

  

FÜR DEN SECHSMONATIGEN 
BERICHTSZEITRAUM 
ZUM 30. APRIL 2014 

FÜR DAS ZUM  
 31. OKTOBER 2013 

ABGELAUFENE 
GESCHÄFTSJAHR 

 ANTEILE BETRAG ANTEILE BETRAG 

Alger International Growth Fund 

Klasse A:       

Verkaufte Anteile     859.606   
 

$   13.169.485   
 

    1.032.691   
 

$   14.115.362   
 

Von Klasse B umgewandelte Anteile     69.456   
 

    1.059.650   
 

    137.674   
 

    1.863.889   
 

Von Klasse C umgewandelte Anteile     473   
 

    7.336   
 

    1.629   
 

    21.523   
 

Reinvestierte Dividenden     1.550   
 

    23.859   
 

    67.180   
 

    865.952   
 

Zurückgenommene Anteile     (702.959 ) 
 

    (10.783.725 ) 
 

    (2.809.229 ) 
 

    (38.798.762 ) 
 

Nettozuwachs/(-rückgang)     228.126   
 

$   3.476.605   
 

    (1.570.055 ) 
 

$   (21.932.036 ) 
 

Klasse B:       

Verkaufte Anteile     34.275   
 

$   466.039   
 

    62.932   
 

$   766.862   
 

In Klasse A umgewandelte Anteile     (78.595 ) 
 

    (1.059.650 ) 
 

    (155.144 ) 
 

    (1.863.889 ) 
 

Reinvestierte Dividenden     —    
 

    —    
 

    10.885   
 

    124.853   
 

Zurückgenommene Anteile     (307.873 ) 
 

    (4.153.293 ) 
 

    (2.120.096 ) 
 

    (26.063.267 ) 
 

Nettorückgang     (352.193 ) 
 

$   (4.746.904 ) 
 

    (2.201.423 ) 
 

$   (27.035.441 ) 
 

Klasse C:       

Verkaufte Anteile     341.449   
 

$   4.605.245   
 

    231.589   
 

$   2.762.193   
 

In Klasse A umgewandelte Anteile     (538 ) 
 

    (7.336 ) 
 

    (1.842 ) 
 

    (21.523 ) 
 

Reinvestierte Dividenden     —    
 

    —    
 

    652   
 

    7.458   
 

Zurückgenommene Anteile     (95.394 ) 
 

    (1.285.642 ) 
 

    (463.528 ) 
 

    (5.501.598 ) 
 

Nettozuwachs/(-rückgang)     245.517   
 

$   3.312.267   
 

    (233.129 ) 
 

$   (2.753.470 ) 
 

Klasse I:       

Verkaufte Anteile     259.923   
 

$   3.930.151   
 

    10.242   
 

$   145.000   
 

Reinvestierte Dividenden     68   
 

    1.046   
 

    —    
 

    —    
 

Zurückgenommene Anteile     (26.606 ) 
 

    (402.613 ) 
 

    —    
 

    —    
 

Nettoanstieg     233.385   
 

$   3.528.584   
 

    10.242   
 

$   145.000   
 

Klasse Z:       

Verkaufte Anteile     465.422   
 

$   7.139.898   
 

    101.245   
 

$   1.413.487   
 

Reinvestierte Dividenden     —    
 

    —    
 

    16.388   
 

    211.399   
 

Zurückgenommene Anteile     (37.382 ) 
 

    (571.937 ) 
 

    (1.565.660 ) 
 

    (20.897.007 ) 
 

Nettozuwachs/(-rückgang)     428.040   
 

$   6.567.961   
 

    (1.448.027 ) 
 

$   (19.272.121 ) 
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FÜR DEN SECHSMONATIGEN 
BERICHTSZEITRAUM 
ZUM 30. APRIL 2014 

FÜR DAS ZUM  
 31. OKTOBER 2013 

ABGELAUFENE 
GESCHÄFTSJAHR 

 ANTEILE BETRAG ANTEILE BETRAG 

Alger Mid Cap Growth Fund 

Klasse A:       

Verkaufte Anteile     673.292   
 

$   6.646.407   
 

    1.459.470   
 

$   11.563.927   
 

Von Klasse B umgewandelte Anteile     104.517   
 

    1.024.533   
 

    209.207   
 

    1.694.734   
 

Von Klasse C umgewandelte Anteile     928   
 

    9.034   
 

    2.962   
 

    23.081   
 

Zurückgenommene Anteile     (1.398.215 ) 
 

    (13.863.565 ) 
 

    (5.044.137 ) 
 

    (40.508.433 ) 
 

Nettorückgang     (619.478 ) 
 

$   (6.183.591 ) 
 

    (3.372.498 ) 
 

$   (27.226.691 ) 
 

Klasse B:       

Verkaufte Anteile     33.962   
 

$   276.396   
 

    194.344   
 

$   1.302.139   
 

In Klasse A umgewandelte Anteile     (126.900 ) 
 

    (1.024.533 ) 
 

    (252.625 ) 
 

    (1.694.734 ) 
 

Zurückgenommene Anteile     (558.024 ) 
 

    (4.518.226 ) 
 

    (1.202.743 ) 
 

    (8.035.285 ) 
 

Nettorückgang     (650.962 ) 
 

$   (5.266.363 ) 
 

    (1.261.024 ) 
 

$   (8.427.880 ) 
 

Klasse C:       

Verkaufte Anteile     136.091   
 

$   1.112.627   
 

    665.343   
 

$   4.183.352   
 

In Klasse A umgewandelte Anteile     (1.136 ) 
 

    (9.034 ) 
 

    (3.600 ) 
 

    (23.081 ) 
 

Zurückgenommene Anteile     (397.845 ) 
 

    (3.223.352 ) 
 

    (1.153.813 ) 
 

    (7.443.736 ) 
 

Nettorückgang     (262.890 ) 
 

$   (2.119.759 ) 
 

    (492.070 ) 
 

$   (3.283.465 ) 
 

 

Alger Small Cap Growth Fund 

Klasse A:       

Verkaufte Anteile     3.213.854   
 

$   29.587.323   
 

    2.841.788   
 

$   24.220.610   
 

Von Klasse B umgewandelte Anteile     79.709   
 

    748.022   
 

    138.756   
 

    1.179.925   
 

Von Klasse C umgewandelte Anteile     —    
 

    —    
 

    20   
 

    161   
 

Reinvestierte Dividenden     2.022.570   
 

    18.041.321   
 

    768.506   
 

    5.971.291   
 

Zurückgenommene Anteile     (4.226.307 ) 
 

    (38.049.904 ) 
 

    (8.278.244 ) 
 

    (71.927.837 ) 
 

Nettozuwachs/(-rückgang)     1.089.826   
 

$   10.326.762   
 

    (4.529.174 ) 
 

$   (40.555.850 ) 
 

Klasse B:       
Verkaufte Anteile     121.318   

 

$   913.917   
 

    38.726   
 

$   293.518   
 

In Klasse A umgewandelte Anteile     (92.984 ) 
 

    (748.022 ) 
 

    (158.614 ) 
 

    (1.179.925 ) 
 

Reinvestierte Dividenden     207.372   
 

    1.576.026   
 

    81.269   
 

    552.632   
 

Zurückgenommene Anteile     (230.250 ) 
 

    (1.855.037 ) 
 

    (340.242 ) 
 

    (2.538.982 ) 
 

Nettozuwachs/(-rückgang)     5.456   
 

$   (113.116 ) 
 

    (378.861 ) 
 

$   (2.872.757 ) 
 

Klasse C:       
Verkaufte Anteile     139.239   

 

$   1.073.263   
 

    507.490   
 

$   3.546.611   
 

In Klasse A umgewandelte Anteile     —    
 

    —    
 

    (23 ) 
 

    (161 ) 
 

Reinvestierte Dividenden     275.016   
 

    2.051.622   
 

    86.421   
 

    578.154   
 

Zurückgenommene Anteile     (202.617 ) 
 

    (1.596.925 ) 
 

    (839.940 ) 
 

    (6.093.413 ) 
 

Nettozuwachs/(-rückgang)     211.638   
 

$   1.527.960   
 

    (246.052 ) 
 

$   (1.968.809 ) 
 

Klasse Z:       
Verkaufte Anteile     761.650   

 

$   7.111.626   
 

    5.489.917   
 

$   52.554.165   
 

Reinvestierte Dividenden     953.204   
 

    8.550.243   
 

    144.579   
 

    1.124.825   
 

Zurückgenommene Anteile     (1.922.658 ) 
 

    (18.037.840 ) 
 

    (1.424.639 ) 
 

    (12.818.230 ) 
 

Nettozuwachs/(-rückgang)     (207.804 ) 
 

$   (2.375.971 ) 
 

    4.209.857   
 

$   40.860.760   
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(b) Rücknahmegebühr: Die Teilfonds können auf die Rücknahme von bestimmten 

Klassen von Fondsanteilen (einschließlich von Anteilen, die durch Umtausch 

zurückgenommen werden) innerhalb von 30 Tagen nach Erwerb solcher Anteile 

eine Rücknahmegebühr in Höhe von 2,00 % erheben. Die von den Teilfonds auf 

diese Weise eingenommenen Gebühren werden als eingezahltes Kapital in der Bilanz 

ausgewiesen. 

ERLÄUTERUNG 7 — Angaben zur Einkommensteuer: 

Zum 31. Oktober 2013 wiesen die Teilfonds für die Zwecke der US-

Bundesertragssteuer Verlustvorträge aus, die an den in der nachstehenden Tabelle 

angegebenen Terminen verfallen. Diese Beträge können mit künftig realisierten 

Nettogewinnen bis zu ihrer Verwendung oder ihrem Verfall, je nachdem, welches 

Ereignis früher eintritt, verrechnet werden. 

 

Verfallsdaten 

Alger International 
Growth Fund 

Alger Mid Cap 
Growth Fund 

Alger Small Cap 
Growth Fund 

2017 $   20.218.949   
 

$   85,017,422   
 

    —    
 

Gesamt     20.218.949   
 

    85.017.422   
 

    —    
 

 
   

        

 

Gemäß dem Regulated Investment Company Modernization Act von 2010 verfällt 

der Anspruch auf Geltendmachung von Kapitalverlusten, die dem Teilfonds nach 

dem 31. Oktober 2011 entstehen („Post Act“), nicht.  Darüber hinaus müssen 

Verluste, die nach dem 31. Oktober 2011 entstehen, vor der Geltendmachung der 

oben genannten Kapitalverlustvorträge verwendet werden. 

In dem am 31. Oktober 2013 abgelaufenen Geschäftsjahr nutzten der Alger 

International Growth Fund und der Alger Mid Cap Growth Fund 48.680.476 USD 

bzw. 28.646.810 USD ihrer Verlustvorträge. 

Der Unterschied zwischen nicht realisiertem Wertzuwachs (-verlust) auf Buch- und 

Steuerbasis wird jährlich festgestellt und ist primär auf den Steueraufschub der 

Verluste aus Scheingeschäften (wash sales), Fremdwährungstransaktionen nach 

Section 988 des U.S. Internal Revenue Code, nicht abzugsfähige Aufwendungen für 

Dividenden aus Leerverkäufen, die steuerliche Behandlung von Partnership-

Investitionen, die Realisierung nicht realisierter Wertzuwächse in Bezug auf passive 

ausländische Investmentgesellschaften (PFICs) sowie auf Kapitalrenditen im 

Zusammenhang mit Anlagen durch Real Estate Investment Trusts (REITs) 

zurückzuführen. 

ERLÄUTERUNG 8 — Ermittlung des Marktwerts: 

Die Hauptkategorien der Wertpapiere und ihres jeweiligen Marktwert-Inputs 

werden im Einzelnen in der Vermögensaufstellung der Teilfonds erläutert.  Es folgt 
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eine Zusammenfassung der am 30. April 2014 zur Bewertung der zum Marktwert 

geführten Kapitalanlagen der Teilfonds verwendeten Inputs. Aufgrund der Art und 

Merkmale der Anlagen und der damit verbundenen Risiken sind die Teilfonds zu 

der Feststellung gelangt, dass ihre Darstellung nach Wertpapierart und Sektor 

angemessen ist. 

 
 

 

Alger International Growth Fund FONDS GESAMT LEVEL 1 LEVEL 2 LEVEL 3 

STAMMAKTIEN 

Nicht-Basiskonsumgüter $   28.059.229   
 

$   28.059.229   
 

    —    
 

    —    
 

Basiskonsumgüter     24.552.754   
 

    24.552.754   
 

    —    
 

    —    
 

Energie     23.350.368   
 

    23.350.368   
 

    —    
 

    —    
 

Finanzwerte     41.977.026   
 

    41.977.026   
 

    —    
 

    —    
 

Gesundheitswesen     30.112.574   
 

    30.112.574   
 

    —    
 

    —    
 

Industriewerte     18.892.430   
 

    18.863.993   
 

    28.437   
 

    —    
 

Informationstechnologie     27.526.436   
 

    27.526.436   
 

    —    
 

    —    
 

Rohstoffe     15.770.900   
 

    15.770.900   
 

    —    
 

    —    
 

Telekommunikationsdienste     8.772.282   
 

    8.772.282   
 

    —    
 

    —    
 

Versorgungsunternehmen     6.031.406   
 

    6.031.406   
 

    —    
 

    —    
 

SUMME STAMMAKTIEN $   225.045.405   
 

$   225.016.968   
 

$   28,437   
 

    —    
 

VORZUGSAKTIEN 

Energie     1.204.010   
 

    1.204.010   
 

    —    
 

    —    
 

ANLAGEN IN WERTPAPIEREN 
GESAMT $   226.249.415   

 

$   226.220.978   
 

$   28.437   
 

    —    
 

 

Alger Mid Cap Growth Fund FONDS GESAMT LEVEL 1 LEVEL 2 LEVEL 3 

STAMMAKTIEN 

Nicht-Basiskonsumgüter     56.879.743   
 

    56.879.743   
 

    —    
 

    —    
 

Basiskonsumgüter     11.369.004   
 

    11.369.004   
 

    —    
 

    —    
 

Energie     13.077.166   
 

    13.077.166   
 

    —    
 

    —    
 

Finanzwerte     12.973.328   
 

    12.973.328   
 

    —    
 

    —    
 

Gesundheitswesen     30.641.000   
 

    30.641.000   
 

    —    
 

    —    
 

Industriewerte     27.294.752   
 

    27.294.752   
 

    —    
 

    —    
 

Informationstechnologie     40.865.303   
 

    40.865.303   
 

    —    
 

    —    
 

Rohstoffe     14.488.919   
 

    14.488.919   
 

    —    
 

    —    
 

SUMME STAMMAKTIEN $   207.589.215   
 

$   207.589.215   
 

    —    
 

    —    
 

MASTER LIMITED PARTNERSHIP 

Finanzwerte     1.960.088   
 

    1.960.088   
 

    —    
 

    —    
 

GEKAUFTE OPTIONEN 

Energie     55.142   
 

    54.117   
 

    1.025   
 

    —    
 

Finanzwerte     16.524   
 

    16.524   
 

    —    
 

    —    
 

GEKAUFTE OPTIONEN GESAMT $   71.666   
 

$   70.641   
 

$   1.025   
 

    —    
 

REAL ESTATE INVESTMENT TRUST 

Finanzwerte     1.616.304   
 

    1.616.304   
 

    —    
 

    —    
 

ANLAGEN IN WERTPAPIEREN 
GESAMT $   211.237.273   

 

$   211.236.248   
 

$   1.025   
 

    —    
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LEERVERKAUFTE WERTPAPIERE 

GESCHRIEBENE OPTIONEN 

Energie     688.808   
 

    426.263   
 

    262.545   
 

    —    
 

Finanzwerte     12.852   
 

    12.852   
 

    —    
 

    —    
 

GESCHRIEBENE OPTIONEN 
GESAMT $   701.660   

 

$   439.115   
 

$   262.545   
 

    —    
 

 

 

Alger Small Cap Growth Fund FONDS GESAMT LEVEL 1 LEVEL 2 LEVEL 3 

STAMMAKTIEN 

Nicht-Basiskonsumgüter $   41.540.436   
 

$   41.540.436   
 

    —    
 

    —    
 

Basiskonsumgüter     10.406.947   
 

    10.406.947   
 

    —    
 

    —    
 

Energie     15.123.385   
 

    15.123.385   
 

    —    
 

    —    
 

Finanzwerte     11.517.427   
 

    11.517.427   
 

    —    
 

    —    
 

Gesundheitswesen     54.703.572   
 

    54.703.572   
 

    —    
 

    —    
 

Industriewerte     46.504.824   
 

    46.504.824   
 

    —    
 

    —    
 

Informationstechnologie     56.644.583   
 

    56.644.583   
 

    —    
 

    —    
 

Rohstoffe     17.970.167   
 

    17.970.167   
 

    —    
 

    —    
 

Telekommunikationsdienste     1.368.459   
 

    1.368.459   
 

    —    
 

    —    
 

SUMME STAMMAKTIEN $   255.779.800   
 

$   255.779.800   
 

    —    
 

    —    
 

MASTER LIMITED PARTNERSHIP 

Finanzwerte     1.097.525   
 

    1.097.525   
 

    —    
 

    —    
 

REAL ESTATE INVESTMENT TRUST 

Finanzwerte     6.451.439   
 

    6.451.439   
 

    —    
 

    —    
 

BEZUGSRECHTE 

Gesundheitswesen     —    
 

    —    
 

    —    
 

    —    
 

ANLAGEN IN WERTPAPIEREN 
GESAMT $   263.328.764   

 

$   263.328.764   
 

    —    
 

    —    
 

  

 

Am 30. April 2014 hatten zwischen Level 1 und Level 2 keine 

Wertpapierübertragungen stattgefunden. 

Bestimmte Vermögenswerte und Verbindlichkeiten der Teilfonds werden zum 

Buch- oder Nennwert gehalten, der für die Zwecke des Halbjahresabschlusses dem 

Marktwert nahe kommt. Zum 30. April 2014 wurden derlei Vermögenswerte in der 

Drei-Kategorien-Hierarchie wie folgt eingestuft: 

 

 

FONDS 
GESAMT LEVEL 1 LEVEL 2 LEVEL 3 

Zahlungsmittel, ausländische Zahlungsmittel  
und Zahlungsmitteläquivalente: 
Alger International Growth Fund $   9.291.032   

 

$   9.291.032   
 

    —    
 

    —    
 

Alger Mid Cap Growth Fund     4.170.283   
 

    4.170.283   
 

    —    
 

    —    
 

Alger Small Cap Growth Fund     5.031.000   
 

    5.031.000   
 

    —    
 

    —    
 

Gesamt $   18.492.315   
 

$   18.492.315   
 

    —    
 

    —    
 

 

  

ERLÄUTERUNG 9 — Derivate: 
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Financial Accounting Standards Board Accounting Standards Codification 815 – 

Derivatives and Hedging („ASC 815“) schreibt qualitative Angaben über die Ziele 

und Strategien beim Einsatz von Derivaten, quantitative Angaben über die 

Marktwerte von Derivaten und die aus ihnen erzielten Gewinne und Verluste sowie 

Angaben über mit Kreditrisiken verbundene ungewisse Merkmale in 

Derivatkontrakten vor. 

Devisenterminkontrakte—Jeder Teilfonds kann in Verbindung mit Portfoliokäufen 

und dem Verkauf von auf ausländische Währungen lautenden Wertpapieren 

Devisenterminkontrakte eingehen. Ferner können derartige Kontrakte vom 

Teilfonds abgeschlossen werden, um andere, auf ausländische Währungen lautende 

Anlagen wirtschaftlich abzusichern. Diese Kontrakte werden zu den gegenwärtigen 

Kosten der Deckung oder Verrechnung dieser Kontrakte bewertet, und die 

realisierten und nicht realisierten Wechselkursgewinne und -verluste werden in der 

Gewinn- und Verlustrechnung ausgewiesen. Sollten Kontrahenten diese 

Devisenkontrakte oder die damit verbundenen ausländischen Wertpapiergeschäfte 

nicht erfüllen, können sich für einen Teilfonds Wechselkursschwankungen ergeben. 

Optionen—Die Teilfonds streben die Vereinnahmung des größten Teils der 

Renditen in Zusammenhang mit Anlagen auf dem Aktienmarkt an. Um dieses 

Anlageziel zu erreichen, investieren die Teilfonds in ein breit gefächertes Portfolio 

von Stammaktien bei gleichzeitigen Käufen und Schreiben von Call- und Put-

Optionen auf Aktien und Aktienindizes.  Dabei erfolgt der Kauf von Call-Optionen 

durch die Teilfonds zur Erhöhung ihres Engagements gegenüber Marktrisiken sowie 

zur Risikostreuung.  Die Teilfonds erwerben Put-Optionen, um sich gegen 

erhebliche Kursverluste abzusichern, zu denen es kurzfristig kommen kann.  Die 

Teilfonds schreiben gedeckte Call- und durch Barmittel gesicherte Put-Optionen, 

um Cashflows zu generieren und gleichzeitig die Volatilität ihrer Portfolios zu 

reduzieren.  Diese Cashflows können für die Teilfonds eine wichtige Renditequelle 

darstellen, auch wenn geschriebene Call-Optionen die Fähigkeit der Teilfonds 

einschränken können, von Wertsteigerungen des zugrunde liegenden Wertpapiers 

oder Aktienportfolios zu profitieren.  In der Regel erhöht sich der Wert einer Call-

Option, wenn der Preis der zugrunde liegenden Aktie steigt, während ihr Wert bei 

Preisrückgängen abnimmt.  In der Regel erhöht sich dagegen der Wert einer Put-

Option, wenn der Preis der zugrunde liegenden Aktie fällt, während der Wert einer 

Put-Option fällt, wenn sich der zugrunde liegende Aktienpreis erhöht.  Die 

Kombination eines diversifizierten Aktienportfolios und des Kaufs und Schreibens 

von Optionen soll den Teilfonds die Vereinnahmung des Hauptteils der Renditen in 

Zusammenhang mit Anlagen auf dem Aktienmarkt garantieren, dies jedoch bei 

geringerer Volatilität, sowie von Renditen, die um die Cashflows aus dem Schreiben 

von Optionen ergänzt werden. Im sechsmonatigen Berichtszeitraum zum 

30. April 2014 wurden Optionen gemäß diesen Zielen eingesetzt.   

Die Optionskontrakte der Teilfonds unterlagen keinen Rechten zur Aufrechnung mit 

Kontrahenten. Alle Optionen der Teilfonds waren börsengehandelt, und ein Clearing-

House fungierte als Vermittler zwischen Käufer und Verkäufer. Hierfür erhielt es von 

beiden eine Einschuss- und eine Erhaltungsmarge und garantierte die Erfüllung des 

Optionskontraktes. 
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Die Marktwerte von Derivaten zum 30. April 2014 gestalten sich wie folgt: 

 

 
DERIVATE MIT POSITIVEM 

MARKTWERT 2014 
DERIVATE MIT NEGATIVEM 

MARKTWERT 2014 

Alger Mid Cap Growth Fund 

Derivate, die nicht als 
Hedging-Instrumente 
ausgewiesen wurden Bilanzposition Marktwert Bilanzposition Marktwert 

Gekaufte Put-Optionen 
Wertpapieranlagen 

zum Marktwert $71.666 
- - 

Geschriebene Put-Optionen 

- - 

Geschriebene, im 
Umlauf befindliche 

Optionen, zum 
Marktwert $385.035 

Geschriebene Call-Optionen 

- - 

Geschriebene, im 
Umlauf befindliche 

Optionen, zum 
Marktwert  316.625 

Gesamt  $71.666  $701.660 
 

  

Im sechsmonatigen Berichtszeitraum zum 30. April 2014 kaufte der Alger Mid Cap 

Growth Fund Optionen in Höhe von 5.455.375 USD und schrieb Optionen in 

Höhe von 8.447.000 USD. Die Effekte von Derivaten auf die Gewinn- und Verlust-

Rechnung für den am 30. April 2014 abgelaufenen sechsmonatigen Berichtszeitraum 

gestalten sich wie folgt: 

 

REALISIERTE NETTOVERLUSTE AUS ANLAGEN UND OPTIONEN 

Alger Mid Cap Growth Fund  

Derivate, die nicht als Hedging-Instrumente ausgewiesen wurden Optionen 

Gekaufte Optionen $   (754.195 ) 
 

Geschriebene Optionen     3.743.919   
 

Gesamt $   2.989.724   
 

    

 

NETTOÄNDERUNG NICHT REALISIERTER WERTMINDERUNGEN VON ANLAGEN UND OPTIONEN 

Alger Mid Cap Growth Fund  

Derivate, die nicht als Hedging-Instrumente ausgewiesen wurden Optionen 

Gekaufte Optionen $   (18.733 ) 
 

Geschriebene Optionen     138.785   
 

Gesamt $   120.052   
 

    

ERLÄUTERUNG 10 — Ereignisse seit Ende des Berichtszeitraums: 
Das Management jedes Teilfonds hat die Ereignisse bewertet, die nach dem 

30. April 2014 bis zur Veröffentlichung des Abschlusses eingetreten sind.  Mit 

Wirkung vom 21. Juli 2014 werden die Anteile der Klassen A und B des Teilfonds 

nicht mehr zum Verkauf in Deutschland angeboten. Es wurden keine anderen 

Ereignisse ermittelt, die aufgeführt und/oder offen gelegt werden müssen. 
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ERLÄUTERUNG 11 — Positionen gekauft/erworben und verkauft/veräußert -  
1. November 2013 bis 30. April 2014: 
 

Wertpapier 

Anteile/ 

Wert zum 

31.10.2013 

Anteile/ 

Wert 

Gekauft/ 

Erworben 

Anteile/ 

Wert 

Verkauft/ 

Veräußert 

Anteile/ 

Wert zum 

30.04.2014 Kurswert 

% des 

Netto-

vermögens 

Marktwert  

je Anteil/ 

Kontrakt 

Alger International Growth Fund 

Stammaktien               

Actavis PLC. — 13.800 — 13.800  2.819.754 1,17%  204,33 

adidas AG 36.407 — 36.407 —  — —  — 

AIA Group Ltd. 1.011.404 — 284.900 726.504  3.523.375 1,46%  4,85 

Alkermes PLC. 55.200 — 27.700 27.500  1.272.150 0,53%  46,26 

Allegion PLC. — 20.209 20.209 —  — —  — 

Allianz SE — 13.500 — 13.500  2.338.175 0,97%  173,20 

Altice SA — 80.300 — 80.300 $4.588.408 1,90% $57,14 

Anheuser-Busch InBev 

NV 32.409 23.700 — 56.109  6.105.551 2,53%  108,82 

AO World PLC. — 200.000 200.000 —  — —  — 

Arca Continental SAB de 

CV — 211.800 — 211.800 1.346.833 0,56% 6,36 

Arcam AB 7.500 38.100 — 45.600  1.181.547 0,49%  25,91 

ASML Holding NV 53.867 — 15.810 38.057  3.097.459 1,29%  81,39 

ASOS PLC. — 28.600 — 28.600  2.063.717 0,86%  72,16 

Aspen Pharmacare 

Holdings Ltd. 139.271 — 34.800 104.471  2.780.035 1,15%  26,61 

Avago Technologies Ltd. — 27.700 — 27.700  1.758.950 0,73%  63,50 

Bayerische Motoren 

Werke AG 41.746 — — 41.746  5.222.517 2,17%  125,10 

BB Seguridade 

Participacoes SA — 105.300 — 105.300  1.234.128 0,51%  11,72 

BG Group PLC. 82.977 133.000 153.377 62.600  1.266.137 0,52%  20,23 

BHP Billiton Ltd. — 89.500 — 89.500  3.139.756 1,30%  35,08 

Blinkx PLC. — 518.200 518.200 —  — —  — 

BNP Paribas SA 38.100 — 38.100 —  — —  — 

British American Tobacco 

PLC. 62.411 — — 62.411  3.600.441 1,49%  57,69 

BRP, Inc. 84.735 — — 84.735  2.281.045 0,95%  26,92 

Chicago Bridge & Iron 

Co., NV 38.630 — 38.630 —  — —  — 

China Communications 

Services Corp., Ltd. — 2.911.800 2.911.800 —  — —  — 

China South Locomotive 

and Rolling Stock 

Corp. 3.150.000 — — 3.150.000  2.311.830 0,96%  0,73 

China State Construction 

International Holdings 

Ltd. 715.100 352.000 — 1.067.100  1.775.529 0,74%  1,66 
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Wertpapier 

Anteile/ 

Wert zum 

31.10.2013 

Anteile/ 

Wert 

Gekauft/ 

Erworben 

Anteile/ 

Wert 

Verkauft/ 

Veräußert 

Anteile/ 

Wert zum 

30.04.2014 Kurswert 

% des 

Netto-

vermögens 

Marktwert  

je Anteil/ 

Kontrakt 

Cie Financiere 

Richemont SA 51.172 — — 51.172  5.191.320 2,15%  101,45 

Constellium NV, Cl. A — 82.500 — 82.500  2.517.900 1,04%  30,52 

Copa Holdings SA, Cl. A 17.860 — 17.860 —  — —  — 

Corp Inmobiliaria Vesta 

SAB de CV 889.730 244.600 — 1.134.330  2.306.139 0,95%  2,03 

Credicorp Ltd. 15.500 — — 15.500  2.313.375 0,96%  149,25 

Criteo SA 32.000 — 32.000 —  — —  — 

Croda International PLC. 71.942 — 71.942 —  — —  — 

Daiwa Securities Group, 

Inc. 369.600 — 369.600 — $— — $— 

DBV Technologies SA — 26.000 — 26.000  536.700 0,22%  20,64 

Delphi Automotive PLC. 39.300 8.900 48.200 —  — —  — 

Denso Corp. 59.500 — 59.500 — — — — 

Deutsche Bank AG — 40.000 40.000 —  — —  — 

DNB ASA 171.377 — — 171.377  3.029.752 1,26%  17,68 

Eaton Corp., PLC. — 16.600 16.600 —  — —  — 

Encana Corp. — 115.000 — 115.000  2.664.461 1,10%  23,17 

Essentra PLC. 208.200 — — 208.200  2.812.033 1,17%  13,51 

Essilor International SA 22.400 4.600 — 27.000  2.887.464 1,20%  106,94 

FANUC Corp. 14.950 — — 14.950  2.690.927 1,11%  180,00 

Galp Energia SGPS SA — 96.600 — 96.600  1.673.094 0,69%  17,32 

Ginko International Co., 

Ltd. — 68.000 — 68.000  1.142.895 0,47%  16,81 

Global Logistic Properties 

Ltd. 1.443.900 — 1.443.900 —  — —  — 

Haitong Securities Co., 

Ltd. — 1.145.100 1.145.100 —  — —  — 

HDFC Bank Ltd. 109.500 47.400 — 156.900  1.885.713 0,78%  12,02 

HSBC Holdings PLC. 238.001 — 238.001 —  — —  — 

Hunting PLC. 203.786 — — 203.786  2.912.399 1,21%  14,29 

Imperial Oil Ltd. 55.887 — 55.887 —  — —  — 

Infineon Technologies 

AG 334.436 — — 334.436  3.887.406 1,61%  11,62 

Infraestructura 

Energetica Nova SAB 

de CV 284.800 — 284.800 —  — —  — 

Ingersoll-Rand PLC. 56.628 22.000 28.600 50.028  2.991.674 1,24%  59,80 

Innate Pharma SA — 77.850 — 77.850  657.704 0,27%  8,45 

Intesa Sanpaolo SpA — 656.500 — 656.500  2.240.395 0,93%  3,41 

Israel Chemicals Ltd. — 270.000 — 270.000  2.392.198 0,99%  8,86 



THE ALGER FUNDS 
ERLÄUTERUNGEN ZUM HALBJAHRESBERICHT (Angaben in US-Dollar) (ungeprüft) (Fortsetzung) 

 
 

- 72 -  

Wertpapier 

Anteile/ 

Wert zum 

31.10.2013 

Anteile/ 

Wert 

Gekauft/ 

Erworben 

Anteile/ 

Wert 

Verkauft/ 

Veräußert 

Anteile/ 

Wert zum 

30.04.2014 Kurswert 

% des 

Netto-

vermögens 

Marktwert  

je Anteil/ 

Kontrakt 

Itau Unibanco Holding 

SA 136.200 — — 136.200  2.228.232 0,93%  16,36 

Japan Display, Inc. — 325.800 165.100 160.700  990.374 0,41%  6,16 

Jazz Pharmaceuticals 

PLC. — 12.900 — 12.900  1.740.210 0,72%  134,90 

Johnson Matthey PLC. 48.756 — — 48.756  2.694.162 1,12%  55,26 

Just Eat PLC. — 127.978 — 127.978  464.000 0,19%  3,63 

King Digital 

Entertainment, PLC. — 16.100 16.100 —  — —  — 

L'Oreal SA — 17.900 — 17.900  3.079.140 1,28%  172,02 

Largan Precision Co., 

Ltd. — 47.000 10.500 36.500 $2.280.834 0,95% $62,49 

Let's GOWEX SA 213.800 — 213.800 —  — —  — 

Liberty Global PLC. — 104.000 15.000 89.000  3.420.270 1,42%  38,43 

Liberty Global, Inc., Cl. A 44.000 8.000 52.000 — — — — 

Lloyds Banking Group 

PLC. — 2.400.000 479.100 1.920.900  2.443.967 1,01%  1,27 

Meda AB 227.867 — 227.867 —  — —  — 

Melco Crown 

Entertainment Ltd. — 38.700 38.700 —  — —  — 

MGM China Holdings 

Ltd. — 300.000 300.000 —  — —  — 

Minebea Co., Ltd. — 234.700 — 234.700  1.898.722 0,79%  8,09 

Mitsubishi UFJ Financial 

Group, Inc. 713.903 293.300 1.007.203 —  — —  — 

Mitsui Fudosan Co., Ltd. 136.000 40.200 50.700 125.500  3.708.833 1,54%  29,55 

Mizuho Financial Group, 

Inc. 1.020.000 1.024.500 242.900 1.801.600  3.524.774 1,46%  1,96 

Murata Manufacturing 

Co., Ltd. 44.800 15.500 19.400 40.900  3.400.832 1,41%  83,15 

National Grid PLC — 172.000 — 172.000  2.440.708 1,01%  14,19 

Nestle SA — 58.300 — 58.300  4.500.409 1,87%  77,19 

Nitto Denko Corp. 39.600 — 39.600 —  — —  — 

Novo Nordisk A/S 13.364 — 13.364 —  — —  — 

Nutreco NV 43.693 — 43.693 —  — —  — 

Oil Search Ltd. — 300.000 — 300.000  2.478.443 1,03%  8,26 

OSRAM Licht AG — 22.000 — 22.000  1.151.501 0,48%  52,34 

PetroChina Co., Ltd. — 1.200.000 1.200.000 —  — —  — 

Ping An Insurance Group 

Co., of China Ltd. 292.500 — 292.500 —  — —  — 

Poundland Group PLC. — 10.000 10.000 —  — —  — 
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Power Assets Holdings 

Ltd. — 415.500 — 415.500  3.590.698 1,49%  8,64 

Prada SpA 326.200 — — 326.200  2.604.399 1,08%  7,98 

Precision Drilling Corp. — 200.000 — 200.000  2.600.721 1,08%  13,00 

Prysmian SpA 112.400 — 112.400 —  — —  — 

Qihoo 360 Technology 

Co., Ltd. — 21.700 — 21.700  1.831.046 0,76%  84,38 

QIWI PLC. 36.700 — 36.700 —  — —  — 

Reckitt Benckiser Group 

PLC. 59.262 — — 59.262  4.777.485 1,98%  80,62 

Roche Holding AG 18.448 — 2.000 16.448  4.820.885 2,00%  293,10 

Rolls-Royce Holdings 

PLC, C Shares 10.810.200 — 10.810.200 — $— — $— 

Rolls-Royce Holdings 

PLC. 125.700 16.843.800 — 16.969.500  2.256.740 0,94%  0,13 

SABMiller PLC. 89.100 — 89.100 — — — — 

Samsung Electronics 

Co., Ltd. 4.922 — 3.122 1.800  2.339.948 0,97%  1,299,97 

Sanofi 29.600 — — 29.600  3.203.704 1,33%  108,23 

SAP AG 63.900 — — 63.900  5.144.972 2,13%  80,52 

Shire PLC. 89.100 — 25.700 63.400  3.615.751 1,50%  57,03 

SoftBank Corp. — 56.350 — 56.350  4.183.874 1,73%  74,25 

Statoil ASA — 84.650 — 84.650  2.568.711 1,06%  30,35 

Sumitomo Mitsui 

Financial Group, Inc. 97.700 — 14.600 83.100  3.278.477 1,36%  39,45 

Sumitomo Mitsui Trust 

Holdings, Inc. 577.200 142.300 122.900 596.600  2.457.017 1,02%  4,12 

Sumitomo Realty & 

Development Co., Ltd. 112.400 — 112.400 —  — —  — 

Suncor Energy, Inc. — 105.000 — 105.000  4.051.102 1,68%  38,58 

Swedish Orphan 

Biovitrum AB 111.900 128.100 — 240.000  2.635.091 1,09%  10,98 

Tate & Lyle PLC. 178.438 — 178.438 —  — —  — 

Technip SA 26.400 — 26.400 —  — —  — 

Telecity Group PLC. 173.466 105.200 278.666 —  — —  — 

Tokio Marine Holdings, 

Inc. 104.500 28.500 33.200 99.800  2.939.573 1,22%  29,45 

Toray Industries, Inc. 189.750 149.700 — 339.450  2.214.851 0,92%  6,52 

Tower Bersama 

Infrastructure Tbk PT 2.283.100 — 2.283.100 —  — —  — 

Toyota Motor Corp. 89.100 20.475 27.000 82.575  4.455.698 1,85%  53,96 

Tullow Oil PLC. 161.544 — 161.544 —  — —  — 
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Tyco International Ltd. 64.400 — — 64.400  2.633.960 1,09%  40,90 

UBISOFT Entertainment — 150.000 — 150.000  2.794.615 1,16%  18,63 

UBS AG — 120.800 — 120.800  2.525.101 1,05%  20,90 

Valeant Pharmaceuticals 

International, Inc. 37.000 — 13.500 23.500  3.143.126 1,30%  133,75 

Weatherford International 

Ltd. — 149.300 — 149.300  3.135.300 1,30%  21,00 

Weibo Corp. — 29.100 29.100 —  — —  — 

Yandex NV — 30.800 30.800 —  — —  — 

Yaskawa Electric Corp. — 175.000 175.000 —  — —  — 

Ziggo NV 78.300 — 78.300 —  — —  — 

ZON OPTIMUS, SGPS, 

S.A. 288.500 38.200 — 326.700 $2.356.263 0,98% $7,21 

Vorzugsaktien               

Petroleo Brasileiro SA — 162.000 — 162.000  1.204.010 0,50%  7,43 

Alger Mid Cap Growth Fund 

Stammaktien               

A10 Networks, Inc. — 500 500 — — — — 

ABIOMED, Inc. — 30.600 — 30.600  724.914 0,34%  23,69 

Actavis PLC. 24.800 — 2.800 22.000  4.495.260 2,07%  204,33 

Aegerion 

Pharmaceuticals, Inc. — 24.500 — 24.500  1.084.370 0,50%  44,26 

Affiliated Managers 

Group, Inc. 6.600 15.100 11.600 10.100  2.001.820 0,93%  198,20 

Alexion Pharmaceuticals, 

Inc. 22.050 — 22.050 —  — —  — 

Allegion PLC. — 14.833 14.833 —  — —  — 

Alliance Data Systems 

Corp. 12.800 900 2.900 10.800  2.612.520 1,20%  241,90 

AMC Networks, Inc. 15.800 — 15.800 —  — —  — 

American Homes 4 Rent, 

Cl. A 68.900 — 68.900 —  — —  — 

Anadarko Petroleum 

Corp. — 45.400 45.400 —  — —  — 

Aon PLC. 23.280 8.500 17.100 14.680  1.246.038 0,57%  84,88 

Apollo Global 

Management LLC. 79.450 — 79.450 —  — —  — 

ARRIS Group, Inc. 67.700 27.000 30.500 64.200  1.674.978 0,77%  26,09 

Artisan Partners Asset 

Management, Inc. — 22.200 5.700 16.500  958.155 0,44%  58,07 
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athenahealth, Inc. — 8.100 — 8.100  1.001.484 0,46%  123,64 

Autodesk, Inc. 18.000 — 18.000 —  — —  — 

Avago Technologies Ltd. — 46.100 900 45.200  2.870.200 1,32%  63,50 

B/E Aerospace, Inc. 19.200 2.700 3.400 18.500  1.623.745 0,75%  87,77 

Beam Suntory, Inc. 41.900 — 41.900 —  — —  — 

Bed Bath & Beyond, Inc. 16.800 — 16.800 —  — —  — 

Best Buy Co., Inc. 33.300 11.300 44.600 —  — —  — 

Biogen Idec, Inc. — 4.400 4.400 —  — —  — 

BioMarin Pharmaceutical, 

Inc. 34.700 — 20.700 14.000  815.220 0,37%  58,23 

BorgWarner, Inc. 14.800 30.800 800 44.800  2.783.872 1,28%  62,14 

Cabela's, Inc. — 16.600 — 16.600 $1.089.126 0,50% $65,61 

Cabot Oil & Gas Corp. 50.100 62.500 16.500 96.100  3.774.808 1,74%  39,28 

Cadence Design 

Systems, Inc. 73.100 — 73.100 —  — —  — 

Cameron International 

Corp. 45.400 18.800 12.300 51.900 3.371.424 1,55% 64,96 

Castlight Health, Inc. — 800 800 —  — —  — 

Catamaran Corp. 32.590 28.400 60.990 —  — —  — 

CBS Corp., Kl. B 51.200 15.900 39.700 27.400  1.582.624 0,73%  57,76 

Celldex Therapeutics, 

Inc. — 34.500 9.300 25.200  378.000 0,17%  15,00 

Cerner Corp. 20.800 — 20.800 —  — —  — 

Charles River 

Laboratories 

International, Inc. 22.700 15.600 38.300 —  — —  — 

Charter Communications, 

Inc. — 15.600 15.600 —  — —  — 

Check Point Software 

Technologies Ltd. 16.700 — 16.700 —  — —  — 

Chemtura Corp. — 55.600 — 55.600  1.239.880 0,57%  22,30 

Cheniere Energy, Inc. — 4.000 — 4.000  225.800 0,10%  56,45 

Chipotle Mexican Grill, 

Inc. 3.500 8.500 10.300 1.700  847.450 0,39%  498,50 

Cigna Corp. — 57.100 — 57.100  4.570.284 2,11%  80,04 

Citrix Systems, Inc. — 25.000 25.000 —  — —  — 

Cobalt International 

Energy, Inc. — 13.800 13.800 —  — —  — 

Cogent Communications 

Group, Inc. 61.500 9.900 71.400 —  — —  — 

CommScope Holding 

Co., Inc. — 39.000 — 39.000  1.040.520 0,48%  26,68 
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CommVault Systems, 

Inc. 9.100 15.500 6.100 18.500  895.400 0,41%  48,40 

ConAgra Foods, Inc. 115.000 — 115.000 —  — —  — 

Copa Holdings SA, Cl. A 15.200 — 13.725 1.475  199.538 0,09%  135,28 

Cornerstone OnDemand, 

Inc. 34.700 18.800 5.400 48.100  1.768.156 0,82%  36,76 

CoStar Group, Inc. 7.100 — 200 6.900  1.110.141 0,51%  160,89 

Coupons.com, Inc. — 9.200 9.200 —  — —  — 

CR Bard, Inc. 11.300 — 11.300 —  — —  — 

Cree, Inc. — 13.200 — 13.200  622.644 0,29%  47,17 

Crown Castle 

International Corp. 35.100 — 35.100 — $— — $— 

Crown Holdings, Inc. — 54.600 4.700 49.900  2.353.783 1,09%  47,17 

Cumulus Media, Inc., Cl. 

A — 346.300 346.300 —  — —  — 

DaVita HealthCare 

Partners, Inc. 10.700 — 10.700 — — — — 

Delphi Automotive PLC. 39.050 12.300 6.500 44.850  2.997.774 1,38%  66,84 

Delta Air Lines, Inc. 79.700 5.900 15.600 70.000  2.578.100 1,19%  36,83 

Demandware, Inc. — 15.600 — 15.600  774.228 0,36%  49,63 

Denbury Resources, Inc. 106.300 59.000 14.900 150.400  2.529.728 1,17%  16,82 

Discover Financial 

Services — 32.900 — 32.900  1.839.110 0,85%  55,90 

DISH Network Corp. 39.400 13.100 25.800 26.700  1.518.162 0,70%  56,86 

Dollar General Corp. 37.100 — 37.100 —  — —  — 

Donaldson Co., Inc. — 49.600 13.300 36.300  1.527.867 0,70%  42,09 

Dunkin' Brands Group, 

Inc. 43.500 20.800 64.300 —  — —  — 

Eagle Materials, Inc. 24.000 — 10.900 13.100  1.091.623 0,50%  83,33 

Eastman Chemical Co. 28.100 2.800 16.000 14.900  1.298.833 0,60%  87,17 

Eaton Corp., PLC. 29.100 — 14.700 14.400  1.046.016 0,48%  72,64 

Edwards Lifesciences 

Corp. 16.400 — 16.400 —  — —  — 

Extended Stay America, 

Inc. — 97.600 97.600 —  — —  — 

F5 Networks, Inc. — 26.500 9.300 17.200  1.808.924 0,84%  105,17 

Fiesta Restaurant Group, 

Inc. — 56.100 56.100 —  — —  — 

Fifth & Pacific Cos, Inc. 69.700 18.100 87.800 —  — —  — 

Fiserv, Inc. 23.100 23.100 1.000 45.200  2.747.256 1,27%  60,78 

Fortune Brands Home & 

Security, Inc. — 34.700 — 34.700  1.382.795 0,64%  39,85 
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Gilead Sciences, Inc. — 29.200 6.600 22.600  1.773.874 0,82%  78,49 

Graphic Packaging 

Holding Co. — 211.200 — 211.200  2.166.912 1,00%  10,26 

GrubHub, Inc. — 400 400 —  — —  — 

Harley-Davidson, Inc. — 39.100 22.900 16.200  1.197.828 0,55%  73,94 

Hasbro, Inc. — 18.100 — 18.100  1.000.206 0,46%  55,26 

HCA Holdings, Inc. — 87.000 8.300 78.700  4.092.400 1,89%  52,00 

Hess Corp. — 17.700 17.700 —  — —  — 

Hilton Worldwide 

Holdings, Inc. — 87.800 87.800 —  — —  — 

HollyFrontier Corp. 30.500 4.000 34.500 — $— — $— 

Hubbell, Inc., Cl. B 12.000 8.000 6.900 13.100  1.542.132 0,71%  117,72 

Idenix Pharmaceuticals, 

Inc. 196.321 — 196.321 —  — —  — 

Illumina, Inc. 9.400 — 9.400 —  — —  — 

Ingersoll-Rand PLC. 41.200 24.600 36.600 29.200 1.746.160 0,81% 59,80 

Intercept 

Pharmaceuticals, Inc. — 1.700 — 1.700  449.004 0,21%  264,12 

IntercontinentalExchange 

Group, Inc. 5.400 11.400 6.300 10.500  2.146.620 0,99%  204,44 

Jarden Corp. 54.200 — 7.500 46.700  2.668.905 1,23%  57,15 

Jazz Pharmaceuticals 

PLC. — 13.200 — 13.200  1.780.680 0,82%  134,90 

Johnson Controls, Inc. — 63.500 27.400 36.100  1.629.554 0,75%  45,14 

Jones Lang LaSalle, Inc. 11.300 7.600 8.400 10.500  1.216.845 0,56%  115,89 

Kate Spade & Co. — 85.800 25.000 60.800  2.114.016 0,97%  34,77 

King Digital 

Entertainment, PLC. — 39.500 — 39.500  677.425 0,31%  17,15 

L Brands, Inc. 28.800 11.800 13.000 27.600  1.495.920 0,69%  54,20 

Lam Research Corp. 42.300 — 5.200 37.100  2.137.331 0,99%  57,61 

Lamar Advertising Co., 

Cl. A — 47.800 47.800 —  — —  — 

Lennar Corp., Kl. A 36.800 6.100 42.900 —  — —  — 

Lennox International, Inc. 33.500 — 15.300 18.200  1.525.706 0,70%  83,83 

Liberty Global, Inc., Cl. A 24.600 2.900 27.500 —  — —  — 

Lincoln National Corp. 39.800 34.000 39.800 34.000  1.649.340 0,76%  48,51 

LinkedIn Corp. 2.500 5.800 8.300 —  — —  — 

Lions Gate Entertainment 

Corp. — 153.900 153.900 —  — —  — 

LKQ Corp. 43.800 22.700 1.300 65.200  1.898.624 0,88%  29,12 

Lorillard, Inc. 50.000 — 10.800 39.200  2.329.264 1,07%  59,42 

Lululemon Athletica, Inc. — 11.700 11.700 —  — —  — 
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Lumber Liquidators 

Holdings, Inc. 5.200 — 5.200 —  — —  — 

Macy's, Inc. 38.100 12.600 11.400 39.300  2.256.999 1,04%  57,43 

Mead Johnson Nutrition 

Co., Cl. A — 23.000 — 23.000  2.029.980 0,94%  88,26 

Medivation, Inc. 20.200 — 20.200 —  — —  — 

Melco Crown 

Entertainment Ltd. 22.700 114.600 137.300 —  — —  — 

MGM Resorts 

International 117.400 43.000 160.400 —  — —  — 

Michael Kors Holdings 

Ltd. 16.800 12.500 2.900 26.400 $2.407.680 1,11% $91,20 

Micron Technology, Inc. 64.900 — 1.400 63.500  1.658.620 0,76%  26,12 

Microsemi Corp. 82.600 7.800 2.000 88.400  2.079.168 0,96%  23,52 

Monster Beverage Corp. — 19.100 400 18.700  1.252.152 0,58%  66,96 

Moody's Corp. 18.800 6.000 400 24.400 1.915.400 0,88% 78,50 

MSC Industrial Direct 

Co., Inc. — 10.400 — 10.400  947.024 0,44%  91,06 

Mylan, Inc. 32.400 — 32.400 —  — —  — 

NCR Corp. 33.900 25.100 13.800 45.200  1.379.052 0,64%  30,51 

NetFlix, Inc. — 3.300 1.300 2.000  644.080 0,30%  322,04 

Nimble Storage, Inc. — 52.200 17.200 35.000  862.750 0,40%  24,65 

Nuance 

Communications, Inc. 38.300 — 38.300 —  — —  — 

NXP Semiconductor NV 55.700 — 8.900 46.800  2.790.216 1,29%  59,62 

Och-Ziff Capital 

Management Group 

LLC, Cl. A — 107.400 107.400 —  — —  — 

OpenTable, Inc. 14.400 6.000 9.400 11.000  738.760 0,34%  67,16 

Oshkosh Corp. 21.300 13.500 6.400 28.400  1.576.484 0,73%  55,51 

OSI Systems, Inc. 16.000 7.600 5.500 18.100  1.010.161 0,47%  55,81 

Owens-Illinois, Inc. 64.600 — 64.600 —  — —  — 

Pall Corp. 11.500 — 11.500 —  — —  — 

Paychex, Inc. 42.200 — 42.200 —  — —  — 

Paylocity Holding Corp. — 5.700 5.700 —  — —  — 

Peabody Energy Corp. — 16.000 16.000 —  — —  — 

Pharmacyclics, Inc. — 26.100 2.700 23.400  2.213.172 1,02%  94,58 

Pioneer Natural 

Resources Co. 12.200 — 2.200 10.000  1.932.700 0,89%  193,27 

Portola Pharmaceuticals, 

Inc. 57.600 — 32.000 25.600  600.576 0,28%  23,46 

PPG Industries, Inc. 14.500 — 14.500 —  — —  — 
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PVH Corp. 19.300 11.000 8.600 21.700  2.724.869 1,26%  125,57 

Q2 Holdings, Inc. — 7.700 7.700 —  — —  — 

QEP Resources, Inc. — 16.000 16.000 —  — —  — 

Quanta Services, Inc. 41.400 — 41.400 —  — —  — 

Ralph Lauren Corp. 14.500 2.700 11.900 5.300  802.261 0,37%  151,37 

Regeneron 

Pharmaceuticals, Inc. 8.500 — 8.500 —  — —  — 

Regions Financial Corp. — 173.800 173.800 —  — —  — 

Restoration Hardware 

Holdings, Inc. 23.000 — 23.000 —  — —  — 

Robert Half International, 

Inc. 35.100 — 800 34.300 $1.536.640 0,71% $44,80 

Rocket Fuel, Inc. — 11.000 11.000 —  — —  — 

Rockwell Automation, 

Inc. — 7.700 100 7.600  905.768 0,42%  119,18 

Rockwood Holdings, Inc. 41.900 4.600 11.300 35.200 2.500.960 1,15% 71,05 

Rosetta Resources, Inc. 5.100 3.000 8.100 —  — —  — 

Ross Stores, Inc. 31.500 4.900 15.900 20.500  1.395.640 0,64%  68,08 

SanDisk Corp. 17.600 — 17.600 —  — —  — 

Seadrill Ltd. — 28.000 100 27.900  982.638 0,45%  35,22 

SeaWorld Entertainment, 

Inc. — 84.400 — 84.400  2.537.064 1,17%  30,06 

SEI Investments, Co. 39.700 — 39.700 —  — —  — 

ServiceNow, Inc. 37.600 15.500 9.000 44.100  2.192.652 1,01%  49,72 

Signet Jewelers Ltd. — 21.700 — 21.700  2.198.644 1,01%  101,32 

Sinclair Broadcast Group, 

Inc., CL. A 35.400 56.200 91.600 —  — —  — 

Six Flags Entertainment 

Corp. 47.200 9.000 56.200 —  — —  — 

St. Jude Medical, Inc. — 46.900 11.700 35.200  2.234.144 1,03%  63,47 

Stericycle, Inc. 15.400 — 15.400 —  — —  — 

Stratasys Ltd. — 8.300 8.300 —  — —  — 

SunEdison, Inc. — 45.200 23.600 21.600  415.368 0,19%  19,23 

Superior Energy 

Services, Inc. 62.800 42.900 97.800 7.900  260.068 0,12%  32,92 

Swift Transportation Co. — 90.500 33.200 57.300  1.378.065 0,64%  24,05 

Synchronoss 

Technologies, Inc. 28.800 37.800 9.400 57.200  1.741.168 0,80%  30,44 

Tableau Software, Inc., 

Cl. A — 4.600 4.600 —  — —  — 

Tanger Factory Outlet 

Centers, Inc. — 45.300 — 45.300  1.616.304 0,75%  35,68 
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Tenet Healthcare 

Corporation — 35.800 700 35.100  1.582.308 0,73%  45,08 

Tesla Motors, Inc. 4.500 2.600 200 6.900  1.434.441 0,66%  207,89 

Tesoro Corp. 18.700 — 18.700 —  — —  — 

The Carlyle Group LP. — 100.600 39.500 61.100  1.960.088 0,90%  32,08 

The Hershey Co. 27.900 — 600 27.300  2.627.352 1,21%  96,24 

The Kroger Co. — 46.400 — 46.400  2.136.256 0,98%  46,04 

The Rubicon Project, Inc. — 15.600 15.600 —  — —  — 

The Sherwin-Williams 

Co. 2.700 16.800 300 19.200  3.836.928 1,77%  199,84 

Theravance, Inc. 23.200 — 23.200 — $— — $— 

Thoratec Corp. 22.000 — 22.000 —  — —  — 

Tiffany & Co. 29.900 10.500 13.800 26.600  2.327.234 1,07%  87,49 

Time Warner Cable, Inc. — 30.100 — 30.100  4.257.946 1,96%  141,46 

Tractor Supply Co. 27.700 24.000 16.900 34.800  2.339.952 1,08%  67,24 

TransDigm Group, Inc. 7.500 — 800 6.700 1.191.729 0,55% 177,87 

TripAdvisor, Inc. 16.300 — 16.300 —  — —  — 

Trulia, Inc. — 42.000 400 41.600  1.414.400 0,65%  34,00 

Twitter, Inc. — 800 800 —  — —  — 

Tyco International Ltd. 62.400 14.000 10.400 66.000  2.699.400 1,25%  40,90 

Ulta Salon, Cosmetics & 

Fragrance, Inc. — 29.500 5.400 24.100  2.113.811 0,98%  87,71 

Under Armour, Inc., Cl. A — 24.600 100 24.500  1.197.805 0,55%  48,89 

United Rentals, Inc. 31.600 — 14.200 17.400  1.632.642 0,75%  93,83 

Varonis Systems, Inc. — 7.100 7.100 —  — —  — 

Verisk Analytics, Inc., Cl. 

A 22.800 — 22.800 —  — —  — 

Vertex Pharmaceuticals, 

Inc. 6.000 20.500 200 26.300  1.780.510 0,82%  67,70 

Vistaprint NV 29.298 4.400 33.698 —  — —  — 

WABCO Holdings, Inc. 18.500 13.700 12.600 19.600  2.097.396 0,97%  107,01 

Waddell & Reed 

Financial, Inc., Cl. A 18.400 13.600 32.000 —  — —  — 

Weatherford International 

Ltd. — 3.800 3.800 —  — —  — 

Weibo Corp. — 26.500 26.500 —  — —  — 

West Corp. 74.700 — 74.700 —  — —  — 

Western Digital Corp. 22.200 4.100 600 25.700  2.264.941 1,04%  88,13 

Whiting Petroleum Corp. 6.000 18.200 24.200 —  — —  — 

Whole Foods Market, Inc. 29.300 — 9.300 20.000  994.000 0,46%  49,70 

WisdomTree 

Investments, Inc. — 90.600 90.600 —  — —  — 
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Workday, Inc. — 24.600 3.600 21.000  1.534.470 0,71%  73,07 

WW Grainger, Inc. 8.700 3.600 7.800 4.500  1.144.800 0,53%  254,40 

Wynn Resorts Ltd. 7.000 21.300 25.800 2.500  509.725 0,24%  203,89 

Xerox Corp. 102.200 — 102.200 —  — —  — 

Yahoo! Inc. — 32.100 — 32.100  1.153.995 0,53%  35,95 

Yum! Brands, Inc. — 39.400 2.900 36.500  2.810.135 1,30%  76,99 

Zimmer Holdings, Inc. — 11.000 — 11.000  1.064.800 0,49%  96,80 

Zoetis, Inc. 71.200 — 71.200 —  — —  — 

zulily, Inc., Cl. A — 2.200 2.200 —  — —  — 

Geschriebene Optionen               

Anadarko Petroleum 

Corp./ December /90 — 138 138 — $— — $— 

Anadarko Petroleum 

Corp./ December /92.5 — 79 79 —  — —  — 

Anadarko Petroleum 

Corp./ December /95 — 39 39 — — — — 

Anadarko Petroleum 

Corp./ December /97.5 — 79 79 —  — —  — 

Anadarko Petroleum 

Corp./ November /100 — 78 78 —  — —  — 

Anadarko Petroleum 

Corp./ November /94 — 39 39 —  — —  — 

Anadarko Petroleum 

Corp./ November /95 — 39 39 —  — —  — 

Anadarko Petroleum 

Corp./ November /97.5 — 196 196 —  — —  — 

Cabot Oil & Gas Corp./ 

April/ 37.5 — 40 40 —  — —  — 

Cabot Oil & Gas Corp./ 

December /35 — 39 39 —  — —  — 

Cabot Oil & Gas Corp./ 

December/ 32.5 (40) 158 118 —  — —  — 

Cabot Oil & Gas Corp./ 

December/ 35 (48) 87 39 —  — —  — 

Cabot Oil & Gas Corp./ 

December/ 37.5 (39) 177 138 —  — —  — 

Cabot Oil & Gas Corp./ 

December/ 40 (49) 79 30 —  — —  — 

Cabot Oil & Gas Corp./ 

February /42.5 — 81 81 —  — —  — 

Cabot Oil & Gas Corp./ 

February/ 35 — 140 140 —  — —  — 
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Cabot Oil & Gas Corp./ 

February/ 37.5 — 80 80 —  — —  — 

Cabot Oil & Gas Corp./ 

February/ 40 — 180 180 —  — —  — 

Cabot Oil & Gas Corp./ 

February/ 42.5 — 141 141 —  — —  — 

Cabot Oil & Gas Corp./ 

January/ 35 — 80 80 —  — —  — 

Cabot Oil & Gas Corp./ 

January/ 38.75 — 59 59 —  — —  — 

Cabot Oil & Gas Corp./ 

January/ 40 — 158 158 — $— — $— 

Cabot Oil & Gas Corp./ 

June/ 37.5 — — 41 (41)  (10.865) (0,01)%  265,00 

Cabot Oil & Gas Corp./ 

March /35 — 140 140 — — — — 

Cabot Oil & Gas Corp./ 

March /37.5 — 81 81 —  — —  — 

Cabot Oil & Gas Corp./ 

March /40 — 180 180 —  — —  — 

Cabot Oil & Gas Corp./ 

March /42.5 — 141 141 —  — —  — 

Cabot Oil & Gas Corp./ 

May/ 37.5 — — 102 (102)  (20.910) (0,01)%  205,00 

Cabot Oil & Gas Corp./ 

November/ 35 (39) 39 — —  — —  — 

Cameron International 

Corp./ April/ 55 — 81 81 —  — —  — 

Cameron International 

Corp./ April/ 57.5 — 40 40 —  — —  — 

Cameron International 

Corp./ April/ 60 — 221 221 —  — —  — 

Cameron International 

Corp./ April/ 62.5 — 120 120 —  — —  — 

Cameron International 

Corp./ April/ 65 — 222 222 —  — —  — 

Cameron International 

Corp./ April/ 67.5 — 40 40 —  — —  — 

Cameron International 

Corp./ December /55 — 119 119 —  — —  — 

Cameron International 

Corp./ December /60 — 30 30 —  — —  — 
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Cameron International 

Corp./ February/ 55 — 190 190 —  — —  — 

Cameron International 

Corp./ February/ 57.5 — 40 40 —  — —  — 

Cameron International 

Corp./ February/ 60 — 100 100 —  — —  — 

Cameron International 

Corp./ February/ 62.5 — 70 70 —  — —  — 

Cameron International 

Corp./ January/ 55 — 120 120 —  — —  — 

Cameron International 

Corp./ January/ 57.5 — 40 40 — $— — $— 

Cameron International 

Corp./ January/ 60 — 30 30 —  — —  — 

Cameron International 

Corp./ January/ 62.5 — 40 40 — — — — 

Cameron International 

Corp./ March /55 — 81 81 —  — —  — 

Cameron International 

Corp./ March /57.5 — 40 40 —  — —  — 

Cameron International 

Corp./ March /60 — 161 161 —  — —  — 

Cameron International 

Corp./ March /62.5 — 71 71 —  — —  — 

Cameron International 

Corp./ March /65 — 101 101 —  — —  — 

Cameron International 

Corp./ May/ 55 — — 81 (81)  (76.950) (0,04)%  950,00 

Cameron International 

Corp./ May/ 57.5 — — 40 (40)  (29.200) (0,01)%  730,00 

Cameron International 

Corp./ May/ 60 — — 181 (181)  (90.500) (0,04)%  500,00 

Cameron International 

Corp./ May/ 62.5 — — 80 (80)  (21.600) (0,01)%  270,00 

Cameron International 

Corp./ May/ 65 — — 222 (222)  (25.530) (0,01)%  115,00 

Cameron International 

Corp./ November/ 55 (39) 39 — —  — —  — 

Cameron International 

Corp./ November/ 60 (70) 70 — —  — —  — 

Cameron International 

Corp./ November/ 62.5 (39) 39 — —  — —  — 
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Cameron International 

Corp./ November/ 65 (96) 96 — —  — —  — 

Cameron International 

Corp./ November/ 67.5 (52) 52 — —  — —  — 

Cheniere Energy, Inc./ 

April /60 — 204 204 —  — —  — 

Cheniere Energy, Inc./ 

April/ 50 — 120 120 —  — —  — 

Cheniere Energy, Inc./ 

April/ 55 — 323 323 —  — —  — 

Cheniere Energy, Inc./ 

February/ 44 — 80 80 — $— — $— 

Cheniere Energy, Inc./ 

February/ 46 — 40 40 —  — —  — 

Cheniere Energy, Inc./ 

March /46 — 40 40 — — — — 

Cheniere Energy, Inc./ 

March /48 — 40 40 —  — —  — 

Cheniere Energy, Inc./ 

March /49 — 81 81 —  — —  — 

Cheniere Energy, Inc./ 

May/ 55 — — 122 (122)  (17.812) (0,01)%  146,00 

Cheniere Energy, Inc./ 

May/ 60 — — 82 (82)  (36.080) (0,02)%  440,00 

Cobalt International 

Energy, Inc./ 

December /25 — 116 116 —  — —  — 

Cobalt International 

Energy, Inc./ February/ 

20 — 60 60 —  — —  — 

Cobalt International 

Energy, Inc./ January/ 

20 — 79 79 —  — —  — 

Cobalt International 

Energy, Inc./ March 

/20 — 47 47 —  — —  — 

Cobalt International 

Energy, Inc./ 

November/ 25 (76) 76 — —  — —  — 

Cobalt International 

Energy, Inc./ 

November/ 27.5 (59) 59 — —  — —  — 
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Denbury Resources, Inc./ 

April/ 17 — 120 120 —  — —  — 

Denbury Resources, Inc./ 

December /18 — 158 158 —  — —  — 

Denbury Resources, Inc./ 

December /19 — 158 158 —  — —  — 

Denbury Resources, Inc./ 

December /20 — 118 118 —  — —  — 

Denbury Resources, Inc./ 

February /17 — 121 121 —  — —  — 

Denbury Resources, Inc./ 

March /17 — 121 121 — $— — $— 

Denbury Resources, Inc./ 

March /18 — 16 16 —  — —  — 

Denbury Resources, Inc./ 

May/ 18 — — 122 (122) (13.420) (0,01)% 110,00 

Denbury Resources, Inc./ 

November /20 — 374 374 —  — —  — 

Ensco PLC/ November/ 

55 (39) 39 — —  — —  — 

Ensco PLC/ November/ 

57.5 (39) 39 — —  — —  — 

Ensco PLC/ November/ 

60 (59) 59 — —  — —  — 

Gulfport Energy Corp./ 

February/ 50 — 40 40 —  — —  — 

Gulfport Energy Corp./ 

February/ 52.5 — 40 40 —  — —  — 

Gulfport Energy Corp./ 

March /52.5 — 81 81 —  — —  — 

Hess Corp./ April /84 — 81 81 —  — —  — 

Hess Corp./ April/ 80 — 1.358 1.358 —  — —  — 

Hess Corp./ April/ 82.5 — 2.394 2.394 —  — —  — 

Hess Corp./ April/ 85 — 487 487 —  — —  — 

Hess Corp./ December 

/75 — 197 197 —  — —  — 

Hess Corp./ December 

/76 — 118 118 —  — —  — 

Hess Corp./ December 

/80 — 197 197 —  — —  — 

Hess Corp./ December 

/81 — 79 79 —  — —  — 
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Hess Corp./ December 

/82.5 — 197 197 —  — —  — 

Hess Corp./ December 

/85 — 79 79 —  — —  — 

Hess Corp./ February /81 — 161 161 —  — —  — 

Hess Corp./ February 

/82.5 — 80 80 —  — —  — 

Hess Corp./ February/ 

72.5 — 240 240 —  — —  — 

Hess Corp./ February/ 75 — 20 20 —  — —  — 

Hess Corp./ February/ 

77.5 — 582 582 — $ — $ 

Hess Corp./ February/ 80 — 563 563 —  — —  — 

Hess Corp./ January /79 — 80 80 —  — —  — 

Hess Corp./ January/ 75 — 119 119 —  — —  — 

Hess Corp./ January/ 80 — 318 318 — — — — 

Hess Corp./ January/ 

82.5 — 198 198 —  — —  — 

Hess Corp./ January/ 85 — 80 80 —  — —  — 

Hess Corp./ March /77.5 — 20 20 —  — —  — 

Hess Corp./ March /80 — 887 887 —  — —  — 

Hess Corp./ March /82.5 — 524 524 —  — —  — 

Hess Corp./ May/ 87.5 — — 41 (41)  (2.952) (0,00)%  72,00 

Hess Corp./ May/ 90 — — 205 (205)  (36.695) (0,02)%  179,00 

Hess Corp./ November/ 

70 (58) 58 — —  — —  — 

Hess Corp./ November/ 

72.5 (118) 118 — —  — —  — 

Hess Corp./ November/ 

77.5 (290) 604 314 —  — —  — 

Hess Corp./ November/ 

82.5 (156) 254 98 —  — —  — 

HollyFrontier Corp./ April/ 

47.5 — 40 40 —  — —  — 

HollyFrontier Corp./ April/ 

48.5 — 40 40 —  — —  — 

HollyFrontier Corp./ April/ 

49.5 — 40 40 —  — —  — 

HollyFrontier Corp./ 

December /40.5 — 39 39 —  — —  — 

HollyFrontier Corp./ 

December /41.5 — 39 39 —  — —  — 
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HollyFrontier Corp./ 

December /42.5 — 37 37 —  — —  — 

HollyFrontier Corp./ 

December /43.5 — 37 37 —  — —  — 

HollyFrontier Corp./ 

December /44.5 — 99 99 —  — —  — 

HollyFrontier Corp./ 

December /45.5 — 139 139 —  — —  — 

HollyFrontier Corp./ 

December /46.5 — 39 39 —  — —  — 

HollyFrontier Corp./ 

December /48.5 — 80 80 — $— — $— 

HollyFrontier Corp./ 

February/ 45 — 80 80 —  — —  — 

HollyFrontier Corp./ 

February/ 46 — 40 40 —  — —  — 

HollyFrontier Corp./ 

February/ 48 — 40 40 — — — — 

HollyFrontier Corp./ 

February/ 49 — 40 40 —  — —  — 

HollyFrontier Corp./ 

February/ 50 — 40 40 —  — —  — 

HollyFrontier Corp./ 

January/ 44.5 — 98 98 —  — —  — 

HollyFrontier Corp./ 

January/ 48 — 40 40 —  — —  — 

HollyFrontier Corp./ 

January/ 49 — 40 40 —  — —  — 

HollyFrontier Corp./ 

March /44.5 — 80 80 —  — —  — 

HollyFrontier Corp./ 

March /45.5 — 61 61 —  — —  — 

HollyFrontier Corp./ 

March /47.5 — 40 40 —  — —  — 

HollyFrontier Corp./ 

March /48.5 — 40 40 —  — —  — 

HollyFrontier Corp./ 

March /49.5 — 41 41 —  — —  — 

HollyFrontier Corp./ May/ 

49 — — 41 (41)  (943) (0,00)%  23,00 

HollyFrontier Corp./ May/ 

50 — — 41 (41)  (1.804) (0,00)%  44,00 
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HollyFrontier Corp./ 

November/ 41 (78) 78 — —  — —  — 

HollyFrontier Corp./ 

November/ 42 (39) 39 — —  — —  — 

HollyFrontier Corp./ 

November/ 43 (37) 37 — —  — —  — 

HollyFrontier Corp./ 

November/ 44 (37) 37 — —  — —  — 

HollyFrontier Corp./ 

November/ 45 (139) 139 — —  — —  — 

HollyFrontier Corp./ 

November/ 46 (39) 39 — — $— — $— 

HollyFrontier Corp./ 

November/ 47 (39) 39 — —  — —  — 

HollyFrontier Corp./ 

November/ 48 (20) 20 — —  — —  — 

Nabors Industries Ltd./ 

May/ 25 — — 205 (205) (7.995) (0,00)% 39,00 

Northern Oil and Gas, 

Inc./ April/ 15 — 121 121 —  — —  — 

Northern Oil and Gas, 

Inc./ May/ 15 — — 326 (326)  (9.780) (0,00)%  30,00 

Northern Oil and Gas, 

Inc./ May/ 16 — — 204 (204)  (16.320) (0,01)%  80,00 

PDC Energy, Inc./ May/ 

60 — — 41 (41)  (5.535) (0,00)%  135,00 

PDC Energy, Inc./ May/ 

65 — — 41 (41)  (12.300) (0,01)%  300,00 

Peabody Energy Corp./ 

December /20 — 158 158 —  — —  — 

Peabody Energy Corp./ 

December /21 — 99 99 —  — —  — 

Peabody Energy Corp./ 

February/ 20 — 160 160 —  — —  — 

Peabody Energy Corp./ 

January/ 20 — 119 119 —  — —  — 

Peabody Energy Corp./ 

January/ 21 — 79 79 —  — —  — 

Pioneer Natural 

Resources Co./ April/ 

170 — 10 10 —  — —  — 
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Wertpapier 

Anteile/ 

Wert zum 

31.10.2013 

Anteile/ 

Wert 

Gekauft/ 

Erworben 

Anteile/ 

Wert 

Verkauft/ 

Veräußert 

Anteile/ 

Wert zum 

30.04.2014 Kurswert 

% des 

Netto-

vermögens 

Marktwert  

je Anteil/ 

Kontrakt 

Pioneer Natural 

Resources Co./ April/ 

175 — 10 10 —  — —  — 

Pioneer Natural 

Resources Co./ April/ 

180 — 10 10 —  — —  — 

Pioneer Natural 

Resources Co./ April/ 

190 — 20 20 —  — —  — 

Pioneer Natural 

Resources Co./ April/ 

195 — 10 10 —  — —  — 

Pioneer Natural 

Resources Co./ April/ 

200 — 10 10 — $— — $— 

Pioneer Natural 

Resources Co./ 

December /175 — 20 20 —  — —  — 

Pioneer Natural 

Resources Co./ 

December /185 — 10 10 — — — — 

Pioneer Natural 

Resources Co./ 

February /180 — 10 10 —  — —  — 

Pioneer Natural 

Resources Co./ 

February/ 170 — 10 10 —  — —  — 

Pioneer Natural 

Resources Co./ 

February/ 175 — 10 10 —  — —  — 

Pioneer Natural 

Resources Co./ 

February/ 185 — 10 10 —  — —  — 

Pioneer Natural 

Resources Co./ 

February/ 190 — 30 30 —  — —  — 

Pioneer Natural 

Resources Co./ 

January/ 175 — 20 20 —  — —  — 

Pioneer Natural 

Resources Co./ 

January/ 185 — 10 10 —  — —  — 
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Wertpapier 

Anteile/ 

Wert zum 

31.10.2013 

Anteile/ 

Wert 

Gekauft/ 

Erworben 

Anteile/ 

Wert 

Verkauft/ 

Veräußert 

Anteile/ 

Wert zum 

30.04.2014 Kurswert 

% des 

Netto-

vermögens 

Marktwert  

je Anteil/ 

Kontrakt 

Pioneer Natural 

Resources Co./ 

January/ 190 — 10 10 —  — —  — 

Pioneer Natural 

Resources Co./ March 

/170 — 10 10 —  — —  — 

Pioneer Natural 

Resources Co./ March 

/175 — 10 10 —  — —  — 

Pioneer Natural 

Resources Co./ March 

/180 — 10 10 —  — —  — 

Pioneer Natural 

Resources Co./ March 

/190 — 30 30 — $— — $— 

Pioneer Natural 

Resources Co./ March 

/195 — 10 10 —  — —  — 

Pioneer Natural 

Resources Co./ March 

/200 — 10 10 — — — — 

Pioneer Natural 

Resources Co./ May/ 

175 — — 30 (30)  (52.500) (0,02)%  1,750,00 

Pioneer Natural 

Resources Co./ May/ 

180 — — 10 (10)  (14.100) (0,01)%  1.410,00 

Pioneer Natural 

Resources Co./ May/ 

195 — — 30 (30)  (24.000) (0,01)%  800,00 

Pioneer Natural 

Resources Co./ May/ 

200 — — 10 (10)  (11.000) (0,01)%  1.100,00 

QEP Resources, Inc./ 

April /34 — 40 40 —  — —  — 

QEP Resources, Inc./ 

April /35 — 40 40 —  — —  — 

QEP Resources, Inc./ 

December /35 — 119 119 —  — —  — 

QEP Resources, Inc./ 

February/ 35 — 120 120 —  — —  — 

QEP Resources, Inc./ 

January/ 35 — 80 80 —  — —  — 
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Wertpapier 

Anteile/ 

Wert zum 

31.10.2013 

Anteile/ 

Wert 

Gekauft/ 

Erworben 

Anteile/ 

Wert 

Verkauft/ 

Veräußert 

Anteile/ 

Wert zum 

30.04.2014 Kurswert 

% des 

Netto-

vermögens 

Marktwert  

je Anteil/ 

Kontrakt 

QEP Resources, Inc./ 

March /33 — 162 162 —  — —  — 

QEP Resources, Inc./ 

March /34 — 162 162 —  — —  — 

QEP Resources, Inc./ 

March /35 — 80 80 —  — —  — 

Rosetta Resources, Inc./ 

December /50 — 30 30 —  — —  — 

Rosetta Resources, Inc./ 

December /55 — 30 30 —  — —  — 

Rosetta Resources, Inc./ 

November/ 50 (29) 29 — —  — —  — 

Rosetta Resources, Inc./ 

November/ 55 (29) 29 — — $— — $— 

Seadrill Ltd./ February 

/40 — 121 121 —  — —  — 

Seadrill Ltd./ January/ 42 — 79 79 —  — —  — 

Seadrill Ltd./ January/ 43 — 158 158 —  — —  — 

Seadrill Ltd/ February/ 42 — 80 80 — — — — 

SM Energy Co./ February 

/90 — 121 121 —  — —  — 

SM Energy Co./ 

November/ 70 (37) 37 — —  — —  — 

SM Energy Co./ 

November/ 80 (59) 59 — —  — —  — 

SM Energy Co./ 

November/ 85 (39) 39 — —  — —  — 

SPDR S&P 500 ETF 

Trust/ December /174 — 394 394 —  — —  — 

SPDR S&P 500 ETF 

Trust/ December /176 — 315 315 —  — —  — 

SPDR S&P 500 ETF 

Trust/ December /179 — 198 198 —  — —  — 

SPDR S&P 500 ETF 

Trust/ February /179 — 202 202 —  — —  — 

SPDR S&P 500 ETF 

Trust/ February /181 — 605 605 —  — —  — 

SPDR S&P 500 ETF 

Trust/ March /181 — 242 242 —  — —  — 

SPDR S&P 500 ETF 

Trust/ May/ 184 — — 204 (204)  (12.852) (0,01)%  63,00 

Superior Energy 

Services, Inc./ April/ 25 — 502 502 —  — —  — 
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Wertpapier 

Anteile/ 

Wert zum 

31.10.2013 

Anteile/ 

Wert 

Gekauft/ 

Erworben 

Anteile/ 

Wert 

Verkauft/ 

Veräußert 

Anteile/ 

Wert zum 

30.04.2014 Kurswert 

% des 

Netto-

vermögens 

Marktwert  

je Anteil/ 

Kontrakt 

Superior Energy 

Services, Inc./ April/ 

27.5 — 61 61 —  — —  — 

Superior Energy 

Services, Inc./ April/ 30 — 302 302 —  — —  — 

Superior Energy 

Services, Inc./ April/ 

32.5 — 100 100 —  — —  — 

Superior Energy 

Services, Inc./ 

December /25 — 354 354 —  — —  — 

Superior Energy 

Services, Inc./ 

December /27.5 — 335 335 — $— — $— 

Superior Energy 

Services, Inc./ 

February/ 22.5 — 40 40 —  — —  — 

Superior Energy 

Services, Inc./ 

February/ 25 — 560 560 — — — — 

Superior Energy 

Services, Inc./ 

February/ 27.5 — 120 120 —  — —  — 

Superior Energy 

Services, Inc./ 

January/ 22.5 — 40 40 —  — —  — 

Superior Energy 

Services, Inc./ 

January/ 25 — 435 435 —  — —  — 

Superior Energy 

Services, Inc./ 

January/ 27.5 — 158 158 —  — —  — 

Superior Energy 

Services, Inc./ March 

/22.5 — 39 39 —  — —  — 

Superior Energy 

Services, Inc./ March 

/25 — 666 666 —  — —  — 

Superior Energy 

Services, Inc./ March 

/27.5 — 201 201 —  — —  — 
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Wertpapier 

Anteile/ 

Wert zum 

31.10.2013 

Anteile/ 

Wert 

Gekauft/ 

Erworben 

Anteile/ 

Wert 

Verkauft/ 

Veräußert 

Anteile/ 

Wert zum 

30.04.2014 Kurswert 

% des 

Netto-

vermögens 

Marktwert  

je Anteil/ 

Kontrakt 

Superior Energy 

Services, Inc./ March 

/30 — 222 222 —  — —  — 

Superior Energy 

Services, Inc./ March 

/32.5 — 40 40 —  — —  — 

Superior Energy 

Services, Inc./ May /25 — 408 408 —  — —  — 

Superior Energy 

Services, Inc./ May 

/27.5 — 41 41 —  — —  — 

Superior Energy 

Services, Inc./ May/ 

32.5 — — 429 (429) $(23.595) (0,01)% $55,00 

Superior Energy 

Services, Inc./ 

November/ 22.5 (74) 74 — —  — —  — 

Superior Energy 

Services, Inc./ 

November/ 25 (340) 340 — — — — — 

Superior Energy 

Services, Inc./ 

November/ 27.5 (157) 157 — —  — —  — 

Tesoro Corp./ November/ 

44 (39) 39 — —  — —  — 

Tesoro Corp./ November/ 

46 (78) 78 — —  — —  — 

Tesoro Corp./ November/ 

47 (39) 39 — —  — —  — 

Tesoro Corp./ November/ 

48 (20) 20 — —  — —  — 

Tesoro Corp./ November/ 

50 (20) 20 — —  — —  — 

Weatherford International 

Ltd./ January/ 17 — 276 276 —  — —  — 

Weatherford International 

Ltd/ February/ 17 — 200 200 —  — —  — 

Weatherford International 

Ltd/ November/ 16 (111) 111 — —  — —  — 

Weatherford International 

Ltd/ November/ 17 (111) 111 — —  — —  — 

Whiting Petroleum Corp./ 

April /62.5 — 80 80 —  — —  — 
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Wertpapier 

Anteile/ 

Wert zum 

31.10.2013 

Anteile/ 

Wert 

Gekauft/ 

Erworben 

Anteile/ 

Wert 

Verkauft/ 

Veräußert 

Anteile/ 

Wert zum 

30.04.2014 Kurswert 

% des 

Netto-

vermögens 

Marktwert  

je Anteil/ 

Kontrakt 

Whiting Petroleum Corp./ 

April/ 67.5 — 1.298 1.298 —  — —  — 

Whiting Petroleum Corp./ 

April/ 70 — 462 462 —  — —  — 

Whiting Petroleum Corp./ 

April/ 72.5 — 284 284 —  — —  — 

Whiting Petroleum Corp./ 

December /55 — 79 79 —  — —  — 

Whiting Petroleum Corp./ 

December /60 — 59 59 —  — —  — 

Whiting Petroleum Corp./ 

December /62.5 — 452 452 — $— — $— 

Whiting Petroleum Corp./ 

December /65 — 270 270 —  — —  — 

Whiting Petroleum Corp./ 

December /67.5 — 39 39 —  — —  — 

Whiting Petroleum Corp./ 

February/ 55 — 604 604 — — — — 

Whiting Petroleum Corp./ 

February/ 60 — 520 520 —  — —  — 

Whiting Petroleum Corp./ 

February/ 62.5 — 320 320 —  — —  — 

Whiting Petroleum Corp./ 

February/ 65 — 240 240 —  — —  — 

Whiting Petroleum Corp./ 

January/ 60 — 99 99 —  — —  — 

Whiting Petroleum Corp./ 

January/ 62.5 — 454 454 —  — —  — 

Whiting Petroleum Corp./ 

January/ 65 — 238 238 —  — —  — 

Whiting Petroleum Corp./ 

March /60 — 402 402 —  — —  — 

Whiting Petroleum Corp./ 

March /62.5 — 604 604 —  — —  — 

Whiting Petroleum Corp./ 

March /67.5 — 604 604 —  — —  — 

Whiting Petroleum Corp./ 

March /70 — 249 249 —  — —  — 

Whiting Petroleum Corp./ 

March /72.5 — 120 120 —  — —  — 

Whiting Petroleum Corp./ 

May/ 70 — 123 245 (122)  (13.298) (0,01)%  109,00 
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Wertpapier 

Anteile/ 

Wert zum 

31.10.2013 

Anteile/ 

Wert 

Gekauft/ 

Erworben 

Anteile/ 

Wert 

Verkauft/ 

Veräußert 

Anteile/ 

Wert zum 

30.04.2014 Kurswert 

% des 

Netto-

vermögens 

Marktwert  

je Anteil/ 

Kontrakt 

Whiting Petroleum Corp./ 

May/ 72.5 — — 368 (368)  (72.864) (0,03)%  198,00 

Whiting Petroleum Corp./ 

May/ 75 — — 122 (122)  (40.260) (0,02)%  330,00 

Whiting Petroleum Corp./ 

November/ 62.5 (176) 934 758 —  — —  — 

Whiting Petroleum Corp./ 

November/ 65 (172) 253 81 —  — —  — 

Whiting Petroleum Corp./ 

November/ 67.5 (137) 137 — —  — —  — 

Whiting Petroleum Corp./ 

November/ 70 (54) 54 — — $— — $— 

Gekaufte Optionen               

Anadarko Petroleum 

Corp./ December /87.5 — 394 394 —  — —  — 

Anadarko Petroleum 

Corp./ November /90 — 472 472 —  — —  — 

Anadarko Petroleum 

Corp./ November /92.5 — 118 118 — — — — 

Anadarko Petroleum 

Corp./ November /97.5 — 158 158 —  — —  — 

Cabot Oil & Gas Corp./ 

December /32.5 — 314 314 —  — —  — 

Cabot Oil & Gas Corp./ 

December /37.5 — 276 276 —  — —  — 

Cabot Oil & Gas Corp./ 

February /40 — 162 162 —  — —  — 

Cabot Oil & Gas Corp./ 

January /38.75 — 320 320 —  — —  — 

Cabot Oil & Gas Corp./ 

March /37.5 — 162 162 —  — —  — 

Cameron International 

Corp./ March /62.5 — 30 30 —  — —  — 

Cameron International 

Corp./ November /57.5 — 78 78 —  — —  — 

Cheniere Energy, Inc./ 

January /43 — 80 80 —  — —  — 

Cheniere Energy, Inc./ 

March /47 — 242 242 —  — —  — 

Cheniere Energy, Inc./ 

May/ 50 — 122 — 122  4.026 (0,00)%  33,00 
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Wertpapier 

Anteile/ 

Wert zum 

31.10.2013 

Anteile/ 

Wert 

Gekauft/ 

Erworben 

Anteile/ 

Wert 

Verkauft/ 

Veräußert 

Anteile/ 

Wert zum 

30.04.2014 Kurswert 

% des 

Netto-

vermögens 

Marktwert  

je Anteil/ 

Kontrakt 

Cobalt International 

Energy, Inc./ 

December /20 — 39 39 —  — —  — 

Cobalt International 

Energy, Inc./ 

November /22.5 — 78 78 —  — —  — 

Denbury Resources, Inc./ 

December /17 — 238 238 —  — —  — 

Denbury Resources, Inc./ 

November /19 — 355 355 —  — —  — 

Gulfport Energy Corp./ 

February /57.5 — 80 80 —  — —  — 

Gulfport Energy Corp./ 

March /55 — 162 162 — $— — $— 

Hess Corp./ April/ 77.5 — 663 663 —  — —  — 

Hess Corp./ December 

/77.5 — 1.970 1.970 —  — —  — 

Hess Corp./ December 

/79 — 396 396 —  — —  — 

Hess Corp./ February /79 — 1.290 1.290 — — — — 

Hess Corp./ February/ 75 — 2.570 2.570 —  — —  — 

Hess Corp./ January/ 

77.5 — 517 517 —  — —  — 

Hess Corp./ March /75 — 242 242 —  — —  — 

Hess Corp./ March /77.5 — 2.506 2.506 —  — —  — 

Hess Corp./ March /79 — 2.008 2.008 —  — —  — 

Hess Corp./ March /81 — 1.163 1.163 —  — —  — 

Hess Corp./ May/ 82.5 — 818 — 818  11.452 0,01%  14,00 

Hess Corp./ May/ 85 — 817 612 205  5.330 (0,00)%  26,00 

Hess Corp./ November 

/79 — 139 139 —  — —  — 

Hess Corp./ November 

/81 — 158 158 —  — —  — 

Hess Corp./ November/ 

75 266 266 532 —  — —  — 

Hess Corp./ November/ 

80 255 647 902 —  — —  — 

HollyFrontier Corp./ May/ 

48 — 41 — 41  820 (0,00)%  20,00 

PDC Energy, Inc./ May/ 

55 — 41 — 41  1.025 (0,00)%  25,00 

SM Energy Co./ February 

/85 — 161 161 —  — —  — 
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Wertpapier 

Anteile/ 

Wert zum 

31.10.2013 

Anteile/ 

Wert 

Gekauft/ 

Erworben 

Anteile/ 

Wert 

Verkauft/ 

Veräußert 

Anteile/ 

Wert zum 

30.04.2014 Kurswert 

% des 

Netto-

vermögens 

Marktwert  

je Anteil/ 

Kontrakt 

SM Energy Co./ 

November/ 75 76 76 152 —  — —  — 

SPDR S&P 500 ETF 

Trust/ December /175 — 788 788 —  — —  — 

SPDR S&P 500 ETF 

Trust/ December /177 — 630 630 —  — —  — 

SPDR S&P 500 ETF 

Trust/ December /180 — 396 396 —  — —  — 

SPDR S&P 500 ETF 

Trust/ February /180 — 404 404 —  — —  — 

SPDR S&P 500 ETF 

Trust/ February /182 — 1.210 1.210 —  — —  — 

SPDR S&P 500 ETF 

Trust/ March /182 — 484 484 — $— — $— 

SPDR S&P 500 ETF 

Trust/ March /186 — 80 80 —  — —  — 

SPDR S&P 500 ETF 

Trust/ May/ 185 — 204 — 204  16.524 0,01%  81,00 

Superior Energy 

Services, Inc./ 

November/ 27.5 116 — 116 — — — — 

Whiting Petroleum Corp./ 

April/ 65 — 1.606 1.606 —  — —  — 

Whiting Petroleum Corp./ 

December /57.5 — 158 158 —  — —  — 

Whiting Petroleum Corp./ 

December /60 — 769 769 —  — —  — 

Whiting Petroleum Corp./ 

December /67.5 — 472 472 —  — —  — 

Whiting Petroleum Corp./ 

December /70 — 98 98 —  — —  — 

Whiting Petroleum Corp./ 

February /57.5 — 60 60 —  — —  — 

Whiting Petroleum Corp./ 

February/ 57.5 — 1.002 1.002 —  — —  — 

Whiting Petroleum Corp./ 

January /55 — 220 220 —  — —  — 

Whiting Petroleum Corp./ 

January/ 57.5 — 492 492 —  — —  — 

Whiting Petroleum Corp./ 

March /57.5 — 1.210 1.210 —  — —  — 

Whiting Petroleum Corp./ 

March /65 — 644 644 —  — —  — 
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Wertpapier 

Anteile/ 

Wert zum 

31.10.2013 

Anteile/ 

Wert 

Gekauft/ 

Erworben 

Anteile/ 

Wert 

Verkauft/ 

Veräußert 

Anteile/ 

Wert zum 

30.04.2014 Kurswert 

% des 

Netto-

vermögens 

Marktwert  

je Anteil/ 

Kontrakt 

Whiting Petroleum Corp./ 

May/ 67.5 — 613 — 613  32.489 0,01%  53,00 

Alger Small Cap Growth Fund 

Stammaktien               

A10 Networks, Inc. — 600 600 —  — —  — 

Acadia Healthcare Co., 

Inc. — 48.100 — 48.100  2.021.162 0,79%  42,02 

ACADIA 

Pharmaceuticals, Inc. 69.400 17.500 36.200 50.700  1.020.591 0,40%  20,13 

AcelRx Pharmaceuticals, 

Inc. — 77.400 — 77.400 $837.468 0,33% $10,82 

Acorda Therapeutics, Inc. 50.700 — 50.700 —  — —  — 

Actuant Corp., Kl. A 77.240 14.700 31.700 60.240  2.039.726 0,80%  33,86 

Acuity Brands, Inc. 29.400 1.100 10.900 19.600  2.441.572 0,96%  124,57 

Aegerion 

Pharmaceuticals, Inc. 15.600 6.100 4.200 17.500  774.550 0,30%  44,26 

Aerohive Networks, Inc. — 43.300 43.300 — — — — 

Alaska Air Group, Inc. 22.900 11.200 34.100 —  — —  — 

Align Technology, Inc. 51.500 8.300 4.000 55.800  2.811.762 1,10%  50,39 

Alkermes PLC. 76.700 — 76.700 —  — —  — 

Alnylam 

Pharmaceuticals, Inc. — 12.700 1.700 11.000  544.830 0,21%  49,53 

American Axle & 

Manufacturing 

Holdings, Inc. 97.300 26.300 — 123.600  2.181.540 0,86%  17,65 

American Homes 4 Rent, 

Cl. A 74.900 — 74.900 —  — —  — 

ANN, Inc. 65.700 2.300 20.100 47.900  1.877.201 0,74%  39,19 

AO Smith Corp. 70.600 8.100 28.000 50.700  2.370.732 0,93%  46,76 

Applied Micro Circuits 

Corporation 124.404 4.800 — 129.204  1.254.571 0,49%  9,71 

Applied Optoelectronics, 

Inc. — 41.000 — 41.000  922.500 0,36%  22,50 

Approach Resources, 

Inc. 50.700 37.000 — 87.700  1.819.775 0,71%  20,75 

Aratana Therapeutics, 

Inc. — 38.500 — 38.500  530.530 0,21%  13,78 

ARRIS Group, Inc. 89.900 58.600 41.100 107.400  2.802.066 1,10%  26,09 

Aruba Networks, Inc. 126.000 3.700 129.700 —  — —  — 

Aspen Technology, Inc. 84.500 3.200 17.100 70.600  3.035.094 1,19%  42,99 
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Wert zum 
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Marktwert  

je Anteil/ 

Kontrakt 
 

athenahealth, Inc. 20.700 800 6.200 15.300  1.891.692 0,74%  123,64 

Auxilium 

Pharmaceuticals, Inc. 73.500 3.700 17.000 60.200  1.355.102 0,53%  22,51 

B&G Foods, Inc. 79.000 13.400 15.200 77.200  2.532.160 0,99%  32,80 

Beacon Roofing Supply, 

Inc. 66.900 17.400 17.500 66.800  2.376.744 0,93%  35,58 

Belden, Inc. 16.000 11.500 — 27.500  2.029.775 0,79%  73,81 

Berry Petroleum Co., 

LLC. 43.300 — 43.300 —  — —  — 

Berry Plastics Group, Inc. 93.300 2.700 96.000 —  — —  — 

Bluebird Bio, Inc. — 36.000 5.100 30.900  611.820 0,24%  19,80 

BofI Holding, Inc. — 7.300 7.300 — $— — $— 

Borderfree, Inc. — 12.000 12.000 —  — —  — 

Bristow Group, Inc. 21.100 12.300 7.300 26.100  2.004.480 0,79%  76,80 

BroadSoft, Inc. 40.100 16.400 56.500 —  — —  — 

Brunswick Corp. 62.111 2.400 — 64.511  2.592.697 1,02%  40,19 

Buffalo Wild Wings, Inc. 15.000 400 15.400 —  — —  — 

Cadence Design 

Systems, Inc. 161.700 — 161.700 — — — — 

Calgon Carbon Corp. — 133.700 — 133.700  2.678.011 1,05%  20,03 

Care.com, Inc. — 39.400 800 38.600  472.850 0,18%  12,25 

Castlight Health, Inc. — 1.000 1.000 —  — —  — 

Celldex Therapeutics, 

Inc. 41.600 49.500 28.400 62.700  940.500 0,37%  15,00 

Cepheid, Inc. 56.000 3.900 9.600 50.300  2.187.044 0,86%  43,48 

Charles River 

Laboratories 

International, Inc. 43.300 10.300 11.000 42.600  2.288.472 0,90%  53,72 

Chart Industries, Inc. 15.800 5.200 21.000 —  — —  — 

Chemtura Corp. 113.200 36.100 33.100 116.200  2.591.260 1,01%  22,30 

Ciena Corp. — 80.800 — 80.800  1.597.416 0,62%  19,77 

Cogent Communications 

Group, Inc. 91.000 3.300 54.600 39.700  1.368.459 0,54%  34,47 

Cognex Corp. 47.600 1.700 4.700 44.600  1.535.578 0,60%  34,43 

CommVault Systems, 

Inc. 33.500 2.600 7.000 29.100  1.408.440 0,55%  48,40 

Control4 Corp. 41.600 11.100 8.000 44.700  789.402 0,31%  17,66 

Cornerstone OnDemand, 

Inc. 60.100 2.300 32.500 29.900  1.099.124 0,43%  36,76 

CoStar Group, Inc. 17.100 600 5.900 11.800  1.898.502 0,74%  160,89 

Coupons.com, Inc. — 12.000 12.000 —  — —  — 
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Cubist Pharmaceuticals, 

Inc. 36.000 13.500 12.500 37.000  2.592.220 1,01%  70,06 

Cumulus Media, Inc., Cl. 

A — 404.700 28.600 376.100  2.410.801 0,94%  6,41 

Cyan, Inc. 90.800 — 90.800 —  — —  — 

Cypress Semiconductor 

Corp. 194.900 7.500 10.000 192.400  1.822.028 0,71%  9,47 

Cytec Industries, Inc. 28.200 1.100 11.000 18.300  1.744.356 0,68%  95,32 

Dana Holding Corp. 32.764 — 32.764 —  — —  — 

DealerTrack Holdings, 

Inc. 75.050 2.600 28.900 48.750  2.227.387 0,87%  45,69 

Delek US Holdings, Inc. — 24.600 — 24.600  786.954 0,31%  31,99 

Demandware, Inc. 41.900 6.100 25.900 22.100 $1.096.823 0,43% $49,63 

Dicerna Pharmaceuticals, 

Inc. — 1.600 1.600 —  — —  — 

Domino's Pizza, Inc. 46.500 1.600 48.100 —  — —  — 

DSW, Inc., Kl. A 24.000 45.200 — 69.200  2.310.588 0,90%  33,39 

Dupont Fabros 

Technology, Inc. 88.200 15.600 — 103.800 2.515.074 0,99% 24,23 

E2open, Inc. 92.400 — 92.400 —  — —  — 

Eagle Materials, Inc. 36.900 1.400 15.800 22.500  1.874.925 0,73%  83,33 

eHealth, Inc. — 35.500 4.900 30.600  1.281.834 0,50%  41,89 

Endologix, Inc. 164.900 6.300 56.500 114.700  1.454.396 0,57%  12,68 

Esterline Technologies 

Corp. 15.020 600 — 15.620  1.702.892 0,67%  109,02 

Ethan Allen Interiors, Inc. 31.479 — 31.479 —  — —  — 

Evercore Partners, Inc., 

Cl. A — 25.600 — 25.600  1.367.808 0,54%  53,43 

Exelixis, Inc. — 42.800 42.800 —  — —  — 

FEI Co. 24.900 1.500 5.100 21.300  1.693.776 0,66%  79,52 

Fiesta Restaurant Group, 

Inc. — 53.000 — 53.000  1.940.330 0,76%  36,61 

Fifth & Pacific Cos, Inc. 132.700 3.600 136.300 —  — —  — 

Financial Engines, Inc. 49.600 8.700 22.400 35.900  1.588.575 0,62%  44,25 

Finisar Corp. 87.300 2.700 17.100 72.900  1.906.335 0,75%  26,15 

Five Below, Inc. 54.400 9.100 19.900 43.600  1.757.516 0,69%  40,31 

FleetMatics Group PLC. 46.200 18.500 5.200 59.500  1.786.785 0,70%  30,03 

Fortress Investment 

Group LLC, Kl. A 318.400 51.500 216.400 153.500  1.097.525 0,43%  7,15 

Foundation Medicine, 

Inc. — 26.200 — 26.200  763.992 0,30%  29,16 

FXCM, Inc. 45.800 — 45.800 —  — —  — 
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G-III Apparel Group Ltd. — 36.200 — 36.200  2.598.074 1,02%  71,77 

Grand Canyon 

Education, Inc. 69.500 2.700 11.700 60.500  2.608.760 1,02%  43,12 

Graphic Packaging 

Holding Co. — 179.700 — 179.700  1.843.722 0,72%  10,26 

GrubHub, Inc. — 500 500 —  — —  — 

H&E Equipment 

Services, Inc. — 44.800 — 44.800  1.727.040 0,68%  38,55 

Hain Celestial Group, Inc. 34.120 1.300 4.200 31.220  2.685.544 1,05%  86,02 

Healthcare Realty Trust, 

Inc. — 52.700 — 52.700  1.325.405 0,52%  25,15 

Healthsouth Corp. 84.900 10.000 2.000 92.900  3.218.056 1,26%  34,64 

HEICO Corp. — 24.100 4.000 20.100 $1.111.932 0,44% $55,32 

Herman Miller, Inc. — 42.600 — 42.600  1.313.358 0,51%  30,83 

Hexcel Corp. 65.400 5.200 — 70.600  2.943.314 1,15%  41,69 

HMS Holdings Corp. 73.950 38.400 15.300 97.050  1.569.299 0,62%  16,17 

Horizon Pharma, Inc. — 95.400 — 95.400  1.352.772 0,53%  14,18 

Hornbeck Offshore 

Services, Inc. — 56.600 28.800 27.800 1.151.754 0,45% 41,43 

HUB Group, Inc., Cl. A 72.350 3.200 16.900 58.650  2.618.723 1,03%  44,65 

ICON PLC. — 56.400 3.000 53.400  2.070.318 0,81%  38,77 

Infoblox, Inc. — 25.700 25.700 —  — —  — 

Insulet Corp. 86.100 3.300 19.600 69.800  2.626.574 1,03%  37,63 

Intercept 

Pharmaceuticals, Inc. — 11.800 6.900 4.900  1.294.188 0,51%  264,12 

Intersil Corp. 137.300 5.300 21.400 121.200  1.495.608 0,59%  12,34 

InterXion Holding NV 83.900 2.500 33.600 52.800  1.364.880 0,53%  25,85 

Ironwood 

Pharmaceuticals, Inc. — 145.400 — 145.400  1.602.308 0,63%  11,02 

Isis Pharmaceuticals, Inc. — 34.700 16.500 18.200  484.302 0,19%  26,61 

Jones Lang LaSalle, Inc. 23.450 5.000 13.800 14.650  1.697.789 0,66%  115,89 

KapStone Paper and 

Packaging Corp. — 46.500 — 46.500  1.226.670 0,48%  26,38 

Kate Spade & Co. — 97.900 34.500 63.400  2.204.418 0,86%  34,77 

Kodiak Oil & Gas Corp. 111.900 33.500 — 145.400  1.848.034 0,72%  12,71 

LeapFrog Enterprises, 

Inc. — 105.400 105.400 —  — —  — 

Life Time Fitness, Inc. 50.125 7.100 29.900 27.325  1.311.600 0,51%  48,00 

LifeLock, Inc. — 45.400 — 45.400  712.780 0,28%  15,70 

LinnCo LLC — 18.984 18.984 —  — —  — 

Lions Gate Entertainment 

Corp. 67.350 13.400 6.500 74.250  1.969.852 0,77%  26,53 
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Louisiana-Pacific Corp. 134.200 5.200 9.500 129.900  2.129.061 0,83%  16,39 

Lumber Liquidators 

Holdings, Inc. 16.800 2.400 5.000 14.200  1.237.672 0,48%  87,16 

Malibu Boats, Inc. — 18.400 18.400 —  — —  — 

MAXIMUS, Inc. 58.100 15.900 6.500 67.500  2.873.475 1,13%  42,57 

MGIC Investment Corp. 272.350 48.200 225.500 95.050  817.430 0,32%  8,60 

Microsemi Corp. 119.297 6.800 10.300 115.797  2.723.545 1,07%  23,52 

Middleby Corp. 11.650 1.900 3.500 10.050  2.537.424 0,99%  252,48 

Millennial Media, Inc. 101.050 3.900 104.950 —  — —  — 

Molina Healthcare, Inc. 70.700 16.000 12.300 74.400  2.782.560 1,09%  37,40 

Monro Muffler Brake, Inc. — 35.600 — 35.600  2.007.840 0,79%  56,40 

NCI Building Systems, 

Inc. — 139.400 — 139.400 $2.180.216 0,85% $15,64 

Neuralstem, Inc. — 155.900 — 155.900  561.240 0,22%  3,60 

Neurocrine Biosciences, 

Inc. — 70.200 7.900 62.300  873.446 0,34%  14,02 

Nexstar Broadcasting 

Group, Inc. 63.100 2.100 65.200 — — — — 

Nimble Storage, Inc. — 22.000 2.600 19.400  478.210 0,19%  24,65 

Northern Oil and Gas, 

Inc. 162.400 98.500 59.600 201.300  3.106.059 1,22%  15,43 

NxStage Medical, Inc. 118.700 — 118.700 —  — —  — 

On Assignment, Inc. 103.500 4.000 21.000 86.500  3.027.500 1,19%  35,00 

OpenTable, Inc. 29.250 1.100 6.100 24.250  1.628.630 0,64%  67,16 

OPOWER, Inc. — 14.900 14.900 —  — —  — 

Orexigen Therapeutics, 

Inc. 176.050 40.100 — 216.150  1.214.763 0,48%  5,62 

OSI Systems, Inc. 34.850 7.900 4.300 38.450  2.145.895 0,84%  55,81 

Papa John's 

International, Inc. — 58.399 11.600 46.799  2.052.604 0,81%  43,86 

PAREXEL International 

Corp. 29.808 — 29.808 —  — —  — 

Paylocity Holding Corp. — 7.500 7.500 —  — —  — 

PDC Energy, Inc. — 41.800 7.800 34.000  2.164.780 0,85%  63,67 

Pier 1 Imports, Inc. 127.600 3.600 131.200 —  — —  — 

Plug Power, Inc. — 82.100 — 82.100  381.765 0,15%  4,65 

PolyOne Corp. 80.000 3.100 3.000 80.100  3.001.347 1,18%  37,47 

Popeyes Louisiana 

Kitchen, Inc. — 30.400 — 30.400  1.158.240 0,45%  38,10 

Portfolio Recovery 

Associates, Inc. 31.200 1.200 — 32.400  1.851.660 0,73%  57,15 
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Portola Pharmaceuticals, 

Inc. 52.400 2.000 — 54.400  1.276.224 0,50%  23,46 

Primoris Services Corp. 96.000 3.700 70.400 29.300  819.814 0,32%  27,98 

Proofpoint, Inc. — 48.300 8.700 39.600  1.007.424 0,40%  25,44 

Puma Biotechnology, Inc. — 12.500 — 12.500  944.250 0,37%  75,54 

Q2 Holdings, Inc. — 10.100 10.100 —  — —  — 

Questcor 

Pharmaceuticals, Inc. 29.000 2.800 12.800 19.000  1.561.420 0,61%  82,18 

Quiksilver, Inc. — 121.400 — 121.400  779.388 0,31%  6,42 

RBC Bearings, Inc. 27.550 4.300 — 31.850  1.982.981 0,78%  62,26 

Restoration Hardware 

Holdings, Inc. — 7.800 7.800 —  — —  — 

Rexnord Corp. — 61.900 — 61.900 $1.655.206 0,65% $26,74 

RF Micro Devices, Inc. — 196.400 — 196.400  1.657.616 0,65%  8,44 

Rite Aid Corp. — 388.400 — 388.400  2.835.320 1,11%  7,30 

Rocket Fuel, Inc. — 11.700 11.700 —  — —  — 

Rosetta Resources, Inc. 40.950 12.800 6.400 47.350  2.241.549 0,88%  47,34 

Ruckus Wireless, Inc. 130.632 35.700 166.332 — — — — 

Semtech Corp. 69.000 20.500 16.500 73.000  1.750.540 0,68%  23,98 

ServiceSource 

International, Inc. 118.950 — 118.950 —  — —  — 

Six Flags Entertainment 

Corp. 81.550 3.100 13.600 71.050  2.851.947 1,12%  40,14 

Sotheby's 33.800 6.800 — 40.600  1.707.636 0,67%  42,06 

Sovran Self Storage, Inc. 30.100 5.200 900 34.400  2.610.960 1,02%  75,90 

Spirit Airlines, Inc. — 47.800 — 47.800  2.716.952 1,06%  56,84 

SPS Commerce, Inc. 15.600 20.300 10.500 25.400  1.315.720 0,52%  51,80 

SunEdison, Inc. — 152.400 40.200 112.200  2.157.606 0,85%  19,23 

Swift Transportation Co. 140.100 26.800 49.300 117.600  2.828.280 1,11%  24,05 

Synageva BioPharma 

Corp. 29.400 3.200 16.500 16.100  1.390.557 0,54%  86,37 

Synchronoss 

Technologies, Inc. 78.600 3.000 23.200 58.400  1.777.696 0,70%  30,44 

Synovus Financial Corp. 964.150 37.100 1.001.250 —  — —  — 

Taylor Morrison Home 

Corp., Cl. A 92.150 3.500 15.200 80.450  1.706.345 0,67%  21,21 

Team Health Holdings, 

Inc. 72.100 3.100 23.800 51.400  2.491.872 0,98%  48,48 

TearLab Corp. 68.050 2.600 — 70.650  305.208 0,12%  4,32 

Tenneco, Inc. 35.400 2.600 11.900 26.100  1.562.607 0,61%  59,87 

Textura Corp. 44.941 21.200 66.141 —  — —  — 

The Advisory Board Co. — 40.300 3.000 37.300  2.135.798 0,84%  57,26 
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The Children's Place 

Retail Stores, Inc. 27.750 1.100 28.850 —  — —  — 

The Container Store 

Group, Inc. — 4.600 4.600 —  — —  — 

The ExOne Co. 47.150 1.800 16.000 32.950  1.138.093 0,44%  34,54 

The Fresh Market, Inc. 27.550 — 27.550 —  — —  — 

The Rubicon Project, Inc. — 20.100 20.100 —  — —  — 

Theravance, Inc. 40.950 — 40.950 —  — —  — 

Thoratec Corp. 51.678 1.800 4.000 49.478  1.621.889 0,63%  32,78 

Tile Shop Holdings, Inc. 52.850 — 52.850 —  — —  — 

TriNet Group, Inc. — 18.600 18.600 —  — —  — 

Trulia, Inc. 61.800 13.800 18.200 57.400  1.951.600 0,76%  34,00 

Ultimate Software Group, 

Inc. 13.950 500 5.400 9.050 $1.082.651 0,42% $119,63 

United Natural Foods, 

Inc. 40.600 1.500 8.000 34.100  2.353.923 0,92%  69,03 

US Silica Holdings, Inc. — 19.500 — 19.500  880.815 0,34%  45,17 

ViewPoint Financial 

Group, Inc. — 66.500 — 66.500 1.733.655 0,68% 26,07 

ViroPharma, Inc. 46.600 — 46.600 —  — —  — 

Vistaprint NV 44.600 4.000 15.200 33.400  1.318.298 0,52%  39,47 

WageWorks, Inc. — 13.800 13.800 —  — —  — 

Watts Water 

Technologies, Inc. 53.750 5.100 10.800 48.050  2.556.260 1,00%  53,20 

WEX, Inc. 33.975 1.100 9.700 25.375  2.435.239 0,95%  95,97 

WisdomTree 

Investments, Inc. 93.400 81.200 70.200 104.400  1.178.676 0,46%  11,29 

Wolverine World Wide, 

Inc. 24.950 26.650 51.600 —  — —  — 

Wright Medical Group, 

Inc. 99.900 3.800 — 103.700  2.836.195 1,11%  27,35 

zulily, Inc., Cl. A — 2.900 2.900 —  — —  — 

Bezugsrechte               

Neuralstem, Inc. — 77.950 — 77.950  — —  — 
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ERLÄUTERUNG 12 — Verwendung des nicht ausgeschütteten Nettoanlageertrags 
(aufgelaufenen Verlusts) 

Der nicht ausgeschüttete Nettoanlageertrag (aufgelaufene Verlust) für die sechs 

Monate zum 30. April 2014 wurde wie folgt verwendet: 

 

 

Alger 
International 
Growth Fund 

Alger Mid Cap 
Growth Fund 

Alger Small 
Cap Growth 

Fund 

Nicht ausgeschütteter Nettoanlageertrag (aufgelaufener 

Verlust):    

Vortrag aus dem Vorjahr $   (147.515 ) 
 

$   (1.385.867 ) 
 

$   743   
 

Ergebnis der gewöhnlichen Geschäftstätigkeit     (301.522 ) 
 

    (572.333 ) 
 

    (1.079.799 ) 
 

Permanente Differenzen(a)     (407.744 ) 
 

    222.638   
 

    2.775.936   
 

Zur Ausschüttung verfügbar     (856.781 ) 
 

    (1.735.562 ) 
 

    1.696.880   
 

       

Zwischenausschüttungen:       

Barausschüttung     —    
 

    —    
 

    —    
 

Einbehaltene Steuer aus dem Anlageertrag     —    
 

    —    
 

    —    
 

Endgültige Ausschüttungen:       

Barausschüttung     28.060   
 

    —    
 

    —    
 

Einbehaltene Steuer aus dem Anlageertrag     —    
 

    —    
 

    —    
 

Ausschüttung gesamt     28.060   
 

    —    
 

    —    
 

Saldovortrag $   (884.841 ) 
 

$   (1.735.562 ) 
 

$   1.696.880   
 

        

 

(a) 

 

Permanente Unterschiede, vor allem aus Nettobetriebsverlusten sowie vom Teilfonds veräußerten REITs 

und Partnership-Investitionen, stellen Umklassifizierungen zwischen den Komponenten des 

Nettovermögens dar. 

 

ERLÄUTERUNG 13 — Gewinn- und Verlustrechnung nach Anteilsklasse  

Die Gewinn- und Verlustrechnung für die in Deutschland angebotenen 

Anteilsklassen für die sechs Monate zum 30. April 2014 stellt sich wie folgt dar: 
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 Alger International Growth Fund 

 Klasse A Klasse B 

ERTRÄGE   

Dividenden (nach Abzug von Quellensteuern*) $   1.020.991   
 

$   411.317   
 

Zinsen     655   
 

    267   
 

Abzüge ausländischer Quellensteuer     (90.883 ) 
 

    (36.464 ) 
 

Summe Erträge     930.763   
 

    375.120   
 

AUFWENDUNGEN   

Beratungsgebühren - Erläuterung 3(a)     522.522   
 

    214.776   
 

Vertriebsgebühren - Erläuterung 3(c)     184.023   
 

    302.769   
 

Anteilinhaber-Administrationsgebühren --- Erläuterung 3(f)     12.145   
 

    4.996   
 

Verwaltungsgebühren - Erläuterung 3(b)     20.239   
 

    8.319   
 

Depotgebühren     39.663   
 

    16.446   
 

Zinsaufwendungen     886   
 

    356   
 

Gebühren und Aufwendungen der Transferstelle     59.400   
 

    13.062   
 

Druckgebühren     27.239   
 

    11.279   
 

Honorare     20.799   
 

    8.567   
 

Registrierungsgebühren     38.411   
 

    15.773   
 

Treuhändergebühren     7.761   
 

    3.182   
 

Rückstellungen für Steuern     188   
 

    77   
 

Fondsbuchhaltung     11.741   
 

    4.832   
 

Sonstiges     7.936   
 

    3.234   
 

Summe Aufwendungen     952.953   
 

    607.668   
 

NETTOANLAGEVERLUST     (22.190 ) 
 

    (232.548 ) 
 

REALISIERTE UND NICHT REALISIERTE GEWINNE (VERLUSTE) AUS 

ANLAGEN, OPTIONEN UND FREMDWÄHRUNGSTRANSAKTIONEN   

Realisierter Gewinn aus Anlagen und gekauften Optionen     8.206.003   
 

    3.314.458   
 

Realisierter (Verlust) aus Anlagen und gekauften Optionen     (5.992.867 ) 
 

    (2.422.365 ) 
 

Realisierter Gewinn aus Fremdwährungstransaktionen     573.588   
 

    232.245   
 

Realisierter (Verlust) aus Fremdwährungstransaktionen     (622.905 ) 
 

    (252.660 ) 
 

Realisierter (Verlust) aus dem Verkauf von Optionen     —    
 

    —    
 

Nettoveränderung nicht realisierter Verluste aus Anlagen, Optionen und 

Fremdwährungstransaktionen     (2.076.079 ) 
 

    (1.282.778 ) 
 

Realisierte und nicht realisierte Nettogewinne  

(-verluste) aus Anlagen, Optionen und Fremdwährungstransaktionen     87.740   
 

    (411.100 ) 
 

NETTOZUWACHS/(-RÜCKGANG) DES NETTOVERMÖGENS ALS 
ERGEBNIS DER GESCHÄFTSTÄTIGKEIT $   65.550   

 

$   (643.648 ) 
 

*Ausländische Quellensteuern $   (90.883 ) 
 

$   (36.464 ) 
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 Alger Mid Cap Growth Fund 

 Klasse A Klasse B 

ERTRÄGE   

Dividenden (nach Abzug von Quellensteuern*) $   793.096   
 

$   267.327   
 

Zinsen     232   
 

    78   
 

Abzüge ausländischer Quellensteuer     (636 ) 
 

    (216 ) 
 

Summe Erträge     792.692   
 

    267.189   
 

AUFWENDUNGEN   

Beratungsgebühren - Erläuterung 3(a)     558.542   
 

    188.571   
 

Vertriebsgebühren - Erläuterung 3(c)     183.710   
 

    248.182   
 

Anteilinhaber-Administrationsgebühren --- Erläuterung 3(f)     12.125   
 

    4.095   
 

Verwaltungsgebühren - Erläuterung 3(b)     20.210   
 

    6.823   
 

Depotgebühren     52.984   
 

    17.808   
 

Zinsaufwendungen     874   
 

    302   
 

Gebühren und Aufwendungen der Transferstelle     73.375   
 

    13.044   
 

Druckgebühren     11.067   
 

    3.684   
 

Honorare     22.094   
 

    7.479   
 

Registrierungsgebühren     21.642   
 

    7.303   
 

Treuhändergebühren     8.149   
 

    2.744   
 

Rückstellungen für Steuern     1.837   
 

    629   
 

Fondsbuchhaltung     11.001   
 

    3.712   
 

Sonstiges     6.918   
 

    2.336   
 

Summe Aufwendungen     984.528   
 

    506.712   
 

NETTOANLAGEVERLUST     (191.836 ) 
 

    (239.523 ) 
 

REALISIERTE UND NICHT REALISIERTE GEWINNE (VERLUSTE) AUS 

ANLAGEN, OPTIONEN UND FREMDWÄHRUNGSTRANSAKTIONEN   

Realisierter Gewinn aus Anlagen und gekauften Optionen     18.880.466   
 

    6.338.522   
 

Realisierter (Verlust) aus Anlagen und gekauften Optionen     (7.388.074 ) 
 

    (2.461.088 ) 
 

Realisierter Gewinn aus Fremdwährungstransaktionen     9   
 

    3   
 

Realisierter (Verlust) aus Fremdwährungstransaktionen     (13 ) 
 

    (4 ) 
 

Realisierter Gewinn aus dem Verkauf von Optionen     3.166.062   
 

    1.060.618   
 

Realisierter (Verlust) aus dem Verkauf von Optionen     (693.592 ) 
 

    (232.116 ) 
 

Nettoveränderung nicht realisierter Verluste aus Anlagen, Optionen und 

Fremdwährungstransaktionen     (7.145.138 ) 
 

    (2.707.828 ) 
 

Nettoveränderung nicht realisierter Gewinne aus geschriebenen Optionen     76.171   
 

    40.851   
 

Realisierte und nicht realisierte Nettogewinne aus Anlagen, Optionen und 

Fremdwährungstransaktionen     6.895.891   
 

    2.038.958   
 

NETTOZUWACHS DES NETTOVERMÖGENS ALS ERGEBNIS DER 
GESCHÄFTSTÄTIGKEIT $   6.704.055   

 

$   1.799.435   
 

*Ausländische Quellensteuern $   (636 ) 
 

$   (216 ) 
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 Alger Small Cap Growth Fund 

 Klasse A Klasse B 

ERTRÄGE   

Dividenden (nach Abzug von Quellensteuern*) $   523.515   
 

$   36.199   
 

Zinsen     646   
 

    44   
 

Abzüge ausländischer Quellensteuer     (743 ) 
 

    (52 ) 
 

Summe Erträge     523.418   
 

    36.191   
 

AUFWENDUNGEN   

Beratungsgebühren - Erläuterung 3(a)     740.217   
 

    51.109   
 

Vertriebsgebühren - Erläuterung 3(c)     228.349   
 

    63.131   
 

Anteilinhaber-Administrationsgebühren --- Erläuterung 3(f)     15.071   
 

    1.042   
 

Verwaltungsgebühren - Erläuterung 3(b)     25.131   
 

    1.735   
 

Depotgebühren     20.299   
 

    1.378   
 

Gebühren und Aufwendungen der Transferstelle     72.955   
 

    6.207   
 

Druckgebühren     18.505   
 

    1.306   
 

Honorare     24.019   
 

    1.633   
 

Registrierungsgebühren     27.251   
 

    1.878   
 

Treuhändergebühren     7.877   
 

    541   
 

Rückstellungen für Steuern     188   
 

    13   
 

Fondsbuchhaltung     13.238   
 

    933   
 

Sonstiges     5.946   
 

    411   
 

Summe Aufwendungen     1.199.046   
 

    131.317   
 

NETTOANLAGEVERLUST     (675.628 ) 
 

    (95.126 ) 
 

REALISIERTE UND NICHT REALISIERTE GEWINNE (VERLUSTE) AUS 

ANLAGEN, OPTIONEN UND FREMDWÄHRUNGSTRANSAKTIONEN   

Realisierter Gewinn aus Anlagen und gekauften Optionen     19.565.482   
 

    1.346.088   
 

Realisierter (Verlust) aus Anlagen und gekauften Optionen     (6.377.196 ) 
 

    (442.497 ) 
 

Realisierter Gewinn aus Fremdwährungstransaktionen     12   
 

    1   
 

Realisierter (Verlust) aus Fremdwährungstransaktionen     (13 ) 
 

    (1 ) 
 

Realisierter (Verlust) aus dem Verkauf von Optionen     —    
 

    —    
 

Nettoveränderung nicht realisierter Verluste aus Anlagen, Optionen und 

Fremdwährungstransaktionen     (20.210.490 ) 
 

    (1.380.877 ) 
 

Realisierte und nicht realisierte Nettoverluste aus Anlagen, Optionen und 

Fremdwährungstransaktionen     (7.022.205 ) 
 

    (477.286 ) 
 

NETTORÜCKGANG DES NETTOVERMÖGENS ALS ERGEBNIS DER 
GESCHÄFTSTÄTIGKEIT $   (7.697.833 ) 

 

$   (572.412 ) 
 

*Ausländische Quellensteuern $   (743 ) 
 

$   (52 ) 
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ERLÄUTERUNG 14 — Entwicklung des Sondervermögens nach Anteilsklasse 

Die Veränderungen des Nettovermögens für die in Deutschland angebotenen 

Anteilsklassen für das zum 30. April 2014 endende Geschäftsjahr waren wie folgt: 

 

Alger International Growth Fund Klasse A Klasse B 

 

Für den 

sechsmona-

tigen 

Berichtszeit-

raum  

zum 

30. April 2014 

(ungeprüft) 

Für das zum  

31. Oktober 

2013 

abgelaufene 

Geschäftsjahr 

Für den 

sechsmona-

tigen 

Berichtszeit-

raum  

zum 

30. April 2014 

(ungeprüft) 

Für das zum  

31. Oktober 

2013 

abgelaufene 

Geschäftsjahr 

Nettoanlageverlust $   (22.190 ) 
 

$   1.131.589   
 

$   (232.548 ) 
 

$   124.053   
 

Realisierter Nettogewinn aus Anlagen, Optionen und 

Fremdwährungstransaktionen     2.163.819   
 

    29.280.172   
 

    871.678   
 

    15.401.142   
 

Nettoveränderung nicht realisierter Verluste aus 

Anlagen, Optionen und 

Fremdwährungstransaktionen     (2.076.079 ) 
 

    (2.040.166 ) 
 

    (1.282.778 ) 
 

    (1.926.181 ) 
 

Nettozuwachs/(-rückgang) des Nettovermögens als 

Ergebnis der Geschäftstätigkeit     65.550   
 

    28.371.595   
 

    (643.648 ) 
 

    13.599.014   
 

Dividenden und Ausschüttungen an die 

Anteilinhaber aus:     

Nettogewinnen aus der Veräußerung von 

Anlagen     (27.014 ) 
 

    (1.035.817 ) 
 

    —    
 

    (145.921 ) 
 

Realisierten Nettogewinnen     —    
 

    —    
 

    —    
 

    —    
 

Kapitalrendite     —    
 

    —    
 

    —    
 

    —    
 

Summe Dividenden und Ausschüttungen an 

Anteilinhaber     (27.014 ) 
 

    (1.035.817 ) 
 

    —    
 

    (145.921 ) 
 

Mittelzu-/abflüsse aus Transaktionen mit 

Investmentanteilen     3.475.209   
 

    (21.932.495 ) 
 

    (4.746.905 ) 
 

 (27.035.474 ) 
 

Rücknahmegebühren     1.396   
 

    459   
 

    —    
 

    33   
 

Summe Zuwachs (Rückgang)     3.559.521   
 

    5.403.742   
 

    (4.925.456 ) 
 

  (13.582.348 ) 
 

Nettovermögen:     

Zu Beginn des Berichtszeitraums  145.096.431  
 

 139.692.689   
 

    63.825.941   
 

    77.408.289   
 

ZUM ENDE DES BERICHTSZEITRAUMS $ 148.655.952   
 

$ 145.096.431   
 

$ 58.900.485   
 

$ 63.825.941   
 

         

Die Angaben beziehen sich auf frühere Wertentwicklungen und können weder als Hinweis auf, noch als 

Garantie für zukünftige Ergebnisse herangezogen werden. 
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Alger Mid Cap Growth Fund Klasse A Klasse B 

 

Für den 

sechsmona-

tigen 

Berichtszeit-

raum  

zum 

30. April 2014 

(ungeprüft) 

Für das zum  

31. Oktober 

2013 

abgelaufene 

Geschäftsjahr 

Für den 

sechsmona-

tigen 

Berichtszeit-

raum  

zum 

30. April 2014 

(ungeprüft) 

Für das zum  

31. Oktober 

2013 

abgelaufene 

Geschäftsjahr 

Nettoanlageverlust $   (191.836 ) 
 

$   (423.851 ) 
 

$   (239.523 ) 
 

$   (488.184 ) 
 

Realisierter Nettogewinn aus Anlagen, Optionen und 

Fremdwährungstransaktionen     13.964.858   
 

    20.075.755   
 

    4.705.935   
 

    6.982.861   
 

Nettoveränderung nicht realisierter 

Gewinne/Verluste aus Anlagen, Optionen und 

Fremdwährungstransaktionen     (7.068.966 ) 
 

    19.343.027   
 

    (2.666.977 ) 
 

    6.773.392   
 

Nettozuwachs des Nettovermögens als Ergebnis 

der Geschäftstätigkeit     6.704.056   
 

    39.004.531   
 

    1.799.435   
 

    13.268.069   
 

Dividenden und Ausschüttungen an die 

Anteilinhaber aus:     

Nettogewinnen aus der Veräußerung von 

Anlagen     —    
 

    —    
 

    —    
 

    —    
 

Realisierten Nettogewinnen     —    
 

    —    
 

    —    
 

    —    
 

Kapitalrendite     —    
 

    —    
 

    —    
 

    —    
 

Mittelzu-/abflüsse aus Transaktionen mit 

Investmentanteilen     (6.186.104 ) 
 

  (27.227.172 ) 
 

    (5.266.371 ) 
 

    (8.427.892 ) 
 

Rücknahmegebühren     2.513   
 

    481   
 

    8   
 

    12   
 

Summe Zuwachs (Rückgang)     904.138   
 

    11.777.840   
 

    (2.987.883 ) 
 

    4.840.189   
 

Nettovermögen:     

Zu Beginn des Berichtszeitraums   143.231.390   
 

  131.453.550   
 

    50.341.136   
 

    45.500.947   
 

ZUM ENDE DES BERICHTSZEITRAUMS $ 144.135.528   
 

$ 143.231.390   
 

$   47.353.252   
 

$   50.341.136   
 

         

Die Angaben beziehen sich auf frühere Wertentwicklungen und können weder als Hinweis auf, noch als 

Garantie für zukünftige Ergebnisse herangezogen werden. 
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Alger Small Cap Growth Fund Klasse A Klasse B 

 

Für den 

sechsmona-

tigen 

Berichtszeit-

raum  

zum 

30. April 2014 

(ungeprüft) 

Für das zum  

31. Oktober 

2013 

abgelaufene 

Geschäftsjahr 

Für den 

sechsmona-

tigen 

Berichtszeit-

raum  

zum 

30. April 2014 

(ungeprüft) 

Für das zum  

31. Oktober 

2013 

abgelaufene 

Geschäftsjahr 

Nettoanlageverlust $   (675.628 ) 
 

$   (860.467 ) 
 

$   (95.126 ) 
 

$   (165.210 ) 
 

Realisierter Nettogewinn aus Anlagen, Optionen 

und Fremdwährungstransaktionen     13.188.285   
 

    24.564.581   
 

    903.591   
 

    1.847.083   
 

Nettoveränderung nicht realisierter 

Gewinne/Verluste aus Anlagen, Optionen und 

Fremdwährungstransaktionen   (20.210.490 ) 
 

    26.488.843   
 

    (1.380.877 ) 
 

    2.006.384   
 

Nettozuwachs/(-rückgang) des Nettovermögens 

als Ergebnis der Geschäftstätigkeit     (7.697.833 ) 
 

    50.192.957   
 

    (572.412 ) 
 

    3.688.257   
 

Dividenden und Ausschüttungen an die 

Anteilinhaber aus:     

Nettogewinnen aus der Veräußerung von 

Anlagen     —    
 

    —    
 

    —    
 

    —    
 

Realisierten Nettogewinnen 

    (19.755.08

1 

) 

 

    (6.624.312 ) 
 

    (1.683.650 ) 
 

    (578.410 ) 
 

Kapitalrendite     —    
 

    —    
 

    —    
 

    —    
 

Summe Dividenden und Ausschüttungen an 

Anteilinhaber   (19.755.081 ) 
 

    (6.624.312 ) 
 

    (1.683.650 ) 
 

    (578.410 ) 
 

Mittelzu-/abflüsse aus Transaktionen mit 

Investmentanteilen     10.326.143   
 

  (40.557.067 ) 
 

    (113.114 ) 
 

    (2.872.786 ) 
 

Rücknahmegebühren     619   
 

    1.217   
 

    —    
 

    29   
 

Summe Zuwachs (Rückgang)   (15.774.898 ) 
 

    3.012.795   
 

    (2.178.927 ) 
 

    237.090   
 

Nettovermögen:     

Zu Beginn des Berichtszeitraums   175.214.717   
 

  172.201.922   
 

    13.626.137   
 

    13.389.047   
 

ZUM ENDE DES BERICHTSZEITRAUMS $ 159.439.819   
 

$ 175.214.717   
 

$ 11.447.210   
 

$ 13.626.137   
 

         

Die Angaben beziehen sich auf frühere Wertentwicklungen und können weder als Hinweis auf, noch als 

Garantie für zukünftige Ergebnisse herangezogen werden. 
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Kostenbeispiel für Anteilinhaber 

Als Anteilinhaber eines Teilfonds entstehen Ihnen zwei Arten von Kosten: 

Transaktionskosten, sofern diese anfallen, einschließlich Ausgabe- und 

Rücknahmegebühren, und laufende Kosten, einschließlich Verwaltungsgebühren, 

Vertriebsgebühren (12b-1) (falls zutreffend) und sonstiger Kosten. Dieses Beispiel 

soll Ihnen helfen, Ihre laufenden (in US-Dollar ausgewiesenen) Kosten der 

Fondsanlage nachzuvollziehen und diese Kosten mit den laufenden Kosten von 

Anlagen in anderen Investmentfonds zu vergleichen. 

Das folgende Beispiel basiert auf einer Anlage von 1.000 USD, die zu Beginn des 

Geschäftshalbjahres, das am 1. November 2013 begann und am 30. April 2014 

endete, getätigt wurde. 

Tatsächliche Kosten 

Die erste Tabellenzeile der jeweiligen Anteilsklasse enthält Informationen über die 

tatsächlichen Depotwerte und Kosten. Sie können die Angaben dieser Zeile mit dem 

angelegten Betrag verrechnen, um die Kosten einzuschätzen, die während des 

jeweiligen Zeitraums angefallen wären. Teilen Sie einfach Ihren Depotwert durch 

1.000 USD (Beispiel: ein Depotwert von 8.600 USD, dividiert durch 1.000 USD 

ergibt 8,6). Danach multiplizieren Sie das Ergebnis mit der Zahl in der ersten Spalte 

„Im Berichtszeitraum angefallene Kosten“, um so die in diesem Zeitraum 

angefallenen Kosten für Ihr Depot einzuschätzen. 

Hypothetisches Beispiel zu Vergleichszwecken 

Die zweite Tabellenzeile der jeweiligen Anteilsklasse enthält Informationen über 

hypothetische Depotwerte und Kosten. Diese Angaben basieren auf der 

tatsächlichen Kostenquote der jeweiligen Anteilsklasse des Teilfonds und einer 

angenommenen Jahresrendite von 5 % vor Kosten, was nicht der tatsächlichen 

Fondsrendite entspricht. Die hypothetischen Depotwerte und Kosten können nicht 

zur Berechnung des tatsächlichen Enddepotwerts oder der im Berichtszeitraum 

tatsächlich angefallenen Kosten verwendet werden. Sie können diese Informationen 

jedoch dazu nutzen, die laufenden Kosten des Teilfonds mit denjenigen anderer 

Teilfonds zu vergleichen. Dazu stellen Sie dieses hypothetische 5 %-Beispiel den 5 %-

Beispielen aus den Berichten anderer Fonds gegenüber. 

Bitte beachten Sie, dass es sich bei den in der Tabelle genannten Kosten lediglich um 

laufende Kosten und nicht um Transaktionskosten wie Ausgabe- und 

Rücknahmegebühren handelt. Daher ist die zweite Tabellenzeile der jeweiligen 

Anteilsklasse nur für den Vergleich laufender Kosten sinnvoll und dient nicht dazu, 

die Gesamtkosten für Anlagen in verschiedene Teilfonds miteinander zu 

vergleichen. Bei Einbeziehung der Transaktionskosten wären Ihre Gesamtkosten 

höher ausgefallen. 
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Anfangs- 
depotwert   

1. November 2013 

Enddepot- 
wert  

 30. April 2014 

Während des am  
30. April 2014 
abgelaufenen 

Halbjahres  
angefallene 

Kosten(a) 

Jährliche 
Kostenquote für 

die sechs Monate 
zum 30. April 

2014(b) 

Alger International Growth Fund 

Klasse A Tatsächlich $   $ 1.000 ,00 
 

$   $ 1.000 ,18 
 

$   6 ,45 
 

  1 ,30% 
 

  Hypothetisch(c)     1.000 ,00 
 

    1.018 ,35 
 

    6 ,51 
 

  1 ,30 
 

Klasse B Tatsächlich     1.000 ,00 
 

    997 ,04 
 

    9 ,95 
 

  2 ,01 
 

  Hypothetisch(c)     1.000 ,00 
 

    1.014 ,83 
 

    10 ,04 
 

  2 ,01 
 

          
Alger Mid Cap Growth Fund 

Klasse A Tatsächlich $ 1.000 ,00 
 

$ 1.049 ,04 
 

$   $      6 ,81 
 

  1 ,34% 
 

  Hypothetisch(c)     1.000 ,00 
 

    1.018 ,15 
 

    6 ,71 
 

  1 ,34 
 

Klasse B Tatsächlich     1.000 ,00 
 

    1.045 ,28 
 

    10 ,35 
 

  2 ,04 
 

  Hypothetisch(c)     1.000 ,00 
 

    1.014 ,68 
 

    10 ,19 
 

  2 ,04 
 

          
Alger Small Cap Growth Fund 

Klasse A Tatsächlich $   $1.000 ,00 
 

$      $    965 ,54 
 

$   6 ,38 
 

  1 ,31% 
 

  Hypothetisch(c)     1.000 ,00 
 

    1.018 ,30 
 

    6 ,56 
 

  1 ,31 
 

Klasse B Tatsächlich     1.000 ,00 
 

    962 ,40 
 

    10 ,12 
 

  2 ,08 
 

  Hypothetisch(c)     1.000 ,00 
 

    1.014 ,48 
 

    10 ,39 
 

  2 ,08 
 

      
    

            

 

 
 

(a) Die Kosten entsprechen der annualisierten Kostenquote für die jeweilige Anteilsklasse, multipliziert 

mit dem durchschnittlichen Depotwert des Zeitraums, multipliziert mit 181/365 (um die Kosten des 

Halbjahreszeitraums wiederzugeben) 

(b) Annualisiert. 

(c) 5 % Jahresrendite vor Kosten. 

Steuerinformationen 

Gemäß Unterabs. M des Internal Revenue Code von 1986 in der jeweils gültigen 

Fassung erfüllten in dem am 31. Oktober 2013 abgeschlossenen Geschäftsjahr 100 % 

der Dividenden des Alger International Growth Fund die Voraussetzung zur 

Behandlung als Abzüge bei erhaltenen Dividenden, die Gesellschaften zur 

Verfügung stehen. Für das am 31. Oktober abgeschlossene Geschäftsjahr können 

bestimmte von den Fonds gezahlte Dividenden einem Höchstsatz von 15 % 

unterliegen, wie im Jobs and Growth Tax Relief Reconciliation Act von 2003 

vorgesehen. Von den im Geschäftsjahr ausgeschütteten Dividenden können 100 % 
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der Dividenden des Alger International Growth Fund als qualifizierte 

Dividendenerträge betrachtet werden. 

 

Die Anteilinhaber sollten ihre Steuererklärungen nicht aufgrund der obigen 

Angaben erstellen.  Da sich das Geschäftsjahr des Teilfonds nicht mit dem 

Kalenderjahr deckt, wird in Bezug auf das Kalenderjahr 2013 eine weitere 

Benachrichtigung versandt. Diese Benachrichtigung, aus der der Betrag hervorgeht, 

den die Steuerzahler auf ihren Steuererklärungen angeben müssen, erfolgt in 

Zusammenhang mit Formular 1099 DIV und wird im Januar 2014 verschickt. 
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Datenschutzerklärung 
U.S. Consumer Privacy Notice Rev. 01.2011  

(Datenschutzhinweis für US-Verbraucher)      

         

         

      31.3.11 
 

FAKTEN  WIE HANDHABT ALGER IHRE PERSONENBEZOGENEN INFORMATIONEN?  

Warum?  Finanzunternehmen bestimmen selbst, wie sie Ihre personenbezogenen Informationen 
nutzen. Gemäß US-Bundesgesetz handelt es sich bei diesen Informationen um 
personenbezogene Daten. Verbraucher haben nach diesen US-Bundesgesetzen das Recht, 
die Weitergabe ihrer Daten zum Teil, jedoch nicht vollumfänglich einzuschränken. Nach dem 
US-Bundesgesetz sind wir verpflichtet, Ihnen mitzuteilen, wie wir Ihre personenbezogenen 
Daten erheben, nutzen und schützen. Lesen Sie diesen Hinweis bitte sorgfältig durch, damit 
Sie unsere Vorgehensweise verstehen.  

Was?  Die Art der von uns erhobenen und gemeinsam genutzten personenbezogenen Daten hängt 
von dem Produkt oder der Dienstleistung ab, das/die Sie von uns beziehen.  
Zu derartigen Daten können folgende gehören:  
• Sozialversicherungsnummer  
• Kontostände, Transaktionshistorie und Kreditauskünfte  

Wie?  Alle Finanzunternehmen müssen personenbezogene Daten ihrer Kunden austauschen, um 
ihrer täglichen Geschäftstätigkeit nachgehen zu können. Im folgenden Abschnitt sind die 
Gründe aufgeführt, aus denen Finanzunternehmen die personenbezogenen Daten ihrer 
Kunden austauschen, ob Alger sie austauscht und ob Sie diese gemeinsame Nutzung 
einschränken können.  

 

Gründe, aus denen wir Ihre  
personenbezogenen Daten gemeinsam nutzen 
können  

Nutzt Alger  
diese 
Informationen?  

Können Sie diese 
gemeinsame Nutzung 
einschränken?  

Für unsere täglichen Geschäftszwecke—wie zum 
Beispiel für die Bearbeitung Ihrer Transaktionen, für die 
Verwaltung Ihres Kontos (oder Ihrer Konten), in Reaktion 
auf gerichtliche Anordnungen und gerichtliche 
Ermittlungen oder zwecks Berichterstattung an 
Auskunfteien  

Ja  Nein  

Für unsere Marketingzwecke—mit Dienstanbietern, mit 
denen wir zusammenarbeiten, um Ihnen unsere 
Produkte und Dienstleistungen anzubieten  

Ja  Nein  

Für gemeinsames Marketing mit anderen 
Finanzunternehmen  

Nein Wir nutzen diese 
Informationen nicht. 

Für die täglichen Geschäftszwecke unserer 
verbundenen Unternehmen—Informationen über Ihre 
Transaktionen und Erfahrungen  

Ja Nein   

Für die täglichen Geschäftszwecke unserer 
verbundenen Unternehmen—Informationen über Ihre 
Kreditwürdigkeit  

Nein Wir nutzen diese 
Informationen nicht. 

Für auf Sie gerichtete Marketingaktivitäten nicht mit 
uns verbundener Unternehmen—alle auf 
Kreditkartenkonten bezogenen Informationen  

Nein Wir nutzen diese 
Informationen nicht. 

Für auf Sie gerichtete Marketingaktivitäten nicht mit 
uns verbundener Unternehmen—Informationen über 
Konten und Dienstleistungen, die von anderen 
Organisationen angeboten werden  

Nein Wir nutzen diese 
Informationen nicht. 

Für auf Sie gerichtete Marketingaktivitäten nicht mit 
uns verbundener Unternehmen—Informationen zu 
Konten außer Kreditkartenkonten und gesponserten 
Konten, wie z. B. in den Bereichen Versicherung, 
Anlagen, Einlagen und Finanzierung  

Nein  Wir nutzen diese 
Informationen nicht.  
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Wer wir sind  
Wer gibt diese Mitteilung heraus? Zu Alger gehören Fred Alger Management, Inc. und Fred 

Alger & Company, Incorporated sowie die folgenden 
Fonds:  The Alger Funds, The Alger Funds II, The Alger 
Institutional Funds, The Alger Portfolios und der Alger 
Global Growth Fund. 

 
Was wir tun  
Wie schützt Alger  
meine personenbezogenen  
Daten?  

Zum Schutz Ihrer personenbezogenen Daten vor 
unberechtigtem Zugriff und unzulässiger Verwendung 
wenden wir Sicherheitsmaßnahmen an, die den US-
Bundesgesetzen entsprechen. Zu derartigen Maßnahmen 
gehören rechnergestützte Absicherungen sowie gesicherte 
Dateien und Gebäude. Zusätzliche Informationen zu 
diesem Themenbereich finden Sie auf alger.com.  

Wie erhebt Alger  
meine personenbezogenen  
Daten? 

Wir erheben Ihre personenbezogenen Daten 
beispielsweise, wenn Sie:  
• ein Konto eröffnen oder Transaktionen durchführen  
• sich bezüglich Ihrer Anlagen beraten lassen  
Wir erheben Ihre personenbezogenen Daten auch von 
Dritten, z. B. von Auskunfteien, verbundenen Unternehmen 
oder anderen Firmen.  

Warum kann ich nicht die gesamte 
gemeinsame Datennutzung einschränken?  

Nach US-Bundesgesetz haben Sie das Recht, die 
Weitergabe Ihrer Daten zum Teil, jedoch nicht 
vollumfänglich in Bezug auf Folgendes einzuschränken:  
• für die täglichen Geschäftszwecke unserer verbundenen 
Unternehmen—Informationen über Ihre Kreditwürdigkeit  
• für auf Sie gerichtete Marketingaktivitäten unserer 
verbundenen Unternehmen anhand Ihrer Daten  
• für auf Sie gerichtete Marketingaktivitäten nicht mit uns 
verbundener Unternehmen  
Je nach US-Bundesstaat und den Richtlinien des 
jeweiligen Unternehmens können Sie zusätzliche Rechte in 
Bezug auf die Einschränkung der gemeinsamen 
Datennutzung haben.  

 

Definitionen  
Verbundene Unternehmen  Firmen, die aufgrund gemeinsamer Inhaberschaft oder 

Kontrolle miteinander verbunden sind. Dazu können 
Unternehmen gehören, die innerhalb oder außerhalb des 
Finanzbereichs geschäftlich tätig sind. 
• Zu unseren verbundenen Unternehmen gehören Fred 
Alger Management, Inc. und Fred Alger & Company, 
Incorporated sowie die folgenden Fonds:  The Alger Funds, 
The Alger Funds II, The Alger Institutional Funds, The 
Alger Portfolios und der Alger Global Growth Fund. 

Nicht verbundene Unternehmen  Firmen, die nicht aufgrund gemeinsamer Inhaberschaft 
oder Kontrolle miteinander verbunden sind. Dazu können 
Unternehmen gehören, die innerhalb oder außerhalb des 
Finanzbereichs geschäftlich tätig sind.  

Gemeinsames Marketing  Eine formelle Absprache zwischen nicht miteinander 
verbundenen Finanzunternehmen, die Ihnen gemeinsam 
Finanzprodukte oder -dienstleistungen anbieten.  
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Richtlinien zur Stimmrechtsvollmacht 

Eine Beschreibung der Richtlinien und Verfahren, die der Fonds anwendet, um 

festzulegen, wie in Bezug auf die Portfolioanlagen Stimmrechtsvollmachten erteilt 

werden, sowie Informationen darüber, wie der Fonds in dem am 30. Juni 

abgeschlossenen Berichtszeitraum in Bezug auf die Portfolioanlagen 

Stimmrechtsvollmachten erteilt hat, können kostenlos unter 001-800-9923863 oder 

online auf der Website des Fonds unter www.alger.com bzw. auf der Website der 

US-amerikanischen Wertpapier- und Börsenaufsichtsbehörde SEC unter 

www.sec.gov angefordert werden. 

Fondsbestände 

Das Treuhändergremium hat Richtlinien und Verfahrensweisen in Bezug auf  

die Offenlegung der in den Portfolios der Teilfonds enthaltenen Wertpapierbestände 

eingeführt. Diese Richtlinien und Verfahrensweisen erkennen an, dass für  

die Offenlegung von Wertpapierbeständen unter Umständen berechtigte 

geschäftliche Gründe bestehen, und sind bestrebt, einen Interessenausgleich zum 

Schutz der internen Handelsstrategien und ihrer Umsetzung durch die Teilfonds zu 

schaffen. 

Im Allgemeinen untersagen derlei Richtlinien die Veröffentlichung von 

Informationen über Portfoliobestände, die nicht bereits Privatanlegern, 

institutionellen Anlegern, Finanzmittlern, welche die Anteile der Teilfonds 

vertreiben, und sonstigen Parteien, die nicht von der Verwaltungsgesellschaft oder 

den mit ihr verbundenen Unternehmen beschäftigt werden, zugänglich gemacht 

wurden, es sei denn, eine selektive Offenlegung ist aus berechtigten geschäftlichen 

Gründen sowie unter anderen Bedingungen (zum Schutz der Teilfonds) akzeptabel. 

Die Teilfonds veröffentlichen ihren vollständigen Wertpapierbestand halbjährlich in 

Berichten an die Anteilinhaber, die nach Form N-CSR hinterlegt werden, und nach 

dem 1. und 3. Quartal des Geschäftsjahres, hinterlegt in aufsichtsrechtlich 

vorgeschriebener Art nach Form N-Q. Diese Berichte an die Anteilinhaber und 

aufsichtsrechtlichen Veröffentlichungen werden bei der US-amerikanischen 

Wertpapieraufsicht SEC im Einklang mit den föderalen Wertpapiergesetzen der 

USA hinterlegt und stehen im Allgemeinen innerhalb von sechzig (60) Tagen nach 

Ende des Geschäftsjahresquartals der Teilfonds zur Verfügung.  Die Formulare N-Q 

der Teilfonds sind online auf der Website der SEC unter www.sec.gov erhältlich. Sie 

können ferner im öffentlichen Zugangsraum der SEC in Washington D.C. 

eingesehen und vervielfältigt werden. Informationen zu den Öffnungszeiten des 

öffentlichen Zugangsraums der SEC sind unter der Telefonnummer 1-800-SEC-0330 

abrufbar. 
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Ferner veröffentlichen die Teilfonds ihre jeweiligen 10 größten Bestände zum 

Monatsende mit 15-tägiger Verspätung und ihre jeweiligen vollständigen  

Portfolios zum Monatsende mit einer 60-tägigen Verspätung auf der Website 

www.alger.com sowie über andere Vermarktungskanäle (darunter Druck-

Werbemedien/Vertriebsunterlagen und/oder telefonische Kundendienstleistungs-

zentren für Anteilinhaber). Für die nicht-öffentliche Offenlegung von 

Informationen zu Portfoliobeständen werden keine Entgelte oder sonstige 

Gegenleistungen erhalten. 

In Übereinstimmung mit dem vorstehend Genannten bieten die Teilfonds den 

Erbringern notwendiger oder nützlicher Geschäftsdienstleistungen Informationen 

über Portfoliobestände, sofern sie für ihre Arbeit Zugang zu solchen Informationen 

benötigen und der Verschwiegenheitspflicht unterliegen, die sich (1) laut dem 

Gesetz, einschließlich Vorschriften zum Insider-Handel, und/oder (2) gemäß einer 

Vereinbarung, der zufolge vertrauliche Informationen nicht weitergegeben oder 

verwendet werden dürfen (einschließlich Vorschriften zum Insider-Handel), 

abgesehen von den gesetzlichen Vorschriften ergibt. Bisweilen tauschen sich die 

Teilfonds mit diesen Dienstleistungserbringern aus, um zu bestätigen, dass sie die 

Richtlinien und Verfahrensweisen der Teilfonds in Bezug auf eine solche 

Offenlegung verstehen. Eine solche Vereinbarung muss vom Chief Compliance 

Officer der Teilfonds genehmigt werden. 

Das Treuhändergremium revidiert in regelmäßigen Zeitabständen einen Bericht 

über Dritte, denen Informationen zu den Beständen eines jeden Teilfonds 

zugänglich gemacht wurden, die Zwecke dieser Offenlegungen und ob die 

Offenlegung der Informationen an solche Dritte im besten Interesse des Teilfonds 

und seiner Anteilinhaber ist. 

Abgesehen von den Unterlagen, welche die Teilfonds regelmäßig ihren 

Anteilinhabern zur Verfügung stellen, kann die Verwaltungsgesellschaft auf Anfrage 

zusätzliche statistische Informationen über die Teilfonds herausgeben.  Dazu 

gehören unter anderem relative Gewichtungen und Portfoliomerkmale der 

Teilfonds im Vergleich zu ihren jeweiligen Referenzindizes und Auswirkungen 

spezifischer Wertpapiere auf die Gesamtperformance des Portfolios.  Bitte wenden 

Sie sich telefonisch an die Teilfonds unter der Rufnummer 001 800 992 3863, um 

derlei Informationen zu erhalten. 
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THE ALGER FUNDS 

360 Park Avenue South 

New York, NY 10010 

USA 

001 800 992 3863 

www.alger.com 

Kapitalanlagegesellschaft 

Fred Alger Management, Inc. 

360 Park Avenue South 

New York, NY 10010 

USA 

Vertriebsgesellschaft 

Fred Alger & Company, Incorporated 

360 Park Avenue South 

New York, NY 10010 

USA 

Transfer- und Dividendenausschüttungsstelle 

Boston Financial Data Services, Inc. 

P.O. Box 8480 

Boston, MA 02266 

USA 

 

Vertrieb Bundesrepublik Deutschland 

NORAMCO AG 

Schloss Weilerbach 

54669 Bollendorf 

Deutschland 

Telefon: Alger Serviceline (gebührenfrei) 0800-99-25437 

Telefax: 06526-929230 

www.noramco.de 

 

Dieser Bericht wird zur allgemeinen Information der Anleger der The Alger Funds 

herausgegeben. Er ist nicht zum Vertrieb an potenzielle Anleger zugelassen, es sei 

denn, ihm liegt ein aktueller Prospekt für den Fonds bei, der Informationen zur 

Anlagepolitik und zu den Gebühren und Ausgaben des Fonds sowie andere 

sachdienliche Informationen enthält. 
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