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Auf einen Blick

Nettovermdégen per 31.12.2023

Nettoinventarwert pro Anteil per 31.12.2023

3V Invest Swiss Small & Mid Cap (A)
3V Invest Swiss Small & Mid Cap (B)
3V Invest Swiss Small & Mid Cap (C)

Rendite’

3V Invest Swiss Small & Mid Cap (A)
3V Invest Swiss Small & Mid Cap (B)
3V Invest Swiss Small & Mid Cap (C)

Liberierung

3V Invest Swiss Small & Mid Cap (A)
3V Invest Swiss Small & Mid Cap (B)
3V Invest Swiss Small & Mid Cap (C)

Total Expense Ratio (TER)?

3V Invest Swiss Small & Mid Cap (A)
3V Invest Swiss Small & Mid Cap (B)
3V Invest Swiss Small & Mid Cap (C)

Erfolgsverwendung

3V Invest Swiss Small & Mid Cap (A)
3V Invest Swiss Small & Mid Cap (B)
3V Invest Swiss Small & Mid Cap (C)

CHF 146,2 Millionen

CHF 276,58
CHF 109,34
CHF 112,43

1 Jahr
11,31%
11,87 %
12,19 %

per
02.08.1999
01.12.2017
(Erstzeichnung am 16.12.2022) 01.12.2017

ohne Performance Fee
1,81 %
1,30%
1,00 %

Thesaurierend
Thesaurierend
Thesaurierend

' Die historische Performance stellt keinen Indikator fiir die laufende oder zukiinftige Performance dar. Die Performancedaten lassen
die bei der Ausgabe und Riicknahme der Anteile erhobenen Kommissionen und Kosten unbertcksichtigt.
2 Diese Kennziffer driickt die Gesamtheit derjenigen Kommissionen und Kosten, die laufend dem Fondsvermagen belastet werden

(Betriebsaufwand), retrospektiv in einem %-Satz des Nettofondsvermégens aus.
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3V Invest Swiss Small & Mid Cap (A)
3V Invest Swiss Small & Mid Cap (B)
3V Invest Swiss Small & Mid Cap (C)

3V Invest Swiss Small & Mid Cap (A)
3V Invest Swiss Small & Mid Cap (B)
3V Invest Swiss Small & Mid Cap (C)

3V Invest Swiss Small & Mid Cap (A)
3V Invest Swiss Small & Mid Cap (B)
3V Invest Swiss Small & Mid Cap (C)
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Ausgabekommission
(max.)
0,00 %
0,00 %
0,00 %

Riicknahmekommission
(max.)
0,00 %
0,00 %
0,00 %

Fondsdomizil
Luxemburg
Luxemburg
Luxemburg

Ausgabekommission
zugunsten Fonds (max.)
n/a

n/a

n/a

Riicknahmekommission
zugunsten Fonds (max.)
n/a
n/a
n/a

ISIN
LU0092739993
LU1702504785
LU1702536043



Bericht des Fondsmanagers

Ein versohnliches Borsenjahr

Nach den aggressiven Zinserhohungen in den USA, die im Mai 2022 gestartet hatten, legte die amerikanische
Zentralbank FED ab Sommer 2023 eine Zinspause ein. Die im November in Aussicht gestellten Zinssenkungen
fur 2024 sorgten fir einen Stimmungsumschwung bei den Investoren und stimulierte die Aktienkurse. Speziell
zinssensitivere Titel konnten stark an Wert zulegen. Dank einem starken Schlussspurt konnte unser Fonds das
Borsenjahr mit einer erfreulichen zweistelligen Performancezahl beenden und konnte die Benchmark erneut
schlagen. Fiir 2024 gehen wir davon aus, dass eine starke Abkiihlung der Wirtschaft vermieden werden kann.
In Kombination mit mehreren Zinssenkungen durfte dies unseres Erachtens fiir ein positives Borsenjahr sorgen.
Wir setzen weiterhin auf Qualitdtsaktien, die Gber eine starke Marktposition, Preissetzungsmacht sowie einem
attraktiven Margenprofil verfligen.

Auch 2024 wird es an den Médrkten spannend bleiben - wir freuen uns auf ein weiteres gemeinsames Borsenjahr
und danken unseren Anlegern sehr herzlich fur das entgegengebrachte Vertrauen!

Nachfolgend méchten wir auf einige Positionen im 3V Invest Swiss Small & Mid Cap eingehen:

Swissquote

Swissquote ist der filhrende Online-Wertschriften-Broker in der Schweiz sowie eine bedeutende Grosse im
Retail-Forex-Handel. Swissquote ist eine innovative Unternehmung und so werden - nebst diesen beiden
Hauptgeschiftstatigkeiten - laufend neue Produkte & Dienstleistungen wie Onlinehypotheken, Robo-Advisor,
Handel mit Kryptowédhrungen und Autofinanzierungen angeboten. Swissquote steigerte dank einem starken
Zinsergebnis ihr Halbjahresresultat und erhohte entsprechend die Prognose flir das Gesamtjahr 2023. Der
Zinserfolg sollte auch im neuen Geschiftsjahr auf hohem Niveau bleiben. Es besteht aber die berechtigte
Hoffnung auf

eine Belebung der Handelsaktivitdten, was dank breiterer Kundenbasis und operativem Hebel in héheren
Ertrdgen miinden sollte. Auch das Ende des Krypto-Winters sollte auf der Ertragsseite ins Gewicht fallen. Der
positive  Geschiftsgang sowie das dicke Kapitalpolster wirden auch eine markant hohere
Dividendenausschittung erlauben.

Comet

Comet prasentierte an ihrem jahrlichen Kapitalmarkttag im November 2023 erhohte Mittelfristzielsetzungen
sowie einen klar positiven Ausblick fir ihr Geschift. Man sehe Licht am Ende des Tunnels und das Management
rechnet mit einer Wende des Zyklus per Mitte 2024. Durch die immer kleiner werdenden Chips miissen diese
auf einzelne kleinere Module aufgeteilt und Ubereinandergestapelt werden, dass sog. «Advanced Packaging».
Die resultierenden dreidimensionalen Produkte lassen sich nicht mehr visuell inspizieren, es braucht
Innovationen wie Comets Rontgentechnologie «X-Ray». Wir sind weiterhin tiberzeugt von der differenzierten
Positionierung des Unternehmens im langfristigen Wachstumsmarkt Digitalisierung, der durch die Kinstliche
Intelligenz (KI/Al) noch weiter beschleunigt werden wird.

SIG Group

Wir nutzten im September 2023 die Gelegenheit zu einem Unternehmensbesuch bei SIG und konnten uns dort
von der Fertigung der innovativen Schraubverschlussvarianten tiberzeugen. Das so genannte «Rasierklingen»-
Geschéaftsmodell von SIG - laufender Umsatz mit jedem gefiillten Karton auf den bei den Kunden installierten
SIG-Abfillmaschinen — fiihrt zu kontinuierlichem, planbarem Umsatz und hoher Visibilitit. Die hohen
wiederkehrenden Cashflows erméglichen dem Unternehmen die Investition in neue Markte, in Innovationen
sowie in selektives externes Wachstum durch Akquisitionen. Den Aktiondren wiederum bieten hohe operative
Cashflows die Aussicht auf steigende Dividendenzahlungen. Der aseptische Kartonmarkt fiir ungekdiihlte,
langer haltbare Getrdnke und Lebensmittel, den sich primar Tetra Pak und SIG aufteilen, ist ein attraktives
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Oligopol mit sehr rationalen Spielern und stabilen Strukturen. Die Produkte von SIG sind sehr nah an den
Grundbedurfnissen des Menschen und somit direkt verknlpft mit dem Bevélkerungswachstum und
steigendem Wohlstand in den Schwellenldndern, sowie mit Convenience und «on the go»-Konsumation in den
entwickelten Regionen.

Siegfried

Siegfried profitiert einerseits vom Megatrend einer alternden Bevoélkerung mit entsprechendem
Medikamentenbedarf und andererseits vom Outsourcing der Produktion von Pharma- und
Biotechunternehmen an Spezialisten mit nachgewiesenen hohen Qualitdtsstandards. Das Unternehmen ist
hervorragend gefiihrt und Uberzeugte den Markt im 1. Halbjahr 2023 insbesondere mit einer besser als
erwarteten Profitabilitat. Siegfried konnte das graduelle Auslaufen der Produktion von Covid-19
Medikamenten gut kompensieren. Die durchschnittliche Wachstumszahlen Gber die vergangenen Jahre,
sowohl| beim Umsatz, insbesondere aber auf Gewinnstufe, sind beeindruckend. Bei einem Treffen mit der
Gesellschaft bekriftigte der Finanzchef, dass er keinen Grund sehe, warum diese Wachstumsdynamik nicht so
weiter gehen sollte. Wir erwarten, dass sich die EBITDA-Marge von Siegfried weiter an diejenige ihrer lokalen
Mitbewerber annihert, was sich entsprechend in der Bewertung widerspiegeln sollte. Das Unternehmen
profitiert ab 2024/25 von neuen Kapazititen, in die es in den vergangenen Jahren massiv investiert hat.

Luxemburg, Im Januar 2024
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3V Invest Swiss Small & Mid Cap

Vermogensrechnung per 31.12.2023

3V Invest Swiss Small & Mid Cap (in CHF)
Bankguthaben

Bankguthaben auf Sicht 3.432.761,70
Wertpapiere

Aktien 134.566.555,40

Genussscheine 8.412.000,00
Gesamtvermogen 146.411.317,10

Verbindlichkeiten
Gesamtverbindlichkeiten

Nettovermogen

- davon Anteilklasse A
- davon Anteilklasse B
- davon Anteilklasse C

Anteile im Umlauf
Anteilklasse A
Anteilklasse B
Anteilklasse C

Nettoinventarwert pro Anteil

Anteilklasse A
Anteilklasse B
Anteilklasse C

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil des Jahresabschlusses.
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-192.774,97
-192.774,97

146.218.542,13
45.713.374,37
73.694.589,21
26.810.578,55

165.282,548
673.993,797
238.464,260

CHF 276,58
CHF 109,34
CHF 112,43



Erfolgsrechnung vom 01.01.2023 bis 31.12.2023

3V Invest Swiss Small & Mid Cap (in CHF)
Ertrdge der Bankguthaben 13.717,23
Ertrdge der Wertpapiere

Aktien 1.682.141,90
Total Ertrage 1.695.859,13
Sollzinsen aus Bankverbindlichkeiten/Negativzinsen 254,93
Verwaltungsvergiitung 117.424,50
Fondmanagementvergiitung 1.582.664,09
Verwahrstellenvergiitung 60.600,28
Register- und Transferstellenvergiitung 6.808,69
Vertriebsstellenvergiitung 13.742,40
Risikomanagementvergiitung 83.574,42
Taxe d'abonnement 65.240,26
Prifungskosten 17.530,47
Sonstige Aufwendungen 53.773.91
Total Aufwendungen 2.001.613,95
Nettoergebnis -305.754,82
Realisierte Kapitalgewinne/-verluste -9.439.837,82
Realisiertes Ergebnis -9.745.592,64

Veranderung der nicht realisierten Kapitalgewinne/-verluste seit

letztem Geschiftsjahresende

Gesamtergebnis

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil des Jahresabschlusses.
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23.414.211,94

13.668.619,30



3-Jahres-Vergleich

3V Invest Swiss Small & Mid Cap (in CHF)
Nettovermégen

31.12.2021 155.679.261,38
- Anteilklasse A 73.304.691,97
- Anteilklasse B 82.374.569,41
31.12.2022 121.315.633,88
- Anteilklasse A 51.290.459,86
- Anteilklasse B 54.994.176,28
- Anteilklasse C* 15.030.997,74
31.12.2023 146.218.542,13
- Anteilklasse A 45.713.374,37
- Anteilklasse B 73.694.589,21
- Anteilklasse C 26.810.578,55

Anteile im Umlauf

31.12.2021

- Anteilklasse A 208.310,864
- Anteilklasse B 598.102,676
31.12.2022

- Anteilklasse A 206.419,318
- Anteilklasse B 562.662,041
- Anteilklasse C* 150.000,000
31.12.2023

- Anteilklasse A 165.282,548
- Anteilklasse B 673.993,797
- Anteilklasse C 238.464,260

Nettoinventarwert pro Anteil

31.12.2021

- Anteilklasse A 351,90
- Anteilklasse B 137,73
31.12.2022

- Anteilklasse A 248,48
- Anteilklasse B 97,74
- Anteilklasse C* 100,21
31.12.2023

- Anteilklasse A 276,58
- Anteilklasse B 109,34
- Anteilklasse C 112,43

*Auflage am 01.12.2017 gegriindet (Erstzeichnung am16.12.2022)
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Veranderung des Nettovermogens

3V Invest Swiss Small & Mid Cap

(in CHF)

Nettovermdgen zu Beginn der Berichtsperiode
Mittelveranderung aus Anteilausgaben
Mittelveranderung aus Anteilriicknahmen
Gesamtergebnis

Nettovermogen am Ende der Berichtsperiode

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil des Jahresabschlusses.
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121.315.633,88
36.499.165,23
-25.264.876,28
13.668.619,30

146.218.542,13



Anteile im Umlauf

3V Invest Swiss Small & Mid Cap

Stand zu Beginn der Berichtsperiode
- Anteilklasse A
- Anteilklasse B
- Anteilklasse C

Neu ausgegebene Anteile
- Anteilklasse A
- Anteilklasse B
- Anteilklasse C

Zuriickgenommene Anteile
- Anteilklasse A
- Anteilklasse B
- Anteilklasse C

Stand am Ende der Berichtsperiode
- Anteilklasse A
- Anteilklasse B
- Anteilklasse C
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206.419,318
562.662,041
150.000,000

21.535,055
184.683,016
88.464,260

-62.671,825
-73.351,260
0,000

165.282,548
673.993,797
238.464,260



Vermogensinventar per 31.12.2023

3V Invest Swiss Small & Mid Cap

Einstandswert Kurswert % des
Bezeichnung ISIN  Whg Anzahl Kurs in CHF in CHF NAV

Wertpapiere, die an einer Borse gehandelt oder auf einem anderen geregelten Markt gehandelt werden
Aktien
Aktien in Irland

COSMO Pharm NLO011832936 CHF 41.656 50,90 4.568.309 2.120.290 1,45
Total Aktien in Irland 2.120.290 1,45
Aktien in Osterreich

ams-OSRAM ATO000AT18XM4 CHF  1.800.000 2,11 2.938.438 3.805.200 2,60
Total Aktien in Osterreich 3.805.200 2,60
Aktien in Schweiz

AEVIS VICT CH0478634105 CHF 222.000 16,90 2.367.578 3.751.800 2,57
ALSO Holding CH0024590272 CHF 27.500 251,00 3.933.995 6.902.500 4,72
Arbonia CH0110240600 CHF 180.000 9,63 1.446.983 1.733.400 1,19
ARYZTA CHO0043238366 CHF  6.100.000 1,55 5.761.675 9.467.200 6,47
BACHEM HLDG CH1176493729 CHF 58.000 65,00 6.138.790 3.770.000 2,58
Barry Callebaut CHO0009002962 CHF 1.350 1.419,00 2.782.858 1.915.650 1,31
BELIMO Holding CH1101098163 CHF 6.800 463,80 2.789.451 3.153.840 2,16
Cembra Money Bk CH0225173167 CHF 70.000 65,60 5.625.627 4.592.000 3,14
Comet Holding CHO0360826991 CHF 33.000 265,20 4.971.620 8.751.600 5,99
Implenia CHO0023868554 CHF 197.000 30,50 6.628.035 6.008.500 411
Interroll Holding CHO0006372897 CHF 2.450 2.670,00 5.985.497 6.541.500 4,47
Julius Baer Grp CHO0102484968 CHF 35.000 4715 1.643.490 1.650.250 1,13
Lindt & Spruengli CHO0010570759 CHF 72102.000,00 6.741.988 7.344.000 5,02
Lonza Grp CHO0013841017 CHF 5.000 353,70 1.664.921 1.768.500 1,21
Medacta Group CH0468525222 CHF 22.000 125,60 2.309.640 2.763.200 1,89
medmix CH1129677105 CHF 65.525 19,00 2.663.994 1.244.975 0,85
SFS Group CHO0239229302 CHF 33.000 104,20 3.359.129 3.438.600 2,35
Siegfried Hidg CHO0014284498 CHF 5.100 859,50 3.519.183 4.383.450 3,00
SIG Group CHO0435377954 CHF 200.000 19,35 3.768.840 3.870.000 2,65
Sika CH0418792922 CHF 21.000 273,70 3.754.487 5.747.700 3,93
SoftwOne Holding CH0496451508 CHF 480.000 16,40 9.280.720 7.872.000 5,38
Straumann Holding CH1175448666 CHF 55.000 135,60 5.203.177 7.458.000 5,10
Swissquote Grp Hidg CHO0010675863 CHF 30.000 204,60 5.321.659 6.138.000 4,20
Tecan Grp CHO0012100191 CHF 16.000 343,40 5.841.777 5.494.400 3,76
TEMENOS CHO0012453913 CHF 100.000 78,22 9.812.960 7.822.000 535
VAT Group CHO0311864901 CHF 12.000 421,50 2.173.264 5.058.000 3,46
Total Aktien in Schweiz 128.641.065 87,98
Total Aktien 134.566.555 92,03
Genussscheine

Genussscheine in Schweiz

Schindler Holding PS CHO0024638196 CHF 40.000 210,30 8.465.132 8.412.000 5,75
Total Genussscheine in Schweiz 8.412.000 575
Total Genussscheine 8.412.000 575
Total Wertpapiere, die an einer Bérse gehandelt oder auf einem anderen geregelten Markt gehandelt 142.978.555 97.78
werden

Total Wertpapiere 142.978.555 97,78

Die Aufstellung der Veranderung des Portfolios fiir den Berichtszeitraum ist kostenlos am Sitz der Verwaltungsgesellschaft erhaltlich.
Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil des Jahresabschlusses.
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Einstandswert Kurswert % des
Bezeichnung ISIN  Whg Anzahl Kurs in CHF in CHF NAV
Bankguthaben 3.432.762 2,35
Gesamtvermégen 146.411.317 100,13
Verbindlichkeiten -192.775 0,13
Nettovermogen 146.218.542 100,00

Die Aufstellung der Veranderung des Portfolios fiir den Berichtszeitraum ist kostenlos am Sitz der Verwaltungsgesellschaft erhaltlich.
Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil des Jahresabschlusses.
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Derivative Finanzinstrumente

Zum 31. Dezember 2023 befanden sich keine derivativen Finanzinstrumente im Portfolio.
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Erlauterungen zum Jahresabschluss

1. Aligemeines

Der 3V Invest Invest Swiss Small & Mid Cap ist ein nach Luxemburger Recht in der Form eines Monofonds
(fonds commun de placement) errichtetes Sondervermégen aus Wertpapieren und sonstigen
Vermogenswerten. Er wurde nach Teil | des Luxemburger Gesetzes vom 17. Dezember 2010 tiber Organismen
fur gemeinsame Anlagen in seiner jeweils gultigen Fassung (,Gesetz von 2010") gegriindet und erfillt die
Anforderungen der Richtlinie des Rates der Europidischen Gemeinschaften 2009/65/EG vom 13. Juli 2009,
zuletzt gedndert durch die Richtlinie 2014/91/EU des Europiischen Parlamentes und des Rates vom 23. Juli
2014 (,Richtlinie 2009/65/EG").

Das Rechnungsjahr des Fonds beginnt am 1. Januar und endet am 31. Dezember eines jeden Jahres.

Dieser Bericht wurde auf Basis des Nettoinventarwertes zum 31. Dezember 2023 mit den letzten verfligbaren
Kursen zum 29. Dezember 2023 unter der Berticksichtigung aller Ereignisse, die sich auf die Rechnungslegung
zum 371. Dezember 2023 beziehen, erstellt.

2. Rechnungslegungs- und Bewertungsgrundsitze

Dieser Jahresabschluss wird unter Verantwortung des Verwaltungsrates der Verwaltungsgesellschaft in
Ubereinstimmung mit den in Luxemburg geltenden gesetzlichen Bestimmungen und Verordnungen zur
Erstellung und Darstellung von Jahresabschlissen unter der Annahme des Prinzips der
Unternehmensfortfiihrung erstellt.

Das Nettofondsvermégen des Fonds lautet auf Schweizer Franken (CHF) ("Referenzwahrung”).
Das Nettofondsvermogen wird nach folgenden Grundsatzen berechnet:

a) Die im Fonds enthaltenen Zielfondsanteile werden zum letzten festgestellten und erhiltlichen
Anteilwert bzw. Riicknahmepreis bewertet.

b) Der Wert von Kassenbestinden oder Bankguthaben, Einlagenzertifikaten und ausstehenden
Forderungen, vorausbezahlten Auslagen, Bardividenden und erklarten oder aufgelaufenen und noch
nicht erhaltenen Zinsen entspricht dem jeweiligen vollen Betrag, es sei denn, dass dieser
wahrscheinlich nicht voll bezahlt oder erhalten werden kann, in welchem Falle der Wert unter
Einschluss eines angemessenen Abschlages ermittelt wird, um den tatsachlichen Wert zu erhalten.

c) Der Wert von Vermégenswerten, welche an einer Bérse oder an einem anderen geregelten Markt
notiert oder gehandelt werden, wird auf der Grundlage des letzten verfligbaren Kurses ermittelt,
sofern nachfolgend nichts anderes geregelt ist.

d) Sofern ein Vermdgenswert nicht an einer Bérse oder auf einem anderen geregelten Markt notiert oder
gehandelt wird oder sofern fiir Vermdgenswerte, welche an einer Bérse oder auf einem anderen Markt
wie vorerwdhnt notiert oder gehandelt werden, die Kurse entsprechend den Regelungen in c) den
tatsachlichen Marktwert der entsprechenden Vermdgenswerte nicht angemessen widerspiegeln, wird
der Wert solcher Vermégenswerte auf der Grundlage des verniinftigerweise vorhersehbaren
Verkaufspreises nach einer vorsichtigen Einschatzung ermittelt.
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e) Der Liquidationswert von Forwards oder Optionen, die nicht an Bérsen oder anderen organisierten
Maérkten gehandelt werden, entspricht dem jeweiligen Nettoliquidationswert, wie er gemal3 den
Richtlinien des Verwaltungsrates auf einer konsistent fir alle verschiedenen Arten von Vertragen
angewandten Grundlage festgestellt wird. Der Liquidationswert von Futures, Forwards oder Optionen,
welche an Borsen oder anderen organisierten Markten gehandelt werden, wird auf der Grundlage der
letzten verflgbaren Abwicklungspreise solcher Vertrage an den Borsen oder organisierten Markten,
auf welchen diese Futures, Forwards oder Optionen vom Fonds gehandelt werden, berechnet; sofern
ein Future, ein Forward oder eine Option an einem Tag, fir welchen der Nettovermdgenswert
bestimmt wird, nicht liquidiert werden kann, wird die Bewertungsgrundlage fiir einen solchen Vertrag
vom Verwaltungsrat in angemessener und verniinftiger Weise bestimmt.

f) Swaps werden zu ihrem Marktwert bewertet. Es wird darauf geachtet, dass Swap-Kontrakte zu
marktiblichen Bedingungen im exklusiven Interesse des Fonds abgeschlossen werden.

g) Geldmarktinstrumente konnen zu ihrem jeweiligen Verkehrswert, wie ihn die Verwaltungsgesellschaft
nach Treu und Glauben und allgemein anerkannten, von Abschlussprifern nachprifbaren
Bewertungsregeln festlegt, bewertet werden.

h) Séamtliche sonstige Wertpapiere oder sonstige Vermdégenswerte werden zu ihrem angemessenen
Marktwert bewertet, wie dieser nach Treu und Glauben und entsprechend dem der
Verwaltungsgesellschaft auszustellenden Verfahren zu bestimmen ist.

i) Die auf Wertpapiere entfallenden anteiligen Zinsen werden mit einbezogen, soweit diese nicht im
Kurswert berticksichtigt wurden (Dirty-Pricing).

Der Wert aller Vermogenswerte und Verbindlichkeiten, welche nicht in der Wahrung des Fonds ausgedriickt
sind, wird in diese Wéhrung zum zuletzt verfigbaren Devisenkurs umgerechnet. Wenn solche Kurse nicht
verfugbar sind, wird der Wechselkurs nach Treu und Glauben und nach dem vom Verwaltungsrat aufgestellten
Verfahren bestimmt.

Die Verwaltungsgesellschaft kann nach eigenem Ermessen andere Bewertungsmethoden zulassen, wenn sie
dieses im Interesse einer angemesseneren Bewertung eines Vermogenswertes des Fonds fiir angebracht halt.

Wenn die Verwaltungsgesellschaft der Ansicht ist, dass der ermittelte Anteilwert an einem bestimmten
Bewertungstag den tatsdchlichen Wert der Anteile des Fonds nicht wiedergibt, oder wenn es seit der
Ermittlung des Anteilwertes betrachtliche Bewegungen an den betreffenden Borsen und/oder Markten
gegeben hat, kann die Verwaltungsgesellschaft beschlieBen, den Anteilwert noch am selben Tag zu
aktualisieren. Unter diesen Umstdnden werden alle fir diesen Bewertungstag eingegangenen Antrage auf
Zeichnung und Riicknahme auf der Grundlage des Anteilwertes eingeldst, der unter Berlcksichtigung des
Grundsatzes von Treu und Glauben aktualisiert worden ist.

3. Kosten

Verwaltungsvergiitung (in % des Nettofondsvermogens):
Anteilklasse A max. 0,10 % p.a.

Anteilklasse B max. 0,10 % p.a.

Anteilklasse C max. 0,10 % p.a.
mindestens jedoch EUR 25.000,00 p.a.
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Zusatzlich erhilt die Verwaltungsgesellschaft 3.000,00 EUR p.a. pro Anteilklasse fir den Register- und
Transferstellenservice. Zusétzlich werden 3.500,00 EUR ab der zweiten Anteilklasse erhoben.

Die Verwaltungsvergiitung wird tédglich auf das Nettofondsvermégen der jeweiligen Anteilklasse des
vorangegangenen Bewertungstages berechnet und monatlich nachtraglich ausgezahlt. Die
Verwaltungsvergiitung versteht sich zuziiglich einer eventuell anfallenden Mehrwertsteuer.

Verwahrstellenvergiitung (in % des Nettofondsvermégens):

Anteilklasse A max. 0,08 % p.a.
Anteilklasse B max. 0,08 % p.a.
Anteilklasse C max. 0,08 % p.a.
mindestens jedoch EUR 20.000,00 p.a. (zzgl. Transaktionskosten und externe Kosten, z.B. Lagerstellen).

Die Verwahrstellenvergiitung wird tiglich auf das Nettofondsverméogen der jeweiligen Anteilklasse des
vorangegangenen  Bewertungstages berechnet und monatlich nachtraglich ausgezahlt. Die
Verwahrstellenvergiitung versteht sich zuziiglich einer eventuell anfallenden Mehrwertsteuer.

Fondsmanagementvergiitung (in % des Nettofondsvermégens):

Anteilklasse A bis zu 1,50 % p.a.
Anteilklasse B bis zu 1,00 % p.a.
Anteilklasse C bis zu 0,80 % p.a.

Zusitzlich ist es dem Fondsmanager gestattet, eine jahrliche Gebuhr fir seine Risiko- und Midoffice Tatigkeiten
in Hohe von 0,05 % p.a. bzw. mindestens 25.000,00 CHF dem Fondsvermégen gesondert in Rechnung zu
stellen.

Die Fondsmanagementvergltung wird tiglich auf das Nettofondsvermogen der jeweiligen Anteilklasse des
vorangegangenen  Bewertungstages berechnet und monatlich nachtrdglich ausgezahlt. Die
Fondsmanagementvergiitung versteht sich zuziiglich einer eventuell anfallenden Mehrwertsteuer.

Ferner konnen dem Fondsvermogen die weiteren Kosten gemaR Artikel 14 des Verwaltungsreglements
belastet werden.

Die Transaktionskosten fiir das gesamte Geschaftsjahr betragen CHF 65.850,36.

4. Steuern

Der Fonds wird in Luxemburg nicht auf Einkiinfte oder Kapitalertrage besteuert.

Der Fonds unterliegt in Luxemburg keiner Vermdgenssteuer.

Der Fonds unterliegt jedoch in Luxemburg einer Zeichnungssteuer (taxe d'abonnement) in Héhe von jéhrlich
0,05 % auf Basis des Nettoinventarwerts des Fonds zum Ende eines Quartals, die vierteljahrlich berechnet und
gezahlt wird.

Eine reduzierte Zeichnungssteuer (taxe d'abonnement) von 0,01 % p.a. ist anwendbar auf luxemburgische
OGAWs, deren ausschlielRlicher Zweck die gemeinsame Anlage in Geldmarktinstrumente und Termingelder
bei Kreditinstituten oder beides ist, sowie auf deren einzelne Teilfonds sowie fir einzelne Klassen, die innerhalb

eines OGA oder innerhalb eines Teilfonds eines OGAW in Form eines Umbrellafonds, vorausgesetzt, dass die
Wertpapiere einem oder mehreren institutionellen Anlegern vorbehalten sind.
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Quellensteuer

Vom Fonds erhaltene Zins- und Dividendeneinkiinfte kdnnen einer nichterstattungsfahigen Quellensteuer in
den Herkunftsstaaten der Einkiinfte unterliegen. Der Fonds kann auch Steuern auf realisierte oder nicht
realisierte Kapitalzuwachse/Wertsteigerungen im Belegenheitsstaat der Vermogensanlagen unterliegen.

Einkiinfte oder Kapitalertrdge, die vom Fonds an die Anleger gezahlt werden sowie Liquidationserlése und
VerduRerungsgewinne hieraus unterliegen keiner Quellenbesteuerung in Luxemburg.

5. Verbindlichkeiten

Der Posten ,Verbindlichkeiten" enthdlt die noch nicht gezahlten Aufwendungen des laufenden
Geschéftsjahres. Hierbei handelt es sich im Wesentlichen um die ,Taxe d'abonnement”, die
Verwaltungsvergiitung,  die  Verwahrstellenvergiitung,  die = Fondsmanagementvergiitung,  die
Risikomanagementvergiitung, die Register- und Transferstellenvergiitung sowie die Priifungskosten.

6. Sonstige Aufwendungen

Die ,Sonstigen Aufwendungen” beinhalten u.a. die Verdffentlichungskosten, Kosten fur die gesetzliche
Berichterstattung, die Bankspesen, die Informationsstellenvergiitung, fremde Depotbankgebiihren sowie die
Lizenzgebuhren.

7. Umrechnungskurse

Verwendete Devisenkurse per 31.12.2023:
CHF 1 — entspricht EUR 1,075616
CHF 1 — entspricht USD 1,188072

8. Ereignisse wihrend des Geschiftsjahres

Ukraine Krieg

Die VP Bank Gruppe setzt die internationalen Sanktionen gruppenweit gemilR den internationalen und
standortspezifischen Vorgaben konsequent um. In der VP Bank Gruppe wurde umgehend eine Task Force
eingerichtet, die tdglich die Entwicklungen verfolgt und entsprechende MalBnahmen gruppenweit und
standorttibergreifend koordiniert. Die Portfolios sowie Investoren in den Fonds werden téglich anhand des
angepassten Kontrollrahmens tiberprift. Der Fonds hat kein Investment mit Russland/Ukraine Bezug.

Gaza-Konflikt

Der Ausbruch des Gaza-Konflikts im Oktober fiihrte nur kurzzeitig zu erhéhter Volatilitat an den Markten, bleibt
aber auch im kommenden Jahr ein erheblicher Risikofaktor. Der Konflikt hatte keine Auswirkungen auf den
Fonds.

Seit dem 23. Januar 2023 ist Herr Daniel Siepmann Mitglied des Verwaltungsrats der VP Fund Solutions
(Luxembourg) SA.

Seit dem 1. Dezember 2023 ist Frau Anja Richter Mitglied der Geschiftsleitung von VP Fund Solutions
(Luxembourg) SA.
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9. Ereignisse nach dem Bilanzstichtag

Es gab keine wesentlichen Ereignisse nach dem Bilanzstichtag.

Seite 20 | Jahresbericht 3V Invest Swiss Small & Mid Cap



KPMG Audit S.ar.l. Tel.: +352 22 51 51 1

39, Avenue John F. Kennedy Fax: +352 22 51 71

L-1855 Luxembourg E-mail: info@kpmg.lu
Internet: www.kpmg.lu

An die Anteilinhaber des

3V Invest Swiss Small & Mid Cap
2, rue Edward Steichen

LU-2540 Luxembourg

BERICHT DES ,,REVISEUR D’ENTREPRISES AGREE*“
Bericht liber die Jahresabschlusspriifung

Priifungsurteil

Wir haben den Jahresabschluss des 3V Invest Swiss Small & Mid Cap (,der Fonds®),
bestehend aus der Vermdgensrechnung, dem Vermdgensinventar zum 31. Dezember 2023,
der Erfolgsrechnung und der Veranderung des Nettovermdgens flir das an diesem Datum
endende Geschaftsjahr sowie den Erlduterungen zum Jahresabschluss mit einer
Zusammenfassung bedeutsamer Rechnungslegungsmethoden, geprift.

Nach unserer Beurteilung vermittelt der beigefiigte Jahresabschluss in Ubereinstimmung mit
den in Luxemburg geltenden gesetzlichen Bestimmungen und Verordnungen betreffend die
Aufstellung und Darstellung des Jahresabschlusses ein den tatsachlichen Verhaltnissen
entsprechendes Bild der Vermdgens- und Finanzlage des 3V Invest Swiss Small & Mid Cap
zum 31. Dezember 2023 sowie der Ertragslage und der Entwicklung des
Nettofondsvermogens fur das an diesem Datum endende Geschaftsjahr.

Grundlage fiir das Priifungsurteil

Wir fiihrten unsere Abschlussprifung in Ubereinstimmung mit dem Gesetz Uber die
Prufungstatigkeit (,Gesetz vom 23. Juli 2016“) und nach den fur Luxemburg von der
»<Commission de Surveillance du Secteur Financier” (,CSSF“) angenommenen internationalen
Prifungsstandards (,ISA“) durch. Unsere Verantwortung gemall dem Gesetz vom
23. Juli 2016 und den ISA-Standards, wie sie in Luxemburg von der CSSF angenommen
wurden, wird im Abschnitt ,Verantwortung des ,réviseur d’entreprises agréé“ fir die
Jahresabschlussprifung® weitergehend beschrieben. Wir sind auch unabhangig von dem
Fonds in Ubereinstimmung mit dem fir Luxemburg von der CSSF angenommenen
ointernational Code of Ethics for Professional Accountants, including International
Independence Standards“, herausgegeben vom ,International Ethics Standards Board for
Accountants® (,IESBA Code®), zusammen mit den beruflichen Verhaltensanforderungen,
welche wir im Rahmen der Jahresabschlussprifung einzuhalten haben, und haben alle
sonstigen Berufspflichten in Ubereinstimmung mit diesen Verhaltensanforderungen erfiillt. Wir
sind der Auffassung, dass die von uns erlangten Prifungsnachweise ausreichend und
geeignet sind, um als Grundlage fir unser Prifungsurteil zu dienen.

Sonstige Informationen

Der Verwaltungsrat der Verwaltungsgesellschaft des Fonds ist verantwortlich fiir die sonstigen
Informationen. Die sonstigen Informationen beinhalten die Informationen, welche im
Jahresbericht enthalten sind, jedoch beinhalten sie nicht den Jahresabschluss oder unseren
Bericht des ,réviseur d’entreprises agréé” zu diesem Jahresabschluss.

© 2024 KPMG Audit S.ar.l., a Luxembourg entity and a member firm of the KPMG global organization of independent member firms affiliated with KPMG
International Limited, a private English company limited by guarantee. All rights reserved. R.C.S Luxembourg B 149133
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Unser Prifungsurteil zum Jahresabschluss deckt nicht die sonstigen Informationen ab und wir
geben keinerlei Sicherheit jedweder Art auf diese Informationen.

Im Zusammenhang mit der Prifung des Jahresabschlusses besteht unsere Verantwortung
darin, die sonstigen Informationen zu lesen und dabei zu beurteilen, ob eine wesentliche
Unstimmigkeit zwischen diesen und dem Jahresabschluss oder mit den bei der
Abschlussprifung gewonnenen Erkenntnissen besteht oder auch ansonsten die sonstigen
Informationen wesentlich falsch dargestellt erscheinen. Sollten wir auf Basis der von uns
durchgeflhrten Arbeiten schlussfolgern, dass sonstige Informationen wesentliche falsche
Darstellungen enthalten, sind wir verpflichtet, diesen Sachverhalt zu berichten. Wir haben
diesbezlglich nichts zu berichten.

Verantwortung des Verwaltungsrats der Verwaltungsgesellschaft fiir den
Jahresabschluss

Der Verwaltungsrat der Verwaltungsgesellschaft des Fonds ist verantwortlich fir die
Aufstellung und sachgerechte Gesamtdarstellung des Jahresabschlusses in Ubereinstimmung
mit den in Luxemburg geltenden gesetzlichen Bestimmungen und Verordnungen zur
Aufstellung und Darstellung des Jahresabschlusses und fiir die internen Kontrollen, die der
Verwaltungsrat der Verwaltungsgesellschaft des Fonds als notwendig erachtet, um die
Aufstellung des Jahresabschlusses zu erméglichen, der frei von wesentlichen, beabsichtigten
oder unbeabsichtigten, falschen Darstellungen ist.

Bei der Aufstellung des Jahresabschlusses ist der Verwaltungsrat der Verwaltungsgesellschaft
des Fonds verantwortlich flr die Beurteilung der Fahigkeit des Fonds zur Fortfihrung der
Unternehmenstatigkeit und, sofern einschldgig, Angaben zu Sachverhalten zu machen, die im
Zusammenhang mit der Fortfihrung der Unternehmenstatigkeit stehen, und die Annahme der
Unternehmensfortfiihrung als Rechnungslegungsgrundsatz zu nutzen, sofern nicht der
Verwaltungsrat der Verwaltungsgesellschaft des Fonds beabsichtigt, den Fonds zu liquidieren,
die Geschaftstatigkeit einzustellen oder keine andere realistische Alternative mehr hat, als so
zu handeln.

Verantwortung des ,,réviseur d’entreprises agréé“ fiir die Jahresabschlusspriifung

Die Zielsetzung unserer Prifung ist es, eine hinreichende Sicherheit zu erlangen, ob der
Jahresabschluss als Ganzes frei von wesentlichen, beabsichtigten oder unbeabsichtigten,
falschen Darstellungen ist und darlber einen Bericht des ,réviseur d’entreprises agréé®,
welcher unser Prifungsurteil enthalt, zu erteilen. Hinreichende Sicherheit entspricht einem
hohen Grad an Sicherheit, ist aber keine Garantie dafiir, dass eine Prifung in
Ubereinstimmung mit dem Gesetz vom 23. Juli 2016 und nach den fir Luxemburg von der
CSSF angenommenen ISAs stets eine wesentliche falsche Darstellung, falls vorhanden,
aufdeckt. Falsche Darstellungen kénnen entweder aus Unrichtigkeiten oder aus Verstoflen
resultieren und werden als wesentlich angesehen, wenn verninftigerweise davon
ausgegangen werden kann, dass diese individuell oder insgesamt, die auf der Grundlage
dieses Jahresabschlusses getroffenen wirtschaftlichen Entscheidungen von Adressaten
beeinflussen.

Im Rahmen einer Abschlussprifung in Ubereinstimmung mit dem Gesetz vom
23. Juli 2016 und nach den flr Luxemburg von der CSSF angenommenen ISAs Uben wir unser
pflichtgemalBles Ermessen aus und bewahren eine kritische Grundhaltung. Darliber hinaus:
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— ldentifizieren und beurteilen wir das Risiko von wesentlichen falschen Darstellungen im
Jahresabschluss aus Unrichtigkeiten oder VerstdoRen, planen und flhren
Prifungshandlungen durch als Antwort auf diese Risiken und erlangen
Prifungsnachweise, die ausreichend und angemessen sind, um als Grundlage fir das
Prifungsurteil zu dienen. Das Risiko, dass wesentliche falsche Darstellungen nicht
aufgedeckt werden, ist bei VerstoRen hoher als bei Unrichtigkeiten, da VerstoRRe
betrligerisches Zusammenwirken, Falschungen, beabsichtigte Unvollstandigkeiten,
irrefUhrende Angaben bzw. das Aulierkraftsetzen interner Kontrollen beinhalten kénnen.

— Gewinnen wir ein Verstandnis von dem fur die Abschlussprifung relevanten internen
Kontrollsystem, um Prafungshandlungen zu planen, die unter den gegebenen Umstanden
angemessen sind, jedoch nicht mit dem Ziel, ein Prifungsurteil zur Wirksamkeit des
internen Kontrollsystems des Fonds abzugeben.

— Beurteilen wir die Angemessenheit der vom Verwaltungsrat der Verwaltungsgesellschaft
des Fonds angewandten Bilanzierungsmethoden, der rechnungslegungsrelevanten
Schatzungen und der entsprechenden Anhangangaben.

— Schlussfolgern wir Uber  die Angemessenheit der  Anwendung des
Rechnungslegungsgrundsatzes der Fortfilhrung der Unternehmenstatigkeit durch den
Verwaltungsrat der Verwaltungsgesellschaft des Fonds sowie auf der Grundlage der
erlangten Prifungsnachweise, ob eine wesentliche Unsicherheit im Zusammenhang mit
Ereignissen oder Gegebenheiten besteht, die bedeutsame Zweifel an der Fahigkeit des
Fonds zur Fortfihrung der Unternehmenstatigkeit aufwerfen kdnnten. Sollten wir
schlussfolgern, dass eine wesentliche Unsicherheit besteht, sind wir verpflichtet, im Bericht
des ,réviseur d'entreprises agréé auf die dazugehérigen Anhangangaben zum
Jahresabschluss hinzuweisen oder, falls die Angaben unangemessen sind, das
Prufungsurteil zu modifizieren. Diese Schlussfolgerungen basieren auf der Grundlage der
bis zum Datum des Berichts des ,réviseur d’entreprises agréé® erlangten
Prifungsnachweise. Zuklinftige Ereignisse oder Gegebenheiten kénnen jedoch dazu
fihren, dass der Fonds die Unternehmenstatigkeit nicht mehr fortflihren kann.

— Beurteilen wir die Gesamtdarstellung, den Aufbau und den Inhalt des Jahresabschlusses
einschliellich der Erlauterungen und beurteilen, ob dieser die zugrundeliegenden
Geschaftsvorfalle und Ereignisse sachgerecht darstellt.

Wir kommunizieren mit den fur die Uberwachung Verantwortlichen unter anderem den
geplanten Prifungsumfang und Zeitraum sowie wesentliche Prifungsfeststellungen
einschliellich wesentlicher Schwachen im internen Kontrollsystem, welche wir im Rahmen der
Prifung identifizieren.

Luxemburg, 27. Marz 2024 KPMG Audit S.ar.l.
Cajinet de révision agrée

Michaela Saar



Erganzende Angaben (ungepriift)

1. Transparenz von Wertpapierfinanzierungsgeschaften und deren Weiterverwendung

Im Geschéftsjahr des Investmentfonds kamen keine Wertpapierfinanzierungsgeschafte und Gesamtrendite-
Swaps im Sinne der Verordnung (EU) 2015/2365 des Europiischen Parlaments und des Rates vom
25. November 2015 Uber die Transparenz von Wertpapierfinanzierungsgeschaften und der
Weiterverwendung sowie zur Anderung der Verordnung (EU) Nr. 648/2012 (,SFTR") zum Einsatz. Somit sind
im Jahresbericht keine Angaben im Sinne von Artikel 13 der genannten Verordnung an die Anleger
aufzufiihren.

2. Angaben zum Risikomanagement
Risikomanagementverfahren

Die Verwaltungsgesellschaft setzt ein Risikomanagement-Verfahren im Einklang mit den Bestimmungen des
Gesetzes von Dezember 2010 und sonstigen anwendbaren Vorschriften, insbesondere dem Rundschreiben
11/512 der Commission de Surveillance du Secteur Financier (,CSSF"), ein, welches es erméglicht, das mit den
Anlagepositionen des Fonds verbundene Marktrisiko, Liquiditatsrisiko, Kontrahentenrisiko sowie ihren
jeweiligen Anteil am Gesamtrisikoprofil des Anlageportfolios sowie alle sonstigen Risiken, einschlielich
operationelle Risiken, die fiir den Fonds wesentlich sind, jederzeit zu tiberwachen und zu messen.

Die Verwaltungsgesellschaft stellt im Rahmen des Risikomanagement-Verfahrens anhand angemessener
Methoden sicher, dass das mit Derivaten verbundene Gesamtrisiko der verwalteten Fonds den
Gesamtnettowert deren Portfolios nicht Giberschreitet. Dazu bedient sie sich folgender Methoden:

Commitment Ansatz:

Bei der Methode ,Commitment Ansatz" werden die Positionen aus derivativen Finanzinstrumenten in ihre
entsprechenden Basiswertdquivalente umgerechnet. Dabei werden Netting- und Hedgingeffekte zwischen
derivativen Finanzinstrumenten und ihren Basiswerten berticksichtigt. Die Summe dieser Basiswertdquivalente
darf den Gesamtnettowert des Fondsportfolios nicht tiberschreiten.

VaR-Ansatz:

Die Kennzahl Value-at-Risk (VaR) ist ein mathematisch-statistisches Konzept und gibt den méglichen Verlust
eines Portfolios wahrend eines bestimmten Zeitraums (Halteperiode) an, der mit einer bestimmten
Wahrscheinlichkeit (Konfidenzniveau) nicht tiberschritten wird.

* Relativer VaR-Ansatz:

Bei dem relativen VaR-Ansatz darf der VaR des Fonds den VaR eines Referenzportfolios um einen von der Hohe
des Risikoprofils des Fonds abhingigen Faktor nicht Ubersteigen. Der aufsichtsrechtlich maximal zuldssige
Faktor betragt 200 %. Dabei ist das Referenzportfolio grundsitzlich ein korrektes Abbild der Anlagepolitik des
Fonds.

* Absoluter VaR-Ansatz:

Bei dem absoluten VaR-Ansatz darf der VaR des Fonds unter Berticksichtigung eines Konfidenzniveau von 99 %
und 20 Tagen Haltedauer einen von der Hohe des Risikoprofils des Fonds abhidngigen Anteil des
Fondsvermégens nicht Uberschreiten. Das aufsichtsrechtlich maximal zuldssige Limit betrdgt 20 % des
Fondsvermdogens.
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Fir Fonds, deren Ermittlung des Gesamtrisikos durch die VaR-Ansitze erfolgt, schatzt die
Verwaltungsgesellschaft den erwarteten Grad der Hebelwirkung. Die Hebelwirkung wird anhand der
erwarteten durchschnittlichen Summe der Nominalwerte der Derivate gemaR der CESR-Richtlinien 10/788
berechnet. Der Grad der Hebelwirkung kann in Abhdngigkeit der jeweiligen Marktlagen vom tatsachlichen
Wert abweichen und tUber- als auch unterschritten werden. Die Anleger werden darauf hingewiesen, dass sich
aus dieser Angabe keine Riickschlisse auf den Risikogehalt des Fonds ergeben. Darlber hinaus ist der
veroffentlichte erwartete Grad der Hebelwirkung explizit nicht als Anlagegrenze zu verstehen.

Fir die Berechnung des Gesamtrisikos des Fonds 3V Invest Swiss Small & Mid Cap verfolgt die
Verwaltungsgesellschaft den Commitment-Ansatz.

3. Vergiitungspolitik
Inhalt, Zweck und Geltungsbereich

VP Fund Solutions (Luxembourg) SA (im Folgenden ,VPFLU") hat eine Vergtitungspolitik eingefiihrt, in welcher
die Grundsétze der VPFLU im Hinblick auf die Vergiitung ihrer Mitarbeiter dargelegt werden. Darin spiegeln
sich die Ziele der VPFLU fur eine gute Unternehmensfihrung sowie eine nachhaltige und langfristige
Wertschopfung wider. Die Vergltungspolitik stellt sicher, dass VPFLU in der Lage ist, leistungsfahige und
motivierte Mitarbeiter an einem wettbewerbsintensiven Arbeitsmarkt zu gewinnen, zu férdern und zu halten
und dabei im besten Interesse der Fondsanleger zu handeln.

Vergiitungsbestandteile

In den Betrdgen der festen und variablen Vergiitung spiegeln sich sowohl die Komplexitat als auch die GroRe
der Verwaltungsgesellschaft wider. Bei der Bestimmung des Betrags des variablen Vergiitungspools richtet die
VPFLU sich nach einem nachhaltigen und risikoangepassten Ansatz. Die VPFLU ist bestrebt, die konservative
Risikokultur auch in der Vergiitungsstruktur zu berticksichtigen, und bietet ihren Mitarbeitern eine attraktive,
aber malvolle variable Vergiitung. Die gezahlte Gesamtvergltung besteht aus einem Fixum und
Nebenleistungen entsprechend den Marktpraktiken in Luxemburg. Esist das erklarte Ziel, die Vergiitungen der
Mitarbeiter von VPFLU so festzulegen, dass das Fixum ausreicht, um ihnen auch ohne die variable Komponente
einen angemessenen Lebensstandard zu erméglichen.

Der Verwaltungsrat Gberprift einmal im Jahr die Einhaltung der Vergitungspolitik. Dies beinhaltet die
Ausrichtung an der Geschaftsstrategie, den Zielen, Werten und Interessen der VPFLU bzw. der von ihr
verwalteten Fonds sowie MaRnahmen zur Vermeidung von Interessenkonflikten. Es ergaben sich keine
Feststellungen, die eine Anpassung erfordert hitten.
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Angaben zur Mitarbeitervergiitung

Angaben zur Mitarbeitervergiitung der Verwaltungsgesellschaft wahrend des Geschiftsjahres

vom 1. Januar 2023 bis zum 31. Dezember 2023:
Gesamtsumme der von der Verwaltungsgesellschaft gezahlten Mitarbeitervergiitungen
davon feste Verglitung
davon variable Verglitung

Anzahl der Mitarbeiter
davon Fuhrungskrafte und andere Risktaker

Von der Verwaltungsgesellschaft gezahlte Carried Interest

Gesamtsumme der an Fiihrungskrafte und Risktaker gezahlten Vergilitung

Angaben zu wesentlichen Anderungen der festgelegten Vergiitungspolitik

CHF 4,321 Mio
CHF 4,088 Mio
CHF 0,233 Mio

40
1

n/a

CHF 1,480 Mio

Im abgelaufenen Geschiftsjahr ergaben sich keine wesentlichen Anderungen an der festgelegten

Vergitungspolitik.

Angaben zur Mitarbeitervergiitung im Auslagerungsfall

Die Information tber die Vergiitung und Vergilitungspolitik des Fondsmanagers wird aufgrund der geringen

FirmengréRe der 3V Asset Management AG nicht ausgewiesen.
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ESG-Informationen (ungepruft)

RegelmaBige Informationen zu den in Artikel 8 Absatze 1, 2 und 2a der Verordnung (EU)
2019/2088 und Artikel 6 Absatz 1 der Verordnung (EU) 2020/852 genannten Finanzprodukten

Eine nachhaltige
Investition ist eine
Investition in eine
Wirtschaftstatigkeit, die
zur Erreichung eines
Umweltziels oder
sozialen Ziels beitragt,
vorausgesetzt, dass diese
Investition keine
Umweltziele oder
sozialen Ziele erheblich
beeintrachtigt und die
Unternehmen, in die
investiert wird,
Verfahrensweisen einer
guten
Unternehmensfihrung
anwenden.

Die EU-Taxonomie ist
ein
Klassifikationssystem,
das in der Verordnung
(EU) 2020/852 festgelegt
ist und ein Verzeichnis
von Gkologisch
nachhaltigen
Wirtschaftstitig-keiten
enthalt. Diese
Verordnung umfasst
kein Verzeichnis der
sozial nachhaltigen
Wirtschaftstatigkeiten.
Nachhaltige
Investitionen mit einem
Umweltziel kénnten
taxonomiekonform sein
oder nicht.

Name des Produkts: 3V Invest Swiss Small & Mid Cap

Unternehemenskennung (LEI-Code): 5493005LM11U105HR746

Okologische und/oder soziale Merkmale

Wurden mit diesem Finanzprodukt nachhaltige Investitionen angestrebt?

o0 Ja

Es wurden damit nachhaltige
Investitionen mit einem Umweltziel
getatigt: __ %

In Wirtschaftstatigkeiten, die
nach der EU-Taxonomie als
okologisch nachhaltig
einzustufen sind

In Wirtschaftstatigkeiten, die
nach der EU-Taxonomie nicht als
okologisch nachhaltig
einzustufen sind

Es wurden damit nachhaltige
Investitionen mit einem sozialen Ziel
getatigt: __ %
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X

X Nein

Es wurden damit 6kologische/soziale
Merkmale beworben und obwohl keine
nachhaltigen Investitionen angestrebt
wurden, enthieltes % an
nachhaltigen Investitionen

mit einem Umweltziel in
Wirtschaftstatig-keiten, die nach
der EUTaxonomie als 6kologisch
nachhaltig einzustufen sind

mit einem Umweltziel in
Wirtschaftstatig-keiten, die nach
der EU Taxonomie nicht als
okologisch nachhaltig
einzustufen sind

mit einem sozialen Ziel
Es wurden damit 6kologische/soziale

Merkmale beworben, aber keine
nachhaltigen Investitionen getatigt.



Mit Nachhaltigkeits-
indikatoren wird
gemessen, inwieweit
die mit dem
Finanzprodukt
beworbenen
okologischen oder
sozialen Merkmale
erreicht werden.

Bei den wichtigsten
nachteiligen
Auswirkungen handelt
es sich um die
bedeutendsten
nachteiligen
Auswirkungen von
Investitionsentschei-
dungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren
in den Bereichen
Umwelt, Soziales und
Beschaftigung, Achtung
der Menschenrechte
und Bekampfung von
Korruption und
Bestechung.

Inwieweit wurden die mit dem Finanzprodukt beworbenen &kologischen
und/oder sozialen Merkmale erfiillt

Der Teilfonds beriicksichtigte 6kologische und soziale Merkmale sowie Aspekte
der guten Unternehmensfihrung, indem Mindestanforderungen bzgl. ESG-
Rating und Ausschlusskriterien bei Geschéftstatigkeiten und -praktiken
bestanden.

Investments, welche diese Anforderungen nicht erfiillen, durften nicht gekauft
werden.

AuBerdem musste das Teilfondsportfolio Unternehmen ausschlieBen, welche ein
MSCI ESG Rating von "CCC" und "B" haben. Es wurde kein Referenzwert fiir die
Erreichung der 6kologischen und/oder sozialen Merkmale verwendet.

Wie haben die Nachhaltigkeitsindikatoren abgeschnitten?

Zum 31.12.2023 waren die ESG Anlagerestriktionen, welche zu diesem Zeitpunkt
Gltigkeit hatten, eingehalten.

Der Teilfonds verwendete die folgenden Nachhaltigkeitsindikatoren:

- ESG-Rating
- Ausschlusskriterien bei Geschaftstatigkeiten und -praktiken
- Ausschluss von Unternehmen mit MSCI ESG Rating von "CCC" und "B"

... und im Vergleich zu vorangegangenen Zeitrdumen ?

Zum 31.12.2022 waren die ESG Anlagerestriktionen, welche zu diesem Zeitpunkt
Gltigkeit hatten, eingehalten.

Welche Ziele verfolgten die nachhaltigen Investitionen, die mit dem
Finanzprodukt teilweise getéitigt wurden, und wie tréigt die nachhaltige
Investition zu diesen Zielen bei?

Mit diesem Finanzprodukt wurden &kologische oder soziale Merkmale
beworben, aber keine nachhaltigen Investitionen getatigt.

Inwiefern haben die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt
teilweise getitigt wurden, 6kologisch oder sozial nachhaltigen nachhaltigen
Anlagezielen nicht erheblich geschadet?

Wie wurden die Indikatoren fiir nachteilige Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren
bericksichtigt?

Mit diesem Finanzprodukt wurden 6kologische oder soziale Merkmale
beworben, aber keine nachhaltigen Investitionen getétigt.

Stehen die nachhaltigen Investitionen mit den OECD-Leitsdtzen fiir multinationale
Unternehmen und den Leitprinzipien der Vereinten Nationen fiir Wirtschaft und
Menschenrechte in Einklang? Néhere Angaben:

Seite 28 | Jahresbericht 3V Invest Swiss Small & Mid Cap



Prinzipien der guten Unternehmensfiihrung sind tber den Governance-Teil
Bestandteil eines jeden ESG-Ratings. Die Beurteilung der Governance setzte
sich aus den Bereichen "Corporate Governance" (Fiihrungsstruktur,
Vergutungspolitik, Eigentimerstruktur, Buchfihrung) sowie "Corporate
Behavior" (Geschéaftsethik, Bestechung und Korruption, Steuertransparenz)

Zusammen.

In der EU-Taxonomie ist der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher
Beeintrdchtigungen” festgelegt, nach dem taxonomiekonforme Investitionen die
Ziele der EU-Taxonomie nicht erheblich beeintrdchtigen diirfen, und es sind
spezifische Unionskriterien beigefiigt.

Der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher Beeintrachtigungen” findet nur bei
denjenigen dem Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen Anwendung, die
die EU-Kriterien flir 6kologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten berticksichtigen.
Die dem verbleibenden Teil dieses Finanzprodukts zugrunde liegenden
Investitionen berticksichtigen nicht die EU-Kriterien fiir 6kologisch nachhaltige
Wirtschaftsaktivitaten.

Alle anderen nachhaltigen Investitionen diirfen 6kologische oder soziale Ziele
ebenfalls nicht erheblich beeintréchtigen.

Wie wurden bei diesem Finanzprodukt die wichtigsten nachteiligen
Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren beriicksichtigt?

Stehen die nachhaltigen Investitionen mit den OECD-Leitsdtzen fiir multinationale
Unternehmen und den Leitprinzipien der Vereinten Nationen fiir Wirtschaft und
Menschenrechte in Einklang? Néhere Angaben:
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Die Liste umfasst die
folgenden
Investitionen, auf
die der groBte Anteil
derim
Bezugszeitraum
getatigten
Investitionen des
Finanzprodukts
entfiel:

Welche sind die Hauptinvestitionen dieses Finanzproduks?

Grosste Investition

ARYZTA (N)

SoftwOne Holding (N)
TEMENOS (N)

Comet Holding (N)
Schindler Holding PS
ALSO Holding (N)

Lindt & Spruengli (N)
Straumann Holding (N)
Interroll Holding (N)

Cembra Money Bk (N)

Logitech International SA Actions
nominatives

Kuehne + Nagel International AG
Namenaktien

Implenia AG Namenaktien

Swissquote Group Holding SA Actions
nominatives

VAT Group AG Namenaktien
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Sektor

Konsumguter
Informationstechnologie
Informationstechnologie
Informationstechnologie
Industrie
Informationstechnologie
Konsumguter
Gesundheitswesen
Industrie

Finanzwesen

Informationstechnologie

Finanzwesen

Finanzwesen

Finanzwesen

Finanzwesen

In % der

Vermégens-

werte

7.772

6.8285

6.3305

6.0676

5.7982

5.7489

5.6476

5.5928

4.8135

4.7545

4.5894

4.5271

4.5218

4.4055

4.357

Land

Schweiz
Schweiz
Schweiz
Schweiz
Schweiz
Schweiz
Schweiz
Schweiz
Schweiz
Schweiz

Schweiz

Schweiz

Schweiz

Schweiz

Schweiz



Wie hoch war der Anteil der nachhaltigkeitsbezogenen Investitionen?

Die Wie sah die Vermégensallokation aus ?
Vermagensallokation
gibt den jeweiligen
Anteil der
Investitionen in

bestimmte
Vermdgenswerte an.

Investitionen

—L #2 Andere Investitionen
73,2%

#1 Ausgerichtet auf dkologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen des
Finanzprodukts, die zur Erreichung der beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmale
getdtigt wurden.

#2 Andere Investitionen umfasst die tibrigen Investitionen des Finanzprodukts, die weder auf
o6kologische oder soziale Merkmale ausgerichtet sind noch als nachhaltige Investitionen
eingestuft werden.

Die Kategorie #1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale umfasst folgende
Unterkategorien:

- Die Unterkategorie #1B Andere 6kologische oder soziale Merkmale umfasst
Investitionen, die auf 6kologische oder soziale Merkmale ausgerichtet sind, aber
nicht als nachhaltige Investitionen eingestuft werden.

In welchen Wirtschaftssektoren wurden die Investitionen getitigt?

Informationstechnologie, Finanzwesen, Industrie, Konsumglter und
Gesundsheitswesen

Mit Blick auf die EU- @ Inwiefern waren die nachhaltigen Investitionen mit einem Umweltziel mit der EU-

Taxonomiekonformitat
umfassen die Kriterien Taxonomie konform?

fiir fossiles Gas die

grenﬁz:ﬁ::::‘; die Wurde mit dem Finanzprodukt in EU-taxonomiekonforme Tditigkeiten im Bereich
Umstellung auf voll fossiles Gas und/oder Kernenergie’ investiert?

erneuerbare Energie

oder CO2-arme OJa

Kraftstoffe bis Ende
2035. Die Kriterien fiir
Kernenergie beinhalten

umfassende Sicherheits- O In fossiles Gas O In Kernenergie
und Abfallentsorgungs-
vorschriften. Nein

3 Titigkeiten im Bereich fossiles Gas und/oder Kernenergie sind nur dann EU-taxonomiekonform, wenn sie zur

Einddmmung des Klimawandels (.Klimaschutz") beitragen und kein Ziel der EU-Taxonomie erheblich beeintrachtigen — siehe
Erldauterung am linken Rand. Die vollstandigen Kriterien fir EU-taxonomiekonforme Wirtschaftstatigkeiten im Bereich fossiles Gas und
Kernenergie sind in der Delegierten Verordnung (EU) 2022/1214 der Kommission festgelegt.
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Ermadglichende
Tatigkeiten wirken
unmittelbar
ermaglichend darauf
hin, dass andere
Tatigkeiten einen
wesentlichen Beitrag

Die nachstehenden Grafiken zeigen den Mindestprozentsatz der EU-taxonomiekonformen Investitionen in
Griin. Da es keine geeignete Methode zur Bestimmung der Taxonomiekonformitdt von Staatsanleihen* gibt,
zeigt die erste Grafik die Taxonomiekonformitat in Bezug auf alle Investitionen des Finanzprodukts
einschlieBlich der Staatsanleihen, wahrend die zweite Grafik die Taxonomiekonformitat nur in Bezug auf die
Investitionen des Finanzprodukts zeigt, die keine Staatsanleihen

zu den Umweltzielen
leisten.

Ubergangstitigkeiten
sind Tatigkeiten, fiir die
es nach keine CO;-armen
Alternativen gibt und die
unter anderem
Treibhausgasemissions-
werte aufweisen, die den
besten Leistungen
entsprechen.

1. Taxonomiekonformitat der Investitionen
ohne Staatsanleihen*

1. TaxonomieKonformitat der Investitionen
einschliesslich Staatsanleihen*

Umsatzerlose I —
CapEx I —
OpEx I ——

0% 50% 100%

Umsatzerlose I —
CapEx I ——
OpEx I —

0% 50% 100%

Taxonomiekonform : Fossiles Gas Taxonomiekonform : Fossiles Gas

Taxonomiekonforme

Tatigkeiten, ausgedriickt

durch den Anteil der:

- Umsatzerlgse, die den
Anteil der Einnahmen

Taxonomiekonform : Kernenergie Taxonomiekonform : Kernenergie

Taxonomiekonform (ohne fossiles Gas une Kernergie) Taxonomiekonform (ohne fossiles Gas une Kernergie)

H Nicht taxonomiekonform ® Nicht taxonomiekonform

aus
umweltfreundlichen *Fir die Zwecke dieser Diagramme umfasst der Begriff ,Staatsanleihen” alle Risikopositionen gegeniber Staaten.
Aktivitaten der
Unternehmen, in die ..
investiert wird, Wie hoch ist der Anteil der Investitionen, die in Ubergangstdtigkeiten und
widerspiegeln v ge o . .
- Investitionsausgaben ermdglichende Tdtigkeiten geflossen sind?
(CapEx), die die

umweltfreundlichen
Investitionen der
Unternehmen, in die
investiert wird,
aufzeigen, z. B. fiir den
Ubergang zu einer
grinen Wirtschaft
Betriebsausgaben
(OpEx), die die
umweltfreundlichen
betrieblichen
Aktivitdten der
Unternehmen, in die
investiert wird,
widerspiegeln

@sind nachhaltige

Investitionen mit einem
Umweltziel, die die
Kriterien fur okologisch

Der Fonds hat keinen Mindestanteil an Investitionen in Ubergangstatigkeiten und
ermdglichende Tatigkeiten festgelegt.

Wie hat sich der Anteil der Investitionen, die mit der EU-Taxonomie in Einklang
gebracht wurden, im Vergleich zu friiheren Bezugszeitrdumen entwickelt?

Dieser Fonds hat sich nicht verpflichtet, an der EU-Taxonomie ausgerichtete
Anlagen zu tatigen. Bestimmte Anlagen des Fonds kdnnen jedoch auf die EU-
Taxonomie abgestimmt sein.

Wie hoch war der Anteil der nicht mit der EU-Taxonomie konformen nachhaltigen
Investitionen mit einem Umweltziel?

®

Der Fonds legte keinen Mindestanteil fir nachhaltige Investitionen mit einem

e Umweltziel fest, die nicht mit der EU-Taxonomie konform sind.
Wirtschaftstatigkeiten

gemdR der Verordnung . . . . ope 2
(EU) 2020/852 nicht o Wie hoch war der Anteil der sozial nachhaltigen Investitionen?
beriicksichtigen.

Der Teilfonds legte keinen Mindestanteil fir sozial nachhaltige Investitionen fest.
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Bei den
Referenzwerten
handelt es sich um
Indizes, mit denen
gemessen wird, ob
das Finanzprodukt die
beworbenen
okologischen oder
sozialen Merkmale
erreicht.

Bei den
Referenzwerten
handelt es sich um
Indizes, mit denen
gemessen wird, ob
das Finanzprodukt die
beworbenen
okologischen oder
sozialen Merkmale
erreicht.

Welche Investitionen fielen unter ,,Andere Investitionen“, welcher Anlagezweck
wurde mit ihnen verfolgt und gab es einen Okologischen oder sozialen
Mindestschutz?

Anlagen wie Cash, Derivate und strukturierte Produkte kénnen unter "#2 Sonstige" fallen,
da solche Instrumente nicht zu den beworbenen ESG Merkmalen dieses Teilfonds
beitragen. Fur solche Anlagen gilt kein 6kologischer oder sozialer Mindestschutz.

Anlagen kénnen darlUber hinaus unter "#2 Sonstige" fallen, wenn keine ausreichenden ESG-
bezogenen Informationen verfligbar sind. Dies gilt insbesondere fir Anlageklassen, fur die
ESG-Faktoren derzeit unzureichend definiert sind oder fir die keine ausreichenden ESG-
Informationen verfligbar sind. Soweit mdglich, gelten fur die zugrundeliegenden
Wertpapiere minimale dkologische oder soziale Schutzmassnahmen, indem sichergestellt
wird, dass die ESG-Ausschlisse beachtet werden.

Welche MaRBnahmen wurden wihrend des Bezugszeitraums zur Erfiillung der
okologischen und/oder sozialen Merkmale ergriffen?

Der Teilfonds beriicksichtigte 6kologische und soziale Merkmale sowie Aspekte der guten
Unternehmensfihrung, indem  Mindestanforderungen  bzgl.  ESG-Rating  und
Ausschlusskriterien bei Geschéftstatigkeiten und -praktiken bestanden. Investments, welche
diese Anforderungen nicht erfillten, durften nicht gekauft werden. Der Teilfonds strebte
ausserdem eine hohe durchschnittliche, Nachhaltigkeits-Qualitdt gemass dem VP
Nachhaltigkeitsscore (VP Bank Sustainability Score, VPSS) an. Nahere Information zur
Zusammensetzung des VPSS finden sich hier: https://www.vpbank.com/de/vp-bank-
nachhaltigkeitsscore

Wie hat dieses Finanzprodukt im Vergleich zum bestimmten Referenzwert
abgeschnitten?

Es wurde kein Index als Referenzwert bestimmt.
Wie unterscheidet sich der Referenzwert von einem breiten Marktindex?
Nicht anwendbar.

Wie hat dieses Finanzprodukt in Bezug auf die Nachhaltigkeitsindikatoren
abgeschnitten, mit denen die Ausrichtung des Referenzwerts auf die beworbenen
okologischen oder sozialen Merkmale bestimmt wird?

Nicht anwendbar.
Wie hat dieses Finanzprodukt im Vergleich zum Referenzwert abgeschnitten?

Nicht anwendbar.
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Zusatzliche Informationen fur Anleger in der Schweiz
(ungepruft)

1. Schweizer Valorennummer
Anteilklasse A 977433

Anteilklasse B 38752430
Anteilklasse C 38752431

2. Detaillierte Darstellung der Aktienertrage

3V Invest Swiss Small & Mid Cap (in CHF)

Ertrdge der Wertpapiere
Aktienertrag

Ertrdge aus ordentlichen Dividenden Schweiz 1.327.728,02

-davon Ertrage aus ordentlichen Dividenden Schweiz 2.042.658,49

-davon Verrechnungssteuer Schweiz -714.930,47

Ertrdge aus ordentlichen Dividenden Niederlande 31.970,88

Ertrdge aus Kapitalreserven CHF 305.103,00

Kapitalrtickzahlungen 17.340,00

Total Ertrage 1.682.141,90

3. Total Expense Ratio (TER)

Die Kennzahlen per 31. Dezember 2023 lauten wie folgt:

3V Invest Swiss Small & Mid Cap Anteilklasse A: 1,81 %
Anteilklasse B: 1,30 %
Anteilklasse C: 1,00 %

Die Gesamtkostenquote (TER) wurde gemaR den Richtlinien der Swiss Funds & Asset Management Association

in der aktuellen Fassung nach folgender Formel
Fondsvermdgen)*100.
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4. Performance

Die Performancezahlen lauten wie folgt:

01.01.2023-  01.01.2022-  01.01.2021-  01.01.2020- 01.01.2019- 01.03.2018-  Auflegung -
31.12.2023 31.12.2022 31.12.2021 31.12.2020 31.12.2019 31.12.2018 31.12.2023

3V Invest Swiss Small & Mid Cap

Anteilsklasse A
(Auflage am 11,31% -29,39% 22,12% 15,23 % 30,68 % -27.38% 176,58 %
02.08.1999)

Anteilsklasse B
(Auflage am 11,87 % -29,04 % 22,74 % 15,81 % 31,34% -27,06 % 9,34 %
05.12.2017)

Anteilsklasse C
(Auflage am 12,19 % 021% - - - - 12,43 %
16.12.2022)

Die historische Performance stellt keinen Indikator furr die laufende oder zukiinftige Performance dar.

Die Performance ist in Schweizer Franken dargestellt. Infolge von Wéhrungsschwankungen kann die Rendite
fur Anleger mit einer anderen Referenzwahrung steigen oder fallen.

Ausgabe- und Riicknahmespesen werden in den Performancedaten nicht mitberticksichtigt und verringern die
Rendite fuir den Anleger.

5. Vertreter in der Schweiz

Als Vertreterin in der Schweiz ist die LLB Swiss Investment AG zugelassen. Bei ihr kdnnen alle erforderlichen
Informationen wie das Fondsreglement, der Prospekt, die ,Wesentlichen Informationen fir den Anleger”, die
Liste tiber die Aufstellung der Kdufe und Verkdufe sowie der Jahres- oder Halbjahresbericht unter folgender
Adresse kostenlos bezogen werden:

LLB Swiss Investment AG

Claridenstrasse 20

CH-8002 Ziirich

6. Zahlstelle in der Schweiz

Zahlstelle in der Schweiz ist die Neue Privat Bank AG, Limmatquai 1, CH-8024 Ziirich.
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